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Or  au  Transvaal  (La  production  de  1'),  p.  101. 
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INFORMATIONS   ÉCONOMIQUES  ET 
FINANCIÈRES 

Acier  en  France  (La  production  de  la  fonte  et  de 
1'),  p.  335. 

Aciéries  de  Paris  et  d'Outreau  (Société  anonyme 
des),  p.  46. 

Allumettes  chimiques  en  1907  (L'exploitation  du 

monopole  des),  p.  688. 
Ariège  (Société  métallurgique  de  1'),  p.  368. 
Association  de  la  Presse  économique  et  financière 

(4e  assemblée  générale  de  1').  [Pour  le  compte 

rendu  du  2e  banquet,  voir  le  même  mot,  aux 

questions  du  jour.) 
Association  minière,  p.  526. 

Assurances  sur  la  vie  en  1908  (Les  Compagnies 

françaises  d'),  p.  303. 
Attachés  commerciaux  (Nomination  d'),  p.  208. 
Auer  (Société  française  d'incandescence  par  le  gaz, 

système'),  p.  404. 
Banque  d'Athènes,  p.  143,  272. 

Banque  centrale  mexicaine,  p.  173,  207,  303,  335. 
Banque  de  crédit  'hypothécaire  et  agricole  de  l'Etat 

de  Sao-Paulo,  p.  815. 
Banque  de  France  (Le  dividende  de  la),  p.  14. 
Banque  hypothécaire  franco-argentine,  p.  45. 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  p.  525,  557,  749, 

782. 

Banque  de  l'Union  Parisienne,  p.  496,  783. 

Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens,  p.  302,  333. 

B,anque  suisse  et  française,  p.  302. 

Banquiers  de  Paris  (Les  opérations  de  la  Cham- 
bre de  compensation  des),  p.  304. 

Bons  du  Trésor  (L'intérêt  des),  p.  144,  175,  400,  656. 

Bourse  et  les  fêtes  de  Pâques  (La),  p.  434. 

Bourse  de  Paris  (Les  séances  d'été  à  la),  p.  559. 

Budget  de  Paris  pour  1909  (Le),  p.  79. 

Budget  russe  de  1909  (Vote  du),  p.  18. 

Buenos-Ayres  (Chemins  de  fer  dans  la  province 
de).  (Voir  Chemins  de  fer.) 

Buenos-Ayres  (Compagnie  générale  de  tramways 
de),  p.  750. 

Cail  (Société  française  de  constructions  mécani- 
ques, anciens  Etablissements),  p.  591. 

Caisse  d'épargne  et  de  prévoyance  de  Paris,  p.  48. 

Caisses  d'épargne  (Mouvements  des),  p.  48,  80,  112, 
145,  240,  273,  304,  335,  401,  434,  497,  559,  657, 
688,  720,  752,  816. 

Caisse  nationale  d'épargne,  p.  48,  208,  336,  464, 
657,  751. 

Caisse  nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse, 

p.  18,  240,  304,  559. 
Canal  maritime  de  Suez  (Compagnie  universelle 

du),  p.  143,  302,  653,  717. 
Carat  métrique  (Le),  p.  783. 

Casablanca  (Le  règlement  de  l'affaire  de),  p.  719. 

(Voir  aussi  aux  questions  du  jour.) 
Chambre  de  commerce  de  Paris  (Le  bureau  de 

la),  p.  176. 

Chemins  de  fer  des  colonies  françaises,  p.  463,  684. 
Chemins  de  fer  départementaux  (Compagnie  des), 
p.  333. 

Chemin  de  fer  du  Sud-Ouest  de  l'Etat  de  Bahia, 
p.  273,  334. 

Chemins  de  fer  français  en  1908  (Les),  p.  433. 

Chemins  de  fer  dans  la  province  de  Buenos-Ayres 
(Compagnie  générale  de),  p.  15,  239. 

Chemins  de  fer  de  l'Equateur  (Compagnie  fran- 
çaise de),  p.  749. 

Chemin  de  fer  d'intérêt  local,  p.  237,  591. 

Chemin  de  fer  métropolitain  de  Paris,  p.  207,  558, 
590. 

Chemins  de  fer  et  tramways  du  Var  et  du  Gard 

(Société  des),  p.  334. 
Chenvvale  Oklfihoma   and  Texas  Railways  Cy, 

p.  623,  751. 


Commandant  Berger  (Mort  du),  p.  47. 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  p.  110 

367,  462,  495,  558,  782,  815. 
Congo  (Obligations  à  lots  du),  p.  655. 
Crédit  foncier  de  France,  p.  461. 
Crédit  foncier  et  agricole  d'Algérie,  p.  304. 
Crédit  Lyonnais,  pr  238. 

Crédit  mobilier  français,  p.  462,  495,  526,  558,  686. 
Cuivre  en  1908  (La  production  du),  p.  751. 

Diamants  aux  Etats-Unis  en  1908  (Les  importa- 
tions de),  p.  240.  (Voir  aussi,  à  la  fin  de  la 
table,  la  rubrique  Mines  d'or.) 

Dividende  de  La  Banque  de  France  (Le).  (Voir 
Banque  de  France.) 

Duval  (Société  des  établissements),  p.  272. 

Emission  d'obligations  foncières  3  %  du  Crédit 

Foncier  de  France,  p.  14,  44. 
Emprunt  5  %  or  de  l'Etat  de  Pernambuco,  p.  749, 

782,  815. 

Emprunts  projetés  de  la  ville  de  Paris,  p.  461. 

Emprunt  du  Gouvernement  de  l'Afrique  occiden- 
tale française,  p.  208. 

Emprunt  du  Crédit  foncier  de  France,  p.  79,  110. 

Emprunt  5  %  or  1908  du  Gouvernement  fédéral 
des  Etats-Unis  du  Brésil  (Port  de  Pernambuco), 
p.  110,  143. 

Emprunt  des  Etats-Unis  du  Brésil  5  %  or  1908, 
p.  175. 

Emprunt  russe  (L'),  p.  44,  78,  109,  143. 
Emprunt  tunisien,  p.  434. 

Emprunt  6  %  de  la.  province  de  Santa-Fé,  p.  303, 

335. 

Emprunt  6  %  or  de  la  République  du  Nicaragua, 
p.  687. 

Emprunt  pour  la  construction  des  chemins  de  fer 
de  l'Indo-Chine  et  de  Yunnan,  p.  174. 

Emprunt  extérieur  4  ^  %  or  de  la  province  de 
Buenos-Ayres,  p.  749,  782,  814. 

Enseignement  populaire  à  Paris  et  l'augmenta- 
tion des  élèves  (La  progression  des  dépenses  de 
1'),  p.  399. 

Fête  des  Fleurs  (La),  p.  720,  751. 

Finances  (La  situation  de  l'exercice  financier  1908), 
p.  398. 

Finances  helléniques,  p.  239. 
Finances  russes,  p.  433,  463. 

Finances  serbes,  p.  16,  175,  271,  302,  434,  558,  719. 
Financial  News  (Le),  p.  111. 

Fonte  et  de  l'acier  en  France  (La  production  de 

la),  p.  335. 
Fournier  (Agence),  p.  175. 

Gaz  de  Paris  et  les  chauffeurs  (La  Société  du), 
p.  270. 

Houille  dans  le  monde  (La  production  de  la),  p.  17. 

Immeubles  de  France  (Société  des),  p.  368. 
Impôts  (Le  rendement  des), 4).  78,  206,  332,  464,  494, 
621,  751. 

Impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  (L'),  p.  719. 
Indo-Chine  pour  1909  (Le  budget  de  1'),  p.  591. 
Industrielle  foncière  (L'),  p.  719. 

Laurium  (Société  des  usines  du),  p.  558. 

Légion  d'honneur  (Nominations  dans  la),  p.  48,  80, 

111,  144,  273. 
Métropolitain.  (Voir  Chemin  de  fer.) 
Mexique  (Situation  économique  et  financière  du), 

p.  623,  653,  814  (Voir  aussi  Mexique  à  la  rubrique 

Etranger.) 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud  (Compagnie 
française  des),  p.  718. 

Navigation  (Havre-Paris-Lyon)  (Compagnie  géné- 
rale de),  p.  16. 

Nicaragua  (Emprunt  6  %  or  de  la  République  du), 
p.  719. 

Nickel  (Société  Le),  p.  559. 
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Octroi  de  Paris  en  1908  (Les  produits  de  r),.p..79,  592. 
Omnibus  (Compagnie  générale  des),  p.  085. 
Omnibus  et  les  tramways  de  P..ris  (Les),  p.  142. 
Pernambuco  (Compagnie  générale  de),  p.  814. 
Port  de  Rio-Grande  do  Sul  (Compagnie  française 

du),  p.  15,  47. 
Rente  foncière,  p,.  687. 

Revillon  frères  (Société    anonyme   des  établisse- 
ments), p,  749,  814. 
Rio-ïinto  (Compagnie  de),  p.  400. 
Russie  (La  situation  économique  en),  p.  238. 
Russie  (La  situation  financière  de  la),  p.  271. 
Russie  (Le  commerce  extérieur  de  la),  p.  303. 
Russie  (Le  budget  russe),  p.  400. 
Russie  (La  dette),  p.  207.  .  . 

Société  d'éclairage,  chauffage  et  force  motrice, 
p.  654,  719. 

Société  financière  franco-américaine,  p.  654. 
Société  financière  d'Orient,  p.  622. 
Société  générale,  p.  399,  433,  462,  495,  558,  589,  686, 
782. 

Société  générale  de  crédit  industriel  et  commercial, 
p.  399. 

Société  générale  pour  favoriser  le  développement 
du  commerce  et  de  l'industrie  en  France,  p.  142. 

Société  marseillaise  de  crédit  industriel  et  com- 
mercial, p.  496. 

Société  parisienne  pour  l'industrie  des  chemins  de 
fer  et  des  tramways  électriques,  p.  656. 

Sosnowice  (Charbonnages,  mines  et  usines  de), 
p.  109. 

-Soie  artificielle  (La),  p.  686. 
Sous-Comptoir  des  entrepreneurs,  p.  110. 
Suez.  (Voir  Canal  maritime.) 

Théâtres  et  spectacles  de  Paris  (Les  recettes  des), 
p.  527. 

Thenon  Georges  (M.),  p.  304. 

Thomison-Houston  de  la  Méditerranée  (Compagnie 
d'Electricité),  p.  622. 

Thomson-Houston  (Compagnie  française'  pour  l'ex- 
ploitation des  procédés),  p.  589,  687. 

Titres  au  porteur  (La  nouvelle  taxe  de  transmis- 
sion sur  les),  p.  14. 

Toula  (Société  des  laminoirs  de  cuivre  et  des  car- 
toucheries de),  p.  271. 

Travaux  de  Paris  (Les  grands),  p.  781. 

Tramways  français  (Les  Compagnies  de),  p.  300. 

Tramways  de  la  rive  gauche  de  Paris  (Compagnie 
électrique  des),  p.  813. 

Transports  en  conamun  de  Paris  (Les),  p.  781. 

Transport  de  Paris  et  du  département  de  la  Seine 
(La  réorganisation  des  moyens  de),  p.  173,  206, 
237,  270,  524. 

Wagons-lits  et  des  grands  express  européens  (Com- 
pagnie internationale  des),  p.  16,  400. 

Yunnan  (Chemins  de  fer  de  l'Indo-Chine  et  du). 
(Voir  Emprunt.) 

Zinc  en  1908  (La  production  du),  p.  176. 

REVUE  COMMERCIALE 

Alcools  (Cours,  marchés,  production,  mouvements 
des),  p.  52,  116,  148,  212,  438. 

Bière  (Production,  importation  de  la),  p.  117. 

Rlé,  seigle,  méteil,  avoine  et  orge  en  terre  (Eva- 
luation des  récoltes  en),  p.  724. 

Rlé  et  la  spéculation  américaine  (La  hausse  du), 
p.  532. 

Rlé  (Quantités  flottantes),  p.  438. 
Rlé  et  des  farines  (Prix  moyens  mensuels  du), 
p.  52. 

Rlé  (Consommation  du),  p.  373. 
Blé  (Surfaces  emblavées),  p.  212. 
Blé  en  France  (La  production  du),  p.  756. 
Blé  (Importations  et  exportations  de),  p.  277,  309, 
405,  532,  661. 


Blé  (Stocks  visibles  dans  le  monde),  p.  501,  693. 

Boissons  livrée  à  la.  consommation  parisienne  en 
1908  et  1907  (Quantité  de),  p.  596. 

Cafés  (Le  gage  de  l'emprunt  de  Saô-Paulo  ;  com- 
position de  la  commission  financière),  p.  85. 

Cafés  (Le  marché,  les  cours  des),  p.  22,  789. 

Cafés  (Récoltes,  approvisionnements),  p.  85,  213, 
757. 

Café  (Consommation  mondiale  du),  p.  245. 

Céréales  en  1908  (Importations  et  exportations  de), 
p.  116,  148,  277,  788. 

Caoutchouc  (Production  et  commerce  du),  p.  2/8. 

Champagne  (Les  droits  d'entrée  en  Allemagne), 
p.  694.  '  •'. 

Cidres  et  des  vins  en  1908  (La  production  des). 
(Voir  dans  Questions  du  jour,  p.  269.) 

Cuivre  en  1909  (La  production  du),  p.  439. 

Glucoses  (Mouvement  des),  p.  22. 

Jus  soumis  à  la  défécation  (Quantité  de),  p.  22. 

Pain  (La  taxe  du),  p.  661,  756,  820. 

Produits  agricoles  divers  (Importations  et  expor- 
tations de),  p.  180. 

Sériciculture  et  à  la  filature  de  la  soie  (Projet  de 
loi  relatif  aux  encouragements  à  accorder  à  la), 
p.  341,  725.  (Voir  aussi  à  la  rubrique  France.) 

Soie  (Nos  importations  et  exportations  de),  p.  181, 
213  597. 

Soies  en  France  (Le  mouvement  général  des  con- 
ditions des),  p.  245. 

Soie  en  1908  (La  production  artistique  de  la), 
p.  597. 

Soie  de  la.  fabrique  lyonnaise  (Production  de  la), 
p,.  662.  .  . 

Soies    (Statistique    de   la   fabrique  stéphanoise), 

p.  565. 

Sucre  (Consommation  du),  p.  149,  180,  277,  693,  725. 

Sucres  (La  production  et  le  mouvement  des),  p.  310, 
340,  373,  501,  564,  596,  629,  661,  788. 

Sucres  (Prix  moyens  mensuels  et  prix  sur  les  prin- 
cipaux miarchési  des),  p.  53. 

Sucres  (Stocks  visibles  dans  le  monde),  p.  84,  439. 

Vins  (La  consommation  payante  ;  l'écoulement), 
p.  438,  565.       .  . 

Vins  (Quantités  sorties  des  chais  des  viticulteurs), 
p,  277,  309,  405,  724. 

Vins  en  France  et  en  Algérie  (Statistique  de  la 
récolte  et  de  la  vente  des),  p.  84,  148.. 

Vins  et  des  cidres  en  1908  (La  production  des). 
(Voir  dans  les  Questions  du  jour,  p.  269. 

Vins  (Les  retiraisons  des  huit  premiers  mois  de 
la  campagne),  p.  724. 

Vigne  (Relevé  des  cotes  des  professeurs  départe- 
mentaux concernant  la),  p.  820. 

SITUATION  POLITIQUE 

Accidents  du  travail  (Extension  aux  exploitations 
forestières  de  la  loi  sur  les),  p.  231. 

Accidents  du  travail  (Contribution  du  fonds  de 
garantie  en  matière  d'),  p.  678. 

Administration  légale  du  père,  p.  198. 

Aérienne  (Navigation),  p.  134. 

Accidents  de  chemins  de  fer  devant  la  Chambre 
(Les),  p.  710.  , 

Ambassadeur  de  Turquie  à  Paris  (Ahmed  Mouk- 
tar  Pacha),  p.  774. 

Alcool  pur  (Taxe  de  fabrication  par  hectolitre  d), 

Alliance  française  (Célébration  du  25e  anniversaire 

de  la  fondation  de  1'),  p.  710. 
Algérie  (Discussion  au  Sénat  sur  les  Sociétés  coo- 
pératives agricoles),  p.  199. 
Algérie  (Réglementation  des  végétaux  autres  que 

la  vigne),  p.  390.  . 
Agents  de  la  carrière  consulaire  accrédites  en  lur- 
quie  (Les),  p.  518. 
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Amiral  Germinet  (Réintégration  de  1'),  p.  358 
Ambassadeur  de  Turquie  (Réception  par  le  Pré- 
sident de  la  République  de  S.  Exc.  Naoum  Pa- 
cha), p.  710. 

Amnistie  à  la  Chambre  et  au  Sénat  (L'),  p.  231  710 
774,  806.  y   h  i  -  m,  mu, 

Arbitrage    franco-britannique    et  franco-italien. 

(Voir  Convention.) 
Arméniens  (Question  posée  au  ministre  des  Affaires 

étrangères  au  sujet  de  nouveaux  massacres  d') 

p.  647. 

Attachés  commerciaux  conférant  avec  les  commer- 
çants (Les),  p.  582. 

Beaux-Arts  (Membres  du  conseil  supérieur  des), 

Rien  de  famille  insaisissable  (Discussion  du  projet 
de  loi  sur  la  constitution  du),  p.  166. 

Rookmakers  (Loi  supprimant  l'industrie  des) 
p.  742. 

Rrevets  d'invention,  p.  71,  231. 

Rrisson  Henri,  réélu  président  de  la  Chambre  (M  ) 
p.  71.  v  ;' 

Budget  général  des  dépenses  et  des  recettes  pour 
1909  (Texte  de  la  loi  portant  fixation  du),  p.  6 

Budget  général  de  l'exercice  1908,  p.  231. 

Budgets  de  l'Afrique  occidentale  française  pour 
l'exercice  1909,  p.  679. 

Budget  de  1910  (Le),  p.  742,  806. 

Cacao  et  de  café  des  colonies  admises  en  Franco 
au  bénéfice  de  la  détaxe  (Quantités  de),  p.  231. 

Caillaux,  ministre  des  Finances  (Discours  prononcé 
a  Aix  par  M.),  p.  616.  (Voir  Vanahjse  de  sou  dis- 
cours, par  M.  Edmond  Théry,  aux  Questions  du 
jour.) 

Caisse  d'amortissement  des  dépôts  et  consignations 
(Commission  de  surveillance  de  la),  p.  774. 

Camionnage  par  les  administrations  de  chemins 
de  fer  (Décret  relatif  au),  p.  71. 

Caoutchouc  exporté  de  Madagascar  (Droit  de  sor- 
tie sur  le),  p.  390. 

Carat  métrique  (Projet  de  loi  relatif  au),  .p.  454. 

Castro  à  Paris. (Le  général),  p.  582. 

Cataclysme  dans  les  Bouches-du-Rhône.  (Voir 
Tremblement  de  terre.) 

Cautionnement  mutuel  (Décret  relatif  à  l'adhésion 
des  comptables  et  des  fonctionnaires  aux  associa- 
tions du),  p.  103. 

Centimes  départementaux  et  communaux  addition- 
nels (Le  projet  de  M.  Caillaux,  ministre  des  Fi- 
nances, sur  les),  p.  294,  326. 

Céruse  (Discussion  du  projet  de  loi  sur  l'emploi 
de  la),  p.  647. 

Céruse  dans  les  travaux  de  peinture  (Discussion 
du  projet  de  loi  sur  l'emploi  de  la),  p.  679. 

Chambres  (Séparation  et  rentrée  des),  p.  38,  454, 
647. 

Chambre  (Proposition  de  résolution  tendant  à  com- 
pléter le  règlement  de  la.),  p.  647. 

Chambre  (Proposition  de  résolution  tendant  à  la 
dissolution  de  la),  p.  647. 

Champagne  viticole.  (Voir  Délimitation.) 

Charges  de  famille  et  l'impôt  sur  le  revenu  (Les), 
p.  294. 

Chauchard  (La  mort  de  M.),  p.  742. 

Chèques  (La  législation  des),  p.  422. 

Chemins  de  fer  (Interpellations  sur  les  catastro- 
phes de),  p.  134. 

Chemin  de  fer  de  Djibouti  à  Addis-Abeba  (Le), 
p,.  422,  454. 

Chemins  de  fer  de  l'Etat  (L'organisation  des),  p.  6, 
454. 

Chemins  de  fer  de  l'Indo-Chine  et  du  Yunnan  (Com- 
pagnie française  des),  p.  454. 

Chemins  de  fer  (La  question  des  retraites  du  per- 
sonnel fies),  p.  231,  774,  806. 

Chemins  de  for  de  l'Ouest  (Prise  de  possession  par 
l'Etat  du  réseau  des),  p.  6,  71. 


Chemin  de  fer  d'intérêt  local  (Etablissement  dans 

Paris  d'une  ligne  de),  p.  774. 
Chemins  de  fer  du  Nord  (Incendie  du  dépôt  de 

pétrole  et  d'huile  des),  p.  518. 
Chemins  de  fer  (Retraites  du  personnel  des),  p.  679r 
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Bill  des  finances,  p.  759. 
Blé  en  Australie  (La  récolte  du),  p.  377. 
Bourses  du  travail  (Le  projet  de  loi  sur  les),  p.  696. 
Bons  du  Trésor  (Les  émissions  de),  p,  55,  248,  409, 
442,  824. 

Budgets  de  la  Guerre  et  de  la  Marine  (Les),  p.  408. 
Budget  pour  1909-1910  (Le  projet  de),  p.  535,  567, 
599,  631. 

Capitaux  anglais  dans  l'Amérique  latine  (Les), 
p.  282. 

Chambre  de  compensation  en  1908  (Les  opérations 
de  la),  p.  87. 

Charbon  dans  le  pays  de  Galles  (L'industrie  du), 
p.  216. 

Chemins  de  fer  écossais  (Les),  p.  377. 

Chemins  de  fer  anglais  (La  situation  des),  p.  281. 

Clearing-Houses  en  1908  (Les),  p.  377. 

Colombie  britannique  en  1908  (La  production  mi- 
nière de  la),  p.  248. 

Colonies  sud-africaines  (Les.),  p.  57. 

Commerce  extérieur  (Le),  p.  88,  215,  345,  505,  632, 
792. 

Constructions  navales  (Les),  p.  120,  504,  759. 
Coton  (Le  commerce  et  l'industrie  du),  p.  119, 280,  535. 
Countv  Council  de  Londres    (Les    finances  du), 
p.  728. 

Douanes  (La  revision  du  tarif  douanier  français), 
p.  727. 

Edouard  VII  à  Berlin  (Le  voyage  d'),  P-  151,  215. 
Emissions  anglaises  (Les),  p.  56,  183,  312,  442,  759. 
Emprunt  russe  (Clôture  de  la  souscription  à  1'), 
p.  119. 

Escompte  (Abaissement  du  taux  officiel  de  P), 
p.  441,  472. 

Escompte  (L'élévation  du  taux  officiel  de  P),  p.  87. 

Grey  Edward  (Un  discours  de  sir),  p.  151. 

Houille  (La  crise  de  l'industrie  dans  le  pays  de 
Galles),  p.  696. 

Income-tax  de  1897-1898  à  1907-1908  (L'),  p.  536. 

Industrie  du  fer  et  de  l'acier  dans  le  pays  de  Gal- 
les (L'),  p.  664. 

Joint  Stock  Banks  métropolitaines  (Les),  p.  313,  344. 

Journée  de  huit  heures  dans  les  mines  (La),  p.  823. 

Londres  (Port  de)  Voir  Port. 


Navigation  maritime  (La),  p.  120,  216,  344,  376,  505 
792. 

Nouvelle-Zélande  (La  dette  publique  de  la),  p..  25. 

Or  et  le  commerce  extérieur  en  mai  (Le  mouvement 
de  P),  p.  791. 

Parti  anglais  (Un  nouveau),  p.  215. 

Ports  de  Douvres  et  de  Folkestone  (Mouvement  ma- 
ritime et  commercial  des),  p.  536. 

Ports  de  la  Tyne  (L'activité  des),  p.  408. 

Port  de  Londres  (La  réglementation  du),  p.  24. 

Population  australienne  (La),  p.  600. 

Recettes  budgétaires  (Les),  p.  56,  473. 

Revenus  intérieurs  en  1907-1908  (Les),  p.  600. 

Sidérurgie  (Les  exportations  de  produits  sidérur- 
giques), p.  343. 

Stock-Exchange  (Le),  p.  535,  727. 

Tasmanie  (La  production  minière  de  la),  p.  152. 

Travail  en  1908  (Les  conditions  du),  p.  152,  567, 
696,  823. 

Voyageurs  en  1908  (Le  mouvement  des),  p.  185. 

AUTRICHE-HONGRIE 

Balkans  (La  question  des).  (Voir  Evénements  d'O- 
rient.) 

Banque  d'Autriche-Hongrie  en  1908  (La),  p.  410. 
Banque    austro-hongroise    (La    question    de  la), 

p.  185,  217,  345,  601. 
Banque  d'Etat  (La  question  de  la),  p.  536. 
Bons  du  Trésor  (Emission  de),  p.  345,  410. 
Boycottage  des  produits   austro-hongrois  par  la 

Turquie,  p.  217. 
Budget  autrichien  (Le),  p.  57,  792. 
Cabinet  autrichien  (Le  nouveau),  p.  282. 
Cabinet  hongrois  (La  démission  du),  p.  601. 
Caisses    d'épargne   autrichiennes'  en    1907  (Les), 

p.  601. 

Cartels  autrichiens  (La  production  métallurgique 

des),  p.  58,  410. 
Charbon  en  1908  (La  production  du),  p.  186. 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien  (Les),  p.  217, 

5-37. 

Commerce  extérieur    de    P  Autriche-Hongrie  (Le), 

p.  121,  283,  537,  666,  793. 
Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  en  1908 

(Le),  p.  217,  666. 
Créations  financières  et  industrielles  en  Hongrie 

(Les),  p.  122. 
Crise  ministérielle  hongroise  (La),  p.  792. 
Entrevue  des  empereurs  d'Autriche  et  d'Allemagne, 

p.  665. 

Evénements  d'Orient  (Les),  p.  185,  217,  282,  345,  410, 
473. 

Finances  en  Autriche  (La  réforme  des),  p.  601. 
Houille  du  premier  trimestre  1909  (La  production 

de),  p.  601. 
Impôts  (Les  nouveaux),  p.  728. 
Métallurgie  (La  production  en  1908),  p.  122. 
Récoltes  (Les),  p,  121,  218,  728,  792. 
Reichsrath  (Clôture  de  la  session  du),  p.  217. 
Sidérurgie  (Les  produits  en  1908),  p.  186. 
Sucre  de  P  Autriche-Hongrie  en  1908  (L'exportation 

de),  p.  346. 

Transactions  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  (Les), 
p.  474, 

Traités  de  commerce  (Les),  p.  345,  473. 

BELGIQUE 

Banque  nationale  de  Belgique  (La  question  de  la), 
p.  347. 

Caisse  de  retraite  belge  en  1907  (La),  p.  47o. 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  belge  (Les),  p.  26.  . 
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Commerce  extérieur  (Le),  p.  187. 
Dette  belge  (La),  p.  153. 

Fortune  mobilière  en  Belgique  (La),  p.  505. 
Navigation  (Le  mouvement  maritime  de  la  Belgi- 
que), p.  219. 

BULGARIE 

Banque  nationale  de  Bulgarie  en  1908,  p.  698. 

DANEMARK 

Alco.pl  (La  production  et  la  consommation  de  1'), 
p.  59. 

Commerce  danois  en  1908  (Le),  p.  667. 

ÉGYPTE 

Canal  de  Suez  (Le  renouvellement  de  la  concession 

de  la  Compagnie  du),  p.  635. 
Commerce  extérieur  (Le),  p.  635. 
Emissions  nouvelles  (Les),  p.  635. 
Exercice  financier  1908  (Les  résultats  de  1'),  p.  635. 
Poste  (Le  service  postal  en  1908),  p.  635. 
Situation  financière  de  l'Egypte  (La),  p.  250. 

ESPAGNE 

Affaires  industrielles,  p,.  730. 

Banque  hypothécaire  d'Espagne  (La),  p.  634. 

Banque  d'Espagne  en  1908  (La),  p.  348. 

Budget  de  1908  (La  liquidation  du),  p.  604. 

Budget  (Le),  p.  59,  220. 

Chambres  (Les),  p.  730. 

Change  étranger  en  1908  (Le),  p.  90. 

Commerce  (Les  traités  de),  p.  187. 

Commerce  extérieur  (Le),  p,.  155,  444,  761. 

Douanes  (Les  recettes),  p.  570. 

Doaianes  (Les  formalités  douanières),  p.  761. 

Huile  (La  hausse  de  1'),  p.  154. 

Huile  (La  récolte  d'),  p.  123. 

Impôt  sur  le  revenu  (L'),  p.  795. 

Maritimes  (Le  régime  des  communications),  p.  59. 

Métallurgie  espagnole  en  1907  (La),  p.  476. 

Navigation  en  1907  (Le  mouvement  de  la),  p.  251. 

GRÈCE 

Banque  nationale  de  Grèce  en  1908  (La),  p.  411. 
Commerce  extérieur  et  recettes  des  douanes,  p.  26, 
507. 

Monopoles  de  l'Etat  grec  (Recettes  des),  p.  27,  507. 
Port  de  Pirée  en  1908  (Le  mouvement  du),  p.  507. 
Tabac  en  1907  (La  récolte  du),  p.  220. 

HOLLANDE 

Budget  de  1909  (Le  projet  de),  p.  155. 
Naissance  d'une  princesse,  p.  604. 
Situation  économique  et  financière  de  la  Hollande 
(La),  p.  826. 

ITALIE 

Actions  des  Banques  et  des  Sociétés  italiennes  (Va- 
leur en  Bourse  des),  p.  156,  380,  508,  700. 

Animaux  domestiques  en  1908  (Le  recensement  des), 
p.  316. 

Armements  (Les),  p.  699. 

Banque  de  Naples  en  1908  (La),  p.  763. 


Bourse  de  Rome  (Hausse  de  la),  p.  699. 
Balkans  (La  question  des),  p.  27,  316. 
Bière  (La  production  de  la),  p.  252. 
Bons  du  Trésor,  p.  380. 
Budgets  (Les),  p.  699,  762. 

Caisse  d'épargne  de  Rome  en  1908  (La),  p.  508. 
Caisses  d'épargne  ordinaires  (Les),  p.  92. 
Caisses  d'épargne  postales,  p.  252. 
Chambre  de  compensation  de  Milan  en  1908  (La), 
p.  700. 

Chemins  de  fer  (Statistique  de),  p.  28. 

Chemins  de  fer  italiens  en  1907-08  (Les),  p.  316. 

Chemins  de  fer  (Nouveaux  crédits  pour  les),  p.  76&. 

Commerce  extérieur  en  1908  (Le),  p.  252. 

Change  avec  l'étranger  (Le),  p.  036. 

Commerce  franco-italien  (Le),  p.  445. 

Commerce  extérieur  (Le),  p.  700. 

Crédits  militaires  (Les  nouveaux),  p.  636,  827. 

Elections  générales  (Les),  p.  380. 

Emigration  italienne  en  1908  (L'),  p.  445. 

Fêtes  franco-italiennes  (Les),  p.  762,  827. 

Finances  italiennes  (Les),  p.  571. 

Houille  en  Italie  (Les  importations  de),  p.  572. 

Impôts  (Le  rendement  des),  p.  92,  508. 

Métallurgie  (Les  vaJeurs),  p.  827. 

Parlement  (L'ouverture  d*u),  p.  445. 

Recettes  publiques  (Les1),  p.  762. 

Récoltes  (Les  futures),  p.  636. 

Taxes  de  fabrication  pendant  l'exercice  1907-1908, 
p.  252. 

Tittoni  (La  situation  de  M.),  p.  156. 

Tremblement  de  terre  en  Sicile,  p.  27,  91. 

Tarifs  douaniers  (Les),  p.  636. 

Trésor  (Les  recettes  du),  p.  156,  636. 

Triple-Alliance  (La),  p.  699. 

Tsar  à  Rome  (Le),  p.  827. 

Vin  en  1908  (La  récolte  du),  p.  27,  92. 

NORVÈGE 

Banque  de  Norvège  en  1908  (La),  p.  540. 

PORTUGAL 

Banque  de  Portugal  en  1908  (La),' p.  284. 

ROUMANIE 

Banque  nationale  de  Roumanie  en  1908  (La),  p.  763. 
Budget  de  la  Roumanie  pour  1909-1910  (Le),  p.  540. 
Chemins  de  fer  (Le  matériel  des),  p.  412. 
Commerce  extérieur  en  1907  (Le),  p.  795. 
Finances  (Conséquences  financières  de  la  révolte 

des  paysans  de  1907),  p.  412. 
Navigation  sur  les  bouches  du  Danube  en  1908  (La), 

p.  572. 

Pétrole  en  1908  (L'industrie  du),  p.  667. 

RUSSIE 

Banque  de  Finlande  en  1908  (La),  p.  668. 
Budget  du  ministère  du  Commerce  et  de  l'Industrie 
(Le),  p.  572. 

Lin  en  1908  (L'industrie  et  le  commerce  du),  p.  412. 

SERBIE 

Banque  austro-hongroise  (La),  p.  473. 
Banque  nationale  de  Serbie  en  1908  (La),  p.  700. 
Traité  de  commerce  austro-serbe.  (Voir  Correspon- 
,     dance  (V Autriche-Hongrie,  p.  473.) 
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SUÈDE 

Banque  royale  de  Suède  en  1908  (La),  p..  412. 
Industrie  minière  et  métallurgique  (L'),  p.  28. 

SUISSE 

Alcool  (Le  monopole  de  V),  p.  124. 
Banque  nationale  suisse  (Le  premier  exercice  de 
la),  p.  731. 

Budget  de  la  Suisse  pour  1909  (Le  projet  de),  p.  124. 
Industrie  électro-chimique  en  Suisse  (L'),  p.  668. 
Sociétés  par  actions  en  1907  (Les),  p.  124. 

TURQUIE 

Chemins  de  fer  en  1907  (Les),  p.  188. 

Chypre  en  1907-1908  (Le  mouvement  commercial  de 

l'île  de),  p.  540. 
Dette  flottante  (La),  p.  28. 
Discours  du  Trône  (Le),  p.  668. 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Budget  du  Brésil  pour  1909  (Le),  p.  253. 
Cacao  au  Brésil  (La  production  du),  p.  125. 
Caoutchouc  en  1907-08  (La  production  du),  p.  669. 
Chemins  de  fer  (Les),  p.  381. 
Chemin  de  fer  de  Sorocahana  (Le),  p.  221. 
Commerce  extérieur  en  1908  (Le),  p.  285. 
Immigration  en  1908  (Le  mouvement  de  1'),  p.  349, 
764. 

Mate  (La  production  et  l'exportation  du),  p.  157. 
Message  présidentiel  (Le),  p.  605. 

Pernambuco  (La  situation  financière  de  l'Etat  de), 
p.  541. 

Président  de  la  République  (Mort  du),  p.  796. 
Rio  de  Janeiro  (La  situation  économique  et  finan- 
cière de  l'Etat  de),  p.  637. 
Riz  (L'importation  du),  p.  29. 
Tabac  (L'exportation  du),  p.  701. 

BOLIVIE 

Etain  en  1908  (La  production  de  !■),  p.  701. 
Situation  économique  et  financière  (La),  p.  61. 

CANADA 

Banques  (Les  compensations  des),  p.  125,  253,  381, 
541,  796. 

Chemins  de  fer  en  1908  (Les),  p.  413. 

Mines  (La  production  minière  en  1908),  p.  637,  669. 

Situation  financière  (La),  p.  573. 

CHILI 

Charbon  (Production  du),  p.  189. 

Mines  (L'exploitation  minière  en  1908),  p.  828. 

COLOMBIE 

Situation  économique  et  financière  (La),  p.  509. 

COSTA-RICA 

Budget  de  la  République  de  Costa-Rica  pour  1908- ' 
1909  (Le),  p.  446. 

Situation  économique  et  financière  de  Costa-Rica 
(La),  p..  828. 

ÉQUATEUR 

Budget  de  l'Equateur  pour  1909  (Le),  p.  381. 


ÉTATS-UNIS 

Chemins  de  fer  (Le  matériel  des),  p.  573. 
Chemins  de  fer  en  1908  (Les),  p.  317. 
Clearing-Houses  (Les),  p.  125,  253,  381,  541,  701,  796. 
Commerce  extérieur  des  Etats-Unis  (Le),  p.  189, 
541. 

Coton  (La  culture  du),  p.  828. 

Cuivre  aux  Etats-Unis  (La  production  du),  p.  29, 
189. 

Dette  publique  des  Etats-Unis  (La),  p.  62,  285,  349, 
477,  764. 

Hawaï  (La  situation  économique  des  îles),  p.  93. 

Immigration  en  1908  (L'),  p.  221. 

Marine  marchande  (La),  p.  509. 

Message  présidentiel  et  la  revision  du  tarif  doua- 
nier (Le),  p.  413. 

Mines  (La  production  minérale  en  1907),  p,.  29. 

Pétrole  aux  Etats-Unis  (L'industrie  du),  p.  701. 

Philippines  en  1907  (Le  commerce  extérieur  des), 
p.  29. 

Président  Taft  (Remise  des  pouvoirs  au),  p.  317. 
Recettes  et  dépenses  publiques,  p.  61,  221,  446,  605, 

669,  732. 
Récoltes  1908  (Les),  p.  62,  637. 

Salaires  aux  Etats-Unis  de  1900  à  1907  (Les),  p.  157. 
Steel-Trust  (Les  bénéfices  du),  p.  349,  637. 
Zinc  en  1908  (La  production  du),  p.  509. 

GUATEMALA 

Budget  du  Guatémala  pour  1908-1909  (Le),  p.  477. 

MEXIQUE 

Banques  du  Mexique  (La  situation  des),  p.  702. 
Budget  pour  1909-1910  (Le  projet  de),  p.  157. 
Chemins  de  fer  mexicains  (Les>),  p.  350. 
Commerce  extérieur  (Le),  p.  93,  222,  414,  574,  732, 
829. 

Henequen  en  1908  (L'exportation  du),  p.  285. 
Immigration  (Le  service  d'),  p.  764. 
Message  présidentiel,  p.  542. 
Postes  et  télégraphes  (Les),  p.  796. 
Tramways  dans  le  district  fédéral  (Les),  p.  477. 
Vera-Cruz  (L'agriculture  dans  l'Etat  de),  p.  318. 
Situation  économique  et  financière.  (Voir  aux  in- 
formations, Mexique.) 

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Agricole  de  1908-1909  (La  campagne),  p.  382. 
Budget  argentin  pour  1909  (Le),  p.  414. 
Commerce  de  la  République  Argentine  en  1908  (Le), 
p.  190. 

Elevage  dans  la  République  Argentine  en  1908  (L'), 
p.  29,  478. 

Immigration  dans  la  République  Argentine,  p.  254, 
574, 

Message  présidentiel,  p.  732. 

RÉPUBLIQUE  DOMINICAINE 

Situation  économique  et  financière  de  la  République 
Dominicaine  (La),  p.  796. 

URUGUAY 

Massage  présidentiel,  p.  605. 
Situation  financière  (La),  p.  30. 
Situation  économique  et  financière  de  l'Uruguay, 
p.  764. 
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ASIE 

CHINE 

Camphre  (L'industrie  du),  p.  30. 

Cotonnière  (L'industrie),  p.  702. 

Douanes  et  navigation  (Les  recettes),  p.  126,  638. 

Ramie  (La  production  de  la),  p.  94. 

Yalou  (Exploitation  des  forêts  du),  p.  222. 

CORÉE 

Betterave  (La  culture  de  la),  p.  62. 

INDES  ANGLAISES 

Birmanie  (Le  mouvement  commercial  de  la),  p.  797. 
Blé  aux  Indes1  (La  culture  du),  p.  286. 
Budget  des  Etats  malais  (Le),  p.  254. 
Commerce  extérieur  de  la  Birmanie  en  1907-1908 

(Le),  p.  542. 
Cotons  aux  Indes  (L'industrie  du),  p.  222. 
Etain  dans  les  Etats  malais  (L'),  p.  350. 
Etats  malais  (Le  commerce  des),  p.  574. 
Jute  (L'industrie  du),  p.  414. 
Thé  en  1907  (La  production  du),  p.  765. 

JAPON 

Agriculture  au  Japon  (L'),  p.  829. 
Banque  du  Japon  en  1908  (La),  p.~797. 
Budget  (Les  prévisions  pour  1909-1910),  p.  158. 

Camphre  (Le  monopole  du),  p.  733. 
Camphre  à  Formose  en  1907  (La  production  du), 
p.  190. 

Commerce  extérieur  (Le),  p.  126,  286,  382,  510,  670. 
Dette  japonaise  et  le  fonds  d'amortissements  (La), 
p.  318. 

Engrais  (Le  commerce  des),  p.  94. 

Minéraux  (La  production  de  Formose),  p.  190. 

Riz  (La  production  du),  p.  190. 

Thé  en  1908  (L'exportation  du),  p.  510. 

Verrerie  (L'industrie  de  la),  p.  157. 

MASCATE 

Oman  en  1907-08    (Situation   économique    de  1'), 
p.  478. 

PERSE 

Commerce  extérieur  (Le),  p,.  254. 

S  SAM 

Budget  pour  1908-1909  (Le),  p.  94. 

Commerce  extérieur  en  1908  (Le),  p.  606. 
Commerce  siamois  en  1907  (Le),  p.  158. 

Riz  en  1907  (Les  exportations  de),  p.  30. 


MINES  D'OR 

Aurora  West,  p.  383. 

Australie  occidentale  (La  production  de  l'or  dans  1'), 
p.  95,  447,  511,  735. 

Boksburg  (La  reconstitution  de  la.),  p.  575. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Bananes  «l'Km'ssIon  de  l'Europe  'En  millions  de  <r.) 


DATES 


PB'NCIi-.  CHAPITRES 


3  a,  3 

O-aj 
Ox)2 


Si  S 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1908 
1008 
1008 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


2  janvier  . . .  |  2.61G , 
17  décembre.  3- 4-10 ! 
24  décembre.  3.488 
3i  décembre.1  3  483 1 


918 

8.92 
890 
883 


.  067 
4.910 
4 . 93  i 

5.225 


54  i 

532 
515 
616 


il  550 
629 
I  655 
1.023 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


23  décembre . 
7  décembre. 
15  décembre. 
23  décembre. 


679 
397 
.0u7 
993 


214 
332 
335 
331 


1.962 
1.8M5 
1  882 

i  m 


705  . 1.644 
87b  , 1.031 
965  11-045 
913  1-134 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1907 
1908 

1908 
1908 


1908 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


15  décembre . , 
30  novembre. 
7  décembre  .  I 
15  décembre. 


61 
57 

59 
64 


19 
19 
19 
21 


181 
169 
172 
184 


77 
94 
98 
106 


179 
155 
154 
loi 


606 
522 
520 
522 


148 
76 

92 
93 


45 
85 
87 

88 


73  9* 

$1 


l'A 
4 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


2  janvier  . . 
17  décembre . 
24  décembre . 
10  décembre. 


814 

825 
733 
«49 


735 
723 
751 
723 


1  317 
1.041 
1.064 
1018 


1026 
728 
354 
691 


6 

2'/, 
2% 


DATES 


5« 


PBINCIP.  CHAPITRES 


5%l 


o  ^  o 
2t  <±>  o 


523 


S,  s 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1907 
1908 

1BOG 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1008 

1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


23  décembre. 


décembre.  1.234 


15  décembre. 


1.155 


1.236 


295 
310 
309 
307 


1.963 
2.040 
2.028 
2  046 


242 
191 

•165 
167 


732 
685 
644 

653 


Benque  Nationale 


20 

1  746 

75 

634 

54 

1  6 

3'. 

7:3 

fit) 

603 

48 

3 

.32 

"49 

59 

597 

48 

32 

1  760 

83 

631 

47 

1  3 

23  décembre.  1.238 

BELGIQUE 

26  décembre.]  1  il 
10  décembre,  j  12 i 
17  décambre  .  |  127 

24  décembre.  129 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

5  décembre. 
20  novembre. . 

27  novembre. 
5  décembre . 1 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 

30  novembre. 

30  acftt   

31  octobre  . . 
30  novembre. 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


113 
17 

76 
89 


x  § 


28 

14  i 

55 

92 

35 

27 

25 

14 

f*0 

86 

29 

42 

25 

14 

78 

87 

29 

42 

25 

15  ï 

76 

87 

28 

41 

114 

t  ni 

4 

63 

25 

7 

1  103 

» 

165 

40 

44 

23 

H 

102 

s 

172 

6 

53 

23 

5'4 

1  101 

m 

163 

10 

Et 

23 

5K 

1907 
1908 
1908 
1908 


28  décembre .  i 

391 

642 

1 

.556 

507  , 

5u5 

136 

12  décembre . 

391 

813 

1 

.641 

474 

416 

134 

19  décembre .  ' 

395 

815 

1 

.m 

473 

416 

137 

26  décembre . 

395 

811 

1 

Ml 

474  ' 

417 

139 

1% 

m 

4K 
4/, 


GRECE  —  Banque  Nationale 


1907  31  octobre.  .  i 

1908  31  août  I 

190  8  30  septembre 

1908  31  octobre  ..< 

HOLLANDE 


2 

Ï36 

129 

37 

22  1 

i 

130 

129 

40 

22 

2 

î.| 

133 

139 

37 

23 

2 

1  1 

129 

142 

37 

26  | 

—  Banque  Néerlandaise 


1907 

28  décembre .  i 

193 

115 

572 

16 

nt 

150 

5 

1908 

12  décembre . 

211 

103 

583 

11 

15) 

154 

3 

1908 

19  décembre .  ] 

212 

104 

576 

12 

154 

153 

3 

1908 

26  décembre . 

212 

104 

bl9 

14 

154 

160 

3 

1907 
1908 
1908 
1908 


ITALIE 

30  novembre)  892 


—  Banque  d'Italie 


10  novembre 
20  novembre' 
30  novembre 


925 
927 
928 


126 
111 
112 
113 


11.412 

1.415 
1.387 
1.393 


216 
191 

205 


561 
448 
452 
451 


75 
73 
71 
74 


5 
5 
5 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1907 

30 

novembre , 

181 

16 

1  361 

91 

147 

25 

r 

1908 

10 

novembre 

191 

18 

376 

87 

161 

23 

b 

1908 

20 

novembre 

191 

18 

376 

87 

160 

■  23 

R 

1908 

.10 

novembre 

191 

18 

1  375 

88 

156 

23 

5 

ANGLETERRE  - 

19  octobre  ..,    131  I  19 


22  août 
13  septembre  ! 
17  octobre  . . 


122 
122 
120 


21 
21 

22 


Banques  d'Ecosse 

183 
174 
173 
174 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1907 
1908 
1908 
1908 


19  octobre.  . 

'22  août  

19  septembre 
17  octobre... 


82 
76 
78 
79 


lu 
11 
11 
11 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1907 

30  novembre. 

49 

3 

I  80 

fî 

57 

14 

1908 

10  novembre  ! 

54 

4 

89 

4 1 

39 

15 

1908 

20  novembre 

54 

4 

9^ 

43 

60 

16 

1908 

30  novembre 

55 

4 

1  91 

44 

59 

15 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


/907 

31  octobre.. .  1 

43 

107 

16 

53  1 

1 

1908 

31  août  ... 

41 

103 

10 

en  1 

2 

» 

» 

1908 

30  septembre 

41 

106 

i! 

53 

1 

• 

» 

1908 

31  octobre.  . 1 

41 

107 

53  ' 

2 

PORTUGAL  —  Eanque  de  Portugal 


175 

» 

» 

1907 

18  décembre,  i 

28 

28  I 

397 

10 

130 

156 

■ 

1908 

2  décembre. 

ao 

22  l 

388 

12 

106 

154 

■ 

1908 

9  décembre. ] 

30 

22 

386 

13 

105 

167 

»  J 

» 

» 

1908 

16  décembre. 

30 

28  I 

386 

13 

103 

38  a  sy2 

60  jj  6 
KO  I  6 

61  !'  6 


L'ÉCONOM ISTE  E U R O PEI ï X . 


Statistique  générale 


DATES 


«■S 

i-t 


PBINCIl*. 
-  «S 

0-0-3. 


CIIAI'ITKKX 


5  =!  » 


T3 


H» 


1907 
1908 
1908 
1908 


ROUMANIE 

21  décembrei  97 

,1  décembre]  92 

fl  décembre!  92 

18  décembre  91 


Banque  Nationale 

iu 

275 
27  i 
271 


i  :28 

31 

8 

• 

m 

34 

5 

» 

120 

3i 

5 

I  118 

33 

S 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1907 

21 

décembrei  2.330 

143 

3.137 

*49 

668 

705 

1     '  Â 

1908 

6 

décembre  2.871 

17<> 

3  038 

w, 

.c3t 

570 

5'/, 

1908 

U 

décembre  2.874 

183 

2  978 

\i\ 

m 

591 

i  va 

1908 

21 

décembie  2-871 

183 

2.980 

398 

542 

591  1 

1  554 

RUSSIE  - 

Banque  ùe 

Finlande 

1907 

30 

novembre!  26 

2 

1  90 

36 

55 

30 

1908 

31 

octobre.    |  23 

2 

93 

20 

50 

27 

6 

(008 

15 

novembre  24 

I  8< 

2 ; 

53 
52 

27 

6 

!  908 

30 

novembre  21 

2 

!  38 

21 

29 

6 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1P07 
1908 
1008 
1908 


1907 
1908 
1908 
1008 


1907 
1908 
1908 
1908 


décembre 

1  i 

7 

40  | 

2 

u 

6 

décembre  : 

18  1 

S 

2 

10 

19 

8 

décembre 

18 

7 

10 

19 

8 

décembre 

18  1 

32  1 

n 

10 

19 

8 

SUÉDE 

30  novembre  i  103 

30  septembre  104 

31  octobre.  . . 1  107 
30  novembre  107 


Banque  Royale 


i  1 

265 

68 

234 

34 

6 

7 

276 

61 

217 

23 

354 

6 

?()7 

65 

216 

21 

554 

6  1 

258 

64. 

m 

23 

5  y. 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


23 

décembre 

73 

1 

131 

28 

81 

n 

décembre 

117 

9 

169 

21 

68 

4 

jr, 

d  écembre 

118 

9 

196 

25 

68 

5 

23 

riécemlirc 

118 

9 

17  i 

2> 

76 

4 

0/4 
3% 
3  V, 


SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1907 

21 

décembre  i 

37 

3 

123 

19C8 

U 

décembre 

35 

2 

7S 

1908 

12 

décembre 

33 

2 

73 

1908 

l:i 

décembre 

3i 

2 

74 

1.60.31 
1  5C0 

..  i.soo 

il  1  .  493  ' 


230 
!"76 
176 
183 


47 

"  i/ 

40 

354 

40 

354 

41 

354 

TOTAUX 


1907 
1908 
1908 
1908 


i  janvier  . . 
17  décembre. 
24  décembre. 
31  décembre. 


10.496 

2.619 

19.554 

5.982 

8 

322 

2.2411 

12.129 

2.909 

19.890 

5.91 1 

6 

542 

2.078 

12  141 

2.921 

19.671 

6.055 

G 

662 

2.118 

» 

12.155 

2.918 

19. 750 

5.865 

6 

569 

2.090 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1902 

31 

décembre. 

8 

527 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4 

178 

» 

1903 

31 

décembre. 

9 

811 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4 

129 

1904 

31 

décembre. 

9 

68:( 

2.753 

17.349 

9.624 

7.466 

4 

144 

» 

1905 

31 

décembre . 

9 

951 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4 

675 

» 

1906 

31 

décembre. 

10 

041 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4 

785 

1907 

31 

décembre. 

8 

995 

2.010 

20.286 

10.234 

9.306 

5 

036 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
el  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  'à  vue)  

—       (à  3  mois). . . 


25  nov. 

2dée. 

9  déc. 

16  di 

■c . 

23  déc. 

30  déc. 

48 

05 

48 

03 

48 

07 

47 

97 

48 

47 

98 

100 

42 

100 

42 

100 

42 

100 

27 

100 

31 

100 

104 

75 

105 

75 

107 

5f> 

107 

50 

107 

75 

107 

25 

11 

30 

11 

50 

11 

65 

11 

60 

11 

60 

U 

10 

81 

45 

81 

50 

81 

45 

81 

25 

81 

40 

81 

50 

100 

38 

100 

39 

100 

37 

100 

22 

100 

26 

100 

26 

101 

25 

101 

77 

101 

74 

101 

95 

102 

15 

102 

05 

22 

82 

22 

83 

22 

82 

22 

83 

'22 

81 

22 

80 

81 

45 

81 

47 

81 

17 

81 

32 

81 

47 

81 

46 

100 

i.; 

100 

20 

100 

20 

100 

18 

101 

18 

100 

17 

100 

07 

100 

08 

100 

10 

100 

03 

100 

10 

100 

10 

691 

25 

669 

677 

664 

C'3 

050 

ii 

25 

ii 

25 

ii 

ii 

25 

13 

25 

iô 

11 

11 

55 

1! 

50 

11 

60 

11 

35 

11 

30 

100 

ié 

100 

20 

100 

18 

100 

ls 

100 

in 

100 

17 

38 
95 

06 

38 

07 

38 

08 

37 

98 

38 

03 

38 

03 

47 

95 

50 

95 

Ï8 

95 

37 

93 

43 

95 

51 

93 

47 

95 

50 

95 

48 

93 

y, 

93 

45 

95 

51 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Pari»  sur 


Valeurs  à  vue 

Moins 

3  déc. 

10  déc. 

17  oeft 

31  orë. 

Amsterdam     papier  «art 

3  % 

£0J 

12 

208  31 

90*  Vt 

A<H  vC> 

Allemagne...  — 

i  % 

122 

62 

122 

75 

122  87 

m  w 

r22.fr. 

4  % 

104 

62 

104 

(.'.( 

104  «I 

104  09 

104  i/j 

Espagne   — 

4  5j 

449 

50 

449 

50 

449  . . 

419  50 

449  50 

Lisb. -Porto. . . 

r,  % 

445 

445 

45<  >  . . 

454  . . 

458 

St-Pétersb  ...  — 

5  % 

262 

75 

263 

25 

263  25 

263  . . 

263  25 

Londres   — 

*  'A 

25 

11 

25 

12 

25  14 

25  12 

35  13 

Belgique   — 

3  % 

99 

50 

99 

50 

99  69 

99  6V 

99  09 

Italie   — 

5  % 

99 

99 

75 

99  75 

99  75 

M  75 

Suisse   — 

3  % 

99 

87 

99 

87 

99  87 

99  hi 

99  83 

New-Y<-rlc   — 

6  % 

515 

50 

513 

50 

515  75 

515  25 

515  .. 

Bajièrefc  d*or  ci  d'anjpiil 

au  pair 

Or  en  barre  1"  kil  

3137  .. 

3437 

3137 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

Argent  id.     le  Kil.i. .  . 

218  89 

80 

50 

83 

82  50 

82  50 

fei  50 

Quadruples  espagnols  

80 

<y> 

m 

62 

80  62 

KO  62 

80  62 

Aigles  des  Etats-Unis  

51 

50 

51 

50 

51  50 

51  50 

51  50 

Impér.  Russie  (titre  :  916'"  . , . 

20 

60 

20 

60 

20  60 

20  60 

20  60 

—          —     nouv.  litre  :  900"/ 

40 

40 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde 

27 

25 

27 

25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  niork  or). 
Angleterre  liv.  <t.  or  . 
Aut. -Hongrie  cour. or 
Belgique  (franc  or).  ■  ■ 
Espagne  (peset.  pap.  y. 
Grèce  'drachme  pap.,. 

Hollande  11.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  milreispap.j 
Roumanie  <  leu  or  — 
Russie  rcible  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  fliv.  égvp.)  

Etats-Unis  doil.  or). . 
Mexique  piastre  arg 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or:  

Brésil  (niilreis  papier'i 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  on   

Chine(shaDghaï  taê'l  arg.  | 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


3  déc. 

10  d 

éc 

17  d 

éc . 

24  déc. 

31  déc. 

1  234 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

1  23 

25  22 

25 

11 

25 

12 

25 

14 

25  12 

25  13 

1  05 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1  04 

1  01 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0  99 

1  > 

0 

89 

0 

89 

0 

89 

0  89 

0  90 

1  » 

0 

95 

0 

93 

0 

95 

0  95 

0  95 

2  083 

2 

08 

2 

08 

2 

08 

2  08 

2  08 

i  » 

1 

1 

1 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4 

45 

4 

50 

4 

50 

4  50 

4  58 

1  » 

0 

99 

0 

98 

0 

99 

0  99 

0  98 

2  67 

2 

63 

2 

63 

2 

63 

2  63 

2  63 

1  » 

1 

1 

1 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22 

83 

22 

82 

22 

83 

22  81 

22  80 

25  92 

26 

04 

26 

05 

26 

o; 

26  02 

26  09 

5  18 

5 

15 

5 

16 

5 

16 

5  16 

5  15 

2 '58 

62 

2 

62 

2 

62 

2  62 

2  62 

5  » 

2 

20 

a 

20 

2 

20 

2  20 

1  28 

1  89 

1 

13 

i 

20 

1 

23 

1  10 

1  26 

2  84 

1 

59 

i 

59 

1 

59 

1  59 

1  59 

1  68 

1 

67 

i 

67 

1 

67 

1  67 

i  67 

2  58 

2 

56 

2 

56 

2 

56 

2  56 

2  56 

7  47 

2 

79 

2 

78 

2 

79 

2  87 

2  86 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  31  décembre  1908 

ÎOO  francs 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Anqleterre   100  36 

En  Autriche-Hongrie. s.  .   100  .. 

En  Belgique   100  07 

En  Espagne  '. . .  11111 

En  Grèce   107  25 

En  Hollande   100  .. 

En  Italie   100  .. 

En  Portugal  '.    Î22  27 

En  Roumanie   102  05 

En  Russie   tôt  éi 

En  Suisse   100  04 

En  Turquie   99  92 


en  billets  de  banque  étrangers 


En  Egypte   99  67 

Aux  Etals-Unis   100  63 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine. ..  227  27 

Au  Chili   117  65 

Au  Brésil   172  46 

Aux  Indes   100  60 

Au  Japon  ....   100  78 

En  Chine  •■•  26108 


Pièces 


Billets 


Pièces 


valent  en  France  : 

Allemands  

99 

63 

99 

61 

Austro-Hongrois 

100 

Belges  

99 

93 

90 

93 

24 

Hollandais  

100 

100 

81 

78 

97 

99 

98 

62 

99 

96 

100 

08 

d'Egypte — ..... 

100 

des  Elats-l'nis  . . 

99 

37 

101 

50 

délai??/).  Argent. 

41 

du  Chili  

67 

du  Brésil  

57 

98 

99 

40 

du  Japon  

99 

22 

de  la  Chine  

38 

30 

NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  31  décembre  1908. 

L'année  linit  comme  elle  s'est  écoulée,  d'une  façon  presque 
invariable,  avec  une  balance  des  paiements  favorable  à  la 
France  de  tous  cotés,  sans  aucune  exception.  Pareil  fait, 
quoiqu'il  ne  soit  pas  chez  nous  sans  précédent,  ne  s'était 
jamais  produit  avec  la  même  intensité,  et  il  n'y  a  peut-être 
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pas,  ckas  l'histoire  des  changes,  d'exemple  d'une  situation 
analogue  à  l'étranger. 

On  peu  de  reprise  a  cependant  succédé,  dans  ces  derniers 
jours,  à  la  baisse  générale  provoquée  par  des  rapatriements, 
ou  vue  de  l'échéance  de  lin  d'année,  de  capitaux  momentané- 
ment employés  au  dehors  et  que  la  hausse  du  taux  de  l'es- 
compte hors  banque  rappelait  chez  nous.  Amsterdam  termine 
en  hausse  de  13  centimes  et  Berlin  gagne 6  centimes;  Vienne, 
par  contre,  est  stationnaire. 

Nous  retrouvons  également  sans  changement  la  peseta, 
après  quelques  lluctuations  insignifiantes.  Lisbonne  s'avance 
de  4  points  et  le  rouble  de  "25  centimes. 

Le  chèque  sur  Londres,  très  faible  pendant  plusieurs 
jours,  puisqu'il  est  tombé  de  nouveau  à  25  09  1/2,  se  raffer- 
mit et  clôture  à  25  13,  ce  qui  laisse  toujours,  d'ailleurs,  une 
marge  aux  importations  d'or.  Le  métal  peut  également  nous 
arriver  de  New-York,  où  la  parité  du  cable  transfert  tombe 
à  Ô15  11  ;  le  papier  à  vue  est  coté  515,  en  baisse  de  25  cen- 
times. 

Le  papier  sur  la  Belgique  est  en  amélioration  à  99  69, 
ainsi  que  la  devise  suisse  à  99  87  ;  'a  lire  reste  immobile 
à  99  fr.  75. 

CHANGES  SUR  LONDRES;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Des  achats  de  la  Chine  ont  fait  monter  de  5/8  le  cours  do 
l'argent  en  barres. 

Pour  la  semaine  du  17  au  24  décembre,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  735.000  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier  à  9.953.b75  liy.  st., 
contre  11. 089.854  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure . 
Hong-Kong. 
Shanghai. . . 

Bombay  

Calcutta. . . . 
Alexandrie . 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro. . 
Valparaiso... 
Buenos-Avr^ori 

Or  en  barres. 
Argent  en  barres 


2  déc. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  1/S 
2/2  5/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/16 


15  7/32 
10  3/4 
48  5/16 

77/11  ./• 
22  ./. 


9  déc. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  1/16 
2/2  1/2 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  ./. 


15  7/32 
11  15/32 
48  5/16 

77/11  1/8 

22  5/8 


16  déc. 


23  déc. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/16 
2/2  5/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  3/16 


15 
11 


7/32 
3/4 


48  5/16 

77/9  3/4 
22  5/16 


30  déc. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/16 
2/2  5/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  5/16 


15  7/32 
12  1/16 
48  3/8 

77/10  1/8 
22  1/2 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/4 
1/3  31/32 
1/3  15/16 
97  5/16 


15  7/32 
12  3/16 
48  3/8 

77/10  1/8 
23  1/8 


Les  devises  chinoises  ont  suivi  fidèlement  les  variations  du 
métal  blanc  ;  Hong-Kong  finit  en  hausse  de  9/16  et  Shanghai 
de  5/8.  Quant  au  yen  et  au  dollar  des  Détroits,  ils  restent  à 
l'abri  de  ces  fluctuations. 

La  roupie,  stationnaire  à  Calcutta,  est  en  hausse  de  1/32  à 
Bombay.  Les  demandes  de  tirages  du  Conseil  de  l'Inde  de- 
viennent extraordinairement  actives  et  le  montant  des  adju- 
dications du  mercredi  a  été  porté  à  15  millions  de  roupies, 
chiffre  qui  n'avait  jamais  été  atteint  jusqu'ici.  Pour  la  se- 
maine dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint  8.036.560  rou- 
pies, ayant  produit  533.405  livres  sterling. 

La  hausse  du  change  égyptien  est  arrêtée  ;  il  faut  attendre 
maintenant  le  mouvement  habituel  qui,  dans  quelques  mois, 
fera  refluer  l'or  d'  Alexandrie  vers  Loncn-es. 

Le  milreis  brésilien  se  tient  au  niveau  du  pair  de  la 
Caisse  de  Conversion.  Le  p^so  chilien  accentue  de  nouveau 
sa  hausse  par  un  progrès  de  1/8,  la  situation  paraissant  en 
voie  d'amélioration  sérieuse.  Buenos-Ayres  est  stationnaire  ; 
m  ne  pense  pas  que  le  total  des  demandes  d'or  de  l'Argen- 
tine dépasse  3  millions  de  livres  sterling  pour  cette  cam- 
pagne. 

Nous  retrouvons  l'or  en  barres  sur  le  marché  de  Londres 
au  même  cours  que  la  semaine  dernière,  Paris  restant  tou- 
jours le  seul  acheteur  en  raison  du  cours  du  chèque.  Le 
cours  des  monnaies  d'or  à  900  millièmes  reste  également 
stationnaire. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  17  au  24  décembre,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £ 

Inde  

Nouvelle-Zélande . . 
Australie  


Sorties 


491.500  Inde 
75.000 
44.000 
20.000 


Escompte  hors  Eanque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


17  déc. 

21  déc.  j 

j1  déc. 

2  0/0 

2  5/8 

2  3/4 

2  3/16 

2  5/16 

2  5/16 

3  1/8 

3  1/8 

2  7/8 

4  1/4 

4  ./. 

4  .j. 

Total   630.500 


Total. 


31.000 


31.000 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSÏON 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  cette  se- 
maine une  diminution  de  150.000  francs,  provenant  des  pré- 
lèvements de  la  circulation,  qui  ont  été  de  10.795.000  fr.  à 
Paris  et  de  6.191.000  fr.  en  province;  mais  les  achats  de 
matières  se  sont  élevés  à  16.827.000  fr. 

L'argent  est  en  diminution  de  6.776.000  francs.  Il  est  sorti 
par  les  guichets  1.056.000  fr.  à  Paris  et3.5ol.000  fr.  dans  les 
succursales;  il  a  été  envoyé  2  millions  en  Belgique  et245.000 
francs  en  Afrique  occidentale:  l'Algérie  a  remis  86.000  fr. 

L'échéance  de  lin  d'année  a  de  plus  l'ait  sortir  des  caisses 
291  millions  de  billets  ;  le  solde  des  comptes  courants  aug- 
mente de  41  millions,  le  portefeuille  de  368  millions,  les 
avances  de  2  millions.  Le  Trésor  a  prélevé  14  millions. 

L'approche  de  l'échéance  influe  également  sur  le  bilan  de 
la  Banque  d'Allemagne  :  les  sorties  ont  été  de  18  millions 
d'espèces  et  103  millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont 
prélevé  52  millions  ;  le  portefeuille  augmente  de  89  millions, 
et  la  réserve  de  billets  tombe  à  17  millions  ;  les  autres  comptes 
sont  à  peu  près  stationnaires. 

Les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque  <■  Angle- 
terre se  réduisent  à  une  sortie  de  329.000  liv.  st.  à  destination 
de  l'Amérique  du  Sud. 

La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements,  en  raison  des 
besoins  de  fin  d'année,  fléchit  jusqu'à  31  55  0/0.  Au  moment 
de  mettre  sous  presse,  les  autres  éléments  de  la  situation  ne 
nous  sont  pas  encore  parvenus. 

A  la  B  mque  d' Autriche-Hongrie,  l'encaisse-or  augmente  de 
2  millions,  la  circulation  de  18  millions,  le  portefeuille  de 
9  millions  et  les  avances  de  13  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  voit  son  encaisse  s'ac- 
croitre  de  2  millions,  sa  circulation  de  11  millions,  ses  comp- 
tes courants  de  24  millions  et  son  portefeuille,  où  le  papier 
sur  l'étranger  figure  pour  178  millions,  de  34  millions.  Les 
autres  comptes  ne  présentent  aucun  mouvement  remar- 
quable. 

Les  seules  variations  intéressantes  du  bilan  de  la  R-uique 
d'Espagne  consistent  dans  une  diminution  do  4  millions  à 
l'encaisse-argent  et  une  augmentation  de  9  millions  au  porte- 
feuille ;  le  Trésor  a  prélevé  7  millions.  Les  pagarès  figurent 
toujours  au  portefeuille  pour  113  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  grossit  de  3  mil- 
lions et  les  avances  de  .7  millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  de  Russie  3  millions  d'espaces  et 
2  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  23  mil- 
lions ;  le  portefeuille  fléchit  de  6  millions,  dont  4  millions 
pour  le  papier  sur  l'étranger,  et  les  avances  augmentent  de 
6  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  s'élèvent  à  391  mil- 
lions. 

Durant  le  mois  de  novembre,  l'encaisse  de  la  Banque 
Royale  de  Suède  n'a  pas  sensiblement  varié,  mais  la  ireu 
lation  a  diminué  de  9  millions  et  le  portefeuille  de  12  mil- 
lions. Les  fonds  disponibles  à  l'étranger  s'élèvent  à  ~>0  mil- 
lions. 

La  circulation  et  le  portefeuille  de  la  Banque  Natimale 
Suisse  se  sont  accrus  parallèlement  de  8  millions. 
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Chronique  monétaire 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 

Or  Du  5  doc. 

au  12  déc. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  .... 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


830 


Depuis  le 
1"  janvier 


2.524.737 
25.144.904 
19.017.343 

3.310.071 


830  49.997.055 
2.800  36.779.772 
52.000  6.531.766 


679.625 


2.329 


681.954 
369.755 
439.880 


35.319.109 
4.914.000 
41.900 
270.541 


40.545.550 
47.603.149 

45.250.393 


Importations^ 

Du  5  déc. 
au  12déc. 


10.100 
269.113 


279.213 
9.470.075 
77.928 


456.519 


Depuis  le 
1"  janvier 


3.718.386 
1.075.28-2 
36.183 
11.671.489 


6.501.340 
89.894.585 
94.370.333 

7.3.590 
68.514 
118.785 
4.034.900 


456.519  4.295.795 
238.673  3.706.464 
45.4911  2.795.562 


Banques  Associées  de  New- York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

187.9 

54.7 

71.7 

972.0 

78.0 

1147.7 

'*)20.2 

21)0.0 

79.1 

46.5 

1399.4 

9.2 

1339.6 

16.9 

272  8 

79.4 

46.6 

1358.6 

10.3 

1316.0 

10.0 

269.2 

78.3 

49.1 

1312.9 

9.3 

1276.7 

16.9 

1907  28  déc  . 

1908  12  déc . 
1908  19  déc . 
1908  26  déc . 
 1  

(*)  Délicit  de  la  réserve. 

La  diminution  des  dépôts  et  du  portefeuille  des  Banques 
associées  de  New- York  s'est  encore  accentuée  cette  semaine 
par  contre,  celle  de  l'encaisse  (espèces  métalliques  et  billets) 
s'est  fortement  ralentie. 

Banque  du  Japon 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

152.8 

302.3 

7.1 

574.7 

76.4 

lt0.9 

300.4 

5.4 

236.6 

54.5 

162.  S 

275.9 

12.8 

238.7 

44.2 

lfc3.2 

267.G 

12.8 

243.5 

41.7 

1907  16  nov.. 

1908  31  oct... 
1908  7  nov.. 
1908  14  nov. . 

Les  rentrées  de  billets  à  la  Banque  du  Japon  rendent  de 
plus  on  plus  forte  la  situation  de  trésorerie;  le  portefeuille  a 
d'ailleurs  fléchi  de  près  de  moitié  depuis  l'année  dernière. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Union  monétaire  latine 

L'Economiste  Européen  a  annoncé,  dans  son  numéro  du 

6  novembre  dernier,  la  conclusion  do  la  nouvelle  convention 
entre  les  Etats  de  l'Union  monétaire  latine.  Nous  donnons 
ci-après  une  analyse  de  cette  convention  : 

A  partir  de  la  promulgation  de  la  convention  additionnelle 
à  celle  du  0  novembre  1885  les  contingents  de  monnaies  divi- 
sionnaires d'argent  seront  portés  pour  chacun  des  gouver- 
nements contractants  à  16  fr.  par  tête  d'habitant,  la  popula- 
tion étant  évaluée  à  3.6Û0.0G0  habitants  pour  la  Suhse, 

7  300  000  pont  la  Belgique,  3a.309.C0)  pour  la  France,  2  mil- 
lions 650. < 0  )  pour  la  Grèce  et  33.800.000  pour  l'Italie.  En 
outre,  la  population  des  colonies  ou  possessions  africaines  de 
la  Franco  y  compris  l'Algérie  et  Madagascar,  est  évaluée  à 
9i>  millions  et  celle  du  Congo  belge  à  10  millions  d'habitants, 
er  s  évaluations  pouvant  être  modifiées  de  commun  accord 
par  correspondance  diplomatique . 

La  Franco  et  la  Belgique  s'engagent  à  n'employer  pour  les 
nottvelîes  frappes  que  des  écus  de  5  francs  à  leur  effigie  res- 


pective, mais  la  Belgique  est  autorisée  à  utiliser  aus^i.  k 
concurrence  do  1.900.000  fr,,  les  monnaies  d'argent  émises 
par  l'ancien  Etat  indépendant  du  <>>ngo.  Les  autres  pavs 
pourront  se  servir  de  lingots,  la  Suisse  d  une  manière  exclu- 
sive, la  Grèce  pour  '.es  trois  quarts  de  ses  frappes  annuelle» 
«■I  l'Italie  pour  un  tiers,  mais,  pour  celle-ci,  seulement  jus- 
qu'au moment  où  ces  frappes  représenteront  12  francs  par 
habitant.  Los  fractions  supplémentaires  devront  être  frappées 
en  utilisant  des  écus  de  5  francs  aux  effigies  respectives. 

En  outre,  la  Grèce  est  autorisée  à  frapper  exclusivement 
avec  des  lingots,  en  addition  à  son  contingent  actuel  de  15- 
millions  de  drachmes,  les  3  millions  correspondant  aux  ac- 
croissements concédés  aux  autres  puissances  par  la  conven- 
tion du  29  octobre  1897.  Le  bénéfice  pouvant  résulter  des 
frappes  sera  versé  à  un  fonds  de  réserve  destiné  à  l'entre- 
tien de  la  circulation  monétaire. 

A  l'exception  de  la  Grèce,  autorisée  à  frapper  immédiate- 
ment et  cumulativement  avec  son  nouveau  contingent  annuel 
le  reliquat  de  son  contingent  de  1885  et  les  3  millions  ci-des- 
sus, aucun  des  Etats  contractants  ne  pourra  fabriquer  an- 
nuellement en  pièces  divisionnaires  d'argent  plus  de  0  fr.  00 
par  habitant.  Les  frappes  déjà  effectuées  sont  comprises  dans 
Je  contingent  de  16  fr.  par  habitant  déterminé  précédem 
ment. 

Les  gouvernements  suisse,  belge,  français  et  italien,  s'enga- 
gent à  retirer  Je  la  circulation  sur  leurs  territoires  r  espectifs, 
le3  pièces  d'argent  grecques  de  2  francs,  1  franc,  50  centimes 
et  20  centimes  et  à  les  remettre  au  gouvernement  hellénique, 
qui,  de  son  côté,  s'engage  à  les  reprendre  et  à  eu  rembourser 
la  valeur.  Ces  pièces  ne  seront  plus  reçues  aux  caisses  des 
gouvernements  susdits  quatre  mois  (six  mois  pour  l'Algérie 
et  les  colonies  françaises,  après  l'entrée  en  vigueur  de  la  con- 
vention présente.  Un  mois  aprèï  ce  délai,  elîes  seront  mises 
à  la  disposition  du  gouvernement  hellénique.  Le  montant  en 
sera  porté  par  chacun  des  quatre  Etats  à  un  compte  courant 
productif  d'intérêt  à  2  1/2  0/0  l'an,  taux  porté  à  3  1/2  0/0  à 
partir  du  vingtième  jour  qui  suivra  l'envoi  des  espèces. 

Le  remboursement  en  or  de  ces  monnaies  s'effectuera  en 
cinq  annuités  de  sommes  égales,  dont  la  première  sera  exi- 
gible dix-huit  mois  apix-s  la  date  d'ouverture  du  compte 
courant  et  les  quatre  autres  à  pareille  date  de  chacune  des 
quatre  années  subséquentes.  Les  intérêis  stipulés  ci-dessus 
afférents  à  la  première  année  seront  payables  à  l'expiration 
de  chaque  semestre  ;  ceux  du  troisième  semestre  s'ajouteront 
à  la  première  annuité;  par  la  suite,  les  intérêts  seront  paya- 
bles annuellement,  en  même  temps  que  les  annuités.  Le 
paiement  se  fera  soit  en  monnaies  d'or  de  10  fr.  et  au-dessus, 
frappées  dans  les  conditions  de  la  convention  du  6  novembre 
1885,  soit  en  traites  sur  les  pays  créditeurs. 

Les  articles  suivants  ont  trait  à  l'exécution  des  précédents. 
Notons  toutefois  que  le  gouvernement  hellénique,  ayant 
décidé  de  prohiber  la  sortie  de  ses  monnaies  divisionnaires 
pendant  toute  la  durée  de  l'Union  monétaire  latine  et  de 
n'apporter  aucun  changement  à  son  régime  monétaire  pen- 
dant les  cinq  années  qui  suivront  l'expiration  de  ladite  Union, 
sera  affranchi  de  l'obligation  de  reprendre,  pendant  une 
année  à  dater  de  l'expiration  de  la  convention  du  6  novembre 
1885,  celles  de  ses  monnaies  divisionnaires  qui  se  trouve- 
raient en  circulation  dans  les  pays  co-contractants.  La  réci- 
procité existera  pour  ceux-ci  vis-à-vis  de  la  Grèce  et  dans  les- 
mêmes  délais  s'ils  ont  prohibé  l'exportation  en  Grèce  de 
leurs  monnaies  divisionnaires  en  même  temps  qu'ils  effec- 
tuaient le  retrait  de  celles-ci. 

La  présente  convention  entrera  en  vigueur  le  1"  avril  1909 
et  aura  la  même  durée  que  celle  du  6  novembre  1885. 

Par  un  protocole  relatif  à  l'exécution  de  l'article  premier 
delà  convention  actuelle,  le  gouvernement  hellénique  déclare 
qu'il  utilisera  tous  les  bénéfices  —  déduction  faite  des  frais 
extraordinaires  (change,  transport,  etc.)  occasionnés  par  le 
rapatriement  de  la  monnaie  divisionnaire  grecque  —  qui 
résulteraient  des  frappes  opérées  avant  la  reprise  du  retrait 
annuel  du  papier-monnaie, provisoirement  suspendu  en  raison 
du  retrait  anticipé  des  billets  d'une  et  de  deux  drachmes,  à 
un  amortissement  supplémentaire  de  billets  de  banque  à 
cours  forcé.   

Un  Nouveau  billet  de  Banque  belge 

Depuis  le  26  décombre  dernier,  la  Banque  Nationale  de- 
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Belgique  a  mis  eu  circulation  un  billet  de  1.000  francs  mo- 
difié. 

Les  vignettes  actuelles  sont  maintenues,  mais  elles- sont 
imprimées  dans  d'autres  tonalités,  sur  papier  plus  fort,  d'un 
format  quelque  peu  agrandi,  et  les  nouveaux  fonds  de  sûreté 
sont  plus  compliqués. 

Le  cartouche  central  porte  le  même  filigrane,  recouvert,  au 
recto,  d'un  guillochis  très  lin. 

Toute  la  surface  du  billet  est  légèrement  gaufrée. 


La  Question  de  la  circulation  monétaire 

aux  Etats-Unis  ' 

Dans  notre  numéro  du  4  décembre  dernier,  nous  avons 
publié  la  lettre  adressée  par  le  sénateur  Teller,  membre  de  la 
Commission  des  Banques  et  de  la  circulation,  à  M.  Moreton 
Frewen.  Cette  publication  a  suffisamment  attiré  l'attention 
dans  les  cercles  financiers  américains  pour  être  reproduite 
par  le  correspondant  du  Times,  qui  signale  notamment  le 
passage  relatif  à  l'attitude  du  gouvernement  de  l'Inde  : 

«  Dans  sa  lettre,  que  publie  l'Economiste  Européen,  écrit 
notre  confrère,  M.  Teller  se  déclare  partisan  de  l'émission 
de  billets  de  faible  valeur,  qui  auraient  cours  légal  et  seraient 
garantis  par  de  l'argent.  Le  gouvernement  de  l'Inde  serait 
intéressé  à  cette  opération,  d'après  M.  Teller  lui-même,  qui 
dit  que  les  achats  d'argent  pour  la  garantie  de  ces  billets 
ferait  monter  le  cours  de  l'argent  à  un  niveau  tel  que  le 
gouvernement  de  l'Inde  pourrait  se  décider  à  fondre  ses 
roupies  et  vendre  le  métal.  En  ce  qui  concerne  l'attitude 
possible  du  gouvernement  de  l'Inde,  M.  Teller  écrit  : 

«  Ce  gouvernement  s'intéressera-t-il  officiellement  à  notre 
enquête  sur  une  question  de  la  plus  haute  importance  pour 
les  finances  de  l'Inde  ?  Naturellement  je  vous  demande  ceci 
au  titre  de  simple  information.  Nous  ferons  des  propositions 
officielles,  si  vous  apprenez  qu'elles  peuvent  être  bien 
accueillies,  mais  nous  ne  voulons  pas  nous  exposer  à  un  refus 
catégorique.  » 

«  Ce  passage  de  la  lettre  à  M.  Frewen,  conclut  le  corres- 
pondant du  Times,  indique  nettement  que  la  Commission  de 
la  circulation  tient  tout  prêt,  si  le  gouvernement  indien 
consent  à  y  coopérer,  un  projet  d'émission  de  billets,  garantis 
par  de  l'argent.  » 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


24  décembre 

31  décembre 

FONDS  D'ÉTAT 

Ç  S 

s  8 
o 

"S 

*H  CD 

ai  ** 

c 

>  c  . 

« 

3  10 

2  95 

4  11 

3  11 

5  05 

3  38 

4  13 
4  08 

3  28 

4  16 
3  59 
3  48 

5  .  • 

3  52 

4  48 

4  14 

5  15 
3  55 

3  31 

4  29 

S-i  o 
fi 

^  G 

PL, 

3 

eu 

ri 

3  10 

2  96 

4  11 

3  05 

5  10 

3  41 

4  11 
4  16 

3  26 

4  20 
3  61 

3  48 

4  97 

3  52 

4  50 

4  16 

5  02 
3  54 

3  31 

4  29 

4  23 
4  87 
4  92 
3  87 

EUROPÉENS 

Consolidés  anglais  (en.  f .  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

-Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  °/0  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  'A  %  1895   

Turquie  convertie  unifiée  4  . 
EXTRA-EUROPÉENS 

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  19*5  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

96  72 

84  50 

97  25 
96  50 

495  . . 

88  50 
96  80 

250  .. 
91  35 

96  10 
104  55 

86  25 
60  05 

85  20 

89  50 
72  45 
79  10 

97  95 

90  75 
93  45 

32  24 

33  80 
24  31 
32  16 

19  80 

29  50 
24  20 
24  50 

30  45 
24  02 

27  88 

28  75 

20  01 
28  40 
22  37 
24  15 
19  77 
27  97 
30  25 
2J  36 

96  82 
S4  40 

97  50 

98  20 
490  25 

88  05 

97  35 
245  .. . 

91  85 
95  40 
104  15 
86  25 
60  40 
85  40 

89  .. 
72  20 
79  70 

98  75 

90  75 
93  55 

32  27 

33  76 
24  37 
32  73 

19  60 

29  35 
24  33 
24  02 

30  61 

29  85 

27  77 

28  75 

20  13 
28  46 

22  25 
24  06 
19  92 
28  20 

30  25 

23  38 

95  35 
81  70 

508  .. 

103  05 

23  83 
20  42 
20  32 
25  76 

4  20 
4  90 
4  92 
3  80 

94  60 
82  .. 

508  .. 

103  50 

23  65 
20  50 
20  32 
25  87 

227  50 
100  50 
51  .. 

15  13 
20  10 
20  40 

6  62 
4  76 
4  90 

226  .. 
100  50 
50  95 

15  C6 
20  10 
19  59 

6  66 

4  76 
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Europe.  —  France.  —  Après  être  resté  au  calme 
pendant  les  trois  premières  séances  de  la  semaine,  la 
Bourse  s'est  montrée  active  hier,  la  liquidation  de  lin 
de  mois  s'étant  effectuée  dans  de  très  bonnes  condi- 
tions. L'argent,  pour  les  reports,  a  valu  seulement,  en 
effet,  2  1/2  0/0  sur  le  marché  officiel,  et  4  0/0  sur  le 
Marché  en  banque. 

En  somme,  le  Marché  financier  clôture  bien  l'année 
et  il  reste  tout  préparé  à  faire  bon  accueil  aux  affaires 
nouvelles  que  nous  vaudra  1909. 

Allemagne.  —  L'année  1908  n'a  pas  été  favorable  à 
l'Allemagne  :  elle  finit  sur  une  triple  crise  financière 
industrielle  et  politique.  La  crise  politique  pourrait 
bien  amener  un  changement  de  chancelier. 

A  la  fin  de  l'année,  toutes  les  grandes  industries 
sont  en  mauvaise  situation. 

A  la  Bourse  de  Berlin  les  affaires  sont  rares,  mais  la 
fermeté  persiste. 

Les  disponibilités  monétaires  restent  abondantes. 
Les  banques  préparent  d'importantes  émissions. 

Angleterre.  —  En  1908,  le  Parlement  britannique  a 
accompli  une  œuvre  sociale  importante.  Malheureu- 
sement, les  mauvais  résultats  économiques  de  l'année 
atténuent  la  bonne  impression  et  les  bons  effets  de 
cette  législation.  Une  crise  économique  pèse  sur  toutes 
les  branches  du  commerce  et  de  l'industrie. 

Un  léger  resserrement  monétaire  se  fait  sentir. 
Cependant,  l'escompte  reste  bas  entre  2  3/16  0/0  et 
2  1/4  0/0. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  reste  ferme. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  est  sans  affaires, 
mais  la  tenue  reste  ferme.  On  s'attend  à  une  vive  re- 
prise pour  le  commencement  de  l'année. 

En  1907,  les  recettes  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat 
belge  ont  été  de  265.439.866  francs  contre  359  mil- 
lions 550.370  francs  en  1906.  Les  dépensas  ont  été  de 
184.225.836  francs  contre  165.607.000. 

Grèce.  —  Dans  le  premier  semestre  de  1908,  l'impor- 
tation en  Grèce  s'est  élevée  à  78.619.139  drachmes 
contre  68.520.628  dans  le  même  semestre  Je  1907  ; 
l'exportation  a  été  de  45.717.497  drachmes  contre 
44.515.529  drachmes. 

Italie. —  Un  cataclysme  amis  toute  l'Itaiio  en  deuil; 
un  tremblement  de  terre  suivi  d'un  raz  de  marée  a 
détruit  toute  la  côte  nord  de  la  Sicile  et  la  côte  ouest 
de  la  Calabre.  On  compte  200.000  morts.  Messine, 
Beggio  et  nombre  de  villes  et  de  villages  sont  complè- 
tement anéantis. 

La  situation  économique  de  l'Italie  n'est  guère  bril- 
lante, mais  toutes  les  grandes  entreprises  industrielles 
et  financières  distribueront  des  dividendes  ogaux  sinon 
supérieurs  à  ceux  de  l'année  dernière. 

En  1908,  la  récolte  du  vin  a  donné  47.308.000 hecto- 
litres. 

Suède.  —  Nous  donnons,  page  98,  la  statistique  de 
l'industrie  minière  et  métallurgique  de  la  Suède  en 
1906.  La  production  de  la  fonte  a  été  de  604. 789  tonnes 
représentant  45.092.000  couronnes;  celle  des  fers  et 
aciers  a  été  de  119.810.891  couronnes. 

Turquie.  —  Un  iradé  impérial  a  sanctionné  les  dis- 
positions proposées  pour  déterminer  le  chiffre  de  la 
Dette  flottante  ottomane  en  fixant  un  délai  aux  créan- 
ciers de  l'Etat  pour  la  production  de  leurs  titres. 

Amérique.  —  Brésil.  L'importation  du  riz  au  Brésil 
a  subi  depuis  plusieurs  années  une  diminution  consi- 
dérable. Elle  a  été,  en!907,  de  11.581  tonnes. 

Etals-Unis.  —  La  production  minérale  des  Etats- 
Unis  a  atteint,  en  1907,  la  valeur  de  1.440.231.598  dol- 
lars. La  production  de  l'or,  seul,  a  été  de  Ji. 373. 800 
dollars. 
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Ei.  10(18,  la  production  du  cuivre  a  été  de  435.200 
tonne?  (de  1.01:6  kilos). 
Or.  constate  un  léger  resserrement  monétaire. 

Tîi ''publique  Argentine.  — La  valeur  du  bétail  vivant 
au  dernier  recensement  est  estimée  à  652. "#44.187  dol- 
lars, alors  qu'elle  n'avait  été  que  de  378. 92(1.803  dol- 
lars, en  1895.  . 

Uruguay.  —  La  loi  financière  pour  1908  1900  fixe  les 
recettes  à  21.079.888  pesos  et  les  dépenses  â  21.075.3ttl 
pesos. 

La  Dette  publique  s'élève  à  128.1:18.917  pesos. 

Asie.  —  Siam.  En  1907,  le  Siam  a  exporté  089. UOO 
tonnes  de  riz  valant  123.571.000  francs.  Les  achats  de 
l'Europe  se  sont  élevés  h  CGtOOO  tonnes. 


FRANCE 


La  Polîtwjue.  —  La  prise  de  possession  du  réseau  de  l'Ouest 

C'est  à  partir  d'aujourd'hui  que  l'Etat  assume  la 
respe  n  abilité  de  l'exploitation  des  Chemins  de  fer  de 
l'Ouest. 

Dans  le  conseil  des  ministres  qui  s'est  réuni  à  l'Ely- 
sée, samedi  dernier,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières, 
M.  Louis  Barthou,  ministre  des  travaux  publics,  a  fait 
approuver  par  ses  collègues  les  mesures  nécessaires 
pour  assurer  la  prise  de  possession  h  la  date  du  1er 
janvier  1909  par  l'administration  des  Chemins  de  fer 
de  YE'al.  du  réseau  racheté. 

Gf -s  mesures  consistent  principalement  dans  : 

1°  Un  arrangement  provisoire  passe  entre  le  ministre  des 
travaux  publics  et  la  Compagnie  de  l'Ouest  qui,  tout  en  ré- 
servant expressément  les  droits  et  moyens  des  parties,  appli- 
que aimablement,  à  partir  du  1"  janvier,  ia  convention  du 
29  octobre  1908: 

2°  Un  arrêté  relatif  aux  conditions  de  la  remise  des  lignes 
'et  de  l'avoir  de  la  Compagnie  à  YEtat,  ainsi  qu'au  régime 
des  traitements,  des  tarifs  et  des  retraites  auquel  il  n'est  pas 
actuellement  apporté  de  changement; 

3°  Un  décret  précédé  d'un  rapport  au  président  de  la  Répu- 
blique, rar  lequel  le  ministre  eles  Travaux  publics  étend  aux 
lignes  de  l'Ouest,  la  compétence  du  Conseil  de  réseau  qui 
administre  actuellement  les  lignes  exploitées  parrfî<(7/. 

Afin  de  réserver  les  droits  du  Parlement,  qui  est  saisi  d'un 
projet  de  loi  relatif  à  l'organisation  définitive,  l'organisation 
du  réseau  d'Etat  reçoit  seulement  deux  modifications. 

D'vr.  part,  les  droits  du  ministre  des  travaux  publics 
pour  1:  répartition  des  services  sont  étendus  en  dehors  des 
limite;-  prévues  par  le  décret  du  10  décembre  1895. 

D'autre  part,  afin  d'assurer  aux  nouvelles  régions  desser- 
vies 1:  représentation  de  leurs  intérêts,  le  nombre  des  mem- 
bres des  Chambres  de  commerce  qui  siègent  au  Conseil  du 
réseau  est  élevé  do  deux  à  cinq.  Enlin,  tandis  qu'aucun  fonc- 
tionnaire  nouveau  n'y  est  introduit,  le  décret  fait  entrer  dans 
le  Qoaseîi  de  réseau  deux  membres  choisis  dans  le  personnel 
des  âge;  ts  de  l'ancien  réseau  d'Etat  et  du  réseau  de  l'Ouest 
racheté. 

'  La  loi  qui  incorpore  aux  chemins  de  fer  de  YEtat  le 
feseav  racheté  à  la  Compagnie  de  ÏOuesl  n'aura  pas 
pour  effet  d'étendre  de  piano  aux  lignes  de  ce  réseau 
les  tarifs  en  vigueur  sur  les  lignes  actuelles  de  Y  Etal. 
En  effet,  l'article  2  de  la  loi  de  rachat  stipule  que  «  le 
réseau  racheté  sera  provisoirement  exploité  suivant 
les  rocs  règles  administratives  que  le  réseau  des 
chemins  de  fer  de  YEtat  ».  Or,  aux  termes  de  l'article  8 
du  décret  du  25 mai  1878, qui  a  fixé  ces  règles,  l'exploi- 
tation s'effectue  en  conformité  des  lois  et  règlements 
on  vigueur  et  est  réglée,  sans  distinction  de  lignes,  par 
le  cahier  des  charges  des  chemins  de  fer  d'intérêt 
général . 

L'initiative  des  modifications  à  apporter  dans  les 
tarifs  appartiendra  donc,  en  vertu  de  l'article  48  du 
cahier  des  charges  des  grands  réseaux, et  do  l'article  49 


de  l'ordonnance  du  1">  novembre  1846,  modifiés  par  le 
décret  du  i«r  mars  19dl,  à  la  direction  du  réseau 
racheté. 


w,  Au  Journal  Officiel  du  25  décembre  a  été  promulguée 
la  loi  fixant  à  2  fr.  52  par  hectolitre  d'alcool  pur,  à  partir 
d'aujourd'hui  1er  janvier  1909,  la  taxe  de  fabrication  établie 
par  les  lois  des  25  février  1901  (article  59  et  30  mars  1902 
(article  15). 

-vw  Par  décision  du  ministre  de  L'Instruction  publique  on 
date  du  25  décembre,  Les  opérations  du  concours  d'admissi- 
bilité â  L'agrégation  des  Facultés  de  médecine  sont  inter- 
rompues. 

•wv  Le  25  décembre,  une  odieuse  agression,  heureusement 
sans  gravité,  a  été  commise,  par  un  garçon  de  café,  contrôla 
personne  du  Président  de  la  République. 

Cet  acte  inqualifiable  a  provoqué  partout  la  plus  vive  indi- 
gnation: il  a  valu  à  M.  Fallières  da  adresses  de  sympathie 
de  tous  les  ambassadeurs  étrangers . 

-w».  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  samedi  dernier  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  Mi.  Fallières. 

Tous  les  ministres  ont  exprimé  au  Président  de  la  Répu- 
blique leurs  regrets  de  l'odieuse  agression  dont  il  avait  été 
l'objet. 

Le  ministre  du  Commerce  a  informé  ses  collègues  que  la 
Commission  eles  douanes  à  la  Chambre  proposait  au  Gouver- 
nement de  fixer  au  15  février  prochain  l'ouverture  à  la 
Chambre-do  la  revision  du  tarif  général  des  douanes.  Après 
un  échange  d'observations,  il  a  été  décidé  de  proposer  la  date 
du  22  février  pour  le  commencement  de  ce  débat,  sous  réserve 
qu'à  cette  date  la  Chambre  aura  terminé  la  discussion  du 
projet  d'impôt  sur  le  revenu. 

Le  général  Février,  ancien  grand-chancelier  de  la  Lé- 
gion d'honneur,  est  mort  samedi  dernier,  à  l'âge  tle  quatre- 
vingt-six  ans,  à  Grenoble,  sa  ville  natale. 

*wv  Le  Journal  Officiel  du  27  décembre  a  publié  le  texte 
de  la  loi  portant  fixation  du  budget  général  des  dépenses  et 
des  recettes  de  l'exercice  1909. 

Le  même  numéro  a  publié  la  loi  portant  l'ouverture  de 
crédits  supplémentaires  et  extraordinaires  sur  l'exercice  1908 
au  titre  du  budget  général. 

Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  les  promotions  et 
nominations  dans  l'Ordre  de  la  Légion  d'honneur  intéressant 
l'armée. 

Il  a  publié  en  outre  :  le  renouvellement  pour  une  période 
de  cinq  années  :  1°  de  la  convention  d'arbitrage  qui  avait  été 
conclue,  le  li  octobre  1903,  entre  le  gouvernement  de  la  Ré- 
publique et  le  gouvernement  britannique;  2°  delà  convention 
d'arbitrage  franco-italienne  du  2~>  décembre  1903. 

Il  a  publié  également  :  un  arrêté  fixant,  à  titre  provisoire, 
l'organisation  administrative  des  services  des  Chemins  de 
fer  de  YEtat. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Tapqaie  Constitationnelle 


i 

L'évolution,  qui,  depuis  six  mois  environ,  se 
poursuit  dans  la  politique  intérieure  de  la  Turquie, 
et  qui  a  eu  pour  résultat  de  substituer  à  l'absolu- 
tisme un  régime  constitutionnel,  vient  de  recevoir 
sa  consécration  dans  la  fondation  d'un  Parlement 
ottoman,  dont  l'ouverture  a  eu  lieu  officiellement 
à  Constantinople  le  17  décembre  1908.  Pour  l'his- 
toire de  l'Empire  turc,  et  sans  doute  aussi  pour 
l'orientation  de  la  politique  européenne,  c'est  là  un 
événement  capital  méritant  d'être  examiné. 

La  Constitution  qui  régit  la  forme  nouvelle  du 
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nement  ottoman  date  du  23  décembre  1876. 


Le  Sultan  actuel,  Abdul  Hamid  II,  venait  de 
monter  sur  le  troue,  quelques  mois  auparavant 
81  aoùti,  après  s'être  engagé  formellement  à  se- 
conder les  projets  constitutionnels  des  ministres 
libéraux  alors'  au  pouvoir. 

I  a  Turquie  se  trouvait  à  ce  moment  la  dans  une 
situation  critique  :  elle  venait  de  suspendre  le 
service  de  sa  dette  publique  (juillet  1870)  ;  son 
Trésor  était  complètement  épuisé;  son  adminis- 
tration civile  se  débattait  dans  une  désorganisa- 
tion lamentable,  et  la  corruption  régnait  dans 
l'armée.  , 

Profitant  du  désarroi  général, la  Bosnie,  1  Herzé- 
govine, le  Monténégro,  La  Bulgarie,  s'étaient  suc- 
cessivement soulevés ,-  tandis  que  la  Serbie, 
poussée  secrètement  par  la  Russie,  son  alliée, 
déclarait  la  guerre  aux  Turcs. 

Les  Serbes  eurent  bientôt  le  désavantage,  et 
leur  pavs  fut  envahi;  mais  l'Europe  imposa  un 
armistice.  Puis,  sur  la  proposition  de  la  Grande- 
Bretagne,  les  six  puissances  signataires  du  traité 
de  Paris  décidèrent  de  se  réunir  en  une  Conférence 
à  Constantinople  pour  se  concerter  relativement 
aux  mesures  à  prendre,  afin  d'assurer  la  sécurité 
des  Ottomans  chrétiens  et  de  rédiger  un  projet  de 
réformes  à  exiger  du  Sultan. 

Pour  éviter  cette  tutelle,  le  parti  de  la  Jeune 
Turquie,  dont  Midhat  Pacha,  alors  grand  vizir, 
était  le  plus  illustre  représentant,  résolut  de  trans- 
former l'Empire  absolutiste  en  une  Monarchie 
constitutionnelle,  et,  le  23  décembre  1876,  le  jour 
même  de  la  réunion  de  la  Conférence  des  puis- 
sances, Midhat  fit  promulguer  solennellement  la 
Constitution  qui  porte  son  nom. 

L'Economiste  Européen  (1)  a  publié  les  princi- 
paux articles  de  cette  Constitution;  nous  nous 
bornerons  donc  ici  à  en  donner  une  analyse  très 
sommaire  : 

Les  premiers  articles  définissent  l'Empire  otto- 
man, et  énumèrent  les  droits  et  les  prérogatives 
du  Sultan  ;  les  articles  suivants  proclament  l'éga- 
lité de  tous  les  Ottomans  devant  la  loi,  sans  dis- 
tinction de  race  ou  de  religion,  garantissent  la 
liberté  individuelle,  reconnaissent  la  liberté  de  la 
presse,  la  liberté  d'association  et  de  réunion,  la 
liberté  d'enseignement,  etc.. 

Le  Sultan  dispose  des  charges  de  grand-vizir  et 
de  cheikh-ul-islam.  Les  autres  ministres  sont 
nommés  par  iradé  impérial  ;  ils  sont  responsables 
de  leur  gestion . 

Le  Parlement  se  compose  de  deux  Chambres  : 
la  Chambre  des  Seigneurs  ou  Sénat,  et  la  Chambre 
des  Députés.  Le  président  et  les  membres  du  Sénat 
sont  désignés  par  le  Sultan.  Les  sénateurs  ne 
peuvent  excéder  en  nombre  le  tiers  des  membres 
de  la  Chambre  des  Députés.  Ils  sont  nommés  à  vie 
et  doivent  être  âgés  d'au  moins  quarante  ans.  Ils 
examinent  les  projets  de  loi  ou  de  budget  qui  leur 
sont  soumis  par  la  Chambre  des  Députés.  Les 
projets  adoptés  par  le  Sénat  sont  revêtus  de  son 
approbation  et  transmis  au  grand-vizir;  les  autres 
sont  renvoyés  à  la  Chambre  des  Députés  ou  rejetés 
définitivement. 

Les  députés  sont  élus  au  scrutin  secret,  à  raison 
de  1  député  par  50.000  habitants  du  sexe  masculin. 
Les  élections  générales  ont  lieu  tous  les  quatre 
ans.  En  cas  de  dissolution  par  iradé  impérial,  les 


élections  doivent  commencer  en  temps  utile  pour 
que  la  Chambre  puisse  se  réunir  de  nouveau  au 
plus  tard  dans  les  six  mois  de  la  date  de  la  disso- 
lution. Le  président  et  les  deux  vice-présidents 
sont  choisis  par  le  Sultan,  sur  une  liste  de  neuf 
candidats,  désignés  par  la  Chambre.  Les  députés 
sont  inviolables  pendant  la  durée  de  leur  mandat, 
sauf  en  cas  de  flagrant  délit. 

Les  derniers  articles  ont  trait  à  l'organisation 
du  pouvoir  judiciaire,  à  l'administration  provin- 
ciale, etc..  et  ils  prescrivent  l'instruction  élémen- 
taire obligatoire  pour  tous  les  Ottomans. 

Voilà,  dans  ses  grandes  lignes,  quelle  était  la 
Constitution  qu  Abdul -Hamid,   quelques  mois 
après  qu'il  fut  arrivé  au  pouvoir,  avait  pris  l'enga- 
gement de  respecter.  Au  fond,  en  faisant  ce  pre- 
mier pas  dans  la  voie  des  réformes,  le  Sultan  ne 
songeait  nullement  à  s'y  avancer  davantage  ;  mais 
comme  Midhat  Pacha,  il  pensait  que  la  promulga- 
tion de  cette  Constitution  donnerait  satisfaction 
aux  délégués  de  l'Europe,  alors  réunis  à  Constan- 
tinople.  Cependant  ceux-ci  ne  se  laissèrent  pas 
prendre  à  ce  stratagème  et  ils  finirent  par  se  rallier 
au  système  proposé  par  la  Russie  proposant  1  au- 
tonomie des  nations  chrétiennes  sujettes  du  sul- 
tan, et  leur  surveillance  par  des  Etats  européens. 
Les  délégués  ottomans  n'acceptèrent  naturelle- 
ment pas  ces  propositions  et  après  plusieurs 
semaines  de  discussions  stériles  entre  les  délégués 
de  l'Europe  et  les  représentants  du  Gouvernement 
ottoman,  un  ultimatum  fut  adressé  à  la  Porte  ;  il 
fut  rejeté,  et,  le  20  janvier  1877,  les  plénipoten- 
tiaires se  séparèrent  sans  avoir  obtenu  le  moindre 
résultat. 

Midhat  Pacha  fit  tous  ses  efforts  pour  prévenir 
la  guerre  avec  la  Russie  qui  paraissait  inévitable. 
Mais  il  fut  révoqué  et  exilé  le  3  février  1877-  Pen- 
dant ce  temps,  un  semblant  de  Parlement  avait  été 
réuni  à  Constantinople  et  l'ouverture  de  la  Cham- 
bre des  députés  eut  lieu  solennellement  le  \  mars. 
Cette  Chambre  ne  servit  qu'à  rejeter  les  demandes 
des  puissances.  C'est  alors,  que  la  Russie,  à  la 
suite  des  cruautés  commises  parles  Turcs  en  Bul- 
garie, leur  déclara  la  guerre  au  nom  des  intérêts 
généraux  troublés  par  les  agitations  des  chrétiens 
opprimés.  Les  hostillités  commencèrent  en  avril 
1877.  Le  Sultan  en  profita  pour  renvoyer  chez  eux 
les  députés,  qui  ne  furent  plus  jamais  convoqués. 


(I)  Voir  n«  865. 


II 

Nous  ne  reviendrons  pas  sur  les  péripéties  de  la 
guerre  russo-turque  qui  se  termina,  le  3  mars 
1878,  par  le  célèbre  traité  de  San  Stéphano.  Ce  traité 
déclarait  l'indépendance  de  la  Roumanie,  de  la 
Serbie,  du  Monténégro  et  formait  un  royaume 
bulgare  qui  s'étendait  jusqu'au  sud  des  Balkans. 
La  Turquie  n'avait  plus  en  Europe  que  la  Thrace 
et  quelques  morceaux  de  territoire. 

Ce  démembrement  parut  aux  puissances  trop 
favorable  à  la  Russie  et  ce  dernier  pays  dut  accep: 
ter  d'en  soumettre  la  discussion  à  un  Congrès  qui 
se  réunit  à  Berlin  le  13  juin  18/8. 

L'œuvre  de  revision  entreprise  par  ce  Congres 
permit  de  conclure  définitivement  la  paix  aux  con- 
ditions suivantes  :  la  Bulgarie  fut  érigée  en  prmci: 
pauté  autonome  et  tributaire  sous  la  suzeraineté 
du  Sultan  ;  une  province,  nommée  Roumelie  orien- 
tale, fut  formée  au  sud  des  Balkans  :  elle  se  trouvait 
placée  sous  l'autorité  politique  et  militaire  du 
Sultan,  mais  avec  une  administration  autonome  et 
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un  gouverneur  général  chrétien;  l'Autriche  I Ion- 
grief  ut  chargée  d'occuper  la  Bosnie  et  l'Herzégo- 
vine pour  y  rétablir  l'ordre  ;  le  Monténégro,  la 
Serbie  et  la  Roumanie  devinrent  des  Etats  souve- 
rains avec  des  agrandissements  de  territoire;  la 
démolition  des  forteresses  du  Danube  fut  décidée 
depuis  la  Porte-de-Fer  jusqu'à  l'embouchure,  pour 
assurer  la  libre  navigation  sur  le  fleuve. 

En  Asie,  le  traité  de  Berlin  stipula  l'abandon  à 
la  Russie  d'une  partie  considérable  de  l'Arménie. 
Ce  traité  contint  enfin  des  dispositions  relatives  à 
la  liberté  des  cultes. 

Il  ne  restait  plus  à  la  Turquie,  en  Europe,  que 
les  pays  musulmans  de  Roumélie  (vilayets  de 
Gonstantinople  et  d'Andrinople),  d'Albanie  et 
d'Epire  et  le  pays  chrétien  de  la  Macédoine;  la 
Porte  avait  perdu  les  trois  quarts  de  la  Turquie 
d'Europe  et,  en  Asie,  une  partie  de  l'Arménie  et 
l'île  de  Chypre. 

Les  lourdes  charges  que  la  guerre  d'Orient  lais- 
sait;! liquider  ne  firent  qu'augmenter  les  difficultés 
de  la  Turquie.  Le  sultan  Abdul-Hamid,  oscillant 
d'abord  entre  des  influences  contradictoires,  se 
laissa  proposer  des  plans  de  réformes  qui  n'abou- 
tirent pas  ;  vers  1880,  il  prit  lui-même  la  direction 
du  pouvoir  en  dehors  de  ses  ministres  et  s'habitua 
à  traiter  personnellement  toutes  les  affaires  de 
l'Etat.  La  Turquie  se  trouva  ainsi  soumise  au 
gouvernement  despotique  le  plus  absolu. 

Le  Sultan  sembla  même  vouloir  prendre  le  rôle 
de  chef  religieux  de  tous  les  musulmans;  on  lui 
attribua  la  pensée  d'ùn  panislamisme  qui  aurait 
réuni  sous  sa  direction  tous  les  fidèles  de  l'Islam  : 
le  fait  est  que  les  partisans  des  réformes  euro- 
péennes furent  disgraciés  et  que  les  membres  de 
la  Jeune  Turquie  durent  chercher  un  refuge  à 
l'étranger,  où  ils  constituèrent  un  parti  d'opposi- 
tion révolutionnaire. 

La  Turquie  redevint  donc  la  proie  de  l'absolu- 
tisme, qui  se  donna  libre  carrière  pendant  plus  de 
trente  ans.  Mais  les  partis  réformistes  ne  se  tin- 
rent pas  pour  battus  et  patiemment,  sagement,  ils 
surent  préparer  le  grand  mouvement  qui  devait 
aboutir  au  renversement  de  l'ancien  régime.  Ils 
reprirent  les  principes,  les  idées  de  Midhat-Pacha, 
le  père  de  la  révolution  de  1876,  et,  dans  le  but  de 
continuer  sa  tâche,  le  Mechueret,  organe  bimen- 
suel, fut  fondé  par  Ahmed  Riza  en  1895.  Dans  son 
premier  numéro,  paru  le  1er  décembre  de  cette 
même  année,  ce  journal  publiait  le  programme  du 
Comité  «  Union  et  Progrès  »,  formé  à  Paris  et 
composé  de  réfugiés  politiques,  tous  membres 
d'une  organisation  secrète  qui  existait  depuis 
quelque  temps  à  Gonstantinople.  Ce  programme 
se  résumait  en  ces  quelques  lignes  : 

«  Nous  voulons  travailler  non  pas  à  renverser 
la  dynastie  régnante,  que  nous  considérons  comme 
nécessaire  au  maintien  du  bon  ordre,  mais  à  pro- 
pager la  notion  du  progrès  dont  nous  désirons  le 
triomphe  pacifique. 

<<  Nous  demandons  des  réformes,  non  pas  spé- 
cialement pour  telle  ou  telle  province,  mais  pour 
l'Empire  entier  ;  non  pas  en  faveur  d'une  seule 
nationalité,  mais  en  faveur  de  tous  les  Ottomans, 
qu'ils  soient  juifs,  chrétiens  ou  musulmans.  » 

Pendant  près  de  quatorze  ans,  malgré  des  diffi- 
cultés sans  nombre,  le  Mcchvcret,  qui  paraissait 
simultanément  à  Paris  en  français  et  en  Egypte 
en  turc,  fut  publié  d'une  façon  régulière,  péné- 


trant en  Turquie  par  tous  les  moyens  et  diffusant 
ainsi  les  idées  nouvelles. 

Celles-ci  trouvèrent  bientôt  des  adeptes  nom- 
breux à  l'intérieur  même  de  l'Empire.  La  ville  de 
Salonique,  où  existait  déjà  un  groupe  organisé  de 
Jeunes-turcs,  ^ le  Comité  «  Liberté  »,  qui  fusionna 
bientôt  avec  le  Comité  «  Union  et  Progrès  >,),  fut 
choisie  comme  centre  de  la  propagande  réformiste. 
La  police  formidable  qui  surveillait  Gonstanti- 
nople y  rendait  en  effet  toute  réunion  impossible, 
et  c'eût  été  courir  au  devant  d'un  échec  que  tenter 
d'y  constituer  un  groupement  de  quelque  impor- 
tance. 

III 

Dès  1907,  la  propagande  fut  organisée  méthodi- 
quement dans  l'armée,  parmi  les  autorités  reli- 
gieuses et  aussi  dans  le  peuple.  C'était  là  une 
tâche  d'autant  plus  ardue  que,  tenue  à  l'écart  de 
la  vie  politique,  soumise  à  un  régime  d'autocratie 
absolue,  la  nation  turque  était  comme  une  masse 
inerte  à  laquelle  il  fallait  donner  une  éducation 
civique  complète.  Telle  fut  la  ligne  de  conduite 
que  se  traça  le  Comité  «  Unionet  Progrès  »,  qui 
réussit  à  s'acquitter  merveilleusement  de  cette  be- 
sogne surtout  morale. 

Lorsque  le  Comité  fut  convaincu  que  le  moment 
était  venu  de  renverser  le  régime  d'oppression  qui 
régnait  sur  la  Turquie  depuis  trente  ans,  il  dressa 
un  véritable  plan  de  combat,  grâce  à  l'appui  de 
plusieurs  corps  d'armée  qu'il  avait  gagnes  à  sa 
cause  et  qui  se  tenaient  prêts,  en  cas  de  résistance 
du  Sultan,  à  marcher  sur  la  capitale. 

Quelques  incidents  précipitèrent  les  événements: 
vers  le  commencement  de  juillet  1908,  Nazim  bey, 
commandant  la  place  de  Salonique,  acquit  la  cer- 
titude que  son  beau-frère,  le  major  Enver  bey,  fai- 
sait partie  du  Comité  jeune  turc.  Il  en  fit  part  im- 
médiatement à  Gonstantinople.  Le  Sultan,  pour 
gagner  Enver  bey  à  sa  cause,  n'hésita  pas  à  lui 
offrir  sa  fille  en  mariage.  En  réponse  à  cette  pro- 
position, Enver  bey  prit  le  chemin  de  la  montagne, 
à  la  tête  d'un  certain  nombre  de  soldats. 

L'exemple  d'Enverbey  fut  suivi  immédiatement 
par  le  major  Niazi  bey,  commandant  la  place  de 
Resna,  qui  se  mit  à  la  tête  d'un  bataillon  formé  de 
civils  auxquels  se  joignirent  quelques  soldats. 

Après  ce  commencement  de  soulèvement,  il  n'y 
avait  plus  possibilité  de  reculer  :  les  Jeunes-Turcs 
le  comprirent  et,  se  découvrant,  ils  proclamèrent 
bien  haut  qu'ils  voulaient  le  rétablissement  de  la 
Constitution.  Le  mouvement  devait  rapidement 
aboutir.  Le  15  juillet,  Chemsi  pacha,  fidèle  au 
Sultan  et  chargé  par  celui-ci  de  marcher  contre 
Niazi  bey,  est  tué  à  Monastir  au  moment  où  il  se 
préparait  à  partir.  Une  commission  d'enquête,  en- 
voyée de  Gonstantinople,  et  composée  du  général 
Ismaïl  Mahir  pacha,  de  Redjeh  pacha  et  de  Fehmi 
bey,  est  sommée,  à  peine  arrivée  à  Salonique,  de 
quitter  aussitôt  la  ville.  Osman  Feizi  pacha,  venu 
pour  remplacer  Chemsi  pacha,  est  fait  prisonnier 
par  Niazi  bey. 

Le  20  juillet,  les  villes  de  Monastir  et  de  Salo- 
nique demandent  à  Gonstantinople  le  rétablisse- 
ment de  la  Constitution  de  187G.  Elles  n'obtiennent 
pas  de  réponse.  Le  23  juillet,  la  Constitution  était 
proclamée  dans  toute  la  Macédoine  par  le  Comité, 
qui  avisait  en  même  temps  le  gouvernement  que 
si,  dans  les  vingt-quatre  heures,  la  Constitution 
n'était  pas  remise  en  vigueur,  les  2e  et  3e  corps 
marcheraient  sur  la  capitale. 
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Le  Sultan  comprit  qu'il  était  dangereux  de  ré- 
sister davantage  et  le  24  juillet,  la  Constitution 
était  officiellement  rétablie. 

On  sait  avec  quel  enthousiasme  cet  heureux  évé- 
nement fut  accueilli  dans  tout  l'Empire.  Les  fa- 
voris du  Sultan  furent  renversés  et  Férid  pacha 
remplacé  au  Grand- Vizirat  par  Said  pacha,  puis 
par  Kiamil  pacha,  qui  exerce  encore  actuellement 
le  pouvoir. 

Les  opérations  électorales  commencèrent  dès  la 
fin  de -septembre.  Les  résultats  connus  ne  sont 
•pas  encore  définitifs.  On  sait,  toutefois,  que  le 
parti  du  Comité^  Union  et  Progrès,  »,  le  seul  grou- 
pement véritablement  organisé,  dispose  d'une  as- 
sez forte  majorité  parlementaire. 

IV 

Ainsi  que  nous  le  disions  en  débutant,  l'ouver- 
ture de  la  Chambre  des  députés  a  eu  lieu  solennel- 
lement le  17  décembre.  Nous  avons  publié,  dans 
notre  dernier  numéro,  le  texte  du  discours  du 
Trône,  qui  a  été  lu  à  cette  occasion,  et  qui  fait  res- 
sortir les  difficultés  qu'aura  à  résoudre  le  Parle- 
ment turc,  difficultés  que  les  derniers  événements 
semblent  avoir  encore  aggravées. 

En  dehors  des  importantes  questions  politiques 
actuellement  pendantes,  et  qui  recevront  sans 
doute  une  solution  prochaine,  le  Comité  «  Union 
et  Progrès  »  s'est  tracé  un  programme,  rendu  pu- 
blic le  23  septembre,  et  que  nous  reproduisons 
ci- après  : 

1°  Les  droits  consacrés  par  la  Constitution  de  1876 
et  confirmés  par  le  hatti-humayoun  de  1908  seront 
maintenus,  sauf  modifications  par  le  Parlement.  Les 
décisions  de  la  nation  exprimées  par  ses  suffrages 
constitueront  de  préférence  la  base  de  la  Constitution. 

2°  Un  tiers  des  sénateurs  sera  désigné  par  le  souve- 
rain et  deux  tiers  par  le  peuple.  Le  mandat  des  séna- 
teurs sera  à  temps. 

3°  Les  sujets  ottomans  mâles,  ayant  vingt  et  un  ans, 
seront  électeurs  du  ler  degré.  . 

4°  La  liberté  des  réunions  politiques  sera  introduite 
dans  la  Constitution,  conformément  à  l'article  premier 
de  la  Constitution  de  1876. 

5°  Préparation  de  projets  de  lois  pour  l'extension  des 
pouvoirs  des  autorités  provinciales. 

6°  Modification  des  décisions  administratives  confor- 
mément aux  avis  de  la  Chambre. 

7°  La  langue  turque  sera  langue  officielle  de  l'Etat. 

8°  Toute  proposition  de  loi  présentée  par  dix  députés 
devra  être  pris.-  en  considération. 

9°  Tous  les  sujets  ottomans,  sans  distinction  de  race 
et  de  nationalité,  jouissent  des  mêmes  droits,  ont  les 
mêmes  charges.  Tous  les  emplois  du  gouvernement 
seront  accessibles  à  ceux  ayant  capacité.  Les  non- 
musulmans  seront  assujettis  au  service  militaire. 

10°  Les  privilèges  des  communautés  religieuses  se- 
ront maintenus. 

il*  Réorganisation  et  augmentation  d'es  forces  mili- 
taires et  navales  conformément  à  la  situation  politique 
et  géographique  de  l'empire  ottoman. 

12"  Abrogation  de  l'article  113  de  la  Constitution, 
contraire  à  la  liberté  individuelle. 

13°  Préparation  de  lois  définissant  les  rapports  entre 
patrons  et  ouvriers. 

14°  Facilités  de  rendre  propriétaires  les  paysans  et 
de  leur  procurer  de  l'argent  à  un  intérêt  modéré. 

lo"  Remplacer"  la  dîme  par  un  système  de  prélève- 
ment basé  sur  les  chiffres  moyens  des  cinq  dernières 
années. 

16*  Liberté  de  renseignement  et  droit  d'établir  des 
écoles  privées. 

17->  Toutes  les  écoles  seront  sous  la  surveillance  de 
1  Etat.  Ouverture  d'écoles  officielles  mixtes  pour  tous 


indistinctement.  Enseignement  de  la  langue  turque 
obligatoire  dans  les  écoles  primaires.  Enseignement 
primaire  gratuit  ayant  pour  base  la  langue  turque 
dans  les  écoles  officielles  qui  serviront  de  préparation 
aux  enseignements  secondaire  et  supérieur. 

Les  écoles  religieuses  feront  exception  aux  susdites 
règles. 

La  lecture  de  ce  programme  montre  suffisam- 
ment que  le  parti  libéral  a  la  ferme  intention  de 
poursuivre  l'œuvre  si  brillamment  commencée. 

Certes,  la  tâche  est  rude  ;  mais  le  terrain  im- 
mense déjà  conquis  par  la  Jeune  Turquie  est  un 
gage  sérieux  pour  l'avenir. 

Les  marques  de  chaleureuse  sympathie  adres- 
sées par  nombre  de  puissances  étrangères  au  jeune 
Parlement  sont  la  juste  récompense  des  résultats 
acquis  ;  ils  constituent  en  même  temps,  pour  les 
députés  turcs,  un  précieux  encouragement  à  per- 
sévérer dans  leurs  nobles  efforts  pour  ouvrir  leur 
pays  à  la  civilisation  et  au  progrès. 

Edmond  Théry. 


ÉTUDES  SUR  L'ALLEMAGNE 


Toute  grande  réforme,  surtout  lorsqu'elle  porte  sur 
les  finances  publiques  et  qu'elle  implique  une  aggra- 
vation de  charges  pour  le  redevable,  a  besoin  d'être 
appuyée  d'arguments  solides,  de  raisons  bien  choisies. 
Afin  d'arriver  à  présenter  aux  membres  du  Parlement 
un  exposé  des  motifs  qui  fasse  bonne  impression  et 
d'être  en  mesure  de  réfuter  les  objections  de  l'opposi- 
tion, on  se  livre  à  un  travail  considérable  de  statisti- 
que nationale  et  de  statistique  comparée  ;  on  procède 
à  un  examen  de  conscience,  fondé  sur  une  étude  des 
ressources  que  l'on  peut  trouver  dans  le  pavs, ressour- 
ces que  la  taxation  n'a  pas  encore  atteintes.  C'est  une 
enquête  unilatérale,  faite  en  vue  d'un  objet  déterminé, 
mais  comme  elle  s'étend  sur  un  champ  très  étendu, 
comme  les  investigateurs  disposent  de  moyens  d'action 
que  ne  possèdent  pas  les  simples  observateurs  privés, 
il  faut  s'empresser  de  profiter  de  l'aubaine  et  tirer  des 
matériaux  qui  s'offrent  à  vous  des  renseignements  que 
l'on  aura  de  la  peine  à  se  procurer.  La  reforme  finan- 
cière de  l'empire  d'Allemagne  a  valu  à  ceux  qui  appré- 
cient cette  littérature  spéciale,  plusieurs  grands  volu- 
mes qui  servent  d'annexés  aux  projets  de  loi.  Nous 
nous  proposons  d'y  puiser  largement,  et  cela  tant  que 
les  chiffres  en  sont  encore  relativement  d'actualité. 

Comme  introduction  à  ce  travail  d'analyse  succincte, 
nous  ne  saurions  mieux  faire  que  de  résumer  une 
magistrale  étude  du  professeur  Adolphe  Wagner  sur 
les  difficultés  qui  se  dressent  devant  le  statisticien, 
lorsque  celui-ci  veut  évaluer  la  charge  de  la  taxation 
par  tête  d'habitant  et  lorsqu'il  prétend  établir  des  com- 
paraisons entre  les  différents  pays. 

Ordinairement  on  rapproche  le  total  des  recettes,  des 
impôts  principalement  et  celui  des  dépenses,  du  chiffre 
de  la  population,  et  on  établit  ce  qu'il  est  par  tête.  Les 
résultats  de  ce  calcul  ne  signifient  pas  grand  chose.  Si 
l'on  prend  pour  point  de  départ  le  budget  brut  (com- 
prenant les  recettes  brutes  sans  déduction  des  frais  de 
perception,  des  frais  d'exploitation)  on  se  trouve  en 
présence  de  pays  dont  l'organisation  est  profondément 
différente  :  il  en  est  où  l'Etat  exploite  un  domaine  in- 
dustriel considérable  comme  les  Etats  particuliers  de 
l'Allemague,  d'autres  où  les  ressources  annuelles  pro- 
viennent presqu'exclusivemcnt  de  l'impôt.  Il  se  pro- 
duit des  grossissements  de  budgets  en  Prusse  et  dans 
les  autres  grands  Elats  de  l'Allemagne.  Les  dépenses 
des  exploitations  industrielles  représentent  30,  40,  jus- 
qu'à 50  0/0  des  recettes  brutes  ;  en  France  (jusqu'en 
1909),  en  Angleterre,  elles  ne  dépassent  pas  10  0  0.  On 
ne  saurait  donc  fonder  d'argumentation  sur  le  rappro- 
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chernent  des  chill'res  bruts  du  budget,  par  tète  d  ha- 
bitant.  La  même  difficulté  surgit,  lorsqu'on  veut  faire 
des  comparaisons  pour  un  pays  déterminé  à  différentes 
époques.  Il  faudrait  procéder  arec  précaution  et  déga- 
ger le  budget  nel  des  recettes  et  des  "dépenses.  On  se 
heurte  à  des  objections  :  dans  quelle  mesure  peut-on 
considérer  les  recettes  nettes  des  exploitations  indus- 
trielles de  l'Etat  comme  une  charge  pesant  sur  le  con- 
tribuable ;  ces  recettes  ne  sont  pas  des  impôts.  Lors- 
qu'on veut  comparer  la  situation  de  la  Prusse  avec  ses 
chemins  de  fer  et  celle  de  la  Grande-Bretagne,  sans 
réseau  d'Etat,  il  y  a  des  déductions  à  faire  à  moins 
d'englober  les  recettes  nettes  des  grandes  Compagnies 
privées  anglaises. 

M.  Adolphe  Wagner  conseille  de  se  limiter  aux  im- 
pôts proprement  dits,  de  prendre  les  chiffres  bruts 
sans  déduction  des  frais  de  perception,  car  ceux-ci 
font  partie  intégrante  de  la  charge.  Mais  ici  encore,  si 
l'on  a  le  goût  des  distinctions  et  des  nuances,  on  ren- 
contre des  embarras  :  le  monopole  du  tabac,  en  France 
et  en  Autriche  par  exemple,  comporte  des  frais  d'achat 
de  matière  première,  de  cigares,  qu'il  faut  déduire,  si 
l'on  veut  faire  des  comparaisons  avec  l'Angleterre  et 
l'Allemagne.  En  poursuivant  ce  travail  d'analyse  déli- 
cate, on  a  des  scrupules  en  ce  qui  louche  les  taxes 
d'enregistrement,  de  timbre,  les  frais  de  justice,  qui 
sont  en  partie  des  paiements  de  services  rendus,  des 
indemnités.  Il  faut  se  consoler  de  ne  pouvoir  se  dé- 
brouiller et  se  décider  à  prendre  le  tout  comme  impôt. 
Et  les  recettes  postales,  celles  des  télégraphes  et  télé- 
phones, coran  ent  les  traiter? 

Si  l'on  veut  pénétrer  davantage  dans  la  matière,  on 
se  demandera  comment  tenir  compte,  pour  un  même 
pays,  de  la  condition  différente  du  redevable  à  diffé- 
rentes époques.  Tout  le  monde  connaît  la  difficulté  de 
connaître  la  richesse  d'un  pays,  la  fortune  privée.  La 
population  n'est  pas  toujours  et  partout  composée  des 
mêmes  éléments,  la  natalité  n'est  pas  la  même,  le 
nombre  des  femmes  peut  être  plus  ou  moins  considé- 
rable, la  mortalité  diffère  ;  la  proportion  des  rentiers 
et  des  ouvriers  varie  dans  le  temps  et  dans  l'espace. 
M.  Adolphe  Wagner  fait  observer  qu'en  Europe, 
d'après  la  statistique  internationale,  l'écart  dans  le 
nombre  des  «  erwerbsthfetige  »,  des  gens  qui  travaillent 
pour  gagner  leur  existence  à  tous  les  degrés  -de  l'échelle 
sociale,  est  considérable:  25  à  39  0/0  au  minimum,  50 
à  52  0/0  au  maximum.  Il  y  a  plus  d'hommes  que  de 
femmes  dans  cette  catégorie  :  60  à  65  0/0  de  la  popu- 
lation mâle,  25  h  33  0/0  des  femmes,  parmi  lesquelles 
on  ne  compte  pas  celles  qui  travaillent  à  la  maison  ou 
dans  la  famille. 

Il  serait  intéressant  de  connaître  tout  au  moins  le 
taux  de  la  taxation  par  tête  de  membre  actif  de  la  po- 
pulation ;  dans  les  pays  où  le  nombre  en  est  le  plus 
grand  la  charge  de  l'impôt  apparaîtra  moindre  :  le 
total  des  Enj?erbslh;rlige  serait  de  42.7  0/0  de  la  popu- 
lation en  Allemagne,  de  44  0/0  en  Angleterre,  de  51 0/0 
en  France.  La  charge  de  l'impôt  serait  moindre,  si  on 
l'envisage  à  ce  point  de  vue,  dans  ce  dernier  pays. 
Mais  il  n'y  a  pas  lieu  d'insister.  On  peut  également 
prendre  en  considération  que  les  enfants  et  les  vieil- 
lards, qui  constituent  une  portion  de  la  population, 
ne  sont  généralement  pas  susceptibles  de  contribuer 
au  paiement  de  l'impôt.  Les  pays  qui  perdent  des  ha- 
bitants par  l'émigration  et  ceux  qui  en  gagnent  par 
I  immig.  ation  ont  généralement,  les  premiers  plus  de 
femmes,  les  seconds  plus  d'hommes.  On  voit  la  diffi- 
!Ulté  nui  attend  le  statisticien,  lorsqu'il  veut  entrer 
dans  le  détail. 

M.  Adolphe  Wagner  est  d'avis  de  limiter  la  compa- 
raison aux  grands  Etats  entre  eux,  sans  y  faire  entrer 
les  petit-  ou  les  moyens  Etats. 

Laos  les  pays  h  mnstilulion  fédérative,  il  faut  addi- 
tionner les  impôts  fédéraux  et  particuliers  pour  les 
comparer  à  ceux  dos  Etats  unitaires.  Mais  ici  encore 
le  précautions  sont  indispensables.  Les  attributions 
io  l  Elat  ne  sont  pas  les  mêmes;  la  division  de  ccll.  s- 
•i  cuire  l'Etat  et  les  autorités  locales  autonomes  n'est 
pas  identique  partout.  Il  serait  nécessaire  d'établir  par 


tête  les  impôts  fédéraux,  particuliers,  locaux  (et  ici  que 
de  subdivisions,  si  l'on  veut  être  exact,. 

M.  le  professeur  Wagner,  lors  du  Congrès  de  l'Ins- 
titut International  de  Statistique,  à  Berlin,  en  1903,  a 
présenté  un  mémoire  pour  examiner  et  critiquer  les 
méthodes  employées  dans  le  calcul  de  la  fortune  et  du 
revenu  des  nations.  Les  données  qui  ont  été  publiées  à 
différentes  époques  ne  sont  pas  assez  complètes  pour 
en  déduire  la  capacité  fiscale,  la  capacité  à  supporter 
les  charges  de  l'administration  publique  et  des  dettes. 

M.  Fernand  Faure  a  montré  toute  la  valeur  que  les 
statistiques  fiscales  offrent  à  celui  qui  sait  s'en  servir. 
Le  professeur  Wagner  est  d'avis  qu'en  Prusse  l'impôt 
sur  le  revenu  et  l'impôt  complémentaire  sur  le  capital 
apportent  des  éclaircissements  au  problème,  mais  en- 
core faut-il  prendre  garde  aux  modifications  introduites 
dans  la  législation,  faire  une  ditférence  entre  la  pé- 
riode antérieure  à  ÎX'JI  et  celle  qui  a  suivi  la  réforme 
de  Miguel.  En  Allemagne,  la  législation  actuelle  ne 
saisit  ni  les  petits  revenus  ni  les  petites  fortunes  (en 
Prusse,  jusqu'à  900  marks  de  revenu  et  6.000  marks  de 
capital).  Or,  ces  petits  revenus  et  ces  petites  fortunes 
représentent  encore  plus  de  nO  U/0  de  la  population  ;  il 
faut  procéder  d'une  façon  conjecturale  si  l'on  veut 
déterminer  le  montant  et  l'on  ne  saurait  prétendre  indi- 
quer une  moyenne  précise.  Ajoutez  ou  enlevez  50 marks 
par  tête  et  par  an  aux  habitants  qui  sont  indemnes  ou 
affranchis  de  l'impôt,  et  cela  représente  1  milliard  de 
marks,  soit  de  8  à  10  0/0  des  redevables  astreints  à 
l'impôt  sur  le  revenu  et  dont  les  revenus  ont  été  de 
11  3  4  milliards  en  1907,  de  101/3  en  19  '6.  Il  y  a  un  coef- 
ficient d'erreur  involontaire  et  de  fraude,  qu'on  ne 
peut  indiquer  et  qui  peut  varier  étrangement. 

Les  perfectionnements  introduits  dans  la  législation 
fiscale  permettent  de  saisir  plus  étroitement  ce  qui 
constitue  le  revenu  véritable,  de  même  que  la  fortune 
des  particuliers,  lorsque  l'impôt  complémentaire  existe. 
On  peut  enregistrer  des  portions  de  la  fortune,  mais  il 
en  est  d'autres  comme  le  mobilier,  les  vêtements,  les 
bijoux,  les  collections,  qui  échappent  au  statisticien. 
En  Allemagne,  la  petite  fortune  rurale  :  celle  de  Parti- 
san et  du  débitant,  échappe  au  contrôle  par  le  fisc. 

M.  Wagner  distingue  entre  la  méthode  subjective 
qui  procède  par  des  évaluations  fondées  sur  les  statis- 
tiques fiscales  de  l'impôt  sur  le  revenu  et  le  capital  et 
la  méthode  objective  qui  cherche  à  calculer  le  revenu 
de  la  collectivité  économique,  par  grandes  catégories, 
la  fortune  de  la  nation  en  estimant  et  additionnant  la 
valeur  de  la  terre,  des  maisons,  des  navires,  des  mar- 
chandises, du  mobilier,  des  métaux  précieux,  des 
titres  étrangers,  des  routes  et  chaussées,  etc.  La  mé- 
thode objective  se  heurte  à  plus  de  difficultés  encore 
que  la  méthode  subjectiA-e. 

Après  avoir  indiqué  les  imperfections,  les  défail- 
lances de  la  statistique  lorsqu'on  veut  lui  faire  rendre 
plus  qu'elle  ne  peut  donner,  M.  Wagner  ne  nous 
laisse  pas  tout  à  fait  sans  compensation,  ni  conso- 
lation. 

11  est  un  certain  nombre  d'éléments  dont  il  admet 
l'emploi  :  ces  éléments  ont  trait  à  la  culture  du  sol, 
aux  établissements  industriels,  à  la  production  mi- 
nière, métallurgique,  textile,  chimique,  etc.,  à  la 
navigation  intérieure,  au  mouvement  des  chemins  de 
fer  et  des  routes,  au  commerce  extérieur  et  intérieur,, 
aux  caisses  d'épargne,  a>ix  banques,  aux  émissions, 
aux  créations  de  Sociétés  à  l'assuranee  sur  la  vie  et 
contre  l'incendie,  aux  salaires,  à  la  consommation, 
aux  impôts.  Il  y  a  là  tout  un  ensemble  qui  peut  nous 
renseigner  sur  les  ressources  du  pays  et  la  force  du 
contribuable. 

M.  Schmoller  a  évalué,  en  1902,  la  fortune  de  l'Alle- 
magne à  200  milliards  de  marks,  le  revenu  à  25  mil- 
liards (18.150  millions  de  marks  revenu  du  travail, 
8.'7t©  millions  de  mark>  revenu  du  capital,  3.140 
millions  de  marks  les  autres  revenus). 

En  1886,  Becker  avait  indiqué  I7">  milliards  ;  en  1899, 
Lexis  190  milliards  ;  en  1900,  Dix  200 milliards',  en  1908, 
Wermeke  225  milliards.  La  fortune  de  la  Prusse  a  été 
évaluée  récemment  à  130  milliards  de  marks,  dont 
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100  milliards  aux  particuliers,  10  milliards  à  l'Etat  et 
aux  communes;  10  milliards  sont  le  fonds  de  réserve 
des  Sociétés  anonymes,  la  fortune  des  corporations 
d'assurances,  la  mainmorte.  En  appliquant  ces 
130  milliards  au  reste  de  l'Allemagne,  on  arriverait  à 
•210  milliards.  On  peut  donc  admettre  le  chiffre  de 
200  milliards  de  marks  ;  c'est  celui  qu'Erœck  a  accepté 
récemment. 

Steinmann  Bûcher,  en  octobre  1908,  avait  calculé 
3-20  milliards  de  marks  de  fortune,  35  milliards  de 
revenu.  Il  a  travaillé  sur  la  statistique  des  assurances 
contre  l'incendie  (153  6  milliards  en  1005, 160  milliards 
en  1908'  ;  il  estime  la  valeur  du  sol  dans  les  villes  à 
VJ  milliards,  dans  les  campagnes  à  50  milliards  de 
marks,  la  valeur  des  placements  à  l'étranger  à  40  mil- 
liards de  marks,  celle  des  chemins  de  fer  à  i9  milliards, 
le  domaine  de  l'Etat  (forêts,  mine,  etc'j  à  5  milliards. 

Balivet  a  procédé  de  la  même  manière,  mais  il  est 
arrivé  à  dos  résultats  plus  modestes  : 

Milliards 
de  marks 

Fortune  en  immeubles   152 

Terrain  dans  les  villes   2o 

Terres  rurales   25 

Mines  à  des  particuliers   5 

Placements  à  l'étranger   25 

Chemins  de  l'Etat   19 

Domaines,  forêts,  mines   5^ 

■  251 

Le  census  des  États-Unis  évalue  la  fortune  des 
Etats-Unis  en  1904  à  450  milliards  de  marks;  Goffen  a 
donné  pour  la  Grande-Bretagne  et  l'Irlande  205  mil- 
liards en  1885  ;  en  acceptant  une  progression  annuelle 
de  2  0/0,  on  serait  aujourd'hui  à  300  milliards  de 
marks.  Pour  la  France,'  M.  de  Foville  a  indiqué  ICI. 6 
milliards,  Paul  Leroy-Beaulieu  ,210  milliards  de  marks, 
Edmond  Théry  200  milliards  de  marks,  et  Yves  Guyot 
190  milliards.  L'Italie  aurait  eu  en  1889  44.250  mil- 
lions de  marks. 

Arthur  Raffàlovicii. 


Budget  de  1909 


Le  Journal  officiel,  a  promulgué,  dans  son  numéro  du 
27  décembre  1908,  la  loi  portant  fixation  du  budget 
général  des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exercice  1909. 
Ce  budget  se  résume  ainsi  : 

Recettes  totales   Fr.    i .005.445.009 

Dépenses  totales   4. 005.224. 070 

Excédent  de  recettes   220.393 

Voici  le  détail  des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exer- 
cice : 

Dépendes 
Fmanees  :  .  Dette  consolidée 

Rentes  3  0/0   055 . 841 . 61 1 

Dette  remboursable  à  terme  ou  par  annuités. .  :>12.0i6  370 

Dette  viagère   295.489.600 

Tetal  de  la  Bette  publique. . . .  1.263.377.581 

Pouvoirs  publics   19.012.660 

Service  général   47.412.950 

Frais  de  régie,  de  perception  et  d'exploitation 

des  impôts  et  revenus  publics   234.969.517 

Remboursements  et  restitutions,  non-valeurs  et 

primes   30.940.000 

Total  général  du  Ministère  des  finances.  1.596.312.108 

Justice  et  cultes   38.138.700 

Affaires  étrangères   19.615.706 

Intérieur   132.973.894 

Guerre  : 

Troupes  métropolitaines   696.454.265  J 

Troupes  coloniales  ....                  37 . 371 . 242  m  &L %Q 

Constructions  neuves  et  aj  pro-  t 
visionnements  de  réserva  ... .     60.049.443  ] 

Marine   333. 8 15. 628 


Instruction  publ.,  Beaux- Arts  : 

Service  de  l'Instruction  publique  274.513.600 
Service  des  Beaux-Arts   18.497.706 

Commerce  et  Industrie  : 
Commerce  et  Industrie  

Travail  et  Prévoyance  sociale  

Colonies  

Agriculture  : 

Service  général   33.266.394 

Frais  de  régie,  de  perception  et 

d'exploitation  des  impôts  et 

revenus  publics   14.995.000 

Remboursements,  restitutions  et 

non-valeurs   12.000 

Travaux  publics,  Postes  et  Télégraphes  : 

1"  section (Trav.  publics)    267.251.524  J 

2« section  (Postes etTélégraphesj    307.500.725  \ 

Total  général  des  dépenses  

RECETTES 

Impôts  et  revenus  

Produits  de  monopoles  et  exploitations  

Produits  et  revenus  du  Domaine  

Produits  divers  

Ressources  exceptionnelles  

Recettes  d'ordre  


293.011.306 


56.482.113 
14.245.339 
97.698.089 


5.273.994 


574.752.249 
4. 005.224 .070 

2.823.340.920 
897.776.750 
64.184.040 
68.810.360 
58.000.000 
91.302.879 

Total  général  des  recettes  pour  la  France.  4.003.414.949 
Produits  recouvrables  en  Algérie  : 

Impôts  et  revenus   350 

Monopoles  et  exploitations   969.800 

Produits  divers   157.425 

Recettes  d'ordre   902.545 

Total  des  recettes  (Algérie)  . . .    2.030.120  2.030.120 
Total  général  des  recettes   4.005.445.069 


En  dehors  du  budget  proprement  dit,  le  Journal 
Officiel  donne  le  tableau  des  budgets  annexes,  dont 
les  recettes  et  les  dépenses  s'équilibrent.  En  voici  le 
détail  : 


Francs 
2.715.100 
8.000.800 
16.396.291 
22.983.815 
7  79.772 
4.240.500 
59.800.000 

249.000. 000 
49.245.718 

Total   413.161.993 


Monnaies  et  médailles  

Imprimerie  Nationale  

Légion  d'honneur  

Caisse  des  invalides  de  la  marine.. 

Ecole  centrale  

Chemin  de  fer  et  port  de  la  Réunion. 

Chemins  de  fer  de  l'Etat  

Réseau  racheté  des  Chemins  de  fer 

de  l'Ouest  

Caisse  nationale  d'épargne  


Voici  maintenant  les  budgets  de  prévision  votés 
depuis  1894  : 

Budgets  de  prévision 

(En  milliers  de  francs) 

IDimin.  ou  augment. 

Recettes      Dépenses      des  dépenses  par 
r  rapport  a  1  exercice 

antérieur 


1894. 

1895. 
18^6. 
1897. 
1898. 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
19H8. 
1909. 


3.439.031 
3.424.174 
3.393.511 
3.385.705 
3.434.113 
3.477.761 
3.547.932 
3. §54. 602 
3.602.465 
3.528.486 
3.565.390 
3.623.075 
3.709.241 
3.834.222 
3.910  583 
4.005.445 


3.439.020 
3.424.008 
3.393.189 
3.385.307 
3.433.418 
3.477.575 
3.547.803 
3.554.354 
3.602.333 
3.528.397 
3.565.219 
3.623.053 
3.709.192 
3.833.825 
3.910.283 
4.005.224 


+ 
-+- 
+ 
+ 
+ 

+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 


15.012 
30.819 

7.822 
48.051 
44.157 
70.288 

6.491 
47.979 
73.936 
36.X22 
57.834 
86.139 
24.633 
76.458 
94.941 


Comparé  au  budget  de  prévision  de  1908,  le  budget 
de  1909  présente  une  augmentation  de  94.861.389  fr. 
aux  recettes  et  91.941.318  fr.  aux  dépenses. 
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An  point  de  vue  dôfi  crédits  votés,  les  diminutions 
et  les  augmentations  se  présentent  ainsi  pour  chaque 
service  : 


Finances  

Justice  

Affaires  étrangères  

Intérieur  

Guerre  

Marine  

Inst.  publ.,  Beaux-Arts,  Cultes 

Commerce,  Industrie  

Travail  et  prévoyance  sociale. . 

Colonies  

Agriculture  

Travaux  publics,  Postes  et.  Té- 
légraphes  

Totaux  

Augmentation  ne!  te. . . , 


I  liminution 


Francs 


1.552.778 
571.000 


2.123.778 


Augmentation 


Francs 
2.381.»  S 
660.150 
250.706 
10.480.386 
19.999.823 
13.912.906 
2.594.262 

17135.840 

2.208.400 

34.440.722 


97 ,065.096 


04.941.318  francs 


Les  dépenses  autorisées  pour  l'exercice  1909  sont 
supérieures  de  94.941.318  fr.  aux  prévisions  de  dé- 
penses de  l'exercice  1908,  lesquelles  étaient  à  leur  tour 
supérieures  d3  76.458.053  fr.  aux  prévisions  de  1907. 

E.  B. 


LES  ÉMISSIONS  ET  INTRODUCTIONS  EN  FRANCE 

en  1908 


Bien  que  le  premier  semestre  de  1908  se  soit  encore 
ressenti  de  là  crise  américaine,  et  que,  pendant  le 
second,  les  initiatives  aient  été  paralysées  à  la  suite  des 
divers  incidents  qui  se  sont  produits  dans  la  politique 
extérieure,  et  notamment  l'affaire  des  déserteurs  de 
Casablanca  et  les  événements  balkaniques,  l'année  qui 
prend  fin  n'a  pas  manqué  d'intérêt  au  point  de  vue  des 
émissions  et  des  introductions  de  valeurs  en  France. 
Encore  faut-il  bien  noter  que  les  chiffres  que  nous 
indiquons  plus  bas  ne  se  rapportent  qu'à  des  affaires 
dont  il  a  été  plus  ou  moins  parlé  à  Paris. 

En  effet,  nombre  d'opérations  ont  eu  lieu  aussi  dans 
les  divers  autres  centres  financiers  français:  Marseille, 
Lyon,  Lille,  Nantes,  etc.  ;  de  même,  de  nouvelles  va- 
leurs ont  été  créées  qui  ne  sont  inscrites  sur  aucun 
marché.  Il  s'ensuit  que  les  chiffres  que  nous  publions 
ne  constituent  qu'un  minimum. 

A  ce  sujet,  le  Bulletin  annexe  au  Journal  officiel  de 
la  République,  française,  dont  la  création  avait  été 
ordonnée  par  la  loi  de  finances  du  30  janvier  1907,  et 
dont  le  premier  fascicule  a  paru  le  4  mars  suivant,  de- 
vrait nous  fournir  des  indications  intéressantes.  Il 
n'en  est  pas  cependant  tout  à  fait  ainsi,  car  beaucoup 
d'entreprises  qui  se  sont  fait  inscrire  sur  ledit  Bulletin, 
n'ont  plus  fait  parler  d'elles  depuis,  de  sorte  que  l'on 
ignore  si  leurs  titres  ont  été  écoulés  ou  non  dans  notre 
public. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  tableaux  ci-dessous  sont  inté- 
ressants à  divers  points  de  vue.  Nous  ferons  observer 
qu'outre  les  chiffres  se  rapportant  à  l'année  1908,  nous 
publions  ceux  des  quatre  années  antérieures  qui  per- 
mettent d'établir  des  comparaisons. 


Emissions  et  introductions  en 
et  1904  (En 


iW)H.  1907.  (906,  1905 
francs) 


1908 

Fonds  d'Etats. d.dé- 
part.  et  do  Villes 
Obligations  diverses 
Actions  on  parts  de 
fondateurs  


Totaux .... 
1907 

Fondsd'E  tats.de  dé- 
part, et  de  Villes 
Obligations  diverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  

Totaux  


Français 


97. 302. 040 
248.192.503 

386.058.791 


7:1 1.54  S  9M4 


59.S05.S03 
430. 106.1886 

478.936.196 


968.348.385 


Différ.  pour  1908.  — 236.799.391 
1906 

Fonds  d 'Ktats.de  dé- 
part, et  de  Villes 

Obligationsdiverses 

Actions  ou  parts  de 
fondateurs  


Totaux. 


Différ,  pour  1907. 
1905 

Fonds  d'Etats.dedé- 
part.  et  de  Villes 
Obligations di y:  tsts 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  


Totaux. 


Différ.  pour  1906. 
1904 

Fonds  d'Etats. dedé- 
part.  et  de  Villes 
Obligationsdiverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  

Totaux 
Différ.  pour  1905. 


21.502.816 
401.591.058 

447.169.092 


870.323.566 


-+-  98.024.819 


228.638.460 
J30.08i.Gd0 

527.S35.375 


885  958.495 


15.634.929 


66.303.320 
80.391.080 

294.171.610 


440.866.00n 


+455.092. 495 


Etrangers 


1 .040C295.857 
1.012.053.581 

097.078.681 


2. 749.  110 


980.4fi8.925 
393.811.00." 

501.384.180 


1.878.664.110 


+870.';  64.009 


782  2 


2.375.349 
660.948.555 

1.169.953.951 


4.206.253.238 


-2327588.178 


1.076.732.806 
544.199.070 

1.379.053.812 


3.000.885.688 


-1-1205366.600 


1.696.309.333 
121.380.269 

1.607.559.100 


2.835.248.702 


+ 115. 636. 986 


Total 


[.137.508.497 
1.260.246. 144 

1.083.132.472 


3.480.977.113 


1.089.774.228 
823.917.891 

983.820.876 


2.847.012.495 


4-633.S6S.618 


396.912.598 
1.002.539.613 

1.617.123.643 


.076.575.854 


—2229563.217 


1.305.371.266 
674.283.730 

1.907.189.187 


3.886.844.183 


+  1189731.671 


1.702.612.653 
201.771. 349 

1.361.730.700 


3.326.114.702 


-560.729.481 


Au  cours  de  l'année  1908 ,  il  n'a  pas  été  ques- 
tion de  conversions  et.  en  somme,  les  résultats  finan- 
ciers de  1908,  rapprochés  de  ceux  des  neuf  années 
précédentes,  se  résument  ainsi  : 

Emissions,  Introductions  et  Conversions 
(En  millions  de  francs) 


Années 

Emissions  et  Introductions 

Conversions 

Emprunts 
d'Etats  et 
de  Villes 

Sociétés  in- 
dustrielles 
et  diverses 

Totaux 

CO 
O 

m 

"a 
ç> 

es 

M 

eu 
-0 

CSO 

p 

à 
W 

Totaux 

• 

tQ 

'3 
2 

ç3 

Etrangères  ' 

■T. 

O 

en 
'c3 
p 

Etrangères  ^ 

1899  

259 

357 

616 

458 

1.690 

0 

20 

22 

1900  .  . 

313 

1.269 

936 

2.518 

90 

90 

1901 

272 

1.565 

370 

486 

2.693 

1902  .... 

157 

778 

131 

650 

1.716 

6.843 

2.053 

8.896 

1903 

92 

1.625 

686 

731 

3.134 

127 

6.927 

7.054 

190  i  , 

67 

1.696 

374 

1.189 

3.326 

45 

88 

133 

229 

1.076 

657 

1.924 

3.886 

425 

425 

1906   

01 

2.375 

849 

1.831 

5.076 

400 

8.254 

8.654 

1907   

59 

981 

909 

898 

2.847 

53 

53 

1908   

97 

1.040 

634 

1.709 

3.480 

» 

» 

Une  question  se  pose  toujours  :  celle  de  savoir  dans 
quelle  proportion  les  capitaux  français  se  trouvent 
encacês  dans  les  nouvelles  affaires  émises  ou  intro- 
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duifesen  France.  C'est  ainsi  que  l'émission  aux  obli-  \ 
-'ations  du  Chemin  de  fer  du  Nord-Bonetz  ayant  été 
Ouverte  ici  cl  à  l'étranger,  il  n'est  pas  possible  de  con- 
naître La  quantité  de  ces  titres  souscrite  par  nos  capi- 
talistes. De  même  pour  nombre  d'autres  cas  comme, 
par  exemple,  l'introduction  sur  notre  marché  des  actions 
de  la  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plala. 

Cependant,  après  avoir  procédé  à  un  examen  attentif 
des  nouvelles  valeurs  qui  sont  venues  s'inscrire  en 
190S  tant  à  la  Cote  du  Marché  Ofliciel  qu'à  celle  du 
Marché  en  Banque,  nous  croyons  pouvoir  dire  que 
l'importance  des  titres  étrangers  qui  sont  entrés  dans 
les  portefeuilles  de  nos  nationaux  pendant  l'année  qui 
vient  de  prendre  fin,  n'a  pas  excédé  1.G00  millions  de 
francs.  Quoi  qu'il  en  soit,  l'empressement  que  notre 
public  a  mis  à  participer  à  l'opération  relative  au  Che- 
min de  fer  du  Nord-Uonelz  dont  il  a  été  parlé  plus  haut, 
ainsi  qu'aux  autres  grandes  opérations  telles  que  : 
Empni'it  des  Etats-Unis  du  Brésil  (Chemin  de  fer 
Nord-Ouest  du  Brésil),  Emprunt  de  la  Province  de 
Buenos- Ayr  es,  Emprunt  en  Bons  5'  0/0  de  VEtat  de 
Saô-Paulo,  etc.,  témoigne  de  l'accueil  qu'il  est  disposé 
à  réserver  aux  émissions  qui  prendront  place  en  1909. 

Faisons  remarquer  en  terminant  que,  dans  les  émis- 
sions et  introductions  de  1908,  nous  n'avons  pas  com- 
pris les  1.400,000  obligations  30/Ude  250  francs  nominal 
que  le  Crédit  Foncier  de  France  émettra  le  9  janvier, 
et  dont  il  a  déjà  été  parlé  ces  derniers  jours,  ni  les 
obligations  émises  au  cours  de  l'année  par  nos  Grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer.  Nous  nous  réservons 
de  revenir  sur  ces  dernières  vers  la  fin  du  mois  de  jan- 
vier. De  même  les  300.000  obligaiions  4  1/2  0/0  de 
4  livres  sterling  nominal  de  la  Central  Mining  and 
Investment  Corporation  Ld  qui  viennent  d'être  inscrites 
à  la  Cote  du  Marché  en  Banque,  ne  figurent  pas  dans 
les  comptes  que  nous  venons  d'établir,  pour  cette  raison 
qu'elles  représentent  un  remboursement  partiel  des 
actions  de  la  Société. 

A.  Lechenet. 


LE  CATACLYSME  DE  MESSINE 

L'Italie  vient  d'être  mise  en  deuil  [parj  une  catas- 
trophe terrible. 

Un  tremblement  de  terre  a  bouleversé  les  [côtes  du 
nord  de  la  Sicile  et  du  sud  de  la  Calabre,  abattant  et 
engloutissant  des  villes  entières,  et  un  raz  de  marée  a 
achevé  la  destruction  de  ce  que  les  secousses  sismi- 
ques  avaient  encore  épargné.  Messine  n'est  plus  qu'un 
tas  de  ruines  qui  brûlent  ;  Rcggio  de  Calabre  a  dis- 
paru ;  des  villages,  des  bourgs  entiers  se  sont 
subitement  évanouis  avec  tous  leurs  habitants. 

Des  survivants  se  dirigent  vers  Catane,  où  l'on  a 
commencé  à  transporter  les  blessés;  mais  les  plus 
nombreux  sont  débarqués  à  Naples,  par  les  paquebots 
mobilisés  par  le  gouvernement. 

Les  récits  que  font  ces  malheureux  sont  navrants  : 

«  Messine,  disent-ils,  n'est  plus  qu'un  amas  de  décombres. 
Presque  toute  la  population  est  morte.  Quelques  milliers 
de  citoyens  seuls  sont  saufs.  Les  survivants  manquent  de 
tout  le  nécessaire  et  surtout  de  vivres. 

«  Les  communications  par  voie  de  terre  sont  toutes  inter- 
rompues. La  gare  s'est  écroulée,  tous  les  wagons  ont  été 
brisés,  presque  tous  les  employés  du  chemin  de  fer  sent 
morts. 

«  Les  rues,  remplies  de  décombres,  ne  sont  pas  reconnaissa- 
bles;  elles  ne  paraissent  plus  que  d'énormes  crevasses,  au 
milieu  des  ruines.  La  célèbre  avenue  Palazzata,  située  au 
bord  de  la  mer,  l'Université,  l'hôtel  des  postes  et  télégraphes, 
tous  les  monuments  publics  n'existent  plus.  Les  conduites 
d'eau  et  de  gaz  ont  été  complètement  détruites.  » 

Le  Roi  et  la  Reine  sont  allés  à  Messine  et  à  Reggio 
porter  aux  sinistrés  un  peu  de  réconfort,  et  prodiguer 
leurs  encouragements  aux  sauveteurs. 

Le  cataclysme  qui  vient  de  frapper  Messine  est  la 


sixième  des  grandes  catastrophes  qui  l'ont  éprouvée 
en  l'espace  d'un  siècle  et  demi.  En  1743,  la  peste  faisait 
périr  40.000  habitants  ;  quarante  ans  plus  tard,  un 
tremblement  de  terre  détruisait  en  partie  la  ville  ;  en 
1823,  elle  était  dévastée  par  un  raz  de  marée  ;  à  la  suite 
du  soulèvement  contre  les  Bourbons,  en  1818,  elle  était 
bombardée,  et  une  épidémie  de  choléra,  en  1854,  y 
faisait  16.000  victimes.  Mais  la  catastrophe  du  28  dé- 
cembre dernier  a  été  plus  horrible  encore  que  toutes 
les  précédentes  :  les  estimations  officielles  évaluent  le 
nombre  des  morts  à  plus  de  cent  mille  ! 

La  nouvelle  de  l'effroyable  désastre  a  profondément 
ému  tous  les  peuples  civilisés,  qui  ont  fait  parvenir  à 
Rome  l'expression  de  leur  douloureuse  sympathie. 
Elle  ne  pouvait  manquer  de  semer  la  tristesse  dans 
notre  pays,  que  tant  de  liens  attachent  à  sa  sœur 
latine,  et' dont  il  partage  la  douleur  en  ces  sombreo 
jours.  Il  n'est  pas  un  Français  qui  no  donnera  son 
entière  approbation  à  l'empressement  manifesté  par 
le  gouvernement  pour  mettre  à  la  disposition  des 
régions  éprouvées,  nos  cuirassés,  des  hommes  et  des 
vivres,  et  qui  n'applaudira  à  la  généreuse  initiative 
des  Comités  de  secours  qui,  chez  nous,  s'organisent 
pour  venir  en  aide  aux  malheureux  survivants  de  ce 
drame  épouvantable. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 


La  quinzaine  qui  vient  de  s'écouler  a  été  marquée 
par  trois  faits  importants,  relativement  à  la  question 
d'Orient  :  une  circulaire  russe,  un  discours  politique 
de  M.  Isvolski,  une  note  du  gouvernement  autrichien. 

La  circulaire,  adressée  le  24  décembre  par  le  Cabinet 
de  Saint-Pétersbourg  aux  puissances  signataires  du 
traité  de  Berlin,  se  rattache  à  la  dépêche  du  gouverne- 
ment austro-hongrois,  reçue  le  7  octobre  par  l'ambas- 
sadeur d' Autriche-Hongrie  et  communiquée  par  lui  au 
ministère  russe.  Cette  dépêche  contenait  les  décisions 
prises  par  le  Cabinet  de  Vienne  au  sujet  de  la  Bosnie- 
Herzégovine  et  du  sandjak  de  Novi-Bazar. 

La  circulaire  russe  fait  ressortir  la  nécessité,  au 
point  de  vue  du  droit  international,  de  la  réunion 
d'une  conférence  pour  régler  les  questions  pendantes. 
Puis  elle  mentionne  la  divergence  de  vues  existant 
entre  les  Cabinets  de  Vienne  et  de  Saint-Pétersbourg  : 
le  premier  persistant  à  soutenir  que  la  conférence  de- 
vrait se  borner  à  prendre  acte  de  l'entente  qui  pourrait 
intervenir  directement  entre  l'Autriche  et  la  Turquie 
et  à  supprimer  l'article  25  du  traité  de  Berlin,  tandis 
que  le  second  désirait,  en  outre,  le  remplacement  de 
l'article  25  par  une  clause  précisant  avec  exactitude  la 
nouvelle  situation  créée  en  Bosnie-Herzégovine. 

A  la  suite  de  l'envoi  de  cette  circulaire,  M.  Isvolski 
a  prononcé  à  la  Douma,  le  26  courant,  un  grand  dis- 
cours, dans  lequel  il  a  fait  un  exposé  de  la  situation 
politique  extérieure  de  la  Russie.  Après  avoir  dit  quel- 
ques mots  sur  les  affaires  de  Perse  et  passé  successive- 
ment en  revue  les  relations  actuelles  du  gouvernement 
russe  avec  la  France,  l'Allemagne  et  l'Italie,  le  ministre 
aborde  la  question  balkanique.  Il  délare  que  la  situa- 
tion prend  une  tournure  favorable  dans  la  péninsule 
des  Balkans  et  il  souligne  l'approbation  presque  una- 
nime rencontrée  par  la  Russie  dans  son  attitude  au 
sujet  des  événements  d'Orient.  Il  fait  observer  que 
l'idée  d'une  conférence  n'est  pas  venue  de  lui.  mais  de 
la  Turquie,  et  que  tous  ceux  pour  qui  le  droit  n'est 
pas  lettre  morte  partagent  cette  manière  de  voir. 

M.  Isvolski  fait  ressortir  que,  depuis  le  commence- 
ment de  la  crise,  la  Russie  a  agi  en  complète  harmonie, 
non  seulement  avec  la  France,  mais  aussi  avec  l'An- 
gleterre et  l'Italie,  et  il  ajoute  que  c'est  sur  l'initiative 
russe  qu'a  été  inséré,  dans  le  programme  de  la  confé- 
rence, un  article  relatif  aux  avantages  à  accorder  à  la 
Serbie  et  au  Monténégro. 

Puis  le  ministre  déclare  que  la  Russie  s'efforce  de 
faire  aboutir,  le  plus  vite  possible,  un  accord  équitable 
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entre  la  Turquie  et  la  Bulgarie,  et  il  termine  en  disant 
que  son  pays  ne  poursuit  aucun  but  ambitieux  et  qu'il 
ne  cherche  qu'à  amener,  par  des  moyens  légaux,  une 
solution  pacifique,  qui  soit  conforme  à  la  dignité  natio- 
nale. 

Voici  enfin  le  résumé  de  la  noie  adressée,  le  29  cou- 
rant, par  le  gouvernement  autrichien,  en  réponse  à  la 
circulaire  russe  : 

«  Aussitôt  après  avoir  reçu  le  programme  de  la  con- 
férence de  M.  Isvolski,  le  gouvernement,  austro- 
hongrois  contribua,  en  tant  qu'il  dépendait  de  lui,  à  la 
réalisation  de  l'idée  de  la  conférence,  qui  n'émanait 
pas  de  lui,  en  précisant  sa  manière  de  voir  quant  à 
tous  les  points  du  programme  à  lui  communiqués. 

Le  gouvernement  austro-hongrois  continue  à  obser- 
ver une  attitude  sympathique  à  l'égard  de  la  réunion 
de  la  conférence  ;  les  réserves  formulées  par  lui  ne 
sont  dictées  que  par  son  intention  de  rendre  le  travail 
de  la  conférence  aussi  efficace  que  possible  ;  c'est 
aussi  dans  cet  ordre  d'idées  que  le  gouvernement  vien- 
nois poursuit  les  négociations  avec  la  Turquie,  et  il  ne 
manquera  pas  d'informer  les  puissances  dès  que  ces 
négociations  auront  donné  le  résultat  désiré.  » 

Cet  échange  de  notes  n'a  peut-être  pas  fait  avancer 
beaucoup  la  question  qui,  depuis  plusieurs  mois,  est 
toujours  pendante.  Il  constitue,  dans  tous  les  cas,  une 
preuve  de  la  bonne  volonté  des  puissances  intéressées 
d'arriver  a  une  entente. 


Montions  Esoimips  et  Eimcita 


Le  Dividende  de  la  Banque  de  France.  — 

Dans  sa  séance  du  28  décembre,  le  Conseil  général 
de  la  Banque  de  France  a  procédé  à  larépartition  des  bé- 
néfices du  second  semestre  de  l'exercice  1908.  Le  divi- 
dende a  été  fixé  à  83fr.33  par  action,  soit  80  francs  nets 
d'impôts.  11  avait  déjà  été  distribué  80  francs  nets  à  fin 
juin;  le  dividende  total  de  l'année  est  donc  de  160  francs, 
contre  175  francs  en  1907.  Cette  diminution  est  la  consé- 
quence nécessaire  de  la  profonde  détente  subie  par  le 
marché  monétaire,  surtout  dans  les  derniers  mois  de 
l'année  :  les  situations  hebdomadaires  n'ont,  en  effet, 
cessé  de  faire  ressortir  un  fléchissement  considérable 
du  portefeuille;  il  faut  tenir  compte  aussi  de  ce  que  le 
taux  moyen  de  l'escompte,  qui  avait  été  en  1907  de 
3.47  0/0,  n'a  atteint  cette  année  que  3.04  0/0  Toutefois, 
les  bénéfices  restent  encore  supérieurs  à  ceux  des  exer- 
cices antérieurs  à  1907,  et  cela  explique  qu'il  en  soit  de 
même  des  répartitions  effectuées  par  la  Banque. 

Conformément  à  la  loi  de  1897,  la  redevance  due  à 
l'Etat  pour  l'ensemble  de  l'exercice,  et  calculée  sur  la 
moyenne  de  la  circulation  productive,  est  de  5.533.501 
francs  80,  dont  2.328. 174  fr.  46  à  la  ebarge  du  second 
semestre.  Cette  redevance  qui,  suivant  les  prévisions 
du  législateur,  varie  en  raison  directe  des  bénéfices 
réalisés  par  la  Banque,  forme,  depuis  le  dernier  re- 
nouvellement du  privilège,  un  total  de  près  de  56  mil- 
lions; en  y  ajoutant  l'avance  gratuite  et  permanente 
de  40  millions  consentie  à  ce  moment  au  Trésor,  c'est 
une  somme  de  96  millions  dont  le  gouvernement  a  été 
à  même  de  disposer,  suivant  les  prescriptions  de  la 
loi,  en  faveur  des  caisses  de  crédit  agricole. 

Ajoutons  que  le  Conseil  général,  sur  la  proposition 
du  Gouverneur,  a,  dans  une  pensée  libérale,  associé  le 
personnel  à  la  prospérité  présente  de  la  Banque  et  au 
succès  obtenu  par  elle  à  l'Exposition  franco-britanni- 
que de  Londres,  où  le  jury  a  décerné  un  grand  prix  à 
1  ensemble  de  ses  institutions  patronales;  de  même 
qu'à  la  fin  des  deux  années  précédentes,  il  a  alloué  à 
tous  les  agents  de  la  Banque  une  gratification  excep- 
tionnelle d'un  douzième  des  traitements. 


Emission  d'obligations  Foncières  3  O/O  du 
Crédit  Foncier  de  France.  —  Ainsi  que  nous  l'a- 
vons annoncé  le  26  décembre,  c'est  le  9  janvier  cou- 
rant que  le  Crédit  Foncier  de  France  mettra  en  sous- 


cription publique  les  1.400.000  obligations  3  0,0  de  250 
francs  nominal,  représentant  Bon  nouvel  emprunt  de 
350  millions  de  francs.  Conformément  à  la  loi,  la  pu- 
blication de  la  notice  de  cette  émission  a  eu  lieu  au 
Bulletin  annexe  du  Journal  officiel  du  21  décembre. 

L'intérêt  de  ces  obligations  est  de  7  fr.  50  par  an.  Il 
est  payable  par  semestre,  les  1er  février  et  1"  août  de 
chaque  année. 

Ces  obligations  sont  émises,  comme  on  sait,  à  247 
francs  50  et  libérables  jusqu'en  1912,  de  la  manière 
suivante  : 

15  francs  eu  souscrivant,  le  9  janvier  prochain  ; 

15  —  à  la  délivrance  des  certificats  provisoires,  du  1" 
au  12  février  19(9  : 

20     —     .lu  10  au  25  niai  et  du  10  au  25  novembre  1909  : 

05  —  a  chacune  des  dates  suivantes  :  du  10  au  25  mars, 
du  10  au  25  juin  et  du  10  au  25  novembre  1910: 
du  10  au  25  mars,  du  10  au  25  juin  f-t  du  10  au 
>.")  novembre  191)  ; 

27  fc  50  du  0  au  21  mais  1912. 

Elles  sont  remboursables  au  plus  tard  en  soixante- 
dix  ans  et  elles  auront  droit  aux  tirages  de  lots  sui- 
vants : 

Pendant  les  vingt  premières  années,  les  tirages  au- 
ront lieu  mensuellement,  comme  suit  : 

Les  5  février,  5  avril,  5  juin,  5  août,  5  octobre  et 
5  décembre  :  chaque  tirage  comprendra  :  ua  lot  de 
100.000  fr.,  un  de  10.000  fr.,  dix  de  1.000  fr.,  soixante 
de  500  fr.  Les  six  autres  tirages,  qui  auront  lieu  les 
5  janvier,  5  mars,  5  mai,  5  juillet,  5  septembre  et 
5  novembre,  comprendront  chacun  :  un  lot  de  .;,0.000 
francs,  un  lot  de  10.000  fr.,  dix  de  1.000  fr.,et  soixante 
de  500  fr.  En  tout,  par  an,  1.500.000  fr.  de  lots,  dont 
six  de  100.000  fr.  et  six  de  50.000  fr.,  pour  864  obli- 
gations. 

Par  exception;  le  premier  tirage  aura  lieu  le  22 
février  1909,  et  celui  d'avril  1912  le  22  de  ce  dernier 

mois.. 

Pendant  les  cinquante  années  suivantes,  lesdites 
obligations  auront  droit  à  six  tirages  de  lots  par  an, 
à  savoir  :  quatre  tirages  ayant  lieu  les  5  février, 
5  juin,  5  août  et  5  décembre,  comprenant  chacun  :  un 
lot  de  100.000  fr.,  un  lot  de  10.000  fr.,  dix  de  1.000  fr., 
soixante  de  500  fr.,  et  deux  tirages  qui  prendront  place 
les  5  avril  et  5  octobre,  et  qui  comprendront  chacun  : 
un  lot  de  50.000  fr.,  un  lot  de  10.000  fr.,  dix  de  1 .000 
francs  et  soixante  de  500  fr.  Au  total,  par  an  :  800  000 
francs  de  lots,  dont  quatre  de  100.000  fr.  et  deux  de 
50.000  fr.,  pour  432  obligations. 

Cette  opération  est  assurée  du  plus  grand  succès,  et 
nous  allons  assister  de  nouveau  à  une  grande  mani- 
festation imposante  qui  témoignera  une  fois  de  plus  de 
la  force  de  notre  épargne,  et  de  la  confiance  du  public 
dans  notre  grand  Etablissement  hypothécaire.  Faisons 
de  plus  observer  que  grâce  aux  versements  échelonnés 
adoptés  par  lui,  le  Crédit  Foncier  continue  à  s'appli- 
quer de  plus  en  plus  à  démocratiser  les  placements,  et 
à  développer  en  France  les  idées  d'ordre  qu'ont  fait 
naître  déjà  les  Caisses  d'épargne,  en  permettant  aux 
travailleurs  de  porter  leurs  économies  au  fur  et  à  me- 
sure qu'ils  les  réalisent,  sur  un  placement  de  tout 
repos  qui  leur  laisse  en  outre,  au  moyen  du  système 
des  lots,  la  possibilité  de  réaliser  un  profit  qui  sera  la 
juste  récompense  de  leur  prévoyance. 


La  nouvelle  taxe  de  transmission  sur  les 
titres  au  porteur.  —  Le  Parlement  a  voté  la  propo- 
sition de  loi  portant  modification  de  la  taxe  sur  les 
valeurs  mobilières,  incorporée  dans  le.  projet  de  loi  de 
finances  pour  1909  et  dont  voici  le  texte  : 

Article  0.  —  A  partir  du  1"  janvier  1909,  le  taux  du  droit 
de  transmission  auquel  sont  assujettis  les  litres  nommatifs 
des  actions  et  des  obligations  françaises  par  le  paragraphe  1" 
de  l'article  'i  de  la  loi  du  23  juin  1857  et  par  les  articles  11 
de  la  loi  du  16  septembre  1871  et  3  de  la  loi  du  29  juin  18"<2, 
est  porté  à  0  fr.  75  par  100  francs. 
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La  conversion  des  actions  et  obligations  au  porteur  en 
actions  et  obligations  nominatives  est  exempte  de  ce  droit. 

Article  4.  —  A  dater  du  1"  janvier  1909,  le  droit  de  0  fr.20 
par  b'O  francs  auquel  sont  assujettis  les  titres  au  porteur  en 
vertu  des  articles  6  et  9  de  la  loi  du  23  juin  1857.  11  de  la  loi 
du  16  septembre  1871,  1er  le  la  loi  du  30  mars  1872  et  3  de  la 
loi  du  29  juin  1872,  est  -élevé  à  0  fr.  25  par  100  francs,  sans 
addition  de  décimes. 

D'autre  part,  le  ministère  des  finances  a  communiqué 
la  note  suivante,  relative  à  l'application  de  la  nouvelle 
taxe  : 

La  taxe  annuelle  de  transmission  établie  par  l'article  6  do 
la  loi  du  23  mai  1857  sur  les  titres  au  porteur  est  payée  dans 
les  vingt  jours  qui  suivent  l'expiration  de  chacjue  trimestre 
et  le  paiement  effectué,  dans  ce  délai,  s'applique  aux  titres 
existants  au  dernier  jour  de  ce  trimestre  (art.  5  du  décret  du 
1/  juillet  1857).  Ainsi,  le  versement  effectué  clans  les  vingt 
premiers  jours  de  janvier  concerne  la  taxe  afférente  au  tri- 
mestre d'octobre  de  l'année  précédente,  liquidée  sur  le  capital 
réel  des  titres  qui  existaient  au  31  décembre.  C'est,  en  défini- 
tive, le  paiement  du  dernier  quart  de  la  taxe  due  pour  l'année 
entière. 

La  disposition  de  l'article  de  la  loi  de  finances  qui  porte  de 
0  20  à  0  25  0/0  le  taux  de  la  taxe  annuelle  de  transmission 
sur  les  titres  au  porteur,  ne  saurait  donc  influer  sur  la  quo- 
tité de  l'impôt  à  recouvrer  dans  les  vingt  premiers  jours  de 
janvier  1909  pour  le  trimestre  d'octobre  1908,  puisque  la  ma- 
joration ne  produira  son  effet  qu'à  partir  du  1er  janvier  1909. 
En  d'autres  termes,  la  taxe  annuelle  de  0  25  0/0  applicable  à 
l'année  19i)9  sera  acquittée  dans  les  vingt  premiers  jours  des 
mois  d'avril,  de  juillet,  d'octobre  1909  et  de  janvier  1910. 

D'après  l'évaluation  contenue  dans  le  rapport  de 
M.  Doumer,  cette  surtaxe,  qui  frappe  toutes  les  valeurs 
au  porteur,  sauf  les  rentes  françaises  et  les  valeurs 
étrangères  soumises  au  régime  de  l'abonnement,  pro- 
curera au  Trésor  une  rentrée  supplémentaire  de  14  mil- 
lions par  an. 


Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  dans  la 
Province  de  Buenos-  Ayr es.  —  L'assemblée  générale 
des  actionnaires  de  la  Compagnie  Générale  de  Chemins 
de  fer  dons  la  Province  de  Buenos-Ayres  a  eu  lieu  le 
23  décembre.  Les  comptes  et  le  bilan  de  l'exercice  arrêté 
au  30  juin,  bilan  qui,  par  suite  des  modifications 
apportées  aux  statuts  dans  la  précédente  assemblée  ne 
couvrait  qu'une  période  do  six  mois,  ont  été  soumis 
aux  actionnaires  et  le  Conseil  d'administration  leur  a 
fait  connaître  l'état  des  travaux  exécutés  ou  en  cours 
d'exécution,  ainsi  que  les  résultats  obtenus  sur  les 
tronçons  de  lignes  qui  ont  été  livrés  à  l'exploitation. 
C'est  ainsi  que  successivement  passé  en  revue,  l'état 
des  différentes  lignes  a  été  exposé.  Sur  la  ligne  de 
Buenos-Ayres  à  Rosario,  tous  les  travaux  sont  achevés. 
Sur  la  ligne  de  General  Viileyers,  37  kil.  500  ont  été 
mis  en  exploitation  le  2  avril  ;  les  travaux  activement 
poussés  depuis  vont  permettre  de  livrer  à  la  circula- 
tion sous  ppu  ce  tronçon  jusqu'au  kilomètre  200.  Sur 
l'embranchement  de  Salliquelo,  les  travaux  se  pour- 
suivent d'une  façon  normale  et  régulière  sur  133  kilo- 
mètres. La  ligne  de  La  Plata,plusrécemmententreprise, 
devra,  suivant  les  prévisions,  être  en  état  d'exploita- 
tion dans  le  milieu  de  l'année  prochaine.  Enfin,  l'em- 
branchement de  Pergamino  à  Vedia  va  incessamment 
être  livré  aux  entrepreneurs. 

Toutes  les  gares,  voies  de  garage  et  de  triage  sont 
assez  avancées  comme  construction  pour  être  d'ores  et 
déjà  utilisées.  La  station  à  voyageurs  de  Rosario -est 
presque  achevée  et  les  appontements  de  Riachulo  ont 
été  prolongés.  Le  rapport  constate  que  la  Compagnie  a 
obtenu  de  la  Société  Distileria  La  Eslrella  la  cession 
de  la  concession  qu'elle  détenait  pour  la  construction 
d'un  port  sur  le  Rio  Parana  au  point  terminus  de 
l'embranchement  Perganimo-San  Pedro,  avec  la  ces- 
sion en  toute  propriété  de  93.000  mètres  carrés  de  ter- 
rains destinés  à  l'exploitation  des  bâtiments  nécessités 
par  l'exploitation  du  port  à  construire. 

Le  matériel  non  seulement  pour  les  lignes  déjà 


exploitées,  mais  pour  toutes  celles  qui  seront  prochai- 
nement livrées  a  la  circulation  est  sur  place,  prêt  à 
entrer  en  service.  La  Compagnie  possède  en  Argentine 
61  locomotives,  15  tenders,  115  voitures  et  fourgons  à 
voyageurs  et  1.609  wagons  et  fourgons  à  marchandises. 
Ce  matériel  sera  augmenté  au  cours  de  l'année  1909, 
d'après  les  contrats  en  cours,  de  45  locomotives,  dont 
12  à  grande  puissance,  40  tenders,  826  wagons  à  mar- 
chandises. Deux  remorqueurs  et  6  chalands  pourront 
être  mis  en  service  dès  le  début  de  l'année  prochaine. 

L'exploitation  des  376  kilomètres  de  la  ligne  de 
Buenos-Ayres  à  Rosario  se  résume  dans  le  ta'deau 
suivant  : 


Janvier  $m/n.  68.021  16  soit  Fr.  149.  146  55 

Février   101.564  62      —  223.441  96 

Mars   140.320  72      —  308.705  58 

Avril   148.207  50      —  326.056  50 

Mai   200.941  38      —  442  .  371  04 

Juin   184.444  18      —  405.777  20 


Total:  $m/n.    843.499  47  soit  Fr.  1.855.698  83 


(Juant  à  la  situation  financière  active  et  passive 
arrêtée  au  30  juin  1908,  elle  se  présente  ainsi  ; 

Actif  F/ancs 

Actionnaires  :   17. 509. 125  » 

Apports   2. 00  >. 000  » 

Frais  de  constitution  de  Société   180.776  95 

Cautionnement  de  la  Compagnie   470.049  4/ 

Forêt  de  Santa-Justina   659.828  79 

Matériel  de  Santa-Justina   234.723  06 

Embranchement  de  Santa-Justina   122.747  49 

Mobilier   281.704  41 

Banquiers   1.353.210  82 

Caisses  sociales   32  :.  «65  81 

Avances  sur  matériel  et  travaux   272.700  10 

Débiteurs  divers   145.544  4.0 

Impôts  fiscaux  à  récupérer   58.J24  59 

Approvisionnements  généraux   11.930.234  48 

Matériel  roulau t    4.612.297  06 

Comptes  d'ordre   385.271  75 

Provisions  diverses   _     21.280  90 

Premier  établissement   3 5. 827. 768  98 


116.389.  m  06 


Passif 

Capital   36.000.000  » 

Obligations   66.001.000  » 

Cautionnements   12.100  » 

Retenue  de  garantie  sur  travaux    1.287.475  14 

Entrepreneurs  de  travaux   1.054.925  50 

Créditeurs  divers  *  10.511.302  94 

Salaires  et  frais  divers  à  payer   ,    >30i  151  79 

Provisions  diverses   918 .  60 

116.38j..j53  06 


Toutes  les  résolutions  présentées  à  l'assemblée  ont 
été  adoptées.  MM.  Georges  Baratier  et  Jacques  Dela- 
motte  ont  été  nommés  commissaires  des  comptes.  Le 
choix  de  M.  Bourget,  nommé  administrateur  par  le 
Conseil  d'administration  en  remplacement  de  M.  Pierre 
Girot,  démissionnaire,  a  été  ratifié  par  les  actionnaires. 


Compagnie  Française  du  Port  de  Rio-Grande 
do  Sul.  —  Les  obligations  de  la  Compagnie  Française 
du  Port  de  Rio-Grande  do  Sul,  au  prix  de  450  fr.  et 
produisant  un  intérêt  de  25  fr.,  représentent  un  place- 
ment à  rendement  intéressant  et  à  garanties  appré- 
ciables. 

Le  port  a  déjà  un  trafic  important;  le  jjroiï  de 
8  0/0  or,  perçu  par  le  gouvernement  brésilien  aurait 
donné  sur  le'chiffre  de  l'importation  de  1907,  2  millions 
504.000  fr.  somme  suffisante  à  assurer  le  ser  vice  des 
intérêts  des  obligations  dont  l'amortissement  ne  com- 
mence qu'en  1914.  Enfin,  les  revenus  nefs  auraient 
produit  si  les  taxes  avaient  été  appliquées  et  maigre 
l'état  insuffisant  du  port  actuel,  2.300.000  fr,,  .  hifl'rc 
appelé  à  progresser,  au  fur  et  à  mesure  de  l'avance- 
ment des  travaux  du  port  et  de  la  barre. 

Ajoutons  que  l'on  a,  ces  jours  derniers,  signale  le 
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passage  à.  Saint-Vineent  (Cap  Vert),  à  destination  de 
Rio-Grande-do-Sul,  d'une  forte  drague  à  godets  et.  de 
trois  chalands  d'une  capacité  de  200  à  250 mètres  cubes, 
remorqués  par  le  «  Pool/.és  »  et  le  «  Zuidersèe  ».  La 
Compagnie  a,  de  plus,  t'ait  partir  le  2'i  décembre,  à 
même  destination,  une  nouvelle  drague  très  puissante 
«  Brabant  ,  à  succion  et  à  refoulement.  Les  travaux 
vont  pouvoir  être  ainsi  poussés  très  activement,  grâce 
à  ce  matériel  construit  avec  les  derniers  perfectionne- 
ments modernes. 

Nous  rappelons  que  la  Banque  de  Paria  et  des  Pays- 
Bas  et  la  Société  Générale,  mut  chargées  du  placement 
des  obligations  de  cette  entreprise. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  V Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  novembre 
1908,  aux  chiffres  suivants  : 

(En  francs) 

1°  Monopole  des  tabacs   1  415.000 

2°       —       du  sel   501.000 

3°       —       du  pétrole   532.000 

4*  Douanes   851.000 

5°  Timbre   475.000 

0"  Monopole  du  papier  à  cigarettes   100.000 

1"       —      des  allumettes   86.000 

Recettes  brutes  do  novembre  1908    3.960.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  géné- 
raux, agio  et  commissions,' se  sont  élevés  pen- 
dant ce  mois  à   734.000 

Recettes  nettes  pour  novembre  1908   3. 223. 000 

Les  recettes  nettes  des  dix  premiers  mois  de 
1908  étaient  de   27.882.000 

Recettes  nettes  des  onze  premiers  mois  de  1908  31.108.000 

Le  service  de  la  Dette  n'exigeant,  pour  cette  période, 
que  22.603.000  fr.,  le  surplus  non  nécessaire  au  service 
se  chiffre  par  8.445.000  fr. 


Compagnie  Générale  de  Navigation  (Havre- 
Paris-Lyon).  —  L'assemblée  générale  des  actionnaires 
de  cette  Compagnie  s'est  tenue  à  Lyon  le  8  décembre. 
Le  bilan  au  30  juin  1908  se  compare  ainsi  avec  le  pré- 
cédent : 

Bilan  au  30  juin 
1807  ~"Ï908 

Actif  (En  francs) 

Matériel   17.747.971  55  17.631.042  75 

Magasins  généraux   1.250.000   »  1.450.000  » 

Immeubles   858.611  36  858.611  36 

Portefeuille   2.769.118  21  2.859.789  61 

Caisses  et  banques   2.205.500  82  1.906.494  72 

Effets  à  recevoir   68.620  15  60.083  40 

Approvisionnements   663.087  08  683.314  07 

Constructions  en  cours   291.062  81  505.816  90 

Comptes  d'ordre   272.900  53  221.860  95 

Lettres  de  voiture   218.490  15  207.038  86 

Débiteurs  divers   790.679  38  615.287  84 

27.136.042  04  26.999.290  46 

Passif 

Capital  social   16.000.000   »  16.COO.000  » 

Obligations   3.052.500    »  2.872.000  » 

Réserve  statutaire   590.285  29  634.568  67 

Ponds  d'amortissement   2.077.070  55  2.345.895  » 

—  d'assurances   2.314.268  01  2.417.555  89 

—  de  chaudières   390.353  46  386.636  88 

—  de   renouvellement  de 

cables   320.090  65  202.474  25 

Effets  à  paver   115.813  95  54.237  95 

Coupons  restant  à  payer   383.888  75  382.400  » 

Obligations  à  rembourser   21.500    »  3.500  » 

Créanciers   221.857  69  273.577  26 

Comptes  d'ordre   533.662  08  311.709  58 

Reliquat  des  exercices  anté- 
rieurs  225.084   »  226.468  23 

Bénéfices  de  l'exercice   885.667  61  888 .266  75 

27.136.042  04   26.999.290  46 


Les  soldes  mentionnés  dansées  bilan* ressortant  deg 
Comptes  de  Profits  et  Pertes  ci-dessous  : 

COMPTES  IjJ;  PBOFITS  ET  PEBTES 

 Exercices 

1900  07     ^  1907-08 

Crédit  (En  francs) 

l'.ecettes  d'exploitation   1.083.539  88   1.086.881  83 

Produits  divers   322.295  20      311.065  00 

Totaux   1.390.835  OK  1.397.893  89 

Débit 

Intérêts  des  obligations   126.030    »  116.685  • 

Amortissement  d'obligations. .. .  166.500   >  180,500  ■ 

Frais  généraux  et  divers   212.687  47  212.448  14 

Bénéfices  de  l'exercice   885.667  61  888. 266  75 

Totaux   1 . 390 . 835  08    1 . 397 . 899  89 


La  répartition  des  bénéfices  s'est  effectuée  ainsi  : 

  Exercices  

1906-07  ~    190'. -lis 

(En  francs) 

A  la  réserve  légale   44.283  33     44.413  3a 

Dotation  du  fonds  d'amortissement.    200.000    ->   200.000  » 
Divielende  de  20  francs  aux  32.000  ac- 
tions représentant  le  capital  social.   040.000   >>    640.000  » 
Solde  à  reporter  à  nouveau   1.384  23      3.853  42 

Scmmes  égales   885  007  01   88«.266  75 


Le  report  à  nouveau  de  3.853  fr.  42  vient  s'ajouter 
au  reliquat  des  exercices  précédents  figurant  au  bilan 
élu  30  juin  1908.  Ce  reliquat  se  trouve  porté,  en  consé- 
quence, à  230.321  fr.  05. 

Le  dividende  est  resté  fixé  à  20  francs,  comme  pour 
les  deux  exercices  précédents,  en  augmentation  de 
2fr.  50  sur  ceux  répartis  pour  1902-1903,  1903-1904  et 
1904-1905.  En  1901-1902  il  n'avait  été  distribué  que 
15  francs  contre  12  fr.  50  l'année  précédente,  et  22  fr.50 
en  1899-1900  et  en  1898-1899. 

Rappelons  que  le  capital  social  de  cette  Société,  qui 
se  dénommait  au  début  :  Compagnie  Lyonnaise  de  Na- 
vigation, avait  été  fixé,  à  l'origine,  à  8  millions  de 
francs.  Il  fut  porté  à  16.400.000  francs  en  1893  lors  de 
la  fusion  de  cette  entreprise  avec  la  Compagnie  de 
Navigation  Havre-Paris-Lyon.  La  raison  sociale  devint 
alors  :  Compagnie  Générale  de  Navigation  (Havre-Paris- 
Lyon).  Le  susdit  capital  ele  16.400.000  francs,  divisé  en 
32.800  actions  de  500  francs  nominal,  fut  ramené,  en 
1900,  à  10  millions  de  francs,  à  la  suite  du  rachat  de 
800  actions  qui  furent  annulées.  En  dehors  du  capital- 
actions,  il  existe  4.000  parts  de  fondateur  qui  ne  parti- 
cipent aux  bénéfices  qu'après  attribution  d'un  intérêt 
de  5  0/0  aux  actions.  Jusqu'à  présent  ces  parts  n'ont 
encore  rien  reçu. 

Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits. 

—  Avis  de  répartition  de  la  souscription  aux  actions 
réductibles  :  Les  souscriptions  de  1  à  25  sont  entière- 
ment attribuées;  il  est  en  outre  attribué  :  25  actions 
à  celles  de  26  à  50;  35  actions  à  celles  de  51  à  100; 
45  actions  à  celles  de  101  à  200;  00  actions  à  celles  de 
201  à  500;  75  actions  à  celles  de  501  à  2000;  7  0/0  aux 
souscriptions  au  delà  de  2000. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  de  l'émission  à  550  fr.  de  11.000  actions  nou- 
velles ele  500  fr.  (ex-dividende  1907-1908),  de  la  Société  ano- 
nyme de  Travaux  Dylc  et  Bacalan,  dont  la  souscription, 
ouverte  du  2  au  15  décembre,  est  réservée  par  préférence  aux 
anciens  actionnaires,  à  raison  d'une  action  nouvelle  pour 
deux  actions  anciennes, 

Par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  les  actions  de  ladite 
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Société  sont  négociées  jusqu'au  8  décembre  sous  deux 
rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  le  4  décembre,  les  obligations  de  la  Société 
Schneider  et  Ci0  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  défini- 
tifs, coupon  de  janvier  1S09  attaché. 


Depuis  le  4  décembre,  les  5.600  actions  nouvelles  de  100  fi'., 
entièrement  libérées  et  nominatives,  n°»  50101  à  55700,  de  la 
Fourmi  Immobilière,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2*  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  50.100  à  55.700. 


Les  Emprunts  Chinois  5  0/0  or  1893  et  1905  étant  appelés 
au  remboursement  anticipé  le  31  décembre,  cessent  d'être 
négociables  à  la  Bourse  à  partir  dudit  jour. 

Depuis  le  4  décembre,  les  5.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  0/0,  n°'  20000  à  25000,  de  la  Compagnie  des  Tram- 
ways de  Nice  et  du  Littoral,  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  20.000  à 
25.000. 


Depuis  le  5  décembre,  les  actions  de  la  Compagnie  de 
Fives-Lille  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  nouveaux, 
teinte  rose,  coupon  n°  1  attaché. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  Do- 
maniales hypothécaires  d'Egypte  1878  peuvent  circuler  en 
titres  démunis  de  coupons. 


La  Production,  de  la  houille  dans  le  monde.  —  D'après 
les  chiffres  publiés  par  le  Qeolof/ical  Survey  des  Etats-Unis, 
la  production  mondiale  de  la  houille  en  1907  est  évaluée  à 
1.209.184.109  tonnes  métriques. 

Voici,  d'après  les  statistiques  les  plus  récentes,  comment 
se  répartit  cette  production  : 

Production  de  la  houille  dans  le  monde  en  1907 

Pays  Tonnes  métriques 

Etats-Unis  (1907)   480.SG3.424 

Grande-Bretagne  (1907)   299.970.977 

Allemagne  (1907)   226.772.605 

Autriche-Hongrie  (1907)   43.955.313 

France  (1907)   40.708.215 

Belgique  (1907)   26.201.745 

Russie  et  Finlande  (19061   23. 857. £61 

Japon  (1906)   15.362.467 

Inde  (1906)   10.957.240 

Canada  (1907)   10.510.961 

Nouvelle-Galles  du  Sud  (16C6    8.541.525 

Espagne  (1906)  '   3.620.588 

Transvaal  (1907    3.261.533 

Nouvelle-Zélande  (1906)   1.937  080 

Natal  (19051   1.264.995 

Mexique  (1906)   846.416 

Queensland  (1907    765.225 

Pays-Bas   1906    587.283 

Italie  (1906)....'   521.711 

Suède  T906;   327.361 

Victoria  1906)   179.907 

Colonie  du  Cap  1907   142.877 

Tasmanie  T907;   Ô5.9.'8 

Autres  pays   84.000.000 

1.209.184.109 


Le  South  Walcs  Coal  Annual  de  1908  évalue  la  production 
mondiale  de  la  houille  en  1907  à  1.131.824.000  tonnes.  Les 
chiffres  suivants,  tirés  du  même  annuaire,  permettent  do 
suivre  la  marche  progressive  de  cette  production  depuis  1897  : 


Production  de  la  houille  dans  le  monde 


Années 


Tonnes  métr. 


Années       Tonnes  métr. 


1897   641.096.000 

1898    674.624.000 

1899   734.fG8.000 

1900   780.288.000 

1901   801.624.000 

1902   8 15. 248. COU 


895.096.000 
Vl9.435.O0O- 
955.040.000 
1903   1.025.144.000 


1S03. 
1904. 
1905. 


1907. 


1.131.804.000 


On  voit  d'après  ces  chiffres  que  la  production  de  la  houille 
dans  le  monde  a  passé,  de  1897  à  1907,  de  641  millions  rte 
tonnes  à  près  de  1.132  millions,  soit  une  augmentation  de 
491  millions  de  tonnes,  ou  76.6  0/0. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 
ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
,  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris     Effets  Etranger  . 

{  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs. . 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  ea  additions  au  capital.... 
„  .          (        ^u  17  ma'  ^34 
„,...„  !  Ex-banques  département, 
mobilières^  du  94juin  ^57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


décembre 


3.48S  386.483 
88U.645.730 


1.378.039.213 

11.694 
176.823.152 

478.102.930 


159.180.837 
301 .045.816 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.843 
100.000.000 
4.000.000 
31.094.359 

8.124.192 
8.407.444 
110.643.980 


6. 138.378.293 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.934.358.435 
18.329.653 
5.310.002 
180.743.919 
507.450.538 
68.038.100 
1.527  985 
15.236.705 
2.273.170 
180.090.683 


6.138.378.293 


31  décembre 


3.4S8.227.228 
882.870.229 


4.371.097.457 

159.081 
455.823.778 

56.957 
567.401.377 


162.359.289 
359.396.429 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.843 
100.000.000 
4.000.000 
31.095.612 

35.138 
8.407.444 
179.758.567 


6.532.202.757 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.225.519.875 
17.801.346 
5.367.707 
167.098.045 
501.327.478 
115.221.694 
12. 791. 824 
914.474 
1.678.673 
259.462.297 


6.532.202.757 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


5  janv. 

4  janv. 

3  janv. 

2  janv. 

31  dée. 

1905 

1906 

1907 

1908 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.509.6 

4.905.3 

5.092.7 

5.066.0 

5 . 225 . 5 

2.652.4 

2.851  3 

2.664.8 

2.676.4 

3.488.2. 

1.097.2 

1  065.3 

990.4 

917.5 

882.8 

774.3 

1.339.2 

1.555  7 

1.549.5 

1.023.2 

541.5 

525.7 

615.0 

598.0 

521. r 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

135.5 

264.6 

244.9 

246.0 

167.0 

565.4 

647.0 

564.8 

513.5 

616.5- 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

4  70 

3  0/0 

pair 
1.413.2 

pair 
2  197.6 

pair 
2.223.9 

pair 
2.768.7 

pair 
879.3 
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Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1er  au  80  novembre  1908 
Reçu  dos  déposants  : 

Paris            20.210  vers,  (dont    1 .729 1'"  vers.)  4.8Î7.071  60 

Départem»    74.  «57   —  (  —     7  .te'd     —  1.076.821  31 

Ensemble.  1Ô1.103                9.312  "  :>.:;93.K93  » 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1.880.223  28 

Payé  à  leurs  héritiers.  — Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.100.391  93 

Ensemble   2.180.621  20 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   510.197  » 

aux  noms  de  4.8^6  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   -49.906.274  » 

réparties  entre  373.485  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  on  rembour- 
sements de  i*en tes  et  valeurs   2.271.943  47 

Elle  a  placé  : 

1°  En  obligations  départementales  et  commu- 
nales .-   3.785.629  » 

2"  En  obligations  et  bons  du  Trésor   8.000.000  » 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


En  raison  des  jours  de  fête,  la  semaine  n'a  compté 
que  quatre  séances,  et  encore  a-t-on  eu  à  s'occuper  de 
la  liquidation  de  fin  décembre  qui  a  commencé  mer- 
credi par  la  réponse  des  primes,  et  qui  s'est  continuée 
hier  par  les  reports. 

Dans  ces  conditions,  il  n'y  avait  pas  à  espérer  en  des 
Bourses  actives.  On  est  donc  resté  au  grand  calme 
sous  le  rapport  des  échanges  pendant  plusieurs  séances. 
Cependant,  hier,  une  certaine  activité  a  été  signalée  et, 
en  raison  des  rachats  auxquels  il  a  été  procédé,  des 
avances  parfois  appréciables  ont  été  à  enregistrer. 

En  dépit  de  la  fin  de  l'année,  l'argent  a  été  aisé  pour 
les  reports  qui  se  sont  établis  sur  le  Marché  officiel, 
aux  environs  de  2  1/2  0/0  l'an.  C'est  la  preuve  que  les 
disponibilités  de  la  place  sont  toujours  très  grandes,  et 
cette  abondance  de  capitaux  va  encore  s'accroître  dans 
quelques  jours,  du  fait  de  la  grande  échéance  de  cou- 
pons de  janvier.  C'est  dire  que  l'on  est  demeuré,  en  fin 
d'année,  merveilleusement  préparé  pour  les  grandes 
affaires  nouvelles  que  nous  apportera  1909. 

■fr  -fr  Les  Rentes  françaises  ont  été  légèrement  hé- 
sitantes, mais  elles  se  reprennent. 

La  Renie  3  O/O  Perpétuelle  cote  97  fr.  02  3/2  fin 
janvier,  contre  96  fr.  72  1/2.  Au  comptant,  on  finit 
à  96  fr.  80,  contre  96  fr.  57  1/2.  On  a  coté,  comme 
reports,  21  et  16  centimes. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  se  tient  à  98  fr.  50, 
contre  98  fr.  15  Rappelons  encre  une  fois  que  ce  fonds 
détachera  son  coupon  le  4  janvier. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus  mais  avec 
des  transactions  calmes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
traite  à  80  francs;  tunisien  3  0/0  1892,  466  francs, 
contre  462  fr.  50;  Indo-Chine  3  i/2  O/0,  458  fr  .  75;  il 
était  à  459  francs  la  semaine  dernière  ;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  407  fr.  50,  au  lieu  de  409  fr.  50. 

■fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  conser- 
vent un  marché  suivi. 

Les  Obligations  i  0/0  1865  finissent  à  542  fr.  75,  au 
lieu  de  541  fr.  25. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  409  fr.  50, 
au  lieu  de  408  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
finit  à  406  fr.  25,  au  lieu  de  104.  francs. 

L' Obligation  2  3/4  0/0  1905  clôture  à  392  fr.,  sans 
changement. 

Prochain  liraae  :  5  janvier:  Ville  de  Paris  i894-i8$6. 


ir  fr  La  Banque  de  France  clôture  à  4.215  franc* 

à  terme,  ex-coupon  de  80  francs  nets,  au  lieu  de 
4.285  francs  au  comptant,  avec  coupon  la  semaine 

dernière. 

Au  sujet  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit, 
nous  nous  reportons  à  1'  «  Information  »  que  neus 
publions  d'autre  part. 

fr  fr  Les  action:;  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  735  francs  au  lieu  de  736  francs. 

Le  bilan  de  fin  novembre  de  cet  établissement  vient 
d'être  publié.  Les  bénéfices  du  mois  se  sont  élevée  à 
1 .422.907  fr.  50,  ce  qui  porte  le  total  des  profits  bruts 
des  onze  premiers  mois  de  1908  à  15.289.563  fr.  61, 
contre  15.275.083  fr.  59  pour  la  période  correspondante 
de  1907. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  de- 
meurées très 'animées. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  retrouve 
à  477  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  finit  à 
504  francs;  Obligations  Foncières  30/0  500 francs; 
Obligations  Foncières  1895,  462  francs;  obligations 
Communales  2  60  0  0  1892,  453  fr.;  Obligations  Com- 
munales 3  0/0  1906,  498  fr.  25. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  se  traite  à 
501  fr.  25. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  h 
454  francs,  comme  la  semaine  dernière. 

Prochains  tirages  :  5  janvier,  Foncières  1879 
et  1885. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  maintenu  leurs  bonnes  dispositions,  quoique  les 
plus  hauts  cours  n'aient  pas  été  tout  à  fait  conservés 
partout. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
finit  à  1.511  francs,  contre  1.550  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.206  francs  jeudi 
dernier,  s'inscrit  à  1.210  francs. 

La  Société  Générale  clôture  à  667  fr.  50;  elle  cotait 
déjà  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'inscrit  à  705  fr/, 
comme  précédemment. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  traite  à  721  francs 
à  terme,  contre  720  francs. 

La  Ranque  Française  ^our  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie s'inscrit  à  219'  fr.  25  au  comptant  et  à  249  fr.  à 
terme,  contre  251  francs  et  249  francs  sur  ces  deux 
marchés  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  termine 
à  674  francs  au  comptant,  contre  678  francs  la  semaine 
dernière. 

Cette  Société,  poursuivant  le  développement  de  son 
réseau  d'agences  dans  Paris,  a  ouvert  dernièrement 
deux  nouveaux  bureaux  de  quartier  :  le  premier  dési- 
gné sous  les  initiales  B  U,  48,  rue  Violet,  à  l'angle  de 
l'avenue  Emile-Zola  ;  l'autre,  B  N,  50  bis,  avenue  de 
la  Grande-Armée. 

Nous  apprenons  aujourd'hui  que  dans  les  premiers 
jours  de  janvier  sera  ouvert  encore  un  nouveau  bu- 
reau, 123,  boulevard  Saint  Germain,  à  l'angle  de  la 
rue  de  Seine.  Il  portera  les  lettres  B  F. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  esta  106 francs  à  terme 
et  à  105  fr.  50  au  comptant. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit  à 
806  francs;  elle  s'inscrivait  à  803  francs,  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  termine  à  1.410  francs  au 
comptant,  sans  changement. 

La  Rente  Foncière  est  à  447  francs,  au  lieu  de 
445  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine ,  que  nous  laissions  à 
1.380  francs,  se  retrouve  encore  ainsi. 

Les  actions  du  Crédit  Franco- Egyptien  restent  à 
73  fr.  50  au  comptant  et  à  74  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  fermes  à  449  fr.  25. 

ic  iç  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  restées  calmes. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


19 


L'Est,  qui  clôturait  à  924  francs  il  y  a  huit  jours, 
est  à  930  francs. 

Le  Midi  se  traite  à  1.172  fr.  au  comptant,  contre 
1.170  francs  la' semaine  dernière. 

Le  Lyon  s'échange  1.365  francs  au  comptant,  contre 
1.863  fr.  jeudi  dernier.  A  terme,  on  finit  aussi  à 
1.36.")  francs. 

Le  Nord  s'inscrit  à  1.787  fr.  au  comptant;  il  se 
traitait  à  1.785  fr.  il  y  a  huit  jours. 

L'Ouest  termine  à  937  francs  au  comptant,  contre 
930  fr.  jeudi  dernier. 

L'Orléans  est  à  1.408  Irancs  au  comptant,  contre 
1.405  fr.  jeudi  dernier. 

Pour  la  5Ue  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Ofléans,®LQW  fr.  ;  Ouest, M%. 000 fr.  ; 
Est,  20.000  fr.  ;  Diminutions  :  Lyon,  690.000  francs  ; 
Nord,  190.000  fr.;  Midi,  14.000  fr. 

fr  fr  Les  Valeurs  Industrielles  el  Commerciales 
n'ont  eu,  pour  la  plupart,  qu'à  enregistrer  des  varia- 
tions de  cours  de  peu  d'importance. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  finit  à  505  fr., 
contre  499  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  restait  à  249  fr.  à  terme,  clôture  encore  à 
ce  même  cours. 

La  Thomson- Houston,  qui  était  à  730 fr.  à  terme,  se 
maintient  ainsi. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud]  cote  160  francs  à  terme.  Elle  cotait 
159  francs  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  que 
nous  laissions  à  240  fr.  à  terme  et  841  fr.  au  comp- 
tant, se  tient  sur  ces  deux  marchés,  à  245  francs  et  à 
244  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
restait  à  575  francs,  se  traite  encore  ainsi. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  cotent 
280  francs  an  comptant. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers,  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont), 
qui  restait  à  ~J80  francs  au  comptant,  se  tient  à 
279  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris,  sur  lesquelles  il  convient  de  rappeler  qu'un 
coupon  de  10  fr.  ett  à  détacher  le  iei'  janvier  1909, 
sont  demandées  à  485  francs. 

L'assemblée  générale  de  cette  Société  s'est  tenue  le 
28  décembre.  Elle  a  permis  de  se  rendre  compte  de  la 
situation  très  favorable  de  cette  entreprise  dont  le  dé- 
veloppement ne  peut  aller  qu'en  s'accentuant  par  suite 
de  l'exécution  normale  des  contrats  de  fourniture  de 
courant  avantageux  qu'elle  s'est  assurés, 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  125  francs,  contre  126  fr. 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  se 
tient  à  618  francs,  contre  619  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  qui  restait  à  262  fr.  50,  se  tient  à 
269  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.500  francs  au  comptant, 
s'échange  au  dernier  moment  encore  ainsi. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  du  1"  janvier  au 
?9  décembre,  s'élèvent  à  108.103. 000  francs,  contre 
115. 619.000  francs  pour  la  période  correspondante  de 
1907,  et  107.998.0U0  francs  en  1906. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  194  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  à 
155  francs,  au  lieu  de  153  fr.  50. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  restaient,  à 
iOO  fr.,  terminent  à  395  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
que  nous  laissions  à  1.000  fr.,  se  retrouve  à  995  fr. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  190  fr.,  comme  pré- 
cédemment. 


L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  se  retrouve  à  919  fr.,  contre  925  fr. 50. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est 
à  268  francs;  elle  cotait  à  275  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'inscrit  à  169  francs  à 
terme,  sans  changement. 

Les  obligations  50/0  delà  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  de  Rosario  à  Puerlo-Belgrano,  qui  ont  à  recevoir 
un  coupon  de  12  fr.  50  le  1er  janvier  1909,  ont  été  très 
demandées  et  terminent  en  hausse  à  471  fr.  50.  Les 
travaux  d'établissement  de  la  ligne  avancent  rapide- 
ment; d'après  les  dernières  nouvelles  reçues,  la  Com- 
pagnie compte  pouvoir  mettre  en  exploitation  ses  100 
premiers  kilomètres  en  partant  de  Rosario  en  janvier 
prochain,  150  kilomètres  en  mars  1909  et  la  ligne  en- 
tière jusqu'à  Puerto-Belgrano  au  commencement  de 
1910. ' 

Les  Obligations  S  O/0  du  Port  du  Rosario  terminent 
à  510  fr.,  au  lieu  de  509  fr.  25.  Actions,  1.760  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fe,  qui  clôturaient  à  575  fr., 
sont  à  576  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  497  fr.  25. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  .Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  actives  à  445  fr. 

L'action  de  capital  Malfidano  reste  à  620  francs 
au  comptant.  Action  de  jouissance,  384  francs. 

fr  fr  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  irré- 
ouliers,  mais  ils  clôturent  fermes  pour  la  plupart. 

Le  t  0/0  Brésilien  1,S89  clôture  à  81  fr.  50,  au  lieu 
de  81  fr.  70  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  [Rescision)  se  traite  aux  envi- 
rons de  94  fr.  75. 

Les  Lois  du  Congo  sont  à  84  francs  à  terme  et  a  83 
francs  au  comptant. 

La  Renls  Extérieure  Espagnole  finit  à  97  fr.  15, 
contre  96  fr.  80  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  104  fr.  15,  con- 
tre 104  fr.  55,  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  Unissait  60  fr.  15,  la  se- 
maine dernière,  cote  60  fr.  40. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  100  fr.  15,  au  lieu  de 
100  fr.  20;  Russe  3  0/0  1891-1194,  72  fr.  75.  contre 
72  fr.  .45;  Russe  3  0/0  1896,  70  fr.  05.  Il  se  te- 
nait à  70  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  terminait 
à  79  fr.  10,  cote  79  fr.  70,  au  dernier  moment. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nous  lais- 
sions à  93  fr.  45  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  93  fr.  55. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  finit  à  93  francs,  et  le 
5  0/0  1907  à  101  fr.  95.  Ces  fonds  se  traitaient  à 
92  fr.  70  le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  101  fr.  80  il  y  a  huit 
jours. 

fr  fr  La  Banque  I.  R .  P.  des  Pays- Autrichiens 
clôture  à  458  fr.,  contre  460  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  terminait  à 
706  francs,  se  traite  à  708  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  à  540  fr., 
sans  changement. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'inscrit  à 
706  fr.,  au  lieu  de  710  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  112  francs,  comme 
jeudi  dernier. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  retrouve  à  264  fr. 
contre  263  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.144  francs  au  comptant; 
elle  finissait  à  1.142  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  el  de  Mexico  reste  à  585  fr. 
au  comptant,  contre  574  francs.  .  , 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  clôturait  a 
994  francs,  est  à  993. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  à  397  francs  au 
comptant.  Cette  Société  va  mettre  en  paiement,  à  partir 
du  4  janvier,  un  dividende  de  6  piastres  mexicaines,  a 
valoir  sur  les  bénéfices  de  1908. 

La  Banque  de  Guanajuato  reste  à  309  fr.  50,  comme 
précédemment.  Le  Conseil  d'administration  de  cette 


so 
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Société  a  décidé  la  mise  en  paiement,  à  partir  du  4 
janvier,  d'un  acompte  de  4  piastres  mexicaines, 
:'i  valoir  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  1908. 

La  Banque  de  L'Etal  de  Mexico  se  tent  à  3.'i9  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  câlines. 

Les  Andalous  sont  h  218  fr.,  contre  216  fr.  :  Nord  de 
l'Espagne,  337  francs,  contre  334  francs  jeudi  dernier; 
Saragosse,  419  francs,  contre  418  f  rancs. 

Les  recettes  des  Chemins  de  fêr  Andalous  du  11  au 
20  décembre  1908,  se  sont  élevées  à  652.504  pesetas,  en 
diminution  de  16.342  pesetas,  sur  la  période  corres- 
pondante de  1907.  Depuis  la  1er  janvier,  les  recettes 
accusent  une  plus-value  de  2.124  pesetas  sur  1907. 

L'action  NÛrate-Railways  est  à  235  francs,  contre 
224  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  s'inscrivait  à  110  francs,  finit  encore 
ainsi. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que finissent  à  459  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  est  à  404  francs  contre  390  francs. 
L'action  estampillée  cote  315  francs. 

La  Sosnoivice,  qui  cotait  1.52ifrancs,  est  à  1.529  fr. 

La  Briansk  clôture  à  271  fr.,  au  lieu  de  278  francs. 

Le  llio-Tinlo  s'inscrit  à  1.899  francs,  contre  1.850  fr., 
après  même  1.902  francs. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  terminait  à  891  fr., 
cote  885  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wcgons-LUs  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  350  francs  ;  actions  privilégiées,  375  fr. 

Les  Tabacs  Portugais  clôturent  à  638  fr.,  au  lieu  do 
625  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  cotaient  372  fr.  il  y  a  huit  jours,  recule  à 
349  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Maigre  l'approche  de  la  liquidation  de  fin  de  mois,  les 
échanges  ont  été  très  calmes  ces  derniers  jours.  Hier,  on  a 
procédé  aux  opérations  de  reports  qui  se  sont  effectuées  un 
peu  irrégulièrement,  avec  des  variations  de  cours  dans  les 
deux  sens. 

L'argent,  malgré  l'échéance  de  fin  d'année,  a  été  facile,  et 
les  acheteurs,  pour  prolonger  leurs  engagements,  n'ont  eu  à 
payer,  eu  moyenne,  que  4  0/0  environ. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  de  250  francs  nominal, 
qui  vont  être  émises  le  9  janvier  1909  et  qui  se  traitent  tou- 
jours provisoirement  sur  le  Marché  en  Banque,  sont  deman- 
dées à  219  fr.  50. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  se  retrouvent 
à  92  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  se  tient  à  94  fr.  15,  contre  95  fr.  G0; 
V Argentin  4  0/0  Mixte  se  traite  à  80  fr.  80,  contre  87  fr.  05 
il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  clôture  à  75  fr.  50 
au  lieu  de  75  fr.  62  1/2. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  cote  50  fr.  95;  il  restait  à 
51  francs.  Le  Mexieain  3  0/0  Intérieur,  qui  était  à  33  fr.  65, 
clôture  encore  ainsi. 

Les  Bons  du  Trésor  5  O/O  1908  de  l'État  de  Sao-Paulo 
sont  recherchées  à  477  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
finissent  à  1.357  francs,  contre  1.371  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Yucatan  se  retrouve  à  225  fr.  50,  contre 
220  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  foncier  de  Sanla-Fé  sont  à 
228  francs,  au  lieu  de  229  fr.  50.  Les  résultats  de  cet  Etablisse- 
ment, pour  l'exercice  prenant  fin  le  31  décembre,  paraissent 
devoir  être  encore  plus  satisfaisants  que  ceux  de  l'exercice 
1907,  qui  ont  permis  la  distribution  d'un  dividende  de  8  fr.  80. 

Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres  clôturent  à 
510  francs.  Elles  restaient  ainsi  jeudi  dernier. 


L'Obligation  5  O/O  or  du  Poi  l  de  Bahia  est  à  440  francs. 

L'obligation  5  0/0  or,  première  hypothèque,  du  port  de 
Para  est  toujours  bien  traitée  à  454  lianes. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Rdtlwayt),  ga- 
ranties par  les  douanes,  sont  demandées  à  437  fr.  50. 

Le  coupon  n°  1  portant  cin  (  mois  d'intérêt  est  payable  à 
raison  de  11  fr.  98  net,  à  la  Société  Anglo-ï i  a,"  aise  dé  Ban- 
que. 27,  rue  de  Mogador. 

La  lluunchaca  se  retrouve  a  82  fr.  50,  contre  79  fr.  75. 

Les  Aciéries  au  Bonelz  finissent  à  595  francs;  elles  clôtu- 
raient à  560  franc*  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  407  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  que  nous  laissions 
à  510  francs,  restent  à  521  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  cotaient  840  francs,  sont  à  835 
francs. 

L'action  John  Cocherill,  qui  était  à  1.C85  francs,  finit  sans 
changeaient. 

La  lialia-Xardidin  s'échange  à  462  francs,  contre  446  fr. 
Cette  Société  annonce  qu'elle  distribuera,  a  partir  du  2  jan- 
vier, un  acompte  ds  5  francs  par  action  à  valoir  sur  le  divi- 
dende de  l'exercice  en  cours. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  200  fr.  50,  au  lieu  de 
203  fr.  50. 

La  l'harsis  se  retrouve  à  148  francs  :  Cape  Copper  200  francs, 
contre  193  fr.  50. 

Les  actions  Laurium  Grec  finissent  à  55  francs,  contre 
56  fr.  25,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  clôture  à  835  francs, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Urikany  finit  à  154  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekalerinovcka,  que  nous  laissions 
à  515  francs  il  y  a  huit  jours,  cote  485  francs. 

L'action  Platine  s'inscrit  à  447  francs,  contre  468  francs 
la  semaine  dernière.  On  prétend  que  cette  dernière  Société 
chercherait  toujours  un  terrain  d'entente  avec  les  produc- 
teurs de  l'Oural,  afin  d'avoir  un  contrôle  plus  absolu  sur  la 
production  du  platine. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  est  à  98  fr. 

La  llarpener  clôture  à  1.455  francs,  au  lieu  de  1.448  fr. 

La  Toula  'termine  à  270  francs,  au  lieu  de  268  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'inscrivent  à 
90  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  clôturait  à  5.160  francs  la  semaine 
dernière,  passe  à  5.220  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Réfrigérât  ing  Cy, 
Limited,  sont  fermes  entre  38  franc%  et  39  francs,  suivant 
les  coupures. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio-de-Janeiro  terminent  à  427  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  50e  semaine 
de  1908,  se  sont  élevées  à  706.432  fr.,  contre  659.886  fr.  pour 
la  même  semaine  de  1907.  Par  suite,  les  recettes  des  50  pre- 
mières semaines  de  1908  s'élèvent  à  35.238.593  francs  au 
lieu  de  31.059.518  francs  pendant  la  période  correspondante 
de  1907,  soit  une  augmentation  totale  de  4.179.075  francs  sur 
la  période  correspondante  de  1907. 

Les  actions  6  0/0  de  préférence  Oviedo  Mercury  Mines  sont 
toujours  recherchées  à  57  francs. 

On  rappelle  que  cette  Compagnie  est  propriétaire  dans  la 
province  des  Asturies  (Espagne)  de  deux  gisements  bien 
distincts,  l'un  produisant  de  l'arsenic  et  du  mercure,  l'autre 
du  charbon,  et  l'on  ajoute  que  jusqu'ici  elle  n'a  pas  fait  état 
de  son  extraction  houillère  qui  est  de  1.800  tonnes  environ 
par  mois  actuellement,  et  qui  pourra  atteindre  3.600  tonnes 
dans  un  délai  prochain.  En  tous  cas,  observe-t-on,  les  seules 
productions  d'arsenic  et  de  mercure,  toujours  en  augmen- 
tation depuis  quelques  mois,  soit  de  50  0/0  pour  le  dernier 
semestre,  lui  assurent  un  bénéfice  qui  devrait  permettre, 
d'après  ses  évaluations  et  toutes  attributions  faite-*  au  fonds 
de  prévoyance,  la  répartition  d'un  dividende  de  6  0/0  ou  3  fr. 
par  action  sans  compter  le  superdividende  possible.  On  fait 
remarquer  encore  que  malgré  les  progrès  réalisés  dans  son 
exploitation  houillère,  la  Compagnie  ne  compte  en  faire  état 
au  point  de  vue  des  bénéfices,  que  pour  le  prochain  exercice. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


31  décembre  1908. 


—  Vins:  La  situation.  —  Cidre  :  La 
la  situation;  les  cours;  production  du 
lucoses.  —  Café  :  La  situation.  — Métaux  : 


Blé  :  La  situation  :  les  cour 
production.  —  Sucres 
sucre  indigène  et  de 
les  cours. 

Blé.  —  La  venue  tant  souhaitée  du  froid  et,  par  surcroit, 
sou  heureux  accompagnement  de  neige  ont  comblé  de  satis- 
faction tous  les  centres  agricoles.  Il  manquait  ce  froid  et 
cette  neige  pour  que  les  vœux  des  cultivateurs  fussent  tout 
à  fait  comblés  :  c'est  maintenant  une  chose  accomplie. 
L'optimisme  règne  dans  toutes  les  provinces  car  la  neige  a 
fait  son  apparition  partout. 

Le  contentement  est  moins  grand  sur  le  marché  que  dans  les 
campagnes.  On  s'y  plaint  encore  toujours  du  grand  marasme 
des  affaires  ;  il  est  si  grand  que  les  marchés  sont  à  demi 
désertés  par  leur  public  habituel.  Les  achats  sont  si  restreints, 
si  minimes,  que  les  vendeurs  ont  pris  le  parti  de  s'abstenir 
de  paraître  ce  qui  est  encore  une  façon  d'éviter  une  plus 
grande  chute  des  cours. 

Au  surplus,  on  constate  depuis  deux  jours  un  certain  re- 
tour de  fermeté.  L'apparition  du  véritable  hiver  semble  avoir 
ramené  de  l'activité  dans  les  transactions  et  un  peu  de  hausse 
dans  les  cours.  A  la  Bourse  du  Commerce  de  Paris,  les  der- 
nières séances  ont  été  assez  animées  et  les  cours  soutenus. 
F.n  blé,  le  courant  a  fait  22  50  ;  le  prochain  est  resté  à  22  75 . 

En  Argentine,  où  la  récolte  bat  maintenant  son  plein,  les 
opérations  ont  été  contrariées  en  plusieurs  provinces  par  de 
violents  orages  qui  ont  même  provoqué  des  inondations.  La 
récolte  sera  néanmoins  importante,  car  en  bien  des  endroits, 
elle  est  plus  considérable  qu'on  ne  s'y  attendait.  On  estime 
toujours  le  surplus  exportable  à  45.000.000  d'hectolitres. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


3  déc. 

10  déc. 

17  déc. 

24  déc. 

31  déc. 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  75 

22  50 

22  50 

22  50 

22  50 

21  88 

21  61 

21  12 

20  90 

21  12 

26  34 

26  40 

25  71 

25  87 

26  03 

27  25 

27  08 

26  23 

26  06 

26  77 

20  11 

19  55 

19  16 

19  42 

19  78 

21  95 

21  22 

20  71 

20  92 

21  02 

Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


Farines-fleur.  —  L'activité  semble  vouloir  revenir  un  peu 
sur  ce  marché  ;  une  activité  modeste,  il  est  vrai,  mais  enfin 
il  y  a  légère  reprise.  Aussi  les  prix  montrent-ils  un  peu  plus 
de  fermeté  aussi. 

On  cote  le  courant  à  . .  . .  ;  le  prochain  est  à  


Vins.  —  L'abaissement  de  la  température  que  nous  avons 
à  noter  est  loin  d'être  défavorable  à  la  vigne  ;  il  serait  tou- 
tefois à  désirer  que  l'atmosphère  devienne  moins  humide  et 
moins  brumeuse. 

Les  affaires  demeurent  calmes,  et  les  expéditions  sont  peu 
nombreuses. 

Dans  le  Gard,  les  affaires  se  traitent  entre  0  fr.  90  et 
1  franc  le  degré  pour  la  bonne  marchandise  courante.  Les 
vins  blancs  et  rosés  sont  plus  demandés  et  à  des  cours 
plus  élevés  ;  les  produits  bien  fruités  secs,  titrant  de  9  à 
10  degrés,  sont  également  recherchés.  Dans  l'Hérault,  les 
vins  rouges  sont  cotés  de  0  fr.  85  à  1  franc  le  degré  ;  les 
aramons  rosés  et  blancs  valent  de  1  fr.  05  à  1  fr.  20  le 
degré. 

A  Cette,  les  affaires  sur  les  vins  d'Algérie  sont  peu  nom- 
breuses ;  on  peut  obtenir  les  rouges  à  1  fr.  10  le  degré  ;  les 
mistelles  blanches  sont  payées  2i  francs  et  les  roug°es,  27  à 
23  francs  l'hectolitre.  Dans  l'Aude,  quelques  aflaires  sont 
encore  traitées  ;  les  produits  assez  fruités  titrant  atteignent 
les  cours  de  0  fr.  90  à  0  fr.  95,  10°  à  10°  5,  et  de  11  à  12  fr. 
l'hectolitre  pour  Us  11°  à  11°  5. 

Dans  les  départements  méridionaux,  les  tempêtes  de  vent 
et  de  pluie  ont  contribué  à  ralentir  les  transactions;  et,  de 


plus,  ces  conditions  atmosphériques  sont  peu  favorables 
pour  la  clarification  des  vins. 

D'après  les  dernières  déclarations  de  récoltes,  on  s'est 
aperçu  que  le  Languedoc,  que  l'on  croyait  très  éprouvé  par 
les  maladies  cryptogamiques,  n'a  pas  été  aussi  atteint  que 
l'ou  pensait.  Le  Tarn  et  le  Tarnet-Garonne  ont  donné  un 
peu  plus  que  l'année  dernière  ;  la  Haute-Garonne  a  donné  un 
quart  en  moins  environ. 

Le  déficit,  par  rapport  à  l'année  dernière,  est  particuliè- 
rement sensible  dans  la  Gascogne,  et,  dans  l'Armagnac,  il 
n'est  pas  loin  de  moitié. 

Les  affaires  sont  toujours  peu  actives  dans  le  Bordelais  ; 
on  espère  cependant  que  le  mouvement  de  reprise  tant 
attendu  se  produira  au  début  de  l'année. 

Les'Charentes,  l'Anjou  et  le  Nantais  ont  eu  des  récoltes 
assez  faibles,  et  leurs  cours  sont  assez  fermement  tenus. 

En  Touraine,  on  a  traité  des  vins  rouges  ordinaires  à  40 
et  45  francs  la  barrique  ;  les  bonnes  qualités  valent  environ 
50  francs  et  un  peu  au-dessus. 

En  Bourgogne,  on  cote  les  vins  de  1907  ordinaires  de  50  à 
65  francs  ;  les  grands  ordinaires  valent  de  75  à  90  ;  en  1908, 
les  ordinaires  valent  45  à  50  francs  ;  les  grands  ordinaires  de 
70  à  80  francs. 

Les  départements  de  la  Côte-d'Or,  Saône-et-Loire,  Rhône 
et  Ain  ont  fait  d'assez  bonnes  récoltes  ;  l'Yonne  est  moins 
avantagé. 

L'es  prix  sont  assez  bien  tenus  sur  les  petits  vins  du  Beau- 
jolais comme  sur  ceux  des  coteaux  ;  il  faut  payer  de  30  à 
35  francs  la  pièce,  nu,  pour  les  qualités  ordinaires  :  do  40  à 
50  francs  pour  les  intermédiaires  et  de  80  à  100  francs  poul- 
ies crus  classés. 

La  Provence  a  donné,  à  peu  de  chose  près,  autant  de  vin 
que  l'an  dernier  ;  le  Vaucluse,  le  Dauphiné,  l'Ardèche  et 
l'Aveyron  ont  donné  un  peu  plus. 

En  Algérie,  les  résultats  officiels  des  récoites  ne  sont 
connus  que  pour  les  départements  d'Oran  et  de  Constantine 
qui  sont  en  déficit  d'environ  un  cinquième. 

A  Bercy,  les  affaires  sont  très  calmes  et  les  cours  restent 
inchangés. 

Alcools.  —  La  demande  ponr  les  alcools  d'industrie  est 
assez  active  ;  les  consommateurs  et  entrepositaires  veulent 
profiter  de  la  taxe  actuelle  de  fabrication  qui  sera  élevée  au 
1er  janvier. 

A  Paris,  les  vendeurs  ont  été  empressés  après  la  publication 
d'un  tableau  de  régie  peu  favorable  ;  la  tendance  a  été  faible 
et  les  cours  ont  légèrement  fléchi.  Les  affaires  sont  redeve- 
nues plus  actives  ensuite,  mais  les  cours  n'ont  pas  varié.  On 
cote:  disponible,  36-25,  courant,  36-37  ;  janvier,  30-25. 


Cidre.  —  Nous  avons  donné  dans  do  précédents  numéros 
les  évaluations  connues,  jusqu'à  présent,  de  la  récolte  du 
vin.  Nous  croyons  intéressant  de  publier  aussi  les  évalua- 
tions de  la  récolte  de  cidre. 

D'après  une  statistique  établie  par  le  ministère  de  l'Agri- 
culture, la  récolte  du  cidre  est  évaluée,  cette  année,  à 
16.873.600  hectolitres  contre  2.739.170  hectolitres  en  1G07. 
C'est  le  département  de  la  Manche  qui  arrive,  cette  année, 
en  tête  de  la  production  avec  2.800.0CO  hectolitres.  Vien- 
nent ensuite  :  le  Calvados,  avec  2.300.000  hectolitres;  les 
Cùtes-du-Nord,  avec  1.511.300  hectolitres;  la  Mayenne,'avec 
1.300.000  hectolitres,  et  l'Orne,  avec  1.168  000  hectolitres. 
Le  département  d'Ille-et-Vilaine,  qui  venait  en  tète  l'an 
dernier,  n'a  cette  année,  à  son  actif,  qu'une  production  de 
1.152.000  hectolitres. 


Sucres.  —  A  cette  époque  de  l'année,  les  affaires  on  cet 
article  sont  toujours  rares,  mais  cette  fois,  elles  ont  été  par- 
ticulièrement nulles.  Peut-être  un  indice  de  retour  de  la  fer- 
meté des  cours  a-t-il  contribué  à  pousser  à  la  réserve.  Le 
bruit  court  —  mais  sans  confirmation  encore  —  que  la  ré- 
colte de  Cuba  a  été  estimée  trop  favorablement.  D'autre 
part,  la  publication  do  la  dernière  enquête  des  fabricants  de 
sucre  n'est  pas  pour  encourager  les  baissiers. 

Les  symptômes  de  hausse  sont  donc  nombreux  et  évidents. 
On  les  avait  prévus,  caria  situation  de  l'article  reste  favo- 
rable. La  campagne  a  débuté  avec  des  stocks  réduits  et  la 
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consommation  a  monté  depuis  trois  mois  a  un  niveau  assez 
élevé. 

Les  cours,  à  Paris,  sont  tous  en  reprise.  Le  sucre  brut 
cotait  :  courant  29  76;  prochain  29  62. 
Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  26  75. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

„.„  il»  déc.  8  déc.  15  déc.  22  déc.  29  liée. 

Villes  1  qsiq      ionu      mua      1908  1908 


Paris  (roux  88*).. . 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


Fr. 

26  75 
25  38 
25  25 
24  95 

24  2(> 

25  62 
89  82 


Fr. 

rS  50 
25  .. 
24  75 

24  6S 
23  73 

25  25 
39  12 


Fr. 

26  75 
25  10 
24  87 

24  69 
23  95 

25  37 
38  42 


Fr. 

27  .. 
25  92 
24  75 
24  68 

24  04 

25  43 
37  42 


Fr. 

26  75 
25  27 
24  87 

24  68 

m  04 

25  63 
36  23 


Le  Journal  officiel  vient  de  publier  le  tableau  présentant 
au  15  décembre  la  quantité  de  jus  soumis  à  la  défécation  de- 
puis le  1"  septembre  et  le  rendement  des  jus  en  sucres  et  en 
mélasses.  Voici  le  résumé  de  ce  tableau  comparativement  à 
celui,  même  période,  de  la  campagne  précédente  : 

1908-09  1907-08 


Au  15  décembre  : 
Fabriques  inactives.  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jours  de  râ  pages  

Jus  déféqués  Jlectol. 

Densité  moyenne  des  jus  éléféqués.. 
Prise  en  charge  raf  Tonnes. 

Sucre  extrait  en  rafliné  : 

Premier  jet   Tonnes 

Deuxième  jet   — 

Antres  jets   — 

Totaux  -,  — 

Rendement  0/0  par  hècl.  do  jus  

Rendement  par  degré  do  densité  

Mélasses  épuisées  Tonnes 

Rendement  0/0  en  mélasse  

Voici,  d'après  les  chiffres  officiels,  le  relevé  du  mouvement 
des  glucoses  pendant  les  trois  premiers  mois  de  la  campagne 
1908-1909  : 

Nombre  de  fabriques  en  activité  

Quantités  produites  

Consommation  

Exportation  

Sorties  des  entreprôts  

—     à  destination  de  la  brasserie... 
Total  des  quantités  expédiées  


1 

71 

180 
14.G3K 
67.340.952 
5.55 
560.431 

597.736 
45.378 
4.200 

647.314 

97(31 
1.73 
71.530 
0.19 


5 
87 
108 
14.106 
61.659.988 
5.47 
505.886 

:.:)7.085 
38.267 
3.348 

57». 700 

9739 
1.71 
63.461 
0.19 


dlos 


16 

5.333.236 
3.620.W21 
39.942 
302.947 
847.730 
4.804.840 


<•  s'attend  à  des  demandes  et  parce  que  plusieurs  journaux 
«  annoncent  que  le  nouveau  tarif  douanier  proposera  un 
"  droit  de  5  cents  par  livre  de  café.  On  s'attend  à  d  impor- 
<■  tantes  demandes  du  disponible.  Les  stocks  de  l'intérieur 
«  sont  petits.  » 


Cafés.  —  Le  marché  du  café  est  calme  et  les  cours  con- 
servent la  légère  avance  qu'ils  ont  commise  depuis  une 
quinzaine. 

On  cote  au  Havre  (Santos  good  aver.  les  50  kilos)  : 
Décembre,  41  fir, 
Janvier,  40  fr. 
Février,  39  fr.  50. 
Avril,  89  fr. 

La  Brazilian  Revue  du  24  novembre  contient  une  corres- 
pondance d'un  planteur  connu  de  Gampinas  qui  estime  la 
future  récolte  de  Santos  à  11  millions  ele  sacs,,  au  maximum, 
c'est-à-dire  que  ses  prévisions  sont  au-dessous  des  évalua- 
tions faites  jusqu'ici.  Depuis,  une  nouvelle  correspondance, 
en  date  du  5  décembre,  porte  que  les  avis  sur  la  nouvelle 
récolte  sont  de  pius  en  plus  mauvais.  On  manque  de  pluie. 

Quant  aux  dernières  nouvelles  de  Haïti,  elles  annoncent 
qu'à  cause  des  cyclones,  la  récolte  sera  moindre  qu'on  n'avait 
prévu  :  elle  ne  dépassera  sans  doute  pas  275.000  sacs. 

La  maison  Herklotz,  Corn  et  G",  de  New-York,  a  envoyé 
en  Franco  ce  télégramme  dont  nous  lui  laissons  la  respon- 
sabilité :  1 

«  Nous  croyons  que  les  prix  vont  hausser  parce  qvc  Ion 


Soies.  —  Semaine  incolore,  comme  toute-  celles  qui  unis- 
sent une  année.  Sur  ce  marché  règne  un  calme  complet  et 
l'on  ne  peut  même  pas  prévoir  quand  se  produira  une 
reprise,  car  les  indications  de  la  mode  ne  semblent  pas 
donner  d'indications.  Si  l'on  vo.ilait  établir  le  bilan  de  1908 
il  faudrait  convenir  que,  malgré  un  mauvais  début  et  une 
assez  longue  stagnation  des  affaires,  l'ensemble  n'a,  cepen- 
dant, pas  été  mauvais.  Depuis  l'été,  les  modes  ont  été-  favo- 
rables à  l'article. 

Pour  le  moment,  les  prix  sont  à  un  niveau  normal  n'ac- 
cusant aucune  tendance  spéciale,  ni  optimisme  ui  pessi- 
misme. Le  marché  est  calme  parce  qu'assaini.  La  cotation 
se  fait  presque  sans  changement  sur  la  semaine  précédente  : 

Grèges  Cévennes  1"  ordre  12/14,  49  fr.  ;  Grèges  Piémont 
1"  ordre  14/16,  51  fr.  ;  Grèges  Piémont  2e  ordre  18/15,  49  fr.  ; 
Grèges  Italie  extra  11/13.  51-52  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre 
11/13,  49-50  fr.  ;  Grèges  Italie  bon  2'  ordre  12/14.  47  48  fr.  ; 
Grèges  Syrie  extra  9,11,  46-48  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre 
9/11.  43-44  fr.;  Grèges  Syrie  ;>.<  ordre  9/11,  41  à  43  fr.  ; 
Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  42  à  44  fr.  ;  Grèves  Brousse 
2"  o'rdrc  13/15,  40-42  fr.  ;  Organsin  Cévennes  grand  extra 
22/24,  54  fr.  ;  Organsin  Cévennes  1"  ordre  22/24,  51  fr.  : 
Organsin  Italie  2e  ordre  22/24,  49-50  fr.  ;  Organsin  Brousse 
2e  ordre  28/32,  44-45  fr.  ;  Organsin  Syrie  1"  ordre  19/21,  48 
francs;  Organsin  Syrie  bon  2«  ordre  20/22,  47  fr. 


Métaux.  —  Malgré  de  nombreux  jours  de  vacances  pen- 
dant lesquels  la  bourse  des  métaux  était  fermée,  le  marché 
du  cuivre  est  sorti  de  sa  longue  léthargie.  La  baisse  des 
cours  semble  avoir  eu  pour  résultat  d'assainir  le  marché  et 
de  permettre  de  nouvelles  opérations.  Aussi  l'activité  et  la 
fermeté  y  sont  elles  revenues.  D'après  le  rapport  de  Herry 
Merton  et  C'e,  les  principaux  producteurs  d'Europe  et  d'Amé- 
rique refusent  de  faire  de  nouvelles  concessions  dans  les 
prix  et  semblent  satisfaits  des  perspectives  sur  l'avenir  pro- 
chain. A  Paris,  le  cuivre  en  barres,  marques  ordinaires,  a 
haussé  à  163  fr.  les  100  kilos  ;  les  premières  marques  à 
165  francs. 

Les  transactions  en  étain  ont  été  calmes  et  les  opérations 
ont  diminué.  Mais  par  sympathie,  sans  doute,  avec  l'allure 
des  autres  métaux  qui  s'est  améliorée,  les  prix  de  l'étain 
ont  augmenté.  L'étain  Banka  fait  363  fr.  les  10O  kilos;  l'étain 
Belliton  354  fr.  50. 

Affaires  très  ternes  en  plomb.  Le  désir  de  vendre  du  métal 
comptant  a  provoqué  un  léger  recul  des  cours,  surtout  après 
la  réserve  des  consommateurs  habituels.  A  Paris,  le  cours  des 
100  kilos  a  légèrement  reculé  à  39  fr.  50. 

En  zinc  on  n'a  traité  que  très  peu  d'affaires.  Les  offres  ont 
éïé  assez  rares,  mais  la  consommation  s'est  presque  complè- 
tement abstenue  aussi.  Aussi  les  cours  n'ont-ils  pas  varié  ; 
58  fr.  75  le  zinc  de  Silésie  ;  57  fr.  les  autres  bonnes  marques. 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.D16  kil.  048) 


Métaui 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible.. 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


3  déc. 

10  déc. 

190  8 

1908 

£  sh.  d. 

4  sh.  d. 

63  2  6 

62  11  1 

6i  • 

63  10  . 

133  15 

132  ••  • 

133  ir> 

133  17  6 

13  Ï2  6 

13  10  ■ 

13  6  3 

13  5 

21   5  • 

21    •  • 

48  11 

48  4 

17  déc  . 

24  déc. 

31  dée. 

1908 

1908 

1908 

4  sh.  d 

4  sh.  è. 

4  sh.  d. 

62  7  6 

62   9  10 

63  1  8 

63  5 

63   1  16 

K4  E  8 

132  ■ 

132  15  16 

134  i/2 

133  1S  ■ 

134    5  10 

i:<3  ■ 

13  10  . 

13   3  16 

13   7  6 

13   5  • 

12   2  11 

«3  1  3 

ÎO  15  . 

Î0  13  16 

21    .  • 

49  3  . 

49  1 

49  2 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  29  décembre  1908. 

triple  crise  (inancière.  industrielle  et  politique*.  —  La  Bourse  de 
Berlin  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  industries. 

L'année  qui  va  finir  n'a  été  favorable  ni  à  l'Empire 
ni  à  l'Empereur.  L'Allemagne  a  vu  s'amoindrir  sa 
prospérité  intérieure  et  sa  position  mondiale  ;  le  sou- 
verain a  vu  diminuer  son  prestige.  Dans  le  domaine 
économique  et  financier  l'année  1908  sera  marquée 
d  une  pierre  noire  :  industries  métallurgiques,  char- 
bonnières, textiles,  électriques  et  alimentaires  y  ont 
connu  des  jours  bien  mauvais.  La  production  a  dû 
être  diminuée  et  les  prix  de  vente  ont  été  abaissés  ; 
seules,  les  denrées  nécessaires  à  l'existence  ont  aug- 
menté de  prix.  Bien  des  entreprises  considérables  ne 
vendent  plus  qu'au  prix  de  revient...  ou  au-dessous. 
Les  grandes  Compagnies  de  navigation  maritime 
annoncent  déjà  qu'elles  ne  distribueront  pas  de  divi- 
dende. Il  n'est  guère  que  le  travail  des  grandes  ban- 
ques qui  semble  être  resté  actif  et  productif,  malgré  la 
constante  abondance  des  disponibilités  monétaires  qui 
avait  toujours  maintenu  bas  le  taux  de  l'escompte. 

En  190»,  s'est  encore  révélée  avec  acuité  la  grande 
détresse  des  finances  publiques  et  le  gouvernement  a 
été  acculé  à  la  nécessité  de  demander  au  Beichstag  un 
supplément  annuel  de  500.000.000  de  marks  de  reve- 
nus par  le  moyen  de  nouveaux  impôts  très  impopu- 
laires. Et  encore  prévoit-on  que  ce  n'est  là  qu'un  pal- 
liatif et  non  un  remède. 

L'année  1908  marquera  la  date  de  la  première  brèche 
faite  au  pouvoir  personnel  de  l'Empereur.  Il  est  inutile 
de  rappeler  ici  l'agitation  politique  et  les  débats  au 
Reichstaij  qui  ont  suivi  la  malheureuse  publication 
d'une  interview  de  Guillautae  II  dans  le  Daily  Te.ie- 
tjraph  :  ils  sont  présents  à  toutes  les  mémoires.  Pour 
la  première  fois,  toute  l'Allemagne  a  osé  critiquer  ou- 
vertement etviolemment  le  rôle,  la  conduite  et  jusqu'à 
la  compétence  de  l  Empereur  !  Le  chancelier  de  Bfilov 
qtri  a  forcé  son  souverain  à  convenir  qu'il  s'était  par- 
fois écarté  fâcheusement  de  son  rôle  constitutionnel, 
parait  devoir  être,  dans  un  temps  plus  ou  moins  long, 
la  victime  de  sa  victoire.  Guillaume  II  lui  en  veut  cer- 
tainement d'avoir  laissé  venir  les  attaques  jusqu'à  la 
personne  impériale;  il  semble  le  boucler  ;  il  le  tient 
manifestement  loin  de  lui  et  parait  lui  chercher  un 
successeur.  Ainsi,  1908  finit  sur  une  triple  crise  finan- 
cière, industrielle  et  politique.  Elle  laissera  à  l'année 
qui  vient  des  embarras  considérables. 

Les  affaires  sont  toujours  indécises  dans  le  domaine 
de  la  politique  étrangère. 

Les  derniers  discours  et  écrits  du  ministère  des 
Affaires  étrangères  de  Russie  donnent  l'impression  que 
les  choses  ont  quelque  peine  à  s'arranger  dans  les 
Balkans.  On  croyait  les  négociations  austro-russes 
beaucoup  plus  avancées  et  l'on  a  quelque  désillusion. 
Mais,  après  comme  avant,  l'Allemagne  persiste  dans 
lâ  conduite  indécise  qu'elle  tient  depuis  qu'ont  éclaté 
les  difficultés  en  Orient.  Son  rôle  de  seconde  de  l'Au- 
triche semble  lui  peser,  mais  elle  ne  semble  pas  non 
plus  prête  à  y  renoncer. 

L'année  Unit  sans  entrain,  à  la  Bourse  comme  dans 
le  domaine  économique  et  financier.  La  Bourse  se 
considère  en  vacances,  depuis  dix  jours  au  moins  et 
les  affaires  y  sont  à  peu  près  nulles;  le  calme  dépasse 
tout  cp  qu'on  a  connu  et  même  tout  ce  qu'on  peut  imagi- 
ner. On  a  vu  des  valeurs  de  premier  ordre  rester  huit 
jours  entier»  sans  cotation.  L'approche  de  la  liquida- 
tion ne  donne  aucune  activité  nouvelle  au  marché  : 
les  engagements  sont  minimes  et  l'argent  plus  qu'abon- 
dant. Tl  faut  ajouter  que  les  tendances  du  marché  sont 
h  la  f  't-tneté  ;la  pénurie  des  affaires  n'a  encore  engendré 
aucune  lourdeur. 


D'autre  part,  il  n'y  a  pas  grand  changement  au 
marché  monétaire.  Le  loyer  de  l'argent  a  légèrement 
augmenté  mais  les  disponibilités  n'ont  pas  cessé  d'être 
en  abondance  et  les  offres  restent  bien  supérieures  aux 
demandes.  A  la  IteicFiskank,  le  bilan  de  la  troisième 
semaine  de  décembre  trahit  la  tension  qui  se  produit 
invariablement  à  cette  époque.  Le  stock  métallique  a 
diminué  de  14  millions  de  marks  mais  dépasse  encore 
de  844  millions  de  marks  celui  de  la  même  époque  de 
l'année  dernière;  la  Banque  est  encore  à  la  têt e  d'une 
réserve  de  billets  libres  d'impôt  de  37  1/2  millions  de 
marks,  ce  qui  est  surprenant  à  la  fin  de  l'année. 

Nos  banques  vont  certainement  profiter  de  lasil  uation 
pour  procéder  à  d'importantes  émissions  dès  le  début 
de  l'année.  Plusieurs  emprunts  allemands  et  même 
quelques  emprunts  étrangers,  tous  d'un  montant  assez 
considérable,  sont  tout  prêts  à  être  offerts  au  public. 
Et  cela,  sans  même  compter  une  grosse  participation 
de  l'Allemagne  au  prochain  emprunt  russe.  On  se  rap- 
pelle aussi  que,  pour  arriver  à  équilibrer  le  budget 
allemand  de  1909,  on  a  dû  autoriser  le  chancelier  à 
procéder  à  un  emprunt  de  203  millions  de  marks  et  à 
une  émission  de  000  millions  de  marks  de  bons  du 
Trésor.  On  pense  qu'il  usera,  sans  tarder,  de  cette 
double  autorisation. 

Les  industries  restent,  à  la  ûn  de  1908,  ce  qu'elles 
ont  été  depuis  longtemps  :  inactives  et  languissantes. 


Informations  Écoiiipes  et  YasM 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1908 

1907 

27  déc. 

Bîf.16  déc. 

27  d 

éc. 

Dif.16  déc. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.059.0G8 

1 1 . 465 

71  i 

m 

+  11.271 

Billets  du  Trésor..".  

64.109 

801 

80 

296 

—  4.102 

Billets  d'autres  banques  

29  403 

+ 

7.077 

31 

+  7.929 

Lettres  de  change  

907.010 

+ 

70.664 

1.315 

198 

+  49.317 

71  068 

+ 

641 

118 

073 

+  35.834 

318  415 

125 

70 

513 

—  4.425 

175.953 

20.855 

127 

599 

+  17.280 

PASSIF  (millier?  de  marks) 

Capital  social  

180.000 

mod.) 

180 

000 

(n.  mod.) 

64.814 

mod.) 

64 

814 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billet-  

1.588.014 

82.(160 

1.569 

465 

+  92.638 

Autres  engagements  a  vue... 

730-397 

41.460 

564 

nui 

+  20.647 

64.891 

+ 

1.537 

79 

787 

+  2.819 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

23  octobre  

1.100 

1.589 

681 

917 

60 

+  83 

*  % 

30  »   

1.064 

1.674 

611 

931 

80 

—  68 

7  novembre  

1.072 

1.609 

635 

869 

63 

+  12 

14  »   

1.093 

1.555 

732 

858 

56 

+  94 

» 

3»  »   

1.087 

1.548 

710 

844 

74 

+  86 

8  décembre  

1.063 

1.516 

701 

827 

61 

+  99 

16  »  

1.073 

1.506 

772 

836 

73 

+  128 

g7     »  ,  

1.059 

1.588 

730 

9«7 

74 

+  37 

i  » 

Les  Chemins  de  fer  allemands  en  novembre.  —  La 

situation  des  chemins  de  fer  allemands  empire  de  jour  en 
jour  :  pendant  le  mois  de  novembre,  les  recettes  de  marchan- 
dises n'ont  été  que  de  135.440.000  marks,  soit  une  diminution 
de  8.940  000  marks  ou  (1,2  0/0  par  rapport  à  celles  du  mois 
correspondant  do  l'année  précédente  ;  au  contraire,  le  recettes 
de  voyageurs  sont  eu  légère  augmentation,  atteignant,  en 
novembre  1908,  47. '290.000  marks,  soit  1.770.000  marks  ou 
3,6  0/0  de  plus  qu'en  novembre  1C07.  Les  recettes  totales  des 
chemins  de  for  allemands  pendant  le  mois  de  novembre  se 
sont  élevées  (y  compris  les  recettes  diverses)  à  195.990  589 
marks,  en  diminution,  sur  celles  du  même  mois  de  1907,  de 
8.168.231  marks. 
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Il  est  à  remarquer  que,  cette  année,  le  mois  de  novembre 
a  comporté  cinq  dimanches,  au  lieu  de  quatre  l'an  dernier. 

Les  62  lignes,  dont  l'exercice  court  à  partir  du  1"  avril, 
ont  enregistré,  pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice 
1908  1909,  des  recettes  totales  de  1.387.190.000  marks,  en 
diminution  de  22.060.000  marks,  ou  1,57  0/0,  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1907-1908. 

Les  15  ligue3,  dont  les  comptes  commencent  au  1"  janvier, 
ont  enregistré,  pour  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice 
1908,  des  recettes  totales  de  248.370. 000  marks,  en  diminu- 
tion de  4.600.000  marks  ou  1,86  0/0  sur  la  même  période 
de  1907.-  ,.,  .. 

La  longueur  totale  exploitée  à  la  fin  de  novembre  s  élevait 
à  50.791  kilomètres,  en  augmentation  de  816  kilomètres  sur 
celle  exploitée  lin  novembre  1907. 


Les  Chemins  de  fer  prussiens  en  novembre.  —  Natu 
rellement,  les  résultats  des  chemins  de  fer  prussiens  sont 
tout  aussi  mauvais  :  pendant  le  mois  de  novembre,  leurs 
recettes  totales  se  sont  élevées  à  153.492.000  marks,  en  dimi- 
nution de  7.279.000  marks  sur  celles  du  mois  correspondant 
de  1907,  tandis  que,  pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice 
1908-1909,  commencé  le  1"  avril,  elles  ont  atteint  1.314.492.000 
marks,  en  diminution  de  19.581.000  marks  sur  celles  de  la 
même  période  de  l'exercice  précédent. 

La  longueur  totale  exploitée  à  la  fin  du  mois  de  novembre 
1908  était  de  36.400  kilomètres. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  31  décembre  1908. 

Bourse  ferme.  Les  fonds  allemands  et  prussiens  sont  de- 
mandés ;  les  valeurs  industrielles  sont  peu  actives. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  85  50;  Russe  1902, 
83  40  ;  Deutsche  Bank,  242  10;  Harpener,  19140;  Laura, 
197  50  ;  Bochumer,  223  ... 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  29  décembre  1908. 

î.'année  économique.  -  Le  Stock  Exchange.  -  La  situation  mo- 
nétaire. —  La  réglementation  du  port  de  Londres. 

En  vous  annonçant,  dans  ma  dernière  correspon- 
dance, que  le  Parlement  britannique  avait  été  proroge 
jusqu'au  16  février  prochain,  je  vous  ai  envoyé  un 
résumé  des  travaux  parlementaires  effectues  pendant 
la  session.  Vous  avez  pu  voir  que,  malgré  les  proposi- 
tions gouvernementales  qui  ont  été  rejetées,  le  minis- 
tère libéral  a  pu  néanmoins  apporter  dans  la  législa- 
tion quelques-unes  des  réformes  que  comportait  son 
programme.  ,  , 

Malheureusement,  les  tristes  résultats  économiques 
de  l'année  qui  se  termine,  et  qui  ont  pesé  lourdement 
sur  la  classe  laborieuse,  ont  contribué  à  atténuer 
beaucoup  la  bonne  impression  qu'aurait  pu  laisser 
dans  le  peuple  l'œuvre  sociale  accomplie  par  le  gou- 
vernement. Il  y  avait  en  effet,  en  Angleterre  et  dans  le 
Pavs  de  Galles,  808.134  indigents  à  la  fin  d'octobre 
190*8  dont  270.564  dans  la  seule  ville  de  Londres,  ce 
qui  est  le  chiffre  le  plus  considérable  que  l'on  ait  re- 
levé depuis  1808. 

Cette  crise  économique,  qui  a  allecte  presque  sans 
exception  toutes  les  branches  de  notre  commerce  et  de 
notre  Industrie,  se  reflète  dans  les  chiffres  du  com- 
merce extérieur  :  pour  les  onze  premiers  mois  de 
l'année  en  cours,  les  exportations  ont  diminue,  en 
effet  de  45.645.000  Hv.  stv  soit  11.6  0,0,  comparati- 
vement a  La,môme  période  de  1907  ;  la  diminution  des 
importations  a  été  de  53.539.000  liv.  st.,  soit  9.1  0/0. 

Ce  ralentissement  des  affaires  ne  pouvait  manquer 


non  plus  d'avoir  sa  répercussion  sur  les  finances 
publiques.  C'est  ainsi  que  les  receltes  de  I  Echiquier 
sont  inférieures  de  5  millions  et  demi  de  livres  ster- 
ling au  chiffre  correspondant  de  l'aringe  dernière.  II 
est  bien  difficile,  en  ce  qui  concerne  les  dépenses,  de 
les  apprécier  d'une  manière  exacte  avant  la  fin  de 
l'exercice.  On  espère  toutefois,  grâce  à  la  marge  impor- 
tante laissée  aux  prévisions  dans  le  budget  en  cours, 
que  l'exercice  pourra  se  terminer  sans  trop  de  dé- 
boires. 

Si  l'année  a  été  pour  nous  bien  malheureuse  au 
point  de  vue  commercial  et  industriel,  il  faut  recon- 
naître pourtant  qu'il  n'en  a  pas  été  de  même  au  point 
de  vue  financier.  L'année  1308  aura,  en  effet,  permis 
aux  valeurs  traitées  en  Bourse  de  regagner  une  partie 
du  terrain  perdu  l'année  dernière,  à  la  suite  de  la  crise 
américaine.  Pour  les  douze  mois,  la  valeur  en  Bourse 
des  387  catégories  de  valeurs  dont  le  Bunkers  M'igazme 
suit  les  variations,  a  bénéficié  d'une  augmentation  de 
3,9  0/0,  à  laquelle  tous  les  groupes,  sauf  sept,  ont  par- 
ticipé. .  . 

Les  plus-values  les  plus  sensibles  sont  enregistrées 
par  les  valeurs  cuprifères,  qui  gagnent  42,1  0/0,  et  par 
les  Chemins  américains,  dont  les  actions  ont  progresse 
de  27,8  0/0.  Les  mines  sud-africaines  sont  en  hausse 
de  104  0/0,  et  les  mines  diverses,  de  1  0/0.  Les  fonds 
coloniaux,  les  obligations  de  Chemins  américains,  les 
actions  de  banaues  coloniales  ou  semi-étrangères,  les 
titres  de  brasseries  et  de  Compagnies  d'électricité  sont 
en  amélioration  de  plus  de  5  0/0,  et  les  chemins  de  fer 
des  possessions  britanniques   s'avancent  même  de 

7,2  0/0.  ,      „      .      .  . 

Par  contre,  les  actions  ordinaires  des  Chemins  bri- 
tanniques, les  actions  de  tramways  et  d'omnibus  Oût 
perdu  plus  de  10  0/0,  les  fonds  anglais  et  indiens,  et  les 
Chemins  indiens,  0,1  0/0;  les  actions  de  Sociétés  com- 
merciales^ industrielles,  4,70/0.  Les  actions  de  préfé- 
rence des  Chemins  anglais  sont  en  moins-value  de 
2  3  0,0,  mais  les  obligations  ont  progressé  de  0,5  0/0. 

'lin  léger  resserrement  s'est  fait  sentir  ces  jours  der- 
niers sur  le  marché  monétaire,  où  les  avances  au  jour 
le  jour  ont  valu  jusqu'à  3  0/0.  Mais  on  est  revenu  tou- 
tefois à  des  cours  plus  modérés,  et  la  Banque  d  Angle- 
terre a  pu  consentir  des  avances  importantes  a  la 
semaine  entre  2  1/2  et  3  0/0. 

Le  taux  d'escompte  est  en  tendance  plus  faible,  entre 
2  3/16  et  2  1  4  0/0. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  est  peu  favorable  avec 
38.28  0/0,  comme  proportion  entre  la  réserve  et  les  en- 
gagements; mais  ce  chiffre  n'a  rien  d'alarmant,  car  il 
résulte  des  besoins  normaux  de  la  circulation  à  cette 
époque  de  l'année.  -  -  , 

Le  Slalisl  est  d'avis  que  les  disponibilités  vont  de- 
venir très  abondantes  au  commencement  de  l'année, 
prochaine  et  qu'il  se  pourrait  que  le  taux  officiel  lût 
réduit  à  2  0/0. 

J'ai  eu  l'occasion  de  vous  entretenir  en  son  temps^du 
Bill  qui  réglemente  le  port  de  Londres  et  qui  doit  être 
mis  incessamment  en  application.  Le  Comité  du  Port 
de  Londres  disposera  désormais,  pour  assurer  le  ser- 
vice, des  revenus  des  Compagnies  rachetées  :  London 
and  Indra  Dock,  Surrey  Commercial  Dock  et  Milwall 
Dock  Company.  Le  Comité  recevra,  de  plus,  un  revenu 
de  deux  sources  nouvelles  : 

lo  Une  taxe  sur  les  marchandises  entrant  ou  quit- 
tant la  Tamise,  taxe  qui,  d'après  les  évaluations,  doit 
produire  plus  de  300.000  liv.  st.  par  an; 

2"  Un  droit  d'enregistrement  sur  toutes  les  barques. 

Les  autorités  du  Port  de  Londres  sont,  toutefois, 
tenues  de  former  un  fonds  de  réserve  devant  atteindre 
au  moins  un  million  de  livres  sterling,  somme  qui  sera 
utilisée  dans  le  cas  où  les  revenus  ordinaires  du  Port 
seraient  insuffisants  pour  faire  face  au  service  de  *a 
Dette.  Le  Comité  n'a  reçu  le  pouvoir  d'emprunter  qu  une 
somme  de  5  millions  de  livres  sterling  an  maximum 
pour  les  travaux  d'amélioration  à  entreprendre,  toute 
demande  dépassant  ce  chiffre  devant  être  sanctionnée 
par  le  Parlement.  . 

Le  Comité  sera  composé  de  vingt-huit  membres, 
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dont  dix-huit  choisis  parmi  les  contribuables  aux 
taxes  sus-énoncêes,  de  sorte  qu'en  somme  l'adminis- 
tration du  port  sera  placée  entre  les  mains  des  princi- 
paux inléressès. 


Informations  tailles  et  Financières 

BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

24  Décembre  1908 
Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   47.980.000 


Total   47.930.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  munnavé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 

7.434.900 
29.480.000 


Total   47.930.000 


Département  des  opérations  de  banque 

ACTIF 


PASSIF  Liv.  St. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.H6.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7.9C2.000 

Comptes  particuliers.  42.561.003 

Billetsàseptjours,etc.  50.000 

Total   08.242.000 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avancés 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnavés 


Liv.  st. 

14.731.000 
34.153.000 
17.895.000 
1.463.000 


Total. 


.242.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque. d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

36.377 

28.560 

48.946 

40.386 

26.267 

53  62 

5  novembre. . . 

35.866 

28.986 

48.717 

41.091 

25.330 

51.96 

12  »   

35.719 

28.799 

47.806 

40.148 

25.370 

53.03 

19  »   

35.802 

28.404 

49.015 

40.916 

25.848 

52.67 

36  »   

35.578 

Î8.526 

52.069 

44.324 

25.502 

48.92 

1 1  décembre  . . . 

33.^50 

28.937 

48.159 

42.379 

23.463 

48.69 

18  »   

33.018 

29.146 

48.883 

44.274 

45.62 

24  »   

30.943 

30.035 

50.;  23 

48.884 

19.358 

38.28 

Taux 

de 
l'esc. 


La  Dette  Publique  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  Nous 
venons  de  recevoir  l'état  de  la  dette  publique  de  la  Nouvelle- 
Zélande  à  l'heure  actuelle.  Ainsi  qu'en  témoigne  le  tableau 
suivant,  la  situation  n'est  guère  satisfaisante  : 

La  Dette  publique  de  la  Nouvelle-Zélande  depuis  189 1 

Augmentation 
Dette  par  rapport 

publique  à  l'année 

Années  totale  précédente 

(En  liv.  st.) 

1891   38.832.350  164.400 

1802   38.7ia.08n  -117.283 

1893    39.257.840  544.772 

l*9i   39.826.415  568.575 

18 'ô   40.386.964  560.549 

189J   43.051.780  2.663  816 

1897   44.366.618  1.315.838 

1898   44.963.424  596.806 

1899    46.938.006  1.974.582 

1900   47.874.452  936.446 

1901   49. 53t. 245  .  1.716.793 

1902   52.966.447  3.375.202 

1903   55 . 899 . 019  2 . 932 . 572 

1904    57.522.215  1.623  196 

1905    59.912.000  2.389  785 

1906   62.191.404  2.279.040 

  64.179.040  1.986  000 

1908   66.453.897  2.274.857 

(*)  Diminution. 

Ces  chiffres  indiquent  nettement  avec  quelle  rapidité  inquié- 
tante se  développe  la  Dette  publique  de  la  Nouvelle-Zélande. 
Depuis  1901,  son  accroissement  moyen  annuel  est  d'environ 
2  millions  de  livres  sterling. 

Les  charges  d'intérêt  supportées  par  le  gouvernement  de  la 


Nouvelle-Zélande  du  fait  do  cette  Dette  atteignaient,  à  la  fin 
de  l'exercice  1907-1908,  2.527.970  liv.  st.,  en  augmentation 
d'environ  25.000  liv.  st.  sur  celles  de  l'exercice  précédent. 

Le  Mouvement  de  la  Navigation   en   Australie.  — 

D'après  les  chiffres  fournis  par  un  récent  rapport  du  Consul 
général  de  France  à  Sydney,  voici  comment  s'établit  le  mou- 
vement de  la  navigation  dans  les  principaux  ports  australiens 
pendant  l'année  1907  : 

Mouvement  de  la  navigation  en  1907 


Ports 


Outre- 
mer 
direct 


Outre- 
mer 
par  les 
autres 
Etats 


Entre 
Etats 


Tonnage 
total 
des 
navires 
Cabolage  entrés 


(En  tonneaux) 


Sydney   

981.498 

1.358 

997  1 

934 

805  1 

687.716 

5 

.Ç63.016 

Newcastle. . 

«55.694 

8 

493 

6P3 

048 

389.018 

2.046.253 

Melbourne . 

498.720 

1.247 

796  2.612 

126 

295.714 

4 

.654.356 

Geelong  

19.665 

86 

010 

170 

198 

153.058 

429.021 

P'-Adélaïde. 

361.793 

645 

175  1 

313 

903 

2.320.871 

P.  Pirie. . . . 

57.827 

149 

309 

210 

818 

22.268 

440.222 

Wallaroo  . . 

37.381 

10 

445 

112 

617 

121.820 

282.263 

F.  Darwin . 

64.517 

62 

053 

62 

053 

2.633 

129.203 

Brisbane.  . . 

183.512 

764 

544 

765 

482 

123.832 

1 

.837.090 

Townsville . 

18.735 

282 

999 

480 

686 

159.541 

941. 9f 8 

Rockhampt. 

9.838 

97 

324 

450 

979 

23.4  9 

581.62(1 

Freemantle. 

557.276 

164 

710 

772 

627 

97.062 

1 

.591.675 

125.238 

131 

310 

564 

692 

36.832 

858.072 

Hobart  

387.650 

2 

304 

:H46 

778 

£9  851 

7H6.583 

Launceston. 

4.127 

1 

874 

212 

64  S 

27.140 

245.78!) 

131 

661 

118.990 

250.551 

On  voit  par  ce  tableau  que  Sydney  et  Newcastle  sont  en 
tête  pour  les  entrées  de  navires  d'outre-mer,  mais  c'est  sur- 
tout parce  que  les  navires  venant  de  la  Nouvelle-Zélande, 
d'Amérique  et  des  lies  font,  pour  la  plupart,  do  Sydney,  leur 
premier  port  de  relâche.  Le  port  do  Sydney  est  également  en 
tête  pour  les  navires  ayant  déjà  touché  l'Australie,  ainsi  que 
pour  ceux  faisant  le  cabotage,  mais  Melbourne  passe  avant 
lui  pour  la  navigation  entre  Etats. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  31  décembre  1908. 

A  Londres,  la  tendance  générale  est  forme,  les  Consolidés 
sont  soutenus  ;  les  fonds  étrangers  sont  fermes.  Les  valeurs 
cuprifères  sont  irrégulières. 

On  a  coté  -.Consolides,  84  ./.;  Russe  5  0/0,  97  1/4. 

Cans  le  groupe  des  voleurs  cuprifères'  le  Rio  cote  75  3/8  ; 
VAnaconda  10  1/4. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  180  ./.  ;  V  Union  Pacific  à 
188  ./.  ;  le  Louisville  à  124  ./.  ;  V Atchison  à  1031/4  et  le 
Reading  à  72  ./.. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  29  décembre  1908. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  les  valeurs 
sidérurgiques. 

C'est  toujours  par  le  calme  des  transactions  et  la 
bonne  résistance  des  cours  que  se  caractérisent  les 
marchés  financiers  ;  il  ne  faut  pas  attendre  grand'chose, 
d'ailleurs,  de  ces  quelques  séances  de  Bourse  interca- 
lées dans  les  jours  fériés  de  Noël  et  du  Jour  de  l'An. 

Ce  qui  semble  se  dégager  en  tout  cas  de  la  situation 
actuelle,  c'est  que  la  foi  en  l'avenir  prévaut  de  plus  en 
plus  ;  on  escompte  que  l'année  qui  va  s'ouvrir  sera 
une  année  réparatrice  et  qu'elle  amènera  avec  elle  la 
reprise  financière,  ainsi  que  la  reprise  industrielle  et 
commerciale  vainement  espérée  dans  l'année  défunte. 
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Bien  que  l'argent  se  montre  un  peu  plus  serré,  con- 
séquence d'une  il n  de  semestre  doublée  d'une  fin  d'an- 
née, la  situation  monétaire  reste  très  satisfaisante  sur 
les  places  régulatrices  d'Europe  et  excessivement 
bonne  en  Amérique  où  les  disponibilités  sonl  très  im- 
portantes àen  juger  d'après  le  grand  succès  remporte 
par  l'émission  de  50  millions  de  dollars  d'obligations 
2  0/0  du  Canal  de  Panama,  pour  laquelle  les  demando; 
se  sont  élevées  à  près  de  103  millions  de  dollars. 

La  fermeté  de  New-York  sur  les  valeurs  -cuprifères, 
ainsi  que  la  très  bonne  tenue  du  cuivre  métal  à  64  1/2, 
ont  imprimé  au  JHo-Tinlo  une  avance  sensible,  le  por- 
tant de  1.830  à  1.880,  malgré  le  pou  d'ampleur  des 
transactions  et  le  peu  d'ardeur  de  la  spéculation  a 
prendre  position  à  la  veille  d'un  chômage  de  plusieurs 

jours.  .  ,  ■        n  » 

La  Rand  Mines  a  eu,  elle  aussi,  un  marché  excellent 
et  relativement  actif,  de  180  à  190;  on  augure  toujours 
favorablement  de  l'industrie  du  Transvaal  et  les  dé- 
clarations successives  de  dividendes  des  Compagnies 
de  Mines  d'or  sud-africaines,  pour  la  plupart  on  aug- 
mentation sur  la  période  correspondante  de  1907,  infu- 
sent une  nouvelle  vigueur  à  ce  titre,  malheureuse- 
ment le  seul  du  groupe  minier,  qui  soit  traité  sur  notre 

1  Les  Chemins  espagnols  continuent  à  piétiner  sur 
place,  les  cours,  d'une  huitaine  à  l'autre,  ne  présentant 
que  fort  peu  de  changement;  les  fonds  d'Etats  sont 
toujours  négligés,  avec  cependant  une  certaine  lour- 
deur à  enregistrer  sur  le  Turc  et  le  Brésil  et  les  va- 
leurs de  traction  sont  toujours  en  plein  marasme, 
presque  totalement  abandonnées,  même  le  Métropoli- 
tain de  Paris,  malgré  ies  très  belles  recettes  encaissées 
tous  ces  jours-ci  et  qui  vont  se  continuer  encore  quel- 
que temps.  . 

Les  Nitrate- Railway s  et  les  actions  Uio  de  Janeiro 
Tramvays  Light  and  Power  ont  bénéficié  aujourd'hui 
d'un  regain  d'activité  les  portant  respectivement  de 
224  à  233  et  de  395  à  407,  avec  des  transactions  ani- 
mées ;  pour  la  seconde  de  ces  valeurs,  les  recettes  de 
la  cinquantième  semaine  de  1908  accusent  une  aug- 
mentation de  46.746  fr.,  portant  à  4.179.075  la  plus- 
value  en  faveur  de  l'année  en  cours. 

Peu  de  choses  à  dire  de  notre  marché  au  comptant, 
que  l'époque  où  nous  nous  trouvons  rend  encore  plus 
inactif  que  de  coutume  ;  les  quelques  variations  a  en- 
registrer sont  plutôt  dans  le  sens  de  la  hausse  et,  la 
aussi,  on  sent  que  les  dispositions  sont  bonnes  et  que 
pour  peu  que  les  circonstances  s'y  prêtent,  on  est  tout 
prêt  à  accomplir  un  travail  profitable  ;  espérons  que 
les  optimistes  de  l'heure  présente  sont  dans  le  vrai  et 
que  le  remploi  des  coupons  de  janvier  aidera  le  mar- 
ché à  leur  donner  raison. 

Le  froid  a  fait  enfin  son  apparition  et  la  manière 
quelque  peu  intempestive  avec  laquelle  il  se  présente 
va  sans  doute  débarrasser  les  carreaux  des  mines 
d'une  partie  des  stocks  qui  y  sont  accumulés,  en  acti- 
vant les  transactions  en  combustibles  pour  foyers  do- 
mestiques ;  de  plus,  l'introduction  de  la  journée  de 
huit  heures  dans  les  mines  anglaises  a  produit  bonne 
impression  en  ce  sens  qu'elle  a  eu  pour  effet  de  rendre 
moins  nombreuses  les  offres  de  houille  anglaise  dans 
les  ports  allemands  et,  par  répercussion,  d'atténuer  la 
concurrence  désastreuse  que  les  charbonnages  alle- 
mands faisaient  chez  nous  et,  enfin,  on  annonce  quelle 
syndicat  rhônan-westphalien,  dans  sa  réunion  du  22 
courant,  a  décidé  de  conserver  pour  le  premier  trimes- 
tre de  l'année  prochaine  les  chiffres  de  participation 
en  vigueur  depuis  plusieurs  mois  ;  cela  ne  prouve  pas 
en  faveur  d'une  amélioration,  dira-t-on  ;  mais,  comme 
on  s'attendait  à  une  aggravation,  il  faut  se  montrer 
satisfait  de  ce  stalu  quo.  Par  contre,  on  a  tait  courir 
le  bruit  que  le  fisc  élèverait  des  prétentions  sur  les  re- 
venus des  capitaux  disponibles  des  Sociétés  de  char- 
bonnages et  les  frapperait  du  droit  usuel  de  20/0;  mais 
en  attendant  que  cela  devienne  un  fait  acquis,  le  marche 
ne  s'est  pas  autrement  préoccupé,  pensant  avec  juste 
raison  qu'entre  le  désir  et  la  réalité  il  y  a  place  par- 
fois pour  un  long  espace  de  temps,  et  les  plus-values 


acquises  la  semaine  dernière  sur  nos  valeurs  de  char- 
bonnages et  que  nous  avons  signalées,  n'en  ont  pas 
été  entamées. 

Les  cours  de  nos  valeurs  métallurgiques  consolident 
non  seulement  toute  l'avance  que  nous  avons  fait  res- 
sortir la  semaine  dernière,  mais  encore  y  ajoutent, 
pour  la  plupart  des  bons  titres,  une  nouvelle  augmen- 
tation ;  les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie  sidé- 
rurgique n'indiquent  cependant  encore  aucune  orien- 
tation nouvelle,  mais  on  vit  dans  l'espoir  :  il  semble 
bien  qu'il  v  ait  un  réel  retour  de  la  confiance  en  une 
prochaine  amélioration  et  les  maîtres  de  forges  disent 
qu  ils  attendent  le  printemps  sans  crainte,  certains 
qu'ils  sont  de  réaliser  ù  cetie  époque  des  prix  supé- 
j  rieurs  à  ceux  actuellement  cotés.  Pour  l'instant  c'est 
le  calme  plat  et  nos  usines  vont  profiter  des  inventaires 
et  des  bilans  de  fin  d'année  pour  faire  durer  le  chômage 
le  plus  longtemps  possible. 

Les  valeurs  russes  sont  assez  fermes. bien  soutenues 
qu'elles  sont  par  l'imminence  dê  l'emprunt  et  surtout 
aussi,  crovons-nous,  par  la  nouvelle  du  renouvelle- 
ment, pour  trois  ans,  du  groupement  des  sidérurgies 
russes,  avec  adjonction  de  nouveaux  produits. 


Les  Chemins  de  fer  do-  l'Etat  belge.  -  Le  gouverne- 
ment vient  de  publier  le  compte  rendu  des  opérations  des 
chemins  de  fer  pendant  l'année  1907. 

Il  ressort,  d'après  ce  document,  que  les  recettes  de  1  exploi- 
tation des  chemins  de  fer  pendant  Tannée  1907  «<■  sont  élevées 
à  205  439.806  fr.,  contre  259.550.870  fr.  l'année  précédente, 
soit  une  augmentation  de  5.889.4ÎO  fr.  En  revanche,  les 
dépenses  se  sontélevées  à  184.225.830  fr..  contre  165  007.000 
francs  en  1900,  soit  un  accroissement  de  dépenses  de  18  mil- 
lions 018.829  francs. 

Au  total,  les  bénétices  de  l'exercice  1907  ont  doi.c  ete  ma- 
rieurs de  12.729.333  fr.  aux  bénéfices  de  l'exercice  précè- 
dent. 

Le  compte  rendu  fait  remarquer  à  ce  sujet  : 
L'accroissement  anormal  des  dépenses  en  KO.  n  (.st -pas 
un  fait  particulier  aux  chemins  de  fer  de  1  Etat  belge.  Il 
s'est,  en  effet,  produit  également  sur  les  grandes  exploita- 
tions françaises,  autrichiennes,  allemandes,  suisses,  etc. 

Il  est  dû  à  la  hausse  du  prix  des  matières  ;9  millions  de 
francs),  à  l'amélioration  de  la  situation  du  personnel  1  mil- 
lion 800.000  fr.),  à  l'augmentation  du  subside  à  la  caisse  des 
ouvriers  1.010.COO  fr.),  au  développement  du  trafic,  etc. 

Le  personnel  s'est  accru,  dans  le  cours  du  même  exercice 
1907  de  3.088  fonctionnaires,  employés,  agréés,  auxiliaires 
et  ouvriers.  Le  Ministre  des  Chemins  de  îer  commandait,  fin 
1007.  à  une  armée  de  04.224  hommes  et  sans  compter  le  per- 
sonnel des  posées,  télégraphes  et  téléphones  '. 

Le  réseau  s'est  accru  l'an  dernier  de  30  kilomètres.  C'est, 
par  rapport  au  chiffre  de  la  population,  le  réseau  le  plus 
développé  de  l'Europe. 

Deux  passages  à  niveau  ont  été  établis,  32  passages  anciens 
ont  été  supprimés.  - 

Le  matériel  en  service  se  compose  de  o.Qn  locomotnes, 
2.518  tenders,  9.295  wagons  à  voyageurs  et  76.197  wagons  a 
marchandises. 

Une  statistique  portant  sur  l'ensemble  du  mouvement  des 
voyageurs,  abonnés,  sociétaires,  éniigrants,  enfants,  mili- 
taires, trains  de  plaisir,  voyages  circulaires  établit  que  sur 
159.390.234  voyages  effectués  dans  le  cours  de  lannee  190<, 
144  504.472,  soit  91  0/0,  l'ont  été  à  prix  réduits. 

Les  abonnements  (voyageurs,  étudiants  et  ouvriers)  ont 
progressé  en  dehors  de  toute  proportion  avec  le  mouvement 
des  voyageurs  non  abonnés.  En  1872,  on  a  compte  1  mil- 
lion 231 112  vovages  par  abonnement  et  21  960.511  -voyages 
ordinaires.  En  1907,  ces  chiffres  se  sont  élevés  respectivement  a 
91 'millions  et  à  67  millions. 


GRÈCE 


Commerce  extérieur  et  Recettes  des  Douanes  pen- 
dant le  premier  semestre  de  1908.  —  Voici  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  de  la  Grèce  pendant  le  premier  se- 
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piQStrc  1908,  comparativement,  à  ceux  du  premier  semestre 
1907  : 

Premier  semestre  Différence 
en  1908 


1908 


1907 


(En  drachmes) 

Importations   73.619.139     68.520.628     -+-5. 098. 511 

Exportations   45.717.497     44.515.529  +1.301.968 

Droits  perçus  : 

Drachmes  papier .  16.983.952  18.270.614  -1.286.662 
Drachmes  or   2.082.998      2.140.156     —  57.158 


Recettes  des  Monopoles  de  l'Etat  grec.  —  Voici  quel 
a  été,  pendant  le  premier  semestre  des  trois  dernières 
années,  le  produit  des  monopoles  do  l'Etat  grec  : 

Cartes 

Pétrole   Allumettes    à  jouer 


1er  semestre 


1906  

1907  

1908  


Sel 


(En  drachmes-papier) 

1.558.737   2.851.635      848.555  125.010 

1.326.3U   2  395.370      861.173  13-. 255 

1.509.233   2.265.915      879.292  151.719 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  29  décembre  1908. 

Tremblement  de  terre  en  Sicile.  —  Le  discours  de  M.  Isvolski.  —  La 
faiblesse  de  la  Bourse  de  Rome.  —  Le  nouveau  titre  3  1/2  0,  0. 
—  La  situation  économique. 

Une  terrible  nouvelle  nous  arrive  des  provinces  du 
Sud.  Ce  matin,  vers  4  heures,  un  tremblement  de  terre 
a  détruit  entièrement  la  ville  de  Messine,  ravagé  toute 
la  côte  de  Galabre,  englouti  des  villes  et  des 
villages  entiers.  Un  raz  de  marée  succédant  aux  se- 
cousses sismiques  a  achevé  le  ravage  de  la  côte  sici- 
lienne. Les  ruines  de  Messine  et  de  Regio  de  Galabre 
sont  maintenant  en  feu.  On  parle  de  plus  de  150.000 
morts.  Telles  sont  les  premières  et  navrantes  informa- 
tions sur  l'effroyable  désastre  qui  met  toute  l'Italie  en 
deuil.  Toute  la  vie  publique  a  été  immédiatement 
arrêtée;  le  pays  ne  semble  plus  vivre  que  pour  sa  dou- 
leur. 

Depuis  la  séparation  des  Chambres,  aucun  incident 
passionnant  n'avait  plus  surgi  à  l'horizon  et  la  situa- 
tion redevenait  paisible,  quand  le  discours  de  M. 
Isvolski,  à  la  Douma,  est  revenu  semer  l'inquiétude  — 
presque  de  l'angoisse.  On  croyait  la  question  des  Ral- 
kans  en  voie  de  règlement  ;  on  s'aperçoit  aujourd'hui 
que  le  règlement  n'a  pas  beaucoup  avancé  et  que  tout 
le  temps  perdu  par  la  diplomatie  européenne  a  exclu- 
sivement profité  à  l'Autriche,  qui  a  fortifié  sa  position 
et  ses  prétentions.  Aussi,  toute  la  presse  italienne 
n'exhale-t-elle  que  mauvaise  humeur,  plaintes  et 
craintes  pour  l'avenir.  L'entente  italo-russe  pourra-t- 
elle,  à  présent,  maintenir  la  paix"?  On  l'espérait  hier; 
on  en  parait  moins  sûr  aujourd'hui,  disent  ensemble 
la  Tribuna  et  le  Giomnle  îtalia.  En  réalité,  le  grand 
mécontentement  de  l'Italie  vient  de  la  fausse  position 
où  elle  va  se  trouver  :  l'entente  italo-russe  s'oppose,  en 
effet,  à  ce  que  l'Italie  remplisse  ses  devoirs  envers  la 
Triplice,  car  si  l'Italie  appuie  le  projet  de  confédéra- 
tion balkanique,  elle  se  rangera  à  la  conférence  du  côté 
de  la  Russie,  de  l'Angleterre  et  de  la  France,  et  parti- 
cipera à  l'isolement  de  l'Autriche  et  de  l'Allemagne. 

Dans  ces  dispositions,  le  monde  des  affaires  manque 
d'entrain.  La  lourdeur  et  l'inactivité  reviennent  par- 
tout, même  sur  le  marché  financier.  A  la  Rourse  de 
Rome,  les  affaires  sont  presque  nulles  et  les  cours  dé- 
primés. Il  est  même  étonnant,  devant  l'affluence  des 
offres  et  la  rareté  des  demandes,  que  la  cote  ne  se  soit 
pas  effondrée  :  elle  se  contente  d'être  faible. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  restent 
abondantes  —  probablement  parce  qu'elles  sont  sans 
emploi.  Là  aussi,  les  offres  dépassent  sensiblement  les 
demandes  et  le  taux  de  l'argent  a  baissé.  Les  sommes 
inemployées,  à  Rome  et  dans  les  autres  grandes  places, 
sont  considérables. 


L'année  a  donc  passé  sans  qu'on  ait  vu  promulguer 
les  nouvelles  lois  de  Rourse  dont  on  avait  annoncé 
l'application  immédiate.  Elles  ne  sont  pas  votées!  La 
Commission  sénatoriale  chargée  de  les  étudier  n'en  a 
pas  encore  commencé  l'examen  et  la  rentrée  du  Parle- 
ment n'a  lieu  qu'en  février.  Pour  peu  que  le  projet 
voyage  d'une  Chambre  à  l'autre,  on  peut  prédire  que 
sa  mise  en  vigueur  ne  sera  pas  prochaine.  Les  soi- 
disant  mouvements  que  la  perspective  que  ce  nouveau 
régime  de  Rourse  aurait  provoqués  sur  le  marché  sont 
donc  purement  imaginaires. 

Si  la  situation  économique  du  pays  n'est  guère  bril- 
lante, en  général,  l'ensemble  des  grandes  entreprises 
ne  paraît,  cependant,  pas  être  en  trop  mauvaise  pos- 
ture. Les  grandes  banques  assurent,  toutes,  qu'elles 
distribueront  pour  1908,  un  dividende  égal  à  celui  de 
1907.  Rien  mieux,  des  banques  qui  n'en  ont  pas  donné, 
l'année  dernière,  en  distribueront  un,  cette  année. 
Même  perspective  pour  les  entreprises  métallurgiques, 
où  l'on  n'entrevoit  pas  de  variations  sensibles  dans 
les  bénéfices;  la  Terni  annonce  déjà  que  son  dividende 
sera  supérieur  au  dernier.  Plusieurs  entreprises  sérici- 
coles  annoncent,  aussi,  des  dividendes  en  progrès. 

Je  vous  ai  analysé  le  dernier  exposé  financier  du 
ministre  du  Trésor'.  L'impression  de  satisfaction  con- 
tinue dans  tout  le  pays.  Aussi,  la  proposition  de  créer 
un  nouveau  titre  3  1/2.0/0,  exempt  de  tout  impôt  et 
amortissable  en  50  ans,  à  raison  d'une  émission  de 
150  millions  par  an  a-t-elle  été  accueillie  très  favora- 
blement La  création  de  ce  titre  répond,  comme  on 
sait,  à  la  nécessité  de  donner  une  assiette  solide  à 
l'exploitation  des  Chemins  de  fer.  Les  émissions  qui 
ne  pourront  excéder  annuellement  150  millions  corres- 
pondent au  total  des  fonds  nécessaires  à  l'administra- 
tion des  chemins  de  fer. 

Le  ministre  du  Trésor  pourra  disposer  du  nouveau 
titre,  comme  des  certificats  créés  par  la  loi  du  25  juin 
1905  et  des  ressources  ordinaires  des  caisses,  pour 
pourvoir  au  paiement  des  derniers  reliquats  de  liqui- 
dation des  chemins  de  fer,  et  des  dépenses  qui  ne  sont 
pas  couvertes  pour  les  nouvelles  constructions  de  voies 
ferrées. 

Le  même  titre  pourra  aussi  être  utilisé  avantageu- 
sement pour  le  rachat  des  titres  dont  s'est  chargé  l'Etat. 

M.  Tedesco  qui  a  fait  à  ia  Chambre,  un  rapport  ap- 
prouvant cette  initiative  financière,  a  fait  observer 
qu'en  approuvant  les  propositions  ministérielles,  on 
ne  vote  aucune  dépense  nouvelle  et  que  l'on  ne  modifie, 
en  aucune  sorte,  l'orientation  de  notre  politique  finan- 
cière. 

La  Récolte  du  vin  en  1908.  —  Le  Giornale  vinicolo 
ilallano  a  fait  une  enquête  sur  la  récolte  du  vin  en  1908 
dans  la  péninsule.  Les  résultats  ne  sont  pas  encore  connus 
dans  certaines  régions,  mais  ils  ne  changeront  pas  sensible- 
ment le  total  :  voici  le  tableau  des  quantités  produites  dans 
chaque  province  : 

Récolte  Piécolte 
1907  1908 

(En  hectolitres) 

Piémont  '.        8.351.257  5.529.000 

Lombarclie   2.945.422  2.729.000 

Vénétie   4.194.600         3  096.000 

Liaurie   440.000  400.000 

Emilie   6.410.150  6.709.000 

Marches  et  Ombrie  ... .        4.101.400  4.4^5.000 

Toscane   5.099.376  4.823.000 

Latium   2.524.960         3. 200. 000 

Méridional  Adriat.  ....  9.298.520  7.290.000 
Méridional  Méditerr.  ..        5.768.000  5.826.000 

Sicile    3.458.932  3.211.0C0 

Sardaigne   1.370.000  63P.0Q0 

Total   53.902.607  47.868.000 

La  dernière  récolte  a  surpassé  la  précédente  dans  le 
Latium  et  dans  l'Emilie  ;  elle  est  un  peu  inférieure  dans  les 
autres  régions.  Si  clans  l'ensemble,  elle  est  plus  faible,  elle 
reste  cependant  supérieure  de  9.688.542  hectolitres  à  la  moyenne 
quinquennale  1901-1905,  qui  n'était  que  de  38.177.458  hecto- 
litres. 
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Statistique  de  Chemins  de  fer.  —  La  Direction  générale 
des  voies  terrées  de  l'Etat  a  publié  le  rapport  sur  le  second 
semestre  de  1907. 

La  longueur  totale  dos  lignes  était,  à  la  fin  de  ladite  année, 
de  18.314  kilomètres.  Les  recettes  directes  et  indirectes  se 
sont  montées  à  222.151.000  lire,  donnant  une  augmentation 
d'environ  13  millions  et  demi  sur  la  période  correspondante 
de  1906.  Le  poids  des  marchandises  transportées  a  été  supé- 
rieur de  8.32  0/0  à  celui  de  l'année  précédente. 

Au  31  décembre  1907,  les  chemins  do  fer  disposaient  de 
3.202  locomotives  à  vapeur,  10  à  électricité,  103  automotrices 
à  vapeur  et  50  électriques,  8.454  voitures,  2.888  fourgons  à 
bagages,  79.982  wagons  pour  marchandises  et,  déplus,  5.026 
voitures  prêtées  par  d'autres  administrations  de  chemins  de 
fer  italiens  et  étrangers. 

Pendant  ce  second  semestre  de  1907  de  nouvelles  com- 
mandes ont  été  données  :  en  Italie,  pour  96  millions  délire; 
à  l'étranger,  pour  22  millions  et  demi  de  lire.  En  outre,  on  a 
décidé  de  nouvelles  installations  Uevant  améliorer  les  ancien- 
nes, pour  une  cinquantaine  de  millions  environ. 

Le  personnel  a  été  augmenté,  pendant  ledit  semestre, 
d'environ  9.C00  employés  ;  ce  qui  fait  qu'à  la  fin  de  1907,  le 
personnel  total  se  composait  de  93.3S3  agents  fixes  et  44.000 
extraordinaires. 

Les  dépenses  totales  pour  le  personnel  se  montaient  à 
98.063.765  lire,  correspondant  au  44.15  0/0  du  produit  net. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  31  décembre  1908. 

A  Rome,  la  tendance  est  lourde  ;  les  valeurs  de  traction 
sont  offertes  ;  la  Banque  Nationale  se  tasse  sensiblement 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  104  77;  Méridionaux,  675;  Médi- 
terranée, 392  ;  Banque  nationale,  1.255. 


SUÈDE 


L'Industrie  minière  et  métallurgique.  —  D'après  les 
chiffres  contenus  dans  un  récent  rapport  consulaire  français, 
il  résulte  que  la  production  minière  suédoise  a  été  la  suivante 
en  1906  : 

Production  minière  suédoise  en  1906 

Quantités  Valeur 

Minerais:  (Tonnes)  (Couronne5) 

Minerai  de  fer   4.502.597  27.109.966 

—  '    d'argent  et  de  plomb   1.938  325.750 

—  de  cuivre   19.655  411.891 

—  de  zinc   52.552  3.148.974 

—  de  manganèse   2.680  72.712 

Pyrite  de  fer   21.827  239.703 

Autres  produits  de  l'industrie  minérale: 

Feldspath   231.558  231.558 

Ouartz   8.459  44.153 

Sulfate  de  cuivre                 (kilogr.).  562.000  224.^00 

—  de  fer  ...(    —     .  170.000  10.200 

Alun                                  (    —    ).  166.915  18.197 

Plombagine                         (    —    !.  37.340  4.480 

Pyrolusite  réduite  en  poudre  (  —  ).  130.000  6.500 
Autres  produits,  y  compris  le  zinc 

sulfuré   (kilogr.).  29.601.705  2.601.778 

La  production  de  la  fonte  a  été  en  1906,  de  604.789  tonnes, 
représentant  une  valeur  de  45.092.240  couronnes;  celle  des 
fers  et.  aciers,  do  1.156.941  tonnes,  valant  119.810.891  cou- 
ronnes. 

Les  hauts  fourneaux  ont  produit  en  moyenne  4.725  tonnes 
par  fourneau  pendant  l'année  ;  la  durée  do  production  a  été, 
en  moyenne,  de  290  journées;  la  production  moyenne  par 
journée  et  par  liant  fourneau  s'est  élevée  à  16.28  tonnes. 

Le  charbon  de  bois  est  à  peu  près  le  seul  combustible  em- 
ployé dans  les  hauts  fourneaux  en  Suède.  Très  rarement,  il 
est  mélangé  avec  un  peu  de  coke  anglais.  La  consommation 
du  bois  en  1906  pour  la  production  totale  du  fer  s'est  élevée 
a  46.407.45'i  hectolitres. 


La  production  des  métaux  autres  que  le  fer  a  été  la 
suivante  : 

Quantités  Valeur 

Kilogram.  Couronnes) 

Or                                                20  50.5OO 

Argent                                         938  78."  00 

Plomb                                    752.990  229.400 

Cuivre                                  1.208.1.%  2.032.830 

Zinc                                       174.600  101.760 

On  a  extrait  des  mines  de  houille,  situées  exclusivement 
dans  la  province  la  plus  méridionale  du  royaume,  la  Scanie, 
une  quantité  totale,  en  1906,  de  296.9^0  tonn<s  de  charbon, 
c'est-à-dire  25.404  tonnes  de  moins  que  l'année  précédente. 
La  valeur  déclarée  de  cette  houille  a  été  de  2.164.940  cou- 
ronnes. 

Les  gisements  d'argile  réfractaire  et  d'argile  <•  klinker  », 
qui  s'exploitent  en  même  temps  que  la  houille,  ont  donné, 
en  1906,  95.556  tonnes  d'argile  réfractaire  et  59.009  tonnes 
d'argile  «  klinker  »,  valant  ensemble  293. 608  couronnes. 

Le  nombre  des  ouvriers  employés,  en  1906,  à  l'exploita- 
tion des  mines  et  usines,  a  été  de  31.867,  soit  645  de  plus 
qu'en  1905. 

Le  nombre  des  permis  accordés  pour  l'exploitation  des 
mines  pendant  l'année  1906  a  été  de  2.592.  contre  859  en  1905. 


TURQUIE 


La  Dette  flottante.  —  Un  iradé  impérial,  en  date  du  14 
novembre  1908,  a  sanctionné  les  dispositions  proposées  pour 
déterminer  le  chiffre  de  la  dette  flottante  ottomane,  en  fixant 
un  délai  aux  créanciers  de  l'Etat  pour  la  production  de  leurs 
titres. 

Voici  l'analyse  de  ce  document  qui  comprend  douze  ar- 
ticles : 

Toutes  les  créances  de  l'Etat  —  à  l'exception  des  dettes  ré- 
gulières —  remontant  aux  années  antérieures  à  1324  1808; 
seront  enregistrées  et  additionnées  pour  préparer  une  base 
sur  leur  mode  de  paiement. 

Les  personnes  ayant  de  telles  créances  devront  présenter 
clans  les  deux  mois  leurs  pièces  justificatives. 

Celles  qui  ne  possèdent  aucun  bon  de  créance  ou  titre  de- 
vront s'adresser  par  requête  à  l'administration  locale  compé- 
tente. Le  montant  des  créances  qui  seront  établies  après  vé- 
rification des  registres  sera  inscrit  au  dos  de  cette  requête, 
qui  tiendra  ainsi  lieu  de  pièce  justificative. 

En  ce  qui  concerne  l'enregistrement  des  créances,  les  dé- 
penses de  l'administration  militaire  seront  inscrites  à  Cons- 
tantinople  par  la  comptabilité  de  cette  administration,  et 
dans  les  provinces,  par  les  officiers  préposés  aux  comp- 
tes, etc.. 

L'enregistrement  des  autres  dépenses  sera  fait,  dans  les 
province3,  par  les  trésoriers  généraux,  les  chefs  comptables, 
les  receveurs  du  fisc,  par  les  bureaux  et  agences  de  la 
douane,  etc. 

Les  registres  seront  clôturés  au  lendemain  de  l'expiration 
du  délai  prescrit.  L'arrivée  de  ces  registres  à  Constantinople 
ne  doit  pas  dépasser  le  délai  maximum  de  40  jours. 

En  ce  qui  concerne  les  dettes  du  ministère  des  Affaires 
étrangères,  les  créanciers  habitant  l'étranger  présenteront 
les  pièces  se  trouvant  entre  leurs  mains  aux  chancelleries 
des  ambassades  ou  consulats  ottomans.  Celles-ci  clôtureront 
les  registres  ouverts,  dans  les  quarante  jours  à  partir  de  la 
date  de  signification  du  présent  «  kararnamé  »  à  la  chancel- 
lerie, et  les  expédieront  dans  les  45  jours  au  ministère  des 
Affaires  étrangères. 

Un  article  de  loi  sera  élaboré  et  soumis  à  l'approbation  de 
la  Chambre  pour  déclarer  que  les  réclamations  des  personnes 
qui,  sans  se  baser  sur  les  empêchements  stipulés  dans  le 
Code  civil  ottoman,  n'auraient  pas  fait  inscrire  leurs  créances 
dans  le  délai  indiqué  de  deux  mois,  seront  définitivement 
déchues  en  vertu  de  la  prescription. 

Les  mesures  nécessaires  pour  garantir  la  vérification  et  le 
paiement  des  dettes  accumulées  de  l'Etat,  seront  fixées  ulté- 
rieurement par  un  kararamé  spécial. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

L  Importation  du  Riz   —  Les  statistiques  publiées  ré- 
cemment moutrent  que  l'importation  du  riz  au  Brésil  a  subi 
depuis  ces  dernières  années  une  diminution  considérable. 
Voici  quels  ont  été  les  chiffres  de  ces  importations  depuis  1901  : 
Années  Quantités  Valeur 


1S01 

1902. 
1903. 
1904  . 
1905 . 
1906 
1907. 


(Tonnes) 
89.375 

100.985 
73.589 
60.801 
58.701 
40.289 
11.581 


(Milrcis) 
16.724:548 
18.509:270 
14.58*474 
12.142:750 
8.824:738 
7.052:224 
2.632:589 


Celte  diminution  ne  signifie  pas  que  la  consommation  du 
riz  a  diminué  au  Brésil,  mais  au  contraire  que  la  produc- 
tion nationale  s'est  accrue  dans  des  proportions  telles,  qu'elle 
peut,  dés  maintenant,  suffire  aux  demandes  du  pays.  Il  faut 
même  ajouter  que,  pendant  l'année  1907,  le  Brésil  a  exporté 
17.000  tonnes  de  riz. 

Pendant  l'année  courante  1908,  la  production  a  augmenté 
d'une  manière  remarquable,  grâce  aux  procédés  modernes 
d'irrigation  qui  commencent  à  être  employés  sur  une  grande 
échelle.  On  estime  que  cotte  production  s'élèvera  à  133.000 
tonnes. 

Le  prix  du  produit  varie  actuellement  de  20  à  40  reis  le 
litre,  non  décortiqué,  à  Minas,  et  de  40  à  100  reis,  à  Sao- 
Paulo  ;  en  prenant  une  moyenne  de  50  reis  par  litre,  la  ré- 
colte de  1908  aura  donc  une  valeur  de  11.083.000  contos  de 
reis.  Ainsi,  le  Brésil  qui  était,  il  y  a  cinq  ans,  un  des  grands 
pays  importateurs  de  riz,  commence  à  figurer  comme  pays 
exportateur  et  il  semble  que  cette  exportation  augmentera  à 
mesure  de  l'augmentation  des  surfaces  cultivées  en  riz. 


ÉTATS-UNIS 

La  P/oduction  Minérale  en  1907.  —  D'après  les  sta- 
tistiques de  F  United  States  Geological  Survey,  la  production 
minérale  des  États-Unis  a  atteint,  en  1907,  la  valeur  de 
2.069.2^9.196  dollars,  au  lieu  de  1.904.007.034  dollars  en  1906, 
soit  une  augmentation  de  165.282.163  dollars,  ou  8.6  O/o! 
En  1898,  cette  valeur  n'était  que  de  724.272.854  dollars!  Le 
tableau  suivant  montre  les  progrès  réalisés  en  10  ans  par  les 
Etals-Unis,  eu  ce  qui  concerne  la  production  de  l'or,  de  l'ar- 
gent, du  charbon,  de  la  fonte  et  du  cuivre  : 

Augmentation 
1898  1907  en  1907 

(En  dollars) 
90.435.7C0  25.972.700 
37.299.700  5. 181.300 
173.799.300  111.934.024 
614.793.898  406.775.648 
529.958.000   413.401 .000 


Or   64.463.000 

Argent   32.118.400 

Cuivre   61.8-i5.276 

Charbon   208.023.250 

Fonte   116. 557.000 


Total   483.026.926   1.446.291.598  963.264.6/2 

La  production  de  l'or  avait  atteint,  en  1906,  la  valeur  de 
94.373.800  dollars.  Elle  a  donc  diminué,  en  1907,  d'environ 
4  millions  de  dollars.  Le  même  mouvement  a  eu  lieu  sur 
l'argent,  dont  la  production  a  fléchi  de  956.700  dollars  par 
rapport  à  1M)6.  La  production  du  cuivre  a  également  subi 
une  moins-value  :  elle  était  de  177.595.588  dollars  en  1906,'et 
elle  est  tombée,  en  1907,  à  173.799.300  dollars,  soit  une  dimi 
nution  de  3.796.588  dollars. 

Au  contraire,  on  constate  un  accroissement  très  rapide  de 
la  production  du  charbon,  en  augmentation  de  101  millions 
719.089  dollars  sur  19U6,  et  de  la  production  de  la  fonte,  en 
plus-value,  par  rapport  à  la  même  armée,  de  24  millions 
2)3.0  0  dollars. 


Le  Commerce  extérieur  des  Philippines  en  1907.  — 

I.'  I  chiffres  relatifs  au  commerce  extérieur  des  Philippines 
on  1907  viennent  d'être  publiés.  Ils  accusent  une  sensible 
augmentation,  par  rapport  à  ceux  de  l'année  précédente.  Mais 
celle-ci  avait  été  particulièrement  mauvaise.  Il  ne  faut  donc 
pa^  attacher  une  trop  grande  importance  aux  augmentations 


que  nous  allons  signaler,  elles  ne  font  que  regagner  le  ter- 
rain perdu,  en  1906,  par  rapport  à  1905. 

La  valeur  totale  du  commerce  extérieur  des  Philippines 
en  1908a  été  de  12.711.000  liv.  st.,  dont  6.091.500  liv.  st.  à 
l'importation  et  6.629.5C0  liv.  st.  à  l'exportation,  soit  une 
balance  de  528.000  liv.  st.  en  faveur  des  îles.  L'importation 
de  1907  a  été  supérieure  de  810.000  liv.  st.  à  celle  do  1906,  et 
l'exportation  supérieure  de  91.100  liv.  st.  à  celle  de  l'an  der- 
nier. 

L'Angleterre  a  reconquis  la  première  place  parmi  les  puis- 
sances en  relations  avec  les  Philippines,  les  Etats-Unis  ne 
venant  plus  qu'au  second  rang  Ce  fait  est  dû  surtout  au 
développement  du  commerce  du  coton  :  Mentionnons  encore 
l'augmentation  très  forte  des  importations  de  charbon  et  fa- 
rine d'Australie. 

La  Production  du  Cuivre  aux  Etats-Unis.  —  D'après 
les  dernières  informations,  la  production  du  cuivre  aux  Etats- 
Unis  a  enregistré,  en  1908,  de  nouveaux  progiès.  Les  éva- 
luations qui  viennent  d'être  publiées  la  donnent  ea  effet 
comme  surpassant  sensiblement  la  productio  des  anné3S 
précédentes;  elle  se  serait  en  effet  élevée  à  975.000  010  de  li- 
vres. Le  tableau  suivant  montre  quel  a  été  le  développement 
de  la  production  cuprifère  depuis  1850  : 

Années  Production  Années  Production 

(En  tonnes  de  1.016  kilos 

1850   650         1895   169.900 

1860   7.200         1900   270.600 

187  >   12.  €00         1905   391.600 

1875   18.000         1906   409.500 

1880   27.000         1907   399  600 

1885   74.100         1908*   435  200 

1890   116.000 

(*)  Evaluations. 

On  évalue  la  production  cuprifère  totale  des  Etats-Unis, 
du  Canada  et  du  Mexique  pour  l'année  1908  à  1.100.000  liv.  • 
la  production  de  1907  avait  été  de  1  015.000  liv. 


Alarché  Financier  de  New-York 

New-York,  30  décembre  1908. 

La  légère  tension  monétaire  que  nous  avons  signalée  n'a 
pas  persisté;  l'argent  est  de  nouveau  abondant  et  le  taux  des 
prêts  à  vue  varie  entre  2  3/4  et  3  0/0. 

On  signale  une  légère  détente  du  change  sur  Londres  qui 
est  à  4.86.90. 

Le  bilan  des  banques  montre  une  reprise  qui  a  marqué 
les  dernières  séances  du  Stock-Exchange  avant  les  fêtes  de 
Noël  et  qui  a  favorisé  la  liquidation  de  position  habituelle  à 
cette  époque,  de  sorte  que,  sans  que' les  banques  aient  à  re- 
lever brusquement  le  taux  des  prêts  à  vue,  le  chapitre  prêts 
et  escomptes  se  trouve  allégé  de  près  de  40  millions  de  dol- 
lars. 

Les  Trusts  Companys,  ont  encore  augmenté  leurs  avances- 
dans  des  proportions  importantes.  Les  Banque's  de  l'intérieur 
ont  déjà  commencé  à  renvoyer  à  New- York  une  partie  des  fonds 
retirés  pendant  les  dernières  semaines.  Toutes  ces  circons- 
tances réunies'contribuent  au  relèvement  du  surplus  de  la 
réserve.  C'est  là  le  début  du  mouvement  que  nous  avons  si- 
gnale: on  peut  s'attendre  à  voir  les  disponibilités  s'accumu- 
ler à  New-^ork  pendant  les  premiers  mois  de  l'année. 

A  Wall  Street,  le  début  de  la  séance  a  bénéficié  de  la  bonne 
influence  produite  par  les  rapports  de  l'Union  et  Southern 
Pacific  et  les  achats  du  public.  La  clôture  a  été  légèrement 
affectée  par  un  léger  tassement  du  steel  or  dinar  y .  Les 
transactions  ont  porté  sur  825.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  100  .  ;  Milwaukee,  150c.  ;  fine,  34  37  ./.; 
Reading,  141  37  ;  Canadian  Pacific,  176..  :  Illinois  Central, 
147  50  ;  Louisville,  123  50;  N.-Y.  Central,  123  25;  Union  Pa- 
cific, 182  87,  Pennsyloania,  131  50 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

L'élevage  dans  la  République  Argentine  en  1908.  — 

Le  développement  de  l'élevage,  dans  la  République  Argpntine, 
a  certainement  été  moins  important  que  celui  de  la  culture 
des  céréales.  On  constate  même  une  diminution  très  sensible 
du  nombre  des  troupeaux  de  moutons  de  la  grande  Républi- 
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que  de  l'Amérique  du  Sud.  Par  contre,  l'élevage  du  gtOi  bé- 
tail, du  cheval  et  du  porc,  est  en  progrès. 

Il  existait,  en  1888,  68.701.097  moutons  en  République  Ar- 
gentine. Ce  nombre  s'est  élevé  à  74.879.562  en  1895,  pour 
retomber  à  G7. 211. 754  en  1908.  Ces  chiffres  prouvent  que  col 
élevage  est  loin  do  progresser.  Au  contraire,  nous  voyons 
passer,  durant  la  même  période,  le  nombre  des  bovidés  de 
21  063.930  en  1888  à  81.781.638  en  1895  et  89.118.62®  en  1908 
Oèiui  des  chevaux  de  4.262.917  t.  4.445.8.7.1  et  7.531.376,  H 
celui  dos  porcs  de  403.203  â  652.786  el  1 .  Ï03.591 . 

Actuellement,  la  République  Argentine  occupe,  dans  le 
monde  entier,  le  quatrième  rang  pour  le  nombre  des  bovidé-, 
le  second  pour  le  nombre  des  moutons  et  le  troisième  pour 
celui  des  chevaux. 

On  voit  ainsi  que  l'extraordinaire  accroissement  de  la  cul- 
ture des  céréales,  dans  l'Argentine,  n'a  pas  empêché  l'élevage 
de  faire  de  sensibles  progrès. 

Le  tableau  suivant  donne  le  nombre  et  la  valeur  du  bétail 
vivant  au  dernier  recensement  de  cette  année  : 

Nombre  Valeur 

(En  piastres) 

Bovidés       .    29. 116.655  988.6^5.834 

Chevaux";    .'    ...         7.531.370  205.H26.83i 

Mulets    465.037  22.561.075 

f  .  .  285.088  2  854.950 

Moutons <>7 . 21 1 . 754  287 . 359 . 076 
Cb"vrès 3.245.086  8.321.839 

Porcs    1.403.591  lR.07-j.637 

Valeur  totale....  1.481.282.2V. 
En  monnaie  d'or  cette  valeur  est  de  651.704.187  piastres, 
alors  qu'elle  atteignait  que  378.926.803  piastres  en  1895.  Ces 
-deux  chiffres  montrent  clairement  les  progrès  réalises  en 
treize  ans.  _____=_=_=-=— — 
URUGUAY 

La  Situation  financière.  —  La  loi  budgétaire  pour  E  xer- 
cice 1908-1909  fixe  les  recettes  publiques  de  l'Uruguay  a 
21  079,883  pesos,  et  les  dépenses,  à  21.075.331  pesos,  ce  qui 
fait  ressortir  un  excédent  de  recettes  de  4.552  pesos. 

Voici,  d'après  les  renseignements  publiés  par  le  Bulletin 
de  Statistique  du  ministère  des  finances,  comment  s'établissent 
ces'  prévisions  budgétaires,  avec  les  chiffres  comparatifs  pour 

1907-1908  :  „ 

Exercices 

Recettes  l2Ô6^m^l2^Am 
(En  pesos) 

12  050.000 
2.852.329 
1.225.000 


Années 


lied  t'i  8 


Dépenser 


1.198.000 
450.000 


Douanes   VtS&Ttm 

Impôt  foncier,  

XjiC6ïïC6S«        •  •»•••••••*•••***•■'*••** 

Bénéfices 'de  la  Banque  de  la  Il'épu- 

ConSutions  indirectes  WY.'.V.'.Y.Y.     1  -264.000 

Instruction  publique    ^.OUU 

Timbres  et  papier  timbie  

Postes  et  télégraphes  

Droits  de  succession  

Enregistrement  

Taxe  de  5  0/0  sur  les  salaires 

Octrois  

Consulats  

Divers 


50.000 
500.000 
93.000 
37.000 
12.000 
326.000 

 270.000 

sis  737 

"Totaux!!"!   20.301.737 

Dépenses 

Pouvoir  législatif   77  qir 

Présidence  

Affaires  étrangères  

Intérieur  

Finances  

Travaux  publics,  etc  

Guerre  et  Marine  

Justice  >  ■  •  •  •  ;  •  .•  • -  •  V. 

Obligations  nationales  (Pensions  et 
Dette  publique; 


77.918 
454.599 
2.780.377 
1.303.334 
1.731.894 
2.709.775 
425.280 


500.000 
1  362.554 
749.000 
76 '4. 000 
560.000 
90.O0D 
50.800 
10.000 
347.000 
270.000 
249.200 

21.079.8S3 

541.477 
77.938 

473.281 
2.977.01» 
1.371.456 

283.887 
3.057.378 

145.287 


1902-  1P03... 

1903-  1904... 

1904-  1905. .-. 

1905-  1906... 
1906  1907... 
1907-1908... 
1908  1909. . 


En  pesos) 

I6.160.0"0  18.160.996 

10.371  516  16. .771. 510 

16. 180.0110  16.100.996 

17.096  880  17.OH5.920 

19.185.827  19.179.930 

20. 301.737  20.257.457 

21.079.883  21.075.331 


Au  1"  janvier  1907,  la  dette  de  l'Uruguay  s'élevait  à 
128. 138. '.(17  pesos. 


ASIE 


10.275.616  10.255.357 


Totaux  ^257^462  JL075^|1 

Le  tableau  suivant  donne  les  évaluations  budgétaires  poul- 
ies dix  derniers  exercices  : 

Années  Recettes  Dépenses 

En  pesos) 

1899-1901   «.«g-j»  15.969.698 

1(,,,n  nui    16.124.325      16.124. 37«i 

K-ioS:::: w.mm 


CHINE 

L'Industrie  du  Camphre.  —  D  après  les  renseignements 
publiés  récemment  par  le  Moniteur  Officiel  du  Commerce. 
il  résulte  que  dans  certaines  parties  de  la  Chine,  et  notam- 
ment dans  la  partie  septentrionale  de  la  province  d«  Fuhkien. 
on  rencontre  de  nombreux  camphr  eis.  dont  certains  sont 
vieux  de  plus  de  mille  ans.  Primitivement,  les  indigènes 
ignoraient  la  façon  d'obtenir  le  camphre  et  de  fabriquer 
Fhuile  de  camphre.  Dans  ces  dernières  années,  ils  ont  pris 
connaissance  des  méthodes  nécessaires  et  reconnu  le  cote 
lucratif  d'un  trafic  sur  ces  produits. 

La  quantité  moyenne  du  camphre  acheté  et  expédie  de 
Kien-Ning  à  Foochow  chaque  année  par  les  marchands 
étrangers°et  chinois  s'élève  à  environ  7.0(0  ou  8.000  piculs 
T  picul  =  G0  kilogr.)  :  celle  de  l'huile  de  camphre  atteint 
environ  20.000  piculs. 

Il  y  a  seulement  deux  ou  trois  ans,  les  marchands  de 
camphre  faisaient  des  bénéfices  importants  ;  le  prix  du  cam- 
phre était  en  effet  de  140  dollars  le  picul,  celui  de  1  huile  de 
camphre,  de  60  dollars  le  picul.  Mais,  l'année  dernière,  le 
prix  du  camphre  est  tombé  subitement  à  80  dollars  le  picul, 
et  celui  de  l'huile  de  camphre,  à  30  dollars  le  picul. 


SIAM 

Les   Exportations  de   Riz  en  1907.-    Des  rens 
enemenls  publiés  par  le   Bulletin   économique  du  gou- 
vernement général  de  V  Indo-Chine,  nous  extrayons  tes 
indications  qui  suivent  sur  le  commerce  de  cette  céréale  au 

Siam.  ,  . .         ■  „, 

La  valeur  et  les  quantités  totales  de  riz  exportées  pai  ce 
royaume  sont  représentées  par  les  chiffres  suivants  pour  les 
six  dernières  années  : 

Quantités  Valeur 

Tonnes  Francs 
iqry,  .       804.000  87.321.000 

«ma '."'.....  589.000  75.361.000 
tijl ..  851.000  113.561.000 

ïâw 827.(00  114.871.000 
îqo« 925.000  145.464.000 
1907;!".".:.*'.'.".'...      689.000  123.571.000 
La  répartition,  entre  les  principales  régions  de  destination, 
des  exportations  en  1907,  se  résume  de  la  manière  suivante  : 

Tonnes 

Grande-Bretagne   11  'In? 

Hollande   "S 

Allemagne......  

Autres  pays  d  Europe   JS'JK 

Singapour   &180* 

Hong-Kong  •  

Autres  pays  d'Orient  et  divers. . . 


689-049 

Les  achats  de  l'Europe  se  seraient  donc  élevés  à  environ 
66.000  tonnes.  En  fait,  leur  importance  a  oie  plus  considé- 
rable, car  ils  figurent,  pour  une  certaine  part,  dans  la  quan- 
M  entreposée  à  Singapour.  Ce  port  de  transit  aU.re  pr  h  - 
ment  la  majeure  partie  du  riz  blanc,  demande  de  piefeicna 
sur  les  marchés  européens. 
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MINES  D'OR 


The  Gold  Mines  Investment  Cy 

LîjrrfÈB  AND  RËDUCED 


Cette  Compagnie  a  tenu  son  assemblée  générale  annuelle 
le  21  décembre.  Le  bilan,  arrêté  au  7  du  même  mois,  s  établit 
ainsi  : 

Liv.  st.  sh.  d. 
Actif  — 
Portefeuille  évalué  aux  prix  d'achats,  après 


déduction  des  dépréciations   400.307   0  7 

Placements  à  courte, échéance   52.811   5  0 

Débiteurs  divers,  dividendes  et  intérêts  échus.  34.998   9  7 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques   25.307   3  2 

563.423  18  4 

Passif 

Capital  :   750.000  actions  de  2  liv.  st..  soit 
1.500.000  liv.  st.,  sur  lesquelles  250.000  sont 

émises   500. 000   0  0 

Créditeurs  divers   10.30(1  10 

Protits  et  Pertes  : 


Solde  au  30  juin  19C7   17.376  12  lu 

—    an   7  juin  1908    35.747   4  6 

■  -     53.123  17  4 

Mémoire  :  versements  non  encore  appelés  sur 
titres  en  portefeuille,  etc.  ,12.490  liv.  st.  19 
shillings  6  d.)  ■   » 

563.423  18  4 


Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »,  pour  l'exercice  couru 
du  1"  juillet  1907  au  7  décembre  1908,  s'établit  ainsi  : 

Liv.  st.  sh.  d. 


Crédit  '  — 
Dividendes  sur  portefeuille,  intérêts  sur  place- 
ments, etc   47.559   7  11 

Droits  de  transferts   89   9  0 

47.648  16  11 

De  hit 

Frais  généraux  à  Londres,  à  Paris  et  au  Sud 

de  l'Afrique,  droits  et  divers  ,  . . .  11.379  12  9 

Droit  au  gouvernement  français  et  Timbre   521  19  8 

Solde  bénéficiaire.  '.   35.747   4  6 


47.648  16  11 


Observons  qu'en  vertu  de  la  résolution  adoptée  par  l'as- 
semblée générale  du  30  mars  1908  et  confirmée  le  14  avril 
suivant,  le  capital  émis  de  1.000.000  liv.  st.  en  actions  de 
4  liv.  st.  fut  réduit  à  500.000  liv.  st.,  divisé  en  250.000  actions 
de  2  liv.  st.  et  les  25(1.000  actions  de  4  liv.  st.  non  encore 
émises,  furent  remplacées  par  500  000  actions  de  2  liv.  st.  qui 
sont  gardées  en  réserve. 

Le  portefeuille  de  la  Compagnie  comprend,  au  7  décembre, 
les  principales  valeurs  suivantes  : 

1.000  actions  Abbontiakoon  Block  I,  Ld;  4.600  actions 
Boksburg  Gold  Mines,  Ld;  6.000  actions  Camp  Bird,  Ld  ; 
6.232  actions  Consolidated  Gold/iclds  of  South  Africa,  Ld; 
5.500  actions  Enterprise.  Gold  Mining  and  Estâtes  Cy,  Ld; 
,).000  actions  Foreina  Mines  Development  Cy,  Ld  (libérées 
de  10  sh.);  3.700  actions  Glen  Deep,  Ld:  3.000  actions  Giant 
Mines  of  Rhodesia,  Ld;  16.437  actions  Jupiter  Gold  Mi- 
ning Cy,  Ld:  32.728  actions  Knighls  Deep,  Ld:  24.960  actions 
de  5  dollars  Orocille  Dredging,  Ld;  27.500  actions  Robinson 
Deep  Gold  Mining  Cy,  Ld:  S-.697  actions .  Russian  Mining 
Corporation,  Ld  (libérées  de  10  sh.)  ;  4.818  actions  Russian 
Mining  Corporation,  Ld,  différées  (de  1  sh.  entièrement  libé- 
rées) ;  9.950  actions  Rand  Mines  Deep,  Ld  ;  34.685  actions 
Simmcr  and  Jack  Proprie/ary  Mines,  Ld  ;  35.514  actions 
Simmer  Deep,  Ld  :  28.900  liv.  st.  d'obligations  1"  hypothè- 
que Simrner  Deep,  Ld;  65.200  liv.  st.  d'obligations  2»  hypo- 
thèque Sommer  Otid  Jack  East,  Ld:  2.121  actions  Spasskij 
Copper  Mines,  Ld  :  2.50'j  actions  Wanderer  tSeluh  we)  Gold 
Mines,  ÎÂ;  10. 000  actions  de  5  dollars)  Yuba  Consolidated 
Goldftelds. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie,  en  présence 
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des  53.123  liv.  st.  17  sh.  4  d.  de  bénéfices  disponibles  accusés 
au  bilan,  a  proposé  la  répartition  aux  actions  d'un  dividende 
de  5  0/0,  soit  2  shillings  par  action,  ce  qui  représente  un 
montant  de  25.000  livres  sterling.  En  outre,  15.000  liv.  st.  ont 
été  affectées  à  la  réserve,  et  le  solde  de  13.123  liv.  st.  17  sh.  4d. 
a  été  rej^orté  au  compte  de  Profits  et  Pertes  de  l'exercice  en 
cours. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  observe  qu'en  de- 
hors d^s  bénéfices  qui  rassortent  des  comptes  ci-dessus,  le 
portefeuille  de  la  Compagnie,  qui  a,  du  reste,  été  évalué  à  des 
prix  inférieurs  à  ceux  pratiqués  au  moment  de  rétablisse- 
ment du  bilan,  présente,  aux  cours  actuels  du  marché,  un 
montant  important  de  profits  non  encore  réalisés. 


Crown  Mines 


La  Crown  Mines,  dont  nous  avons  annoncé  précédemment 
la  constitution  prochaine,  aura  un  capital  d'un  million  de 
livres  sterling  (25  millions  de  francs)  divisé  en  2  millions 
d'actions  de  10  shillings  ,12  fr.  50)  chacune.  La  répartition 
de  ce  capital,  dit  notre  confrère  la  Revue  Sud- Africaine, 
aura  lieu  comme  suit  : 

A  la  Crown  Deep  :  600.000  actions  en  échange  de  300.000 
actions  Crown  Deep,  soit  2  actions  Crown  Mines  pour  1  ac- 
tion Crown  Deep.  En  outre,  l'action  Crown  Deep  touchera  le 
coupon  de  14  shillings  (17  fr.  50)  qui  vient  d'être  déclaré  et 
un  second  également  de  14  shillings,  qui  sera  déclaré  en  juin  ; 
au  total  deux  coupons  d'ensemble  28  shillings. 

A  la  Crown  Rcef  :  160.000  actions  on  échange  de  126.000 
actions  Crown  Reef,  ce  qui  correspond  à  4  actions  Crown 
Mines  pour  3  actions  Crown  Reef,  L'actionnaire  de  la  Crown 
Reef  touchera  en  plus  un  dividende  de  18  s'ùllings  (22fr.50) 
en  mars,  et  un  autre  de  9  shillings  (11  fr.  25)  en  juin. 

A  la  Langlaagte  Deep  :  280.000  actions  en  échange  de 
800.000 actions  Langlaagte  Deep,  soit  7  actions  Crown  Mines 
pour  20  Langlaagte  Deep.  L'action  Langlaagte  Deep  rece- 
vra, en  outre,  un  dividende  de  2  shillings  (2  fr.  50  au  31 
janvier,  et  un  autre  dividende  de  1  sh.  8  d.  (2  fr.  05)  au 
30  juin. 

A  la  Robinson  Central  Deep  :  308.000  actions  en  échange 
de  440.000  actions  équivalant  à  7  Crovcn  Mines  pour  10  Ro- 
binson Central  Deep.  Chaque  action  Robinson  Central  Deep 
recevra,  en  outre,  le  dividende  de  10  shillings  (12  fr.  50) 
déclaré  ces  jours-ci,  et  un  autre  de  même  somme  en  juin 
prochain. 

A  la  South  Rand  Gold  Mining  Company  :  264.000  actions 
en  échange  de  300.000  actions,  ce  qui  correspond  à  22  actions 
Crown  Mines  pour  25  actions  South  Rand. 

A  la  l'aarl  Central  :  33.000  actions  en  échange  des  550.000 
Paarl  Central  existantes,  soit  6  actions  Crown  Mines  pour 
100  actions  Paarl  Central. 

A  la  Langlaagte  Royal  :  60.000  actions  et  10  000  liv.  st. 
en  espèces,  l'Administration  de  cette  Compagnie,  qui  est  sous 
le  contrôle  de  la  maison  Barnato,  s'engageant  à  éteindre  le 
passif  qui  s'élève,  dit-on,  à  417.000  liv.  st. 

A  la  Vierfontein  Gold  Mines  :  33.000  actions  en  échange 
de  244.500  actions.  Cette  Compagnie  possède  389  claims 
mynpachts  et  66  claims  ordinaires. 

A  la  Concordia  Freehold  Syndicats  :  4.779  actions  en 
échange  de  ses  droits  sur  la  nue  propriété  de  la  Vierfontein 
Gold  Mines  mentionnée  plus  haut. 

A  la  So«//i  Langlaagte:  3.300  actions  en  échange  de  60 
claims  dans  la  ferme  «  Ormonde  ». 

A  la  South  Deep  :  82.812  actions  en  échange  de  483 claims 
sur  la  ferme  «  Ormonde  »  et  le  droit  de  nue  propriété  sur 
1.304  morgen,  ainsi  que  tous* les  autres  éléments  d'actif 
qu'elle  possède. 

A  la  Rand  Mines  :  75.227  actions  en  échange  de  339  1,  4 
claims  comprenant  les  blocs  «  Pioneer  »,  les  mynpachts 
et  les  claims  situés  sur  la  ferme  «  Mooifontein  ». 

A  la  Consolidated  Mines  Sélection  :  5.532  actions  en 
échange  de  5  1/2  claims. 

A  la  Johannesburg  Consolidated  Investment  :  1.725  ac- 
tions en  échange  de  11  1/2  claims. 

Le  nombre  des  claims  acquis  par  la  Crown  Mines  est  de 
3.820  en  chiffres  ronds,  pour  lesquels  elle  répartira  1.863.012 
de  ses  propres  actions.  Il  lui  restera  par  conséquent  à  la 
réserve,  136.988  titres. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  30  décembre  1908. 

La  liquidation  de  (in  décembre  a  eu  lieu  jeudi.  Elle  n'a 
présenté  rien  de  bien  particulier.  On  a  reporté  de  5  1/2  à 
6  1/2  0/0  la  Modderfontein  et  la  Johannesburg  Invettmenf, 
de  5  à  00/0  la  Rand  Mines,]».  RandfontemM  Golâflelfy  et  la 
Jagersfontein  ;  de  4  1/2  à  5  1/2  l'East  Rand  et  la  Premier 
Diamond;  de  3  à  4  0/0  la  De  JJeers.  Les  Valeurs  rhodé- 
siennes  ont  été  reportées  en  général  de  5  1/2  à  G  1/2  0/0. 

Le  projet  de  constitution  de  la  Crown  Mines  a  produit  le 
meilleur  effet.  Do  nombreuses  allaires  ont  eu  lieu  sur  ce  nou- 
veau titre  qui  clôture  à  6  liv.  st.  3/4. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  clôturait  à  10  sh.  3  cl.,  reste  à  ce  cours. 

General  Mining  and  finance  Corporation  est  al  15/32, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Ooldfields  est  à  4  13/10,  contre  4  25/32. 
La  Rand  Mines  finit  à  7  25/32;  elle  s'échangeait  à  7  17/32  la 
semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.   —  L'East  Rand  est 

à  4  15/32,  contre  4  13/32. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  àl  15/16.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  13/16.  La  City  and  Suburban  est  à  1  7/8, 
au  lieu  de  1  13/16.  La  Crown  Reef  clôture  à  10  liv.  st.,  contre 
9  liv.  7/16. 

•  La  New  Klein fontein  se  traite  à  2  7/16,  comme  il  y  a  huit 

jours.  :-•  •'.  .  ., 

'  La  Ferreira  finit  à  15  3/4;  nous  la  laissions  ainsi  il  y 
a  huit  jours.  On  dit  que  le  projet  de  fusion  de  cette  Compa- 
gnie avec  la  Ferreira  Deep  est  sur  le  point  d'aboutir.  La 
(iinsberg  cote  1  29/32.  La  Glencaim  s'inscrit  à  17sh.6  d. 
La  Lancaster  clôture  à  5/16.  La  New  Heriot  se  tient  à 
5  9/16,  contre  6  liv.  st. 

La  Jumpers  est  à  3/4.  La  Jabilee  reste  à  1  9/16.  La 
Modderfontein  cote  11  3/16,  au  lieu  de  11 13/16  il  y  a  huit 
jours. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  7/8,  sans  changement. 
La  Slmmer  and  Jack  reste  à  2  3/32.  La  New  Rietfontein 
est  à  2  5/16.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  1/8, 
contre  2  1/16  il  y  a  huit  jours. 

lia  Randfontein  vaut  1  3/4,  au  lieu  de  1  23/32  il  y  a  huit 
jours.  La  Van  Ryn  cote  4  7/16,  contre  4  3/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Wolhuter  est  à  3  liv.  st.  7/8.  A  l'assemblée  générale 
des  actionnaires  qui  vient  d'avoir  lieu,  le  président  a  déclaré 
que  les  dettes  de  la  Compagnie  seraient  amorties  à  la  fin  du 
mois  de  février  prochain. 

La  West  Rand  finit  à  16  sh.  La  Treasury  clôture  à 
7/16  LaSalisbury  se  tient  à  1  5/ 16. La Lnipaard's  VleiEstate 
est  à  1  9/32.  La  Cloverfield  est  à  31/32.  New  Unified,  1 11/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
s'échange  à  14  3/4  au  lieu  de  14  1/8  il  y  a  huit  jours.  La 
Ferreira  Deep  se  tient  à  5  3/16  au  lieu  de  5  liv.  st.  1/8. 

La  City  Deep  clôture  à  2  7/8.  La  Glen  Deep  cote  2  liv.  st. 
C'est  le  mois  prochain  que  cette  Compagnie  déclarera  son  di- 
vidende semestriel.  La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  3/4,  sans 
changement.  La  Robinson  Deep,  qui  restait  à  4  11/16,  se 
tient  à  4  liv.  3/4. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  1/2.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  9/16;  nous  la  laissions  à  2  liv  st.  1/2  il  y  a 
huit  jours.  La  Rose  Deep  vaut  4  7/16,  sans  changement. 

La  Noarse  Mines  clôture  à  3  1/10,  contre  3  liv.  st.  il  y 
a  huit  jours.  Cette  Compagnie  déclarera  son  dividende  semes- 
triel le  mois  prochain.  La  Simmer  Deep  clôiureà  21/16.  La 
Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  h  2  1/4,  contre  2  3/16. 
La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/16,  comme  il  y  a  huit 
jours.  La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  a  5  9/16.  La  Wit- 
watersrand Deep  cote  4  9/16,  contre  4  3/16. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  3/8,  au  lieu  de  2  5/16.  La 
Rand  Collieries  reste  à  1  7/8.  Van  Dyk  Proprietary,  1  9/33. 
La  Volgestruis  Deep  cote  1 13/32. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Aqenry  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  1/9. 
La  Rhodesian  Banhet  est  à  1  25/32,  contre  1  3/4. 
La  Transvaal  and  Dclagoa  Bay  Inveslment  clôture  à  1  1/4. 


La  Transvaal  Gold  Mining  Es  taie  cote  2  21/32,  au  lieu 
de  2  15/16  la  semaine  dernière. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  1/4.  La  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  15/16  ;  ÏA/rican  and  Ewopean  Inveslment  à 
9/16. 

La  De  Rcers  ordinaire  finit  à  11  1/10,  au  lieu  de  11  3/16. 

La  premier  Diamond,  action  différée,  s  échange  à  8  11/16, 
sans  changement. 

La  Roberls  Victor  Diamond  est  à  1  5/16. 

La  valeur  des  importations  aux  Etats-Unis  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants  s'est  élevée  la 
semaine  dernière  a  152.000  dollars,  contre  028.000  dollars  pour 
la  semaine  jn'écédente  et  52.000  dollars  pour  la  semaine 
correspondante  de  1907. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  31  décembre  1903. 

Les  dispositions  du  Marché  Sud-Africain  de  Paris  sont 
restées  très  fermes  ces  jours  derniers,  et  la  liquidation  de 
ces  valeurs  à  laquelle  il  vient  d'être  procédé  aujourd'hui  a 
eu  lieu  dans  des  conditions  très  satisfaisantes.  Les  reports 
se  sont  établis  aux  environs  de  5  0/0. 

Toutefois,  et  en  raison  des  jours  de  fête,  les  échanges  sont 
restés  limités  pendant  les  trois  premières  séances  de  la  se- 
maine. Aujourd'hui,  néanmoins,  on  s'est  montré  plus  actif, 
surtout  sur  la  Rand  Mines. 

La  Chartered  est  à  21  fr.  75.  La  Rand  Mines  s'échange  à 
199  fr.  . .  ;  elle  restait  à  190  fr.  . .,  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  121  fr.  50,  au  lieu  de 
118  fr.  50.  LEast  Rand  est  à  113  francs,  contre  111  francs. 

La  Ferreira,  qui  était  à  394  fr.  ..,  se  tient  à  403  francs. 

La  French  Rand  se  traite  à  20  fr.  S5.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  36  fr.  25.  La  Geduld  clôture  à  72  fr.  50,  contre 
67  francs. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  376  francs,  au  lieu  de  302  fr.  50. 
La  Geldenhuis  Estate  finit  à  39  fr.  75,  au  lieu  de  36  fr.  50. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  36  francs,  reste  à 
36  fr.  50.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  124  francs, 
contre  120  francs.  On  estime  que  cette  Compagnie  devrait 
avoir  un  matériel  plus  considérable.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  finit  à  55  fr.  50. 

La  New  Primrose  clôture  à  64  francs.  La  Langlaagte 
Estate  est  à  70  fr.  75.  On  prévoit  que  les  dividendes  de  cette 
Compagnie  pourront  dépasser  prochainement  6  shillings, 
lorsqu'elle  aura  amorti  le  plus  gros  de  ses  dépenses  au 
compte  capital,  dépenses  qui  ont  été  la  conséquence  de  sa 
prise  en  exploitation  de  la  Langlaagte  Blobk  B.  La  May 
Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  38  francs,  se  retrouve  à 
39  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  21  francs.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  32  fr.  25.  La  New  Goch 
s'échange  à  33  fr.  50. 

La  Robinson  Gold  est  à  259  fr.  ..,  contre  257  fr.  ...  La 
Robinson  Deep  reste  à  118  fr.  50.  Ce  titre  est  bien  impres- 
sionné par  la  perspective  d'une  élévation  piogressive  des 
dividendes  semestriels.  La  Rose  Deep  est  à  112  fr.  50, 
contre  113  francs  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  31  fr.  75,  contre  31  fr.  ... 
La  Randfontein  Estate  est  à  47  francs,  contre  43  francs 
précédemment.  La  Lancaster  West  finit  à  17  fr.  75. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  102  fr.  . .  ;  elle  cotait  pré- 
cédemment 101  fr.  ...  La  Simmer  and  Jack  clôture  a  52  fr.  50. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Kniqhfs)  est  à  103  fr.  . .,  au  lieu  de  103  fr.  50  jeudi  dernier. 
Cette  Compagnie  a  réparti,  pour  1908,  7  sh.  6d.,  au  lieu  de 
(>  shillings  en  1907.  La  Transvaal  Consolidated  Land  se 

U  La°2?e  Beers,' qui  clôturait  à  283  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  encore  ainsi.  L'action  de  préférence  est  a  349  fr., 
au  lieu  de  340  francs. 
La  Jagersfontein  ordinaire  finit  à  94  fr.  50,  contre  95  fr.  50 

il  y  a  huit  jours. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Paris.  -  Imprimerie  de  la  Tresse,  16,  rue  du  Croissant.-  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  million»  de  fr.) 


DATES 


es 


PBWCIk-.  CHAPITRES  q> 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1908 

9  janvier  . . . 

2.6741 

916. 

4.9-3 

536 

1  356 

1908 

24  décembre. 

3. 488 

S9U 

4.931 

375 

6?5 

1908 

31  décembre. 

3  488 

8X3 

5.225 

6^6 

1.023 

1909 

7  janvier . . 

3-5181 

883' 

5.231 

653 

880 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 

823  |1.867 
965  ,1.045 
913  1.134 
821  1 1.449 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1907 

31  décembre. 

1  622 

238 

2.357 

1908 

15  décembre . 

1.0u7 

313 

!  882 

1908 

23  décembre. 

993 

331 

1  985 

1908 

31  décembre. 

1  919 

306 

2.47U 

60C 
520 
522 
541 


92 
93 
220 


o1/, 
3 
3 
3 


1% 
4 
4 
4 


1907   23  décembre. 

61 

19 

193 

■7-3 

178 

44 

» 

1  908     7  décembre  . 

59 

19 

t72 

98 

134 

87 

» 

1908  15  décembre. 

K4 

21 

<8l 

iOn 

15* 

88 

1908   23  décembre. 

63 

21 

133 

98 

154 

8o 

m 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1C08 
1908 
1908 
1909 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


9  janvier  . . . 

8*9  1 

» 

724 

1 

127 

694 

24  décembre . 

773 

• 

751 

1 

064 

354 

31  décembre. 

768 

* 

74'» 

1 

340 

1127 

7  janvier . . . 

779  ' 

11 

741 

1 

183 

840 

6 

%% 
2  \ 

2  y, 


ANGLETERRE  — 

19  octobre  . .  i  131  19 
22  août  ...  122  21 
19  septembre  122  21 
17  octobre..!   120  22 

ANGLETERRE  — 

19  octobre.  ..182  10 

22  août   76  11 

19  septembre1  78  il 
17  octobre...  !    7'J  11 


Banques  d'Ecosse 

183 
174 
173 
174 

Banques  d'Irlande 

I  175 
156 

m 

I  167 


Encaisse 

c  eu 

PBINCIP.  CHAPITRES 

né',  a 

lique 

atii 
iair 

DATES 

Oi' 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

C/coui 
et  dépf: 
particul 

O  3  O 

si 

5-1  .M 

i 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1907 

31  décembre. 

I  i .  i;  4 

296 

2.129 

U6 

849 

132 

1908 

15  décembre. 

1.23») 

309 

2.028 

■165 

mi 

76 

1903 

23  décembre. 

1 1.^38 

:<07 

2  046 

167 

633 

89 

1908 

31  décembre. 

1.242 

30  S 

2  2.9 

151 

783 

104 

BELGIQUE  —  Benque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1907 
1908 
1908 
1908 


DANEMARK 

31  décembre.]  100 
31  octobre  . .  !  102 

30  novembre.  ll'l 

31  décembre.1  99 


Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRECE 

1907  31  octobre. ..  | 

1908  31  août  | 

1908  30  septembre 
1908   31  octobre  . .  I 


Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1907 
1908 
1908 
1908 


ITALIE 

10  décembre 
20  novembre  ] 
30  novembre! 
10  décembre. 


Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sic'.le 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


Jf907 

1908 

1908 
1908 


30  novembre 

30  septembre 

31  octobre.  . 
30  novembre 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1907 

2  janvier  . . . 

109 

27 

!  773 

83 

700 

54 

6 

1908 

17  décembre. 

127 

32 

749 

59 

597 

48 

3 

1908 

2i  décembre. 

129 

32 

1  760 

83 

6H 

47 

3 

1908 

30  décembre. 

127 

32 

1  800 

77 

669 

48 

3 

1907    13  décembre. 

30 

15 

53 

pn 

34 

28 

1908   27  novembre.  1 

25 

14 

78 

87 

29 

42 

1 908     5  décembre . 

25 

15 

i»î 

87 

2S 

41 

1908   13  décembie.' 

25 

15 

72 

87 

28 

41 

1908 

4  janvier  . . . 

392 

642 

J 

.561 

528 

516 

136 

1908 

19  décembre. 

393 

815 

1 

632 

473 

416 

137 

1908 

26  décembre. 

395 

811 

1 

641 

474 

417 

139 

1909 

2  janvier  . .  . 

393 

810 

1 

645 

490 

423 

138 

1907   10  décembre.) 

894 

126 

,1.385 

198 

f31 

I4  1 

190  8   20  novembre 

927 

112 

1.387 

205 

432 

71  1 

1908   30  novembre 

928 

113 

11.  393 

212 

437 

74  1 

1908   10  décembre. 1 

929 

113 

1.369 

203 

434 

74  1 

|  181 

16 

362 

89 

144 

25 

191 

18 

376 

87 

160 

23 

191 

18 

37i 

88 

lrifi 

23 

1  191 

18 

372 

83 

152 

23  fi 

1907 

10  décembre. 

49 

3 

79 

43 

56 

13  K 

1908 

20  novembre 

54 

4 

92 

43 

60 

16 

1908 

30  novembre 

55 

4 

91 

44 

?9 

15 

1908 

10  décembre. 

55 

4 

93 

43 

37 

16  ! 

46 

101 

12 

51 

1 

41 

106 

7 

1 

41 

• 

107 

11 

53 

41 

102 

11 

51 

2 

172 

8 

73 

35 

8 

172 

6 

53 

23 

6 

1o3 

10 

n 

23 

5 

175 

8 

60 

22 

é 

4X 
VA 

va 


2 

136 

129 

37 

•i 

M 

130 

129 

40 

il 

2 

\  1 

133 

139 

37 

23  1 

5 

129 

142 

37 

26  | 

n 

1908     4  janvier  . . . 

193 

113 

598 

10 

178 

159 

5 

1908    19  décembre. 

212 

104 

576 

12 

151 

153 

3 

1908  26  décemtre. 

212 

'.04 

379 

14 

154 

160 

3 

1909     2  janvier. . . 

212 

103 

615 

10 

158 

173 

3 

i) 


5 
5 


■ 


» 

1907 

24  décembre. 

28 

28 

394 

9 

129 

38  î 

1  5fc 

1908 

9  décembre. 

?0 

22 

386 

13 

105 

1908 

16  décembre. 

30 

22 

3X6 

13 

103 

1! 

1! 

"  » 

1908 

23  décembre. 

30 

22 

391 

13 

103 

34 
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ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1907 

1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1008 
•908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
(908 


1907 
1908 
1908 
1908 


28  décembre! 

12  déoembrel 

18  déeeimbïej 

26  décembre 


97 
92 
91 
91 


1 

282 

1  * 

» 

271 

1 

271 

1 

2G'J 

1  " 

:i7 

31 

120  : 

34. 

118 

33 

111 

31 

RUSSIE 

iZ  décembrej  2. 529 
14  décembre] 


Banque  de  l'Etat 


2.874 


21  décembre!  2-871 

29  décembre  2.877 

RUSSIE  — 

15  décembre.]  25 
15  novembre  24 

30  novembre  i  24 
13  décembre. 


145 

3.111 

435 

610 

707  1 

183 

2  978 

421 

5i8 

591 

183 

2.980 

398 

542 
543 

597 

187 

2  "38 

371 

519  1 

Banque  Ce  Finlande 


23 


9! 

36 

36 

30 

22 

53 

27 

88 

21 

52 

29 

S7 

20 

m 

23 

l/î 

$% 
•>'/, 

5  % 


6% 
6 
6 
6 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


13  décembre,  1* 

13  décembre]  18 

21  décembre:  18 

28  décembre  18 

SUÈDE 

30  novembre  |  103 

30  septembre  104 

31  octobre..  •  I  107 
30  novembre  107 

SUISSE 

75 
117 
118 

fis 


40 


Banque  Royale 


10 
10 

9 


23  décembre 
7  Jécembre 
15  décembre 
23  décembre 


4 

265 

68 

234 

7 

276 

61 

217 

6 

267 

65 

216 

6 

258 

64 

204 

Banque  Nationale 

7 

131 

28 

81 

9 

169 

21' 

68 

9 

196 

.25 

68 

9 

174 

1  25 

76 

SUISSE  — 


1908 
19C8 
1908 

1909 


4  janvier  . 
19  décembre 
26  décembre 

2  janvier.  . 


1  55 

3 

31 

2 

33 

2 

1  32 

2 

Banques  d'Emission 

125   M  1-6091  205 
74      1-495  183 

73  !!  1  495.  1S3 

74  il  1,4931  1S3 


TOTAUX 


1908 
1908 
1908 
1909 


9  janvier  .  - 
24  décembre. 
31  décembre. 

1  janvier. .  • 


10.515 

2.059 

20.409 

12  141 

2.921 

19.671 

12.155 

2.918 

19  750 

12.092 

2.883 

20.811 

6.121 

6.055 
5.865 
6.054 


8.709 
6.662 
6.569 
7.497 


2.658, 
2.118 
2.090 
2.322 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  ?,t 

1903  31 

1904  31 

1905  31 

1906  31 

1907  31 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre 


8.527 

2 

821 

16.215 

9.811 

2 

930 

16.539 

9-68:r 

2 

753 

17.349 

9.954 

2 

713 

19.000 

10.041 

g 

678 

19.667 

8.995 

Glu 

20.286 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

9.857 

6.147 

4.129 

9.624 

7.466 

4.144 

» 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

t  ps  totallx  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
Le»  totaux  piow  j     ,/,,/,..„,. lbre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
^TdXénôt  TmLu^S^^  ^s  Banques  d'Ecosse 
%*MaÎt%  n-Ônf  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.   




COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_       [à  3  mois). 


2  déc. 

9  déc. 

48  03 

48  07 

100  42 

100  42 

105  75 

107  50 

11  40 

11  65 

81  50 

81  45 

mu 

100  37 

101  77 

101  74 

22  83 

22  82 

81  47 

81  47 

100  20 

100  20 

100  OK 

100  10 

669  .. 

677  .. 

25  11 

25  11 

11  35 

11  50 

(00  20 

100  18 

38  07 

38  08 

95  50 

95  18 

95  50 

95  48 

Paris, 

du 

16  déc. 

23  déc. 

1 

30  dec. 

47  97 

48  .. 

47  98 

100  27 

100  31 

100  3ï 

107  50 

107  75 

107  25 

11  60 

11  60 

11  40 

-81  25 

81  40 

81  50 

100  22 

100  26 

100  26 

îm  or. 

102  15 

102  05 

22  83 

22  81 

22  80 

81  32 

81  47 

81  46 

100  18 

101  18 

100  17 

100  03 

100  10 

100  10 

664  .. 

653  .. 

650  .. 

£5  14 

25  13 

25  10 

11  60 

11  35 

11  30 

100  18 

100  18 

100  17 

37  98 
95  37 

38  03 

38  03 

05  45 

95  51 

90  37 

95  45 

92  r,  1 

47  98 
100  35 
107  25 
11  20 
81  50 
100  29 
102  .. 
22  80 
81  52 
100  17 
100  10 
657  .. 
25  11 
11  .  . 
100  17 
38  .. 
95  50 
95  50 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 


1i 

6 

19 

8 

19 

8 

19 

8 

34 

6 

23 

21 

5% 

23 

ro% 

n 

ô% 

4 

3  y, 

,i 

3'/, 

4 

3  % 

36 

5% 

41 

3!4 

41 

2% 

41 

2% 

Amsterdam . .  f»f«r  «nrl 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto. . .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-YTli   — 

Salières  d'or  et  diaigfljl 

Or  en  barre  (le  kil  .  - . 
Argent  id.   '  le  kiU).  ■ 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis. 
Impér.  Russie  (titre  :  916"  ... 

  —  fnouv.  fiti 

Couronnes  de  Suéde 


10  dec. 

1 1  (MB 

31  d'*c . 

7  j  ;  »  i  (  X" . 

20K  .  - 

208  M 

2f*  lit 

tm  25 

20S  25 

12  2  T5 

m  *7 

122  60 

12»  75 

122  50 

loi  69 

104  8! 

104  09 

104  09 

104  'j-i 

449  50 

449  . . 

449  50 

449  50 

4-/J  - 

445  . . 

450  .  ■ 

454  -  - 

45*  . 

454  .. 

20:i  25 

263  25 

263  . . 

263  25 

263  .. 

25  12 

25  14 

25  12 

25  13 

25  165 

99  56 

99  69 

99  02 

99  Ù'J 

99  09 

99  75 

99  75 

99  75 

99  75 

99  75 

99  87 

y9  87 

99  m 

99  87 

jj  n  i 

515  50 

515  75 

515  25 

515  .. 

515  .. 

3437  .. 

3437  -- 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

83  .. 

82  50 

82  50 

84  50 

83  50 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  02 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  00 

20  60 

20  60 

20  00 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or;. 
Au  t. -Hongrie  fcour.or, 
Belgique  (franc  or).  •  ■ 
Espagne  fpeset.  pap.; 
Grèce  (drachme  pap. 1 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal'milreispap., 
Roumanie  Heu  or  — 
Russie  ( rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.). . . , 
Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg 
Répub.Arg.(pesopap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier ; 
Indes  (roupie  argent; 

Japon  (yen  or)  

Chine($bangbaï)(tael  arg. 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
i  » 
5  60 

1  » 

2  67 

1  .  » 
22  78 


23  92 
5  18 
-2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58- 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


10  déc. 

17  déc. 

24  déc.j 

31  déc. 

7 janv. 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  12 

25  14 

25  12 

25  13 

25  10 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  89 

0  89 

0  89 

0  90 

0  89 

0  93 

0  95 

0  95 

0  95 

0  95 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .- 

4  50 

4  50 

4  50 

4  58 

4  45 

0  98 

0  99 

0  99 

0  98 

0  99 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  82 

22  83 

22  81 

22  80 

22  83 

T3  05 

26  0! 

26  02 

26  02 

25  92 

5  16 

5  16 

5  16 

5  15 

5  15 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

2  20 

2  20 

1  28 

2  20 

1  20 

1  23 

1  10 

1  26 

1  13 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  78 

2  79 

2  87 

2  86 

2  87 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  7  janvier  1909 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   10U  37 

En  Angleterre   1 

En  Autriche-Hongrie. . . 

En  Belgique  

En  Espagne  

En  Grèce   1°'  ™ 

En  Hollande   100  .. 

En'  Italie   100-.. 

En  Portugal   *22  27 

En  Roumanie   102  .. 

En  Russie   JM« 

En  Suisse   IJJM 

En  Turquie   99  92 


100  48 
100  .. 
100  07 
111  11 


100 


En  Egypte  

Aux  Etals-Unis   100  63 


Au  Mexique  

En  Républ.  Argentine. 

An  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes  

Au  Japon  

En  Chine  


98  50 
227  27 
147  65 
172  46 
100  60 
100  78 
259  88 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  52 

—  Austro-Hongrois  100  .. 

—  Belges   99  9J 

—  Espagnols   90  .- 

—  Grecs   93  24 

—  Hollandais   100  .- 

—  Italiens   100  .. 

—  Portugais   81  7o 

—  Roumains   97  99 

—  Russes   98  62 

—  Suisses   99  96 

_  Turcs   100  08 


Pièces  d'Egypte   100  .. 

—  des  Etats-C7iis ..  99  37 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delaffe». Argent.  44  .. 

_    an  Ohm   67  72 

—  du  Brésil   57  98 

Pièces  des  Indes   99  40 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine  .  38  47 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  7  janvier  1909. 

Le  taux  de  l'escompte  hors  banque  s'affaisse  de  nouveau 
sur  les  principales  places,  et,  par  suite,  notre  cote  des 
chances  morrtre égaleiuénl  une  tendance  faible,  que  contribue 
d'ailleurs  à  expliquer  le  paiement  des  nombreux  coupons  do 
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janvier  des  valeurs  étrangères  placées  clans  les  portefeuilles 
français, 

C"est  ainsi  que,  à  la  suite  des  variations  qui  se  sont  pro- 
duites durant  cette  semaine  écourtée  par  les  fêtes,  nous  trou- 
vons la  devise  allemande  en  recul  de  19  centimes,  et  le  florin 
des  Pays-Bas  en  baisse  de  12  centimes  sur  le  plus  haut 
cours  coté.  Vienne  clôture  également  à  104  6'.)  après  une 
velléité  de  hausse. 

La  peseta  est  à  4  50,  après  une  amélioration  que  pouvait 
justifier  le  remboursement  de  pagarès  que  le  Trésor  vient 
d'effectuer  à  la  Banque  d'Espagne.  Lisbonne  fléchit  de 
4  points;  Saint-Pétersbourg  clôture  à  263. 

Le  chèque  sur  Londres,  fortement  éprouvé  par  la  baisse, 
perd  2  points  1/2  et  retombe  à  ses  plus  bas  cours  de  dé- 
cembre. 

Nous  retrouvons  sans  changement  le  groupe  de  l'Union 
latine,  qui  fait  exception  à  la  faiblesse  générale. 

New-York  reste  dans  les  bas  cours  à  515,  et  la  parité  du 
câble-transfert  est  toujours  favorable  aux  importations  d'or. 

CHANGES  SUR  LONDRES  3  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


9  déc. 

16  déc. 

23  déc. 

30  déc 

6  janvier 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

2/0  7/16 

2/0  7/16 

2/0  7/16 

2/0  7/16 

2/0  7/16 

Singapoure  

2/3  13/16 

2/3  13/16 

2/3  13/16 

2/3  13/16 

2/3  13/16 

Hong-Kong  

1/8  1/16 

1/8  3/16 

1/8  3/16 

1/8  3/4 

1/8  13/16 

Shanghaï  

2/2  1/2 

2/2  5/8 

2/2  5/8 

2/3  1/4 

2/2  3/8 

Borabav  

1/3  29/32 

1/3  15/16 

1/3  15/16 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/3  29/32 

1/3  15/16 

1/3  15/16 

1/3  15/16 

1/3  31/32 

Alexandrie  

97  ./. 

97  3/16 

97  5/16 

97  5/16 

97  1/16 

Valeurs  à 

90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  .... 

15  7/32 

15  7/32 

15  7/32 

15  7/32 

15  7/32 

Valparaiso  

11  15/32 

11  3/4 

12  1/16 

12  3/16 

13  1/8 

Bùenos-Ayre*(or) 

48  5/16 

48  5/16 

48  3/8 

48  3/8 

48  7/16 

Or  en  barres.... 

77/11  1/8 

77/9  3/4 

77/10  1/8 

77/10  1/8 

77/10  3/8 

Argent  en  barres 

22  5/8 

22  5/16 

22  1/2 

23  1/8 

23  3/8 

Nous  trouvons  en  voie  de  raffermissement  les  devises 
chinoises,  qui  ont  progressé  de  1/16  pour  Hong-Kong  et 
de  1/8  pour  Shanghaï.  Toujours  rien  à  signaler  en  ce  qui 
concerne  Yokohama  et  Singapoure. 

Le  change  sur  l'Inde  reste  toujours  demandé  ;  Calcutta  a 
suivi  le  mouvement  de  hausse  dessiné  précédemment  par 
Bombay.  Cependant,  le  Conseil  de  l'Inde  a  réduit  de  15  à  12 
millions  de  roupies  le  montant  des  adjudications  de  tirages 
du  mercredi,  par  l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Angleterre . 
Pour  ie  semaine  dernière,  le  montant  total  des  ventes  s'est 
élevé  à  12.630. 000  roupies,  ayant  produit  839.427  livres 
sterling. 

Alexandrie  subit  une  nouvelle  hausse' de  3/16,  qui  amène 
au  pair  du  tarif  le  cours  de  la  livre  sterling  en  Egypte. 

Ducôté  des  devises  sud-américaines,.  Rio  persiste  dans  son 
immobilité.  Le  mouvement  de  hausse  du  peso,  qui  dépasse 
maintenant  13  pence,  est  facilité  par  l'émission  du  nouvel 
emprunt  chilien.  Buenos -Ayres  progresse  de  1/16. 

A  Londres,  l'or  en  barres  finit  en  avance  de  1/4,  la  France 
restant  toujours  le  principal  acheteur.  Les  monnaies  étran- 
gères sont  cotées  76/5  sans  changement. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  24  au  31  décembre,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  £  1.087.000   Inde  t      42  000 

Australie   125.000 

Afrique  occidentale  75.000 

Total   1.287.000  Total   42.000 

Le  cours  de  l'argent  en  barres  continue  à  rester  ferme  et 
s'avance  de  1/4,  en  partie  sur  les  achats  de  la  spéculation. 

Pour  la  semaine  du  24  au  31  décembre,  les  exporta- 
tions de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  227.000 
livres  sterling,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à 
10.180.675  liv.  st.,  contre  11.689.854  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New-York  (time 
money)  


10  déc. 

17  déc. 

2i  déc. 

31  déc. 

7  janv. 

2  ./. 

2  3/8 
2  3/4 

2  0/0 

2  3/16 

3  1/8 

2  5/8 

2  5/16 

3  1/8 

2  3/4 
2  5/16 
2  7/8 

2  3/8 
2  1/16 
2  1/8 

3  1/2 

4  1/4 

4  ./. 

4  •/. 

3  1/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  s'est  accrue  cette 
semaine  de  29.709.000  francs.  Il  est  sorti  par  les  guichets 
1.122.000  francs  à  Paris  et  8.827.000  francs  dans  les  succur- 
sales ;  les  entrées  de  matières  ont  atteint  38.728.000  francs  ; 
il  est  veuu  400.000  francs  de  Grèce,  400.000  francs  des  Echel- 
les du  Levant  et  130.000  francs  de  Suisse. 

Le  stock  d'argent  subit  une  augmentation  de  140.000 francs, 
la  circulation  ayant  prélevé  267.000  francs  à  Paris  et  versé 
407.000  francs  en  province. 

La  circulation  des  billets  grossit  de  6  millions,  les  comptes 
courants  des  particuliers  de  39  millions  et  les  avances  de  19 
millions;  le  portefeuille  diminue  de  143  millions,  et  les  dé- 
pôts du  Trésor  de  55  millions. 

L'échéance  de  fin  d'année  a  fait  sortir  de  la  Banque  d'Al- 
lemagne 99  millions  d'espèces  et  485  millions  de  billets;  le 
portefeuille  se  gonfle  de  315  millions  et  les  avances  de  127 
millions  ;  les  comptes  courants  fléchissent  de  92  millions. 
L'accroissement  du  portefeuille  de  bons  du  Trésor,  qui  atteint 
le  chiffre  sans  précédent  de  493  millions,  contribue  forte- 
ment à  enfler  le  chiffre  de  la  circulation  soumise  à  l'impôt, 
qui  est  de  569  millions,  presque  égal  au  montant  du  contingent 
libre  d'impôts. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque  d'An- 
gleterre : 

Entrées  Sorties 

Australie  &       6.000   Amérique  du  Sud  i     75  000 

Excod.  des  sorties.  69.000 

Total   75.0Û0  Total   .  75.000 

L'excédent  des  exportations  n'atteint  pas  2  millions; 
d'autre  part,  les  rentrées  par  la  circulation  ont  été  de  13  mil- 
lions en  espèces  et  3  millions  en  billets  ;  le  portefeuille 
fléchit  de  247  millions  et  les  comptes  courants  de  157  mil- 
lions. La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  s'amé* 
liore  et  passe  à  36  42  0/0. 

Par  suite  des  besoins  de  fin  d'année,  la  Banque  d' 'Autriche- 
Hongrie  voit  augmenter  sa  circulation  de  173  millions,  son 
portefeuille  de  130  millions  et  ses  avances  de  15  millions  ; 
les  comptes  courants  fléchissent  de  16  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  perdu  2  millions 
d'espèces  et  40  millions  de  billets,  et  a  livré  6  millions  à  ses 
comptes  courants  ;  le  portefeuille  grossit  de  38  millions,, 
dont  7  millions  pour  le  papier  sur  l'étranger. 

A  la  Banque  Nationale  de  Danemark,  la  circulation  aug- 
mente de  7  millions,  et  le  portefeuille,  de  9  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Espagne  s'accroît  de  4  mil- 
lions, les  comptes  courants  de  16  millions  et  le  portefeuille  de 
6  millions. 

La  situation  de  la  Banque  Néerlandaise  fait  ressortir  une 
augmentation  de  26  millions  à  la  circulation,  de  4  millions 
au  portefeuille  et  de  13  millions  aux  avances.  Les  comptes 
courants  particuliers  perdent  4  millions  ;  le  Trésor  a  prélevé 
15  millions. 

Il  est  entré  24  millions,  de  billets  et  1  million  d'or  à  la 
Banque  d'Italie,  dont  le  portefeuille  diminue  de  23  millions 
et  les  comptes  courants  de  9  millions;  le  Trésor  a  versé  8 
millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  de  Norvège  ne  présente  d'autres 
variations  appréciables  qu'une  réduction  de  5  millions  dans 
la  circulation  et  de  2  millions  dans  le  portefeuille. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  6  millions  d'or,  4  millions 
d'argent  et  42  millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont 
prélevé  27 millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  passent  de 
391  à  334  millions;  le  Trésor  a  augmenté  ses  disponibilités  de 
104  millions. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 

Or  Du  12  déc. 

au  1!)  déc. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


Depuis  le 
1"  janviei 


2.524.737 
4.000.500  89,145.403 
19.017.343 
3.C03  3.313.071 


4.003.500  54.000.555 
9.O0O  36.788.772 
1.970  6.533.706 


877.98," 


765 


878.750 
817.182 
471.700 


36. 197.094 
4. 914.000 
41.900 
271.306 


41.424.300 
48.420.331 
45.722.093 


Du  12  déc. 
au  19dic. 

Depuis  le 
1"  janvier 

30 
9.650 

402.611 

3.718.416 
1.084.932 
36.183 
12.074.100 

412.291 
5.712.241 
418.537 

» 

722 

» 

153.327 

16.913.631 

95.106.8S6 
94.788.870 

74.312 
68.514 
118.785 
4.190.233 

156.049 
210.037 
70.140 

4.451.844 
3  925.501 
2.865.702 

Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

reserv 

192.1 
272.8 
269.2 
271.6 

58.5 
79.4 
78.3 
79.5 

72.3 
46.6 
49.1 
50.4 

972.2 
1358.6 
1312.9 
1312.1 

76.3 
10.3 
9.3 
8.8 

1132.9 
1316.0 
1276.7 
1273.2 

(*)11.5 
10.0 
16.9 
21.0 

1908  4janv. 
1908  19  déc . 

1908  26  déc . 

1909  2  janv. 

(*)  Déficit  de  la  réserve. 

La  situation  dos  Banques  associées  de  New-York  continue 
à  s'améliorer;  quelques  rentrées  de  numéraire  et  des  retraits 
de  dépôts  ont  contribué  à  accroître  l'excédent  de  la  reserve. 


Banque  du  Japon 


En- 

caisse 

1907  22  nov. . 

152.8 

1908   7  nov.. 

162.8 

1908  14  nov.. 

163.2 

1908  21  nov. . 

163.5 

Circu- 
lation 


Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

7.7 

578.3 

82.6 

12.8 

238.7 

44.2 

12.8 

2i3.5 

41.7 

9.9 

259.4 

55.5 

303.8 
275.9 
267.0 
268.0 

Le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon  s'est .  accru  de  près 
dr  14  millions  de  yens,  tout  en  restant  très  inférieur  a  celui 
Se  1  année  dernière;  les  disponibilités  du  Trésor,  ont  grossi  de 
16  millions 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Union  monétaire  latine 

'„„  ri„  1"  innviov  dernier,  l'Economiste 
Euro7éer^ pS  les  ^ncip3! plates  de  la  convention 
fdSnnelle  à  la  convention  monétaire  du  6  novembre  18,5, 
conclue  à  Paris,  le  4  novembre  1908,  entre  la  Belgique,  la 
France  la  Grèce,  l'Italie  et  la  Suisse.  • 

ll  ^uverneinênt  belge  vient  de  déposer  le  projet  de  loi 
trouvant  cette  convention.  L'exposé  des  motifs  qui  accom- 
ÏÏ  ne  «  projet  de  loi  contient,  au  sujet  de  la  Belgique  et  du 
Ko,  quelques  renseignements  intéressants  que  nous  re- 

^S^SoftlU  compte,  pour  le  calcul  des  contin- 
ents attSés  à  la  France  et  à  la  Belgique,  de  la  population 
Te leurs  colonies-  Pour  les  possessions  africaines  de  la  France, 
c  ,  i  'is  'Algérie  et  L'île  de  Madagascar,  cette  population 
.  t  oint  de  vue  monétaire^  évaluée  à  20  tm  bons  et  pou 
a  colôm  '  lvb-e  du  Congo  à  10  millions.  Ces  clullres  pourront 
'le  '  nodifiés  de  commun  accord  par  correspondance  diflo- 
inatique. 


»  La  population  de  la  Belgique  métropolitaine  étant  éva- 
luée par  la  convention  à  7.300.000  habitante,  le  contingent 
belge  actuel  calculé  sur  la  base  de  16  fr.  par  tête  s'élève 
donc,  pour  la  Métropole  et  le  Congo,  à  276.800.000  fr. 
Les  frappes  ell'ectuées  jusqu'aujourd  hui  à  concurrence  de 
46.800.000  fr.  sont  à  déduire  de  cette  somme.  A  raison  de 
0  fr.  00  par  habitant,  le  gouvernement  aura  la  faculté 
d'émettre  chaque  année  une  somme  de  10.380.000  fr.  en 
monnaies  divisionnaires  au  moyen  de  la  refonte  d'écus 
belges  de  5  francs. 

»  L'entrée  du  Congo  dans  l'Union  latine  implique  le  retrait 
des  monnaies  spéciales  d'argent  émises  par  l'Etat  indépen- 
dant: elles  représentent  une  somme  de  1.900.000  fr.,  dont 
990.000  fr.  en  écus  de  5  fr.  et  910.000  fr.  en  monnaies  divi- 
sionnaires. 

«  Le  gouvernement,  voulant  éviter  à  la  colonie  le  préjudice 
qu'auraît  entraîné  le  retrait  pur  et  simple  de  ces  monnaies,, 
a  demandé  et  obtenu  l'insertion  dans  la  convention  d'une 
clause  permettant  de  les  utiliser  pour  les  frappes  de  mon- 
naies divisionnaires  à  l'effigie  belge.  •> 


Les  Opérations  de  la  Monnaie  anglaise  en  1908 

Le  Directeur  de  la  Monnaie  Royale  d'Angleterre  vient  de 
publier  le  résumé  suivant  des  opérations  ell'ectuées  par  cet 
Etablissement  en  1907  et  1908  : 

Monnaies  impériales  émises  et  retirées 

OR 

Retiré 

Emis  'd  après l'act.  de  1891) 

1908 


1907 


1908  1907 
(En  livres  sterling) 
Souverains..    13.864.000  12.600.000     1.313.000  1.705.000 
Demi-souver..     2.087.000   2.000. 000     1.387.000  1.595.000 


Totaux . 

Angleterre  e  t 
Pays  deG  ailes 

Ecosse  

Irlande  

Colonies  ? 

Totaux . . . 


20.951.000  14.600.000 

ARGENT 


2.700.000  3.300.000 


872.339 
9.200 
7.200 
1.131.050 

"2.019.789 


362  876 
48.400 
12.000 

392.475 

815.751 


705.000 
21.390 
3.700 
11.687 


150.300 
25.630 
64.295 
15.194 


742.777  255.419 


MONNAIES  DE  BRONZE 

Rovaume-Uni.      200.235       138. 13} 

Colonies   27.315         17.44o  _ 

Totaux   227.550  155.580 

NOMBRE  DE  PIÈCES  FRAPPÉES  A 

1907 

Impériales:  15.725.998 

Argent'.'.^.    37.343.094  23.804.187 

Bronze....    68.570.880  52.391.K18 


5.260 
200 


5.400 


LA  MONNAIE 

1908 


128.606.058 


91.921.993 


18.392.687 
2.600.000 
2.676.8*8 
8.202.599 


9.510.829 
99.000 
12.817.152 
12.134.068 


31.872.134 
général..  160.478.192 


"  31 .561.049 
126.483.042 


Colonies  : 

Argent .... 
Bronze  .... 

Nickel  

Aluminium 

Total  

Total 

On  voit  que  la  frappe  de  l'or  s'est  élevée  à  14.600.000 
livres  sterling,  soit  6.351 .000  liv.  st.  de  moins  qu'en  1907.  La 
diminution  porte  presque  entièrement  sur  les  souverains,  alors 
que  le  nombre  des  demi-souverains  demeure  presque  le 

111 6X11 G 

Les  monnaies  retirées,  s'élevant  à  3.300.000  liv.  st.,  se 
divisent  presqu'également  en  souverains  et  demi-souverains. 
L'augmentation  nette  des  monnaies  d'or  pour  les  douze  mois 
ressort  donc  à  11.300.000  liv.  st. 

Les  monnaies  d'argent  frappées  ont  atteint  la  valeur 
de  815  000  liv.  st.,  soit  1.204.0C0  liv.  st.  de  moins  qu'en  1907 
I  'émission  d'argent  des  colonies  anglaises  a  été  de  392.000 
livres  sterling,  contre  1.131.000  liv.  st.,  l'année  précédente. 
Les  retraits  de  monnaies  d'argent  se  sont  élevés  seulement  a 
255.000  liv.  st. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN. 
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La  valeur  des  pièces  de  bronze  frappées  pendant  l'année 
■est  de  155.000  liv.  st.;  là  encore  on  remarque  une  très  sen- 
sible diminution  comparativement  à  1907  ;  la  part  des  colonies, 
dans  cette  émission,  n'a  été  que  de  17.000  liv.  st. 

Le  nombre  total  des  pièces  frappées  a  été  de  126.483.000 
contre  160.478.000  en  1907. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion aux  Etats-Unis  à  la  date  du  1"  novembre  1908  : 

1"  nov.  1907  l«'janv.l908  l"nov.  1908 
En  dollars 

Monnaies  d'or ....  574 . 459 . 086  648 . 573 . 173  610 . 060 . 562 

Dollars  d'argent . .  88.822.959  91.312.428  74.740.245 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  127.461.229  134.980.859  131.663.701 

Certificats-or   677.295.909  706.612.349  807.246.389 

—       argent.  464.349.568  467.731.347  483.899.842 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   5.601.926  5.469.056  4.691.225 

Billets  des  Etats- 
Unis   343. 251.153  345.275.422  342.934.056 

Billets  des  Banque' 

Nationales   595.123.866  679. 031.664  643.202.001 

Total          2.876.868.696  3.078.989.298  3.098.498.021 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1er  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  l"janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69. 1  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1er  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1er  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1er  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33 doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000 habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48. 

Au  1"  novembre  1908,  la  population  était  estimée  à 
•87.971.000  habitants,  et  la  proportion  par  tête  était  de  35  doll.  22. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

^Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

JHongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898.  

Egypte  uniiiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  'remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  Après  un  bon  début  de  se- 
maine, la  Bourse  de  Paris  s'est  tassée  par  suite  des 
événements  balkaniques,  mais  les  nouvelles  étant  de- 
venues plus  satisfaisantes,  elle  s'est  reprise  dans  la 
plupart  de  ses  compartiments.  Le  groupe  des  Valeurs 
industrielles  françaises  s'est  particulièrement  bien 
tenu.  Il  n'en  a  pas  été  de  même  de  celui  des  Valeurs 
industrielles  russes  qui  a  sensiblement  fléchi. 

Les  coupons  de  janvier  viennent  d'être  détachés. 
Cette  opération  redonne  à  la  cote  une  nouvelle  élasti- 
cité qui  devra  lui  profiter. 

Allemagne. — La  fermeté  est  revenue  à  la  Bourse  de 
Berlin.  Sur  le  marché  monétaire  les  disponibilités  sont 
toujours  abondantes,  malgré  l'inévitable  tension  de  fin 
d'année.  En  1908,  la  moyenne  du  taux  de  l'escompte 
officiel  a  été  4.7  0/0,  soit  1,3  0/0  de  moins  qu'en  1907. 

L'état  des  grandes  industries  reste  précaire. 

L'exportation  allemande  en  France  a  passé  de  188 
millions  de  marks  en  1891,  à  449  millions  en  1907  ; 
l'importation  française  en  Allemagne  a  passé,  dans  le 
même  temps,  de  214  millions  à  454. 

Angleterre.  —  L'argent  reste  abondant  sur  le  marché 
monétaire.  Les  taux  d'escompte  ont  fléchi. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  encours, 
les  recettes  publiques  sont  en  diminution  de  5.029.000 
livres  sterling  sur  celles  de  la  même  période  de  1907. 

L'année  1908  a  été  défavorable  à  l'industrie  et  au 
commerce  anglais. 

En  1908,  les  émissions  faites  en  Angleterre  se  sont 
élevées  à  192.209.000  liv.  st., contre  123.630.000  en  1907. 

Autriche.  —  L'année  1908  n'a  pas  été  favorable  à 
l'Autriche-Hongrie,  ni  dans  le  domaine  politique,  ni 
dans  le  domaine  économique.  Le  boycottage  des  pro- 
duits austro-hongrois  en  Turquie  persiste,  causant  de 
grands  dommages  au  pays.  La  seule  circonstance  heu- 
reuse de  l'année  dernière  a  été  l'abondance  des  récoltes. 

Le  budget  autrichien  pour  1909  prévoit  2.303.657. 000 
couronnes  aux  recettes  et  2.308.5S6.000  couronnes  aux 
dépenses. 

Belgique. —  Les  bonnes  tendances  dominent  de  nou- 
veau à  la  Bourse  de  Bruxelles.  Le  marché  du  comptant 
surtout  est  soutenu. 

Le  marché  métallurgique  semble  mieux  impres- 
sionné. 

Danemark.  —  En  1907,  la  consommation  de  l'alcoo 
s'est  élevée  à  35  millions  de  pots  (0  litre  966)  soit  13.6 
par  habitant.  Ces  chiffres  accusent  une  diminution 
sensible  sur  les  années  précédentes. 

Espagne.  —  Même  pendant  les  vacances  parlemen- 
taires, les  libéraux  attaquent  violemment  le  Cabinet 
Maura. 

Le  budget  pour  1909  a  été  promulgué  :  il  porte  en 
recettes,  1.049.5223.65  pesetas  et  en  dépenses  1  milliard 
43.799.854  pesetas. 

Les  recettes  du  Trésor,  pendant  les  onze  premiers 
mois  de  1908,  ont  atteint  914.142.736  pesetas,  un  peu 
moins  que  pendant  la  même  période  des  deux  années 
précédentes. 

Amérique.  —  Bolivie.  En  1907,  les  importations  se 
sont  élevées  à  37.897.610  boliviens  et  les  exportations 
à  50.331.549  contre,  respectivement  34.132.579  et  55  mil- 
lions 654.516,  dans  l'année  précédente. 

La  Dette,  tout  intérieure,  s'élevait  au  31  mai  der- 
nier, à  7.257.742  boliviens. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  onze  premiers  mois  de  l'an- 
née 1908,  les  recettes  publiques  ont  été  de  525.587.000 
dollars,  contre  606.972.000  dans  la  même  période  de 
l'exercice  précédent;  les  dépenses  ont  été  de629.960.000, 
contre  545.868.000. 

Sur  le  marché  monétaire  de  New-York,  les  disponi- 
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bilités  sont  de  nouveau  abondantes.  Le  bilan  des  Ban- 
ques accuse  une  reprise. 

Asie.  —  Corée.  En  1007,  la  consommation  du  sucre, 
en  Corée,  s'est  élevée  ii  $86.763  dollars. 

La  culture  de  la  betterave  donnerait  un  bon  rende- 
ment dans  le  pays. 


FRANCE 


La  Politique.  —  I.cs  élections  sénatoriales  du  3  janvier. 

Le  renouvellement  triennal  du  Sénat  a  eu  lieu  le 
3  janvier.  La  série  sortante,  qui  comprenait  les  dépar- 
tements allant  de  l'Orne  à  l'Yonne,  plus  Oran  et  l'Inde 
française,  a  été  renouvelée  trois  fois  depuis  l'origine  de 
la  haute  assemblée  :  le  8  janvier  1882,  le  4  janvier  1891 
et  le  28  janvier  1900. 

Le  nombre  des  sièges  compris  dans  cette  série  est  de 
98.  Lors  du  premier  renouvellement,  il  ne  comprenait 
que  75  sièges  comme  chaque  série  sortante,  à  raison 
de  l'existence  de  75  inamovibles.  Mais  après  larevision 
de  £884,  une  loi  portant  la  date  du  9  décembre  de  la 
même  année,  supprima  pour  l'avenir  les  sénateurs 
inamovibles,  en  décidant,  dans  son  article  premier, 
que  tous  les  membres  du  Sénat,  sans  distinction,  se- 
raient, désormais  choisis  par  voie  d'élection.  La  même 
loi  maintenait  toutefois  l'inamovibilité  en  faveur  de 
ceux  qui  en  jouissaient  à  l'époque  de  sa  promulgation. 
C'est  ainsi  que  la  série  renouvelable  le  3  janvier  a  re- 
cueilli 23  sièges. 

Depuis  trente-trois  ans,  c'est-à-dire  depuis  la  consti- 
tution du  2ï-28  février  1875,  les  98  sièges  ont  été  occu- 
pés par  281  titulaires,  en  y  comprenant  les  sénateurs 
sortants.  Comme  il  y  avait  à  pourvoir,  au  surplus,  à 
l'élection  de  5  sénateurs  par  suite  de  vacances  surve- 
nues par  décès,  dans  des  départements  n'appartenant 
pas  à  la  série  sortante,  le  nombre  des  sénateurs  à  élire 
s'élevait  réellement  à  103. 

Le  scrutin  du  3  janvier  fait  entrer  au  Sénat  40  nou- 
veaux sénateurs,  dont  24  députés,  5  anciens  sénateurs 
ou  députés  et  11  sénateurs  n'ayant  jamais  appartenu 
à  une  assemblée  législative.  Au  nombre  de  ces  der- 
niers, nous  devons  signaler  M.  de  Selves,  préfet  de 
la  Seiue,  et  M.  Reymonenq,  contremaître  à  l'arsenal 
de  Toulon. 

Au  nombre  des  sénateurs  réélus,  on  distingue 
M.  Méline,  ancien  président  du  Conseil,  et  parmi  les 
nouveaux  sénateurs  M.  Ribot. 

M.  Clemenceau,  président  du  Conseil,  qui  avait  été 
élu  dans  le  Var  en  1902,  a  vu  renouveler  son  mandat  à 
une  forte  majorité. 

Après  cette'  consultation  électorale  de  dimanche,  les 
conservateurs  gagnent  un  siège  et  n'en  perdent  pas  ; 
les  progressistes  perdent  18  sièges  et  n'en  gagnent  au- 
cun ;  les  républicains  de  gauche  en  gagnent  3  et  en 
perdent  autant;  les  radicaux  et  radicaux-socialistes 
gagnent  18  sièges  et  eh  perdent  3  ;  enfin  les  socialistes 
indépendants  gagnent  2  sièges. 


«v  Le  31  décembre,  M.  Emile  Loubeta  atteint  sa  soixante- 
dixi''me  année.  A  cette  occasion,  l'ancien  président  de  la 
République  a.  reçu  de  tontes  paris  des  témoignages  de  res- 
pectueuses sympathies. 

•vw  Le  Journal  Officiel  du  4  janvier  a  publié  le  décret 
délimitant  les  territoires  auxquels  est  exclusivement  réservée 
l'appellation  régionale  «  Champagne  »  en  ce  qui  concerne  les 
vins  récoltés  et  manipulés  sur  ces  territoires. 

-vw  Le  Conseil  des  minisires  s'est  réuni  le  5  janvier,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  a  décidé  de  soumettre  à  la  Chambre  dès  la 
rentrée  un  projet  de  loi  tendant  à  accorder  l'amnistie  aux 
individus  qui  devaient  passer  le  11  janvier  prochain  devant 
la  Cour  d'assises  de  Versailles  pour  participation  aux  trou- 
bles de  Draveil. 


M.  Pichon  a  entretenu  le  Conseil  des  affaires  extérieure-  en 
cours,  notamment  des  affaires  d'Orient.  Puis  il  a  fait  lVxpoBé 
de  la  situation  au  Maroc. 

Il  a  donné  lecture  des  instructions  adressées  k  M.  P.eg- 
nault,  ministre  de  France  à  Tanger,  en  vue  d'un  voyage  qu'il 
va  accomplir  à  Fez  auprès  du  nouveau  sultan. 

Une  note  communiquée  dit  que  »  ces  instructions,  qui  sont 
conformes  aux  déclarations  faites  aux  Chambres  par  le  Gou- 
vernement, s'inspirent  des  conventions  internationales  rela- 
tives au  Maroc  et  des  accords  spéciaux  de  la  France  avec  le 
gouvernement  chérifien.  Elles  précisent  les  conditions  d'éva- 
cuation de  la  Chaouîa  qui  commencera  par  les  postes  de  la 
périphérie,  où  Moulai  Ilafid  devra-assurer  l'ordre  à  mesure 
que  nos  troupes  se  retireront.  » 

La  prochaine  réunion  du  Conseil  a  été  fixée  à  lundi  pro- 
chain, veille  de  la  rentrée  des  Chambres.  Dans  ee  Conseil, 
les  ministres  s'occuperont  du  règlement  des  travaux  parle- 
mentaires. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


L'Année  Économique  et  Financière 

EX  I  R  V\<  E  ET  A  LÉIRAXGER 


Ceux  de  nos  lecteurs  qui  ont  lu  attentivement 
nos  correspondances  hebdomadaires  savent  que 
l'année  1908  a  été  marquée  pour  toute  l'Europe 
—  et  en  particulier  pour  l'Angleterre  et  l'Allema- 
gne —  par  une  grande  dépression  industrielle  et 
commerciale. 

Le  commerce  extérieur  de  l'Angleterre,  pour  les 
onze  premiers  mois  de  1908,  a  diminué,  par  rap- 
port à  la  période  correspondante  de  1907,  de  2.825 
millions  de  francs,  soit  10.5  0  0,  dont  1.486  mil- 
lions aux  exportations  et  1.339  millions  aux  im- 
portations. Pour  la  France  la  diminution,  pendant 
le  même  laps  de  temps,  a  été  de  422  millions  de 
francs  (3.9  0/0),  dont  319  millions  aux  exporta- 
tions et  103  millions  aux  importations.  Quant  à 
l'Allemagne,  nous  n'avons  encore  que  les  chiffres 
du  premier  semestre  1908,  qui  accusent  également 
une  diminution  d'ensemble  de  275  millions  de 
francs  (2.90/0),  laquelle  augmentera  très  sensible- 
ment pour  le  second  semestre. 

Par  contre,  la  stagnation  des  affaires  industriel- 
les et  commerciales  a  provoqué  sur  tous  les  mar- 
chés financiers  de  l'Europe  un  accroissement  pro- 
gressif du  numéraire  disponible,  qui  s'est  traduit 
à  la  fois  par  la  baisse  du  taux  de  l'escompte  sur 
tous  ces  marchés  et  par  une  hausse  assez  impor- 
tante de  leurs  grandes  valeurs  nationales. 

«  Si  l'année  a  été  pour  nous  bien  malheureuse 
au  point  de  vue  commercial  et  industriel  —  disait 
la  semaine  dernière  notre  correspondant  de  Lon- 
dres—il faut  reconnaître  pourtant  qu'il  n'en  a 
pas  été  de  même  au  point  de  vue  financier.  L'an- 
née 1908  aura,  en  effet,  permis  aux  valeurs  trai- 
tées en  Bourse  de  regagner  une  partie  du  terrain 
perdu  l'année  dernière,  à  la  suite  de  la  crise  amé- 
ricaine. Pour  les  douze  mois,  la  valeur  en  Bourse 
des  387  catégories  de  valeurs  dont  le  Banhcr^ 
Magazine  suit  les  variations,  a  bénéficié  d'une 
augmentation  de  3.9  0/0,  à  laquelle  tous  les  grou- 
pes, sauf  sept,  ont  participé.  » 

Le  même  phénomène  s'est  produit  en  France, 
ainsi  qu'en  témoigne  le  tableau  suivant  : 
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Variations  des  graudes  valeurs  mobilières  françaises  entre 
le  31  décembre  1007  et  le  31  décembre  1908 
•  Millions  de  francs) 


•s. 
■z  ~ 
-8  — 

—  ci 
z  > 

y.  o 

Désignation 
des 
valeurs 

Valeur 
nomina'1' 
des  titre1 
observes 

Valeur 

au 
31  déc. 
190/ 

\  aleur 

au 
31  déc. 
1908 

Diii.au  ol 
dec.  1905 
sur  te  ol 
déc.  1907 

— 

n 

Rentes  françaises 

26  365 

25.325 

25.723 

+  398 

n 

Obi.  Vfl.  çte  Paris. 

2.145 

2.018 

2.056 

-+-  38 

n 

—  GréSil  Fonc. . 

4.756 

4.449 

4.526 

-+-  77 

5 

—  Fonc. divers. . 

1.326 

743 

759 

+  16 

-+-  92 

13 

Act.  Soc.  de  Cr.fr.. 

1.304 

2.636 

2.728 

11 

—  Ch.deler.fr.. 

1.426 

3.629 

3.704 

+  75 

48 

Obi.  — 

18.268 

15.655 

16.189 

-f  534 

33 

Act.  Soc.  Ind.  fr.. 

819 

2.143 

2.148 

-+-  5 

03 

Obi.  — 

758 

686 

094 

-f-  8 

pTT 

Totaux  

57.337 

57.284 

58.527 

+  1.243 

Ainsi,  les  160  catégories  de  valeurs  mobilières 
françaises,  représentant  un  capital  nominal  de 
3Ï  . 36*3  millions  de  francs  (84  0/0  de  toutes  les  va- 
leurs françaises)  et  dont  nous  suivons  les  varia- 
tions semestrielles  à  ^Economiste  Européen,  ont 
progressé  de  1.243  millions  entre  le  31  décembre 
l9Q7et  le  31  décembre  1908,  soit  une  majoration 
de  2.17  0/0. 

Toutes  les  catégories  ont  participé  à  cette  bausse 
mais  ce  sont  cependant  les  obligations  de  chemins 
de  fer  garanties  par  l'Etat  et  les  Rentes  françaises 
qui  tiennent  la  tête  avec  une  amélioration  respec- 
tive de  534  et  398  millions  de  francs.  Puis  vien- 
nent les  actions  de  nos  treize  grandes  Sociétés  de 
crédit  avec  92  millions  de  francs  ;  les  obligations 
du  Crédit  Foncier  avec  77  millions  et  les  actions 
de  nos  onze  principales  Compagnies  de  chemins 
de  fer  avec  75  millions  de  francs. 

C'est  surtout  pendant  le  second  semestre,  du  30 
juin  au  31  décembre,  que  la  bausse  s'est  produite 
et  il  est  probable  qu'elle  aurait  été  plus  sensible 
encore  si  les  événements  d'Orient  n'avaient  jeté 
quelque  inquiétude  dans  l'esprit  des  capitalistes 
occidentaux. 

Voici,  maintenant,  les  variations  observées  par 
notre  statistique  pour  les  douze  dernières  années  : 

Variations  annuelles  des  grandes  valeurs  mobilières 
françaises  pour  la  période  1903-1897 
[Millions  de  francs) 

Cours  de  clôlun 


Années 


1908... 
1907. . . 
1900... 
1905.. 
190i.. 
1903. . 
1902.  . 
1901 . . , 
1900. . . 
1899. . . 

1897... 


Valeur 
nomi- 
nale 
désfitre1 
observés 


57.367 
56.891 
56.670 
56.322 
55.6ol 
55.560 
54.764 
54.343 
54.872 
53.940 
53.716 
53.931 


Valeur 
au31déc. 
précé- 
dent 


57.284 
57.503 
59.374 
58  006 
57.044 
58.304 
57.536 
58.214 
57.435 
58.493 
58.926 
58.277 


Valeur 
auâldéc. 
;  de 
l'année 


527 
007 
272 
J9Ô 
635 
928 
510 
194 
318 
872 
389 
259 


Différence 
p  o  ni- 
cha que  année 


+  1.243 

—  496 

—  2.102 
+  1.184 


+ 


591 
1.376 
26 
1.020 


1 


561 

537 
982 


°/ 
/o 

-4-  2.17 

—  0.86 

—  3.52 
-4-  2.12 
-4-  1.04 

—  2.36 
--  0.05 

—  1.75 
-4-  1.54 

—  2.67 

—  0.91 
-+-  1.68 


Les  résultats  de  1908  sont  évidemment  très  bril- 
lants, mais  cela  tient  surtout  à  ce  que  ceux  de 
l'année  1907  et  tout  particulièrement  ceux  de  1906 
avaient  été  extrêmement  mauvais  pour  les  capita- 
listes de  tous  les  pays.  Sauf  événements  d'ordre  po- 
litique international,  on  peut  admettre  qu'en  raison 
de  l'extrême  abondance  et  du  bas  prix  du  loyer  des 
capitaux  nos  grandes  valeurs  nationales,  comme 


celles  de  l'étranger,  réaliseront  encore  une  sérieuse 
avance  en  190U. 

En  effet,  le  taux  de  l'escompte  qui  avait  fini,  en 
191  )7,  à  't  0/0  à  Paris,  à  7  0/0  à  Londres  et  à  7  1/2  0/0 
à  Berlin,  a  été  successivement  ramené  :  à  Paris, 
à  3  1/2  0/0  le  9  janvier  et  à  3  0  0  le  23  janvier  ;  à 
Londres,  à  G  0/0  le  2  janvier,  5  0/0  et  4  0/0  les  16 
et  23  du  même  mois,  à  3  1/2  et  3  0/0  les  5  et  19 
mars  et  à  2  1,2  0/0  le  28  mai.  En  Allemagne,  la 
Reichsbank  suivait  la  même  dégression  et  fixait 
son  taux  d'escompte  à  4  0/0  le  18  juin. 

Depuis  lors,  le  taux  officiel  de  l'escompte  n'a 
plus  varié  sur  les  trois  marebés,  mais  le  tauxbors 
banque  s'y  est  souvent  abaissé  au-dessous  de  20/0. 

* 
*  * 

La  statistique  précédente  ne  vise  que  les  valeurs 
mobilières  françaises;  le  tableau  suivant  va  nous 
montrer  que  les  grands  fonds  d'Etat  étrangers  ont 
profité  aussi  de  la  baisse  du  taux  de  l'escompte  et 
de  l'abondance  du  numéraire  international  : 

Cours  des  Fonds  d'Etats  européens  et  extra-européens 

à  la  Bourse  de  Paris,  à  fin  décembre  1907  et  1808 


Fonds  d'Etat 


Européens 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  angl»  feb  f.  25  fr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.2fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  18S6  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  ch.  f.  1  fr.). 
Hellénique  4  %  Is87(netl0fr.20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consojidéprussien  3  %  (à  Berlin) 

Boumanie  4  %  1898   

Bussie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  do  fer 
Turquie  convertie  unifiée  4  %  . 

Extra-Européens 

Argentin  4  %  1900  


Chinois  5  %  or  1898.  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats  Unis  4  %  1925(à  Nev*--York 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


Fin  décembre 
1807  1908 


95  30  3 

83  55  2 

96  60|4 
9J  50  S 

492  »  5 
70l3 
304 


,12  50  3 


88 
93 

244 
92 
95  75|4 

103  80:3 
83  60  3 
05  05  4 
82  20  3 
86  75  4 
67  95  4 
81  87  4 
93  50  3 
93  50  3 
93  62  4 


91  10  4 
81  85  4 
504.  75  4 
101  50  3 
104  25  3 
202  50  7 
99  15  5 
50  65  5 


'S  s 


96  82  3 

84  40  2 

97  50  4 

98  20 j  3 
190  25  5 

05  3 

97  35'4 
245  »4 

91  85  3 
95  40  4 
104  15,3 
86  25  3 
f'O  40j4 

85  40  3 

89  »4 
72  20,4 
79  70  5 

98  75  3 

90  75|3 
93  55  4 


94  60 
82  » 
508  » 
103  50  3 


226 
100  50  4 
50  95 


Diffé- 
rences 

de 
cours 

en 
1908 

(Fr.) 


-|-1  52 
+0-85 
+0  90 
-1  30 
— 1  75 
— 0  65 
+4  05 
+1  » 
-0  65 
-0  35 
+0  35 
+2  65 
-4  65 
-f  3  20 
+2  25 
+  4  25 
-2  17 
+0  25 
-2  75 
-0  07 


4  23  +3  50 


-0  15 
-3  25 


+-3  50 
+1  35 
+0  30 


Entre  les  deux  dates,  le  3  0/0  Français;  a  gagné 

1  fr.  52,  les  Consolidés  anglais  0  fr.  85,  le  3  b/O 
Prussien  consolidé  3  fr.  20,  V Autrichien  or  4  O/O 
0  fr.  90,  l'Italien  0  fr.  35,  VExterieure  Espagnole 
4  fr.  05.  Par  contre,  le  Portugais  3  0/0,  sous  la 
double  influence  de  l'événement  dramatique  du 

2  février  1908  qui  a  coûté  la  vie  au  roi  Carlos  et  au 
prince  héritier  et,  il  faut  bien  le  dire,  du  mauvais 
état  des  finances  portugaises,  a  perdu  4  fr.  65.  La 
crise  d'Orient  a  également  fait  reculer  le  Serbe 
4  O/O  de  2fr.  17.  le  Bulgare  5  O/O  1896  de  1  fr.  75 
et  le  Turc  Unifié  4  O/O  de  0  fr.  07.  Et  pour  des 
raisons  spéciales,  la  Rente  Belge  3  0/0,  le  Danois 

3  OjO  (chemins  de  fer),  le  Hollandais  3  O/O,  le 
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Hongrois  4  0/0  et  la  Rente  Suisse  3  OJO  ont,  «le 
leur  côté,  rétrogradé  de  1  fr.  :50,  0  fr.  65,  0  IV.  65, 
0  fr,  35  et  2  fr.  75.  Au  contraire,  toutes  Lès  valeurs 
extra-européennes  négociables  à  la  Bourse  de 
Paris,  ont  haussé  dans  d'assez  fortes  proportions. 

En  résumé,  le  portefeuille  des  rentiers  frânçais, 
indépendamment  des  nouvelles  valeurs  qui  y  ont 
été  introduites  pendant  Tannée  1908,  s'estamélioré 
déplus  de  deux  milliards  de  francs,  du  chef  de  la 
hausse  des  titres  déjà  possédés  au  commencement 
de  l'exercice. 

* 

*  * 

La  paralysie  des  affaires  industrielles  et  com- 
merciales, conséquence  de  la  liquidation  de  la 
crise  américaine  de  1907,  qui  est  devenue  une 
crise  mondiale,  a  fait  diminuer  dans  des  propor- 
tions énormes  le  portefeuille  commercial  des  Ban- 
ques européennes  d'émission. 

Situation  des  Banques  européemes  d'émission  à  la  fia 

des  années  1907  et  1908  (Millions  de  francs) 


Désignation 

Fin  do  1907 

Fin  de  1908 

Différences 
en  1908 

Encaisse  or  

10.496 

12.155 

+  1.659 

2. «19 

2.918 

4-  k9J 

Circulation  fiduciaire 

19.554 

19.750 

+  196 

Comptes  courants  cré- 

5.982 

5.865 

—  117 

diteurs  et  dépôts. . . 

Portefeuille  escompte 

8.322 

6.569 

—  1.753 

—  avances 

2.241 

2.090 

—  151 

Comme  le  tableau  ci-dessus  le  montre,  l'encaisse 
or  et  argent  des  Banques  européennes  d'émis- 
sion a  augmenté  de  1.958  millions  (dont  1.659 
millions  pour  l'or),  tandis  que  leur  portefeuille 
d'escompte  et  d'avances  sur  titres  a,  au  contraire, 
diminué  de  1.904  millions. 

Dans  ces  résultats,  la  Banque  de  hrance  figure 
pour  les  chiffres  suivants  : 

Situation  de  la  Banque  de  France  à  la  lin  des  années 
19u7  et  1908.  (Millions  de  francs) 

Différences 
en  1908 


Désignation 


Encaisse  -  or  

—  argent  

Circulation  liduciaire 
Comptes  cou  rants  cré- 
diteurs et  dépots. . 
Portefeuille  escompte 
—  avances 
sur  titres  


Fin  de  1907  Fin  de  1908 


2.691 

924 
4. 801 

489 
1.215 

580 


3.488 
883 
5.226 

617 
1.023 

525 


+ 


797 
41 
425 

128 
192 


Les  mêmes  phénomènes  se  présentent  donc  sur 
tous  les  marchés  financiers  de  l'Europe,  et  on  peut 
en  conclure  que  la  reprise  des  affaires  s'effectuera 
sur  tous  les  marchés  à  la  fois  dès  que  la  liquida- 
tion en  cours  sera  terminée.  Nous  prévoyons  que 
cela  se  produira  pendant  le  second  semestre  de 
l'année  1909,  si  la  politique  n'y  met  pas  obstacle. 

* 

*  * 

Pendant  le  premier  semestre  1907,  le  prix  de 
toutes  les  marchandises  internationales,  influencé 
par  des  demandes  de  plus  en  plus  importantes, 
avait  haussé  dans  des  proportions  considérables 
par  rapport  au  prix  moyen  de  1906,  lui-même 
sensiblement  supérieur  au  prix  moyen  de  1905. 
Le  second  semestre  1907  avait  été,  au  con- 
traire, une  période  de  violente  réaction  pour  le 
cuivre,  rétain,  le  zinc,  le  plomb  et  l'argent-métal, 


le  fer  et  l'acier,  dont  le  prix,  en  fin  d'année,  était 
au-dessous  du  prix  moyen  de  1906;  quant  au 
cacao,  qui  avait  monté  jusqu'à  2  fr.  17  le  kilo- 
gramme â  la  fin  de  juin  1907,  il  était  revenu,  fin 
décembre  de  la  même  année,  à  1  fr.  20,  prix 
moyen  de  la  période  1905-1906. 

La  baisse  a  été  encore  plus  accentuée  en  1908, 
et  en  voici  la  preuve  : 

Prix  moyens  en  France  des  principales  marchandises 
internationales,  en  1906,  1907  et  1908  (par  quintal  de 
100  kilogr.) 


Prix  moyens 

1908 

Marchandises 

annuels 

(100  kilogr.) 

1906 

^j9Ô7~ 

24  juin 

24<té- 
cernbre 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Blé  

23.55 

23.90 

21.62 

22.3/ 

Sucre  (blanc  n°  3).. . . 

25.78 

20.87 

29.87 

29.87 

Ce.fé  Santos  

9i.ï8 

78.20 

82.50 

77.00 

123.00 

170.67 

67.50 

62.  oo 

Puz  

25.57 

2S.19 

'28.50 

22.  £0 

Pétrole  

19.  Et) 

21.48 

22.00 

2*2.  (Kl 

146.54 

161.26 

159.00 

113.70 

229.22 

i33.2'i 

149.75 

163.09 

484.74 

460.48 

3'i6.00 

300.50 

73.88 

fi  7 . 52 

54.00 

58.75 

Plomb  

49.85 

54.84 

î-8.75 

40.S0 

19.79 

20  75 

19.50 

19.50 

Rails  d'acier  

19. 08 

19.75 

18.50 

18. fX) 

Argent  mêlai  le  kll.) 

112.70 

97.07 

93.00 

82.  &0 

Il  faut  remonter  à  plusieurs  annéès  en  arrière 
pour  trouver  des  prix  pareils,  soit  pour  les  mé- 
taux, soit  pour  le  coton,  le  café  et  surtout  le 
cacao,  dont  le  kilogramme  ne  vaut  plus  aujour- 
d'hui que  0  fr.  62  contre  1  fr.  70,  prix  moyen 
de  1907. 

C'est  une  nouvelh  preuve  de  dépression  com- 
merciale ajoutée  aux  précédentes  ;  mais,  pour 
quelques  marchandises,  un  commencement  de 
hausse  s'est  déjà  manifesté  entre  la  fin  du  premier 
semestre  1908  et  la  période  actuelle  :  c'est  un 
indice  qu'il  convient  de  signaler,  car  c'est  peut-être 
le  début  de  la  reprise. 

Edmond  Théry. 


A  l'Affricnlliire, 


LES  PRIMES 

l'Industrie  et  à  la  Marine  Marchande 

AU  JAPON 


L' Institut  International  de  Statistique,  dans  sa 
session  de  Copenhague,  a  nommé  un  Comité  chargé 
de  recueillir  des  données  sur  les  primes  que  les  diffé- 
rents Etats  accordent  à  l'agriculture,  au  commerce,  à 
l'industrie,  à  la  marine  marchande.  Le  questionnaire 
suivant  a  été  adressé  aux  membres  de  l'Institut  Inter- 
national de  Statistique  : 

1»  Date  de  chaque  loi  actuellement  en  vigueur,  ayant  pour 
objet  de  créer  des  primes  directes  en  faveur  d'une  branche 
de  la  production  ;  s'il  y  a  renouvellement,  date  des  lois 
antérieures  ; 

2°  Résumé  du  mécanisme  et  des  dispositions  principales 
de  la  loi  ; 

3°  S'agit-il  d'une  somme  fixe  (forfait)  à  répartir  entre  Lsc 
parties  prenantes  ou  d'une  allocation  fixe  dont  le  montant 
est  variable,  suivant  le  nombie  des  hectares  cultivés,  des 
kilogrammes  produits,  des  tonneaux  construits,  des  lieues 
parcourues?  La  prime  est-elle  décroissante  afin  d'arriver  à 
l'extinction? 

4°  Dépenses  entraînées  par  le  fonctionnement  de  la  loi  et 
qui  figurent  au  budget  :  prime  payée,  coût  du  service  de 
contrôle,  là  où  il  peut  être  dégagé,  —  par  année  et  cela  si 
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possible  depuis  le  commencement  ou  en  tout  cas  depuis 
1890  ; 

5°  Ell'et  de  la  loi  instituant  la  prime  sur  la  branche  de 
production  visée  :  production  avant  la  prime  et  pendant 
l'existence  de  celle-ci  ; 

6°  Mouvement  annuel  des  prix  pendant  les  six  années  qui 
ont  précédé  l'allocation  de  la  prime  et  pendant  les  années 
qui  ont  suivi. 

Parmi  les  réponses  que  le  rapporteur  du  Comité  a 
reçues,  Tune  des  plus  complètes  et  des  plus  intéres- 
santes est  venue  du  Japon.  On  y  trouve  des  rensei- 
gnements difficiles  à  obtenir,  et  nous  sommes  heureux 
de  les  mettre  sous  les  yeux  des  lecteurs  de  l'Econo- 
miste Européen.  Les  lois  actuellement  en  vigueur, 
créant  des  primes  directes,  sont  les  suivantes  : 

1°  Loi  sur  les  Sociétés  agricoles,  du  8  juin  1898; 

2°  Loi  sur  les  subventions  de  l'Etat  en  vue  de  faciliter  les 
expériences  industrielles  et  l'apprentissage,  du  10  mars  1906  ; 

3°  Loi  pour  encourager  les  pêcheries  maritimes,  du  28  mars 
1905; 

4°  Loi  pour  encourager  la  construction  des  navires,  du 
24  mars  1896  ; 

5°  Loi  pour  encourager  la  navigation,  du  24  mars  1896  ; 
6u  Loi  pour  prévenir  les  maladies  des  vers  à  soie,  du 
15  février  1905. 

On  peut  résumer  brièvement  l'esprit  de  ces  diffé- 
rentes mesures  : 

1°  Le  Ministre  de  l'Agriculture  et  du  Commerce  est 
autorisé  à  accorder  l'assistance  de  l'Etat  à  des  Sociétés 
agricoles  qui  remplissent  des  conditions  déterminées, 
.la  somme  annuelle  étant  limitée  à  150.000  yen  pour 
l'ensemble,  à  4.000  yen  par  préfecture. 

2»  Aûn  d'encourager  l'industrie,  l'enseignement  tech- 
nique, l'apprentissage,  l'organisation  de  fabriques  ex- 
périmentales, une  somme  annuelle  de  200. 000  yen 
peut  être  dépensée  ;  chaque  établissement  ne  doit  pas 
recevoir  individuellement  plus  que  la  moitié  de  sa 
dépense  propre  en  subvention. 

3°  Pour  assurer  la  prévention  des  maladies  des  vers 
à  soie,  le  Gouvernement  accorde  aux  autorités  locales 
une  somme  égale  à  la  moitié  des  dépenses  faites  pat- 
elles. 

4<>  Les  encouragements  à  la  pêcherie  sont  réservés 
aux  sujets  japonais  ou  aux  Compagnies  comprenant 
seulement  des  Japonais  ;  les  bénéficiaires  doivent 
exercer  l'industrie  de  la  pêche  avec  des  navires  répon- 
dant à  des  conditions  déterminées. 

5°  La  même  réserve,  concernant  la  nationalité  des 
bénéficiaires,  s'applique  aux  subsides  destinés  à  encou- 
rager la  construction  des  navires;  les  bénéficiaires 
doivent  posséder  des  chantiers  construisant  des  na- 
vires en  fer  ou  en  acier  de  700  tonneaux  au  minimum. 

6°  Les  bénéficiaires  des  encouragements  à  la  navi- 
gation doivent  être  des  Japonais  ou  des  Compagnies 
faisant  le  transport  maritime  de  voyageurs  et  de  mar- 
chandises entre  le  Japon  et  des  ports  à  l'étranger  ou 
des  ports  étrangers.  Les  navires  doivent  avoir  un  ton- 
nage de  100  tonneaux  au  moins,  une  vitesse  supérieure 
à  10  nœuds,  être  en  fer  ou  en  acier. 

Nous  donnerons  quelques  indications  pour  les  encou- 
ragements à  la  construction  navale.  La  prime  est  de  : 

12  yen  par  tonneau  pour  les  navires  de  700  à 
1.000  tonneaux  ; 

20  yen  par  tonneau  pour  les  navires  au-dessus  de 
1.000  tonneaux  ; 

Lorsque  les  machines  ont  été  construites  dans  le 
chantier,  5  yen  par  unité  de  cheval- vapeur.  Cette  sub- 
vention est  accordée  même  lorsque  la  machine  a  été 
construite  dans  une  autre  fabrique. 

Pour  la  navigation,  les  navires  qui  ont  un  tonnage, 
supérieur  à  1.000  tonneaux  et  une  vitesse  supérieure  à 
10  nœuds  reçoivent  25  sen  par  unité  de  tonnage  brut 
et  par  1.000  milles  nautiques  parcourus.  La  prime  est 
augmentée  de  10  0/0  par  tonneau  et  de  S0  0/0  par  nœud 
supplémentaires.  Les  navires  n'ayant  pas  cinq  ans  de 
date  touchent  la  prime  entière;  pour  les  navires  plus 
anciens,  il  y  a  décroissance  de  5  0/0  par  an  après  cinq 


ans.  Les  armateurs  sont  tenus  de  prendre  à  bord  des 
jeunes  gens  pour  leur  faire  faire  leur  apprentissage  et 
de  leur  payer  un  salaire  déterminé  par  le  Ministre  des 
Communications  (2  élèves  de  1.000  à  2.500  tonneaux  • 
3  de  2.500  à  4.000  tonneaux  ;  au-dessus  de  4.000  ton- 
neaux, 4  élèves). 
Les  sommes  dépensées  ont  été  les  suivantes  : 

1905-06   1906-07    1907-08  1908-09 


Pêcheries  maritimes. , . . 

Sociétés  agricoles  

Maladies  des  vers  à  soie. 

Construction  navale  

Navigation  

Industrie  

On  remarquera  la  progression  rapide  des  primes 
accordées  par  le  gouvernement  japonais,  au  cours  des 
quatre  dernières  années  fiscales,  à  l'agriculture,  au 
commerce  et  à  l'industrie.  Mais  une  mention  toute  par- 
ticulière doit  être  accordée,  en  ce  qui  concerne  la  ma- 
rine marchande,  aux  primes  à  la  construction  et  à  la 
navigation  qui,  de  1905-1906  à  1908-1909,  se  sont  ac- 
crues de  non  moins  de  735  0/0. 

Arthur  Raffalovich. 


(Milliers 

de  yens 

47 

81 

128 

188 

94 

148 

148 

148 

1) 

100 

100 

574 

494 

798 

1.995 

82 

983  1 

.538 

3.483 

117 

155 

179 

190 

SOCIETE  DES  RAFFINERIE  ET  SUCRERIES  SAY 


Dans  son  rapport  sur  l'exercice  1906-1907,  le  Conseil 
d'administration  de  la  Société  des  Raffinerie  et  Sucre- 
ries Say  avait  manifesté  l'espoir  que  la  crise  profonde 
dont  souffrent  depuis  quatre  ans  la  sucrerie  et  la  raffi- 
nerie, non  seulement  en  France,  mais  à  l'étranger 
approchait  de  son  terme.  Mais  pendant  l'exercice  1907- 
1908  clos  le  30  septembre  dernier,  cet  espoir  ne  s'est 
pas  encore  réalisé,  et  il  ne  reste  qu'à  constater  que  si 
pour  les  sucreries,  le  cours  des  sucres  s'est  relevé  assez 
sensiblement,  les  exigences  des  cultivateurs  de  bette- 
raves favorisés  par  la  hausse  des  alcools,  se  sont,  en 
même  temps,  proportionnellement  accrues,  et  que  pour 
la  raffinerie,  l'écart  entre  le  prix  des  sucres  bruts  et 
celui  des  raffinés,  ne  laisse  pas  encore  le  bénéfice  qu'il 
est  permis  d'entrevoir  légitimement. 

Certainement,  comme  l'observe  le  rapport  qui  a  été 
présenté  à  l'assemblée  générale  annuelle  du  23  décem- 
bre dernier,  si  la  Société  n'était  pas  tenue  par  les  pres- 
criptions impérieuses  de  ses  statuts,  une  partie  des 
bénéfices  industriels  réalisés  pendant  l'exercice  1907- 
1908  aurait  pu  être  distribuée  à  titre  de  dividende,  et 
le  Conseil,  à  ce  sujet,  a  décidé,  selon  le  désir  des 
actionnaires,  d'examiner  s'il  n'était  pas  possible  de 
modifier  les  conditions  d'amortissement  inscrites  aux 
susdits  statuts.  Mais  il  a  été  reconnu  que  le  véritable 
intérêt  de  la  Société  était  de  poursuivre  l'amortisse- 
ment prévu,  même  au  prix  du  recul  de  l'ère  des  répar- 
titions, jusqu'à  la  fin  de  la  crise  actuelle  ou  jusqu'à 
atténuation  suffisante  des  immobilisations.  Au  reste, 
les  amortissements  constituent,  non  une  diminution 
de  valeur  réelle,  mais  des  réserves  indispensables  dans 
l'industrie.  A  ce  propos,  le  Conseil  rappelle  que  les  ap- 
ports originaires  de  la  Société,  comprenant  la  raffine- 
rie, le  fonds  de  commerce,  et  la  sucrerie  d'Ardres, 
s'élevaient  à  49.500.000  fr.,  somme  à  laquelle  sont 
venues  s'ajouter,  pour  25.267.135  fr.  19,  les  installa- 
tions nouvelles  et  le  prix  d'achat  de  cinq  sucreries 
nouvelles,  d'où  un  total  de  74.767.135  fr.  19.  Or,  les 
amortissements  de  ce  chapitre  s'étant  élevés,  y  com- 
pris ceux  de  l'exercice  1907-1908,  à  25.304.302  fr.  52,  il 
reste  un  montant  de  49.462.833  fr.  67  dans  lequel  le 
fonds  de  commerce  figure  encore  pour  8.900.824  fr.  70, 
après  amortissement  de  4.593.175  fr.  30. 

A  tout  bien  considérer,  le  chiffre  des  immobilisa- 
tions ne  s'est  pas  sensiblement  modifié,  mais  l'avoir 
de  la  Société  s'est  accru  des  sucreries  acquises  et,  d'au- 
tre part,  des  importantes  améliorations  qui  ont  été 
faites  et  qui  ont  augmenté  la  puissance  de  travail  de  la 
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raffinerie.  Il  faut,  d'ailleurs,  rappeler  que  les  Irais  de 
constitution  et  la  prime  de  remboursement  des  obliga- 
tions, «'élevant  à  3.731.709  fr.  40,  ont  etç,  en  outre, 
amortis  intégralement,  l'.ref  l 'ensemb le  des  amnr is- 
seinents.y  compris  ceux  de  l'exercice  1907-1908,  s  élève 
à  29  070  527  fr.  05,  et  quelque  important  que  soit  ce 
chiffre,  il  doit  s'élever  graduellement  encore,  comme  il 
avait  été  prévu  lors  de  la  fondation  de  la  bociete. 

Pendant  l'exercice  1907-1908,  le  fonctionnement  in- 
dustriel des  usines  a  été  très  satisfaisant  dans  1  ensem- 
ble- mais  à  la  raffinerie  un  douloureux  événement  s  est 
produit  le  22  mai.  A  la  suite  de  causes  indéterminées, 
une  déflagration  eut  lieu  dans  un  atelier  et  si  es 
dégâts  matériels  furent  peu  importants  il  y  eut,  pai 
contre  à  compter  avec  des  accidents  de  personnes, 
dont  plusieurs  furent  très  graves  :  on  eut  même  trois 

(1Lèes  SS'commeil  a  été  dit  plus  haut,  n'ont 
pas  donné  les  résultats  attendus.  Le  travail  s  est  pour- 
suivi par  un  temps  très  défavorable  à  la  conservation 
de  la  betterave,  et  les  rendements  en  sucres  ont  ete  ré- 
duits Il  s'ensuit  que  le  solde  bénéficiaire  de  trois  d  -  li- 
tre elles  a  été  absorbé  presque  entièrement,  saut 
40  70  5  fr  29  par  le  déficit  des  deux  autres,  loutetois, 
la  campagne  actuelle  est  sensiblement  meilleure,  et, 
bien  que  les  comptes  ne  soient  pas  arrêtes,  il  semble 
établi  que  les  pertes  en  sucre,  résultant  du  temps  doux 
et  humide  des  dernières  semaines  de  travail,  seront 
moins  élevées  que  dans  l'exercice  précèdent. 

«  moi  qu'il  en  soit,  et  ainsi  qu'il  ressort  des  comptes 
que  l'économisé  Européen  a  publiés  dans  ses  «  Infor- 
mations Economiques  et  Financières»  du  18  décem- 
bre l'exercice  1907-1908  de  la  Société  des  Raffinerie  et 
Sucreries  Say  a  encore  été  déficitaire.  Nous  rappelle- 
rons ici  comment  s'est  établi  le  «  Compte  de  Prolits  et 
Pertes  »  comparé  au  précédent. 


COlirTEi 


produits 

Bénéfice  raffinerie.  

—  sucrerie  

Total  des  produits  

Charges 

Service  des  obligations.  .  

Amortissements  statutaires  

  extraordinaires. 

_           grosses  répara- 
rations  sucreries  

Total  des  charges  

Déficit  


DE  PROFITS  ET  tERTES 

Exercices  

1906-1907  1907-1908 

(En  francs) 
3.020.681  17   3.335.47G  82 
463.576  13       40.703  29 


3.48i  257  30  3.376.180  11 


1.509.535   »  1.509.860  » 

2.848.860  12  2.910.185  75 

„    »  68.172  43 

70.359  96  38.339  23 


4.428.755  08   4.526.557  41 


944.497  78    1.150.377  30 


Ces  déficits  ont  été  amortis  au  moyen  des  prélève- 
ments ci-dessous  : 

Exercices 


1906-1907 


1907-1908 


Kentréc  de  la  liquidation  Crosnier 
Réserve  pour  amortissement  du 

matériel  >  

Solde  ii  appliquer..  ■ 

Compte  des  obligations  amorties 


(En  francs) 
880.2*2  65 


64.275  13 


245.119  38 
462.757  92 
442.500  » 


Montants  égaux 


944.497  78   1.150.377  30 


\insique  V Economiste  Européen  la  fait  observer 
précédemment,  ce  sont  les  amortissements  statutaires 
Sui  «rêvent  considérablement  les  comptes;  mais  on  a 
jju  voir  plus  haut  ce  que  dit,  à  leur  sujet,  le  Conseil 

<l'^r:;:imb!é''"énérale  annuelle  du 23 décembre,  une 
Longue  discussion  a  suivi  la  lecture  du  rapport.  Avant 
.  Commençât,  le  président  prononça  une  allocu- 
/  dans  aquelleil  témoigna ■ton*  d'abord  du  regret 
que  le  Conseil  éprouvai!  de  ne  pas  proposer  de  divi- 


dende. Puis,  parlant  de  la  situation  de  la  Société,  il  a 
déclaré  qu'il  fallait  reconnaître  que,  si  de  meilleur*, 
résultats  n'avaient  pas  été  obtenus,  cela  ne  dépendait 
pas  de  la  marche  industrielle  des  usines,  mais  d'une 
situation  tout  à  fait  générale,  l'industrie  sucriére  tra- 
versant depuis  quelques  années,  une  crise  très  grande. 
Les  sucreries,  en  effet,  qui  étaient  en  France  au  nom- 
bre de  291  en  1005-1906,  sont  réduites  â  2ol  à  l'heure 
actuelle.  En  outre,  bien  que  pour  la  campagne  qui  se 
termine  actuellement,  et  dont  il  sera  rendu  compte 
l'année  prochaine,  le  résultat  soit  plus  favorable  que 
pour  la  précédente,  il  y  a  encore  une  diminution  de 
deux  dans  le  nombre  des  sucreries  en  exercice.  Ce 
n'est  donc  pas  seulement  la  Société  des  Raffinerie 
et  Sucreries  Say  qui  souffre,  mais  bien  la  sucrerie  prise 
dans  son  ensemble.  Quant  aux  raffineries,  elles  n'ont 
pas  donné  de  meilleure  résultats  ;  mais  c'est  un  état  de 
choses  qui  n'est  pas  spécial  à  la  France.  La  preuve  en 
est  qu'en  Allemagne,  où  les  raffineries  ont  bénéficie 
cependant  d'une  richesse  en  sucre  plus  considérable 
qu'ici,  et  où,  par  conséquent,  cette  industrie  pourrait 
être  dans  une  meilleure  situation,  on  compte  sept  raf- 
fineries importantes  qui  ont  fait  faillite  ou  qui  sont  en 
liquidation;  d'autres  très  considérables  ont  accusé  des 

^Le*  président  s'est  ensuite  attaché  à  parler  des 
amortissements  prévus  par  les  statuts.  Ces  statuts 
avaient  été  votés,  a-t-il  dit,  dans  une  période  d'absolue 
prospérité;  et,  si  cette  période  revenait,  les  action- 
naires n'auraient  pas  à  souffrir  d'un  amortissement 
pratiqué  à  raison  de  10  0  0,  parce  que  les  résultats 
permettraient  de  le  faire  et,  néanmoins,  de  recevoir  un 
dividende.  Mais,  pour  le  moment,  le  crise  existe,  et, 
comme  elle  ne  vaut  que  des  résultats  médiocres,  elle 
empêche  de  donner  un  dividende.  Mais  en  réalité,  et 
du  fait  des  amortissements  pratiqués,  la  situation  de 
la  Société  ne  s'en  améliore  pas  moins. 

Les  actionnaires  ont  approuvé,  à  une  grande  majo- 
rité, les  comptes  qui  leur  étaient  soumis.  Quant  a 
l'exercice  en  cours,  il  devrait,  selon  le  rapport,  du 
Conseil  d'administration,  laisser  des  résultats  plus 
satisfaisants  que  le  précédent;  mais  aucune  prévision 
n'a  pu  être,  naturellement,  formulée  d'une  façon  pré- 
cise à  son  sujet. 

A.  Lechenet. 


LA  BANQUE  INDUSTRIELLE  DU  JAPON 

La  Ranque  Industrielle  du  Japon  est  une  Société 
anonyme  par  actions  créée  par  une  loi  promulguée  au 
mois 'de  mars  1900.  Son  capital  autorisé  qui  était 
d'abord  de  10.000. 000  de  yens  (25.800  000 francs)  a  été 
augmenté  depuis  par  un  amendement  de  février  1906 
à  la  même  loi  jusqu'à  la  somme  de  17.500.000  yens 
(45.150  000  francs).  Sur  cette  somme,  16.250.000  yens 
(41  925.000  francs)  sont  déjà  versés. 

Tandis  que  la  Ranque  Hypothécaire  et  les  Banques 
de  Y  Agriculture  et  de  l'Industrie  sont  des  institutions 
de  crédit  avant  pour  but  de  prêter  sur  hypothèques 
immobilières,  à  long  terme  et  à  un  taux  minime,  la 
Ranque  Industrielle  s'occupe  de  faire  des  avances  sur 
nantissement  d'actions  et  d'obligations  de  Sociétés. 
Ainsi  les  premières  sont,  dans  leur  forme  et  dans  leur 
objet  une  sorte  de  Crédit  Foncier,  tandis  que  celle-ci 
peut  'être  considérée  comme  une  sorte  de  Crédit  Mo- 
bilier. 

Ses  opérations  consistent  : 

1°  A  faire  des  prêts  sur  nantissements  de  rentes  d'Etat, 
d'obligations  locales,  d'obligations  et  actions  de  Sociétés; 

2»  A  recevoir  les  souscriptions  aux  rentes  d'Etat  aux  obli- 
gations locales  et  à  celles  des  Sociétés  commerciales; 

3»  A  recevoir  des  dépôts  d'argent  et  se  charger  de  la  garde 
d'articles  de  valeur; 

4°  A  faire  des  opérations  de  trust  ; 
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5°  A  escompter  les  effets  gagés  par  des  titres  do  rentes  sur 
l'Etat,  ou  par  des  obligations  locales,  ou  par  des  obligations 
ou  actions  de  Sociétés  commerciales; 

6U  A  faire  des  prêts  garantis  par  hypothèque  sur  une  masse 
immobilière  constituée  d'après  les  lois  sur  l'hypothèque  des 
mines  et  des  usines. 

En  raison  de  l'imperfection  de  la  loi,  les  opérations 
de  trusts  avaient  été  plutôt  molles  au  Japon  avant  la 
promulgation  de  la  «  Loi  des  Trusts  pour  la  garantie 
des  obligations  de  Sociétés  »  publiée  au  mois  de  mars 
1905,  simultanément  avec  les  Lois  sur  l'Hypothèque 
des  Chemins  de  fer,  des  Manufactures  et  des  Mines. 
Depuis  cette  promulgation,  les  opérations  de  trusts  se 
sont  considérablement  développées. 

Pour  obtenir  les  fonds  nécessaires  à  la  réalisation 
du  but  qu'elle  se  propose,  la  Banque  Industrielle  a 
reçu  le  privilège  d'émettre  des  obligations  jusqu'à 
concurrence  de  dix  fois  son  capital  versé,  mais  sans 
que  le  montant  d'émission  dépasse  celui  des  prêts 
consentis,  des  effets  escomptés,  des  bons  d'emprunts 
d'Etat  et  locaux  et  des  obligations  ou  actions  de  Socié- 
tés actuellement  en  portefeuille.  Cependant,  dans  le 
cas  où  elle  serait  sollicitée  d'avancer  l'argent  nécessaire 
à  des  entreprises  à  l'étranger  intéressant  le  Japon, 
elle  pourrait,  avec  l'approbation  du  Ministre  des 
Finances,  émettre  des  obligations  sans  être  soumise 
à  la  restriction  ci-dessus. 

Etant  donnés  la  nature  des  opérations  de  la  Banque 
Industrielle  et  ses  rapports  étroits  avec  le  commerce  et 
l'industrie,  le  développement  considérable  du  Japon, 
au  point  de  vue  économique,  au  cours  de  ces  dernières 
années,  ne  pouvait  manquer  de  se  refléter  dans  la 
situation  de  la  Banque. 

La  puissance  industrielle  du  Japon,  qui  n'était  en 
effet  représentée,  en  1895,  que  par  2.758  usines  à 
vapeur,  avec  une  force  de  49.773  chevaux-vapeur,  attei- 
gnait, à  la  fin  de  1906,  4.656  usines  actionnées  par 
503.000  chevaux-vapeur. 

Au  point  de  vue  financier,  les  Sociétés  industrielles 
japonaises  possédaient  un  capital  autorisé  de  232  mil- 
lions de  francs,  dont  19  millions  versés.  En  1903, 
elles  avaient  un  capital  autorisé  de  637  millions  de 
francs,  dont  160  millions  versés. 

Au  point  de  vue  commercial,  les  résultats  sont  beau- 
coup plus  frappants  encore  :  le  commerce  extérieur 
japonais,  qui  n'était  que  de  459  millions  de  francs  en 
1893,  a  atteint  en  effet  2.391  millions  en  1907. 

En  remontant  seulement  à  l'année  1902,  date  de 
création  de  la  Banque  Industrielle,  les  progrès  réalisés 
par  le  Japon  au  point  de  vue  commercial  et  industriel 
peuvent  être  synthétisés  dans  le  tableau  suivant  : 

Développement  industriel  et  commercial  du  Japon 
de  1 902  à  1 906 

Augmen- 
tation 

1902        1900       en  1906 

Industrie  : 

Xombre  d'usines.'   2.991         4.656  1.665 

Force  en  chevaux-vapeur. . .  90.778  "203.002  112.224 
i  :apitaux  autorisés  (millions 

de  francs)   446  637  191 

Capitaux  versés  (millions  de 

francs)   53  159  106 

Commerce  : 

Sociétés  commerc'C4( nombre)  5.325  5.84'"'  515 
Capitaux  autorisés  (millions 

de  francs)   1.135         1.292  157 

Capitaux  versés  (millions  de 

francs)   283  431  148 

Importations   'millions  de 

francs)   7CS     (1   1.115  414 

Exportations    (millions  de 

francs)   666     (1)  1.276  610 

Il  peut  être  intéressant  de  rapprocher  de  ces  quel- 
ques chiffres  le  développement  parallèle  de  la  Banque 

1  Chiffres  de  1907. 


Industrielle,  dont  nous  donnons  ci-après  les  princi- 
paux postes  pour  l'année  1902,  année  de  sa  création,  et 
1907,  dernière  année  dont  les  chiffres  officiels  nous 
sont  actuellement  connus  : 

Principau.r  postes  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon- 
en  1903  et  1007 

Augmentations 
1902  1907  en  1907 

(En  francs) 

Capital  autorisé. ... .  25.800.000   45.150.000  19.350  000 

Capital  versé   6.450.000   41.925.000  65.475  000 

Fonds  de  réserve   2.962       903.516  900.554 

Montant  des  dépôts. .  22.878.485  199. 015. 307  176.136  887 

Avances   11. 602. 533  120.134.178  108.531.640 

Bénéfices  nets   254.912     4.025.465  3.770.553 

Ce  tableau  fait  ressortir  le  développement  rapide  de 
la  Banque  Industrielle,  qui  a  suivi  parallèlement 
l'essor  économique  du  Japon. 

Or,  l'Empire  du  Soleil-Levant  est  encore  un  pays 
neuf,  et  il  n'est  pas  douteux  que  les  progrès  écono- 
miques déjà  réalisés  se  poursuivront  dans  les  années 
futures,  qui  verront  sans  doute  se  créer  encore  nombre 
d'industries  nouvelles,  à  l'abri  du  tarif  protecteur  du 
1er  octobre  1906.  C'est  dire  l'avenir  qu'a  devant  elle  la 
Banque  Industrielle,  dont  la  marche  progressive  suit 
fidèlement  l'essor  commercial  et  industriel  du  pays 
tout  entier. 

Déjà,  par  suite  de  l'extension  croissante  de  son 
volume  d'affaires,  cet  établissement  s'est  trouvé  dans 
la  nécessité  d'élever  son  capital,  primitivement  fixé  à 
10  millions  de  yens,  à  17.500.000  yens. 

De  même,  des  émissions  successives  ont  porté  le 
capital-obligations  à  13.960.000  yens,  à  la  date  du 
30  juin  1908.  La  Banque  Industrielle  du  Japon  a  émis, 
en  outre,  tout  récemment,  2  millions  de  livres  sterling 
d'obligations  5  0/0,  dont  moitié  à  Paris,  et  moitié  à 
Londres.  L'Economiste  Européen  a  parlé  de  cette 
émission,  faite  par  les  soins  de  la  Société  Générale, 
et  qui  a  eu  le  plus  grand  succès.  Les  titres  de  la 
Banque  Industrielle  (actions  et  obligations,  sont  ins- 
crits, depuis  cette  semaine,  à  la  cote  à  terme  du  mar- 
ché en  banque. 

Il  est  intéressant  de  signaler  que  malgré  l'augmen- 
tation des  -charges,  les  bénéfices  nets  de  la  Banque 
Industrielle  n'ont  cessé  de  croître,  passant  de  98.803 
yens  en  1902  à  1.560.258  yens  en  1907,  tandis  que  les 
dividendes  distribués  progressaient  graduellement  de 
5  0/0  en  1902  à  7  1/2  0/0  en  1907. 

Georges  Bourgarel. 


LES  EVENEMENTS  DU  MAROC 


La  reconnaissance  officielle  de  Moulai  Hafid  par  les 
puissances  est,  depuis  le  Ô  janvier,  un  fait  accompli. 
Les  représentants  étrangers  ayant  reçu  l'assentiment 
de  leurs  gouvernements,  une  note  collective  notifiant 
la  reconnaissance  dont  les  termes  ont  été  arrêtés  par 
la  France  et  l'Espagne,  a  été  remise,  par  le  doyen  du 
corps  diplomatique,  au  délégué  du  sultan  à  Tanger. 

Voici,  d'après  l'agence  Havas,  le  texte  de  cette  note: 

Les  gouvernements  signataires  de  l'acte  d'Algésiras  ont 
reçu  la  lettre  datée  du  4  de  Ecada,  1.326,  que  Moulai  Hafid 
leur  a  envoyée  par  l'entremise  du  doyen  du  corps  diplomati- 
que à  Tanger,  en  réponse  à  leur  communiqué  du  18  novembre. 

Les  gouvernements  des  pays  représentés  au  Maroc  ont  ac- 
cueilli avec  satisfaction  cette  réponse  dans  laquelle  ils  ont  vu 
la  preuve  que  les  explications  qu'ils  formulèrent,  dans  leur 
note  du  18  novembre,  dans  l'intérêt  même  des  relations 
d'amitié  et  de  confiance  qu'ils  désirent  maintenir  avec  l'auto- 
rité souveraine  de  l'Empire  chérifien,  répondent  à  la  pensée 
de  Moulai  Hafid. 

Par  conséquent,  les  puissances  signataires  de  l'acte  d'Algé- 
siras ont  décidé  de  reconnaître  Sa  Majesté  Hafid  comme 
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sultan  légitifte  du  Maroc,  et  ont  chargé  le  doyen  «lu  corps 
diplomatique  à  Tanger  de  notifier  cette  reconuaissauci-  au 
représentant  de  Sa  Majesté  dans  cette  ville. 
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Les  Trusts  at  les  Syndicats  de  producteurs  (1) 

La  question  des  trusts  est  à  l'ordre  du  jour  en  ce  moment, 
surtout  en  Amérique,  où  M.  Tait  semble  devoir  poursuivre 
la  politique  économique  «lu  président  Iloosevelt.  Aussi  le  très 
intéressant  volume  que  M.  J.  Chastin,  professeur  au  lycée 
Voltaire,  vient  de  publier  chez  Félix  Alcan,  sous  le  titre  : 
Les  Trusts  cl  les  Syndicats  de  Producteurs,  vient-il  tout  à 
fait  à  son  heure. 

Dans  une  préface  dont  on  ne  peut  que  louer  la  clarté,  l'au- 
teur résume  rapidement  l'histoire  des  associations  patro- 
nales, dont  il  indique  en  quelques  mots  l'évolution  caracté- 
ristique au  cours  des  siècles  :  les  anciennes  corporations  ont 
disparu,  pour  faire  place  à  des  organisations  variées,  dont 
la  plus  importante  est  le  trust,  «  union  intime,  ou  fusion  des 
unités  constituantes,  et  qu'on  pourrait  dénommer  Société  de 
sociétés.  »  Les  «  coalitions  patronales  »,  pour  employer  une 
expression  dont  M.  Ghastin  se  sert  fréquemment,  ont  toutes 
un  but  commun  :  enrayer  les  effets  de  la  concurrence,  en  la 
restreignant  ou  même  en  la  faisant  complètement  disparaître. 
L'association  patronale,  exerçant  son  action  sur  un  marché 
très  étendu,  peut  adapter  avec  plus  d'exactitude  l'offre  à  la 
demande,  peut  devenir  «  une  sorte  de  régulateur,  assurant 
dans  la  production  et  dans  les  prix  de  vente  une  stabilité  re- 
lative, favorable  au  commerce.  »  Mais  le  syndicat  patronal 
n'accomplit  pas  toujours  cette  tâche  utile  ;  il  manque  souvent 
de  modération,  fixe  arbitrairement  les  prix  et  constitue  un 
véritable  monopole;  il  pratique  parfois  le  dumping,  majo- 
rant les  prix  de  vente  à  l'intérieur,  pour  les  abaisser  exagé- 
rément sur  les  marchés  extérieurs,  qu'il  se  propose  de  con- 
quérir. Bref,  s'il  offre  de  réels  avantages,  il  peut  aussi  pré- 
senter de  graves  dangers.  Les  excès  provoqués  par  l'abus  des 
coalitions  patronales  ont  eu  pour  conséquence  un  mouvement 
d'opinion  en  faveur  des  monopoles  publics. 

Mais  M.  Ghastin  soutient  que  l'extension  excessive  des  ser- 
vices de  l'Etat  offre  de  graves  inconvénients  :  développement  du 
fonctionnarisme,  complication  excessive  de  la  tâche  de  l'Etat, 
suppression  de  l'esprit  d'initiative,  absence  de  responsabilité 

pour  l'entrepreneur,  etc        «  La  tâche  des  pouvoirs  publics, 

dit  l'auteur  en  terminant  sa  préface,  est  de  seconder  l'ini- 
tiative privée,  non  de  se  substituer  à  elle.  »  On  doit  demandera 
l'Etat  de  défendre  toutes  les  libertés,  syndicales  comme  indi- 
viduelles, et  de  combattre  les  abus  qui  peuvent  en  résulter. 

Telle  est  la  thèse  que  M.  Chastin  développe  au  cours  de 
son  très  intéressant  travail.  Dans  une  première  partie,  il 
fait  l'historique  des  associations  de  producteurs,  passant 
successivement  en  revue  :  les  syndicats  avant  l'époque  con- 
temporaine, les  syndicats  contemporains  de  l'Europe  conti- 
nentale, do  l'Angleterre  et  des  Etats-Unis.  La  conclusion  de 
cette  première  étude,  étayée  sur  une  foule  de  chiffres  intéres- 
sants, c'est  que  les  ententes  locales  tendent  de  plus  en  plus 
à  se  transformer  en  grandes  associations  nationales,  et  par- 
fois même  mondiales. 

La  seconde  partie  du  travail  de  M.  Chastin  est  consacrée  à 
l'examen  des  syndicats  au  point  de  vue  économique  et  financier. 
L'auteur,  s'appuyant  toujours  sur  des  chiffres  soigneusement 
choisis,  montre  les  avantages  et  les  inconvénients  des  coali- 
tions patronales.  Il  insiste  sur  les  dangers  multiples  de  la 
surcapitalisation  et  indique  les  conséquences  funestes  du 
dumping  :  le  consommateur  national  est  lésé  au  profit  de 
l'étranger.  Il  se  produit  une  rupture  d'équilibre,  mais  la  di- 
minution exagérée  des  prix  â  l'étranger  facilite  l'importation, 
ce  qui  rétablit  en  partie  cet  équilibre. 

La  dernière  partie  du  livre  étudie  les  syndicats  au  point 
de  vue  social,  et  M.  Ghastin  arrive  à  cette  conclusion  que  : 
.<  la  liberté  d'association  est  une  conquête  extrêmement  pré- 
cieuse, qui  seule  donne  à  l'effort  individuel  toute  sa  valeur 


1;  Les  Trusts  et  les  Syndicats  de  Producteurs,  par  J. 
Chastin,  un  volume  in-octavo,  chez  Félix  Alcan  :  prix,  6  fr 


sociale.  »  L'Etat  doit  en  assurer  1  exercice,  mais  il  doit  répri- 
mer les  abus  qui  peuvent  en  résulter  et  qui  porteraient  at- 
teinte â  la  liberté  individuelle,  tout  aussi  respectable  que  la 
liberté  syndicale. 

Telles  sont  les  grandes  lignes  du  très  intéressant  ouvrage 
de  M.  Ghastin.  Nos  lecteurs  liront  certainement  ave;  fruit 
cette  œuvre  impartiale,  dans  laquelle  fauteur  s'est  efforcé  de 
traiter,  de  la  façon  la  plus  complète,  une  des  questions  les 
plus  brûlantes  de  notre  époque. 


Informations  faomips  et  Iw&vi 


Futur  Emprunt  Russe.  —  Les  négociations  enga- 
gées depuis  plusieurs  semaines  à  Paris  relativement 
au  nouvel  emprunt  russe  peuvent  être  considérées 
comme  terminées.  L'accord  s'est  fait  sur  le  taux  de 
4  1/2  0/0  et  le  prix  d'émission  qui  sera  fixé  dans  les 
environs  de  89  0/0  ;  on  estime  que  cette  opération 
pourra  s'effectuer  avant  la  lin  du  mois  de  janvier.  On 
attend  incessamment  l'arrivée  à  Paris  du  délégué  du 
gouvernement  russe,  aGn  de  signer  avec  lui  le  contrat 
définitif. 


Emission  d'Obligations  Foncières  3  0  0  du 
Crédit  Foncier  de  France.  —  La  prime  dont  jouis- 
sent déjà  actuellement  sur  le  marché  les  Obligations 
foncières  nouvelles  3 0/0  que  le  Crédit  Foncier  de  France 
offre  en  souscription  publique  demain  samedi,  9  jan- 
vier, témoigne  du  grand  succès  que  va  remporter  cette 
opération  qui,  comme  on  le  sait,  porte  sur  1.400. 000 
titres  de  250  fr.  nominal.  Cette  prime  est,  en  effet,  de 
2  fr.  et  même  de  2  fr.  50  par  titre. 

Ces  obligations,  remboursables  au  plus  tard  en  70 
ans,  sont  émises,  ainsi  que  nous  l'avons  déjà  dit,  à 
247  fr.  50,  et  libérables  jusqu'en  1912  de  la  manière 
suivante  : 

15  francs  en  souscrivant,  le  9  janvier  prochain; 

15     —     à  la  délivrance  des  certificats  provisoires,   du  1" 

au  12  février  19C9  ; 
20     —     du  10  au  23  mai  et  du  10  au  25  novembre  1909  ; 
25     —     à  chacune  des  dates  suivantes  :  du  10  au  25  mars, 

du  10  au  25  juin  et  du  10  au  25  novembre  1910; 

du  10  au  25  mars,  du  10  au  25  juin  et  du  10  au 

25  novembre  1911  ; 
27  fr.  50  du  6  au  21  mars  1912. 

Cette  émission  se  distingue  des.précédentes  par  cette 
particularité  que,  pendant  vingt  ans,  les  nouveaux 
titres  auront  droit,  par  an,  à  douze  tirages  mensuels 
auxquels  seront  affectés  alternativement  six  lots  de 
lOO.UOOfr.,  et  six  autres  lots  de  50.001)  fr.  De  plus, 
chaque  tirage  comprendra  un  lot  de  10.000  fr.,  dix  lots 
de  1.000  fr.  et  soixante  lots  de  500  fr.  Pendant  les  cin- 
quante années  suivantes,  les  tirages  auront  lieu  tous 
les  deux  mois.  Ils  comprendront  encore  800.000  fr.  de 
lots  par  an,  dont  quatre  de  100. 000  francs  et  deux  de 
50.000  francs. 

On  sait  que  les  obligations  hypothécaires  sont  émi- 
ses en  représentation  des  prêts  consentis  sur  première 
hypothèque  par  le  Crédit  Foncier,  en  vertu  des  décrets 
des  28  mars,  30  juillet  et  10  décembre  1852,  et  qu'elles 
sont  garanties  spécialement  par  les  créances  hypothé- 
caires de  cette  puissante  Institution.  Ce  sont  donc  là 
des  titres  de  premier  ordre  que  la  clientèle  de  notre 
grand  établissement  hypothécaire  a  toujours  su  appré- 
cier. Mais  ce  qu'il  convient  de  faire  surtout  ressortir 
cette  fois,  c'est  que  plus  encore  que  précédemment,  le 
Crédit  Foncier  de  France,  en  ramenant  son  type 
d'obligations  au  nominal  de  250  fr.,  et  en  accordant 
trois  ans  pour  la  libération,  a  voulu  faciliter  particu- 
lièrement la  petite  épargne  qui,  moyennant  un  débours 
minime,  soit,  par  obligation,  15  fr.  en  souscrivant  et 
15  fr.  à  la  répartition  du  1er  au  12  février,  pourra  déjà 
participer  aux  quatre  tirages  qui  auront  lieu  le  22  fé- 
vrier, le  5  mars,  le  5  avril  et  le  5  mai  prochains. 
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Société  Industrielle  des  Téléphones.  —  L'as- 
semblée générale  annuelle  de  la  Société  Industrielle 
des  Téléphones  a  eu  lieu  le  19  décembre. 

Voici  les  comptes  comparés  des  deux  derniers  exer 
cices  :  ^ 

^      Bilan  au  80  juin 
1907      '  1908 


Actif 

Appareils  électriques  

Gables  

Chaussures   

Caoutchouc  

Sous-marins  ;  

Appareils  de  lumière  

Navire  François-Arogo  

Brevets  

Participations  industrielles  . . , 

Caisse  et  disponibilités  

Comptes  débiteurs  

Marchandises  

Prime  de  remboursement  

Loyers  d'avance  


1 .  5^9 
4.448 
822 
3.383 
1.578, 
812 
990 
20 
219 
2.080. 
3.236. 
12.539. 
1.129. 
20. 


(En  francs) 

531.696 
.303.588 
975.809 
.295.793 
.560.526 
803.726 
965.000 


885  14 
.117  14 
.914  39 

.975  20 
,571  77 
,382  29 
.000  » 
.000  » 
,408  ». 
707  85 
892  3i 
652  04 
,665  28 
325  >» 


244.408 
233.059 
434.823 
390.432 
,097.284 
20.325 


32.887.496  46   32.859.474  16 


Passif 

Capilal  social  (60.000  actions 

de  300  fr.)   18.000.000  » 

Reserve  légale   618.322  P3 

Obligations  4  0/0  en  circula- 
tion il895-1914)   8.922.000  » 

Comptes  créditeurs   1.440.077  83 

Acomptes  sur  commandes   »  » 

Effets  à  payer   1.867.200  45 

Coupons  h  payer   194.691  92 

Obligations  amorties  restant  à 

rembourser   67.000  » 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices   1.729.491  29 

Report  précédent    48.712  34 


18.000.00!)  » 
672.547  25 

8.814.000  » 
1.374.332  49 
1.852.504  15 
31.012  03 
202.722  06 

71.500  » 

1.778.723  17 
62.133  01 


39.887.496  46   32.859.474  16 


Les  bénéfices  mentionnés  dans  les  bilans  ressortent 
des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  I ERTES 

Exercices 
1906-1907  iyOM908~ 

Produits  (En  francs) 

Bénéfice  brut   2.649.757  79  2.716.273  55 

Participations  industrielles   20.440  59  15  938  39 

Intérêts  sur  comptes  courants 

et  divers   57.215  28  64.376  52 

Total  des  produits  . . .  2.  727.413  66  2.796.588  46 
Charges 

Frais  généraux   589 . 686  27  613 . 536  41 

Intérêts  des  obligations   360.010    »  355  810  » 

Abonnement  au  timbre   16.201  12  16  137  64 

Amortissement  de  la  prime  de 

remboursement   32.024  98  32  381  24 

Bénéfices  de  l'exercice   1.729.491  29  1.778.723  17 

Sommes  égales   2.727.413  66  2.796.5S8  46 


Aux  soldes  ci-dessus,  il  convient  d'ajouter  les  reports 
des  exercices  précédents  pour  obtenir  les  soldes 
disponibles  : 


Bénéfices  de  l'exercice  

Report  de  l'exercice  précédent , 

Soldes  disponibles  


Exercices 
1906-0r  1907-08 

(En  francs) 
1.729.491  29   1.778.723  17 
48.712  34       62.133  01 


1.778.203  63   1.840.856  18 


Le  Conseil  d  administration  a  proposé  de  répartir 
de  la  manière  suivante  le  solde  de  l'exercice  1907-1908 
Nous  opérons  encore  un  rapprochement  avec  la  répar- 


tition qui  avait  été  décidée  à  la  fin  de  l'exercice  pré- 
cédent :  1 

Exercices 

^V906~Ô7    ^    1907-08  ~ 

Répartition  (En  francs) 

Amortissement   644. £99    »  915.000  » 

Réserve  légale   54.224  62  53  186  16 

Dividende    990.000    »  990.000  ». 

Conseil  d  administration   17.898   »  11  053  70 

Direction,  personnel   8.949   »  5'526  85 

Report  à  nouveau   62.133  01  66. ('89  47 


1.77* .203  63    1 .840.856  18 

Les  bénéfices  nets  sont  en  légère  augmentation  pour 
le  dernier  exercice,  mais  le  dividende  a  été  maintenu 
à  16  fr.  50  comme  pour  1906-1907,  contre  15  fr.  en 
19U5-190O  et  18  fr.  en  1904-1905.  Ce  sont  les  amor- 
tissements qui  ont  profité,  en  passant  de  644.999  fr. 
à  715.000  fr. 

Banque    Hypothécaire    Franco-Argentine.  — 

L  assemblée  générale  des  actionnaires  de  cet  établisse- 
ment a  eu  lieu  le  14  novembre  dernier  sous  la  prési- 
dence de  M.  Villars.  Voici  le  bilan  de  l'exercice  1907- 
1908  clos  le  30  juin  dernier  qui  lui  a  été  soumis.  Nous 
le  comparons  au  précédent  : 

Bilan  au  30  juin 


1907 


1903 


Actif 

Actionnaires  

Frais  de  constitution..  

Portefeuille-titres  

Prêts  hypothécaires  

Banquiers  

Débiteurs  divers  

Débiteurs  hypothécaires  pour 

intérêts  acquis  

Impôts  fiscaux  à  récupérer  . . . 

Prime  des  obligations  

Compte  d'ordre  


(En  francs) 

18.750.000    »  18.750.000  » 

78.373  29  68.576  55 

93.650    ..  107.500  » 

35.236.500    »  37.179.000  » 

479.315  47  1.277.457  54 

259.062  25  355.745  90 


176.625  » 
6.380  49 
2.483.255  20 
52.995  41 


465.812  50 
12.000  » 
3.352.418  80 
24.114  05 


Total  de  l'actif   57.616.157  11   61.592.625  34 


Passif  ~ 

Capital  

Réserve  statutaire  

Obligations  

Créditeurs  divers  

Compte  d'ordre  

Provisions  diverses  

Profits  et  pertes  : 

Solde  bénéficiaire  reporté. 

Bénéfices  de  l'exercice  


25.000.(00  » 
14.6S8  25 
22.701.5C0  » 
8. 603; 591  50 
662.270  30 
61.740  46 


28.127  05 
544.289  55 


25.000.000  » 
41.852  75 
28.707.000  o 
6.008.800  » 
723.179  85 
71.836  78 

149.744  60 
890.211  36 


Total  du  passif   57.616.157  11   61.592.625  34 


Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ci-dessus,  res- 
sortent des  Comptes  de  Profits  et  Pertes  suivants  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices 

1907       ~  T908 


Crédit 

Intérêts  sur  prêts  

Indemnités    pour  rembourse- 
ments  anticipés  et  pénalités 

pour  retards  

Plus-value  du  portefeuille  

Total  du  crédit  ,  " 

Débit 

Frais  généraux  

Commissions  et  frais  de  banque. 

Frais  d'expertises  

Courtages  

Intérêts  des  obligations  

Intérêts  divers  

Amortissements  

Divers  

Bénéfices  de  l'exercice  


(En  francs) 
2.048.847  65   2.752.879  85 

4.431  60       60.080  85 
»  13.850  ■> 

2  053  279  2ï    2.826.810  70 


223.495  42 
66.714  75 
9.071  15 
94.077  50 
813.930  » 
134.104  11 
167.596  77 

544.289  55 


271.879  93 
95.052  37 
3.895  14 
25.955  » 
1.026.500  » 
339.291  81 
155.553  99 
18.471  10 
890.211  36 


Total  du  débit   2.053.279  25   2.826.810  70 


',<; 
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A  ces  soldes  bénéficiaires  viennent  se  joindre  les 
reports  précédents  de  28.127  fr.  05  pour  1906-07  et  de 
149.744  fr.  60 pour  1007-1908,  do  sorte  mie  les  bénéfices 
disponibles  se  sont  élevés  à  572.416  fr.00  pour  1906-1907 
et  à  1.039.955  fr.  9G  pour  1907-1908.  La  répartition  «le 
ces  montants  s'est  ell'ectuée  ainsi  : 

Exercices 


l'JOO-07 


1907-08 


Répartition 


A  la  réserve  

Dividende  

Tantièmes  

A  reporter  à  nouveau. 


En  francs) 
27.214  50       44.510  55 


375.000  » 
20.457  50 
149.744  00 


'■37.500  » 
53.320  08 
504.625  33 


572.416  60    1.039  955  96 


Le  dividende,  pour  l'exercice  1907-1908,  a  donc  été 
fixé  à  7  0/0,  soit  8  fr.  75  par  action  de  500  fr.  libérée  du 
quart,  contre  7  fr.  50  pour  1906-1907  et  5  fr.  pour 
1905-1900,  qui  était  le  premier  exercice  social  de  la  So- 
ciété. 

Ainsi  qu'il  est  aisé  de  s'en  rendre  compte,  le  divi- 
dende réparti  pour  le  dernier  exercice  aurait  pu  être 
beaucoup  plus  important,  mais  le  Conseil  d'adminis- 
tration a  préféré  le  limiter  à  7  0/0  et  reporter  à  nouveau 
504.625  fr.  33,  ce  qui  fortifie  la  situation  financière  de 
la  Société,  et  par  conséquent  son  crédit.  De  même,  en 
raison  de  l'extension  que  prend  la  culture  dans  la 
République  Argentine,  de  l'intérêt  élevé  que  l'on  retire 
des  prêts  hypothécaires  malgré  les  énormes  entrées 
d'or  dans  le  pays,  la  Banque  Hypothécaire  Franco- 
Argentine  aurait  pu  réaliser  des  prêts  nouveaux  à  des 
conditions  très  avantageuses.  Malheureusement  les 
mauvaises  dispositions  des  marchés  financiers  qui, 
pendant  l'exercice  précédent,  avaient  contrarié  le  pla- 
cement de  ses  obligations  et  l'avaient  amenée  à  con- 
tracter des  emprunts  temporaires  auprès  de  ses  ban- 
quiers, ne  se  sont  pas  assez  favorablement  modifiées 
pour  lui  permettre  de  placer  un  assez  grand  nombre 
d'obligations  pour  rembourser  ces  emprunts  et  en 
même  temps  faire  de  nouveaux  prêts.  Le  produit  des 
obligations  émises,  et  dont  le  placement  s'effectue  du 
reste  plus  facilement  maintenant,  a  donc  servi  surtout 
à  l'amortissement  de  la  dette  flottante. 

Quoiqu'il  en  soit,  en  dépit  du  ralentissement  de  ses 
opérations,  la  Banque  Hypothécaire  Franco-Argentine 
a  obtenu,  en  1907-1908,  des  résultats  très  satisfaisants, 
et  ses  opérations  peuvent  se  résumer  ainsi  : 

Au  30  juin  1907,  le  montant  de  ses  prêts  s'élevait  à 
35.236.500  fr.  Pendant  l'exercice  il  en  a  été  remboursé 
pour  3.248.500  fr.,  mais  il  a  été  consenti  5.191.000  fr. 
de  prêts  nouveaux,  de  sorte  que  le  solde  des  prêts  en 
cours,  au  30  juin  dernier,  s'élevait  à  37.179.000  fr. 
Ouant  aux  obligations  en  circulation,  elles  étaient,  au 
30  juin  1908,  au  nombre  de  57.414,  contre  45.403  au  30 
juin  1907. 

Ajoutons  que  le  rapport  et  les  comptes  ont  été  ap- 
prouvés à  l'unanimité,  et  que  l'assemblée,  à  l'unani- 
mité également,  a  élu  administrateurs  pour  six  ans 
MM.  Casimir  de  Bruyn  et  Félix  Vernes,  et  nommé 
commissaires  des  comptes  MM.  Auburtin  et  Clerfayt. 


Société  anonyme  des  Aciéries  de  Paris  et 
d'Outreau.  —  L'exercice  1907  de  cette  Société  s'est 
fait  remarquer  par  une  notable  augmentation  des  bé- 
néfices qui  a  permis  de  fixer  le  dividende  à  50  francs 
par  action  contre  40  francs  en  1906.  Les  comptes  des 
deux  derniers  exercices  de  cette  entreprise  se  compa- 
rent ainsi  : 

Bilan  au  31  décembre 


1906 


Actif 

Frais  de  constitution  

Frais  de  mise  en  marche  

Frais  d'émission  (actions  et 
obligations;  et  primes  de  rem- 
boursement  


(En  francs) 


1907 


19.928  40 
100.145  6C 


315.200  8G 


Brevets   »  1  » 

Apport!  de  la  Societc  du  gaz  et 
des   Hauts    Fourneaux  de 

Marseille   150. 000   »  ISO  MO  i 

Immeubles,  matériel,  mobilier, 

outillage   820.418  05  820.418  00 

Modèles  «   21 . 635  10  21 . 635  10 

Travaux  neufs  et  matériel  nou- 
veau  2.288.420  33  3.289.005  84 

Approvisionnements  en  maga- 
sin  445.510  05  697.570  12 

Marchandises  fabriquées  sur 
parc  et  pièces  en  cours  de  fa- 
brication  263.022  50  348.760  15 

Caisse  et  dépôts  chez  les  ban-   

quiers.   327.247  07  339. 28o  3" 

Dépôts  divers   14.890  60  38.988  43 

Titres  eu  portefeuille   203.881  85  210.7:>2  » 

Effets  à  recevoir   273.480  50  520.702  59 

Débiteurs  commerciaux   776.066  48  r2S.85fl  48 

Débiteurs  particuliers   X7.539  15  347.420  45 

6.114.Q47  14  7 .510. 990  51 

Passif 

Capital-actions   3.000.C00   »  4.500.0C0 

Obligations  hypothécaires  50/0.  1.191.000    »  595.000  » 

Réserve  légale   »  18.125  99 

Fonds  de  prévoyance  et  réser-  ,  „„, 

ves   »  84.9o4  o4 

Réserve  spéciale   »  502.11155 

Obligations  sorties  à  rembour- 
ser  2.490   »  15.438 

Coupons  d'obligations  à  payer.  27.803   »  13.82150 

Coupons  d'actions  à  payer   »  2.676  » 

Frais  divers  et  main-d  o.'iivre  à  - 

,iav(.,.    53.301  15  76.61o  39 

Effets  à  paver .'   470.813  36  8.880  05 

Créditeurs  commerciaux   483.279  80  404.856  89 

Créditeurs  particuliers   82.048  05  67.89/44 

Profits  et  pertes  : 

Report  de  l'exercice  1905   34.010  01  ,  ,M-i*  .c 

Bénéfice  de  l'exercice   /09.841  t>  1.130.613  16 

Total..'   0.114.647  1  4  7.510.990  51 


Pour  1906,  les  bénéfices  distribuâmes  s'étaien-t  élevés, 
en  comprenant  le  report  de  l'exercice  précédent  a 
803.851  fr.  78.  Ce  solde  et  celui  de  1907  ont  reçu  1  attri- 
bution suivante  : 

Exercices 


1906 


1907 


Répartition  (En  francs) 

Amortissements  sur  : 

Frais  de  constitution   19.927  40 

Frais  de  mise  en  marche   106.144  60 

Frais  d'émission  et  primes  de 

remboursement   315.259  86 

Apports  de  la  Société   Gaz  et 

Hauts  Fourneaux  de  Marseille  »  » 

Matériel   •-»"  • 

Réserve  légale   18025  99 

Dividende  aux  actions  de  40  tr. 

pour  1906  et  de  50  fr.  pour  1907  .  240.000  » 

Tantièmes  du  Conseil   19.439  39 

Réserve  spéciale  pour  grosses  ré- 
parations ;   o,"n~r  là 

Fonds  de  prévoyance  et  de  reserves 


149.999  « 
100.000  » 
44.030  70 

450.000  » 
61.158  34 

100.000 
225.425  12 


803.851  78   1.130.613  16 


D'une  année  à  l'autre,  le  dividende  est  en  augmen- 
tation de  10  francs,  fait  d'autant  plus  remarquable 
crue  le  capital  social  a  été  porté,  à  la  date  du  2b  mars 
1907,  de  3  millions  de  francs  à  4.500.000  francs,  au 
moyen  de  la  création  de  3.000  actions  nouvelles  de 
500' francs  nominal,  émises  à  707  fr.  oO. 

La  Société  des  Aciéries  de  Paris  e  d  Oulreauîut 
constituée  en  1902  au  capital  de  1.250  OOOfrancs,  qui  fut 
élevé,  pour  une  première  fois,  à  3  millions  de  francs  en 
1906,  au  moyen  de  3.500  actions  nouvelles  de  5t0  francs 
nominal.  Elle  exploite  des  hauts  fourneaux  des  fours 
à  coke  et  une  aciérie  à  Outreau,  près  Boulogne-sur- 
Mer,  ainsi  que  le  fonds  de  commerce  de  constructions 
industrielles  connu  anciennement  sous  le  nom  de  fers 
et  Aciers  Robert,  qui  avait  été  mis  en  liquidation  a  la 
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mort  de  son  fondateur.  Enfin,  par  contrat  intervenu 
avec  la  Société  de  l'Eclairage  au  Gaz  et  des  Hauts 
Fourneaux  et  Fonderies  de  Marseille  el  des  Mines  de 
Portes  et  Sénéekas  [en  liquidation),  elle  s'est  assuré, 
pour  son  usine  d'Ontreau,  la  continuation  de  la  fa- 
brique du  ferro-manganèse  de  l'usine  Saint-Point,  près 
Marseille. 

Ce  n'est  que  dans  le  quatrième  trimestre  de  son 
exercice  1907  que  la  crise  monétaire  et  commerciale 
des  Etats-Unis  d'Amérique  a  exercé  une  certaine 
influence  sur  les  opérations  dé  la  Société  des  Aciéries 
de  Paris  et  d'Outreau,  qui  a  dû  subir  les  réductions  de 
prix  considérables  qui  ont  suivi  naturellement,  dans 
les  pays  voisins,  la  brusque  diminution  des  de- 
mandes. Néanmoins,  grâce  à  l'importance  de  ses 
affaires  et  aux  soins  qu'elle  a  donnés  à  ses  fabrica- 
tions, grâce  aussi  aux  nombreuses  améliorations 
apportées  dans  ces  dernières  années  à  l'outillage  de  ses 
usines,  cette  entreprise  a  pu  réaliser  les  bénéfices  sa- 
tisfaisants dont  il  a  été  parlé  plus  haut. 

Au  cours  du  dernier  exercice,  elle  a  construit  et  mis 
en  marche  la  fonderie  de  fonte  malléable  qu'elle  avait 
projetée  à  Saint-Denis.  Elle  dispose  donc  actuellement 
de  trois  hauts  fourneaux,  dont  deux  sont  à  feu.  Elle 
s'est  aussi  occupée  de  développer  les  fournitures  de 
courant  électrique  faites  par  la  station  centrale  d'Ou- 
treau à  la  Société  d'exploitation  à  laquelle  elle  s'est 
intéressée  et  qui  s'est  constituée  pour  absorber,  diri- 
ger ou  contrôler  la  majeure  partie  des  affaires  d'élec- 
tricité créées  à  Boulogne-sur-Mer.  Il  devra  résulter  de  cet 
arrangement  un  développement  de  consommation  et  une 
diminution  de  frais  généraux  qui  permettent  d'espérer, 
pour  l'usine  d'Outreau,  une  augmentation  notable  de 
ses  fournitures  de  courant. 


Compagnie  Française  du  Port  de  Rio  Grande 
do  Sul  (Etats-Unis'du  Brésil).  —  Le  Port  de  Rio 
Grande  do  Sul  est,  on  le  sait,  le  débouché  naturel  de 
l'Etat  du  même  nom,  l'un  des  plus  fertiles  et  des  plus 
importants  du  Brésil,  grand  comme  près  de  la  moitié 
de  la  France  et  ayant  un  réseau  ferré  de  2.000  kilomè- 
tres. Ce  port  dessert  aussi  le  sud  de  l'Etat  Santa-Catha- 
rina  et  le  nord  de  l'Uruguay  ;  sa  situation  dans  un 
golfe  presque  fermé,  sorte  de  mer  intérieure,  lui  donne 
des  avantages  exceptionnels  de  sécurité,  qui  seront 
doublés  d'une  sérieuse  commodité  d'accès  lorsque  les 
travaux  du  chenal,  pour  lesquels  le  gouvernement 
Fédéral  a  accordé  une  subvention  de  51  millions,  seront 
terminés. 

D'autre  part,  les  quais  et  aménagements  modernes, 
dont  l'exécution  est  confiée  à  une  Société  française, 
-■•achèveront  de  faire  de  Rio  Grands  do  Sul  un  établis- 
sement maritime  de  premier  ordre,  dont  le  trafic  ne 
peut  qu'augmenter  du  fait  des  facilités  offertes  à  la 
navigation  et  au  commerce.  Comme  les  obligations 
5  0/0  de  500  franco  que  la  Société  offre  à  450  francs 
par  l'intermédiaire  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas  et  de  la  Société  Générale,  jouissent  d'une  garantie 
supplémentaire  constituée  par  l'impôt  de  2  0/0  or  sur 
les  exportations,  et  que  le  seul  mouvement  actuel 
suffit  à  en  assurer  le  service,  on  voit  que  l'avenir 
réservé  aux  porteurs  est  parfaitement  sûr. 


Mort  du  Commandant  Berger.  —  C'est  avec  un 
profond  regret  que  nous  avons  appris  le  décès  de 
M.  le  commandant  Berger,  qui,  jusqu'à  la  fin  de 
l'année  dernière,  présida  si  brillamment  le  Conseil 
d'administration  de  la  Dette  publique  ottomane. 

Après  avoir  suivi  sa  carrière  militaire,  il  fut  envoyé, 
en  1839,  à  Constantinople,  en  qualité  d'attaché  militaire 
à  l'ambassade  de  France.  Il  fut  désigné  peu  après,  par' 
le  consortium  des  Banques  françaises,  pour  occuper  le 
poste,  devenu  vacant,  de  délégué  français  auprès  du 
Conseil  de  la  Dette. 

Le  commandant  Berger  se  montra,  dans  ses  nou- 
velles fonctions,  aussi  excellent  organisateur  qu'admi- 
nistrateur habile,  et  il  ne  tarda  pas  à  devenir  une  per- 


sonnalité considérable  dans  le  monde  de  la  finance 
française  et  étrangère.  C'est  ainsi  qu'il  fut  successive- 
ment président  du  Conseil  d'administration  de  la  Régie 
coinléressée  des  Tabacs,  vice-président  du  Conseil 
d'administration  de  la  Société  Ottomane  du  Chemin  de 
fer  Smyrne-Cassaba,  président  du  Conseil  d'adminis- 
tration du  Chemin  de  fer  ottoman  Salonique-Conslan- 
linople. 

Sa  science  financière  et  les  grands  services  rendus 
à  la  finance  française  lui  avaient  valu  la  cravate  de 
commandeur  de  la  Légion  d'honneur. 

Malgré  ses  occupations  nombreuses,  le  commandant 
Berger  trouvait  le  moyen  de  se  consacrer  à  des  pauvres 
philanthropiques,  comme  VUnion  française,  dont  il 
avait  été  le  fondateur,  et  dont  il  était  le  président,  et 
la  Société  de  bienfaisance  de  Constantinople,  dont  il 
était  le  vice-président. 

La  mort  du  commandant  Berger  est  une  perte  très 
grande  pour  la  finance  française;  tous  ceux  qui  l'ont 
approché  regretteront  la  disparition  de  cet  homme 
de  bien. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 
i  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris     Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


31  décembre 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai- 1834 
mobilières   Ex-banques  département. 
mobiiitres|Loi  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


7  janvier 


3 

4S8.227 

228 

3.517 

935.8'iô 

83? 

870 

229 

883. 010. 582 

4 

371 

097 

557 

4 

460 

946 . 428 

159 

081 

117. 528 

455 

823 

778 

341 

589.643 

56 

957 

1 06. 997 

567 

101 

377 

538 

m.  845 

» 

516.000 

162 

359 

289 

160 

213.937 

359 

396 

429 

380 

036.024 

180 

000 

000 

180 

000.000 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

g 

980.750 

99 

630 

843 

99 

G30.843 

100 

000 

000 

100 

000.000 

4 

000 

000 

4 

n.il.nuO 

31 

C95 

642 

31 

234.310 

35 

138 

323.270 

8 

407 

m 

8 

in7.444 

179 

758 

567 

171 

531.830 

6 

332 

202 

757 

S 

i 30. 893. 964 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

000 

145 

8 

006.145 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

980.750 

9 

125 

000 

9 

123.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

5 

225 

519 

875 

5 

230 

394.655 

17 

801 

346 

59 

948.370 

5 

367 

707 

204.198 

167 

098 

045 

111 

758 • 444 

501 

327 

478 

559 

832.671 

115 

221 

694 

95 

053.857 

12 

791 

N2i 

10 

157.349 

914 

474 

1 

989.373 

678 

673 

1 

678.173 

259 

462 

297 

129 

496.950 

G 

532 

202 

757 

6.430.823.904 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


12  janv. 

11  janv. 

10  janv. 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

4.349.6 

4.753.1 

4.934.0 

2.659  8 

2.868.5 

2.657.4 

1.095.1 

1.064.6 

988.9 

690.3 

334.1 

1.255.5 

507.2 

507.4 

618.8 

180.0 

180.0 

180.0 

118.7 

234.0 

168.3 

514.5 

6Ï1.0 

558 . 5 

3  0,0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 
1.797.4 

pair 

pair 

2.719.0 

3.099.5 

9  janv. 
1908 

7  janv. 

1909 

millions 

millions 

4.983.0 

5.230.5 

2.674.4 

3.517.9 

915.5 

883.0 

1.355.5 

880.2 

589.0 

510.8 

180.0 

180.0 

138.2 

111.7 

536  1 

654.8 

3  1/3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

3.772.0 

1.606.1 
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Nomination  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Nous 
apprenons  avec  plaisir  que  M.  Malsas,  directeur  géné- 
ra] de  la  Banque  d' Athènes,  a  été  promu  officier  de  la 
Légion  d'honneur.  Nous  lui  adressons  nos  bien  vives 
félicitations. 


Caisse  d'Epargne  et  de  Prévoyance  de  Paris.  —  La 

Caisse  d'Epargne  et  de  Prévoyance  de  Paris  vient  d'arrêter 
Son  bilan  à  la  date  du  31  décembre  1908. 

Voici  le  résumé  des  opérations  de  l'année. 

Cette  Caisse  a  reçu  : 

En  342.660  versements,  dont  41.146  nouveaux,  la  somme 
de  38.459.510  fr.  06. 

En  2.907  transferts-recettes  provenant  de  diverses  Caisses 
d'épargne,  la  somme  de  1. 618. 499  fr.  61. 

En  159.581  parties  d'arrérages  de  rentes  appartenant  aux 
déposants,  la  somme  do  1.104.197  fr.  75. 

En  23  versements  provenant  d'amortissement  de  rentes 
appartenant  aux  déposants,  la  somme  de  19.500  fr. 

En  intérêts  capitalisés  pour  le  compte  do  ses  déposants, 
la  somme  de  3.150.998  fr.  16. 

Elle  a  remboursé,  par  contre  : 

En  164.142  retraits,  dont  29.349  pour  solde,  la  somme 
de  37.358.413  fr.  39. 

En  1.815  transferts-paiements  envoyés  à  diverses  Caisses 
d'épargne,  la  somme  de  773.775  fr.  45. 

Elle  a,  en  outre,  versé  à  la  Caisse  Nationale  des  retraites 
pour  la  vieillesse,  en  150  placements  effectués  pour  le  compte 
de  ses  déposants,  la  somme  de  50.170  francs. 

Elle  a  acheté  au  nom  de  4.626  déposants  128.404  fr.  de 
rente,  qui  ont  coûté  4.111.525  fr.  45. 

Au  31  décembre  1908,  le  solde  dû  par  la  Caisse  d'épargne 
de  Paris  à  648.133  déposants  s'élève  à  118.839.605  fr.  26. 

Par  suite,  le  nombre  des  livrets,  qui  était  de  C40.974  au 
1"  janvier  1908,  a  augmenté,  clans  l'année,  de  7.159; 

Et  le  solde  dû  aux  déposants,  qui  était,  au  1er  janvier  1908, 
de  116.887.956  fr.  35,  a  augmenté,  dans  l'année,  de  1.951.648 
francs  91. 

Les  inscriptions  de  rentes  dont  la  Caisse  d'épargne  est 
restée  dépositaire  s'élèvent,  en  nombre,  à  38.722,  pour  1  mil- 
lion 103.743  fr.  de  rentes  3  0/0  et  3  0/0  amortissable,  repré- 
sentant, au  cours  moyen  du  31  décembre,  un  capital  de 
35.630.327  fr.  48. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  novembre  1908  : 

Versements  reçus  de  337.207  déposants,  dont  43.938  nou- 
veaux  45.843.817  75 

Remboursements  à  163.929  déposants,  dont 
24.617  pour  solde   40.402.909  74 

Rentes  achetées  à  1.879  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   1.459.707  64 

  41.862.617  38 

Excédent  de  recettes   3.981.200  37 

Nombre  de  comptes  existant  au  30  novembre  1908  :  5  272.504. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  9  au  15  Décembre  1908  (00e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 
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Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  .'il  décembre  1908  : 

Dépôts  de  fonds   5.:;23.737  33 

Retraits  de  fonds   5.174.805  57 

Excédent  de  dépôts   148.981  76 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  31  décembre  1908  : 
22.727.886  fr.  51. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31 
décembre  1908  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 52.674  fr.  16; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.170.415  fr.  97. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  15  décembre,  les  18.000  actions  nouvelles  de  500 
francs,  libérées  et  au  porteur,  n""  42001  à  60O00,  de  la  Société 
anonyme  «  Paris-France  »,  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  rte  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  42.000  à  60.000. 

Les  actions  anciennes  doivent  être  munies,  suivant  leur 
date  d'émission,  d'une  de  ou  plusieurs  estampilles  dont  la  der- 
nière est  ainsi  conçue  :  «  Capital  porté  à  30.000.000  de  francs 
par  décision  des  assemblées  générales  des  5  février  et  12 
avril  1907  .» 


Depuis  le  29  décembre,  il  est  détaché  83  fr.  333  80  fr.  net) 
sur  les  actions  de  la  Banque  de  France. 

Déduction  faite  de  l'impôt,  le  montant  de  ce  coupon  s'élève 
à  2.000  fr.  pour  25  actions. 


Depuis  le  30  décembre,  les  7.412  actions  d'apport,  libérées 
et  au  porteur,  nos  1  à  7412,  de  la  Société  Ateliers  de  construc- 
tions électriques  du  Nord  et  de  l'Est  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  ia 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  n°'  7413  à  80000^ 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  72.588  à  80.000. 

Les  actions  nos  1  à  7412,  de  même  que  les  actions  n01  7413 
à  60000  doivent  être  munies  de  l'estampille  suivante  : 
«  Capital  social  porté  à  20  millions  divisé  en  80.000  act.  de, 
250  fr.  Ass.  gén.  extraord.  du  7  nov.  1906.  » 


Depuis  le  28  décembre,  les  125.000  obligations  noî  1  à  125000, 
formant  la  partie  émise  en  France  de  l'Emprunt  chinois  1908 
5  0/0-4  1/2  0/0,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

125.000  obligations  de  20  liv.  st.,  émises  à  497  fr.  50,  libé- 
rées et  au  porteur  ;  remboursables  au  pair,  de  1919  à  1938, 
par  20  tirages  au  sort  annuels  d'un  montant  égal,  sous  ré- 
serve de  remboursement  anticipé,  à  partir  de  1923,  au  taux  de 
102  1/2  0/0  et  au  pair  à  partir  de  1931. 

Intérêt  annuel  :  5  0/0  jusqu'au  5  octobre  1923  inclus,  etr 
4  1/2  0/0  après  cette  date; 

Epoques  de  jouissance  :  5  avril  et  5  octobre; 

Jouissance  courante  :  5  octobre  1908. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des 
certificats  provisoires  français  munis  d'un  coupon  à  l'échéance 
du  5  avril  1909. 

Les  cours  se  cotent  en  obligations. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  à  Paris  (au  change  de  la- 
livre  sterling),  à  la  Banque  de  l'Indo-Chine,  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas,  Comptoir  National  d'Escompte,  Société 
Générale,  et  Crédit  Industriel  et  Commercial. 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

Après  trois  jours  de  repos,  la  Bourse  de  Paris  a 
repris  ses  séances  lundi,  et  elle  s'est,  au  premier  mo- 
ment, attachée  à  confirmer  la  meilleure  tendance  qui 
s'était  manifestée  jeudi  dernier,  et  aussi  à  conformer 
son  attitude  à  celles  témoignées  samedi  par  les 
Bourses  étrangères,  notamment  par  le  Stock-Exchange 
de  Londres.  Mais  les  dépêches  arrivées  de  Belgrade 
et  de  Vienne  ayant  fait  ressortir  une  nouvelle  tension 
des  rapports  existants  entre  l'Autriche  et  la  Serbie, 
les  dispositions  de  la  place  se  sont  immédiatement 
modifiées.  Il  s'ensuit  que  la  cote,  sur  nombre  de  va- 
leurs, a  eu  à  subir  un  tassement  plus  ou  moins  sen- 
sible. 

Ce  tassement  n'a  heureusement  pas  persisté,  car, 
mercredi  matin,  on  déclarait  que  les  incidents  austro- 
serbes  étaient  clos.  La  Bourse  a  tout  naturellement 
accueilli  favorablement  cette  nouvelle,  et,  les  nombreux 
coupons  détachés  ayant  donné  une  nouvelle  élasticité 
à  la  cote,  on  clôture  dans  des  conditions  plus  satis- 
faisantes, quoique  encore  irrégulièrement. 

ic  if  Les  Rentes  françaises  ont  été  plus  hésitantes. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  cote  96  fr.  82  1/2 
contre  97  fr.  02.  Au  comptant,  on  finit  à  96  fr.  60, 
contre  96  fr.  80. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  se  traite  à  97  fr.  70, 
ex-coupon,  contre  98  fr.  50  avec  coupon. 

Les  Fofids  Coloniaux  demeurent  calmes. 

L'Emprunt  2  4/2  O/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  79  fr.  50;  Tunisien  3  0/0  4892,  462  fr.  75, 
contre  466  francs;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  460  francs;  il 
était  à  458  fr.  75  la  semaine  dernière  ;  Indo-Chine 
3  0/0  4902,  409  fr.  75,  au  lieu  de  407  fr.  50. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  tou- 
jours un  marché  animé. 

Les  Obligations  4  0/0  4865  sont  à  543  fr.  50,  au 
lieu  de  542  fr.  75. 

Les  Obligations  3  0/0  4814  restent  à  402  francs, 
ex-coupon,  au  lieu  de  409  fr.  50  avec  coupon  la  se- 
maine dernière. 

L'Obligation  4899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
s'inscrit  à  403  fr.  50,  au  lieu  de  405  fr.  25. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  4905  est  à  392  francs,  sans 
changement. 

Prochains  tirages  :  15  janvier  1908  :  Obligations  Ville 
de  Paris  1869;  "10/20  janvier  :  Obligations  Ville  de 
Paris  1874. 

+  ^  La  Ranque  de  France  s'inscrit  à  4.280  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.215  francs  à  terme. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  s'élèvent  à  3.344.776  fr., 
contre  7.894.531  fr.  en  1908  et  5.776.720  fr.  en  1907. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
s'inscrivent  à  721  francs  ex-coupon  de  14  fr.  40  net,  au 
lieu  de  735  francs  avec  coupon. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  con- 
servé un  courant  d'échanges  très  suivi. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  4879  se  tient 
à. 477  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  4879  est  à 
504  francs  ;  Obligations  Foncières  30/0  1903,  SOOfrancs; 
Obligations  Foncières  4895,  461  fr.  75;  Obligations 
Communales  260  0/0  1892,  444  fr.,  ex-coupon;  Obli- 
gations Communales  3  O/0  49U6,  499  francs. 

Notons  que  les  Obligations  Foncières  3  0/0  1883  ont 
également  détaché  leur  coupon  semestriel  de  6  fr.  774 
net,  et  qu'elles  clôturent  à  428  fr.  75. 

L'Obligation  Communale  3  O/0  4880  se  retrouve 
à  508  francs,  gagnant  6  fr.  75. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  4899  clôturent 
à  456  francs,  contre  454  francs,  la  semaine  dernière. 

Prochains  tirages  :  11  janvier,  Obligations  Foncières 
4903;  5  février,  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1879,  Communales  3  0/0  1880,  Communales  3  0/0 
4891,  Communales  2  60  0/0  1892. 


ic  ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  restées  bien  tenues. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Ras 
est  à  1.542  fr.  ex-coupon  de  18  fr.  25  net,  contre  1.544 
francs  avec  coupon. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.210  francs  jeudi 
dernier,  reste  encore  ainsi. 

La  Société  Générale  clôture  à  668  francs;  elle  se 
traitait  à  667  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  711  fr., 
contre  705  francs  précédemment. 

La  Ranque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  712  fr. 
ex-coupon  de  13  fr.  66  net,  à  terme,  contre  721  francs 
avec  coupon. 

La  Ranque  Française  ?our  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie est  à  242  francs  au  comptant  et  à  241  francs  à 
terme,  les  deux  ex-coupons  de  12  fr.  50  brut,  contre 
249  fr.  25  et  249  francs  sur  ces  deux  marchés  jeudi 
dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit 
à  674  francs  au  comptant,  comme  la  semaine  dernière. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  107  francs 
à  terme  et  à  105  fr.  75  au  comptant. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est  à 
807  francs;  elle  cotait  806  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Ranque  de  l'Algérie  s'échange  à  1.410 francs  au 
comptant,  sans  changement. 

La  Rente  Foncière  s'échange  à  448  francs,  au  lieu  de 
447  francs. 

La  Ranque  de  l' Indo-Chine,  qui  terminait  à  1.380  fr. 
se  retrouve  à  1,370  francs,  ex-coupon  de  24  francs  net. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
75  fr.  50  au  comptant  et  à  74  fr.  50  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Ranque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  demandées  à  440  fr.  50  ex-cou- 
pon de  9  fr.  14  net. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  maintenues  calmes. 

L'Est,  qui  cotait  930  francs  il  y  a  huit  jours,  ter- 
mine à  932  francs. 

Le  Midi  se  retrouve  à  1.145  fr.  au  comptant,  ex- 
coupon de  22  fr.  89  net,  contre  1.172  francs  avec  cou- 
pon la  semaine  dernière. 

Le  Lyon  s'inscrit  à  1.370  francs  au  comptant,  contre 
1.365  fr.  jeudi  dernier. 

Le  Nord  est  à  i.770  francs  au  comptant,  ex-coupon 
de  17  fr.  443  net,  il  se  tenait  à  1.787  francs  avec  cou- 
pon, il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  cote  1.763  francs. 

L'Ouest  reste  à  £35  fr.  au  comptant,  contre  937  fr. 
jeudi  dernier. 

L'Orléans  clôture  à  1.415  francs  au  comptant,  contre 
1.408  fr.  jeudi  dernier. 

Pour  la  51e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations:  Orléans,  41. 0C0  fr.;  Ouest,  336.000  fr.  ; 
Est,  30.000  fr.  ;  Diminutions  :  Nord,  205.000  fr.  Au 
Midi,  les  recettes  n'accusent  pas  de  changement. 
Quant  à  celles  du  Lyon,  elles  manquent. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  irrégulières,  mais  c'est  la  fermeté  qui  l'emporte 
sur  nombre  de  valeurs,  et  quelques  avances  apprécia- 
bles sont  même  à  signaler. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  502  fr., 
contre  505  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  se  tenait  à  249  fr.  à  terme,  clôture  à  260 
francs  ex-coupon  de  6  fr.  73  net. 

La  Thomson-Houslon,  qui  restait  à  730  fr.  à  terme,  est 
remontée  à  742  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramivays-Sud)  finit  à  174  fr.  à  terme.  Elle  s'échan- 
geait à  160  francs  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
terminait  à  245  fr.  à  terme  et  à  244  francs  au  comp- 
tant, se  tient  à  244  francs  à  terme. 
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La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
rotait  575  francs,  se  retrouve  à  579  fr. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
277  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  el  de  L'Est  [Ateliers  de  Jeuniont), 
qui  clôturait  à  279  francs  au  comptant,  progresse 
à  284  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris,  qui  viennent  de  détacher  leur  coupon  de  10  fr. 
sont  recherchées  à  'i"<0  fr.  50. 

L'Omnium  Lyonnais  se  traite  à  130  francs,  contre 
125  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  se 
retrouve  à  618  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  qui  clôturait  à  2G9  francs,  est  à 
270  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.500  francs  au  comptant 
avec  coupon,  reste  au  dernier  moment  à  4.450  francs 
ex-coupon  de  59  fr.  888  net. 

Pendant  l'année  1908,  les  recettes  du  Canal  de  Suez, 
se  sont  élevées  à  108.413.000  fr.,  contre  110.100.096  fr. 
en  1907. 

Les  recettes  du  1"  janvier  1909  au  G  janvier  s'éta- 
blissent à  1. 902. 000  francs,  contre  1.913.0U0  francs 
en  1908. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  194  fr.,  comme  la  semaine 
dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  150 
francs,  au  lieu  de  155  fr. 

Les  actions    Chargeurs   Réunis,   qui  cotaient  395 
francs,  terminent  à  399  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
que  nous  laissions  à  995  fr.,  se  traite  à  1.000  fr. 

Les  recettes  de  la  dernière  semaine  de  1908,  se  sont 
élevées  à  935.768  fr.  95,  contre  970.976  fr.  85  pour  la 
même  semaine  de  1907.  Pour  toute  l'année,  les  recettes 
ont  atteint  44.2o0.917  fr.  95,  contre  45.318.822  fr.  40 
l'année  précédente.  La  diminution  totale  pour  i908  est 
donc  de  1.087.904  fr.  45. 

Les  Voilures  à  Paris  finissent  à  1S8  fr.  50,  contre 
190  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  a  détaché  un  coupon  de  18  fr.  22  net. 
Elle  finit  à  910  francs,  ex-coupon,  au  lieu  de  919  francs 
avec  coupon  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  UEclairage  Electrique  est 
■  à -260  francs,  ex-coupon  de  13  fr.  85  net;  elle  cotait 
268  francs  avec  coupon  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  finit  à  167  francs  à 
terme,  contre  169  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  de  Rosario  à  Puerto-Belgrano,  qui  ont  détaché 
leur  coupon  semestriel  de  12  fr.  50  brut,  clôturent  à 
460  fr.  50  ex-coupon. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  cotent 
.499  francs,  ex- coupon  de  il  fr.  50  net,  au  lieu  de 
510  francs  avec  coupon.  Actions,  1.750  francs. 

Les  recettes  de  ce  port  ont  atteint  pour  le  mois  de 
décembre  la  somme  de  521.868  francs,  ce  qui  porte  à 
8.954.023  francs  les  recettes  de  l'année  1908.  Les  re- 
cettes de  l'année  1907  s'étaient  élevées  à  6. 526. 013 fr., 
soit  une  différence  de  2  millions  '/28.010  francs  en 
faveur  de  1908. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la.  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fe,  qui  clôturaient  à  576  fr., 
sont  S  590  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  499  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  fermes  à  446  fr. 

L'action  de  capital  Malfidano  est  à  610  francs 
au  comptant.  Action  de  jouissance,  382  francs. 

■fr  ^  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  un  peu 
affectés  par  les  bruits  relatifs  à  la  crise  balkanique, 
mais  ils  clôturent  généralement  fermes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  81  fr.  70,  au  lieu  de 
81  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 
h' Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  se  tient  à  93  fr.  35, 


ex -coupon  semestriel,  contre  94  fr.  75  avec  coupon 
jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  finissent  à  83  fr.  50 au  comptant. 

La  Rantz  Extérieure  Espagnole  reste  à  96  fr.  40, 
ex-coupon  trimestriel,  contre  97  fr.  15  avec  coupon 
précédemment. 

La  Rente  Ualienne  se  retrouve  à  102  fr.  G0,  ex- 
coupon semestriel,  au  lieu  de  104  fr.  15  avec  coupon, 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0  0,  qui  finissait  à  00  fr.  40,  cote 
58  fr.  07  1/2  ex-coupon  semestriel. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  99  fr.  70,  au  lieu  de 
100  fr.  15;  Russe  3  0/0  1891-1894,  71  fr.  35,  ex-cou- 
pon, contre72  fr.  75  avec  coupon  ;  Rusie  3  0/0  1896, 
09  fr.  70.  lise  traitait  à  70  fr.  05  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  terminait 
à  79  fr.  70,  finit  à  7  7  fr.  35  ex-coupon  semestriel,  au 
dernier  moment. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  A  0/0,  que  nous  lais- 
sions à  93  fr.  55  jeudi  dernier,  clôture  à  93  fr.  10. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  finit  à  91  fr.  25  ex-coupon 
semestriel,  et  le  5  0/0  1907  à  102  fr.  20.  Ces  fonda 
se  traitaient  à  93  francs  avec  coupon,  le  3  0/0  et  le 
5  0/0  à  101  fr.  95  il  y  a  huit  jour6. 

•jf  ir  La  Banque    I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
cote  400  fr . ,  contre  458  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à"708fr., 
se  retrouve  à  703  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  clôture  à 
540  francs,  comme  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  70G  francs, 
sans  changement. 

On  dit  que  pour  le  dernier  exercice  clos  le  31  octobre 
1908,  il  sera  réparti  un  dividende  de  25  fr.  50  par 
action  et  de  460  francs  par  part,  contre  24  francs  et 
410  francs  distribués  l'an  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  cote  111  francs,  contre  112  fr. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à  264  fr. 
comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.145  francs  au  comptant; 
elle  cotait  1.142  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  el  de  Mexico  se  retrouve  à 
573  fr.  au  comptant,  contre  585  francs. 

Les  actionnaires  sont  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale pour  le  samedi  30  janvier. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à  993 
francs,  finit  à  980  francs,  ex-coupon  de  6  piastres, 
soit  15  fr.  33. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  cote  381  francs  au 
comptant,  ex-coupon  de  6  piastres  également  ou 
15  fr.  33. 

La  Banque  de  Guanajuato  reste  à  308  francs,  ex- 
coupon de  10  fr.  22,  au  lieu  de  309  fr.  50  avec  coupon. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  se  retrouve  à  301  fr., 
ex-coupon  de  12  fr.  77. 

Les  Chemins  de  fer  Espaqnols  sont  demeurés  calmes. 

Les  Andalous  restent  à  217  fr.,  contre  218  fr.;  Nord 
de  l'Espagne,  337  francs,  comme  jeudi  dernier;  Sara- 
gosse,  418  francs,  contre  419  francs. 

Les  recettes  des  Chemins  de  fer  de  Madrid-Saragosse- 
Alicanle,  accusent,  pour  1908,  une  plus-value  de 
3.296.492  pesetas  sur  l'année  1907,  malgré  une  dimi- 
nution de  117.415  pesetas  pour  la  troisième  décade  de 
décembre. 

L'action  Nilrale-Raihoays  finit  à  231  francs,  contre 
235  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  qui  cotait  110  francs,  est  à  106  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  459  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Investment  Cor- 
poration, Limited,  qui  se  traite  maintenant  ex-droit 
à  l'obligation  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  délivrée  aux  action- 
naires en  remboursement  partiel  du  capital  social, 
finit  à  314  francs. 

Ea  Sosnowice,  qui  restait  à  1.529  francs,  termine  a 
1 .507  francs. 
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On  a  fait  1.488  au  plus  bas.  Le  dividende,  pour 
l'exercice  1907-1908  n'a  été  lixè  qu'à  55  francs. 

La  Briansk  s'inscrit  à  273  fr.,  au  lieu  de  271  francs. 

Le  llio-Ttnto  reste  à  1.887  francs,  contre  1.899  fr., 
après  1.9 11  francs  au  plus  haut  et  1.880  francs  au  plus 
bas. 

Pour  la  seconde  quinzaine  de  décembre,  le  stock  vi- 
sible du  cuivre  métal,  accuse,  à  55.677  tonnes,  une 
augmentation  de  2.043  tonnes  sur  le  15  décembre. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  cotait  885  fr.,  reste 
à  835  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lils  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens terminent  à  351  francs  ;  actions  privilégiées, 
365  francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie  ont  at- 
teint, pour  la  décade  allant  du  11  au  20  décembre,  la 
somme  de  600.052  fr.,  ce  qui  porte  à  21.370.421  fr.  les 
recettes  depuis  le  1er  janvier  1908.  Pendant  la  période 
correspondante  de  l'année  1907,  les  recettes  s'étaient 
élevées  à  19.337.773  fr.,  soit  une  différence  de  2.032.048 
francs  en  faveur  de  1908. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  638  francs,  sans  chan- 
gement. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  se  tenaient  à  349  fr.  il  y  a  huit  jours,  finis- 
sent à  320  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Après  avoir,  lundi  malin,  débuté  clans  son  ensemble  d'une 
manière  satisfaisante,  le  Marché  en  Banque  s'est  alourdi  et 
même  sur  les  Valeurs  Industrielles  Paisses  il  a  eu  à  enregis- 
trer des  reculs  parfois  importants.  Depuis,  on  s'est  un  peu 
repris. 

Les  Obligations  Foncières  3  0j0  de  250  francs  nominal, 
que  le  Crédit  Foncier  de  France  ïiiet  en  souscription  publique 
demain,  et  qui  continuent  à  se  traiter  provisoirement  sur  le 
Marché  en  Banque,  finissent  recherchées  à  249  fr.  50. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  se  retrouvent 
à  93  fr.  75. 

Les  Bons  du  Trésof  de  VEtat  de  Saô-Paulo  demeurent 
actifs  à  4£0  francs. 

Le  Brésil  ô  OjO  1895  se  lient  à  94  fr.  60,  contre  94  fr.  15; 
l'Argentin  4  0j0  Mixte  se  traite  à  87  fr.  50,  contre  8G  fr.  90 
il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  clôture  à  75  fr.  50, 
sans  changement. 

Le  Mexicain  5  0j0  Intérieur  cote  51  fr.  10;  il  restait  à. 
50  fr.  95.  Le  Mexicain  3  0/0  Intérieur  s'échange  à  33  fr.  20 
ex-coupon  de  1  fr.  28,  au  lieu  de  33  fr.  65  la  semaine  der- 
nière. 

Les  actions  de  la  Baiique  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
finissent  à  1.355  francs,  contre  1.357  francs  précédemment. 
Les  actions  de  la  dernière  émission,  qui  ont  été  complète- 
ment libérées  le  2  courant,  ne  seront  assimilées  qu'en  mai 
aux  anciennes  actions. 

La  Banque  de  Yucalan  se  retrouve  à  224  francs,  contre 
225  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  sont  à 
231  francs,  au  lieu  de  228  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del 
Peru  y  Londres  clôturent  à  510  francs.  Elles  restaient  à 
ce  cours  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
finissent  à  499  francs,  et  les  actions  de  50  yens  nominal  à 
178  francs. 

^Obligation  5  OjO  or  du  Port  de  Bafiia  est  à  440  francs. 

L'obligation  5  OjO  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  a  des  échaûges  suivis  à  444  fr.  50. 

Le  service  de  l'ensemble  des  obligations  nécessaires  pour 
assurer  l'exécution  complète  des  travaux  ne  demandera  que 
4.635.000  fr. ,  alors  qu'en  prenant  pour  base  les  statistiques 
contrôlées  par  l'administration  des  douanes,  qui  résument 
les  résultatsde  l'exercice  1907,  les  recettes  de  la  Société  du 
Port  de  Para  se  seraient  élevées  à  12.015.C03  francs. 


Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  [Colombian  National  Baihoays),  ont 
un  bon  marché  à  425  fr.  50,  ex-coupon  a°  1  comportant 
cinq  mois  d'intérêt.  L'intérêt  annuel  de  ce  titre  est  de 
1  liv.  st.  4  sh  ,  soit  30  fr.  34  payable  en  janvier  et  juillet 
sous  la  seule  déduction  des  impôts  français.  Aux  cours 
actuels,  son  taux  de  capitalisation  ressort  à  G  60  0/0,  sans 
tenir  compte  de  la  prime  de  remboursement. 

La  Huanchaca  se  retrouve  à  86  fr.  50,  contre  82.fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  595  francs;  elles  clôtu- 
raient à  505  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  se  retrouvent  à  401  francs  au 
lien  de  407  francs. 

Les  actions  dos  Machines  Hartmann,  que  nous  laissions 
à  540  francs,  ont  fléchi  à  478  francs:  elles  finissent  à  486  fr. 
Les  bénéfices  de  cette  Société,  pour  le  premier  semestre  de 
l'exercice  19084909,  ne  s'élèveraient  qu'à  64.000  roubles. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  s'étaient  alourdies  à  835  francs, 
ont  rétrogradé  à  789  francs.  On  les  retrouve,  au  dernier 
moment,  à  800  francs.  On  fait  cependant  observer  qne  grâce 
à  ses  industries  annexes  cette  entreprise  souffre  moins  que 
les  autres  du  marasme  de  l'industrie  métallurgique  russe. 

L'action  John  Cocker itl,  qui  était  à  1.685  francs,  finit  à 
1.665  francs.  • 

La  Balia-Kardidin  s'échange  à  4ôô  francs,  ex-coupou  de 
5  francs,  au  lieu  de  462  francs  avec  coupon. 

L'action  Raisins  de  Corintlie  est  à  201  francs,  au  lien  de 
2C0  fr.  50. 

La  Tharsis  se  retrouve  à  150  francs;  Cape  Copper  194  fr.  50 
ex-coupon  de  4  shillings  (5  francs),  contre  200  francs  .avec 
coupon  jeudi  dernier. 

Les  actions  Laurium  Orec  finissent  à  56  francs,  contre 
55  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  clôture  à  824  francs. 
Elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  835  francs. 

Les  négociations  en  vue  de  l'organisation  d'un  contrôle  de 
la  production  du  zinc  en  Europe  et  qui  étaient  sur  le  point 
d'aboutir  le  mois  dernier,  viennent  d'être  entravées  de  nou- 
veau par  suite  des  exigences  d'un  petit  producteur.  On  garde 
cependant  bon  espoir  d'arriver  prochainement  à  la  conclusion 
d'un  accord  définitif. 

L'action  Urikany  finit  à  154  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekatcrinovclca,  que  nous  laissions 
à  484  francs  jeudi  dernier,  cote  485  francs. 

L'action  Platine  s'inscrit  à  479  francs,  contre  447  francs. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  s'est  avancée  à 
99  francs.  Les  résultats  de  l'exercice  1907  ont  permis  d'amor- 
tir entièrement  les  pertes  précédentes  et  d'appliquer  une 
somme  importante  aux  amortissements;  les  bénéfices  de 
l'exercice  1908  deviennent  par  conséquent  entièrement  dispo- 
nibles ;  ils  avaient  atteint  plus  de  300.000  francs  en  1907  pour 
un  capital  de  1.700.000  fr.,  soit  environ  18  0/0.  La  situation 
financière  de  la  Société  a  également  été  assainie  pendant  ce 
dernier  exercice,  en  sorte  que  la  reprise  des  dividendes 
semble  des  plus  probables. 

La  Harpener  clôture  à  1.463  francs,  au  lieu  de  1.455  fr. 

La  Toula  termine  à  263  francs,  au  lieu  de  270  francs,  après 
252  francs  au  plus  bas.  Le  Conseil  d'administration  se  pro- 
poserait, dit-on,  de  couvrir  partiellement  le  déficit  du  dernier 
exercice  de  300.000  roubles,  au  moyen  d'un  certain  prélève- 
ment sur  les  réserves. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'inscrivent  à 
90  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  clôturait  à  5.220  francs  la  semaine 
dernière,  se  retrouve  à  5.180  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio-de-Janeiro  clôturent  à  429  fr.  50. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  51e  semaine 
de  1908,  se  sont  élevées  à  701.668  fr.,  contre  659.685  fr.  pour 
la  même  semaine  de  1907.  Par  suite,  les  recettes  des  51  pre- 
mières semaines  de  1908  s'élèvent  à  35.940.261  francs  au 
lieu  de  31.719.203  francs  pendant  la  période  correspondante 
de  1907,  soit  une  augmentation  totale  de  4.221.058  francs  sur 
la  période  correspondante  de  1907. 

Les  actions  6  0/0 de  préférence  Ovicdo  Mercury  Mines  clô- 
turent demandées  à  57  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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7  janvier  19<  9. 

Blé  :  Les  cours  moyens  du  blé  et  des  farines  en  19(,x;  la  situation. 

—  Vins  :  La  situation.  —  Alcools  :  Le  marché  en  1908.  — 
Sucres  :  La  situation;  le  marché  en  1908.  —  Soies  :  Les  cours. 

—  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Nous  croyons  intéressant,  au  début  de  Tannée,  do 
donner  le  tableau  mensuel  des  prix  du  blé  et  des  farines  peu- 
dant  l'année  dernière  : 

Prix  moyens  mensuels  du  blé  et  des  farines  (100  kilos) 
au  marché  de  Paris 

Blé  Farines  fleur 

fo08      1907       191,8  1907 

Janvier   22  00  23  33  30  17  29  34 

Février   22  00  23  30  -<l9  64  29  77 

Mars   22  25  23    >»  30  19  29  80 

Avril   22  r,8  22  87  29  32  29  54 

Mai   23  09  24  00  29  70  31 '88 

Juin   21  81  25  60  28  6 1  33  04 

Juillet   22  38  27  24  29  23  34  40 

Août   22  77  24  41  31  06  33  48 

Septembre   23  i 5  23  57  30  78  32  42 

Octobre   22  87  23  87  29  89  31  98 

Novembre   22  73  23   »  29  79  31  22 

Décembre   22  42  22  11  29  37  30  10 

Moyennes   22  58     23  90     29  81     31  38 


On  voit  que  lus  variations  du  prix  du  blé  qui  avaient  été 
considérables  en  1907,  ont  été  presque  nulles  en  1903. 

*  * 

La  température  n'est  pas  très  favorable  aux  récoltes  en 
terre,  c'est-à-dire  que  le  dégel  est  survenu  trop  vite  :  on  eût 
souhaité,  dans  les  campagnes,  la  continuation  du  froid. 
Cependant,  rien  n'est  encore  compromis  et  la  récolte  enterre 
est  toujours  bonne. 

Dans  ces  derniers  jours,  l'article  n'a  pas  été  en  abondance 
sur  les  divers  marchés  ;  aussi,  malgré  le  peu  d'ampleur  des 
transactions,  constate-t-on  une  tendance  au  raffermissement 
des  cours.  Elle  est  encore  peu  accusée,  mais  les  symptômes 
sont  indéniables. 

A  l'étranger,  les  indices  sont  les  mêmes.  Sur  les  marchés 
allemands,  les  affaires  sont  calmes,  mais  les  cours  plus 
soutenus. 

Aux  Etats-Unis,  mêmes  dispositions  au  raffermissement, 
grâce  à  la  diminution  des  arrivages  sur  les  marchés  et  aux 
nouvelles  de  l'Argentine. 

Pour  ce  qui  est  de  la  récolte  de  l'Argentine,  les  estimations 
sont  encore  en  désaccord  :  on  évalue  le  surplus  exportable 
de  39.500.000  à  48.000.000  d'hectolitres. 

A  Paris,  le  calme  reste  toujours  la  note  dominante  du 
marché.  On  a  fait  le  courant  à  22  75,  le  prochain  à  23. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


Farines-Fleurs.  —  Le  marché  reste  avec  le  minimum  de 
transactions  ;  les  offres  et  les  demandes  sont  également 
réduites.  On  constate  néanmoins  une  certaine  fermeté  des 
prix.  On  a  fait:  courant  29  50,  prochain  29  75. 


10  déc. 
1908 

17  déc. 
1908 

24  déc. 
1908 

31  déc. 
1908 

7  janv. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  50 

22  50 

22  50 

22  50J8 

22  75 

21  61 

21  12 

20  90 

21  12 

21  14 

26  40 

25  71 

25  87 

26  03 

26  18 

27  08 

26  23 

26  06 

26  77 

19  55 

19  16 

19  42 

19  78 

20  63 

21  22 

20  71 

20  92 

21  02 

21  19 

Vins.  —  Cet  article  est  entré  dans  la  période  de  l'année  où 
les  affaires  sont  rares  et  sans  ampleur.  Les  cours  sont  sans 
changement  depuis  plusieurs  semaines.  A  propos  des  prix, 
on  lit  dans  le  Moniteur  Vinicole  :«  Les  cours  pratiquésdurant 


le  premier  trimestre  de  la  campagne  ont  été  aM£Z  élevés 
dans  les  régions  où  la  récolte  a  été  médiocre  au  point  de  vue 
de  la  quantité  ;  celles  du  Centre-Nord,  par  exemple.  Ils  ont 
été  satisfaisants  même  dans  certaines  régions  avantagées  par 
une  production  relativement  abondante,  telles  que  la  Bour- 
gogne et  le  Lûaujolais-Mâconnais.  Dans  nos  départements 
gros  producteurs  du  Midi,  ils  sont  restés  peu  rémunérateurs 
pour  les  propriétaires.  De  ce  côté  un  sérieux  relèvement  est 
toujours  à  désirer.  » 

Dans  tout  le  Midi  les  vins  sont  offerts  entre  0  fr.  8'J  et  1 
franc  le  degré  ;  à  1  fr.  ce  sont  les  bons  vins.  Et  â  ce  prix  les 
transactions  sont  restreintes.  Dans  l'Aude,  on  a  pourtant 
noté  que  de  très  bons  vins  sont  cotés  à  1  fr.  25  le  degré.  Mais 
les  affaires  manquent  d'importance  et  cette  situation  a  sa 
répercussion  sur  les  cours.  On  n'a  pas  de  perspective  de 
hausse. 

Grand  calme,  aussi,  dans  le  Bordelais,  mais  les  cours  se 
maintiennent  assez  fermes, surtout  pour  les  vins  blancs.  Les 
produits  des  vignes  bien  soignées  sont  toujours  remarquables. 

Dans  le  Beaujolais  et  le  Maçonnais,  le  calme  est  la  carac- 
téristique actuelle  du  marché  :  pas  de  changement  dans  la 
situation  ni  dans  les  cours. 

Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  décret  fixant  les 
limites  légales  de  la  Champagne  vinicole. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  règne  le  calme  le  plus  com- 
plet, comme  toujours,  à  cette  époque.  Les  prix  sont  toujours 
faibles;  les  offres  dépassent  de  beaucoup  les  demandes. 

* 
*  * 

On  a  évalué  que  pendant  les  trois  premiers  mois  de  la 
campagne,  l'écoulement  des  vins  français  avait  atteint 
10.687.010  hectolitres,  contre  10.148.352  hectolitres  pendant 
la  période  correspondante  de  l'an  dernier. 

La  consommation  payante  totale  comprend,  en  outre,  le 
surplus  de  nos  importations  sur  nos  exportations,  qui,  pour 
le  trimestre  envisagé,  s'établit  comme  suit  :  « 

Importations.   1.310.318 

Exportations   583.698 

Différence   726.620 

On  aura  donc  pour  ces  trois  mois  : 

Ecoulement  des  vins  de  France   10.687.010 

Surplus  des  importations   726.620 

Consommation  payante   11.413.630 

Voici  la  comparaison  avec  les  premiers  trimestres  des 
campagnes  antérieures  : 

1907-1908  1906-1907 


Vins  français   10.148.352 

Vins  exotiques   742  .792 


10.721.043 
404.444 


Total   10.891.144  11.125.487 

Pendant  les  trois  premiers  mois  de  la  campagne  1905-1906, 
la  consommation  payante  totale  n'avait  été  que  de  10.691.789 
hectolitres  ;  en  1904-1905,  de  9.846.479  hectolitres  et  en  1903- 
1904,  de  9.634.454  hectolitres. 


Acools.  —  Pendant  l'année  dernière,  le  marché  de  l'alcool 
a  présenté  beaucoup  d'animation  jusqu'à  fin  septembre  et 
et  une  grande  fermeté  des  cours.  Mais  depuis,  on  a  vécu  sur 
les  stocks,  on  a  épuisé  les  réserves  ;  les  affaires  se  sont  res- 
treintes et  les  cours  ont  fléchi. 

Voici  le  tableau  des  cours  mensuels  de  1908  sur  le  marché 
de  Paris,  avec  la  comparaison  de  1907: 


Mois 

Janvier. . . . 

Février  

Mars  , 

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août ,  

Septembre 

Octobre  

Novembre. 
Décembre . 


1908 

1907 

Fr. 

Fr. 

42.13 

41.44 

43.83 

39.96 

44.85 

41.42 

46.72 

39.14 

47.60 

38.55 

46  96 

43.27 

40.8) 

45.75 

48.87 

51.32 

46.77 

52.60 

34.72 

41.83 

36.18 

37.89 

36  50 

89.96 
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La  production  et  le  mouvement  de  l'alcool  se  résument 
comme  suit,  pour  les  c'eux  dernières  campagnes  : 

1907-08  1906-07 

Hectol.  Hectol. 

Reprises,  1"  octobre                            689.319  564.171 

Production                                       2.379.240  2.584.982 

Importations                                      198.356  194.915 

Ressources  totales                           3.266.915  3.344.068 

Livraisons  au  commerce                    2.331.145  2.327.569 

Exportations                                       293.322  327.180 

Débouches                                       2.624.467  2.654.749 

Stock,  1"  octobre                                642.448  689.319 


Sucres.  —  L'année  1908  n'a  amené,  sur  le  marché  du 
sucre,  aucun  événement  capital.  Commencée  sur  de  la  fer- 
meté, elle  finit,  après  diverses  fluctuations  des  prix,  sur  des 
cours  encore  favorables,  mais  non  sur  les  plus  hauts  do 
l'année,  comme  on  pourra  constater  par  le  tableau  suivant 
des  moyennes  mensuelles: 

Prix  moyens  mensuels  des  sucres 

1907    •  1908 

Janvier,   26.0  1  28.59 

Février   25.57  28.56 

Mars   25.76  30.85 

Avril   25.85  32.38 

Mai   27.03  32.04 

Juin   26.45  30  33 

Juillet   26.10  30.79 

Août   26.82  30.21 

Septembre   27.80  30.34 

Octobre   27.13  28.86 

Novembre   27.04  29.95 

Décembre   28.02  29.71 

Moyennes   •       26.68  30.21 

Les  cours,  comme  on  voit,  ont  atteint  leurs  plus  hauts 
niveaux  en  mai,  au  moment  où  circulaient  les  nouvelles  pes- 
simistes relativement  à  la  récolte  cubaine  et  au  moment  des 
achats  répétés  du  trust  des  raffineries  américaines  sur  les 
places  de  l'Europe.  Depuis,  ils  ont  un  peu  fléchi,  après  la 
précocité  de  la  récolte  à  Java  et  sur  le  rendement  élevé  des 
usines.  Mais,  le  niveau  reste  néanmoins  assez  élevé. 

En  France,  les  exportations  de  sucre  de  l'année  1908  ont 
diminué  ;  on  ne  connaît  encore  que  les  chiffres  des  onze  pre- 
miers mois  :  pendant  ce  temps,  l'exportation  a  été  de  218.311 
tonnes,  contre  314  291  tonnes  dans  toute  l'année  1907.  Il  y  a 
donc  recul.  Les  importations  se  sont  maintenues  à  peu  près 
au  même  niveau  :  elles  avaient  été  de  100.547  tonnes,  en  1907. 

Le  Marché  français  cite  parmi  les  événements  qui  ont  inté- 
ressé, en  1908,  le  marché  des  sucras  :  la  faculté,  par  l'Angle- 
terre, de  recevoir,  depuis  le  1"  septembre,  du  sucre  primé 
sans  le  surtaxer,  et  notamment  du  sucre  russe;  une  agitation 
restée  stérile  jusqu'à  ce  jour,  contre  la  continuation  du  traité 
de  réciprocité  entre  les  Etats-Unis  et  Cuba,  traité  dont  la 
première  période  quinquennale  expire  vers  la  fin  du  mois 
courant;  une  réduction  notable  du  droit  d'entrée  sur  le  sucre 
en  Angleterre  ;  l'abaissement  du  droit  de  consommation  du 
sucre  en  Allemagne,  mesure  dont  l'application  est  ajournée  ; 
l'abolition,  par  l'Inde,  de  la  surtaxe  spéciale  contre  le  sucre 
primé  venant  de  Russie  ;  le  rejet,  par  la  Chambre  des  sei- 
gneurs autrichiens,  du  dégrèvement  des  sucres  volé  antérieu- 
rement par  le  Reichsrath  ;  le  boycottage  du  sucre  austro- 
hongrois  dans  les  pays  du  Levant  ;  le  Congrès  de  Genève  et 
la  Conférence  de  la  Croix  Blanche  à  Bruxelles  en  vue  de 
concerter  des  mesures  internationales  contre  ies  abus  de  la 
saccharine. 

*  * 

Les  acquittements  en  France,  pendant  le  mois  de  no- 
vembre, ont  été  de  85.858  quintaux,  contre  83.969  quintaux 
en  1907  et  86.891  quintaux  en  1906.  Pour  les  premiers  onze 
mois  de  l'année,  les  acquittements  s'élèvent  à  924.008  quin- 
taux, contre  919.407  quintaux  l'an  dernier  et  880.972  quin- 
taux il  y  a  deux  ans.  En  somme,  les  quantités  acquittées  en 
1908  dépasseront  un  peu  un  million  de  quintaux,  ce  que  l'on 
prévoyait  au  début  de  l'année.  La  consommation  française 
suit  donc  sa  marche  normale. 


Au  début  de  l'année,  les  tendances  ont  été  calmes  et  le  cou- 
rant d'affaires  simplement  normal.  Les  cours  reproduisent  à 
peu  près,  ceux  des  derniers  jours  de  1908. 

Le  courant  du  mois  fait  29  87,  le  prochain  30.  Les  sucres 
roux  disponibles  cotent  27. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

6  janv. 
1909 


Villes 

8  déc. 

15  déc. 

22  déc. 

29  déc. 

1908 

1908 

1908 

1908 

Paris  (roux  88*)  , 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  50 

26  75 

27  .. 

26  75 

25  .. 

25  10 

25  92 

25  27 

24  75 

24  87 

24  75 

24  87 

24  68 

24  69 

24  68 

24  68 

23  73 

23  95 

24  04 

24  04 

25  25 

25  37 

25  43 

25  62 

New-York(moscovad) 

39  12 

38  42 

37  42 

36  23 

Fr. 

27  .. 

25  07 

24  62 
23  68 

25  âi 
36  44 


Soies.  —  L'année  1£08  finit  mieux,  dans  cet  article,  qu'elle 
n'avait  commencé.  La  saison  1907-1908  avait  été  une  des  plus 
dures  qu'ait  traversé  la  soie.  A  présent,  les  affaires  ne  sont 
encore  ni  importantes  ni  nombreuses,  mais  la  confiance  semble 
du  moins  revenue  et  l'on  a  l'espoir  d'une  prochaine  reprise. 
Tous  les  producteurs  considèrent  l'accalmie  actuelle  comme 
passagère  et  la  preuve  en  est  que  les  cours  se  sont  main- 
tenus fermes  malgré  le  calme  que  nous  traversons.  L'article 
est  donc  en  bonne  posture  et  n'attend  qu'un  signal  d'activité. 
Les  stocks  sont  si  amoindris  et  si  désassortis  que  la  reprise 
ne  peut  tarder  encore  longtemps. 

On  a  fait  : 

Gréges  Cévennes  extra  12/16,  52  fr.  ;  Grèges  Cévennes, 
2"  ordre  11/13,  48  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  ordre  14/16,  51  fr.  ; 
Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  46  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre 
13/15,  42-44  fr.  ;  Organsin  Cévennes  extra  24/26,  52  fr. 

Grand  calme,  aussi,  aux  grèges  asiatiques,  mais  la  fermeté 
y  a  persisté.  On  a  coté  : 

Grèges  Chine  fil.  Star  et  Pagoda  extra  13/15  41  fr  50- 
Grèges  Japon,  fil.  1,  9/11,47  fr.  ;  GrègesJapon,  fil.  1 1/2, 13/15^ 
42  fr.  50;  Kakeda  1  tète  de  cheval,  40 fr.;  Grèges  Canton,  fil 
best  2  11/13,  33  50;  Grèges  Canton  fil  petit,  1 13/15,  33;  Grèves 
Canton  best  2  16/18,  32  50;  Grèges  Canton  petit  1  18/22,  29  50 


Métaux.  —  Les  Bourses  des  métaux  ayant  longtemps 
chômé  dans  les  derniers  jours  de  l'année  passée, °et  les 
transactions,  à  ce  moment  de  l'année  étant  toujours  peu 
considérables,  les  variations  des  cours  des  métaux  ont  été 
sans  importance. 

^  A  Paris,  le  cours  du  cuivre  s'est  légèrement  relevé  sur 
l'avis  d'une  reprise  des  transactions  en  Amérique.  Les  mar- 
ques ordinaires  sont  restées  à  164  fr.  75,  les  100  kilos,  les 
premières  marques,  166  fr.  25. 

Létain  a  un  peu  fléchi  sur  des  envois  plus  considérables 
des  Détroits.  L'étain  banka  a  fait  361  fr.  50;  l  étain  billiton 
353  francs. 

Aucun  changement  au  marché  du  plomb  où  les  prix  se  sont 
maintenus  à  leur  précédent  niveau  de  37  fr.  75  las  100  kilos 
pour  les  marques  ordinaires  ;  40  fr.  25 les  premières  marques. 

Léger  raffermissement,  aussi,  au  cours  du  zinc.  Le  zinc  de 
Silésie  fait  59  fr.  50,  les  100  kilos,  les  autres  bonnes  mar- 
ques, 57  fr.  75. 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

10  déc. 
1908 

17  déc. 
1908 

2i  déc. 
1908 

31  déc. 
1908 

7  janv. 
19C9 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£ 

sh. 

d. 

£  s 

h.  d. 

£ 

sh.  d. 

62  11  1 

62   7  6 

62 

9 

M 

63 

7  8 

63 

15 

63  10  . 

63  5 

63 

1 

16 

64 

5  8 

64 

10 

Etain  :  disponible. . 

132  ..  . 

132   .  .. 

132 

15 

16 

131 

i/2 

131 

—  '    à  3  mois  

133  17  6 

133  15  . . 

134 

0 

16 

133 

132 

Plomb  anglais  :  disp. 

13  10  . 

!3  m  . 

13 

3 

16 

13 

7  6 

13 

10  • 

—     espagnol:  — 

13  o 

<3  5  . 

12 

ïl 

13 

ï  3 

13 

5  ■ 

Zinc  :  disponible. . . 

21    .  . 

20  15  . 

Î0 

13 

16 

21 

21 

7  6 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

48  4 

49   3  . 

49 

1 

49 

2 

48 

11 

Hermès. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  ■>  janvier  190!». 

La  situation  politique.  -  Fermeté  de  la  Moiirse.  —  Le  marché  moné- 
taire.  —  Le  taux  de  l'escompte  en  1908.  —  Les  industries.  —  Les 
banques. 

Avec  le  renouvellement  de  l'année,  la  situation  du 
chancelier  de  Biilow  parait  être  devenue  plus  dif'Iicile 
encore.  Ses  ennemis,  en  tête  desquels  marche  comme 
un  seul  homme  tout  le  centre  catholique,  l'attaquent 
avec  plus  de  violence  que  jamais  et  sa  majorité,  le  fa- 
meux Bloc  libéral  qu'il  a  constitué  de  ses  propres  mains, 
semble  de  plus  en  plus  tiède  à  le  soutenir.  On  s'aper- 
çoit de  cette  défection  de  ses  partisans  à  la  lenteur  et 
au  désarroi  avec  lesquels  procède  la  Commission  du 
Rekhslarj  chargée  d'examiner  ses  projets  de  réforme 
financière.  Malgré  la  pression  du  gouvernement  pour 
hâter  ses  travaux,  elle  s'est  ajournée  au  15  janvier 
sans  avoir  rien  fait,  rien  décidé,  rien  étudié,  complè- 
tement désorientée.  Et  pourtant,  le  Trésor  a  besoin 
d'argent,  M.  de  Biilow  a  besoin  d'une  majorité  :  rien 
ne  se  hâte  ni  ne  se  dessine.  Au  sort  de  la  réforme  fi- 
eière  est  maintenant  lié  le  sortrdu  Chancelier  lui-même 
et  tous  deux  sont,  à  l'heure  actuelle,  violemment  atta- 
qués et  presque  pas  défendus. 

Le  renouvellement  de  l'année  a  apporte  a  la  Bourse 
de  Berlin  une  fermeté  marquée,  sinon  un  plus  grand 
volume  d'affaires.  Cette  fermeté  vient  surtout  des 
bonnes  dispositions  qu'accusent  les  places  anglaises  et 
américaines,  car  d'Allemagne  même  ne  vient  qu'un 
seul  élément  encourageant  :  la  bonne  situation  du 
marché  monétaire. 

Le  bilan  de  la  lleichsbank  du  31  décembre  confirme 
que,  dans  la  dernière  semaine  de  l'année,  les  demandes 
d'ar'oent  ont  été  nombreuses.  La  Banque  Impériale, 
qui  ^disposait  huit  jours  plus  tôt  d'une  réserve  de  38 
millions  de  marks  de  billets  libres  d'impôt,  a  mainte- 
nant en  circulation  4Ô5  millions  de  marks  de  billets 
soumis  à  l'impôt,  chiffre  qui,  à  la  vérité,  n'est  pas 
considérable  pour  cette  époque  de  l'année.  Son  meil- 
leur client,  son  plus  exigeant,  est  le  gouvernement  lui- 
même.  On  peut  le  regretter  :  il  eût  mieux  valu  que  ces 
demandes  d'argent  partissent  du  commerce  ou  de  l'in- 
dustrie. Mais  quoi  qu'il  en  soit,  au  30  décembre  der- 
nier, le  stock  métallique  de  la  lieichsbank  était  de  980 
millions  de  marks,  contre  704  millions  de  marks  à  la 
fin  de  1907  et  666  millions  à  la  fin  de  1906.  L'abondance 
des  disponibilités  sur  le  marché  monétaire  persiste 
donc  en  dépit  de  l'inévitable  tension  de  la  fin  d'année. 
Le  taux  de  l'escompte  libre  est  tombé  à  un  niveau  qui 
fait  prévoir  une  prochaine  diminution  du  taux  de 
l'escompte  officiel. 

La  moyenne  du  taux  officiel  de  l'escompte  pendant 
l'année  1908  a  été  4.77  0/0,  soit  1.26  0/0  de  moins  qu'en 
1907.  La  moyenne  du  taux  de  l'escompte  privé  a  ete 
3  69  0/0  soit  1.08  0  0  de  moins  que  l'année  précédente. 

Cette 'situation  tout  à  fait  exceptionnelle  du  marché 
monétaire  avait  fait  naître  la  nouvelle  que  les  gouver- 
nements allemand  et  prussien  allaient  procéder  immé- 
diatement aux  emprunts  qu'ils  sont  autorisés  à  con- 
tracter et  émettreune  tranche  importante  de  rente  31/2 
nour  100.  On  apprend  maintenant,  des  meilleures 
sources,  qu'aucune  opération  de  ce  genre  n'aura  heu 
avant  mai  ou  avril  au  plus  tôt.  C'est  l'état  du  marche 
monétaire  de  cette  époque  qui  déterminera  le  taux  de 
l'emprunt.  ,  . 

C'est  de  cette  abondance  monétaire  qu  on  espère, 
aussi,  un  remède  au  marasme  économique  et  industriel 
qui  s'apesantit  toujours  davantage  sur  l'Allemagne. 
If  vous  ai  tenu  au  courant  du  recul  constant  de  toutes 
nos  industries  et  de  toutes  nos  grandes  entreprises 
commerciales.  Il  est  allé  en  s'accentuant  jusqu'à  la  fin 
de  1008,  de  sorte  que  l'année  nouvelle  trouve  une  situa- 


tion extrêmement  embarrassée  et  précaire.  L'industrie 
métallurgique  veut  voir  çà  et  là  quelques  symptômes 
de  reprise,  mais  ils  ne  sont  pi  s  encore  bien  caractérisés 
et  l'on  semble  prendre  un  peu  trop  vite  des  désirs  pour 
des  réalités.  I>ans  les  autres  brandies  de  l'activité 
nationale  on  ne  constate  même  pas  d'indices  de  relè- 
vement et,  en  dehors  des  entreprises  d'électricité,  à 
qui  le  rapide  développement  des  réseaux  de  chemins 
de  fer  électriques  assure  un  travail  rémunérateur,  ce 
ne  sont  partout'que  plaintes  trop  justifiées. 

Le  marché  houiller  avait,  seul,  résisté  à  la  dépres- 
sion générale  pendant  les  trois  premiers  trimestres  de 
l'année  passée.  Sa  résistance  n'a  pu  aller  au-delà  :  sa 
situation  est  devenue  mauvaise,  à  l'unisson  de  celle 
des  autres  industries.  La  Société  Hibemia,  qui  avait 
distribué  pour  1907  un  dividende  de  14  0  0, en  annonce 
un  de  10  0/0  pour  1908. 

Mais  si  singulière  que  puisse  paraître  la  chose, dans 
cette  année  k  la  fois  de  marasme  industriel  et  d  es- 
compte bas,  les  banques  berlinoises  ont  assez  bien 
travaillé,  d'une  façon  plus  rémunératrice,  en  tous 
cas,  qu'en  1907.  Les  dividendes  seront  certainement  en 
progrès. 

Mnatiis  Écoiiips  et  Fimcita 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers..  


1908 


31  déc.  Bil.i'Tdec. 


980.147 
57.51$ 
10.102 
159.316 
175  930 
394  399 
165.383 


180.000 
64.814 
1.975.390 
056.578 
66.011 


—  78-961 

—  6.593 

—  19.361 
4  252.276 
+  101.862 
+  75. 984 

—  10.570 


fn.  mod.) 
(n.  mod.) 
J,  387.376 
-  73.819 
+  1.120 


1907 


31  déc.   W  27  déc. 


704.173 
75.439 
7.499 
1.493.593 
364.307 
121.805 
105.994 


180.000 
64.814 
1.885.922 


—  10.657 

—  4.857 

—  24.056 
4178.395 
+  246.234 
+  51.292 

—  21.605 


(n.  mod.) 
(n.  mod.) 
+316.457 


658.502  +  94.498 
83.5781+  3.791 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


30  octobre. . . 

7  novembre 
14  »   

30  »   

8  décembre 

16  »   

27-  »   

31  »   
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931 
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1.072 

1.609 

635 

869 

63 

+  12 

1.093 

1.555 

732 

858 

56 

+  94 

1.087 

1.548 

710 

844 

74 

+  86 

' 

1.063 

1.516 

701 

827 

6i 

+  99 

1.073 

1.506 

772 

836 

73 

+  128 

l 

1.059 

1.588 

730 

907 

74 

+  37 

9S0 

1.975 

656 

980 

175 

—  455 
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Le  Commerce  franco-allemand.  —  D'après  le  BerUner 
Tageblatt,  l'exportation  allemande  en  France  a  considérable- 
ment augmenté  pendant  ces  dernières  années  :  de  188  mil- 
lions de  marks  en  189i  à  293  en  1905,  383  en  1906  et  449  en 
1907  L'importation  française  en  Allemagne  a  suivi  la  même 
marche  ascendante,  en  passant  de  214  millions  de  marks  en 
1894  à  45i  millions  en  1907. 

Il  convient  d'ajouter,  dit  ce  journal,  que  la  productioo  des 
deux  pays  se  complète  d'une  manière  si  heureuse  que  la  riva- 
lité économique  est  moindre  entre  eux  qu'entre  tous  autres 
pays  Les  charbons  et  les  pelleteries  forment  20  0/0  de 
l'exportation  allemande;  le  vin,  les  soies,  les  peaux  et  cuirs, 
27  0/0  de  notre  importation  de  France.  Ce  pays  tient  la 
cinquième  place  de  notre  importation  et  de  notre  exportation  ; 
nous  occupons  le  troisième  rang  parmi  les  clients  de  la 
France. 
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Les  Récoltes  de  1  Allemagne  en  1908.  —  On  vient  de 
publier  la  statistique  des  récoltes  de  l'Allemagne  pour  1908. 
Nous  en  extrayons  le  tableau  suivant  : 

Récoltes  de  l'Allemagne 

(En  tonnes) 
1905  19C6  1907  1038 

F  roment 

d'hiver...  3.444.673  3.570.807  2.613.826  3.349.707 
F  roment 

d'été......        255.209       368.756       865.408  418.060 

Total...     3.609.882     3.939.563     3.479.324'  3.767.767 

Seigle  d'hi- 
ver  9.468.241     0.473.470     9.585.817   10.591  341 

Seigle  d'été.        138.586        152.259       172.042  145.533 

Total...     9.606.827     9.625.738     9.757.850  10.736.874 

Orge   2.921.953     3.111.300     3.497.745  3.059.885 

Avoine   6.546.502     8.431.370     9.149.138  7.694.833 

Pommes  de 

terre   48.323.353   42.936.702   45.538.299   46.342  726 

Trèfle    9.505.132   11.912.726     9.098.368  11.695.945 

Luzerne....  1.459.750  1.698.998  1.401.368  1.580.143 
Foin   26.2tj5.417   28.732.930   24.911.988  27.076.097 

Ces  chitïres  sont,  clans  l'ensemble,  très  satisfaisants.  Il 
nous  faut  signaler  tout  spécialement  la  récolte  de  seigle,  qui 
a  été  particulièrement  forte  cette  année,  ce  qui  a  contribué  à 
augmenter  fortement  l'exportation  de  ce  produit  :  l'excédent 
des  exportations  sur  les  importations,  du  1er  août  au  10  dé- 
décembre, a  été  de  313.942  tonnes  pour  le  seigle  et  de  70.000 
tonnes  pour  la  farine  de  seigle,  soit  un  total  de  384.000 
tonnes. 

On  estime  que  le  mouvement  commercial  total  relatif  à  la 
récolte,  cette  année,  se  soldera  par  un  excédent  des  exporta- 
tions assez  important. 

La  récolte  d'avoine  est  normale.  Celle  de  pommes  de  terre 
est  satisfaisante,  ainsi  que  celle  des  fourrages. 


La  crise  du  travail.  —  La  crise  de  l'industrie,  loin  de 
diminuer,  s'accentue  en  Allemagne.  On  s'en  aperçoit  à  l'ag- 
gravation du  manque  de  travail  et  du  chômage  des  ouvriers. 

D'après  les  renseignements  recueillis,  il  y  a  eu,  pendant  les 
onze  premiers  mois  de  1907  et  1908,  pour  100  places  vacan- 
tes, le  nombre  suivant  de  demandes  : 

Différence 
par  rapport 
1907       1908       à  1907 

Janvier   129  158  +  20 

Février   120  151  +31 

Mars   95  180  -{-35 

Avril   92  141  +49 

Mai   103  161  4-  58 

Juin   109  144  -h  35 

Juillet.   119  157  +38 

Août   107  157  +  50 

Septembre   103  142  4-  33 

Octobre   122  166  +  44 

Novembre   152  212  -+-60 

•Jusqu'au  mois  de  mai,  on  le  voit,  le  manque  de  travail  n'a 
cessé  de  croître  ;  en  juin  il  y  a  eu  une  légère  amélioration, 
qui  a  fait  place,  dès  le  mois  de  juillet,  à  une  nouvelle  aggra- 
vation. De  nouveau  en  septembre  légère  baisse,  qui,  en  octo- 
bre et  surtout  en  novembre,  se  transforme  en  une  forte  de- 
mande de  places. 

Le  manque  de  travail  sur  le  marché  ouvrier  provient,  en 
premier  lieu,  de  la  situation  peu  satisfaisante  des  industries 
métallurgiques  et  de  l'industrie  du  bâtiment. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Derlin 


Berlin,  7  janvier  1909. 

La  tendance  générale  est  soutenue  sur  notre  place  :  les 
fonds  allemands  et  prussiens  sont  fermes  ;  les  valeurs  indus- 
trielles et  charbonnages  s^nt  bien  disposées. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  85  80;  Russe  1902, 
83  60:  Deutsche  Bank,  241  50;  Ilarpener,  J95  . .  ■  Laura' 
103  40;  Bochumer,  2i3  70. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  5  janvier  1909. 
La  situation  monétaire.  —  Nouvelle  émission  de  Bons  du  Trésor.  — 
Les  finances  de  l'Echiquier.  —  Les  émissions  en  1908.  —  L'indus- 
trie sidérurgique. 

Malgré  les  sommes  importantes  que  le  marché  mo- 
nétaire a  remboursées  à  la  Banque  d'Angleterre,  l'argent 
a  été  fort  abondant  cette  huitaine,  grâce  au  paiement 
des  coupons  de  janvier,  et  au  retour  vers  la  capitale 
du  numéraire  qui  avait  été  dirigé  sur  la  province  poul- 
ies besoins  de  tin  d'année.  Le  taux  des  avances  a  fléchi 
jusqu'à  1  0/0  ;  les  taux  d'escompte  ont  également 
baissé  d'une  façon  appréciable  :  jusqu'à  2  0/0  pour  le 
papier  trimestriel  et  17/8  0,0  pour  les  effets  échéant 
en  mars. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  210.251  liv.  st.  de  l'encaisse- 
or,  tandis  que  la  réserve  enregistre  une  plus-value  de 
73.819  liv.  st.  ;  le  rapport  de  la  réserve  aux  engage- 
ments est  tombé  de  38  1/4  à  31  5/8  0/0.  Au  1er  janvier 
1908,  l'encaisse-or  était  de  32.5i3.b62  liv.  st. ,1a  réserve 
de  21.473.227  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  atteignait  35  5/8  0/0. 

Le  Slatist  est  d'avis  que,  dès  que  la  France  cessera 
ses  achats  d'or,  la  Banque  cl  Angleterre  augmentera 
rapidement  son  stock.  A  New- York,  le  mouvement  de 
retour  de  l'intérieur  a  déjà  commencé,  et  il  est  même 
possible  que  les  Etats-Unis  envoient  de  l'or  à  l'Europe, 
s'ils  continuent  leurs  achats  de  valeurs  américaines  à 
Londres.  En  somme,  la  perspective  est  généralement 
encourageante  sur  le  marché  monétaire,  et  l'on  prévoit, 
pour  un  avenir,  sans  doute,  encore  peu  éloigné,  une 
réduction  à  2  0/0  du  taux  officiel. 

C'est  demain  qu'aura  lieu,  à  la  Banque,  la  souscrip- 
tion aux  2.500.000  liv.  st.  de  Bons  du  Trésor  émis  en 
remplacement  de  ceux  qui  arrivent  à  échéance  le  11 
courant. 

Les  chiffres  qui  viennent  d'être  publiés,  concernant 
les  recettes  publiques  effectuées  pendant  le  troisième 
trimestre  de  l'exercice  en  cours,  montrent  peu  d'amé- 
lioration sur  les  résultats  des  deux  trimestres  précé- 
dents. Les  douanes  sont  en  moins-value  de  947.000 
livres  sterling,  due  sans  doute  à  la  réduction  du  droit 
d'entrée  sur  les  sucres.  L'excise  a  produit  550.000 
livres  sterling  de  moins  que  pendant  le  troisième  tri- 
mestre de  l'exercice  précédent.  Il  est  vrai  que  ces 
moins-values  ont  été  contrebalancées  en  partie  par  les 
augmentations  de  quelques  autrês  chapitres  :  droits  de 
succession,  income-tax,  timbre.  Pour  les  trois  derniers 
mois  de  1908,  la  diminution  totale  des  recettes  com- 
parativement aux  chiffres  de  la  période  correspon- 
dante de  19ii7,  atteint  610.800  liv.  st.,  somme  très  sen- 
siblement inférieure  aux  moins-values  des  deux  pre- 
miers trimestres  de  l'exercice,  qui  avaient  été  respec- 
tivement de  2.337.000  et  2.081.000  liv.  st. 

En  ce  qui  concerne  les  neuf  premiers  mois  de  l'exer- 
cice en  cours,  les  recettes  sont  en  diminution,  com- 
parativement aux  résultats  de  1907,  de 5.029.000  liv.  st. 
environ,  alors  que  la  moins-value  prévue,  pour  l'année 
entière  est  seulement  de  2.188.000  liv.  st.  Aussi  pré- 
voit-on que  le  Chancelier  de  l'Echiquier  rencontrera 
de  grandes  difficultés  pour  équilibrer  l'exercice  en . 
cours  et  établir  son  prochain  budget. 

L'Economist  vient  de  publier  son  relevé  trimestriel 
des  émissions  anglaises  pendant  le  dernier  trimpstre 
de  l'année  écoulée.  Elles  ont  atteint  le  chiffre  relative- 
ment considérable  de  50.988.CO0  liv.  st.,  contre  seule- 
ment 18.2G5.000  liv.  st.  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1907.  Je  vous  envoie  le  détail  de  ces  émis- 
sions, par  catégories  de  valeurs.  Vous  pourrez  voir  que 
le  montant  le  plus  important  porte  sur  les  chemins  de 
fer  étrangers,  avec  li.001.800  liv.  st.;  après  viennent 


\ 


5G 


L'ECONOMISTE  KUiOI'EEN. 


Angleterre 


les  fonds  d'Etats  étrangers,  avec  11.741.C00  liv.  st.; 
puis,  mais  avec  des' sommes  beaucoup  moins  élevée», 
les  emprunts  coloniaux,  les  chemins  indiens  et  colo- 
niaux, les  manufactures,  les  docks,  avec  plus  de  2  mil- 
lions de  livres  sterling  pour  chacun  de  ces  groupes. 

Pour  l'année  entière,  les  émissions  ont  atteint  192 
millions  203.700  liv.  st.,  au  lieu  de  123.630.000  liv.  st. 
en  1907.  Par  ordre  d'importance,  on  trouve  toul 
d'abord  les  chemins  de  fer  étrangers,  avec  43.114.100 
livres  sterling;  les  fonds  d'Etats  étrangers,  21.510.800 
livres  sterling  ;  les  emprunts  coloniaux,  19.483.600 
livres  sterling  ;  les  chemins  de  fer  indiens  et  colo- 
niaux, 19.289.900  liv.  st.  ;  les  chemins  de  fer  anglais, 
12.247.300  liv.  st.  ;  les  corporations  coloniales  an- 
glaises et  étrangères,  10.532.200  liv.  st.  Pour  chacune 
des  autres  catégories,  les  émissions  sont  inférieures  à 
10  millions  de  livres  sterling. 

L'année  1908  a  été  malheureuse  pour  notre  commerce 
et  notre  industrie,  et  les  renseignements  que  l'on  pos- 
sède actuellement  montrent  qu'en  particulier  notre 
industrie  sidérurgique  n'a  pas  échappé  à  la  règle  gé- 
nérale. Bien  que  la  situation  semble  s'être  quelque 
peu  améliorée  pendant  les  derniers  mois,  on  ne  s'attend 
pas,  pour  le  moment,  à  une  augmentation  de  notre 
production  en  fonte,  parce  que  les  prix  actuels  ne  cou- 
vrent guère  les  prix  de  revient,  qui  se  sont  beaucoup 
élevés.  Il  est,  toutefois,  intéressant  de  noter  que,  tan- 
dis que  pendant  la  plus  grande  partie  de  l'année,  les 
prix  des  warrants  à  trois  mois  ont  été  inférieurs  aux 
prix  du  comptant,  ceux-ci,  depuis  novembre,  sont 
tombés  au-dessous  des  prix  à  trois  mois,  ce  qui  est  un 
indice  que  les  sentiments  de  confiance  renaissent  sur 
le  marché. 

Les  commandes  sont  toujours  rares  en  produits  ma- 
nufacturés. En  ce  qui  concerne  l'acier,  la  production 
dans  le  Nord-Est  de  l'Angleterre  est  estimée  devoir 
atteindre,  en  1908,  1.580.000  tonnes,  contre  1.749.350 
tonnes  en  1907. 
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BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

7  Janvier  1909 

Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   48.199.000 


Total   48.199.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  29.749.000 


Total   48.199.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif         Liv.  st. 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.34C.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   1- 551. 000 

Comptes  particuliers.  47.316.000 

Billets  à  sept  jours,  etc. 
Total  


72.779.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17.591.000 

Portef  eu  i  1 1  e  e  t  avances  35 .  :  97 . 000 

Billets  en  réserve   18.568. 000 

Or  et  argent  monnayés  1.423.000 


Total. 


72.779.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


5  novembre-. 

12  »   

19  »   

26  »   

1 1  décembre  . 

18  »   

24   

7  janvier — 


35.866 
35.719 
35.802 
35.578 
33 . 950 
33.018 
30;943 
31.172 


28.986 
28.799 
28.404 
28.526 
28.937 
•.'9.146 
30.035 
29.631 
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45.62 

50.523 

48.884 

19.358 

38.28 

54  867 

52.788 

19.991 
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Les  Emissions  anglaises  pendant  le  4"  trimestre  de 
1908.  —  VEconomitt  vient  de  publier  le  relevé  des  émis 
sions  anglaises  pendant  le  4*  trimestre  1908. 

Voici  les  chiffres  obtenus  depuis  1904  : 


1er  trimestre 

2«   

3«  — 
4"  — 

Totuux. 


1904 


19.903 
50.054 
9.547 
42.913 

123.019 


1903 


1906 


1007 


100* 


(En  milliers  de  livres) 

C7.301     30.267    49.429  15.288 

36.915     55.059     40.305  04.386 

22.854     10.835     16.681  31.542 

40.117     21.013     18.265  BjMgg 

167.187   120.174    123.630  192.204 


167.187 

Passant  à  l'examen  des  différentes  natures  d'emprunts 
effectués  pendant  les  neuf  premiers  mois  des  deux  dernières 
années,  YEconomist  les  classe  de  la  manière  suivante  : 

4*  trimeat, 

1007  1908  1908  ■ 

(En  livres  sterling) 

Emprunts  anglais   '  »  4.475.000   *_J 

—  coloniaux....  15.420.900  19.483.800  3  2r>o..X)0 

—  étrangers....  20.970.300  34.510,600  11.741.600 

—  munie,  ar.gl.  6.698.700  6.439.800  240.000 
Corporations  colon,  an- 
glaises et  étrangères. .  1.750.700 

Ch.  de  fer  anglais   1.646.500 

—  ind.  et  colon.  4.2:4).  100 

—  étrangers....  23.851. iOO 
C&mpagn.  minières  : 

Australiennes   170.000 

Sud-Africaines   248.900 

Autres   2.466.700 

C'"d'Explor.et  de  territ.  5.332.000 

Brasseries  et  Distilleries  47. 10  J 

Commission,  exportât.. .  ,  425.000 

Manufactures   3.188.6(0 

Sociétés  commerciales..  1.259.800 

—  territoriales   3. 86  i.  700 

—  métallurgiques.  2. 259. 1C0 

—  d'électricité....  10.471.':C0 
Tramways  et  Omnibus. .  1.035.500 

Automobiles   1.964.900 

Gaz  et  Eaux   602.800 

Hôtels,  Théâtres   607.100 

Sociétés   pour  acquisi- 
tion de  brevets   1.817.800 

Docks   3.763.000 

Banques  et  assurances. .  7.929.600 
Divers   1.442.600  _ 

Total   123.630.000  192.203.700 


10.532.200 
12.247.300 
19.289.900 
43.114.100 

218.200 
2.828.400 
2X63.700 
6.174.700 

120.000 

554.900 
6.851.600 
1.326.3C0 
2.476.700 
3.543.400 
4.338.900 
3.344.000 
1.517.100 
1  465.600 

508.500 

869.500 
3.629.503 
4.048.300 
6.231.800 


1.385.300 
1.518.300 
2. 890. £00 
14.601.800 

178.200 
865.800 
750. 000 
250. C00 


2.455.400 
107.500 

726.  m 

920.600 
1.135.000 
854.500 
331.500 
283. 9C0 
95.000 

216.000 
2.203.800 
1.453.700 
2.528.3C0 

50.988.400 


Les  Recettes  budgétaires  pendant  le  troisième  tri- 
mestre 1908-1909.  —  Voici  l'état  sommaire  des  recettes 
encaissées  par  l'Échiquier,  du  1"  avril  au  31  décembre  1808, 
avec  les  chiffres  comparatifs  de  l'exercice  précédent  : 

Estimation  Recettes 

pour        des  9  premiers  mois  de 

19o£l909  '^OrÔT'^^G^oir 

(Livres  sterling) 

Douanes    29.200.000  24.730.000  21.669.000 

V« .tes                   ...  35. 500.0HO  26.850.000  25.680.000 

ImBÔt  foncier.'.   19.500.000  13.800.000  13.350.000 

Timbre .      . ...       ....  8.080.000  6.000.(00  5.740.000 

Tmnôt  sur  les  terres    .  »  50.000  50.000 

^^sm-lefprop.bà  2.600.000  410.000  360.000 

Tncome-tax        .    ....  33.000.000  7.930.000  8.030.000 

Postes                 •'  ...  18.250.000  14.100  000  11  990.000 

Téléaraphcs'  3.000.000  2.346.000  2.355.000 

Té  éi.hones  '    1.520.000  1.024.000  1.125.0(0 

Domaine  de  là  Couronne  530.000  370.0C0  380.000 

Rsïz"tdh^nal.d?      1-170.000       688.500  649.532 
Divers.  . ...    '  '  .  •  •  ■      2.000.000     1-599.350  1.489.815 
Total  des  recettes.. . .    154.350.000   97.897.850  92.868.347 

On  voit  que  ces  chiffres  sont  sensiblement  inférieurs  à 
ceux  de  l'exercice  précédent.  Gîpendant,  il  convient  de  faire 
observer  que  les  recettes  de  l'Echiquier  sont,  comparative- 
ment à  la  période  correspondante  de  l'exercice  précédent, 
moins  mauvaises  pendant  le  8'  trimestre  que  celles  des  deux 
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premiers  trimestres.  Aussi  ne  peut-on  absolument  pas 
prévoir  le  résultat  final  de  l'exercice. 


Les  Colonies  Sud-Africaines.  —  La  question  de  réunion 
en  un  seul  domaine  colonial  des  quatre  possessions  anglaises 
de  l'Afrique  du  sud  revient  à  l'ordre  du  jour.  A  ce  propos 
il  nous  parait  intéressant  de  donner  quelques  détails  sur  les 
budgets  et  la  Dette  publique  de  ces  quatre  colonies. 

Voici,  en  premier  lieu,  le  tableau  des  prévisions  budgé- 
taires pour  l'exercice  1908-1909  : 

Prévisions  budgétaires  des  colonies  sud-africaines 
pour  l'exercice  1908-1909 
Colonies  Recettes  Dépenses 

(En  liv.  st.) 

Cap   7.467.000  7.679.000 

Natal   3.627.000  3.620.000 

Transvaal   4.683.000  4.531.000 

Orange   795.000  858.000 

Total   16.572.000  1I3.K91.000~ 

Il  est  à  remarquer  que  les  recettes  ci-dessus  indiquées  ne 
comprennent  pas  les  montants  d'emprunts  probables,  ou  les 
sommes  à  prélever  sur  les  fonds  de  réserve,  moyens  par  les- 
quels on  rétablira  l'équilibre. 

La  dette  extérieure  de  la  colonie  du  Cap  s'élevait,  à  la  date 
du  30  juin  dernier,  à  51.862.C0J  liv.  st.  Depuis,  elle  a  été 
augmentée  de  1 .500.000  liv.  st.  Les  charges  d'intérêt  attei- 
gnent au  total,  pour  l'exrcice  1908-09,  2.093.643  liv.  st.,  soit 
26  0/0  des  dépenses  budgétaires  totales. 

La  dette  du  Natal  atteignait,  le  30  juin  1908,  20.750.000 
livres  sterling,  non  compris  132.000  liv.  st.  avancées  par  le 
fonds  d'amortissement  colonial.  Depuis,  elle  s'est  accrue  de 
500.000  liv.  st.  Les  charges  d'intérêt  prévues  au  dernier  budget 
étaient  de  847.000  liv.  st.,  soit  23  0/0  des  dépenses  totales. 

Enfin,  la  dette  totale  du  Transvaal  et  de  la  colonie  d'Orange 
est  de  35  millions  de  livres  sterling,  le  Transvaal  ayant  émis 
en  outre  pour  1  million  de  livres  sterling  de  bons  du  Trésor. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  7  janvier  19t9. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  de  la 
Banque  d'Angleterre,  a  augmenté  do  22.900  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange  la  tendance  est  irrégulicre  les  conso- 
lidés sont  faibles  :  les  valeurs  cuprifères  sont  en  progrès. 

On  a  coté  :  Consolides,  83  5/8;  Russe  5  010,  96  3/4. 

Dans  le  groupe  des  valeurs  cuprifères,  le  Rio  cote  75  5/8  ; 
VA  naconda  10  1/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  180  1/2;  V  Union  Pacific  à 
184  1/4  ;  le  Louisville  à  128  ./.  ;  VAlchison  à  102  7/8  et  le 
Reading  à  71  3/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  6  janvier  1909. 
La  situatioa  politique.  —  Les  événements  dans  les  Balkans.  —  La 
Bourse  de  Vienne.  —  Le  marché  monétaire. 

L'année  1908  n'aura  pas  été  très  favorable  à  l' Au- 
triche-Hongrie. Le  jubilé  du  soixantenaire  du  règne  de 
François-Joseph  a  été  suivi  immédiatement  d'une 
période  de  trouble  politique  et  de  dépression  économi- 
que qui  laisse  la  Monarchie  des  Habsbourg  en  posture 
assez  embarrassée  :  elle  aborde  l'année  1909  avec  de 
grands  embarras  sur  les  bras. 

En  Turquie,  le  boycottage  des  produits  austro-hon- 
grois, loin  de  cesser,  s'accentue  toujours.  Les  représen- 
tations répétées  que  l'ambassadeur  d'Autriche-Hongrie 
à  Constantinople  fait  au  grand-vizir,  ses  menaces 


mêmes,  n'ont  encore  eu  aucun  effet  sur  l'obstination 
des  Comités  de  boycottage.  Le  marché  oriental  se 
ferme  complètement  devant  les  marchandises  autri- 
chiennes. Et  quand  le  boycottage  aura  cessé  —  s'il 
cesse  1  —  les  Autrichiens  auront  fort  à  faire  pour 
reconquérir  ce  marché  où  se  sont  maintenant  installés 
tous  leurs  concurrents  français,  russes,  anglais  et  alle- 
mands. 

Politiquement  les  choses  ne  s'arrangent  pas  mieux 
et  la  situation  reste  grave.  Le  conflit  entre  l'Autriche 
et  les  pays  balkaniques  semble  gagner  chaque  jour  en 
acuité  et  n'a  jamais  été  plus  plein  d'incertitudes.  Vous 
connaissez  déjà  le  discours  agressif  que  M.  Milovano- 
vitch,  ministre  des  Affaires  étrangères  de  Serbie,  vient 
de  prononcer  à  la  Skouptchina  ;  il  faut,  a-t-il  dit,  que 
l'Autriche  cesse  d'être  une  puissance  balkanique.  A 
Vienne  on  a  fort  peu  goûté  cette  déclaration  et  la  ten- 
sion contre  l'Empire  et  ses  turbulents  voisins  est  plus 
violente  que  jamais. 

Les  rapports  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  ne  se 
sont  pas  améliorés  ou,  plutôt,  les  Hongrois  ont  encore 
accentué  leurs  revendications  nationales.  La  création 
d'une  Banque  d'Etat  hongroise  indépendante,  qui  eût 
paru  chimérique  il  y  a  peu  d'années  encore,  touche 
maintenant  à  la  réalisation  ;  bien  que  le  ministère 
Wekerlé  y  paraisse  opposé,  il  sera  forcé  de  laisser 
faire,  la  volonté  de  toute  la  Hongrie  d'avoir  sa  Banque 
à  elle  s'accusant  très  violemment. 

Dans  le  domaine  économique,  l'année  1908  n'a  pas 
apporté  à  l'Autriche-Hongrie  les  mêmes  perturbations 
qu'aux  autres  pays,  simplement  parce  que  ses  indus- 
tries ayant  été  peu  florissantes  n'ont  pas  eu  à  subir 
de  recul  très  sérieux.  Avec  l'aide  des  grands  trusts 
autrichiens,  les  principales  industries  ont  pu  con- 
server leur  allure  normale  jusqu'au  temps  du  boycot- 
tage turc.  Bien  mieux,  on  avait  constaté,  dès  le  mois 
d'octobre,  une  légère  amélioration  dans  l'industrie 
métallurgique.  Mais  il  faut  avouer  que,  même  après 
cette  amélioration,  l'activité  n'y  a  été  que  médiocre. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  ont  été 
suffisantes,  parce  que  peu  demandées  :  l'état  du  com- 
merce et  de  l'industrie  n'a  pas  été  tel  qu'ils  aient  eu 
besoin  de  grands  capitaux.  Le  taux  de  l'escompte  libre 
qui  avait  été  de  5  3/4  0/0  au  début  de  l'année  était  au- 
dessous  de  4  0/0,  le  31  décembre. 

Pour  ce  qui  est  do  la  tenue  de  la  Bourse  de  Vienne, 
où  les  transactions  ont  été  constamment  minimes,  on 
en  trouvera  la  physionomie  dans  le  tableau  suivant  : 

Cours  du 

2janv.       30  déc.  Diffé- 
1908        19\)8  rence 

Rente  de  Mai   96.85  94.20  —  2.65 

Ecnte  d'Avril   98  85  97.20  —  1.65 

Rentes  Autrichiennes,  or.  114.75  114.65  —  0.10 

Rente  Autrichienne,  cour.  96.85  94.35  —  2.50 

Investitions  autrichiennes  87.40  84.10  —  3.30 

Rente  hongroise,  or   111.10  109.50  —  1.60 

Rente  hongroise,  cour.. . .  93.50  91.05  —  2.45 

Investitions  hongroises. . .  82.65  80.75  —  1.90 

Le  crédit  public  sort  donc  assez  ébranlé  des  crises 
de  ces  derniers  temps. 

Une  circonstance  heureuse  pour  l'Autriche-Hongrie 
a  été  l'abondance  de  sa  dernière  récoite  de  blé  et  de 
seigle,  bien  supérieure  à  celle  de  l'année  précédente. 

Pour  le  moment,  la  tenue  de  la  Bourse  devienne  est 
redevenue  faible  et,  depuis  le  30  décembre,  les  cours 
ont  encore  fléchi.  A  la  Banque  Austro-Hongroise,  mal- 
gré une  recrudescence  des  demandes  d'escompte,  le 
stock  métallique  a  augmenté  et  est  monté  à  i  milliard 
535.785.940  couronnes.  La  circulation  des  billets  sou- 
mis à  l'impôt  s'élève  à  177  millions  de  couronnes,  un 
peu  inférieure  au  montant  de  la  même  époque  de  l'an- 
née dernière. 


Le  Budget  autrichien  pour  1909.  —  Les  prévisions 
budgétaires  pour  l'exercice  1909  s'établissent  comme  suit  : 
recettes,  2.303.657.294  couronnes;  dépenses,  2.303.596.103 
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couronnes,  soit  un  excédent  de  01.197  couronne».  Les  prévi- 
sions de  recettes  sont  en  augmentation  de  154. 600.000  cou- 
ronnes par  rapport  à  celles  du  budget  précédent  et  les  prévi- 
sions de  dépenses  en  augmentation  de  154. 700. 000  couronnes. 
On  estime  donc  que  l'excédent  budgétaire  sera  sensiblement 
le  même  en  1908  et  1909. 


La  Production  métallurgique  des  cartels  autrichiens 
en  novembre.  —  Pendant  le  mois  de  novembre,  la  produc- 
tion de  fer  descartels  autrichiens  a  été  de  261.49*  quintaux 
métriques,  soit  une  diminution  do  59.270  quintaux,  par  rap- 
port à  la  production  de  novembre  1907  ;  on  explique  ce  ralen- 
tissement, par  ce  fait,  que  les  consommateurs  sont  restés 
dans  l'expectative,  espérant  une  baisse  des  prix  qui,  d'ail- 
leurs, s'est  réalisée.  Pour  les  onze  premiers  mois,  la  produc- 
tion s'est  élevée  à  3.444.085  quintaux,  en  augmentation  de 
240.569  sur  la  période  correspondante  de  1907. 

La  fabrication  des  rails  a  été  particulièrement  active.  lien 
a  été  produit  105.400  quintaux  en  novembre  dernier,  soit 
74.06:3  quintaux  de  plus  qu'en  novembre  1907.  Pour  les  onze 
premiers  mois  de  1908,  la  production  a  atteint  1 .050.170  quin- 
taux en  augmentation  de  489  555  quintaux,  par  rapport  aux 
onze  premiers  mois  de  1907. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  7  janvier  1909. 
Bourse  calme  ;  ies  Autrichiens  sont  offerts;  le  Crédit  Mo 
bilier  et  la  Laenderbank  sont  bien  tenus  ;  les  Alpines  sont 
demandées. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  665  . .  ;  Lombards,  101  ..  ;  Alpines, 
624  75;  Crédit  Mobilier,  614  25;  Laenderbank,  418  50. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  5  janvier  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  les  valeurs 
sidérurgiques. 

La  Bourse  du  samedi  2  janvier  à  Londres  -(la  pre- 
mière de  1909)  avant  ratifié  pleinement  et  même  am- 
plifié l'optimisme  qui  régnait  sur  les  marchés  euro- 
péens le  jeudi  précédent  (la  dernière  Bourse  de  1908), 
notre  marché  des  valeurs  internationales  a  commencé 
l'année  sous  de  favorables  impressions  et  imprimé  à 
presque  toute  la  cote  du  terme  un  mouvement  en 
avant  assez  acecentué. 

Cependant,  parla  suite,  on  remarque  une  certaine 
indécision  provoquée  par  la  situation  politique  en 
Orient,  où,  loin  de  s'améliorer,  il  semble  que  les 
rapports  internationaux  des  Etats  balkaniques  se 
tendent  de  plus  en  plus,  de  sorte  qu'on  reperd  une 
partie  de  l'avance  acquise. 

Après  1.915,  le  Rio-Tinto  retombe  un  moment  à 
1.885  pour  s'établir  finalement  dans  les  environs  de 
1.900,  bien  soutenu  par  la  récente  avance  du  cuivre  à 
New -York. 

La  lland  Mines  a  continué  d'avoir  un  marché  très 
actif  ;  on  a  remarqué  que  de  grandes  quantités  de 
titres  ont  été  levés  à  la  liquidation  de  fin  décembre,  ce 
qui  est  un  indice  que  le  portefeuille  s'intéresse  à  la 
valeur  ;  le  nouveau  mouvement  de  hausse  qui  vient  de 
porter  ce  titre  de  190  à  203  fait  que  de  nombreuses 
primes  vendues  à  échéance  de  fin  février  et  fin  mars, 
venant  à  être  débordées,  ont  dû  être  rachetées. 

Il  en  est  de  même,  croyons-nous,  sur  le  groupe  des 
Tramways  de  Rio  de  Janeiro,  où  la  hausse  très  ra- 
pide de  ce  titre,  le  portant  en  quelques  jours  de  403  à 
420,  ne  doit  pas  être  étrangère  aux  rachats  plus  ou 
moins  précipités  des  vendeurs  de  primes  et  des  bais-? 
siers  ;  on  signale  aussi  d'importants  achats  effectués 
h  Londres  pour  compte  du  Canada. 


Les  Chemins  espagnols  se  sont  trouvé*  un  peu  sti- 
mulés par  l'ambiance  générale,  mais  las  transactions 
sont  demeurées  très  restreintes.  Après  423,  la  Sara- 
i/ossc  se  trouve  ramenée  a  418,  les  recette»  de  la  pre- 
mière décade  de  décembre,  qui  accusent  une  inoins- 
value  de  110.000  pesetas  sur  la  période  correspondante 
de  1907,  avant  annihilé  la  bonne  impression  produite 
par  l'amélioration  du  change  espagnol  à  Madrid,  à 
10  95  contre  11  25  la  semaine  dernière;  le  .Xord- 
Espàgm ,  à  339 ,  conserve  intégralement  l'avance 
acquise. 

On  s'occupe  un  peu  plus  des  valeurs  de  traction:  les 
bonnes  recettes  du  Métropolitain  de  Paris  qui,  pour  le 
mois  de  décembre,  sont  en  augmentation  de  7^0.000 
francs  sur  l'exercice  précédent,  ce  qui  porte  h  5  mil- 
lions 901.000  francs  la  plus-value  totale  pour  1908, 
attirent,  enfin,  l'attention  de  la  spéculation  sur  ce 
titre  et  le  portent  de  50O  à  507,  pour  revenir  à  50o  ;  des 
cours  plus  élevés  seront  certainement  inscrits  dès  que 
l'horizon  politique  sera  éclairci  et  que  la  confiance  sera 
complètement  revenue.  La  Parisienne  Electrique  monte 
de  240  à  245  et  les  Railwayi  Electricité  de  138  a  140  ; 
les  Nitrate  Railirays  à  23U  restent  inchangés,  bien  que 
les  recettes  de  la  deuxième  quinzaine  de  décembre 
soient  en  augmentation  de  10.2y9  liv.  st. 

Notre  marché  du  comptant  demeure  soutenu,  mais 
ne  donne  pas  encore  de  preuves  bien  éclatantes  de  sa 
vitalité;  les  affaires  y  sont  toujours  très  restreintes  et 
l'on  ne  se  douterait  pas,  au  peu  d'animation  des  trans- 
actions, qu'il  v  a  actuellement  tant  de  capitaux  inem- 
ployés ;  plusieurs  emprunts,  il  est  vrai,  vont  bientôt 
venir  solliciter  les  disponibilités  latentes:  d  abord,  ce- 
lui du  Crédit  Foncier  de  France,  qui  sera  certainement 
un  gros  succès,  puis  le  gros  emprunt  rus-e  qui  sortira 
très  vraisemblablsment  aussi  dans  le  courant  de  ce 
mois.  .  ,  , 

Notre  Fonds  national  à  94  95  a  regagne  la  plus 
grande  partie  de  ce  qu'il  avait  abandonne  is  semaine 
précédente  et  les  Fonds  congolais,  le  3  0/0  à  79  25,  le 
4  0/0  amortissable  à  97  45  sont  également  meilleurs. 

Les  actions  de  tramxvavs  et  chemins  de  fer  parais- 
sent avoir  de  nouveau  la  faveur  de  leur  clientèle  habi- 
tuelle et  celles  des  Etablissements  de  crédit  sont  tou- 
jours très  fermes,  principalement  la  Caisse  Générale 
de  Reports- et  de  Dépôts,  qui  s'inscrit  à  1.442,  contre 
1.4251a  semaine  dernière;  cette  Société  a  bonifié  à  ses 
déposants  en  compte  de  quinzaine  pour  la  première 
moitié  de  janvier,  un  intérêt  de  2,91  0/0,  l'ensemble 
des  opérations  comportant  une  somme  de  181  millions. 

Les  valeurs  charbonnières  sont  fermes,  la  tempéra- 
ture assez  rigoureuse  que  nous  avons  en  ce  moment 
avant  ranimé  les  espoirs  :  il  en  est  de  même  pour  les 
valeurs  métallurgiques,  les  nouvelles  industrielles 
étant  un  peu  moins  pessimistes  qu'auparavant  ;  on 
constate  ici  une  légère  amélioration  des  prix  de  vente 
et  les  transactions  ont  tendance  à  se  développer  ;  en 
France  également,  le  marché  sidérurgique  fait  preuve 
de  plus  de  fermeté  ;  il  est  vrai  que  nos  voisins  de 
l'Ouest  ont  soin  de  se  défendre  par  des  barrières  doua- 
nières quasiment  infranchissables  et  que  chez  eux  la 
consommation  intérieure  absorbe  facilement  la  pro- 
duction, de  sorte  que  les  fabricants  de  fer  français 
n'ont  pas  à  lutter  comme  les  producteurs  anglais, 
allemands  ou  comme  les  nôtres,  pour  l'exportation. 

En  Allemagne,  l'Etat  vient  de  passer  des  commandes 
s'élevant  à  82  1/2  millions  de  maries,  consistant  en 
fournitures  de  matériel  roulant  pour  chemins  de  fer, 
à  livrer  du  Ie1'  avril  au  30  septembre  ;  c'est  la  manne 
bienfaisante  qui  devrait  ranimer  le  marché  métallur- 
gique, mais  on  a  été  mal  impressionné  là-bas  par  la 
publication  du  rapport  de  la  Chambre  de  Commerce 
de  Berlin,  accusant  dans  le  trafic  des  marchandises 
une  diminution,  sur  1907,. de  40  millions  de  marks. 

En  Angleterre,  les  prix  de  la  fonte  Cleveland  sont 
très  bien  tenus,  dépassant  le  cours  de  49  sh.  pour 
prompte  livraison  ;  on  écrit  cependant  de  Middles- 
brough  que  les  stocks  se  sont  encore  accrus  de  Jv.OUU 
tonnes  dans  le  courant  de  décembre,  mais  on  n'y  atta- 
che pas  grande  importance,  les  avis  réconfortants 
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venus  de  l'étranger  ayant  exercé  une  influence  com- 
pensatrice. 

Les  valeurs  russes  sont  faibles,  principalement  la 
Kolomna,  pour  laquelle  on  écrit  de  Saint-Pétersbourg 
qu'il  faut  s'attendre  à  une  sensible  diminution  du 
dividende. 


DANEMARK 


La  Production  et  la  Consommation  de  l'Alcool.  — 

Depuis  1903,  la  consommation  de  l'alcool  au  Danemark  a 
fortement  diminué  et  cette  diminution  a  influé  d'une  manière 
sensible  sur  la  fabrication. 

La  consommation  qui  atteignait,  pour  la  période  quin- 
quennale 1893-1897,  16  pots  par  tète  d'habitant  (le  pot  vaut 
û  1.  966J,  n'était  plus  que  de  12.5  pots  en  1907,  ce  qui  repré- 
sente une  diminution  totale  de  3.000.000  de  pots  par  an  en- 
viron . 

Le  tableau  suivant  montre  quelle  a  été  la  production,  l'im- 
portation, l'exportation  et  la  consommation  de  l'alcool  depuis 
189Î  : 

Expor- 
tation 

Produc-  d'alcools  Consommation 

tion  Impor-indigèn0!- — — - — ■ — —  

Années  indigène  tation  enfuts    Totale  Par  tête 

(Millions  de  pots)  (Pots) 

1893-1897  (moyen.).  35.60  1.11  0.22  36.49  16.0 

1898-1902'     —  36.30  1.18  0.24  37.24  15,3 

1903   35.15  1.11  0.13  36  13  14.3 

1905   34.93  1.09  0.29  35.71  14.0 

1905   34.80  1.18  0.37  35.61  18.8 

1906   33.71  1.44  0.19  34.96  .  13.4 

1907   31.63  1.47  0.23  32.87  12.5  - 

Moyenne  1903-1907     34.04      1.26      0.24      35.06  ~ Î3.6 

On  voit  que,  depuis  1902,  la  diminution  de  la  production 
n'a  fait  que  s'accentuer,  diminuant  de  4.67  millions  de  pots  ; 
on  peut,  par  contre,  noter  f'augmentation  sensible  de  l'impor- 
.  tation  des  alcools;  mais  il  convient,  toutefois,  de  faire  remar- 
quer que  cette  augmentation  porte  principalement  sur  les 
produits  destinés  aux  industries. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  4  janvier  1909. 

La  situation.  —  Le  budget  pour  19Ô9.  —  Les  recettes  du  Trésor.  — 
Le  régime  des  communications  maritimes.  —  La  Bourse.  —  La 
Banque  d'Espagne. 

Il  manque  une  semaine  pour  finir  les  vacances,  et 
pendant  ce  temps,  lesjlibéraux  feront  tout  leur  possible 
pour  battre  en  brèche  le  cabinet  Maura,  dans  le  but 
d'être  au  pouvoir  à  la  fin  du  mois  courant  ou  au  com- 
mencement de  février  de  cette  année,  bien  entendu. 

Le  budget  pour  1909  a  été  promulgué  :  il  porte  en 
recettes  1.049.522.365  pesetas,  et  en  dépenses  1  milliard 
13.799.854  pesetas,  soit  un  excédent  de  5.800.000  pesetas. 

Parmi  les  vingt-neuf  articles  de  la  loi  de  Finances, 
il  n'y  en  a  que  deux  qui  aient  un  caractère  bien  déter- 
miné de  nouveauté  au  point  de  vue  fiscal.  Ce  sont, 
l'article  11  ainsi  conçu  :  «  les  Sociétés  anonymes  et  les 
commanditaires  par  actions  qui  exploitent  une  ou 
plusieurs  branches  de  fabrication  ou  d'industrie  paie- 
ront 6  0/0  du  bénéfice  net  qu'elles  obtiendront  »  et  l'ar- 
ticle 28  qui  déroge  la  loi  du  14  juillet  1894.  Celle-ci 
autorisait  l'entrée  en  franchise  des  vins  français  des- 
tinés à  des  dépôts  spéciaux  pour  les  mélanger  avec  des 
vins  espagnols  afin  de  les  exporter.  Les  dépôts  en 
question  liquideront  leurs  existences  dans  les  délais 
prescrits  par  les  règlements.  Vos  lecteurs  se  rappelle- 
ront, peut-être,  que  j'ai  signalé,  il  y  a  quelques  mois, 


une  campagne  dans  ce  sens  de  la  part  des  viticulteurs 
qui  ont  obtenu  gain  de  cause. 

Les  exportateurs  estiment  que  les  marques  espa- 
gnoles sont  déjà  acclimatées  en  Amérique  et  le  public 
s'étant  fait  au  goût  du  vin  espagnol,  il  est  inutile  de 
continuer  à  favoriser  les  exportations  devins  français. 
Pendant  les  dernières  années,  les  entrées  de  vins  fran- 
çais au  dépôt  de  Paroajes  ont  atteint  : 

1905    1.804.350  litres 

1906   2.606.121  — 

1907    2. 560. 406  — 

1908  (dix  mois)   939.703  — 

Les  recettes  du  Trésor,  pendant  les  onze  premiers 
mois  de  1908,  ont  atteint  944.142.736  pesetas  y  compris 
les  reliquats  provenant  des  exercices  précédents.  Ce 
chiffre  est  un  peu  au-dessous  de  celui  des  deux  années 
précédentes,  mais  ne  préjuge  rien  quant  à  la  liquida- 
tion définitive  de  l'exercice.  Aux  Finances,  on  espère 
que  le  boni  de  1908  sera  de  30.000.000  de  pesetas,  mais 
avec  le  système  de  laisser  traîner  des  dépenses  au  lieu 
de  les  payer  au  moment  voulu,  on  ne  peut  pas  dire 
qu'il  existe  un  véritable  boni  budgétaire.  Le  ministre 
des  Finances  a  expliqué  tout  récemment  que  ce  n'est 
qu'un  excédent  des  recettes  encaissées  sur  les  dépenses 
non  payées. 

Les  ports  de  la  Galice  protestent  contre  l'application 
de  l'impôt  sur  le  tonnage  des  navires  qui  feront  acte 
de  commerce  sur  les  côtes  espagnoles  ;  les  autres  ports 
de  la  côte  cantabrique,  qui  avaient  semblé  un  instant 
se  joindre  à  cette  protestation,  se  sont  ravisés  et  pen- 
chent en  faveur  du  vote  de  ce  principe.  Les  défenseurs 
de  celui-ci  font  valoir  qu'il  n'atteindra  que  la  naviga- 
tion au  long  cours  et  frappera  le  pavillon  espagnol  au 
même  titre  que  le  pavillon  étranger,  mais  comme  on 
accordera  au  pavillon  espagnol  des  compensations  très 
réelles  ou  qui  le  semblent,  il  n'en  résultera  pas  moins 
une  surtaxe  pour  le  pavillon  étranger:  j'ai  déjà 
expHqué  que  la  mesure  en  question  a  pour  but  d'éloi- 
gner des  ports  espagnols  les  navires  vagabonds,  mais 
pourrait  éloigner  aussi  des  navires  des  lignes  régu- 
lières. 

Malgré  l'atonie  des  affaires  et  peut-être  à  cause  de 
cette  atonie,  une  partie  des  valeurs  traitées  à  la  Bourse 
de  Madrid  finissent  l'année  1908  à  des  cours  plus 
élevés,  en  général,  que  ceux  de  l'année  1907.  Nous 
comparons  ci-après  les  cours  de  clôture  desdites 
valeurs  à  la  fin  des  trois  derniers  exercices  : 

1906  1907  1908 

Intérieure  4  0-/0   82  . .  82  (  5  84  55 

Amortissable  5  0/0   100  10  100  60  101  20 

_         4  0/0   90  30 

Banque  d'Espagne   442  ..  463  ..  444  . . 

-      Hypothécaire....  218  50  225..  224.. 

Tabacs   399  ..  412  ..  398  . . 

Explosifs   280  ..  321  ..  327  50 

Sucrières  préférences   "       67  E0  100  75  106  75 

Altos  Hornos   255  ..  262  . .  288  . . 

Gédules  hypothécaires   101..  101  25  100  90 

Change  sur  Paris   108  75  113  40  111  25 

Les  valeurs  de  l'Etat  ont  vu  améliorer  leurs  prix  ; 
les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  et  des  Tabacs  ont 
perdu  19  0/0  et  14  0/0  respectivement,  mais  non  par  la 
faute  de  ces  Sociétés,  puisque  c'est  la  suite  des  rema- 
niements que  l'Etat  veut  apporter  au  régime  de  la 
Banque  d'Espagne.  Les  Explosifs  sont  en  hausse,  de 
même  que  les  Altos  Hornos  ;  pour  ces  derniers,  l'aug- 
mentation de  22  0/0  qu'on  remarque  dans  le  cours  de 
leurs  actions  est  due  à  l'espoir  qu'ils  auront  une  forte 
part  des  travaux  ou  des  bénéfices  résultant  de  la  ré- 
fection de  la  flotte. 

La  spéculation  se  promet  beaucoup  de  succès  pen- 
dant l'année  qui  vient  de  commencer;  nous  le  lui 
souhaitons,  mais,  à  notre  humble  avis,  il  taïuirair, 
pour  amener  une  hausse  durable,  qxeer  des  capitaux 
qui  n'existent  pas.  D'autre  part,  le  taux  der 1  inlerêt 
des  valeurs  d'Etat,  qui  est  au-dessous  de  4  0/0,  semble 
bien  répondre  à  la  situation  actuelle  du  marche,  et  le 
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public  n'est  pas  disposé  à  acheter  outre  mesure  des 
fonds  qui  ne  lui  rapportent  pas  autant  que  des  valeurs 
qu'en  lui  olïre  à  des  cours  avantageux. 

Durant  le  deuxième,  semestre  de  1908,  il  y  a  quel- 
ques émissions  dont  les  titres  produisent  un  revenu 
dépassant  4  1/2  0/0,  et  on  en  annonce  quelques-unes 
pour  les  mois  à  venir.  Aucune  de  ces  affaires  n'a  de- 
mandé de  grands  capitaux,  mais  elles  comportent  des 
versements  échelonnés  dont  l'effet  doit  se  faire  sentir 
sur  un  marché  restreint. 

La  spéculation,  qui  a  payé  jusqu'à  32  1/2  centimes 
de  report,  n'a  pas  été  à  même  de  pousser  le  cours  de 
Y  Intérieure.  Celle-ci  a  été  vendue  à  84  50  et  84  55,  pour 
rester  à  83  80,  coupon  détaché,  mais  aujourd'hui  on 
est  parvenu  à  la  faire  coter  à  84  0/0. 

Les  amortissables  sont  soutenues  :  4  0/0  à  90  30 
d'abord,  puis  à  89  50  ex-coupon  ;  5  0/0  de  101  05  à 
101  40;  le  remploi  des  intérêts  encaissés  et  le  fait  que 
c'est  le  coupon  échéant  le  premier,  ont  déterminé  quel- 
ques achats,  mais  ce  sont  de  petites  affaires  qui  ne 
font  pas  sortir  notre  place  de  sa  douce  quiétude,  dé- 
sespoir des  intermédiaires  en  général  ;  cependant  la 
séance  d'aujourd'hui  a  été  remarquable  par  la  fermeté 
des  cours. 

Les  valeurs  industrielles  ne  sont  pas  mieux  parta- 
gées ;  le  public  ne  semble  pas  être  d'humeur  à  les 
payer  plus  cher  qu'à  présent  et  a  l'air  de  s'écarter  un 
peu  de  certains  titres  à  revenu  variable.  Action  Banque 
d'Espagne  à  444;  le  dividende  acompte  de  1908  est  de 
50  pesetas  ;  Hypothécaire  218,  coupon  détaché  ;  Espa- 
gnole de  Crédit  118;  Caslilla  112;  Hispano-Américano 
146  ;  Cartagena  123;  Rio  de  la  Plala  407  ;  Altos  Hornos 
288  ;  Alcoholera  Espanola  58  ;  Chamberi  92  ;  Téléfonos, 
préférence  100  ;  Duro-Felguera  39  ;  Explosifs  328  ; 
Saragosse  97  25  ;  Sucrières  j>référence  104  50  ;  et 
ordinaires  40  50. 

Obligations:  Conslrucciones  Metalicas  90  10;  Su- 
crières  101  95  ;  Gaz  de  Madrid  82  ;  Papetera  Espanola 
lre  émission  102  ;  2e  100  ;  Arizas  107  ;  Canfanc  98  ; 
Hydraulique  Sanlillana  101  ;  Mediodia  de  Madrid  100  ; 
Ville  de  Madrid  4  0/0  86  25  ex- coupon;  3  0/0  70; 
4  1/2  97  50. 

Le  cours  du  change  ne  s'est  pas  élevé  malgré 
quelques  achats  et  sa  tendance  est  toujours  bonne,  à 
peine  au-dessus  de  111  0/0,  il  a  été  coté  aujourd'hui 
au-dessous  de  ce  prix.  Le  Trésor  continue  à  garder 
«ne  grande  partie  de  ses  recettes  en  or,  ce  qui  lui 
permet  de  fortifier  sa  réserve.  Le  chiffre  des  affaires 
publiées  a  été  : 

Francs        Livres  sterling 

28  décembre   400.000  8.000 

29  —    470.000  4.700 

30  —    250.000  10.000 

31  —    350.000 

2  janvier   310.000  10.000 

Totaux   1.810.000  32.000 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

14  déc.    21  déc.    28  déc.  4  janv. 

4  0/0  Intérieure   84  35  84  40  84  50  84.. 

5  0/0  Amortissable   101  05  101  . .  101  . .  101  40 

4  0/0         —    90  15  90  20  90  15  89  75 

Banque  d'Espagne   441  ..  443  ..  444  ..  445  .. 

Banque  Hypothécaire   218  . . 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  397  50  398..  398..  388.. 

Change  sur  Paris   111  55  111  35  111  35  110  95 

—  Londres ...  28  02  27  96  27  98  27  87 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101..     100  85     101..     101  03 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  changements  ci-après:  -f-  argent,  1.4  millions  ; 
-f-  escomptes  commerciaux  6;  +  crédits  1.4  ;  — crédits 
garantis  1.4;  +  circulation  3.5;  -f-  comptes  cou- 
rants 17.  Le  Trésor  dispose  de  42  millions  en  or, 
après  avoir  prélevé  sur  ses  disponibilités  le  montant 
•du  coupon  d'Extérieure. 

La  Banque  a  diminué  de  2  "0  pesetas  par  titre  par 


rapport  à  l'année  dernière  le  montant  du  dividende 
à  compter  de  1908  :  de  cette  fa«  on  elle  sera  en  mesure 
de  mettre  en  réserve  une  somme  plus  forte  que  d'ha- 
bitude, qui  lui  permettra  de  faire  face  non  seulement 
aux  suites  de  la  future  loi,  mais  aux  pertes  résultant 
de  quelques  ouvertures  de  crédit. 


Jnlormations  Èoimips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  10  décembre  MOH  4'.)  semaines, 
LKiNES 


Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence.. . 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid  Saragosse 
Barcel.  -France.. 
SvA  de  l'Espagne. 


expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68  363  006 
21.284.315 
1.584.128 
1.786.431 

3.021.240 
15. 220.137 

71.191.984 
20. 952. 079 
1.007.006 
1.663.564 

3.016.830 
15.2Si.884 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.011.3)0 

80.230.965 
22.172.074 
1.006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232711 

3.681 

1  iiï.vj  rr, 

1 13006. 1S7 

*1170ù;5815 

121095.294 

1.067 

3.650 
310 

20.168.759 

98. 781.695 
4.613.113 

19.451.356 

104522.131 
4.854.710 

18.176.361 

104754 . 408 
4.630.475 

•21035.45-' 

106976.309 
•5.273.079 

*  Recettes  au  50  décembre. 


Le  Oudget  de  1909.  —  La  Gaceta  de  Madrid  vient  de 
publier  les  chiffres  délinitifs  du  budget  pour  l'exercice  1909  : 
nous  les  reproduisons  ci-après,  avec  les  chiffres  comparatifs 
de  1908  : 

dépenses  1909  1908 

Obligations  générales  de  l'Etat  —  — 

(Pesetas 

Maison  royale   8.900.000  .  8.900.000 

Corps  législatif   2 . 567 . 750  2 . 331 . 000 

Dette  publique   407.853.141  404.483.437 

Charges  de  justice   1.070.714  1.081.138 

Pensions   74.519.000  74.036.000 

Obligations  des  départements 
ministériels  : 

Présidence  du  Conseil   643.833  640.023 

Ministère  d'Etat   5.667.387  5.536.487 

—  de  grâce  etjust,  obl.civ.  16.432.964  16.255.770 

—  —       obi.  ecclés.  41.236.465  41.231.389 

—  de  la  guerre   157.973.339  157.578.324 

—  de  la  marine   48.787.405  46.903.830 

—  de  l'intérieur   72.440.311  67  022.685 

—  de  l'instruction  publique  52.35l.3V7  51.606.777 

—  de  l'agriculture,  etc   99.544  891  91.988.514 

—  des  finances   17.486.526  17.404  785 

Frais  de  contributions  et  rentes. . .  34. 424. 781  34.199.450 
Possessions  espagnoles  du  golfe  de 

Guinée   1.900.000  1.900.000 

Totaux   1043.799.854  1023.168.614 

RECETTES 

Contributions  directes   449.918.068  450.520.068 

—         indirectes   364.700.000  368.700.000. 

Monopoles  et  services  exploités  par 

l'administration   191.550.000  181.321.001 

Propriétés  et  droits  de  l'Etat  : 

Rentes   17.234.047  17.674.047 

Ventes   705.000  1.007.000 

Recours  du  Trésor   25.415.250  21.458.361 

Totaux   1049.522.365  1040.680.477 

L'excédent  prévu  ressort  ainsi  à  5.722.511  pesetas.  Les 
dépenses  prévues  accusent  une  augmentation  de  20.631.240 
pesetas  sur  les  prévisions  de  l'exercice  précédent,  tandis  que 
les  recettes  montrent  seulement  une  plus-value  de  8.841.888 

pesetas.  . 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  7  janvier  1909. 
La  tendance  est  calme  sur  notre  place  ;  les  cours  restent 
stationnaires. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11. 
On  a  coté  :  Intérieure  84. 
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AMÉRIQUE 

BOLIVIE 

La  Situation  économique  et  financière.  —  D'un  récent 
rapport  du  ministre  résident  de  France  à  La  Paz,  nous 
extrayons  les  renseignements  suivants,  relatifs  à  la  situation 
économique  et  financière  de  la  Bolivie  .' 

Les  évaluations  budgétaires  pour  l'année  1908  ont  fixé  les 
recettes  à  16.025  378  boliviens,  et  les  dépenses,  à  18.618.515 
boliviens,,  contre  respectivement  13.583.3S3  boliviens  et 
14. 549. 793  boliviens  en  1905,  suivant  détail  ci-après  : 

1908 

Recettes  Boliviens 

Droits  d'importation   7.660.000 

Droits  d'exportation   3.716.500 

Impôts   1.758.333 

Divers   2.890  545 

~  16.025.378 

Dépenses 

Guerre   3.923.469 

Finances  et  industrie   2.430.589 

Gouvernement  et  Fomento   5.652.581 

Justice  et  instruction   3.051.359 

Divers   3.560.517 

18.618.515 

Le  tableau  suivant  permet  la  comparaison  des  évaluations 
budgétaires  pour  les  dix  dernières  années  : 

Années  Recettes  Dépenses 

(En  boliviens) 

1899   7.973.190  8.104.200 

1900   7.331.400  7.950.188 

1901   7.965.350  7.810.555 

1902    9.148.350       9.274  152 

1903   5.282.344        7.461  860 

1904   6.838.576  6.098.686 

1905   7.862.098  7.533.638 

1906   10.406.233  11.688.556 

1907   13..:83.333  14.549.793 

1908   16.025.378  18.618.515 

La  Bolivie  n'a  pas  de  dette  extérieure,  à  moins  qu'on  ne 
considère  comme  telle  l'engagement  qu'elle  a  pris,  dans  son 
contrat  en  date  du  22  mai  1906,  d'assurer  pendant  vingt  ans 
une  garantie  d'intérêt  de  6  1/4  0/0  aux  37.500.000  boliviens 
que  doit  fournir  peu  à  peu  la  Compagnie  américaine  «  The 
Bolivia  Railway  »,  qui  s'est  engagée  à  construire,  en  dix  ans, 
les  chemins  de  fer  projetés,  la  Bolivie  ayant  versé,  pour  sa 
part,  à  cette  même  Compagnie,  31.250.000  boliviens. 

La  dette  intérieure  s'élevait,  au  31  mai  1908,  à  7.257.742 
boliviens,  y  compris  les  bons  du  Trésor,  pour  un  montant 
de  2.597.800  boliviens. 

Les  départements  ont  leurs  recettes  et  leurs  dépenses 
propres.  L'Etat  leur  vient  en  aide,  quand  il  est  nécessaire, 
sous  forme  de  subvention.  Les  évaluations  budgétaires  des 
huit  départements  de  la  République  se  sont  élevées,  pour 
1908,  à  2.470.555  boliviens,  aux  recettes  et  aux  dépenses. 

Le  commerce  extérieur  de  la  Bolivie  a  atteint,  en  1907 
d'après  les  renseignements  fournis  par  le  ministère  des  finan- 
ces de  ce  pays,  88.229.159  boliviens,  au  lieu  de  89.787.094 
boliviens  en  1903,  dont  37.897.610  boliviens  aux  importations 
et  50.331.549  aux  exportations.  Le  tableau  ci-après  donne  les 
chiffres  des  importations  et  des  exportations  pendant  les  dix 
dernières  années  : 

Années  Importations  Exportations 
(En  boliviens) 

îgg   11.897.245  27.456.677 

  12.839.962  27.365.747 

™£   13.344.116  35.657.690 

??M   16.953.223  37.578.211 

}9?J   14.143.342  28.041.578 

]■  V   16.344.899  25.909.458 

  19.823.445  21.162.947 

{*»   20.298.772  29.533.047 

î;*2   34.132.579  55.654.516 

]MJ7   37.897.610  50.331.549 

Les  principales  importations  consistent  en  cotonnades,  lai- 
nages articles  d'alimentation,  machines,  quincaillerie,  vins, 
alcools  et  vêtements. 


Voici  quelle  a  été  la  valeur  des  principales  exportations  en 
1907:  étain,  29.392.003  boliviens;  gomme,  8.841.380  boli- 
viens; argent,  6.483.464  boliviens;  cuivre,  2.062.692  boli- 
viens; bismuth,  936.093  boliviens  ;  or,  9.730  boliviens  ;  di- 
vers (libres  de  droits),  1.106.187  boliviens. 

La  longueur  des  chemins  de  fer  en  exploitation  sur  le  ter- 
ritoire bolivien  était  de  807  kilomètres  en  août  19<  8,  il  y  avait 
en  outre  à  la  même  date  983  kilomètres  en  construction,  tan- 
dis que  1.451  kilomètres,  concédés  à  une  Compagnie  améri- 
caine, sont  à  construire  avant  1916. 

Les  lignes  télégraphiques  de  la  Bolivie  ont  une  étendue  de 
6.087  kilomètres.  Ce  pays  est  relié  par  le  télégraphe  au 
Chili,  au  Pérou  et  à  l'Argentine.  Il  fait  partie  de  l'Union 
poslale. 

Il  y  a  en  Bolivie  cinq  banques  d'émission  :  Banque  Na- 
tionale; Banque  Francisco- Arg andona  ;  Banque  Indus- 
trielle; Banque  Agricole;  Banque  Mercantile.  Ces  banques 
ont  des  succursales  ou  des  représentants  dans  toutes  les 
principales  villes  de  la  République.  Les  billets  qu'elles 
émettent  n'ont  pas  cours  forcé,  et  sont  payables  à  vue  en 
monnaie  courante  du  pays  (argent  ou  or  à  la  volonté  de  la 
banque).  D'après  un  état  dressé  par  le  gouvernement,  au 
30  juin  1903,  ces  cinq  banques  avaient  en  caisse,  à  cette  date, 
9.862.338  boliviens  en  espèces  dont  5.471.310  en  or,  et 
1.272.118  en  argent. 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  cinq  pre 
miers  mois  de  l'exercice  en  cours  (juillet-novembre  1908),  les 
recettes  ont  atteint  243.103.000  dollars,  et  les  dépenses, 
297.533.000  dollars. 

Le  détail  est  donné  par  le  tableau  suivant  : 

Recettes 

Juillet-Novembre 
1907        "  ~~190ÏP 
(En  dollars) 

Douanes   134.224.000  114.463.000 

Revenus  intérieurs   111.585.000      106.211  000 

Divers   24.319.000  22.429.000 

Total   270.128.000  243.103.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   58.502.000  70  862  000 

Guerre   47.074.000  56  201.000 

Marine   47.082.000  48.255  000 

fndiennes   6.424.000  7.855  000 

Pensions   62.227.0  i0  08.053.000 

Travaux  publics    39.135.000  35.268  000 

Intérêts   10.350.000  11.039.000 

Total   270.794.000     ~2OT  .533~ÔÔq 

Si,  au  lieu  de  l'exercice  financier  américain,  qui  commence 
le  1"  juillet,  on  considère  l'année  civile,  voici  comment  se 
présentent  les  recettes  et  les  dépenses  publiques  du  1"  jan- 
vier au  30  novembre  : 

Onze  premiers  mois 

"  1907       X>  ÎSÔ8 
Recettes  (En  dollars) 

Douanes   302.646.000  244.176.000 

Revenus  intérieurs   243.278.000     224  524  000 

Divers   61.052.000  56.887.000 

Total   606.972.000  525.587.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   117.592.000  147.054.000 

Guerre  ,  SI.  972. 000  110  997.000 

Marine   96.210  000  108.348.000 

Indiennes   12.396.000  14.615.000 

Pensions   130.962.000  146.532.000 

Travaux  publics   79.701.000  81.012.000 

Intérêts    17.033.000  21.402.000 

Total   545.866  000  629.960.000 

Ces  chiffres  montrent  que  pour  les  cinq  premiers  mois  de 
l'année  fiscale  en  cours,  il  y  a  un  déficit  de 54. 430.000  dollars  ; 
comparativement  à  l'année  précédente,  il  y  a  une  diminution 
de  recettes  de  27.025.000  dollars  et  une  augmentation  de 
dépenses  de  26.739.000  dollars. 
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Si  l'on  envisage  les  onze  premiers  mois  de  L'Année  1008, 
le  déficit  est  de  104.373. 000  dollars  ;  les  recettes  sont  infé- 
rieures de  80.985.000  dollars  alors  que  le» dépenses  80 nt  su- 
périeures de  84.091.000  dollars  à  celles  de  1907. 

Les  Récoltes  en  1908.  —  Dans  notre  aumél 
4  décembre  dernier,  nous  avons  donné  l'estimation  officielle 
de  la  récolte  des  céréales  en  1908.  Le  bureau  de  statistique 
du  Ministère  de  l'Agriculture  vient  de  publier  ses -évaluations 
définitives  qui  diffèrent  légèrement  des  chiffres  précédemment 

donnés.  .    ,       ...       ,  , 

La  production  totale  des  cinq  principales  céréales  s  est 
élevée  en  1908,  à  4.889.016  000  busbels,  contre  4.t66.O18;0O6 
bû«hels  en  1907,4.839.872.000  busbels  en  1906,  4.518.456.291 
busbels  en  1903, 4. 081. 450. 522  busbels  en  1904  et  3. 827. 317. 760 
busbels  en  1903. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  production  «es 
cinq  céréales  considérées  pendant  les  cinq  dernières  années  : 


1904 


1305 


1906 


tara 


1908 


(En  milliers  de  busbels) 
Maïs         2.467.481  2.707.994  .2.927.416  2,592.320  2.088.651 
BU  552  400     692  979     785.201     034.087  664.602 

Avoine"'     894  ."596     953.216     964.904     754.443  867.156 

oX        139.749   ise.eôi   m.m   153.597  166.756 

Seigle ....      27 . 234      27.616      33.375      31.566  31.851 
4.081.460  4.518.456  4.839.872  4.166.013  4.339.010 

Le  blé  de  printemps  compte  pour  226.694.000  busbels  et 
surpasse  légèrement  la  récolte  de  1907,  gui  s'est  élevée  a 
224  645  000  busbels;  la  production  du  blé  d'hiver  s  est 
élevée  à  437.908.000  busbels,  contre  409.432*000  busbels 
en  1907  et  492.888.004  bushels  en  1906. 

La  récolte  de  l'avoine  n'a  pas  été  très  satisfaisante,  maigre 
la  légère  aumentation  qu'elle  accuse  comparativement  a  celle 
de  1907  •  la  production  a  été  moins  importante  cette  année 
que  dans  les  années  antérieures  à  1907,  alors  que  les  super- 
ficies ensemencées  étaient  moins  considérables. 

En  résumé  si  l'on  considère  l'étendue  ensemencée,  on  voit 
que  l'augmentation  de  production  sur  1907  est  dû  beaucoup 
plus  à  une  augmentation  des  superficies  ensemencées  qu  a 
une  amélioration  du  rendement.  _ 

Pendant  l'année  1908,  le  rendement  moyen  à  1  acre  a  ete  ue 
22  8  bushels,  soit  une  légère  amélioration  comparativement  a 
1907;  par  contre,  cette  production  est  inférieure  à  celles  de 
1906,' 1905  et  1904  qui  ont  atteint  respectivement  26.4  busbels. 
25.6  bushels  et  23.8  bushels  par  acre. 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publxée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait, le  30  novembre  1908,  989.433.501  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  12.657.936 
dollars  sur  le  mois  d'octobre  1908. 

La  Dette  se  divise  comme  suit:  (En  dollars) 

Dette  portant  intérêt •  •  -  •  •  •  88H1H^ 
'  a  cessé  de  porter  intérêt. . . . 


Marché  Financier  de  \ew-York 

New-York,  6  janvier  1009. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante,  l'argent  est 
abondant  et  facile;  le  taux  des  prêts  à  vue  varie  de  2  1/4  a 

2  1/2  0/0  ;  les  avances  à  00  et  90  jours  se  négocient  entre  3  <-t 

3  1/4  0/0. 

Le  chauge  sur  Londres  est  eu  léger  recul  à  4.86.85;  a  moins 
d'une  augmentation  rapide  des  exportations,  de  nouvelles  ex- 
péditions d'or  restent  possibles  :  elles  n'auraient  cependant 
rien  d  inquiétant  en  raison  de  l'abondance  de  l'argent. 

Le  bilan  des  banques  montre  cette  semaine  que  les  espè- 
ces abondent  et  que  les  banques  de  l'intérieur  ont  recom- 
mencé leurs  envois  de  fonds.  La  réserve  est  donc  en  aug- 
mentation et  tout  fait  espérer  que  pendant  le  prochain 
trimestre,  les  capitaux  seront  faciles. 

L'Iran  A'jc  dit  qu'au  1e'  janvier,  les  hauts-fourneaux  pro- 
duisaient hebdomadairement  401.OC0  tonnes  de  fonte.ee  qui 
est  hors  de  proportion  avec  l'accroissement  des  affaires  en 
articles  ouvragés,  lesquelles  sont  inférieures  à  ce  qu'on  ex- 
pédie particulièrement  en  commandes  pour  les  chemins  de 

°  A  Wall  Street,  l'ouverture  s'est  faite  en  tendance  satisfai- 
sante ;  plus  tard,  la  baisse  de  certaines  valeurs  et  les  atta- 
ques des  baissiers  ont  alourdi  la  séance  qui  est  cependant 
redevenue  meilleure  en  clôture. 
Les  transactions  ont  porté  sur  un  million  de  titres  environ. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison.  100  ./.  ;  Milwaukee,  148  ./.  ,  Brie,  -ij^j  •/•; 
Readinn,  139  25  ;  Canadian  Pacific,  175  62  :  Ulinois  Central, 
146  ..  ■  Louisville,  123  50;  N.  Y-  Contai,  125  ..  ;  Union  Pa- 
cific, 178  02,  Fennsylvania,  132  75. 


—  qui 


—   ne  portant  pas  intérêt.. 


403.856.108 


Total   1.290.820.923 

Balance  de  caisse  du  Trésor   301.387.362 

Montant  net  de  la  Dette   980.433.501 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.356,036.869 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  :  (En  dollars) 

Réserve  or   B8KR 

Fonds  de  réserve   1 .3ob.030.809 

Fonds  oUnaires   131.981.400 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   130.lll.8or, 

Trésor  des  Philippines . 


4.769.9.V7 


Totill   1  772.900.071 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant 
1. 478. 012. 7o9  dollars,  «il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
301.887.863  dollars. 


ASIE 


COREE 

La  Culture  de  la  Betterave.  —  La  consommation  du 
sucre  en  Corée  s'est  élevée,  en  1907,  à  386.762  dollars;  on 
escompte  le  jour  prochain  où  ce  pays  deviendra  lui-même 
exportateur  de  sucre,  étant  donné  le  développement  que  sem- 
ble devoir  y  prendre  la  culture  de  la  betterave. 

Les  principales  expériences,  relatives  à  cette  culture,  ont 
été  effectuées  à  la  ferme-modèle  du  gouvernement  coréen,  a 
Su-won  près  de  Séoul,  établissement  fondé  sous  l'influence 
du  protectorat  japonais.  Les  résultats  obtenus  montrent  que 
la  Corée  dont  l'industrie  agricole  consiste  actuellement  sur- 
tout dans  la  culture  du  riz,  peut  être  un  pays  où  la  culture 
des  betteraves  serait  une  exploitation  de  bon  rendement. 

La  superficie  des  terres  consacrées  à  la  culture  des  bette- 
raves à  la  ferme-modèle  de  Suwon  s'élevait,  en  1907,  à  11.04o 
acres  d'un  sol  sablonneux  jusqu'alors  peu  fertile.  Cette  éten- 
due de  terrain  a  été  partagée  en  deux  parts,  dont  1  une  fut 
nourrie  avec  des  engrais,  l'autre  non  fumée,  et  couvrant  res- 
pectivement 7.513  et  3.454  acres.  Le  rendement  moyen  a  ete 
le  suivant,  par  acre  :  3.063  livres  anglais- es  de  betteraves  poul- 
ies terres  fumées  et  1.835  livres  pour  les  terres  non  fui  iees 

Il  est  vrai  que  la  température,  pendant  la  saison  de  1907, 
a  été  très  sèche,  comparativement  à  celle  des  périodes  cor- 
respondantes des  années  antérieures,  et  que  le  rendement  vé- 
ritable ne  saurait  être  déterminé  que  par  des  expériences 
portant  sur  plusieurs  années  consécutives. 

Le  résultat  des  analyses  de  betteraves  cultivées  à  Toksum. 
à  la  demande  des  autorités  de  la  ferme  modèle  d'horticulture, 
et  à  Hwangju  province  de  Hwanghai),  a  été  le  suivant  : 

Poids  moyen  Pourcentage 
de  la  de 
betterave      sucre  brut 


Fermes 


(Livres  anglaises) 
0  659  19  265 

0  375  19  807 

0  793  12  442 


Hwangju,  A  • 

Hwangju,  B  

Toksum  

Ces  chiffres  montrent  que  si  la  richesse  saccharine  des  bet- 
teraves cultivées  à  Toksum  est  relativement  faible,  les  résul- 
tats obtenus  à  Hwangju  peuvent  du  moins  soutenu-  avanta- 
geusement la  comparaison  avec  les  pourcentages  accus,? 
dans  les  pays  européens  producteurs  de  betteraves  à  sucre. 
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LA  DURÉE  DES  MINES  DU  WITWATERSRAND 


Sous  co  titre,  M.  Raymond  W.  Schumacher,  président  de  La 
Geldenhuis  Deep,  de  ta  Glen  Deep,  de  la  Rose  Deep,  de  la 
Xew  Modderfontein,  de  la  Robinson  Central  Deep,  etc., 
publie  dans  la  Revue  Sud-Africaine  une  très  intéressante 
étude  qui  a  pour  objet  d'éclairer  l'opinion  publique  sur  l'im- 
portante évolution  qui  se  produit  actuellement  au  Transvaal, 
c'est-à-dire  sur  les  fusions  qui  sont  depuis  quelque  temps  à 
l'ordre  du  jour. 

On  sait,  (pie  les  Compagnies  exploitantes  constituées  lors 
de  la  découverte  du  Witwatersrand,  curent  des  concessions 
d'une  superficie  très  réduite.  On  ignorait  totalement  à  ce 
moment  que  l'acquisition  de  claims  additionnels  sur  le  pen- 
dage  des  filons  prolongerait  nécessairement  la  vie  de  chaque 
mine.  D'autre  part,  dans  le  centre  du  Rand,  on  avait  constaté 
que  l'angle  d'inclinaison  du  filon,  par  rapport  à  l'horizontale, 
était  tellement  accentué  qu'il  n'y  avait  pas  d'ulilité  à  s'assurer 
la  possession  de  terrains  «  deep  level  »  au  delà  d'une  distance 
très  peu  considérable. 

Plusieurs  années  s'écoulèrent  avant  qu'on  ait  pu  se  rendre 
compte  du  caractère  permanent  des  gîtes  aurifères  du  Wit- 
watersrand et  de  l'utilité  qu'il  pouvait  y  avoir  à  acquérir  sur 
une  grande  échelle  les  terrains  situés  au  sud  des  mines  en 
exploitation.  C'est  peu  à  peu  que  l'on  a  réuni  des  preuves 
suffisamment  probantes  de  la  grande  valeur  des  claims  «  deep 
level  »,  et  c'est  à  la  suite  de  recherches  patientes  que  l'on 
s'est  rendu  compte  que  les  filons  conservaient  en  profondeur 
les  caractérisques  qu'ils  présentaient  à  l'aflleurement  en  ce 
qui  concerne  la  teneur  de  leur  minerai  et  leur  allure.  On 
constata,  en  même  temps,  que  l'inclinaison  des  filons  dimi- 
nuait en  profondeur,  de  sorte  que  ces  liions  pouvaient  être 
intersectés  dans  les  claims  «  deep  level  »  à  une  profondeur 
verticale  sensiblement  moindre  qu'on  ne  l'avait  pensé  tout 
d'abord.  Ces  différentes  constatations  eurent  pour  premier 
résultat  la  formation  de  la  Rand  Mines,  par  MM.  Wernher 
Reit  and  C°,  et  Ekstein,  en  1893.  L'initiative  prise  par  ces 
deux  maisons  rencontra  cependant  des  détracteurs  dans  cer- 
tains milieux,  mais  leur  exemple  fut  bientôt  suivi  par  d'autres 
maisons  ou  Sociétés. 

Mais  il  ne  fallait  pas  encore  songer  à  ajouter  aux  mines 
d'affleurement  les  claims  «  deep  level  »  qui  en  étaient  le 
prolongement,  car  il  existait  toujours  un  cert&in  doute  sur  la 
valeur  de  ces  claims,  et  les  actionnaires  des  mines  d'affleure- 
ment auraient  refusé,  comme  cela  s'est  produit  dans  plusieurs 
cas,  d'acheter  des  claims  «  deep  level  »,  même  à  des  prix 
modérés.  Les  propriétaires  de  ces  claims  furent  donc  obligés 
de  les  mettre  eux-mêmes  en  valeur.  Cela  prit  quelques  années; 
et  c'est  après  des  vicissitudes  diverses  que  les  mines  «  deep 
level  »  commencèrent  à  donner  des  preuves  tangibles  de  leur 
valeur.  La  plupart  d'entre  elles  furent  classées  dans  l'opi- 
nion publique  comme  des  entreprises  solides  et  rémunéra- 
trices. Néanmoins,  rien  ne  fut  encore  tenté  pour  réunir  les 
claims  d'affleurement  aux  claims  deep  level,  bien  que  ces 
derniers  auraient  pu  profiter  de  cette  circonstance,  que  les 
puits  inclinés  existant  dans  les  mines  immédiatement  au- 
dessus,  auraient  pu  être  poussés  rapidement,  sans  risques 
financiers  et  avec  un  minimum  de  frais,  pour  atteindre  les 
terrains  limitrophes  du  Sud  de  façon  à  déterminer  leur 
valeur. 

Mais  les  propriétaires  de  ces  claims  «  deep  level  »  n'étaient 
pas  les  mêmes  que  ceux  des  Compagnies  «  deep  level  »  limi- 
trophes situées  au  Nord,  de  même  que  les  propriétaires  des 
Compagnies  d'affleurement  n'étaient  pas  les  mêmes  que  ceux 
des  premiers  «  deep  level  »  formés  sur  leur  prolongement. 
De  plus,  les  mines  «<  deep  level  »  en  exploitation,  en  raison 
des  difficultés  de  la  main-d'œuvre,  avaient  bien  trop  à  s'oc- 
cuper d'assurer  l'alimentation  de  leurs  moulins  pour  dis- 
traire une  partie  de  leur  personnel  ouvrier  et  l'employer  à 
l'approfondissement  des  puits  destinés  à  déterminer  la  valeur 
des  claims  «  deep  level  ».  C'est  pourquoi  les  propriétaires  de 
ces  derniers  furent  amenés  à  entreprendre  eux  mêmes  et 
sans  plus  tarder,  le  fonçage  des  puits  verticaux.  C'est  la 
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seconde  phase  des  deep  levels  ;  la  première  est  celle  qui  a 
caractérisé  les  rapports  entre  les  mines  d'affleurement  et  les 
mines  «  deep  level  »  de  premier  rang. 

Quant  à  la  troisième  phase,  elle  vient,  pour  ainsi  dire,  de 
commencer. 

Les  vieilles  mines  d'affleurement  se  sont  rendu  compte, 
depuis  un  certain  temps  déjà,  que  le  domaine  minier  acquis 
au  début  n'était  pas  suffisamment  étendu  et  que  leur  durée 
se  trouvait,  par  ce  fait  même,  relativement  courte,  ce  qui 
contribuait  naturellement  à  éloigner  les  capitaux  de  place- 
ment des  valeurs  minières.  En  même  temps,  les  propriétaires 
des  claims  deep  level  s'apercevaient  que  les  fonds  souscrits 
à  l'origine  n'étaient  pas  suffisants  pour  amener  leurs  pro- 
priétés à  la  période  productive.  Préoccupées  de  cet  état  de 
chose,  les  grandes  maisons  recherchèrent  les  moyens  les 
meilleurs  d'y  remédier.  Il  en  résulta  une  série  de  fusions, 
dont  la  première,  dans  cet  ordre  d'idées,  fut  celle  de  la 
Henry  Nourse  avec  la  Nourse  Mines  en  1906.  Puis  vint 
l'absorption  de  la  Wernmer  par  la  Village  Main  Rsef,  suivie 
bientôt  par  l'amalgamation  de  certaines  mines  de  la  Conso- 
lidated Ooldfields  of  South  Africa,  sous  le  nom  de  Simmer 
Deep  et  celui  de  Jupiter.  La  grande  fusion  de  l'East  Rand 
Proprietary  Mines,  Limited,  avec  ses  filiales  et  les  pro- 
priétés deep  levels  situées  au  sud,  fut  réalisée  au  commen- 
cement de  1908,  et,  aussitôt  après,  on  agrandit  la  pro- 
priété de  la  Witwatersrand  Deep  ;  on  amalgama  la 
Knight  Central  avec  la  South  Knight  et  la  Village  Deep 
avec  la  Turf  Aline.  La  dernière  grande  fusion  en  date  est 
celle  de  la  Crown  Mines,  qui  deviendra  la  mine  la  plus 
importante  qui  existe  dans  le  monde  lorsqu'elle  commen- 
cera à  fonctionner.  Il  y  a  donc  partout  une  tendance  à 
diriger  l'industrie  du  Rand  suivant  la  devise  de  l'ancienne 
République  Sud- Africaine  :  «  L'union  fait  la  force  !  »  Et  la 
politique  suivie  peut  se  résumer  ainsi  :  les  mines  petites, 
moyennes  ou  vieilles  cèdent  la  place  à  des  groupements 
importants  qui  offrent  l'avantage  d'une  existence  pour  ainsi 
dire  indéfinie. 

Les  gens  superficiels  pourront  critiquer.  Ils  pourront 
prétendre  que  ces  combinaisons  tendent  à  tuer  toute  concur- 
rence entre  les  producteurs  d'or  et  à  diminuer  toute  l'expan- 
sion de  la  production,  mais  c'est  une  erreur;  loin  de  restrein- 
dre la  production,  ces  combinaisons  contribueront  à  l'aug- 
menter autant  que  faire  se  pourra. 

Naturellement,  ces  combinaisons  ne  sauraient  dépasser  une 
certaine  limite,  caries  mines  groupées  ensemble  doivent  être, 
en  effet,  limitées  à  une  étendue  dé  terminée  permettant  au  direc- 
teur de  surveiller  tous  les  détails  importants  de  l'exploita- 
tion. Quelles  doivent  être  ces  dimensions?  On  ne  le  saura 
qu'avec  le  temps  et  avec  l'expérience  qui  sera  acquise.  En 
tous  cas,  les  questions  vitales  qui  se  posent  pour  tous  ceux 
qui  sont  intéressés  dans  l'industrie  minière  du  Transvaal, 
sont  les  suivantes  :  Combien  d'années  encore  les  filons  res- 
teront-ils payants?  Quelle  durée  auront  les  mines? 

Or,  la  fin  des  mines  est  entièrement  hors  de  vue  ;  il  n'y  a 
pas  un  seul  indice  inquiétant  à  l'horizon,  et  les  perspectives 
d'avenir  n'ont  même  jamais  été  plus  favorables  qu'aujour- 
d'hui. Les  frais  d'exploitation  ont  été  considérablement 
réduits  ces  temps  derniers,  et  il  est  certain  que  de  nouvelles 
et  importantes  économies  seront  encore  réalisées.  Il  en 
résulte  qu'une  immense  quantité  de  minerai  jusqu'ici  consi- 
déré comme  non  payant  et,  par  conséquent,  négligée  dans  la 
plupart  des  calculs,  peut  maintenant  être  traitée  avec  béné- 
fice. 

On  peut  donc  dire  que  les  chantiers  les  plus  profonds, 
ouverts  depuis  un  an  ou  deux,  dans  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, ont  démontré  l'existence  de  minerai  avantageuse- 
ment exploitable.  Il  faut  naturellement  prévoir  que  des 
zones  pauvres  seront  rencontrées  de  temps  en  temps,  comme 
cela  se  produit  toujours  dans  les  mines  d'or.  Mais  rien  ne 
donne  lieu  de  craindre  que  les  filons  aujourd'hui  payants 
doivent  s'appauvrir  au  point  de  devenir  inexploitables  dans 
un  temps  relativement  rapproché.  Il  ne  faut  d'ailleurs  pas 
oublier  que  les  limites  latérales  du  Wihvatcrsrand  sont 
indéfinies,  que  de  grandes  étendues  de  terrains  inexplorés, 
notamment  dans  la  partie  orientale,  pourront  être  exploitées 
avec  bénéfices  avant  peu  de  temps.  Personne  ne  saurait 
donc  assigner  de  limite  à  la  durée  des  champs  aurifères 
du  Transvaal,  et  il  est  tout  à  fait  injuste  de  fixer  arbitrai- 
rement, comme  on  le  fait  souvent,  un  terme  de  cinquante, 
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de  cent  ans  et  même  davantage  à  l'existence  et  à  la  prospé- 
rité du  Rand. 

Cet  ensemble  de  circonstances,  dit  M.  Raymond  W.  Schu- 
macher sous  forme  de  conclusion,  ne  paraît  pas  encore  être 
généralement  connu,  et  le  public  ne  semble  pas  se  rendre 
complètement  compte  des  progrès  considérables  qui  résul- 
teront d'une  exploitation  intensive  sur  une  grande  échelle 
avec  la  perspective  d'une  existence  presque  infinie  pour  les 
mines.  Lorsque  tout  cela  sera  bien  compris,  il  se  produira 
un  sentiment  de  sécurité  que  n'a  jamais  connu  l'industrie 
aurifère  sud-africaine,  et  qui  réagira  favorablement  sur  la 
situation  de  tout  le  pays. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Miiies  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  6  janvier  1909. 

Cette  semaine  s'est  signalée  par  une  excellente  allure  du 
marché  Sud-Africain,  et  la  journée  de  samedi  a  été  particu- 
lièrement intéressante,  aussi  bien  au  point  de  vue  de  l'acti- 
vité des  échanges  qu'à  celui  de  la  tenue  de  la  cote.  Les  plus 
hauts  cours  cotés  n'ont  pas  été  maintenus,  vu  l'état  général 
du  marché,  mais  les  dispositions  n'en  demeurent  pas  moins 
bonnes  au  fond.  .  • 

On  s'est  particulièrement  occupé  de  la  nouvelle  Compagnie, 
la  Crown  Mines,  qui  est  passée  de  6  3/4  à  7  3/8,  pour  rester 
à  7  1/4,  ainsi  que  des  titres  des  diverses  entreprises  dont  elle 
va  représenter  la  fusion  ou  dont  elle  absorbera  une  partie 
plus  ou  moins  importante  des  propriétés. 

Samedi,  réponse  des  primes  de  quinzaine  et,  lundi,  re- 
ports. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 

tered,  qui  clôturait  à  16  sh.  3  d.,  reste  à  16  sh.  6  d.. 

La  General  Mi?iing  and  Finance  Corporation  est  àl  15/33, 
sans  changement. 

La  Consolidated  Goldflelds  est  à  4  11/16,  contre  4  13/16. 
La  Rand  Mines  finit  à  7  3/4  ;  elle  s'échangeait  à  7  25/32  la 
semaine  dernière.  La  fusion  Crown  Mines  aura  des  consé- 
quences très  favorables  pour  elle. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'Easf  Rand  est 
à  4  3/8,  contre  4  15/32.  On  sait  que  le  poids  des  pilons 
qui  composent  le  moulin  de  cette  Compagnie  va  être  porté  de 
1.350  à  1.650  livres.  On  dit  aussi  que  YEast  Rand  envisage- 
rait une  augmentation  du  nombre  de  ses  pilons  en  fonction. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  1/16.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  13/16.  La  City  and  Suburban  est  à  1  7/8, 
sans  changement.  La  Crown  Reef  clôture  à  10  3/8,  contre 
10  liv.  st.  La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  7/16,  sans  chan- 
gement. ;    .        .  ',-„,,  ., 

La  Ferreira  finit  à  16  3/8  ;  nous  la  laissions  a  15  3/4  il 
y  a  huit  jours.  La  Ginsberg  cote  1  7/8.  La  Glencairn 
s'inscrit  à  17  sh.  6  d.  La  Lancaster  clôture  à  11/32.  La 
New  Heriot  se  tient  à  5  9/16,  sans  changement. 

La  Jumpers  est  à  7/8.  La  Jubilee  reste  à  1  9/16.  La 
Modderfontein  cote  11  liv.,  au  lieu  de  11  3/16  il  y  a  huit 

J°l!a  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  15/16,  contre  2  7/8. 
La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  3/32.  La  New  Rietfontein 
est  à  2  5/16.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  3/8, 
contre  2  1/8  il  y  a  huit  jours. 

lia  Randfontein  vaut  1  3/4,  comme  il  y  a  huit  jours.  La 
Van  Ryn  cote  4  15/32,  contre  4  7/16  il  y  a  huit  jours. 

Là  Wolhuter  est  à  4  lir.  .  . 

La  West  Rand  finit  à  17  sh.  La  Treasury  clôture  à 
7/16.  La  Salisbury  se  tient  à  1  5/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
s  'échange  à  15  1/2  au  lieu  de  14  3/4  il  y  a  huit  jours.  La 
Ferreira  Deep  se  tient  à  5  5/16  au  lieu  de  5  3/16.  On  estime 
qu'en  absorbant  la  Ferreira  Gold,  cette  Compagnie  fera  une 
opération  sans  aléa. 

La  City  Deep  clôture  h  2  3/4.  La  Glen  Deep  cote  2  1/32. 
La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  3/4,  sans  changement.  La  Ro- 
binson Deep,  qui  restait  à  4  3/4,  reste  ainsi. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  9/16.  La  Village  Deep 
clôture  â  2  5/8;  nous  la  laissions  à  2  9/16  il  y  a  huit 
joui  s.  La  Rose  Deep  vaut  4  1/2,  contre  4  7/16. 

La  Nourse  Mines  reste  à  3  liv.,  contre  3  1/16  mercredi 


dernier.  La  Simmer  Deep  clôture  à  2  1/0.  La  Durban  Roo- 
depoort Deep  se  traite  à  2  1/4,  sans  changement.  La  Jumpers 
Deep  finit  à  1  3/16.  La  Robinson  Central  Deep  s'iuscrit  à 
5  11/16,  contre  5  9/16.  La  Witwatersrand  Deep  cote  4  5/8, 
au  lieu  de  4  9/16. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  5/16,  au  lieu  de  2  3/8.  La 
Rend  Coltieries  reste  à  1 15/16.  Van  Dyk  Proprietary,  1  1/4. 
La  Volgestruis  Deep  cote  1 1/2. 

**+  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

•taland  Agency  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  1/9. 

La  Rhodesian  Banhet  est  à  1  25/32,  contre  1  3/4. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  5/1C. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  11/16,  au  lieu 
de  2  21/32  la  semaine  dernière. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1 1/4.  La  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  5/8  ;  l'African  and  European  Investment  à 
9/16. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  11  9/16,  au  lieu  de  11  1/16. 
La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  9/16, 
contre  8  11/16. 
La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/8. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  7  janvier  1909. 

Après  trois  jours  de  chômage,  le  marché  sud-africain  s'est 
retrouvé  avec  des  cours  en  hausse  dus  à  la  tendance  du 
Stbck-Exchange  dans  la  journée  de  samedi.  Ces  cours,  il  les 
a  tout  d'abord  ratifiés,  mais  par  la  suite  des  réalisations  de 
bénéfices  ont  eu  lieu  et,  d'autre  part,  il  a  fallu  tenir  compte 
des  dispositions  générales  de  la  place. 

On  ne  clôture  donc  pas  au  plus  haut.  Toutefois,  au  cours 
de  ces  derniers  jours,  notre  groupe  sud-africain,  qui  se 
tenait  encore  un  peu  sur  l'expectative,  s'est  montré  beaucoup 
plus  actif  que  précédemment. 

La  Chartered  est  à  21  fr.  50.  La  Rand  Mines  s'échange  à 
196  fr.  . .  ;  elle  restait  à  199  fr.  . .,  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  118  fr.  50,  au  lieu  de 
121  fr.  50.  L'East  Rand  est  à  112  francs,  contre  113  francs. 

La  Ferreira,  qui  était  à  403  fr.  ..,  se  tient  à  416  francs. 

La  French  Rand  se  traite  à  20  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  36  fr.  75.  La  Geduld  clôture  à  69  fr.  25,  contre 
72  fr.  50. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  386  francs,  au  lieu  de  376  francs. 
La  Geldenhuis  Estate  finit  à  40  fr.  25:  elle  cotait,  jeudi 
dernier,  39  fr.  75. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  36  fr.  50,  reste  à 
37  fr.  50.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  118  francs, 
contre  124  francs.  La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  57  50. 

La  New  Primrose  clôture  à  64  fr.  50.  La  Langlaagte 
Estate  est  à  71  francs.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait 
à  39  fr.  25,  se  retrouve  à  41  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  22  fr.  <5.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  31  fr.  75.  La  New  Goch 
s'échange  à  40  fr.  50. 

La  Robinson  Gold  est  à  264  fr.  50,  contre  259  fr.  ...  La 
Robinson  Deep  reste  à  120  francs,  au  lieu  de  118  fr.  50.  La 
Rose  Deep  est  à  111  francs,  contre  112  fr.  50  la  semaine 
dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  32  fr.  75,  contre  31  fr.  75. 
La  Randfontein  Estate  est  à  45  fr.  50.  au  lieu  de  47  fr. 
précédemment.  La  Lancaster  West  finit  à  17  fr.  75. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  102  fr.  50  ;  elle  cotait  102  fr. 
jeudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  53  fr.  25. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  àl05fr.  50,  au  lieu  de  103  fr.  précédemment. 
La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  à  62  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  283  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  299  fr.  50  après  295  fr.  au  plus  haut.  L'action 
de  préférence  est  à  366  fr.,  au  lieu  de  349  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  finit  à  104  fr.  50,  contre  94  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paris.  -  Imprimerie  de  la.  Presse,  1G,  rue  du  Croissant.  — Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  million»  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


3 1 

o*3 


PBINCrr.  CHAPITRES 


3^,3 

o-ÏTo 


1908 
1908 
1909 
1909 


1908 
1908 
1908 
1909 


FRANCE  —  Banque  de  France 


16  janvier...!  2.6T4I 
3i  décembre.!  3. 488! 
7  janvier . 
14  janvier . 


3.518 
3.535 I 


4.986 
5.223 
5.231 
5.112 


465 
b!6 
655 
718 


1  2Î0 
1.023 
880 
878 


ALLEMAGNE  —  Banqtje  de  l'Empire 


à  ri  3 


522 
541 
531 


7  janvier...!  66, 
23  décembre.  993 
31  décembre.  919 

7  janvier...  '  1.014 


284 
331 
306 
276 


2.145 
1985 
2.470 
2  215 


659  11.621 
913  1.134 
82 i  1.449 
832  4.229 


1907 
1908 
1908 
1908 


1908 
1908 
1909 
1909 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


31  décembre 
lï  décembre 
23  décembre 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


57 
64 
63 


31  décembre.  I  63 

ANGLETERRE 

16  janvier  ...     895  I 
31  décembre .  76» 
7  janvier  . ..  7"9 
14  janvier  . .      791  ! 

ANGLETERRE 

16  novembre!  138 
19  septembre  122 

17  octobre  . .  120 
14  novembre  129 


18 
21 
21 
17 


1/6 
184 
195 
186 


76 
106 
98 
93 


179 
151 
154 
157 


223 
93 
220 
119 


49 

88 
86 
83 


D 


zy, 

3 
3 
3 


1lA 
4 
4 
4 


—  Banque  d'Angleterre 


709 
745 


727 


1  114  |  673 

1-340  1  ï  27 

1.183  i  SiO 

1.072  I  754 

Banques  d'Ecosse 

193 
173 
174 

185 


5 

2 '4 


ANGLETERRE  -  Banques  d'Irlande 


16  novembre 
19  septembre 

17  octobre... 
li  novembre 


88 
78 
70 
85 


10 

11 

11 
11 


■189 
154 
167 
187 


DATBS 


Encaisse 
méCallique 


Oï 


Ar- 
gent 


H 

"S  ^ 
"3  ° 

o  3 

t. -a 


PBINCIP.  CHAPITRES 


O  3  .<D 


°  £ 


1908 
1908 
1908 
1909 


1908 
1908 
1908 
19C9 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


7  janvier 
23  décembre. 
31  décembre. 

7  janvier  . . . 


1.156 
1.238 
1.245 
1.244 


296 
307 
308 
308 


2. 005 
2.046 
2  219 
2.089 


209 
167 
151 
184 


783 
653 
783 
7ul 


9  janvier  . . . 
21  décembre. 
30  décembre. 

7  janvier  . . . 


BELGIQUE 

113 
129 
125 
129 


—  Banque  Nationale 


21 
32 
32 
32 


757 
760 
8fù 
767 


67 
83 
77 
95 


6f2 
631 
669 
642 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


BULGARIE 

20  décembre.,  28 
5  décembre 
13  décembre 
20  décambre 


25 
25 
24 


14 

15 

15 
15 


Banque  Nationale 


87 


73 


34 

2S 
28 
2S 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


31  décembre . 
31  octobre  . . 

30  novembre. 

31  décembre . 


100 

102 
101 

99 


172 
172 
168 
175 


b 
10 


73 
53 
51 
60 


ESPAGNE 

1908  11  janvier  . . .  i  392 
190  8   26  décembre.  39'j 

1909  2  janvier ...  392 
1909     9  janvier...  I  395 

GRÈCE  - 

190  7  30  novembre.!  2 
190  8  30  septembre1  2 
1908  31  octobre  ..  I  % 
190  8  30  novembre.'  2 

HOLLANDE 
1908  11  janvier  ...  193 

1908  26  décembre.  212 

1909  2  janvier. . .  212 
1909     9  janvier. . .  217 

ITALIE 

20  décembre. 
30  novembre 
10  décembre. 
20  décembre. 


Banque  d'Espagne 


643 
811 
810 
807 


1-568  II  528  |  517 

1-641  474  417 

1  645  496  423 

1.657  II  484  I  417 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1903 
1908 
1908 


—  Banque  Nationale 

I  ?  I  13o  M  125  36 
1  133  139  37 
1       129      142  31 

1     1   I    126  II  144  35 

—  Banque  Néerlandaise 

111  II  590  il    8   1  163 

m  m  h4 

.03  615  10  158 
103  II  611   il   14    I  150 

—  Banque  d'Italie 


928 
929 
931 


127 
113 
113 

115 


11.385 
1.393 
1.369 
1.353 


219 
212 
203 
212 


528 
457 
434 
432 


20  décembre 
30  novembre 
10  décembre. 
20  décembre. 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


181 
191 
191 
191 


16 
18 
18 
18 


359 
375 
372 
367  Y 


87 
88 
85 
86 


147 

156 
152 
154 


1907 
1908 
1908 
1908 


/907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ITALIE 

20  décembre.  |  49 

30  novembre  55 

10  décembre.'  55 

20  décembre.1  55 


—  Banque  de  Sicile 


4  9] 
4  93 
4   «  90 


44 
44 

43 
42 


56 
59 
57 
57 


30  novembre 

30  septembre 

31  octobre.  . 
30  novembre 


NORVEGE  _  Banque  de  Norvège 


46 

9 

104  | 

51  1 

53 

41 

106 

41 

» 

107 

11 

53  ( 

41 

» 

102  1 

11 

51  1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


24  décembre. 
9  décembre. 
16  décembre- 
23  décembre. 


28 

28 

|  394 

1  9 

1  l^9  1 

30 

22 

386 

13 

105 

30 

22 

386 

13 

103 

30 

22  1 

1  391  1 

1  13 

'  103  ' 

119 
89 

104 
94 


47 
48 
48 


28 
41 
41 


23 
23 
22 


136 
139 
138 
136 


24 
23 
26 
29 


146 
160 
1 73 
162 


59 
71 
74 
74 


25 
23 
23 
23 


13  - 
15  I! 
16 
16 


î  !' 
2  î; 


38 
60 
61 
65 


8 
6 

5^ 


VA 
VA 
VA 


5 
5 
5 


sa 

6 

6 
6 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
4  908 

!908 


1907 
1908 
1008 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


28  décembre  I 
J2  décembre] 
18  décembre 
26  décembre 


ROUMANIE 

1)7 

91 

91 


—  Banque  Nationale 


1 

282 

» 

271 

1 

271 

1 

26!) 

RUSSIE 

28  décembre  I  2.529 

14  décembre  2.874 
21  décembre  2.871 

29  décembic  2.877 

RUSSIE  - 

15  décembre.!  25 
15  novembre 

30  novembre 
13  décembre. 

SERBIE 

n 

18 
18 
18 


145 
183 
183 
187 


3.111 

2  978 
2.980 
2.Q38 


Banque  de 


2i 
24 
23 


88 
87 


117 

31 

8 

120 

34 

5 

118 

33 

5 

: 

111 

31 

5 

le  l'Etat 

435 

610 

707  ! 

VA 

421 

5i8 

591 

m 

398 

r,42 

597 

5  H 

3îi 

513 

5t9  ' 

51/, 

;  Finlande 

36 

jÔ 

30 

61/, 

22 

53 

27 

6 

21 

52 

29 

6 

20 

Si 

23 

6 

13  décembre 

13  décembre 

21  décembre 

28  décembre 


30  novembre 

30  septembre 

31  octobre. .  • 
30  novembre 


SUÈDE 

103 
104 
107 
107 


Banque  Nationale 

7  40  2  7 

7  52  2  10 

7  32  2  10 

7  51  2  9 

-  Banque  Royale 

4 
7 
6 

6 


14 

19 
19 
19 


265 

68 

234 

34 

6 

276 

61 

217 

23 

VA 

267 

65 

216 

21 

5  ^ 

238 

64 

204 

23 

5  % 

1908  7  .janvier  •  ■ 

1908  23  décembre 

1908  31  décembre 

1909  7  janvier  . . 


SUISSE  —  Banque  Nationale 

77  7 
118  9 
117  7 


118 


1p4 
196 
204 
191 


25 

93 

1 

0% 

25 

68 

4 

3% 

30 

108 

10 

3'/, 

25 

93 

5 

3'/, 

1908 
1908 
1909 
1909 


SUISSE  —  Banques  d'Emission 

er  . . I  55 


M  janvi  . 

26  décembre!  33 

2  janvier  . .  I  32 

H  janvier.  32 


123 


73 


1.6091 
1.495 
1  495 
1.49ol 


205 

36 

u% 

183 

41 

VA 

183 

41 

3% 

183 

41 

3  y, 

TOTAUX 


1908 
1908 
1909 
1909 


16  janvier  . . . 
31  décembre 
7  janvier. .  • 
14  janvier. . . 


10.600 
12.155 
12.092 
12  241 


2.678 
2.918 
2.883 
2.845 


20.069 
19.750 
20.811 
20.280 


5.865 
6.054 
6.082 


8.254 
6.569 
7.497 
7.046 


2.383; 
2.090 
2.S22 
2.189, 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  31  décembre. 

1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 


8.527 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
8.995 


2.821 
2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 


16.215 
16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 


9.656 
9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 


6.939 
6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 


4.178 
4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d -Mande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.   


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople. . . , 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (a  3  mois). 


9  déc. 

16  déc. 

23  déc. 

48  07 

47  97 

48  .. 

100  42 

100  27 

100  31 

107  50 

107  50 

107  75 

11  65 

11  60 

11  60 

81  45 

81  25 

81  40 

100  37 

100  22 

100  26 

101  74 

101  95 

102  15 

22  82 

22  83 

22  81 

81  47 

81  32 

81  47 

100  20 

100  18 

101  18 

100  10 

100  03 

100  10 

677  .. 

664  .. 

6:3  .. 

25  11 

25  14 

25  13 

11  50 

11  60 

11  35 

100  18 

100  18 

100  18 

38  08 

37  98 

38  03 

95  48 

95  37 

95  45 

95  48 

95  37 

96  45 

47  98 
100  3v! 
107  25 
11  40 
81  50 
100  26 
102  05 
22  80 
81  40 
100  17 
100  10 
650  .. 
25  10 
11  30 
100  17 
38  03 
95  51 
95  51 


47  98 
100  35 
107  25 
11  20 
81  50 
100  29 
102  .. 
22  80 
81  52 
100  17 
100  10 
657  .. 
25  11 
11  .  ■ 
100  17 
38  .. 
95  50 

95  50 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen»  de  l'ai .  t 


Valeurs  à  \ue 


Moins 


Amsterdam.,  |.jpier  «url  3  % 

Allemagne. . .  —  4  % 

Vienne   —  4  % 

Espagne   —  1  M 

Lîsb.-Porto...  —  6  % 

8t-Pétersb  ...  —  5  % 

Londres   —  3  % 

Belgique   —  3  % 

Italie   —  6  % 

Suisse   —  3  '/j 

New-Yrrk   —  6  % 

Slalièrrs  d'or  cl  d'argent  au  pai 

Or  en  barre  'le  kil.j...  3437  . 
Argen'.  id.    (le  kil         218  8 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916";.. 

_  _  'nouv.  litre: 900" 
Couronnes  de  Suéde  


1 7  ééc  • 

»1  .lit. 

31  déc. 

7  janv . 

14  iaiiv. 

20H  31 

208  1ï 

208  23 

20S  25 

208  .. 

1  23  *7 

122  69 

122  75 

122  56 

m  m 

104  BJ 

104  09 

101  69 

104  o9 

m  69 

449  50 

449  50 

450  . 

448  50 

45v  •  ■ 

454 

458  . . 

454  •  • 

452  . . 

<tOo  £-i 

203 

V*i3  25 

263  .. 

2G3  . . 

ne  ii 

25  12 

25  13 

25  105 

25  125 

99  62 

99  69 

99  69 

99  59 

99  75 

99  75 

99  75 

99  6« 

99  87 

99  M 

99  87 

99  87 

99  ti 

515  75 

515  25 

515  . . 

515  .. 

515  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

»     82  50 

82  50 

84  50 

85  50 

88  75 

m  6> 

80  62 

80  62 

80  02 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  se 

20  00 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

)    40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  dos  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  fmark  or). 
Angleterre  liv. st.  or,. 
Aut. -Hongrie  (cour.or; 
Belgique  'franc  or). . . 
Espagne  peset.  pap./. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap-J 
Roumanie  1  leu  orj — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)...... 

Turquie  (liv.  turq). . . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp-) — 
M-t:  Unie  d<  ll.  or) 
Mexique  (piastre  arg.j 
Répub.AJg.  peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (ven  or)  

Chlse(aii|M  (taélarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  » 
9  083 
i  » 
5  60 

1  • 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 
1  68 

3  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
17déc.  24  déc. 1 31  déc.  7janv.  14j;<iiv. 


1  23 

25  14 

1  04 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  83 


26  01 
5  16 
2  62 
2  20 
1  23 
1  59 

1  67 

2  56 
2  79 


1  23 
25  12 

1  04 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  81 


26  02 
5  16 
2  62 
2  20 
1  10 
1  59 

1  67 

2  56 
2  87 


1  23 
25  13 

1  04 
0  99 
0  90 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  58 

0  98 

2  63 

1  .. 
22  80 


26  02 
5  15 
2  62 
1  28 
1  26 
1  59 

1  67 

2  56 
2  86 


1  23 
25  10 

1  04 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  45 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  83 


25  92 
5  15 
2  62 
2  20 
1  13 
1  59 

1  67 

2  56 
2  87 


1  23 
25  12 
1  04 
0  99 
0  89 

0  91 
2-08 

1  .. 
4  52 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  78 


25  92 
5  15 
2  6t> 
9  20 
1  36 
1  59 

1  67 

2  56 
2  92 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  14  janvier  1909 

ÎOO  francs 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   100  40 

En  Autriche-Hongrie 
En  Belgique 


100  . 
100  07 

En  Espagne   ***  J<j 


En  Grèce 
En  Hollande.  ■ 

En  Italie  

En  Portugal  ■ . 
En  Rouman  ie , 

En  Russie  

En  Suisse  

En.  Turquie  . . . 


48  01 
100  38 
106  25 
11  55 
81  50 
100  34 
102  .. 
22  78 
81  50 
100  28 
100  10 
662  .. 
25  13 
11  iO 
100  22 
38  05 
95  50 
95  50 


En  Eqypte  ' 

Aux  'Etats-Unis  

Au  Mexique  

En  RéVUbl.  Argentine. 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes  

Au  Japon   

En  Chine  


106  25 
100  .. 

100  .. 
123  60 
102  .. 

101  4i 
100  04 
100  .. 

10012 
100  63 
98  50 
227  27 
138  97 
172  46 
100  60 
100  78 
255  82 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  AnglaU   99  60 

—  Austro-Hongrois  100  .. 

—  Beiges   99  93 

—  Espagnols   90  . . 

—  Grecs   94  12 

—  Hollandais   100  .. 

—  Italiens   100  .. 

—  Portugais   80  90 

—  Roumains   97  99 

—  .Russes   98  62 

—  Suisses   99% 

—  Turcs  


Pièces  d'Egypte  

—  des  Etats-Unis  .. 

—  du  Mexique  

Billets  àeluRép-  Argent. 

*  —  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes  

—  du  Japon  

—  de  la  Chine  


100 


99  88 
99  37 
101-50 
44  .. 
71  96 
57  98 
99  40 
99  22 
39  08 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  14  janvier  1909. 

Le  florin  de  n<>lhui<l<-  gœéBente  aujourd'hui  une  baisse  de 
25  centimes  ;  niais  le  change  néerlandais  bo  présente  plus 
[avcTâbloraeûl  sur  d'attitrés  places,  et  les  Pays-Bas  sont  en  ce 
moiMcni  à  môme  rti  faire  venir  do  l'or  d'Allemagne.  C'est 
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également  notiv  cas.  le  roichsmark  étant  tombé  à  122  50  au 
cours  de  la  semaine,  sous  l'influence  des  retraits  par  1rs 
banques  françaises  de  capitaux  engagés  sur  les  places  alle- 
mandes. Vienne,  au  contraire,  reste  immobile  à  104  09. 

La  peseta  fléchit  d'un  point  et  demi  eu  clôture;  Lisbonne 
rétrograde  de  3  points.  Le  rouble  se  retrouve  à  263. 

Londres  est  en  hausse  de  2  centimes  et  a  même  atteint 
25  13  hier,  l'élévation  du  taux  de  la  Banque  ci Angleterre 
(Haut  dés  lors  prévue  et  àyant  produit  son  plein  effet  par 
anticipation.  * 

Tout  le  groupe  ëê  FUnion  latine  a  fléchi  :  la  Belgique  de 
10  centimes,  l'Italie  de  13  centimes  et  la  Suisse  de  6  centimes. 

Nous  retrouvons  New- York  à  515  :  quelques  envois  d'or  en 
Europe  se  sont  conclus  au  cours  de  la  semaine. 

CHANGES  SUR  LONDRES  ;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  ù  vue 


Yokohama — 
Singapoure. . . 
Hong-Kong. . . 

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . . 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro. . 
Valparaiso... 
Buenos-Ayr'»(or) 

Or  en  barres... . 
Argent  en  barres 


16  déc. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/16 
2/2  5/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  3/16 


15  7/32 

11  3/4 

48  5/16 

77/9  3/4 

22  5/16 


23  déc. 

30  déc. 

6  janvier 

13  janvier 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/16 
2/2  5/8 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  5/16 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/4 
1/3  31/32 
1/3  15/16 
97  5/16 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  13/16 
2/3  3/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  1/2 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  5/16 
2/4  1/i 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  5/8 

15  7/32 
12  1/16 
48  3/8 

15  7/32 
12  3/16 
48  3/8 

15  7/32 
13  1/8 
48  7/16 

15  7/32 
12  31/32 
48  3/8 

77/10  1/8 
22  1/2 

77/10  1/8 
23  1/8 

77/10  3/8 
23  3/8 

77/10  1/i 
24  1/4 

Le  yen  et  le  dollar  de  Singapoure  restent  stéréotypés  aux 
cours  précédents.  Sous  l'influence  de  la  hausse  du  métal 
blanc,  Hong-Kong  progresse  de  1/2  et  Shanghaï  de  7/8. 

Le  change  indien  est  toujours  recherché,  mais  sans  varia- 
tions. Le  montant  des  adjudications  de  tirages  du  Conseil  de 
l'Inde  du  mercredi  reste  fixé  à  12  millions  de  roupies.  Pour 
la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  16.479.782 
roupies,  ayant  produit  1.095.186  liv.  st. 

Alexandrie  est  en  hausse  de  1/16  ;  le  moment  approche  où 
des  envois  d'or  importants  seront  dirigés  de  l'Egypte  vers 
Londres  ou  le  Continent,  ou  peut-être  même  vers°l'Inde  ;  de 
petites  quantités  de  métal  ont  déjà  été  embarquées. 

Dans  le  groupe  sud-américain,  Rio  se  tient  au  pair  de  la 
Caisse  de  Conversion.  Valparaiso  rétrograde  de  5/32  après 
sa  rapide  hausse.  Buenos-Ayres  fléchit  de  1/16;  un  fort 
envoi  d'or  en  Argentine  a  surpris  le  marché  de  Londres  au 
commencement  de  la  semaine. 

L'or  en  barres  est  en  baisse  de  1/8  penny  à  Londres  la 
plus  grande  partie  des  arrivages  continuant  à  être  réexpédiée 
en  France.  Les  monnaies  étrangères  se  négocient  à  76/5  3/8 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  31  décembre  au  7  janvier,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £  386.000 

Inde   104.000 


Sorties 


Inde. 


41.500 


Total . 


490.030 


Total   41.500 

Pour  le  mois  de  décembre,  voici  les  mouvements  totaux  éva- 
lués par  la  douane  anglaise  : 


Importations 


Afrique  du  Sud.  .£ 

Inde  

Australie  

Afrique  occidental 
Autres  pays  


3.673.000 
190.000 
176.000 
155.000 
411.000 


Total.  t  4.605.000 

L'ensemble  des  mouvements 
ainsi  : 

Importations 
Afrique  du  Sud. £  31.814.000 

Allemagne   2.869.000 

Australie..-   2.76°  000 

Inde   2.408^000 


Exportations 

France  £   3.575  000 

Argentine   799.000 

\Qte    214.000 

Allemagne   124.000 

Autres  pays   59.000 

Tntal  £  4.771.000 

de  l'année  1908  se  résume 

Exportations 

France  £  26.212.000 

Argentine   6.477.000 

Allemagne   3.93°  000 

In<le   3.74IL0O0 


Afrique  Occid.. 
Nouv. -Zélande. 

Egypte.  

France  , 

Autres  pays  


G7 


1.137.000 
918.000 
613.000 
226.000 

3.398.000 


Total   46.145.000 


ï,lUSS>e   2.933.000 

^8'vpte..    1.720.000 

Aulrichc-llongr.  1.378.000 

Etats-Unis.   753.000 

1  urquio   600.000 

Autres  pays....  2.21S.QQQ 

Total   49.969.000 


Le  cours  de  l'argent  en  barres  subit  une  nouvelle  hausse 
c  e  près  d'un  point  provoquée  par  des  achats  dos  blzats  in 
diens,  que  compensent  partiellement  en  fin  de  semaine  £ 
ventes  pour  compte  de  la  Chine.  <-mcune  ctes 

Pour  la  semaine  du  31  décembre  au  7  janvier,  les  exporta 
10ns  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées     66  non 
livres  sterling,  contre  268.500  livres  sterling   0     a  PLï 
correspondante  de  l'année  dernière.  Le  total  des  exporta 
tions  a  été  de  10.180.675  livres  sterling   contre  11  !S 
877.954  liv.  st.  en  1907  et  15.637.846  livres  sterhng  en  M6 

Escompte  hors  Banque 


Places 

17  déc. 

24 déc. 

31  déc. 

2  0/0 

2  3/16 

3  1/8 

4  1/4 

2  5/8 

2  5/16 

3  1/8 

4  ./. 

2  3/4 
2  5/16 
2  7/8 

4  ./. 

Berlin  

New-York  (time 

2  3/8 
2  1/16 

2  1/8 

3  1/4 


2  1/4 
2  1/2 

2  3/8 

3  ./. 


Le  7  janvier  la  Banque  Royale  de  Suède  a  ramené  son 

50/0  <—*  ~ 

Aujourd'hui  14  janvier,  la  Banque  d'Angleterre  a éfevéle 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSîON 

La  Banque  de  France  a  accru  son  encaisse-or  catto  » 
^  de  17.449.060  francs.    La  circulation 
668.000  ir.  a  Paris  et  versé  267.000  fr.  dans  les  succuXl 
Les  entrées  de  matières  ont  été  de  18.773.000  franc  7% ftl 

7Sm:LT'T^S-  11  a  été  *•»  «0  fi "C  e  Gr 
et  120.000  lrancs  de  Suisse.  ^recl 

L'argent  est  en  diminution  de  2.814. C00  francs    II  est  en 
tre  par  les  guichets  814.000  fr.  à  Paris  et  472.000  fr  en  pro" 
vince  ;  il  a  été  envoyé  4.100.000  fr.  au  Sénégal 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  119  million  -  i„ 
feuille  de  2  millions  et  les  avance?  de  10  SousP°  les" 
comptes  courants  augmentent  de  63  millions  '  leS 

^e.st  e"tré  à  ^  Banque  d'Allemagne^  millions  d'espèces 
et  2oo  millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont  versé 
11  mimons;  le  portefeuille  fléchit  de  220  mUHons  ,  1  s 
avances  de  101  millions  après  la  chute  A»  v  , ■  Gb 
le  portefeuille  de  bons  Â  Trésofconanue  à  gSr  nï* 
passe  maintenant  500  millions-  la  lW™J  „  K-tobsh  et  de- 
de  cette  situation  en  payanT  cettï  sZl  ne  S  ^ 
circulation  de  232  millions.  1  impôt  sui  une 

H  n'y  a  pas  eu  denrées  d'or  à  la  Banque  ff Angleterre ■■ les 
Sorties  ont  été  les  suivantes  :  -inyieierte,  tes 

Sorties 


Amérique  du  Sud   £ 

Canaries  


Total. 


£67.000 
5.000 

972.000 


Les  sorties  dépassent  24  millions,  mais  par  suite  des  ver 
sementsdela  circulation,  Pencaksâ  augmente  do  1  i  " 
bons;  h  s  billets  diminuent  de  14  niilhons  £'0  ptcs  ,' 
rants  prives  de  111  mil,ions,  les  comptes  cou  an s  ulhesl 
47  milhons,  le  portefeuille  de  126  millions.  La  proportion  cte 
la  reserve  aux  engagements  passe  à  43  26  0  0,  ma  s  l  étal 
actuel  des  changes  ne  permettant  Pas  à  la  Banque  dï ccr 0  re 
son  encaisse  elle  a  voulu  réagir  contre  cet  état  de  choses  en 
relevant  son  taux  d'escompte  de  2  1,2  à  3  0/0, 

A  la  suite  de  l'échéance  de  fin  d'année,  la  Banque  d'Au- 
triche-Hongrie a  reçu  2  millions  d'or  et  130  millions  de 
billets;  les  comptes  courants  augmentent  de  33  mfllions  ;  1q 
portofenillo  se  dégonfle  de  82  millions  et  les  avances  de 
10  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  l'encaisse  augmente 
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de  2  millions  et  les  comptes  courants  do  18  millions;  le 
portefeuille  fléchit  de  27  millions,  diminution  portant  entiè- 
rement sur  le  papier  belge. 

La  circulation  intérieure  a  prélevé  â  la  Banque  d  Espagne 
3  millions  d'argent  et  12  millions  de  billets;  les  comptes 
courants  ont  versé  4  millions;  le  portefeuille  diminue  de 
6  millions  ;  le  gouvernement  a  prélevé  13  millions  sur  les 
recettes  budgétaires  de  1908  pour  rembourser  à  la  Banque 
une  somme  équivalente  de  pagarès.^lont  le  portefeuille  se 
trouve  ainsi  réduit  à  100  millions. 

La  Banque  néerlandaise  a  reçu  5  millions  dor  provenant 
de  l'Allenvaone;  la  circulation  est  en  diminution  de  4  millions, 
le  portefeuille  de  8  millions  et  les  avances  de  11  millions; 
les  comptes  courants  augmentent  de  4  millions. 

L-s  mouvements  les  plus  importants  du  bilan  de  la  Ban- 
nue  d'Italie  ont  une  diminution  de  16  millions  a  la  circula- 
tion et  une  augmentation  de  9  millions  aux  comptes  courants. 
Les  disponibilités  à  l'étranger  reculent  de  5  millions. 

A  a  Banque  nationale  suisse,  la  circulation  et  le  porte- 
feuille diminuent  de  13  millions,  les  comptes  courants  et  les 
avances  de  5  millions. 

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 

Or  Du  19  déc.  Depuis  le 

au 26  déc.  1"  janvier 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  — 


Totaux  1908. 

—  1907. 
_  1906. 

Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . 

Totaux  1908. 

—  1907. 

—  1906.. 


2.524.737 
693.010  29.844.414 
19.017.343 
3.515.071 


202.000 


901.010  54.901.565 
36.788.772 
6.828.146 


290.410 
683.500 

» 
» 

507 


684.007 
388.460 
1.168.335 


36.880.594 
.914.000 
41.900 
271.813 


42.108.307 
48.803.791 
46.890.428 


Du  19  déc. 
au  26 déc. 

Depuis  le 
1"  janvier 

1.913 
2.123 

167.792 

3.720.329 
1.087.055 
36.183 
12.241.892 

171.828 
4.115.667 
310.126 

389 

» 

63?710 

17.085.459 
99.222.493 
95.098.996 

74.701 
68.514 
118.785 
4.253.943 

64.099 
28.804 
23.453 

4.515.943 
l  3.954.305 
1  2.889.155 

Banoues  Associées  de  New-York 


1908  11  janv. 

1908  19  déc . 

1909  2  janv. 
190!)   9  janv. 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Gircu- 
latio  n 

206.7 

62.3 

72.3 

269.2 

78.3 

49.1 

271.6 

79.5 

50.4 

279.1 

1  83.2 

50.3 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

978.5 

73.2 

1117.1 

(*)  6.1 

1312.9 

9.3 

1276.7 

16.9 

1312.1 

8.8 

1273.2 

21.0 

1349.6 

8.8 

1297.0 

22.7 

(*)  Déiicit  de  la  réserve. 

Les  espèces  ont  de  nouveau  réintégré  les  caisses  des  Ban- 
ques associées  de  New- York,  mais  l'accroissement  des  dépôts 
pèse  sur  l'augmentation  de  la  marge  disponible  ae  la  reserve. 

Banques  nationales  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

23  sept.  08  27nov.C8 


Monnaies  d  or  

—  d'argent  

_  divisionnaires  

Certificats  d'or  

—  d'argent  

_       des  Clearing  houses  . . . 

Greenbacks   

Total  de  l'encaisse  

Circulation  

Dépôts  publics  

Dépôts  privés  •• 

Portefeuille  :  escompte  et  avances. 
Nombre  de  Banques  


150.3 

144.9 

11.7 

11.4 

15.1 

15.7 

320.6 

303.0 

116.9 

117.2 

65.6 

64.3 

188.2 

188.2 

868.4 

844.7 

613.7 

599.3 

126.4 

124.4 

4.548.1 

4.720.3 

4.750.6 

4.840.4 

6,853 

6.865 

Les  besoins  du  mouvement  des  récoltes  ont  fait  fléchir 
l'encaisse  des  Banque»  Nationales  des  lllatt-Vnis,  mais 
l'augmentation  du  portefeuille  reste  modérée.  L'augmenta* 
tion  iu  nombre  des  banques  a  été  peu  considérable  entre  les 
deux  derniers  bilans. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


•En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

1907  7  déc . . 

1908  14  uov.. 
1908  21  nov.. 
1908   7  déc  . . 

153.6 
163.2 
163.5 
168.8 

310.4 
867.6 
268.0 
276.3 

14.1 
12.8 
9.9 
19.8 

582.2 
243.5 
259.4 
267.0 

97.0 
41.7 

55. 5 
58.9 

Les  rentrées  d'or  à  la  Banque  du  Japon  sont  plus  que 
compensées  par  l'accroissement  de  la  circulation  et  des 
comptes  eourants  privés  ;  les  dépôts  du  Trésor  continuent  à 
grossir. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index  number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne décembre  et  l'année  1908.  _^ 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1878-87    79  1902    69 

1887-1896    68  1903    69 

1890-1899    66  1904   <0 

1898-1907   71  1905   & 

1883.   82  1906   <7 

1896    61  1907   80 

1900   75  1908   <3 

1901   70 

L'index  number  est  de  1  points,  soit  près  de  9  0/0  au- 
dessous  de  celui  de  19J7,  et  de  29  0/0  au-dessous  du  niveau 
de  la  période  tvpe  qui  était  équivalente  à  la  moyenne  des  25 
années  1853-1877 ;  par  contre,  l'index  number  de  1908  est 
encore  supérieur  (le  11  0/0  à  la  moyenne  de  la  décade  1890- 
1899,  qui  a  "fourni  le  chiffre  le  plus  bas  que  l'on  ait  eu  a  con- 
sidérer . 

Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes 


76.7 
76.2 
76.0 
74.5 


1907  Novembre 

—  Décembre . 
^908  Janvier  . . . 

—  Février. . .  ; 

—  Mars   74.1 

—  Avril   73.8 

—  Mai   73.6 

—  Juin   72.9 

—  Juillet   73.1 

—  Août   72.2 

—  Septembre..  72.5 

—  Octobre   72.2 

—  Novembre..  72.2 

—  Décembre..  72.3 


1889  Décembre..  73.7 
1896  Juillet......  59.2 

1900  —    76.2 

1901  Décembre  . .  68.4 

1905  —  74.9 

1906  —       ••  ^9.7 

1907  Janvier   80.0 

_   Février   80.7 

_   Mars   80.0 

—  Avril   80.7 

—  Mai...   82.4 

_   Juin   82.0 

—  Juillet   81.1 

—  Août   79.4 

—  Octobre....  78.8 

Durant  l'année  qui  vient  de  s'écouler,  il  y  a  eu  une  baisse 
pratiquement  ininterrompue  jusqu'en  août  ;  depuis,  l'index 
number  n'a  eu  que  de  faibles  variations.  L'année  se  termine 
avec  une  diminution  moyenne  de  5  0.0.  En  décembre,  la 
viande  a  vu  ses  cours  s'améliorer,  tandis  qu'on  remarquait 
une  baisse  pour  le  jute  et  le  coton.  . 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1867  77  =  100  dans  les  deux  cas)  : 

1878-  1898-  1895  1900 
Fév. 


1887  1907 

(Moyenne) 

Prod.  ali- 
mentair"   84  68 

Mat.  pre- 
mières . .    76  74 


Fév. 


1900 
Juillet 


1907 

Déc. 


1908 

Nov. 


1908 

Déc. 


63.8  65.8  71.2 
57.0 


Les  deux  catégories  se 


81.9 
roi!  vent 


79.8 


73.6 
78.1 


69.4 
74.3 


70.1 
74.0 


inférieures  d'environ  6  0/0 


comparativement  à  la  fin  de  1907. 
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La  position  des  six  groupes  séparés  des  marchandises  en 
comparaison  avec  la  lin  de  la  dernière  année  et  avec  les  pé- 
riodes moyennes  précédentes  esl  montrée  dans  le  tableau  sui- 
vant (la  période  1869-1877  prise  comme  base  de  comparaison 
étant  égale  à  100)  : 

1907       1938  1908 
Désignation    1878-  188?-    1898-     Dé-         Dé-  Dimi- 
des  groupes    1889    1899    1907   cembre    cembre  'nutions 


Nourriture 
végétale  . . 

Nourri  t  ure 
animale  . . 

Sucre,  café, 
thé  

Minéraux. . . 

Textiles. . . . 

Divers  


(Moyennes) 


79 

62 

63 

73.4 

63.0 

95 

81 

85 

87.9 

85.6 

76 

66 

48 

49.0 

47.0 

73 

70 

90 

92  0 

87.9 

71 

59 

66 

68.6 

60.1 

81 

66 

70 

76.1 

75.3 

—  7 

—  3 

—  4 

—  4* 
—12 

—  1 


Le  blé  a  eu  un  marché  soutenu  et  sans  grandes  variations, 
bien  qu'il  termine  un  peu  plus  bas  qu'il  y  a  une  année;  par 
contre,  ies  pommes  de  terre  sont  beaucoup  meilleur  marché. 
La  viande,  vendue  à  haut  prix  cet  été,  est  encore  plus  chère 
qu'en  décembre  1907;  le  mouton,  le  lard  et  le  beurre  ont  di- 
minué. Le  sucre  a  été  un  peu  haut  jusqu'au  milieu  de  l'année, 
mais  a  perdu  ensuite  une  partie  de  son  avance  ;  on  a  égale- 
ment constaté  la  baisse  du  thé  et  du  café. 

La  diminution  des  prix  des  métaux  après  la  grande  baisse 
de  1907  a  été  modérée  ;  le  fer  n'a  subi  que  peu  de  change- 
ments pour  les  principaux  types  ;  l'hématite  a  perdu  8  sh. 
par  tonne.  Le  cuivre  a  baissé  de  62  liv.  st.  la  tonne  à 
67  liv.  st.,  mais  il  a  repris  ensuite  jusqu'à  63  liv.  st.  3/4, 
tandis  quel'étain  s'élevait  de  123  liv.  st.  1/2  à  145  liv.  st.  la 
tonne  ;  le  cours  de  clôture  a  été  de  132  liv.  st.  Le  charbon  a 
montré  une  nette  tendance  à  la  baisse;  le  coton  a  baissé  de 
0.13  d.  à  4.45  d.;  le  chanvre,  le  jute  et  la  soie  ont  été  égale- 
ment meilleur  marché.  Au  printemps,  la  laine  a  brusque- 
ment baissé  pour  regagner  ensuite  une  partie  de  sa  perte. 
La  moyenne  des  textiles  montre  une  diminution  sensible. 
Les  peaux,  les  cuirs,  l'huile  de  palme  ont  été  moins  chers 
en  moyenne,  mais  les  marchandises  diverses,  dans  leur 
ensemble,  ne  montrent  que  peu  de  changements. 

Argent.  —  L'argent  est  resté  faible  durant  toute  l'année 
par  suite  de  la  condition  peu  favorable  de  l'Extrême-Orient 
et,  au  début,  l'argent  est  tombé  à  22  d.  6  l'once,  chiffre  qui 
n'est  que  de  très  peu  supérieur  au  minimum  atteint  en 
novembre  19C2. 

Argent.—  Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60^84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 


Moyenne  1887-1896  

—  1897-1906  i . 

—  1893   

—  1902   ; 

—  1905   

—  1906   

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)  

— •  Décembre  1904  \ 

—  Décembre  1905.  ] 

—  Décembre  1906   ! 

—  Juillet  1907  

—  Mars  1908  

—  Avril  1908  

—  Mai  1908  

—  Juin  1908  ' 

—  Juillet  1908  

—  Août  1908   .'  

—  Septembre  1908  

—  Octobre  1908  

—  Novembre  1908  

—  Décembre  1908  


Prix 
38  d.  3/4 
27  1/8 
35  5/8 

24  1/16 

27  13/16 
30  7/8 

21  11/16 

28  3/8 

30  ./. 
32   5/ 16 

31  15/16 

25  9/16 
24  5/16 
24  7/16 
24  3/4 
24  3/16 
23  5/8 
23  7/8 
23  1/4 

22  5/16 

23  3/16 


Index-numbers 
=  63.8 
=  44, 
-  58 

=  39, 
—  45, 
=  50. 


=  35 

-  46.6 
=  49.3 
=  53.1 

=  52.5 
=  42.0 
=  40.0 

:  :  40.2 

=  40.7 
=  39.8 
=  38.8 
=  39.2 
=  38.2 
=  36.7 
=  38.1 


Le  taux  de  l'escompte  s'est  promptement  réduit  dans  le 
premier  semestre.  Le  taux  privé  moyen  de  l'escompte  pour 
ieJo°Q,1Pca?l,fSUrlesplaces  de  Londl'es,  Paris  et  Berlin  a  été 
lrT0/0  contre  4  5/16  en  19(>7'  3  9/16  en  1906  et  2  1/2  0/0 
SLt  {  uQUéCi  1908  a  été  Peu  satisfaisante  dans  presque 
toutes  les  branches  d'affaires,  et  les  conséquences  de  la  crise 
!  "n  fame'  de  la  dépression  commerciale  et  des  mauvaises 
SSÏh??  T  P"ri°de  de  Pr0i3Périté  se  sont  durement 
fait  sentir  dans  toutes  les  contrées.  En  Angleterre,  le  com- 


merce extérieur  (non  compris  les  métaux  précieux),  qui 
s'était  élevé  de  1.008  millions  de  livres  sterling  en  1906  h 
1.164  millions  de  livres  sterling  en  1907,  n'a  été  que  de 
1.050  millions  de  livres  sterling  en  1908,  soit  une-diminution 
de  114  millions  de  livres  sterling.  Il  y  a  une  énorme  dimi- 
nution dans  les  quantités  vendues,  et  la  diminution  des  prix 
a  été  de  9  0/0. 

L'industrie  des  constructions  navales  a  été  très  sérieuse- 
ment éprouvée  ;  les  résultats  des  industries  métallurgiques 
et  mécaniques  ont  été  également  très  mauvais  ;  les  textiles 
ont  souffert  dans  de  grandes  proportions  et  à  la  diminution 
des  prix  est  venu  s'ajouter  le  lock-out  du  coton  qui  a  réduit 
les  exportations  en  Extrême-Orient. 

La  moyenne  des  Consolidés  a  été  mieux  tenue  :  elle  a  été 
de  86  0/0,  contre  84  0/0  en  1907,  mais  à  la  fin  de  1908,  une 
nouvelle  dépression  s'est  fait  sentir  et  la  clôture  s'est  faite  à 
à  84  0/0  :  il  est  surprenant  que  la  baisse  rapide  des  condi- 
tions de  l'argent  et  la  dépression  du  commerce  n'aient  pas  eu 
plus  d'influence  sur  les  valeurs  mobilières  de  premier  ordre 
et  que  les  prix  moyens,  calculés  d'après  les  chiffres  du  Ban- 
kers  Magazine,  n'aient  pas  été  meilleurs  que  pour  les  an- 
nées précédentes,  malgré  la  hausse  des  valeurs  américaines 
et  des  actions  minières,  le  marché  a  été  affecté  par  les  de- 
mandes constamment  croissantes  de  nombreux  gouverne- 
ments et  par  l'incertitude  politique  qui  a  régné  durant  le 
dernier  trimestre . 

En  ce  qui  concerne  l'avenir,  l'amélioration  dépend  beau- 
coup de  l'Amérique,  et  de  savoir  si  la  reprise  qu'on  y 
observe  est  superficielle  et  locale,  ou  si  elle  est  bien  réelle 
et  suffisante  pour  influencer  les  marchés  européens,  ou,  en 
d'autres  termes,  si  le  pouvoir  d'achat  de  l'Amérique  est 
assez  puissant  pour  donner  de  l'activité  chez  nous.  La  nou- 
velle diminution  des  index-numbers  durant  1908  s'est  éle- 
vée seulement  à  5  0/0  (de  76.2  en  décembre  1907  à  72.3  en 
décembre  1908),  mais  elle  a  atteint,  dans  les  présentes  con- 
dition?, un  niveau  modéré  ;  nous  ne  pouvons  les  compa- 
rer à  ceux  de  1889  à  1893,  alors  que  la  production  des 
marchandises  augmentait  et  que  la  production  d'or  n'était 
pas  comparable  à  celle  d'aujourd'hui.  Il  n'y  a  aucun  doute, 
le  pouvoir  d'achat  de  l'or  a  diminué  dans  les  dernières  an- 
nées et,  maintenant  nous  avons  une  base  nouvelle.  La 
moyenne  des  dix  années  1890-1899  était  seulement  de  66  ;  la 
moyenne  1896-1905,  de  68  et  la  moyenne  des  dix  dernières 
années  a  atteint  72  avec  une  tendance  à  la  hausse.  Après  les 
années  élevées  de  1899  et  1900,  la  moyenne  tombe  de  76.2  à 
68.4,  soit  10  0/0  environ,  et  il  faut  trois  années  (1902-1904) 
pour  que  l'on  puisse  noter  une  augmentation  sensible,  et, 
maintenant,  le  niveau  est  retombé  de  82.4  à  72.3  ou  12  0/0. 

La  tendance  laisse  donc  plus  à  espérer,  mais  il  semble  en- 
core prématuré  d'attendre  maintenant  un  nouvel  et  important 
mouvement  en  avant  et  si  l'amélioration  est  graduelle,  elle 
n'en  sera  que  plus  durable. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion aux  Etats-Unis  à  la  daté  du  1"  décembre  1908  : 

1"  déc.  1907  l-'janv.  1908    l"déc.  1908 
En  dollars 

Monnaies  d'or ... .  6i0.577.952  648.573.173  616.998.061 

Dollars  d'argent . .  90.979.612  91.312.428  75.213.693 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  139.97tt.549  134.980.859  133.260.340 

Certificats-or   675.636.209  706.612.349     813.644  339 

—       argent.  468.953.120  467.731.347  480.742.500 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   5.537.067  5.469.056  4.638.857 

Billets  des  Etats- 
Unis   344.682.957  345.275.422  343.637.183 

Billets  des  Banque' 

Nationales   648.895.117  679.C3i.664  649.426.060 

Total          3.008.241.583  3.078.989.298  3.117.561.033 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
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bitants  et  la  proportion  était  de  29  doit.  43.  Au  1"  janvier 
19134,  la  population  était  évaluée  â  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  do  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  do  31  doll.  12.  Au  1"  janvier  1900,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33 doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86. 78'i.O0O  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48. 

La  population  des  Etats-Unis  au  1"  décembre  1908  étant 
évaluée  à  88.090.000  habitants,  la  proportion  par  tête  ressort 
à  35  doll.  39.   

Le  T;.ux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Le  gouverneur  général  de  l'Indo-Chine  vient  de  faire  con- 
naître au  ministre  des  Colonies  qu'à  la.  date  du  2  janvier 
1909,  le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  35. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


•  EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25f  r.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 


Belgique  3 


0 


Bulgarie  a  /0 

Danemark  3  %  1897  ,.,  

Espagne  ext..  4%(ch.  f.  1  fr.) — 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  f  r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (ii  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or.  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  n'emb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


7 

janvier 

14  janvier 

3 

a>  vi 

C 

13  a; 

c  . 

S  = 

c 

f  ^ 

£  ? 

•—  c 

•u 
œ 

s  g 
« 

ai  u 

A 

eù  H 

pj 

96  82 

32  27 

3  10 

96  60 

32  20 

3  10 

84  10 

33  64 

2  97 

SA  25 

33  70 

2  96 

98  .. 

24  50 

4  08 

98  45 

24  61 

4  C6 

98  20 

32  73 

3  05 

97  35 

32  40 

3  08 

495  .. 

19  80 

5  05 

494  50 

19  76 

5  07 

87  25 

29  08 

3  44 

87  75 

29  25 

3  42 

96  4û 

24  10 

4  14 

96  05 

24  01 

4  16 

245  .. 

24  02 

4  16 

249  .. 

24  41 

4  09 

93  50 

31  16 

3  21 

92  80 

30  93 

3  23 

92  40 

23  10 

4  32 

93  10 

23  27 

4  31 

102  60 

27  36 

3  66 

103  25 

27  53 

3  63 

86'.. 

28  66 

3  49 

87  .. 

29  .. 

3  44 

53  67 

19  55 

5  12 

57  07 

19  02 

5  26 

85  70 

28  56 

3  50 

85  75 

28  56 

3  50 

90  .. 

22  50 

4  44 

90  .. 

22  50 

4  44 

71  25 

23  75 

4  21 

70  50 

23  50 

4  25 

77  35 

19  33 

5  18 

77  15 

19  28 

5  20 

98  75 

28  20 

3  54 

98  50 

28  14 

3  55 

91  25 

30  41 

3  28 

92  80 

30  93 

3  23 

93  10 

23  27 

4  31 

93  85 

23  46 

4  27 

95  95 

23  98 

4  18 

95  80 

23  95 

4  18 

81  60 

20  40 

4  90 

81  30 

20  32 

4  92 

104  10 

26  02 

3  84 

104  15 

26  03 

3  84 

227  .. 

15  13 

6  62 

225  .. 

15  .. 

6  60 

100  50 

20  10 

4  79 

101  75 

20  35 
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Europe.  —  France.  Les  échanges  sont  encore  restés 
très  calmes  cette  semaine,  bien  que  l'acceptation  par 
la  Turquie  'les  offres  de  l' Autriche-Hongrie  ait  produit 
une  très  favorable  impression.  Il  semble  que,  aussi 
bien  au  comptant  qu'à  terme,  on  se  soit  tenu  sur  l'ex- 
pectative en  prévision  du  nouvel  Emprunt  Russe  qui 
aura  lieu  le  22  courant. 

La  liquidation  de  quinzaine  a  commencé  hier  par  la 
réponse  des  primes.  Aujourd'hui  on  s'occupera  des 
reports,  qui  semblent  devoir  être  plus  élevés  que  pré- 
cédemment, les  capitaux,  bien  que  toujours  très  abon- 
dants, paraissant  vouloir  se  réserver  en  grande  partie 
pour  souscrire  à  [  Emprunt  Russe. 

Allemagne.  —  Le  Ministre  des  Finances  de  la  Prusse 
a  fait  à  la  Diète  prussienne  un  exposé  des  finances  du 
royaume:  leur  situation  est  défavorable. 

Les  disponibilités  monétaires  restent  abondantes. 

Les  grandes  industries  sont  toujours  dans  le  ma- 
rasme. 


En  1908,  les  émissions,  en  Allemagne,  se  sont  éle- 
vées au  total  de  3.111.540.000  marks,  ce  qui  constitue 
un  record.  En  1907,  elles  n'avaient  été  que  de  1  milliard 
899.9CO.000  marks. 

Angleterre.  — Le  dernier  bilan  delà  Banque  d'An- 
gleterre accuse  une  augmentation  de  i'encaisse-or  qui 
est  actuellement  de  3i.l72.636  liv.  st.  On  entrevoit  une 
possibilité  de  l'augmentation  du  taux  de  l'escompte. 

En  1908,  les  importations  en  Angleterre  se  sont  éle- 
vées, à  593.141.000  liv.  st.,  contre  6to.808.000  liv.  st.  en 
1907;  les  exportations  se  sont  élevées  à  456.885.000  li- 
vres sterling,  contre  517.977.000  liv.  st. 

La  tendance  au  Stock-Exchange  n'est  pas  à  la  fer- 
meté. Le  taux  d'escompte  de  la  Banque  a  été  élevé  de 
2 1/2  à  3  0/0. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  est  inactive.  Le 
marché  au  comptant  manque  surtout  d'animation.  Les 
valeurs  industrielles  sont  toujours  délaissées. 

Espagne.  —  Les  Ghambre's  ont  repris  laurs  travaux. 

Le  Gouvernement  va  mettre  en  adjudication  une  li- 
gne de  chemins  de  fer  entre  Madrid  et  Valence. 

La  Bourse  de  Madrid  montre  depuis  plusieurs  jours, 
de  bonnes  dispositions. 

Le  change  oscille  entre  111  et  111  25. 

Ualie.  —  L'Italie  entière  n'a  plus  d'autres  préoccu- 
pations que  son  deuil. 

Le  Parlement  a  voté  un  crédit  de  30  millions  de  lire 
pour  remédier  aux  premiers  effets  du  désastre.  Messine 
et  Reggio  seront  reconstruites. 

Un  article  de  M.  Luigi  Lurzatti  apprend  qu'au  point 
de  vue  économique,  les  pertes  sont  très  réparables. 
Aucun  des  grands  Etablissements  financiers  du  pays 
n'en  souffrira  beaucoup. 

En  1908,  la  récolte  du  vin,  en  Italie,  a  été  de  47  mil- 
lions 868.000  hectolitres. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  La  situation  monétaire 
reste  satisfaisante  à  New- York  ;  l'argent  est  abondant 
et  facile. 

Les  dépôts  dans  les  banques  sont  en  augmentation. 

Mexique.  —  Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'an- 
née liscale  1908-1909,  les  importations  ont  été  de  47 
millions  799.290  piastres,  contre  82.851.629  dans  la 
même  période  de  l'exercice  précédent  ;  les  exportations 
ont  été  de  69. 928. 396 piastres,  contre  86.364.212.  Dans 
ces  derniers  chiffres,  les  métaux  précieux  figurent  pour 
34.727.457  piastres,  contre  45.948.897. 

Asie.  —  Chine.  Nous  publions,  page  94,  le  résumé 
d'un  rapport  consulaire  sur  l'industrie  de  la  ramie,  en 
Chine. 

Japon.  —  La  valeur  des  engrais  employés  annuelle- 
ment au  Japon  est  de  80  millions  de  yen. 

Siam.  —  Le  budget  pour  1908-1909  prévoit  aux  re- 
cettes 58.700.000  ticaux,  et  aux  dépenses  60.599.611 
ticaux.  • 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  rentrée  du  Parlement. 

La  reprise  des  travaux  parlementaires  a  eu  lieu  le 
12  janvier,  sous  la  présidence  des  doyens  d'âge. 

A  la  Chambre,  c'est  M.  Louis  Passy,  député  de 
l'Eure,  qui  a  prononcé  l'allocution  traditionnelle.  Les 
premiers  mots  de  son  exorde  sont  allés  à  l'Italie, notre 
sœur  latine,  que  le  cataclysme  de  Messine  a  plongée 
dans  le  deuil. 

Après  avoir  rempli  ce  devoir  de  solidarité  humaine, 
le  doyen  d'âge  a  salué  ses  collègues  à  l'aurore  de  la 
nouvelle  année,  en  les  adjurant  de  ne  pas  s'écarter  de 
la  cause  libérale  «  qui  semble  être  en  décadence  dans 
le  Parlement.  Les  mots  ont  des  sens  différents,  a-t-il 
dit,  suivant  les  opinions  de  ceux  qui  parlent:  liberté, 
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République,  démocratie,  progrès,  passent  de  bouche 
en  bouche  et  se  répètent  sans  exprimer  les  mêmes 
idées.  » 

«  La  liberté  n'est  pas  dans  un  mot,  a 'ajouté  M.  Louis 
I'assy.  La  liberté  existe,  elle  remplit  un  pays  où  sont 
garanties  la  sécurité  des  personnes  et  la  sécurité  des 
biens.  La  liberté  de  la  presse  tient  la  maîtrise  du 
monde  et  même  la  curiosité  et  le  jugement  de  tous  les 
jours  dans  les  détails  de  la  politique,  de  l'administra- 
tion et  surtout  de  la  justice.  La  presse,  c'est  la  démo- 
cratie elle-même  ;  mais  les  gouvernements  passent  à 
traversais  font  ce  qu'ils  veulent  et  ne  s'appliquent 
pas  assez  à  donner  au  public  qui  travaille  la  paix  qu'il 
attend.  Ce  qui  est  de  toute  urgenee,  c'est  d'aviser  à 
mieux  protéger  les  citoyens  contre  les  malfaiteurs  et 
les.criminels.il  faut  refaire  la  moralité  publique, 
défendre  la  famille  et  combattre  l'anarchie  grandis- 
sante. » 

La  doctrine  libérale  de  l'orateur  ne  voit  pas  le  bon- 
heur universel  clans  les  combinaisons  exclusives  de  la 
solidarité  légale  ni  «  dans  les  réductions  de  l'Etat  om- 
nipotent y  ;  elle  la  voit  clans  l'accord  des  bonnes  volon- 
tés qui  s'offrent,  comme  par  exemple  dans  la  mutualité 
m  qui  est  l'expression  du  patriotisme  social  ». 

Au  Sénat,  M.  Poriquet,  doyen  d'âge,  a  parlé,  lui 
aussi,  de  la  confusion  des  idées  en  rappelant  que  la 
confusion  du  sens  des  mots  était  déjà  un  des  princi- 
paux griefs  de  Caton  au  déclin  de  l'empire  romain.  Et 
après  avoir  acclamé  la  vaillance  de  nos  soldats  dans 
les  sables  brûlants  du  Maroc,  le  sénateur  de  l'Orne  a, 
comme  son  collègue  de  la  Chambre,  associé  la  France 
au  deuil  de  l'Italie. 


vw  Le  Journal  Officiel  du  8  janvier  a  publié  le  décret 
portant  promulgation  de  la  convention  s'gnée  à  Londres  le 
25  janvier  1908.  entre  la  France  et  la  Grande-Bretagne,  ayant 
pour  objet  l'échange  des  mandats  de  poste  entre  la  France  et 
le  Trans\aal. 

Le  même  numéro  a  publié  l'arrêté  fixant  pour  l'année  1909 
la  composition  du  Conseil  d'enquête  institué  auprès  du  Mi- 
nistère des  Travaux  publics. 

■vw  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  11  janvier,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Il  s'est  d'abord  occupé  de  l'ordre  des  travaux  législatifs. 
Puis  il  a  examiné,  en  vue  du  prochain  débat  qui  doit  s'ouvrir 
au  Sénat,  la  question  des  retaites  ouvrières.  Il  a  envisagé 
ensuite  les  conséquences  financières  du  projet  de  la  Chambre 
amendé  par  le  gouvernement  et  du  projet  nouveau  de  la 
Commission  sénatoriale. 

Le  ministre  des  Finances  a  été  autorisé  à  déposer  un  projet 
do  loi  qui,  en  simplifiant  la  procédure  de  la  liquidation  des 
pensions  civiles,  abrégera  les  délais  qui  s'écoulent  avant  que 
les  fonctionnaires  admis  à  faire  valoir  leurs  droits  à  la  re- 
traite soieiit  pourvus  de  leur  brevet  de  pension. 

Le  ministre  des  Travaux  publics  a  fait  approuver  paV  le 
Conseil  son  intention  d'étendre  au  réseau  racheté  de  l'Ouest 
les  garanties  qui  ont  été  accordées  au  personnel  des  agents  et 
des  ouvriers  sur  le  réseau  actuel  de  l'Etat. 

En  particulier,  le  personnel  de  l'Ouest  sera  appelé  à  siéger 
dans  les  Comités  du  travail  qui  surveillent  l'exécution  des 
lois  relatives  au  travail  des  agents  affectés  à  des  services  de 
sécurité. 

D'autre  part,  le  personnel  de  l'Ouest  bénéficiera  des  me- 
sures qui  sont  entrées  en  application  sur  le  réseau  de  l'Etat 
à  partir  du  1"  août  1907  :  représentation  par  des  délégués 
élus  aux  Commissions  de  classement  et  d'avancement,  aux 
Conseils  d'enquête  prononçant  des  peines  disciplinaires  et 
aux  conférences  semestrielles  tenues  avec  la  direction  du 
réseau. 

Le  ministre  du  Commerce  a  fait  signer  un  projet  de  loi 
relatif  à  l'exploitalion  en  France  des  brevets  d'invention. 

On  sait  que  certains  pays  ont  introduit  ou  sont  sur  le  point 
d'introduire  dans  leur  législation  sur  les  brevets  d'invention 
des  prescriptions  très  rigoureuses  concernant  l'obligation 
d'exploiter  dans  le  pays  même  où  le  brevet  est  accordé. 
^  La  loi  du  5  juillet  1844  renferme  une  clause  qui  prévoit 
également  la  déchéance  pour  défaut  d'exploitation  ;  mais  cette 
Clause  n'est  pas  suffisamment  précise  et  l'autorité  judiciaire 


l'a  interprétée  avec  une  modération  parfois  excessive.  Le 
texte  du  projet  du  gouvernement  remédie  à  cet  état  de  choses 
dans  l'intérêt  de  notre  industrie. 

***  A  la  réouverture  du  Parlement,  M.  Henri  Brissoa  a 
été,  pour  la -seizième  fois,  réélu  président  de  la  Chambre  par 
314  voix  sur  342  votants. 

Le  Journal  Officiel  du  8  janvier  a  publié  un  décret 
modifiant  le  décret  du  11  août  1902  sur  le  camionnage  d'office, 
par  les  administrations  de  chemins  de  fer,  des  marchandises 
et  des  bagages  laissés  en  soulfrance  dans  les  gares. 

C'est  seulement  dans  sa  séance  d'hier  que  le  Sénat  a 
procécfé  à  l'élection  de  son  bureau.  M.  Àntonih  Dubost  a  été 
réélu  pâf  229  voix. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 

DES 

ÉTATS-UNIS 


I.  Le  Président  Taft 

C'est  dans  les  premiers  jours  du  mois  de  mars 
prochain  que  M.  Taft,  désigné  le  8  novembre  der- 
nier pour  succéder  à  M.  Roosevelt,  ira,  pour  quatre 
ans,  s'installer  à  la  Maison-Blanche. 

On  connaît  la  procédure  qui  s'est  peu  à  peu  in- 
troduite dans  les  mœurs  américaines  en  ce  qui 
concerne  l'élection  du  premier  magistrat  de  la 
République.  Chaque  parti  envoie  de  tous  les  points 
du  territoire  ses  délégués  à  une  Convention  géné- 
rale du  parti,  qui  se  réunit  dans  une  ville  et  à  une 
époque  déterminées  à  l'avance.  Cette  Convention 
établit  un  programme  (platform),  qui  expose  la 
manière  de  voir  de  la  majorité,  ou  de  l'unanimité 
du  parti  sur  les  questions  qui  occupent  l'opinion 
publique.  Ce  programme  une  fois  établi,  chaque 
Convention  désigne  deux  candidats  :  l'un,  pour  la 
présidence,  l'autre  pour  la  vice-présidence,  et  forme 
une  liste  qu'elle  recommande  aux  suffrages  des 
électeurs.  Ceux-ci  demeurent,  il  est  vrai,  entière- 
ment libres  de  leur  choix,  mais  cette  désignation, 
faite  préalablement  parles  représentants  autorisés 
de  chaque  parti,  pèse  d'un  grand  poids  sur  le  vote 
populaire. 

V Economiste  Européen  a  tenu  ses  lecteurs  au 
courant  des  principales  phases  de  la  campagne 
électorale  ;  nous  n'y  reviendrons  donc  pas.  Nous 
rappellerons  seulement  que  c'est  M.  Taft,  candidat 
de  la  Convention  républicaine,  qui  a  réuni  la  ma- 
jorité des  suffrages,  triomphant  de  M.  Bryan,  son 
principal  adversaire,  candidat  de  la  Convention 
démocratique. 

M.  Taft  est  un  magistrat  de  carrière.  En  1885, 
alors  qu'il  était  juge  de  première  instance,  il  fut 
distingué  par  le  président  Harrison,  qui  le  nomma 
procureur  général.  Il  vint  à  ce  moment  à  Washing- 
ton, où  il  se  liad'amitié  avec  M.  Roosevelt.  M.  Taft 
devint  ensuite  juge  à  la  Cour  fédérale,  poste  qui 
l'eût  sans  doute  conduit  à  la  Cour  suprême  des 
Etats-Unis  ;  mais  les  circonstances  l'obligèrent  à 
quitter  la  magistrature.  ,  . 

Après  la  atterre  hispano-américaine,  le  président 
Mac  Kinley  le  désigna  en  effet  comme  gouverneur 
des  Philippines,  et" il  réussit  à  s'acquitter  admira- 
blement d'une  lourde  tâche.  Quatre  ans  plus  tard, 
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M.  Tait  était  nommé  ministre  de  la  Guerre  et  des 
Colonies.  Très  actif,  il  s'occupa  simultanément  de 
la  construction  du  canal  de  Panama,  des  problè- 
mes politiques  de  l'Amérique  centrale,  de  l'éta- 
blissement à  Cuba  d'un  gouvernement  à  bases  du- 
rables et  du  maintien  de  l'ordre  aux  Philippines, 
sans  parler  de  nombreuses  autres  questions  de 
moindre  importance. 

Il  ne  quitta  le  ministère  de  la  Guerre  et  des  Co- 
lonies que  lorsqu'il  fut  devenu  candidat  officiel  à 
la  présidence  des  Etats-Unis. 


* 

*  * 


II.  La  Population 

11  n'est  pas  sans  intérêt,  à  la  veille  de  l'avène- 
ment du  nouveau  président,  de  jeter  un  coup 
d'œil  d'ensemble  sur  la  situation  économique  des 
Etats-Unis,  et  de  mettre  en  relief  les  progrès 
réalisés  par  la  grande  république  nord-américaine 
au  cours  des  vingt  dernières  années. 

Il  convient  d'observer  tout  d'abord  qu'on  aurait 
tort  d'attribuer  uniquement  au  régime  économique 
des  Etats-Unis  la  rapide  progression  que  nous 
aurons  à  constater  dans  leurs  moyens  de  produc- 
tion et  leur  commerce  extérieur.  D'autres  éléments 
y  ont  en  effet  contribué,  qui  sont  surtout  l'aug- 
mentation rapide  de  la  population  (sans  parler  des 
aptitudes  particulières  de  cette  race  nouvelle)  ;  la 
perfection  de  l'outillage  industriel  ;  l'énorme  déve- 
loppement donné  aux  voies  de  communication; 
enfin,  les  richesses  naturelles  du  sol. 

Il  n'y  a  pas  de  pays  en  Europe  où  la  population 
augmente  plus  vite  qu'aux  Etats-Unis. 

En  1870,  le  nombre  total  des  habitants  était  de 
38.558.371.  Au  recensement  de  1900,  il  s'élevait  à 
76.303.387  ;  en  1908,  la  population  était  estimée  à 
87.189.392  habitants. 

En  1890,  les  Etats-Unis  comptaient  62  millions 
622.250  habitants;  entre  1890  et  1908,  l'accroisse- 
ment de  leur  population  a  donc  été  de  24  millions 
567.142  individus,  soit  une  augmentation  moyenne 
annuelle  de  2,18  0/0,  alors  que  l'accroissement 
moyen  annuel  de  la  population  européenne  est 
inférieur  à  1  0/0. 

L'immigration  joue,  naturellement,  un  grand 
rôle  dans  cet  accroissement  de  la  population  :  on 
calcule  que,  de  1821  à  la  fin  de  1907,  25  millions 
491.237  étrangers  sont  venus  s'établir  aux  Etats- 
Unis,  et,  sur  ce  total,  l'Europe  a  fourni  23  millions 
258.586  immigrants. 

On  peut  dire  que  ces  Européens,  absorbés  par  la 
population  américaine,  qui  ne  comptait  elle-même 
que  5.308.483  individus  au  commencement  du 
siècle,  ont  été  les  véritables  éléments  créateurs  de 
cette  race  de  sélection  qui,  n'ayant. pas  d'histoire 
proprement  dite,  n'est  par  cela  même  embarrassée, 
ni  des  préjugés  sociaux,  ni  des  obligations  politi- 
ques, ni  des  charges  fiscales  qui  pèsent  sur  les 
nations  de  la  vieille  Europe. 


III.  Les  Chemins  de  fer 

Ces  quelques  considérations  sur  la  population 
des  Etats-Unis  sont  nécessaires  pour  bien  com- 
prendre la  raison  du  rapide  essor  économique  du 
pays  des  Yankees.  En  effet,  l'homme  qui  se 
décide  à  abandonner  sa  famille  et  son  pays  natal, 
pour  aller  chercher  fortune  dans  une  contrée 


lointaine,  est  généralement  jeune,  vigoureux 
et  énergique,  et  l'on  peut  admettre  que  l'une 
des  principales  causes  de  L'activité  et  de  la  puis- 
sance d'expansion  actuelles  du  peuple  américain 
provient  de  la  formidable  immigration  que  nous 
signalions  précédemment. 

Les  Etats-Unis  possèdent  le  plus  vaste  réseau 
de  chemins  de  fer  du  monde.  A  la  fin  de  l'année 
1907,  le  nombre  de  kilomètres  exploités  y  était  de 
367.130,  alors  qu'il  n'atteignait  que  317. 654  pour 
l'ensemble  des  pavs  européens. 

En  1890,  il  y  avait  268.370  kilomètres  de  voies 
ferrées  en  exploitation.- Entre  1890  et  1907,  1  aug- 
mentation du  réseau  américain  a  donc  été  de  98.760 
kilomètres,  soit  près  de  37  0/0.  Pendant  la  même 
période,  l'accroissement  du  réseau  européen  a  été 
de  106.150  kilomètres,  ou  50  0/0",  tandis  que  le  ré- 
seau d'intérêt  général  français  est  passé  de  33.556 
kilomètres  en  1890  à  39.926  en  1907,  soit  une  aug- 
mentation de  6.370  kilomètres,  ou  19  0/0. 

Pendant  l'exercice  1906-1907,  les  recettes  brutes 
de  toutes  les  Compagnies  américaines,  contrôlées 
par  Ylnterstate  Commerce  Commission,  se  sont 
élevées  à  13.395  millions  de  francs,  contre  5.626 
millions  en  1889-1890.  En  France,  les  recettes 
brutes  totales  de  toutes  nos  Compagnies  de  che- 
mins de  fer  d'intérêt  général  ont  été  de  1.154  mil- 
lions en  1890  et  de  1.640  millions  en  1906. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche 
progressive  de  l'exploitation  des  voies  ferrées  aux 
Etats-Unis  depuis  1889-1890  : 

Résultats  d  ensemble  des  chemins  de  fer  des  Etats-Unis 
de  1889-1890  à  1907-1908 


Exercices 


Longueur 
exploitée 
Kilomètres 

Recettes 
totales 
(Milliers 
de  francs) 

Dépenses 
d'exploitat. 

(Milliers 
de  francs) 

Coeffi- 
cient 
d'exploi- 
tation 

254.183 

5 

625 

687 

3.853.754 

68.33 

264.298 

5 

829 

479 

4.012.604 

68.83 

274.507 

6 

055 

612 

4.228.014 

69.82 

278.938 

7 

121 

921 

4.895.007 

70.29 

283.540 

5 

526 

765 

3.880.783 

■;o.22 

288.259 

5 

658 

606 

3.981.451 

r,0.41 

291.054 

5 

830 

774 

4.107.041 

70.43 

292.635 

5 

f68 

251 

4.092.588 

69.74 

236.914 

6 

472 

7;6 

4.454.241 

68.16 

300.223 

6 

920 

377 

4.601.679 

68.27 

3J8.706 

7 

778 

780 

5.275.561 

68.93 

313.715 

8 

352 

486 

5.657.358 

67.73 

318.400 

8 

913 

822 

6.012.887 

67.45 

331.216 

9 

887 

884 

6.818.688 

68.96 

344.049 

10 

254 

170 

7.214.315 

74.02 

346.751 

10 

911 

186 

7.673.067 

70.13 

354.998 

12 

155 

595 

8.415.542 

09.15 

362.965 

13 

395 

029 

9.426  118 

70.41 

367.130 

12 

819 

024 

9.563.061 

74.63 

1889-  1890  

1890-  1891  

1891-  1892  

1892-  1893 ..... 

1893-  W94  

1894-  1895  

189>1896  

1896-  1897  

1897-  1898  

1898  1899  

1899-  1900  

1900-  1901   

1901-  1S02  

1902-  1903  

1803-1901  

1904-1905  

1S05-1906  

1906-  1P07  

1907-  1908(1)  .. 

(1)  Chiffres  estimatifs. 

La  multiplicité  des  voies  ferrées  facilite  le  mou- 
vement des  échanges  à  l'intérieur  ;  il  est  impossible 
d'évaluer  leur  montant,  mais  nous  savons  que  les 
Américains  en  estiment  la  valeur  à  vingt  fois  celle 
du  commerce  extérieur,  soit  environ  316  milliards 
de  francs  pour  l'année  1908. 

Pour  certains  de  ces  échanges,  les  cours  d  eau 
ont  conservé  leur  importance,  malgré  les  chemins 
de  fer.  Sur  l'es  grands  lacs,  une  flotte  représentant 
un  tonnage  de  près  de  2  millions  et  demi  de  ton- 
neaux fréquente  une  centaine  de  ports  ;  on  évalue 
h  plus  de  44  millions  de  tonneaux  le  mouvement 
de  la  navigation  par  la  rivière  Détroit.  Le  mouve- 
ment sur  l'Hudson,  entre  New-York  et  Albany, 
est  également  considérable. 
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La  plupart  des  canaux  ont  été  construits  de  1800 
à  L85Ô,  sauf  l'Illinois-Mississipi,  dont  l'ouverture 
date  de  18H5  ;  leur  longueur  totale  atteint  4.150  ki- 
lomètres. 


IV.  La  Marine  marchande 

La  marine  marchande  américaine  est  relative- 
ment peu  importante.  Après  avoir  été  l'une  des 
grandes  nations  maritimes  du  monde,  les  Etats- 
Unis  ont  perdu  leur  prédominance,  quand  les  pro- 
grès de  la  navigation  à  vapeur  ont  fait  passer  à 
l'Angleterre  les  avantages  dont,  jusque-hàjes  Amé- 
ricains avaient  bénéficié.  La  guerre  de  Sécession 
acheva  leur  décadence  maritime  ;  la  proportion  du 
tonnage  américain,  dans  le  total  de  leur  commerce 
extérieur,  fléchit  successivement  de  35  0/0  en  1870, 
à  18  0/0  en  1880,  à  12  0/0  en  1890,  à  10  0/0  en  1900. 
Cependant,  grâce  aux  grands  efforts  faits  pendant 
ces  dernières  années,  pour  constituer  une  marine 
marchande  nationale,  par  un  système  de  primes, 
une  amélioration  sensible  s'est  déjà  manifestée,  et 
en  1907,  la  proportion  du  tonnage  américain  at- 
teignait 26  0/0. 

En  1890,  la  flotte  marchande  des  Etats-Unis 
comprenait  5.965  vapeurs,  jaugeant  1.857.000  ton- 
neaux, et  17.502  voiliers, jaugeant  2. 565 tonneaux, 
soit  au  total,  23.467  navires,  avec  un  tonnage  de 
4. 424. 000  tonneaux. 

En  1907,  la  flotte  marchande  se  composait  de 
10.050  vapeurs,  avec  4.279.368  tonneaux  de  jauge, 
et  14.861  voiliers,  avec  2.659.426  tonneaux,  soit, 
au  total,  24.911  navires,  jaugeant  en-tout  6.938.794 
tonneaux. 

En  l'espace  de  dix-huit  années,  il  y  a  donc  eu 
accroissement  de  1.444  navires,  et  de  2.514.794 
tonneaux.  Toutefois,  il  convient  de  faire  observer 
que  ces  chiffres  comprennent  non  seulement  les 
navires  engagés  dans  le  commerce  extérieur,  mais 
aussi  ceux  du  cabotage. 

Enl891,  pour  un  tonnage  total  de  4.684.759  ton- 
neaux, les  destinations  des  navires  étaient  les  sui- 
vantes :  commerce  extérieur,  988.719  tonneaux  ; 
cabotage,  3.609.876  tonneaux  ;  pêches,  86.164  ton- 
neaux. 

En  1907,  le  tonnage  total  étant  de  6.938.794  ton- 
neaux, les  diverses  destinations  étaient  :  commerce 
extérieur,  861.466  tonneaux  ;  cabotage,  6.010.601 
tonneaux  ;  pêches,  66.727  tonneaux. 

Oïi  voit  que  la  progression  est  tout  entière  au 
bénéfice  des  navires  engagés  dans  la  navigation 
côtière  et  intérieure. 

Le  fameux  Trust  de  fOcéan,  constitué  il  y  a 
quelques  années,  par  M.  Pierpont  Morgan,  n'a  pas 
donné  les  résultats  que  l'on  semblait  devoir  en 
attendre. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  le  mouve- 
ment général  de  la  navigation  aux  Etats-Unis  de- 
puis 1890  : 


Mouvement  général  de  la  navigation  aux  Etats-Unis 
de  1890  cà  1907 


Totai 


Entrées 

Sorties 

Années 

Milliers 

Milliers 

Nombre 

de 

Nombre 

de 

tonn. 

tonn. 

1890 

33 . 448 

18  1A7 
lo . lu i 

QQ  QQ*) 

1  Q   1  /.  Q 

lo. Lia 

1891 

32/578 

11)  01X4 

o*.  /uo 

1  Q  Of'n 
la.  4b') 

1892  .  !  '. 

33. 144 

oi  aiq 

f~l . Ulo 

QO  OQC 

O-J .  ooo 

0 1  ICI 

Il . lot 

1893.  '. 

31  !  755 

19  581 

31  fi^T 

lj. /ou 

1894.' .' 

30  005 

±«7 .  £JOt7 

QA  0(1 
OU .  o  ±<± 

OA  Ct-Jt 

1895  '.  '. . 

28.928 

19.294 

29.078 

19.750 

1896 

31.320 

20.989 

31.794 

21.414 

1897/! 

31.5i8 

23.760 

31.651 

23.709 

1898... 

32.426 

25.579 

32.253 

25.748 

1899... 

31.800 

26.110 

32.083 

26.265 

1900. . . 

34.014 

28.163 

34.087 

28.281 

1901 . . . 

34.517 

29.768 

34.222 

29.819 

1902... 

36.597 

30.654 

36.280 

30.444 

1903... 

35.222 

31.094 

35.319 

31.316 

1904... 

31.774 

29.952 

31.673 

30.016 

1905... 

32.092 

30.983 

31.822 

31.158 

1906.. . 

34.434 

34.155 

34.150 

33.784 

1307.. . 

34.158 

E6.623 

34.148 

35.990 

Nom  bre 



tonn. 

66.745 

36.255 

65.283 

33.464 

66.529 

42.164 

63 . 390 

39.341 

60.349 

40.260 

oo . uub 

39.044 

63.114 

42.403 

63.199 

47.469 

64.679 

51.327 

63.883 

52  375 

68.081 

50.444 

68.739 

59.587 

72.877 

61.098 

70.541 

62.410 

63.447 

59.968 

63.914 

62.141 

68.584 

67.939 

68.306  | 

72.612 

On  retrouve  ici  les  effets  du  développement  du 
commerce  extérieur  du  pays,  notamment  depuis 
189o.  En  douze  ans,  le  tonnage  général  a  progressé 
de  39.044.000  tonneaux  à  72.612.000.  L'augmenta- 
tion est  donc  de  33.568.000  tonneaux,  soit  86  0/0 


V.  Le  Commerce  extérieur 

C'est  dans  les  résultats  du  commerce  extérieur 
que  nous  trouvons  la  preuve  la  plus  évidente  du 
rapide  développement  des  Etats-Unis.  Leur  politi- 
que économique  a  tendu  de  tout  temps,  et  surtout 
depuis  la  guerre  de  Sécession,  à  établir  une  bar- 
rière contre  les  produits  étrangers,  afin  d'assurer 
l'exploitation  des  richesses  naturelles  du  pavs  et 
d  .organiser  son  industrie. 

Sous  le  régime  de  1883,  les  marchandises  impor- 
tées en  franchise  étaient  des  matières  premières 
ou  des  denrées  alimentaires  que  le  sol  des  États- 
Unis  ne  produit  pas,  et  la  liste  des  articles  taxés 
était  des  plus  variée.  Aucune  coordination  systé- 
matique n'existait  dans  l'établissement  du  tarif, 
qui  avait  été  très  souvent  remanié  depuis  la  fonda- 
tion de  la  République,  et  chaque  fois  qu'une  in- 
dustrie réclamait  la  protection  du  Congrès,  de  nou- 
veaux droits  étaient  votés. 

Le  tarif  Mac  Kinley  (1890)  conserva  la  franchise 
a  quelques  articles,  mais,  par  contre,  augmenta 
les  droits  existants  sur  un  grand  nombre  de 
produits,  notamment  ceux  qui  frappaient  les 
exportations  anglaises.  Le  tarif  Wilson  (1895),  qui 
atténua  pour  quelques  marchandises  les  taxations 
du  tant  précédent,  maintint  cependant  la  même 
tendance,  et  le  tarif  Dingley  (1897)  ne  fit  qu'ag- 
graver les  droits  établis  par  le  tarif  Mac  Kinley  ° 

Sous  ce  régime,  les  exportations  des  Etats-Unis, 
surtout  pendant  les  douze  dernières  années,  ont 
progressé  d'une  façon  remarquable  :  d'abord  sen- 
siblement égales  aux  importations,  elles  ont  rapi- 
dement dépassé  ces  dernières,  puis,  avoir  subi 
un  ralentissement  dû  à  la  crise  économique  de 
1893  et  1894,  elles  se  sont  brusquement  rele- 
vées en  1895  pour  enregistrer  chaque  armée  un 
record  nouveau,  et  dépasser,  en  1908.  de  125  0/0 
leur  chiffre  de  1890. 

Cette  augmentation  est  d'autant  plus  remarqua- 
ble qu'elle  présente  des  éléments  sérieux  de  durée; 
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en  effet,  le  commerce  extérieur  des  Etats-T  nis  ne 
dépend  plus  uniquement,  commesiutrelMis,. les  ven- 
tes de  produits  agricoles.  Les  vastes  plaines  du 
Minnesota,  du  Kansas,  de  l'Ohio  et  les  Etats  du 
Sud,  fournissent  toujours  à  l'Europe  le  nié,  le 
maïs  et  le  coton  qui  lui  manquent,  mais  1  Europe 
reçoit  aussi  les  produits  industriels  fabriques 
en  Pensylvanie  ,  dans  l'Illinois,  le  Massachu- 
setts, etc..  ,  ,  . 

Le  tableau  ci-après  permet  de  se  rendre  compte 
du  développement  du  commerce  extérieur  des 
Etats-Unis,  de  1890  à  1908  : 

Commerce  extérieur  des  Etats-Unis,  de  1800  à  1936 

Importa- 
tions 


Années 


1890 . . . 

1891  . . . 

1892  . . . 
1893... 
1894  . . . 
1895 . . . 

1896  . . . 

1897  . . . 

1898  . . . 
1899 

1900  .... 

1901 

1902 

1903.... 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908*... 


Exporta- 
tions 


4.130.0 
4.777.7 
4.610.2 
4.273.7 
4.030.5 
4.038.8 
4.934.2 
5.399.2 
6.167.8 
6.264.7 
7.265.0 
7.562.8 
7.018.9 
7.210.6 
7.433.3 
7.728.6 
8.899.2 
9.603.7 
9.500.1 


Réexporta- 
tions 

Exporta- 
tions totales 

(Millions  de  francs) 

147.0 

4.277.0 

73.6 

4.851.3 

73.9 

4.690.1 

1H5. 5 

4.379.2 

89.0 

4.125.5 

87.5 

4.126.3 

95.0 

5.029.2 

99,3 

5.498.5 

109.9 

6.277.7 

112.7 

6.377.4 

125.2 

7.390.2 

139.8 

7.702.6 

133.7 

7.152.6 

145.0 

7.355.6 

133.6 

7.566.9 

139.8 

7.868.4 

133.7 

9.032.9 

139.9 

9.743.6 

139.9 

9.640.0 

4.116.5 
4.141.8 
4.204.5 
3.881.2 
3.381.6 
4.008.3 
3.407.9 
3.713.0 
3.174.8 
3.999.2 
4.145.3 
4.263.1 
4. 077. 5 
5.314.7 
5.133.4 
5.791.2 
6.355.8 
7.428.1 
6.133.1 


(*)  Chiffres  provisoires. 

De  1890  à  1908,  les  exportations  ont  donc  aug- 
menté de  5 .363  millions  de  francs,  soit  125  0/0.  Il  est 
intéressant  de  signaler  que  les  expéditions  de  pro- 
duits agricoles,  qui  figuraient  en  1890  pour  tè  0/0 
dans  les  exportations  totales,  ne  forment  plus,  en 

1907  que  27  0/0  de  ce  total  ;  par  contre,  les  sorties  de 
produits  manufacturés,  qui  ne  représentaient  en 
1890  que  16  0/0  du  total,  y  figurent  pour  39  0/0  en 
1907 

En  dix-huit  années,  la  valeur  des  exportations 
de  produits  agricoles  a  fléchi  de  3.143  millions 
à  2.657  millions,  soit  une  diminution  de  15  0/0, 
tandis  que  la  valeur  des  exportations  de  produits 
manufacturés,  qui  n'était  que  de  685  millions  en 
1890  s'est  élevée  avec  une  progression  soutenue 
jusqu'à  3.834  millions  en  1907:  soit  une  augmen- 
tation de  3.149  millions  ou  460  0/0  ! 

Alors  que  les  exportations  enregistraient  1  énor- 
me progression  que  nous  venons  de  signaler,  les 
importations  s'accroissaient  d'une  façon  moins 
sensible.  Partie  de  4.116  millions  de  francs  en 
1890,  leur  valeur  atteignait  4.204  millions  de  francs 
en  189°,  puis  descendait  au-dessous  de  3.175  mil- 
lions en  1898,  pour  se  relever  à  6.133  millions  en 

1908  ce  qui  représente,  pour  les  dix-huit  dernières 
années,  une  augmentation  de  49  0/0.  Pendant  cette 
période,  les  entrées  de  produits  alimentaires  ont 
proportionnellement  fléchi  de  31.5  0/0  des  impor- 
tations totales,  en  1890,  à  22  0/0  en  1907;  les 
entrées  de  produits  manufacturés,  qui  représen- 
taient, en  1890,  34.1  0/0  des  importations  totales, 
figurent  en  1997  pour  44  0/0. 

Ainsi,  tout  en  restant  encore  grands  exporta- 
teurs de  produits  agricoles,  les  Etats-Unis  sont 
dr venus  grands  exportateurs  de  produits  manu- 
facturés; parallèlement,  ils  ont  restreint  de  plus 


en  plus  leurs  achats  de  produit  étrangers  pouvant 
concurrencer  les  leurs.  Le  développement  de  leur 
industrie  a  déterminé,  par  contre,  un  relèvement 
des  importations  de  matières  premières,  qui  ont 
progressé,  de  1890  à  1907.  de  1.414  à  2.4/1  mil- 
lions, soit  une  augmentation  de  1.057  millions, 
ou  75  0/0. 

(A  suivre.)  Edmond  Tkery. 


ÉTUDES  SUR  L  ALLEMAGNE 

il  w 

Le  secrétaire  d'Etat  du  Trésor  a  fait  préparer,  comme 
nous  l'avons  indiqué  dans  un  premier  article,  toute 
une  documentation  tendant  à  démontrer  que  l'Allema- 
gne était  suffisamment  riche  pour  supporter  le  poids 
des  impôts  nouveaux,  à  l'aide  desquels  l'équilibre  sera 
rétabli  dans  le  budget  de  l'Empire  et  un  terme  mis  a 
l'endettement  continu. 

Un  fascicule  est  consacré  au  développement  de  la 
richesse  et  du  bien-être.  Il  contient  le  résultat  des 
recherches  qui  ont  été  faites  et  qui  ont  porte  sur  les 
revenus  soumis  à  l'impôt;  sur  la  formation  annuelle 
du  capital,  telle  qu  elle  apparaît  dans  l'accroissement 
des  dépôts  dans  les  Caisses  d'épargne  et  des  sommes 
confiées  aux  banques  ;  sur  la  valeur  des  immeubles 
assurés  contre  l'incendie.  On  a  essayé  de  mesurer  la 
force  de  production  et  de  consommation,  d'après  lea 
recensements  démographiques,  professionnels,  d  après 
la  statistique  des  machines  à  vapeur  et  du  commerce 
extérieur.  La  force  de  production  et  de  consommation 
des  produits  agricoles  et  miniers  est  évaluée  d  après 
les  récoltes,  les  rendements  miniers,  le  mouvement 
commercial.  ,  . 

Ce  sont  donc  des  données  que  1  on  consulte  d  Habi- 
tude, lorsqu'on  veut  faire  soi-même  une  enquête  ra- 
pide sur  l'état  d'un  pavs  déterminé.  Lorsque  le  gou- 
vernement fait  travailler  ses  statisticiens,  il  est  en 
mesure  de  fournir  rapidement  des  renseignements  qui 
ne  sont  pas  toujours  aisément  à  la  portée  du  public. 

L'impôt  sur  le  revenu  existe  dans  22  Etats  allemands 
et  dans  la  plupart  il  les  atteint  tous,  n'exemp- 
tant qu'une  catégorie  de-  revenus  assez  bas.  La  ou  la 
taxation  commence  à  un  niveau  supérieur,  on  peut 
arriver  à  des  estimations. 

Les  chiffres  officiels  ne  donnent  pas  les  revenus 
réels  dans  toute  leur  ampleur,  fait  observer  le  fonc- 
tionnaire qui  a  rédigé  la  note  que  nous  analysons 
Une  partie  notable  du  revenu  échappe  certainement, 
mais  on  manque  de  tout  élément  qui  permette  de  dire 
quelle  est  la  proportion  de  cette  partie.  On  peut  sup- 
poser que  le  coulage  fiscal  diminue,  au  fur  et  à  mesure 
que  la  technique  de  l'impôt  se  perfectionne  et  saisit 
même  le  revenu,  au  fur  et  à  mesure  que  le  principe  de 
l'impôt  s'implante  davantage.  On  ne  peut  donc 
considérer  la  plus-value  des  -rendements  fiscaux 
comme  provenant  tout  entière  d'un  progrès  de  la 
richesse  ;  une  fraction  de  la  plus-value  doit  être  crédi- 
tée au  zèle  des  percepteurs. 

Il  y  a  donc  toutes  sortes  de  reserves  a  taire,  lors- 
qu'on prend  en  main  les  statistiques  officielles,  mais 
nous  serions  entraînés  trop  loin,  si  nous  voulions  les 
faire  ressortir  toutes. 

On  nous  prévient  qu'une  partie  du  revenu,  celle  qui 
provient  des  propriétés  à  l'étranger,  échappe  a  1  ana- 
lyse, de  même  celui  des  corporations  publiques,  qui 
échappe  à  l'impôt. 

prHSSP  —  On  a  tenu  compte  des  revenus  de  tons  les 
contribuables  atteignent  un  chiffre  supérieur  à  3.000 
marks  ■  pour  les  revenus  entre  3.000  et  900  marks  et 
pour  cèux  jusqu'à  900  marks,  on  a  fait  des  calculs  : 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen  n»  : 
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•»      Revenu  Accroisse- 

global  des  ment  de  Accroisse 
personnes     lapo-'   ment  du 
Population  physiques  pulation  revenu 


1896. 
1900. 
1905. 
19o7. 


(Mille  hab. 
32.379 
34.473 
37.293 
38.421 


(MillionsM. 
10.148 
12.042 
13.947 
15.874 


100 
106 
115 
119 


100. 
119 
137 
156 


Si  l'on  ajoute  en  1907  le  revenu  des  contribuables 
non  physiques  (personne  morales),  on  arrive  au  total 
de  16.  iTS  millions  de  marks. 

Saxe.  —  Les  chiffres  suivants  donnent  le  revenu 
brut  des  personnes  physiques  et  des  entités  juridiques. 

Accroisse- 
ment de  Accroisse- 
Revenu      lapo-    ment  du 
■Population   global     pulation  revenu 


1880. 
1890. 
18Î6. 
1905. 


(Mi1'»  h. 

(Millions  M.) 

2.973 

1.151 

100 

100 

3.503 

1.611 

118 

140 

3.871 

1.943 

130 

169 

4.570 

2.770 

154 

241 

Dans  le  duché  de  Bade,  avec  ses  2.068.000  habi- 
tants en  1907,  le  revenu  global  est  de  957  millions 
contre  1.601.000  habitants  et  414  millions  de  marks  en 
1885,  soit  une  augmentation  de  100  à  129  et  de  100  à 
231  ;  en  Hesse,  avec  1.262.000  habitants  en  1908  et  566 
millions  de  marks  de  revenu,  la  plus-value  sur  1880  est 
de  100  à  253  pour  le  revenu  et  de  100  à  135  pour  la  po- 
pulation depuis  1880. 

Pour  l'Etat  de  Hambourg  avec  875.000  habitants  en 
1905  et  73/  millions  de  revenu,  on  trouve  une  progres- 
sion de  100  à  169  0/0  pour  la  population  et  de  100  à 
233  pour  le  revenu  depuis  1885.  On  estime  que  Je  re- 
venu global  de  l'Alsace-Lorraine  en  1903,  est  de  1  mil- 
liard 420.500.000  marks,  dont  780  millions  de  la  pro- 
priété foncière,  66  de  la  propriété  bâtie,  65  des  valeurs 
mobilières,  208  de  l'industrie,  255  des  salaires  et  ap- 
pointements, etc. 

Si  perspicace  qu'on  soit,  on  ne  saurait  établir  avec 
exactitude  le  montant  des  capitaux  qui  se  forment 
chaque  année  et  qui  viennent  s'ajouter  à  la  quantité 
antérieurement  existante.  En  observant  ce  qui  se  passe 
autour  de  certains  points  de  cristallisation,  tels  que  les 
dépôts  des  Caisses  d'épargne,  les  dépôts  dans  les  Eta- 
blissements de  crédit  et  dans  les  Associations  de  cré- 
dit mutuel,  on  réunit  des  éléments  qui  permettent  des 
conclusions  plus  ou  moins  conjecturales. 

Caisses  d'épargne.  —  On  a  pu' remonter  jusqu'à  1875  : 
la  progression  des  dépôts  a  été  extraordinaire.  Si  l'on 
prend  les  chiffres  d'il  va  trente  ans  comme  point  de 
départ  =  100,  ceux  de  1907  représentent  743.05.  Il  im- 
porte, d'autre  part,  de  faire  des  réserves,  des  distinc- 
tions. Si  l'on  compare  les  habitudes  de  la  population, 
surtout  de  la  population  rurale,  on  constate  l'abandon 
d  habitudes  anciennes,  en  vertu  desquelles  il  se  con- 
servait beaucoup  d'épargne  en  espèces,  à  la  maison, 
dans  une  cachette  plus  ou  moins  sûre;  une  grande 
partie  de  cette  épargne  a  été  placée  à  intérêt.  Le  nou- 
veau Code  civil  allemand  a  obligé  de  placer  en  valeurs 
de  tout  repos  ou  de  déposer  dans  une  Caisse  d 'épargne 
1  argent  appartenant  à  des  mineurs  ou  à  des  incapa- 
bles. L'appoint  qui  en  est  venu  n'est  cependant  pas 
très  considérable. 

Voici  les  sommes  déposées  dans  les  Caisses  d'épargne  : 

Total        Prusse        Saxe  Hambourg 


1875. 
1880. 
1885. 
1890. 
1895. 
1900. 
1905. 
1907. 


1.869.2 
2.613.8 
3.945.4 
5.137.3 
6.795.0 
9.565.5 
12.697.6 
13.889.1 


(Millions  de  marks) 


1.112.1 

1.594.6 
2.263.2 
3.281.6 
4.345.5 
5.745.8 
8.294.4 
9.121.2 


261.6 
338.8 
434.0 
554.9 
741.9 
925.3 
1.331.6 
1.472.0 


36.3 
49.6 
73.6 
102.9 
143.7 
178.8 
253.0 
272.3 


Banques  -  h  Economiste  Allemand  publie,  depuis 
i»Sd,  un  tableau  annuel  du  mouvement  des  banques 
ayant  un  capital  supérieur  à  1  million  de  marks  •  on 
y  trouve  les  données  concernant  les  comptes  crédi- 
teurs et  les  dépôts.  En  vingt-quatre  ans,  les  comptes 
créditeurs  ont  augmenté  huit  fois,  les  dépôts  neuf  fois 

fon  f«R7rS%de  ?13  miIlions  à  7-050  milli01^ 
(de  100  a  867  0/0).  Les  banques  ne  distinguent  pas 

toujours  dans  leurs  bilans  les  comptes  créditeurs  et 
les  dépôts  avec  préavis;  lorsqu'elles  font  la  distinc- 
tion, il  arrive  qu'elle  est  arbitraire  s'il  s'agit  de  ban- 
ques ayant  des  succursales  de  quartiers;  beaucoup 
appellent  dépôts  les  sommes  appartenant  aux  cl-iehts 
des  succursales.  On  sait,  d'ailleurs,  fort  bien  avec  quelle 
précaution  il  faut  envisager  cette  question  :  dans  les 
j  anques,  il  se  trouve  en  consignation  de  l'argent  qui 
attend  1  occasion  de  se  placer  en  valeurs  mobilières,  en 
j  mmeubles,  aussi  bien  que  les  fonds  de  roulement  du 
commerce  et  de  l'industrie.  En  négligeant  les  banques 
cl  un  capital  inférieur  à  1  million  de  marks  et  les  mai- 
sons privées,  on  omet  nécessairement  des  capitaux 
considérables  ;  cependant,  une  partie  de  ces  capitaux 
devient  visible,  lorsqu'ils  sont  confiés  à  des  banaues 
rentrant  dans  la  statistique. 

Comptes  courants  Dépôts 


1883. 
1885. 
1890. 
1895. 
1900. 
1905. 
1907. 


(Millions  de  marks) 


529.0 
695.1 
925.4 
1.346.2 
2.224.2 
3.613.0 
4.407.7 


284.0 
339.2 
461.7 
559.7 
1.119.0 
2.001.7 
2.643.0 


Il  ne  faut  pas  oublier  que  le  nombre  des  institutions 
78U'à  165  censément  a  porté,  a  progressé  de 

,  Associations  de  crédit  mutuel.  —  M.  Herh^enstadt  a 
évalue  l'accroissement  des  dépôts  d'épargne  dans  les 
associations  prussiennes  à  150  millions  par  an  -ce  oui 
correspondrait  à  225  millions  de  marks  par  an  pour 
tout  1  Empire.  1 

Les  associations  de  crédit  mutuel  formant  l'union 
des  associations  fondées  sur  l'assistance  de  soi-même 
bchulze  Dehtzsch),  présentent  la  situation  suivante  : 

Argent       Rembour-  Rembou- 
appartenant  sables  après  sables  avec  Comptes 
a  des  tiers      trois  mois  moinsde3mois  courants 


1880.... 
1895.... 
1900.... 
1907.... 


(Millions  de  marks) 
353. 1  231.0  122.1 

453.9  217.6  167.5 

58o.8  242.3  251.2 

916.5  276.1  431  9 


62.9 
78.2 
159.4 


Il  faut  ajouter  à  ces  données  celles  des  unions  d'as- 
sociations de  crédit  rural. 

Immeubles.  —  Une  partie  considérable  du  revenu 
annuel  est  employée  en  immeubles.  Il  n'est  pas  possible 
d  en  connaître  le  montant.  Tout  au  plus,  pourrait-on 
se  renseigner  par  l'accroissement  des  assurances  contre 
1  incendie.  Afin  d'éviter  des  erreurs,  il  vaut  mieux  s'en 
tenir  aux  indications  fournies  par  les  institutions  pu- 
bliques obligatoires  d'assurance  contre  l'incendie  poul- 
ies immeubles  ;  ces  institutions  obligent  le  propriétaire 
a  contracter  une  assurance.  De  1875  à  1905,  le  nombre 
des  habitants  dans  les  localités  soumises  à  ce  régime 
a  progressé  de  44  0/0,  et  la  valeur  des  immeubles  assu- 
res, de  165,6  0/0. 

Pour  Berlin,  la  valeur  des  immeubles,  de  1868  à 
1906,  a  progressé  de  837  à  4.764  millions  ;  à  Hambourg, 
de  449  à  2.507  millions  ;  pour  l'Allemagne  entière,  de 
9.872  à  37.057  millions  de  marks.  A  Berlin,  il  y  avait, 
en  1906,  26.400  immeubles  assurés  pour  4  milliards 
764.231.000  marks. 

Si  l'on  recherche  quel  est  l'ensemble  des  meubles  et 
immeubles  assurés  contre  l'incendie  en  Allemagne,  on 
trouve  : 
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L908 


1905 


'Millions  de  marks) 


Compagnies  allemandes  d'assurances. 
Mutualités  (1)      —  — 
Compagnies  étrangères  — 
Institutions  publiques  


71.803 
11,452 
9.914 
55.803 

14' 1.062 


78.661 
12.284 

10.0D9 
60.707 

102.621 


On  remarquera  l'accroissement  rapide s  des  assu- 
rances contre  l'incendie.  L'augmentation  de  a  valeur 
des  meubïes  et  immeubles  assurés  a  progresse  en  deux 
ans  de  13.559  millions  de  marks,  soit  9  U/U. 

Arthur  Raffalovich. 


SOCIETE  D'ÉLECTRICITÉ  DE  PARIS 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
la  Société  d'Electricité  de  Paris  a  eu  lieu  le  28  décem- 
bre dernier  pour  recevoir  communication  des  comptes 
de  l'exercice  1907-1908.  Le  bilan  arrêté  au  30  juin  der- 
nier se  compare  ainsi  avec  le  précèdent  : 

Bilan  au  30  juin 


1907 


1908 


Actif 
Caisse  et  banques. . . 
Débiteurs  et  avances 


771.254  54 

Approvisionnements   ®S'j£j  °j? 

Portefeuille  :  •     6 -^.601  15 

Frais  de  constitution   °\ 

Premier  établissement   20.946.9o4  76 


(En  francs) 
5.894.396  07       871.418  52 


767.293  34 
336.078  32 
11.025.601  15 
125.285  09 
24.301.311  57 


Total   34.055.132  58 

Passif 

Réserve    pour   charge  d'em- 
prunts . . . .-  •  

Fonds  de  renouvellement  . . 

Créditeurs  7Alà 

Versements  àeffectuer  sur  titres 

en  portefeuille  

Profits  et  pertes  : 
Solde  disponible 


352  14 


1.581.780  44 


37.426.987  99 

25.000.000  » 

1.100.000  » 
100.000  >» 
7.313.230  80 

2.475.000  » 

1.438.757  19 


Total    34.055.132  58 


37.426.987  99 


Les  soldes  bénéficiaires  accusés  par  les 
sortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  >. 


bilans  res- 
ci-dessous 


Exercices 

Ïy07-1908 


1806-1907 

(En  francs 


produits 

Exploitation  et  revenus  du  por-  ■  ^  ^  ^ 

iGiGUlUB  ■  •   '  J  nû  t,û-v  01 

Report  de  l'exercice  précèdent . . 


1. 281.683  95 
438". 887  31   1.581.780  44 


1. «42. 944  67   2.863.464  c>9 


61.164  23 


frais  de  consti- 


Churges 

Frais  généraux,  abonnement  au 

timbre  

lût.  rôts  . . . 
Amortissement 

Uition  •  ••  " 

Réserve  pour  charge  d'emprunts  •> 

Fonds  de  renouvellement   hL 

Solde  disponible   l.oSl.780  ** 

Sommes  égales   1.642.944  67 


e  solde  disponible  de  l'exercice  1906-1907  avait  été 
jrté  à  nouveau.  Il  n'en  a-pas  été  de  même  de  celui 
'année  sociale  qui  a  pris  lin  le  30  juin  dernier.  Ce 


Le 
repo 
de  I'l 

solde,  en  effet,  a  été  réparti  comme  suit  : 


Francs 
71.987  86 


5  0/0  à  la  réserve  légale  ■  •  •  •  

Premier  dividende  de  4  O/0,  soit  10  francs  a 

chacune  des  100.000  actions   1-000 .OTO 

Au  Conseil  d'administration  et  au  directeur.. 
Deuxième  dividende  de  2  fr.  50  aux  actions. . 
Dividende  de  8  fr.  33  aux  parts  bénéficiaires. 

Solde  à  reporter  à  nouveau  

Somme  égale  


15.7(5  24 
250.000  » 
83.300  « 
17.814  09 

!.'»:«. 757  19 


64.144  26 
146:642  37 

13.920  57 
1.100.000 
100.000 
1.438.757  U) 

2.863.464  39 


1,  Les  modalités  de  placement  pour  les  fonds  des  caisses 
rl'iiarrme  diffèrent  en  Allemagne  de  ce  quelles  sont  eu 
'  an  e  en  Angleterre,  aux  Etals-Unis,  en  Italie.  Par  su.  e 
j  ndsons  nombreuses,  il  n'y  a  pas  eu  jusqu  içi  en  AlW 
„ne  ces  afflux  de  la  périphérie  vers  le  centre,  c  est-a-dn eeettp 
ftsorotion  du  capital  épargné  dans  les  rentes  de  1  Etat.  Le  ca- 
JuaWargné  a  reçu  davantage  un  emploi  local,  soit  sur  hy- 


Ainsiquele  mentionne  le  rapport  du  Conseil  d  ad- 
ministration, l'exercice  1907-1908  a  marqué  la  lin  de  la 
période  de  premier  établissement  de  la  Société  d  Elec- 
IHcité  de  Paris,  et  il  est  le  dernier  de  son  régime  provi- 
soire'd'exploitation.  Certes,  cette  entreprise  est  encore 
loin  d'être  parvenue  à  l'utilisation  permanente  et  nor- 
male des  installations  de  son  usine  de  Saint-Denis, 
telle  nue  l'assureront  les  contrats  passes  avec  les  che- 
mins de  fer,  les  tramways  et  les  secteurs  électriques 
de  Paris  et  de  la  banlieue;  mais  les  travaux  d  installa- 
tion sont  terminés;  l'usine  dispose  d'une  puissance  de 
plus  de  80.000  chevaux  ;  les  chaudières,  les  pompes, 
les  machines,  les  tableaux,  les  annexes  de  toute  nature 
sont  achevés;  à  peine  reste-t-il  à  hmr  les  pavillons 
d'habitation  destinés  à  loger  les  ingénieurs,  et  a  établir 
le  raccordement,  par  voie  ferrée,  de  1  usine  avec  e 
Chemin  de  fer  du  Nord,  travail  qui  avait  ete  retarde 
par  des  difficultés  contentieuses  qu  il  n  a  pas  dépendu 
de  la  Société  de  résoudre  plus  rapidement.  Toutefois, 
le  Conseil  d'administration  croit  devoir  signaler  que 
l'accroissement  des  demandes  de  la  clientèle  amènera 
probablement  la  Société,  d'ici  peu  d  années,  a  installer 
les  deux  groupes  turbo  alternateurs  supplémentaires 
dont  l'emplacement  a  été  réservé  dans  les  bâtiments  de 
l'usine  de  Saint-Denis. 

Le  document  auquel  nous  nous  reportons  fait  res- 
sortir que  l'entreprise  repose  sur  des  contrats  a  longue 
durée  garantissant  la  vente  du  courant  qu'elle  produit. 
Or,  le  premier  et  le  plus  important  de  ces  contrats,  a 
été  passé  avec  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Métropo- 
litain de  Paris  pour  la  durée  de  sa  concession  et  il  est 
intéressant  alors  de  constater  que  la  Société  dMeeln- 
citéde  Paris  a  déià  vu  sa  fourniture  passer  de  26.  /09.ooo 
mmSSSue  -^  1906-1907  à  33.864.946  kilowatte- 
heure  en  1907-1908,  soit  une  augmentation  de  2,  0  0 
Dans  les  quatre  premiers  mois  de  1  exercice  1908:1909 
en  cours,  une  nouvelle  augmentation  de  30  0.0  a  ete  a 
signaler  sur  les  ventes  de  la  même  période  de  190/  et, 
comme  depuis  le  12  octobre  dernier,  la  puissance  re- 
clamée par  le  Métropolitain  a  ete  élevée  de  b. 000  a 
9  000  kilowatts-heure,  c'est  une  majoration  de  oO  0  0 


«  de  ce  côté.  Il  convient  d  ajouter  que 
la  mise  en  exploitation  des  lignes  de  la  place  d  Italie 
•à  la  place  de  la  Nation  par  Bercy,  et  du  Chatelet  a 
Montrouge  va  lui  procurer,  un  supplément  de  recettes 
considérables.  ,  ,  ,      ...  . 

La  Société  peut  donc  compter,  a  brève  échéance,  et 
comme  le  Conseil  d'administration  1  annonçait  a  la 
précédente  assemblée  générale,  voir  quadrupler  ses 
fournitures  au  Chemin  de  fer  Métropolitain  par  la 
simple  application  des  dispositions  inscrites  dans  les 
conventions  intervenues,  conventions  que  1  on  peut 
considérer  comme  avant  été  homologuées  par  la  \  il  e 
de  Paris,  puisque  dans  le  contrat  passe  avec  elle  le 


pothènues,  soit  en  escompte  ou  en  avances  Les  caisses 
d-éparSac  prussiennes,  en  1907,  avaient  9.121  millions  de 
marks  : 

Dont     225  millions  placés  en  fonds  de  l'Empire 


78  ï 
4.741 
2.202 
1.159 


en  Consolidés  prussiens, 
en  hypothèques, 
en  effets  de  commerce, 
dans  des  institutions  et  des 
porations  publiques. 
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§9  octobre  1907,  la  Ville  a  eu  soin  de  stipuler  l'enga- 
gement pris  par  la  Société  d' Electricité  de  Paris  de  lui 
fournir  l'énergie  électrique,  au  cas  où  la  concession  de 
la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris 
prendrait  lin  avant  la  date  normale  d'expiration. 

A  la  date  du  15  juin  dernier,  un  contrat  a  été 
également  passé  avec  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
Electrique  Nord-Sud  de  Paris  pour  la  fourniture 
d'énergie  électrique.  Ce  contrat,  la  Société  le  partage 
avec  la  Compagnie  Générale  de  Distribution,  d'Energie 
Electrique)  mais  sa  part  lui  vaudra  une  fourniture  an- 
nuelle d'environ  8  millions  de  kilowatts-heures. 

Les  ventes  de  la  Société,  dans  la  banlieue,  se  déve- 
loppent régulièrement,  et  à  ses  anciens  clients,  les 
Tramways  Nord-Parisiens,  la  Société  d'Eclairage  et 
,  de  Force  par    l'Electricité ,    d'autres    sont  venus 
s'ajouter. 

Avec  Y  Union  des  Secteurs  tV Electricité  de  Paris  et  la 
Compagnie  Parisienne  de  Distribution  d'Electricité  qui 
les  remplacera  à  partir  du  1"  janvier  1914,  les  accords 
intervenus  ont  été  confirmés  par  conventions  des 
1er  février  et  22  octobre  1907.  La  réorganisation  des 
secteurs  d'éclairage  électrique,  qui  ont  dû  refaire  leurs 
sous-stations  et  créer  un  nouveau  réseau  de  canalisa- 
tions à  haute  tension,  a  retardé  jusqu'à  l'automne  de 
1908  le  grand  développement  de  la  consommation, 
conséquence  de  la  diminution  des  tarifs.  Ce  dévelop- 
pement se  dessine  cependant  dans  des  conditions  qui 
corroborent  les  prévisions  les  plus  optimistes.  C'est 
ainsi  que  dès  le  11  novembre  dernier,  la  demande  de 
puissance  électrique  des  secteurs  à  l'usine  de  Saint- 
Denis  dépassait  7.000  kilowatts. 

Ce  sont  là  des  chiffres  qui  permettent  de  se  rendre 
compte  des  progrès  réalisés  d'année  en  année,  mais 
qui  paraîtront  faibles  si  on  les  compare  à  ceux  des 
exercices  prochains.  Et  pour  se  faire  une  idée  de  ce 
que  prévoient,  non  pas  les  administrateurs,  mais  les 
clients  de  la  Société,  il  suffit  d'indiquer  les  câbles  élec- 
triques installés  par  ces  mêmes  clients,  et  qui  relient 
leurs  réseaux  à  l'usine  de  Saint-Denis.  C'est  ainsi  que 
le  Secteur  Edison  en  possède  un  ;  celui  de  la  Société 
d'Eclairage  et  de  Torce  par  l'Electricité  deux,  pour 
l'usage  de  la  banlieue  nord  de  Paris;  le  Chemin  de 
fer  Nord-Sud,  de  son  côté,  en  a  prévu  trois,  dont  un 
de  secours  ;  le  Métropolitain  en  a,  dès  à  présent,  posé 
dix,  et  il  s'est  réservé  l'emplacement  de  dix  autres  du 
même  modèle;  enfin,  l'Union  des  Secteurs  Parisiens 
en  a  posé  dix-huit,  qui  pourront  transmettre  3.500 
kilowatts  chacun.  En  un  mot,  les  prévisions  du  Conseil 
d'administration  sont  dépassées  par  celles  que  font  les 
clients  de  la  Société  au  sujet  des  demandes  qu'ils 
comptent  lui  adresser  et  en  vue  desquelles  ils  ont  fait 
des  installations  qui  leur  coûtent  des  millions.  C'est 
donc  sur  des  faits  positifs  et  sur  des  réalités  maté- 
rielles que  repose  la  confiance  du  Conseil  d'adminis- 
tration dans  un  succès  dont  les  résultats  acquis 
jusqu'à  ce  jour  ne  sont  que  de  faibles  avant-coureurs. 

Rappelons  que  la  Société  d'Electricité  de  Paris  fut 
constituée  le  27  juin  1903  pour  une  durée  de  99  ans,  et 
qu'elle  a  pour  but  de  fournir  du  courant  électrique  à 
Pans,  tant  pour  l'éclairage  que  pour  la  force.  Son 
capital  social,  à  l'origine,  était  de  5  millions  de  francs, 
et  il  fut  porté  successivement  à  10  millions  en  no- 
vembre 1903,  à  15  millions  en  avril  1304,  et  enfin  à 
à  35  millions,  son  montant  actuel^en  juin  1905.  Il  est 
divisé  en  actions  de  250  fr.  Il  existe  aussi  10.000  parts 
bénéficiaires  sans  valeur  nominale  ;  actions  et  parts 
sont  inscrites  à  la  Cote  Officielle  de  la  Rourse  de 
Pans;  les  premières  se  négocient  au  comptant  et  à 
terme. 

Usant  de  la  faculté  qui  lui  avait  été  accordée  par 
article  13  des  statuts,  le  Conseil  d'administration  de 
la  Société  d' Electric  lié  de  Paris  a  émis,  depuis  la  clô- 
ture de  l'exercice  1907-1908,  par  les  soins  de  la  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  la 
Banque  Renard  et  Jarislowsky,  30.0C0  obligations  4  0/0 
de  .jOO  fr.  nominal  au  prix  de  470  fr.  Ces  obligations 
qui  s  inscrivent  maintenant  à  477  fr.,  ex-coupon  se- 
mestriel de  10  fr.  détaché  le  4  courant,  ont  leur  contre- 


valeur  dans  le  fonds  de  roulement  et  dans  le  porte- 
feuille composé  d'actions  de  Compagnies  clientes  de 
l'usine  de  production  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris,  à  savoir  :  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité,  Compagnie  Continentale  Edison, 
Compagnie  des  Tramways  Nord- Parisiens,  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  etc. 

A.  Lechenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 


La  quinzaine  qui  vient  de  s'écouler  a  été  marquée,  au 
début,  par  le  discours  prononcé  à  la  Skoupchtina  le 
2  janvier,  par  M.  Milovanovitch,  ministre  des  Affaires 
étrangères  de  Serbie.  Répondant  aux  députés  Novako- 
vitch,  Protitch  et  Stoyanovitch,  le  ministre  a  vivement 
critiqué  la  politique  autrichienne  dans  les  Ralkans. 

«  C'est  une  amère  ironie,  a-t-il  dit,  que,  tandis  que 
grâce  à  la  Russie,  les  peuples  balkaniques  avaient  con- 
servé leur  indépendance  de  1812  à  1876,  le  premier  acte 
de  l'Autriche,  qui  avait  été  chargée  de  surveiller  les 
désirs  de  conquête  de  la  Russie  dans  les  Balkans,  fut 
de  réduire  sous  sa  domination  deux  pays  slaves,  et 
qu'il  faille  aujourd'hui  défendre  l'équilibre  contre 
l'Autriche-Hongrie  et  lui  barrer  le  chemin  de  la  mer 
Egée. 

Il  faut  que  l'Autriche-Hongrie  cesse  d'être  un  pays 
balkanique.  » 

Ce  discours  a  produit  à  Vienne  la  plus  vive  surprise 
et  une  intense  émotion.  Le  ministre  d'Autriche-Hon- 
grie, comte  Forgach,  reçut  de  son  gouvernement 
l'ordre  de  se  rendre  chez  M.  Milovanovitch,  pour  lui 
demander  des  explications  sur  son  discours,  et  notam- 
ment sur  la  phrase  par  laquelle  le  ministre  serbe  dit 
que  «l'Autriche-Hongrie  a  rendu  esclaves  deux  popu- 
lations slaves  ».  « 

Après  deux  jours  d'incertitude  menaçante,  l'incident 
austro -serbe  reçut,  le  5janvier,une  solution  pacifique. 
Lorsque  le  comte  Forgach  est  venu  protester  auprès  de 
M.  Milovanovitch,  au  nom  de  son  gouvernement  au 
sujet  des  déclarations  faites  le  2  janvier  à  la  Skoupch- 
tina, le  ministre  serbe  a  répondu  que  le  compte  rendu 
de  son  discours  n'était  pas  exact  et  que  le  texte  officiel 
ne  serait  établi  que  dans  quelques  jours.  Ensuite, 
M.  Milovanovitch  autorisa  le  comte  Forgach  à  déclarer, 
en  son  nom,  au  cabinet  de  Vienne,  que  son  discours 
n'avait  aucune  tendance  agressive  contre  l'Autriche- 
Hongrie  et  que  toute  intention  blessante  ayant  été  loin 
de  sa  pensée,  il  regrettait  que  les  termes  dont  il  s'est 
servi  pour  développer  le  point  de  vue  serbe  de  la  ques- 
tion de  la  Bosnie  aient  été  interprétés,  en  Autriche- 
Hongrie,  comme  hostiles  à  la  monarchie. 

Après  cette  alerte,  il  reste  à  signaler  la  reprise  et 
l'aboutissement  des  négociations  austro-turques.  Le 
9  janvier,  le  marquis  Palavicini,  ambassadeur  d'Au- 
triche-Hongrie, à  Constantinople,  avait  fait  à  Kiamil 
pacha  de  nouvelles  propositions  qui  peuvent  se  résu- 
mer comme  suit  : 

L'Autriche-Hongrie  maintient  ses  propositions  con- 
cernant la  conclusion  d'un  traité  de  commerce  avec  la 
Turquie  et  donne  d'avance  son  consentement  à  l'aug- 
mentation des  droits  de  douane  turcs  de  11  à  15  0/0  et 
à  l'introduction  de  certains  monopoles  dans  l'Empire. 

Tenant  compte  du  désir  de  la  Turquie,  exprimé  de 
nouveau  d'obtenir  une  compensation  financière  pour 
la  cession  de  ses  droits  de  souveraineté  sur  la  Bosnie, 
le  gouvernement  austro-hongrois  se  déclare  prêt  à 
offrir  au  gouvernement  turc  2  millions  et  demi  de 
livres  turques  pour  les  anciens  domaines  de  l'Etat  turc 
situés  en  Bosnie-Herzécovine  ;  mais,  comme  il  n  est 
pas  parfaitement  clair  s'il  s'agit  de  la  propriété  do 
l'Etat  ottoman  ou  de  la  propriété  des  deux  provinces, 
le  gouvernement  austro  -  hongrois  subordonne  son 
offre  à  la  condition  que  cette  question  juridique  soit 
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résolue  d'une  manière  authentique  et,  éventuellement, 
par  une  sentence  arbitrale. 

Les  négociations  engagées  sur  ces  bases  ont  abouti 
et,  le  12  janvier,  le  grand-vizir  a  annoncé  officiellement 
à  l'ambassadeur  d'Autriehe-Hongrie  qu'il  a  confère 
avec  ses  collègues  au  sujet  de  1  offre  du  gouverne- 
ment austro-hongrois  et  que  cette  offre  a  été  acceptée 
par  le  Cabinet  ottoman.  Le  marquis  Palavicini  a,  de  son 
côté  annoncé,  en  sortant  de  chez  le  grand-vizir,  que 
tout  était  arrangé  de  façon  satisfaisante. 

On  se  montre  très  favorablement  impressionné  par 
l'acceptation  des  propositions  austro-hongroises,  et  on 
estime  que,  de  ce  fait,  la  tension  cesse  presque  com- 
plètement. On  considère  également  que,  à  la  suite  de 
cet  arrangement,  le  danger  du  côté  de  la  Serbie  et  du 
Monténégro  se  trouve  également  presque  écarté. 

Le  discours  de  Kiamil  Pacha  à.  la  Chambre  des  dé- 
putés constitue  le  dernier  événement  important  de 
cette  période.  Répondant  à  une  interpellation  sur  la 
politique  générale,  le  Grand  Vizir  a  examiné  la  situa- 
tion politique  intérieure,  puis  il  est  arrivé  à  la  poli- 
tique étrangère.  Son  exposé  a  été,  par  la  force  des 
choses,  un  résumé,  au  point  de  vue  turc,  des  événe- 
ments et  des  négociations  qui  se  sont  déroulés  depuis 
la  proclamation  de  l'indépendance  de  la  Bulgarie  et 
de  1  annexion  de  la  Bosnie-Herzégovine. 

Le  Grand-Vizir  a  rappelé  la  proclamation  de  l'indé- 
pendance de  la  Bulgarie,  suivie  de  l'annexion  de  la 
Bosnie-Herzégovine,  l'évacuation  du  Sandjack  de  Novi 
Bazar,  les  protestations  de  la  Porte,  La,  mobilisation  de 
l'armée  bulgare,  nécessitant  la  mobilisation  des  2e  et 
3e  corps  d'armée  turcs  et  l'appel  sous  les  drapeaux  de 
quatre  divisions  de  Redifs  d'Anatolie,  l'intervention 
amicale  des  puissances  aboutissant  au  renvoi  des 
réservistes  bulgares  et  turcs;  il  rappelle  également 
l'effervescence  de  la  Serbie  et  du  Monténégro,  faisant 
craindre  de  graves  complications.  «  Nous  conseil- 
lâmes, dit-il,  à  la  Serbie  et  au  Monténégro,  de  main- 
tenir la  paix,  d'autant  plus  nécessaire  qu'elle  leur 
donnerait  des  compensations.  » 

L'exposé  exprime  ensuite  la  confiance  d'un  accord 
prochain  avec  l'Autriche,  sauvegardant  les  droits  poli- 
tiques et  religieux  des  Musulmans  bosniaques. 

En  terminant,  le  Grand- Vizir  fait  espérer  un  accord- 
prochain  avec  la  Bulgarie  et  une  entente  avec  les 
quatre  puissances  protectrices  de  la  Crète  pour  arriver 
à  un  mode  de  gouvernement  satisfaisant  les  intérêts 
de  tous. 

Ce  discours,  fréquemment  interrompu  par  de  cha- 
leureux applaudissement,  a  été  suivi  par  le  vote,  à  la 
presque  unanimité,  de  l'ordre  du  jour  pur  et  simple, 
exprimant  la  confiance  de  la  Chambre  dans  le  gouver- 
nement. 

Montions  ftoiiflipes  et  fmmlm 

Le  Rendement  des  Impôts.—  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  décem- 
bre 1908.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de 
28U.058.400  francs,  soit  en  plus-value  de  11.227.900  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de  10.020.400  fr. 
sur  les  recettes  du  mois  de  décembre  1907,  ainsi  qu'il 
ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations  de  décembre 
budgétaires  1907 

(En  francs) 

Enregistrement   4-    5.527.500   -H  1-576.000 

Produits  du  timbre   -+-   2.274.000   +  2.901.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   ■ 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   H-      206.000   -+■  17o.000 


Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris) 

Contributions  indirectes 'sucres 
et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  

Dillérence  pour  1908. . . . 


+  85.000  — 
4-       28.500  + 


4 


l.tOO 
71 .000 
L. 680. 700 


4 


710. 000 

1.707.000 

55.000 
208.000 
38.000 


1.885.2O0  -  4.216. 400 
11.227.000   -4-  10.020.400 


Voici,  maintenant,  la  situation  pour  l'année  1908 
par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et  aux  pro- 
duits de  l'année  1907  : 

Différences 


Par  rapport 
aux 

évaluations 
budgétaires 


Sur  les 
douze  mois 
de  l'année 
1907 


Enregistrement  

Produits  du  timbre  

Impôts  sur  les  opérations  de 
Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  

Douanes  (sucres  et  sels  non 
compris)  

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  

Différence  pour  1908  


(En  francs) 

-H  29.007.100  —  2.909.500 

—  ia.396.4M  —  9.975.500 

—  2.589.20»  4  2.G30.000 

4   8.645.000  —  1.084.500 

4  12.498.000  —  15.219.000 

4   4.089.300  4  15.202.000 

4      116  000  —  1C9.000 

4      037.900  4  765.000 

+   3.551.300  4  3.355.000 

4  13.889.800  4  13 .398.0Co 


4  57.101.800   +  6.062.5CO 


388.500   4  335.500 


Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  ete, 
pour  le  mois  de  décembre,  de  13.865.800  francs,  en 
diminution  de  367.100  francs  sur  les  prévisions  et 
de  3  965  300  francs  sur  les  recettes  de  décembre  190 1 . 

Pour  l'année  1908,  ces  «  produits  et  revenus  du  do- 
maine de  l'Etat,  produits  divers,  etc.»,  ont  donne 
319.182  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été  prévu,  et 
510  100  francs  de  moins  également  qu'en  1907. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  fa 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  3JL  décembre  1907,  disons  qu'à  la.  date  du  Ie/  jan- 
vier les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  a 
561.655.716  fr.,  et  les  rôles  émis  à  581.462.000  fr.,  et 
en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à  L09b.521.bUU 
francs.  Les  douzièmes  échus  à  la  même  date  s  éle- 
vaient à  1.004.228.200  fr.,  et  les  recouvrements  effectues 
ayant  atteint  1.06L924.100  fr.,.la  différence  en  plus 
aux  recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus, 
s'est  chiffrée  par  57.695.900  francs.  ..... 

Pour  '1907,  les  recouvrements  s'étaient  élevés  a 
1.029.029.700  francs,  soit  une  différence  de  32.894.400 
francs  en  faveur  de  1908.  Disons  encore  qu  en  1908, 
les  frais  de  poursuite  se  sont  élevés  a  1.803. 300  fr., 
soit  1.69  pour  mille,  contre  1.817.100  fr.  en  190,,  ce 
qui  représentait  1.70  pour  mille. 


L'Emprunt  russe. —  Le  contrat  relatif  au  nouvn 
emprunt  russe  a  été  signé  le  13  courant  par  M.  Dayi- 
dolf  délégué  du  minisire  des  finances  de  Russie,  et  les 
représentants  de  la  I Unique  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


79 


du  Crédit  Lyonnais,  du  Comptoir  National  d'Escompte 
pt  de  la  Maison  llottinguer. 

Les  conditions  de  l'emprunt  sont  celles  que  nous 
avons  annoncées  la  semaine  dernière;- le  montant  de 
l'emprunt  est  de  I.'lOO.OOO.OOO  de  francs,  dont  1.220  mil- 
lions réservés  à  La  France,  150  millions  à  l'Angleterre 
et  30  millions  à  la  Belgique  et  la  Hollande.  Le  taux 
sera  de  i  1/2  0/0  et  l'émission  aura  lieu,  le  22  courant, 
au  prix  de  89  25  0/  0  payables  :  20  0/0  en  souscrivant, 
20  0  0  à  la  répartition  /  25  0/0  le  15  avril,  24  25  0/0  le 
15  juillet. 

Voici,  à  ce  sujet,  l'avis  que  publie  la  Chambre  syn- 
dicale des  agents  de  change  : 

Le   22   janvier   présent  mois,    un   emprunt  russe 

4  1/2  %,  de  1.400.000.000  francs  capital  nominal,  sur 
lesquels  1.2:20.000.000  francs  capital  nominal  sont  ré- 
servés au  marché  français,  sera  émis  en  souscription 
publique  au  prix  de  89  25  %. 

Cet  emprunt  est  destiné  jusqu'à  due  concurrence  au 
remboursement  des  Bons  du  Trésor  Russe  5  %  1904. 

Conformément  au  contrat  de  l'emprunt  1904,  les  por- 
teurs de  ces  Bons  ont  le  droit,  par  préférence,  de  sous- 
crire, aux  conditions  de  l'émission  publique,  aux  obli- 
gations du  nouvel  emprunt.  Les  bons  sont  accèptés 
en  paiement  de  la  souscription  pour  une  somme  de 
504  fr.  72  chaque,  représentant  leur  montant  nominal 
augmenté  de  la  portion  courue  du  coupon. 

Le  droit  de  préférence  à  la  souscription  du  nouvel 
emprunt  doit  être  exercé  d'ici  au  22  janvier  inclus. 
Passé  ce  délai,  les  Bons  ne  donneront  plus  droit  qu'à 
leur    remboursement    au    pair    plus    le  couj.« 
l'échéance  dù  14  mai  1909. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  que 
dès  le  16  janvier  inclus  les  Bons  du  Trésor  Russe 

5  %  1904  ne  se  négocieront  plus  qu'au  comptant  seule- 
ment, en  titres  ex-droit  à  la  souscription. 

En  liquidation  du  15  janvier,  les  reports  ne  pourront 
se  traiter  que  par  100  Bons  et  les  multiples. 

Le  reporteur  qui  sera  acheteur  de  100  Bons  en  liqui- 
dation du  15  janvier  au  cours  de  compensation,  aura 
a  livrer  en  liquidation  du  31  janvier,  pour  cette  même 
somme  augmentée  du  prix  du  report,  les  titres  corres- 
pondants du  nouvel  emprunt,  savoir  : 

Par  le  terme,  2.250  francs  de  rente  nouvelle  4  1/2  %. 

Par  le  comptant,  292  fr.  50  de  rente  nouvelle  4  1/2%. 

Il  aura,  en  outre,  à  verser  au  reporté  une  soulte  es- 
pèces de  45  fr.  75. 

Comme  l'indique  cet  avis,  les  porteurs  de  Bons  du 
Trésor  ont  un  droit  de  préférence  qu'ils  devront  avoir 
exerce  avant  le  22  janvier;  passé  ce  délai,  les  Bons  ne 
donneront  plus  droit  qu'à  leur  remboursement  au  pair 
plus  le  coupon  à  l'échéance  du  14  mai  1909. 


L'Emprunt  du  Crédit  Foncier  de  France.  — 

L  émission  des  obligations  du  Crédit  Foncier  de  France 
a  remporté  un  tel  succès  que  le  travail  de  dépouille- 
ment n'est  pas  encore  terminé  et  que  les  résultats  dé- 
finitifs ne  pourront  être  connus  avant  mardi  prochain, 
après  que  le  Conseil  aura  arrêté  les  conditions  de  ré- 
partition. 

On  sait  seulement  que  l'émission  a  été  couverte  plus 
de  quatorze  fois  ;  il  a  été  demandé  plus  de  20  millions 
d  obligations,  au  lieu  des  1.400.000  offertes  et  le  nom- 
bre des  souscriptions  atteint  presque  celui  des  titres 
émis.  Dans  ces  conditions,  nous  pensons  qu'après  avoir 
assure  le  service  des  unités,  la  répartition  sera  très  in- 
férieure à  10  pour  1.000. 

Un  pareil  succès  fait  le  plus  vif  honneur  à  notre 
grand  établissement  hypothécaire. 


Le  Budget  de  Paris  pour  1909.  —  Le  Conseil 
municipal  a  voté  le  budget  de  Paris  dans  les  conditions 
que  proposait  M.  Dausset,  sans  créer  les  ressources 
nouvelles  que  l'Administration  préfectorale  jugeait 
nécessaires  jusqu  à  concurrence  de  8.500  000  fr 


Les  prévisions  votées  par  le  Conseil  municipal  se 
chiffrent  en  recettes  et  en  dépenses  : 

Pour  le  service  ordinaire  (  fonds  géné- 
raux) à  Fr.  564.788.145  04 

Pour  le  service  extraordinaire  (fonds  géné- 
raux) à   1.717. 600 

Pour  le  service  extraordinaire  (fonds  spé- 
ciaux) à   2.167.482  » 

isoit,  au  total,  à  ;   Fr.   368. (573. 227  04 

Si  l'on  déduit  des  propositons  budgétaires  les  8  mil- 
lions 500.000  fr.  de  ressources  nouvelles  que  l'Admi- 
nistration proposait  de  créer,  on  peut  chiffrer  à  359  mil- 
lions 568.782  fr.  36  le  total  du  service  ordinaire  sur 
fonds  généraux  que  le  Conseil  a  porté  à  364.788.145  fr.  04. 

L'équilibre  du  budget  ordinaire  a  été  obtenu  surtout 
par  des  majorations  des  évaluations  des  recettes  à  faire 
en  1909.  Par  exemple,  les  redevances  pour  location  des 
canalisations  électriques  et  des  usines  municipales 
d'électricité,  prévues  pour  3.016.000  fr.  par  l'Adminis- 
tration, ont  été  inscrites  pour  4.216.000  fr.  à  la  de- 
mande du  rapporteur  général.  Le  produit  net  de  la 
gestion  de  la  régie  intéressée  du  gaz  de  Paris,  porté  par 
l'Administration -pour  21 .500.000  fr.,  a  été  admis  en 
prévision  par  le  Conseil  municipal  pour  23.500.000  fr. 
D'autres  majorations,  moins  importantes,  mais  relati- 
vement considérables,  ont  porté  sur  les  recettes  des 
halles,  des  pompes  funèbres,  des  eaux,  eta. 

Le  Préfet  de  la  Seine  s'est  vainement  élevé  contre 
ces  appréciations  optimistes;  désireux  avant  tout  de 
ne  voter  aucune  taxe  nouvelle,  ni  rien  qui  ressemblât 
à  une  aggravation  des  charges  des  contribuables  pari- 
siens, le  Conseil  municipal  a  admis,  avec  M.  Dausset, 
ces  prévisions  élevées.  Il  est  possible  que,  si  la  situa- 
tion économique  de  Paris  est,  comme  tout  le  monde  le 
souhaite,  très  brillante  en  1909,  on  obtienne  ces  bons 
résultats,  et  alors  l'équilibre  de  l'exercice  se  réalisera. 

Mais,  même  si  —  ce  qui  est  possible  —  les  recettes 
de  la  Ville  n'atteignaient  pas  les  totaux  inscrits,  on 
peut  encore  espérer  que  la  gestion  prudente  des  crédits 
inscrits  au  budget  permettra,  en  fin  de  compte,  grâce 
aux  abandons  de  crédits,  aux  économies  réalisées  en 
cours  d'année,  de  ne  pas  exécuter  le  budget  de  1909  en 
déficit. 

C'est  cette  gestion  prudente,  cet  esprit  de  sage  éco- 
nomie qui,  depuis  plusieurs  années,  est  le  facteur 
principal  qui  a  permis  d'équilibrer  en  fait,  autrement 
que  sur  le  papier,  les  budgets  de  la  Ville  de  Paris.  Ja- 
mais cette  prudence  n'aura  été  plus  nécessaire. 


Les  Produits  de  l'Octroi  de  Paris  en  1908.  — 

Le  total  des  perceptions  des  taxes  de  l'octroi  à  l'entrée 
de  Paris  constitue  un  intéressant  indice  de  la  situation 
économique  de  la  capitale.  Pour  l'année  dernière,  la 
prévision  des  recettes  a  été  admise  pour  111  millions 
250.000  francs,  soit  environ  2  millions  de  plus  que 
pour  1907,  qui  avait  produit  109.472.000  francs. 

Or,  l'octroi  a  encaissé,  au  cours  de  l'année  1908,  qui 
bénéficie  du  jour  supplémentaire  du  mois  de  février, 
au  total,  111.124.000  francs,  soit  126.000  francs  de 
moins  que  la  prévision  portée  au  budget,  ce  qui  est, 
comme  moins-value,  relativement  insignifiant.  Mais,  si 
l'on  considère  que  la  perception  quotidienne  moyenne 
dépasse  305.000  francs,  on  voit  que  l'appoint  dù  au 
29  février  n'a  pas  été  indifférent  à  la  quasi-réalisation 
du  total  envisagé.  Ce  résultat  est  satisfaisant. 

On  peut  conclure  des  recettes  de  l'Octroi  de  Paris  au 
cours  de  1908  que  la  prospérité  de  la  capitale  s'est 
maintenue  et  qu'elle  a  une  tendance,  assez  légère  à  la 
vérité,  à  s'accentuer  plutôt  qu'à  fléchir,  puisque,  tout 
compte  fait,  et  en  éliminant  les  305.000  francs  de  re- 
cette due  à  l'année  bissextile,  les  recettes  des  taxes 
urbaines  de  consommation  constituées  par  les  droits 
d'octroi  ont  augmenté,  par  rapport  à  l'année  précé- 
dente, de  1.347.000  francs. 
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Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Lfl 

Journal  Officiel  a  commencé  la  publication  des  nomi- 
nations laites  dans  la  Légion  d'honneur  à  l'occasion 
du  Nouvel  An. 

Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  sommes  heureux 
de  relever  les  suivants  : 

Au  grade  de  commandeur: 
Sur  la  proposition  du  Ministre  de  l'Intérieur  : 
M.  Laurent  [Emile- Marie),  secrétaire  général  de  la 
fecture  de  police,  à  Paris.  Officier  du  12  juillet  1897. 
Sur  la  proposition  du  Ministre  des  Finances  : 
M.  Silvestre  de  Sacy  (Marie-Alfred;,  président  de  chambre 
à  la  Cour  des  Comptes.  Officier  du  30  décembre  1808. 
Au  grade  d'officier  : 
Sur  la  proposition  du  ministre  des  Affaires  étran- 
gères : 

M.  Granct  (Félix),  administrateur  de  la  Société  des  Quais, 
Docks  et  Entrepôts  de  Constantinople.  Chevalier  du  12  juil- 
let 1880. 

Sur  la  proposition  du  Ministre  des  Finances  : 

M.  Touchard  (Albert-Arsène),  secrétaire  général  du  Crédit 

Foncier  de  France.  Chevalier  du  17  juillet  1903. 
M.  Ullmann  (Emile-Samuel),  vice-président,  directeur  du 

Comptoir  National  d'Escompte    de  Paris.   Chevalier  du 

2  janvier  1898. 

M.  Julien-Laferrière    (  François-Marie-Alfred) ,  caissier 
principal  à  la  Banque  de  France. 
-Sur  la  proposition  du  Ministre  du  Commerce  : 

M.  GabcUe  (Hcnri-Josep) ,  directeur  au  minislère  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie.  Chevalier  du  13  juin  1903. 

M.  Esnault-Polterie  (Albert-Henri),  industriel  à  Paris, 
membre  du  conseil  d'escomple  de  la  Banque  de  France;  pré- 
sident du  Syndicat  général  professionnel  de  l'Industrie 
cotonnière.  Chevalier  du  3  janvier  1905. 

Au  grade  de  chevalier  : 
Sur  \u  proposition  du  Ministre  du  Commerce  : 
M.  Piethers-Lagrange  (Ernest-Léon),  directeur  de  la  Société 

générale  dos  Annonces  à  Paris. 
Sur  la  proposition  du  garde  des  sceaux,  Ministre  de 

la  Justice  et  des  Cultes  : 
M.  Vonoven,  avocat  à  la  Cour  d'appel  de  Paris,  secrétaire 

de  la  rédaction  du  Figaro. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  décembre  1908  : 

Dépôts  de  fonds . .  :   5 . 323 . 787  33 

Retraits  de  fonds   5.174.805  57 

Excédent  de  dépôts   148.981  76 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  31  décembre  1908  : 
22.727.886  fr.  51. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31 
décembre  1908  : 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 52.674  fr.  16; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.170.415  fr.  97. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  novembre  1908  a  été  de  20.054.405  fr.  55, 
dont  voici  la  répartition  : 

Caisse  nationale  d'épargne  

Caisses  d'épargne  ordinaires  

Fonds  de  garantie  Moi  du  9  avril  1898  sur  les 

responsabilités  des  accidents  du  travail)  

Fonds  provenant  dos  Sociétés  de  secours  mu- 
tuels  .s  


7.893.711  41" 
9.927.249  35 

199.906  62 

2.033.538  17 


Total  égal . 


20.054.405  55 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SL'CCLRSAI.ES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris     Effets  Etranger  . 

[  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) 

Rentes  disponibles  

Rentes  Immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque... 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Pi  vers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénélices  en  additions  au  capital... 

(  Loi  du  17  mai  1834  

nesenes  i  Ex-banques  département 
mobilières^ Loj  du  9'juin  1{j37  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation.. 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre. . 

Divers  

Total  


7  janvier 


3.517  035.8*5 
883. 010. 062 


4.400.94G428 

117.528 
341.589.613 

166.997 
538.462.845 
516.000 

160. 212. 987 
380.636.021 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.843 
100.000.000 
4.000.000 
31.231.310 

323.270 
8.407.444 
171.531.830 


6.430.823.904 


14  janvier 


3.535  3S5  670 
880.  195.848 


4. 415. 581. 518 

31. 309 
345.156.013 

270.061 
532.863.746 
546.000 

155.698.293 
374.812.675 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.843 
100.000.000 
4.000.000 
31. 364. 161 

415.789 
8.407.444 
135.906.643 


6.397.665-253 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.230.594.675 
59.948.370 
5.291.198 
111.758.444 
559.832.671 
95.053.857 
10.157.349 
1.989.373 
1.678.173 
120.496.950 


6.430.823.904 


182.500.000 
8.006. 145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.111.712.900 
37.968.565 
5.657.739 
115.441.642 
648.008.743 
70.226.323 
6.591.114 
2.775.258 
1.678.673 
172.584.953 


6.397.665.253 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat — 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie 
Taux  d'escompte.. 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


19  janv. 

18 janv. 

17  janv. 

16  janv. 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.432.9 

4.782.3 

4.915.7 

4.986.1 

2.671.1 

2.863.1 

2.649.1 

2.674.1 

1.098.3 

1.062.3 

980.9 

916.2 

675.3 

1.042.6 

1.237.6 

1.289.8 

509.5 

505.8 

600.8 

565.8 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

128.5 

192.1 

149.9 

142.1 

509.1 

60i.4 

612.6 

465.1 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  1/2  0/0 

pair 

pair 

pair 
3.723.1 

pair 

2.020.8 

2.020.8 

4.715.7 

14  janv. 
1909 


millions 
5.111.7 
3.535.3 
880.1 
878.2 
530.5 
180.0 
115. 4 
718.2 
3  0/0 
pair 
2.359.4 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C"') 
du  16  au  22  Décembre  1908  (51e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

t->  .(y 

|| 

la  semaine 

des  années 

Différence 

o  G* 

1908 

-z  x 

'A  0 

1908 

1907 

1908 

1907 

2.967 

1.111 

1.114 

57.087 

54.601 

+ 

2.486 

9.514 

8.910 

9.810 

500.230 

502.380 

2.150 

513 

218 

236 

13.287 

13.385 

108 

3.777 

5.167 

5.372 

261.085 

258.375 

+ 

2.710 

5.902 

3.858 

3  522 

206.952 

200.675 

+ 

6.277 

7.399 

5.083 

5.042 

265.646 

256  616 

+ 

9.030 

4.223 

4.193 

221.824 

219.474 

+ 

2.350 

3.858 

2.209 

2.209 

124.779 

115.901 

+ 

8.878 

952 

190 

218 

10.055 

10.626 

571 

1.526 

329 

282 

16.277 

14.869 

+ 

1.408 

296 

96 

99 

4.575 

4.247 

+ 

328 

968 

123 

12C 

7.454 

5.945 

+ 

1.509 

103 

24 

25 

1.452 

1.477 

25 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


On  a  peu  travaillé  cette  semaine,  et  le  comptant 
même  s'est  tenu  sur  l'expectative.  Il  ne  semble  pas  ce- 
pendant que  les  questions  de  politique  extérieure  non 
encore  résolues  aient  exercé  une  influence  sur  les  dis- 
positions de  notre  public.  Tout  permet  de  croire  plutôt 
que  le  manque  d'activité  que  l'on  a  à  signaler  provient 
de  ce  fait,  que  tout  le  inonde  a  tenu  à  rester  préparé 
pour  le  nouvel  Emprunt  Russe  dont  nous  parlons 
d'autre  part.  Il  s'ensuit  qu'une  fois  cette  opération 
terminée,  les  disponibilités  devront  revenir  s'em- 
ployer sur  le  Marché. 

La  Banque  d'Angleterre  a  élevé  hier  le  taux  de  son 
escompte  de  2  1/2  à  3  0/0.  On  ne  s'est  pas,  ici,  préoc- 
cupé de  cette  mesure.  Quant  à  notre  liquidation  de 
quinzaine,  commencée  hier  par  la  réponse  des  primes, 
elle  aura,  selon  toutes  probabilités,  à  compter  avec  des 
taux  de  reports  un  peu  plus  élevés  que  ceux  des  liqui- 
dations précédentes,  les  capitaux  voulant  se  réserver 
pour  la  souscription  au  nouvel  Emprunt  russe. 

-fr  if  Les  Rentes  françaises  sont  hésitantes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  96  fr.  60  contre 
96  fr.  82  1/2.  Au  comptant,  on  clôture  également  à 
96  fr.  60,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  se  tient  à  97  fr.  50, 
contre  97  fr.  70. 

Les  Fonds  Coloniaux  restent  soutenus. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
retrouve  à  79  fr.  80;  Tunisien  3  0/0  1892,  463  francs, 
contre  462  fr.  75;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  462  francs;  il 
était  à  460  francs  la  semaine  dernière  ;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  409  fr.  50,  au  lieu  de  409  fr.  75. 

ic  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
conservé  un  marché  animé. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  finissent  à  548  francs,  au 
lieu  de  543  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  404  francs, 
au  lieu  de  402  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  404  fr.  50,  au  lieu  de  403  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  est  à  394  francs,  contre 
392  francs. 

Prochains  tirages  :  15  janvier  1909  :  Obligations  Ville 
de  Paris  1869;  20  janvier  :  Obligations  Ville  de 
Paris  1871  [Lots). 

-fr  fr  La  Banque  de  France  clôture  à  4.250  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.280  francs  à  terme. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  s'élèvent  à  4.038.142  fr., 
contre  8.833.166  fr.  en  1908  et  6.490.297  fr.  en  1907. 

fr  fr  Les  actionc  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  729  francs,  au  lieu  de  721  francs. 

Dans  nos  «Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »  de  ce  jour,  nous  mentionnons  le  succès 
que  notre  grand  Etablissement  hypothécaire  a  remporté 
le  9  courant  avec  l'émission  de  ses  1.400.000  nouvelles 
Obligations  Foncières  3  0/0. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  de- 
meurées actives,  de  plus  en  plus  recherchées  par  les 
capitaux  de  placement. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  retrouve 
à  480  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  est  à 
502  francs  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  500 francs; 
Obligations  Foncières  1895,  468  francs  ;  Obligations 
Communales  2  60  0/0  1892,  448  fr.;  Obligations  Com- 
munales 3  0/0  1906,  502  francs, 

L'Obligation  Communale  3  O/0  1880  se  tient  à  506 
francs,  au  iieu  de  508  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  clôturent 
a  458  francs,  contre  456  francs,  la  semaine  dernière. 


Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  250  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  5  février,  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1879,  Communales  3  0/0  1S80,  Com- 
munales 3  0/0  1891,  Communales  2  60  0/0  1892. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont  maintenues  fermes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
reste  à  1.535  fr.,  contre  1.542  francs. 

I^e  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.210  francs  jeudi 
dernier,  finit  à  1.212  francs. 

La  Société  Générale  s'inscrit  à  668  francs;  elle  se 
tenait  déjà  ainsi  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  cote  711  francs, 
comme  précédemment. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  termine  à  712  fr. 
à  terme,  sans  changement. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie se  tient  à  240  francs  au  comptant  et  à  239  francs 
à  terme,  contre  242  francs  et  241  francs  sur  ces  deux 
marchés  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est 
à  677  francs  au  comptant,  contre  674  francs  la  semaine 
dernière. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  106  francs 
à  terme  et  à  106  fr.  50  au  comptant. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit  à 
806  francs;  elle  cotait  807  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  reste  à  1.404  francs  au 
comptant,  contre  1.410  francs. 

La  Rente  Foncière  se  retrouve  à  448  francs,  sans 
changement. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine,  qui  cotait  1.370  francs 
est  à  1.360  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  finissent  à 
72  francs  au  comptant  et  à  71  fr.  50  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  s'avancent  à  441  fr. 

i(  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  restent  calmes  mais  soutenues. 

L'Est,  qui  cotait  932  francs  il  y  a  huit  jours,  reste 
à  930  francs. 

Le  Midi  est  à  1.145  francs  au  comptant,  comme 
précédemment. 

Le  Lyon  s'inscrit  à  1.370  francs  au  comptant,  sans 
changement. 

Le  Nord  finit  à  1.760  francs  au  comptant;  il  se  trai- 
tait à  1.770  francs  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  cote 
également  1.760  francs. 

L'Ouest  termine  à  P39  fr.  50  au  comptant,  contre  [935 
francs  jeudi  dernier. 

Le  conseil  d'administration  de  cette  Compagnie, 
dans  une  lettre  aux.  actionnaires,  annonce  la  convoca- 
tion prochaine  d'une  assemblée  générale  pour  délibé- 
rer sur  les  mesures  à  prendre,  et  aussi  sur  la  conven- 
tion projetée  avec  l'Etat,  au  cas  où  elle  aurait  été  d'ici 
là,  approuvée  par  le  Parlement. 

L'Orléans  clôture  à  1.413  fr.  50  au  comptant,  contre 
1.415  fr.  jeudi  dernier. 

Pour  la  52e  semaine  de  1908,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1907,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Orléans,  248.000  fr.  ;  Ouest,  123.000 fr.  ; 
Est,  220.000  fr.  ;  Nord,  69.000  fr.  ;  Diminutions  : 
Lyon,  610.000  fr.  ;  Midi,  154.000  fr. 

frr  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
n'ont  enregistré,  pour  la  plupart,  que  peu  de  varia- 
tions. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  termine  à  500  fr., 
contre  502  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  260  fr.  à  terme,  clôture  à  269  fr. 

La  Thomson-Eouslon,  qui  clôturait  à  742  fr.  a  terme, 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramivays 
{Tramways-Sud^  termine  à  176  fr.  a  terme.  Elle  clô- 
turait à  174  francs  il  y  a  huit  jours. 
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L'action  d3  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
restait  à  240  fr.  à  terme  et  au  comptant,  se  traite, 
sur  ces  deux  marchés,  à  245  fr.  et  à  2'û  fr. 

La  Compagnie  Générale  Français/-  de  Tramways,  qui 
était  à  579  francs,  se  tient  à  57M  fr. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  terminent 
à  278  fr.  DO  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  [Ateliers  de  Jeumont), 
qui  était  à  284  francs  à  terme,  se  retrouve  à  305  fr. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  413  fr.  au  comptant. 

I? Omnium  Lyonnais  se  tient  à  132  francs,  contre 
130  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  se 
traite  à  615  francs,  contre  018  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  qui  restait  à  270  francs,  est  à  270  fr. 

L'action  Suez,  que  nous  laissions  à  4.450  francs  au 
comptant,  reste  au  dernier  moment  à  ce  même  cours. 

Les  recettes  du  1er  janvier  1909  au  13  janvier  s'éta- 
blissent à  4.400.000  francs,  contre  3.660.000  francs 
en  1908  et  4.080.000  fr.  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  194  fr.,'  comme  la  semaine 
dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à  138 
francs,  au  lieu  de  150  fr. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  399 
francs,  Unissent  à  400  francs.  Depuis  le  1er  janvier 
courant,  cette- Compagnie  a  décidé,  afin  de  donner  plus 
de  régularité  dans  les  départs  de  ses  vapeurs  à  desti- 
nation du  Brésil  et  de  la  Plata,  que  les  lignes  desser- 
vant ces  pays  ne  formeront  plus  qu'un  unique  service, 
avec  26  départs  annuels  de  Dunkerque,  39  du  Havre  et 
13  de  Pauillac.  Les  navires  feront  escale  à  la  Péninsule 
(éventuellement),  Ténériffe,  Rio  de  Janeiro,  Santos, 
Montevideo,  Buenos-Ayres. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  terminait  à  1.000  fr.,  reprend  à  1.010  fr. 

Les  recettes  de  la  première  semaine  de  1909,  se  sont 
élevées  à  815.576  fr.  70,  contre  814.207  fr.  65  pour  la 
même  semaine  de  1908. 

Les  Voilures  à  Paris  terminent  à  1S8  francs,  contre 
188  fr.  50  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  finit  à  910  francs,  comme  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est 
à  239  fr.  50;  elle  était  à  260  francs  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  reste  à  165  francs  à 
terme,  contre  167  francs. 

Les  obligations  50/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  de  Rosario  à  Puerto-Belgrano,  clôturent  à  461  fr.50. 

Les  actions  de  cette  Compagnie,  inscrites  aussi  à  la 
Cote  Officielle  des  Agents  de  Change,  font  depuis 
quelques  jours  l'objet  d'échanges  suivis,  et  s'avancent 
à  312  fr.  La  ligne  ferrée  en  construction  est  destinée  à 
rabattre  sur  les  ports  de  Rosario  et  de  Puerto  Belgrano, 
où  le  gouvernement  construira  de  nouveaux  bassins 
pour  le  commerce,  les  marchandises  de  la  province  de 
Buenos-Ayres  où  la  culture  et  l'élevage  prennent  une 
rapide  extension.  Il  est  à  remarquer  que  tous  les  bé- 
néfices do  l'entreprise  se  partagent  entre  un  très  petit 
nombre  d'actions,  60.000  titres  de  250  francs,  les  fonds 
nécessaires  à  la  construction  étant  fournis  par  les  obli- 
gations. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  à 
505  francs,  au  lieu  de  499  francs  avec  coupon.  Actions, 
1.750  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fè,  qui  étaient  à  590  fr., 
sont  h  585  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  499  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  à  440  fr. 

L'action  de  capital  Malfidano  reste  à  612  francs 
au  comptant.  Action  de  jouissance,  375  francs. 


ir  -fc  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  se  sont  mon- 
trés irréguli«rn. 

Le  4  O/0  Brésilien  1889  fiait  à  81  fr.  30,  au  lieu  de 
81  fr.  70  il  y  a  huit  jours. 

L Argentin  4  0/0  1,896  [Rescision)  se  retrouve  à  92 
francs  60,  contre  9i  fr.  75  jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  sont  ù  83  fr.  50  au  comptant. 

La  lient?  Extérieure  Espagnole  est  à  90  fr.  05, 
contre  90  fr.  40. 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  103  fr.  25,  au  lieu  de 
102  fr.  00  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  finissait  à  58  fr.  67  l'2, 
reste  à  57  fr.  07  1/2. 

Le  Russe  5  0/O  1906  est  à  99  fr.  30,  au  lieu  de 
99  fr.  70;  Russe  3  0/0  1891-1894  ,  70  fr.  50,  contre 
71  fr.  25  ;  Russe  3  0/0  1896,  68  fr.  75.  Il  se  tenait  à 
69  fr.  70  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
77  fr.  35,  finit  à  77  fr.  15  au  dernier  moment. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  restait  a 
93  fr.  10  jeudi  dernier,  clôture  à  93  fr.  85. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  finit  à  91  fr.  30  et  le  5  0/0 
1907  à  102  fr.  50.  Ces  fonds  se  tenaient,  à  91  fr.  25, 
le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  102  fr.  20  il  y  a  huit  jours. 

+  ir  La  Banque    I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 

est  à  476  fr . ,  contre  460  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  703  fr., 
se  tient  à  709  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  finit  à  540 
francs,  comme  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  reste  à  707  fr., 
contre  706  fr. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  111  francs,  sans 
changement. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  retrouve  à  264  fr. 
comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  termine  à  1.146  francs  au 
comptant;  elle  était  à  1.145  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  finit  à  590  fr. 
au  comptant,  contre  573  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  cotait  980  fr., 
finit  à  990  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  à  382  francs 
au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajuato  se  retrouve  à  297  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  tient  à  306  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  restés  hésitants. 
-    Les  Andalous  sont  à  215  fr.,  contre  217  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne,  335  francs,  contre  337  fr.  jeudi  dernier  ; 
Saragosse,  415  francs,  contre  418  francs. 

L'action  Nitrate-Railioays  reste  à  228  francs,  contre 
231  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  qui  était  à  106  francs,  finit  à  108  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que finisssent  à  460  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  est  bien  tenue  à  316  francs. 

La  Sosnowice,  qui  clôturait  à  1.507  francs,  se  re- 
trouve à  1.494  francs,  après  1.491  francs  au  plus  bas  et 
1.515  francs  au  plus  haut. 

La  Briansk  est  à  270  francs,  au  lieu  de  273  francs. 

Le  Rio-Tinlo  s'inscrit  à  1.834  fr.,  contre  1.887  fr. 

.L'action  Naphle  de  Bakou,  que  nous  laissions  à 
835  francs,  est  à  811  francs. 

On  dit  que  les  résultats  de  l'exercice  1908  de  cette 
Compagnie  n'ont  nullement  été  favorables,  malgré 
les  cours  élevés  auxquels  a  été  vendue  d'avance  une 
grande  partie  de  la  production.  En  dehors  d'une  grève 
de  trente  cinq  jours,  l'exercice  a  eu  à  souffrir  d'une 
forte  diminution  de  la  production  du  gaz,  ce  qui  a 
obligé  la  Société  à  utiliser  comme  combustible  une 
plus  grande  partie  de  sa  production  qu'en  1907.  Il  n'a 
.  donc  été  vendu  que  15.500.000  pouds  de  naphte  en  1908 
représentant  une  diminution  de  6  millions  de  pouds 
sur  1907  et,  en  conséquence,  une  rentrée  en  moins  de 
1.500.000  roubles.  On  pourrait  donc  prévoir  une  son- 
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sible  réduction  du  dividende  qui  avait  été  pour  1907 
de  105  fr.  20  ainsi  que  des  amortissements. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  300  fr.  50;  actions  privilégiées,  309  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie  ont  at- 
teint, pour  la  décade  allant  du  21  au  31  décembre,  la 
somme  de  710.735  fr.,  ce  qui  porte  à  22.087.150  fr.  les 
recettes  de  l'année  190S.  Pour  l'année  1907,  les  recettes 
s'étaient  élevées  à  20.013.160  fr.,  soit  une  différence  de 
2.073.990  francs  en  faveur  de  1908. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  017  francs,  contre 
(338  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  320  fr.  il  y  a  huit  jours,  sont 
à  348  francs.  D'après  un  communiqué  de  cette 
Société,  sa  concession,  qui  expire  en  1914,  pourrait 
bien  ne  pas  être  prorogée.  Quant  à  la  contrebande,  elle 
pèse,  cette  année,  encore  plus  que  précédemment,  sur 
les  opérations  de  la  Société.  On  dit  cependant  que  le 
gouvernement  ottoman  se  serait  mis  d'accord  avec  la 
Régie  Coïntèressée  pour  faire  enfin  cesser  cet  état  de 
choses  dont  il  souffre  lui-même  en  raison  de  la  part 
qui  lui  revient  dans  les  bénéfices  de  l'entreprise. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  ont  été  plutôt  calmes  ces  jours  derniers  sur 
le  Marché  en  Banque.  La  tenue  de  la  cote  a  été  cependant 
satisfaisante,  et  les  Valeurs  Industrielles  Russes  ont  été, 
en  général,  plus  soutenues. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nommai  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  sont  à  9(3  fr.  50. 

Les  Bons  du  Trésor  de  l'Etat  de  Sào-Paulo  restent  bien 
tenus  à  483  francs. 

Le  Brésil  5  0/0  4805  se  retrouve  à  94  fr.  95,  contre  94fr.60; 
l' Argentin  4  0/0  Mixte  est  à  87  fr.  70,  contre  87  fr.  50  il  y  a 
huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  finit  à  75  fr.  60, 
contre  75  fr.  50. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  cote  51  fr.  35;  il  restait  à. 
51  fr.  10.  Le  Mexicain  3  0/0  Intérieur  est  à  33  fr.  20, 
comme  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
sont  à  1. 355  francs,  comme  précédemment. 

La  Banque  de  Yucatan  se  tient  à  222  fr.  50,  contre 
22i  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  restent  à 
230  francs,  au  lieu  de  231  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del 
Peru  y  Londres  finissent  à  510  francs.  Elles  restaient  à 
ce  cours  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
sont  à  500  francs,  et  les  actions  de  50  yens  nominal  à 
178  francs. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  finit  à  446  francs- 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  l'echerchée  à  445  francs. 

La  Société,  privilégiée  par  le  Gouvernement  Fédéral  Bré- 
silien, qui  construit,  en  ce  moment,  le  port  de  Para,  sera 
chargée  de  l'exploitation  jusqu'au  31  décembre  1973,  avec 
prorogation  éventuelle  jusqu'au  31  décembre  19PG.  Elle  dé- 
tient, de  par  son  acte  de  concession,  des  avantages  véritable- 
ment exceptionnels.  Aucun  navire  ne  pourra  quitter  Para 
sans  lui  avoir  payé  les  droits  d'amarrage,  chargement, 
déchargement,  manutention,  etc.  Les  marchandises  et  maté- 
riel nécessaires  à  la  construction  ou  à  l'entretien  du  port 
seront  importés  libres  de  tous  droits  de  quelque  nature  que 
ce  soit,  et,  pour  ce  qui  est  des  tarifs  de  la  Société,  ils  ne 
pourront  être  modifiés  parle  Gouvernement  brésilien  qu'après 
que  les  bénéfices  nets  auront  atteint  12  0/0  du  capital  men- 
tionné dans  l'acte  de  concession. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railwaijsj,  sont 
demandées  à  426  fr.  50. 

La  lluanchaca  se  tient  à  87  fr.  50,  contre  86  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  terminent  à  600  francs;  elles  clôtu- 
raient à  595  francs  la  semaine  dernière. 


Les  Usines  Franco-Russes  terminent  à  405  francs  au  lieu 
de  401  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  que  nous  laissions 
à  486  francs,  sont  à  496  francs. 

Les  Usines  MaUzof,  que  nous  laissions  à  789  francs,  clôtu- 
rent à  821  francs. 

L'action  John  Cockerill,  qui  était  à  1.665  francs,  reste  à 
ce  cours. 

La  Balia-Kdraïdin  s'échange  à  460  francs,  au  lieu  de 
45S  francs.  La  production  de  décembre  de  cette  Compagnie 
a  atteint  853  tonnes  de  plomb  d'œuvre  contre  980  en  1907  et 
300  tonnes  de  blende  contre  139  l'année  dernière  ;  la  produc- 
tion totale  de  1908  est  de  2.552  tonnes  de  blende  et  11.772 
tonnes  de  plomb  d'œuvre,  réalisant  pour  les  deux  minerai?, 
réunis  une  augmentation  de  près  de  1.500  tonnes. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  cote  200  francs,  au  lieu  de 
201  francs. 

La  Tharsis  se  tient  à  146  fr.  50;  Cape  Copper  191  francs, 
contre  194  fr.  50. 

Les  actions  Laurium  Grec  finissent  à  55  fr.  50,  contre 
56  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  termine  à  823  francs. 
Elle  cotait,  il  y  a  huit  jours,  824  francs. 

L'action  Urikany  cote  152  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinovoka,  qui  terminait  à 
485  francs  jeudi  dernier,  cote  481  francs. 

L'action  Platine  finit  à  468  francs,  contre  479  francs.  On 
a  fait  courir  le  bruit  que  les  contrats  provisoires  conclus 
par  cette  Société  avec  les  autres  principaux  producteurs 
allaient  être  rendus  définitifs,  ce  qui  donnerait  à  la  Compa- 
gnie du  Platine  le  contrôle  presque  absolu  sur  la  production 
et  le  marché  du  métal. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  est  ferme  à 
98  fr.  50. 

On  fait  remarquer  que  malgré  la  dépression  qui  s'est  pro- 
duite sur  la  plupart  des  valeurs  depuis  un  an,  les  cours  des 
actions  de  cette  Compagnie  se  sont  continuellement  maintenus 
aux  environs  du  pair.  On  rappelle  aussi  que  la  situation  de 
la  Compagnie   s'est   complètement  transformée   ces  deux 
dernières  années.  Depuis  novembre,  l'exploitation  est  entrée 
dans  une  ère  de  plus  grande  activité.  En  effet,  la  production 
de  novembre  dernier  a  atteint  le  chiffre  élevé  de  1.003.823 
pouds,  soit  environ  16.443  tonnes. 
La  Barpener  est  à  1.462  francs,  au  lieu  de  1.463  francs. 
La  Toula  finit  à  265  fr.  50,  au  lieu  de 263  francs. 
Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  88  fr.  25. 
La  Part  de  Monaco,  qui  était  à   5.180  francs  la  semaine 
dernière,  se  tient  à  5.000  francs.  On  dit  qu'au  cours  de  ces 
derniers  mois  il  y  aurait  eu  à  compter  avec  une  diminution 
de  800.000  francs  dans  les  recettes. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio-de-Janeiro  sont  à  429  fr.  50. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  52°  semaine 
de  1908  et  les  deux  derniers  jours  de  cette  même  année,  se 
sont  élevées  à  902.131  fr.,  contre  848.156  fr.  pour  les  neuf 
derniers  jours  de  1907.  Par  suite,  les  recettes  totales  pour 
1908  s'élèvent  à  36.842.395  francs  au  lieu  de  32.550.900  francs 
pendant  l'année  1907,  soit  une  augmentation  totale  de  4  mil- 
lions 291.486  francs  en  faveur  de  1908. 

Les  actions  6  0/0  de  préférence  Omedo  Mercury  Mines 
finissent  recherchées  à  57  francs. 

On  sait  que  pour  septembre, octobre  et  novembre, la  produc- 
tion s'était  établie  à  19.612  kilogrammes  de  mercure,  à  38.680 
kilogrammes  d'arsenic  et  à  5.150  tonnes  de  charbon. 

En  décembre,  les  jours  fériés  ont  été  sensiblement  plus 
nombreux  que  dans  les  mois  précédents  et  la  production  a 
été  de  4.400  kilogrammes  de  mercure,  13.600  kilogrammes 
d'arsenic  et  1.600  tonnes  de  charbon.  Cependant,  si  en  décem- 
bre, la  production  du  mercure  a  été  inférieure  de  204  kilo- 
grammes, et  celle  du  charbon  de  150  tonnes  à  celle  des  mois 
précédents  en  moyenne,  la  production  d'arsenic,  par  contre, 
présente  une  augmentation  de  710  kilogrammes  sur  la  moyenne 
des  mêmes  mois.  Pour  janvier,  on  espère  sur  25  journées 
pleines  de  travail,  et  la  Compagnie  évalue  sa  production  à 
un  chiffre  supérieur  à  celle  constatée  pendant  la  période 
ci  dessus 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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14  janvier  1909. 
Blé  :  Les  cours.  —  Vins  :  La  récolte  vinicolc  de  1908,  en  Fiance, 
la  situation .  —  Sucres  :  La  situation;  les  cours..  — Cafés  :  La 
Commission  chargée  de  l'adininistnilion  des  cafés  donne  en  gage 
de  l'emprunt  de  valorisation;  les  couis.  —  Soies  ;  Les  cours.  — 
—  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Les  transactions  en  blé  sont  toujours  peu  nom- 
breuses, mais  la  tendance  est  à  la  fermeté  et  les  cours  ont 
réalisé,  dans  ces  dernières  séances,  de  sensibles  progrès. 

La  faiblesse  des  stocks  mondiaux  prouve  l'activité  de  la 
Consommation.  Aussi,  sans  l'unanime  réserve  des  acheteurs, 
aurait-on  vu  les  cours  s'élever  davantage  encore.  Il  faut 
noter  encore  que  l'excédent  exportable  de  l'Argentine  parait 
moins  considérable  que  l'année  dernière. 

A  la  Bourse  du  commerce  de  Paris,  les  dernières  séances 
ont  révélé  un  plus  grand  empressement  des  acheteurs  et  un 
moindre  chez  les  vendeurs,  ce  qui  a  transformé  un  peu  la 
physionomie  coutumière,  maintenant,  du  marché,  et  a  pro- 
voqué une  diminution  des  transactions  et  une  hausse  des 
prix.  Le  contraire  se  produit  dans  les  principales  places  de 
l'Europe  et  de  l'Amérique  :  les  échanges  y  sont  assez  nom- 
breux, mais  les  cours  restent  faibles  :  la  faiblesse  domine 
surtout  sur  les  places  américaines. 

A  Paris,  le  courant  cote  22  75,  le  prochain  est  à  23. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Hverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicâgo . . . 
New-York 


17  déc. 
1908 

24  déc. 
1908 

31  déc. 
1908 

7  janv. 
1909 

14janv. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  50 

22  50 

22  50 

22  75 

22  75 

21  12 

20  90 

21  12 

21  14 

20  86 

25  71 

25  87 

20  03 

26  18 

26  21 

26  23 

26  06 

26  77 

26  75 

19  16 

19  42 

19  78 

20  63 

19  99 

20  71 

20  92 

21  02 

21  19 

20  56 

Farines-fleurs.  —  Les  demandes  sont  plus  nombreuses 
que  dans  les  précédentes  séances,  aussi  les  cours  se  raffer- 
missent-ils. On  cote  le  courant  à  29  50,  le  prochain  à  29  75. 


Sucres.  —  La  fabrication  est  maintenant  terminée  partout 
et  très  prochainement  nous  aurons  des  statistiques  exactes 
sur  son  importance.  Les  stocks  visibles  dans  le  monde  sont 
de  3.303.258  tonnes,  contre  3.185.024  à  la  même  époque  de 
1908. 

La  dépression  des  prix  qui  avait  caractérisé  la  fin  de  l'an- 
née dernière,  ne  paraît  pas  vouloir  persister  ■  en  1909.  Déjà 
on  a  constaté  un  raffermissement  général,  dû,  en  grande 
partie,  à  l'augmentation  de  la  consommation  dans  tous  les 
pays  du  monde. 

A  Paris,  le  marché  montre  de  l'animation,  l:s  demandes 
sont  actives,  mais  on  ne  termine  pas  aux  plus  hauts  cours 
cotés.  En  sucre  blanc  n°  3,  le  courant  du  mois  fait  30  35,  le 
prochain  30  50. 

Les  sucres  roux  disponibles  cotent  27  25. 

Prir  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


')• 


Paris  (roux 
Londres . . . 
Bruxelles. . 
Amsterdam 

Prague   

Hambourg. 
New-York(moscovad) 


15  déc. 
1908 

22  déc. 
1908 

29  déc. 
191J8 

6  janv. 
1909 

13janv. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  75 

27  .. 

26  75 

27  .. 

27  25 

25  10 

25  92 

25  27 

25  07 

25  27 

24  87 

24  75 

24  87 

24  62 

29  87 

24  69 

24  68 

24  68 

23  68 

24  68 

23  95 

24  04 

24  04 

24  04 

25  43 

25  62 

25  ài 

25  50 

38  42 

37  42 

36  2:; 

36  44 

37  15 

En  France,  eu  1908,  la  superficie  des  vignes  a  été  de  1  mil- 
lion 654.366  hectares  et  la  récolte  totale  a  été  de  B0J>45.265 
hectolitres,  contre  66.070  273  hectolitres  en  1907. 

Les  stocks  ayant  été  de  9.455.703  hectolitres,  contre  8  mil- 
lions 296.163  en  1907,  il  en  résulte  que  les  disponibilités  to- 
tales pour  Tannée  s'élèveront  à  70. 000. 973  hectolitres,  contre 
74.366.43(5  en  1907. 

Comme  on  voit,  la  récolte  de  1908  a  été  inférieure  de 4  mil- 
lions 365.463  hectolitres  à  la  précédente. 

Pour  l'Algérie,  la  superficie  des  vignes  a  été  de  141.284  lu  e- 
tares  et  la  récolte  s'est  élevée  à  7.803.731  hectolitres,  contre 
8.601.228  en  1907.  La  diminution  est  de  1.060.372  hectolitres. 
Les  disponibilités  totales  de  l'Algérie  sont  de  8.112  462  hec- 
tolitres, contre  9.172.834  en  1907. 

Les  départements  les  plus  gros  producteurs  de  vins  ont 
été  les  suivants  (comparés  avec  l'an  dernier)  : 


1908 


1907 


Vins.  —  Le  Journal  officiel  vient  de  publier  la  statisti- 
que de  la  récolte  des  vins,  en  France  et  en  Algérie  en  1908. 
En  voici  un  résumé  d'ensemble  : 


(En  hectolitres) 

Hérault   13 . 479 . 176  18 . 395 . 227 

Aude   G. 497. 172  8.383.584 

Gard   4. 140. 170  4.248.077 

Gironde.   3.343.022  5.439.234 

Pyrénées-Orientales  . . . .  3.386.011  4.520.983 

Sàône-et- Loire   2.306.525  1.20'..  771 

Rhône   1.776.796  1.172.434 

Var   1.665.899  1.753.803 

Charente-Inférieure   1.451.585  2.175.760 

Tarn   1.288.173  1.168.C05 

Bouches-du-Rhône   1.257.267  \.  349. 828 

Dordogne   1.043.040  1.019.258 

Côte  d'Or   929.317  079.199 

Haute-Garonne   927.271  1.308  024 

Vaucluse   914.191  866.663 

Isère   853.647  492.571 

Lot-et-Garonne   798.769  1.086.737 

Ain   797.715  429.288 

Loire   778.322  560.838 

Gers   758.210  1.334.396 

Puy-de-Dôme   753.832  622.665 

Tarn-et-Garonne   713.173  706.862 

Indre-et-Loire   692.502  759.957 

Allier   557.476  564.345 

Loir-et-Cher   547.304  654.545 

Lot   536.759  459.841 

Savoie   530.737  197.042 

Jura   530.562  142.946 

Charente   524.357  794.307 

Ardèche   522.289  466.651 

Aveyron   500.506  458.357 

Les  autres  départements  n'ont  pas  atteint  une  récolte  de 
500.000  hectolitres.  Les  plus  petites  récoltes  ont  été  déclarées 
dans  la  Seine,  où  malgré  les  lotissements  et  les  constructions 
qui  envahissent  de  plus  en  plus  les  terres  de  cultures,  il  y 
a  encore  367  hectares  de  vignes  qui  ont  produit  3.983  hectoli- 
tres de  picolo  (contre  5.909  l'an  dernier)  ;  la  Haute-Vienne, 
2.258  hectolitres  ;  les  Ardennes,  2.846  hectolitres  ;  l'Oise.  691 
hectolitres  ;  la  Creuse,  362  hectolitres  ;  l'Ille-et- Vilaine,  152 
hectolitres.  Neuf  départements  n'ont  fait  aucune  déclaration 
de  récolte  :  Somme,  Seine-Inférieure,  Pas-de-Calais,  Orne, 
Nord,  Manche,  Finistère,  Côtes-du-Nord  et  Calvados. 

*  * 

La  situation  de  l'article  n'a  pas  changé  depuis  quelques 
semaines.  En  général,  les  transactions  sont  des  plus  res- 
treintes et  l'on  ne  signale  que  peu  d'achats  encore. 

Dans  le  Midi,  dans  la  région  de  Béziers,  on  signale  quel- 
ques ventes  entre  6  fr.  et  8  fr.  l'hecto.  Dans  la  région  de  Car- 
cassonne,  on  a  fait  quelques  transactions  sur  les  vins  à  10"  à 
raison  de  9  fr.  à  9  fr.  50  l'hecto.  Dans  le  Gard,  la  bonne  mar- 
chandise courante  fait  de  0  fr.  90  à  1  fr.  le  degré. 

Dans  le  Bordelais,  la  période  a'accalmie  persiste.  On  a 
vendu  dernièrement  quelques  1907  :  les  1908  sont  peu  deman- 
dés. 

En  Bourgogne,  c'est  le  grand  calme.  D'ailleurs,  les  rigueurs 
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de  la  température  ont  empêché,  jusqu'ici,  les  expéditions. 

A  Paris,  à  L'entrepôt  de  Bercy,  c'est  encore  l'inertie  des 
époques  de  vacances  et  d'inventaires.  Les  affaires  sont  ré- 
duites au  minimum  et  les  cours  très  déprimés. 


Cafés.  —  La  Commission  financière  internationale  chargée 
de  l'administration  des  7  millions  de  sacs  de  café  donnés  en 
gage  de  l'emprunt  de  la  valorisation  de  l'Etat  de  Sâo  Paulo 
est  composée  comme  suit  :  président,  le  baron  Bruno 
Schroder  ;  membres  :  M.  Ferreira  Bamos,  commissaire  de 
l'Etat  de  Sâo  Paulo;  le  vicomte  des  Touches;  la  Société 
Générale;  M.  Herman  Sielcken,  de  New- York;  M.  Théodore 
Wille,  de  Hambourg  ;  M.  Edouard  Bunge,  d'Anvers  ;  la 
maison  Henri  Schroder,  de  Londres. 

Cette  Commission  a  déjà  tenu  une  réunion  au  cours  de 
laquelle  elle  a  pris  d'importantes  résolutions  : 

1°  Le  transfert  des  7  millions  de  sacs  de  café  appartenant 
au  Gouvernement  de  l'Etat  de  Sâo  Paulo  sera  commencé 
aussitôt,  et  cette  opération  sera  bientôt  terminée  ;  2°  il  ne 
sera  vendu  du  café,  en  1S09,  qu'aux  négociants  en  café  con- 
sentant à  payer  le  minimum  de  47  francs  pour  le  good 
average  ;  mais  le  total  de  ces  véntes  ne  pourra  pas  dépasser 
500.000  saxs;  3"  de  janvier  à  juillet  1910,  il  sera  vendu 
500.000  sacs  aux  prix  obtenables  sur  les  marchés  ;  4°  si  les 
500.000  sacs  mentionnés  dans  l'article  2  (ventes  en  1909)  ont 
été  vendus,  la  vente  des  500.000  sacs  indiquée  dans  l'article  3 
pourra  être  annulée  par  le  Comité  ;  5°  à  chaque  campagne, 
le  Comité  vendra  des  cafés  en  quantité  modérée,  mais  ces 
ventes  auront  lieu  de  préférence  de  janvier  à  juillet;  les 
ventes  de  1910  et  1911  seront  annoncées  au  commencement 
de  1910;  6°  il  ne  sera  effectué  aucune  vente  secrète;  les 
quantités  vendues  ne  dépasseront  jamais  les  chiffres  indi- 
qués ci-dessus,  et  les  prix  de  vente  seront  publiés  immédia- 
tement sur  tous  les  marchés  caféiers. 

*  * 

La  situation  actuelle  n'est  pas  défavorable. 

En  effet,  la  Statistique  du  Syndicat  du  Commerce  des 
cafés,  du  Havre,  constate  que,  pendant  le  mois  dernier, 
l'approvisionnement  visible  a  diminué  de  595.000  sacs,  contre 
seulement  une  diminution  de  146.000  sacs,  en  1907.  Cepen- 
dant, cet  approvisionnement  n'en  est  pas  moins  encore  de 
15.727.000  sacs,  contre  16.761.000  sacs  au  1"  janvier  1908  et 
14.803.000  sacs  eu  1907.  En  outre,  la  forte  diminution  du 
mois  dernier  a  été  due,  en  partie,  à  l'interruption  partielle 
des  recettes  à  Santos,  mais  surtout  aux  très  forts  débouchés 
des  Etats-Unis. 

*  * 

MM.  Duuring  et  fils  donnent  les  estimations  suivantes  sur 
les  prochaines  récoltes  ;  celles  de  1908-1909  n'Indiquent  pas 
une  récolte  considérable  ;  celles  de  1909-1910  sont  encore  très 
problématiques  et  incertaines. 


Estimation 

Estimation 

Bésultats 

1909-1910 

1908  1909 

1907-1908 

(En  sacs) 

Rio...'  

4.000.000 

3.000.000 

3.409.COO 

11.000.000 

9.500.080 

7.203.000 

525.000 

400.000 

478.000 

200.000 

140.000 

213.000 

260.000 

440.000 

200.000 

Indes  anglaises. . . 

70.000 

125.000 

50.000 

750.000 

660.000 

706.000 

•Costa-Iiica  

275.000 

146.000 

283.000 

300.000 

375.000 

£55.000 

650.000 

430.000 

760.000 

500.000 

450.000 

490.000 

150.000 

120.000 

135.000 

Haïti  

275.000 

400.000 

375.000 

Au  Havre,  le  marché  est  très  calme  au  disponible. 

On  cote  aux  50  kilos  à  l'entrepôt  des  lieux  de  production  : 
Bio-de-.Ianeiro  lavés  54  à  6i,  extra  prime  44  à  45,  supérieure 
40  à  41,  good  37  à  38,  régulai-  31  à  33,  ordinary  à  triage  24  à 
27;  Santos  lavés  54  à  70,  extra  prime  48 à  54  fr.,  prime  46  à 
i7  fr.,  supérieur  44  à  45  fr.,  good  41  à  42  fr.,  regular  36  à 
39  fr.,  ordinary  32  à  35  fr.,  triage  25  à  31  fr.;  Bahia  ordi- 
naire à  supérieur  33  à  39  fr. 

En  cafés  à  terme,  les  vendeurs  ont  été  réservés  et,  d'un 
autre  côté,  la  demande  a  été  assez  régulière  de  la  part 
du  découvert  ;  les  cours  s'inscrivent  en  hausse  de  1  50  à 
75  centimes,  suivant  époques. 


Soies.  —  Le  marché  de  la  soie  a  repris,  après  les  fêtes 
du  Jour  de  l'An  son  allure  normale,  sans  effervescence, 
mais  aussi  sans  langueur.  La  fin  pacifique  du  conflit  dans 
les  Balkans  contribuera  certainement  à  hâter  la  reprise 
dans  cet  article. 

La  cote  montre  beaucoup  de  fermeté,  surtout  dans  les 
belles  qualités  de  toutes  les  provenances. 

On  a  fait: 

Grèges  Cévennes  extra  12/16,  52  fr.  ;  Grèges  Piémont 
lor  ordre  11/13,  51  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre  10/12,  50  fr.  ; 
Grèges  Italie  2"  ordre  12/14,  47-48  fr.  ;  Grèges  Syriel" ordre 
9/11,  43-45  fr.  ;  Grèges  Syrie  2»  ordre  9/11,  41-43  fr.  ;  Grèges 
Brousse  1"  ordre  13/15  14/16,  42-44  fr.  ;  Grèges  Brousse 
2e  ordre  13/15,  40  41  fr.  ;  Organsin  Cévennes  1"  ordre  22/24, 
51-52  fr.  ;  Organsin  France  1er  ordre  19/21,  51  fr.  ;  Organsin 
Syrie  1er  ordre  19/21,  49  fr.  ;  Organsin  Brousse  2»  ordre 
28-32,  44-45  francs. 


Métaux.  —  Les  approvisionnements  en  cuiûre  sont  deve- 
nus assez  importants  de  la  part  de  tous  les  pays,  aussi  les 
transactions  ont-elles  été  actives.  Les  cours  ont  haussé  mais 
n'ont  pu  se  tenir  au  plus  haut  ;  la  réaction  des  derniers  jours 
les  a  même  entraînés  au-dessous  du  niveau  de  la  semaine 
précédente.  On  cote,  à  Paris,  le  cuivre  en  barres,  marques 
ordinaires  163  fr.  75  les  100  kilos;  165  fr.  25  les  premières 
marques . 

L'état n,  comme  le  cuivre,  après  un  marché  ferme  et  des 
cours  élevés,  a  rétrogradé  et  les  cours  finissent  en  recul  à 
353  fr.  50  pour  l'étain  banka  et  346  fr.  peur  lëtain  billiton. 

Le  marché  du  plomb  a  été  très  agité,'mais,en  fin  de  compte, 
les  cours  sont  restés  à  leur  niveau  antérieur  :  39  fr.  75  les 
100  kilos,  aux  marques  ordinaires  ;  40  fr.  25  les  premières 
marques. 

Affaires  très  calmes  et  restreintes  en  zinc.  Le  zinc  de  Si- 
lésie  reste  à  59  fr.  75, 1er  autres  bonnes  marques  58  fr. 

*** 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

17déc. 
1908 

24  déc. 
1908 

31  déc. 
1908 

7  janv. 
19C9 

14  janv 
1908 

Cuivre  en  barres  : 

t  sh.  d. 

C  sh.  à. 

*  sh.  d. 

i  sh.  d. 

£  sh.  d. 

62   7  6 

62    9  ni 

63  7  8 

63  15 

62  3  9 

63  S 

63    7  16 

64  5  8 

64  10 

62  5  0 

Etain  :  disponible. . 

132   .  .. 

132  15  16 

131  i/2 

131  .. 

126  15  . 

—      à  3  mois  

133  15  . . 

134  5  16 

133  • 

132  5 

128   7  6 

Plomb  anglais  :disp. 

!3  10  . 

13   3  16 

13   7  6 

13  10  . 

13  40  . 

—     espagnol:  — 

13  5  . 

12   2  11 

13  1  3 

13  5  . 

13  5 

Zinc  :  disponible. . . 

20  15  - 

20  13  16 

21    .  . 

21    7  6 

21    7  6 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

49   3  . 

49  1 

49  2 

48  11 

48  3 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  12  janvier  1909. 

La  réforme  financière.  —  Leiudget  prussien  en  I9u9.  —  Discussions 
sur  le  pouvoir  personnel  de  l'Empereur.  —  Le  marché  monétaire. 
—  Les  industries. 

C'est  demain  que  se  réunit  le  Reichstag  et  c'est  dans 
cette  session  que  doit  être  discutée  la  fameuse  réforme 
financière,  une  question  vitale  pour  l'Empire.  On  ne 
s'en  douterait  guère  à  l'indifférence  que  toute  la  presse 
témoigne  pour  la  chose  :  c'est  à  peine  si  quelque  jour- 
nal en  parle  de  temps  à  autre,  en  deux  ou  trois  lignes. 
Si  l'on  recherchait  bien  la  cause  de  cette  indifférence, 
on  la  trouverait  dans  la  certitude  que  tout  ce  qu'a  de- 
mandé le  gouvernement  sera  voté.  Dès  lors,  pourquoi 
se  passionner  pour  une  question  d'impôts  à  laquelle 
on  est  déjà  résigné.  Le  peuple  allemand  payera  dès 
cette  année  un  supplément  annuel  d'impôts  de  500 
millions  de  marks,  la  chose  est  certaine,  indiscutable, 
si  indiscutable  qu'on  se  donnerait  quelque  ridicule  à 
la  discuter.  Aussi  préfére-t-on  disserter  sur  une  autre 
affaire  qui  tient  autant  à  cœur  à  tout  Allemand  :  la 
question  du  pouvoir  personnel  de  l'Empereur.  Sur 
celle-là,  les  journaux  s'en  donnent  tous  à  cceur  joie. 
Une  nouvelle  allocution  de  Guillaume  II  à  un  cercie  de 
généraux,  a  rendu  une  actualité  cuisante  à  la  chose. 
La  grande  majorité  de  la  presse  réédite  toutes  les  pro- 
testations qu'elle  avait  formulées  lors  de  l'histoire  de 
l'interview  impérial  dans  le  Daily  Telegraph.  Mais  la 
liberté  avec  laquelle  on  critique  les  paroles  et  les  ges- 
tes de  l'Empereur  a  augmenté  encore. 

Le  Landtag  Prussien  est  déjà  réuni  et  M.  de  Rhein- 
baben,  le  ministre  des  Finances  de  Prusse  a  déjà  pu 
déposer  le  projet  de  budget  pour  1909  accompagné  d'un 
exposé  financier.  Il  nous  a  révélé  une  situation  déplo- 
rable. L'exercice  1908  a  donné  une  moins-value  de  re- 
cettes de  134  millions  de  marks  sur  les  prévisions  ;  il 
laisse  un  déficit  de  165  millions  de  marks  et  l'on  en  pré- 
voit pour  1909,  un  nouveau  de  176  millions.  Et  encore 
a  montré  le  Ministre  si  l'on  voulait  reconstituer  le  fonds 
de  réserve  obligatoire  des  chemins  de  fer  et  pourvoir  à 
d'autres  nécessités  presque  inévitables  faudrait-il  esti- 
mer le  déficit  au  chiffre  colossal  de  600  millions  de 
marks.  La  situation  économique,  a  dit  encore  M. 
Rheinbaben,  est  précaire  et  loin  de  s'améliorer,  elle 
empire  toujours,  contrairement  à  toutes  les  prévisions. 
Malgré  cela,  les  dépenses  pour  1909-1910  sont  augmen- 
tées de  445  millions  de  marks!  Les  recettes  sont  éva- 
luées à  3.212.008.511  marks,  mais  les  dépenses  s'élè- 
-\ant  à  3.388.258.521  et  l'excédent  des  dépenses  sur  les 
recettes  doit  être  couvert  par  un  emprunt  ! 

Les  cercles  politiques  et  financiers  ont  accueilli  avec 
la  plus  vive  satisfaction  l'annonce  d'une  prochaine 
entente  définitive  entre  TAutriche  et  la  Turquie.  A  la 
Bourse,  la  nouvelle  a  enfin  provoqué  de  l'activité  et  de 
la  fermeté  :  on  les  avait  attendues,  toutes  deux,  en 
vain  depuis  le  début  de  l'année  car  l'année  avait 
débuté  à  la  Bourse  de  Berlin,  sur  un  mouvement  de 
recul  général. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'abondance  des  disponi- 
bilités qui  avait  caractérisé  l'année  dernière  persiste 
encore  -en  1909.  La  lieicksbanl; ,  bien  que  très  sollicitée 
à  la  fin  de  l'année,  l'a  été  moins  qu'à  la  fin  de  l'année 
précédente  Signalons  une  innovation  dans  la  publica- 
tion du  bilan  de  la  /leichsbank  :  elle  ne  public  plus, 
en  1  Toc,  le  total  du  stock  métallique,  mais  le  montant 
de  l'or  est  donné  séparément.  Dans  son  dernier  bilan, 
le  stock  métallique  s'élevait  à  1.032  millions  de  marks 
et  celui  de  l'or  seul,  à  811  millions;  au  31  décembre 
1907,  le  stock  d'or  ne  dépassait  pas  497.5  millions  de 
marks  :  il  a  donc  augmenté,  daus  l'année  1908,  de 
313.5  millions  de  marks. 


L'argent  au  jour  le  jour  est  actuellement  à  2  0/0; 
l'escompte  libre,  à  2  18  0/0. 

Il  est  à  remarquer  que  c'est  l'abondance  de  numé- 
raire, l'aisance  continuelle  du  marché  monétaire,  qui 
nous  a  sauvés,  pendant  cette  année,  d'une  crise 
intense.  1908  a  été  une  année  de  dépression  générale 
dans  la  finance  et  les  industries;  s'il  s'y  était  ajouté 
une  crise  monétaire,  la  situation  eût  été  des  plus 
graves.  Un  véritable  désastre  économique  a  pu  être 
évité  par  la  présence  continuelle  et  le  bon  marché  de 
l'argent.  On  s'en  rend  si  bien  compte  qu  on  se  félicite 
partout  de  savoir  que  la  direction  de  Ja  /leichsbank, 
aux  efforts  intelligents  de  laquelle  nous  sommes  sur- 
tout redevables  de  cette  situation,  va  garder  encore  le 
contrôle  du  marché  monétaire  :  elle  va  prendre  garde 
que  les  demandes  des  Etats  confédérés  et  des  villes 
n'épuisent  pas  rapidement  les  ressources  du  marché. 

Les  industries  restent,  au  retour  de  l'année  nou- 
velle, ce  qu'elles  étaient  depuis  longtemps.  La  ten- 
dance du  marché  charbonnier  ne  s'est  pas  améliorée 
et  les  expéuitions  de  combustible  se  ralentissent  sans 
cesse.  Les  prix  qui  s'étaient  encore  abaissés,  dans  la 
dernière  quinzaine  de  décembre,  n'ont  pas  remonté  de- 
puis le  lor  janvier. 

Au  marché  métallurgique,  on  constate,  au  contraire, 
une  amélioration.  La  reprise  assez  sensible  qui  s'était 
manifestée,  en  décembre,  semble  vouloir  s'accentuer 
encore.  Les  commandes  reviennent  et  l'activité  des 
usines  augmente. 

On  signale,  enfin,  une  amélioration  appréciable  dans 
la  situation  des  Compagnies  de  navigation  maritimes, 
si  éprouvées,  en  1908.  Le  fret  revient  et  l'émigration 
augmente. 


Informations  Ecoiipes  ei  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers —  


1908 


31  déc.    Dil.27  déc. 


57.516 
10.102 
1.159.316 
175  930 
394  399 
165.383 


180.000 
64.814 
1.975.390 
656.  ; 
66.011 


—  78.921 

—  6.593 

—  19.361 
-+252.276 
+  101.862 
+  75  984 

—  10.570 


(n.  mod.) 
(n.  mod.) 
4  387.376 
—  73.819 
+  1.120 


1907 


31  déc.   Kil.27  déc. 


704.179 
75.439 
7.499 
.493.7.93 
364.307 
121.805 
105.994 


180.000 
64.814 
1.885.922 


—  10.657 

—  4.857 

—  24.056 
+  178.395 
+246.234 
+  51.292 

—  21.605 


(n.  mod.) 
(n.  mod.) 
+316.457 


658.502  +  94.498 
83.578|+  3.791 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

0)  w 

>v 

(>SJ§ 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

30  octobre  

1.064 

1.674 

611 

931 

80 

-  68 

4  % 

7  novembre  

1.072 

1.609 

635 

869 

63 

+  12 

14  »   

1.093 

1.555 

732 

858 

56 

+  94 

30  »   

1.087 

1.548 

710 

844 

74 

+  86 

» 

8  décembre  

1.063 

1.516 

701 

827 

61 

+  99 

16  »   

1.073 

1.506 

772 

836 

73 

+  128 

27  »  

1.059 

1.588 

730 

907 

74 

+  37 

31  .  »   

980 

1.975 

656 

980 

175 

—  455 

Les  Emissions  en  Allemagne  en  1908.  —  Comme  Bile 
en  a  l'habitude,  la  Gazette  de  Francfort  vient  de  publier 
la  statistique  des  émissions  faites  en  Allemagne  pendant 
l'année  écoulée.  Leur  total  pour  l'.»08  s'est  élevé  à  3.111.54 
millions  de  marks,  contre  1.899.96  millions,  chiffre  définitif 
des  émissions  en  1907,  et  2.813.5  millions  en  1D0G.  Les 
conversions  ne  sont  pas  comprises  dans  ces  totaux. 
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Le  tableau  suivant  donne  la  classilication  de  ces  émissions, 
avec  la  comparaison  des  années  précédentes,  en  indiquant  les 
valeurs  au  cours  d'émission  : 


Empr.  d'Etat  allem 

—  étrangers  . . . 

—  de  Villes 
Obi.  hypoth.  allem. 

—  '  —  étrang. 
Autres  obligations. . 
Act-  des  Banques . . . 

—  de  Ch.  de  fer. . 

—  Industrielles  . . 


Total  


Dont  : 
Obligations.. 
Actions  


1905 

1906 

1907 

1908 

\ Millions  de  marks) 

454.68 

668.97 

541. OG 

1.079.52 

676.39 

iDO.Ol 

411.»} 

98.51 

418.35 

429.79 

496.66 

606.43 

m  ^  no 

330.36 

287.24 

5  62 

6.77 

1 .98 

331.31 

257.29 

172.96 

402! 15 

■203. 4i 

289.77 

97.31 

75.63 

11.06 

42.46 

4.70 

28.34 

492.52 

624.28 

240.20 

326.65 

3.106.49 

2.813.30 

1.899. S6 

3.111.54 

2.399.47 

1.856.79 

1.547.75 

2.680.91 

707.02 

956.51 

352.21 

430.63 

Les  émissions  de  l'année  1908  se  répartissent  ainsi,  par 
semestre  : 

semestre  1908 


Emissions 


Empr.  d'Etat  allem. 

—  étrangers.... 

—  de  Villes  

Obi.  hypoth.  allem. 

—  —  étrang. 
Autres  obligations.. 
Act.  des  Banques. . . 

—  de  Ch.  de  fer.. 

—  Industrielles... 

Total  " 


V 

Valeur 
nomin. 


1.069.00 
37.80 
433.95 
242.32 
2.00 
248.69 
31.81 
20.00 
134.97 


Valeur 
au  cours 

(Millions  de 
1.060.64 
37.23 
425.90 
242.82 
1.98 
238.19 
51.71 
19.80 
181.52 


2-  semestre  1903 

Valeur  Valeur 
nomin.  au  cours 


marks) 
18.78 
66.10 
182.28 
250.00 

167.27 
18.00 
6.57 
115.93 


18.88 
61.28 
180.53 
250.00 

163.96 
23.92 
8.52 
145.16 


2.220.54   2.259.32      824.93  852.23 


Deux  observations  sont  suggérées  par  ces  chiffres  :  en 
premier  lieu,  il  faut  remarquer  que  l'année  1908  a  été,  au 
point  de  vue  des  émissions,  une  année  «  record  »,  chose 
remarquable,  alors  que  la  situation  économique  de  l'Alle- 
magne a  tant  laissé  à  désirer.  Mais  la  fin  de  l'année  1907 
avait  été  marquée  par  une  contraction  monétaire  extrême- 
ment grave,  qui  avait  empêché  les  Sociétés  industrielles  de 
procéder  aux  émissions  nécessaires  :  il  était  impossible  de 
trouver,  dans  des  conditions  satisfaisantes,  des  capitaux  sur 
le  marché  allemand.  Aussi  attendit-on  des  temps  plus  favo- 
rables. La  situation  s'améliora  dès  le  début  de  1908,  et  l'on 
s'empressa  alors  de  réaliser  les  empruntsretardés  jusqu'alors. 
De  plus,  la  crise  industrielle  obligea  beaucoup  de  producteurs 
à  faire  appel  au  crédit  pour  pouvoir  continuer  leurs  affaires. 
C'est  ce  qui  explique  le  chiffre  considérable  des  émissions  pen- 
dant le  premier  semestre  de  l'année  qui  vient  de  finir.  Le 
second  semestre  a  été  moins  actif,  ce  qui  n'a  rien  de  sur- 
prenant, les  besoins  urgents  de  capitaux  ayant  été  satisfaits 
avant  le  mois  de  juillet. 

La  seconde  remarque  est  relative  à  l'importance  considé- 
rable des  emprunts  d'Etat  allemand,  qui  ont  atteint  1.079 
millions  52  de  marks,  contre  seulement  541,06  millions  en 
1907.  Les  lecteurs  de  l'Economiste  Européen  savent  comment 
et  pourquoi  ont  été  réalisés  ces  emprunts  :  ils  n'indiquent 
pas  une  bonne  situation  financière  de  l'Empire. 

Que  sera  1909  ?  Il  est  impossible  de  le  prévoir.  La  seule 
constatation  que  l'on  puisse  faire,  c'est  que  la  situation 
monétaire  parait,  pour  le  moment,  très  bonne,  ce  qui  est 
certainement  favorable  aux  émissions. 


La  production  du   fer    en   Allemagne  en  1908.— 

Pendant  le  mois  de  décembre,  la  production  du  fer  en  Alle- 
magne, a  atteint  1.016.527  tonnes,  contre  930.738  en  novem- 
bre, soit  une  augmentation  de  85.788  tonnes  contre  1.106.3/5 
en  décembre  190/,  soit  une  diminution  de  89.849  tonnes,  ou 
8.28  0/0.  Ces  résultats  ne  sont  guère  satisfaisants.  Ils 
marquent  cependant  une  certaine  amélioration  par  rapport 
aux  mois  précédents.  La  diminution,  en  effet,  avait  été  de 
17.31  0/0  en  octobre,  et  16.31  0/0  en  novembre. 

Pour  l'année  1908,  la  production  totale  du  fer  brut  en  Al- 
lemagne, s'est  élevée  à  11.813.511  tonnes,  contre  13  055.760 


en  1907,  soit  une  diminution  de  1.232.249  tonnes,  et  contre 
12.478.067  en  1806,  soit  une  dimution  de  664.556  tonnes. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail,  mois  par  mois,  de  la 
production  du  fer  brut  en  Allemagne  depuis  1905  : 

1905  1906  1907  1908 
(En  tonnes) 

Janvier   706. 209  1.018.461  1.162.152  1.061.329 

Février   "672.473  938.434  978.191  994.186 

Mars   895.808  1.058.527  1.099.257  1.046.998 

Avril   894.393  1.C19.149  1.077.703  979.866 

Mai   951.431  1.060.740  1.094.314  1.010.917 

Juin   918.174  1.021.815  1.044.336  956.425 

Juillet   942.905  1.054.147  1.123.966  1.010.770 

Août   968.323  1.064.957  1.117.545  935.445 

Septembre   953.780  1.(36.753  1.091.020  928.729 

Octobre   1.006.943  1.073.874  1.138.676  941.582 

Novembre   988.000  1.061.572  1 .112.225  930.738 

Décembre   1.029.084  1.069.638  1.106.375  1.016.526 

Totaux  ; .  10 . 987 . 623  12.4788.067 13.045.760  11.813.511 

Il  résulte  de  ces  chiffres  que  la  dépression  de  l'industrie  du 
fer  a  été  particulièrement  grave  à  parler  du  mois  de  juillet, 
où  la  production  était  inférieure  de  10.07  0/0  à  celle  du  mois 
correspondant  de  l'année  précédente.  La  situation  est  allée 
en  empirant  jusqu'en  octobre.  Depuis,  elle  manifeste  une 
légère  tendance  à  l'amélioration. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  14  janvier  1909. 

La  tendance  générale  est  lourde  sur  notre  place  ;  les  fonds 
allemands  et  prussiens  sont  hésitants':  les  valeurs  indus- 
trielles sont  généralement  offertes. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  85  70;  Busse  1902, 
83  40;  Deutsche  Bank,  243  10;  Harpener,  195  10;  Laura 
201  . .  ;  Bochumer,  223  70. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  12  janvier  1909. 
La  situation  monétaire.  —  Les  opérations  de  la  Chambre  de  com- 
pensation en  1908.  —  Le  commerce  extérieur  en  décembre.  — 
L'industrie  métallurgique.  —  L'élévation  à  3  0/0  du  taux  officiel 
de  l'escompte. 

On  s'entretient  beaucoup  ici  du  prochain  emprunt 
russe  et  des  conséquences  qu'il-  pourra  avoir  sur  la 
situation  du  marché  monétaire.  On  escompte  que  lors- 
que cette  émission  sera  terminée,  les  disponibilités  des 
marchés  français  chercheront  partiellement  emploi  en 
Angleterre,  que  le  chèque  sur  Londres  se  relèvera  et 
que  des  envois  d'or  sur  la  France  cesseront  alors.  Tous 
ces  changements  sont  évidemment  possibles,  mais  ce 
serait  peut-être  s'aventurer  que  de  compter  sur  une 
amélioration  immédiate  de  la  situation  de  la  Banque 
d' Angleterre. 

Le  dernier  bilan  publié  par  cette  institution  accuse 
un  accroissement  de  440. 23i  liv.  st.  de  l'encaisse-or, 
qui  atteint  31.172.630  liv.  st.,  et  une  augmentation  de 
559.674  liv.  st.  de  la  réserve,  qui  arrive  à  10.991.046 
livres  sterling,  tandis  que  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  s'est  élevé  de  31  5/8  à  36  3/8  0/0.  Compa- 
rativement aux  chiffres  de  l'année  dernière,  la  position 
de  la  Banque  .est  loin  d'être  satisfaisante  :  à  pareille 
date  de  1908,  l'encaisse-or  était  en  effet  de  34.771.408 
livres  sterling,  la  réserve  de  24.273.388  liv.  st.  et  le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements  de  48  1/8  0/0. 

L'Economist  dit  que  l'impossibilité  pour  la  Banque 
d'Angleterre  d'acheter  de  l'or  sur  le  marché  libre  est. 
devenue  chose  sérieuse  et  que  si  rien  ne  vient  modifier 
l'état  du  marché,  il  est  probable  que  la  Banque  aug- 
mentera son  taux  d'escompte,  tout  au  moins  provisoi- 
rement. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


Les  statistiques  que  la  Chambre  (le  compensation 
vient  de  publier  pour  l'année  1908  accusent,  ainsi  qu'il 
était  à  prévoir,  une  réduction  fort  sensible  sur  celles  de 
1907.  Les  opérations  de  la  Chambre  avaient,  en  effet, 
porté,  en  1907,  sur  12.730.398.000  liv.  st.,  chiffre  le 
plus  élevé  atteint  jusque-là.  Le  chiffré  de  1908  est  seu- 
lement de  12.130.862.000  liv.  st.,  soit  une  diminution 
de  plus  de  600.000  liv.  st.  Le  mouvement  rétrograde, 
qui  avait  commencé  après  la  crise  américaine,  à  la  fin 
de  1907,  s'est  poursuivi  sans  interruption  jusqu'en  dé- 
cembre dernier,  dont  les  résultats  ont  présenté  une 
première  amélioration  depuis  treize  mois. 

On  escomptait  un  relèvement  de  notre  mouvement 
commercial  en  décembre.  Sans  être  complètemenl 
déçu,  cet  espoir  n'a  cependant  pas  été  réalisé  :  si  les 
importations  sont  en  légère  augmentation  par  rapport 
à  celles  de  décembre  1907  (840.501  liv.  st.  ou  1.50  0,0, 
au  lieu  d'une  diminution  de  12.6  0/0  en  novembre  et 
11.9  0/0  en  octobre),  on  ne  doit  pas  se  réjouir  outre 
mesure  de  ce  résultat,  car  ce  sont  seuls  les  pro- 
duits alimentaires  qui  ont  causé  cette  plus-value  ;  on 
en  a  importé,  en  effet,  pour  874.373  liv.  st,  de  plus 
qu'en  décembre  1907,  tandis  que  l'augmentation  des 
importations  de  matières  premières  n'a  été  que  de 
63.834  liv.  st.  et  que  les  produits  manufacturés  im- 
portés sont  en  diminution  de  139.768  liv.  st.  D'un 
autre  côté,  les  exportations  sont,  par  rapport  à  celles 
de  décembre  1907,  en  diminution  de  3.340.160  liv.  et-, 
ou  10.20  0/0.  Ces  chiffres  indiquent  une  amélioration 
par  rapport  aux  mois  précédents  :  la  diminution,  en 
octobre,  avait  en  effet  été  de  13.8  0/0,  et  celle  de  no- 
vembre avait  atteint  la  proportion  considérable  de 
18.7  0/0.  Le  résultat  du  mois  de  décembre  est  cepen- 
dant loin  d'être  satisfaisant,  car  c'est  sur  les  produits 
manufacturés  qu'a  surtout  porté  la  diminution,  attei- 
gnant pour  eux  12.75  0/0.  Seul,  le  commerce  de  réex- 
portation, avec  une  augmentation  de  1.466.554  liv.  st., 
ou  21.82  0/0,  paraît  vraiment  en  reprise.  En  résumé, 
les  résultats  de  décembre,  sans  être  aussi  mauvais  que 
ceux  des  mois  précédents,  ne  sont  pas  encore  brillants. 
Ils  marquent  néanmoins  une  certaine  tendance  au 
relèvement  de  notre  commerce  et  de  notrer  industrie  : 
souhaitons  que  1909  accentue  ces  bonnes  disposi- 
tions ! 

En  même  temps  qu'il  publie  les  chiffres  de  décem- 
bre, le  Board  of  Tracte  communique  les  statistiques  de 
notre  commerce  extérieur  pendant  l'année  entière. 
Point  n'est  besoin  de  dire  que  les  résultats  sont  très 
mauvais  :  les  importations  n'ont  été  que  de  593.141.000 
livres  sterling,  au  lieu  de  645.808.000  en  1907,  soitune 
diminution  de  52.667.000  liv.  st.,  ou  8.14  0/0;  les  ex- 
portations ne  se  sont  élevées  qu'à  377.220.000  liv.  st., 
contre  426.035.000  liv.  st.  en  1907,  soit  une  diminution 
de  48.815.000  liv.  st.,  ou  11.45  0,0  ;  enfin  les  réexpor- 
tations ont  atteint  seulement  79.666.000  liv.  st.,  au 
lieu  de  91  942.000  liv.  st.,  ce  qui  représente  une  moins- 
value  de  12.276.000  liv.  st.,  ou  13.35  0/0. 

Notre  commerce,  en  1908,  a  été  non  seulement  bien 
au-dessous  de  celui  de  1907,  mais  même  inférieur  à 
celui  de  1906  ;  les  importations  de  cette  année  avaient, 
en  effet,  été  de  607.888.000  liv.  st.,  les  exportations  de 
375  575.000  et  les  réexportations  de  85.102.000  liv.  st. 

Les  résultats  de  1908  sont  cependant  très  supérieurs 
à  ceux  de  1903  (importations  542.600.000  liv.  st.,  expor- 
tations 290.800.000,  réexportations  69.573.000). 

Les  causes  de  la  dépression  commerciale  de  cette 
année  sont  faciles  à  déterminer  :  elles  tiennent  à  peu 
près  uniquement  à  la  crise  qui  sévit  sur  l'industrie 
nouvelle  depuis  un  an,  depuis  le  krach  de  New- York. 
Les  affaires  semblent  redevenir  plus  actives  aux  Etats- 
Unis  :  c'est  ce  qui  permet  d'espérer  que,  si  1908  fut 
une  année  de  recul,  1909  sera  le  commencement  d  une 
nouvelle  période  de  prospérité.  .        '  .„'. 

Je  vous  envoie,  ci-joint,  des  chiffres  pms  détailles 
concernant  notre  commerce  extérieur. 

Comme  vous  avez  pu  vous  en  rendre  compte  d  après 
les  renseignements  que  je  vous  ai  envoyés  à  maintes 
reprises,  In  situation  de  notre  industrie  métallurgique 
n'a  pas  été  brillante  cette  année.  Cela  d'ailleurs  n  est 


point  particulier  au  Koyaume-Uni  :  c'est  ainsi  qu'aux 
Etats-Unis  on  estime  que  la  production  de  fonte  n'at- 
teindra pas  plus  de  16  millions  de  tonnes  au  lieu  de 
25  millions  en  1907  ;  en  Allemagne,  de  même  que  chez 
nous,  on  prévoit  une  diminution  de  1  million  de 
tonnes,  etc. Mais  il  n'en  demeure  pas  moins  certain  que 
nos  entreprises  métallurgiques  ont  traversé,  cette 
année,  une  crise  très  sérieuse  :  leurs  produits  se  sont 
beaucoup  moins  vendus,  et  à  des  cours  très  bas.  Aussi 
les  stocks  se  sont-ils  accumulés  ;  à  la  fin  du  mois  der- 
nier, ils  atteignaient  130.000  tonnes  pour  la  fonte  Cle- 
veland  au  lieu  de  89.000  seulement  à  la  fin  de  1907.  La 
situation  néanmoins  n'a  rien  d'alarmant  :  à  la  fin  de 
1905  et  1906,  les  réserves  étaient  beaucoup  plus  consi- 
dérables (MO.OOO  et  515.000  tonnes). 

Il  semble  toutefois,  d'après  les  renseignements  que 
l'on  possède  actuellement,  qu'un  mouvement  de  re- 
prise serait  sur  le  point  de  se  dessiner,  et  l'on  escompte 
que  l'année  qui  commence  sera,  pour  notre  industrie 
métallurgique,  plus  favorable  que  celle  qui  vient  de  se 
terminer. 

Londres,  14  janvier.  —  La  Banque  <f  Angleterre  a 
élevé  de  2  1/2  à  3  0/0  le  taux  de  son  escompte. 
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BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

7  Janvier  1909 


Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   48.704.000 


Total. 


.70i.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots   30.254. 000 

Total   48.704. 000 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 


Département  des  opérations  de  banque 


ACTIF  LiV.  St. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque )   15.301.000 

Portefeuille  et  avances  SC.  180.000 

Billets  en  réserve   19.610. 000 

Or  et  argent  monnayés  1 .402.000 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.368.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique..      .  5.661.000 
Comptes  particuliers.  42.880.000 
Billets  àsept  jours,  etc.  31  000 

Total   66.493.000  Total   61.493.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


12  nov 

13  >■ 
26  » 

Il  déce 
18 

24 
7  janv 

14  * 


mire. . . 
mbre  . . . 


îer  


d'  m 

\- îr 

g'sl 

.-  z 
-î:  —  (~- 

o 

'-ë  ?  S 

■"i  ci 

<u  n  .„ 
~   3  ™ 
E!  § 

O  O  -vjj 

°  £  ~-I 

Taux 

de 
l'esc. 

^  o 

o 

g  ô- 

cl.  ^ 

A 

-  :  -'- 

% 

o 

y  c  s 

r  {  - 

p  -r 

35.719 

28.799 

47.806 

40 . 1 48 

25.370 

53.03 

2  5$ 

35.802 

28.404 

49.015 

40.916 

25.848 

52.67 

35.578 

28.526 

52.069 

44.324 

25.502 

48.92 

33.950 

28.937 

48.159 

42.379 

23.463 

48.69 

33.018 

29.146 

48.883 

44-274 

22.322 

45.62 

30.943 

30.035 

50.523 

48.884 

19.358 

38.28 

31.17-2 

29.631 

54  867 

50.788 

19.991 

36.42 

31.656 

29.C94 

48.541 

45.481 

21.012 

43.26 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  décembre  et  pour  l'année  1908  tout 

Importations  ^Expo^ïtiojis_ 
157£    ^~Î9Ô8         Dec.      .  1908 
(En  milliers  de  livres  sterling) 


Produits  .alimentaires, 
boissons  et  tabacs  , . . 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés 23.210 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturcs..  11.792 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux'   1 


21.612     244.248      3.989  21.943 


203.489 
143.124 
2.280 


4.313 

22.539 
561 


52.387 
297.061 
5.829 


Total   56.833     593.141     29.402  377.220 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Belgique 
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Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  do.  dé- 
cembre pendant  les  trois  dernières  années  : 

Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-  porta- 
,  tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Déc,     1908.    56.833   29.402     8.187   37.588  5.344  6  251 

—  1907.    55.992   32.742     6.720   39.462  9.099  5.987 

—  1906.    54.671    31.409     7.746   39.155   5.191  4.224 

Diflv  en  déc. 
1908  par  rap- 
port à  : 

1907   +   841  -3.340  +1.467  —1.874  —3755  +  264 

1906   +2.161  -2.018  +   440  —1.567  +  153  +2027 

12  mois  : 

1908    593.141  377.220  79.666  456.885  56.472  63.253 

1907   615.808  426.035  91.942  517.977  73.072  67.787 

1905   607.889  375.575  85.102  460.678  63.331  61.483 

Diff.  pour  l'an- 
née   1908  par 
rapport  à  : 

1907  —52867  — 46S16  —12277  -61092-16600  —4534 

1906   -14748  +1.644  -5.437  -3.793  -6858  +1770 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Angleterre  en  1908.  — 

Noire  correspondant  de  Londres  vient  de  nous  envoyer  le 
tableau  suivant  donnant  la  comparaison  détaillée,  avec  1907 
et  1906,  des  importations  et  exportations  en  Angleterre  de 
produits  alimentaiies,  matières  premières  et  objets  manufac- 
turé;;. Nous  croyons  intéressant  de  mettre  ces  chiffres  sous 
les  yeux  de  nos  lecteurs  : 

Importations  Exportations 
Comparaison  avec  Comparaison  avec 


Produits  alimentaires  . 

Matières  premières  

Produits  manufacturés 

Fer  et  acier  

Autres  métaux  

Coutellerie  

Electricité  

Machines  

Navires  neufs  

Bois   

Coton  

Laine  

Textiles  divers  

Appareils  

Produits  chimiques. 

Cuirs  

Poteries  

Papier  

Divers   


(En  milliers  délivres  sterling) 
—  3.042  +  6.090  —     786  +  828 
-37.760  -  7.614  —  2.616  -f  9.119 


+ 

464  — 

680 

9.135  — 

2.142 

4.257  — 

3.556 

2.814  — 

1.273 

322  — 

22 

939  — 

387 

+ 

16  -f- 

76 

528  — 

440 

755  — 

570 

724  + 

4.247 

9  — 

10 

+ 

549  -+- 

1.923 

+ 

50  — 

40 

152  — 

49 

395  — 

226 

15.369  — 

4.510 

1.290  — 

2.576 

5.769  — 

3.454 

1.802  — 

L.143 

4.087  — 

2.577 

341  - 

529 

707  - 

209 

1.430  + 

95 

764  -+- 

768 

+ 

800  — 

341 

726  — 

602 

367  - 

533 

349  + 

40 

+ 

126  + 

71 

£9  + 

252 

2.268  — 

3.071 

3.421  -+- 

218 

Total  des  produits  manuf. 

_ 11.780  —13.061 

—44.964  — 

8.467 

—      84  —  16} 

—     448  + 

164 

—52.667  —14.748 

-48.816  -4- 

1.644 

Les  importations  ont  fléchi  sur  toute  la  ligne.  Mais  les 
produits  alimentaires  ont  été  moins  atteints  :  on  constate, 
par  rapport  à  1907,  une  diminution  de  2.674.000  liv.  st.  dans 
les  entrées  de  grains  et  de  farines,  et  de  2.400.000  liv.  st. 
dans  celles  de  viandes  et  de  bétail.  Par  contre,  il  nous  faut 
enregistrer  une  augmentation  de  973.000  liv.  st.  dans  les 
importations  de  tabac,  et  de  1. 058.000  liv.  st.  dans  celles  des 
autres  produits  d'alimentation.  La  comparaison,  par  rapport 
à  1906,  s'établit  comme  suit:  grains  et  farines,  augmentation 
de  4.854.000  liv.  st.  :  viandes  et  bétail,  diminution  de  2.538.000 
livres  sterling  ;  tabac,  augmentation  de  470.000  liv.  st.  ;  autres 
produits  alimentaires,  augmentation  de  3.304.000  liv.  st. 

La  diminution  des  importations  de  matières  premières  a 
été  générale  et  très  considérable,  ce  qui  n'a  rien  de  surpre- 
nant, étant  donné  le  marasme  dans  lequel  s'est  trouvée  l'in- 


dustrie anglaise  en  1908.  Parmi  les  produits  les  plus  atteints, 
signalons  :  le  coton  brut,  en  diminution  de  14.623.000  liv.  st. 
par  rapport  à  1907,  et  en  augmentation  de  85X00  liv.  st.  sur 
1906;  la  laine,  en  diminution  de  5.706.000  liv.  st.  par  rapport 
à  1907,  et  en  augmentation  de  238.000  liv.  st.  sur  1906  ;  les 
bois,  en  diminution  de  2.787.000  liv.  st.  par  rapport  à  1907, 
et  de  3.201.000  liv.  st.  par  rapport  à  1906  ;  le  minerai  de  fer, 
en  diminution  de  2.382.000  liv.  st.  par  rapport  à  1907,  et  de 
1.790.000  liv.  st.  par  rapport  à  1906,  etc. . . 

Quant  aux  importations  de  produits  fabriqués  elles  sont, 
elles  aussi,  en  moins-value  sensible  sur  celles  des  deux  années 
précédentes,  ainsi  que  l'indique  le  tableau  ci-dessus. 

Les  exportations,  sont  également  en  diminution  générale. 
Citons  particulièrement  la  moins-value  sur  le  charbon  (503.000 
livres  sterling  par  rapport  à  1907,  les  chiffres  indiquant  une 
augmentation  de  10.112.000  liv.  st.  par  rapport  à  1906)  et  sur 
les  produits  manufacturés  en  coton  (15. £69. 000  liv.  st.  par 
rapport  à  1907,  et  4.510.000  liv.  st.  par  rapport  à  1906). 

Le  tableau  précédent  montre,  d'ailleurs  fort  bien,  combien 
grande  a  été,  cette  année,  la  dépression  industrielle  et  com- 
merciale de  l'Angleterre.  Une  certaine  reprise  semble  cepen- 
dant commencer  à  se  manifester  :  c'est  ainsi  que  l'industrie 
des  constructions  navales  a  sensiblement  amélioré  sa  situa- 
tion depuis  quelques  mois. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


conso- 


Londres,  14  janvier  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan  de  la  Banque  d'An- 
gleterre, l'encaisse-or  a  augmenté  de  484.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange  la  tendance  est  inactive  ;  les 
lidés  sont  calmes  :  les  valeurs  cuprifères  sont  offertes, 

On  a  coté  :  Consolides,  83  9/16;  Russe  5  0/0,  97 

Le  Rio  s'inscrit  à  70  ./.  ;  VAnaconda  à  9  15/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  181,./.  ;   YUnion  Pacific  à 

182  ./.  ;  le  Louisville  à  121  ./.  ;  V Atchison  à  101  ./.  et  le 

Reading  à  72  .  / . . 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  12  janvier  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Valeurs  industritlles  et  charbonnages. 

Notre  marché  des  valeurs  internationales,  toujours 
sous  l'impression  des  nouvelles  confuses  relatives  à  la 
question  d'Orient,  est  encore  resté  inactif  et  indécis 
durant  la  huitaine  écoulée,  mais  aujourd'hui,  la  nou- 
velle que  la  Turquie  accepte  définitivement  l'indem- 
nité pécuniaire  de  deux  millions  et  demi  de  livres  tur- 
ques offerte  par  l'Autriche  en  paiement  des  domaines 
de  l'Etat  turc  en  Bosnie  et  Herzégovine,  est  venue 
stimuler  le  marché  et  lui  a  imprimé  une  animation 
que  nous  n'avions  plus  constatée  depuis  longtemps  ; 
espérons  qu'on  en  a  enfin  fini  avec  ce  cauchemar  bal- 
kanique ;  què  la  confiance  va  sérieusement  renaître  et 
que  les  marchés  financiers  vont  enfin  pouvoir  consa- 
crer tous  leurs  soins  aux  grandes  opérations  en 
suspens  depuis  le  commencement  de  cette  irritante 
question. 

Les  énormes  disponibilités  monétaires  mises  à  jour 
par  le  grand  succès  de  l'émission  récente  du  Crédit 
Foncier  de  France,  sont  un  bon  garant  du  succès  de 
ce  nouvel  emprunt,  qui  se  traite  déjà  à  Paris  avec 
une  prime  de  2  0/0. 
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A  Londres,  la  situation  monétaire  est  un  peu  plus 
tendue  par  suite  des  retraits  d'or  pour  l'Argentine 
qui,  s'ils  continuent,  font  craindre  une  augmentation 
du  taux  de  l'escompte. 

A  New-York,  on  signale  également  que  de  lortes 
expéditions  d'or  vers  Paris,  ont  contribué  à  mal 
impressionner  le  marché  do  Wall  Street,  qui  a  été 
agité  en  sens  divers  par  deux  arrêts  de  la  Cour 
suprême,  l'un  condamnant  la  Consolidated  Gai  Conte 
pany  à  la  restitution  de  huit  millions  de  dollars 
perçus  en  trop  ;  l'autre  acquittant  la  Standard  Od, 
condamnée  primitivement  à  une  amende  de  29  mil- 
lions de  dollars;  déplus,  la  reprise  industrielle,  un  peu 
trop  hâtivement  escomptée  lors  de  la  nomination  de 
M.  Taft  n'est  pas  encore  aussi  tangible  que  les 
Yankees  paraissaient  l'affirmer  et  on  signale  de  nou- 
veau un  peu  d'indécision  dans  les  transactions,  aussi 
bien  financières  qu'industrielles. 

Reflétant  cette  indécision,  le  cuivre  métal  a  fléchi 
légèrement  sur  ses  plus  hauts  cours,  et  revient  a 
63  1/8,  contre  Qh  1/2  coté  dernièrement;  on  signale 
pour  la  dernière  quinzaine  une  augmentation  de  3.043 
tonnes  dans  les  stocks  visibles,  ceux-ci  passant  à 
55.000  tonnes,  contre  16.000  qu'ils  étaient  l'année 
dernière  à  pareille  époque,  avec  un  prix  de  60  liv.  st. 
environ.  , 

Malgré  cela  le  Rio  Tinlo  est  très  soutenu  et  a  1.8 io, 
n'abandonne  que  25  fr.  dans  la  huitaine. 

Le  regain  de  faveur  dont  jouissent  présentement  les 
Mines  d'or  a  sa  répercussion  ici  sur  la  Rand-Mines, 
dont  le  marché  très  actif  est  d'une  rare  fermeté  ;  les 
filiales  de  ce  trust  sont  en  nouvelle  et  sensible  progres- 
sion sur  la  publication  du  rendement  du  mois  de 
décembre  qui,  avec  une  augmentation  de  46.272  onces, 
dépasse  tous  les  chiffres  jusqu'à  présent  connus.  On 
termine  aujourd'hui  à  202  contre  197. 

Les  Tramways  de  Rio  de  Janeiro  à  420  et  les  Che- 
mins Espagnols,  à  339  pour  le  Nord  d'Espagne  et  420 
pour  le  Saragosse,  conservent  simplement  leurs  cours 
de  la  semaine  précédente  ;  les  valeurs  de  traction  ont 
donné  quelques  signes  de  vie  sans  arriver  à  infuser 
une  nouvelle  vigueur  à  ce  groupe  qui  conserve  cepen- 
dant de  bonnes  sympathies  et  qui  ne  tardera  pas. 
croyons-nous,  à  faire  preuve  de  plus  de  vitalité  ;  Métro- 
politain de  Paris,  504  ;  Parisienne  Electrique,  246  ; 
Railways  Electricité,  142. 

Fonds  d'Etats  fermes,  mais  toujours  inactifs  :  Tare 
93  3/4;  Portugais  un  peu  mieux,  à  59  1/2,  ex-coupon. 
On  dit  que  le  gouvernement  portugais  aurait  conclu  à 
Londres  un  emprunt  de  2  millions  et  demi  de  livres 
sterling  garanti  par  la  Dette  intérieure  et  extérieure  ; 
le  produit  en  servirait  à  rembourser  un  million  de 
livres  sterling  à  la  Compagnie  des  Tabacs  et  un  mil- 
lion de  livres  sterling  au  rachat  de  72.000  obligations 
de  la  Compagnie  royale  des  Chemins  de  fer  portugais  ; 
le  solde  de  500.000  livres  sterling  resterait  à  la  dispo- 
sition du  gouvernement. 

Notre  marché  du  comptant,  sur  lequel  les  nouvelles 
politiques  n'exercent  qu'une  influence  très  relative,  ne 
s'est  pas  départi  du  calme  qui  est  sa  caractéristique 
depuis  de  trop  longs  mois  et  jusqu'à  présent  du  moins, 
le  remploi  des  coupons  de  janvier  n'y  a  pas  apporte 
beaucoup  d'animation  ;  les  fonds  d'Etats  et  les  obliga- 
tions ont  toujours  leurs  clients  attitrés  ainsi  que  les 
actions  de  Chemins  de  fer,  alors  que  les  actions  de 
tramways  paraissent  plutôt  discutées. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  est  encore  très 
hésitant  :  au  point  de  vue  de  l'industrie,  les  nouvelles 
semblentgénéralement  meilleures, mais  il  faut  attendre 
quelques  semaines  encore  pour  pouvoir  constater 
définitivement  si  les  apparences  actuelles  d'une  amé- 
lioration prochaine  dans  l'état  des  affaires  se  main- 
tiendront. 

Le  groupe  des  charbonnages  est  fermement  tenu 
malgré  les  nouvelles  pessimistes  répandues  à  profusion 
et  presque  tous  les  titres  des  bonnes  Sociétés  accusent 
des  plus-values  sur  leur  cotation  de  la  semaine  der- 
nière. ■  ,  , 

A  signaler,  une  fois  de  plus,  la  fermeté  des  actions 


de  Banques  et  Etablissements  de  Crédit,  en  particulier 
la  Caisse  Générale  de  Reports  h  1.550  contre  1.440  il  y 


a  huit  jours,  sur  la  publication  du  rapport  et  du  bilan 
pour  l'exercice  1908  que  nous  insérons  d'autre  part  et 
sur  la  distribution  d'un  dividende  de  70  fr.  contre  60  lr. 
pour  l'exercice  précèdent. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  11  janvier 

La  siluation.  —  La  Bourse.  —  Le  change  étranger  en  I8ùi.  — 
La  Banque  d  Espagne'. 

Les  Chambres  recommencent  aujourd'hui  leurs  tra- 
vaux ;  le  président  du  Conseil  tient  beaucoup  à  ce  que 
les  projets  relatifs  à  l'Administration  locale  et  aux 
communications  maritimes  soient  approuvés  le  plus 
vite  possible  ;  quoi  qu'on  en  dise,  je  crois  qu'il  y  par- 
viendra, fût-ce  au  prix  de  quelque  honnête  courtage 
compatible  avec  la  défense  des  principes  de  chacun. 
Les  impatients  d'arriver  au  pouvoir  travaillent  a  agiter 
l'opinion  en  faveur  du  bloc  des  gauches,  mais  cette 
campagne  ne  rencontre  presque  pas  d'écho  dans  la 
masse  du  pays.  ;  _ 

Le  ministre  des  Finances  a  ete  pris  d  un  beau  zèle 
pour  régénérer  celles-ci  ;  la  clef  de  voûte  de  1  édifice 
qu'il  veut  construire  pour  l'année  1910,  c'est  la  fameuse 
réorganisation  des  services  publics.  Par  malheur, 
l'opinion  se  montre  un  peu  sceptique  ;  elle  se  rappelle 
que  la  plupart  des  fonctions  de  l'Etat  ont  ete  1  objet 
de  lois  déclarant  inamovibles  leurs  titulaires,  ce 
qui  ôte  au  gouvernement  la  possibilité  de  faire  des 
coupes  sombres  dans  le  personnel  afin  d'obtenir  des 
économies;  d'autre  part,  M.  Besada  lui-même  a  crée 
de  nombreux  motifs  de  dépenses  avec  lesquels  il 
faudra  compter.  Ces  deux  faits  s'harmonisent  pour 
rendre  difficile,  sinon  impossible,  une  refonte  pratique 
de  l'administration  et  l'impression  générale  est  que  ce 
ne  sont  que  des  propos  pour  la  galerie. 

Pressé  par  les  demandes  incessantes  des  représen- 
tants des  provinces  du  Levant,  qui  en  ont  fait  une 
affaire  d'amour-propre,  le  gouvernement  a  décide  de 
mettre  en  adjudication  une  ligne  de  chemin  de  ter 
entre  Madrid  et  Valence,  en  utilisant  sans  doute,  le 
tronçon   déjà  construit  entre    cette  ville  et  Ltiel 
(88  kilomètres).  En  ligne  droite,  le  tracé  à  construire 
comporte  225  kilomètres,  mais  dans  la  pratique  il 
faudra  bien  en  ajouter  quelques-uns  :  nous  ne  pensons 
pas  qu'il  soit  possible  de  mettre  les  deux  capitales  a 
moins  de  350  kilomètres,  au  lieu  de  490  à  Présent  La 
future  ligne  recevra  la  subvention  habituelle  de  60.000 
pesetas  par  kilomètre,  plus  une  subvention  rembour- 
sable de  15.000  pesetas  par  Kilomètre.  Le  trace  doit  tra- 
verser un  pays  accidenté  et  généralement  pauvre  qui 
ne  pourra  pas  fournir  de  longtemps  de  grands  éléments 
de  trafic  :  celui-ci  réduit  aux  seules  expéditions  de 
Valence  vers  Madrid  et  au  transport  des  voyageurs 
entre  les  deux  villes  risque  de  ne  pas  être  rémunéra- 
teur pour  les  capitaux  qui  voudront  s  y  engager, 
cependant  les  promoteurs  de  cette  campagne  se  por- 
tent garants  de  trouver  à  Paris  des  bailleurs  de  fonds. 

Au  point  de  vue  des  conséquences  que  la  construc- 
tion de  cette  ligne  peut  exercer  sur  le  trafic  des  deux 
Compagnies  qui  exploitent  actuellement  les  transports 
entre1  Madrid  et  Valence,  les  voici  résumées  en  théo- 
rie. Les  490  kilomètres  du  tracé  actuel  sont  parcou- 
rus :  377  kilomètres  sur  la  ligne  du  Saragosse  et  113 
sur  celle  du  Nord  de  l'Espagne  ;  par  le  nouveau  trace 
le  Nord  de  l'Espagne  bénéficiera  des  88  kilomètres  de 
Valence  à  Utiel,  ce  qui  réduira  la  perte  pour  lui  a  35 
kilomètres;  pour  le  Saragosse,  qui  n  aura  aucune  par- 
ticipation dans  la  future  ligne,  la  perte  de  trafic  sera 
considérable,  mais  pas  autant  qu'on  peut  le  croire. 
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Si  on  adoptait  le  tracé  de  Cuenca  à  Utiel,  la  partie 
de  voie  à  construire  serait  moins  longue  que  celle 
qu'on  propose  et  le  Saragosse  ferait  les  transports  de- 
puis Cueuca  jusqu'à  Madrid. 

Notre  marché  s'est  émancipé  cette  semaine  et,  en 
dépit  de  la  mauvaise  impression  qui  régnait  à  Barce- 
lone, les  spéculateurs  ont  mis  à  profit  les  remplois  de 
coupons  et  de  dividendes  pour  élever  un  peu  les  cours 
de  l'Intérieure.  Elle  atteignit  le  cours  de  84  lundi  der- 
nier, le  perdit,  mais  l'a  regagné  samedi  et  clôture  au- 
jourd'hui à  84  10  0/0  ferme. 

Les  deux  Amortissables  sont  fermes  :  le  4  0/0  au- 
dessus  de  90  0/0  ;  le  5  0/0  à  101  90,  à  cause  de  la 
proximité  du  coupon. 

Cette  situation  de  place  a  fait  baisser  le  taux  des 
reports,  qui  sont  tombés  à  cinq  centimes  ;  le  fin  cou- 
rant a  coté  84  25  au  maximum.  Les  haussiers  fondent 
de  grandes  espérances  sur  la  bonne  tenue  du  marché 
pour  entrevoir  à  la  fin  du  mois  le  cours  de  84  75  : 
nous  verrons. 

Les  affaires  en  titres  de  Sociétés  n'ont  pas  été  très 
nombreuses,  mais  elles  ont  eu  pour  résultat  de  faire 
regagner  une  partie  des  dividendes  pavés.  Action 
Banque  d'Espagne  de  43o  à  489  50;  Hypothécaire  de 
218  à  222;  Hispano-Américano  142;  Espagnole  de 
Crédit  118;  Castilla  111;  Rio  de  la  Plata  409  50;  Su- 
crières  préférence  104  7  5,  ordinaires  41;  Explosifs 
334  50  ;  Altos  Hornos  290  ;  Duro-Felgucra  38  50;  Edi- 
torial de  Espana  104;  Mediodia  88;  Téléfonos  100; 
Papetera  Espanola  61  50;  Chamberi  93  50;  Construc- 
ciones  Melalicas  81. 

Obligations:  Sucrières  102  25;  Madrilèna  99  50; 
Santillana  99;  Arizas  107  ;  Canfranc  99;  Comlruccio- 
nes  Metalicas  99  15;  Cordoue-Séville  89  40;  Ville  de 
Madrid  4  0/0  88  50;4  1/2  98  25  ;  3  0/0  70. 

Le  change  s'est  bien  conduit  cette  semaine;  il  a 
perdu  un  moment  le  cours  de  111  0/0,  mais  cela  n'a  été 
qu'un  feu  de  joie  :  ensuite  on  a  coté  111  25  0/0  au 
maximum.  Cependant  nous  ne  devons  pas  nous 
plaindre  car  la  tendance  reste  bonne  et  les  ventes  des 
particuliers  suffisent,  comme  précédemment,  pour  ali- 
menter le  marché.  Le  chiffre  des  affaires  connues  a 
été  le  suivant  : 

Francs        Livres  sterling 

4  janvier   225.000  1.500 

5  —    200.000  2.500 

'    —    415.000  4.750 

8  —   445.000  3.500 

9  —    200.000  4.100 

Totaux   1.485.000  1G.350 

L'aspect  d'ensemble  du  marché  du  change  étranger 
en  1908  a  été  meilleur  que  celui  de  1907  ;  faisons  re- 
marquer à  ce  sujet  que  le  prix  du  chèque  a  suivi,  dans 
le  courant  de  1908,  une  marche  opposée  à  celle  de  1907 
comme  nous  allons  le  démontrer,  mais  que  le  cours 
moyen  de  1908  s'établit  au-dessous  de  celui  de  1907. 
Voici  la  comparaison  de  ce  prix  par  movennes  men- 
suelles : 

1907  1908 

0/  0/ 

T  /o  /a 

Janvier   8  10  14  15 

Février  •   8  80  14  90 

Mars   9  70  14  59 

Àvnl   10  75  14  75 

Mai  ,.  10  85  14  30 

î«"î  •  11  65  12  85 

Juillet....   12  80  12  85 

Août   14  ..  12  05 

Septembre   13  gg  n  80 

Octobre   12  15  11  65 

Novembre   13  15  n  55 

Décembre   13  45  \\  40 

Moyenne  générale   1 1  50         13  . . 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 


cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

21  déc.    28  déc.   4  janv.  11  janv. 

4  0/0  Intérieure   84  40  84  50  84  . .  84  10 

5  0/0  Amortissable   101  . .  101  . .  101  40  101  90 

4  0/0         —    90  20  90  15  89  75  90  20 

Banque  d'Espagne   443..  444..  445..  439  50 

Banque  Hypothécaire   218  . .  222  . . 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  398  ..  398  . .  -  388  . .  389  50 

Change  sur  Paris   111  35  111  35  110  95  111  25 

—  .  Londres ...  27  96  27  98  27  87  27  92 
Gédules  hypoth.  4  0/0..     100  85     101..     101  05  101.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  —  comptes  étrangers  2  mil- 
lions; —  argent  1  ;  —  crédits  1.8;  —  crédits  garantis 
1.7;  -{-  circulation  11.6;  +  comptes  courants  4-7. 

Le  Trésor  a  remboursé  à  la  Banque  13.337.047  pe- 
setas de  pagarès  dont  le  solde  est  réduit  à  100.000.000. 
Le  compte  courant  ordinaire  de  l'Etat  est  de  45.9  mil- 
lions pour  les  recettes  jusqu'à  la  fin  de  1908  et  de 
20  millions  pour  les  recettes  de  Tannée  suivante.  Si  la 
liquidation  de  l'exercice  1908  donne,  comme  on  l'espère, 
un  reliquat  de  30.000.000,  il  sera  possible  de  rem- 
bourser encore  à  la  Banque  une  vingtaine  de  millions. 


et  R 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1er  janvier  au  10  décembre  1908  [49  semaines)' 
LIGNES 


Nord  de  l'Espacme: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence.. . 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 


Kilomèl . 
expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68  363  006 
21. '284. 31 5 
1.584.128 
1.786.431 

3.021.240 
15.220.157 

71.191.984 
20.952.079 
1.007.006 
1.663.564 

3.046.830 
15.224.884 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.611.315 

80.230.965 
22.172.074 
1.0C6.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

3.681 

111259.277 

113066.147 

'117003815 

124095.294 

1.067 

3.650 
310 

20.168.759 

98.781.694 
4.613.113 

19.451.356 

1G4522.131 
4.854.710 

18.176.361 

104754.408 
4.630.475 

•21035.452 

106976.309 
"5.273.079 

Recettes  au  10  décembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  14  janvier  1909. 
La  tendance  est  satisfaisante  sur  notre  place;  l'Intérieur 
termine  en  progrès. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  40. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  30. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Piome,  12  janvier  1909. 

La  disparition  de  Messine  et  de  Reggio.  —  Les  dispositions  légis- 
latives pour  secourir  les  sinistrés.  —  Les  conséquences  écono- 
miques. 

De  quoi  parler  quand  on  écrit  maintenant  d'Italie, 
sinon  de  l'épouvantable  catastrophe,  du  cataclysme 
sans  précédent  qui  vient  d'anéantir  Messine,  Reggio, 
vingt  autres  villes  et  bourgades  de  la  Calabre  et  de  la 
Sicile,  et  d'ensevelir  250.000  vivants  sous  la. pierre  et 
la  terre  ?  L'Italie  entière  n'a  plus  d'autre  préoccupation 
que  son  deuil  ;  toute  la  vie  publique,  toutes  les  exis- 
tences privées  y  sont  concentrées.  Personne  ne  conce- 
vrait qu'on  pût  s'occuper  d'autre  chose. 

Dès  le  retour  du  roi  des  pays  sinistrés,  le  gouver- 
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ncment  a  convoqué  le  Parlement  pour  une  courte  ses-  1 
sion,  afin  de  voter  différentes  mesures  en  laveur  des 
victimes.  M.  Giolitti  a  commencé  par  prendre  l'enga- 
gement de  reconstruire  Ueggio  et  Messine  et  cette  pro- 
messe a  été  saluée  par  des  applaudissement  unanimes. 

La  Chambre  a  adopté  d'enthousiasme  les  proposi- 
tions du  gouvernement  qui  l'autorise  à  prélever  trente 
millions  d'excédents  budgétaires  sur  l'exercice  1908- 
1909  afin  de  pourvoir  aux  besoins  urgents  de  réparer 
et  reconstruire  les  édifices  publics. 

Le  projet  établit  une  surtaxe  d'un  cinquantième  sur 
lss  contributions  directes,  sur  les  propriétés  agricoles, 
sur  les  immeubles,  sur  certaines  catégories  de  1  în- 
come-tax  et  sur  les  impôts  d'affaires  pour  les  cinq 
années  1909-1914. 

Faculté  est  laissée  au  gouvernement  de  prendre  des 
mesures  'exceptionnelles  pour  la  vérification  légale  des 
décès,  la  reconstitution  des  registres  de  l'état  civil,  la 
constitution  provisoire  des  circonscriptions  et  juridic- 
tions judiciaires  et  administratives  dans  les  provinces 
de  Re'ggio  et  de  Messine. 

Le  projet  institue  une  commission  de  conservation 
chargée  d'établir  des  règles  au  point  de  vue  technique 
et  hygiénique  pour  les  reconstructions  et  les  nouvelles 
constructions  dans  les  régions  frappées  par  le  désastre. 

Les  fonctionnaires  de  l'Etat  civils  et  militaires  morts 
ou  rendus  impropres  au  service  seront  considérés 
comme  étant  morts  ou  ayant  été  blessés  en  service. 

La  nouvelle  de  ce  désastre  avait  été  le  signal  d'une 
vive  spéculation  à  la  baisse  dans  toutes  les  Bourses  du 
pays.  Cette  campagne  a  été  vivement  enrayée.  Le  gou- 
vernement a  commencé  par  ordonner  la  fermeture  de 
toutes  les  Bourses  officielles  jusqu'au  7  janvier.  Il  a 
créé  un  corps  d'inspecteurs  chargés  d'exercer  une  sur- 
veillance active  sur  tous  lespropogateurs  de  nouvelles 
tendancieuses.  Enfin,  un  décret  royal  va  interdire 
toute  opération  à  terme,  quelle  qu'elle  soit,  pendant  un 
délai  de  quinze  jours. 

Je  m'apprêtais  à  évaluer  quelles  pouvaient  être  les 
conséquences  économiques  immédiates  du  désastre, 
quand  un  article  de  M.  Luigi  Luzzati,  dans  le  Carrière 
délia  Serra,  est  venu  donner  les  renseignements  les 
plus  circonstanciés  sur  ce  sujet.  M.  Luzzatti  s'indigne 
des  attaques  dont  ont  été  victimes  les  meilleures 
valeurs  nationales,  et,  entre  autres,  les  actions  de  la 
Banque  d'Italie.  Celle-ci  est  bourrée  d'or;  elle  en  gagne 
en  quantité  et  en  fait  gagner  au  pays.  Dans  ses  suc- 
cursales de  Beggio  et  de  Messine,  tout  est  resté  intact. 
Les  pertes  commerciales  qui  ne  sont  pas  considérables, 
se  répartissent  entre  la  Banque  de  Sicile  et  la  Banque  de 
Napies  et  seront  compensées  par  l'inévitable  destruc- 
tion de  milliers  de  ses  billets.  De  plus,  Reggio  et  Mes- 
sine étaient  des  places  essentiellement  adonnées  à 
l'exportation,  possédant  des  traites  exigibles  à  l'étran- 
ger et  cédées  aux  banques,  et  conséquemment  ayant  à 
l'étranger  des  débiteurs  sur  lesquels  elles  peuvent 
compter. 

En  somme  Messine,  et,  dans  une  plus  faible  propor- 
tion, Reggio,  étaient  des  centres  «  créditeurs  »  et  non 
point  «  débiteurs  ». 

Quant  au  crédit  de  l'Etat,  il  est  trop  bien  établi  pour 
qu'une  catastrophe,  môme  plus  considérable,  ait  été 
capable  de  l'ébranler.  Le  Trésor  dispose  d'immenses 
disponibilités  qui  peuvent  faire  aisément  face  à  de 
plus  grandes  nécessités  encore. 

On  a  parlé,  d'autre  part,  de  désastre  industriel  : 
c'est  le  contraire  qu'il  faut  entrevoir,  et,  bien  qu'on 
ait  quelque  honte  à  parler  de  profits  à  tirer  de  sem- 
blables malheurs,  il  faut  reconnaître  que  les  indus- 
tries de  la  Haute-Italie,  etc.,  tireront  de  grands  profits 
de  la  destruction  de  celles  de  Messine  et  de  Reggio, 
qui  ne  sont  pas  des  centres  industriels. 

Pour  dénouer  la  crise  sidérurgique,  l'on  demandait, 
par  exemple,  au  gouvernement,  200  millions  de  com- 
mandes. 

Or,  il  est  "bien  évident  que  les  travaux  indispensa 
Ides  dans  les  provinces  dévastées  se  chiffreront  par  des 
dizaines  et  des  dizaines  de  millions. 

Ces  travaux  donneront  un  nouvel  élan  aux  indus- 


tries diverses  entre  lesquelles  ils  devront  être  ré- 
partis. 

La  crise  industrielle  en  sera  diminuée  d'autant  et 
peut-être  —  pense-t-on  dans  le  monde  industriel  — 
complètement  dénouée. 


ianes  et 


il  Ou 


La  Récolte  du  vin  en  1908.  —  Le  Giornale  vinicolo 
italiano  a  fait  une  enquête  sur  la  récolte  du  vin  en  1908 
dans  la  péninsule.  Les  résultats  ne  sont  pas  encore  connus 
dans  certaines  régions,  mais  ils  ne  changeront  pas  sensible- 
ment le  total  ;  voici  le  tableau  des  quantités  produites  dans 
chaque  province,  pour  comparaison  avec  l'année  dernière  : 

Récolte  Récolte 
1907  1908 
(En  hectolitres) 

Piémont   8.351.257  5.529.000 

Lombardie.:   2.9'i5.422  2.729.000 

Vénétie   4.134.600         3  096.000 

Ueurie   440.000  400.000 

Emilie    6.410.150  6.709.000 

Marches  et  Ombrie....        4.101.400  4.425.000 

Toscane   5.099.376  4.823.000 

Latium   2.524.960  3.200.000 

Méridional  Adriat   9.298.520  7.290.000 

Méridional  Médite». ..       5.768.000  5.826.000 

Sicile    3.458.932  3.211.000 

Sardaigue .'   1.370.000  630.000 

Total  .'.      53.902.607  47.868.0W 

La  dernière  récolte  a  surpassé  la  précédente  dans  le 
Latium  et  dans  l'Emilie  ;  elle  est  un  peu  inférieure  dans  les 
autres  régions.  Si  dans  l'ensemble,  elle  est  plus  faible,  elle 
■estecependantsupérieure  de  9.688.542  hectolitres  jt la  moyenne 
quinquennale  1901-1905,  qui  n'était  que  de  38.177.458  hecto- 
litres.   

Le  Rendement  des  impôts.  —  Le  rendement  des  doua- 
nes et  des  droits  maritimes,  pendant  la  troisième  décade  de 
décembre  dernier,  a  atteint  9.000.000  de  lire,  en  augmenta- 
tion de  2.400.000  lire  comparativement  à  la  même  période  de 
l'exercice  précédent . 

Du  1er  juillet  au  31  décembre  1908,  le  rendement  global  des 
douanes  et  des  droits  maritimes  s'est  totalisé  à  162.400  .000 
lire,  en  augmentation  de  13.400.000  lire,  par  rapport  aux 
mêmes  dates  de  l'année  écoulée. 

Les  droits  de  douane  sur  les  blés  ont  tout  spécialement 
contribué  à  cette  augmentation  de  recettes. 


Les  Caisses  d'épargne  ordinaires.  —  A  la  fin  de  1907, 
les  Caisses  d'épargne  de  l'Italie  étaient  au  nombre  de  ^184  : 
à  cette  date,  les  dépôts  d'épargne  s'élevaient  à  2.041.155.788 
lire  répartis  sur  2.048.246  livrets,  avec  une  augmentation  sur 
l'année  précédente  de  143.617.23  lire  et  de  782.472  livrets. 

En  tenant  compte  des  dépôts  en  compte  courant  et  des  dé- 
pôts à  échéance,  le  crédit  total  des  déposants  à  la  fin  de 
1907,  s'élevait  à  2. 109. 602.765  lire  réparti  sur2.061.795  livrets, 
avec  une  augmentation  de  151.591.240  lire  et  de  79.287  livrets 

Cette  forte  augmentation  qui  correspond  à  plus  de  7.14  0/0 
est  due  en  partie  à  la  crise  financière,  dont  l'Italie  a  égale- 
ment ressenti  le  contre-coup,  et  qui  a  fait  affluer  dans  les 
Caisses  d'épargne  une  partie  des  économies  sans  emploi. 

>u  point  de  vue  de  la  répartition  des  capitaux,  la  Lom- 
bardie  vient  en  tête  avec  759.861.164  lire.  Viennent  ensuite  la 
Toscane,  238.905.370  lire  ;  l'Emilie,  296.538. 4E0  lire  ;  la  Ve- 
nélie,  178.208.456  lire;  le  Piémont,  178.168.539  lire. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  14  jenvier  1909. 

A  Rome,  la  tendance  est  satisfaisante  ;  la  Rente  5  0/0  est 
bien  tenue;  la  Ranque  Nationale  termine  en  progrès. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  103  50  ;  Méridionaux,  657  ;  Medi- 
erranée,  395  ;  Banque  nationale,  1.250. 
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ÉTATS  -  UNIS 

La  Situation  économique  des  îles  Hawaï.  —  D'après 
un  récent  rapport  du  consul  de  France  à  Honolulu,  le  com- 
merce extérieur  des  îles  Hawaï,  pendant  l'année  fiscab 
1906-1907,  s'est  élevé  à  47.966.129  dollars,  dont  18.662.434 
dollars  pour  les  importations  et  29.303.695  dollars  pour  les 
exportations. 

Voici  comment  se  répartissent  les  importations  et  les 
exportations  : 

Importations 

Dollars 

Produits  américains   14.199.376 


—  étrangers  

—  —      en  transit . . 

Total  

Exportations 


4.151.709 
311.349 

18.662.434 


Produits  locaux   29.056.549 


—       étrangers  réexportés. 

—      en  transit. 


229.914 
17.232 


Total. 


29.303.695 


Le  tableau  suivant  donne  la  répartition,  par  pays,  des 
importations  et  des  exportations,  comparativement  aux 
chiffres  précédents  : 

Importations  et  exportations  par  pays  en  4906-07 

Différence  Différence 
en  1906-07       Expor-       en  1900-07 
sur  1905-06     tations    sur  1905-06 


Pavs 


Impor- 
tation s 


(Dollars) 

Etats-Unis 

14.510.725 

+2 

429.588 

21.073.781 

-f-3.13G.270 

1.557.441 

4> 

309.971 

141.240 

+ 

121.100 

664.440 

+ 

249.309 

1.450 

+ 

1.450 

Angleterre. 

483.341 

58.365 

4Î.230 

+ 

38.718 

Allemagne . 

348.667 

177.170 

340 

51 

Chili  

325.637 

122.971 

2.778 

Australasie 

310.574 

47.980 

10.236 

_-t- 

1.888 

Hong-Kong 

296.975 

+ 

4- 

51.731 

994 

1.010 

Océanie . . . 

71.856 

70.674 

2.520 

+ 

1.778 

Canada — 

47.392 

+ 

24.891 

14.444 

861 

France .... 

14.210 

4.478 

146 

2.009 

Philippine* 

11.454 

4- 

5.403 

3.600 

-+- 

3.600 

Hollandp. . 

5.676 

2.247 

Chine  

4.129 

+ 

145 

» 

» 

Espagne. . . 

3.919 

4- 

69 

» 

» 

Belgique.. . 

3.572 

3.234 

931 

958 

» 

Portugal.. . 

419 

'65 

» 

Italie  

382 

984 

» 

» 

Autr.icche. . 

346 

+ 

346 

» 

Norvège. . . 

265 

63 

» 

» 

» 

9/714 

+ 

9.714 

Argentine. . 

1.000 

1.000 

Divers  .... 

53 

73 

Totaux . . 

18.662.434 

4-3.02-i.560 

29.303.695 

+2 

308.871 

Les  principaux  article»  d'importation  sont  les  fers  et  aciers, 
avec  1.862.382  dollars;  les  cotons  et  dérivés,  1.697.416  dol- 
lars ;  les  farines,  1.411.361  ;  engrais  et  matières  fertilisantes. 
1.191.276;  huiles  diverses,  1.083.661  ;  produits  chimiques  et 
pharmaceutiques,  1.041.410  ;  fibres  et  produits  textiles, 
841.812;  bois  bruts  et  ouvrés,  833.966;  tabacs  et  dérivés, 
582.702;  riz  et  dérivés,  578.402;  cuirs  et  peaux,  522.187; 
vins,  520.056,  etc.... 

Aux  exportations,  le  produit  de  beaucoup  le  plus  impor- 
tant est  le  sucre  :  sucre  brut  et  mélasses,  26  860.378  dollars  ; 
sucre  raffiné,  833.043  dollars  ;  viennent  ensuite  les  fruits 
verts,  en  conserves  et  secs,  avec  400.638  dollars  ;  puis  les 
fers,  aciers  et  leurs  dérivés,  239.468  dollars  (dont  137.470 
dollars  de  machines  fabriquées  en  Hawaï  et  destinées  à  des 
sucreries  japonaises,  ;  le  café,  avec  145.099  dollars,  etc.... 

La  principale  richesse  des  îles  Hawaï  consiste  aujourd'hui 
en  plantations  de  cannes  à  sucre. 

Le  traité  de  réciprocité,  conclu  en  1876,  par  lequel  le  sucre 
de  l'archipel  était  admis  en  franchise  sur  les  marchés  amé- 


ricains, ckmna  une  immense  impulsion  à  cette  industrie  ;  de 
tous  cotés,  les  terrains  se  défrichèrent,  de  nouvelles  Compa- 
gnies se  formèrent  en  vue  de  nouvelles  exploitations,  dont  la 
valeur  a  plus  que  doublé  depuis  l'annexion  par  les  Etats- 
Unis,  et  dans  lesquelles  plus  de  100  millions  de  dollars  sont 
engagés  actuellement. 

Le  tableau  suivant  donne,  pour  les  quatre  dernières  an- 
nées, la  production  du  sucre  dans  les  différentes  îles  de 
l'Archipel  : 

Production  du  sucre  dans  les  lies  Haicài 
Iles  1904       1905       1900  1907 

Tonnes^ 

Hawaï              122.865   126.405   137.250  143.891 

Màrii                  77.985   100.434   102.960  104.772 

Oahu                102.919   123.095   113.750  119.273 

Kani                  64.606     76.314     74.753  72.081 

Totaux. . . .    368.375"  426.248   428.713  440.017 

Le  nombre  des  travailleurs  employés  par  l'industrie  su- 
crière  a  atteint  41.300  en  1907,  dont  33.214  ouvriers  asia- 
tiques. 

A  coté  de  la  culture  de  la  canne  à  sucre,  il  convient  de 
signaler  encore  celles  du  riz,  de  la  banane  et  de  l'ananas. 

En  ce  qui  concerne  la  navigation,  le  mouvement  général 
des  navires,  à  l'entrée  et  à  la  sortie  des  différents  ports  des 
îles  Hawaï,  s'est  élevé  au  chiffre  total  de  746  bâtiments, 
représentant  un  tonnage  de  1.593.226  tonneaux.  Le  pavillon 
anglais  vient  au  premier  rang,  avec  151.286  tonneaux  à  l'en- 
trée et  113.754  tonneaux  à  la  sortie  ;  le  pavillon  américain 
est  au  second  rang,  avec  155.177  et  50.920  tonneaux  ;  arri- 
vent ensuite  le  pavillon  japonais,  le  pavillon  français,  le 
pavillon  allemand  et  le  pavillon  norvégien. 

Le  recensement  de  1900  avait  accusé  154.000  habitants  pour 
l'Archipel:  en  1906,  la  population  était  estimée  à  209.032 
habitants. 


Marché  Financier  de  New-York 

New-York,  13  janvier  1909. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  très  satisfaisante  et 
l'argent  demeure  très  abondant  ;  on  signale  une  nouvelle 
diminution  dans  le  taux  des  prêts  à  vue  qui  se  négocient 
actuellement  entre  1  3/4  et  2  0/0. 

Le  change  sur  Londres  reste  élevé  à  4.87.50.  et  des  expé- 
ditions d'or  s'élevant  à  2.500.000  dollars  ont  eu  lieu,  dont 
2  millions' de  dollars  pour  Paris  et  500.000  dollars  pour  la 
République  Argentine.  Do  nouveaux  emplois  demeurent 
probables. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  nouvelle  améliora- 
tion de  la  situation  de  la  place  ;  les  envois  de  fonds  de  la 
province  et  les  déboursés  du  Trésor  ont  amené  une  telle 
abondance  de  capitaux  à  New-York  que  le  taux  de  l'argent 
est  retombé  aux  environs  de  2  0  0  ;  les  prêts  et  escomptes 
ont  prie  une  nouvelle  extension,  et,  malgré  cela,  le  surplus 
de  la  réserve  a  augmenté. 

D'après  YIron  Age,  les  perspectives  de  revision  des  tarifs 
varient  beaucoup  sur  le  marché  du  fer  ;  on  estime  générale- 
ment que  les  nouveaux  tarifs  comprendront  l'entrée  libre 
des  matières  premières  telles  que  charbon,  minerai  de  fer, 
coke. 

On  signale  la  perspective  d'une  commande  de  22.000 
tonnes  de  rails  par  Y  International  et  Great  Xorthern  et 
d'une  autre  de  8.000  tonnes  pour  le  Great  Xorthern  éga- 
lement. 

A  Wall  Street  le  début  de  la  séance  a  été  affecté  par  la 
crainte  d'une  augmentation  du  taux  officiel  en  Angleterre  ; 
plus  tard,  la  reprise  du  groupe  Erie  a  partiellement  raffermi 
la  cote. 

Les  transaclions  totales  ont  porté  sur  750.000  titres 
environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison.  98  37  ;  Milwaukee,  147  75  :   Erie,  30  62  ./.; 
Reading,  137  50  ;  Canadian  Pacific,  175  50:  Illinois  Central, 
142  50  ;  Louisville,  122  50;  N.-Y.  Central,  127  25;  Union  Pa- 
cific, 177  ..,  Pennsylvania,  131  85. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  -  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN. 


Asie 


pendant  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1008-1909 
(juillet-octobre  1908)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
'     (  )uatrc  premiers  mois 

jt  ,«iL~—  Différ.  en 

1908-09       1907-08  1908-09 
(En  piastres) 

4  314  170  5. 821. 065  —  1.506  894 
6.907. 34Ï   10.832.043  —  8.924.701 

13  825  071   28.305.438  —14.540.360 

5  351  904  10.616.112  —  5.264.207 
2.802.932  3.625.551  -  822.618 
1  062.890  2.341.673  —  678.782 
1  425  574  2.082.214  —  656. G40 
7 ' 330 . 723  10 . 716 . 797  —  3 . 386 . 073 
l'217.191     3.146.008  —  1.928.816 

627.099     1.441.481  —  814.881 
2,334.387     3.863.243  —  1.528.855 

Totaux   47.709.290   82.851.629  -  35.052.339 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....  10.W8.g6  13.503.200  -  3.127.034 

_       végétaux   18.845.692 

_  animaux....  3 .766. 743 
_      manufacturés  802.491 

Divers   1.409.865 

Métaux  précieux   34 . 727 . 457 

Totaux. ..... 


Matières  animales  

  végétales 

—  minérales.... 

Textiles  

Produits  chimiques  

Boissons,  Spiritueux... 
Papiers  et  applications 
Machines  et  accessoires 

Véhicules  

Armes  et  explosifs  

Divers 


On  dit  que  40  0/0  de  la  ramie  exposée  en  vente  a  Jlankov. 
est  exportée  vers  les  pays  étranger»  autres  que  le  Japon, 
lequel  achète  30  0/0  ;  le  surplus  est  consommé  eu  Chine. 

Les  qualités  de-  Wuchang  et  de  P'uch'i  obtiennent  les 
meilleurs  prix  ;  ce  sont  elles  qui  fournissent  les  fibres  les 
plus  longues,  de  25  à  60  inebes  et  de  20  à  55  inebes  respec- 
tivement. 

Les  derniers  prix  cotés  ont  été  de  9  taêls  le  picul,  ou 
2  liv.  st.  6  sh.  9  d.  le  hundredweight. 

Les  qualités  de  Sinsbàn  et  Ohayû  ont  obtenu  1  liv.  sf . 
8  sb,  9  d.,  et  les  produits  da  Schueh'uan  Green  ChiwKjrasa) 
1  liv.  st.  1  sb.  9  d.  le  hundredw  eight.  Ces  prix  sont  en  baisse 
comparativement  à  ceux  de  1906. 

11  y  a  trois  récoltes  de  ramie  ;  la  première  donne  les  plus 
longues  fibres  et  est  la  meilleure,  mais  son  exportation  est 
peu  considérable  par  suite  de  la  quantité  de  gomme  qu  elle 
contient;  la  seconde,  qui  se  rapproche  de  la  première  sous 
le  rapport  de  la  longueur  et  de  la  finesse,  est  la  plus  expor- 
tée ;  la  troisième  récolte  est  de  médiocre  qualité. 


22.220.873  —  3.375.181 
2.931.919  +  835.524 
1.037.048  —  234.556 
722.975  +  686.890 
45.948.897  —11.221.440 

"69.928.396   86.364.212  —10.435.816 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  d'oc- 
tobre et  les  quatre  premiers  mois  de  1  exercice  1908-1J0J  : 
Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 


Octobre 


1907  ■   

1908  

Différences  absolues. 


Quatre  premiers  mois  : 

1907-  1908   

1908-  1909  

Différences  absolues... 
Différ.  proportionnelles   —  42.31  % 


en  monnaie 

en  monnaie 

mexicaine 

mexicaine 

(En  piastres) 

21.914.895 

21.568.161 

12.673.440 

18.943.911 

—  9.241.455 

—  2.624.250 

-  42.17  % 

-  12.17  % 

82.851.629 

86.364.212 

47.799.290 

69.928.396 

—35.052.839 

-16.435.816 

-  42.31  % 

-  19.03  % 

ASIE 


CHINE 

La  Production  de  la  Ramie .  —  Le  Moniteur  Officiel  du 
Commerce  extérieur  vient  de  publier  les  renseignements 
suivants  extraits  d'un  rapport  du  consul  gênerai  d  Angle- 
terre à  Hankow  sur  la  production  de  la  ramie  en  Chine.  Ce 
rapport  constate  que  la  surface  cultivée  augmente  dans  le 
Hunnan  et  le  Hupei,  régions  qui  fournissent  96  0/0  de  la 
ramie  mise  en  vente  sur  le  marché  de  Hankow  ;  les  prix 
baissent  cependant  et  la  quantité  exportée  diminue. 

Il  n'est  pas  possible  de  connaître  la  surface  en  culture 
actuellement,  mais  elle  parait  être  la  plus  étendue  dans  les 
régions  de  P'uch'i  et  de  Wuchang,  lesquelles  produisent  les 
plus  longues  fibres.  /  . 

Dans  le  Hupei,  la  récolte  des  fibres  non  préparées  atteint 
do  404  à  606  livres  anglaises  par  acre.  Les  chiffres  ci-apres 
ont  été  fournis  par  une  firme  se  livraut  spécialement  au 
commerce  de  ce  textile  et  concernant  l'exportation  durant 
les  années  1906  et  1907:  ^  ^ 


Wuchang. 
P'uch'i . . . 
Sinshan . . 

Chayû  

Hanning  . 

Total.. 


Hur.dredw. 
23.810 
47.620 
23.810 
21.429 
18.9115 


Hundredw. 
21.429 
41.667 
21.429 
17.857 
10.715 


JAPON 

Le  Commerce  des  Engrais  en  1908.  —  D'après  les 
dernières  publications  officielles  du  Ministère  Impérial  de 
l'Agriculture  et  du  Commerce,  on  estime  à  environ  80  mil- 
lions de  vens  la  valeur  des  engrais  employés  annuellement  au 
Japon.  Cette  somme  se  répartirait  à  peu  près  par  moitié 
entre  les  engrais  artificiels  et  les  tourteaux  importés  de 

Chine.  T  , 

L'année  1908  aura,  toutefois,  été  exceptionnelle.  La  valeui 
des  tourteaux  emplovés,  jusqu'à  la  fin  d'octobre  seulement, 
atteignait,  en  effet,  70  millions  de  yens  et  celle  des  engrais  ar- 
tificiels 20  millions.  .  .•  , 

La  diminution  dans  l'emploi  des  engrais  artificiels  est  vrai- 
ment digne  de  remarque,  en  regard  de  l'accroissement  sur- 
prenant dont  fart  preuve  le  commerce  des  tourteaux. 

Le  motif  en  est  dû  à  la  baisse  extraordinaire  de  prix  des 
tourteaux  importés  de  Chine  au  Japon,  baisse  provoquée  par 
celle  de  l'argent  dans  ce  dernier  pays,  au  cours  de  l'année 
actuelle. 

SIAM 

Le  Budget  pour  1908-1909.  —  Les  recettes  ordinaires 
du  Siam,  pendant  l'exercice  1906-1907,  ont  atteint  57.014.80o 
ticaux  soit  2.314.805  ticaux  de  plus  que  les  prévisions  ;  les 
dépenses  ordinaires  se  sont  élevées  à  56.837.460  ticaux,  chiffre 
supérieur  de  2.407.022  ticaux  aux  estimations. 

D'après  les  résultats  actuellement  connus,  l'année  finan- 
cière 1907-1908  semble  devoir  être  plus  satisfaisante  qu  on  ne 
l'escomptait.  Les  recettes  sont  en  effet  estimées  devoir 
atteindre  55.825.000  ticaux,  soit  une  plus-value  de  plus  de 
5  millions  de  ticaux  sur  les  prévisions  budgétaires,  tandis 
crue  les  dépenses  ne  semblent  pas  devoir  dépasser  o6.o00.000 
ticaux  le  chiffre  prévu  étant  de  56.261.000  ticaux.  Le  déficit 
réel  serait  ainsi  de  675.000  ticaux,  alors  que  le  déficit  prévu 
était  de  5.500.000  ticaux. 

Les  prévisions  budgétaires  pour  1908-1909  se  comparent 
ainsi  avec  celles  de  l'exercice  1907-1908  : 

1908-1909  1907-1908 

(Ticaux) 

Recettes  ...^       58.700.000  50.700.000 

Dépenses./.'...   _J0^599^ _^6L524 

1.899.611  5.561.524 


Déficit. 


Une  somme  de  6  millions  de  ticaux  est  réservée  pour  les 
dépenses  extraordinaires,  chiffre  inférieur  de  800.0CO  ticaux 
à  celui  de  l'année  1907-1908. 

Les  différences  assez  sensibles  que  l'on  constate  aux  recet- 
tes et  aux  dépenses  prévues  en  1908-1909,  comparativement 
aux  chiffres  de  1007-1908,  sont  dues  à  ce  fait  que  les  recettes 
m-ovenant  de  l'opium,  qui  étaient  précédemment  créditées  de 
leur  revenu  net,  figurent  maintenant  pour  leur  montant 
brut,  déterminant  une  augmentation  correspondante  des 
dépenses.    — 


128.574 


113.097 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  <for 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rondement  total  du  mois  de  décembre  s'est  élevé  à  C37.853 
onces  d'or  lin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  22.790 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  600.643  onces  d'or  fin  (20.547  kil.  979 gr.),  d'une  valeur  de 
2.806.235  liv.  st.  (70.155.875  fr.),  contre  614. 371  oncesd'or  fin 
(19.108  kilos  781  gr.),  d'une  valeur  de  2.609.685  livres  sterling 
(65.942.125  fr.)  pour  le  mois  de  novembre,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  591.204  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  23.167  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1904.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout  que 
251.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux 
années  1902  et  1903,  elles  ont  donné  1.591.519  et  2  millions 
858.867  onces  : 


1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

(En  onces] 

Janvier  . . . 

278.867 

357.214 

411.256 

520.089 

540.202 

Février  . . . 

282.436 

351.052 

389.283 

475.785 

520.969 

Mars  

299.625 

385.575 

424.773 

520.163 

553  440 

297.470 

385.394 

420.467 

518.243 

543.361 

Mai  

306.586 

400.149 

441.936 

503.100 

558.243 

299.913 

396.188 

456.014 

487.956 

550.240 

Juillet 

298.825 

401.121 

473.385 

513.655 

561.988 

301.113 

410.859 

489.787 

534.598 

565.545 

Septembre. 

301.131 

399.536 

486.522 

517.746 

565.439 

Octobre  . . . 

313.928 

397.868 

521.397 

532.993 

594.054 

Novembre.. 

324.011 

407.056 

515.193 

530.215 

591.204 

Décembre  . 

349.889 

414.421 

529.521 

562.684 

637.853 

Total....  3. 653. 794  4.706.433  5.559.534  6.220.227  6.782.538 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1904.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1 .779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces. 
Enfin,  en  1903,  la  production  n'avait  encore  atteint  que 
115.248  onces.  En  conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer 
ces  six  années  dans  le  tableau  ci-dessous  : 


Mois 


1904 


Janvier   9.957 

Février   7.066 

Mars   8.617 

Avril   8.476 

Mai   7.894 

Juin   _  8.306 

Juillet   9.015 

Août   11.164 

Septembre   11.155 

Octobre   11.697 

Novembre   12.156 

Décembre   12.375 


1905 

12.044 
12.759 
14.248 
13.772 
16.246 
16.129 
18.384 
17.722 
16.951 
17.659 
17.701 
17.173 


1906 
(En  onces) 
17.382 
18.385 
18.950 
18.776 
19.266 
19.961 
18.408 
19.328 
18.589 
19.212 
18.180 
20.646 


1907 

17.549 
17.757 
18.334 
18.776 
18.377 
19.603 
19.056 
20.429 
20.288 
20.560 
19.586 
20.842 


1908 

20.127 
20.961 
21.461 

22.471 
23.749 
24.733 
22.467 
22.268 
22.195 
23.690 
23,167 
22.790 


117.878   190.788   225.133   231.147  270.079 


Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

L'augmentation  sur  le  mois  précédent  est  de  46.272  onces, 
et  la  production  de  décembre  dépasse  la  production  mensuelle 
antérieure  la  plus  forte  ;  notons  toutefois  que  35.696  onces 
sont  comprises  dans  le  montant  total,  qui  proviennent  de 
prélèvements  effectués  par  plusieurs  Compagnies  sur  leurs 
réserves  d'or. 


La  Main  d'oeuvre  au  Transvaal 


gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre 
noire  au  31  décembre  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   17  404 

Libérés  !  ..;  10.008 

Augmentation  pour  le  mois  de  décembre   7.396 

Employés  à  fin  de  décembre  \  148^722 

^  En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que 
l'on  comptait  encore  2.331  indigènes  arrivés,  mais  non  répartis 
dans  les  mines.  Ce  chiffre  comprend  2.158  noirs  provenant 
des  régions  tropicales  qui  ne  seront  mis  au  travail  qu'après 
un  séjour  d'environ  un  mois  pour  être  acclimatés. 

Quant  aux  Chinois  on  en  comptait  12.298  employés  au 
30  novembre.  Il  en  est  décodé  15  en  décembre,  de  sorte  qu'il 
|  ne  s'en  trouvait  plus  que  12.283  au  31  décembre. 


Informations  diverses 


La   Production  d'or  de   l'Australie    occidentale.  — 

L'agent  général  de  l'Australie  occidentale,  à  Londres,  a  été 
avisé  de  la  déclaration,  pour  l'exportation,  de  88.888  onces 
d'or  fin  pour  le  dernier  trimestre  de  1908.  Pendant  la  même 
période,  il  a  été  reçu  à  la  Monnaie  de  Perth,  au  monnayage. 
323.652  oncesd'or  fin,  soit,  pour  le  trimestre,  une  produc- 
tion totale  de  412.540  onces  d'or  fin. 

Pour  l'année  1908  entière,  la  production  totale  de  l'Aus- 
tralie s'est  élevée  à  3.085.160  onces,  se  décomposant  ainsi  : 
Victoria,  076. 001  onces;  Nouvelle-Galles  du  Sud  224.792 
onces;  Queensland,  461.359  onces;  Australie  occidentale. 
1.648.055  onces;  Australie  méridionale,  14,500  onces. 
Tasmanie,  60.453  onces. 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  V  Afrique  du 
bud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  câblo- 


Rerue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  13  janvier  1909. 

Notre  liquidation  de  quinzaine,  qui  a  eu  lieu  lundi  dernier, 
s'est  effectuée  dans  des  conditions  satisfaisantes.  Les  taux  de 
reports  ne  se  sont  guère  écartés  de  ceux  do  la  précédente 
liquidation.  Sur  la  Goldflelds  et  la  Nodderfontein  on  a  fait 
de  5  à  6  0/0;  de  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  YEast  Rand  et  la  Rand- 
mmes;  et  sur  les  autres  mines  d'or  transvaaliennes  de  5  1/2  à 
6  1/2  0/0.  Sur  la  De  Beers,  on  a  coté  3  1/2  à  4  1/2  0/0;  5  à 
6  0/0  sur  la  Jagersfontein  ;  4  1/2  à  5  1/2  sur  la  Premier 
Diamond,  et  5  1/2  à  6  1/2  0/0  sur  les  valeurs  rhodésiennes. 

La  tendance  sur  le  marché  est  très  ferme. 

***  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 

tered,  qui  clôturait  à  16  sh.  6  d.,  reste  à  ce  cours. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1  1/2 
conlre  1  15/32.  ' 

La  Consolidated  Goldflelds  est  à  4  25/32,  contre  4  11/16 
La  Rand  Mines  finit  à  7  15/16;  elle  s'échangeait  à  7  3/4  la 
semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.   —  L'East  Rand  est 

à  4  15/32,  contre  4  3/8.  Le  bénéfice  d'exploitation,  réalisé  par 
cette  Compagnie  pendant  le  mois  de  décembre,  est  en  aug- 
mentation sur  les  précédents.  Avec  un  nombre  de  tonnes 
broyées  à  peu  près  égal  à  celui  de  novembre,  le  profit  est 
est  passé  de  100.077  liv.  st.  à  102.429  liv.  st. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  1/16.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  23/32.  La  City  and  Suburban  est  à  1  7/8, 
comme  il  y  a  huit  jours.  La  Crown  Reef  clôture  à  10  1/2 
contre  10  3/8.  La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  15/32  contre 
2  7/16. 

La  Ferreira  finit  à  16  3/4;  nous  la  laissions  à  16  3/8  il 
y  a  huit  jours.  La  Ginsberg  cote  1  15/16.  La  Glencairn 
s'inscrit  à  17  sh.  6  d.  La  Lancaster  clôture  à  11/32.  La 
New  Heriot  se  tient  à  5  5/8,  contre  5  9/16. 

La  New  Goch  cote  1  9/16.  D'après  un  télégramme  re<;u  du 
siège  social,  à  Johannesburg,  l'assemblée  générale  extraodi- 
naire  des  actionnaires,  tenue  le  7  courant,  a  voté  à  l'unani- 
mité le  projet  d'augmentation  du  capital. 

La  Jumpers  est  à  7/8.  La  Jubilee  reste  à  1  5/8.  La 
Modderfontein  cote  11  1/4,  au  lieu  de  11  liv.  st.  il  y  a  huit 
jours. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  3  liv.  st.,  contre  2  15/16. 
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La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  1/8.  La  New  Rietfonlem 
est  à  2  5/16.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  fiait  â  2  1/2, 
contre  2  3/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  1  25/32,  au  lieu  de  1  3/4  il  y  a  huit 
jours.  La  Van  Ryn  cote  4  3/8,  contre  4  15/32  il  y  a  huit 
jours. 

La  Wolhuter  est  à  4  1/8. 

La  West  Rand  finit  à  17  sh.  G.  L'assemblée  des  actionna 
convoquée  pour  examiner  le  projet  de  fusion  de  la  Compa- 
gnie avec  la  Roodpoorl  Gobi  Mining  Company,  plus  connue 
sous  le  nom  de  Kimberley  Roodpoort,  aura  lieu  le  18  février 
prochain,  à  Johannesburg.  . 

La  Treàsury  clôture  à  7/10.   La  Salisbury  se  tient  à 

1  3/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
s'échange  à  15  3/8  au  lieu  de  35  1/2  il  y  a  huit  jours.  La 
Ferreira  Deep  se  retrouve  à  5  3/8  au  lieu  de  5  5/16.  Les  bé- 
néfices de  cette  dernière  Compagnie,  en  décembre  dernier,  se 
sont  élevés  à  63.600  liv.  st.  Ce  chiffre  comprend  une  partie 
de  la  réserve  d'or  qui  a  été  ajoutée  au  rendement  du  mois, 
comme  tous  les  ans  à  pareille  époque.  En  réalité,  les  béné- 
fices spéciaux  au  mois  de  décembre  ont  été  de  50.550  liv.  st. 

La  City  Deep  clôture  à  2  27/32.  La  Glen  Deep  cote  2  1/16. 
Dans  le  montant  des  bénéfices  de  12.750  liv.  st.  que  cette 
Compagnie  a  réalisés  en  décembre  dernier,  figure  un  prélè- 
vement de  381  onces  sur  la  réserve  d'or,  qui  est  ainsi  rame- 
née à  5.000  liv.  st.  Il  en  résulte  que  les  bénéfices  afférents  à 
l'exploitation  du  mois  seulement  ont  été  de  11.500  liv.  st., 
contre  11.000  liv.  st.  en  novembre.  La  caractéristique  du  mois 
considéré  a  été  le  nombre  de  tonnes  broyées  qui  est  le  plus 
élevé  depuis  le  commencement  de  1908. 

La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  3/4,  sans  changement.  La 
Robinson  Deep,  qui  restait  à  4  3/4,  clôture  à  4  7/8. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  3/4.  Cette  Compagnie  a 
réalisé,  pendant  le  mois  de  décembre,  un  bénéfice  de  16.300 
livres  sterling,  contre  19.090  liv.  st.  en  novembre.  Le  nombre 
de  tonnes  traitées  a  été  de  41.885,  contre  40.566  tonnes  en 
novembre,  et  le  rendement  par  tonne  de  24  sh.  5  d.  au  lieu 
de  25  sh.  10  d.  Un  communiqué  officiel  de  la  Compagnie  dé- 
clare que  cette  réduction  de  profits,  en  décembre,  provient 
d'une  réduction  de  la  teneur  du  minerai  traité  et  d'une  aug- 
mentation des  frais  d'exploitation.  La  réserve  d'or  a  été  ra- 
menée à  4.000  onces,  et  la  différence,  soit  3.571  onces  versées 
au  compte  Profits  pour  décembre,  de  sorte  que  ceux-ci  res- 
sortent  à  31.350  liv.  st.  avec  cet  appoint.  v 

La  Village  Deep  clôture  à  2  11/16;  nous  la  laissions  à 

2  5/8  il  y  a  huit  jours.  La  Rose  Deep  vaut  4  1/2,  sans  change- 
ment. Cette  Compagnie  a  broyé,  en  décembre  dernier,  39.500 
tonnes,  ce  qui  constitue  un  record.  Elle  a  pu  ainsi  abaisser 
son  rendement  de  4  d.  et  obtenir  cependant  un  bénéfice  de 
19.500  liv.  st.,  contre  19.000  liv.  st.  en  novembre  dernier. 

La  Nourse  Mines  reste  à  3  livres  sterl.,  comme  mercredi 
dernier.  La  Simmer  Deep  clôture  à  21/16.  Cette  dernière 
Compagnie  a  broyé,  en  décembre,  40.750  tonnes  qui  ont  pro- 
duit 9.241  onces,  laissant  un  bénéfice  de  9.096  liv.  st.  En 
novembre,  elle  avait  broyé  34.023  tonnes  qui  avaient  produit 
8.268  onces,  avec  un  bénéfice  de  6.270  liv.  st.  Cette  Compagnie 
voit  donc  son  exploitation  entrer  dans  une  marche  normale. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  2  9/32,  contre  2  1/4. 
La  Jumpers  Deep  finit  à  1  3/16.  La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  à  5  13/16,  contre  5  11/16.  La  Witwatersrand  Deep 
cote  4  11/16,  au  lieu  de  4  5/8. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  3/8,  au  lieu  de  2  5/16.  La 
Rand  Collieries  reste  à  1  7/8.  VanDylc  Proprietary,  19/32. 
La  Volgestruis  Deep  cote  1 1/2. 

Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
•\aland  Agency  s'échange  à  7/0;  Rhodesia  Limited,  2/0. 

La  Rhodesian  Banket  est  à  1  25/32,  sans  changement. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  5/ 16. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  11/16,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  bénéfice  de  cette  dernière  Compagnie  en  décembre  a  été 
de  13.305  liv.  st.,  contre  13.573  liv.  st.  en  novembre. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1 1/4.  La  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  bl$;VAfrican  and  European  Investment  à 
5/8. 

La  Giant  Mines  cote  3  8/16.  Pendant  le  mois  de  décembre, 
cette  Compagnie  a  traité  5.332  tonnes  de  minerai  de  basse 


teneur  provenant  de  l'exploitation  à  ciel  ouvert,  te  qui  a 
donné  un  bénéfice  de  450  liv.  st.  Le  puils  Ouest  a  atteint  Le 
quatrième  niveau  et  on  a  commencé  une  galerie  pour  recou- 
per le  Jilon.  Le  nouveau  puits  principal  a  atteint  900  pieds 
de  profondeur. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  11  1/8,  au  lieu  de  11  0  16. 
La  premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  1/16, 
contre  8  9/16. 
La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  5/8. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  14  janvier  1909. 

D'abord  hésitant,  le  Marché  Sud-Africain  de  Paris  n'a  pas 
tardé  à  se  reprendre  sur  les  indications  fournies  par  Lon- 
daes.  Il  faut  observer,  d'autre  part,  que  les  rendements  de 
décembre  ont  donné  toute  satisfaction.  Au  dernier  moment, 
cependant,  les  plus  hauts  cours  ne  sont  pas  tout  à  fait  main- 
tenus, mais  on  reste  quand  même  bien  disposé. 

La  Chartered  est  à  21  fr.  25.  La  Rand  Mines  s'échange  à 
199  fr.  . .  ;  elle  restait  à  196  fr.  . .,  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  119  fr.  50,  au  lieu  de 
118  fr.  50.  L'East  Rand  est  à  112  fr.  50,  contre  112  francs. 

La  Ferreira,  qui  était  à  416  fr.  .., se  retrouve  à 423  francs. 
Pendant  le  mois  de  décembre,  le  moulin  de  la  Compagnie  a 
broyé  26.500  tonnes  de  minerai,  dont  la  teneur  moyenne  a 
été  de  44  shillings.  Les  frais  d'exploitation  n'ayant  absorbé 
que  16  sh.  5  d.  par  tonne,  au  lieu  de  16  sh.  8  d.  en  novembre, 
il  est  resté  un  profit  net  de  27  sh.  7  d.  par  tonne,  soit  36.005 
livres  sterling  pour  la  totalité  du  minerai  envoyé  à  la 
batterie. 

t'A  French  Rand  se  traite  à  20  fr.  75.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  37  fr.  75.  La  Geduld  clôture  à  73  fr.  75,  contre 
G9  fr.  25. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  384  francs,  au  lieu  de  386  francs. 
La  Geldenhuis  Estate  finit  à  39  fr.  50;  elle  cotait,  jeudi 
dernier,  40  fr.  25. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  37  fr.  50,  reste  à 
37  fr.  75.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  118  francs, 
contre  118  fr.  50.  La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  56  50. 

La  progression  des  bénéfices  de  cette  Compagnie  s'est 
encore  accentuée  en  décembre  ;  les  bénéfices,  qui  étaient  de 
8.500  liv.  st.  en  octobre  et  de  9.750  liv.  st.  en  novembre,  ont 
atteint  10.000  liv.  st.  pour  le  dernier  mois  de  l'année.  Cette 
augmentation  de  profits  provient  du  plus  grand  nombre  de 
tonnes  traitées. 

La  New  Primrose  clôture  à  65  fr.  50.  La  Langlaagte 
Estate  est  à  71  fr.  25.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait 
à  41  francs,  se  retrouve  à  ce  cours, 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  22  fr.  75.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  32  fr.  50.  La  New  Goch 
s'échange  à  39  fr.  50. 

La  Robinson  Gold  est  à  266  fr.  50,  contre  264  fr.  50.  La 
Robinson  Deep  reste  à  121  fr.  50,  au  lieu  de  120  francs.  La 
Rose  Deep  est  à  111  fr.  50,  contre  111  francs  la  semaine 
dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  33  francs,  contre  32  fr.  75. 
La  Randfontein  Estate  est  à  45  fr.  . . ,  au  lieu  de  45  fr.  56 
précédemment.  La  Lancaster  West  finit  à  18  francs. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  103  fr.  ;  elle  cotait  102  fr.  50 
jeudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  53  fr.  50.  Cette 
Compagnie  vient  débattre  de  nouveau  le  record  de  l'économie 
dans  les  frais  d'exploitation.  Pendant  le  mois  de  décembre, 
elle  est  arrivée  à  travailler  à  10  sh.  9  d.  par  tonne  seule- 
ment, ce  qui  lui  a  permis  de  broyer  avec  bon  profit  du 
minerai  ayant  une  teneur  de  28  shillings  par  tonne  au  lieu, 
de  30  sh.  6  d.  en  novembre. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knighfs)es\.èi  106 fr.,  au  lieu  de  105  fr.  50  précédemment. 
La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  à  63  fr.  25. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  299  fr.  50,  l'action  ordinaire,, 
se  retrouve  à  283  fr.  L'action  de  préférence  est  à  361  fr., 
au  lieu  do  366  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  finit  à  101  fr.  50,  contre  104  fr.  50 

il  y  a  huit  jours.  

L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourqarel. 
Paria.  —  Imprimerie  de  la.  Presse,  10,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp- 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PBJNCIV-.  CHAPITRES 


o-aTo 


o  3  o 


S  3 -s 


1908 
1009 
1009 
1909 


FRANCE  — 

23  janvier.. .|  2.683 


Banque  de  Francs 


7  janvier . 
14  janvier . 
21  janvier  . 


3.51 
3.535 
3  5^6 


91S 
«3 
8X0 
884 


4  889 
5.231 
5.112 
5.053 


479 
655 
718 
8C0 


1  221 

880 
818 
798 


56d 
541 
531 
522 


ALLEMAGNE 


1908 

15  janvier  . . . 

734 

315 

1 

925 

1908 

31  décembre. 

919 

306 

2 

470 

1009 

7  janvier  . . . 

1.014 

276 

215 

1909 

15  janvier  .. 

1.076 

291 

î 

96S 

1908 
1908 
1908 
1909 


1908 
1909 
1009 
1009 


1007 
1008 
1008 
1008 


1007 
1008 
1908 
1008 


Banqae  de  l'Empire 

717  | 1.456  î 

821  ,1.449 

832  1.229 

849  '1.C50  l 

ALLEMAGNE  —  Banques  localei 

7  janvier 
23  décembre. I 
31  décembre. 

7  janvier .  . 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


129 
220 
119 
87 


-a  a. 


4 


I  56 

24 

182 

76 

176 

50 

• 

63 

21 

195 

98 

154 

86 

!  63 

17 

186 

93 

157 

83 

;  72 

13 

178 

98 

154 

81 

» 

23  janvier ... 

933 

» 

706 

1  083  î 

659 

7  janvier.  . 

779 

741 

1.183 

8S0 

» 

14  janvier . .. 

791 

727 

1.072  | 

754 

21  janvier . . 

826 

» 

727 

1.028  • 

738 

» 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


4 

3 
3 


16  novembre.  138  19 
19  septembre'  122  21 

17  octobre  .  |  120  22 
14  novembre  129  22 

ANGLETERRE  — 

16  novembre  i  88  10 
19  septembre  78  11 

17  octobre  ■  |  79  11 
14  novembre  85  H 


193 
173 
174 
185 

Banques  d'Irlande 

189 
154 
167 
1S7 


DATES 


PKINCIP.  CHAPITRES 


O  3  o 

tu  Si  g 


S  3 -s 
1.2  3 

ai  cS  o 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1908 

1909 

1909 
1009 


1907 
1908 
1908 
1008 


1908 
1909 
1009 
1909 


1907 
1908 
1908 
1008 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1008 


/907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1008 

15  janvier  . . . 

1.160 

303 

1-9*3 

180 

664 

98 

5 

1908 

31  décembre. 

1 .242 

308 

2.2i9 

151 

783 

104 

4 

190» 

7  janvier  . . . 

1.244 

308 

2.089 

184 

701 

94 

4 

1909 

15  janvier . . . 

1.246 

314 

1.993 

194 

618 

81 

4 

BELGIQUE 

—  Pa.nque 

Nationale 

1908 

16  janvier  . . . 

113 

22 

754 

60 

643 

60 

5 

1908 

30  décembre. 

127 

32 

S.  0 

77 

669 

48 

3 

1909 

7  janvier  . . . 

129 

32 

767 

95 

642 

48 

3 

1909 

14  janvier  . . 

125 

32 

774 

64 

629 

51 

3 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1907   27  décembre. 

28 

15 

53 

Il  9! 

33 

28 

1908   13  décembre. 

25 

15 

72 

87 

28 

41 

1908   20  décembre. 

24 

15 

73 

87 

28 

41 

1908   27  décembre. 

25 

15 

73 

28 

41 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1907   31  décembre.] 

100 

172 

8 

73 

35 

1908  31  octobre  . . 

102 

M 

172 

6 

53 

23 

1908  30  novembre. 

101 

» 

163 

10 

51 

23 

1908  31  décembre  J 

99 

» 

175 

8 

60 

22 

—  Banque  d'Espagne 


392 

646 

1.564  I 

532 

512 

131  II 

395 

810 

1.645 

49C 

423 

138 

395 

80  : 

1.657 

494 

417 

136 

395 

809 

1.659  1 

496 

416 

133  II 

ESPAGNE 

18  janvier  . 

2  janvier  . 

9  janvier . 
16  janvier . 

GRECE 

30  novembre,  i 

30  septembre] 

31  octobre  .. 
30  novembre. 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


4/» 


Banque  Nationale 


0 

136 

125 

36 

24  1 

!  î 

î 

133 

139 

37 

23 

1 

129 

142 

37 

26  [ 

1  2 

1 

126 

144 

35 

29 

» 

18  janvier  . . . 

2  janvier. . . 

9  janvier.. . 
16  janvier. . . 


ITALIE 

20  décembre. 
30  novembre 
10  décembre. 
20  décembre. 


193 

112 

576 

9 

156  . 

146 

212 

103 

615 

10 

158 

173 

217 

103 

611 

14 

150 

162 

226 

102 

596 

11 

140  1 

154 

—  Banque  d'Italie 


896 
928 
929 
931 

ITALIE 

20  décembrt 
30  novembre 
10  décembre. 
20  décembre. 


127 
113 
113 
115 


11.385 
1.393 
1.369 
'1.353 


219 
212 

203 
212 


528 
437 
434 
432 


59 
74 
74 
74 


—  Banque  de  Naples 


181 

16 

359 

87 

147 

25  [ 

191 

18 

375 

88 

156 

23 

191 

18 

372 

85 

152 

23 

191 

18 

367 

86 

154 

23 

& 

5 
5 


1% 
b 

S 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  décembre. 
30  novembre 
10  décembre. 
20  décembre. 


49 

3 

78 

44 

56 

13 

55 

4 

91 

44 

l\ 

15 

55 

4 

93 

43 

o7 

16 

55 

4 

90 

42 

57 

16 

Il  5 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre 

30  septembre 

31  octobre.  . 
30  novembre 


46 

■ 

104 

12 

1    51  1 

1 

41 

» 

106 

7 

53 

1 

41 

* 

107 

11 

53 

2 

41 

• 

102 

11 

51  1 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


24  décembre. 
9  décembre. 
16  décembre. 
23  décembre. 


28 

28 

394 

9 

129 

38 

30 

22 

386 

13 

105 

60 

30 

22 

386 

13 

Î03 

61 

30 

22 

391 

13 

103 

65 

98 
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Statistique  générale 


DATES 


i'iiincii*.  chai'ithus 


"S. 
x  5 

Si 


1908 
1908 
1908 
1909 


1908 
1908 
1908 
1GC9 


1907 
1908 
1  O08 
!  908 


1P07 
1908 
1008 
1909 


1907 
1908 
{908 
1908 


Banque  Nationale 

91 
118 


1 

275 

1 

271 

|          »  | 

1 

2fi9 

1 

266 

1  1 

ROUMANIE 

4  janvier. . .  I  96 
18  décembre  I  91 

26  décembre  91  1  269  .  »  ;  111 
2  janvier...!    91         1       266    I     •  ' 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

5  janvier.. . 

21  décembre 

29  décembre 
5  janvier.. . 

RUSSÏE  — 

13  décembre.  [  23 
15  novembre  24 

30  novembre  i 
15  décembre. 


i  2.50? 

135 

3.210 

433 

01  i 

2-871 

183 

2.980 

398 

542 

2.877 

187 

2  °38 

37'. 

543 

1  2  869 

182 

3  047 

364 

5ii 

29 
33 
31 
32 


15!  Il 

597 
599  ! 
643 


Banque  de  Finlande 


1908 
1908 
1909 
1909 


1908 
19C9 
1909 
1909 


24 
23 

SERBIE 

13  décembre,  14 
21  décembre'  18 
28  décembre'  18 
4  janvier. . . 1  18 

SUÉDE 

30  novembre)  103 

30  septembre  104 

31  octobre..  ■  |  107 
30  novembre  107 

SUISSE 

77 


2 

91 

36 

56 

30 

2 

8* 

22 

53 

27 

2 

88 

21 

52 

29 

2 

87 

20 

63 

26 

Banque  Nationale 


7 

40 

2 

7 

U  I 

7 

52 

2 

10 

19 

7 

51 

9 

19 

51 

2 

10 

18  ! 

—  Banque  Royale 


4 

265 

68 

234 

34 

7 

276 

61 

217 

23 

6 

267 

65 

216 

21 

6 

258 

04 

204 

23 

5  H 
5J4 


6  % 
6 
6 
6 


6 

5  % 


Banque  Nationale 


117 
118 
119 


15  janvier  . . 
31  décembre 
7  janvier  . . 

15  j  tnvier  .  . 

SUISSE  — 

18  janvier. . 
2  janvier 
11  janvier. 

16  janvier. 


141 

30 

S2 

1 

5X 

204 

30 

108 

10 

3'/, 

191 

25 

9) 

5 

3'/, 

178 

25 

79 

4 

3)4* 

Banques  ^'Emission 


121 

7i 
73 
70 


1.6091 
1.495 


1.495 


205 

36 

183 

41 

VA 

553 

41 

183 

41 

3% 

TOTAUX 


?908 
1909 
1909 
1909 


•23  janvier . 

7  janvier. 

9  janvier. 
21  janvier. 


10.094 

2.7181 

19 

708 

5.909 

7.829 

2.298; 

12.092 

2.883  1 

20 

811 

6.054 

7.497 

2.  J22 

12  241 

2.845 

20 

280 

6.08? 

7.046 

2.189 

» 

12.400 

2  863  1 

19 

954 

6.113 

6.635 

2.168. 

a 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  31 

1903  31 

1904  31 

1905  31 

1906  31 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre . 
décembre. 


1907  31  décembre. 


8.527 
9.811 
9.6851 
9.954 
10.041 
8.995 


2.821 

2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 


16.215 
16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 


9.656 
9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 


6.939 
6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 


4.178 
4.129 
4.144 

4.675 
4.785 
5.030 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

.Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  [à  vue)  

—      (a  3  mois). . 


16dée.  23  déc.  30  déc.  0  janv.  I3janv.  20jmiv 


47  97 
100  27 
107  50 
11  60 
81  25 

100  22 

101  95 
22  83 
81  32 

100  18 
100  03 
66'i  .. 
£5  14 
Il  80 

100  18 

37  98 
05  37 
95  37 


48  .. 
100  31 
107  75 
11  60 
81  40 

100  26 
102  15 

22  81 
81  47 

101  18 
100  10 
6'3  .. 

25  13 
11  35 
100  18 
38  03 
95  45 
95  45 


47  98 
100  3a 
107  25 
11  40 
81  50 
100  26 
102  05 
22  80 
81  46 
100  17 
ion  10 
650  .. 
25  10 
11  30 
100  17 
38  03 
95  51 
95  51 


47  98 
100  35 
107  25 
Il  20 
81  50 
100  29 
102  .  . 
22  80 
81  52 
100  17 
100  10 

657  .. 
25  11 
11  .  . 

100  17 

38  .. 
95  50 
95  50 


48  01 
mo 

106  25 
11  55 
81  50 
100  34 
102  .. 
22  78 
81  50 
100  28 
100  16 
602  .. 
25  13 
11  40 
100  22 
38  05 
95  50 
95  50 


CHAHGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


•  Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


48  07 

100  41 
106  25 
11  60 

8i  ro 

100  33 

101  85 
22  88 
81  45 

100  41 
100  25 
663  .. 
25  12 
11  15 
100  37 
37  97 
95  43 
95  43 


Valeur» 


a  \ue 

(ipifr  «urt 


Amsterdam 

Allemagne. 

Vienne   — 

Espagne    — 

Lisb. -Porto.  .  — 

St-P6tersh  . .  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Y'-'-k   — 

Matures  d'or  el  i'arjml 

Or  en  barre  te  kil.). . 
Argen*  id.  le  kil  ).. 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916"" > . . 

—  —  (nonv.  titre: 900" j 
Couronnes  de  Suéde 


Moins 


3  % 

4  % 
*  % 
i  % 
6  % 


3  % 

3  % 

5  % 

3  % 


au  pair 
3437 
218  89 


i\  déc 

31  déc. 

7  janv 

21janv. 

208  tb 

208  25 

208  25 

20*  .  . 

•M  . . 

1-22  69 

122  75 

128  56 

122  00 

122  69 

101  09 

104  09 

10  4  69 

104  69 

104  69 

419  50 

449  50 

450  . 

44"  50 

4  19  .  . 

454  . . 

458  . . 

454  . . 

452 

4  2.. 

263  .  . 

263  25 

263  . . 

203  7  5 

25  12 

25  13 

25  105 

25  1 25 

25  12, 

99  62 

99  09 

99  69 

99  59 

99  56 

99  75 

99  75 

99  75 

99  62 

99  56 

99  Si 

99  87 

99  87 

99  81 

y9  75 

515  25 

515  .. 

515  .. 

515 

515 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

82  50 

84  50 

85  50 

88  75 

87  75 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  59 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  00 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
AngkU'iTî  Miv  st.  or 
Aut.-Hongrieicour.ori 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  'peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (niilreis  pap.) 
Roumanie  ileu  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)..  =  ... 
Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Eui  opéens 

Egvpte  (Ht.  égîp.)  — 
Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (niilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(siiaiigWi  itaélarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>  a  ci 

24  déc. 

31  déc. 

7  janv. 

14janv. 

2lj  ni v. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  12 

25  13 

25  10 

25  U 

25  13 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  05 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  89 

0  90 

0  89 

0  89 

0  Efl 

1  » 

0  95 

0  95 

0  95 

0  9i 

0  95 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

L  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  50 

4  58 

4  45 

4  52 

4  50 

1  » 

0  99 

0  98 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  81 

22  80 

22  83 

22  78 

22  88 

25  92 

26  02 

26  02 

25  92 

25  92 

26  01 

5  18 

5  16 

5  15 

5  15 

5  15 

5  16 

2  58 

i  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

1  28 

2  20 

3  20 

2  20 

1  89 

1  10 

1  26 

1  13 

1  36 

1  29 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

2  87 

2  86 

2  87 

2  92 

2  99 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  21  janvier  1909 

tOO  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   100  40 

En  Auïric/ie-Hongrie...  99  01 

En  Belgique   i00  07 

En  Espagne   m  H 

En  Grccé   106  25 

En  Hollande   100  .. 

En  Italie   100  . . 

En  Portugal.   123  60 

En  Roumanie   101  85 

En  Russie   101  4i 

En  Suisse   ioo  04 

En  Turquie   99  57 


En  Eqqpte   100  12 

Aux  ÉlXllS-UniS   100  63 

Au  Mexii/ue...   98  50 

En  Répvbl.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   13S  97 

Au  Birsi'   172  46 

Aux  Indes   ioo  60 

Au  Japon   '00  78 

En  Chine   255  82 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  60 

—  Austro-Hongrois     99  99 

—  Belges   99  93 

—  Espagnols   90  .. 

—  Grecs   94  12 

—  Hollandais   100  .. 

—  Italiens   100  .. 

—  Portugais   60  90 

—  Roumains   98  18 

—  Russes   98  62 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   1C0  43 


Pièces  d'Egt/pte  

—  des,  Etats-tnis  .. 

—  du  Mexique  

Billets  delaAV/). Argent. 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes  

—  du  Japon  

—  de  la  Chine  


99  88 
99  37 

101  50 
44  . . 
68  25 
57  98 
99  40 
99  22 

40  :4"7 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  21  janvier  1909. 
Notre  cote  des  changes,  dont  la  caractéristique,  depuis  de 
longs  mois,  est  le  maintien  au-dessous  du  pair  de  la  grande 
majorité  des  devises  étrangères,  a  encore  accentué  cette  ten- 
dance au  cuirs  de  la  semaine  écoulée.  Aux  causes  générales 
qui  ont  amené  '  liez  nous  cet  étal  de  choses,  s'est  joint  depuis 
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fJ0 


quelques  jours  l'alllux  de  capitaux  provoqué  par  l'émission 
de  l'emprunt  russe  :  tant  par  suite  des  souscriptions  venues 
de  l'étranger,  qu'en  raison  du  rapatriement  des  fonds  précé- 
demment employés  au  dehors  par  les  banques  françaises,  la 
balance  des  paiements  a  penché  plus  que  jamais  en  notre  fa- 
veur. En  clôture,  ce  mouvement  semble  à  peu  près  terminé, 
■et  les  cours  diffèrent  peu  de  ceux  de  la  semaine  dernière. 

Le  llorin  de  Hollande  se  retrouve  à  208;  les  Pays-Bas  ont 
en  ce  moment  la  faculté  d'importer  de  l'or  allemand.  Par 
contre,  Berlin  est  tombé  a  121  50,  pour  se  relever  en  clôture, 
mais  le  gold-point  a  été  atteint  pendant  quelques  jours. 
Seul.  Vienne  a  conservé  son  immobilité  à  104  69. 

La  peseta  gagne  50  centimes;  Lisbonne  est  stationnaire  à 
452  ;  le  rouble  finit  en  hausse  à  263  75. 

Londres,  après  une  chute  à  25  10  1/2,  revient  au  cours  de 
jeudi  dernier;  de  ce  côté  également,  il  nous  est  venu  de  l'or. 

Conformément  à  la  tendance  générale,  les  devises  de  l'Union 
latine  sont  en  réaction  :  3  centimes  de  baisse  sur  le  franc 
belge,  6  centimes  sur  la  lire  et  6  centimes  sur  le  franc  suisse. 

New-York  clôture  à  515;  la  parité  du  câble-transfert 
s'établit  à  515  12. 

CHANGES  SUR  LONDRES;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calculta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-A>re'(ori 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


23  dé©. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/16 
2/2  5/8 
1/3  1.^/16 
1/3  15/16 
97  5/16 


15  7/32 
12  1/16 
48  3/8 


30  déc. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/4 
1/3  31/32 
1/3  15/16 
97  5/16 


15  7/32 
12  3/16 
48  3/8 


77/10  1/8   77/10  1/8 
22    1/2      23  1/8 


G  janvier 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  13/16 
2/3  3/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  1/2 


15  7/32 
13  1/8 
48  7/16 


13  janvier 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  5/16 
2/4  1/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  5/8 


15  7/32 
12  31/32 
48  3/8 


77/10  3/8    77/10  1/i  77/10  5/8 
23   3/8      24   1/4      23  15/16 


20  janv. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  3/8 
2/4  1/2 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  5/8 


15  7/32 
13  5/16 
48  3/8 


Nous  retrouvons  sans  changement  Yokohama  et  Singa- 
poure. Les  devises  chinoises  subissent  l'influence  de  la 
hausse  du  métal  blanc  pendant  la  première  partie  de  la  se- 
maine :  Hong-Kong  gagne  1/16  et  Shanghaï  1/4. 

Le  cours  de  la  roupie,  stationnaire  à  Calcutta,  fléchit  de 
1  32  à  Bombay.  Le  14  janvier,  la  Banque  de  Bombay  et  la 
Banque  du  Bengale  ont  porté  leur  taux  d'escompte  de  6  à 
7  0/O.  Le  montant  des  adjudications  de  tirages  du  Conseil 
de  l'Inde  du  mercredi  reste  fixé  à  12  millions  de  roupies.  Pour 
la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint  13.475.000 
roupies,  ayant  produit  895.916  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  n'a  pas  subi  de  variations  ;  la  Ban- 
que d'Angleterre  a  reçu  l'or  dont  nous  annoncions  le  départ 
la  semaine  dernière. 

Le  milreis  brésilien  reste  toujours  immobile.  Valparaiso 
perd  encore  21/32;  on  ne  conçoit  guère  comment  une  stabi- 
lisation au  cours  de  18  pence  serait  possible  dans  un  délai 
rapproché,  comme  on  l'a  annoncé.  Nous  retrouvons  Buenos- 
Ayres  en  mesure  de  prendre  de  l'or  à  Londres. 

La  faiblesse  du  change  à  Paris  a  porté  le  cours  de  l'or  en 
barres,  sur  le  marché  de  Londres,  de  3/8  penny  en  avant; 
naturellement,  ce  sont  les  acheteurs  français  qui  l'ont 
emporté,  sur  leurs  concurrents.  Les  monnaies  étrangères 
seoit  à  76/5  1/4.  ■ 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  7  au  14  janvier,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  i  724.000   Inde  s.  60.500 

Nouvelle-Zélande . .  50.000 
Indes  occidentales .  23.000 

Australie   5.000 

Afrique  occidentale  5.000 

Totnl   807.000  Total.. .......  60.500 

L'argent  en  barres  a  commencé  par  subir  une  hausse  sen- 
sible soas  l'influence  des  achats  de  l'Inde;  mais,  en  fin  de 


semaine,  des  ventes  pour  compte  chinois  ont  ramené  le 
cours  à  5/16  penny  au-dessous  de  celui  de  la  semaine  der- 
nière. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées 
pour  la  semaine  du  7  au  14  janvier,  à  120.000  liv.  st.,  ce  qui 
porte  le  total,  depuis  le  lor  janvier,  à  186.110  liv.  -;t.,  contre 
356.000  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Escompte  hors  Banque 

7  j"anv. 


Places 

2i  déc. 

31  déc. 

2  5/8 

2  5/16 

3  1/8 

4  ./• 

2  3/4 
2  5/16 
2  7/8 

4  ./. 

New- York  (time 

2  3/8 
2  1/16 

2  1/8 

3  1/4 


14  janv, 


2  1/4 
2  1/2 

2  3/8 

3  ./. 


!l  janv. 


2  5/8 
2  11/16 

2  3/8 

3  ./. 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Fnnqite  de  France  s'est  accrue,  cette 
semaine,  de  50.976.000  francs.  La  circulation  a  versé  4  mil- 
lions 796.000  francs  à  Paris  et  3.063.000  francs  en  province. 
Les  entrées  de  matières  ont  été  de  43.458.0C0  francs,  et  les 
sorties  de  629.-000  francs.  Il  a  été  reçu  138.000  francs  des 
Echelles  du  Levant  et  150. C00  francs  de  Suisse. 

Le  stock  d'argent  augmente  de  3.963.000  francs.  Il  est 
entré  par  les  guichets  1.198.000  fr.  à  Paris  et  3.420.000  fr. 
dans  les  succursales.  11  a  été  envoyé  280.000  francs  au 
Sénégal  et  480.000  francs  en  Suisse  ;  il  est  venu  105.000  fr. 
du  Maroc. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  59  millions,  le  porte- 
feuille do  80  millions  et  les  avances  de  9  millions  ;  les 
comptes  courants  augmentent  de  82  millions  ;  le  Trésor  a 
prélevé  19  millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  reçu  62  millions  d'or  prove- 
nant de  la  circulation  intérieure,  car  les  changes  ne  se  prê- 
tent pas  à  des  importations,  au  contraire  ;  il  est  entré,  de 
plus,  15  millions  d'argent  et  147  millions  de  billets  ;  les 
comptes  courants  ont  versé  17  millions,  le  portefeuille  com- 
mercial lléchit  de  179  millions,  les  avances  de  32  millions  et 
le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  de  128  millions.  La  circu- 
lation est  maintenant  inférieure  de  110  millions  à  la  limite 
légale. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque  d' An- 
gleterre : 


Entrées 

Egypte  £ 

Excéd.  des  sorties. 

Total  


Sorties 

200 . 000   Argen  tine  t .  420000 

220.000 


420. 0Û0 


Total. 


iSO.OCO 


L'excédent  des  sorties  est  de  5  millions  1/2,  mais  la  circu- 
lation a  versé  plus  de  40  millions  d'or  ;  le  portefeuille 
diminue  de  16  millions,  les  comptes  courants  privés  de 
44  millions;  les  comptes  courants  publics  s'élèvent  de  19  mil- 
lions et  la  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  passe 
à  45  97  0/0. 

11  est  entré  à  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  2  millions 
d'or,  6  millions  d'argentet  96  millions  de  billets;  les  comptes 
courants  augmentent  de  10  millions;  le  portefeuille  diminue 
de  83  millions  et  les  avances  de  13  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  délivré  3  millions 
d'espèces  et  7  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  flé- 
chissent de  31  millions  et  le  portefeuille  de  13  millions,  dont 
5  millions  pour  le  papier  sur  l'étranger. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  ne  présente  que  des  va- 
riations de  peu  d'importance. 

La  Banque  Néerlandaise  a  reçu  9  millions  d'or  le  prove- 
nance étrangère  et  15  millions  de  billets;  les  comptes  cou- 
rants fléchissent  de  3  millions,  le  portefeuille  de  10  millions 
et  les  avances  de  8  millions. 

A  la  Banque  de  Russie,  l'encaisse-or  diminue  de  8  millions, 
rencaisse-argent  de  5  millions  et  les  comptes  courants  de  7 
millions;  la  circulation  augmente  de  109  millions  et  les 
avances  de  44  millions. 

La  ciiculation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  diminue  de 
13  millions  et  le  portefeuille  de  16  millions. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations   Importation^ 

Du2G~dé"c 

au  2  janv. 


Grande-Bretagne 

franco  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Totaux  1908.. 

—  1907.. 

—  1906.. 


31.200 


Depuis  le 
1"  janv.08 


2.524.737 
29.844.414 
19.017.343 

3.546.321 


31.250  54.932.815 
14.030  36.788.802 
6.000  6.828.146 


723.380 


416 


723.790 
973.510 
531.981 


37.603.974 
4.914.000 
41.900 
272.229 


Du  26déc 
au  2 janv. 


77.612 


42.832.103 
49.583.251 
39.324.147! 


77.012 
5.311.901 
109.247 


90.761 


Depuis  le 
1"  janv.08 


3.720.329 
1.087.055 
36.183 
12.319.504 


17.163  071 
104534.394 
16.429.238 

74.701 
68.514 
118.785 
4.344.704 


4.606.704 
.040  4.042.850 


90.761 
88.545  . 

100.3841  2.889.210 


Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

229.0 
271.6 
279.1 
293.3 

66.2 
79.5 
83.2 
83.4 

70.9 
50.4 
50.3 
49.4 

1018.2 
1312.1 
1349.6 
1396.8 

72.0 
8.8 
8.8 
7.7 

1126.7 
1273.2 
1297.0 
1329.1 

22.6 
21.0 
22.7 
25.6 

1908  18  janv 

1909  2 janv 
1909  9  janv. 
1909  16  janv. 

L'accroissement  très  considérable  des  dépôts  et  du  porte- 
fouille  des  Banques  associées  de  New-York  provient  de  ce 
que  ces  banques  ont  repris  pour  leur  compte  de  fortes  ouver- 
tures de  crédit  qu'elles  avaient  précédemment  cédées  a 
d'autres  établissements. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Monnayage  des  principaux  pays 

Nous  extrayons  les  renseignements  suivants  du  tieizième 
rapport  du  Directeur  do  la  Monnaie  au  Ministre  des  Fi- 
nances. .  ,.         .   .    ,  , 

Dans  les  précédents  rapports,  la  statistique  générale  du 
monnayage,  de  1851  à  1888,  dressée  par  le  Dr  Soetbeer,  était 
incomplète.  Le  tableau  ci-après,  qui  remonte  à  1830,  a  été 
établi  a  l'aide  de  renseignements  puisés  dans  les  rapports 
annuels  du  Directeur  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis. 
Monnayage  de  l'or  et  de  l'argent 


Années 


Or 


Millions 

1880   149.7 

1881   136.7 

1882. 


99.4 
95.7 
94.6 


99.6 

1883   104.8 

1884  .. 
1885... 
1886... 

1887   124.9 

1888   134.8 

18*9   168.9 

1890   149.0 

1891   119-5 

1892   172.4 

1893   232.4 


Argent 

dedoll. 

84.6 
108.4 
110.7 
109.3 

95.8 
126.7 
124.8 
163.4 
138.9 
139.2 
151.0 
138.2 
155.5 
137.9 


Années        Or  Argent 

Millions  de  doll. 

1894    227.9  113.0 

1895....  231,0  121.6 

1896   195.9  153.4 

1897  ....  437.7  167.8 

1898   39>.  5  149.3 

1899   466.1  166.2 

1900    354.9  185.3 

1901   248.1  138.9 

1902   220.4  193.7 

190:1  ....  240.5  211.8 

1904   455.4  176.5 

1905    245.9  103.9 

1906  .  ..  366.3  155.6 


Total..  5.968.0  3.890.8 
C'est  en  vingt-sept  ans,  plus  do  31  milliards  de  francs 
pour  l'or  et  près  de  20  milliards,  valeur  au  pair,  pour  l'ar- 

BPour  chacune  dos  quatre  années  1903,  1904,  1905  et  1906, 
yoici  comment  le  Directeur  des  Monnaies  des  Etals-Unis 
chiffre  les  fabrications  monétaires  en  ce  qui  concerne  lor  : 


I.  —  Monnayage  de  l'or 

Pays  1903  1904  1905  1900 

(Milliers  de  dollars) 

Etats-Unis   43.864  233.402  49.638  78.793 

Mexique    683  1.150  718  20.235 

Angleterre"   48.315  53.736  35.525  61.147 

Australasie   54.103  54.829  54.933  55.842 

France   17.199  80.J»25  38.295  64.064 

Allemagne  . .'.   22.246  21.434  36.201  40.995 

Russie    27.740  10.459  » 

Autriche-Hongrie   5.571  9.547  10.187  7.404 

Espagne   "  15  27  » 

Japon    14.548  31.180  10.446  13.287 

Pays-Bas   208  »  201  68 

Suéde   »  >'  "  » 

Danemark   »  294  »  • 

Suisse    "77  386  386  386 

Turciuie'   4.246  5.688  7.730  16.247 

Tunisie  '.'.Y.'.'.'.   1-158  2.316 

Pérou  :   543  420  886  1.076 

Brésil    »  8  »  4 

fSSL. .....Ji..  '  149  43  147  149 

Monaco   "  i93  * 

Italie   2o  »  53 

Norvège   »  *  "  " 

Egypte   »  »  1?^ 

Vénézuéla    •   »  _      aSb   » 

Totaux   240.97  455.427  245.954  366.327 

En  supposant  ce  tableau  complet,  et  il  ne  l'est  pas  tout  à 

fait,  le  monnayage  de  l'or  ressortirait  à  un  peu  plus  de 
1  milliard  en  1903.  Il  atteint  près  de  2  milliards  et  demi  en 
1904,  environ  1.300  millions  en  1905  et  près  de  2  milliards 
en  1906. 

Voici  le  tableau  correspondant  pour  l'argent  (talents  nomi- 
nales) : 

II.  —  Monnayage  de  l  argent 

Pays  1903  1904  1905  1906 
(Milliers  de  dollars) 

Etats-Unis   19.874  15.696  6.332  10.651 

Mexicme    27.2^8  19.343  7.366  11.296 

Angleterre    ".    2.619  3.036  1.541  8.866 

Inde  anglaise.    53.632  36.889  »  64.891 

France                      ...  306  5.751  2.160  627 

Allemagne".'.'.'.'!'.'..!...  14.313  15.422  16.280  14.716 

Russie      '       '           .  4.042  3.609  4.539  4.348 

Autriche-Hongrie..:'....  4.734  639  379  932 

Esnaene    ..    2.046  20.365  1.606 

Italie            '        ....  20  »  769  1.275 

Portugal":'.':.'   421  248  11 

Pays-Bas:/   362  1.286  603  568 

Norvège    136  80  »  54 

Suède...:.:   202  379  49  217 

Danemark   136  »  »  81 

Suisse      -   336  232  309  386 

Belgique   »  019  » 

per°e    7.046  2.9P0  1.116  1.114 

Turciuie'"    1.258  1.146  687  739 

Egypte.:::   494  1.490  î.on  1.349 

Abyssinie   272  288  20  » 

«ilK»""  :•::  "!  »  tt? 

jap0n  ::::;  :..  375  2.417  4.932  4.097 

Indo-Chine  française....  10.778  61  3.561  10.194 

Canada   311  »  450  809 

Terre-Neuve    15  »  •»  » 

Costa-Rica   40  »  52  » 

Bolivie   »  3^0  236  295 

Pérou   155  36  68  110 

Equateur   »  2.615  24  » 

Honduras   »  20 

Arabie   *  4  "  " 

Poss.  alïem.  en  Afrique.  »  421  422  562 

Etablissem.  des  Détroits  15.843  2.316  »  » 

Maroc   4.337  1.216  1.016  868 

Cevlan    195  »  »  » 

Siam...   IL. 577  1.318  1.948  1.705 

Guyane  anglaise   5  »  » 

Venezuela    60°  579  579  » 

I  .sorienV.hollandaises  402  402  1.206  904 

Curaçao   >'  101  »  » 

Colombie   »  »  " 

[les  Philippines   17.439  4.308  3.283  101 

Chili    »  20i  353  294 

Chine '.    '.   •'  10.582  37.950  11.089 
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Lichtenstein   »  30  »  » 

Panama   »  2.071  1.929 

San-Salvudor   »  1.000  »  » 

Serbie   »  2.393  489 

Tunisie   •>  116  »  349 

Indes  danoises   »  »  251  » 

Saravak   »  »  »  15 

Saint-Marin   »  »  «  11 

Brésil   »  »  »  605 

Formose   34  74  »  » 

Libéria   »  »  »  24 

Totaux    208.367   172.270   103. bSO  155.590 

Nous  arrivons  ainsi,  comme  valeur  totale  (au  pair),  en 
1903,  à  près  de  1  milliard  100  millions.  Le  monnayage  de 
l'argent  retombe  à  environ  915  millions  en  1904  et  à  un  peu 
moins  de  900  millions  en  1905  et  à  environ  800  millions 
en  1906. 

Il  nous  reste,  pour  terminer,  à  indiquer,  autant  qu'on  peut 
le  faire  à  l'heure  présente,  les  opérations  de  l'année  dernière. 

Voici,  en  millions  de  francs,  les  résultats  auxquels  nous 
arrivons  : 

Monnayage  de  Vor  et  de  l'argent  en  1907 
Valeurs  nominales 
Pays  Or     Argent  (1)  Total 

(Millions  de  francs) 

France   389.9  6.6  395.5 

Indo-Chine   »  75.9  75.9 

Italie   »  »  11.0 

Suisse   3.0  3.4  6.4 

Allemagne   82.3  104.5  183.8 

Possessions  allem.  d'Afrique  »  2.3  2.3 

Angleterre   518.3  51.4  569.7 

Australie   273.5  »  273.5 

Inde  anglaise  (1906-1907)   »  330.0  330.0 

Autriche-Hongrie   12.0  5.5  17.5 

Ducats  autrichiens   11.6  »  11 .6 

Thalers  dë  Marie-Thérèse. . .  »  54.0  54^0 

Danemark   »  0.4  0.4 

Norvège    »  (L2  0.2 

Pays-Bas   »  12. 0  12.6 

Indes  portugaises   »  1.0  1.0 

Russie   ,,  33.0  33.0 

Suède   »  3.7  3,7 

Turquie   50.5  6.9  57^4 

Egypte   »  11.4  1.1.4 

Canada   »  G.O  6.0 

Chili   1.2  10  2  11.4 

Etats-Unis  d'Amér.  (1906-07  )  394.0  53  5  447  5 

Mexique   116.0  117.0  233.0 

Pérou   10.2  4.3  14  5 

Japon   80.6  31.7  112.3 

Tunisie   »  0.5  0  4 

Belgique   .,  H.O  H.fj 

Indes  Néerlandaises   »  5.2  5.2 

Totaux   1.943.1     942.6  2.885.7 

De  quelques  rectifications  que  ce  tableau  puisse  être  ulté- 
rieurement l'objet,  la  production  monétaire  de  l'année  1907 
sera  une  année  de  forle  production. 


Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Le  gouverneur  général  de  l'Indo-Chine  a  fait  connaître 
au  ministère  des  Colonies  qu'à  la  date  du  15  janvier  1909, 
le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  45. 

A  la  date  du  11  janvier  dernier,  il  était  de  2  fr.  40. 


La  Production  de  l'or  au  Transvaal  en  1908 

Le  rendement  du  mois  de  décembre,  qui  vient  d'être  publié 
par  la  Chambre  des  mines  de  Johannesburg,  permet  de  fixer 
au  chiftre  énorme  de  7.052.616  onces,  d'une  valeur  de  29 
millions  957.610  liv.  st.,  soit  environ  750  millions  de  francs 
la  production  totale  du  Transvaal  en  1908.  Si  l'on  remonte  à 
1  origine  des  champs  aurifères  du  Band,  on  constate  qu'en 
1884  la  valeur  de  la  production  avait  été  de  10.096  liv.  st. 
Elle  était  tombée  l'année  suivante  à  6.010  liv.  st;  mais,  depuis 
issb,  elle  n  a  fait  que  s'accroître  d'année  en  année,  sauf,  bien 

lj  L'argent,  dans  ce  tableau,  comme  dans  celui  nui  pré- 
cède, est  compté  au  pair. 


entendu,  pendant  la  guerre.  Voici  à  ce  sujet  le  relevé  exact 
de  la  production  aurifère  du  Transvaal  en  livres  sterling  : 


Années 


1884. 
1885 . 
1886. 
1887. 


Liv.  st. 

10.096 
6.010 
34.710 
169.401 
967.416 
1.490.568 


Années 


Liv.  st. 


16.240.630 
15.452.025 
1.481.442 
1.096.051 
7.301.501 


1899]  Pé-  ! 
1900friode\ 
1901 (  de  la  j 
1902'guerre( 

1903   12.628.057 

1904.   16.028.883 

1905   20.854.440 

1906   24.615.704 

1907   27.410.210 

1908   29.957.610 


Total....  227.055.526 


1889  

1890   1.859.645 

1891   2.924.305 

1892   4.541.071 

1893   5.480.498 

1894   7.667.152 

1895   8.569.555 

1896   8.603.821 

1897   11.653.725 

En  totalisant  ces  chiffres,  on  constate  que  la  valeur  globale 
de  la  production  du  Transvaal  a  été  de  227  millions  de  livres 
sterling,  soit  environ  5  milliards  700  millions  de  francs. 
Cela  représente  un  poids  total  de  1.650  tonnes  d'or  fin  et 
équivaut  à  peu  près  à  l'encaisse-or  de  la  Banque  de  France, 
de  la  Banque  d'Angleterre,  de  la  Reichsbank  et  de  la  Banque 
d' Autriche-Hongrie  réunies. 

La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion aux  Etats-Unis  à  la  date  du  l8r  janvier  1909  : 

1"  janv.  1907  l"janv.l908  l"janv.  1909 
En  dollars 

Monnaies  d'or ... .  692.623.564  648.573.173  619.317.841 

Dollars  d'argent . .  85 . 377 .835  91 . 312 . 428  72 . 443 . 593 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  124.120.938  134.980.859  135.063.365 

Certificats-or.....  580.395.199  706.612.349  801.860.509 

—       argent.  467.817.025  467.731.347  470.837.799 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   6.600.829  5.469.056  4.589.189 

Billets  des  Etats- 
Unis   341.908.353  345.275.422  336.422.969 

Billets  des  Banque* 

Nationales   585.056.585  679.034.664  651.780.438 

Total          2.883.900.328  3.078.989.298  3.092.315.703 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  lîr  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1er  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1er  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1er  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1«  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33 doll.  78.  Au 
1er  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48. 

La  population  des  Etats-Unis  au  1"  janvier  1909  étant 
évaluée  à  88.209.000  habitants,  la  proportion  par  tète  ressort 
à  35  doll.  06. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  L'argent,  pour  les  reports  de 
la  liquidation  de  quinzaine  a  été  plus  exigeant  que 
précédemment,  les  acheteurs  ayant  dû  payer  dans  les 
environs  de  4  0/0  l'an.  Leurs  positions  cependant  ne 
s'étaient  pas  accrues  ;  mais  de  tous  côtés  on  a  tenu  à 
se  conserver  le  plus  possible  de  disponibilités  en  vue 
de  la  souscription  à  l' Emprunt  Busse  4  1/2  O'O  qui  a 
lieu  aujourd'hui  2z  janvier.  Cette  cherté  n  est  donc  que 
momentanée. 
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La  semaine  a  été  calme.  Deux  groupes  de  valeurs 
ont  cependant  attiré  l'attention  tout  particulièrement  :. 
celui  des  valeurs  de  traction  et  celui  des  valeurs 
d'électricité. 

Allemagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  reste  faible,  sur- 
tout à  cause  de  la  faiblesse  des  valeurs  charbonnières  ; 
la  meilleure  tenue  des  valeurs  métallurgiques  ne  com- 
pense pas  cette  dépression. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  satisfaisante; 
les  disponibilités  sont  plus  abondantes. 

La  situation  financière  est  peu  favorable:  on  prévoit 
pour  l'exercice  1908-1909  un  déficit  de  20C  millions  de 
marks.  *  .  ; 

Un  conllit  économique  a  éclaté  entre  la  buisse  et 
l'Allemagne  à  cause  des  primes  d'exportation  que  1  Al- 
lemagne paye  à  ses  farines  qui  vont  en  Suisse.  Les 
Bourses  du  Commerce  suisses  ont  boycotté  toutes  les 
céréales  allemandes. 

Angleterre.  —  On  s'attend  à  la  disparition  du  léger 
resserrement  monétaire  actuel.  En  1908,  les  importa- 
tions d'or  ont  été  de  4G.  145.000  liv.  st.  et  les  exporta- 
tions de  49.969.000  liv.  st.  - 

L'année  1908  a  été  mauvaise  pour  l'industrie  du 
coton  ;  elle  l'a  été,  aussi,  pour  l'industrie  des  construc- 
tions navales.  On  n'a  construit  que  523  unités  diverses 
d'un  tonnage  total  de  929. 000  tonnes,  contre  891  unîtes 
de  1.607.890  tonnes  en  1907. 

Autriche.  —  Un  accord  réglant  définitivement  la 
question  de  l'annexion  de  la  Bosnie-Herzégovine  a  été 
signé  entre  la  Turquie  et  l'Autriche  Hongrie.  La  se- 
conde garde  les  provinces  annexées  et  paye  à  la  pre- 
mière une  indemnité  de  2  1/2  millions  de  livres  tur- 
ques; la  Turquie  augmente  les  droits  de  douane  sur  les 
produits  austro-hongrois  de  11  0/0  à  15  0/0  et  fait  cesser 
le  boycottage.  Les  2  1/2  millions  de  livres  turques  se- 
ront fournies  par  un  emprunt. 

La  Bourse  de  Vienne  est  ferme. 

Belgique.  —  Le  marché  du  comptant  est  animé  et 
assez  ferme;  les  valeurs  coloniales  sont  bien  tenues. 
Les  valeurs  métallurgiques  sont  en  reprise. 

Espagne.  —  L'activité  industrielle  laisse  toujours  à 
désirer  ;  il  y  a  diminution  des  affaires  et  baisse  des 
prix  ii  la  fois. 

La  Bourse  de  Madrid  reste  à  l'optimisme  ;  la  ten- 
dance est  bonne  et  les  prix  fermes. 

Le  change  a  des  dispositions  à  se  rapprocher  du 
pair. 

Suisse.  —  En  1907,  le  monopole  de  l'alcool  a  rap- 
porté G. 666. 719  francs  contre  6.369.739  francs  en  1906. 

Le  projet  de  budget  pour  1909  prévoit  149.070.000  fr. 
aux  recettes  et  154.400.000  fr.  aux  dépenses. 

Amérique.  —  Brésil.  L'exportation  du  cacao,  qui 
s'était  élevée  à  1.012.224  liv.  st.  en  1903,  s'est  élevée-à 
2.136.265  liv.  st.  en  1907. 

Canada.  —  En  1908,  les  banques  du  Canada  ont 
compensé  4.142.094.351  dollars  contre  4.324.678.161 
dollars  en  1907. 

Etais-Unis.  —  La  situation  monétaire  reste  satisfai- 
sante, et  l'argent  est  abondant.  L'escompte  libre  est 

en  baisse.  .  *"*■■■"!» 

Les  grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer  tont 
d'importantes  commandes  de  rails. 

La  Bourse  de  New-York  est  ferme. 

Asie.  —  Chine.  En  1908,  les  recettes  douanières  de 
la  Chine  se  sont  élevées  à  8.552.712  haik-taels  contre 
8.414.736  en  1907. 

Japon.  —  Dans  les  onze  premiers  mois  de  1908.  les 
exportations  se  sont  élevées  à  8.349.838  yen  contre 
9  §84.713  ven  dans  la  même  période  de  1907;  les 
importations,  à  15.837.257  yen  contre  10.143.653. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

-Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  ' perpétuel  )  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  • 

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  .,  

Espagne  ext..  ■4%  ch.  f.  1  fr .).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  SB). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  ■  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-Yor 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  I  51  30 
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FRANCE 


La  Politique.  —  Débat  sur  \e  Maroc  à  la  Chambre. 

Les  événements  du  Maroc  ont,  encore  une  fois,  été 
discutés  à  la  Chambre,  dans  les  séances  de  vendredi 
et  de  lundi  derniers. 

Le  débat  a  commencé  par  un  discours  de  M.  Dela- 
fosse,  qui  a  critiqué  la  politique  du  gouvernement. 

Après  une  courte  intervention  de  M.  Lucien'  Hubert, 
M.  Jaurès  a  pris  la  parole. 

L'orateur  socialiste  a  d'abord  rendu  hommage  a 
notre  diplomatie  pour  l'action  modératrice  qu'elle  a 
exercée  dans  les  affaires  des  Balkans.  Puis,  abordant 
la  question  à  l'ordre  du  jour,  il  a  demandé  la  commu- 
nication du  rapport  du  général  Lyautey,  qui  contient 
les  propositions  faites  au  gouvernement. 

M.  Pichon  a  répondu  qu'à  l'heure  où  la  Chambre 
sera  appelée  à  se  prononcer  sur  l'organisation  de  la 
police  dans  le  Maroc  oriental,  il  lui  fournira  les  do- 
cuments nécessaires,  mais  quant  au  texte  du  rapport 
du  général  Lyautey,  qui  touche  à  la  politique  fran- 
çaise en  Europe,  il  ne  le  publiera  pas, 
"  Le  débat  s'est  continué  lundi  dernier  et  le  ministre 
des  Affaires  étrangères  l'a  clos  en  prononçant  des 
paroles  rassurantes.  Les  voici  en  substance  : 

La  paix  régne  au  Maroc.  Les  interventions  euro- 
péennes ne  sont  plus  à  craindre.  La  police  est  orga- 

On  nous  demande  quelles  sont  les  instructions  de 
M  Renault.  Elles  sont  claires.  Notre  ministre  se  rend 
à  Fez  pour  établir  l'entente  avec  Moulaï-Hafid  ;  il  doit 
s'abstenir  de  tout  acte  contraire  à  l'acte  d'Algesiras. 
Notre  politique  est  une  politique  d'entente  et  d'amitie 
avec  le  o-ouvernement  marocain.  C'est  une  politique  de 
continuité  dans  les  vues  également  soucieuses  de  ne 
pas  rester  en  deçà,  comme  de  ne  pas  aller  au  delà  de 
nos  droits.  .  ,  . 

Un  vote  de  confiance  au  gouvernement  a  termine  ce 
débat,  à  la  majorité  de  380  voix  contre  98. 
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vw  Dans  sa  séance  du  14  janvier,  la  Chambre  a  ter- 
miné l'élection  de  son  bureau.  Puis  elle  a  entendu  l'allocu- 
tion de  son  président.  M.  Henri  Brisson  a,  comme  le  doyen 
d'âge,  associé  la  France  au  deuil  de  l'Italie. 

La  Chambre  a  tixé  ensuite  son  ordre  du  jour,  et  elle  a 
ajourné  le  débat  sur  les  mines  de  l'Ouenza. 

w  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  mardi  dernier  à 
l'Elysée  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  a  été  saisi  de  propositions  concernant  les  re- 
traites ouvrières,  propositions  arrêtées  d'accord  entre  le 
président  du  Conseil  et  les  ministres  du  Travail  et  des 
Finances.  Ces  propositions  ont  été  transmises  à  la  Commis- 
sion sénatoriale  des  retraites  ouvrières  à  titre  transac- 
tionnel. 

Le  ministre  des  Finances  a  ensuite  entretenu  le  Conseil 
des  moyens  financiers  propres  à  assurer  les  ressources  né- 
cessaires pour  l'application  des  retraites  ouvrières.  Le  projet 
voté  par  la  précédente  Chambre  et  actuellement  soumis  au 
Sénat  ne  contient  aucune  disposition  à  cet  égard.  Le  sj'stème 
financier  de  M.  Caillaux  fera  l'objet  d'un  projet  spécial  qui 
sera  soumis  à  la  Chambre  lorsque  le  texte  du  Sénat  reviendra 
•  à  cette  dernière",  en  raison  de  la  nécessité  constitutionnelle  de 
faire  voter  en  premier  par  la  Chambre  les  créations  de  res- 
sources financières. 

Le  Conseil  a  approuvé  l'engagement  conditionnel  pris 
devant  la  Chambre  par  M.  Clemenceau  d'accepter  pour  le 
milieu  du  mois  de  mars  prochain  la  mise  à  l'ordre  du  jour 
de  la  réforme  électorale. 

D'ici  là,  M.  Clemenceau  convoquera  les  ministres  en  Con- 
seil de  cabinet  pour  arrêter  le  système  d'élection  des  députés 
qu'il  soumettra  à  la  Commission  de  la  Chambre. 

-wv  Le  15  janvier,  nn  nouveau  débat  a  eu  lieu  à  la  Chambre 
sur  le  Maroc.  La  discussion  a  été  renvoyée  au  lundi  18  jan- 
vier. 

Au  début  de  la  séance,  M.  Zevaès  a  repris  une  proposition 
de  loi  déposée  en  1895  et  relative  aux  incompatibilités  parle- 
mentaires. 

A  la  majorité  de  447  voix  contre  73,  la  Chambre  en  a  voté 
l'urgence  et  le  renvoi  à  la  Commission  du  suffrage  uni- 
versel. 

Sur  la  proposition  de  M.  Lasies,  la  Chambre  a  également 
condamné  le  vote  par  procuration  par  384  voix  contre  153. 

Le  même  jour,  au  Sénat,  M.  Antonin  Dubost  a  pris  pos- 
session du  fauteuil  présidentiel.  A  son  tour,  il  a  adressé  des 
paroles  émues  à  l'Italie.  Puis,  parlant  du  rôle  du  Sénat,  il  a 
mis  en  lumière  les  services  rendus  par  la  haute  assemblée, 
dont  le  contrôle  financier  constitue  pour  le  pays  une  des 
plus  précieuses  garanties. 

-vw  La  suite  du  débat  sur  le  Maroc  a  tenu  une  grande 
partie  de  la  séance  du  18  janvier.  La  discussion  s'est  ter- 
minée par  un  vole  de  confiance  au  gouvernement,  à  la  majo- 
rité de  380  voix  contre  98. 

Dans  la  même  séance,  les  crédits  supplémentaires  pour  le 
Maroc  ont  été  votés  par  459  voix  contre  G  7. 

Ces  crédits  s'élèvent  à  25.118.530  francs. 

Au  début  de  la  séance,  M.  Colliard  a  déposé  un  projet  de 
loi  dont  l'article  unique  est  ainsi  conçu  : 

«  La  représentation  de  l'Inde  à  la  Chambre  et  au  Sénat 
est  supprimée.  » 

L'urgence  de  la  proposition  a  été  adoptée  par  368  voix 
contre  119  sur  487  votants. 

La  Chambre  a  ensuite  adopté  par  557  voix  les  crédits  de 
GCO.000  francs  pour  calamités  publiques. 

-vw  Le  Journal  Officiel  du  19  janvier  a  publié  les  deux 
décrets  suivants  : 

Décret  portant  à  12.000  francs  le  traitement  fixe  attribué 
aux  trésoriers-payeurs  généraux,  quelle  que  soit  la  classe  à 
laquelle  appartienne  la  trésorerie  générale. 

Décret  déterminant  les  conditions  d'application  de  l'ar- 
ticle 41  de  la  loi  de  finances  du  26  décembre  1908,  relatif  à 
l'adhésion  des  comptables  et  des  fonctionnaires  aux  asso- 
ciations françaises  du  cautionnement  mutuel. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 

DES 

ÉTATS-UNIS  > 


VI.  L'Agriculture 

Les  céréales.  Les  Etats-Unis  occupent  aujour- 
d'hui, parmi  toutes  les  nations  du  monde,  le  pre- 
mier rang  pour  la  production  agricole,  et  notam- 
ment pour  celle  des  céréales.  En  1850,  la  sortie  de 
ces  produits  constituait  Tunique  exportation  du 
pays  :  leur  valeur  ne  cessa  d'augmenter  pendant 
les  années  suivantes,  et,  si  le  mouvement  s'arrêta 
pendant  la  guerre  de  Sécession,  il  reprit  avec  une 
vigueur  plus  grande  après  1866.  » 

Pendant  la  période  1882-1890,  les  agriculteurs 
américains  eurent  à  subir  une  crise  intense  provo- 
quée par  la  baisse  générale  du  prix  des  céréales  en 
Europe  ;  cette  crise  prit  fin  en  1891,  année  de  su- 
perbe récolte  pour  les  Etats-Unis,  qui  coïncida 
avec  une  très  mauvaise  récolte  pour  les  grands 
pays  européens. 

A  partir  de  1891,  la  prospérité  de  l'agriculture 
américaine  s'est  constamment  améliorée,  car,  si 
nous  avons  vu  dans  le  chapitre  précédent  que  la 
valeur  des  exportations  agricoles  a  fléchi,  propor- 
tionnellement au  chiffre  des  exportations  totales, 
nous  avons  pu  observer  en  même  temps  que  la 
din*inution  est  assez  peu  sensible  en  valeur 
absolue,  malgré  l'accroissement  considérable  de 
la  consommation  intérieure. 

Le  tableau  suivant  nous  montre,  pour  les  trois 
principales  cultures  ds  céréales,  le  développement 
pris  depuis  1890  dans  l'étendue  des  surfaces  cul- 
tivées : 

Surfaces  cultivées  aux  Etats-Unis  de  1890  à  1S07 


Années 

Blé 

Maïs 

Avoine 

(Millions  d'hectares) 

1890 

14.6 

29.1 

10.6 

1895 

13.8 

33.2 

11.3 

1900 

17.2 

33.7 

11.1 

1905 

19.1 

38.0 

11.2 

1906 

18.9 

39.1 

12.3 

1907 

18.0 

40.4 

12.7 

En  1865,  la  surface  ensemencée  en  blé  n'était 
que  de  6.075.000  hectares  ;  en  1890,  elle  s'élevait  à 
14.615.000  hectares,  soit  une  augmentation  de  près 
de  145  0/0;  elle  atteint  aujourd'hui  18  millions 
d'hectares,  ce  qui  représente,  pour  les  dix-sept 
dernières  années,  une  nouvelle  augmentation  de 
23  pour  cent. 

La  surface  cultivée  en  maïs,  qui  était  de  13  mil- 
lions 770.000  hectares  en  1865,  s'élevait  à  29.148.000 
hectares  en  1890,  soit  une  augmentation  de  111,6 
pour  cent;  elle  est  aujourd'hui  de  40.400.000  hec- 
tares, soit,  depuis  1890,  un  accroissement  de  38  0/0. 

Pour  l'avoine,  nous  trouvons  3.240.000  hectares 
en  1865,  10.583.000  hectares  en  1890,  et  12.700.000 
hectares  en  1907. 

Nous  rapprochons  du  tableau  des  surfaces  ense- 
mencées celui  de  la  production  des  mêmes  céréales. 
Voici,  depuis  1890,  les  résultats  obtenus  : 


(1)  Voir  Economiste  Européen,  n°  888. 
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Production  des  céréales  aux  Etatfl-UniB,  de  1890  à  1007 

(En  millions  d'hectolitres) 

Années 


1890. . 

1891.. 

1892. . 

1893. . 

1894.. 

isa5. . 

1896.. 

1897. . 

1893. . 

1899.. 

1900.. 

1901.. 

1902. . 

1903.. 

1904.. 

1905. 

1906. 

1907. 


Blé  | 

Maïs 

Avoine 



Vi^  1 

1  lu  .  1 

541.6 

190.3 

222  0 

748.9 

268.4 

1K7  h 

l  O  1  .  tf 

5:41.9 

240.3 

588.7 

232.2 

167.3 

440.8 

240.7 

781.9 

299.7 

830  !  2 

257.1 

1Q9  7 

691 .7 

254.7 

245.4 

699.4 

265.7 

199.0 

755.4 

289.4 

189.8 

765.2 

294.1 

262.0 

532.9 

257.9 

234.5 

883.3 

345.7 

223.2 

785.5 

274.4 

193.3 

863.6 

313.1 

242  5 

947.8 

333.6 

257.3 

1.024.6 

337.7 

221.9 

907.8 

264.1 

voir  le  jour  où,  tout  au  moins  pour  les  qualités 
ordinaires,  l'importation  étrangère  aura  perdu 
toute  importance. 


L'exportation  du  blé,  du  mais  et  de  l'avoine 
varie  naturellement  chaque  année  suivant  l'état 
de  la  récolte.  Mais  il  est  intéressant  d'observer  que 
l'augmentation  de  la  production  a  été  telle  qu'elle 
a  pu  compenser,  dans  une  large  mesure,  l'accrois- 
sement des  besoins  occasionné  par  le  chiffre  crois- 
sant de  la  population. 

De  1890  à  1907,  la  production  du  blé  a  progressé 
de  53  0/0,  celle  du  maïs  de  67  0/0  et  celle  de 
l'avoine  de  38  0/0. 

La  production  des  trois  principales  céréales  a 
atteint,  en  1907,  un  total  de  1.393  millions  d'hec- 
tolitres ;  elle  était,  en  1890,  de  877  millions  d'Jiec- 
tolitres  ;  en  dix-sept  ans,  l'augmentation  a  donc 
été  de  516  millions  d'hectolitres  ou  59  0/0.  Ces  ré- 
coltes représentaient  dans  leur  ensemble,  en  1907, 
une  valeur  supérieure  à  11  milliards  et  demi  de 
francs. 

*  * 

Fruits  et  cultures  maraîchères.  Les  produits  de 
jardinage,  fruits  et  légumes,  sont  restés  longtemps 
inférieurs  à  ceux  d'Europe,  à  la  fois  pour  la  quan- 
tité et  pour  la  qualité,  mais  des  progrès  considé- 
rables ont  été  réalisés  depuis  quelques  années 
dans  cette  branche  de  culture  :  certains  Etats, 
comme  la  Californie  notamment,  sont  devenus  de 
grands  producteurs,  spécialement  de  légumes  secs 
et  de  fruits  pour  conserves. 

Malgré  les  merveilleux  résultats  déjà  obtenus, 
quant  à  la  production  indigène,  les  importations 
de  produits  agricoles  sont  encore  considérables 
aux  Etats-Unis.  Les  principales  concernent  les 
sucres,  qui  viennent  de  Cuba,  des  Indes  orienta- 
les, des  îles  Hawaï,  de  l'Allemagne  ;  le  café,  dont 
la  plus  grande  partie  est  demandée  au  Brésil  ;  le 
thé,  qui  vient  de  la  Chine,  du  Japon  et  des  Indes 
anglaises  ;  puis  les  fibres  végétales,  les  fruits 
frais,  les  tabacs,  les  vins,  les  huiles  d'olive,  le 
cacao,  etc. 

Malgré  leurs  ressources  et  la  variété  de  leur  cli- 
mat, les  Etats-Unis  sont  donc  encore  tributaires, 
pour  certains  produits,  d'un  grand  nombre  de  con- 
trées étrangères  ;  mais  certaines  productions, 
comme  celles  du  vin,  du  sucre  et  du  tabac,  font 
dans  le  pays  de  rapides  progrès  et  l'on  peut  entre- 


Le  Coton.  Pendant  les  vingt  premières  années 
qui  ont  précédé  la  guerre  de  Sécession,  la  produc- 
tion du  coton  a  constitué  pour  les  Etats-Unis  un 
véritable  monopole.  Aujourd'hui,  bien  que  d'au- 
tres pays,  tels  que  l'Inde  et  l'Egypte,  aient  déve- 
loppé la  culture  du  cotonnier,  l'Amérique  reste  le 
grand  centre  d'approvisionnement  pour  celte  ma- 
tière première. 

Peu  de  temps  après  la  guerre  civile,  la  produc- 
tioo  avait  retrouvé  le  niveau  auquel  elle  se  tenait 
précédemment,  et,  au  cours  de  ces  dernières  an- 
nées, elle  a  progressé  encore,  bien  que  d'une  façon 
un  peu  irrégulière.  Elle  était  de  1.6'i7  millions  de 
kilogrammes  en  1890  ;  elle  a  atteint  2.509  millions 
de  kilogrammes  en  1907,  après  avoir  môme  dépassé" 
3.076  millions  de  kilogrammes  en  1904. 

Les  demandes  indigènes  de  ce  produit  ne  ces- 
sent d'ailleurs  de  s'accroître  :  la  lutte  est  vive  entre 
les  Etats  Unis  du  Nord  et  ceux  du  Sud  pour  s'as- 
surer une  partie  de  cette  production. 


*  * 


L'Elevage.  Les  résultats  du  recensement  an- 
nuel des  animaux  des  fermes  et  des  élevages  aux 
Etats-Unis,  à  la  date  du  lpr  janvier  1908,  accusent 
un  relèvement  sensible  et  général,  ainsi  que  le 
montre  le  tabbau  suivant  : 

Recensement  du  bétail  aux  Etats-Unis  en  1890, 1899  et  1908 


Chevaux  

Mules  

Bestiaux  divers 

Moutons  

Porcs  


1890 

1899 

1908 

14.237.837 

13. 66V  307 

19.992.000 

2.331.027 

2  134.213 

3. 86e».  000 

52.801.907 

43.984.340 

71.272.000 

44  336.072 

39.114.453 

54.631.000 

51.602.780 

38.651.631 

56.084.000 

Le  Texas,  Tlllinois,  le  Yisconsin  sont  les  Etats 
les  plus  riches  en  production  chevaline. 

Le  mouton,  encouragé  par  le  tarif  Dingley,  qui 
taxe  la  laine  brute  50  0/0  de  sa  valeur,  a  pris,  de- 
puis l'application  de  ce  tarif  (1897),  une  extension 
considérable,  surtout  dans  les  pays  de  montagnes 
où  aucune  culture  n'est  encore  possible.  La  pro- 
duction de  la  laine  est  actuellement  de  135  millions 
de  kilogrammes. 

La  valeur  totale  des  animaux  existant,  au  1"  jan- 
vier 1908,  dans  les  fermes  des  Etats-Unis,  était 
estimée  à  22.435  millions  de  francs. 

*% 

VII.  L'Industrie  et  la  Production  minière 

La  houille.  La  production  houillère  des  Etats- 
Unis  représentait,  en  1870,  à  peine  le  tiers  de  celle 
de  l'Angleterre  et,  en  1881,  la  moitié.  En  1890,  la 
production  américaine  était  encore  inférieure  au 
chiffre  du  Royaume-Uni,  mais,  d'année  en  année, 
l'écart  allait  en  diminuant,  et,  en  1899,  les  Etats- 
Unis  prenaient  la  tête  des  pays  producteurs  de 
houille.  Voici,  depuis  1890,  quels  ont  été  les  résul- 
tats obtenus  : 
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Production  carbonifère  dos  Etats-Unis  de  1890  à  1907. 
(En  milliers  de  tonnes) 


Années 

l  .IKU  Du  II» 

lii  '  n  ni  1  non  v 
JJl s,  Ul  1 1 1  lie  U  A 

Anthracite 

Total 

1890  

99.393 

41.490 

140.883 

1891  

105.269 

45.237 

150  50(3 

1892  

113.265 

46.850 

160.115 

1893  

114.620 

48.185 

162.805 

106.090 

46.358 

152.448 

1895  

120.641 

51.785 

172.426 

122.893 

48.523 

171.416 

1837  

131.795 

46.814 

178.609 

148.743 

47.663 

196.406 

1 /9.9oo 

53 . 945 

233.911 

190)  

183.795 

51.307 

235.102 

204.826 

61.206 

266.032 

1902  

236.016 

37.532 

273.548 

256.453 

67.678 

324.131 

1904  

252.745 

66.363 

319.108 

285.762 

70.448 

356.210 

1900  

310.987 

64.663 

375.650 

1907  

352.000 

77.000 

423.000 

Ainsi,  la  production  carbonifère  américaine  a 
passé,  de  1890  à  1907,  de  140.883.000  tonnes  à  429 
millions,  soit  une  augmentation  de  288.117.000 
tonnes,  ou  204  0/0.  La  valeur  de  la  production  de 
1907  est  évaluée  à  3.118  millions  de  francs. 

La  houille  se  rencontre  surtout  à  l'est  du  Mis- 
sissipi.  Les  Etats  qui  en  fournissent  le  plus  sont 
la  Pennsylvanie,  avec  une  production  de  206  mil- 
lions de  tonnes,  en  1907,  la  Virginie  de  l'Ouest, 
avec  43  millions  de  tonnes,  et  l'Ohio,  avec  28  mil- 
lions de  tonnes. 

_  Malgré  le  chiffre  considérable  de  leur  produc- 
tion, les  Etats-Unis  n'exportent  qu'assez  peu  de 
houille  ;  il  convient  d'observer  toutefois  que  ces 
exportations  augmentent  chaque  année.  L'expor- 
tation carbonifère  américaine  n'était  que  de  1  mil- 
lion 933.000  tonnes  en  1890  ;  elle  a  dépassé  10  mil- 
lions de  tonnes  en  1907. 


(A  suivre.) 


Edmond  Théry. 


L'AUGMENTATION  DU  STOCK  D'OR  FRANÇAIS 

La  dépression  des  changes  étrangers  que  nous  men- 
tionnons d'autre  part  a  eu  pour  conséquence  une  nou- 
velle et  très  considérable  augmentation  du  stock  d'or 
de  la  Banque  de  France,  qui  se  trouve  maintenant  su- 
périeur de  près  de  900  millions  au  chiffre  correspon- 
dant de  l'année  dernière.  Dans  certains  milieux,  parti- 
culièrement à  l'étranger,  on  s'est  montré  surpris  de 
cette  accumulation  de  métal  qui  dépasse,  au  moins  en 
Europe,  tous  les  précédents.  Il  serait  cependant  inexact 
de  chercher  la  cause  de  ce  phénomène  dans  une  politi- 
que de  la  Banque,  tendant  à  attirer  volontairement  l'or 
dans  ses  caisses;  il  résulte  pour  nous  de  l'examen  des 
faits  qu'elle  ne  fait  qu'ouvrir  ses  caves  au  métal  que 
la  situation  de  la  balance  des  paiements,  très  favorable 
a  la  France,  pousse  vers  notre  pays  en  vertu  des  lois 
économiques. 

Depuis  plusieurs  mois,  le  monde  civilisé  est  entré 
dans  la  période  de  liquidation  de  la  dernière  crise  ■  le 
ralentissement  de  l'activité  économique  dans  la  plu 
part  des  pays  en  fait  foi,  et  il  a  eu  pour  conséquence 
1  accroissement  de  l'encaisse  et  la  réduction  du  porte- 
feuille de  toutes  les  grandes  banques  d'émission  Le 
loyer  de  1  argent  s'est  en  même  temps  abaissé  sur  les 
principales  places,  où  des  capitaux  français  considé- 
rables avaient  trouvé  précédemment  un'emploi  tem- 
porale des  plus  rémunérateurs  ;  il  en  est  résulté  que 

Vont  T^v  7*  f é  î,aljatl'iés  Par  grades  masses.  Ils 
lont  ete  d  autant  plus  rapidement,  depuis  quelques 


semaines,  qu'ils  étaient  sollicités  ici  par  une  série  de 
grandes  opérations  financières  :  émission  de  l'em- 
prunt de  Sào  Paulo,  des  obligations  du  Crédit  Foncier 
et  enfin,  aujourd'hui  même,  de  l'emprunt  russe. 

Cet  ensemble  de  causes  suffit  largement  à  expliquer 
l'augmentation  de  notre  réserve  métallique,  sans  qu'il 
soit  besoin  d'attribuer  à  la  Banque  de  France  une 
politique  d'attraction  de  l'or,  alors  qu'elle  ne  joue  en 
cette  occurrence  qu'un  rôle  purement  passif,  d'ailleurs 
plutôt  onéreux  pour  elle  et  auquel  les  lois  économi- 
ques, aussi  bien  que  le  souci  de  remplir  la  fonction 
pour  laquelle  elle  a  été  créée,  lui  interdiraient  de  se 
dérober. 

E.  T. 


LA  RÉPUBLIQUE  DE  PANAMA 

Les  Etats-Unis,  la  Colombie  et  la  République  de 
Panama  viennent  de  conclure  un  traité  aux  termes 
duquel  la  Colombie  reconnaît  l'indépendance  de 
Panama,  ce  dernier  pays  consentant  à  payer  à  la 
Colombie  une  somme  de  2.500.000  dollars,  comme 
quote-part  dans  la  dette  publique  colombienne 

La  conclusion  de  ce  traité  attire  de  nouveau  l'atten- 
tion sur  la  jeune  République,  à  laquelle  le  percement 
du  canal  de  Panama  réserve  peut-être,  dans  l'avenir 
un  rôle  économique  particulier,  et  il  peut  n'être  pas 
sans  intérêt  de  donner  un  aperçu  de  là  situation  actuelle 
de  cette  nouvelle  venue  parmi  les  nations 

C  est  le  4  novembre  1903  que  la  province  de  Panama 
se  sépara  de  la  Colombie  et  s'érigea  en  République 
indépendante.  Un  gouvernement  fut  constitué,  qui  fut 
reconnu  par  les  Etats-Unis  le  13  novembre  1903  et 
bientôt  après  par  les  autres  puissances.  Une  constitu- 
tion tut  élaborée,  donnant  le  pouvoir  législatif  à  une 
FifnîJn  ?  i-?  D^tes  composée  de  32  membres  (1  pour 
10.000  habitants),  et  le  pouvoir  exécutif  à  un  prési- 

rééîigible.  P°Ur  qUatl*e  aUS'  Gt  n°n  imi»édiatement 
Il  y  a  en  outre  deux  vice-présidents  et  un  Cabinet 
de  cinq  ministres.  La  République  est  divisée  en  sep 

Paverneur"  ^  ChaCUnG  des^Ues  «>  trouve  'fn 

•% 

La  plus  grande  longueur  de  la  République  de  Panama 
f4e™n  772  kll°mètres.  et  sa  largeur  varie  entre 
60  et  177  kilomètres.  La  superficie  couvre  environ  87  500 
kilomètres  carres  et  sa  population  atteint  400.000  habi- 
tants. Ceux-ci  sont  des  métis,  comprenant  des  éléments 
espagnols,  indiens  et  nègres,  avec  un  petit  nombre 
d'immigrants  temporaires  des  Etats-Unis,  de  ?AlIe 
magne  et  d'autres  contrées  européennes.  On  compte 
environ  2.000  travailleurs  chinois.  L'élément  ffin 
prédomine  dans  la  région  de  la  Cordillère  e  ' vers 
1  Ouest,  tandis  qu'il  y  a  environ  40.000  nègres  fia  plu- 
part originaire^  des  Indes  occidentales  br  Knmuesl 
sur  a  cote  de  'Atlantique  et  à  l'intérieur,  et  par- 
ticulièrement dans  le  voisinage  de  la  voie  ferrée  P 

dn  PaC,Ttale  de  la^épu*lique,  Panama,  sur  ia  côte 
du  Pacifique,  compte  environ  30.000  habitants  a 
seconde  ville  en  importance,  Colon,  sur  1? côté  de 
1  Atlantique  en  possède  14.000.  On  trouve  élément 
d  autres  ports  mais  d'un  intérêt  moindre  quelles  S 
précédents  :  Agua  Dulce,  Pedregal,  Wontifo et  P. Sn 
Mudis  sur  la  côte  du  Pacifique  Rocas  dei  Toro  et 
Puerto  Bello  sur  la  côte  de  1  Atlantique. 

les  ,1,1  tnaa?a  vSt  trÂS  fertiIe  et  le  climat  permet 
les  cultures  tropicales.  Mais  les  5/8  environ  de  la 

superficLe  totale  sont  encore  incultes,  et  seulement  une 
iai.uie  part  des  3/8  restants  est  convenablement  culti- 
vée. Le  produit  agricole  le  plus  important  est  la 
banane,  qui  croît  spontanément  sur  divers  poinls.  Une 
Compagnie  américaine  y  possède  de  grandes  planta- 
tions, et  elle  exporte  annuellement,  par  Bocas  del  Toro, 
environ  2  millions  et  demi  de  régimes  de  bananes, 
représentant  une  valeur  de  3. 125.000  francs. 
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Le  caoutchouc  (environ  130  tonnes  par  an;  est  re- 
cueilli par  les  Indiens  de  la  Cordillère,  ou  obtenu  d  ar- 
bres plantés  par  les  Européens  près  de  la  cote. 

Le  café  (environ  500.000  plants;  croit  dans  la  pro- 
vince de  Chiriqui,  près  de  la  frontière  costaricienne. 
Il  existe  dans  la  province  de  Codé  (sur  la  cote  de 
l'Atlantique) ,  une  entreprise  agricole  importante  - 
commencée  en  1804  avec  des  capitaux  allemands  -  qui 
s'occupe  notamment  de  la  culture  du  cacao,  du  cate  et 
du  caoutchouc.  ,  .   ,  „ 

On  trouve,  en  outre,  la  cocotier,  1  acajou  et  autres 
bois  d  ebénisterie,  et  de  nombreuses  plantes  medici- 

n  I/éievaeê  du  bétail  rencontre  des  conditions  favora- 
bles, et  les  peaux  constituent  déjà  un  important  article 
d'exportation.  11  y  avait,  en  1905  65.000  te  te  s  de  bé- 
tail, 17.000  chevaux,  1.500  mulets,  28.000  porcs  et 
3. 000  chèvres.  ,„  ', 

On  pèche  des  perles  dans  le  golfe  de  Panama.  _ 
Il  existerait,  parait-il,  d'abondants  gisements  miné- 
raux dans  cette  République,  exception  faite  pour  la 
houille  qui  semble  faire  complètement  défaut,  et 
un  certain  nombre  de  concessions  minières  ont  ete 
récemment  accordées.  Cependant,  deux  Compagnies 
de  mines  d'or,  qui  avaient  commencé  a  exploiter,  il  y 
a  quelques  années  déjà,  n'ont  pas  eu  beaucoup  de 
S  il  c  c  c  s 

Les  industries  sont  rares;  on  ne  trouve  guère  que 
quelques  usines  préparant  la  glace,  le  savon,  le  cho- 
colat, les  eaux  gazeuses,  etc..  f 

Pendant  l'année  1907,  le  commerce  extérieur  a  atteint 
48  millions  de  francs  environ,  dont  43  millions  aux 
importations  et  5  millions  seulement  aux  exportations. 
Il  faut  tenir  compte  cependant  que,  dans  les  importa- 
tions, figurent  pour  19.201.334  francs  de  marchandises 
entrées  dans  la  région  du  canal  et  qui  ne  sont  pas 
astreintes  à  payer  le  droit  de  10  0/0. 

Voici  quels  ont  été  les  principaux  pays  importateurs 
pendant  l'année  1907  : 

Importations  par  pays  en  1907 

Valeur 

pnva  de  l'importation 

Fays  !  Francs) 

Etats-Unis   fSSo 

Angleterre  •  ■   5.0/0  280 

Allemagne  ; 

France   479  770 

Espagne   474.280 

J11,1'0  374.412 
Beîgig™   mm 

Hong-Kong   2^9  625 

filles:   150.253 

|iï.-anche:;::::::::::::::::;;;::  iMgg 

"Total...,.   43.012.460 

L'exportation    s'est  répartie  comme  suit  entre  les 
principaux  ports  :  Valeur 

tssAwta  de  l'exportation 

^01tS  (Francs) 

BocasdelToro...   a'?07'l68 

Panama   „al'  R1- 

Porto  Bele;;.<  ;  fg^g 

(^olon  ,  

Total   4.901.663 

On  relève  parmi  les  principales  marchandises  ex 
portées  les  bananes  (3.470.803  fr.),  la  salsepareille 
iïvoirc  végétal,  le  caoutchouc,  le  cacao  et  les  noix  de 

C°Une  seule  ligne  de  chemin  de  fer  existe  au  Panama, 
C'^t  celle  qn  reUe  les  ports  de  Colon  et  de  Panama. 
E«emettf«75  kilomètres  et  est  à  simple .voie,  mars  on 
tr,in  ^  [g  doubler.  Pendant  l'exercice  ter- 
Sîné  le  »  juin  1006  ce  chemin  de  fer  a  transporté 
711  lon.is  de  marchandises  et  418.230  voyageurs 
Se  r cceUoH  brutes  ont  été  de  19.500.000  francs. 


L'unité  monétaire  de  la  République  est  le  balhua, 
monnaie  d'or  pesant  1  gr.  072,  au  titre  de  903  millième». 
Le  dollar  des  Etats-Unis  d'Amérique  et  ses  multiples 
ont  cours  légal  pour  leur  valeur  nominale. 

La  frappe  des  monnaies  d'or  peut  être  laite  en  pinces 
de  1,  de  2  1/2,  de  5,  de  10  et  de  20  balboas. 

Les  monnaies  d'argent,  au  titre  de  900  millièmes, 
sont  les  suivantes  :  la  piastre,  pesant  25  grammes  et 
équivalant  à  50  centièmes  de  balboa  ;  puis  la  demi- 
piastre,  pesant  12  gr.  1/2;  le  cinquième  de  piastre,  pe- 
sant 5  grammes;  le  dixième  de  piastre,  pesant  ,2  gr.  Ijd, 
et  le  vingtième  de  piastre,  pesant  1  gr.  1/4. 

Les  monnaies  nationales  d'argent  ont  cours  légal 
pour  leur  valeur  nominale  dans  toutes  les  transactions. 

La  Chambre  des  députés  devant  se  reunir,  d  après  la 
Constitution,  tous  les  deux  ans,  le  budget  est  vote 
pour  une  période  biennale. 

Le  budget  voté  en  février  1907  évaluait  les  recettes 
et  les  dépenses  des  deux  années  1907  et  1908  a  24  mil- 
lions 338.650  francs.  Pour  l'année  1907,  les  revenus  se 
sont  élevés  à  12. 196.508  fr,  provenant  des  sources 
suivantes: 

Recettes  publiques  en  i'J<J< 
Nature  des  recettes  Montant 

[  Francs) 

Droits  d  importation  10  %  ad  valorem) . 

Importation  des  vins  et  liqueurs.   TmerM 

Tabacs  et  cigarettes   ^£15? 

ggj   oo.o*. 

Allumettes,  café,  opium  ^ 

Patentes  sur  les  Compagnies  de  navigation  J>*-jj'» 
impôts  sur  les  appareils  à  distiller   Bg 

£ba»fs  g&S» 

Postes......-:  -••  ee-  ao- 

Papier  timbre  

Enregistrement   ->'r  419 

Droits  divers   •  - 

Biens  immobiliers   o^'ma 

Loterie  de  Panama   T^  ^a 

Droits  consulaires   imtSt 

Impôt  sur  la  vente  au  détail  des  liqueurs 

Colis  postaux   M9m 

Importation  du  bétail   ^t'r^o 

Recettes  diverses  -   1.m8.j28 

Tolal   12.196.508 

On  ne  connaît  aucun  détail  quant  au  montant  et  à 
la  répartition  des  dépenses. 

La  République  de  Panama  n'a  pas  encore  de  dette . 
Lors  de  "sa  séparation  d'avec  la  Colombie  elle  reçut, 
comme  indemnité  pour  l'abandon  de  certains  droits 
sur  le  canal  interocéanique  en  faveur  des  Etats-Lnis, 
une  somme  de  10  millions  de  dollars  dont  6  millions 
ont  été  placés  aux  Etats-Unis  et  4  millions  ont  servi  a 
la  création  d'une  banque  de  prêts  hypothécaires  et  a 
des  travaux  d'utilité  publique.  De  plus  pendant  neuf 
années,  prenant  cours  le  18  novembre  903,  il  est  pave 
au  Panama  une  annuité  de  2o0. 000  dollars. 

La  situation  financière  de  la  jeune  République  est 
donc  on  le  voit,  satisfaisante.  Il  reste  a  souhaiter 
qu'el  e  sache  s'inspirer  à  l'avenir  du  déplorable  exem- 
ple de  quelques  autres  Etats  de  l'Amérique  Centrale 
afin  d'éviter  de  tomber  dans  leurs  mêmes  errements. 

Edmond  Bouchery. 


Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 


A  la  date  du  14  février  1908,  nous  disions  qu'il  y 
avait  lieu  d'espérer  que  cette  Société,  en  ayant  termine 
nour  ainsi  dire  avec  ses  anciens  mécomptes  serai 
bientôt  à  même  d'augmenter  Progressivement  a  part 
revenant  à  ses  actionnaires.  Or  l'exercice  190,-1908. 
clos  le  31  juillet  dernier,  a  justifié  ces  prévisions,  ainsi 
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qu'en  témoigne  le  »  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  crue 
nous  rapprochons  du  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

  Exercices 

190ô3ôT^  1907-1908  ~ 


10" 


Produits 

Bénéfices  des  ateliers  

Intérêts,  commissions  et  divers. 
Reprise  du  fonds  de  prévoyance. 

Total  des  produits  

Charges 

Frais  d'admininistration  

Frais  d'études  

Intérêts  des  obligations  et  pritoés 
de  remboursement  

Intérêts  des  bons  décennaux, 
primes  de  remboursement .... 

Amortissements  divers  

Réserve  pour  fluctuation  du  por- 
tefeuille et  divers  

Bénéfices  nets  

Sommes  égales  


(En  francs) 
1.887.323  56   2.808  420  16 
422.612  63      305.872  45 
114.354  55 


2.424.290  74   3.114.292  61 


298.416  44 
64.151  53 


289.222  31 
60.916  01 


382.138  09      372.527  82 


305.838  73 
49.752  28 

900.000  » 
423. £93  67 

2.424.290  74   3.114.292  61 


276.091  78 
70.459  29 

600.000  » 
1.445.075  40 


Aux  bénéfices  qui  ressortent  du  tableau  ci-dessus,  et 
qui  ont  été  arrêtés  après  des  prélèvements  de  900  000 
francs  et  de  600.000  fr.  pour  fluctuation  du  porte- 
teuille,  il  convient  d'ajouter  les  reports  des  exercices 
précédents.  Voici  comment  s'établissent  alors  les  sol- 
des disponibles  de  ces  deux  exercices  : 

 Exercices 

'wÔM9ÔT"  ^9ÔTÏ908^ 

.„  (En  francs) 

bénéfices  nets   423 . 993  67   1 . 445 . 075  40 

Plus  : 

Reports  des  exercices  précédents. .    129.362  90       12.874  62 

Soldes  disponibles   553.356  57   1.457.950  02 

Ces  sommes  ont  été  réparties  ainsi  : 

  Exercices 


15.481  £5 
525.000  » 


Réserve  statutaire  :  5  0/0  sur  le 

solde  bénéficiaire  

Premier  dividende  de  5  0/0  au  ca- 

pital-actions,  soit 25  fr.  par  titre. 
Part  du  conseil  d'administration  . .    -   »  » 

Fonds  de  prévoyance   »  „ 

Dividende  supplémentaire  de  2  0/6 

aux  actions,  soit  10  fr.  par  titré.  »  >. 
Report  à  l'exercice  suivant   12.874  62 


(En  francs; 


72.253  77 

525.000  » 
172.139  25 
478.557  » 

210.000  » 


Sommes  égales   553.356  57   1.457.950  02 


Le  dividende  pour  1907-1908  a  donc  été  fixé  à  85  francs 
en  augmentation  de  10  francs  sur  celui  de  l'exercice 
précèdent.  Muant  au  bilan  arrêté  au  31  juillet  dernier 
il  se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  juillet 
1907  1908 


Actif  (Eu  francs) 

Immeubles  et  outillage  non 
amortis   9.286.875  29 

Matériel  et  mobilier   585.978  60 

Marchandises  en  magasins   2.531.024  89 

Travaux  encours  d'exécution.     3.448.099  11 

Matériel  naval  en  réception. . .     1.089.125  .» 

Argent  en  caisse  et  chez  les 
banquiers  

Comptes  débiteurs  divers. .... 

Valeurs  en  portefeuille  

Cautionnements  

Cautionnements  des  adminis- 
trateurs  175.000 


9.896.487  45 
585.978  60 
2.327.443  27 
2.002.424  53 
1.957.185  83 


1.606.166  42  2.013  107  41 

11.000.462  69  11.192.443  50 

2.115.383  65  2.857.020  10 

351.340  80  385.968  70 


150.000  » 


33.169.456  45   33.368.059  39 


„    -,  ,  Passif 

Cnpital-actions  

(  (bligations  de  500  fr.  inscrites 
pour  la  valeur  actuelle  des 
annuités  à  courir  calculée  au 
taux  effectif  de  l'emprunt . . . 

Bons  décennaux  de  £00  fr. 
inscrits  pour  la  valeur  ac- 
tuelle de  8  annuités  en  1906- 
1907,  et  de  7  annuités  en  1907- 
1908  à  courir,  calculée  au 
taux  effectif  de  l'emprunt... 

Fonds  de  réserve  statutaire. .. 

Fonds  de  prévoyance  

Comptes  créditeurs  divers.! . 

Cautionnements  faits  par  '  les 
banquiers  

Cautionnement  des  adminis- 
trateurs  

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice  

Réserve  pour  fluctuation  du 

portefeuille  et  divers  

Report  de  l'exercice  précé- 
dent  


10.500.C00  .. 


7.007.0C9  48 


4.191.064  69 
704.058  47 

8.828.045  44 

330.921  80 

175.000  » 

423.993  67 

900.000  » 

129.362  90 


10.500.000  » 
6.819.056  04 


3.778.878  09 
719.540  42 

8.215.220  12 

357.414  70 

150.000  » 

1.445.075  40 

1.370.000  » 

12.874  62 


JSAKU56J^_  33.368.059  39 

Diverses  variations  sont  à  signaler  entre  les  deux 
bilans.  C  est  ainsi  que  le  compte  «  Immeubles  et  Outil- 
lage non  amortis  »,  a  augmenté  de  609.612  fr  16  ■  par 
suite  des  acquisitions  de  terrains  et  des  transforma- 
tions et  modifications  progressives  rendues  nécessaires 
pour  la  construction  des  types  nouveaux  qui  vont 
constamment  en  grandissant,  tant  pour  le  matériel 
roulant  de  chemins  de  fer  que  pour  le  matériel  naval 
Par  contre,  les  marchandises  en  magasin  à  Bacalan  à 
la  Dyle  et  à  1  usine  des  Corps  Creux,  présentent  une 
diminution  de  203.581  fr.,  sur  le  chiffre  de  l'exercice 
précèdent. 

Les  travaux  en  cours  d'exécution  ont  fléchi,  d'une 
année  a  1  autre,  de  577.613  fr.,  mais  le  montant  des 
comptes  débiteurs  a  légèrement  progressé  par  suite  de 
1  importance  des  livraisons  en  cours  pour  compte 
notamment  de  l'Etat  français  (chemins  de  fer  marine 
nationale)  de  l'Etat  belge,  des  grandes  Compagnies  de 
chemins  de  fer,  etc.  ° 

La  valeur  du  portefeuille  a  augmenté  de  341  636  fr 
par  suite  des  versements  effectués,  par  la  Société  sur 
ses  participations  dans  les  forges  de  Réconcilies  et 
dans  la  Société  franco-tunisienne.  Quant  à  l'évaluation 
des  titres,  elle  a  été  maintenue  sans  changement  sur 
1  exercice  précédent,  mais  le  fonds  de  prévision  pour 
fluctuation  des  valeurs  en  portefeuille  a  reçu,  comme 
ron  stipnlé  dans  le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  », 
000.000  ir.  A  ce  sujet,  le  président  a  rappelé  sommai- 
rement que  le  portefeuille  de  la  Société  se  composait 
de  participations  clans  les  Forges  de  Recquiqnies  dans 
la  Société  Franco-Tunisienne,  dans  la  Société  de  Cons- 
truction de  Pemambuco,  dans  la  Société  du  Haut- 
Volga,  et  que  toutes  ces  valeurs  industrielles,  dont  la 
direction  n'appartient  pas,  'malheureusement,  à  la 
Société  de  Travaux  de  Dyle  et  Bacalan,  sont  suscep- 
tibles de  variations  1 

Depuis  sa  constitution,  la  Société  a  réparti  à  ses 
actionnaires  les  dividendes  suivants  ': 


Exercices 


Dividendes 


Francs 

1879-  80   05  „ 

1880-  81   32  50 

1881-  82   32  50 

1882-  83  à  1-887-93'.  Néant 

1888-  89    25  » 

1889-  90   25  » 

1890-  91   15  .. 

1891-  92   12  50 

1892-  93   Néant 

1893-  94   25  » 

1894-  95   40  « 

1895-  96   35  » 


Exercices  Dividendes 

Francs 

18P6-&7   40 

1897-  98   30  » 

1898-  99   25  » 

1899-  1900   Néant 

1900-  01   Néant 

1901-  02   25  « 

1902-  03   25  » 

1903-  04   32  50 

1905-05.   32  50 

1905-  06   30  » 

1906-  07  •  25  » 

1907-  08   33  « 


Cette  entreprise,  qui  fonctionne  sous  le  régime  de  la 
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législation  française  a  son  Siège  social  ^Pans,  et  sa 
durée,  qui  devait  prendre  Un  au  31  juillet  1914.  a  et* 
prorogée  ,usqu'au31  juillet  1919.  Elle  a  pour  objet  la 
prise  en  concession,  la  construction  et  l'exploitation, 
sous  quelque  forme  que  ce  soit,  de  tous  chemins  de  1er, 
tramways  et  voies  ferrées,  ainsi  que  la  prise  en  con- 
cession l'organisation  et  l'exploitation,  également  sous 
quelque  forme  que  ce  soit,  de  tout  service  de  naviga- 
tion luviale  ou  maritime  ;  la  construction  ou  la  répa- 
ration, par  ses  ateliers  de  la  Dyle,  situes  a  Louvrun 
Belgique),  et  par  ceux  de  Bacalan  à  Bordeaux  (Gt- 
■onde)  ou  par  tous  autres  ateliers  s'il  y  a  lieu,  de  tout 
matériel  fixe  ou  roulant,  de  tous  chemins  de  fer,  tram- 
ways ou  voies  ferrées,  de  tout  matériel  de  navigation 
Jluviale  ou  maritime,  etc. 

Depuis  la  clôture  de  l'exercice  19)7-1908,  c'est-à-dire 
au  mois  de  décembre  dernier,  la  Société,  usant  de  1  au- 
torisation donnée  par  l'assemblée  générale  extraordi- 
nairedes -actionnaires  le  21  murs  1908,  a  porte  son 
cïiïïal  - social  de  10.500.000  fr.  à  16.000.000  de  francs 
par  la  création  de  11.000  actions  nouvelles  de  500  fi 
nominal.  La  souscription  à  ces  nouveaux  titres,  dont 
a  jouissance  fut  fixée  au  1-  août  dernier  fut  réservée 
par  préférence,  au  prix  de  550  fr.,  aux  actionnaires^ 
1  n'est  pas  inutile  de  mentionner  que  cette  opération  a 
eu  lieu  pour  mettre  le  capital  social  de  cette  entreprise 
PC  en  rapport  avec  son  chiffre  d'affaires   et  quelle 
était  en  outre,  nécessitée  par  les  travaux  a  longue  ha- 
leine proposés  à  la  Société.  Notons,  enfin,  qu'au  22  dé- 
cembre dernier,  date  de  l'assemblée  générale  annuelle 
•à  laquelle  ont  été  soumis  les  comptes  auxquels  nous 
venons  de  nous  reporter,  son  carnet  de  commandes 
comprenait,  depuis  le  commencement  de  1  exercice 
1908-1909  en  cours,  un  total  de  commandes  s  élevant  a 
26.760.000  francs. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN    DÉCEMBRE  1908 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  faire  paraître  le  yo 
lume  des  documents  statistiques  publiés  par  1  Admims 
Son  des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  douze  mois  de  1  année  1908. 

Les  importations  se  sont  élevées  du  1"  janvier  au 
31  décembre,  à  6.090.812.000  fr.,  et  les  exportations 
à  5.271.954.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit 

MOIS  DE  DÉCEMBRE 

IMPORTATIONS 


Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Totaux  

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Colis  postaux  (')  


Totaux. 


1908           1907  Différences 
_              _            en  1908 

(Milliers  de  francs) 
82.626         98.038      —  15.412 

404.377 
106.232 

408.267 
116.239 

3.890 
10.007 

593.233 

622.544 

29.309 

08.357 

67.806 

+ 

551 

148.259 
230.650 
44.351 

138.598 
242.180 
48.154 

+ 

9.661 
11.530 

3.803 

491.617 

496.738 

5.121 

IMPORTATIONS 


Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  â 

l'industrie  

Objets  fabriqués  


EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 


DOUZE  MOIS 
Années 

1908  1907  Différences 

_  —  en  1908 

(Milliers  de  francs) 
920.104     1.088.141      —  118.037 


Objets  fabriqués  . . . 
Colis  postaux  (*)  — 

Totaux  


4.020.225 
1.150.513 

4.013.292 
1.171.524 

+ 

6.933 
81.011 

6.090.842 

0.222.957 

132.115 

735.913 

746.899 

10.986 

1.475.823 
2.618.874 
441.344 

1.507. 034 
2.935.623 
405.952 

+ 

31.811 
310.749 
&5.S92 

5.271.951 

5.596.108 

324.154 

n  Dont  3  640  000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  4.441.000  francs 
en  décembre  1907. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31  dé- 
cembre, le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  1  année  1907  . 


(')  Dont  38.765.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  41.008.000  francs 
pour  les  douze  mois  de  1907. 

Le  mois  de  décembre  qui  vient  de  s'écouler  a  encore 
été  peu  favorable  à  notre  commerce  extérieur  ;  il  nous 
faut  enregistrer  une  nouvelle  diminution  de  34.430.000 
francs,  dont  29  309.000  francs  aux  importations  et 
5.121.000  francs  aux  exportations. 

Le  mouvement  total  des  échanges, pour  1  année  1 J08, 
a  été  de  11. 362.796.000  francs,  contre  ll.819.06-j.000 
irancs  en  1907,  soit  une  différence  en  moins  de  456 
millions  269.000  francs.  Cette  diminution  provient  des 
importations  pour  132.115.000  francs  et  des  exporta- 
tions pour  324  154.000  francs.  . 

A  l'importation,  la  diminution  se  fait  principalement 
sentir  dans  les  produits  alimentaires,  qui  perdent 
118.037.000  francs  et  pour  les  objets  fabriqués,  en  di- 
minution de  210.011.000  francs;  par  contre,  et  symp- 
tôme quelque  peu  consolant,  les  matières  nécessaires 
à  l'industrie  sont  en  plus-value  de  6.933.000  francs. 

A  l'exportation,  la  presque  totalité  de  la  diminution 
provient  des  objets  fabriqués,  qui  perdent  316.  .49.000 
francs;  les  matières  nécessaires  à  l'industrie  sont  in  e- 
rieures  de  31.811.000  francs  aux  chiffres  de  190  /  ;  les 
objets  d'alimentation  sont  en  moins-valuedel0.98b.O0O 
francs;  la  seule  augmentation  que  I  on  ait  a  observer 
provient  de  l'exportation  des  colis  postaux,  qui  est 
supérieure  de  35.392.000  francs  aux  chiffres  de  1907. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 


Nous  avons  signalé,  dans  notre  dernier  numéro,  l'ac- 
cord qui  était  intervenu  entre  l'Autriche-Hongrie  et  la 

Turquie.  ...  .n 

Le  Conseil  des  Ministres  ottoman  a  termine  le  17 
courant,  l'élaboration  du  protocole  d'arrangement  avec 
lAutriche-Hongrie. 

Voici  le  résumé  de  ce  document  : 

Article  premier. —  Le  gouvernement  autrichien  re- 
nonce à  ses  droits  sur  le  Sandjakde  Novi-Bazar. 

Art-  2.  —  Les  Bosniaques  musulmans  pourront  emi- 
erer  en  territoire  ottoman  dans  un  délai  de  trois  ans  à 
partir  de  la  ratification  du  protocole;  leurs  biens  et 
propriétés  seront  respectés  et  administres  selon  leur 

déArt  3  —  La  liberté  de  conscience  en  Bosnie-Herzé- 
govine est  garantie.  Les  différences  de  religion  n'ex- 
cepteront personne  de  la  jouissance  des  droits  omis  et 
politiques  et  de  l'exercice  de  certaines  fonctions  publi- 
ques Le  gouvernement  de  la  Monarchie  ne  fera  aucun 
obstacle  à  l'organisation  hiérarchique  des  différentes 
communautés  religieuses  et  à  leurs  relations  avec  leurs 
autorités  spirituelles. 

Art  4  —  Le  gouvernement  austro-hongrois  s  engage 
à  verser,  en  or,  au  gouvernement  turc,  dans  les  qua- 
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torze  jours  après  la  ratification  du  protocole,  la  somme 
de  2.500.000  liv.  t.  pour  acquérir  les  propriétés  de 
l'Etat  ottoman  dans  la  Bosnie-Herzégovine. 

Art.  5.  —  Le  gouvernement  autrichien  s'engage  à 
conclure  un  traité  de  commerce  avec  la  Turquie.  En 
attendant,  le  gouvernement  autrichien  consent  qu'à 
partir  du  1er  mars,  le  droit  sur  les  marchandises  im- 
portées dans  l'Empire  ottoman  soit  porté  de  11  à  15 
pour  cent,  ad  valorem  ;  il  accepte  qu'un  monopole  soit 
créé,  ou  que  le  droit  d'entrée  soit  augmenté,  en  ce  qui 
concerne  le  pétrole,  le  papier  à  cigarettes,  les  allu- 
mettes, les  spiritueux  et  les  cartes  à  jouer. 

Art.  G.  —  Les  bureaux  de  poste  autrichiens  en  Tur- 
quie sont  supprimés. 

Art'.  7.  —  L'Autriche  s'engage  à  donner  son  appui  au 
gouvernement  ottoman  à  la  Conférence  des  Balkans. 

Les  deux  derniers  articles  du  protocole  n'ont  pas  été 
publiés. 

Le  texte  de  ce  protocole  est  parti  le  18  courant  pour 
Vienne,  par  courrier  spécial,  il  a  du  arriver  le  20  à  sa  des- 
tination ;  sa  ratification  par  h  gouvernement  austro- 
hongrois  parait  certaine  et  est  attendue  au  bout  de  quel- 
ques jours. 


Montions  Économises  et  Financières 


Le  Nouvel  Emprunt  Russe  4  1/2  O/O.  —  C'est 
aujourd'hui,  22  janvier,  que  sera  close  à  Paris  la  sous- 
cription au  nouvel  Emprunt  Russe  i  î/2  0/0,  d'un 
montant  de  1  milliard  400  millions  de  francs,  sur  les- 
quels 1  milliard  220  millions  de  francs  ont  été  réservés 
à  la  France  et  sont  offerts  au  prix  de  89  1/4  0/0,  soit 
446  fr.  25  par  obligation  de  50U  fr.  nominal. 

Cet  Emprunt,  créé  jouissance  22  janvier  1909,  est, 
comme  on  sait,  destiné,  pour  la  plus  grande  partie,  au 
remboursement  des  800  millions  de  Bons  du  Trésor 
S  0/0  1904,  qui  venaient  à  échéance  le  14  mai  pro- 
chain. Mais,  ainsi  qu'il  avait  été  stipulé  lors  de  la 
création  de  ces  Bons,  leurs  détenteurs  ont  le  droit  de 
souscrire  au  nouvel  Emprunt,  et  leurs  demandes 
jouissent  du  privilège  de  ne  pouvoir  être  réduites. 
Pour  exercer  leurs  droits,  les  porteurs  n'ont  eu,  et 
n'ont  encore  qu'à  remettre,  en  paiement  de  leurs  sous- 
criptions, leurs  Bons  qui  sont  décomptés  pour  leur 
montant  nominal  augmenté  des  intérêts  acquis  au 
22  janvier,  soit  504  fr.  72.  Les  porteurs  recevront  un 
capital  effectif  équivalent,  en  obligations  libérées  du 
nouvel  Emprunt  au  prix  de  446  fr.  25,  plus  une  soulte 
en  espèces  pour  toute  somme  ne  pouvant  pas  être 
représentée  par  un  titre. 

Quant  aux  souscripteurs  en  espèces,  ils  ont  à  verser: 
100  fr.  par  obligation  en  souscrivant,  et  346  fr.  25  à  la 
répartition,  du  1er  au  4  février;  ou  100  fr.  en  souscri- 
vant; 100  fr.  encore  à  la  répartition,  du  1er  au  4  fé- 
vrier; 125  fr.  le  15  avril,  et  121  fr.  25  le  15  juillet. 
Observons,  toutefois,  qu'à  ces  deux  derniers  verse- 
ments différés,  il  faut  ajouter  l'intérêt  à  2  0/0  l'an. 
Libérés  ou  non,  les  titres  seront  munis  d'un  coupon 
exceptionnellement  de  10  fr.  80  à  détacher  le  15  juillet 
prochain. 

La  différence  entre  l'intérêt  qu'il  touche  et  qui  res- 
sort à  5  04  0/0  et  celui  de  2  0/0  que  supportent  les  deux- 
versements  différés,  ramène,  pour  le  souscripteur  du 
titre  non  libéré,  le  prix  d'émission  à  88  72  0/0. 

Les  titres  non  libérés  semblent  donc,  à  première 
vue,  plus  avantageux  à  acquérir.  Mais  si  l'on  tient 
compte  de  ce  fait  que  la  conversion  des  Bons  du  Trésor 
5  0/(J  1904  va  absorber  près  de  900  millions  de  francs 
de  titres  libérés  du  nouvel  emprunt  et  qu'il  ne  restera 
qu  un  nombre  de  titres  relativement  restreint  à  sous- 
crire en  espèces,  il  est  bien  évident  que  les  titres  non 
libères  auront  un  marché  infiniment  moins  laroe  aue 
les  titres  libérés.  1 

Les  titres  et  les  coupons  du  nouvel  emprunt  sont  à 
tout  jamais  affranchis  de  tout  impôt  russe  et  leur  in- 
térêt annuel  de  22  fr.  50  sera  pavable  par  semestre,  le 


15  janvier  et  le  15  juillet  de  chaque  année.  Chaque 


78;  a  ignares,  par  »  snuungs 
11  1/2  pence;  en  Allemagne,  par  9  reichsmarks  09;  à 
Amsterdam,  par  5  florins  38;  à  Bruxelles  et  à  Genève, 
en  francs,  au  change  à  vue  sur  Paris.  Notons  encore 
que  l'amortissement  de  cet  emprunt  se  fera  par  tirages 
au  sort  annuels.  Le  premier  aura  lieu  le  15  octobre  1919 
et  l'amortissement  complet  devra  être  terminé  le  15 
janvier  1959  au  plus  tard.  Enfin,  l'emprunt  ne  pourra 
être  converti  ou  appelé  au  remboursement  anticipé,  ni 
en  totalité,  ni  en  partie,  avant  le  15  février  1919. 

Les  nouveaux  titres  jouissent  déjà  d'une  prime  im- 
portante sur  le  marché  de  Paris.  Les  titres  libérés  sont 
en  effet  demandés  à  90.85  0/0,  soit  454  fr.  25,  ce  qui 
représente  une  prime  de  1.60,  et  les  titres  non  libérés 
à  90.90  0,0,  ou  454  fr.  50,  d'où  une  prime  de  1.65  0/0. 
C'est  dire  le  succès  que  va  remporter  ce  nouvef.appel 
au  crédit  français  de  la  Bussie. 

Disons  encore  que  la  souscription  a  lieu  à  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit  Lyonnais,  chez 
MM.  Hottinguer  et  C'e,  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  V Industrie  en 
France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  ainsi  que  dans  les  succursales  et  agences 
de  ces  établissements  à  Paris,  dans  les  départements, 
à  Bruxelles  et  à  Genève. 


Charbonnages,  Mines  et  Usines  de  Sosnowice. 

—  Les  compte  j  pour  l'exercice  1907-1908  que  le  Con- 
seil d'administration  de  cette  Société  soumettra  à 
l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  con- 
voquée pour  le  25  courant  viennent  d'être  publiés.  Ils 
se  résument  comme  suit,  et  se  comparent  ainsi  à  ceux 
de  l'exercice  précédent  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Au  30  septembre 
19ÔT     ^  1903 

(En.  roubles) 

Crédit 

Résultat  des   opérations,  béné- 
fices divers   2.947.600  60  2.571.747  40 

Débit 

Coupons  des  obligations. . .    £70.370  40      £63.562  46 

Commissions   23. K  2  42       22.414  13 

Impôts  en  France   65.986  18       96.274  89 

Perles  sur  portefeuille-titres  .. .  33.479  24  21.260  20 
Renouvellement  des  feuilles  de 

coupons  des  obligations   »  4.932  50 

Amortissement  de  la  valeur  des 

concessions   189.561  86  » 

Total  du  débit   582.500  10      408.444  18 

Rappel  du  crédit   2.947.600  60   2.571.747  40 

Bénéfices  nets   2.365.100  50   2.163.303  22 

Report  précédent   56.771  99  16.332/5 

Total  disponible   2.421.872  49   2.179.635  97 

Bénéfices  nets   2.365.100  50   2.163.303  22 

Sommes  égales   2.947.600  60   2.571.747  LQ 

Aux  bénéfices  ci-dessus  viennent  s'ajouter  le  report 
des  exercices  précédents  : 

Exercices   

1906-1907  1907-1908 
(En  roubles) 

Bénéfices  nets   2.365.100  50   2. 163. 3f 3  22 

Report  de  l'exercice  précédent  .  56.771  99        16.332  75 

Soldes  disponibles   2.421.872  49    2.179.635  97 

Le  Conseil  d'administration  proposera  aux  action- 
naires de  répartir  le  solde  bénéficiaire  de  2.1,9.bd5 
roubles  97  de  la  manière  suivante.  Ici  encore,  nous 
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opérons  un  rapprochement  avec  la  répartition  à  laquelle 
il  avait  été  procédé  l'année  dernière  : 

Exercices  

'    19011-ÏÏÏÛT^  1007-1008 
Répartition  (Eh  roubles, 

^SS&...:,   163.687  50  1T0.Û68  . 

Des  immeubles   «7.(8181  4ttJE84» 

Dotation  du  fonds  d'assurance..  10.000    »  10. 0  0  « 

Impôt  sur  le  capital  et  le  revenu  SK.UB  85  350-382  24 

Réserve  légale   .             02  M.U0* 

Dividende    1  .«87.600    »  1.07*. 600  » 

Tant  émes  divers   I»-»  26  100.817  21 

Réserve  spéciale   %$»  •  JMg  » 

Report  à  nouveau   10.3o2  13  id.i^i  gj 

Total   .2.421 .873  49  2.179163jj_97 

En  résumé,  l'exercice  1907-1908  s'est  soldé  par  une 
diminution  de  375.833  roubles  39  dans  les  bénéfices 
bruts,  et  de  201.797  roubles  28  dans  les  profits  nets; 
encore  n'a-t.il  rien  été  attribué  cette  fois  à  l'amortisse- 
ment de  la  valeur  des  concessions.  En  raison  de  cette 
moins-value,  le  Conseil  d'administration  a  iixe  à 
55  francs  le  dividende  qu'il  proposera  h  l'assemblée 
générale.  Le  dividende  de  l'exercice  précédent  avait 
été  de  65  francs.   

L'Emprunt  du  Crédit  Foncier  de  France.  — 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  dans  notre  précédent 
numéro,  l'émission  du  Crédit  Foncier  a  remporté  un 
très  grand  succès  comme  le  montre  l'avis  de  répar- 
tition suivant  :  ,-  «  *  «-a  'w 

Il  est  attribué  :  aux  souscripteurs  de  1  a  2o0  obliga- 
tions, une  obligation  ;  de  251  à  500  obligations,  deux 
obligations;  de  501  à  750  obligations,trois  obligations; 
de  751  à  1.000  obligations,  quatre  obligations,  et  ainsi 
de  suite,  à  raison  de  quatre  pour  1.000  et  d'une  obliga- 
tion en  plus  pour  toute  fraction. 

La  délivrance  des  titres  aura  lieu  à  partir  du  1er  lé- 
vrier. 

Les  souscripteurs  auront  jusqu'au  12  février  pour 
retirer  leurs  titres  et  faire  le  versement  de  15  fr.  par 
titre  exigé  à  la  répartition.  .  . 

Les  versements  non  effectués  a  la  date  du  12  février 
seront  passibles  de  l'intérêt  de  retard,  conformément 
aux  conditions  générales  de  l'émission. 


Emprunt  5  O/O  or  1908  du  Gouvernement 
fédéral  des  Etats-Unis  du  Brésil  (Port  de  Per- 
nambuco).  —  L'émission  de  cet  Emprunt,  ayant  pour 
objet  les  travaux  d'amélioration  clu  Port  de  Per- 
nambuco  est   officiellement  annoncée  pour  le  samedi 

Elle  porte  sur  80.000  obligations  de  500  fr.  5  0/0  or, 
soit  40  millions  de  francs,  remboursables  au  pair  en 
50  ans,  à  partir  de  1914. 

La  souscription  sera  ouverte  le  30  janvier  et  close  le 
même  jour  :  à  Paris,  au  Crédit  Mobilier  Français  et  à 
la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  F  Industrie; 
en  province,  chez  tous-  les  banquiers  correspondants, 
agents  de  change,  et  dans  les  principaux  établisse- 
ments de  crédit  et  leurs  succursales,  au  crédit  des 
établissements  émetteurs.  Les  souscriptions  peuvent 
toutefois  être  adressées  dès  maintenant  par  correspon 

(1  cl  ïl  C  6 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  93  0/0,  soit  465  fr.  par 
obligation  de  500  fr.,  payables  100  fr.  en  souscrivant 
l  365  fr.  à  La  répartition,  du  5  au  12  février  1909. 

Ûet  emprunt  rapporte  un  intérêt  annuel  de  25  fr., 
expmpt  de  tous  impots  présents  ou  futurs  dans  la 
République  des  Etats-Unis  du  Brésil,  ainsi  que  de  tous 
impôts  existant  actuellement  en  France;  cet  intérêt 
est  payable  en  deux  coupons  semestriels  de  12  fr.  oO 
aux  i«  février  et  1"  août  ;  l'emprunt  est  émis  jouis- 
Haneé  1"  février  1909  et  les  titres  provisoires  délivres 
a  la  répartition  seront  munis  d'un  coupon  de  12  fr.  oO 


a  l'échéance  du  1"  août  1909,  les  titres  définitifs 
seront  délivrés  avant  le  mois  de  lévrier  1910. 

Rappelons  enfin  que  cet  emprunt  constitue  un  enga- 
gement direct  du  gouvernement  fédéral  brésilien;  il 
est  garanti,  en  outre,  par  les  recettes  nettes  des  docks 
du  port  de  Pernambuco,  aux  travaux  d'agrandissement 
duquel  il  est  destiné,  et  par  une  taxe  de  2  0/0  sur  la 
valeur  de  l'importation  étrangère  dans  l'Etat  de  Per- 
nambuco. 

Au  taux  d'émission,  le  revenu  se  capitalise  à  5.37  0  0 
sans  tenir  compte  de  la  prime  de  remboursement. 


Comptoir  national  d'Escompte  de  Paris.  -  L 

actionnaires  de  cet  établissement  sont  informés  que, 
suivant  décision  prise  par  le  Conseil  d'administration, 
un  acompte  va  être  réparti  à  valoir  sur  les  résultats 
de  l'exercice  1908. 

Cet  acompte  sera  payable  aux  guichets  du  Comptoir 
national  d'Escompte  de  Paris,  de  la  succursale  et  des 
bureaux  de  quartier  ainsi  qu'aux  sièges  des  Agences 
de  province  et  de  l'étranger,  k  partir  du  31  janvier  1909 
à  raison  de  12  fr.  par  action  nominative  et  11  fr.  31 
par  action  au  porteur  contre  le  coupon  n"32. 


Sous  Comptoir  des  Entrepreneurs.  —  I 

blée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie,  qui 
devait  avoir  lieu  le  5  décembre,  ne  s'est  tenue  que  le 
19  décembre,  le  quorum  nécessaire  n'ayant  pas  été 
atteint  à  la  première  convocation.  Voici  le  bilan, 
arrêté  au  31  octobre,  qui  leur  a  été  soumis  et  que  nous 
rapprochons  de  celui  de  l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  31  octobre 


1907 


1908 


(En  fran;s) 

Actif: 

Caisse  tt  portefeuille   5.176.639  83  5.866-953  75 

Immeubles   578.617  03  582.6G3  51 

Accrédités    et  associations 

ouvrières   75.697.006  48  72.841.011  34 

Billets  non  renouvelés   21.474.025    »  19.267.875  « 

Crédit  Foncier   3.904.246  82  3.844.8/0  1/ 

Débiteurs  divers   1.095.231  72 

Frais  généraux   193-519  03  192./ 44  31 

108.120.185  91  102.596.118  08 

Passif  : 

Capital  social   5. 000 .000   »  R-OOO.COO  » 

Réserve  statutaire   5.500.000   »"  5.600.CO0  . 

Billets  des  accrédités   77.485.17o   »  /4. 786. I/o  » 

Crédit  Foncier: billets  échus,  ~~f-- 

etc    etc    13.773.2Î0    »  ll.256.iou  » 

Reniements  litigieux   2.085  19  2.526  92 

SSàS!   5.280.967  98  4.914.288  70 

Pertes  et  prolits   1.0:8.707  74  1.0.36.177  46 

108.1-20.185  91  102.596.108  08 

Le  règlement  de  l'exercice  1907-1908  s'est  effectué 
comme  suit.  Nous  le  rapprochons  de  celui  de  l'exercice 
1906-1907  f 

Exercices  

.1906-07  1907-08 
(En  francs) 

"  Bénéfices  nets  ■      885.188  71      843.433  15 

Au  compte  de  règlements,  liti- 
gieux (affaire  des  canaux  agn- 

p„i„c\    20.000    »  » 

SS^rto?6!:::-.:;:::v.L  'SU  ï%d 

885.188  71       843.433  15 

Les  bénéfices  ont  donc  fléchi  d'une  année  à  l'autre 
de  U.755  fr.56.  Le  rapport  fait  remarquer  que  cette 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


111 


diminution  est  due  au  ralentissement  des  affaires, 
ralentissement  qui  provient  en  partie  des  craintes 
d'impôts  nouveaux,  et  d'autre  part,  du  lock-out  des 
entrepreneurs  et  des  grèves  des  ouvriers  qui  ont  si- 
gnalé l'exercice  écoulé. 

Toutefois,  les  crédits  en  cours  n'ont  pas  très  sensi- 
blement varié,  puisqu'ils  s'établissent  à  107.925.500  fr. 
au  31  octobre  dernier,  contre  108.595. 700  fr.  au  31  oc- 
tobre 1907.  Au  reste,  voici  le  tableau  résumé  des  résul- 
tats de  cette  Société  pour  les  dix  derniers  exercices. 


Crédits 

Montant 

en 

Bénéfices 

de  la  réserve 

Divi- 

cours 

nets 

statutaire 

dende 

(En 

francs) 

1898-1899.... 

118.531.520 

753.393 

3.874.000 

10  » 

1899-1900. . . . 

111.851.300 

754.246 

3.9S0.000 

12  ». 

1900-1901.... 

1157115.350 

865.69.") 

4.900.000 

14  .. 

1901-1902.... 

120.456.500 

863.820 

5.000.0DO 

14  » 

1902-1903.... 

123.536.600 

903.417 

5.100.000 

15  » 

1903-1904. . . . 

131.395.400 

966.859 

5.240.0:0 

15  » 

1904-1805. ... 

123.5C0.700 

968.117 

5.380.000 

15  » 

1905-1906.... 

117.053.200 

925. £21 

5.500.000 

15  » 

1900-1907.... 

108.595.700 

885.188 

5.600.000 

15 

1907-1908.. . . 

107.925.500 

843.433 

5.675.000 

15  » 

Rappelons  que  le  privilège  fiscal  dont  jouit  le 
Comptoir  des  Entrepreneurs  a  été,  ainsi  que  la 
même  de  la  Société,  prorogé  en  1897,  jusqu'à  la 
l'année  1912. 


Sous- 
durée 
fin  de 


Le  Financial  News.  -  Le  Financial  ISews  de 
Londres  va  fêter,  ces  jours-ci,  le  25e  anniversaire  de 
sa  fondation.  Nous  n'avons  pas  besoin  de  dire  l'impor- 
tance prise  pendant  ce  quart  de  siècle  par  notre  con- 
frère. L'intelligente  initiative  de  son  habile  directeur, 
M.  H.  Marcks,  membre  du  Parlement,  a  réalisé  avec 
ce  puissant  organe  une  véritable  révolution  dans  la 
presse  financière  britannique,  en  créant  à  côté  des 
journaux  de  doctrine,  la  feuille  quotidienne  d'infor- 
mations qui  apporte  chaque  matin,  au  monde  des 
affaires,  les  nouvelles,  les  informations,  les  statisti- 
ques, les  cours  du  monde  entier. 

Le  Financial  Xews  n'a  pas  tardé  à  prendre  chez  nos 
voisins  une  grande  influence  et  à  s'imposer  à  l'atten- 
tion des  capitalistes  étrangers.  Nous  envovons  à  notre 
confrère,  qui  depuis  un  an  est  un  peu  des  nôtres,  nos 
très  vives  félicitations  et  nos  vœux  pour  la  continua- 
tion de  sa  brillante  fortune. 


Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  vient  de  publier  les  nominations  faites 
dans  la  Légion  d'honneur  sur  la  proposition  du 
ministre  des  Affaires  étrangères. 

Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  sommes  heureux 
de  relever  les  noms  suivants  : 

Au  grade  'd'officier  : 

M.  Chouffart  Camille),  directeur  de  la  Compagnie  des 
\\  agons-Lits.  Chevalier  du  13  août  1899. 

Au  grade  de  chevalier  : 
M.  Cellerier  (Auguste-Elisée),  directeur  des  Agences  étran- 
gères du  Crédit  Lyonnais;  30  ans  de  services! 

p5'  ^J^H?*  Aibei  L  '  directc"r  général  de  la  Banque  de 
Pans  e  des  Pays-Bas;  services  rendus  aux  intérêts  français. 

Zweife  (Gaspard,,  ingénieur  à  la  Société  alsacienne  de 
constructions  mécaniques  de  Belfort,  directeur  du  Service 
4es  constructions  électriques;  20  ans  do  services 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
Or  


Argent . 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris     Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilières)  Ex-banques  département 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursale 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers. . .  .  .  . 

Réescompte  du  dernier  semestre... 
Divers  


Total.... 


°.  ATA 

3.586  361 .606 

880.195.848 

88  5. 158.778 

4.415.581.518 

4.470.520.384 

3 1  309 

i  02 . 306 

345.156.013 

309.163.288 

» 

570.061 

146.270 

53!!.  803. 746 

489.052. 193 

U  C<l  Afin 
O 10  - uuu 

1     (IiO    A  f\  A 

1 OO • DSO . JVo 

1 ol . oj0.7o4 

ùio  a-j-, 

18A  AAA  fifïÂ 
A  OU  •  UUU  ■  UUU 

1 ÛA    AAA  AAA 

1 00.000.000 

1  a  oaa  aaa 

1  U  .  UUU  .  UUU 

10.000.000 

■£  .you .  /  DU 

2 . 980 . 750 

VV  -  UÛU  •  O-ïo 

yy .  odo . o4o 

1  aa  f\c\r\  aaa 

j  uu - UUU . UUU 

100.000.000 

A  C\(\(\  C\C\C\ 
*t .  UUU  ■  UUU 

f.    AAA  AAA 

4.000.000 

o (   'jet   t a  | 

01  .  QUI .101 

31  -obi. 161 

.  .  „  —OA 

443.083 

Ô    4A7  Mth 
O  •  -1U  /  .  444 

8 ■ 407 . 444 

ioo .  yuo .  t>4o 

t  F  A    A  A  i    ci  t  n 

141 .091 .846 

6.397.665.253 

6.370.924.691 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.111.712.900 

5.052.775.58Û 

37.968.565 

30. 285.329 

5.657.739 

4.502.125 

115.411 .642 

96.576.369 

648.008.743 

728.715.721 

70.226.323 

71.687.982 

6.591.114 

5.109  449 

2.775.258 

3.207.613 

1.678.673 

1 . 678 . 673 

172.584.953 

150.466.508 

6.397.605.253  | 

6.370.024.691 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


26  janv. 
1905 

25  janv. 
1906 

millions 

millions 

4.368.8 

4.782.3 

2.692  7 

2.853.8 

1.101.4 

1.057.6 

639.1 

999.6 

498.8 

489.4 

180.0 

180.0 

226.3 

270.4 

484.1 

73i.l 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

2  315.2 

3.596.1 

24  janv. 

23  janv. 

21  janv. 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

4.833.1 

4.488.9 

5.052.7 

2.651.8 

2.683.4 

3.586.3 

987.7 

914.9 

884.  î 

1.212.7 

1.221.0 

798.3 

578.0 

550.3 

520.5 

180.0 

180.0 

180.0 

231.6 

169.4 

96.  5 

513.3 

479.1 

800.  4 

3  O/ô 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
2.764.5 

4.453.7 

5.431.5 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ") 

du  2  3  au  29  Décembre  1908  (52e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres  1 
exploités  1 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p-  1908 

1908 

1907 

1908 

1907 

Etat  

2.967 

1.078 

1 .092 

58.165 

55.693 

+ 

2.472 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.514 

8.690 

9.300 

508.920 

511.680 

2.760 

—   Chemins  Algériens 

513 

294 

279 

13.581 

13.674 

93 

Nord  

3.777 

5.263 

5. 194 

266.719 

263.415 

+ 

3.304 

5  902 

3.720 

3.507 

210.672 

204. 212 

+ 

G.  10' l 

Orléans  

7.399 

5.581 

5.333 

271.227 

20: .919 

+ 

9.278 

Est  

5.004 

4.195 

3.975 

29G.OI9 

+ 

2.570 

Midi  

:i .  858 

2.010 

2. 164 

126. 7K9 

118  065 

+ 

8.724 

Est-Algérien  

952 

253 

253 

10.308 

10.879 

571 

Bône-Guelma  

1.526 

519 

392 

16.796 

15.261 

+ 

1.535 

29,5 

95 

84 

4.671 

4.331 

+ 

340 

Lignes  Algériennes... 

968 

123 

12C 

7.454 

5.945 

+ 

1.509 

103 

34 

31 

1.486 

1.508 

22 
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Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  -  Voici  1"  résunv 
des  opérations  des  Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations  : 

I    -  Opérations  complémentaires  de  l'année  1908 
Dépàrteraents.  -  Du  21  au  ai  décembre  1908 

postérieurement:  au  31  décembre 


(Résultats  parvenus 
Dépôts  de  fond 


de  180X03  a  200.000. 


bles  sur  noire  marché,  se  trouve  porte 

Los  actions  n-  1  à  120000  doivent  être  munies  de  1  estampille 
suivante  :  .  Capital  porté  à  50.000.000  de  francs  d.me  m 
200. 010  actions  de  250  fraoe».  Assemblée,  générales  des  27 
février  et  14  novembre  1908.  » 


Fr. 


Retraits  de  fonds  

Excédent  de  retraits. 


5.436.037  6i 
9.938.142  75 

4:502.115  11 

Excédent  de  dépôts  de  l'année  1003   18.225.771  40 

Intérêts  liquidés  provisoirement  au  profil 
des  Caisses  d'épargne  pour  leurs  fonds  en 
dépôt  pendant  l'année  1908  _ 

Augmentation,  pour  l'année  1908,  des  fonds 
des  Caisses  d'épargne  en  dépôt  à  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations  

Capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  qui  font  partie  du  porte- 
feuille provenant  de  l'emploi  des  fonds  des  Caisses  d  épargne, 
et  qui  ont  été  appelées  au  remboursement  pendant  1  année, 
36.730.055  fr.  24. 

H.  _  Opérations  de  l'année  1909 
paris.  _  Du  1"  au  10  janvier  1909 


119.007.960 


137.233.731  40 


En  .aison  du  retard  apporté  à  la  délivrance  des  titres  défi- 
nitifs de  l'Emprunt  5  0/0  1908  des  Etats-Unis  du  Lres.I,  le 
coupon  à  l'échéance  du  1"  janvier  1909  est  pave  sur  présen- 
tation des  certificats  provisoires  qui  seront  estampilles. 


23.660  08 


rentes 
s  delà 


Dépôts  de  fond?  

Retraits  de  fonds   128 • 049  Ë 

Excédents  de  dépôts   104.389  38 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10  jan- 
vier 1909  :  ,        .  .,. 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d  épargne 
ordinaires  :  597.673  fr.  78; 

2»  Pour  placements  des  arrérages  et  des  capitaux  encaisses 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille^  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  2.378.286  fr.  07. 

Voici  le  relevé  des  capitaux  employés  en  achats  de 
pendant  l'année  1908  pour  le  compte  des  divers  servie 
Caisse  des  Dépôts  et  Consignations  : 

_r  i'clUCS 

Tanvier    18.464.781  40 

Février'''.'.'.'.'.''.   19.431.780  21 

Mort    20.718.368  39 

Avril   19.342.787  31 

Mai   19.307.241  80 

ft,ti """    18.977.037  70 

juilët !.'.'.":..'.'   20.245.435  33 

Août    19.900.050  30 

Septembre:  '.'.".'.':....'   20 . 657 . 653  80 

Octobre   2 1 . 704 . 725  07 

Novembre'.'.'.'.'   19.568.343  15 

Décembre   20.054.405  55 


Soit  au  total   238.372.610  01 


Voici  maintenant 
Désigna  li 


la  décomposition  de  ces  achats 

m  des  services 


pour  lesquels 
les  achats  ont  été  effectués 


Montant  des 
achats 


Caisses  d'épargne  ordinaires   lirai? II  41 

Caisse  nationale  d'épargne   ni.40d.44~  *i 

Fonds  provenant  des  Sociétés  de  Secours  mu- 
tuels  WoA:  

Fonds  de  garantie  (Loi  du  9  avril  189$  sur 
les  responsabilités  des  accidents  du  travail, 

Caisse  d'assurances  en  cas  d'accidents  


Total  é 


Depuis  le  4  janvier,  les  obligations  a  revenu  .variable  «on 
estampillées  delà  Société  Générale  des  Sucrer.es  et  de  la 
Raffinerie  d'Egypte  cessent  d  être  négociables  a  la  Louree. 


6.067.376  48 

899.661  26 
979.556  18 


„al   238.3)2.610  01 


Depuis  le  4  janvier,  les  obligations  awienites  V  et  2'  sé- 
ries de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Andalous  cessent 
d'être  négociables  à  la  Bouise. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  30  décembre,  les  80.0u0  actions  nouvelles  de  250 
francs,  libérées  et  au  porteur,  n-  120001  à  200000,  de  la  So- 
ciété du  Chemin  de  fer  électrique  souterrain  Nord-Sud  de 
Paris,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant et  à  terme,  n'ïfi-    J  l 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  part.edu  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  pue  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  negocia- 


Denuis  le  4  janvier,  les  obligations  non  estampillées  cou- 
pon 27  attaché,  de  la  Compagnie  Madrilène  ^Eci^^etdj 
Chauffage  parle  Gaz  ont  cessé  d'être  negoc.ables  a  la  Bourse. 

Depuis  le  4  janvier,  les  obligations  non  estampillées  de  la 
Société  d'Industrie  Houillère  de  la  Russie  méridionale  ces- 
sent d'être  négociables  à  la  Bourse. 


Depuis  le  4  janvier,  les  actions  de  la  Société  «  Auto-Trans- 
ports >  Compagnie  française  de  transports  et  services  publics 
par  automobile!  et  automotrices  (m  liquidation),  cessent 
d'être  négociables  à  la  Bourse. 

Depuis  le  4  janvier,  les  actions  de  la  Banque  de  Consigna- 
tions (en  liquidation)  cessent  det.e  négociables  à  la  Bourse. 

Depuis  le  4  janvier,  les  48.000  actions  de  la  Compagnie  gé- 
nérale d'Eclairage  de  Bordeaux  se  négocient  sous  une  seule 
et  même  rubrique,  coupon  n»  4  attache. 

Le  versement  du  dernier  quart  ayant  été  appelé,  pour  le 
31  décembre,  sur  les  actions  nouvelles  2'  série  non  libérées 
de  la  Compagnie  l'Union  des  Gaz,  _ 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir  du  4  janvier  les 
50  oto  actions  anciennes  et  nouvelles  2-  série  de  ladite  Société 
n"  20001  à  70000,  se  négocieront  sous  une  seule  et  même 
rubrique,  en  titres  entièrement  libérés  et  au  porteur,  jouis- 
sance janvier  1909,  ex-coupon  n"  68. 

nev.uis  le  9  janvier  présent  mois,  les  8.000  obligations 
nouv  îles  de  500  francs  4  1/2  %,  n°*  32001  à  40000,  de  la 
Compagnie  Générale  des  Omnibus,  sont  admises  aux 
ripo-nriations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ce  ti t  e  sont  inscrits  à  la  1»  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations 

4  &  *«£?  le  nombre  des  obligations  4  1/2  %  de  ladite 
Société ?  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté 
de  32.000  à  40.000.   

Denuis  le  9  janvier,  les  6.000  obligations  nouvelles 
de  S  francs  4  1/2  %,  100001  à  100000,  de  la  Coin- 
na  "nie  française  des  Chemins  de  fer  de  la  PioMnce 
Se  Santa  Fc?  sont  admises  aux  négociations  de  la 

B^t\tr^3Srits  à  la  i*  partie  du  Bulletin  de 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que 


les  obligations 


la 

4  1/2  %  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations 
Société,  négociables  sur  notre  marche, 
de  100.000  à  106.000.   

Depuis  le  9  janvier,  les  1.400.000  obligations  foncières 
de  250  francs  3  %  1909  avec  lots,  émises  par  le  Créait 
Foncier  de  France,  sont  admises  aux  négociations 
la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 


:  1/2  %  de  ladite 
se  trouve  porté 


de 
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1.400.000  obligations  de  :250  francs,  émises  à  247  f'\  50, 
stipulés  payables  par  termes  échelonnés  jusqu'au 
21  mars  1912;  remboursables  au  pair  ou  avec  lots,  au 
plus  tard  en  70  années  ;  premier  tirage  de  lots  :  22  fé- 
vrier 1909  ;  premier  tirage  d'amortissement  :  5  octo- 
bre 1920. 

En  cas  de  remboursement  anticipé  avant  le  1er  jan- 
vier 1920  les  porteurs  des  obligations  ainsi  remboursées 
recevront,  en  sus  du  montant.au  pair  de  leurs  titres, 
une  prime  de  10  francs. 

Lesdites  obligations  sont  représentées  par  des  certi- 
ficats provisoires  au  porteur,  libérés  de  30  francs,  à 
échanger,  après  libération  intégrale,  contre  des  titres 
définitifs  munis  de  coupons  aux  échéances  des  1er  fé- 
vrier et  1er  août. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Ainsi  qu'il  avait  été  prévu,  les  reports,  en  liquida- 
tion du  15  janvier,  ont  été  sensiblement  plus  élevés 
que  ceux  des  liquidations  antérieures.  L'argent  s'est 
tenu,  en  effet,  dans  les  environs  de  4  0/0  l'an.  La 
raison  en  est  qu'un  peu  de  tous  côtés  on  a  tenu  à  se 
conserver  de  larges  disponibilités  en  vue  de  la  sous- 
cription au  nouvel  Emprunt  Russe  4  1/2  0/0  qui  a  lieu 
aujourd'hui  22  janvier.  Ce  renchérissement  est  donc 
tout  momentané.  IL  se  peut  cependant  que,  dans  ces 
temps  prochains,  Les  capitaux  soient,  pour  les  besoins 
mêmes  du  marché,  un  peu  plus  exigeants  que  précé- 
demment, attendu  qu'il  est  permis  de  croire  qu'ils  se- 
ront un  peu  moins  abondants.  Tous  ceux  qui  s'étaient 
réservés  depuis  de  longues  semaines  pour  cette  opéra- 
tion, doivent  s'attendre  à  ne  voir  leurs  demandes 
accueillies  que  dans  une  faible  proportion,  et  ils  au- 
ront alors  à  procéder  aux  remplois  qu'ils  avaient  dif- 
férés jusqu'ici.  Les  disponibilités  seront  donc  moins 
grandes,  mais  ce  sera  aux  profit  des  échanges  et  de  la 
cote. 

On  avait  craint  un  moment  que  la  Banque  # Angle- 
terre n'élevât  de  nouveau  hier  le  taux  de  son  escompte, 
mais  il  n'en  a  rien  été. 

fr  fr  Les  Rentes  françaises'  se  sont  encore  un  peu 
alourdies,  mais  elles  reprennent  sur  leurs  plus  bas 
cours. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  96  fr.  45  contre 
96  fr.  60.  Au  comptant,  on  est  à  95  fr.  50,  contre 
96  fr.  60  iL  y  a  huit  jours. 

La.  Renie  3  0/0  Amortissable  se  traite  à  97  fr.  30, 
contre  97  fr.  50. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  bien  tenus, 
mais  calmes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  79  fr.  90;  Tunisien  3  0/0  1892,  465  fr.  50, 
contre  463  francs;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  461  fr.  75;  il 
cotait  462  francs  la  semaine  dernière  ;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  408  fr.  75,  au  lieu  de  409  fr.  50. 

fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  don- 
nent toujours  lieu  à  des  transactions  assez  suivies. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  550  francs,  au  lieu 
de  548  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  403  fr.  50, 
au  lieu  de  404  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
reste  à  404  francs,  au  lieu  de  404  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  cote  397  francs,  contre 
394  francs. 

Prochains  liraaes  :  5  février:  Ville  de  Paris  1875; 
10  février  :  Ville  de  Paris  1876. 

fr  *  La  Bangue  de  France  finit  à  4.220  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.250  francs. 
(  Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  decrédit  s'élèvent  à  4.443.203  fr., 
contre  9.549.035  fr.  en  1908  et  7.220.931  fr.  en  1907. 


fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
Unissent  à  729  francs,  sans  changement. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  toujours 
demandées  par  l'épargne,  sont  restées  actives. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1819  se  tient 
à  480  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  finit  à 
502 fr.  50  ;  Obligations  Foncières  30/0  1903,  503  francs; 
Obligations  Foncières  1895,  464  francs;  Obligations 
Communales  2  60  0/0  1892,  445  fr.  ;  Obligations  Com- 
munales 3  0/0  1906,  500  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  18S0  se  retrouve  à 
506  fr.  75,  au  iieu  de  506  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  457  fr.  75,  contre  458  francs,  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  recherchées  à  249  francs. 

Prochains  tirages  :  5  février,  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1879,  Communales  3  0/0  1880,  Com- 
munales 3  0/0  1891,  Communales  2  60  0/0  1892. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  très  bien  tenues  dans  l'ensemble. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  L.532  fr.,  contre  1.535  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  à  1.212  francs  jeudi 
dernier,  cote  1.209  francs. 

La  Société  Générale  est  à  668  francs;  elle  se  tenait 
ainsi  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  710  fr., 
avec  un  coupon  de  12  fr.  50  brut  payable  le  31  courant, 
au  lieu  de  711  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  713  francs 
à  terme,  contre  712  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie se  retrouve  à  238  francs  au  comptant  et  à  terme, 
contre  240  francs  et  239  francs  sur  ces  deux  marchés 
jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se 
tient  à  675  francs  au  comptant,  contre  677  francs  la  se- 
maine dernière. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  108  francs 
à  terme  et  à  106  fr.  50  au  comptant. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture  à 
815  francs;  elle  cotait  806  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie  se  retrouvent  à  499  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'inscrit  à  1.402  francs  au 
comptant,  contre  1.404  francs. 

La  Rente  Foncière  est  à  447  fr.,  contre  448  francs. 

La  Bangue  de  V Indo-Chine,  qui  s'échangeait  à  1.360 
francs  est  à  1.370  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
72  fr.  75  au  comptant  et  à  72  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  443  fr.  50. 

fr  fr  Les  actions  do  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  restent  calmes,  mais  bien  tenues. 

L'Est,  qui  clôturait  à  930  francs  iL  y  a  huit  jours, 
s'inscrit  à  926  francs. 

Le  Midi  termine  à  1.147  francs  au  comptant,  contre 
1.145  francs. 

Le  Lyon  finit  à  1.374  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.370  francs. 

Le  Nord  termine  à  1.761  francs  au  comptant;  il  se 
tenait  à  1.760  francs  iL  y  a  huit  jours.  A  terme,  on 
on  le  retrouve  également  à  1.760  francs.. 

L'Ouest  termine  à  935  francs  au  comptant,  contre  939 
francs  50  jeudi  dernier. 

L'Orléans  clôture  à  1.415  francs  au  comptant,  contre 
1.413  fr.  50  jeudi  dernier. 

Pour  la  lre  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  W*ut£nB"^^teg. 
Midi,  122.000  fr.  ;  Nord,  184.00C I  fr.  ;  Orléans,  3o8.00O 
francs;  Lyon,  590.000  fr.  ;  Est,  150.000  fi.  , 

Notons  que  pour  la  même  semaine,  il  j  a  a  signaler 
une  augmentation  de  11.200  fr.  aux  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  et  de  84.000  fr.  à  l'Ouest- Etat. 
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i(  -j(   Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  donné  lieu,  dans  certains  compartiments  tout  au 
moins,  notamment  dans  le  groupe  des  valeurs  <l  • 
tricité  et  de  traction,  à  des  échanges  intéressants. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  504  francs, 
contre  500  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  2(39  fr.  à  terme,  s'inscrit  à  273  fr. 

La  Thomson-Bouslon,  qui  était  à  729  francs  à  terme, 
clôture  à  741  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  termine  à  182  fr.  à  terme.  Elle  res- 
tait à  176  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  245  fr.  à  terme  et  247  fr.  au  comptant,  se 
retrouve,  sur  ces  deux  marchés,  à  253  fr.  et  à  258  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramway s,  qui 
finissait  à  578  francs,  se  tient  à  586  fr. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
269  fr. -ex-coupon  de  5  fr.  bruts  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  terminait  à  305  fr.  à  terme,  est  à  314  fr. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  418  fr.  au  comptant. 

L'Omnium  Lyonnais  se  traite  à  133  francs,  contre 
132  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  se 
tient  à  607  francs,  contre  615  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  qui  clôturait  à  270  francs,  finit  à  268  fr. 

L'action  Suez,  que  nous  laissions  à  4.450  francs  au 
comptant,  revient  à  4.430  fr. 

Les  recettes  du  1er  au  20  janvier  1909  s'établissent 
à  6.760.000  francs,  contre  5.430.000  francs  pendant 
la  môme  période  de  1908  et  6.020.000  fr.  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  s'échangent  à  195  francs,  contre  194 
francs  la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  143 
francs,  au  lieu  de  138  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  399  fr., 
clôturent  à  390  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  restait  à  1.010  francs,  s'avance  à  1.069  francs, 
après  même  1.075  francs. 

Les  recettes  de  la  seconde  semaine  de  1909  se  sont 
élevées  à  814.530  fr.  95,  contre  779.752  fr.  55  pour  la 
même  semaine  de  1908.  Pour  les  deux  premières  se- 
maines de  1909,  les  recettes  s'établissent  à  1.630.106 
francs  75  contre  1.593.960  fr.  20  pendant  la  même 
période  de  1908,  d'où  une  augmentation  de  36.146  fr.  55 
pour  1909. 

Les  Voilures  à  Paris  terminent  à  189  francs,  contre 
188  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  910  francs,  comme  la  semaine 
dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit 
à  253  francs;  elle  cotait  259  fr.  50  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  clôture  à  164  francs 
à  terme,  contre  165  francs. 

Les  obligations  50/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  de  Rosario  à  Pucrto-Belgrano  sont  à  462  fr.  25.  Une 
dépêche  de  Buenos-Ayres  mentionne  que  la  récolte  de 
maïs  en  Argentine  s'annonce  comme  devant  dépasser 
le  chiffre  sans  précédent  de  six  millions  de  tonnes.  La 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto- 
Belqrano  sera  en  mesure,  en  temps  utile,  de  profiter, 
avec  une  partie  de  son  réseau,  du  trafic  qu'entraînera 
le  transport  d'une  aussi  grande  quantité  de  céréales. 

Les  Obligations  '6  0/0  du  Port  du  liosario  finissent  à 
502  francs,' au  lieu  de  505  francs.  Actions,  1.815  francs. 

Les  Obligations  !i  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fè,  qui  étaient  à  585  fr., 
clôturent  à  571  fr.  ;  Obligations  4  i/2  0/0,  503  francs. 

Pour  le  mois  de  décembre  1908,  les  recettes  brutes  du 


réseau  exploité  par  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à 
2.444.200  fr.,  contre  1.446.073  fr.  en  décembre  1907. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  recherchées  à  446  fr. 

L'action   de    capital   Malfidano  finit  à  605  francs 
au  comptant.  Action  de  jouissance,  380  francs. 

if  i(  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  6e  montrent 
fermes  pour  la  plupart. 

Le  4  O/O  Brésilien  1889  cote  81  fr.  25,  au   lieu  de 
81  fr.  30  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  se  tient  à  93 
francs  35,  contre  92  fr.  60  jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  terminent  à  83  7p  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'inscrit  à  95  fr.  'Zâ, 
contre  96  fr.  05. 

La  Rente  Ralienne  est  à  102  fr.  95,  au  lieu  de 
103  fr.  25  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0,  0,  qui  cotait  à  57  fr.  07  12,  clô- 
ture à  57  fr.  30. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  99  fr.  45,  au  lieu  de 
99  fr.  30;  Russe  3  0/0  1891-1894,  70  fr.  45,  contre 
70  fr.  50  ;  Russe  3  0/0  1896,  69  francs.  Il  se  traitait  à 
68  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,    qui  cotait 
77  fr.  15,  est  à  77  fr.  40  au  dernier  moment. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  clôturait  à 
93  fr.  85  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  94  fr.  25. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  finit  à  91  fr.  50  et  le  5  0/0 
1907  à  102  fr.  75.  Ces  fonds  se  traitaient,  à  91  fr.  30, 
le  3  0/0  et  le  5  0  0  à  102  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

ic  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
clôture  à  480  fr. ,  contre  476  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à  709  fr., 
se  retrouve  encore  ainsi. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  à  540 
francs,  sans  changement. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  713  fr., 
contre  707  francs. 

On  annonce  que  le  dividende  pour  le  dernier  exercice 
de  cet  Etablissement,  sera  fixé  à  25  francs,  contre  24 
francs  pour  le  précédent.  Les  parts  de  fondateurs 
recevront  460  francs  au  lieu  de  410  francs. 

La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  à  113  francs,  contre 
111  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  à  268  francs, 
contre  285  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.141  francs  au  comp- 
tant; elle  cotait  1.146  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'échange  à 
590  francs  au  comptant,  comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  restait  à 
980  francs,  clôture  à  981  francs. 

La.  Banque  Centrale  Mexicaine  termine  à  381  francs 
au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajuato  se  tient  à  285  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  traite  à  305  franchi. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  hésitants. 

Les  Andalous  clôturent  à 212  fr., contre  215 fr.;  Nord 
de  l'Espagne,  335  francs,  comme  jeudi  dernier;  Sara- 
gosse,  414  francs,  contre  41o  francs. 

L'action  Nitrate-Railways  est  à  212  francs,  contre 
228  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  cotait  108  francs,  s'inscrit  encore  ainsi. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  460  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  est  demandée  à  322  fr.  à  terme  et  a 
324  fr.  au  comptant. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.494  francs,  se  retrouve 
à  1.503  francs,  après  1.482  francs  au  plus  bas  et  1.50o 
francs  au  plus  haut. 

La  Briansk  finit  à  272  francs,  au  lieu  de  270  francs. 

Le  Rio-Tinlo  clôture  à  1.820  fr.,  contre  1.834  fr. 
après  1.798  francs  au  plus  bas  et  1.845  francs  au  plus 
haut. 

Les  stocks  du  cuivre  s'élevaient,  au  15  janvier,  a 
54. 684  tonnes  contre  55.077  1e  31  décembre  1908.  Les 
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prix  du  cuivre  aux  mêmes  dates  étaient  de  61  liv.  st.  5/8 
et  63  3  4  liv.  st.  Il  y  a  donc  une  diminution  de  993 
tonnes  dans  les  stocks  visibles. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  que  nous  laissions  à 
811  francs,  est  à  830  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale îles  Wcgons-Lils  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  353  fr.;  actions  privilégiées,  370  fr. 
Pour  la  première  décade  de  janvier,  les  recettes  des 
voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  5r>0 . 929 
francs,  contre  407.222  francs  pendant  la  même  décade 
de  190S,  soit  une  augmentation  de  83.707  francs  pour 
190v). 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  020  francs,  contre  617 
francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  s'échangeaient  à  348  fr.  il  y  a  huit  jours, 
terminent  à  343  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  semaine  qui  prend  fin  n'a  eu,  elle  aussi,  à  enregistrer 
que  des  variations  de  cours  peu  importantes  pour  la  plupart. 
11  est  vrai  que  les  transactions  ont  été  très  calmes.  Dans  le 
groupe  des  Pâleurs  Industrielles  Eusses,  la  meilleure  ten- 
dance signalée  il  y  a  huit  jours  persiste. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  fini^s»nt  à 
96  fr.  25. 

Les  Bons  du  Trésor  de  l'Etat  de  Sào-Paulo  sont  bien 
tenus  à  484  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  se  tient  à  95  fr.  50,  contre  94  fr.  95; 
l'Argentin  4  0/0  Mixte  est  à  87  fr.  50,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  finit  à  75  fr.  65, 
contre  75  fr.  50. 

Le  mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  51  fr.  50;  il  cotait' 
51  fr.  35  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexicain  3  0/0  Intérieur  est 
à  33  fr.  12,  contre  33  fr.  20  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'AzofT-Don 
sont  à  1.370  francs,  contre  1.355  francs  précédemment. 

La  Banque  de  Yucatan  se  retrouve  à  205  francs,  contre 
222  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fè  sont  à 
230  francs,  au  lieu  de  230  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del 
Peru  y  Londres  clôturent  à  501  francs.  Elles  se  traitaient  à 
ce  cours  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
s'échangent  à  502  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
178  francs. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  est  à  447  fr.  50. 

L'obligation  5  Oj  O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  demandée  à  445  francs. 

Les  renseignements  officiels  résumanf  le  mouvement  et  les 
recettes  du  port  pendant  le  mois  de  décembre  accusent  une 
situation  toujours  très  active.  116  vapeurs  et  143  voiliers  sont 
entrés  dans  le  port  avec  un  tonnage  enregistré  d  ■.  34.000 
tonnes.  Les  importations  ont  atteint  le  chiffre  de  32.000  tonnes 
représentant  une  valeur  de  4.200.000  M.  R.  La  valeur  des 
marchandises  exportées  est  de  6.000.000  M.  R.  Les  recettes 
duportse  décomposent  comme  suit  :  manutention, 38.000 M.  R.; 
magasinage,  44.000  M.  R.  ;  droits  de  quai,  3.000  M.  R.,  soit 
un  total  de  85.000  M.  R.  L'impôt  de  2  0/0  or  perçu  pour 
assurer  la  garantie  des  capitaux  nécessités  par  les  travaux 
du  port  a  produit  379.220  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  [Colombian  National  Railways),  res- 
tent actives  à  420  fr.  50. 

Deux  événoments  intéressants  viennent  de  se  produire  au 
bénéfice  de  la  Colombie. 

Les  journaux  américains  nous  ont  appris  que  le  différend 
qui  séparait  ce  pays  de  la  République  de  Panama  est  ter- 
miné avec  l'intervention  des  Etats-Unis.  La  Colombie  reçoit 
de  Panama  la  somme  de  2.500.000  dollars  or  pour  paiement 
delà  part  contributive  de  la  nouvelle  république  dans  la 
dette  publique.  D'antre  part,  un  syndicat  anglais  considéra- 
ble vient  de  se  constituer  pour  exploiter  les  fameuses  mines 


d'émeraudes  appartenant  au  pays,  moyennant  le  paiement 
annuel  d'une  somme  de  200.000  liv.  st. 

Ces  nouvelles  ressources  permettront  à  la  Colombie  d'ac- 
célérer la  mise  en  œuvre  de  son  territoire  par  la  construction 
de  chemins  de  fer  dont  le  principal  d'entre  eux,  qui  relie  la 
capitale  Bogota  à  la  grande  voie  fluviale  :  le  Colombian  Na- 
tional Raitivay. 

La  lluanchaca  se  retrouve  à  85  fr.  50,  contre  87  fr.  50. 

La  production  totale  de  1908  accuse  en  valeur  une  diminu- 
tion de  1.400.000  fr.,  ce  qui  n'a  rien  d'étonnant  si  l'on  tient 
compte  de  la  dépréciation  du  métal. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  600  francs;  elles  étaient  à 
ce  cours  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Bus  ses  sont  à  390  francs  au  lieu  de 
404  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  terminaient  à  496 
francs,  sont  à  515  francs. 

Les  Usines  Mallzof,  qui  s'échangeaient  à  821  francs,  clô- 
turent à  815  francs. 

L'action  John  Cocheritl,  qui  cotait  1.655  est  à  1.716  francs. 

La  Balia-Karâidin  s'inscrit  à  462  francs,  au  lieu  de  460  fr. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  191  fr.  50,  au  lieu  de 
200  francs. 

La  Tharsis  se  retrouve  à  145  fr.  50;  Cape  Copper  191  francs, 
commme  il  y  a  huit  jours. 

Les  aetions_Lawz'w»i  Grec  sont  à  54  fr.  50,  contre  55  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  est  à  842  francs.  Elle 
restait  à  824  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Urikany  s'inscrit  à  151  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekalerinowka,  qui  clôturait  à  481 
francs  jeudi  dernier,  cote  475  francs. 

L'action  Platine  clôture  à  473  francs,  contre  408  francs. 

L'action  des  Charbonnages  de  Pobedenko  est  bien  traitée 
à  98  francs. 

Cette  Compagnie  a  passé  récemment  un  contrat  avec  le 
Chemin  de  fer  de  Sysram-Wyasma,  pour  une  fourniture 
importante  de  charbons  pendant  l'année  1909  ;  la  production, 
qui  avait  atteint  1.003.828  pouds  en  novembre,  a  été  proba- 
blement supérieure  en  décembre.  On  ajoute  que  les  comptes 
qui  seront  présentés  à  la  prochaine  assemblée  générale  per- 
mettront la  reprise  des  dividendes. 

La  llarpener  cote  1.455  francs,  au  lieu  de  1.462  francs. 

La  Toula  s'inscrit  à  268  fr.,  au  lieu  de 265  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
83  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  cotait  5.000  francs  la  semaine 
dernière,  se  retrouve  à  4.992  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  finissent  à  431  fr.  50. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  première  semaine 
de  1909  et  les  deux  derniers  jours  de  l'année  1908,  se  sont 
élevées  à  719.182  fr.,  contre  '642.650  fr.  pour  la  même 
période  de  1908,  soit  une  plus-value  de  76.532  francs  pour 
1908. 

Les  actions  6  0/0  de  préférence  Ovicdo  Mercury  Mines 
finissent  demandées  à  57  francs. 

Le  premier  exercice  social  de  cette  Compagnie  s'est  ter- 
miné le  31  juillet  dernier;  malgré  les  frais  considérables  de 
mise  en  marche,  il  a  laissé  un  bénéfice  net  de  46.425  fr.  85, 
lequel  a  été  reporté  à  nouveau  et  profitera  à  l'exercice  1908- 
19093 

On  fait  remarquer  que  la  moyenne  bénéficiaire  mensuelle 
augmente  d'une  façon  continue  ;  elle  a  été  de  12.0C0  francs 
pour  les  dernière  mois  de  1908,  et  il  serait  permis  de  prévoir 
qu'elle  atteindra  bientôt  de  14.0C0  à  15.000  francs,  étant 
données  les  dispositions  prises  par  la  Compagnie  pour  l'aug- 
mentation de  sa  production.  Dans  ces  conditions,  la  rému- 
nération pour  l'exercice  1908-1909  serait  intéressante.  Le 
Conseil  se  serait  même  préoccupé  de  la  mise  en  paiement 
d'un  acompte  le  15  mai  prochain.  Le  solde  du  dividende, 
d'autant  plus  élevé  que  la  plus-value  des  productions  de 
mercure,  d'arsenic  et  de  charbon  aura  continué  à  s'accentuer 
davantage,  serait  payable  le  15  novembre  aussitôt  après  1  as- 
semblée générale  des  actionnaires. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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21  janvier  1909. 

Blé  :  La  situation;  les  cours:  nos  importations  de  céréales  en  1908. 
—  Vins  :  La  situation;  les  couis.  —  Bière  :  Production,  importa- 
tion en  1908.  —  Sucres  :  La  situation;  les  cours.  —  Soies  :  La 
situotion;  les  cours.  —  Métaux  :  Les  cours. 
Blé.  —  La  situation  de  la  récolte  en  terre  continue  à  être 
bonne,  et  la  fin  du  régime  pluvieux  que  nous  subissions 
depuis  plusieurs  jours  contribuera  encore  à  l'améliorer. 

Si  l'on  est  assez  satisfait  dans  les  campagnes,  on  ne  l'est 
pas  moins  sur  les  marchés  du  blé,  où  la  tendance  s'est  re- 
mise franchement  à  la  hausse.  Ce  n'est  pas  seulement  la 
fermeté,  c'est  la  hausse  qui  est  générale.  Les  demandes 
augmentent,  les  offres  deviennent  plus  modérées,  et  ce  double 
courant  paraît  devoir  se  continuer.  Il  nous  a  ramené  la 
hausse,  malgré  les  fortes  expéditions  en  vue  de  l'Argentine 
et  de  l'Australie. 

Cette  fermeté  des  marchés  français  se  retrouve  aussi  sur 
les  marchés  étrangers,  tant  européens  qu'américains,  qui 
accusent  tous  de  la  hausse. 

A  Paris,  à  la  Bourse  de  Commerce,  les  achats  sont  nom- 
breux et  importants,  et  les  cours,  en  hausse  marquée  depuis 
plusieurs  jours.  On  fait  :1e  courant, 22  95;  le  prochain,  ?3  05. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


24  déc. 
1908 

31  déc. 
1908 

7  janv. 
1909 

Ujanv. 
1909 

21janv. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  50 

22  50 

22  75 

22  75 

22  95 

20  90 

21  12 

21  14 

20  86 

21  60 

25  87 

26  03 

26  18 

26  21 

26  53 

26  06 

26  77 

26  75 

26  62 

19  42 

19  78 

20  63 

19  99 

20  16 

20  92 

21  02 

21  19 

20  56 

20  88 

La  Direction  des  douanes  vient  de  fane  connaître  la  quan- 
tité de  nos  importations  de  céréales  pendant  les  douze  mois 
de  l'année  1908  : 

Du  1er  janvier  au  31  déc. 


IMPORTATIONS 

1908 

1907 

Blé 

Algérie,  Tunisie  et  zone  franche. 

Quintaux 
689.620 
52.671 

Quintaux 
2.325.641 
1.248.101 

742.291 

3.573.742 

Avoine 

917.046' 
223.293 

1.093.034 
1.186.830 

1  140.339 

2.279.864 

Orge 

803.525 
15.628 

1.472.725 
170.564 

819.153 

1.643.289 

165 

2.443.538 

101.567 
4.276.571 

STOCKS  AUX  ENTREPOTS 

Produits  1908 
Quintaux 

Blé    622.268 

Avn'ino.'   39.957 

Orge   5-867 

Seigle   64 

Mais   32.281 

AUM1SSIONS  TEMPORAIRES 

Froment   539.194 


1907 

Quintaux 
554.275 
47.479 
5.327 
64 
77.941 


400. 6b y 


Vins.  —  Le  calme  reste  la  caractéristique  des  marchés  du 
vin.  Il  n'y  a  de  changement  ni  dans  la  situation  du  vignoble, 
ni  dans  la  tenue  des  cours;  ni  dans  la  marche  des  atlaires. 

Dans  tout  le  Midi  on  ne  signale  que  peu  de  transactions 
et  les  cours  sont  toujours  faibles.  L'article  courant  se  paye 
entre  7  fr.  50  et  9  fr.  et  l'on  ne  s'écarte  pas  du  courant 
normal. 

Dans  le  Gard,  les  bons  vins  courants  vont  de  0  fr.  85  à 
1  fr.  le  degré  ;  dans  la  région  de  Narbonne,  ils  font  de  0  fr.80 
à  0  fr.  90.  Dans  l'Hérault,  les  bons  vins  blancs  se  vendent 
dans  les  environs  de  1  fr.  50  le  degré. 

Grand  calme  dans  tout  le  Bordelais  ;  on  ne  signale  de 
ventes  que  pour  les  produits  de  1907.  La  reprise  attendue  et 
souhaitée  ne  s'est  pas  encore  produite. 

On  peut  en  dire  autant  de  la  situation  dans  le  Maçonnais 
et  le  Beaujolais  ;  l'arrêt  survenu  pendant  les  fêtes  dure  tou- 
jours, et  avant  une  nouvelle  reprise  en  n'aura  à  signaler 
aucun  changement  dans  les  prix. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  restent  aussi 
sans  animation  et  les  prix  sont  encore  à  la  faiblesse. 

•% 

Pendant  le  mois  de  décembre  1908,  les  quantités  de  vins 
sorties  des  chais  des  propriétaires  récoltants  (droits  garantis 
ou  acquittés;  se  sont  élevées  à  3.386.013  hectolitres,  ce  qui 
fait  depuis  le  1"  septembre,  commencement  de  la  campagne 
1903-1909,  un  total  de  15.486.288  hectolitres.  En  Algérie,  les 
sorties  s'élevaient  à  660.019  hectolitres. 

Les  sorties  les  plus  fortes  ont  été  enregistrées  dans  l'Hé- 
rault, 946.122  hectolitres;  l'Aude,  359.689;  les  Pyrénées- 
Orientales,  270.788  ;  la  Gironde,  235.800;  le  Gard,  248.285. 
Les  autres  départements  n'ont  pas  atteint  210.000  hecto- 
litres. 

Le  stock  commercial  ou  quantités  présentes  chez  les  mar- 
chands de  vins  en  gros,  s'élevait,  à  fin  décembre,  à  16  mil- 
lions 343.536  hectolitres. 

En  Algérie,  le  stock  commercial  est  de  653.696  hectolitres. 


Alcools.  —  Ce  marché  est  toujours  sans  intérêt.  A  Paris, 
les  arrivages  comme  les  sorties  sont  nuls.  Les  cours  accusent 
une  légère  reprise.  Le  disponible  est  à  36  fr.  25. 

*% 

L'Administration  des  Contributions  indirectes  vient  de  pu- 
blier le  relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools 
pour  les  trois  premiers  mois  de  la  campagne  1908  1909,  com- 
parativement aux  mêmes  mois  de  la  campagne  précédente  : 

1908-09  1907-08 

1°  Production  bouilleurs  et  dislU-  (Hectolitres) 
lateurs  de  profession  : 

Alcools  de  vins   32. £65  24.249 

—  de  cidres  et  poirés   1.334  51o 

—  de  marcs  et  lies   31.641  24.12t> 

—  de  substances  farineuses   80.928  84.322 

—  de  betteraves                          1.094.426  1.001.771 

—  démêlasses   56.627  52.572 

—  de  substances  diverses   152   129 

Total   1.297.473  1.187.683 

Importations   51.096  39.068 

Reprises  (stock  au  30  septembre)   497.448   528.319 

Bcssources    1.  £46. 017  1.755.070 

ÊxpoXuons :  :  :  :  : .  :  ■    90.959  93.90e 

Différence   1.755.058  1.661.164 

Stock  au  31  décembre  : 

Magasins  généraux  de  vente   194.402  208.223 

Entrepôts  réels  :   „_  _„ 

RAme    26.059  39.516 

Douane:.'.'.'.'.":.'.':  '-   44.526  48.393 

Chez  les  bouilleurs  et  distillateurs  de 

profession   6;3.4<2  033.7^ 

Total    938.459  929.884 

Contre  30  nov  '.'-'. ../..'  ■      830. 127  808.966 

Différence  en  décembre   +i?1'!ai  ^q?'o«a 

Livraisons  au  commerce   816.593  iôI.mv 
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En  ajoutant  à  ce  mouvement  de  la  production  des  distilla- 
teurs et  bouilleurs  de  cru  de  profession  celui  do  la  produc- 
tion des  bouilleurs  de  cru,  on  a  pour  les  trois  premiers  mois 
Se  la  campagne,  comparativement  à  ceux  de  la  campagne 
précédente,  les  quantités  totales  de  : 

1908-09  1907-08 

Alcools  de  :  (En  hectolitres) 

Vins   53  305  38.249 

Cidres,  poirés   20.334  4.515 

Marcs  et  lies   121.641  87.125 

Farineux   80.928  84.222 

Betteraves   1.094.426  1.001.771 

Mélasses   56.627  52.572 

Substances  diverses   J52  129 

Totaux   1.427.473  1.268.683 

Reprises   642. 4 4S  689.319 

Ressources   2.121.017  1.997.070 

Slocks  fin  décembre   1.555.459  1.120.884 

Livraisons   874.  f. 99  782.280 


Bière.  —  Un  document  officiel  nous  apporte  d'intéres- 
sants détails  sur  la  fabrication  de  la  bière,  en  France,  pen- 
dant l'année  1908. 

Celte  fabrication  a  atteint,  dans  cette  année  de  record, 
14.800.000  hectolitres,  total  inconnu  jusqu'à  ce  jour,  alors 
qu'en  1907,  elle  n'avait  été  que  de  14.200.000  hectolitres  et 
qu'en  1906,  année  absolument  exceptionnelle,  elle  n'avait  pas 
dépassé  14.500.000  hectolitres. 

Il  y  a  donc  progression  continue  dans  notre  fabrication,  et 
nous  pouvons  dire  que  nous  sommes  en  marche  vers  nos 
quinze  millions  d'hectolitres. 

Voici  les  chiffres  de  notre  commerce  extérieur,  en  bière,  en 
quintaux;  les  quantités  de  bière  étrangère  importées  en 
France,  peudant  les  années  1908,  1907  et  1906  sont  : 

1908  1907  1906 

Allemagne   121.981  127.161  138.862 

Angleterre   14.800  13.772  12.927 

Autriche-Hongrie..  9.632  10.422  11.878 

Suisse   2.450  3.285  3.203 

Autres  pays   13.483  13.383  12.577 

Totaux   162.349      168.023  179.447 

La  valeur  de  ces  importations  a  été  lixée  aux  chiffres  sui- 
vants : 

Francs 

En  1908    5.520.000 

En  1907   5.713.000 

En  1906   6.281.000 

Si  nous  examinons  en  détail  les  chiffres  ci-clessus,  nous 
y  voyons  que  plusieurs  bières  étrangères  sont  en  légère 
augmentation,  sauf  la  bière  allemande,  qui  continue  franche- 
ment son  mouvement  de  recul. 

Voici  maintenant  les  chiffres  de  notre  exportation  : 

1908  1907  1906 

Algérie   25.77Î       28.495  31.462 

Autres  pays   77.721        74.724  71.456 

Totaux   103.494      103.219  102.918 

La  valeur  en  francs  de  ces  exportations  a  été  ainsi  fixée  : 

Francs 

En  1908   4.140.000 

En  1907   4. 129. 100 

En  1906    4.117.000 

On  remarquera  que  notre  exportation  en  Algérie  continue 

à  diminuer,  mais  qu'elle  augmente  légèrement  dans  les  autres 

pays. 

Actuellement,  notre  exportation  représente  plus  de  63  0/0 
de  notre  importation. 


Sucres.  —  Depuis  quelques  jours  l'activité  est  plus  grande 
sur  ce  marché  :  on  avait  fort  haussé,  un  instant,  mais  les 
hauts  cours  n'ont  pu  se  maintenir  et  l'on  est  redescendu  un 
peu  au-dessous  du  plus  haut  niveau  atteint. 


La  production  est  maintenant  à  peu  près  terminée.  Il  ne 
reste  plus  que  9  fabriques  en  activité.  Dans  peu  de  jours, 
on  sera  définitivement  fixé  sur  son  chiffre.  On  estime  géné- 
ralement que,  sauf  en  France,  la  production  européenne  est 
inférieure  à  celle  de  la  dernière  campagne. 

Le  sucre  blanc  nu  3  fait  pour  le  courant  30  12 
prochain  30  25. 

Les  sucres  roux  disponibles  font  27  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


pour  le 


Paris  (roux  88*). 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Kew-York(moscovad)l  37  42 


22  déc. 
1908 

29  déc. 
1908 

6  janv. 
1909 

13janv. 
1909 

20janv. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  .. 

26  75 

27  .. 

27  25 

27  25 

25  92 

25  27 

25  07 

25  27 

25  17 

24  75 

24  87 

24  62 

29  87 

24  75 

24  68 

24  68 

23  68 

24  68 

24  68 

24  04 

24  04 

24  04 

24  04 

25  43 

25  62 

25  ài 

25  50 

25  37 

37  42 

36  23 

36  44 

37  15 

86  70 

Soies.  —  La  situation  de  ce  marché  s'améliore  toujours 
depuis  le  début  de  l'année  :  ies  demandes  à  la  fabrique 
deviennent  plus  nombreuses  et  les  prix  se  raffermissent. 
L'amélioration  porte  sur  toutes  les  grèges. 

Les  marchés  d'origine  accusent,  aussi,  beaucoup  de  fer- 
meté. 

On  a  coté  : 

Grèges  Cévennes  extra  12/16,  53  fr.  ;  Grèges  Italie  1"'  ordre 
10/12,  51  fr.  ;  Grèges  Piémont  1«?  ordre  11/13,  51-52  fr.  ; 
Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15  42-43-44  fr.  ;  Grèges  Brousse' 
2°  ordre  11/13,  41  fr.  ;  Grèges  Syrie  2°  ordre  9/11,  41-42  fr.  ; 
Trame  Canton  fil.  2e  ordre  22/24,  41  fr.  ;  Trame  Chine  n.  t. c. 
1"  ordre  36/40,  40  fr.  ;  Trame  Japon  fil.  2»  ordre  24/26, 
48  francs. 

La  hausse  les  cours  des  soies  asiatiques  a  un  peu  entravé 
les  transactions  de  ce  compartiment.  Néanmoins  les  prix  ont 
pu  se  maintenir  à  leur  niveau. 

On  a  fait: 

Grèges  Chine  fil.  Dali  Lun  Stork  I  9/11,  48  fr.  50;  Grèges 
Chine  fil.  Gold  Flying  horse  extra  9/11,  48  fr.  ;  Crèges  Chine 
fil.  Deer  I  11/13,  46 fr.  50;  Grèges  Chine  fil.  DoubleAnchor  I 
9/11,  46  fr.;  Grèges  Chine  fil.  Sleam  boat  I  9/11,  45  fr.  ; 
Tsatlées  redévidées  Pégasus  I,  32  fr.  ;-  Tastlées  redévidées 
Eagle  Skeins  I,  29  fr.  ;  Tastlées  redévidées  Mars  I  Kungkee, 
27  fr.  25  ;  Tastlées  Gold  Kilin,  24  fr.  25-24  fr.  50  ;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2-2  9/11,  47  fr.  ;  Grèges  Japon -fil.  11/2-2 
10/12,  45  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  11/13,  44  fr.  75  ; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  43  fr.  S5;  Grèges  Canton  fil.' 
extra  11/13,  39  fr.  75-40  fr.  ;  Grèges  Canton  fil;  extra  13-15, 
38  fr.  75  ;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  11/13,  36  fr.  ;  Grèves 
Canton  fil.  best  2  11/13,  35  fr. 


Métaux.  —  En  cuivre,  le  calme  continue  à  dominer  et  les 
cours  ont  reculé.  La  situation  financière,  encore  plus  que  la 
situation  industrielle,  a  provoqué  cette  baisse,  car  beaucoup 
de  grosses  positions  ont  été  assez  rapidement  liquidées.  On 
a  cependant  des  indices  que  les  prix  plus  bas  vont  ramener 
des  achats.  A  Paris,  on  a  coté  les  marques  ordinaires  15&  fr.  50 
les  100  kilos  ;  les  premières  marques  161  fr. 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

21  janv. 
1909 


Métaux 

24  déc. 
1908 

31  déc. 
1908 

7  jauv. 
1909 

14  janv 
1909 

Cuivre  en  barres  : 

*  sh.  à. 

€  sh.  d. 

t  sh.  d. 

£  sh.  d. 

62  9  lîi 

63   7  8 

63  15 

62  3  9 

63  7  16 

64  S  8 

64  10 

62  5  0 

Etain  :  disponible. . 

132  15  16 

131  1/2 

131  .. 

126  15  . 

—      à  3  mois  

134   5  16 

133  . 

132  n 

128   7  6 

Plomb  anglais  :disp. 

13   3  16 

13   7  6 

13  10  • 

13  40  . 

—    espagnol  :  — 

12   2  11 

13  1  3 

13  5  • 

13  5 

Zinc  :  disponible. . 

Î0  13  16 

21    .  • 

21    7  6 

21    7  6 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

49  1 

49  2 

48  11 

48  3 

*  sh.  d. 

60  7  6 

61  5 
126  15  •• 
128  15 

!3  3  9 

13  10  • 

21    2  6 


48  10 


Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  19  janvier  1900. 

Faiblesse  de  la  bourse  de  Beilin.  —  Abondance  monétaire.  — 
Les  industries.  —  Conflit  économique  avec  la  Suisse. 

C'est  avec  une  très  vive  satisfaction  qu'on  a  appris, 
dans  tous  les  cercles  financiers  et.  industriels,  qu'un 
accord  définitif  était  intervenu  entre  l'Autriche-Hon- 
orie  et  la  Turquie.  Mais  le  plaisir  de  cet  heureux  évé- 
nement a  été  contrebalancé  par  l'inquiétude  qu'ont 
répandue  tant  d'autres  nouvelles  défavorables,  qu'on 
n'a  guère  constaté  de  changement  ni  dans  les  disposi- 
tions des  particuliers  ni  dans  la  tenue  des  différents 

111  £11*  C 1 1 6  S 

La  Bourse  de  Berlin  reste  mal  disposée,  dominée  par 
la  faiblesse  ;  cette  faiblesse  vient  principalement  de  la 
mauvaise  tenue  des  valeurs  charbonnières,  qui  pâtis- 
sent beaucoup  des  nouvelles  défavorables  qui  arrivent 
des  charbonnages.  La  meilleure  tenue  des  valeurs 
métallurgiques  ne  compense  pas  suffisamment  cette 
dépression. 

On  ne  tire  non  plus  aucun  encouragement  de  la 
situation  financière  qui  semble  empirer  sans  cesse. 
Le  déficit  dans  les  recettes  publiques  est  de  165  mil- 
lions de  marks  pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exer- 
cice en  cours.  On  compte,  pour  l'exercice  entier,  sur 
un  déficit  de  200  millions  de  marks.  Déjà  on  évalue  ce 
que  l'Empire  et  la  Prusse  vont  probablement  deman- 
der, cette  année,  au  marché  monétaire.  Le  projet  de 
budget  de  1909-1910  porte  autorisation  pour  l'Empire 
d'émettre  un  emprunt  de  203  millions  de  marks  ;  d'au- 
tre part,  l'Empire  a  encore  à  émettre  sur  les  précédents 
emprunts  autorisés,  147  millions  de  marks,  crédit,  il 
est  vrai,  déjà  un  peu  entamé  par  l'émission  de  75  mil- 
lions de  marks  de  bons  du  Trésor  sans  intérêt. 

La  Prusse  va  placer  100  millions  de  marks  de  bons 
du  Trésor  à  échéance  de  janvier  1911  pour  renforcer 
ses  disponibilités  de  caisse  et  émettre,  pour  faire  face 
aux  dépenses  de  1909,  un  emprunt  de  156  millions  de 
marks.  Mais  il  est  probable  qu'aucun  de  ces  emprunts 
ne  sera  émis  avant  trois  mois.  Peut-être  le  gouverne- 
ment veut-il  attendre  qu'on  ait  définitivement  statué 
sur  le  sort  de  la  réforme  financière. 

Pour  le  moment,  la  situation  du  marché  monétaire 
s'améliore.  Les  disponibilités  redeviennent  plus  abon- 
dantes et,  à  la  Bourse,  les  offres  sont  importantes.  Lcs 
Bons  du  Trésor  que  la  Beichsbank  a  mis  sur  le  mar- 
ché n'ont  entamé  que  faiblement  les  disponibilités,  ce 
qui  semble  devoir  être  un  encouragement  à  en  émettre 
davantage.  Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank  accuse, 
lui  aussi,  une  sensible  amélioration.  La  Banque  dis- 
pose de  nouveau  d'une  réserve  de  billets  libres  d'impôt 
de  88  millions  de  marks.  Le  stock  métallique  qui  a 
augmenté,  d'un  bilan  à  l'autre,  de  60  millions  de  marks 
est  de  1.093  millions  supérieur  de  255  millions  de 
marks  à  celui  de  la  même  époque  de  l'année  dernière. 
Nous  voilà  donc  à  peu  près  revenus  à  l'abondance  mo- 
nétaire qui  avait  caractérisé  les  dernières  semaines 
de  1908. 

I  :.,mme  vous  avez  vu,  la  situation  du  marché  char- 
bonntêl  semble  devenir  plus  difficile,  peut-être  à  cause 
du  radoucissement  de  la  température.  Le  marché  si- 
dérurgique est  mieux  traité.  Les  commandes  arrivent 
en  nombre  respectable  et  l'on  peut  assurer  avec  quel- 
que vraisemblance  qu'on  est  à  la  veille  d'une  reprise. 

I.'n  conflit  économique  qui  semble  devoir  prendre 
quelque  importance  vient  d'éclater  entre  l'Allemagne 
ft  la  Suisse.  Il  a  eu  pour  point  de  départ  l'importation 
de  farines  allemandes  dans  la  République  helvéti- 
que. Celle-ci  pour  protéger  ses  minotiers  avait  établi 
un  droit  d'entrée  assez  fort  sur  les  farines.  Le  gouver- 
nement allemand  pour  favoriser,  lui  aussi,  ses  mino- 


tiers et  rendre  la  précaution  fiscale  de  la  Suisse  ineffi- 
cace a  décidé,  en  1906,  de  créer  une  sorte  de  prime 
d'exportation  pour  les  farines.  La  Suisse  s'irrita  contre 
celte  mesure,  mais  malgré  tous  ses  efforts  n'a  pu  la 
faire  rapporter.  La  Suisse  était  donc  ouverte  aux 
farines  allemandes  contre  le  bon  marché  desquelles  les 
meuniers  suisses  ne  pouvaient  lutter;  elle  en  fut  inon- 
dée. Les  producteurs  suisses  ont  alors  pris  une  mesure 
grave  :  dans  une  grande  réunion  qu'ils  ont  tenue,  il  y 
a  une  semaine,  à  Berne,  ils  ont  décidé  de  boycotter 
toutes  les  céréales  allemandes.  Depuis,  on  voit,  en  ef- 
fet, les  Bourses  du  commerce  delà  Suisse  fermées  aux 
blés,  orges,  seigles  et  avoines  allemande.  Ce  conflit 
n'est  qu'à  son  début  :  il  aura,  à  n'en  pas  douter  des 
conséquences  prolongées. 


Momata  Économiques  et  Facita 

BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 
Métal  et  or  en  lingots  


Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques. 

Lettres  de  ebange  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers...:  


1909 


1908 


5  janv. 

m.Si  déc. 

5  janv. 

W.31  déc. 

1.093.152 

+  80.934 

838. 6S0 

+  80.008 

860.675 

+  49.385 

63.799 

■+■  3.431 

76.318 

+  0.661 

3'3.779 

+  11.883 

34.643 

+  12.875 

840  340 

— 143. »09 

1.164. 5*4 

—132.010 

69  814 

—  25.080 

103.379 

—  71.M0 

300.991 

—10-2  146 

108.005 

—  20.887 

tUJBSt 

4-  11.529 

119. 643 

+  5.966 

180.000 

fn.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.l 

64.814 

(n.  mod.; 

64.814 

(n.  mod.) 

1.574.171 

— 197.762 

1.540.151 

—175.566 

078.879 

4  12.85? 

573.474 

+  46.197 

67.835 

+  2.352 

66.764 

+  1.148 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


7  nov  . 
14   »  • 

30  » 

8  déce 
16  » 
27  » 

31  » 

5  janv 


1.072 
1.093 
1.1 

1.063 
1.073 
1.059 
980 

ier 1732.47 7 1360. 675 


c 

o 

5 

eu 
o 
c 

d 

ircu 

S 

O  o 

orte) 

Ava 

o 

o. 

1 

609 

635 

869 

63 

1 

555 

732 

858 

56 

1 

548 

710 

844 

74 

1 

516 

701 

827 

6i 

1 

506 

772 

836 

73 

1 

.588 

730 

907 

74 

1 

.975 

656 

980 

175 

1 

.574 

679 

840 

70 

o  — 

>  ii 

h)  — 


4-  12 

+-  94 

+  86 

-|-  99 

+  128 

+  37 

—  455 

4-  88 


Taux 

de 
l'esc. 

7. 


4  % 


L'Emigration  par  Brème  et  Hambourg  en  1908.  — 

Pendant  le  mois  de  décembre,  le  mouvement  d'émigration 
vers  l'Amérique  par  Brème  et  Hambourg  a  été  un  peu  plus 
actif  que  pour  le  mois  correspondant  de  l'an  dernier  :  il  est 
parti  7.248  passagers  d'entrepont  par  Hambourg,  au  lieu  de 
6.494  en  décembre  1907,  et  11.968  par  Brème,  au  lieu  de  6.186. 
Au  total,  ïe  nombre  d'émigrants  partis,  en  décembre  1908, 
par  les  deux  grands  ports  allemands,  a  atteint  19.216,  au  lieu 
de  12.680  en  décembre  1907,  soit  une  augmentation  de  6.536 
personnes.  Ce  résultat  n'a  pourtant  rien  de  bien  bien  remar- 
quable :  il  ne  faut  pas  oublier  que  les  effets  de  la  crise 
américaine  se  faisaient  déjà  sentir  l'an  dernier  à  pareille 
époque,  et  arrêtaient  presque  entièrement  l'immigration  aux 
Etats-Unis.  . 

Pour  l'année  1908  entière,  on  constate  une  diminution 
énorme  du  nombre  des  émigrants  passés  par  Brème  et  Ham- 
bourg (153.594,  au  lieu  de  423.823  l'an  passé).  Le  tableau  sui- 
vant0 donne  le  détail  de  l'émigration  par  les  deux  ports 
depuis  1904  : 

Nombre  des  émigrants 
1904       1905       1906       1907  1908 


Hambourg . . 
lîrême  


133  681  186.856  208.343  234.013 
S3a.7l2   143.375   173.483  189.810 


74.626 
78.878 


266.393   330.231    381  826   423. 8v3  153.504 
Kn  1908,  il  est  donc  parti  270.319  personnes  de  moins 
qu'en  1907  par  Brème  et  Hambourg.  Les  deux  grandes  Corn- 
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pagaies  allemandes  llambtirg-Amerika  et  Xorddeutscher 
Lloyd  enregistrent,  de  ce  chef,  une  diminution  do  3C  millions 
de  marks  dans  leurs  recettes.  II  est  très  vraisemblable  que 
les  bénéfices  s'en  ressentiront  considérablement,  car,  malgré 
leurs  efforts,  elles  n'auront  pu  réduire  que  fort  peu  leurs 
dépenses. 

Le  Rendement  de  l'impôt   du   Timbre  en  1908.  — 

Pendant  l'année  1908,  le  rendement  de  l'impôt  du  Timbre 
en  Allemagne  n'a  été  que  de  24.350.000  marks,  au  lieu  de 
35.840.000  en  1907,  30.770.000  en  1S06,  31.230.000  en  1905  et 
20.530.000  en  1904.  Le  tableau  suivant  donne  le  rendement, 
mois  par  mois,/  de  cet  impôt  pendant  les  trois  dernières 
années  : 

1906  1907  1908 


Janvier   3.581.238 

Février   1.549.G16 

Mars   1.967.136 

Avril   2.261.897 

Mai   2.897.769 

Juin   3.251.833 

Juillet   3.055.284 

Août   2.054.983 

Septembre   3.084.989 

Octobre   2.218.158 

Novembre   3.033.742 

Décembre   1.8Ï6.622 


Total  (en  millions 
do  marks)   30.77  Mill. 


(En  marks) 
2.405.242 
7.653.282 
6.650.985 
6.124.782 
1.908.635 
2.471.871 
1.951.563 
1.359.623 
1.349.148 
1.223.445 
1.080.460 
1.655.512 


1.295.716 
1.686.695 
2.319.737 
2.077.091 
1.724.2i3 
2.390.523 
3.002.063 
1.150.901 
2.726.875 
1.680.267 
2.550.958 
1.757.015 


35.84  Mill.    24.35  Mill. 


Le  total  se  décompose  ainsi  :  impôt  sur  les  actions  natio- 
nales, 15.818.009  marks,  ou  66  0/0  ;  sur  les  actions  étrangè- 
res, 621.282,  ou  2,6  0/0  ;  sur  les  actions  de  mines,  485.535 
marks,  ou  2  0/0;  sur  les  obligations  nationales,  2.840.415 
marks,  ou  11,4  0/0  ;  sur  les  inscriptions  de  dette  des  chemins 
de  fer,  banques  hypothécaires  et  autres  établissements  publics 
2.96O.106  marks,  ou  12,4  0/0  ;  et  sur  les  obligations  étrangères' 
1.172.680  marks,  ou  5  0/0. 

On  voit  ainsi  que  i'impôt  sur  le  papier  allemand  a  rapporté 
i'2,5  0/0  du  montant  total  perçu  à  l'occasion  de  l'impôt  sur 
les  effets.  • 


Le  m  Syndicat  de  l'Acier  »  en  1908.-  Les  expéditions 
du  «  Syndicat  de  l'Acier  »  ont  été  les  suivantes  pendant  les 
trois  dernières  années,  pour  ce  qu'il  appelle  les  pro- 
duits A  :  . 

1908  1907  1906 

r,^    •  <•  ».  •     -  (Tonnes) 

Deini-fabriques.....  1.390.468  1.557.875  1.861.922 

Matériel  de  chemins  de  fer.  2.060.802  2.327.363  1  938  800 

Acier  moule   1. 303 .008  1.698.875  L 810. 279 

Totaux----   4.754.278  5.584.113  5.639.001 

On  voit  l'extraordinaire  dépression  qu'a  amenée  avec  elle 
1  année  1908. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  21  janvier  1909. 
La  tendance  est   irrégulière   sur  notre  place  ;  les  fonds 
d  Etats  sont  demandés  ;  la  Deutsche  Bank  est  calme  ;  les  va- 
leurs industrielles  lourdes. 

:  ,3  0/o  aîfen7*aâ  Consolidé,  85  90;  Russe  1902, 
^~!-Jj  Dpeut,ache  Bao^'243  60;  Harpener,  193  50;  Laura 
2.J0  io  ;  Bochumer,  223  75. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

,  .  Londres,  19  janvier  1909. 

Lasituahon  monétaire.  -  Les  mouvements  d'or  en  décerné 

iT^lîJr/11  TréS°r-  -  Le<~ecë  ïecoto„'e"n 
WW.  -  Clôture  de  la  souscription  à  l'emprunt  russe 

On  continue  à  croire, dans  les  milieux  financiers, que 
e  resserrement  monétaire  qui  s'est  produit  au  cours  e 
a  dernière  huitaine,  et  qui  s'est  traduit  par  une °é  éva! 
non  de21/2a30/0du  taux  officiel  de  l'escompte!  ne  tar- 


dera pas  a  faire  place  à  une  situation  plus  facile  dès  que 
sera  close  la  souscription  au  nouvel  emprunt  russe 

LeStalist,  dans  sa  revue  hebdomadaire,  déclare  mie 
la  mesure  prise  par  la  Ban-rue  ffi Angleterre  jeudi  der- 
nier, était  justifiée  pour  entraver  l'accumulation  de 
1  or  en  France,  aux  dépens  du  commerce  et  de  l'indus 
trie  en  général.  Cette  accumulation,  on  le  sait  a  fait 
1  objet  de  nombreux  commentaires  de  la  presse  an 
glaise.  Le  Statist  l'attribue  tout  d'abord  aux  craintes 
politiques  entretenues  par  les  capitalistes  français  et  à 
leurdesir  de  ne  pas  remployer  leurs  épargnes  à'l'étran 
ger.  Il  fait  observer  ensuite  que  le  taux  de  l'escomnte 
obtenu  en  Angleterre  n'était  pas  de  nature  à  engager 
les  banques  à  laisser  leurs  balances  à  Londres  L'éfé 
vation  du  taux  de  la  Banque,  avec  la  hausse  de  l'es- 
compte doivent,  an  contraire,  attirer  les  capitaux  fran- 
çais qui  une  fois  l'émission  russe  terminée,  seront 
rendus  libres  Le  'Slalist  ajoute,  en  ce  qui  concerne 
1  avenir,  que  1  accord  austro-turc  diminuera  la  nervo 
site  ressentie  sur  le  continent,  et  particulièrement  en 
Irance.  Il  espère,  si  ses  prévisions  se  réalisent  que  les 
détenteurs  français  reprendront  confiance,  qu'ils  re- 
nouvelleront leurs  achats  de  titres,  que  les  envois  d'or 
sur  Pans  cesseront  ;  enfin,  que  l'or  pourra  être  désor- 
mais retenu  à  Londres,  et  que  la  reprise  conséquente 
du  commerce  ne  tardera  pas  à  se  manifester 

Pendant  le  mois  de  décembre,  les  importations  d'or 
ont  atteint  4.005.000  liv.st.,au  lieu  de  7.781  000  durant 
le  mois  correspondant  de  l'an  dernier  -  mois  excep- 
tionnel a  raison  de  la  crise  monétaire  qui  sévissait  à 
cette  époque  -  et  de  4.195.000  liv.  st. en  décembre  1906 
Sur  ce  total,  3.672.000  liv.  st.  proviennent  de  l'Afrique 
du  Sud,  176.000  de  l'Australie,  189.000  de  l'Inde  et 

Pendant  rannée  entière,  nos  importations  d'or  ont 
r  oca  non  ?°°  hV  st''et  nos  exportations  de  49  mil- 
-SnnnAr0011/-  ^i8011^  balance  défavorable  de 
3.800.000  hv.  st.  environ.  Je  dois  vous  signaler  au'une 
très  grande  partie  de  nos  expéditions  d?or  vous  a  été 
destinée;  en  effet  nos  exportations  sur  la  France  ont 
atteint,  pendant  l'année,  26.212.000  liv.  st  •  c'est  la 
plus  forte  somme  que  nous  ayons  jamais  envoyée  à  un 
pays  étranger  !  J 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d 'Ancdeterre 
accuse  une  augmentation  de  1.021.733  liv  st  de  H 
reserve,  qui  atteint  maintenant  21.012  778  liv  st  ■ 
Lepr^1foe>"?r  s'est  également  accrue  de  31. 172.636  à 
31.056.183  hv.  st.,  tandis  que  le  rapport  de  la  1-éseive 
aux  engagements  est  passé  de  36  3/8  à  43  1/4  A/Q 
ât3£?8S  rate  de11,'anné.e  dernière,  la  réserve  était  de 
25*867.336  hv.  st.,  lencaisse-or  de  35.791.426  liv  st  et 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  de  53  3/4  0/0 

Le  22  janvier  courant  seront  reçues,  à  \à  Banque 
d  Angleterre,  les  soumissions  à  2  millions  et  demi  de 
livres  sterling  de  Bons  du  Trésor  à  six  mois  émi"  en 
remplacement  de   ceux  qui  arrivent  à  échéance  le 

«c  /  COUTcUlt. 

Par  contre,  3  millions  de  livres  sterling  de  Bons 
Edwardian  bills)  échéant  le  20  courant,  seront  rem- 
bourses, ce  qui  réduira  à  17.500.000  liv.  st.  le  montant 
des  Bons  du  Trésor  existants.  ^maiu 

.oftl  J^ff  m  hidiqUé'  Ia  semaine  dernière,  que  l'année 
1908  avait  ete  bien  mauvaise  pour  l'industrie  métal- 
lurgiqua;  elle  na  pas  été  meilleure  pour  l'industrie 
du.  coton  ;  les  résultats  obtenus  sont,  en  effet  infé- 
rieurs a  ceux  des  trois  dernières  années. 

Les  prix  pratiqués  ont  été  peu  rémunérateurs  et  les 
hlateurs  et  tisseurs  en  ont  également  souffert.  Le 
lock-out  de  sept  semaines,  en  réduisant  considérable- 
ment la  production,  n'a  pas  sensiblement  amélioré  les 
prix,  ce  qui  prouve  bien  la  situation  désastreuse  de 
cette  branche  d'affaires. 

La  consommation  des  produits  bruts  s'en  est  forte- 
ment ressentie  ;  il  faut  remonter  à  1904  pour  trouver 
une  demande  aussi  peu  importante;  la  consommation 
moyenne,  par  semaine,  de  l'Angleterre  a  été,  en  effet, 
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ùe  64.970  balles  en  1908,  contre  77.980  balles  en  1907, 
74.850  balles  en  1906,  71. 130  balles  en  1905  et  59.170 
balles  en  1904. 

Le  commerce  des  lilés  de  coton  a  été  également  fort 
déprécié  comparativement  à  l'année  1907  ;  les  expédi- 
tions de  l'année  1908  ont  atteint  214.876.200  livres, 
contre  241.076.700  livres  en  1907  et  207.378.700  livres 
en  1906.  Parmi  les  pays  qui  ont  le  plus  restreint  leurs 
demandes  en  filés  de  coton,  on  peut  citer  l'Allemagne, 
qui  diminue  de  24.622.000  livres;  la  Hollande,  en 
diminution  de  8.421.000  lbs  ;  l'Autriche-Hongrie,  avec 
I.TjO.OOO  lbs  ;  la  Russie,  avec  2.410.000  lbs  ;  le  Dane- 
mark, avec  1.091.000  lbs.  Par  contre,  la  Belgique, 
Bombay,  Madras  et  la  Chine  ont  augmenté  leurs 
achats. 

Le  commerce  des  étoffes  de  coton  a  été  également 
affecté;  il  n'a  atteint,  à  l'exportation,  que  5.532.413.200 
yards  en  1908,  contre  6.297.707.900  yards  en  1907  et 
6.260.771.  400  yards  en  1906  ;  la  demande  a  augmenté, 
pour  Madras,  Burmah,  le  Maroc,  l'Egypte  et  l'Améri- 
que centrale  ;  elle  a  diminué  au  Bengale,  à  Bombay, 
au  Chili,  au  Brésil,  en  Chine  et  en  Turquie. 

Londres,  20  janvier.  —  La  souscription  à  l'emprunt 
russe  est  close.  La  part  réservée  au  marché  anglais  a 
été  souscriste  cinq  fois. 


Informations  foimips  et  Financière 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

21  Janvier  1909 


Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 
Billets  créés   50.072.000 


Total   50.072.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
31.622.000 


Total   50.072.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st. 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.392.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   7.648.000 

Comptes  particuliers.  41. 121.000 

Billets  àsept  jours,  eic.  49  000 


Total   66.76'J.OOO 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.801.000 

Portefeuille  ete.vances  29.519.000 

Billets  en  reserve   21 .009.000 

Or  et  argent  nionnavés  1 .436.000 


Total   66.763.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


I  j  noveml)  -e. . 
M  »   

II  décembre  . . 
18   

si  •   

7  janvier  

li  »   

21  t   


or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  h 7  joui  s) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 
de 
l'esc. 

% 

35.802 

28.404 

49.015 

40.916 

25.848 

52.67 

2  % 

35.578 

28.526 

52.069 

44.321 

25.502 

48.92 

33.950 

28.937 

48.159 

42.379 

23.463 

48.69 

29.146 

48.883 

«.274 

22.322 

45.62 

30.913 

30.033 

50.523 

18.884 

19.358 

38.28 

31.172 

29.C31 

54  867 

52.788 

19.991 

36.42 

31.656 

29.C9Î 

48.511 

45.481 

21.012 

43.26  • 

33.058 

29.065 

48.769 

41.320 

22.443 

45.97 

Décembre  : 
HM6....  2.:;t;i 


(En  milliers  de  tonneaux) 
90*7     8.266     3.708  L.746 


1907.... 
1900.... 


2.470 
■zm:>:> 


867 
i  ■>:;; 


8.466 
8.416 


2.772 
2. 058 


1 .818 

1..V5 


12  mois  : 
1908....  27.994 
1907....  29.266 
1906....  29.147 

Diff.  pour 
les  12  mois 
de  1908  par 
rapport  à 
1907....  —1271 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume -Uni  pendant  le 
mois  de  décembre  1908,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1907  et  1906  : 

Entrées  Sorties 

Pavill.     Pavill.  Pflvjll.  l'avili, 

britann'  étranges  Totaux  britann'  étranger  Totaux 


4.449 
i.686 
4.223 


12.130 
12,137 
12.813 


40.124 
41.403 
41.960 


35.275 
37.140 
35.446 


21.325  50.600 
20.099  57.845 
18.853  64.299 


1906. 


—     7   —1.279   —1871    -+-   626  —1.245 


-1152   -  G83   -1.830   —  170   -+2.472  -1-2.301 


Les  Constructions  navales  en  1908.  —  Comme  les 
lecteurs  de  l 'Economiste  Européen  le  savent  par  nos  corres- 
pondances hebdomadaires,  l'année  qui  vient  de  finir  a  été 
mauvaise  pour  l'industrie  des  constructions  navales  en 
Angleterre.  A  la  dépression  économique,  très  forte,  sont 
venues  s'ajouter  des  grèves  importantes,  —  notamment  sur 
les  chantiers  de  Newcastle,  —  dont  les  effets  ont  été  positw 
veulent  désastreux.  Heureusement,  la  situation  s'est  un  peu 
améliorée  à  la  fin  de  l'année  :  les  conflits  ouvriers  ont  cessé, 
et  quelques  commandes  ont  redonné  un  peu  d'activité  à 
cette  industrie. 

Néanmoins  l'année,  clans  l'ensemble,  a  été  fort  peu  bril- 
lante; comme  déjà  1907  avait  été  bien  au-dessous  de  1900, 
—  car  la  dépression  avait  commencé  vers  le  mois  d'oclobre 
de  l'au  dernier,  —  les  résultats  de  cette  année  sont  inférieurs 
de  moitié  à  ceux  d'il  y  a  deux  ans  :  il  n'a  élé  construit,  au 
total,  que  523  navires  (vapeurs  ou  voiliers)  jaugeant  ensemble 
929.669  tonnes,  au  lieu  de  841  navires  de  1.607.890  tonnes 
de  jauge  en  1907  et  de  886  navires  de  1.828.313  tonnes  de 
jauge  en  1906,  —  ce  qui  était  un  record. 

Pour  trouver  une  production  aussi  faible,  il  faut  remonter 
jusqu'en  1893. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  de  la  construction  navale 
en  Angleterre  pendant  les  dix  dernières  années  : 


Vapeurs 


Voiliers 


Total 


Tcnnage 

Tonnage 

Tonnage 

Nom- 

brut 

Nom- 

brut 

Nom- 

brut 

Années 

bi'e 

(Tonnes) 

bre 

(Tonnes) 

bre 

(Tonnes) 

1899 

714 

1.414.774 

12 

2.017 

726 

1.410.791 

1900 

664 

1.432.600 

28 

9.871 

692 

1.442.471 

1901     ,  , 

591 

1.501.078 

48 

23.661 

639 

1.524.739 

1902 

622 

1.378.206 

72 

49.352 

094 

1.427.558 

1903  .... 

632 

1.105.503 

65 

25.115 

097 

1.190  018 

1904 

613 

1.171.375 

99 

33.787 

712 

1.205.102 

737 

1.604.796 

58 

18.372 

795 

1.023.168 

1900   

815 

1.809.433 

71 

18.910 

880 

1.828.343 

1907 

752 

1.581.521 

89 

26.369 

841 

1.607.8Ê0 

454 

914.570 

69 

15.099 

523 

929.069 

Sur  les  929.609  tonnes  construites  en  1908,  554.995  ou  00  0/0 
ont  été  commandés  par  des  armateurs  anglais.  40  0/0  de  la 
production  ont  donc  élé  destinés  à  l'exportation,  ce  qui  est  un 
assez  sérieux  record.  L'an  dernier,  en  effet,  34  0/0  seulement 
avaient  été  envoyés  à  l'étranger,  et  ce  chiffre  n'avait  point 
encore  été  atteint. 

Sur  les  374.074  tonnes  lancées  pour  le  compte  de  l'étranger, 
40.039  ont  été  livrées  à  la  Belgique,  au  lieu  de  3.900  en  1907 
et  4.990  en  1900;  19.071  furent  envoyées  on  Allemagne  au 
lieu  de  104.207  en  1900,  et  32.273  en  Norvège  au  lieu  de 
71.464  en  1900.  L'Autrichc-IIongrio  n'a  fait  construire  en 
Angleterre,  en  1908,  que  6  navires  au  lieu  de  21  en  1907;  le 
tonnage  lancé  pour  la  Franco  est  en  diminution  de  35.000 
tonnes  sur  l'année  précédente,  bien  que  le  nombre  des 
navires  construits  pour  ce  pays  soit  en  augmentation  d'une 
unité. 

Le  tableau  suivant  indique  le  détail  du  tonnage  laucé  dans 
les  principaux  centres  de  constructions  maritimes  : 


Glasgow... . 

New  ensile.  . 
Belfast  

Greennclt .  ■  • 
Sunderland. 


Nombre 
de  navires 


Ki'.l 
88 
16 

40 
40 


Tonnage 
brut 

(En  tonnes] 
237.305 
1!  il  1.0X9 
151.517 
108. 470 
8(1.547 


I, année  précédente,  Ncwcastle  venait  en  lêtc  avec 
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forte  avance  sur  Glasgow.  La  grève  —  dont  nous  avons  parlé 
en  temps  utile  —  a  beaucoup  contribue  à  modifier  cette 
situation  on  1908. 

A  la  fin  du  mois  «le  décembre  dernier,  le  tonnage  des 
navires  en  construction  en  Angleterre  était  inférieur  de 
54  1/2  0/0  a  celui  de  la  fin  de  juin  1900.  En  ce  qui  concerne 
les  constructions  en  cours  à  l'étranger,  le  tonnage  sur  chan- 
tier en  Allemagne  est  tombé  à  207.777  tonnes;  celui  des 
Etats-Unis,  à  304. 543;  celui  des  colonies  anglaises,  à  34.181. 
Seule  la  France  enregistre  une  légère  augmentation. 


Courrier  de  lu  Bourse  de  Londres 


Londres,  21  janvier  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  1.402.000  liv.  st. 

Au  Stock-Excliange,  marché  calme]  et  sans  affaires.  Les 
fonds  d'Etat  sont  calmes  :  les  valeurs  cuprifères  terminent  en 
progrès  léger. 

On  a  coté  :  Consolides,  83  9/16;  Rtisse  5  0/0,  97  ./.. 
Le  Rio  s'inscrit  à  72  3/4;  VAnaconda  à  9  15/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  180  5/8;   l' Union  Pacific  à 

184  1/4  ;  le  Lsuisville  à  1281/2  ;  YAtchison  à  101 11/16  et  le 

Reading  à  70  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  13  janvier  1909. 

L'Accord  austro-turc.  —  Un  emprunt  «  bosniaque  »  La  Bourse  de 
Vienne.  —  Emissions  hongroise  et  autrichienne. 

'<  Le  12  janvier  est  un  des  plus  beaux  jours  que 
nous  ayons  connus  depuis  longtemps  »  a  écrit  la 
Reichspost,  et  le  Xeues  Wiener  Tageblall  a  dit  de  son 
côté  :  «  Ce  jour  est  une  date  de  paix  pour  l'Autriche, 
la  Turquie  et  toute  l'Europe.  »  C'est  le  12  janvier,  en 
effet,  que  le  grand-vizir,  Kiamil  pacha,  a  annoncé 
officiellement  au  marquis  de  Pallavicini,  ambassadeur 
d'Autriche-Hongrie  à  Constantinople,  que  le  gouver- 
nement ottoman  acceptait  l'offre  d'indemnité  faite  à  la 
Turquie  par  le  Cabinet  de  Vienne  et  que  les  négocia- 
tions pour  une  entente  pacifique  pouvaient  commencer 
sur  cette  base  avec  chance  de  succès.  Elles  ont  été 
vivement  menées  :  elles  ont  déjà  abouti  à  la  signature 
d'un  protocole  final  et  définitif. 

Les  deux  points  essentiels  des  accords  austro-turcs 
sont:  paiement  a  la  Turquie  d'une  indemnité  de  2  1/2 
ni'llions  délivres  turques;  autorisation  à  la  Turquie 
d'élever  de  11  0/0  à  15  0/0  ses  droits  de  douane  sur 
les  produits  austro-hongrois. 

A  Vienne,  la  nouvelle  de  l'entente  austro-turque  a 
été  accueillie  comme  la  fin  d'un  lourd  cauchemar  de 
quatre  mois,  ha  joie  que  manifeste  toute  la  presse 
montre  assez  avec  quelle  véritable  angoisse  on  atten- 
dait cet  accord.  Pour  obtenir  les  2  1/2  millions  de 
livres  turques  fixées  pour  l'indemnité,  les  provinces 
annexées  feront  un  emprunt  d'environ  50  millions 
de  couronnes.  L'annuité  de  cet  emprunt,  2.500.000  cou- 
ronnes, sera  fournie  pour  moitié  par  les  provinces. 
L'Autriche  et  la  Hongrie  n'auront  guère  à  payer  an- 
nuellement de  ce  chef  plus  d'un  million  de  couronnes. 

Bien  que  les  charges  résultant  de  cet  arrangement 
soient  minimes  pour  la  Hongrie,  tous  les  journaux 
hongrois,  même  les  plus  favorables  au  gouvernement, 
s'élèvent  vivement  contre  cet  accord.  A  leur  avis,  il 
constitue  une  capitulation  du  Cabinet  de  Vienne,  capi- 
tulation qui  a  dû  venir  de  la  certitude  que  toute 
l'Europe  sympathise  avec  les  ennemis  de  l'Autriche- 
Hongrie. 

Quoi  qu'il  en  soit,  voilà  toutes  les  menaces  de  guerre 


dissipées,  car  les  relations  avec  la  Serbie  elle-même 
semblent  redevenues  moins  tendues.  Ce  dont  toute 
l' Autriche-Hongrie  se  félicite  surtout,  et  sans  réserve, 
c'est  de  la  fin  prochaine  du  boycottage  de  ses  produits 
par  la  Turquie,  mesure  qui  était  devenue  pour  tout 
l'Empire  un  vrai  lléau  économique.  Déjà  le  gouverne- 
ment ottoman  a  donné  des  instructions  pour  la  rapide 
dissolution  de  tous  les  comités  de  boycottage. 

La  Bourse  de  Vienne  a  accueilli  toutes  ces  nouvelles 
avec  une  vive  satisfaction  et  est  tout  de  suite  revenue 
à  la  fermeté.  Elle  s'y  est  maintenue.  L'argent  sur  le 
marché  monétaire  reste  abondant,  mais  avec  des 
symptômes  à  la  tension.  L'escompte  libre  est  tout  près 
de  4  0/0. 

Les  deux  gouvernements  autrichien  et  hongrois  ont 
tous  deux  des  préoccupations  d'argent,  et,  indépen- 
damment de  l'emprunt  déjà  baptisé  «  bosniaque  », 
vont  procéder  à  de  prochaines  émissions.  Le  gouver- 
nement hongrois  a  traité  avec  le  groupe  Roths- 
child pour  l'émission  de  100  millions  de  couronnes  de 
Bons  du  Trésor  4  1/2  0/0  à  échéance  du  31  décembre 
1910.  Le  Syndicat  qui  les  a  pris  au  cours  de  98  0/0  les 
offrira  au  public  à  99  3/4  0/0  vers  la  fin  du  mois.  On 
s'est  décidé  pour  une  émission  de  Bons  du  Trésor, 
parce  qu'on  a  estimé  que  le  marché  monétaire  n'était 
pas  actuellement  favorable  à  une  émission  de 
Rente  4  0/0,  et  qu'on  a  craint  qu'elle  ne  serait  pas 
couverte.  Au  surplus,  le  Consortium  qui  avait  pris 
ferme  le  dernier  emprunt  de  150  millions  de  couronnes 
l'a  encore  presque  tout  entier  en  portefeuille.  Il  parait 
cependant  regrettable  qu'on  ait  mis  l'échéance  de  ces 
Bons  du  Trésor  à  la  fin  de  1910  :  à  cette  époque  expi- 
rera le  privilège  de  la  Banque  austro-hongroise,  et  la 
situation  monétaire  pourrait  y  être  fort  troublée. 

Le  gouvernement  autrichien  a  montré,  à  différentes 
reprises,  son  aversion  pour  les  Bons  du  Trésor  à 
courte  échéance.  Aussi,  pour  couvrir  ses  besoins 
immédiats,  émet-il  47  millions  de  couronnes  de 
Priorités  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  (ci-devant, 
Ferdinand  Nord  bahn)  à  96  0/0. 


Informations  Écomips  et  Fiincita 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche  en  novembre. 

—  Pendant  le  mois  de  novembre  dernier,  le  commerce  exté- 
rieur de  l'Autriche-Hongrie  a  donné  les  résultats  suivants  : 
importations,  215.100  000  couronnes,  soit  une  augmentation 
de  8.200.000  couronnes  sur  le  mois  correspondant  de  l'an 
dernier;  exportations,  198.400.000  couronnes,  soit  une  dimi- 
nution de  35.600.000  couronnes  par  rapport  à  novembre  1907. 

Pendant  les  onze  premiers  mois  de  l'année  1908,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  2 . 30C . 700 . 000  couronnes,  soit  une 
augmentation  de  85  millions  de  couronnes  par  rapport  à  la 
même  période  de  l'année  précédente,  tandis  que  les  exporta- 
tions ont  atteint  2.131.G00.000  couronnes  ,soit  une  diminution 
de  77.100.030  couronnes.  Par  suite,  la  balance  commeicialc 
se  solde  par  un  déficit  de  175.100.000  couronnes,  au  lieu  de 
seulement  13  millions  l'an  passé,  à  pareille  époque. 

La  diminution  de  l'exportation  provient  surtout  du  ralen- 
tissement de  l'industrie  austro-hongroise  et  de  la  concurrence 
que  lui  a  faite  l'importation  des  produits  étrangers,  en  forte 
augmentation  sur  1907. 


La  Récolte  de  l'Autriche  en  1908.  —  Le  ministère  de 
l'Agriculture  d'Autriche  vient  de  publier  les  résultats  défi- 
nitifs de  la  récolte  1908  dans  ce  pays.  Cette  publication  a 
surpris,  car  on  était  loin  de  s'attendre  à  des  chiffres  aussi 
favorables.  Pour  le  blé  et  le  seigle,  en  effet,  on  constate  une 
plus-value  importante  par  rapport  à  l'année  précédente,  la 
récolte  de  blé  de  1908  ayant  atteint  16.900.000  quintaux, 
contre  14.1' 0.000  en  1907,  et  celle  de  seigle,  28.800.000  quin- 
taux, confie  21.900.000.  Par  contre,  les  résultats  fournis  par 
l'orge  et  par  l'avoine  sont  peu  satisfaisants  :  15.100.000  quin- 
taux, eontre  17.800.000  en  1907  pour  la  première  de  ces  cul- 
tures et  20.900.000  quintaux,  contre  24.700.000  pour  la  se- 
conde. 
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Laa  prix  des  céréales  étant  plus  élevés  de  2  fr.  en 
moyenne  par  quintal  qu'en  1907,  l'agriculture  autrichienne  a 
donc  tout  lieu  d'être  satisfaite  de  la  dernière  récolto. 


Les  Créations  financières  et  industrielles  en  Hongrie 

en  1908.  —  Une  statistique  officielle  nous  donne  le  tableau 
suivant  des  créations  industrielles  et  financières  de  la 
Hongrie  pendant  l'année  1908  avec  comparaison  de  1907. 

1908    1907 

Nombre  Couronnes  Nombre  Couronnes 

Etablis,  de  banque.  Il  10.W2.000  102  26.1~92.Ot0 
Caisses  d'épargne..      32       4.922.250       W  6.712.000 

En^rep^ndustrieii''"  110  04.597.200      154  91.363.200 

Ch.  de  fer  et  C'"  de 

navigation   U  52.754.600       15  «-H»-^ 

Assurances   2  »    nn  6 

Divers   53       5.946.200   89  12.352.000 

Total                      612  138.352.250      892  213.681.4U0 

Augment. de  capital     140  54.253.625   102  97.592.800 

Total  •       »  192.005.875        »  311.274.200 

Diminnt.  de  capital  20  14.412.500   12  6.317.080 

Total  général ....     612  178.193.375      890  301.957.120 

Dans  les  353  Sociétés  fondées  en  1908  figurent  192  Sociétés 
de  crédit.   

La  Production  métallurgique  en  1908.  —  Le  cartel 
autrichien  du  fer  a  vendu,  en  1908,  dans  le  pays,  306.483 
tonnes  de  fer  en  barres,  au  lieu  do  349.765  en  1907  ;  130.615 
tonnes  de  poutres  de  fer,  au  lieu  de  129.485;  53.203  tonnes  de 
fer  blanc,  au  lieu  de  50.838  et  116.637  tonnes  de  rails,  au  heu 
de  61.268  en  1907. 

Pendant  le  mois  de  décembre,  on  enregistre  un  ralentisse- 
ment de  l'industrie  métallurgique  :  les  ventes  de  fer  en  barres 
n'ont  été  que  de  22.020  tonnes,  au  lieu  de  29.958  durant  le 
mois  correspondant  de  l'année  précédente  ;  celles;  de  fontes 
ont  atteint  9.597  tonnes,  contre  8.040  ;  celles  de  fer  blanc, 
3.078  au  lieu  de  4.560,  et  celles  de  rails  10.720  tonnes  au  lieu 
de  4.307. 

En  somme,  l'année  n'a  pas  été  trop  mauvaise  pour  l'indus- 
trie métallurgique  autrichienne.  11  faut  mentionner  tout 
particulièrement  la  considérable  augmentation  de  la  produc 
tion  de  rails.  _________________ 

Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  21  janvier  1909. 

La  tendance  générale  est  calme  ;  les  Autrichiens  sont 
mous  ;  la  Lacnderbank  est  offerte. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  675  . .  ;  Lombards,  101  75  ;  Alpines, 
628  75;  Crédit  Mobilier,  626  ..  ;  Laenderbank,  435  81. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  19  janvier  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques 
et  les  charbonnages. 

Le  resserrement  monétaire,  qui  s'est  manifesté  à 
Londres  par  l'élévation  du  taux  de  l'escompte  officiel 
de  la  Banque  d'Angleterre  de  2  1/2  à  3  0/0  et  à  Paris 
par  des  taux  de  reports  plus  élevés  à  la  liquidation 
du  15,  a  causé  quelques  perturbations  sur  notre  marché 
des  valeurs  internationales  et  l'a  rendu  assez  nerveux 

et  agité.  .  . 

On  croit  cependant  que  l'argent  pourra  s  obtenir  de 
nouveau  à  des  conditions  très  faciles  après  rémission 
de  l'emprunt  russe,  dont  la  souscription  expire  le 
22  courant,  et  ces  considérations,  jointes  aux  meil- 


leures nouvelles  de  la  situation  politique,  font  re- 
prendre au  marché  un  peu  de  l'optimisme  qu'il  avait 
perdu;  sauf  le  Rio-Tinlo,  qui  est  assez  discuté,  les  • 
autres  valeurs  enregistrent  des  plus-values  plus  ou 
moins  importantes  ou  tout  au  moine  se  montrent  bien 
tenues  ;  encore  le  RioTinto  fait-il  preuve  d'une  grande 
résistance,  car  malgré  une  nouvelle  baisse  du  cuivre 
ù  (30  liv.  st.  1/2,  il  reprend  aujourd'hui  à  1.824  fr., 
après  1.806  au  plus  bas;  il  faut  croire  qu'on  n'attache 
que  peu  d'importance  à  la  baisse  du  cuivre  métal  et 
qu'on  l'attribue  à  des  manipulations  spéculative»,  car 
sur  ce  même  cours  très  approchant  de  00  liv.  st. 
l'année  dernière  à  pareille  époque,  le  Rio-Tinlo  cotait 
1.650;  il  est  vrai  que  nous  n'avions  pas  alors  la  pers- 
pective d'une  reprise  industrislle  que  l'on  envisage 
cette  année. 

Les  Chemins  espagnols  se  sont  alourdis  sur  la  ten- 
sion ù  11,40  de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  et  sur  le 
dépôt  aux  Certès  d'un  projet  de  loi  en  demande  d  auto- 
risation d'une  nouvelle  concession  de  ligne  de  chemin 
de  fer  qui  relierait  plus  directement  les  villes  de\a- 
lence  et  de  Madrid.  Nord  d'Espagne,  335,  contre  338; 
Saragosse,  416,  contre  419.  , 

Les  valeurs  de  traction  ont  été  assez  bien  travaillées 
cette  dernière  semaine,  principalement  les  Railivays 
Electricité,  qui  montent  de  143  à  155,  et  la  Parisienne 
Electrique,  de  245  à  251  ;  aujourd'hui  seulement,  le 
marché  semble  se  souvenir  que  le  Métropolitain,  de 
Paris,  fait  partie  du  même  groupe  et  de  bonnes  de- 
mandes pour  compte  de  l'arbitrage  le  poussent  jusqu  a 
508,  contre  502  il  y  a  huit  j©u»s»  Nitrate  iî/</s,  plus 
lourde  à  228,-  les  recettes  de  la  première  quinzaine  de 
janvier  accusant  une  diminution  de  507  liv.  st. 

La  Rand  Mines,  à  2C0,  se  maintient  aisément  aux 
environs  de  ses  plus  hauts  cours  de  la  semaine  der- 
nière, et  les  Tramways  de  Rio  de  Janeiro,  à  440  contre 
420,  enregistrent  encore  une  avance  importante,  avec 
des  transactions  suivies  ;  les  recettes  de  la  première 
semaine  de  janvier  présentent  une  augmentation  de 
76.532  fr.,  par  rapport  à  la  période  correspondante 
de  1908. 

Depuis  quelques  jours,  notre  marche  du  comptant 
présente  plus  d'animation  ;  il  semble  qu'on  veuille  se 
remettre  sérieusement  au  travail  et  les  perspectives 
meilleures  de  l'industrie,  qui  paraissent  très  réelles, 
permettent  d'envisager  un  relèvement  prochain  du 
volume  des  affaires. 

Notre  3  0/0  National  retrouve  le  cours  de  95  qu  U 
avait  abandonné  depuis  quelque  temps  ;  le  3  0/0  Congo 
à  80  35  et  le  4  0/0  Amortissable  à  97  50,  font  preuve 
de  très  bonnes  dispositions,  ainsi  que  les  bonnes  obli- 
gations de  chemins  de  fer  et  de  tramways. 

Parmi  les  actions  de  banques,  il  nous  faut  signaler 
la  hausse  de  la  Banque  d'Oulre-Mer,  de  378  à  398,  sur 
la  constitution  d'une  nouvelle  Société  appelée  Banque 
du  Congo,  destinée  à  développer  l'œuvre  d'initiative 
industrielle  et  commerciale  de  nos  principales  Socié- 
tés congolaises.  La  Caisse  de  Reports,  à  1.540,  conso- 
lide l'avance  énorme  dernièrement  acquise  et  que  nous 
avons  signalée  il  y  a  huit  jours  ;  l'ensemble  des  opé- 
rations conclues  par  cet  établissement,  pour  la  se- 
conde quinzaine  de  janvier,  comporte  une  somme  de 
184  millions  au  taux  net  de  3  05  0/0.  Banque  Natio- 
nale 4. 565,  contre  4.535;  Société  Générale  (part  de 
réserve)  4.370,  contre  4.310. 

Les  valeurs  coloniales  ont  été  également  fort  bien 
impressionnées  par  la  constitution  de  la  banque  dont 
nous  parlons  plus  haut  ;  signalons  l'ordinaire  Chemin 
de  fer  du  Congo  ù  1.632,  contre  1.600  ;  la  Compagnie 
du  Congo  à  3.350,  contre  2.895  ;  le  Haut-Congo  à  LOI  /, 
contre  990  ;  la  Kalanga  à  997,  contre  960,  la  Kasai 
à  100,  etc. 

Les  meilleures  perspectives  d'avenir  font  que  les 
valeurs  sidérurgiques  ont  pu  persister  dans  leurs  bon- 
nes dispositions,  et  pour  quelques-unes  même,  enre- 
gistrer de  nouvelles  avances.  Au  point  de  vue  indus- 
triel, la  diminution  sur  les  demi-produits,  réclamée 
depuis  si  longtemps  et,  enfin,  décidée  par  le  Syndicat 
aura  la  meilleure  influence  pour  la  situation  des  usi- 
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nés  :  la  baisse  est  de  5  fr.  et  les  prix  nouveaux  se  trou- 
vent ainsi  établis  :  92  fr.  50  pour  les  lingots;  100  fr. 
pour  les  blooms  ;  107  fr.  50  pour  les  billettes  et  110  fr. 
pour  les  largets,  avec  réduction  pour  les  marcliés  com- 
portant plusieurs  milliers  de  tonnes. 

En  Allemagne,  les  expéditions  du  Stahlwerksverband 
en  décembre  ont  été  supérieures  de  20.000  tonnes  à 
celles  de  novembre  ;  l'augmentation  n'est  pas  énorme, 
mais,  cependant,  étant  donné  que  ce  mois  compte  plu- 
sieurs jours  fériés,  il  faut  constater  que  c'est  un  indice 
d'amélioration  qui  a  son  prix. 

En  Angleterre,  les  dispositions  sont  notablement 
meilleures  et,  aux  Etats-Unis,  21  hauts  fourneaux  ont 
été  remis  à  feu  depuis  moins  d'un  mois  ;  on  signale 
d'importantes  commandes  de  la  part  des  Compagnies 
de  chemins  de  fer;  malheureusement,  la  perspective 
d'une  revision  des  tarifs  tend  depuis  quelque  temps 
à  enrayer  les  commandes  des  particuliers. 

Les  divers  marchés  charbonniers  ne  présentent  pas 
beaucoup  d'amélioration  dans  leur  situation  indus- 
trielle ;  la  dépression  des  prix  est  toujours  à  l'ordre  du 
jour  pour  les  charbons  d'usines  et  l'hiver  peu  rigou- 
reux ne  permet  pas  un  écoulement  facile  des  charbons 
domestiques  ;  aussi  les  rubriques  charbonnières  ont- 
elles  presque  complètement  manqué  d'entrain  et  pour 
l'instant,  aucune  orienlation  nouvelle  n'est  à  pré- 
sager. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  18  janvier  1909. 
La  situation.  —  La  réforme  de  la  Banque  d'Espagne.  — 
La  paralysation  des  affaires.  —  La  récolte  d'huile.  —  La  Bourse. 

En  dépit  de  tous  les  pronostics,  la  discussion  du 
projet  de  réforme  d'administration  locale  avance  assez 
rapidement  et,  même  dans  le  cas  où  il  ne  sera  pas  ap- 
prouvé aussi  vite  que  le  désirerait  M.  Maura,  on  peut 
prévoir  que  ce  n'est  plus  qu'une  affaire  de  deux  ou 
trois  mois,  sauf  quelque  événement  imprévu. 

Le  président  du  Conseil  a  si  bien  pris  à  cœur  ce 
projet  que,  pour  en  presser  la  discussion,  il  a  fait 
ajourner  d'autres  réformes  qui  étaient  déjà  soumises 
aux  délibérations  de  la  Chambre  des  députés,  comme, 
par  exemple,  la  création  de  primes  à  la  marine  mar- 
chande, et  d'autres,  déjà  prêtes  à  entrer  en  discussion, 
comme  la  modification  du  régime  de  la  Banque  d'Espa- 
gne. Ce  dernier  projet  devrait  être  étudié  avec  soin, 
car,  à  le  bien  considérer,  il  n'aura  pas,  nous  semble-t- 
il,  pour  résultat  de  remettre  l'Espagne  sous  le  régime 
effectif  de  l'étalon  d'or.  Certains  articles  demandent 
une  explication  détaillée,  entre  autres  le  sixième  para- 
graphe de  l'article  9,  qui  dit  :  x  ...  et  conservera  en 
son  pouvoir  les  monnaies  d'argent  qui,  à  la  suite  de 
1  échange  réalisé,  présenteront  les  signes  d'une  frappe 
clandestine  ».  • 

Il  est  permis  de  se  demander  à  quoi  aboutira  cette 
disposition.  L'Etat  ne  peut  pas  faire  usage  d'une  mon- 
naie déclarée  illégitime;  la  Banque  ne  peut  pas  la  faire 
entrer  dans  l'évaluation  de  son  actif  et  devra  la  porter 
a  un  compte  spécial  qui  ne  sera  d'aucune  utilité.  Autre 
question  :  ce  compte  paraitra-t-il  au  bilan  sous  sa  vé- 
ritable dénomination?  Nous  n'en  vovons  pas  l'utilité. 
Sera-t-il  compris  avec  d'autres  sans"  qu'on  puisse  les 
distinguer?  Alors,  dans  l'étude  des  situations  de  la 
Banque  et  du  Trésor,  il  faudra  tenir  un  compte  de  la 
douzaine  de  millions  de  pesetas  d'écus  ou  de  menues 
monnaies  en  question  pour  les  ajouter  ou  les  retrancher 
des  évaluations  qu'il  y  aura  lieu  de  faire. 

La  seule  marche  à  suivre  est  celle  prescrite  par  la  loi 
du  mois  de  juillet  1908,  ordonnant  que  les  monnaies 
frauduleuses  retirées  de  la  circulation,  dans  le  délai 
fixe  par  ladite  loi,  seraient  converties  en  barres  -  la 
perte  résultant  de  l'opération  serait  imputée  au  compte 
des  frais  d  administration  des  impôts. 


Le  vrai  motif  de  la  proposition  susdite  est,  peut- 
être,  que  le  ministre  des  Finances  veut  éviter  à  son 
budget  une  dépense  de  cinq  ou  six  millions  de  pesetas 
et  met  de  côté  les  monnaies  retirées  de  la  circulation 
pour  les  glisser,  plus  tard,  dans  le  compte  des  frais  de 
la  démonétisation  générale  qu'il  propose.  Cette  idée, 
si  elle  existe,  nous  semble  inadmissible  à  tous  les 
points  de  vue,  et  le  fait  que  le  budget  de  1908  ou  de 
1909  supporte  la  perte  de  la  refonte  des  écus  n'en- 
tache en  rien  la  gestion  du  ministre  actuel. 

Les  affaires  industrielles  ne  reviennent  pas  à  une 
activité  aussi  intense  que  le  voudraient  les  intéressés. 
Je  crois  qu'en  y  regardant  de  très  près,  on  peut  se 
rendre  compte  qu'en  pins  d'une  diminution  du  volume 
des  affaires,  il  y  a  une  diminution  des  prix,  surtout 
comparativement  à  ceux  pratiqués  il  y  a  deux  ou  trois 
ans.  En  ce  qui  concerne  Madrid,  ville  de  consommation 
plus  que  de  grande  industrie,  il  n'est  pas  niable  qu'on 
y  souffre  du  manque  d'activité  commerciale.  Le  bâti- 
ment ne  va  pas,  comme  on  dit  vulgairement,  car,  s'il 
est  vrai  qu'on  bâtit,  c'est  en  petite  échelle  et  surtout 
des  maisons  à  loyers  élevés  ;  mais  la  fièvre  de  cette 
sorte  de  spéculation  a  baissé  depuis  deux  ans;  les 
petits  loyers  sont  devenus  très  rares,  le  coût  de  la  vie 
augmente  constamment  ;  les  petits  consommateurs, 
qui  sont  de  beaucoup  les  plus  nombreux,  car  il  n'y  a 
pas  encore  ici  une  bourgeoisie  intermédiaire  entre  les 
familles  opulentes  et  les  classes  peu  fortunées,  rédui- 
sent leurs  dépenses  autant  qu'ils  peuvent,  et  cela 
rejaillit  sur  le  commerce. 

Les  fabricants  de  conserves  sont  très  alarmés,  à  la 
suite  de  la  hausse  du  prix  de  l'huile  achetée  en  grande 
quantité  par  les  courtiers  français  et  italiens,  qui 
l'expédient  dans  leurs  pays  respectifs. 

Ce  commerce,  qui  fait  payer  l'huile  plus  cher  que 
d'habitude  aux  usiniers  des  pêcheries  de  la  côte,  mé- 
contente beaucoup  ceux-ci,  qui  commencent  à  s'agiter 
et  à  demander  qu'on  frappe  ce  produit  d'un  droit 
d'exportation  qui  le  retienne  dans  le  pays. 

La  Bourse  de  Madrid  a  été  tout  à  fait  optimiste  pen- 
dans  la  semaine  écoulée  :  Y  Intérieure  a  regagné  pres- 
que tout  le  coupon  détaché  il  y  a  quinze  jours,  et  on 
nous  fait  prévoir  des  cours  encore  plus  hauts  pour 
la  fin  du  mois.  En  réalité,  la  tendance  est  bonne,  les 
prix  sont  fermes,  mais  de  cela  à  augurer  une  hausse 
ininterrompue,  il  y  a  loin  ;  aujourd'hui,  le  comptant  et 
le  terme  étaient  au  même  prix. 

L'Intérieure  est  immobile  à  84  40  0/0;  les  deux  Amor- 
tissables, très  fermes  aussi,  notamment  le  5  0/0,  qui 
atteindra  probablement  102  50  0/0  pour  le  15  février. 

Les  remplois  de  dividendes  ont  contribué  à  soutenir 
le  cours  des  actions  des  Sociétés  de  crédit  :  Banque 
(V Espagne  442;  Hypothécaire  222  50;  Tabacs  395;  His- 
pano-Américano  143  ;  Espagnole  de  Crédit  119  ;  Rio  de 
la  Plata  895;  Explosifs  325;  Altos  Hornos  292  50; 
Buro-Felguera  38;  Alcoholera  56  ;  Editorial  de  Espana 
104;  El  Quindo  92;  Téléfonos  préférence  100  ;  Coto  de 
Hellen  85;  Conslrucciones  Metalicas  81;  Duro-Espagne 
79  40;  Sucrières  préféience  104  25,  ordinaires  43  75. 

Obligations:  Buro-Felguera  95;  Sucrières  102  65; 
Hydraulique  Saniillana  98  75  ;  Saragosse  lre  91  45,  2° 
89  60  0/0;  Cordoue-Séville  9110;  Ouest  de  l'Espagne 
2e  46;  Chamberi'èl  ;  Conslrucciones  Metalicas  90  25; 
Can franc  98  50;  Arizas  107;  Madrilèna  97  50. 

Le  change  a  été  plus  ferme  cette  semaine  ;  il  a 
même  franchi  le  cours  de  111  50,  à  la  suite  de  quelques 
remises  extraordinaires,  mais  la  tendance  n'est  pas 
mauvaise  et  rien  ne  fait  prévoir  une  hausse  considéra- 
ble tant  que  les  circonstances  actuelles  dureront. 
Le  montant  des  affaires  connues  a  été  : 


11  janvier. . . 

12  -   

13  —   

14  —   

15  —   

16  —   

Totaux. 


Francs 

410.000 
250.000 
225.000 
360.000 
200.000 
325. 000 


Livres  sterling 

3.000 
9.000 
12.000 
4.000 
7.000 
1.000 


1.770.000 


36.000 
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Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  On  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

28  déc.   4  janv.   11  janv.  18janv. 

4  0/0  Intérieure   84  50  84  . .  84  10  84  40 

5  0/0  Amortissable   101..  101  40  101  90  102  05 

4  0/0         —    90  15  89  75  90  2)  90  95 

Banque  d'Espagne   444..  445..  439  50  442.. 

Banque  Hypothécaire   218  . .  222  . .  222  50 

Comp.Ferm.  des  Tabacs  390..  388..  389  50  395.. 

Change  sur  Paris   111  35  110  95  111  25  111  35 

-  Londres ...  27  88  27  87  27  92  27  94 
Cédules  hypoth.  4  0/0..  101..  101  05  101..  101  25 
Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  -f  argent  2,4;  —  escomptes  2,1  ; 
—  crédits  garantis  0,G;  +  circulation  3,5;  +  comptes 
courants  2.  _____________ 

Informations  Économiques  et  financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  10  décembre  1908  {49  semaines) 
LIGNES 


Nord  de  l'Espaane: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid  Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  au  Î0  décembre. 


Kilomlsl. 
expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

112 

525 

68  363  006 
21.284.315 
1.584.128 
1.786.431 

3.021.240 
15.220.157 

71.191.984 
20.952.079 
1.007.006 
1.663.564 

3.016.830 
15.224.884 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15,611 .315 

80.230.965 
22.172.074 
1.00G.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

3.681 

111259.277 

113066.147 

•117003815 

125095.294 

1.067 

3.650 
310 

20.168.759 

98.781.694 
4.613.113 

19.451.356 

104522.131 
4.854.710 

18.176.361 

101754.408 
4.630.475 

•21035.452 

106976.309 
•5.273.079 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  21  janvier  1909. 
Tendance  csalme  sur  notre  place;  l'Intérieure  est  sou- 
tenue. 

Le  change  sur  Paris  est  à  11  45. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  30. 


SUISSE 


Le  Monopole  de  l'Alcool.  —  Le  tableau  suivant  permet 
de  comparer  les  recettes  et  les  dépenses  depuis,  1887,  date  de 
la  création,  en  Suisse,  du  monopole  de  l'alcool,  jusqu'en 
1907  : 

Excédent 


Exercices 


Recettes  Dépenses 


des 
recettes 


18^7-88   10.764.114     5.790.961  4.973.153 

1889    10.611.245     5.252.429  5.358.866 

1890    13.773.596     6.778.270  6.995.326 

1801  .  14.388.778     7.740.863  6.647.915 

1802    14.750.240     8.370.423  6.379.817 

18'.  13  .  ..     13. 826. 025     7.866.940  5.959.735 

1894    12.344.582     0.839.013  5.505.569 

1895    12.484.359     7.081.983  5.402.376 

1896.;   16.214.526     6.834.342  0.380.184 

18d7    13.767.840     6.787.774  0.980.066 

1898    14.156.854     6.907.072  7.249.782 

18119    .    .  13.787.982     7.184.125  0.603.657 

1910  .  ...  13.036.295  6.680.758  6.355.537 
1901.....;   11.768.171     6.136.225  6.631.946 

1902  .  ..       12.001.705     6.176.017  5.825.688 

1903  .  ...  12.837.882  "..485.808  6.352.074 
]!l0'i  .'  ...  13.627  920  0.929.286  6.698.634 
1905  "  ..  14  091.706  7.769.220  6.322.486 
1906'  '  .  13.594.300  7.224.561  6.369.7:19 
190?'.  '.Y.....'.. .     13 . 893 . 964     7 . 227 . 244     0 . 666 . 719 

La  consommation  moyenne  en  Suisse,  en  1907,  ressort  à 

3  lit.  98  d'alcool  à  50"  par  habitant  (140.613  hectolitres  pour 
3.535.442  habitants). 

En  1906,  la  consommation  moyenne  avait  été  de  3  lit.  90 

par  habitant  ;  en  1905,  de  4  lit.  10;       1904,  de  4  lit.  30;  en 


1903,  de  4  lit.  20:  <-n  V.m,  de  3  lit.  87;  en  1901.  de  3  lit.  80; 
en  1900,  de  4  lit.  47.  En  remontant  jusqu'en  1890,  le  chiffre 
maxirr.um  est  celui  de  1892,  avec  O  lit.  39  par  habitant. 


Les  Sociétés  par  actions  en  1907.  —  UOffice  fédéral 
des  Statistiques  a  récemment  publié  son  rapport  annuel  sur 
le  mouvement  des  Sociétés  anonymes  en  Suisse  pendant 
l'exercice  1907. 

Le  tableau  suivant  donne,  depuis  1902,  les  chiures  compa- 
ratifs se  rapportant  au  nombre  et  au  capital  social  de  ces 

Sociétés  : 

Nombre 

Années  de  Sociétés      Capital  social 


KO?. 
1903. 
190'». 
1905. 
1906. 
1907. 


2.203 
2.440 
2.570 
2.754 
2.949 
3.111 


(Francs) 
1.801.548.901 
1.739.659.730 
1.844.050.090 
2.000.334. 206 
2.270.467.759 
2.471.402.429 


On  voit,  d'après  ces  chifl'res,  qu'il  y  a  eu  en  1907,  compa- 
rativement à  l'année  précédente,  augmentation  de  162  Sociétés 
et  de  200.934.670  fr.  de  capital,  se  décomposant  comme  suit  : 
267  créations  de  Sociétés  nouvelles,  161  augmentations  et 
41  diminutions  de  capital,  et  enfin  105  dissolutions. 

Des  267  Sociétés  créées  (avec  un  capital  de  206.311.900  fr.). 
26  se  sont  constituées  avec  un  capital  supérieur  à  1  million 
de  francs,  et  4  avec  un  capital  supérieur  à  10  millions. 

Les  créations  de  Sociétés  et  les  élévations  de  capital  ont 
été  particulièrement  nombreuses  et  importantes  pour  les 
Banques  et  les  Compagnies  d'électricité. 

Parmi  les  nouvelles  Sociétés  financières,  il  convient  de 
citer  en  premier  lieu  la  Banque  Sationale  Suisse,  institut 
central  d'émissions,  au  capital  de  50  millions  de  francs. 

Le  Projet  de  budget  de  la  Suisse  pour  1909.  —  La 

Feuille  Fédérale  Suisse  a  récemment  publié  le  projet  de 
budget  de  la  Confédération  pour  l'année  1909.  Les  dépenses 
sont  évaluées  à  154.400.000  fr.  et  les  recettes  à  149.070.000  fr., 
soit  un  excédent  probable  de  dépenses  de  5.330.000  fr. 

Voici  comment  se  décomposent,  par  chapitres,  les  évalua- 
tions de  recettes  et  de  dépenses  : 

Francs 

Recettes  — 

Revenus  des  immeubles  et  des  capitaux   5'?n^nno 

Administration  générale   SS'nnn 

Département  politique   ■) 

—  de  l'intérieur   52.400 

—  de  justice  et  de  police   778.800 

_       militaire  .   3.898.140 

Finances   m  J*-^ 

Administration  des  douanes   oy.JB8.uuu 

Département  du  commerce,  de  l'industrie  et  de 

—  l'agriculture   674. /o0 

—  des  Chemins  de  fer   123.650 

—  des  Postes   53.443.500 

—  des  Télégraphes   14.863.  700 

Recettes  imprévues  ■  -   2o .  441 

Total  des  recettes   149.070.000 

Dépenses 

Service  de  la  dette  (Amortissements)   3.450.000 

—  -          (Intérêts)   2.791.500 

—  —       (Frais  et  intérêts  divers)   55.000 

Administration  générale   1.374.325 

Département  politique   -l'VSî-SS 

_         de  l'intérieur   16.165.508 

—  de  la  justice  et  de  police   894.575 

militaire   40.192.«44 

—  des  finances  et  des  douanes   8.381.5/5 

—  du  commerce,  de  l'industrie  et  de 

l'agriculture   WMl.m 

i:;;~dofcr :::::::::::::::::::::  52.iI:loo 

Télégraphes   l4"8^n~ 

Dépenses  imprévues   

Total  des  dépenses   154.400.000 

An  1"  janvier  1908,  l'actif  de  la  Confédération  suisse  était 
de  294.871.352  francs  et  le  passif  de  98.779.086  francs; 
l'excédent  de  l'actif  était  donc  de  195.592.266  francs. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

La  Production  du  Cacao  au  Brésil.  —  Le  Brésil  doat 
le  sol  est  particulièrement  propice  à  la  culture  des  cacaoyers 
est  en  train  de  devenir  un  des  plus  grands  producteurs  dè 
cacao.  Le  principal  état  producteur  est  celui  de  Bahia  ■  puis 
viennent  les  Etats  de  Para,  l'Amazonas,  Pernambuco,  Rio 
de  Janeiro  Espirito  Santo,  Sao  Paulo,  Maranhas  Alagoas 
et  Ceara.  La  production  de  l'Etat  de  Bahia  va  sans  cesse  en 
augmentant  ;  elle  est  passée  de  16.197  tonnes  en  1902  à 
22.964  tonnes  en  1906.  Par  contre,  dans  l'Etat  de  Para  la 
culture  du  caoutchouc  fait  rétrograder  celle  du  cacao  Dans 
lAmazonas  et  à  Pernambuco,  la  production  est  des  plus 
irregulieres.  r 

Les  statistiques  relatives  à  la  production  et  à  la  consom- 
mation du  cacao  au  Brésil  ne  fournissent  pas  de  renseigne- 
ments généraux  permettant  de  se  rendre  un  compte  exact  de 
leur  développement. 

dcpîis'ifi1-11''3  Pait'  qU6lS  °Qt  ét6  lGS  ChiffreS  d'exP01'tation 
Années  Exportations  Valeur 


1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


(Kilos) 
20.899.643 
2 i. 160.028 
21.090.088 
25.135.307 
24.397.249 


(Liv.  st.) 
1.012.224 
1.095  535 
1.039.535 
1.386.441 
2.136.265 


Par  pays  de  destination,  l'exportation  a  atteint,  durant  les 
années  1904,  1905  et  1906,  les  chiffres  suivants  : 

Pays 


Angleterre  

Allemagne  

France  

Etats-Unis  

Argentine  

Autriche  

Belgique  

Pays-Bas  

Italie  

Uruguay  

Danemark. , . . 
Divers.. 


1904 

(En 
2.071.385 
6.339.025 
8.003.397 

489.823 
228.212 
341.861 
708.733 
273.509 
9.038 
114. 0Q0 


1905 

kilogrammes) 
1.249.756  2 
5.339.080  7 
7.330.354  5 
4.816.101 

481.222 

300.055 

331.322 

843.591 

165.549 
29.424 

192.188 
5.246 


1906 


C19.512 
.189.933 
.283.573 
.894.432 
436.979 
310.060 
193.880 
423.187 
287.284 
8.047 
54.030 
25.471 


Au  cours  du  1"  trimestre  1908,  l'exportation  du  cacao  du 
Brésil  a  atteint  9.276.043  kilogrammes,  contre  5.148.609  kilo- 
grammes pendant  la  période  correspondante  de  1907-  J'aue- 
mentation  atteint  donc  4.127.434  kilogrammes,  soit  80.17  %. 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  _  Le  tableau  suivant 
donne  d  après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
SI  ?°ZS  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
^décembre  1908,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  décembre 

Décembre 

1907  1908  ~~ 

,.    «  .  ,  (En  dollars) 

£lonh;eal   125.877.033  140.666.048 

£?ronto   98.909.859  123.219.609 

Winnipeg   59.182.117  75.601.239 

Vancouver   15.693.712  18.320.900 

°tta.wa   13.941.018  13.140  567 

S"f¥c   9.951.328  10.394:098 

^  faf    7.355.647  8.193  125 

Hfmilton   7.144.172  7.039.864 

£.algTai7    5.821.664  7.595.H6 

iohn   r,. 397. 775  5.276.301 

^9ntdo?   5.618.885  5  405.061  » 

I1,010"?   4.361.242  4.9S9  071 

Edmonton   3.707.516  4.100.320 

Total   362.961.968  423.891.319 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 


60.629  351  dollars  pour  décembre  1908,  ce  qui  corresoond  à 
une  plus-value  de  16.8  0/0.  ^ouespona  a 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  sommes  compensées 
pendant  l'année  1908  tout  entière  :  compensées 


1907 


1908 


(En  dollars 
.027.370  1.467 
.905.517 
.667.576 
•  734.480 


Montréal   1.556 

Toronto   1.228 

Winnipeg  '59J 

Vancouver   1§J 

Ottawa   156 

Québec   107 

Halifax   03 

Hamilton   88 

Oalgary.   69 

St.  John   66 

London  \ .  65 

Victoria   55 

Edmonton   45 

Total    4.324.678.161  4.142.094.351 


.487.801 
.460.897 
.587.138 
.104.108 
.745.006 
.150.414 
.760.473 
.320.588 
.716.793 


1.166 
614 
183 
154 
111 
90 
72 
64 
66 
56 
55 


275.998 
902.436 
.111.801 
.083.447 
.367.756 
.812.551 
.282.247 
.329.688 
.815.227 
.435  636 
.875.041 
.356.013 
.496.510 


t  LieUo°™odoT  s?inmes  compensées  en  1908  est  ainsi  inférieur 
de  182.583.810  dollars  au  chiffre  de  1907,  ce  qui  correspond  à 
une  moins-value  de  4.2  0/0. 


ÉTATS  -  UNIS 

Les  Clearing-Houses.  -  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  décembre  1908,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  dé- 
cembre 1907  : 

Décembre 
IÔoT^^  1908^ 
(En  milliers  de  dollars) 
940.410  1.141.839 


Centre  (non  compris  New- York) 

Nouvelle- Angleterre  

Centre-Ouest  ...... \\ 

Pacifique.  \  

Autres  Etats  de  l'Ouest"  ! . . 
Midi   "  "■ 


New-York. 


598.098 
1.195.304 
278.810 
405.087 
655.458 

4.073.167 
5.349.927 


815.766 
1.588.301 
377.192 
510.782 
783.277 


5.117.157 

9.266.287 


Total  général   9.423.094  14.383.444 

A  ?«n?rn  n'nn11/^'  décembl'e  1908'  «ne  augmentation  de 
4. 960.O50  000  dollars,  soit  52.6  0/0  sur  les  chiffres  de  dé- 
cembre  1907. 

Le  tableau _  suivant  permet  de  comparer  les  sommes  com- 
pensées pendant  les  années  entières  1907  et  1908  : 

1907  1908 
En  milliers  de  dollars) 
11.049.802 


Centre  (non  compris  New- York) 

Nouvelle-Angleterre  

Centre-Ouest  

Pacifique   ,\  .  \\\ 

Autres  Etats  de  l'Ouest. 
Midi  


New-York 


13.327.063 
9.274.583 
17.466.639 
4.6(53.607 
5.171.321 
8.090.352 

57.993.565 
87.182.168 


8.364.197 
16.741.826 
3.987.029 
5.282.002 
7.568.332 

52.996.187 
79.275.880 


145.175.733  132.272.067 


ro^oTlS^6'  P°Ur  Vanaée  1908'  11  y  a  une  diminution  de 
Li.ai^.bob.OOU  dollars,  soit  une  moins-value  de  8  9  0/0  com- 
parativement aux  chiffres  de  1907. 


Marché  Financier  de  IVew-York 


New- York,  20  janvier  1909. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante;  l'ar- 
gent demeure  abondant  et  le  taux  des  prêts  à  vue  varie 
actuellement  entre  1  1/2  et  2  1/2  0/0;  le  taux  pour  les  prêts 
à  plus  longue  échéance  varie  de  2  1/2  à  3  1/2  0/0. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  Ylron  Age  signale  le  calme 
persistant  du  marché  de  l'acier  durant  la  semaine  qui  vient 
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,1c  s'écouler;  les  affaires  ont  été,  en  général,  peu  importan- 
ts r  n  ie  cependant  une  assez  forte  augmentation  dans 
les' commandes  de  rails  et  de  wagon,  pour  les  diverses 
r.nmtiaenies  de  Chemins  de  fer. 

A  Wall  Street,  les  transactions  ont  été  purement  profes- 
sionnelles; apres'un  début  en  tendance  ferme  sous  1  influence 
des  plus-values  obtenues  par  diverses  valeurs  de  ^mifiB 
et  d'après  le  bruit  que  la  Compagnie  fine  obtiendra  auto- 
Laiton  nécessaire  pour  procéder  à  l'ém.ssion  de  ses  obhga 
lions.  Dans  la  seconde  partie  de  la  séance, .  des  rea  isat  ons 
se  sont  produites  qui  ont  alourdi  les  disposions  de la  p ace. 
Londres  a  acheté  5.000  titres  environ  pour  solde.  Les  Iran 
saclions  totales  ont  porté  sur  525.000  titres  environ,  dont  la 

ma  eure  partie  en  Steel,  Smeltinrj,  A  Igamateâ  Copper 

Iicading,  Northern,  Southern  et  Union  Pacific. 
Voici  les  devers  cours  des  Chemins  américains  : 
AtchUon.  99  37  ;  Mi Lwaukee,  148  62;   Erie,  30  62  .  / . , 
RÎadZ  137  25;  Canadian  Pacific,  176  25;  Minois  Central, 
m  t^ïouisville.  125  . .  ;  N.-Y.  Central,  130  12  ;  Union  Pa- 
eifte,  179  62,  Pennsylvania,  133. 


ASIE 


CHINE 

Les  Recettes  douanières  de  la  Chine.  - -Voici,  d'après 
les  statistiques  des  Douanes  Maritimes  chinoises,  le  ta- 
bleau des  recettes  des  douanes  et  do  la  navigation,  pendant 
le  troisième  trimestre  de  1908  : 


Ports 


Navigation 
Piécettes      Entrées  Sorties 


(Haikwan  taëls) 

Antung   29'Sj 

Tatungkow  

Dairen   V/ïïU 

Nioutchouang   „r  nro 


(Tonneaux) 


Chinwangtao. 


25,068 


T  entsin  °  "  ..  ....  •  5«6 

169,776 

229,532 

132,883 

6.484 

6,214 

61.362 

11,948 


Chef  ou. 
Kiao-Tchaon 
Chungking.. 

Ichang  

Shasi  

Changsha . . . 

Yochow  

Hankéou   »G8,514 

ffi-itkums   <Mi,t><0 


Kiukiano 
Wuhu  . . 
Nanking. 
Chiukiani 
Shanghaï 
Soochow 
Hanstchéou 


184,468 
32,271 
343,902 
2,407,964 
36,919 
242,185 

Nincrpo   231,993 

Wcnchow   24,058 

Santuao   o-o'îan 

Fou-Tchéou   292,490 

Amov    208,004 

Swatow...   391.392 

Canton  

Kongmoon  

Samshui  

Wucliow  

Xanning  

Kiungchow  

Pakhoî   

Kowloon  

Lappa  

LungchoW'  

Mèngtsz  

Szomao  

Tengyneh   

Total  

Total  en  1907. 


880,423 
39.044 
63,699 
156,059 
16,786 
76,400 
39,747 
80,486 
77,119 
1,347 
50,483 
281 
6,946 

8,552,712 
8,414,736 


41,495 
190 
297,403 
197,349 
58,461 
2-2,143 
543,233 
126,203 
10,063 
64,500 
91,763 
101,116 
217,671 
673,426 
802,585 
816,688 
777,962 
895,509 
2,159,859 
40,426 
89,029 
231,982 
15,343 
9,648 
175,865 
306,285 
380,341 
650,927 
125,087 
138,001 
63,252 
2.635 
119,461 
36,206 

108,564 
552 


quand  il  n'y  avait  que  39  ports  compris  dans  les  statistique-, 
mais  il  v  a  diminution  de  Wi.W  hkw,  taêta,  comparative- 
ment au  troisième  trimestre  de  1906.  Les  ports  su.vanU  en- 
registrent des  plus-values  de  recettes  :  Shanghai  Ar.tung. 
Dairen,  Nioutchouang,  Kiao-Tcuaou,  Chungking,  Changsha, 
Hankeou,  Chinkiang,  Swatow,  Canton  et  Wuchow.  L««  porta 
dont  les  recettes  sont  en  moins-value  sont  :  lieutsm, 
Kiukiang.  Nanking,  Hangtcliéou,  Fou-Teheou  et  Amoy. 

Le  tonnage  à  l'entrée  et  à  la  sortie  reste  sans  changera- mt 
sensible,  avec  un  peu  plus  de  10  millions  et  demi  de  tonneaux. 

Du  côté  <les  importations,  il  y  a  augmentation  pour  tes 
articles  suivants  :  opium,  +  3.700  piculs;  files  de  coton 
indiens,  +  23.000  piculs;  pétrole  américain,  -t-  iî  «"jwne 
de  gallons;  pétrole  de  Sumatra,  +  S  millions  de  gaUOM. 
Les  articles  ci-après  ont  enregistré  aux  importation»  toi .  di- 
minutions suivantes  :  filés  japonais,-  74.000  p.cu  s:  hks 
anglais,  -  7.000  piculs;  pétrole  de  Born-o,  -  3  millions  de 

gaDuûcoté  des  exportations,  il  y  a  diminution  de  14.000  piculs 
pour  le  thé.  et  augmentation  de  16. (XX)  piculs  pour  la  edie, 


41,324 
190 
299,212 
195,728 
53,144 
278,079 
540,354 
124.242 
5,084 
63,463 
91,755 
99,731 
217,671 
664,171 
803.843 
820,204 
777,962 
895,509 
2,235,990  • 
37,877 
79,155 
232,793 
15.605 
9,672 
178,591 
303,598 
382,235 
649,003 
125,112 
137,728 
62.821 
2,587 
119,338 
36,206 

92,521 
76 


10,651,226 
10,722,885 


10,672,574 
10,699,781 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  -  Voici,  en  yens,  les  chiifres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  te  mois  de  no- 
vembre 1908  comparés  à  ceux  de  novembre  1JU/  . 

Nov.  1908        Nov.  1907 


Exportations   g»*» 

Importations   2o.813.Hj2 

Total   58.293.459 


En  yens 


Excédent  des  importations. 
  des  exportations. 


34.968. 683 
35.889.009 

7U.857.692 

~~  920.326 


6.667.135 


Onze 

Exportations  • .    341 .308 .831 

Importations   40i.lb8.14i 


1907 


Différence 


400.509.729  —59.200.898 
454.865.599  -50.702.455 


Total   J45J7L  975   855. 375. 328-109. 903.353 

Excéd.  des  importât.     R2  854.313  54.355.870 


Formose 

Nov.  1908 


Exportations 
Importation!:' 


738.672 
815.714 


Total  , .  1.554.386 

Onze  mois 
19ÔT"  1 


>Tov.  1907 

682.404 
1.428.297 

2.110.701 


Exportations . . . 
Importations . . . 


8.349.838 
15.837.257 


Diflérence 
9.384.913  —1.035.075 
10.143.653  +5.693.604 


Total 


24.187.095 


19.528.566  +4.658.529 


Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 
Nov.  1908 


Exportations  :  Or  . . 


455.000 
44.160 


Nov.  1907 

870.125 
4.073 


Importations 

- — o  — 

:  Or  

Argent  

145.258 
8.312 

1.466.578 
446.269 

Excédent  des 

exportations 
importations 

345.590 

1.038.649 

Onze 

mois 

La  totalité  des  receltes  pour  les  40  ports  s'élève  donc  à 
8.552  713  hkw.  taëte,  soit  une  augmentation  de  Ut.  3.»  hU  w. 
ta,  ls  comparativement  à  la  période  correspondante  de  IMi, 


Exportations  :  Or  

._  Argent 

Importations  :  Or  

_  Argent 

Excédent  des  export. 
—  import. 


1908 
3.165.446 
107.755 

15.869.859 
587.217 

I) 

13.186.875 


1907 


Différence 


18  415.308  —15.249.862 
'  53.329  +  51.426 
C.  (117. 547  +  9.852.312 
1.2:5.927  -  688.71" 


11.175.163 


MINES  D'OR 
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Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 

Gi-dossous  les  rendements  particuliers  de  décembre.  Nous 
les  rapprochons  de  ceux  du  mois  précédent  : 

_^Xoyembre  Décembre 
Compagnies  Onces  Bénétices"_0^c^s^Bene^îcès 


Aurora  West  United. 

Barrett  

Champ  d'or  

Ginderella  Deep  

City  and  Suburban. . 
Consolidated  Langl. . 
Consolidated  .Main  ft'. 

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort  . 
Durban-Roodep.Deep 
East  Rand  Propriet. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate! . . 
Geldenhuis  Deep .... 

Ginsberg  '. 

Gleucairn  

Glen  Deep  \ 

Glynn's  Lydeuburg. . 

Goch  (New)  ?.. 

Heriot  (New)  

i  ubilee  

Jumpers  '. 

Jumpers  Deep. .  !  

Jupiter.  :. .  

Kleinfontein  (Xew)..' 
Knights(Witwaters.) 

Knight's  Deep>  

Lancaster  

Lancaster  West  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estate.  . 
Luipaard's  Vlei.  . 

Main  Reef  West  

May  Consolidated  . . . 
Meyer  and  Charbon  . 
Modderfontein  (New). 
New  Unified  M.  R. . . 

^*igel  

Nigel  Deep  

North  Randfontein.'! 

Nourse  Mines  

Porges Randfontein. . 

Primrose  New  

Princess  

Rietfontein  Xew  .. .. 

Robinson  

Robinson  Centr.  Deep 

Robinson  Deep  

Robinson  Randfont  . 
Rooclep.  Central  Deep 
Roodepoort  U.  M.  R. 

Rose  Deep  

Salisbury  '[ 

Sheba   . .,"  _ 

Simmer  De<-p  \ 

Simmer  and  Jack  East 

Simmer  and  Jack  

South  Randfontein. 
Transvaal  G.  M. Estât. 

Treasury  

Van  Rvn        

Village  Deep  ....  ..  . 

Village  Main  Reef. .' 
Vogelstruis  Estâtes. 
West  Rand  Central. . 
West  Rand  Consolid. 
Windsor  

Witwatersrand  Deep 

Worcester  , 

Wolliutcr  . . . 


3.446 
36.") 
3.106 
5.895 
6.09i 
7.858 
5.554 
16.435 
8.592 
4.098 
7.148 
51.914 
13.664 
18.764 
3.839 
4.529 
10.140 
4.333 
4.848 
7.685 
1.641 
7.717 
4.581 
1.449 
4.496 
6.572 
3.956 
13.549 
10.003 
14.687 
11.352 
13.933 
12.491 
14.800 
4.683 
1.856 
23.320 
4.569 
11.606 
4.131 
4. 180 
1.824 
8.060 
13.650 
8.300 
7.861 
17.351 
8.380 
26.133 
15.921 
22,464 


(Liv.  st.) 
2.041 
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la .  May  Consolidated,  la  Princess,  la  Roodepoort  Central 

n"ÙsïZ°tC[Wa  n'6St  PHS  iUdKluée  cn  °*ces'  **** 

Ainsi  que  nous  lavions  mentionné  il  y  a  huit  jours  H 
production  totale  de  décembre  comprenait  35.696  onces'  'd'or 
prises  par  diverses  mines  sur  leurs  réserves.  C'est  ainsi 
Tef\  CmSOn  <f  Prélev64"^  ^  la  Village  Ma!n 
Central  Deep,  3.8o4  onces;  la  Ferreira,  12.330  onces-  la 
Crown  Deep,  2.404  onces;  la  Ferreira  Deep,  3  092  onees  ■  a 

CeflT  Der',Sm  °aCes'  etc-  Par  co^e-  la  S 
Deep  a  augmente  la  sienne  de  305  onces. 


6.885 
13.010 
6.515 
11.533 
2.030 
2.030 
8.268 
8.770 
25.163 
8.220 
0.216 
2.864 
10.745 
9.563 
14.843 
3.126 
899 
4.987 
14.085 
14.065 
1.611 
6.857 


4.356 
7.  (-20 
11.988 
7.588 
40.350 
17.444 
6.300 
9.750 
100.077 
36.502 
51.500 
107 
6.459 
13.500 
5.851 
6.060 
11.000 
4.000 
14.588 
8.572 
1.725 
6.129 
3.750 
557 
25.022 
17.503 
28.626 
3.072 
3.095 
19.050 
24.500 
6.513 
598 
12.257 
7.480 
20.726 
7.179 
8.016 
492 
13.200 
22.500 
12.400 
16.390 
6.888 
14.378 
84.250 
46.012 
53.933 
6.000 
2.850 
10.018 
18.500 
3.025 
3.025 
6.270 
8.025 
64.642 
13.200 
13.573 
2.323 
24.215 
12.263 
29.044 
2.541 
368 
6.289 
29.098 
29.098 
2.730 
7.377 


2.477 
419 
2.732 
4.617 
5  843 
8.010 
5.638 
19.449 
8.888 
4.156 
7.342 
51.985 
26.141 
21.835 
4.459 
5.232 
10.236 
4.156 
5.102 
8.275 
1.179 
8.113 
4.513 
1.561 
4.612 
6.747 
4.356 
14.076 
10.015 
14.336 
11.926 
16.121 
15.716 
15.007 
4.509 
2.1/3 
22.416 
4.738 
12.376 
4.235 
4.316 
1.948 
7.988 
14.785 
8.130 
7.787 
17.085 
8.139 
30-477 
19.752 
22.876 
7.166 
13.670 
6.694 
12.102 
2.020 
2.321 
9.421 
8.619 
24.887 
8.186 
6.107 
2.843 
10.510 
11.598 
15.110 


(Liv.  st.) 
1.174 

450 

6.220 
6.505 
12.223 
7.590 
53.550 
17.910 

10.000 
102.429 

88.451 

63.600 
195 
8.205 

13.000 
5.569 
6.568 

12.750 
4.445 

15.372 
8  439 
2.500 

8.732 

3.750 


25.511 
17.257 
27.147 
3.263 
4.896 
31. £50 
24.750 
5.631 
1.099 
11.863 
7.691 
22.522 
7.19J 
7.518 
1.060 
13.600 
26.350 
12.6' 0 
16.322 
6.429 
13.308 
102.260 
61.508 
53.571 
7.000 
3.229 
10.045 
19.500 
3.000 


Transvaal  Consolidated  Land  and  Exploration  Cy  Ld 

Cette  Compagnie  vient  de  publier  son  rapport  pour  le  tri- 
mestre allant  du  1- septembre  au  30  novembre  1908.  Durant 
cette  période  à  la  mine  d'étain  «  Groenfontein  .»,  lui  appr- 
enant, 10  pilons  ont  broyé  3.371  tonnes  de  minerai  et  215 
deD72eVÔe/nCOr  Ctentrér  °nt  f  Produites'  ^ne  teneur  moyenne 
à  16  13.  ?  G  ,LaJa  e"r  cle  la  Production  a  été  estimée 
a  ib.lcfG  Uv.  st.  et  le  bénéfice  correspondant  à  0.070  liv  st 
Pour  les  onze  mois  ayant  pris  lin  le  30  novembre  l'.iOS,  lë 
bénéfice  total  ressort  à  23.837  liv.  st.  et  les  dépenses  au 
compte  Capital  se  sont  élevées  à  3.455  liv.  st.  L  installation 
du  nouveau  matériel  de  broyage  à  sec  avec  le  matériel  les 
concentres  a  été  achevée  vers  le  milieu  de  novembre  •  la  ra- 
reté de  1  eau  a  empêché  cle  le  faire  fonctionner  de  faeon  con- 

d'ZVnT1SOneS1tentraillde  Pam'  à  cet  inconvénient  qui 
disparaîtra  avec  la  saison  pluvieuse.  Dès  que  l'approvision- 
nement d  eau  sera  suffisant,  la  direction  fera  laver  les  allu 
vions.  **liU 

diïS=X  C'e  prosPection  en  êtaia  se  poursuivent  avec 
ies  résultats  encourageants  sur  différentes  fermes  du  district 
de  Wa  erberget  du  district  de  Rustenberg.  On  a  aussi  dé 
couvert  de  letain  sur  la  ferme  n"  1866,  district  de  W  te ^ 

pies  d  élie  installe  et  il  commencera  ses  broyages  à  la  fin  du 
présent  mois  de  janvier.  Une  grande  quantité  de  dévdop 

Le  prochain  rapport  iniérimaire  sera  soumis  aux  action- 
naires a  leur  assemblée  générale  annuelle  du  mois  d'avril 
prochain.  Dans  la  suite,  des  rapports  intérimaires  sembla 
blés  seront  publiés  au  30  juin,  au  30  septembre  e  au  3 î  dé- 
cembre de  chaque  année. 


Informations  diverses 


9.096 
8.023 
63.494 
13.000 
13.305 
2.478 
21.370 
17. 275 
44 . 705 


6.441 


5.346 
1.705 
14.186  30.836 
»  »  »  » 
6.671  8.0C6 


A  remarquer  que  pour  la  Lancaster,  la  Lancaster  West, 


La   Production   de  I  Or  de   l'Ouest-Africain    _  La 

Uiambre  des  Maies  de  l'Ouest-Africain  annonce  que  le  ren 
dément  minier    pour  le  mois  de  décembre,  s'e     élevé  à 

de'  187°oSd T  r1"'1'  dG  98'262  UV-  St'  «  -g-eSion 
ae  187  onces  sur  le  mois  précédent.  Le  rendement  nonr 

\  Sm  ;rs?él:vefdoDc  ^-^^  dw££* 

Les  Importations  de  diamants  en  Amérique.  -  Le  to- 
tal des  importations  de  pierres  précieuses  aux  Etats-Un 
principalement  de  dianu  nts,  s'est  élevé,  pendant  a  dernïrë 
semaine,  à  558.000  dollars,  contre  SSs'oOO  dollirs  Ta  se- 
maine précédente  et  53.000  dollars  pendant  la  semaine  cor- 
respondante de  1908. 


Hevue  hebdomadaire  du  Marché  des  Iûms  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  20  janvier  1909. 

Les  échanges  sont  demeurés  calmes  tous  ces  derniers 
jours,  bien  qu'il  y  ait  eu  à  compter  avec  des  achats  presque 
continuels  du  comptant.  A  tout  bien  considérer,  le  groupe 
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Rnâ  Africain  n'a  fait  que  conformer  son  attitude  à  celle  d; 
antres compartiments  du  Marché,  mais  il  se  peu  qutf 
îffiaïîSS  U  journées  qui  vont  venir,  attendu  que 
notre  liquidation  de  fln  de  mois  approche, 
en  effet  samedi  par  la  réponse  dos  primes. 


Elle  commence 


Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  -  La  Char* 

tered,  qui  clôturait  à  1G  sh.  6  d.,  reste  à  ce  cours 
La  Gênerai  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1  l/<6 

C°La  ïoniS  est  à  4  25/32  sans  changement. 

le^S       qu^c^Uudeqsur  les  quesUons 
de  politique  étrangère  aura  cessé. 

District  du  Witwatersrand.   -  VEast  Rand  est 

à  iltZTRta!ipoort  s'échange  à2  liv  st.  ta^f^ 
E.^e  clô.ure  à  2  3/4.  La  and  glanes  a  11-/ 16, 
au  lieu  de  1  7/8.  La  Crown  /lee/"  clôture  a  10  W*"*"/* 
Les  actionnaires  sont  convoqués  en  Assemblée  générale 
eiraordmaire  pour  le  14  avril,  en  vue  ^ouver  la  fusion 
avec  la  Crown  Deep,  la  Robinson  Central  Deep,  etc.  La 
Neio  Kleinfontein  se  traite  à  2  1/2,  contre  2 15/d2. 

T  a  Ferreira  finit  à  16  1/2;  nous  la  laissions  a  16  3/4  U 
yLa  S  ours  LaG^eVp  cote  1  15/16.  La  fencairn 
îinscrit  à  17  sh.  6  d.  La  Lancier  clôture  à  3/8.  La 
New  Ileriot  se  tient  à  5  13/16,  contre  o  5/8 

La  JVeu-  GoeTi  cote  1  19/32.  La  Jumpers  est  à  11  v.  La  Jubilee 
reste  à  1 5/8.  La  Modderfontein  cote  11  3/8,  au  heu  de  11 1/4 
fy  a  hui(  jours.  Ses  frais  ^exploitation  en  decemb  e^on 
été  de  19  sh.  4  d.  par  tonne  au  lieu  de  18  sh.  8  d.  le  mois 
décident;  les  bénéfices  par  tonne  sont  revenus,  par  suite, 

^ÈueranTctarLtm^e  à  31iv.,  sans  changement. 
LaLaS-S;  and  Jack  reste  à  2  3/32.  La  New  R^fontein 

6St }• 2  Te  ïontrf^h'  !ï  ^  ^^^oo't 

lARandfontein  vaut  1  25/32,   comme  d  y  a  huit  jours. 

La  Van  Ryn  cote  4  1/4,  contre  4  3/8  il  y  a  huit  jours. 
La  Wolhuter  est  à  4  1/4.  , 
La  We*<  Hand  finit  àl7sh.4.  La  Treasury  clôture  a  7/lb. 

La  Salisbury  se  tient  à  1  7/16. 


La  Trantvaal  Gold  Mining  Es  ta  te  cote  2  13/16,  au  heu 

^L'Eall%and  Mining  est  à  17/82-  La  Vereenigwg  E$taje$ 
se  retrouve  à  19/83  ;  VAfrican  and  European  Inteitment  à 

19/32. 

La  Gta/i<  Mines  cote  3  3/10.  « 
La  De  Rcers  ordinaire  finit  à  11  1/2,  au  heu  de 
La  Premier  Diamond,  action  différée,  s  échange  a 

contre  8  1/16. 
La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  y/it>. 


18. 

5/8, 


*  Comnaenies  de  Deep  Levais.  -  La  Ooum  Deep 
s'e*han^eTP15g3/^ "comme  M  a  huit  jours.  La  Fenwa 
Deep  se%etiwve  a  5  3/8,s^ 

I*  ZuZagte  Deep  finit  à  2  liv.  5/8.  Les  actionnaires 
La  langiaay^  u   *  „énéraie  extraordinaire  pour 

IXZ^Z  da^/rabsorption  de  cette  Crmpa- 

^ViUaTZp^otL  à  2  3/4;  nous  la  laissions  à 
2  11/16  U  y  a  huS  fours.  La  Rose  Deep  vaut,  4  7/16,  contre 

4  La'iVourse  Mines  reste  à  3  livres  sterl.,  comme  il  y  a  huit 

jours.  o-,//! 
La  Sinwer  Deep  clôture  à  21/6. 

IaDurôawfloocJepooriDeensetraitea  2  9/32   sans  cnan 
geïkî^V  finit  à  1  1/^^  — 
Tirer»  s'inscrit  à  5  13/16,  comme  il  y  a  huit  jouis,  bon  uivi 
Çeep  sinsciH  /  décembre,  sera  mis  en 

pSe"  f  pÏÏrTK  *  février.  La  Mi»««r«™I  Deep 

^■XlS*r£i  -fà  2  3/8,  sans  changement  La 

Ha»d  Cormes  reste  à  17/8.  Van  Dyk  Proprietary,  13/16. 

La  Volyestruis  Deep  cote  1  5/8. 
»*#  Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  -IfMasho- 

■*land  Agency  s'échange  à  6/6;  Rhodesia  Ltm M 1/9. 
La  Rhodesian  Banhet  est  à  1  13/16,  contre  1  25/3^ 
La  Transvaa/  anct  Deiagoa  ZJay  /nvestment  clôture  à  1  5/io. 


Revue  bebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  21  janvier  1909. 

Peu  d'activité  cette  semaine  sur  notre  Marché  Sud -Africain 
à  terme.  Aussi  les  cours  n  ont-ils  que  peu  varie.  Au  comp- 
tant Toutefois,  on  a  pu  enregistrer  des  demandes  assez  sui- 
vies; ce  qui  prouve  que  le  vrai  public  s'intéresse  plus  que 
précédemment  aux  valeurs  transvaaheunes. 

La  Chartered  est  à  21  fr.  ...  La  Rand  Mines  s  échange  a 
197  fr.  50;  elle  restait  à  199  fr.  . .,  il  y  a  huit  jours. 

il  Consolidated  Goldfields  est  à  120  fr.  50,  au  heu  de 
119  fr  50.  LEast  Rand  est  à  112  fr.  50,  sans  changement. 

La  Ferretm,  qui  était  à  4S3  fr.  . .,  se  retrouve  a  41o  fr.  u0 
Son  dernier  dividende  s-mestriel  de  37  fr.  50  sera  m,  en 
naiement  le  4  février,  contre  remise  du  coupon  n°  23,  soit  au 
buxïau  de  la  Compagnie,  à  Londres,  soit  au  Crédit  Lyon- 

"ft  FrwlhRand  se  traite  à  25  fr.  75.  L'action  Goerz  et  £ 
s'inscrit  à  37  fr.  25.  La  Geduld  clôture  à  69  fr.  75,  contre 

^  il  Crown  Deep  s'échange  à  384  francs,  sans  changement 
Lz  Geldenhuis  Estate  finit  à  39  fr.  2o  ;  elle  cotait,  jeudi 
dernier,  39  fr.  50.  7_        .  a 

La  General  Mining,  qui  clôturait  a  37  fr.  /o  reste  a 
ce  cours.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  a  117  fr.  ou, 
contre 118  francs.  La  Durban  Roodepoort  Deep  iinU W ^ 
•  Ta  vew  Primrose  clôture  à  6o  francs.  La  Langiaagie 
francs  La  Ag,  Co «-^^SE! 
î£  ^VSSK'iï-a.^  -ombre,  à 

ar'SSSÏÉW  reste  à  22  fr.  50.  La  Jokannes- 
t^CoZ^^In^mmt  est  à  33  francs.  La  New  GocJi 

^SLTgI  est  à  267  francs,  contre  266  fr  50.  Ses 
frais  d'explohation  par  tonne  n'ont  pas  varié  en  décembre 
lu  sh  9d  •  mais  son  rendement  par  tonne  n'ayant  ete  que 
de  48 lh.  10  d.  au  lieu  de  50  shillings  en  novembre  son  profit 
par  tonne  est  revenu  d'un  mois  a  l  autre  te ,38  f^*-£ 
Kn  =h  1  d.  La  Robinson  Deep  reste  a  121  f i . ,  au  lieu  ae 
121  fr  50  La  Rose  Deep  est  à  111  fr.  50,  comme  la  semaine 
dernier! î.  On  parle  de  la  fusion  de  cette  Compagnie  avec  sa 

La  Randfontein  Estate  est  à  44  fr.  75,  au  1  eu  de  45  fiancs 
™-écédemment.  La  Lancaster  West  finit  a  18  fr.  25. 
P  La  VU  âge  Main  Reef  reste  à  103  fr.  ;  elle  cotait  ce  cours 
ieudicl  n?e  •  Ses  frais  d'exploitation  ont  un  peu  baisse  en 
,  ,  1f  .  ln  a  contre  16  sh.  en  novembre,  ce  qui 
ffiT^Bd^t^jïSLÎi  moins  riche  tout  en  réa- 
isant'  n  bénéfice  'égal.  La  Simmer  and  J™**"* 
S  fr  25  Ses  frais  d'exploitation,  en  décembre,  ont  ete  de 
11  sh.  6  d  par  tonne,  et  non  de  10  sh.  9  d.,  comme  il  avait 

élér  f 1  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knlh^)TsTmfv.,comme  précédemment  La  Transvaal 

à  g3f  francs,  l'action  ordinaire 
se  retfouveT^fr.  L'action  de  préférence  est  a  361  fr.  o0, 

'  LÏÏaîerSnîSro'rdinaire  finit  à  101  fr.  50,  comme  il  y  a 

huit  jours.    _ 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourqarel. 
Paris.  -  imprimerie  de  U  l'ressc,  10,  rue  du  Croissant.-  Simarc  ,mP. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Bananes  H'ÉnUssion  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


FRANCE  — 

30  janvier...]  2.6861 
14  janvier ...  3.535 
21  janvier..  3  386 
28  janvier  ...  I  3  6351 


PBINCIk-.  CHAPITRES 


3  a.  3 
«•as 


i>Sa. 
o  3  o 


Banque  de  Francs 


909 
880 
8x4' 


4  949 

5  112 
5.003 
4  994 


593  .1  322 

718  I  818 

SCO  !  798 

1.034  1  079 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


cr-  ci 


556 
531 
522 
543 


23  janvier , 
7  janvier 
13  jan  ier 
23  janvier 


793 
1.014 
1.076 
1.113 


3iC 
276 
'291 
302 


i.792 
2  215 
1  968 
1  8i2 


7!7  ,1.337  , 
832  1.229 
8W  1.C50 
896  1    982  I 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


26 
17 
13 
li 


1908  iô  janvier  . .  61 

1908  31  décembre.  63 

1909  7  janvier...  72 
1909  15  janvier  ...  79 

ANGLETERRE 

30  janvier  ..  963 
14  janvier .  .  79) 
21  janv;er. ..  826 
28  janvier . .  856 

ANGLETERRE 

16  novembre,  138 
19  septembre  122 

17  octobre  |  120 
14  novembre  129 

ANGLETERRE  - 

16  novembre,  88  10 
19  septembre!    78  H 

17  octobre  |  7!)  ji 
14  novembre    85  il 


183 
186 
178 
189 


81 
91 


99 


168 
157 
15* 
150 


86 
119 
87 
67 


53 
83 
81 


4 
4 
4 


1908 
1909 
1909 
1909 


1907 
1908 
1903 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


—  Banque  d'Angleterre 


701 
727 
721 
716 


1  032  646 

1.072  j  7,-34 

1  028  I  738 
1-079  729 


Banques  d'Ecosse 

193 
173 
174 
185 

Banques  d'Irlande 

189 

134 

167 
1S7 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Ar- 
gent 


PKINCIP.  CHAPITRES 


O  3  O 


5  3-33 
J3  ci  S 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  — 

23  janvier  ...  il.  164 
7  janvier  . . .  1.244 

13  janvier ...  1.^46 
23  janvier... 1 1 .248 

BELGIQUE 

23  janvier  ...  1  116 
7  janvier ...  1^9 

1 4  janvier  . .  123 
21  janvier...  1  127 


Banque  d'Autriche-Hongrie 


309 
308 
314 
3'.9 


t  83- 
2.089 
1.9S3 
i  .926 


193 
184 
194 
225 


610 
7o  1 
618 
579 


22 
32 
32 
31 


Banque  Nationale 


744 
767 
174 

759 


SI  .  639 

95  642 

64  629 

74  !  622 


BULGARIE 
1908     4  janvier  .  .. 
19  0  8   20  décembre. 

1908  27  décambre. 

1909  4  janviei  . . . 

DANEMARK 

1907  31  décembre.  100 

1908  31  octobre  . .  I  102 
190  8  30  novembre.  101 
1908  31  décembre.1  99 


Banque  Nationale 


1  27 

10  | 

53 

SO 

33 

24 

15 

73 

81 

28 

23 

73 

87 

28 

1  25 

14  I 

74 

88 

27 

Banque  Nationale 

172        8   .  13 
172        6  53 
163       10  El 
8   1  60 


115 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

1908  25  janvier 

1909  9  janvier 
1909  16  janvier 
190  9   22  janvier 


1  392 

647 

i.562 

333 

393 

807 

1.637 

494 

393 

809 

1  630 

496 

1  396 

810 

1.658 

496 

507 
417 
416 
411 


GRÈCE 

190  7  30  novembre.  2 
190  8  30  septembre!  2 
1908  31  octobre  ..  2 
190  8   30  novembre.1  2 


Banque  Nationale 


136 

125  | 

M 

133 

139 

s  1 

129 

142 

126 

144  1 

36 
37 
37 
35 


HOLLANDE  — 


1908 

1909 
1909 
1909 


25  janvier  . . . 
9  janvier. . . 
16  janvier. . . 
23  janvier. . . 


193 

217 
2?6 
228 


Banque  Néerlandaise 

109 
103 
102 
102  i 


£66  II  10  .  150 

6H  14  150 

396  11  140 

287  II     8  !  135 


1907 
1908 
1908 
1908 


ITALIE 

20  décembre.  ;  896 
30  novembre  1  928 
10  décembre.'  929 
20  décembre.  931 


—  Banque  d'Italie 

•127 
113 
113 
lio 


11.385  M  219 

1-393  212 

1-369  203 

1-333  II  212 


528 
4)7 
434 
432 


ITALIE  - 

190  7  20  décembre.  181 
190  8  30  novembre  191 
1908  10  décembre.  |  191 
190  8   20  décembre.  191 


339 

87 

l  147 

373 

88 

156 

372 

83 

152 

367 

86 

I  154 

1907 
1908 
1908 
1908 


/907 
1908 
1908 
1908 


ITALIE 

20  décembre.  •.  49 

30  novembre  55 

10  décembre.1  55 

20  décembre.  55 


Banque  de  Naples 

16 
18 
18 
18 

Banque  de  Sicile 

3  78 

4  91 
4  93 
4  90 


44  |  56 

44  59 

43  \  57 

42  '  57 


94 
94 
81 
71 


21 
41 
41 
41 


35 
23 
23 
22 


130 
136 
133 
132 


24 
23 
26 
29 


142 
162 
154 
141 


59 
11 
14 
14 


25 
23 
23 
23 


13 
15 
16 
16 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre 

30  septembre 

31  octobre.  . 
30  novembre 


PORTUGAL 


46 

■ 

1  104 

|  12 

1 

41 

» 

106 

m 

1 

41 

» 

101 

il 

2 

41 

* 

1  102 

1  11 

51 1 

2 

Banque  de  Portugal 


si 


8 
6 

5'4 


4^ 
4K 

4/, 


S 
5 
5 


l* 

5 

5 


» 

1907 

24  décembre. 

28 

28  | 

394  1 

1  9 

129 

38 

1908 

9  décembre. 

30 

22 

386 

13 

105 

60 
61 

M 

1908 

l6  décembre. 

30 

22 

380 

13 

103 

» 

1908 

23  décembre. 

30 

22  1 

391  1 

13 

103  1 
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DATES 


rnl.Nc:il'.  CHAl'lTKF.S 


m  S  S> 


îîl 


HP 


1908 
1908 
1908 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1907 
1908 
1908 

!908 


1908 
1908 
1909 
1909 


1 

215 

1 

271 

1 

269 

1 

266 

i  91 

29 

1  : 

1!8 

33 

,  111 

31 

i  ; 

1  99 

32 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 

4  janvier.. . i  96 
18  décembre  ■  91 
26  décemfiré  91 
2  janvier. . .  '  91 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 
2.523     149  j  3.019 
2  869     182     3  0i7 
2.878     187     2  899 
2.8S2     194  I  2  852 


21  janvier 
5  janvier 
14  janvier 
2)  janvier 

RUSSiE  — 

31  décembre. 

30  novembre 
13  décembre. 

31  décembre. 

SERBIE 

14 
LU 
18 
1S 


-.58 

3(14 
403 
39  C 


01  i 

709  1 

5.4 

643  I 

m 

54« 

655 

5'/, 

518 

619  1 

5  54 

Banque  tîe  Finlande 


24 
23 
24 


2 

95 
88 

35 

57 

29 

2 

21 

52 

29 

2 

87 

20 

53 

28 

3 

86 

1* 

27 

Banque  Nationale 


7 

37 

3 

7 

13 
19 

7 

51 

2 

9 

7 

51 

2 

10 

18 

50 

2 

9 

18 

1907 
1908 
1908 
1908 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


13  janvier. . . 
28  décembre 
4  anvier. . . 
13  janvier. . . 

SUÉDE 

31  décembre.]  99 
31  octobre..-!  107 

30  novembre  107 

31  décembre.  109 

SUISSE  —  Banque  Nationale 

73 
118 
19 


Banque  Royale 

266 
267 
25* 
2S2 


98 

275 

45 

65 

216 

21 

64 

204 

23 

83 

239 

34 

23  janvier 
7  janvier 
là  j  mvier . 
23  janvier 


118 


132 
191 
178 
16e» 


32 
25 

25 
29 


25  janvier. . 
9  janv ier  . 
16  janvier. 
23  janvier.  • 


SUISSE  — 

34 
■il 

32 


Banques  iVEmission 


32 


121 

73 
70 
69 


1.6091 

1  495 
1  485 
1.497' 


205 

36 

ÎS3 

41 

183 

41 

1U 

43 

6  H 
6 
6 
6 


554 
554 


3« 
3'/, 
3  H 


354 
VA 
VA 


TOTAUX 


1908 
1909 
1909 
1909 


30  janvier  . 
9  janvier, 
al  janvier. 
28  janvier. 


10.812 
12  241 
12.400 
12.549 


2.752 
2.845 
2  863 
2 . 893 


19.341 
20.280 
19  954 
19.495 


2.202, 
2.189, 
2.168 
2.146 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  31 

1903  31 

1904  31 

1905  31 

1906  31 

1907  31 


décembre, 
décembre, 
décembre . 
décembre . 
décembre, 
décembre. 


8.527 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 


2.821 
2.930 
2.753 
2.713 
2.678 


8.995  2.610 


16.215 
16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 


9.656 
9  857 
9.624 
9.854 
10.178 
10.234 


6.939 
6.147 
7.466 
8.546 
8.7"'l 
9.306 


5.178 
4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 


I  es  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  d.ffeient 
HP,  totaux  de  nitifs  au  31 décembre  en  ce  que  ces  derniers compren- 
,  ?    l.  u      e  no  tefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
T&SX^S^à  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du  


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois). . 


23  dée. 

30  déc. 

6  janv. 

48  .. 

47  98 

47  98 

100  31 

100  32 

100  35 

107  75 

107  25 

107  25 

11  60 

11  40 

11  20 

81  40 

81  50 

81  50 

H Kl  -M 

100  26 

100  29 

102  15 

102  08 

102  .. 

22  81 

22  80 

22  80 

81  47 

81  46 

81  52 

101  18 

100  17 

100  17 

100  10 

ion  10 

H 10  10 

6:3 .. 

050  -  . 

657  .. 

25  13 

25  10 

25  11 

11  35 

11  30 

11  .  ■ 

100  18 

100  l". 

100  17 

38  03 

38  03 

38  .. 

95  45 

95  51 

95  50 

95  45 

95  51 

90  50 

1 3  j  n  1 1  v . 

20jnnv. 

27janv. 

48  01 

48  07 

47  96 

100  38 

100  41 

100  33 

106  26 

106  25 

106  25 

11  55 

11  60 

11  55 

81  50 

81  50 

81  40 

100  34 

100  33 

100  31 

102  .. 

101  85 

101  85 

22  78 

22  88 

22  81 

81  50 

81  45 

81  45 

100  28 

100  41 

100  34 

101)  10 

100  25 

100  08 

662  .. 

663  .. 

662  .. 

25  13 

25  12 

25  16 

11  iO 

11  45 

11  40 

100  22 

100  37 

loo  :::; 

38  05 

37  97 

37  96 

95  50 

95  43 

95  30 

95  50 

95  43 

95  30 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen»  dé  Pari»  BUT 


Valriir»  à  \uc 

Amsterdam.,  i>»pi<7  court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto   .  — 

St-Pétersb  ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse    — 

New-Y<~rk   — 

Maliens  d'or  cl  (l'aii)ciil 

le  kil.)... 
kil  j 


Moins 


h 


6  % 

5  % 

3  % 

3  % 

5  % 

3  % 

0  % 


Or  en  barre 
Argen'  id. 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats  Unis.. 
Impér.  Russie  (litre  :  916 
_         —  'nom.  titre:' 
Couronnes  de  Suéde  . . . 


au  paii 


31  ûét . 

7  J'oiv 

14|anv. 

21  janv 

28janr. 
— — 

208  25 

m  25 

208  .. 

208  • 

20|  la 

122  7*, 

m  50 

122  69 

fiB  69 

122  72 

104  69 

loi  o'J 

104  69 

104  69 

101  87 

449  50 

450  . 

il-!  50 

449  . . 

419 

458  ■ 

454  .. 

452  .. 

4:  2  ■  • 

152 

263  25 

263  .. 

263  .. 

203  ','> 

2«53  25 

25  13 

25  105 

25  125 

25  125 

25  165 

99  69 

99  69 

99  59 

99  5ft 

99  62 

99  75 

99  75 

99  02 

99  56 

99  56 

99  87 

99  87 

99  8! 

99  75 

99  67 

515  .. 

515  . . 

515  .. 

515  .- 

515  75 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

84  50 

85  50 

88  75 

87  75 

87  50 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  02 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

90  60 

20  60 

A)  60 

)     40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

|   27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  fliv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  .cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  fpeset.  pap.). 
Givce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  Çmilreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  'renble  or)  

Suisse  (franc  or). .  — 
Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.).... 
États-Unis  de*  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or;  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

ÉhmeïSl»!i«taï)(taël  arg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
i  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


31  d.'-c . 

7  janv. 

14janv. 

2ljmv. 

28iauv. 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  13 

25  10 

25  12 

25  13 

25  16 

1  04 

1  04 

1  04 

1  05 

1  04 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  90 

0  89 

0  89 

0  90 

0  89 

0  95 

0  95 

0  91 

0  95 

0  95 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

4  58 

4  45 

4  52 

4  50 

4  50 

0  98 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  .. 

l  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  80 

22  83 

22  78 

22  88 

22  81 

26  02 

25  92 

25  92 

26  01 

26  02 

5  15 

5  15 

5  15 

5  16 

5  16 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

1  28 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  26 

1  13 

1  36 

1  29 

1  32 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

.1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  86 

2  87 

2  92 

2  99 

2  95 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  28  janvier  1909 

100  francs 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  /0 

En  Allemagne   100  37 

En  Anf/leterre   100  24 

En  Autriche-Hongrie...     99  01 

En  Belgique  

En  Espagne  

En  Grèce   106  2o 

En  Hollande   190  . 

En  Italie  

En  Portugal . 
En  Roumanie 

En  Russie  

En  Suisse 


100  07 
111  35 


100 
123  60 
101  85 
101  4i 
100  04 


Va  Turquie   99  87 


En  Egypte  

Aux  Etats-Unis  

Au  Mexique-..  

En  Itépubl.  Argentine. 


100  12 
100  63 
98  50 
227  27 


Au  Chili  :  •  153 

Au  Brésil  

Aux  Indes  

Au  Japon   

En  Chine  


172  46 
100  60 
100  78 
251  08 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  76 

—  iuslro-HongroiS  99  99 
_     Belges   99  93 

—  Espagnols   89  . . 

—  Grecs   94  12 

—  Hollandais   100  .. 

—  Italiens   100  .. 

—  Portugais   80  90 

—  Roumains   98  18 

—  Russes   98  62 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   100  13 

Pièces  ù  Egqpte   99  88 

—  des  États-Unis ..  99  37 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de\z  Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   69  84 

—  du  Brésil  :  57  98 

Pièces  des  Indes   99  40 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   39  35 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Taris,  le  23  janvier  1009. 
J 'éîévatïon  du  taux  d'escompte  de  la  Banque  d'Angleterre, 
dont  l'effet  avait  été  retardé  par  VsfflOX  de  capitaux  que 
provoquait  vers  Paris  l'émission  de  l'emprunt  russe,  a  lait 
SBnlir  cette  semaine  très  nettement  son  mlluence.  Ces!  ainsi 
que  nous  trouvons  le  chèque  sur  Londres  en  progrès  de 
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4  points,  et  qu'il  atteint  le  cours  de  25  16  1/2,  qui  n'avait  pas 
été  coté  depuis  de  longues  semaines  ;  les  mouvements  d'or 
internationaux  s'en  trouvent  modifiés  au  profit  de  l'Angle- 
terre. 

Les  autres  devises  ont  également  subi  l'influence  de  la 
réaction  qui  s'est  produite  après  le  grand  appel  de  capitaux 
de  la  semaine  dernière.  Amsterdam  gagne  12  centimes, 
Berlin  3  centimes  et  Vienne  18  centimes  ;  cette  dernière  place 
reçoit  en  ce  moment  des  importations  d'or  venues  d'Alle- 
magne. 

Nous  îetrouvons  la  peseta  à  449  et  le  milreis  portugais  à 
452.  Le  rouble  finit  à_203  25. 

A  l'exception  de  la  lire  italienne,  les  devises  de  l'Union 
latine  sont  en  hausse  :  le  franc  belge  gagne  6  centimes  et  le 
franc  suisse  12  centimes. 

Le  dollar  finit  également  en  notable  reprise  à  515  75. 

CHANGES  SUR  LONDRES;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong. . . . 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie .... 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro. . 
Yalparaiso... 
Buenos-Ayrts(orj 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


30  djéc. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/4 
1/3  31/32 
1/3  15/16 
97  5/16 


15  7/32 
12  3/16 
48  3/8 

77/10  1/8 
23  1/8 


G  janvier 

13  janvier 

20  janv. 

27  janv. 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  13/16 
2/3  3/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  1/2 

2/0"  7/16 
2/3  13/16 
1/9  5/16 
2/4  1/4 
1/3  31/32 
1/3  31/39 
97  5/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  3/8 
2/4  1/2 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  5/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  ./. 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  5/8 

15  7/32 
13  1/8 
48  7/16 

15  7/32 
1-2  31/32 
48  3/8 

15  7/32 
13  5/16 
48  3/8 

15  7/32 
12  5/8 
48  3/8 

77/10  3/8 
23  3/8 

77/10  1/i 
24  1/4 

77/1 C  5/8 
23  15/16 

77/9  1/4 
23  13/6 

Yokohama  et  Singapoure  se  retrouvent  à  leurs  cours  habi- 
tuels. Hong-Kong  fléchit  de  1/4  et  Shanghaï  de  1/2. 

La  roupie  fléchit  de  1/32  à  Calcutta  ;  le  change  indien 
reste  demandé,  quoique  l'effervescence  des  dernières  semaines 
soit  un  peu  calmée.  Le  montant  de  l'adjudication  de  tirages 
du  Conseil  de  l'Inde  du  mercredi  est  maintenue  à  12  mil- 
lions de  roupies.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ven- 
tes a  été  de  12.185.029  roupies,  ayant  produit  809.764  liv.st. 

La  devise  égyptienne  est  calme  ;  Alexandrie  continue  à 
envoyer  de  l'or  à  Londres. 

Dans  te  groupe  sud-américain,  le  milreis  brésilien  reste 
stationnaire.  Les  fluctuations  do  la  devise  chilienne,  toujours 
agitée,  se  soldent  par  une  hausse  de  5/16.  L'Argentine  con- 
tinue à  absorber  de  l"or  pris,  non  seulement  à  Londres,  mais 
aussi  à  New-York. 

Un  revirement  s'est  produit  sur  le  marché  de  l'or  à  Lon- 
dres, où  le  cours  a  fléchi  de  1  3/8  penny,  en  même  temps  que 
la  hausse  du  chèque  écartait  les  acheteurs  français  ;  aussi, 
pour  la  première  fois  depuis  le  mois  d'avril  dernier,  la  Ban- 
que d'Angleterre  a  pu  acquérir  une  grande  partie  des  arri- 
vages. Les  monnaies  étrangères  suivent  le  mouvement  du 
lingot. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  14  au  21  janvier,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées 

Le  Cap  i  409.000 

Inde   80.000 

Australie   25.000 


Sorties 


Inde. 


49.500 


Total , 


514.000 


Total. 


49.500 


L'argent  en  barres  est  toujours  soumis  à  deux  causes 
antagonistes  .  les  achats  de  l'Inde  et  les  ventes  de  la  Chine. 
En  clôture,  ce  sont  celles-ci  qui  l'emportent,  et  on  clôture  en 
recul  de  1/8. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées 
pour  la  semaine  du  14  au  21  janvier,  à  171.000  liv.  st  ,  ce  qui 
f?UUdeïHlia  le  1"  janvier,  à  357.110  liv.  st.,  contre 
dW.OOO  hv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 

31  déc. 

2  3/4 
2  5/16 
2  7/8 

4  ./. 

Berlin  

New- York  (time 
money)  

2  3/8 
2  1/16 

2  1/8 

3  1/4 


2  1/4 
2  1/2 

2  3/8 

3  ./. 


5A8 

11/16 

3/8 


2  1/8 
2  5/8 

2  13/16 

3  ./. 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  fait  ressortir,  cette  se- 
maine, une  augmentation  de  48.560.000  fr.  dans  l'encaisse-or 
Il  est  entré  par  les  guichets  7.098.000  fr.  à  Paris  et  2  805  000 
francs  chus  les  succursales.  Les  entrées  de  matières  ont' été 
de  38.886.000  fr.  et  les  sorties  de  329.000  fr  II  est  venu 
100.000  fr.  des  Echelles  du  Levant.  ' 

L'encaisse-argent  est  en  augmentation  do  680  C00  fr  La 
circulation  a  prélevé  663.000 fr.  à  Paris  et  4.278  000  fr  eu 
province.  Il  a  été  envoyé  500.000  fr.  au  Congo,  1  570  000  fr 
dans  l'Afrique  occidentale  et  1.000.000  de  francs  en  Belgiaue' 
11  est  venu  50.000  fr.  d'Afrique  et  85.000  fr.  du  Maroc. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de 59 millions;  les  comptes 
courants  particuliers  sont  en  augmentation  de  231  millions 
celui  du  Trésor  de  217  millions,  le  portefeuille  de  281  millions 
et  les  avances  de  26  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Allemagne  42  millions  d'or 
11  millions  cl  argent  et  126  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  grossissent  de  47  millions;  le  portefeuille  perd 
68  millions,  les  avances  20  millions  et  les  bons  du  Trésor 
52  millions.  La  réserve  de  billets  s'élève  jusqu'à 302  millions 
01clles  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque  d'An- 
gleterre : 

Entrées  Sorties 

jarres  £     331.000   Argentine  t  230  000' 

Lg>'Pte   203.000    Excéd.  des  entrées  .  aOl.OOO 

Total  


531.000 


Total   531.000 


L'excédent  des  entrées  est  de  7  1/2  millions  ;  les  versements 
de  la  circulation  intérieure  ont  porté  à  30  millions  l'augmen- 
ta ion  de  l'encaisse;  il  est,  en  outre,  rentré  11  millions  do 
billets.  Le  portefeuille  diminue  de  9  millions  et  les  comptes 
courants  particuliers  sont  en  progrès  de  51  millions  La  pro- 
portion de  la  reserve  aux  engagements  est  en  ha  ïsse  à  48  05 
pour  cent. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Autriche-Honqrle  fait  ressortir 
une  augmentation  de  2  millions  à  l'encaisse-or  5  millions  à 
l'encaisse-argent  et  31  millions  aux  comptes  courants  •  et 
une  diminution  de  67  millions  à  la  circulation,  de  39  millions 
au  portefeuille  et  de  4  millions  aux  avances 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  la  circulation  fléchit 
de  15  millions  et  le  portefeuille  de  7  millions,  malgré  une 
entrée  de  11  millions  au  portefeuille  étranger;  les  omotes 
courants  ont  versé  10  millions.  ' 

A  l'exception  d'une  diminution  de  5  millions  dans  les  es- 
comptes, le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  ne  présente  au- 
cune variai  ion  qui  vaille  d'être  notée. 

La  Banque  Néerlandaise  continue  à  encaisser  do  petites 
quantités  d  or  de  provenance  étrangère;  les  billets  eu  circu- 
lation y  diminuent  de  9  millions,  les  comptes  courants  de 
3  millions,  le  portefeuille  de  5  millions  et  les  avances  de 
7  millions. 

Entre  les  deux  dernières  situations  publiées  par  la  Banque 
de  Russie,  il  est  entré  4  millions  d'or,  7  millions  d'argent  et 
**  nu}  loa*  do  billets;  les  comptes  courants  ont  prélevé 
13  millions;  il  a  été  remboursé  46  millions  d'avances 

Le  bilan  do  la  Banque  Royale  de  Suède  présente,  au 
31  décembre,  une  augmentation  de  24  millions  dans  la  circu- 
lation, de  19  millions  dans  les  comp'es  courants,,  do  35  mil- 
lions dans  le  portefeuille  et  de  11  millions  dans  les  avances. 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  il  est  entré  9  millions  de 
billets  dans  les  caisses  et  sorti  6  millions  d'eiléls  du  porte- 
feuille; les  comptes  courants  ont  versé  4  millions. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 
Du!" 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totauxl909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


au  9  janv. 


5.500 


Depuis  le 
1"  janv.09 


5.500 
5.925 
210.815 

719.275 
163.000 

26.125 


908.400 
6S7.593 
659.615 


19.925 
216.815 

719.275 
163.000 


Importations 


Du  2 
au  9janv. 


178.615 


8*2.275 
884.643 
933.286 


178.615 
.633.385 
40.832 


89.457 


89.457 
151.680 
80.543 


Depuis  le 
1" janv. 03 


178.615 


178.615 
3.633.385 
147.812 


89.457 


89.457 
151.680 
180.872 


Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trés°r 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

250.2 
279.1 

293.3 
302.9 

68.6 
83.2 
83.4 
82.0 

70.1 
50.3 
49.4 
49.1 

1057.6 
1349  6 
1396.8 
1411.6 

69.6 
8.8 
7.7 
6.2 

1135.6 
1297.0 
1329.1 
1335.0 

37.1 
22.7 
25.6 
30.4 

1908  25  janv. 

1909  9  janv. 
1909  16  janv. 
1909  23  janv. 

Le  numéraire  continue  à  refluer  de  l'intérieur  des  Etats- 
Unis  vers  New-York,  ce  qui  provoque  un  sensible  relèvement 
du  surplus  reserve. 


Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


Encaisse 

Or  

Argent  


Total  de  l'encaisse. 


Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets  

Certificats  d'or  

_       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890.  

Total  de  la  circulation  

Dépôts  dans  les  Banques  nationales. 
Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor 
Total  de  l'encaisse  disponible  '. 

Le  Trésor  des  Etats-Unis  a  perdu 
d'or;  la  circulation  a,  d'ailleurs,  flécl 
plus  forte  et  l'encaisse  disponible  se  reconstitue. 

Banque  du  Japon 


30  nov. 
1908 

1.041.9 
518.3 

1.560.2 


350.7 
813.6 

485.3 
1.649.6 

130.1 
21.3 

151.4 


31  déc. 
1908 

1.034.6 

520.3 

'l.554.9 


3i3.3 
801.9 

475.4 


1.620.6 


123.9 
45.6 


169.5 


millions  do  dollars 
fléchi  dans  une  proportion 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

1%7  1  4  déc  . . 
l'.iOB  21  ncv. . 
1908  5  déc  . . 
1908  12  déc  . . 

153.5 
L63.5 
168.8 
17D. 2 

308.0 
268.0 
276.3 
269.3 

11.8 

9.9 
19.8 
12.1 

577 . 5 
259.4 
267.0 
237.5 

99.  !> 
55.5 
58.9 
51.8 

I  «  disponibilité*  du  Trésor  à  la  Banque  du  Japon  con- 
tiuuL  à  grSir  ;  par  contre,  le  portefeuille  et  la  circulation 

fléchissent. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  13   Rapport  du  directeur  des  Monnaies  et  Médailles 

M  Ed.  Martin,  le  nouveau  directeur  de  l'Administra- 
tion des  monnaie»  <-l  médaille*,  a  récemment  publie  le 
treizième  rapport  annuel  au  Ministre  des  Finances. 
Comme  les  précédents,  il  a  pour  objet  de  réaliser  l'enga- 
gement pris  par  le  Gouvernement  de  la  République 
dans  la  convention  de  l'Union  monétaire  latine  du  G  no- 
vembre 1885,  de  centraliser  et  de  porter  ù  la  connais- 
sance des  autres  Gouvernements  «  tous  les  documents 
administratifs  et  statistiques  relatifs  aux  émissions  de 
monnaie,  à  la  production  et  à  la  consommation  des  mé- 
taux précieux,  à  la  circulation  monétaire,  à  la  contre- 
façon et  à  l'altération  des  monnaies  ».  Ce  rapport  con- 
tient à  coté  de  tous  les  renseignements  qui  ont  pu  être 
recueillis  sur  la  législation  monétaire,  tas  trappes,  la 
consommation  industrielle  et  la  production  des  mé- 
taux précieux  à  l'étranger,  les  détails  les  plus  complets 
sur'  les  opérations  de  la  Monnaie  de  Paris  pendant 
l'année  1907.  ■  .    „  . 

La  production  monétaire  de  la  Monnaie  de  Paris  a 
été  très  importante  en  1907  comme  en  1906.  Les  trappes 
d'or  français  se  sont  élevées  à  près  de  390  millions  de 
francs  ;  ce  chiffre  dépasse  de  près  de  o5  millions  celui 
des  frappes  de  19*16.  qui  était  déjà  le  plus  eleve  atteint 
par  la  Monnaie  de  Paris  depuis  1859.  11  a  fallu  égale- 
ment assurer  la  frappe  de  plus  de  6  millions  1/2  de 
pièces  divisionnaires  d'argent,  et  fournir  pour  800  000 
francs  de  pièces  françaises  de  bronze.  Si  on  considère 
en  outre  qu'on  a  dû  faire  face  à  d'importantes  fabrica- 
tions coloniales  (il  a  été  frappé  plus  de  14  millions  de 
piastres  pour  l'Indo-Chine  française/  on  est  amené  a 
reconnaître  que  l'activité  des  ateliers  de  la  Monnaie 
déjà  sionalée  dans  le  rapport  de  1906  n'a  fait  que 
s'accroître  au  cours  de  l'année  1907,  ainsi  qu'il  appa- 
raît dans  le  tableau  suivant  : 

Productions  annuelles  de  la  Monnaie  de  Paris 
depuis  rétablissement  de  la  régie 

PIÈCES  FRANÇAISES,   COLONIALES    ET  ÉTRANGÈRES 

Années 


1880   

1885  

1890   

1895   

1900   

1901  

1902   

1903   

1904   

1905   

1906   

1907   

1908  (1er  semest.) 
La  production  de  1907  représente  environ  sept  fois 

la  production  moyenne  de  la  période  1880-1890. 

Le  service  des  médailles  prend  chaque  année  plus 
d'importance,  grâce  surtout  au  talent  des  graveurs  et 
à  la  publicité  donnée  à  leurs  œuvres. 

Les  opérations  de  l'exercice  1907  peuvent  se  résumer 
ainsi  : 


Poids 

Valeur 

Nombre 

des  pièces 

des  pièces 

de  pièces 

(Milliers 

1  Millions 

Millions 

de  kilogr.) 

de  francs 

de  pièces) 

20.0 

0.2 

2.5 

9L.9 

8.5 

11.4 

35.6 

23  0 

6.5 

351.3 

158.0 

54.3 

578.3 

120.9 

62.6 

503.0 

126.8 

78.2 

531.4 

97.1 

126.7 

619.8 

107.3 

75  7 

500.9 

225.5 

59.7 

472.8 

239.4 

98.0 

485.6 

391.1 

46.5 

654.7 

475.9 

65.2 

351.3 

109.7 

44.4 

Recettes  

Dépenses  du  service  adminis- 
tratif et  du  service  d'exploi- 
tation  


Francs 
3.691.872  35 


2. 49 i. 972  58 

Excédent   1.196.899  77 

Cet  excédent  se  décompose  comme  suit  :  527.354  fr.  42, 
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excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  représentant 
le  bénéfice  total  de  la  fabrication  des  monnaies  fran- 
çaises et  étrangères,  des  médailles,  des  poinçons  de  la 
garantie,  etc.;  539.617  fr.  51,  produit  net  de  l'émis- 
sion des  mornaies  de  bronze;  131 .887  fr.  04,  plus- 
value  nette  résultant  de  la  fabrication,  au  moyen 
d'écus,  de  monnaies  divisionnaires,  d'argent  ;  8.040 
francs  80,  bénéfice  net  sur  l'affinage  des  écus  aurifères. 

Le  rapport  publie  les  documents  relatifs  aux  quatre 
pays,  qui,  avec  la  France,  constituent  l'Union  latine, 
ainsi  que  des  renseignements  sur  les  principaux  Etats 
étrangers  ne  faisant  pas  partie  de  cette  Union. 

II  nous  est,  on  le  conçoit,  impossible  de  résumer  la 
partie  statistique,  très  ample,  et  très  documentée; 
nous  ne  pouvons  que  constater  une  fois  de  plus  que  le 
rapport  français  fait  fort  bonne  figure  à  côté  de  celui 
du  Directeur  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis  et  qu'ils  se 
complètent  réciproquement  d'une  manière  très  heu- 
reuse. 


Le  mouvement  de  l'or  en  Allemagne  en  1908 

En  raison  de  la  grande  amélioration  de  la  situation  moné- 
taire mondiale,  l'année  1908  a  été  marquée,  en  Allemagne, 
par  un  sensible  excédent  des  importations  sur  les  exporta- 
tions d'or  :  les  premières  ont  atteint  370.890.000  marks, 
contre  seulement  206.330.000  en  1907,  et  les  deuxièmes  se 
sont  élevées  à  58.190.000  marks,  contre  224. 560.000 marks  l'an 
dernier.  Bref,  l'année  qui  vient  de  finir  s'est  soldée,  pour 
l'Allemagne,  par  un  excédent  des  importations  d'or  de 
312.700.000  marks,  alors  qu'en  1907  les  exportations  avaient 
été  supérieures  de  18.280  000  marks  aux  importations. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail,  mois  par  mois,  du 
mouvement  de  l'or  en  Allemagne  en  1907  et  1908  : 


Importations 
1907^"Ï908~ 


Exportations 


Balance 
1907" 


Janvier. . , 


Février   9  48 


5.27  8. 


(Millions  de  marks) 


Mar; 


5.29 


Avril   16.83 


Mai. 
Juin. 


..  11.32 
..  6.18 
Juillet   6.32 


Août . 
Septembre . 

Octobre  

Novembre. . 
Décembre  . 


6.46 
41.52 
27.14 
14.31 
56.21 


15.78 

5.67 

5.52 

8.78 
77.12 
79.89 
58.31 
16.12 
48.74 
26.51  129.53 
19.57  28.23 


2.54 
4.21 
3.21 
11.26 
2.47 
2.50 
3.82 
4.11 
12.04 
20.64 


3.77 
5.30 
2.12 
3.01 
3.44 
2.19 
2.86 

12.02 
3.33 
3.18 

10.83 
6.17 


+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 


2.73 
5.27 
2.08 
5.57 
8.85 
3.68 
2.50 
2.35 
+  29.47 
6.48 
—115.22 
-f-  27.98 


1908 


+  5.11 
+  10.48 
+  3.55 
+  2.51 
+  5.34 
+  74.93 
+  77.03 
-h  46.29 
+  12.79 
-+•  45.56 
+  15.71 
+  13.40 


Totaux...  2C6. 33  370.89  224.56   58.19   —  18.23  +312.70 

Les  importations  ont  été  de  141. 497  kilos  de  métal  précieux 
au  heu  de  77.277  en  1907,  dont  56.292  kilos  en  lingots,  14  256 
en  monnaies  allemandes  et  70.949  en  monnaies  étrangères 
et  les  exportations  de  21.869  kilos  seulement,  contre  86.635 
en  1907.  L'or  importé  venait  principalement  d'Angleterre,  des 
Etats-Unis  et  d'Australie,  tandis  que  les  expéditions  ont  été 
faites  surtout  à  destination  de  la  Hollande,  la  Russie  la 
Suisse  et  l'Angleterre.  Les  arrivages  sont  parvenus  en  grande 
partie  a  la  Reichsbank,  qui  a  vu  son  stock  métallique  aug- 
menter de  276  millions  de  marks  entre  la  fin  1907  et  la  fin 
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Europe.  —  France.  La  tendance  générale  est  res- 

S&iiïiïS^  CGtt-  Semain°'  et  laCOte  montrée 
meguhere.  La  raison  en  est  surtout  au  calme  des 
affaires.  Il  est  vrai  que  notre  liquidation  de  fin  de 
SSmef  5T  dT,ain  samedi  Pai'  la  réponse  des 

ÏSSfpïïS 16  raonde  des  affaires  pren- 

In  compartiment  du 


c  est  celui  de  nos  Renies  F 


Marché  s'est  montré  ferme 


rawaises. 


Allemagne.  —  L'Allemagne  a  célébré  avec  un  grand 
enthousiasme,  le  cinquantième  anniversaire  de  la  nais- 
sauce  de  Guillaume  IL 

La  réforme  financière  proposée  par  le  Chancelier  est 
en  assez  mauvaise  posture  La  Commission  des  finan- 
ces du  Reicgstag  a  repoussé  l'impôt  sur  les  successions, 
et  le  mouopole  de  la  vante  de  l'alcool  qui  étaient  la 
base  de  la  réforme.  Le  Chancelier  travaille  à  rallier  sa 
majorité. 

Les  finances  de  la  Prusse  sont  en  aussi  en  mauvais 
état  que  celles  de  l'Empire  ;  à  la  fin  de  l'exercioe  1907, 
le  déficit  dépassera  500  millions  de  marks. 

Les  disponibilités  monétaires  sont  toujours  abon- 
dantes. 

Angleterre.  —  Les  disponibilités  du  marché  moné- 
taires sont  abondantes;  l'encaisse  de  la  Banque  d'An- 
gleterre a  augmenté,  au  dernier  bilan,  de  1.401.882 
livres  sterling. 

Les  résultats  du  dernier  exercice  des  Chemins  de  fer 
sont  plus  satisfaisants  qu'on  n'avait  cru. 

On  signale  une  reprise  assez  sensible  dans  les  con- 
ditions "générale  du  travail  ;  à  ce  point  de  vue.  l'année 
1908,  aura  été  bien  plus  mauvaise  que  les  précédentes. 

Belgique.  —  La  tendance  monétaire  s'atténue  et  l'ai- 
sance revient  sur  ce  marché.  A  la  Bourse  de  Bruxelles, 
les  bonnes  dispositions  s'affirment  de  plus  en  plus. 

Au  31  décembre  1908,  la  Dette  publique  de  la  Belgi- 
que était  de  3.606.42^.951  fr.,  contre  3.415.631.551  fr.  à 
la  même  époque  de  1907. 

Espagne.  —  Le  ministre  des  Finances  éiabore  un 
plan  de  réformes  budgétaires  pour  1910. 

L'exercice  1907  a  clôturé  avec  nn  excédent  da  recettes 
de  70.386.735  pesetas. 

Le  marché  financier  de  Madrid  est  ferme. 

Le  change  se  maintient  entre  112  et  112  50. 

Hollande.  —  Le  projet  de  budget  pour  1909  évalue 
les  recettes  à  184.728.351  florins  et  les  dépenses  à 
200.576.140  florins.  Le  déficit  probable  est  de  15  mil- 
lions 847.789  florins. 

Italie.  —  La  création  d'une  Université  italienne  à 
Vienne  au  lieu  de  Trieste  a  provoqué  une  violente  agi- 
tation austrophobe  dans  toute  l'Italie. 

Les  marchés  financiers  de  l'Italie  accusent  une 
grande  faiblesse. 

La  situation  monétaire  est  aisée  et  les  disponibilités 
sont  abondantes. 

Au  31  décembre,  la  valeur  en  Bourse  des  actions  des 
Banques  et  Sociétés  italiennes  était  de  3.353.275.400 
lire,  en  diminution  de  60.776.600  lire  sur  leur  valeur 
au  30  novembre. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  maté,  connu  aussi  sous  le 
nom  de  thé  paraguayen,  constitue  une  des  richesse  du 
Brésil.  L'exportation  atteint,  chaque  année,  environ 
2  millions  de  livres  sterling. 

Etats-Unis.  —  La  situation  monétaire  est  satisfai- 
sante. 

Les  affaires  dans  les  métallurgies  sont  peu  impor- 
tantes depuis  le  début  de  l'année. 
La  Bourse  de  New- York  est  lourde. 

Mexique.  —  L'exercice  1907-1908  a  donné  111.771.867 
piastres  de  recettes  ;  les  dépenses  ont  été  de  93.179.441 
piastres. 

Les  évaluations  pour  1909-1910  estiment  l'excédent 
de  recettes  à  325.597  piastres. 

Asie.  —  Japon.  La  production  annuelle  de  la  ver- 
rerie japonaise  dépasse  3  millions  de  yen. 

Les  prévisions  budgétaires  de  1909-1910  portent 
516  millions  de  yen  aux  recettes  comme  aux  dé- 
penses. 

Siam.  —  En  1907,  les  importations  au  Siam  ont  été 
de  75.259.511  ticaux  contre  76.004.954  en  1906;  les 
exportations  ont  été  de  91.943.404  ticaux  contre 
110.600.852  ticaux. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3°/  (perpétuel)  . 

Consolidés  anglais  (cri.  f.25fr.20) 
Autriche  or.  4  %  (ch.  f.  %  IV.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  18%  

Danemark  3  %  1897  ,  

Espagne  ext..  4%Çch.  f.  1  fr,).... 
Hellénique  i  %  1887  (net  10  f  r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  A  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  oi  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)..  . 
Turquie  convertie  unifiée  4  % 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4 %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (rem h.  à  300  fr  ' 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


21  janvier 


96  45 
83  75 
98  45 

97  35 
95  . . 

86  80 
95  75 

251 
94  50 
94  11 

102  9i 

87  25 
57  30 
85 
90  40 
70  45 
77  40 

98  75 
92  50 
94  25 


32  15 

33  50 
24  61 
32  40 
19  80 

28  93 

23  93 

24  00 
31  50 
23  53 

27  45 

29  08 
19  10 

28  60 

22  60 

23  48 
19  35 
28  20 

30  83 
23  56 


28  janvier 


96  75 
81  25 


:: 


105  10 

224 
101  75 
51  50 


3  11 

2  98 

4  06 

3  08 

5  05 

3  46 

4  18 
4  06 

3  17 

4  25 
3  6 
3  4 

23 

3  49 

4  42 
4  27 

18 
3  54 

3  24 

4  25 


24  18 
20  31 


26  27 

14  93 
20  3i 
19  80 


96  55 
f)3  25 
99  7  5 

90  95 
495  ■ . 

86  80 
95  82 

248  .. 
93  75 

91  65 
103  20 

87  25 
57  75 
86  25 
89  7 
69  80 
76  SE 
98  50 

92  50 

93  82 


4  1S 
4  92 


3  81 


6  71 

4  92 

5  05 


«1  Qj 

eu  * 


es 


97  20 
80  95 


105  05 

226 
101  75 
51  92 


3  11 

3  .. 

4  01 

3  09 

5  05 

3  46 

4  18 
4  11 

3  20 

4  23 
3  63 
3  41 

5  20 

3  48 

4  46 

4  31 

5  20 
3  55 

3  23 

4  27 


24  30 
20  23 


26  26 

15 
20  35 
19  97 


4  11 

4  95 


3  81 

6  66 

4  93 

5  02 


FRANCE 


La  Politique.  —  L'impôt  complémentaire  à  la  Chambre. 

Le  21  janvier,  la  Chambre  a  commencé  la  discus- 
sion de  l'impôt  complémentaire  sur  l'ensemble  des 
revenus  dont  le  premier  article,  qui  porte  le  n°  61 
(ancien  article  60  est  ainsi  conçu  : 

L'impôt  complémentaire  sur  l'ensemble  des  revenus  est 
dû,  au  1er  janvier  de  chaque  année,  par  toutes  personnes 
autres  que  les  personnes  morales  ayant  leur  domicile  réel  en 
France  ou  qui,  bien  que  domiciliées  hors  de  France,  y  pos- 
sèdent néanmoins  une  résidence. 

Il  est  établi  dans  la  commune  où  le  contribuable  a  son 
domicile  réel  ou,  si  le  contribuable  est  domicilié  hors  de 
France,  dans  la  commune  où  il  a  sa  principale  résidence. 

Tout  d'abord,  M.  Magniaudé  a  présenté  une  motion 
préjudicielle  tendant  à  ce  que  l'article  0  qui  fixe  létaux 
des  cédilles  soit  mis  immédiatement  en  délibération 
avant  le  titre  II. 

Sur  une  observation  de  M.  Caillaux,  1  orateur  a 
retiré  sa  motion. 

La  discussion  sur  le  titre  II  s'est  alors  ouverte. 
M.  Merle  a  attiré  l'att-ntion  de  M.  le  ministre  des 
Finances  et  de  la  Commission  sur  l'article  61,  décla- 
rant qu'il  serait  contraire  à  nos  intérêts  économiques 
de  Jrapper  de  l'impôt  complémentaire  les  étrangers 
résidant  en  France,  soutenant  que  cet  impôt  n'aurait 
pas  comme  conséquence  l'exode  des  capitaux  français 
à  l'étranger.  .  . 

M.  Laiberti  lui  a  succédé  à  la  tribune  :  il  a  déclare 
que  le  projet  soumis  à  la  Chambre  n'était  pas  démo- 
cratique, et  il  a  demandé  l'ajournement  du  titre  II, 
c'est-à-dire  de  tous  les  articles  concernant  1  impôt 
complémentaire. 

Le  débat  a  continué  lundi  et  mardi,  discute  par 
MM.  Iules  lioche,  Siegfried,  Théodore  Iteinach,  Do- 
nadei,  l'.ené  Iienoult,  rapporteur,  etc. 

\  la  séance  de  mardi,  après  une  nouvelle  interven- 
tion de  M.  Caillaux,  la  Chambre  a  repoussé,  à  la  ma- 
jorité de  381  voix  contre  163,  une  .motion  préjudicielle 


de  M.  Jules  lioche,  tendant  à  remettre  le  débat  après 
le  dépôt  par  le  gouvernement  d'un  projet  de  loi  réglant 
la  question  des' centimes  départementaux  et  commu- 
naux. 

La  motion  de  M.  Raiberti,  demandant  a  ce  que  la 
Chambre  prononçât  le  renvoi  du  titre  II  à  la  Com- 
mission, aégalementété  re jetée  par  9K  voix  contre  186, 

Le  débat  a  repris  hier.  À  l'heure  où  nous  mettons 
sous  presse,  M.  Jules  Roche  continue  son  discours  de 
mardi.  

wv  Dans  sa  séance  du  21  janvier,  la  CLambre  a  repris  la 
discussion  sur  l'impôt  complémentaire. 

Le  Sénat  a  statué  sur  un  projet  de  trïvaux  à  exécuter  au 
port  du  Havre. 

■vw  Le  22  janvier,  la  Chambre  a  entendu  M.  Sénac  déve- 
lopper sou  interpellation  sur  la  catastrophe  de  (irisolles  et 
sur  les  responsabilités  de  la  Compagnie  du  Midi.  Le  débat 
s'est  terminé  par  un  ordre  du  jour  de  confiance  voté  à  mains 
levées. 

Le  Sénat  a  adopté  une  proposition  qui  tend  à  appliquer  à 
l'élection  des  conseils  généraux  et  d'arrondissement  le  décret 
du  1"  mars  1869  relatif  à  l'élection  des  députés.  Fuis  1  ordre 
du  jour  a  appelé  la  première  délibération  sur  la  proposition 
qui  concerne  le  paiement  des  salaires  des  ouvriers.  Divers 
articles  ont  été  adoptés  ;  d'autres  ont  été  renvoyés  a  la  Com- 
mission. Le  Sénat  a  ensuite  adopté  un  projet  de  loi  concer- 
nant la  paraffine. 

wv  Le  Conseil  dos  ministres  s'est  réuni  mardi,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Il  s'est  longuement  occupé  de  la  question  des  retraites  ou- 
vrières, puis  il  a  examiné  la  question  des  élections  législa- 
tives partielles  qui  est  définitivement  réglée.  Les  départe- 
ments où  il  y  a  des  sièges  de  députés  vacants  —  comme 
conséquence  du  renouvellement  sénatorial  —  seront  groupés 
à  peu  près  en  trois  séries  égales  et  les  dates  de  convocation 
des  électeurs  sont  fixées  aux  21  février,  7  et  21  mars. 

Le  décret  convoquant  la  série  du  21  février  sera  pubbe 
incessamment.  -  .  . 

La  prochaine  réunion  du  Conseil  des  ministres  est  nxee  a 
demain. 

-vw  Le  Journal  Officiel  du  27  janvier,  a  publié  le  décret 
portant  promulgation  du  deuxième  protocole,  signe  à  Pans 
le  15  avril  1908,  entre  la  France  et  l'Espagne,  additionnel  a 
la  convention  franco-espagnole  du  18  août  1964,  relative  a 
l'établissement  de  communications  par  voies  ferrées  a  travers 
les  Pyrénées-Orientales. 

-vw  Le  ministre  des  Travaux  publics  vient  de  constituer  une 
commission  spéciale  en  vue  de  procéder  à  la  répartition  du 
crédit  de  100.000  francs  inscrit  au  budget  de  1  exercice  1909 
pour  encouragement  à  la  navigation  aérienne. 

QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  feonoraipe  et  financière 

DES 

ÉTATS-UNIS  > 

VII.  L'Industrie  et  la  Production  minière 

(Suite  et  fin) 

La  fonte  et  l'acier.  La  production  de  la  fonte  et 
de  l'acier  marche  parallèlement  à  celle  du  char- 
bon L'extraction  du  minerai  de  fer,  qui  avait 
donné  11  millions  de  tonnes  en  1885et  15  millions 
de  tonnes  en  1890,  s'est  élevée  à  53  millions  de  ton- 
nes en  1907,  c'est-à-dire  que,  en  l'espace  de  dix- 
sept  ans,  elle  a  augmenté  de  253  0/0. 

La  conséquence  du  développement  de  la  produc- 
tion du  minerai  de  fer  se  traduit,  naturellement, 


1)  Voir  V Economiste  Européen,  n°'  888  et  889. 
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par  une  progression  constante  de  la  production  de 
la  fonte  et  de  l'acier.  Le  tableau  suivant  est  signi- 
ficatif : 


Production  sidérurgique  des  Etats-Unis  de  1891  à  1907 


- 

AuiU'O' 

r  oui  - 

neaux 
en  feu 

Foule 
produite 

Fonte 
con- 
sommée 

Rails 
d'acier 
produits 

Acier 

en 
lingots 

Nombre 

(MiHi""  détonnes) 

1891... 

313 

8.280 

8.367 

l.i99 

3. 904 

1892. . . 

253 

9.157 

9.303 

1.541 

4  928 

1893... 

137 

7.125 

6.983 

1.130 

4.020 

1894... 

185 

6.657 

6.694 

1.017 

4.412 

1895. . . 

242 

9.446 

9.629 

1.Î00 

6.115 

1*9(5. . . 

159 

8.623 

8.276 

1.118 

5.282 

1897... 

191 

9.053 

9.382 

1.645 

7.157 

189s... 

202 

11.774 

12.006 

1.878 

8.933 

1899... 

289 

13.021 

13.779 

2.271 

10.640 

1900... 

252 

13.789 

14. 1C0 

2.424 

10.382 

1901... 

265 

16.134 

16.492 

2.919 

13.689 

1902... 

307 

18.106 

18.731 

2.988 

15.180 

1903... 

182 

18.297 

18.328 

3.039 

14.767 

1904... 

261 

16.760 

16.946 

2. 380 

14.081 

1905. . . 

313 

23.360 

23.526 

3.430 

20.344 

1906... 

340 

25.712 

26.014 

4.041 

23.772 

1907... 

362 

26.193 

26.616 

3.800 

24.300 

De  1891  à  1907,  la  production  de  la  fonte  améri- 
caine a  donc  augmenté  de  17.913  tonnes,  soit 
216  0/0.  La  production  moyenne  par  haut  fourneau 
ressort  en  1907  à  7-2.400  tonnes  ;  mais  il  faut  tenir 
compte  de  ce  fait,  qu'il  existe  encore  aux  Etats- 
Unis  un  certain  nombre  de  hauts  fourneaux  au 
bois,  et  à  rendement  nécessairement  très  faible. 

Toutes  les  branches  de  l'industrie  métallurgi- 
que se  sont  développées  parallèlement  à  la  produc- 
tion de  la  fonte  :  c'est  ainsi  que  de  1891  à  1907,  il 
y  a  augmentation  de  210  0/0  pour  les  rails,  de 
265  0/0  pour  les  barres  et  machines  brutes,  de 
254  0/0  pour  les  fils,  et  de  525  0/Opourles  plaques. 

C'est  au  développement  prodigieux  de  l'indus- 
trie du  fer  et  de  l'acier  que  l'on  doit  surtout  attri- 
buer l'augmentation  de  l'exportation  des  objets 
manufacturés  américains,  dont  nous  avons  eu 
l'occasion  de  parler  en  étudiant  le  commerce  exté- 
rieur ;  et  ce  formidable  accroissement  de  l'expor- 
tation sidérurgique  américaine  constitue;  on  le 
conçoit,  un  grave  sujet  de  préoccupation  pour  l'in- 
dustrie métallurgique  européenne. 


Les  Pmdmts  textiles.  A  côté  de  l'industrie  mé- 
tallurgique, l'industrie  textile  a  pris,  aux  Etats- 
Unis,  un  développement  considérable. 

En  ce  qui  concerne  l'industrie  cotonnière,  en 
particulier,  le  nombre  de  broches,  qui  était  de 
14.188.000  en  1890,  a  atteint  25.924.000  en  1907, 
en  même  temps  que  la  consommation  du  coton 
pour  les  usines  américaines  s'élevait,  pendant  la 
même  période,  de  496  millions  à  1.123  millions  de 
kilogrammes. 

Déjà  l'on  prévoit  le  moment  où  la  consomma- 
tion américaine  cessera  d'être  tributaire  de  la  pro- 
duction européenne,  et  où  les  produits  américains 
viendront  faire  concurrence  aux  produits  similai- 
res européens  sur  leurs  marchés  d'origine.  Les 
exportations  américaines  d'articles  de  coton  ma- 
nufacturés se  sont  élevées  de  52  millions  de  francs 
en  1890  à  274  millions  de  francs  en  1906  ;  elles  sont 
dirigées  surtout  sur  l'Asie,  et  plus  particulière- 
ment la  Chine,  sur  r  Amérique  du  Nord,  les  Répu- 
bliques sud-américaines,  puis  l'Europe  (18  mil- 
lions de  francs  environ),  l'Océanie  et,  enfin, 
1  Alrique. 

Parallèlement  à  l'industrie  cotonnière,  l'indus- 


trie de  la  laine  et  l'industrie  de  la  soie  se  sont 
développées  dans  de  fortes  proportions  au  cours 
de  ces  vingt  dernières  années. 


Produits  miniers  divers.  Nous  avons  parlé  pré- 
cédemment de  la  production  sidérurgique  et  mé- 
tallurgique des  Etats-Unis.  Il  convient  de  dire  éga- 
lement quelques  mots  des  autres  branches  de 
l'industrie  minière  qui  ont  aussi  une  notable  im- 
portance. 

Sans  doute, le  minerai  de  fer  et  le  charbon  cons- 
tituent les  principales  richesses  minérales  du  pavs, 
mais  la  valeur  de  la  production  des  mines  .de 
cuivre,  de  plomb,  d'or  et  d'argent  n'en  est  pas 
moins  fort  importante. 

Il  avait  été  produit,  en  1890,  120.000  tonnes  de 
cuivre,  pour  une  valeur  de  154  millions  de  francs  ; 
128.000  tonnes  de  plomb,  valant  63  millions  de 
francs  ;  1.589.000  onces  d'or  fin,  valant  164  millions 
de  francs,  et  54.500.000  onces  d'argent  fin,  valant 
28(i  millions  de  francs,  soit,  pour  ces  quatre  mé- 
taux, une  valeur  globale  de  667  millions  de  francs. 

En  1907,  les  résultats  ont  été  les  suivants  : 
cuivre,  405.000  tonnes  et  958  millions  de  francs; 
plomb,  326.000  tonnes  et  198  millions  de  francs; 
or,  4.336.000  onces  et  464  millions  de  francs;  ar- 
gent, 56.871.000  onces  et  193  millions  de  francs; 
soit,  au  total,  une  valeur  de  1.813  millions  de 
francs,  contre  667  millions  en  1890. 

La  valeur  de  la  production  minière  totale  des 
Etats-Unis,  estimée  par  le  service  géologique  à 
3.282  millions  de  francs  en  1891,  a  atteint  9.699 
millions  de  francs  en  1906. 


Le  pétrole.  En  1890,  la  production  pétrolifère 
des  Etats-Unis  était  de  6.048.593  tonnes  métriques, 
représentant  les 60  0/0  de  la  production  universelle, 
évaluée  elle-même  à  10.304.449  tonnes. 

En  J  900,  la  production  américaine  de  pétrole  a 
atteint  8.329.000  tonnes  et  la  production  universelle 
s'éleva,  cette  même  année,  à  19.505.000  tonnes  en 
raison  du  développement  de  la  production  russe; 
de  sorte  que  la  proportion  de  la  production  améri- 
caine par  rapport  à  la  production  universelle  se 
trouva  ramenée  à  42  0/0. 

La  découverte  de  nouveaux  bassins  pétrolifères 
et  l'exploitation  rationnelle  par  des  Compagnies 
puissantes,  comme  Y  OU  Standard,  contribuèrent 
à  accroître  rapidement,  aux  Etats-Unis,  la  pro- 
duction du  pétrole  :  en  1907,  elle  est  arrivée  à 
20.263.000  tonnes  métriques  représentant  une 
valeur  de  613  millions  de  francs. 

La  production  étrangère  s'est  également  déve- 
loppée, mais  d'une  façon  moins  rapide,  passant  de 
4.256.000  tonnes  en  1890  à  11.963.000  tonnes  en 
1906  ;  cela  n'a  d'ailleurs  pas  porté  atteinte  à  l'ex- 
portation pétrolifère  américaine  :  la  valeur  des 
sorties  de  pétrole  raffiné  américain  s'est  en  effet 
élevée  de  231  millions  de  francs  en  1890  à  près  de 
400  millions  de  francs  en  1906. 

VIII.  Les  Finances  publiques.  —  Les  Banques 
nationales 

Nous  venons  de  voir  le  développement  formi- 
dable dont  ont  bénéficié  les  Etats-Unis  au  cours 
de  ces  vingt  dernières  années  au  triple  point  de 
vue  agricole,  commercial  et  industriel.  Les  statis- 
ticiens américains  ont  résumé  l'importance  de 
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cette  progression  générale  en  donnant  une  valeur 
de  74.050  millions  de  francs  à  l'ensemble  de  la 
production  des  Etats-Unis  pour  1905  date  du  der- 
nier recensement),  contre  65.020  millions  pour 
1900.  On  peut  ajouter,  d'après  les  chiffres  que 
nous  avons  donnés,  que  la  valeur  des  produits 
américains,  en  1907,  a  dû  dépasser  80  milliards  de 
francs. 

Les  recettes  et  les  dépenses  publiques  de  la 
Confédération  reflètent  assez  bien  cette  plus-value 
de  la  production  nationale  : 

Recettes  et  Dépenses  ordinaires  de.s  Etats-Unis 
de  1890  à  1907 

Années     Hecettcs  Dépenses!    Années    Recettes  Dépenses 


1890. 
1891 . 
1892 . 
1893 . 
1894. 
1895 . 
1896 . 
1897  . 
1898. 


(Millions  de  francs,, 
>48 
.843 
.794 
.994 
911 


2  096 
2.041 
1.845 
2.006 
1.518 
1.629 
1.700 
1.808 
2.107 


.831 
.902 
.305 


1X99  . , 
1900 . , 
1901  .. 
1902 . 
1H03., 
1904 . 
1905 . 
1906 . 
1907  . 


(M  illions  de 

...  2.683 

..  2.949 

,.  3.055 

. .  2.924 

..  2.914 

..  2.811 

. .  2.830 

. .  3. 091 

. .  3.448 


francs) 
8.143 
2.536 
2.651 
2.  \  50 
2.631 
3.028 
2.949 
2.957 
3.010 


Le  tableau  ci-dessus  ne  comprend,  bien  entendu, 
que  les  dépenses  et  les  recettes  fédérales  votées 
par  le  Congrès  et  centralisées  par  le  Congrès  de 
Washington.  Chacun  des  Etats  confédérés  —  dont 
l'administration  est  autonome  —  a  son  budget 
particulier,  alimenté  par  des  ressources  locales, 
absolument  comme  cela  se  passe  pour  l'Allemagne 
ou  la  Suisse. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  les  recettes  fé- 
dérales, les  droits  de  douane  représentent  à  eux 
seuls  la  moitié  environ  des  ressources  dont  le 
Congrès  peut  disposer. 

L'accroissement  de  la  production  a  eu  pour  con- 
séquence naturelle  un  énorme  développement  des 
affaires  de  toute  nature,  dont  les  opérations  de  la 
Bourse  de  New-York  et  celles  des  Clearing-Houses 
des  Etats-Unis  peuvent  nous  donner  une  idée 
assez  précise  : 

En  1890,  l'ensemble  des  opérations  des  Clearing- 
Houses  américains  fut  de  306  milliards  de  francs; 
en  1906,  les  mêmes  opérations  dépassaient  le 
chiffre  formidable  de  800  milliards  de  francs  : 
mais  la  grande  crise  survenue  vers  le  milieu  de 
l'année  1907  en  réduisit,  pour  cette  même  année, 
le  montant  à  724  milliards. 

En  1908,  le  chiffre  s'est  encore  abaissé  à  662  mil- 
liards, mais  le  dernier  trimestre  de  l'année  a  été 
infiniment  meilleur  que  le  trimestre  correspon- 
dant de  l'année  précédente,  et  on  semble  croire 
aux  Etats  Unis  que  l'année  1909  dépassera,  comme 
activité  financière,  l'année  1906,  qui  a  été  une 
année  de  record. 

Les  affaires  des  Banques  nationales  et  des 
Caisses  d'épargne  ont  suivi  une  progression 
encore  plus  rapide,  ainsi  que  le  montre  le  tableau 
suivant  : 

Etats-Unis  :  Les  Banques  nationales  et  les  Caisses  d'épargne 
à  la  fin  des  années  1890  et  1907 
1890 


Banques  nationales  : 

Nombre  de  banques  

Capital  social  (Milliers  de  francs). 

Circulation  fiduciaire  — 
Dépôts  à  vue   — 

Caisses  d'éparr/ne  : 

Nombre  de  Caisses  

Nombre  de  déposants  

Montant  des  dépôts  (Milliers  de  francs) 


3. 

3.338. 

944, 
7.913. 


4.258 
7.624 


,484 
750 
346 
075 

921 

H1I3 
;>A'.>, 


1907 


6.429 
4.595.150 
3.064.050 
22.478.975 

1.415 
8.588.811 
18.176.132 


On  peut  se  rendre  compte,  d'après  ces  chiffre-, 
que  l'accroissement  des  transactions  financières, 
aux  Etats-Unis,  ne  le  cède  en  rien  au  développe* 
ment  des  opérations  commerciales  et  industrielles. 

J  X  .  Conclusions 

On  a  pu  voir,  par  ce  rapide  aperça  de  la  situation 
économique  et  financière  des  Etats-Unis,  l'essor 
prodigieux  qu'ont  pris,  durant  les  deux  dernières 
décades,  toutes  les  branches  de  l'activité  amé- 
ricaine. 

Nous  avons  en  particulier  montré  le  développe- 
ment considérable  de  l'industrie:  D'après  le  recen- 
sement de  1905,  le  nombre  des  manufactures  était 
à  cette  époque,  aux  Etats-Unis,  de  533.709,  avec 
un  capital  de  71.857  millions  de  francs,  contre 
355.415  manufactures,  avec  up  capital  de  33.800 
millions  de  francs  en  1890. 

Il  faut  reconnaître  que  les  trusts  ont  contribué, 
dans  une  assez  large  mesure,  à  cet  accroissement 
de  la  puissance  commerciale  et  industrielle  des 
Etats-Unis. 

'  L'origine  des  trusts  remonte  à  une  cinquantaine 
d'années,  mais  c'est  surtout  depuis  quinze  ans 
environ  qu'ils  ont  commencé  à  prendre  l'impor- 
tance colossale  qu'ils  ont  aujourd'hui. 

La  création  et  le  bon  fonctionnement  des  trusts 
ont  d'ailleurs  été  facilités  par  la  législation  très 
libérale,  relativement  aux  Sociétés,  de  quelques- 
uns  des  Etats  du  Nord-Est  où  nombre  de  ces 
«  combinaisons  »  ont  établi  leur  siège  social  Ils 
ont  trouvé  également  un  stimulant  dans  le  relève- 
ment du  tarif  douanier  américain,  dans  l'exis- 
tence de  puissants  capitaux  toujours  en  mouve- 
ment, en  quête  de  placements  plus  avantageux,  et 
surtout  dans  la  hardiesse  et  l'esprit  aventureux 
des  financiers  américains  qui  ne  conçoivent  l'in- 
dustrie et  le  commerce  que  comme  des  matières  à 
spéculation. 

Ces  quelques  mots  peuvent  à  la  rigueur  suffire 
pour  expliquer  les  progrès  énormes  et  si  rapides 
réalisés  par  les  Etats-Unis  dans  l'exploitation  de 
leurs  richesses  naturelles.  Ils  permettront,  dans 
tous  les  cas,  de  mieux  comprendre  les  raisons  de 
la  crise  désastreuse  qui  sévit  depuis  quinze  mois 
dans  la  Bépublique  nord-américaine,  et  dont  les 
effets  se  sont  fait  sentir  sur  tous  les  grands  marchés 
du  monde. 

Nous  ne  nous  étendrons  pas  sur  cette  crise,  dont 
notre  éminent  collaborateur,  M.  Arthur  Baffalo- 
vich,  a  entretenu  d'une  façon  si  judicieuse  et  si 
complète  les  lecteurs  de  l'Economiste  Européen. 
Nous  nous  contenterons  de  faire  en  quelque  sorte 
le  bilan  des  pertes  qui  en  ont  été  la  conséquence, 
en  résumant,  dans  le  tableau  ci-après,  les  passifs 
des  faillites  qui  ont  éclaté  en  1907,  comparative- 
ment aux  deux  années  précédentes  : 

Passif  des  faillites  aux  Etats-Unis,  en  1905,  1906  et  1907 
(En  milliers  de  francs) 


Nature  des  établissements 

1905 

1906 

1907 

Etablissements  commerciaux. 

Total  

Banques — 

Totaux  géaéraux. . . 

230.110 
269.120 
34.678 

237.510 
250  567 
131.768 

5?>4.528 
3' 5.229 
166.639 

533.908 
105.180 

619.845 
97.786 

1.026.396 
1.213.290 

639.088 

717.631 

2.239.686 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  combien  a  été  grave 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


137 


la  crise  de  1907  dont  nos  lecteurs  ont  pu  suivre  les 
phases  successives. 

Il  faut  rendre  au  gouvernement  des  Etats-Unis 
cette  justice  qu'il  s'est  efforcé,  dans  les  limites  de 
son  pou  voir,  d'y  porter  remède.  Mais  que  peut  faire 
une  barrière  d'expédients  opposée  à  une  telle 
poussée  économique  ! 

Dans  une  étude  (1)  que  nous  avons  publiée  à  la 
fin  de  l'année  1907,  nous  avons  montré  que  l'une 
des  grosses  raisons  de  la  tourmente  qui  a  sévi  si 
durement  aux  Etats-Unis  était,  en  dehors  d'une 
spéculation  poussée  à  l'excès,  l'insuffisance  d'es- 
pèces métalliques  libératoires  pour  faire  face  aux 
énormes  besoins  du  prodigieux  développement 
industriel,  agricole,  commercial  et  financier  de  ce 
pays. 

Une  enquête  est  actuellement  menée  de  l'autre 
côté  de  l'Atlantique,  en  vue  d'arriver  à  une  réforme 
monétaire  sérieuse.  Souhaitons  que  le  Gouverne- 
ment américain  réussisse  à  trouver  un  régime 
monétaire  adéquat  à  sa  situation  économique; 
souhaitons  aussi  que  les  financiers  américains 
sachent  tirer  profit  de  la  dure  leçon  que  les  événe- 
ments se  sont  chargés  de  leur  donner,  et  qu'ils 
se  montrent  plus  prudents  dans  l'avenir. 

fin  Edmond  Théry. 


Nécessité  d'une  Entente  internationale 

CONTRE  LES  EFFETS  DE 

LA  PERTE  OU  DU  VOL  DES  TITRES  AU  PORTEUR 


Dans  une  de  ses  dernières  séances,  la  Société  d'Eco- 
nomie Politique  a  discuté  l'importante  question  de  la 
protection  des  capitalistes  contre  la  perte  ou  le  vol  des 
titres  au  porteur  étrangers. 

Notre  excellent  confrère  M.  Emmanuel  Vidal,  direc- 
teur de  la  Cote  de  la  Bourse  et  de  la  Banque,  a  fait, 
sur  ce  sujet,  un  très  intéressant  exposé,  que  nous 
sommes  heureux  de  pouvoir  résumer. 

Après  avoir  rapidement  rappelé  quels  moyens  sont 
accordés  par  la  loi  du  15  juin  1872  (modifiée  le  8  février 
1902),  au  propriétaire  dépossédé  pour  paralyser  les 
négociations  de  valeurs  mobilières  françaises  ;  après 
avoir  indiqué  que,  grâce  à  l'opposition,  le  porteur 
français  de  titres  français  n'a  rien  à  craindre  d'une 
opération  faite  —  même  à  l'étranger  —  au  mépris  de 
ses  droits,  l'orateur  a  montré  que  la  situation  est  fort 
différente  lorsque  la  perte  ou  le  vol  porte  sur  des  titres 
étrangers.  Dans  ce  cas,  l'opposition  est  bien  valable 
en  France,  mais  ses  effets  ne  peuvent  s'exercer  à 
l'étranger,  et  le  propriétaire  français  n'a  aucun  recours 
possihle  pour  rentrer  en  possession  de  ses  titres.  D'au- 
tre part,  il  peut  se  faire  que  des  titres  étrangers  soient 
régulièrement  négociés  en  France,  alors  que,  dans  leur 
pays  d'origine,  ils  sont  frappés  d'opposition.  Le  déten- 
teur français  s'en  trouvera  naturellement  lésé. 

C'est  pourquoi,  a  déclaré  M.  Emmanuel  Vidal,  la 
nécessité  d'une  entente  internationale  pour  assurer  la 
propriété  des  valeurs  au  porteur  se  fait  vivement 
sentir. 

Le  conférencier  reconnaît  que  des  tentatives  ont 
déjà  été  faites  dans  ce  but,  et  remarque  que  toutes, 
jusqu'ici,  sont  demeurées  infructueuses.  «  Mais,' 
ajoute-t-il,  tant  d'événements  se  sont  produits  depuis! 
que  ce  qui  était  impossible  autrefois  ne  l'est  plus 
aujourd'hui  »  :  beaucoup  de  Sociétés  savantes  se  sont 
occupées  de  la  question,  et  tout  particulièrement 

(1)  La  Crise  américaine  et  la  question  de  l'or.  Economiste 
Européen,  n°'  830,  831  et  832. 


1  Institut  de  Droit  international  qui,  dans  sa  session  de 
lJOfa,  tenue  à  Gand,  émit  le  vœu  :  1°  Que  l'admission  à 
la  cote  des  titres  étrangers  ne  soit  prononcée  dans  les 
divers  pays  qu'après  que  les  intéressés  ont  fait  connaître 
a  l  autorité  compétente  pour  prononcer  celte  admission 
les  mesures  légales  admises  pour  protéger  les  proprié- 
taires des  litres  au  porteur  contre  la  dépossession  invo- 
lontaire de  ces  titres  ;  qu'après  l'admission  prononcée 
les  dispositions  légales  relatives  à  celte  mat iè i  e  soient 
publiées;  2°  Que  des  règles  uniformes  tendant  à 
concilier  les  intérêts  des  propriétaires  dépossédés  et 
ceux  des  porteurs  de  bonne  foi  soient  établies  par  des 
conventions  internationales  ou  par  les  lois  des  divers 
pays. 

D'autre  part,  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  a 
manifesté  l'intention  d'entreprendre  les  travaux  pré- 
paratoires d'une  convocation  des  nations  à  une  confé- 
rence qui  étudierait  ce  sujet,  et  la  Chambre  syndicale 
des  agents  de  change  de  la  Bourse  de  Paris  se  préoc- 
cupe également  de  la  question  à  l'heure  présente. 

11  est  donc  particulièrement  intéressant  de  recher- 
cher comment  on  pourrait  aboutir  à  un  résultat  pra- 
tique. 

Notre  confrère  soumet  le  plan  suivant  :  on  provo- 
quera la  réunion  d'une  conférence  internationale  ■ 
dans  une  première  session,  les  délégués  des  diverses 
nations  exposeront  la  législation  de  chaque  pays  et 
élaboreront  un  projet  des  modifications  à  apporter 
dans  chacun  d'eux  au  régime  de  leurs  titres  au  por- 
teur. Au  bout  d'un  an,  tous  les  Etats  ayant  adopté  une 
législation  en  harmonie  avec  les  desiderata  précédem- 
ment exprimés,  la  conférence  établira  son  plan  de 
législation  internationale. 

M.  Emmanuel  Vidal  estime  que  ce  plan  pourrait 
consister  en  la  création  d'un  Bureau  International  de 
valeurs  mobilières,  chargé  de  la  publication  quoti- 
dienne d'un  Bulletin  International  des  Oppositions. 
Quel  en  serait  l'effet  ?  Le  conférencier  l'indique  en  ces 
termes  :  «  A  partir  du  jour  où  le  Bulletin  serait  arrivé 
dans  une  ville,  toute  négociation  faite  au  mépris  de 
l'opposition  serait  sans  effet  à  l'égard  de  l'opposant.  Il 
faudrait  alors  considérer,  comme  chez  nous,  deux  pé- 
riodes :  la  période  antérieure  à  l'opposition,  régie  par 
chaque  pays  selon  ses  principes,  et  la  période  posté- 
rieure à  l'opposition,  régie  par  les  principes  interna- 
tionaux adoptés.  » 

Pour  abréger  la  procédure,  on  admettrait  que  tout 
propriétaire  dépossédé  pourrait  adresser,  sous  certaines 
conditions,  au  Bureau  International,  un  télégramme 
recommandé  ayant  pour  effet  de  créer  une  opposition 
provisoire.  Celle-ci  devrait  être  suivie,  dans  un  certain 
délai,  d'une  opposition  régulière,  suivant  la  forme 
ordinaire  adoptée,  pour  produire  -toutes  ses  consé- 
quences juridiques. 

1^  Bulletin  International  comprendrait  également 
les  tirages  d'amortissement,  ce  qui  présenterait,  fait 
observer  M  E.  Vidal,  un  intérêt  considérable  à  beau- 
coup d'égards.  «  Souvent,  en  effet,  quand  des  titres 
(par  exemple  des  titres  d'emprunt  russe)  sont  sortis 
aux  tirages,  il  advient  que  les  propriétaires  de  ees  titres, 
ignorant  cette  circonstance,  présentent  leurs  coupons 
à  l'encaissement.  Le  Trésor  russe  (puisqu'il  s'agit  de 
titres  d'emprunt  russe)  continue  à  payer;  mais,  quand 
les  coupons  d'intérêt  sont  épuisés,  quand  il  y  a  lieu 
de  faire  renouveler  la  feuille  des  coupons,  le  Trésor 
russe  retient  le  montant  de  tout  ce  qu'il  a  indûment 
payé,  en  sorte  que  le  rentier  se  trouve  avoir  mangé 
tout  ou  partie  de  son  capital,  alors  qu'il  croyait  jouir 
de  son  revenu.  » 

On  le  voit,  par  ce  trop  rapide  résumé,  le  projet  de 
M.  Emmanuel  Vidal  répond  a  une  véritable  nécessité 
pratique.  Est-il  réalisable  ?  Le  conférencier  ne  se  dis- 
simule pas  les  grosses  difficultés  que  soulèverait  sa 
mise  en  pratique  :  il  reconnaît  fort  bien  que  les  légis- 
lations des  différents  Etats  sont  souvent,  en  cette  ma- 
tière, en  c 
n'attacher 
teur  de  boni 
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moins,  notre  confrère  ne  désespère  pas  de  voir  un  ac- 
cord intervenir  entre  les  grandes  puissances,  et  il  croit 
que  le  livrant  InlèrmtioiigX  de  oaleurs  mobilière} 
pourra  être  constitué  sans  trop  de  peine. 

Après  ce  remarquable  exposé,  une  très  intéressante 
discussion  s'est  ouverte.  M.  Lyon  Caen,  l'éminent  doyen 
de  la  Faculté  de  Droit  de  Paris,  a  insisté  sur  les  diffi- 
cultés de  parvenir  à  une  entente  entre  les  Etats,  dont 
la  législation  est  dominée  par  des  idées  absolument 
dissemblables  et  dont  quelques-uns  refusent  energi- 
quement  de  sacrifier  l'intérêt  de  la  libre  circulation  des 
titres  à  la  protection  du  propriétaire  dépossédé.  Le  sa- 
vant professeur  a  déclaré  être  d'accord,  au  fond,  avec 
M  Emmanuel  Vidal,  mais,  a-t-il  dit,  en  terminant: 
«  .Te  crois  qu'avant  de  proposer  aux  Etats  étrangers  de 
s'entendre  pour  arriver  à  l'unification,  il  faudrait  qu  en 
France,  si  notre  gouvernement  prend,  comme  le  bruit 
en  a  couru,  les  devant,  on  étudiât  assurément  la  ques- 
tion et  que,  spécialement,  on  fût  bien  fixé  sur  les  ré- 
sultats pratiques  le  notre  propre  législation.  » 

M.  André  Sabatn  r  se  déclara  ensuite  partisan  résolu 
de  la  libre  circulation  des  titres  et,  par  suite,  hostile  à 
toute  entrave  à  cette  liberté  sous  forme  d'opposition. 
Puis  M.  Verroust  donna  quelques  renseignements,^  sur 
le  fonctionnement  pratique  de  la  loi  de  1872.  Notre 
éminent  collaborateur  lîaffalovich  expliqua,  avec  sa 
clarté  habituelle,  quelles  règles  ont  été  fixées  par  le 
gouvernement  russe  pour  jpermettre  la  reconstitution 
des  titres  détruits,  perdus  ou  volés.  Enfin,  notre  excel- 
lent confrère,  Alfred  Nevmark,  rappela  qu'il  a  toujours 
défendu  l'idée  de  la  constitution  d'un  droit  financier 
international  et  de  la  création  d'une  législation  inter- 
nationale sur  l'émission  des  titres  au  porteur,  leur  né- 
gociation, leur  perte,  etc.,  et  affirma,  à  nouveau,  1  ab- 
solue nécessité  d'une  entente  sur  ces  graves  questions. 

Bref,  comme  le  fit  remarquer  M.  Paul  Leroy-Beau- 
lieu  qui  présidait  cette  séance,  la  discussion  fut  ex- 
trêmement intéressante  et  mit  en  lumière  toutes  les 
difficultés  du  problème  si  bien  posé  par  notre  ami 
M.  Emmanuel  Vidal.  ,  . 

Nous  aussi,  nous  pensons, qu'il  conviendrait  de  taire 
des  efforts  pour  aboutir  à  un  accord  international  sur 
la  circulation  et  l'émission  des  valeurs  mobilières. 
Certes,  les  difficultés  du  projet  sont  multiples  ;  mais 
rien  n'est  impossible,  dans  cet  ordre  d'idées,  et  il  suffi- 
rait d'une  entente  préalable  entre  la  France  et  trois  ou 
quatre  grands  pays  ae  l'Europe,  pour  entraîner  toutes 
les  autres  nations.  , 

Edmond  Thery. 


La  Banque  de  France  en  1908 

11  n'est  pas  survenu,  en  1908,  dans  le  domaine  éco- 
nomique, d'événements  exceptionnels  à  mettre  en  pa- 
rallèle avec  ceux  de  l'année  précédente.  Ce  n'est  pas, 
cependant,  que  hs  douze  mois  qui  viennent  de  finir 
aient  èlé  dépourvus,  pour  l'observateur,  d'intérêt  et 
d'enseignements.  Le  l'apport  présenté  hier  à  l'assem- 
blée générale  de  la  Banque  de  France,  au  nom  du 
Conseil  général,  et  où  M.  Pallain,  l'éminent  gouver- 
neur, a  condensé,  comme  de  coutume,  en  quelques 
pa"es  le  tableau  des  principaux  faits  de  la  vie  écono- 
mique nous  permet  lle  constater  La  situation,  bien 
des  points  rolali vement  privilégiée,  de  notre  pays  au 
cours  de  c^tto  période  d  i  dépression  générale. 

Telle  a  été, en  lfet,  la  c  .ractéristiquede  l'anneclOOb. 

«  Ainsi  que  l'expérience  du  passé  le  faisait  pré- 
voir dit  le  compte-rendu  de  la  Banque,  le  volume 
des  transactions  dans  les  pays  particulièrement 
éprouvés  n'a  cessé  de  décroître  au  cours  de  cette 
.-muée.  La  France,  qui  avait  joui  d'une  immunité 
pfésttùe  complète  durant  la  période  aiguë  de  la 
crfee  a  eu  également  l'avantage  de  ne  participer 
qu'à  un  moindre  degré  à  cette  dépression  générale. 

«  Nous  devons,  certes,  constater  un  fléchisse- 


ment notable  de  notre  commerce  extérieur  qui  a  at- 
teint plus-  sensiblement  certains  de  nos  centres  d'ex- 
portation et  qui  montre  dans  quelle  mesure  nous 
avons  nous-mêmes  à  regretter  que  les  marchés 
étrangers  se  soient  trouvés  contraints  de  restreindre 
temporairement  leurs  achats  au  dehors.  On  ne  sau- 
rait cependant  envisager  avec  inquiétude  la  diminu- 
tion de  nos  importations  de  céréales  et  autres  objets 
d'alimentation,  puisqu'elle  est  la  preuve  de  l'apti- 
tude croissante  de  notre  agriculture  à  couvrir  les 
besoins  de  la  consommation  intérieure.  D'autre 
part,  s'il  y  a  eu,  malgré  tout,  en  fin  d'exercice,  une 
très  légère  augmentation  dan's  les  entrées  de  ma- 
tières premières,  il  faut  sans  doute  en  inférer  que 
notre  industrie,  au  moment  où  elle  voyait  se  ri- 
duiile  ses  débouchés  à  l'extérieur,  paraît  avoir 
trouvé  pour  ses  produits  des  dédommagements  5-ur 
le  marché  national.  » 

Par  contre,  l'abondance  des  capitaux  et  l'abaisse- 
ment du  taux  de  l'argent  sur  les  places  "étrangles  ont 
eu  leur  répercussion  sur  notre  marché.  Les  présenta- 
tions à  l'escompte  de  la  Banque  ont  diminué;  d'autre 
part,  les  changes  nous  sont  restés,  d'une  façon  cons- 
tante, extrêmement  favorables,  de  sorte  qu'on  a  vu  se 
diriger  vers  la  Banque  l'afflux  d'or  le  plus  considérable 
qu'il  y  ait  encore  eu  lieu  d'enregistrer,  et  qui  a  porté 
son  encaisse  au  niveau  si  élevé  qu'elle  occupe  actuel- 
lement. Sur  ce  point,  le  rapport  s'exprime  ainsi  : 

«  Les  charges  que  nous  impose  cette  encaisse,  in- 
dépendamment des  obligations  croissantes  qui  riuus 
incombent  par  ailleurs,  deviennent  de  plus  en  plus 
lourdes,  mais  les  services  que,  par  sa  grandeur 
même,  elle  a  rendus  aux  intérêts  généraux  du 
pays  sont  trop  récents,  pour  qu'il  soit  Utile  d'in- 
sister longuement  ici  sur  l'importance  du  devoir 
qui  nous  est  assigné,  comme  gardien  et  comme  ad- 
ministrateur de  la  réserve  métallique  de  la  France. 

((  Il  ne  faut  pas  oublier  que  l'abondance  moné- 
taire assure  aux  transactions  une  sécurité  dont 
toute  la  valeur  apparaît  aux  heures  de  crise  :  c  est 
à  l'autonomie  que  cette  abondance  nous  garantit 
dans  une  très  large  mesure  que  nous  devons  de 
pouvoir  seconder  efficacement  l'expansion  du  com- 
merce, de  l'industrie  et  de  l'agriculture  français, 
en  leur  conservant  l'avantage  de  la  modération  et 
de  la  stabilité  si  appréciées  des  conditions  du  cré- 
dit. 

c<  Nous  ne  méconnaissons  pas  que  si,  a  travers 
toutes  fluctuations,  nos  réserves  se  développaient 
plus  rapidement  que  notre  activité  commerciale, 
on  pourrait  craindre  qu'un  capital  de  plus  en  plus 
important  et  peut-être  excessif  ne  vînt  à  être  con- 
sacré à  la  fonction  monétaire.  Aussi  la  Banque 
fait-elle  des  vœux  pour  que,  dans  notre  pays,  se 
généralise  de  plus  en  p'us  un  vaste  système  de  cir- 
culation des  capitaux  par  le  moyen  de  dépôts  et  de 
chèques,  qui  diminuerait  d'autant  la  quantité  des 
billets  dont  le  public  a  besoin  et  qui  ont  leur  re- 
présentation dans  nos  réserves  métalliques.  Pour 
sa  part,  la  Banque  ne  manque  pas  de  faciliter  ce 
résultat  en  favorisant,  autant  qu'il  est  en  elle,  l'ac- 
cès des  comptes  de  chèques,  les  domiciliations  d  ef- 
fets de  commerce,  les  règlements  par  virements.  » 

Il  est  certain  que  le  taux  d'escompte  très  bas  pra- 
tiqué à  Londres  pendant  la  plus  grande  partie  de 
l'année  a  fortement  contribué  à  faire  pencher  la  halance 
des  paiements  en  faveur  de  la  France.  A  notre  avi*, 
l'abaissement  à  2  1/2  0/0  du  taux  de  la  Banque  d  An- 
gleterre, après  une  tension  si  forte,  était  une  mesure 
quelque' peu  hâtive  et  prématurée  ;  les  faits  en  ont 
fourni  la  démonstration,  en  forçant  nos  voisins  à 
procéder  à  un  relèvement  au  milieu  du  mois  de  jan- 
vier, période  au  contraire  ordinairement  réservée  à 
l'adoucissement  des  conditions  du  crédit. 

Au  cours  de  l'année  1008.  la  masse  des  opérations 
productives  de  la  Banque  de  Franc  a  été  de  M  ihil- 
liards  i5î  millions,  présentant  ainsi  une  diminution  de 
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3  milliards  environ  sur  l'exercice  précédent.  Par  con- 
tre, les  opérations  effectuées  à  titre  gratuit  pour  le 
compte  du  Trésor  public  sont  en  augmentation  sen- 
sible ;  elles  dépassent  lu  mil  iarda. 

L'encaisse  métallique  a  subi  l'accroissement  le  plus 
tort  qui  ait  jamais  été  constaté  eu  une  seule  année  ; 
partie  de  3  milliards  615  millions  au  24  décembre  1907, 
elle  s'est  élevée,  au  24  décembre  1U08,  à  4  milliards 
383  millions.  Ce  l'ait,  le  plus  remarquable  qui  soit 
survenu  à  la  Banque  au  cours  de  cette  période,  est 
commenté  en  ces  termes  par  le  compte  rendu. 

«  Cette  augmentation,  dont  l'importance  excep- 
tionnelle, cette  année,  est  due  aux  circonstances  d'or- 
dre général  qui  ont  été  précédemment  rappelées, 
n'a  pas  eu  pour  conséquence  un  accroissement 
équivalent  de  nos  émissions  de  billets.  Celles-ci  ne 
se  sont  élevées,  en  effet,,  du  commencement  à  la 
fin  de  l'exercice,  que  de  149  millions,  somme  à  la- 
quelle se  limite  l'augmentation  de  la  Quantité  de 
monnaie  pouvant  résulter  en  France  de  n_s  entrées 
d'or.  Le  surplus  des  remises  métalliques  que  nous  a 
values  la  faveur  constante  des  changes  a  pris  la 
place  d'effets  de  portefeuille  dont  l'admission  à 
l'escompte  avait  répondu  aux  besoins  exceptionnels 
de  la  période  qui  a  précédé  la  crise  . 

«  Cette  transformation  a  élevé  de  75  à  88  0/0  la 
proportion  suivant  laquelle  nos  émissions  de  billets 
;i vaut  une  contre-partie  métallique,  demeurent  im- 
productives pour  la  Banque. 

«  Si  l'on  considère,  d'autre  part,  non  pas  la  der- 
nière augmentation  annuelle  de  nos  réserves  mé- 
talliques, mais  leur  mouvement  général  depuis  la 
période  sensiblement  comparable  qui  a  suivi  l'ac- 
tivité exceptionnelle  de  l'année  1900,  on  est  amené  à 
reconnaître  que  l'encaisse  de  la  Banque  n'a  pas 
augmenté  plus  vite  que  le  mouvement  général  des 
échanges  en  France.  De  1901  à  1908,  nos  réserves 
se  sont  élevées  de  23  0/0,  alors  que  la  progression 
atteignait  25  0/0  pour  le  produit  du  timbre  sur  les 
effets  de  commerce,  35  0/0  pour  l'ensemble  de  notre 
commerce  extérieur,  52  0/0  pour  les  virements  ef- 
fectués par  nos  soins.  » 

Il  a  été  escompté,  en  cours  de  1908,  21.854.040  effets 
formant  un  total  de  12.800.625.100  francs.  Le  porte- 
feuille moyen  a  été  de  897  millions,  contre  1.126  mil- 
lions en  l907.  Eu  même  temps,  la  valeur  moyenne  des 
effets  escomptés  passait  de  732  a  586  francs,  et  leur 
échéance  moyenne  s'abaissait  de  26  joursOO  à  25  jours  65. 
Le  nombre  des  effets  inférieurs  à  100  francs  reste  égal, 
à  Paris,  à  48  0/0  du  nombre  total  des  effets  escomptés. 

En  outre  de  ces  remises  à  l'escompte,  les  titulaires 
de  comptes  couran's  ont  remis  à  l'encais-sement 
3.210.671  effets  pour  une  somme  de  618  millions. 
Notons  à  ce  sujet  qu-  la  Banque  a  récemment  étendu 
cette  faculté  de  présenter  des  effets  à  l'encaissement, 
à  tous  ses  titulaires  de  comptes,  sans  distinction,  et 
que,  de  plus,  elle  accepte  maintenant  dans  ces  condi- 
tions, non  plus  seulement  comme  autrefois  les  effets 
sur  place,  mais  aussi  les  effets  payables  dans  toutes 
le.s  places  bancables. 

De  même  que  les  escomptes  et  pour  les  mêmes  rai- 
sons, les  onérations  d'avances  sur  titres  ont  subi  une 
assez  sensible  réduction;  1  ur  portefeuille  moyen  n'a 
été  que  de  528  mi'lions  au  lieu  de  578  millions  en  1907. 

La  circulation  moyenne  des  billets,  par  contre,  s'est 
accrue  de  53  millions;  elle  s'est  élevée  à  4  milliards 
8o8  millions;  cette  augmen  ation  provient  d'ailleurs 
exclusivement  de  la  partie  correspondant  aux  réserves 
métalliques;  celle  dont  la  co  itre-partie  s'exprime  par 
des  chapitres  productifs  du  bilan  ne  forme  plus  que 
18.48  0  0  du  total,  au  lieu  de  23.40  0/0  pour  l'année 
précédente. 

Le  mouvement  général  dp  s  Caisses  a  été  de  225  mil- 
liards 1/2,  présentant  une  diminution  de  12  milliards 
par  rapport  à  l'année  1907.  Cn  chiffre  caractérise 
1  économie  de  numéraire  réalisée  dans  les  transactions 
effectuées  par  la  Banque  :  c'esr  que,  pour  effectuer  un 
million  de  versements  e<  de  paiements,  il  n'est  déplacé 
que  20.296  francs  d'espèces  métalliques. 


Le  mouvement  total  des  comptes  courants  a  atteint 
197  milliards  624  millions,  pour  un  solde  moyen  de 
526.700.000  francs  Si  nous  reprenons  à  ce  sujet  le 
calcul  auquel  nous  nous  sommes  livrés  l'année  der- 
nière, nous  trouvons  que  la  durée  moyenne  du  séjour 
à  la  Banque  des  sommes  versées  au  crédit  des  comptes, 
qui  était  précédemment  de  1  jour  82,  est  maintenant 
de  1  jour  95  ;  c'est  un  nouvel  indice  du  ralentissement 
des  opérations  de  crédit  constaté  d'autre  part. 

Les  émissions  de  billets  à  ordre  et  de  virements  et 
chèques  déplacés  ont  été  de  5  milliards  108  millions, 
en  augmentation  de  88  millions  ;  les  mandats  gratuits 
entrent  pour  94  0/0  dans  le  total. 

A- Paris,  le  service  d'encaissement  a  dû  assurer  la 
présentation  de  6.764.500  effets  à  2.553.166  domiciles, 
pour  une  somme  globale  de  5  milliards  662  millions. 

Le  service  des  dépôts  de  titres  continue  à  croître  en 
importance.  Il  assure  la  conservation  et  l'administra- 
tion de  12.210  005  titres  appartenant  à  9i.!i98  dépo- 
sants, et  dont  la  valeur,  aux  cours  de  la  Bourse,  n'est 
pas  inférieure  à  /  milliards  646  millions. 

Le  montant  des  ordres  de  Bourse  exécutés  en  1908 
pour  le  compte  de  la  clientèle  dépasse  5U0  millions. 

Les  opérations  productives  des  succursales  forment 
un  total  de  13  milliards  124  millions;  les  plus  impor- 
tants de  ces  établissements  se  classent  ainsi  :  Lyon, 
Lille,  Marseille,  le  Havre,  Bordeaux,  Nancy  et  Rou- 
baix-Tourcoing. 

Par  l'ouverture,  au  cours  de  cette  année,  de  six 
nouveaux  bureaux  auxiliaires,  la  Banque  a  achevé, 
longtemps  avant  l'échéance  prescrite, .  les  créations 
effectuées  en  exécution  de  l'article  11  de  la  loi  du  17 
novembre  1897;  elle  a  devancé  de  loin,  sur  ce  point, 
toutes  ses  obligations  légales.  Le  nombre  des  places 
bancables  se  trouve  maintenant  porté  à  479,  dont  127 
succursales  et  61  bureaux  auxiliaires. 

Les  produits  totaux  de  l'exercice  1908  se  sont  élevés 
à  67.730.693  fr.,  laissant  un  bénéfice  net  de  37.910.057 
francs  ;  les  impôts  et  la  redevance  à  l'Etat  ont  absorbé 
à  eux  seuls  13  0/<>  du  produit  brut  et  24  0/0  du  produit 
net.  Il  a  été  réparti  29.200.600  fr.  pour  former  le  divi- 
dende net  de  160  fr.  par  action  ;  en  outre,  il  a  été  pré- 
levé 3  millions  pour  être  portés  aux  réserves  et  1  mil- 
lion 30.000  fr.  pour  une  allocation  exceptionnelle 
d'un  douzième  de  traitement  au  personnel.  La  rede- 
vance à  l'Etat  a  atteint  5.533.502  fr.,  ce  qui  porte  à 
55.067.153  fr.  le  total  des  sommes  ainsi  versées  au 
Trésor  en  vertu  de  la  loi  du  17  novembre  1897. 

Les  actionnaires  de  la  Banque  sont  au  nombre  de 
31.249;  sur  ce  total,  10.881  possèdent  une  action,  et 
6.584,  deux  actions  ;  118  seulement  ont  fdus  de  cent 
actions. 

En  terminant  son  rapport,  M.  Pallain  a  fait  ressor- 
tir encore  «  qu'au  milieu  de  la  dépression  universelle, 
o  notre  pays  s'est  trouvé  encore  privilégié,  puisqu'il  a 
«  été  relativement  préservé  des  conséquences  loin- 
ci  taines  de  la  crise,  comme  il  l'avait  été  l'an  dernier, 
«  de  ses  répercussions  immédiates  ». 

Il  conclut  en  citant  le  précieux  témoignage  rendu  à 
la  Banque  par  M.  Aldrich,  président  de  la  Commission 
nationale  monétaire  des  Etats-Unis,  qui  déclarait,  en 
quittant  la  France,  qu'il  emportait  cette  conviction 
«  que  la  prééminence  de  la  Banque  de  France  et  la 
«  puissance  de  son  crédit  sont  dues  à  la  force  de  ses 
«  principes  et  à  la  supériorité  de  sa  constitution  ». 

Après  la  lecture  du  compte  rendu,  l'assemblée  a 
entendu  le  rapport  présenté  au  nom  des  censeurs  par 
M.  Derode. 

Il  a  ensuite  été  procédé  aux  élections.  Celles-ci  ont 
présenté,  cette  année,  un  intérêt  particulier.  Aux  ter- 
mes de  l'article  9  de  la  loi  du  22  avril  1806,  cinq 
récents  sur  les  quinze,  et  les  trois  censeurs,  doivent 

fabricants  ou 


être  pris  parmi  les  manufacturiers,  ïam-icams 
commerçants,  actionnaires  delà  Banque  Jnsqo iuaf  et 
malgré  la  tendance  cro  ssante  de  1  ^  S 
commercialiser  et  à  s'industrialiser,  cette  branche  si 
importante  de  n  Ire  production  nationale  n  avait  pas 
été  appelée  à  profiter,  à  ce  point  de  vue,  dune  assimi- 
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lation  devenue  cependant  désirable.  Bien  des  mesure 
ont  été  prises,  dans  ces  dernières  années,  pour  faire 
participer  les  agriculteurs  aux  avantages  de  la  distri- 
bution du  crédit  par  la  Banque  :  l'application  au  déve- 
loppement du  crédit  agricole  des  96  millions  provenant 
actuellement  de  Tavai.ee  gratuite  de  40  millions  à  l'Etat 
et  de  la  redevance  payée  par  la  Banque  sur  la  circulation 
pro  luctivc.la  nomination,  dans  chacune  des  succursales 
de  la  Banque,  d'un  représentant,  des  intérêts  agricoles 
aux  fonctions  d'administrateur,  l'assimilation,  par  la 
loi  de  190G,  au  point  de  vue  de  l'escompte,  des  war- 
rants agricoles  aux  warrants  commerciaux,  ont  exercé 
dans  ce  sens  une  influence  largement  bienfaisante.  Il 
restait  h  donner  à  l'agriculture  ses  entrées  dans  ce 
Conseil  général  de  la  Banque,  qui  est  à  la  tête  de  toute 
la  distribution  du  crédit  en  France.  C'est  aujourd'hui 
chose  faite,  et  l'assemblée  des  actionnaires  vient  d'élire 
régent,  en  remplacement  de  M.  Mirabaud,  décédé, 
M.  Bénard,  agriculteur,  membre  du  Conseil  supérieur 
de  l'Agriculture,  président  de  l'Association  des  Caisses 
régionales  de  crédit  agricole.  Les  agriculteurs  ne  pour- 
ront qu'accueillir  favorablement  la  nomination  d'un 
des  leurs  à  un  poste  si  recherché  ;  ils  auront  désor- 
mais, dans  le  Conseil  général,  un  représentant  direct 
pour  concourir  à  l'application  de  la  nouvelle  législa- 
tion. 

En  outre,  l'assemblée  a  élu  régents  :  pour  cinq  ans, 
M.  Dervillé,  censeur  de  la  Banque,  industriel,  prési- 
dent du  Conseil  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  Paris-Lyon-Méditerranée,  en  remplacement  de 
M.  Jules  Goûin,  décédé;  pour  deux  ans,  M.  Lem,  tré- 
sorier-paveur général  de  la  Charente-Inférieure,  en 
remplacement  de  M.  Boudier,  décédé.  En  remplace- 
ment de  M.  Dervillé,  élu  régent,  elle  a  appelé  aux 
fonctions  de  censeur,  M.  Guillain,  inspecteur  général 
honoraire  des  Ponts  et  Chaussées,  président-délégué 
de  la  Compagnie  Thomson-Houston.  Enfin  elle  a  con- 
firmé dans  leurs  fonctions  pour  une  nouvelle  période 
de  cinq  ans.  MM.  le  baron  Hottinguer  et  Aynard,  ré- 
gents, et  pour  une  période  de  trois  ans,  M.  Derode, 
censeur. 

Georges  Bourgarel. 


Les  Obligations  des  Chemins  4e  1er  français 
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Comme  d'ordinaire,  au  début  de  chaque  nouvelle 
année,  notre  éminent  confrère  M.  Alfred  Neymarck 
vient  de  publier,  dans  le  Benti-r,  ses  statistiques  des 
émissions  d'obligations  auxquelles  ont  procédé  nosjsix 
Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  ainsi  que  des 
remboursements  opérés  par  elles  au  cours  de  l'exercice 
écoulé.  Ces  statistiques,  de  même  que  les  commentai- 
res qui  les  accompagnent,  offrent  un  très  grand  inté- 
rêt. Aussi  les  résumons-nous,  ainsi  que  nous  avons 
coutume  de  le  faire. 

En  premier  lieu,  voici  le  nombre  de  titres  vendus 
par  nos  grandes  Compagnies  avec  l'indication  de  leur 
produit  : 

Nombre  d'obligations  Prix 


vendues 
Compagnies      3  0/0     2  1/ 


Est   153.700 

tyok'.Y".'.'.:'.  271.421 

—    » 

Midi   4'.).  251 

—    » 

Nord...!   05.510 

Orieans 16o"o80 

Omni .  .  107.665 

Totaux...  807.630 


12.700 

» 

47.3} 5 
9.293 
4.616 

14.534 

7.838 
96  356 


moyen 

des 
ventes 

Francs 
429  66 
392  61 
431  70 
391  519 
490  565 
389  359 
444  077 
403  741 
427  869 
890  075 
426  23 
884  66 


Produits 

des 
ventes 


I 

6i. 

4. 
117. 
18. 
21. 

3. 
29. 

1. 
68. 

5. 
45. 

3. 


rail 
033 
986 
179 
558 
207 
618 
091 
863 
493 
(169 
890 
015 


es 

742 

148 

375 

249 

049 

310 

542 

685 

270 

350 

000 

000 


385.600.720 


Les  807.030  Obligation»  3  0  0  ont  produit  347.899.978 
francs  ot  les  90.350  Obligations  2  1  2  0/0,  M.lW.Zki 
francs,  ce  qui  représente,  pour  300  jours  environ  non 
fériés,  un  placement  journalier  moyen  de  3.013  obliga- 
tions pour  un  capital  de  1.285.335  francs.  En  190'/,  il 
avait  élé  émis  508.0:22  Obligation»  3  0/0  pour  212  mil- 
lions 107.003  francs,  et  54.908  Obligations  2  1 /2  O/O 
pour  21.409.337  francs.  Quant  aux  prix  moyens  de  vente 
obtenus,  ils  se  sont  établis  encore  d'une  façon  irrégu- 
lière, ainsi  qu'en  témoigne  le  tableau  suivant  : 

Prix  moyens  de  ventes 
Objigat.  3  0  0        Obligat.  2  1/2  0  0 

Est   425  13  429  66  396  72  392  61 

Lyon   420  839  431  70  400  484  391  519 

Midi   424  42  430  565  390  447  389  359 

Nord   447  136  444  077  405  88î  403  744 

Orléans   425  835  427  869  388  965  £90  075 

Ouest   418  14  42i  23  331  13  384  66 

Pour  les  Obligations  3  0/0,  et  malgré  l'importance 
des  placements  effectués,  les  prix  moyens  des  ventes, 
sauf  pour  le  Nord,  ont  été  supérieurs  à  ceux  de  1907 . 
C'est  VOuesl  qui  a  réalisé  la  plus  grande  avance.  Vien- 
nent ensuite  le  Midi,  le  Lyon,  ÏEst  et  l'Orléans.  Il  con- 
vient de  rappeler  que  les  prix  de  vente  des  obligations 
Ouest,  Orléans  et  Lyon  s'entendent  déduction  faite  des 
intérêts  courus  et  de  tous  frais.  Depuis  1905,  les  prix 
moyens  de  vente  annuels  des  Obligations  3  0/0,  pour 
l'ensemble  de  nos  six  grandes  Compagnies  ont  été  les 
suivants  :  en  1905,  457  fr.  80  ;  en  1900,  441  fr.  85  ;  en 
1907,  425  fr.  95  ;  et  en  1908,  430  fr.  76. 

Tout  comme  pour  les  Obligations  3  0  0,  c'est  le 
Nord  qui  tient  la  tête  pour  la  vente  des  Obligations 
2  1/2  0/0  dont  le  prix  moyen  de  vente  ressort  à 
391  fr.  20.  Les  prix  moyens\ie  vente  de  ces  titres, 
depuis  1905,  ont  été  les  suivants  :  en  1905,  414  fr.  00; 
en  1900,  418  fr.  85  ;  en  1907,  391  fr.  ;  en  1908,  391  fr.  26. 
Depuis  1895,  le  nombre  des  Obligations  2  1/2  0/0  ven- 
dues par  chaque  Compagnie  a  été  le  suivant  : 

Obligations  2  1/2  O/O  vendues  depuis  1895 
Années        Est      Lyon     Midi     Nord     Orléans  Ouest 

1895   •>  »  »  »  25.864 

1896  »      33.162        »       7.164  24.802 

1897   8.960   33.831   35.387  27  208     49.328  65.502 

1893   27.860   55.835   36  256   21.688     72.679  67.998 

1893   16.220   45.898   75.586   36.700     74.675  81.328 

1900   18.780  40.441  27.380  28.303  159.809  74.987 

1901   20.230  29.621  12.930  19.791  26.786  37.429 

1902   17.520  50.988  10.647  8.577  20.986  11.608 

1903   13.120  18.242  6.219  8.815  18.887  14.314 

1904   14.940  30.725  4.016  6.611  15.193  5.930 

1905   14.S00  13.429  1.989  4.389  11.294  5.200 

1906   12.000  1.711  599  1.496  9.121  5.350 

1907   11.000  3.060  5.632  4.410  19.159  11.647 

1908   12.700  47.375  9.293  4.616  14.534  7.838 

Si  l'on  totalise  les  chiffres  ci-dessus,  on  trouve  que, 
depuis  1895,  nos  six  Grandes  Compagnies  ont  placé 
1.931.100  Obligations  2  i/2  0/0. 

En  regard  des  titres  émis  par  nos  Grandes  Compa- 
gnies en  1908,  il  convient  de  mentionner  les  amortis- 
sements auxquels  ces  entreprises  ont  procédé  au  cours 
de  la  même  année.  Ces  amortissements  ont  porté  sur 
341.477  obligations  diverses  pour  un  capital  de 
171.075.125  francs. 

Obligations  remboursées 
Compagnies  Nature  Nombre 

Est   3  %  41.375 

_    2  %  %  1.860 

—    diverses  6.463 

Lyon   8  %  95.267 

—    2  %  %  4.135 

—   diverses  1.517 

Midi   3  %  28.659 

_    2  Y2  %  2.829 

Nord   3  %  40.237 
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Noud . . . 
Orléans 

Ouest  .. 
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"  7z  Yo 
diverses 
3% 

,?  *  % 

diverses 
3  % 

,?  >s  % 

diverses 


Total. 


2.081 
1.049 
55.619 
7.400 
173 
48.720 
3.688 
405 

341.477 


Ces  341.477  obligations  amorties  représentent  un 
montant  de  171.675.125  fr.,  auquel  il  faut  ajouter  celui 
des  actions  remboursées,  ce  qui  porte  le  total  des 
amortissements  effectués  en  1908  à  182  millions  de 
francs  en  chiffres  ronds.  En  1907,  il  avait  été  rem- 
boursé 324. 331  obligations  pour  un  capital  de  162  mil- 
lions 191.825  francs. 

vi^îfi^188^'.1108  six  grandes  Compagnies  ont  émis 
Ho  obligations  pour  un  capital  de  4  milliards 

7dd  millions.  Pendant  cette  même  période,  les  amor- 
tissements des  obligations  ainsi  que  des  actions  ont 
atteint  2  milliards  700  millions  de  francs,  et  le  nombre 
on  £ïi0,rQ,ètres  de  U%nes  (1'intérét  général,  qui  était  de 
30.491  kilomètres  en  1905  dépasse,  en  1908,  40.000  kilo- 
mètres. Une  observation  à  faire,  c'est  que  sur  les 
^milliards  700  millions  d'obligations  remboursées,  le 
beneficepour  l'épargne  française  n'est  pas  moindre  de 
20  0,0,  c  est-a-dire  de  540  millions  !  Ainsi  donc,  le  por- 
teur d  obligations  de  nos  six  grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer,  après  avoir  reçu  un  intérêt  régulier 
normal,  rémunérateur,  voit  son  capital  s'accroître 
automatiquement  par  l'amortissement  et  le  rembour- 
sement au  pair  de  son  titre. 

En  {résumé,  pendant  l'année  i908,  nos  six  grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  ont  vendu  903.986  obli- 

tenn^Q1/2  oeot3,°/0'  qui  ont  Produit,  en  capital, 
dbo.bUU./iy  Ir.  88.  A  aucune  époque,  observe  notre  émi- 
nent  confrère,  pareils  résultats  n'avaient  été  obtenus 
ni  comme  nombre  d'obligations  vendues,  ni  comme 
montant  total  du  produit  des  ventes.  Malgré  la  crise 
mondiale  qui,  commencée  à  la  fin  de  1906,  s'accentuait 
?Eiw7,  pour  s'atténuer,  il  est  vrai,  à  partir  de  mai 
190»,  1  épargne  française  a  montré  encore  l'importance 
de  ses  disponibilités  et  de  ses  ressources.  Indépen- 
damment des  souscriptions  de  titres  divers  auxquelles 
elle  a  participé,  elle  a  mis  en  portefeuille  pour  385  mil- 
lions d'obligations  des  six  grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer,  montrant  ainsi  la  confiance  absolue 
que  ces  titres  lui  inspirent.  Ces  385  millions  ont  été 
réalises  sans  bruit,  sans  autres  frais  que  ceux 
matériellement  nécessaires  pour  la  confection  des 
titres.  Les  guichets  des  grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer  sont,  on  le  voit,  d'admirables  caisses 
de  placement. 

Ce  faisceau  des  six  grandes  Compagnies,  dit  encore 
M.  Alfred  Xeymarck,  se  trouve  rompu,  depuis  le  rachat 
de  1 Ouest  par  l'Etat.  Il  représentait  un  instrument  de 
crédit  des  plus  puissants:  puisse-t-il,  dans  l'intérêt  du 
crédit  public  et  privé,  n'avoir  pas  été  atteint  et,  au 
contraire,  servir  d'exemple  et  de  modèle  à  l'Etat  lui- 
même. 

A.  Leghenet. 


LE  PORT  DE  PERNAMBUCO 

Le  Brésil  qui  couvre  une  superficie  égale  à  seize 
lois  celle  delà  France,  et  à  qui  l'abondance  de  ses 
ressources  naturelles  et  la  diversité  de  son  climat 
semblaient  devoir  assurer  un  développement  écono- 
mique rapide,  s'est  laissé,  durant  de  longues  années 
éclipser  par  le  brillant  essor  de  quelques  autres  gran- 
des Républiques  américaines. 

Il  convien  t  toutefois  de  lui  rendre  cette  justice  qu'il  n'a 
pas  épargne  les  sacrifices,  et  que  maintenant  eAcore  il 
asr  i  l  grta"i  f  °rtS  P°Ur  prendre  le  rang  auquel  il 
Sfiï'oS  l'déJàTS:6  ^  ^^onsidé- 


Une  récente  étude  de  la  Commission  des  Finances 
du  Sénat  brésilien  contient  des  renseignements  in  té- 

sssasss*  "es  voi's  de 

En  1889,  le  budget  de  ce  ministère,  qui  portait  alors 
la  dénomination  de  ministère  de  l'Agriculture  du 
Commerce  et  des  Travaux  publia»,  fixait  la  dépense  à 
46.8/3  contos.  Pour  1  exercice  1908,  la  dépense  de  ce 
ministère  a  été  fixée  à  88.223  contos-papier  et  9  155 
^  °f0»';  soiK  au  total,  108.823  contos-papier.  Pour 

.  i\ la  C°mmission  sénatoriale  des  Finances  l'évalue 
a  100.362  contos-papier  et  9.191  contos-or. 

Cette  progression  des  dépenses  se  justifie  par  le  dé- 
veloppement des  services  de  ce  ministère,  qui  tendent 
a  stimuler  1  essor  économique  du  pays. 

AionaoA?  .réseau  fei-ré  qui,  en  1889,  était  représenté 
par  8  930  kilomètres  en  exploitation,  dépasse  actuelle- 
ment 19.000  kilomètres. 

La  recette  des  chemins  de  fer  qui  dépendent  de 
l  Administration  fédérale  s'est  élevée  en  1907  à 
106.268  contos,  et  la  dépense  à  81.850  contos,  soit  une 
recette  nette  de  24.418  contos  ;  la  recette  des  chemins 
i  ,onles  Etats  a  été  de  65.101  contos,  et  la  dépense 
de  38.919  contos,  soit  une  recette  nette  de  26  182 
contos. 

.  ^a^?n18Veiu>  des  U"nes  Postales  atteint  aujourd'hui 
12b.  /04  kilomètres;  elle  n'était  que  de  80.907  kilomè- 
tres en  1906.  Le  mouvement  des  valeurs  expédiées 
par  lettres  arrive  au  chiffre  de  243.340  contos,  et  le 
nombre  des  objets  transportés  par  la  poste  n'est  pas 
intérieur  h  519  millions. 

En  1889,  le  Brésil  avait  10.969  kilomètres  de  lianes 
J.olegoa,ph.iques  avec  197  dations,  qui  transmettaient 
637.382  télégrammes  et  7.917.432  mots,  et  donnaient  une 
recette  de  1.969  contos.  En  1908,  il  y  avait  en  exploita- 
tion 6/.3o3  kilomètres  de  lignes  télégraphiques  terres- 
tres, sous-mannes  et  sous-lluviales,  dont  28.203  kilo- 
mètres pour  le  réseau  télégraphique  national.  Le 
nombre  des  stations  télégraphiques,  y  compris  celles 
des  chemins  de  fer,  est  de  1889.  Le  nombre  des  télé- 
grammes transmis  a  été,  en  1908,  de  1.929.706  et  le 
nombre  des  mots,  de  32.632.448.  La  recette  du  télégra- 
phe national  a  été  de  6.330  contos-papier  et  635  con- 
tos-or. 

A  ces  diverses  catégories  de  dépenses  reproductives, 
il  convient  d'ajouter  les  dépenses  faites  en  vue  du  dé- 
veloppement de  l'agriculture  et  de  l'industrie,  de  l'as- 
sainissement ou  de  l'embellissement  des  villes  de 
l'aménagement  des  ports,  etc. 

De  grands  travaux  ont  été  effectués  déjà  dans  quel- 
ques ports  (Rio  de  Janeiro,  Para,  Bahia,  etc.),  dont  l'effet 
sur  le  développement  de  la  navigation  se  fait  dès  main- 
tenant sentir. 

Encouragé  par  ces  résultats,  le  gouvernement  fédé- 
ral brésilien  a  piis  la  résolution  d'avancer  méthodi- 
quement dans  cette  voie  de  mise  en  valeur  qu'il  s'est 
iracée  ;  et  c'est  ainsi  que  de  nouveaux  travaux  vont 
commencer  incessamment  à  Pernambuco,  pour  faire, 
de  cette  escale  obligée  des  transatlantiques  allant  au 
Brésil,  vers  la  République  Argentine  ou  les  côtes  du 
Pacifique,  un  port  moderne  et  bien  abrité. 

Voici,  d'après  les  clauses  d'ad judica'ion,  publiées  en 
janvier  1908,  par  la  Brazilian  Rtvieiv,  l'énuméraiion 
des  travaux  hydrauliques  à  exécuter,  qui  montre  l'im- 
portance de  l'œuvre  à  accomplir. 

1°  Un  brise-lames  construit  à  l'extrémité  Nord  des  ré 
cifs  émergeants,  à  proximité  du  phare  de  Picao,  sui- 
vant les  lignes  des  récifs  submergés  et  avançant 
en  mer  jusqu'à  une  profondeur  de  9  mètres  aux  plus  bas- 
ses eaux,  sur  une  extension  totale  de  1.147  mètres  ; 

2°  Un  môle  en  pierre  partant  normalement  de  l'isthme 
d'Olinda,  se  dirigeant  vers  la  mer,  et  se  terminant  par 
un  brise-lames  à  la  même  profondeur  une  le  précè- 
dent, sur  une  longueur  totale  de  79S  mètres  ; 

3°  Des  quais  d'aceostement  pour  le  chargement  et  le 
déchargement  des  navires,  soit  : 

a)  Un  quai  de  10  nièlres  de  hauteur  aux  eaux  les  plus 


142 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


basses  sur  une  extension  de  S7â  mètres,  entre  l'extrémité 
,lu  qjiftj  Nord  et  un   point  voisin   Se  fa  forteresse  au 

Bru m  ;  ,      ,  , 

h)  Un  quai  de  9  mètres  de  hauteur  aux  eaux  les  plus 
basses,  ayant  60  Mètres  de  développement,  h  la  suite  de 
celui  de  10  métrés  ; 

c)  Un  quai  de  8  mélres  de  hauteur  aux  plus  basses 
eaux,  avant  60  métros  de  développement,  u  la  suite  des 
précédents,  sur  1.311  métrés  d'extension  jusquu  1  ex- 
trême Sud  du  quartier  du  lîecife  ; 

d)  Un  quai  de  2  m.  50  de  bailleur,  ayant  1»  mètres 
de  développement,  jusqu'au  bureau  de  l'inspection  de 
là  douane  ; 

4.0  La  surélévation  et  ta  régularisation  de  l'ancienne 
muraille  sur  les  récifs  émergeants,  et  la  construction  de 
la  nouvelle  muraille  jusqu'à  l'établissement  des  bains  ; 

50  Le  da*aga'|e  général  du  port,  pour  que  sa  profon- 
deur atteigne  9  métrés  aux  plus  basses  eaux,  a  partir 
de  la  nouvelle  entrée  du  port,  entre  les  pointes  extrê- 
mes des  brise-lames,  jusqu'au  point  initial  des  quais  de 
8  mètres,  sur  le  même  niveau,  jusqu'à  la  dislance  de 
aOO  mètres  de  l'extrême-Sud  des  mêmes  quais  ; 

6°  Le  terrassement  compris  entre  les  nouveaux  quais 
et  le  littoral  actuel  ; 

7°  Le  démantèlement  du  fond  rocheux  qui  obstrue  en 
partie  l'entrée  du  port,  atteignant  en  cet  endroit  la  pro- 
fondeur de  10  mètres  aux  eaux  les  plus  basses,  et  la 
destruction  ues  endroits  empierrés,  partout  où  il  sera 
nécessaire,  S  partir  des  limites  du  dragage  sur  9  mè- 
tres, ainsi  que  l'indique  le  plan. 

8°  La  construction,  à  une  dislance  de  GO  mètres  des 
quais,  de  sept  magasins  complètement  outilles,  partant 
du  point  extrême-Nord  des  quais  ;  puis  des  bureaux 
pour  les  fonctionnaires  du  Port  et  de  la  Santé,  et,  enfin, 
d'autres  magasins  en  dehors  des  quais,  sur  une  étendue 
ne  devant  pas  excéder  4.356  mètres  carrés  ; 

9°  La  pose  d'une  voie  ferrée  de  1  mètre  de  largeur  sur 
les  quais,  de  rails  pour  le  service  de  grues  électriques,  et 
le  pavage  et  le  drainage  des  rues. 

Aux  termes  du  contrat  de  concession,  l'emprunt  né- 
cessité par  ces  travaux  ne  doit  pas  excéder  84.528.300 
francs.  Sur  cette  somme,  40  millions  de  francs  sont 
actuellement  émis  à  des  conditions  que  nous  donnons 
plus  loin.  L'émission  de  la  partie  restante  se  fera  en 
une  ou  plusieurs  fois,  quand  l'avancement  des  travaux 
le  rendra  nécessaire. 

Il  semble  permis  d'escompter  que  ces  travaux  con- 
tribueront à  faire  de  Pernambuco  1  un  des  ports  les 
plus  importants  du  Brésil.  Il  est  déjà,  malgré  la  diffi- 
culté des  opérations  d'embarquement  et  de  débarque- 
ment, un  centre  actif  d'exportation,  notamment  poul- 
ie sucre  et  le  coton. 

Or,  d'après  les  intéressants  renseignements  que  vient 
de  publier  notre  confrère  Le  Brésil,  Pernambuco 
semble  voir  s'ouvrir  devant  lui  un  grand  avenir. 

Le  ministre  des  Affaires  étrangères  du  Bré-il  se 
serait,  en  effet,  entretenu  tout  récemment  avec  le  mi- 
nistre plénipotentiaire  de  la  Bolivie  à  Rio,  au  sujet  de 
la  possibilité  d'un  train  sud-express  sud-américain, 
qui,  partant  de  Pernambuco,  passerait  par  l'Etat  de 
Minas  et  le  Matto-Grosso  pour  se  relier  au  réseau  ferré 
delà  Bolivie.  Cette  dernière  République  serait  ainsi  à 
douze  jours  de  voyage  d'Europe  et  la  côte  du  Sud- 
Pacifique  à  quinze  jours. 

On  comprendra  l'importance  qu'aurait  ce  projet 
pour  le  développement  de  toute  cette  région  brésilienne 
et,  en  particulier,  de  Pernambuco,  qui  deviendrait 
ainsi,  comme  le  veut  logiquement  d'ailleurs  sa  position 
géographique  exceptionnelle,  la  tète  d'une  grande  voie 
ferrée  transcontinentale,  reliant  l'Océan  Atlantique  à 
l'Océan  Pacifique. 

Edmond  Bouciiery. 


lianes  et 


Les  Omnibus  et  les  Tramways  de  Paris.  —  Une 

fois  de  plus,  la  réorganisation  des  services  des  omni- 
bus et  des  tramways  de  Paris  va  se  discuter  à  ï  Hôtel 
de  Ville,  d'abord  à  partir  du  8  février  au  cours  de  la 


session  extraordinare  spéciale  du  Conseil  municipal 
de  Paris,  ensuite,  quelques  jours  plus  tard,  au  cours 
d'une  session  supplémentaire  du  Conseil  gênerai  de 

la  Seine.  .,,         ,  ., 

C'est  aujourd'hui,  vendredi,  que  la  première  Com- 
mission du  Conseil  municipal  entendra  1  exposé  de  son 
rapporteur,  M.  Duval-Arnould.  Il  s'agit,  croyons-nous, 
lout  d'abord  de  limiter  le  cofit  des  augmentations  de 
salaires  ou  autres  avantages  réclamés  par  le  personnel 
au  total  de  h  millions  de  iranc>  par  an,  d  ailleur-  bxe 
déjà  par  un  vote  des  élus  parisiens.  Mais  cette  limita- 
tion ne  permettra  pas  —  les  représentants  des  Pari- 
siens ceux  de  l'Administration  municipale  et  ceux  des 
ouvriers  le  savent  bien  —  de  donner  suite  aux  déci- 
sions votées,  ù  la  demande  du  personnel,  sur  le  rap- 
port de  M.  Ileppenheiiner.  .  . 

Aucun  des  demandeurs  en  concesssion,  soit  de  re- 
seaux de  tramwavs.  soit  du  service  des  omnibus, 
quelque  grand  que  fût  le  désir  d'obtenir  la  concession, 
n'a  cru  pouvoir  accepter  intégralement  ces  clau-es  du 
futur  cahier  des  charges,  qui  mettraient  systématique- 
ment en  déficit  l'exploitation. 

D'autre  part,  le  ConseiUénéral  ayant  incorpore  ces 
clauses  et  compris  dans  le  réseau  de  tramways,  dont 
il  demande  la  concession  à  l'Etat  pour  la  céder  a  des 
Compagnies,  nombre  de  lignes  jugées  par  le  ministère 
des  Travaux  publics  inutiles  et  improductives,  le  mi- 
nistre, auquel  il  appartient  de  concéder,  n  accepte  ni 
certaines  conditions  du  cahier  des  charges  relatives  au 
personnel,  ni  certaines  lignes  votées  par  le  Conseil 
général.  Il  n'est  pas  non  plus  entièrement  d  accord  suj 
les  tarifs  adoptés  en  principe  par  les  tramways 

Enfin  pour  les  omnibus,  l'Administrai  ion  munici- 
pale n'est  pas  non  plus  d'accord  avec  les  demandeurs 
en  concession  au  sujet  des  tarifs  votés  en  principe  par 
le  Conseil  municipal  de  Paris. 

Pour  compliquer  encore  le  problème,  on  n  est 
nullement  fixé  sur  le  point  de  savoir  si  une  exploi- 
tation séparée  et  distincte  du  réseau  des  tramwavs 
et  des  lio-ne8  d'omnibus  est  matériellement  possible 
quant  aux  résultats  financiers.  Il  semble  résulter 
des  expériences  en  cours,  tant  a  Londres  q  u  a 
Paris,  que  les  autobus  actuellement  en  service,  même 
avec  les  prix  sensiblement  plus  élevés  que  ceux  envi- 
sagés et  qui  sont  pratiqués  en  ce  moment,  mettent  Jes 
exploitations  d'autobus  en  déficit  plus  ou  moins  sensi- 
ble. On  a  bien  annoncé  qu'on  avait  enfin  trouve  et 
réalisé  le  moteur  puissant  et  économique  qui,  en  abais- 
sant notablement  les  dépenses  d'exploitation  des  auto- 
bus permettrait  une  séparation  nette  de  cette  conces- 
sion d'avec  les  concessions  de  tramways;  mais  on  ne 
semble  nullement  fixé  sur  ce  point  essentiel  et  pour 
ainsi  dire  préjudiciel  de  la  question  à  débattre. 

C'est  dans  ces  conditions  difficiles  que  va  reprendre 
l'étude  ingrate  de  la  réorganisation  des  moyens  de 
transport  en  commun  dans  Paris  et  dans  le  département 
de  la  Feine. 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France. 

—  Cette  Société  vient  de  publier  son  bilan  au  ol  dé- 
cembre 1908  qui,  comparé  à  la  situation  établie  a  la 
fin  du  mois  précédent,  fait  ressortir  un  accroissement 
de  16  1/2  millions  de  francs  environ  dans  les  opéra- 
tions sociales.  „,  ,  lA    ....  , 

A  l'actif,  il  y  a  augmentation  de  3'i  1/2  millions  dans 
l'encaisse,  de  3  millions  dans  les  reports  et  de  19  mil- 
lions dans  les  coupons  à  encaisser.  On  constate,  par 
contre,  une  diminution  de  2  millions  aux  avance-,  sur 
o-aranties,  de  1  1/2  million  aux  participations  finan- 
cières et  de  4  millions  aux  comptes  courants  débiteurs. 
Le  portefeuille  s'est  allégé  de  32  millions. 

Au  passif,  les  comptes  de  chèques  ont  diminue  de 
10  1/2  millions,  mais  les  comptes  courants  créditeurs 
ont  progressé  de  20  1/2  millions. 

Les  bénéfices  du  mois  de  décembre,  frais  généraux 
déduits,  se  chiffrent  par  891.630  fr.  03  Par  suite  le 
profit  de  l'année  1908  se  trouve  porte  a  10.018.  il  i  ii .  t., 
contre  10.500.000  fr.  22  pour  l'exercice  1907. 
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Si  l'on  établit  ta  comparaison  avec  l'état  de' situation 
au  31  décembre  1907,  on  constate  que  durant  j-année 
1908  le  total  des  opérations  sociales  s'est  accru  ^e  243 
millious  environ. 

A  l'actif,  l'encaisse  a  augmenté  de  oi  millions,  le  por- 
tefeuille île  195  millions;  d'autre  part,  les  reports  et 
les  coupons  à  encaisser  se  sont  respectivement  accrus 
de  11  millions,  les  immeubles  de  4  millions  et  les 
comptes  courants  débiteurs  de  3  millions.  Par  contre, 
les  avances  sur  garanties  ont  diminué  de  10  millions 
et  les  participations  financières  de  6  millions. 

Au  passif,  il  faut  signaler  une  augmentation  de 
51  1  2  millions  aux  comptes  de  chèques,  de  H  millions 
aux  dépôts  à  échéance  fixe  et  de  205  millions  aux 
comptes  courants  créditeurs.  Les  effets  à  payer  ont 
diminué,  par  contre,  de  26  1/2  millions. 

Comme  il  a  été  dit  plus  haut,  le  total  des  profits  et 
pertes,  frais  généraux  déduits,  a  atteint  10.618.417  fr.  12. 
Cet  important  accroissement  des  opérations  pendant 
l'année  écoulée  témoigne  une  fois  de  plus  de  l'activité 
déployée  par  la  Société  Générale,  dont  on  connaît, 
d  autre  part,  la  puissance  de  placement. 


Emprunt  Russe  4  12  O/O  1889.  —  La  répartition 
de  1  Emprunt  Russe  l  1/2  O/O  ISS9  dont  l'émission  a 
eu  lieu  le  22  courant,  vient  d'être  fixée  ainsi  qu'il  suit  : 

Les  souscripteurs  de  1  obligation  et  de  2  obligations 
voient  leurs  demandes  servies  ;  quant  aux  souscrip- 
teurs de  3  à  160  obligations,  ils  reçoivent  3  obligations. 
Au  delà,  il  est  attribué  1.90  0/0  du  montant  des  titres 
souscrits,  sans  qu'il  soit  tenu  compte  des  fractions. 

Comme  on  le  voit,  cette  opération  a  obtenu  le  grand 
succès  que  l'on  prévoyait; 

Cet  Emprunt,  de  1  milliard  220  millions  de  francs 
nominal  est  représenté  par  2.440.000  obligations  répar- 
ties ainsi  : 

a)  2.220.000  titres  unitaires,  en  222  séries,  n»s  1  à  222,  de 
chacune  10.0)0  certificats,  numérotés,  dans  chaque  série,  de 
1  a  10.000   obligations.  2.220.000 

b)  22.000  titres  de  cinq  obligations,  en  11  séries 
iv  363  à  233,  de  chacune  2.000  certificats,  numé- 
rotés, dans  chaque  série,  de  1  à  2000,  soit  en  tout.  110.000 

c  11.000  titres  do  dix  obligations,  en  11  séries, 
n"  234  à  244,  de  chacune  1.(03  certificats,  numé- 
rotés, dans  chaque  série,  de  1  à  1000,  soit  en  tout.  110.000 
Total   2.440.000 


Le  ministre  des  Finances  a  décidé,  le  20  janvier 
1909,  cpie,  sous  la  condition  préalable  du  paiement  des 
droits,  les  certificats  provisoires  de  ces  obligations 
seraient  dispensés  de  l'empreinte  matérielle  du  timbre, 
et  que  la  présente  insertion  tiendrait  lieu  de  cette  for- 
malité, en  ce  qui  les  concerne. 

Le  droit  de  2  0/0  a  été  acquitté  à  Paris  le  25  janvier 
1909. 

Les  certificats  provisoires  de  l'emprunt  russe 
4  1,  2  0/0  1909  pourront  donc,  jusqu'à  leur  échange 
contre  les  titres  définitifs,  au  sujet  desquels  il  n'est 
apporté  aucune  dérogation  aux  règles  en  vigueur, 
être  négociés,  exposés  en  vente,  ou  énoncés  dans  les 
actes  ou  écrits  visés  par  la  loi  du  28  décembre  1895 
(Art.  5),  sans  être  revêtus  d'aucune  empreinte,  ni 
d'aucune  mention  de  visa  pour  timbre. 

En  cas  d'énonciation  dans  les  actes,  c'est  la  présente 
insertion,  faite  au  Journal  Officiel,  qui  devra  être 
rappelée  pour  satisfaire  aux  prescriptions  de  l'article  5, 
5e  alinéa,  de  la  loi  précitée.  C'est  également  cette  inser- 
tion qui  sera  mentionnée  dans  les  inventaires,  dans  le 
cas  prévu  par  le  5e  alinéa  de  l'article  7  de  la  loi  du 
31  décembre  1907. 

Quant  aux  titres  définitifs,  ils  seront  timbrés  en  la 
lorme  ordinaire. 

Emprunt  5  O  O  or  1908  du  Gouvernement  fé- 
déral des  Etats-Unis  du  Brésil  (Port  de  Pernam- 
buco).  —  Nous  croyons  devoir  rappeler  que  c'est 
tlernam  samedi,  30  janvier,  qu'aura  lieu  l'émission 


publique  de  V Emprunt  Brésilien  3  0/0  or  de  10  millions 
de  francs. 

L'émission  porte  sur  80.000  obligations  de  500  francs 
nominal  au  porteur.  Elles  sont  offertes  à  465  francs 
payables  à  savoir  :  100  francs  en  souscrivant,  et 
365  francs  du  5  au  12  février. 

Elles  rapportent  25  francs  nets  d'impôt  payables 
semestriellement  les  1e'-  février  et  1"  août  de  chaque 
année,  avec  un  premier  coupon  de  12  fr.  50  échéant  le 
1er  août  prochain. 

Elles  sont  remboursables  en  50  ans,  à  partir  de  1914, 
et  au  taux  d'émission,  elles  offrent  un  rendement  de 
5  37  0/0.  On  souscrit  à  la  Banque  Française  pour  le 
Commerce  et  l'Industrie,  au  Crédit  Mobilier  Français, 
et  chez  tous  leurs  correspondants  en, province. 

En  dehors  de  la  garantie  fédérale,  qui  lui  donne  la 
sécurité  d'un  placement  de  premier  ordre,  cet  emprunt 
jouit  d'autres  garanties  qui  suffiraient,  à  elles  seules, 
à  assurer  le  service  des  obligations. 

L'une  de  ces  garanties  est  constituée  par  le  produit 
de  la  taxe  de  2  0/0  or  sur  les  importations,  i  lettè  taxe, 
qui  est  perçue  depuis  mars  1907,  a  produit,  jusqu'à  la 
fin  de  cette  même  année,  690  côntos  de  reis,  soit,  au 
change  officiel,  1.954.770  francs.  Elle  est  évaluée  à 
800  contos  de  reis,  soit  2.266.400  francs  dans  les  pré- 
visions budgétaires  de  l'année  1909. 

D'autre  part,  les  recettes  mêmes  du  port,  qui  sont, 
une  autre  garantie,  peuvent  être  calculées  à  3  millions 
de  milreis.  En  déduisant  30  0/0  de  frais  -l'exploitation, 
il  reste,  comme  recettes  nettes  annuelles  du  port, 
2.100.00  milreis  ou  3.276.000  francs. 

Ce  sont  donc,  ensemble,  5.542.400  francs  disponibles 
tous  les  ans  pour  le  service  de  l'emprunt,  en  admettant 
qu'il  n'y  ait  pas  augmentation  de  trafic,  alors  que  le  - 
contraire  s'est  produit  partout.  Or,  le  service  de  la 
dette  de  84.528.300  francs  (lorsque  lé  port  sera  ter- 
miné, c'est-à-dire  dans  six  ans  environ)  exigera  une 
annuité  de  4.632.150  francs  seulement.  C'est  donc  un 
excédent  de  près  d'un  million  de  francs  qui  restera 
annuellement  disponible. 


Banque  d'Athènes.  —  Les  actionnaires  de  la  Ban- 
que d1  Athènes  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
ordinaire  qui  aura  lieu  le  14/27  février  1909,  au  siège 
social,  à  Athènes,  à  11  heures  du  matin. 

L'ordre  du  jour  comporte  :  1°  -Rapport  du  Conseil 
d'administration  et  des  Commissaires  sur  l'exercice 
finissant  le  31  décembre  1908  ;  2°  Approbation  des 
comptes  et  fixation  du  dividende  ;  3°  Nomination  d'ad- 
ministrateurs ;  4°  Nomination  des  censeurs. 

En  vertu  de  l'article  35  des  statuts,  tout  actionnaire 
propriétaire  de  cinquante  actions  peut  assister  à  l'as- 
semblée. 

Les  aclions  peuvent  être  déposées  :  A  Athènes,  au 
siège  central  de  la  Banque  d'Athènes  et  dans  ses  suc- 
cursales ;  à  la  Banque  Nationale  de  Grèce  ;  à  la  Ionian 
Bank.  A  Paris,  à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7, 
rue  Chauchat. 

Les  récépissés  de  dépôt  d'actions,  ainsi  que  les  pou- 
voirs, doivent  être  remis  au  siège  de  la  Société  au  plus 
tard  le  20  février  1909  pour  être  échangés  contre  un 
reçu  servant  de  carte  d'admission  à  l'assemblée  géné- 
rale. 


Compagnie  universelle  du  Canal  maritime  de 
Suez.  —  Le  «Bulletin  décadaire  •  de  cette  Compagnie 
vient  de  publier  les  chiffres  définitifs  du  transit  du 
Canal  de  Suez,  en  les  rapprochant  de  ceux  des  deux 
années  précédentes  : 

Années 


1906 


1907 


1908 


Mouvement  maritime  — 

Nombre  de  navires   3. 973 

Tonnage  brut. .  ..Tonnes  18.810.873 

Tonnage  net  Tonnes  13.445.504 

Nombre  do  barques   4.569 

Tonnage  des  barques  T.  74.788 
On  remarquera  que.  bien  que  le  nombre  de  navires  ait 


4.267 
20.551.983 
14.728.434 

3.508 
•49.028 


3.794 
19.110.834 
) 3. 633. 283 
2  978 
59.073 
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été  inférieur,  en  1908,  à  celui  des  deux  années  précé- 
dentes, le  tonnage  présente  une  augmentation  sur 
1900.  C'est  la  conséquence  de  la  construction,  par  di- 
verses lignes,  de  paquebots  de  plus  en  plus  impor- 
tants. 

Les  recettes* des  trois  dernières  années  se  comparent 
de  la  manière  suivante  : 

Années 


I9i  16 


L908 


Recettes 
Recettes  tonnage  . . . 

—  passagers  . 

—  diverses. . . 


1907 
(En  francs) 
LOS.  709 .441  112 . 74!  1 . 22 5  105  A  I!  13. 376 
3.596.160     8.485.80B  2.187.84:. 
856.29.">        815.071  871.014 


108.1(11.890  116.0U0.090  108.452.235 


Les  recettes,  en  1908,  ont  été  inférieures  de  7.547.861 
francs  à  celles  de  1907,  mais  supérieures  de  '.)90.339  fr. 
à  celles  de  1^00. 

Selon  toutes  probabilités,  le  dividende  pour  1908  res- 
tera fixé  au  même  montant  que  celui  de  1907,  qui  avait 
été  de  141  fr.  par  action  de  capital,  de  117  fr.  621  par 
action  de  jouissance  et  de  66  fr.  718  par  part  de  fon- 
dateur. A  la  vérité,  la  répartition  aux  actionnaires, 
pour  1907,  aurait  pu  être  plus  importante;  mais  vu  la 
diminution  signalée  déjà  clans  les  recettes  pendant  les 
premiers  mois  de  1908,  diminution  qui  s'expliquait  par 
une  réduction  dans  les  exportations  de  l'Inde  où  les 
récoltes  de  plusieurs  provinces  avaient  été  compro- 
mises par  les  conditions  atmosphériques,  et  aussi  par 
le  malaise  que  ressentaient  depuis  plusieurs  mois  les 
affaires  industrielles  et  commerciales  dans  le  monde 
entier,  le  Conseil  d'administration  avait  jugé  bon  de 
fixer  simplement  le  dividende  de  1907  au  chiffre  auquel 
il  avait  été  établi  l'année  précédente.  On  sait,  en  effet, 
qu'il  attache  la  plus  grande  importance  à  n'augmenter 
la  répartition  aux  actionnaires  que  lorsqu'il  croit  être 
assuré  de  pouvoir  maintenir  cette  augmentation  dans 
les  années  ultérieures.  Or,  les  conditions  dans  les- 
quelles s'était  ouvert  l'exercice  1908  n'étaient  pas  de 
nature  à  donner,  à  cet  égard,  une  certitude  absolue. 
Aussi  avait-il  estimé  sage  de  consolider  encore  la  situa- 
tion financière  de  la  Compagnie. Les  réserves, en  raison 
des  résolutions  prises  et  approuvées  par  les  action- 
naires, ont  donc  été  portées,  dans  leur  ensemble,  à 
près  de  35  millions  de  francs,  et  elles  assurent  la  sta- 
bilité du  dividende,  par  suite  des  prélèvements  que  le 
Conseil  d'administration  peut  toujours  opérer  sur  la 
réserve  extraordinaire. 


Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  vient  de  publier  les  nominations  faites 
dans  la  Légion  d'honneur  sur  la  proposition  du 
ministre  du  Commerce  et  de  l'Industrie. 

Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  sommes  heureux 
de  relever  les  noms  suivants  : 

Au  grade  d'officier  : 

M.  Cretenior  (Paul-Jean-Eugène),  administrateur  de  la 
Banque  du  Mexique,  vice-président  de  la  Société  française 
pour  le  développement  de  l'industrie  du  Mexique.  Chevalier 
du  14  août  1(100. 

Au  grade  de  chevalier  : 
M.  Lev.el  Jacques-Henri-Marie),  administrateur  de  la  So- 
ciété centrale  de  Dynamite,  à  Paris. 


L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finaucos  eu  date  du  20  janvier  1909,  l'intérêt 
attaché  aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  27  jan- 
vier 1909  inclusivement  : 

A  1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois  mois  ; 

A  1  1/2  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  un  an. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  kt  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  a  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris    Effets  Etranger  . 

'  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d  administrât,  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Hivers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

„,  l  Loi  du  17  mai  1834  

mni^iiirù  i  Ex-banques  département, 
mobilières}  Loi  du  9<jujn  lg'-7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  


Comptes  courants  de  Paris.  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre 
Divers  

Total  


il  janvier 

28  janvier 

3  m 

561 

006 

3.634 

920.934 

KSI 

158 

7:8 

884 

839 . 565 

4-470 

5*0 

344 

4.519 

700 . 499 

702 

306 

42.892 

309 

10  ; 

288 

490 

735.966 

140 

273 

93.134 

489 

053 

193 

588 

606. 716 

1 

9S2 

000 

2 

749.000 

157 

G  30 

734 

176 

266 . 1 89 

382 

C19 

385 

368 

9:;  1  -  <  25 

180 

000 

000 

180 

000.000 

10 

000 

000 

10 

000. 000 

2 

980 

750 

S 

ûu/i  ~rrf\ 
yrrj .  /  'Tl 

99 

630 

843 

99 

630. 843 

100 

000 

000 

100 

000.000 

000 

000 

4 

000.000 

31 

361 

16! 

31 

365.121 

413 

083 

927 . 009 

g 

407 

444 

g 

407  444 

141 

091 

846 

165 

259  805 

G.  370 

:<^'i 

691 

G.  749 

755.997 

182 

500 

000 

182 

500.000 

g 

006 

145 

g 

006.145 

10 

000 

000 

10 

000 . 000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000. 000 

8 

.407 

444 

8 

407.444 

5.052 

775 

.580 

j.993 

975 . 555 

30 

235 

329 

24 

067.969 

4 

502 

125 

4 

702.613 

96 

576 

369 

313 

324.216 

723 

715 

721 

953 

028.000 

687 

982 

81 

435. 30G 

5 

109 

449 

4 

211.314 

3 

207 

613 

4 

211.016 

1 

678 

673 

678.673 

150 

466 

508 

141 

101.962 

6.370.024 

691 

G.  749. 755. 997 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  ... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


4  février 

2  février 

1  février 

30  janv. 

28  janv. 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4 . 457 . 6 

4.831.7 

5.C26.5 

4.949.5 

4.993.9 

2.698  7 

2.848.3 

2.645.9 

2.686.4 

3.634.9 

1  100.5 

1.054.7 

985.7 

908.9 

884.8 

791.0 

1.105.5 

1.445.3 

1.322.2 

1.079.4 

551.0 

495.4 

?66.-l 

540.1 

545. 1 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

202.2 

119.1 

198.1 

123.9 

313.3 

526.7 

697.1 

557.8 

594.8 

1.034.4 

3  0,0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

5.564.4 

pair 

2.381.7 

3.872.2 

4.910.5 

3.284.0 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G  ) 

du  1er  au  7  Janvier  1909  (I  e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


•i. 

Rec. 

sx.  de 

Recette 

s  brutes 

Désignation  des 

|| 

la  semaine 

■  des  années 

Différence 

lignes 

5  3. 

1909 

—  X 

■  A  0) 

1909 

1908 

1909 

1908 

Etat  (ancien  réseau)  

2.967 

906 

892 

+ 

14 

Etal  (réseau  racheté)  

5.902 

3.208 

3.124 

» 

84 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.514 

7.670 

8.260 

590 

—    Chemins  Algériens 

513 

194 

191 

» 

B 

3  777 

4  332 

4.516 

184 

7.399 

3.G54 

4.012 

» 

358 

5.004 

3.198 

3.6:8 

150 

Midi  

:;  S5x 

1.899 

2.021 

» 

122 

952 

253 

253 

10.308 

10.879 

571 

I.52G 

292 

263 

+ 

L29 

Ouest-Algérien  

296 

72 

65 

» 

+ 

7 

Lignes  Algériennes... 

968 

116 

131 

7 '.570 

6.076 

+ 

1.494 

103 

2;j 

23 

» 

+ 

1 
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Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  janvier  1909  : 

Dépôts  de  fonds   2.174.832  85 

Retraits  de  fonds   2.468.014  13 

Excédent  de  dépôts   293.131  28 

Excédent  de  retraits  du  1"  au  2)  janvier  1909  :  397.520 
francs  66. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 
janvier  1909  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 1.217.451  fr.  15; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.562.637  fr.  15. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

Contrairement  à  ce  que  l'on  espérait  un  peu  de  tous 
côtés,  la  Bourse  de  Paris,  tout  comme  du  reste  les  au- 
tres grands  marchés  financiers  européens,  s'est  encore 
tenue  sur  la  réserve  ces  derniers  jours,  et,  dans  cer- 
tains compartiments,  c'est  la  lourdeur  qui  l'a  em- 
porté. Toutefois,  cette  lourdeur  n'est  guère  que  la  con- 
séquence du  manque  d'affaires,  qui  s'explique  du 
reste  par  ce  fait  que  notre  liquidation  de  fin  de  mois 
va  commencer  samedi  par  la  réponse  des  primes,  et 
qu'à  la  veille  des  règlements  on  est  généralement  'peu 
tente  de  prendre  des  positions.  Il  faut  espérer  qu'il 
n'en  sera  pas  de  même  la  semaine  prochaine,  et  que 
1  on  commencera  alors  à  sortir  de  l'inertie  dans  la- 
quelle on  s'est  complu  depuis  si  longtemps. 

*  *  Les  Rentes  françaises,  hésitantes  de  nouveau 
tout  d  abord,  se  sont  montrées  par  la  suite  un  peu 
mieux  disposées.  1 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  96  fr.  55  contre 
96  fr.  4o.  Au  comptant,  on  termine  à  95  fr.  50,  sans 
changement. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  se  retrouve  à  97  fr  25 
contre  97  fr.  30.  ' 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  calmes,  mais  toujours 
soutenus. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
traite  à  79  fr.  90;  Tunisien  3  0/0  1892,  467  francs 
contre  465  fr.  50;  Indo-Chine  3  1/2  O/0,  403  fr.  25  ;  il 
cotait  461  fr.  75  la  semaine  dernière  ;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  409  francs,  au  lieu  de  408  fr.  75. 

fr  *  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
eu  un  assez  bon  courant  d'échanges. 

Les  Obligations  4  0/0  1S65  finissent  à  549  fr.  50  au 
heu  de  550  francs. 

,•  Leî  Montions  3  0/0  1871  sont  à  403  francs,  au 
lieu  de  403  fr.  oO  la  semaine  dernière. 

ypbligalion  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  a  40o  francs,  au  lieu  de  404  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  traite  à  398  francs 
contre  397  francs. 

Prochains  tirages:  5  février:  Ville  de  Paris  1875- 
10  février  :  Ville  de  Paris  1876. 

*  *  La  Banque  de  France  clôture  à  4.215  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.220  francs. 

Pour  la  partie   écoulée  du  premier  semestre  de 
1  exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  s'élèvent  à  4. 96^  680  fr 
contre  9.681.881  fr.  en  1908  et  7.707.686  fr.  en~1907.  '' 

.tif  actio^3  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  a  /30  francs,  contre  729  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  demeurent 
toujours  les  favorites  de  l'épargne.  Aussi  donnent-elles 
neu  a  des  transactions  suivies. 

à  }{™ligalion  Communale  2  60  0/0  1879  se  retrouve 
a  487  Irancs ; .  1  Obligation  Foncière  3  0/0  1879  est  à 
ou* francs;  Obligations  Foncières  3 0/0  1903,  503  francs- 
Obligations  Foncières   1S95,  465  fr.  50  ;  '  Obligations 


Communales  2  60  0/0  1892,  447  fr.;  Obligations  Com- 
munales 3  0/0  1906,  505  francs. 

L'Obligation  Communale  3  O/0  1880  se  tient  à 
50/  francs,  au  neu  de  506  fr.  75. 

.  Lre|  Obligations  2  60  0/ 0  Communales  1899  terminent 
a  40/  fr.  /5,  comme  la  semaine  dernière 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  franc* 
nominal  sont  demandées  à  250  fr.  25. 

Prochains  tirages  :  5  février,  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1879,  Communales  3  0/0  1880  Com- 
munales 3  0/0  1891,  Communales  2  60  0/0  1892. 

fr  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont,  quelques-unes  au  moins,  écartées  un  peu  de 
leurs  cours  précédents.  Elles  demeurent  cependant  bien 

l  G  n  II  G  S  • 

L'action  de  la  Ranque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
clôture  à  1.520  fr.,  contre  1.532  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.209  francs  jeudi 
dernier,  s'inscrit  à  1.203  francs. 

.  La  Société  Générale  finit  à  668  francs;  elle  se  traitait 
a  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  cote  709  francs, 
au  heu  de  710  francs. 

(  La  Ranque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  704  fr.. 
a  terme,  contre  713  francs. 

La  Ranque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie se  tient  à  239  fr.  50  au  comptant  et  à  240  francs 
a  terme,  contre  238  francs  sur  ces  deux  marchés  jeudi 
dernier. 

•  ^oCii0n  du  Crédil  Industriel  et  Commercial  est 
a  6,8  francs  au  comptant,  contre  675  francs  la  semaine 
dernière. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  108  francs 
a  terme  et  au  comptanr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit  à 
828  francs;  elle  restait  à  815  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  aotions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie  se  tiennent  à  499  francs. 

La  Ranque  de  l'A  lgérie  est  à  1.4C0  francs  au  comp- 
tant, contre  1.402  francs. 

La  Rente  Foncière  finit  à  445  fr.,  contre  447  francs. 

La  Ranque  de  l'Indo-Chine,  qui  se  tenait  à  1.370  fr  , 
reste  encore  ainsi. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Eqyplien  clôturent  à 
70  fr.  50  au  comptant  et  à  71  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Ranque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  finissent  à  444  francs. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  restées  peu  actives  a  terme. 

L'Est,  qui  était  à  920  francs  il  y  a  huit  jours, 
reste  à  931  francs  au  comptant. 

Le  Midi  est  à  1.152  francs  au  comptant,  contre 
1.147  francs. 

Le  Lyon  termine  à  1.372  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.374  francs.  À  terme  on  cote  1.370  fr. 

Le  Nord  reste  à  1.758  francs  au  comptant;  il  se 
traitait  à  1.761  francs  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on 
clôture  à  1.760  francs. 

L'Ouest  s'inscrit  à  J-35  francs  au  comptant,  comme 
jeudi  dernier.  A  terme,  on  est  à  936  fr. 

L'Orléans  s'échange  à  1.432  francs  au  comptant, 
contre  1.415  francs  jeudi  dernier. 
■  Pour  la  2e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Diminutions  :  Midi,  36.000  fr.  ;  Orléans,  138.0(i0  francs  ; 
Lyon,  270.000  fr.  ;  Est,  20.000  fr.  Augmentations  : 
Nord,  34.000  fr.  * 

Notons  que  pour  la  même  semaine,  il  y  a  à  signaler 
une  augmentation  de  30.500  fr.  aux  Chemins  de' fer  de 
l'Etat  et  de  134.000  fr.  à  V Ouest-Etat. 

fr  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été,  dans  certains  compartiments,  l'objet  de  mou- 
vements divers. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  s'inscrit  à  501 
francs,  contre  504  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 


Paris,  qui  était  à  273  fr.  à  terme, 
ainsi. 


clôture  encore 
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La  Thomson- Houston,  que  nous  laissions  à  741  francs 
à  terme,  se  traite  h  740  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud)  clôtura  k  180  fr.  à  terme.  Elle  res- 
tait à  192  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  d3  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  253  fr.  à  terme  et  258  fr.  au  comptant, 


est,  sur  ces  deux  marchés,  à  250  fr.  et  à  251  fit. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
cotait  580  francs,  se  retrouve  à  583  fr. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  restent 
à  274  francs,  gagnant  5  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  cotait  314  fr.  à  terme,  termine  à  312  fr. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  480  fr.  au  comptant. 

L'Omnium  Lyonnais  se  tient  à  131  francs,  contre 
133  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  clô- 
ture à  611  francs,  contre  007  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  clôture  à  250  francs. 

L'action  Suez,  qui  se  traitait  à  4.430  francs  au 
comptant,  est  à  4.4b5  francs. 

Les  recettes  du  l"  au  27  janvier  1909  s'établissent 
à  9.000.000  francs,  contre  7.450.000  francs  pendant 
la  même  période  de  1908  et  8.010.000  fr.  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  196  francs,  contre  195  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries   Maritimes   ordinaires  cotent  loi 
francs,  au  lieu  de  143  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  restaient  a  o90  fr., 
sont  à  400  fr.  50. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.069  francs,  est  à  1.072  francs,  après 
1.110  francs  au  plus  haut. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  184  francs,  contre 
189  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  s'inscrit  à  915  francs,  contre  910  fr. 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
clôture  à  559  francs.  Cette  Société  vient  d'obtenir  de  la 
Compagnie  de  Bône-Guelma  une  commande  de  20  wa- 
gons emboutis  à  bogies,  de  25  tonnes,  d'un  type  tout 
nouveau  et  destinés  au  transport  des  phosphates  sur 
le  réseau  tunisien. 

Elle  vient  de  se  charger  d'une  partie  de  la  construc- 
tion de  100  wagons  couverts  pour  le  compte  d'un  de 
ses  confrères  qui  n'avait  pu  réussir  à  exécuter  ce  tra- 
vail dans  des  délais  suffisamment  courts  pour  donner 
satisfaction  aux  desiderata  des  chemins  de  fer  de 
l'Etat. 

Il, y  a  lieu  de  signaler  en  outre,  de  nombreuses  com- 
mandes de  pièces  embouties,  tubes  et  ressorts. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est 
à  250  francs  ;  elle  s'inscrivait  à  253  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  termine  à  165  francs 
à  terme,  contre  164  francs. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto- 
Belqrano  progressent  à  317,  sous  l'influence  de  bons 
achats  suivis,  et  elles  restent  en  excellente  tendance. 
Presque  toutes  les  actions  sont  entre  les  mains  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  de  la  Société  Géné- 
rale, de  la  banque  Bénard  et  de  la  Société  de  Cons- 
truction des  Baliqnolles,  qui  ont  constitué  l'affaire  sans 
aucune  majoration.  Le  tracé  de  la  ligne,  qui  réunit 
deux  grands  ports  argentins,  permettra  de  drainer  tout 
le  tralic  de  la  riche  province  de  Buenos-Ayres.  Il  est 
certain  que  le  capital-actions,  limité  à  15  millions  de 
francs,  recevra  une  rémunération  extrêmement  large 
dés  les  débuts  de  l'exploitation,  qui  sera  ouverte  au 
milieu  de  l'année  sur  les  210  premiers  kilomètres  a 
partir  de  Rosario. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  clôturent  a 


b03  francs,  au  lieu  de  582  francs.  Actions,  1.870  franc». 

Les  Obligations  !i  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fe,  qui  cotaient  5/1  francs, 
sont  à  579  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  505  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  440 
francs  50. 

L'action  de  capital  Malfidano  est  à  617  francs 
au  comptant.  Action  de  jouissance,  375  francs. 


ic  *  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  irré- 

^uliers. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  80  fr.  95,  au  lieu  de 
81  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  se  retrouve  a 
93  fr.  40,  contre  93  fr.  35  jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  sont  à  83  fr.  50  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  95  fr.  82,  con- 
tre 95  fr.  75. 

La  Rente'  Italienne  s'inscrit  à  103  fr.  20,  au  lieu  de 
102  fr.  95  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  que  nous  laissions  à  57  fr.  30, 
finit  à  57  fr.  75.  —  '■  .« 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  98  fr.  82,  au  heu  de 
99  fr.  45;  Russe  3  0/0  1891-1894,  09  fr.  80,  contre 
70  fr.  45;  Russe  3  0/0  1896,  68  fr.  40.  Il  se  tenait  a 
09  francs  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1889, 
89  fr.  30  au  comptant  les  titres  libérés,  et  89  ir.  25  les 
titres  non  libérés.  . 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  s  inscri- 
vait à  77  fr.  40,  est  à  70  fr.  85  au  dernier  moment. 

La  Rente  Ottomane   Unifiée   4  0/0,  qui  était  a 
94  fr.  25  jeudi  dernier,  reste  à  93  fr.  82. 

M.  Sallandrouze  de  Lamornais,  directeur  du  mouve- 
ment des  fonds  au  ministère  des  finances,  et  qui  avait 
précédemment  représenté  les  porteurs  français  en 
Serbie,  est  appelé  à  prendre  la  succession  du  comman- 
dant Berger,  en  qualité  de  président  du  conseil  d  ad- 
ministration de  la  dette  publique  ottomane. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  finit  à  91  fr.  50  et  le  5  0/0 
1901  à  103  fr.  50.  Ces  fonds  se  tenaient  à  91  fr.  o0, 
le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  102  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

*  if  La  Banque  I.  R.  P-  des  Pays- Autrichiens 
est  à  481  fr . ,  contre  480  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  /09fr., 
se  tient  à  706  francs.  .  . 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  a  540 
francs,  sans  changement. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  finit  a  ,12  h., 
contre  713  francs.  c  *  „ 

La  Banque  d'Athènes  termine  a  114  francs,  contre 
113  francs. 

Les  actionnaires  sont  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire  à  Athènes  pour  le  14  27  février  prochain. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  retrouve  a 
270  fr.  50,  contre  268  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  cote  1.141  francs  au  comp- 
tant; elle  était  ainsi  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  reste  a  &î«  ir. 
au  comptant,  contre  590  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  que  nous  lais- 
sions à  981  francs,  est  à  979  francs.  , 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  se  traite  a  381  trancs 
au  comptant,  sans  changement. 
La  Banque  de  Guanajuato  clôture  à  283  francs. 
La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  tient  à  305  francs. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  demeures  lourds. 
Les  Andalous  sont  à  205  francs,  contre  212  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne,  331  francs,  contre  335  fr.  jeudi  dernier; 
Saraqosse,  408  francs,  contre  414  francs. 

L'action  Nitrate-Railways  finit  à  212  francs,  comme 
la  semaine  dernière.  . 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l  Autriche 
(Lombards )  qui  était  à  108  francs,  s'inscrit  a  100  tr . 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que clôturent  à  463  francs  au  comptant. 

L'action  do  la  Central  Mining  and  Inveshnent  Cor- 
poration, Limited,  est  recherchée  à  319  fr.  a  terme. 
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La  Sosnotoice,  que  nous  laissions  à  1.503  francs,  se 
retrouve  à  1.440  francs. 

La.  Briansk  finit  à  269  francs,  au  lieu  de  272  francs. 

Le  Rio-Tinto  termine  à  1.769  fr.,  contre  1.820  fr. 
après  1.777  francs  au  plus  Jjas  et  1.822  francs  au  plus 
haut. 

L'action  Xaphle  de  Bakou,  qui  était  à  836  francs, 
cote  820  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  352  fr.;  actions  privilégiées,  370  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  restent  à  620  francs,  sans 
changement. 

Les  actions  de  la  Régie  Coinléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  s'échangeaient  à  343  fr.  il  y  a  huit  jours, 
sont  à  351  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Les  affaires  sont  demeurées  très  calmes  encore  tous  ces 
derniers  jours,  et  la  note  dominante  a  été  l'hésitation  et 
même  la  lourdeur.  Le  groupe  des .  Valeurs  Industrielles 
Russes  s'est  alourdi. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  sont  à 
90  francs. 

Les  Bons  du  Trésor  de  l'Etat  de  Sdo-Paulo  se  retrou- 
vent à  -48!>  fr.  50. 

Le  Brésil  à  0/0  1S95  finit  à  95  fr.  30,  contre  95 fr.  50  ; 
l'Argentin  4  0/0  Mixte  clôture  à  87  fr.  i5,  contre  87  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Renie  Intérieure  Espagnole  4  0/0  se  tient  à  75  fr.  80 
contre  75  fr.  65. 

Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur  est  à  52  francs;  il  était 
à  51  fr.  50  il  y  a  huit  jours  Le  Mexicain  3  0/0  Intérieur 
est  à  33  francs,  contre  33  fr.  12  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
finissent  à  1.360  francs,  contre  1.355  francs  précédemment. 

La  Banque  de  Yucatan  se  tient  à  195  francs,  contre 
205  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  finissent  à 
240  francs,  au  lieu  de  230  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del 
Peru  y  Londres  restent  à  505  francs.  Elles  se  traitaient  à 
501  francs  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
sont  à  498  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à  175  50. 

L'Obligation  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  s'inscrit  à 
446  francs. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  recherchée  à  446  francs. 

Les  nouvelles  apportées  par  le.  récent  courrier  de  Belem 
nous  apprennent  que  le  représentant  de  la  Compagnie  du 
Port  de  Para  aurait  récemment  signé,  avec  la  Trésorerie  de 
l'Etat  de  Para,  un  traité  concernant  le  rachat  des  droits  de 
l'Etat  d'un  certain  nombre  de  pontons  débarcadères  qui 
étaient. précédemment  en"  service,  de  façon  à  s'assurer  par 
bail  les  rivages  situés  entre  l'arsenal  de  la  marine  et  les 
docks  Souza-Franco.  L'impôt  douanier  2  0/0  or  perça  en  vue 
du  fonctionnement  de  la  caisse  destinée  à  assurer  un  revenu 
fixe  de  6  0  0  aux  capitaux  employés  aux  travaux  du  port,  a 
produit,  pendant  le  dernier  trimestre  de  l'année  1908  la 
somme  de  1.381.040  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  {Colomb ian  National  Railwaus)  res- 
tent fermes  à  427  francs. 
La  Buanchaca  se  tient  à  83  francs,  contre  85  fr.  50. 
Les  Aciéries  du  Donetz  se  retrouvent  à  595  francs;  elles 
étaient  à  600  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  terminent  à  387  francs  au  lieu 
de  39i)  francs. 

Les  avions  des  Machines  Hartmann,  que  nous  laissions  à 
ol-j  francs,  finissent  à  498  francs. 

Les  Usinet  Maitzor,  qui  restaient  à  815  francs,  clôturent 
a  809  francs. 

i^«Cfti0n  J°hn  CocheyiU  cst  à  1.720  francs,  au  lieu  de 
i-iin  francs. 

La  Balia-Karàidin  reste  à  458  francs,  au  lieu  de  462  fr. 


L'action  Raisins  de  Corinthe  cote  185  fr.  50,  au  lieu  de 
191  fr.  50. 

La  Tharsis  se  tient  à  !43  fr.  50;  Cape  Copper  188  francs, 
contre  191  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  Laurium  Grec  sont  à  52  fr.  75,  contre  54  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la    Vieille-Montagne  clôture  à  843  francs. 
Elle  restait  à  842  francs  il  y  a  huit  jouis. 

Gn  a  annoncé  ces  jours  derniers  la  constitution  du  ISyn- 
dicat  des  Usines  de  Zinc.  L'accord  serait  fait  pour  deux  ans 
à  dater  du  if  janvier  19.19  entre  les  producteurs  franco- 
belges  et  les  groupes  allemands.  Des  démarches  seront  faites 
pour  obtenir  que  les  cinq  usines  anglaises  entrent   dans  le 
syndicat.  Il  n'est  pas  question  des  producteurs  américains  ; 
on  estime,  en  effet,  que  l'exportation  du  métal  des  Etats-Unis 
paraît  encore  trop  éloignée   pour  qu'il  y  ait  lieu  de  s'en 
préoccuper. 
L'action  Urikany  clôture  à  153  francs. 
L'action  Charbonnages  Ekalerinowka,  que  nous  laissions 
à  475  francs  jeudi  dernier,  cote  480  francs. 
L'action  Platine  finit  à  480  francs,  contre  473  francs. 
On  a  annoncé- quasi  officiellement  l'arrangement  définitif 
avec  les  princes  Demidoff,  assurant  à  la  Société  du  Platine 
le  contrôle  de  leur  production  et  ménageant  même  l'absorp- 
tion complète  de  leurs  propriétés  à  l'aide  de  la  remise 
d'actions  qui  feraient  l'objet  d'une  augmentation  de  capilal. 

Les  actions  des  Charbonnages  de  Pobedenho  attirent  l'at- 
tention du  marché,  en  raison  de  la  situation  particulière  de 
cette  entreprise.  La  Compagnie  de  Pobedenho  a  eu  à  tra- 
verser ces  dernières  années  une  période  difficile;  elle  en  est 
maintenant  sortie  et  depuis  deux  ans,  sa  situation  devient  do 
plus  en  plus  satisfaisante.  C'est  cette  situation  nouvelle  qui  pro- 
voque des  demandes  sur  ces  titras  dont  les  cours  sont  appelés 
à  profiter  de  la  reprise  des  dividendes  ;  il  se  confirme  en  effet 
que  la  Compagnie  répartira  un  dividende  pour  l'exercice 
écoulé.  L'action  s'avance  à  102  francs  et  la  part  à  36  fr.  50. 
La  Harpener  est  à  1.445  francs,  au  lieu  de  1.455  francs. 
La  Toula  clôture  à  264  fr.',  au  lieu  de  268  francs. 
Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
89  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  était  à  4.992  francs  la  semaine 
dernière,  se  tient  à  5.000  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  à  434  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  seconde  semaine 
de  1909  se  sont  élevées  à  682.516  fr.,  contre  633.390  fr.  pour 
la  même  période  de  1908,  soit  une  plus-value  do  19.126  francs 
pour  1909.  L'augmentation  pour  les  deux  premières  semaines 
de  1909,  se  chiffre  donc  par  95.658  francs. 

Si  l'augmentation  de  la  deuxième  semaine  est  moins  im- 
portante que  les  précédentes,  cela  provient,  observe-t-on  : 

1°  De  ce  que  les  recettes  de  la  deuxième  semaine  de  1908 
ont  été  d'environ  20.000  francs  supérieures  à  la  moyenne 
générale  qui  fut  pour  les  17  premières  semaines  de  cette 
année  de  841.153  francs; 

2°  Du  fait  que  des  troubles  électoraux  ont  sévi  à  Rio  durant 
quelques  jours  de  la  deuxième  semaine  de  cette  année  (du 
11  au  13  janvier),  ce  qui  a  causé  quelques  perturbations  dans 
les  divers  services  de  la  Compagnie. 

Le  chiffre  des  recettes  de  la  deuxième  semaine,  montre, 
toutefois,  combien  a  été  exagérée  l'importance  d'incidents 
pouvant  toujours  se  produire  dans  une  grande  capitale. 

Les  actions  0  0/0  de  préférence  Oviedo  Mercury  Mines 
sont  recherchées  à  56  francs. 

On  annonce  que  pour  les  4  derniers  mois,  les  bénéfices 
provenant  des  mines  do  mercure  et  d'arsenic  ont  atteint 
12.000  francs  par  mois  en  moyenne,  ce  qui,  observe-t-on, 
non  seulement  garantit  largement  l'intérêt  cumulatif  de  6  0/0, 
mais  assurerait  encore  un  superdividende  pour  l'exercice 
prenant  fin  le  31  juillet  prochain. 

On  ajoute  que  si  l'on  tient  compte  que  le  charbonnage  de 
Pola-de-Siero  n'entre  pour  rien  dans  les  bénéfices  ci -dessus, 
on  voit  que  l'action  6  0/0  cumulative  pourra  toucher  un 
dividende  intéressant,  en  raison  de  la  part  de  25  0/0  qui  lui 
revient  sur  les  bénéfices  nets  de  la  Société,  après  attribution 
de  l'intérêt  à  6  0/0. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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28  janvier  19C9. 

Blé  :  La  situation;  les  cours;  nos  exportations  de  céréales  en  1908. 
—  Vins  :  La  situation:  les  n-ti raisons  de  la  propriété  pendanl  le 
quatre  premiers  mois  de  la  campagne.  —  Alcools  :  La  production 
dans  l'année  1908.  —  Sucres  :  La  situation;  les  cours;  produc- 
tion et  consommation  dans  les  quatre  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne. —  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Lo  froid  est  redevenu  vif  dans  les  campagnes, 
mais  jusqu'ici  on  n'a  pas  su  qu'il  ait  fait  du  tort  aux  récoltes 
en  terre.  Cependant,  les  détenteurs  en  ont  profité  pour  ac- 
centuer la  fermeté,  bien  que  les  affaires  n'aient  pas  augmenté 
et  que  la  demande  reste  modérée.  On  sait  pourtant  que  sur 
tout  le  continent  il  y  a  d'assez  pressants  besoins  de  froment 
et  dans  les  six  mois  à  venir  ces  besoins  ne  feront  sans  doute 
que  croîtrei 

L'Algérie  et  la  Tunisie  jouissent  d'une  température  favo- 
rable aux  céréales,  mais  il  y  a  un  retard  sensible  dj.ns  les 
ensemencements . 

A  Paris,  les  transactions  sont  peu  nombreuses,  mais  les 
cours  sont  soutenus.  Le  courant  fait  22  75,  le  prochain  23  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. , 
Chicago . . . 
New-York 


31  déc. 
1908 

7  janv. 
1909 

14janv. 
1909 

21janv. 
1909 

28janv 
i909 

Fr. 

Fr. 

"  Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  50 

22  75 

22  75 

22  95 

22  75 

21  12 

21  14 

20  86 

21  60 

21  37 

26  03 

26  18 

26  21 

26  53 

26  90 

26  77 

26  75 

26  62 

£6  80 

19  78 

20  63 

19  99 

20  16 

20  30 

21  02 

21  19 

20  56 

20  88 

20  92 

Nous  avons  publié,  dans  notre  dernier  numéro,  la  statis- 
tique de  nos  importations  de  céréales  pendant  l'année  1908. 
Voici  les  chiffres  des  exportations  ;  elles  se  répartissent  comme 
suit,  en  commerce  spécial,  représentant  la  totalité  des  mar- 
chandises nationales  exportées  et  les  marchandises  d'origine 
étrangère  qui,  ayant  été  admises  en  franchise  ou  nationalisées 
par  le  paiement  des  droits  et  se  trouvant,  par  suite,  sur  le 
marché  libre  de  l'intérieur,  ont  été  renvoyées  à  l'étranger, 
pendant  l'année  1908,  comparativement  à  celles  des  deux  années 
précédentes  : 


Produits 


1908 


1907 


19J  6 


(Quintaux) 

Blé   59.541  13.023  23.591 

Seigle   295.4-20  1S9  077  15.666 

Avoine   30.994  60.652  13.351 

Orge   226.478  362.140  149.452 

'  Malt   74.693  17.936  8.518 

Maïs   11  477  7.303  31.000 

Sanasin   96.349  37.743  21.549 

Farine  de  blé....  324.876  266.043  306.710 

Dans  les  324.876  quintaux  de  farines  exportées  en  com- 
merce spécial,  pendant  l'année  1908,  sont  compris  65.933 
quintaux  à  destination  de  l'Algérie,  contre  60.471  quintaux 
en  1907  et  73.572  en  1806. 


Vins.  —  (Je  marché  n'est  pas  encore  sorti  de  sa  torpeur  et 
le  réveil  est  h  n'.  ;  les  cours  ne  marquent  cependant  aucune 
nouvelle  faibles;  e  pour  le  moment. 

Dans  le  Mîd',  on  a  cependant  des  indices  d'une  prochaine 
rcpri:-e;  on  échantillonne  beaucoup,  mais  les  affaires  se  bor- 
nent encore  à  cela.  Dans  le  Gard,  les  bous  vins  se  mainlien- 
nent  entre  0fr.70  et  1  fr.  le  degré;  mômes  cours  dans  l'Aude. 
Les  \ins  blancs  paraissent  plus  recherchés,  mais  les  pro- 
priétaires n'ont  pas  encore  pu  obtenir  1  fr.  50  le  degré. 


Dans  le  Bordelais  on  signale  des  affaires  un  peu  plus  im- 
portantes. En  vins  ordinaires  rouges  on  traite  à  160  fr.  le 
tonneau  nu.  En  Bourgogne,  on  Iraite  entre  45  fr.  et  50  fr.  la 
pièce  de  225  litres  nu;  les  grands  ordinaires  vont  jusqu'à 
80  fr.  Dans  le  Beaujolais,  les  transactions  sont  interrompues 
à  cause  du  froid. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  prix  restent  toujours 
bas  et  l'abondance  des  arrivages,  surtout  dans  les  qualités 
ordinaires,  ne  laisse  espérer  aucune  reprise  des  cours. 

♦% 

On  vient  de  connaître  la  statistique  de  la  vente  des  vins 
pendant  les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne  1S08-K09. 
Les  retiraisons  de  la  propriété  ont  été  : 

1908-09  1907-08 
«     .„  *  —  — 

(Hectolitres 

Septembre   4.20i.732  3.593.474 

Octobre   4.2P8.495  4.005.112 

Novembre   3.607.048  3.707.321 

Décembre   3.386.013  3.612.003 

Hectolitres........    15.482.688  14.917.910 


On  voit  que,  malgré  la  diminution  de  décembre,  l'ensemble 
des  quatre  premiers  mois  de  la  présente  campagne  reste  su- 
périeur de  568.378  hectolitres  à  la  période  correspondante  de 
l'exercice  précédent:  cela  tient  aux  retiraisons  importantes 
des  vins  vieux  au  début  de  la  nouvelle  campagne. 

En  Algéiie,  les  sorties  en  décembre  dernier  ont  été  de 
060.019  hectolitres,  portant  à  2.747.223  hectolitres  leur  total 
depuis  le  commencement  de  la  campagne.  Le  stock  chez  les 
nigeciants  atteignait  653.696  hectolitres,  inférieur  de  18.395 
hectolitre  s  à  ce  qu'il  était  à  la  fin  de  novembre. 

Pour  la  France  et  sa  colonie,  les  sorties  en  décembre  ont 
été  de  4.046  032  hectolitres;  pendant  les  quatre  premiers 
mois  de  18.233.511  hectolitres.  Le  stock  total  chez  les  négo- 
ciants à  la  fin  du  mois  atteignait  16.997.232  hectolitres. 


Alcools.  —  Le  marché  est  sans  animation.  La  tendance 
est  très  calme.  Le  courant  du  mois  est  coté  37  à  37  25: 
mars-avril  fait  38. 

* 

Alcools.  —  Dans  notre  dernier  numéro  nous  avons  donné 
les  chiffres  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools 
pendant  les  trois  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle. 
Voici  la  statistique  de  la  production  pour  l'année  1908  tout 
entière. 

1903  1907 

1°  Production  bouilleurs  et  distil-  (Hectolitres) 
lateurs  de  profession  : 

Alcools  de  vins   124.672  191.877 

—  de  cidres  et  poirés   3.388  3.283 

—  de  marcs  et  lies   46.836  31.266 

—  de  substances  farineuses   362.550  454  142 

—  de  betteraves   1.259.347  1.145  433 

—  démêlasses   447.878  466  608 

—  de  substances  diverses   359  201 

Total   2.245.030 

Importations   210.384 

Reprises  (stock  au  30  septembre)   92U.884 

Ressources   3.38  >. 298 

Exportations   290.475 

Différence   3.094.823 

Stock  au  31  décembre  : 

Magasins  généraux  de  vente   191.402 

Entrepôts  réels  : 

Régie   26.059 

Douane   44.526 

Chez  les  bouilleurs  et  distillateurs  de 

profession   673.472 

Total   9:;S.459  929.884 


2.292.810 

192.315 
857.664 

3T3Î2?789 
329.002 

3.013.787 


208.223 

39.510 

48.393 

633. 7C.2 
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Sucres.  —  Marché  extrêmement  calme.  Ou  a  constaté 
même  un  peu  d'indécision,  comme  si  l'on  ne  savait  pas  quel 
parti  prendre  entre  la  diminution  de  l'exportation  des  prin- 
cipaux pays  et  l'augmentation  de  leur  consommation.  Mais 
cette  situation  ne  s'est  pas  prolongée  et  la  fermeté  a  fini  [par 
dominer.  Gela  prouve,  une  fois  de  plus,  que  les  détenteurs 
n'éprouvent  aucune  inquiétude  du  fait  de  la  plus-value  de 
production  qui  ne  doit  poser  ni  sur  les  stocks  ni  sur  les 
cours.  L'augmentation  graduelle,  ininterrompue  de  la  con- 
sommation, absorbera  facilement  cette  plus-value.  Au  surplus 
les  stocks  sont  en  diminution  sur  l'année  dernière.  Le  total 
des  stocks  visibles  dans  le  monde  s'élève  à  3.524.165  tonnes, 
contre  3.586.670  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks 
européens  entrent  pour  3.401.135  tonnes,  contre  3.446  060 
tonnes  en  1908,  et  3.430.554  tonnes  en  1907  ;  c'est  donc  une 
diminution  de  44.925  tonne3  cette  année  sur  la  précédente. 

D'autre  part,  la  production  des  principaux  pays  européens 
se  résume  comme  suit  pour  les  quatre  premiers  mois  des 
trois  dernières  campagnes  (en  sucres  bruts)  : 


Pays 


Allemagne.  

Autriche-Hongrie.. 

France  raff.)  

Belgique  

Hollande  


1908-09       1907-08  1906-07 


1.939.754 
1.304.137 
705.723 
250.000 
196.000 


(En  tonnes) 
1.929.642 
1.296.253 
640.075 
226.700 
170.151 


2.008.847 
1.173.442 
668.722 
274.697 
177.723 


Product.  totale..    4.395.614   4.263.433  4.303.431 

La  production  a  donc  dépassé  celle  des  quatre  premiers 
mois  de  la  campagne  1907-08,  de  132.181  tonnes. 

M.  F.-O.  Lient  estime  ainsi  la  consommation  pour  les 
quatre  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle,  comparative- 
ment a  la  période  correspondante  des  deux  campagnes  pré- 
cédentes ven  sucres  bruis)  : 


Pays 


1903-09       1907-03  1906-07 


Allemagne  

Autriche-Hongrie. 

France  

Hollande  

Belgique  

Angleterre  


Ensemble . . 
Etats-Unis  . . 


451.486 
202.357 
237.527 
36.971 
81.663 
612.699 

1.572.703 
630.301 


(En  tonnes) 
424.294 
18  i.  521 
233.116 
34.577 
30.067 
599.460 


409.807 
190.938 
226.055 
34.532 
27.651 
573.205 


1.506.035 
616.526 


1.462.188 
638.998 


Consom.  totale . .    2.253.004   2.122.561  2.101.186 

* 

*  * 

A  Parts  le  marché,  bien  tenu,  accuse  une  assez  sérieuse 
i epnse  et  tous  les  cours  sont  en  léger  progrès 

Le  sucre  blanc  n»  3,  livrable  courant,  fait  30  37-  lc  nrn 
chain  cote  30  37.  '       p  °" 

Les  sucres  roux  disponibles  cotent  27. 

Prix  du  Sucre  su»  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88').. 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad)!  36  23 


1908 


Fr. 

26  75 
25  27 
24  87 
24  68 

24  04 

25  62 


6  janv. 
1909 

13janv. 
1909 

?0janv. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  .. 

27  25 

27  25 

25  07 

25  27 

25  17 

24  62 

29  87 

24  75 

23  68 

24  68 

24  68 

24  04 

24  04 

25  èi 

25  50 

25  37 

36  44 

37  15 

c6  70  l 

27  janv. 
1909 


Fr. 

27  .. 
25  17 
24  87 

24  96 
23  99 

25  50 
30  92 


sensible  et  l'on  ne  signale  encore  nulle  pari  aucun-  cause  de 
laiblesse.  Les  affaires  restent  toujours  actives. 

Les  pronostics  au  sujet  de  la  future  récolte  sont  incertains 
On  n  appuie  sur  aucune  donnée  précise  la  prophétie  que  font 
quelques-uns  que  la  prochaine  récolte  dépassera  la  dernière 
Mais  on  sait,  par  contre,  que  les  dernières  intempéries  de  la 
saison  ont  causé  pas  mal  de  dégâts  parmi  les  plantations  ce 
qui  atténuera  grandement  le  rendement. 

Les  derniers  cours  cotés  au  Havre  (Santos  good  aver. 
o0  kilos)  sont  :  janvier,  43  . .  ;  février,  42  50:  mars  4"  25- 
avril,  41  75.  '   ~  ' 


arS^JoTt  redevi5  T*T  ^        '  «"Actions,  sur  cet 
n  rifTn       redevenues  Pins  actives  et  l'on  a  eu  à  enregistrer 
un  raffermissement  général  des  cours   On  „'ô  n 
anx  nlria  ho.fi,     ■  B  aes  cours.  Un  na  pas  pu  rester 

aux  plu,  hauts  prix  cotes,   mais  le  progrès  est  néanmoins 


Soies  -  Le  retour  à  la  mode  des  étoffes  de  soie,  les  de- 
mandes suivies  de  la  consommation  ont  rendu  de  la  confiance 
a  ce  marché.  Les  transactions  ont  augmenté  et  présentent  de 
1  ampleur.  Aussi  le  courant  d'affaires  journalières  est-il  suf- 
fisant pour  assurer  la  fermeté  des  prix  dans  toutes  les  pro- 
venances. 

Les  soies  d'Europe  et  du  Levant  ont  fait  : 
Grèges  Gévennes  extra  12/16,  53  fr.;  Grèges  Italie  1" 
10/12  51-52  fr.;  Grèges  Piémont  1»  ordre  10/12, 
52-53  fr.  ;  Grèges  Hongrie  2e  ordre  11/13  50  fr  •' 
Syrie  1»  ordre  9/11,  43-45  fr.  ;  Grèges  Syrie  2"  ordre  9/11, 
41-42  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  14/16  43-44  fr  ■  Grèses 
Brousse  »  ordre  13/15  40-41  fr.  ;  Organsin  France V*  ordre 
MÏM  51  fr.  ;  Organsin  Italie  1»  ordre  22/24  53  fr  ■  Organsin 

/;?rdre  19/21  4849  ff-  ;  °rgansi11  Brousse'  1"  ordre 
Mijà'À  46  fr. 

Les  marchés  d'Extrême-Orient  ont,  tous,  des  cours  très 
fermes. 


'  ordre 
11/13. 
Grèges 


Métaux.  -  Au  marché  du  cuivre,  l'animation  est  considé-' 
rable  et  les  fluctuations  de  cours  sont  importantes  De  fortes 
quantités  de  métal  ayant  été  mises  sur  le  marché,  les  pers- 
pectives prochaines  du  commerce  et  de  l'industrie  étant  peu 
favorables  et  le  cuivre  Standard  ayant  baissé,  il  en  est  résulté 
une  baisse  sensible  de  tout  le  cuivre.  A  Paris  on  est  revenu 
au  cours  de  156  fr.  les  100  kilos  pour  les  marques  ordinaires 
et  157  fr.  50  les  premières  marques. 

Au  marché  de  l'étain  l'activité  est  restreinte.  Sur  les  cours 
assez  bas  laissés  par  la  semaine  dernière,  on  a  procédé  à  des 
achats  qui  ont  relevé  les  prix.  A  Paris  on  a  fini  en  légère 
hausse  à  343  fr.  50  pour  l'étain  Banka  et  341  fr  l'étain 
Billiton. 

Pas  de  changement  au  marché  du  plomb  qui  est  sans 
affaires  mais  soutenu.  Les  marques  ordinaires  se  maintien- 
nent à  39  fr.  25. 

En  zinc,  les  transactions  sont  restreintes,  mais  les  cours 
sont  restes  soutenus.  Le  zinc  de  Silésie  reste  à  59  fr.  50:  les 
autres  bonnes  marques  à  57  fr.  75. 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  Le/16  lui.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Ziuc  :  disponible. . 

Glascow 
Ponte  disponible. 


31  déc. 
1908 


t  sh.  d. 

63  7 

64  g  8 
131  1/2 
133  . 

13  7  6 
13  1  3 
21    .  . 


43  2 


7  janv. 
1909 

14  janv 
1909 

21  janv. 
1909 

28  janv. 
1909 

£  sh.  d. 

4  sh.  d. 

t  sh.  d. 

i  sh.  d. 

63  13 

62  3  9 

60   7  6 

£9  6  3 

64  10 

62  S  0 

61  5 

60   o  .. 

131  .. 

126  15  . 

126  13  .. 

125  15  .. 

132  S 

128   7  6 

128  15  • 

127  !2  6 

13  10  . 

13  40  . 

!3   3  9 

13  10 

13  5  • 

13  S 

«3  10  • 

13   3  9 

21    7  6 

21    7  6 

îl    2  6 

21  12  6 

48  11  1 

48  3  1 

48  10  . 1 

48  3 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  26  janvier  1909. 

La  visite  du  roi  d'Augleteire  à  Berlin.  -  Détresse  financière  de  la 
Prusse.  —  Echec  de  la  réforme  financière  au  Ileichsiag.  —  La 
situation  du  chancelier.  —  Le  marche  monétaire. 
La  mobilisation  des  réserves  de  la  Bulgarie  n'a  pas 
soulevé  un  grand  émoi  en  Allemagne.  On  la  considère 
comme  une  manifestation  platonique,  d'un  goût  dou- 
teux, mais  vouée  d'avance  à  n'avoir  aucun  résultat 
pratique.  Cette  incorrection  du  gouvernement  de  Sofia 
n'a  altéré  en  rien  la  grande  satisfaction  qu'a  causée 
l'entente  définitive  entre  l'Autriche-Hongrie  et  la  Tur- 
quie. ,  ,         ,  . 

On  n'attache  pas  beaucoup  plus  d'importance  a  la 
prochaine  visite  du  couple  royal  d'Angleterre  à  l'em- 
pereur Guillaume.  Le  maréchalat  de  la  cour  règle  les 
détails  de  la  réception  avec  minutie  et  pompe,  mais  le 
public,  comme  la  presse,  y  reste  assez  indifférent.  11  est 
certain  que  La  cordialité  qu'on  est  résolu  à  déployer 
des  deux  côtés  pourra  contribuer  à  faciliter  l'apaise- 
ment que  recherche  presque  toute  l'Europe.  Mais  il  ne 
faut  pas  oublier  non  plus  que  les  entrevues  des  deux 
souverains  ont  été  déjà  nombreuses,  que  les  suites  en 
ont  été  sinon  défavorables,  au  moins  indifférentes  et 
que  les  adieux  ont  été  chaque  fois  plutôt  aigres  que 
doux.  .  ,     ,  ,. 

Je  ne  reparlerai  plus  du  discours  que  le  chancelier 
de  Bùlow  a  prononcé  au  Landtag  prussien  à  propos 
de  la  discussion  du  budget.  Il  date  de  huit  jours  et 
vos  journaux  vous  en  ont  donné  de  trop  minutieuses 
analyses  pour  qu'il  soit  besoin  d'y  revenir.  Pour  ce 
qui  est  de  la  situation  financière  de  la  Prusse,  il  est 
ressorti  de  cette  discussion  qu'elle  était  aussi  mau- 
vaise que  celle  de  l'Empire  même,  ce  qui  n'est  pas 
peu  dire.  Les  deux  derniers  exercices  ont  laissé  un 
déficit  total  de  235  millions  de  marks;  pour  1 909  on 
prévoit  un  nouveau  déficit  de  176  millions  de  marks. 
On  procédera  —  naturellement  —  à  un  emprunt.  Mais 
ce  n'est  pas  un  remède  à  la  situation.  Le  gouverne- 
ment avait  proposé  un  impôt  sur  les  dividendes  des 
Sociétés  par  actions  et  une  augmentation  de  l'impôt 
sur  le  revenu.  Les  deux  projets  ont  dû  être  retires, 
devant  l'opposition  d'une  majorité  écrasante.  Le  gou- 
vernement a  dû  transiger  :  il  propose  —  ce  qui  sera 
voté  — une  augmentation  temporaire  de  l'impôt  sur 
le  revenu,  pendant  les  trois  années  qui  vont  venir. 
Cette  augmentation  sera  de  5  0/0  de  l'impôt  sur  les 
petits  revenus,  25  0/0  pour  les  grands  et  10  a  oOO/O 
pour  l'impôt  sur  les  Sociétés  par  actions  et  en  com- 
mandite. Après  ces  trois  années  le  gouvernement  de- 
vrait faire  de  nouvelles  propositions. 

Au  Reichstag  allemand  le  sort  de  la  réforme  finan- 
cière paraît  fort  compromis.  La  Commission  des  fi- 
nances du  Reichstag  a  repoussé  par  11  voix  contre  10 
le  monopole  de  la  vente  de  l'alcool.  L'hostilité  contre 
l'impôt  sur  les  successions  en  ligne  directe  est  si  vive 
et  si  universelle  qu'il  est  d'ores  et  déjà  certain  qu'il  ne 
sera  pas  voté.  L'impôt  sur.  les  cigares  et  le  vin  en  bou- 
teille a  les  plus  grandes  chances  d'être  repousse.  Or, 
ces  trois  impôts  constituaient  l'âme  même  de  la  ré- 
forme financière.  Qu'en  siibsistora-t-il  après?  Que 
restera-t-il  surtout  de  l'autorité  du  chancelier,  qui  avait 
solidarisé  son  sort  à  celui  de  la  réforme?  Aux  échecs 
de  ses  principales  propositions,  il  n'apparaît  que  trop 
que  sa  majorité  l'a  trahi.  Il  n'a  plus  de  point  d  appui 
solide  dans  aucun  groupement  parlementaire.  Aussi, 
i,;,rle-t-on  beaucoup  de  sa  retraite.  En  attendant,  on 
voit  M.  de  Bûlow  user  de  toute  son  habileté  —  et  il  on 
a  beaucoup  —  pour  ramener  à  lui  les  conservateurs. 
Son  adresse  a  déjà  réussi  dans  des  tâches  plus  diffi- 
ciles. 


Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
abondantes  et  l'escompte  libre  est  à  2  1/10  0/0,  c'est-à- 
dire  à  près  de  2  0/0  au-dessous  de  l'escompte  officiel. 
Il  est  à  peu  près  certain  que,  dans  ces  conditions,  la 
Iieicltsbank  sera  forcée  d'abaisser  le  taux  de  son 
escompte  si  elle  ne  veut  pas  perdre  complètement  la 
direction  du  marché  monétaire.  Le  dernier  bilan  'le  la 
Banque  accuse  une  nouvelle  augmentation  de  43  mil- 
lions de  marks  du  stock  métallique,  qui  est  mainte- 
nant de  1.136  millions  de  marks  et  supérieur  de 
230  millions  de  marks  à  celui  de  la  même  époque  de 
l'année  dernière. 

D'après  les  renseignements  qui  viennent  d'être  pu- 
bliés, les  importations  d'or  en  Allemagne,  en  1908,  ont 
été  de  15(j.«t, 3.060  marks  d'or  fin,  contre  117.V.-7.000 
marks  en  1907,  et  de  214.256.000  marks  d'or  monnayé, 
contre  8'i.070.000  marks.  Les  exportations  se  sont  éle- 
vées à  31.845.000  marks  d'or  fin,  contre  50.482.000 
marks  en  1907,  et  25.i97.000  marks  d'or  monnayé,  con- 
tre 171.330.000  marks. 


Informations  Écoiips  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lstti-cs  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1909 


1908 


23  janv. 

Jif.  5  jv. 

23  janv. 

Dît.  5  jv. 

1.136.377 

+  43.225 

906.578 

67.888 

67.002 

+    3. 203 

77.297 

+ 

0.978 

38.745 

■+-  5.966 

«.051 

+ 

7.408 

786  030 

—  54.310 

1.069.907 

94. 617 

54  010 

—  15.801 

68.824 

34 . 555 

259  474 

—  4L520 

58.299 

49.706 

162.955 

—  1.866 

116.127 

3.516 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

mod.) 

1.473.579 

—100.592 

1.434.007 

106. 144 

716-912 

+  38.033 

573.654 

1+ 

0.180 

69.288 

+  1.453 

86.608 

\- 

0.156 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  là 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


14  nov  . .  • 

30  » 

8  décem. 
16  » 

27  » 

31  » 


23 


732.477 
241.814 


1.093 
l.( 

1.063 
1.073 
1.059 
980 
360.675 
894  563 


1.555 
1.548 
1.516 
1.506 
1.588 
1.975 
1.574 
1.473 


732 
710 
701 
772 
730 
656 
679 
717 


858 
844 
827 
836 
907 
980 
840 
786 


56 
74 
61 
73 
74 
175 
70 


>  ■- 


A3 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


4  % 


+  128 

+  37 

—  455 

+  88 

+  Î41 


Le  Commerce  extérieur  en  1908.  —  Pendant  l'année 
ÎEOS  les  importations  ont  été.  de  60.526.780  tonnes  : 
1  47H  090  montres,  119.615  chevaux  et  autres  animaux  et 
1.230  véhicules  divers,  contre  66.393.832  tonnes  :  1.779.116 
montres.  128. 340  chevaux  et  autres  animaux  et  1  391  véhi- 
cules divers  en  1907.  La  diminution  est  donc  très  appré- 
ciable Elle  porte  principalement  sur  les  produits  agricoles 
(2  2  millions  de  tonnes),  les  matières  premières  minérales 
(3,3  millions),  les  métaux  ordinaires  (0,2  millions  de  tonnes,, 
les  pierres,  l'argile,  etc., 

L'exportation,  au  contraire,  est  plus  forte  que  1  année 
précédente,  au  point  de  vue  du  poids  :  elle  s'est  élevée  a 
45  -47.459  tonnes  :  41G.657  montres,  6.530  chevaux  et  autres 
animaux  et  1.398  véhicules  divers,  contre  45.110.802  tonnes  : 
444  039  montres,  0.958  chevaux  et  1.6(37  véhicules  en  190/. 
L'augmentation  s'est  manifestée  surtout  pour  les  produits 
agricole»  (0,7  millions  de  tonnes)  et  les  métaux  ordinaires 
(!)  29  millions  de  tonnes),  notamment  le  fer. 

Ln  valeur  totale  des  importations  a  été  de  8.300  millions 
de  marks  contre  8.700  en  1907,  et  la  valeur  totale  des  expor- 
tations, de  6.750  millions  au  lieu  de  6.850  en  1907.  Ces 
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cliillïes  ue  renferment  pas  le  commerce  des  métaux  précieux, 
qui  a  donné  les  résultais  suivants  :  importations,  400  mil- 
lions de  marks  au  lieu  de  300  en  1907,  et  exportations  : 
90  millions  au  lieu  de  160. 

On  n'a  pas  compris,  dans  les  statistiques  précédentes,  le 
mouvement  des  valeurs  et  effets  do  commerce. 

Les  chiffres  que  nous  venons  de  donner  s'expliquent  par 
la  dépression  économique  qui  s'est  produite  en  1808. 

Les  Chemins  de  fer  allemands  en  décembre.  —  Pen- 
dant le  mois  de  décembre  dernier,  les  recettes  provenant  des 
voyageurs  ont  été,  sur  les  chemins  de  fer  allemands,  de 
50.553.611  marks,  en  augmentation  de  677.085  marks' sur 
celles  du  mois  correspondant  de  l'année  précédente;  les 
recettes  provenant  du  trafic  des  marchandises,  se  sont  élevées 
à  120.316.233  marks,  en  diminution  de  5.346.373  marks  sur 
celles  de  décembre  1907,  bien  que,  cette  année,  le  mois  ait 
comporté  un  dimanche  de  moins  que  l'an  passé,  et  les  re- 
cettes totales  (y  compris  les  recettes  diverses)' ont  été  de 
18i3.418.865  marks,  en  diminution  de  6.333.294  marks  sur 
celles  du  même  mois  de  l'an  passé. 

Les  résultats  des  lignes  dont  l'exercice  finit  au  31  décembre 
ont  été  les  suivants  :  recettes  de  voyageurs,  90.248  59?  marks 
en  augmentation  de  803  964  sur  celles  de  1907;  recettes  de 
marchandises  :  173.412.551  marks,  en  diminution  de  5  mil- 
lions 32o.o49  marks:  recettes  totales  :  290.510  000  marks  en 
diminution  de  6.080.000  marks. 

Pour  les  lignes  dont  l'année  commerciale  commence  au 
1  avril,  on  a  les  chiffres  suivants  à  la  date  du  31  décembre 
dernier  :  recottes  provenant  des  voyageurs,  487  9"3  "09 
marks,  en  augmentation  de  17.407.835' marks  sur  la  même 
période  de  l'exercice  précédent;  recettes  provenant  des 
marchandises  :  1.071.727.576,  en  diminution  de  45  734  324 

ïïSFJÏÏE?*  t0t,aleS  :  1-638-720-000  marks,  en  diminution 
de  29.8/0.000  marks. 

-r  Aj-°,Ut?nS  qUG  la  lon^aéTtr  exploitée  à  la  fin  de  1908  était  de 
00  bol  kilomètres,  en  augmentation  de  841  kilomètres  sur 
colle  de  la  lin  de  1907. 
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Les,  Chemins  de  fer  prussiens  en  décembre  —  Pen- 
dant le  mois  de  décembre  1908,  les  recettes  des  chemins  de 
1er  prussiens  ont  été  de  143.805.000  marks,  soit  une  dimi- 
nution de  5.540.000  marks  par  rapport  à  la  période  corres- 
pondante de  1  année  précédente.  Depuis  le  1"  avril  1908 
—  date  à  laquelle  commence  l'exercice  du  réseau  —  jusqu'au 
3i  décembre,  les  recettes  totales  ont  atteint  1.459  524  000 
Juarks.  soit  une  diminution  de  20. 807. 000 'marks  par  rapport 
a  la  même  période  de  l'an  dernier. 

*J£*?  d0.  décembre  1908,  la  longueur  exploitée  atteignait 
3b. 460  kilomètres. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

_  ,  Berlin,  28  janvier  191.9. 

Le  marche  est  ferme;  les  fonds  d'Etats  restent  sans  gran- 
des variations  ;  la  Deutsche  Bank  s'inscrit  en  progrès  ■  les 
videurs  industrielles  sont  calmes.  ' 
0®£  a  Tcoté  :  3  °/°  allemand  Consolidé,  86  30';  Russe  1902 
«2  7?   Deutsche  Bank,  244  50;  Harpener,  ]92  50®  tS 
2o0  oO:  Bochumer,  222  25.  ^auia, 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


Londres,  20  janvier  1909 
I-,  vo^ged-Edouaravn  à  Berlin.  -  Un  discour,  de  Sir  Edward 
wrey.  —  La  situation  monétaire.  —  Les  chemins'  i\B  f»,.  t 
conditions  du  travail  eu  décembre  1908  6  '"'  ~  U's 

satisfaction  le  ton  plutôt  aimable  avec  lequel  les  jour- 


naux allemands  s'expriment  au  sujet  de  la  visite 
annoncée  du  roi  d'Angleterre. 

,  Le  récent  discours  prononcé  par  Sir  Edward  Grev 
a  Coldstream  a  suscité  également  de  nombreux  com- 
mentaires, favorables  d'ailleurs.  Après  avoir  ra,,ne  é 
que  les  derniers  mois  ont  été  remplis  d'inquiétudes 
le  ministre  anglais  mentionne  avec  satisfaction  l'ac- 
cord intervenu  entre  l'Autriche  et  la  Turquie  Puis  il 
signale  les  résultats  déjà  acquis  à  la  suite  des  conver- 
sations entre  diplomates  des  puissances  intéressées  II 
constate  que  la  sympatie  générale  ressentie  en  Anale- 
terre  pour  les  réformes  en  Turquie  demeurent  très 
vives,  et  que  le  discours  d'usage,  prononcé  par  le 
grand  vizir  ne  peut  qu'accroître  cette  sympathie  pour 
le  nouveau  régime  ottoman.  Il  fait  ensui  e  allusion 
aux  accusations  de  malveillance  portées  en  Autriche 
contre  l'Angleterre,  et  qui  sont  dépure  invention 

Le  ministre  anglais  croit  qu'il  est  de  l'intérêt  général 
que  l'attitude  de  la  Grande-Bretagne  à  Sd  des 
pays  étrangers  soit  réglée  sur  l'observation  d°e  toutes 
les  obligations  dérivant  des  traités,  et  sur  l'extension 
et  l'amélioration  des  relations  amicales  avec  tous  les 
pays. 

Après  avoir  abordé  ensuite  quelques  questions  de 
politique  intérieure,  Sir  Edward  Grey  a  déclaré  aue 
la  marine  va  être  maintenue  avec  la  force  nécessaire 
pour  mettre  l'Angleterre  à  l'abri  d'une  invasfon 
ouant  a  1  armée,  a-t-il  ajouté,  elle  ne  doit  pas  dépasser 
certaines  limites  raisonnables,  de  façon  à  Omettre 
SJSïSÏÏÏ^!*  de  —entrer  ses 

mv  P  K^Î  S  SUj6t  h  13  ^c'-iption  militaire  forcée, 
Su  Edward  Grey  a  dit  que  c'était  là  une  mesure  cm 
ne  lui  paraissait  pas  nécessaire.  q 

Ce  discours,  qui  a  eu  un  grand  retentissement  à 
LtrSeSf6  aV°ir  6té  prêSqUC  ""or  able- 

Les  conditions  ont  été  de  nouveau  plus  faibles  sur 
le  marche  monétaire  pendant  cette  semaine.  L'aï- 
mentation  des  arrivées  d'or  sur  le  marché  libre  et  ils 
rentrées  du  Trésor  habituelles  à  cette  épocrue  ont  fait 

lechir  les  taux  d'escompte.  Le  papier  aïe  x  mois  se 
traite  autour  de  25,8;  le  papier  à  trois  mois,  à  2?/20/0 
L  argent  est  toujours  demandé  aux  environs  de  »  1/2 
pour  cent  pour  les  prêts  à  huitaine.  Les  disponibilités 
vont  d  ailleurs  se  trouver' accrues  par  le  rembourse- 
ment de  3  millions  de  livres  sterling  de  Bons  du 
trésor  qui  arrivent  à  échéance  aujourd'hui 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  1.401.882  liv  st  dé  l'en 
caisse,   qui   atteint  maintenant  33.058.06o'  liv  st 
tandis  que  la  reserve  a  passé  de  21.019  779  S  99'  mil' 

ÎI^S1-  ?  soir  un  accroissement  deî  mi- 
hon  430.207  hv.  st.  ;  le  rapport  de  la  réserve  aux  enga- 
gements s'est  avancé  de  43  1/4  à  46  0/0  A  Tel 

iions  do2.963  liv  st.;  la  réserve,  de  27.523  313 liv  st 

54  7/8  0r/a0PP°  ^  aUX  ^Semlntlëk 

On  ne  connaît  pas  encore  les  résultats  d'ensemble 

To  ,  efr?1^168  GTPagni6S  de  Chemi»s  de  fer  angÏÏs 
toutefois  les  quelques  renseignements  que  l'on  nos- 
sède  actuellement  sur  certaines  de  ces  €omma nies 
permettent   d'espérer  que  les  résultats  ÏSSntîïï 
satisfaisants  qu'on  pouvait,  le  croire  d'après  les  stà- 
tist.ques  hebdomadaires.  Il  semble  bien  que  les  Com- 
pagnies se  sont  efforcées  de  réduire  leurs  frais  d'ex- 
ploitation; d  autre  part,  les  arrangements  survenus 
entre  plusieurs  grands  réseaux  ne  manqueront  pas 
d  avoir  une  heureuse  répercussion  sur  les  dépenses. 
Dans  tous  les  cas,  les  discours  optimistes  prononcés 
aux  assemblées  générales  qui  ont  eu  lieu  déjà  ont 
laissé  entendre  que  la  mauvaise  période  d'exploital ion 
était  maintenant  passée,  et  qu'il  était  permis  de  croire 
à  une  amélioration  marquée  pendant  l'exercice  qui 
vient  de  s'ouvrir,  surtout  si,  comme  certains  indices 
permettent  de  l'escompter,  là  reprise  commerciale  et 
industrielle  ne  se  laisse  pas  trop  attendre. 

Un  premier  symptôme  de  cette  reprise  se  trouve 
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clans  les  statistiques  que  le  Board  of  Trade  vient  de 
publier,  relativement  aux  conditions  du  travail  en 
décembre  dernier.  Certes,  si  l'on  compare  la  propor- 
tion des  ouvriers  sans  travail  à  la  fln  de  1908  avec  les 
chiffres  des  années  précédentes,  il  faut  bien  recon- 
naître que  la  situation  est  loin  d'être  satisfaisante.  La 
proportion  des  chômeurs  atteignait,  en  effet,  9.1  0/0  à 
la  fin  de  décembre  1908  contre  5.6  0/0  à  la  même  date 
de  1907,  4.4  0/0  en  1900  et  4.5  0/0  en  1905.  Mais,  si  l'on 
observe  que  le  mois  de  décembre  est  en  général  L'un 
des  plus  mauvais  de  l'année,  on  voit  alors  que,  com- 
parativement aux  chiffres  des  mois  précédents,  il 
n'est  pas  douteux  qu'il  y  a  eu,  à  la  tin  de  1908,  dans 
les  conditions  du  travail,  une  amélioration  appréciable 
qui,  il  faut  l'espérer,  s'accentuera  encore  pendant  les 
mois  prochains. 


s  et 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

21  Janvier  1909 


Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   50.072.000 


Total. 


50.072.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées. . 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
31.622.000 


Total   50.072.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif        Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 
pertes   3.392.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique  

Comptes  particuliers. 

Billets  àseptjours.eic. 

Total  


7.648.000 
41. 12l. 000 
49  000 


66.763.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.801.000 

Portefeuille etavances  29.519.000 

Billets  en  réserve   21.009.000 

Or  et  argent  monnayés  i. 436. 000 


Total   66.763.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


I  i  novemb  -e. . 

ve  »   

I I  décembre  . . 

18  »   

24  »   

7  janvier  

14  »   

21  »   


Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours) 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

35.802 

28.404 

49.015 

40.916 

25.848 

52.67 

2  Vt 

35.578 

28.526 

52.069 

44.324 

25.502 

48.92 

33.950 

28.937 

48.159 

42.379 

23.463 

48.69 

33.018 

29.146 

48.883 

44.274 

22.3*2 

45.62 

30.943 

30.036 

50.523 

48.884 

19.358 

38.28 

31.172 

29.631 

54  867 

52.788 

19.991 

36.42 

31.656 

29.C94 

48.541 

45.481 

21.012 

43.26 

33.058 

29.065 

48.769 

44.320 

22.443 

45.97 

La  Production  minière  de  la  Tasmanie.  —  Les  résultats 
de  l'industrie  minière  de  la  Tasmanie  pour  1907  viennent 
d'être  publiés.  Ils  témoignent  d'un  accroissement  sensible 
dans  toutes  les  branches  de  la  production,  exception  faite 
pour  le  cuivre,  l'étain  et  le  bismuth.  La  valeur  totale  de  la 
production  a  été  de  2.777.150  liv.  st.,  ce  qui  est,  et  de  beau- 
coup, un  h  record  »>.  Le  nombre  d'ouvriers  employés  s'est 
élevé' à  7.516,  au  lieu  de  7.005  l'année  précédente. 

Voici  un  tableau  donnant  le  détail  delà  production  minière 
de  la  Tasmanie  en  1906  et  1907  : 

production  minière  de  la  Tasmanie  par  quantités 

1906  1907 

Or    (onces).   60.023  65.354 

Cu'ivré'nalif   (tonnes;.     8.708  8.247 

Minorai  de  cuivre   j    —    )•     f ■«}„     ,  £?« 

Minerai  d'étain   -     •       •  >73  4.342 

Plomb  argentifère   (    -     .    87.118  89, 762 

<  "li-n-Vifin    (     —    /•    •«.89b  Do.wl 

Nlineraidë'fer::'.::   (    -   )•     2.600  8.000 

Wolfram   (    —     .         20  41 

Minerai  de  bismuth....  (cwts).  b  o  \ji 

L'année  1907  a  donc  é'.é  bonae  Pou"  l'industrie  minière  de 


la  Tasmanie;  1908  semble  également  devoir  être  favorable  : 
pendant  le  premier  semestre,  en  effet,  la  production  d'or  a 
été  de  82.167  onces,  celle  de  cuivre  natif  de  4.307  tonnes, 
celle  de  minerai  de  cuivre  de  533  tonnes,  celle  de  ruinerai 
d'étain  de  2.141  tonnes,  celle  de  plomb  argentifère  de 
22.878  tonnes,  celle  de  charbon  de  31.058  tonnes,  celle  de 
minerai  de  fer  de  1.800  tonnes,  celle  de  wolfram  de  8  tonnes 
et  celle  de  minerai  de  bismuth  de  15  cwts. 


Les  Conditions  du  travail  en  1908.  —  Le  Board  of 
Trade  vient  de  publier  ses  statistiques  indiquant  quelles  ont 
été  les  conditions  du  travail  en  Angleterre  pendant  l'année 
19Û8.  Les  lecteurs  de  Y  Economiste  Européen  savent  que  les 
résultats  sont  mauvais  dans  l'ensemble.  La  situation  a  com- 
mencé à  être  sérieuse  au  mois  de  décembre  1907.  A  celle 
époque,  en  effet,  sur  les  600.000  ouvriers  faisant  partie  des 
Associations  qui  publient  des  rapports,  5.6  0/0  étaient  inem- 
ployés, au  lieu  de  seulement  4,4  0/0  à  la  fin  de  décembre 
190G  et  4,5  0/0  à  la  même  date  de  1905.  Depuis,  les  chômages 
n'ont  pas  cessé  de  devenir  plus  graves  :  la  proportion  des 
«  sans  travail  »  s'est  élevée  à  6  0/0  en  janvier,  7,1  0/0  en 
avril,  7,9  en  juin  et  juillet,  et  a  atteint  son  point  culminant  à 
la  fin  d'octobre,  avec  le  chiffre  de  9,5  0/0.  On  a  enregistré  une 
assez  sensible  amélioration  en  novembre,  où  la  proportion 
est  tombée  à  8,7  0/0,  mais,  en  décembre,  elle  est  remontée  à 
9,1  0/0.  Néanmoins,  l'année  finit  moins  mal  qu'on  aurait  pu 
le  craindre  en  voyant  la  progression  constamment  ascendante 
de  janvier  à  octobre. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  conditions  du  tra- 
vail en  l'Angleterre  pendant  les  quatre  dernières  années  : 

Proportion  Comparaison 
des  sans  travail  de   1908  avec 

1905  1906  1907  1908    1905      1906  1907 

0/       0/       O/       0/  0/  OS  0/ 

/a  /o  /o  /a        /o  /o  /o 

Janvier   6.3  4.3  3.9  5.8  —  0.5  +  1.5  -t-  1.9 

Février   5.7  4.1  3.5  6.0  -f  0.3  +  1.9  -f  2.5 

Mars   5.2  3.4  3.2  G. 4  +1.2  -h  3.0  +  3.2 

Avril   5.2  3.2  2.8  7.1  +  1.9  +  3.9  +-4.3 

Mai   4.7  3.1  3.0  7.4  +-  2.7  +  4.3  -1-4.4 

Juin   4.8  3.2  3.1  7.9  +  3.1  +  4.7  +  4.8 

Juillet   4.7  3.1  3.2  7.9  +  3.2  +  4.8  +  4.7 

Août   4.9  3.3  3.6  8.5  +  3.6  +  5.2  +  4.9 

Septembre   4.8  3.3  4.1  9.3  +  4.5  +-  6.0  -  5.2 

Octobre   4.6  3.9  4.2  9.5  +  4.9  +-  5.6  +  5.3 

Novembre   4.3  4.0  4.5  8.7  +  4.4  +  4.7  +  4.2 

Décembre   4.5  4.4  5.6  9.1  +  4.6  +  4.7  +  3.5 

Moyenn"  de  toute 
l'année   5.0   3. G   3.7    7.8    +2.8   +4.2  +4.1 

Il  ressort  de  ces  chiffres  que  1908  a  été  beaucoup  plus 
mauvaise  que  les  années  précédentes.  En  effet,  la  proportion 
moyenne  des  ouvriers  inemployés  a  été  de  7,8  0/0,  au  lieu  de 

3.7  0/0  en  1907,  3,6  en  1905  et  5  0/0  en  1905.  Pour  trouver 
un  résultat  aussi  peu  brillant,  il  faut  remonter  à  l'année  1893; 
pour  en  rencontrer  un  plus  mauvais  encore,  il  faut  aller 
jusqu'en  1886,  où  la  proportion  atteignit  10.2  0/0.  La 
moyenne  des  dix  années,  de  1898  à  1907  n'avait  été  que  de 

3.8  0/0. 

Cette  aggravation  des  conditions  du  travail  tient  à  plusieurs 
causes  :  en  premier  lieu,  1908  fut  une  année  de  dépression 
économique  très  sensible,  une  année  de  crise,  presque.  De 
plus,  des  grèves  très  longues  ont  atteint  un  grand  nombre  de 
travailleurs,  comme,  par  exemple,  la  grève  des  ouvriers  des 
constructions  navales  ou  de  l'industrie  textile.  Ces  conflits 
ouvriers  sont  li  conséquence,  en  partie  tout  au  moins, 
du  ralentissement  de  l'activité  économique.  En  effet,  ils  se 
sont  produits  au  sujet  de  la  réduction  des  salaires,  imposée 
aux  patrons  par  la  diminution  de  leurs  affaires. 

Malgré  la  résistance  ouvrière,  la  moyenne  des  salaires  heb- 
domadaires a  diminué  de  61.897  liv.  st.,  sur  celle  de  1!;07. 
Cette  année,  il  faut  le  reconnaître,  avait  été  exceptionnelle. 
D'ailleurs,  depuis  trente  ans,  les  augmentations  des  salaires 
hebdomadaires  ont  été  de  691.354  liv.  st.,  et  les  diminutions 
de  seulement  294.586  liv.  st.,  soit  -un  excédent  de  395.768 
livres  sterling. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  28  janvier  1919 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 

Banque  d'Angleterre  a  augmenté  do  1.196.000  liv.  st. 
Au  Stock-ttxchauge  la  ton  lance  est  lourda  ;  les  fonds 

d'Etat  sont  oll'erts;  le  Rio  est  faible. 
On  a  coté  :  Consolides,  83  1/16;  Russe  5  0/0,  96  3/8. 
Le  Rio  s'inscrit  à  70  7/8;  l'A naconda  à  9  1/2. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  177  1/4;   V  Union  Pacific  à 

184  ./.  ;  le  Louisville  à  127  7/8  ;  YAtchison  à  /. .  et  le 

Reading  à  70  .  / . . 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  26  janvier  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  L'industrie  sidérurgique 
et  les  chirlonnages. 

La  tension  monétaire  provoquée  par  les  mouvements 
d'or  vers  Paris  commence  à  s'atténuer  et  les  places 
dirigeantes  se  trouvent  de  nouveau  plus  à  l'aise  ;  en 
conséquence  la  Banque  d'Angleterre  n'a  pas  eu  besoin 
d'augmenter  à  nouveau  le  taux  de  son  escompte,  ainsi 
qu'on  le  craignait  la  semaine  dernière,  et  de  ce  chef,  le 
marché  des  valeurs  internationales  aurait  dû  s'en 
trouver  raffermi  ,  sans  cette  obsédante  question 
d  Orient  qui,  encore  une  fois,  est  venue  se  mettre  en 
travers  des  bonnes  dispositions  de  ces  derniers  jours, 
la  mobilisation  des  troupes  bulgares  paraissant  en 
effet  a>sez  grosse  de  menace  pour  susciter  de  nouvelles 
appréhensions. 

Les  marchés  financiers  ont  donc  repris  leur  attitude 
expectante  et  réservée,  attitude  à  laquelle  la  baisse 
persistante  du  cuivre  ajoute  une  certaine  lourdeur. 

Le  Rio  Tinlo  à  1.800,  perd  encore  une  trentaine  de 
francs  dans  la  semaine  ;  indépendamment  de  la  baisse 
du  cuivre  à  60  3/8,  on  dit  qu'on  a  procédé  ces  jours- ci 
à  Paris  à  la  liquidation  d'une  grosse  position  sur  cette 
valeur. 

La  Rand  Mines  a  été  également  assez  discutée,  for- 
tement offerte  pour  compte  parisien,  sur  la  nouvelle 
que  des  inondations  avaient  occasionné  des  accidents 
et  de  «raves  dégâts  dans  les  mines,  ces  nouvelles  coïn- 
cidant avec  la  réponse  des  primes  à  Londres  ont  dû 
être  quelque  peu  exagérées,  aussi  ont-elles  perdu  de 
la  gravité  qu'on  leur  attribuait  samedi,  et  reprend-on 
de  quelques  francs  au  commencement  de  cette  semaine 
à  196  contre  193.  ' 

Subissant  l'ambiance  générale,  les  valeurs  de  trac- 
tion ont  dû  se  replier,  et  le  mouvement  en  avant 
entrepris  la  semaine  dernière  se  trouve  à  peu  près 
reperdu.  Le  Métropolitain  de  Paris  rétrograde  à  503 
malgré  la  perspective  d'une  majoration  de  2  francs 
pour  le  prochain  dividende  ;  Railœays  Electricité, 
lo2  après  156;  Parisienne  Electrique,  253  après  257  • 
.\  itrate  Rails,  franchement  faibles  à  209  contre  228.  ' 

Il  en  est  de  même  des  Chemins  espagnols  :  le  Sara- 

2qJ*?  r!o-c-tionne  de  416  à  413  î  le  Xord-Espagne,  de 
doo  a  333  :  pour  cette  dernière  Compagnie,  l'excédent 
des  recettes  de  l'exercice  1908  étant  de  4  millions  de 
pesetas,  on  envisage  un  dividende  de  12  à  14  pesetas 
contre  10  l'année  dernière. 

Sur  les  nouvelles  plus  inquiétantes  des  Balkans,  le 
lurc  et  les  Chemins  Ottomans  sont  offerts  et  s'établis- 
sent respectivement  à  93  3/4  contre  94  1/4  et  175  l/-> 
contre  177.  ; 

Seules,  les  actions  Tramways  de  Rio  de  Janeiro 
poursuivent  contre  vents  et  marée  leur  mouvement 
dp  w°nrî  et!  V455'  Gagnent  encore  une  quinzaine 
de  lraucs  dans  la  huitaine;  les  recettes  de  la  deuxième 


semaine  ne  sont  cependant  en  augmentation  que  de 
19.126  francs  contre  76.000  la  semaine  dernière  ;  mais 
on  explique  ce  déchet  par  ce  fait  que  des  troubles 
électoraux,  qui  ont  sévi  à  Rio  durant  quelques  jours 
de  cette  deuxième  semaine,  ont  causé  quelques  per- 
turbations dans  les  divers  services  de  la  Compagnie. 

Sur  notre  marché  du  comptant  les  dispositions  meil- 
leures que  nous  signalions  il  y  a  huit  jours  se  sont 
encore  affermies  davantage;  dans  la  semaine  que  nous 
passons  en  revue,  le  volume  des  affaires  s'est  sensible- 
ment accru  et  l'ensemble  du  marché  est  généralement 
bon,  tous  les  groupes  ayant  participé  à  la  hausse,  sauf 
cependant  les  tramways,  qui  persistent  à  être  plutôt 
lourds. 

Les  fonds  congolais  ont  été  très  fermes  principale- 
ment le  Congo  3  0/0  que  des  achats  importants  font 
progresser  jusqu'à  84  fr.,  en  hausse  de  près  de  quatre 
points  ;  i  0/0  Amortissable,  97  60. 

Les  actions  de  Banque  et  Etablissements  de  crédit 
sont  toujours  en  faveur  et  les  actions  de  Chemins  de 
fer  montrent  des  tendances  très  favorables. 

Les  valeurs  coloniales  conservent  la  fermeté  que 
nous  avons  signalée  il  y  a  huit  jours,  bien  impression- 
nées par  la  dernière  vente  de  caoutchouc  qui  a  eu  lieu 
à  Anvers  avec  des  prix  en  majoration. 

Les  valeurs  sidérurgiques  persistent  dans  leurs 
bonnes  dispositions,  principalement  les  ateliers  de 
construction,  presque  en  effervescence,  sur  la  nouvelle 
que  d'importantes  commandes  de  matériel  roulant  ont 
été  reçues  de  l'étranger.  Les  nouvelles  de  l'industrie 
sidérurgique  sont,  d'ailleurs,  généralement  meilleures; 
les  fontes  sont  plus  demandées,  le  Comptoir  de  Longwy 
n'étant  plus  vendeur  de  fontes  en  Belgique;  on  affirme 
même  qu'il  aurait  refusé,  en  traitant  en  France,  de 
garantir  à  ses  acheteurs  les  tonnages  stipulés,  si  bien 
que  les  laminoirs  se  voient  obligés  de  venir  solliciter 
des  suppléments  de  marché  auprès  des  Hauts  Four- 
neaux belges. 

En  Angleterre,  on  signale  une  réduction  des  stocks 
aux  magasins  Connal,  ce  qui  permet  de  nouveau  le 
meilleur  espoir  en  une  prochaine  reprise.  En  Allema- 
gne également,  le  marché  sidérurgique  fait  preuve 
d'une  fermeté  dont  il  n'était  plus  coutumier  depuis 
longtemps;  mais  ce  sont  les  Etats-Unis,  maintenant, 
qui  viennent  donner  une  note  réfrigérante  :  on  télégra- 
phie de  VIronmonger  qu'il  ne  se  traite  pas  beaucoup 
d'affaires  et  que  l'indifférence  relative  des  acheteurs 
cause  quelque  déception  ;  on  craint  que  l'amélioration 
économique  ne  puisse  se  manifester  d'une  manière 


_  qui 

ordre  du  jour. 
Les  devises  charbonnières  se  sont  notablement  raf- 
fermies; on  signale  de  bons  achats  de  provenance 
française. 

Les  firmes  russes  sont  encore  passablement  négli- 
gées, mais  elles  ne  tarderont  sans  doute  pas  à  sortir  de 
leur  torpeur,  car  l'emprunt  qui  vient  d'être  clôturé  le 
22  courant,  en  fournissant  au  gouvernement  les  res- 
sources nécessaires  pour  de  nouvelles  commandes,  va 
améliorer  leurs  perspectives  d'avenir. 


La  Dette  belge.  —  Voici  comment  s'établit  la  Dette  belge 
au  31  décembre  1908,  comparativement  aux  chiffres  de  fin 
décembre  1907  : 

 31  décembre  

Nature  des  dettes  1907  1908 

(En  francs) 

2  1/2  0/0   219.939.632  219.959.632 

3  0  0  1"  série   480.555.575  483.7*0.375 

3  0/0  2e  série   2.413.917.882  2.481.552.382 

3  0/0  3e  série,   247.402.500  248.f09.500 

3  0/0  servitudes  militaires.  ■■ .  2-775. 9ti3  2.7/J.962 

Totaux  de  la  dette  consolidée..  3.364.611.551   3.4?6. 917.851 

Dette  flottante   51.020.000  109.510.000 

Totaux  généraux   3.415.631.551  3.606.427.951 
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Au  3J  décembre  des  années  ci-dessous  désignées,  la  dette 
s'élevait  aux  chiffres  suivante  : 


Moulant 
de  la  dette 

(Francs) 

1880   L422.814.tM9 

1885   1.771.925.649 

189ii  

1895  

1900  


2.018.043.774 
2.246.3->6.647 
2.708.549.151 


1905. 
W0t>  . 
1007 . . 
1908. . 


Montant 
de  la  dette 

(  Francs) 
S.  220. 934. 123 
3.329.497.080 
3.415.631.551 
8. 600. 427. 951 


On  voit  que  là  dette  Belge  n'a  cessé  de  progresser.  EU* 
s'est  particulièrement  accrue  en  1908.  Au  cours  de  cette  der- 
nière année,  il  a  élé  créé  72.306.0u0  fr.  de  dette  3  0/0,  qui 
ont  dû  se  placer  sur  le  marché  belge,  mais  dont  une  partie 
a  probablement  émigré.  En  outre,  le  montant  des  Bons  du 
Trésor  a  augmenté  pendant  l'année  de  118.500.000  fr.  Le 
3  1/2  0/0  a  dû  trouver  dans  ces  bons  des  concurrents  capa- 
bles de  gêner  ses  mouvements  dans  le  sens  de  la  hausse.  Le 
total  des  bons  en  circulation,  dont  une  partie  se  trouve  à 
l'étranger,  s'élève  actuellement  à  169.500.000  fr. 

A  ces  dettes,  on  peut  ajouter  les  annuités  Belges  3  0/0. 
Cette  valeur  peut  être  assimilée  à  la  rente  Belge,  étant  ga- 
rantie par  l'Elat. 

Il  reste  actuellement  en  circulation  1G6. 533.000  fr.  de  3  0/0 
annuités,  série  B,  et  11.010.900  fr.  de  3  0/0  annuités,  série  A. 
Les  autres  catégories  (2  1/2  0/0,  4  0/0  et  4  1/2  0/0;  représen- 
tent une  somme  d'environ  22  millions  de  francs. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  25  janvier  1900. 

La  situation.  —  Les  projets  du  Ministre  des  Finances.  —  Relations 

commerciales.  —  La  hausse  de  l'huile.  —  Liquidation  du  budget 

de  1907.  —  La  Bourse  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  discussion  de  la  réforme  d'administration  locale 
avance  rapidement,  grâce  à  l'appui  de  M.  Moret,  qui 
exhorte  ses  amis  à  ne  pas  faire  de  l'obstruction.  De  ce 
pas,  on  peut  presque  dire  que  les  élections  municipales 
auront  lieu  d'après  le  nouveau^  régime.  Ce  que  vaudra 
celui-ci  dépend,  comme  presque  toutes  les  œuvres  lé- 
gislatives, de  la  façon  de  l'appliquer. 

Le  ministre  des  Finances  élabore  son  plan  de  ré- 
formes budgétaires  pour  1910,  et  comme  tout  ministre 
des  Finances  qui  se  respecte,  il  n'a  pas  le  moins  du 
monde  l'intention  de  diminuer  les  impôts  ;  on  peut 
assurer  qu'il  y -en  a  déjà  quelques-uns  qu'il  songe  à 
augmenter.  Aussi,  avant  même  qu'il  en  ait  donné  con- 
naissance aux  Chambres,  il  peut  croire  qu'il  recevra 
des  réclamations.  Quant  aux  idées  de  conversion  de 
Dettes,  elles  reviennent  sur  l'eau  à  chaque  nouveau 
budget  et  il  n'y  a  aucun  motif  pour  qu'il  en  résulte 
quelque  chose  de  plus  que  les  années  précédentes,  soit 
le  néant. 

Le  projet  de  remaniement  du  tarif  douanier  français 
élevant  l'es  droits  sur  les  primeurs  et  autres  produits 
agricoles  n'est  pas  considéré  ici  comme  ayant  de 
grandes  ebanecs  d'être  approuvé.  Beaucoup  de  monde 
estime  que  la  France  a  tout  intérêt  à  éviter  une  rup- 
ture commerciale  avec  l'Espagne  et  que  le  gouverne- 
ment français  usera  de  son  influence  pour  écarter  des 
motifs  de  désaccord.  D'autre  part,  on  fait  remarquer 
que  les  marchés  anglais  et  allemands  peuvent  absor- 
ber beaucoup  plus  de  produits  espagnols  qu'ils  n'en 
absorbent  à  présent  et  que  dans  ces  conditions  on  ne 
doit  pas  se  chagriner  outre  mesure  par  des  proposi- 
tions de  la  Commission  des  Douanes  ;  le  cas  étant  le 
même  pour  l'Allemagne,  on  lui  appliquera  les  mêmes 
réflexions  que  ci-dessus,  en  faisant  remarquer  que  les 
exportations  allemandes  en  Espagne  ont  augmenté  de- 
puis quelques  années  dans  des  proportions  suffisantes 
pour  que  l'empire  germanique  les  prenne  en  considé- 


ration avant  d'entrer  dans  une  véritable  guerre  doua- 
nière avecTEspagnc.  Malgré  les  réclamations  des  in- 
dustries intéressées  à  ce  que  les  relations  commercia- 
les hispano-allemandes  soient  aussi  tendues  que  pos- 
sible, il  leur  sera  difficile  d'empêcher  un  rapproche- 
ment économique  entre  les  deux  pays, 

Les  industriels  suivent  très  attentivement  les  dé- 
marches et  les  travaux  de  la  Fédération  des»  industriels 
et  commerçants  français,  pour  aboutir  à  un  traité  de 
commerce  avec  l'Espagne,  mais  ils  savent  très  bien 
qu'ils  n'ont  rien  a  craindre  de  pareil  pour  le  moment, 
ni  conservateurs,  ni  libéraux,  en  général,  sont  d'avis 
de  faire  des  concessions  au-dessous  de  la  deuxième 
colonne  du  tarif,  et  il  faudrait  quelque  événement  que 
nous  ne  voyons  pas  poindre  à  l'horizon,  pour  modifier 
cet  état  d'esprit. 

La  hausse  de  l'huile  passionne  au  même  degré  in- 
dustriels et  consommateurs  ;  mais  ceux-ci  sont  plus 
philosophes  et  se  résignent  à  payer  l'huile  aussi  cher 
que  dans  une  année  de  mauvaise  récolte.  Il  convient 
de  répéter,  encore  une  fois,  que  ce  n'est  pas  à  cause  de 
l'exportation  que  le  prix  de  cette  denrée  a  augmenté, 
c'est  tout,  simplement  parce  qu'à  la  nouvelle  que  la 
récolte  d'olives  avait  été  déficitaire  dans  les  autres 
pays  producteurs,  des  personnes  avisées  procédèrent  a 
des  achats  considérables  qui  ont  diminué  la  quantité 
à  offrir. 

Après  la  campagne  menée  en  faveur  de  la  construc- 
tion d'une  ligne  directe  entre  Madrid  et  Valence,  on  va 
en  entreprendre  une  autre  pour  raccourcir  le  trajet 
entre  Madrid  et  la  Galice.  Pour  y  parvenir,  il  faudrait 
construire  une  ligne  de  225  kilomètres  au  minimum 
entre  Zamora  et  Montforte,  tracé  très  coûteux  et  peu 
pratique  actuellement  et  qui  a  contre  lui  l'avis  du 
Conseil  supérieur  des  Travaux  publics.  Le  fin  fond  de 
la  combinaison  ci-dessus,  comme  de  beaucoup  d  autres 
qui  n'attendent  que  le  moment  propice  pour  éclore, 
c'est  de  construire  des  lignes  à  écartement  normal  en 
leur  appliquant  la  garantie  d'intérêt  offerte  aux  lignes 
à  voie  étroite. 

Dans  la  pratique,  Te  tracé  en  question  utiliserait  les 
voies  actuelles  de  Madrid  à  Zamora,  soit  290  kilomè- 
tres; la  partie  à  construire  entre  Zamora  et  Monforte 
aurait  225  kilomètres  au  moins,  soit  515  kilomètres  au 
lieu  de  645  kilomètres  parcourus  actuellement.  Mais 
encore  faut-il  voir  à  combien  reviendrait  le  kilomètre 
à  construire  et  le  trafic  qu'on  peut  retirer  de  ce  tronçon 
de  chemin  de  fer. 

Le  ministre  des  Finances  a  présenté  à  la  Chambre 
des  députés  le  projet  de  loi  portant  approbation  du 
budget  de  1907.  Des  explications  fournies  par  ce  projet 
il  résulte  que  les  rôles  liquidés  au  profit  de  l'Etat 
s'élevèrent  à  1.090.207.396  pesetas,  dont  il  rentrai  mil- 
liard 21.459.886  pesetas  ;  le  reliquat  pour  1908  était  de 
68.747.510  pesetas. 

Les  dépenses  liquidées  atteignirent  1.026.134.561  pe- 
setas et  les  paiements  976.110.548;  le  reliquat  à  payer 
en  1908  était  de  48.024.012  pesetas.  Les  rentrées  et  les 
paiements  réalisés  en  1907  pour  compte  d'exercices 
clos  laissèrent  un  excédent  de  recettes  de  27.037.398 
pesetas.  . 

En  tenant  compte  de  tous  ces  éléments,  le  ministre 
des  Finances  a  évalué  à  70.386.735  pesetas  l'excédent 
des  recettes  de  1907,  soit  27.037.398  pesetas  pour  les 
voies  et  moyens  des  années  précédentes  et  43.349.337 
pesetas  pour  celles  de  1907;  il  a  été  annulé  3.949.592 
pesetas  de  crédits  pour  la  Dette  et  17.930.745  alloués 
aux  autres  services  de  l'Etat.  ,  , 

L'ensemble  du  marché  des  valeurs  mobilières  a  ete 
très  ferme  en  général  ;  les  sommes  traitées  ne  sont  pas 
très  élevées  et  le  chiffre  des  courtages  est  maigre  pour 
beaucoup  d'intermédiaires,  mais  si  les  affaires  à  terme 
deviennent  rares,  les  achats  au  comptant  sont  quoti- 
diens. *     •         .     ,  a.  „    .  , 

V Intérieure  a  été  vendue  à  On  février  a  84.75  et  a 
84.60  0/0  au  comptant.  Le  cours  le  plus  bas  au  comp- 
tant a  été  de  84.25,  sous  l'influence  du  marché  de  Paris; 
mais  cette  faiblesse  n'a  été  que  passagère;  sans  qu'on 
puisse  affirmer,  comme  le  font  quelques  illuminés,  que 


1  • — 

c  cours  sera  à  85.50  à  la  fin  de  lévrier,  le  bon  sens  in- 
dique que  la  haus.se  doit  avoir  une  limite. 

Les  amortissables  sont  fermes  et  le  5  0/0  a  atteint  le 
prix  de  102.50  0/0;  il  n'est  guère  probable  que  ce  cours 
soit  dépassé,  surtout  si  on  veut  croire  que  le  ministre 
des  Finances  en  entreprendra  la  conversion. 

Les  valeurs  de  Sociétés  ont  été  bien  tenues.  Actions  : 
'Banque  d'Espagne  de  441  à  443:  Hypothécaire  de  222 
à  22o  ;  Castilla  110  ;  Espagnole  de  Crédit  119  h  121  ; 
Hispano-Américano  143  ;  Rio  de  la  Plata  395  à  399  50; 
Tabacs  395  à  392  50. 

Buro-Felg liera  38;  Altos  Hornos  293;  Explosifs 
327  50  ;  Construcciones  Metalicas  80;  Alcoholera  Es- 
pana  à  56  ;  El  Qtiindo  93;  Téléfonos  préférence  100  50  ; 
Azufrera  del  Colo  de  Hellen  80;  Charnberi  90  ;  Sucriè- 
res  préférence  104  25,  ordinaires  42. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid  4  0/0  88  75;  4  i/2 
190S  96  50;  Madrilèna  100;  Hydraulique  Sanlillana 
98  50  ;  Avisa  107  ;  Ouest  de  l'Espagne  2e  47;  Duro-Fel- 
guera  96;  Saragosse  i,e  92  15,  2e  90  95;  Cordoue, 
90  95  ;  Conslrucciones  Metalicas  90  30  ;  Papelera  Es- 
panula  2e  97;  Médiodia  99  45  ;  C  an  franc  98  50  ;  Sucriè- 
res  102  75. 

Le  change  a  donné  lieu  à-  très  peu  d'affaires  aux 
cours  habituels  de  112  à  112  5(J  .  .  et  la  tendance  n'est 
pas  mauvaise.  Le  chiffre  d'affaires  connues  a  été  de  : 

Francs        Livres  sterling 

18  janvier   250.000  4.000 

l!>   —    300.000  6.000 

S0   —   325.000  5.000 

21  —   '   225.000  9.5QQ 

22  —    75.000  2.500 

Totaux   1.225  .«GO  27.000 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

4  janv.   lljanv.  18janv.  25janv. 

4  0/0  Intérieure   84  . .  84  10  84  40  84  60 

5  0/0  Amortissable   101  40  101  90  102  05  102  50 

4  0/0         —    89  75  90  20  90  95  91  70 

Banque  d'Espagne   445  ..  439  50  442  ..  443  . . 

Banque  Hypothécaire...  218  ..  222  ..  222  50  228  .. 

Comp.Ferm.  des  Tabacs  388  ..  389  50  395  ..  391  . . 

Change  sur  Paris   110  95  111  25  111  35  111  35 

—  Londres ...  27  87  27  92  27  94  28  01 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  05     101  ..     101  25     101  50 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  -j-  escomptes  commerciaux 
4,6  millions;  +  crédits  garantis  1,5;  -j-  circulation  1,3. 
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Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  de  l'Espagne  pendant  les  onze  premiers 
mois  des  années  190G,  1907  et  1908. 

'        Importations  (Pesetas) 

1906             1907  1908 

Matières  premières. . .  418.766.426   450.974.285  451.577.727 

Articles  fabriqués  ....  262 . 866 . 378   255 . 046 . 381  275 . 451 . 373 

Produits  alimentaires .  237 . 576 . 563   150.859.144  139.272.271 

919.209.367   850.879.810  866.301.371 

Or                                   278.650         622.050  665.600 

Argent                           5.647.780      3.964.634  6.856.852 

925.135.707   861.466.494  873.823.553 
Exportations  (Pesetas) 

1906             1907  1908 

Matières  premières...  331.317.432   341.895.671  311.433.892 

Articles  fabriqués         212.431.311   212.772.178  206.401  702 

Produit-  alimentaires .  260.053.047   2/5. 207 . 885  296 . 594 . 136 

803.801.790   829.875.734  814.429.730 

9r                                   149.120         109.760  3.365.420 

Argent                          5.352.102     13.841.088  15.933.707 

809.303.012   843.826.582  833.7287857 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  i"  janvier  au  10  décembre  1908  (49  semaines) 
LIGNES 


Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau. . . . 

Asturies,  Galice . . 

Valence  à  Utiel. . . 

Léricla-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Bsp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  au  ;0  décembre. 


Kilomcl . 

expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68  363  006 
21.284.315 
1.584.128 
1.786.431 

3.021.240 
15.220.157 

71. 191. 984 
20.952.079 
1.007.006 
1.663.564 

3.046.830 
15.224.8S;1 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.611.315 

80.230.965 
22.172.074 
1.006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

3.681 

111259.277 

113066.147 

M  17003815 

121095.294 

1.067 

3.650 
310 

20.168.759 

98.781.694 
4.613.113 

19.451.356 

104522.131 
4.854.710 

18.176.361 

104754.408 
4.630.475 

'21035.452 

106976.309 
"5.273.079 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid. 


Tendance  csalme 
inchangés. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  40. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  45. 


Madrid,  28  janvier  1909. 
sur  notre  place.  Les  cours  demeurent 


HOLLANDE 


Le  Projet  de  budget  de  1909.  —  Le  Ministre  des 
Finances  vient  de  proposer  aux  Chambres  son  projet  de 
budget  pour  l'année  1909;  les  recettes  sont  évaluées  à 
184.728.351  florins  et  les  dépenses  à  200.576.140  florins;  le 
déficit  probable  est  donc  de  15.847.789  florins. 

Pour  faire  face  à  ce  déficit,  le  Ministre  des  Finances 
demande  l'augmentation  de  certains  impôts  et  notamment 
une  augmentation  de  27  florins  par  hectolitre  de  boissons 
alcooliques;  il  espère  obtenir  ainsi  6.600.000  florins. 

Voici  comment  se  répartissent  les  recettes  et  les  dépenses 
prévues  pour  1909  : 

Florins 

Dépe  uses  — 

Maison  de  la  Pieine   863.750 

Hauts  collèges  et  Cabinet  de  la  Reine   752.162 

Département,  des  Affaires  étrangères   1 . 189 . 963 

—  de  la  Justice   9.748.043 

—  de  l'Intérieur   32.994.776 

—  de  la  Marine   19.754.981 

Dette  nationale   36.596.133 

Département  des  Finances   25.712.286 

—  de  la  Guerre   27.485.299 

—  des  Waterstaat   (Travaux  publics 

et  hydrauliques)   35.219.387 

—  de  l'Agriculture,  de  l'Industrie  et 

du  Commerce   7.374.040 

—  des  Colonies   2 . 855 .320 

Dépenses  imprévues   50.000 

200.576.140 

Recettes 

Contributions  foncières   14.450.COO 

Cote  personnelle  (valeur  mobilière,  locative, 

domestique,  chevaux,  voitures,  etc.)   10.950.0C0 

Impôt  sur  le  revenu  professionnel   8.670.000 

—  sur  le  revenu  des  capitaux   8  400.000 

Droits  sur  le  sucre   22.000.000 

—  les  vins  et  boissons  distillées   27.450.000 

—  le  sel   1. 700.000 

—  les  bières  et  vinaigres   1.310.000 

—  l'abatage  '   4.800.000 

Droits  de  timbre   5.649 .000 

—  d'enregistrement   §.700.  oou 

—  d'hypothèques  et  de  successions   n  821  000 

—  d'entrée  ■  •  imn'600 

—  de  garantie  des  ouvrages  d'or  et  d  argent  664  000 

Produits  des  Domaines   18  118  000 

Postes,  Télégraphes,  Téléphones   '654.000 

Loteries  d'Etat                 ■   153  000 

Permis  de  chasse  et  de  pèche   2  750  000 

Droits  de  pilotage   '  Via 

—  sur  les  mines   d4UiU 


lob' 
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Part  de  l'Etal  clans  ln  produit  clos  Chemins  de  fer  4.188.140 
—        dans  les  bénéfices  de  la  Banque 

des  Pays-Bas   2.208.000 

Contribution  delà  Caisse  des  Domaines   400.000 

Contribution  de  la  Caisse  coloniale  pour  le 

paiement  des  intérêts  de  la  Dette  nationale..  4.060.000 

Recettes  diverses  et  imprévues   11. 058. 271 

Total   184.728.851 

Comparativement  aux  recettes  de  1908,  les  recettes  prévues 
pour  1909  montrent  une  augmentation  de  1.651.180  florins. 

Au  12  septembre  19(8,  la  Dette  flottante  de  la  Hollande 
s'élevait  à  2)  millions  de  florins. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  26  janvier  1909. 

Une  université  italienne  à  Vienne.  —  La  situation  de  M.  Tittoni.— 
Les  bourses  italiennes.  —  Le  marché  monétaire  —  Les  indus- 
tries. 

Les  relations  de  l'Italie,  avec  l'Autriche-Hongrie 
qui  ont  toujours  manqué  de  cordialité  ont  été  particu- 
lièrement tendues  dans  ces  -  derniers  temps.  C'est  au 
point  qu'une  grande  partie  des  journaux  et  des  hom- 
mes politiques,  jadis  partisans  convaincus  de  la  Tri- 
plice,  en  sont  devenus  des  ennemis  ouverts  et  achar- 
nés. Mais  à  aucune  époque  on  n'avait  encore  vu  un 
pareil  déchaînement  de  colères  italiennes  contre  l'Em- 
pire voisin.  Deux  faits  récents  ont  porté  cette  animo- 
sité  à  ce  paroxysme  :  l'attitude,  au  moins  incorrecte, 
de  toute  la  presse  autrichienne  à  l'occasion  de  la  ca- 
tastrophe de  Messine  et,  par  dessus  tout,  la  décision 
que  vient  de  prendre  M.  d'iErenthal  relativement  à 
l'Université  italienne. 

M.  d\Erenthal  avait  formellement  promis  à  M.  Tittoni 
la  création  de  cette  Université  à  Trieste.  Or,  il 
vient  de  proposer  au  Parlement  autrichien  l'établisse- 
ment de  cette  Université  à  Vienne.  M.  Tittoni,  que 
toute  la  presse  italienne  accuse  depuis  longtemps  de 
mollesse  et  de  faiblesse  envers  l'arrogance  autrichienne 
se  trouve  maintenantdanslapositionlaplus  fausseetla 
plus  cruelle.  En  effet,  après  les  promesses  formelles  qui 
lui  avaient  été  faites,  il  avait  pris  l'initiative  d'annon- 
cer à  la  Chambre  la  prochaineouverture  de  l'Université 
à  Trieste  !  Plutôt  que  d'avouer  qu'il  a  été  joué,  il  a 
préféré  envoyer  sa  démission  au  Président  du  Conseil. 
Celui-ci  ne  l'a  pas  acceptée,  donnant  pour  motif  à  son 
refus  qu'actuellement,  le  départ  du  ministre  des  Af- 
faires étrangères  compliquerait  encore  la  situation  in- 
ternationale et  pourrait  bien  amener  la  chute  de  tout 
le  Cabinet.  Au  surplus,  sa  bonne  foi  ne  peut  être  mise 
en  doute,  M.  d'^Erenthal  lui-même  était  de  bonne  foi  en 
promettant.  C'est  sur  un  veto  formel  de  l'archiduc 
héritier  qu'il  a  dû  renoncer  à  Trieste.  Mais  il  est  à  peu 
près  hors  de  doute  que,  si  M.  Tittoni  garde  son  porte- 
feuille, il  sera  invité  par  la  Chambre  à  faire  une  politi- 
que étrangère  nouvelle,  plus  conforme  aux  aspirations 
du  pays. 

On  ne  sait  encore  pour  quand  sera  convoqué  le 
parlement  ;  on  parle  du  16  février,  mais  sans  certi- 
tude encore. 

Les  marchés  financiers  de  l'Italie  continuent  à  affi- 
cher de  la  faiblesse  et  de  l'inactivité.  On  y  travaille 
peu  et  les  cours  se  tassent  continuellement.  Le  public 
de  la  Bourse  et  une  partie  de  la  presse  incriminent 
des  syndicats  à  la  baisse.  Ils  existent  peut-être,  mais 
on  peut  assurer  que  les  cours  baisseraient,  même  sans 
certaines  manœuvres.  L'argent  pour  la  liquidation  de 
fin  du  mois  reste  abondant,  quoiqu'un  peu  plus  cher 
qu'à  la  fin  du  mois  dernier.  A  la  Bourse  de  Rome,  les 
reports  sont  à  4  0/0. 

En  réalité,  la  situation  monétaire  est  aisée  ;  les  dis- 
ponibilités sont  abondantes.   La  Banque  d'Italie  est 


au-dessous  de  sa  limite  normale  de  circulation  des 
billets.  Il  s'en  faut  de  300  millions  de  lire  qu'elle  ne 
l'atteigne.  La  situation  de  la  Banque  elle-même  est 
très  satisfaisante  :  on  estime  qu'elle  distribuera  pour 
1908  le  même  dividende  que  pour  1907. 

Les  diverses  industries  laissent  beaucoup  à  désirer, 
surtout  celles  de  la  soie  et  de  la  métallurgie.  Elles  tra- 
versent une  crise  générale  dont  on  n'entrevoit  même 
pas  la  fin.  Les  plaintes  sont  unanimes. 

Un  secours  va  cependant  venir  aux  métallurgies  des 
commandes  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  :  nos  usines 
vont  avoir  à  fabriquer,  sans  délai,  103  locomotives, 
130  voitures  de  voyageurs,  285  fourgons  et  plus  de 
3.000  wagons  de  marchandises.  Et  ce  n'est  là  qu'une 
première  commande  ;  d'autres  suivront  incessam- 
ment. 

L'Etat  est  d'autant  moins  économe  de  ces  comman- 
des, que  le  rendement  des  divers  impôts  est  en  sé- 
rieuse plus-value.  Les  six  premiers  mois  de  l'exercice 
en  cours  (juillet-décembre)  laissent  un  excédent  sur 
les  prévisions,  qu'on  estime  à  plus  de  30  millions  de 
lire. 


Valeur  en  bourse  des  actions  des  Banques  et  Sociétés 
italiennes.  —  Le  tableau,  publié  d'ordinaire  au  commence- 
ment de  chaque  mois,  sur  la  valeur  en  bourse  des  actions 
des  Banques  et  Sociétés  italiennes,  vient  de  paraître. 

En  prenant  pour  base  les  prix  de  compensation  établis  à  fin 
décembre,  les  actions  des  Banques  et  Sociétés  diverses  ita- 
liennes cotées  en  Bourse,  représentaient  une  valeur  totale 
de  3.353.275.400  lire,  en  diminution  de  60.776.000  lire  sur  la 
valeur  établie  fin  novembre. 

Voici  comment  ces  chiffres  d'ensemble  se  répartissent  dans 
les  divers  groupes  de  valeurs  : 


Fin 
déc.  1908 


Différence 
surfinnov.08 


(En  lire) 


Instituts  de  crédit  

Sociétés  de  transports. . . . 

Mines  et  métallurgie  

Gaz  et  électricité  

Conduites  d'eau  

Industrie  des  sucres  

Produits  chimiques  ...... 

Tissages  et  filatures  

Moulins  

Automobiles  

Entreprises  immobilières. 
Industries  diverses  

Totaux  


801.000.C00 

15.000.000 

829  000.000 

4.000.000 

362.000.000 

19.000.000 

231.000.000 

4.000.000 

171.000.000 

5.000.000 

88. 628.600 

52.600 

98.000.000 

4  000. C00 

280.600.000 

4.000.000 

35.142.000 

48.000 

23.5O0.000 

50.000 

164.005.000 

280.500 

270.000.000 

5.000.000 

3.353.275.400 

60  776.600 

On  a  payé  en  décembre  1.820.000  lire  de  dividendes;  la 
diminution,  par  conséquent,  se  ramène  à  58.956.000  lire. 

La  plus-value  de  la  valeur  en  Bourse  sur  la  valeur  no- 
minale qui  était  le  30  novembre  de  27.72  0/0,  a  passé  fin  dé- 
cembre à  25.15  0/0,  d'où  il  résulte  une  dépréciation  de 
2.27  0/0.   

Les  Recettes  du  Trésor.  —  Pendant  le  premier  semestre 
de  l'exercice  1908-1999,  les  principales  recettes  de  l'Etat  ont 
donné  comparativement  à  la  période  correspondante  de  l'exer- 
cice précédent,  une  plus-value  de  35  millions  et  demi. 

Le  rendement  des  douanes,  du  fait  également  de  la  reprise 
de  l'importation  des  blés,  est  toujours  en  augmentation. 

La  plus-value  fournie  par  les  tabacs,  atteint  plus  de  11 
millions  et  demi. 

Le  rendement  des  provinces  de  Messine  et  de  Reggio  n'est 
pas  compris  dans  ces  chiffres. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  28  janvier  1909. 
Marché  ferme  et  animé.  La  Banque  Nationale  a  été  très 
demandée  et  a  entraîné  le  reste  de  la  cote. 
-  On  a  coté:  Rente  5  0/0,  103  50;  Méridionaux,  657;  Médi- 
erranéc,  395  ;  Banque  nationale,  1.250. 
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AMÉRIQUE 


BRESIL 

La  Production  et  l'Exportation  du  Maté.  —  D'après 
un  rapport  de  la  légation  d'Angleterre  au  Brésil,  le  maté, 
qui  occupait  le  second  rang  des  produits  exportés  en  1906^ 
était  au  cinquième  rang  dans  les  statistiques  de  1907. 

La  richesse  en  maté  des  forêt  i  du  Brésil  est  considérée 
comme  inépuisable,  et  l'on  estime  que  le  rendement  pourrait 
être  considérablement  amélioré  en  augmentant  la  superficie 
des  plantations  et  en  cultivant  cette  plante  d'une  manière 
plus  rationnelle. 

Le  maté,  connu  aussi  sous  le  nom  de  thé  paraguayen, 
n'est  actuellement  exporté  en  grandes  quantités  que  sur 
l'Argentine,  l'Uruguay  et  le  Chili,  Le  Paraguay  achète 
également  du  maté,  mais  en  quantités  moins  importantes. 

Voici  quelles  ont  été  les  exportations  de  maté  dans  les 
différents  pays  depuis  1902  : 


Années 


Sur  Sur 
l'Argentine  l'Uruguay 


Sur  Exportations 
le  Chili  totales 


(Tonnes  anglaises) 

1R02   31.000       10.000       1.000  42.000 

1903   29.000         5.000       3.000  37.000 

1904    32.000        10.000       2.000  44  000 

1905   &  i.OOO       10.000       1.000  41  000 

19U6   43.000       18.000       2.000  03.000 

La  valeur  de  l'exportation  atteint  annuellement  2.000.000 
de  livres  sterling;  le  maté,  qui  est  naturellement  meilleur 
marché  dans  ces  contrées  que  les  thés  d'Orient,  jouit  de  pro- 
priétés médicales  nombreuses;  c'est  ce  qui  explique  l'aug- 
mentation rapide  de  son  exportation. 

Les  ports  d'exportation  sont  Paranagua,  Antonina,  Sao 
Francisco,  Porto-Martinho  et  Porto-Alegre.  Rio  de  Janeiro  et 
les  autres  ports  importants  du  Brésil  expédient  également  en 
transit  d'importantes  quantités  de  maté. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Salaires  aux   Etats-Unis  de  1900  à    1907.  — 

L'Office  du  Travail  du  gouvernement  des  Etats-Unis'  de 
l'Amérique  du  Nord  poursuit  une  enquête  permanente  sur 
le?  salaires  depuis  190  ).  Il  établit  chaque  année  une  compa- 
raison entre  le  taux  des  salaires  et  le  pouvoir  d'achat  du  gain 
hebdomadaire.  Ce  pouvoir  d'achat  est  chiffré  d'après  le  prix 
de  trente  articles,  évalués  comme  représentant  la  consom- 
mation d'une  famille,  et  relevés  sur  les  comptes  reçus  d'en- 
viron 2.000  familles. 

Or,  si  le  taux  des  salaires  des  professions  recensées  par 
1  Otfice  du  Travail  s'est  accru  par  heure  de  23,3  0/0  de  1900 
à  1907  et  si,  en  dépit  de  la  diminution  des  heures  de  travail 
par  semaine  ,3,7  0/0),  le  gain  de  la  semaine  par  ouvrier  a  été 
en  190/  supérieur  de  1S,3  0/0  au  gain  do  la  semaine  par 
ouvrier  en  1900,  le  pouvoir  d'achat  de  ce  gain  hebdomadaire 
a  diminue  au  cours  de  cette  période  de  1  1/2  0/0 

C'est  â  dire  que,  tout  compte  fait,  l'ouvrier  américain  des 
catégories  comprises  dans  ce  recensement,  bien  qu'il  eût 
réussi  a  taire  augmenter  son  salaire  à  l'heure  de  près  du 
quart  de  ce  qu'il  était  en  1900,  n'a  pas  pu  se  procurer,  en 
1907  autant  cl  objets  de  consommation  avec  ce  salaire  accru 
quil  pouvait  en  obtenir  on  1900  avec  un  salaire  plus  faible 
de  23,3  0/0.  L'augmentation  rapide  des  salaires  a  eu  pour 
ellet  un  accroissement  plus  rapide  du  prix  de  la  vie 

Et  ce  résultat  décevant  est  encore  plus  déplorable  clans  les 
très  grands  centres,  où  les  loyers  et  les  dépenses  de  blan- 
chissage et  d  habillement  ont  augmenté  sensiblement  depuis 
u.x  ans,  car  les  relevés  dont  nous  déduisons  les  chiffres 
ci-d.-ssus  ne  tiennent  compte  que  de  la  dépense  de  la  nourri- 
tare  dont  1  augmentation  plus  rapide  que  celle  des  salaires 
îandes    ilCePL'         mioAro  que  celle  «ies  loyers  dans  les 


Alarché  Financier  de  New-York 


New-York,  27  janvier  1909. 
L'argent  demeure  très  abondant  sur  la  place;  le  taux  des 
prêts  a  vue  varie  entre  1  1/2  et  2  0/0:  les  villes  de  province 
particulièrement  Gh  cago  et  Boston,'  continuent Ta  envoyer 

S^-TOSSU  New"York;  rargCût  trouve  assez 

ques  de  s  augmenter  a  nouveau.  Les  prêts  sont  assez  res- 
treints et  les  dépôts  continuent  à  progresser 

restf1trèSs>f0reteSemble,  siUlaliou  de  la  l,lace  de  New-York 
L'Iron  Age,  dans  sa  revue  de  semaine,  dit  que  les  huit  iours 
qui  viennent  de  s'écouler  ont  été  caractérisés  par  une  lour- 
deur du  marche  des  métaux,  lourdeur  attribuée  à  la  perspec- 
<\™  <:i,UlfireVlS10n  deS  tarifs'  l'incertitude  concernant  le  prix 
n  mw  inh?^™!'?  contribue  également  dans  une  forte 
propoition  a  cet  état  de  choses, 

La  vente  a  été  calme  partout 
riSm!1  ]a  tendance  a  été  très  agilée.  De  nombreuses 
iealisation>  se  sont  produites,  particulièrement  dans  les 
groupes  de  valeurs  ayant  enregistré  récemment  des  plus-va- 
w'p,li  r,;a,1*atl0n?  "nt  été  assez  facilement  absorbées  et 
1  ensemble  du  marche  a  pu  -se  raffermir  en  clôture 
Les  transactions  ont  porté  sur  550.000  titres  environ. 
Voici  les  deniers  cours  dos  Chemins  américains  ■ 
Atchison  10C I  75  ;  Milwaukee,  150  25;    fine.  30  87  ./.• 
Readm,,  130  SO  -,  Canadian  Pacific,  173  ..  ;  Illinois  Centrai, 
■  î  ^i^rnsmlle,  122  50;  N.-Y.  reniai,  130  25;  Union  Pa- 
cific, 178  37,  Pçnnsylvania,  133  37. 


M EXIQUE 

Le  projet  de  Budget  pour  1909-1910.  -  Le  ministre 
des  Finances  du  Mexique,  M.  Limantour,  a  déposé  sur  le 
bureau  de  la  Chambre  des  députés,  les  comptes  du  Trésor 

1909-1910erilLer  °XerCiCe  &t  le  P1'°jet  de  bUC'get  P0U1'  rannée 

Voici  comment  se  résument  les  résultats  des  deux  derniers 
exercices  : 

1906-1907  1907-1908 

(En  piastres) 

^celtes   114.286.122  111.771.867 

DePenses   85.07&.640       93.177  441 

Excédent   29 . 209 . 482        18 . 594 . 420 

Le  chiffre  des  recettes  en  1907-1908  accuse  une  diminution 
sensible,  comparativement  à  celui  de  1906-1907;  la  dépression 
des  affaires  constatée  partout  suffit  à  expliquer  cette  dimi- 
nution; il  est  également  à  remarquer  que,  si  l'excédent  des 
recettes  de  1907-1908  a  été  moins  élevé  que  celui  de  l'exercice 
précèdent  les  dépenses  ont  été  également  plus  considérables 
Les  évaluations  budgétaires  pour  l'exercice  1909-1910  ont 
ete  établies  comme  suit,  par  le  ministre  des  Finances  : 

Piastres 

Recettes   97.261.000  00 

Dépenses   96.395.403  11 

Excédent  probable   325.597  89 

Il  est  probable  que  cet  excédent  sera,  comme  pour  les  exer- 
cices précédents,  beaucoup  plus  élevé  que  les  prévisions  ne 
1  indiquent. 


ASIE 


JAPON 

L'Industrie  de  la  Verrerie.  —  Le  Moniteur  officiel  du 
Commerce  vient  de  publier  des  renseignements  intéressants 
sur  l'industrie  de  la  verrerie  au  Japon. 
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La  production  annuelle  des  verreries  japonaises  a  Ui  6 
valeur  supérieure  à  3.000.000  de  yens,  «4  l'exportation  B*6Bi 
élevée  à  1.753.194  yens  en  1905,  ,à  8.678.181  yens  en  1006  et 
à  1.830.993  yens  en  1907. 

Ce  sont  principalement  les  verres  à  bouteilles  et  les  verres 
à  vitres  qui  l'ont  l'objet  des  exportations.  Voici,  pour  ces 
deux  catégories  de  produits,  quels  ont  été  les  principaux  pays 
acheteurs  eu  1907  : 

Verres  Verres 
pavs  ù  bouteilles    à  vitres 

(Valeur  en  yens) 

Chiue    mm  337.898 

Kwantung.'...'   15.966  15.204 

Hong-Kong   29.872  31.059 

Indes  anglaises   49.138  14.994 

Etablissements  des  Détroits.  88,705  38.552 

Indes  néerlandaises   19.078  46.074 

Inde  française   36.295  » 

Russie  d'Asie   21.769  47.751 

Philippines   14-555  4.671 

Siarn   5.557  » 

Australie   4.165  » 

D'après  ces  chiffres,  on  voit  que  la  Chine  est  de  beaucoup 
la  meilleure  cliente  du  Japon,  les  autres  pays  d'Extrême- 
Orient  la  suivant  de  très  loin. 

Il  convient  de  signaler  que  ces  diverse?  contrées  impor- 
tent beaucoup  de  glaces  et  de  carreaux  de  verre  d'Allemagne, 
de  Belgique  et  d'autres  pays,  le  Japon  ne  fabriquant  pas  ces 
articles. 

Les  Prévisions  budgétaires  pour  1909  1910.  —  Le 

nouveau  programme  financier  qui  a  été  soumis  à  la  Diète 
japonaise  fait  ressortir  nettement  l'intention  du  gouverne- 
ment de  poursuivre  sa  politique  d'amortissement  de  la  Dette. 
Des  mesures  ont  été  prises  il  y  a  deux  ans,  consistant  à 
créer  un  fonds  de  réserve  dans  ce  but,  en  retardant  l'exécu- 
tion de  travaux  publics. 

Cette  année,  le  gouvernement  réservera  de  nouvelles  som- 
mes qui,  avec  5.300.000  yens  d'économies  sur  les  dépenses 
d'administration,  laisseront  un  surplus  de  70  millions  de 
yens.  Sur  cette  somme,  50.800.000  yens  sont  destinés  à 
l'amortissement  de  la  Dette,  et  il  a  été  proposé  d'incorporer 
l'amortissement  de  la  Dette  à  tous  les  budgets  futurs,  jus 
qu'à  complet  remboursement,  qui,  après  calcul,  pourrait  être 
effectué  dans  27  ans. 

Le  gouvernement  japonais  a  adopté  ce  principe  que  les 
dépenses  permanentes  devaient  être  comblées  au  moyen  de 
recettes  permanentes.  Aucun  nouvel  emprunt  ne  sera  émis 
sauf  pour  les  travaux  de  Formose,  et  encore,  les  fonds  né 
cessaires  seront-ils  prélevés  par  des  moyens  spéciaux. 

Les  prévisions  budgétaires  pour  l'exercice  1909-1910  s'éta 
blissent  comme  suit  : 

Ordinaires    Extraordinaires  Totales 


Recettes. . 
Dépenses . 


Excédent. 
Déficit.... 


471.000.000 
401.000.000 

70.000.000 


(En  yens) 
45.000.000 
115.000.0o0 


70.000.000 


516.000.000 
516.000.000 


Le  gouvernement  songe  également  à  réformer  les  taxes 
existantes,  mais  il  tient  essentiellement  à  mettre  au  premier 
plan  l'amortissement  de  la  Dette  et  l'établissement  des  finan- 
ces nationales  sur  une  base  saine. 

Le  budget  des  chemins  de  fer  sera  établi  d'une  façon  corn 
plétement  indépendante  du  budget  général,  c'est-à-dire  que 
Itm  recettes  provenant  des  chemins  de  fer,  au  lieu  d'être 
Iransféréos  au  compte  général,  seront  utilisées  pour  faire 
face  aux  dépenses  d'amortissement  et  au  paiement  des  inté 


rets  de  l'emprunt  des  chemins  de  fer,  ainsi  qu'aux  déf  ense»-; 
de  construction  et  d'amélioration  des  voies  ferré<  s. 


SIAM 

Le  Commerce  siamois  en  1907.  —  Le  commencement 
de  l'exercice  douanier  du  Siam  a  été  reporté,  en  1908,  au 
avril,  et  le  gouvernement  a  décidé  de  publier  les  statisti- 
ques oflicielles  du  commerce  extérieur  pour  15  mois  en  1907- 
1908  (1"  janvier  1907-31  mars  1908, .  Il  est  cependant  possibk- 
de  donner  les  chiffres  du  mouvement  commercial  siamois 
pendant  l'année  1907.  Le  tableau  suivant  donne,  enticaux.los 
mportations  et  les  exportations  depuis  1900  : 

Années        Importations   Exportations  Total 

(En  ticaux) 

40  021.074  45.265.119  85.886.793 

50  240.760  71.804.140  122. 044.'. Oô 

65.420.231  87.401  >89  152.822.120 

05.417.702  74.464.417  139.8*2.119 

7rt.300.6H7  101.386.456  179.693.143 

«8.709.329  108.180.6fl0  171. 90". 028 

7G.0C4.954  110.600.852  186.WJÔ.806 

75.259.511  91.943.404  167.202.915 


1900.... 
1901.... 

1902  

1903. . . . 
1904 .... 
1905...- 
1906.... 
1907.... 


Il  ne  faut  pas  se  tromper  sur  ces  chiffres  :  bien  loin  d  ac- 
cuser une  diminution  de  l'activité  commerciale,  comme  on 
pourrait  tout  d'abord  le  croire,  ils  indiquent  un  nouveau 
progrès.  En  effet,  par  suite  de  la  hausse  du  change,  la  valeur 
du  tical  a  considérablement  augmenté  :  elle  n'était  que  de 
1  sh.  5/6  d.  en  1905,  atteignait  1  sh.  3,368  d.  en  1906,  et  s'est 
élevée  à  1  sh.  5,50  d.  eu_1907.  C'est  ce  qui  explique  que.  tra- 
duits en  monnaie  d'or  —  en  livres  sterling  —  les  chiffres 
précédents  témoignent  d'une  nouvelle  augmentation  du  mou- 
vement commercial  :  celui-ci  a  atteint  en  1907.  au  total. 
12.193.468  liv.  st.,  en  augmentation  de  244.476  liv.  st.  sur 
1906  et  de  2.210.731  sur  1905.  Ce  sont  les  importations,  sur- 
tout, qui  ont  bénéficié  de  cet  accroissement,  passant  de 
3.993.638  liv.  st.  en  1905  à  4.866.849  en  1906  et  à  5.488.387 
en  1907,  tandis  que  les  exportations,  qui  étaient  de  5.989. MO 
livres  sterling  en  1905  et  7.082.141  liv.  st.  en  1906,  n'ont 
atteint,  en  1907,  que  6.705.079  liv.  st.  On  a  constaté,  en  1907, 
un  ralentissement  sensible  du  mouvement  de  numéraire. 

Si  nous  considérons  la  nouvelle  année  siamoise  (1er  avril- 
31  mars),  nous  constatons  qu'en  1907-1908,  le  commerce  exté- 
rieur total  a  atteint  13.117.226  liv.  st.,  en  augmentation  de 
971.060  liv.  st.  sur  1906-1907.  Sur  ce  montant,  les  importa- 
lions  de  marchandises  ont  atteint  4.889.841  liv.  st.,  en  aug- 
mentation de  455.669  liv.  st.  sur  1906-1907  et  de  1.264.523 
livres  sterling  sur  1905-1900  ;  ces  chiffres  ne  comportent  pas 
les  entrées  de  numéraire,  qui  ont  atteint,  en  1907-1908, 
895.144  liv.  st.  Sur  le  total,  les  ports  anglais  ont  reçu  75  0/0 
des  importations  (Sineapourc  26  0/0,  Hong-Kong  27  0/0, 
Grande-Bretagne  15  0/0),  les  Indes  7  0/0  et  l'Allemagne 
5  pour  cent. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  on  estime  qu'elles  sont 
à  peu  près  égales  à  celles  de  l'année  précédente.  Sur  le  total, 
le  riz  entre  pour  76  0/0,  le  bois  de  teck  pour  13  0/0,  etc. . . 
La  récolte  du  riz  de  l'an  dernier  n'avait  été  que  moyenne  : 
c'est  ce  qui  explique  en  partie  que  les  Mportations  n'aient 
pas  augmenté  de  la  même  manière  que  les  importations. 
Mais  on  estime  que  la  récolte  de  cette  année  va  être  un 
«  record  ». 

Le  mouvement  maritime  du  Siam,  en  1907,  a  été  moins 
considérable  qu'en  1906.  Les  entrées  du  port  de  Bangkok 
n'ont  en  effet  été  que  de  715  navires  jaugeant  631.621  tonnes, 
au  lieu  de  804  navires  jaugeant  746.155  lonnes  en  I9C6.  La 
première  place  revient  à  l'Allemagne,  avec  318.542  tonnes, 
soit  50  0/0  du  mouvement  total,  au  lieu  de  418.431  tonnes  en 
1906  ou  56  0/0.  Puis  vient  la  Norvège,  avec  166.855  tonnes 
ou  26  0/0,  contre  158.052  ou  21  0/0  en  1906:  la  Grande-Bre- 
tagne, avec  94.173  tonnes  ou  15  0/0,  contre  110.889  ou  15  0  0 
aussi  en  1906,  etc..  La  proportion  des  navires  à  voiles  n'a 
atteint  que  4  0/0,  au  lieu  de  11  0/0  l'année  précédente. 

Ajoutons  que  la  longueur  des  voies  ferrées  en  exploitation 
au  Siam  atteint  actuellement  882  kilomètres,  et  qu'un  grand 
effort  est  fait  pour  développer  les  services  de  canots  à  pétrole 
et  d'automobiles  publiques. 
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MINES  D'OR 


LES  PLUIES  AU  TRANSWAAL 


Vendredi,  dans  l'après-midi,  un  càblogramme  annonçait 
que.  par  suite  do  pluies  toUœntieHea,  le  réservoir  de  la  Wit- 
VDCStersrand  Gold  Mining  Company  (KnighCs),  avait  crevé, 
et  qne  la  mine  était  inondée.  Un  certain  nombre  de  blancs  et 
d'indigènes,  ajoutait-on,  avaient  été  noyés. 

Le  samedi,  une  dépêche  datée  de  Johannesburg,  était  reçue 
par  la  Johannesburg  Consolidated  Investmenl.  Elle  était 
ainsi  conçue  : 

«  Par  suite  de  pluies  torrentielles  prolongées,  la  digue  de 
la  May  Consolidated  Gold  Mining  Company  a  été  emportée, 
suivie  par  une  partie  de  celle  de  la  Glcncairn  Main  Reef 
Gold  Mining  Company,  et  entraînant  le  mur  de  protection 
du  petit  puits  de  la  section  nord  du  Witwatersrand  Gold 
Mining  Company  (Knighfs).  L'étage_  nord  est  inondé  et 
l'eau  s'est  écoulée,  par  la  galerie  du  troisième  étage,  dans  la 
mine  principale,  occasionnant  un  arrêt  du  travail  à  la  mine 
et  à  l'usine.  L'équipe  de  nuit  à  la  mine  a  été  surprise  par 
l'inondation.  Tous  les  efforts  sont  tentés  pour  secourir  le 
personnel  et  pour  assécher  la  mine.  A  l'heure  actuelle,  il  y  a 
encore  dans  la  mine  sept  blancs  et  cent  indigènes. 

«  L'étage  inférieur  de  la  Ginsberg  Gold  Mining  Company 
est  sous  l'eau,  de  même  que  la  Glcncairn  Man  Reef  Gold 
Mintng  Company  et  la  New  Rietfontein  Estate  Gold  Mines. 
Mais  les  travaux  dans  les  mines  ne  sont  pas  interrompus. 

«  La  Xeiv  Primrose  Gold  Mining,  à  l'étage  du  n°  16  de  la 
section  <■  Moss  Rose  »,  est  sous  l'eau,  mais  les  travaux  pour- 
ront continuer  avec  cent  pilons. 

«  La  nuit  dernière  la  digue  située  en  contre-bas  des  usines 
de  la  Consolidated  Langlaagte  Mines  a  cédé,  mais  les  tra- 
vaux n'ont  pas  été  interrompus. 

«  Les  pluies  continuent  à  tomber,  mais  elles  semblent 
devoir  cesser.  » 

En  même  temps,  on  apprenait,  d'après  un  càblogramme  à 
la  Consolidated  Goldfields  of  South  Africa  que  la  Knight's 
Deep  et  la  Summer  Jack  East  n'avaient  pas  été  affectées  par 
les  inondations,  bien  qu'il  se  fût  produit  une  légère  hausse 
du  niveau  de  l'eau  dans  les  mines. 

Le  moulin  de  la  Simmer  Deep  et  de  la  Jupiter  n'était  arrêté 
que  pour  vingt-quatre  heures  seulement.  Quant  au  moulin 
de  la  Simmer  and  Jack  Prcprietary,  il  avait  été  arrêté  le 
23  janvier  au  matin.  Si  les  pluies  cessent,  ajoutait-on,  les 
opérations  de  broyage  recommenceront  au  début  de  la  se- 
maine. 

Or,  mardi,  des  dépêches  mentionnaient  que  les  pluies 
avaient  cessé  ;  que  dès  samedi  soir  le  moulin  de  la  Simmer 
and  Jack  Proprietary  avait  été  remis  en  marche,  mais  que 
le  nombre  total  de  tube-mills  ne  fonctionnait  pas  encore,  et 
que  le  moulin  commun  à  la  Simmer  Deep  et  à  la  Jupiter 
broyait  de  nouveau. 

Les  dégâts  sont  loin  d'avoir  l'importance  dont  on  avait 
parle  tout  d'abord.  En  tous  cas,  aucune  des  mines  du  groupe 
Wernher  Beit  n'a  été  sérieusement  endommagée,  et  dans 
le  groupe  de  la  General  Mining  and  Finance  Corporation 
les  opérations  de  broyage  n'ont  pas  été  interrompues.  En 
somme,  quelques  Compagnies  seulement  sont  atteintes,  et  à 
de  rares  exceptions  près,  les  travaux  de  développement  seuls 
se  trouvent  affectés. 


ROBINSON  GOLD 


Pendant  les  onze  premiers  mois  de  l'année  1908,  cette  Corn- 
pagnie  a  réalisé  un  bénéfice  d'exploitation  de  885.000  liv  st 
environ  alors  que  le  profit  de  l'exercice  1907,  tout  entier,  n'a 
été  que  de  904.270  liv.  st.  En  admettant  que  pendant  le  der- 
nier mois  de  1  année  en  cours,  le  bénéfice  mensuel  se 
maintienne  aux  environs  de  84.500  liv.  st.,  en  tenant  compte 
(le  la  valeur  de  la  réserve  d'or  qui  atteint  15.809  onces  repré- 
sentant 63.000  liv.  st..  et  des  revenus  divers  â  provenu  en- 
tre autres  des  dividendes  sur  les  actions  Robinson  Central 
ueep  que  la  Compagnie  possède  en  portefeuille,  on  arrive  à 


un  total  de  près  de  1.100.000  liv.  st.  comme  bénéfices  dis- 
ponibles pour  l'exercice  en  cours.  Dans  cette  évaluation  il 
n'est  pas  enu  compte  du  solde  créditeur  reporté  à  nouveau 
au  31  décembre  dernier. 

L'impôt  sur  les  bénélices,  dû  à  l'Etat,  représente  environ 
80.000  liv.  st.  et  les  frais  divers  20.000  liv.  st.  Il  resterait,  par 
conséquent,  à  répartir  1  million  de  livres  sterling,  corres- 
pondant à  environ  45  fr.  par  action.  Un  acompte  de  15  0/0 
ou  18  fr.  75  ayant  été  payé  en  juin,  la  Compagnie  aurait  pu 
distribuer  ce  mois-ci  un  dividende  final  de  26  fr.  25  par  ac- 
tion. Mais  dans  le  but  de  fortifier  ses  réserves  espèces,  la 
Rolmison  Gold  s'est  borné  à  une  répartition  de  15  shellings 
seulement,  soit  18  fr.  75,  égale  à  l'acompte.  La  répartition 
totale  de  1  année  n'en  atteindra  pas  moins  37  fr.  50,  repré- 
sentant encore  un  revenu  brut  de  14.75  0/0  sur  le  cours 
actuel. 


Une   Réforme  an  Transvaal 

Un  télégramme  de  Johannesburg,  reçu  ces  jours  derniers 
par  la  Gazette  de  Francfort,  annonçait  que  le  gouvernement 
transvaalien  envisagerait  l'introduction  d'une  réforme  radi- 
cale dans  les  procédés  de  ventes  de  terrains  miniers.  Les 
terrains  reconnus  payants  et  non  encore  exploités  seraient 
mis  en  vente  aux  enchères,  en  lots  de  600  claims  chacun. 
L'ancien  système  de  la  proclamation  serait  abandonné. 
L'opinion  générale  est  que  les  enchères  seraient  vivement 
disputées. 


Production  minière  de  la  Rhodésie 


La  British  South  Africa  Company  (Charlcred)  annonce 
que,  pour  décembre  dernier,  la  production  de  la  Rhodésie 
orientale  s'est  élevée  à  51.637  onces  d'or  d'une  valeur  de 
217.316  liv.  sterl.  On  compte  221  mines  productrices.  Pour 
l'année  1908,  la  valeur  de  l'or  produit  a  atteint  2.526.007  liv. 
sterling  en  augmentationde  347. 122  liv.  st.  sur  1907.  Les  autres 
productions  métallifères,  en  décembre,  ont  été  les  suivantes  : 
argent,  22.349  onces;  plomb,  69  tonnes:  cuivre,  10  tonnes- 
charbon,  18.094  tonnes;  minerai  de  chrome,  4.081  tonnes.  ' 


Renie  hebdomadaire  du  Marche  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  27  janvier  1909. 

Les  affaires  ont  été  da  nouveau  peu  actives  cette  semaine 
et  la  tendance  est  restée  hésitante  en  raison  des  nouvelles 
reçues  de  Johannesburg,  et  qui  signalaient  les  dégâts  occa- 
sionnés dans  certaines  Compagnies  par  des  pluies  torren 
tielles.  On  s'était  heureusement  exagéré  l'importance  de  ces 
dégâts,  ainsi  que  le  prouvent  les  dernières  dépêches  reçues. 

Lundi  a  eu  lieu  notre  liquidation  de  fin  janvier.  On  a  fait" 
comme  reports,  4  à  5  0/0  sur  Y  East  Rand,  5  à  G  0/0  sur  là 
Rand  Mines,  la  Goldfields,  et  5  1/2  à  6  1/2  0/0  sur  les  autres 
valeurs  transvaaliennes.  On  a  coté  1/2  d.  à  1  d.  sur  la  Char- 
ter éd.;  5  à  7  0/0  sur  les  Mines  Rhodésiennes  ;  3  1/2  0/0  sur 
la  De  Beers;  5  à  6  0/0  sur  la  Jagersfontein. 

***  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  clôturait  à  16  sh.  6  d.,  reste  à  16  shillings. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1  7/16 
contre  1  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  11/16,  au  lieu  de 
4  25/32. 

La  Rand  Mines  finit  à  7  23/32;  elle  s'échangeait  à  7  29/38 
la  semaine  dernière. 

**#  District  du  Witwatersrand.  —  ISEast  Rand  est 
à  4  13/32,  contre  4  1/2. 

Depuis  le  mois  de  juillet  jusqu'au  31  décembre  dernier,  le 
profit  d'exploitation  de  la  Compagnie  s'est  élevé  à  588.000 
livres  sterling  environ  poui  854.000  tonnes  do  minerai  traité. 
Pendant  la  période  correspondante  de  l'année  précédente,  les 
quatre  anciennes  filiales,  qui  travaillaient  alors  séparément, 
avaient  gagné  537.000  liv.  st.  pour  731.000  tonnes  broyées.  La 
proportion  des  bénéfices  est  donc  restée  à  peu  près  la  jneme 
si  l'on  tient  compte  de  la  différence  du  tonnage  traite.  Par 
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contre,  la  fusion  a  eu  pour  conséquence  immédiate  de  faire 
diminuer  les  frais  d'exploitation  et  de  permettre  l'envoi  au 
moulin  de  minerai  d'une  teneur  moyenne  beaucoup  moins 
élevée. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  liv.  st.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  2J/32.  La  City  and  Suburban  est  àl  13/10, 
sans  changement.  La  Crown  lieef  clôture  à  10  1/2,  contre 

10  5/8.  La  New  Klein  fonlein  se  traite  à  2  7/16,  conlre2  L/2. 
La  Férreira  finit  à  10  1/4;  nous  la  laissions  à  16  1/2  il 

y  a  huit  jours.  La  (iinsberg  cote  1  15/16.  La  Glcncairn 
s'inscrit  à  27/32.  La  Lancaster  clôture  à  13/32.  La  New 
lleriot  se  tient  à  5  7/8  contre  5  13/16.  Bien  que  le  bilan  de 
cette  dernière  Compagnie  n'ait  pas  encore  élé  publié,  ou  peut 
évaluer  d'ores  et  déjà  à  95.000  liv.  st.  environ  le  chiffre  des 
bénéfices  de  l'exercice  1908.  Ils  n'avaient  atteint  que  77.800  liv. 
sterling  pendant  l'année  précédente.  Avec  un  tel  profit,  la 
Compagnie  eût  été  facilement  à  même  de  distribuer  un  divi- 
dende de  75  ou  80  0/0  pour  l'exercice,  au  lieu  des  05  0/0  qui 
ont  été  répartis.  Lorsqu'elle  pourra  disposer  de  la  totalité 
de  ses  bénéfices,  il  n'est  pas  douteux  qu'elle  élèvera  encore 
son  dividende  annuel  à  90  0/0  au  moins. 

La.  New  Gochcolel  19/32.  La.  Jumpers  est  àll/16.LaJw6(7ee 
reste  à  19/16.  La  Modderfonteïn  cote  11  1/8,  au  lieu  de  113/8 

11  y  a  huit  jours. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  3  liv.,  sans  changement. 
La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  3/32.  La  Neiv  Rietfontein 
est  à  2  5/16.  La  Roodepoort  UnitedMain  Reef  finit  à  2  3/4. 
contre  2  11/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  1  25/32,  contre  1  25/32,  il  y  a  huit 
jours.  La  Van  Ryn  cote  4  3/16,  contre  4  1/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Wolhuter  est  à  4  3/16. 

La  West  Rand  finit  à  16  sh.6d.  Cîtte  Compagnie  poursuit 
rapidement  ses  travaux  de  développement  en  vue  de  pouvoir 
traiter  60.000  tonnes  de  minerai  par  mois. 

La  Treasury  clôture  à  1/2.  C:tte  Compagnie  vient  de  rem- 
bourser, par  voie  de  tirage,  pour  3.510  liv.  st.  d'obligations 
6  0/0  provenant  de  l'émission  faite  en  1898.  Comme  elle  en 
avait  déjà  racheté  pour  5.400  liv.  st.  sur  le  marché,  pendant 
l'année  1908,  et  qu'il  y  en  avait  alors  pour  16.200  liv.  st.  en 
circulation,  il  ne  reste  donc  plus  que  7.290  liv.  st.  à  rem- 
bourser. La  Salisbury  se  tient  à  1  1/2. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
s'échange  à  15  3/16  contre  15  3/8  il  y  a  huit  jours.  La  Ferreira 
Deep  se  retrouve  à  5  5/16,  au  lieu  de  5  3/8.  Cette  Compagnie 
a  effectué,  pendant  le  trimestre  clos  au  31  décembre  dernier, 
2.9o9  pieis  de  développement  contre  2.718  pieds  durant  le 
trimestre  précédent . 

La  City  Deep  clôture  à  2  3/4.  La  Glen  Deep  cote  2  1/16. 
La  déclaration  d'un  dividende  semestriel  de  2  shillings  par 
action,  soit  6  d.  de  plus  que  durant  le  trimestre  précédent,  a 
produit  bonne  impression. 

La  Geldenhuis  Dee^  finità4  5/8  contre  4  3/4.  La.  Robinson 
Deep,  qui  restait  à  4  7/8,  clôture  à  4  13/16. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  9/16. 

La  Village  Deep  clôture  à  2  3/4;  nous  la  laissions  à  ce 
cours,  il  y  a  huit  jours.  L'attention  se  porte  sur  cette  valeur. 
Sur  la  base  de  son  dividende  qui  vient  d'être  déclaré,  elle 
rapporte  4  shillings  par  an,  avec  des  perspectives  de  durée 
très  longues,  étant  donnée  l'étendue  de  la  propriété  qui  com- 
prend 527  claims  depuis  l'absorption  de  la  «  Turf  Mines.  » 

La  Rose  Deep  vaut  4  5/16,  contre  4  7/16.  Pendant  le  tri- 
mestre qui  a  pris  fin  le  31  décembre  1908,  la  Direction  de 
cette  Compagnie  a  fait  exécuter  dans  la  mine  2.761  pieds 
d'avancement. 

La  Nourse  Mines  s'inscrit  à  3  liv.  sterl.,  comme  il  y  a 
huit  jours. 
La  Simmer  Deep  clôture  à  21  sh. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  21/4contre  29/32. 
Pendant  le  trimestre  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  1908,  la 
direction  de  cette  Compagnie  a  fait  exécuter  dans  cette  mine 
2.701  pieds  d'avancement. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/4.  La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  à  5  3/4  contre  5  13/16  il  y  a  huit  jours.  La 
Wilwalersrand  Deep  cote  4  7/8,  sans  changement 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  1/4,  contre  2  3/8.  La  Rend 
Collieries  reste  à  1  21/32.  Van  Dylc  Proprielary,  1  1/8.  La 
Volgeslruis  Deep  cote  1  19/32. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  ■Âgency  s'échange  à  6/6;  Rhodcsia  Limited,  1/9. 


La  Rhodesian  lianhet  est  à  1  25/32,  contre  1  13,16. 
La  Transvaat  and  Detagoa  Iiay  Investment  clôture  à  1  3/8. 
La  Transvaat  Gold  Mining  Estate  cote  2  9/16,  au  lieu 
de  2  13/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  3/16.  La  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  9/16;  l  A/rican  and  European  Investment  à 

9/16. 

La  Giant  Mines  cote  3  3/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  11  1/4,  au  lieu  de  11  1/2. 
La  Premier  Diamond,  action  différée,  s  échange  à  7  1/4, 
contre  7  5/8. 
La  Roberls  Victor  Diamond  est  à  1  9/16. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  28  janvier  1909. 

Bien  que  nous  approchions  de  notre  liquidation  de  fin  de 
mois  qui  commencera  samedi  par  la  réponse  des  primes,  les 
échanges,  sur  le  Marché  Sud-Africain  de  Paris,  sont  demeu- 
rés très  calmes  ces  jours  derniers.  Quant  à  la  tendance  elle 
a  été  hésitante. 

La  Chartered  est  à  20  fr.  50.  La  Rand  Mines  s'échange  à 
193  fr.  50;  elle  restait  à  197  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La.  Consolidated  Goldfields  est  à  117  fr.  ..,  au  lieu  de 
120  fr.  50.  L'East  Rand  est  à  110  fr.  . . ,  contre  112  fr.  50. 

La  Ferreira,  qui  était  à  413  fr.  50,  se  retrouve  à  407  francs. 
Le  projet  de  fusion  entre  cette  Compagnie  et  la  Ferreira  Deep 
n'est  pas  encore  officiel,  mais  nous  avons  tout  lieu  de  croire 
qu'il  ne  saurait  tarder  à  aboutir. 

La  French  Rand  se  traite  à  22  fr.  50.  On  a  parlé  d'une 
fusion  éventuelle  des  propriétés  de  cette  Compagnie  arec 
celles  des  mines  voisines,  qui  sont  la  Luipaard's  Vlei,  la 
Windsor,  la  New-Rip  et  la  Tudor. 

L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à  42  fr.  75.  La  Geduld  clôture 
à  67  fr.  50,  contre  69  fr.  75. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  375  francs,  contre  384  francs. 
Durant  le  trimestre  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  dernier, 
2.876  pieds  de  développement  ont  été  effectués  dans  cette 
mine. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  38  fr.  ..  ;  elle  cotait,  jeudi 
dernier,  39  fr.  25. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  37  fr.  75.  reste  à 
36  fr.  75.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  116  fr.  .., 
contre  117  fr.  50.  La  Durban  Roodepoort  Deep  Unit  à  57  fr. 

La  New  Primrose  clôture  à  65  fr.  25.  La  Langlaagte 
Estate  est  à  70  fr.  75.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait 
à  41  francs,  se  retrouve  à  38  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  22  francs.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  32  francs.  La  New-  Goch 
s'échange  à  40  fr.  50. 

La  Robinson  Gold  est  à  263  francs,  contre  267  francs. 

La  Robinson  Deep  cote  121  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours.  Les 
bénéfices  actuels  correspondent  sensiblement  aux  deux  tiers 
du  capital  social  de  cette  Compagnie,  ce  qui  autoriserait  une 
répartition  annuelle  de  11  à  12  shillings.  11  est  certain,  d'autre 
part,  que  cette  Compagnie  achètera,  un  jour  ou  l'autre,  la 
Booysen's  Estate  qui  possède  258  claims  au  Sud,  ce  qui 
aurait  pour  effet  de  doubler  sa  durée  d'exploitation. 

La  Rose  Deep  est  à  10D  fr.  50,  contre  111  fr.  50  la  semaine 
dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  31  fr.  50,  contre  32  francs. 
La  Randfontein  Estate  est  à  43  fr.  ...  au  lieu  de  44  fr.  75 
précédemment.  La  Lancaster  West  finit  à  18  fr.  25. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  101  fr.  50;  elle  cotait  ce  cours 
jeudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  52  fr.  50. 

La  Witwalersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(KniglU's)  est  à  102  fr.,  contre  106  francs.  La  Transvaal 
Consolidated  Land  se  traite  à  60  fr.  25. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  293  francs,  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  283  fr.  L'action  de  préférence  est  à  356  fr.  . . , 
au  lieu  de  361  fr.  50. 

La  Jagersfontein  ordinaire  finit  à  97  fr.  50,  contre  101  fr.uO 
il  y  a  huit  jours. 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bûurgarel. 
Paria.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  1G,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PBINCIP.  CHAPITRES 


O  3  o 


19C8 
1009 
1B09 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1907 
1908 
1808 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


23 


FRANCE  —  Banque  de  France 


février  ...|  2.721 

janvier...  3  386 

lanvier ...  3.635 

février  ...I  3.634 


912 
884 


4.911  II  469  ,1  137 

4  994      8C0  798 

5.t»2   1.034  1  079 

5.172  ||  774  i  1.095 


ALLEMAGNE  —  Banqae  de  l'Empire 

janvier...!    775  332     1.855  62Cil.307 

janvier...  1.076  291     1.968  849  1.C50 

janvier...  1.118  302     1.842  896  I  982 

janvier...  11. 06b  304     1.S90  784  1  012 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


62 
72 
79 
82 


janvier  . 

7  janvier . . 
.5  janvier . . 
!3  jan\i  t.. 

ANGLETERRE 

6  février  . . 
'\  janvier . . 

8  janvier . . 
4  février  . . 


27 
13 

i; 

14 


183 
1/8 
189 
189 


34 
98 
99 
110 


162 
154 
150 
149 


583 
522 
54S 
520 


139 
87 
67 
79 


57 
81 
84 
82 


939 
826 
856 
867 


Banque  d'Angleterre 


701 
727 
716 
728 


1  012  I  677 

1028  738 

1-079  I  729 

1.082  i  746 


ANGLETERRE  — 

19 
21 

22 


novembre,  138 

septembre  122 

oclobre  . .  120 

novembre'  129 


ANGLETERRE  — 


novembre;  88 

septembre  78 

octobre  . . |  79 

novembre  85 


10 
11 
11 
11 


Banques  d'Ecosse 

193 
173 
174 
185 

Banques  d'Irlande 

189 
1:74 
167 
187 


DATES 


o  « 

73 '2 


PBINCIP.  CHAPITRES 


'  1908  31  janvier. 
1909   15  janvier . 
190  9  23  janvier. 
31  janvier . 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

iomrî^i.  Â    HCC  OIA        i    r\r»r.  i..n 


1909 


1.166 
1.246 
1.248 
1.260 


310 
314 
3',9 
320 


1.950 

1  9t3 
i  926 
2.063 


163 
194 
225 
173 


680 
618 
579 
637 


1908 
1909 
1909 
1909 


BELGIQUE 

30  janvier...!  119 
1 1  janvier  ...  12o 
21  janvier  . .  127 
28  janvier...  I  126 


BULGARIE 
1908  4  janvier ...  27  | 
1908   20  décembre.  24 

1908  27  décembre.  23 

1909  4  janviei  ...     25  I 


1908 
1908 
1908 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1907 
1908 
1908 
1908 


DANEMARK 

31  janvier  . .  .  ]  96 

30  novembre.  !  101 

31  décembre  .  I  99 
31  janvier  . .  I  104 


—  Fznque  Nationale 

22  778  ||  68  646 
32  774  6i  629 
31  759  74  622 
31        766  II   89  638 

—  Banque  Nationale 

10  i  53  M  90  33 
15  73  87  28 
15  73  87  2S 
14   I    74     II  88  27 

—  Banque  Nationale 

160  |  5 
168  10 
175 


160 


11 


64 
51 
60 
51 


ESPAGNE 

1"  février 
16  janvier 
22  janvier 
30  janvier 


392 
395 
396 
396 


—  Banque  d'Espagne 


619  ||  1.564 

809  1  639 

810  1.658 
813  II  l.btl 


533 
496 
496 
495 


504 
416 
4M 
410 


GRECE 

31  décembre. 
31  octobre  . . 

30  novembre. 

31  décembre . 


—  Banque  Nationale 


2 

136 

1/6 

37 
31 

i 

'  1 

129 

142 

2 

!  1 

126 

144 

35 

2 

128 

1  4 

?6 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1908  1  février  .. 

1909  16  janvier. . 
190  9  23  janvier.. 
1909  30  janvier. . 


193 

226 
228 
232 


109  | 

574 

L  151 

102 

596 

11 

140 

135 

102 

£87 

8 

102  II 

587 

19 

130 

81 
77 

76 


59 
51 
52 
51 


27 
41 
41 
41 


34 
23 
22 
21 


131 
133 
132 
134 


2d 
26 
29 
34 


151  ||  4 

154  3 

147  3 

148  H  ï 


kg 


5V2 
5% 


4^ 
4% 

1% 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


/907 
1908 
1908 
1908 


ITALIE 

31  décembre. 
10  décembre. 
20  décembre. 
31  décembre. 


929 
931 
932 


ITALIE 

20  décembre 
30  novembre  | 
10  décembre 
20  décembre. 1 

ITALIE 

20  décembre. 
30  novembre  | 
10  décembre. 
20  décembre. 


—  Banque  d'Italie 

125  111.412  ||  212 

113  1.369  203 
115    11.333  212 

114  1.369  II  198 

Banque  de  Naples 


547 
434 
432 
4.9 


1  181 

16 

339 

87 

191 

18 

37.3 

88 
85 

191 

18 

372 

1  191 

18 

367 

86 

147 
156 
152 
154 


71 
71 
74 
77 


25 
23 
23 
23 


5 

i  5 


o 


—  Banque  de  Sicile 


1  49  1 

3 

78 

44 

56 

53 

!  PS 

4 

91 

44 

59 

4 

93 

13 

57 

55  1 

4 

90 

42 

57 

13  ij  5% 

15  5 

16  |  5 
16  il  5 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre 

30  septembre 

31  octobre.  . 
30  novembre 


46 

» 

104 

12 

i 

41 

• 

106 

7 

1  i  ! 

41 

» 

107 

11 

2 

41 

» 

102 

11 

f 

2 

PORTUGAL 


» 

1907 

24  décembre. 

28 

28 

|  394 

■ 

1908 

9  décembre. 

SO 

22  i 

386 

» 

» 

1908 

16  décembre. 

30 

22 

380 

■ 

1908 

23  décembre. 

30 

22  1 

1  391 

Banque  de  Portugal 

9      129    i  38  ii 

13      105    I  60  ||  6 

13      !03  61  6 

13      103    I  65  !!  6 


162 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Statistique  générale 


DATES 


trincti'.  c.HAprriiKS 


>-.<>-z 


o  —  o 


si 

H.Q» 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1008 
1908 
1908 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


4  janvier. . .  | 
18  décembre, 
26  décembre: 

2  janvier. . .  < 

RUSSIE 

20  janvier, 
li  janvier. 

21  janvier. 
29  janvier. 

RUSSIE 


96 

1 

273 

m 

1  91 

29 

91 

1 

271 

m 

118 

33 

91 

1 

269  , 

» 

,  111 

31 

91 

1 

266  II 

» 

1  99 

32 

—  Banque  de  l'Etat 


1  2.533 

135 

2.982 

4' 6 

615 

681  | 

2.878 

187 

2.899 

403 

546 

65=. 

2.882 

19i 

2  852 

390 

548 

6(9 

1  2.875 

202 

2.815 

394 

5i7 

581  1 

6  V, 
5  H 
■>'/, 
5  % 


Banque  de  Fînlande 


1907 

31  décembre.  1 

25 

2 

95 

37 

29 

6% 

1908 

30  novembre 

24 

2 

88 

21 

52 

29 

6 

(  908 

13  décembre. 

23 

2 

87 

20 

53 

26 

6 

!  908 

31  décembre. 

24 

3 

86 

1* 

53 

27 

6 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1P08 
1909 
1009 
1909 


1907 
1908 
1008 
1008 


21  janvier. . . 
4  janvier. . . 
13  janvier  . . 
21  janvier. . . 


13 

7 

37  I 

1 

7 

13 

6 

18  I 

7 

51 

2 

10 

18 

8 

18 

7 

50 

2 

9 

18 

8 

18  1 

49  1 

2 

9 

la 

8 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


décembre,  i 

99 

4 

266 

98 

275 

45 

octobre. . . 

107 

6 

267 

65 

216 

21 

5K 

novembre 

107 

6 

258 

Ci 

204 

23 

5'/, 

décembre. 

109 

6 

282 

•83 

239 

34 

5H 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1908 
1909 
1909 
1909 


1008 
10C9 
1009 
1909 


31  janvier 

15  janvier 
23  janvier 
30  janvier 

SUISSE  — 

1  février 

16  janvier 
23  janvier. 
30  janvier. 


31 

7 

134 

21 

67 

3 

119 

9 

178 

25 

79 

4 

liR 

9 

16» 

29 

73 

4 

î  18 

8 

175 

21 

77 

4 

Banques  ^'Emission 


53 

4 

117  1 

1 

609 

205 

36 

32 

3 

70 

1 

183 

41 

32 

3 

69  1 

! 

497 

171 

43 

31 

n 
O 

69  1 

1 

497 

171 

43 

4'/, 

3  y, 

35< 


3  H 

2  y, 

3  y, 


TOTAUX 


1908 
1909 
1909 
1909 


6  février  . . . 
•21  janvier. . . 
28  janvier. . . 

4  février  . . . 


10 

818 

2.753 

19.505 

ô 

761 

l 

645 

2 

292 

IS 

400 

2  863 

19  954 

6 

113 

635 

2 

168 

12 

549 

2-893 

19.498 

6 

530 

6 

798 

2 

146 

12 

521 

2.906 

19.871 

6 

130 

6. 

950 

2 

108 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1902 

31 

décembre. 

8 

527 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903 

31 

décembre. 

9 

811 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

1904 

31 

décembre. 

9.683 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

1905 

31 

décembre. 

9 

954 

2.713 

19.000 

9.854 

8.556 

4.675 

» 

1906 

31 

décembre. 

10 

041 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

1907 

31 

décembre. 

8 

995 

2.610 

20 . 286 

10.234 

9.306 

5.036 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


30  d 

éc. 

6  janv. 

13janv. 

?0jnnv. 

27j  anv. 

3  févr. 

Amsterdam  

47 

98 

47 

98 

48 

01 

48 

07 

47 

96 

47 

98 

100 

32 

100 

35 

100 

3? 

100 

41 

100 

33 

100 

32 

107 

25 

107 

25 

106 

25 

106 

25 

100 

25 

106 

25 

11 

40 

11 

20 

11 

55 

11 

60 

11 

11 

75 

•SI 

50 

81 

50 

81 

50 

81 

50 

81 

40 

81 

50 

100 

26 

100 

29 

100 

34 

100 

33 

100 

31 

100 

29 

102 

05 

102 

102 

101 

85 

101 

85 

101 

30 

22 

80 

22 

80 

22 

78 

22 

88 

22 

81 

22 

82 

81 

46 

81 

52 

81 

50 

81 

45 

81 

45 

81 

50 

100 

17 

100 

17 

100 

28 

100 

41 

100 

34 

100 

65 

100 

10 

100 

10 

100 

10 

100 

25 

100 

08 

100 

06 

Lisbonne  

650 

657 

662 

663 

662 

658 

25 

10 

25 

ii 

25 

13 

25 

12 

25 

iè 

25 

17 

11 

30 

11 

11 

40 

11 

15 

11 

40 

11 

70 

Rome  

100 

17 

100 

17 

100 

22 

100 

37 

100 

33 

100 

57 

Saint-Pétersbourg  . 

38 

03 

38 

38 

or, 

37 

97 

37 

96 

37 

83 

95 

51 

95 

50 

95 

50 

95 

13 

95 

30 

95 

31 

—      (ii  3  mois). . . 

95 

51 

95 

50 

95 

50 

95 

iS 

95 

30 

95 

31 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


\  1  II  III  .      •  M11 

1  mi. Il  1  s  a   1  il 1 

Moin- 

7  janv. 

14  janv. 

21j;niv 

28janv 

4  févr. 

Amsterdam .  .  [upii-r  rowrt 

q  oy 
A  7<i 

208  25 

208  . . 

208  .  . 

vm  12 

90*;  |f 

Allemagne. . .  — 

4  % 

1  ^2  50 

1 22  09 

1 22  69 

122  72 

ÎSîï  67 

Vienne 

1  /o 

104  69 

1 1  *  i  69 

104  69 

104  87 

Espagne   .  — 

4  M 

!5o  . 

646  50 

449  .  . 

449  .. 

449  .. 

Lisb. -Porto. . .  — 

6  % 

454  . . 

452  . . 

4-'  2 

452  . 

456 

St-Pétersb ...  — 

5  % 

263  ■  • 

263  .  . 

263  75 

263  25 

264 

Londres   — 

3  % 

25  105 

25  125 

25  125 

25  165 

25  18 

Belgique ...  — 

3  % 

99  69 

99  59 

99  56 

99  62 

99  69 

Italie   — 

5  % 

99  75 

99  62 

99  56 

99  5fi 

99  44 

Suisse   — 

3  % 

99  87 

99  81 

99  75 

99  67 

99  94 

New- Y<~  rk . . . .  — 

6  % 

515  . . 

515  . . 

515  . . 

515  75 

516  . . 

Hâlrercs  d'or  cl  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  le  kilv . . . 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

Argen*,  id.    le  kil.). . . 

218  89 

85  50 

88  75 

87  75 

87  50 

88  50 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

Aigles  des  Etats-Unis  

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

Impér.  Russie  (titre  :  916™'. . . 

20  60 

20  60 

20  60 

20  00 

20  60 

—         —   fiwiiv.  titre  :  900") 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  îles  monnaies 
étrangères 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


d'après  le  change 

7  janv. 

14jan\\ 

21)  anv. 

28janv. 

1 

4  févr. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  10 

25  12 

25  13 

25  16 

25  18 

Aut.-Ilongrie(cour.or) 

1  05 

1  04 

1  04 

1  05 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  89 

0  89 

0  90 

0  89 

0  89 

Grèce  'drachme  pap.). 

1  » 

0  95 

0  94 

0  95 

0  95 

0  95 

Ibdlande  (fl.  or)  

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

Italie  (lira)  

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Portugal  (  milreîs  pap.) 

5  60 

4  45 

4  52 

4  50 

4  50 

4  50 

Roumanie  |  leu  or)  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  98 

Russie  (  rouble  or). . . . 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  64 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Turquie  (Jiv.  turq.). . . 

22  78 

22  83 

22  78 

22  88 

22  81 

22  82 

Pays 

Extra-Européens 

Egypte  Cliv.  égyp.)  — 

25  92 

25  92 

25  92 

26  0! 

26  02 

26  02 

Etats-Unis  (doil.  or). . 

5  18 

5  15 

5  15 

5  16 

5  16 

5  16 

Mexique  (piastre  arg.) 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

Répub.Arg.(peso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  on  

1  89 

1  13 

1  36 

1  29 

1  32 

1  20 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

Indes  (roupie  argent). 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

Japon  (ven  or)  

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

Chine(Sliangb3ïj(taël  arg.)^ 

7  47 

2  87 

2  92 

2  99 

2  95 

2  96 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  4  février  1909 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


IOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   100  16 

En  Autriche-Hongrie. . .     99  01 

En  Belgique   100  07 

En  Espagne   111 


En  Gn 


106  25 


En  Hollande   100 

En  Italie   100  . . 

En  Portugal   123  60 

En  Roumanie   101  80 

En  Russie   100  63 

En  Suisse   100  04 

En  Turquie   99  83 

En  Egypte   100  12 

Aux  Etals-Unis   100  63 

Au  Mexique   98  50 

En  lie'publ.  A  rgetitfne. . .  227  27 

Au  Chili   lo7  57 

Au  Brésil   172  46 

Aux  Indes   100  60 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   251  78 


Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  84 

—  Austro-Hongrois  99  99 

—  Belges   99  93 

—  Espagnols   89  . . 

—  Grecs   94  12 

—  Hollandais   100  .. 

—  Italiens   100  .. 

■  -  Portugais   80  90 

—  Roumains   98  72 

-—  Rttsses   99  37 

—  '  Suisses   99  96 

—  Turcs   100  17 


Pièces  d'Egypte   99  88- 

—  des  Ètats-L'nis  . .  99  37 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àelnRf'p.  Argent.  44  .. 

—  d\l  Chili   63  50 

—  du  Brésil   57  98 

Pièces  des  Indes   99  40 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   39  72 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  4  février  1909. 
La  tendance  faible  de  l'escompte  hors  banque  sur  notre 
place,  où  l'argent  est  des  plus  abondants,  a  provoqué  une 
nouvelle  hausse  dû  cliange  sur  Londres,  qui  finit  en  hausse 
de  1  1/2  point  ;  aussi  les  importations  d'or  de  cette  prove- 
nance ont-elles  pratiquement  cessé.  D'autres  devises  sont 
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EttafK  :  °'eSt  Ie  Cas  du  ********  qui  a  fléchi  jus- 
qu  à  133  56  et  remonte  en  clôture  a  122.67  ;  Berlin  deimis 
quelque  temps,  envoie  de  For  non  seulement  f  parSs  mà 

capitaux  sont  grands.  Su*  notre  place,  le  cours  de  la  cou- 
ronne se  manUient  cependant  au-dessous  du  pair  ainsi  aue 
celui  du  florin  d'Amsterdam.  1     '  'Ue 

Nous  retrouvons  la  peseta  à  449;  Lisbonne,  au  contraire 
avance  de  S  points.  Le  rouble  finit  en  Imusse  de  75  cen  m 

Le  dollar  finit  en  hausse  à  51G;  mais  le  cours  du  càble-trnns 
ert  sur  Londres  permet  à  l'Angleterre  de  faire  ég  fune  pa  -" 

W  p"  enV67  rAl'ge",ine' Pai'  des  ^vois  d  or  de 

-\e%\ -vork  a  Buenos-Ayres. 

CHANGES  SUR  LONDRES  ?  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 
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Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombav  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro 

Valparaiso  

Buenos-Ayr°s(on 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


6  janvier  13  janviei 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  13/16 
2/3  3/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  1/2 


15 
13 


7/32 
1/8 
7/16 

77/10  3/8 
23  3/8 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  5/16 
2/4  1/4 
1/3  31/3-2 
1/3  31/32 
97  5/8 


15  7/32 
12  31/32 
48  3/8 

77/10  1/4 
24  1/4 


20  janv. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  3/8 
2/4  1/2 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  5/8 


15  7/32 
13  5/16 
48  3/8 

77/10  5/8 
23  15/16 


27  janv 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/ 
2/4  ./ 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  5/8 


15  7/32 
12  5/8 
48  3/8 
77/9  1/4 
23  13/6 


3  févr. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  3/16 
2/4  1/4 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  5/8 


15 
11 


77/9 
24 


7/32 
7/16 
1/2 

/■ 
/• 


S«  *  ït""*""na  "  *  Si  W'e.  aucun  élran 

Alexandrie  clôture  également  sans  changement   les  im 

T  îffibRi'ttlS?i  GSt  r0venu  a"  Pair  sur  le  marché  de 
Londres;  ce  qui  ne  s'était  pas  produit  depuis  le  moisde  mars 
dernier;  mais,  a  ce  prix,  la  Banque  iAnqleterrë  VTZ 
s  assurer  qu'une  partie  des  arrivages  de  la  semaine  E« 

sa  fism&s      «  s 


Entrées 

^Cap-  *  688.000  Inde. 

Australie   103.000 

Indes  occidentales .  5  500 

,Jhili   1.000 


Sorties 


69.000 


Total   797.500 


Total... 


69.000 

Les  variations  du  coins  de  l'argent  en  barre*  n„t  n- 
-Portantes  cette  semaine,  et  £  tettS 

porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier -  à  597  110  i  l  f'  CG  qm 
680.300  liv  st  no,,,.  ïa  Jt  i  W.110  hv.  st.,  contre 
dernière.  P       e  corresPondante  de  l'année 


Escompte  hors  Banque 


Places 

7  janv. 

Paris  

2  3/8 
2  1/16 

2  1/8 

3  1/4 

Londres.. . . 

Berlin  

New- York  (time 
money) .  ... 

2  1/4 
2  1/2 

2  3/8 

3  ./. 


2  5,8 
2  11/16 

2  3/8 

3  ./. 


3 

de 


1/8 
5/8 
13/16 

•/• 


1  1/2 

2  5/16 
1  7/8 


Le  29  janvier,  la  Banque  Nationale  , 
abmssé  le  taux  de  son  escompte  de  5 1%  à  5  0?n  ,  , 
variation  :  de  6  à  5  1/2  0/0,  te  24  octcL-e  1908)    7  ^""^ 


Danemark  a 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  Fronce  a  subi  «rffii 

marne  une  diminution  de  1  349  000  f     T  l  ?     ?  S&~ 

prélevé  3.807.000  fr.  à  Pa  is  et  2  018  nnnt-       C,rCB.la^n  a 

achats  de  matières  oilfé  df 5  955  CW  ?  f"71^  Lf 
1  581  nnn  f,-  •  n  J-i,tJJ'luJ  rr-  et  les  ventes  de 

BS  rCCU  110-°00  &  des  Echelles  du 

Le  stock  d'argent  s'accroît  de  945  000  fr  il  p=f 

les  guichets  280.000  fr.  à  Paris  et  1715  onnf  ^ 

diminuent  dé  »  u.m,o„:  co]„  <7ïrf»  7S,i^!'er; 
les  avances  de  23  millions  raillions  et 

Ô  ™»™« «I»  *  1«  seraaiue à  „  &,„„„, ^ „ 

Entrées 

Barres  £ 

Egypte  

Suisse  

Maite  

France  

Australie. . .  . . 


Total. 


407.000 
400.000 
61  000 
18.000 
lu. 000 
_  8.00O 

904. 0Û0 


Sorties 

Argentine  t 

Afrique  du  Sud'.  ." 
Excéd.  des  entrées  .' 


450.000 
K.i.OOo 
444.000 


Total   904  000 

L'excédent  des  importations  forme  la  tafSKM   i„  r 
sèment  de  l'encaisse,  qui  est  de  11 million»        •     !  f-CCrc?S" 
billets  grossit  de  12  millions   1M  n         '     circ,,lat,on  cïes 
liers  de  8  millions  les  corn  nteï S  '°mptfs  c°ura"ts  articu- 
lions, le  portai  r;?ïIssr?apsifl'?s  l4,mii- 

réserve  aux  engagements  fiée l  it  /'  Pr°P"rtion  de  la 
47  36  0/0.  o<-ments  n,  dut  légèrement  et  se  fixe  à 

La  Banque  d'Autriche-Honarie  a   nU,  io 
provenant  de  l'étranger  :  elle  a  mis  en  e  ™  ,      "V?0"8  d'or 
de  billets  et  reçu  dïns' .S  ^e£S  sï^*3 
comptes;  les  comptes  courants' ont  S  J  mrifl°DS  d  CS" 

A  la  Banque  Nationale  de  Danemark  ""f  ^'^r. 

autres  chapitres  du  bilan  sont  peu  sens  bles  Vamtl°US  ^ 
refuTmlmotTo  faV°raWe'  ,a  Èdn*™  Néerlandaise  a 
îSiUle  o  milHons  1  ^  C°ntre'  S°n  P0Hefe"ilIe 

La  situation  de  fin  d'année  de  la  2?«h^  rf'//^//,  fait  res- 
soi  tir  une  augmentation  de  30  millions  à  la  circulation,  de 
<il  millions  au  portefeuille  et  de  3  millions  aux.avances  ;  les 
comptes  courants  ont  retiré  14  millions  et  le  Trésor  a  versé 
23  millions.  Signalons  la  disparition  du  chapitre  des  immo- 
bilisations antérieures  à  1893.  dont  la  liquidalinn  vient  de 
s'achever  conformément  à  la  loi. 


104 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


L'encaisse-or  de  la  Banque  de  Russie  décroît  de  7  rad- 
iions La  circulation  de  87  millions  et  les  avances  de  28  nul- 
lions'-  l'encaisse-argcnt  augmente  de  H  millions,  les  dépôts 
des  particuliers  de  4  millions  et  les  dépôts  du  Trésor  de  11  > 

millions.  ,  ,,       ,        ..  , 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  la  circulation  s  accroît  de 
6  millions  et  le  portefeuille  do  4  millions;  les  comptes  cou- 
rants ont  prélevé  H  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909. . 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . 

Totaux  1909. 

—  1908. 

—  1907. 


Expor 

"Du~9~ 
au  lGjanv. 

tations 

Depuis  le 
1"  janv.  09 

Impon 

Du9~^ 
aul6 janv. 

ations 

Depuis  le 
1" janv. 03 

5.420.000 
510.000 

5.420.000 
510.000 

2.122 
235.404 

2.122 
414.019 

5.930.000 
12.000 

256.800 

1.003.727 
ï.273 

5.930.000 
31.925 
473.615 

1.728.002 
163.000 

ï.273 

237.526 
559.938 
94.036 

432 

» 

168?612 

416.141 
4.193.323 
241.848 

432 

» 

258.069 

1.010.000 
557.054 
243.883 

1.892.275 
1.441.697 
1.176.169 

169.044 
54.449 
31.189 

258.501 
206.129 
212.061 

Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

258.1 
293.3 
302.9 
301.2 

67.0 
83.4 
82.0 
82.2 

69.3 
49.4 
49.1 
49.4 

1077.5 
1396.8 
1411.6 
1418.9 

61.0 
7.7 
6.2 
8.9 

1133.8 
1329.1 

1335.0 
1342.0 

40.5 
25.6 
30.4 
27.7 

1908  1er  févr. 

1909  16  janv. 
1909  23  janv. 
1909  30 janv.. 

Le  Trésor  ne  conserve  plus  en  dépôt,  dans  les  Banques 
associées  de  New-York,  qu'une  somme  des  plus  réduites  ; 
l'accroissement  des  dépùls  privés  fait  fléchir  1  excédent  de  la 
réserve.   

Banque  du  Japon 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

1907  28  déc  . . 

1908  12  dëc  . . 
1908  19  déc  . . 
1908  26  déc  . . 

172.4 
170.2 
169.2 
169.9 

360.4 
263.3 
282.9 
327.7 

17.2 
12.1 
10.0 
13.6 

511.8 
287.7 
266.2 
230.6 

120.2 
51.8 
56.1 
70.4 

La  Banque  du  Japon  continue  à  verser  au  Trésor  des 
sommes  importantes  chaque  semaine;  les  besoins  de  fin 
d'année  ont  fait  grossir  sa  circulation  et  son  portefeuille. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Le  gouverneur  général  de  l'Indo-Chine  vient  de  faire 
connaîtra  au  ministère  des  Colonies  qu'a  la  date  du  29  jan- 
vier 1909,  le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  &  ïr.  pu. 

La  Question.de  l'argent  aux  Etats-Unis  et  aux  Indes. 

Nous  avons  signalé  précédemment  l'intérêt  qu'avait  soulevé 
Etats-Unis  «ne  récente  lettre  de  M   Moreton  Frewen, 
que  Y  Economiste  Européen  a  publiée,  relativement  alaque»- 


tion  de  l'argent.  Cet  important  problème  semble  également 
n'avoir  pas  laissé  indifférents  les  membres  du  Congres,  m 
l'on  en  juge  par  les  nombreuses  conversation!  échangées  sur 
ce  sujet  lors  de  la  réouverture  des  Chambres.  D'aucuns  ont 
prétendu  que  la  Commission  américaine  des  banques  et  de 
la  circulation  serait  disposée  à  se  prononcer  pour  la  réhabi- 
litation de  l'argent,  ou  tout  au  moins  pour  la  discussion  de 
mesures  propres  a  élever  le  cours  de  ce  métal.  Quoi  qu'il  en 
soit,  tous  s'accordent  pour  reconnaître  que  ce  n'est  pas  en 
vain  que  la  Commission  a  manifesté  son  intention  d'aborder 
cette  grave  question,  qui  commence  à  préoccaper  ceux-là 
même  qui  s'étaient  toujours  montrés  les  défenseurs  les  plus 
intransigeants  du  monométallisme-or. 

On  peut  s'en  rendre  compte  par  l'article  suivant,  publié 
récemment  par  le  Journal  of  Commerce,  de  New-York,  qui 
avait  été  jusqu'ici  un  adversaire  irréductible  de  toute  conces- 
sion en  faveur  de  l'argent  : 

«  La  lettre  écrite  par  M.  Teller  à  M.  Moreton  Frewen,  qui 
a  été  publiée  il  y  a  quelque  temps  déjà,  a  soulevé  de  nom- 
breuses discussions,  et,  bien  que  M.  le  sénateur  Teller  ait 
affirmé  que  le  mot  <•  nous  »,  qui  figure  dans  cette  lettre,  se 
référait  aux  Etats-Unis,  considérés  comme  nation,  et  non  pas 
à  la  Commission  monétaire,  dont  il  est  membre,  ses  déclara- 
tions reflètent  si  bien  les  vues  de  M.  Moreton  Frewen  sur  la 
question  de  l'argent,  qu'elles  ont  fait  naître  quelque  inquié- 
tude quant  à  la  situation. 

«  Des  craintes  beaucoup  plus  vives  encore  ont  ete  suscitées 
par  la  communication,  faite  au  Déparlement  d'Etat  par  M.  le 
sénateur  Lodge,  de  toute  une  collection  de  rapports  consu- 
laires faisant  ressortir  les  fâcheuses  conséquences  des  fluc- 
tuations des  cours  du  métal-argent  sur  le  change  avec  la 
Chine. 

<.  M.  le  sénateur  Lodge,  bien  que  connu  comme  un  partisan 
de  l'étalon  d'or,  a  toujours  paru  avoir  quelque  sympathie 
pour  l'argent,  et  quand  la  proposition  de  loi  monétaire  pour 
les  Philippines  fut  discutée,  il  y  a  quelques  années,  il  pré- 
senta un  projet  tendant  à  conserver  l'étalon  d'argent,  sous 
cette  réserve  que  ce  métal  devrait  provenir  de  mines  améri- 
caines. Ce  projet  n'aboutit  pas,  par  suite  de  l'opposition 
énergique  de  l'administration. 

«  Si  MM.  Teller  et  Lodge  s'unissent  actuellement  dans  le 
but  d'amener  la  Commission  à  faire  quelque  chose  en  faveur 
de  l'argent,  il  est  fort  possible  qu'ils  puissent  réussir  dans 

leur  tâche.  .  . 

«  L'un  des  membres  les  plus  éclaires  de  la  Commission, 
questionné  sur  ce  sujet,  a  fait  la  déclaration  suivante  :  «  La 
Commission  n'a  pas  encore  discuté  le  problème  du  change, 
mais  à  mon  avis,  cette  question  pourrait  fort  bien  être  prise 
en  considération  par  elle,  en  même  temps  que  celle  des 
changes  entre  les  pays  à  étalon  d'or  et  ceux  à  étalon  d  argent. 
J'incfine  même  à  penser  que  ce  sujet  sera  aborde  avant 
longtemns.  » 

«  Des  sénateurs,  interviewés,  ont  déclaré  que,  s  ils  avaient 
pendant  longtemps  repoussé  l'idée  d'une  législation  directe 
en  faveur  de  l'argent,  ils  étaient  persuadés  qu'un  résultat 
sérieux  pouvait  être  acquis,  à  la  condition  de  faire  de  ce 
problème  de  l'argent  une  question  internationale,  et  que  la 
Commission  pourrait  s'y  intéresser  utilement,  pourvu  que 
les  autres  contrées  se  joignent  au  mouvement.  Bien,  toute- 
fois, ne  pourrait  être  fait  sans  une  action  internationale. 

«  Il  est  un  fait  qui  donne  à  cette  question  de  l'argent  un 
gros  intérêt  d'actualité  ;  ce  sont  les  plaintes  nombreuses  des 
manufacturiers  en  textiles  du  Massachusetts,  dont  les  rela- 
tions commerciales  avec  l'Extrême-Orient  sont  sérieusement 
affectées  par  les  fluctuations  du  change. 

«  Un  meaibre  de  la  Commission  monétaire,  s'exprimant  à 
ce  sujet,  a  dit  qu'à  son  avis,  un  accord  entre  tous  les  pays 
pour  la  régularisation  du  change  international,  intervenant 
parallèlement  à  la  réouverture  des  Monnaies  de  l'Inde  à  la 
frappe  de  l'argent  à  un  rapport  déterminé,  résoudrait  la 
question  de  l'argent,  et  qu'il  serait  lui-même  partisan  des 
délibérations  que  la  Commission  pourrait  prendre  dans  ce 
sens  à  la  condition,  toutefois,  qu'on  ne  limite  pas  cette- 
important  problème  du  change  à  une  simple  question  de 

banque.  »  4-  i 

Il  est  assez  curieux  do  rapprocher  de  cet  intéressant  article 
du  Journal  of  Commerce  l'extrait  suivant  d'une  dépêche  du 
gouvernom-nt  do  l'Inde,  datée  de  Simla,  4  mai  1907,  et 
adressée  au  président  de  la  Chambre  de  Commerce  de 
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Bombay,  qui  fait  nettement  ressortir  l'impopularité  de  la 
monnaie  d'or  dans  l'Inde  et  l'intérêt  que  pourrait  avoir  pour 
le  gouvernement  indien  la  réouverture  de  ses  Hôtels  de  mon- 
naie à  la  frappe  de  l'argent  : 

«  Le  gouvernement  de  l'Inde  partage  absolument  l'avis 
qu'un  usage  plus  général  de  la  monnaie  d'or  dans  le  peuple 
simplifierait  la  tâche  de  diriger  une  circulation  organisée. 
Votre  comité  doit  se  souvenir  qu'une  tentative  pour  stimuler 
la  circulation  de  l'or  a  été  faite  en  1900  1901.  Les  Caisses  du 
Trésor,  l'administration  des  Postes,  et  les  Banques  de  la 
Présidence  ont  coopéré  à  certaines  mesures  pour  répandre  le 
métal  jaune  ;  et  l'on  a  estimé  à  1.250.000  liv.  st.  environ  les 
sommes  en  or  ainsi  écoulées  entre  les  mains  du  public.  Mais 
il  n'est  nullement  évident  que  la  popularité  du  métal  jaune 
s'en  soit  accrue  ;  au  contraire,  c'est  un  fait  acquis  que  la 
majeure  partie  de  l'or  mis  clans  la  circulation  revint  prompt 
tement  dans  les  banques  et  dans  les  Caisses  du  Trésor,  et 
l'expérience  dut  être  finalement  abandonnée.  Faire  pression 
sur  le  peuple  en  faveur  d'un  médium  de  circulation  servirait 
plutôt  à  retarder  qu'à  provoquer  les  demandes.  » 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3'/.  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.). 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  uniliée  4  %  net. . . . 
Etats-Unis  4%  1925  (à  iVew-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr  )  * 

Japon  5  %  (à  Londres)   101  75 

Mexique  5  %  intérieur   51  go 


Europe.  —  France.  Ainsi  qu'il  avait  été  nrévn 

dSonSn^  n  CVLkar  sobtenil'  à  bon  marché.  Cette 
circonstance,  jointe  a  l'eepérance  que  l'on  conçoit  en 

"arie'rnnf,ment,r)r0Chain  entre  la  Turquie  et  ] a  B 
march         f         aPrè*  un  moment  d'hésitation,  un 
lTsSnal  et  f^îe' Lest  Ren,tes  ^"Caises  ont  donné 
ont  gsuU'i    aWU?  t0US  leS  SUtreS  comPartiments 
so^at-eïles  n  Mil     ^  *Ynces  Parfois  importantes 

etfJltn/.r  q,Ue  dans  ceux  des  Sociétés  de  Crédit 
et  des  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales. 

ferm[rSn„^aLaiB0U,r^  de  Berlin  est  fe™e,  raf- 
iermie  surtout  par  la  solidité  des  actions  des  grandes 


banques  dont  les  dividendes,  assure-t-on,  sont  en  pro- 
grès sur  ceux  de  l'année  précédente. 

Les  disponibilités  monétaires  sont  abondantes  - 
l'argent  hors  banque  est  à  2  1/16  0/0. 

La  situation  industrielle  reste  précaire.  On  n'a  pas 
vu  la  reprise  qu'on  espérait  pour  le  début  de  l'année. 
On  signale  seulement  une  légère  activité  dans  l'indus- 
trie des  constructions  navales. 

En  1908,  la  production  de  la  houille  a  été  de  148  mil- 
lions 620.0C0  tonnes,  contre  143.220.000  en  1907. 

Angleterre.  —  La  situation  monétaire  s'est  beau- 
coup améliorée  en  janvier.  Les  émissions  ont  été, 
cependant,  plus  nombreuses  pendant  ce  mois  :  elles 
se  sont  élevées  à  38.494.000  liv.  st. 

Les  banques  anglaises  ont  réalisé,  en  1908,  des 
bénéfices  moins  importants  qu'en  1907  :  leurs  bénéfices 
nets  totaux  ont  été  de  632.900  liv.  st.,  contre  653  200 
livres  sterling  en  1907. 

Autriche.  —  Les  négociations  entre  l'Autriche-Hon- 
grie  et  la  Turquie  ont  définitivement  abouti.  Le 
boycottage  des  produits  austro-hongrois  en  Turquie 
va  cesser. 

La  Bourse  de  Vienne  est  à  la  fermeté.  Sur  le  marché 
monétaire,  les  disponibilités  sont  abondantes. 

La  Hongrie  vient  de  procéder  avec  succès  à  l'émis- 
sion de  150  millions  de  couronnes  de  bons  du  Trésor. 

Une  violente  campagne  est  menée  par  la  majorité 
de  l'opinion  publique  en  Hongrie  pour  la  création 
d'une  banque  d'Etat  hongroise  autonome. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  est  assez  bien 
disposée.  Les  valeurs  de  charbonnages  sont  surtout  en 
faveur. 

En  1908,  les  importations  de  la  Belgique  (commerce 
spécial)  se  sont  élevées  à  3.372.599.000  fr.,  contre 
3.539.089.000  en  1907  ;  les  exportations  se  sont  élevées 
à  2.585.325.000  fr.,  contre  2.704. 409X00. 

Amérique.  —  Chili.  La  production  totale  du  char- 
bon au  Chili  ne  dépasse  pas  1  million  détonnes  par  an. 
En  1907  l'importation  du  charbon  a  atteint  1.018.429 
tonnes. 

États-Unis.  En  1908,  les  exportations  ont  été  de 
1./24. 023. 950  dollars  contre  1.922.426.205  dollars  en 
1907;  les  importations  ont  été  de  1.104.474 .822 dollars 
contre  1.428.169.820. 

En  1908,  la  production  du  cuivre  a  été  de  946.500.000 
livres  contre  865.000.000  en  1907. 

Espagne.  Le  ministère  des  finances  étudie  une  refonte 
complète  de  beaucoup  d'impôts. 

Les  transactions  à  la  Bourse  sont  toujours  restrein- 
tes, mais  le  marché  conserve  une  bonne  tendance.  Le 
cours  du  change  reste  stationnaire. 

Turquie.  Les  recettes  brutes  des  chemins  de  fer,  en 
190/,  ont  été  de  52.769.535  francs  contre  51.858.836 
francs  en  1906.  La  longueur  des  lignes  exploitées  était, 
en  1907,  de  6.520  kilomètres. 

République  Argentine.  En  1908,  les  importations  se 
sont  élevées  à  272.972.736  pesos-or  contre  285.760.683 
en  1907  ;  les  exportations  ont  été  de  366.005.3il  pesos- 
or  contre  296.204.354. 

Asie.  —  Japon.  Les  exportations  de  camphre  de 
Formose  se  sont  élevées,  en  1907,  à  1.867.000  kilog., 
dont  1.111.200  kilog.  ont  été  expédiés  au  Havre. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  fête  de  la  mutualité  à  la  Sorboniië. 

Le  Président  de  la  République  a  présidé,  dimanche 
dernier,  dans  le  grand  amphithéâtre  de  la  Sorbonne,  la 
séance  solennelle  de  clôture  du  Congrès  annuel  de  la 
Fédération  nationale  de  la  Mutualité. 
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M.  Fallières  a  été  reçu,  à  son  arrivée,  par  M.  Emile 
Loubet,  son  éminent  prédécesseur,  président  d'hon- 
neur de  la  Fédération,  et  par  M.  Léopold  Mabilleau, 
président  effectif. 

Sur  l'estrade  avaient  pris  place  à  ses  côtés  :  S.  A.  S. 
le  prince  de  Monaco,  M.  Dubost,  président  du  Sénat; 
M.  Brisson,  président  de  la  Chambre  des  députés  ; 
M.  Clemenceau,  président  du  Conseil;  M.  Viviani, 
ministre  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale  ; 
M.  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture;  les  ambassadeurs 
d'Allemagne,  du  Japon,  des  Etats-Unis,  d'Italie  et  de 
Turquie,  le  ministre  du  Portugal,  etc. 

Après  M.  Mabilleau  et  M.  Lourties,  sénateur,  M. 
Viviani  a  fait  l'éloge  de  la  Mutualité  en  invoquant  la 
ressemblance  qui  existe  entre  le  soldat  qui,  en  vue 
d'une  oeuvre  commune,  accepte  joyeusement  la  disci- 
pline matérielle,  et  le  mutualiste  qui,  en  vue  d'une 
œuvre  collective,  accepte  joyeusement  la  discipline 
morale  sans  laquelle  ne  saurait  subsister  la  mutualité. 

«  C'est  en  1850,  a  dit  le  ministre  du  Travail,  que  la 
Mutualité  a  conquis  sa  première  charte  de  liberté  et 
d'émancipation,  et  c'est  à  la  troisième  République 
qu'elle  doit  sa  force  et  sa  \  Ualité.  Grâce  à  la  loi  du  1er 
avril  1898,  la  mutualité  a  grandi  presque  d'un  seul 
coup.  Tandis  qu'en  1801  il  n  -  avait  que  4.252  Sociétés 
de  secours  mutuels,  quarante-,,  ns  plus  tard,  en  1901, il 
y  en  avait  13.991;  et  tandis  qu'il  n'y  avait  que  559.000 
participants  en  1861,  il  y  en  f  vai't  déjà  2.458.000  en 
1901,  pour  aboutir  aujourd'h'd  à  plus  de  20.854  So- 
ciétés de  secours  mutuels, qui  représentent  exactement 
4. 800.000  participants.  » 

Le  prince  de  Monaco  s'est  montré  à  son  tour  un  ar- 
dent défenseur  de  la  mutualité  en  disant  que  les 
hommes  finiront  peut-être  par  perdre  l'habitude  de 
s'entre-déchirer,  en  prenant  l'habitude  de  s'entr'aider. 

Le  Président  de  la  République  a  clôturé  la  séance  en 
proclamant  que  la  mutualité  était  devenue  un  des  or- 
ganes les  plus  actifs  et  les  mieux  ordonnés  de  la  pré- 
voyance et  de  la  solidarité.  «  Pénétrez  partout,  a-t-il 
dit  aux  mutualistes,  c'est  l'invasion  du  bien.  »  Et  il  a 
terminé  par  ces  mots  :  «  Marchez  toujours  de  l'avant. 
Reculez,  de  plus  en  plus,  les  limites  de  votre  immense 
et  magnifique  domaine.  Vous  continuerez  ainsi  à  bien 
mériter  de  la  patrie  et  de  l'humanité  !  » 


-wv  Dans  sa  séance  du  28  janvier,  le  Sénat  a  commencé 
la  discussion  du  projet  de  loi,  adopté  par  la  Chambre  des 
députés,  sur  la  constitution  d'un  bien  de  famille  insaisis- 
sable. 1 

L'article  premier  (principe  de  la  constitution  d'un  bien  de 
famille)  a  été  adopté. 

L'article  2  (composition  et  valeur  du  bien  de  famille)  a  été 
renvoyé  à  la  Commission,  ainsi  que  l'article  12  (cas  d'expro- 
priation pour  cause  d'utilité  publique). 

L'article  3  modifié,  les  articles  4  à  11  et  13  à  19  ont  été 
adoptés. 

Le  même  jour,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  de 
l'article  61  de  l'impôt  complémentaire  sur  l'ensemble  du 
revenu.  Après  avoir  entendu  MM.  Jules  Roche  et  Caillaux, 
ministre  des  Finances,  elle  a  renvoyé  le  débat  à  lundi. 

wv  Le  conseil  des  Ministres  s'est  réuni  samedi  à  l'Elysée 
sous  la  présidence  de  M.  Paljièrès. 

Le  conseil  s'est  d'abord  occupé  des  affaires  du  Maroc.  Sur 
la  proposition  du  ministre  des  Affaires  étrangères,  il  a  été 
décidé  qu'on  rappellerait  trois  des  six  navires  de  guerre 
détachés  au  Maroc  et  que  les  trois  navires  restants  seraient 
placés  sous  le  commandement  d'un  capitaine  de  vaisseau. 

Le  conseil  s'est  ensuite  occupé  des  vo  ux  formulés  par  la 
»  délégation  des  gauches  de  la  Chambre,  notamment  au  sujet 
de  la  présentation  du  budget  de  1910.  11  a  été  décidé  que, 
pour  permettre  le  dépôt  de  ce  budget  avant  les  vacances  de 
Pûques,  tous  les  ministres  devraient  remettre  leurs  proposi- 
tions de  dépenses  à  leur  collègue  des  Finances,  lu  20  février 
au  plus  tard. 

Le  bilan  de  la  marine  est  presque  terminé;  il  doit  être 
Boumis  à  l'une  des  plus  prochaines  séances  du  conseil  des 


Ministres,  qui  donnera  à  ce  travail  sa  consécration  dénuitivc- 
avant  la  communication  aux  Chambres. 

■w*  Le  Journal  Officiel  du  31  janvier  a  publié  le  texte  de 
la  loi  votée  par  le  Sénat  le  ■&*>  janvier  et  portant  approbation 
du  traité  d  amitié  et  de  commerce  sign<"  à  Addis-Abbeba,  le 
10  janvier  1908,  entre  la  France  et  L'Ethiopie. 

Le  même  numéro  a  publié  les  deux  décrets  suivants  : 

Décret  portant  organisation  de  l'administration  centrale 
du  ministère  du  Commerce  et  de  l'Industrie,  en  ce  qui  con- 
cerne la  fixation  des  cadres  et  des  traitements. 

Décret  concernant  l'organisation  de  la  participation  fran- 
çaise à  l'exposition  universelle  internationale  de  Uruxelles 
en  1910. 

Décret  rendant  applicables  en  Algérie  les  dispositions  de 
la  législation  sanitaire  concernant  la  tuberculose  des  animaux 
l'espèce  bovine. 

-»~v  Dans  sa  séance  du  Pr  février,  la  Chambre  a  entendu 
M.  Th.  Iteinach  défendre  le  contre-projet  qu'il  avait  déve- 
loppé à  une  précédente  séance  et  tendant  à  établir  l'impôt 
complémentaire  sur  les  signes  extérieurs  et  non  sur  la  décla- 
ration, comme  le  demandent  la  Commission  et  le  Gouverne- 
ment. 

Après  une  intervention  de  M.  Pelletan,  président  de  la 
Commission,  le  contre-projet  a  été  repoussé  par  345  voix 
contre  221. 

A  la  demande  de  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  fa 
Chambre  a  ensuite  adopté,  en  le  modifiant,  un  amendement 
de  MM.  Raiberti  et  Donadeï,  d'après  lequel  les  étrangers 
résidant  en  France,  qui  sont  actuellement  soumis  à  la  con- 
tribution personnelle  et  mobilière,  seront  soumis  à  l'impôt 
complémentaire. 

Enfin,  l'article  62  a  été  mis  en  discussion.  Cet  article  sou- 
met à  1  impôt  complémentaire  le  chef  de  famille,  iant  en 
raison  de  ses  revenus  personnels  que  de  ceux  de  sa  femme 
et  des  autres  membres  de  la  famille  qui  habitent  avec  lui.  Il 
spécifie,  toutefois,  que  l'imposition  est  établie  distinctement 
pour  les  femmes  séparées  de  bien,  qui  ne  vivent  pas  avec 
leur  mari  et  pour  les  enfants  et  autres  membres  de  la  famille 
qui  tirent  do  leur  propre  travail  ou  possèdent  personnelle- 
ment un  revenu  indépendant  de  celui  du  chef  de  famille. 

La  Commission  a  proposé  une  légère  modification  de  texte 
qui  a  été  adoptée  par  359  voix  contre  165. 

La  Chambre  a  adopté,  dans  sa  séance  du  2  février,  le 
projet  de  loi  autorisant  le  gouvernement  général  de  l'Indo- 
Chine  à  contracter  un  emprunt  de  53  millions  pour  la  cons- 
truction du  chemin  de  fer  du  Yunnan. 

Elie  a  repris  ensuite  la  discussion  de  l'impôt  sur  le  revenu 
à  l'article  64  de  l'impôt  complémentaire.  Un  amendement  de 
M.  Piou  a  été  repoussé  à  la  majorité  de  383  voix  contre  148. 
Le  troisième  paragraphe  et  l'ensemble  de  l'article  64  ont  été 
adoptés. 

L'article  65  a  été  réservé  et  l'article  66  adopté  à  la  majorité 
de  410  voix  contre  121  sur  531  votants. 

1  -wv  Le  2  février,  a  été  promulguée  la  loi  étendant  le  régime 
de  l'admission  temporaire  à  la  paraffine  destinée  à  la  fabri- 
cation des  bougies  et  des  papiers  glacés  pour  l'exportation. 

•wv  Le  Journal  Officiel  du  2  février  a  publié  un  décret 
nommant  des  conseillers  du  commerce  extérieur. 

•~v  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  mardi,  à  l'Elysée 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Une  grande  partie  de  la  séance  a  été  consacrée  à  entendre 
M.  Alfred  Picard  au  sujet  de  l'état  actuel  de  notre  marine 
de  guerre  et  des  mesures  nécessaires  pour  l'utilisation  de 
nos  forces  navales  actuelles.  . 

M.  Pichon,  ministre  des  Affaires  étrangères  a  fait  con- 
naître au  Conseil  l'état  des  affaires  turco-bulgares. 

"wv  Dans  sa  séance  d'hier,  la  Chambre  a  adopté  un  projet 
de  loi  portant  abrogation  de  la  loi  du  1"  mars  1899,  dite  loi 
de  dessaisissement.  Puis  elle  a  repris  la  discussion  de  l'im- 
pôt sur  le  revenu. 
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La  Situatioii  Économique  et  Financière 
DE  L'ITALIE 

I.  Les  Finances  et  la  Dette  Publique 

A  la  suite  de  l'effroyable  cataclysme  qui  a 
anéanti  Messine,  Reggio  et  d'autres  villes  et  bour- 
gades de  la  Calabre  et  de  la  Sicile,  le  gouverne- 
ment italien  a  convoqué  le  Parlement  afin  de  voter 
différentes  mesures  en  faveur  des  victimes.  La 
Chambre  a  adopté  à  l'unanimité  les  propositions 
du  gouvernement,  autorisant  celui-ci  à  prélever 
trente  millions  d'excédents  budgétaires  sur  l'exer- 
cice 19084909,  afin  de  pourvoir  aux  besoins  ur- 
gents et,  notamment,  de  réparer  et  de  reconstruire 
t  les  édifices  publics. 

Le  projet  établit  en  outre  une  surtaxe  d'un  cin- 
quantième sur  les  contributions  directes,  sur  les 
propriétés  agricoles,  sur  les  immeubles,  sur  cer- 
taines catégories  de  l'income-tax  et  sur  les  impôts 
d  affaires  pour  les  cinq  années  1909-191 4. 

Ces  surtaxes,  qui  sont  destinées  à  compenser 
les  diminutions  éventuelles  de  recettes  des  pays 
sinistrés,  ne  modifieront  pas  sensiblement  la  phy- 
sionomie du  budget  pour  l'exercice  1909-1910,  et 
l'on  peut  donc,  pour  examiner  la  situation  finan- 
cière de  l'Italie,  au  lendemain  de  la  catastrophe 
qui  l'a  si  cruellement  éprouvée,  en  plein  essor 
économique,  conserver  les  chiffres  mentionnés  par  • 
le  ministre  du  Trésor  dans  son  exposé  financier 
tait  â  la  Chambre  des  députés  à  la  fin  de  l'année 
dernière. 

Pour  bien  apprécier  la  nature  et  la  stabilité  de 
1  équilibre  du  budget  italien,  il  convient,  tout 
d  abord,  de  se  rendre  compte  de  la  manière  dont 
sont  classifiées  les  recettes  et  les  dépenses. 

Le  budget  italien  —  qui  diffère,  en  cela,  d'un 
certain  nombre  de  budgets  d'Etats  européens  — 
ne  comporte  ni  caisse  particulière,  ni  service  spé- 
cial d'amortissement  de  dettes  publiques  ou  de 
dépenses  extraordinaires  afférentes  à  l'Etat,  dont 

les  comptes,  actifsetpassifs.nesoientintéo-ralement 
compris  dans  le  budget  général.  Toutes  le°s  sommes 
consacrées  à  l'amortissement  des  dettes  sont  por- 
tées dans  ce  budget,  ainsi,  d'ailleurs,  que  tou- 
tes les  dépenses  extraordinaires  pour  partici- 
pation de  l'Etat  à  la  construction  des  chemins  de 
fer  ou  aux  travaux  publics  de  toutes  sortes,  tels 
que  ports,  routes,  écoles,  etc. 

Les  recettes  et  les  dépenses  budgétaires  sont 
divisées  en  trois  grandes  catégories  : 

La  première,  dite  des  Recettes  et  Dépenses  effec- 
tives, comprend,  d'un  côté  :  toutes  les  recettes 
ordinaires  provenant  des  impôts,  des  contribu- 
tions, des  revenus  et  des  services  exercés  par  le 
Trésor  ou  des  domaines  de  l'Etat;  tout  ce  qui,  en 
somme,  peut  représenter  les  recettes  ordinaires 
et  normales  du  budget  ;  et,  de  l'autre  côté  :  toutes 
les  dépenses  qui  tendent  a  assurer  le  fonctionne- 
ment régulier  de  l'organisme  de  l'Etat,  v  compris 
les  sommes  en  compte  capital,  destinées  aux  tra- 
vaux publics,  à  l'exception  des  travaux  de  chemins 
ue  ter,  qui  sont  classés  à  part. 

La  seconde  catégorie,  Constructions  de  chemins 


de  fer.,  comprend:  comme  recettes,  les  contribu- 
tions et  les  remboursements  payés  à  l'Etat  à  titre 
de  constructions  de  chemins  de  fer  par  les  pro- 
vinces et  par  les  communes,  et,  comme  dépenses, 
le  capital  des  sommes  destinées  aux  constructions 
des  lignes  et  à  l'achat  du  matériel  des  chemins  de 
fer. 

La  troisième  catégorie,  qui  s'appelle  Mouve- 
ment de  capitaux,  comprend:  comme  recettes 
toute  entrée  qui  est  le  résultat  d'une  diminution  du 
patrimoine  de  l'Etat,  — par  exemple  les  aliénations 
du  domaine  public,  les  recouvrements  de  créan- 
ces, etc,  —  ou  d'un  accroissement  des  dettes  pu- 
bliques, —  tels  que  les  emprunts  de  toutes  sortes, 
les  avances  payées  par  les  provinces,  etc...  ;  —  et 
comme  dépenses,  tout  remboursement  du  capital 
d'une  dette  d'Etat,  amortissement  d'emprunts, 
avances  faites  par  le  Trésor  aux  provinces,  etc. . .' 
.  L'équilibre  du  budget  italien  n'est  donc  absolu- 
ment réalisé  que  lorsque  la  première  catégorie, 
dite  effective  (qui  représente  le  mouvement  normal 
des  finances  de  l'Etat),  laisse  un  excédent  de  recet- 
tes sur  les  dépenses  suffisant  pour  couvrir  entiè- 
rement le  déficit  de  la  seconde  catégorie,  c'est-à-dire 
les  dépenses  en  capital  des  chemins  de  fer,  cons- 
truits au  compte  de  l'Etat,  et  pour  solder,  en 
outre,  tout  ce  qui,  éventuellement,  peut  faire  défaut 
dans  la  troisième  catégorie  pour  les  amortisse- 
ments des  dettes  de  l'Etat. 

En  d'autres  termes,  le  budget  n'est  en  parfaij 
équilibre  que  si  les  dépenses  des  deuxième  et  troi- 
sième catégories  peuvent  s'effectuer  sans  recourir 
a  de  nouveaux  emprunts,  c'est-à-dire  si  leurs  dé- 
ficits sont  réellement  couverts  par  l'excédent  net 
de  la  première  catégorie  dite  effective. 

Afin  de  rendre  plus  claire  la  situation  budgé- 
taire pour  les  divers  exercices  que  nous  exami- 
nons ci-après,  nous  avons  réuni,  sous  les  rubri- 
ques «  Recettes  »  et  «  Dépenses  »  les  recettes  et 
les  dépenses  de  ces  trois  catégories,  de  sorte  que 
la  différence  entre  les  sommes  figurant  respecti- 
vement sous  chacune  de  ces  deux  rubriques  donne 
immédiatement,  pour  l'exercice  considéré,  le  ré- 
sultat budgétaire  définitif. 

Ceci  posé,  voici,  depuis  1890-1891,  quels  ont  été 
les  résultats  annuels  donnés  par  la  liquidation  des 
budgets  de  l'Italie  : 

Relevé  général  de  la  gestion  des  budqets  italiens 

do  1890-1891  à  1909-1910 
Résultats  définitifs  (en  milliers  de  lire) 


Exercices 


1890-  1891  

1891-  1892  ' 

1892-  1893  

1893-  1894  

1894-  1895  

1895-  18' 6  ! . 

1896-  1897  ' 

1897-  1898  

1898-  1899  

1899-  1900  

1900-  1901  

1901-  1902  

1902-  1903  

1903  1904  

1904-  1905  

1905-  1H0G  

1906-  1907  

1907-  1908  

19C8-1909  (1)  

1909-191O  12  

(1)  Budget  rectilié 

(2)  Evaluations. 


Recettes 


1.690.311 
1.647.672 
1.691.825 
1.759.563 
1.721.011 
1.758.425 
1.679.737 
1.668.202 
1.684.262 
1.685.174 
1.751.860 
1.858.854 
1.880.080 
1.821.600 
1.880.044 
2.492.103 
2.188.090 
2.251.747 
2.228.771 
2.244.817 


Dépenses 


1.774.983 

1.695.810 

1.682.481 

1.818.419 

1.720. 602 

1.760.058 

1.679.610 

1.669.408 

1.669.168 

1.679.964 

1.710.626 

1.826.271 

1.810.367 

1.787.785 

1.832.246 

2.428.582 

2.08G.241 

2.189.870 

2.195.198 

2.222.666 


Excédent 
ou  déficit 


84.072 
48.138 
9.344 
58.856 
409 
1.633 
127 
1.1C6 
15.094 
5.210 
41.234 
32.583 
69.713 
33.815 
47.708 
63.521 
101.849 
01.877 
33.573 
32.151 
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11  convient  d'observer,  en  ce  qui  concerne  les 
quatre  derniers  exercices  figurant  au  tableau  qui 
précède,  que  les  résultats  acquis  ou  prévus  ne 
tiennent  pas  compte  des  prélèvements  suivants  sur 
l'excédent  de  l'exercice  1905-1906  :  11 .850.000  lire 
en  faveur  de  1906-1907;  22. 019.. 000  lire  pour 
1907-1908;  17.481.000  lire  pour  1908-1909;  3  mil- 
lions 706.000  lire  pour  1909-1910.  De  sorte  que  les 
excédents  acquis  ou  prévus  deviennent  en  réalité  : 
89.999.000  lire  pour  1906-1907;  39.858.000  lire 
pour  1907-1908;  16.092.000  lire  pour  1908-1909; 
18.445.000  lire  pour  1909-1910. 

Tout  en  constatant  que,  pour  les  quatre  derniers 
exercices,  les  excédents  sont  en  décroissance,  il 
faut  bien  reconnaître  pourtant  que  la  situation  de- 
meure satisfaisante. 

Si  l'on  considère  en  particulier  les  recettes  effec- 
tives, qui  représentent  en  quelque  sorte  les  recet- 
tes ordinaires  et  normales  du  budget,  il  est  inté- 
ressant d'observer  qu'elles  sont  passées  de  1.540 
millions  de  lire  en  1890-1891  à  1  929.346.000  lire 
en  1907-1908;  elles  sont  évaluées  à  2 . 020 . 458 . 000 
lire  pour  1909-1910;  c'est-à-dire  qu'en  l'espace  de 
vingt  ans,  elles  ont  progressé  de  31.2  0/0;  pendant 
le  même  temps,  les  dépenses  effectives  n'ont  aug- 
menté que  de  22.3  0/0,  avec  1.978.536.000  lire  en 
1909-1910,  contre  1.617.240.000  lire  en  1890-1891. 

Si  l'on  remarque,  d'autre  part,  que  depuis  1898- 
1899  les  budgets  successifs  se  sont  soldés  par  une 
suite  ininterrompue  d'excédents,  on  voit  que 
l'équilibre  budgétaire  réalisé  depuis  toute  une 
série  d'années  correspond  bien  à  la  situation  fis- 
cale actuelle  de  l'Italie,  au  plus  grand  honneur  des 
financiers  éminents  qui  ont  travaillé  à  la  restau- 
ration des  finances  du  pays. 

Dans  le  système  fiscal  italien,  les  principales 
sources  de  recettes  sont  :  les  impôts  directs,  les 
impôts  de  consommation,  le  produit  des  mono- 
poles, les  taxes  sur  les  affaires,  le  rendement  des 
services  publics  et  le  produit  des  chemins  de  fer. 
Ces  six  catégories  de  revenus  sont  prévues  pour 
un  total  de  1 .793.812.000  lire,  c'est-à-dire  les 
88  0/0  des  recettes  ordinaires  inscrites  au  budget 
de  1909-1910. 

Voici  d'autre  part  comment  se  présentent  les 
dépenses  pour  le  même  exercice,  comparativement 
aux  chiffres  de  1907-1908  et  1908-1909,  avec  les 
recettes  pour  chacune  des  trois  catégories  : 

Recettes  et  dépenses  budgétaires 

pour  les  exercices  1907-1908,  1908-1909  et  1909-1910 

P  r  é  v  i 

Règlemen 
1907-1S08 


lrc  Catégorie 

Recetl"  et  dépens" effectives  : 

Dépenses  s 
Ministère  du  Trésor  

—  des  Finances  

—  des  Grâces  et  de  la 

Justice  

—  des  Affaires  étrang. 

—  de  l'Instr.  publique 

—  de  l'Intérieur  

—  des  Trav.  publics. 

—  des  Postes  et  Télég. 

—  de  la  Guerre  

—  do  la  Marine  . . ,  . . 

—  de  l'Agriculture  .. 

Total  

Recettes  

Différences  


sions 
rectifiées 
p«  1908-09 


Evalua- 
tions pour 
1909-1910 


(Milliers  de  lire) 


612.612 
271.042 

48.470 
21.453 
85.822 
106.130 
107.102 
122.982 
324.914 
157.146 
27.009 


1.884.682 
1 .046  ..425 


+  61.748 


710.640 
276'.  424 

51.264 
19.130 
93.132 
108.484 
107.672 
127.675 
299.346 
153.129 
25.880 


1.972.776 
2.005.808 


715.891 
2.737 


9", 


52.761 
18.981 
89.376 
111.721 
105.403 
130.688 
301.489 
153.428 
26.061 


1 .978.536 
2.020.458 


2e  Catégorie 

Constructions  de  "h.  de  fer: 

Dépenses   

Recettes  

Différences  


3«  Catégorie 

Mouvement  de  capitaux  : 

Dépenses   

Recettes  


Différences . 

Relevé  général 

Recettes  

Dépenses  

Différences . 


(Milli 

9.750 

ert  de  lire 
8.110 

43.3:» 

36.300 

—  9.750 

—  8.110 

—  7.030 

295.438 
3  5.322 

214.312 

222.964 

200.801 
188.059 

+  9.884 

+  8.058 

-  12.742 

2.251.747 
2.189.870 

2.228.771 
2.195.198 

3.344.817 
2.222.066 

-t-  «1.877 

-h  33.573 

+  22.151 

Sur  un  budget  total  de  1.978.536.000  lire  de  dé- 
penses ordinaires,  le  service  de  la  dette  publique 
et  de  la  dette  flottante,  les  frais  de  perception  et 
autres  des  ministères  du  Trésor  et  des  Finances, 
les  Postes  et  Télégraphes  et  les  Travaux  publics 
absorbent  1.224.719.000  lire,  que  l'on  peut  consi- 
dérer comme  des  dépenses  irréductibles.  Si  les 
Italiens  voulaient  absolument  réaliser  des  écono- 
mies sur  leurs  dépenses  budgétaires,  ils  ne  pour- 
raient le  faire  que  sur  les  ministères  civils,  qui  ne 
sont,  d'ailleurs,  que  maigrement  dotés  —  car  ils 
n'ont  à  leur  disposition  qu'une  somme  totale  de 
298.900.000  lire  —  ou  encore  sur  les  chapitres  de 
la  Guerre  et  de  la  Marine,  qui  coûtent  au  Trésor 
454.917.000  lire.  Il  ne  semble  pas  que  ce  soit  l'in- 
tention du  Gouvernement  italien,  qui  se  préoccupe 
actuellement  de  l'amélioration  du  traitement  des 
fonctionnaires  et  de  la  réorganisation  de  l'armée. 

Depuis  quelques  années,  la  dette  publique  n'a 
pas  sensiblement  varié  ;  elle  présente  même  une 
légère  tendance  à  décroître,  ainsi  que  le  montre  le 
tableau  suivant  : 

Situation  de  la  Dette  publique  de  l'Italie  au  30  juin 

des  années  : 


4-  41.922 


Montant 
en  capital 

1804  

1905  

Montant 
en  capital 

(Lire) 
13.430.742.918 
13.417.664.631 
13.328.361.894 
13.289.247.336 

(Lire) 
13.266.288.010 
13.285.599.016 
13.202.478.5&9 
13.030.361.468 

1907  

1900  

1901  

1902  

1903  

Ainsi  en  sept  ans,  la  dette  publique  a  diminué 
de  plus  de  340  millions  de  lire. 

D'après  les  chiffres  contenus  dans  l'exposé  finan- 
cier de  M.  Garcano,  les  arrérages  de  la  dette  consoli- 
dée italienne  étaient  de  374.031.710  lire  au  30  juin 

1907,  et  de  374.031 .579  lire  au  30  septembre  1908.  Les 
dettes  amortissables  gérées  par  la  Direction  géné- 
rale de  la  dette  publique  se  chiffraient,  le  30  juin 

1908,  à  57.080.943  lire  de  rente,  et  les  autres  dettes 
remboursables,  gérées  par  la  Direction  générale 
du  Trésor,  à  49.298.975  lire,  y  compris  22.890.704 
lire  pour  intérêt  des  certificats  qui  sont  à  la  charge 
du  budget  des  chemins  de  fer  de  l'Etat. 

En  somme,  la  situation  financière  de  l'Italie  ap- 
paraît donc  comme  fort  satisfaisante.  Il  convient, 
toutefois,  de  faire  ici  une  petite  réserve. 

Alors  qu'entre  1897-1898  et  1904-1905,  les  dé- 
penses des  chemins  de  fer  et  des  travaux  publics 
ont  été  couvertes  au  moyen  des  excédents  des  re- 
cettes effectives,  le  Gouvernement  a  eu  recours  à 
l'emprunt  après  qu'il  eut  décidé  la  nationalisation 
des  voies  ferrées,  et  un  milliard  et  demi  de  lire 
furent  ainsi  dépensées,  entre  1905  et  1909,  en 
dépenses  reproductives.  Le  gouvernement  italien 
Irouva  facilement  les  fonds  qui  lui  étaient  néces- 
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saires  à  la  Caisse  de  Dépôts  et  Prêts,  qui  cen- 
tralise eu  quelque  sorte  les  dépôts  des  caisses 
d'épargne  et  ceux  des  institutions  de  prévoyance 
qu'elle  administre;  mais  il  est  allé  peut-être  un 
peu  trop  loin  dans  cette  voie,  et,  pour  permettre  h 
la  Caisse  de  pouvoir  continuer  à  faire  face  aux 
demandes  des  provinces  et  des  villes,  auxquelles 
elle  consent  des  avances  de  fonds  à  des  taux  modé- 
rés, il  a  dû  décider  l'émission  d'un  emprunt  pu- 
blic, l/n  projet  gouvernemental  prévoit  donc  qu'il 
pourra  être  émis  annuellement  pour  150  millions 
de  lire  de  3  1/2  0/0,  remboursable  en  cinquante 
années.  Ce  projet  a  été  voté  par  la  Chambre  des 
députés  le  11  décembre  dernier. 


(4  suivre) 


Edmond  Théry. 


LES  PRÉVISIONS  COMMERCIALES 


Dans  quelle  mesure  le  négociant  et  l'industriel  qui, 
lun  et  l'autre,  sont  obligés  de  tenir  compte  des  contin- 
gences à  venir,  des  probabilités  de  hausse  et  de  baisse 
se  laissent-ils  guider  par  des  considérations  théori- 
ques ?  Dans  quelle  mesure  tiennent-ils  compte  des 
leçons  que  l'expérience  des  autres  a  pu  leur  donner  •> 
Des  traditions  de  famille  et  l'expérience  personnelle 
sont  les  guides  les  plus  sûrs.  Néanmoins  aujourd'hui, 
tout  homme  dans  les  affaires  ne  néglige  pas  les  infor- 
mations qui  lui  sont  apportées  de  tous  les  coins  du 
monde  sur  toutes  les  matières  susceptibles  de  l'inté- 
resser. Circulaires  professionnelles,  journaux  spéciaux 
revues  hebdomadaires,  articles  ou  télégrammes  dans 
la  grande  presse  quotidienne  fournissent  d'amples 
renseignements.  La  difficulté  est  de  se  débrouiller  au 
milieu  de  toute  cette  documentation,  dont  une  partie 
n'a  qu'une  valeur  fugitive  et  transitoire. 

Ce  que  chaque  négociant  voudrait  faire  pour  lui,  en 
réunissant  les  éléments  d'appréciation  sur  lesquels  il 
préparera  des  opérations,  MM.  Joseph  Davies  et  C.  P 
Hailey  ont  entrepris  de  le  faire  pour  un  certain  nombre 
d  articles  :  houille,  fer,  cuivre,  étain,  coton,  blé  pro- 
duits du  porc,  produits  de  la  ferme,  fer  blanc'  fret 
marché  financier,  chemins  de  fer  anglais,  chemins 
américains.  C'est  un  assemblage  un  peu  incohérent 
mais  dont  les  parties  correspondent  aux  préoccupations 
de  gens  du  métier  et  de  gens  du  monde,  qui  s'intéres- 
sent à  des  spéculations. 

Il  y  a  plusieurs  années  que  le  Business  prospects 
year  book  parait  à  Londres.  Les  deux  directeurs  de  la 
publication  ne  manquent  pas,  dans  une  préface  de 
rappeler  les  jugements  antérieurs  sur  la  marche' des 
affaires  et  de  se  prévaloir  d'avoir  vu  juste.  Il  est  plus 
lacile  de  prédire  qu'une  crise  va  se  produire,  et  cela 
par  un  acte  de  bon  sens,  sans  grand  déploiement  de 
tableaux  graphiques  et  de  statistiques,  que  de  deviner 
avec  quelque  précision  le  moment  exact  où  la  reprise 
est  faite  et  où  l'on  est  entré  dans  une  ère  nouvelle  de 
prospérité.  Il  ne  faut  donc  pas  demander  la  vérité 
absolue,  mais  se  contenter  des  probabilités  et  des 
vraisemblances  que  "  peut  nous  donner  le  Business 
prospects  year  book. 

Avec  l'énorme  développement  de  la  production  et  de 
la  consommation,  avec  l'outillage  perfectionné  qui  a 
besoin  d  être  entretenu  en  bon  état,  la  plus  grande 
partie  de  la  demande  de  matières  premières  et  de  pro- 
dm  s  achevés  a  pour  point  de  départ  les  besoins  cou- 

nn?  V  °TaherSi'  C  -1  cntretien  des  moyens  de  trans- 
port et  de  production  ;  que  l'on  soit  en  période 

vTdonc"  ^V?  Cri,S6'  C6t  6ntretien  doit  continu  ;  H 
l "f  h  "0  1  ,le),0,lcl;e  assuré;  l'effet  en  est  d'amortir 
les  chocs,  mais  non  de  les  supprimer. 


Pour  le  charbon,  on  peut  constater  depuis  1876  une 
suite  d'alternatives  : 

1876-1880  5  ans  prix  en  baisse. 

1881-1884  4   -  bons  prix. 

1885-1888  4  -  bas  prix. 

1889-1892  4   -  bons  prix, 

1893-1897  5   -  bas  prix. 

1898-1901  4   -  bons  prix. 

1902-1905  4  -  prix  en  baisse. 
1906  commencement  d'une  hausse  de  prix. 

Durant  cette  période,  des  circonstances  anormales 
ont  affecte  la  demande.  Il  y  a  eu  des  réductions 
d  extraction  plus  ou  moins  prolongées  par  suite  de 
grèves  en  Allemagne  (bassin  de  la  Ruhr),  en  Angle- 
terre, en  Belgique,  dans  le  Nord  de  la  France  Les 
guerres  hispano-américaine,  angio-boer,  russo- japo- 
naise ont  crée  une  demande  considérable  ;  mais  ces 
circonstances  extraordinaires  ont  pu  seulement  en- 
traver la  baisse  ou  accentuer  la  hausse,  suivant  qu'on 
se  trouvait  dans  une  période  ascendante  ou  descen- 
dante. Jamais  un  accident  n'a  converti  une  dépression 
en  essor  ni  vice  versa.  Les  quatre  grands  producteurs 
européens  de  charbon  :  Royaume-Uni,  Allemagne, 
BelgKfue,  France,  produisent  468  millions  de  tonnes 
repartis  entre  un  très  grand  nombre  de  charbonnages  ;' 
il  faudrait  que  la  grève  ou  le  lock-out  s'étendit  sur  un 
territoire  immense  ou  que  la  guerre  créât  une  demande 
sans  précèdent,  pour  que  l'influence  s'en  fit  sentir  sur 
cette  énorme  quantité  d'une  façon  très  sérieuse.  Depuis 
une  dizaine  d  années,  cependant,  les  groupements 
d  ouvriers  et  ceux  des  chefs  d'industrie  se  sont  con- 
solides et  étendus,  et  MM.  Davies  et  Hailey  admettent 
quun  mouvement  embrassant  l'ensemble  des  char- 
bonnages britanniques  ou  ceux  de  l'Ouest  allemand 
et  de  la  bilesie  pourrait  avoir  une  répercussion  immé- 
diate sur  es  cours  du  charbon. 

Actuellement,  dans  la  plupart  des  charbonnages  la 
paix  règne  entre  mineurs  et  propriétaires  ;  les  ouvriers 
ne  se  lancent  pas  volontiers  dans  un  conflit,  lorsque 
les  affaires  ne  vont  pas  bien,  lorsque  les  stocks  sur  le 
caneau  de  la  mine  grandissent,  lorsqu'il  y  a  beaucoup 
ll^  /T^  n°n  emPlQyée.  En  ce  qui  touche 
Allemagne,  il  est  intéressant  d'attirer  l'attention  sur 
a  concurrence  de  plus  en  plus  active  que  la  lionite fait 
a  la  houille.  De  1897  à  1907,  la  consommation  de  la 
X6»  p[°»res,se  d.°14  a  71  millions  de  tonnes,  alors 
cel,  ?  de  la  houille  progressait  seulement  de  38  à 
lot  millions  II  y  aurait  aussi  à  examiner  la  politique 
des  prix  du  Syndicat  rhénan- westphalien,  qui  a  résisté 
s  longtemps  a  tout  abaissement  et  celle  dès  tarifs  des 
chemins  de  fer  de  la  Prusse,  où  l'on  a  supprimé  es 
tarifs  spéciaux  d'exportation. 

Sur  les  70  millions  de  tonnes  produits  dans  l'Ouest 
4f î  0 TZTV  7  consommés  dans  les  mines 

40  0/0  dans  les  hauts  fourneaux,  aciéries  ateliers 
métallurgiques  12  0/0  par  les  chemins  de 'fer"  e  les 
tramways,  15  0/0  par  le  chauffage  domestique,  5  0/0 
par  la  navigation,  5  0/0  par  les  ulines  à  gaz  i  0  0  par 
les  usines  électriques,  15  0/0  par  les  industries  variées. 

L  Annuaire  anglais  applique  ces  données  à  la  Grande- 
Lietagne  :  la  consommation  pour  le  chauffage,  la  cui- 

Sîffi! -VT     fabric7tion  du  ^z  d'éclairage  est  assez 
stable    elle  représente  un  peu  moins  de  6  0/0  de  la 
production;  il  y  a  davantage  de  variation  pour  les  em- 
plois dans    a  métallurgie.  En  1901,  après  le  grand 
essor  de  1900,  il  y  eut  dans  les  quatre  grands  pays  eu- 
ropéens une  diminution  de  10  0/0  dans  la  quantité  de 
ionte  produite;  en  1902,  on  regagna  7  1/2  0/0  Pourquoi 
1909  différerait-il  de  1902  sous  ce  rapport?  Il  y  a  eu  en 
1908  un  arrêt  momentané  dans  les  dépenses  nouvelles 
pour  des  travaux  neufs,  mais  cela  ne  durera  pas.  La 
consommation  pour  les  chemins  do  fer  est  en  général 
plus  stable;  elle  est  de  40  millions  détonnes  par  an  en 
Europe  (1).  Quant  à  la  navigation  à  vapeur,  elle  a 

(1)  Le  Syndicat  rlu-naii-westphalien  a  eu  en  19(18  une  pro- 
duction de  81 .920.537  toniies,  .dont  il  a  été  vendu  G0. 438. 738, 
contre  68.430.515  en  1007. 
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beaucoup  souffert  en  1908  de  la  réduction  du  trafic,  de 
la  moindre  activité  dans  le  mouvement  des  voyageurs 
de  V  Amérique  du  Nord  (ceux  de  l'Argentine  ont  ete 
plus  nombreux  que  d'habitude,  mais  ce  n  est  rien  en 
comparaison  du  mouvement  de  l'Atlantique  au  Nord), 
dans  celui  des  émigrants.  Il  n'y  a  rien  d  invraisembla- 
ble à  compter  sur  une  reprise  en  1909. 

Quelle  sera  la  production  en  1909?  Maigre  la  dureté 
des  temps,  malgré  les  efforts  pour  comprimer  la  pro- 
duction elle  n'est  pas  demeurée  stationnais  en  1908 
Les  mines  syndiquées  du  Rte»  et  de  Wcstphal.e  ont 
accru  leur  extraction,  et  il  en  sera  de  même  pour  1  en- 
semble de  l'Europe.  ■    ,         __  ., 

Quelle  est  la  conclusion  de  MM.  Davies  et  Ilailey  .' 
La\lemande  de  combustible  sera  un  peu  plus  grande 
cette  année-ci  qu'en  1908;  la  force  de  production  aug- 
mentera plus  rapidement  que  ce  que  la  consommation 
pourra  absorber,  et  les  propriétaires  de  mines  se  faisant 
concurrence,  les  prix  se  tiendront  à  un  niveau  inférieur 
à  celui  de  1907  et  de  1908. 

Les  exportations  d'Angleterre  ont  été  de  G2.5  millions 
de  tonnes  en  1908,  en  diminution  de  1.0o3.  ,92  tonnes 
sur  1907  Ouant  au  charbon  mis  dans  les  soutes  des 
ni vires,  if  représente  19.5  millions,  soit  85o.34G  tonnes 
de  plus  qu'en  1907,  ce  qui  réduit  la  diminution  a  moins 
de  200.000  tonnes.  Les  prix  en  Angleterre  ont  baisse  de 
4  sh.  6  pence  la  tonne  franco  à  bord. 

Pour  le  fer,  on  donne  le  tableau  que  voici  : 


Bonnes  années 


Années  maigres 


1880-83  i  ans  :  42  0/0  d'augmen- 
tation de  pro- 
duction. „ 

1884.86    3  ans  :  diminution  de  6  0/0 

1887-90  i  ans  :  13  0/0  d'augmen- 
tation. 

1891_95    5  ans  :  diminution  de  110/0 

1896-00  5  ans  :  3  0,0  d'augmen- 
tation. 

1901,04    4  ans  :  diminution  de  3  0/0 

1905  07  3  ans  :  3  1/2  0/0  d'aug- 
mentation. 

L'essor  des  prix  a  duré  de  3  à  5  ans,  la  dépression  de 

4  à  5  ans.  .   ,    .        -  . 

Let  Etats-Unis,  grâce  à  la  soupape  qui  s  est  ouveite 
sous  forme  du  rapatriement  des  ouvriers,  ont  pu  ré- 
duire de  prés  de  moitié  la  production  de  la  fonte  En 
Angleterre,  la  production  de  1908  a  ete  de  9  oOO.OOO 
tonnes  au  lieu  de  9.923.000  en  1907;  celle  de  1  Ailema- 
X  de'll  831  511  tonnes  en  1908,  13.045.760  en  1907, 
h  478.067  en  1906,  10.987.623  en  1905.  -  • 

On  estime  que  la  production  mondiale  a  ete  de  Di 
millions  au  lieu  de  60  millions.  En  1908,  le  Cleveland 
warrant  a  débuté  à  48  sh.,  puis  a  atteint  56.6 ,  est  re- 
tombé à  47  et  il  termine  l'année  à  4b.ll  ;  mais  le  war- 
rant est  en  peu  de  mains. 

Pour  l'An"leterre,  le  principal  indice  de  1  activité 
sidérurgique,  c'est  l'importation  de  minerai  de  fer  : 
^57  071  tonnes  seulement  contre  7.641.934  tonnes 
en  1907  D'autre  part,  les  importations  de  fonte  étran- 
gère ont  augmenté  de  935.472  tonnes  en  1907  à  1  mil- 
lion 110  0"i  en  1908.  Le  fer  et  l'acier  sont  demandes 
par  les  chemins  de  fer,  les  chantiers  de  construction 
navale  les  machines,  les  laminoirs,  les  fabriques  de 
clous  et  de  lils,  les  ateliers  de  construction.  La  grande 
demande  de  1906  et  de  1907  a  été  pour  les  chemins  de 
fer  les  constructions  navales,  l'armement.  Le  reseau 
mondial  représente  aujourd'hui  (rails  wagons  loco- 
motives "ares, etc. )  un  emploi  de  200  millions  de  tonnes 
de  fer  ctVacier  :  l'entretien  des  voies  ferrées  est  1  un 
des  grands  facteurs  de  la  sidérurgie.  Il  y  a  vingt  ans, 
Sir  Lothan  Bell  a  calculé  que  30  0/0  de  la  fonte  pro- 
duite on  Angleterre  étaient  absorbés  par  les  chemins 
do  for  En  1905,  1906  et  1907,  il  y  a  eu  beaucoup  de 
constructions  nouvelles  et  de  fournitures  de  matériel 
roulant,  aux  Klats-Unis,  au  Canada,  dans  1  Amérique 
du  Sud  ;  en  Europe,  il  y  a  eu  des  améliorations,  la 


substitution  de  rails  plus  lourds,  l'addition  de  locomo- 
tives et  de  wagons.  D'autre  part,  la  capacité  de  pro- 
duction des  usines  a  grandi.  En  1909,  il  y  aura  une 
reprise  de  la  consommation  ;  mais  peu  de  construc- 
tions neuves. 

La  quantité  d'acier  utilisée  en  constructions  de  na- 
vires, en  1907,  a  été  de  2  millions  de  tonnes.  En  190X, 
le  ralentissement  a  été  très  considérable  :  929. 669 
tonnes  contre  1.607.890  tonnes  en  1907,  1.828.343  en 
1900.  Au  30  décembre,  il  y  avait  sur  les  chantiers 
anglais  54  1/4  0  0  de  moins  qu'en  juin  1906.  En  Alle- 
magne, la  production  de  navires  a  décliné  de  2/-j.Q()-j 
tonnes  à  207.774;  aux  Etats-Unis,  de  47 ï. 675  à 
304.545.  Grâce  à  la  baisse  des  plaques  d  acier,  la  cons- 
truction est  devenue  moins  coûteuse.  L'effet  s  en  fait 
sentir.  Des  ordres  ont  élé  donnés  pour  de  nouveaux 
navires.  On  suppose  que  la  consommation  de  métal  en 
1909  dépassera  celle  de  1908. 

En  1908,  les  hauts  fourneaux  européens  ont  vu  dimi- 
nuer la  demande  de  8  1/2  0/0  sur  1907.  En  vingt  ans, 
l'accroissement  a  été  de  800.000  tonnes  par  an.  On  sup- 
pose qu'il  v  aura  une  forte  concurrence  entre  les  fabri- 
cants et  que  les  prix  de  vente  se  tiendront  assez  près 
des  prix  de  revient.  Le  minerai  a  beaucoup  baissé  en 
1908,  le  coke  est  moins  cher,  de  gros  stocks  ont  ete 
accumulés  en  Allemagne.  Il  ne  serait  pas  impossible 
que  le  prix  de  revient  baissât  encore  en  1909. 

Les  syndicats  de  la  fonte  se  sont  dissous  en  Alle- 
magne, "ce  qui  a  permis  de  dégager  la  situation  par  des 
ventes  à  bas  prix;  puis,  la  demande  se  réveillant,  la 
situation  à  peine  plus  assainie,  des  ententes  ont  ete 
ébauchées  de  nouveau;  on  espère  une  amélioration 
lente,  un  réveil  de  la  construction  au  printemps;  c'est, 
aujourd'hui  que  les  agrandissements  d'usines  ne  conti- 
nueront pas,  un  facteur  important. 

Le  tableau  suivant  peut  paraître  intéressant;  il 
compare  la  baisse  et  la  hausse  du  cuivre  et  de  la  fonte 
en  prenant  1873-1875  comme  point  de  départ,  avec  le 
prix  de  88  liv.  st.  14.2  pour  le  cuivre,  et  celui  de  83  sh. 
6  pence  pour  la  fonte  :  .  _ 

Cuivre  Fonte 


1876  1879 . 
1880-1883. 
1884-1886. 
1887-1890. 
1891-1895. 
1896-1901 . 
1902-1905 . 
1906-1907 


baisse  17  %  baisse  46  % 

-  5^  5% 

-  26  %  -  23  % 
hausse  19  %  hausse  20  % 
baisse  19  %  baisse  6  % 
hausse  28  %  hausse  35  % 

  \  y  -  v»q  ; 

-  m  % 


baisse  7 
hausse  12  % 

Nos  donneurs  de  prévisions  croient  que  1909  rappel- 
lera 1902  et  19u3.  En  1902,  le  Lake  Copper  valut  entre 
51  et  62  liv.  st.,  en  1903  entre  55  liv.  st.  et  71.  Depuis 
cinq  ans  la  situation  financière  des  grandes  mines 

s'est  consolidée. 

Arthur  Raffalovich. 


Compagnie  Générale  d'Éclairage  de  Bordeaux 

L'exercice  1907-1908  de  cette  Société  a  été  beaucoup 
moins  satisfaisant  que  les  précédents.  Il  s'est  soldé, 
en  effet,  par  un  déficit  de  222.670  fr.  65,  alors  que  les 
deux  exercices  antérieurs  1906-1907  et  1905-1906  avaient 
laissé  respectivement,  comme  profits,  432.751  fr.  86, 
et  310.222  fr.  76.  Voici,  au  reste,  comparés,  les  bilans 
clos  le  30  juin  1907  et  le  30  juin  1908  : 

 Bilans  au  30  juin 

'        VM7      *  1S08 


Actq 


Premier  établissement   14.007  414  50 

Caisses  et  banques   l.C5d.0i..  09 


En  francs 


Outils,  ustensiles,  mobilier 

Matériel  en  location  cl  en  dépôt . 

Cautionnement  Ville  de  Bor- 
deaux   

Redevances  complémentaires 
degarantieVillede  Bordeaux. 


355.611  '28 
1.179.617  98 


20.6fi6.813  19 

38 

).878  29 
).464  03 


.055. 
215. 
.835. 


517.570  03  517.570  03 
400.000    •>       400.000  » 
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Frais  de  constitution  

Prime   d'amortissement  sur 

obligations  

Approvisionnements  et  stocks. 

Débiteurs  divers  

Comptes  à  amortir  

Portefeuille  

Impôts  recouvrables  

Prolits  et  pertes  


En  Francs 
251.744  48       260.893  43 

99S.191  82     1.769.804  37 


855.799  88 
1.547.506  92 

863.654  40 
17.738  58 


1.352.824  24 
1.676.027  09 
364.139  90 
902.791  30 

222.670  65 
22. 642.. 839  76   31.240.701  90 


Passif 

Capital-actions  

Capital-obligations  (23.091  en 
1906-1907  et  33.357  en  1907- 
1903Ï  

Amortissement  d'obligations. . 

Coupons  et  titres  restant  à 
payer  ■  

Dénélices  appartenant  aux  ac- 
tionnaires   

Réserve  légale  

Amortissementdu fonds  social. 

Créditeurs  divers  

Profits  et  pertes  


8.000.000    »    12.(i:)0.000  » 


11.545.500  » 
437.500  » 

243.915  98 

.58.547  06 
20.159  43 
160.650  » 
1.743.862  13 
432.754  86 


16.678.500  » 
810.000  » 

336.751  28 

29.014  18 
35.447  17 
302.032  50 
1.019.016  77 


22.642.889  46    31.240.761  90 


Les  résultats  sont  établis  déduction  faite  des  frais 
d'exploitation  et  des  frais  généraux  et  d'adminis- 
tration. Pour  1900-1907,  le  solde  bénéficiaire  de 
432.754  fr.  80,  joint  au  report  de  l'exercice  précédent 
qui  s'élevait  à  58.547  fr.  06,  avait  donné  un  montant 
de  bénéfices  disponibles  de  491.301  fr.  92  qui  avait  été 
réparti  comme  suit  : 

Francs 

Amortissement  du  fonds  social   127.000  » 

Réserve  légale   15.287  74 

Dividende  de  10  francs  par  action   320. 0Û0  « 

A  reporter  à  nouveau   29.014  18 

Somme  égale   491.301  i>2 

Ce  dividende  était  en  augmentation  de  3  fr.  75  sur 
celui  de  1905-19Û6,  et  de  5  francs  sur  celui  de  1904- 
1905. 

Pour  l'exercice  1907-1908,  la  perte  de  222.070  fr.  65 
qui  ressort  du  bilan  se  voit  diminuée  du  report  de 
1900-1907,  soit  de  29.014  fr.  18,  de  sorte  qu'elle  se 
trouve  ramenée  à  193.656  fr.  47.  Voici,  au  reste,  com- 
ment s'est  établi  le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  : 

Francs 

Produits  — 

Bénéfices  des  usines   2.778.750  60 

—       divers   471.844  78 

Total  des  produits   3.250.595  3* 

Charges 

Frais  généraux  et  d'exploitation   1.714.030  11 

Redevances  à  la  Ville  de  Bordeaux  . . .       557.044  19 

Cuisse  de  retraites   213.616  83 

Coupons  et   amortissement  d'obliga- 
tions  944.430  » 

Amortissements  industriels  )..        44.144  90 

Total  des  charges  '.  3,473.260  03 

Perte  de  l'exercice   222.670  65 

A  déduire  : 

Report  de  l'exercice  1906-1907   29.014  18 

Solde  déficitaire   193.656  47 


Ces  résultats  défavorables,  le  Conseil  d'administra- 
tion les  attribue,  pour  une  large  part,  à  des  causes 
exceptionnelles.  La  Société  a  dû,  en  effet,  faire  face 
aux  charges  d'un  capital-obligations  en  augmenta- 
tion, alors  que  beaucoup  des  nouvelles  installations 
de  gaz  et  d'électricité  auxquelles  correspondait  cette 
augmentation,  ne  se  trouvaient  pas  encore  en  état 
de  rendement.  Toutefois,  les  intérêts  intercalaires 
sur  le  capital  afférent  à  diverses  de  ces  installations 
qui  n'étaient  pas  encore  en  service  au  début  de  l'exer- 
cice, ayant  été  portés  au  compte  de  premier  établis- 
sement, il  y  a  eu  là  compensation,  dans  une  certaine 
mesure  tout  au  moins.  Par  contre,  le  compte  d'exploi- 
tation a  eu  à  supporter  les  dépenses  nécessitées  par 


les  essais  des  usines,  par  la  location  de  l'usine  de  la 
rue  Judaïque  et  des  stations  électriques,  et  il  y  a  eu  à 
compter  aussi  avec  la  perte  d'exploitation  des  anciens 
secteurs  d  électricité  dont  les  abonnés  sont  desservis 
maintenant  par  l'usine  de  Bacalan.  De  plus,  une  grève 
a  éclaté  en  décembre  1907,  qui  s'est  étendue  à  tous  les 
services,  gaz  et  électricité,  et,  lors  de  la  reprise  du 
travail,  il  s'est  produit  un  relâchement  général  qui  a 
eu  comme  conséquence  l'augmentation  du  prix  de  re- 
vient. Enfin,  la  Société  a  eu  à  subir  le  contre-coup 
dune  hausse  importante  dans  les  prix  du  charbon 
sans  pouvoir  trouver,  dans  les  ventes  de  ses  sous- 
produits,  une  compensation  suffisante. 

En  dépit  de  tout,  les  opérations  de  la  Société,  au 
cours  du  dernier  exercice,  se  sont  développées  dans' des 
conditions  satisfaisantes.  C'est  ainsi  que  la  consom- 
mation du  gaz  s'est  élevée  à  30.960.170  mètres  cubes, 
en  augmentation  de  1.422,788  mètres  cubes  sur  l'exer- 
cice précédent,  fournissant  une  recette  de  4  millions 
327.815  fr.  07,  en  plus-value  de  372.409  fr.  52  sur 
1900-1907.  Ajoutons  qu'au  1er  juillet  dernier,  le  nombre 
c£2inpteurs  s'élevait  à  32.790,  correspondant  à 
269.653  becs,  soit,  d'une  année  à  l'autre,  une  augmen- 
tation de  3.352  compteurs  et  de  17.957  becs.  <  tuant  à 
l'éclairage  public,  il  comportait,  à  la  même  daté,  7.524 
becs,  contre  6.675  au  l«r  juillet  1907.  Enfin,  pendant 
l'exercice  1907-1908,  il  a  été  posé  7.000  mètres  de  cana- 
lisations nouvelles. 

La  Compagnie  Générale  d'Eclairage  de  Bordeaux  a 
été  constituée  pour  une  durée  limitée  au  30  juin  1934 
en  octobre  1902,  au  capital  de  8  millions  de"  francs 
divise  en  32.000  actions  de  250  francs  nominal,  pour 
prendre  la  suite  delà  Compagnie  du  Gaz  de  Bordeaux 
qui  avait  été  fondée  en  1875,  et  dont  la  concession 
venait  à  expiration  le  30  juin  1904.  Les  actionnaires  de 
cette  dernière  Compagnie  participèrent  à  la  création  de 
la  nouvelle  entreprise.  Chaque  action  de  la  Compagnie 
du  Gaz  de  Bordeaux,  devenue  action  de  jouissance  par 
suite  du  remboursement  du  capital  auquel  il  avait  été 
procédé  pendant  la  durée  de  la  concession,  reçut 
2  actions  de  la  nouvelle  Compagnie,  et  chaque  part 
bénéficiaire  se  vit  attribuer  13  actions,  plus  une  frac- 
tion de  32  centièmes.  En  1907-1908,  en  vertu  de  la 
décision  prise  par  l'assemblée  générale  extraordinaire 
du  25  juin  1907,  le  capital  social  fut  porté  à  12  millions 
de  francs  au  moyen  de  la  création  de  16.000  actions 
nouvelles.  C'est  à  ce  montant  qu'il  est  aujourd'hui. 

Tout  comme  sa  devancière,  la  Compagnie  Générale 
d  Eclairage  de  Bordeaux  a  eu,  à  ses  débuts,  à  lutter 
avec  la  municipalité  bordelaise.  Dans  son  rapport  sur 
l'exercice  1906-1907,  le  Conseil  d'administration  disait 
qu'en  se  maintenant  sur  le  terrain  absolu  de  ses  droits, 
la  Société  n'aurait  pu  que  prolonger  longtemps  encore 
une  situation  qui  pouvait  porter  atteinte  à  son  crédit 
moral,  troubler  son  existence  industrielle  et  entraver 
Inexécution  de  son  plan  financier,  qui  a  consisté  en 
1  augmentation  du  capital-actions  dont  il  a  été  parlé 
plus  haut.  Il  a  donc  préféré,  dans  l'intérêt  social,  con- 
sentir aux  sacrifices  qui  lui  étaient  imposés,  et  n'avoir 
plus  qu'à  prêter  toute  son  attention  à  la  marche  des 
opérations  de  l'entreprise. 

On  a  pu  voir,  d'après  le  bilan  que  la  situation  de  la 
Compagnie  Générale  d'Eclairage  de  Bordeaux  est  très 
satisfaisante.  Les  espèces  en  caisse  et  dans  les  ban- 
ques s'élèvent  à  1.055.880  fr.  38,  le  portefeuille  à 
902.791  fr.  30,  et  les  débiteurs  divers  à  1.670.027 fr.  09; 
soit  un  total  de  disponibilités  de  3.634.698  fr.  77,  alors 
que  les  exigibilités  se  chiffrent  par  2.195.768  fr.  05, 
dont  810.000  fr.  d'amortissement  des  obligations, 
336.751  fr.  28  de  coupons  et  titres  à  payer,  et  1  mil- 
lion 49.016  fr.  77  de  créditeurs  divers. 

Il  convient  de  noter  que  pour  ne  pas  avoir  à  lutter 
contre  les  mêmes  difficultés  que  la  Compagnie  du  Gaz 
de  Bordeaux,  qui  n'avait  pu  voir  accueillir  les  récla- 
mations qu'elle  avait  formulées  contre  l'installation  de 
l'électricité,  parce  que  sa  dénomination  même  impli- 
quait que  l'éclairage  par  le  gaz  seul  lui  avait  été  ac- 
cordé, la  Société  actuelle  a  pris  la  raison  sociale  : 
Compagnie  Générale  d'Eclairage  de  Bordeaux.  Elle 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


est  donc  à  même  de  s'occuper,  sans  restriction,  de 
tous  les  modes  d'éclairage  à  Bordeaux. 

A.  Lechenet. 


LE  NORD-SUD  :  LA  TRAVERSÉE  DE  LA  SEINE 


La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Electrique  souter- 
rain Nord-Sud  de  Paris  avait  convié,  lundi  dernier, 
M.  Barthou,  ministre  des  Travaux  publics,  et  un  grand 
nombre  d'invités  à  inaugurer  l'un  des  tubes  par  les- 
quels la  ligne  de  ce  réseau  passera  sous  la  Seine. 
On  remarquait,  dans  l'assistance,  M.  de  Selves,  préfet 
de  la  Seine;  M.  Lépine,  préfet  de  police  ;  le  Président 
du  Conseil  municipal  de  Paris,  et  beaucoup  de  person- 
nalités de  la  haute  finance. 

La  visite  technique  s'effectua  sous  la  conduite  de 
MM.  Bechmann,  directeur  général,  et  A.  Laurans,  pré- 
sident du  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie. 
M.  Bechmann,  après  avoir  brièvement  retracé  l'histoire 
du  Nord-Sud  et  exposé  sous  quel  régime  cette  Société 
est  placée,  donna  au  Ministre  quelques  explications  sur 
la  façon  dont  ont  été  menés  les  travaux  :  La  ligne 
franchit  le  fleuve  en  passant  par  deux  tubes  métal- 
liques de  5  mètres  de  diamètre  qui,  partant  de  la 
station  <>  Chambre  des  députés  »,  sous  la  chaussée  du 
boulevard  Saint-Germain,  décrivent  une  longue  courbe 
pour  se  présenter  à  peu  près  normalement  au  quai 
lorsqu'ils  s'engagent  sous  la  Seine.  Bs  se  dirigent 
ensuite  vers  la  terrasse  des  Tuileries  et  aboutissent,  à 
droite  de  la  grande  grille  qui  en  occupe  le  milieu,  à 
l'ouvrage  de  raccordement  précédant  la  station  «  Place 
de  la  Concorde  «.Chacun  des  tubes,  une  fois  terminé, 
aura  une  longueur  totale  de  540  mètres  environ  et 
présentera,  de  part  et  d'autre,  une  déclivité  de  0m,04 
par  mètre,  de  manière  à  se  trouver  sous  la  Seine  à 
4  mètres  au  moins  au-dessous  du  fond. 

Ils  traversent  des  sables  d'alluvions  où  l'eau  est 
extrêmement  abondante  avant  de  parvenir  sons  le 
fleuve.  Puis,  lorsqu'ils  arrivent  sous  son  lit,  ils  ren- 
contrent une  couche  de  calcaire  compact  beaucoup 
plus  étanche,  de  sorte  que,  a  fait  observer  le  direc- 
teur, «  c'est  sous  la  Seine  qu'on  a  eu  le  moins  d'eau  ». 

Pour  l'exécution  des  travaux,  la  station  «  Chambre 
des  députés  »,  construite  en  1906,  a  été  transformée 
en  une  vaste  usine  souterraine  de  plus  de  1.200  che- 
vaux de  force,  qui  a  produit  l'air  comprimé  et  l'eau 
sous  pression  nécessaires  à  l'avancement  des  «  bou- 
cliers ». 

M.  Bechmann  fournit  ensuite  des  renseignements 
techniques  sur  le  rôle  de  ces  boucliers,  et  déclare  que 
le  premier  des  deux,  mis  en  marche  normale  le  15  sep- 
tembre 1907,  s'est  engagé  sous  la  Seine  au  mois  de 
mars  1908  et  parvenait  à  la  fin  de  septembre  sous  le 
quai  de  rive  droite  ;  le  second,  dont  la  mise  en  route 
ne  s'est  effectuée  que  le  31  mars  de  cette  année,  attei- 
gnit la  Seine  le  10  septembre  et  se  trouve  avoir  entiè- 
rement franchi  le  lit  du  fleuve  depuis  quelques  jours. 

D'autre  part,  un  puits  foncé  place  de  la  Concorde, 
auprès  de  la  statue  de  Lyon,  a  permis  de  percer,  par 
avance  et  à  l'air  libre,  dans  le  calcaire,  deux  galeries  de 
direction  allant,  d'un  côté,  à  la  remonte  des  tubes  et, 
de  l'autre,  vers  la  station  «  Place  de  la  Concorde  ».  La 
première  de  ces  galeries  a  rencontré  l'avancement  du 
tube  n°  1  dans  la  nuit  du  13  au  14  novembre,  de  sorte, 
que  le  passage  s'est  trouvé  établi  à  l'air  libre.  Le  tube 
n»  2  se  continuera  à  l'air  comprimé  jusqu'à  la  rencon- 
tre de  la  deuxième  galerie. 

C'est  le  premier  tube  qui  a  été  inauguré  lundi  der- 
nier. Les  invités  sont  descendus  dans  le  souterrain  par 
le  puits  de  la  place  de  la  Concorde  et,  après  avoir  tra- 
versé la  Seine  et  avoir  admiré  les  travaux  en  cours,  se 
sont  vu  servir  un  excellent  lunch  à  la  station  de  la 

<  Ihambre  des  députés  »,  au  cours  duquel  des  toasts 
cli.-nmants  furent  prononcés. 

Ainsi  se  trouve  menée  à  bien  l'œuvre  gigantesque  en- 


treprise à  l'instigation  de  M.  Berlier,  et  dont  VECOTIO' 
misle  Européen  a  si  souvent  parlé  au  point  de  vue 
financier. 

E.  B. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 


La  conclusion  de  l'accord  austro-turc  avait  fait 
espérer  que  l'exemple  de  conciliation  donné  par  ces 
deux  gouvernements  serait  suivi  et  que  les  autres 
difficultés  restant  pendantes  entre  les  différents  états 
balkaniques  seraient  promptement  résolues.  Jusqu'à 
l'heure  actuelle,  ce  résultat  n'a  pas  encore  été  obtenu. 

Le  24  janvier,  la  Bulgarie  a  lancé  un  ordre  d'appel 
sous  les  drapeaux,  pour  une  période  d'exercices  de 
trois  semaines,  à  treize  classes  de  réservistes,  ce  qui 
a  mis  les  divisions  sur  le  pied  de  guerre.  Ce  fait  a 
naturellement  causé  une  certaine  émotion  et  le  lieute- 
nant-général Paprikoff,  ministre  des  Affaires  étran- 
gères de  Bulgarie,  a  déclaré  à  la  Sobranié,  en  réponse 
à  une  interpellation,  que  la  mobilisation  proprement 
dite  n'existait  pas  et  que  la  8e  division  n'avait  été  ren- 
forcée que  pour  un  exercice. 

<<  Nous  avons  recouru  à  cette  mesure,  a  dit  le  Ministre, 
non  dans  un  but  agressif,  n'ayant  pas  l'intention  de 
troubler  la  paix,  comme  nous  l'avons  déjà  prouvé. 

Cette  mesure  nous  a  été  imposée  pour  écarter  telle 
éventualité  qui  pourrait  amener  une  collision  turco- 
bulgare.  » 

Dans  une  note  remise  aux  représentants  des  puis- 
sances le  29  janvier,  la  Bulgarie  prenait  texte  d'une 
dépêche  adressée  au  premier  ministre  Malinof, 
dans  laquelle  elle  voyait  l'aveu  que  la  Turquie  récla- 
mait une  cession  de  territoire  et  voulait  ajourner  les 
négociations,  puisqu'elle  remettait  la  décision  sur  l'in- 
dépendance de  la  Bulgarie  aux  grandes  puissances 
et  à  la  Conférence.  Le  gouvernement  de  Sofia  déclarait 
que,  s'il  était  encore  prêt  à  payer  82  millions  d'in- 
demnité, il  retirerait  cette  offre  si  la  Turquie  ne  re- 
connaissait pas  promptement  l'indépendance  de  la 
Bulgarie. 

Toutes  ces  incertitudes  ayant  augmenté  l'énervement, 
le  gouvernement  turc  avait  donné  l'ordre  au  troisième 
corps  d'armée  de  redoubler  de  surveillance  sur  la 
frontière  bulgare,  tout  en  évitant  toute  provocation  et 
tout  sujet  de  conflit,  et  l'on  ne  savait  si  l'intervention 
des  puissances  pourrait  mettre  fin  à  ce  nouvel  imbro- 
glio, quand  M.  Iswolski,  ministre  des  affaires  étran- 
gères de  Russie,  prit  l'initiative  d'une  démarche  qui 
parut  de  nature  à  satisfaire  les  aspirations  de  tous. 

Après  avoir  pressenti  les  gouvernements  étrangers, 
la  Russie  s'offrit  à  solder,  sous  une  forme  à  préciser, 
ce  que  la  Bulgarie  avait  refusé  jusqu'ici  de  payer  et 
ce  que  la  Turquie  avait  toujours  réclamé.  En  d'autres 
termes,  la  Turquie  recevrait  125  millions  et  la  Bulgarie 
n'en  verserait  que  82. 

La  proposition  russe  peut  se  résumer  ainsi  :  la  Rus- 
sie, qui  doit  toucher  annuellement  et  pendant  70  ans, 
de  la  Turquie  une  somme  annuelle  de  huit  millions, 
ferait  remise  à  la  Turquie  de  la  totalité  de  cette 
somme  pendant  le  nombre  d'années  jugé  nécessaire 
par  un  établissement  financier  pour  gager  et  amortit 
avec  elle,  en  un  certain  nombre  d'années,  -un  emprunr 
de  tant  de  millions  qui  seraient  mis  immédiatement  à 
la  disposition  de  la  Turquie. 

La  Bulgarie  verserait  annuellement  à  la  Russie, 
pendant  50  ans,  l'intérêt  5  0/0  des  82  millions  qu'elle 
aurait  payés  indirectement  à  la  Turquie. 

En  résumé,  la  Russie  ne  toucherait,  pendant  le  nom- 
bre d'années  nécessaires  à  l'amortissement  de  l'em- 
prunt turc,  que  l'annuité  de  la  Bulgarie.  A  partir  de 
ce  moment,  elle  toucherait  cumulativement  l'annuité 
de  la  Bulgarie  et  huit  millions  de  la  Turquie.  Il  fau- 
drait ainsi,  pour  que  la  Bussie  ne  perdit  rien,  que  la 
totalité  des  annuités  ainsi  versées  égalât  le  produit  des 
70  annuités  de  8  millions. 
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En  face  de  cette  combinaison  financière,  ni  les  inté- 
ressés directs,  ni  les  puissances  plus  ou  moins  désin- 
téressées en  la  question  n'ont  pris  encore  d'attitude 
définitive.  La  Turquie,  après  un  premier  mouvement 
de  refus,  examine  et  réfléchit  ;  en  Bulgarie  l'opinion 
est  partagée  ;  l'Autriche,  hier  nettement  hostile,  sem- 
ble bien  plus  conciliante  aujourd'hui  ;  l'Allemagne  se 
prononcera  quand  on  sera  fixé  à  Vienne,  et  dans  le 
même  sens  que  son  alliée. 

La  France  et  l'Angleterre  considèrent  la  proposition 
russe  comme  le  meilleur  moyen  de  mettre  fin  aune 
situation  qui  ne  pourrait  se  prolonger  sans  danger, 
l'opinion  étant,  comme  d'usage,  moins  sage  et  moin:' 
mesurée  que  les  gouvernements  responsables,  et  tou- 
jours encline  à  les  entraîner  où  ils  ne  se  soucient  nas 
d'aller.  1 

Nous  terminons  cette  courte  chronique  des  évén-  - 
ments  d'Orient,  en  signalant  que  le  marquis  Palavicini 
a  remis  au  grand  vizir,  le  3  février,  le  texte  du  proto 
dole  austro-turc,  revenu  de  Vienne. 

Kiamil  Pacha  a  accueilli  favorablement  le  protocole 
qui  a  subi  quelques  modifications  plutôt  de  forme  que 
de  tond  ;  la  signature  de  l'arrangement  reste  très 
prochaine. 


Informations  Économiques  et  Financières 

La  Réorganisation  des  Tramways  et  dss  Om 
nibus  de  Paris.  —  Au  moment  où  cette  question  re- 
vient encore  devant  le  Conseil  municipal  de  Paris  et 
devant  le  Conseil  général  de  la  Seine,  il  n'est  pas 
mutile  de  bien  préciser  de  quelle  façon  elle  se  pose 

Après  avoir  constaté  que  la  Commission  instituéeau 
ministère  des  Travaux  publics  ne  pouvait  aboutir  à 
une  convention  avec  les  Compagnies  et  les  assemblées 
élues  intéressées,  le  ministre,  M.  Barthou,  a  renvoyé 
vers  la  fin  de  l'année  1906  le  dossier  au  Conseil  général 
de  la  Seine  et  au  Conseil  municipal  de  Paris. 

Au  lieu  d'engager  des  négociations  soit  ' avec  les 
Compagnies  existantes,  soit  avec  des  demandeurs  en 
concession  offrant  de  suffisantes  garanties,  les  conseil- 
lers généraux  et  les  conseillers  municipaux  ont  élaboré 
un  projet  de  remaniement  des  lignes  de  tramways  et 
d  omnibus,  qui  est  unanimement  considéré  comme 
contenant  un  assez  grand  nombre  de  lignes  inutiles  et 
devant  se  traduire  pour  l'exploitation  par  une  perte 
annuelle  —  ce  qui  était  de  nature  à  écarter  les  deman- 
deurs sérieux,  ils  ont  mis  comme  condition  aux  con- 
trats de  rétrocession  des  lignes  de  tramways  ou  de 
concession  du  réseau  des  lignes  d'emnibus,  l'accepta- 
tion des  demandes  du  personnel,  tant  pour  le  relève- 
ment des  salaires  que  pour  les  conditions  du  travail 
limitant  —  sans  dire  comment  —  le  total  de  ce  sacrifice 
a  4  millions  de  francs  par  an. 

Pour  le  réseau  des  omnibus,  aucun  des  demandeurs 
na  accepte  le  projet  voté  par  le  Conseil  municipal- 
tous  déclarent  les  conditions  de  travail  impossibles  à 
appliquer.  ^ 

Afin  d'éviter  la  même  abstention  des  demandeurs 
sérieux  pour  les  réseaux  de  tramways,  le  ministre  des 
Travaux  pub  ics  qui  est  le  concédant,  a  fait  connaître 
au  1  refet  de  la  Seine,  au  mois  de  juin  dernier,  dans 
quelles  conditions  il  admettait  que  devait  se  régler  le 
futur  contrat  de  rétrocession  des  réseaux  de  tramways 

11  a  réduit  au  minimum  le  remaniement  des  réseaux  ■ 
H  est  trop  tard,  en  effet,  pour  réaliser  les  modifications 
radicales  qu  on  eût  pu  faire  accepter  au  fort  de  la  crise 
u  y  a  quatre  ou  cinq  ans,  et  qui  eussent  singulière- 
ment simplifie  et  amélioré  le  service 

|aHaatCC1ptPn^mi?e  -teme  des  concessions  nouvelles 
la  date  de  1945,  admise  par  le  Conseil  municipal  et  oui 
assure  aux  Compagnies  un  délai  d'amortissement  suf- 
fisant  H  admet  le  système  du  trolley  avec  fil  aérien 

ta&iïiST lphCne  >°  la.VUle'  aU  delà  des  bo^evards 
rânp<5  .Cn  excl.u^nt  seulement  les  quartiers  de 
dominer  C0nsideratl0ns  esthétiques  doivent  pré- 


Enfln,  le  ministre  écarte  les  mesures  coûteuses  votées 

a  le  conseil  municipal,  en  ce  qui  concerne  le  person- 
nel, et  il  maintient  le  sectionnement  des  lianes  de  ma- 
nière a  appliquer  les  prix  de  15  et  10  centimes  aux 
parcours  inférieurs  à  3  kilomètres  avec  imposition  de 
5  centimes  pour  ceux  qui  dépasseraient  3  kilomètres 
et  10  pour  ceux  de  plus  de  5  kilomètres. 

Or,  ni  la  commission  du  Conseil  général  ni  celle  du 
Conseil  municipal  ne  semblent  vouloir  se  conformer 
aux  conditions  indiquées  par  le  ministre;  elles  enten- 
dent maintenir  celles  votées  par  les  deux  assemblées  à 
la  veille  de  leur  réélection  à  peu  près  intégralement 

Si  telle  était  finalement  l'attitude  du  Conseil  général 
et  du  Conseil  municipal,  il  faut  qu'ils  sachent  à  quoi 
fet*e..f  lt'lude  exposerait  le  département  de  la  Seine  et 
la  Ville  de  Pans.  Elle  conduirait  le  département  à  ne 
plus  avoir  voix  au  chapitre. 

Dans  une  étude  publiée  dans  le  numéro  de  novembre 
de  la  Revue  politique  et  parlementaire,  un  spécialiste 
dont  la  compétence  en  matière  de  transports  est  uni- 
versellement connue,  M.  le  conseiller  d'Etat  C.  Colson, 
a  nettement  montré  ces  conséquences.  Il  est  bon  de  le 
citer  : 

Le  préfet  de  la  Seine  a  été  invite  à  oinrir  immédiatement 
l'enquête  sur  un  projet  de  remaniement  des  réseaux  établi 
d'après  ces  bases  et  à  engager  les  négociations  avec  les  Com- 
pagnies. Si  la  Ville  et  le  Département  demandant  à  l'Etat  de 
leur  concéder  les  réseaux  qui  lui  seront  remis  en  1910,  après 
avoir  arrêté  des  traités  de  rétrocession  dans  ces  conditions, 
elle  leur  sera  accordée;  mais  si  les  assemblées  qui  repré- 
sentent les  intérêts  locaux  n'ont  pas  appoité,  avec  la  fia  de 
l'année  1908  (délai  reculé  au  31  mars  1909)  une  combinaison 
assurant  l'exploitation  des  tramways  dans  des  conditions 
reconnues  acceptables,  le  ministre  responsable  de  la  gestion 
des  lignes  à  dater  du  jour  où  elles  doivent  faire  retour  à 
l'Etat,  traitera  directement  avec  les  Compagnies,  degmanièreà 
éviter  la  désorganisation  d'un  service  public  si  important. 

,  °r  de  deux  choses  l'une  :  ou  bien  on  reconnaîtra  à 
1  Hôtel  de  Ville  que  l'exploitation  des  Omnibus,  se  tra- 
duisant forcément  par  un  déficit,  doit  être  liée  aux  con- 
cessions des  lignes  productives  de  tramways,  et  alors 
les  concessionnaires  choisis  par  l'Etat  deviendront  par 
la  force  des  choses  les  exploitants  des  lignes  d'Omni- 
bus. Ou  bien  la  réalisation  d'un  nouveau' moteur,  plus 
économique  que  ceux  expérimentés,  permettrait  de 
laisser  indépendante  l'exploitation  des  Omnibus,  et  si 
1  influence  du  Conseil  général  était  perdue,  celle  du 
Conseil  municipal  de  Paris  subsisterait.  Oui,  mais 
alors  cette  exploitation  dont  les  services  ne  seront  plus 
combinés  avec  ceux  des  tramways  pourra-t-elle  donner 
entière  satisfaction  aux  besoins  delà  population  ?  Par 
la  faute  du  manque  d'ententeavec  les  concessionnaires 
directs  de  l'Etat,  n'ayant  rien  à  démêler  ni  avec  le 
Conseil  général  de  la  Seine  ni  avec  le  Conseil  munici- 
pal de  Paris,  le  service  des  Omnibus  ne  deviendra-t-i! 
pas,  même  avec  son  autonomie,  des  plus  précaires? 

Et,  dans  de  telles  conditions,  la  Ville  de  Paris  trou- 
vera-t-elle  une  Société  sérieuse  pour  exploiter  son 
reseau  d'Omnibus  ?  Et  si  elle  le  veut  exploiter  elle- 
même,  n'est-ce  pas  son  budget  qui  paiera  les  déficits? 


Banque  Centrale  Mexicaine.  —  La  Banque  Cen- 
trale Mexicaine  a  réalisé  pendant  l'exercice  1908  un 
bénéfice  de  3.945.000  piastres  qui  semble  pouvoir  per- 
mettre de  distribuer,  comme  les  deux  années  précé- 
dentes, un  dividende  de  11   piastres,   soit  environ 
28  fr.  30.  Rien  ne  pourrait  démontrer  plus  clairement 
la  vitalité  et  la  solidité  de  l'établissement.  La  Banque 
Centrale  abordait,  en  effet,  1'  exercice  1908,  dans  des 
conditions  particulièrement  défavorables.  Ayant  à  la 
fin  de  1907,  porté  son  capital  de  21  millions  de  piastres 
à  30  millions,  elle  allait  avoir  90.000  actions  de  plus  a 
rémunc"""  ~  —  *  ^..;fo  rio  la  r.rise  gé- 

nérale 
faires 
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utiliser  ses  capitaux  à  un  taux  plus  rémunérateur  et 
compenser  ainsi  les  ctïets  de  la  crise  générale. 

Le  cours  actuel  de  380  à  385,  qui  donne  une  capitali- 
sation supérieure  à  7  0/0  ne  parait  donc  pas  tenu- 
compte  de  la  situation  de  la  Banque  Centrale. 

Depuis  sa  fondation  en  1899,  celle-ci  n  a  cesse,  en 
effet,  de  progresser  ainsi  que  le  montrent  le  chillro  des 
bénéfices  réalisés,  des  dividendes  distribués,  et  le  mon- 
tant des  réserves.  Voici  ces  données  pour  les  cinq  der- 
niers exercices  : 

Montant 

des 
réserves 
au  31  d'éc 


Capital 


1904   10.000.000 


ICnrfices 

nets  Dividende" 


sem1" 


19Ù5 


10.000.000 


(Piastres^ 
1.037.902 


21.000.000 
1906    21.000.000   2. 172. Gi'i 


im'.'.'.'.'.'.    30iC00.O0O   6.186  .G05 


0/0 

1.596.L9 

10 

1.978.504 

10 

2.922.635 

11 

2.717.074 

11 

3.945.000 

11 

Le  léger  fléchissement  des  bénéfices  qui  s'observe  en 
1907  -est  dû  à  la  perturbation  causée  dans  le  second 
semestre  par  l'explosion  de  la  crise  américaine.  On 
voit  que  le  terrain  a  été  largement  regagné  en  1908. 

En  somme,  depuis  1904,  la  Banque  Centrale  a  pu, 
tout  en  triplant  son  capital,  augmenter  son  dividende 
de  1  0/0  et  le  maintenir  à  11  0/0  depuis  trois  ans,  en 
dépit  d'une  période  extrêmement  défavorable  aux  affai- 
res. On  remarquera  également  que  les  réserves,  qui  ont 
reçu  un  appoint  considérable  par  suite  de  la  prime 
réalisée  sur  les  90.000  actions  émises  à  la  fin  de  1905 , 
dépassent  dès  maintenant  le  cinquième  du  nouveau 
capital.  ,  . 

On  peut  donc  espérer  que  la  période  la  plus  défavo- 
rable de  la  crise  est  passée.  On  signale  môme,  depuis 
quelques  mois,  une  reprise  des  affaires  minières  au 
Mexique,  reprise  qui  s'est  traduite  par  la  réouverture 
d'un  certain  nombre  de  mines  où  le  travail  avait  cessé, 
des  commandes  importantes  de  matériel  aux  Etats- 
Unis  et  en  Europe  et  par  l'envoi  de  nouveaux  capitaux 
étrangers. 

Il  est  probable  que  l'année  1909  sera  meilleure  que 
celle  qui  vient  de  finir.  La  Banque  Centrale,  qui  est 
avec  la  Banque  Nationale  et  la  Banque  de  Londres  et 
de  Mexico,  l'un  des  trois  premiers  établissements  de 
crédit  du  Mexique  et  qui,  par  ses  relations  avec  les 
banques  locales,  a  un  courant  d'affaires  assure,  profi- 
tera largement  de  la  reprise  de  l'activité  économique. 

Ajoutons  que  la  Banque  Centrale  n'est  pas  elle-même 
une  banque  d'émission,  mais  qu'elle  sert  de  clearing- 
house  aux  banques  locales  pour  l'échange  de  leurs 
billets. 

Chemins  de  fer  de  l'Indo-Ghine  et  du  Yunnan. 

—  La  Chambre  des  Députés  a  adopté  mardi  le  projet 
de  loi  autorisant  le  gouvernement  général  de  l'Indo- 
Chine  à  émettre  un  emprunt  de  53  millions  de  francs 
pour  couvrir  les  dépenses  visées  par  la  sentence  arbi- 
trale du  13  avril  1908,  à  la  charge  de  la  colonie,  pour 
la  construction  du  Chemin  de  fer  de  V Indo-Chine  et  du 
Yunnan. 

Aux  termes  des  conclusions  de  la  Commission  d'ar- 
bitrage, les  frais  de  premier  établissement  de  cette 
ligne  sont  maintenant  évalués  à  16"). 500.000  francs, 
alors  que  lors  de  l'élaboration  du  projet  de  loi  de  1898, 
on  estimait  f/rosso  modo  la  dépense  probable  à  70  mil- 
lions ;  que  celle  ci  s'élevait  graduellement  à  95  millions 
Rapport  sur  la  Loi  du  5  juillet  1901]  ;  puis  à  156  millions 
(Rapport  sur  la  loi  du  30  mars  1907).  Or,  le  départe- 
ment des  Colonies  explique  le  dépassement  considé- 
rable qui  s'est  produit  par  rapport  aux  évaluations, 
par  les  aléas  de  toute  nature  qu'offre  la  construction 
d'un  chemin  de  fer  en  Chine  :  difficultés  techniques 
tout  à  fait  spéciales, conditions  sanitaires  défectueuses, 
pénurie  et  faible  rendement  de  la  main-d'œuvre  qu  on 
a  dû  recruter  à  grands  frais  dans  des  provinces  chi- 


noises éloignées,  sans  compter  les  incidents  politiques 
et  l'hostilité  des  autorités  locales  qui  ont  souvent 
apporté  h  l'exécution  des  travaux  des  entraves  se  tra- 
duisant nécessairement  par  des  augmentations  de 
dépense»,  D'autre  part,  il  a  fallu  considérer  que  le  trace 
nouveau  qui  a  été  adopté  et  qui  comporte  des  ouvrages 
plus  importants,  présentait  par  contre  au  point  de  vue 
de  l'exploitation,  des  conditions  d'établissement  plus 
favorables,  car  les  rampes  maxima  ont  été  réduites  de 
35  millimètres  à  25  millimètres  par  mètre,  et  1  impor- 
tance des  courbures  diminuée,  de  sorte  que  1  exploita- 
tion recueillera  un  bénéfice  important  de  cette  amélio- 
ration de  la  ligne. 

La  convention  de  concession  de  1901  avait  prévu  que 
la  dépense,  évaluée  forfaitairement  à  96  millions,  se- 
rait imputée  comme  suit  : 

1.  Prélèvement  sur  le  capital-actions  de  12.500.0W)  fraBCB 
de  la  Compagnie  concessionnaire   •  •  •  •  7.0W.WJ 

2.  Cipital-obligations  gagé  par  la  subven- 
tion annuelle  de  3  millions  de  francs  de  la  Co- 

lonie,  garantie  par  te  Gouvernement  fiançais. .       <6.  OOU.UW 

3.  Subvention  en  espèces  fourme  par  1  Indo- 

Chine   12.oOU.WJ 

Total   96.O00.0C0 

La  sentence  arbitrale  a  fixé  comme  suit  l'imputation 
des  dépenses  de  construction  à  prévoir  : 
1.  Capital-actions  : 

a)  Prélèvement  sur  le  capital-actions  primitif  de  12.50O.WJ 
francs  de  la  Compagnie  conces- 

sionnaire   9.y3U.44i 

b)  Capital  -  actions  comple- 

men  taire   5.00U.WJ 


14.930.441      14.930. 441 


2.  Capital-obtif/ations  : 

a)  Obligations  primitives,  ga- 
gées par  la  subvention  annuelle 
de  la  Colonie  de  3  millions  de 
francs  

b)  Obligations  nouvelles  ga- 
ranties à  émettre  par  la  Compa- 
gnie, ou  disponibilités  de  la  Com- 
pagnie  


76.006.000 
10.488.962 

86.494.962  86.494.962 


3.  Contributions  en  espèces  de 
la  Colonie  : 

a)  Subvention  primitive   12.500.000 

b)  Ressources  nouvelles  à  créer 

par  la  Colonie   51 .5 il. 485 


64.041.485  64.041.485 


Total  général  ('somme  à  valoir  comprise)..  165.466.888 

Il  ressort  de  ce  tableau  que  la  Compagnie  qui,  par 
la  convention  du  15  février  1907,  approuvée  par  la  loi 
du  30  mars  suivant,  s'était  engagée  à  augmenter,  s  il 

V  avait  lieu,  son  capital-actions  de  5  millions,  a  du 
effectivement  procéder  à  cette  augmentation,  et  porter 
de  7  500.000  fr.  à  14.930.441  fr.  le  total  des  prélève- 
ments sur  son  capital-actions  à  affecter  aux  dépenses 
de  construction  du  chemin  de  fer  du  Yunnan.  p  autre 
part  il  lui  a  fallu,  à  défaut  de  disponibilités,  émettre 
de  nouvelles  obligations  garanties  pour  une  somme  de 
10  488  962  fr.,  qui  lui  ont  été  fournis  parla  Caisse  des 
Retraites  pour  la  Vieillesse.  Quant  à  la  colonie  de 
l'Indo-Chine,  elle  doit  employer  à  la  construction  de 
ce  chemin  de  fer  une  somme  supplémentaire  de  ol  mil- 
lions 541.485  fr.,  soit  53  millions  en  chiffres  ronds,  en 

V  comprenant  les  frais  de  l'arbitrage,  les  frais  de  con- 
trôle de  construction  qui,  en  raison  de  la  substitution 
du  régime  de  l'exécution  sur  quantités  effectives  au 
régime  du  forfait  global,  exige  une  surveillance  très 
complète  des  travaux,  les  intérêts  moratoires,  s  il  y  a 
lieu,  applicables  aux  sommes  à  verser  par  la  colonie  a 
la  Compagnie,  et  enfin  les  frais  de  négociation  de 
l'emprunt.  Quant  aux  charges  qu'elle  aura  à  supporter, 
elles  se  composent  : 
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1°  Dos  53  millions  d'obligatious  faisant  l'objet  du  projet  de 
loi  qui  a  été  voté,  obligations  jouissant,  en  outre,  de  la  garan- 
tie de  l'Etat.  L'annuité  à  prévoir  pour  cet  emprunt,  amortis- 
sable en  soixante-quinze  ans,  est  dans  les  conditions  présen- 
tes du  marché  financier  de  Paris,  de  2.120.000  francs  en- 
viron ; 

2°  Des  10. 488. 902  francs  d'obligations  émises  par  la  Com- 
pagnie concessionnaire,  et  qui  sont,  en  vertu  de  l'article  5  de 
la  loi  du  30  mars  11307,  également  garanties  par  la  colonie  et 
par  l'Etat.  Ces  obligations  du  type  3  0/0  ont  été  émises  à  403 
francs;  elles  sont  amortissables  en  cinquante  ans.  L'annuité 
correspondante  est  de  506.3015  francs. 

La  charge  totale  ne  dépassera  donc  pas  2. 630.000  fr. 
environ. 

Il  est  très  peu  vraisemblable,  observe  le  rapport  qui  a  été 
présenté  au  nom  de  la  Commission  du  budget  par  M.  Mes- 
simy,  député,  que  la  garantie  de  l'Etat  soit  appelée  à  jouer  : 
l'Indo-Chine,  en  effet,  n'est  pas  encore  sortie,  à  la  vérité,  de 
la  crise  sociale  et  politique  que  d'aucuns  ont  exagérée,  dont 
d'autres  ont  imprudemment  nié  l'importance;  seule  une  main 
habile  et  bienveillante,  en  même  temps  que  très  ferme,  peut 
faire  franchir  à  notre  grande  colonie  la  passe  difficile  que 
l'éveil  des  Asiatiques  aux  idées  modernes  fait  traverser  à 
toutes  les  colonies  des  occidentaux  en  Extrême-Orient.  Pour 
notre  part,  nous  faisons  sur  ce  point  toute  confiance  à  M. 
Klobukowski,  sans  pourtant  nous  dissimuler  la  difficulté  de 
sa  tache. 

Mais  nous  pouvons,  au  contraire,  constater  avec  satisfac- 
tion, qu'au  point  de  vue  financier,  la  situation  de  l'Indo- 
Chine,  après  plusieurs  années  de  crise,  est  redevenue  saine, 
et  même  bonne.  Le  bilan  de  l'exercice  1907  se  chiffre  par  un 
excédent  de  4.179.000  piastres  et  celui  de  1908,  par  un  excé- 
dent qui  dépassera  très  probablement  3.500.000  piastres.  En 
outre,  la  section  tonkinoise  de  la  ligne  de  Haïphong-Yunnan 
est  déjà  entrée  dans  l'ère  des  partages  des  bénéfices,  et  a 
versé  de  ce  chef  à  la  colonie  400.000  francs  en  1908. 

Le  rapprochement  des  chiffres  qui  viennent  d'être 
cités  montre  que  les  nouvelles  charges  des  emprunts 
que  la  Chambre  a  autorisés  sont  loin  d'excéder  les 
facultés  financières  de  notre  grande  colonie. 


Emprunt  des  Etats-Unis  du  Brésil  5  0/0  or 
1908.  —  L'émission  de  ï Emprunt  des  Etals-Unis  du 
Brésil  5  O/0  or  1908  (Port  de  PernambucoJ,  qui  a  eu 
lieu  le  30  janvier,  a  remporté  un  succès  complet. 

Voici  le  barème  de  répartition  qui  vient  d'être  publié. 

Il  est  attribué  : 

1  obligation  à  tout  souscripteur  de  1  à  20 

2  —  —  21  à  50 

3  —  —  51  à  200 
i  —  —  201  à  400 
Au-dessus  de  400  obligations,  10/0  sans  tenir  compte 

des  fractions. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  V Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  l'année  1908,  aux 
chiffres  suivants  : 

'En  francs) 

Monopole  des  tabacs   16  756  0°3 

—  du  sei   ;;  o47);a96 

n n~      du  pétrole   3.663.088 

Impôt  de  1  Obrt                                  .  go 

Timbre  '.   Q  405  Q83 

Monopole  du  papier  à  cigarettes". .'. . .' .' .'  1  '306  408 

—  des  allumettes   870  720 

Recettes  brutes  pendant  l'année  1908   44.705.540 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  d'ad- 
ministration, agio  et  commissions,  se  sont  éle- 
vés en  1908  à   10.725.751 

Différence  :  Recettes  nettes  de  1908   33  979  7^9 

Lo  service  de  la  Dette  a  absorbé  pendant  l'année 

•  1J08   25.063.600 

L'excédent  disponible  revenant  au  Trésor  serbe 
6  élève  donc  a  8.916.189  francs,  dépassant  de  35,6  0/0 


l'annuité  totale  de  la  Dette  servie  par  Y  Administration 
des  Monopoles. 

Agence  Fournier.  —  Les  actionnaires  de  la  So- 
ciété anonyme  de  Y  Agence  Fournier,  que  dirige  si 
habilement  notre  excellent  confrère,  M.  Armand 
Mayer,  réunis  le  2  février  en  assemblée  générale  ont 
approuvé,  à  l'unanimité,  les  comptes  de  l'exercice 
1908.  Le  dividende  —  égal  au  précédent  —  soit  65  fr. 
par  action  privilégiée  et  40  fr.  par  action  ordinaire, 
est  payable  depuis  le  3  février  à  la  caisse  sociale, 
1,  rue  de  la  Bourse. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  ,  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris     Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque... 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale.'  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  clu  17  nlai  1834. . ... . . 

mobilière^  Ex-banques  département 
monnieres;Lûi  du  Q  jmn  1857 


Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


28  janvier 

4  février 

3.634.920.934 

3.633.575 .4 !5 

884.839.565 

885.783.705 

a  X4Q  nan  /,Qû 

•i.-jiy  .00b.  151 

42.892 

204.102 

490.735.566 

345.494  745 

» 

93.134 

„ 

146.270 

588.606.716 

748.927.963 

2.749.000 

2.640.000 

» 

176.266.189 

160.683.550 

368.931.025 

356.507.765 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.630.843 

99.630.843 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

31.365.121 

31.365.146 

927.009 

967.913 

8.407.444 

8.407.444 

165.259.805 

156.966.471 

6.749.755.997 

6.728.197.672 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

i. 993. 975. 555 

5.171.779.470 

24.067.969 

21.742.255 

4.702.613 

4-.  877. 273 

313.324.216 

226.539.083 

953.028.000 

687.500.841 

81.435.306 

86.097.535 

4.211.314 

3.650.484 

4.211.016 

4.688.281 

1.678.673 

1.678.673 

144.101.992 

291.624.434 

0.749.755.997 

6.728.157.672 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


9  février 

8  février 

;  février 

6  février 

4  février 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.372.5 

4.736.5 

4.843.5 

4.9110 

5.171.7 

2.754.2 

2.848.2 

2.646.6 

2.721 .1 

3.633.5 

1.103.1 

1.058. 1 

985.9 

911.9 

885.7 

620.4 

921.0 

1.176.1 

1.136.9 

1 .094.6 

501.3 

497.7 

579.1 

563.6 

517.1 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

193.8 

209.6 

160.1 

171.0 

226.5 

563.2 

526.0 

552.7 

469.3 

773.5 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/O 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

2  783.1 

3.367.5 

5.826.6 

6.638.4 

3.720.3 

L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  eu  date  du  1"  février  1909.  l'intérêt 
attaché  aux  bons  du  Trésor  a  clé  fixé,  à  partir  du  3  lé- 
vrier 1909  inclusivement  : 

A  1  0/0  pour  les  bons  de  un  mois  à  un  an. 
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La  Production  du  zinc  en  1908.—  J)';i)jiés  MM.  Morlon 
cl  G'',  la  production  du  zinc  dans  le  monde  n'a  été  que  de 
711.800  tonnes,  au  lieu  de  720.800  en  1907.  La  diminution  est 
imputable  uniquement  aux  Utats-Unis,  dont  la  production, 
en  1908,  n'a  été  que  de  185.700  tonnes,  au  lieu  de  278.600 
l'année  précédente.  On  enregistre  également  une  décroissance 
en  Angleterre  (53.000  tonnes,  au  lieu  de  54.700).  Partout 
ailleurs,  la  production  est  en  augmentation:  elle  s'est  élevée 
à  162.400  tonnes  en  Belgique,  au  lieu  de  152.100  en  1S07  ;  à 
141.400  en  Silêsie,  au  lieu  de  136.300,  etc.  Le  tableau  suivant 
donne  la  production  en  1908,  comparativement  à  1907  : 

Diflérence 
1907       1908       en  1907 

(Tonnes  métriques) 


Allemagne                           205.500  213.500 

Etats-Unis  d'Amérique....    223.600  185.700 

Belgique                              152.100  162.400 

Australie                                1.000  1.100 

Autres  pays                         144.600  149.100 

726.800  711.800 


+  8.000 

—  37.900 
+  10.300 
+  100 
+  4.500 

—  15.000 


L'Allemagne,  cette  année,  a  pris  le  premier  rang  dans  la 
production  du  zinc,  tandis  qu'en  1907  c'étaient  les  Etats-Unis 
d'Amérique  qui  l'occupaient.  La  production  totale  de  l'Europe 
a  été,  d'après  MM.  Merton  et  O,  de  525.000  t.,  au  lieu  de 
502.600  l'an  passé. 

La  production  allemande  se  compare  comme  suit,  en  1907 
et  1908  : 

Différence 
1907         1908       sur  1908 


Haute-Sibérie  

Province    du  Rhin 
Westphalie  


et 


(Tonnes  métriques; 
136.300     141.100     +  4.700 

69.200 


72.100     +  2.900 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  variations  de  la 
production  du  zinc  depuis  1900  : 

Années  Europe (1)  Etats-Unis  Total 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


(Tonnes  métriques) 

366.000  112.000  478.000 

382.000  233.000  615.000 

404.000  140.000  544.000 

430.000  141.000  571.000 

459.000  166.000  625.000 

473.898  183.0.0  657.144 

499.927  199.385  699.312 

503.200  223.600  726.800 

526.100  185.700  711.800 


Le  tableau  ci-après  peut  donner  une  idée  des  variations  du 
zinc  pendant  les  dernières  années  : 


Années       Cours  moyen 


Années       Cours  moyen 


1891. 
1892. 
1893. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 


Liv.  st.  sh.  d. 

23.  0.  0 

20.  7.  6 
17.  8.  9 

15.  6.  3 
14.  9.  4 

16.  8.  9 

17.  8.  9 

21.  6.  3 
2i.  5.  0 


1900... 
1901 . . . 
1902... 
1903. . . 
1904... 
1905... 
1906. . . 
1907... 
1908... 


Liv. 
20 
17 
18 
21 
23 
26 
26 
23 
20 


st.  sh.  d. 
12.  6 
9.  4 

2.  6 
16.10 

6.  3 

3.  9 
.15.  0 
.16.  9 
.  3.  6 


On  voit  ainsi  que  le  cours  moyen  du  zinc  à  Londres,  pen- 
dant l'année  1908,  a  été  inférieur  de  3  liv.  st.  13  sh.  3  d.  la 
tonne  à  celui  de  1907,  ce  qui  prouve  que  dans  l'ensemble, 
cette  industrie  s'est,  elle  aussi,  ressentie  de  la  dépression  éco- 
nomique dont  les  effets  se  sont  manifestés  dans  le  monde 
entier.   

Chambre  de  Commerce  de  Paris.  —  Le  bureau  de  la 
Chambre  de  Commerce  de  Paris  a  été  constitué  ainsi  qu'il 
suit  : 

Président  :  M.  Georges  Lefebvre. 
Vice-présidents  :  MM.  Kester  et  Boverat. 


'1,  Dans  les  chiffres  se  rapportant  à  la  production  de 
l'Europe  sont  compris  les  chiffres,  d'ailleurs  peu  importants, 
de  la  production  des  contrées  autres  que  les  Etats-Unis. 


Secrétaires  :  MM.  Placide  Peltereau  et  Monduit. 
Trésorier  :  M.  Charles  Legrand. 

Le  nouveau  président  de  la  Chambre  de  Commerce,  qui 
occupe  une  haute  situation  dans  le  monde  des  affaires,  était 
l'année  dernière  vice-président  de  cette  împortaritecompagnie. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C"\ 

du  8  au  14  Janvier  1909  (2'  semaine) 
(En  millier!  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  'ancien  réseau]  

Etal  (réseau  racheté,  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Itec.  br.  de 

Recelte 

î  brutes 

la  semaine 

des  a 

rinées 

Différence 

[>'  1909 

•s  '-' 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

929 

899 

1.836 

1 .791 

+ 

45 

5.902 

3.278 

3.144 

6.486 

6.268 

+ 

218 

9.515 

8.430 

8.700 

16.100 

16.960 

Hf/t 

513 

189 

233 

cSi 

427 

44 

3.777 

4.686 

4.652 

9  018 

9.168 

150 

7.402 

4.075 

4.213 

7.729 

8.225 

496 

5.001 

3.707 

3.727 

7.205 

7.375 

170 

3.858 

1.965 

2.001 

3.865 

4.023 

158- 

952 

253 

253 

10  308 

10  879 

571 

1.526 

245 

239 

537 

502 

+ 

35 

296 

59 

86 

131 

151 

20 

968 

109 

87 

» 

103 

21 

22 

43 

46 

3 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Ainsi  qu'il  avait  été  prévu,  l'argent,  pour  la  liqui- 
dation de  fin  janvier,  a  été.  très  abondant.  Les  reports, 
traités  au  début  aux  environs  de  2  0/0,  ont  été  ramenés 
à  1 1/4  0/0.  Il  n'y  a  plus  trace,  comme  on  le  voit,  de  la 
petite  gêne  avec  laquelle  on  avait  eu  à  compter  en 
liquidation  du  15  janvier,  et  qui  avait  du  reste  pour 
cause  unique  Y  Emprunt  Russe  A  12  0/0  dont  la 
souscription  a  eu  lieu  le  22  janvier,  et  pour  lequel  de 
grosses  disponibilités  avaient  été  réservées. 

Pendant  les  premières  séances  de  la  semaine,  les 
dispositions  générales  sont  encore  restées  irrégulières 
et  même  hésitantes.  Mais  l'annonce  que  grâce  à 
l'intervention  du  gouvernement  russe  une  entente 
définitive  pouvait  être  espérée  entre  la  Turquie  et  la 
Bulgarie,  a  valu  mardi  à  la  cote  un  regain  de  fermeté 
et  des  échanges  plus  actifs  que  précédemment.  Au 
dernier  moment  des  nouvelles  d'Orient  sont  encore 
assez  confuses,  mais  le  marché  continue  à  faire 
preuve,  dans  l'ensemble,  de  bonnes  tendances. 

■jr  -fr  Les  Rentes  françaises,  ont  été  fermes  ;  elles- 
ont  même  contribué  à  'donner  du  ton  au  reste  de  la 
Cote. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  cote  96  fr.  85  fin  février 
avec  un  report  de  10  et  2  centimes,  contre  96  fr.  55. 
Au  comptant,  on  est  à  96  fr.  82,  contre  96  fr.  50. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  reste  à  97  fr.  45,  contre 
97  fr.  25. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  bien  tenus,  mais 
calmes  comme  échanges. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  79  fr.  90;  Tunisien  3  0/0  1892,  467  fr.  50, 
contre  467  francs;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  469  francs  ;  il 
cotait  463  fr.  25,  la  semaine  dernière  ;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  412  francs,  au  lieu  de  409  francs. 

■fc  iç  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
eu  des  transactions  suivies. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  554  francs,aulieu 
de  549  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  406  francs, 
au  lieu  de  403  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  406  fr.  50,  au  lieu  de  405  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  retrouve  à  398  francs, 
sans  changement. 

Prochains  liraaes  :  5  février:  Ville  de  Paris  iS7o; 
10  février  :  Ville  de  Paris  1876. 


ic  -k  La  Banque  de  France  est  à  4.250  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.215  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
1  exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  s'élèvent  à  5.399  011  fr 
contre  10.755.S60  fr.  en  1908  et  8.593.752  fr.  en  1907.  "' 

■fr  ir  Les  actions  du  Crédil  Foncier  de  France 
sont  à  726  francs,  contre  730  francs.  Dans  sa  séance  du 
2/  janvier,  le  Conseil  d'administration  a  autorisé  pour 
7.116.853  fr.  de  nouveaux  prêts,  dont  884.453  fr  de 
prêts  fonciers  et  6.232.400  fr.  de  prêts  communaux. 

Les  Obligations  Foncières  cl  Communales  ont,  comme 
d  ordinaire,  profité  d'échanges  suivis  par  suite  des 
demandes  constantes  des  portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
™4„  7°;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  finit  à 
oO/  francs;  Obligations  Foncières  30/0  1903,  505  francs: 
Obligations  Foncières  1895,  469  fr.  75;  Obligations 
Communales  2  60  0/0  1892,  452  fr.  ;  Obligations  Com- 
munales 3  0/0  1906,  506  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  clôture  à 
50/  fr.  50,  au  iieu  de  507  francs. 

le!»atoii  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 
458  fr.  50,  contre  457  fr.  75  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  en  sensible  avance  à  252  fr.  75. 

Prochains  tirages  :  5  février,  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1879,  Communales  3  0/0  1880  Com- 
munales 3  0/0  1891,  Communales  2  60  0/0  1892. 

★  ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont  montrées  un  peu  indécises,  mais  elles  n'ont 
pas  tarde  a  témoigner  de  nouveau  d'une  grande  fer- 
meté. ° 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
monte  a  1.550  fr.,  contre  1.520  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.203  francs  jeudi 
dernier,  finit  à  1 . 214  francs.  J 

La  Société  Générale  s'inscrit  à  668  fr.  50;  elle  se  te- 
nait à  668  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  termine  à  714  fr 
au  heu  de  709  francs. 

Le  bilan  de  cet  Etablissement,  au  31  décembre  1908, 
compare  avec  la  situation  du  mois  précédent,  fait 
ressortir  au  total  des  opérations  sociales  un  accrois- 
sement d  environ  8  millions  1/2  de  francs.  En  établis- 
sant la  comparaison  avec  le  bilan  au  31  décembre  1907 
on  constate  que,  d'une  année  à  l'autre,  le  total  des 
opérations  a  augmenté  d'environ  80  millions. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  en  forte 
plus-value  à  735  francs  à  terme,  contre  704  francs. 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Société  vient  de 
fixer  la  date  de  l'assemblée  générale  annuelle  au 
•U  avril;  il  proposera  la  distribution,  comme  l'année 
précédente,  d'un  dividende  de  40  fr.  sur  lequel  un 
acompte  de  15  fr.  a  été  mis  en  paiement  le  1er  janvier 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie se  tient  à  242  francs  au  comptant  et  à  241  francs 
a  terme,  contre  239  fr.  50  et  240  francs  sur  ces  deux 
-  marches  jeudi  dernier. 
cJKaction  du  Crédil  Industriel  et  Commercial  cote 
dernière08  &U  COmptant'  contre  678  francs  la  semaine 

rb£6tte  £?ciété>  Poursuivant  le  développement  de  son 
reseau  d  Agences  dans  Paris,  a'ouvert  récemment  un 
n  F  4oq  uUre>au  de  quartier  désigné  sous  les  initiales 
Ht,  123,  boulevard  Saint-Germain. 

^LÏÏé-d\\oMf0biÂer  Fran^  finit  à  113  francs  à 
terme  et  a  113  fr.  50  au  comptant. 

.  i^tl0n  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  traite 
a«dU  francs  ;  elle  restait  à  828  francs,  il  y  a  huit  l'ours 
Un  annonce  que  les  bénéfices  de  cette  Société  se  sont 

dlSnwf1908,  a  4-7,9Q°ni49  francs>  en  augmentation 
ae  bio.998  francs  sur  1907. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
Agricole  d  Algérie  sont  à  480  francs. 
La  Banque  de  l'Algérie  reste  à  1.405  francs  au  comp- 
tant, contre  1.400  francs. 
La  Rente  Foncière  finit  à  445  fr.,  sans  changement 
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La  Banque  de  l 'Indo-Chine ,  qui  se  traitait  à  1.370  fr., 
est  encore  ainsi. 

,.Lfescnactions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
71  fr.  50  au  comptant  et  à  71  francs  à  terme 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
franco- Argentine  s'inscrivent  en  avance  à  445  fr  50 
*  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  conservent  leur  bonne  tenue,  avec  des 
échanges  toujours  calmes. 

L'Est,  qui  cotait  931  francs  il  y  a  huit  jours,  s'ins- 
crit a  930  francs  au  comptant. 

Le  Midi  est  à  1.180  francs  au  comptant,  contre 
1.152  francs. 

Le  Lyon  clôture  à  1.372  francs  au  comptant,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Nord  reste  à  1.764  francs  au  comptant;  il  se 
tenait  à  1.758  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Ouest  finit  à  942  francs  au  comptant,  contre  935  fr 
jeudi  dernier. 

L'Orléans  cote  à  1.438  francs  au  comptant,  contre 
1.432  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  3°  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  :  Dimi- 
nutions :  Lyon,  210.000  fr.  ;  Nord,  34.000  fr.  Auqmenta- 
tions  :  Midi,  27.000  fr.;  Est,  110.000  fr.  ;  Orléans, 
23.000  fr. 

Notons  que  pour  la  même  semaine,  il  y  a  à  signaler 
une  diminution  de  39.200  fr.  aux  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  et  une  augmentation  de  147.000  fr.  à  ['Ouest-Etat. 

*  i(  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  accusé,  de  divers  côtés,  des  mouvements  inté- 
ressants. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  504  francs, 
contre  501  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  273  francs  à  terme,  s'inscrit  à 
292  francs.  Au  comptant  on  cote  298  francs. 

La  Thomson-Houston,  qui  cotait  740  francs  à  terme, 
se  retrouve  ainsi. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramivays 
{Tramways-Sud)  finit  à  181  francs  à  terme.  Elle  res- 
tait à  180  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  que 
nous  laissions  à  250  fr.  à  terme  et  251  fr.  au  comptant, 
clôture,  sur  ces  deux  marchés,  à  254  fr.  et  à  255  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  583  francs,  se  tient  à  580  fr. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  277  francs,  contre  274  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  clôturait  à  312  fr.  à  terme,  finit  à  317  fr. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  481  fr.  50  au  comptant. 

L'Omnium  Lyonnais  se  retrouve  à  145  francs,  contre 
131  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  finit 
à  627  francs,  contre  611  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  est  à  270  francs. 

L'action  Suez,  qui  se  tenait  à  4.435  francs  au 
comptant,  progresse  à  4.520  francs.  A  terme,  on  cote 
même  4.530  francs. 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  2  février  1909  s'éta- 
blissent à  11.310.000  francs,  contre  9.712.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908  et  10.418.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  oïdinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  196  francs,  comme  la  se- 
maine dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  172 
francs,  au  lieu  de  151  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  400  fr.  50, 
sont  à  402  francs.  .. 
L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnious, 
.  que  nous  laissions  à  1.072  francs,  cote  1.08/  francs, 
après  1.105  francs  au  plus  haut. 
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Pour  la  quatrième  semaine  «le  1009,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  7601868  ftr.  00, 
contre  809.836  fr.  05  pendant  la  même  semaine  de 
1008  Pour  les  quatre  premières  semaines  de  1009,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  3.228.729  fr.  30,  contre 
3  224.301  fr.  25  pendant  la  même  période  de  191)8,  soit 
une  augmentation  de  2.420  fr.  05  pour  l'année  en  cours. 

Les  Voitures  à  Paris  finissent  à  1S1  francs,  contre 
184  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  clôture  à  962  francs,  contre  915  fr. 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bùaamn 
clôture  à  555  francs. 

Le  Ministère  de  la  Marine  vient  de  prendre  en 
charge  deux  contre-torpilleurs  L'Etendard  et  Le  Fanion 
qui  sortent  des  chantiers  de  la  Société  Du  Le  et  Bacalan. 
Les  essais  de  vitesse  ont  donné  respectivement  29  et 
28  nœuds  correspondant  à  une  prime  de  plus  de 
50.000  francs.  .,  ,  . 

Nous  apprenons  que  cette  même  Société  vient  d  ob- 
tenir du  Gouvernement  siamois  une  intéressante  com- 
mande de  voitures  et  fourgons. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se  tient 
à  250  francs;    elle   était  ainsi  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  cote  164  francs  à  terme, 
contre  165  francs.  . 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  a  Puerlo- 
Belgrano  sont  fermes  à  318.  La  constitution  financière 
môme  de  la  Société  favorise  une  hausse  importante  de 
ces  titres.  Tout  le  capital  nécessaire  à  l'établissement 
delà  ligne  étant  fourni  par  des  obligations,  les  actions 
sont  en  très  petit  nombre  et  recevront,  par  suite,  des 
dividendes  extrêmement  élastiques.  Les  105  premiers 
kilomètres  de  la  ligne  seront  ouverts  à  l'exploitation 
dans  trois  mois.  .         .  , 

Les  Obligations  5  O/0  du  Port  du  Rosario  sont  a 
504  francs,  au  lieu  de503  francs.  Actions,  1.895  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fe,  qui  étaient  à  579  francs, 
clôturent  à  010  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  609  fr.  50. 

Les  Obligations  4  i/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  progressent  à  448  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  finit  à  325  francs 
au  comptant  et  à  332  francs  à  terme. 

■fr  +  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  agités 
sur  des  allégements  de  positions.  Ils  clôturent  fermes, 
et  même  sur  quelques  uns  de  sensibles  avances  sont 

à  relever.  ,.  j 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  a  82  fr.  55,  au  lieu  de 
80  fr.  95  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  se  tient  a  93  fr.  80, 
au  comptant,  contre  93  fr.  45  jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  finissent  à  84  francs  au  comptant. 
La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  97  francs 
contre  95  fr.  821/2. 

La  Rente  Italienne  est  à  103  fr.  05,  au  lieu  de 
103  fr.  20  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  57  fr.  75,  finit  a 
58  fr.35.  n  a  „ 

Le  Russe  S  0/0  1906  clôture  à  99  fr.  55,  au  lieu  de 
98  fr.  82;  Russe  3  0/0  1891-1894,  69  fr.  95,  contre 
69  fr.  80  ;  Russe  3  0/0  1896,  68  fr.  70.  Il  se  traitait  à 
08  fr.  40,  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0,0  1909, 
90  fr.  75  au  comptant  les  titres  libérés,  et  90  fr.  65  les 
titres  non  libérés. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait 
à  76  fr.  85,  est  à  77  fr.  67  au  dernier  moment. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nous  lais 
Biens  à  93  fr.  82,  jeudi  dernier,  reste  à  94  fr.  77. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  92  fr.  25  et  le  5  0/0 
1907  à  103  fr.  00.  Ces  fonds  se  traitaient  à  91  fr.  oO, 
le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  103  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

■jf  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
est  à 483  fr.,  contre 481  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  706  francs, 
se  retrouve  à  712  francs. 


L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  Unit  à  540 
francs,  sans  changement. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  a  /19  fr., 
contre  712  francs. 
La  Banque  d'Athènes  termine  à  114  francs,  comme 

il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espaqtwle  deCrédd  se  tient  a  2/i  francs, 
conlre  270  fr.  5U  La  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  cote  1.148  francs  au  comp- 
tant; elle  s'inscrivait  à  1.141  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'échange  a 
595  fr.  au  comptant,  contre  592  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  restait  a 
979  francs,  est  à  997  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  se  tient  a  300  trancs 
au  comptant,  contre  275  francs. 
La  Banque  de  Guanajualo  clôture  à  2/.j  francs. 
La  Banque  de  L'Etal  de  Mexico  se  retrouve  à  300  fr. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  plus  actifs.  _ 
Les  Andalous  finissent  à  209  francs,  contre  20.j  fr.; 
Nord  de  L'Espagne,  334  francs,  contre  331  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  412  francs,  contre  408  francs. 

L'action  Nitrate-RaiLways  est  à  209  francs,  contre 
212  francs  la  semaine  dernière.  „./«•* 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l  Autriche 
(Lombards) [  que-noas laissions  à  106  francs,  s  inscrit 
encore  ainsi.  .    ,  . 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothéqué  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  469  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  est  ferme  à  325  francs  à  terme. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.440  francs,  se  tient  a 
1.476  francs,  après  1.496  francs  au  plus  haut. 
La  Briansk  est  à  272  francs,  au  lieu  de  269  francs. 
Le  Rio-Tinlo  reste  à  1.752  francs,  contre  1.  / 09  fr. 
après  1.751  francs  au  plus  bas  et  1.810  francs  au  plus 

haLe  stock  visible  du  cuivre,  au  1er  février,  s'élève  à 
52  935  tonnes  contre  54.684  tonnes  au  16  janvier  et 
55.677  tonnes  au  début  de  janvier,d'où  une  diminution 
de  1.749  tonnes  pour  la  quinzaine  et  de  2. /42  tonnes 

pour  le  mois.  . 

L'action  Naphte  de  Baliou,  qui  était  a  820  francs, 
clôture  à  838  francs.  . 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  355  fr.;  actions  privilégiées,  3o  francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie  ont 
atteint,  pour  la  décade  allant  du  11  au  20  janvier  a 
somme  de  550.929  fr.,  contre  456.422 ■  ^  pendant  la 
même  décade  de  1908,  ce  qui  porte  a  1.110.26o  fr.  les 
recettes  depuis  le  Ie'  janvier  1909.  Pendant  la  période 
correspondante  de  l'année  1908,  les  recettes  s  étaient 
élevées  à  971.297  fr.,  soit  une  différence  de  138.969  tr. 
en  faveur  de  1909. 

Les  Tabacs  Portugais  clôturent  a  620  francs,  sans 
changement.  ,      ,    ,     _  _  _„ 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnteressee  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  cotaient  351  francs  il  y  a  huit  jours,  sont 
à  355  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tenue  générale  du  Marché  en  Banque  est  demeurée 
irrégùlière  encore  cette  semaine  ;  mais  après  une  nouvelle 
hésitation,  la  cote  s'est  reprise  de  différents  côtés.  En  liqui- 
dation de  fin  janvier,  l'argent,  pour  les  reports,  a  d'abord 
valu  4  0/0,  mais  on  a  pu  l'obtenir  ensuite  aux  environs 
de  3  1/4  0/0.  . 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  investment  Corporation,  Limited,  finissent 
à  96  fr.  75.  '  ■  an 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  96  fr.  40,  contre  95  fr.  30: 
V Argentin  4  0/0  Mixte  s'inscrit  à  88  fr.  50,  contre  87  l'r.  45 
il  y  a  huit  jours. 
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La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  se  retrouve  à  75  fr.  85, 
contre  75  fr.  tO. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  52  fr.  70;  il  était 
à  52  francs  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur 
est  à  33  fr.  77,  contre  33  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzo ff-Don 
sont  a  l.'iOô  francs,  contre  1.360  francs  précédemment.  On 
annonce  que  le  dividende  de  cette  Banque  sera  maintenu  à 
40  roubles. 

La  Banque  de  Yucatan  est  à  203  fr..  50,  contre  195  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  terminent 
à  24G  francs,  au  lieu  de  240  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  tj  Londres  sont  à  493  francs.  Elles  se  traitaient  à 
505  francs  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
linissent  à  504  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
177  francs. 

Le  très  grand  succès  que  vient  de  rencontrer,  auprès  de 
l'épargne  française,  l'émission  des  obligations  du  Port  de 
Pernambuco  a  attiré  des  demandes  sur  les  diverses  obliga- 
tions des  ports  brésiliens  similaires.  Les  obligations  5  0/0  du 
Port  de  Bahia,  notamment,  se  sont  avancées  à  452.  On  sait 
que  les  garanties  accordées  par  le  gouvernement  brésilien  aux 
différents  grands  ports  qu'il  améliore  actuellement  sont  sen- 
siblement équivalentes.  Le  gouvernement  brésilien  garantit  à 
la  Société  concessionnaire  un  intérêt  annuel  de  6  0/0  des 
sommes  dépensées  en  travaux,  lequel  intérêt  est  prélevé  sur 
un  impôt  ad  valorem  de  2  0/0  en  or  sur  les  importations,  et 
cela  pendant  la  période  d'établissement,  lorsque  les  installa- 
tions seront  ouvertes  à  l'exploitation,  la  même  garantie  fonc- 
tionnerait dans  le  cas  où  les  produits  des  taxes  de  port  ne 
suffiraient  pas  à  assurer  le  service  de  l'emprunt  obligataire, 
frais  d'exploitation  déduits. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  demandée  à  446  francs. 

Un  télégramme  de  Para  annonce  que  l'impôt  douanier 
2.0,0  or,  dont  le  produit  est  destiné  â  garantir  les  intérêts  du 
capital  consacré  aux  travaux,  est  égal  pour  1903  à  plus  du 
double  de  l'annuité  nécessaire  au  service  des  intérêts  des 
obligations  actuellement  émises.  Ceci  montre  qu'un  impôt 
douanier  est  la  meilleure  des  garanties  qu'un  gouvernement 
puisse  accorder,  surtout  lorsque  cet  impôt  est  irrévocable- 
ment concédé  à  la  Compagnie  par  l'acte  do  concession, 
comme  c'est  le  cas  pour  le  Port  de  Para.  On. sait,  d'autre 
part,  que  la  Compagnie  du  Port  a  délégué  le  produit  de  la 
perception  de  l'impôt  de  2  0/0  â  ses  obligataires  et  que  cette 
perception  s'opère  sous  la  surveillance  d'un  fidéicommissaire. 
Dans  ces  conditions,  il  est  permis  d'assimiler  l'obligation 
du  Port  dé  Para  à  un  véritable  fonds  d'Etat  spécialement 
garanti  par  la  délégation  d'un  gage  qui  lui  est  exclusivement 
affecté. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  [Colombian  National  Railways),  res- 
tent actives  à  428  fr.  50. 

Dans  sa  séance  du  mercredi  3  février,  la  Chambre  syndi- 
dicale  des  Banquiers  en  valeurs  au  comptant  près  la  Bourse 
de  Paris  a  admis  aux  négociations  de  son  marché  les  obliga- 
tions 6  0/0  or  de  cette  Société. 

Ces  titres  se  négociaient  déjà  depuis  le  mois  de  novembre 
sur  le  marché  libre  de  Paris. 

La  lluanchaca  est  à  85  fr.  75,  contre  83  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  se  tiennent  à  565  francs;  elles 
étaient  à  595  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  386  francs  au  lieu  de 
de  387  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  498  fr 
finissent  à  49  i  francs. 

Les  Usines  Mallzof,  qui  étaient  à  809  francs,   sont  à 
ce  cours. 

L'action  John  Cockerill  est  à  1.725  francs,  au  lieu  de 
1728  francs. 

La  Balia-Kardidin  est  à  447  francs,  au  lieu  de  448  francs. 

Le  rendement  en  janvier,  aux  mines  de  cette  Compagnie 
a  ete  de  901  tonnes  de  plomb,  contre  853  tonnes  en  décembre! 
et  de  256  tonnes  de  blende. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  185  fr.  50.  comme  il  y 
a  huit  jours. 


La  Tharsis  se  retrouve  à  142  fr.  50;  Cape  Copper  181  francs, 
contre  188  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions"  Laurium  Grec  terminent  à  50  fr.  50,  contre 
52  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  est  à  855  francs.  Elle 
cotait  843  francs  il  y  a  huit  jours. 

Le  nouveau  Syndicat  du  zinc  peut  être  considéré,  à  l'heure 
actuelle,  comme  définitivement  constitué.  L'accord  est  fait 
pour  deux  ans  à  partir  du  1"  janvier  1909  et  la  production 
totale  du  Syndicat  comporte  environ  £00.000  tonnes. 

L'action  Urikany  reste  à  153  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka ,  qui  se  tenait  à 
480  francs  jeudi  dernier,  cote  477  francs. 

L'action  Platine  est  à  458  francs,  contre  480  francs. 

L'accard  avec  les  héritiers  Demidoff  assurera  à  la  Compa- 
gnie du  Platine  le  contrôle  de  85  0/0  de  la  production;  on 
espère  qu'elle  pourra  régler  ainsi  d'une  façon  à  peu  près 
absolue  la  production  et  la  vente,  du  métal.  Les  pourparlers 
paraissent  devoir  aboutir  sous  peu. 

Les  actions  des  Charbonnages  de  Pobedenho  sont  toujours 
recherchées  et  restent  fermement  tenues  à  105  francs. 

La  production  de  l'exercice  1908  vient  d'être  connue;  elle  a 
atteint  7.347.000  pouds  contre  6.745.000  pouds  pour  l'exer- 
cice précédent,  soit  donc  une  augmentation  de  602.000  pouds. 
Cette  augmentation  est  due  tout  entière  aux  seuls  mois  de 
novembre  et  décembre,  qui  ont  donné  ensemble  2  millions 
1.928  pouds  contre  1.324.778  poud's  en  1907;  c'est  depuis  no- 
vembre dernier,  en  effet,  que  l'exploitation  est  entrée  dans 
une  ère  de  plus  grande  activité. 

La  Harpener  s'inscrit  à  1.425  francs,  au  lieu  de  1.445  fr. 
Des  bruits  ont  circulé  à  la  Bourse  de  Berlin,  relativement  à 
de  nombreux  renvois  d'ouvriers  dans  les  charbonnages  du 
district  de  Harpen.  Ces  bruits  seraient  sans  fondement.  Jus- 
qu'à présent,  aucun  ouvrier  n'a  été  congédié,  mais  on  ne  nie 
pas,  dans  les  milieux  intéressés,  que  des  dispositions  aient 
été  prises  pour  des  renvois  éventuels  au  commencement  du 
trimestre  prochain.  Ce  sera  le  seul  moyen  de  mettre  la  pro- 
duction mieux  en  rapport  avec  la  diminution  constante  de  la 
consommation. 

La  Toula  clôture  à  270  fr.,  au  lieu  de  264  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'inscrivent  à 
89  francs . 

La  Part  de  Monaco,  qui  cotait  5.000  francs  la  semaine 
dernière,  est  à  5.025  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  à  440  francs. 

Les  recettes  de  la  troisième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  660.189  fr.  en  raison  de  l'interruption  du  service  des  tram-' 
ways  pendant  plusieurs  nuits,  contre  665.658  pendant  la  pé- 
riode correspondante  de  1908. 

Les  recettes  des  trois  premières  semaines  de  1909  s'élèvent 
à  2.061.887  fr.,  contre  1.971.698  fr.  pendant  la  période  corres- 
pondante de  1908. 

L'augmentation  en  faveur  de  1909  est  donc  de  90.190  francs. 

Les  recettes  pour  le  mois  de  décembre  1908  se  sont  élevées 
à  3.204.407  fr.  brut  et  à  1.169.028  fr.  net,  ce  qui  pep-to  à 
36.862.352  fr.  brut  et  à  14.139.014  fr.  net  la  recette  de  l'année 
tout  entière. 

Celles  de  l'année  1907  s'étaient  élevéas  à  32.550.904  fr.  brut 
et  11.017.687  fr.  net,  soit  en  faveur  de  1908  une  augmentation 
de  4.411.448  fr.  brut  et  3.121.327  fr.  net. 

Les  actions  6  0/0  de  préférence  Oviedo  Mercury  Mines 
sont  demandées  à  58  francs. 

Les  bénéfices  mensuels  do  la  Société  pendant  les  quatre 
derniers  mois  de  1908  se  sont  établis  à  la  moyenne  de  12.000 
francs.  Ce  serait  donc  un  bénéfice  minimum  total  de  144.000 
francs  que  l'on  pourrait  escompter  pour  l'exercice  en  cours. 
En  ajoutant  à  cette  somme  le  report  à  nouveau  de  l'exercice 
précédent,  soit  46.426  francs,  il  y  aurait  un  total  de  de  190.425 
francs  à  attribuer  à  la  rémunération  du  capital.  Dans  ces 
conditions,  les  actions  de  préférence  G  0/0  cumulatives  tou- 
cheraient pour  cet  exercice  non  seulement  les  3  francs  d'in- 
térêt fixe  auxquels  elles  ont  droit,  mais  encore  un  super- 
dividende de  0  fr.  72,  et  cela  sans  tenir  aucunement  compte 
des  bénéfices  du  charbonnage  de  Pola  de  Siero. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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Blé  :  La  situation  ;  les  cours.  —  Produits  agricoles  :  importations 
et  exportations  on  1908.  —  Vins:  La  situation.  —  Alcools:  La 
situation.  —  Sucres:  La  situation;  les  cours.  —  Soies:  La 
situation;  les  cours;  nos  importations  et  exportations  de  1908.  — 
Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Il  résulte  des  nouvelles  qui  arrivent  de  toutes  les 
parties  du  pays  que  la  culture  est  satisfaite  de  la  situation 
actuelle  :  on  n'émet  nulle  part  aucune  plainte. 

Sur  les  marchés  du  blé,  les  affaires  sont  au  grand  calme  : 
les  cours  ne  varient  presque  pas.  La  fermeté  domine  tou- 
jours, et  les  tendances  sont  à  une  plus  grande  fermeté  encore. 
Les  demandes  de  la  meunerie  restent  toujours  importantes, 
et  les  offres  des  détenteurs  se  raréfient  graduellement.  Les 
besoins  de  froment  sont  même  pressants  sur  tout  le  conti- 
nent, car  tous  les  stocks  européens  sont  en  diminution. 

A  la  Bourse  de  Commerce  de  Paris,  la  tendance  se  raffermit 
sans  cesse  sur  des  demandes  toujours  plus  suivies.  Le  cou- 
rant a  fait  23  25,  le  prochain  cote  23  £0. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New- York 


7  janv. 
1909 

14janv. 
1909 

21janv. 
1909 

28j  anv. 
1909 

4  févr. 
1909 

Fr. 

Ff. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  75 

22  75 

22  95 

22  75 

23  50 

21  14 

20  86 

21  60 

21  37 

21  9C 

26  18 

26  21 

26  53 

26  90 

26  84 

26  75 

26  62 

26  80 

26  44 

20  63 

19  99 

20  16 

20  30 

20  51 

21  19 

20  56 

20  88 

20  92 

21  04 

Farines  fleurs.  —  Malgré  les  approvisionnements  assez 
importants  de  la  meunerie,  la  fermeté  a  dominé  au  marché 
des  farines.  Les  demandes  sont  nombreuses,  surtout  en 
présence  de  la  rareté  des  offres.  Les  cours  ont  progressé 
depuis  huit  jours.  Le  courant  est  à  30  25,  le  prochain  30  25. 


Produits  agricoles  divers. 

de  donner  un  tableau  de  nos  pr 
exportations  de  produits  agricoles 
commerce  spécial). 


Nous  croyons  intéressant 
incipales  importations  et 
pendant  l'année  1908  (en 


1908 
quiût. 


Importations 

Fèves  en  grains   277.022 

Pois  pointus   136.550 

Légumes  secs   562.078 

Marrons,  châtaignes   46.431 

Noix   14.648 

Amandes,  noisettes   29.829 

Oranges,  citrons   906  918 

Mandarines   87.052 

Caroubes   223.553 

Bananes   45.038 

Figues   124.645 

Baisins  table   74.095 

—  secs  d  Orient   44.414 

Pommes,  poires  : 

De  table   88.032 

A  cidre   8.471 

Tapées  cidre   32.714 

Légumes  frais   240. Cl  i 

Choux  à  choucroute   25.345 

Houblon   2  3.1  21 

Fourrages   118.798 

Exportations 

Fèves   12.104 

Pois  pointus   29.032 

Légumes  secs  divers   104.204 

Marrons,  châtaignes   100.382 

Noix   2  57.(22 

Amandes,  noisettes   23.556 

Prunes,  pruneaux  secs   219.796 

Baisins  de  table   13?. 373 

—  de  vendange   249.044 


1907 
quint. 

336.086 
275.921 
757.019 
47.306 
23.E83 
36.759 
834.239 
65.372 
197.505 

139.410 
67.961 
44.638 

143.784 

102.480 
22.854 

251.884 
25.111 
19.495 

263. 50G 


11.941 
67.154 
86.610 
99.569 
245.153 
32.570 
126.884 
151.597 
295.155 


Pommes,  poires  : 

De  table   280,2%  95.021 

A  cidre,  poiré   51.905  5:5.097 

Légumes  frais   8:  2.020  664.661 

—  conlits   15.093  14.00»; 

—  conservés   140.859  156.847 

Betteraves   199.712  141.91 2 

Fourrages   2.218.580  2.914.895 

Les  importations  do  café  en  fèves  ont  été,  en  1908,  de 
1.029.434  quintaux  contre  1.015.710  quintaux  en  1907. 


Vins.  —  Le  calme  des  affaires  continue  et  l'on  ne  constate 
que  de  très  rares  velléités  de  reprise.  Il  est  donc  à  supposer 
que  la  langueur  actuelle  des  marchés  persévérera.  Quant  aux 
cours,  ils  restent  fort  déprimés  surtout  pour  les  vins  rouges 
que  nombre  de  détenteurs  offrent  à  n'importe  quel  prix  et 
sans  même,  pour  cela,  trouver  preneurs.  Les  prix  des  vins 
blancs  sont  plus  soutenus. 

Dans  l'Hérault,  les  transactions  sont  minimes;  les  vins 
rouges  valent  de  0  fr.  85  à  1  fr.  le  degré  ;  les  vins  blancs  ont 
coté  jusqu'à  1  fr.  50.  Mêmes  prix  dans  la  région  de  Cette  et 
de  Narbonne  où  les  affaires  sont  presque  complètement  ar- 
rêtées. 

Dans  le  Bordelais  et  le  Médoc,  on  a  constaté  depuis  quel 
ques  jours  un  petit  réveil  des  affaires  —  réveil  modeste,  mais 
enfin  appréciable. 

Dans  le  Beaujolais  et  le  Maçonnais,  les  expéditions  sont 
peu  nombreuses,  mais  les  cours  conservent  de  la  fermeté. 

En  Algérie,  on  signale  un  mouvement  assez  important  sur 
les  vins  blancs  ;  les  expéditions  sont  actives. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  c'est  le  calme  complet.  Les 
approvisionnements  sont  encore  nombreux,  aussi  les  achats 
à  la  propriété  sont-ils  à  peu  près  nuls  malgré  les  bas  cours 
auxquels  on  offre. 

Alcools.  —  Une  assez  grande  animation  est  revenue  sur 
ce  marché  et  les  cours  se  sont  raffermis  depuis  une  huitaine. 
Les  acheteurs  montrent  do  l'empressement  sur  le  bruit  que 
les  producteur  s  votn  enrayer  les  offres.  D'autre  part,  les 
stocks  paraissent  diminuer.  Le  disponible  est  à  37  50  ;  mars 
avril  38  50. 


Sucres.  —  Le  marché  du  sucre  présente  assez  peu  d'inté- 
rêt depuis  quelques  jours  :  les  transactions  se  tiennent  dans 
les  limites  normales  et  les  fluctuations  de  cours  ont  été  sans 
grande  importance. 

L'attention  s'est  surtout  portée  sur  les  places  américaines 
et  l'on  a  été  assez  ému  du  haut  chiffre  des  recettes  de  Cuba. 
La  cote  en  a  même  été  un  instant  ébranlée  et  les  cours  ont 
fléchi  sur  notre  marché.  Cependant  l'on  s'est  assez  vite  res- 
saisi dans  l'idée  que  l'augmentation  persistante  de  la  con- 
sommation absorbera  facilement  toute  augmentation  de  pro- 
duction. La  situation  n'est  en  somme  nullement  défavorable 
aux  producteurs  :  au  contraire. 

M.  Otto  Licht  estime  comme  suit  la  consommation  du 
sucre  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne  ac- 
tuelle comparativement  à  la  même  période  des  deux  cam- 
pagnes précédentes  : 

1908-09       1907-08  1906-07 
(En  tonnes) 

Allemagne   440.7  5  3      414.17  2  399.977 

Autriche-Hongrie..       197.893      180.457  186.731 

France   234.471      227.936  221.(32 

Belgique   33.973       29.687  27.050 

Hollande   37.545       35.918  35.087 

Angleterre   570.895      556.884  542.185 

Ensemble   1.515.530   1.445.(54  1.412.062 

Etats-Unis   680.491      616.159  639.021 

Totaux   2.196.021   2.061.213  2.051.083 

Soit  une  augmentation  totale  pour  les    quatre  premiers 

de  la  campagne  actuelle  de  134.808  tonnes  sur  la  période 

correspondante  de  1907-08. 
Sur  le  marché  de  Paris,  les  transactions  sont  calmes. 
Le  sucre  blanc  n°  3  fait  30  30  poiu  le  courant  et  pour  le 

prochain. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  27. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


181 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88*)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague  

Hambourg  

Kew-York(moscovad) 


6  janv. 
1909 

lojanv. 
1909 

ÎOjanv. 
1919 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  .. 

27  25 

27  25 

25  07 

25  27 

25  17 

24  62 

29  87 

24  75 

23  68 

24  68 

24  68 

24  04 

24  04 

25  31 

25  50 

25  37 

36  44 

37  15 

86  70 

27janv.  3  févr. 
1909  1909 


Fr. 

27  .. 
25  17 
24  87 

24  96 

23  99 

25  50 
80  92 


Fr. 

27  .. 
25  45 
24  62 

24  68 
23  83 

25  43 
35  87 


Soies.  —  Les  affaires  manquent  d'entrain,  surtout  en 
greges.  Les  stocks  augmentent  et  cette  situation  a  pesé  for- 
cement sur  les  cours.  En  soies  courantes  surtout,  ils  ont  un 
peu  fléchi. 

La  situation  de  la  fabrique  reste  bonne  bien  que  les 
demandes  soient  limitées  au  strict  nécessaire. 

*\ 

On  vient  de  publier  les  documents  statistiques  concernant 
nos  importations  et  exportations  de  soie  pendant  l'année  der 
mère.  Les  voici  avec  la  comparaison  de  l'année  précédente 

Importations  et  exportations  des  soies  en  France 

If 08  1907 


Cocons  : 

Importations  

Exportations  

Resté  en  France  

Soies  grèges  : 

Imporlations   g 

Exportations   2 

Resté  en  France   4 

Soies  ouvrées  : 

Importations  

Exportations  

Resté  en  France  

Bourre  de  soie  en  masse  : 

Importations  

Exportations  

Resté  en  France   9" 

Bourre  peignée  : 

Importations  

Exportations  

Resté  en  France  

Bourre  filée  : 

Importations  

Exportations  

Resté  en  France  

Soie  artificielle  : 

Importations  

Exportations  


(en  kilog. 


487.230 
208.100 

2;9.100  412.400 


581.100 
168.700 


877.000 
167.400 


T. 440.700 
2.216.400 

'Oy.GOO  "5.2.4.300 


3.2)0 
896.100 


2.400 
925.400 


193.C0) 
679.100 


12.555.300 
858.700 


514.500  11.696.600 


288.100 
5S2.300 


2C9.500 
296.000 


165.300 
049.100 


215.2)0 
808.900 


61.700 


63.700 


Exportations  des  soieries  françaises 

1908 


190/ 


Tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie 
pure,  unis,  façonnés  ou  brocliél.. 

1  issus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie 
mélangée,  unis,  façonnés  ou  broches 

ijazes  et  crêpes  

Tulles  et  dentelles  ........ . .' . . .'  ! 

Velours  et  peluches  de  soie  pure! . . . .  . 

y.  .  —  mélangée . 
Passementerie  de  soie  pure  

r,  ,    ~ ,  —      mélangée  ' 

i.ubans  de  soie  pure. 


(Milliers  de  francs) 
155.420  173.766 


—  mélangée  

1  issus  divers  en  soie  artificielle 
Autres  articles  ... 


Colis  postaux. 


Totau> 


60.278 
746 

27.695 
190 
380 
1.406 
745 

23.036 

16.036 
2.458 

292.145  ' 
38.765 


74.505 
11.118 
31.803 
292 
782 
1.222 
1.277 
45.086 
21.801 
685 

355.581 
41.008 


Importations  des  soieries  étrangères 


en  France 


Pongées,  corahs  et  tussahs  

Tissus  de  soie  ou  do  bourre  de  soie 
unis,  façonnés  ou  brochés  : 

Ecrus  

Couleurs    

Noirs  


pure 


Total. 


Tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie  mélan- 

gee  unis,  façonnés  ou  brochés  

Gaze  et  crêpes  de  soie  pure  ou  mélangée." 

Tulle   D 

Velours  et  peluches  de  soie  pure. .' . .' .' . . .' .' .' 

t}  ,       T  —     mélangée  '. 

Rubans  de  soie  pure  

—  mélangée  

1  issus  de  toutes  sortes  en  soie  .artificielle".  '. 


Autres  articles, 
bonneterie,  etc 


y  compris  passementerie, 


1908 

1907 

(mille 

13.432 

12.789 

1.028 

310 

7.982 

10  628 

2.525 

3.150 

11.É35 

14.128 

5.237 

7.4C9 

4.289 

4.043 

845 

953 

675 

1.613 

2.748 

3.383 

3.S75 

4.705 

'551 

4C6 

2.781 

2.556 

» 

4». 344  56.177 


330.910  396.589 


Métaux.  -  Les  affaires  en  cuivre  sont  très  restreintes  et 
la  reserve  domine  chez  les  acheteurs.  Malgré  cela,  le  cuivre 
est  très  offert  par  les  détenteurs.  Il  est  résulté  de  cette  si  u  > 
tion  une  baisse  sensible  des  prix  qui  a  ramené  le  cours  de 
ce  métal,  a  Pans  à  151  fr.  les  cent  kilos,  pour  les  marques 
ordinaux  et  153  fr.  50  pour  les  premières  marques 

La  dernière  «  Circulaire  Merton  »  dit  à  propos  du  cuivre  ■ 
«  Les  cours  sont  maintenant  à  un  niveau  qui  n'avait  pas  été 
atteint  depuis  juillet  dernier.  A  cette  époque,  la  baisse  était 
due  au  désappointement  causé  par  l'arrêt  dans  la  reprise  et  les 
développements  du  commerce  aux  Etats-Unis  Depuis  ce 
moment  1  amélioration  en  Amérique  s'est  accentuée  progres- 
sivement et  le  résultat  satisfaisant  de  l'élection  présiden- 
tielle avait  donne  une  certaine  impulsion,  que  les  spécula- 
teurs avec  leurs  vues  optimistes  habituelles,  essayèrent 
d  amplifier  encore  davantage.  -^eieni 
Cependant  de  nouvelles  complications  survinrent  (la  révi- 
sion des  tarifs,  etc.)  et  les  fabricants  devinrent  circonspects  • 
les  espérances  qu  on  avait  eues  durent  alors  être  modifiées 
en  rapport  avec  la  marche  des  affaires  aux  Etats-Unis  Celle- 
ci  maigre  la  lenteur  du  mouvement,  s'améliore  peu  à  peu 

ÎJ,Jf%  l0*V  a  eu  Ueu  dans  lcs  entreprises  spéculatives 
devrait  fournir  l'occasion  au  commerce  de  se  consolide?  pro- 
gressivement d'une  façon  naturelle,  il  y  a  de  nombreuses 
commandes  à  distribuer,  mais  la  production  conthluant  on 
craint  que  les  producteurs  n'accumulent  des  stocks  ce  oui 
effraie  ceux  qui  désirent  acheter.  »  1 

En  étain,  les  statistiques  sont  défavorables  aux  détenteurs 
et    es  pnx  ont  sensiblement  baissé.  La  perspective  re  te 

ÏÏSSK  Bankaafait  343  fr  lûs  «* 

farb^ïs??^  cent^lloî  ^  >  *  ^  M 

En  zmb  la  nouvelle  d'une  entente  entre  producteurs  alle- 
mands et  belges  a  raffermi  le  marché.  Le  zinc  de  Silésie  a 

francî;  '  '  60      50  ;  163  aUtl'CS  b°nnes  mar^es  à  5& 

*** 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaui 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible. 


7  jauv. 
19C9 

11  janv 
1909 

21  janv. 
1909 

28  janv. 
1909 

4  févr. 
1909 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

63  13 

62  3  9 

60   7  6 

î>9  6 

3 

58  n 

6 

61  10 

62  5  0 

61  5 

60  5 

59  16 

3 

131  .. 

126  15  . 

128  15  .. 

125  15 

126  2 

(1 

132  o 

128   7  6 

128  15  • 

127  12 

'é 

12?  17 

6 

13  10  . 

13  40  . 

!3  3  9 

13  10 

13  7 

6 

13  o  . 

13  5 

13  10  • 

13  3 

9 

13  1 

21    7  6 

21    7  6 

21    2  6 

21  12 

6 

21  Î0 

48  11 

48  3 

48  10  . 

48  5 

48  5 

Hermès 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  le  2  février  1900. 

La  question  de?  Balkans.  -  La  situation  du  Chancelier.  -  La 
Bourse  de  Berlin.  -  Le  marché  monétaire.  -  Les  industries.  - 
Le  conflit  germano-suisse. 

L'alerte  soulevée  dans  toute  l'Europe  par  la  mobili- 
sation des  réserves  bulgares  étant  déjà  finie,  on  peut 
s'abstenir  de  revenir  sur  les  sages  conseils  de  modéra- 
tion que  Berlin  a  envoyés  à  Sofia.  Il  est  cependant  a 
noter  que  la  diplomatie  allemande  a  saisi  avec  un 
empressement  marqué,  la  première  véritable  occasion 
nui  lui  a  été  offerte  de  se  montrer  gracieuse  pour  le 
nouveau  gouvernement  turc.  .Elle  a  dit,  en  propres 
termes  ■  «  que  les  derniers  changements  survenus  en 
Turquie  lui  avaient  ramené  les  sympathies  de  toute 
l'Europe  ».  On  s'efforce  de  regagner  le  terrain  perdu 
sur  le  Bosphore.  ,  . 

L'enthousiasme  qu'a  mis  toute  1  Allemagne  a  célé- 
brer le  cinquantenaire  de  la  naissance  de  1  Empereur, 
l'explosion  de  loyalisme  pour  les  Hohenzollern  qui  a 
éclaté  à  cette  occasion,  a  eu  cette  conséquence  de  ren- 
forcer la  position  du  prince  de  Bùlow  et  de  taire  ou- 
blier l'indécision  de  son  attitude  pendant  «  la  semaine 
de  novembre  ».  La  réconciliation  entre  l'Empereur  et 
le  Chancelier  semble  parfaite  —  si  tant  est  qu'il  y  a  eu 
brouille  et  M.  de  Biilow  peut  se  représenter  en  vain- 
queur devant  le  Beichstay.  Il  est  vrai  que  le  sort  de 
sa  réforme  financière  y  est  incertain. 

La  Commission  des  finances  discute  actuellement 
l'impôt  sur  les  successions.  La  majorité  conservatrice 
lui  esf  unanimement  hostile.  Mais  par  quoi  remplacer 
les  78  millions  de  marks  qu'en  attend  annuellement  le 
Trésor  ?  Les  conservateurs  pris  entre  leur  horreur  poul- 
ies impôts  directs  et  la  crainte  de  passer  pour  les  au- 
teurs responsables  de  l'échec  de  la  réforme  financière, 
imaginent  des  tractations,  des  négociations  nouvelles. 
Leur  opposition  ne  servira,  en  somme,  qu  a  faire  ache- 
ter plus  chèrement  leur  concours.  ,  .  .„ 

La  tendance  de  la  Bourse  de  Berlin  reste  a  la  fer- 
meté Elle  est  soutenue  par  la  bonne  situation  du  mar- 
ché monétaire  où  les  disponibilités  sont  abondantes, 
très  abondantes  même  puisque  le  taux  de  l'escompte 
libre  est  à  2  1/8  0/0.  La  Bcichsbank  qui  maintient  le 
taux  de  l'escompte  officiel  à  4  0/0  avait  projeté,  un 
instant,  de  relever  le  taux  de  l'escompte  hors  banque 
en  mettant  sur  le  marché  une  importante  quantité  de 
bons  du  Trésor.  Mais  elle  a  renoncé  à  ce  projet  avant 
même  d'en  avoir  commencé  l'exécution.  Mais  com- 
ment la  Reichsbank  gardera-t-elle  dans  ces  conditions, 
la  direction  du  marché  monétaire? 

La  Bourse  trouve  un  autre  soutien  dans  les  bilans 
favorables  des  grandes  banques  pour  qui  1  exercice 
19U8  aurait  été  favorable.  Elles  ne  se  sont  ressenties 
en  rien,  paraît-il,  du  marasme  industriel  qui  a  sévi 
pendant  toute  l'année,  et  les  dividendes,  pour  1908, 
seraient  supérieurs  à  ceux  de  l'année  précédente. 

La  situation  industrielle  est  toujours  peu  satisfai- 
sante et  la  répercussion  de  cette  situation  à  la  Bourse 
s'est  traduite  par  une  baisse  assez  sensible  de  toutes 
les  valeurs  industrielles.  Les  grandes  entreprises 
industrielles  n'ont  pas  encore  publié  leurs  bilans  de 
L'année  1908,  mais  l'or,  s'attend  partout  à  des  reculs  et 
à  des  constatations  désagréables.  Dans  les  metal- 
lur»ies,  la  nouvelle  année  a  mal  commence  et  janvier 
n'a  ipas  tenu  les  promesses  illusoires  qu'avait  fait 
naître  l'activité  passagère  du  mois  de  décembre.  Les 
commandes  se  raréfient  et  les  usines  vont  être  forcées 
de  décréter  un  certain  nombre  de  jours  de  chômage. 

Par  contre,  on  signale  un  retour  de  l'activité  dans 
l'industrie  des  constructions  navales  :  non  pas  que  des 
commandes  nouvelles  aient  été  rerues  par  nos  chan- 
tier*, ils  n'en  attendent  point  de  longtemps  encore, 


car  il  existe  déjà  trop  de  navires  pour  le  commerce 
maritime.  Mais  la  crise  des  transporta  par  mer  parait 
s'atténuer  lentement  et,  peu  a  peu,  nos  Compagnies  de 
navigation  vont  remettre  en  service  les  paquebots 
qu'elles  avaient  été  forcées  de  désarmer.  Naturelle- 
ment, ceux-ci  seront  l'objet  de  réparations  impor- 
tantes et,  sous  ce  rapport,  nos  chantiers  peuvent 
reprendre  bientôt  une  certaine  activité.  Le  mouvement 
n'est  pas  encore  très  accentué.  Cependant  quelques 
grandes  maisons  de  Hambourg  se  sont  déjà  vu  confier 
des  ordres  importants.  C'est  là  l'indice  d  un  relèvement 
attendu  de  tous  avec  impatience. 

Je  vous  ai  parlé  du  «  conilit  des  farines  »,  qui  a 
éclaté  entre  l'Allemagne  et  la  Suisse  et  qui  semble 
devoir  aboutir  au  boycottage  des  produits  agricoles 
allemands.  J'apprends  que  M.  de  Scho-n,  secrétaire 
d'Etat  à  l'Office  des  Affaires  étrangères,  a  déclare  a  la 
Commission  du  budget  du  Reichstag  que  1  Allemagne 
était  prête  à  soumettre  ce  conilit  à  l'arbitrage. 

On  ira  à  La  Have  dès  que  l'Allemagne  et  la  Suisse 
se  seront  mises  d'accord  sur  les  questions  a  soumettre 
à  l'arbitrage. 


BiLAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  •  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1909 


31  janv. 

Btf 

23  jv 

1.096.266 

40  111 

65.978 

1.024 

9.7154 

29.011 

809  972 

+  03.942 

63  193 

+ 

9.188 

263.721 

5.753 

U0.361 

12.594 

180.000 

mod.) 

64.814 

S 

mod.) 

1.511  651 

+ 

38.072 

627.555 

.89. 347 

65-200 

4.088 

1908 


31  janv. 

Mf.  23  jv 

885.959 

-  20.619 

74.224 

—  3.073 

12.434 

—  29.617 

1.015.803 

-  21.044 

110.870 

+  42.046 

57.160 

—  1.139 

120. C97 

+    3  970 

180.000 

(n.  iaod.) 

64.814 

in.  mod.) 

1.483.933 

+  4.9326 

496.114 

—  77  540 

81.746 

—  4.862 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks; 


DATES 


30  nov  . . . 
8  décem. 

16  »  ••• 
27  » 

31  »  ••• 
5  janvier 

23  »  •  ■  • 
3i   »  ••• 


732.477 


1.087 
1.D63 
1.073 
1 .059 
930 
360.675 


894.563l241.-8U 
852.9201243.346 


1 .548 
1.516 
1.506. 
1.588 
1.975 
1.574 
1.473 
1.512 


—  = 
c  -  P. 


710 
701 
772 
730 
656 
679 
717 
627 


0 

tefcuill 

vances 

0 

>  0 

H  — 

c  — 
no 
-Si 

Taux 

de 
l'esc. 

0 

< 

&ê 

% 

PL. 

844 

74 

+  86 

i  % 

827 

61 

+  99 

836 

73 

+  128 

907 

74 

+  37 

1  » 

980 

175 

—  455 

840 

70 

+  88 

1': 

786 

54 

+  241 

810 

63 

+•  i33 

i  » 

Le  Commerce  extérieur  duFer  en  Allemagne  en  1908. 

_  Pendant  le  mois  de  décembre  1908,  les  exportations  de  fer 
en  Allemagne  se  sont  élevées  à  315.439  tonnes,  au  heu  de 
288.768  en  novembre  et  au  lieu  de  280-636  en  clecembre  190  , 
tandis  que  les  importations  sont  tombées  a  39.738  tonne*  ce 
qui  estle  chilïre  le  plus  faible  que  l'on  ait  -*^J&** 
l'année:  elles  étaient  de 44. 212  tonnes  en  novembre  1908 et  de 
72  300  on  décembre  1907.  _         "  .  , 

Pendant  l'année  entière,  les  importations  de  fer  ont  0 te  tte 
55S.9-.0  tonnes,  au  lieu  de  813.349  en  1907,  soit  une  diminu- 
tion de  234.409  tonnes,  et  les  exportations  se  sont  élevées  a 
3  732.4^8  tonnes,  contre  3.452.402  l'année  précédente  soi 
une  augmentation  de  280.026  tonnes.  ^^^SS^ 
cxportaïionssurles  importations  est  passe  de  2.639.053  tonnes 
en  1907  à  3.173.488  en  1908,  soit  une  augmentation  de531.4*J 

l' -C^chiffreB  accusent  un  ralentissement  sensible  de  l'in- 
dustrie métallurgique  allemande  :  si  les  importations  ont 
fléchi  c'est,  en  effet,  que  les  demandes  intérieures  ont  cte 
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beaucoup  moins  considérables  que  d'ordinaire.  D'un  autre 
côté,  l'augmentation  des  exportations  s'explique  par  ce  fait 
que  les  industriels  allemands  ont  cherché  à  tout  prix  à  écouler 
leurs  produits  et,  ne  pouvant  y  parvenir  sur  le  marché  inté- 
rieur, ont  pratiqué  en  quelque  sorte  l'exportation  forcée, 
vendant  à  l'étranger  au  prix  coûtant,  et  parfois  môme  au- 
dessous. 

Le  tableau  suivant,  qui  donne  les  chiffres  des  importations 
ôt  exportations  de  fer  en  Allemagne  depuis  1900,  montre 
qu'ils  n'y  sont  parvenus  qu'en  partie  : 

1900   1901  1902  1903  1904   1905   1900   1907  1908 

Expor- 
tations. 1.548  2.347  3.309  3.481  2.770  3.350  3.6G6  3.452  3  782 
Importa- 
tions... .__j^_^0^  J269  _31(^  J345    323    690    813  559 
Exc.  des  1        '  ' 

export..  565  1.946  3.040  3.165  2.425  3.027  2.976  2.639  3.173 
On  voit,  en  effet,  que  l'exportation  n'a  pu  augmenter  que 
de  280.000  tonnes  entre  1907  et  1908,  alors  que,  de  1900  à 
1901,  elle  s'était  accrue  de  plus  de  800.000  tonnes,  ce  qui 
prouve  que,  dans  la  dernière  crise,  les  industriels  allemands 
n'on*  pas  pu  écouler  leur  production  à  l'étranger  aussi  faci- 
lement qu'après  la  crise  de  1900. 

Les  chiffres  précédents  sont-  également  intéressants  en  ce 
qu'ils  accusent  le  développement  de  la  métallurgie  allemande 
au  cours  des  dernières  années  ;  le  mouvement  total  du  fer 
importations  et  ex  portations  réunies)  est,  en  eiïet,  passé  de 
2.531.000  tonnes  en  1900  à  4.266.000  en  1906,  4.265  000  en 
1907  et  4.341.000  en  1908,  soit  une  augmentation  de  près 
de  59  0/0. 


183 


La  Production  et  le  Commerce  extérieur  du  Charbon 
en  Allemagne  en  1908.  —  Pendant  le  mois  de  décembre 
dernier,  la  production  du  charbon  en  Allemagne  a  été  de 
11.880.000  tonnes,  au  lieu  de  12.200.000  eu  novembre 
13.170.000  en  octobre,  etc.  C'est  le  chiffre  le  plus  faible  de' 
l'année,  après  les  mois  d'avril  (11.600.000)  et  de  juin  1 11  mil- 
lions 180.000).  Ce  recul  sensible  par  rapport  aux  mois  précé- 
dents est  le  résultat  de  la  mauvaise  situation  de  l'industrie 
carbonifère  qui  est  à  présent  forcée  de  réduire  sa  production 
ce  que,  jusqu'à  présent,  elle  s'était  refusée  à  faire. 

Pendant  l'année  entière,  la  production  de  houille  a  atteint 
148.620.000  tonnes,  contre  143.220.000  en  1907.  Cette  aug- 
mentation ne  doit  pas  tromper  :  elle  n'indique  point  une  plus 
grande  prospérité  de  l'industrie,  car  les  stocks  —  dont  on  ne 
peut  malheureusement  pas  déterminer  avec  précision  l'im. 
portance  —  se  sont  accrus  dans  des  proportions  tout  à  fait 
extraordinaires. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  de  la  production  et  du 
commerce  extérieur  du  charbon  en  Allemagne  en  1908  : 


Production 


j£W't£uMon^  Exportation 
1907     1908     1907'  "Ï908" 


TT        .  (En  millions  de  tonnes; 

Houille.........  143.62  148.62    13.72   11.26   20.06  21  06 

^oke-   21.94  21.17     0.56     0.58     3.79  3'56 

^gnrte   62.32  66.45    8.96    8.58    0.03  o'oâ 

Briquettes   16.41  18.22     0.19     0.18     1.29  L49 

Les  chiffres  relatifs  au  commerce  du  charbon  indiquent  du 
reste  le  ralentissement  de  la  consommation  de  charbon  en 
Allemagne  :  1  exportation  a  augmenté  de  l  million  de  tonnes 
tandis  que  l'importation  diminuait  de  plus  de  deux  millions  ! 

Ce  qui  prouve  d'ailleurs  le  marasme  de  l'industrie  houil- 
lère, c  est  la  baisse  sensible  des  prix,  dont  les  lecteurs  de 
I  Economiste  Européen  ont  été  informés. 


L'Impôt  sur  les  opérations  de  Bourse.  —  Pendant  le 
mois  de  décembre  1908,  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse 
en  Allemagne  a  rapporté  842.618  marks  contre  530.098  durant 
l°^iT-on10iS  ft  cannée  P^édënte,  soit  une  augmentation 
ni  190  mmL  <S-  S(°™Jement  en  novembre  avait  été  de 
1.138.129  marks  soit  295.511  de  plus  qu'en  décembre. 

m«n, }\   i  D6U f.?retniers  mois  de  l'exercice  en  cours,  corn-  / 
mence  le -  V  avril  1908,  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse 
a  produit  8.o77.7/8  marks  contre  6.963  579  pendant  la  même  ' 


période. de  l'exercice  financier  précédent,  soit  une  augmenta- 
tion de  1. 414.lt  9  marks. 

Rappelons  que,  durant  les.  trois  premiers  trimestres  de 
l'exercice  1908-1909,  l'impôt  du  Timbre  -  dont  nous  avons 
déjà  indiqué  le  rendement  pour  l'année  1908  —  a  produit 
19.170.798  marks  contre  19.130.039  pendant  les  trois  premiers 
trimestres  de  1907-1908,  soit  une  augmentation  de  40  759 
marks. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  4  février  1909. 

Marché  calme  :  les  fonds  d'Etats  sont  soutenus-  les  va- 
leurs industrielles  sont  oll'ertes  ;  la  Deutsche  Bank  est  faible 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  86  90;  Russe  1902 
83  75  ;  Deutsche  Bank,  245  90;  Iiarpener,  1^8  50  •  Laura' 
190  50;  Boch umer,  220  75. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


Londres,  2  février  1909. 


La  question  d'Orient.  -  La  situation  monétaire.  -  Les  émissions  en 
janvier.  -  Les  banques  anglaisas.  -  Le  Stock-Exchange. 
Les  journaux  continuent  à  s'occuper  du  prochain 
voyage  du  roi  Edouard  VII  à  Berlin,  qui  est  fixé  au  9 
courant  Mais,  à  la  suite  des  bruits  alarmants  nui  ont 
couru  la  semaine  dernière,  c'est  surtout  la  question 
d  Orient  qui  a  accaparé  l'attention  de  la  presse  II  faut 
dire,  d  ailleurs,  que  les  dernières  nouvelles  sont  beau- 
coup meilleures.  On  attribué  ce  revirement  dans  les 
relations  turco-bulgares  à  l'action  des  puissances  aui 
ressort  nettement  d'un  communiqué  publié  par  les 
journaux  de  Londres,  lequel  signale  qu'à  la  suggestion 
de  la  Russie,  qui  a  pris  l'initiative  de  la  démarche  la 
Orrande-Bretagne  aurait  prescrit  à  ses  représentants  à 
Constantinople  et  à  Sofia  de  faire  des  représentations 
aux  gouvernements  turc  et  bulgare,  de  les  avertir  du 
danger  qu'impliquerait  une  action  militaire  sur  la 
frontière,  et  d  exprimer  sa  sympathie  pour  les  efforts 
déployés  en  vue  d'un  accord. 

On  parait  persuadé  ici  que  les  propositions  conte- 
nues dans  la  note  russe  aux  puissances  fourniront  une 
solution  amicale  du  conflit  turco-bulgare 

La  situation  monétaire  a  été  assez&tendue  au  cours 
•  .  ™a.in?  Précédente,  par  suite  de  la  rentrée  des 
impots.  Mais  les  conditions  du  marché  de  l'argent  sont 
redevenues  beaucoup  plus  faciles  depuis  quelques 
jours.  C  est  ce  que  reconnaît,  d'ailleurs.  Y  Economat 
dans  sa  dernière  revue  hebdomadaire,  qui  escompté 
que  la  Banque  d'Angleterre  pourra  reprendre  bientôt 
ses  achats  d  or  sur  le  marché  libre. 

De  son  côté,  le  Statist  dit  que  tout  indique,  à  présent 
que  la  Banque  va  pouvoir  fortifier  sérieusement  son 
encaisse,  et  il  ajoute  qu'en  raison  de  la  probabilité' du 
maintien  de  la  paix  en  Orient,  il  est  probable  nue  la 
demande  française  pour  l'or  va  disparaître  pendant  une 
période  de  temps  assez  longue. 

Quoi  qu'il  en  soit,  il  n'est  pas  douteux  que  la  situa- 
tion monétaire  s'est  améliorée  beaucoup  pendant  le 
mois  de  janvier.  On  peut  en  trouver  une  preuve  dans 
ce  tait  que  le  premier  mois  de  l'année  a  été  marqué  par 
un  accroissement  considérable  des  émissions,  dont  la 
valeur  totale  a  atteint,  ici,  38.494.200  liv.  st.  Oe  chiffre 
est,  de  beaucoup,  le  plus  élevé  qu'on  ait  enregistré  en 
janvier  :  l'an  dernier,  le  capital  nouveau  n'avait  été 
que  de  17.665.000  liv.  st.,  contre  10. 091.800  liv.  st.  en 
1907,  4.349.000  en  1906,22.445.000  en  1905,  6.488.700 
en  1904,  6.936.200  en  1903,  22.097.600  on  1902,  8  mil- 
lions 421.500  en  1901,  3.729.700  en  1900,  etc..  Le  mois 
qui  vient  de  finir  n'est  pas  seulement  un  «  record»,  au 
point  de  vue  des  émissions,  pour  janvier  :  c'est  un  des 
mois  les  plus  forts  que  l'on  ait  jamais  enregistrés. 
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Pour  trouver  un  total  d'émissions  plus  considérable,  il 
faut  remonter  au  mois  de  mars  190.">,  pendant  lequel  la 
valeur  du  capital  nouveau  atteignit  45  millions  de  li- 
vres sterling.  C'est  principalement  dans  les  emprunts 
publics  que  l'on  peut  constater  l'accroissement  énorme 
sur  lequel  j'insiste  :  il  a  été  émis,  en  janvier  dernier, 
pour  23.345.400  liv.  st.  de  fonds  d'Etat,  contre  6  mil- 
lions 865  000  seulement  en  janvier  1908.  Les  demandes 
de  capitaux  nouveaux  faites  par  des  entreprises  déjà 
existantes  ont,  également,  été  plus  importantes  que 
l'an  dernier,  leur  valeur  totale  a  atteint  13.487.283  li- 
vres sterling,  au  lieu  de  6.307.270  en  janvier  1908.  Par 
contre,  les  émissions  de  valeurs  minières  n'ont  été  que 
de  442.500  liv.  st.  au  lieu  de  989.713  l'an  dernier,  à 
pareille  époque,  et  celles  d'entreprises  commerciales 
ou  industrielles  nouvelles  ne  se  sontèlevées  qu'à  1  mil- 
lion 219.000  liv.  st.,  contre  2.049.400.  Ajoutons  encore, 
pour  donner  une  idée  complète  du  mouvement  des  ca- 
pitaux nouveaux  en  janvier,  que  les  émissions  de  Bons 
du  Trésor  ont  été  de  8.200.000  liv.  st.  au  lieu  de  7  mil- 
lions 933.332  en  janvier  1908. 

Des  renseignements  d'ensemble  viennent  d  être 
publiés,  qui  permettent  d'avoir  maintenant  une  idée 
générale  des  opérations  des  principales  banques  au 
cours  de  l'année  écoulée. 

A  la  Un  du  mois  dernier,  les  dépôts  et  comptes  cou- 
rants de  nos  principales  Banques  atteignaient  la  valeur 
considérable  de  435  millions  1  /4  de  livres  sterling,  soit 
une  augmentation  de  32  millions  1/2  par  rapport  a  la 
fin  de  1907.  Cet  accroissement  considérable  provient  en 
partie   d'absorptions    d'établissements   de  moindre 
importance,  dont  le  chiffre  des  dépôts  ne  figurait  pas 
dans  les  statistiques  précédentes.  C'est  ainsi  que  — 
comme  je  vous  l'ai  déjà  annoncé  —  la  LondonCdy  and 
Midland  Bank  a  absorbé  la  North  and  South  Wales 
Bank  •  de  même  la  Lloyd  Bank  a  absorbé  la  Lambton  s 
et  la  Par' s  Bank,  deux  autres  institutions.  On  estime 
crue  de  ce  chef,  la  valeur  des  dépôts  et  comptes  cou- 
rants des  grandes  Banques  s'est  trouvée  augmentée  de 
16 millions  de  livres  sterling  environ. Par  conséquent,  la. 
plus-value  effective  des  dépôts  et  comptes  courants  est 
deprès  del7millions  delivresIsterling.Ceci  est  bien  une 
preuve  du  ralentissement  commercial  qui  a  marque  1  an- 
née 1908  :  nos  industriels  et  nos  commerçants,  en  effet, 
ne  trouvant  pas  l'emploi  de  leurs  capitaux  dans  leurs 
entreprises  les  ont  déposés  dans  les  Banques  qui,  du 
reste,  se  trouvèrent  fort  gênées  pour  les  faire  fructi- 
fier Peut-être  y  a-t-il  une  certaine  corrélation  entre 
cette  abondance  de  capitaux  et  l'animation  qui  semble 
revenir  peu  à  peu  sur  le  marché  des  valeurs  mobilières. 
Les  387  valeurs  envisagées  par  le  Bankers  Magazine, 
dans  sa  statistique  mensuelle,  ont  monté    pendant  le 
mois  dernier,  de  6.670.000  liv.  st.,  ou  0.18  0/0.  La 
hausse  aurait  sans  doute  été  plus  sensible  encore  si  le 
public  n'avait  pas  porté  toute  son  attention  sur  les 
nombreusesémissions  nouvelles.  Les  valeurs  des  Mines 
Sud-Africaines   ont  bénéficié  de  5,9  0/0;    celles  des 
entreprises  de  chemins  de  fer  de  1,90/0  ;  des  orassenes 
de  1  60/0;  des  affaires  coloniales  del,30/0;des  aftaires 
de  gaz  de  i  ,2  0/0,  etc.  Par  contre,  les  valeurs  de  Socié- 
tés d'omnibus  et  de  tramways  ont  baisse de b  0/0  ; 
celles  des  Compagnies  de  navigation  de  o,8  0/0;  des 
Sociétés  minières  de  3,70/0,  etc.Bref,  18  des  31  groupes 
considérés  par  la  revue  dont  nous  citons  les  chiffres 
ont  enregistré  une  hausse  et  13  seulement  ont  baisse. 
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Les  Banques  anglaises  en  1908.  -  Les  lecteurs  de 
l'Economiste  Européen  savent,  par  nos  correspondances  lie  b 
domadaires  de  Londres,  que  l'année  1908  n'a  pas  été  favorable 
au  développement  du  commerce  de  banque  en  Angleterre, 
principalement  pendant  le  second  semestre.  Ln  raison  de  la 
!l,-.rm.,sion  économique  très  intense  qui  s'est  manifestée  dans 
monde  entier,  les  capitaux  employés  dans  le  commerce  et 
I  Industrie  ont  été  beaucoup  moins  importants;  par  suite,  les 
dépôt*  dans  les  banques  se  sont  fortement  accrus.  Comme, 


d'autre  part,  les  avances  ont  été  sensiblement  moindres  que 
précédemment,  la  situation  des  grands  établissements  de 
crédit  pouvait  être  très  aggravée.  Heureusement  pour  eux, 
grâce  à  la  détente  monétaire  que  nous  avons  maintes  fois  si- 
gnalée, le  taux  de  l'intérêt  servi  â  ces  dépots  a  été  très  faible, 
ce  <jui  a  compensé  en  partie  la  diminution  des  recettes. 

Néanmoins,  l'année  qui  vient  de  finir  a  été  franebement 
mauvaise  pour  Jes  banques  anglaises;  les  bénéfices  nots  ne' 
se  sont  en  effet  élevés  qu'à  0.508.579  liv.  st.,  contre  7  mil- 
lions 621.493  en  1907,  soit  une  diminution  de  1.112.914  liv.  st. 
ou  14,6  0/0  pour  les  26  établissements  dont  nous  publions 
ci-dessous  les  résultats. 

Le  tableau  suivant  donne,  pour  cliaque  banque,  le  détail 
des  bénéfices  nets  et  des  dividendes  payés  en  1907  et  en  1908: 
1907  1908 

Dividendes 
%  Total 


Banques 


Béné- 
fices 
nets 


Béné- 

lices 

nets 


Banq.de  Londres  : 

Lloyds  

Lond. and  County 
London  and  Prov. 
London  and  South- 

Western  

Lond. and  YVestm. 
London  City  and 

Midland  

Lond.  Joint  Stock. 

Martins  

National  Provinc. 

Parr's  

Union  of  London 

and  Smiths  

Williams  Deacons 


1030.2 
029.0 
200.7 

203.9 
462.5 

837.8 
275.6 
54.4 
660.8 
422.1 

543.0 
222.6 


Dividendes 
%  Total 
(En  milliers  de  livres  sterling; 
18  1/8   736.6   843.0  18  1/8 


20 
18 

16 
13 

18 
11 

8 
17 
20 

11 

15 


4o0.0 
144.0 


527. 
190.9 


160.0  186.I 
364.Q  339.7 


20 
18 

16 
13 


565.7 
198.0 
40.0 
510.0 
341.7 


G73.8  18 
189.8  10 
37.6  8 
525.7  17 
409.0  19  12 


756.1 
400.0 
144.0 

îeo.o 

S64.0 

624.7 
180.0 
40.0 
510.0 
349.1 


Total   5543.0      »     4148.8  4542.4 


389.8  399.0  10  1/2  372.6 
187.5   214.7     15  187.5 


Banques  provinc.  : 
Bradford  Banking. 
Bradford  District . 
Lanças,  and  Yorks. 
Manch. and  County 
Manch.  et  Li ver- 
pool  District  

Metropolitan  

Sheffield  Banking. 
Union  ofMar-chest. 
United  Countins.. . 


52.7  10  4/5  46.4 

59.4  12  1/2  43.0 

153.3  15  1/2  133.7 

183.S     15  148.3 


46.3   8  2/3  34.0 

50.1  12  1/2  43.0 

147.9  15  1/2  133.7 

178.7     15  148.2 


346.7  17  1/2 
118.5  15 

68.3  15 
91.9  1010/11 
198.2  15 

151.8  16  2/3 


297.1 
78.7 
60.6 
60.0 
179.0 
130.0 


364.5  17  1/2 
98.0  15 
60.6  14 
82.0  1010  11 
174.8  15 
129.8  15  5/6 


331.8 
78.7 
56.5 
60.0 
179.0 
123.5 


1425.2 

1176.9  1333.1 

1188.5 

Banques  d'Irlande 
Bankof  Ireland. . . 
Hibernian  

Provinc.  of  Ireland. 

'  329.1 
46.1 
182.1 

95.8 

11  1/2 
6 
11 
12 

318.4   318.6  11  1/2 
30.0     51.3  6 

165.0   180.2  11 
64.8     82.7  12 

318.4 
30.0 

îaô.o 

64.8 

Total  

653.2 

»> 

578.2   632.9  » 

578.2 

On  le  voit,  d'après  ces  chiffres,  les  Banques  anglaises  ont 
réalisé,  en  1908,  des  bénéfices  sensiblement  moins  élevés 
qu'en  1907.  Ce  sont  [surtout  les  établissements  de  Lon- 
dres qui  ont  été  atteints  :  leurs  bénéfices,  en  effet,  sont 
tombés  de  5.543.031  liv.  st.  en  1907  à  4.542.490  liv.  st.  en 
1908,  soit  une  diminution  de  1.000.541  liv.  st.,  ou  18  u/Q, 
tandis  que  ceux  des  dix  banques  provinciales  n'ont  fléchi  que 
de  83.085  liv.  st.,  passant  de  1.425.244  liv.  st.  en  1907  a 
1.333.159  liv.  st.  en  19u8,  ce  qui  représente  une  moins-value 
de  seulement  6.4  0/0. 

Cependant,  l'on  peut  dire  que  partout  la  situation  a  em- 
piré pour  les  causes  que  nous  avons  précédemment  indi- 
quées. Il  est  à  souhaiter  que  l'année  nouvelle  voie  un  relève- 
ment de  l'activité  économique,  dont  le  contre-coup  ne  pourra 
qu'être  heureux  pour  le  commerce  de  banque. 


BILAN 


Bétels  créés.. . 


DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

4  F^v.ier  1903 
Département  des  opérations  d'émission 

l'ASSIF         Liv.  st.                         actif  Liv.  st. 

51.591.000   Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  33.i-si.ooo 


Xola'   51.591.000 


Total   51.591.000 
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Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  prolits  et 
pertes   3.420.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7. 399. 000 

Comptes  particuliers.  43.278.000 

Billets  à  sept  jours,  eic.        23  000 


Total   6S.673.U00 


ACTIF  Liv.  St. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.801.000 

Portef  eu  il  I  e  e  t  a  van  ces  29 . 862 . 000 

Billets  en  réserve   22.456.000 

Or  et  argent  monnayés  1.554.000 


Total   68.673.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


76  novemb-e. . . 
1 1  décembre  . . . 

18  »   

2i  »   

7  janvier  

14  />   

21  »   

4  février  


nayé 
>ts 

jlation 
pté  les 
a7  jours) 

w 

u  dép. 
ations 
que 

> 

on  de 
3  aux 
lents 

Taux 

I  s 

*o 
O. 

3  >  G 
i,  g  <o 

de 

o  ^  «) 

Q 

e  Sua 

O  ^  tao 

l'esc. 

i-  o 

•—  X 

Dispo 
des  ( 
ae 

2 

Prop 
la  rés 
enga 

o 

% 

35.578 

28.526 

52 

.069 

44.324 

25.502 

48.92 

2  % 

33.950 

28.937 

48 

.  159 

42  379 

23.463 

48.69 

33.018 

29.146 

48 

.883 

44.274 

22. 32*2 

45.62 

30.943 

30.035 

50.523 

48.884 

19.358 

38-.  28 

31.172 

29.631 

54 

867 

52.788 

19.991 

36.42 

31.656 

29.C94 

48 

541 

45.481 

21.012 

43.26 

33.C58 

29.065 

48 

769 

44.320 

22.443 

45.97 

3 

34.6f5 

29.1351 

50 

677 

44.663 

24.010 

47.35 

Le  Mouvement  des  voyageurs  en  1908.  —  Pendant 
l'année  qui  vient  de  finir,  le  nombre  des  voyageurs  entrés  en 
Angleterre  s'est  élevé  à  342.400,  en  augmentation  de  48.800 
sur  l'année  précédente,  tandis  que  celui  des  voyageurs  sortis 
du  pays  n'a  été  que  de  385.500,  en  diminution  de  249.500  sur 
1907.  Le  ralentissement  du  mouvement  d'émigration  a  été 
particulièrement  sensible  pour  le  Canada  et  les  Etats-Unis. 
Le  nombre  des  voyageurs  partis  d'Angleterre  à  destination 
du  premier  pays  n'a  été,  en  effet,  que  de  £5.000,  en  diminu- 
tion de  111.000  sur  l'année  précédente,  et  celui  des  voyageurs 
embarqués  pour  les  Etats-Unis,  en  diminution  de  168.000, 
est  tombé  à  198.000,  dont  97.000  sujets  de  nationalité  britan- 
nique et  101.000  étrangers  partis  par  la  voie  anglaise.  Dans 
le  mouvement  total  de  sortie,  on  a  compté  263.700  Anglais  et 
122.800  étrangers,  alors  qu'à  l'entrée,  le  nombre  des  Anglais 
a  été  de  171.500  et  celui  des  étrangers  do  170. 9C0.  Bref  le 
mouvement  général  s'est  soldé  par  un  excédent  de  91 .200 
Anglais  à  la  sortie  et  de  48.100  étrangers  à  l'entrée. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  4  février  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  2.179.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  le  marché  est  calme  ;  les  fonds  d'Etat 
soni  biens  tenus  ;  les  valeurs  cuprifères  sont  faibles. 

On  a  coté  :  Consolides,  83  9/16;  Russe  5  0/0,  97  ./.. 

j-e  Rio  s'inscrit  à  68  1/4;  VAnaconda  à  9  5/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  178  1/8;  V  Union  Pacific  à 
181  lo/16  ;  le  Louisville  à  126  ./.  ;  VAtchison  à  102  1/8  et  le 
Reading  à  67  3/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  2  février  1909. 
La  situation  politique.  -  L'accord  austro-tare.  -  La  Bourse  de 
Vienne  -  La  question  de  la  Banque  austro-hongroise. 
On  peut  assurer  que  les  négociations  entre  l'Autriche- 
Hongrie  et  la  1  urquie  ont  enfin  abouti.  En  effet,  un 
courrier  spécial  est  parti  hier  de  Vienne  pour  Cons- 
tanttnople  porteur  du  texte  définitif  de  l'accord  Tout 

réo-wnCleQC1°nSidire1.la  <Iuesti011  comme  complètement 
réglée.  La  base  de  l'accord  reste  le  paiement  à  la  Tur- 


quie, dans  un  délai  de  quinze  jours  après  la  signature, 
d'une  indemnité  de  deux  millions  et  demi  de  livres 
turques.  On  peut  entrevoir  aussi,  dans  un  délai  assez 
bref,  la  fin  du  boycottage  des  produits  austro-hongrois 
en  Turquie  ;  le  ministre  de  la  Marine  ottoman  ayant 
conseillé  aux  débardeurs  des  ports  de  l'Empire  de  cesser 
leur  opposition  au  débarquement  des  marchandises 
autrichiennes,  ceux-ci  ont  décidé  de  se  rendre  à  ce 
conseil  dès  la  signature  de  l'accord. 

Le  nouvel  incident  créé  dans  les  Balkans  par  la 
mobilisation  des  réserves  bulgares  laisse  l'opinion 
assez  indifférente  à  Vienne  :  on  ne  prend  pas  au  sérieux 
la  menace  d'une  guerre  bulgaro-turque,  et  l'on  sait  ici 
qu'à  Sofia  même  on  n'y  croit  pas.  Au  surplus,  on  an- 
nonce déjà  que  l'intervention  de  la  Russie  a  aplani 
presque  toutes  les  difficultés  entre  Sofia  et  Constan- 
tinople. 

Cette  absence  de  préoccupations  internationales 
sérieuses  a  permis  à  la  Bourse  de  Vienne  de  conserver 
la  fermeté  qui  y  domine  depuis  pas  mal  de  jours.  Ce 
qui  n'a  pas  peu  contribué  à  maintenir  cette  fermeté 
est  l'annonce  que  le  dernier  exercice  a  été  favorable 
aux  grandes  banques  de  Vienne  et  qu'elles  distribue- 
ront des  dividendes  en  progrès  sur  les  précédents. 
Aussi  le  compartiment  des  actions  de  banques  est-il 
en  effervescence,  ce  qui  soutient  solidement  tout  le 
marché. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  restent 
suffisantes,  abondantes  même;  mais,  comme  elles  se 
sont  légèrement  resserrées  dans  ces  derniers  temps,  le 
taux  de  l'escompte  libre  s'est  un  peu  élevé,  à  3  5/16  0/0. 
Et,  cependant,  on  a  signalé  dans  les  deux  dernières 
semaines  d'assez  importantes  arrivées  d'or  étranger 
—  surtout  d'or  allemand. 

La  Hongrie  vient  ue  procéder,  avec  un  succès  com- 
plet, à  l'émission  de  150  millions  de  couronnes  de  bons 
du  Trésor  4  1/2  0/0.  Le  gouvernement  ayant  été  auto- 
risé par  la  Chambre  à  en  émettre  pour  215  millions  de 
couronnes,  il  lui  reste  une  marge  assez  importante. 
L'émission  s'est  faite  à  99.5  0/0,  et  un  grand  nombre 
de  souscripteurs  ont  consenti  à  bloquer  leurs  titres 
pendant  six  mois. 

Le  crédit  de  la  Hongrie  se  consolide,  ainsi,  en  même 
temps  que  l'état  de  ses  finances.  Les  premières  don- 
nées concernant  le  dernier  exercice  sont  favorables. 
On  connaît  déjà  le  rendement  de  ses  impôts  directs, 
en  1938  :  les  prévisions  budgétaires  avaient  été  de 
234. 585. 000  couronnes;  le  rendement  effectif  a  été  de 
283.263.791  couronnés,  soit  une  plus-value  de  46  mil- 
lions 678.791  couronnes. 

La  seule  chose  qui  peut  nuire  actuellement  à  la 
situation  financière  de  la  Hongrie  est  la  campagne 
menée  partout  le  parti  de  l'Indépendance  pour" la 
séparation,  en  deux  banques,  de  la  Banque  Austro- 
Hongroise  et  la  création  d'une  banque  hongroise  au- 
tonome. Pendant  que  cette  campagne  —  toute  politi- 
que—gagne chaque  jour  du  terrain  et  que  les  parti- 
sans d'une  banque  hongroise  augmentent  sans  cesse 
en  nombre,  les  vrais  hommes  d'Etat  hongrois,  tous 
opposés  à  ce  projet,  prédisent  les  funestes  consé- 
quences qu'il  aura  pour  le  pavs  :  un  ébranlement  pro- 
fond de  son  crédit  et  une  gêne  considérable  dans  les 
transactions  commerciales.  Mais  ces  dangers  d'ordre 
économique  n'enrayent  pas  la  campagne  politique 
toujours  plus  violente.  Il  faudra  prendre  bientôt  une 
décision  car,  d'après  les  statuts  de  la  Banque  Austro- 
Hongroise,  l'assemblée  générale  qui  se  réunira  à  la  fin 
du  mois  aura  à  se  prononcer  sur  la  question  du  renou- 
vellement du  privilège,  qui  expirera  en  1910.  L'assem- 
blée générale  devra  nécessairement  prendre  l'avis  de 
chacun  des  deux  gouvernements  et  il  faudra  bien  que 
la  Hongrie  donne  nettement  le  sien.  Le  Cabinet  hon- 
grois se  trouvera  donc  dans  une  situation  extrême- 
ment critique,  entre  les  intérêts  financiers  du  pays  et 
les  passions  politiques  des  partis.  Le  courant  est  tel- 
lement violent  qu'il  lui  faudra  se  ranger  du  cote  de  la 
séparation,  et  il  sait  pourtant  qu'après  cette  sépara- 
tion c'en  sera  fait,  en  Hongrie,  des  paiements  en  es- 
pèces. En  Autriche,  les  dommages  de  la  rupture  seront 
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moins  graves  qu'en  Hongrie,  quoique  encore  impor- 
tants. Aussi,  certains  hommes  d'Etat  autrichiens  sug- 
gèrent-ils cotte  solution  :  maintien  dia  statu  quo,  mai 
création  de  la  partie  de  la  Banque  Austro-Hongroise 
située  en  Hongrie  en  Banque  Hongroise,  sans  autre 
changement  quecette  dénominution.  On  trouverai! ,  sur 
cette  base,  un  facile  terrain  de  conciliation  entre  les 
intérêts  et  l'amour-propre  hongrois. 


La  ProductiDn  du  Charbon  en  1908.  —  En  1008,  la 
production  du  charbon  de  l'Autriche  -I l« .n^ i  s'est  élevée  aux 
chiliïes  suivants  : 

1908  l'90J 


(Tonnes) 

Houille   14.091. Kit  18,860.480 

Briquettes   147  817  195. 794 

Coke   1.887.749  1.855.375 

Lignite.   26.696.708  2-5.262.109 


Les  produits  sidérurgiques,  en  1908.  —  Les  expédi- 
tions de  produits  sidérurgiques  faites  par  les  usines  austro- 
hongroises  syndiquées  pendant  les  douze  mois  de  l'année 
dernière  sont  supérieures,  pour  toutes  les  catégories  de  pro- 
duits à  celles  de  l'exercice  précédent  de  755.819  quintaux, 
conformément  au  tableau  ci-dessous  : 

Douze  mois 
10;  8  Dillér.  If  07 

(Quintaux  métriques) 

Barres  et  profilés   3.664.833      +  167.183 

Poutrelles   1.306.147      -f  11.298 

Tôles   532.025      +  23.658 

Bails   1.166.372      -f  D53.6S0 

Totaux   6.660.377      -f-  755.819 


Courriel*  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  4  février  1909. 

La  tendance  est  ferme  sur  notre  place  ;  les  Autrichiens 
sont  bien  tenus  ;  la  Laenderbank  est  offerte. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  677  50;  Lombards,  101  75  ;  Alpines, 
628  75  ;  Crédit  Mobilier,  636  75  ;  Laenderbank,  440  . . . 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  1"  février  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Valeurs  sidérurgiques. 

Le  marché  des  valeurs  internationales  qui  fût,  toute 
la  semaine  dernière,  et  au  commencement  de  celle-ci, 
plongé  dans  le  marasme  par  suite  de  nouvelles  peu 
rassurantes  parvenues  de  l'Extrême-Orient,  a  été  favo- 
rablement influencé  aujourd'hui  par  la  meilleure  tour- 
nure que  semblent  prendre  les  événements  des  Balkans 
et  par  la  modicité  du  taux  des  reports  pour  la  liqui- 
dation de  tin  janvier  à  Paris  où  l'argent  trouvait  diffi- 
cilement à  s'employer  au-dessus  de  2  0/0. 

Dans  ces  deux  causes  réunies,  les  Fonds  d'Etats, 
tout  d'abord,  ont  trouvé  un  puissant  stimulant  dont 
la  répercussion  s'est  fait  ensuite  sentir  sur  presque 
toutes  les  valeurs  spéculatives  de  notre  cote  et  princi- 
palement sur  le  Ilio-Tinto  qui,  de  1.730,  reprend  avec 
aisance  jusqu'à  1.775,  une  légère  amélioration  dans  les 
cours  du  cuivre-métal  contribuant  également  à  la  meil- 
leure tenue  de  cette  valeur  sur  laquelle,  à  la  suite  de 
la  liquidation  forcée  dont  nous  avons  parlé  la  semaine 
dernière,  de  gros  dégagements  de  positions  se  sont 
produits. 

C'est  le  contraire  qui  se  produit  sur  le  marché  des 


'tramway»  de  Mo  de  Janeiro  qui  de  plus  en  plus 
accaparent  l'élément  actif  de  notre  spéculation  :  de 
455  il  y  a  huit  jours,  cette  valeur  s'inscrit  aujourd'hui 
à  497.  Une  diminution  de  4.788  fr.  dans  les  recettes  de 
la  troisième  semaine  de  janvier  est  venue,  dans  la 
Bourse  de  samedi,  arrêter  un  moment  le  mouvement 
en  avant,  mais  la  publication  des  résultats  de  l'exploi- 
tation en  19U8,  avec  une  augmentation  de  4.412.000  fr  , 
un  coefficient  d'exploitation  ramené  de  06. 10  0/0  à 
01.75  0/0  et  un  accroissement  du  réseau  de  43  kilo- 
mètres, a  de  nouveau  galvanisé  le  marché. 

La  Ilrntd  Mines  profite  largement  des  meilleures  dis- 
positions ambiantes  et  passe  de  193  à  199,  toujours 
achetée  par  l'arbitrage  pour  Londres  et  Paris  ;  les  ren- 
dements miniers  du  Transvaal  pour  l'année  dernière 
s'élèvent  à  32.008.100  liv.  st.,  en  augmentation  de 
1.993.000  liv.  st.  sur  ceux  de  1907  et  ces  résultats  justi- 
fient amplement  la  faveur  qui  s'attache  présentement 
aux  mines  d'or  en  général  et  à  la  'liand  Mines  en  par- 
ticulier. 

Presque  complètement  délaissées,  les  valeurs  de 
traction  n'ont  aucunement  attiré  l'attention  de  la 
spéculation  dans  la  huitaine  qui  nous  occupe  et  se 
tiennent  aux  environs  des  cours  de  la  semaine  précé- 
dente. 

Il  en  est  de  même  des  Chemins  espagnols,  sur  les- 
quels rien  de  nouveau  n'est  à  signaler  ;  la  prime  sur 
l'or  à  Madrid  se  tient  aux  environs  de  11.40  O/0  d'agio 
et  rien  ne  vient  stimuler  ce  marché  qui  depuis  long- 
temps déjà  est  en  état  de  langueur. 

Parmi  les  fonds  d'Etats,  il  nous  faut  signaler  la 
fermeté  du  Brésilien,  en  hausse  de  plus  d'un  point  à 
80  7/8,  contre  79  5,8;  celle  du  Turc  à  94  14,  contre 
93  3/4  et  la  bonne  tendance  de  Y  Extérieure  Espa- 
gnole, à  95  1/4,  contre  95. 

Le  marché  du  comptant  continue  à  s'améliorer  ;  la 
fermeté,  sauf  la  rubrique  des  tramways,  est  générale, 
et  les  perspectives  de  reprise  s'accentuent  de  semaine 
en  semaine,  principalement  aux  compartiments  des 
fers  et  des  charbons,  qui  voient  leur  clientèle  s'accroître 
journellement. 

Les  ateliers  de  construction  restent,  parmi  les  titres 
du  fer,  les  plus  favorisés  ;  non  seulement  les  com- 
mandes de  l'étranger  sont  plus  nombreuses  et  augmen- 
tent d'importance,  mais  encore  les  nouvelles  qui  par- 
viennent des  centres  métallurgiques  deviennent  de 
plus  en  plus  rassurantes  ;  en  Angleterre,  la  réduction 
des  stocks  aux  magasins  Connal  produit  la  meilleure 
impression  ;  on  écrit  de  Middlesbrough  que  le  marché 
des  fontes  Cleveland  a  été  animé  cette  dernière  se- 
maine et  que  les  maîtres  de  forges  sont  en  meilleure 
posture  que  depuis  longtemps;  les  consommateurs 
achètent  beaucoup  et  sont  disposés  à  payer  davantage 
pour  livraison  à  terme  que  pour  prompte  livraison. 

En  Allemagne,  l'amélioration  de  la  vie  industrielle 
ne  s'effectue  que  d'une  manière  fort  hésitante  encore, 
mais  là  il  est  de  bon  augure  qu'on  se  décidera  à  agir 
prudemment  et  il  faut  d'abord,  pour  aller  de  l'avant, 
que  l'amélioration  de  la  situation  monétaire  —  amélio- 
ration qui  est  indéniable  —  ait  produit  tous  ses  effets. 

En  Bussie,  l'idée  d'un  trust  général  de  la  métallurgie 
ne  revient  pas  encore  sur  l'eau,  mais  il  y  a  des  pour- 
parlers entre  les  différents  bassins  métallurgiques  afin 
d'arriver  à  une  extension  des  syndicats  existants. 

Enfin,  en  France,  à  la  force  de  résistance  qui  a  fait 
l'étonnement  du  monde  dans  l'année  critique  que  nous 
venons  de  traverser,  au  point  de  vue  industriel,  succède 
maintenant  une  telle  pléthore  de  fournitures  que  les 
grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer  et  l'Etat  lui- 
même  se  voient  forcés  de  passer  une  grande  partie  des 
commandes  à  l'étranger. 

La  même  faveur  s'attache  aux  titres  de  charbonna- 
ges et,  cependant  là,  la  situation  industrielle  ne  s'est 
pas  encore  modifiée;  les  charbons  pour  foyers  domes- 
tiques sont  toujours  bien  tenus,  mais  les  qualités  in- 
dustrielles demeurent  faibles;  on  espère  que  cette 
situation  difficile  ne  sera  pas  de  longue  durée  et  sur- 
tout, comme  nous  l'avons  dit  maintes  fois,  l'industrie 
charbonnière  de  la  Belgique  a  de  quoi  faire  face  et 
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supporter  facilement  cette  diminution  dans  ses  béné- 
fices. 

Les  Banques"  et  Etablissements  de  crédit  conservent 
lacilement  les  hauts  cours  acquis  dernièrement,  s'ils 


-----   ,  ^wwv^v^    «v.v~.^v^         TL.-riv,     ici    UU(.5Jd  UTC." 

nérale  de  Reports  à  1.545;  cette  Société  a  bonifié  à  ses 
déposants  en  compte  de  quinzaine,  pour  la  première 
moitié  de  février,  un  intérêt  de  3.02  0/0,  l'ensemble  des 
opérations  pour  cette  période  comportant  une  somme 
de  186  millions. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Belgique.  —  Le  Moni- 
teur Belge  vient  de  publier  les  chiffres  provisoires  du  com- 
merce spécial  de  la  Belgique  en  1908. 

Il  en  résulte  que  les  importations  du  royaume  ont  repré- 
sente une  valeur  de  3.372.599.000  fr.  (21.178.172  tonnes) 
contre  3.539.089.000  fr.  (21.753.229  tonnes  en  1907).  D'autre 
part,  les  exportations  se  sont  élevées  à  2.585.325.000  francs 
1G. 240. 972  tonnes),  contre  2.704.409.000  fr.  (16.480  412  ton- 
nes) en  1908. 

On  constate  donc,  en  1908,  comparativement  à  1907,  les 
diminutions  suivantes  :  aux  importations,  166.490.000  fr.  ou 

^o^'Jn  5,75-057  t0nnes  ou  2-6°/<>>  et  aux  exportations  : 
119.084.000  fr.  ou  4.4  0/0  et  239.440  tonnes  ou  1.5  0/0. 

Les  parts  aftérentes,  dans  les  totaux  qui  précèdent,  aux 
quatre  pays  voisins  de  la  Belgique,  sont  indiquées  dans  le 
tableau  qui  suit  : 

Importations  en  Belgique 
1908 


France  

Allemagne. 
Angleterre. 
Pays-Bas. . 


France.  . . . 
Allemagne. 
Angleterre. 
Pays-Bas.. 


1907 

(En  francs) 
433.026.000  475.460.000 
405.281.000  377.916.000 
328.397,000      332.979  000 
311.776.000  287.767.000 

Exportations  de  Belgique 

1908"""    ~  ""1907 

(En  francs) 
485.439.000  506.802.000 
625. 7 17. 000  628.713.000 
385.152.000  407.633.0do 
284.180.000  295.626.ii0D 


Droits  de  douane  perçus.  —  Le  montant  des  droits  de 
douane  perçus  en  1908  a  représenté  une  somme  do  5?  4^6  038 
francs,  contre  57.788.044  fr.  en  1907.  La  différence,  en  faveur 
de  1  année  1907,  se  chiffre  par  461.106  fr.  ou  0.8  0/0. 

Navigation  maritime.  —  Le  mouvement  de  la  navigation 
maritime,  dans  l'ensemble  des  ports  belges,  est  indiqué  aux 
^/«rfoof  la  manière  suivante:  10.256  navires,  jaugeant 
¥  ,o  "  -  ,:2nneaus  'J31^6  Moorsom),  contré  10.336  navires 
1Qenl  t  M1  tonneaux  en  19«".  Les  plus-values  en  faveur  de 
1907  atteignent  respectivement  50  unités  ou  0.5  0/0  en  ce  qui 
concerne  le  nombre  .des  bâtiments,  et  56.116  tonneaux  ou 
0.4  0/0  en  ce  qui  touche  le  tonnage. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  1»'  février  1909. 

^Sf'  ~t  Les.,lraitéi  dc  commerce    -  La  concession  de 
d  Espagne.-       rei0rmes  financières.  -  La  Bourse  -  La  Banque 

Le  problème  de  la  décentralisation  administrative, 

ntf?.LSUr  6  taPIS  P"l?  Pr°J'et  cle  loi  relatif  à  l'Admi- 
ration locale  a  défrayé  les  séances  du  Sénat,  où  il 

sénlrarS101!  dU  rerionalisme  catala^  entaché  de 
faKnlt*  ™que\  0n  reProche  de  vouloir  user  de 

nrovW  nw associer  dets  corporations  municipales  ou 
SanTi  ri e«  P°ur  constituer  une  Catalogne  indépen- 
dante. La  Chambre  va  discuter  un  de  ces  jours  les 


articles  relatifs  à  cette  question  et  nous  saurons  alors 
quelle  portée  il  faut  attribuer  à  cette  réforme 

A  propos  des  pourparlers  désirés  par  certains  pro- 
ducteurs pour  entamer  des  négociations  commerciales 
avec  différents  pays,  il  n'est  pas  sans  intérêt  de.  cons- 
tater que  les  chefs  des  partis  politiques  sont  d'accord 
pour  apprécier  qu'il  faudra,  avant  de  prendre  aucun 
engagement  vis-à-vis  d'un  gouvernement  étranger 
soumettre  aux  Chambres  le  détail  des  concessions 
quilse  proposera  de  faire,  quand  celles-ci  représen- 
teront une  diminution  des  droits  de  la  deuxième  co- 
lonne du  tarif.  Ceci  veut  dire  qu'il  n'y  a  pas  à  compter 
ayant  longtemps  sur  la  modification  du  régime  doua- 
nier. M.  Maura  n'en  fera  pas  tant  qu'il  demeurera  au 
pouvoir,  et  quand  M.  Moret  prendra  les  affaires  il 
suivra  la  même  ligne  de  conduite,  bien  qu'il  ait  dans 
son  parti  quelques  partisans  des  traités. 

Il  y  a  maintenant  une  polémique  à  ce  sujet  entre 
quelques  agrariens  et  les  industriels  en  général.  L'har- 
monie qui  semblait  devoir  régner  entre  les  deux 
camps  à  la  suite  du  congrès  de  l'exportation  tenu  à 
Saragosse  a  disparu  ;  on  s'y  attendait  d'ailleurs,  et 
la  discorde  règne  parmi  ces  frères  ennemis.  Les  ao-ri- 
culteurs  étant  divisés  en  deux  camps,  producteurs0 de 
céréales  d'un  côté,  de  cultures  maraîchères  de  l'autre 
ce  sera  les  premiers,  adversaires  des  réductions  dé 
de  droits  sur  le  blé  et  sur  le  bétail,  qui  remporteront 
la  victoire. 

Il  paraît  que  cette  semaine,  peut-être  même  ce  soir 
nous  saurons  à  quoi  nous  en  tenir  au  sujet  de  la  cons- 
truction de  l'escadre.  C'est  une  affaire  très  délicate 
dans  les  détails  de  laquelle  nous  ne  croyons  pas  pou- 
voir entrer;  disons  cependant  qu'il  y  a,  paraît-il,  dans 
la  marine  un  fort  courant  d'opinion  contre  la  conces- 
sion de  ces  travaux  à  la  maison  Wickers,  du  moins  à 
elle  seule. 

Le  ministre  des  Finances  continue  à  étudier  les 
voies  et  moyens  du  futur  budget  ;  ces  études  sont  en- 
core a  l'état  d'ébauche,  et  tout  ce  qu'on  peut  en  dire 
c  est  qu'elles  comporteront  une  refonte  de  beaucoup 
d  impôts.  Prévoir  comment  elle  sera  présentée  et  l'ac- 
cueil qu'elle  recevra,  c'est  une  autre  question. 

Les  affaires  de  Bourse  sont  toujours  restreintes  ; 
mais  les  petits  achats  continuent,  et  cela  suffit  pour 
maintenir  les  cours  de  l'Intérieure  à  un  niveau  élevé. 
En  échange,  la  spéculation  commence  à  s'abstenir 
d  opérer  à  fond  sur  cette  valeur,  car  elle  commence  à 
voir  que  la  hausse  a  une  limite  et  qu'elle  ne  pourra 
pas  la  franchir  en  ce  moment.  La  liquidation  a  eu  lieu 
sans  difficulté,  mais,  à  un  moment  donné,  le  report  a 
ete  de  35  centimes  ;  peut-être  quelques  retardataires 
devront-ils  payer  encore  plus  cher,  mais  cela  n'est  pas 
certain.  1 

Le  cours  le  plus  élevé  pratiqué  au  comptant  a  été  de 
84  ir.  o5  au  lieu  de  84  70  que  quelques  impatients 
avaient  deja  escompté  il  y  a  quinze  jours  ;  à  fin 
janvier,  le  prix  le  plus  élevé  a  été  de  84  fr.  90,  qui 
représente  incontestablement  une  avance  sur  le  prix 
du  commencement  de  l'année,  60  centimes,  en  dédui- 
sant les  52  centimes  du  coupon  couru  en  deux  mois. 

Les  Dettes  amortissables  avaient  atteint  un  niveau 
démesuré  :  5  0/0,  à  102.50  0/0;  4  0/0,  à  92.50;  mais 
les  amateurs  du  5  0/0  ont  fini  par  comprendre  qu'en 
poussant  les  cours  comme  ils  le  faisaient  ils  se  met- 
mettaient  eux-mêmes  au  cou  la  corde  de  la  conversion 
et  quelques  ventes  l'ont  maintenu  à  ce  cours  ;  cle  son 
cote,  le  4  0/0  a  été  ramené  à  92  10,  prix  plus  en  rap- 
port avec  la  situation. 

Dans  son  ensemble,  le  marché  présente  une  très 
bonne  tendance,  mais  sans  animation.  Les  intermé- 
diaires travaillent  à  organiser  à  Madrid  des  opérations 
sur  les  titres  de  chemins  de  fer  espagnols;  mais  ce 
compartiment  n'a  pas  encore  commencé  a  fonc- 
tionner. 

Actions  :  Banque  d'Espagne  441;  Hypothécaire  228; 
Castilla  111;  Espagnole  de  Crédit  122;  Hispano- 
Américano  143  ;  Rio  de  la  Plala  494  ;  Altos  Hornos  294  ; 


Duro-Felguera  38;  Explosifs  327  5 
Espana  104;  Chemins  de  fer  Andalou 


327  50  ;    éditorial  de 
s  45;  Alcoholera 
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Espana  55;  Sucrières  préféience  104  35,  ordinaires 
42  0/0. 

Obligations  :  Madrid  A  1/201;  3  0/0  71  ;  4  0/0  89  ; 
5  0/0  99  50;  Sucrières  102  75;  Ouest  de  l'Espagne  47; 
Buro-Felguera  96;  Saragosse  lrc  92  85,  2e  90  75; 
C  98  50;  Cor doue- Séviile  91  ;  Madrilèna  100  ;  Chamberi 
96  50  ;  Hydraulique  Sanlillana  98  50  ;  Ariza  107  50  ; 
Gaz  de  Madrid  81  ;  Canfranc  99. 

Le  cours  du  change  n'a  pas  varié  beaucoup  cette 
semaine  :  la  moyenne  a  été  entre  111,325  et  111,40  0/0 
avec  peu  d'affaires  et  sans  que  le  Trésor  ait  eu  besoin 
d'intervenir  plus  que  d'habitude.  La  tendance  reste 
bonne. 

Voici  la  comparaison  du  cours  c'e  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

11  janv.  ]8janv.  25  janv.    1'"  fév. 

4  0/0  Intérieure   84  10  84  40  84  60  84  55 

5  0/0  Amortissable  ... .  .  101  90  102  05  102  50  102  40 

4  0/0         —    90  20  90  95  91  70  92  10 

Banque  d'Espagne   439  50  442..  443..  441.. 

Banque  Hypothécaire...  222..  225  50  228  

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  389  50  395..  391..  395.. 

Change  su  -  Paris   111  25  111  35  111  35  111  45 

—  Londres ...  27  92  27  94  28  01  28  04 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  . .     101  25     101  50     101  55 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  -f- argent  2,7  millions;  escomptes 
commerciaux  —  1,3; -f- avances  3,7;  -+-  circulation 3,7; 
le  Trésor  est  créditeur  de  66  millions  en  compte  cou- 
rant ordinaire  et  de  49  millions  en  or. 

L'encaisse-or  métal  de  la  Banque  est  de  367  millions  ; 
le  portefeuille  étranger  est  do  52  millions,  soit  en- 
semble 419  millions.  C'est  un  détail  qu'il  ne  faut  pas 
négliger  quand  on  étudie  la  question  des  réserves  or 
de  la  Banque. 

Les  auteurs  de  la  loi  de  1902  fondaient  de  grandes 
espérances  de  recettes  pour  le  Trésor  sur  l'application 
d'un  des  articles  de  cette  loi  prescrivant  de  verser  à 
l'Etat  le  montant  des  billets  non  remboursés,  des  séries 
retirées  de  la  circulation.  L'expérience  n'a  pas  donné 
de  brillants  résultats  au  point  de  vue  budgétaire.  Les 
sommes  versées  au  Trésor  de  ce  chef  s'élèvent  à 
2.580.C00  pesetas,  dont  une  partie  au  moins  sera 
encore  présentée  à  l'échange,  car,  pas  plus  en  Espagne 
qu'ailleurs,  les  billets  de  banque  ne  se  perdent  en 
grandes  quantités. 

La  plus  grosse  portion  appartient  aux  coupures  de 
1.000  pesetas  :  2.045.000  pesetas;  celles  de  100  pesetas 
atteignent  la  somme  de  259.800  pesetas. 

Le  ministre  des  Travaux  publics  a  pris  une  résolu- 
tion intéressant  au  plus  haut  degré  les  ingénieurs  de 
mines  étrangers.  Elle  abroge  les  facilités  accordées  aux 
titulaires  de  ces  diplômes  pour  faire  valider  ceux-ci  en 
Espagne,  et  rétablit  pour  cet  objet  la  filière  indiquée 
par  la  loi  du  3  septembre  1857.  Le  ministre  explique 
cette  mesure  parce  que,  d'une  part,  l'activité  minière 
a  diminué  en  Espagne  et  que,  d'autre  part,  l'Ecole  des 
Mines  a  mis  à  la  disposition  des  industriels  autant 
d'ingénieurs  et  de  conducteurs  espagnols  qu'ils  peu- 
vent en  avoir  besoin. 


Courrier  tic  la  Bourse  de  Madrid 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  10  décembre  1908  [49  semaines) 

I.I'iNES 


Nord  de  l'Espacme: 

Ancien  réseau  — 
Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel... 

Lérida-Reu8  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Alrnansa-Valence.. . 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid  Saragosse 
Barcel. -France., 
Suri  de  l'Espagne. 

'  Recettes  au  ^0  décembre. 


Ki..mèl . 

expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68  363  006 
21.284.315 
1.584.128 
1.786.431 

3.021.240 
15.220.157 

71.191.984 
20.952.079 
1.007.006 
1.663.564 

3.046.830 
15.224.884 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.011.315 

80.230.965 
22.172.074 
1.006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

3.081 

111359.377 

113006.117 

M  17003815 

124095.294 

1.067 

3.650 
310 

20.168.759 

98.781.694 
4.613.113 

19.451.356 

104522.131 
4.854.710 

18.176.361 

104754.408 
4.630.475 

•21035.452 

106976.309 
'5.273.079 

Madrid,  4  février  1909. 
La  tendance  générale  est    ferme.    L'Intérieure  est  en 
progièj. 

Le  change  sur  Paris  est  à  11  70. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  75. 


TURQUIE 


Les  Chemins  ae  fer  en  1907.  —  Voici,  d'après  l'inté- 
ressante étude  que  M.  Alexis  Rey,  administrateur  de  la 
Société  Dàmas-Hatnah,  publie  chaque  année,  des  renseigne- 
ments sur  l'exploitation  des  chemins  de  fer  de  l'Empire  otto- 
man en  1907.  Le  tableau  suivant  indique  comment  se  ré- 
partissent les  résultats  de  l'exercice  1907  entre  les  natio- 
nalités de  capitalistes  qui  ont  fourni,  dans  chaque  Société, 
la  plus  grande  partie  des  capitaux  : 

Nationa-  Kilomètres  Recettes 

lités  Compagnies  exploités  brutes 

Francs 

Ottomans...  Hamidié  du  Hedjaz                1.484  mémoire 

Allemands.  .  Salonique-Monastir                   219  f  2.733.299 

»  Anatolie  :  l 

»             Haïda-Pacha- Angora  )         \  6.373.659 

Eski-Chéir-Koniab.  }  1.033  /  3.106.784 

Hamidié- Ada-Bazar  J         )  132.261 

Bagdad                                 200  1  350.888 

»             Mersine-Adana                        67 1  772.940 

Anglais          Aïdin-Railway                          516  8.051.590 

Autrichiens.  Orientaux                             1.265  16.004.153 

Français...  Jonction  Saloniquc-f'.onstante      510/  2.4C0.766 

»           Smyrne-Cassaba.  anc.  réseau  i    -17  3.940.971 

nouv.  réseau\         \  1.271.258 

»           Damas-Hamah,  anc.  réseau  j          1  4.171.991 

-»                  —       raccordements.  [    581  i  110.262 

—       Hamah-Alep...  )         /  1.357.500 

f  447.152 

»          Jaffa-Jérusalem                          87  <  1.120. 610 

Diverr;           Moudania-Broussc                       41  392.455 

Totaux   6.520  52.798.535 


En  1906,  les  recettes  n'avaient  atteint  que  51.858.836  fr.  ; 
il  y  a  donc,  en  faveur  de  1907,  une  augmentation  de  939.699 
francs. 

Les  garanties  payées  par  le  Gouvernement  impérial  pour 
la  même  année  ont  atteint  19.372.000  francs,  en  augmenta- 
tion de  1.527.C00  francs  sur  l'année  1906. 

La  longueur  des  réseaux  ottomans  a  passé  de  6.236  à 
6.520  kilomètres,  présentant  un  accroissement  de  284  kilo- 
mètres, dont  a  bénéficié  le  chemin  de  fer  Hamidié  du  Hedjaz. 

Nous  donnons  ci-après  le  tableau  des  recettes  d'exploi- 
tation et  des  garanties  encaissées  par  les  Compagnies  otto- 
manes de  chemins  de  fer  depuis  1900  : 

Garanties  payées 
Années  Recettes  brutes         par  l'Etat 

(En  francs) 

1900   25.886.000  18.752.000 

KOI            .  ..  41.505.000  15.632.000 

1902   43.028.000  15.512.000 

1903   43.817.000  18.164.000 

1904...!.       ..  49.175.956  18.280.952 

1905   50.004.000  19.044.000 

190G  '.   51 . 858 . 836  17 . 845 . 000 

1907   52. -(98. 535  19.372.000 

L'augmentation  des  garanties  payées  par  le  Gouvernement 
impérial  est  due  à  la  fois  à  l'accroissement  du  réseau  syrien 
et  aux  mauvaises  récoltes  d'Asie. 

L'accroissement  de  l'ensemble  des  recettes  provient,  en 
partie,  de  l'exploitation  de  la  ligne  Hamah-Alep,  et  aussi  de 
très  belles  recettes  des  chemins  de  fer  orientaux,  qui  ont 
compensé  les  recettes  relativement  médiocres  des  chemins  de 
fer  d'Asie. 
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AMÉRIQUE 


CHILI 

Production  du  Charbon.  —  La  production  totale  du 
charbon  au  Chili,  écrit  la  Légation  de  Belgique  à  Santiago 
ne  dépasse  pas  1  million  de  tonnes  par  an. 

Plusieurs  exploitations  sont  situées  le  long  de  la  côte  entre 
ïalcahuano  et  Lebu;  les  expéditions  se  font,  pour  la  plus 
grande  partie,  par  les  ports  de  Coronel  et  Lota.  Des  établis- 
sements existent  aussi,  plus  au  sud,  dans  l'intérieur  des 
terres.  Leur  production,  évaluée  à  500.000  tonnes,  est  forcé- 
ment limitée  par  la  capacité  de  transport  du  chemin  de  fer 
unissant  Concepcion  à  Los  Rios  de  Curanilahue,  propriété 
exclusive  de  la  Compagnie  minière  Arauco,  Limited. 

D'après  ,  certains  calculs,  le  rendement  général  '  pourrait 
atteindre,  avec  les  moyens  dont  on  dispose  et  l'outillage  per- 
tectionne  de  certaines  mines,  2  millions  1/2  de  tonnes 

Mais  il  paraît  que  les  propriétaires  chiliens  ont  intérêt 
pour  le  moment,  à  restreindre  la  production  afin  de  soutenir 
des  prix  élevés  et  éviter  ainsi  de  constituer  des  stocks  qui  ne 
rémunéreraient  pas  immédiatement  le  capital  investi  D'ail- 
leurs, la  mauvaise  qualité  du  produit  ne  permet  pas  la  for- 
mation de  grands  approvisionnements,  car  le  charbon  chilien 
sefinte  et  tombe  rapidement  en  poussière. 

Ces  rendements  insuffisants  laissent  le  pays  tributaire  de 
1  étranger  pour  des  quantités  importantes;  pendant  l'année 
190,.  1  importation  du  charbon  a  atteint  1.018  429  tonnes 
dont  !  Angleterre  a  fourni  742.556  tonnes,  l'Australie  234  9^3 
et  1  Allemagne  23.759  tonnes.  La  Belgique  figure  pour  5'515 
tonnes,  représentant  une  valeur  de  110.300  piastres-or  à  18 
peniques. 

C;  million  de  tonnes  importées  est  évalué  à  20.3G8.580  pesos 
chi  lens  or  à  18  peniques,  ce  qui,  au  cours  actuel  delà  piastre 
tait  plus  de  41  millions  de  piastres,  monnaie  courante 

Il  est  facile  d'apprécier  l'influence  de  remises  aussi  consi 
derables  sur  les  fluctuations  du  change  international 

Le  gouvernement  s'inspirait  probablement  de  ces  considé- 
rations lorsque,  dans  une  circulaire  récente  à  la  Direction 
générale  des  chemins  de  fer  de  l'Etat,  il  recommandait  l'usage 
dans  la  plus  large  mesure  possible,  du  charbon  national  ■ 
mais  les  hauts  prix  des  producteurs  chiliens  et  la  qualité 
inférieure  du  combustible  forcent  cette  administration  à  s'ap- 
provisionner à  l'étranger.  Elle  vient  de  commander  tout  ré- 
cemment encore,  en  Australie,  10.000  tonnes  à  17  20  pesos  or 
de  18  peniques  (environ  32  francs)  rendues  à  Talcahuano 
repoussant  ainsi  les  soumissions  nationales. 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  extérieur  des  Etats-Unis.  —  Pendant  le 
mois  de  décembre  1908,  les  importations  des  Etats-Unis  se 

ÏÏJSXJ&S™  ^  d0llarSet  * 
Voici  quelles  ont  été  les  importations  et  les  exportations 
pour  les  douze  mois  des  deux  dernières  années  : 


Exportations 
1907  1908 


Importations 
1907  1908 


Janvier  . . . 
Février  . . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  .... 

Août  

Septembre . 

Octobre  

Novembre. 
Décembre. . 

Totaux. 


189.296.944 
159.517.221 
161  685.228 
157.451.781 
134.759.568 
137.739.630 
128.549.535 
127.270.447 
135.318.342 
180.256.085 
204.464.217 
207.119.996 


( 

206.114. 
167.757. 
141.588. 
133.357. 
113.610. 
115  369. 
103.199 
110.443. 
139.327. 
171.98 
161.272. 
160.000. 


Dollars) 
718  126. 
032  123. 
149  133. 
956  129. 
378  126. 
280  112. 
576  124. 
055  125. 
205  106. 
538  111. 
063  110. 
000  92. 


586.934 
005.683 
110.170 
551.075 
512.106 
510.215 
621.893 
806.043 
365.180 
912.621 
942.916 
241.984 


84.997.514 
84.752.651 
89.113.607 
87.437.827 
84.042.628 
92.106.928 
86.435.493 
91.183.536 
98.427.984 
102.040.110 
103. 936. 5 14 
100.000.000 


Le  table 


leau  suivant  montre  quelles  ont  été  les  variations  du 
commerce  des  Etats-Unis  depuis  1870  :  variations  du 

Excédent 


Années 


Exportations    Importations  exporfaU 


1870. 

1875. 

1830. 

1885. 

1890 

1895. 

1896. 

1897. 


1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


403 
540 
839 
688 
807 
824. 

1.005. 

1.099. 

1.255. 

1.275. 

1.477. 

1.465. 

1.S6). 

1.484. 

1.451. 

1.626. 

1  798 

1.922 

1.724 


,586.010 
947.422 
683.422 
249.798 
502.548 
860.136 
837.241 
709.045 
546.2(6 
46.. 971 
916.188 
375.860 
685.933 
753  083 
318  740 
990.795 
243.434 
456. 2 J5 
000. CC0 


(En  dollars) 
461.122.058 
503.162.936 
696.807.178 
587.868.673 
823.397.726 
801.669.347 
681.579.553 
742.595.229 
634.904.448 
798.967.410 
829.149.714 
880.419.910 
969.316.870 
995.494.327 
1.035.909.190 
1.179.144.550 
1.320.501.572 
1.423.169.820 
1.104.000.000 


57 
7 
192 
100 
34 
23 
324 
£57 
620 
476, 
648 
584 
391 
489 
415, 
447. 
477. 
499. 
620. 


Voici,  a  titre  de  comparaison,  quelle  a  été  Tau 
de  la  superficie,  de  la  population  et  de  la  dette 
Unis  pendant  le  dernier  siècle  : 


.546.048 
.784.486 
.876.246 
.381.125 
.104.822 
.190.729 
.257.085 
.113.816 
.?  81. 818 
500.561 
796.394 
.955.950 
.309.063 
,258.756 
409.550 
846.245 
741.862 
253. î 85 
000.000 

gmentation 
des  Etats- 


Années 


Superficie    Population  Dette 


1922.426.205  1724.023.950  1423.169.820  1104.474.822 


1800  

1810  

1820  

1830  

1840  

1850  

1860  

1870  

1880  

1890  

1900   3.026.789 

1907   3.026.789 

Au  30  novembre  1908,  la 
à  883.417.490  dollars. 


milles  carrés 
827.844 
1  999.775 
2.059.043 
2.059.043 
2.059.043 
2.980.959 
3.026.789 
3.056.789 
3.026  789 
3.026.789 


5.308.483 
7.239.881 
9.638.453 
12.866.020 
17.069.453 
23.191.876 
31.443.321 
38.558.371 
50.155.783 
62.622.250 
76.303.387 
87.200.000 

dette 


(Dollars) 
82.976.k94 
53.173.218 
91.015.566 
48.565.406 
3.573.344 
63.452.774 
64.640.83S 
2.046.455.722 
1.723.993.100 
725.313.110 
1.023.478.860 
897.503.990 


portant  intérêt  s'élevait 


La  produc  ion  du  Cuivre  en  1908.  -  La  production  du 
cuivre  aux  Etats-Unis  en  1908  est  évaluée,  d'après  les  der- 
niers documents,  à  946.500.000  livres,  contre  865.000  000 
de  livres  en  1907  et  972.CO0.O0O  de  livres  en  1906 

Voici,  pour  ces  trois  dernières  années,  quelle  a  été  la  pro~ 
duction  du  cuivre  dans  les  différents  élats  des  Etats-Unis  • 
Etats 


1906 


AnZona   284.000  000 

Montana   350.000.000 

Michigan   228.000.000 

Utah   60.000.000 

California   15.000.000 

Nevada  t'Ely)....  » 

Autres  Etats   35.000.000 


1907 

(En  livres) 
260.250.000 
240.000.000 
230.000.000 
98.750.000 
21.000.000 

15-000  000 


1908 


233.800.000 
268.200.000 
224.500.000 
87.750.000 
27.750.000 
7.500.000 
37.000.000 


Total   972.000.000   865.000.000  946.500.000 

Si  l'on  ajoute  à  ces  chiffres  ceux  de  la  production  du  cui- 
vre au  Mexique  et  au  Canada,  production  qui  atteint  200  000 
ivres  en  1906,  150.000  livres  en  1907  et  125.000  livres  en 
1908,  on  arrive  a  une  production  totale  pour  le  continent 

P  T rwli\Ul2Am-m  de  livres'  1-015.000.000  de  livres 
et  1.071.500.000  livres  respectivement  pour  les  trois  années 
considérées. 

MarcJaé  Financier  de  New- York 


New-York,  3  février  1909. 
Les  expéditions  d'or  de  la  place  ont  continué  aux  cours  de 
la  dernière  semaine  ;  malgré  l'envoi  de  3.250.000  dollars  d'or 
à  destination  de  la  République  Argentine  pour  le  compte  de 
Londres,  l'abondance  de  l'argent  est  telle  que  l'on  peut  s'at- 
tendre à  de  nouvelles  expéditions  pendant  quelques  semai- 
nes encore. 
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Lo  taux  des  prêta  à  vue  varie  entre  1  8/4  et  'A  0,0. 

Le  bilan  des  banques  montre  que  la  situation  de  la  place 
demeure  très  satisfaisante.  La  loi  renforçant  les  réserves  des 
banques  d'Etal  et  des  Trusts  Companies  est  entrée  en  vigueur 
lundi  dernier  et  le  Tfésdï  a,  de  plus  continué,  ses  retraite  de 
fonds  pendant  la  semaine".  Les  ressources  des  Basques  asso- 
ciées ont  permis  de  faire  face  à  ces  demandes  sans  aucune 
difficulté;  h»  excédents  de  fonds  des  banques  de  l'intérieur 
arrivent  toujours  à  New-York  et  trouvent  quelques  difficultés 
à  s'y  employer,  par  suite  du  calme  du  marché  ;  la  spécula- 
tion a  également  restreint  ses  demandes  de  capitaux. 

Les  Compagnies  de  chemins  de  fer  procèdent  â  la  consoli- 
dation de  leurs  emprunts,  à  court  terme  effectués  pendant 
ces  deux  dernières  années;  leurs  émissions  continuent  à 
trouver  un  marché  immédiat. 

L'Iron  Age,  dans  sa  revue  de  semaine,  dit  que  le  marché 
a  été  calme,  mais  il  signale  que  l'industrie  métallurgique  aura 
à  soufïrir  de  la  pénurie  des  demandes  et  do  la  concurrence 
domestique  croissante,  plus  encore  que  des  tarifs  douaniers. 

A  Wall  Street,  la  séance  s'est  ouverte  en  tendance  ferme 
sous  l'influence  du  nouveau  progrès  des  Denver  et  d'après 
les  avis  favorables  envoyés  par  les  places  européennes.  Cette 
tendance  a  fait  place  ensuite  à  des  dispositions  plus  lourdes 
et  la  clôture  s'est  opérée  en  tendance  irrégulière  et  inactive. 

Les  transactions  ont  porté  sur  430.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  92  50  ;  Milwaukee,  145  75;  Erie,  30  62  ./.; 
Reading,  132  ..  ;Canadian  Pacific,  173 «7;  Illinois  Central, 
142  ..  ;  Louisville,  123  ..  ;  N.-Y.  Central,  127  75;  Union  Pa- 
cific, 177  50,  Pennsylvania,  131  75. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  de  la  République  Argentine  en  1908. 

—  Pendant  l'année  1908,  le  mouvement  des  échanges  de  la 
République  Argentine  s'est  élevé  à  638.978.077  pesos  or, 
dont  366.005.341  pesos  or  ou  73.201.068  liv.  st.,  contre 
296.204.369  pesos  or  en  1907  pour  les  exportations,  soit  une 
augmentation  de  69.800.972  pesos  or  ou  13.960.194  livres 
sterling.  Le  tonnage  des  exportations  a  atteint,  en  1908, 
8.421.794  tonnes,  contre  6.155.140  tonnes  en  1907,  soit  une 
augmentation  de  2.266.654  tonnes  ou  36  0/0;  les  importations 
seront  élevées  à  272.972.736  pesos  or,  contre  285.760.683 
pesos  or  en  1907. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  les  importations  et  les 
exportations  de  la  République  Argentine  avaient  atteint  les 
chiffres  suivants  : 


ASIE 


Années 


Importations 


Exportations 


(En  pesos  or) 


1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


116.850.671 
113.485.069 
113.959.749 
103.039.256 
131.206.600 
187.305.969 
205.154.420 
269.970.521 
285. 760. «83 
272.972.736 


184.917.531 
154.600.412 
167.716.102 
179.486.727 
220.984.524 
264.157.525 
322.843.841 
292.253.829 
296.204.354 
366.005.341 


L'année  1908  a  donc  enregistré  le  chiffre  record  des  expor- 
tations; par  contre,  les  importations  subissent  une  diminu- 
tion de  12.887.947  pesos  or  en  1908,  diminution  due  principa- 
lement au  matériel  de  .chemins  de  fer. 

Comparativement  à  1839,  les  importations  de  1908  mon- 
trent une  augmentation  .de  133  0/0  et  les  exportations 
de  111  0/0. 

Voici  quels  ont  été  les  principaux  produits  exportés  en 
1908  : 

Bo^uf  congelé,  180.815  tonnes:  mouton  congelé,  78.840  ton- 
nes ;  peaux,  94.839  tonnes  ;  laines,  175.538  tonnes  ;  avoines, 
440.041  tonnes;  orge,  19.905  tonnes;  graine  de  lin,  1.055.650 
tonnes;  maïs,  1.711 .804  tonnes  ;  blé,  3.636.294  tonnes;  farine, 
118*506  tonnes;  extrait  de  quebracho,  48.162  tonnes;  quebra- 
cho,  254.571  tonnes. 


JAPON 

La  Production  du  Riz  —  Xous  avons  donné  dans  BOtre 
numéro  863  1  évaluation  de  la  production  du  riz  au  Japon 
en  1908.  Voici  pour  les  dix  dernières  années,  d'après  'es 
statistiques  officielles,  quelles  ont  été  les  superficies  cultivées 
en  riz  et  la  production  totale  : 

Années  Superficie  Production 

(Chô=99aresl74j  (Koku  del  hl804 

1898    2.817.624  47.387.666 

1899   2.839.550  39.698.258 

1900    2.828.460  41.466.422 

I90Ï.    2.847.357  46.914.434 

1902  "    ....  2.847.192  36.932.266 

1903    2.864.139  48.473.298 

1904'.'  ....  2.880.715  51.430.221 

1905..!..!...  2.881.549  38.172.560 

1906   2.898.703  46.302.530 

1907   2. £06. 092  49.052.065 

Les  statistiques  officielles  du  gouvernement  japonais  pour 
1908  ne  sont  pas  encore  parues;  d'après  les  dernières  évalua- 
tions, la  récolte  de  1908  s'est  élevée  à  243.399.485  bushels. 
soit  environ  49.549.890  koku. 


La  Production  du  camphre  à  Formose  en  1907  — 

D'après  le  Bulletin  Economique  publié  par  le  gouvernement 
de  l'Indo-Chine,  les  exportations  de  camphre  de  Formose  se 
sont  élevées  en  1907  à  1.Ê67.000  kilogs,  dont  1  111.200  kilogs 
ont  été  expédiés  au  Havre,  à  Londres  et  à  Hambourg, 740.800 
kilogs  en  Amérique  et  15.100  kilogs  à  Madras. 

Sur  ces  quantités,  489.100  kilogs  dont  474.000  pour  l'Amé- 
rique et  15.100  pour  Madras),  ont  été  embarqués  à  Keelun» 
sur  des  vapeurs  côtiers  et  transbordés  à  Kobé. 

Le  reste  a  été  expédié  directement  ;  aucun  envoi  n'a  donc 
été  destiné  au  Japon. 

Les  usines  travaillant  pour  le  Monopole  du  camphre  ont 
produit  2.441,000  kilogs,  c'est-à-dire  610.300  kilogs  de  plus 
qu'en  4907. 

Une  maison  anglaise  avait  depuis  longtemps  le  privilège 
de  l'exportation  du  camphre  de  Formose  et  du  Japon.  Mais 
cette  concession  lui  a  été  retirée  en  avril  1908  et  le  gouver- 
nement Japonais  s'efforce"  maintenant  de  traiter  avec  les 
marchés  étrangers,  soit  par  ses  propres  agents,  soit  par  ceux 
des  principales  firmes  japonaises. 

La  production  de  l'huile  de  camphre  a  presque  doublé  en 
1907  (2.939.800  kilogs  au  lieu  de  1.635.600  kilogs  en  19C6). 

Jusqu'ici  toute  l'huile  de  camphre  était  expédiée  à  Kobe 
pour  y  être  transformée  en  camphre  raffiné  ;  mais  350.000  fr. 
ont  été  prévus  au  budget  de  1908  pour  construire  une  raffi- 
nerie à  Taihoku,  la  capitale  de  Formose.  Les  Japonais  ont 
découvert  un  nouveau  procédé  de  distillation  et  comptent, 
grâce  à  ce  procédé  et  à  l'économie  de  transport,  produire 
sensiblement  meilleur  marché  leur  camphre  raffiné. 


La  production  minérale  de  Formose.  —  La  production 
minérale  de  Formose  a  été,  d'après  les  statistiques  officielles, 
la  suivante  en  1906  et  en  1907  : 

1906   1907 

Minéraux        Quantités   Francs    Quantités  Francs 

Or               (kilog.)  1.490  4.648.400  1.310  4.118.300 

Poudre  d'or.     -  53  117.680  41  93.500 

Argent  (  -   )  458'     43.6)0  531  08.6CO 

nwïvrn         (Tonnes)  »  »  47  <4.UX) 

ChS*:    ™  102.381  S53.180  134.186  1.1 90.  f  00 

Soufre             -  802  32  810  1.305  77.300 

Huile  dé  pétrole  (lit.)  795.600  66.760  1.094.500     150. 7C0 

Totaux   »     "5.767.520'  »  5.783.(00 

L'augmentation,  en  1907,  a  donc  été  particulièrement  sen- 
sible pour  le  charbon  et  le  pétrole;  par  contre,  la  diminution 
de  la  production  de  l'or' a  été  assez  importante. 


MINES  D'OR 


Une  nouvelle  Usine  Centrale  de  Force  motrice 
dans  le  Rand 
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l  a  projet  dont  on  avait  parié  il  y  a  quelques  mois  et  qui 
intéresse  au  plus  haut  point  l'industrie  aurifère  du  Rand,  va 
être  réalisé  :  il  s'agit  de  la  construction  d'une  usine  centrale 
fournissant  aux  mines  la  force  électrique  qui  leur  est  néces- 
saire dans  des  conditions  de  bon  marché  qui  n'avaient  jamais 
été  atteintes  à  ce  jour. 

On  sait,  fait  observera  ce  sujet  notre  excellent  confrère  la 
Mente  Sud-.t/ncaine,  quedes  usines  analogues  ont  été  créées 
sur  différents  points  du  globe  dans  ces  dernières  années  et 
nous  avons  à  Paris,  notamment,  l'usine  de  la  Société  d'Elec- 
tricite  de  Paris,  qui  a  été  conçue  suirant  les  plus  récents 
perfectionnements  de  l'industrie  électriqueet  mécanique,pour 
fournir  1  électricité  au  Métropolitain,  aux  secteurs  et  aux  en- 
treprises de  tramways.  Notons  eu  passant,  et  pour  favoriser 
la  comparaison  avec  ce  qui  doit  être  établi  au  Rand,  crue 
cette  usine,  située  à  Saint-Denis,  contient  dès  à  présent  dix 
urbo-alternateurs  de  6.000  kilowatts  et  projette  d'en  instal- 

IftAlZTT5  S  V°°  k^°watts'  ce  Puerait  sa  capa- 
cité totale  de  production  à  80.000  kilowatts 

C'est  une  entreprise  semblable  qui  va  être  établie  auTrans 
vaai,  suivant  un  accord  entre  la  Victoria  Falls  Power  Com- 
pany et  divers  autres  groupes  ;  elle  aura  à  fournir  la  force 
électrique  nécessaire  à  l'exploitation  des  quinze  mines  sui- 

SSnTndC»?15"        maiS°nS  Wemher'  Beita*d  G°' 
La  GlenDcep,l*  Rose  Deep,  la  GeldenhuisDeep,  laJumpers 
Veep,  a  y  ourse  Mines,  la  Village  Main  Rec,  l/S 
**p,  laFerreira  Deep,  la  Robinson  Central  Deep,  la  % 

M%£%  }*f?T  ^  la  Lan0laagte  Deep,  la  Bant- 
jes  Consolidated,  la  Cdy  Deep  et  la  New  Moddcrfontein 

f1l-vLCT  PaSSé  aV6C  la  maison  Eckstein  and  O  est  d'une 
durée  de  20  ans  à  partir  du  1"  octobre  1910,  date  à  laqueïe 

usine  devra  fournir  toute  l'électricité  nécessaire  aux  m  nés 
de  ce  groupe.  Son  installation  est  dès  à  présent  prévue™  our 
m    J  dtemandes  des  Compagnies  ci-dessus  et  à  celles 

qui  ne  pourront  manquer  de  se  produire  dans  la  suite  Elle 
aura,  des  le  début,  six  turbines  à  vapeur  de  12.000  kilowatts 
chacune,  soit  en  tout  72.000  kilowatts  Kiiovatts 

Çette  entreprise  aura  une  grande  influence  sur  l'exploita 
tion  des  mines  dont  nous  avons  donné  la  liste  plus  haut 

Ln  premier  résultat  sera  atteint:  ces  Compagnies  n'auront 
plus  a  s  occuper  de  la  production  de  leur  force  iLtr  ce.  Le  -s 
ingénieurs,  notamment,  ne  verront  plus  les  deux  tiers  de 

et  i  s  Znw  P'ai'eS       !a  surveill^ce  de  ces  installations! 
Ma    Pce  "f.^  . 8 ,0~«Per  davantage  des  travaux  du  sous-sol 
Mais,  ce  qui  est  le  plus  important  en  la  matière,  c'est  que 
ces  inmes  réaliseront  sur  leurs  frais  d'exploitat  on  actuels 
une  économie  considérable.  Jusqu'ici,  sauf  dans  les  nlus 
récentes  installations  de  mines  nouvelles,  qui  ont  conclu  dès 
contrats  avec  la  Victoria  Faits  Company  chaque  Comptn  e 
a% ait  son  usine  à  vapeur  particulière.  Les  frais  étaient  nat, 
re  ement  assez  élevés  en  raison  de  la  puissanc S  ée  de 
cette  installation,  la  ^to^.VSS 
somme  actuellement  que  190  HP  environ 

JàtoSoSiïÊ^M  lGS  miDf  le  «&9»  Pour  leur 

exploitation  pluB  cher  que  ne  le  paiera  une  usine  dont  la 
consommation  ost  considérablement  plus  grande  La  nouvelle 
entreprise  est  remarquablement  bien  placée  à  ce  ,"oint  de 
vue,  puisque  non  seulement  elle  sera  pour" ainsi  aîre ÏÏÏÏû e 
cliente  d  un  charbonnage  voisin,  mais,  en  outre,  il  di  'pos  ra 
de  deux  autres  charbonnages  à  elle  apposera 
Ces  divers  avantages  et  d'autres  qui  dérivent  lo"iauement 

Transvaal  aient  adhôï?  if^V™  P1*3  priants  du 
exposée.  °  3  la  comb'uaison  que  nous  avons 


D  après  les  estimations  officielles,  l'économie  annuelle 
Pm  rtnf  ,mmeS  meati0Qn^s  plus  haut  devra  se  chiffrer  par 
oOU.OOO  liv.  st.  environ,  ce  qui  représente  un  profit  net 
équivalent  pour  leurs  actionnaires.  On  calcule  également  que 
les  frais  d'exploitation  pourront  être  de  ce  fait  assez  réduits 
pour  que  ces  mines  traitent,  avec  le  même  bénéfice  qu'au- 
jourd  hui,  du  minerai  d'une  teneur  inférieure  de  1  dwt  à  la 
teneur  moyenne  actuelle.  Dans  ces  conditions,  nous  ne 
sommes  pas  éloignés  de  voir  les  frais  d'exploitation  de  la 
Robinson  Gold  à  8  shillings,  chiffre  qui  paraissait  invraisem- 
blable il  n  y  a  pas  longtemps  encore. 

Dans  ces  conditions,  il  est  probable  que  l'exemple  donné 
parles  maisons  Eckstein  and  C°  et  Wernher,  Beit  and  r< 
sera  suivi  par  les  autres  mines  du  Transvaal,  qui  n'ont  pas 
de  contrat  analogue  avec  la  Victoria  Falls  Poiver  Company. 
En  ce  qui  concerne  plus  particulièrement  les  entreprises 
minières  qui  n'en  sont  encore  qu'à  la  période  de  développe- 
ments, les  contrats  qu'elles  seront  amenées  à  faire  avec  la 
nouvelle  Compagnie  pour  la  fourniture  de  leur  énergie  élec- 
trique auront  d'autres  avantages  qui  s'ajouteront  à  ceux  que 
nous  venons  d'énumérer.  Elles  seront  dispensées,  en  effet 
d  effectuer  de  lourdes  dépenses  pour  l'établissement  de  leur* 
usines  a  vapeur  ;  ce  sera  pour  elles  une  économie  de  50  0/0 
dans  les  dépenses  du  compte  capital.  Il  leur  suffira  de  foncer 
des  puits  et  de  faire  les  développements  suffisants,  puis 
d  ériger  leur  matériel  de  traitement.  L'usine  centrale  élec- 
trique se  chargera  de  mettre  ce  dernier  en  marche  et  de  lui 
fournir  la  force  suffisante. 


La  Situation  dans  le  Rand 

On  sait  maintenant  que  les  inondations  qui  avaient  été 
signalées  se  réduisent  à  un  accident  localisé.  Sur  les  100  kilo- 
mètres de  longueur  où  se  trouvent  échelonnées  les  exploita- 
élêïtfèïnr  ltwatersrand'  500  0,1  e0°  mètres  seulement  ont 
La  situation  dans  les  mines  peut  se  résumer  ainsi  • 

a  vW?  ^'f  ,deS  bro>'ages  ûe  sei'a  pas  très  important. 
A  1  est  du  Rand,  la  Modderfontein  est  toujours  en  partie 
submergée;  à  la  Frcnch  Rand  et  à  la  FérUm,  les  travaux 
sont  un  peu  entravés  par  les  eaux.  Le  moulin  de  la  Knighfs 
Deep  et  celui  de  la  Simmcr  ont  été  arrêtés  un  moment  faute 
de  courant  électrique.  A  la  Roodepoort  United,  la  batterie 
qui  avait  ete  arrêtée  le  dimanche  24  janvier  au  matin  a  été 
remise  en  marche  le  soir  même.  Quant  à  la  Transvaal  Gold 
Minmg  Estâtes,  elle  reprendra  ses  opérations  de  brovaee 
dans  trois  semaines  ou  un  mois. 


Informations  diverses 


Les  Importations  de  diamants  aux  Etats-Unis  -  Le 

total  des  importations  des  pierres  précieuses  aux  Etats-Unis 
consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé,  pour  la  der- 
nière semaine,  à  254.000  dollars,  contre  298.000  dollars  la 

ÏÏBSfïïfig?  Gt  73-0°°  d°llarS  P°Ur  la  ™e 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Miùes  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  3  février  1909. 

snS^/ enC01'e  P^  °CCUpé  cette  seraaine  sur  les  valeurs 
sud-africaines;  cependant  les  deux  dernières  séances  ont  été 

d  es  ÏÏK ïrante?'  6t~ 1CS  A'al6UrS  gantes  ont  été  deman- 
tt  Pf  ,  ?  1  meme  Pans-De  Bruxelles  on  a  aussi  reçu 
des  ordres  d  achats  en  Rand  Mines. 

***  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  -  La  Char- 
tered,  qui  clôturait  à  16  shillings,  reste  à  16  sh.  3  d. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1  1/è 
contre  1  7/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  7/8,  au  lieu  de 
4  11/16. 

La  Rand  Mines  finit  à  7  15/10;  elle  s'échangeait  à  7  23/32 
la  semaine  dernière. 
Un  nouvel  arrangement  vient  d'être  pris  entre  la  Victoria 


19; 
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Mlnea 


FalU  et  le  Rand  M*»».  Cet  arrangement  aura  pour  but 
d'augmenter  lo  bénéfice  de  cette  dernière  Compagnie,  de 
200.000  liv.  st.  par  an. 


11  i; 


District  du 


Witwatersrand.    —  L'East  «and  est 

â  ÏTûfrbZTooleplort  s'échange  k  2  liv.  st.  La 
Esfate  clôture  à  %  3/4.  La  City  and  Su burban  &A. il  11/ 16, 
contre  1  13/16.  La  Croum  fiée/  clôture  à  10  3/8,  contre 

10  1/2  La  Neiu  Kleinfontein  se  traite  à2  15/32,  contre  2  7/16 
L'accident  survenu  dans  cette  mine  à  la  suite  des  pluies  tor- 
rentielles, n'entravera  pas  beaucoup  la  marche  normale  des 
opérations,  car  sur  100  chantiers  actuellement  en  exploita- 
tion, il  n'y  en  a  qu'un  qui  soit  au-dessous  du  13;  niveau. 

T  4  Ferreira  finit  à  1G  1/4;  nous  la  laissions  a  ce  cours,  il 
yLaaS  5s    ^OiUerg  cote  1  15/16.  La 
s'inscrit  à  27/32.  La  Lancaster  clôture  à  3,8  La  / 
Heriot  se  tient  à  5  15/16  contre  5  7/8. 

La  ATafnflee/-seticntà8  sh.  3  d.  Cette  Compagnie  vient  de 
mettre  en  service  60  pilons.  La  nouvelle  batterie  complète  de 
80  pilons  a  dû  être  mise  en  activité  lundi  Cette  batterie  a 
été  «risée  près  du  moulin  de  la  Consolidated  Main  Reef 
Mines  and  Estate,  en  vue  d'économiser  les  frais  d'exploita- 
tion, car  la  force  motrice  nécessaire  est  fournie  par  cette  der 

D  La  ^ITEcote  1  5/8.  La  Jumpers  est  à  11/ 16.  La  Jubilee 
reste  à  1  1/2.  La  Modderfontein  cote  11  1/4,  au  heu  de  11  1/8 

11  IzMwwlnd  Charlton  clôture  à  2  1/2  ex  10  shillings 
dividende  et  bonus,  contre  3  livres.  •  "« 

La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  1/16.  U iNewRietfontezn 
est  à  2  3/8.  Pendant  l'exercice  ayant  pris  fin  au  31  août  190», 
cette  Compagnie  a  réalisé  un  profit  d'exploitation  de  189.039  hv 
sterling  Les  revenus  de  sources  diverses  ayant  produit 
8  659  liv  st.,  le  bénéfice  total  de  l'année  a  donc  ete  de 
197  698  liv.  st.,  auxquelles  il  convient  d'ajouter  23.566  livres 
sterling  reportées  de  l'exercice  précédent,  ce  qui  a  donne  un 
bénéfice  distribuante  de  224.265 liv.  st.  La  Roodepoort  United 
Main  Reef  finit  à  2  5/8,  contre  2  3/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  1  3/8,  contre  [1  25  32,  il  y  a  huit 
iours.  La  Van  Ryn  cote  4  7/32,  contre  4  3/16  il  y  a  huit  jours 
La  Knight  Central  cote  1  29/32.  Cette  dernière  Compagnie 
est  entrée  dans  la  période  de  broyages  depuis  quelques  jours 
La  superficie  de  sa  propriété  est  de  894  claims,  situes  au  Sud 
de  la  Kniqht's  Deep,  et  le  matériel  de  broyages  se  compose 
do  100  pilons  lourds  et  3  tube  mills  ;  il  est  vraisemblable 
qu'il  sera  augmenté  par  la  suite. 
La  Wolhuter  est  à  4  3/8. 
La  West  Rand  finit  à  16  sh.9d. 
La  Treasury  clôture  à  1/2.  La  Salisbury  se  tient  a  ll/<3 
Compagnies  de  Deep  Levels.  -  La  Crown  Deep 
cote  15  1/8  contre  15  3/16  il  y  a  huit  jours.  La  Ferreira 
Deep  se  retrouve  à  5  3/8,  au  lieu  de  5  5/16. 
La  City  Deep  clôture  à  2  15/16.  La  Glen  Deep  cote  2  1/8 
La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  5/8  sans  changement.  La 
Robinson  Deep,  qui  restait  à  4  13/16  clôture  a  4  29/32, 
La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  bx.  9/lb.  ^ 
La  Village  Deep  clôture  à  2  25/3?  ;  nous  la  laissions  a  2  3/4 
il  y  a  huit  jours.  .  ,.1ft 

La  Rose  Deep  vaut  4  7/16,  contre  4  5/16. 
La  Nourse  Mines  s'inscrit  à  3  liv.  sterl.,  con 
huit  jours.  '     ,  • 

La  Simmer  Deep  clôture  à  21  sh.  b  a 
La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  a  2  5/16  contie  2 11/4. 
La  Jumpers  Deep  finit  à  1  H/16.  La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  a  5  3/4   comme  il  y  a  huit  jours.  La  WUwa 
tersrand  Deep  cote  5  livres  contre  4  7/8.  " 

Zéinderella  Deep  est  à  2  5/16,  contre  2  1/4  La 
Coliieries  reste  à  1  13/16.  Van  Dyk  Proprietary,  1  1/32.  La 
VolgestrUis  Deep  cote  1  21/32. 


La  De  Reers  ordinaire  finit  à  11  7/16,  au  ieu  de 
action  de  préférence  14  1/4,  contre  l'i  f/8, 

La  premier  Diamond,  action  différée,  l  échange  a  /  11,  W, 
contre  7  1/4. 

La  Robert*  Victor  Diamond  est  à  1  5  H. 


»  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  -  La  Jtfasfco- 

MaVnd  ^ency  s'échange  à  6/6  ;  Rtaferia  » J.  V?- 
La  Jl/Jde«an  BanAe*  est  à  1  13/lf»,  con  rc 1  80/82. 
La  3yan.si-a«*  and  De/a9o«  Bay  Inveslmenl :  clôture  k  l  3  8 
La  IYwuwkiï  OoW  Mining  cote  2  21/32,  a 

dL2Eiif  Rand  Mining  est  à  1  3/16.  La  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  9/16;  VAfrican  and  European  Investment  à 

9/ 16. 

La  Giant  Mines  cote  3  3/16. 


Rem  helodomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  H  Paris 

Paris,  le  4  février  1909. 
La  liquidation  de  fin  février  s'est  passée  d  une  façon  satis- 
faisante, avec  des  taux  de  report!  qui  ont  varie  de  3  -  4  0  0 
k  4  3/4  0/0  l'an.  Des  rachats  de  vendeurs  à  découvert  ont  ete 
signalés.  Ils  nous  ont  valu  une  bonne  tenue  des  cours,  tenue 
oui  s'accentue  encore  au  dernier  moment. 

La  Chartered  est  à  20  fr.  50.  La  Rand  Mines  s  échange  à 
200  fi  rancs  ;  elle  restait  à  183  fr.  50,  il  y  a  huit  jours 

La  Consolidated  Goldfelds  est  à  120  fr  ...  «a  Heu  de 
117  francs.  L'East  Rand  est  à  113  fr.  50,  contre  1W  franc s^ 
La  Ferreira,  qui  était  à  407  francs,  se  retrouve  a  416  francs. 
ll  rrencK  Rand  se  traite  à  21  fr.  25.  Dans  cette  mine,  on 
est  en  train  de  vérifier  la  teneur  du  Battery  Reef.  Ce  filon 
traveïs les  100  claims  situés  au  Sud-Ouest  de  la  propriet,, 
'  ïSnSe^-  s'inecrttk  42  fr.  La  Geduld  clôture 

'  ^o^Se^&ge  à3£0  francs,  contre  375  francs 
La  GeZS  Estate  finit  à  38  fr.  50  ;  elle  cota,.,  jeudt 

dernier,  38  fr.  25.  •»   A  q«  r,    tr   rp<;te  à 

La  Gênerai  Mining,  qui  clôturait  a  ^6  h.  7&,  reste  a 
8î  fr  75  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  a  lia  n.  -y, 
con  re  116  francs.  Dans  cette  mine,  on  a  découvert  en j Ue  te 
9°  et 10-  niveau,  dans  la  formation  spongieuse  de  la  faille,  de 

l'or  visible.  .   L.  . 

La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  a  58  lr. 
La  Neiv  Primrose  clôture  à  66  fr.  50.  La  Langlaagte 
Fstlteâtkll  francs.  La  May  Consolidated,  qui  s  inscrivait 
à  11  francs,  se  retrouve  à  39  fr.  25.  Les  dégâts  survenus 
dans  les  mues  voisines:  Giene«/rn,  Knight  s,  etc.,  sont dus  , 
fia  rupture  du  réservoir  d'eau  de  la  May,  et  on  se  demande 
si  la  Compagnie  ne  va  pas  être  l'objet  de  réclamation,  de  la 

"t^^R^onsotdated  reste  à  23  francs.  La  Johannes- 
burg Tonsolidated  Investment  est  à  33  francs.  La  New  GocK 

S'ÏSif»S'est  à  271  fr.  50,  contre  263  francs. 
H  RoZson  Deep  cote  125  fr.,  contre  121  francs  d  y  a  huit 

j°LaS  Rose  Deep  est  à  112  fr.  50,  contre  109  fr.  50  la  semaine 

"Ta  tobinson  Randfontein  vaut  32  francs  contre  31  fr.  50. 
La  Randfontein  Estate  est  à  43  fr.  7o,  au  heu  de  43  fr .  .  . 
nrécédemment.  La  Lancaster  West  finit  a  18  ir. 
P  l  SU»  Reef  reste  à  102  fr  50;  elle  cotait  101f.  50 
ieudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  a  52  fr.  f-^ 
que  cette  Compagnie  n'ait  pas  été  atteinte  par  la ^gure^es 
revoirs  d'eau  de  certaines  mines  voisines,  le*  pluies  toni 
™  Banfont  cependant  causé 

dans  le  travail  souterrain.  Par  suite  d  infiltiations  U  s  est 
Suit  une  légère  hausse  du  niveau  de  l'eau  dans  la  mine. 
D'autre  part  une  interruption  du  courant  fourni  par  la  <  ic- 
forZ  Falh î  Power  Company  a  provoqué  larrêt  du  moulin  le 
samedi  23  janvier  au  matin.  La  batterie  a  été  remise  en 
ma rchc  dès  le  soir  même,  à  l'exception  d'une  partie  des  tube- 
n  U  s  Les  bénéfices  du  mois  se  ressentiront  évidemment  de 
c Ï'inSruption  passagère  mais  la  difierence ^  »«mt 
être  bien  considérable,  le  profit  journalier  de  la  Simmer  a  a 

^m^rs^nt^ld^  Company  Limite, 
(Knlh^  llTm  fr.  L0,  contre  102  francs.  La  Transvaal 

«èîfZTiï  SS&  ï  Séants,  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  289  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  a.  362  fr. . 

au  lieu  de  356  francs.  97fr.50, 
La  Jagersfontein  ordinaire  finit  à  1C0  50,  contie  »/ 

il  y  a  huit  jours.    . 

V Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourqarel. 
Paria.  -  Imprimerie  de  U  Press,,  16,  rue  du  Croissant.-  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


1908 
1009 
1809 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


FRANCE  — 

13  février  . . .  i  2.746 
28  janvier  ...  3.635 
4  février  ...  3.634 
11  février  ...  I  3  643 


t. -a 


PEINCIk-.  CHAPITRES 


&2a. 
S-  S 
0*£  S 


Banque  de  France 

915,  4  812  |  41*3  1  098 
£85  R.ir2  1.034  il  079 
886  5  IV!  774  1.093 
886|  4  937  I   783  !  797 

ALLEMAGNE  —  Banqae  de  l'Empire 


5/0  | 
513 
320 
519 


«I 
,5§ 


7  février 
23  janvier 
3i  janvier 

7  févirei 


735 
1.118 
1.066 
1.010 


337 
302 
304 
301 


_  761 
1.8i2 
1.890 
1.81* 


563  I1.2C9 
896  982 
"84  1  012 

783  I  931 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


105 
67 

79 
69 


51 

79 
82 
63 


3!  janvier 
15  janvier 
23  jan\ i  r 
31  janvier 

ANGLETERRE 

13  février  . 
28  janvier . 
4  février  . 
H  février  . 


22 
U 

M 
11 


160 

183 
161 


82 

85 


951 

856 

9i»3 


—  Banque  d'Angleterre 


697 
71  ô 
72.S 
722 


935  ,  717 
1-079  '  729 
1082  I  746 

033  ■  731 


1907 
1908 
IGOS 
1908 


1907 
1908 
1908 
t908 


ANGLETERRE  -  Banques  d'Ecosse 


14  décembre. 
17  octobre 
14  novembre 
12  décembre. 


l'.O 
120 
129 
133 


19 

22 
2> 

21 


193 
174 
183 
188 


ANGLETERRE  -  Banques  d'Irlande 

14  décembre.  83  ;o 
17  septembre  V)  i\ 
1  î  octobre  85  il 
12  décembre.     86  11 


DATES 


O,' 


Ar- 
gent 


«s  5 
8-3 

•5« 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  5.3 

«■as 


i_  a. 
u~  Ë 
O  3  o 

3.£« 


S  3-53 
a  aï 


1908 
1909 
1  909 
19C9 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


février 
23  janvier . 
31  janvier. 
7  féwier  . 


1.167 
1.248 
1.260 
1.271 


311 

3'9 

320 
321 


l.f 

i-926 
2.063 
2.016 


194 
225 
173 
218 


618 
5:9 
637 
610 


BELGIQUE 
1908     6  février  ...  I  117  1 
19C9   21  janvier...  127 
190  9   28  janvier  . .  1^6 
19C9     4  lévrier  .  .  I  127  I 

BULGARIE 

1908   13  janvier ....  27 

1908  27  décembre. 1  23 
'909     i  janviei  ...  I  23 

1909  13  janvier. ..I  25 


—  Rînque  Nationale 

29       734   M   51  603 

31  759  74  622 
3!        766       ffl  638 

32  746  II  67  610 

—  Banque  Nationale 

15   |    49     H   76    i  33 

13  73         87  28 

14  74         8S  27 

15  i    71     II   91    I  27 


f<9 
167 
187 
179 


1908  31  janvier  . 

190  8  30  novembre.! 

1908  ni  décembre  I 

1909  31  janviîr  ..  I 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


96 
101 

99 
104 


160 

5 

64 

» 

168 

10 

El 

» 

175 

8 

60 

■ 

160 

11 

51 

95 
77 
7fi 
75 


.:2 
51 
56 


28 
41 
41 


34 
23 
22 
21 


K  s 

a  3 


4 
i 

4 


6J4 


1    195  1 

619 

i  1 

.564  1 

533 

809 

1 

639 

496 

396 

810 

i  1 

658  i 

496 

1   396  1 

813  1 

1  1 

6tl  II 

495 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

1908  I"  février 

1909  16  janvier 
1909   22  janvier  . 
1909   30  janvier 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 

1907  31  décembie. 

1908  31  octobre  .. 
1908  30  novembre. 
1908   31  décembre. 


BÛ  1 
4  6 
411 
410 


2 

1 

136  1 

126 

2 

1 

129 

142 

2 

1 

126 

144 

2 

1 

128  1 

134 

131  il  4^ 

133  4j| 

132  i% 

134  I  i% 


26 
26 
29 
34 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1908 
1909 
1909 
1909 


8  février  . . . 
23  janvier. . . 
30  janvier. . . 

6  février  . . . 


194 

228 
232 
236 


168  il  557 

'.02  587 

102  587 

103  11  582 


8 
9 

16 


144 
135 
130 
130 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


/907 
1908 
1908 
1908 


ITALIE 

31  décembre. 
10  décembre. 
2o  décembre. 
31  décembre. 


896 
929 
931 
932 


"47 
434 
432 
439 


ITALIE 

20  décembre. 
30  novembre  I 
10  décembre. 
20  décembre. 

ITALIE 

20  décembre.  1  49 
30  novembre!  53 
10  décembre 
20  décembre 


—  Banque  d'Italie 

125  1(1-412  M  212 

113  1.369  203 
115    11. 333  212 

114  !  1.389  II  198 

Banque  de  Naples 

147 
156 
152 
154 

—  Banque  de  Sicile 


i  181 

16 

359 

87 

!  191 

18 

373 

88 

191 

18 

372 

85 

1  191 

18 

367 

86 

143 
147 
148 

142 


71 

74 
74 
77 


25 
23 
23 
23 


^5 


3 

78 

44 

56 

13  |, 

4 

91 

44 

15 

4 

93 

16  | 

4 

90 

8 

57 

16  >! 

5 
5 


0 


1% 
5 
5 
5 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvègs 


30  novembre 

30  septembre 

31  octobre.  . 
30  novembre 


46 

1  104 

1  12 

51  | 

1 

h  fi 

41 

il 

106 

7 

S3 

1 

r  s 

41 

107 

11 

53  | 

2 

«  5 

41 

1  102 

1  M 

51  1 

2 

<  5 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


» 

• 

1907 

?}  décembre.  1 

2« 

28  | 

394 

9 

129 

38 

1908 

9  décembre. 

ro 

22 

381) 

13 

105 

60 

• 

* 

1908 

16  décembre. 

30 

22 

386 

13 

'.03 

61 

1908 

23  décembre. 

30 

22  1 

391 

13 

103 

Co 

5J4 
6 

ri 

6 


194 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


l'IUNCII'.  CHAIMTRRS 


sîl 


"3  C1" 

*  S 

il 


ROUMANIE 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1907 
1908 
1908 
5  908 


1908 
1909 
1009 
1909 


1907 
1008 
1908 
1908 


1908 
1909 
1909 
1909 


1  février  . . 

2  janvier  . 
23  lanviej 
30  janvier- . 


—  Banque  Nationale 

100 
90 
B9 
83 


—  Banque  de  l'Etat 


|  95 

1 

262 

91 

J 

26« 

1  :  1 

|  90 

1 

253 

!  90 

1 

2>2 

8  février 
SI  iaavier 

29  janvier 
a  février 

RUSSIE  — 

31  décembre.)  25 

30  novembre  2i 
l*j  décembre,  i  23 

31  décembre.  24 

SERBIE 

13 
18 
\» 

n 


21 
20 
i* 


53 
53 


  Banque  Nationale 


28  janvier. . . 
13  Janvier. . . 
21  janvier. . 
28  janvier. . . 

SUÉDE 

31  décembre.)  99 

31  octobre...  101 

30  novembre  101 

31  décembre.  109 

SUISSE 

82 

118 

m 


36 
30 
49 


Banque  Royale 


266 

98 

215 

261 

65 

216 

2ù8 

6't 

204 

282 

83 

239 

1908 
1909 
1909 
1909 


"  février.. 
23  janvier  . 
30  janvier  • 

6  février.. 

SUISSE 

8  février  .  ..1  32 

23  janï  ier  . .  1  32 

30  janvier.  .  31 

6  février  ...  I  31 


6 
6 
6 

Banque  Nationale 

130 
Ifio 
173 

ni 


20 

59 

29 

73 

21 

77 

20 

71 

Banques  d'Emission 


117 

69 
69 
t>9 


1.4651  197 

1  497  171 

1.497  171 

1  4971  171 


26 

6 

32 

5 

28 

5 

28 

5 

672  || 

6V, 

o(9  1 

r,% 

581 

■>% 

575  1 

554 

29 

6% 

29 

6 

2c 

6 

27 

6 

12 

6 

18 

8 

18 

8 

18 

8 

45 

|  7 

21 

23 

34 

1  554 

1 

4'-4 

4 

354 

4 

1* 

6 

42 

i% 

43 

VA 

43 

3K 

43 

3 

TOTAUX 


1908 
1909 
1909 
1909 


13  février  . . . 
28  janvier. . . 
4  février  . .  ■ 
Il  février  . .  ■ 


10.855 
12.549 
12  521 
12.564 


2.760 
2.893 
2.906 
2.906 


19. 181 
19.495 
19.871 
19  526 


5.550 
6.530 
6.130 
6.106 


7.414 
6.798 
6.950 
6.510 


2.238j 
2.146 
2.108 
2.087j 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902 
1903 


31  décembre. 
31  décembre. 


1904  31  décembre 

1905  31  décembre 


1906 
1907 


31  décembre. 


8.527 

2.821 

16.215 

9.811 

2.930 

16.539 

9.683 

2.753 

17.349 

9.954 

2.713 

19.000 

10.041 

2.678 

19.667 

8.995 

2. CIO 

20.286 

9.656 

6.939 

4.178 

n 

9.857 

6.147 

4.129 

9.624 

7.466 

4.144 

» 

9.854 

8.546 

4.675 

10.178 

8.7*9 

4.785 

» 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

à  des  chiffres  très  importants.   . 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  — 

Francfort  

Gènes  

Genève  

iisnonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_       (à  3  mois). . 


1 

30  déc. 

6  janv. 

47  98 

47  98 

100  Sa 

100  35 

107  25 

107  25 

11  40 

11  20 

81  50 

81  50 

100  26 

100  29 

102  05 

102  .. 

22  80 

22  80 

81  46 

81  52 

100  17 

100  17 

100  10 

100  10 

650 

057  .  . 

25  10 

25  1 1 

11  30 

11  .. 

100  17 

100  17 

38  03 

38  .. 

95  51 

95  50 

93  51 

93  U 

Paris, 

du 

13janv. 

20janv. 

48  01 

48  07 

100  38 

100  41 

106  25 

106  25 

11  55 

11  6i) 

81  50 

81  50 

100  34 

100  33 

102  .. 

101  85 

22  78 

22  88 

81  50 

81  45 

100  28 

100  41 

100  10 

100  05 

662  . . 

663  . . 

25  13 

25  12 

n  a 

11  45 

100  22 

100  37 

38  05 

37  97 

95  50 

95  43 

1     95  50 

93  43 

47  96 

47  98 

100  33 

100  27 

106  25 

106  50 

11  55 

11  45 

81  40 

81  40 

100  31 

100  23 

101  85 

101  30 

22  81 

22  86 

81  45 

81  35 

100  34 

100  40 

100  08 

99  97 

C62  .. 

655  .. 

25  16 

25  20 

11  40 

11  30 

100  33 

100  45 

37  96 

37  70 

95  30 

95  22 

95  30 

95  22 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 

pipirr  <ourl 


Amsterdam 
Allemagne. 

Vienne  

Espagne  . . . 
Lisb.-Porto. 
St-Pétersb  . 
Londres  . . . 
Belgique  . . . 

Italie  

Suisse  

New-Y<~rk.  . 


Moin-; 


3  % 
f  % 

4  % 

4  M 
6  % 

5  f? 
3  % 
3% 

5  % 
3  % 
0  % 


Maliens  d'or  el  d'argent  aUnaii 
Dr  en  barre  'le  kil.j. ■  ■  3437  . . 
Argen*  id.    île  kilt...   218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats  Unis  

Impér.  Russie  'litre  :  916" i... 

_  _  'nouv.  titre: 900"; 
Couronnes  de  Suéde  


Hiaiiv. 

.'ljanv 

28j:iIiV. 

4  thrt' 

u  Iér« 

208  .. 

208  .. 

208  M 

208  12 

208  14 

122  69 

1 22  69 

1  ->*y      1  i 

J  CC    1  £ 

12*;  67 

122  M 

10  4  69 

104  69 

104  «7 

104  87 

loi  ai 

418  50 

449  .  . 

IVv   .  • 

449 

452  .  ■ 

i  2  ■  ■ 

452  .  • 

ArS. 

45** 

263  •  • 

■Ai'.',  75 

263  25 

ZWi    •  - 

2C5  25 

25  125 

25  125 

2:j  1 65 

'A.  ik 

£•)    1 0 

25  195 

99  59 

99  56 

99  6*/ 

99  09 

99  72 

99  62 

99  50 

00  5fi 

00  44 

99  56 

99  6! 

y9  75 

99  hl 

99  94 

100  . . 

515  .  ■ 

515  .. 

515  75 

516  .. 

516  75 

3437  .. 

3437  .. 

3137  .. 

3437  .. 

3437  .. 

88  75 

87  75 

67  50 

88  50 

88  .. 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  00 

20  60 

20  G0 

20  00 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

'40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  23 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-llongrie'cour.fjrj 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.V 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)   

Portugal  Onilreispap.) 
Roumanie  (leu  or).. . 
Russie  (rcaWe  or).  •  • 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv-  égyp.).-.. 
Etats-Unis  (doll.  or). 
Mexique  (piastre  arg 
Répub.Arg.(pesopap 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier.i 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (ven  or)  

Chine(sbangi«î)(taM  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
14janv.  2Jjaav.l28i*nv.  ilért.  U  f<v. 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
i  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


1  23 
25  12 

1  04 
0  99 
0  89 

0  94 

2  08 

1  .. 
4  52 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  78 


25  92 
5  15 
2  62 
8  20 
1  36 
1  59 

1  67 

2  56 
2  92 


1  23 
25  13 

1  05 
0  99 
0  90 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  83 


26  01 
5  16 
2  62 
2  20 
1  29 
1  59 

1  67 

2  56 
2  99 


1  23 
25  16 

1  04 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  81 


26  02 
5  16 
2  62 
2  20 
1  32 
1  59 

1  67 

2  56 
2  95 


1  23 
25  18 

1  04 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  98 

2  64 

1  .. 
22  82 


26  02 
5  16 
2  62 
2  20 
1  20 
1  59 

1  67 

2  56 
2  96 


1  23 
25  19 

1  04 
0  99 
0  90 

0  94 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  99 

2  65 

1  .. 
22  86 


26  02 
5  16 
2  62 
2  20 
1  22 
1  59 

1  67 

2  56 
2  98 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  11  février  1909 

100  francs 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  /a 

En  Allemagne   100  67 

En  Angleterre   100  1b 

En  Autriche-Hongrie. . .  100  12 

En  Belgique   100  28 

En  Espagne   ni  lu 

En  Grèce   106  50 

En  Hollande   100  19 

En  Italie  '   «»« 

En  Portugal   123  60 

En  Roumanie   jo*  30 

En  Russie   î„„  «7 

En  Suisse   ™)>  04 

En  Turquie   99  bo 

En  Eqi/pte   1°°,  12 

Au*  Etats-Unis   100*4 

Au  Mexique  ..   .9»  ^ 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   }«»** 

Au  Brésil   72  f 

Aux  Indes   loo  60 

Au  Japon   »?0  78 

En  Chine   -:j0  '* 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  33 

—  Anglais...   99  84 

—  Austro-Hongrois  99  88 
_    Belges   99  72 

—  Espagnols   90  ■- 

—  Grecs   93  90 

—  Hollandais   99  91 

—  Italiens   99  44 

—  Portugais   80  90 

—  Roumains   98  71 

—  Russes   99  47 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   100  35 

Pièces  d'Egypte   99  88 

—  deb  Etats-Unis ..  99  56 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  dclzRep.  Argent-  44 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes  

du  Japon. 


64  55 
57  98 
99  40 
99  22 

—     de  la  Chine   39  S8 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  11  février  1909. 

L'abondance  de  plus  en  'plus  grande  des  capitaux  disponi- 
bles sur  noire  place,  où  l'escompte  hors  banque  est  tombe 
àl  1/4  0/0  a  provoqué  une  nouvelle  reprise  de  la  piuparl 
des  devises  de  notre  cote,  reprise  qu'ont  facilitée  des  achats 
de  ti  res  à  l'étranger  pour  compte  français. 

Nous  trouvons  ainsi  Amsterdam  en  hausse  de  7  centimes, 
ainsi  que  Vienne;  l'état  des  changes  continue  à  rester  favo- 


rable  aux  importations  d'or  en  Autriche.  Berlin  gagne  14  cen- 
times, venant  d'ailleurs  de  cours  fort  bas;  c'est  surtout  cette 
place  qui,  pour  le  moment,  est  visée  par  les  acheteurs  de 
me  al  jaune;  on  peut  trouver  cette  situation  assez  normale 
pi  1  on  se  souvient  des  efforts  faits  l'an  dernier  pour  attirer 
art.liciellement  l'or  en  Allemagne;  il  fallait  s'attendre  à  une 
venante  lorsqu'on  reDdrait  au  métal  la  liberté  de  ses  mou- 
Madrid  progresse  d'un  point  à  450,  et  Lisbonne  do  deux 
points  a  458.  Le  rouble  est  en  forte  hausse  à  265  25 

Londres  a  été  bien  tenu  pendant  toute  la  semaine  et  a 
ên'c!émreC°U1'     6       °1/2;  °U  n°te  ™  Peu  de  dépression 
Dans  l'Union  latine,  le  franc  belge  gagne  8  centimes;  la 
lire,  bien  que  restant  dans  les  bas  cours,  progresse  de  12  cen- 
times; le  franc  suisse  s'établit  au  pair 

Le  dollar  est  en  hausse  de  75  centimes,  mais  reste  assez 
loin  du  pair. 

CHANGES  SUR  LONDRES  ;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombav  

Calcutta  

Alexandrie  .... 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayrc'(orj 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


13  janviei 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  5/16 
2/4  1/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  5/8 


20  jahv. 


2/0  7/16 
2/3  13/i 
1/9  3/8 
2/4  1/2 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  5/8 


27  janv.     3  févr 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  ./. 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  5/8 


15 
12 


7/32 
5/8 
3/8 
77/9  1/4 
23  13/6 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  3/16 
2/4  1/4 
1/3-15/16 
1/3  15/16 
97  5/8 


15 
11 

48 

77/9 
24 


7/32 
7/16 
1/2 

¥ 


lu  février 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  3/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  5/8 


15 
11 


7/32 
5/8 
1/2 

77/9  ./. 
23  15/16 


15   7/32    15  7/32 
12  31/32     13  5/16 
48    3/8      48  3/8 
77/10  1/4  77/10  5/8 
24   1/4  |    23  15/16 

ron,  -7 1»  d0lla1'         Détl'°itS  SOnt  stéréotypés  à  leurs 

son\  celte  £mame.a.Prec?d eQtes-  ^s  deux  devises  chinoises 
tnnL  fo/s  en  dtscordance  :  Hong-Kong  fléchit  de  1/16 
tandis  que  Shanghaï  s'avance  de  1/8. 

=û1ia,rTrPi!estlégèremeilt  plus  faiWe  à  1/3  29/32.  Le  Con- 
seil de  1  Inde  a  maintenu  à  10  millions  de  roupies  le  montant 
des  adjudications  de  traites  et  transferts  télégrapniqnel Z- 
fectuees  le  mercredi  par  l'intermédiaire  de  la  IS  #An- 

tfaSiSf  /a  semain° derniére' le  total  des  22. •£ 

oe  U  millions  de  roupies,  ayant  produit  736.285  liv  st 
Nous  retrouvons  Alexandrie  au  même  cours  que  la  semaine 

mZM 1  °r  e°ntmU?  *  refluer  de  rE«yPte  vers  Londres! 

Dans  le  groupe  sud-americain,  Rio  et  Buenos-Ayres  n'ont 
subi  aucune  modification  :  l'Argentine  aspire  toujours  l'or 
dont  une  partie  lui  a  été  fournie  par  New- York  pour  lé 
compte  de  Londres.  Le  peso  chilien,  bien  que  toujours  très 
bas  regagne  3/16  pour  l'ensemble  de  la  semaine 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  reste  au  pair,  et  la  Banque 
d  Angleterre  ne  rencontre  plus  de  concurrents  pour  ses 
achats  de  barres,  sauf  quelques  achats  de  la  part  de^lnne 
Les  monnaies  étrangères  restent  cotées  à  76/4 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  avec  les  pays 

25E3BKS T  k  ^  dU  28  ****  -  *  ME 


Sorties 


88.000 


Entrées 

Le.GaP  *  828.000  Inde. 

  121.000 

Afrique  occidentale.  32.000 

-,     Total 1 -041. 000  Total  "    88  000 

L  argent,  dont  le  marché  reste  calme,  fléchit  de  1/16  en 

clôture  sur  quelques  ordres  de  vente  de  l'Extrême  Orient 
Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées 

pour  a  semaine  du  28  janvier  au  4  février,  à  11  450  liv  s?' 

l  année  deïnie^  ^  SL  POlU"  la  péri°de  correspondante  de 


Places 


Paris  

Londres  * 

Berlin  ' , 

New- York  (tiine 
inoney)  I  3 


Escompte  hors  Banque 


2  1/4 

2  1/2 
2  3/8 

•/• 


21  janv. 

_28janv. 

4  févr. 

11  févr. 

2  5/8 
2  11/16 

2  3/8 

2  1/8 
2  5/8 
2  13/16 

1  1/2 

2  5/16 
1  7/8 

1  1/4 

2  1/16 
2  1/4 

3  •/. 

3  ./. 

3  ./. 

3  1/2 

Le  2  février,  la  Banque  de  Norvège  a 
à  .4  0/0  mai'S  19°8)-  Le  faUX  des  avances  «wfeaj 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

La  situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France  pré- 
sente une  augmentation  de  9.737.0C0  fr.  à  l'encaisse-or  La 
circulation  a  prélevé  21.000  fr.  à  Paris  et  versé  5.617  000  fr 

îm  000  f?T,f es-  tLes  ,eires  de  matières  «* ^ 

o.O.o.UOO  tr.,  et  les  sorties  de  954.000  fr 

L'encaisse-argent  est  en  diminution  de  151.000  fr  II  est 
sorti  par  les  guichets  1.608.000  fr.  à  Paris  et  entré  Dar  1* 
même  voie  1.912.000  fr.  en  province  ;  il  a  été  envov  5S  oS 
francs  au  Sénégal,  et  il  est  venu  45.000  fr  du  Maroc 

La  circulât  ion l  fiduciaire  diminue  de   185  millions  et  le 

ïSïïïiïoï  milUOnS  ;  168  C°mpteS  ~ 

Il  est  sorti  de  la  Banque  d'Allemagne  26  millions  d'or 
destines  sans  doute,  pour  la  plus  grande  partie,  à  l'ex  ,0^ 
',at1^-  L.a  circulation  fléchit  de  76  millions,  le  portefeu  ïe 
de  61  millions,  les  avances  de  10  millions.  La  réserve  de 
bUlets  atteint  224  millions,  et  le  portefeuille  "le  bons  du 
Trésor  passe  de  317  à  339  millions 

A  la  Banque  Angleterre,  les  mouvements  d'or  de  la  se- 
maine ont  été  les  suivants  : 


Sorties 


Entrées 

?arres  *     766.000   Argentine...        ,   955  000 

Allemagne   377.000    Brésil...  qaoo 

Egypte _200.000   Excéd.  des  entrées':  1079  000 

T°tal l-m-°W  Total   1343.Ô0U 

Les  importations  nettes  sont  de  27  millions;  en  outre  la 

Kl lJ   m   11  milIi°US  d'esPèces  et  «  de 
billets    les    comptes  courants   particuliers  diminuent  de 
49  millions  et  le  portefeuille  de  15  millions;  les  comtes  cou 
rapts  publics  progressent  de  78  millions  pai  su  te    es  X 
trees  d  impots  et  la  proportion   de  la  réserve  auî  7™ 
ments  s'améliorant  de  nouveau,  passe  à  49  72  0/0        0  8 

deV^mîf;  di  ï&Ban9«e  Nationale  de  Belgique  augmente 
de  2  millions;  la  circulation  décroit  de  20  millions  ■  les  Z,  " 

%STTQ^fC^r  M^m°^  le  PoSiuille  de  !8 
millions  dont  4  millions  au  compte  du  papier  étranger  ■  7p 
compte  du  Trésor  grossit  de  20  millions  etiangei  ■  le 

La  Banque  Néerlandaise  a'  reçu  4  million*  ».  » 

5  millions  de  billets;  les  dépôts ;?4S3T*  7  nSse 
les  avances  fléchissent  de  6  millions  mutions  et 

Le  stock  d'or  de  la  Banque  de  Russie  augmente  de  19  mil 
lions  la  circulation  de  47  millions,  les  compte    courantf  dê 
deTmanon  6  ^f^^s  ;  les^vanœs  reculeî? 
à  :345  Sons        d,8I,omblllte8  à  Vé^er  passent  de  372 

•  mimonnï  SZLTf^™**  di™  d* 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1908  8  févr. 

1909  23  janv. 
1909  30  janv. 
1909   6  févr. 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Gircu- 
latio  n 

1  Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

254.1 
302.9 
301.2 
280.4 

60.1 
82.0 
82.2 
80.6 

67.4 
49.1 
49.4 
49.2 

1077.7 
1411.6 
1418.9 
1399.1 

59.7 
6.2 
3.9 
3.7  1 

1139.8 
1335.0 
1342.0 
1343.7 

29.8 
30.4 
27.7 
10.3 

Les  sorties  considérables  d'espèces  que  fait  ressortir  la  si- 
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tuation  clos  Banques  associées  de  New-York  sont  ducs  à  des 
retraits  effectués  par  les  trust  compahies,  en  vue  de  consti- 
tuer l'encaisse  exigée  par  la  loi  récemment  mise  eu  vigueur 
clans  l'Etat  de  New-York. 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 

Exportations 

Or  Du  16      Depuis  le 

au23janv.  1"  janv.(»9 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


763.125 


763.125 
22.500 
855.970 

974.780 


5.420.000 
1.273.125 


974.780 
821.646 
572.666 


6.693.125 
54.425 
1.329.585 

2.702.782 
163.000 

1.273 


2.263.343 


Importations 

Du  16 
au  23  j  an  v. 

Depuis  le 
1"  janv. 03 

1.042 

3.164 

119.647 

533.666 

120.689 
396.916 
48.584 

536.830 
4.590.239 
290.432 

7.126 

7.558 

» 

» 

60.978 

'2.328 
316.719 

68.104 
142.077 
65.248 

326.605 
348.206 
277.309 

Banque  du  Japon 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

173.0 

359.6 

15.7 

517.4 

118.5 

169.8 

282.9 

10.0 

266.2 

56.1 

1*9.9 

327.7 

13.6 

230.6 

70.4 

169.8 

352.7 

12.3 

225.9 

77.1 

1908  4  janv  . 
1908  19  déc  . . 

1908  26  déc  . . 

1909  2  janv  . 

La  circulation  de  la  Banque  du  Japon  a  subi  une  aug- 
mentation de  25  millions  de  yens  due  aux  retraits  du  Trésor, 
à  l'accroissement  du  portefeuille,  et  sans  doute  aussi  à  celui 
des  avances  que  la  Banque  ne  distingue  pas  dans  ses  bilans 
de  la  masse  des  comptes  courants  débiteurs  de  toute  nature. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Fabrication  des  Monnaies  en  France  en  1908 

La  Commission  de  contrôle  de  la  circulation  monétaire 
vient  de  publier  son  rapport  sur  ses  opérations  relatives  à 
1908;  nous  en  extrayons  les  renseignements  suivants,  don- 
nant'le  détail  des  travaux  de  notre  Administration  des  Mon- 
naies pendant  l'année  qui  vient  de  s'écouler  : 

Valeur  nominale 
Pièces  Francs 

Monnaies  françaises.. .     46.751.788     170.120.037  » 

Autres  monnaies  : 

Indo-Chine    13.486.340      70.768.236  » 

Tunisie  .      2.001.230  7i>6.201  » 

Bolivie..'.'.'.'   9.000.040       3.750.015  » 

Totaux   70.242.398     251.344.489  » 

Les  Monnaies  françaises  se  subdivisent  en  : 

Valeur      Montant  de  la 
Nombre      nominale  fabrication 

Ot  :  Francs  Francs 
Pièces  de  ■ 

100' francs   23.038   2.303.80(1  -  j 

20  francs  6.721.325  134426.500  -153.233.670  » 

10  francs.  ......  1.650. 337  16 . 503 . 370  »  ) 

Argent  : 

Pièces  de  3  fr,.  2.501.808  5.003.616  »] 

_ :         M,' 3.961.222   8.96t.*»  .     16.116.867  » 

—        0  fr.  00  .  14.30i.G5*   7.152.029  »] 


Bronze  : 

Pièces  de  10  cent.  3.500.000 

—  5  cmt.  6.090.000 

—  2  cent.  3.500.000 

—  1  cent.  4.500.000 


250.000  «  , 

804.600  »  ( 

70.000  »  ( 

45,000  »  ; 


769.500 


Total  général. , 


46.751.788 


170.120.037 


La  frappe  de  1907  avait  été  .seulement  de  396.986.104  fr.  50. 
Voici,  maintenant,  le  détail  de  la  frappe  pour  1  Indo-Chine  : 

Nombre   Valeur  au  pair  Total 

Argent  :  Francs  Francs 
Pièces  de  : 

1  piastre   13.986.848  75.526.340   »  1 

20/ 100  de  piastre.  500.(0)      540.000   >•  [  76.606.886  » 

10/100  de  piastre.  l.OOO.tOO     540.000  »  ) 
Bronze  : 
Pièces  de  * 

1 / 100  de  piastre  .  3 . 000  000      162.000  » 


Totaux 


18.486.340 


162.000  . 
76.768.236  » 


La  frappe  de  1907  avait  été  de  75.933.423  francs. 
Pour  la  Tunisie  on  a  frappé  : 

Nombre     Valeur  au  pair  Total 


Or  : 

Pièces  de  20  fr. . 
-         10  fr.. 
Argent  : 
Pièces  de  2  fi 


46 
160 


Francs 
920  » 
1.600  >. 


100.606       201.212  » 


lfr......     401.406  401.406 


2.006 


1.003  - 


Francs 
2.580 

603.621 


50.000  »  I 
50.000    »  I 


—        0  fr.  50 
Bronze  : 

Pièces  de  0  fr.  10..  500.000 

_         0  fr.  05..  1.000  000 

Total  général....  2.004.230 
La  frappe  de  1907  avait  été  de  503.201  fr.  45. 

Pour  la  Bolivie,  le  détail  de  la  frappe  a  été  le  suivant  : 
Nombre     Valeur  au  pair  Total 


100.000  » 
706.201  » 


Nickel  : 

Pièces  de  10  centav.  6.000.020 
_        5     —  3.D00.020 


Francs 

3.000.010 
750.005 


Total  général. 


9.000.040 


Francs 
3.750.015 
3.750.015 


Comme  le  montre  ce  tableau,  il  a  été  frappé  en  1908  pour 
plus  de  153  millions  de  francs  de  monnaies  d'or  françaises. 
Les  émissions  de  monnaies  divisionnaires  d'argent  se  sont 
élevées  à  16.116.867  fr. 

Comme  le  montre  ce  tableau,  il  a  été  fabriqué  en  1907  près 
de  390  millions  de  francs  de  monnaies  d'or  françaises.  Ce 
chiffre  dépasse  de  près  de  85  millions  celui  des  frappes  de 
1906,  qui  était  déjà  le  chiffre  le  plus  élevé  qui  ait  été  atteint 
à  la  Monnaie  de  Paris  depuis  1859.  Les  émissions  de  mon- 
naies divisionnaires  se  sont  élevées  à  6.228.654  fr.  50. 

D'un  autre  côté,  les  nombreuses  fabrications  de  monnaies, 
tant  coloniales  qu'étrangères,  confiées  à  notre  Administration 
des  monnaies  pendant  la  dernière  année,  ont  contribué  à 
donner  à  ses  ateliers  une  forte  activité.  Pour  apprécier  l'in- 
tensité de  la  fabrication,  il  faut  avoir  égard  à  trais  éléments  : 
le  poids  du  métal  monnayé,  le  nombre  des  pièces  livrées  et 
leur  valeur.  Le  tableau  suivant  donne,  à  ce  triple  point  de 
vue,  la  situation  des  vingt-neuf  premières  années  de  la  régie  : 

Pièces  françaises,  coloniales  et  étrangères 
Années 


1880. 
1881. 
1882. 
1883. 
1884. 
1885. 
1886. 
1887. 


Poids 

Nombre 

Valeur 

des  pièces  des  pièces 

des  pièces 

(Milliers 

(Millions 

(Millions 

de  kilogr. 

)  de  pièces) 

de  francs) 

30.» 

2.5 

0.2 

79.3 

15.3 

13.8 

293.6 

39.8 

17.3 

106.8 

32.2 

11.7 

59.5 

8.2 

17.8 

91. 9 

11.4 

8.5 

163.9 

15.1 

43.7 

198.5 

23.8 

53.3 
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Milliers 
de  kilocrr.' 


1888. 

1889. 

1890. 

1891. 

1892. 

1893. 

1894. 

1895. 

1896. 

1897. 

1898. 

1899. . 

1900.. 

1901.. 

1902  . 

1903. . 

1904.. 

1905. . 

1906.. 

1907.. 

1908.. 


Millions 
de  pièces) 


(Millions 


115.5 

22.3 

12.5 

75.1 

7.3 

24.5 

35.6 

.  6.5 

23.» 

214.4 

30.1 

45.» 

158.2 

26.2 

30.» 

109.4 

17.5 

61.» 

220. 1 

46.» 

33.3 

351.3 

54.3 

158.» 

769.8 

62.5 

239.9 

905 .  » 

m.» 

344.5 

639.  » 

97.9 

269.2 

O-.'U .  » 

QO 
SJO.  » 

140.3 

Ô78.3 

62.6 

120.9 

503.» 

78.2 

126.8 

531.4 

126  7 

97.1 

649.3 

75.7 

167.3 

500.9 

59.7 

225.5 

472.8 

98.1 

239.4 

485.6 

46.5 

391.1 

654.7 

65.2 

475.9 

652.7 

76.2 

251.3 

La  combinaison  de  ces  trois  facteurs  montre  que  l'activité 
de  la  monnaie  de  Paris  en  1908,  n'a  été  dépassée  qu'en  1897. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de   publier  son  index-number, 
marchandises,  en  ce  qui  eon- 


de 


calculé  sur  45  catégories 
cerne  janvier  1909. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100 
voici  les  chiffres  indiqués  parle  savant  statisticien  anglais  : 


1878-87   79 

1887-1896   68 

1890-1899   66 

1898-1907   71 

1883   82 

1896  '.  61 

1900   75 

1901   70 


1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1903. 


69 
69 
70 
72 
77 
80 
73 


1889  Décembre . . 

73.7 

1896  Juillet 

59.2 

1900  —   

76.2 

1901  Décembre.. 

08.4 

1905  — 

74.9 

1906  — 

79.7 

1907  Janvier 

80.0 

80.7 

—  Mars  

80.0 

—  Avril  

80.7 

—  Mai  

82.4 

82.0 

—  Juillet  

81.1 

79.4 

—  Octobre 

78.8 

ont  été  les  suivantes 

1907  Novembre. . 

76.7 

—   Décembre.  . 

76.2 

1908  Janvier  .... 

76.0 

—    Février. ..... 

74.5 

—  Mars  

74.1 

—  Avril 

73.8 

—  Mai  

73.6 

—  Juin  

72.9 

—  Juillet  

73.1 

—  Août  

72.2 

—   Septembre. . 

72.5 

—  Octobre.... 

72.2 

—   Novembre . . 

72.2 

—  Décembre.. 

72.3 

1939  Janvier  .... 

72.0 

■Lnidex-number  montre  qu'une  légère  diminution  s'est 
produite  ;  elle  a  surtout  été  amenée  par  la  moins  value  que 
ion  a  eu  a  constater  dans  les  cours  des  métaux.  Le  blé  s'est 
maintenu  ferme,  le  mouton  est  devenu  moins  cher  tandis  crue 
e  cafe  s  est  tenu  à  un  niveau  plus  élevé.  La  tendance  a  été 
légèrement  plus  facile  pour  le  fer  et  le  charbon;  par  contre 
le  cuivre  est  tombé  de  63  liv.  st.  3;  4  la  tonne  à  58  liv  st  1  tâ 

S  H^,^  1ÎV-  f  -  à,124  liv'  st  3''8'  P™  ^s' textiles! 
le  lin  et  le  coton  sont  en  hausse  tandis  que  les  cours  du  jute 
s  inscrivent  au-dessous  du  niveau  précédent. 
En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
P«^res,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
ai&ji-u  =  100  dans  les  deux  cas)  : 

iMW  Sf89"  t1900  1907  1908  1909 

{Move™  FeV"  JUlUet  Mai  Dée'  J™ 

Prod.  ali- 

Matpre-           68     ^  65'8  712  735  ™.l  70.1 

mières..    76     74     57.0  81.9  79.8  88.9  74.0  73.5 

(60  ? 6m  i  w6S-?ri!  f lGS  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
=  100)^  Pai'iW  dG  15  1/2  d'agent  pour  1  d'or 


Movenne  1887-1896  

—  1897-1906  

—  1893   

—  1902   : 

—  1905  

—  1906   

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)  

—  Décembre  1904   \ 

—  Décembre  1905   ' 

—  Décembre  1906    ! 

—  Juillet  1907   

—  Septembre  1908  

—  Octobre  1908  

—  Novembre  1908  

—  Décembre  1908   

—  Janvier  1909  


Prix 

38  d.  3/4 
27  1/8 
35  5/8 
24  1/16 

27  13/16 
30  7/8 

21  11/16 

28  3/8 

30  ./. 
32  5/16 

31  15/16 
23  7/8 
23  1/4 

22  5/16 

23  3/16 
23  7/8 


Index-numbers 
=  63.8 
=  44.6 
=  58.6 
=  39.6 
—  45.8 
=  50.7 

=  as. 6 

=  46.6 
=  49.3 
=  53.1 
=  52.5 
=  39.2 
=  38.2 
=  36.7 
=  38.1 
=  39.2 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D  ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuell. 
Consolidés  anglais  (ch.  f .  25f r.20 j 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext..  4%i'ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  d'e  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  °;  1889  [ 

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York 
Haïti  5  %  1875  iremb.  à  300  fr.).. 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


février 


•a  a 

g  3 

c 

>  -  ~ 

§8 

à,  u 

a] 

96  85 

32  28 

3  10 

83  50 

33  40 

2  99 

99  60 

24  90 

4  01 

97  . . 

32  33 

3  C9 

480  .. 

19  20 

5  20 

86  "/5 

28  91 

3  46 

97  .. 

24  25 

4  13 

250  .. 

24  50 

4  08 

94  60 

31  53 

3  17 

94  40 

23  60 

4  23 

103  05 

27  48 

3  64 

87  25 

29  08 

3  41 

58  35 

19  45 

5  15 

86  90 

28  96 

3  46 

92  .. 

23  .. 

4  34 

69  95 

23  31 

4  29 

77  37 

19  41 

5  15 

99  25 

28  35 

3  53 

94  .. 

31  33 

3  19 

94  77 

23  69 

4  23 

96  40 

24  10 

4  n 

82  55 

20  63 

4  85 

104  90 

26  22 

3  81 

222 

U  80 

3  75  i 

ICI  75 

20  35 

4  92  1 

52  70|20  26 

4  25  1 

97  47 
f.5  20 
99  05 
97  .. 

4S2  .. 
88  25 
97  25 

250  .. 

94  60 

95  70 
103  .  . 

87  25 
58  75 
87  60 
92 
71  60 
78  20 
101  50 
96 
95  20 


97  50 

83  25 


105  or 


32  49 
34  08 
24  76 
32  33 
19  28 
29  41 
24  31 
24  50 

31  53 
23  92 

27  46 
29  08 
19  58 
29  20 
23  .. 
23  86 
19  55 

28  71 

32  .. 
23  80 


24  37 
20  81 

26  41 

15  '.. 
20  60 
20  30 


3  08 

2  94 

4  04 

3  09 

5  20 

3  40 

4  11 
4  08 

3  17 

4  18 
3  64 
3  41 

5  12 

3  42 

4  34 

4  20 

5  12 
3  48 

3  12 

4  C0 


4  11 

4  80 

3  78 

6  66 
i  85 

4  92 


Mon  Fi 


Europe.  —  France.  La  semaine  qui  prend  fin  a  été 
très  bonne  au  double  point  de  vue  de  la  tenue  de  la 
Lote  et  de  1  activité  des  échanges.  L'arrangement  in- 
tervenu entre  la  France  et  l'Allemagne  au  sujet  du 
Maroc,  a  produit  une  impression  très  favorable.  D'au- 
tre part,  les  demandes  qui  sont  signalées  au  comptant, 
prouvent  que  nos  capitalistes  ont  repris  le  chemin  de 
la  Bourse.  Les  dispositions  restent  donc  très  favora- 
bles ;  aussi  est-on  amené  à  croire  que  les  avances  déjà 
conquises  vont  s'accentuer  progressivement. 

Les  disponibilités  sont  toujours  très  abondantes. 
Notre  liquidation  de  quinzaine,  qui  aura  lieu  lundi, 
devra  donc  s'effectuer  dans  d'excellentes  conditions. 

Allemagne.  —  Le  8  février  a  été  signé  à  Berlin. entre 
M.  de  Schœn,  ministre  des  Affaires  étrangères  d'Alle- 
magne, et  M.  Cambon,  ambassadeur  de  France,  un 
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Les  souverains  anglais  sont  en  ce  moment  à  Berlin; 
l'accueil  officiel  est  chaleureux,  celui  du  public  plus 
réscrv  8  . 

La  ReichsbçtnJi,  contre  toutes  les  prévisions,  n'a  pas 
abaissé  le  taux  de  son  escompte,  qui  reste  h  4  0/0, bien 
que  le  taux  de  l'escompte  hors  banque  soit  à  1  7/8  0  0. 

Angleterre.  —  La  presse  s'occupe  presque  unique- 
ment' du  vovage  des  souverains  anglais  à  Berlin  :  on  a. 
l'assurance  que  cette  visite  ne  sera  pas  sans  influence 
politique.  . 

La  situation  monétaire  s'est  encore  améliorée;  la 
Banque  renforce  son  encaisse. 

Il  doit  être  émis  le  12  courant  2.500.000  Liv.  st.  de 
bons  du  Trésor  à  six  mois  en  remplacement  d'une 
même  somme  qui  vient  à  échéance  le  17. 

En  janvier,  les  importations  de  marchandises  se 
sont,  élevées  à  53.511.000  liv.  st.,  contre  56.363.000  en 
janvier  1908,  et  les  exportations  à  35.490.000,  contre 
41.006.000  livres  sterling. 

Autriche.  —  On  évalue  à  165  millions  de  couronnes 
environ  le  dommage  que  le  boycottage  des  produits 
austro-hongrois  par  la  Turquie  a  causé  au  pays. 

La  session  du  Reichsrath  autrichien  a  été  déclarée 
close  à  la  suite  des  scandales  qu'y  a  produits  l'obs- 
truction systématique  des  Tchèques. 

Le  oouvernement  hongrois  a  demandé  au  Cabinet  de 
Vienne  la  séparation  de  la  Banque  austro-hongroise  et 
la  création  d'une  Banque  hongroise  autonome. 

En  1908,  les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien  ont 
encaissé  450.145.000  couronnes,  en  augmentation  de 
17.457.466  couronnes  sur  1907. 

Belgique.  —  Les  bonnes  dispositions  de  la  Bourse  de 
Bruxelles  se  sont  encore  accentuées  :  les  fonds  d'Etats 
et  les  Mines  d'or  sont  fermes.  Les  valeurs  sidérurgi- 
ques sont  très  résistantes  aussi. 

Espagne.  —  Le  concours  pour  la  réfection  de  l'es- 
cadre a  été  jugé  en  faveur  du  groupe  Vickers  ;  mais 
cette  décision  ne  sera  pas  acceptée  sans  protestation. 

Le  Ministre  des  Finances  a  déjà  fait  connaître  les 
grandes  lignes  du  budget  de  1910  ;  il  projette  un  im- 
pôt général  sur  le  revenu. 

En  1908,  les  recettes  budgétaires  se  sont  élevées  au 
total  général  de  1.082.321.170  pesetas  et  les  dépenses 
au  total  de  1.037.586.874. 

Grèce.  —  En  1907,  la  production  du  tabac  s'est  élevée 
à  4. 706.663 kilogrammes,  contre  8.002.127  kilogrammes 
en  1900. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  Chemin  de  fer  de  Soroca- 
bana,  dont  les  recettes  sont  affectées  à  l'Emprunt  de 
Sao-Paulo,  a  fait  en  1907,  une  recette  nette  de  7.980.966 
francs,  contre  uné  moyenne  de  6.820.254  fr.  dans  les 
huit  dernières  années. 

Etats-Unis.  —  Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'an- 
née fiscale  1908-1909,  les  recettes  publiques  ont  atteint 
293.422.900  dollars  et  les  dépenses  358.003.000  dollars. 

En  1908,  l'immigration  aux  Etats-Unis  a  été  de 
410.3Î9  personnes,  contre  1  334.166,  en  1907. 

A  la  Bourse  de  New-York,  la  fermeté  domine. 

Mexique.  —  Dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'année 
fiscale  de  1908-1909,  les  importations  se  sont  élevées 
ù  60.042.946  piastres,  contre  103.486.944  piastres,  dans 
la  même  période  de  1907-1908  ;  les  exportations  se 
sont  élevées  à  88.561.495  piastres,  contre  109.918.774. 
Dans  les  chiffres  de  l'exportation,  les  métaux  précieux 
figurent  pour  44.7^1.360  piastres,  contre  60.768.176. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Nous  publions,  page  222, 
une  étude  SUT  l'industrie  cotonnière  aux  Indes. 
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La  Politique.    -  Suite  de  la  di»cu6sion  de  I  inipOi  VU  le  revenu 

à  la  Chambre. 

La  discussion  de  l'impôt  sur  le  revenu  se  poursuit  à 
la  Chambre.  Jeudi  dernier,  on  s'était  arrêté  à  1  article 
80  ;  mais  il  restait  à  statuer  sur  un  amendement  a 
l'article  74  présenté  par  M.  Monsservin  et  pris  en  con- 
sidération, puis  sur  l'article  75  renvoyé  ù  la  comniis- 

M°B  convient  de  rappeler  que  l'article  74  vise  la  fraude 
et  donne  à  l'administration  des  finances  les  moyens 
propres  à  la  découvrir.  Il  y  est  question  de  la  triple 
cotisation  imposée  comme  amende  au  contribuable 
omis  sur  les  rôles  par  suite  du  défaut  de  déclaration. 
Pour  l'article  75,  il  s'agit  de  l'établissement  des  rôles 
de  l'impôt  complémentaire. 

Dans  la  séance  de  lundi  dernier,  1  article  / 1  a  ete 
renvoyé  une  fois  de  plus  à  la  commission  et  l'article 
75  a  été  adopté  à  la  majorité  de  U8  voix  contre  119  sur 
537  votants. 

Les  articles  80,  81,  82  et  83  sont  ensuite  venus  en 
discussion  dans  les  dispositions  suivantes  que  nous 
abrégeons  : 

Art.  80  (ancien  article  ?9).  —  Le  droit  du  timbre  par  abon- 
nement et  le  droit  annuel  de  transmission  auxquels  sont  assu 
jettis  les  actions,  obligations,  titres  d'emprunts,  quelle  qu'en 
soit  la  dénomination,  sont  supprimés  et  remplacés  :  1'  par  un 
droit  de  timbre  au  comptant  de  2  francs  par  100  francs; 
2  par  une  taxe  annuelle  supplémentaire  de  1  p.  100  ^  sur  le 
revenu  des  titres  susvisés  qui  s'ajoutera  à  l'impôt  de  la 
troisième  catégorie  prévu  par  l'article  16.  Ces  divers  droits 
sont  applicables  aux  titres  de  rentes,  emprunts  et  autres 
effets  publics  des  gouvernements  étrangers,  etc. 

Art.  81.  —  Le  droit  de  timbre  au  comptant  n'est  pas  sou- 
mis aux  décimes;  il  est  perçu  (avec  quelques  restrictions;, 
sur  la  valeur  nominale  de  chaque  titre  ou  coupure  considéré 
isolément,  mais  sans  minimum. 

Art.  82  (ancien  article  81).  —  L'émission,  la  mise  en 
souscription,  l'exposition  en  vente,  l'introduction  sur  le 
marché,  le  remboursement,  la  conversion  ou  la  cote  des  titres 
désignés  dans  les  deux  articles  précédents  ne  peuvent  être 
annoncés  ou  effectués  en  France  sans  qu'il  ait  été  fait  une 
déclaration  préalable,  etc. 

Art.  83  (ancien  art.  82).  —  La  négociation,  l'énonciation 
dans  un  acte  ou  écrit  quelconque  ne  peuvent  être  effectués  en 
France  lorsque  les  titres  n'ont  pas  acquitté  le  droit  de  timbre 
au  comptant. 

L'article  80,  modifié,  a  été  adopté  ainsi  que  les  arti- 
cles 81,  82  et  83. 

Au  cours  de  la  séance  de  mardi,  d  autres  artictes  : 
83  bis-,  84,  85,  86,  ont  été  adoptés  de  même  que  l'article 
87,  qui  impose  aux  banquiers  et  Sociétés  de  crédit  la 
tenue  d'un  répertoire  d'envois  de  titres  ou  de  coupons. 


-vw  Le  5  février,  le  Sénat  a  adopté,  au  scrutin  public,  à 
l'unanimité  de  267  votants,  le  projet  de  loi,  adopté  par  la 
Chambre  des  députés,  portant  ouverture  au  ministère  de 
l'Intérieur,  sur  l'exercice  1909,  et  annulation,  sur  l'exercice 
1908,  d'un  crédit  supplémentaire  de  600.000  fr.  pour  secours 
d'extrême  urgence.  . 

Le  Sénat  a  ensuite  examiné  la  proposition  de  loi  tendant  a 
compléter  l'article  389  du  Gode  civil,  relatif  à  l'administra- 
tion légale  du  père.  L'article  unique  a  été  adopté  avec  cette 
réserve  que  la  haute  assemblée  passerait  à  une  deuxième 
délibération.  ,  ..... 

Le  même  jour,  la  Chambre  s'est  occupée  des  incidents  de 
Saint-Pierre  et  Miquelon.  A  la  majorité  de  400  voix  contre  30, 
sur  430  votants,  l'ordre  du  jour  motive,  accepté  par  le  gou- 
vernement, a  été  adopté. 

~w  Le  Journal  Officiel  du  6  février  a  publié  le  décret  au- 
torisant le  gouvernement  général  de  l'Afrique  occidentale 
Eramçaise  à  réaliser  une  seconde  somme  de  30  millions,  à  va- 
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loir  sur  l'emprunt  de  100  millions  prévu  par  la  loi  du  £3  jan- 
vier 1907. 

Le  Gonseil  des  ministres  s'est  réuni  le  6  février,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

La  séance  a  été  presque  entièrement  consacrée  à  l'examen 
des  questions  que  soulève  la  revision  du  tarif  douanier  en 
vue  du  débat  qui  doit  s'ouvrir  à  la  Chambre  le  22  février. 

~v  A  la  séance  de  la  Chambre  du  8  février,  M.  Allemane 
a  posé  au  ministre  du  Travail  une  question  sur  la  grève  des 
linotypistes.  Après  une  réplique  de  M.  Viviani  sur  le  rôle 
des  inspecteurs  du  travail,  l'incident  a  été  clos. 

La  Chambre  a  repris  ensuite  la  discussion  de  l'impôt  sur 
le  revenu. 

M.  Catulle  Mendès  et  M.  Coquclin  cadet  sont  morts 
lundi  dernier. 

w.  Les  ministres  se  sont  réunis  mardi  en  conseil  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

M.  Pichon,  ministre  des  affaire!  étrangères,  a  saisi  le  con- 
seil do  l'accord  conclu  entre  le  gouvernement  allemand  et  le 
gouvernement  français  au  sujet  du  Maroc,  accord  dont  nous 
donnons  d'autre  part  le  texte. 

•~v  Dans  sa  séance  du  9  février,  le  Sénat  a  adopté  le  projet 
de  loi,  autorisant  des  avances  aux  Sociétés  coopératives  agri- 
coles de  l'Algérie.  Puis  il  a  repris  la  discussion  de  la  propo- 
sition de  loi  sur  le  paiement  des  salaires  des  ouvriers.  Les 
articles  2  Des  époques  de  paiement  des  salaires),  4  ;  Des 
retenues  ou  amendes)  ont  été  renvoyés  à  la  Commission'. 
L article  5  (Des  inspections  du  travail)  a  été  adopté. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  la  première  délibération 
sur  la  proposition  de  loi  de  M.  Ernest  Moins. 

L'article  premier  (abrogation  de  l'article  10  du  Code  d'ins- 
truction criminelle  ;  modification  de  l'article  120  du  Code 
pénal)  a  été  adopté,  ainsi  que  les  articles  2  à  7  et  dernier 
portant  modification  des  articles  112  à  120,  125  et  1^6  135  et 
136,  421,  37,  38,  39,  87,  89  et  90  du  Code  d'instruction'  crimi- 
nelle, 505,  olO,  ol3  et  516  du  Code  de  procédure  civile. 

~~  Le  président  de  la  République  a  reçu  la  lettre  par 
laqnelle  S.  Ex.  M.  le  général  François-Antoine  Simon  lui 
notifie  son  élection  à  la  présidence  delà  République  d'Haïti. 

Par  décret  inséré  au  Journal  Officiel  d'hier,  le  bureau 
des  longitudes  est  ainsi  constitué  pour  l'année  1909  •  Prési- 
dent, M.  Poincaré  ;  vice-président,  M.  Bigourdan  et  secrétaire 
M.  Deslandres. 
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La  Situation  Économique  et  Financière 
DE  L'ITALIE 

IL  Population,  Émigration 

Le  premier  recensement  du  royaume  d'Italie  a 
ete  tait  le  31  décembre  1861  ;  mais,  à  cette  date  la 
}  enetie,  certains  districts  de  la  province  de  Man- 
toue,  et  la  province  actuelle  de  Rome  n'avaient 
pas  ete  annexés.  La  superficie  de  l'Italie  n'était 
alors  que  de  281.226  kilomètres  carrés,  et  le  recen- 
sement avait  compté  25  millions  d'habitants  ;  en 
18/1,  on  dénombra  26.801.154  habitants  pour  une 
superficie  de  296.305  kilomètres  carrés  ;  en  1881 
g.  159.628  pour  288.540  kilomètres  carrés  ;  en  190L 
8&.47»,%8  pour  286.682  kilomètres  carrés,  au 

LiSSv^^011  était  év^uée  à  33  mil- 
lions 640.  710  habitants. 

îSïflS^HS^x^J861  à  1871  avait  été  ^ 
Iw  LVJî  r'1  !  1881'  de  6'19  °/0;  de  1881  à 
1J01  cest-a-dire  dans  une  période  de  vingt  an- 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°891. 


nées,  le  recensement  de  1891  n'ayant  pas  été  effec- 
tue) elle  a  atteint  14.11  0/0,  ou  7.05  0/0  par  période 
de  dix  ans  ;  de  1901  à  1907,  c'est-à-dire  en  bespace 
de  six  ans,  l'augmentation  a  été  de  3.59  0/0,  ce  qui 
c°rJespond  à  un  accroissement  moyen  annuel 

Voici  un  tableau  de  la  population  par  province, 
lors  des  deux  derniers  recensements,  avec  les  chif- 
fres comparatifs  au  1er  janvier  1907  : 

Population  du  royaume  d'Italie 


Provinces 


Lombardie  . 

Sicile  

Piémont  .... 
Cainpanîe  . . 

Vénétië  

Toscane  

Emilie  

Pouilles. . . . 
Abruzzcs. . 
Ca  labre.... 

Latium  

Ligurie  

Marches  

Sardaigne . . . 

Ombrio  

Basilicate  . . . 

Totaux. 


Habitants 

31  déc.  1881 

10  fovr.  1901 

P'janv.  1907 

3.680.615 

4.282.728 

4.497.327 

2.927.901 

3. 529. 7!  m 

3.571.771 

3. 070. «50 

3.317,406 

3.423.854 

2.896.577 

3.160.448 

3.199.163 

2.814.173 

3.134.467 

3.368.117 

2. 208. 809 

2.549.147 

2.656.382 

2.183.391 

2.445.035 

2  510.175 

1.589.064 

1.959.668 

2.041.399 

1.317.215 

1.441.551 

1.455.086 

1.257.883 

1.370.208 

1.411.348 

903.472 

1.196.909 

1.278.369 

892.373 

1.077.473 

1.157.784 

939.279 

1.060.665 

1.070.055 

082.002 

791. 75 i 

841.417 

572.060 

667.210 

688.078 

524.504 

490.785 

470.385 

28.459.628 

32. 475. «53 

33.640.710 

La  population  italienne  est  très  agglomérée  :  la 
densité  moyenne  atteint  118  habitants'par  kilomè- 
tre carré,  et  s'élève  jusqu'à  191  habitants  en  Cam- 
panie.  L'Italie  n'échappe  cependant  pas  à  la  loi  qui 
pousse  les  habitants  des  campagnes  à  émigrer 
vers  les  grandes  villes  :  tandis  que  la  population 
rurale  et  celle  des  petites  cités  reste  stationnaire 
celle  de  Rome,  de  Milan,  de  Gênes,  et  de  tous  les 
grands  centres,  enregistre  d'importantes  augmen- 
tations. 

..* 
*  * 

L'Italie  est  le  pays  de  l'Europe  qui  fournit  le 
plus  tort  contingent  à  l'émigration.  Le  nombre  des 
émigrants  italiens  a  été  de  704.675  en  1907  dont 
415.901  pour  les  pays  au  delà  de  l'Océan,  et  288.774 
pour  les  différentes  contrées  de  l'Europe  et  du  bas- 
sin de  la  Méditerranée. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche 
de  l'émigration  italienne  depuis  1891  : 

Emigration  italienne  de  1891  à  1907 
Pour  les 
pays 


Années 


1899 . . 
1900 . . , 
1901 . . 
1902... 
1903 . . 
1904 . . , 
1905 . . 
1906 . . . 
1907 . . . 


transatlantiq 


187.575 
114.246 
138.982 
111.898 
184.518 
194.247 
172.078 
135.912 
140.767 
166.F.03 
279.674 
284  654 
282.435 
252.366 
447.083 
511.935 
415.901 


Pour  l'Europe 

et  la 
Méditerranée 


106.056 
109.421 
107.769 
113.425 
108.663 
113.235 
127.777 
147.803 
167.572 
186  279 
253  571 
246.855 
225.541 
218.825 
279.243 
276.042 
288.774 


Total 


293.631 

223.667 

246.751 

225.323 

293.181 

307.482 

299.855 

283.715 

308.339 

352.782 

533.245 

531.509 

507.976 

471.191 

723.331 

787.977 

704.675 


L'augmentation  de  l'émigration  totale  a  donc 
été,  pendant  les  quinze  dernières  années,  de 
481.008  individus,  soit  215  0/0.  Le  courant  a 
été  particulièrement  actif  pendant  les  trois  an- 


200 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


nées  1905,  1906  et  1907,  avec  un  chiffre  moyen 
annuel  de  739.661  individus,  alors  quelamoyenne 
annuelle  des  quinze  années  1892-1907  ressort  seu- 
lement à  438.688. 

En  1907,  sur  100  émigrants,  81  partirent  seuls,  et 
19,  par  groupes  de  familles;  ces  chiffres  montrent 
que  les  émigrations  définitives  avec  départ  de 
familles  entières  sont  relativement  nombreuses. 
La  proportion  élevée  de  l'émigration  permanente 
est  due  au  malaise  économique  dont  ont  souffert, 
pendant  les  dernières  années  ,  les  provinces 
agricoles  :  cette  catégorie  d'émigrants  vient,  en 
effet,  des  régions  méridionales  et  du  Piémont  ;  le 
Latium,  l'Ombrie,  les  Marches  et  la  Ligurie  en 
donnent  le  plus  petit  nombre,  et,  en  consi- 
dérant la  profession  de  ceux  qui  s'expatrient,  on 
constate  que  les  classes  qui  ont  fourni  le  plus  tort 
contingent  sont  les  agriculteurs  et  les  bergers,  au 
nombre  de  212.759  en  1907  :  les  journaliers  vien- 
nent ensuite,  avec  183.129;  puis  les  maçons  et 
plâtriers,  avec  73.173;  autres  ouvriers  d'industries 

diverses,  81 .977. 

Il  convient  d'observer  ici  que  cette  population, 
qui  émigré  chaque  année  sans  esprit  de  retour,  est 
composée  d'éléments  jeunes  et  robustes  qui  vont 
fonder  dans  les  régions  américaines  autant  de 
colonies  nouvelles,  conservant  les  qualités  de  leur 
race  et,  notamment,  la  frugalité  et  le  sens  de  1  éco- 
nomie. 

Nullement  noyée  dans  ces  peuples  nouveaux, 
cette  population  conserve  son  attachement  au 
pays  natal,  et  c'est  vers  lui  qu'elle.envoie  chaque 
année  les  produits  de  son  travail.  L'or  qui  a  été 
envoyé  dans  le  royaume  depuis  une  vingtaine 
d'années  tient  une  large  place  dans  le  total  des 
éléments  invisibles  qui  ont  progressivement  relevé 
le  solde  actif  de  la  balance  économique  du  pays  et 
ramené  son  change  au  pair. 

III.  Agriculture  et  Industrie 

C'est  une  opinion  courante  que  l'Italie  tire  ses 
principales  ressources  de  l'agriculture;  il  est,  en 
effet,  incontestable  que  ce  pays  renferme  des  zones 
d'une  grande  fertilité;  mais  la  production  de  son 
sol  est  restée  à  peu  près  stationnaire  pendant  les 
vingt  dernières  années,  et  il  a  fallu,  pour  quil  en 
augmentât  la  valeur,  que  l'Italien  mît  en  valeur  une 
étendue  considérable  de  terres  improductives  et 
s'inspirât  des  besoins  des  marchés  extérieurs. 

La  superficie  totale  de  l'Italie  est  de  28.668.200 
hectares.  Sur  cette  surface,  le  sol  productif  est 
de  20.248.000  hectares,  et  8.420.200  hectares  res- 
tent sans  production  ou  sont  occupés  par  des  lacs, 
étangs,  marais,  vallées  submersibles,  neuves, 
cours  d'eau,  canaux  navigables,  routes,  voies  ter- 
rées, villes,  villages  et  rivages  de  la  mer. 

Les  terres  productives  se  divisent  ainsi  : 

Répartition  du  sol  productif  de  l'Italie  en  1906 

Hectares 

Terrains  do  culture   lS'î?o'nîS 

gbâtajgneraiej  

Terrains  boises   ïka  nnn 

Pâturages  alpestres.   ••■r>9-000 


'l  otal. 


20.248.000 


production  agricole  italienne  au  cours  ues  quinze 
dernières  années  : 

Production  agricole  italienne,  de  1891  a.  1Î07 

(En  milliers  d' hectolitres) 

Vins 


Années 

Blé 

Mais 

1891 .... 

49.852 

25.539 

18y2  

40.767 

25.419 

47.654 

29 . 168 

1894...-. 

42.850 

21.004 

18«5.... 

41.499 

2'».  838 

1H9-S. . . . 

51.180 

28.160 

1897... . 

30.630 

23.220 

1898.... 

48  400 

28.065 

1899.... 

48.000 

31.2C0 

1900.... 

47.130 

29  350 

1901.... 

55  240 

33.540 

190-2.... 

46.200 

23.75) 

1903. . . . 

05.000 

31.300 

1904.... 

59.074 

31.9-8 

1905.... 

56.561 

84.276 

1906. . . . 

62.185 

32.776 

1-07.... 

62.566 

31.192 

Riz 


6.933 
7.260 
4.850 
5.738 
5.994 
8.  -61 
6.430 
6.180 
6.650 
6.P09 
6.150 
6.725 
9.660 
9.647 
8.584 
9.244 
10.450 


36.992 
3  5.972 
32.164 
25.817 
24.216 
28.3  « 
25.35) 
32.!  160 
32.500 
34.810 
44.180 
41. "40 
35.100 
40.878 
29.289 
29.784 
56.626 


Huile 
d'olive 


2.740 
1.686 
IMl 
2.120 
2.894 
1.912 
1.800 
2.5  0 
870 
1.493 
3.150 
1. 185 
3.260 
1.691 
3  412 
1.113 


Les  principaux  produits   agricoles  de  l'Italie 
■  nt  le  blé,  le  maïs,  le  vin  et  l'huile  d'olive. 
Lé  tableau  suivant  permet  enfin  de  suivre  la 


La  production  movenne  annuelle  du  blé,  qui 
avait  atteint  51  millions  d'hectolitres  pendant  la 
période  quinquennale  1870-1875.  n'a  plus  été  que 
de  45  millions  pendant  les  douze  années  1891-190 1  : 
les  besoins  du  pays  étant  évalués  à  55  millions 
d'hectolitres  environ,  l'Italie  a  donc  dû  demander 
à  l'étranger  une  partie  de  son  alimentation  fonda- 
mentale, soit  en  pain,  soit  en  pâtes.  Afin  d'arrêter 
cette  diminution  provoquée  par  la  baisse  des  prix, 
il  a  fallu  protéger  la  culture  du  blé  par  des  droits 
qui,  de  1  lire  40  au  début,  ont  été  élevés  dans  la 
suite  à  7  lire  50  le  quintal.  Ces  mesures  de  protec- 
tion ont  été  efficaces, puisque  la  production  du  ble 
a  atteint,  pendant  les  cinq  années  1903-190 ï,  01 .0  i  i 
hectolitres. 

L'étendue  de  terres  où  l'on  cultive  chaque  année 
le  maïs  dépasse  1.800.000  hectares.  Le  produit 
moyen  est  de  30  millions  d'hectolitres,  avec  un 
maximum  de  34  et  un  minimum  de  21  millions 
d'hectolitres.  Le  maïs  constitue  la  base  de  1  ali- 
mentation des  paysans  italiens  ;  ce  produit  donne 
lieu  en  outre,  à  un  commerce  relativement  im- 
portant avec  plusieurs  Etats  du  Nord  et  de  l'Ouest 
de  l'Europe.  .  .,    ..  „ 

La  production  du  riz  est  vraiment  providentielle 
dans  certaines  terres  où  aucune  autre  plante  her- 
bacée ne  pourrait  être  cultivée,  notamment  dans 
la  vallée  du  Pô.  La  surface  des  terrains  ou  1  on 
cultive  le  riz  a  été  de  151.000  hectares  en  190/, 
avec  une  production  de  10.450.000  hectolitres; 
l'exportation  du  riz  présente  une  certaine  impor- 
t  &  n  cg 

Dans  la  catégorie  des  céréales  viennent  ensuite 
l'oroe,  le  seigle  et  l'avoine  qui,  pris  ensemble,  don- 
nent une  production  movenne  annuelle  qui  oscille 
autour  de  12  millions  d'hectolitres.  Ces  produits 
servent  presque  exclusivement  à  la  consommation 
intérieure.  .  . 

La  superficie  plantée  en  vignes,  qui  n  était  que 
de  1  800.000  hectares  en  1880,  atteint  aujourd'hui 
3  780.000  hectares,  c'est-à-dire  qu'elle  a  augmente 
de  110  0/0;  mais,  soit  que  les  reconstitutions  aient 
été  défectueuses,  soit  que  les  maladies  en  aient 
compromis  le  résultat,  le  rendement <d  ailleurs 
très  irrégulier,  a  été  un  peu  inférieur  a  ob.500.00U 
hectolitres  pour  la  moyenne  des  quinze  années 
1892-1907.  La  récolte  de  1907  a  été  particulièrement 
abondante,  avec  56.600.000  hectolitres,  et  les  effets 
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de  cette  surproduction  se  font  actuellement  dure- 
ment sentir  sur  la  viticulture  italienne. 

Les  oliviers  occupent  une  superficie  de  1.100.000 
hectares,  avec  une  production  moyenne  annuelle 
de  2  millions  d'hectolitres  d'huile;  enfin,  on  évalue 
à  16.700.000  le  nombre  des  orangers  et  des  citron- 
niers. 


* 


Ainsi  qu'on  pourra  le  constater  en  étudiant  le 
commerce  extérieur,  l'Italie  profite,  en  ce  mo- 
ment, au  point  de  vue  industriel,  d'une  transfor- 
mation remarquable,  et  devient  peu  à  peu  un  pays 
de  grande  industrie.  Les  statistiques  établissent, 
en  effet,  que  ce  pays  s'efforce  de  diminuer  l'im- 
portation des  objets  manufacturés  en  travaillant 
lui-même  les  matières  premières,  et  qu'il  déve- 
loppe la  production  de  certains  articles  pour  de- 
venir à  son  tour  exportateur. 

Un  seul  chiffre  nous  permettra  de  nous  rendre 
compte  des  progrès  accomplis  en  l'espace  de  vingt- 
cinq  ans:  les  importations  de  charbon,  qui 
n'étaient  que  de  60  millions  de  francs  en  1880,  ont 
atteint  196  millions  de  francs  en  1906. 

D'après  la  statistique  du  Corps  royal  des  Mines, 
la  production  minière  de  l'Italie  a  été  évaluée,  en 
1907,  à  87.939.440  lire;  la  valeur  de  cette  produc- 
tion était  seulement  de  74.301.819  lire  en  1892. 

C'est  le  minerai  de  soufre  qui  constitue  la  prin- 
cipale richesse  minière  de  l'Italie  ;  le  zinc  et  le 
plomb  viennent  ensuite  ;  puis  le  fer,  le  cuivre  et 
les  combustibles  fossiles.  Voici,  pour  les  dix  der- 
nières années,  un  tableau  de  la  production  des 
minerais,  en  quantité  : 

Production  des  minerais,  de  1898  à  1907 
(En  tonnes] 


Minerai 

Autres  minerais 

Années 

Minerai 
de  soufre 

de  plomb 
argent 
et  zinc 

Mé- 
talliques 

Non  mé- 
talliques 

Totaux 

1898.... 

3.362.841 

166.464 

397.512 

511.261 

4.438.073 

1899.... 

3.763.20^ 

182.215 

490.304 

547.183 

4. 982. «08 

190Q.... 

3.6-28  643 

175.866 

498.920 

657.656 

4.960.585 

1901.... 

3.726.916 

179.714 

514.909 

615.130 

5.036.-69 

1902.... 

3. 381. 671 

174.716 

530.208 

592.139 

4.878.732 

1903..  . 

3.6  0.532 

200.369 

P68.329 

556  818 

5.106.038 

1934.... 

3.539.444 

191.354 

752.491 

573.672 

5<. 058.951 

1903.... 

3.760.534 

187. 03 i 

708.695 

608.809 

5.265.072 

1916.... 

3.273.901 

196.744 

770.271 

694.022 

4.934.938 

1907.... 

2.787.765 

204.298 

933.041 

720.614  I 

4.645.716 

Cette  production,  qui  est,  en  1907,  un  peu  infé- 
rieure à  celle  de  1906,  est  donnée  par  928  mines 
productives,  dont  522  de  soufre,  132  de  zinc  et  de 
plomb,  42  de  combustibles  fossiles,  40  de  fer, 
39  de  cuivre.  24  de  sel  gemme,  22  de  graphite, 
11  d'acide  borique,  etc.. 

Après  la  production  des  mines,  nous  devons 
donner  celle  des  usines  métallurgiques.  Sa  valeur 
a  été  estimée  à  422.401.816  lire,  contre  122  mil- 
lions 466.993  lire  en  1897  en  1907.  Le  seul 
rapprochement  de  ces  deux  chiffres  montre  les 
progrès  considérables  qui  ont  été  réalisés  par 
l'industrie  métallurgique  italienne  au  cours  de 
ces  dix  dernières  années. 

En  ce  qui  concerne,  en  particulier,  l'industrie 
sidérurgique,  nous  trouvons  quelques  renseigne- 
ments très  intéressants  dans  une  conférence  faite 
par  l'ingénieur  François  Massarelli  et  reproduite 
dans  un  récent  Bulletin  de  la  Chambre  de  Com- 
merce française  de  Milan.  D'après  les  chiffres 
fournis  par  le  conférencier,  voici  comment  se 


résume,  par  régions,  la  production  sidérurgique 
italienne  en  1907  : 

Production  sidérurgique  italienne  en  1807 

Valeur  en  millions  de  lire 


Régions 


Ligurie  

Lombardie  . . 

Toscane  

Piémont 
Napolitaine  . 

Vénétie  

<  hnbrie  

Emilie  


Totaux.. 


Force 
cliev. 
vapeur 


21  229 
7.296 

13.055 
4.972 
3.320 
1.940 
8.420 
44 


Ou- 


6U.2~'5| 


vriôrs 

Fer 

Acier 

en  pain 

Total 

9.818 

11.6 

59.4 

71.0 

2.858 

o'.'o 

21.6 

4.5 

27.0 

4.5VU 

11.2 

7.1 

8.6 

26.9 

2.393 

6.1 

8.9 

15.0 

1 . 572 

2.8 

5.8 

8.6 

492 

4.6 

2.2 

6.8 

2.536 

0.2 

6.9 

7.1 

47 

0.2 

0.2 

24.207 

12.1 

54.2 

96.3 

162.6 

En  comparant  l'activité  sidérurgique  des  diver- 
ses régions  italiennes,  on  voit  que  c'est  la  Ligurie 
qui  marche  en  tête,  avec  presque  la  moitié  de 
la  production  totale,  et  environ  les  2/3  de  celle  de 
l'acier.  Pour  le  fer,  c'est  la  Lombardie  qui  tient  la 
première  place;  pour  la  fonte,  c'est  la  Toscane 
qui  vient  au  premier  rang. 

L'Italie  s'affranchit  ainsi,  peu  à  peu,  de  l'indus- 
trie métallurgique  étrangère,  et  l'initiative  prise 
par  le  Gouvernement  en  demandant  aux  chantiers 
nationaux  la  construction  de  ses  navires  de  guerre, 
a  donné  une  impulsion  salutaire  à  toutes  les  indus- 
tries connexes. 

De  pareilles  constatations  auraient  pu  être  faites 
pour  la  construction  du  matériel  des  chemins  de 
fer  qui,  après  être  parvenue  à  pourvoir  aux  be- 
soins du  pays,  concourt  avec  succès  dans  les  four- 
nitures étrangères.  Les  initiatives  qui  ont  créé 
l'outillage  d'Etat  ont  éveillé  dans  le  pays  d'autres 
ferments  d'activité  :  un  grand  nombre  d'industries 
se  sont  ainsi  organisées  ou  développées,  dont  on 
comprendra  que  nous  ne  puissions  donner  l'énu- 
mération. 

Nous  nous  bornerons  à  dresser  le  tableau  d'en- 
semble suivant,  qui  donne  une  idée  assez  précise 
de  la  situation  générale  de  l'industrie  italienne  : 

Situa' on  générale  de  l'industrie  italienne  en  1906  et  en  1S07 


1900 

1S07 

Mines, 
carriè- 
res, 
usines, 
fabriq. 
fours 
actifs, 
etc. 

Valeur 
totale 
de  la 
pro- 
duction 

Nom- 
bre 
d'ou- 
vriers 

Mines, 
carriè- 
res, 
usines , 
fabriq. 
fours 
actifs, 
etc. 

Valeur 
totale 
de  la 
pro- 
duction 

Nom  - 
bre 
d'ou- 
vriers 

Millier' 

Millier 

Mines  (1  .... 

de  lire 

de  lire 

1.205 

92.718 

62.558 

1.358 

87.939 

59 . 597 

Usines  métal- 

lurgiques et 

minéralurg. 

1.185 

410.021 

46.378 

1.091 

422.402 

47.050 

Produits  chi- 

miques  

268 

102.325 

10.39"; 

275 

123.552 

10.992 

Tourbières  . . 

45 

263 

564 

35 

819 

Carrières. . . . 

11.555 

48.0 £6 

15.658 

12.045 

50.320 

67.921 

C i in e n  i  s  et 

chauxbydr.. 

céramiqueel 

verrerie .... 

11.345 

136.988 

96.GO0 

11.426 

144.6421  97.204 

Une  mention  toute  particulière  doit  être  faite 
également  pour  l'industrie  textile,  ainsi  que  poul- 
ies papeteries  et  les  sucreries. 

En  ce  qui  concerne  ces  dernières,  notamment, 


(1)  Y  compris  les  mines  et  recherches  actives,  mais  non 
productives. 
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la  production  du  sucre,  qui  était  seulement  de 
11.473  quintaux  en  1894,  s'est  élevée  progressive- 
ment, pour  atteindre,  en  l!)0(i,  939.158  quintaux. 

Le  développement  des  industries  textiles  est  non 
moins  remarquable  :  la  production  italienne  de 
cocons,  qui  était  de  45  millions  de  kilogrammes 
en  1892,  a  dépassé  57  millions  de  kilogrammes  en 
1907,  et  la  quantité  de  soie  produite,  y  eomprie 
celle  fournie  par  les  cocons  étrangers,  est  passée, 
pendant  le  même  temps,  de  4.070.000  à  0.173.000 
Icilogrammes. 

En  considérant  dans  leur  ensemble  les  produits 
textiles,  les  importations  de  ces  produits,  qui 
étaient  de  356  millions  de  lire  en  1891,  ont  atteint 
671  millions  de  lire  en  1906,  tandis  que  les  expor- 
tations ont  progressé  de  428  millions  a  903  mil- 
lions de  lire.  En  quinze  ans,  l'excédent  des  expor- 
tations de  produits  textiles  sur  les  importations 
s'est  avancé  de  72  à  232  millions  de  lire,  soit  une 
augmentation  de  222  0/0. 

Ces  chiffres  sont,  on  en  conviendra,  une  preuve 
éloquente  du  développement  considérable  de  l'in- 
dustrie italienne  au  cours  des  quinze  dernières 
années. 

(A  suivre)  Edmond  Théry. 


L'ACCORD  FRANCO- ALLEMAND 


Un  accord  relatif  au  Maroc  a  été  signé  le  9  février 
entre  la  France  et  l'Allemagne.  Cet  acte,  dont  on  ne 
saurait  exagérer  la  grande  portée,  met  heureusement 
fin  à  un  malentendu  qui  a  duré  cinq  années;  les  trois 
points  suivants  :  intégrité  du  Maroc,  souveraineté  du 
Sultan,  liberté  économique,  déjà  établis  par  l'acte  d'Al- 
gésiras,  en  constituent  la  base  essentielle. 

L'Allemagne  reconnaît  nettement  la  prépondérance 
des  intérêts  politiques  de  la  France,  au  Maroc,  et  re- 
connaît aussi  qu'ils  sont  liés  étroitement  au  maintien 
et  à  la  consolidation  de  l'ordre  et  de  la  paix  ;  elle 
déclare  qu'elle  ne  fera  rien  pour  les  entraver.  La 
France,  de  son  côté,  s'engage  à  ne  rechercher  aucun 
avantage  économique.  Le  gouvernemand  allemand  et 
le  gouvernement  français  prennent  enfin  la  résolution 
de  s'opposer  à  la  création  d'un  privilège  quelconque, 
soit  en  leur  faveur,  soit  en  faveur  d'une  autre  puis- 
sance . 

Voici  le  texte  même  de  l'accord  : 

DÉCLARATION 

Le  Gouvernement  de  la  République  française  et  le  Gouver- 
nement impérial  allemand,  animés  d'un  égal  désir  de  faci 
liter  l'exécution  de  l'acte  d'Algésiras,  sont  convenus  de  pré- 
ciser la  portée  qu'ils  attachent  à  ses  clauses,  en  vue  d'éviter 
toute  cause  de  malentendus  entre  eux  dans  l'avenir. 
En  conséquence, 

Le  Gouvernement  de  la  République  française,  entièrement 
attaché  au  maintien  de  l'intégrilé  et  de  l'indépendance  de 
l'empire  chérificn,  résolu  à  y  sauvegarder  l'égalité  économi- 
que, et  par  suite  à  ne  pas  y  entraver  les  intérêts  commerciaux 
et  industriels  allemands, 

Et  le  6-ouvernement  impérial  allemand,  ne  poursuivant 
que  des  intérêts  économiques  au  Maroc,  reconnaissant  d'autre 
part  que  les  intérêts  politiques  particuliers  de  la  France  y 
sont  étroitement  liés  à  la  consolidation  de  l'ordre  et  de  la 
paix  intéricui'e,  et  décidé  à  ne  pas  entraver  ces  intérêts, 

Déclarent  qu'ils  ne  poursuivront  et  n'encourageront  aucune 
mesure' de  nature  à  créer  en  leur  faveur  ou  en  faveur  d'une 
puissance  quelconque  un  privilège  économique,  et  qu'ils  cher- 
cheront, à  associer  leurs  nationaux  dans  les  affaires  dont 
ceux-ci  pourront  obtenir  l'entreprise. 

La  négociation  qui  a  abouti  à  cette  entente  a  été 
conduite  et  terminée  à  Berlin:  du  côté  français,  par 


M.  Jules  Cambon,  ambassadeur  de  France  ;  du  côté- 
allemand,  parle  Chancelier  de  l'Empire,  prince  de  Bû- 
low  .  le  secrétaire  d'Etat  aux  affaires  étrangères,  ba- 
ron de  Schœn,  et  aussi  par  M.  de  Kiderlen- Waecbter, 
ministre  d'Allemagne  à  Bucarest,  et  .M.  de  Langwerthi 
conseiller  d'ambassade. 

La  presse  entière,  non  seulement  dans  les  deux  pays 
intéressés,  mais  dans  toute  l'Europe,  a  souligné  la  sa- 
tisfaction avec  laquelle  l'opinion  a  universellement 
accueilli  la  nouvelle  de  la  signature  d'un  accord,  que 
l'on  considère  comme  un  nouveau  gage  en  faveur  du 
maintien  de  la  paix  du  monde. 

11  convient,  à  cette  occasion,  de  faire  l'éloge  de  nos 
représentants,  dont  l'habileté  a  réussi  à  faire  aboutir 
cette  entente,  qui  n'aura  pas  demandé  moins  de  quatre 
années  d'efforts,  de  controverses,  et  même  d'inquié- 
tudes... Mais  il  faut  surtout  rendre  hommage  à  la 
persévérance,  à  la  netteté  et  à  la  justesse  de  vues  du 
Président  du  Conseil  et  du  Ministre  des  Affaires  étran- 
gères, à  qui  revient  la  grande  part  de  ce  succès  de  la 
diplomatie  française. 


Les  Banques  Nationales  et  les  Caisses  d'Epargne 

AUX  ÉTATS-UNIS 


Des  statistiques  américaines  avaient  estimé,  en  1800, 
à  8  ).;25tJ  millions  de  francs,  dont  20.407  millions  pour 
les  Etats-Unis,  et  la  différence,  soit  53.789  millions, 
pour  tous  les  autres  pays  réunis,  la  puissance  bancaire 
du  monde,  comprenant  le  capital,  les  réserves,  les  bé- 
néfices, la  circulation  et  les  dépôts  des  banques. 

Un  récent  rapport  du  contrôleur  de  la  circulation 
l'évalue,  pour  1908,  à  228.752  millions  de  francs,  dont 
88.214  millions  pour  les  Etats-Unis,  et  110.538  millions 
pour  les  autres  contrées.  L'accroissement  de  la  puis- 
sance bancaire  du  monde  entre  1896  et  1908  ressort 
ainsi  à  185  0  0  ;  pour  les  Etats-Unis,  l'augmentation 
est  de  233  0/0;  elle  est  de  101  0/0  pour  les  autres  payé 
du  globe. 

C'est  en  1897  qu'a  commencé  le  développement  ra- 
pide des  banques  aux  Etats-Unis.  Au  1er  juillet  de 
cette  même  année,  il  existait  9.457  banques  améri- 
caines fournissant  des  rapports  —  banques  nationa- 
les, banques  d'Etats,  caisses  d'épargne  et  trust  com- 
panies  —  avec  5.061  millions  de  francs  de  capital, 
25  474  millions  de  dépôts  individuels,  et  3y.ll0  mil- 
lions de  ressources  totales.  Sur  ces  9.457  banques,. 
3.610  étaient  des  banques  nationales,  avec  3.1HI  mil- 
lions de  francs  de  capital,  8.934  millions  de  dépôts  et 
17.817  millions  de  ressources  totales.  En  19(»8,  le  nom- 
bre total  des  banques  américaines  était  de  21.346,  avec 
8.786  millions  de  francs  de  capital,  63.922  millions  de 
dépôts,  et  97.917  millions  de  ressources  totales;  dans 
ces  chiffres  figurent  6.873  banques  nationales,  avec 
4.652  millions  de  francs  de  capital,  22.741  millions  de 
dépôts,  et  45.136  millions  de  ressource-  totales. 

Les  banques  nationales,  dont  l'importance  s'est,  on 
le  voit,  accrue  considérablement  au  cours  de  ces  dix  der- 
nières années,  sont  actuellement  régies  parla  loi  moné- 
taire du  14 mars  1900,  qui  modifia  celle  du  20  juin  1864. 
La  rapide  évolution  de  ces  établissements  est  inté- 
ressante à  suivre. 

En  1863,  le  secrétaire  du  Trésor  Chase  appela  au 
poste  de  contrôleur  de  la  circulation  M  Hngh  Mac 
Culloch,  alors  président  de  la  Banque  d'Etat  d'Indiana, 
dans  le  but  de  réorganiser  le  système  des  banques.  Le 
20  juin  1864,  une  loi  stipulait  la  transformation  des 
banques  d'Etats  en  banques  nationales,  et  cette  trans- 
formation fut  activée  par  l'act  du  3  mars  1865,  imposant 
une  surtaxe  de  10  0,  0  sur  les  billets  de  banques  d'Etats, 
déjà  imposés  de  2  0/0. 

Bien  que  M.  Mac  Culloch  se  préoccupât  beaucoup  plus 
de  la  transformation  de  banques  déjà  établies  que  de 
l'organisation  des  banques  nouvelles,  le  nombre  des 
banques  nationales  s'accrut  rapidement  :  de  407  en 
juillet  1864,  il  arrivait  à  1.513  en  octobre  1865,  soit  un 
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accroissement  de  1.046  banques  nationales  en  l'es- 
pace de  quinze  mois. 

Mais  c'est  surtout  la  loi  sur  la  réforme  des  banques 
d'émission,  votée  le  i't  mars  1900  par  le  Congrès,  qui  a 
stimulé  le  développement  des  banques  nationales,  ainsi 
que  le  montre  le  tableau  suivant  : 

Situation  des  Banques  nationales  des  Etats-Unis 
de  18c0  à  1908 
Années        Nombre  Circulation 
1"  septembre  de  banques  Capital    Réservé  fiduciaire 
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1880. 

1690. 

1900. 

1901. 

1902. . 

1903.. 

1904. . 

19C5.. 

1906. . 

1907.. 

1908.. 


2.072 
3.353 
3.604 
3.939 
4.269 
4.700 
5.134 
5  .j05 
5.876 
6.043 
6.873 


(Millious 
de  (r.) 
2.271 
3.125 
3.044 
3.178 
3.369 
3.614 
3.808 
3.881 
4.007 
4.213 
4.652 


(Millions 
de  fr.) 

621 
1.043 
1.260 
1.312 
1.513 
1.766 
1.952 
2.038 
2.203 
2.612 
2.800 


1.687 
908 
1.501 
1.750 
1.858 
2.025 
2.169 
2.46) 
2.796 
2.935 
3.153 


La  loi  du  14  mars  1900  permet  aux  banques  natio- 
nales de  se  constituer  avec  un  capital  nominal  de 
125.000  francs  au  lieu  de  250.000  fr.  exigés  auparavant, 
et,  tandis  qu'elles  ne  pouvaient  émettre  de  billets  que 
jusqu'à  concurrence  de  90  0/0  de  la  valeur  des  obliga- 
tions nationales  déposées  par  elles  en  garantie  dans 
les  caisses  du  Trésor,  elles  peuvent,  dorénavant,  en 
émettre  pour  le  montant  intégral  de  ces  titres;  enfin, 
la  taxe  semestrielle  sur  les  billets  en  circulation  a  été 
réduite  de  1/2  à  1/4  0/0. 

Depuis  la  loi  de  1900,  3.269  banques  nationales  ont 
été  créées,  portant  le  nombre  total  de  ces  établisse- 
ments de  3.004  à  6.873;  le  capital  est  passé  pendant  le 
même  temps  de  3  044  millions  à  4.652;  les  dépôts 
individuels  ont  progressé  de  12.409  millions  à  22.741 
tandis  que  la  circulation  s'est  accrue  de  1.501  millions 
à  3.153  millions. 

* 

La  grande  extension  prise  par  les  Caisses  d'épargne 
américaines  a  déterminé  le  Contrôleur  de  la  Circula- 
tion des  Etats-Unis  à  consacrer  dans  son  rapport  un 
chapitre  spécial  à  ces  établissements. 

C  e.^t  en  1816  que  fut  fondée,  à  Boston,  la  première 
Caisse  d'épargne  ;  mais  ce  n'est  que  plusieurs  années 
après  que  ces  institutions  furent  reconnues  d'utilité 
publique. 

A  l'origine,  les  gouverneurs  des  Etats  leur  imposè- 
rent simplement  un  Conseil  d'administration  tférant 
gratuitement  les  affaires  sociales  ;  mais,  quand  les 
sommés  versées  en  dépôts  prirent  une  certaine  impor- 
tance, on  modifia  le  caractère  de  ces  établissements, 
et  les  anciens  établissements  devinrent  des  banques 
spéciales  fonctionnant  sous  le  contrôle  et  la  surveil- 
lance de  l'Etat. 

L'autorisation  préalable  leur  est  donnée  dans  les 
conditions  déterminées  par  les  législations  locales,  et 
1  emploi  de  leurs  fonds  doit  être  fait,  pour  les  deux 
cinquièmes  au  moins,  en  prêts  hypothécaires. 

Le  tableau  ci-après  permet  de  se  rendre  compte  de 
1  évolution  des  Caisses  d'épargne  aux  Etats-Unis 
depuis  1830  : 

Caisses  d'épargne  des  Etats-Unis 

Montant 
des  dépôts 


Années 


1830. 
1840. 
1850. 
1860. 
1870. 
18*0. 
1890. 
1900. 


Nombre 

Nombre 

de  banques 

de  dépôts 

36 

33. 085 

61 

78.701 

108 

251.354 

278 

693.870 

517 

1.630.846 

629 

2.335.582 

921 

4.258.893 

1.032 

6.107.033 

(Milliers  de  fr.) 
34.877 
70.258 
217 . 156 
746.388 
2.749.372 
4.095.535 
7.624.220 
12.247.739 


1901 . . . 
1902  .. 
1903. . . 
1904. .. 
1905.  . 
K0J... 
1907. . . 
1908... 


1.007 

6.373.038 

1.036 

6.666.6:2 

1.078 

7.035.228 

1.157 

7.305.443 

1.237 

7.696.229 

1.319 

8.027.192 

1.415 

8.588.811 

1.450 

8. 705.848 

13.005.946 
13.750.886 
14.676.024 
15.300.893 
16.306.181 
17.410.686 
18.450.395 
18.302.770 


Ce  tableau  fait  nettement  ressortir  la  progression 
rapide  et  ininterrompue  des  Caisses  d'épargne  améri 
cames.  On  remarquera  également  l'accroissement  du 

Kir0/  m°yen  ™d?p.ôts  Par  «posant,  qui  est  passé 
de  916  francs  en  1830  à  2.005  fr.  en  1900  et  à  2.103  fr 
en  lyob. 

La  population  des  Etats  -Unis  était  évaluée  à  87  mil- 
lions 1/2  OOij  habitants  en  1908,  ce  qui  représente  par 
un  dépôt  moyen  de  210  francs  dans  les  Caisses 

S'V'i^  tV4-50  Caisses  existantes  au  30  juin  1908,  il  y 
avait  6/0  Caisses  mutuelles,  la  plupart  situées  clans  la 
Nouvelle-Angleterre  et  les- Etats  de  l'Est. 

Edmond  Bouchery. 


LA  COLONISATION  AGRICOLE 

Sous  ce  titre,  M.  J.-B.  Malon,  ancien  membre  du 
Conseil  supérieur  de  l'Indo-Chine,  conseiller  général 
des  Basses-Alpes,  a  fait  récemment,  à  l'Ecole  des 
Hautes-Etudes  Sociales,  une  conférence  des  plus  inté- 
ressantes, dans  laquelle  il  s'est  occupé  tout  particuliè- 
rement de  la  question  des  terres  aux  colonies. 

L  orateur  -a  commencé  par  résumer  rapidement 
1  histoire  de  la  colonisation  française  depuis  l'énocrue 
où  «  les  Phocéens,  s'installant  sur  les  rives  méridio- 
nales de  la  Gaule,  fondèrent  Marseille  qui,  plus  tard 
créait  à  son  tour  Nice,  Antibes  et,  peut-être  Bordeaux' 
puisque  cette  ville  passe  pour  avoir,  au  début  de  notre 
ère,  possède  une  colonie  orientale  florissante  » 

Il  expliqua  ensuite  comment  nos  ancêtres  «  incités 
aux  aventures  maritimes  par  600  lieues  de  côtes  » 
colonisèrent  à  leur  tour  et  montra  en  quoi  le  droit 
d  aînesse,  poussant  des  cadets  de  bonne  famille  à  s'ex- 
patrier, contribua  au  développement  de  notre  empire 
d  outre-mer,  qui,  pendant  tout  l'ancien  régime  de- 
meura essentiellement  agricole. 

Les  guerres  de  la  Bévolution  et  de  l'Empire  achevè- 
rent notre  ruine  coloniale,  commencée  sous  Louis  XV 
Et  M.  J.-B.  Malon  déclare  que  «  du  mêmecoup  prit  fin 
la  colonisation  agricole  française  de  peuplement,  car 
si  nous  avons,  au  dix-neuvième  siècle,  reconstitué  — 
toujours  par  entraînement  atavique  plus  que  par  inté- 
un,emPH'e  d'outre-mer  considérable,  nous  ne  pos- 
sédons plus,  pour  le  peupler,  la  vivante  ressource  des 
ïamitles  paysannes  nombreuses  s'expatriant  à  l'appel 
des  cadets  de  la  noblesse  victimes  de  la  loi  d'aînesse 
Et  puis  Messieurs,  ajoute  le  conférencier,  il  manque 
aujourd  hui  a  la  solution  du  problème  un  facteur  qui 
rendait  bien  quelques  services  effectifs  à  la  colonisa- 
tion agricole  d'autrefois  ;  je  parle  de  l'esclavage  du 
temps  où  l'on  pouvait  employer  la  formule  «  travailler 
comme  un  nègre  »,  expression  qui  ne  signifie  plus  rien 
car  les  nègres  de  notre  époque  ne  «  travaillent  pas  tou-  " 
jours  avec  ardeur.  » 

Bref,  la  conclusion  de  cette  première  partie  de  la 
conférence  de  M.  J.-B.  Malon  est  que  <<  si  notre  empire 
d  outre-mer  fut  agricole  et  de  peuplement,  l'actuel  peut 
être  également  agricole,  mais  d'exploitation  ». 

Nous  possédons  aujourd'hui  un  empire  colonial  dont 
la  superficie  est  évaluée  à  10.383.401  kilomètres  carrés 
et  dont  la  population  s'élève  à  40.719  800  habitants 
(ces  chiffres  sont  empruntés  au  rapport  sur  le  budget 
de  1909).  Depuis  30  ans,  la  France  a  donc  acquis 
9.800.000  kilomètres  carrés,  habités  par  35  millions 
d'individus.  Cette  immense  superficie  n'est  que  fort 
peu  peuplée,  de  sorte  que  notre  empire  colonial  dispose 
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,1e  vastes  espaces  incultes  susceptibles  d  être  livres 
auv  entreprises  de  colonisation  agricole. 

Pour  mettre  ces  terres  en  valeur,  il  faudrait  disposa 
de  bras  nombreux.  Or  le  Français  émigré  peu;  de  plus 
il  ne  supporte  que  très  difiiciierncnt  le  climat  tropical 
uni  règne  dans  la  plupart  de  nos  colonies.  Aussi  notre 
empire  colonial  est-il  en  grande  partie  impropre  a  la 
colonisation  de  peuplement.  Que  taire  alors  .'  »  De  la 
colonisation  agricole  d'exploitation,  déclare  M.  llaion, 
avec  le  concours  des  races  jaunes  ou  noires,  salariées 
ou  associées,  lesquelles,  sans  notre  aide  financière  et 
notre  direction  scientifique,  laissées  a  leurs  pratiques 
indigènes  primitives,  sont  incapables,  dans  bien  des 
cas,  d'obtenir  du  sol  un  rendement  intensit  et  remu- 

L'Etat'doit  donc  attirer  dans  les  colonies  des  capi- 
taux et  des  agronomes,  protéger  les  intérêts  français 
contre  h  s  indigènes,  et  garantir  ceux-ci  contre  la  ten- 
dance des  blancs  à  les  opprimer.  _ 

Il  doit  encore  assurer  le  développement  économique 
des  colonies,  tout  en  ne  nuisant  pas  à  la  Métropole,  en 
observant  une  politique  douanière  appropriée  a  ces 
divers  intérêts.  .  . 

■  Le  conférencier  rappelb  que  -  comme  le  taisait 
dernièrement  observer  notre  directeur  dans  un  article 
sur  le  llégime  économique  des  Colonies  françaises  (!)  — 
les  produits  spéciaux  des  contrées  lointaines  devraient 
être  le  complément  de  la  production  française:  «  ces 
contrées  fourniraient  alors  à  la  Métropole  les  denrées 
et  les  matières  premières  que  le  sol  français  ne  peut 
donner  et  que  nos  compatriotes  sont  dans  1  obligation 
Il  acheter  à  grands  frais  à  l'étranger  -,  D  un  autre  cote, 
ces  colonies  constitueraient  d'excellents  marches  ou 
l'industrie  métropolitaine  trouverait  facilement  a 
écouler  ses  produits  manufacturés.  Comme  1  a  remar- 
qué très  justement  M.  Marcel  Dubois,  l'eminent  pro- 
fesseur de  géographie  à  la  Faculté  des  Lettres  elles 
devraient  être  «  des  marchés  où  nos  produits  métropo- 
litains trouveraient  une  vente  privilégiée,  ou  nous 
achèterions  aussi,  avec  une  prédilection  marquée  pour 
une  terre  devenue  française,  le  stock  important  de 
denrées  coloniales  que  nous  demandions  jusque-la  aux 

Ce  beau  'programme  n'a  malheureusement  pas  ete 
appliqué:  notre  commerce  avec  nos  colonies  a  assuré- 
ment augmenté  ;  mais  l'agriculture  coloniale  a  ete  loin 
de  retirer  de  cette  situation  tous  les  avantages  entre- 
met état  de  choses  provient  en  premier  lieu  de  l'atti 
tudedes  colons  qui,notammenten  Algérie, se  sont  livres 
a  des  cultures  qui  leur  étaient  familières  au  lieu  de 
nroduire  du  coton,  du  café,  du  caoutchouc  du  jute,  etc. 
1  Le  conférencier  cite  des  chiffres,  publies  par  notre 
directeur,  qui  accusent  cette  fâcheuse  tendance  :  le 
développement  de  la  production  du  vin,  du  ble,  des 
moutons  et  de  l'huile  d'olive  en  Algérie  n'a  rien  qui 
soit  de  nature  à  nous  réjouir  :  comme  le  dit  tort  bien 
M  Malon,  les  colons  de  l'Afrique  du  Nord  «  risquent 
de  se  trouver  dans  une  situation  analogue  à  celle  des 
planteurs  de  canne  à  sucre  de  nos  anciennes  colonies, 
ruinés  par  la  surproduction  métropolitaine  ». 

D'autre  part,  depuis  1895  nous  forçons  nos  colonies 
à  recevoir  en  franchise  tous  nos  produits,  et  nous  con- 
tinuons à  percevoir  des  droits  d'entrée  sur  le  cafe,  le 
cacao,  la  vanille,  le  thé,  le  poivre,  etc.,  qu  elles  nous 
expédient.  La  conséquence  de  cette  législation  est 
qu'elles  se  trouvent  concurrencées  par  les  pays  étran- 
gers, ce  qui  est  à  tous  les  points  de  vue  extrêmement 

re£îssi  ^situation  de  nos  colonies  laisse-t-elle  encore 
fort  à  désirer  :  toutes  demandent  des  capitaux, et  pres- 
que toutes  appellent  de  nouveaux  concessionnaires  en 
leur  offrant  des  terres  à  des  conditions  très  avanta- 

geEUes  ™l  commencé  par  réglementer  l'obtention  des 
concessions,  afin  de  donner  aux  colons  toutes  les  ga- 
ranties désirables  sur  la  sécurité  de  leur  propriété.  A 

1    Voir  ['Économiste  Européen,  n"  884  et  885. 


ce  propos,  le  conférencier  rappela  qu'à  Madagascar, 
avant  la  conquête,  les  rares  Européen»  qui  avaient  pu 
recevoir  l'autorisation  de  cultiver  certains  territoires 
se  voyaient  fréquemment  enlever  le  fruit  de  leur  tra- 
vail, selon  le  bon  plaisir  de  la  reine. 

Aujourd'hui,  rien  de  semblable  ne  peut  se  pro- 
duire :  le  gouvernement  français  a  appliqué  a  Mada- 
gascar et  au  Congo  le  système  de  lAct  Torrent  qui 
consiste  «  dans  l'immatriculation  des  immeubles,  après 
bornage  et  levé  de  plan,  un  magistrat  ayant,  au  préa- 
lable, statué  sur  la  demande  d'immatriculation  »  ; 
en  outre,  «il  confère  une  certitude  au  droit  de  propriété 
et  facilite  les  opérations  immobilières  ». 

Le  droit  de  propriété  étant  ainsi  consolidé,  nos  colo- 
nies se  sont  efforcées  de  développer  les  cultures  agri- 
coles et  les  exploitations  par  des  concessions  gratuites. 
M.  Malon  en  a  résumé  les  traits  caractéristiques  pour 
nos  principales  possessions.  Nous  ne  pouvons  pas,  ici,  le 
suivre  dans  tous  les  détails,  fort  intére-sants,  qu  il  a 
donnés.  Disons  cependant  que,  le  plus  souvent,  on 
procède  par  voie  de  «  concessions  en  pleine  propriété  »  : 
les  gouvernements  coloniaux  accordent,  moyennant 
un  très  faible  prix,  et  parfois  même  gratuitement,  aux 
colons  qui  en  font  lademande,  la  jouissance  complète  de 
terrains  plus  ou  moins  vastes,  à  charge  pour  eux  de  les 
mettre  en  valeur  dans  un  certain  délai  :  les  concession- 
naires doivent  —  sous  peine  de  se  voir  retirer  leur 
droit  de  propriété  —  construire,  avant  une  date  déter- 
minée, des  habitations  pour  eux  et  leurs  serviteurs, 
faire  des  plantations,  etc. 

Au  Congo,  on  a  souvent  adopté  un  régime  parti- 
culier :  celui  de  la  mise  en  valeur  par  de  grandes 
Compagnies  de  colonisation,  à  qui  on  concède  pour 
un  certain  temps  30  ans  en  général;,  la  jouissance 
—  mais  pas  la  propriété  —  de  territoires  immenses. 
Elles  doivent  payer  à  l'Etat  des  annuités  assez 
fortes,  et  engager  —  sous  peine  de  déchéance  — 
des  travaux  de  longue  haleine,  comme,  par  exemple, 
l'établissement  de  plantations  de  caoutchouc.  Les  résul- 
tats, dit  le  conférencier,  n'ont  pas  été  brillants,  dans 
l'ensemble. 

En  Indo-Chine,  enfin,  on  trouve  une  dernière 
forme  de  concessions  :  l'Administration,  pour  rap- 
peler à  la  terre  les  Annamites  qui  l'avaient  aban- 
donnée à  cause  de  la  guerre  ou  de  la  piraterie,  a  beau- 
coup encouragé,  le  svstème  de  métayage,  offrant  aux 
colons  européens  de  vastes  territoires,  où  ceux-ci  ap- 
pellent les  indigènes  avec  lesquels  ils  passent  une  sorte 
de  contrat  de  métavage  :  c'est  ainsi  que,  pour  la  cul- 
ture du  riz,  le  colon  achète  les  buffles,  construit  a 
ses  frais  les  cases  et  reçoit,  en  rémunération  du  capital 
ainsi  employé,  une  demi-récolte  sur  deux,  les  indigè- 
nes donnant  la  moitié  de  la  première,  et  gardant  pour 
eux  l'autre  moitié  et  la  seconde  tout  entière.  Ce  type 
d'exploitation,  a  remarqué  M.  Malon,  présente  des 
avantages  fort  appréciables.  Malheureusement,  sous 
prétexte  que  les  terrains  concédés  devraient  revenir 
aux  Annamites,  on  tolère  que  ceux-ci  ne  tiennent  pas 
leurs  engagements,  ce  qui  est  tout  à  fait  déplorable  : 
«  Il  n'y  a  qu'une  méthode  honnête,  observe  l'ora- 
teur, indemniser  les  colons  dont  les  concessions  sem- 
blent devoir  être  reprises  dans  l'intérêt  général,  et, 
pour  les  autres,  exiger  le  respect  du  contrat  ». 

Nous  le  répétons,  il  nous  est  impossible  de  suivre 
M  Malon  pas  à  pas  dans  tous  les  renseignements,  si 
intéressants,  qu'il  a  fournis  au  sujet  de  la  condition 
des  terres  dans  nos  colonies.  Mais  nous  croyons  en 
avoir  assez  dit  pour  faire  comprendre  à  nos  lecteurs 
quelles  ont  été  les  grandes  lignes  de  sa  belle  confe- 

1*611  CG  • 

Le  mieux  est,  à  présent,  de  laisser  la  parole  à  l'ora- 
teur lui-même,  dans  l'exposé  de  ses  conclusions  : 

«  Sans  perdre  de  vue  les  espaces  désertiques  de  cer- 
taines possessions,  a  dit  le  conférencier  en  terminant, 
on  peut  estimer  qu'une  empire  colonial  qui  n'a,  en 
moyenne,  que  quatre  habitants  par  kilomètre  carre  ne 
saurait  avoir  de  question  des  terres  à  condition  de 
n'accorder  que  des  concessiono  agricoles  ou  forestières 
d'étendue  raisonnable,  et  non  de  grands  territoires 
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dont  la  jouissance  n'est  pratiquement  possible  que 
s'ils  sont  dotés  de  droits  suzerains  excessifs  à  notre 
époque. 

«  Bien  administré,  cet  empire  laisse  place  —  plus  ou 
moins  suivant  les  régions  —  à  la  colonisation  euro- 
péenne d'exploitation  tout  en  réservant  aux  indigènes 
les  terrains  nécessaires  à  leur  libre  existence  et  à  leur 
accroissement.  » 

Bref,  et  nous  partageons  entièrement  ces  vues,  le 
développement  de  nos  colonies  ne  peut  se  faire,  selon 
M.  Malon,  que  si  la  Métropole  favorise  le  placement 
des  capitaux  français  dans  nos  possessions  d'outre- 
mer, instruit  pratiquement  les  indigènes,  fait  venir, 
dans  les  pays  qui  en  manquent,  de  la  main-d'œuvre 
étrangère  —  chinoise  ou  indoue  —  et,  surtout,  établit 
un  régime  douanier  qui  fasse  vraiment  de  notre  em- 
pire colonial  «  une  prolongation  de  la  France  ». 

Alors  seulement,  quand  ce  programme  —  qui  n'est 
pas  bien  compliqué  —  sera  exécuté,  nous  pourrons 
retirer  des  avantages  de  nos  possessions  qui,  jusqu'à 
présent,  nous  ont  coûté  fort  cher  sans  nous  rapporter 
grand'chose,  et,  de  leur  côté,  nos  colonies  trouveront, 
auprès  de  la  mère  patrie,  une  protection  efficace  qui 
souvent  leur  a  fait  défaut. 

Souhaitons,  avec  le  conférencier,  que  cet  idéal  se 
réalise  le  plus  tôt  possible  ! 

G.  B. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

DES  TABACS  DES  PHILIPPINES 


L'exercice  1907  de  cette  Société,  dont  il  a  été  rendu 
compte  à  la  dernière  assemblée  générale  tenue  le  24 
décembre  dernier,  a  donné  des  résultats  peu  différents 
de  ceux  du  précédent.  Voici,  en  effet,  les  comptes 
comparés  des  deux  dernières  années  sociales  1900  et 
1907.  Rappelons,  à  ce  propos,  qu'en  raison  de  l'éloigne- 
ment  du  siège  social  de  l'exploitation  même,  les  résul- 
tats définitifs  de  chaque  exercice  ne  peuvent  être  com- 
muniqués aux  intéressés  que  douze  mois  environ  après 
la  clôture  de  ce  même  exercice  : 

Bilan  au  31  décembre 


1906 


1907 


Actif 

(En  pesetas) 

Caisse   1.954.112  21  1.703.162  95 

Actions  non  émises   52.500.000    »  52.500  000  » 

Comptes  débiteurs   4.097.743  02  9.040.422  C5 

Administration  générale  aux 
Philippines  : 

Comptes  courants   5.274.446  54  6.529  404  30 

Stocks   11.206.742  89  11.358.758  23 

Propriétés  aux  Philippines  : 

Immeubles   8.402.311  02  8.465.310  90 

Haciendas   6.060.400  04  6  186.956  19 

Fabriques   2.430.623  02  2.439.908  74 

Machines  et  accessoires   1.20!. 006  81  1.258  346  01 

Matériel  d'exploitation   788.101  89  795  171  77 

Matériel  flottant   fi. 843. 886  49  6  822  857  76 

Actions  diverses   1.105  1£8  61  1J39  839  11 

Contrats  de  t? bacs  en  Europe  6.765.757  70  6.598.195  54 
Marchandises  on  Europe, en 

Amérique  et  en  iransit...  5.296.064  30  5.587.194  95 

Mobilier  Europe   282.379  10  288  171  73 

Dépôts  en  garde   10  577.995    ,,  9.14/i.795  >» 

Total   125.388.758  64  129.5.r8.495  83 

Passif 

^pital.   75.000.000   »  75.000.000  » 

Obligations   18.310.000    >,  17.040  000  » 

Reserve  statutaire   18.000    »  18  0C0  » 

Comptes  créditeurs   21.218.939  56  28.093  252  34 

Coupons  à  payer   2 '.8.396  97  228.386  89 

Déposants    10.577.995    »  9.144.795  ». 

Profits  et  Pertes   5.427  11  34  061  60 

Total   125.3S8.758  64  ~129.55S.495  83 


Les  soldes  bénéficiaires  accusés  par  ces  bilans  as- 
sortent des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
"~~~l9Ô6       ~       Î907  ~ 

Produits  (HEn  pesetas) 

Produits  de  l'exercice   1.989.472  02  1.913  553  20 

Report  de  l'exercice  précédent. .  1.670  57  5.427  11 

Totaux   1.M91.142  59  1  918.980  *1 

Charges 

Frais  généraux   820.162  76  753.293  71 

Intérêts  des  obligations   822.552  72  788.625  » 

Fonds  d'amortissement  du  maté- 
riel d'exploitation   343.000   »  343.000  » 

Bénéfices  nets   5.427  11  34.061  60 

Sommes  égales   1.9m  .  142  59    Pi»18.9><0  31 

Tout  comme  pour  les  deux  exercices  précédents, 
1905  et  1900,  il  n'a  été  possible  de  distribuer  aucun 
dividende  pour  1907. 

L'année  1907  a  encore  été  affectée  par  des  circons- 
tances exceptionnellement  défavorables.  C'est  ainsi 
que  la  récolte  du  tabac,  qui  avait  été  déjà  compromise 
en  1906,  en  raison  d'inondations  qui  avaient  détruit 
beaucoup  de  semences,  et  d'une  sécheresse  prolongée 
qui  avait  empêché  le  développement  des  plantes,  a  eu 
encore  à  souffrir,  ce  qui  a  entraîné  la  réduction  des 
achats  ainsi  que  l'augmentation  excessive  des  prix  de 
revient.  Aussi  les  bénéfices  de  la  branche  la  plus  im- 
portante des  affaires  sociales  se  sont-ils  considérable- 
ment réduits. 

A  l'assemblée  générale  du  28  décembre  1907,  le  Con- 
seil d'administration  déclarait  que  le  nouveau  régime 
politique  qui  venait  de  s'implanter  dans  l'archipel 
permettait  d'espérer  la  garantie  de  la  paix  publique,  et 
il  laissait  entendre,  d'autre  part,  que  des  mesures 
utiles  seraient  prises  pour  remédier  aux  pertes  infli- 
gées à  la  richesse  du  pays  par  l'accumulation  des  trou- 
bles qui  avaient  signalé  les  dernières  années.  Mais  la 
crise  financière  des  Etats-Unis  avait  produit,  aux 
Philippines,  des  effets  beaucoup  plus  profonds  qu'on 
ne  l'avait  supposé  tout  d'abord,  car,  après  avoir  atteint 
directement  le  capital,  elle  a,  indirectement,  restreint 
la  consommation  de  nombre  de  matières  premières,  et 
notamment  de  celle  de  l'abaca,  base  principale  de 
l'exportation  de  l'archipel.  Cette  diminution  de  la  con- 
sommation a  tout  naturellement  entraîné  une  baisse 
des  prix,  et,  par  suite,  une  réduction  considérable  de 
la  quantité  de  numéraire  que  les  Philippines  reçoivent 
du  dehors. 

Le  tabac  et  le  capra  ont  donné  aussi  des  résultats 
moins  satisfaisants  que  pendant  les  exercices  précé- 
dents; d'autre  part,  les  opérations  sucrières  de  la  So- 
ciété ont  été  de  nouveau  très  limitées  et  même  à  peu 
près  insignifiantes.  Par  contre,  l'exploitation  de  l'alcool 
a  été  favorable,  sans  cependant  atteindre  son  chiffre 
normal  à  cause  de  l'impôt  de  circulation  qui  existe  aux 
Philippines,  et  aussi  en  raison  de  la  concurrence.  Aussi 
les  profits  obtenus  de  ce  côté  et  des  autres  branches  de 
la  Société,  n'ont-ils  pu  compenser  les  moins-values 
qu'ont  laissées  les  affaires  principales. 

Pour  l'année  1908,  la  situation  générale  ne  s'est 
guère  modifiée;  cependant  la  récolte  du  tabac  semble 
plus  importante  et  de  meilleure  qualité.  Elle  devra 
donc  donner,  à  moins  de  circonstances  imprévues,  de 
meilleurs  résultats.  La  Compagnie  a  commencé,  au 
cours  de  cette  même  année,  l'exécution  du  contrat 
passé  avec  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs  d'Es- 
pagne, pour  la  fourniture  des  tabacs  en  feuilles.  Les 
ventes  à  la  Régie  française  prennent  aussi  plus  d'im- 
portance, et  afin  de  les  voir  s'augmenter,  il  a  été  intro- 
duit dans  les  approvisionnements  toutes  les  moditica- 
tions  nécessaires  de  fa<;on  à  répondre  au  goût  de  cetre 
Régie.  En  même  temps,  et  pour  faire  face  aux  aug- 
mentations qu'elle  prévoit,  la  Compagnie  s  est  préoc- 
cupée de  stimuler  et  d'encourager  les  ensemencements 
aux  Philippines. 
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Il  y  a  également  à  signaler  une  tendance  d'améliora- 
tion dans  la  branche  importante  des  tabacs  fabriqués. 
Grâce  à  des  améliorations  apportées  dans  la  fabrica- 
tion, la  réduction  des  ventes  en  Europe  —  conséquence 
de  la  concurrence  que  font  sur  les  marchés  étrangers 
les  fabrications  nationales  de  chaque  Etat  —  a  été 
compensée  dès  l'année  précédente  par  un  développe- 
ment des  ventes  aux  Philippines  même,  et  un  abaisse- 
ment des  droits  de  douane  aux  Etats-Unis  produirait, 
sur  les  ventes  à  l'étranger,  un  effet  efficace. 

Le  capra,  dont  la  production,  déjà  très  grande, 
tend  constamment  à  augmenter  dans  l'archipel,  don- 
nera vraisemblablement  des  résultats  favorables.  Il 
n'en  sera  pas  de  même  de  l'abaca,  dont  les  prix  "ont 
beaucoup  baissé  par  suite  d'une  diminution  continue 
de  la  consommation  aux  Etats-Unis,  et  de  la  surpro- 
duction à  laquelle  ont  été  poussés  les  indigènes  qui, 
en  raison  de  la  réduction  de  la  récolte  du  riz,  ont 
recherché  la  culture  d'autres  produits.  Cependant,  le 
Conseil  d'administration  espère  que  les  prix  se  relève- 
ront suffisamment  pour  permettre  la  liquidation  du 
stock. 

Quant  aux  autres  opérations  de  la  Société,  elles  se 
développent  normalement,  et  le  Conseil  d'administra- 
tion espère  que  la  situation  s'améliorera  après  l'entrée 
en  fonctions  de  M.  Taft,  le  nouveau  président  des 
Etats-Unis  de  l'Amérique  du  Nord,  qui  a  une  connais- 
sance parfaite  des  besoins  des  Philippines,  dont  il  a 
été  gouverneur  pendant  plusieurs  années. 

Depuis  sa  constitution,  qui  remonte  à  1881,  la  Com- 
pagnie Générale  des  Tabacs  des  Philippines  a  distribué 
à  ses  actionnaires  les  dividendes  suivants  : 


Exercices 

1898  

1897  

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

1904  

1905  

1906  

1907  

Cours  actuel 


Divi- 

Cours 

dendes 

moyen 

par 

des 

Exercices 

an 

actions 

1881-82 .... 

75  fr 

598 

1883....... 

17 

50 

603 

1834  

12 

50 

505 

1885  

12 

50 

445 

1886  

12 

50 

474 

1887  

35 

» 

495 

1888  

35 

554 

1889  

40 

» 

718 

1890  

40 

» 

764 

1891  

40 

716 

1892  

40 

>: 

646 

1893. 

40 

649 

1894  

42  p. 

50 

671 

1895  

42  p. 

50 

689 

Divi- 

Cours 

dendes 

moyen 

par 

dès 

an 

actions 

45  p .  » 

598 

45  » 

E82 

35 

543 

37  50 

644 

45 

663 

45 

682 

45  » 

734 

35 

718 

25 

642 

Néant 

544 

Néant 

461 

Néant 

366 

332 

On  sait  que  les  branches  d'activité  de  cette  Société 
sont  très  variées,  et  que  son  Conseil  d'administration 
est  composé  de  personnalités  qui  jouissent  d'une  très 
grande  considération.  On  est  donc  fondé  à  croire  que 
les  causes  spéciales  qui  ont  amené  les  résultats  défa- 
vorables des  quatre  derniers  exercices  connus  dispa- 
raîtront bientôt,  et  que  cette  entreprise  reprendra  alors 
le  rang  qu'elle  a  su  si  bien  tenir  dans  un  passé  qui 
n'est  pas  encore  très  éloigné  de  nous. 

A.  Lechenet. 


et 


Le  Rendement  des  Impôts. —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  janvier 
1909.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de 
295.509.000  francs,  soit  en  plus-value  de  8.281.400  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de  22.302.500  fr. 
sur  les  recettes  du  mois  de  janvier  1908,  ainsi  qu'il 
ressort  du  tableau  ci-dessous  : 


Dill'éreoces 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations  de  janvier 
budgétaires  1908 

(En  francs) 

Enregistrement   —  li. 870. 000   —    4. 743. 000 

Produits  du  timbre   +  27.021.000   +  26.788.600 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   -      581.000   -f-  96.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   -    1.365.500  468.000 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris    —   4.358.000  —  519.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris) . .'   +      000.700   +  2.402.000 

Taxe   de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   —       31.CG0   —  71.000 

Sels   —      109.000   —  247.000 

Sucres   +      360.  "WD  +  10.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +      430.100     -    1 .771.500 

Différence  pour  1908....    +  8.231.400  +  22.382.501 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  janvier,  de  3.449.250  francs,  en 
diminution  de  1.195.850  francs  sur  les  prévisions,  et 
de  371. 5ô0  francs  sur  les  recettes  de  janvier  1908. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  31  décembre  1907,  disons  qu'à  la  date  du  31  jan- 
vier, les  rôles  relatifs  aux  dites  contributions  et  taxes 
assimilées  pour  l'exercice  1909,  n'étaient  pas  émis  dans 
la  plupart  des  départements.  D'un  autre  côté,  le  pre- 
mier douzième  de  ces  rôles  n'ayant  été  exigible  qu'à 
partir  du  1er  février,  les  recouvrements  qui  ont  été 
faits  par  anticipation  pendant  le  mois  de  janvier  sont 
d'une  importance  minime.  En  conséquence,  la  compa- 
raison des  recouvrements  par  rapport  aux  douzièmes 
exigibles  ne  pourra  être  donnée  qu'ultérieurement. 


La  Concession  des  tramways  de  la  Seine.  — 

Au  cours  de  la  première  séance  du  Conseil  général,  les. 
conseillers  se  sont  émus  d'une  dépêche  ministérielle 
par  laquelle  M.  Barthou  faisait  d'expresses  réserves 
sur  la  contexture  des  réseaux,  sur  les  tarifs,  sur  l'em- 
ploi du  trolley  et  sur  les  conditions  du  travail  adoptés 
par  le  Conseil  général. 

Après  l'enquête,  conformément  à  la  loi,  le  projet 
revient  devant  l'Assemblée  départementale  à  laquelle 
le  Ministre  demande  d'amender  les  points  de  ce  projet 
qu'il  déclare  ne  pouvoir  accepter  parce  qu'il  considère 
leur  admission  comme  de  nature  à  empêcher  de  trou- 
ver des  demandeurs  sérieux  et  de  réaliser  une  exploi- 
tation satisfaisante  et  sans  déficits. 

Finalement,  émue  de  l'éventualité  de  voir  l'Etat 
concéder  directement  les  tramways,  si  le  Conseil  géné- 
ral ne  modifiait  pas,  comme  le  Ministre  le  désire,  les 
conditions  du  projet,  l'assemblée  a  voté  la  motion  sui- 
vante : 

Le  Bureau  du  Conseil  général,  les  sénateurs  et  députés  de 
la  Seine  sont  expressément  invités  à  faire  préciser  la  situa- 
lion  du  département  et  de  la  Ville  de  Paris,  en  tant  que 
demandeurs  en  concession  par  - devant  M.  le  Ministre  des 
Travaux  publics. 

Le  préfet  s'est  engagé  à  préparer  et  à  réaliser  cette 
entrevue,  de  façon  que  la  discussion  puisse  s'engager 
à  foiad  mercredi  prochain. 
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La  Dette  Russe.  —  Depuis  1893,  on  procède  en 
Russie  au  recensement  des  valeurs  déposées  dans  les 
institutions  de  crédit  gouvernementales  et  privées, 
Banque  de  l'Etat,  Banques  par  actions,  Compagnies 
d'assurances.  Le  fascicule  qui  donne  les  statistiques 
au  Ie''  janvier  1908  vient  de  paraître. 

On  distingue  pour  les  fonds  de  l'Etat  deux  caté~ 
gories  de  titres  :  ceux  qui  ont  été  émis  en  roubles  à 
4  francs  ou  en  monnaie  étrangère  avant  la  réforme 
monétaire  de  1897,  et  ceux  qui  ont  été  émis  en  roubles 
crédit  ou  en  roubles  d'une  frappe  postérieure.  La  pre- 
mière catégorie  comprend  l'ancienne  dette  étrangère, 
y  compris  les  actions  et  obligations  des  Compagnies 
de  chemins  de  fer  rachetées  avant  1897;  la  seconde,  la 
dette  intérieure  et  les  emprunts  ou  titres  rachetés  pos- 
térieurement à  1897. 

Dont  visibles 
Millions  Rb.     en  Russie 

Millions 

de  roubles  % 

Dette  étrangère  antérieure  à  1397.  3. 331. 2  205.2  6,2 
Dette  postérieure  à  1907  et  dette 

intérieure                                  5.G78.6     3.085.0  54,3 

9.009.8  3.290.2 
Sur  une  dette  publique  de  neuf  milliards  de  roubles 
au  1er  janvier  1908,  la  constatation  a  été  faite  que 3. '290 
millions  de  roubles  au  minimum  sont  à  l'intérieur  du 
pays.  Nous  disons  au  minimum,  parce  que  certains 
emprunts  qui  ne  circulent  à  l'étranger  qu'en  sommes 
insignifiantes,  comme  les  obligations  à  lots  1864  et 
1866  (vu  leur  prix  élevé  et  la  perte  au  remboursement, 
la  prime  d'assurance  dévore  plus  que  les  intérêts 
annuels)  parce  que  ces  emprunts  de  1864  et  1866, 
notoirement  en  Russie,  ne  se  trouvent  que  pour  56  ou 
57  0/0  dans  les  institutions  de  crédit,  le  public  possé- 
dant le  reste  dans  ses  armoires.  Il  faut  faire  la  même 
réserve  pour  les  Bons  du  Trésor  3  et  3  60  0/0  qui  sont 
entièrement  en  Russie  et  dont  la  statistique  ne  cons- 
tate dans  les  caisses  des  établissements  que  145  mil- 
lions visibles. 

Pour  la  Rente  4  0/0  unifiée  (qui  figure  à  la  Cote  de 
Paris  sous  la  rubrique  de  Rente  intérieure  1894)  sur 
un  total  de  2.820  millions  de  roubles,  2.194  millions  ou 
près  de  78  0/0  sont  visibles  dans  les  banques  de  l'Etat 
et  privées. 

Si  l'on  prend  les  emprunts  émis  en  1905  et  1906  poul- 
ies besoins  de  la  guerre,  on  trouve  visibles  en  Russie  : 

Millions  Millions 
roubles  roubles  % 
190o.  Emprunt  extérieur  4 1/2  %  de      231 .5      82.3   =  35.6 

1905.  1"  et  2me  intérieur  5  %   396.8    311.4   =  78^5 

1906.  Emprunt  extérieur   843.7     164.2   =  19  5 

1.472.0  '557.9" 
Sur  ces  1.472  millions  (quatre  milliards  de  francs 
environ  ,  557*9  millions  (quinze  cents  millions  envi- 
ron^  sont  dans  les  établissements  de  crédit,  dans  les 
compagnies  d'assurances  en  Russie.  Il  faut  y  ajouter 
ce  qui  est  chez  les  particuliers,  en  Russie,  avant  de 
pouvoir  dire  exactement  ce  qui  se  trouve  à  l'étranger 
Les  164  millions  de  roubles  dû  5  0/0  1906  forment 
un  total  intéressant  au-dessous  de  la  réalité  des  faits. 
On  sait  que  les  Russes  ont  beaucoup  racheté  de  cet 
emprunt  lors  de  la  baisse  qui  se  produisit  sur  ce  titre- 
ils  ont  repris  notamment  une  bonne  part  de  la  tranché 
autrichienne. 


Banque  Centrale  Mexicaine.  -  La  Banque  Cen- 
trale Mexicaine,  qui  est,  avec  la  Banque  Nationale  et 
la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico,  l'un  des  trois  pre- 
miers établissements  de  crédit  du  Mexique,  a  pour 
objet  ainsi  que  l'indique  son  acte  de  constitution, 
a  exploiter  la  concession  qui  lui  a  été  accordée  par  le 
gouvernement  mexicain,  le  12  octobre  1898,  pour  l'éta- 
blissement dune  banque  dite  «  réfectionnaire  »,  ou 
banque  de  prêts  et  de  garantie. 

D'après  la  loi  du  19  mars  1897,  sur  les  institutions 


de  crédit,  les  banques  réfectionnaires  sont  destinées  à 
faciliter  les  «  opérations  minières,  agricoles  et  indus- 
trielles au  moyen  de  prêts  privilégiés,  mais  non  hypo- 
thécaires »,  en  donnant  des  garanties  pour  des  opéra- 
tions déterminées  et  en  émettant  des  titres  de  crédit 
à  courte  échéance  portant  intérêt  et  pavablos  à  jour 
fixe. 

Le  montant  des  bons  en  circulation  ne  peut  être 
supérieur  à  cinq  fois  le  capital  social  effectivement 
réalisé  et  ne  peut  pas  dépasser  le  montant  en  caisse, 
en  monnaie  ou  en  lingots  de  métaux  précieux,  aug- 
menté de  la  valeur  des  titres  ou  obligations  immédia- 
tement réalisables  ou  négociables  que  la  Banque  aura 
en  portefeuille. 

Le  capital  social  a  été  porté,  à  la  fin  de  1907,  de  21 
millions  de  piastres  mexicaines  à  30  millions,  par  la 
création  de  90.000  actions  nouvelles  de  100  piastres 
chacune.  Ce  capital  nouveau,  créé  pour  répondre  au 
développement  des  affaires  sociales,  a  déjà  porté  ses 
fruits,  puisque,  ainsi  que  nous  le  disions  la  semaine 
dernière,  la  Banque  Centrale  Mexicaine  a  réalisé,  pen- 
dant l'exercice  1SJ08,  un  bénéfice  de  3.945.000  piastres, 
qui  semble  pouvoir  permettre,  malgré  l'augmentation 
du  capital  à  rémunérer,  de  distribuer,  comme  les 
deux  années  précédentes,  un  dividende  de  11  piastres, 
soit  environ  28  fr.  30. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.   -  Le 

Bulletin  Municipal  officiel  de  la  Ville  de  Paris  vient 
de  publier  les  résultats  de  l'exploitation  du  Chemin  de 
fer  Métropolitain  de  Paris  pendant  le  quatrième  tri-* 
mestre  de  1908. 

Nombre  do  voyageurs  transpoj  t  s 

Aller     ~mm~~~~  Billets" 
Lignes         et  retour      1"  classe     2e  classe  collectifs 

N°  1   3.465.350  2.650.349  12.039.938  1.892 

N»  2  Nord   3 . 976 . 598  1 . 513 . 870  9 . 558  993  1 . 269 

N°  2  Sud  et  5..  4.003.533  1.441.560  9.659.748  377 

N"  3   2.205.805  1.655.584  8.074.673  189 

N"  4   1.351.477  364.944  3.279.652  285 

Totaux....    15.002.763  'T026.307   42.613.004  i.012 

Au  total  :  65.246.086 

Les  billets  ont  produit  les  sommes  suivantes  :  Aller 
et  retour,  3.000.552  fr.  60  ;  lro  classe,  1.906.576  fr.  75  ; 
2e  classe,  6.391.950  fr.  60  ;  billets  collectifs,  200  fr.  60; 
perceptions  supplémentaires,  61.565  fr.  30.  Ensem- 
ble 11.360.845  fr.  85,  montant  dont  il  faut  déduire  le 
prélèvement  au  profit  de  la  Ville  de  Paris,  qui  a  atteint 
3.677.071  fr.  35.  La  somme  restant  à  la  Compagnie  se 
chiffre  donc  par  7.683.774  fr.  50. 

Pour  le  trimestre  correspondant  de  1907,  le  nombre 
de  voyageurs  transportés  avait  été  de  54. 465.630,  d'où 
une  différence  totale  en  plus  pour  1908,  de  10.780.456. 
Le  prélèvement  de  la  Ville  de  Paris  avait  été  de 
3.099.985  fr.  95,  d'où  pour  l'année  dernière,  une  aug- 
mentation de  577.085  fr.  40. 

Pour  l'année  1903  entière,  le  trafic  de  la  Compagnie, 
comparé  à  celui  de  1907,  s'établit  ainsi  : 

Nombre  de  voyageurs  transportas 

Catégories  1908  1907  Augment*» 

Aller  et  retour  ...  52 . 726 . 716  44 . 330 .690  8 .  :  Ï96  026 

1"  classe   26.276.783  23.813.666  2.463.117 

2e  classe   150.658.277  126.650.854  24.007.423 

Billets  collectifs  . .  38.743  28.072  10.671 

Totaux   229.700.519     194.823.282  34.877.237 


La  recette  totale  brute  s'est  élevée,  pour  l'année,  a 
39.939.846  fr.  95,  contre  34.088.990  fr.  40  en  1007.  Le 
premier  prélèvement  de  la  Ville  de  Pans  a  atteint 
12.919  273  fr.  05,  en  augmentation  de  l.-SOS.  no  tr  .j 
sur  l'année  précédente,  et  il  est  reste  a  la  disposition 
de  la  Compagnie 27.020.57:1  fr.  90,  au  lieu  de  22  988.627 
francs  G0  en  1907.  .  j 

Mais  en  dehors  du  premier  prélèvement,  la  \  die  de 
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Taris  a  droit  à  un  prélèvement  supplémentaire  par 
voyageur  de  0  fr.  001  lorsque  le  nombre  annuel  de 
voyageurs  varie  entre  140  et  150  millions  ;  de  0  fr.  003, 
lorsque  ce  nombre  s'établit  de  150  à  160  millions  :  de 
0  fr.U03,  lorsqu'il  va  de  100  à  170  millions  ;  de  Ofr.OOi, 
entre  170  et  180  millions,  el  0  fr.  005  à  partir  de  180 
millions.  Or,  pour  l'exercice  1008,  le  nombre  de  billets 
pris  comme  base  des  prélèvements  s'est  établi  ainsi  : 

Première  classe   26.276.783 

Deuxième  classe   150.058.277 

Aller  et  retour   52.720.710 

Billets  d'aller  et  retour  déclassés  au 

retour   219.208 

Total   229.880.984 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


et  la  perception  supplémentaire  a  eu  lieu  de  la  façon 
suivante  : 

Francs 


De  140  à  150  millions  de  voyageurs  à  0  fr. 


De  150  à  160 
De  100  à  170 
De  170  à  180 
A   partir  de 

49  ~" 


0  fr 
0  fr 

0  fi 


001 
002 
003 
004 


180  millions,  soit  0  fr.  005  sur 


98i  voyageurs. 
Total  


10.000  » 

20.000  » 

30.000  » 

40.000  » 

249.404  92 
349.404  92 


Le  prélèvement  supplémentaire  n'avait  été  que  de 
175.091  fr.  18  en  1907. 

En  résumé,  il  reste  pour  1908,  à  la  disposition  de  la 
Compagnie,  26.671.168  fr.98  au  lieu  de  21. 813.536  fr.  42 
en  1907. 

Par  suite  de  l'ouverture  au  trafic,  en  avril  1908,  de 
la  section  de  la  Porte  de  Clignancourt  au  Châtelet,  la 
longueur  exploitée  du  réseau  métropolitain  s'est  trou- 
vée portée,  en  1908,  à  58  kilomètres  352  m.  70  cent. 
Elle  se  décompose  ainsi  :  Lignes  :  n°  1,  10.879  m.  09  c; 
no  2,  13.907  m.  90  c;  n°  2  Sud  et  no  5,  17.478  m.  81  c; 
n»  3,  9.259  m.  36  c;  n«  4,  6.827  m.  54  c. 


Emprunt  du  Gouvernement  de  l'Afrique  Occi- 
dentale Française.  —  Par  décret  du  3  février  1909, 
le  Gouvernement  Général  de  VAfrique  Occidentale 
Française  est  autorisé  à  réaliser  par  voie  d'emprunt 
une  nouvelle  somme  de  30  millions  de  francs  qui, 
ajoutée  à  celle  de  40  millions  obtenue  précédemment, 
porte  à  70  millions  le  montant  des  sommes  réalisées 
sur  l'emprunt  de  100  millions,  prévu  par  la  loi  du  22 
janvier  1907. 

Cette  somme  est  destinée  à  l'exécution  des  travaux 
suivants,  définis  par  la  loi  du  22  janvier  1907  : 

Chemins  de  fer  de  pénétration;  aménagement  des 
ports  et  des  voies  navigables;  port  de  Dakar;  amélio- 
ration du  réseau  navigable  des  bassins  du  Sénégal  et 
du  Niger  et  travaux  préparatoires  à  la  fixation  de  la 
barre  du  Sénégal  ;  port  de  la  Côte  d'Ivoire  ;  outillage 
de  dragage  et  debasilage;  installations  à  la  baie  du 
Lévrier  ;  assistance  médicale;  constructions  militaires; 
lignes  télégraphiques. 

Nomination  d'attachés  commerciaux.  —  Sur  la  propo- 
sition de  M.  le  Ministre  des  Affaires  étrangères,  un  décret 
vient  d'être  publié  portant  nomination  de  quatre  attachés 
commerciaux  : 

M.  Perier  (Jean-Baptiste),  consul  de  1"  classe,  chargé 
d'une  mission  commerciale  en  Grande-Bretagne  et  Irlande, 
est  nommé  attaché  commercial  dans  les  pays  britanniques. 

M.  Ferrand  (Gabriel),  consul  de  2e  classe  à  Stuttgart,  est 
nommé  attaché  commercial  dans  les  pays  germaniques,  en 
Belgique,  aux  Pays-Bas  et  en  Suisse. 

M.  Lefeuvre-MeauJle  (Hyacinthe-Aristide ..,  consul  de 
P«  classe  â  Dublin,  est  nommé  attaché  commercial  dans  le 
Levant. 

M.  Pila  (Fernand-Jean-Mario),  consul  de  2'  classe  â  Fout- 
clu'ou,  est  nommé  attaché  commercial  en  Extrême-Orient. 

Il  reste  donc  deux  nominations  à  faire  ;  elles  seront, 
croyons-nor.s,  assez  prochainement  publiées  à  l'Officiel. 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
Effets  Paris 


Portefeuille  Paris  '  effets  Etranger  . 

|  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Parie  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-hanques). . . 

Rentes  disponihles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Pi  vers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  eu  additions  au  capital... 

„.  (  Loi  du  17  mai  1834  

tiesenes  i  jjx.iJanques  département 

mobilières}  Loj  du  9Jjujn  {fë,  

Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescon.pte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


4  U 

«Trier 

U  février 

3. 633. 

572. 

3. 643.309. 328 

885. 7*3. 

703 

885. 

632. 865 

4.519. 

356. 

151 

4. 528-912. 1S3 

204. 

103 

1.365.83* 

315. 494  745 

301. 

-,70.633 

146.270 

122.540 

748.927  963 

495  500 . 280 

a. 640. 000 

2.640.000 

160.683 

550 

154 

971.392 

356 

507 

765 

361 

483.874 

180.000.000 

180. 000. 000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.630.843 

99.630.843 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

31 

365.146 

31 

365.924 

967 

943 

1.012.730 

8 

407 

444 

8. 407. 444 

156.966 

471 

lit 

021.819 

6.728 

197 

672 

6.4*5 

216- 257 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

006 

145 

8 

006.145 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

.980.750 

9 

.125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

.407 

444 

8 

407.444 

5.171 

779 

170 

4.987 

368.230 

21 

742 

255 

21 

854.167 

4 

377 

273 

4 

906.057 

226 

509 

083 

220 

990.156 

C87 

500 

841 

709 

650.009 

86 

097 

535 

72 

9C8.006 

3 

650 

484 

3 

318.567 

4 

688 

281 

317.235 

1 

678 

673 

678.673 

291 

624 

434 

172 

.205.815 

6.728 

157 

.672 

G.  425 

.216. 257 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


16  févr. 

15  févr. 

14  févr. 

13  févr. 

1 1  févr. 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.341.3 

4.719.4 

4.794.9 

4.832.2 

4.987.3 

2.813  1 

2.845.9 

2.643.1 

2.746.2 

3.643.3 

—  argent.... 

1.102.4 

1.055.7 

984.2 

904.5 

885.6 

Portefeuille  

593.5 

881.6 

1.157.9 

1.098.3 

797.3 

Avances  aux  partie. 

495.0 

492.5 

562.1 

546.0 

516.4 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

217.8 

204.7 

193.8 

160.5 

220.9 

—  partie. 

£03.9 

497.4 

511.7 

483.2 

782.5 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

3  073.9 

4.645.0 

6.299.6 

7.106.6 

4.304.5 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  décembre  1908  : 

Versements  reçus  de  331.270  déposants,  dont  46.013  nou- 
veaux  45.671.633  73 

Remboursements  à  180.328  déposants,  dont 
26 . 460  pour  solde   40 . 957 .  ;  06  35 

Rentes  achetées  à  788  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   753. 155  12 

  41.710.861  47 

Excédent  de  recettes   3.963.772  26 

Nombre  décomptes  existant  au  31  décembre  1908:  5.292.057. 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


C'est  avec  un  véritable  soulagement  que  la  Bourse 
de  Paris  a  appris  la  conclusion,  entre  la  France  et 
l'Allemagne,  d'un  arrangement  relatif  au  Maroc.  Néan- 
moins, cette  nouvelle  n'a  pas  produit  tout  d'abord 
sur  le  Marché  tout  l'effet  que  l'on  était  en  droit  d'en 
espérer.  Au  contraire  même,  après  un  premier  moment 
de  grande  fermeté,  des  réalisations  d'acheteurs  en 
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bénéfice  se  sont  produites,  qui  ont  été,  il  est  vrai, 
suivies  de  nouvelles  et  bonnes  demandes.  On  clôture 
donc  très  ferme. 

En  somme,  comme  d'autre  part,  la  solution  du  dif- 
férend turco-bulgare  semble  proche,  il  est  à  peu  près 
certain  que  le  véritable  public  va  enfin  se  départir  de 
sa  réserve.  Déjà  les  achats  du  comptant  sont  plus  im- 
portants que  précédemment,  et  ils  devront  s'augmen- 
ter de  jour  en  jour  vu  les  besoins  pressants  de  remplois. 

Demain  samedi,  notre  liquidation  de  quinzaine  com- 
mencera par  la  réponse  des  primes.  Elle  se  continuera 
lundi  parles  reports. 

ic  +  Les  Rentes  françaises,  ont  accentué  leur 
bonne  allure.  Il  existait  du  reste  un  découvert  dont  les 
rachats  ont  aussi  profité  à  la  bonne  tenue  des  cours. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  97  fr.  47,  contre 

96  fr.  85.  Au  comptant,  on  cote  97  fr.  45,  contre  96  fr.  82. 
La  Rente  3  0/0  Amortissable  finit  à  98  fr.  25,  contre 

97  fr.  45. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  fermes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
traite  à  78  fr.  85  ex-coupon;  Tunisien  3  0/0  1892 
469  francs,  contre  467  fr.  50;  Indo-Chine  3  1/ 2  0/0, 
469  francs;  il  restait  déjà  ainsi  la  semaine  dernière; 
Indo-Chine  3  0/0  1902,  413  fr.  50,  au  lieu  de  412  francs. 

*  *  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  con- 
servent un  bon  courant  d'échanges. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  clôturent  à  544  francs 
ex-coupon,  au  lieu  de  554  francs  avec  coupon. 

Les  Obligations  3  0/0  1811  sont  à  406  francs,  sans 
changement  sur  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  408  fr.  25,  au  lieu  de  406  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  traite  à  399  fr.  50 
contre  398  francs. 

Prochains  tirages:  25  février:  Ville  de  Paris  1904 
{Métropolitain). 

"fc  *  La  Banque  de  France  est  à  4.269  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.250  francs. 

Pour  la  partie   écoulée  du  premier  semestre  de 
1  exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  s'élèvent  à  5.983.178  fr 
contre  11.224,105  fr.  en  1908  et  8.956.845  fr.  en  1907. 

*  *  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
clôturent  à  730 francs,  contre  726 francs.  Dans  sa  séance 
du  à  lévrier,  le  Conseil  d'administration  de  notre  grand 
Etablissement  hypothécaire  a  autorisé  pour  4  millions 
54.481  francs  de  nouveaux  prêts,  dont  906.981  francs 
de  prêts  communaux  et  3.147.500  francs  de  prêts  hv- 
pothecaires.  J 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  demeurent 
toujours  recherchées  en  raison  des  garanties  qu'elles 
offrent  et  des  lots  nombreux  dont  elles  sont  dotées 
(0J'.0i%îl  Communale  2  60  0/0  1879  s'inscrit  à 
ro' fr';  1  Obligation  Foncière  3  0/0  1879  clôture  à 
oO/  trancs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  501  francs 
ex-coupon  ;  Obligations  Foncières  1895  ,  470  francs  ■ 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892  453  fr  •  Obli' 
galions  Communales  3  0/0  1906,  507  francs.  '' 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  est  à  508  fr  50 
au  heu  de  507  fr.  50.  '  ' 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  terminent 
a  4o8  tr.  50,  comme  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  des  mieux  tenues  à  254  francs 

Prochains  tirages  :  22  février,  Obligations  Commu- 
nales 1906  et  1909. 

★  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont,  quelques-unes  au  moins,  accentué  encore  sensi- 
blement les  avances  déjà  conquises  précédemment. 

P.r  aCî  -°-o  r e  la  BanQue  de  Paris  el  des  Pays-Bas 
est  a  t.o/9  fr.,  contre  1.550  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.214  francs  ieudi 
dermer,  s'inscrit  à  1.218  francs.  J 
tia,ffif  Générale  clôture  à  671  francs  ;  elle  se  trai- 
tait a  ou»  tr.  o0  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  tient  à  705  fr., 


ex-coupon  de  12  fr.  50,  au  lieu  de  714  francs  avec 
coupon. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  749  francs  à 
terme,  contre  735  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie se  retrouve  à  2'i8  francs  au  comptant  et  à  245  francs 
a  terme,  contre  242  francs  et  241  francs  sur  ces  deux 
marchés  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  el  Commercial  finit  à 
680  francs  au  comptant,  contre  679  francs  la  semaine- 
dernière. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  118  francs  à 
terme  et  à  119  francs  au  comptant. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  tient 
a849  francs;  elle  était  à  830  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie  terminent  à  480  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.408  francs  au  comp- 
tant, contre  1.405  francs'. 
La  Rente  Foncière  finit  à  447  fr.,  contre  445  francs. 
La  Banque  de  V Indo-Chine,. qui  se  tenait  à  1.370  fr., 
se  retrouve  ainsi. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
72  francs  au  comptant  et  à  71  fr.  50  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  s'avancent  à  447  francs. 

it  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  maintenu  toute  leur  fermeté. 

L'Est,  qui  était  à  930  francs  il  y  a  huit  jours,  cote 
934  francs  au  comptant. 

Le  Midi  se  traite  à  1.180  francs  au  comptant, 
contre  1.162  francs. 

Le  Lyon  est  à  1.372  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
1.372  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  reste  à  1.764  francs  au  comptant;  il  était 
à  1.764  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Ouest  clôture  à  942  fi\  au  comptant,  contre  942- fr. 
jeudi  dernier. 

L'Orléans  se  retrouve  à  1.438  francs  au  comptant, 
contre  1.43S  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  4e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  :  Dimi- 
nutions :  Lyon,  320.000  fr.  ;  Nord,  38.000  fr.  ;  Midi, 
248.000  fr.;  Orléans,  381.000  fr.  Augmentations  :  Est, 
70.000  francs. 

Notons  que  pour  la  même  semaine,  il  y  a  à  signaler 
une  augmentation  de  16.700  fr.  aux  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  et  de  37.000  fr.  à  Y  Ouest-Etat. 

•ic  *  Les  Valeurs  Industrielles  el  Commerciales 
ont  donné  lieu  à  des  échanges  beaucoup  plus  actifs  que 
précédemment. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  reste  à  507  francs 
contre  504  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  que  nous  laissions  à  292  francs  à  terme,  clô- 
ture à  298  francs. 

La  Thomson-Houslon,  qui  restait  à  740  fr.  à  terme, 
s'avance  à  748  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
{Tramways-Sud)  s'échange  à  189  fr.  à  terme.  Elle  res- 
tait à  181  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  clectrioues,  qui 
se  traitait  à  254  fr.  à  terme  et  255  fr.  au  comptant,  finit, 
sur  ces  deux  marchés,  à  255  fr.  et  à  257  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
restait  à  580  francs,  se  retrouve  à  586  fr. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  cotent 
278  francs,  contre  277  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Arord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont), 
qui  était  à  317  fr.  à  terme,  s'échange  à  313  fr.  Au 
comptant,  on  cote  315  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  483  francs  au  comptant,  ga- 
gnant 1  fr.  50.  Actions,  414  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  se  tient  à  160  francs,  contre 
145  fr.  la  semaine  dernière. 
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L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  '  si 
à  G40  francs,  contre  627  francs. 

L'action  de  la  Société  (TEeiairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  clôture  à  209  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.520  francs  au  comptant, 
se  retrouve  â  4.555  francs.  A  terme,  on  est  à  4.547  fr. 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  10  février  1909  s'éta- 
blissent à  13.580.000  francs,  contre  11.563.000  francs 
pendant  la  môme  période  de  1908  et  12.049.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ou1  inaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  restent  à  20 'i  francs,  contre  196  francs, 
la  semaine  dernière.  On  parle  du  maintien  du  divi- 
dende à  12  francs. 

Les   Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  a 
163  francs,  au  lieu  de  172  francs. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  402  fr., 
remontent  à  420  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
que  nous  laissions  à  1.104  francs,  cote  1.081  francs. 

Pour  la  cinquième  semaine  de  1909,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  792.045  fr.  20, 
contre  821.732  fr.  45  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  cinq  premières  semaines  de  1909,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  4.018.774  fr.  55,  contre 
4.046.032  fr.  80  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  27.258  fr.  25  pour  l'année  en  cours. 

Les  Voilures  à  Paris   sont  à  185   francs,  contre 
181  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  948  francs,  contre  902  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Dacalan 
s'inscrit  à  560  francs,  gagnant  5  francs. 

La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Midi  vient  de 
passer  à  la  Société  Date  et  Bacalan  un  marché  pour 
une  fourniture  de  300  wagons  plate-forme  de  20  ton- 
nes de  chargement,  destinés  au  transport  des  vins  en 
fûts.  Tous  ces  véhicules  devront  être  munis  du  frein 
continu  automatique. 

La  Compagnie  de  Dakar-Saint- Louis  vient  également 
de  passer  à  cette  Société  une  commande  de  voitures  de 

\l  ^  clclSSS 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se  tient 
à  265  francs  ;  elle  cotait  250  francs,  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'inscrit  à  165  francs  a 
terme,  contre  164  francs. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto- 
Belgrano  s'avancent  à  319,  et  restent  demandées.  Les 
recettes  du  port  de  Ptosario,  auquel  aboutit  la  ligne, 
sont  en  développement  très  rapide.  Les  travaux  du 
port  étant  achevés,  on  estime  qu'elles  augmenteront 
encore  de  40  0/0  cette  année.  Le  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario à  Puerlo-Belgrano,  dont  le  premier  tronçon  sera 
mis  en  service  en  mars,  est  destiné  à  canaliser  ve»s  ce 
port  le  trafic  considérable  de  la  riche  province  de 
Buenos-Ayres.  Les  actions  de  cette  Compagnie  sont 
en  petit  nombre  sur  le  Marché,  et  elles  paraissent  in- 
téressantes à  mettre  en  portefeuille,  l'avenir  de  l'entre- 
prise s'annonçant  très  brillant  comme  celui  du  Port 
de  Rosario  lui-même. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  clôturent  à 
503  francs,  au  lieu  de  504  francs.  Actions,  1.952  francs 
Les  recettes  de  ce  port,  en  janvier,  se  sont  élevées 
695.707  francs,  contre  685.477  francs  en  janvier  1908, 
d'où  une  augmentation  de  10.230  francs  pour  1909. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  610  francs, 
clôturent  à  009  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  507  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  s'inscrivent  à  447  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  est  à  347  francs 
au  comptant  et  à  349  francs  à  terme. 

if Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  eu  des 
échanges  trè3  suivis,  et  plusieurs  enregistrent  des 
plus-values  très  appréciables. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  83  fr.  25,  au  lieu  de 
82  fr.  55  il  y  a  huit  jours. 


L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  se  traite  à  93 fr.  80, 
comme  jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  sont  à  83  fr.  50  au  comptant. 

La  Renia  Extérieure  Espagnole  reste  à  97  fr.  15 
contre  97  francs. 

La  Rente  Italienne  s'inscrit  à  103  fr.  05,  sans  chan- 
gement sur  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  58  fr.  75,  finit  à 
58  fr.  35. 

Le  Russe  5  0/O  1906  se  retrouve  à  100  fr.  27,  au  lieu 
de  99  fr.  55;  Russe  3  0/0  1891-1894.  71fr.G0,  contre 
69  fr.  95  ;  Russe  3  0/0  1896,  09  fr.  75.  Il  se  tenait  à 
08  fr.  70,  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1,2  0  0  1909, 
91  fr.  05  au  comptant  les  titres  libérés,  et  91  fr.  50  les 
titres  non  libérés. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  cotait 
77  fr.  G7,  se  retrouve  à  78  fr.  20  au  dernier  moment. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nous  lais- 
sions à  94  fr.  77,  jeudi  dernier,  passe  à  95  fr.  20. 

Le  Japonais  4  0/0  190!i  finit  à  94  francs  et  le  5  0/0 
1907  à  104  fr.  90.  Ces  fonds  se  tenaient  à  92  fr.  25, 
le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  103  fr.  90  il  y  a  huit  jours. 

if  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
est  ii  481  fr . ,  contre  483  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  terminait  à 
712  francs,  finit  encore  ainsi. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  à  540 
francs,  sans  changement. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  à  724  fr., 
contre  719  francs. 

La  Banque  d'Athènes  se  retrouve  à  118  francs,  contre 
114  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  281  francs, 
contre  271  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.142  francs  au  comp- 
tant comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'échange  à 
598  fr.  à  terme,  contre  595  francs  au  comptant,  jeudi 
dernier . 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  que  nous  lais- 
sions à  997  francs,  est  à  1.001  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  à  412  francs 
au  comptant,  contre  390  francs. 
La  Banque  de  Guanajuato  progresse  à  282  francs. 
La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  est  à  299  francs. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été  demandés.  . 
Les  Andalous  sont  à  214  francs,  contre  209  francs; 
Nord  de  l'Espagne,  340  francs,  contre  334  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  414  francs,  contre  412  francs. 

L'action  Nitrate-Railways  finit  à  214  francs,  contre 
209  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  qui  terminait  à  106  francs,  s'inscrit  à  110 
francs.  , 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que restent  à  472  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  s'avance  à  335  francs  à  terme. 

La  Sosnowice,  que  nous  laissions  à  1.476  francs,  se 
tient  à  1.515  francs,  après  1.525  francs  au  plus  haut. 
La  Briansk  cote  274  francs,  au  lieu  de  272  francs. 
Le  Rio-Tinlo  est  à  1.794  francs,  contre  1.752  fr. 
après  1.731  francs  au  plus  bas  et  1.805  francs  au  plus 
haut. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  que  nous  laissions  a 
838  francs,  clôture  à  852  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens terminent  à  366  fr.;  actions  privilégiées,  388  fr. 

Pour  la  3e  décade  de  janvier,  les  recettes  des  voitures 
se  sont  élevées  à  634.916  fr.,  contre  539.196  fr.  pen- 
dant la  même  période  de  1908.  Pour  le  premier  mois 
de  1909  les  recettes  totales  ont  atteint  1.745.182  fr., 
contre  1.510.493  fr.  pendant  le  mois  correspondant 
de  1908,  soit  une  plus-value  de  234.089  fr.  pour  1909. 
.  Les  Tabacs  Portugais  sont  à  620  francs,  comme 
précédemment. 
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Les  actions  de  la  Régie  Coinléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  355  francs  il  y  a  huit  jours,  clô 
turent  à  3(39  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

La  tendance  du  Marché  en  Banque  est  restée  plutôt  calme 
cette  semaine.  Cependant,  il  clôture  ferme  et  bien  disposé. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  sont  à 
90  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  4895  reste  à  95  fr.  20,  contre  96  fr  40 
l'Argentin  4  o/o  Mixte  est  à  90  fr.  10,  contre  88  fr.  50  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  est  à  70  fr.  47,  contre 
75  fr.  85. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  finit  à  52  fr.  80;  il  était 
a  52  fr.  70  il  p  a  huit  jours.  Le  Mexieain  3  0/0  intérieur 
est  à  34  fr.  05,  contre  33  fr.  77  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
cotent  1.422  francs,  contre  1.405  francs  précédemment. 

La  Banque  de  Yucatan  finit  à  225  francs,  contre  203  fr  50 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fè  sont  à 
2o0  francs,  au  lieu  de  246  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  restent  à  520  francs.  Elles  se  traitaient 
a  499  francs  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
s  inscrivent  à  505  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal 
a  179  fr.  50. 

Les  Obligations  5  O/o  or  du  Port  de  Bahia  sont  recher- 
chées à  455  francs. 

D'après  le  journal  Le  Brésil,  les  rendements  de  l'impôt  de 
2  0/0  or  perçu  sur  les  importations  par  le  gouvernement  bré- 
silien et  affecté  spécialement  au  service  des  obligations  des 
Ports  ont  été  de  mars  1907,  date  de  la  mise  en  vigueur  jus- 
qu'à fin  1908,  pour  le  Port  de  Bahia,  1.482  contos  de  reis 
soiU. 201.470  francs.  Pour  le  port  de  Pernambuco,  de  mars 
190/  a  fin  décembre  1907,  690  contos  de  reis,  soit  1  million 
Jo6  150  francs  pour  1908,  les  prévisions^  budgétaires  étaient 
de  800  contos  de  reis  ou 2. 268.000  francs,  ce  qui  porterait  le 
total  a  4.224.000  francs.  Pendant  Tannée  1908,  la  douane  fé- 
dérale de  l'Etat  de  Bahia  a  encaissé  16.186  contos.   On  es- 
compte une  importante  plus-value  de  rendement  des  douanes 
par  le  fait  que  la  mise  en  service  des  quais  en  construction 
fera  disparaître  la  contrebande  qui  s'exerce  sur  une  large 
échelle  dans  les  installations  particulières  ou  trapiches  fa- 
vorisée qu'elle  est  par  l'étendue  très  grande  du  mouillage 
actuel  des  navires  et  par  les  moyens  sommaires  de  débar- 
quement au  large  des  marchandises  dans  les  péniches.  Le 
même  fait  s'est  produit  pour  le  port  de  Santos,  où  la  douane 
a  double  l'année  même  de  l'inauguration  des  quais,  en  effet, 
oo  ^eUe  de  la  douane  a  Passé  de  11.777  contos  en  1891  à 
22.237  contos  en  1892,  par  le  seul  fait  de  la  mise  en  service 
de  la  première  section  des  nouveaux  quais. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  demandée  à  451  francs. 

C'est  le  18  mars  1907,  c'est-à  dire  il  v  a  vingt-deux 
mois  a  peine,  qu'a  commencé  la  perception^  par  les  agents 
du  lresor  Fedcral  Brésilien,  de  la  taxe  douanière  de  2  0/0 
or  sur  la  totalité  des  importations.  Cette  taxe  est  des- 
tinée, on  le  sait,  à  garantir  le  paiement  d'un  intérêt  de  6  0/0 
aux  sommes  dépensées  pour  la  transformation  et  l'aménage- 
ment du  port.  a 

s  ?«o  n£  3l.1décembre  1Q08,  le  chiffre  encaisse  s'élevait  à 
...O62.000  nuiras»  soit  5.379.200  francs.  Cette  somme  ne  pou- 
vant recevoir  d'autre  affeclation  que  celle  qui  lui  a  été  attri- 
buée dans  Tact-  de  concession,  la  garantie  de  ces  obligions 
est  complètement  effective. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
mtional  de  Colombie  (Colombian  National  Railways)  res- 
tent suivies  à  429  fr.  50. 

C'est  aujourd'hui  que  les  obligations  au  nombre  de  10  000 
KfffS  d6Ja  délais  le  mois  de  novembre  sur  lé 
Marche  hbre  de  Pans,  ont  été  inscrites  à  la  Cote  du  Mardi 
des  Banquiers  en  Valeurs  au  comptant 

La  Uuanchaca  finit  à  84  fr.  25,  eontre  85  fr.  75. 


.  Les  Aciéries  du  ûonetz  s'inscrivent  à  615  francs;  elles 
étaient  à  565  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  388  francs  au  lieu  de 
de  386  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  494  fr  , 
finissent  à  503  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  cotaient  809  francs,  se  tiennent  à 
812  francs. 

L'action  John  Cocker  M  reste  k  1.740  francs,  au  lieu  de 
1.725  francs. 

La  Balia-Kardidin  est  à  455  francs,  au  lieu  de  417  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  cole  188  fr.  50,  contre 
185  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Tharsis  se  tient  à  145  francs;  Cape  Copper,  qui  finissait 
à  181  francs,  a  fléchi  mardi  à  171  fr.  50,  sur  divers  bruits 
mis  en  circulation  :  inondation  do  la  mine,  diminution  de  la 
production.  Mercredi,  cependant,  on  apprenait  que  la  mine 
avait  donné,  en  janvier,  392  tonnes  contre  409  en  décembre. 
On  a  clone  repris  à  181  fr.  50. 

Les  aetions  Laurium  Grec  sont  à  55  fr.  50,  contre  10  fr.  50 
il  y  a  huit  jours: 

L'action'  de  Vieille -Montagne  finit  à  856  francs.  Elle 
était  â-  855  franés41  y  a  huit  jours. 

:  Contrairement  à  ce  que  l'on  avait  laissé  entendre,  l'accord 
ne  serait  pas  encore  définitivement  fait  au  sujet  du  nouveau 
Syndicat  du  /inc. 
L'action  Urikany  se  tient  à  158  francs. 
L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  était  à  477  fr. 
jeudi  dernier,  finit  à  519  francs. 
L'action  Platine  est  à  464  francs,  contre  458  francs. 
Les  actions  des  Charbonnages  de  Pobedenho  sont  toujours 
demandées  et  restent  bien  tenues  à  108  francs. 
_  Nous  donnions,  il  y  a  huit  jours,  les  chiffres  de  la  produc- 
tion totale  de  1908  de  cette  Compagnie,  en  rappelant  que  c'est 
depuis  le  mois  de  novembre  dernier  que  l'exploitation  est 
entrée  dans  une  ère  de  plus  grande  activité.  En  effet,  quatre 
puits  (n°s  8,  9,  10  et  12)  avaient  concouru  à  la  production  de 
1907,  et,  depuis  novembre  dernier,  l'extraction  se  fait  par 
six  puits  (n"  9,  10,  11,  12,  13  et  14). 

Ajoutons  que  le  Conseil  d'administration  de  la  Société  est 
ainsi  composé  :  MM.  Henri  Couriot,  administrateur  des 
Mmes  de  la  Loire,  professeur  à  l'Ecole  Centrale,  président; 
Ph.  L.  von  Hemert,  banquier  à  Paris;  Max  '  Hennet  de' 
Goutel,  propriétaire  à  Versailles  ;  Marcel  Biver,  ingénieur  à 
Paris. 

La  Harpener  est  à  1.450  francs,  au  lieu  de  1.425  francs. 
La  Toula  finit  à  282  francs,  au  lieu  de  270  francs. 
Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  sont  à  91  fr. 
La  Part  de  Monaco,  qui  restait  à  5.025  francs  la  semaine 
dernière,  se  retrouve  à  5.130  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramivays, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  finissent  à  445  francs. 

Les  recettes  de  la  quatrième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  666.565  francs  contre  637.862  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  28.703  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value,  depuis  le 
1er  janvier  1909,  à  118.893  francs. 

Les  actions  6  0/0  de  préférence  cumulatives  0 video  Mer- 
cury Mmes  viennent  de  s'élever  à  61  fr.  50.  On  rappelle  que 
cette  Société  possède  en  Espagne  les  mines  de  mercure  et 
d  arsenic  de  Mières  et  le  charbonnage  de  Pola  de  Siero.  Les 
premières,  en  plein  fonctionnement,  donnent  des  bénéfices 
nets  devant  assurer  l'intérêt  de  6  0/0  sur  l'action  de  préfé- 
rence et  qui  pourraient  même  permettre  d'entrevoir  la  répar- 
tition d'un  supplément  de  dividende,  en  raison  de  la  part  de 
25  0/0  à  laquelle  ce  titre  a  droit  dans  les  profits  nets  de  Ja 
Société. 

Quant  au  charbonnage,  son  développement  est  activement 
poussé,  l'exploitation,  ajoute  t-on,  accusant  chaque  mois  de 
nouveaux  progrès.  Le  charbon  produit  est  propre  aux  usages 
industriels  et  domestiques.  Enlin,  on  fait  encore  observer 
que  les  derniers  mois  d'exploitation  ont  donné  une  moyenne 
bénéficiaire  de  12.000  francs  pour  les  seules  mines  de  mer- 
cure et  que  l'intérêt  de  6  0/0  sur  les  actions  cumulatives  ne 
nécessite  que  8.000  francs  par  mois. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


il  février  19(9. 

Blé  :  La  situation  des  récoltes  en  terre;  les  cours.  —  Vins:  Les 
cours.  —  Alcools  :  Les  cours  ;  les  recettes  du  Fisc.  —  Cafés  : 
La  situation;  les  cours.  -  Sucres  :  La  situation;  les  cours.  - 
Soies:  Les  cours;  exportation  des  rubans  et  passementerie.— 
Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Le  Journal  officiel  vient  de  publier  pour  nos  cinq 
principales  céréales  :  blé,  seigle,  avoine,  méteil  et  orge,  l'éva- 
luation des  récoltes  en  terre  pour  ce  qui  concerne  les  ense- 
mencements d'automne. 

Ce  travail  qui  ne  peut  porter,  étant  donnée  l'époque  de 
l'année,  que  sur  l'importance  dss  surfaces  emblavées  et  sur 
l'état  des  cultures,  est  fourni  en  hectares  et  en  points  :  100 
signiliant  très  bon,  80  bon,  60  assez  bon,  50  passable,  30  mé- 
diocre et  20  mauvais. 

Ce  travail  a  son  importance  parce  qu'il  nous  renseigne 
d'une  part  sur  les  conditions  daus  lesquelles  se  sont  effec- 
tuées les  semailles  et  d'antre  part  sur  l'influence  qu'a  pu 
exercer  la  température  sur  la  levée  des  grains. 

Nous  ne  nous  occuperons  ici  que  du  blé.  Voici  le  tableau 
des  surfaces  emblavées  et  des  points,  tel  qu'il  résulte  des 
rapports  des  professeurs  départementaux  d'agriculture  par- 
venus à  l'office  des  renseignements  agricoles  : 


Hectares 


Points 


Régions 


1" 
2\ 
3«. 
4» . 
5e. 
6e. 
7" . 
8e. 
9" . 
10* 


Totaux..., 


1900  Plus. 


19j9 

1908 

1909 

1908 

6S6-061 

673.040 

740 

7C0 

1.098.319 

1.089.445 

861 

870 

518.730 

518.071 

570 

670 

1.059.710 

1.0498548 

Ï0J 

610 

805.400 

7£ 0.905 

656 

650 

710.150 

7(  6  174 

779 

830 

732.462 

718.710 

700 

615 

437.574 

112.405 

795 

650 

323.344 

322.440 

715 

645 

18.500 

15.000 

70 

65 

6.450.250 

6.285.738 
512 

6.536 

6.335 

164 

23 

1 

Gomme  on  voit,  la  situation  est  bonne  pour  le  blé. 

Elle  ne  l'est  pas  moins  pour  le  seigle  :  le  nombre  des  hec 
tares  emblavés  est  do  1.248.489,  contre  1.211.129  en  1908  ; 
le  nombre  de  points  donnés  est  de  6.729,  contre  6.500  l'année 
précédente. 

La  culture  de  l'avoine  est  en  nouveau  progrès  :  elle  accuse, 
Çîtte  année,  803.150  hectares,  contre  777.086  l'année  dernière 
et  le  to  al  des  notes  est  de  5.230  contre  4.970. 

Somme  toute,  la  situation  des  récoltes  apparaît,  à  l'heure 
présente,  comme  excellente  à  tous  les  points  de  vue  ;  elle 
dépasse  même,  en  beaucoup  de  points,  les  espérances  qu'on 
avait  pu  concevoir. 

•\ 

Le  retour  du  froid  semble  n'avoir  causé,  jusqu'à  présent, 
aucin  dégât  dans  les  champs.  Aucune  plainte  sérieuse  ne 
paraît  s'être  élevée.  Il  n'y  a  donc  pas  de  changement  à 
signaler  dans  les  bonnes  conditions  où  se  trouvent,  depuis 
longtemps,  les  campagnes. 

Les  transactions,  dans  nos  Bourses  du  Commerce,  restent 
au  calme.  La  petite  ampleur  des  affaires  vient  principale- 
ment de  ce  que  les  acheteurs  n'acceptent  pas  les  prix  des 
vendeurs  et  voudraient  les  faire  céder.  Ce  sentiment  s'ex- 
plique d'autant  mieux  que  la  vente  des  farines  n'est  guère 
active. 

Malgré  tout,  la  fermeté  des  prix  persiste  sur  tous  les 
marchés,  surtout  à  Paris.  On  constate  même  un  léger  pro- 
grès des  cours.  Le  courant  est  à  23  ;  le  prochain  fait  23  25. 

Mémo  tendance  de  fermeté  dans  toute  l'Europe;  à  Berlin 
et  à  Budapesth,  l'orientation  des  cours  est  à  la  hausse. 

En  Amérique,  on  est  plus  irrégulier. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


14janv. 
1909 

21janv. 
19C9 

28janv.' 
1909 

4  févr. 
1909 

Il 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  75 

22  05 

22  75 

23  50 

23  .. 

20  86 

21  60 

21  37 

21  90 

22  05 

26  21 

26  53 

26  90 

26  84 

27  50 

26  75 

26  62 

£6  80 

26  44 

26  55 

19  99 

20  16 

20  80 

20  51 

21  12 

20  50 

20  88 

20  92 

21  04 

21  52 

Farines-fleurs.  —  Peu  d'affaires  sur  ce  marché.  On  ne 
signale  ni  ventes  ni  demandes,  acheteurs  et  vendeurs  se 
tenant   sur  une  extrême  réserve.  La  meunerie  a  du  fairf 

importantes  concessions  à  la  boulangerie  pour  pouvoir 
écouler  ses  stocks. 

La  tendance  des  cours  est  au  calme,  sans  grande  varia- 
tion, mais  plutôt  à  la  faiblesse. 

On  cote  :  le  courant.  30  fr.  25;  mars  fait  30  fr.  50. 


Vins.  —  Le  moment  de  la  reprise  et  du  réveil  des  affaires 
n'est  pas  encore  venu  dans  cet  article.  Les  tram  actions  sont 
rares  partout  et  l'orientation  des  cours  n'est  pas  à  la  hausse. 

Dans  le  Midi,  les  cours  sont  toujours  sans  changement,  ce 
qui  veut  dire  :  sans  relèvement  ;  on  ne  signale  aucune  vente 
importante.  Dans  Lis  Bouches-du-Rhône.  les  prix  ne  varient 
pas  entre  6  fr.  50  et  7  francs  pour  les  bonnes  qualités.  Dans 
l'Hérault,  les  vins  rouges  font  de  7  à  8  francs.  Dans  le  Gard, 
les  bons  vins  de  10  à  12  degrés  valent  de  12  à  15  francs 
l'hectolitre. 

Dans  le  Bordelais,  le  mouvement  des  affaires  est  fort  res- 
treint, malgré  la  bonne  qualité  du  Via,  on  peut  même  dire: 
sa  qualité  supérieure.  On  a  fait,  cettî  semaine,  quelques 
importantes  ventes  de  vins  de  1908.  Après  c  a  le  calme  est 
revenu. 

En  Bourgogne,  on  signale  un  courant  d'affaires  assez  suivi, 
en  vins  blancs  tant  jieux  que  nouveaux.  Les  prix  se  sont 
élevés  d'une  façon  très  sensible.  On  constate  en  beaucoup 
d'endroits  une  hausse  d'une  vingtaine  de  francs  par  feuillette 
depuis  décembre  dernier. 

En  vins  rouges,  les  transactions  tout  plus  limitées  et  les 
cours  sont  stationnaires.  Dans  le  Languedoc,  les  bons  vins 
font  de  25  à  29  francs,  la  barrique:  les  vins  ordinaires  vont 
de  15  à  16  francs. 

En  Algérie,  la  propriété  n'a  plus  qu'une  quantité  réduite 
de  produits.  Aussi  les  prix  sont-ils  fermement  tenus. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  on  ne  constate  ni  activité 
dans  la  demande,  ni  fermeté  dans  les  cours.  Les  efforts  pour 
réagir  contre  la  dépréciation  des  vins  rougss  semblent  n'avoir 
eu  que  peu  d'effets.  La  quantité  énorme  des  offres  de  la  pro- 
priété est  la  cause  presque  unique  de  cette  baisse. 


Alcools  —  Les  transactions  sont  toujours  peu  actives. 
Malgré  cette  pénurie  des  transactions,  les  cours  restent  fer- 
mes. On  a  bien  constaté  quelques  légères  fluctuations  dans 
les  prix,  mais  en  fin  de  compte  la  fermeté  a  dominé.  Si  les 
affaires  reprenaient  tant  soi  peu,  on  verrait,  à  n'en  pas  dou- 
ter, une  hausse  rapide  et  importante.  Le  disponible  fait 
37  fr.  75. 

Nous  avons  publié,  dans  notre  avant-dernier  numéro,  la 
statistique  de  la  production  de  l'alcool,  en  France.  Au  point 
de  vue  fiscal,  le  Trésor  a  eu  une  déception. 

D'après  les  évaluations  budgétaires,  le  fisc  escomptait 
342  255.600  fr.  ;  il  n'a  obtenu  que  337.360.000  fr.,  soit  une 
moins-percue  de  4.895.600  fr.  H  est  vrai  qu'en  1907  le  minis- 
tre des  finances  n'avait  encaissé  à  ce  chapitre  que  322  mil- 
lions 296.000  francs. 

En  classant  les  alcools  selon  leur  provenance,  on  constate 
que  2.099.775  hectolitres  sont  fournis  par  les  betteraves,  les 
substances  farineuses,  les  mélasses,  et  constituent  les  alcools 
d'industrie,  et  que  seulement  438.255  hectolitres  sont  tires  du 
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divers  et  de  leurs  dérivés,  marcs  et 


viu,  du  cidre,  de  fruits 
lies. 

Ce  dernier  chitïre  est  bien  faible,  d'aulant  que  les  vins  n'y 
entrent  réellement  que  pour  211.072  hectolitres. 


Sucres.  —  Les  affaires  sont  au  calme  et  l'orientation  des 
cours  est  à  la  baisse.  Telles  sont  les  deux  caractéristiques 
actuelles  de  ce  marché. 

Le  stock  mondial  est  pourtant  en  baisse  puisque,  d'après 
les  calculs  de  M.  Otto  Lient,  il  n'est,  aux  dernières  dates, 
que  de  3. 036. 456  tonnes,  contre  3.650.365  tonnes  à  la  même 
époque  de  l'année  dernière.  Mais  c'est  la  situation  de  Cuba 
qui  pèse  surtout  sur  le  marché  et  seconde  les  baissiers.  Les 
fabriques  en  activité  dans  File  se  développent  en  nombre  et 
en  importance  ;  les  recettes  augmentent  considérablement,  le 
temps  favorisant  la  production.  Beaucoup  l'évaluent  à 
1.500.000  tonnes.  On  comprend  que  ces  nouvelles  ne  sti3nt 
pas  favorables  à  ure  hausse  des  prix,  même  étant  donnée 

I  augmentation  continuel^  de  la  consommation. 

La  double  réserve  où  se  tiennent  acheteurs  et  vendeurs 
enlève,  comme  on  conçoit,  beaucoup  d'intérêt  au  marché. 
Aucune  reprise  ne  parait  même  probable  pour  le  moment. 

II  faut  donc  s'attendre  à  ce  que  ce  grand  calme  des  marches 
continue  encore  quelque  temps,  d'autant  plus  que  la  consom- 
mation parait  bien  approvisionnée. 

A  Paris,  la  tendance  de  la  dernière  heure  est  faible,  les 
offres  ne  cessant  de  croître. 

Le  sucre  blanc  n,J  3,  courant  du  mois,  est  à  29  75  •  le  pro- 
chain est  à  30  . . . 

Les  sucres  roux  disponibles  font  26  75. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88*)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


13janv. 

?0janv. 

27janv. 

3  févr. 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  25 

27  25 

27  t. 

27  .. 

25  27 

25  17 

25  17 

25  45 

29  87 

24  75 

24  87 

24  62 

24  68 

24  63 

24  96 

24  68 

24  04 

24  04 

23  99 

23  83 

25  50 

25  37 

25  50 

25  43 

37  15 

36  70 

80  92 

35  87 

10  févr. 
1909 

Fr.  " 

26  75 
24  75 

24  62 
26  75 
23  73 

25  .. 
35  55 


Cafés.  -  MM.  G.  Duuring  et  fils  publient  la  statistique 
suivante  pour  le  mois  de  janvier  : 

Arrivages  en  Europe,  976.000  sacs;  débouchés,  987  000  s 
Approvisionnement  visible  au  1«  février,  15.379.CO0s  soit 
une  diminution  de  440.000  s.  sur  le  mois  précédent.  L'année 
dernière,  1  approvisionnement  avait  diminué  de  397  000  s  et 
s  élevait  à  Ï6.330.000  sacs.  ' 

Les  tendances,  sur  le  marché  du  Havre  sont  très  calmes 
mais  les  cours  sont  soutenus  surtout  pour  mai,  juin  et 
juillet.       '  '  J 

Au  Havre  on  a  coté  : 

Février  44,  mars  43  75,   avril  43,   mai  43  25 
juillet  42  50,  août  41  25,  septembre  41. 


juin  4ï 


™?„t  .S  ~7  dafïaires  dans  cet  article  et  peu  de  change- 
ment dans  les  cours.  Il  règne  uue  grande  réserve  et  elle  ré- 
gnera sans  doute  jusqu'à  ce  qu'on  connaisse  mieux  les 
décisions  des  maîtres  de  la  mode  :  on  a  des  ind.ces  que  ces 
décisions  seront  favorables  aux  étoffes  de  soie 

Maigre  1  accalmie  des  affaires,  le  travail  est  actif  en  fabrique 
sans  cloute  à  cause  des  contrats  à  livrer  """que, 

Les  prix  restent  soutenus  et  dans  toutes  les  provenances 
on  a  constaté  de  la  fermeté.  provenances 

On  a  fait  : 

Grèges  Gévennes  extra  11/13  12/14,  53  fr.  50;  Greffe*  Pié 
fcT*  0lofrvGleges  Italie  bon  2«  ordre  9/11  10/12  48-49  IV  ■ 
ure  »/u,    îi-42  fr. .  Gregeg  Brougse  1<r  ordreU/16< 


42-44 :  fr.;  Grèges  Brousse  2»  ordre  13/15  40-41  fr.  ;  Or«an. 
19/2L  lÏÏffr"  °rdre  24/26>  52  fl%  ;  °rgausia  *"  ^dre 

Japon  fil.  U/2  10/12,  11/13,  45-46  fr.  ;  [  i/o.o  i./io 
f^5°;  11/2  13/15,  43  fr.;  Kakeda  Daruna;  41  fr  â  ■ 
1  tete,  41  fr.  ;  Chine  fil.  n»  2  9/11,  47  fr.  50  ;  Tsa  lée  redévi 
dee  n»  1,  32-32  fr.  50;  Canton  fil.  no  1,  10/12  37-38  fr  S? 
n°  1  13/15,  36-37  fr.  ;  best  2  13/15, 35-36  fr.  -  ' 

*% 

Aux  statistiques  sur  notre  commerce  extérieur  de  la  soie 
que  nousavons  publiées  dans  notre  dernier  numéro  nous  ajou- 
tons aujourd'hui  ce  tableau  des  importations  et  exportations 
françaises  des  tissus  passementeries  et  rubans  de  soie  et  de 
bourre  de  soie,  pendant  les  années  1907  et  1808  : 

Pays  de  provenance 
et  de  destination 


Importations 
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Angleterre  

Etats-Unis  

Allemagne  

Belgique  

Suisse  

Bussie  

Italie  

Autriche  

Espagne   

Turquie  

Brésil  ' . . .  ' 

République  Argentine  . . . 

Algérie  

Autres  pays  ;  Japon,  etc.). 

Totaux  


Exportations 
1008  1007 

En  milliers  de  francs  | 

166.133 
84.202 
13.113 
9.477 
12.699 
473 
5.342 
2.131 
2.554 
5.790 
1.126 
1.858 
1.516 

49.344   56.177     292.145  ImTôSÎ 


8 

.027 

8.443 

150.768 

13 

» 

57.109 

029 

16.936 

10.269 

12 

9.687 

474 

15.667 

14.259 

444 

596 

915 

4.292 

3.209 

» 

2.566 

83 

140 

4.994 

)> 

» 

391 

» 

3.837 

» 

1.118 

» 

Métaux.  —  Les  affaires  en  cuivre  restent  languissantes 
bien  que  les  grands  producteurs  américains  aient  décidé  pour 
leur  rendre  de  l'activité,  d'abaisser  légèrement  les  prix  de 
vente.  Mais  cette  mesure  semble  n'avoir  fait  au  encourager 
les  consommateurs  dans  leur  réserve,  car  ils' attendenUle 
nouvelles  concessions.  Les  cours,  quoi  qu'il  en  soit  n'ont 
baisse  que  faiblement.  Les  marques  ordinaires  font  à  Paris 
loi  fr.  oO  les  100  kilos,  les  premières  marques  153  fr 

Apres  diverses  fluctuations,  le  cours  de  rétain  est  revenu  à 
peu  près  au  niveau  où  il  se  trouvait  il  y  a  huit  jours.  Les 
stocks  ont  pourtant  augmenté  un  peu.  L'étain  banka  fait 
343  fr.  oO  les  100  kilos;  l'étain  billiton  337  fr. 

En  plomb,  les  affaires  manquent  toujours  d'ampleur  et, 
par  suite  de  l'encombrement  du  marché,  les  cours  ont  fléchi 

naaires°0te  39  ^  &°  ^  10°  kll°S  P°U1'  ^  mar<î"es  ordf 
Léger  tassement  aux  cours  des  zincs,  malgré  l'intérêt  crue 
la  consommation  semble  prendre  à  l'article  ;  mais  les  prix 
Z !  £  f°  Vr/T b,auf  S^'^e  baisse.  Le  zinc  de  Silésie 
tait  59  fr.  50;  les  autres  bonnes  marques  58  fr.  25, 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  rdisp. 

—  espagnol  :  — 
Ziuc  :  disponible. . . 


Glascow 
Fonte  disponible..!  48 


14  janv 
lyU9 


i  sh.  d. 


62  3 
62  5 
126  15 
128  7 
13  40 
13  o 
21  7 


21  janv 
1909 


*  sh.  d. 

60  7  6 

61  5 
126  13  .. 
128  15  . 

!3  3  9 

13  10  . 

21   2  6 


48  10 


28  janv. 
1909 

4  févr. 
1909 

11  févr. 
1909 

1  sh.  d. 

4  sh.  d. 

i  sh.  d. 

59   6  3 

58  17  6 

ofl  1/3 

60   5  .. 

59  16  3 

î.9  17  6 

125  15  . . 

126  2  6 

12S  15 

127  !2  6 

127  17  6 

130  10 

13  10 

13   7  6 

13  12  • 

13  3  9 

13   1  3 

13  5  . 

21  12  6 

21  10  . 

21   5  . 

48  5 

48  5 

48  1 

Hermès 


m 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  10  lévrier  1909. 

Un  protocole  franco-allemand  à  propos  du  Maroc.  —  La  visite  des 
Souverains  anglais  à  Merlin.  —  La  Bourse  de  Berlin.  —  Le 
marché  monétaire.  —  Les  industries. 

Il  vient  de  se  produire  un  événement  considérable  et 
dont  vous  avez  déjà  connaissance,  certainement.  Il 
n'existe  plus,  depuis  hier,  de  conllit  marocain  entre  la 
France  et  l'Allemagne  :  depuis  vingt-quatre  heures  la 
question  marocaine  est  définitivement  réglée  —  et  à 
l'entière  satisfaction  de  la  France.  Le  9  février,  M. 
Cambon,  ambassadeur  de  la  République  française  à 
Berlin,  et  M.  de  Schœn,ministredes  affaires,  étrangères 
d'Allemagne  ont  signé, au  nom  de  leurs  gouvernements 
respectifs,  un  protocole  où  le  gouvernement  impérial 
reconnaît  que  la  France  a  des  intérêts  politiques  par- 
ticuliers au  Maroc  et  où  le  gouvernement  français 
s'engagea  n'ypas  entraver  les  intérètséconomiques  des 
Allemands.  C'est  un  succès  complet  pour  la  France, 
qui  obtient  tout  ce  qu'elle  a  toujours  demandé  et  qui 
ne  donne  que  ce  qu'elle  a  toujours  offert.  Elle  a  main- 
tenant la  voie  libre  au  Maroc,  puisque  le  même  proto- 
cole qui  affirme  la  prépondérance  de  ses  intérêts  poli- 
tiques dans  l'Empire  du  Maghzen,  reconnaît  encore 
que  ces  intérêts  politiques  y  sont  étroitement  liés  au 
maintien  de  l'ordre. 

Cet  accord  est  l'heureuse  conclusion  de  négociations 
qui  ont  été  entamées  au  commencement  du  mois  de 
janvier  par  M.  de  Schœn  lui-même  dans  une  conver- 
sation qu'il  eut  à  ce  moment  avec  M.  Cambon.  C'est 
donc  le  gouvernement  allemand  qui  a  désiré  d'abord 
la  fin  d'un  conllit  —  qu'il  avait  créé  lui-même.  Sa  sa- 
gesse mérite  d'autant  plus  d'éloges  que  le  parti  conser- 
vateur allié,  dans  cette  circonstance,  au  parti  colonial 
n'a  travaillé  qu'à  aggraver  le  désaccord  et  à  lui  donner 
plus  d'acuité  ;  sa  tin  est  une  grosse  déception  pour  ces 
deux  partis  :  ils  l'avouent  dans  leurs  journaux. 

Dans  tous  les  autres  milieux  de  l'Empire,  la  satis- 
faction est  grande  et  sans  réserve.  On  se  réjouit  vive- 
ment de  cette  entrée  définitive  dans  la  voie  d'une  poli- 
tique de  conciliation  et  de  paix  et  l'on  escompte  ses 
heureuses  conséquences,  dans  la  suite.^On  assure  que 
l'Empereur  se  montre  très  réjoui  de  la  signature  du 
protocole  et  qu'il  en  a  fait  de  vives  félicitations  à  son 
ministre  des  affaires  étrangères. 

On  dit  aussi  que  Guillaume  II  a  pressé  la  signature 
de  l'accord  afin  qu'il  fût  conclu  avant  l'arrivée  du  roi 
d'Angleterre  à  Berlin,  de  sorte  qu'on  ne  pût  dire  que 
la  diplomatie  allemande  avait  cédé,  en  cette  affaire,  à 
des  suggestions  anglaises.  Car  le  roi  et  la  reine  d'An- 
gleterre sont  en  ce  moment  à  Berlin,  en  visite  officielle 
au  couple  impérial.  Ils  sont  arrivés  hier  matin  et  pas- 
seront ici  quatre  jours.  L'accueil  officiel  fut  somp- 
tueux et  chaleureux;  l'accueil  de  la  population  un  peu 
plus  réservé.  La  presse  allemande  n'avait  d'ailleurs 
pas  chauffe  beaucoup  l'enthousiasme  public.  La  presse 
conservatrice  et  d'extrême-droite  n'a  même  cessé  de 
garder  contre  l'Angleterre  et  ses  souverains  un  ton  très 
agressif.  Le  Jieiciisbot",  qui  passe  pourtant  pour  avoir 
de  puissantes  attaches  à  la  cour,  a  déclaré  qu'il  était 
de  l'honneur  et  de  la  dignité  de  l'Empire  de  recevoir 
froidement  cette  visite.  11  est  vrai  que  la  majeure 
partie  des  autres  journaux  ont  un  ton  plus  sympa- 
thique. 

La  Bourse  de  Berlin  reste  ferme  à  la  suite  de  ces 
événements  favorables  au  maintien  de  la  paix.  Cepen- 
dant, les  affaires  sont  peu  animées,  sauf  dans  le  com- 
partiment des  rentes  allemandes,  où  des  achats  suivis 
ont  mis  une  bonne  animation.  La  Bourse  a  cependant 
eu  une  désillusion  assez'  grave  :  elle  s'attendait,  pour 
cette  semaine,  à  une  diminution  du  taux  de  l'escompte 
de  la  Reichsbank,  diminution  qui  n'a  pas  eu  lieu,  dont 
il  n'a  même  pas  été  question  à  l'assemblée  du  conseil 


de  direction.  Cependant  l'abondance  des  disponibilités 
reste  grande  sur  le  marché  monétaire  et  l'escompte 
libre  est  tombé  à  1  7/80  à  plus  de  %  0  0  au-dessous 
du  taux  officiel. 

On  ne  signale  encore  aucune  reprise  appréciable 
dans  la  situation  de  la  grande  industrie.  Les  facteurs 
défavorables  qui  l'avaient  déprimée,  l'année  dernière, 
conservent  toute  leur  action.  L'établissement  des  bilans 
de  1908  permet  de  constater  que  le  dommage  a  même 
été  plus  grand  encore,  l'année  dernière,  qu'on  n'avait 
craint  jusqu'ici. 


luformations  Écoiiipes  et  Financières 


Mouvement  du  port  de  Hambourg  en  1908.  —  Voici 
le  tableau  du  mouvement  du  port  de  Hambourg  pendant  les 
trois  dernières  années  : 

190G  1907  1908 

Xonib.de  Jauge  Xomb.de  JaugeXonib.de  Jauge 
navires   nette    navires   nette  navires  nette 

(milli«"de         (milli<"de  (milli^-de 
tonnes)  tonnes)  tonnes) 

Entrées.  15.777  11.039  16.47:!  12.041  16.330  11.914 
Sorties.    15.787   11.008   16.507   12.103   16.262  11.739 

Il  y  a  donc,  en  1908,  par  rapport  à  l'année  précédente,  une 
diminution  de  143  navires  et  de  seulement  127  tonnes  de 
jauge  nette  à  f  entrée,  de  245  navires  et  ifii  tonnes  de  jauge 
nette  à  la  sortie. 

Xous  donnons  maintenant  le  détail  du  mouvement  du  port 
à  l'entrée  de  cette  année  : 

Totalité  des  navires    Vapeurs  seulem1 

Xomb.  de    Jauge  Xomb.  de  Jauge- 
Provenance  navires      nette  navires  nette- 
Ports  allemands  y  (Mill^de  (Mill'"sde 
compris   Helgo-  tonnes)  tonnes 
land   5.804       1.019  1.840  503 

EuropeduXord...  2.409          727  1.516  640 

Royaume-Uni  : 

Charbonniers...  2.336       1.960  2.328  1.965 

Autres  navires..  2.330       1.542  2.274  _  1.520 

Belgique  et  Pars- 
Bas   690          384  553  331 

Ports  franc,  et  esp. 

de  l'Atlantique..  302          244  281  222 

Ports  de  la  Médi- 
terranée   300          314  300  314 

Reste  de  l'Europe.  224          470  227  4.0 

Total  pr  l'Europe.       14.455       6.fc66       9.316  5.965 

Etats-Unis  (ports 

de  l'Atlantique..  438  1.761  431  1.737 
Mexique  (côte 

rientale)   62  121  33  111 

Antilles...                    1    49  85   é  44  82 

Venezuela  et  Co- 
lombie  53  64  27  5< 

Brésil   106  390  104  300 

Argentine  et  Uni-  .„  znn 

g'uay   251  701  -  243  693 

Côte"  occidentale  „_„ 

américaine......  210  528  92  290 

Reste  d.  l'Amérique  3  1" 
Afrique  (nord  et 

ouest)   271  437  271  43/ 

Afrique  (est  et  suef.        .    74  266  74  266 

Asie  Mineure.....  60  96  60  86 

Indes  anglaises  et  >. 

Insulinde   175  513  171  508 

Chine  et  Japon....  56  20o  56  20o 

Reste  de  l'Asie....  1]  .22  H  j£ 

Océanie    ^  148   52  142 

Total    des    pays  .  .  ;  - 

,-xtra  européens.        1.875        5.248        1  669  4.94b 
Total   16.330      11.914      10  985  10.911 

Par  rapport  à  l'année  dernière,  il  y  a  donc  une  dimiuu- 
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tioa  de  2oo  navires  à  vapeur  provenant  d'Europe  et  une  aug- 
mentation de  100  navires  à  voiles,  tandis  que  la  diminution  du 
nombre  des  vapeurs  provenant  des  autres  parties  du  monde 
est  de  4  et  l'augmentation  du  nombre  des  voiliers  de  16. 

Ces  résultats  n'ont  rien  qui  puisse  surprendre  :  la  dimi- 
nution du  mouvement  du  poi  l  de  Hambourg  en  1908  est  un 
des  contre-coups  de  la  dépression  économique  de  l'année  nui 
vient  de  finir. 

•Signalons  que  la  diminution  a  porté  uniquement  sur  les 
vapeurs,  le  nombre  des  voiliers  étant  au  contraire  en  assez 
forte  augmentation  :  le  fait  est  curieux  à  constater 
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Les  Banques  Hypothécaires  allemandes  en  1908  — 

cest  un  fait  depuis  longtemps  observé  que  l'activité  des 
banques  hypothécaires  dépend  de  la  situation  monétaire  d'un 
pays  Au  cours  du  second  semestre  1<J07,  une  tension  très 
grande  s  était  produite  sur  le  marché  de  l'or  à  Berlin  Aussi 

o^'mnôn"011  ,**    ^othèques    n'avait-elle  été  que  de 
124.210.000  marks,  contre  149.280. 0G0  pendant  le  second  se- 
mestre 1906.  Le  premier  semestre  de  1908  fut  plus  favorable 
tout  en  n  étant  pas  encore  extrêmement  brillant  :  l'augmen 
tation  des  hypothèques,  en  effet,  a  été  de  211.530.000  marks 
au  heu  de  19a.350.000  durant  la  même  période  de  l'année 
précédente  et  de  245.020.000  pendant  le  premier  semestre  de 
1906.  Quant  aux  obligations  en  circulation,  elles  ont  au<? 
mente  de  2i2.320.0UO  marks,  au  lieu  de  191.940.000  durant  le 
premier  semestre  de  1907,  et  231.320.000  pendant  le  premier 
semestre  de  190o.  Le  second  semestre  de  l'année  qui  vient  de 
iinir  fut  beaucoup  plus  brillant  :  l'augmentation  des  obliga- 
<r       °<fculation  s'est  él<^ée  à  295.170.090  marks,  contre 
.'o.dUU.UUii  au  cours  du  second  semestre  de  1907  et  113  mil- 
lions 390.000  pendant  le  second  semestre  de  1906.  L'augmen- 
tation des  hypothèques,  enfin,  a  été  de  252.610.0U0  marks 
co  qui  est  bien  supérieur  aux  chiffres,   précédemment  indi' 
ques,  des  seconds  semestres  de  1907  et  1906. 

Le  tableau  suivant  donne  la  valeur  des  hypothèques  et  des 
obligations  en  circulation  au  31  décembre  pour  les  cinq  der- 
nières années  : 


Hypothèques 
au  31  décembre 


Obligations  en  circulation 
au  31  décembre 


1903. 
1907. 
1906. 
1905. 
19(14. 
1903. 


+  537  48 
+  287  23 
+  3H5  77 
4-  515  19 
-h  467  38 
+  467  38 


(En  millions  de  marks) 

9.874  23  9.599  89 

9.410  09  9.062  49 

3.092  45  8.775  26 

8.668  43  8.386  99 

8.116  92  7.871  81 

7.626  11  .        7.401  4i 

q^^nna^T6  ^ûyppthèqnes,  qui  avaient  été  de 
9.-141 .0.10.000  marks  en  190/,  se  sont  élevées  à  9  874  ">3o  000 
iCoGnpe  an,n^'  S?,il  une  ai^'mentation   de  584. uOO  marks;' 

1906  a  1907,  elles  ne  s'étaient  accrues  que  de  317  640  000 
marks  :  par  contre,  les  augmentations  avaient  été  de  424  020  000 
marks  entre  1905  et  1900.  «^vgy.uuu 

La  plus  value  des  obligations  en  circulation  a  été  beàucoun 
plus  considérable  :   elles  sont  passées  de  9.082.400  000  en 

1907  à  9.S93  8  10.000  en  1908,  soit  une  augmentation   de  537 
milhous  480.000  marks,  au  lieu  de  seulement  287  230  000 
1906  à  1907  et  de  365.770.000  de  1905  à  1906. 


de 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks 
Métal  et  or  en  lingots  .. 

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques.." 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  ......[ 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve    

Circulation  de  billets  ! 
Autres  engagements  à  vue 
Divers  


.096 
65 
9 

809 
63 
563 
150 


.266 
978 
734 
972 
193 
721 
.361 


—40  lit 

—  i . 024 

—  29.011 
+  23-942 
+  9.188 

—  5.753 
12.594 


180.000  (n.  mod 
64.814  (n.  mod 
511  651  +  38.072 
627.565  -  89.347 
05. 2001—  4.088 


15.959 
74.224 
12.434 
1.045.8(33 
110.870 
57.16U 
120.097 


—  20.619 

—  3.073 

—  29.617 

—  2k. 044 
+  42. ._. 

—  1.139 
+    3  970 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


180.000  (n.  mod. 
64.814  (n.  mod. 
1.483.933  +  4.9926 
496.114  -  77  540 
81.740—  4.862 


30  nov  . . 

8  décem 
16  » 
27 
31 

5 
23 
31 


Jr  ... 
janviei 


732.477 
4.563 
852.920 


o 

«a 

<D  ^ 

6C 

ulati 

dp  o 
S  ci  & 

Portefeui: 

■< 

Cire 

g  -  -a> 

o 

1.087 

1 

.548 

710 

844 

1.D63 

1 

.516 

701 

827 

1.073 

1 

506 

772 

836 

1.059 

1 

588 

730 

907 

980 

1 

975 

656 

980 
840 

360.675 

1 

574 

679 

241.814 

1 

473 

717 

7S6 

243.346 

1 

512 

627 

810 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

74  • 

+  86 

61 

4-  99 

73 

+  128 

74 

+  37 

8 

175 

—    455  i 

» 

70 

+  88 

» 

54 

+    241  1 

63 

+    133  | 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  11  février  1909. 
La  tendance  a  été  irrégulière  sur  notre  place,  les  fonds 
d  Etats  sont  sont  stationnâmes  ;   la    Deutsche   Bank  est 
ollerte;  les  valeurs  industrielles  sont  faibles 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  87  50;  Russe  1902, 
8o  10  ;  Deutsche  Bank,  246  50;  Harpener  192  10  •  Laura 
203  50  ;  Bochumer,  223  50.  '         JU  '  LaUla' 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  9  février  1909. 
Le  voyage  du  Roi  d'Angleterre  à  Berlin.  -  Un  nouveau  narii 
angla.s.  -  La  situation  financière.  -  Le  commerce  extérieur  en 
janvier.  -  L  industrie  charbonnière  dans  lè  Pays  de  Galles 

La  presse  continue  à  s'occuper  ici  du  voyage  des 
souverains  anglais  à  Berlin,  dont  le  programme  officiel 
a  ete  communique  aux  journaux.  On  persiste  à  croire 
dans  certains  milieux,  que  cette  visite  ne  sera  S 
sans  importance  politique.  C'est  aujourd'hui  que^e 

certaines .entreprises,  le  mécontentement  qui  en  était 
résulte  chez  nombre  de  commerçants  et  industriel 
Or,  je  croîs  intéressant  de  vous  faire  savoir  m  'i  se 
cZT .if?1  6ment'  e"  déterre,  un  nouveau  part? 
dans  le  but  de  s  opposer  à  ce  que  l'Etat  et  les  mun  c  I 
pa h  es  sortent  de  leurs  attributions  admffis S 
pour  faire  une  concurrence  commerciale  ou  indus- 
trielle aux  contribuables,  qu'ils  ont  au  contraire  pour 
mission  de  protéger.  Ce  parti,  qui  s'appellera  parti  <£ 
Centre,  se  proposerait  de  préseAter  des  candidats  aux 
prochaines elec  ions  législatives  ;  son  programme  serait 
de  s  opposer  a  toute  législation  de  classent  de  prendre 
en  mains  la  défense  de  la  classe  moyenne  llienme 
La i  situation  monétaire  s'est  encore  améliorée  cette 
huitaine.  Les  capitaux  rendus  libres  en  France  après 
1  emprunt  russe  sont  venus  en  partie s'employei  à  Lon 

P  ie/Sin  nentaUf  de  resco»West  descendu  jusqu  à 
*  V,4  °/°  Pour  le  papier  à  trois  mois  4 

D  autre  part,  la  Banque  d'Angleterre  renforce  peu  à 
peu  son  encaisse,  sans  avoir  besoin  de  prendre  aucune 
SmeeutPfialf-  C,est  fi'^fi  qu'elle  a  1;!u  s'assurer ™ 
70  nnn  .  le  ma,rché  libre  400-0°C »  Hv.  st.  sur  les 
700.000  hv.  st.  expédiées  par  l'Afrique  'du  Sud,  et  il  y 
a  tout  heu  de  croire  que  les  prochains  arrivages  pour- 
ront être  également  acquis  par  la  Banque.  Il  est  à 
noter,  en  outre,  qUe  l'Egypte  commence  à  retourner 
des  espèces  sur  Londres;  une  somme  del.200.000Iiv.st. 
est  déjà  parvenue  en  Angleterre,  dont  500.000  hv.  st.. 
sont  entrées  à  la  Banque. 

Le  Slalist  dit  que  le  courant  qui  dirige  l'or  vers  Lon- 
dres semble  devenir  plus  fort,  et  les  capitalistes  fran- 
çais et  allemands  s'étant  montrés  depuis  quelques 
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jours  plus  disposés  à  acheter  ici  des  titres,  les  changes 
français  et  allemand  ont  monté  sensiblement,  et  on 
annonce  de  prochains  envois  de  métal  jaune  de  Ham- 
bourg à  destination  de  Londres. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d  Angleterre 
accuse  une  augmentation  de440  57£liv.st.  de  1  encaisse- 
or  qui  arrive  maintenant  à  34.694.946  hv.  st.,  tandis 
nue  la  réserve  a  subi  une  légère  diminution,  se  retrou- 
vant Ù24.010.G7G  liv.  st.,  au  lieu  de  24.049.571  hv.  st.  la 
semaine  précédente;  le  rapport  de  la  réserve  aux  enga- 
gements a  lui-même  légèrement  âechi  de  48  p  47  3/80/0. 
A  pareille  date  de  l'année  dernière,  l'encaisse-oï  at- 
teignait 37  557.591  liv.  st.,  la  réserve  37.856.641  hv. .st., 
et  fe  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  était  de 

5\luoit  être  émis,  le  12 courant,  pour  2. 500.000 li. st. 
de  Bons  du  Trésor  à  six  mois,  en  remplacement  d  un 
même  montant  de  Bons  arrivant  à  échéance  le  17.  Les 
2  500  000  liv.  st.  de  Bons  échéant  le  1b  courant  seront 
remboursés.  Après  cette  date,  le  montant  des  Bons  du 
Trésor  en  circulation  sera  ainsi  ramené  a  15  millions 
de  livres  sterling.  .        .  ,. 

Certains  indices  encourageants,  qui  avaient  pu  etie 
constatés  à  la  fin  de  l'année  dernière,  conduisaient  a 
espérer  que  la  reprise  économique  était  prochaine  ;  et 
quelques  optimistes  escomptaient  même  que  les  chittres 
du  commerce  extérieur  commenceraient  de] a  en  jan- 
vier à  refléter  cette  amélioration.  Ils  ont  ele  déçus.  Il 
v  avait,  il  est  vrai,  cinq  samedis  dans  le  mois  écoule, 
lu  lieu 'de  quatre  en  janvier  1908.  Mais  cette  ditterence 
d'un  jour  ouvrable  ne  suffit  pas  a  contrebalancer  es 
moins-values  que  l'on  constate  à  la  fois  aux  importa- 
tions et  aux  exportations.  Les  premières  accusent  une 
diminution  de  2.852.000  liv.  st.  ou  5  Oo  0/0,  avec 
53  511  000  liv.  st.,  contre  56.363.00  )  pendant  ,1e  mois 
correspondant  de  l'année  dernière.  Le  chiffre  des  ex- 
portations est  plus  mauvais  encore  avec  28  millions 
803.000  liv.  st.',  contre  34  408.Ç00  liv. .  st ^  soit  une 
moins-value  de  5.605.000  hv.  st  ou  lo.28  0/0./UW 
constatation  particulièrement  fâcheuse  est  fa  forte ^^di- 
minution des  matières  premières  (-  2  millions  de 
livres  sterling)  du  côté  des  importations,  et  la  moins- 
vaîue  considérable  (-5.208.000  liv.  st.)  des  produits^ 
manufacturés,  aux  exportations.  . .- 

Les  exportations  de  houille  et  de  coke  enregistrent, 
dans  l'ensemble,  une  diminution  de  705.000  hv.  st. 

Pourtant,  d'après  les  renseignements  que  i  on  pos- 
sède, les  exportations  de  charbon  du  Pays  de  Cal  es 
ont  été  assez  actives  pendant  le  mois  dernier  .  elles 
ont  atteint,  pour  les  quatre  grands  ports  ex ped  eu  , 
(Cardiff,  Newport,  Swanseaet  Port-lalbot),  2  mil  ions 
52  294  tonnesf  au  lieu  de  1.947.776  en  janvier  1907, 
soit  une  augmentation  de  104.518  tonnes  se ,  repar tis- 
sant de  la  manière  suivante  :  Cardiff,  +  68.60,  tonnes 
fl. 368.928  au  lieu  de  1.300.321)  ;  Newport,  +  /O.&g 
(369.100  au  lieu  de  298.261);  Swansea,  -  23. /bb 
213  862  au  lieu  de  237.728)  ;  et  Port-Talbot  -  11.162 
f 100. 304  au  lieu  de  111 .466).  Malgré  cet  accroissement, 
provenant  surtout  de  demandes  plus  importantes  delà 
République  Argentine  -  pour  ses  chemins  de  fer  -  et 
des  ports  de  la  Méditerranée,  les  prix  ont  baisse  de  4  a 
5  shillings  par  tonne  (sauf  à  Newport,  ou  la  diminu- 
tion n'a  été  que  de  2  sh.  6).  Ce  résu  tat  peut  paraître 
assez  singulier  au  premier  abord  ;  il  est  cependant 
assez  facile  à  expliquer  :  pendant  les  derniers  mois  de 
fannée  dernière,  les  ventes  se  sont  fortement  ralenties 
et  les  stocks  sont  devenus  considérables.  Les  quanti- 
tés de  charbon  accumulées  dans  les  ports  "exporta- 
tion contractent  naturellement  le  marche  et  provoquent 
un  fléchissement  des  cours. 


BILAN 


DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

1  1  Février  1909 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF 


BllleU  ci 


Liv.  st. 
53.007.000 


Total   03.007.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat.. 
Bentes  inimofcilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
34.557.000 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  I.iv.  fit. 

Capital  social   14.668.400 

Réserve  et  profit!  et 

pertes   3.432.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10513.000 

Comptes  particuliers.  41.331.000 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


Total   09. Mi  000 


ACTIF 

Hérites  disponible»  (à 

la  Banque)  

Portef eu  u  \p  elovancei 

Billets  en  rc«erve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  fct. 

14.801 .000 
29.2;j6  000 
24.t28.O00 
l.C'9.000 


Total   09. 841000 


STATISTIQUE  relative  aux  dirers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  hv.  a'..,  


DATES 


18  décembre 
24  »   

7  janvier.. . 

14  '   

21  *  .... 
28  /»   

4  février  . . . 
Il  »   


33.018 
30.943 
31.172 
31.056 
33.C58 
31.854 
34.1195 
36.216 


5  S  s 


29.146 
30.030 
29.631 
29.094 
29.065 
•js.654 
29.135 
28.879 


o, 

•o 

a 


48. 883 
50.523 
54  867 
48.541 
48.769 
50.006 
50.677 
51.834 


a.  g 

*  s  a 

V 

s  K  ? 

Taux 

--s  s 

=  ô- 

S-  ^ 

o 

*£.  —  £ 

1*1!  «• 

de 
lesc. 

% 

44  274 

22.3-Ï2 

45. 62 

2  H 

48.884 

19. 358 

38.28 

52.788 

19.991 

36. 42 

45.481 

21.012 

43.26 

a 

44.320 

22.443 

45.97 

40.956 

24  .005 

48.05 

44.663 

24.010 

47.35 

44.057 

25.787 

49.72 

» 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  lioard  of  Trade.  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  janvier  1909  : 

Importations   Exportation^ 

Diff.  sur  Diff.  sur 

Valeur    janv.  08     Valeur  janv.  08 


Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  . . . 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 


(En  milliers  de  livres  sterling) 


Articles  manufacturés 
ou  mi-manufactures. . 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux). 


19.172 

—  776 

1.461 

—  50 

23.061 

-1.909 

3.690 

-  548 

11.014 

—  259 

22.943 

-5.208 

264 

-1-  92 

709 

-t-  201 

—2.852     28.803  —5.605 


Total   53.511 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  jan- 
vier pendant  les  trois  dernières  années  : 

Marchandises  Met,  précieux 

"  Export.  Rcex-  Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-  porta- 


tations  niques  tations  totales  tations  tions 


Total   53.007.000 


Janvier  1909. 

—  1908. 

—  1907. 

Diff.  en  janv. 
1909  par  rap- 
port à  : 
1908........ 

'  1907  


53.511 
56.863 
60.534 


(Milliers  de  livres  sterling) 

28.803     0.687   35.490   4.438  6.494 

34  407     6.599   41.006  3.794  4.2"5 

35.070     8.793  43.863   7.324  4.869 


-2  852  -5.604  -f  88  -5.516  +  643  +2119 
-7.023  -6.2Ô7  -2.1U5  -8.373  -2885  +1624 


La  Navigation  Maritime.  -  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  de  janvier  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1908  et 

.  "pavilïT""  Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britann*  étranger  Totaux  britann'  étranger  Totaux 


2.094 
2. 2.  3 
2.284 


Janvier  : 
1909.... 
1908.... 
1907.... 

Différ.  en 
janvier  1909 
par  rapport 
à  1908. .     —  108 

1907..  -189 


(En  milliers  de  tonneaux) 

?08      2.903      2.713     1.493  4.206 

831      3  035      2.659     1.628  4.288 

911      3.1%      2.801     1.568  4.372 


22  -  131  + 
102  -   292  — 


53  — 
91  — 


134  —  81 
-, ',    —  165 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  11  février  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  1.521.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  demeure  ferme;  les  Con- 
solidés sent  bien  tenus  ;  le  Russe  5  0/0  est  en  progrès. 

Les  valeurs  cuprifères  sont  demandées. 

On  a  coté  :  Consolides,  85  1/8;  Russe  5  010,  98  1/8. 

i^e  Rio  s'inscrit  à  71  1/2;  VAnaconda  à  9  1/2. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  177  3/4  ;  Y  Union  Pacific  à 
188  1/2  ;  le  Louismlle  à  127  . ./. .  ;  VAtchison  à  102  1/2  et  le 
Reading  à  67  3/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  9  février  1909. 
Le  boycottage  des  produits  austro-hongrois  par  la  Turquie.  —  La 
clôture  de  la  session  du  «  Reichsrath  »  auirichien.  —  La  dualité 
de  la  Banque  austro-hongroise.  —  Le  marché  financier. 

Le  protocole  austro-turc  n'est  toujours  pas  signé  et, 
cotte  t'ois,  c'est  bien  la  faute  des  tergiversations  tradi- 
tionnelles de  la  diplomatie  ottomane  qui  retarde  la 
conclusion  d'un  accord  si  unanimement  désiré.  Le 
grand  intérêt,  l'intérêt  pressant  qu'a  l'Autriche-Hon- 
grie  à  voir  se  rétablir  les  relations  normales  avec  la 
Turquie,  c'est  que  la  fin  de  la  tension  actuelle  sera 
aussi  la  fin  du  boycottage  de  ses  produits.  Maintenant 
qu'on  i  n  entrevoit  déjà  le  terme,  on  cherche  à  évaluer 
le  montant  des  pertes  que  l'Empire  a  éprouvées  de  ce 
chef.  Le  chiffre  le  plus  vraisemblable,  au  milieu  de 
beaucoup  de  calculs  fantaisistes,  est  1G5  à  170  millions 
de  couronnes.  On  l'a  obtenu  en  évaluant  toutes  les 
marchandises  commandées  et  livrées,  mais  refu- 
sées par  les  Turcs  et  qu'on  considère,  par  là,  comme 
perdues  et  en  calculant  les  diminutions  de  recettes  des 
chemins  de  fer  et  des  Compagnies  de  navigation  pen- 
dant cette  période  d'hostilité  commerciale.  Mais  on 
fait  observer  avec  raison  que  toutes  les  marchandises 
refusées  en  Turquie  n'ont  pas  été  complètement  per- 
dues, de  sorte  que  cette  évaluation  de  165  millions  de 
couronnes  parait  bien  exagérée.  11  est  vrai  que  les 
suites  de  cette  guerre  économique  pourront  être  plus 
graves  pour  l'Empire,  car  ses  concurrents  de  tous  les 
pays  de  l'Européen  ont  profité  pour  prendre  définitive- 
ment position  sur  le  marché  ottoman. 

Le  grand  événement  intérieur  est  la  clôture  inattendue 
de  la  session  de  la  Chambre  autrichienne,  provoquée  par 
les  scènes  scandaleuses  qui  s'y  déroulaient  depuis  le 
début  de  la  discussion  du  projetde  loi  linguistique  pour 
la  Bohème.  Tchèques  et  Allemands  en  venaient  sans 
cesse  aux  mains.  Le  président  du  Conseil,  M.  de  Bie- 
nerth  n'a  trouvé  d'autre  remède  au  mal  que  la  clôture 
immédiate  de  la  session  du  Reichsrath.  Cette  mesure 
grave,  le  premier  pas  vers  la  dissolution,  n'avait  pas 
été  prise  depuis  le  mois  de  juin  1900.  Le  Journal 
Officiel,  qui  annonce  cette  décision  gouvernementale, 
la  commente  ainsi  :  «  Cette  mesure  n'est  pas  dirigée 
contre  le  Parlement,  mais  elle  est  prise  dans  son 
intérêt  même.  Dans  quelque  temps,  le  gouvernement 
donnera  à  la  Chambre  l'occasion  de  manifester  sa 
volonté  de  travail,  et  il  appartiendra  aux  partis  d'as- 
surer l'existence  de  la  Chambre  par  un  retour  au 
devoir.  » 

La  clôture  du  Parlement  entraîne  des  conséquences 
assez  graves  :  l'immunité  et  l'indemnité  parlementaires 
sont  suspendues  ;  le  bureau  de  la  Chambre  et  les  com- 
missions sont  dissous;  tous  les  projets  de  loi  déjà 
déposes  sont  annulés  et  doivent  être  à  la  rentrée  pré- 
sentés à  nouveau.  Ainsi,  le  gouvernement  a  fait  ren- 


trer dans  le  néant  beaucoup  de  motions  embarras- 
santes. 

On  ne  pense  pas  que  la  Chambre  soit  convoquée 
avant  mars.  D'ici  14,  le  ministère  provisoire  de  M.  de 
Bienerth  se  transformera  en  cabinet  définitif  :  il  peut 
patienter,  car  le  budget  provisoire  est  voté  pour  six 
mois. 

L'irritante  question  de  l'avenir  de  la  Banque  austro- 
hongroise  est  redevenue  d'une  actualité  brûlante.  Les 
négociations  entre  les  gouvernements  autrichien  et 
hongrois  sont  maintenant  ouvertes.  Le  gouvernement 
hongrois  a  Uni  par  céder  à  la  pression  du  parti  de 
l'Indépendance  et  propose,  malgré  sa  répugnance 
connue  pour  cette  solution,  la  création  de  deux  ban- 
ques conjointes,  ayant  chacune  son  capital  propre,  son 
organisation  et  une  direction  complètement  indépen- 
dante. On  ignore  encore  l'accueil  que  le  Cabinet  de 
Vienne  fera  à  ces  propositions  :  on  n'en  attend  pas  de 
réponse  avant  la  hri"  du  mois  de  février. 

La  clôture  de  la  session  du  Parlement,  l'attitude 
toujours  inquiétante  de  la  Serbie  ont  provoqué  une 
dépression  aans  la  tenue  de  la  Bourse  de  Vienne. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
assez  abondantes  et  l'escompte  hors  banque  a  légère- 
ment fléchi  à  3  1/4  0/0.  Le  stock  métallique  de  la 
Banque  austro-hongroise  a  augmenté  dans  la  dernière 
semaine  d'environ  20  millions  de  couronnes. 

Mais  ce  qut  soutient  surtout  la  Bourse,  c'est  la  fer- 
meté des  actions  des  banques  et  des  métallurgies.  La 
bonne  tenue  des  premières  vient  de  ce  que  la  majeure 
partie  de  nos  banques  dislribuent  pour  19l  8  des  divi- 
dendes bien  supérieurs  à  ceux  de  1907  ;  la  fermeté  des 
secondes  vient  d'une  reprise  très  sensible  de  l'activité 
dans  nos  usines  du  fer. 


u  et 


Le  Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  en  1908. 

—  Pendant  l'innée  18G8,  les  importations,  en  Autriche,  de 
marchandises  hongroises  ont  élé  de  L166.3uO.0CO  cour.,  tan:lis 
que  les  exportations  de  l'Autriche  vers  la  Hongrie  se  sont 
élevées  à  1 .231 .600.000  couronnes.  Le  mouvement  commer- 
cial se  solde  donc  par  un  excédent  de  65 .300.000  cour,  en 
faveur  de  l'Autriche,  au  lieu  d'un  excédent  de  seulement 
58.900.000  cour,  en  1907.  D'après  les  chiffres  publiés  pour  le 
mois  de  novembre,  l'excédent  atteignait,  à  celte  époque,  138 
millions.  Le  recul  tris  sensible  enregistré  depuis  provient, 
en  très  grande  partie,  de  ce  que  les  évaluations  étaient  encore 
faites,  à  ce  moment,  d'après  les  cours  de  1907,  tandis  que 
nous  donnons  ici  les  chiffres  établis  d'après  le«  prix  moyens 
de  l'année  qui  vient  de  finir. 

D'après  le  poids,  le  mouvement  d'importation  de  Hongrie 
en  Autriche  a  été  de  45.130.000  quintaux  métriques,  contre 
49.860.000  en  1907,  et  le  mouvement  d'exportation  d'Autriche 
en  Hongrie  de  33.680.0CO  quintaux  métiiques,  contre  33  mil- 
lions 350  000  en  1907. 

Ajoutons  qu'il  a  été  importé  en  Autriche  5.776  C00  mar- 
chandises dénombrées  par  unités,  au  lieu  de  5.527.000  en 
1907,  et  qu'il  en  a  été  exporté  vers  la  Hongrie  5.793.000,  au 
lieu  de  4.^03.000  l'année  précédente.  * 

On  le  voit,  le  commerce  entre  l'Autriche  et  !a  Hongrie  n'a 
pas  subi,  cette  année,  de  variations  bien  grandes. 

Les  chiffres  précédents  ne  comprennent  pas  le  mouvement 
des  métaux  précieux. 

Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  Autrichien  en  1908.  — 

Pendant  le  mois  de  décembre  dernier,  les  recettes  des  che- 
mins de  fer  de  1  Etat  autrichien  se  sont  élevées  à  25.293. 1C0 
couronnes  pour  l'ancien  réseau,  soit  une  augmentation  de 
744.531  cour,  sur  le  mois  de  décembre  1907,  et  à  8.994.700 
couronnes  pour  le  réseau  du  Nord,  soit  une  auSmeJtat^n„^ 
2.-6.179  cour.  Les  recettes  totales  out  donc  été  de  3-^8/. 
couronnes,  en  augmentation  de  1.03U.710  couronnes. 

Pendant  l'année  entière,  les  recettes  totale8  ont  atteint 
450.145.500  cour.,  en  augmentation  de  17.457.466  cour  sur 
l'exercice  1907.  Les  recettes  de  l'ancien  reseau  ont  atteint 
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332. 062.800  cour.,  en  accroissement  de  14 .018.774  cour. ,  et 
celles  du  réseau  du  Nord  out  été  de  117.582.000  cour.,  en 
augmentation  de  2.838.692  couronnes. 

L'augmentation  des  recettes  du  dernier  mois  de  l'année 
1908  provient  en  grande- partie  du  mouvement  très  intensfide 
voyageurs  occasionné  par  les  fétes  du  jubilé  et  s'explique 
aussi  par  une  plus  grande  activité  du  trafic  des  marchan- 
dises, principalement  pour  le  charbon,  les  pierres,  le  bois  et 
les  minerais. 

En  somme,  Tannée  1908  n'a  pas  été  mauvaise  pour  les 
chemins  de  1er  de  l'Etat  autrichien. 


Les  récoltes  de  la  Hongrie  en  1908.  —  Le  ministère 
de  l'Agriculture  do  Hongrie  vient  de  publier  le  résultat  défi- 
nitif fourni  par  la  récolte  hongroise  de  1908.  D'après  ce  do- 
cument, 41.400.000  quintaux  de  blé  ont  été  récoltés,  contre 
32.790.000  en  1907.  Le  seigle  a  donné  12.190.000  quintaux, 
contre  10.690.00;  l'orge  12.300  000,  contrôla  730.000;  l'avoine 
10.100.000,  contre  11. .KO. 000.  et  enfin  le  maïs  37.100.000 
quintaux,  contre  39.420.000  l'année  précédente.  Le  point  le 
plus  important  que  fait  ressortir  cette  statistique  est  la  plus- 
value  de  8  400.000  quintaux  présentée  par  la  récolte  de  blé, 
par  rapport  à  la  précédente,  et  qui  compense  amplement  le 
léger  recul  constaté  sur  les  autres  céréales.  Le  résultat  global 
est  en  effet  de  5  millions  de  quintaux  supérieur  à  celui  de 
1907.   

Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  11  février  1909. 

Marché  lourd;  les  Autrichiens  subissent  un  tassement  sen- 
sible ;Jles  Alpines  sont  faibles  ;  la  Lacaderbauk  est  en  progrès.. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  673  75;  Lombards,  102  50  ;  Alpines, 
631  50;  Crédit  Mobilier,  632  25;  Laenderbank,  436  50. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  8  février  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques 
et  les  charbonnages. 

Les  bonnes  dispositions  qui  commençaient  à  s'affir- 
mer la  semaine  dernière  se  sont  maintenues  ;  notre 
marché  des  valeurs  internationales  est  demeuré  très 
soutenu  durant  la  huitaine  écoulée,  suivant  l'impulsion 
des  autres  marchés  européens,  qui,  grâce  à  ces  deux 
facteurs  favorables,  détente  monétaire  et  détente  poli- 
tique, semblent  s'orienter  vers  la  fermeté. 

La  tenue  du  marché  de  New-York,  où  la  tendance 
reste  plutôt  faible,  a  bien  produit  certains  jours  quel- 
que hésitation  dans  le  mouvement  de  reprise  et  donné 
à  réfléchir  à  la  spéculation,  mais  on  paraît  vouloir 
s'affranchir  de  l'influence  contraire  de  Wall  Street. 

La  dernière  statistique  des  cuivres  annonçant  une 
diminution  de  1.749  tonnes  dans  les  stocks  pour  la 
période  du  15  au  31  janvier  a  produit  très  bonne  im- 
pression et  a  arrêté  le  courant  de  réalisations  du  Rio 
Tinto, qui  reprend  jusqu'à  1.790.  Avec  le  prix  du  cuivre 
à  59  liv.  st.  environ  comme  il  est  actuellement,  ce 
cours  semble  plutôt  exagéré,  mais  il  est  dû  au  grand 
nombre  de  partisans  de  cette  valeur,  qui  font  valoir 
que  le  cuivre  de  la  Compagnie  Rio  Tinto,  grâce  à  sa 
qualité  spéciale,  se  vend  facilement  3  liv.  st.  plus  cher 
que  le  cuivre  ordinaire  et  que  la  production  do  la  mine, 
qui  est  présentement  de  32  à  33.000  tonnes,  peut  être 
poussée  et  le  sera  d'ici  quelques  années,  jusqu'à  40.000 
tonnes. 

Le  mouvement  de  hausse  entrepris  sur  la  Jland  Mines 
continue  sans  interruption  et  porte  aujourd'hui  cette 
valeur  jusqu'à  205  avec  un  bon  courant  de  transac- 
tions, la  perspective  du  coupon  qui  sera  détache  dans 


quelques  jours  donnant  à  ce  titre  une  nouvelle  élas- 
ticité. 

Il  en  est  de  môme  du  mouvement  en  Tramways  de 
Rio  de  Janeiro,  qui  va  toujours  croissant  ;  de  495  il  y 
a  huit  jours,  nous  les  retrouvons  à  505,  puisant  une 
nouvelle  vigueur  dans  la  publication  des  recettes  de  la 
quatrième  semaine  de  janvier  qui  accusent  une  aug- 
mentation de  28.703  fr. 

Les  Chemins  espagnols,  longtemps  négligé»,  parais- 
sent vouloir  prendre  leur  revanche,  de  bons  achats 
portent  le  Sorayo.sse  de  412  à  418  et  le  .Word-Espagne 
de  335  à  341;  les  receltes  de  la  deuxième  décade  de 
janvier  présentent  une  plus-value  de  178  839  fr.  pour 
la  première  de  ces  Compagnies  et  de  155. C07  fr.  pour 
la  seconde;  de  plus,  un  grand  journal  financier  de 
Madrid,  tablant  sur  les  augmentations  de  recettes  du 
dernier  exercice,  évalue  à  18  et  12  pesetas  minimum  le 
dividende  distribuable  pour  1908,  contre  1G  et  10  pour 
1907. 

La  meilleure  humeur  de  la  Bourse  ne  s'est  pas  re- 
flétée jusqu'à  présent  —  ou  très  peu  —  sur  les  valeurs 
de  traction  ;  nous  retrouvons,  comme  il  y  a  huit  jours, 
les  Xilrale  liailirnys  à  207,  la  Parisienne  Electrique  à 
255;  RaiUrays  Electricité  un  peu  mieux  à  155,  confie 
153,  ainsi  que  le  Métropolitain  de  Paris  à  507,  contre 
50 i  francs. 

Fonds  d'Etats  fermes,  principalement  le  Brésil  i  0  0 
à  81  1/2  et  le  Turc  à  94  3/4. 

Contrairement  aux  usages  boursiers  qui  veulent  que 
ce  soit  le  terme  qui  entraine  le  comptant,  il  semble 
que  celui-ci  soit,  au  contraire,  devenu  plus  réservé  de- 
puis que  la  spéculation  a  de  nouveau  pris  plus  d'essor  ; 
à  la  fermeté  générale  que  nous  signalions  il  y  a  huit 
jours  a  succédé  un  léger  tassement  avec  un  courant 
d'affaires  moins  actif. 

Ce  sont  les  valeurs  coloniales  qui  ont  tout  d  abord 
été  en  régression,  mal  impressionnées  par  le  bruit  de 
l'immixtion  du  ministère  des  Colonies  dans  l'adminis- 
tration de  certaines  Compagnies;  on  dit  que  le  ministre 
a  fait  savoir  à  deux  grandes  Sociétés  caoutchoutières, 
ÏAbir  et  YAnversoise,  qu'il  suspendait  pour  un  an  la 
récolte  du  caoutchouc  dans  les  contrées  qu'elles  ex- 
ploitaient et  que,  pour  l'année  suivante,  il  était  décidé 
à  y  installer  la  liberté  commerciale  absolue.  Ainsi  pré- 
sentés, les  faits  sont  peut-être  un  peu  exagérés,  mais 
il  est  certain  que  d'importantes  réformes  s'imposent 
pour  beaucoup  de  Sociétés,  dans  leur  façon  d'admi- 
nistrer. 

Le  compartiment  des  charbonnages  a  ete  défavora- 
blement influencé  par  les  renseignements  qui  parvien- 
nent au  sujet  des  prochains  dividendes,  qui  seraient 
généralement  en  diminution  de  15  0,  0  à  200/0  sur  ceux 
de  l'exercice  précédent.  Grâce  à  l'excellent  classement 
de  ces  titres,  les  cours  n'ont  pas  réactionné  dans  la 
même  proportion,  mais  la  belle  ardeur  de  la  semaine 
dernière  a  cessé  d'exister  et,  si  les  ventes  demeurent 
peu  nombreuses,  il  faut  avouer  que  les  achats  se  sont 
raréfiés,  d'autant  plus  que  les  nouvelles  industrielles 
ne  sont  toujours  pas  fort  encourageantes  ;  des  statisti- 
ques officielles  de  l'Administration  des  mines,  il  res- 
sort que  si  l'on  compare  le  second  semestre  des  années 
1907  et  1908,  on  relève  : 

10  mines  où  l'extraction  a  diminué  de  91.344tonnes  ; 

20  où  les  stocks  ont  augmenté  de  475.712  tonnes, 
c'est-à-dire  qu'ils  ont  plus  que  doublé  ; 

30  où  le  nombre  des  ouvriers  ayant  augmente  de 
884,  il  faut  en  conclure  que  le  rendement  utile  par  ou- 
vrier a  diminué  de  1  tonne  433,  soit  donc  une  aug- 
mentation proportionnelle  dans  le  prix  de  revient.  _ 

Le  compartiment  sidérurgique  demeure  très  résis- 
tant et  conserve  ses  bonnes  dispositions  ;  le  marche 
reprend  confiance,  encouragé  qu'il  est  par  les  com- 
mandes qui  arrivent  plus  fournies  et  plus  nombreuses; 
les  fontes  sont  fermes,  les  mitrailles  sont  rares,  ce  qui 
est  considéré  comme  un  indice  favorable;  les  demi- 
produits  sont  soutenus,  les  rails  demandés  et  les  barres 
en  fer  et  en  acier  sont  bien  tenues  ;  il  y  a  également 
amélioration  pour  les  tôles,  mais  sans  modification  de 
cours. 
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En  France,  on  constate  dans  les  centres  sidérurgi- 
ques une  amélioration  sensible;  dans  la  Haute-Marne 
et  dans  le  Centre,  les  maîtres  de  forges  ont  décidé  une 
hausse  de  5  fr.  à  la  tonne  pour  les  fers  et  les  aciers, 
et  on  s'attend  à  voir  cette  mesure  se  généraliser  sous 
peu. 

Eu  Angleterre,  la  reprise  n'est  encore  que  légère, 
mais  elle  se  montre  stable,  et  on  espère  que  la  solution 
définitive  de  la  question  d'Orient  ranimera  tout  à  fait 
les  affaires. 


Le  Mouvement  maritime  de  la  Belgique.  —  D'après  le 
rapport  du  consul  général  de  France  à  Anvers,  le  nombre  des 
navires  entrés  dans  les  ports  belges  en  1908  a  été  de  10.353, 
jaugeant  13.470.982  tonneaux  net,  contre  10.407  navires 
jaugeant  13.523.135  tonneaux  net,  en  1907. 

A  la  sortie,  le  mouvement  a  été  de  10.364  navires  jaugeant 
13.501.778  tonneaux  en  1908,  contre  10.431  navires  de 
13.554.691  tonneaux  en  1907. 

Le  tableau  suivant  montre  quelles  ont  été  les  entrées  et  les 
sorties  pour  les  divers  ports  de  la  Belgique  : 

Entrée 
Nombre 
de  navires 


Tonnage  net 


Ports 


Anvers  , 
Bruges 


Bruxelles  

Gand  

Louvain  

Nieuport  

Ostende,  paquebots  

—      autres  navires. 

Selzaete  

Termonde  


"Ï9ÔV 

1907 

iiôs"  "~ 

1907 

Tonneaux  de  mer 

(jauge  Moorsom) 

6.168 

6.353 

11.044.361  11 

.211.803 

576 

523 

221.067 

193.309 

225 

250 

236.791  - 

234.549 

205 

208 

44.146 

44.891 

1.269 

1.179 

S02.783 

840.515 

2 

3 

135 

209 

49 

74 

-  13.092 

14.909 

1.095 

1.098 

679.464 

673.132 

702 

676 

316.920 

309.865 

60 

41 

11.963 

9.678 

2 

2 

260 

275 

Total. 


Anvers   6.188 

Bruges  

Zeebrugge  

Bruxelles  

Gand  

Louvain  

Nieuport  

Ostende  : 


Autres  navires. 

Selzaete  

Termonde  . . . 


10.353  10.407  13.470.982  13.523.135 

Sortie 

6.188  G 

377  11 

.084.004 

11.241.079 

576 

527 

221.007 

19t. 586 

228 

248 

239.019 

222.459 

204 

209 

43.916 

45.121 

1.262  r. 

178 

898.288 

842.149 

2 

3 

135 

209 

48 

73 

13.169 

14.512 

1.095  1 

0!8 

679.241 

672.976 

700 

676 

312. 621 

310.246 

59 

4) 

10.058 

9.079 

2 

2 

260 

275 

10.364  10.431  13.501.778  13.554.091 


Ce  tableau  donne  le  mouvement  de  la  navigation  maritime, 
par  port  de  chargement  et  de  déchargement;  en  d'autres 
termes,  il  indique  l'entrée  et  la  sortie  de  chaque  navire  dans 
chacun  des  ports  que  ce  navire  visite,  soit  pour  commencer 
ou  compléter  son  déchargement,  soit  après  avoir  terminé 
cette  opération  pour  prendre  une  partie  de  son  fret  de  retour. 

On  voit  qu'en  1908,  il  y  a  une  diminution  de  54  navires 
de  52.1o3  tonneaux  à  l'entrée  et  de  07  navires  de  52.913  ton- 
neaux à  la  sortie. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  8  février  1909. 
La  situation.  -  Projets  financiers  -  Questions  agricoles.  - 

La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Un  discours  de  M.  Moret,  dans  lequel  il  a  établi  qu'il 

.wïn?38,'-00!1""6  °,n  veut  bien  le  dire>  adversaire  de  la 
decentiahsation  administrative,  a  surpris  beaucoup  de 
monde;  ceci  est  peu  flatteur  pour  les  personnes  qui 


oublient  que  le  parti  libéral  doit  être  partisan  d'une 
large  autonomie  communale.  Par  conséquent,  M.  Moret 
se  rencontrera  sur  ce  terrain  avec  M.  Maura,  et  en 
dépit  des  petites  malices  que  les  mécontents  pourront 
employer  pour  retarder  de  quelques  jours  l'approba- 
tion du  projet  de  réforme  d'administration  locale, 
celui-ci  passera  à  bref  délai. 

Le  concours  pour  la  réfection  de  l'escadre  a  été  jugé 
en  faveur  du  groupe  Vickers  ;  c'était  prévu,  mais  cette 
adjudication,  faite  dans  des  conditions  un  peu  anor- 
males, sera  certainement  l'objet  d'un  débat  public  au 
cours  duquel  on  pourra  éclaircir  des  détails  encore 
imprécis.  Quoi  qu'on  en  dise,  il  semble  difficile  que  la 
fabrication  des  blindages  s'oit  acclimatée  en  Espagne 
à  la  suite  de  cette  adjudication. 

Le  Ministre  des  Finances  commence  à  dessiner  son 
plan  de  budget  pour  1910.  Ce  sera,  s'il  mène  à  exécu- 
tion tout  son  programme,  une  application  de  vieux 
neuf,  il  a  l'intention  de  supprimer  l'impôt  des  patentes 
pour  créer  un  impôt  général  sur  le  revenu  ;  de  faire 
une  remise  d'impôt  foncier  aux  communes  qui  consen- 
tiront à  déclarer  leur  richesse  réelle  en  tant  que  pro- 
priété non  bâtie.  M.  Camacho,  qui  fut  Ministre  des 
Finances  en  1882,  avait  eu  la  même  idée  qui  n'a  donné 
aucun  résultat  pratique  et  nous  prévoyons  pour  M. 
Gonzalez  Besada  une  amère  désillusion  ;  tout  ce  qui  ne 
sera  pas  pour  entreprendre  à  fond  la  confection  du 
cadastre  est  fatalement  destiné  à  un  insuccès  au  point 
de  vue  fiscal. 

Quelques-uns  des  impôts  qui  furent  attribués  aux 
communes  pour  compenser  le  déficit  résultant  de 
l'abolition  de  l'octroi  sur  le  vin  ordinaire  reviendra  à 
l'Etat,  mais  celui-ci  devra  alors  allouer  aux  villes 
d'autres  compensations  ;  il  y  aura  encore  quelques 
autres  projets  à  étudier. 

Le  10  courant  aura  lieu,  à  Madrid,  une  réunion  des 
délégués  des  banques,  la  Banque  d'Espagne  exceptée, 
pour  convenir  de  la  rédaction  d'une  demande  à  adres- 
ser au  gouvernement  afin  d'obtenir  une  réduction  de 
l'impôt  sur  le  revenu  à  la  charge  des  Sociétés  anony- 
mes autres  que  les  chemins  de  fer  ou  d'exploitation  de 
mines.  Les  banques  payaient  jusqu'en  1907  12  0/0  sur 
les  bénéfices  nets  de  l'exercice  ;  pour  combler  en  partie 
le  déficit  causé  dans  le  budget  par  l'abolition  de  l'octroi 
sur  le  vin  on  augmenta  d'un  dixième  cet  impôt,  qui 
est  maintenant  de  13,20  0/0  ;  les  intéressés  demande- 
ront une  réduction  de.  l'impôt,  ou  du  moins  que  cette 
surtaxe  soit-abolie  en  tant  que  mesure  appliquée  à  eux 
seulement. 

Les  cultivateurs  de  betteraves  se  groupent  pour  dé- 
fendre leurs  intérêts  qu'ils  estiment  menacés  par  l'ad- 
ministration de  la  Société  Générale  sucrière  :  il  était 
facile  de  prévoir  qu'une  fois  débarrassé  de  la  concur- 
rence des  fabriques  libres,  le  trust  devait  faire  appel  à 
une  réduction  de  prix  d'achat  de  la  betterave.  Il  n'y  a 
pas  de  doute  que  celle-ci  était  payée  beaucoup  plus 
cher  qu'à  l'étranger,  mais  il  faut  compter  avec  la  cir- 
constance que  nous  avons  déjà  signalée,  qu'en  Espagne 
la  grande  majorité  des  culturesbetteravières  se  fait  dans 
des  terres  irriguées,  ce  qui  augmente  sensiblement  le 
prix  de  revient  du  produit.  En  même  temps  qu'elle  di- 
minue le  prix  d'achat  de  la  matière  première,  la  So- 
ciété sucrière  a  supprimé  la  bonification  de  3  pesetas 
par  100  kilogrammes  qu'elle  allouait  aux  entreposi- 
taires;  cette  économie  lui  procurera  une  augmentation 
de  recettes  qui  doit,  croyons-nous,  dépasser  un  million 
et  demi  de  pesetas. 

L 'Extérieure  4  0/  0  a  atteint  le  cours  de  8510  au 
comptant  et  à  terme;  ce  prix,  après  lequel  on  soupirait 
depuis  si  longtemps,  une  fois  atteint  et  consolidé,  il 
n'y  aura  plus  qu'à  continuer  pour  atteindre  la  capita- 
lisation de  3  40  0/0  environ,  qui  est,  paraît-il,  celle  qui 
lui  convient. 

Les  deux  Amortissables  ont  été  aussi  favorisées  que 
leur  aînée  :  le  5  0/0  a  atteint  102  65,  pour  revenir  au 
cours  de  102  10  0/0,  qu'il  ne  perdra  pas  en  ce  moment, 
puisqu'il  y  a  un  coupon  à  encaisser  le  15  courant;  le 
4  0/0  a  bénéficié  de  plusieurs  demandes  qui  1  ont  con- 
duit à  93  10  0/0,  mais  il  a  reculé  à  92  90. 
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Cela  peut  sembler  extraordinaire,  mais  nous  rappel- 
lerons que  ce  titre,  dont  il  n'y  a  en  circulation  qu'une 
somme  relativement  peu  importante,  est  en  peu  de 
mains  ;  40  0/0  environ  de  l'émission  se  trouvent  dans 
trois  ou  quatre  portefeuilles;  aussi  les  porteurs  de  cette 
dette  sont-ils  à  même  de  se  faire  prier  pour  vendre  leur 
papier.  On  dit  que  les  achats  réitérés  qui  donnent  lieu  à 
la  hausse  indiquée  sont  motivés  par  la  constitution  du 
dépôt  pour  la  caution  définitive  de  l'adjudication  de 
l'escadre.  En  tout  cas  et  tout  en  constatant  que  le 
baromètre  est  à  la  hausse,  on  peut  affirmer  que  les 
transactions  sont  peu  importantes. 

Le  reste  de  la  cote  a  été  soutenu  par  la  fermeté  des 
valeurs  de  l'Etat.  Actions  :  Banque  d'Espagne,  441  50; 
Hypothécaire,  231;  Hispano-Américano,  142  50;  Espa- 
gnole de  Crédit,  123;  Cas'lilla,  111  50  ;  Rio  de  la  Plata, 
422  au  comptant,  avec  de  forts  achats  de  spéculation  ; 
Explosifs,  328;  Altos  Hornos,  297;  Duro-Felguera,  38; 
Alcoholera  Espanola  55;  Sucrières  :  préférence,  105  ; 
dito  ordinaires,  40  70  ;  Nord  Espagne,  78  50. 

Obligations  :  Sucrières,  103;  Construcciones  Meta- 
licas,  9J  50  ;  Duro-Felguera,  96  ;  Chamberi,  95;  Villalba- 
Segovia,  104  50;  Cordoue-Séville,  92  20;  Madrilèna, 
99;  Ouest  2e,  46  50;  Hydraulique  Sanlillana,  98  15. 

Le  cours  du  change  a  été  un  peu  plus  tendu  cette 
semaine  :  il  a  suffi  d'un  achat  de  50.000  liv.  st.  fait  en 
un  jour  pour  que  le  prix  du  change  sur  Londres  montât 
à  28.16  au  lieu  de  28.02  la  veille,  mais  cette  algarade 
n'a  pas  eu  de  lendemain  et  le  prix  du  change  sur  raris 
est  revenu  au-dessous  de  111  50  0/0. 

Le  montant  des  achats  connus  a  été  : 

Francs        Livres  sterling 

1  février   250.000  G.  000 

3  —    475.000  55.000 

4  —    300.000  2.500 

5  —    300.000  4.000 

G   —    175.000  1.000 

Totaux   1.5'JO.OOO  68.500 

Voici  la  comparaison  du  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

]8janv.  25janv.   1"  fév.    8  févr. 

4  0/0  Intérieure   84  40  84  60  84  55  85  10 

5  0/0  Amortissable   102  05  102  50  102  40  102  40 

4  0/0         —    90  95  91  70  92  10  92  90 

Banque  d'Espagne   442..  448..  441..  441  50 

Banove  Hypothécaire...  225  50  228    231.. 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  395  ..  391  . .  395  . .  3^6  .. 

Change  su?  Paris   111  35  111  35  111  45  111  30 

—  Londres...  27  94  28  01  28  04  28  03 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  25     101  50     101  55     102  .. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  +  comptes  étrangers,  2  millions  ; 
—  argent,  7;  —  escomptes,  1  ;  — crédits,  1,4;  —  avances, 
1.6;  -)-  circulation  5,7. 


Moi'Mioiis  ÉcoEomips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  10  décembre  1908  {49  semaines) 


LIGNES 

Ki..mèl. 

expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

Nord  de  l'Espaane: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reue  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68  363  006 
21.284.315 
1.584.128 
1.786.431 

3.021.240 
15.220.157 

71.191.984 
20.952.079 
1 .007.006 
1.663.564 

3.016.830 
15.224.884 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.611.315 

80.230.965 
22.172.074 
1 .006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

Ahnansa-Valcnce... 
Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

111250.277 

11.3066.147 

"117003815 

125095.294 

1.0G7 

3.650 
310 

20.168.759 

98.781.691 
4.613.1)3 

19.451.356 

104522.131 
4.854.710 

18.176.361 

101754.408 
4.630.175 

'21035. 4!>2 

106976.309 
•5.273.079 

Madrid  Saragosse 
Barcel.  France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

Recettes  et  Dépenses  budgétaires.  —  Voici  Le  relevé 
des  recettes  et  des  dépenses  effectuées  pendant  les  mois  de 
janvier  à  décembre  1908  (douze  mois)  : 

Recettes 

budget  Exercices 
de  1908  clos  Totaux 

(En  pesetas 

Budget  ordinaire  : 

Contributions  directes.    407.569.64  i  44.230.686  451.800.330 

Contributions  indirec- 
tes                         359.581.765  14.729.849  374.311.614 

Monopoles  et  services 

divers                       193.850.692  1.085.965  194.885.952 

Propriétés  et  droits  do 
l'Etat  : 

Rentes                     14.314.652  2.532.G43  16.847.295 

Ventes                       1.387.203  27.131  1.414.334 

Recours  du  Trésor  . . .     33 .145 .570  03.881     33 .2' 13.452 

Totaux   1009 .840 . 527   62 . 619 .  i57  1072 . 468 . 984 

Surtaxes  municipales.      9.372.605       479.579  9.852.185 

Dépenses 

Bud»et  ordinaire   080.964 .054   44.988.470  1025.952.524 

Charges  municipales..      8.298.489     1.490.659  0.769.148 
Loi  du  20  février  1906 
(art.  3    1.795.201  »  1.795.201 

Voici  comment  s'établit  la  comparaison  des  recettes  et  des 
dépenses  budget  ordinaire  et  budget  extraordinaire  réunis,1, 
des  mois  de  janvier  à  décembre  depuis  l'exercice  1904  : 

Exercices  Recettes  Dépenses 

(Pesetas) 

1904   1.039.711.129  985.215.208 

1905   1.033  024.133  966.285.245 

1906    1.102.921.894  098.674.216 

1907'    1.085.708.228  1.015.137.689 

1908   1.082.321.170  1.037.536.874 

On  voit  qu'en  l'espace  de  cinq  ans.  les  recettes  ont  aug- 
menté de  42.610.041  pesetas,  et  les  dépenses  de  52  millions 
321.666  pesetas. 


GRÈCE 


Recettes  au  20  décembre. 


La  Récolte  du  Tabac  en  1907.  —  D'après  les  statis- 
tiques officielles  récemment  publiées,  il  résulte  que  la  récolte 
du  tabac  en  Grèce  a  atteint,  en  1907,  4.706.663  kilogrammes, 
contre  8.012.127  kilogrammes  en  1906. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  de  la 
culture  du  tabac  en  Grèce  pendant  les  dix  dernières  années  : 

La  culture  du  tibac  en  Grèce  lie  1898  à  1907 

Rendement 
Superficie  moyen 
Années  cultivée        Production    à  l'hectare 

(Hectares)  ^Kilogrammes*  Kilogr.) 

1898    6.420  4.530.553  70.5 

1899    7.657  4.763.511  61.5 

1900'        ....  9.201  G. 878. 692  74.4 

1901            ..  10.444  7.474.374  70.5 

1902'"       ..  8.507  -   5.050.527  59.0 

1903"..!!...  10.539  9.242.266  87.2 

1904  !  12.148  9.373.980  76.9 

19G5    '      .    .  12.304  10.020.022  80.8 

1906    10.565  8.002.127  75.6 

1907   9.096  4.706.663  51.3 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  la  superficie  cultivée  en 
tabacs  a  sensiblement  augmenté  depuis  1898.  Les  procédés 
de  culture  tendent  à  s'améliorer,  ce  qui  contribue  à  donner 
une  qualité  meilleure  au  tabac  grec,  plus  recherché  aujour- 
d'hui qu'autrefois  par  les  manufactures  étrangères. 

On  évalue  approximativement  la  récolte  du  tabac  entre  8  et 
10  millions  de  drachmes. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Le  Chemin  de  fer  de  Sorocabana.  —  On  connaît  main- 
tenant les  résultats  de  l'exploitation,  pendant  l'année  1907, 
du  chemin  de  fer  ce  Sorocabana  dont  les  recettes  sont  affec- 
tées à  l'Emprunt  de  Sao-Paulo. 

Le  rapport  de  l'administration  de  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  de  Sorocabana  montre  que  la  recette  de  l'année  s'est 
maintenue  presque  au  niveau  de  l'année  record  1906. 
'  Voici  les  recettes  et  les  dépenses  depuis  1900  en  milreis  : 
Recettes        Dépenses  Excédent 


1900   9.698:309 

1901   10.394:664 

1902   10.195:907 

1903   10.215:471 

1904   9.937:840 

1905   10.144:079 

1906   12.736:715 

1907   12.096:599 

86.019:584 


(En  milreis) 
5.153:388 
5.130:951 
5.378:843 
6.694:089 
6.789:374 
5.581:828 
7.019:207 
7.629:310 


3.544:921 
5.263:713 
4.817:064 
3.521:381 
3.148:467 
3.562:253 
5.717:508 
5.067:288 


51.376:988  36.642:595 


1907  a  donc  été  de  5.067  contos,  soit 
une  moyenne  de  4.031   contos,  ou 


La  recette  nette  de 
7.980.966  fr.,  contre 
6.820.234  fr.  dans  les  huit  ans. 

Le  coefficient  d'exploitation  a  été  en  1907  de  60.07  0/0,  la 
dépense  ayant  légèrement  augmenté  de  610  contos  pour 'les 
améliorations  du  réseau.  La  longeur  de  c-lui-ci  en  1907  était 
de  1.040  kilomètres,  contre  986  kilomètres  1/2  en  1906. 


ÉTATS  -  UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  cinq  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1908-1909  (juillet-décembre  1908) 
les  recettes  ont  atteint  293.422.000  dollars,  et  les  dépenses' 
358.003.000  dollars,  soit  un  excédent  de  dépenses  do 
64.581.000  dollasr.  Voici  le  détail  : 

Recettes 

6  premiers       6  premiers 
mois  de  mois  de 

1907-1908  1908-1909 

(En  dollars) 

Douanes   155.972.000      139  002.000 

Revenus  intérieurs   132.400.000      128  741  000 

Divers   29.043,000        25. 679."  000 

Total   317.415.000  293.422.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   70.707.000  81  784  000 

'  lueFe   55 . 488 . 000  68 . 057  !  000 

Ms":me   58.633.000  58.490.000 

Indiennes   7.790.000  9.398  000 

Pensions..    75,41'!  .000  82. 003^000 

Travaux  publics    48.034.000  47  169  000 

Interets   10.652.000  11.102.000 

Total   326.715.000  "358.Ô03TÔÔ0 

L'année  fiscale  coïncidant,  dans  beaucoup  de  pays  avec 
1  année  civile,  il  peut  être  intéressant,  dans  un  but  compa- 
ratif, de  donner  les  recettes  et  les  dépenses  publiques  aux 
fctats-Ums  pendant  les  années  entières  1906  et  1907  : 

Année  1907     Année  1908 

Recettes       .  (En  dollars? 

Douanes.....   324.391.000  268.715.000 

Revenus  intérieurs   264.089.000  247  054  000 

UlT®ra   65.776.000  60.137.000 

Total   654. 256.0D0  575.906.000 

Dépenses  ==: 

Civiles  et  diverses   129.797.000  157  976  000 

S^E*   100.385.000  122  853  ^00 

}l ar,ne   107.761  000  118.583  000 

Indiennes....   13.762.000  16.158  000 

Pensions...;    144.146.000  160  482  000 

Ss  Pubhcs   88.600.000  92.913.0$ 

lnlel'ts'---   17.234  000  21.565.030 

Total   601.685.000  690.590.000 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu,  en  1903  un- 
diminution  de  78.350.000  dollars  dans  les  recettes,  en  même 
temps  qu'une  augmentation  de  88. 905.00(1  dollars  dans  les 
dépenses. 


L'Immigration  en  1908.  —  D'après  les  statistiques 
officielles  récemment  publiées,  il  résulte  que  le  nombre  des 
immigrants  aux  Etats  Unis  pendant  l'année  1908  n'a  été  que 
de  410.319,  contre  1.334.166  en  1907. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  le  nombre  des  im- 
migrants pendant  chacun  des  douze  mois  des  quatre  der- 
nières années  : 

L'immigration  aux  Etats-Unts 

1905  1906  1907  1908 

Janvier   56.236  51.127  54.417  27  220 

Février   67.105  68  346  65.541  23  381 

Mars   1*7.908  133.245  139.118  32.517 

Avril   137.050  1C0. 397  145.256  41  274 

Mal   127.511  150.927  184.886  36  317 

J""i   112.366  119.900  154.734  31  947 

Juillet   76.194  84  4)3  97.132  27.370 

Août..   63.409  81.592  98.825  27.782 

Septembre   78.941  95.341  98.694  38  238 

Octobre   86.758  99.974  111.513  40  994 

Novembre   61.374  94.721  117.476  37  076 

Décembre   61.116  85.4o6  66.574  46.003 

Totaux....    1.055.968   1.215.439   1.334.166  410.319 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  la  diminution  dans  le 
nombre  des  immigrants  en  1908  s'est  fait  senlir  sur  chacun 
des  douze  mois;  elle  a  été  surtout  sensible  pendant  le  mois 
de  mai  qui,  en  temps  normal,  est  l'un  de  ceux  pour  lesquels 
l'immigration  est  la  plus  forte,  avec  148. 509  immigrants  de 
moins  qu'en  mai  1907. 


marché  Financier  de  New- York 


New- York,  10  février  1909. 
On  a  eu  à  constater,  au  cours  de  la  semaine  qui  vient  de 
s'écouler,  un  léger  resserrement  monétaire  ;  malgré  cela,  la 
situation  demeure  facile  ;  les  prêts  à  vue  se  négocient  entre 
2  et  '2  1/4  0/0. 

Des  consignements  d'or,  s'élevant  à  1.600.000  dollars,  ont 
encore  été  expédiés  pour  le  compte  de  Londres  à  destination 
de  la  République  Argentine. 

Le  bilan  des  Banques  montre  cette  semaine  l'effet  produit  par 
la  loi  renforçant,  dans  des  proportions  variables,  les  réserves 
des  Banques  d'Etat  et  des  Trust  Gompanies  et  qui  a  élémise 
en  vigueur  le  l"  février.  Les  Banques  associées  ont  vu 
ainsi  leur  chapitre  Espèces  et  Dépôts  diminuer  sensiblement  ; 
il  en  a  été  de  même  pour  le  surplus  de  la  réserve.  Cette  dimi- 
nution n'affecte  pas  la  situation  de  la  place  puisqu'il  s'agit 
en  résumé,  d'un  simple  transfert  entre  les  deux  classss 
d'institutions  de  crédit.  Ou  peut,  cependant,  considérer  comme 
probable  un  léger  relèvement  du  taux  de  l'argent  d'ici  à 
quelques  semaines  par  suite  des  besoins  de  l'agriculture. 

L7/wi  Age  dit  que  les  marchés  de  la  fonte  ont  été  calmes 
avec  tendance  à  la  baisse  ;  les  commandes  de  rails  demeu- 
rent faibles. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  s'est  faite  en  tendance  calme, 
plutôt  hésitante.  Par  la  suite,  la  reprise  des  fonds  japonais, 
la  bonne  tenue  des  Consolidés  à  Londres  et  le  bruit  que 
l'émission  d'obligations  do  la  Compagnie  Erie  serait  autori- 
sée, sont  venues  raffermir  l'ensemble. 

Les  transactions,  peu  importantes,  ont  porté  sur  400.000 
titres. 

Voici  les  derniers  cours  dos  Chemins  américains  : 

Erie,  31  . .  ./.  ; 


Atchison.  99  62  ;  Milwaukee,  145  50  ;  . 
eading,  131  62  ;  Canadian  Pacific,  173  . .  :  Minois  Central, 
141  3)  ;  Louisville,  134  ..  ;N.-Y.  Central,  126  50;  Union  Pa- 

.  ^-f   o.-    i  -      1  Ol  0**7 


Read 
141  2. , 

cific,  177  87,  Pennsylvania,  131  87. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN. 


Asie 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1008-1909 
(juillet-novembre  1908)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
Cinq  premiers  mois 


Matières  animales  

—  végétales  .... 

—  minérales.... 

Textiles  

Produits  chimiques  

Boissons,  Spiritueux. . . 
Papiers  et  applications 
Machines  et  accessoires 

Véhicules  .  

Armes  et  explosifs  

Divers  


1908-09 

5.440.568 
8.626.449 
17,698.787 
6.531.'944 
8.023.495 
2.037.316 
1.817  f/J3 
9.034.859 
1.494.856 
818.769 
2.8G3.305 


1907-08 
(En  piastres 
'7.494.201  - 
14.135.247  - 
34.191.781  - 
18.442.262  — 
4.569.166  — 
3.025.304  — 
2.728.443  — 
13.441.375  — 
3.774.047  — 
1.796.288  — 
4.888.764  — 


Différ.  en 
1908-09 

2. 053. 692 
5.508.798 
16.497.994 
6.910.3K 
945.670 
927.988 
910.850 
4.406.515 
2.279.191 
977.518 
2.025.458 


Totaux   60.042  946  103.486.944  -43.443.997 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

17.026.170  —  4.423.706 


Produits  minéraux   12.602.404 

_       végétaux   23.596.599 

—  animaux  

—  manufacturés 

Divers  

Métaux  précieux  

Totaux.  


4.983.666 
1.077.169 
1.540.337 
44.761.260 


26.525.760  — 
3.583.402  + 
1.203.320  — 
811.945 


.929.159 
1.400.264 
126.150 
728.392 


60.768.176  —16.006.917 
.501.495  109.918.774  —21.357.279 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
février  et  les  cinq  premiers  mois  de  l'exercice  1908-1909  : 
Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 


en  monnaie 
mexicaine 

en  monnaie 
mexicaine 

Novembre 

(En 
20.635.314 

piastres) 

23.554.561 

12.293.761 

18.638.574 

Différences  absolues... 

—  8.338.553 

—  4.915.987 

Différ.  proportionnelles 

—  40.41  % 

-  20.87  % 

Cinq  premiers  mois  : 

103.486.944 
60.042.947 

109.918.774 
88.561.495 

Différences  absolues... 

—43.443.997 

—21.357.279 

Différ.  proportionnelles 

—  41.98  % 

-  19.43  % 

ASIE 


CHINE 

Exploitation  des  forêts  du  Yalou.  —  Une  convention 
supplémentaire  vient  d'être  établie  entre  la  Chine  et  le  Japon, 
dans  le  but  de  former  une  Compagnie  en  participation  pour 
l'exploitation  des  bois  des  parages  de  la  rivière  du  Yalou. 

Cet  accord  décide  que  la  haute  direction  doit  rester  à  la 
Chine,  que  l'un  des  deux  administrateurs  sera  chinois  et  que 
les  ouvriers  employés  par  la  Compagnie,  pour  abattre  et 
transporter  les  bois,  y  compris  le  flottage  en  train,  devront 
également  être  de  nationalité  chinoise. 

INDES  ANGLAISES 

L'Industrie  cotonnière  aux  Indes.  —  Le  nombre  des 
manufactures  de  coton  s'est  considérablement  développé,  aux 
Indes,  ces  dernières  années  :  il  était,  à  la  fin  de  la  dernière 
campagne  —  c'est-à-dire  à  la  date  du  30  juin  1908  —  de  227, 
en  augmentation  de  21  sur  l'année  précédente.  Actuellement 
14  usines  nouvelles  sont  en  construction.  Le  nombre  des 
broebes  en  fonctionnement  s'élève  à  5.757.000,  en  augmenta- 
tion de  424.000  sur  l'année  précédente,  et  celui  des  métiers 


a  atteint  67.500.  en  augmentation  de  9.000.  Ajoutons  que 
221.000  personnes  ont  été  quotidiennement  employées  dans 
cette  industrie  et  qu'il  :<  été  consommé  1.996.6(0  bail' s 
soit  10.000  de  plus  que  dorant  l'exercice  1906-1907. 

Le  tableau  suivant,  emprunté  au  Statist,  donne  les  chiffres 
concernant  l'industrie  cotonnière  aux  Indes  depuis  l'exer- 
cice 1860-1861  : 


Exercice 

terminé  Manu- 
au  30  juin  factures  Brpcb.es 


Coton  con- 
sommé 

Métier  Travailleu"  balles) 


1861.. 
1876. 
1880. . 
1885. . 
1889.. 
1890.. 
1895. . 
1900.. 
1905. 
1908. , 
1907.. 
1908., 


12 
47 

56 
87 
124 
187 
148 
193 
197 
217 
224 
241 


338. 000 
1.110.000 
1.462.000 
2.146.000 
3.783.000 
3.274.000 
3.810.000 
4.946.000 
5.163.000 
5.280.000 
5.333.000 
5.757.000 


9.080 
14.000 
17.000 
22 . 000 
23.000 
35.000 
40.000 
50.000 
53.000 
58.000 
68.000 


44.000 
67 :000 
92.000 
108.000 
139.000 
181.000 
195.000 
209.000 
206.000 
321.000 


65.000 
198.000 
308.000 
597.000 
889  000 
1.008.000 
1.842.000 
1.453.000 
1.879.000 
2.O24.0O0 
1.9MJ.0O0 
1.996 .000 


11  ressort  de  ce  tableau  que  le  développement  de  l'industrie 
du  coton  aux  Indes  a  été  particulièrement  rapide  depuis  1889  : 
le  nombre  des  manufactures  a  plus  que  doublé,  ainsi  que 
celui  des  broches  et  celui  des  ouvriers  employés.  Quant  au 
nombre  des  métiers  en  service,  il  a  triplé. 

C'est  la  présidence  de  Bombay  qui  est  le  centre  de  l'indus- 
trie cotennière  aux  Indes  :  72  0/0  des  broches  et  81  0  0  des 
métiers  en  activité  dans  tout  le  pays  s'y  trouvent  concentrés. 
Nous  donnons  ci-dessous  les  chiffres  de  l'année  1907-1908  : 

Manu-  Coton 
factures  Broches   Métiers  Ouvrie"  consommé 


Présidence  de 
Bombay  . . . 
Autres  prov . . 

Total.... 


170 
71 


4.120.656 
1.636.192 


54.687 
12.819 


154.016 
66.9*0 


Balles) 

1.438.064 
557.480 


241     5.756.848   67.506   220.996  1.995.544 


Dans  ces  chiffres  sont  compris  14  manufactures  en  construc- 
tion, dont  9  à  Bombay  et  5  dans  les  autres  provinces. 
Voici  maintenant  la  production  des  cinq  derniers  exercices  : 


Filés 


Cotonnades 


Pro- 


Exer- 
cices 
terminés 

au  duction 
31  mars 


En  millions  de  lbs) 

1903  04 

578.8 

252.5 

43.6 

1904-05 

578.4 

247.9 

42.8 

1905-06 

580.9 

297.6 

43.7 

1906-07 

653.7 

243.5 

37.2 

1907-08 

638.3 

215.6 

33.8 

.Proport. 

Expor-  Proport.    Pro-    Expor-  d'I'exp. 

d'I'expor.  p'rap'à 
tation  p'rap'à  duction  tation laproduc 

laproduc.  totale 


(  En  millions  de  yards, 


460.5 
549.5 
565.0 
708.1 
898.4 


75.8 
87.5 
9^.0 
76.7 
74.1 


9.2 
9.6 
9.9 
10.8 
9.2 


(Les  exercices  indiqués  dans  le  tableau  ci-dessus  sont  ceux 
de  l'année  officielle,  qui  commence  le  1"  avril,  tandis  que  la 
campagne  cotonnière  débute  le  1er  juillet.  C'est  ce  qui  explique 
les  différences  de  dates  entre  ce  tableau  et  les  précédents.) 

On  peut  constater  que  le  développement  de  l'exportation 
n'a  pas  été  aussi  considérable  que  celui  de  la  production, 
qui,  lui-mêmefest  bien  inférieur  à  l'accroissement  du  nombre 
des  usines,  des  broches  et  des  métiers. 

Cette  situation  tient  à  diverses  causes,  dont  la  première 
est  que  l'industrie  cotonnière  souffre,  aux  Indes  d'une  crise 
de  surproduction  assez  intense,  qui  s'est  manifestée  surtout 
durant  la  dernière  année.  Elle  est  aggravée  par  la  difficulté 
qu'ont  les  producteurs  à  écouler  leur  marchandise  au  dehors, 
notamment  en  Chine,  par  suite  des  fluctuations  du  change. 
Do  plus,  l'Empire  céleste  voit  sa  production  indigène  s'ac- 
croître de  jour  en  jour,  et  il  est  à  prévoir  que  ce  marché  sera 
bientôt  fermé  à  l'industrie  des  Indes. 

Aussi  la  situation  est-elle  assez  sérieuse.  Néanmoins  des 
débouchés  nouveaux  semblent  se  créer,  particulièrement  en 
Asie-Mineure,  où  les  exportations  commencent  à  être  fort 
actives. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Miivas  d'or 
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MINES  D'OR 

LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 

Le  rendement  total  du  mois  de  janvier  s'est  élevé  à591.fc76 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  23.13? 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  (315.113  onces  d'or  fin  (19.131  kil.  859  gr.),  d'une  valeur  de 
3.612J$6  liv.  st.  (65.320.900  fr.),  contre  660.643  onces  d'or  fin 
30.547  kilos  979  gr.),  d'une  valeur  de  2.806.235  livres  sterling 
(70.155.875  fr.)  pour  le  mois  de  décembre,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  637.853  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  22.790  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1904.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout  que 
351.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux 
années  1902,  1903  et  1904,  elles  ont  donné  1.591 .519,  2  millions 
858.867  et  3.653.797  onces  : 


1905  1906 

Janvier  ...  357.214  411.256 

Février  ...  351.052  389.283 

Mars   385.575  424.773 

Avril   385.394  420.467 

Mai   400.149  441.936 

Juin    396.188  456.014 

Juillet   401.121  473.385 

Août   410.859  489.787 

Septembre.  399.536  486  522 

Octobre...  397.868  521.397 

Novembre..  407.056  515  193 

Décembre  .  414.421  529 . 52 1 

Total. 


1907 

(En  onces) 
520.089 
475.785 
520.163 
518.243 
506.100 
487.956 
513.655 
534.598 
517.746 
532.993 
530.215 
562.684 


1908 

540.202 
520.969 
553  440 
543.361 
558.243 
550.240 
561.988 
565.545 
565.439 
594.054 
591.204 
637.853 


1909 
591. 9' 6 


...4.706.433  5.559.534  6.220.227  6.782.538  591.976 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1904.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois)  la 
production  avait  atteint  260.408  onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  dè 
1  année  qui  ont  donné  :  octobre,  1 .779  onces;  novembre  4  626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891 'onces 
Enfin  en  1903  et  en  1904,  la  production  n'avait  encore  atteint 
que  llo.248  et  117.8/8  onces.  En  conséquence,  nous  ne  faisons 
pas  figurer  ces  sept  années  dans  le  tableau  ci-dessous  : 


Mois 


1905 


Janvier   12.044 

Février   12.759 

Mars   14.248 

Avril   13.772 

Mai   16.246 

Jum    16.129 

18.384 
17.722 


1906  1907 

(En  onces 
17.382  17.549 


Juillet 
Août 

Septembre   16.951 

Octobre   17.659 

Novembre   17.701 

Décembre   17.173 


18.385 

18.950 

18.776 

19.266 

19.961 

18.408 

19.328 

18.589 

19.212 

18.180 

20.646 


17.757 
18.334 
18.776 
18.377 
19.603 
19.056 
20.429 
20.288 
20.560 
19.586 
20.842 


1908 

i 

20.127 

20.961 

21.461 

22.471 

23.749 

24.733 

22.467 

22.268 

22.195 

23.690 

23.167 

22.790 


1909 
23.137 


Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st  4  sh  11  1/2 
pence  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
1  amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

La  diminution  sur  le  mois  précédent  est  de  45.530  onces 
mais  il  faut  se  rappeler  qu'en  décembre,  35.696  onces  étaient 
comprises  dans  le  montant  total,  qui  provenaient  de  prélè- 
vements effectués  par  plusieurs  Compagnies  sur  leurs  ré- 

ontrav'      f  *  janvier  des  pluies  torrentielles  ont 

entrave  certaines  exploitations. 

La  Main  d'œuvre  au  Transvaal 

SuLfa?TT^aT"e,  de  MÙleS  d'0r  el  de  Afrique  du 
Sud  a  iefiu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  câblo- 


gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre 
noire  au  31  janvier  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois.-.   iq  kc-i 

Libérés  \ JJ-gg 

Augmentation  pour  le  mois  de  janvier. .  .  .  .  .  i  940 

Employés  à  fin  de  décembre  \\\    150! 664 

En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  nue 
1  on  comptait  encore  1.332  indigènes  arrivés  des  régions  tro- 
picales qui  ne  seront  mis  au  travail  qu'après  ""avoir  été 
acclimatés. 

Les  Rendements  particuliers  Sud-africains 

Beaucoup  de  rendements  particuliers  viennent  d'être  dé- 
clarés pour  le  mois  de  janvier.  En  voici  déjà  un  certain 
nombre  : 

Aurora  West.  -  10.332  .tonnes,  2.702  onces;  bénéfices 
2.032  hv.  st.  (en  décembre  10.310  tonnes,  2.477  ontes  •  béné- 
fices 1.174  liv.  st.). 

City  and  Suburban.  —  22.600  tonnes,  5.853  onces  -  béné- 
fices 4.668  liv.  sf.  (en  décembre  25.100  tonnes,  Ô.843  onces  • 
bénéfices  6.505  liv.  st.). 

CinderellaDeep.  -  11.726  tonnes,  4.763  onces;  bénéfices 
b.050  liv.  st.  (en  décembre  12.050  tonnes,  5.617  onces  ■  béné- 
fices 6.220  liv.  st.). 

^CoTvRetef;  -  ,29-500  tonnes,  9.598  onces;  bénéfices 
17.22911V  st.  (en  décembre  25.200  tonnes,  8.888  onces  ;  béné- 
fices 17.910  hv.  st.). 

East  Rand  Proprietary.  -  145.000  tonnes,  52.057  onces  • 
bénéfices  101.064  liv.  st.  (en  décembre  144.800  tonnes' 
51.98o  onces  ;  bénéfices  102.429  liv  st  ) 

o/™ra  G°ld-  ~  27.200  tonnes,  13.815  onces  ;  bénéfices' 
3b. 370  liv.  st.  (en  décembre  26.500  tonnes,  26  141  onces- 
bénéfices  38.451  liv.  st.). 

French  Rand.  -  14.240   tonnes,  4.529    onces;  perte 
1341iv.  st.  (en  décembre  13.890  tonnes,  4.459  onces;  béné- 
fices 195  liv.  st.). 
Geduld.  —  10.120  tonnes  ;  bénéfices  3.721  liv  st 

^f»  JNeW}  ~  23'737  tonnes>  7-847  onces; 'bénéfices 
10.812  hv.  st.  (en  décembre  24.284  tonnes,  8.113  onces- 
bénéfices  15.372  liv.  st.).  ces' 
Jumpers.  -  8.100  tonnes,  4.143  onces;  bénéfices  5  mille 
/3  hv.  st.  (en  décembre  8.410  tonnes,  4.612  onces  :  béné- 
fices 6.732  liv.  st  ). 

Jupiter.  -  15.872  tonnes,  4.536  onces  ;  bénéfices  2  mille 
904  hv.  st.  (en  décembre  18.618  tonnes,  4.356  onces  -  béné- 
fices 988  liv.  st.  ' 

RnightDeep.  -  46.200  tonnes,  12.094  onces;  bénéfices 
27.160  hv.  st.  (en  décembre  50.560  tonnes,  14.336  onces  -  bé- 
néfices 27.147  hv.  st.).  ce 
Lancaster  Gold.  —  10.450  tonnes;  bénéfices  2.953  liv  st 

en  décembre  10.800  tonnes,  2.803  onces;  bénéfices  3  mille" 
263  hv.  st.). 

Lancaster  West.  -  11.220  tonnes  ;  bénéfices  5  227  liv  st 
en  décembre  11.200  tonnes,  3.795  onces;  bénéfices  4  millé 
JK  li  v.  st.  . 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Miiies  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  10  février  1909. 
Nous  avons  procédé  lundi  à  notre  liquidation  de  quinzaine 
Les  reports  se  sont  effectués  normalement.  Sur  la  QoUMeids 
la  Rand  Mnes  laRandfontein,  la  Johannesburg  InmsLent, 
on  a  fait  de  5  1/2  à  6  1/2  0/0;  de  5  à  6  0  0  sur  la  Modder- 
fontein  et  IzJagersfontein  ;  de  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  Y  East 
Rand  et  la  Premier  Diamond  ;  de  3  1/2  à  4  1/2  0/0  sur  la 
De  Beers  ;   1/4  à  3/4  penny  sur  la  Chartercd  ;  et  de  5  à  7  0/0 
sur  les  autres  valeurs  sud  africaines  et  rhodésiennes.  Les 
positions  élaient  un  peu  plus  importantes  que  précédemment, 
et  pour  la  prochaine  liquidation  de  nouveaux  et  gros  enga- 
gements ont  été  contractés,  notamment  sur  les  Deep  Levels 
et  quelques  autres  valeurs  spéciales. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  clôturait  à  16  shillings,  reste  à  ce  cours. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1 21/32, 
contre  1  1/2  il  y  a  huit  jours. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Mines  d'or 


La   Consolidated   Goldflilds  est  à  4  15/16,  au   Lieu  4e 

4  7/8.  ,  , 

La  Rand  Mines,  qui  est  à  la  veille  fie  détacher  sou  coupon 
de  5  shillings,  finît  à  8  1/8  ;  elle  s'échangeait  à  7  15/10  la 
semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.   —  L'East  Rand  est 
à  4  5/8,  contre  4  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  liv.  st.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à 3  liv.  st.  La  City  and  Suburban  est  al  11/lb, 
sans  changement.  La  Crown  Reef  clôture  à  10  5/8,  contre 
10;!/8.  La  New  Klein  fontein  se  traite  à'2 17/:!2,  contre  2  15/32. 

La  Ferreira  finit  à  16  7/8;  nous  la  laissions  à  16  1/4,  il  y 
a  huit  jours.  On  siit  qu'il  était  question  de  la  fusion  de 
cette  Compagnie  avec  la  Ferreira  Deep.  Or,  on  dit  que  les 
actionnaires  ne  tarderont  pas  à  être  fixés  à  ce  sujet.  La 
Ginsberg  cote  à  2  liv.  si.  La  Glencairn  s'inscrit  à  7/8.  La 
Lancaster  clôture  à  13/82.  La  New  Jleriot  se  tient  à  6  1/8, 
contre  5  15/16.  D'une  année  à  l'autre,  ses  bénéficîs  ont  passe 
de  77.000  liv.  st.  en  ly07  à  95.000  liv.  st.  environ  en  1938. 

La  Main  Reef  se  tient  à  16  sh.  9  tl. 

LaA'eif  Goch cote 2  liv.,  en  bonne  tendance.  La  Jumpers  est 
à  11/16.  La  Jubilee  reste  à  1  9/16.  Le  rapport  qui  vient  de 
paraître,  fait  prévoir,  pour  cette  mine,  une  existence  d'encore 
trois  années.  La  Modder  fontein  cote  11  5/8,  au  lieu  de  111/4, 
il  y  a  huit  jours. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  1/2  sans  changement. 
D'après  les  déclarations  faites  par  le  Président,  au  cours  de 
la  dernière  assemblée  générale,  cette  mine  aurait  encore 
trois  années  d'existenc3  environ. 

La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  3/32.  La  New  Rietfontein 
est  à2  7/16.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  29/32, 
contre  2  5/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  1  7/8,  contre  1  3/8,  il  y  a  huit  jours. 
La  Van  Ryn  cote  4  15/32,  contre  4  7/32,  il  y  a  huit  jours. 

La  Knight  Central  cote  1  23/32. 

La  Wolhuter  est  à  4  9/16  contre  4  3/8.La  West  Rand  ûnit 
à  18  shillings.  La  Treasury  clôture  à  9/16.  La  Salisbury  se 
tient  à  1  9/16. 

„.**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
cote  151/2,  contre  15  1/8  il  y  a  huit  jours.  La  Ferreira 
Deep  se  retrouve  à  5  7/16,  au  lieu  de  5  3/8. 

La  City  Deep  clôture  à  2  17/32,  contre  2  15/16.  Cette  valeur 
.profite  des  nouvelles  relatives  aux  développements  qui  con- 
tinuent à  apparaître  comme  très  favorables.  La  Glen  Deep 
cote  2  3/16. 

La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  5/8  sans  changement.  La  Ro- 
binson  Deep,  qui  restait  à  4  29/32,  clôture  à  5  1/16, 

La  Langlaaate  Deep  finit  à  2  liv.  5/8.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  29/32  ;  nous  la  laissions  à  2  25/32  il  y  a  huit  jours. 

La  Rose  Deep  vaut  4  5,8,  contre  4  7/16. 

La  Nourse  Mines  s'inscrit  à  3  3/16,  contre  3  liv.  sterl. 
il  y  a  huit  jours. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  22  sh.  6  d.  La  Durban  Roo- 
depoort Deep  se  traite  à  2  5/16  sans  changement. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/2.  Les  réserves  étant  arri- 
vées à  un  niveau  satisfaisant,  le  Conseil  a  décidé  d'imputer 
une  partie  des  développements  qui  pourraient  être  considérés 
comme  un  excès  sur  leur  niveau  normal,  au  compte  capital. 
Les  bénéfices  mensuels  vont  done  pouvoir,  de  celte  manière, 
se  relever.  La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  a  5  13/16  au 
lieu  de  5  3/4.  La  Witwatersrand  Deep  cote  5  9/32,  contre 
5  liv.  st. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  1/2,  contre  2  5/16.  La  Rand 
Collieries  reste  à  1  7/8.  Van  Dyk  Proprietary,  1  1/8.  La 
Volges/ruis  Deep  cote  1  7/8.  Brakpan,  2  23/32.  Les  détails 
des  derniers  développements  dans  cette  mine  donnent  une 
teneur  de  23  pennyweights  sur  une  largeur  de  72  pouces. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agenr.y  s'échange  à  6/6;  Rhodesia  Limited,  1/9. 

La  Rhodesian  Ranket  est  à  1  25/32,  contre  1  13/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  3/8. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  3/8,  au  lieu 
de  2  21/32.  L'augmentation  de  la  production  de  janvier  est 
due  au  nettoyage  complet  du  moulin  central  après  sa  ferme- 
ture à  la  suite  des  inondations. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1 11  /32.  La  Vereenigmg  Estâtes 
se  retrouve  à  19/32;  VAfrican  and  European  Investment  à 
D/10. 


La  Giant  Mines  cote  3  3/8.  " 

La  De  tteers  ordinaire  finit  à  11  7/x,  au  lieu  de  11  7,16; 
action  de  préférence  li  5/8,  contre  14  1/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  13  16, 
contre  7  11/16. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  17/8. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  11  février  1909. 

La  ten  lance  du  marché  sud-africain  est  restée  très  satis- 
faisante. De  divers  côtés,  des  avances  appréciables  sont  à 
enregistrer. 

Les  coupons  suivants  ont  été  détachés  celte  semaine,  le 
5  février  :  Crown  Deep,  16  fr.  67  ;  Durban  Roodepoort  Deej>. 
1  fr.  18;  Ferreira,  35  fr.  75;  Geldenhuis  Estâtes,  5  fr.  95; 
Geldenhuis  Deep,  5  fr.  33  ;  May  Consolidated.  4  fr.  82: 
Robinson  Gold,  18  fr.  75  ;  Robinson  Deep,  5  fr.  385;  Robin- 
son  Central  Deep,  11  fr.  85;  Rose  Deep,  4  fr.  76;  village 
Main  Reef,  7  fr.  52.  Le  6,  on  a  encore  détaché  2  fr.  50  sur  la 
Lauglaaglc  Estate  ;  lundi,  4fr.75  sur  YEast  Rand,  et  2  fr.  99 
sur  la  Simmer  and  Jack;  mardi,  2  fr.  36  sur  la  Scw-Kleia- 
fontein,  et  aujourd'hui  5  fr.  95  sur  la  Rand  Mines. 

La  Chartered  est  à  20  fr.  75.  La  Rand  Mines  s'échange  à 
201  fr.  ex-coupon  ;  elle  restait  à  200  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Co>isolidated  Goldftelds  est  à  124  fr.  ..,  au  lieu  de 
120  francs.  L'East  Rand  est  à  111  fr.  50  ex-coupon,  contre 
113  fr.  50  avec  coupon. 

La  Ferreira,  qui  était  à  416  francs,  se  retrouve  à  394  fr.  50 
ex-coupon. 

La  French  Rand  se  traite  à  21  fr.  50.  Aucune  confirmation 
officielle  n'est  encore  parvenue  de  la  Compagnie  au  sujet  de- 
là découverte  d'un  filon  riche  dont  on  avait  parlé  récemment. 

L'action  Goerz  et  {?•  s'inscrit  à  42  fr.  25.  La  Geduld  clôture 
à  67  fr.  75,  contre  72  francs. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  372  francs  ex-coupon,  contre 
380  francs  avec  coupon. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  34  francs  ex-coupon.  Elle 
cotait,  jeudi  dernier,  38  fr.  50  avec  coupon. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  38  fr.  75,  reste  à 
41  fr.  25.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  115  fr.  50 
ex-coupon,  contre  115  fr.  50  avec  coupon. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  59  fr.  ex-coupon.  Les 
prochaines  répartitions  semestrielles  sur  ce  titre  promettent 
d'être  au  moins  doubles,  si  l'on  se  base  sur  les  derniers 
bénéfices  mensuels. 

La  New  Primrose  clôture  à  66  fr.  50.  L'existence  de  cette 
mine  peut  être  évaluée  à  huit  ans  environ.  La  Langlaagte 
Estate  est  à  74  fr.  50  ex  coupon.  La  May  Consolidated,  qui 
s'inscrivait  à  39  fr.  25,  se  retrouve  à  39  fr.  25  ex-coupon. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  23  fr.  10.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  35  fr.  50  au  lieu  de 
33  fraies.  La  New  Goch  s'échange  à  50  fr.  L0  contre  43  fr.  25 
la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  261  fr.  ex-coupen,  contre  271  fr.  50 
avec  coupon. 

La  Robinson  Deep  cote  122  fr.  ex-coupon,  contre  125  francs 
avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 

La  Ro.se  Deep  est  à  112  francs  ex-coupon,  contre  122  fr.  50 
avec  coupon  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  31  fr.  75,  contre  32  francs. 
La  Randfontein  Estate  est  à  48  fr.  75,  au  lieu  de  43  fr.  75 
précédemment.  La  Lancaster  West  finit  à  20  fr. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  98  francs  ex-coupon;  elle 
cotait  102  fr.  50  avec  coupon  jeudi  dernier.  La  Simmer  and 
Jack  clôture  à  50  fr.  50  ex-coupon. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knighfs)  est  à  103  francs,  contre  103  fr.  50.  La  Transvaal 
Consolidated  Land  se  traite  à  63  fr.  50. 

La  De  Beers.  qui  clôturait  à  289  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  103  fr.  . . .  L'action  de  préférence  est  â  376  f r.  50r 
au  lieu  de  362  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  finit  àll3fr.,  contre  100  fr.  50, 
il  y  a  huit  jours.  , 

1 L'Administrateur-Gérant  :  Gkorsbs  Bourgarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  — Simart  imp. 
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DATES 
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Or 


Ar- 
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t.  X) 

6 10 


PBINCIt-.  CHAPITRES 


3  0,3 


^■2  S 


1908 
1009 
1009 
1909 


1908 
1009 
1909 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


FRANCE  —  Banque  de  France 


février  ...|  2.759, 
janvier...  3.634 
février  ...  3  643 
février  ...I  3.64? I 


9  4  781 
5-172 
4  987 

4.957 


503 
714 
783 
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1  029 
1.09b 
797 
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ALLEMAGNE  —  Banqae  de  l'Empire 


février  . . . 
janviei 
février 
fé  rier 


870 
1.066 
1.050 
1.070 


290 
304 
30  ! 
310 


■  699 
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1.814 
1.727 


664  |1.198 
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859  I  911 


ALLEMAGNE  —  Banques  localei 


février, 
janvier . 
janvi  t 
février  . 


54 


65 
69 


ci 
14 
11 
12 


1008 
1009 
1009 
1009 
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1008 
1908 
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1907 
1908 
1908 
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ANGLETERRE  — 

20  février 
4  février 
11  février 
18  février 


968 
861 
9l>5 
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164 
189 
161 
163 

Banque 

689 
72.S 

712 


87 
1J0 

93 
102 


153 
149 
150 
144 


çrj  ci  o 


568 
520 
519 
510 


101 

79 

69 
85 


8? 
9i 


d'Angleterre 


1  000 
1.082 
1  033 
1.029 


ANGLETERRE  — 

!4  décembre.!  110 
17  octobre  .  120 
14  novembre  129 
12  décembre.  133 

ANGLETERRE  — 

14  décembre. 
17  septemhie 
1  i  octobre  . 
12  décembre. 


740 
746 
731 
740 


19 
22 
2> 

21 


xs 

79 

85 


10 
11 
11 
11 


Banques  d'Ecosse 

193 
174 
185 
188 

Banques  d'Irlande 

179 
167 
187 
179 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Oi- 


Ar- 
gent 


t-X! 

5*° 


PBINCIP.  CHAPITRES 


O  XI 


O  3  o 


B  1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


février  .  .  il. 167 
23  janvier  . .  H. 248 
31  janvier...  1.260 
7  février  ...  1 1.271 

BELGIQUE 

1908  13  février  ...I  116 
190  9  28  janvier  ...  I  126 
1009     4  février  ...  127 

1909  11  février  . .,  I  ni 

BULGARIE 
1908   13  janvier ....  27 

1908  27  déc3mbre.l  25 

1909  1  janvie»  ...  I  25 
1909  13  janvier  ...  !  25 

DANEMARK 
1908   31  janvier  ..  .1  96 
190  8   30  nnembreJ  101 

1908  31  décembre.  99 

1909  31  janvier  ..  !  104 

ESPAGNE 

1908  15  février  ....  393 

1909  30  janvier  ...  396 
1909  6  février  ...  396 
1909   13  février  ...  I  396 


15  ,  49 

15  73 

14  74 

15  I  71 


160 
168 
175 
160 


Banque  d'Espagne 

493 
410 
409 
403 


1  194 

j  618 

95 

225 

579 

77 

173 

637 

76 

!  218 

1  610 

75 

Nationale 

|  52 

1  589 

57 

£9 

638 

51 

67 

610 

56 

1  66 

605 

55 

Nationale 

1  76 

33 

28 

87 

23 

41 

Si 

27 

41 

1  91 

27 

38 

Nationale 

5 

64 

34 

1G 

51 

23 

8 

11 

60 

22 

51 

21 

647 

1  1.573 

|  542 

813 

1.661 

495 

806 

1.667 

495 

808  1 

1  1  665 

1  503 

1907 
1908 
1908 
1908 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
1908 
1909 


190S 
1908 
1908 
1909 


1908 
1908 
1908 
1909 


GRÈCE 

31  décembre. 
31  octobre  .. 

30  novembre. 

31  décembre . 


HOLLANDE 

15  février 
30  janvier. 
6  février 
13  février 


194 

232 
236 
241 


—  Banque  Nationale 

37 
33 
35 
36 

Banque  Néerlandaise 

109  i 


2 

I  136 

1  126 

2 

!! 

129 

142 

2 

126 

144 

2 

1  128 

1  154 

102 
103 
102 


549  II  7 

587  9 

58?  16 

570  il  17 


ITALIE 

10  janvier. . . 
20  décembre. 
31  décembre. 
10  janvier.  - . 


—  Banque  d'Italie 


931 
932 
932 


125 
115 
114 
115 


11. ^71 

1  333 
1.389 
1.385 


215 
212 
198 
212 


137 
130 
130 
126 


505 
432 
4!.9 
441 


ITALIE 

10  janvier  . . 
20  décembre 
31  décembre 
10  janvier  . 


181 
191 
192 
192 


—  Banque  de  Naples 


16 
18 
18 
18 


357 
367 
378 
373 


84 
86 

86 


146 
154 
157 
156 


129 
134 
134 
132 


26 
26 
29 
34 


140 
148 
142 
135 


72 
74 
77 
68 


25 
23 
24 
24 


« 

4 
4 


6K 
5  v2 

VA 


5% 
5 
5 
5 


SX 
5 
5 
5 


10  janvier . . 
20  décembre 
31  'décembre 
10  janvier. . . 


ITALIE 

49 


Banque  de  Sicile 


55 


78 
90 
96 
94 


44  I  56 

42  57 

42  57 

40  !  56 


81 


5% 
5 

.  5 
15   !!  5 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


/907  30  novembre 

1908  30  septembre 

1908  31  octobre.  . 

190  8  30  novembre 


46 
41 
41 
41 


104  ||  12 

106  7 

107  11 
102  I"  11 


51 
53 
B3 
51 


PORTUGAL 


1908  8  janvier. .  . 

1908  23  décembre. 

1908  31  décembre. 

1909  5  janvier. . . 


28 
30 
30 
30 


Banque  de  Portugal 

388         8      127  i 
39!        13  103 
393       14  106 
398        10      107  1 


6 

S 

il 

5 

tj 

39 

5K 

6 

i  II 

6 

64  " 

6 

228 
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DATES 


Kncaissc 
métallique 


iooa 

1909 

3909 
1909 


1908 
1909 
1909 
5  909 


1908 
1908 
\9C  9 

5909 


8  iévrier 
23  .janviei 
30  janvier 

b  février 


Or 


ROUMANIE 

95 
90 

90 

89 


Ar 

gent 


riUNCII'.  CHAPITUKS 


5  »ë 


O  3  O 


•4*.  g 


—  Banque  Nationale 


1 

1 

*  Il 

• 

|  102 

89 

25 

2X 

1 

89 

28 

1 

1  11 

27 

"21 

28 


8  février 
%\  janvier 
29  janvier 

5  février 


RUSSIE 

2.535 
3-882 
2.875 
S  894 


;  4 

t07 

672  1 

390 

619 

m 

5i7 

581 

399 

551 

575  1 

RUSSIE  — 


31  janvier...]  26 
31  décembre.]  24 
24 
24 


15  janvier. 
31  janvier. 


1907 
1908 
1908 
1908 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 

1909 


17 

SUÈDE 

31  décembre.]  99 

31  octobre...  107 

30  novembre]  107 

31  décembre.  109 

SUISSE 

15  février...  33 
30  janvier 
6  février 
15  février. 

SUISSE 

15  février  ■  ..f  5 

30  janvier.  •  A 

6  lévrier  ...  3 

13  février  ... 1  3 


-  Banque  de  l'Etat 

157  H  3.014 
154  I  2  852 
■102  2.815 
201  11  2.862 

Banque  de  Finlande 

2 
3 
3 
3 

Banque  Nationale 

35 
49 
48 
48 

_  Banque  Royale 


93 

31 

"3 

86 

1* 

53 

83 

12 

«2 

84 

10 

51 

30 
27 
26 
27 


as 

5% 
5'/, 


oy, 

6 
6 
6 


1 

2 

7 

12 

6 

9 

18 

8 

9 

18 

8 

6 

9 

18 

8 

266 
207 
258 
282 


98 
65 
6'. 
83 


275  1 

45 

216 

21 

204 

23 

239  1 

34 

Banque  Nationale 


118 
M7 
118 


124 
175 
171 
162 


21 

52 

21 

n 

20 

71 

21 

62 

5'/, 
5% 

5  y, 


i% 
3'/, 

3 
3 


Banques  d'Emission 

197 
171 
171 
171 


4 

114  1 

1 

3 

69 

1 

3 

69  1 

1 

3 

64  ! 

1 

42 

i'A 

43 

VA 

43 

3 

43 

3 

1908 
1909 
1909 
1909 


•20  février  . 
4  février  . 
il  février . 
18  février  . 


10.ÇP2 
12  521 
12.564 
12.610 


TOTAUX 

19. 112 
19.871 
19  526 
19.393 


2.711 
2.906 
2.906 
2.925 


5.6391  7.269 
6.130  6.930 
6.108  6.510 
6.169|  6.410 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902 

1903 
1904 
1905 
1906 
1907 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre . 
décembre, 
décembre 


8.527 
9.811 
9.68:î 
9.954 
10.041 


2.821 
2.930 
2.753 
2.713 
2.678 


995  2.610 


16.21 

16.539 

17.349 

19.000 

19.667 

20.286 


9.656 

6.939 

4.178 

» 

9.857 

6.147 

4.129 

9.624 

7.466 

4.144 

» 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

10.178 

8.7~1 

4.785 

» 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

des  totaux  définitifs  ^^  '""^i'    avances  des  Banques  d'Ecosse 

B»»S5ïf5  S? fois  ^  - tl  qui  s'élèvent 

à  des  chiffres  très  importants. 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  Hebdomadaires 
GHAW  des  Changes  sur  Paris,  du  


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  — 

Francfort  

Gènes  

Genève  

iisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (*  vue)  

—      (a  3  mois). 


48  01 
100  38 
106  25 
11 
81  50 
100  3 
102  . 
22  78 
81  50 
100  28 
100  16 
662 
25  13 
11  -10 
100  22 
38  0 
95  50 
95  50 


20j:mv. 

27janv. 

3  Févr, 

48  07 

47  96 

47  98 

100  41 

100  33 

100  27 

106  25 

106  25 

106  50 

11  60 

11  55 

11  45 

81  50 

81  10 

81  40 

100  33 

100  31 

100  23 

101  85 

101  85 

101  30 

22  88 

22  81 

22  86 

81  45 

81  45 

81  35 

100  il 

100  34 

100  40 

100  25 

100  08 

99  97 

663  •• 

662  .. 

055  .. 

25  12 

25  16 

25  26 

11  45 

11  40 

il  30 

100  37 

100  33 

100  45 

37  97 

37  96 

37  70 

95  43 

95  36 

95  22 

95  43 

95  30 

95  22 

io  fév. 

17  fév. 

47  98 

48  .. 

100  32 

100  22 

107  25 

106  50 

11  40 

11  45 

81  50 

81  30 

100  26 

100  17 

102  05 

100  95 

22  80 

22  92 

81  46 

81  30 

100  17 

100  35 

100  10 

:)'.)  oo 

650  •• 

652  .. 

25  10 

25  22 

11  30 

11  30 

100  17 

100  37 

38  03 

37  o:; 

as  :,i 

95  13 

95  51 

95  13 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Pâtir;  sur 


Valeurs  à  \ue 


pjpler  <»ort 


Amsterdam 

Allemagne. . 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb.-Porto  . .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Y^rk .  ■ .  •  — 

Matières  d'or  cl  i'afftf 

Or  en  barre  le  kii.  - 
Argen'   id.    [le  kil  )... 
Quadruples  espagnols  . . 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (tilre  :  916"  . 

_   'nouv.  litre  :9O0 
Couronnes  de  Suéde  


21j»nv  28janv 


au  pair 
3437 
218  89 


208  • 

122  09 

104  69 

449 

4r2 

263  75 

25  125 
99  56 
99  56 
99  75 

515 


3437 

87  75 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


208  tës 
122  72 
104  87 

449  .. 
452  .. 
263  Ï5 
25  165 

99  62 

99 

99  67 
515  75 


3437 
87  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


i  iëvr. 

1 1  fév  i . 

208  12 

20»  19 

185  67 

m  m 

104  87 

101  94 

149  . 

450  . 

456  .- 

458  .. 

m  ■  ■ 

265  SB 

25  18 

25  195 

99  69 

99  7v 

99  44 

99  56 

99  94 

100  .. 

5!6  .. 

516  75 

34-37 
88  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


208  • 

m  .  ■ 

105  12 
419  50 
*58  .. 
206  . 
25  235 
99  81 
99  50 
loO  06 
517  25 


3437 
88  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


3137  .. 
87  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  fliy.  st.  or). 
Aul.-IIongriefcour.oij 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.>. 
Grèce  (drachme  pap.j. 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (iuîlreispap.] 
Roumanie  (leu  or) — 
Russie  (ventile  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg., 
Répub.Arg.(pesopap.j 

Clnli  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier; 
Indes  (roupie  argent;. 

Japon  (ven  or)  

Chine(SbaDglu':)t,laèl  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
Sljwrv.lsfiiaav.  ifévr.  il  fév.  !8févr. 


083 


5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


1  23 
25  13 

1  05 
0  99 
0  90 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  88 


26  01 
5  16 
2  62 
2  20 
1  29 
1  59 

1  67 

2  56 
2  99 


1  23 
25  16 

1  04 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  81 


26  02 
5  16 
2  62 
2  20 
1  32 
1  39 

1  67 

2  56 

3  95 


1  23 
25  18 

1  04 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  98 

2  64 

1  .. 
22  82 


26  02 
5  16 
2  62 
2  20 
1  20 
1  59 

1  67 

2  56 
2  96 


1  23 
25  19 

1  04 
0  99 
0  90 

0  94 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  99 

2  65 

1  .. 
22  86 


26  02 
5  16 
2  62 
2  20 
1  22 
1  59 

1  67 

2  56 
2  98 


1  23 
25  23 

1  05 
0  99 
0  90 

0  9i 

2  08 

1  .. 
4  58 

0  99 

2  66 

1  .. 
22  92 


25  89 
5  17 
2  62 
i  20 
1  20 
1  59 

1  67 

2  56 
2  94 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  18  février  1 

100  francs  100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale 

En  Allemagne  

En  Angleterre  

En  Autriche-Hongrie... 

En  Belgique  

En  Espagne  

En  Grèce  

En  Hollande   J«  g 

En  Italie   Jg  g 

En  Portugal.   Wg  g* 

En  Roumanie   iw  *g 

En  Russie   «g  jg 

En  Suisse   100  04 

En  Turquie   yy  ay 


309 


/o 
100  37 
99  97 

99  89 

100  28 
111  10 
106  50 


en  billets  de  banque  être 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands  

—  Anglais  

—  Austro-Hongrois 

—  Belges  

—  Espagnols  

—  Grecs  

—  Hollandais  

—  italiens  

—  Portugais  

—  Roumains  

—  Russes  

—  Siiisses  

—  Turcs  


En  Egypte......   100  12 

Aux  Elals-Vms   100  20 

Au  Mexique.  ..   ;  *  3° 

En  népubl.  Argentine. . .  227  27 

itfe::::::::::::::  S* 

dindes   10060 

Au  Japon   '! ™  ™ 

En  Chine   4b 


Pièces  d'Egypte  

—  des  Etats-Unis  .. 

—  du  Mexique  

Billets  ùe\s.Rép.  Argent. 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes  

—  du  Japon  

—  de  la  Chine  


ngers 

99  63 
100  03 
ICO  11 
99  72 
90  .- 
93  90 
99  97 
99  44 
81  80 
99  05 
99  75 
99  96 

ioa  6i 

99  88 
99  80 
10*  50 
44  .. 
63  70 
55  98 
99  40 
99  22 
39  30 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  18  février  1909. 
Le  fléchissement  de  l'escompte  hors  banque  sur  notre 
place  oi,  le  beau  papier  se  négocie  à  1  0/0  et  même  au-des- 
sous facilite  l'exode  des  capitaux  vers  les  places  Ann( 
et  provoque  une  hausse  générale  de  notre  cote  des  changes. 
Le  llorin  d'Amsterdam  marquo  ainsi  un  nouveau  progrès  de 
6  centimes;  Berlin  cl  Vienne  progressent  tous  deux  de  18  a 
19  centimes,  sans  que  l'abaissement  du  taux  de  la  M 
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d Allemagne  semble  avoir  ou  d'influence  très  sensible;  il  est 
vrai  que  le  gold  poiut  est  déjà  atteint  pour  le  change  sur 
Londres  à  Berlin;  l'Allemagne  reste  le  centre  visé  par  les 
acheteurs  de  métal. 

La  peseta  subit  une  Laisse  négligeable  d'un  demi-point. 
Lisbonne  est  stable  à  458;  le  rouble  poursuit  sou  mouve- 
ment de  hausse  et  finit  à  2(J6. 

La  hausse  du  chèque  sur  Londres,  qui  s'est  poursuivie 
pendant  toute  la  semaine  d'un  mouvement  ininterrompu,  est 
au  total  de  4  points:  le  pair  est  franchi,  ce  qui  peut  être  con- 
sidéré ici  comme  un  événement  extraordinaire. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  revient, 
par  suite  de  la  hausse  générale,  à  des  cours  plus  Voisins  du 
pair,  que  le  franc  suisse  dépasse  de  6  centimes  ;  seule  la  lire 
reste  sous  des  influences  défavorables  et  recule  de 6  centimes. 

New -York  clôture  à  517.25.  et  la  parité  du  câble-transfert 
s'établit  à  517.70. 

CHANGES  SUR  LONDRES  ;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


007 


Valeurs  à  vue 


Yokohama. . . . 
Singapoure. . . 
Hong-Kong. . . 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . , 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Bueno9-Avre»(orj 

Or  en  barres... . 
Argent  en  barres 


20  janv. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  3/8 
2/4  1/2 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  5/8 


15 
13 

43 


7/3? 
5/16 
3/8 

77/10  5/8 
23  15/16 


27  janv 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  -/- 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  5/8 


15 
12 
48 

77/9 


7/32 

0/8 

3/8 

1/4 


3  févr. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  3/16 
2/i  1/4 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  5/8 


15 
11 

48 

77/9 
24 


23  13/6 

A  coté  de  l'immobilité  persistante 


7/32 
7/16 
1/2 

/• 

/• 


10  février 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  3/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  5/8 


15 
11 


7/32 
5/8 
48  1/2 

77/9    . / . 
23  15/16 


17  février 


2/0  7/16 
2/3  7/8 
1/9  ./. 
2/4  ./. 
1/3  29/32 
1/3  20/32 
97  5  8 


15  7/32 
11  15/32 
48  1/2 

78/9  ./. 
23  11/16 


du  yen,  nous  avons  à 
signaler,  sur  le  dollar  de  Singapoure,  une  hausse  de  1/16 
qui  le  rapproche  du  pair.  Par  suiic  de  la  baisse  du  métal 
blanc,  Hong-Kong  fléchit  do  1/8  et  Shanghaï  de  8/8. 

Bien  que  son  cours  n'ait  pas  varié,  la  roupie  est  moins 
demandée.  Aussi  le  Conseil  do  l'Inde  a-t-il  réduit  le  montant 
des  adjudications  de  tirages  du  mercredi  de  10  millions  à 
7.500.000  roupies.  Pour  la  semaine  dernière,  le  toial  des 
ventes  a  été  de  10  millions  roupies,  ayant  produit  662.919 
livres  sterling. 

La  devise  égyptienne  se  retrouve  à  son  niveau  de  la 
semaine  dernière. 

11  en  est  de  même  du  milrcis  brésilien  et  du  peso-or 
argentin  ;  Buenos-Ayres  tire  de  l'or  d'Angleterre  et  d'Alle- 
magne. Valparaiso,  toujours  agité  par  la  spéculation,  perd 
à  peu  prés  tout  le  terrain  acquis  la  semaine  dernière. 

L'or  en  barres  se  maintient  au  pair  sur  le  marché  de 
Londres  et  la  Banque  d'Angleterre  retient  la  plus  grande 
partie  des  arrivages.  Aucun  changement  sur  les  monnaies 
étrangères. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  avec  les  pays 
extra-européens,  pour  la  semaine  du  4  au  11  février,  ont  été 
les  suivants  ; 

-Entrées  Sorties 

Le  Cap  £  581.000  Inde  

Xonvelle-Z.Uande  . .  23.000  Gibraltar  

Indes  occidentales.  18.000 

Australie   10.000 


68.800 
4.000 


Total   G3>.0t0 


Total. 


72.800 


Pour  le  mois  de  janvier,  l'ensemble  des  mouvements  d'or 
avec  tous  les  pays,  d'après  les  statistiques  douanières,  s'est 
réglé  comme  suit  : 


Importations 

Transvaal  £  2.020.000 

Australie   272  000 

Egypte   208.000 

fade    186.000 

Rhoiesia   160.000 

Autres  pays   39  ). 000 

Total  £ 


Exportations 

France  £  3.388.000 

Argentine   1.682.000 

Inde   i;33.000 

Allemagne   114.000 

Autres  pays   'iLOOO 


Total. 


3. 228. 00O 

L'argent  en  barres  recule  do  1/4  de  point; 
baissiers  sont  à  peu  près  seuls  à  soutenir 
raison  de  l'exiguïté  des  demandes  de  l'Inde. 


■  •£  5.4(31.000 

les  rachats  de 
le  marché,  en 


Pour  la  semaine  du  4  au  11  février,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  62.000  liv  st    ce  qui 

Hi-  «î0,*?1,  dcpuis  le  lor  janvier'  à  670-560  st.]' contre 
i.<n/.o88  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


21  janv. 

28janv. 

4  févr. 

11  févr. 

18  févr. 

2  5/8 
2  11/16 
2  3/8 

2  1/8 
2  5/8 
2  13/16 

1  1/2 

2  5/16 
î  7/8 

1  1/i 

2  1/16 
2  1/4 

1  •/. 

2  3/16 
2  1/4 

3  ./. 

3  ./. 

3  ./. 

3  1/2 

3  ./. 

Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (timé 
money)  

Le  16  février,  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  a 
ramené  le  taux  do  son  escompte  de  4  à  3  1/2  0/0  et  celui  de 
sas  avances  de  5  à  4  1/2  0/0  (dernière  variation  de  4  1/2  à 
i  0/0  et  do  5  1/2  à  5  0/0,  le  18  juin  1908) 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSïON 

L'encaisse-or  do  la  Banque  Oe  France  s'est  accrue  cette 
fo'SS  fdG  -'029'000  fr-  11  est  sorti  par  les  guichets  à  Paris 
lr-  Tel  entre  Par  la  même,  voie  dans  les  succursales 
G.IU-j.OOO  fr.  Les  entrées  de  matières  se  sont  élevées  à  1  040  000 

£S  f  l0S  SOrties  à  -095-°00  fr-  ;  il  est  venu  de  Grèce 
,'00.000  francs. 

L'encaisse  argent  augmente  de  798.000  fr.  La  circulation  a 
prélevé  317.000  fr.  à  Paris  et  versé  3.618.000  fr.  dans  les  suc- 
C™™f  11  *  envoyé  2.620.0!  0  fr.  en  Afrique  occidentale 
et  0.000  fr  a  Madagascar  ;  il  a  été  reçu  137.000  fr.  du  Maroc. 

La  circulation  fiduciaire  fléchit  de  30  millions,  les  comptes 
courants  particuliers  de  38  millions,  le  portefeuille  de  -'5 
millions  et  les  avances  de  9  millions.  Le  Trésor  a  versé  29 
millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  reçu  3@  millions  d'or,  8  millions 
d  argent  et  87  millions  de  billets;  les  comptes  courants  gros, 
sissent  de  74  millions  et  les  avances  de  16  millions;  le  por- 
teieuille  perd  40  millions  et  les  bons  du  Trésor  42  millions 

A  la  Banque  d'Angleterre,  les  mouvements  d'or  de  la  se- 
maine ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Barres  £ 

Allemagne  

Australie  

France  

Total  


.  Sorties 

615. 00O   Argentine  t  575.000 

nmn  ExCf3d-  des  entrées  .  178.000 
7.000 


753.000 


Total   753.000 


.Le  montant  des  importations  est  d'environ  4  1/2  millions- 
les  versements  de  la  circulation  portent  à  20  millions  l'ac- 
croissement de  l'encaisse  et  à  10  millions  la  réduction  de  la 
circulation  :  les  comptes  courants  particuliers  diminuent  de 
4  millions;  les  comptes  courants  publics  augmentent  de 
39  millions  par  suite  des  rentrées  d'impôts  et  le  portefeuille 
ae  9  millions  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
atteint  ;  0  51  0/0. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  voit  son  encaisse  dimi- 
^\de,3  mi)ll0I1s  ;  à  l'exception  d'une  sortie  de  5  millions 
d  effets  du  portefeuille  ot  d'un  retrait  de  7  millions  au  compte 
au  iresor,  les  autres  mouvements  sont  insignifiants 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Espagne  2  millions  l'argent  et 
2  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  augmentent  de 
8  millions  ;  le  portefeuille  fléchit  de  6  millions  et  les  avances 
de  2  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  il  est  entré  5  millions  d'or, 
venus  de  1  étranger  et  12  millions  de  billets  ;  le  portefeuille 
décroît  de  4  millions  et  les  avances  do  7  millions. 

Le  portefeuille  de  Va  Banque  d'Italie  fléchit  de  18  millions 
et  les  avances  de  9  millions  après  l'échéance  do  lin  d'année  ; 
la  circulation  perd  4  millions,  mais  les  comptes  courants 
augmentent  de  14  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  Suisse,  en  dehors  d'une 
diminution  de  9  millions  à  la  circulation  et  au  portefeuille 
ne  présente  pas  de  notables  variations. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Importations 


Or 

Du  23 

au  30 janv. 

Depuis  le 
1"  janv.09 

DirâT"' 

au  30  janv. 

Depuis  le 
1"  janv.  03 

Grande-Bretagne 

» 
» 

1.150.000 

5.420.000 
2.423.125 

» 

41.163 

3.164 
574.829 

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

1.150.000 
1.500 
1.000 

998.845 
70.000 

3.749 

7.843.125 
55.925 
1.330.585 

3.699.627 
233.000 

5.022 

41 . 163 
783.483 
65.735 

» 
» 

18?186 

577.993 
5.373.722 
356.167 

7.558 

2.328 
334.905 

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 

1.070.594 
1.020.971 
1.106.538 

3.937.649 
3.284.314 
2.855.373 

18.186 
233.571 
34.675 

344. 79 L 
581.777 
311.984 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très01 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

1908  15  févr. 

1909  80  janv. 
1909   6  févr. 
1909  13 févr. 

253.4 
301.2 
280.4 
273.9 

60.5 
82.2 
80.6 
80.2 

66.7 
49.4 
49.2 
48.9 

1072.8 
1418.9 
1399.1 
1375.2 

59.5 
3.9 
3.7 
3.2 

1132.3 
1342.0 
1343.7 
1326.3 

30.8 
27.7 
10.3 
9.5 

La  diminution  de  la  réserve  des  Banques  associées  de 
New-York,  due  aux  causes  que  nous  avons  indiquées  la  se- 
maine dernière,  pourrait  devenir  inquitlante  si  les  banques 
de  l'intérieur  se  mettaient,  de  leur  côté,  à  retirer  une  partie 
des  sommes  employées  à  New-York,  cette  éventualité  pour- 
rait provoquer  une  certaine  tension  monétaire. 


Banque  du  Japon 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

1908  11  janv  . 
1908  26  déc  . . 

1908  2  janv  . 

1909  9  janv  . 

153.3 
169.9 
169.8 
169.6 

317.5 
327.7 
352.7 
303.0 

16.5 
13.6 
12.3 
21.2 

494.6 
230.6 
225.9 
233.1 

84.4 
70.4 
77.1 
41.7 

La  circulation  et  le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon 
fléchissent  brusquement,  les  besoins  de  fin  d'année  ayant 
cessé  -  mais  l'encaisse  conserve  une  stabilité  remarquable. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Circulation  monétaire  en  France 

Nous  détachons  les  renseignements  suivants  du  rapport 
annuel  de  la  Commission  de  contrôle  de  la  circulation  mo- 

nej^irnportance  des  fabrications  et  les  réfections  des  pièces 
nationales  de  50  centimes  n'ont  pas  permis  de  procéder,  en 
190}  à  d'importantes  refontes  de  pièces  d'or  légères.  Ces  re- 
fontes ont  été,  néanmoins,  un  peu  plus  élevées  qu'au  cours 
de  l'année  précédente  ;  on  a  remplacé  361.960  fr.  de  pièces  d  or 
diverses  dont  la  réfection  a  coûté  3.890  fr.  86. 

Outre  cette  réfection  d'or  monnayé,  la  Monnaie  a  frappe 
avecdcs  lingots  pour  le  compte  de  hi  Manque  «le  franco  et 
d,  C.nnp.oir  National  d'Escompte,  2.3^.800  Jjancson  P.eces 
de  100  fr.,  13i.06i.540  fr.  en  pièces  de  20  fr.  et  16.503. o70  fr. 

CV'uuie%dpéralion  de  la  réfection  des  pièces  de  50  centimes 
a  été  poussée  plus  activement  que  jamais.  M.  le  Directeur 
des  Monnaies  a  déposé  sur  le  bureau  de  la  Commission  dix 
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procès-verbaux  en  date  des  28  janvier,  28  février,  i  mars, 
20  mai,  6  et  9  juillet,  16  et  19  novembre,  10,  15  et  24  décem- 
bre 1908  constatant  la  mise  au  creuset  de  20  millions  de  pie. 
ces  de  50  centimes  à  l'effigie  laurée  de  Napoléon  III.  Au  31 
décembre  1908,  12.602.858  pièces  de  50  centimes,  ainsi  que 
1  018  pièces  de  2  fr.  refondues  en  M,  avaient  été  refaites.  Ce 
remplacement  a  nécessité  l'addition  d'un  poids  d'argent  fin 
de  2.397  kilogrammes  828.350  d'une  valeur  de  206.103  francs. 
Pour  faire  face  à  cette  dépense,  on  a  prélevé  121.109  fr.  14 
sur  le  crédit  ordinaire  de  l'entretien  et  85.013  fr.  86  sur  le 
fonds  spécial  créé  en  vertu  de  la  Convention  du  29  octo- 
bre 1897. 

La  Commission  se  félicite  de  ces  opérations  qui  répondent 
au  vœu  qu'elle  avait  plus  d'une  fois  formulé  da  is  ses  rap 
ports  annuels  au  Chef  de  l'Etat. 

Indépendamment  de  ces  réfections  d'anciennes  pièces  de 
50  centimes,  l'Administration  des  Monnaies  a  fabriqué,  en 
1908,  des  pièces  de  2  fr.,  de  1  fr.  et  de 50  centimes  avec.le  mé- 
tal provenant  de  la  refonte  des  anciens  é:us  de  5  francs. 

Il  a  été  ainsi  frappé,  en  1908,  9.813.263  fr.  d'argent  division- 
naire avec  le  métal  provenant  de  la  refonte  d'une  somme  de 
9.221.381  fr.  en  anciens  écus. 

C'est  donc  une  somme  d.-  9.221.381  fr.  qui.  par  l'abaisse- 
ment du  titre  (835  millièmes  au  lieu  de  900;,  a  produit 
9.813.263  fr.  de  monnaie  divisionnaire.  La  difiérence  est 
ainsi  de  591.882  fr.,  mais  les  frais  de  fabrication  montant 
à  99.470  fr.  44  la  réduisent  à   492.405 fr.56 

Mais  à  cette  somme  il  faut  ajouter  Le  gain 
résultant  de  L'affinage  des  écus  aurifères;  cet 
affinage  a  coûté  0L.290  fr.  24  et  a  donné 
26  kilogr.  863,707  d'or  fin  représentant  une  va- 
leur de  92.330  fr.  57,  soit  un  boni  net  de  

L'opération  se  solde  donc  par  un  bénéfice  de.  523. 445  fr. 89 
dépassant  de  5  0/0  la  valeur  nominale  des  pièces  frappées. 

Sur  les  76.242.398  pièces  frappées  en  1908  par  La  Monnaie 
de  Paris,  il  n'y  a  pas  moins  de  9.000.040  pièces  étrangères  ; 
mais,  pour  son  rapport,  la  Commission  n'avait  pas  à  en 
faire  état.  Elle  n'a  retenu  que  les  frappes  destinées  à  la 
France,  à  lTndo-Chine  et  à  la  Tunisie. 

L'état  de  la  circulation  peut  varier  suivant  les  localités, 
et,  comme  l'or  neuf  est,  en  grande  partie,  resté  à  Paris,  la 
Commission  a  cru  devoir,  cette  année  encore,  prier  M.  le 
gouverneur  de  la  Banque  de  faire  venir  des  départements,  en 
les  prélevant  dans  des  centres  différents,  les  50.000  pièces 
de  20  fr.  et  les  1.000  pièces  de  10  francs  sur  lesquelles  elle 
a  l'habitude  de  faire  porter  ses  investigations. 

La  proportion  des  pièces  étrangères  est  ici  d'environ 
14  5  0/0.  Les  vérifications  antérieures  l'avaient  fait  ressortir  : 
à  11  35  en  1884,  à  16.35  en  1888.  à  17.69  en  1889,  à  16.57  en 
1890.  à  16.17  en  1892,  à  16.57  en  1893,  à  19.89  en  1894,  à 
10  93  en  1895,  à  18.5  en  1896,  à  13.4  en  1897,  à  18.7  en 
1898,  à  14.3  en  1899,  à  16  en  1900,  1901,  1902,  à  17  en  1903, 
à  16 'en  1904,  1905,  1906,  et  à  14.7  en  1907. 

Les  opérations  de  pesées  auxquelles  ont  été  soumises  les 
pièces  de  20  francs  françaises  ont  donné  les  résultats  sui- 
vants : 

Pièces  lourdes  (au-dessus  de  la  tolérance  en  fort). . 
Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance  de 

fabrication)  ....  S  "3 

Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance 

du  frai)  •  •  

Pièces  légères  (au  dessous  de  la  tolérance  du  lrai)._ 

100.0  % 

Pour  les  pièces  de  10  fr.,  la  proportion  des  effigies  étran- 
gères est  minime  (1.2  0/0),  mais  les  émissions  récentes  n'ayant 
peut-être  pénétré  que  faiblement  dans  la  circulation  départe- 
mentale, nous  voyons  les  pièces  françaises  y  rester  jusqu'à 
concurrence  d'environ  70  0/0  au-dessous  de  la  tolérance  du 
frai;  11  0/0  seulement  se  maintiennent  dans  les  limites  de  la 
tolérance  de  fabrication. 

Voici  le  résultat  des  classements  auxquels  ont  été  sou- 
mises les  1.00J  pièces  de  10  fr.  fournies  par  la  Banque  de 

X^rénico  •  • 
Pièces  lourdes  (au-dessus  de  la  tolérance  en  fort).. 
Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance 

de  fabrication)   ,"  \"  '  : 

Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance 

do  frai)   Ol 

Pièces  légères  (au-dessous  de  la  tolérance  de  frai) 


0.0  % 

29.2  % 

58.6  %. 
12.2  %, 


0.0 
11.1 

19  2 

69.7  . 

100.0  % 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Situation  financière  générale 


En  présence  de  ces  constatations,  la  Commission  ne  peut 
qu'insister  de  nouveau  sur  la  nécessité  d'une  refonte  active 
des  pièces  de  10  francs  en  or  des  anciennes  émissions. 

La  Commission  termine  son  rapport  par  les  conclusions 
suivantes  : 

1°  Que  les  pièces  françaises  émises  en  1908  par  l'Adminis 
(ration  des  Monnaies  sont  droites  de  poids  et  de  titres. 

2«  Qu'il  en  est  de  même  des  pièces  frappées  pendant  la 
même  année  pour  l'Indo-Chine  et  la  Tunisie. 

3°  Que  le  résultat  des  constatations  opérées  au  commence- 
ment de  1908  sur  les  monnaies  émises  en  1907,  sont  confir- 
mées par  les  récentes  épreuves  sur  les  pièces  de  ce  dernier 
millésime  prises  dans  la  circulation. 
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La  Chine  et  la  Question  du  Change 

L 'Economiste  Européen  a  publié,  le  5  février  cou- 
rant, un  article  paru  récemment  dans  le  Journal  of 
Commerce,  de  New- York,  traitant  de  la  question  dé 
1  argent  aux  Etats-Unis,  aux  Indes  et  en  Chine. 

N°v,S  ^produisons  ci-après  une  lettre  intéressante 
que  M.  Moreton  Frewen,  en  réponse  à  cet  article  vient 
d  adresser  au  Journal  of  Commerce. 

A  Monsieur  le  Directeur  du  Journal  of  Commerce, 
New- York. 

Monsieur, 

Voulez-vous  me  permettre  de  commenter  brièvement  votre 
intéressant  article  du  11  janvier  dernier,  au  sujet  du  pro- 
blème du  change  en  Chine.  C'est  une  question  qui  intéresse 
au  plus  haut  point  le  commerce  d'exportation  aux  Etats-Unis 
et  en  Angleterre,  et  les  discussions  auxquelles  elle  peut 
donner  naissance  sont  des  plus  utiles,  en  ce  sens  qu'elles 
contribuent  puissamment  à  former  l'opinion  dans  ces  deux 
pays. 

Le  gouvernement  chinois  a,  vous  ne  l'ignorez  pas,  envoyé 
en  Europe  un  fonctionnaire  pour  étudier  la  situation  ■  or 
j  ai  eu  tout  récemment  l'occasion  d'en'endre  un  exposé'  des 
vues  de  cet  envoyé  spécial,  M.  Tang.  Celui-ci  est  d'avis  qu'un 
système  monétaire  tel  que  celui  que  les  Indes  ont  adopté 
cest-a-dirc  un  étalon  d'or,  avec  une  circulation  d'argent  est 
impossible  pour  la  Chine.  Les  Indes  sont  un  pays  où  les 
chemins  de  fer  et  les  travaux  d'irrigation  ont  une  grande 
extension,  et  qui  a  toujours  bénéficié  d'un  excédent  important 
des  exportations  sur  les  importations.  En  Chine  au  con- 
traire, la  balance  commerciale  se  solde  toujours  par  un  excé- 
dent des  importations  sur  les  exportations,  et  toute  tentative 
tendant  a  diminuer  les  exportations  et  à  stimuler  les  impor- 
tations par  exemple,  une  élévation,  du  change,  aurait  pour 
ettet  de  faire  fondre  rapidement  une  réserve  d'or.  M  Tang  m'a 
assure,  en  outre,  que  son  gouvernement  était  persuadé  que 
a  fixation  artificielle  du  change  indien  à  15  roupies  par 
nvre  sterling  -  la  valeur  commerciale  actuelle  de  la  roupie 
correspondant  à  28  roupies  par  livre  sterling  -  donnait  à  ta 
Chine  un  immense  avantage  d'exportation  pour  certains  arti- 
cles de  concurrence  comme  le  thé,  le  riz  et  la  soie.  L'opinion 
de  M.  Tang  est  que  :  si  la  Chine  adoptait,  à  la  place  du  taël 
existant  actuellement,  une  monnaie  d'argent  avec  frappe 
libre  ;  si  elle  réduisait  beaucoup  la  monnaie  de  cuivre  en 
circulation;  enfin,  si  elle  avait  uniquement,  comme  circula- 
tion, une  monnaie  d'argent,  comme  c'était  autrefois  le  cas 
pour  les  Indes,  le  Japon  et  le  Mexique,  la  Chine  pourrait 
compter  sur  un  grand  développement  de  son  commerce  d'ex- 
portation. 

Dans  une  lettre  qu'il  m'adressait  récemment,  et  que  l  Eco- 
nomiste Européen  a  publiée,  le  sénateur  Teller  faisait  res- 
sortir 1  éventualité  d'une  concurrence  industrielle  chinoise 
"  Autrefois,  ecrivait-il,  cinq  dollars-or  s'échangeaient  contre 

ôXit  ^gent'  ?        t3ÔIS  d'a^ent  Pa^ient  ^  salai 
I  l  ?V1Dgt~Cmq  °UV1'ierS  chinois'  taildis  qu'aujour- 

d  lmi,  cinq  dollars-or  s'échangent  contre  douze  taël*,  et  ces 

pasZde  vinirr ettmt  ^  l6S  Sa]ah>eS  journaliers!  non 

pas  de  vingt-cinq,  mais  de  soixante  ouvriers  chinois  >, 

J  ai  demandé  à  l'envoyé  spécial  chinois  si  le  taux  des 
Sldeb^r  fait  °U  n0n  pr°*ressé  ParallèlemeSà  a 
Sf0S  ,lCSei  6t  \m'a  répondu  que  dans  ^taius 
viron  20  O/O \i  !  ÏGS  G  l6S  prix  avaient  augmenté  d'en- 
Jônsi.linM.  r.  S/eS  diX  dernièl'es  annéest  mais  qu'en 
eonsiduant  la  Ch.ne  dans  son  ensemble,  le  taux  des  salaires 


n  avait  nullement  progressé  depuis  1875.  Il  a  ajouté  que  le 
taux  actuel  des  salaires  pouvait  se  comparer  à  celui  des 
Etats-Unis  dans  la  proportion  de  16  à  1,  ce  qui  correspondrait 
a  peu  près  aux  estimations  du  sénateur  Teller. 

Je  questionnai  ensuite  M.  Tang  pour  savoir'  s'il  ne  serait 
pas  d'avis  d'encourager  la  United  States  Steel  Corporation 
a  ériger  dans  le  Shansi  quelques  usines  ;  il  me  dit  que  cette 
question  avait  été  déjà  beaucoup  discutée,  et  qu'elle  ralliait 
un  assez  grand  nombre  do  partisans  ;  qu'il  n'était  pas  dou- 
teux, d'autre  part,  que  la  mise  à  exécution  de  ces  projets 
permettrait  à  la  Chine,  non  seulement  de  faire  face  à  ses 
propres  besoins  de  matériel  pour  la  construction  de  ses  voies 
ferrées,  mais  encore  d'exporter,  dans  un  avenir  prochain,  des 
rails  d'acier  vers  les  Etats  de  la  côte  du  Pacifique.  Il  me 
signala  même,  à  ce  propos,  un  fait  qui  ne  manque  pas  d'in- 
térêt. 

Il  y  a  dans  l'Orégon  un  armateur  —  M.  Toler,  si  je  me 
souviens  bien  —  qui  exporte  vers  la  Cl.ine  du  bois  de  cons- 
truction, et  qui  il  y  a  deux  ans  prit  comme  fret  de  retour,  un 
chargement  de  fonte.  Celle-ci  resta  à  quai  près  d'une  année 
avant  de  trouver  un  acquéreur,  qui  d'ailleurs  s'en  montra 
très  satisfait,  la  qualité  en  étant  très  bonne.  M.  Toler  renou- 
vela dès  lors  cette  opération,  sur  une  plus  grande  échelle,  et 
un  commerce  régulier  est  maintenant  assuré.  Un  récent 
chargement  comprenait  non  moins  de  quinze  cents  tonnes  de 
fonte. 

En  ce  qui  concerne  l'acier,  M.  Tang  me  signala  qu'il  existe 
à  Hankow,  sous  la  direction  de  deux  Allemands,  une  usine 
dont  la  production  atteint  chaque  jour  quatre  cents  tonnes 
de  rails. 

Il  y  a  également  à  Hankow,  me  dit  encore  mon  interlocu- 
teur, une  manufacture  de  coton,  qui  fut  créée  par  le  gouver- 
nement de  la  Province,  avec  un  matériel  de  second  ordre  ; 
exploitée  pendant  quatre  ans,  elle  ne  donna  que  des  déboires. 
Il  y  a  trois  ans,  cette  manufacture  fut  cédée  à  un  syndicat 
indigène,  qui  remplaça  le  vieux  matériel  par  un  outillage 
perfectionné,  et  l'exploitation  a  donné  aux  actionnaires,  pour 
les  deux  dernières  années,  150  0/0  par  an  du  capital  engagé. 
D'après  M.  Tang,  cette  manufacture  de  coton  serait  très 
importante . 

Je  ne  suis  pas  étonné  outre  mesure  de  cette  assertion,  et  je 
suis  même  persuadé  que  si  la  Chine  arrive  à  régulariser  sa 
circulation  et  à  adopter,  par  exemple,  un  système  monétaire 
monométallique,  à  base  d'argent,  elle  pourra  faire  aux  Indes 
et  au  Japon  une  concurrence  industrielle  sérieuse,  et  vendre 
même  des  rails  d'acier  dans  les  régions  situées  sur  la  côte 
orientale  du  Pacifique. 

Notre  système  monétaire  aux  Indes  n'est  pas  seulement 
nuisible,  il  est  encore  profondément  déshonnête.  Tout  débi- 
teur qui,  chez  vous,  aux  Etats-Unis,  emprunte  500  dollars  à 
4  0/0,  sait  qu'il  peut  en  payer  l'intérêt  avec  une  once  d'or 
qu'il  peut  se  procurer  sur  le  marché  ;  il  en  fut  ainsi  dans 
l'Inde  avant  1893,  tant  que  les  Hôtels  des  monnaies  furent 
ouverts  à  la  libre  frappe  :  tout  débiteur  de  100  roupies  à 
4  0/0  pouvait  en  payer  l'intérêt  au  moyen  de  quatre  tolas 
d'argent,  chaque  tola  pouvant  être  converti  librement  en  une 
roupie  à  l'Hôtel  df  s  monnaies  le  plus  proche.  Aujourd'hui, 
le  débiteur  indien  est  obligé  de  donner  plus  de  sept  tolas 
d'argent  pour  acquérir  les  quatre  roupies  qui  lui  sont  néces- 
saires pour  se  libérer  des  intérêts. 

Je  ne  m'adresse  pas  à  vous  dans  l'intérêt  du  bimétallisme 
international  :  cette  solution  du  problème  des  changes  n'est 
plus  actuellement  à  l'ordre  du  jour.  Cependant,  le  malaise  est 
très  prononcé  et  demande  une  cure  sérieuse.  Ce  qui  est  le 
plus  à  craindre,  c'est  une  tentative  qui  serait  faite  par  les 
nations  occidentales  pour  porter  remède  à  la  circulation 
monétaire  actuelle  chez  les  Orientaux.  C'est  ce  que  nous 
avons  fait  aux  Indes,  et  nous  sommes  à  la  veille  d'en  être 
punis.  Sir  Robert  Giffen,  qui  est  un  économiste  remarquable, 
s'est  toujours  opposé  à  la  fixation  artificielle  du  taux  du 
change,  et  ses  arguments  sont  restés  jusqu'ici  sans 
réponse  convaincante.  En  1898,  cinq  années  après  que  le 
gouvernement  indien  eut  décidé,  à  rencontre  de  toute  évi- 
dence, de  modifier  le  système  monétaire,  sir  Robert  Giffen 
adressait  au  Times  (19  mai  1898),  une  lettre  qui  contenait  ces 
quelques  lignes  : 

«  Les  décisions  politiques  les  plus  importantes  causent 
aussi  des  embarras.  L'une  des  choses  les  plus  dangereuses 
que  puisse  faire  un  Gouvernement  est  de  vouloir  toucher  aux 
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habitude»  monétaires  d'un  peuple  Est-il  certain  que  l-;  »,ou- 
vernement  indieu  puisse  appliquer  longtemps  f  es  idées  ac- 
tuelles sur  La  W&slim  monétaire  sans  provoquer  les  plus 
«raves  complications,  dont  il  sera  le  premier  a  soullnr.  » 
r  II  appartient  au  Gouvernement  indien,  en  ces  jours  som- 
bres, de  méditer  sur  ce  présage  d'un  désastre  tutur. 

Veuillez  agréer,  cLc   ,  •éï'mmm 

Signé  :  MonrJio.N*  Faxvrm- 

* 

Il  peut  intéresser  nos  lecteurs  de  Ravoir  que  Tang- 
Chao-Yi,  le  l.aut  commissaire  impérial  danois,  dont 
il  est  parlé  dans  la  lettre  de  M.  Moreton  S  rewen,  a 
quitté  l'Angleterre  le  17  courant  pour  continuer  son 
encruête  économique  et  auancière  à  Tans. 
'  La  durée  du  séjour  en  France  de  la  mission  dont 
Tan»-Chao-Yi  est  le  chef  n'est  pas  encore  fixée,  mais 
peu  °après  son  arrivée  b  Paris,  la  mission  enverra 
plusieurs  de  >es  meM&res  à  Bruxelles  et  a  Berlin  pour 
commencer  l'enquête  avant  l'arrivée  du  haut  commis- 
saire dans  ces  villes. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D  ÉTA.T 


EUROPÉENS 
Français  3  %  (perpétuel)........ 

Consolidés  anglais  (en.  f.  25h  .20; 
Autriche  or.  4  %  (ch.  ï.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  *;c  1896  

Danemark  3  %  1897  .......  • — 

Espagne  ext..  4%'ch.  f.  1  «.)•••• 

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  'ch.  1.  2  fr.  50). 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Poumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer), 
Turquie  convertie  unifiée  4  y-..  ■ 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

BrésU  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  Ik  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (î-erab.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  [à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  «•  •  • 


11  lévrier 


97  47 
65  20 
99  05 
97  .. 

482  .. 
88  25 
97  25 

250  .. 

94  60 

95  70 
103  . 

87  2 
58  75 
87  60 
92 

71  60 
78  20 
103  50 
96 
95  20 


97  50 
83  25 


105  65 


225 
103 
52  80 


32  49 
34  08 
24  76 
32  33 
19  28 
29  41 
24  31 
24  50 

31  53 
23  92 

27  46 
29  08 
19  5S 
29  20 
23  .. 
23  86 
19  55 

28  71 

32  .. 
23  80 


18  février 


qj  en 


3  08 
2 

4  04 
3  09 

5  20 

3  40 

4  11 
4  08 

3  17 

4  1S 
3  6i 
3  41 

5  12 

3  42 
34 

4  20 

5  12 
3  48 
3  12 

20 


24  37 
20  81 


26  41 


15  .. 

20  60 
20  30 


4  11 

4  80 


3  78 


6  66 

4  85 
4  92 


97 
S  4 

99 
97 

487 
88 
97 

252 
93 
06 

103 


32  61 

33  86 
24  75 
32  33 
19 

29  41 
24  37 
24  70 
31  21 
24  06 

27  42 

28  75 
19  70 

29  13 
23  23 
2i  05 
19  61 
28  71 
31  58 
23  81 


97  70 
84  15 


105  55 


228 
102 
52  75 


3  06 

2  95 

4  04 

3  09 

5  15 

3  40 

4  11 
4  04 

3  20 

4  16 
3  64 
3 

5  07 

3  43 

4  31 
16 

5  10 
3  48 
3  17 

20 


24  42 
21  03 


26  38 


15  20 
20  57 
20  29 


4  09 
4  76 


3  80 


6  57 
4  87 
4  95 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  quinzaine 
qui  a  eu  lieu  lundi,  a  prouvé  une  fois  de  plus  combien 
étaient  importantes  les  disponibilités  du  marché.  Les 
capitaux,  en  effet,  ont  dû  s'employer  à  moins  de  1  0/0. 
La  lîourse  a  trouvé,  dans  ce  fait,  un  nouvel  encoura- 
gement; néanmoins,  à  l'heure  actuelle,  les  échanges 
sont  plus  calmes,  et  il  semble  que  l'on  veuille  surtout 
s'attacher,  pour  l'instant,  à  consolider  les  avances 
conquises  dans  divers  compartiments  de  la  Cote. 

Nos  ForHlsNnlionaux  ont  été  de  nouveautés  fermes, 
et  nos  Soco-ln  dr  Crédit  conservent  leurs  bonnes  dis- 
positions. 


Allnnagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  est  redevenue 
active  et  ferme.  Sur  le  marché  monétaire,  les  disponi- 
bilités sont  toujours  abondantes.  La  Hetchsbank  vieut 
d'abaisser  le  taux  de  son  escompte  d'un  demi  pour 
cent  :  il  est  maintenant  à  3  1/2  0/0,  taux  qu'on  n  avait 
plus  vu  depuis  quatre  ans.  . 

Les  industries  métallurgiques  et  charbonnières  n  ont 
pas  encore  vu  se  produire  la  reprise  attendue  depuis 
des  mois  et  annoncée  pour  janvier.  Les  usines  de  1er 
vendent  toujours  à  des  prix  bas. 

Angleterre.  —L'ouverture  du  Parlement  a  eu  lieu 
le  1G  février.  Le  discours  du  trône  constate  la  cordia- 
lité des  rapports  de  l'Angleterre  avec  toutes  les  puis- 
sances. Il  constate  aussi  qu'en  raison  de  diverses 
causes,  dont  le  fonds  de  retraites  pour  la  vieillesse  et 
l'augmentation  du  budget  de  la  manne,  les  dépenses 
se  sont  fort  accrues.  . 
La  situation  monétaire  reste  satisfaisante. 
On  estime  que  l'exercice  financier  1908-1909  laissera 
un  déficit  de  3  à  4  millions  de  livres. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  montre  de  la 
confiance  et  de  l'activité.  Les  principales  valeurs  ont 
vu  leurs  cours  se  raffermir,  sauf  les  valeurs  charbon- 
nières. 

Egypte.  —  Le  rapport  du  Conseiller  financier  de 
l'Egypte,  pour  l'année  1903,  montre  que  la  crise  finan- 
cière de  1909  s'est  encore  continuée  dans  les  premiers 
mois  de  cette  année. 

Espagne.  —  La  modification  au  régime  de  la  Banque 
d'Espagne  viendra  prochainement  en  discussion  a  la 
Chambre. 

La  Bourse  de  Madrid  est  à  la  fermeté. 

En  1907,  le  mouvement  de  la  navigation  maritime  a 
été  :  entrées  dans  les  ports,  19.268  navires  jaugeant 
18.173.212  tonnes  :  sorties,  17.959.  navires  jaugeant 
19.431.840  tonnes. 

Italie.  —  La  Chambre  des  Députés  a  été  dissoute, 
pour  éviter  des  discussions  irritantes  sur  la  politique 
étrangère.  Les  élections  sont  fixées  au  7  mars,  et  la 
réunion  de  la  nouvelle  Chambre,  au  24  mars. 

Les  marchés  financiers  sont  sans  animation  et  sans 
fermeté.  Le  change  sur  l'étranger  est  redevenu  assez 
défavorable   à   l'Italie  ;    le   change   sur  Pans  bê 

a  En  1908,  les  importations  se  sont  élevées  à  3  mil- 
liards 300  millions  de  lire,  en  augmentation  de 
150.000.000  de  lire  par  rapport  a  190/  ;  les  exporta- 
tions, à  1.853.000.000  de  lire,  en  diminution  de  90  mil- 
lions. 

Amérique.  -  Brésil.  Les  évaluations  budgétaires 
pour  1909  fixent  les  recettes  à  91.909  : 936  milreis-or  et 
^86  510:500  milreis- papier ,  contre  91.49d.71*  et 
91\  217  -  400  en  1908;  les  dépenses  sont  fixées  a 
75  390-27^ 'milreis-or  et  330.352:780  milreis-papier, 
contre  65.625:606  et  329.470:857,  en  1908. 

Etals-Unis.  -  On  constate  un  léger  resserrement  mo- 
nétaire. Le  marché  de  la  fonte  est  calme  avec  ten- 
dance des  cours  à  la  baisse. 

Bourse  de  New-York  est  sans  orientation  bieu 
précise  et  sans  fermeté. 

République  Argentine.  -  En  1908,  le  nombre  des 
toÇXalté  ptoB  grand  que  toutes  les  années 
précédentes  :  il  a  été  de  2o6.  <10. 

Asie  -  Indes  anglaises.  Les  évaluations  boAga- 
tafafib»  Etats  malaiï  pour  ^09,  fixent  les  recettes  à 
23  422.326  dollars  et  les  dépenses  a  2o. 484.368  dollars, 
soit  un  déficit  probable  de  2.062.042  dollars. 

Perse  -  En  1907-1908,  les  importations  se  sont  ele- 
vél  ^^8.434.363  la-ans  soit  I94.492,50yrancs  et  les 
exportations  à  317.080.682  krans,  soit  150.990.809  fr. 
'  Tcî  .îcûx  chiffres  sont  en  diminution  d'une  trentaine 
de  millions  de  francs  sur  ceux  de  1900-190/ . 
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La  Politique.  —  L'impôt  sur  1c  revenu.  —  Disposition  liscnle 
concernant  les  grands  magasins. 

La  Chambre,  continuant  La  discussion  de  l'impôt 
sur  le  revenu,  a  statué,  lundi  dernier,  sur  l'article  89 
qui  concerne  l'impôt  complémentaire  sur  les  grands 
magasins,  et  elle  en  a  voté  les  dispositions  suivantes 
qui  édictent  que,  indépendamment  de  l'impôt  sur  les 
bénéfices  des  professions  industrielles  et  commerciales, 
tel  qu'il  a  été  organisé  par  les  articles  30  à  36,  il  est 
établi  une  taxe  spéciale  sur  le  chiffre  d'affaires  réalisé 
par  les  établissements  désignés  ci-après  : 

Magasins  de  plusieurs  espèces  de  marchandises  ;  magasins 
pour  la  vente  en  demi-gros  ou  aux  particuliers  de  vêtements 
confectionnas  ;  magasins  pour  la  vente  en  demi-gros  ou  en 
détail  de  quincaillerie,  de  ferronnerie  et  d'articles  de  ménage; 
magasins  pour  la  vente  en  demi-gros  ou  en  détail  d'épicerie, 
liqueurs  et  conserves  ;  lorsqu'ils  occupent  actuellement 
plus  de  dix  personnes  employées  aux  écritures,  aux  caisses, 
à  la  surveillance,  aux  achats  et  aux  ventes  intérieures  ou 
extérieures,  et  lorsque  leur  chiffre  annuel  d'affaires  dépasse 
500.000  francs. 

Le  taux  de  l'impôt  est  fixé  conformément  au  tarif  suivant: 
1  pour  1000  sur  la  fraction  du  chiffre  d'affaires  comprise 
entre  500.000  fr.  et  1  million  de  francs  :  2  pour  1.000  sur  la 
fraction  du  chiffre  d'affaires  comprise  entre  1.000.001  fr,  à 
5  millions  de  francs  :  3  pour  1.000  sur  la  fraction  du  chiffre 
d'affaires  au-dessus  de  5  millions  de  francs. 

L'article  ajoute  que  les  contribuables  sont  tenus  de 
faire  annuellement  dans  les  formes  et  délais  prévus 
par  l'article  69,  une  déclaration  du  chiffre  total  de  leurs 
affaires  pendant  l'année  précédente,  avec  justifications 
nécessaires  pour  en  établir  l'exactitude. 

Pour  les  maisons  à  succursales  multiples,  le  chiffre 
d'affaires  sur  lequel  s'établira  la  taxe  spéciale  sera  le 
chiffre  global  des  affaires  réalisées  par  toutes  les 
succursales  installées,  soit  dans  la  ville  du  siège  social, 
soit  dans  les  villes  différentes. 

Après  avoir  entendu  MM.  Magniaudé,  Pienoult,  rap- 
porteur, Groussier,  Georges  Berry,  Théodore  Reinach, 
Jules  Roche  et  M.  Caillaux,  ministre  des  finances,  la 
Chambre  a  voté  l'ensemble  de  l'article,  à  la  majorité 
de  460  voix  contre  3  sur  463  votants. 


->-->.->.  Le  Président  de  la  République  a  reçu  la  lettre  par  la- 
quelle S.  Exc.  M.  Augusto  B.  Leguia  lui  notifie  son  élection 
à  la  présidence  de  la  République  du  Pérou. 

Le  11  février,  le  Sénat  a  adopté  le  projet  de  loi  por- 
tant approbation  de  la  Convention  signée  à  La  Haye,  le  17 
juillet  1905,  réglant,  dans  plusieurs  matières  du  droit  inter- 
national privé  relatives  à  la  procédure  civile,  les  rapports  en- 
tre la  France,  l'Allemagne,  la  Belgique,  le  Danemark,  l'Es- 
pagne, l'Italie,  le  Luxembourg,  la  Norvège,  les  Pays-Bas,  le 
Portugal,  la  Roumanie,  la  Russie,  la  Suède  et  la  Suisse. 

Le  Sénat  a  délibéré  ensuite  sur  le  projet  de  loi  ayant  pour 
objet  la  création  de  classes  de  perfectionnement  annexées  aux 
écoles  élémentaires. 

Ce  rnème  jour,  la  Chambre  a  adopté  la  proposition  de  loi, 
modifiée  par  le  Sénat,  et  tendant  à  modifier  les  articles  317- et 
359  du  Code  civil. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  la  suite  de  la  délibération 
sur  :  1°  Le  projet  de  loi  relatif  à  l'amnistie  ;  2°  la  proposition 
de  loi  de  M.  Argeliès,  tendant  à  l'amnistie  à  l'occasion  des 
événements  de  Draveil  et  Villeneuve-Saint-Georges.  La  suite 
de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

■v~  Le  12  février,  la  discussion  sur  l'amnistie,  à  la  Cham- 
bre, s'est  terminée  par  un  vole  d'ensemble  du  projet  do  loi,  à 
la  majorité  de  470  voix,  contre  6,  sur  470  votants. 

~~  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  samedi  dernier  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 
La  séance  a  été  consacrée  tout  entière  à  la  discussion  des 


questions  relatives  à  la  remise  on  état  de  notre  marine  de 
guerre. 

v~  Le  Journal  officiel,  du  15  février,  a  publié  les  deux 
noies  suivantes  : 

1'°  note  relative  au  renouvellement,  pour  une  nouvelle  pé- 
riode de  cinq  années,  de  la  Convention  d'arbitrage  conclue  à 
Paris,  le  26  février  1905,  entre  le  gouvernement  de  la  Répu- 
blique française  et  le  gouvernemant  espagnol  ; 

2°  note  relative  au  dépôt  des  ratifications  de  S.  M.  le  roi 
d'Espagne  sur  la  Convention  sanitaire  internationale  du  3  dé- 
cembre 1903,  signée  à  Paris,  le  6  avril  1907. 

Dans  sa  séance  de  lundi  dernier,  15  février,  la  Cham- 
brea  adopté  une  proposition  de  loi  ayaut  pour  objet  l'exten- 
sion, aux  exploitations  forestières,  de  la  loi  du  9  avril  1898 
sur  les  accidents  du  travail.  Puis  elle  a  repris  lt  discussion 
de  l'impôt  sur  le  revenu  et  elle  a  adopté  les  articles  74  et  88, 
puis  l'article  89  dont  nous  donnons  plus  haut  les  dispositions. 

•wv  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni,  le  16  février,  à 
l'Elysée,  sons  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  a  arrêté  clélinitivement  les  lignes  générales  du 
projet  qu'il  doit  soumettre  à  la  Commission  sénatoriale 
chargée  de  la  question  des  retraites  des  ouvriers  des  chemins 
de  fer. 

M.  Cruppi,  ministre  du  Commerce,  a  fait  signer  un  projet 
do  loi  modifiant  la  législation  sur  les  brevets  d'invention. 

Dans  le  Conseil  qui  sera  tuvi  demain,  les  ministres  exa- 
mineront au  fond  la  question  des  dépenses  à  faire  pour  la 
mise  en  valeur  de  notre  flotte  de  guerre. 

<v«>  L'ordre  du  jour  du  Sénat  a  appelé  mardi  dernier  la 
discussion  sur  le  projet  de  loi  concernant  :  1°  la  régularisa- 
tion des  décrets  au  titre  du  budget  général  de  l'exercice  1908; 
2°  l'ouverture  et  l'annulation  de  crédits  sur  l'exercice  1908  au 
titre  du  budget  général  ;  3°  la  régularisation  d'un  décret  au 
titre  du  budget  an aexe  des  monnaies  et  médailles  pour  l'exer- 
cice 1908  :  4°  l'ouverture  de  crédits  sur  l'exercice  1908  au  titre 
des  hudgets  annexes. 

L'ensemble  du  projet  de  loi  a  été  adopté  au  scrutin  public, 
à  l'unanimité  de  282  votants. 

Le  Sénat  a  ensuite  adopté  un  projet  de  loi  tendant  à  com- 
pléter l'article  98  de  la  loi  du  21  mars  1905  sur  le  recrutement 
de  l'armée  (Des  emplois  réservés  aux  sous-ofticiers). 

Le  même  jour  la  Chambre  a  repris  la  discussion  de  l'im- 
pôt sur  le  revenu.  Elle  a  adopté  l'article  90  (Taux  de  l'impôt 
applicable  aux  Sociétés  civiles  et  commerciales)  et  les  arti- 
cles 91  à  93,  94  et  95. 

•wvLe  Journal  Officiel  du  17  février  a  publié  les  décrets 
fixant  les  quantités  do  café  et  de  cacao  originaires  de  la  partie 
française  du  bassin  conventionnel  du  Congo,  du  Dahomey  et 
de  la  Côte  d'Ivoire  à  admettre  en  France  au  bénéfice  de"  la 
détaxe  pendant  l'année  1909. 

Le  Journal  officiel  du  18  février  a  publié  le  relevé  des  mar- 
chandises tunisiennes  admises  an  bénéfice  de  la  loi  du 
19  juillet  1890. 

"~v  La  Chambre  a  repris,  hier,  la  discussion  de  l'impôt 
sur  le  revenu  à  l'article  80  bis. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  {Grandes  G'"J 
du  22  au  23  Janvier  1909  (4e  semaine) 
(En  mîiliei's  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté).. .  ■ 
Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelraa  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Rec. 

br.  de 

Recettes  brutes 

If 

la  semaine 

des  années 

D 

s  x 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

958 

942 

3.744 

3.722 

f 

5.902 

3.324 

3.287 

13. 133 

12.731 

+ 

9.515 

8.550 

8.870 

33.230 

34.620 

513 

19S 

210 

796 

883 

3.777 

4.595 

4.633 

18  353 

18.551 

7  402 

4.363 

1.71-1 

16.532 

17.386 

5.004 

3.838 

3.768 

14.956 

14.946 

+ 

3.858 

1.903 

2.149 

7.887 

8.264 

952 

133 

182 

291 

390 

1.526 

262 

227 

1  C67 

993 

+ 

296 

58 

75 

257 

313 

968 

96 

86 

292 

265 

-f 

103 

2-j 

25 

87 

96 

pr  1909 


22 
402 
1390 
87 
198 
854 
10 
377 
99 
74 
56 
27 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 
DE  L'ITALIE 


{Suile) 

IV.  Les  Chemins  de  fer  et  la  Navigation 

L'Italie  est  le  pays  de  l'Europe  occidentale  où 
les  voies  artificielles  de  communication  sont  le 
plus  en  retard  ;  le  réseau  actuel  de  ses  routes  na- 
tionales et  provinciales  ne  dépasse  guère  30.000  ki- 
lomètres et  la  longueur  de  ses  chemins  vicinaux 
s'élève  à  peine  à  100.000  kilomètres. 

Les  voies  ferrées  n'ont  été  introduites  en  Italie 
qu'assez  tard.  En  1850,  il  n'y  avait  encore  que 
430  kilomètres  de  chemins  de  fer  en  exploitation 
dans  toute  la  péninsule;  en  1800,  au  moment  de 
la  constitution  du  royaume  actuel,  le  réseau  italien 
comprenait  seulement  2.038  kilomètres;  il  s'est 
successivement  élevé  à  6.210  kilomètres  en  1870, 
à  13. 163  kilomètres  en  1890,  et  à  16.726  kilomètres 
en  1908. 

Voici  quel  a  été,  depuis  l'exercice  1890-1891,  le 
développement  du  réseau  italien  et  la  progression 
de  ses  recettes  brutes  : 

Chemins  de  fer  de  l'Italie 


Exercices 


189C-1891   

1891-  1S-92  

1892-  1893   

1893-  1894   

lS9i-1895   

1895-  1896   

1896-  1897   

1897-  18&8   

1898-  1899   

1899-  1900   

1900-  1901   

1901-  1902   

1902-  1903  ...... 

1903-  1904   

1904-  1905   

1905-  1906   

1906-  1907   


Réseau  total 

Recettes 

Recettes 

en  exploitation 

brutes 

kilométriques 

(Kilomètres) 

(Lire) 

(Lire) 

13.163 

246.409.611 

18.720 

13.453 

246.674.284 

18.336 

13.987 

251.200.504 

17.960 

14.503 

.245.295.550 

16.915 

14.944 

248.443.283 

16.625 

15.425 

258.732.919 

16.773 

15.447 

270.437.482 

17.507 

15.643 

274.600.000 

17.554 

15.715 

292  727. /62 

18.627 

15.723 

398.349.000 

19.611 

15.787 

307.910.000 

19.504 

15.810 

315.052.765 

19.927 

15.892 

319.526.769 

20.106 

16.026 

340.375.393 

21.238 

16.203 

360.225.110 

22.232 

16.203 

406.943.335 

25.115 

16.626 

434.522.160 

26.135 

En  seize  ans,  le  réseau  ferré  italien  a  donc  aug- 
menté de  3.463  kilomètres,  ou  26.3  0/0,  et  les  re- 
cettes brutes  de  188.112.549  lire,  ou  76.3  0/0.  Les 
renseignements  nous  manquent  encore  en  ce  qui 
concerne  les  recettes  pour  l'exercice  1907-1908. 

La  physionomie  de  la  grande  crise  de  1891-1896 
est  très  nettement  caractérisée  par  la  moyenne  des 
recettes  kilométriques  annuelles  :  cette  moyenne 
suit  une  progression  descendante  jusqu'à  l'exer- 
cice 1894-1895;  mais  elle  se  relève  ensuite  gra- 
duellement pour  atteindre  26.135  lire  en  1906-1907. 

Jusqu'au  1er  juillet  1905,  l'exploitation  des  che- 
mins de  fer  italiens,  qui  était  régie  par  la  loi  du 27 
avril  1885.  appartenait  à  trois  grandes  Compagnies 
privées.  En  conformité  avec  cette  loi,  des  conven- 
tions particulières  avaient  réparti  les  lignes  ferrées 
italiennes  en  trois  réseaux  :  le  réseau  méditerra- 
néen, qui  comprenait  4.006  kilomètres,  et  pour 
lecruel  on  prévoyait  une  recette  initiale  de  112  mil- 
lions de  lire;  le  réseau  de  l'Adriatique,  long  de 
3.980  kilomètres,  et  devant  donner  100  millions  de 


(1)  Voir  F  Economiste  Européen,  n°'  891  et  892. 


recettes;  le  réseau  sicilien,  mesurant  600  kilomè- 
tres, et  dont  on  attendait  une  recette  de  8.500.000 
lire. 

Ces  conventions,  conclues  pour  soixante  années, 
avec  faculté  réciproque  de  résiliation  à  la  vingtième 
année,  sous  réserve  d'un  préavis  de  deux  ans,  ont 
obligé  les  Compagnies  à  acquérir  de  l'Etat  le  ma- 
tériel roulant  et  les  approvisionnements  existants 
sur  les  lignes  concédées.  Elles  ont  versé,  de  ce 
chef,  au  Trésor,  des  sommes  importantes,  qui  ont 
été  affectées  à  la  réfection  de  voies  et  matériel  ou 
à  la  construction  de  lignes  nouvelles.  De  plus,  les 
Sociétés  se  sont  engagées  à  construire,  pour  le 
compte  de  l'Etat,  en  régie  ou  à  forfait,  les  lignes 
déjà  votées,  et  l'Etat  s'est  attribué  le  droit  d'exiger 
des  Compagnies  une  contribution  destinée  aux 
constructions  nouvelles,  contribution  s  élevant  à 
50  millions  pour  la  Compagnie  de  la  Méditerranée, 
à  40  millions  pour  celle  de  l'Adriatique. 

Afin  de  leur  procurer  les  ressources  nécessaires 
au  paiement  de  cette  contribution,  la  loi  a  autorisé 
les  Compagnies  à  émettre  des  obligations  rembour- 
sables en  90  ans,  garanties  par  l'Etat,  et  celui-ci, 
pour  rémunérer  les  frais  de  l'exploitation  des  lignes 
nouvelles,  a  consenti  une  redevance  de  3.000  lire 
par  kilomètre,  jusqu'à  ce  que  la  recette  kilométri- 
que atteigne  15.000  lire. 

Tel  était,  dans  ses  grandes  lignes,  le  régime  des 
chemins  de  fer  italiens  avant  1905.  11  avait  pour 
base  une  augmentation  constante  du  rendement 
financier;  mais  cet  accroissement  ne  s'est  pas 
toujours  produit. 

Én  1885-86,  première  année  d'exploitation  par 
les  Compagnies,  les  recettes  réelles  furent  loin 
d'atteindre  les  résultats  prévus:  elles  ne  s'élevèrent 
en  effet  qu'à  104.500.000  lire  pour  le  réseau  médi- 
terranéen, 90.400.000  lire  pour  l'Adriatique,  et 
7.460  000  pour  le  réseau  sicilien.  C'était  un  déficit 
de  18  millions  sur  les  prévisions  qui  avaient  servi 
de  base  aux  conventions. 

D'après  les  renseignements  contenus  dans  un 
rapport  de  la  Commission  d'enquête  pour  le  rachat 
des  chemins  de  fer,  le  produit  brut  des  trois  ré- 
seaux atteignait,  en  1901-02,  305  millions  de  lire 
pour  une  longueur  de  12.718  kilomètres,  soit  24.000 
lire  au  kilomètre,  contre  202  millions  de  lire  pour 
9.621  kilomètres,  soit  21.000  lire  au  kilomètre  en 
1885-1886. 

Malgré  cette  amélioration  incontestable,  on  était 
très  loin  des  résultats  escomptés. 

Au  point  de  vue  budgétaire,  l'exploitation  des 
chemins  de  fer  avait  également  donné  des  déboires  ; 
aussi,  lorsqu'il  fut  question  du  renouvellement  du 
régime  existant,  une  majorité  se  dessina,  au  sein 
du  Parlement,  en  faveur  de  l'exploitation  par 
l'Etat,  dont  les  partisans  devinrent  de  jour  en  jour 
plus  nombreux.  M.  Tedesco,  ministre  des  Travaux 
publics,  élabora,  le  premier,  un  projet  qui  parut 
acceptable,  que  modifièrent  ensuite  tour  à  tour 
MM.  Giolitti,  Ferrari  et  Fortis.  Entre  temps,  le 
personnel  des  chemins  de  fer,  par  l'obstruction- 
nisme et  la  grève,  contribua  à  faire  hâter  la  déci- 
sion du  Parlement,  et  une  loi  de  finances  relative 
au  rachat  fut  votée  le  25  juin  1905. 

Au  31  juillet  1907,  sur  une  longueur  totale  de 
16.626  kilomètres  de  voies  ferrées  en  exploitation, 
13.370  kilomètres  étaient  exploités  par  l'Etat. 

♦% 

Par  sa  situation  géographique,  l'Italie  semblait 
être  appelée  à  devenir  rapidement  une  puissance 
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maritime  de  premier  ordre.  Cependant,  par  suite 
de  la  concurrence  des  marines  étrangères,  si  forte 
dans  les  ports  de  la  Péninsule,  la  marine  mar- 
chande italienne  périclita  peu  à  peu. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  varia- 
tions de  son  effectif  de  1891  à  1907  : 


Effectif  de  la  marine  marchande  italienne 


l"jan 
vie» 


1890. . 

1891.. 

1892.. 

1893. . 

1894.. 

1895.. 

1896. . 

1897.. 

1898.. 

1899. . 

1900.. 

1901.. 

1902.. 

1903. 

1904. 

1905. 

1906. 

1907. 


Vapeurs 


Nombre 
d'navir 


279 
290 
305 
316 
327 
028 
345 
351 
366 
384 
409 
446 
471 
486 
501 
513 
514 
5i8 


Ton- 


Voiliers 


neaux  d'navir 


182.24^ 
186.567 
199.945 
201.443 
208.193 
207.530 
220.508 
237.727 
259.817 
277.520 
314.83C 
376.844 
424.711 
442.623 
400.535 
462.259 
484.432 
497.537 


Nombre 


6.442 
6.442 
6.312 
6.308 
6.341 
6.231 
6.166 
6.002 
5.872 
5.764 
5.665 
5.511 
5.337 
5.245 
5.153 
5.083 
5.020 
4.981 


Ton- 
neaux 


642.225 

634.149 

625.812 

609.82 

588.268 

571.605 

555.509 

527.554 

526.827 

537.642 

558.224 

568.164 

575.207 

579.7  5 

584.223 

570.355 

541.171 

503.260 


Vapeurs  et  voiliers 
réunis 


Nombre 
denavir" 


6.721 
6.732 
6.617 
6.624 
6.668 
6.559 
6.511 
6.353 
6.238 
6.148 
6.074 
5.957 
5.808 
5.731 
5.654 
5.596 
5.534 
5.529 


Ton- 
neaux 


824.474 
820.716 
825.757 
811.264 
796.461 
779.135 
776.077 
76 ''.281 
786.644 
815.162 
873.054 
945.008 
999.913 
1.022.338 
1.044.758 
1.032.614 
1.025  603 
1.000.797 


Ces  chiffres  montrent  que  le  tonnage  a  diminué 
constamment  jusqu'en  1897,  pour  s'accroître  en- 
suite d'une  façon  assez  rapide.  Cette  amélioration 
est  une  preuve  que  la  loi  du  28  juillet  1896  sur  les 
primes  à  la  navigation  et  à  la  construction  a  porté 
ses  fruits,  et  que  les  sacrifices  que  le  Gouverne- 
ment s'est  imposés  pour  venir  en  aide  à  la  marine 
marchande  ont  donné  un  réel  élan  à  l'industrie  des 
constructions  navales. 

En  ce  qui  concerne  le  mouvement  maritime,  le 
tableau  suivant  permet  de  comparer  la  part  du 
pavillon  italien  à  celle  des  pavillons  étrangers  dans 
la  navigation  totale  : 

Mouvement  des  Ports  italiens  (entrées  et  sorties  réunies) 


An- 
nées 


1891. 

1892. 

1893. 

1894. 

1895. 

1896. 

1897. 

1898. 

1899. 

1900. 

1901. 

1902.. 

1903. . 

1904. . 

1905.. 

1906. . 


Pavillon  italien  Pavillons  étrangers 


Nomb" 

de 
navires 


Milliers 

de 

tonneaux 


232.594 
222.087 
212.829 
207.773 
192.569 
179.179 
186.757 
184.824 
189.582 
185.992 
177.326 
187.911 
195.457 
194. 036 
184.795 
186.391 


31.817 
31.170 

33.922 
37  971 
35.470 
32.481 
35.305 
36  526 
38.3C9 
38.473 
39.675 
42.913 
45.365 
47.105 
49.204 
48.273 


Nombre 

de 
navires 


18.374 
18.907 
19.516 
21.407 
21.417 
21.595 
22.292 
24.439 
22.024 
21.048 
21.331 
22.019 
23.065 
23.953 
23.942 
25.509 


Milliers 
de 

tonneaux 


14.944 
15.170 

17.088 
19.283 
20.220 
10.988 
21.755 
22.957 
22.161 
21.783 
23.005 
25.964 
27.584 
29.907 
31.578 
35.196 


Total 


Nomb 

de 
navires 


250.968 
240.994 
232.345 
229.180 
213.986 
200.773 
209.049 
208.263 
11.536 
£07.040 
198.657 
209.930 
218.522 
217.979 
208.737 
211.900 


Milliers 
de 

tonneaux 


46.761 
46.340 
51.010 
57.254 
55.690 
53.472 
57.060 
59.483 
60.470 
60.256 
62  680 
68  877 
72.949 
77.012 
80.782 
83.469 


Ce  tableau  nous  permet  de  faire  la  même  cons- 
tatation qu'à  propos  de  l'effectif  de  la  marine  mar- 
chande :  la  loi  de  1896  a  eu  un  effet  immédiat.  La 
part  du  pavillon  italien,  qui  subissait  un  temps 
d  arrêt,  s'est  suintement  relevée,  et  le  tonnage  est 
passé  de  32.484.000  tonneaux  en  1896,  à  48.273  000 
tonneaux  en  1906,  représentant  un  accroissement 
<le  15  789.000  tonneaux,  ou  près  de  49  0/0  en  dix 
ans.  Ajoutonsque  le  gouvernement  italien  prépare 


actuellement,  en  faveur  de  la  marine  marchande, 
un  régime  beaucoup  plus  protecteur  encore  que 
celui  qui  est  maintenant  en  vigueur. 

V.  Commerce  extérieur 

Le  commerce  extérieur  italien  s'est  accru  nor- 
malement à  mesure  que  l'exploitation  agricole 
a  fait  des  progrès,  que  les  voies  de  commu- 
nication et  la  marine  marchande  se  sont  déve- 
loppées :  l'essor  eût  été  cependant  plus  rapide  si  le 
manque  de  capitaux,  la  médiocrité  de  l'industrie 
et  la  rupture  des  conventions  avec  la  France,  sur' 
venue  en  1887,  ne  l'avaient  sérieusement  entravé. 

Nous  verrons  comment  l'Italie  a  pu  surmonter 
ces  derniers  embarras;  quant  à  la  situation  de 
l'industrie,  nous  avons  signalé  dans  un  chapitre 
précèdent  l'amélioration  très  sensible  qui  s'est 
manifestée  pendant  les  dernières  années,  et  dont 
le  commerce  du  pays  a  déjà  retiré  des  bénéfices  ; 
de  leur  coté,  les  capitaux  étrangers  sont  venus 
s'employer  plus  volontiers  dans  la  Péninsule. 

Nous  avons  dit  que  l'une  des  causes  de  la  len- 
teur du  développement  du  commerce  extérieur  de 
1  Italie  avait  été  la  rupture  des  rapports  avec  la 
France,  à  partir  du  1"'  janvier  1888  ;  mais  une 
amélioration  progressive  est  survenue  depuis  1892, 
et  la  situation  était  redevenue  normale  au  moment 
de  la  reprise  de  ces  rapports,  en  1898.  Le  tableau 
suivant  des  importations  et  des  exportations  depuis 
188/,  montre  le  développement  de  ce  commerce  et 
les  vicissitudes  qu'il  a  traversées  : 


Commerce  extérieur  de  l'Italie 

(En  milliers  de  lire) 


Années 


1887. 
1888. 
1889. 
1890. 
1891. 
1892. 
1893. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 


1899. 
19C0. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


Importations 


1.604.947 
1.174.602 
1.391.154 
1.319.638 
1.126.585 
1.173.392 
1.191.228 
1.094.649 
1.187.288 
1.180.173 
1.191.599 
1.413.335 
1.506.561 
1.700.236 
1.718.489 
1.775.743 
1.861.960 
1.913.735 
2.C64.574 
2.512.437 
2.760.491 


Exportations 


1.002  137 
891.935 
9:0.646 
895.955 
878.800 
958.187 
964  188 
1.026.506 
1.037.708 
1.052.098 
1.091.734 
1.203.569 
1.431.416 
1.3H8.246 
1.374.458 
1.472.421 
1.517.444 
1.597.220 
1.730.914 
1.898.431 
1.851.489 


Déficit 
commercial 


602.810 
282.667 
440.508 
423.693 
247.780 
215. Î05 
225. (  40 

68.143 
149.5S0 
128.075 

99.865 
2C9.760 

75.145 
361.990 
344.031 
303.322 
344.516 
316.515 
330.660 
619.016 
909.002 


Nous  avons  reproduit  à  dessein  les  résultats  re- 
levés depuis  l'année  1887,  afin  que  l'on  pût  mieux 
suivre  les  effets  de  la  rupture  commerciale  avec  la 
France.  Le  chiffre  des  importations  italiennes,  qui 
était,  en  1887,  de  1.604.947.000  lire,  descendait 
1  année  suivante  à  1.174.602.000  lire,  soit  une  di- 
minution de  26.7  0/0  et,  après  s'être  légèrement 
relevé  en  1889  et  1890,  rétrogradait  encSre  po£r 
toucher,  en  1894,  son  point  le  plus  bas,  soit  1  mil- 
liard 94.649.000  lire,  chiffre  représentant  une  di- 
minution de  31.7  0/0  par  rapport  à  1887.  En  1897, 
dernière  année  de  la  lutte  des  tarifs,  les  importa- 
tions italiennes  n'atteignirent  que  1.191  099.000 
lire,  c'est-à-dire  413.348  000  lire  de  moins  qu'en 
1887,  ou  25.70/0.  Pendant  ces  dixannées,  l'Italie, 
qui,  en  1887,  importait  de  France  plus  de  400  mil- 
lions de  lire  par  an,  a  vu  ses  importations descen- 
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dre  h  m  millions  de  lire  :  ce  chiffre  s'est  relevé 
par  la  suite  et,  en  1906,  il  arrivait  à  244  millions 

^Si'nous  examinons  les  exportations,  nous  cons- 
tatons qu'elles  ont  suivi  une  marche  à  peu  près 
semblable,  mais  leur  reprise  a  été  plus  rapide  que 
celle  des  importations.  En  1887,  elles  atteignirent 
1  092  137  000  lire  ;  Tannée  suivante,  nous  les 
voyons  tomber  à  891.935.000  lire,  soit  une  dimi- 
nution de  110.202.000  lire,  ou  11  0/0  ;  elles  se 
maintiennent  aux  environs  de  900  radiions,  en 
moyenne,  jusqu'en  1894,  mais,  cette  même  année 
elles  remontent  au-dessus  du  niveau  de  188/,  et 
progressent  ensuite  presque  sans  interruption 
Fusqu'ù  1.851.489.000  lire  en  1907,  chiffre  qui 
dépasse  de  84.7  0/0  celui  de  1887. 

Edmond  Théry. 


[A  suivre) 


La  Répartition  de  la  Dette  Allemande 

T  n  question  du  cours  des  fonds  publics  est  une  de 
ceUes^u  semblent  présenter  le  pins  d'intérêt  pour 
l'homme  d'Etat  chargé  d'administrer  les  finances  du 
oavs  et  pour  le  profane  qui  cherche  un  placement  dn- 
S  le  à?eïenu  modeste  et  sûr,  ou  pour  le  politicien 
îrai  veut  trouver  un  moyen  commode  d'apprécier  1  état 

e  prospérTté  ou  de  malaise  national.  Le  mimstre  des 
Finances  envisage  le  cours  des  rentes  a  un  point  de 
ïurP lus  éTevé  .  clu  moment  que  le  crédit  public  trouve 
une  expression  chiffrée  dans  la  cote  de  a  Bourse,  il 
est  naturel  qu'il  soit  considéré  comme  utile  de  le  voir 
aïssi  élevé  que  les  circonstances  le  permettent.  Cette 
Serve  est  nécessaire,  car  les  fonds  publics  sont  une 
marchandise  comme  une  autre,  soumise  aux  fluctua- 
tions qu'entraînent  l'offre  et  la  demande  «'exerçant  sur 
unéanantité  plus  ou  moins  grande;  ces  fluctuations 
sont  subordonnées  à  toute  sorte  d'influences  les  unes 
réelles  et  tangibles,  les  autres  d'ordre  psychologique 

6,¥Sïï,lS5S3St bîpTûs  puissantes  de  hausse  ou  de 
stabilité  des  cours,  il  faut  mettre  le  classement  en 
mains  fermes,  l'absorption  continue,  souvent  même 
automatique  et  mécanique,  comme  celle  qui  a  heu 
pour  compte  des  caisses  publiques,  des  caisses  depar- 

gnDans  la  grande  enquête  financière  que  le  départe- 
ment du  Trésor  allemand  a  faite,  à  l'occasion  des  pro- 
iets  de  réforme  fiscale,  on  s'est  préoccupé  de  comparer 
la  situation  de  la  dette  publique  au  point  de  vue  du 
classement  des  titres  en  Angleterre,  en  France,  aux 
Etats-Unis,  en  Allemagne.  .  , 

a)  Angleterre.  En  1907,  les  caisses  d épargne  privées 
et  la  caisse  d'épargne  postale  possédaient  5.375  mil- 
lions de  francs  en  fonds  britanniques.  La  caisse  d  e- 
paîgne  postale  possédait  59.0/2.000  hv.  st.  de ,2  1/2 
Consolidés;  8.9tfe.3001iv  st.  31/2  Aniuntes;  < 9  mi  1- 
lions 408.000  liv.  st.  3  0/0  Local  Loan ;  5^000  lrv.  st. 
2°3  4  Irlandais;  800.000  livres  sterling S 53/  War Xoan ,  ; 
«JlO  OOOliv.  st.  3  0/OTransvaal;  061  400  ïiv.  st.  3  0/0 
Eaypte  garanti  ;  1.387.000  Ev.  st.  21/2  Grec  garanti,  etc. 
Il  faut  tenir  compte  aussi  des  montants  déposes 
dans  les  tribunaux  et  qui  sont  placés  en  tonds 
publics.  En  1904,  les  fonds  de  l'Etat ,  se  trouvant 
dans  les  caisses  publiques,  s  élevaient  a  108.415.888 
livres  sterling  sur  un  montant  total  de  Go3.98/.4a9 
Hvras  sterling  de  Dette  consolidée.  Les  banques  an- 
ruSms  auraient  placé  en  fonds  publics  125  millions  de 
livres  sterling  40  0/0  de  leurs  propres  capitaux.  Les 

ompagnie^  d'assurance  détenaient  9 1/4  millions  de 
1  vros  sterling  de  b>nds  britanniques,  8  millions  de  Lt- 
sterl  nggen  1907,  sans  compter  20.5  millions  de 
fond»  coloniaux  et  indiens,  12.5  millions  de  fonds 
étrangers. 


b)  France.  On  connaît  l'admirable  classement  des 
rentes  fran  aises.  En  1900,  les  caisses  d'épargne  en 
France  (privées  et  nationale;  avaient  en  dépôt  pr<s  de 
5  milliards  de  francs,  dont  la  plus  grande  partie  était 
représentée  par  des  titres  de  rente.  Les  Compagnies 
d'assurances  avaient,  en  1907,  275  millions  en  tonds 
français,  750  millions  en  obligations  garanties.  La 
rente  française,  grâce  à  une  série  de  mesures,  grâce 
aux  habitudes  du  public,  est  un  placement  très  derno- 
cr&t  isc 

c)  Italie.  En  Italie,  les  Caisses  d'épargne  doivent  opérer 
les  placements  en  fonds  publics.  En  1906,  elles  avaient 
en  dépôt  3.750  millions  de  lire.  Les  l'ia  Corpora  possè- 
dent de  fortes  quantités  de  rente  sur  1  Etat.  A  la  fin  de 
1907,  sous  le  patronage  du  gouvernement,  il  fut  formé 
un  syndicat  de  la  haute  banque  avec  un  capital  de 
100  millions  de  lire,  svndicat  qui  devait,  a  laide  de 
ressources  rnisos  à  sa  disposition  par  la  Cassa  di  res- 
parmio  et  la  Cassa  dei  depositi  e  prestiti,  maintenir  le 
cours  des  fonds  italiens.  Les  émigrants  italiens,  dont 
les  remises  jouent  un  rôle  si  considérable  dans  la  ba- 
lance économique  du  royaume,  placent  des  sommes 
importantes  par  l'intermédiaire  des  banques. 

d)  Etals-Unis.  Aux  Etats-Unis,  l'expédient  financier, 
imaginé  pendant  la  guerre  de  Sécession  pour  placer  les 
emprunts  fédéraux,  en  en  faisant  le  prix  du  droit 
d'émettre  des  billets,  a  survécu  aux  nécessites  de  la 
guerre  Les  banques  nationales  détiennent  la  plus 
grande  partie  de  la  dette  publique,  et  cette  législation 
a  pour  conséquence  fe  maintenir  le  2  0.  0  des  Etats- 
Unis  au-dessus  du  pair.  Caisses  d'épargne,  Compa- 
gnies d'assurances,  sont  aux  Etats-Unis  de  grands 
réservoirs  de  valeurs  à  revenu  fixe.  - 

e)  Allemagne.  Il  n'existe  pas  de  règles  univer- 
selles comparables  aux  mesures  prises  dans  d  autres 
pays.  La  connaissance  de  la  répartition  des  fonds  pu- 
blics indigènes  est  bien  moins  complète. 

En  ce  qui  concerne  les  Caisses  d'épargne,  il  ny  a 
pas  eu  en  Allemagne  le  mouvement  d'adduction  des 
sommes  recueillies  vers  les  caisses  de  1  Etat.  Les 
Caisses  d'épargne  ont  davantage  conserve  leur  indivi- 
dualité; elles  ont  été  laissées  plus  libres  de  faire 
fructifier  sur  place  l'épargne  locale,  et  elles  n  ont  pas 
contribué  à  évaluer  le  taux  de  capitalisation  des  rentes 
sur  l'Etat  en  déprimant  le  taux  du  revenu,  fei  Ion 
prend  les  Caisses  d'épargne  prussiennes,  en  190/,  on 
voit  qu'elles  étaient  responsables  de  9.484  millions  de 
marto  de  dépôts  ;  elles  avaient  place  :  Million8 

de  marks 

En  hypothèques  dans  les  villes   3.712 

  dans  les  campagnes   2.02J 

En  valeurs  au  porteur   2.262 

En  fonds  de  l'Empire   *». 

En  fonds  prussiens   «** 

En  dépots  dans  les  établissements  publics     1 .05J 

Pour  les  autres  Etats  (1)  (à  l'exception  delà  Prusse, 
de  la  Hesse,  du  Brunswick)  les  Caisses  d.  épargne, 
en  1907,  avaient  4.672  millions  de  marks,  dont  elles 
avaient  placé  :  Mimong 

de  marks 

Fonds  de  l'Empire,  r   *W 

—  des  Etals  particuliers   «94 

—  des  communes  :   ^25 

Avances  à  l'Etat,  aux  villes   334 

Ainsi  à  la  fin  de  1907,  les  caisses  d'épargne  alle- 
mandes possédaient  342  millions  de  marks  d  emprunts 
de  l'Empire  (2  1/2  0/0  du  montant)  ;  1.028  millions  de 
marks  d'emprunts  des  Etats  (6  1/2  0/0  du  montant). 

Les  caisses  non  prussiennes  possédaient  en  outre 
225  millions  d'emprunts  communaux  (4  \\l  O/Oi.  bi 
l'on  prend  en  considération  les  prêts  aux  communes, 


(1)  En  1907,  les  127  Caisses  d'épargne  d'Msace-Lorraine 
avaient  en  dépôt  160  millions  de  marks. 
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autrement  qu'en  titres  d'emprunts,  la  somme  est  esti- 
mée à  836  millions  de  marks. 

L'assurance  contre  la  vieillesse  et  l'invalidité  a  servi 
à  absorber  39  millions  de  marks  de  dettes  de  l'Empire, 
140  millions  de  marks  en  fonds  d'Etats  particuliers  et 
obligations  de  chemins  de  fer,  384  millions  en  obliga- 
tions communales,  387  millions  en  prêts  directs  aux 
communes,  écoles,  etc.,  287  en  obligations  hypothé- 
caires. 

Les  l!6 corporations  d'assurances  contre  les  accidents 
avaient  placé  178  millions  de  marks  en  fonds  de  l'Em- 
pire et  des  Etats,  26  millions  en  obligations  commu- 
nales, 27  en  obligations  foncières,  34  sur  hypothèques. 

Les  152  plus  importantes  Compagnies  d'assurances 
privées  en  Allemagne  avaient  en  portefeuille  31  mil- 
lions de  marks  de  la  dette  de  l'Empire,  94  1/2  millions 
des  Etats  particuliers,  6  millions  d'obligations  garan- 
ties, 126  millions  d'emprunts  communaux. 

On  a  demandé  à  J58  banques,  dont  le  capital  était 
supérieur  à  1  million  de  marks,  combien  de  fonds  alle- 
mands chacune  d'elles  possédait  en  propre.  32  ont 
décliné  toute  réponse.  Il  a  donc  fallu  se  contenter  de 
126  institutions.  Or,  celles-ci  possédaient,  en  1907: 
85  millions  de  marks  en  fonds  de  l'Empire  ;  94  mil- 
lions en  fonds  des  Etats  particuliers;  45  millions  en 
fonds  des  communes;  101  ' millions  en  bons  du  Trésor 
à  courte  échéance. 

En  résumé,  caisses  d'épargne,  Sociétés  d'assurances, 
institutions  de  banques  possédaient  en  1906-1907  : 
170  millions  de  marks  de  la  dette  de  l'Empire^t  1.200 
millions  de  la  dette  des  Etats,  soit  12  à  13  0/0  des  mon- 
tants de  l'une  et  de  l'autre. 

Que  montrent  les  grands  livres  de  la  dette  publique? 
Celui  de  la  Prusse  date  de  1892.  Ce  n'est  que  depuis 
dix-sept  ans  que  l'on  peut  faire  inscrire  nominative- 
ment la  dette.  Voici  le  mouvement  des  inscriptions  : 

Empire        Prusse     Autres  Etats 

(millions  de  marks) 

1892   60  688  22 

1900    305  1.385  7G 

1908    677  2.191  224 

Que  trouve-t-on  comme  dépôts  à  la  Reichsbank  et  à 
la  Seehandlung  en  1907  : 

Emprunts 

des  Etats  des 
de  l'Empire  particuliers  Communes 

(millions  de  marks) 

IïeichsLanl:   303  978  216 

Seehandlung   39  132  m 

On  estime  que  les  étrangers  possèdent  de  80  à  100  mil- 
lions de  marks  de  Consolides  prussiens,  et  environ 
400  millions  de  la  dette  de  l'Empire. 

Sur  les  37  milliards  de  marks  de  valeurs  allemandes 
dettes  publiques,  communales,  obligations  foncières), 
35  milliards  et  demi  de  marks  se  trouveraient  dans  les 
mains  de  nationaux.  En  1880,  ces  valeurs  formaient 
un  total  de  10  milliards  de  marks,  en  1897  de  23  mil- 
liards, en  1907-1908  de  37  milliards. 

Si  l'on  recherche  quels  sont  les  capitaux  absorbés 
par  l'industrie,  on  trouve  que  les  obligations  repré- 
sentent un  total  de  2  milliards  et  demi  de  marks 
Quant  aux  actions,  en  19<i6,  le  capital  nominal  en  au- 
rait été  de  13.849  millions.  De  1883  à  1906,  d'après  les 
statistiques  de  ÏEconomist  Allemand,  il  aurait  été 
crée  6.273  millions  de  marks  capital  nominal  avec  une 
valeur  au  cours  de  9.065  millions. 

D'après  le  même  journal,  depuis  dix  ans,  le  public 
allemand  aurait  acheté  pour  \. 200.000  marks  de  va- 
leurs étrangères  à  rendement  fixe,  et  pour  400  millions 
de  marks  d'actions  étrangères. 

Arthur  Raffalovich. 


A  TEL /ERS  ET  CHANTIERS  DE  LA  LOIRE 

Les  actions  de  la  Société  des  Ateliers  et  Chantiers  de 
ta  Loire ont .progressé,  clans  les  derniers  six  mois  de 
plus  de  200  fr.  sans  tenir  compte  du  coupon  de  62  fr  50 
Jjrut,  soit  60  francs  par  action  nominative  et  58  fr  84 
par  action  au  porteur,  mis  en  paiement  au  mois' de 
janvier.  Ce  coupon  représentait  le  solde  du  dividende 
de  1  exercice  1907-1908,  clos  le  30  juin  dtrnier,  divi- 

Sr  1o],7  rlf*  été  flxé  à  75  fr"  au  lieu  de  ™  fr-  en 
1J06-1907.  Cette  augmentation  de  dividende  est  la  con- 
séquence de  la  plus-value  de  profits  réalisée  d'un  exer- 
cice a  1  autre  et  qui  ressort  des  comptes  ci-dessous  : 

Bilan  au  30  juin 


1907 


1908 


Actif. 

Compte  de  premier  établisse- 
ment   

Dépenses  sur  travaux  en  cours 

Approvisionnements.  

Disponibilités  en  caisse  où  en 
banque  

Portefeuille  

Débiteurs  divers  \ 


(En  francs) 

16.945.103  24  16.766.934  60 

37.341.647  11  43.853.433  63 

908.703  73  1.066.466  27 

19.462.340  42  12.521.072  84 

1.668.2G2  75  905.252  50 

1.799.508  72  6.302.693  61 


Passif 

Capital  (20.000  actions)  

Réserve  statutaire. .  

—  spéciale  ,\[ 

—  disponible  ' 

Provision  pour  installations 

nouvelles  

Acomptes  sur  travaux  en  cours 

Créanciers  divers  

Profits  et  pertes   .  .  .  .  . 


78.125.565  97    81.415.853  45 


10.000.000    »  10.000.000  » 

1. 000.000   »  1.000.000  ■> 

15.000.000    »»  15.000.000  » 

6.866.029  03  7.771.696  43 


612.466  64 
34.531.699  61 
5.942.406  92 
4.172.963  77 


687.041  58 
41.158.244  72 
1.245.820  89 
4.553.049  83 


78 . 125 . 565  97   81 . 415 . 853  45 


Les  bénéfices  nets  accusés  par  les  bilans  ont  été  ré- 
partis de  la  manière  suivante  : 

Exercices 
19064907" 


Prélèvements  statutaires  

Dividende  de  70  fr.  pour  1806- 

1907  et  de  75  fr.  pour  1907- 

n  190.8    1.400.000  » 

Provision   pour  installations 

nouvelles   1.500.000  >. 

Réserve  disponible   90î.6H7  40 

Sommes  égales.  


(En  francs) 
367. 2C6  37       405.304  90 


l.EOO.OCO  » 

1.500.000  » 
1.147.744  93 


4.172.963  77     4.553.040  83 


Les  bénéfices,  d'une  année  à  l'autre,  ont  progressé 
de  380.086  fr.  06,  et  le  dividende  de  75  francs,  joint 
aux  prélèvements  statutaires,  ayant  exigé,  compara- 
tivement à  l'exercice  1906-1907,  un  débours  supérieur 
de  138.008  fr.  53  seulement  à  celui  de  1906-1907  le 
report  a  pu  être  augmenté  de  242.077  fr.  53. 

En  1907-1908,  les  comptes  de  premier  établissement 
paraissent  avoir  peu  varié  ;  cependant,  il  a  été  dépensé 
pour  installations  nouvelles,  dans  les  établissements 
de  Nantes,  Saint-Nazaire  et  Saint-Denis,  la  somme  de 
1.4àr.42a  tr.  06,  qui  a  été  soldée  par  le  compte  provi- 
sionnel créé  à  cet  effet,  et  la  différence,  en  moins,  de 
1/8. 168  fr.  64,  que  l'on  peut  relever,  provient  de  divers 
amortissements  et  dépréciations  d'inventaire  que  le 
Conseil  a  passés  directement  par  «  profits  et  pertes  ». 
Le  portefeuille,  qui  se  compose  uniquement  d'obliga- 
tions de  chemins  de  fer  français  garanties  par  l'Etat, 
a  aussi  été  réduit  de  763. Ô10  fr.  25,  et  les  dispo- 
nibilités en  caisse  et  clans  les  banques  ont  fléchi  de 

fi  QA1   9CÎ7  fv    ft-    ^«    TJo^  ^ntM    lo=    rlpnensfis    sur  tra- 
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diminution  Je  4.696.586  fr.  03  dans  es  créditeurs  di- 
vers mais,  par  contre,  une  augmentation  de  b  millions 
C'i;  545  fr  11  dans  les  acomptes  sur  travaux  encours. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration,  présenté  â 
L'assemblée  du  21  novembre,  mentionnait  que,  dans  te 
courant  de  l'exercice  1907-1908,  et  indépendamment 
des  travaux  pour  la  marine  nationale  et  pour  divers 
particuliers,  la  Société  avait  effectue  la  livraison  de 
deux  paquebots  pour  le  Gouvernement  roumain,  dune 
canonnière  et  de  cinq  garde-côtes  pour  le  Gouverne- 
ment ottoman,  et  d'un  matériel  de  dragues  pour  les 
ponts  et  chaussées.  Il  ajoutait  quel  ensemble  du  carnet 
de  commandes  restant  à  facturer  s'élevait  a  la  somme 
de  93  millions,  en  chiffres  ronds,  comprenant  les  com- 
mandes achevées,  en  cours  de  livraison  et  en  cours  de 

C°AinsTqaen'le  Conseil  d'administration  l'avait  déjà 
exposé  précéaemment,  l'importance  et  la  nature  des 
commandes  qui  restaient  à  exécuter,  ainsi  que  les 
exigences  toujours  croissantes  de  la  main-d œuvre 
nécessitant  une  transformation  correspondante  des 
installations  et  de  l'outillage,  notamment  pour  1  exécu- 
tion des  turbines  à  vapeur  et  des  tourelles  cuirassées 
la  Société  a  eu  à  prévoir  un  complément  important  de 
dépenses.  Aussi,  la  provision  pour  installations  nou- 
velles a-t-elle  été/comme  en  clôture  de  l'exercice 
1906-1907  fixée  à  1.500.000  francs;  ce  qui  la  portait, 
après  répartition  des  profits  du  dernier  exercice,  a 

2'  Tout°enfsè  félicitant  des  résultats  obtenus  en  1907-08, 
le  président  du  Conseil  d'administration  a  tenu  a  bien 
préciser  nue  les  bénéfices  accusés  n  avaient  ete  acquis 
qu'au  prix  de  très  grands  efforts.  Les  administrateurs 
délSuès  et  le  directeur  sont  obligés  de  se  dépenser 
pour  faire  venir  à  la  Société  les  commandes,  et  pour 
donner  du  travail  à  tous  ses  ateliers  travail  d  autant 
plus  nécessaire  que  les  bénéfice»  que  laissent  les  gros- 
ses commandes  disparaîtraient,  si  1  on  ne  trouvait  pas 
à  côté  d'autres  travaux  pour  absorber  leur  paît  de 
frais  généraux.  «  Nous  aurons  certainement,  a-t-il 
«  ajouté,  des  commandes  intéressantes  de  la  marine, 
«  seulement  ces  commandes  ne  sont  pas  nombreuses. 
><  Vous  vous  joindrez  à  nous  pour  espérer  que  le  gou- 
«  vernement  de  la  République  voudra  mener  a  bien  le 
«  grand  programme  naval  qui  a  été  prépare,  et  ce,  le 
«  plus  rapidement  possible,  pour  tenir  notre  marine  a 
«  la  hauteur  de  ce  que  doit  être  celle  d'un  grand  pays 
«  comme  la  France.  Quant  à  la  marine  marchande, 
«  les  commandes  viennent  difficilement,  et  pour  es 
«  obtenir,  nous  sommes  obligés  de  faire  des  crédits 
«  Grâce  à  Dieu,  nos  réserves  nous  permettent  de  le 
«  faire,  mais  nous  ne  saurions  assez  remercier  nos 
«  administrateurs  délégués  et  notre  directeur,  de  tout 
,<  le  dévouement  qu'ils  apportent  pour  1  obtention  de 
«  ces  commandes.  » 

Au  point  de  vue  des  reserves  auxquelles  a  fait  allu- 
sion le  président  du  Conseil  d'administration  il  faut 
reconnaître  que  la  Société  des  Ateliers  et  Chan tiers  de 
la  Loire  est  très  bien  placée.  En  fin  d  exercice  1907-08 
et  anrès  la  répartition  des  bénéfices,  elles  s  élevaient 
en  effet  à  24  919.441  fr.  36  non  comprise  la  «  provision 
pour  installations  nouvelles  »,  et  elles  se  decompo- 

saient  ainsi  :  En  francs 

Béservestgtaire     ^Wgg'; 

Report  à  l'exercice  1908-1909. . . .  •■     1.147.744  93 

24.919.441  36 


On  sait  que  le  capital  social  de  la  Société  n'est  que 
,1e  10  millions  de  francs  et  qu'il  n'existe  pas  de  dette 

°bnfnsaiî'aUocution  dont  nous  avons  reproduit  plus 
haut  un  extrait,  le  président  de  la  Société  avait  encore 
rappelé,  au  sujet  de  la  répartition  de  7o  francs  dé- 
liïïe  pour  le  dernier  exercice,  que  c'est  toujours  avec 
u  e  c'tréme  prudence  que  le  Conseil  s'était  comporte 


lorsqu'il  s'était  agi  d'une  augmentation  de  dividende, 
et  que  s'il  l'avait  fait  celte  fois,  c'est  qu'il  avait  l'es- 
poir que  cette  augmentation  pourra  se  maintenir  dans 
l'avenir.  Tout  laisse  croire  qu'il  en  sera  au  moins  ainsi, 
car  cette  entreprise  aura  certainement  sa  part  dans  la 
construction  devenue  nécessaire  de  nouvelles  unîtes  de 
notre  'lotte.  En  attendant,  observons  que  le  dividende 
de  l'exercice  1907-1908  est  le  plus  élevé  distribue  jus- 
qu'ici par  la  Société  des  Ateliers  "l  Chantiers  de  la 
Loire  qui,  constituée  en  1881,  ne  semblait  pas  tout 
d'abord  destinée  à  prendre  le  rang  qu'elle  sait  si  bien 
occuper  aujourd'hui. 

1  A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN    JANVIER  1009 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  janvier  : 

MOIS  DE  JANVIER 

IMPORTATIONS 


Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Totaux  

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Colis  postaux   


Totaux. 


1909 

1908 

Diflérences 

en  1909 

Milli 

ers  de  francs; 

56.833 

72.840 

16.004 

402.199 

355.209 

+ 

45.990 

75.645 

81.028 

5.3»3 

534.680 

510.077 

24.003 

38.539 

30.049 

+ 

2.490 

117.583 

94.573 

+ 

23. C10 

174.621 

156.991 

+ 

17.6:30 

28.557 

31.064 

2.507 

359.300 

:J18.677 

+ 

40.623 

(*)  Dont  1.293.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.733.000  francs 
en  janvier  1808. 

L'année  1S09  débute  favorablement  en  ce  qui  con- 
cerne le  commerce  extérieur.  Les  importations  sont  en 
effet  supérieures  de  24.603.000  francs  au  chiffre  cor- 
respondant de  l'année  dernière,  tandis  que  les  expor- 
tations bénéficient  d'une  plus-value  de  40.623.000  francs. 

Aux  importations,  les  objets  d'alimentation  sont  en 
diminution  de  16.004.000  francs;  il  y  a  également 
moins-value  de  5.3S3.00J  francs  pour  les  objets  fabri- 
qués- mais  les  matières  nécessaires  à  l'industrie 
gagnent  45.990.000  francs,  et  c'est  là  un  excellent 
symptôme  pour  notre  activité  industrielle. 

L'amélioration  de  la  situation  de  notre  industrie  se 
reflète  d'ailleurs  dans  l'augmentation  des  exportations 
d'objets  fabriqués,  qui  sont  en  plus-value  de  17  mil- 
lions 630.000  francs  sur  les  chiffres  de  janvier  1908.  Il 
y  a  également  accroissement  pour  les  objets  d'alimen- 
tation et  les  matières  nécessaires  à  l'industrie,  dont 
les  exportations  bénéficient  respectivement  de  2  mil- 
lions 490.000  francs  et  de  23.010.000  francs.  Seuls,  les 
colis  postaux  figurent  aux  exportations  pour  un  chiffre 
inférieur  à  celui  de  janvier  1908,  avec  28.557.000  francs 
contre  31.064.000  francs,  soit  une  diminution  de 
2.507.000  francs. 

LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 

La  quinzaine  qui  vient  de  s'écouler  depuis  le  dépôt 
de  la  proposition  russe,  dont  nous  avons  analyse  les 
principaux  passages  dans  notre  numéro  891,  a  ete 
marquée  par  deux  événements  principaux  :  l'envoi  de 
la  contre-proposition  turque  et  la  démission  de  hia- 
mil-pacha. 
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Dans  la  contre -proposition  envoyée  le  8  février 
à  l'ambassade  ottomane  de  Saint-Pétersbourg,  la 
Turquie  se  montre  disposée  à  accepter,  en  principe 
que  la  Russie  remplisse,  en  quelque  sorte,  le  rôle  de 
liquidateur  dans  le  différend,  désormais  financier  qui 
la  sépare  encore  de  la  Bulgarie/Mais  le  gouvernement 
ottoman  propose  des  modalités  à  lui  qui  sont  assez 
différentes  des  offres  de  la  Russie. 

La  note  turque  est  longue;  elle  explique  minutieu- 
sement que  la  dette  totale  de  la  Bulgarie  à  l'égard  de 
la  Turquie,  comprenant  la  redevance  de  la  Roumélie 
1  indemnité  des  chemins  de  fer,  la  redevance  des  droits 
sanitaires,  etc.,  s'élève  à  148  millions;  elle  propose 
ensuite  la  capitalisation  du  reliquat  de  l'indemnité  de 
guerre  russo-turque,  fixée  annuellement  à  350  000  liv 
turques  pendant  74  ans;  cette  opération  produirait  138 
millions  de  francs,  dont  on  déduirait  120  millions  de 
francs  p0Ur  le  règlement  bulgare;  il  resterait  ainsi  18 
millions  de  francs  qui  serviraient  à  liquider  la  dette  de 
guerredela  Turquie.  Les  négociations  relatives  à  ce  con 
tre-projet  se  poursuivent  entre  Constantin ople  et  Saint 
Petersbourg;  la  Russie  semble  considérer  que  le  règle- 
ment global  des  annuités  de  la  dette  de  guerre  turque 
comporte  un  trop  long  examen  pour  pouvoir  servir  de 
base  a  un  accord  turco -bulgare;  elle  maintient  donc  sa 
première  proposition,  qui  sera  accompagnée  de  cruel 
ques  précisions  complémentaires. 

Pendant  que  ces  négociations  se  poursuivaient,  le 
desaccord  existant  entre  la  majorité  du  Parlement 
composée  principalement  de  jeunes  turcs,  et  Kiamiî 
pacfta  s  accentuait.  La  révocation,  par  ce  dernier  des 
ministres  de  la  Guerre  et  de  la  Marine  a  amené  le  parti 
Jeune  Turc  a  interpeller  le  grand-vizir.  Kiamil  pacha 
ne  se  rendit  pas  à  la  séance  de  la  Chambre  du  13  février 
et  il  demanda,  par  un  message,  la  remisede  ladiscussion 
au  mercredi  1/;  les  Jeunes  Turcs  ont  insisté  pour  la 
discussion  immédiate,  pendant  que  officiers  de  terre 
et  de  mer  manifestaient  en  faveur  des  ministres  ren 
voves.  La  Chambre  votait  alors,  à  la  presque  unani- 
mité, un  ordre  du  jour  de  blâme  contre  le  grand-vizir 
Le  14  février,  la  Chambre  a  tenu  une  séance  extra- 
ordinaire pour  entendre  les  communications  du  palais 
Ahmed  Riza,  président  de  la  Chambre,  a  lu  alors  le 
télégramme  annonçant  la  nomination  d'Hilmi  pacha 
comme  grand-vizir  et  ministre  de  l'Intérieur  et  le  char- 
geant de  former  le  Cabinet. 

.     Voici  la  composition  du  ministère  d'Hilmi  pacha 
Présidence  et  Intérieur  :  Hilmi  pacha: 
Affaires  étrangères  :  Rifaat  pacha; 
Marine  :  Biza  pacha; 
Guerre  :  Ali-Riza  pacha  ; 
Gheik-ul-IsIam  :  Zia  ed-Dine; 
Travaux  publics  :  Gabriel  Effendi; 
Fondations  pieuses  :  Essad  Effendi. 
Les  autres  membres  du  Cabinet  restent  en  fonctions. 
Le  ministre  des  Iravaux  publics  est  chargé  de  l'in 

bev^ î?nfïf.airesf etra1ngères1  jUS(?u'à  Arrivée8  de  Rifaat 
De} ,  actuellement  ambassadeur  à  Londres 

mtaîiSJÎÏS  desFi»ances,  Zia  pacha,  a  remis  sa  dé- 
De?  a  ete  designé  pour  le  remplacer. 
hi«  £?^6aU  «ra!ld-vizir  a  reçu  le  15  février  les  mem- 
vîf  in Lr  P*  dlPIomatl^e;  il  a  exprimé  l'espoir  de 
voir  intervenir  promptement  une  solution  aux  ques- 
tions internationales  pendantes;  il  a  ensuite  aTôuté 

lins ïanXtv^°T^S  intérie^es  serait  continué  ! 
ainsi  que  la  politique  étrangère  actuelle  de  la  Turquie! 
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deLlast°nrfanirati0n  des  Tramways  de  Paris  et 

au\  renrJ  ^r  ?°?m£  sanctl0n  *  l'entrevue  accordée 
ConseP?  ™ ntants,du  C°™eil  général  de  la  Seine  et  du 
mXJ  amoTCipal  d<L,  Paris,  le  ministre  des  Travaux 
publics  a  adresse  au  Préfet  de  la  Seine  une  lettre  résu- 


5a,'!  s  explications  données  aux  délégués  des  élus 
de  1  Hôtel  de  \ille  par  M.  Barthou,  le  16  février  der- 
nier. Le  ministre  maintient  les  réserves  de  ses  décla- 
rations antérieures.  Après  les  avoir  rappelées,  il  ajoute 
que  si  les  deux  assemblées  apportent  à  leurs  projets 
les  modifications  profondes  demandées  le  8  juin  der- 
nier par  le  gouvernement,  celui-ci  est  toujours  disposé 
a  accorder  a  la  Ville  et  au  Département,  à  charoe  de 
rétrocession,  la  concession  des  réseaux  de  tramwavs 
qui  les  desservent  respectivement. 
La  lettre  de  M.  Barthou  se  termine  par  ces  mots  : 
Il  n'est  pas  besoin  de  rappeler,  cependant,  que  les  graves 
responsabilités  dont  j'ai  la  charge  ne  me  permettent  point 
de  renoncer  a  l'exercice  éventuel  des  pouvoirs  attribués  au 
ministre  des  Travaux  publics  par  la  législation  existante,  et 
de  rejeter,  d'une  manière  définitive,  l'hvpothèse  de  conces- 
sions directes  de  l'Etat,  s'il  m'était  démontré,  par  la  suite  de 
1  instruction,  qu'une  telle  solution  est  nécessaire  pour  réa- 
liser, en  temps  utile,  une  réorganisation  dont  l'urgence  est 
chaque  jour  plus  impérieuse.  C'est  un  devoir  de  loyautépour 
moi  de  renouveler,  sur  ce  point,  les  réserves  contenues  dans 
ma  lettre  du  9  juin  1908. 

J'ai  le  ferme  espoir  que  les  délibérations  qui  seront  pro- 
chainement arrêtées  seront  de  nature  à  écarter  celte  éven- 
tualité, et  que  les  rétrocessionnaires  qui  seront  désignés  par 
les  Conseils  présenteront,  au  point  de  vue  technique  et  finan- 
cier, les  garanties  indispensables,  de  telle  sorte  que  le  gou- 
vernement n'ait  qu'à  donner  son  approbation  définitive  à 
1  œuvre  accomplie  par  les  représentants  de  la  Ville  et  du 
département. 

Louis  Barthou. 
Donc,  si  le  Conseil  général  et  le  Conseil  municipal 
entendaient  maintenir,  dans  leurs  projets,  les  condi- 
tions jugées  inacceptables  par  le  ministre  et  s'ils  pré- 
sentaient comme  rétrocessionnaires  des  demandeurs 
n  offrant  pas,  aux  yeux  du  gouvernement,  des  oaranties 
suffisantes,  le  ministre,  considérant  que  la  situation 
légale  des  voies  empruntées  confère  à  l'Etat  le  pouvoir 
concédant,  réserverait,  pour  son  administration  la 
conclusion  directe  de  ces  deux  importantes  affaires  en 
dépit  de  son  désir  de  respecter  les  volontés  des  as- 
semblées locales. 

Si,  ainsi  avertis  par  trois  fois,  les  deux  Conseils 
persistent  à  vouloir  imposer  des  conditions  irréalisa- 
bles, ils  savent  tout  au  moins  quelle  sera  la  consé- 
quence de  leurs  décisions. 


Chemins  de  fer  d'Intérêt  local.  -  Voici  d'après 
les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Ministre  des 
Travaux  publics,  les  résultats  comparatifs  de  l'exploi- 
tation des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  en  France 
ainsi  que  ceux  des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  Alqé- 
™"s  Pendant  le  premier  trimestre  des  années  1907  et 
19U8.  Observons  qre  du  pr  janvier  au  31  mars  1908  il 
a  ete  ouvert  à  l'exploitation  450  kilomètres  de  lignes 
ou  sections  nouvelles  d'intérêt  local,  ce  qui  a  porte  la 

Ion? U6U~r  o^l0,itée'  de  7'401  kilomètres  au  31  mars 
1907,  a  ,.851  kilomètres  au  31  mars  1908  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France) 
ayant  une  subvention  de  l'Etat  (Art. 13,  loidu  11  juin  1880) 

1"  trimestre 
1907  1908 

Longueur  réellement  construite  au 

31  mars  Kil.  6.148  6.597 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns  Kil.  6.196  6.658 

Dépenses   d'établissement  au  31 

mars  Fr.    434.899.695  455.885.515 

Recettes  d'exploitation  du  1"  ian-  „„„  ... 

vier  au  31  mars  Fr.  4.888.794 

Dépenses  d'exploitation  Fr.       4.478.021  4.8i>8.14J 

Produit  net...   Fr.         410.773  414.078 

Rien  de  bien  particulier  n'est  à  signaler  dins  ce 
groupe,  l'augmentation  dans  les  recettes  ne  dépassant 
celle  des  dépenses  que  dans  une  proportion  insigni- 
fiante. 
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Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France)  n'ayant  pas 
de  subvention  de  l'Etat  : 

\"  trimestre 


Longueur  réellement  construite  au 
31  mars   Kil- 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns  KlL 

Dépenses  d'établissement  au  81 
mars  

Recettes  d'oxploitation  du  1"  jan- 
vier au  31  mars    Ff* 

Dépenses  d'exploitation  

Produit  net  


1907 


v.m 


1.253 


1.251 


1.257  1-258 

411.140.247  403.705.683 

11  2811.804  12.325.017 

7.858.369  8.745.061 

3.428.495  3.579.956 


Un  acompte  de  36  fr.  le  25  mars  1909,  et  le  surplus, 
soit  30  fr.,  le  25  septembre  1909,  moins  les  impôts;. 

Nous  avons  appris  avec  plaisir  que,  dans  cette  même 
séance  du  1G  lévrier,  le  conseil  d'administration  du 
Crédit  Lyonnais  a  nommé  M.  Alfred  JJon/oo,  directeur, 
et  M.  le  baron  de  Marais,  sous-directeur. 

M.  Alfred  Bonzon  a  su  se  créer  de  vives  sympathies, 
soit  dans  les  nombreuses  missions  qu'il  a  remplies  à 
l'étranger,  soit  dans  les  fonctions  directoriales  qu  U 
occupait  en  fait.  „  ...  . 

La  décision  llatteuse  dont  il  vient  d  être  1  objet  et 
qu'il  doit  uniquement  à  ses  hautes  capacités  financiè- 
res, sera  accueillie  avec  une  grande  satisfaction  par 
tous  ceux  qui  ont  pu  l'approcher. 
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Dans  ce  groupe  sont  compris  le  Chemin  de  fer  Mé- 
tropolitain de  Paris,  ainsi  que  les  chemins  funiculaires 
ou  à  crémaillère. 

Ici,  une  augmentation  est  à  signaler  dans  1  ensemble, 
mais  elle  est  due  an  Chemin  de  fer  Métropolitain  de 
Paris,  dont  une  partie  de  l'augmentation  du  produit 
net  qui  a  atteint  184.443  fr.  a  même  été  absorbée  par 
une  moins-value  de  30.263  fr.  pour  les  Chemins  de  fer 
d'intérêt  local,  et  de  2.719  fr.  pour  les  Chemins  funi- 
culaires et  à  crémaillère.  Remarquons  a  propos  du 
Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Pa>  is,que  ses  dépenses 
d'établissement  s'élevaient  à  elles  seules,  audlmarslJO», 
à  299.134.490  francs,  contre  246.(395.338  francs  au 
31  mars  1907.  Ces  dépenses  se  décomposent  comme 

3Ult  :  1907  1908 

(En  francs) 

m$™Shl*Cl™gede!*G°m:  103.663.6i2  119.685.699 
.Charge.  t  *  ™  143.031.696  179.448.797 
Sommes  égales   246.695.338  299.134.496 

Nous  arrivons  maintenant  aux  Chemins  de  fer  d' in- 
térêt local  Algériens  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  Algériens 

1»'  trimestr* 

ImT^  1908 

Longueur  réellement  construite  au 

31  mars  KSL 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date,  y 

compris  3  kilomètres  de  parcours 

communs   Sil. 

Dépenses    d'établissement    au    31  ^.«a 

iiicii  s>  .q^ 

Reeettesdul"janvierau3lmars.....  mq'mq 

-       -  818 

Ce  tableau  comprend  la  Compagnie  du  Mokta-el- 
Hadid  (Aï n-Mokra -Saint-Charles,  66  kilomètres  cons- 
truits et  exploités);  la  Compagnie  de  l  Est- Algérien 
(Aïn-Beïda  à  Khenchela),  comprenant  54  kilomètres 
construits  et  exploités.  Toutefois,  les  recettes  et  les 
dépensas,  ainsi  que  le  déficit  constaté,  ne  concernent 
que  la  Compagnie  de  MoUa-el-Badid,  les  chiffres  se 
rapportant  à  la  Compagnie  de  V Est-Algérien  n  étant, 
pas  fournis.  

Crédit  Lyonnais.  —  Dans  sa  séance  du  16  fé- 
vrier 1909,  le  Conseil  d'administration  du  Crédit 
Lyonnais  a'  décidé  de  proposer  ii  la  prochaine  assem- 
blée générale  des  actionnaires  la  distribution  dun 
dividende  de  55  fr.  par  action,  pour  l'année  1908,  égal 
au  précédent. 

En  francs 

Les  profits  nets  do  l'exercice  s'élèvent  à. . . .   33.888.851  79 

Le  dividende  de  55  fr.  par  action  exige   27,.)0t).t)UT)  » 

Il  reste  une  somme  de   6.388.851  79 

qui  serait  reportée  à  nouveau. 

Le  dividende  de 55  fr.  serait  réparti  comme  suit  : 


La  Situation  économique  en  Russie.  —  Les 

statistiques  qui  ont  été  publiées  déjà,  relatives  aux  di- 
verses branches  de  l'activité  russe, montrent  quel  essor- 
économique  de  la  Russie,  qui  s'était  trouvé  un  moment 
arrêté  pendant  sa  dernière  guerre,  a  repris  avec  une 
vigueur  nouvelle  depuis  que  l'ordre  et  la  paix  ont  ete 

1  ^'amélioration  de  la  situation  économique  trouve 
une  preuve  incontestable  dans  l'absorption  graduelle 
par  les  portefeuilles  russes  de  la  Dette  extérieure  de  la 
Russie,  qui  ressort  nettement  des  renseignements  que 
l'Economiste  Européen  a  publiés  à  ce  sujet  la  semaine 
cl  6T  fii^rc 

Elle  se  reflète  également  dans  l'importance  croissante 
des  recettes  publiques  :  . 

Les  impôts  directs  ont  produit  en  ^ssie  d  Europe, 
nendant  les  onze  premiers  mo:s  de  1908,  ftfJpr.Utn 
roubles,  soit  731.058  roubles  de  plus  que  pendant  la 
période  correspondante  en  1907. 

L'impôt  du  timbre  a  produit,  pendant  la  même  pé- 
riode 51  444.902  roubles,  soit  4.955.374  roubles  déplus 
crue  pendant  les  onze  premiers  mois  de  190/. 

Le  produit  de  l'impôt  industriel  et  des  autres  impôts 
commerciaux  s'est  élevé,  pour  les  dix  P^miere  inois  de 
1908,  à  75.404.078  roubles,  dépassant  ainsi  de_i.318.b00 
roubles  celui  des  mois  correspondants  de  190/. 

Une  mention  toute  particulière  doit  être  laite  ici  du 
rendement  du  monopole  de  l'alcool,  dont  1  importance 
de  la  consommation  peut  être  considérée  actuellement 
en  Russie,  dans  une  certaine  mesure,  comme  le  ther- 
momètre de  la  prospérité  du  pays. 

On  compte  en  Russie  2.606  distilleries  agricoles  qui 
ont  produit,  en  19  )7-1908,  106.103.763  vedros  d  alcool  a 
40  degrés,  mille  vedros  d'alcool  à  40  degrés  correspon- 
dant à  4.920  litres. 

Les  distilleries  ont  mis  en  œuvre  37.205.655  pouds 
de  céréales,  158.936.65i  pouds  de  pommes  de  terre, 
8.882.548  pouds  de  mélasse. 

3  027  distilleries,  qui  travaillent  les  fruits  et  le  rai- 
sin' ont  produit  918.781  vedros  d'eau-de-vie  a  40°. 

Le  monopole  de  l'Etat  ne  porte  que  sur  la  vente  des 
spiritueux.  La  production  des  alcools  est  du  domaine 
de  l'industrie  privée  et  s'effectue  sous  la  surveillance 
la  plus  étroite  des  agents  du  Fisc.  Il  est  fixe  un  taux 
léo-al  pour  le  rendement  légal  des  diverses  matières 
mises  en  œuvre.  Si  la  norme  n'est  pas  atteinte,  les 
fabricants  acquittent  les  droits  sur  la  différence  en 

mEn8is07,  la  consommation  d'alcool  pur  a  été  de 
4.274.250  hectolitres,  soit  3  litres  12  centilitres  par 
tête  ;  le  rendement  fiscal  brut  a  été  de  707.142.000  roubles 
fl  886  millions  de  francs).  Pour  1909,  on  a  estime  le* 
recettes  fiscales  à  726.957.000  roubles ;  pour  1  alcool Je 
bouche,  à  3.500.QCO  pour  les  ventes  d  alcool  denatuie. 


Crédit  Foncier  Egypiien.  -  L'assemblée  générale 
annuelle  du  Crédit  Foncier  Egyptien  a  eu l  lieu  le 
30  janvier.  139.972  actions  donnant  droit  a  84/  \oi.\ 
étaient  présentes  ou  représentées.  . 

Après  lecture  du  rapport  du  conseil  d'administra- 
tion, personne  n'ayant  demandé  la  parole,  on  a  pro- 
cédé de  suite  au  vote  des  résolutions. 
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10.000.000 


L  assemblée,  à  l'unanimité,  a  approuvé  les  comptes 
de  1  exercice  clos  le  31  octobre  1908,  et  a  adopté  la 
repartition  des  bénéfices  proposée  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration, et  décide  en  conséquence. 

Cette  répartition  s'est  effectuée  ainsi  : 

En  liv.  ég.      En  francs 

Aux  4CO.O0O  actions  d'un  divi- 
dende de  25  fr.  par  litre  pour 

l'exercice  •   385.750 

Aux  2.000  parts  de  fondation  : 

460  fr.  par  titre   35.489     »        920  000  » 

A  la  réserve  statutaire   23.029  342       612.555  85 

Au  Conseil  d'administration. .  11 .814  071  300.277  92 
Au  compte  do  prévoyance 
destiné  à  parer  aux  risques  des 
prêts,  par  prélèvement,  aux  ter- 
mes de  l'article  79  des  statuts 
sur  les  70  0/0  revenant  aux 

actions   10.000  » 

Au  report  à  nouveau  : 

Pour  compte  des  actions   7.494  678 

Pour  compte  des.  parts  de 
fondateur  


259.235  25 
194.288  48 


4  124 


100  90 


Total...    474.181.815   12.292.464  40 


Ces  chiffres  représentent  le  montant  des  bénéfices  de 
exercice  1907-1908,  auxquels  ont  été  ajoutées  les  som- 
mes reportées  de  1  exercice  précédent. 

Pour  l'exercice  1906-1907,  les  bénéfices  nets  s'étaient 
élevés  a  11. -217.802  fr.  72.  Ce  solde,  augmenté  du  re- 
fZl  ?  ^e™"*  1905-1906,  soit  de  189.273  fr.  59,  avait 
i  £  , i  ,  d^S  benéflces  disponibles  à  11  millions 
ii»/  .U/b  ir.  31.  Ces  bénéfices  avaientétérépartiscomme 

Répartitions  En  francs 

Dividende  de  24  fr.  aux  400.000  actions. .  9.600  000  » 
Dividende  de  410  fr.  aux  2.000  parts  de 

fondateur..                                   _  8o0  000  „ 

Au  Conseil  d  administration   273  390  1° 

A  la  réserve  statutaire  '.  546.780  27 

Au  report  à  nouveau  : 

Pour  compte  des  actionnaires   165  632  79 

Pour  compte  des  parts  de  fondateur   1.273  13 

11.407.076  31 

D'une  année  à  l'autre  il  y  a  donc,  dans  le  dividende 
une  augmentation  de  1  franc  par  action  et  de  50  francs 
par  part  de  fondateur. 

rawf,SiSTb|ée  §fnérale  du  30  janvier,  en  exécution  de 
1  article  1/  des  statuts,  a  confirmé  la  nomination  d'ad- 
ministrateur, faite  provisoirement  par  le  conseil,  de 
M.  .uinel,  en  remplacement  de  M.  Beyerlé,  et  en  exé- 
cution des  articles  15  et  36  des  statuts.a  réélu  adminis- 
trateurs pour  cinq  ans  :  MM.R.Suarès,  Gattauï,  comte 
■n-  de  Alatharel. 

Finances  Helléniques.  -  Les  recettes  des  reve- 

X^ïw  aU  ser^ce'leKDptle  Publique  Hellénique 
du  1- janvier  au  31  décembre  (vieux  style)  1908  se 
comparent  ainsi  à  celles  de  l'année  1907  : 

Différences 

en  1908 
des  recettes 
brutes  sur  l'es- 
timation de 
la  loi  de  1898 


Recettes  brutes  totales  Recettes 

Classi-    ■  ."-g* 

fication  1907  1908  1908 


Sel  

Pétrole  

Allumettes. . 
Cartes  à  jou" 
Papier  à  ci- 
garettes . . 

Tabac  

Timbre  

Total  ' 


(En  drachmes) 
2.977.883   2.740.271   1.841  183 
5.382.270   5.030.049  4.615.'070 
1.851.832   1.868.339  1.469.464 
=353.929      377.971      «s!  508 


+ 


+ 


330.271 
269.951 
868.339 
87.971 


2.921.378   2.921.378   2  624  681    4-  901 
7.000.000   7.228.105   7  174.779   +     628  105 
10.824.476  10.690.004   t  824:476 


31.224.384  30.990.589  28.6«ÏÏ689   +  2.690.589 


Douane  du 
Pirée  

Ensemble. . 

Douane  du 
Pirée (or) . 
Emeri  de 


-  France 

239 

23.305.650  21.122.500  21.052.092 

-fl3.186.402 

54.5ii0.034  52.113.089  49.652.781 

+15.876.991 

2.533.000   2.564.300  2.555.752 

» 

1.131.498      789.290  780.659 

+  254.859 

3.664.498   3.353.590  3.342.411 

Le  total  général  des  revenus  affectés  en  dra.+mes- 
papier  s'établit  ainsi  : 

Recettes  brutes 
du  1"  janvier  au  31  décembre  1908 


Désignation 


Monopoles,  Tabacs, 
Timbres  


Emeri  de  Naxos  . . 


Total  général  des  Reve- 
nus soumis  aux  plus- 


Estimation 
de  la  loi 
de  1898 

Perception 
des 
recettes 

Différences 

(En  drachmes-papier) 

28.300.000 
10.700.000 
600.000 

30.990.589 
23.886.402 
854.859 

-f-  2.690.589 
—13.186.402 
-+-  254.859 

39.600. 000 

55.731.850 

-10.131.850 

28.900.000 

31.845.448 

4-  2.945.448 

28.900.000 

32.452.790 

+  3.552.790 

007.342 


Total  pour  la  période 
-correspondante  de  1 907 

Différence  en  plus  en 
1908...  (drach.  pap.). 

Les  tableaux  ci-dessus  appellent  quelques  obser- 
vations. 

Tout  d'abord,  les  recettes  nettes  sont  établies  dé- 
duction faites  des  droits  et  dépenses  de  la  Société  de 
Régie  ;  d'autre  part,  les  droits  de  «  Douane  du  Pirée  » 
qui  sont  toujours  évalués  en  or,  et  dont  le  change  a 
été  fixé  à  1  dr.  45  par  la  loi  du  17  mars  1904  (vieux 
style),  —  sont  payables,  à  partir  du  7  mai  1904,  obli- 
gatoirement en  drachmes-papier,  excepté  pour  les 
droits  du  tarif  conventionnel,  pavables  de  préférence 
en  or  lorsque  le  cours  est  au-dessous  de  1.45. 

lies  recettes  du  papier  à  cigarettes  constituent  le 
minimum  garanti  par  la  loi  du  30  mars  1900.  Elles 
comprennent  donc  l'addition  qui  peut  avoir  été  faite 
pour  atteindre  ce  minimum. 

Dans  les  recettes  totales  en  1908  de  la  ><  Douane  du 
Pirée  »  est  compris  l'équivalent  en  drachmes  des  per- 
ceptions en  or  converties  aux  cours  moyens  annuels  du 
change.  Enfin,  pour  «l'Emeri  de  Naxos  »,  la  réduction 
est  faite  aux  cours  moyens  mensuels  du  change. 

Les  recettes  brutes  sur  le  tabac  et  le  papier  à  ciga- 
rettes ont  réellement  atteint  les  montants  ci-après  pour 
les  années  1907  et  1908. 


Recettes  brutes 
de  l'année 


1907 


1908 

(En  drachmes 


Différence 
des 
recettes 
de  1908 
sur 1907 


Tabac 

Recettes  provenant  de  l'an- 
cien droit   7.010.642   7.228.105   +217  463 

Recettes  provenant  de 
l'augmentation  du  droit 
d'après  la  loi  du  30  mars 

1900   2.659.209   2.741.695   +  82.486 

9.669.851   9.969.800   -+-  209.949 
Papier  à  cigarettes   2.802.218   2.883.357   -+-  81.139 

Totaux.. 


  12.472.069  12.853.157 


381.088 


Notons  enfin  que  le  cours  moyen  du  change,  au  mois 
de  décembre  1908,  a  été  de  106. Gl,  contre  108.38  en 
juin. 


Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres.  —  Les  recettes  de 
la  ligne  de  Buenos-Ayres  h  Rosario  (390  kilomètres), 
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se  sont  élevées  à  580.000  francs  en  janvier,  contre  I     Capitaux  employée  en  achats  de  rentes,  du  M  au  31 

465  000  francs  en  décembre  1908  et  459.000  francs  en  janvier  1909 :  ... 

novembre  1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  causes  d  épargne  ordi- 

Conforniément  aux  prévisions  du  Conseil  d'adminis-  naires,  1.419.786  fr.  67; 

tration  cette  Compagnie  commence  ù  donner  des  re-  2»  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaisses 

sultats'qui  justilient  la  conûance  qui  lui  a  été  témoignée  sur  les  vaieurs  composant .le  portefeuille  provenant  des  can.es 

Ai'*,  son  orif'ine  I  d'épargne  ordinaires,  8.559.562  fr.  0G. 

'      Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  notai 

a    a-              »„,  Ftatu  Unis  I  Pédant  le  mois  de  janvier  1009  sest  élevé  a  19.060.909  fr.90. 

Les  importations  de  diamants  aux  Etats-Unis  *»          la  répartition  : 

en  1908.  -  Les  importations  de  diamants  aux  Etats-  ;  -i 

Unis,  qui  avaient  souffert  beaucoup  de  la  crise  récente  Sa&s  .  ..Y.     Z    .  M    9.300.485  28 

à  la  fin  de  1907  et  au  commencement  de  1908,  se  sont  Cai**                ^  ^^(H6s  ûe  s,cours  mu- 

relevées  sensiblement  pendant  les  derniers  mois  de  ^^ts1 .     .  .   :yy   23iH^  S 

l'année  écoulée,  ainsi  qu'il  résulte  du  tableau  suivant  :  Caisse  nalionale d'assurances  en  cas  d'accidents 

Importations  de  diamants  aux  Etats-Unis  en  100S        |  T(^j  e„ai   19.060.909  90 

Mois  Dollars 


Mars    '  '         "    29 J. 000 

Avrii !  304.000 
Mai ...   448.000 

T,;in  ;;■  :   718  000 

juillet '.  ..   967.000 

Ht              S...  ''.   934.000 

Septembre.'...  •  1.U9.000 

Octobre  

Novembre  

Décembre   1 .589.000 

Total  de  l'année   11.247.676 

Ces  chiffres  donnent  en  réalité  le  montant  total  des 
pierres  précieuses  importées,  dont  90  0/0  environ  sont 
représentés  par  des  diamants. 

Le  chiffre  plus  faible  du  mois  de  décembre  est  du 
aux  fêtes  de  la  fin  de  l'année,  qui  produisent  toujours 
une  diminution  de  transactions  en  diamants,  aux 
Etats-Unis  comme  en  Angleterre.  Les  importations  ont 
d'ailleurs  repris  très  activement  depuis  le  commence- 
ment de  cette  année,  si  l'on  en  juge  par  les  statistiques 
relatives  au  mois  de  janvier,  pendant  lequel  les  impor- 
tations de  pierres  précieuses  aux  Etats-Unis  se  sont 
élevées  à  1.958.9G3  dollars. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  31  décembre  1908 

Reçu  des  déposants  : 

Paris  ....  351. 875 vers. (dont  10.5361ers vers.)  9.692.304  99 

Départent  510.267   -  (  -    29.918     -  6.664.052  48 

Ensemble.  862.142                40.484  16 .356 .358  47 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   9.993.189  &4 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   .  1 . 106 . 298  1 1 

Ensemble   11.099.470  09 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   379.261 

aux  noms  de  2.248  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   50.325.270  » 

réparties  entre  375.285  titres. 
La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 

sements  de  rentes  et  valeurs   27.499.008  Od 

Elle  a  placé  : 
1»  En  obligations  départementales  et  commu- 

naje~    Ai.Val.oiivJ 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  janvier  1909  : 

Dépôts  de  fonds   9  ^.608  01 

Retraits  de  fonds   8.1/7.050  09 

Excédent  de  dépôts   1.132.557  92 

Excédent  de  retraits  du  1"  au  31  janvier  1909  :  735.037 
francs  26. 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effet: 


échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
t  Effets  Paris  


Portefeuille  Paris  !  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avunces  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale 

Divers  

Total.. 


11  février 


3.643.309.328 
830.632.865 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

„  .  (Loi  du  17  mai  1834  

Resenes  )  Ex-banques  département 
mobiheres|Loi  du  $-]Vim  i857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


4.528.942.193 
1.365.832 
301. Î70.633 

122.540 
495  500.280 
2.640.000 

154.971392 
361.483.874 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.843 
100.000.000 
4.000.000 
31.365.924 

1.012.730 
8.407.444 
141.021.819 


6.425.216.25: 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.987.368.230 
21.854.167 
4.906.057 
220.990.156 
709.650.009 
72.9C8.006 
3.318.567 
5. 317. 235 
1.678.673 
172.205.815 


0.425.216.257 


18  février 


3.645.33S.597 
886.430.701 


4.531.769.298 
12  342 
270.379  173 

115.953 
501.290  358 
2.389.000 

152  197.543 
355.485.043 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.630.843 
100.000.000 
4.000.000 
31.365.924 

1.021.043 
8.407.444 
141.254.970 


6.302.299.688 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.956.947.745 
20.894.713 
4.960.733 
250.152.281 
672-.  267. 660 
72.845.83» 
3. 039. 884 
5.591.684 
1.678.673 
178.951.128 


6.392.299.688 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  ... 

Avances  aux  partie. 

—  •  à  l'Etat — 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


23  févr. 

22  févr. 

21  févr. 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

4.308.2 

4.665.6 

4.747.3 

2.820.9 

2.860.2 

2.645.3 

1.103.2 

1.059.6 

1.115.3 

595.1 

849.4 

985.2 

483.5 

481.9 

557.7 

180.0 

180.0 

180.0 

255.3 

195.2 

205.0 

583.1 

542.0 

518.4 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

3.073.9 

4.986.0 

6.641.1 

20  févr. 

18  fevr. 

1908 

1909 

millions 

millions 

4.780.9 

4.956.9 

2.759-1 

3.645.3 

904.0 

886.4 

1.028.9 

771.7 

543.8 

507.6 

180.0 

180.0 

150.2 

250.1 

502.6 

745.1 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

7.560.5 

4.570.6 

I 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  quinzaine  s'est  effectuée  d'une  fa- 
çon très  satisfaisante,  et  les  reports  ont  été  très  bon 
marché.  L'argent  a  dû,  en  effet,  s'employer  à  moins  de 
1  0/0  l'an.  Cette  circonstance  a  servi  une  fois  encore 
d'encouragement  au  marché.  Cependant  les  nouvelles 
avances  conquises  ont  amené  des  réalisations  de  béné- 
fices, de  sorte  que  les  plus  hauts  cours  n'ont  pas  été 
maintenus  partout. 

Mardi,  la  Banque  Impériale  <T Allemagne  a  abaissé 
le  taux  de  son  escompte  de  4  0/0  à  3  1/2  0/0. 

iç  +  Les  Rentes  françaises,  ont  de  nouveau  im- 
pressionné l'ensemble  par  leur  bonne  allure. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  clôture  à  97  fr.  97,  contre 
97  fr.  47,  après  98  fr.  10  au  plus  haut.  Au  comptant, 
on  finit  à  97  fr.  80,  contre  97  fr.  45. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  est  à  98  fr.  25,  sans 
changement. 

Les  Fonds  Coloniaux  se  retrouvent  bien  disposés  et 
plus  animés  que  précédemment. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  79  fr.  10  contre  78  fr.  85;  Tunisien  3  0/0  1892, 
469  francs,  sans  variation;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
474  francs  ;  il  finissait  à  469  francs,  la  semaine  der- 
nière; Indo-Chine  3  0/0  1  902,  425  francs,  au  lieu  de 
413  fr.  50. 

i(  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
été  de  nouveau  l'objet  de  transactions  suivies. 

Les  Obligations  4  0/0  1S6S  sont  à  546  francs,  au 
lieu  de  544  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  406  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  411  francs,  au  lieu  de  408  fr.  25. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  retrouve  à  398  francs, 
contre  399  fr.  50. 

Prochains  tirages:  25  février:  Ville  de  Paris  1904 
[Métropolitain). 

-k  *  La  Banque  de  France  s'inscrit  à  4.280  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.269  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  s'élèvent  à  6. 2i9  314  fr 
contre  11.678.020  fr.  en  1908  et  9.408.237  fr.  en  1907.  ' 

ic  *  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  737  francs,  contre  733  francs.  Dans  sa  séance 
du  10  février,  le  Conseil  d'administration  de  notre  grand 
Etablissement  hypothécaire  a  autorisé  pour  3  millions 
389.032  francs  de  nouveaux  prêts,  dont  585.632  francs 
de  prêts  communaux  et  2.803.400  francs  de  prêts 
fonciers. 

Pour  l'exercice  1908,  les  bénéfices  nets  du  Crédit 
Foncier  de  France  se  sont  élevés  à  12.111.804  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont,  tout 
comme  précédemment,  enregistré  un  courant  d'échanges 
très  actif.  & 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  reste  à 
489  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  est  à 
507 francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  500  fr  75- 
Obligations  Foncières  1895,  472  fr.  25;  Obligations 
Communales  2  60  0/0  1892,  460  fr.;  Obligations  Com- 
munales 3  0/0  1906,  505  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  finit  à  509  francs 
au  lieu  de  508  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 
464  francs,  contre  458  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  des  plus  fermes  à  253  fr.  75. 

Prochains  tirages  :  22  février,  Obligations  Commu- 
nales 1906  et  1909. 

★  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 


se  sont  encore  fait  remarquer  par  leurs  bonnes  dispo- 
sitions. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
s'inscrit  à  1.580  fr.,  contre  1.579  fr.,  après  1.588  fr.  au 
plus  haut. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.218  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.227  francs.  Cette  institution  vient 
de  fixer  son  dividende  de  1908  à  55  francs,  comme 
en  1907. 

La  Société  Générale  est  à  673 francs;  elle  se  tenait  à 
671  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  retrouve  à  720  fr., 
au  lieu  de  705  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  à  795  francs 
à  terme,  contre  749  francs,  après  808  francs  au  plus 
haut. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie se  tient  à  247  francs  au  comptant  et  à  245  francs 
à  terme,  contre  248  francs  et  245  francs  sur  ces  deux 
marchés  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  el  Commercial  est  à 
690  francs  au  comptant,  contre  680  francs  la  semaine 
dernière. 

On  dit  que  le  dividende  de  1908  sera  de  15  francs 
brut  par  action,  contre  14  fr.  37  brut  en  1907. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  123  francs  à 
terme  et  à  119  francs  au  comptant. 

L'action  libérée  de  la.  Société  Marseillaise  se  retrouve 
à855  francs;  elle  était  à  849  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie  sont  à  480  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  finit  à  1.430  francs  à  terme, 
contre  1.408  francs  au  comptant. 

La  Rente  Foncière  s'inscrit  à  456  fr.,  contre  447  fr. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  se  tenait  à  1.370  fr., 
se  retrouve  à  1.080  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  terminent  à 
75  fr.  75  au  comptant  et  à  75  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  en  avance  à  446  francs. 

-fc  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  de  nouveau  très  fermes,  mais 
toujours  peu  traitées  à  terme. 

L'Est,  qui  finissait  à  930  francs  il  y  a  huit  jours, 
clôture  à  935  francs  au  comptant. 

Le  Midi  se  tient  à  1.185  francs  au  comptant, 
contre  1.162  francs. 

Le  Lyon  finit  à  1.385  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
1.374  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  est  à  1.786  francs  à  terme;  il  était  à 
1.780  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Ouest  termine  à  950  fr.  au  comptant,  contre  946  fr. 
jeudi  dernier. 

L'Orléans  se  tient  à  1.436   francs  au  comptant, 
contre  1.435  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  5e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  A'ariations  suivantes  :  Dimi- 
nutions :  Lyon,  460.000  fr.  ;  Orléans,  88.000  fr.  Est, 
50. 000  francs. 

Notons  que  pour  la  même  semaine,  il  y  a  à  signaler 
une  augmentation  de  200  francs  aux  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  et  une  diminution  de  11.000  fr.  à  l'Ouest-Etat. 

i(  Les  Valeurs  Industrielles  el  Commerciales 
se  sont  traitées  un  peu  irrégulièrement,  avec  des  va- 
riations de  cours  dans  les  deux  sens. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  finit  à  509  francs, 
contre  507  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  terminait  à  298  francs  à  terme,  clôture  a 
316  francs.  .  „/a  f 

La  Tliomson-Houslon,  que  nous  laissions  a  /4»  ir. 
à  terme,  reste  à  734  francs. 

Le  conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  vient 
de  décider  l'absorption  de  la  Compagnie  Thomson  de  la 
Méditerranée.  Les  actions  de  cette  dernière  seraient 
échangées  à  raison  de  3  contre  2  actions  Compagnie 
Française  Thomson-Houslon. 
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L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  2  ramways 
[Tramways-Sud]  finit  à  187  francs  à  terme.  Elle  res- 
tait à  189  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  L'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  255  francs  à  terme  et  257  fr.  au  comptant,  clôture, 
sur  ces  deux  marchés,  ù  259  fr.  et  à  262  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
se  tenait  à  586  francs,  est  à  585  francs 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
277  francs,  contre  278  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  clôturait  à  313  fr.  à  terme,  s'échange  à  320  fr. 
Au  comptant,  on  termine  à  319  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  485  francs  au  comptant. 
Actions,  433  francs,  contre  414  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  se  retrouve  à  162  francs,  contre 
160  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  ter- 
mine à  640  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  est  à  270  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.555  francs  au  comptant, 
s'inscrit  encore  ainsi. 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  17  février  1909  s'éta- 
blissent à  15.359.000  francs,  contre  14.422,000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908  et  14.918.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  211  francs,  contre  204  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à 
163  francs,  comme  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  420  fr., 
clôturent  à  450  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  terminait  à  1.081  francs,  est  passée  à  1.110  francs. 

Pour  la  sixième  semaine  de  1909,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  792.182  fr.  05, 
contre  819.775  fr.  45  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  six  premières  semaines  de  1909,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  4.810.956  fr.  60,  contre 
4.865.808  fr.  25  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  54.851  fr.  65  pour  l'année  en  cours. 

Les  Voilures  à  Paris  clôturent  à  193  francs,  contre 
185  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  reste  à  940  francs,  contre  948  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
se  tient  â  563  francs,  contre  560  francs. 

Cette  Société  vient  de  se  voir  adjuger  la  fourniture 
de  25  voitures  de  3e  classe  pour  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  du  Midi. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se  re- 
trouve à  272  francs  ;  elle  était  à  265  francs,  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  finit  à  165  francs  à 
terme,  comme  précédemment. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto 
Rclgrano,  activement  traitées,  sont  en  avance  à  328  et 
restent  demandées.  La  récolte  de  céréales  de  l'Argen- 
tine est  évaluée  à  15  millions  de  tonnes  pour  1909 
contre  12  millions  de  tonnes  l'année  dernière.  Une 
grande  partie  de  ce  tonnage,  destinée  à  l'exportation, 
devra  emprunter  la  voie  du  Chemin  de  fer  de  Rosario 
â  Puerto  Belgrano,  qui  aboutit  au  grand  port  argen- 
tin ;  dès  l'ouverture  de  la  ligne,  le  trafic  promet  d'être 
très  intense. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  à 
505  francs,'  au  lieu  de  503  francs.  Actions,  2.010  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  cotaient  615  francs, 
sont  à  609  francs;  Obligations  4  1/2  0/0,  509  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  restent  à  450  francs. 


L'action  de  jouissance  Malfidano  finit  à  364  franco 
au  comptant;  actions  de  capital  605  francs. 

+  -k  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  trèi 
fermes  de  nouveau. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  8'i  fr.  15,  au  lieu  de 
83  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  ne  tient  à  94  fr.  50, 
contre  93  fr.  80  jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  sont  à  84  fr.  75  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  97  fr.  i2 
contre  97  fr.  15. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  a  103  fr.  12,  contre 
103  fr.  05  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  58  fr.  35,  finit  à 
59  fr.  20. 

Le  Russe  5  0/0  1906  se  tient  à  100  fr.  62,  âu  lieu 
de  100  fr.  27;  Russe  3  0/0  1891-1894,  72fr.05,  contre 
71  fr.  60  ;  Rusîe  3  0/0  1896,  70  francs.  Il  se  traitait  à 
69  fr.  75,  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0,0  1909, 
91  fr.  85  au  comptant  les  titres  libérés,  et  91  fr.  65  les 
titres  non  libérés. 

La   Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
78  fr.  20,  se  tient  à  78  fr.  45  au  dernier  moment. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  terminait  à 
95  fr.  20,  jeudi  dernier,  est  à  95  fr.  27. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  clôture  à  94  francs  et  le 
5  0/0  1907  à  105  fr.  Ces  fonds  se  traitaient  à  94  fr., 
le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  104  fr.  90  il  y  a  huit  jours. 

-fr  if  La  Banque    I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
finit  à  481  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  712  fr  , 
reste  à  713  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  clôture  à 
540  francs,  sans  changement. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  723  francs, 
contre  724  francs. 

La  Banque  d'Athènes  se  tient  à  119  francs,  contre 
118  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  finit  à  287  francs, 
contre  281  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  termine  à  1.143  francs  au  comp- 
tant contre  1.142  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  à 
602  fr.  à  terme,  contre  598  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  terminait 
à  1.001  francs,  est  à  1.007  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  414  francs  au 
comptant,  contre  412  francs. 

On  sait  que  cette  institution  a  réalisé,  en  190b,  un 
bénéfice  de  3.945.000  piastres,  qui,  malgré  l'augmen- 
tation de  capital  à  laquelle  il  a  été  procédé  à  la  fin  de 
1907,  semble  pouvoir  permettre  de  distribuer,  comme 
les  deux  années  précédentes,  un  dividende  de  11  pias- 
tres, soit  environ  28  fr.  30. 

La  Banque  de  Guanajualo  est  à  278  francs. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  clôture  à  300  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  calmes. 

Les  Andalous  cotent  215  francs,  contre  214  francs; 
Nord  de  l'Espagne,  347  francs,  contre  340  fr.  jeudi 
dernier  ;  Saragosse,  418  francs,  contre  414  francs. 

L'action  Nitrate-Railways  est  à  215  francs,  contre 
214  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  V Autriche 
(Lombards)  qui  était  à  110  francs,  termine  encore 
ainsi. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  473  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  finit  à  334  francs  à  terme. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.515  francs,  se  retrouve 
à  1. 522  francs,  après  1.529  francs  au  plus  haut  et 
1.501  fr.  au  plus  bas. 

La  Briansk  clôture  à  275  francs,  au  lieu  de  270  francs. 

Le  Rio-Tinlo  est  à  1.765  francs,  contre  1.794  fr. 
après  1.758  francs  au  plus  bas  et  1.790  francs  au  plus 
haut. 

1  ,o  stock  visible  du  cuivre  au  15  février  s'élève  a 
à  52.239  tonnes  contre  52.935  tonnes  au  31  janvier  et 
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20.660  tonnes  le  31  janvier  1908.  Pour  la  première 
quinzaine  de  lévrier,  la  diminution  est  donc  de 
696  tonnes. 

L'action  NapJile  de  Bakou,  qui  était  à  852  francs, 
se  tient  à  847  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-IÀts  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  375  fr.  ;  actions  privilégiées,  395  fr. 

Les  Tabacs  Portugais  terminent  à  621  francs,  contre 
620  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  clôturaient  à  369  francs  il  y  a  huit  jours, 
sont  à  385  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

L'allure  du  marché  a  été  généralement  satisfaisante  cette 
semaine,  et  c'est,  pendant  plusieurs  séances,  la  fermeté  qui 
l'a  emporté.  Par  la  suite,  un  petit  courant  de  réalisations 
s'est  produit  sur  certaines  valeurs,  mais  les  dispositions  n'ont 
pas  sensiblement  varié.  Le  groupe  industriel  russe,  en  par- 
ticulier, est  mieux  tenu. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  finissent  à 
96  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  95  fr.  50,  contre  95  fr.  20; 
l'Argentin  4  0/0  Mixte  reste  à  89  fr.  90,  contre  90  fr.  10  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  A  0/0  clôture  à  77  francs, 
contre  76  fr.  47. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  52  fr.  80;  il  cotait 
ce  cours  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexicain  3  0/0  Intérieur 
finit  à  34  fr.  40,  contre  34  fr.  05  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
sont  à  1.438  francs,  contre  1.422  francs  précédemment. 

La  Banque  de  Yucatan  s'inscrit  à  225  fr.  50,  contre  gJR  fr. 
il  y  a  huit  jours.  Cette  Société  déclare  un  acompte  de  divi- 
dende de  3  piastres. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  finissent  à 
252  francs,  au  lieu  de  250  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  5D3  fr.  50.  Elles  s'échangeaient 
à  520  francs  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
sont  à  508  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à  179  francs. 

Les  Obligations  5  O/O  or  du  Port  de  Bahia  se  sont  nota- 
blement avancées  à  402  francs. 

Dans  l'année  1938,  l'Etat  de  Bahia  a  exporté  497.702  sacs 
de  cacao  pesant  29.775.707  kilos,  d'une  valeur  officielle  de 
21.254.841  milreis,  qui  ont  acquitté  pour  3.613.324  milreis  de 
droits  de  sortie  ;  131.730  sacs  de  sucre,  d'une  valeur  de 
3.168.504  milreis  ;  178.975  sacs  de  café,  valant  3.750.134  mil- 
reis ;  6.937  balles  de  cuirs,  du  poids  de  428.819  kilos,  valant 
46.928  milreis  et  211.469  halles  de  tabac,  pesant  14.509.899 
kilos,  d'une  valeur  officielle  de  8.207.337  milreis. 

D'après  les  dernières  nouvelles  de  Bahia",  la  récolte  de 
tabac  aurait  été  extraordinairement  abondante  cette  année 
et  les  planteurs  avaient  déjà  au  commencement  de  janvier  un 
beau  stock  mis  en  vente. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  recherchée  à  455  francs. 

Il  est  intéressant  de  rappeler  que  la  taxe  douanière  de  20/0 
sur  la  totalité  des  importations,  et  perçue  depuis  le  18  mars 
1907,  s'élevait  au  31  décembre  dernier  à  5.379.200  francs. 
Cette  somme  ne  pouvant  recevoir  d'autre  affectation  que 
celle  qui  lui  a  été  attribuée  par  l'acte  de  concession,  il  s'en- 
suit que  la  garaatiedes  Obligations  hypothécaires  du  port 
de  Para  est  complètement  effective. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  [Colombian  National  Railways),  sont 
fermes  à  433  francs. 

La  Uuanchaca  est  à  83  fr.  75,  contre  84  fr.  25. 

La  production  de  janvier  pour  cette  Compagnie,  est  esti- 
mée à  731.000  fr.,  contre  974.000  fr.  en  janvier  1908. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  040  francs;  elles  cotaient 
615  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  restent  à  391  francs  au  lieu  de 
de  388  francs. 


Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  se  traitaient  à 
503  francs,  sont  à  515  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  que  nous  laissions  à  812  francs, 
finissent  à  823  francs. 

L'action  John  Cocherill  est  à  1.740  francs,  sans  chan- 
gement. 

La  Balia-Karaïdin  clôture  à  453  francs,  au  lieu  de  455  fr. 

L'action  Raisins  de  Corinthc  se  retrouve  à  188  fr.  50, 
contre  188  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  cote  1.239  francs.  Cette  Société 
aurait  reçu  une  commande  de  6.000  tonnes  de  rails  de  che- 
mins de  fer  destinés  à  l'Administration  des  Voies  et  Commu- 
nications de  Finlande,  à  Hclsingfors,  à  livrer  en  automne. 

La  Tharsis  s'inscrit  à  145  francs;  Cape  Copper,  qui  était  à 
171  fr.  50,  reste  à  181  fr.  50. 

Les  actions  Laurium  Grec  finissent  à  54  francs,  contre 
55  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  est  à  822  francs.  Elle 
cotait  856  francs  il  y  a  huit  jours. 

On  sait  que  le  bénéfice  de  cette  Compagnie  en  1908,  est 
évalué  à  4.000.000  de  francs,  contre  7.294.334  fr.  en  1907,  et 
que  le  dividende  ne  s'élèvera  qu'à  25  fr.  au  lieu  de  35  fr. 
l'année  précédente. 

L'action  Urikany  se  traite  à  160  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  clôturait  à 
519  francs  jeudi  dernier,  est  à  568  francs. 

L'action  Platine  clôture  à  464  francs,  contre  464  francs. 

Dans  le  greupe  des  valeurs  de  charbonnages,  l'action 
Pobedenko  est  toujours  active  et  elle  enregistre  une  nouvelle 
avance  à  105  fr.  50. 

On  fait  remarquer  que  ce  charbonnage,  situé  clans  la 
région  de  Moscou,  est  relié  à  la  ligne  des  chemins  de  fer  de 
l'Etat  de  Sizrem-Wiasma  par  un  embranchement  à  voie 
normale  de  20  kilomètres  environ,  lequel  est  la  propriété  du 
charbonnage,  de  même  qu'un  matériel  roulant  important. 
Celte  partie  de  l'actif  représente  à  elle  seule,  observe-t-on,  le 
capital  de  la  Société. 

L'exercice  se  terminant  au  31  décembre,  les  comptes  seront 
présentés  à  l'assemblée-générale  qui  se  tiendra  en  mai,  il  est 
paraît-il  certain  maintenant  que  le  Conseil  proposera  de 
recommencer  à  répartir  des  dividendes.  L'exercice  1809  de- 
vant inaugurer  une  extraction  plus  intensive,  il  y  aurait  lieu 
d'envisager  des  bénéfices  plus  importants  et  par  conséquent 
des  répartitions  plus  élevées  pour  les  années  suivantes. 

La  Harpener  s'inscrit  à  1.437  francs,  au  lieu  de  1.450  fr. 

La  Toula  est  à  275  fr.  50,  au  lieu  de  282  francs.  Cette  So- 
ciété serait,  dit-on,  actuellement  pourvue  de  commandes  suf- 
fisantes pour  travailler  avec  bénéfice,  bien  que  les  ordres  im- 
portants de  fournitures  de  cartouches  attendus  n'aient  pas 
encore  été  donnés. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  terminent  à 
93  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  était  à  5.130  francs  la  semaine 
dernière,  se  retrouve  à  5.095  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  en  progrès  à  450  fr. 

Les1  recettes  de  la  cinquième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  705.844  francs  contre  640.710  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  64.134  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value,  depuis  le 
1er  janvier  1909,  à  183.027  francs.  Ainsi  qu'on  le  voit,  les  re- 
cettes de  cette  Compagnie  continuent  à  donner  toute  satis- 
faction. 

Les  actions  6  0/0  de  préférence  cumulatives  Ovicdo  Mer- 
cury Mines  sont  très  bien  tenues  à  63  francs. 


Les  Classes  Laborieuses.  —  On  annonce  la  prochaine 
introduction  sur  le  marché  de  Paris  des  150.000  actions  de 
Préférence  B  des  Classes  Laborieuses  créées  en  vertu  de  la 
décision  de  l'assemblée  générale  des  actionnaires  du  12  jan- 
vier dernier.  Cette  opération  est  faite  par  les  soins  d  une 
importante  maison  de  coulisse. 

Le  cours  d'introduction  serait  de  30  francs,  et  la  date  pio- 
probable,  le  3  mars  prochain.  Nous  reviendrons  sm  cette 
a  ff a  i  r  e .  

Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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18  février  1909. 

Blé  :  La  situation;  les  cours.  —  Vins:  La  situation.  —  Alcools  : 
Les  cours.  —  Sucres  :  La  situation;  les  cours.  —  Cafés  :  La 
consommation  mondiale;  les  cours.  —  Soies:  La  situation;  les 
cours;  les  conditions  en  1908.  -  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Bien  que  l'agriculture  n'ait  encore  fait  entendre 
aucune  plainte,  qu'elle  n'ait  même  pas  eu  l'occasion  d  on 
faire,  elle  s'inquiète  un  peu  des  trop  fréquents  changements 
de  température  qui  pourraient  causer  des  dommages  sérieux 
aux  récoltes  en  terre. 

.Sur  les  marchés  du  blé,  c'est  l'indécision  qui  domine,  et  la 
hausse  n'a  pu  continuer;  on  n'a  même  pas  pu  garder  par- 
tout Ses  hauts  cours  atteints.  Cela  vient  des  offres  qui  aug- 
mentent, dans  toutes  les  régions.  Elles  ne  sont  pas  encore 
excessives,  mais  plus  importantes  déjà  que  la  semaine 
dernière.  Somme  toute,  on  manque  d'indication  nette  sur 
l'avenir  des  marchés,  et  rien  ne  permet  de  prédire,  même  à 
brève  échéance,  la  continuation  ou  la  fin  de  la  hausse  des 
cours.  Pour  le  moment,  à  Paris,  la  lourdeur  prévaut. 

Nous  croyons  intéressant  de  rappeler  quelle  est,  d'après 
Beerbohm,  la  situation  du  marché  américain  :  ce  marché 
reste  ferme  et  actif,  pendant  que  les  expéditions  continuent 
d'être  importantes.  Les  quantités  envoyées  en  Europe  pen- 
dant les  quatre  dernières  semaines  marquent  un  record  qui 
ne  fut  jamais  atteint.  Les  besoins  sont  réellement,  comme 
nous  l'avons  montré  dans  nos  précédentes  revues,  très 
grands  ;  contrairement  à  ce  qui  s'est  passé  l'an  dernier, 
quand  les  réserves  furent  élevées,  la  demande  actuelle  est 
une  demande  consomptive  et  non  pas  une  demande  spécula- 
tive :  on  sait,  en  effet,  que  les  stocks  sont  extrêmement 
réduits. 

Dans  notre  revue  de  la  semaine  passée,  nous  avons  ex- 
primé l'opinion  que  le  Boyaume-Uni,  l'Allemagne  et  l'Italie 
devront  importer,  pendant  les  six  prochains  mois,  6  millions 
de  quarters  en  plus  que  pendant  la  période  correspondante 
de  l'exercice  1908,  lorsqu'ils  pouvaient  tirer  sur  leurs  stocks 
disponibles.  Cette  opinion  est  confirmée  par  les  documents 
statistiques. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes)  ' 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


21janv. 
1909 

28janv. 
1909 

4  févr. 
1909 

11  févr. 
1909 

18  févr. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  93 

22  75 

23  50 

23  .. 

23  .. 

21  60 

21  37 

21  9C 

2i  05 

22  03 

26  53 

26  90 

26  84 

27  50 

27  46 

26  62 

26  80 

26  44 

26  55 

27  40 

20  16 

20  30 

20  51 

21  12 

21  80 

20  88 

20  92 

21  04 

21  52 

22  81 

Fariaes-fleur.  —  Le  retour  du  froid  a  ramené  de  plus 
nombreuses  demandes;  aussi  constate-t-on  plus  d'animation 
sur  ce  marché.  D'autre  part  on  constate  un  raffermissement 
des  prix,  la  hausse  du  prix  du  blé  ayant  occasionné  une 
hausse  du  prix  des  farines. 

On  fait  :  le  courant,  à  30  50;  le  prochain,  à  30  50. 


Vins.  —  Le  Moniteur  Vinicole  vient  de  publier  une  étude 
sur  la  qualité  des  vins  de  la  dernière  récolte  et  voici  sa  con- 
clusion : 

«  Il  résulte  de  l'examen  que  nous  venons  de  faire  de  la 
qualité  des  vins  de  la  dernière  récolte,  région  par  région, 
que,  dans  la  plupart,  il  y  a  un  choix  à  faire  entre  les  divers 
produits.  Ceux  fournis  par  les  raisins  vendangés  un  peu  trop 
tôt  sont  le  plus  souvent  faibles  en  alcool  et  en  couleur,  plu- 
tôt maigres,  avec  une  pointe  de  verdeur  assez  accentuée. 
Ceux,  au  contraire,  obtenus  chez  les  propriétaires  qui  ont  eu 
L'heureuse  inspiration  de  cueillir  tardivement,  sont  suffisam- 
ment solides,  avec  une  bonne  force  alcoolique,  du  plein  et  de 
la  couleur.  Le  beau  temps  qui  s'est  prolongé  dans  l'arrière- 
saison  a  eu  pour  effet  de  mieux  mûrir  la  vendange  et  le 


résultat  a  été  bien  meilleur.  C'est  ce  qui  explique  aussi  que 
les  raisins  blancs  toujours  cueillis  plus  tardivement  ont 
donné  des  vins  généralement  bien  réussis;  il  n'y  a  que  dans 
les  pays  atteints  par  les  maladies  cryptogamiquos  et  autres 
que  les  résultats  sont  moins  heureux. 

Dans  les  régions  à  vins  fins,  on  estime  que  les  produits 
de  1908  ont  de  la  finesse  et  qu'ils  seront  à  point  pour  la  bou- 
teille sans  qu'on  soit  obligé  de  trop  attendre  leur  complet 
développement.  » 

* 
*  * 

Les  affaires  en  vins  manquent  encore  toujours  d'ampleur. 
La  consommation  n'achète  qu'au  jour  le  jour  et  pour  les  be- 
soins immédiats  qui  ne  sont  pas  grands.  Les  cours  ne  se  re- 
lèvent pas. 

Dans  le  Midi,  la  reprise  qu'on  avait  prédite  pour  fin  jan- 
vier ne  s'est  pas  produite  :  il  y  a  même  un  fléchissement  gé- 
néral des  cours.  Les  propriétaires  ne  peuvent  vendre  au-des- 
sus de  0  fr.  80  à  1  fr.  le  degré.  Dans  la  région  de  Béziers, 
les  vins  rouges  courants  font  de  0  fr.  75  à  0  fr.  85  le  degré  ; 
les  vins  de  choix  de  0  fr.  85  à  1  fr.  Dans  les  Bouches-du- 
Rhône,   on  raisonne  de  7  à  8  fr.  l'hectolitre. 

Aucun  changement  dans  la  situation  du  Bordelais  où  les 
demandes  sont  toujours  rares.  Dans  le  Maçonnais  et  toute 
la  Bourgogne,  l'animation  n'est  guère  plus  forte;  les  vins  or- 
dinaires font  de  60  à  65  francs. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  le  volume  des  affaires  est 
très  l'estreint  et  les  cours  sont  déprimés  par  des  offres  consi- 
dérables —  on  peut  dire,  à  tous  prix. 

Alcools.  —  Ce  marché  montre  plus  d'activité  que  précé- 
demment et  les  cours  sont  en  hausse.  La  hausse  a  été  même, 
en  proportion,  plus  forte  que  la  d  emande  qui  déjà  se  ralentit 
un  peu. 

Le  disponible  est  à  38  fr.  75;  mars  à  39  fr.  25. 


Sucres.  —  Les  transactions  sont  redevenues  plus  actives 
et  les  covirs  plus  fermes  que  dans  les  semaines  qui  ont  pré- 
cédé. Sur  les  places  américaines,  elles-mêmes,  les  cours  se 
sont  un  peu  raffermis,  malgré  l'intérêt  qu'ont  les  acheteurs 
du  Nouveau-Monde  à  maintenir  la  dépression  des  prix. 

Les  nouvelles  de  Cuba  n'ont  pas  eu  grande  influence  dans 
cette  huitaine  ;  si  les  évaluations,  quant  au  montant  de  la 
récolte,  sont  plus  basses,  la  qualité  de  la  canne  à  sucre  s'af- 
firme comme  meilleure.  On  est  à  peu  près  certain  aujourd'hui 
que  la  production  n'arrivera  pas  au  chiffre  si  imprudemment 
lancé  de  1.500.000  tonnes. 

En  somme,  la  tendance  est  soutenue  sur  tous  les  marchés 
étrangers. 

A  Paris,  la  baisse  est  enrayée  depuis  plusieurs  jours  et 
nous  avons  même  à  enregistrer  un  progrès  des  cours.  Les 
affaires  accusent  un  courant  assez  satisfaisant. 

Le  sucre  blanc  n°  3  livrable  fait  30  . .  ;  le  prochain  est  à 
30  12. 

Les  sucres  roux  sont  cotés  27  . . . 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

20janv.  27janv.  3  févr.  10  févr.  17  févr. 


Villes 


Paris  (roux  88*).. . 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Pragûe   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


1909 


Fr. 

27  25 
25  17 
24  75 
24  68 

24  04 

25  37 
36  70 


1909 


Fr. 

27  .. 
25  17 
24  87 

24  96 

23  99 

25  50 
80  92 


1909 


Fr. 

27  .. 
25  45 
24  62 

24  68 
23  83 

25  43 
35  87 


1909 


Fr. 

26  75 
24  75 

24  62 
26  75 
23  73 

25  .. 
35  55 


1909 


Fr. 

27  .. 
24  85 
24  87 

24  44 
23  83 

25  12 
35  55 


Café.  —  La  consommation  du  café  intéressant  au  plus 
haut  point  le  marché  et  ayant  une  importante  répercussion 
sur  les  cours,  le  Bulletin  des  Halles  a  dressé  un  résumé 
aussi  complet  et  aussi  exact  que  possible  de  cette  consomma- 
tion à  l'heure  actuelle.  Les  consommateurs  peuvent  être 
rangés  en  trois  grandes  catégories  :  les  pays  où  la  consom- 
mation dépasse  3  kilos  par  tête  et  par  an;  ceux  où  la  consom- 
mation oscille  entre  1  et  3  kilos;  enfin,  en  troisième  lieu,  les 
pays  qui  ne  consomment  que  des  quantités  inférieures  à  1  kilo. 


La  première  catégorie  comprend  huit  pays  : 

Consommation 
Population      Totale     Par  tète 
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Pays-Bas   5.509.660 

Suède   5.337.100 

Danemark   2.449.540 

Norvège   2.360.000 

Belgique   7.100.547 

Etats-Unis   90.356.345 

Suisse   3.327.336 

Allemagne   60.641.278 


sacs 
675.000 
614.150 
235.400 
213.600 
'  562.500 
6.939.230 
186.350 
3.055.000 


kilos 
7.350 
6.901 
5.766 
5.571 
4.713 
4.607 
3.360 
3.023 


Dans  une  deuxième  classe  sont  rangées  cinq  régions  qui 
consomment  de  1  à  3  kilos  de  café  par  an  et  par  tète.  Ce  sont 
par  ordre  d'importance  proportionnelle  : 

Consommation 

Population 


Totale 


Amérique  ^Gôte  Pa- 
cifique)  6.000.000 

France   39.252.300 

Afrique  méridion. 
britannique  

Argentine  et  Uru- 
guay  6.781.237 

Autriche -Hongrie. .  49.091.530 


Par  tète 

kilos 

2.541 
2.943 

818.825      270.850  2.078 


254.150 
1.630.850 


191.650 
809.850 


1.695 
1.063 


rang  parmi  les  pays  et 
Mais,  proportionnelle- 


La  France  ne  figure  qu'au  dixième 
les  régions  consommateurs  de  café. 

ment  minime,  sa  consommation  suit  en  importance  absolue 
la  consommation  américaine  et  la  consommation  allemande 
Voici  par  ordre,  les  pays  dont  la  consommation  de  café 
n  atteint  pas  1  kilogramme  par  tête  et  par  an  : 

Consommation 
Population      Totale      Par  tête 


Australie 


4.052.570 


Espagne   18.736  910 

Canada   5.831.000 

Italie   33.603.600 


Grèce 


.434.000 


Tu^uie   23.029.200 


sacs 
62.500 
215.000 
62.500 
350.000 
25.000 
222.900 
44.250 
133.350 
40.000 
218.850 
12.900 
12.900 
291.650 


grammes 
925 
688 
643 
624 
616 
580 
489 
384 
375 
297 
268 
200 
139 


Portugal   5.423.132 

Egypte,  Tripoli....  20.833.185 

Roumanie   6.392.273 

Grande-Bretagne...  41.146  100 

Serbie   2.688.965 

Bulgarie   3.744.283 

Russie..   125.600.000 

La  tendance  du  marché  est  à  la  fermeté.  Les  cours  se 
maintiennent  soutenus,  sans  doute  à  cause  de  la  diminution 
ae  i  ollre.  Le  Brésil  vend  peu. 

Les  derniers  cours  cotés  au  Havre  sont  :  (Santos  Good 
aver.  50  kilos)  février,  45;  mars,  44  75;  avril,  44  50;  juin,  44. 


rvn,  ~Af"e  époque  de  l'année,  fin  de  la  saison  du 
printemps,  la  fabrique  a  toujours  une  allure  hésitante  ;  elle 
n  y  a  pas  manque  non  plus  cette  année  et  la  soie  traverse 
une  période  d'attente  et  d'indécision.  La  demande  est  peu 
active  et,  sauf  pour  les  grèges  classiques,  les  prix  sont  dans 
une  période  de  dépression.  15 

La  fabrique  achète  strictement  pour  ses 
diats.  On  comprend  que  l'animation 
défaut  sur  le  marché. 

Les  cours  ont  fait  : 

l»GordgîeS  ïfïïZf  ?  ^  ;  Grè*es  Italie  Petit 

1    oi aie  9/11,  50 fr.  ;  Greges Italie      ordre  V  ' 


besoins  immé- 
fasse  complètement 


,  — — a.    ordre,  11/13  51-52  fr- 

2-Tdre  lîi?  ïi  %&f  18/,20'  51-5°  fr''  Gr4es  Brousse 
U,-  7    }■  (    '   41-42  f1'.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11 

M%n£l!mV%?'f  """r"  «Wilfc;  Trame  Gant  ù 
2r,«V6/30,  à'~38  fr'  ;  Trame  Chine  n.  t.  c  1"  ordre 
40/4o,  39-40  fr.  ;  Trame  Japon  fil.  1-  ordre  24/56 ;  49  50  f. 
Organsin  Cévennes  1"  ordre  22/24  53  fr  rw  •  t>  ' 
2*  ordre  28  no  ir  c„  A  /  '  56  '  Organsin  Brousse 
<  orare  46  fr.  ;  Organsin  Syrie  1"  ordre  19/21  49  fr 


Pas  d.  . 

cote 
,  43  fr. 

fil.  extra  13/15,  40fr.50 
11/13  37  fr.  50  ;  best  2  13/15,  36  fr.  ;  best 
50  ;  best  3  13/15,  29  fr. 


rvLÏ  frmCté 'r?™,  ÏU,S  Cn  grègcs  viatiques  qui  ont , 
i  Lta-4  12/14,  43  fr.  ;  Greges  Canton  c'   — ■■-  -- 


1/2 
n°  1, 

35  fr 


16/18, 


* 
*  * 


La 


■  iqn«i  t        l  TGS  de  Lyon  a  «"^stré  pendant  l'an- 
née 1908,  114.115  balles  pesant  7.372.752  kilos.  Abstraction 
faite  des  soies  diverses  et  des  bobines  qui  y  figurent  pour 
4.144  bal  ots  pesant  136.578  kilos,  il  reste  pour  les  soies  ou- 
vres et  les  greges  109.671  ballots,  pesant  7.236  174  kil 
Les  sortes  se  divisent  ainsi  par  nature  : 
12.788  balles  organsins  pesant. . 
17.019    —    trames  — 
79.864    —    grèeres  — 


kil.  976.388 
••••  1.220.759 
. ...  5.039.027 


109.671 

Le  mouvement  général  des  Conditions 
est  consigné  dans  le  tableau  suivant  : 

1907 


des 


7.236.174 
soies  en  France 

1908 


Lyon  

Saint-Etienne   1.112  634 

Aubenas  

Avignon  

Paris  \ 

Marseille  ' 

Saint-Chamond  

Calais  

Valence  


(Kilogrammes) 
7.653.616  7.372.752 


155.750 
164.411 
167.856 
72.705 
259.955 
45.412 
182.848 


1.086.953 
135.160 
235.707 
149  331 
70.494 
323.467 
61.769 
148.887 


9.815.187  9.584.520 


Métaux.  -  On  lit  dans  la  circulaire  hebdomadaire  Henry 
R.  Merton  et  C°,  a  propos  du  cuivre  : 

«  Bien  qu'il  n'y  ait  pas  encore  de  signes  indiquant  que  la 
situation  industrielle  soit  plus  satisfaisante,  l'activité  plus 
marquée  qu  on  attend  au  printemps  donne  un  certain  espoir  • 
les  baissiers  ont  ete  plus  enclins  à  couvrir  leurs  engagements 
et  les  haussiers  également,  ont  fait  quelques  achats.  Ainsi 
donc,  après  un  léger  recul  au-dessous  de  la  clôture  de  la  se- 
maine dernière,  à  l'ouverture  du  marché,  les  cours  avancè- 

lZ  Jea  f  PSU'  f\ la  1tendance  changeant  de  direction,  les 
vendeurs  devinrent  de  plus  en  plus  réservés.  » 
A  Paris,  aussi,  le  cours  du  cuivre  a  légèrement  haussé  Tl 

MM  MIT*'5?  7  kil0S'Et'  CePe*dant>  ^uîouÏXprè1 
MM.  Merton  la  production  semble  avoir  dépassé  tous  les 
records  enregistres  jusqu'à  ce  jour. 

Le  marché  de  Yétain  est  redevenu  bien  plus  ferme  aussi, 
en  sympathie  avec  le  marché  du  cuivre.  Les  cours  ont  nota- 
blement progresse  les  demandes  ayant  augmenté  et  les  stocl 
se  trouvant  plus  réduits.  L'étain  Ban  lia  a  fait  à  Pa.is 
francs  les  100  kilos;  l'étain  Billiton,  345  fr  50 

Léger  raffermissement,  aussi,  aux  cours  du  plomb,  à  la 
suite  de  arrêt  des  approvisionnements  de  Broken-Hill.  On 
a  fait  39  fr.  75  les  100  kilos  pour  les  marques  ordinaires. 

Les  bas  prix  pratiqués,  la  semaine  dernière,  sur  le  zinc  ont 
2T^%vSaChT-  t  T rte  qUe  168  Cours  ont  remonte'  Le 
58  fr .  25  6     a      fl'';  163  aUtr6S  b0nnes  ™^  a 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


les 
352 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . , 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


21  janv. 
1909 


*  sh.  d. 

60  7 

61  5 
126  15 
128  15 

!3  3  9 
13  10  . 
21   2  6 


48  10 


28  janv 
1909 


*  sh. 

59  6 

60  5 
125  15 
127  !2 

13  10 
13  3 
21  12 


4  févr. 
1909 


i  sh.  d 


58  n 

59  16 

126  2 

127  17 
13  7 
13  1 
21  10 


11  févr. 
1909 


*  sh.  d 

59  1/3 

59  17  6 
128  15 
130  10 

13  52 

13  5 

21  5 


18  févr. 
1909 


I   48  1 

Hermès. 


I  sh. 

8  7 

9  S 

130  5 

131  17 
13  12 
13  7 
21  7 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  17  février  1909. 
L'Accord  franco-allemand.  -  Le  marché  financier.  —  Le»  emprunts 
Les  industries.  —  Le  commerce  extérieur  en  1908. 

La  visite  des  souverains  anglais  et  la  signature  do 
l'accord  franco-allemand  ont  décidément  fort  bien  dis- 
posé les  cercles  politiques  et  financiers.  Tous  les 
points  noirs  qui  s'élevaient  à  l'horizon  international 
ont  disparu  ;  on  ne  voit  plus  que  de  longues  perspecti- 
ves de  paix.  La  Gazelle  de  l'Allemagne  du  Nord,  qui  est, 
comme  on  sait,  un  des  organes  officieux  de  la  chan- 
cellerie, n'a  pas  fini  encore  de  se  féliciter  des  nouvelles 
relations  franco-allemandes.  Dans  sa  revue  hebdoma- 
daire, elle  en  a  parlé  en  ces  termes  :  «  Au  point  de  vue 
de  la  politique  générale,  l'accord  aura  pour  résultat  im- 
portant que  le  Maroc  n'exercera  plus  à  l'avenir  d'in- 
fluence fâcheuse  sur  les  rapports  franco-allemands, 
et  il  montrera  aussi  d'une  manière  pratique  que  l'Al- 
lemagne et  la  France  peuvent,  avec  de  la  bonne  vo- 
lonté, arriver  à  des  ententes  sur  toutes  les  questions 
qui  les  intéressent.  » 

La  première  conséquence  de  cet  optimisme  général 
a  été  un  raffermissement  général  de  la  Bourse  et  une 
grande  activité  dans  les  transactions.  Cette  activité 
s'est  surtout  manifestée  au  compartiment  des  fonds 
d'Etats.  Les  fonds  allemands  ont  été  surtout  l'objet  de 
nombreuses  demandes  et  les  cours  se  sont  ressentis 
de  cette  préférence  :  la  hausse  est  importante  sur  tou- 
tes nos  rentes.  Ces  dispositions  du  public,  jointes  à 
l'abondance  monétaire,  avaient  laissé  supposer  que 
les  gouvernements  de  l'Empire  et  de  la  Prusse  devan- 
ceraient l'époque  fixée  pour  les  émissions  des  emprunts 
projetés  et  procéderaient  tout  de  suite  à  ces  opéra- 
tions. Plusieurs  de  nos  confrères,  généralement  bien 
informés,  l'avaient  même  annoncé.  Mais  jusqu'à  pré- 
sent, dans  les  sphères  officielles  elles-mêmes,  on  ignore 
encore  non  seulement  la  date,  mais  encore  le  montant 
de  ces  émissions.  Tout  ce  qu'on  sait  aujourd'hui,  c'est 
que  cette  double  opération  financière  se  fera  le  même 
jour,  fin  avril  ou  commencement  de  mai. 

Le  marché  monétaire  est  toujours  très  abondam- 
ment pourvu  de  disponibilités.  L'escompte  libre  se 
maintient  invariablement  inférieur  à  2  0/0  ;  pourtant 
on  a  des  symptômes  d'un  léger  renchérissement.  Quoi 
qu'il  en  soit,  la  Beichsbank,  qui  se  trouvait  dans  la 
situation  anormale  de  voir  le  taux  de  l'escompte 
officiel  à  2  0/0  au-dessus  de  celui  de  l'escompte  libre, 
n'a  pu  continuer  cette  anomalie.  Le  Conseil  de 
direction  qui  s'est  réuni  aujourd'hui  a  décidé,  comme 
on  s'y  attendait,  une  diminution  de  1/2  0/0  du  taux  de 
son  escompte  qui  est  à  présent  à  3 1/2  0/0,  chose 
qu'on  n'avait  plus  vu  depuis  quatre  années. 

Dans  les  industries  métallurgiques,  la  stagnation  est 
toujours  grande;  les  offres  dépassent  de  beaucoup  les 
demandes;  aussi,  la  tentative  de  quelques  usines  de 
procéder  à  une  augmentation  des  prix  a-t-elle  complè- 
tement échoué.  On  reste  cependant  persuadé  que  cette 
stagnation  ne  saurait  se  prolonger  :  on  a  des  symptô- 
mes non  équivoques  d'une  reprise.  Sur  le  marché 
charbonnier,  la  situation  actuelle  n'est  guère  meil- 
leure :  là  aussi,  commandes  et  demandes  sont  fort 
restreintes. 

Je  vous  ai  envoyé  précédemment  (1)  la  statistique  de 
notre  commerce  extérieur  en  1908.  Il  porte  la  marque 
de  la  dépression  économique  de  cette  année,  mais  pas 
aussi  profondément  qu'on  aurait  été  en  droit  de  crain- 
dre. Si  l'on  applique  les  prix  de  1907  aux  transactions 
de  1908,  on  voit  que  la  diminution  de  l'exportation  n'y 
a  été  que  de  97  1/2  millions  de  marks.  La  diminution 
n'a  pas  été  plus  importante  à  cause  de  l'augmentation 
de  l'exportation  des  produits  agricoles  qui,  en  1908,  a 

(1)  Voir  YÊconomiste  Européen  du  29  janvier  dernier. 


dépassé  de  plus  de  Sfj  millions  de  marks  celle  de  1907. 
Mais  dans  les  industries,  on  a  constaté  presque  par- 
tout un  fort  recul  :  l'exportation  des  produits  chimi- 
ques a  diminué  de  plus  de  2't  millions  de  marks  par 
rapport  à  1907  ;  l'exportation  des  produits  textiles  a 
baissé  de  152  millions  de  marks;  ont  baissé,  aussi,  les 
exportations  de  marqueterie,  de  bois,  de  pierre,  de 
bimbeloterie,  de  verres,  de  glaces,  etc.  L'exportation 
des  métaux  précieux  a  diminué  de  37  millions  de 
marks  et  celle  des  jouets,  montres  et  instruments  de 
musique  de  2't  millions.  Par  contre,  il  y  a  eu  légère 
augmentation  à  l'exportation  des  cuirs,  des  livres  et 
gravures  et  augmentation  assez  sensible  à  celle  du  fer 
et  des  divers  produits  de  l'électricité.  Comme  vous  avez 
pu  voir,  l'exportation  allemande, en  commerce  spécial, 
s'est  élevée,  pour  1908,  à  C.753  millions  de  marks, 
contre  G. 851  millions  en  1907.  Le  recul  net  est  donc  de 
98  millions  de  marks,  soit  1.42  0/0. 


Et 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.., 
Divers  


1909 


1908 


15  févr. 

»if.  31  jv 

15  févr. 

kl 

31  jv 

1.104.365 

-1-31  .284 

928.214 

+  30.863 

69  300 

-1-  2.2*7 

74.089 

+ 

0.220 

24.956 

+  7.375 

28.749 

+ 

8. 009 

72'<.901 

-  32.171 

953.530 

8. 769 

67  773 

+  12.384 

80.658 

3.110 

238.019 

—  33.327 

38.433 

+ 

11.237 

127  8T9 

+  2.256 

110.C87 

8.565 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

fc 

mod.l 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

mod.) 

1.381.358 

—  69.837 

1.359.292 

51  879 

087.077 

+  59.077 

531.471 

+ 

81.285 

49. 943 

+  0.848 

83.183 

+ 

0  582 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


c 

o 

S 

ta 

>  a 

Taux 

de 
lesc. 

% 

DATES 

O 

c 
as 
■« 

ri 
g 

u 

3. 'H  ~z 

S  g-g- 
o  --5 
a  3 

o 

o 

*3 

o 
Eu 

o 

e 
es 
> 
< 

t-,  -  - 

c_  — 

-S-° 
«s 

8  dècem. 
16    »  ... 

1.063 

1.516 

701 

827 

61 

+  99 

1.073 

1.506 

772 

836 

73 

+  128 

1.059 

1.588 

730 

907 

74 

+  37 

980 

1.975 

656 

980 

175 

—  455 

,  " 

5  janvier 
23  » 
3l    »  ... 
15  fév  

732.477 

89 i. 563 
852.920 
1856.304 

360.675 
•241.814 

1243.346 
[248.061 

1.574 
1.473 
1.512 
1.381 

679 
717 
627 
687 

840 
786 
810 

729 

70 
54 
63 
67 

+  88 
+  241 

+  133 
+  290 

1: 

[3  1,2 

L'Impôt  sur  le  revenu  en  Prusse  en  1908.  —  Voici  les 
chiffres  concernant  le  rendement  de  l'impôt  sur  le  revenu 
pendant  l'année  1908  :  le  nombre  des  fortunes  imposées  s'est 
élevé  à  5.880.000,  contre  5.390.U00  l'année  précédente  et 
2  440  000  en  1892:  leur  revenu  a  atteint  13.526.890.000  marks, 
contre  12.351.930.000  en  1907  et  5.961.400.000  en  1892:  en- 
fin, le  rendement  de  l'impôt  a  été  de  273.970.000  marks,  con- 
ire  219.960.000  en  1907  et  124.840.000  en  1892.  Le  nombre  des 
fortunes  imposées  a  donc  augmenté  de  492.850  ou  9,1  0/0  par 
rapport  à  l'année  précédente  ;  leur  revenu  s'est  accru  de 
1  174.960.000  marks  on  9,5  0/0,  et  le  rendement  de  l'impôt 
est  en  plus-value  de  24.010.000  marks,  ou  9,6  0/0.  Le  revenu 
moyen  annuel  des  fortunes  imposées  est  passé  de  2.3*2 
marks  en  1892  à  2.182  en  1907  et  2.177  en  1908.  Cette  diminu- 
tion s'explique  par  l'augmentation  dr-s  petites  fortunes  dans 
la  masse  des  patrimoines  imposables. 

Los  chiffres  précédents  concernent  les  biens  appartenant  a 
des  personnes  physiques.  Voici  maintenant  ceux  relatifs  aux 
personnes  morales  :  le  nombre  des  patrimoines  imposes  est 
passé  de  2.028  en  1892  à  6.967  en  1907  et  7.632  en  1908  ;  leur 
revenu  s'est  élevé  a297.070.000  marks  en  1892,  à  604.130.000  en 
1907  et  à  731.780.000  en  1908,  et  le  rendement  de  l'impôt  a  été 
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de  10.000.000  mari 
en  1008. 


en  1802,  2Ï.310.000  en  1007  el  S9.550.000 
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L  Impôt  complémentaire  sur  le  revenu  en  Prusse.  - 

On  vient  de  faire  en  Pousse,  pour  la  période  1908-1010,  leva 
Itiatioa  du  capital  atteint  par  l'impôt  complémentaire  sur  le 
revenu.  Le  tableau  suivant  donne  les  résultats  de  ce  travail 
en  indiquant  le  nombre  et  la  valeur  des  fortunes  imposables! 
et  k  rendement  do  l'impôt  : 


Fortunes  imposables 


Périodes 


Nombre 


Rendement 
de 

Valeur  l'impôt 
en  marks      en  marks 


ygfriZi •  63.8S7.171. 3,14  31.0i5.83C, 

Jgg-Jgî   1.227.583  70.042.198.554  34.183.121 

îfiH&î   1.297.485  75.657.476.085  36.916.588 

82.410.286.903  40.268.723 

1998-1910.. ...........  1 .518.070  91.653.297.197  45.007.543 

Animent.  %  de  1 1895  +    30.4  -^43  5  +   43  0 

L'08parrapp'à!l905  +     8.9  +   u.a  +  n.g 

Il  ressort  de  ces  chiffres  que  le  développement  de  la  richesse 
publique,  en  Prusse,  a  été  très  considérable.  11  convient 
cependant,  de  remarquer  que  l'augmentation  de  la  valeur 
des  fortunes  imposables  a  été  plus  rapide  que  l'accroisse- 

TUÎ  fé  -hn)«  n°mbre  :  par  VW°V[  a  1895<  la  Plus-value  a 
ete  de  43.o0/0  pour  la  valeur,  et  de  30.4  0/0  seulement  pour 
le  nombre,  tandis  que,  comparativement  à  1905  elle  atteint 
11.2  0/0  pour  la  valeur  et  8.9  0/0  pour  le  nombre.  Ce  résul- 
tat est  confirmé  par  ce  fait  que  la  valeur  moyenne  de  chaque 
lortune  imposable  est  passée  de  55.410  marks  en  1895  à  57  057 
on  1899,  58.311  en  1908;  51.751  en  1905  et  60.093  marks  en 
1008.  Le  nombre  des  fortunes  imposées  n'en  a  pas  moins 
-°on-S,  o'n  ment  auSmenté  :  l'impôt  atteint  cette  année 
o.3o7.39b  personnes,  ce  qui  représente  140.9  0/00  de  la  popu- 
a^°n01(-°tale'  au  Iieu  de  4.996.802,  ou  1S7.8  0/00,  en  1905  ■ 

I.  7/2.81U,  ou  138.1  (.,'00  en  19u2  ;  4.591.625,  ou  130.2  0/00  en 
1899.  et  4.347.875,  ou  141.1  0/00  en  1S05. 

Ces  chiffres  ne  peuvent  donner  aucune  indication  précise 
sur  la  fortune  publique  prussienne,  car  ils  ne  mentionnent 
pas  les  fortunes  inférieures  à  6.000  marks,  dont  le  nombre  a 
ete  évalue  à  4.669.534  au  lieu  de  3.201.775  en  1005,  ni  celles 
qui,  pour  une  cause  ou  une  autre,  sont  exonérées  de  l'impôt 

1005UC  6Stime  à  304'"8  6n  19°8,  aU  liGU  de  807'980  en 
Ils  fournissent,  néanmoins,  des  indications  intéressantes 
sur  la  marche  ascendante  de  la  richesse  de  la  Prusse  et  du 
rendement  de  l'impôt  complémentaire  sur  le  revenu  emi  est 
passe  de  3.145.830  marks  en  1805  à  34.183  1"!  e'n  1899 
36.916.588  en  1902,  40.268.7*3  en  1805  et  45.007  543  en  1008 
feoit  une  augmentation  de  43  0/0  par  rapport  à  1805,  et"  dé 

II.  8  0/0  par  rapport  à  1905. 


vu?  °e  9e,rmano -marocain.  -  Le  commerce 

iLl  nmaën*avecJe  Maroc  a  sensiblement  diminué  en 
1918.  On  vient  de  publier  les  chiffres  provisoires  du  mouve- 
ment de  Hambourg  avec  ce  pays  -  qui  représente  les  778  du 
mouvement  total  de  l'Allemagne.  Il  ressort  de  ces  documents 
que  les  importations  du  Maroc  sont  tombées  de  12  313  000 
marks  en  1907  à  environ  0  millions  de  marks  en  1008  soit 
une  diminution  d'à  peu  près  27  0/0.  La  moins-value  a  porté 
sur  presque  tous  les  articles,  à  l'exception  du  froment,  dont 
nous  avons  importe  pour  530.000  marks,  au  lieu  de  100  000 

S  X  ;,19''7'  d6S  *TmeSSeCS  ï420-™0'  a«  lieu  se 
200.000  et  de  la  gomme  arabique  (228.000,  au  lieu  de  205  000) 
Les  autres  produits  sont  en  diminution  sur  toute  la  ligae 
..tons  pnncpalemea.  :  l'orge  (4.500.000  marks  en  1008°  au 

IT  \  1  "  68  amandes  (1-250.000,  au  lieu  de  1.400  000) 
etc.,  etc.  Les  exportations  doivent  également  accuser  un  recul 
semble  mais  on  ne  connaît  encore  pas  leur  valeur    s\,r  ï 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

T  a„  .    ,  .    4  ,  Berlin,  18  février  1909 

^ltSt"^°Tlr'^Vl^  163  fondS  allemands 
Ses S'iouSef Bank  e9t0ffertC;  lGS 


<teftco«  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  87  30;  Russe  1902 
K.^'8  3^245  1»;  Harponer,  100  25;  Laura 
Mi  50;  Bochumer,  222  75.  ' 
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LA  SITUATION 

Londres,  16  février  1909. 
Le  discours  du  Trône.  -  La  réorganisation  dos  Hottes  anglaises  - 
La  situation  monétaire  et  les  finances  publiques/ 

Couverture  du  Parlement  a  eu  lieu  aujourd'hui  avec 
le  cérémonial  habituel  ;  le  roi,  qui  présidait  à  la  céré- 
monie, a  donne  lecture  du  traditionnel  discours  du 

Ce  discours  fait  tout  d'abord  allusion  au  récent 
v2^ulfS0aVe?in"  anglais  à  Berlin  et  il  mentionne 

I  excellent  accueil  qui  leur  a  été  fait  en  Allemagne  Ii 
signale  ensuite  la  continuation  des  rapports  amicaux 
avec  les  puissances  étrangères.  En  ce  qui  concerne  les 
affaires  de  Perse,  il  reconnaît  que  la  situation  dans  ce 
pays  continue  a  causer  de  l'anxiété,  et  il  ajoute  mie 
les  troubles  actuels  mettant  en  danger  de  nombreux 
intérêts  commerciaux  et  économiques  que  la  Grande- 
Bretagne  et  la  Russie  ont  en  Perse,  les  deux  gouverne- 
ments se  livrent  en  ce  moment  à  un  échaime  devnp's 
sur  ce  sujet.  ° 

Le  discours  ne  contient  que  quelques  mots  sur  la 
crise  orientale;  il  constate  l'amélioralion  qui  s'est  pro- 
duite dans  les  Balkans  et  exprime  l'espoir  que  l'on  ar 
rivera  a  un  arrangement  satisfaisant  pour  tous  te 
Etats  intéressés. 

La  partie  relative  à  la  situation  financière  intérieure 
est  intéressante  : 

AU  £n^aiSr 11  dG  (î'7erses  causes>  Pa™i  lesquelles,  a 
dit  le  roi,  figurent  le  nouveau  fonds  constitué  l'année 
dernière  pour  les  retraites  de  vieillesse  et  une  augmen- 
tation devenue  nécessaire  dans  le  budget  de  la  marine 
les  dépensée  de  cette  année  excéderont  considérable- 
ment celles  de  l'anne-  fiscale  précédente.  Dans  ces  cir- 
constances, les  crédits  nécessaires  pour  les  services  de 
ILtat  dans  1  année  qui  va  suivre  demanderont  un 
examen  très  approfondi,  de  sorte  qu'un  temps  plus 
court  qu  a  1  ordinaire  vous  sera,  je  le  crains,  dévolu 
pour  1  examen  d'autres  mesures  législatives  » 

Le  discours  du  Trône,  pour  conclure,  trace  le  pro- 
gramme législatif  de  la  session,  dans  lequel  les  ques- 
tions sociales  tiennent  une  large  place  ■  cmestion 
agraire  en  Irlande,  séparation  de  l'Eglise  et  de  ÏFtat 
dans  le  pays  de  Galles,  retraites  ouvrières,  création  ou 
réorganisation  des  Bourses  du  Travail,  institution  de 
Chambres  industrielles,  etc. 
La  presse  anglaise  s'est  montrée  fort  satisfaite  de 

I  accueil  que  l'Allemagne  a  réservé  au  couple  royal 
don  le  voyage  a  Berlin,  en  dehors  de  la  haute  portée' 
politique  qu  .l  a  revêtue  au  point  de  vue  moral,  semble 
diat'es  ^S       6  SanS  consé(ïuences  matérielles  immë- 

l^l^V"  C01mmun,icfué  Publié  par  la  presse  de 
Londres,  les  ambassadeurs  d'Angleterre  et  d'AHema- 

£\e,  ai?a  f1  v  °w  P.ressenti  Je  gouvernement  espagnol 
dans  le  but  d'obtenir  que  le  roi  d'Espagne  nomme  un 
arbitre  charge  de  décider  sur  la  question  de  la  délimi- 
tation de  la  frontière  méridionale  de  Wallfish-Bav  et 
de  la  colonie  allemande  du  Sud-Ouest  africain,  con- 
formément à  l'accord  anglo-allemand  du  1"'  juillet  1890. 

II  y  aurait  eu  également  échange  de  vues  entre  M. 
Dernburg,  ministre  des  Colonies,  et  le  comte  de  Crewe, 
relativement  à  l'aide  mutuelle  que  les  administrations 
coloniales  des  deux  pays  pourraient  éventuellement  se 
prêter  dans  le  cas  de  rWolte  des  indigènes  sur  l'un  ou 
l'autre  de  leurs  territoires. 

II  est,  dans  tous  les  cas,  incontestable  que  le  voyage 
des  souverains  anglais  a  eu  pour  effet  d'amener  une 
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détente  sensible  clans  les  relations  anglo-allemandes. 
Le  premier  bourgmestre  de  Berlin,  M.  Kirschner,  a 
adressé  un  télégramme  cordial  au  lord-maire  de  Lon- 
dres, et  l'on  parle,  en  outre,  d'un  projet  de  donner  a 
certaines  voies  nouvelles  de  Berlin  les  noms  de  cinq 
grandes  villes  du  Royaume-Uni. 

Les  journaux  anglais  commentent  vivement  une 
note  récente  de  l'Amirauté  annonçant  que  l'amiral 
lord  Charles  Beresford  quittera  le  poste  de  comman- 
dant en  chef  de  l'escadre  de  la  Manche  le  24  mars  pro- 
chain, à  l'expiration  de  la  période  de  deux  années  pour 
laquelle  il  avait  reçu  le  commandement.  A  cette  date, 
les  principales  unités  formant  actuellement  l'escadre 
de  la  Manche  constitueront  la  première  et  la  seconde 
divisions  de  la  Hotte  et  seront  placées  sous  le  comman- 
dement du  vice-amiral  sir  Berkeley  Milne.  Les  navires 
ayant  seulement  un  équipage  réduit,  devant  être  com- 
plété par  voie  de  mobilisation  en  cas  de  guerre,  for- 
meront les  troisième  et  la  quatrième  divisions  de  la 
flotte,  qui  seront  placées  sous  le  commandement  du 
vice-amiral  sir  George  Neville. 

La  situation  monétaire  a  été  fort  satisfaisante  pen- 
dant la  dernière  huitaine.  L'argent  a  été  un  peu  moins 
demandé,  à  1  8/4  0/0  pour  les  avances  au  jour  le  jour, 
à  2  0/0  pour  les  prêts  à  huitaine.  On  s'attend,  toutefois, 
à  un  certain  resserrement  pendant  les  semaines  pro- 
chaines, en  raison  du  paiement  des  impôts  et  des  émis- 
sions nouvelles  annoncées. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  1.520.915  liv.  st.  de  1  en- 
caisse-or, qui  atteint  maintenant  36.215.861  liv.  st., 
et  un  accroissement  de  1.776.575  liv.  st.  de  la  réserve, 
qui  arrive  à  25.787.251  liv.  st.;  le  rapport  de  la  reserve 
aux  engagements  s'est  avancé  de  47  3/8  à  49  3/4  0/0  A 
pareille  date  de  l'année  dernière,  l'encaisse-or  était  de 
38  034  490  liv.  st.;  la  réserve,  de  28.618.570  liv.  st., 
et  le  rapport  de  la  récerve  aux  engagements,  de 
53  1/2  0/0. 

On  commence  à  pouvoir  formuler  quelques  appré- 
ciations sur  le  résultat  de  l'exercice  financier  1908-09  : 
de  l'avis  de  quelques  personnes  autorisées,  nous  aurons 
à  supporter  un  déficit  de3à  4  millions  délivres  sterling, 
provenant.en  grande  partie,  de  ladiminution  desrecettes 
due  à  la  dépression  économique  dont  nous  avons  souffert 
cette  année.  En  ce  qui  concerne  le  nouveau  budget,  dont 
on  se  préoccupe  actuellement,  il  parait  que  le  Chancelier 
de  l'Echiquier  serait  disposé  à  diminuer  les  estima- 
tions de  recettes.  C'est  ainsi  qu'il  serait  prévu  une 
moins-value  de  4.500.000  liv.  st.  dans  le  rendement 
de  Yincome-tax,  à  raison  de  la  crise  industrielle  et 
commerciale.  D'autre  part,  les  dépenses  vont  se 
trouver  accrues  de  7  millions  de  livres  sterling  néces- 
saires à  l'application  de  la  loi  sur  les  pensions  de  re- 
traites —  alors  qu'on  n'avait  prévu  que  1  million 
200.000  liv.  st.  —  et  de  3.500.000  liv.  st.  pour  la  réali- 
sation d'un  nouveau  programme  naval  :  il  est  ques- 
tion d'entreprendre,  en  effet,  la  construction  de  six 
cuirassés  nouveaux,  du  type  Dreadnought,  dont  le  prix 
de  revient  total  serait  d'environ  6  millions  de  livres 
sterling,  imputés  sur  deux  exercices.  En  un  mot,  il 
paraît  probable  que  M.  Lloyd  George  va  se  trouver  en 
présence  d'un  déficit  de  15  millions  de  livres  sterling 
par  rapport  au  budget  précédent.  On  ne  sait  encore 
comment  il  parviendra  à  le  combler  :  on  parle  simple- 
ment d'une  réduction  du  fonds  d'amortissement,  sans 
préciser  davantage. 
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BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

18  Février  1909 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  LiV.  St. 

Billets  créés   53.825.000 


Total   53.823.000 


AT.TIF  LiV.  St. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  35.375.000 

Total   53.825.000 


Départeméni  des  opérations  de  banque 


PASSIF  LiV.  8t. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profit»  et 

pertes   3.452.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   12.073.000 

Comptes  particuliers.  41.157. 000 

Billets  a  sept  jours,  etc.  46  000 

Total  


71.271.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banane)   i4.73i.ooo 

Portefeuille ttavances  29.552.000 

Billets  en  reserve   25. 31». 000 

Or  et  argent  monnayés  1 .630 . 000 


Total   71.271.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


24  décembre  . . 

7  janvier  

14  '   

21   

28     »  -  

4  février  

Il  »   

18  »   


Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
|  excepté  les 
billets  a7  jours) 

■f. 

-u 
C 

§  ôf 
S  s  "5 

0 

m 
m 

« 

«1« 

ffl 
Z.  z 
3  S 

—  £  • 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

30.943 

30.035 

50.523 

48.884 

19.358 

38.28 

2  % 

31.172 

29.631 

54  867 

52.788 

19.991 

36.42 

» 

31.656 

29.C94 

48.541 

45.481 

21.012 

43.26 

» 

33.058 

29.065 

48.769 

44.320 

22.443 

45.97 

3 

31.254 

28.654 

50. 006 

40. 956 

24.005 

48.05 

34.6P5 

29.135 

50.677 

44.663 

24.010 

17.35 

• 

36.216 

28.879 

51.834 

44.057 

25 .781 

49.72 

M 

37.005 

28.507 

53.220 

44  323 

26^48 

50.59 

Les  Bons  du  Trésor.  —  La  Banque  .l'Angleterre  a  reçu 
le  12  février  dernier,  les  souscriptions  à  2. £00. 000  liv.  st.  de 
Bons  du  Trésor  à  6  mois,  en  remplacement  d'un  pareil  mon- 
tant arrivé  à  échéance  le  17  février.  D'autre  part,  2  millions 
500.000  liv.  st.  de  bons  échus  le  16  courant  ont  été  remboursés. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  Bons  actuellement 

existants  :  _  .  „ 

Temps  Date  Taux 

àcourir  Montant   d'émis-  moyen 

Echéance     Montant  en  mois  souscrit      sion  d'émission 


27  mar  1909 
19  juin  1909 

28  juin  1909 
lOjuil.  1909 
27juil.  1909 
17  août  1909 


Liv.  st. 
2.500.000  1) 
2.500.000 
2.500.000 
2.500.000 
2.500.000 
2.500.000 


Liv.  st. 

6.141.000 

7.847.000 

6.246.000 

3.640.000 

6.795.000 

5.506.000 


1908    Liv.  s.  d. 
21  sept.  1  17  1.69 
14  déc.  1  17  5.50 

21  —    1  19  10 
6jv.09  1  19  6.70 

22  —  2  2  7.70 
12  févr.  1  15  8.04 


15.u00.l00 


(1)  Dont  500.000  liv.  st.  d'  «  Edvvardian  Bills  ». 

/~  .  ■ 

Le  montant  des  souscriptions  aux  nouveaux  Bons  émis  a 
atteint  5.506.000  liv.  st.  Les  souscripteurs  à  99  liv.  st.  1  sh. 
1  d.  ont  reçu  environ  33  0/0  de  leurs  demandes  ;  au-dessus  de 
ce  prix,  les  souscriptions  ont  été  intégralement  servies. 

Le  prix  moyen  ressort  à  99  liv.  st.  2  sh.  1  d.  98,  et  le 
taux  moyen  d'escompte  à  1  liv.  st.  15  sh.  8  d.  04. 


La  Production  Minière  de  la  Colombie  britannique 

en  1908.  —  D'après  les  renseignements  que  vient  de  pu- 
blier le  Mining  Journal,  il  ressort  que  la  production  minière 
de  la  Colombie  britannique  en  1908  est  estimée  comme  suit, 
comparativement  aux  chiffres  de  1907  : 

1908 


1907 


290.100 
3.037.000 
43.775.000 
43.885.000 
10.000 
1.700.000 
248. C00 


237.629 
2.745.448 
47.738.705 
40.832.720 
2. 856 
1.800.067 
222.913 


Or  (onces)  

Argent  (onces)  

Plomb  (lbs)  

Cuivre  (lbs)  

Zinc  et  fer  (tonnes)  

Charbon  (tonnes)  

Coke  (tonnes)  

Il  y  a  augmentation  de  production  pour  l'or  extrait  des 
filons,  pour  l'argent,  le  cuivre  et  les  pierres  à  bâtir.  11  y  a 
par  contre  diminution  pour  l'or  tiré  des  placers,  le  plomb  et 
le  charbon.  Aux  augmentations  et  diminutions  que  Ton  ob- 
serve dans  les  quantités  produites  correspondent  des  aug- 
mentations et  des  diminutions  dans  la  valeur,  sauf  pour  l'ar- 
gent et  le  cuivre  qui,  par  suite  de  la  baisse  des  prix,  accusent 
une  diminution  en  valeur,  malgré  une  augmentation  en 
quantité. 
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En  ce  qui  concerne  la  production  par  districts,  il  y  a  dimi- 
nution générale  eu  valeur,  sauf  pour  ceux  de  Cariboo  et  de 
Kootenay-Ouest,  qui  enregistrent  une  plus-value. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  18  février  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  7£9.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  lourde;  les  Con- 
solidés sont  indécis  ;  les  valeurs  cuprifères  sont  lourdes. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  3/8;  Russe  5  0/0,  97  3/4.  ' 

i^e  Rio  s'inscrit  à  69  3/4;  VAnaconda  à  9  3/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  ■ 

Le  Canadian  Pacific  est  à  178  ./.  ;  l'Union  Pacific  à 
18i  //16  ;  le  Louisville  à  141  1/2  ;  VAtchison  à  105  1/4  et  le 
Reading  à  67  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


La  situation. 


Bruxelles,  15  février  1909. 

La  Bourse.  —  Les  valeurs  métallurgiques 
et  les  charbonnages. 

Il  y  a  lieu  de  se  féliciter  de  la  façon  dont  les  places 
européennes  ont  salué  les  événements  politiques  d*  la 
semaine  dernière;  alors  qu'on  aurait  pu  craindre  un 
emballement,  qui  trop  souvent  n'est  que  T  courte 
durée,  le  calme  et  la  pondération  n'ont  cessé  de  régner 
sur  les  marches  internationaux,  préparant  le  terrain 
pour  une  reprise  sérieuse  et  durable. 

Les  nouvelles  extérieures  continuent  à  prendre  une 
tournure  des  plus  satisfaisantes,  et  une  aisance  moné- 
taire absolue  règne  à  nouveau  maintenant  sur  les  trois 
grands  marches  régulateurs  d'Europe  :  la  France  l'An 
gleterre,  Allemagne;  et,  en  présence  des  tai?x  i  breS 
d  escompte  actuellement  pratiqués,  et  qui  sont  respec- 
tivement de  1  1/8  2  3/16  et  2  1/4,  on  comprend  peu 
que  la  Banque  d'Allemagne  laisse  son  taux  officiel 
de  4  encore  en  vigueur  (1),  d'autant  plus  que  la  situa- 
^  Politique  actuelle  ne  peut  lui  fournir  une  excuse 

Donc,  situation  politique  presque  complètement 
ecla.rcie,  et  argent  le  meilleur  marché  possible,  voilà 
en  ce  moment  les  deux  facteurs  essentiels:  et  il  faut 
avouer  qu  ils  sont  bien  faits  pour  amener  une  période 
faire*  confiance  tout  à  fait  propice  aux  af- 

La  liquidation  de  Paris,  avec  des  taux  de  reports 
d  une  modicité  tout  à  fait  inusitée,  est  venue  non  se  " 
lement  confirmer  l'extrême  abondance  de  l'areent 
mais  encore,  semble-  Ml,  indiquer  que  des  positions  à  la 
baisse  avaient  été  prises  sur  cette  place*  en  vue  < il 
complications  possibles;  s'il  en  est  'ainsi  le  dégage 
ment  de  ces  positions  ne  contribuera  pas  peu  à  la 
bonne  tenue  du  marché  et  à  la  reprise  des  cours 

Les  tonds  d  Etats  ont  tout  naturellement  bénéficié 
de  ces  meilleures  dispositions  boursières,  prSal" 
menl le  Brésil  4  0/0,,  qui  passe  de  81  5,  8  à  83  les 
achats  du  comptant  ayant  leur  répercussion  sûr  le 
S  ir/4à59         ;  Pmmjais>  paiement  meilleuï  de 

L'allure  très  réservée,  sinon  lourde,  des  valeurs 

Sff  î*î  Y°rk  !aUSe,Un  maIaîSe  ^  se 

amlLntP^  ^.malgré  les  meilleures  tendances 
ambiantes,  au  simple  maintien  de  ses  cours  de  la  se- 
maine dernière.  Les  stocks  visibles  d'Europe  sont  en 
légère  diminution,  -  et  encore  cette  dimfnution  ré 

Emr,îïe?rA^Pren0nS  *  la  ^èïe  heure  que  la  Banque  de 
deTÔ/0  à  tïyjôjfc  V1CDt  d  abaisser  le  ta«*  de  son  escompte 


sulte-t-elle  moins  d'un  développement  de  la  consom- 
mation que  d'un  ralentissement  de  la  production  — 
mais  ceux  d'Amérique  se  sont  accrus  dans  une  sensible 
proportion. 

Délestée  d'un  coupon  de  G  francs  détaché  le  11  cou- 

\*'iJr*nand  Mines  demeure  bien  tenue  aux  environs 
de  2w  francs. 

Le  groupe  des  valeurs  de  traction,  depuis  longtemps 
néglige,  a  bénéficié,  à  la  séance  de  ce  jour  de  trans- 
actions plus  actives  ;  le  Métropolitain  de  Paris  passe 
de  506  a  510  ;  la  Parisienne  Electrique,  de  256  à  259  • 
les  Railivays  et  Electricité,  de  155  à  159,  et  les  Nitrate 
Railways  de  208  à  214.  Pour  la  première  décade  de 
lévrier,  les  recettes  du  Métropolitain  sont  en  augmen- 
tation de  162.000  fr.,  portant  à  680.000  fr.  la  plus- 
value  depuis  le  1er  janvier. 

Les  Chemins  espagnols  se  contentent  de  maintenir 
les  cours  de  la  semaine  dernière,  la  prime  de  l'or 

?iarn'n/APmS  qUB}^îS  j0UrS'  Un  Peu  Plus  tendu<3  à 
11,00  0/0  contre  11,35;  a  signaler  cependant  d'excel- 
lents achats,  principalement  en  Nord-Espagne  sur  la 
perspective  de  l'augmentation  de  dividende  dont  nous 
avons  parlé  dans  notre  dernier  bulletin. 

Le  Loi  du  Conço,  un  moment  en  ébullition  sur  un 
bruit  relatif  à  la  conversion,  revient  à  82  50  après 
86  francs.  ^ 

Après  une  ascension  aussi  brusque  que  vertigineuse 
poussant  les  Tramways  de  Rio  de  Janeiro  jusqu'à  542 
contre  505  il  y  a  huit  jours,  on  revient  aujourd'hui 
aol<!;  les  recettes  de  la  cinquième  semaine  de  1909  se 
présentent  eu  majoration  de  64.134  francs  sur  la  pé- 
riode correspondante  de  1908,  portant  la  plus-value 
des  cinq  premières  semaines  à  183.027  francs. 

Le  marché  du  comptant  maintient  ses  bonnes  dispo- 
sitions; mais  les  affaires  y  demeurent  calmes ,  le 
volume  des  échanges  étant  plutôt  en  diminution  sur 
les  précédentes  semaines. 

0  ^//?i-gn^ler  la  bonne  tenue  des  Fonds  Congolais,  le 
d  0/0  a  82  to  et  le  4  0/0  amortissable  à  37  50  ainsi  que 
la  toujours  grande  fermeté  des  Banques,  entre  autres 
la  Société  Générale  de  Belgique  (Part  de  réserve)  qui 
monte  de  4.400  à  4.650  sur  la  publication  du  bilan  de 
i oh  accuse  un  bénéace  de  8.170.000  francs  contre 
/.612.000  en  1907,  permettant  de  répartir  175  fr  par 
part  au  lieu  de  160.  Caisse  Générale  de  Reports  1  547  • 

1  intérêt  bonifié  aux  déposants  pour  la  seconde  quin- 
zaine de  février  ressort  à  2.92  0/0,  l'ensemble  des 
opérations  s  élevant  à  190  millions. 

Le  groupe  métallurgique  maintient  l'avance  acquise 
dernièrement  et  que  nous  avons  signalée  en  son  temp«= 
le  marche  industriel  continuant  à  se  présenter  sous  un 
W™?,1?8  favorable-  Outre  une  nouvelle  adjudication 
de  2.000  tonnes  de  rails  pour  nos  chemins  de  fer  qui 
a  eu  heu  le  10  courant,  on  signale  des  affaires  impor- 
tantes traitées  avec  la  Bulgarie,  pour  un  total  de  20  000 
tonnes  et  des  négociations  sont  en  cours  pour  l'obten- 
tion de  commandes  avec  la  Norvège,  le  Danemark  et 
les  Républiques  de  1  Amérique  du  Sud. 

Les  dividendes  des  charbonnages  continuent  à  en- 
rayer le  mouvement  qui  s'était  dessiné  sur  ces  titres 
Il  ressort  des  statistiques  officielles  de  l'Administration 
des  Mines  que,  si  l'on  compare  le  second  semestre  des 
années  1907  et  1908,  on  relève  : 

1°  Que  l'extraction  a  diminué  de  91.344  tonnes  ; 

2°  Que  les  stocks  ont  augmenté  de  475.712  tonnes 
c  est-à-dire  qu'ils  ont  plus  que  doublé  ; 

qq7°  QU?  le  nombre  des  ouvriers  ayant  augmenté  de 
884,  il  faut  en  conclure  que  le  rendement  utile  par 
ouvrier  a  diminué  de  1  tonne  433,  soit  donc  une  aug- 
mentation proportionnelle  dans  le  prix  de  revient. 

La  baisse  toutefois  n'est  pas  importante  sur  les  titres 
de  charbonnages,  pour  les  causes  que  nous  exposions 
il  y  a  huit  jours,  mais  les  demandes  se  sont  raréfiées, 
d'autant  plus  qu'au  point  de  vue  commercial,  les  nou- 
velles ne  se  sont  pas  améliorées;  les  commandes  sont 
toujours  peu  nombreuses,  et  on  modère  la  production 
autant  que  faire  se  peut,  afin  d'empêcher  la  formation 
de  stocks  trop  importants. 
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EGYPTE 


La  Situation  financière  de  l'Egypte.  —  Le  rapport  du 
conseiller  financier  do  l'Egypte  pour  l'année  19'  8  montre  que 
la  crise  financière  de  1907  s'est  encore  fait  sentir  durant  les 
premiers  mois  de  l'exercice  qui  vient  do  se  terminer.  La 
baisse  des  prix  du  coton  par  rapport  à  ceux  de  1907,  ainsi 
que  la  médiocrité  de  la  récolte,  au  double  point  de  vue  de  la 
qualité  et  du  rendement,  ont  contribué  à  retarder  la  reprise 
générale  des  affaires. 

La  diminution  de  l'aclivité  commerciale  a  naturellement 
eu  une  répercussion  sur  les  recettes  financières  et  les  prin- 
cipales sources  de  revenus  accusent  une  diminution  sensible 
ainsi  que  le  montre  le  tableau  suivant  : 

1907  1908 
(Liv.  égypt.) 

Droits  de  douane   2.142.844  1.989.500 

Recettes  des  chemins  de  fer...  3.465.040  3.4-0.000 
Droits  de  mutations  foncières.      898.512      600.0  0 

6.606.396  6.019.500 
Si  l'on  ajoute  à  cette  «diminution  le  déficit  produit  par 
l'élimination  du  jbudget  ordinaire  des  taxes  de  rachat  du 
service  militaire  et  des  recettes  provenant  de  la  vente  des 
biens  libres,  recettes  s'élevant  en  1907  à  382.C00  liv.  ég.,  on 
arrive  à  une  moins-value  totale  d'environ  969.000  liv.  ég. 

L'excédent  probable  des  recettes  sur  les  dépenses  est 
évalué,  en  1908,  à  900.000  liv.  ég.  environ  ;  il  se  pourrait, 
cependant,  que  ce  chiffre  se  trouvât  modifié  par  suite  du 
report  à  1909  de  la  perception  de  l'impôt  foncier  eu  égard  à 
la  tardivité  de  là  récolte  du  coton. 

Ainsi  qu'on  l'a  dit  plus  haut,  la  récolte  du  coton  a  été  peu 
satisfaisante  ;  on  l'évalue  en  1908  à  6.250.000  cantars  (1),  contre 
7.234.000  cantars  ;  il  y  a  donc  une  diminution  sensible  de 
production,  malgré  l'augmentation  de  la  surface  plantée  en 
coton.  Cet  augmentation  a  pour  effet  de  réduire  les  super- 
ficies occupées  par  la  culture  des  céréales  et  il  s'ensuit  que 
l'importation  des  céréales  en  Egypte  doit  augmenter  au  fur 
et  à  mesure  que  s'accroît  la  surface  consacrée  au  coton. 

Voici  quelles  ont  été,  depuis  1899,  les  superficies  plantées 
en  coton  et  les  importations  de  blés  : 


Années 

Surfaces  plantées 
en  coton 

Blés  importés 

(Feddans)  (2) 
1.153.305 

(Tonnes) 
50.86'i 

1.230.320 

93.560 

1.249.884 

94. 827 

1.275.6S0 

71.114 

1.332.510 

78.4"4 

1.4:- 6. 708 

90.073 

1.566.601 

183.921 

1.50).  290 

205.713 

1.603.224 

161. 4É5 

1908  évaluations).. 

1.640.415 

194.000 

Il  convient  également  de  remarquer  que  les  importations 
de  numéraire  en  Egypte,  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
1908,  ont  été  de  2.235.000  liv.  ég.,  contre  4.398.000  liv.  ég.  pen- 
dant la  même  période  de  19)7.  La  balance  commerciale  a 
donc  été  moins  favorable. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  15  février  1909. 

La  situation.  —  Affaires  commerciales.  —  La  Bourse.  — 
La  Manque  d'Espagne. 

Le  projet  de  réforme  d'administration  locale  sera 
approuvé  par  la  Chambre  un  de  ces  jours,  avec  des 
amendements  qui  vaudront  ce  que  vaudra  le  ministère 
chargé  d'appliquer  les  nouvelles  formules;  après  les 
vacances  de  Carnaval,  les  députés  pourront  varier  leur 


(1,1  canlar  =  44  kos  928, 
(2)  1  feddan  =  4.200  nac  803. 


ordre  du  jour,  qui  est  assez  chargé.  Le  premier  projet 
qui  doit  revenir  sur  l'eau  est  celui  accordant  des  en- 
couragements à  la  navigation,  et  il  semble  destiné  ù 
faire  parler  de  lui  à  causé  de  son  article  premier,  que 
j'ai  eu  l'occasion  de  signaler.  Cet  article  prévoit  une 
taxe  d'une  peseta  par  tonne  de  registre  net  sur  cer- 
taines catégories  de  navires  au  long  cours  et  a  l'air  de 
frapper  tous  les  pavillons,  même  l'espagnol,  mais  il 
suffit  de  lire  l'exposé  des  motifs  du  rapport  de  la  Com- 
mission parlementaire  pour  se  rendre  compte  qu'au 
moyen  d'une  habile  rédaction,  ce  sera  le  pavillon  étran- 
ger, seul,  qui  supportera  cet  impôt.  Les  phrases  finales 
de  cet  exposé  portent,  en  effet  :  ...  y  compris  les  na- 
tionaux qui  feront  des  opérations  commerciales  et 
exigibles  seulement  dans  le  premier  port  espagnol  où 
accosteront  ces  navires  en  voyage  au  long  cours,  sous 
condition  qu'ils  arriveront,  directement,  d'un  port 
étranger.  Or,  les  lignes  de  navigation  espagnoles  par- 
tent presque  toutes  des  ports  espagnols  et,  par  consé- 
quent, seront  à  l'abri  de  ladite  taxe. 

L'opposition  qu'elle  a  rencontrée  dans  les  ports  du 
Cantabrique  s'annonce  comme  devant  reprendre  de 
plus  belle  au  moment  où  le  projet  viendra  de  nouveau 
en  discussion  et  les  usiniers  de  Bilbao  ne  seront  pas 
des  moins  ardents  à  combattre  cette  sorte  de  pro- 
tection. 

La  modification  du  régime  de  Là  Banque  d  Espagne 
viendra  ensuite  ;  isi  on  juge  que  le  moment  n  est  pas 
propice,  elle  pourra  être  encore  ajournée,  mais  ce  n'est 
guère  à  prévoir.  MM.  L'raiz  et  Canalejas  annoncent 
leur  intention  de  prendre  part  à  ce  débat,  qui  sera  sans 
doute  intéressant. 

Le  ministre  des  Finances  a  déclaré  aux  délègues  des 
banques  qui  sont  allés  lui  demander  la  suppression 
du  décime  imposé  en  1907  sur  le  revenu,  qu'il  le  fera 
disparaître  dans  le  budget  de  1910.  Cette  surtaxe 
atteint  de  deux  façons  les  bénéfices  réalisés  par  les 
Sociétés  anonymes:  d'abord  par  le  montant  de  1  im- 
pôt qu'elles  versent  directement  au  Trésor  ;  ensuite 
par  la  retenue  que  subit  le  dividende  au  moment  de 
le  payer.  .  r 

L'admission  temporaire  du  fer  blanc  destine  aux 
boîtes  de  conserves  pour  l'exportation  revient  sur  1  eau 
et  nous  promet  un  débat  animé  ;  c'est  une  affaire  qui 
intéresse  au  plus  haut  degré  les  fabricants  de  con- 
serves alimentaires  et  ils  ne  se  laisseront  pas  battre 
sans  protester.  Ils  ont  à  leur  actif  un  fait  qui  n'est  pas 
à  démontrer  :  que  la  fabrication  espagnole  n'est  pas 
en  mesure  de  leur  fournir  tout  le  matériel  dont  ils  ont 
besoin.  .  , 

La  concession  des  travaux  pour  remettre  sur  pied 
la  flotte  et  les  arsenaux  continue  à  faire  parler  d  elle 
et  nous  aurons  plus  d'une  fois  l'occasion  de  revenir 
sur  cette  affaire  qui  va  donner  lieu,  très  probable- 
ment, à  des  réclamations  de  plusieurs  sortes. 

La  Bourse  monte  à  vue  d'œil,  grâce  surtout  au 
comptant,  qui  achète  sans  cesse;  la  spéculation  la 
suit,  mais  avec  des  affaires  très  restreintes.  Il  y  a 
même  des  séances  clans  lesquelles  le  comptant  et  le 
terme  sont  au  même  niveau.  Les  petites  coupures  de 
Y  Intérieure  sont  passées  de  87  20  à  87  95  et  les  grosses 
coupures,  qui  étaient  cotées  85  10  1/2,  sont  à  85  35  et 
on  peut  prévoir  qu'elles  s'y  maintiendront. 

Cette  bonne  tendance  est  appelée  à  persister,  favo- 
risée qu'elle  est  par  la  situation  des  autres  places  es- 
pagnoles et  étrangères,  en  conscience,  il  faut  plaindre 
les  intermédiaires  qui  voient  se  fermer  peu  à  peu  une 
des  meilleures  sources  de  leurs  revenus.  Il  faut  ad- 
mettre que  les  affaires  en  Intérieure  ne  sont  pas  les 
seules  qu'il  v  ait,  mais  ce  sont  les  plus  importantes  et 
il  est  dur  de  les  voir  réduites  à  un  demi-million  no- 
minal par  jour  :  je  ne  parle  que  du  comptant. 

Les  Dettes  amortissables  ont  été  favorisées  autant 
l'une  que  l'autre  ;  le  4  0/0  a  été  coté  à  93  0/  0,  mais 
c'était  trop  et  il  v  a  eu  quelques  ventes  qui  1  ont  ra- 
mené à  92  90  0/6  ;  comme  on  est  persuade  que  cette 
valeur  va  servir  à  constituer  lacaution  définitive  poul- 
ies adjudicataires  de  l'escadre  et  qu'il  s'agit  d  une 
somme  importante,  on  nous  dirait  qu'elle  atteindra  le 
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pair  q>ue  nous  unirions,  parle  croire.  Le  5  0/0  a  trouvé 
le  moven  de  hausser  encore  un  peu  à  cause  de  la  pro- 
ximité du  coupon  échéant  aujourd'hui  :  samedi  les 
grosses  coupures  étaient  à  10270  et  aujourd'hui  à  101  75 
différence  du  coupon. 

Les  actions  de  Sociétés  de  crédit  sont  bien  tenues  à 
leurs  cours  habituels  :  Banque  d'Espagne,  442  %  ;  Es- 
pagnole de  Crédit,  127  ;  Hispano-Américano,  14S  ;  Cas- 
tilla,  112;  Hypothécaire,  231;  on  escompte  sans  doute 
une  augmentation  de  dividende  qui  semble  improbable  ; 
ce  doit  être  plutôt  une  conséquence  de  la  hausse  géné- 
rale de-  valeurs  ;  Rio  delà  Plata,  432;  Tabacs,  396  ; 
Altos  Hornos,  29(3;  Buro-Felguera,3ô;  Téléphones,  104; 
Nord  Espagne,  79  00;  Construcciones  Metalicas,  87; 
Explosifs,  32(5;  Sitcricres  :  préférence,  104  75  ;  ordi- 
naires, 40  25. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid  4  0/0,  89  50;  4  1/2  0/0, 
98  50;  4  1/2  0/0  de  1908,  98  ;  3  0/0,  70;  5  0/0,  100;  Su- 
crières,  103  50;  Madrilèna,  98:  Construcciones  Metali- 
cas, 90  50;  Chamberi,  94  75;  Hydraulique  Santillana, 
98  2o;  Valladolid-Ariza,  108  25;  Saragosse,  lr%  93  20  ; 
Cordoue-Séville,  91  45. 

Le  cours  du  change  a  été  ferme  cette  semaine  mais 
les  transactions  ont  été  assez  normales  sans  que  le 
Trésor  se  soit  vu  dans  le  cas  d'intervenir  plus  active- 
ment que  d'habitude.  Il  n'y  a  rien  d'extraordinaire  à 
ce  qu  à  l'approche  de  l'échéance  d'avril,  les  demandes 
deviennent  plus  actives  :  c'est  dans  l'ordre. 

Le  montant  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 


9 

10 
11 

12 
13 


Francs 

Livres  sterling 

175.000 

2.000 

550.000 

6.500 

475.000 

4.000 

225.000 

10.000 

175.000 

4.250 

180. 00 D 

5.000 

1.780.000 

31.850 

Voici  la  comparaison  du  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

25janv.  l"févr.     8  févr.  15  févr. 

4  0/0  Intérieure   84  60  84  55  85  10  81  35 

5  0/0  Amortissable   102  50  102  40  102  40  101  75 

4  0/0         —    91  70  92  10  92  90  93  . 

Banque  d'Espagne   443  ..  441  . .  441  50  442  .. 

Banqa;  Hypothécaire...  228    231  ..  232 

Gomp.  Ferai,  des  Tabacs  391  ..  395  ..  396  395 

Change  sur  Paris   111  35  111  45  111  30  111  45 

—  Londres...  28  01  28  04  28  03  28  07 
Cedules  hypoth.  4  0/0..     101  50     101  55     102..     102  50 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après":  -f-  argent,  1.3  millions  ; — escomp- 
tes, 5.6;  —  avances,  1.2;  —  crédits, 2  7;  -(-comptes  cou- 
rants, 7.7. 


Iiilorialioiis  Èomips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  10  décembre  1908  {49  semaines) 
I.IÛNES 


Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lériila-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Aimanta- Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


'  Receltes  au  20  décemlic. 


KL. met . 

expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

88  363  006 
21.284.315 
1.584.128 
1.786.431 

3.021.240 
15.220.157 

71.191.984 
20.952.079 
1.007.006 
1.663.564 

3.016.830 
15.224.884 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.611.315 

80.230.965 
22.172.074 
1.006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

3. 081 

111259.277 

I13Q66.147 

•117003815 

125095.294 

1.067 

3.650 
310 

20.168.759 

98.781.694 
4.613.113 

19.451.356 

104522.131 
4.854.710 

18.176.361 

104754.408 
4.630.475 

*21035.452 

106976.309 
♦5.273.079 

Le  Mouvement  de  la  navigation  an  1907.  —  Le  mou- 
vement de  la  navigation  en  19U7,  entrées  et  sorties,  a  été  le 
suivant  : 

Entrées  :  19  268,  dont  : 

9.914  battant  pavillon  espagnol, 
9.354      —         —  étranger. 

Tonnes  de  jauge  :  18.173.212,  dont  : 

6.767.268  du  pavillon  espagnol, 
11.405.944         —  étranger. 

Les  navires  espagnols  ont  déchargé  1.195.150  tonnes  et  les 
navires  étrangers  2.514.354,  soit  ensemble  3.709.804  tonnes. 

Les  sorties  ont  porté  sur  17.959  bâtiments  jaugeant 
19.431.840  tonnes  ;  sur  ce  chillre  8.287  jaugeant  6.835.747 
tonnes  étaient  des  navires  espagnols,  qui  ont  chargé 
3.185.907  tonnes  et  les  navires  étrangers  10.236.783  tonnes. 
Par  conséquent  sur  un  commerce  total  de  17.132.494  tonnes, 
4.331.057  tonnes,  soit  25  0/0  environ,  ont  transité  sous  pa- 
villon étranger. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  18  février  1909. 
La  tendance  est  favorable  sur  notre  place;  les  cours  sont 
on  progrès. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  30. 
On  a  coté  :  Intérieure  85  65. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  16  février  1909. 

La  dissolution  de  la  Chambre.  —  Un  exposé  de  la  situation  écono 
inique  et  financière.  —  La  Bourse  de  Rome.  —  La  tension  du 
change. 

Le  9  février  dernier,  le  roi  d'Italie  a  signé  un  décret 
qui  dissout  la  Chambre  des  députés  et  fixe  les  élec- 
tions au  7  mars  proebain.  Le  même  décret  convoque 
la  nouvelle  Chambre  pour  le  24  mars.  ■ 

La  dissolution  de  la  Chambre  n'a  guère  surpris.  On 
l'attendait  depuis  qu'il  ne  se  passait  plus  de  jours  qu'il 
n'y  eût  des  débats  irritants  sur  la  politique  extérieure 
du  pays.  L'antipathie  contre  la  Triplice  a  pris  une 
telle  véhémence  dans  le  pays  que  la  grande  majorité 
des  députés  en  a  dû  faire  son  programme  :  le  gouver- 
nement a  voulu  éviter  que  de  graves  questions  de  poli- 
tique étrangère  vinssent  en  discussion  devant  une 
Chambre  animée  de  cet  esprit;  et  comme  la  Chambre 
arrivait  au  terme  légal  de  sa  durée  au  mois  de  novem- 
bre prochain,  il  a  cru  pouvoir  devancer  de  quelques 
mois  l'époque  constitutionnelle  de  la  séparation.  Mais 
rien  ne  pourra  faire  que  les  prochaines  élections  ne 
portent  pas  surtout  sur  la  politique  extérieure. 

Le  décret  de  dissolution  était  précédé  d'un  exposé 
intéressant  de  la  -situation  politique  et  financière  et  des 
travaux  législatifs  de  cette  Chambre.  Plusieurs  des 
réformes  accomplies  sont  d'une  importance  capitale  : 
en  première  ligne,  la  reprise  et  l'exploitation  par  l'Etat 
de  13.200  kilomètres  de  chemins  de  fer  ;  la  conversion 
de  la  rente  portant  sur  un  total  de  8  milliards  de  francs  ; 
la  réduction  du  tarif  postal,  le  dégrèvement  des  pétro- 
les ;  le  rachat  des  lignes  téléphoniques,  la  loi  sur  les 
banques  d'émission,  etc.,  etc. 

Les  réformes  organiques  dans  les  services  publics 
eurent  une  grande  part  dans  l'oeuvre  législative  :  telles 
sont  la  loi  sur  les  garanties  et  sur  la  discipline  de  la 
magistrature,  sur  la  réorganisation  des  chancelleries 
et  secrétariats  judiciaires;  la  réorganisation  de  la 
justice  administrative;  la  loi  sur  l'état  juridique  des 
enseignants  dans  les  écoles  ;  la  lo i.pou ^J^f°£ ^ 
ment  de  l'enseignement  élémentaire;  le  piojet  de  loi 
sur  les  professeurs  d'Université.  , 

Cette  législature  a  encore  organise  Le  repos  hebdo- 
iuadaire. 
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Les  budgets,  qui  sont  l'image  de  la  situation  finan- 
cière du  pays-,  se  présentent,  depuis  plusieurs  an- 
nées, sous  l'aspect  le  plus  réjouissant. 

Malgré  les  nombreux  dégrèvements  et  remises  d'im- 
pôts, depuis  sept  ans,  les  recettes  publiques  ont  aug- 
menté de  214  millions  de  couronnes. 

Cette  augmentation  si  rapide  de  recettes  est  due  aux 
monopoles  pour  83  millions,  aux  taxes  de  construction 
pour  57,  aux  taxes  sur  les  ail'aires  pour  47,  à  l'impôt 
sur  la  richesse  mobile  pour  35,  aux  postes  et  télégra- 
phes pour  32,  aux  douanes  pour  12,  aux  taxes  sur  le 
mouvement  des  chemins  de  fer  pour  9,  etc.,  etc. 

Les  dépenses  ont  augmenté  aussi,  mais  leur  augmen- 
tation vient  des  nouveaux  crédits  pour  l'instruction 
publique,  pour  l'agriculture,  pour  les  postes,  pour  les 
traitements  des  fonctionnaires. 

L'exposé  ministériel  a  constaté  encore  que,  de  1900  à 
1908,  les  dépôts  faits  dans  les  instituts  de  crédit,  dans 
les  banques  populaires  et  dans  les  caisses  d'épargne 
ordinaires  et  postales,  montèrent  de  2.957  à  5.237 mil- 
lions, soit  une  augmentation  de  2.280  millions.  Dans 
le  même  laps  de  temps,  les  réserves  métalliques  des 
trois  Instituts  d'émission  s'élevèrent  de  575  à  1.450 
millions,  dont  1.177  en  or,  soit  une  augmentation  de 
875  millions  sur  le  total  des  réserves,  et  de  774  sur  ce- 
lui des  réserves  en  or. 

Il  n'est  pas  moins  satisfaisant  de  constater  que  les 
paiements  faits  par  le  Trésor  à  l'étranger  sont  passés 
de  76  millions  d'intérêts  à  27  millions,  représentant  un 
capital  de  720  millions  au  lieu  de  1.900. 

Puis  vient  l'énumération  de  toute  une  série  de  nou- 
velles réformes  jugées  indispensables  par  le  Gouver- 
nement :  une  plus  grande  diffusion  de  l'instruction 
publique  ;  de  nouvelles  protections  à  l'agriculture  ; 
l'amélioration  des  moyens  de  transport  parterre  et  par 
mer.  Mais  trois  conditions  sont  nécessaires  au  déve- 
loppement de  ce  merveilleux  progrès  :  le  maintien  de 
l'équilibre  budgétaire,  la  consolidation  du  crédit  public 
et  l'assainissement  nouveau  de  la  circulation  moné- 
taire. 

La  partie  économique  de  cet  exposé  a  été  bien  ac- 
cueillie. L'on  paraît  généralement  moins  satisfait  de 
la  partie  qui  concerne  la  politique  étrangère. 

La  Bourse  de  Rome,  comme  les  autres  Bourses  du 
royaume,  manque  d'animation.  La  tendance  est  à  la 
faiblesse,  dans  tous  les  compartiments,  principalement 
dans  celui  des  valeurs  métallurgiques. 

Le  change  de  l'Italie  avec  l'étranger  lui  est  actuelle- 
ment assez  défavorable  :  près  de  0.500/0,  circonstance 
qui  ne  s'était  pas  vue  depuis  bien  des  années.  Cepen- 
dant M.  Luigi  Luzzatti  a  écrit  à  ce  propos  dans  le 
Giornale  d'Italia  : 

«  Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  presque 
toujours,  la  tension  devient  légèrement  plus  rigide  à 
cause  du  règlement  et  du  solde  des  comptes  interna- 
tionaux. Mais  moi  je  poserais  la  question  dans  les 
termes  suivants  :  Si  malgré  onze  cents  millions  d'ex- 
cédent des  importations  sur  les  exportations,  si  mal- 
gré les  gros  paiements  en  or  faits  à  l'étranger  pour  le 
matériel  des  chemins  de  fer,  malgré  la  diminution  des 
émigrants  et  le  retour  plus  considérable  desémigrants; 
malgré  la  disette  d'étrangers  ;  malgré  la  souscription 
des  Italiens  au  nouvel  emprunt  russe,  et  si  malgré  les 
incertitudes  de  la  politique  étrangère,  le  change  n'a 
pas  éprouvé  une  tension  plus  rigide...  c'est  là  une 
preuve  que  notre  campagne  financière  et  économique 
conserve  une  allure  favorable.  » 


Informations  fconomips  et  Financières 

Le  Commerce  extérieur  en  1908.  —  Une  publication 
officielle  vient  de  nous  faire  connaître  succinctement  les 
chiffres  des  importations  et  des  exportations  de  l'année  der- 
nière. 

Les  importations  ont  atteinte  milliards  3  millions  de  lire 
environ,  en  augmentation  do  150  millions  par  rapporta  1907. 


Les  exportations  se  sont  totalisées  à  1  milliard  886  mil- 
lions de  lire,  accusant  une  diminution  de  90.0  millions  par 
rapport  à  1907. 


Les  Taxes  de  Fabrication  pendant  lexercice 
1907-1908.  —  Le  montant  des  taxes  de  fabrication  dues 
à  l'Etat  se  sont  élevées  pendant  le  dernier  exercice  financier 
1907-(8,  à  197.992.055  lire  00,  contre  150.994.023  lire  75  pen- 
dant l'exercice  précédent. 

L'augmentation  énorme  qui  s'est  produite  pendant  les  dix 
dernières  années,  est  indiquée  dans  le  tableau  suivant  : 

1K98-99         1906-07  1907-08 


En  lire; 

Alcools    29.199.557  47.026.996  70.985.072 

Bière   1.940. 100  5.^95. 300  7.004.868 

Eaux  «azeuses   513.877  100.795  108.727 

Chicorée  préparée  ... .  1.440.416  2.084.399  2.159.839 

Glycose   846.148  1.079.211  1.105.384 

Sucre   4.013.465  73.238.602  93.357.133 

Huiles  minérales   174.122  021.804  1.202 

Poudres  pyr^ues  ....  966.894  2.414.841  2.519.873 

Allumettes   7. 881.015  8.902.682  9.938.086 

Gaz  et  électricité   3.&35.049  9.310. 202  10.474.502 

Acide  acétique   45.540  »  » 


Total   50.350.188  150.080.897  197.655.290 

Taxedelicenceetventes  145.760  298.464  325.189 

Revenus  divers   22.615  14.622  11.574 

Total  général   50.524.563  150.994.023  197.992.055 


En  ne  tenant  compte  que  des  sommes  effectivement  entrées 
dans  les  caisses  de  l'Etat,  c'est-à-dire  déduction  faite  des 
bonifications,  remboursements  sur  les  produits  exportés 
jouissant  de  facilités  spéciales  alcools  et  des  droits  n3 
devant  être  acquittés  qu'au  passage  à  la  consommation  des 
alcools  et  sucres,  le  revenu  des  taxes  de  fabrication  y  com- 
pris les  taxes  de  licence,  contraventions,  etc..  a  donné  les 
chiffres  suivants  pendant  les  deux  derniers  exercices  : 

1900-1907  1907-1908 


(En  lire 

Alcools   38.937.078  62  34.527.113  93 

Bière   5.295.410  90  7.004.940  16 

Eaux  gazeuses   106.939  37  108.712  82 

Chicorée  préparée  '. . . .  2.108.505  20  2.122.174  66 

Glycose   1.082.535  01  1  072.170  18 

Sucre   76.390.508  70  84.512.655  20 

Huiles  minérales   629.675  63  3.184  11 

Poudres  pyriques   2.530.317  97  2.648.760  25 

Allumettes   8. £04. 922  11  9.9S9.997  56 

Gaz  et  électricité   9.439.199  90  10.619.116  17 


145  431.093  47  152.558.825  09 


Caisses  d'Epargne  postales.  —  A  la  fin  de  l'année  1908, 
les  dépôts  faits  aux  caisses  d'épargne  postales  du  Royaume 
s'élevaient  à  1.408.678.767  lire  divisés  en  5.207.511  livrets. 


La  Production  de  la  bière.  —  Les  cent  fabriques  qui 
ont  travaillé  en  1907-08  ont  produit  47.749.308  litres,  contre 
35.992.149  en  1906  07,  soit  une  augmentation  de  presque 
douze  millions  de  litres  dans  un  an.  Ces  chiffres  ne  sont  pas 
faits  pour  réjouir  les  viticulteurs. 

Milan,  dont  la  production  était  insignifiante  il  y  a  quelques 
années,  marche  maintenant  en  tête,  avec  une  production  de 
presque  huit  millions  de  litres  ;  viennent  ensuite  les  provin- 
ces de  Turin  5.5,  Gôme  3.9,  Udine  3.8. 

La  moitié  de  la  production  est  représentée  par  les  bières 
de  12  degrés  (24.7  millions). 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  18  février  1909. 

Les  affaires  sont  calmes,  les  cours  soutenus;  la  tendance 
est,  en  somme,  satisfaisante. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  103  65  ;  Méridionaux,  663  50;  Médi- 
erranée,  390  50;  Banque  nationale,  1.280. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Le  Budget  du  Brésil  pour  1909.  _  Les  évaluations 
budgétaires  du  Brésil  pour  Tannée  1909  fixent  les  recettes  à 
9 ,  909:636  milreis-or  et  286.520:500  milreis-papier,  contre 
91.493:714  milreis-or  et  271.217:400  milreis-papier  en  1908  ■ 
les  recettes  extraordinaires  sont  évaluées  à  18.215:438  milreis- 


or  et  12.287:500  mil 


milreis- 

mureis-papîer.  Les  dépenses  sont  évaluées 
pour  1909  à  75.390:272  milreis-or  et  330.352:780  milreis-paS 
contre  65.625:606  milreis-or  et  329.470:857  milreis-papier 

\oici  comment  se  répartissent,  en  contos,  les  recettes  et 
les  dépenses  pour  1909,  comparativement  à  1908  : 


Recettes 


Or 


1909 

Papier 


1908 


Or 


Papier 
- 


^.janvier  1909,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  janvier 

Janvier 


1908 


1909 


Montréal . . 
Toronto . . . 
Winnipeg . 
Vancouver 

Ottawa  

Québec  

Halifax  . . . 
Hamilton. . 
Calgary . . . 
St.  John  . . 

London  

Victoria  

Edmonton . 


1.100  0 

450  0 

» 

» 

600  0 
1.241  6 


Droits  d'importation. . 
Surtaxe  de  2  0/0  sur 
l'orge  et  les  céréales. 
Droitsde  port,  surtaxes 
et  droits  d'entrepôt  et 

de  statistique  

Droits  de  navigation.! 

Surtaxes  

Revenu  des  chemins  de 

fer  

Recettes  des  postes  . . . 
—   des  télégraphes 

Autres  revenus  inté- 
rieurs   

Taxe  d'exportation  sur 
le  caoutchouc   ,, 

Excise  et  droits  de  con- 
sommation   

Revenus  divers   3.302  5 

Fonds  de  rachat  du 
papier-monnaie  .         10.455  4 

Eonds  de  garantie   » 

Fondsd'amortissement 
pour  le  rachat  des 
Bons  de  Rescision  ...      160  0 

Fonds  d'amortissement 
de  la  dette  intérieure  » 

Fonds  pour  l'améliora- 
tion des  ports   7.600  0 


(En  contos) 
73.000:0  125.000:0  71.000:0  118.400:0 


7.150  0 
10  c 
350  0 

33.700  0 
8.500  0 
G. 600  0 

23.478  0 

13.000  0 

44.955  0 
8.490  0 

3.757  5 


2.500  0 
ê 

3.030  0 
3.000  0 


1.100  0 

450  0 
» 

350  0 
1.164  6 

1.214  7 
9.704  3 
160  0 

» 

6.350  0 


8.150  0 
10  0 
280  0 

31.105  0 
7.300  0 
4.6U0  0 

27.989  9 

13.000  0 

38.055  0 
10.090  0 

3.507  5 


2.0Û0  0 
3.030  0 
3.700  0 


Dépenses 
Présidence  et  vice-pré- 
sidence de  la  Républ. 

Sénat  

Chambre  des  députés. 
Ministère  de  l'Intérieur 

et  de  la  Justice  

Affaires  étrangères  . . . 

Marine  

Gonstr.  naval.,  officiers 
et  Commis,  à  l'étrange' 
Ministère  de  la  guerre 
Trav.  publics  et  Indust. 


97.909  6  286.520  5  91.493  7  271.217  4 


12:3 
.159  5 


337:2 
1.111  9 
2.560  4 

32.306  0 
2.062  8 
38.044  4 


10; 
.406 


9.441  1 
110  0 

9  039  9 

Dette  extérieure   27.032  5 

Intérêt  et  amortis,  des 
Bons  de  Rescission. . 
Intérêt  et  amortis,  des 
emprunts  intérieurs 
Intérêt  et  amort.  de  la 
dette  intér.  consolidée 
Autres  dépenses  du  mi- 
nistère des  Finances. 


62.466  0 
89.621  3 


8.264  8 
929  2 


8.641  7 
110  0 

9.155  5 
18.550  4 

8.264  8 

929  2 


18.360  5 


7.544  4 
25.756  0  » 
68.541  9  17.565 


337:2 
994  6 
2.395  2 

31.540  1 
1.809  8 
3j.006  2 


59.817  1 
88.223  1 


7.904  4 
25.756  0 
74.686  7 


97.973.517 
48.755.463 
13.992.301 
12.802.604 
8.676.796 
8.011.550 
6.471.363 
5.335.407 
5.412.678 
4.755.986 
4.391.095 
3.251.626 
Total   335.939.123  ' 


(En  dollars) 
116.108.737  134.935.526 


116. 564.080 
61.000.000 
16.406.127 
13.999.766 
9.085.776 
7.760.344 
6.259.986 
5.742.472 
5.258.393 
5.561.296 
4.235.476 
4.200.0CQ 

391.009.242 


~°*VC?Î'  d,'aPrès  ces  chiffres<  q«'il  y  a  eu  augmentation  de 
oo.O/U.119  dollars  pour  janvier  1909, 
une  plus-value  de  16.4  0/0. 


ce  qui  correspond  à 


!  TA  T S -  UNIS 


Les  Clearmg-Houses.  -  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions  des  Cleanng-Kouses  des  Etats-Unis  pendant  lX„ 
de  janvier  1909,  avec  les  chiffres 
V-ier  1908  : 


lis  pendant  le  mois 
correspondants  pour  j an- 


Janvier 


1908 


1909 


Centre  (non  compris  New- York) 

Nouvelle- Angleterre  

Centre- Ouest  \\\ i 

Pacifique  \  

Autres  Etats  de  l'Ouest' M  '. 
Midi  


(En  milliers  de  dollars) 
99S.9«1  1.055.953 


784.537 
384.032 
320.997 
439.328 
705.333 


879.813 
1.593.220 
366.739 
483.459 
783.598 


New-Yorl 


4.663.208 

•   6.750.275 

Total  général   11.383.483 


5.162.782 
8.884.300 

14.047.082 


2  Sm  w!  ffAa'  3'fnJier  1909'  une  augmentation  de 
cembre  IS  '  SOlt  ^  0/0  SUr  les  chiffres  de  dé" 


^39^^352^7  65^k  ^qjtoJ 

de  dépenses  comparativement  à  l'année 
eceoente  provient  donc  presque  entièrement  de  l'accroisse- 
nt des  crédits  affectés  au  service  de  la  Dette  extériemt 
i  surpassent  de  8.482:079  milreis-or  ceux  de  1908 


L'augmentation 
précédente 
me 
qu 


vu  diminuer 


CANADA 

donne"  S,?!?8  des*™<l™s-  -  Le  tableau  suivant 
iSÂ  Ïim£a  ^erC^1  and  Financîal  Chronicle,  le 
acta.i  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 


Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  17  février  1909. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante;  l'argent  reste 
facile  et  les  prêts  à  vue  se  négocient  entre  2  et  2  1/4  0/0  Des 
exportations  d'or,  pour  un  montant  de  700.000  dol  ars  ont  eu 

£;S?:ptê  de  Londres  à  destinati011  de  la  Ré*- 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  nouvelle  augmen- 
tation des  disponibilités  espèces  des  banques  d'Etat  et  des 
Trusts  Companies;  les  banques  associées  ont 
ce  même  chapitre  d'une  somme  correspondante 

Dans  sa  revue  de  semaine,  VIron  Age  envisage  sérieuse- 
^  i  a,qUrSt1i0nd'UIieréduCtion  r3dicale  dansles  p  He 

Sri w  "f 63  °UVraf S-  11  Semble  (Iu'une  dé<isi™  à  cet 
egaict  peut  être  prise  d  un  moment  à  l'autre.  Quelques  fabri- 
cants de  coques  indépendants  ont  du  fermer  leurs  usines, 
par  suite  des  bas  prix  pratiqués. 

On  signale  que  le  New- York  Central  Railroad  vient  de 
passer  commande  pour  85  à  90.000  tonnes  de  rails;  le 
Pennsylvania  Railroad  a  commandé  2.200  wagons  d'acier. 
A  Wall  Street,  la  séance  a  été  défavorablement  influencée  par 
ps  recul  de  l'United  States  S:eel,  la  mauvaise  tenue  des  va- 
leurs cuprifères  et  du  cuivre-métal.  L'annonce  que  le  Con- 
grès se  réunira  le  15  mars  et  qu'il  s'occupera  immédiatement 
de  la  question  des  tarifs  douaniers  a  contribua  à  la  faiblesse 
générale  et  la  clôture  s'est  opérée  au  plus  bas. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Aaie 


Les  transactions,  peu  importantes,  ont  porté  sur  350.000 

litres  environ. 
Voici  les  derniers  cours  dos  Chemins  américains  : 
Atchison,  102  50  ;  Mihvaukee,  147  12  ;  Erie,  30  50  ./.; 

Reading,  131  50  ;  Canadian  ratifie,  173  50;  Illinois  Central, 

IM  ..  ;' Louisville,  128  ..;/V.-K.  Central,  127  87;  Union  Pa- 

ci/îe,  179  87,  Pennsyloania,  132  12. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

L'Immigration  dans  la  République  Argentine.  —  Le 

directeur  de  l'immigration  de  la  République  Argentine  vient 
de  publier  son  rapport  pour  l'année  1908.  Le  nombre  des  im- 
migrants, arrivés  au  cours  de  cette  année,  a  été  plus  grand 
que  pour  toutes  les  années  précédentes;  il  a  atteint,  en  effet, 
le  chiffre  de  255.710,  contre  209.108  en  1907  et  252.536  en 
1906;  d'un  autre  côté,  85.412  passagers  de  troisième  classe 
ont  quitté  le  pays  pour  l'Europe  ou  les  autres  pays,  contre 
90.190  personnes  en  1907  ;  il  s'ensuit  que  dans  le  courant  de 
1908,  la  population  de  l'Argentine  s'est  accrue  do  170.298  im- 
migrants, chiffre  qui  dépasse  de  plus  de  10.000  ceux  des 
années  précédentes. 

Ces  chiffres  s'appliquent  seulement  à  l'immigration  parles 
ports  argentins  ;  il  n'existe  pas  de  statistiques  pour  l'immi- 
gration par  les  frontières  terrestres  et,  cependant,  de  nom- 
breux habitants  du  Chili,  de  l'Uruguay,  du  Brésil  et  de  la 
Bolivie  viennent  chaque  année  s'établir  dans  la  Bépublique. 

Voici  maintenant,  pour  1908,  comment  se  répartissent  les 
immigrants  d'après  leur  nationalité  :  Espagnols,  125.497;  Ita- 
liens, 93.479[;  Syriens,  9.111,  Busses,  8.560 ;  Français, 3.823; 
Autrichiens,  2.551;  Allemands,  2.469;  Portugais,  2.083; 
Anglais,  1,879  ;  Algériens,  1.174  ;  Hongrois,  934  ;  Suisses,  665; 
B  ésiliens,  520;  Danois,  463  ;  Américains  du  Nord,  341  ;  Mon- 
ténégrins. 300;  Roumains,  258;  Belges,  239;  Grecs,  232  ;  Hol- 
landais, 214;  Bulgares,  150;  divers,  396. 

L'immigration  de  19)8,  se  compose  pour  une  bonne  partie 
de  petits  capitalistes  qui  arrivent  avec  des  moyens  leur  per- 
mettant de  se  prémunir  contre  les  événements  fâcheux  des 
débuts. 

Le  Ministre  de  l'Agriculture  a  déclaré  que  l'immigration  de 
l'anuée  considérée  présentait  un  caractère  particulier  de  sta- 
bilité; par  ce  fait  que  de  nombreux  immigrants  sont  arrivés 
avec  Leur  famille. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Budget  des  Etats  Malais.  —  Les  évaluations  budgé 
taires  des   Etats  Malais  pour   1909  fixent  les  recettes  à 
23.422.326  dollars  et  les  dépenses  à  25.484.368  dollars,  soit 
un  déficit  probable  de  2.062.042  dollars. 

Voici  comment  se  répartissent,  par  Etat,  les  recettes  et 
dépenses  budgétaires  pour  1909  : 

Recettes  Dépenses 
(Dollars) 

Parafe   11.861.617  12.353.149 

Selangor   8.728.790  9.235.316 

Xegri  Sembilan   1.866.767  2.371.023 

Pahang   965.152  1.517.880 

23.422.326  25.484.368 


L'excédent  des  dépenses  sera  comblé  par  l'emploi  d'une 
partie  du  surplus  des  budgets  précédents  qui  s'élève  à 
jr,. D14.562  dollars  pour  Perak;  20.891.044  dollars  pour 
SelbngOE-,  et  958  OIS  dollars  pour  Negri  Sembilan,  soit  un 
ta to!  de  48.465.225  dollars;  ce  chiffre  se  réduit  à  41.183.710 
dollars,  par  suite  de  la  dette  de  Pahang  qui  s'élève  à 
7.281.515  dollars. 

Le  surplus  budgétaire,  si  l'exercice  1009  reste  dans  les 
limites  des  évaluations,  s'élèvera  donc,  en  1010,  à  39  millions 
121.666  dollars. 


PERSE 

Le  Commerce  extérieur  en  1907-1908.  —  Le-  statis- 
tiques qui  viennent  d'être  publiées  concernant  le  commerce 
extérieur  de  la  Perse  montrent  que  les  chiffrée  de  19074008 
sont  un  peu  inférieurs  à  ceux  de  l'exercice  précédent,  ce  qui 
s  explique  par  la  situation  politique  troublée  de  ce  pays  de- 
puis un  certain  nombre  de  mois.  Les  importation*  ée  sont 
élevées,  en  1907-1008,  à  408.434.363  krans,  soit  194.492.507  fr., 
et  les  exportations  à  317.080.682  krans,  ou  150.990.800  fr. 
Les  importations  représentent  56.3  0;O  et  les  exportations 
43.7  0  0  du  trafic  total. 

Voici  comment  se  répartissent,  entre  les  principaux  pays 
les  chiffres  du  commerce  extérieur  persan  : 

RépartkWft  entre  les  principaux  pmjs 
du  commerce  extérieur  persan  en  l'JG7-190& 

Pars 


Russie  

Angleterre  

Indes  anglaises  

Turquie  

France  et  Colonies  

Italie  

Allemagne  

Afghanistan  

Autriche-Hongrie  

Oman  

Chine  

Belgique  

Etats-Unis  

Pays-Bas  et  Colonies. . . 

Egypte  

Mascate  , 

Suisse  

Suède  

•lapon  

Grèce  

Autres  pays  

Total  


Importations 

Exportations 

(En  krans 

191.171.879 

202.661.562 

lll.034.9ix 

20.016  008 

58.030.434 

16.562.430 

11.863.914 

39.234.800 

9.965.970 

10.915.917 

2.996.510 

13.198.422 

7.110.940 

1.417.343 

4.326.114 

3. 624.. 'lx 

4.817.975 

2.450 

2.213.919 

2.285.521 

407.009 

2.958.396 

2.032.996 

430.037 

164.371 

1.550.019 

1.112.163 

148.490 

3.274 

1.242.342 

267.339 

777.708 

797.007 

43.544 

56.089 

815 

12.165 

» 

180 

65 

49.191 

9.295 

408.484.363 

3*7^080.682 

Les  principaux  articles  d'importation  sont  les  tissus  de 
coton,  avec  148. 672. U9  krans;  le  sucre,  98.620.147  krans;  le 
thé,  27.691.865  kans;  les  fils  de  coton,  10.241.811  krans; 
l'argent  en  lingots,  9.933.485  krans;  les  monnaies  d'or  et 
d'argent,  9.052.100  krans;  puis  les  farines.  5.948.042  krans  : 
les  tissus  de  laine,  les  animaux,  etc. 

Aux  exportations,  on  trouve  surtout  :  les  fruits,  qui  figu- 
rent pour  46.332.403  krans;  le  coton  brut,  45.088.203 krans; 
les  tapis  de  laine,  29.283.911  krans;  les  poissons  frais  et 
salés,  24.58S.178  krans:  la  soie  en  cocons,  24.547.265  krans  ; 
le  riz,  24.000.438  krans;  l'opium,  16 . 920 . 292  krans  ;  les  mon- 
naies d'or  et  d'argent,  15.105.5(36  krans  ;  les  laines  brute?, 
12.078.311  krans;  les  peaux  brutes,  10.814.118  krans;  les 
gommes  indigènes,  9.628.246  krans  ;  les  céréales,  7.082.304 
krans;  puis  les  tissus  de  soie,  les  animaux,  le  tabac,  les 
perles  fines,  les  bois,  etc. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  variations  du  com- 
merce extérieur  de  la  Perse  pendant  les  huit  dernières 
années  : 

Commerce  extérieur  de  la  Perse  de  1900-0-1  à  1907-08 

Différences 
en  faveur  des 

-  Importations    Exportations  importations 
En  krans) 

1900-  01....      255.380.057      147.323.105  108.066.892 

1901-  02..  .      298.577.216      150.597.757  147.970.459 

1902-  03  273.384.934      186.333.724  87.051.210 

1903-  04....      385.036  158      254.774.504  130.261.654 

1904-  05....      349.914.613      247.961.340  101.953.273 

1905-  06....      386.463.091      293.143.331  93.319.700 

1906-  07....      431.039.733      353.376.841  77.602.892 

1907-  08....       408.434.203      317.080.082  91.353.581 

Comparativement  aux  chiffres  de  1906-1907,  on  voit  qu'il  y 
a,  en  1907-1908,  diminution  de  22.605. 470  krans  aux  impor- 
tations, tandis  que  les  exportations  sont  elles-mêmes  en 
moins-value  de  36.290.159  krans. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  MIjkjs  d'or 


'255 


MINES  D'OR 


Los  Rendements  particuliers  Sud-africains 

Voici  La  suite  des  rendements  particuliers  des  Mines  Sud- 
africaines  pour  le  mois  de  janvier,  comparés  à  ceux  du  mois 
précédent  : 

Consolidated  Langlaagte.  —  7.967  onces  et  12.586  liv.  st 
de  bénélices;  en  décembre,  8.010  onces  et  12.223  liv.  st. 

Consolidated  Main  Reef.  —  5.789  onces  et  7.441  liv.  st.; 
en  décembre,  5.G38  onces  et  7.5e, 0  liv.  st. 

Crown  Deep.  —  16.934  onces  et  41.500  liv.  st.;  en  décem 
bre,  19.449  onces  et  53.550  liv.  st. 

Durban  Roodepoort.  —  4.177  onces  contre  4. 156  liv.  st.  le 
mois  précédent. 

Durban  Roodepoort  Deep.  —  7.287  onces  et  8.500  liv.  st. 
de  bénéfices;  en  décembre,  7.342  onces  et  10.000  liv.  st. 

Ferreira  Deep.  —  18.609  onces  et  50.300  liv.  st.;  en  dé- 
cembre, 21.835  onces  et  63.600  liv.  st. 

Geldenhuis  Estate.  —  4.531  onces  et  6.057  liv.  st.;  en 
décembre,  5.232  onces  et  8.205  liv.  st. 

Geldenhuis  Deep.  —  10.252  onces  et  11.496  liv.  st.  de  pro- 
fits; en  décembre,  10.236  onces  et  13.000  liv.  st. 

Ginsberg.  —  4.180  onces  et  5.638  liv.  st.,  contre  4. 158  onces 
et  5.569  liv.  st.  en  décembre. 

Glencoim.  —  5.034  onces  et  6.061  liv.  st.;  en  décembre, 
5.102  onces  et  6.568  liv.  st. 

Glen  Deep.  —  7.519  onces  et  10.500  liv.  st.  au  lieu  da 
8.275  onces  et  12.750  liv.  st.  le  mois  précédent. 

GlynnS  Lydenburg.  —  1.718  onces  et  4.206  liv.  st.;  en 
décembre,  1.719  onces  et  4.445  liv.  st. 

Jumpers  Deep.  —  6.935  onces  et  3.900  liv.  st.;  en  décem- 
bre, 0.747  onces  et  3.750  liv.  st. 

Knighfs  [Witwatenrand).  —  7.716  onces  et  12.569 liv.  st.- 
en  décembre,  10.015  onces  et  17.527  liv.  st. 

Langlaagte  Deep.  —  12.750  onces  et  19.000  liv.  st.;  en 
décembre,  15.716  onces' et  31.350  liv.  st. 

Lajiglaagte  Estate.  —  15.214  onces  et  25.000  liv.  st.,  contre 
15.007  onces  et  24.750  liv.  st.  en  décembre. 

Luipaard's  Vlei.  —  16.900  tonnes,  4.641  onces;  bénélices 
0.815  liv.  st.  ,cn  décembre  16.643  tonnes,  4.509  onces  ;  béné- 
fices 5.631  liv.  st.). 

May  Consolidated.  —  13.785  tonnes  ;  bénéfices  10  mille 
374  liv.  st.  (en  décembre  15.450  tonnes,  5.277  onces.:  béné 
lices  11.863  liv.  st.). 

Meyer  and  Charlton.  —  13.351  tonnes,  4.  484  onces  ;  béné- 
fices 7.539  liv.  st.  (en  décembre  13.460  tonnes,  4.733  onces  ■ 
bénéfices  7.691  liv.  st.). 

Modderfontsin.  —  29.900  tonnes,  11.074  onces  ;  bénéfices 
20.082  liv.  st.  (en  décembre  31.000  tonnes,  12.376  onces  -  bé- 
néfices 22.522  liv.  st.). 

New  Heriot.  —  9.800  tonnes,  4.644  onces  ;  bénéfices  8  564 
livres  sterling  en  décembre  9.000  tonnes,  4.513  onces  ;  béné- 
fices 8.439  liv.  st.|. 

New  Klein fontein.  —  38.114  tonnes,  13.729  onces  ;  bénéfices 
2o.007  liv.  st.  ,en  décembre  39.739  tonnes,  14  076  onces  -  bé- 
nélices 25.511  liv.  st.). 

New  Unified.  -  4.156  onces  et  6.504  liv.  st.;  en  décembre, 
4.23o  onces  et  7.190  liv.  st. 

Ni  gel  Gold.—  10.400  tonnes,  4.291  onces  ;  bénéfices  7  082 
livres  sterling  en  décembre  10.500  tonnes,  4.316  onces  ;  béné- 
fices 7.518  liv.  st.). 

Nigel  Deep.  -  1.936  onces  et  889  liv.  st.;  en  décembre, 
1.948  onces  et  1  080  liv.  st. 

North  Randfonlein.  _  8.452  onces  et  13.800  liv  st  ■  en 
décembre,  7.988  onces  et  13.600  liv.  st. 

Bourse  Min,;.  -  13.885  onces  et'21.000  liv.  st.,  contre 
14. /8o  onces  et  26.350  liv.  st.  le  mois  précédent 

Porges  Randfonlein.  -  8.154  onces  et  12.800  liv  st  de 
profits;  eu  décembre,  8.130  onces  et  12  600  liv  st  ' 
Primrose  (Neiv).  -  7.941  onces  et  16.246  liv.  st  ■  en  dé- 
cembre, 7.787  onces  et  16.322  liv  st 

Princes*  Estate.  -  8.670  tonnes;  bénéfices  6  347  liv  st 
^en  décembre  8  851  tonnes,  4.042  onces  ;  bénéfices  6.429  Uv.'st V 
Rietfonleni{Srw  .  -  8.331  onces  et  13.500  liv.  st  en 
décembre,  8.139  onces  et  13.308  liv  st 
Robinson  Gold.  -  43.831  tonnes,  26.260  onces  ;  bénéfices 


82.098  liv.  st.  (en  décembre  44.782  tonnes,  30.477  onces  -  bé- 
néfices 102.200  liv.  st.). 

Robinson  Central  Deep.  -  31.848  tonnes,  15.903  onces- 
bénéfices  45.512  liv.  st.  (en  décembre  54.284  tonnes  33  876 
onces  ;  bénéfices  53.571  liv.  st.). 

Robinson  Deep.  -  «5.987  tonnes,  22.025  onces  ;  bénéfices 
49.1/4  hv.  st.  (en  décembre  54.284  tonnes,  22.876  onces  ■ 
bénéfices  53.571  liv.  st."). 

Robinson  Randfontein.  —  6.720  onces  et  5.600  liv  st  •  en 
décembre,  7.166  onces  et  7.000  liv.  st. 

Roodepoort  Central  Deep.  -  9.025  tonnes  ;  bénéfices  3  304 
livres  sterling  (eu  décembre  9.024  tonnes,  3.218  onces  :  béné- 
fices 3.229  liv.  st.). 

Roodepoort  United.  -  14.915  tonnes,  6.287 onces  ;  bénéfices 
8.0i7  hv.  st.  (en  décembre  18.480  tonnes,  6.694  onces  ■  béné- 
fices 10.045  liv.  st.). 

Rose  Deep.  _  12.369  onces  et  19.750  liv.  st.; en  décembre, 
12.102  onces  et  19.500  liv.  st. 

Salisbm-y.  -2.085  onces  et  3.000  liv.  st.,  contre  2.020 onces 
et  3.000  liv.  st.  le  mois  précédent. 

Simmer  and  Jack  Proprietary. 67.450  tonnes,  24  028 
onces;  bénéfices  58.578  liv.  st.  (en  décembre  73.150  tonnes 
24.887  onces;  bénéfices  63.494  liv.  st.). 

Simmer  and  Jack  East.  —  29.600  tonnes,  8.146  onces  •  bé- 
néfices 4.171  liv.  st.  (en  décembre  30.680  tonnes,  8.619  onces- 
bénéfices  8.023  liv.  st.). 

Simmer  Deep.  -  40.093  tonnes,  9.514  onces  ;  bénéfices 
8.4k>  hv.  st.  (en  décembre  40.750  tonnes,  9.421  onces  •  béné- 
fices 9.096  liv.  st.). 

South  Randfontein.  —  7.386  onces  et  10.200  liv.  st  •  en 
décembre,  8.186  onces  et  13. 000 hv.  st. 

Transcaal  Gold  Mining  Estâtes.  —  6.323  onces  ;  bénéfices 
16.587  liv.  st.  (en  décembre  6.107  onces  ;  bénéfices  13.305 
livres  sterling). 

Van  Ryn.  —  29.750  tonnes,  13.729  onces  ;  bénéfices  20.384 
livres  sterling  (en  décembre  28.380  tonnes,  10.510  onces  •  bé- 
néfices 20.965  hv.  st.). 

Village  Deep.  -  36.300  tonnes,  11.048  onces;  bénéfices 
15.399  hv.  st.  (en  décembre  35.000  tonnes,  11.598  onces  •  bé- 
néfices 17.275  liv.  st.). 

Village  Main  Reef.  —  43.600  tonnes,  15.195  onces  •  béné- 
fices 30.0U9  liv.  st.  (en  décembre  43.600  tonnes,  17.935 'onces  • 
bénéfices  44.705  liv.  st.). 

WestRand  Cons.  —  17.200  tonnes,  5.449  onces;  bénéfices 
8.015  hv.  st.  (en  décembre  16.050  tonnes,  5.346  onces  ;  béné- 
fices 6.441  liv.  st.). 

Witwatersrand  Deep.  —  14.295  onces  et  31.011  liv  st  •  en 
décembre,  14.186  onces  et  30.836  liv.  st. 

Wolhuter.  -  6.491  onces  et  8.092  liv.  st.  de  bénéfices  au 
heu  de  6.671  onces  et  8.006  hv.  st.  le  mois  précédent, 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Miues  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  17  février  1909. 
„  D'abord  ferme  sur  toute  la  ligne  par  suite  de  demandes  du 
Cap  et  aussi  d'achats  pour  compte  local,  le  marché  sucl- 
afncain  s'est  ensuite  montré  plus  hésitant  sur  des  réalisa- 
tions venues  surtout  de  Paris. 

Jeudi  dernier  on  a  détaché  les  coupons  suivants  :  Crown 
Deep,  14  shillings;  Durban  Roodepoort  Deep,  1  shilling 
East  Rand  Proprietary,  4  shillings;  Ferreira,  30  shillings-' 
Geldenhuis  Estate,  5  shillings;  Geldenhuis  Deep  4  «h  6d  • 
Ginsberg,  4  shillings;  New  Klein  fontein,  2  shillings  -  Lang- 
laagte Estate,  2  shillings;  May  Consolidated,  4  shillings- 
Modder  fontein,  6  shillings;  New  Unified  Main  Reef  3  shil- 
lings;  Princess,  2  shillings,  Rand  Mines,  5  shillings;  Riet- 
fontein  Estâtes,  3  shillings;  Robinson  Gold,  5  shillings; 
Robinson  Central  Deep,  10  shillings;  Robinson  Deep,  4  sh. 
6  d.;  Rose  Deep,  4  shillings;  Simmer  and  Jark,  2  sh.  6  d.; 
Village  Deep,  2  shillings;   Witwatersrand  Deep,  5  sh.  6  d. 

***  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  16  shillings,  reste  à  16/9.  • 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1 11/16, 
contre  1  21/32  il  y  a  huit  jours. 
La  Consolidated   Goldfields  est  à  5  1/32,    au   lieu  de 
15/16.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende 
intérimaire  de  2  shillings.  Jusqu'ici,  elle  n'avait  distribué 
que  des  dividendes  annuels. 
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La  Rand  Mines  finit  à  7  27/32  ex-coupon  ;  elle  B'écaangi  >! 
à  8  1/8  avec  coupon  la  semaine  dernière. 
***  District  du  Witwatersrand.    —  L'East  Iiand  est 

à  4  13/32  ex-coupon,  contre  4  5/8  avec  coupon. 

La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  nominal) 
se  traite  à  7  7/16  livres  sterling  pour  une  «  liquidation  spé- 
ciale ». 

La  Durban  Roodepoort  s  échange  à  2  1/8.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  13/16.  La  City  and  Suburban  esta  1 11/16, 
sans  changement.  La  Crown  Reef  clôture  à  10  7/8,  contre 
10  5/8.  La  New  Klein fonlein  se  traitcà  2  7/16 cx-coupon,  con- 
tre 2  17/32  avec  coupon. 

La  Ferreira  finit  à  15  1/4  ex-coupon,  nous  la  laissions  à 
16  1/4  avec  coupon  il  y  a  huit  jours.  Sa  réserve  d'or,  fin 
janvier,  est  de  5.000  onces,  comme  le  mois  précédent.  La 
Ginsberg  cote  1  3/4  ex-coupon.  La  Glencairn  s'inscrit 
à  7/8.  La  Lancastcr  clôture  à  13/32.  La  New  Ileriot  se  tient 
à  6  liv.,  contre  0  1/8.  En  janvier,  les  frais  d'exploitation 
sont  revenus  à  22  sh.  6  d.,  mais  il  est  probable  qu'ils  ne  tar- 
deront pas  à  diminuer  quand  les  deux  tube-mills  ajoutés  au 
moulin  commenceront  à  fonctionner. 

La  Main  Reef  se  tient  à  19  sh.  6  d. 

La  New  Goch  cote  2  1/32.  La  Jumpers  est  à  13/8.  La 
Jubilee  reste  àl  9/10.  La  Modderfontein  cote  11  5/16,  ex  cou- 
pon, au  lieu  de  11  5/8  avec  coupon,  il  y  a  huit  jours.  Les 
•60  pilons  complémentaires  qui  porteront  à  180  le  nombre  de 
pilons  de  la  batterie,  vont  bientôt  pouvoir  fonctionner.  Au 
31  janvier,  la  réserve  d'or  de  cette  Compagnie  atteignait 
6.000  onces,  sans  changement  pour  le  mois  précédent. 

La  Meyer  and  Char  lion  clôture  à  2  9/16  au  lieu  de  2  1/2. 
La  teneur  de  son  minerai  a  baissé,  en  janvier,  de  1  sh.  5  d. 
par  tonne  sur  la  moyenne  du  mois  précédent,  mais  le  profit 
net  reste  à  peu  près  le  même,  grâce  à  une  économie  de  1  sh. 
3  d.  réalisée  dans  les  frais  d'exploitation. 

La  S'tmmer  and  Jack  reste  à  2  liv.  st.  ex-coupon.  La  New 
Rietfontein  est  à  2  1/4  également  ex-coupon.  La  Roodepoort 
United  Main  Reef  finit  à  2  13/16,  contre  2  29/32  il  y  a  huit 
jours. 

La  Randfontein  vaut  1  29/32,  contre  1  7/8,  il  y  a  huit  jours. 
La  Van  Ryn  cote  4  7/16,  contre  4  15/32,  il  y  a  huit  jours. 
La  Knight  Central  cote  1  13/16. 

La  Wolhuter  est  à  4  9/16,  sans  changement.  La  WestRand 
finit  à  18  shillings.  La  Treasury  clôture  à  9/16.  La  Salis- 
bury  se  tient  à  1  1/2. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
cote  15  ./.  ex-coupon  contre  15  1/2  avec  coupon  il  y  a  huit 
jours.  La  Ferreir a  Deep  se  retrouve  à  5  9/16,  au  lieu  de  5  7/8. 

La  City  Deep  clôture  à  2  9/16,  contre  2  17/32.  La  Glen 
Deep  cote  2  1/4. 

La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  3/8  ex-coupon  au  lieu  de  4  5/8 
avec  coupon.  La  Robinson  Deep,  qui  restait  à  5  1/16,  clôture 
à  4  3/4  ex-coupon. 

La  Langlaagte  peep  finit  à  2  liv.  11/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  13/16  ex  coupon;  nous  la  laissions  à  2  29/32  avec 
coupon  il  y  a  huit  jours. 

La  Rose  Deep  vaut  4  7/16  ex-coupon,  contre  4  5/8  avec 
coupon. 

La  Nourse  Mines  s'inscrit  à  3  1/8,  contre  3  3/16  il  y  a 
huit  jours.  Sa  réserve  d'or  fin  janvier  était  de  3.830  onces, 
contre  4.000  fin  décembre. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  21  sh.  6  d.  La  Durban  Roo- 
depoort Deep  se  traite  à  2  3/16  ex-coupon,  contre  2  5/16  avec 
coupon. 

"La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/2.  La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  à  5  1/2  ex-coupon,  au  lieu  de  5  13/16  avec  cou- 
pon. La  Witwatersrand  Deep  cote  4  15/16  ex-coupon,  contre 
5  9/32  avec  coupon. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  1/2,  sans  changement.  La  Rend 
Coliieries  reste  à  1  7/8.  Van  Dylc  Proprietary,  1  3/16.  La 
Volgestruis  Deep  cote  1  11/16.  Brakpan,  2  11/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  6/6;  Rhodesia  Limited,  1/9. 

La  Rhodesian  Banhet  est  à  1  13/16,  contre  1  25/32. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Day  Investment  clôture  à  1  5/16. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  23/32,  au  lieu 
de  2  3/8. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  5/16.  La  Vereeniging  Estâtes 
ee  retrouve  à  19/32;  VAfrican  and  European  Investment  à 

19/32. 


La  Giant  Mines  cote  3  15/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  â  12  1/8,  au  lieu  de  11  7/8; 
action  de  préférence  15  liv.  st.,  contre  14  5/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  â  7  7/8, 
contre  7  13/16. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  13/16. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  18  février  1906. 

L'allure  de  notre  Marché  Sud-Africain  a  été  irrégulière 
cette  semaine.  Après  plusieurs  séances  de  grande  fermeté, 
des  réalisations  se  sont  en  effet  produites  qui  n'ont  pas 
permis  à  la  Cote  de  se  maintenir  au  plus  haut.  Les  variations 
de  cours  n'ont  pas  été  bien  importantes  toutefois. 

La  Chartered  est  à  21  fr.  50.  La  Rand  Mines  s'échange  à 
197  francs  ;  elle  restait  à  201  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  126  fr.  50,  au  lieu  de 
124  francs.  L'annonce  d'un  dividende  intérimaire  de  2  shil- 
lings a  produit  très  bon  effet.  Elle  prouve,  si  l'on  reporte 
aux  déclarations  faites  par  le  président  à  la  dernière  assem- 
blée générale,  que  la  position  du  marché  sud-africain  est 
très  saine.  L'East  Rand  est  à  111  francs,  contre  111  fr.  50. 

La  Ferreira,  qui  était  à  416  francs,  se  retrouve  à  385  fr. 

La  French  Rand  se  traite  à  21  francs.  La  perte  enregistrée 
en  janvier  par  cette  Compagnie  proviendrait  de  ce  que  les 
dépenses  de  développement  et  de  fonçage  du  puits  seraient 
portées,  depuis  le  commencement  de  l'année  en  cours,  aux 
frais  d'exploitation. 

L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à  40  fr.  75.  La  Geduld  clôture 
à  63  francs,  contre  67  fr.  75.  Une  forte  voie  d'eau  a  obligé  la 
Direction  d'arrêter  les  travaux  souterrains,  et  les  broyages 
ont  dû  être  interrompus. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  374  francs,  contre  372  francs 
précédemment. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  33  francs.  E.le  cotait,  jeudi 
dernier,  34  francs. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  41  fr.  25,  reste  a 
42  fr.  25.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  109  francs, 
comme  précédemment. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  58  fr.  50.  La  diminu- 
tion des  bénéfices  de  cette  Compagnie  en  janvier  provient 
d'une  augmentation  des  frais  d'exploitation  par  suite  du 
moindre  tonnage  broyé  et  de  dépenses  exceptionnelles. 

La  New  Primrose  clôture  à  71  fr.  50.  L'augmentation  dans 
la  teneur  du  minerai  traité  est  venue  compenser  la  diminu- 
tion du  broyage  et  par  suite  des  dépenses  plus  élevées,  dimi- 
nution occasionnée  par  les  pluies  torrentielles  de  janvier.  La 
Langlaagte  Estate  est  à  73  fr.  75.  La  May  Consolidated,  qui 
s'inscrivait  à  34  fr.  50,  se  retrouve  à  34  fr.  75. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  25  francs.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  34  fr.  75  au  lieu  de 
35  fr.  50.  La  New  Goch  s'échange  à  50  fr.  50  comme  la 
semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  254  francs,  contre  261  francs  il  y 
a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  120  francs,  contre  122  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Rose  Deep  est  à  111  francs,  contre  112  francs  la  semaine 
dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  31  fr.  25,  contre  31  fr.  75. 
La  Randfontein  Estate  est  à  48  fr.  ..,  au  lieu  de  48  fr.  75 
précédemment.  On  s'entretient  beaucoup  d'un  projet  d'ab- 
sorption par  cette  Compagnie  de  toutes  ses  filiales.  La  Lan- 
caster  West  finit  à  21  francs. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  96  francs;  elle  cotait  98  francs 
jeudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  50  fr.  75. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knighfs)  est  à  102  francs,  contre  103  francs.  La  Transvaal 
Consolidated  Land  se  traite  à  61  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  309  francs  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  311  fr.  . . .  L'action  de  préférence  est  â  380  fr.  50, 
au  lieu  de  376  fr.  50. 

La  Jagersfontein   ordinaire  finit  à  115  francs,  contre 

113  francs  il  y  a  huit  jours.  

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bqurq*rel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  1*  Presse,  10,  rue  du  Croissant.—  Sunart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 

PB?NCIt-.  CHAPITRES 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


t. -a 


1908 
1009 
1009 
«909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


19C8 
1909 
1909 
1909 


février 
février  . 
février  . 
février  . 


FRANCE  —  Banque  da  Francs 


•I  - 

•  3  643 
.  S. 645 
.1  3.640 


906 
886 
886 


786 
4  987 
4.957 
4.934 


606 
783 
745 
807 


1  110 
797 
772 
777 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


558 
519 
510 

503 


«S 


février 
janviei  . 
février  . 
fé .  rier.  ■ 


870 
1.066 
î  040 
1.070 


290 
304 
30! 
310 


1.699 
1.890 
1.814 
1.727 


ALLEMAGNE  — 

février.  . .  57 
janvier...  63 
février  ...  6y 
février....  75 


664  |1  198 
"84  ,1  012 
783  931 
859  I  911 


Banques  locales 


11 

12 
13 


163 
161 
169 
171 


87 
93 
102 
1(5 


150 
150 
144 
141 


ANGLETERRE  -  Banque  d'Angleterre 


101 

79 
69 

V6 


81 

85 
9! 
93 


février 
février  . 
février  . 
février  . 


983 
905 
925 
947 


693 
722 
712 
T16 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ANGLETERRE  — 

décembre.l  1J0 
octobre  .  120 
novembre  129 
décembre. 1  133 


19 

22 


21 

ANGLETERRE  — 

ii  décembre.  83 
17  septembre  79 

1 1  octobre  . .  85 

12  décembre.  86 


10 
11 
11 
11 


1  093  ,  871 

1  033  731 

1-029  I  710 

1  081  I  830 

Banques  d'Ecosse 

193 
174 
185 
188 

Banque»  d'Irlande 

179 
167 
187 
179 


DATKS 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


15  février  .  .  il. 170 
31  janvier...  M.260 
7  février  ...  1.271 
15  février  ..  .11.288 


313 
320 
321 
322 


LUI 
2.063 

2.  oie 
i  917 


.62 
173 
218 
227 


511 
637 
610 
521 


1908 
1909 
1909 
19C9 


2t)  février 
4  février 
11  février 
18  février 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


321 
127 
111 
114 


30 
32 
45 
47 


727 
746 
747 
737 


62  i  592 

67  610 

66  605 

69  I  599 


BULGARIE 


1908  20  janvier. 

1909  i  janviei  . 
1909  13  janvier . 
190  9  20  janvier. 

DANEMARK 
1908  31  janvier....  96 
190  8   30  novembre.!  101 

1908  31  décembre.  99 

1909  31  jamier  ..I  104 

ESPAGNE 

1908  22  février  393 

1909  6  février  ...  39fi 
1909  13  février  ...  I  396 
1909  20  février  ...  !  396 

GRECE  - 

1907  31  décembre. 

1908  31  octobre  .. 
190  8  30  novembre. 
1908  31  décembre. 


Banque  Nationale 

13  ||  50  ||  76  i  20 
1*  74  8S  27 
15  I  71  91  27 
15   »  70     il  94    I  [6 

—  Banque  Nationale 


160 

5 

64 

» 

163 

10 

ei 

1 15 

8 

60 

» 

160 

11 

51 

649 
806 
808 
811 


Banque  d'Espagne 


1.565 
1-667 
1  665 
1.656 


-40 
495 
503 
5C8 


494 
409 
403 
401 


Banque  Nationale 


■  2 

136 

Il  "6  1 

2 

'  1 

129 

1 12 

2 

î  1 

126 

144 

2 

128 

1  134  1 

37 
37 
35 
36 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
1909 
1909 


HOLLANDE 

22  février  . . 
6  février  . . 
13  février  . . 
20  février  . . 


—  Banque  Néerlandaise 


1    *94  | 

109  ' 

236 

103  | 

241 

102 

1    241  1 

103  1 

538 
58? 
570 
558 


9 
16 
17 
18 


131 
130 
126 
120 


ITALIE 

20  janvier: 
31  décembre. 
10  janvier. 
20  janvier. 


—  Banque  d'Italie 


932 
932 
932 


123 
114 
115 
118 


I1.J38 
1.389 
1.385 
1.316 


210 
198 
212 

235 


482 
47.9 
441 
426 


ITALIE 

190  8   20  janvier...  181 

1908  31  décembre.  192 

1909  10  janvier  . .  192 
190  9   20  janvier. . .  192 


90 
76 
75 
72 


58 
56 
55 
54 


38 


38 


34 
23 
22 
21 


128 
134 
132 
131 


26 
26 
29 
34 


136 
142 
135 
129 


61 

77 
6S 
60 


Banque  de  Naples 


16 
18 
18 
18 


354 
378 
373 
370  Y 


87 
86 
83 


146 

157 
156 
153 


1908 
1908 
1909 
1909 


/907 
1908 
1908 
1908 


20  janvier  . 
31  décembre. 
10  janvier. . . 
20  janvier.  . . 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


49  | 

3 

78 

53  1 

4 

96 

55 

4 

94 

55  1 

4 

94 

NORVÈGE  — 


30  novembre! 

30  septembre! 

31  octobre. 
30  novembre' 


i  46 

1  101 

41 

106 

41 

il 

107 

41 

1  102 

44  |  55 

42  27 

40  i  f6 

40  '  54 

Banque  de  Norvège 

51 


12 
7 
11 
11 


53 
51 


24 
24 
24 

23 


14 

16 
15 
15 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1908  21  janvier.. 

1909  5  janvier. 
1909  Ï3  janvier. . 
1909  20  janvier. . 


i  28 

|  392 

9 

126 

39 

30 

398 

10 

107 

C4 

30 

396 

11 

106 

64 

1  30 

23 

1  392 

11 

105 

61 

4  " 

4 

i 


3 
3 


7 

7 

6M 
5  \ 

SX 


4X 


5X 
S 
5 
5 


5 
5 
5 


\ 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


DATES 


rKINr.ll'.  CUAI'ITUBS 


©  3  © 
3-£  § 


5.23 


•s  e- 


I  908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
t  or  9 

5  909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ROUMANIE 

li  Eéviâw  •  ■  • ,  9â 

30  janvier. . .  |  90 
5  lévrier  •  1 

13  février  ...  S9 

RUSSIE 

14  février  ...  I  2.548 
29  janvier  . 

5  févi 1er  ■••  2  8Ji 
)i  février  ..'  2  901 

RUSSIE  - 

31  janvier. . .  i  26 
31  décembre.!  24 

15  janvier. . 
31  janvier 

SERBIE 

13  février. 
23  janvier. . 

4  février.. 
13  février  .. 


—  Banque  Nationale 

2  259 

i     2  ;i 

1  251 
1  248 


i  ;oi 

26 

» 

8.1 

28 

» 

27 

1  90 

28 

Banque  de  l'Etat 


162 

oi  2 
204 
207 


2.'  64 
2-815 

2.828 


t03 
5»7 

r,-\ 

549 


24 
24 


Banque  ae 


93 

31 

86 

1* 

83 

12 

84 

10 

;59 

3H 
399 
395 
Finlande 

;3 

53 
52 


65a  1 

6V, 

&g 

57  !i  ( 

■>% 

5î3  1 

%% 

30 

VA 

27 

6 

26 

6 

27 

6 

19C8 
19C8 
1908 
10C9 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
19C9 
1909 
1909 


31  janvier. . . 

30  novembre 

31  décembre. 
31  jauvic"... 


SUÈDE 

...  99 
107 
109 
110 


Banque  Nationale 
i  I 


Royale 

66 
64 
83 
63 


13 

7 

35 

'7 

48 

n 

7 

48 
48 

17  1 

18 
18 
18 


Banque 


83 
ï  16 
'.17 
118 


15  février. 
30  janvier 
6  février 
15  février. 

SUISSE  — 

22  février 
6  février 
13  février 
20  février 


7 

242 

6 

258 

6 

282 

"8 

236 

Banque 

7 

124 

8 

175 

S 

171 

9 

162 

238 

38 

61/, 
5'/, 

204 

23 

2-I9 

34 

554 

20 

y 

21 

52 

21 

17 

20 

71 

21 

(2 

Banques  ^'Emission 


1  31 

4  1 

1  31 

3 

31 

3 

1  31 

3  ' 

64 


1  -i97 


|  197 

42 

ni 

13 

171 

43 

!  171 

43 

4'/, 


TOTAUX 


f  908 
1909 
1909 
1909 


1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1907 


27  février  ■ 
U  février. 
1S  février  . 
février . 


11.018 
12.564 
12.010 
12  661 


2. 726 
•2  906 
2  925 
2.945 


18.834 
19  526 
19.393 
19.145 


5.835 
6.108 
6.169 
6.310 


7.331 
6.510 
6.110 
6.324 


2.193 
2.087 
2.077| 
2.043; 


TOTAUX  aux  SI  décembre 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


8.527 

2 

821 

16.215 

9.811 

2 

930 

16.539 

9.68:s 

2 

753 

17.349 

9.954 

713 

19.000 

10.041 

678 

19.667 

8.995 

2 

GiO 

20.286 

9.656 
9-857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 


6.939 

4.178 

» 

6.147 

4.129 

7.466 

4.144 

8.556 

4.675 

8.7"0 

4.785 

» 

9.306 

5.036 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons 
des  totaux  définitifs  au  31  deeem b         c^que  ce >  de  n 

TtStX^SSjS^îi  »  par  aneW  savent 
à  des  chiffres  très  importants.  - 


COURS  ET  REVUE^DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
CHAWUfc  =  Qh       a  BW  pans,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople. .  •  ■ 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—       (à  3  mois). . 


JOjanv. 

27jaiiv. 

48  07 

47  96 

100  41 

100  33 

106  25 

106  25 

11  60 

11  55 

81  r.o 

81  40 

100  33 

100  31 

101  85 

101  85 

22  88 

22  81 

81  45 

81  i5 

100  41 

100  31 

100  25 

100  OÉ 

663  .. 

662  .. 

25  12 

£5  16 

11  45 

11  10 

100  37 

100  33 

37  97 

37  96 

95  43 

95  30 

95  43 

95  30 

févr. 

10  fév.j 

47  98 

47  98 

100  27 

100  3a 

106  "0 

107  23 

11  45 

11  40 

81  40 

81  50 

100  23 

1O0  26 

101  30 

102  05 

22  86 

22  80 

81  35 

81  46 

100  40 

100  17 

99  97 

100  10 

655  .. 

650  .. 

25  2C 

25  10 

11  30 

11  30 

11,11  V- 

100  17 

37  70 

38  03 

95  22 

95  51 

95  22 

95  51 

2-1  fév 


48  .. 
100  22 

48  .. 
100  23 

106  50 

106  50 

11  45 

11  65 

81  30 

81  30 

100  17 

100  18 

•100  95 

101  .. 

22  92 

22  86 

81  30 

81  25 

100  35 

100  54 

'M  90 

99  95 

652  .- 

650  .. 

25  22 

25  23 

11  30 

11  if 

100  37 

100  42 

37  63 

37  73 

95  13 

95  n 

95  13 

95  17 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  <',<.  P  r 


Valeurs  à  \ue 


Amsterdam . .  Vf"  r»»rt 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne    — 

Lisb.-Porto  . .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Y<-rk.  . . .  — 

Maliens  d'or  el  d'argenl 
Or  en  barre  le  kil  ;  . 
Argen'  id.    le      '•  ■ 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis. 
Impér.  Russie  (titre  :  916'"  . . . 

_  —  'nouv.  litre: 900"' 
Couronnes  de  Suéde  


M0111' 


Wj.-.r.v 


3  % 

3  % 

4  % 

4  % 
6  % 

5  % 
3  % 
3  % 


3  % 
6  % 

au  paif 
34:t7 
218  89 


4  févi 


1 1  fc'VX. 


>jm  12 

122  72 

104  8: 

419  . 

452 

263  2: 

25  lft 
99  6 
99  56 
99  E 

515  7 


3437 

«7  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 

27  2v 


20*  2 

m  67 

104  87 
449  . 

456  ■ 

204 
25  18 
99  69 
99  44 
99  94 

516 


3437 

88  50 
80  62 
51  98 
20  60 
40  . 
27  -25 


208  1«» 

122  81 
104  94 

450 

458 

'265  25 

25  195 
99  72 
99  56 

100 

516 


3437 
88 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


ISf-'-vi 


25  fr'V, 


173 
105  12 
449  50 
♦58  .. 
266  -  ■ 
25  235 

99  (A 
99  5<' 

100  06 
517  a 


3437 
87 

80  62 
51  50 
20  60 
40  . 
27  2 


12 

va  94 
104  M 
449  • 

158  .. 

285  • 

25  225 
99  81 
99  50 

100  . 

517  25 


3437  .. 
86  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  ebange 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv. st.  W). 
Aut.-Ilongiie(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . 
Espagne  peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap. 

Hollande  (f).  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or)..  • 
Russie  (renble  or). . . 
Suisse  (franc  or). .  . . 
Turquie  (liv.  turq.).. 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égvp.). . . . 
Etals-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(pesopap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier; 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  • 

Chilie(Shangha;;i  taël  arg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  » 
9  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

•22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  onjfrancs  au  change  du  jour 


Î8ianv. 

4  févr. 

11  fév. 

1  23 

1  23 

1  23 

25  16 

25  18 

25  19 

1  04 

1  04 

1  04 

0  99 

0  99 

0  99 

0  89 

0  83  ï 

0  90 

0  95 

0  95 

0  94 

2  08 

2  08 

2  08 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

4  50 

4  50 

4  50 

0  99 

0  98 

0  99 

!  63 

2  64 

2  65 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

52  81 

22  82 

22  86 

26  02 
5  16 
2  62 
2  20 
1  32 
1  59 

1  67 

2  56 
2  95 


26  02 
5  16 
2  62 
■2  20 
1  20 
1  59 

1  67 

2  56 
2  96 


26  02 
5  16 
2  62 
2  20 
1  22 
1  59 

1  67 

2  56 
2  98 


18  févi -| 

25  M*. 

1  23 

1  23 

25  23 

25  22 

1  05 

1  05 

0  99 

0  99 

0  90 

0  90 

0  94 

0  95 

2  08 

2  08 

1  .. 

1  .. 

4  58 

4  50 

0  99 

0  99 

2  66 

2  63 

1  .. 

1  .. 

22  92 

22  86 

25  89 

26  01 

5  17 

5  16 

2  62 

2  62 

■2  20 

2  20 

1  20 

1  22 

1  59 

1  59 

1  67 

1  67 

2  56 

2  56. 

2  94 

2  88 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  25  février 
100  francs  ">0  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  A 


1909 


En  Allemagne  

En  Angleterre  

En  Autriche-Hongrie. 

En  Belgique  

En  Espagne  

En  Grèce  . 


100  10 

99  99 
100  05 

100  28 
111  10 
106  50 


Hollande   100  09 


En 

En  Italie 
En  Portugal 
Eu  Roumanie 


100  56 
22  24 

101  .. 


En  Russie   |»  $ 

En  Suisse   ™„  58 

En  Turquie  


99  65 


En  Egypte......   100  12 

Aux  Etals-Vnis   Ï™  f° 

Au  Mexique... ......  • 

En  Républ.  Argentine 

Au  Chili  

Au  Brésil  

aux  mm   °o  00 

Au  Japon   100  8 

En  Chine   2->9  i0 


98  50 
227  27 
154  92 
178  63 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  60 

—  Anglah  ■  •  10°  ûi 

—  Austro-Hongrois  99  9o 

—  Belges   99  72 

—  Espagnols   90  •  ■ 

—  Grecs   93  90 

—  Hollandais   99  91 

—  Italiens   99  *t 

— 1     Portugais   81  80 

—  Roumains   99  .. 

—  Russes   99  37 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   100  3o 

Pièces  à  Egypte.........  99  88 

—  des  Elats-lnis  ..  99  80 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delzRép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   0i  85 

—  du  Brésil   o5  98 

Pièces  des  Indes   99  40 

_     du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   38  «w 


ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  25  février  1909. 

devises  de  noire  cote  des  changes  ont  subi  au  cours 

-énerale,  a  laquelle  " 


NUMERAIRE,  CHANGES 


Les 


de  cette  semaine,  une  baisse  presque  gen 

léger  resserrement  monétaire  sur  noire 
reiebsmark  de 


contiibué  un  très 


nlace  Amsterdam  fléchit  de  13  centimes  et  le  reii 
6  centimes;  de  son  cùté,  la  couronne  d'Autnche-Hoagne 
perd  18  centimes. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


La  peseta  revient  à  449  ;  le  milreis  portugais  est  station 
usure.  Saint-Pétersbourg  clôture  à  265. 

La  livre  sterling,  qui  avait  d'abord  fléchi  jusqu'à  25  21,  a 
regagné  ensuite  2  points  sous  l'influence  de  l'émission' à 
Londres  de  l'emprunt  argentin  ;  en  clôture,  nous  la  retrou- 
vons à  '25  2-2  1/2,  soit  au  pair. 

Parmi  les  divises  de  l'Union  latine,  le  franc  suisse  seul  a 
varié  ;  la  prime  cotée  la  semaine  dernière  a  disparu.  Bruxel- 
les et  Rome  sont  sans  changement. 

Xous  retrouvons  également  New- York  au  cours  de  jeudi 
dernier.  La  place  de  Londres,  qui  vient  de  vendre  des  quan- 
tités importantes  de  titres  américains,  espère  recevoir  de  l'or 
des  Etals-Unis,  si  New- York  n'aime  mieux  se  faire  ouvrir 
des  crédits  en  Angleterre  pour  couvrir  ses  vendeurs. 

CHANGES  SUR  LONDRES  ;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

"Bombay  

Catculta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr«(or: 

Or  en  barres.... 
Argent  en  barres 


27  janv 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  ./. 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  5/8 


15 
K 
48 


7/32 

5/8 

3/8 


77/9  1/4 
23  13/6 


3  févr. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  3/16 
2/4  1/4 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  5/8 


15 
11 

48 

77/9 
24 


7/32 
7/16 
1/2 

•/• 


10  février  17  févriei 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 
2/4  3/8 
1/3  29/32 
1/3  29/3 
97  5/8 


15  7/32 
11  5/8 
48  1/2 

77/9  ./. 
23  15/16 


2/0  7/16 
2/3  7/8 
1/9  •/. 
2/4  ./. 
1/3  29/32 
1/3  29/3-2 
97  5/8 


15  7/32 
11  15/32 
48  1/2 

78/9  ./. 
23  11/16 


Êévr. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  5/8 


15  7/32 
11  21/32 
48  1/2 

/• 
1/16 


77/9 
23 


Le  dollar  des  Détroits  perd  son  avance  de  Ja  semaine  der- 
nière. Yokohama  est  immuable  à  2/0  7/10.  Le  taël  Shanghaï 
■t  le  dollar  de.  Hong-Kong  de  1/4,  variations 


recule  de  172 


qui  concordent  avec  la  baisse  du  métal  blanc. 

La  roupie,  stationnaire  à  Calcutta,  baisse  de  1/32  à  Bom- 
bay. Le  Conseil  de  l'Inde  continue  à  réduire  ses  adjudica- 
tions hebdomadaires  de  traites  et  transferts  télé«»rrphiques 
qui  n  ont  été  hier  que  de  G  millions  de  roupies  °au  lieu  dè 
7  millions  1/2.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes 
a  ete  de  ll.46o.000  roupies,  ayant  produit  760.641  liv  st 

^ous  retrouvons  'sans  changement  la  livre  sterling  à 
dance      ^       gypt°  continue  a  envoyer  de  l'or  en  abon- 

Rio  est  stéréotypé  à  15  7/32;  Valparaiso  regagne  3/16 
Buenos-Ayres  se  maintient  assez  haut  pour  attirer  l'or  anglais 
en  quantité  plus  abondante  qu'on  ne  pouvait  le  croire  il  v  a 
quelques  semaines,  la  récolte  dépassant  les  prévisions 

A  Londres,  l'or  en  barres  reste  au  pair,  et  les  arrivages 

nnÏToreT-Pal'tieàIa  Banque  cl  Angleterre.  Les  mon- 
naie» a  900  millièmes  restent  à  76/4 

AnU  f°ZT°ntS  d'0J?Ur  16  marché  lihre  P°ur  la  semaine 
du  11  au  18  février,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées 

Le  Cap  £ 

Inde  

Austialie.  

Afrique  occidentale 


653.500 
71.000 
42.000 
5.000 


Inde  

Cibraltar. 


Sorties 


80.500 
1.000 


Total   771.500 


Total.... 


81.500 


L'argent  en  barres  fléchit  encore   de  1/4  pennv  Bar 
once  standard  ;  les  ventes  de  la  Chine  ont  toujours  une^roï 
influence  sur  le  marché,  qui  se  montre  également  seusiSe 
aux  mouvements  de  la  spéculation.  Les 'achats  de  Vlnde  Z 
suffisent  pas  à  soutenir  les  cours 

mlThLcTn"  ^  11  3U  18/évrier'  ^s  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  142.500  iiv.  st    ce  oui 

«  S***  dfPuis  le  1-  janvier,  à  813.600  liv.  st  ZXo 

deSrT       3  '  P°Ur  la  Pél'i0de  cor^P°»dante  «e  S 

Escompte  non  Banque 

Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


j8 janv.  j  4  févr.    11  févr. 
i 


2  1/8  , 
2  5/8 

2  13/16 

3  ./. 


1  1/2 

2  5/16 
1  7/8 

3  •/. 


1  1/4 

2  1/16 

2  1/4 

3  1/2 


18  févr.  25  févr. 


1  •/. 

2  3  16 

2  1/4 

3  ./. 


1  1/8 

2  1/2 

2  3/8 

2  3/4 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  delà  Banque  de  France  présente  au  cham  re  de 
1  encaisse-or,  cette  semaine,  une  diminution  de  ô  07 1000  fr 
^^rc^tion^P^'è  iMO.OW  francs  à  Paris  et  ver'é 
2.539.000  francs  dans  les  succurlales.Les  sorte  de maSs 
ont  été  de  3.520.000  francs;  il  est  venu  340.  On, ,  tincs  de 
Grèce  et  il  a  ete.  envoyé  40.010  francs  en  Crète 

Le  stock  d'argent-est  en  plus-value  de  1.658.000  francs  Tl 

S  nnnefParleS  g"ichetS  990-000  francs  a  Pai'is  *  1  million 
o~7. 000  francs  en  province.  Il  a  été  reçu  36.000  francs  du 

Maroc;  a  est  sorti  700.000  francs-  pour  la  Belgique  et 
200.000  francs  pour  le  Sénégal.  Belgique  et 

La  circulation  fiduciaire  diminue  do  23  millions  et  les 
avances  de  7  millions;  les  comptes  courants  grossissent  de 
62  millions  et  le  portefeuille  de  5  millions. 

Le  bilan  de  ^.Banque  d'Allemagne  ne  nous  i  r,sencore 
parvenu  a  1  heure  où  nous  mettons  sous  presse 

A  la  Banque  d'Angleterre,  les  mouvements  d'or  le  la  se 
marne  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Barres  g, 

Egypte  

Total   1.214.000 


Sorties 

rJ^nao   ^«tiae  t  «30.000 

iWv.000   Exced.  des  entiv-^.  584.000 


Total   1. 214.000 

L'excédent  des  importations  est  de  14  1/2  millions :  il  est 
entre  en  outre  par  la  circulation  7  1/2  millions  d'or"  mais  i 
est  sorti  4  milhonsde billets  ;  le  portefeuillegross  t  de  90  mi 
bons  les  comptes  courants  particuliers  de  52  million et les 
comptes  courants  publics  de  55  millions.  La  proportion  de  a 
reserve  aux  engagements  passe  de  50.59  à  58.08  0/0  sous 
Ha  luence  de  l'augmentation  considérable  des  dépôts  eÏÏu 
portefeuille  provoquée  par  le  règlement  des  comptes  de  la 
liquidation  et  l'approche  de  l'échéance  de  fin  de  mois 
17  »Jv  nqi%  d'Autriche-H<»igrie  bénéficie  d'une  entrée  de 
17  millions  d  or  venus  de  l'étranger,  sans  doute  presque  en 
totalité  ,1  est  rentré  aussi  69  millions  de  billets,  les  comptes 
courants  ont  versé  9  millions;  le  portefeuille  sé  dSS 
89  millions  et  les  avances  de  3  millions  " 

B  est  entré  à  la  Banque  Nationale  de  Belgique  5  millions 
d  espèces  et  10  m.  bons  de  billets;  le  portefeuille  dimînue  de 
6 millions  malgré  une  entrée  de  4  millions  d,  papieS  «ur 
1  étranger;  les  comptes  courants  augmentent  de  s\  ffl  ons 
La  circulation  de  la  Banque  d'Espagne  fléchit  de  9  mit 
bons  ;1  encaisse-argent  augmente  de  3  millions  et  les  comntes 
courants  de  5  millions;  le  portefeuille  diminue  de  '  nSs 
Les  entrées  d'or  ont  pris  fin  à  la  Banque  Nèer^Sè 
ou  une  réduction  de  12  millions  ^iaLcûlatrJTpom' 
con  re-parUe  une  diminution  de  6  millions  au  porSenifeS 
de  6  millions  aux  avances. 

A  la  Banque  d'Italie,  la  circulation  perd  §9  millions  le 
portefeuille  lo  millions  et  les  avances  8  millions  ;  les  comptes 
courants  augmentent  de  23  millions.  Les  disponibili S  à 
1  étranger  passent  de  26  à  32  millions  ^««Wfttes  a 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  7  millions  d'or  3  millions 

ÎSS 4  m moiTlr ^  ^  bU)etS;leS  C01'^tes  «s  ont 
îetne  4  millions,  les  avances  augmentent  de  8  millions 

Le  bilan  mensuel  delà  Banque  royale  de  Suède  fait  res- 
sortir une  diminution  de  46  millions  à  la  circulation  iè  30 
millions  aux  comptes  courants,  de  51  millions  au  poXuffie 
et  de  14  millions  aux  avances.  1  réunie 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 

Exportations 

1  Importations 

Du30janv. 
au  6  févr. 

Depuis  le 
1"  janv. 09 

Dn3Gjanv. 
au  6  févr. 

1  Depuis  le 
\l"  janv.  03 

Grande-Bretagne 

250.000 

5.420.000 
2.673.125 

19.754 

» 

61. 2.'0 

22.918 
636.039 

Autres  pays  

Totaux  1909. . 

—  1908. . 

—  1907.. 

250.000 
527.475 
43. £00 

8.093.125 
583.400 
1. 374.03ô| 

80.964 
352.273 
79.838 

658. [57 
5.725.995 
438.005 
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Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne...  .. 
Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907 . . 


941.280 
296.400 


1.837.680 
797.718 

533.877 


4.640.907 

1K  7".i 

ln . fui 

529.400 

» 

2.328 

5.022 

185.587 

472.492 

5.175.329 

146.703 

491.554 

4.082.032 

23.156 

604.938 

3.389.250 

19.770 

331 .751 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

258.4 
280.4 
273.9 
275.7 

60.7 
80.6 
80.2 
81.3 

66.2 
49.2 

48.9 
48.8 

1087.0 
1399.1 
1375.2 
1370.9 

59.3 
3.7 
3.2 
2.9 

1144.0 
1343.7 
1326.3 
1319.3 

32.5 
10.3 
9.5 
13.5 

1908  22  févr. 

1909  6  févr. 
1909  13  févr. 
1909  20  févr. 

Les  retraits  des  semaines  précédentes  co 
sur  la  situation  des  Banques  associées  de 
le  surplus  reserve  est  très  inférieur  à  celui 
nière  ;  il  est  vrai  qua  cette  époque  le  Tr 
encore  pour  soutenir  les  Banques  naHonales 
dépôts.   


nlinuent  à  peser 
New-Yorli,  dont 
de  l'année  der- 
■ésor  intervenait 
au  moyen  de  ses 


Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  déc.  Sljanv. 


1908 


1909 


1.034.6 

520.3 

1.554.9 


3i3.3 
801.9 

475.4 


1.043.1 

525.5 

"1.568.6 


345.0 
838.3 

465.9 


Encaisse 

Or  

Argent  

Total  de  l'encaisse 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets  

Certificats  d'or  

  d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890....  

Total  de  la  circulation  

Dépôts  dans  les  Banques  nationales. 
Disponible  clans  les  caisses  du  Trésor 

Total  de  l'encaisse  disponible  

Il  est  entré  8  1/2  millions  de  dollars  de  métal  jaune  au 
Trésor  des  Etats-Unis,  mais  les  sorties  de  certificats  cloront 
été  de  36  1/2  millions,  malgré  les  retraits  de  sommes  dépo- 
sées dans  les  Banques  Nationales  ;  le  total  de  1  encaisse  dis 
ponible  fléchit  de  nouveau. 


1.620.6  1.649.2 


123.9 
45.6 

169.5 


100.5 
49.2 


149.7 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Projet  de  loi  relatif  à  la  Reichsbank 

Nous  donnons,  ci-après,  le  texte  du  projet  de  loi  modifiant 
le 'statut  actuel  de  la  Banque  de  l'Empire,  que  le  Gouverne- 
ment impérial  doit  déposer  prochainement  au  Reichstag  : 

Article  premier.  -  Le  paragraphe  24  de  la  loi  su x  les  ban 
dues  du  14  mars  1875  reçoit,  après  abrogation  de  laiticle  2 
de  la  loi  du  7  juin  1899,  la  disposition  suivante  : 

«  Sur  le  bénéfice  net  réalisé  en  fin  d'année  par  la  Banque  de 

1Emio  lïser->  d'abord  attribué  aux  actionnaires  un  dividende 
ordinaire  de  3  1/2  0/0  du  capital  social; 

2  L'excéden  des  bénéfices  restant  sera- attribue  pour  un 
qui  aux  actionnaires,  et  pour  trois  quarts  a  la paisse  de 
n'  mpire  Toutefois,  il  sera  porté  au  fonds  do  réserve  10  0/0 
de  cet  excédent,  qui  seront  fournis,  moitié  par  les  action- 
naires  et  moitié  par  l'Empire. 

- 1  i,.  bénéfice  net  n'atteint  pas  complètement  3  1/2  0/0  du 
capital  sociol,  la  différence  sera  comblée  au  moyen  du  fonds 

'VÏprin.e  qui  pourra  être  réalisée  lors  de  l'émission  d'ac- 
tion8  de'  lu  Banque  sera  ajoutée  au  fonds  de  réserve 
„  Les  dividendes  arriérés  se  prescrivent  au  profit  de  la 


Banque  au  bout  de  quatre  ans  à  partir  du  jour  de  leur 

échéance.  » 

Art.  2.  —  L  article  5  de  la  loi  du  7  juin  1899  est  remplacé 
par  le  texte  suivant  : 

«  La  part  qui,  d'après  l'annexe  au  paragraphe  9  de  la  loi 
sur  les  banques,  revient  à  la  Banque  de  l'Empire  dans  le 
montant  total  de  la  circulation  des  billets  non  couverte  et 
non  soumise  à  l'impôt,  y  compris  les  parts  qui  s  y  sont  déjà 
ajoutées  venant  des  banques  désignées  aux  ti°-  2  à  12.  15  k 
17  et  20  à  33,  est  élevée  à  550  millions  de  marks,  et  ce  mon- 
tant total  est  porté  lui-même  à  618.771.0)0  marks. 

Pour  le  calcul  de  l'impôt  à  établir  sur  la  base  des  bilans 
établis  à  la  fin  des  mois  de  mars,  juin,  septembre  et  décem- 
bre (paragraphe  10  de  la  loi  sur  les  banques)  la  part  de  la 
Banque  de  l'Empire  dans  le  contingent  est  portée  à  750  mil- 
lions de  marks  et  le  contingent  total  à  818.771.000  marks.  » 

Art.  3.  —  Les  billets  de  la  Banque  de  l'Empire  sont  instru- 
ments légaux  de  paiement.  Pour  le  surplus,  les  dispositions 
du  paragraphe  2  de  la  loi  sur  les  banques  restent  en  vigueur. 

Art.  4.  —  L  Dans  le  paragraphe  18  de  la  loi  sur  les  ban- 
ques, les  mots  o  monnaie  allemande  ayant  cours  légal  ■>  sont 
remplacés  par  les  mots  «  monnaie  d'or  allemande  ». 

II.  Le  paragraphe  19,  premier  alinéa,  de  la  loi  sur  les  ban- 
ques, reroit  la  disposition  suivante  : 

<.  La  Banque  de  l'Empire  est  tenue  d'accepter  en  paiement, 
pour  leur  valeur  nominale,  les  billets  des  banques  dont  les 
noms  ont  été  publiés  par  le  Chancelier  de  l'Empire,  d  après 
les  dispositions  du  paragraphe  45  de  la  loi  sur  les  banques, 
tant  à  Berlin  que  dans  ses  succursales  établies  dans  les 
villes  de  plus  de  8O.0OO  habitants,  ou  dans  la  ville  du  siège 
de  la  banque  qui  a  émis  ces  billets,  aussi  longtemps  que 
celle-ci  remplit  ponctuellement  son  obligation  de  rembour- 
sement. ,  - 

«  Sous  la  même  réserve,  la  Banque  de  1  Empire  est  tenue, 
dans  l'intérieur  de  l'Etat  qui  a  conféré  le  droit  d  émission 
aux  susdites  banques,  de  remettre  ses  propres  billets  a  toute 
personne  présentant  à  une  de  ses  succursales  des  billets  des- 
dites banques,  autant  que  les  disponibilités  de  la  succursale 
en  billets  et  les  besoins  des  paiements  le  permettent. 

«  Les  billets  reçus  ou  échangés  conformément  aux  disposi- 
tions des  alinéas  1  et  2  ne  peuvent  être  que  présentes  par  la 
Banque  de  l'Empire  au  remboursement  ou  remis  en  paiement 
à  la  banque  émettrice  ou  être  employés  aux  paiements  a 
effectuer  sur  la  place  où  celle  ci  a  son  siège.  » 

Art  5—L  Dans  le  paragraphe  8,  alinéa  2,  n°  2  de  la  loi 
sur  les  banques,  après  les  mots  «  effets  de  commerce  »  sont 
ajoutés  les  mots  «  et  chèques  ». 

II  Dans  le  paragraphe  13,  n°  2,  à  la  suite  des  mots  <■  signa- 
tures de  personnes  notoirement  solvables  »,  sont  ajoutes  les 
mots  «  ainsi  que  les  chèques  portant  au  moins  deux  signa- 
tures de  personnes  notoirement  solvables  ». 

III  Dans  le  paragraphe  17  de  la  loi  sur  les  banques  sont 
intercalés  après  les  mots  «...  signatures  de  personnes  notoi- 
rement solvables  »,  les  mots  «  ou  les  chèques  portant  au 
moins  deux  signatures  de  personnes  notoirement  solva- 
bles ».  -        .        ,  , 

IV  Dans  le  paragraphe  32,  alinéa  1  de  la  loi  sur  les  ban- 
ques sont  intercalés,  après  les  mots  «  des  achats  et  ventes  de 
matières  d'or,  d'effets  de  commerce  »,  les  mots  «  de  chè- 
ques ».  ;  , 

V.  A  la  suite  du  paragraphe  47  de  la  loi  sur  les  banques, 
il  est  intercalé  un  paragraphe  47  a  ainsi  conçu  : 

«  Paragraphe  47  a.  Les  dispositions  du  paragraphe  17,  rela- 
tives à  la  couverture  des  billets  en  circulation,  sont  étendues 
aux  banques  d'émission  privées,  auxquelles  ne  s'appliquent 
pas  les  dispositions  restrictives  du  paragraphe  43.  » 

Art.6.  —  I.  L'article  6  de  la  loi  du  7  juin  1899  reçoit  la 
disposition  suivante  : 

«  Au  paragraphe  13, n»  36  est  ajoutée,  après  les  mots  «  de 
la  valeur  au  cours  »,  la  phrase  suivante  :  «  A  ces  lettres  de 
aarre  sont  assimilés  également  les  certificats  au  porteur 
d'établissements  de  crédit  foncier  publics,  ainsi  que  les  cer- 
tificats au  porteur  des  autres  établissements  et  banques  ci- 
dessus  désignés,  certificats  ayant  pour  objet  des  prêts  faits  a 
des  établissements  communaux  du  pays  ou  moyennant  la 
garantie  accordée  par  un  tel  établissement  ». 
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IL  Au  paragraphe  13  de  la  loi  sur  les  banques,  il  est  ajouté 
un  n"  9  ainsi  conçu  : 

«  9.  A  consentir  des  prêts  à  intérêts  pour  une  durée  n'ex- 
cédant pas  trois  mois,  sous  forme  d'avances  contre  nantisse- 
ment de  créances  inscrites  au  livre  de  la  dette  de  l'Empire 
ou  d'un  Etat  allemand,  pour  les  trois  quarts  au  plus  de  la 
valeur  au  cours  des  inscriptions  de  dette  transférées  en  nan- 
tissement. » 

III.  A  la  suite  du  paragraphe  20  de  la  loi  sur  les  banques, 
sont  intercalés  des  paragraphes  20a  et  206  ainsi  conçus  : 

«  Paragraphe  20a.  S'il  doit  être  transcrit  sur  le  livre  de  la 
dette  au  proiit  de  la  Banque  un  droit  de  gage  sur  une  créance 
inscrite  an  livre  de  la  dette  de  l'Empire  ou  d'un  Etat  alle- 
mand (paragraphe  13,  n°  9),  il  suffit,  pour  en  former  la  de- 
mande, de  l'attestation  des  personnes  qualifiées  pour  engager 
la  Banque,  conformément  au  paragraphe  38.  En  tant  que 
cette  disposition  exige  la  signature  de  deux  membres  du  Con- 
seil de  Direction  de  la  Banque,  l'attestation  peut  être  don- 
née, aux  lieu  et  place  de  ces  derniers,  par  d'autres  employés 
de  la  Banque,,  accrédités  parle  Conseil  de  Direction  auprès 
de  l'administration  de  la  dette.  Les  dispositions  du  paragra- 
phe 183  de  la  loi  sur  les  attributions  des  justices  de  paix  sont 
applicables  à  cette  attestation. 

«  Paragraphe  20  b.  S'il  est  inscrit  sur  le  li^re  de  la  dette  un 
droit  de  gage  au  profit  de  la  Banque,  celle-ci  exerce  ce  droit, 
alors  même  que  la  créance  est  cédée  à  un  tiers,  et  le  droit 
de  gage  est  préféré  aux  droits  d'un  tiers  sur  la  créance,  an- 
térieurs au  nantissement,  à  moins  que  le  droit  du  tiers  n'ait 
été  inscrit  sur  le  livre  de  la  dette  au  moment  de  la  trans- 
cription du  droit  de  gage,  ou  qu'il  n'ait  été,  à  ce  moment, 
connu  de  la  Banque  de  l'Empire,  ou  inconnu  d'elle  par  suite 
de  faute  lourde. 

«  Si  le  débiteur  tarde  d'acquitter  la  créance  garantie  par  le 
droit  de  gage,  l'administration  de  la  dette  est  autorisée  et 
obligée,  sur  demande  écrite  à  la  Banque,  à  délivrer  à  celle-ci, 
même  sans  preuve  du  retard,  et  contre  extinction  de  la' 
créance  inscrite  ou  d'une  partie  suffisante  de  cette  créance, 
des  certificats  de  dette  au  porteur,  à  moins  qu'il  n'existe  une 
décision  de  justice  interdisant  cette  remise  à  la  Banque,  ou 
qu'il  n'ait  été  transcrit  sur  le  livre  de  la  dette,  antérieure- 
ment au  droit  de  gage  de  la  Banque,  des  droits  de  tiers,  ou 
des  restrictions,  au  profit  de  tiers,  du  droit  de  disposition. 
Le  gage  répond  également  des  frais  nécessités  par  la  remise. 
L'administration  de  la  dette  doit  communiquer  à  la  Banque, 
lors  de  la  remise  des  certificats  de  dette,  les  inscriptions  pos- 
térieures. Les  dispositions  du  §  20  sont  applicables  au  rem- 
boursement à  la  Banque  au  moyen  des  certificats  de  dette 
délivrés  par  l'administration  de  la  dette  ». 

Art.  7.  —  Le  §  22  de  la  loi  sur  les  Banques  est  remplacé 
par  le  texte  suivant  : 

«  La  Banque  de  l'Empire  est  tenue  d'effectuer  gratuite- 
ment les  opérations  de  la  caisse  centrale  de  l'Empire.  Elle 
est  autorisée  à  se  charger  également  du  service  de  caisse  des 
Etats  confédérés  ». 

Art.  8.  —  Les  articles  3,  4,  5  et  6  de  la  présente  loi  entre- 
ront en  vigueur  le  1"  janvier  1910.  Pour  le  surplus,  la  pré- 
sente loi  entrera  en  vigueur  le  1"  janvier  1911. 


Les  Variations  du  taux  de  l'Escompte 

Le  tableau  suivant,  que  nous  empruntons  au  Moniteur  des 
Intérêts  Matériels,  permet  de  suivre  les  variations  du  taux 
de  1  escompte  sur  les  principales  places  au  cours  dos  dix 
dernières  années  : 

Moyennes  des  années 
Places  1899      1900      1901      1902  1903 

Amsterdam   3  83  3~60  3~23  3~»  3~40 

§erlm   4  98  5  33  4  10  3  32  3  84 

^™e.   4  95  4  88  4    »  3  77  4  06 

Belles   3  91  4  08  3  28  3  3  17 

Bucarest   6  26  8  17  7  28  5  78  5, 

flsbonne   5  50  5  50  5  50  5  50  550 

^■=:  ïïï  K  .'S  î4 

Samt-Pétersbourg..  5  50  6  97  5  67  5  07  4  65 
Bombav 4  57      4  08      3  55      3  50 


Moyennes  des  années 
Places  1904      1905      1906      1907  1908 

Amsterdam   3  24  2  68  4    »  5  10  3~38 

Berlin   4  22  3  81  5   »  6  03  4  76 

Berne   4  05  4  05  4  76  4  94  3  74 

Bruxelles   3   »  -  3  18  3  84  4  95  3  50 

Bucarest   5    »  5    »  5    »  5  70  5  29 

Lisbonne   5  50  5  50  5  50  5  50  5  99 

Londres   3  30  3   »  4  27  4  93  3  » 

Madrid   4  50  4  50  4  50  4  50  4  50 

Paris   3   »  3   »  3   »  3  47  3  04 

Rome   5   »  5    »  5   »  5  07  5  4)4 

Saint-Pétersbourg. . .  5  38  5  63  7  27  7  12  5  99 

Vienne   3  50  3  70  4  33  4  89  4  25 

Bombay   4  30  5  14  6  44  6    >.  5  95 

Calcutta   4  64  5  10  6  44  6  12  5  87 

Le  tableau  ci-après  permet  de  suivre,  mois  par  mois,  les 
variations  du  taux  officiel  de  l'escompte  sur  les  places  de 
Berlin,  Londres  et  Paris,  depuis  le  1er  janvier  1908  : 

Mois  Berlin  Londres  Paris 

Janvier  1908.. . .  7  50,  6  50,  6  7,  6,  5,  4    4,  3  50,  3 

Février     »   6  4  3 

Mars        »  . . . .  6,  5  50  4,  3  50,  3  3 

Avril        ......  5  50,  5  3  3 

Mai          ......  5  3,  2  50  3 

Juin         »  ....  5,  4  50,  4  2  50  3 

Juillet      »   4  2  50  3 

Août        ......  4  2  50  3 

Septemb.  »   4  2  50  3 

Octobre    »    4  2  50  3 

Novemb.  .......  4  2  50  3 

Décembre  »  —  4  2  50  3 

Dans  le  courant  de  janvier  1909,  le  taux  officiel  de 
l'escompte,  à  Londres,  a  été  élevé  de  2  1/2  à  3  0/0. 

Ainsi  que  le  fait  observer  le  Moniteur  des  Intérêts 
Matériels,  il  est  intéressant  de  noter  qu'à  Saint-Pétersbourg, 
le  loyer  de  l'argent  est  officiellement  redevenu  ce  qu'il  était 
en  1904,  avant  la  guerre:  à  Londres,  le  taux  officiel  de  la 
Banque  d'Angleterre  s'est  abaissé  en  1908  à  ce  point  qu'il 
faut  remonter  à  l'année  1896  pour  retrouver  une  moyenne 
comparable. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fi'.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.). 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  fà  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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24  75 

4  04 
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24  65 

4  06 

97  .  . 

32  33 

3  09 

97  .. 

32  33 

3  09 

487  .. 

19  48 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Les  nouveaux  incidente  n'- 
en Orient  ont  l'ait  que  le  marché  de  Paris  s'est  montré 
larès  circonspect  cette  semaine.  La  conséquence  a  été 
que  L'on  a  peu  traité  et  que  la  tendance  du  Marché  est 
demeurée  hésitante.  Les  cours  d'il  y  a  huit  jours  n'ont 
pas  été  conservés,  au  moins  sur  la  plupart  des  valeurs. 

Notre  liquidation  de  fin  février  commencera  demain 
samedi  par  la  réponse  des  primes.  Tout  laisse  suppo- 
ser qu  elle  se  passera  normalement,  à  moins  d'événe- 
ments nouveaux  et  que  pour  les  reports  l'argent  sera, 
une  fois  de  plus,  peu  exigeant. 

Allemagne-.  —  A  un  banquet  du  Conseil  de  l'Agri- 
culture, le  prince  de  Bûlow  a  déclaré  qu'une  élévation 
de  certains  tarifs  douaniers  lui  paraissait  désirable. 

Le  Beichstag  manifeste  la  plus  vive  opposition  aux 
projets  de  réforme  financière  du  gouvernement.  Un 
compromis  auquel  semblent  devoir  se  rallier  tous  les 
partis  comporterait  le  vote  de  350  millions  de  marks 
d'impôts  indirects  et  15U  millions  de  marks  d'impôts 
directs  sous  forme  de  contributions  matriculaires. 

La  Bourse  de  Berlin  est  déprimée.  Sur  le  marché 
monétaire,  les  disponibilités  sont  toujours  abon- 
dantes . 

Angleterre,  —  Les  taux  d'escompte  sont  demeurés 
fermes,  durant  la  huitaine.  La  position  de  la  Banque 
d'Angleterre  reste  satisfaisante. 

Les  perspectives  financières  pour  l'exercice  budgé- 
taire en  cours  demeurent  assez  peu  favorables  étant 
donné  que  l'amélioration  économique  ne  se  produit 
que  lentement. 

Dans  le  deuxième  semestre  de  1908,  les  recettes  to- 
tales des  Chemins  de  fer  anglais  se  sont  élevées  à 
47.124.UO0  Mv.  st.,  en  diminution  de  1.023.000  liv.  st. 
sur  celle-  delà  même  période  de  1907. 

La  diminution  provient  surtout  du  transport  des 
marchandises: 

Autriche.  —  Le  Cabinet  Bienerth  est  définitivement 
replâtré  :  il  est  surtout  formé  de  fonctionnaires.  Le 
Rcichralh  est  reconvoquè  pour  le  15  mars. 

La  Bourse  de  Vienne  ne  montre  ni  activité  ni  fer- 
meté. 

En  19  '8.  les  importations  en  Autriche-Hongrie  se 
sont  élevées  à  2.532.400.000  couronnes,  en  augmenta- 
tion de  30.4C0.000  couronnes  sur  celles  de  1907;  les 
exportations  se  sont  élevées  à  2.325.000.000  couronnes 
en  diminution  de  132.300.000  couronnes. 

Espagne.  —  La  Chambre  a  recommencé  le  débat  sur 
les  encouragements  à  la  navigation. 

La  Bourse  de  Madrid  est  assez  ferme,  surtout  sur  les 
Lentes  nationales  et  les  actions  des  Sociétés  de  crédit. 

Le  cours  du  change  n'a  pas  varié. 

Portugal.  —  La  Banque  de  Portugal  n'a  pas  eu,  en 
1908,  u£  exercice  brillant. 

La  couverture  en  actif  commercial,  non  compris  les 
avancée  sur  titres  gagées  en  grande  partie  sur  les  fonds 
d'Etat  portugais,  a  passé  de  39  0/0  à  32  0/0. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1908,  les  importations  se 
sont  éle\  é«  -  35.491.410  liv.  st.  contre  40.527.603  livres 
en  1907  ;  le-  exportations  ont  été  de  4i.09i.992  livres 
contre  54.176.898. 

f-Jtats-Unis.  —  Au  31  décembre  1908,  la  Dette  publi- 
que des  Etats-Unis  atteignait  997.349.751  dollars,  ren- 
caisse du  Trésor  non  comnrise. 

La  situation  monétaire  reste  satisfaisante.  Les  bilans 
accusent  une  augmentation  des  disponibilités. 

Mexique.  —  En  1908,  les  exportations  de  henequen 
se  sont  «levées  à  699.177  balles,  contre  652.183  balles 
en  1907. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  On  estime  que  le  rende- 
ment de  la  campagne  actuelle  du  blé  sera  de  40  mil- 


lions de  quarters,  chiffre  sensiblement  supérieur  a.  la 
moyenne  des  quatre  dernières  années. 

Japon.  —  En  1908,  les  importations  se  sont  élevées 
à  436.269.472  yens  contre  495. 467.340  en  1907  ;  les  ex- 
portations se 'sont  élevées  ù  378.239.436  vens  contre 
432. 412.873. 


FRANCE 


La  Politique.  —  L'impôt  sur  le  revenu  et  les  Société*  coopérative» 
de  consommation. 

Après  avoir  voté  l'article  90  concernant  les  Sociétés 
civiles  ci  commerciales  de  toute  nature,  la  Chambre  a 
été  saisie,  le  16  février,  d'une  proposition  de  M.  Geor- 
ges Berry  concernant  les  Sociétés  coopératives  de  con- 
sommation. L'article,  qui  porte  Je  n°  90  bis,  a  été  ren- 
voyé à  la  Commission  (avec  un  sous-arnendement  de 
MM.  Delory  et  Ghesquière ),  pour  permettre  à  cette 
dernière  de  préciser  les  effets  de  la  disposition  au  re- 
gard de  la  législation  existante. 

La  discussion  s'est  poursuivie  le  18  février,  et  M. 
Bené  Benoult,  rapporteur,  a  rappelé  l'état  de  la  légis- 
lation actuelle. 

En  vertu  de  la  loi  du  19  avril  1905,  article  9,  il  existe 
trois  catégories  de  Sociétés  coopératives  de  consom- 
mation :  celles  qui  se  livrent  au  commerce  dans  des 
conditions  assimilables  à  celles  où  les  commerçants 
s'v  livrent  eux-mêmes  et  qui  ont  été  de  tout  temps  as- 
sujetties à  la  patente  ;  celles  qui  vendent  à  leurs  adhé- 
rents et  leur  répartissent  en  fin  d'exercice  le  reliquat 
des  opérations,  et  qui  ont  été  assujetties  à  la  patente, 
par  l'article  9  de  la  loi  de  1905;  celles  enfin  qui,  sans 
,  tenir  boutique,  groupent  les  commandes  de  leurs  ad- 
hérents dans  les  magasins  de  dépôts  et  leur  délivrent 
les  produits  au  prix  d'achat  même.  Ces  dernières  ont 
été  jusqu'à  présent  et  restent  exemptes  d'impôt6. 

L'amendement  de  M.  Georges  Berry  tendait  d'une 
manière  générale,  au  maintien  de  la  législation  exis- 
tante ;  toutefois,  pour  faire  rentrer  la  disposition  nou- 
velle dans  le  cadre  de  l'impôt  sur  le  revenu,  il  proposait 
d'établir  l'imposition  à  raison  de  6  0/0  sur  Ja  moyenne 
des  ventes  effectuées  pendant  les  trois  années  précé- 
dentes. 

M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  a  déclaré  que 
c'était  «  une  grosse  question  que  celle  des  Sociétés 
coopératives  et  de  la  concurrence  qu'elles  font  au  petit 
commerce  »  ;  aussi  ne  s'est-il  pas  opposé  à  ce  que 
l'amendement  fût  "renvoyé  à  la  commission.  Avant- 
hier,  l'article  modifié  par  cette  dernière  est  revenu  en 
discussion  et  après  quelques  retouches  il  a  été  adopté 
à  main  levée  dans  son  ensemble.  On  en  lira  plus  loin 
les  dispositions. 


■vw  Le  18  février,  le  Sénat  a  adopté  les  deux  projets  de  loi 
suivants  : 

1°  Projet  de  loi  portant  approbation  delà  convention  signée 
le  3  juin  1908,  entre  la  France  et  le  Mexique,  pour  assurer 
la  validité  des  mariages  de  leurs  ressortissants  célébrés  par- 
devant  leurs  agents  diplomatiques  et  consulaires  respectifs  ; 

2°  Projet  de  loi  portant  approbation  de  la  convention  signée 
à  La  Haye,  le  17  juillet  1905,  réglant,  en  ce  qui  concerne  les 
conflits  de  lois  relatifs  aux  effets  du  mariage,  les  rapports 
entre  la  France,  l'Allemagne,  la  Belgique,  l'Italie,  les  Pays- 
Bas,  le  Portugal,  la  Roumanie  et  la  Suède. 

•vw  Le  19  février,  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre  a  appelé 
la  discussion  des  interpellations  :  1°  de  M.  Castillard;  2°  de 
M.  Perroche,  concernant  la  délimitation  de  la  Champagne 
viticole  ;  3"  de  M.  Albin  Rozet,  sur  les  conditions  ctons  les- 
quelles s'est  effectuée  la  préparation  du  décret  relatif  à  la 
délimitation  de  la  Champagne  viticole:  4°  de  M.  Paul  Meunier, 
sur  les  délimitations  des  régions  viticolos;  5"  de  M.  Emile 
Chauvin,  sur  la  délimitation  de  la  Champagne  viticole. 

Après  avoir  enlcndu  M.  Castillard,  la  Chambre  a  renvoyé 
la  discussion  à  une  autre  séance. 
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Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  samedi  dernier  à 
l'Elysée,  sous  ta  présidence  de  M.  Fallières;. 

Ainsi  qnc  nous  l'avions  annoncé,  le  Cjnseil  a  examiné  la 
question  des  dépenses  à  faire  pour  la  mise  en  valeur  de  notre 
lloltc  de  guerre.  Le  ministre  des  Finances  avait  rédigé  un 
mémoire  pour  formuler  les  objections  qu'il  oppose  à  l'exposé 
du  ministre  de  la  Marine. 

Ce  mémoire  a  été  communiqué  à  M.  Alfred  Picard. 

w  Des  élections  législatives  complémentaires  ont  eu  lieu, 
dimanche  dernier,  pour  les  six  circonscriptions  suivantes  : 
Bouches-du-filiône  (Marseille,  6e  ;  Pas-de-Calais  (Saiut- 
Oiner,  ln\;  Haiitc-Savoie  (arrondissement  de  Thonon);  Var 
Toulon,  2');  Haute-Vienne  (arrondissements  de  Bellac  et  de 
Iîocheehouart). 

Daas  quelques  circonscriptions  il  y  a  eu  ballottage. 

MM.  Cruppî,  ministre  du  Commerce;  Pichon,  ministre 
des  Affaires  étrangères,  et  Iluau,  ministre  de  l'Agriculture, 
ont  été  entendus  cette  semaine,  par  la  Commission  des 
douanes,  au  sujet  du  projet  de  révision  de  notre  tarif  général 
douanier. 

Le  général  d'Amade  vient  d'accomplir  au  Maroc,  no- 
tamment sur  tous  les  points  de  la  Châouïa,  sa  tourné  d'adieu, 
ce  qui  lui  a  permis  de  constater  la  valeur  de  l'œuvre  accom- 
plie par  la  France.  Le  général  s'est  embarqué  le  22  février  ; 
iL  arrivera  en  France  le  4  mars. 

■wv  L'^  Jotfmal  Officiel  du  24  février  a  publié  les  décrets 
fixant  le  prix  des  poulres  à  feu  dîstinées  à  l'exportation. 

v*v  Voici  les  dispositions  de  l'article  90  bis  voté  par  la 
Chambre  dans  sa  séance  d'avant-hier,  24  février  : 

Les  Sociétés  coopératives  de  consommation  et  les  Econo- 
mats, lorsqu'ils  possèdent  des  boutiques  ou  magasins,  pour 
la  vente  des  denrées  ou  marchandises,  sont  passibles  de  l'im- 
pôt de  la  4e  catégorie,  dans  les  mêmes  conditions  que  les 
commerçants  et  industriels. 

Toutefois,  ne  sont  pas  soumis  à  l'impôt,  dans  les  condi- 
tions stipulées  par  le  paragraphe  précédent,  les  Syndicats 
agricoles  et  les  Sociétés  coopératives  lorsqu'ils  se  bornent  à 
grouper  les  commandes  de  leurs  adhérents  et  à  distribuer 
dans  leurs  magasins  de  dépôt  les  denrées,  produits  ou  mar- 
chandises qui  ont  fait  l'objet  de  ces  commandes,  ou  lorsque 
ne  comptant  qu'une  seule  catégorie  de  sociétaires  et  ne  ven- 
dant qu'à  ces  seuls  sociétaires  pour  leur  usage  personnel  ou 
familial,  ils  distribuent  leurs  bonis  annuels,  soit  auxdits  so- 
ciétaires, soit  à  des  œuvres  d'utilité  générale. 

^es  syndicats  ou  sociétés  ne  sont  frappés  de  l'impôt  de  la 
quatrième  catégorie  que  pour  les  sommes  qu'ils  afï'ectent  à  la 
rémunération  du  capital  engagé  dans  l'entreprise. 

Pour  bénéficier  des  dispositions  dus  deux  derniers  para- 
graphes ci-dessus,  les  syndicats  ou  sociétés  doivent  commu- 
niquer leurs  écritures,  à  toute  réquisition,  aux  agents  chargés 
de  Tassiette  ûï  l'impôt  et  du  contrôle. 

-»~v  Le  Conseil  des  ministres,  s'est  réuni  hier,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M,  Fallières. 

M.  Alfred  Picard  a  fait  connaître  sa  réplique  aux  objec- 
tions que  lui  avait  présentées  M.  paillaux,  au  Conseil  du  20 
février,  relativement  à  la  mise  en  valeur  de  notre  Hotte  de 
guerre. 


QUESTIONS  DU  JOUR 
STATISTIQUE  SEMESTRIELLE 

DES 

Grandes  Sociétés  Françaises  de  Crédit 


Le  taux  peu  élevé  de  l'escomptehors  banque  et  la 
jacihte  des  reports  à  la  Bourse  de  Paris  dénotent 
1  abondance  de  capitaux  dont  notre  marché  est  fa- 
vorise depuis  la  fin  de  la  période  de  tension  qui  a 
marqué  les  derniers  mois  de  1907.  Pourtant,  s'il 
est  actuellement  aisé  de  trouver  en  France  du 
crédit  â  court  terme,  ce  n'est  pas  que  la  demande 


en  ait  grandement  diminué  par  suite  d'une  dépres- 
sion profonde  de  l'activité  économique  :  en  effet,  si 
les  clients  habituels  de  l'étranger  ont,  en  1908,  fait 
quelque  peu  défaut  à  notre  industrie  et  à  notre 
commerce,  le  marché  intérieur  ne  paraît  pas  sé- 
rieusement atteint. 

En  outre  des  indices  économiques  qui  tendent  à 
le  démontrer,  la  situation  des  Sociétés  de  crédit, 
que  nous  allons  analyser  en  détail,  ne  présente 
pas,  en  effet,  cet  accroissement  des  dépôts  à  vue, 
qui  prouve  que  les  capitaux  se  détournent  d'une 
coopération  de  longue  haleine  avec  la  production, 
pour  se  réfugier  dans  les  emplois  temporaires  en 
attendant  la  reprise  des  affaires.  Au  contraire, 
l'augmentation  des  disponibilités  à  vue  de  nos 
banques,  qui  a  été  considérable  dans  les  derniers 
mois,  porte  à  peu  près  entièrement  sur  les  comptes 
courants  des  correspondants,  autant  du  moins  que 
la  lecture  des  bilans  permet  de  séparer  ces  comptes. 
Gela  tient  à  deux  causes  :  d'abord,  l'abaissement 
du  taux  de  l'argent  sur  les  places  étrangères,  joint 
aux  inquiétudes  politiques  qui  ont  troublé  les  der- 
niers mois  de  1908,  a  provoqué  le  retour  en  France 
de  sommes  considérables  précédemment  employées 
au  dehors;  et,  d'autre  part,  il  importait  de  pré- 
parer, par  une  concentration  graduelle  des  dis- 
ponibilités sur  notre  marché,  les  importantes  opé- 
rations financières  en  vue  depuis  plusieurs  mois, 
et  dont- l'accomplissement  n'attendait  plus  qu'une 
occasion  favorable  ;  l'accumulation  dans  les  ban- 
ques des  fonds  rappelés  de  l'étranger  a  eu  pour  ré- 
sultat d'en  assurer  1j  succès,  sans  secousse  préju- 
diciable à  l'ensemble  de  l'activité  économique. 

CRÉDIT  FONCIER 

(Millions  de  francs) 


Chapitres  • 

31  déc. 

30  juin 

30  sept. 

31  oct. 

30  nov 

31  déc. 

1901 

1908 

1908 

1908 

1908 

1908 

Espèces  en  caisse  et 

7.5 

4.4 

4.0 

7.1 

3.5 

6.2 

Effets  et  val.  diverses 

183.1 

239.8 

236.2 

218.9 

203.9 

204.5 

37.3 

34.8 

33  5 

33.6 

33.2 

35.7 

Prêts  hypothécaires. 

2103  9 

2109.5 

2111.5 

2110.4 

2111.7 

2118.3 

Prêts  communaux.. 

1788.5 

1834.7 

1836.3 

1845.4 

1850.8 

1852.8 

Prêts  réalisés  avec 

le  capital  et  les  ré- 

57.7 

57.5 

57.4 

57.4 

57.4 

57.4 

Comptes  courants  et 

bons  à  terme  

69.0 

76.8 

78.5 

80.0 

76.6 

80.3 

Oblig.  en  circulation: 

2021.2 

3012.9 

2012.7 

2012.7 

2006.7 

2106.3 

Communales  

1612.9 

1717.2 

1713.3 

1712.2 

1712.1 

1712.1 

33.6 

34.2 

34.2 

34.3 

34.3 

34.5 

De  même  que  durant  les  semestres  précédents, 
la  progression  des  prêts  communaux  a  été  nota- 
blement plus  rapide  que  celle  des  prêts  hypothé- 
caires. Toutefois,  on  notera  que,  pendant  que  ces 
derniers  augmentaient  de  près  de  15  millions  pour, 
l'ensemble  de  l'année  1908,  le  montant  des  obliga- 
tions foncières  en  circulation  fléchissait,  au  con- 
traire, d'une  somme  à  peu  près  équivalente  par  le 
jeu  normal  de  l'amortissement  ;  ce  double  mouve- 
ment explique  la  nécessité  où  le  Crédit  Foncier 
s'est  trouvé  de  procéder  à  une  nouvelle  émission 
d'obligations  foncières  au  mois  de  janvier.  Au 
contraire,  du  côté  des  obligations  communales, 
les  versements  sur  le  dernier  emprunt  ont  procuré 


uvea.UA  picBi/uiiovuï.u,  .,  

donc  une  marge  assez  importante,  quoique  1  ac- 
croissement rapide  de  ce  genre  d'opérations  laisse 
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dès  maintenant  prévoir  la  possibilité  d'un  nouvel 
emprunt  dans  un  délai  relativement  court. 

Les  opérations  de  banque  proprement  dites  ne 
présentent  rien  qui  appelle  particulièrement  l'at- 
tention :  les  emplois  divers,  groapés  sous  la  rubri- 
que «  elïets  et  valeurs  diverses  »,  ont  diminué  de 
35  millions  dans  les  six  derniers  mois. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  coin  un  t- 
cial  

Avances  et  reports  . 

(  lomptes  cour,  débit. 

Portefeuille  valeurs. 

Dépôts  à  vue.  

Comptes  cour. crédit. 

Dépôts  à  terme  

Acceptations  


31  déc. 

30  juin  30sept. 

31  oct.  30  nov. 

31  fiée . 

1901 

1908 

1808 

1908 

1908 

1908 

130.1 

169.0 

164.5 

150.2 

159.1 

153.7 

1094.9 

1212.7 

1204.7 

1242.0 

123.-,.  9 

1187.8 

295. 7 

349.7 

387.3 

845. 6 

857.8 

408.8 

564.1 

495.3 

489.3 

502.7 

527.6 

549.6 

8.3 

8.7 

9.1 

9.0 

8.9 

8.6 

079  9 

758.0 

7/6  7 

762.7 

771.1 

756.3 

862.9 

925.0 

947.4 

924.7 

938.5 

988.8 

50.1 

51.9 

46.9 

45.0 

42.7 

40.5 

132.1 

106.4 

118.1 

121.8 

128.4 

133.8 

La  progression  très  vive  des  dépôts  à  vue  du 
Crédit  Lyonnais  pendant  les  six  premiers  mois  de 
1908  n'a  pas  persisté  au  cours  du  second  semestre: 
le  solde  de  ce  compte  se  trouve,  à  fin  décembre,  au 
même  point  qu'à  fin  juin.  C'est  exclusivement  du 
côté  des  comptes  courants  créditeurs  que  se  sont 
accrues  les  ressources  provenant  pour  cette  Société 
des  fonds  liquides  laissés  à  sa  disposition  par  des 
tiers;  il  est  possible  que  cette  dernière  augmenta- 
tion, qui  est  de  63  millions,  provienne  pour  une 
notable  partie  des  comptes  de  correspondants  ; 
elle  trouve  d'ailleurs  pour  54  millions  sa  contre- 
partie à  l'actif  dans  les  comptes  courants  débiteurs, 
qui  comprend  des  comptes  de  même  nature.  Si 
cette  hypothèse  est  exacte,  ce  que  le  laconisme  et 
le  défaut  de  précision  des  rubriques  du  bilan  ne 
permettent  pas  de  vérifier,  l'accroissement  du  solde 
de  ces  comptes  est  dû  au  développement  des  rela- 
tions du  Crédit  Lyonnais  sur  les  diverses  places, 
autant  qu'à  l'augmentation  des  disponibilités  four- 
nies par  l'épargne  française. 

Le  portefeuille  commercial  a  fléchi  d'environ  25 
millions  ;  il  est  vraisemblable  que  le  papier  sur 
l'étranger  est  pour  la  plus  grande  partie,  sinon 
entièrement,  responsable  de  cette  diminution  ;  le 
fléchissement  à  peine  sensible  de  l'activité  du. 
marché  intérieur  français  d'une  part  et,  de  l'autre, 
la  large  réduction  des  réescomptes  de  papier  à  la 
Banque  de  France  ne  permettent  guère  de  croire 
que  les  Sociétés  de  crédit  aient  vu  diminuer  leur 
stock  d'effets  sur  la  France. 

Les  avances  et  reports  présentent,  pour  le 
deuxième  semestre  de  1908,  une  augmentation  de 
près  de  60  millions,  réalisée  pour  la  plus  grande 
partie  pendant  le  mois  de  décembre,  où  elle  a 
coïncidé  avec  un  abaissement  à  peu  près  équiva- 
lent du  portefeuille.  En  somme,  le  total  des  cha- 
pitres :  escomptes,  avances  et  reports,  qui  était  à 
fin  juin  de  1.562  millions,  s'élevait  à  fin  décembre 
à  1.596  millions;  l'augmentation  ne  dépasse  pas 
2  pour  100. 

L'ensemble  de  ces  chiffres  donne  l'impression 
d'un  semestre  de  stagnation,  surtout  par  compa- 
raison avec  la  période  si  active  qui  a  pris  fin  en 
môme  temps  que  1907. 

Notons  également  la  diminution  sensible  de 
l'encaisse,  qui  est  regrettable  en  présence  du  chiffre 
croissant  des  exigibilités. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

(Millions  de  francs) 

Chapitres 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reporta  

Avances  sur  garanti- 
Comptes  courants  dé- 
biteurs  

Portefeuille  valeurs 
et  participations. . . 

Comptes  de  chèques 
et  d'escompte  

Comptes  courant"  cré- 
diteurs.- .   

Dépôts  à  terme  

Acceptations  


31  déc. 
1907 

30  juin 
19*  )H 

30  sept. 
1908 

31  oct. 
1608 

30  nov. 
1908 

31  déc. 
1908 

70.8 

73.6 

61.4 

79.2 

77.7 

101.8 

633.5 
41  1 

m'.S 

687. 3 
48.8 
119i2 

659.6 
73  0 
119^5 

649.1 
64  1 
116  1 

653.8 
OC.  8 
UÏA 

637.2 
64  7 
12P8 

297.0 

310.2 

320.9 

818.5 

334.4 

331.1 

25.1 

19.7 

19.0 

19.9 

19.4 

17.9 

507.6 

571.8 

5C5.7 

571.2 

583.7 

571.7 

313.0 
61.4 
142.0 

330.5 
59.5 
105.5 

340.1 
59.6 
115.5 

329.2 
59.5 
115.3 

834.0 
59.6 
119.1 

343.2 
60.4 
126.0 

C'est  également  une  situation  à  peu  près  sta- 
tionnaire  que  révèle  l'examen  des  bilans  du  Comp- 
toir National  d'Escompte,  au  moins  en  ce  qui 
concerne  les  comptes  courants  créditeurs  et  les 
dépôts;  les  comptes  créditeurs  de  correspondants 
ont  même  légèrement  fléchi.  Par  contre,  les  accep- 
tations ont  progressé  d'une  vingtaine  de  millions, 
ce  qui  a  pour  effeL  de  grossir  d'une  somme  équiva- 
lente les  comptes  courants  débiteurs.  Il  restait 
donc  au  Comptoir  d  Escompte  une  somme  sensi- 
blement constante  à  employer  en  crédits  à  court 
terme.  La  répartition  s'en  est  trouvée  quelque  peu 
modifiée  :  les  reports  ont  bénéficié  de  16  millions 
d'augmentation,  tandis  que  les  avances  sur  garan- 
ties sont  restées  stationnaires  et  que  le  portefeuille 
a  fléchi  de  50  millions,  ce  qui  le  ramène  au  chiffre 
où  la  diminution  des  disponibilités  l'avait  réduit 
il  y  a  un  an.  Une  trentaine  de  millions,  peut-être 
exigibles  à  très  court  terme,  et  auxquels  l'abon- 
dance générale  des  capitaux  ne  promettait  d'ail- 
leurs que  des  placements  peu  rémunérateurs,  a 
été  immobilisée  dans  l'encaisse,  que  nous  avons  la 
satisfaction  de  voir  grossir,  à  la  fois  en  valeur  ab- 
solue et  dans  sa  proportion  au  passif  exigible. 

SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 

31  déc. 
1907 

30  juin 
1908 

30  sept. 
19i8 

31  oct. 
19C8 

30  nov. 
1908 

31  déc. 
1908 

Espèces  en  caisse  et 

85.8 

84.6 

83.0 

88.3 

85.0 

119.6 

Portefeuille  commer- 

528.8 

699.5 

747.3 

713.0 

755.5 

723.2 

Reports   

76.2 

86.0 

85.1 

81.8 

84.2 

87.6 

Avances  sur  garanti" 

172.5 

150.4 

160.1 

Ï71.7 

165.2 

103.0 

Comptes  courants  dé- 

321.3 

297.8 

318.1 

317.3 

328.9 

324.7 

Portefeuille  valeurs 

et  participations.. . 

118. 3 

111.2 

113.5 

114.9 

115.3 

113.6 

Comptes  de  chèques. 

338.1 

395.6 

.405.0 

403.3 

400.5 

389.6 

Comptes  courant'  cré- 

523.7 

620.9 

678.2 

657.4 

701.6 

728.1 

Dépôts  à  terme  

154.0 

167.7 

167.5 

168.3 

168.1 

168.1 

134.0 

93.4 

104.1 

104.3 

106.9 

107.2 

Effets  endossés  par  la 

194.5 

77.9 

109.1 

138.8 

70.1 

148.5 

Alors  que  les  comptes  de  chèques  de  la  Société 
Générale  ont  subi  la  loi  commune  et  présentent, 
en  fin  de  semestre,  une  légère  diminution,  les 
comptes  courants  créditeurs  de  correspondants 
ont,  au  contraire,  largement  augmenté;  leur  excé- 
dent sur  les  comptes  débiteurs  de  même  nature, 
qui  était  de  323  millions  à  fin  juin,  s'élevait  à  fin 
décembre  à  403  millions.  Cet  accroissement  est  dû 
vraisemblement  pour  une  grande  partie  aux  opé- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


rations  financières  auxquelles  la  Société  a  parti- 
cipé pendant  cette  période,  et  notamment  à  l'em- 
prunt de  Sao  Paufo,  dont  le  produit  restait  en  fin 
d'année  déposé  chez  elle  à  la  disposition  des  em- 
prunteurs. 

Sur  ce  supplément  de  fonds  disponibles,  auquel 
l'augmentation  des  acceptations  en  circulation  a 
ajoute  encore  14  millions,  la  Société  Générale  a 
conservé  comme  réserve  immédiate  35  millions  ; 
34  millions  ont  été  employés  en  escomptes  et  13 
millions  en  avances  sur  garanties,  tandis  que  les 
reports  sont  restés  à  peu  près  stationnaires.  Notons 
cependant  que  le  total  du  portefeuille  et  des  effets 
réescomptés  a  passé  de  777  millions  à  871  millions 
durant  les  six  derniers  mois,  avec  un  accroisse- 
ment de  r»  millions  pour  le  seul  mois  de  décem- 
bre, ce  qui  montre  l'importance  du  développement 
des  ouvertures  de  crédit,  principalement  au  mo- 
ment des  émissions.  Quant  aux  variations  brus- 
ques subies  par  le  montant  des  engagements  de  la 
Société,  réescomptés  par  la  Banque  de  France, 
elles  sont  la  conséquence  de  la  brièveté  de 
-l'échéance  de  ces  réescomptes. 

CRÉDIT   INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

{Millions  de  francs) 
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Chapitres 


Espèces  en  caisse  et 
eu  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial   

Reports  

Avances  sur  garantie» 

Comptes  courants  dé- 
biteurs   

Portefeuille  de  valeur 

Comptes  de  dépôts  à 
vue  

Comptes  courants  cré- 
diteurs  

Dépôts  à  terme  

Acceptations  . . .  

Effets  endossés  par  la 
Société  


31  dée.  30  juin  30  sept.  31  oct.  30  nov.  31  déc 
1907      1908      1908      1908      1908  1908 


19.4 

116.6 
19. 
71.6 

13.5 
8.1 

53.8 

90.4 
46.0 
23.0 

17.4 


22.6 

129.5 
31.2 
62.9 

12.7 
8.1 

65.6 

102.6 
41.3 
22.7 

12.3 


18.9 

118.6 

33.2 
61.5 

17.4 
8.1 

67.6 

95.4 
37.6 
22.4 

12.3 


26.2 

103.4 

32.3 
64.7 

35.7 
8.1 

65.9 

90.2 
35.2 
22.5 

12.3 


23.8 

115.4 
29.9 
64.5 

14.7 
9.0 

63.6 

95.6 
36.9 
23.2 

6.8 


26.4 

126.6 
17.9 
55.9 

13.0 
10.7 

61.1 

98.9 
33. 2 
21.4 

18.9 


Les  dépôts  à  vue  et  les  comptes  courants  crédi- 
teurs du  Crédit  Industriel  ont  perdu  une  partie 
dn  terrain  acquis  au  cours  du  premier  semestre. 
Il  y  a  lieu  de  remarquer  également  la  diminution 
des  dépôts  à  terme,  dont  le  solde  s'est  réduit  de 
près  d'un  tiers  pendant  l'année  dernière.  Au  total, 
les  capitaux  de  tiers  dont  dispose  la  Société  ont 
fléchi  de  16  millions  environ.  A  l'actif,  ce  sont  les 
reports  qui  ont  supporté  la  plus  grosse  part  de 
cette  diminution  ;  leur  chute  du  mois  de  décembre 
les  ramène  au  niveau  qu'ils  occupaient  avant  la 
crise  ;  les  avances  ont,  de  leur  côté,  été  réduites 
de  7  millions,  et  le  portefeuille  commercial  de 
o  millions.  L'encaisse  seule  a  profité  d'une  aug- 
mentation de  4  millions  durant  ce  semestre  visi- 
blement moins  productif  que  les  précédents. 

La  réduction  des  disponibilités  se  traduit  égale- 
ment, à  fin  décembre,  par  l'élévation  du  montant 
■des  effets  endossés  par  la  Société, 

A  la  Société  Marseillaise,  dont  le  bilan  ne  porte 
que  sur  d^s  chiffres  inférieurs  à  ceux  des  établis- 
sements précédents,  c'est  également  l'immobilité 
qui  est  la  caractéristique  des  principaux  chapitres. 
La  diminution  des  acceptations  a,  cependant  pour 
contre-partie  une  réduction  assez  sensible  des 
avances  sur  garanties.  Quant  aux  comptes  de  dé- 
pots, ils  manifestent  en  fin  de  semestre  une  légère 


tendance  a  progresser  ;  cette  augmentation  n'a  pas 
ete  utilisée  dans  les  emplois  productifs,  c'est  uni- 
quement l'encaisse  disponible  qui  en  a  bénéficié  et 
qui,  de  même  que  chez  les  Sociétés  concurrentes 
a  ete  notablement  renforcée  en  fin  d'exercice.  Les 
etïets  entre  les  mains  de  la  Société,  ainsi  que  ceux 
qui  circulent  avec  son  endos,  forment  une  somme 
a  peu  près  égale  à  celle  de  la  fin  de  1907,  mais  le 
retour  de  l'abondance  des  capitaux  a  permis  de 
réduire  la  seconde  partie  du  total  au  profit  de  la 
première, 

SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

{Millions  de  francs) 


Chapitres 


Espèces  on  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commei 
cial  

Reports  

Prêts  et  avances  sur 
garanties  

Comptes  courants  dé- 
biteurs   

Portefeuille  valeurs 
et  participations. . . 

Comptes  de  dépôts  . . 

Comptes  courants  cré- 
diteurs   

Acceptations  

Effets  endossés  par  la 
Société  


1907 


3.2 

40.0 
6.5 

73.0 

7.5 

15.7 

45.3 
9.6 
42.3 

52.0 


1908 


3.1 

47.2 
6.( 

69.3 

6.5 

12.8 

49.4 
9.4 
36.2 

43.7 


1908 


3.4 

44.4 
7.0 

68.3 

8.3 

11.1 

48.4 
8.1 

31.9 

46.6 


31  oct. 

30  nov.  31  déc. 

1908 

1908 

1908 

3.8 

2.7 

5.7 

44.2 

43.4 

47.3 

7.0 

6.2 

7.0 

67.1 

69.7 

66.4 

9.0 

9.2 

8.5 

10.7 

12.1 

13.2 

50.0 

49.7 

51.1 

6.6 

9.1 

9.6 

31.6 

30.6 

31.6 

44.4 

'il. 3 

43.1 

RECAPITULATION 
(non  compris  lo  Crédit  Foncier) 
(Millions  de  francs) 


Chapitres 

Espèces  en  caisse  et 
on  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Avances  el  reports.. 

Comptes  courants  dé- 
biteurs  

Portefeuille  valeurs 
et  participations. . . 

Dépots  à  vue  et  comp- 
tes courants  crédit" 

Dépôts  à  terme  

Acceptations  


31  déc 
1907 


329.3 

2413.8 
882.6 

1203.4 

175.5 

3424.3 
311.5 
473.5 


30  juin 
1908 


352.9 

2776.2 
923.0 

1122.5 

160.5 

3848.8 
320.4 
364.2 


30  sept 
1908 


336.2 

2774.6 
995.0 

1153.1 

160.8 

3912.6 
311.6 
387.0 


31  oct. 
1908 

30"nov. 
1908 

[30  dée. 

|  1908 

347.7 

338.3 

407.2 

2751.7 
950.4 

2804.0 
961.7 

2722.1 
993.1 

1163.2 

1214.8 

1220.9 

162.6 

164.7 

164.0 

3861.0 
308.1) 
395.5 

3947.4 
307.3 
408.2 

3998.4 
302.2 
420.0 

Nous  avons  dit,  en  commençant,  les  préparatifs 
laits  en  prévision  des  opérations  d'émission  qui 
pour  la  plupart,  n'étaient  qu'annoncées  au  mo- 
ment de  l'échéance  de  fin  d'année.  La  présence 
dans  les  Banques  de  capitaux  dont  le  rappel  n'était 
en  partie  qu'une  question  de  jours,  explique  le 
montant  élevé  de  l'encaisse,  grossie  de  près  de  70 
millions  dans  le  seul  mois  de  décembre.  Il  est 
probable  que  les  bilans  qui  vont  suivre  seront  à 
ce  point  de  vue,  moins  favorables;  nous  le  regret- 
terons, en  nous  en  rapportant  à  ce  que  nous  écri- 
vions à  ce  sujet  il  y  a  six  mois.  Pour  les  autres 
chapitres  de  l'actif,  il  est  à  supposer,  bien  que  les 
données  manquent  à  peu  près  totalement  là-des- 
sus, que  la  diminution  du  portefeuille  porte  en 
grande  partie,  et  peut-être  entièrement,  sur  les 
escomptes  de  papier  étranger;  quant  aux  avances 
et  reports,  leur  augmentation  considérable  ne  fait 
que  compenser  la  réduction  subie  par  ces  comptes 
à  la  fin  de  1907. 

Si  nous  reprenons  la  comparaison  que  nous 
avons  coutume  de  faire  à  la  fin  de  ces  études  pé- 
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riodlques,  nous  trouvons  qu'elle  s'établit  comme  l 
suit  pour  les  trois  dernières  années  : 

SI  déc.  31  déc.  31  déc. 

L906  LflKXÎ  1908 

Passif  exigible                   —  —  — 

Dépôts  à  vue  et  comptes  courante        (Millions  de  francs) 

créditeurs                                  3.835.7  3.424.3  3.998.4 

Acceptations                                  479.2  473.5  420.0 

Total                      4.314.9  3.897.8  4.418.4 

Actif  réalisable  à  court  terme 

Espèces  en  caisse  et  en  banque. . .  3*4.5  329.3  407.2 

Portefeuille  commercial....   2.539.1  2.413.8  2.722.1 

Avances  et  reports   1.107.4  882. G  993.1 

Comptes  courants  débiteurs... . . .  1.180.3  1.203.4  1.226.9 

Total   5.221.3  4.82V)  1  5.34U.3 

Excédent  de  l'actif   906.4  931.3  930.9 

Môme  si  l'on  effectue  la  compensation  entre  les 
comptes  courants  créditeurs  et  débiteurs  qui  sont 
en  partie  de  même  nature,  on  constate  que  les  res- 
sources des  Sociétés  de  crédit  sont,  dès  mainte- 
nant, plus  élevées  qu'avant  la  crise  de  1907.  Mais 
les  chiffres  de  la  dernière  colonne  représentent, 
comme  nous  l'avons  vu,  une  situation  un  peu 
anormale,  en  raison  des  causes  passagères  que 
nous  avons  indiquées. 

Ceux  du  semestre  en  cours  nous  éclaireront  avec 
plus  de  sûreté  sur  l'état  exact  des  capitaux  dispo- 
nibles et  de  leur  emploi.  Constatons,  seulement, 
que  l'équilibre  continue  à  être  maintenu  entre  le 
passif,  dont  le  remboursement  peut  être  exigé  à 
bref  délai,  et  l'actif  propre  à  faire  face  à  ces  de- 
mandes: c'est  la  condition  primordiale  de  la  stabi- 
lité de  nos  grandes  institutions  de  crédit. 

Edmond  Théry. 


LA  VIE  &  LES  TRAVAUX  DE  M. CLÉMENT  JUGLAR 

L'Académie  des  Sciences  morales  et  politiques  vient 
de  publier  la  Xolice  sur  la  Vie  et  les  Travaux  de 
M.  Clémciit  Juglar,  présentée  p*r  M.  Paul  Beauregard 
dans  la  séance  du  4  janvier  1908.  Nous  croyons  inté- 
ressant de  résumer  en  quelques  mots  ce  beau  morceau 
oratoire,  impeccable  dans  sa  forme  à  la  fois  scientifique 
et  littéraire. 

M.  Paul  Beauregard  commença  par  rappeler  briève- 
ment quelle  fut  la  longue  vie  de  son  prédécesseur:  né 
à  Paris  en  1819,  Clément  Juglar  suivit  d'abord  la  car- 
rière paternelle  et  exerça  avec  succès  la  profession 
médicale.  Mais  «  son  esprit  y  aperçut  trop  vite  des 
limites  qu'il  ne  pourrait  franchir,  en  même  temps  qu'il 
n'y  rencontrait  pas  assez  d'occasions  de  recherches  ». 

Aussi  ne  tarda-t-il  pas  à  se  tourner  vers  les  problè- 
mes de  la  vie  sociale,  particulièrement  brûlants  à  la 
veille  de  1848  :  «  les  événements  l'y  incitaient  ;  ils 
désignaient  à  son  attention  le  vaste  ensemble  de  phé- 
nomènes éconumiques,  changeants  et  pourtant  saisis- 
sais s,  où  son  observation  méticuleuse  et  sa  générali- 
sation réfléchie  trouveraient  pleinement  leur  emploi  ». 

S<  s  premières  études  économiques  portèrent  sur  un 
projet  de  réforme  du  tarif  douanier,  présenté  en  1851 
par  M.  Sainte-Beuve.  Il  se  préoccupa  ensuite  des  mou- 
vements de  la  population  française  de  1772  à  1849, 
essayant  de  déterminer  quelles  relations  pouvaient 
exisior  entre  les  naissances,  mariages  et  décès  et  la 
richesse  publique. 

AJjaftdonnatit  alors  complètement  la  médecine,  il  se 
luit  à  étudier,  d'une  manière  approfondie,  les  fluctua- 
tion^ de  cette  richesse,  à  en  examiner  les  oscillations 
constantes. en  un  mot  à  décrira  les  crises  commerciales, 
en  recherchant  leu>s  causes  et  leur  évolution. 

I.e  médecin  qui  subsistait  en  lui,  y  retrouvait 
l'image  de  la  maladie,  des  souffrances  qu'elle  suscite, 


des  éliminations  sans  lesquelles  il  n'est  pas  de  retour 
a  la  santé.  » 

il  avait  déjà  écrit  des  articles  remarqués  sur  cette 
question,  lorsque  le  sujet  des  crises  commerciales  Tut 
proposé  au  concours  par  l'Académie  des  Sciences  mo- 
rales et  politiques.  Son  mémoire,  couronné,  fut  publié 
en  1802. 

«  De  ce  moment,  la  vie  de  Clément  Juglar  était  fixée. 
Il  resterait  le  théoricien  des  crises,  se  consacrant  à 
elles,  toujours  à  elles,  mais  aussi  à  l'étude  des  ques- 
tions de  banque,  de  circulation  fiduciaire,  d'émission, 
de  change,  qui  toutes  y  sont  intimement  liées.  » 

M.  Paul  Beauregard  énumère  alors  l'œuvre  considé- 
rable de  son  prédécesseur,  qui  toute  se  rattache  à  sa 
théorie  des  crises.  Nous  ne  pouvons  pas  suivre  l'émi- 
nent  académicien  dans  les  détails  extrêmement  précis 
qu'il  fournit  à  ce  propos.  Contentons- nous  de  men- 
tionner que  Clément  Juglar  fut  élu  membre  de  l'Aca- 
démie des  Sciences  morales  et  politiques  le  24  décem- 
bre 1892  :  «  sa  vie, tout  entière  consacrée  au  labeur  dé- 
sintéressé, à  la  recherche  scientifique,  était  justement 
récompensée  ». 

A  quelles  conclusions  l'ont  conduit  ses  études  ?  Nous 
allons  rapidement  l'indiquer. 

C'est  dans  son  ouvrage  sur  Les  Crises  commerciales  et 
leur  retour  périodique,  en  France,  en  Angleterre  et  aux 
Etats-Unis,  paru  en  1862  et  réédité  en  1889, qu'il  exposa 
de  la  manière  la  plus  complète  les  idées  maîtresses  de 
sa  théorie. 

Les  crises  commerciales  affectent  la  vie  économique 
tout  entière  :  ce  ne  sont  point  des  malaises  locaux  at- 
teignant seulement  quelques  branches  de  l'industrie 
ou  du  commerce  et  ne  faisant  sentir  leurs  effets  que 
dans  quelques  pays,  parfois  même  dans  un  seul.  C'est 
un  mal  qui  ébranle,  à  un  même  instant,  toutes  les 
industries  et  toutes  les  entreprises  commerciales  du 
monde  entier,  et  suspend,  pour  une  période  assez 
courte  d'ailleurs,  toutes  les  relations  d'affaires  à  terme. 
«  C'est  un  vent  de  désastre  qui  passe,  semant  les  ruines, 
intimidant  ceux-là  même  qui,  plus  heureux  que  d'au- 
tres, auront  la  force  de  résister.  » 

La  crise  éclate  d'abord  sur  un  grand  marché  ;  mais 
elle  ne  tarde  pas  à  gagner  les  autres,  car  «  les  nations 
sont,  de  nos  jours,  en  trop  constants  rapports  daffai- 
res  pour  que  les  grands  événements  qui  touchent  l'une 
d'elles,  laissent  les  autres  indifférentes».  L'effet,  assu- 
rément ne  sera  pas  le  même  pour  tous  :  certains  pays 
seront  mieux  préparés  pour  résister  à  la  tourmente, 
tandis  que  d'autres,  plus  fortement  engagés  à  terme, 
en  recevront  directement  le  contre-coup.  Mais,  partout 
on  la  ressentira,  à  la  différence  des  simples  accidents, 
des  paniques  même  qui,  se  manifestant ^sous  des  in- 
fluences particulières,  restent  «  propres  aux  industries 
et  aux  régions  qui  les  ont  vu  éclater  ». 

Bien  avant  Clément  Juglar,  l'attention  des  écono- 
mistes avait  été  attirée  par  ces  phénomènes.  Mai*  nul 
n'avait  pu  les  étudier  dans  toute  leur  complexité.  Au 
moment  où  il  commence  à  se  préoccuper  des  crises 
commerciales,  on  a  déjà  tenté  d'en  fournir  quelque 
explication  ;  mais  «  les  plus  audacieux  n'ont  étreint 
que  le  vide,  les  plus  avisés  ont  à  peine  entrevu  la  vé- 
rité ». 

Les  uns  ont  soutenu  que  les  mauvaises  récoltes  pro- 
voquent la  crise;  mais  l'expérience  est  venue  leur  don- 
ner un  démenti  catégorique,  car  l'on  a  vu  des  nations, 
au  milieu  d'une  période  prospère,  être  fort  peu  gênées 
par  un  déficit  énorme  de  leur  production. 

Souvent,  sans  doute,  les  mauvaises  récoltes  ont  ag- 
gravé la  situation  d'un  pays  déjà  menaci;  mais,  si 
elles  peuvent  être  l'occasion  de  la  crise,  elles  n'en  sont 
point  la  cause  déterminante  :  «  complice  peut-être,  le 
soleil  n'est  pas  auteur  principal  ». 

D'autres  écrivains  ont  prétendu  qu'il  fallait  recher- 
cher dans  les  guerres  les  origines  des  crises  commer- 
ciales; d'autres  encore  ont  proclamé  qu'elles  résidaient 
dans  l'abus  fie  l'émission  des  billets  de  banque,  le  mo- 
nopole, la  rareté  clu  crédit,  etc.,  etc..  Mais  les  faits 
ont  fait  crouler  ces  théories  t,-op  hâtivement  cons- 
truites sur  des  observations  insuffisantes,  et  procédant 


d'une  généralisation  trop  absolue.  «  Les  grandes  crises 
XeretanS8»eStaient  inexpli^ées>  «JSSSÏE 

«-Si^!**  Ja8lar>  renonçant  aux  errements  de  ses 
prédécesseurs  —  et  même  de  ses  contemporains  —  ré- 
solut de  les  étudier  en  elles-mêmes,  déterminant 
a  abord  leur  développement,  leur  processus  puis  exa- 
minant ce  que  devenaient,  pendant  leurs  périodes  suc 
cesstves,  les  divers  éléments  de  la  richesse  publinue 
Sans  parti  pris,  faisant  table  rase  de  toute  idée 
préconçue,  .1  consulterait  les  faits,  prêt  à  ne  reçue  llir 
imK.îfiaiTef!^61111  **total  concordances 

bJLm^^V^  méthode<  la  seule  vraiment 
ÏÏÏÏmSFIÏSJ  laf>pllqUa  avec  une  ^comparable 
?c  i;t  I  em;aFr  U'acer  un  historique  clair 
et  complet  des  crises  commerciales  qui  se  sont  succédé 

SSZS^t***™*  61  aUX  E^ts-Ums,  pas  an 
successivement  en  revue,  au  cours  de  leurs  diverses 

cPourSsedeiet:.enatiOI1ld,eS  PV[Xi  deS  marchandises Tel 
cours  des  valeurs. raobihères,  des  salaires,  du  taux  de 
1  escompte  e  de  l'intérêt,  et  examinant  avec  une  atten- 

f  r  /'f  rC-Vhtel'e  l6S  bUans  des  banques,  «  reflet  le  plus 
fidèle  de  1  état  économique  d'un  pays  »  L 

h^l^jStede  ce.travail  acharné  que  Clément 
Àr  pi,?,  .  I  a  Preciser  sa  théorie  des  crises,  que 
-u.  Beaui  égard  résume  en  ces  termes  :  Toute  période 

tffiïsiïïr'i à  re  «*■  *«>  m™ 

surfit  a  b,  iser  Ulan  des  hommes,  à  susciter  leur  défiance 

frSTtLt^;  a'°?  S'0uvre  une  Phas*  *  sauf 
'tance,  les  entreprises  mal  ou  trop  engagées  succom- 

entraînant  dans  leur  chute  ceiJ  oui  se  sont 
'  PP'^ssur  elles,  jusqu'à  ce  que  la  liquiclatwn  enfin 
ul!frv\  k  ,mouvemf,lt  des  affaires  reprenne  timilh- 
>un ta  abord,  puis  plus  actif,  enfin  prospère  mais  dune 
crise  Cuvera  son  terme  dans  une  nouvelle 

mÏÏLtWîB»P^W  :/jrosPérité>  c"se  et  liquidation,  se 
succèdent  toujours  dans  le  même  ordre,  et  c'est  cette 
observation  profonde  de  Clément  Juglar  que  l'on 

la  ^  de  tojfrUmUè  des  crises.  On  a  parfois 
prétendu  qui!  avait  assigné  au  retour  des  crises  une 
peuodicite  fixe ,  déterminée  une  fois  pour  toutes:  c'est 
un  reproche  qu  il  n  a  point  mérité.  Certes,  il  n'a  pas 
ete  sans  constater  que,  durant  la  seconde  moitié  du 
dix-neuvieme  siècle,  les  grandes  crises  commerciales 
se  sont  succède  assez  régulièrement  tous  les  dix  ans 
Mais  jamais,  quoi  qu'on  ait  dit,  il  n'en  a  déduit  une 
loi  rigoureuse.  C  est  qu'en  effet  il  savait  se  garder  de 
toute  exagération  pratiquant,  sans  un  instant  s'en 
écarter  la  méthode  d'observation,  et  ne  procédant  à  la 
généralisation,  à  la  synthèse  de  ses  idées  qu'avec  la 
plus  extrême  prudence.  Grâce  à  cette  heureuse  tour- 
nure de  son  esprit,  il  ne  tomba  point  dans  les  exa*é 
rations  de  Malthus  et  de  Ricardo,  dont  les  lois  pessi 
mistes  ont  tant  été  exploitées  par  les  socialistes 

C  est  le  plus  bel  éloge  que  l'on  puisse  faire  de  ce  sa- 
vant, consciencieux  et  travailleur  qui,  toute  sa  vie 
durant,  s  attacha  a  l'étude  assidue  d'une  idée,  dont  il 
eut  fa  joie  de  vérifier  fréquemment  la  justesse. 

D  ailleurs,  le  raisonnement  montre  bien  l'exactitude 
de  la  théorie  de  Clément  Juglar  :  en  temps  normal 
les  industriels  et  es  commerçants  cherchent  naturel- 
lement a  étendre  leurs  affaire*.  Pendant  une  période 
plus  ou  moins  longue,  les  prix  montent,  car  les  ma- 
tières premières  sont,  plus  demandées  et,  la  consomma- 
tion se  développant  rapi  lement,  l'écoulement  des  pro- 
duits fabriques  se  fait  très  aisément.  Mais  un  jour 
vient  iatalement  où  l'accroissement  de  la  production 
ne  repond  plus  a  1  extension  des  besoins  :  c'est  le  com- 
mencement de  la  crise.  Celle-ci  est  accélérée  par  l'abus 
du  crédit  :  pendant  les  époques  de  prospérité,  on  en- 
gage de  nombreuses  opérations  à  terme,  on  fait  d'im- 
portantes émissions  de  billets  de  banque  et  de  titres 

ctalen  enTr  ni  U  ?  C°"StitUe  P<3U  à  peu  «  un  colorai 
îicfproque  !P         preSqUe  t0Ut  entiei' sur  la  confiance 

i/m?  q^/arr'He  la  ]îau^e  des  Prix-  apparaissent  les 
signe»  précurseurs   de  la  crise  ;  l'inquiétude  gagne 


compte  s'élève,  les  prix  baissent  Tes  fafll tinsî mu!" 
tiphent  :  ,<  la  confiance  a  disparu,  les  Ses  s'ar?^ 

duïïAlfe^^  ?|na*î  :  les  Produits,  accumulés 
Sn         t0,urmente,  s  écoulent  lentement.  La  produc 
tion  reprend  avec  prudence  :  c'est  la  liquidation  S 
ou  m01ns  longue  selon  les  circoastaneïs Sfi 
fe  4leHee'  Un?  Péri0de  de  Prospérité  réparai el 
cesse        SCenie  Par  Clé™nt  Juglar  recommence  sans 

luf'êtrTc^vÏJ61';1^^  CaUS°  des  crises  doit>  selon 
lui,  être  cfieichee  dans  la  nature  même  de  l'homme 

ceTmcîs  lia  11  a  ré8Umé  -tte'd'r/n 

ces  mots  a  la  un  de  son  ouvrage  :  «  C'est  ce  nue  nn.K 

Ivons  pu  suS-er  ^1  "  ^  KS 

£«S&3K"  mriUble  aVeC,les  ^elsPr^7alel 
par  lef  so,1ff/,^!Ce1UX1qU1  Se  ^i^eraient  tropabattre 
nai  les  souffrances  de  la  crise,  'espoir  de  la  revrise 
future  e  non  moins  certaine;  -  à  ceux  qui  emploient 
du  tmtTl  C!îte  P,Uissance  f0™idable  SSS 
Vénfraï  'Ài  T^t^l  qui  ■ la  rend  Plus  stablet  et 
•histoire  dM  !  fi~  à  t0US  C6UX  <I»'intéresse 
wESft  un,m0yen  qui  Permette  d'expli- 
n,r nn  ïiî  1  fa*tsdans  le. Passé  et  puisse  dans  l'ave- 
nir nous  le  souhaitons,  sinon  supprimer,  du  moins 
adoucir  ces  accidents  terribles  qu'on  appelle  les  crise, 
commerciales.  »  H         ^  ue  - 

ClémeSu/àT,!al^nClUSi0n  d?  ,Vœnvre  consciencieuse  de 

S *SS6 .  '    re  qui  lm  vaIut  une  gloire  juste- 

«  Français  de  vieille  roche,  ajoute'  M.  Paul  Beau- 
regard  en  terminant,  il  ne  redoutait  pas  le  patrio- 
tisme, il  n'avait  -  comme  tous  ceux  deia  gSaiton 
-  besoin  d'aucune  raison  démonstrative  pour  aimer 
mondenCre'f  SOllhaitei; ^"elle  fit  grande  figure  dan™ 
monde  L  ayant  vue  forte  et  puissante,  il  avait  cruel- 
lement souffert  de  nos  malheurs  en  1870  Très  versé 
dans  les  question»  de  politique  internation  ^admi- 
rablement instruit  par  de  nombreux  voyages,  par  dln- 

nhasS VZ trreS'  Suivi  Passionnément  les 

phases  du  relèvement  si  énergique  et  si  prompt  nui 

tZ^t  r^V1^  -Parnii  leS  nations  SSpuS 
n  iliP^    rloc ansMi  preuve,  les  incertitudes  morales  au 
"rotond&^tristo8  V1VOnS  ac«^  l'avaient 
«  Il  eut  du  moins  le  bonheur  de  connaître,  jusqu'à 
la  fin  de  sa  vie,  les   oies  du  fover.  Entre  une  comna- 
^ne  admirable  et  un  fils  digne  de  lui,  il  Vieillît  Sè- 
ment, ne  sentant  pas  le  poids  dé  l'âge  travaillant 
toujours,  aimable  et  bienveillant  pour  tous 
laissé        161106  gar'!?  le  nom  du  savant,  l'homme 
lueux  efaSffl       ^  ^  °n  —ir  respec- 
JfeS  les  8'randes  lignes  du  magistrat  exposé 
attra vfnt   ?eafure8ard.  Présenté  en  un  style  ferme  et 
ni,  ino    '    ,  nt  nous  espérons  avoir  donné  une  idée 

ïrni«qUeJqUeS  Cltatl0ns  que  nous  lui  avons  em- 
pruntees. 

*a£SW.c?  Témm$  raPide  inciter  nos  lecteurs  à  s'in- 
téresser a  la  question  des  crises  commerciales,  ques- 
actuaPté    ^     ™  t0UJ'0Urs  du  d°maïne  de  la  haute 

E.  T. 


CRÉDIT  FONCIER  ÉGYPTIEN 


L'exercice  1907-1908  du  Crédit  Foncier  Egyptien,  dont 
nous  avons  brièvement  rendu  compte  le  19  courant, 
a  donné  des  résultats  sensiblement  supérieurs  à  ceux 
de  l'exercice  précèdent  qui  étaient  déjà  en  forte  avance 
sur  1905-1900.  Voici,  au  reste,  comparés  et  indiqués  en 
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francs,  les  comptes  qui  ont  été  soumis  à  la  dernière 
assemblée  générale  annuelle  du  30  janvier  écoule  : 


Bilan  au  31  octobre 
1907  19'« 


309.937  57 
1.279  335  78 
112.252  60 
529.915  77 
1.141.978  51 


35.062  .r0 
1.279.335  78 
107.064  29 
762.670  43 
2.468.182  29 


Actif  (En  francs) 

Capital  non  appelé..'   100.000.000   »   100.000. 000 

Versements   en  retard  sur 

appel  de  fonds  des  actions. 

Immeuble  social  '  

Mobilier  

Caisse  

Effets  et  valeurs  diverses. . . 
Comptes  de  banque  et  cor- 
respondants divers   

Prêts  hypothécaires  , 

Long  terme   b7I^HE  il 

Court  terme  

Par  vente  d'immeubles . . . 

Par  ouverture  de  crédit.. . 

En  réalisation  ...... 

Tiers   acquéreurs  d'im- 
meubles  

Semestres  d'annuités  

Prêts  sur  nantissements  

Acompte  sur  dividende  

Divers  débiteurs  

Intérêts  acquis,  mais  non 

échus  


18  791.189  37     43.582.699  99 


614.797.052  70 
4.778.320  23 
4.114.130  47 
4.930.992  80 
98.971  73 


5.0<>5.73«  46 
4.508.548  3') 
9.206.586  15 
125.145  25 

1.722.218  » 
15.976.709  42 


8.378.688  03 
23.446.295  34 


572.221  26 
24.732.086  89 
267.343  72 
4.000.000  » 
12.302.784  10 

27.459.536  20 


708.175.677  04    846.288.455  44 


Passif 

Capital  social   200 .000.000  » 

1  lêserve  statutaire   1-485  901  o2 

_     extraordinaire   2o. I60.FOO  4b 

_     spéciale   9.601.919  90 

Pp3Se^;P"^V?è.^  1-003.952  17 
Provision  pour  l'amortisse- 

ment  des  obligations   ,£5  }'i 

Société  égyptienne  Daïra  . . .  lo.444.80/  1» 
Versements  différés  sur  prêts 

hypothécaires  ,   421. 9o5  54 

Obligations  en  circulation  . .  472.929.bn9  bu 

Comptes  créditeurs. . . .,  . . . .  16.349. 131  34 

Intérêts  dus,  mais  non  échus  5.0oS.99O  a» 

EFSs".t.  .dG.  .raCW.  .S".  11.217.802  72 

768175.677  04 


200.000.000  » 
2.103.851  32 
25.165.860  45 
9.604.919  90 

1.003.952  17 

9.935.459  63 


548.472  27 
564.130.410  81 
14.504.201  50 
7.165.768  90 

12.125.558  49 


846.288.445  44 


Les  profits  nets  accusés  par  les  bilans  ressortent  des 
Comptes  de  Profits  et  Pertes  ><  ci-après  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1906-1907 


1907-1908 


Produits 
Intérêts  des  prêts  hypothécaires 
Commission  des  prêts  hypo- 
thécaires   

Intérêts  et  produits  divers  


(En  francs) 
34.472.969  52   37.594.212  44 


6.052  42 
393.887  25 


4.777  45 
650.208  32 


31.872.909  19   38.249.198  21 


Dépenses 

Intérêts,  primes  et  lots  des 
obligations   . 

Imp5ts  sur  titres  en  France.. 

Intérêt  sur  le  solde  dûà  la  So- 
ciété Egyptienne  de  la  Daira- 
Sanich  

Dépenses  diverses  

Frais  généraux. . 


736  15 
1.639.689  87 


789.104  42 
388.413  43 
1.230.162  60 


22.571.893  90 
1.919.198  32 


259.541  80 
193.896  38 
1.179.109  32 
12.125.5)8  49 


Bénéfices  nets   11 .217  .802  72 

Sommes  égales...   34.872.909  19  J8.249.198  21 


Ces  soldes,  plus  189.27*  fr.  59  pour  1906-1907  et 
[66  905  fr  91  pour  1907-1908  reportés  des  exercices 
précédents,  ont  été  répartis  de  la  manière  suivante  : 


Exercices 


1906-1907 


1907-1908 


liêspi  v«;  statutaire  

Dividende  aux  actions. . . . 


'En  francs) 
546.780  27       012.555  85 
9  fjOO.OOO   »   10.000.000  » 


Dividende  aux  parts  de  fonda- 
teurs  

Tantièmes  du  Conseil..  

Compte  de  prévoyance  pour 
risques  de  prêts  

A  reporter  pour  les  action  naires. 

A  reporter  pour  les  parts  


830.000  » 
273.390  12 


105.032  79 
1.273  13 


020 .000  » 
800,391  92 

259.383  25 
194.288  W 
106  80 


11.407.076  31   12.3H2.464  40 


Pour  1907-1908,  le  dividende  aux  actions  a  été  fixé  à 
25  fr.,  et  celui  des  parts  à  460  fr.,  contre  24  fr.  et  410  fr. 
en  1906  1907.  Pour  l'exercice  précédent,  la  répartition 
ne  s'était  élevée  qu'à  17  fr.  par  action  et  à  400'  fr.  par 
part. 

Dans  son  dernier  rapport,  le  Conseil  d'administration 
observe  que  les  bonnes  dispositions  qui  avaient  été  té- 
moignées au  Crédit  Foncier  Egyptien  par  les  établisse- 
ments de  Crédit  se  sont  manifestées  de  nouveau  au  cours 
do  l'exercice  1907-1908  dans  des  conditions  particulière- 
ment opportunes  pour  l'Egypte.  Une  tension  momen- 
tanée du  crédit  avait,  en  effet,  contribué  à  provoquer 
un  resserrement  sensible  des  affaires  sociales,  et  sa 
solution  ne  pouvait  venir  que  de  l'intervention  d  un 
établissement  hypothécaire.  Or  le  succès  avec  lequel 
fut  immédiatement  placée  à  Paris,  au  mois  rie  mai 
1908,1a  nouvelle  émission  d'obligations  du  Crédit  Fon- 
cier' Egyptien  de  100  millions  de  francs,  a  exercé  une 
influence  favorable  sur  la  situation  générale,  et  pro- 
voqué l'afflux  d'autres  capitaux  en  Egypte.  En  outre, 
cette  émission  a  permis  au  Crédit  Foncier  Egyptien 
d'accueillir  dans  d'excellentes  conditions  des  demandes 
de  prêts  gagés  par  des  terres  de  premier  ordre,  et  de 
se  libérer  aussi  delà  somme  de  500.000  hv.  égypt. 
que  le  gouvernement  avait  bien  voulu  lui  avancer  en 
novembre  1907. 

Pendant  l'exercice,  il  a  été  consenti  395  prête  nouveaux 
pour  un  montant  de  101.446.110  fr.  25,  ce  qui  porto  à 
12  916  le  nombre  et  à  1.165.471.506  fr.  85  le  montant 
des  prêts  hypothécaires  réalisés  depuis  la  fondation 
de  la  Société.  Quant  à  l'amortissement  des  prêts  et  aux 
remboursements  anticipés  de  l'année,  ils  ont  atteint 
69  187.615  fr.  37,  de  sorte  que  depuis  l'origine  de  sa 
fondation  le  Crédit  Foncier  Egyptien  a  recouvré  par  le 
fait  de  l'amortissement  régulier  île  ses  prêts  et  par  les 
remboursements  anticipés  qui  lui  ont  été  effectués, 
536.851.010  fr.  60.  Le  solde  des  capitaux  qui  lui  res- 
taient dus  avec  garantie  hvpothècaire  au  31  octobre 
1908  atteint  donc  628.620.496' fr.  25  et  629.291.689  fr.  25, 
en  comprenant  dans  ce  dernier  montant  les  prêts  en 
réalisation  et  à  l'état  d'actes  conditionnels,  ainsi  que 
le  solde  dû  par  des  tiers  acquéreurs  de  terres  mise;  en 
expropriation.  Enfin,  le  solde  des  annuités  arrié- 
rées dues  au  31  octobre  1907  atteignait  15.976.709 
francs  42  et  les  annuités  de  l'année  se  sont  élevées  à 
55  479.290  fr.  52,  d'où  un  total  de  71.455.999  fr.  94  sur 
leauel  il  a  été  recouvré  46.723.913  fr.  05.  Il  restait  donc 
dû,  au  31  octobre  1908,24.732.086  fr.  89. 

Indépendamment  des  100  millions  de  francs  d'obli- 
oations  nouvelles  (200.000  titres)  émis  au  mois  de  mai 
1908  le  Crédit  Foncier  Egyptien  a  encore  placé,  au 
cours  du  dernier  exercice,  14.108  obligations  3  0/0  de 
500  francs  dumêmetvpe  que  celles  déjà  en  circulation, 
et  0  474  obligations  à  lots  de  250  francs,  faisant  partie 
de  la  seconde  série  de  400.000  titres  créées  en  1903.  Il 
s'ensuit  uue  le  solde  d'obligations  en  circulation  at- 
teint, en  fin  d'exercice  1907-1908,  564.130.410  fr.  81.  Il 
se  décompose  ainsi  : 

En  francs 

Net  de  326.274  obligations  3  0/0  à  lots, 

émission  1886   G8.0I/.0VJ  39 

Net  de  265.422  obligations  3  0/0  à  lots, 

émission  1903   66.3o5.500  02 

Net  de  395.200  obligations  3  0/0  sans 

iots    155  912.2!  2  75 

Net  de  440.559  obligations  3  1/2  0/0. .  185.538.243  47 
Net  des  200. 0J0  obligations  4  0/0  émises 

en  mai  1908   8/.806.S34  58 

Total   564.130.410  M 

A  la  date  du  19  juillet  1907,  notre  directeur,  M.  Ed- 
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mond  Thèry.  dans  son  étude  sur  la  Crise  Financière 
Egyptienne,  disa.it  que  le  Crédit  Foncier  Egyptien 
était,  de  l'aveu  unanime,  un  des  établissements  de  cré- 
dit les  mieux  dirigés  et  les  plus  sagement  administrés 
île  l'Egypte.  Il  ajoutait  qu'au  point  de  vue  des  résul- 
tat- acquis,  la  position  de  cette  Institution  était  ex- 
cellente car,  bien  que  ne  possédant  pas  le  monopole 
des  prêts  fonciers,  cet  Etablissement  avait  dans  son 
portefeuille  plus  de  la  moitié  de  la  dette  hypotliécaire 
de  l'Egypte,  malgré  la  concurrence  que  certains  éta- 
blissements de  création  plus  récente  cherchaient  à  lui 
faire.  Il  observait  encore  que  jamais  la  situation 
sociale  du  Crédit  Foncier  Egyptien  n'avait  été  plus 
parfaitement  saine,  ni  ses  perspectives  d'avenir  aussi 
brillantes.  On  peut  se  rendre  compte  de  la  justesse  de 
ces  appréciations,  en  se  rappelant,  qu'il  y  a  juste  un 
an,  les  actions  de  cette  Institution,  qui  ont  été  com- 
pensées à  725  fr.  à  la  dernière  liquidation,  étaient 
revenues  à  640  francs,  se  ressentant  forcément,  mais 
momentanément,  de  la  dépréciation  qui  atteignait 
toutes  les  autres  valeurs  égyptiennes. 

L'assemblée  du  30  janvier  a  ratifié  les  comptes  qui 
lui  étaient  présentés,  et  approuvé  le  dividende  proposé 
par  le  Conseil  d'administration.  Elle  a  aussi  confirmé 
la  nomination  comme  administrateur,  —  nomination 
faite  provisoirement  par  le  Conseil,  —  de  M.  E.  Miriel, 
inspecteur  des  Finances,  qui  occupait  précédemment 
en  France,  le  poste  Je  directeur  delà  Dette  inscrite,  et 
qui  remplissait  depuis  déjà  près  d'un  an  les  fonctions 
de  Directeur  général  du  Crédit  Foncier  Egyptien.  Elle 
a,  en  outre,  réélu  comme  administrateurs  pour  cinq 
ans,  MM.  R.  Suarès,  M.  Cataui,  le  comte  R.  de  Matha- 
rel,  et  comme  censeurs  pour  un  an,  MM.  R.  Finzi  et 
E.  Berthy. 

A.  Lechenet. 
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.  La  semaine  qui  vient  de  s'écouler  a  été  fertile  en 
incidents  et,  de  nouveau,  la  situation  balkanique  est 
devenue  tendue. 

La  remise  aux  puissances,  le  18  courant,  de  la  note 
du  gouvernement  de  Sofia,  demandant  la  reconnais- 
sance de  l'indépendance  bulgare  pour  le  27  février, 
anniversaire  de  la  naissance  du  prince,  le  voyage  du' 
roi  Ferdinand  à  Saint-Pétersbourg,  sa  réception  avec 
les  honneurs  royaux,  la  démission  du  Ministère  Serbe 
ont  tour  à  tour  attiré  l'attention. 

Mai.-;  l'intérêt  s'est  porté  principalement  sur  les  rela- 
tions austro- serbes  qui  ont  fortement  préoccupé  les 
puissances  tierces. 

Des  échanges  de  vues  ont  eu  lieu  entre  M.  Pichon 
Ministre  des  Affaires  étrangères,  et  les  ambassadeurs 
d  Allemagne,  d'Angleterre  et  d'Italie.  L'objet  de  ces 
conversations  était  d'envisager  la  possibilité  de  con- 
seils à  donner  collectivement  en  vue  du  règlement  du 
conflit  austro-serbe;  la  démarche  aurait  été  faite  auprès 
du  gouvernement  de  Vienne. 

Ce  projet  d'intervention,  tel  qu'il  avait  été  conçu  par 
les  Cabinets  de  Paris,  Londres  et  Rome,  a  échoué  du 
lait  de  1  Allemagne. 

M.  de  Kiderlen-Waechier,  de  l'Office  des  Affaires 
étrangères  de  Berlin,  a  informé,  le  23  courant,  M.  Jules 
Cambon,  ambassadeur  de  France  et  Sir  Edward  Gos- 
chen,  ambassadeur  d'Angleterre,  que  le  gouvernement 
allemand  ne  pouvait  s'associer  à  la  démarche  projetée 
par  les  deux  gouvernements;  il  estime,  en  outre  que 
1  occupation  des  deux  provinces  turques  par  l'Autriche 
n  a  pas  causé  de  dommages  à  la  Serbie  et  que  ce  gou- 
tionnement  n'était  pas  fondé  à  réclamer  des  compensa- 
is v^f  refus  catég°ri(TUe  a  causé  un  certain  malaise  mais 
i  Allemagne  a  su  le  présenter  en  termes  amicaux  ;  elle 

PpH^T  -en.  d?6  îemPs  ^intervenir  non  plus  à 
Lerlin  mais  a  Belgrade. 

Les  échanges  de  vues  se  poursuivent  actuellement 


entre  toutes  ls  chancelleries  européennes,  sur  l'oppor- 
tunité et  la  forme  de  cette  intervention. 

Le  nouveau  Ministère  serbe  a  été  com-josé  comme 
suit  :  ■  *■ 

Premier  Ministre,  sans  portefeuille  :  M.  Xovakovitcli. 

Affaires  étrangères  :  M.  Milovanovitch. 

Travaux  publics  :  M.  Paschitch. 

Finances  :  M.  Protitch. 

Instruction  publique  :  M.  Stojanovitch. 

Justice  :  M.  Rabaratz. 

Intérieur:  M.  Miloslavevitch. 

Commerce  :  M.  Prodanovitch. 

Guerre  :  Colonel  Marinovitch. 

Ce  nouveau  Cabinet,  qui  comprend  les  chefs  de  tous 
les  partis  politiques,  exposera  demain  son  programme 
devant  la  Skoupchtina. 

D'autre  part,  l'accord  s'est  fait  entre  la  Turquie  et 
l'Autriche  relativement  aux  points  de  détail  du  proto- 
cole qui  restaient  encore  en  suspens  ;  on  s'attend  à  la 
signature  imminente  de  ce  document.  Le  Gouverne- 
ment turc  prendra  alors  toutes  les  mesures  nécessaires 
pour  faire  cesser  le  boycottage. 


La  Production  des  Vins  et  des  Cidres  en  1908 

La  Direction  générale  des  .Contributions  indirectes  vient 
de  publier,  snr  la  production  des  Vins  et  des  Cidres  de 
France,  en  1908,  des  renseignements  que  nous  résumons  ci- 
après  : 

Vins 

Il  convient  tout  d'abord  de  faire  observer  que  les  chiffres 
publiés  pour  la  dernière  récolta,  en  ce  qui  concerne  l'impor- 
tance de  la  production  vinicole  et  l'étendue  du  vignoble, 
reposent,  comme  c'était  le  cas  déjà  l'année  dernière,  sur  les 
déclarations  faites  par  les  propriétaires,  en  vertu  de  la  loi 
du  29  juin  1907.  Le  procédé  ('e  l'évaluation  directe  n'a  été 
employé  qu'à  l'égard  des  propriétaires  qui,  ne  d  stinant  pas 
leurs  vins  à  la  vente,  se  sont  abstenus  de  faire  à  la  mairie  la 
déclaration  prescrite.  Si  le  nombre  de  ces  propriétaires  a  été 
de  594.390,  sur  un  total  de  1.601.332  viticulteurs,  leur  pro- 
duction, évaluée  à  4.179.477  hectolitres,  ne  représente,  par 
rapport  à  la  production  totale,  qu'une  quote-part  inférieure 
à  7  0/0. 

Les  quantités  de  vins  produites  en  1908,  par  l'ensemble  des 
récoltants  (Corse  et  Algérie  non  comprises),  se  sont  élevées 
à  60.545.265  hectolitres,  et  les  stocks  sont  de  9.455.708  hec- 
tolitres, ce  qui  forme  un  total  de  70.000.973  hectolitres.  En 
1907,  la  récolte  était  de  66.070.273  hectolitres,  et  les  stocks, 
de  8.296.163  hectolitres,  soit,  en  tout,  74. £63. 436  hectolitres.' 
Les  ressources  pour  la  campagne  1908-1909  sont  donc  infé- 
rieures de  4.365.463  hectolitres  à  celles  dont  on  disposait  au 
début  de  la  campagne  1907-1908;  en  d'autres  termes,  la  récolte 
de  1908  (60.545.265  hectolitres),  est  inférieure  de  4.365.463  hec- 
tolitres aux  quantités  absorbées  pendant  la  campagne  1907- 
1903,  lesquelles  sont  représentées  par  la  récolte"  de  1907 
(66.070.273  hectolitres),  diminuée  de  la  différence  des  stocks 
au  commencement  et  à  la  fin  de  la  campagne  (1.159.545  hec- 
tolitres). 

L'étendue  du  vignoble  français  en  production  est  de 
1.654.366  hectares,  contre  1.649.157  hectares  en  1907,  soit 
une  augmentation  de  5.209  hectares. 

Le  rendement  moyen  à  l'hectare  ressoit  à  37  hectolitres, 
au  heu  de  40  hectolitres  en  1907. 

Comparativement  à  la  récolte  de  1907,  41  départements 
accusent  des  diminutions  ;  les  plus  fortes  sont  subies 
par  les  départements  de  la  région  du  Sud-Oujst  (bassins  do 
la  Garonne  et  de  la  Charente),  ainsi  que  deux  départements 
de  la  côte  méditerranéenne,  l'Aude  et  les  Pyrénées-Orientales. 
Les  autres  départements  producteurs,  au  nombre  de  35, 
présentent  des  augmentations;  les  plus  favorisés  sont  ceux 
de  la  région  de  l'Est,  et  principalement  des  côtes  du  Rhône, 
du  Beaujolais  et  de  la  Bourgogne. 

D'après  les  indications  recueillies  sur  la  force  alcoolique 
des  vins  en  1908,  la  récolte  se  subdiviserait  comme  suit  : 
vins  titrant  moins  de  11  degrés,  52.067.001  hectolitres  ;  vins 
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titrant  11  degrés,  5.925.907  hectolitres;  vins  titrant  plus  de 
11  degrés,  2.552.854  hectolitres. 

Suivant  les  estimations  faites  dans  cliaquc  département, 
en  tablant  sur  les  divers  prix  de  vente  chez  les  récoltants,  la 
valeur  de  la  récolte  do  1908  s'élèverait  à  985.875.808  fr.  Dans 
ce  total,  les  vins  de  qualité  supérieure  (et  par  là  il  faut  en- 
tendre les  vins  dont  le  prix  de  vente  chez  le  récoltant  dépasse 
50  fr.  l'hectolitre)  sont  compris  pour  65. 428.747  fr.,  corres- 
pondant à  une  quantité  de  834.813  hectolitres  et  les  vins 
de  qualité  ordinaire  pour  899.947.159  fr.,  correspondant  à 
une  quantité  de  59.710.452  hectolitres. 

Voici  quel  a  été,  en  France,  depuis  1875,  le  mouvement  de 
la  production,  de  l'importai  ion  et  de  l'exportation  des  vins  : 

Reste 


Années 

t  rod  no- 
tion 
fra  nr;us< 1 

1  mporta- 
lions 

(Mil! 

1  S'/p» 

83.836 

292 

1876 

41 .847 

676 

1877 

56 . 405 

}07 

10(0  

48  729 

1 .603 

1S79 

25  770 

2 . 938 

1880 

29.667 

7.219 



34.139 

7.830 

1882 

".0 . 886 

7. 537 

I8st3 

1  ooo  

36  029 

8*980 

18S'i 

34!  781 

s!  us 

1  KS'i 

28  '.  536 

s!  182 

1886 

25 . 063 

11  011 

1887   

24! 333 

12  '.  277 

1888    . , 

30.102 

12.064 

1889  

23.224 

10.470 

1890 

27.416 

1(1.830 

1891  

30.140 

12.280 

1892 

29.082 

9.400 

1893 

50.070 

5.895 

1894  

39.053 

4.495 

1895  

26.688 

6.336 

1896  

44.656 

8  814 

1897  

32.350 

7.530 

1898, 

32.282 

8.603 

1899  

47.908 

8.466 

1900 

67.353 

5.217 

1901  .. 

57.964 

3.708 

1902. . . 

39.884 

4,447 

1903  

35.402 

5.874 

1904. 

66.017 

6.691 

1905  , 

56.666 

5.171 

1906   

52.079 

5.764 

1907 ,  . 

66.070 

5.923 

1908  

60.545 

6.891 

Exporta- 
lions 


Importa- 
tions 
nettes 


'Milliers  d'hectolitres) 


3.731 

3.331 

3.102 

2.795 

3  047 

2.488 

2.572 

'MilS 

3.0H6 

2.470 

2.580 

2.70i 

2.402 

2.118 

2.166 

2.162 

2.043 

1.840 

1.569 

1.724 

1.696 

1.783 

1.774 

1.636 

1.717 

1.905 

2.022 

2.050 

1.726 

1.645 

2.608 

2.110 

2.789 

2.277 


—  3.439 

—  2.555 

—  2.395 

—  1.192 

—  109 
+  4.731 

—  5.258 

—  4.919 

—  5.884 

—  5.645 
--  5.602 

—  8  307 

—  9.875 
—9.946 

—  8.304 

—  8.668 
+10.237 
+  7.500 
+  4.326 
+  2.771 
-f  4.640 
+  7.031 
+  5.756 
+  6.967 
+  6.749 
+  3.310 
+  1.686 
4-  2.397 
+  4.148 
+  5.056 
+  2.563 
+  3.654 
-t-  3.134 
+  4.614 


pour  la 
consom- 
mation 


80.397 
39.292 
54.010 
57.537 
25.661 
34  398 
39.397 
35.805 
'.1.913 
40.426 
34.138 
33.370 
34  208 
40.048 
31.528 
36.084 
40.377 
36  642 
54.396 
41.824 
31.328 
51.687 
38.106 
39.249 
54.657 
70.665 
59.650 
42.281 
39.550 
71.063 
59.229 
55.733 
69.204 
65.159 


En  Algérie,  d'après  les  renseignements  fournis  par  le  Gou- 
verneur général,  la  production  atteint  le  chiffre  de  7  mil- 
lions 803.734  hectolitres  pour  une  superficie  productive  de 
141.284  hectares,  savoir  :  département  d'Alger,  4.539.679  hec- 
tolitres pour  57.696  hectares;  département  d'Oran,  2. 664. f  12 
hectolitres  pour  72.340  hectares;  département  de Gonstantine, 
599.031  hectolitres  pour  11.234  hectares  ;  territoires  du  Sud  et 
de  Commandement,  112  hectolitres  pour  14  hectares. 

La  production  de  la  Corse  est  estimée  à  292.975  hectolitres. 

CIDRES 

La  récolte  des  cidres  est  évaluée,  pour  1908,  à  19.976.483 
hectolitres,  contre  3.3o0.219  hectolitres  en  1907,  soit  une 
augmentation  de  16.610.264  hectolitres.  Par  rapport  à  la 
moyenne  des  dix  années  antérieures,  l'augmentation  est  de 
3.982.412  hectolitres. 

Production  <Ui  cidre  de  1875  à  1908 
Années  Production    Années  Production   Années  Production 


Hectolitres 

Hectolitres 

Hectolitres 

1875. 

.  18.257.000 

1887. . 

.  13.436.667 

1899.. 

.  20.835.568 

1876. 

.  7.036.000 

1888.. 

.  9.767.181 

1900.. 

.  29.408.848 

1877. 

.  13.345.000 

1889.. 

.  3.701.342 

1901. . 

.  12.733  860 

1878. 

.  11.936.000 

1890.. 

.  11.095.228 

1902. . 

.  9.210.864 

1879. 

.  7.738.000 

1891  .  . 

.  9.279.851 

1903.. 

.  .5.671.063 

1880. 

.    5 ,465. 000 

180:2.  . 

.  15.141.326 

1904.. 

.  40.953.165 

1881.. 

.  17.122.000 

1893. . 

.  31 .008.585 

1905.. 

.  4.828.093 

1882. 

.  8.921.000 

1894.. 

.  15.541.051 

1808.. 

.  22.:  10 1.597 

1883.. 

.  23.492.208 

1895. . 

.  25  586.514 

1907. . 

.  3.360.219 

1884.. 

.  11.907.177 

1896. . 

.    8.074 .8!  1:2 

1908. . 

.  19.970.483 

1885.. 

.  19.955.000 

1897.. 

.  6.788.715 

1886.. 

.  8.300.758 

1898.. 

.  10.637.436 

Les  principaux  départements  producteurs  t>out  \tm  sui- 
vants :  Manche,  2.893.528  hectolitres  ;  llh^it- Vilaine.  2  mil- 
lions 790.000;  Calvados.  2.089.530;  Seine-inf/iieure,  1  mil- 
lion 960.044;  Cotes-du-Nord,  1.500.750:  Orne,  1..V.2.937; 
Eure,  998.280:  Mavenne,  854.175;  Saillie,  854.000:  Mor- 
bihan, 678.090. 
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La  Lutte  économique  des  transports  Ij. 

Sous  ce  litre,  -M.  I-'.  Arnodin  vient  de  faire  paraître  nne 
intéressai.te  brochure,  dans  laquelle  il  s  efforce  de  démontrer 
les  multiples  avantages  qui  résulteraient  selon  lui  du  déve- 
loppement rationnel  de  nos  voies  navigables.  L'auteur  insiste 
sur  ce  point,  qu'il  ne  faut  pas  désirer  la  ruine  des  canaux 
au  profit  des  chemins  de  fer  ou  réciproquement,  mai-  qu'il 
faut,  au  contraire,  chercher  à  compléter  l'un  par  l'autre  ces 
deux  réseaux  de  voies  de  communications,  afin  d'en  faire  un 
instrument  économique  de  tout  premier  ordre,  permettant  à 
la  France  de  lutter  avec  avantage  contre  les  pays  ''trangers. 

On  lira  avec  fruit  les  vues  exposées  dans  cet  ouvrage  de 
150  pages. 


Manuel  formulaire  des  Sociétés  par  actions  2j. 

\  Le  rapide  succès  de  cet  ouvrage  de  M.  Emile  Lecouturier, 
avocat  à  la  Cour  d'appel  de  Paris,  est  du  principalement  à 
son  caractère  pratique,  à  son  originalité,  et  à  la  clarté  par- 
faite de  son  style.  Les  administrateurs  de  Sociétés  n'auront 
aucun  effort  à  faire  pour  le  comprendre,  et  ils  y  trouveront 
sans  peine  tous  les  renseignements  dont  ils  ont  besoin  quo- 
tidiennement. 


Morcatioiis  Ecoflomips  et  îMncfe 

La  réorganisation  des  moyens  de  transport  de 
Paris  et  au  Département  de  la  Seine.  —  La  dis- 
cussion se  poursuit  à  l'Hôtel  de  Ville  tant  au  Conseil 
général  de  la  Seine  qu'au  Conseil  municipal  de  Paris, 
sans  méthode  et  dans  la  plus  grande  confusion. 

Les  conseillers  généraux  comme  les  conseillers  mu- 
nicipaux paraissent  avoir  complètement  perdu  de  vue 
les  conditions  essentielles  qu'il  est  indispensable  d'ob- 
server pour  rendre  viables  les  exploitations  à  créer; ils 
semblent  uniquement  préoccupés  du  double  souci  de 
donner  à  leurs  électeurs  toutes  les  lignes  qu'il  leur  a 
plu  de  demander  et  au  personnel  tous  les"  avantages 
qu'il  a  «  revendiqués  »,  suivant  l'expression  consacrée. 

Ce  cumul  des  charges  des  futurs  services  ne  les  em- 
pêche pas  cependant  de  fixer  des  tarif-  tellement  abais- 
sés qu'ils  seraient  difficilement  applicables  même  avec 
les  conditions  actuelles  d'exploitation. 

Dans  de  telles  conditions  il  est  à  prévoir  que  rien  de 
pratique  ni  de  définitif  ne  saurait  résulter  des  débats 
qui  se  poursuivent  en  ce  moment. 


Le  Gaz  de  Paris.  —  Les  ouvriers  Je  la  distillation 
(chauffeurs)  ont  réclamé,  sous  menace  de  grève,  une 
modification  de  leurs  conditions  de  travail.  Au  lieu  de 
charger  trois  fois  les  cornues  au  cours  de  leur  journée 
normale  de  douze  heures,  ils  ont  demandé  à  ne  plus 
faire  que  deux  charges,  leur  temps  de  travail  étant 
ainsi  limité  à  huit  heures  par  jour. 

Après  discussion  et  examen  de  ces  revendications 
par  la  Société  du  Gaz  de  Paris, par  le  préfet  de  la  Seine 
et  par  le  président  du  conseil  des  Ministres  auquel  une 
délégation  des  chauffeurs  avait  été  exposer  sa  réclama- 
lion,  les  ouvriers  ont  obtenu  satisfaction,  ce  qui  a 
écarté  toute  crainte  de  grève. 


(1)  Une  brochure  in-10,  chez  Marcel  Rivière,  31,  rue  Jacob 
Paris.  Prix  :  2  francs. 

(2)  Prix  :  5  francs,  relié.  En  vente  chez  tous  les  libraires. 
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Finances  Serbes.-  L'Administration  autonome  des 
Monopoles  du  Royaume  de  Serbie  vient  de  faire  con- 
naître les  résultats  de  l'exercice  1908.  Nous  emprun- 
tons les  renseignements    suivants   aux  documents 

*Œ  ?  \  ?.U \  /•  ce  sujet  :  le  caPital  nominal  primitif 
ioao  Pf->  panique  de  Serbie  s'élevait,  au  P-  janvier 
1909  à  5o3  millions  292. 0U0  francs,  ainsi  répartis 

96n  n  hît°EmfiiV8m>  355.292.000  francs;  Lots 
ZOO  i88i,  33  millions;  Zo/s  Tabacs  ^c?&S,  10  mil- 
lions; Emprunt  o  0/0  des  Monopoles  1902,  00  mil- 
lions ;  Emprunt  4  1/2  0/0  1906,  Û  millions 

A  la  même  date,  le  solde  du  capital  —  après 
amortissement  — était  de  525.480.000  francs,  divisés 
comme  suit  :  fiente  4  0/0  Unifiée  IMS,  339  mil'- 
hons  900.000  francs  ;  Lots  2  0/0  188£,  24.730  000  ÏÏ- 
Lois  Tabacs  IS8S  (après  tirage  du  2  janvier)    9  miù 

iei^oooTaîcV.   nprunt  1 1/2  0/0  l90G' 93  millions 

ê£m}^fS  SfveDnt  que  vMnnnislrmfdon  autonome 
des  Monopoles  du  Royaume  de  Serbie  a  été  constituée 
en  1895,  lors  de  1  unification  de  la  Dette  serbe.  On  lui 

n»C°ra  ,1    Sei'Vl f  h6  C6tte  Dette  et'  en  même  temps, 
on  la  chargée  de  l'encaissement  des  produits  des 
divers  monopoles  du  Royaume  (tabacs,  sel.  pétrole 
ïïffîLi^FÏÏÂ'  a.U"mettes).  ^s  douanes,  'lu  timl 

FArln lut \m}?0t  d-6  °brL  A1'0^  les  recettes  de 
1  Administration  s'élevaient  à  48  millions  de  francs 

T-^en0nt^'  en  1908'  la  diurne  dJ 
m.  m.SW  lr  De  ce  total,  il  a  fallu  déduire  10.725  751 

f^cS'frei)1'eSentant  les  débours  P°ur  achat  de  ma 
tieres,  trais  généraux,  agio  et  commissions  ce  oui 
ramené  a  33.979  789  fr.  ïes  recettes  nettes  dè  l'exe"- 

aervnï deCfaT.Htant'  25rm/m  fr-  ont  été  affectés  au 
sen  ice  de  la  Dette,  se  repartissant  de  la  manière  sui 

?Z>\âTï  L%LUni/èe>  15.089.000  "TU, 
r,  -*J  i^11-2^;  Lots  Tabacs  IS8S,  275.250'; 
bérets  de  l  Emprunt  russe,  187.500;  Emprunt  5  0/0 

1906  TZ  Z  3;m(,00;  E^rvnÎ4  i/s  0/0 

1906    LSG0.000.  f,  excédent,  soit  8.916.189  francs  re- 

VesDnnfU/wUVtei'ûen?ent'  SUr  VoT*™  duquel  de  rèmt 
.es  ont  ete  faites  à  diverses  banques  et  constituent  en 

ÏÎSSÏ  d—  M  -trer  dans  le  courant* 

mÙiï^nm^a-- terminer'  <#**  ^  service  de  la  Rente 
unifiée  4  0/0  1S9,  passe  avant  celui  de  tous  les  autres 
emprunts  qui  viennent  ensuite  dans  l'ordre  de  leurs 
m,!  L'ÎT18510"-  11  convient,  du  reste,  de  remarquer 

me  U *  JZZS  ■flmprU^S  n  °nt  été  effectués  qu'autant 
que  le  développement  des  recettes  de  Y  Administration 
autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de  Serbie ^  a  per- 
mis d  assurer  leur  service.  F 


Société  des  Laminoirs  de  .Cuivre  et  des  Car- 
toucheries de  Toula.  -  L'exercice  1907-1908,  clos  le 
30  juin  19Ç8,  a  accuse  un  déficit  de  1.011.494  roubles86 
il°M>  Précédent  avait  laissé  un  solde  bénéficiaire 
de  .02  99o  roubles  20.  Ces  résultats  ressortent  du  bilan 
qui  a  .,te  soumis  a  la  dernière  assemblée  générale  des 
actionnaires,  et  que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  au  30  juin 
1907  1908 

4etif  (En  roubles^  ~~ 

Immobilisations   5.073.194  45     6  1"0  937  86 

Sis::;;:;;;;  *«|  «g«j? 

feuille   ,  ,™  »,  »»,,«».« 

Valeurs  en  portefeuïno:.'.'  V."  jgIS  i  ™-?*?  79 
Profits  et  perte.   V.;;;       Uj;2%  33  JJ 

15  005.568  35    12.229.099  45 


Passif 

Capital  social  (39.C00  actions 
de  187  roubles  50)  

Capital  rte  réserve  .*„' 

—     d  amortissement  

Créditeurs  divers  

Effets  à  payer  ...... 

Avances  reçues  sur  commandes 

Cautionnements  reçus  

Dépenses  non  réglées  'pour 
1  exercice  

Dividendes  non  réclamés  .  .  .  , 

Profits  et  pertes  


6.000.000  » 
329.050  91 

1. 834.000  >, 
238.277  2G 

4.023.132.28 
7-i5.884  79 
95.062  50 

29.477  40 
4.418  45 

786.255  76 


6.OÔO.O0O  « 
867.809  67 

2.034.000  » 
1' '5.245  82 

3.207.924  (5 
265.472  70 
75.000  ■> 

17.198  87 
7.048  25 


15  005.568  35    12  229.099  45 


Quant  aux  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  » 
sont  établis  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 


ils  se 


Recettes 

Produit  des  ventes  

Recettes  diverses  

Total  des  recettes  

Dépenses 
Frais  de  fabrication  

—  généraux  de  l'usine  

—  d'administration  .'. 

Intérêts  \ 

Frais  de  transports  ....... 

Commissions  .'  !,.....' 

Débiteurs  douteux,  rabais  et  cliv"' 


Rappel  des  recettes  

Solde  bénéficiaire  , 

Solde  déficitaire  

Plus  report  précédent. ..  .... 

Moins  report  précédent  

Bénéfices  de  l'exercice. 
Pertes  de  l'exercice.  ■ . . 


J906^9ÔT' 

1907-1908 

(En  roubles' 

8.468.744  78 

4.971.530  67 

16.547  98 

17.537  13 

8.48o.292  76 

4.989.067  82 

6.476.516  07 
40«.2i2  51 
160.616  60 
556.079  09 
83.581  41 
17.914  37 
19.367  51 


.80i"i.410  90 
357.138  37 
155.504  60 
890.576  93 
59.308  24 
22.622  91 
315.000  67 


7.722.297  56 

6.000.562  68 

8.485.202  76 

4.989.067  82 

762.995  20 

»  •> 

1.011.494  86 

23.260  56 

'*  »  » 

25  636  ÎQ 

786.255  76 

985.857  90 

^niyuz-iyOS,  le  chiffre  d'affaires  de  la  Société  ne 
s  est  eleve  qu  à  4.989.000  roubles,  au  lieu  de  8  i85  000 
roubles  en  1906-1907,  et  cette  diminution  a,  tout  natu- 
rellement aussi,  affecté  les  prix  de  revient 

On  sait  que  c'est  l'Etat  russe  qui  est  le  principal 
client  de  la  Société  pour  les  douilles  et  cartouches  de 
guerre.  Mais  la  Compagnie  fabrique  aussi  des  foyers 
de  locomotives.  Or,  en  même  temps  que  l'Etat  russe 
restreignait  ses  commandes,  la  crise  dont  souffrent  les 
entreprises  de  constructions  de  chemins  de  fer  exer- 
çait une  répercussion  sur  la  marche  des  usines  de 
loula.  Il  faut  ajouter  que  la  baisse  du  cuivre  a  en- 
traîne une  dépréciation  sensible  des  stocks. 

Tout  naturellement  il  ne  pouvait  être  question, pour 
l'exercice  1907-1908,  d'un  dividende  aux  actionnaires 
qui  avaient  reçu  12  roubles  pour  l'exercice  19UG  1907 
contre  18  roubles  75  pour  chacune  des  deux  précéden- 
tes années  sociales,  11  roubles  25  pour  1903-1964  et 
f  roubles  en  1902-1903.  Il  se  peut  que  pour  1908-1909 
a  baisse  du  naphte  améliore  dans  une  certaine  mesuré 
les  conditions  d'exploitation,  mais  pour  cette  entre- 
prise, le  grand  point  réside  dans  les  commandes  du 
Gouvernement.  Or,  le  Conseil  d'Administration  compte 
sur  les  besoins  échelonnés  du  Département  de  la 
Guerre.  Toutefois,  dans  l'incertitude  où  il  est  encore  à 
cet  égard,  il  n'a  pu  établir,  comme  d'usage,  le  budget 
de  prévision  pour  l'exercice  1908-1909,  am  prendra  fin 
le  30  juin  prochain. 

La  Situation  financière  de  la  Russie.  —  Nous 

trouvons  une  nouvelle  preuve  de  la  forte  amélioration 
de  la  situation  financière  de  la  Russie  dans  la  compa- 
raison des  bilans  de  la  Banque  de  Russie  au  31  décem- 
bre. Nous  y  trouvons  la  situation  suivante  : 

]  m  ïerence 

!'.I06      l'.»07        1908       sur  1907 

Millions  do  roabli 

Encaisse  or   889.8     948.5  1.079.1 

Argent  et  Milan   47.0  54.0 


70.! 


130.6 
10.2 


936.8     948.5  1,149.3 


146.8 
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D'après  le  rapport  sur  l'exercice  de  1907,  20  millions 
de  roubles-or  sont  entres  par  le  jeu  naturel  des  opéra- 
tions de  la  Banque  de  Russie,  39  millions  proviennent 
des  succursales  de  Sibérie  et  représentent  une  grande 
partie  de  la  production  aurifère  de  la  Russie". 

D'autre  part,  les  sommes  au  crédit  de  la  Banque  de 
Russie  chez  ses  correspondants  ont  été  de  298  millions 
en  1 90(5,  de  216  millions  en  1907,  de  139  millions  en 
1908;  mais  le  stock  d'or  à  l'intérieur  a  progressé  de 
889.8  millions  en  1900  à  1.079  millions  en  1908  (31  dé- 
cembre). 

La  marge  d'émission  a  été  de  293  millions  en  1900, 
de  310  millions  en  1907,  de  431  millions  en  1908. 

La  circulation  effective  a  été  de  1.195  millions  en 
1900,  de  1.155  millions  en  1907,  de  1.087  millions  en 
1908. 

La  situai  ion  des  comptes  du  Trésor  au  31  décembre 
a  été  la  suivante  : 

19D6         1907  1908 


Compte  courant  : 

Du  Trésor  

Des  Administrations  publi- 
ques dans  les  succursales 
Créditeur  des  Trésoreries. . . 


(Millions  de  roubles) 
98.4       151.4  191.0 


74.8 

57.2 


Soit  au  total. 


230.4 


85.6 

53.9 

290.9 


76.6 
81.6 


Î49.2 


La  situation  est  donc  plus  forte  que  durant  les  deux 
années  précédentes;  elle  l'est  d'autant  plus  que  l'Etat 
n'a  contracté  auprès  de  la  Banque  aucune  avance  per- 
manente.   

Banque  d'Athènes.  —  L'Assemblée  générale  an- 
nuelle des  actionnaires  de  la  Banque  d'Athènes  est 
convoquée  pour  le  14/27  courant,  à  Athènes. 

L'année  1908  a  laissé  comme  bénéfices  nets  un  solde 
à  répartir  de  3.690.000  drachmes,  ainsi  qu'il  ressort  du 
a  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  suivant  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

En  drachmes 
Crédit  - 
Solde  bénéfices  reporté  de  l'exercice  précé- 
dent  

Bénéfices  divers  de  l'année  1908  sous  déduc- 
tion des  frais  généraux  du  1"  et  du  28  semestre, 
des  tantièmes  de  la  direction  et  des  gratifica- 
tions allouées  au  personnel  du  siège  central  et 
des  succursales  ainsi  que  de  la  provision  pour 

le  service  des  obligations  en  circulation  ,c   5.4*2.590  o4 

Réserve  extraordinaire  de  1907   500.000  » 

6.066.033  20 


133.437  66 


Débit 

Patente,  Impôt  et  Timbre  sur  dividende  

Retenue  en  faveur  de  !a  réserve  ordinaire  sur 

les  bénéfices  de  l'année  1908  

Amorti  à  valoir  sur  frais  d'installation  

Amortissement  des  créances  douteuses  : 

1"  semestre  

2»      —  •  

Bénéfices  nets  à  répartir  

—     à  reporter  à  nouveau  


411.794  35 

180.000  ». 
72.115  95 

160.522  65 
1.429.519  80 
3.690.000  » 

122.080  45 

6.066.0*3  20 


Le  solde  qui  vient  d'être  indiqué  a  été  réparti  ainsi  : 

En  drachmes 

Dividende  provisoire  pour  le  Ie'  semestre.    1.600.000  » 

Dividende  pour  le  2'  semestre   2. 000. 000  » 

Contribution  pour  œuvres  de  bienfaisance.. .  18.000  » 
Allocation  aux  administrateurs   72.000  » 


Total  égal   3,690.000 


teurs  nantis  par  des  titres  atteignent  50.383.146  dr.  64 
et  ceux  nantis  par  des  marchandises  et  autres  garan- 
ties ou  par  des  premières  hypothèques  s'élèvent  res- 
pectivement à  2(1.705.828  dr.  90  et  à  9.990.212  dr.  35. 
Quant  au  total  des  opérations  au  31  décembre,  il  se 
chiffre,  ù  l'actif  et  au  passif  du  bilan,  par  164.646.710 
drachmes  12.  L'activité  de  la  Banque  d'Athènes  ne  se 
dément  donc  pas,  et  elle  ne  fera  que  croître  dès  que  le 
calme  complet  renaîtra  en  Orient. 

Société  des  Etablissements  Duval.  —  Les  ac- 
tionnaires de  cette  Société  sont  convoqués  en  assem-( 
blée  générale  annuelle  pour  le  10  mars  prochain.  Le 
bilan,  arrêté  au  31  décembre  1908,  qui  leur  sera  pré- 
senté, se  compare  ainsi  à  celui  de  l'exercice  précé- 
dent :    .  „  , .  . 

Bilan  au  31  décembre 


Le  dividende  pour  1908  est  donc  resté  fixé  à 9  drach- 
mes comme  pour  1907.  Il  se  décompose  ainsi  :  4  drach- 
mes pour  le  premier  semestre  et  5  drachmes  pour  le 
second. 

Dans  Le  bilan  au  31  décembre  1908,  on  remarque  que 
les  comptes  de  dépôts  de  cette  institution  s  élèvent  à 
70  175.702  dr.  53  et  les  comptes  créditeurs  a  31.4&>.1>2 
drachmes  10.  D'autre  part,  les  comptes  courants  debi- 


1907 


1908 


Actif 


En  francs 


Etablissements   7.798. 998  85 

Immeubles   5. 443. 92*  30 

Caisse,  banques   1.117.781  80 

4X1.643  90 
200.812  50 
227.700  » 
572.277  » 
380.000  » 
.70.178  90 


Débiteurs. 

Portefeuille  

Primes  sur  obligations. 
Existence  en  magasin. . 
Acompte  de  dividende.. 
—     sur  tantièmes. 


7  876.928  95 
h. 443. 928  30 
1.297.209  45 
457.059  10 
200.812  50 
224.647  50 
508.621  95 
285.000  » 
61.982  50 


16.293.321  25     16.356.190  25 


Passif 

Capital   4511-5^  * 

Obligations   4.140.0C0  » 

Créditeurs   1.029.8/7  50 

Compte  d'liypothèque   400-°™  " 

Réserve  légale   451  .loO  » 

—  extraordinaire   3.6o2.488  45 

—  immobilière   993.919  35 

Dividendes  à  payer   65-£?j? 

Bénéfices  ...   1.040.846  9o 

Reliquat  précédent  


4.511 
4.084. 

926. 

400. 

451. 
3.789. 
1.049. 

60. 
1.054. 
28. 


500  » 
500  - 
572  95 
000  -> 
150  » 
963  15 
419  35 
625  » 
175  60 
284  20 


16.293.321  25     16.356.100  25 

Les  bénéfices  nets  accusés  par  les  bilans  ressortent 
des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 


Exercices 


1907 


1908 


Produits  (En  franco 

Recettes  de  toute  nature   12.278.712  85  _  11.457.456  65 

Charges 


Frais  généraux  

Achats  des  marchandises 

Réserve  immobilière  

Bénéfices  nets  


3.741.940  60  3.604.901  60 

7.434.400  30  6.734.554  45 

61.525   «  63.825  » 

1.040.846  95  1.054.175  60 

12.278.712  85  11.457.456  65 


Voici  la  répartition  que  le  Conseil  d'administration 
proposera  aux  actionnaires.  Nous  la  rapprochons  de 
celle  effectuée  en  1907  : 

Exercices  

1908 


(En  francs. 


Direction   166.187  05 

Dividende  de  80  fr.  pour  l'exercice 
1907,  et  de  70  fr.  pour  l'exer- 
cice 1908   

Réserve  extraordinaire.  

Report  à  nouveau  


760.000  » 
104.084  70 
20.635  20 


158.126  35 


665.000  » 
231.049  25 


1.040.846  95   1.054.175  60 


D'une  année  à  l'autre,  le  dividende  a  fléchi  de  lOfr. 
par  suite  d'un  prélèvement  plus  important  en  faveur 
de  la  réserve  extraordinaire  ;  autrement,  la  différence 
que  l'on  constate  dans  les  recettes  brutes,  serait  presque 
compensée  par  la  diminution  des  achats  de  marchan- 
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dises.  Il  reste  à  attendre  les  renseignements  complé- 
mentaires que  fournira  certainement  le  gérant  à  l'as- 
semblée générale. 

Chemin  de  fer  du  Sud-Ouest  de  l'Etat  de  Bahia. 

—  On  annonce  l'émission   sur  notre  place,  du  3  au 

5  mars,  de  10.000  obligations  de  20  liv.  st.  ou  503  fr. 

6  0/0  or  nets  d'impôts,  première  hypothèque,  de  la 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Sud-Ouest  de  Bahia, 
Compagnie  au  capital  de  200.000  liv.  st.  entièrement 
versé. 

Ces  obligations  jouissent  d'une  garantie  kilométri- 
que or  de  l'Etat  de  Bahia.  Leur  cours  d'émission  a  été 
fixé  à  465  fr. 

Indépendamment  de  la  garantie  que  l'Etat  de  Bahia 
a  accordée  par  suite  de  l'utilité  publique  reconnue  de 
la  ligne,  il  est  intéressant  de  signaler  que  cette  ligne 
dessert  la  région  la  plus  fertile  de  l'Etat  de  Bahia  — 
la  région  Sud-Ouest  —  qui  produit  à  elle  seule  plus 
des  3/4  de  la  production  totale  du  cacao  au  Brésil, 
le  plus  grand  exportateur  du  monde  entier  de  cette 
denrée. 

Les  statistiques  officielles  de  la  production  du  cacao 
au  Brésil  accusent  les  chiffres  suivants  :  Etat  de  Bahia, 
22.964.407  kilos;  autres  Etats,  2.170.900  kilos,  d'une 
valeur  de  54  millions  de  francs. 

Cette  émission  se  fera  aux  guichets  de  la  succursale 
parisienne  de  la  London  and  Brazilian  Bank,  5,  rue 
Scribe,  et  à  ceux  de  la  Banque  Transatlantique,  10,  rue 
Mogador. 

Les  souscriptions  par  correspondance  sont  reçues 
dès  maintenant  par  ces  deux  établissements,  ainsi  que 
par  tous  les  banquiers,  correspondants  et  agents  de 
change,  contre  un  premier  versement  de  100  francs 
par  obligation,  le  solde  devant  être  versé  à  la  réparti- 
tion du  10  au  15  mars. 

Ces  obligations  constituent  des  valeurs  de  placement 
des  plus  intéressantes  tant  par  les  garanties  dont  elles 
jouissent  que  par  leur  rendement.  A  leur  prix  d'émis- 
sion, elles  offrent  un  rendement  net  de  6  45  0/0,  sans 
tenir  compte  de  la  prime  de  remboursement. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1er  au  10  février  1909  : 

Dépôts  de  fonds   11.214.012  87 

Retraits  de  fonds   6.868.617  51 

Excédent  de  dépôts   4.345.395  36 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  10  février  1909  : 
5.080.432  fr,  62. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10 
février  1909  : 

1"  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 1.026.784  fr.  07; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.578.832  fr.  31. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C'°') 
du  29  Janvier  au  4  Février  1909  (5e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat,  'réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


o 

5  4. 


•2.967 
5.902 
9.515 
513 
3.777 
402 
004 
3.858 
952 
1.526 
296 
968 
103 


Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différenct 
pr  1909 

1909 

1908 

1909 

1908 

985 

984 

4.729 

4.707 

+ 

22 

3.362 

3.373 

16.495 

16  104 

+ 

391 

8.G10 

9.070 

41.840 

43.690 

1850 

192 

137 

988 

1.070 

82 

4 . 792 

4.775 

23  145 

23.326 

181 

4.352 

4.440 

20.884 

21.826 

942 

3.905 

3.955 

18.861 

18.901 

40 

2.140 

2.134 

10.028 

10.398 

370 

164 

181 

456 

571 

.15 

242 

237 

1.309 

1.230 

+ 

79 

69 

61 

326 

374 

48 

100 

89 

392 

354 

38 

20 

23 

107 

1!9| 

12 

Nomination  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Par 

décret  en  date  du  17  février,  rendu  sur  la  proposition 
du  ministre  des  Finances,  M.  Petit  (Paul),  sous-direc- 
teur de  la  Société  Générale  à  Paris,  a  été  nommé  au 
grade  de  chevalier  dans  l'ordre  national  de  la  Légion 
d'honneur. 

Nous  adressons  nos  très  vives  félicitations  au  nou- 
veau légionnaire. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or..  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris.... 

Portefeuille  Paris    Effets  Etranger 
(  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  leé  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Hivers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  nlai  1834 
mohilièreO  Ex-banques  département. 
momueres|Loi  du  g  jujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.... 


18  février 


25  février 


3.645.333.597 

3.639.667.823 

886.430 

.701 

833 

.084.317 

4.531.769 

.298 

4.527 

.752.140 

12 

342 

8.738 

270.3/9 

173 

239 

.997.132 

1 15 

.953 

233.8/0 

501 .290 

358 

486 

.654.559 

2.389 

.000 

2 

.094.000 

152  197 

.543 

150 

.707.659 

355.485 

.043 

350 

.439.796 

180.000 

000 

180 

.000.000 

10.000 

000 

10 

.000.000 

2.980 

750 

2 

980.750 

99.630 

843 

99 

630.843 

100.000 

000 

100 

000.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

31.365 

924 

31 

366.224 

1.021 

043 

1 

037.507 

8.407 

444 

8 

407.444 

141.254 

970 

185 

823.583 

6.332.299 

688 

6.431 

134.249 

182.500 

000 

182.500.000 

8.006 

145 

8.006.145 

10.000 

000 

10.000.000 

2.980 

750 

2.980.750 

9.125 

000 

9 

125.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

8.407 

444 

8 

407.444 

4.956.947 

715 

4.933 

812.585 

20.894. 

713 

19 

518.669 

4.9(0. 

733 

4 

549.144 

250.152. 

281 

249 

973.863 

672.267. 

660 

718 

898.210 

72.845. 

839 

88. 

381.644 

3.C39 

884 

2.852.194 

5.591. 

684 

932.214 

1.678. 

673 

678.673 

178.951. 

128 

îsô" 

517.710 

6.392.299.688 

6.431 

134.249 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


2  mars 

1"'  mars 

28  févr. 

i.7  févr. 

1  25  févr. 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.398.1 

4.772.7 

4.929.3 

4.7S6.2 

4.933.8 

2.805  7 

2.875.1 

2.636.8 

2.765.7 

3.639.6 

1.102.1 

1.053.7 

984  8 

90G.0 

888.0 

672.2 

986.4 

1.351.7 

1.110.1 

776.8 

482.6 

482.6 

Î53.3 

532.7 

501.1 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

175.3 

172.5 

198.3 

134.8 

249.9 

561.0 

565.6 

537.5 

605.8 

807.2 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
6.766.3 

pair 

pair 

2.602.5 

4.513.7 

7.512.5 

4.894.7 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  échanges  sont  demeurés  calmes  toute  cette  se- 
maine, et  jusqu'à  présent  l'approche  de  notre 
tion  de  finJ  février  qui  commence  dema n  samecl  .jmr 
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Il  est  vrai  que  l'incident  austro-serbe  n'a  pas  encore 
été  solutionné  et  qu'il  invite  à  la  prudence.  Néanmoins, 
il  est  permis  de  croire  que  la  raison  finira  par  l'em- 
porter, et  que  rien  de  grave  ne  viendra  troubler  l'année 
1909  qui,  dès  son  premier  mois,  s'est  présentée,  au 
point  de  vue  financier,  dans  des  conditions  si  .satis- 
faisantes. 

if  ic  Les  Bénies  françaises  ont  été  plus  hésitantes 
que  précédemment. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  97  fr.55,  contre 
97  fr.  97.  Au  comptant,  on  clôture  à  97  fr.  50,  contre 

97  fr.  80. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  finit  à  98  fr.  10,  contre 

98  fr.  25.  Deux  séries  de  ce  fonds  seront,  lundi,  dési- 
gnées par  le  sort  pour  le  remboursement  au  pair. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  calmes. 

L'Emprunt  2  f/2  0/0  de  l'Annam  el  du  Tonkin  se 
retrouve  à  79  fr.  40,  contre  79  fr.  10;  Tunisien  3  0/0 
1892,  467  francs,  contre  4G9  fr.  ;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
473  francs  ;  il  finissait  à  474  francs,  la  semaine  der- 
nière; Indo-Chine  3  0/0  1902,  420  francs,  au  lieu  de 
435  francs. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
conservé  un  bon  courant  de  transactions. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  terminent  à  545  francs,  au 
lieu  de  546  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  406  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  410  francs,  au  lieu  de  411  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  tient  à  398  fr.  1b, 
contre  398  francs. 

Prochains  tirages:  5  mars  :  Ville  de  Paris  189S; 
15  mars  :  Ville  de  Paris  lS6o. 

if  if  La  Banque  de  France  clôture  à  4.270  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.280  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  s'élèvent  à  6.573.380  fr., 
contre  11.630.023  fr.  en  1908  et  9.533.495  fr.  en  1907. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
restent  à  733  francs,  contre  737  francs,  Dans  sa  séance 
du  17  courant,  le  Conseil  d'administration  de  notre  grand 
Etablissement  hypothécaire  a  autorisé  pour  6  millions 
916.501  francs  de  prêts  nouveaux,  dont  834.301  francs 
de  prêts  communaux  et  6.082.200  francs  de  prêts 
hypothécaires . 

Les  Obligations  Foncières  el  Communales  ont  été  de 
nouveau  animées,  en  raison  des  remplois  des  porte- 
feuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
485  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  finit  à 
506francis;  Obligations  Foncières  30/0  1903,  500  francs; 
Obligations  Foncières  1895,  471  francs;  Obligations 
Communales  2  60  0/0  1892,  455  fr.  ;  Obligations  Com- 
munales 3  0/0  1906,  503  fr.  50. 

L'Obligation  Communale  3  O/0  1880  s'inscrit  à 
508  fr.  50,  au  lieu  de  509  francs. 

Les  Obligations  2  60  O/OCommunales  1899  terminent 
à  462  francs,  contre  464  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  des  mieux  tenues  à  253  fr.  75. 

Prochains  tirages  :  5  mars  :  Obligations  Foncières 
1879  et  1885. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  marqué  un  temps  d'arrêt,  par  suite  de  réalisations, 
tout  en  conservant  leurs  bonnes  dispositions. 

L'action  de  la  Hanaue  de  Paris  el  des  Pays-Bas 
esta  1.561  fr.,  contre  1.580  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  à  1.227  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.220  francs. 

La  Société  Générale  reste  à  673  francs;  elle  se  trai- 
tait ainsi  la  semaine  dernière. 

LeComptoir  National  d'Escompte  se  tient  à712fr., 
au  lieu  de  720  francs. 


La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  775  francs 
à  terme,  contre  795  francs. 

La  Banque  brançaise  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie cote  245  francs  au  comptant  et  243  francs 
h  terme,  contre  247  francs  et  245  francs  sur  ces  deux 
marchés  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  el  Commercial  s'é- 
change à  690  francs  au  comptant,  comme  précédem- 
ment. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  tient  à  116  francs  à 
terme  et  à  115  francs  au  comptant. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  traite 
à  850  francs;  elle  cotait  855  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie  finissent  à  480  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.440  francs  au  comp- 
tant, contre  1.430  francs. 

La  Rente  Foncière  6e  retrouve  à  401  francs,  contre 
456  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  était  à  1.380  francs, 
se  tient  à  1.080  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
73  francs  au  comptant  et  à  75  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  actives  à  518  francs,  gagnant 
2  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  retrouvent  traitées  un  peu  irrégu- 
lièrement, et  toujours  avec  des  échanges  restreints  à 
terme. 

L'Est,  qui  cotait  935  francs  il  y  a  huit  jours,  se 
traite  à  930  francs  au  comptant. 

Le  Midi  clôture  à  1.180  francs  au  comptant,  contre 
1.105  francs. 

Le  Lyon  termine  à  1.380  fr.  au  comptant,  au  lieu  de 
1.385  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  se  traite  à  1.783  fr.  au  comptant;  il  était  à 
1.786  francs  à  terme  il  y  a  huit  jours. 

L'Ouest  s'inscrit  à  932  fr.  au  comptant,  contre  950  fr. 
jeudi  dernier. 

L'Orléans  se  traite  à  1.440  francs  au  comptant, 
contre  1.436  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  5e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  augmentations  suivantes  : 
Midi,  3.000  fr.;  Est,  60.000  fr.  ;  Orléans,  82.000  fr.  ; 
Nord,  25.000  fr.  ;  Lyon,  110.000  fr. 

Notons  que  pour  la  même  semaine,  il  y  a  à  signaler 
une  diminution  de  900  francs  aux  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  et  de  51.000  fr.  à  Y  Ouest- Etat. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  el  Commerciales 
ont  été  diversement  traitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  503  francs, 
contre  509  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  restait  à  316  francs  à  terme,  s'inscrit  à 
315  francs. 

La  Thomson-Eouslon,  que  nous  laissions  à  734  fr. 
à  terme,  a  fléchi  à  712  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  cote  184  francs  à  terme.  Elle  était  à 
187  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  259  fr.  à  terme  et  262  fr.  au  comptant,  rest^, 
sur  ces  deux  marchés,  à  254  fr.  et  à  253  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
se  traitait  à  585  francs,  termine  à  580  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  s'ins- 
crivent à  285  francs,  contre  277  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  était   à  320  francs  à  terme,  finit  à  321  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  485  fr.  75  au  comptant. 
Actions,  428  francs,  contre  433  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  se  tient  à  JG1  francs,  contre 
162  fr.  la  semaine  dernière. 
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L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  est 
à  636  francs,  contre  O'iO  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  clôture  à  269  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.555  francs  au  comptant, 
revient  à  4.519  francs. 

Les  recettes  du  l*r  janvier  au  24  février  1909  s'éta- 
blissent à  1,8.023.000  francs,  contre  16.192.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908  et  17.598.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  Unissent  à  212  francs,  contre  211  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  155  fr., 
contre  163  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  450  fr., 
restent  à  453  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.110  francs,  est  passée  à  1.125  francs. 

Pour  la  septième  semaine  de  1909,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  831.328  fr.  70, 
contre  758.756  fr.  45  pendant  la  même  semaine  de 
•  1908.  Pour  les  sept  premières  semaines  de  1909,  les 
recettfs  totales  s'élèvent  à  5.697.136  fr.  35,  contre 
5.569.713  fr.  85  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  127.  423  fr.  30  pour  l'année  en  cours. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  190  francs,  contre 
193  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazatre  est  à  94S  francs,  contre  940  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
se  retrouve  à  569  francs,  contre  563  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se  tient 
a  269  francs  ;  elle  cotait  272  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  clôture  à  165  francs  à 
terme,  comme  précédemment. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Rosario  à  Puerto 
Belgrano,  activement  traitées,  s'inscrivent  à  332.  La 
nouvelle  ligne  recoupera  toutes  les  lignes  anglaises 
aboutissant  à  Buenos-Ayres  et,  par  son  tracé  même, 
elle  raccourcit  pour  les  marchandises  du  centre  de 
l'Argentinp,  la  longueur  du  trajet  jusqu'à  un  port 
d  exportation.  E.osario  et  Puerto  Belgrano  remplaceront 
peu  à  peu  Buenos-Ayres,  dont  l'encombrement  est 
maintenant  à  son  comble.  Ce  fait  a  d'autant  plus  d'im- 
portance pour  la  Compagnie  qu'elle  est  en  même  temps 
concessionnaire  d'un  môle  du  port  de  Belgrano  ;  elle 
tirera  de  ce  côté  encore  de  très  importants  revenus  en 
dehors  de  son  chemin  de  fer. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  terminent 
à  505  francs,   sans  changement.  Actions,  2.000  fr. 

Le  versement  du  deuxième  quart,  soit  125  fr.  par 
titre,  étant  appelé  le  1er  mars  prochain  sur  les  actions 
de  cette  Société,  la  Chambre  svndicale  a  décidé  qu'à 
partir  du  20  février  présent  mois,  les  dites  actions  ne 
seront  plus  négociables  qu'en  titres  libérés  de  250  fr- 
et nominatifs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  609  francs 
finissent  à  600  francs;  Obligations  A  1/2  0/0,  508  fr. 

Les  recettes  brutes  du  mois  de  janvier,  pour  le 
reseau  exploité  par  cette  Compagnie,  se  sont  élevées  à 
«J.574.000  fr-.,  contre  2.415.846  fr.  en  janvier  1908. 

Les  Obligations  A  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  se  sont  avancées  à  457  fr. 

L  action  de  jouissance  Malfidano  est  à  351  francs 
au  comptant;  actions  de  capital  605  francs. 

★  ★    Les  Fonds   d'Etals   Etrangers  ont  été  plus 
laibles.  1 

*.  01 0  Brésilien  1889  est  à  83  fr.  50,  au  lieu  de 
o-i  fr.  i.j  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  A  O/Q  1896  (Rescision)  se  retrouve  à 
93  francs,  contre  94  fr.  50  jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  terminent  à  84  francs  au  comptant. 
(ont    97 f  hfiérieure  Espagnole  s'échange  à  97  fr.  12 


Renle  Italienne  se  tient  à  103  francs,  contre 
103  fr.  12  la  semaine  dernière. 

r„Lre  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  59  fr.  20,  finit  à 
58  fr.  75. 

Le  Russe  3  0/0  1906  se  retrouve  à  99  fr.  45  au  lieu 
de  100  fr.  62;  Russe  3  0/0  1891-189A,  70fr.50,  contre 
73  fr.  05  ;  Russe  3  O/0  1896,  68  fr.  40.  Il  se  tenait  à 
70  francs  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0,0  1909, 
90  fr.  35  au  comptant  les  titres  libérés,  et  90  fr.  30  les 
titres  non  libérés. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  A  0/0,  qui  cotait 
78  fr.  45,  reste  à  76  fr.  70  au  dernier  moment. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  à  95  fr.  27 
jeudi  dernier,  clôture  à  94  fr.  70. 

Le  Japonais  A  0/0  1905  finit  à  93  fr.  95  et  le 
5  0/0  1907  à  104  fr.  30.  Ces  fonds  se  traitaient  à  94  fi- 
le 3  0/0  et  le  5  0/0  à  105  francs  il  y  a  huit  jours. 

*  *  La  Banque  1.  R.  P.  des  Pays-Aulrichiens 
est  à  478  francs,  contre  481  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  713  fr  , 
s'inscrit  à  706  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  clôture  à 
540  francs,  sans  changement. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  termine  à  703  fr., 
ex-solde  de  dividende  de  15  fr.,  contre  723  francs. 

La  Banque  cl' Athènes  se  retrouve  à  117  fr.,  contre 
119  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  287  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  s'échange  à  1.140  fr.  au  comp- 
tant contre  1.143  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  tient  à 
600  fr.  à  terme,  contre  602  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  finissait  à 
1.007  francs,  est  à  1.003  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  demandée  à  411  fr. 
A  ce  cours,  elle  offre  un  rendement  de  7  0/0  environ 
susceptible  d'augmentation, car  le  dividende  de  llpias- 
tres  n'apparaît  pas  comme  un  maximum.  La  Banque 
Centrale  qui  est  avec  la  Banque  n  ationale  et  la  Banque 
de  Londres  et  de  Mexico,  l'un  des  premiers  établisse- 
ments de  crédit  du  Mexique  et  qui,  par  ses  relations 
avec  les  banques  locales,  a  un  courant  d'affaires 
assuré,  profitera  largement  de  la  reprise  de  l'activité 
économique  constatée  dans  ce  pays. 
La  Banque  de  Guanajualo  resté  à  278  francs. 
La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  s'inscrit  à  300  fr. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  hésitants. 
Les  Andalous  sont  à  206  francs,  contre  215  francs; 
Nord  de  l'Espagne,  341  francs,  contre  347  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  408  francs,  contre  418  francs. 

Les  recettes  de  la  Compagnie  des  Chemins  Andalous, 
pendant  la  deuxième  décade  du  mois  courant,  se  sont 
inscrites  en  diminution  de  46.609  pesetas  sur  celles  de 
la  période  corespondante  de  1908,  ce  qui  porte  à 
56.097  pesetas  la  diminutipn  totale  des  recettes  depuis 
le  pr  janvier  1909,  comparativement  à  la  même  pé- 
riode de  1908. 

L'action  Nitrate-Railways  clôture  à  213  fr.,  contre 
215  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  cotait  110  francs,  finit  à  108  francs. 

Les  Obligations  A  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que colenï  469  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  reste  à  323  francs  à  terme. 

L'action  Thomson-Houston  de  la  Méditerranée,  que 
nous  laissions  à  474  francs  la  semaine  dernière,  se 
retrouve  à  464  francs. 

La  Sosnowice,  qui  clôturait  à  1.522  francs,  se  tient 
à  1.451  francs,  ex-coupon  de  55  francs  détaché  hier. 
La  Briansk  est  à  269  francs,  au  lieu  de  275  francs. 
Le  Rio-Tinto  est  à  1.724  francs,  contre  1.765  fr. 
après  1.710  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphlede  Bakou,  qui  clôturait  à  8a  francs, 
se  traite  à  840  francs.  .    ,  ,  .. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lils  et  des  Grands  Express  Euro- 


270 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


pé.ens  linissent  ;'i  3<i!)  fr.;  actions  privilégiées,  392  fr. 

Los  recettes  des  voitures  de  cette  dernière  Compa- 
gnie, pour  la  première  décade  de  lévrier,  se  chiffrent 
par  553.910  francs,  contre  517. 948  francs  en  190*.  Du 
1er  janvier  1909  au  10  février,  les  recettes  ont  atteint 
2.299.092  francs,  soit  en  plus-value  de  270.(151  francs 
sur  la  période  correspondante  de  1908. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  G22  francs,  contre 
621  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  385  francs  il  y  a  huit  jours, 
restent  à  368  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


L'allure  du  Marché  en  Banquet*,  été,  ces  derniers  jours, 
un  peu  plus  hésitante  dans  l'ensemble,  et  l'on  s'est  sensible- 
ment moins  occupé  que  précédemment.  Les  Valeurs  Indus- 
trielles Russes,  en  particulier,  qui  s'étaient  relevées  d'une 
façon  assez  appréciable,  ont  dû  reperdre  une  partie  des 
avances  conquises. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  sont  à 
96  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  clôturent  à  94  fr.  40,  contre  95  fr.  50; 
V Argentin  4  OjO  Mixte  est  à  88  fr.  25,  contre  89  fr.  90  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  A  0/0  est  à  77  fr.  05, 
contre  77  francs. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  s'inscrit  à  52  fr.  75;  il  était 
à  52  fr.  80  il  v  a  huit  jours.  Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur 
est  à  34  fr.  25,  contre  34  fr.  40  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de'  l'Azo/f-Don 
finissent  à  1.4;.'9  francs,  centre  1.438  francs  précédemment. 

La  Banque  de  Yucatan  clôture  à225  francs,  contre  183  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
250  francs,  au  lieu  de  252  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  restent  à  500  francs.  Elles  s'échangeaient 
à  503  fr.  50  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
cotent  505  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  177  francs. 

Grande  fermeté  des  obligations  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia, 
à  462  francs. 

Rappelons  que  dans  l'année  1908,  l'État  de  Bahia  a  exporté 
497.702  sacs  de  cacao  pesant  29.775.707  kilos,  d'une  valeur 
officielle  de  21.254.841  milreis,  qui  ont  acquitté  pour  3.613.324 
milieis  de  droits  de  sortie;  131.730  sacs  de  sucre,  d'une  valeur 
de  3.168.504  milreis;  178.975  sacs  de  café,  valant  3.750.134 
milieis;  6.907  balles  de  cuirs,  du  poids  de  428.819  kilos, 
valant  46.928  milreis,  et  211.469  balles  de  tabac,  pesant 
14.509.899  kilos,  d'une  valeur  officielle  de  8.207.337  milreis. 

D'après  les  dernières  nouvelles  de  Bahia,  la  récolte  de 
tabac  aurait  été  extraordinairement  abondante  cette  année  et 
les  planteurs  avaient  déjà,  au  commencement  de  janvier,  un 
beau  stock  mis  en  vente. 

L'obligation  5  OjO  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  demandée  à  455  francs. 

Nul  n'ignore  que  le  Brésil  marche  à  grands  pas  dans  la 
voie  du  progrès  ;  aussi  les  statistiques  relatives  à  son  réseau 
ferré  accusent-elles  un  développement  ininterrompu  des 
diverses  Compagnies. 

Le  Port  de  Para,  dont  les  travaux  de  modernisation  ont 
été  confiés  d'une  part  à  la  maison  S.  Pearson  and  Son  Ld, 
de  Londres,  pour  l'infrastructure  fdragages  compris)  et,  d'au- 
tre part,  à  MM.  Schneider  et  O  (Le  Greusot)  pour  la  super- 
structure, est  appelé  à  devenir  vraisemblablement  le  premier 
port  de  l'Amérique  du  Sud,  puisqu'il  dessert  un  territoire 
'l  ime  superficie  égale  à  treize  fois  celle  de  la  France,  par  un 
réseau  fluvial  navigable  de  près  de  30.000  kilomètres.  Son 
mouvement  coinmercia1,  qui  s'élevait  à  124  millions  de  francs 
on  1902,  passait  à  231  millions  en  1907,  et  les  revenus  des 
douanes  gouvernementales  passèrent,  durant  cette  même 
période,  de  17  millions  à  62  millions.  Ces  chiffres  montrent 
bien  la  valeur  de  la  garantie  affectée  aux  obligations  émises 
par  la  Compagnie  concessionnaire. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 


National  de  Colombie  '.Cotombian  Sational  Railwaysj,  sont 
actives  à  436  francs'. 

La  Uuanchaca  cote  80  fr.  50,  contre  84  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  635  francs;  elles  étaient 
à  640  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  s'échangent  â  392  francs  au 
lieu  de  de  391  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  515 
francs,  se  tiennent  à  504  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  finissaient  à  828  francs,  sont  à 
816  francs. 

L'action  John  Cocherill  clôture  à  1.740  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  Balia-Karaïdin  est  à  445  francs,  au  lieu  de  450  francs. 
On  parle  de  nouveau  de  la  question  du  dividende  de  cette 
mine,  et  l'on  craint  que  l'augmentation  de  la  production 
n'arrive  pas  à  compenser  dans  "les  résultats  la  baisse  des 
prix  des  métaux. 

L'action  Raisins  de  Corintlie  se  tient  à  187  francs,  contre 
188  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dnicprociemte  est  à  1.211  francs.  Les  action- 
naires de  cette  Société  sont  convoqués  pour  le  5  mars  pro- 
chain, pour  examiner  une  proposition  d'immobilisations  nou- 
velles en  vue  d'accroître  les  moyens  d'action  de  la  société  et, 
en  cas  d'approbation  du  projet,  pour  créer  de  nouvelles  res- 
sources financières  par  l'émission  d'obligations  ou  d'actions. 

La  Tharsis  clôture  à  142  fr.  50  ;  Cape  Copper,  qui  cotait 
181  fr.  50,  reste  à  179  francs. 

Les  actions  Laurium  Qrec  sont  à  55  fr.  50;  contre 
54  fr.  . .  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  finit  à  816  francs.  Elle 
était  à  856  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Urikany  se  tient  à  154  francs.  L'annonce  que  la 
production  et  les  ventes  de  janvier  étaient  en  diminution  de 
3.500  tonnes  d'un  exercice  à  l'autre,  a  laissé  le  marché  abso- 
lument indifférent. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  était  à  568  francs 
jeudi  dernier,  s'inscrit  à  535  francs. 

L'action  Pla'ine  est  à  452  francs,  contre  464  francs. 

Dans  le  groupe  des  valeurs  de  charbonnages,  l'action 
PobedenJw  est  toujours  à  105  fr.  50.  La  production  de  cette 
Compagnie  est  passée  de  6  millions  745.000  pouds  en  1907,  à 
7  millions  347.000  pouds  en  1908.  Pour  le  mois  de  janvier 
1909,  la  production  a  dû  atteindre  encore  le  million  de  pouds, 
soit  donc  une  extraction  de  plus  de  3  millions  de  pouds  pour 
la  période  de  trois  mois,  à  dater  du  1er  novembre.  On  rap- 
pelle que  ce  charbonnage,  situé  près  de  Moscou,  a  l'écoule- 
ment de  sa  production  assuré  auprès  des  Compagnies  de- 
chemins  de  fer  de  la  région. 

La  Harpener  est  à  1.427  francs,  au  lieu  de  1.437  francs. 

La  Toula  clôture  à  272  fr.  59,  au  lieu  de  275  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  92  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  cotait  à  5.095  francs  la  semaine 
dernière,  se  tient  à  5.070  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  en  avance  à  450  fr. 

Les  recettes  de  la  sixième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  712.807  francs  contre  639.122  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  73.685  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value,  depuis  le 
1"  janvier  1909,  à  256.712  francs. 

Les  actions  6  0/0  de  préférence  cumulatives  Oviedo  Mer- 
cury Mines  sont  fermes  à  63  fr.  50. 


Les  Classes  Laborieuses.  —  Nous  avons  annoncé  l'in- 
troduction pour  le  3  mars  prochain  des  150.tX)0  actions  de 
préférence  B  7  0/0  des  Classes  Laborieuses,  au  prix  de  36  fr. 

Constituée  il  y  a  une  dizaine  d'années  au  capital  de 
625.000  liv.  st.  (15.625.000  fr.),  la  Société  a  réalisé  pendant 
cette  période  vingt  et  un  millions  de  bénéfices  et  elle  a  dis- 
tribué à  ses  actionnaires  douze  millions  et  demi  de  dividendes. 

Les  actions  de  préférence  B,  ont  un  intérêt  cumulatif  de 
7  0/0,  et  elles  sont  privilégiées  à  l'égard  des  actions  ordinaires  ; 
en  outre  elles  ont  droit,  après  que  les  actions  ordinaires  ont 
touché  9  0/0  au  partage  des  bénéfices  avec  elles. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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25  février  1909. 
Blé  :  Importations  ét  exportations  de  céréales  dans  les  G  premiers 
mois  de  la  campagne;  les  cours.  —  Vins;  les  cours.  —  Alcools; 
les  cours.  —  Sucres:  La  situation;  les  cours.  —  Soies:  Les 
cours.  —  Caoutchouc  :  La  production  mondiale;  les  cours.  — 
Métaux  :  Les  cours. 

L'administration  des  Douanes  vient  de  publier  le  relevé  des 
importations  de.  blé,  oa  commerce  spécial,  pendant  les  six 
premiers  mois  de  la  campagne  1908-1909,  comparativement 
à  celles  des  mêmes  mois  de  la  campagne  précédente  : 

Mois  1908-09  1907-08 
(En  quintaux) 

Août...   40.394  336.201 

Septembre   96.613  691  161 

Octobre   79.141  307.242 

Novembre   95.160  249.051 

Décembre.   57.916  127.610 

Janvier   42.945  64.466 

Totaux   412.169  1.775.731 

Dans  les  412.169  quintaux  importés  pendant  les  six  pre- 
miers mois  do  la  campagne,  sont  comprises  les  importa- 
tions de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie  et  celles  de  la  zone  franche; 
ces  importations  se  répartissent  comme  suit  : 

 __^jgé^°  Tunisie 

Mois  1908-09       1907-08     1908-09  ^907^08 

(En  quintaux) 

Août   31.337      210.764      5.552  33.260 

Septembre   79.953      611.751         G68     35  235 

Octobre   52.467      242.890         583  28.633 

Novembre   60.032      169.954         470     30  964 

Janvier   35.663       40.333      1.054  10.467 

Totaux   287.471    1.367.394      8MÎ3  145.892 

Pour  la  zone  franche,  il  a  été  introduit  4.902  quintaux 
pendant  le  premier  mois  de  1909. 

Si  l'on  dîcluit  les  295.874  quintaux  de  blés  d'Algérie  et  de 
Tunisie,  et  les  4.902  quintaux  de  la  zone  franche,  au  total 
309.776  quintaux,  des  importations  globales  des  six  premiers 
mois  de  la  campagne  1908-1909,  celles-ci  se  réduisent  à 
111.393  quintaux  de  blé  passibles  du  droit  douanier  de  7  fr. 

Voici,  d'autre  part,  quelle  a  été,  en  commerce  spécial,  l'ex- 
portation de  nos  céréales  pendant  le  mois  de  janvier  : 

Produits  1909  1908 
(Quintaux) 

Blé   17.000  495 

Seigle   887  12  361 

Avoine   525  5  463 

Orge   5  980  22.468 

}lalt   390  8.201 

Maïs    8.825  225 

Sarrasin   5.578  2  117 

Farine  de  blé   33.409  9.808 

Notre  stock  de  blé,  au  31  janvier,  était  de  528.730  quintaux 
contre  474.449  quintaux  au  31  janvier  1908. 

La  température  n'est  favorable  ni  aux  campagnes  ni  aux 
marchés.  Ces  alternatives  de  gels  et  de  dégels  finiront  par 
nuire  aux  récoltes  en  terre  ;  d'autre  part,  elles  créent  dans 
les  marchés  une  incertitude  qui  nuit  aux  affaires,  Mais, 
comme,  par  cela  même,  les  agriculteurs  restreignent  leurs 
offres,  la  fermeté  des  cours  s'est  accentuée.  Cette  hausse  des 
prix  n'est  pas  particulière  aux  marchés  français;  elle  s'est 
manifestée  sur  toutes  les  places  de  l'étranger  et,  dans  toute 
l'Europe,  la  tendance  est  très  ferme.  A  Berlin  et  à  Buda- 
pesth  l'orientation  est  à  la  hausse. 

Eq  Amérique,  les  tendances  sont  irrégulières,  mais  plutôt 
fermes.  A  Chicago,  on  a  monté  pendant  plusieurs  jours.  A 
Buenos-Ayres  aussi,  on  prévoit  une  hausse  du  prix  des  blés 
et  les  prochaines  expéditions  seront  en  séiimse  diminution 

On  annonce  encore  des  Indes  que  les  nouvelles  concernant 
les  récoltes  sont  peu  favorables. 

A  Paris,  à  la  Bourse  du  Commerce,  les  transactions  sont 
toujours  1res  limitées.  Les  cours  se  sont  encore  raffermis 
dans  la  dernière  séance. 

On  a  fait,  pour  le  courant  23  75,  pour  le  prochain  24. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. 
Berlin 
Budapest.  - 
Chicago . . . 
New- York 


28janv. 

4  févr. 

11  févr. 

18  févr 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  75 

23  50 

23  .. 

23  .. 

21  37 

21  9C 

22  05 

22  03 

26  90 

26  84 

27  50 

27  46 

26  80 

26  44 

26  55 

27  40 

20  30 

20  51 

21  12 

21  80 

20  92 

21  04 

21  52 

22  81 

25  févr. 
1909 


Fr. 

23  75 
22  40 
28  06 
28  08 

22  12 

23  32 


Vins.  -  En  janvier  1909,  d'après  les  statistiques  ,1e  la 
Régie,  les  quantités  de  vins  sorties  des  chais  des  viticulteurs 
récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés)  se  sont  élevés  aux 
chiffres  ci-après  :  France  3.232.767  hectolitres-  Algérie 
633.215  hectolitres.  Total  3.864.932  hectolitres,  soit,  depuis  le 
1"  septembre,  commencement  de  la  campagne  vinicole  un 
total  général  de  22.098.493  hectolitres. 

D'autre  part,  le  stock  commercial,  ou  quantités  de  vins 

constatées  à  fin  janvier  chez  les  marchands  de  vins  en  <n-os 

s'élevait  à  16.728.141  hectolitres  (dont  604.865  en  Algérie).'  ' 

* 
*  * 

Il  n'y  a  aucun  changement  dans  la  situation  du  marché 
des  vins  ce  qui  signifie  que  les  transactions  restent  rares  et 
qu'on  n'a  encore  enregistré  aucun  relèvement  dans  les  cours. 
Il  est,  cependant,  certain  qu'on  constate  en  diverses  places 
des  indices  de  relèvement  mais  ce  ne  sont  encore  que  des 
indices. 

Dans  le  Midi,  le  stock  est  toujours  important  et  les  expé- 
ditions plutôt  rares.  Les  prix  sont  sans  changements  entre 
0  fr.  80  et  1  fr.  le  degré  pour  les  vins  courants  ;  les  vins 
blancs  vont  jusqu'à  1  fr.  25.  On  croit  être  arrivé  au  point 
maximum  de  la  dépression. 

Pas  de  changement,  nou  plus,  dans  le  Bordelais  où  la  tem- 
pérature reste  magnifique.  La  qualité  de  la  récolte  de  1908 
s'affirme  toujours  meilleure.  Les  bons  vins  blancs  font  de 
225  fr.  à  250  fr.  le  tonneau  logé. 

En  Bourgogne,  les  bons  ordinaires  font  de  45  fr.  à  50  fr  la 
pièce. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  prix  réduits  semblent 
avoir  incité  aux  achats  et  l'on  constate  un  peu  plus  d'anima- 
tion que  la  semaine  précédente,  surtout  sur  les  vins  de  belle 
qualité. 


Alcools.  —  Au  marché  de  l'alcool  d'.'n  lustrie,  l'animation 
est  toujours  grande.  La  diminution  des  stocks  a  provoqué 
d'importantes  demandes  et  la  spéculation  a  encore  accentué 
la  hausse. 

Le  disponible  est  à  38  fr.  25  ;  le  courant  à  38  fr.  50. 


Sucres.  —  La  tendance  est  très  calme,  les  achats  de  la 
consommation  restant  limités  au  strict  minimum.  On  com- 
prend que  de  pareilles  transactions  n'apportent  aucun  chan- 
gement ni  dans  la  situation  du  marché  ni  dans  les  cours 
qui  n'ont  que  des  fluctuations  insignifiantes.  Les  symptômes 
généraux  sont  à  une  faiblesse  des  cours,  d'autant  plus  que  la 
consommation  parait  diminuer.  D'autre  part,  MM.  Willett 
et  Gray  ont  relevé  leur  estimation  de  la  product;on  cubaine 
à  1.450.000  tonnes. 
Voici  les  documents  statistiques  du  moment  : 
M.  F.-O.  Licht  estime  comme  suit  la  consommation  du 
sucre  en  janvier,  comparativement  au  même  mois  des  années 
précédentes  (en  brut)  : 

Pays                   1909            1908  1U07 
(En  tonnes) 

Allemagne                     74.394        74.062  73.228 

Autriche-Hongrie..        44.664        45.935  41.105 

Frauce                          53.635        55.929  53.380 

Hollande                         7.683         7.574  H  09V, 

Belgique                         7.443         6.791  7.197 

Angleterre   153.484      1.>4.,S>2  L.1.417 

Ensemble   341.303      345.  H0  334.429 

Etats-Unis   103.270   1' 10.000  lift. 437 

Consom.  totale  . .       444.573       451.206  152.866 
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Ainsi,  la  consommation  européenne  en  janvier  aurait 
diminué  de  3.843  tonnes  sur  celle  du  mois  correspondant  de 
1908.  Si  nous  ajoutons  la  consommation  des  Etats  Unis  à 
celle  de  l'Europe,  la  diminution  est  de  9.633  tonnes  pour  le 
mois  de  janvier  dernier. 

Voici  également,  d'après  M.  F.-O.  Liclit,  la  consomma- 
tion du  sucre  pour  les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne 
actuelle,  comparativement  à  la  période  correspondante  des 
deux  campagnes  précédentes  : 


Allemagne  

Autriche-Hongrie. 

France  

Hollande  

Belgique  

Angleterre  

Ensemble  

Etats-Unis  

totale . 


1908-09 

1907-08 

1906-07 

En  tonnes) 

5r,  5.880 

498.356 

483.035 

247.021 

3:50  456 

232  043 

293. £34 

389 .045 

279.441 

44*659 

42.151 

42.628 

41..6S3 

36.861 

34.848 

766.183 

754.312 

724.622 

1.918.860 

1.851.181 

1.796.617 

783.392 

-,25.580 

757.435 

2.702.25 1 

2.576.767 

2.554.052 

Consom. 

Malgré  le  ralentissement  de  la  demande  en  janvier,  la 
consommation  accuse  encore  une  augmentation  de  125.485 
tonnes  sur  les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne  1907-08  et 
de  158.200  tonnes  sur  celle,  même  période,  de  1906-07. 

A  Paris,  les  cours  sont  en  général  peu  soutenus. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  :  pour  le  livrable,  30  12  ;  pour  le 
prochain,  30  25. 

Les  sucres  roux  disponibles  cotent  27. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88'). 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad)l  80  92 


27janv. 
1909 

3  févr. 
1909 

10  févr. 
1909 

17  févr. 
1909 

24  févr. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  .. 

27  .. 

26  75 

27  .. 

27  .. 

25  17 

25  45 

24  75 

24  85 

24  .. 

24  87 

24  62 

24  62 

24  87 

24  75 

24  96 

24  68 

26  75 

24  44 

24  44 

23  99 

23  83 

23  73 

23  83 

24  04 

25  50 

25  43 

25  .. 

25  12 

25  43 

80  92 

1  35  87 

1  35  55 

35  55 

35  87 

Soies.  —  L'inertie  de  ce  marché,  loin  de  se  dissiper  s'ac- 
centue. Aussi  la  fabrique  ne  songe-t  elle  à  rien  moins  qu'à  de 
nouveaux  achats  :  les  transactions  sont  nulles,  dans  les  soies 
de  toutes  les  provenances.  On  n'a  encore  aucune  indication 
précise  sur  les  futures  modes  et  cette  incertitude  augmente 
encore  la  stagnation  du  marché. 

Onconîtate  cependant  quelques  demandes  assez  suivies  de 
la  part  delà  consommation  ;  mais  la  fabrique  ne  paraît  pas 
y  attacher  de  l'importance  et  se  maintient  sur  la  réserve. 

Les  cours  n'accusent  aucune  reprise  mais  il  n'y  a,  non 
plus,  aucun  symptôme  de  dépréciation  nouvelle. 

On  a  fait  en  soies  d'Europe  et  du  Levant  : 

Grèges  Gévennes  extra  12/16,  53-54  fr.  ;  Grèges  Piémont 
]  «  ordre  12/14,  51-52  fr.  ;  Grèges  Italie  lor  ordre,ll/13,  51  fr.  ; 
Grègesllalie  bon  2e  ordre  9/11,  50  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre 
9/11,  43-45  fr.  ;  Grèges  Syrie  2«  ordre  9/11,  41-42  fr.  ;  Grè- 
ges Brousse  1"  ordre  13/15  14/16,. 43-45  fr.  ;  Organsin 
France  l"  ordre  20/22,  50  fr.  ;  Organsin  Italie  1er  ordre  18/20, 
53  fr.  ;  Organsin  Syrie  1"  ordre  19/21,  48  fr. 

A  Canton  le  marché  est  très  calme  ainsi  qu'à  Shanghaï. 


Caoutchouc.  —  Le  M<>n  leur  du  Commerce  publie  quel- 
ques renscignenruns  intéressants  sur  la  production  et  le 
commerce  du  caoutchouc  en  1908. 

Les  pays  producteurs  ont  eu,  en  1908,  de  bonnes  récoltes  ; 
au  point  do  vue  de  la  consommation  l'Angleterre  a  vu  la 
s'x-nne  s'accroître,  celle  de  la  France  et  de  l'Allemagne  n'a 
augmenté  que  légèrement,  celle  de  la  l'.ussie  reste  modérée, 
quant  à  celle  de  l'Amérique  elle  a  diminué  tW  s  sensiblement. 

Les  plantations  de  caoutcliouc  se  multiplient  c'  la  qualité 
«les  produits  est  généralement  meilleure  depuis  qu'on  adopte 
Lee  métliodes  plus  rationnelles  de  culture. 


Voici  quelles  sont,  d'apnée  le  Moniteur  officiel  du  Com- 
merce, les  surfaces  des  plantations  cultivées  : 


Malay,  Malacca,  etc  

Bornéo  et  Nouvelle-Guinée. . 


Acres 

1908 

1907 

1906 

180.000 

lf -0.000 

100.000 

185.000 

100.  000 

90/100 

10.000 

9.000 

8.000 

99.000 

70.  ooo 

25.000 

30.000 

20.000 

20.000 

18"000 

Indes  et  Birmanie  

Mexico,  Nicaragua,  Honduras 

La  Colombie,  l'Equateur,  la  Bolivie,  le  Pérou  et  le-  Philip- 
pines n'ont  que  peu  de  plantations  et  elles  ne  se  développent 
pas.  Au  con'raiie,  celles  de  la  côte  occidentale  d'Afrique  sont 
en  grand  progn s  dans  toute  la  région  du  Congo  et  de  l'Ouest 
africain  allemand.  A  Ceylan  et  dans  les  Etats  du  Malay, 
près  de  20  millions  d'arbres  plantés  n'ont  pas  encore  été 
entamés,  de  sorte  que  la  production  tend  beaucoup  à  s'ac- 
croître. 

C'est  fin  février  dernier,  que  les  cours  tnt  touché  le  point 
le  plus  bas  :  le  Para  lin  valait  alors  7  fr.  60  et  le  Sernamby, 
5  fr.  50.  '  .„ 

Les  plus  hauts  cours  ont  été  cotés  en  novembre  :  la  feuille 
de  Malay  était  à  16  fr.  10.  A  la  fin  de  1908,  l'avance  est  de 
4  fr.  60  par  kilo  sur  le  Para  fin,  de  1  fr.  40  à  2  fr.  30  sur  les 
Sernamby  et  de  2  fr.30  sur  les  boules  de  Canclio  par  rapport 
à  fin  1907. 

Voici  quelles  ont  été  les  importations  du  caoutchouc  sur 


les  principaux  marchés 


Etats-Unis   28.582 

Liverpool   21.907 

Hambourg   8.100 

Anvers  •   5.714 

Le  Havre   3.291 

Londres   2.278 

Bordeaux   1.330 

Lisbonne   2.476 


1905      1900  1907 

Chiffres  ronds 
en  tonnes  de  1.000  kilos) 
29.936  29.433 
20.876  21.627 
8.100  8.100 
5.772  5.054 
4.392  4.464 
2.743  3.685 
1.716  1.516 
2.HH4  2.628 


Totaux   73.678   75  869  76.507 


Des  pays  producteurs,  ce  sont  le  Brésil,  Ceylan  et  les 
Indes  qui  ont  vu  leur-  production  s'augmenter  davantage  ; 
l'Amérique  centrale  a  vu  la  sienne  diminuer. 


Métaux.  —  Les  nouvelles  défavorables  de  l'industrie  mé- 
tallurgique en  Amérique  l'ont  emporté  sur  les  statistiques 
plutôt  favorables,  de  sorte  que  les  cours  du  cuivre  se  sont 
encore  tassés.  C'est  un  nouveau  recul  que  nous  avons  a  en- 
registrer. Et  les  achats  d'Europe  sont  si  réduits  qu  en  fin  de 
semaine,  la  tendance  reste  faible.  A^  Paris,  les  100  kilos  font 
149  fr.  50  pour  les  marques  ordinaires  et  151  fr.  pour  les 
bonnes  marques. 

Les  affaires  sont  assez  actives  en  étaifi,  mais  malgré  les 
demandes  de  la  consommation,  les  cours  ont  reculé  devant 
l'importance  des  offres  des  Détroits.  L'étain  Banka  est  revenu 
à  349  fr.  59  ;  l'étain  Billiton  à  343. 

Les  cours  du  plomb  se  sont  raffermis,  sans  doute  sur  le 
bruit  d'une  entente  entre  les  producteurs^  mais  jusqu'ici, 
cette  entente  n'est  qu'à  l'état  de  projet.  Le  cours  a  légère- 
ment remonté  à  40  fr.  les  100  kilos. 

* 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible.  ■ 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


28  janv. 
1909 

4  févr. 
1909 

11  févr. 
1909 

i  sh.  à. 

4  sh. 

d. 

«  sh.  d. 

59  6  3 

58  17 

6 

59  1/3 

60   5  .. 

59  16 

3 

59  17  6 

125  15  .. 

126  2 

ti 

128  15 

127  !2  6 

127  17 

6 

130  10 

13  10 

13  7 

6 

13  12  • 

13   3  9 

13  1 

o 

13  5  • 

21  12  6 

21  10 

21   5  • 

48  5 

48  z 

4S  1 

18  févi 

25  féf  t. 

1909 

1909 

i  sh.  d. 

*  sh.  d. 

58  7  6 

5i   5  16 

59  S  9 

57   1  8 

130  5  . 

129  7  8 

131  17  6 

131  1/4  . 

13  12  6 

!3  15  • 

13  7  6 

13  10  . 

21  7  6 

21  15  . 

48  . 

47  .. 

Hermès. 
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Berlin,  le  24  février  1909. 
Discours  protectionniste  de  M.  de  Bùlow.  —  Le  sort  de  la  réforme 
financière.  —  Le  marché  monétaire.  —  Lo  Bourse.  —  Les  indus 
tries. 

Ou  a  fort  remarqué  les  dernières  paroles  qu'a  pro- 
noncées le  chancelier  de  Bi'tlow  au  banquet  du  Conseil 
de  l'agriculture,  à  Berlin.  Il  a  affirmé  que  le  dévelop- 
pement et  la  protection  de  l'agriculture  étaient  à  la 
base  du  programme  économique  du  gouvernement 
Aussi,  malgré  leur  élévation,  les  tarifs  douaniers  ne 
paraissent  encore  suffisamment  considérables  ni  aux 
agriculteurs  ni  au  gouvernement  :  M.  de  Bùlow  a 
promis,  dans  un  délai  plus  ou  moins  long,  une  protec- 
tion plus  efficace,  c'est-à-dire  un  relèvement  des  droits 
de  douane.  Inutile  de  dire  que  l'assistance  a  pris 
bonne  note  de  cette  promesse,  au  milieu  des  applau- 
dissements. ri~ 

Le  chancelier  n'a-t-il  pas  voulu,  par  cette  assurance 
ramener  les  voix  du  centre  et  des  agrariens  à  ses  pro- 
jets fiscaux  ?  N  a-t-il  pas  eu  pour  unique  but  de  rallier 
de  nouveaux  partisans  à  sa  réforme  financière?  S'il 
s  est  propose  ce  but,  il  l'a  un  peu  manqué,  'car 
le  lendemain  même,  les  représentants  du  parti  aorarien 
taisaient  une  manifestation  hostile  à  l'impôt  sur  les 
successions,  contre  lequel  ils  se  montrent  décidément 
aciiarnes.  Et  cet  impôt  figure  au  projet  pour  un  rende- 
ment annuel  de  92  millions  de  marks  i  P 

Le  grand  projet  de  réforme  fiscale  présenté  au 
Reichstag  ayant  donc  à  peu  près  sombré,  le  gou- 
vernement s  est  mis  à  négocier  un  compromis  avec  ses 
adversaires.  On  assure  même,  en  dernière  heure  crue 
le  compromis  serait  trouvé  et  adopté.  On  demanderait 
ojU  millions  de  revenu  annuel  aux  impôts  indirects  et 
150  millions  aux  impôts  directs.  Mais  sur  ce  dernier 
point  a  surgi  une  nouvelle  difficulté  :  le  centre  et  les 
agrariens  refusent  systématiquement  de  voter  aucun 
nouvel  impôt  d'Empire.  Il  a  donc  fallu  tourner  encore 
cet  obstacle  et  1  on  a  trouvé  la  formule  suivante  ■  on  de- 
mande aux  Etats  particuliers  de  verser  à  l'Empire  150 
millions  de  marks  supplémentaires  en  leur  laissant  la 
liberté  de  se  les  procurer  par  le  moyen  qui  leur  plaira 
Le  a  revient  en  définitive  aune  augmentation  des  con- 
tributions matnculaires.  Maintenant  chacun  des  grou- 
pements du  Reichstag  se  flatte  d'avoir  découvert  et  fait 

tnoinpherlaformule.Lecentreenrevendique  l'honneur 
mais  les  libéraux  le  lui  disputent  vivement,  et  l'on 
comprend  1  intérêt  qu'a  chacun  de  ces  partis  à  faire 
croire  que  c'est  par  lui  que  le  gouvernement  a  retrouvé 
un  équilibre  et  une  majorité. 

Le  gouvernement  impérial  va  déposer  prochainement 
au  Reichsiag  un  projet  de  loi  modifiant  le  statut  actuel 
de \âBan<iue  de  l  Empire  :  les  deux  principales  modifi- 
cations seront  1  élévation  à  550  millions  de  marks  de 
la  circulation  des  billets  non  soumis  à  l'impôt  et  le 
SKs    à  13  féSerVe  d'Une  P1US  ^e  Urt  Vet 

^/abao^Tn'!î  du  taux  de  Acompte  de  la  Reisch- 
ÏÏS  a  °  ?  ?  pr  Sse  lnaPei'CU,  sur  le  marché  mo- 
nétaire comme  à  la  Bourse. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  n'a  encore  constaté 
aucun  changement;  les  disponibilités  restent  abon- 
dantes, ou,  tout  au  moins,  très  suffisantes.  L'aient  au 

SeimoA>.ili;im  i'cscomi"i! 

Notre  mouvement  d'or  avec  I  étranger  nous  a  été 
défavorable  pendant  le  mois  do  janvier;  les  importa- 
r,  a?.|S"e?'î  el6VeeS  Pe?dant  ce  mois,  à  8  millions  de 
ÏÏSbfJit       exportations  à  plus  de  19  millions,  ce 

lions  dP  mari"0"?  déflCit  de  fle  «  mil" 

Iions  de  marks.  Le  mois  de  janvier  de  l'année  dernière 

tatïon   dè  '  «%C-0a^îre'  lairé  Ua  excédent  d'impS- 
tations  de  5  millions  de  marks. 


L  effervescence  de  la  Bourse  de-Berlin  que  je  vous 
avais  signalée  dans  ma  dernière  lettre  n'a  pas  continué 
On  constate  déjà  un  ralentissement  des  affaires  et  une 
dépression  de  la  cote;  la  dépression  s'est  mime  pro- 
duite dans  les  cours  des  rentes  allemandes.  L'ensemble 
de  ce  reçu  vient,  en  première  ligne,  des  nouvelles  assez 
défavorables  des  grandes  industries.  Le  marché  char- 
onnier  ne  sort  décidément  pas  de  son  apathie;  les 
livraisons  diminuent  progressivement  et  les  cours  ont 
men  de  la  peine  a  se  maintenir  à  leur  niveau  Sur  le 
marche  métallurgique,  c'est  une  semblable  langueur  ■ 
on .  traite  bien  des  affaires,  et  même  assez  importantes', 
mais  les  prix  de  vente  ne  cessent  de  baisser,  de  sorte 
que  les  usines  travaillent  sans  profit.  Beaucoup  fabri- 
quent même  à  perte  pour  l'exportation  1 


InformatîQE 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor. .   

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs   '  ] 

Divers  


1909 


15  févr 


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  ."  '. . .' . .' .'  ! 
Autres  engagements  à  vue. 
Divers  


1.104.365 
69  300 
24.956 
728.901 
67  77S 
238.019 
127  8T9 


180.000 
64.814 
1.381.358 
687. 077 
49.940 


1908 


Dit.  31  jv 

15  févr. 

+  31  .284 

928.214 

+  2.287 

74.089 

+  7.375 

28.749 

—  32.171 

958.530 

+  12.384 

80.658 

—  33.327 

38.433 

+  2.256 

110. C87 

|n.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

—  69.837 

1.359.292 

+  59.077 

531.471 

+  0.848 

83.183 

Bit.  31  jv 


+  1 


J0.863 
0.220 
8.009 
8.769 
3.110 
1.237 
8.565 


n.  mod. 
n.  mod. 


0.582 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


8  décem. 
16  » 
27  » 
31  » 

5  janvier 
23  »  ... 
3i  »  ... 
15  fév. .  .  . 


732.477 
894.563 
852.920 
856.304 


c 

o 

m  v 

<d 

&  m  <fi 
S- GO 

3 

9 

S  ?>.£• 

rtef 

■< 

o 

G 

o 

o 
— 

1.063 

1.516 

701 

827 

1.073 

1.506 

772 

836 

1.059 

1.588 

730 

907 
980 

980 

1.975 

656 

360.675 

1.574 

679 

840 

241.814 

1.473 

717 

786 

243.346 

1.512 

627 

810 

248.061 

1.381 

687 

729 

6i 
73 
74 
175 
70 
54 
63 
67 


tu  w 
>  D 


Taux 

de 

l'esc. 

V 
/a 


% 


+  99 

+  128 
+  37 

—  455  ( 

+  88 

+  241 

+  i33 

+  290  |3  1/2 


L  Emigration  par  Brème  et  Hambourg  en  janvier  - 

Pendant  le  mois  de  janvier,  le  courant  d'émigration  s  est  sen- 
siblement relevé.  Déjà  l'on  avait  constaté  cette  tendance  du- 
lant  les  mois  de  novembre  et  décembre  1908;  elle  s'est  encore 
accentuée  en  janvier.  Le  nombre  d'émigrants  partis  par 
Hambourg  a  atteint  8.767,  contre  4.003  en  janvier  1908 

e?oif  TVle?  19°7'  10'177  en  Ja™  1903  et  10.44  en 
janvier  1995.  Le  nombre  de  ceux  passés  par  Brème  s'est  élevé 
à  13.188  contre  2.796  pendant  le  mois  correspondant  de 
f^ooodC1'niere'  10'963  en  J'anviei'  1907,  9.179  en  janvier  1906 
et  4.888  en  janvier  1905.  Bref,  le  nombre  total  des  rn^ran  s 
embarques  dans  les  deux  grands  ports  allemands  en  janvier 
tm\al£  an^  de  21.905,  contre  6.799  en  1908,  23.810  en 
1907,  19.356  en  1906  et  25.332  en  1905. 

On  le  voit,  le  courant  d'émigration  a  repris  à  peu  prés  son 
allure  normale.  Remarquons,  en  terminant,  que  c'est  le  port 
de  Brème  qui  a  bénéficié  plus  particulièrement  de  ce  relève- 
ment. 


Les  Assurances  en  Allemagne.  —  L'inspection  impé- 
riale des  entreprises  d'assurances  vient  de  publier  un  très 
intéressant  travail  sur  le  développement  de  ces  institutions 
depuis  l'année  1902.  Il  résulte  de  son  étude  que  leur  nombre 
est  passé  de  269  en  1902  à  2S8  en  1900;  cette  augmentation 
est  assurément  agréable  à  enregistrer.  Malheureusement, 
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elle  ne  s'est  pas  produite  également  dans  toutes  les  branches 
d'assurances  :  elle  no  s'est  guère  manifestée  <JW  l'01"'  ^ 
entreprises  d'assurances  maritimes  et  d  assurances  eontie 
le  vol  Au  contraire,  il  faut  constater  un  recul  du  nombre 
x  tfes  affaires  e'occupant  d'assurances  sur  la  vie:  Pnnentomp- 
tait  plus  que  GO  à  la  lin  de  11)00,  contre  69  en  1002.  (.elle  é\o- 
lution  parait  regrettable  à  beaucoup  de  personnes  au  cou- 
rant de  la  question.  Elles  font  observer  que  les  habitudes  de 
prévoyance  etld'épargne  se  généralisant  en  Allemagne,  le  nom- 
bre des  polices  d'assurances  en  cas  de  mo^rtflCpjM  sans 
cesse  :  il  est  passé  de  1.580.914  en  1902  à  1.603.305  en^lW, 
la  valeur  totale  des  assurances  élant  montée  de  O.868.0JO.OOO 
marks  en  1902  à  8.470.0:10.000  en  1900.  Rien  n  indique,  ajoute- 
t-on,  que  ce  mouvement  doive  s'arrêter  de  si  tôt.  Eh  bien,  il 
vaudrait  mieux  dans  l'intérêt  de  tous,  que  le  nombre  des 
établissements  ne  se  restreignît  pas  trop,  afin  que  la  concur- 
rence ne  disparaisse  pas.  Mais,  d'un  autre  côte,  la  concen- 
tration que  l'on  constate  en  ce  moment  présente  1  avantage 
de  ne  laisser  subsister  que  des  établissements  de  tout  pre- 
mier ordre,  inspirant  au  public  une  absolue  confiance,  jus- 
tement méritée,  d'ailleurs.  C'est  ce  qu'a  compris  le  gouver- 
nement,  en  exigeant  des  garanties  très  sérieuses  des  établis- 
sements nouveaux  qui  voudraient  se  créer.  C'est  pourquoi,  si 
l'on  doit  souhaiter  que  les  fusions  et  absorptions  ne  seten- 
dent  pas  dans  l'avenir,  il  ne  paraît  pas  désirable  qu  il  se 
forme  un  trop  grand  nombre  de  pelites  maisons,  dont  la  so- 
lidité pourrait  n'être  pas  parfaite. 

Le  même  document  contient  des  renseignements  intéres- 
sants sur  les  placements  effectués  par  les  entreprises  cl  assu- 
rances durant  la  même  période.  Leur  valeur  totale  (non 
compris  les  dépôts  en  banque)  s'élevait,  a  la  fin  de  1906,  a 
4  140  millions  de  marks,  contre  3.080  en  1902,  soit  une  aug- 
mentation de  00  millions,  ou  25,7  0/0.  Sur  ces  4.140  millions, 
3  400  ont  été  emplovés  à  des  prêts  hypothécaires,  20o  a  (tes 
prêts  sur  leurs  polices,  250  à  des  placements  immobiliers  et 
113  à  des  prêts  faits  à  des  Sociétés  publiques.  Il  faut  signa- 
ler tout  particulièrement  le  développement  des  prêts  hypo- 
thécaires qui  ne  s'élevaient,  à  la  fin  de  1902,  qu'a  2,470  mil- 
lions Le  revenu  total  de  ces  placements  s  est  eleve,  en  1JJ6, 
à  165  millions  de  marks,  dont  147  ont  été  touches  par  les 
Compagnies  d'assurances  sur  la  vie. 

Ajoutons  que  les  Compagnies  étrangères  travaillant  en  Al- 
lemagne ont  déposé,  en  1906,  dans  ce  pays,  comme  tonds  de 
garantie  des  primes  versées  par  les  Allemands,  un  capital  de 
284  millions  de  marks,  dont  101  en  valeurs  allemandes,  96 
en  prêts  hypothécaires  faits  en  Allemagne,  68  en  valeurs 
étrangères  et  19  en  prêts  sur  leurs  polices  effectues  en 
Allemagne.  ^ _ 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  25  février  1909. 

La  tendance,  bien  que  meilleure,  reste  indécise.  Les  fonds 
allemands  sont  calmes;  la  Deutsche  Bank  est  offerte;  les  va-, 
leurs  industrielles  sont  mieux  tenues- 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  80  30;  Russe  1902, 
83  70  ;  Deutsche  Bank,  243  30;  Harpener,  189  10;  Laura, 
135  40;  Bochumer,  218  25. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  23  février  1909. 

La  situation  monétaire.  -  L'industrie  cotonnière.  -  Les  chemins 
de  fer  pendant  le  second  semestre  1908. 

Les  taux  d'escompte  sont  demeurés  fermes  durant 
toute  la  huitaine,  malgré  la  tendance  favorable  des  chan- 
ges étrangers.  LeSlulisl  en  attribue  la  raison  a  la  rentrée 
des  impôts,  qui  vient  diminuer  les  disponibilités  sur 
le  marché  monétaire,  et  aussi  aux  nouvelles  moins 
bonnes  qui  nous  parviennent  depuis  quelques  jours 
relativement  à  la  situation  politique  dans  les  Bal- 
kans. _  ,         ,  . 

Le  remboursement  des  Bon3  du  Trésor  récemment 


échus,  pour  un  montant  de  2.500.000  Kv.  st.,  n  a  exerc- 
gu'une  influence  passagère  et  peu  sensible  sur  le  mar- 
ché, qui  est  surtout  affecté  par  le  drainage  des  rond* 
qui  se  poursuit  en  vue  du  paiement  des  impôts  :  les 
recettes  encaissées  par  le  Trésor  pendant  la  semaine 
dernière  ont  atteint  5.307.000  liv.  st.  1/autre  part,  les 
versements  sur  les  nouveaux  emprunts  venant  a 
échéance  au  cours  de  présente  huitaine  sont  tn-s  im- 
portants :  c'était  hier  une  somme  de  1.200.000  Uv.  st. 
sur  l'emprunt  indien:  aujourd'hui,  il  y  a  a  verser 
.'100  000  liv.  st.  sur  J'emprunt  de  la  ville  de  Lristol,  et 
350.000  liv.  st.  sur  les  obligations  Argentine  <*reat 
Western  Railway;  il  v  aura  encore,  vendredi  prochain, 
un  versement  del.20Ô.0G0  liv.  st.  à  effectuer  sur  1  em- 
prunt du  Transvaal. 

La  position  de  la  Banque  d'Angleterre  demeure  lort 
satisfaisante.  Le  dernier  bilan  accuse  une  augmenta- 
tion de  789. 300  liv.  st.  de  l'encaisse-or,  qui  atteint 
maintenant  37.005.101  liv.  st.,  tandis  que  la  reserve  est 
passée  de  25.7»7.251  liv.  st.  à  20.948.04 1  ;  Le  rapport 
de  la  réserve  aux  engagements  s'est  avance  de  iy  à/ï  a 
50  5  8  0  0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  1  en- 
caisse-or était  de  38.741.132  liv.  st.,  la  réserve  de 
29  011.097  liv.  st.  et  le  rapport  de  la  reserve  aux  enga- 
gements de  53 1/2  0/0.  La  Banque  a  pu  Rassurer  au 
cours  de  77  sh.9  d.,  la  presque  totalité  des  37?  000  liv. 
sterling  arrivées  du  Cap.  Il  est  entré,  en  outre,  a  la 
Banque,  200.000  liv.  st.  venant  d'Egypte;  il  en  est 
sorti,  par  contre,  410.000  liv.  st.  pour  l'Amérique  du 

SULes  perspectives  financières  pour  l'exercice  budgé- 
taire en  cours  demeurent  assez  peu  favorables,  étant 
donné  que  l'amélioration  économique  semble  se  pro- 
duire bien  lentement.  Les  renseignements  que  Ion 
possède  actuellement  montrent,  en  particulier,  que  la 
situation  de  l'industrie  cotonnière  est  toujours  peu 
satisfaisante  ;  les  prix  de  la  matière  première  sem- 
blent avoir  tendance  à  monter  ;  depuis  le  commence- 
ment de  l'année,  ils  ont  haussé  de  1/4  d.  D  autre 
part  les  filateurs  ne  procèdent  à  leurs  achats  qu  avec 
la  plus  extrême  prudence,  car  les  manufacturiers  ne 
leur  demandent  du  filé  que  dans  d  assez  faibles  pro- 
portions et  se  font  même  beaucoup  prier  pour  prendre 
livraison  des  commandes  antérieures.  Bref,  1  activité 
ne  reprend  pas  encore  avec  rapidité.  Pendant  le  mois  de 
ianvier,  en  effet,  nos  exportations  de  filé  n'ont  ete  que 
de  17  137.000  lbs  contre  22.202,000  pour  le  m-me 
mois  de  l'année  précédente.  Quant  à  nos  expéditions 
de  cotonnades,  elles  sont  tombées  de  528. 294. 000 yards 
en  ianvier  1907 à  419. 123  000  en  janvier  1908.  En  outre, 
nos  stocks  de  coton  brut,  à  Liverpool,  se  sont  élevés 
à  1.707.000  balles  à  la  fin  du  mois  écoulé  contre  seu- 
lement 1.450.000  à  la  même  date  de  l'an  dernier.  \  ous 
le  voyez  par  ces  quelques  chiffres,  notre  industrie  tex- 
tile n'est  pas  encore  bien  florissante. 

Les  résultats  qui  viennent  d'être  publiés  pour 'nos 
Chemins  de  fer,  relativement  au  second  semestre  1908, 
reflètent,  eux  aussi,  le  marasme  dans  lequel  se  trouvent, 
depuis  de  si  longs  mois,  notre  commerce  et  notre  in- 
dustrie. Les  recettes  provenant  du  trafic  des  marchan- 
dises ont  diminué  de  1.O9LO0O  liv.  st.,  ou  4,2  O  0,  sur 
le  chiffre  du  second  semestre  de  l'année  précédente.  11 
faut  remonter  au  second  semestre  de  1893  pour  trouver 
un  pareil  fléchissement  par  rapport  à  l'exercice  anté- 
rieur. Pour  l'année  1908  entière,  les  recettes  venant  des 
marchandises  ont  suni  une  moins  value  de  1.000.000 
livres  sterling,  ou  3,2  0/0,  sur  celles  de  1907.  Les  receltes 
provenant  des  voyageurs  ont  augmenté,  dans  1  ensem- 
ble, de  301.000  liv.  st.,  ou  1,4  0/0,  par  rapport  au 
deuxième  semestre  de  1907.  Ceci  s'explique  par  le  dé- 
veloppement, de  jour  en  jour  plus  considérable,  du 
goût  des  voyages  clans  les  classes  bourgeoises,  et  aussi 
par  le  mouvement  particulièrement  vif  auquel  a  donne 
lieu  l'Exposition  franco-britannique.  Les  omnibus-au- 
tomobiles, les  tramwavs,  les  métropolitains  et  les 
tubes  de  toute  sorte  qui  sillonnent  nos  grandes  villes 
font  toujours  une  concurrence  très  active  aux  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer  pour  les  petits  trajets.  Mais  la 
diminution  de  recettes  en  résultant  est  largement  com- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


281 


pensée  par  l'accroissement  des  voyages  à  long  parcours. 

Les  recettes  brutes  totales  (voyageurs,  marchandises 
et  recettes  diverses)  ont  baissé,  pendant  le  second  se- 
mestre de  1908,  de  1. 024.000  liv.  st.,  ou  2,1  0/0,  par 
rapport  à  celles  de  la  même  période  de  l'année' précé- 
dente. Ce  ralentissement  de  l'activité  de  nos  transports 
par  voie  ferrée  s'explique  aisément,  étant  donnée  la 
dépression  économique  qui  a  sévi  sur  notre  pays  au 
cours  de  l'année  qui  vient  de  finir,  et  aussi  par  suite 
de  la  grève  des  ouvriers  de  l'industrie  des  construc- 
tions navales  et  du  lock-out  de  l'industrie  cotonnière, 
dont  les  conséquences  furent  désastreuses  pour  notre' 
commerce.  Il  est  intéressant  de  signaler,  en  passant 
que  les  effets  du  ralentissement  industriel  se  sont  fait 
sentir  surtout  pendant  le  second  semestre.  C'est  qu'en 
effet  le  premier  a  bénéficié  de  la  «  lancée  »,  avec  l'écou- 
lement des  stocks  accumulés  et  la  livraison  des  com- 
mandes  antérieures,   toutes   choses  qui   n'ont  pas 
alimente  le  trafic  pendant  les  six  derniers  mois  de 
1  année. 

On  le  voit,  les  recettes  des  Compagnies  anglaises  de 
cnemins  de  fer  ont  considérablement  fléchi  en  1908 
Leur  situation  aurait  été  très  difficile,  sans  une  heu- 
reuse diminution  des  dépenses  d'exploitation.  Celles-ci 
en  effet   ont  pu  être  réduites,  pendant  le  second  se 
mestre,  de  6bb.O0(J  liv.  st.,  par  rapport  à  la  même  pé- 
riode de  190/,  ce  qui  représente  65  0/0  de  la  diminution 
totale  des  recettes  durant  le  même  laps  de  temps  de 
«a1"/  nqnUer!e  coefficient  ^exploitai ion  a  été  abaissé  à 
b0,4  0/0.  Ce  résultat  favorable  a  été  obtenu  grâce  à  la 
baisse  des  prix  du  combustible,  des  matières  premières 
et  aussi  a  cause  de  la  diminution  du  parcours  kilomé- 
nque  des  trains  et  de  certaines  diminutions  de  salaire 
On  a  réalise  une  économie  de  81.000  liv.  st.  sur  le 
charbon  et  de  115.000  liv.  st.  sur  les  autres  matériaux 
Dans  le  chapitre  des  dépenses  d'exploitation,  seules 
les  charges  extraordinaires  sont  en  augmentation  lé- 
gère (de  20.000  hv.  st.).  Les  charges  du  capital  de  pre 
mier  établissement  se  sont  accrues  de  200  000  liv  st 
dont  40.000  imputables  au  Great  Western,  pour  la  re 
prise  de  la  ligne  de  Port-Talbot.  Les  sommes  distri 
buées  en  dividendes  n'ont  été  que  de  7. 613. 000  liv  st 
en  diminution  de  377.000  liv.  st.  sur  celles  du  second 
semestre  de  1907.  Le  montant  total  des  sommes  à  re- 
"  a  etf  (Iue  de,  698-000       st.,  en  diminution  de 
«W.UU0  hv.  st.  sur  celui  de  la  même  période  de  l'année 
précédente. 

Bref,  le  second  semestre  de  1908  s'est  traduit  par  une 
réduction  générale  des  dividendes  servis  aux  action- 
naires de  nos  Compagnies  de  chemins  de  fer  -  excep- 
tion faite  pour  le  London  Brighton  et  le  South-Eastern 
qui  ont  pu  augmenter  les  leurs,  et  pour  le  London  and 
South- Western  et  le  Great  Western,  qui  ont  pu  les 
maintenir.  Mais  ces  résultats  prouvent  la  vitalité  et  la 
puissance  de  nos  Sociétés,  qui  ont  traversé,  sans 
trop  de  peine,  une  des  années  les  plus  mauvaises  que 
1  on  ait  enregistrées  dans  l'histoire  des  voies  ferrées 
anglaises. 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d  Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


BILAN 


DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

25  Février  1909 

Département  des  opérations  d'émission 

actif  Liv.  St. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  36  249.000 


passif        Liv.  st 
Billets  créés   54.699. 000 


Total   54.699.000 


ACTIF 

disponibles  (à 


Total   54.699.000 

Département  des  opérations  de  banque 
passif         Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

P.ertes   3.460.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   14.275.000 

Comptes  particuliers.  43.243.000 
Billets  a  sept  jours,  ecc.         47  000 
Total  " 


I , i v .  st. 

Rentes 

la  Banque)   14.701.000 

P"Hefeuillpetavances  33.198.000 

Billets  en  reserve   26.050.000 

Or  et  argent  rnonnavés     1 .629.000 


DATES 


7  janvier 
14  »  .. 
21  -,  . . 
28  » 

4  février 
Il  »  .. 
18  »  .. 
25  .... 


31.172 
31.656 
33.058 
34.254 
34.695 
36.216 
37.005 
37.878 


J~3 

.H'-2<> 

O  ^  'n 


29.631 
29.094 
29.065 
28.654 
29.135 
28.879 
28.507 
28.649 


54  867 
.541 
.769 
50.006 
50.677 
51.834 
53.220 
57.518 


3  ci  cr 


52.788 
45.481 
44.320 
40.956 
44.663 
44.057 
44.323 
47.899 


19.991 
21.012 
22.443 
24 .005 
24.010 
25.787 
26.948 
27.679 


>  a 

t.  a> 
a>  se 


CL,  o3  <u 


36.42 
43.26 
45.97 
48.05 
47.35 
49.72 
50.59 
48.08 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


2  % 


La  Situation  de^  Chemins  de  fer  anglais.  —  Voici  le 
tableau  des  recettes  des  Chemins  de  fer  anglais  pendant  le 
deuxième  semestre  1908  : 

Recettes 

__V^yagmirs_^Marchandises  totales 
Compagnies        1  07     U08  ~lî)Ô7^l9u8~  1907  1908" 

(En  milliers  de  livres  sterling) 
633      647   1.670   1.565   2.435  2.337 
.721    1.715   1.510   1.5U5   3. 264  3.245 
.216   1.287   2.086   2.016   3.392   3  339 
.515   3.693   3.581   3.603   7.229  7.364 


Great  Central  

Great  Eastern   1 

Great  Northern. . .  1 

Great  Western   8 

Lancashire  and 

Yorkshire   1 

London  and  North- 

"VVestern   3 

London  and  South- 

Western   1, 

London,  Brighton 

and  S.  Coast   1, 

Midland   2. 

North-Eastern   1 

S.  E  and  L.  C.  D. 

Joint  Account. . .  1 
South-Eastern .... 
London,  Ghatliam 
and  Dover  

Totaux  21. 

Comparaison  par 
rapport  à  1907. . 


386  1.343  1.774  1.667  3.187  3.043 

614  3.637  4.760  4.430  8.591  8.235 

.798  1.814  1.120  1.130  2. 949  2.977 

.282  1.299  499  508  1.810  1.828 

.188  2.185  4.397  4.149  6.805  6.534 

.815  1.818  3.758  3.474  5.677  5.373 


810  1.843 
17  17 


727  752  2  546  2.582 
100      105      214  222 


£3 


33 


43 


39 


000  21.305  26.020  24.923  48.148  47.124 

..    -+-   304      ..    —1.096      ..  —1.023 

Voici  maintenant,  pour  les  mêmes  Compagnies,  le  tableau 
des  dépenses  pendant  la  même  période  : 

Dépenses    Dépenses  ex- 
d'exploitation  traordinaiies  Dividendes 
Compagnies       "l907     1908  1^77^Î9ÔT""l^ôT^9Ô8~ 


Great  Central   1.550 

Great  Eastern  ....  1.981 

Great  Northern. . .  2.142 

Great  Western   4.315 

Lancashire  and 

Yorkshire   1.911 

London  andNorth- 

Western   5.353 

London  and  South- 

Western   1.762 

London,  Brighton 

and  S.  Coast...  979 

Midland   4.115 

North-Eastern   3.439 

S.  E.  and  L.  C.  D. 

Joint  Account.. .  1 .576 

South-Eastern   20 

London,  Chatham 

and  Dover   5 


(En  milliers  de  livres  sterling) 


1.446 
1.971 
2.082 
4.414 

1.840 

5.132 

1.772 

967 
3.882 
3.407 

1.547 
20 


877 
886 
774 
1.556 

882 
887 
.  8(3 
1.599 

8 
397 
476 
1.357 

8 
386 
453 
1.350 

797 

815 

477 

388 

1.558 

1.554 

1.679 

1.548 

624 

640 

562 

504 

457 
1.471 
1.016 

459 
1.485 

909 

372 
1.217 
1.221 

401 
1.166 
1.056 

74 
512 

74 
512 

209 

» 

256 

394 

397 

10 

30 

989  7.612 
»    —  377 


Total   75.578.000 


Totaux   29.156  28.490  11.001  11.021 

Comparaison  par 

rapport  à  1907....       »    —   666      »     +  19 

Ces  chiffres  montrent  que  le  second  semestre  de  1908  n'a 
pas  été  favorable  aux  Compagnes  anglaises,  quoique  les  dé- 
penses d'exploitation  aient  été  sensiblement  réduites.  Notre 
correspondant  de  Londres  indique,  aujourd'hui  même,  les 
causes  de  cette  situation. 
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Les  capitaux  anglais  dans  l'Amérique  latine.  —  The 

South  American  Journal  vient  de  publier  une  étude  sur  les 
capitaux  anglais  dans  l'Amérique  latine.  Nous  en  extrayons 
les  renseignements  qui  suivent. 

Notre  confrère  remarque,  tout  d'abord,  qu'il  est  tW  s  diffi- 
cile de  déterminer  avec  exactitude  l'importance  de  ces  capi- 
taux. Il  croit  pouvoir  arriver  à  une  approximation  suffisante 
en  faisant  simplement  le  relevé  des  valeurs  de  l'Amérique 
latine  inscrites  au  Stock  Exchanie.  Il  observe  que  tous  les 
titres  do  ces  valeurs  ne  sont  pas  entre  les  mains  de  porteurs 
anglais.  Mais,  ajoutc-t-i),  comme  il  existe  aussi  des  actions 
et  obligations  d'entreprises  américaines  non  inscrites  au 
Stock  Exchange  et  possédées  par  des  Anglais,  cela  fait  com- 
pensation. Bref,  notre  confrère  pense  que  le  tableau  suivant, 
qui  donne  le  total  des  valeurs  de  l'Amérique  latine  inscrites 
au  Stock  E.rchange,  fournit  une  idée  assez  exacte  de  l'impor- 
tance des  capitaux  anglais  engagés  dans  ces  contrées  : 

Fonds       Chemins  Valeurs 
Total         d'Etats         de  fer  diverses 


Argentine . . . 

Mexique  

Brésil  

Uruguay. . . . 

Chili  

Cuba  

Pérou   

Venezuela . . 
Colombie. . . 
Costa  Bica. . 
Honduras . . 
Paraguay.. . 
Salvador . . . 
Equateur . . . 
Guatemala  . 
Nicaragua.. 
Bolivie 


252.701.5fi0 
13f.g47.661 
135. 610.024 
44.364.8U1 
44.048.4d5 
25  705.361 
23.229.000 
7.371.:;G9 
5.495  440 
,  5.395.400 
3.143.200 
2.618.530 
2.383.900 
.  2.161.600 
.  1.440.920 
242.500 
140.00 


(En  livres 
74.384.69 i 
70.321.340 
95.095.132 
27.528.257 
20  402.512 
7.000.000 

4.876.080 
2.687.800 
2  OOO.Oi  0 
3.143.200 
846.1(0 
1.000.000 

1.440.920 
242.500 


sterling 
153.191 
54.415 
20.474. 
12.09:1. 
14.881 
18.139 
800 
1.520 
2.807 
3.39§. 


058  25 
580  1  4 
374  20 
452  4 
060  8 
161 

000  22 
000 
.040 
400 


125  809 
510.741 
040.518 
137.092 
.764.833 
560.200 
.429.000 
975.289 


1.772.430 
1.3S3.9C0 
2.161.600 


140.000 


695.299.671  310. 968.534  287 . 64 1 . 655  96 . 689 . 482 


Il  convient  d'ajouter  au  total  ci-dessus  indiqué  la  somme 
de  20.813.453  liv.  st.,  représentant  les  valeurs  de  banque  et 
de  navigation  de  l'Amérique  latine  inscrites  au  Stock  Exchange, 
ce  qui  porte  à  716.113.124  liv.  st.,  le  montant  total  des  capi- 
taux anglais  placés  en  valeurs  de  l'Amérique  latine,  d'après 
The  South  American  Journal. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  25  février  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  do  873. 000  liv.  st. 

La  tendance  a  été  irrégulière  au  Stock-Exchange;  les  Con- 
solidés SGnt  soutenus  ;  les  valeurs  cuprifères  sont  calmes. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  ./.  ;  Russe  5  OjO,  96  3/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  G8  .  / .  ;  VAnaconda  à  8  7/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  169  3/4  ;  V  Union  Pacific  à 
177  1/4  ;  le  Louisville  à  128  1/2  ;  YAlchison  à  169  3/4  et  le 
Reading  à  62  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  23  février  1909. 

Les  relations  austro-serbes.  —  Le  nouveau  Cabinet  autrichien.  —  La 
Bourse  de  Vienne.  —  Le  marché  monétaire.  —  Le  commerce 
extérieur-  —  Les  récoltes  hongroises. 
Les  choses  ne  se  sont  pas  encore  arrangées  entre 
l'Autriche  et  la  Serbie;  elles  ne  se  sont,  pas,  non  plus, 
gâtées  davantage.  C'est  par  les  nouvelles  venue*  du 
dehors  que  nous  avons  appris,  ici,  que  les  relations 
entre  les  deux  voisins  se  seraient  encore  plus  tendues  ; 
c'est  encore  de  l'étranger  que  nous  avons  appris  que 


l'Autriche  songeait  à  envoyer  un  ultimatum  à  la  Ser- 
bie. A  Vienne,  même,  il  n'en  a  jamais  été  question. 
Au  contraire,  on  v  suit  avec  une  attention  sympathi- 
que les  efforts  que  font  les  puissances  pour  amener 
une  conciliation  entre  les  deux  gouvernements.  Nous 
voilà  donc  bien  loin  des  informations  pessimistes  qui 
ont  circulé  dans  la  presse  européenne.  En  tous  cas, 
l'Autriche  n'a  aucune  intention  agressive,  elle  n  a 
même  pas  une  attitude  hostile  envers  la  Serbie  :  rien 
dans  ses  actes  ne  laisse  même  soupçonner  des  projets 
d'attaque.  - 

A  l'intérieur,  nous  avons  eu  un  replâtrage  au  cam- 
net  Bienerth,  qui,  de  provisoire,  devient  définitif.  G  est, 
disent  les  journaux  oflicieux,  un  Cabinet  d'apaisement 
et  de  conciliation.  Il  est  formé  de  fonctionnaires  scru- 
uleux  plus  que  d'hommes  politiques  et  écartera  de 
'ordre  du  jour  toutes  les  questions   irritantes;  du 
inoins  il  s'y  efforcera.  Il  y  réussira  d'ailleurs  difficile- 
ment, car  l'opposition  aiguise  ouvertement  ses  armes. 
Les  Tchèques,  les  Slovènes,  les  Uuthènes  se  plaignent 
vivement  de  n'être  pas  assez  représentés  dans  ce  Ca- 
binet, et  les  Allemands  ne  lui  manifestent  pas  de 
grandes  sympathies. 

Le  Reichsrath,  ajourné,  est  reconvoque  pour  le 
15  mars.  .  .... 

Toutes  ces  rumeurs  de  guerre  qui  ont  laisse  le  pu- 
blic complètement  indifférent  ont,  au  contraire,  to:t 
agité  la  Bourse  —  elles  l'ont  surtout  fort  déprimée. 
Les  affaires  vont  le  minimum  d'animation  et  les  cours 
ont  tous  fléchi  :  les  rentes  nationales  ont  été,  surtout, 
fort  éprouvées  et  ont  reperdu  toute  l'avance  qu  elles 
avaient  prise  il  y  a  une  quinzaine  :  la  Rente  hongroise 
a  perdu  1  0  0  et  la  Rente  autrichienne  f/2  0  0  de  son 
plus  haut  cours.  t  „ 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  en-  . 
core  abondantes  et  l'argent  reste  bon  marche,  a 
3  1/8  0/0  sur  le  marché  libre.  Cette  aflluence  toujours 
plus  grande  des  disponibilités  est  même  la  seule  cir- 
constance favorable  dans  la  situation  économique 
actuelle,  dont  l'ensemble  n'est  guère  réjouissant. 

Je  vous  envoie  par  ce  courrier  les  chiffres  de  notre 
commerce  extérieur,  en  1908.  Vous  constaterez  que 
cette  statistique  donne  un  solde  en  notre  défaveur  de 
207  millions  de  couronnes  alors  que  la  même  statisti- 
que pour  1907  n'avait  laissé  qu'un  solde  passif  de  4b 
millions.  L'exportation  a  diminué  de  132  millions  de 
couronnes  par  rapport  à  celle  de  l'année  précédente.  Lt 
ce  qui  caractérise  bien  le  marasme  économique  du 
pays,  c'est  que  la  diminution  des  exportations  pro- 
vient presque  exclusivement  des  produits  industriels 
et  qu'aux  importations  tous  les  produits  nécessaires  a 
l'industrie  ont  diminué  aussi.  La  crise  est  générale  a 
toutes  les  branches  de  la  production. 

Une  des  causes  principales  de  cette  crise,  le  boycot- 
tage des  produits  austro-hongrois  en  Turquie,  per- 
siste toujours,  avec  moins  d'acuité  peut-être  qu  il  y  a 
un  mois,'  mais  cependant,  avec  assez  d'intensité  pour 
paralyser  presque  complètement  les  transactions  de 
notre  industrie  en  Orient.  Et  l'accord  austro-turc  n  est 
toujours  pas  signé  quoique  définitivement  adopte.  Les 
traditionnelles  lenteurs  de  la  diplomatie  turque  nous 
causent  chaque  jour  d'immenses  dommages.  Cepen- 
dant, janvier  semble  avoir  apporté  quelque  améliora- 
tion dans  la  situation  générale.  Les  marches  métal- 
lurgique et  charbonnier,  entre  autres,  accusent  une 
légère  reprise  de  l'activité  et  des  cours.  Les  grandes 
commandes  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  contribuent  a 
y  maintenir  un  peu  d'animation. 

Mais,  voici  encore  une  note  défavorable.  On  vient  de 
publier  un  rapport  officiel  sur  l'état  des  ensemence- 
ments en  Hongrie  :  il  est,  dans  l'ensemble,  peu  satis- 
faisant :  le  froid  très  vif  de  la  première  quinzaine  de 
janvier  et  les  pluies  abondantes  qui  lui  ont  succède, 
semblent,  en  effet,  avoir  eu  une  influence  désastreuse. 
La  région  septentrionale  du  royaume  est  demeurée  un 
certain  temps  sous  la  neige,  et  l'on  éprouve  de  vives 
craintes  pour  les  jeunes  pousses.  D'autre  part,  des 
inondations  très  sérieuses  se  sont  produites  en  plu- 
sieurs endroits,  notamment  dans   le  voisinage  du 
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Danube,  et  l'eau  répandue  sur  les  champs  s'est,  fré- 
quemment, changée  en  glace.  Bref,  l'avenir  de  la  ré- 
colte nouvelle  semhle  compromis,  sauf  dans  le  sud  du 
royaume  où  les  ensemencements  paraissent  s'être 
effectués  dans  de  bonnes  conditions. 


Le   Commerce    axtérieur  de  1  Autriche-Hongrie  en 

1908.  —  Le  ministère  du  Commerce  vient  de  publier  les 
chiffres  du  commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  en  dé- 
cembre :  les  importations  ont  été  de  2i9.500.000  couronnes 
eu  diminution  de  26.300.000  couronnes  par  rapport  au  mois 
de  décembre  1907,  et  les  exportations  se  sont  élevées  à  195 
millions  500.000  couronnes,  en  diminution  de  43.600.000  cou- 
ronnes . 

Pendant  l'année  entière,  les  importations  ont  atteint  2  mil- 
liards 532.400.000  couronnes,  soit  une  augmentation  de 
3).400.0U0  couronnes  par  rapport  à  l'année  précédente  et  les 
exportations  ont  été  de  2.325.000.000  couronnes,  en  molns- 
value  de  132. 300.000  couronnes  sur  1907.  Bref,  l'année  qui 
vient  de  linir  s'est  soldée,  pour  l'Autriche-Hongrie  par  une 
balance  défavorable  de  207.400  000  couronnes  ;  le  déficit 
commercial  de  1907  n'avait  été  que  de  44.700.000  couronnes. 

Ces  chiffres  ne  sont  que  provisoires  car,  pour  la  plupart 
des  articles,Jes  valeurs  ont  encore  été  calculées  d'après  les 
cours  de  1907.  Néanmoins,  ils  donnent  une  indication  assez 
exacte  sur  l'allure  générale  du  mouvement  commercial  de 
l'Autriche-Hongrie  en  1907. 

L'augmentation  des  importations  provient  principalement 
de  l'accroissement  des  achats  de  produits  fabriqués  et  domi- 
l'abriqués  à  l'étranger.  Il  a  été  importé  pour  34.100.000  cou- 
ronnes de  produits  demi-ouvrés  en  fer,  soit  une  augmentation 
de  15.600.000  couronnes  en  1907;  pour  38.000.000  couronnes 
d  articles  en  fer  achevé*,  soit  une  augmentation  de  6.800.000; 
pour  126.200.000  couronnes  de  machines  et  appareils  divers' 
soit  une  augmentation  de  15.400.000  ;  pour  50.200  000  cou- 
ronnes de  produits  chimiques,  soit  une  augmentation  de 
5.800.000  ;  pour  49.500.000  couronnes  de  montres  et  instru- 
ments divers,  soit  une  augmentation  de  4.4UO.00O  couron- 
nes ;  pour  40  millions  de  lainages,  soit  une  augmentation  de 
2.500.000  couronnes.  Par  contre,  on  enregistre  une  diminu- 
tion de  6.200.000  couronnes  dans  les  entrées  de  tissus  et 
autres  produits  de  soie,  qui  n'ont  été,  cette  année,  que  de 
^6. 200. 0O0  couronnes;  elle  est,  du  reste,  compensée  par  une 
plus-value  de  8.4CO.00O  couronnes  dans  les  importations  de 
fil  de  soie,  qui  se  sont  élevées  à  55.800.000  couronnes,  tandis 
que  les  achats  de  fil  de  coton  à  l'étranger  ne  sont  montés 
qu'à  32.900.000  couronnes,  en  diminution  de  9.400  000  et 
ceux  de  fil  de  laine  à  4s. 700. 000  couronnes,  en  diminution  de 
6. 400.000. 

Les  importations  de  charbon  se  sont  élevées  à  189  600  000 
couronnes,  en  augmentation  de  6.400.0CO  couronnes  :  par 
contre,  celles  de  matières  brutes  servant  aux  industries  tex- 
tiles ont  fléchi  :  elles  n'ont  été  que  de  20i.700.000  couronnes 
pour  le  coton,  soit  une  diminution  de  37  millions  de  couron- 
nes ;  de  135.500.000  pour  la  laine,  soit  une  diminution  de 
10.SOD.000,  etc..  Les  importations  de  produits  agricoles  sont 
également  en  décroissance,  sauf  en  ce  qui  concerne  les  céréa- 
les ;  mais  ici  les  variations  sont  légères. 

La  diminution  des  exportations  a  porté  presque  exclusive- 
ment sur  les  produits  fabriqués,  et  s'explique  par  le  ralen- 
tissement de  1  industrie  austro-hongroise  en  1908:  les  expor- 
tations de  cotonnades  n'ont  été  que  de  45.200.000 couronnes 
en  diminution  de  23X00.000  couronnes  ;  celles  de  toiles  et 
autres  produits  en  chanvre,  lin  et  jute,  de  43.500.000  en 
11^ooU^nd0  9-200-000  :  cellc'S  de  bois  et  d'articles  en  bois, 
uc       200. 000  couronnes,  en  diminution  de  31.400.000:  celles 
de  produits  métallurgiques,   de  84.200.000  couronnes,  en 
diminution  de  38  millions,  etc. . .  On  constate  une  légère  aug- 
mentation dans  les  exportations  de  soieries  et  une  plus-value 
très  sensible  sur  le  sucre  dont  il  a  été  exporté  pour  217  mil- 
lions /00.000  couronnes,  soit  un  accroissement  de  2.3  millions 
de  couronnes.  Les  exportations  de  bétail  sont  en  très  forte 
augmentation  :  animaux  de  boucherie,  121. 800. 0,)0  couronnes 
en  augmentation  de  49  millions  ;  chevaux,  40.100  000  en 
augmentation  de  17.600.000,  etc..  Par  contre,  les  exportations 
de  piodmts  agricoles  sont  en  moins-value  légère 

desméïnv'l3  .précédr;nts  ne  comprennent  pas  le  commerce 
de.-,  métaux  précieux,  qui  a  donné  les  résultats  suivants  ■ 
importations,  80.200.000   couronnes,  en    augment"!on  c.é 


36.400.000;  exportations,  67:800.000  couronnes,  en  diminu- 
tion de  11.700.000. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  25  février  1909. 
La  tendance  sur  notre  place  est  plus  satisfaisante,  les  dis- 
positions se  montrent  plus  fermes.  Les  Autrichiens  sont  de- 
mandes ;  la  Laenderbank  est  en  progrès. 
Co?û,a  coté  :  Autrichiens,  661  25  ;  Lombards,  100  50  ;  Almnes 
620  50  ;  Crédit  Mobilier,  621  50  ;  Laenderbank,  428  25 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 

Madrid,  le  22  février  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Les  vacances  du  Carnaval  nous  procurent  quatre 
jours  de  calme  plat,  que  les  chefs  des  partis  mettront 
a  profit  pour  quitter  Madrid.  Les  meetings  de  propa- 
gande libérale  semblent  devoir  tomber  à  plat,  et,  en 
tout  cas,  ils  n'avanceront  pas  d'une  heure  le  moment 
où  M.  Moret  pourra  être  appelé  au  pouvoir.  Gomme  cet 
homme  politique  est  le  premier  à  en  être  convaincu, 
point  n'est  étrange  qu'il  pérore  sans  entrain  et  que 
ses  db  cours  ne  portent  pas  l'empreinte  d'une  opposi- 
tion violente. 

La  Chambre  a  recommencé  le  débat  sur  les  encou- 
ragements à  la  navigation  ;  l'impôt  sur  le  tonnage 
donne  lieu  à  une  discussion  des  plus  vives  et  la  Com- 
mission a  proposé  de  réduire  l'impôt  à  0.50  au  lieu  de 
une  peseta  la  tonne  pour  certains  navires.  Le  débat  sera 
intéressant,  mais  il  est  bien  évident  que,  si  le  Ministre 
en  fait  une  question  de  Cabinet,  la  taxe  sera  votée,  bien 
que  même  réduite  de  moitié  elle  ait  un  caractère  de 
privilège  déguisé. 

L'admission  en  franchise  temporaire  du  fer  blanc  a 
donné  lieu  à  un  corps  à  corps  violent  entre  le  Ministre 
d'Etat  et  le  Ministre  de  l'Instruction  publique,  avec 
M.  Urzaiz,  qui  les  avait  accusés  de  faire  usage  de 
leur  influence  pour  ajourner  la  résolution  de  la  demande 
formulée  il  y  a  plus  d'un  an  par  les  fabricants  de  con- 
serves alimentaires  pour  obtenir  l'entrée  en  franchise 
temporaire  du  fer  blanc  destiné  à  l'emballage  des  boites 
exportées.  Ils  ne  font  aucune  difficulté  pour  que  le 
droit  actuel,  très  élevé,  joue  complètement  pour  le  fer 
blanc  employé  à  l'intérieur  du  pays,  puisqu'il  n'y  a 
qu'à  faire  supporter  cette  charge  par  le  consomma- 
teur ;  mais  pour  les  exportations  c'est  différent,  car  il 
faut  lutter  avec  la  concurrence  étrangère  sur  les  mar- 
chés où  l'Espagne  se  fait  des  débouchés  et  l'augmen- 
tation du  prix  de  revient  de  l'emballage  équivaut  à 
une  diminution  du  prix  de  vente.  L'instance  est  en 
suspens  depuis  plus  d'un  an  et  pendant  ce  temps  les 
fabricants  de  conserves  sont  tenus  de  payer  les  droits 
de  douane  ordinaires  sur  le  fer  blanc  exporté  ;  pour 
remédier  à  cet  état  de  choses,  ils  ont  commencé  à 
employer  des  barils  en  bois  toutes  les  fois  que  c'est 
possible. 

La  Bourse  a  continué  sa  marche  triomphale  vers  le 
pair  de  la  Dette  espagnole  avec  les  Dettes  étrangères- 
par  conséquent,  X Intérieure,  qui  a  passé,  en  six  jours) 
de8o35à  8615,  atteindra  bientôt  96  0/0  environ;  Je 
i  0/0  Amortissable,  qui  a  gagné  la  différence  entre  93 
et  93  70  0/0,  sera  au  pair.  Le  prix  du  5  0/0  Amortis- 
sable est  plus  difficile  à  évaluer;  logiquement,  il  devra 
être  alors  à  115  ou  118  0/0,  mais  il  est  bien  évident 
qu'aucun  ministre  des  Finances  ne  laissera  échapper, 
si  elle  se  présente,  l'occasion  de  faire  une  conversion, 
qui  sera  d'autant  plus  avantageuse  pour  le  Trésor  que 

1  Q    ft    Ç\  I(\    r*/it*f\     it  /-i  4-  A.      v\  1  n  et      /il*  au  rVont'ue 
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ment  de  crédit  de  notre  place. 
Le  chiffre  des  affaires  à  terme  est  des  plus  restreints  ; 
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au  maximum,  le  report  jusqu'à  fin  mars, a  étéde20cen- 
times,  et  plusieurs  jours  durant,  il  n'y  en  a  même  pas  eu. 

Le  comptant  est  celui  qui  fait  progresser  les  cours 
de  cette  façon,  que  d'aucuns  jugent  extraordinaire. 
Elle  peut  être  attribuée  au  manque  d'affaires  qui  est  très 
remarquable  et  à  ce  que  les  quelques  émissions  faites 
depuis  un  an,  ou  n'ont  pas  été  assez  importantes  pour 
absorber  de  grands  capitaux,  ou  n'ont  pas  demandé 
«n  une  fois  le  montant  des  sommes  souscrites.  Il  con- 
vient de  signaler  qu'en  concurrence  avec  l'achat  de 
Dettes  de  l'Etat,  il  y  a  aussi  des  emplois  de  fonds  en 
titres  de  chemins  de  fer  espagnols,  actions  et  obliga- 
tions; ces  valeurs  se  répandent  dans  le  gros  du  public, 
qui  les  ignorait  auparavant,  à  cause  du  manque  de 
sécurité  dans  la  valeur  de  ce  papier. 

La  séance  d'aujourd'hui  s'est  montrée  aussi  ferme 
que  celle  des  jours  précédents  et  la  tendance  est  tou- 
jours à  la  hausse,  qui  s'est  accentuée  encore. 

Les  actions  des  Sociétés  de  crédit  ont  eu  leur  part  des 
bonnes  dispositions  du  marché  et  le  taux  de  leur  capi- 
talisation tend  à  décroître  comme  celui  des  Dettes  de 
l'Etat.  Banque  tV Espagne,  443  et  444;  Hypothécaire, 
234  et  236;  Hispano-Américano,  143;  Espagnole  de 
Crédit,  127  50;  Castilla,  114;  Carlagena,  121;  Rio  de 
la  Plata,  457;  Altos  Hornos,  294;  Explosifs,  326; 
Buro-Felguera,3b;  Construcciones  Melalicas,  87  et  85; 
Sucrières  :  préférences,  106  75  et  107  au  comptant  :  des 
affaires  fin  mars  ont  été  traitées  avec  40  centimes  de 
report;  dito  ordinaires,  40  25;  Editorial  de  Espana, 
104;  Chemin  de  fer  de  Langreo,  100  50;  Alcoholcra 
Espanola,  56  ;  Nord  Espagne,  80  75. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid  4  0/0,  89  75  ;  4  1/2  0/0 
1908,  98;  5  0/0,  100;  3  0/0,  71;  Sucrières,  lOi  ; 
Construcciones  Metalicas,  90  70;  Chamberi,  94  75; 
Mediodia,  98  50  ;  Can  franc,  98  25  ;  Madrilèna,  96  50  ; 
Compagnie  d'exploitation  du  Chemin  de  fer  M.-C.-P., 
92  50  ;  Buro-Felguera,  97  ;  Ouest  de  VEspagne,  2e,  47. 

Le  cours  du  change  n'a  pas  beaucoup  varié  pendant 
la  semaine  écoulée  ;  il  a  été  payé  de  111  25  à  110  50  0/0; 
le  chiffre  d'affaires  connues  est  tout  juste  ce  qu'il  faut, 
tant  sur  Paris  que  sur  Londres  et  on  ne  voit  pas  de 
motif  pour  que  le  prix  du  chèque  soit  plus  élevé  qu'à 
présent. 

Voici  la  comparaison  du  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

l"févr.     8  févr. 

4  0/0  Intérieure   84  55      85  40 

5  0/0  Amortissable   102  40     102  40 

4  0/0         —    92  10      92  90 

Banque  d'Espagne   441  ..     441  50 

Banque  Hypothécaire   231  . . 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs  395  ..  396  . . 
Change  sur  Paris   111  45     111  30 

—  Londres ...  28  04  28  03 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  55     102  . . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  -f-  argent,  3.7  millions  ;  —  escomp- 
tes commerciaux,  1.9;  —  avances,  1.3;  —  circula- 
tion, 9.  Le  Trésor  est  créditeur  de  57  millions  en 
compte  ordinaire,  plus  55  millions  en  or  monnayé  ou 
en  compte  courant. 


15  févr. 
85  35 

101  75 
93  .. 

442  .. 
232  .. 
395  .. 
111  45 
28  07 

102  5'J 


22  févr. 
86  35 
102  .. 
93  70 
443  .. 

394 
111  45 

28  09 
102  75 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  10  décembre  1908  (49  semaines) 

LIGNES 


Nord  de  l'Espacme: 

Ancien  réseau  

Asturics,  (Jalice. . 
Valence,  à  Uliel. . . 

Lérida-Keus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Alrnansa-Valcnce.. . 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid  Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


Ri..mtl . 
expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68  363  006 
21.284.315 
1.584.128 
1.786.431 

3.021 .240 
15.220.157 

71.191.985 
20.952.079 
1.007.006 
1.663.564 

3.046.830 
15.224.884 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.611.315 

80.230.965 
22.172.074 
1.006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

3.681 

11 1259.277 

113006.1 47 

*  11700381 5 

124095.294 

1.067 
310 

20.168.759 

98.781 .694 
4.613.113 

19.451.356 

104522.131 
i  .834.710 

18.176.361 

104754. 408 
4.630.475 

•21035.452 

106976. 309 
'5.273.079 

Madrid,  25  février  1909. 

La  tendance  continue  â  être  satisfaisante  ;  l'Intérieure  a 
cependant  été  plus  calme. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  45. 
On  a  coté  :  Intérieure  86  10. 


PORTUGAL 


*  Recettes  au  20  décembre. 


La  Banque  de  Portugal  en  1908.  —  La  Bai  qtU  " 

Portugal  n'avait  pas  amélioré  sa  situation,  au  point  de  vue 
de  la  garantie  de  ses  billets,  dans  les  années  durant  lesquelles 
elle  aurait  pu  se  ressentir  de  la  prospérité  universelle.  Aussi 
n'est-îl  pas  étonnant  que  le  dernier  exercice,  caractérisé  par 
le  ralentissement  général  de  l'activité  économique  et,  pour  le 
Portugal  en  particulier,  par  une  mauvaise  récolte  de  céré- 
ales, l'ait  laissée  dans  une  situation  peu  brillante.  Alors  que 
les  opérations  commerciales  ont  sensiblement  diminué,  la 
Banque  n'a  pas  trouvé  pour  les  disponibilités  qui  lui  res- 
taient de  ce  fait,  de  meilleur  emploi  que  d'accroître  encore 
les  avances  considérables  déjà  consenties  par  elle  à  l'Etat. 
Voici  l'état  de  li  dette  du  Trésor  portugais  vis-â-vis  de  la 
Banque  pour  les  deux  derniers  exercices  : 

1907  1008 
En  contos  de  reis 

Compte  courant  débiteur  du  Trésor   25.757  26.690 

Dette  pour  pensions  de  retraite   lois  de 

1887  et  1897)   8.039  7.936 

Avances  à  l'Etat  (conventions  de  1891  «t 

1893)   13.050  12.900 

Conventions  diverses   216  213 

Bons  du  Trésor   4.398  4.398 

Avancés  sur  titres   2.500  7.5K4 

Total   54.290  59.721 

Dans  ces  conditions,  et  malgré  un  accroissement  du  stock 
d'or  qui  ne  dépasse  d'ailleurs  pas  229  contos  de  reis,  soit 
1.282.000  francs,  la  couverture  du  passif  exigible  se  présente 
de  la  façon  suivante,  à  la  fin  de  chacune  des  deux  dernières 
années. 

1907  1908 

Passif  exigible  :  (En  contos  de  reis) 

Circulation   70.967  70.162 

Comptes  courants  privés  ...   1.601  2.565 

Comité  du  Crédit  public   1.580  1.639 

Correspondants  créditeurs   366  ^  294 

Total   74.514'   -H. 660 

Couverture  : 

Encaisse-or   5.079  5.308 

Encaisse-argent  et  cuivre   4.822  4.111 

Portefeuille  commercial   18.590  14.289 

Avances  sur  titres  aux  particuliers   4.333  3.851 

Correspondants  débiteurs   614  590 

Dette  du  Trésor   54.290  .  59.721 

Total   87.728  87.870 

La  couverture  en  actif  commercial,  non  compris  les  avances 
sur  titres  gagées  en  grande  partie  sur  des  fonds  d'Etat  por- 
tugais, passe  de  39  à  i2  0/0,  c'est-à-dire  que  plus  des  deux 
tiers  des  billets  et  des  dépôts  n'ont  pour  garantie,  directe- 
ment ou  indirectement,  que  le  crédit  de  l'Etat. 

Les  mouvements  de  caisse  de  l'exercice  se  sont  élevés  à 
904.032  contos,  en  augmentation  de  45.260  contos.  11  a  été 
acheté  ou  escompté  250.201  effets  sur  le  Portugal  pour 
70.206  contos  et,  en  outre,  pour  2.G19  contos  d'effets  sur 
l'étranger. 

Les  bénéfices  nets  ont  été  de  2.245  contos,  contre  2.083 
contos  en  1907;  ils  ont  permis  la  distribution  d'un  dividende 
de  10  0/0,  au  lieu  de  91/20/0  pour  les  cinq  dernières  années; 
le  total  des  impôts  et  redevances  a  atteint  59?  contos. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Commerce  extérieur  en  1908.  —  D'après  les  statis- 
tiques officielles  publiées  par  la  Brazilian  Review,  le  com- 
merce extérieur  du  Brésil  a  atteint,  en  1908, 1. 272.099:338  mil- 
reis, contre  1.505.828:626  milreis  en  1907,  soit  une  diminution 
de  233.729:293  milreis. 

Voici,  pour  les  deux  dernières  années,  comment  se 
comparent  les  importations  de  marchandises  : 

Importerions 


1907 

1908 

1907 

1908 

(En  milreis) 

(En 

liv.  st.) 

Janvier 

49.554:341 

59.184:893 

3 

151.992 

3.697.904 

Février 

43.833:026 

48.901:151 

2 

788.077 

3.059  506 

Mars . . 

53.929:622 

53.677:327 

3 

391.668 

3.358.327 

Avril . . 

50.892:593 

49.279:927 

3 

184.100 

3.083.204 

Mai  . . . 

53  342:606 

42.460:389 

3 

347.804 

2.656.539 

Juin. . . 

48.472:726 

43.170:185 

3 

035.857 

2.700.947 

Juillet. 

56.641:852- 

46.150:487 

3 

554.866 

2.887.410 

Août . . . 

,  56.490:515 

44.198:682 

Q 
O 

541.690 

2.765.296 

Septem 

55.40i:266 

43.258:790 

3 

473.462 

2.706.490 

Octobr. 

59.866:055 

46.203:953 

3 

753.321 

2.890.756 

Novém. 

54.908:293 

46.570:011 

3 

442.493 

2.913.657 

Décem. 

61.603:849 

44.295:841 

3 

862.273 

2.771.374 

Total.. 

644.937:744 

567.271:636 

40.527.603 

35.491.410 

Les  importations  d'espèces  et  billets  de  banque  se  sont 
élevées  à  2.265:429  milreis  ou  141.763  liv.  st.  en  1908, 
contre  69.815:327  milreis,  ou  4.410.621  liv.  st.  en  1907. 

Les  exportations  de  marchandises  se  comparent  ainsi,  en 
1907  et  1908  : 


Janvier 
Février 
Mars.. 
Avril.. 
Mai  . . . 
Juin ... 
Juillet. 
Août. . . 
Septem 
Octobr. 
Xovem. 
Décem. 


1907 

(En  m 
74.181:825 
87.252:65^ 
86.525:481 
82.575:569 
76.283:462 
62.916:524 
73.354:298 
61.725:678 
64  471:062 
74.867:196 
59.332:776 
57.404:351 


Exportations 
1908 

.ilreis) 

63.101:306 
61.511:837 
57.635:409 
35.925:517 
49.366:  571 
32.874:448 
42.345:846 
64.861:896 
43.898:569 
96.174:196 
76.534:270 
80.597:832 


1907 

(En 
4.718.049 
5.582.014 
5.418.540 
5.170.916 
4.786.493 
3.941.688 
4.599.149 
3.870.107 
4.062, 106 
4.708.583 
3.719.962 
3.599.291 


1908 

liv.  st.) 
3.947.975 
3.848.644 
3.602.913 
2.247.932 
3.088.719 
2.056.734 
2.649.372 
4.058.092 
2.746.519 
6.017.149 
4.788.375 
5.042.568 


Total..  860.890:882     704.827:697      54.176.898  44.094.992 


Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  du  com- 
merce extérieur  du  Brésil  depuis  1898  : 

Années  Importations     Exportations  Total 

(En  livres  sterling) 

1898   27.708.000  30.023.000  57.731.000 

1899.   26.568.752  29.330.000  55.89s  752 

1900   25.150.924  33.161.000  58.311.924 

1901   21.377.003  40.621.993  61.998.996 

1902   23.279.418  36  437.456  59  716.874 

1903   24.207.810  36.883.175  61  090  985 

1904   25.915.423  39.430.136  65.345.559 

1905   29.830.050  44.643.113  74.473.163 

1906   33.204.041  53.059.480  86.263  521 

1907    40  527.603  54.176.898  94.704  501 

1908   35.491.410  44.094.992  79.586.'402 

Les  principaux  articles  d'exportation  ont  été  les  suivants 
en  1908  :  café,  23.039  231  liv.  st.  ;  caoutchouc,  11.221.984  liv  st  • 
tabac.  8U.290  liv.  st.;  sucre,  289.894  liv.  st.;  maté,  1.628.843 
livres  sterling  ;  cacao,  1.977.457  liv.  st.:  coton,  206.158  liv.st.; 
divers,  4.890.135  liv.  st. 


ÉTATS  -UNIS 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  31  décembre  1908,  997.349.751  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  7.916.190 
dollars  sur  le  mois  de  novembre  1908. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   912.900.850 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt....  3.448.935 

—  ne  portant  pas  intérêt   400.501.382 

Total   1.316.851.168 

Balance  de  caisse  du  Trésor   319.501.417 

Montant  net  de  la  Dette   997.349.751 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.354.084.869- 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  résene,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.354.084.869 

Fonds  ordinaires   163.175.726 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   123.028.436 

Trésor  des  Philippines   5.009.729 

Total   1.796.198.760 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  sëlevant  h 
1.477.698.342  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
319.501.417  dollars. 


Marché  Financier  de  l\ew-York 


New-York,  24  février  1909. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante  ;  l'ar- 
gent reste  abondant  sur  notre  place  et  les  prêts  à  vue  se 
négocient  actuellement  entre  1  1/2  et  2  0/0  ;  les  prêts  à  plus 
longue  échéance  varient  entre  2  1/2  et  3  0/0. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  Ylron  Age  dit  que  la  volte-face 
de  la  corporation  de  l'acier  a  produit  un  certain  bouleverse- 
ment sur  le  marché  ;  les  vendeurs  et  les  acheteurs  semblent 
complètement  désorientés.;  le  mouvement  des  affaires  s'en 
est  ressenti  et  les  ventes  de  la  semaine  ont  été  insigni- 
fiantes; l'acier  en  barres  a  atteint  le  cours  de  1  dollar  20  par 
100  livres  ;  malgré  ce  cours,  les  vendeurs  ne  s'aventurent 
pas  et  restent  dans  une  prudente  expectative. 

A  Wall  Street,  la  tendance  à  l'ouverture  a  été  très  agitée  ; 
de  nouvelles  liquidations  forcées  se  sont  produites  dans 
plusieurs  compartiments  ;  dans  l'après-midi,  le  découvert  a 
procédé  à  des  rachats  successifs  et  un  important  mouvement 
de  reprise  s'est  dessiné  et  l'on  clôture  en  progrès  sur  les 
cours  de  la  veille. 

Les  affaires  totales  ont  porté  sur  1.200.000  titres  environ, 
dont  la  majeure  partie  en  Steel,  Srnelting,  Amalgamated, 
Reading,  Erie,  Chesapeake,  Denver,  Milwaukee. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  101  25  ;  Milwaukee,  143  ..  ;  Erie,  26  50  ./.; 
Reading,  122  62  ;  Canadian  Pacifie,  137  ..  ;  Illinois  Central, 
139  ..  ;  Louisville,  128  ..;N.-Y.  Central,  123  37;  Union  Pa- 
cific, 175  37,  Pennsylvania,  128  ... 


MEXIQUE 

L'Exportation  du  henequen  en  1908.  —  D'après  les 
renseignements  qui  viennent  d'être  publiés,  concernant  le  com- 
merce du  henequen,  il  ressort  que  les  exportations  de  ce 
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produit  se  sont  élevées  à  693.17?  balles  en  1908,  contre 
052.188  balles  en  1907. 

Le  labloau  suivant  permet  de  comparer  l'importance  de  ces 
exportations  au  cours  de  ces  quatre  dernières  années  : 


Années 


Balles 


Années 


Balles 


1905   627.765 

1906    626.785 


1907   052.188 

1908   693.177 


Pendant  l'année  1908,  il  est  entré,  dar.s  le  port  de  Progn  50, 
G'i7. 420  balles  de  henequen,  et  il  en  a  été  exporté  053.311  balles. 

Au  31  décembre  1907,  le  stock  de  henequen  à  Progreso 
était  de  40.267  balles,  et,  le  31  décembre  1S08,  il  était  de 
34.352  balles. 

De  Campêche,  on  a  exporté,  pendant  la  même  année, 
39.836  balles;  soit,  pour  le  port  de  Progreso  et  le  port  de 
Campêche  réunis,  693.177  balles,  dont  629.897  ont  été  expé- 
diées aux  Etats-Unis,  et  63.280  dans  d'autres  pays. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  culture  du  blé  aux  Indes.  —  Les  renseignements  qui 
nous  parviennent,  concernant  la  récolte  du  blé  aux  Indes, 
sont  des  plus  encourageants.  La  dernière  campagne  avait 
été  très  défavorable,  la  récolte  totale  ayant  été'  seulement  de 
26X00.000  quarters  (1),  alors  que  la  moyenne  des  quatre  an- 
nées précédentes  avait  été  de  40  millions  de  quarters.  On  es- 
time que  le  rendement  de  la  prosente  campagne  sera  sensible- 
ment supérieur  à  ce  dernier  chiffre 

Il  est  encore  trop  tôt  pour  donner  des  chiffres  précis  sur 
les  résultats  définitifs,  mais  on  espère  qu'on  pourra  exporter 
au  moirs  4  millions  de  quarters  par  Kurrachee.  Malheureu- 
sement, les  régions  tributaires  des  ports  de  Bombay  et  de 
Calcutta  n'ont  pas  été  favorisées  par  le  temps  durant  les  six 
dernières  semaines,  et  l'on  croit  qu'elles  ne  pourront  rien 
exporter  en  blé  pendant  la  saison  prochaine. 

La  superficie  cultivée  en  blé  dans  toute  l'Inde,  en  1907- 
1908,  est  évaluée  à  21.C80.700  acres  (2),  soit  une  diminution 
de  7  millions  et  demi  d'acres,  comparativement  au  chiffre  de 
la  campagne  précédente.  Cette  superficie  se  répartit  comme 
suit  : 

Superficie  cultivée  en  blé  en  1901-1908 

Acres  Acres 

Panjab                   7.144.100  Haïderabad   932.900 

Provinces  Unies.. .  4.406.500  Bajputaua   603.800 

Pr.Centr.  et  Berar.  2.757.500  Sind   431.500 

Inde  Centrale           1.679.700  Bengale  Oriental .  13o.900 

Bombay...              1.5(15.500  Mysore   2-500 

Bengale  ■  •  •   Total   21.580.700 

Nord-Ouest   977.  <w  = 

On  voit,  d'après  ce  tableau,  que  c'est  surtout  le  Punjab 
qui  produit  le  blé,  la  superficie  cultivée  dans  cette  province 
représentant  près  du  tiers  de  la  superficie  totale  cultivée  en 
blé  dans  l'Inde. 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  dé- 
cembre 1908  comparés  à  ceux  de  décembre  1907  : 

Déc.  1908        Déc.  1907 
(En  yens) 

Exportations   36.9W.605  31.903.144 

Importations   32.096.292  39.607.747 

Total  "  69.026.897      71.504  891 

Excédent  des  importations.        »  7.698.003 
—      des  exportations.     4.834.313  » 

(1)1  quater  =  2  hectolitres  90. 
2.  1  acre  =  0  hectare  4046. 


Douze  mois 
lMr~"  1907 


Différence 


Exportations   378.239.430    432. 412. 873  —54.173.437 

Importations   430.259. 172   494.467  346  -58.207.874 

Total   814.498.908   920.880.219— 112. H81. 311 

Excéd.  des  importât.     58.020.036  02.054.47^ 

Le  tableau  suivant  doonc,  par  catégories,  les  importation - 
et  les  exportations  en  1907  et  1908  : 

I  mportations  Exportations 


Catégories  1908 


1907  1908 

En  yens) 


1907 


08.281.412  78.658.474  10.982.324  41.694.663 
153.425.861187.082.304   41299.770  43. 690.225 


Produits  ali- 
mentaires, 
boissons, 

tabac  

"Matières  pre- 
mières. . . . 

Articles  par- 
liellement 
manufactu- 
rés  81.009.432   93.006.566  170.383.854  198. 929.233 

Articles  ma- 
nufacturés 127.131.934  132.984.654  121.318.265  142.253.804 

Divers   3.410.833     2.135.348  .  4.255.223  2.844.948 

Totaux . . .  430.2  .9.472  494.467.346  378.239.436  432.412.873 

Voici  comment  se  comparent  les  chiffres  du  commerce 
extérieur  du  .lapon  métaux  précieux  non  compris  depuis  1872  : 

Commerce  extérieur  du  Japon 


Années 


Yens) 


Années 


Yens) 


1902   530.034.323 

1903   606.637.960 

1904   690.621.634 

1905   810.071.627 

1906   842.539.000 

1907   926.773.567 

1908   814.498.908 


1872    43.201.462 

1875   48.586.73* 

1880   65.021.988 

1885    66.503.659 

1890   138.332.087 

1895    265  372.256 

1900   491.691.840 

1901   508.166.188 

Voici  les  statistiques  concernant  le  commerce  de  l'ile  de 
Formose  : 

Formose 

Déc.  1908        Déc.  1907 
(Yens 

Exportations    466.287  365.510 

Importations   1-225.464  1.076.926 

Total   1.691.751  1.433.442 


Exportations . . . 
Importations . . . 


Douze  mois 

"     ïiÔlT""         1907  Diflérence 
(Yens 

8.815.025      9.741.429  —  920.404 

.     17.077.914     11.220.685  +5.857.229 

Total   25.892.930     20.902.114  +4-930-825 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Déc.  1908       Déc.  1907 
(Yens 

Exportations  :  Or  

—  Argent 


—  Argent  

Exoédent  des  exportations 
.  —  importations 


488  011 

280.250 

14.290 

10.398 

1.030. Id0 

952.114 

57.220 

10.915 

585.109 

672.381 

Douze  mois 
Î90S 


Différence 


Exportations  :  Or  

—  Argent 

Importations  :  Or  

—  Argent 

Excédent  des  export. 

—  import. 


3.653.457 
119  045 

16.900.019 
614.437 

13.771.984 


1907 

(Yensj 
18.695.558  — 15.042.HH 
63.727  +  55.318 


0.969.661  +  9.930.388 
1.286.842-     012. 405 


10.502.7s-.» 
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MINES  D'OR 


BritisH  South  Africa  Company  (Chartered) 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
cette  Compagnie  est  convoquée  pour  aujourd'hui  26  fé- 
vrier. L'exercice,  clôturé  le  31  mars  1908,  s'est  traduit 
par  une  perte  de  152.889  liv.  st.  contre  une  perte  de 
105.211  liv.  st.  précédemment. 

Le  Conseil  explique  que,  les  actionnaires  ayant  sous- 
crit aux  obligations  et  non  aux  actions  que  la  Compa- 
gnie se  proposait  d'émettre,  il  en  est  résulté  qu'il  ne 
lui  a  pas  été*  possible  d'appliquer  aussi  intégralement 
qu'il  l'eût  souhaité  le  programme  adopté  à  la  dernière 
assemblée  générale.  Cependant,  le  développement  de 
la  colonisation  s'affirme  ;  949  nouveaux  colons  ont 
acheté,  ou  pris  à  bail,  1.169.365  acres  de  terrains,  et  le 
capital  moyen  par  colon  dépasse  800  liv.  st.  Quant  aux 
mines  d'or,  elles  accusent  un  développement  considé- 
rable. Le  montant  total  d'or  récupéré  pendant  l'année 
s'est"  élevé  à  2.526.037  liv.  st.  contre  2.178.886  Ht.  st. 
pendant  l'année  dernière,  et  le  nombre  des  petites  ex- 
ploitations minières  continue  d'augmenter.  Celles-ci 
s'élevaient  en  décembre  1908  à  221  contre  155  en  dé- 
cembre 1907.  Elles  entrent  pour  40  %  dans  la  produc- 
tion totale  de  la  Rhodésie  et  les  ingénieurs  de  la  Com- 
pagnie sont  persuadés  que  l'exploitation  de  ces  mines 
attirera  des  capitaux  importants  lorsqu'il  s'agira  de 
travailler  à  une  profondeur  que  les  mineurs  isolés  ne 
peuvent  atteindre  avec  profit. 

L'année  dernière,  le  Conseil  avait  été  en  mesure  de 
déclarer  que,  dans  la  Rhodésie  méridionale,  les  comp- 
tes réunis  de  la  partie  commerciale  et  de  la  partie  ad- 
ministrative laissaient  un  léger  excédent  de  bénéfices. 
Pour  l'année  écoulée,  le  budget  se  solde  également  pa>' 
un  surplus,  et  d'après  les  càblogrammes  reçus  depuis 
de  l'administrateur  sur  place,  sir  William  Milton,  cet 
excédent  sera,  encore,  beaucoup  plus  élevé  pour  l'exer- 
cice en  cours,  qui  finit  au  31  mars  prochain. 

Il  y  a  encore  un  déficit  dans  l'administration  de  la 
Rhodésie  du  Nord-Est  et  du  Nord-Ouest,  régions  que 
l'on  se  propose  de  réunir  en  une  seule  province.  Ce 
déficit  serait  assez  négligeable  s'il  n'y  avait  pas  les 
charges  occasionnées  par  la  garantie  au  service  des 
diverses  obligations  de  chemins  de  fer  rhodésiens, 
service  qui  a  absorbé,  l'année  dernière,  280.000  liv.  st. 

Pour  l'exercice  1908-1909,  l'augmentation  du  trafic  et 
les  économies  réalisées  dans  les  frais  d'administration 
auront  pour  résultat  que  ces  charges  ne  dépasseront 
pas  180.000  liv.  st.,  et  elles  pourront  être  réduites  à 
80.0C0  liv.  st.,  si  l'on  tient  compte  du  bénéfice  prove- 
nant du  transport  du  matériel  de  construction  du  nou- 
veau chemin  de  fer  au  Congo.  La  Compagnie  peut 
donc  se  considérer  comme  devant  être  bientôt  soula- 
gée de  ces  charges. 

Au  point  de  vue  commercial,  les  importations  en 
Rhodésie  accusent,  pour  l'année  dernière,  une  aug- 
mentation considérable  de  100.000  liv.  st.,  ce  qui 
prouve  l'augmentation  de  la  prospérité. 

Les  revenus  administratifs,  pour  l'exercice  terminé 
au  31  mars  1908,  dépassent  les  dépenses  de  10.431  liv.  st. 
On  estime  le  surplus  des  recettes  au  31  mars  1909  à 
25.000  liv.  st. 

La  situation  financière  dans  les  provinces  du  Nord- 
Est  et  du  Nord-Ouest  n'a  pas  beaucoup  changé  par 
rapport  à  celle  de  l'exercice  précédent,  mais  le  prolon- 
gement du  chemin  de  fer  rhodésien  de  la  mine  de 
Broken  Bill  à  la  frontière  du  Congo  devra  augmenter 
l'activité  des  entreprises  minières  et  autres  dans  cette 
contrée  et  accentuer  son  développement. 

Un  département  commercial  a  été  institué  indépen- 
damment du  département  administratif  et  un  bureau 
d'émigration  a  été  fondé  à  Londres.  . 

La  récolte  du  tabac  a  été  excellente. 

Le  rapport  rappelle  la  création  de  la  Rhodes  ia  Ka- 
tanga  Junction  Railivay  and  Minerai  Company,  pour 
l'exécution  du  chemin  de  fer  dont  nous  parlons  plus 


haut.  La  Cliarlercd  a  souscrit  pour  150.000  liv.  st.  d'obli- 
gations de  cette  nouvelle  Compagnie.  Le  rapport  rap- 
pelle les  travaux  de  la  Victoria  Falls  Power  pour  la 
fourniture  de  la  force  motrice  au  Rand.  Enfin  il  dé- 
clare que  les  derniers  relevés  montrent  que,  pour  l'an- 
née terminée  au  31  décembre  1908,  les  bénéfices  bruts 
du  Chemin  de  fer  de  Rhodésie  ont  augmenté  de  18  %. 


TUEASIRÏ  diOL»  MIXES 

Le  mois  dernier,  le  moulin  de  cette  Compagnie  a  broyé 
9.310  tonnes  de  minerai,  dont  la  teneur  moyenne  a  été  de 
25  sh.  2  d.  Les  frais  ayant  absorbé  19  sh.  10  d.,  il  est  resté 
un  profit  net  de  5  sh.  4  d.,  ou  2.495  liv.  st.  pour  la  totalité 
du  tonnage  envoyé  à  la  batterie. 

Depuis  un  an,  celte  Compagnie  a  réalisé  des  progrès  ap- 
préciables. En  janvier  1908,  le  profit  d'exploitation  n'avait  été 
que  de  1.202  liv.  st,  bien  que  le  nombre  de  tonnes  broyées 
fût  à  peu  près  égal  à  celui  traité  en  janvier  1909,  mais  les 
frais  d'exploitation,  au  lieu  d'être  de  19  sh  10  d.,  étaient  de 
23  sh.  5  d.  par  tonne.  La  différence  est  assez  sensible  et  c'est 
de  là  seulement  que  provient  l'amélioration  des  bénéfices  men- 
suels-. Pour  l'année  ayant  pris  fin  au  31  décembre  dernier, 
le  profit  total  d'exploitation  réalisé  par  la  Treasurij  est  estimé 
à  46.517  liv.  st.  Déduction  faite  des  dépenses  de  traitement 
et  autres,  il  a  dû  rester  un  bénéfice  net  de  25.000  liv.  st. 
environ. 


Informations  diverses 


Les  Rendements  miniers  du  Transvaal.  —  On  mande 
de  Johannesburg  que  la  valeur  des  rendements  miniers  du 
Transvaal  pour  l'année  dernière  s'élève  à  32.G58.GS5  liv.  st. 
Ce  chiffre  se  décompose  en  29.936.469  liv.  st.  pour  l'or, 
793.949  liv.  st.  pour  le  charbon,  85.717  liv.  st.  pour  l'argent, 
1.549.104  liv.  st.  pour  les  diamants  et  243.396  liv.  st.  poul- 
ies minéraux  divers.  Ces  chiffres  représentent  une  augmen- 
tation totale  de  1.093. 024  liv.  st.  sur  ceux  de  1907. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Miiies  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  24  février  1909. 
La  liquidation  de  fin  février,  qui  a  eu  lieu  lundi,  n'a  pré- 
senté rien  de  bien  particulier.  Les  reports  ont  eu  lieu  à  peu 
près  comme  dans  la  liquidation  précédente.  On  a  reporté  la 
De  Beers  entre  3  1/2  et  4  1/2  0/0;  YEast  Rand  et  la  Premier 
Diamond  de  4  1/2  à  5  1/2  0/0;  la  Rand  Mines  de  5  à  6  0/0, 
et  les  autres  valeurs  entre  5  1/2  et  6  1/2  0/0.  Néanmoins,  la 
tendance  générale  est  restée  hésitante,  en  concordance  d'ail- 
leurs avec  le  reste  du  marché. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  était  à  16/9,  reste  à  lô/9. 

lia  General.  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1 1/2 
contre  1  11/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  27/32,  au  lieu  île 
5  1/32. 

La  Rand  Mines  finit  à  7  19/32,  elle  s'échangeait  à  7  27/32, 
la  semaine  dernière. 

**#  District  du  Witwatersrand.  —  I^East  Rand  est 
à  4  1/4,  contre  4  18/32. 

La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  nominal) 
se  traite  à  7  1/16  livres  sterling  pour  une  liquidation  spé- 
ciale, contre  7  7/16  précédemment.  Les  diverses  entreprises 
appelées  par  leur  fusion  à  former  cette  Compagnie,  ont  au 
total,  en  marche,  675  pilons  et  15  tube-mills  broyant 
1.620.000  tonnes  par  an.  Il  faut  y  ajouter  les  60  pilons  de  la 
Paarl  Central,  et  les  140  pilons  delà  Langlaagtc  Royal,  qui 
auront  toutefois  besoin  d'être  remis  en  état,  car  ils  n'ont  pas 
été  utilisés  depuis  longtemps. 

La  Durban  Rood-poort  s'échange  à  2  1/8  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  3/4.  La  City  and  Suhurban  es  à  lo  |, 
contre  1  11  10  La  Crown  Reef clôture  a  10  1/2,  contre  10  7/8. 
La  New  Kleinfonieinse  traite  à  2  7/10,  sans  changement. 
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La  Ferreira  finit  à  15  1/4,  nous  la  laissions  à  15  liv.  st. 
il  y  a  huit  jours:  Cette  Compagnie  diminue  peu  à  peu  ses 
frais  d'exploitation;  ces  derniers  ont  en  effet  baissé  de  plus 
de  3  shillings  par  tonne  depuis  le  mois  Ce  juillet  dernier,  La 
Ginsberg  cote  1  21/32.La  Glencairn  s'inscrit  â  27/32.  La  Lan- 
caster  clôture  à  13/32.  La  New  Heriot  se  tient  à  5  7/8,  contre 
6  liv.  st. 

La  Main  Reef  se  traite  à  18  sh.  6  d. 

La  Luipaard's  Vlei  cote  1  5/16.  On  dit  que  pour  activer 
les  travaux  de  développement,  doubler  la  capacité  du  moulin 
et  payer  les  dettes  de  la  Windsor,  elle  va  absorber,  cette 
Compagnie  ferait  une  émission  de  140.000  liv.  st.  d'obliga- 
tions garanties  par  un  syndicat  financier  intéressé  dans  1rs 
deux  Compagnies. 

La  New  Goch  cote  1  29/32.  Pendant  le  quatrième  trimestre 
de  l'année  dernière,  l'exploitation  de  la  Compagnie  a  laissé 
un  bénéfice  de  44.401  liv.  st.  au  lieu  de  37.259  liv.  st.  précé- 
demment. Cette  augmentation  provient  à  la  fois  du  plus 
grand  nombre  de  tonnes  broyées  et  de  l'abaissement  des 
frais  d'exploitation.  La  Jumpers  est  à  1  1/4.  La  Jubilee 
reste  àl  9/16.  La  Modderfontein  cote  10  15/16,  au  lieu  de 
11  5/16  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  envisagerait 
la  possibilité  de  doubler  la  capacité  de  son  usine  de  traite- 
ment, de  façon  à  réduire  encore  ses  frais  d'exploitation. 

La  Meyer  andCharlton  clôture  à  2  1/2  au  lieu  de  2  9/16. 
Du  rapport  trimestriel  de  cette  Compagnie,  pour  la  période 
ayant  pris  fin  au  31  décembre  dernier,  il  ressort  que  le  profit 
d'exploitation  réalisé  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  1908,  a  été  de  22.953  liv.  st.  au  lieu  de  24.884  liv.  st. 
précédemment.  Il  est  vrai  que  le  tonnage  broyé  a  été  moindre, 
mais  la  diminution  de  recette  provient  surtout  du  relèvement 
des  frais  d'exploitation  qui,  de  17  sh.  9  d.  sont  passés  à  18  sh- 
6  d.  par  tonne. 

La  Simmer  and  Jack  reste  à  1  31/32.  Il  semble  que  l'on 
puisse,  dès  à  présent,  considérer  comme  à  peu  près  certaine 
la  distribution  en  juin  prochain  d'un  dividende  au  moins 
égal  à  celui  détaché  ces  temps  derniers.  La  New  Rietfontein 
est  à  2  3/16.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  5/8, 
contre  2  13/16,  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  1  13/16,  contre  1 29/32,  il  y  a  huit  jours. 
La  Van  Ryn  cote  4  1/4,  contre  4  7/16,  il  y  a  huit  jours. 

Pendant  le  trimestre  ayant  pris  fin  le  31  décembre  1908, 
cette  dernière  Compagnie  a  gagné  70.742  liv.  st.,  au  lieu  de 
71.589  liv.  st.  pendant  le  trimestre  précédent.  Cette  diminu- 
tion provient  d'un  abaissement  de  la  teneur  du  minerai 
traité. 

La  Knight  Central  cote  1  25/32. 

La  Wolhuter  est  à  4  9/16,  sans  changement.  La  West  Rand 
finit  à  16  sh.  3  d.  La  Treasury  clôture  à  19/32.  La  Salis- 
bury  se  tient  à  1  1/2. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
cote  14  3/8  contre  15  liv.  st.  il  y  a  huit  jours.  La  Ferreira 
Deep  se  retrouve  à  5  3/8,  au  lieu  de  5  9/16. 

La  City  Deep  clôture  à  3  3/8,  contre  3  9/16.  La  Glen 
Deep  cote  2  1/8. 

La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  3/8  sans  changement.  La  Ro- 
binson  Deep,  qui  restait  à  5  1/16,  clôture  sans  changement. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  9/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  11/16;  nous  la  laissions  ainsi  il  y  a  huit  jours. 
D'après  les  nouvelles  reçues  de  Johannesburg,  le  foncement 
du  puits  vertical  qui  est  creusé  dans  l'i,n;ienne  Turf  Mines, 
maintenant  absorbée  par  cette  Compagnie,  avance  régulière 
nient,  bien  que  l'état  très  bouleversé  des  terrains  rencontrés 
ait  occasionné  des  retards. 

La  Rose  Deep  vaut  4  5/16,  contre  4  7/16. 

lia  Nourse  Mines  s'inscrit  à  3  1/16,  contre  3  1/8,  il  y  a 
huit  jours. 

La  Simmer  Deep  clôture  ù  20  sh.  6  d.  La  Durban  Roo- 
depoort Deep  se  traite  à  2  3/16  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Jumpers  Deep  finit  â  1  3/8.  La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  a  5  1/4,  au  lieu  Je  5  13/16.  La  Witwatersrand 
Deep  cote  4  3/4,  contre  4  15/16. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  3/8,  contre  2  1/2.  La  Rand 
Coltieries  reste  à  1  3/4.  Van  Dyk  Proprieiary,  1  liv.  st.  La 
Volgestruis  Deep  cote  1  9/16.  Brakpan,  2  7/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  6/6;  Rhodesia  Limited,  1/9. 
La  Rhodesian  Banket  est  à  1  23/32,  contre  1  13/16. 


La  Tranr.vaal  and  Delagoa  Jiay  Investment  clôture  à  1  5/16. 
La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  19/32,  au  lieu 

de  2  23/32. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  1/4.  La  Vereenigtnq  Estâtes 
se  retrouve  à  9/10;    ÏA/rican  and  European  Investment  à 

9/16. 

La  Giant  Minet  cote  3  15/16. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  12  5/10,  au  lieu  de  12  1/8; 
action  de  préférence  14  7/8,  contre  15  liv.  st. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s  échange  à  7  9/16, 
contre  7  7/8. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  13/16. 


Revue  hebdomadaire  du  Marche  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  25  février  1909. 
Le  marché  sud-africain  a  manqué  d'entrain  cette  semaine, 
et  certains  cours  se  sont  légèrement  tassés.  Les  dispositions 
générales  n'en  restent  pas  moins  toujours  très  bonnes  au 
fond. 

La  Chartered  est  à  20  fr.  50.  Cette  valeur  a  été  un  moment 
très  animée  sur  le  bruit  que  des  déclarations  optimistes  se- 
raient faites  à  l'assemblée  du  26  février  courant.  La  Rand 
Mines  s'échange  à  192  francs;  elle  cotait  197  fiancs,  il  y  a 
huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  121  fr.  50,  au  lieu  de 
126  fr.  50.  L'East  Rand  est  à  107  fr.  50,  contre  111  fr. 

La.  Ferreira,  qui  était  à  385  francs,  se  retrouve  à  379  fr. 

La  French  Rand  se  traite  à  18  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C*  s'inscrit  à  39  fr.  75.  La  Geduld  clôture 
à  62  fr.  25,  contre  63  fr. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  366  francs,  contre  374  francs 
précédemment. 

La  Geldenliuis  Estate  finit  à  32  fr.  25.  Elle  cotait,  jeudi 
dernier,  33  francs. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  42  fr.  25.  reste  à 
40  fr.  50.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  105  fr.  50, 
contre  109  francs  précédemment. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  58  fr.  50.  Il  semble 
que  cette  Compagnie  pourrait  éventuellement  envisager  une 
combinaison  qui  mettrait  en  valeur  la  West  Roodepoort 
Deep,  dont  elle  n'est  séparée  que  par  la  Roodepoort  Central 
Deep. 

La  New  Primrose  clôture  à  71  fr.  La  Langlaagte  Estate 
est  à  71  francs.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à 
34  fr.  50,  se  retrouve  à  33  fr.  75. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  23  francs.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  32  fr.  50  au  lieu  de 
34  fr.  75.  La  New  Goch  s'échange  à  48  francs  contre  50  fr.  50 
la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  252  francs,  contre  254  fi  ancs  il  y 
a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  117  francs,  contre  120  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Rose  Deep  est  à  106  fr.  50,  contre  111  francs  la  semaine 
dernière.  On  a  remarqué  l'augmentation  nouvelle  des  béné- 
fices de  cette  Compagnie,  en  janvier,  alors  que  presque  toutes 
les  autres  mines  avaient,  au  contraire,  des  diminutions  de 
profits  pour  ce  mois.  Comme  cette  augmentation  provient 
exclusivement  d'un  plus  grand  nembre  de  tonnes  broyées, 
on  peut  espérer  qu'elle  se  maintiendra. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  30  fr.  . . ,  contre  31  fr.  25. 
La  Randfontein  Estate  est  à  46  fr.  . . ,  au  lieu  de  48  francs 
précédemment.  La  Lancaster  West  finit  à  21  fr.  75. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  94  fr.  75;  elle  cotait  96  francs 
jeudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  49  fr.  50. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  96  francs,  contre  102  francs.  La  Transvaal 
Consolidated  Land  se  traite  à  59  fr. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  309  francs  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  309  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  â  378  fr.  50, 
au  lieu  de  330  fr.  50. 

La  Jagersfontein  ordinaire  finit  à  108  fr.  50,  contre 
115  francs  il  y  a  huit  jours. 

L Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paria.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp . 
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«es  Banoues  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 

métallique 

Or 

Ar 

gent 

PBJNCIt.  CHAPITRES 


3  O,? 


à  25  75. 
o  3  o 


S  a -s 

(3  St~ 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1908 

5  mars. . . . 

.1  2.759. 

904, 

4  895 

477 

1909 

18  février  . . 

.    S. 645 

886 

4  9  .7 

745 

100  9 

25  février  . . 

.  3.610 

888 

4-934 

807 

1909 

.  1  3.6231 

888 

5.122 

647 

1  095 
772 
777 

849 


585 
510 
503 
511 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1908 

29  février  . . 

.1  S61 

287 

763 

648 

Il  183 

153 

1009 

15  février. . 

.1.070 

310 

î 

727 

859 

911 

85 

1909 

23  férier  .. 

.  1  106 

323 

I 

666 

92  V 

904 

67 

1909 

27  février.  . 

.1.015 

318 

t 

773 

8/1 

!  972 

112 

<D 

Tj  CL. 

«I 

S  I 


2% 
3K 


ALLEMAGNE  —  Banquet  localet 


1908 

23  février.  . . 

59 

25 

17! 

83 

143 

80 

1909 

7  février  . .  . 

69 

12 

163 

102 

144 

a: 

1909 

15  février.. . . 

75 

13 

17! 

103 

141 

93 

1909 

23  féyiisr. ... 

78 

14 

174 

116 

lis 

9i 

ANGLETERRE 

Banque 

d'Angleterre 

1908 

5  mars  

982 

» 

705 

Il  019 

848 

■ 

1909 

18  février  .  . 

925 

712 

1 .029 

740 
830 

» 

1909 

25  février  . . . 

947 

9 

716 

!l  081 

M 

1909 

4  mars. ... 

95- 

» 

726 

11.018 

800 

3'/, 

3 
3 
3 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


ANGLETERRE 

décembre.)  110 
octobre  .  120 
novembre  129 
décembre.  133 


Banques  d'Ecosse 

193 
174 
185 
188 


ANGLETERRE  —  Banquee  d'Irlande 


décembre, 
septembre 
octobre  . 
décembre. 


85 
79 
85 


10 
11 
11 
11 


179 
167 
137 
179 


DATES 


§5 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  a.  a 

o-a)  u 


O  3  o 

3»£  S 


S  3 -S 

i  ° 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  — 

23  février  ...  (1.172 
7  février  ...  1.271 
15  février  . .  1.288 
23  février . . . '1.295 

BELGIQUE 

27  février  ...|  119 
11  février  . . .  111 
18  février  . .  1  j  4 
23  février  ...  I  Ho 


Banque  d'Autriche-Hongrie 


317 
321 

322 
325 


1  797 
2.016 
i.947 
1.90M 


193 
218 
227 
253 


527 
610 
5?t 
503 


f6 
75 
72 
70 


—  Rznque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1908 

1909 
1909 
1909 


1907 
1908 
1908 
1908 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
1909 
1909 


Banque  d'Espagne 


—  Banque  Nationale 


2 

1  i 

136 

126 

37 

2 

1 

129 

142 

37 

2 

î  1 

126 

144 

35 

2 

128 

154 

36 

ITALIE 

31  janvier. . 
10  janvier. - 
20  janvier. . 
31  janvier. . 


Banque  d'Italie 


892 
932 
932 
932 


123 
115 
118 
120 


I1.J48 

i.3î,5 
11.3.6 
1.310 


225 
212 
235 
?57 


482 
441 

426 
429 


ITALIE  -  Banque  de  Naples 


20  janvier . . 
31  décembre. 
10  janvier  . . 
20  janvier. . . 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1908 

20  janvier  . 

49 

3 

78 

44 

II 

1908 

31  décembre. 

55 

4 

96 

42 

1909 

10  janvier. . . 

55 

4 

94 

40 

1909 

20  janvier. .. 

55 

4 

94 

40 

54  1 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


393 

652 

1 

.561  | 

537 

492 

132 

396 

808 

i 

665 

503 

403 

132 

396 

811 

1 

65») 

5C8 

401 

131 

396 

815 

1 

&u  1 

511 

308 

131 

ESPAGNE 

29  février 
13  février 
20  février 
27  février 

GRECE 

31  décembre. 
31  octobre  .. 

30  novembre. 

31  décembre . 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


26 
26 
29 
34 


58 
68 
60 
69 


1908   20  janvier 

27 

15  , 

l  50 

76 

20 

38 

1909     i  janviei  . . . 

25 

14 

74 

88 

27 

41 

1909   13  janvier... 

25 

15 

71 

1)1 

27 

38 

1909  20  janvier  . . . 

25 

70 

94 

S6 

34 

29  février  . . . 

194 

110  ( 
102  1 

548 

6 

130 

139 

13  février  . . . 

241 

570 

17 

126 

135 

20  février  . . . 

241 

103 

558 

18 

120 

529 

27  février  . . . 

241 

103  1 

563 

16 

117  1 

133 

1  181 

16 

354 

87 

146 

24 

192 

18 

378 

86 

157 

24 

192 

18 

373 

85 

156 

24 

'  192 

18 

370 

86 

155 

23 

/907 

31  décembre  i 

43 

» 

103 

13 

53  1 

1 

1908 

31  octobre.  . 

41 

» 

107 

11 

53 

2 

1908 

30  novembre! 

41 

» 

102 

11 

51 

2 

1908 

31  décembre 

41 

» 

102 

12 

57  1 

2 

VA 
4 
i 
i 


30 

j  736 

63 

597 

57 

4 

45 

747 

6* 

605 

55 

3 

47 

737 

69 

599 

54 

3 

45 

1  745 

74 

620 

52 

3 

6H 

5% 


1% 
5 
5 
5 


14  R 

16 

15  I 


5 

15  ||  5 
15  il  5 


1908 
1909 
1909 
1909 


5  février . . 
20  janvier.  • . 
27  janvier. . . 

3  février.  . 


i  28 

27 

392 

126 

i   37  , 

i  6 

30 

23 

392 

14 

103 

64  ! 

30 

26 

38S 

16 

104 

64  | 

11 

1  30 

25 

382 

17 

104 

62  1 

290 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


2  " 


s.  "3 


PHlNr.ll'.  CHAPITRES 


il  — 

3  3  3 
lis 


Sri 


I  808 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


95 

89 
S9 
89 


ROUMANIE 

22  février 
fi  février 

13  février 

20  février 

RUSSIE 

2!  février  ...I  2.5S0 
15  février  ...    2  894 

14  janvier  .     2  9!ll 

21  février...1  2.903 

RUSSIE  — 

21  février...]  26 
S  janvier. . 
janvier.  . .  | 


—  Banque  Nationale 


2 

250 

|  109 

26 

ï 

250 

91 

27 

l 

2*8 

90 

!  28 

1 

2i6 

1  ' 

1  91 

27 

Banque  de  l'Etat 


164 
204 

207 
209 


2.945 
2.862 
2  8  ->8 
2.8Ï4 


;69 

611 

629  1 

6  V 

399 

551 

575  j 

5à^ 

395 

549 

3>  3  1 

5'/, 

395 

5.3 

572  1 

5  ^, 

Banque  de  Finlande 


93 

.9 

"t 

30 

6% 

83 

12 

52 

26 

6 

84 

10 

51 

27 

6 

86 

9 

52 

26 

6 

3anque  Nationale 


7 

3» 

1 

7 

11 

1  7 

48 

6 

9 

18 

7 

48 

9 

18 

48 

5 

9 

18 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1908 
1908 
1908 
1909 


1908 
1909 
19C9 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


31  janvier. . .  |  99 

30  novembre  107 

31  décembre.'  109 
31  janvier...  110 

SUISSE 


212 

66 

238 

38 

654 

258 

6i 

204 

23 

282 

83 

2:i9 

34 

236 

63 

iSS 

26 

5 

—  Banque  Nationale 


29  février.. 
15  février  . 
23  février. . 
28  février. . 


83 
118 
121 
1  aa 


6 
9 
10 
9 


124 

162 
158 
161 


15 
21 
28 
23 


55 
(2 
5i 
59 


29  février  • 
13  février  . 
20  février  . 
27  février  . 


SUISSE  — 

50 
31 
31 


Banques  d'Emission 


31' 


1  3 

112  1 

1.4701  199 

40 

3 

61 

1  497  ni 

43 

3 

6i  1 

1.497  171 

43 

!  2 

61  1 

1  497'  171 

43 

TOTAUX 


1908  5  mars. 
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TOTAUX  aux  31  décembre 
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Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 
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M'  11  - 


3  Y" 

4  % 

4  % 

6  % 

5  % 
3  % 
3  % 

5  % 
3  % 

6  % 


f.'vr 


208  12 

125  67 
104  87 
4-49  . 
456  . 
264  .  . 

25  18 

99  69 

99 

99  9  4 
516  . 


3437 
88  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


208  19 

128  81 
104  94 

450  . 

458  .. 

265  25 

25  195 
99  72 
99.5 

100  . 

516  7 


3437 
88 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


ia  l.-»r 


9M  25 

123  .. 
105  \'i 
449  50 
♦58  .. 
266  .  . 
25  236 
99  81 
99  W 

100  m 

517  25 


3437  .. 
87  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  2: 


&  fr'-v, 


208  \  u 

122  94 
104  94 
449  .  . 

458  .. 

265  . 

25  225 
99  81 
99  50 

100  ■ 

517  25 


3437  .. 
86  . 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


4  uiain 


m 

MB 
449 
470 

235 

96  ; 

99 
99 
100 
516 


34.37 
85 
80 
51 
20 
40 
27 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  !e  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  or). 
Angleterre  iliv.st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  'drachme  pap.j. 

Hollande  <fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rcable  or)  

Suisse  1  franc  or;  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Ghme(Shmili«î)(laël  arg.) 


=  •  =  ç 

>  •*  = 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jnur 

4  f< 

vr. 

11  fév. 

18fé\r. 

25  fév. 

4  mais 

1  234 

1 

23 

1  23 

1 

23 

1 

23 

1  23" 

25  22 

25 

18 

25  19 

25 

23 

25 

22 

25  16 

1  05 

1 

04 

1  04 

1 

05 

1 

05 

1  05 

1  » 

0 

99 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

1  » 

0 

89 

0  90 

0 

90 

0 

90 

0  89 

1  » 

0 

95 

0  94 

•  0 

94 

0 

95 

0  95 

2  083 

2 

08 

2  08 

2 

08 

2 

08 

2  08 

1  » 

1 

1  .. 

1 

1 

1  .. 

5  60 

4 

50 

4  50 

4 

58 

4 

50 

4  50 

1  » 

0 

98 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

2  67 

2 

64 

.2  65 

2 

66 

2 

63 

2  63 

1  » 

1 

1  .. 

1 

1 

1  .. 

22  78 

22 

82 

22  86 

22 

92 

22 

86 

22  K 

25  92 

26 

02 

26  02 

25 

89 

26 

0! 

26  02 

5  18 

5 

16 

5  16 

'  5 

17 

5 

16 

5  16 

2  58 

2 

62 

2  62 

2 

62 

2 

62 

2  62 

5  » 

2 

20 

2  20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

1  89 

1 

20 

1  22 

.1 

20 

1 

22 

1  19 

2  84 

1 

59 

1  59 

1 

59 

1 

59 

1  59 

1  68 

1 

67 

1  67 

1 

67 

1 

67 

1  67 

2  58 

2 

56 

2  56 

2 

56 

2 

56 

2  57 

7  47 

2 

96 

2  98 

2 

94 

2 

88 

2  90 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  4  mars  1909 

ÎOO  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

Ea  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   99  91 

En  Autriche-Hongrie- . .     99  84 

En  Belgique   100  28 

En  Espagne   111-  10 

En  Grèce  •.   106  25 

En  Hollande   100  03 

En  Italie   100  56 

En  Portugal   122  24 

En  Roumanie   101  05 

En  Russie   100  43 

En  Suisse  .*.   100  04 

En.  Turquie   99  56 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  AnglaU   100  09 

—  Austro-Hongrois  100  16 

—  Belges   99  72 

—  Espagnols   90  .. 

—  Grecs   94  12 

—  Hollandais   99  97 

—  Italiens   99  44 

—  Portugais   81  80 

—  Roumains   98  9 

—  Russes:   99  5 

—  Suisses   99  9 


Turcs. 


100 


En  Egypte 


100  12 


Aux  Etals-Unis   100  30 

98  50 
227  27 
158  95 
178  63 
100  60 
100  30 
257  60 


Au  Mexique  

En  Ilppubl.  Argentine. 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes  .' 

Au  Japon  

En  Chine  


Pièces  d'Egypte   99  88 

—  des  Etats-l'nis ..  99  70 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delafte». Argent.  44  .. 

—  du  Chili   62  91 

—  du  Brésil   55  98 

Pièces  des  Indes   99  40 

—  du  Japon   99  61 

—  de  la  Chine   38  82 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  4  mars  1909. 

Les  besoins  de  capitaux  ont  de  nouveau  diminué  ici  après 
L'échéance  de  fin  de  mois  et  la  liquidation,  et  la  cote  des 
changes  s'est  aussitôt  raffermie.  Plusieurs  devises  dépassent 
le  pair;  c'est  en  particulier  le  cas  de  la  couronne  d'Au- 
1  riche  Hongrie  ;  Vienne  cherche  à  renforcer  sa  réserve  d'or: 
c'est  surtout  en  Allemagne  que  les  importateurs  autrichiens 
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ont  jusqu'ici  réussi  à  trouver  du  métal.  Le  change  allemand 
reste  d'ailleurs,  ici  aussi,  défavorable  à  Berlin,  malgré  une 
hausse  de  6  centimes.  Le  ilorin  d'Amsterdam  atteint  presque 
le  pair,  à  208  25. 

Nous  retrouvons  la  peseta  sans  changement  à  449;  quant 
au  milreis  portugais  il  liuit  en  progrès  de  12  points,  sans  que 
nous  puissions  saisir  la  mystérieuse  relation  qu'on  paraît 
établir  entre  l'émission  de  l'emprunt  intérieur  et  l'améliora- 
tion de  la  situation  monétaire.  Le  rouble  progresse  d'un 
demi-point. 

Londres  huit  on  hausse  de  3  centimes;  les  devises  de  l'Union 
latine  soat  en  progrès,  à  l'exception  de  la  lire  italienne  qui 
continue  à  coter  5  pour  mille  de  perte  ;  le  franc  suisse  se 
relève  au-dessus  du  pair  et  le  franc  belge  progresse  de 
6  centimes. 

New -York  finit  en  baisse  de  50  centimes  ;  la  parité  du 
câble  transfert  dépasse  517. 

CHANGES  SUR  LONDRES;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Escompte  hors  Banque 


3  févr. 

lù  février 

17  février 

24  févr. 

3  mais 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Shanghai  

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  3/16 
2/4  1/4 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  5/8 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/9  1/8 

2/4  3/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  5/8 

2/0  7/16 
2/3  7/8 
1/9  ./. 
2/4  ./. 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  5/8 

2/0  7/16 
2/3  13/18 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  5/8 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  13/16 
2/3  Ô/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  5/8 

Calcutta  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Valparaiso  

Buenos-Ayrcs(orj 

15  7/32 
11  7/16 
48  1/2 

15  7/32 
11  5/8 
48  1/2 

15  7/32 
11  15/32 
48  1/2 

15  7/32 
11  21/32 
48  1/2 

15  7/32 
11  3/8 
48  1/2 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 

77/9  ./. 
.   2-4  ./. 

77/9  ./. 
23  15/16 

78/9  ./. 
23  11/13 

77/9  ./. 
23  1/16 

77/9  ./. 
23  1/8 

Le  yen  japonais  s'avance  en  fin  de  semaine  de  1/16  penny; 
Singapoure  se  retrouve  sans  changement  à  2/3  13/16,  La 
baisse  de  l'argent  survenue  en  clôture  n'affecte  pas  les  chan- 
ges chinois,  qui  finissent  en  hausse  de  1/16  pour  Hong-Kong 
et  de  1/8  pour  Shanghaï. 

Dans  l'Inde,la  roupie  regagne  la  légère  baisse  de  la  semaine 
dernière  à  Bombay.  Le  Conseil  de  l'Inde,  devant  le  peu  d'em- 
pressement des  acheteurs  de  change,  a  réduit  à  3  millions 
de  roupies  lemontant  des  adjudications  de  tirages  effectuées 
le  mercredi  par  l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Angleterre. 
Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  7  mil- 
lions 750.000  roupies,  ayant  produit  513.775  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  est  sans  changement  à  97  â/8. 

Le  milreis  brésilien  reste  immobile  à  15  7/32  ;  le  peso  du 
Chili  perd  plus  d'un  quart  de  point.  BuciDS-Ayres  continue 
à  recevoir  de  l'or  d'Europe,  bien  que  la  Banque  d'Angle- 
terre n'ait  pas  été  mise  directement  à  contribution  cette 
semaine. 

Sur  le  marché  de  Londres,  l'or  en  barres  se  maintient  au 
pair  et  la  Banque  d'Angleterre  en  profite  pour  renforcer  ses 
réserves.  Parmi  les  monnaies  étrangères,  les  dollars  et  les 
reiehsmarks  sont  cotés  76/5;  les  napoléons  et  les  yens  restent 
à  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  pour  la  semaine 
du  18  au  25  février,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées 
Afrique  du  Sud. .  .i 

Austialie.  

Afrique  occidentale 
Indes  occidentales. . 


Sorties 


374.500 
105.000 
82.000 
25.000 


Inde. 


G3.500 


Total. 


586.500 


Total. 


63.500 

L'absence  de  soutien  de  la  part  de  l'Inde  et  les  ventes  de 
la  Chine  continuent  à  alourdir  le  marché  de  l'argent  en 
barres;  hier,  la  difficulté  des  communications  télégraphiques 
avec  l'Orient  a  livré  le  marché  aux  baissiers,  et"  les  cours  de 
clôture  sont  en  baisse  de  5/16  sur  ceux  de  mercredi  dernier. 

Pour  la  semaine  du  18  au  25  février,  les  exportations  dé 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  289.940 liv.  st.,  ce  qui 
porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  1.103.000  liv.  st.,  contre 
1.540.294  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


4  févr. 

11  févr. 

18  févr. 

25  févr. 

j  mars 

1  1/2 

2  5/16 
1  7/8 

1  1/4 

2  1/16 
2  1/4 

1  •/• 

2  3/16 
2  1/4 

1  1/8 

2  1/2 
2  3/8 

1  ./. 

2  1/4 
2  3/8 

3  ./. 

3  1/2 

3  ./. 

2  3/4 

2  1/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  diminué  cette 
semaine  de  17.043.000  fr.  La  circulation  a  prélevé  7.353.000  fr. 
à  Paris  et  6.802.0CO  fr.  dans  les  succursales.  Les  entrées  de 
matières  ont  été  dé  1.592.000  fr.  et  les  sorties  de  4.i80.000  fr. 

L'encaisse-argent  a  augmenté  de  87.000  fr.  Il  est  entré  pai' 
les  guichets  123.000  fr.  à  Paris  et  314.000  fr.  en  province. 
Il  a  été  envoyé  340.000  fr.  en  Guinée  et  10.000  l'r.  à  Mada- 
gascar. 

La  circulation  fiduciaire 's'accroît  de  188  millions,  le  por- 
tefeuille de  72  millions  et  les  avances  de  8  millions.  Les 
comptes  courants  des  particuliers  diminuent  de  160  millions 
et  le  compte  courant  du  Trésor  de  88  millions. 

A  la  Banque  d'Allemagne,  l'échéance  de  lin  de  mois  a  fait 
passer  dans  la  circulation  61  millions  d'or,  5  n. Liions  d'ar- 
gent et  107  millions  de  billets. 

Les  comptes  courants  diminuent  de  73  millions;  le  porte- 
feuille grossit  de  68  millions  et  les  avances  de  45  millions 
La  marge  de  circulation  exonérée  d'impôt  s'élève  à  279  millions'. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  d'exportations  d'or  à  là 
Banque  d' 'Angleterre ;  les  importations  ont  été  les  suivantes  : 

Ç^res  C.  668.000 

Allemagne   200.0n0 

ggyp**   100. 000 

Franco   t]  .OflO 

Etats  Unis    5.000 

ïotal  •   979.000 

Les  importations  sont  de  24  1/2  millions,  mais  la  circu- 
lation a  prélevé  16  1/2  millions  d'or  et  10  millions  de  billets- 
le  portefeuille  diminue  de  30  millions  et  les  comptes  cou- 
rants privés  de  63  millions;  les  comptes  courants  p  iblics 
sont  en  augmentation  do  ô8  millions.  La  proportion  de  la 
réserve  aux  engagements  augmente  faiblement  et  s'établit 
à  48.83  0/0. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  continue  à  rechercher  l'or 
dont,  elle  a  reçu  cette  semaine  pour  7  millions,  on  même 
temps  qu'elle  entrait  dans  ses  caisses  3  millions  d'argent  et 
38  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  augmentent  de 
26  millions;  le  portefeuille  diminue  de  18  millions  et  les 
avances  de  2  millions.  Depuis  un  an,  l'accroissem  mt  du 
stock  d'or  a  été  de  123  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  Nationale  de  Belwiqm  6  mil- 
lions d'espèces  et  8  millions  de  billets;  les  comptes  courants 
ont  grossi  de  5  millions,  le  portefeuille  de  21  millions 

L'encaisse  de  la  Banque  Salionale  de  Danemark  s'est 
accrue  de  2  millions  au  cours  du  mois  dernier;  les  comptes 
courants  ont  prélevé  5  millions,  et  le  portefeuille  a  diminué 
de  11  millions,  malgré  un  excédent  d'entrées  de  2  millions  de 
papier  sur  l'étranger. 

A  la  Banque  d'Espagne,  il  est  entré  4  millions  d'argent 
et  o  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  versé 
3  millions  et  le  Trésor  9  millions  ;  le  portefeuille  fléchit  de 

3  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  néerlandaise  présente  une  aug- 
mentation de  5  millions  à  la  circulation,  de  4  millions  aux 
avances  ;  une  diminution  de  2  millions  aux  comptes  courants, 
de  3  millions  au  portefeuille. 

La  Banque  d'Italie  a  reçu  22  millions  de  dépôts  et  mis 

4  millions  de  billots  en  circulation. 

En  dehors  d'une  augmentation  de  6  millions  aux  escomp- 
tes, le  bilan  de  la  Banque  de  Nurcège  ue  présente  rien  d'in- 
téressant. 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  Russie  2  millions  d  ur.  2  mil- 
lions d'argent  et  .4  millions  de  billets  ;  le  portefeuille  dimi- 
nue de  6  millions  et  les  avances  de  11  millions.  Les  dispo- 
nibilités à  l'étranger  s'élèvent  à  364  millions. 
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La  circulatiou  de  la  Banque  Nationale  Suisse  est  en  aug- 
mentation de  9  millions,  mais  les  comptes  courants  ont  retiré 
6  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Impor 

dations 

Or 

Du  6 

Depuis  le 

Du  G 

Depuis  le 

au  13  févr. 

1"  janv.09 

au  13  févr. 

1"  janv.03 

Grande-Bretagne 

„ 

22.918 

» 

5.420.000 

12.933 

12.933 

Autres  pays  

3.382.000 

6.055.125 

123.650 

759.689 

Totaux  1909.. 

3.382.000 

11.475.125 

136.583 

795.540 

—  1908.. 

36.500 

619.900 

144.687 

5.870.682 

—     1907. . 

5.970 

1.380.035 

593.773 

1.029.778 

Argent 

Grande-Bretagne 

586.453 

5.227.359 

18.734 

168.000 

697.400 

2*531 

2  531 

101 

2.429 

Autres  pays. . . . 

1.742 

6.764 

101.571 

572.063 

Totaux  1909.. 

756.194 

5.931.523 

104.203 

595.757 

—  1908.. 

1.089.261 

5.171.293 

32.184 

637.117 

—  1907.. 

685.000 

4.074.250 

20.084 

352.438 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trés°r 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

reserv 

1908  23  févr. 

261.3 

59.9 

64.1 

1112.2 

55.4 

1161.1 

29.3 

1909  13  févr. 

273.9 

80.2 

48.9 

1375.2 

R.2 

1326.3 

9.5 

1909  20  févr. 

275.7 

81.3 

48.8 

1370.9 

H.9 

1319.3 

13.5 

1909  27  févr. 

275.6 

80.5 

48.6 

1366.4 

2.6 

1316.2 

13.9 

Le  bilan  des  Banques  associées  de  New-York  ne  fait  res- 
sortir aucune  modilication  notable  de  la  situation;  les  dépôts 
du  Trésor  restent  des  plus  réduits. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Union  monétaire  latine 

Dans  son  numéro  du  8  janvier  dernier,  V Economiste  Eu- 
ropéen a  signalé  le  dépôt  à  la  Chambre  des  Représentants, 
par  le  gouvernement  belge,  d'un  projet  de  loi  approuvant  la 
convention  additionnelle  à  la  convention  monétaire  du  6  no- 
vembre 1885,  conclue  à  Paris  le  4  novembre  1908  entre  la 
Belgique,  la  France,  l'Italie,  la  Suisse  et  la  Grèce. 

Ce  projet  de  loi  vient  d'être  voté  par  la  Chambre  des  Re- 
présentants de  Belgique. 

Rappelons  que  la  Convention  additionnelle  du  4  novembre 
dernier  porte  de  7  à  16  francs  par  tête  le  contingent  de  mon- 
naies divisionnaires,  à  raison  d'une  émission  annuelle  de 
O  fr.  60  par  tète,  la  frappe  devant  être  faite  par  la  refonte 
des  éeus  belges  et  celle  des  monnaies  congolaises. 


Emission  de  nouvelle  monnaie  d'argent  en  Roumanie 

Le  ministre  des  Finances  do  Roumanie  a  déposé  récemment 
sur  le  bureau  de  la  Cliambre,  le  projet  de  loi  suivant,  relatif 
à  l'émission  d'une  nouvelle  monnaie  d'argent: 

Art.  1er.  —  Le  ministre  des  Finances  est  autorisé  à  faire 
frapper  de  la  monnaie  de  2  lei,  1  leu  et  de  50  bani,  en  ar- 
gent, pour  une  valeur  nominale   de  32.000.00J  lei,  à  savoir  : 

Lei   12.500.030  en  pièces  de     2  lei 

—  14.000.000         —  1  leu 

—  5.000.000         —  50  bani. 

Art.  2.  —  Les  titre,  poids,  dimension  et  tolérance  de  ces 
monnaies  seront  en  tout  conformes  à  ceux  qui  sont  prévus 
par  la  loi  du  12  mars  1890. 


Art.  3.  —  Le  ministère  des  Finances  est  autorisé  à  retirer 
de  la  circulation  et  à  démonétiser  les  pièces  en  argent  usées 
jusqu'à  concurrence  de  28. 800.000  lei,  et,  autant  qu  i!  sera  pos- 
sible, dans  les  proportions  suivantes: 

Jusqu'à    12.500.000  en  pièces  de   2  lei 

—  11.380.000       —  1  leu 

—  4.400  000       —  50  bani. 

Art.  4.  —  La  frappe  des  nouvelles  monnaies,  ainsi  que  la 
vente  du  matériel  de  celles  qui  seront  démonétisées,  pour- 
ront être  faites  au  fur  et  à  mesure  de  la  démonétisation  et 
consenties  aussi  à  l'amiable,  de  la  manière  et  dans  les  condi- 
tions jugées  convenables  par  le  ministre  des  Finances,  avec 
approbation  du  Conseil  des  Ministres. 

Art.  5.  -  Les  frais  nécessités  par  la  frappe  des  monnaies, 
ainsi  que  par  le  retrait  de  la  circulation  et  la  démonétisation 
des  pièces  en  argent  usées,  seront  couverts  par  le  prix  du 
matériel  des  monnaies  usées  et  par  la  valeur  des  nouvelles. 

Le  bénéfice  qui  en  résulterait  sera  versé  au  Trésor  comme 
revenu  extraordinaire. 

Voici,  d'autre  part,  une  analyse  de  L'exposé  des  motifs  qui 
accompagne  ce  projet  de  loi  : 

Les  monnaies  divisionnaires  en  argent  émises  jusqu'à  ce 
jour  s'élè'>ent  à  89.436.608  lei,  dont  49.044.250  lei  de  pièces 
de  5  lei,  16.031.068  lei  de  pièces  de  2  lei,  17.578.800  lei  de 
pièces  de  1  leu,  et  6.782.490  lei  de  pièces  de  50  bani.  Il  a  été 
démonétisé,  pour  cause  d'usure,  pour  29.936.008  lei  de  cette- 
monnaie  d'argent,  de  sorte  que  le  montant  en  circulation  est 
actuellement  de  59.500.000  lei. 

Si  toute  cette  monnaie  se  trouvait  aujourd'hui  dans  la 
circulation,  elle  ne  pourrait  encore  suffire  à  toutes  les 
transactions.  Cette  insuffisance  s'est  augmentée  par  la  dispa- 
rition, en  différentes  circonstances,  d'une  bonne  partie  de 
monnaies,  ainsi  que  par  le  drainage  d'une  grande  quantité  à 
l'étranger. 

L'emploi  prolongé  a  eu  aussi  pour  résultat  l'usure  d'un 
grand  nombre  de  ces  monnaies  :  de  sorte  qu'elles  ont  perdu 
de  leur  poids,  et,  ce  qu'il  y  a  de  plus  dangereux,  c'est  qu'on 
ne  peut  plus  distinguer  ni  l'indication  de  la  valeur,  ni  les 
armes  du  pays  ;  le  public  pouvant  être,  par  suite,  aisément 
trompé  et  la  fabrication  de  la  fausse  monnaie  rendue 
facile. 

Toutes  ces  monnaies  doivent  être  retirées  de  la  circulation 
et  démonétisées. 

Les  pièces  de  5  lei  ont  seules  résisté  à  l'usure,  et  peuvent 
encore,  dans  l'état  où  elles  se  trouvent,  circuler  sans  incon- 
vénient. 

Les  monnaies  les  plus  usées,  à  cause  de  l'ancienneté,  sont 
les  suivantes  : 

Celles  de  2  lei,  frappées  en  1873,  pour  une  valeur  de 
12.500.000  lei  ;  celles  de  1  leu,  frappées  en  1870,  1873  et  1881. 
pour  une  valeur  de  11. 380.000  lei;  et  celles  de  50  bani 
frappées  en  1873,  1881  et  1884.  pour  une  valeur  de  4  mil- 
lions 400.000  lei. 

Au  total,  environ  28.280.000  lei,  en  monnaie  usée,  qui  doi- 
vent être  retirés  de  la  circulation. 

C'est  très  probable  qu'il  existe,  dans  la  circulation,  beau- 
coup de  monnaies  usées,  en  argent,  émises  ultérieurement, 
et,  par  contre  aussi,  des  pièces  frappées  aux  époques  ci-des- 
sus, qui  ne  le  sont  pas.  C'est  pourquoi,  à  la  démonétisation, 
on  tiendra  compte  du  degré  d'usure  plutôt  que  de  l'émis- 
sion. 

Le  retrait  de  ces  monnaies  nécessite  une  émission  nouvelle 
qui  remplacera,  d'une  part,  la  valeur  démonétisée  et  cou- 
vrira, d'autre  part,  les  frais  d-  frappe. 

Le  projet  de  loi  déposé,  élaboré  dans  ce  but,  autorise  le 
ministère  des  Finances  à  faire  frapper  de  la  monnaie  de  2 
lei,  1  leu  et  50  bani,  en  argent,  pour  une  valeur  nominale  de 
32.0  10.000  de  lei,  afin  de  remplacer,  dans  la  même  propor- 
tion, les  mom  aies  de  2  Ici,  1  leu  et  50  bani,  usées,  qu'on 
retire  de  la  circulation  et  pour  couvrir,  avec  la  différence,  les 
frais  de  frappe 

Les  nouvelles  pièces  auront  les  titre,  poids,  dimension  et 
tolérance  prévus  par  la  loi  monétaire  du  12  mars  1890,  et 
conformes  aux  conditions  établies  par  l'Union  monétaire 
latine. 

Le  présent  projet  prévoit,  en  outre,  que  la  frappe  des  nou- 
velles monnaies,  ainsi  que  la  vente  du  matériel  démonétisé,, 
seront  faites  au  fur  et  à  mesure  de  la  démonétisation. 
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Cette  disposition  se  trouve  justifiée  par  le  fait  que  les  frais 
<le  fabrication  doivent  être,  pour  la  plupart,  couverls  par  la 
valeur  des  monnaies  retirées  de  la  circulation,  et,  comme  il 
n'est  pas  possible  de  préciser,  par  anticipation,  le  montant 
des  pièces  usées,  on  ne  peut  frapper,  dès  le  commencement, 
une  somme  dont  les  frais  de  frappe  ne  pourraient  être 
couverts  par  la  valeur  des  monnaies  retirées  de  la  circula- 
tion. 

La  frappe  des  nouvelles  monnaies,  ainsi  que  la  vente  de 
celles  qui  seront  démonétisées,  pourront  être  aussi  con- 
senties à  l'amiable,  de  la  manière  et  dans  les  conditions  que 
le  ministre  des  Finances  estimerait  convenables,  avec  appro- 
bation du  Conseil  des  ministres. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"  février  1909  : 

1"  févr.  1908  1"  janv.  1908  1"  févr.  1909 

En  dollars 

Monnaies  d'or ... .  641.496.096  619.317.841  605.944,900 

Dollars  d'argent . .  89.557.092  72. 443. f  98  72.770.675 

Monnaies  division- 
naires d'argent. .  131.701.055  135.063.365  131.487.554 

Certificats-or   769.629.359  801.860.509  838.307.539 

—       argent.  453. 413. 640  470.837.799  461.362.763 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   5.392.484  4.589.189  4.509.724 

Billets  des  Etats- 
Unis   339.171.655  336.422.969  338.019.020 

Billets  des  Banque' 

Nationales   665.001.318  651.781.438  638.Î10.371 

Total          3.094.362.699  3.092.315.703  3.091.312.546 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79^99.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  "l"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1er  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1«  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1".  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33  doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48. 

Au  1"  février  1909,  la  population  est  estimée  à  88.328.000 
habitants,  et  la  proportion  par  tête  est  de  35  dollars". 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Ainsi  que  tout  le  laissait  pré- 
voir, la  liquidation  de  fin  février  s'est  signalée  par  le 
bon  marché  des  reports.  Au  parquet,  l'argent  a  dû 
s'employer  en  effet  au-dessous  de  1  0/0.  Ce  fait  aurait 
été  un  grand  encouragement  pour  la  Bourse,  s'il  n'y 
avait  pas  encore  eu  à  compter  avec  le  différend  austro- 
serbe.  Néanmoins  on  clôture  très  ferme  dans  presque 
tous  les  compartiments  de  la  Cote,  et  en  avance  sur  la 
plupart  des  valeurs. 

Dans  le  compartiment  industriel,  il  y  a  tout  particu- 
lièrement à  signaler  les  actions  Omnibus  qui  ont  pro- 
fité d'une  nouvelle  plus-value  importante. 

Allemagne.  —  Dans  les  cercles  officiels  on  compte 
toujours  sur  une  issue  pacifique  du  conflit  oriental. 

La  réforme  financière  proposée  par  le  chancelier  de 
Bulow  est  toujours  très  discutée  par  tous  les  partis  et 
n  a  pas  encore  trouvé  sa  forme  définitive. 

La  Bourse  de  Berlin  est  faible.  Le  marché  monétaire 
est  toujours  abondamment  pourvu,  mais  on  a  déjà  des 
indices  d  une  tension. 


Angleterre.  —  La  situation  du  marché  monétaire  de- 
meure satisfaisante;  on  compte  même,  si  la  paix  n'est 
pas  troublée,  sur  une  longue  période  d'abondance  mo- 
nétaire. 

En  février,  les  émissions  ont  été  considérables.  Leur 
nombre  s'est  élevé  à  49  et  leur  total  à  38.270.600  liv.  st. 

L'année  1908  n'a  pas  été  favorable  aux  Compagnies 
d'assurances  maritimes  :  les  primes  versées  sont  infé- 
rieures à  celles  de  1907. 

Belgique.  —  La  Bourse  est  agitée  et  la  tendance 
reste  faible  aussi  bien  au  comptant  qu'au  marché  à 
terme.  Cependant,  en  dernière  heure,  les  valeurs  mé- 
tallurgiques et  financières  accusent  de  meilleures  dis- 
positions. 

Espagne.  —  Le  mois  de  février  a  été  caractérisé  par 
une  hausse  générale  des  valeurs  espagnoles. 

La  réorganisation  du  régime  de  la  marine  marchande 
est  tou  jours  en  discussion. 

Le  cours  du  change  évolue  autour  de  111  50. 

Italie.  —  L'Italie  traverse  une  crise  des  Bourses  et 
des  industries.  Les  disponibilités  monétaires  sont,  ce- 
pendant, nombreuses  et  les  recettes  publiques  sont 
toujours  en  augmentation. 

L'exercice  1907-1908  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  a 
réalisé  473.128.767  fr.  do  recettes,  laissant  un  excédent 
de  43.358.814  fr. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  En  1908,  les  recettes 
brutes  des  Chemins  de  fer  se  sont  élevées  à  2  milliards 
486.617.307  dollars,  en  augmentation  de  290.140.542 
dollars  sur  celles  de  1907. 

La  situation  monétaire  est  satisfaisante. 

La  tendance  de  la  Bourse  est  faible,  sur  de  nouvelles 
liquidations  forcées. 

Mexique.  —  La  récolte  du  café  a  atteint,  en  1906,  la 
valeur  de  12.600.000  piastres  ;  celle  de  la  canneà  sucre 
12  millions  de  piastres.  La  valeur  totale  de  la  récolte 
du  Mexique  a  été  de  51.075.000  piastres. 

Asie.  —  Japon.  Au  31  décembre  1908,  le  total  de  la 
Dette  japonaise  était  de  2. 634. 45U. 061  yen. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (en.  f .  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fi.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or,  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  •• 

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York; 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Lj  Politique.  —  L'arlicle  9b  repoussé  par  la  Chambre. 

La  Chambre  a  repris,  lundi  et  mardi,  la  discussion 
de  l'impôt  sur  le  revenu  en  statuant  sur  ramendement 
Magniaudé,  —  article  98,  relatif  aux  exemptions  d'im- 
pôt à  accorder  pour  charges  de  famille. 

Cet  amendement  a  d'abord  été  adopté  par  334  voix 
contre  238  dans  la  teneur  suivante  : 

«  Tout  contribuable  dont  le  revenu  total  ne  dépasse 
pas  15.000  fr.  a  droit  à  une  remise  d'impôt  de  10  fr. 
pour  chaque  personne  à  sa  charge. 

«  Sont  considérés  comme  personnes  à  la  charge  du 
contribuable,  les  enfants  ou  petits  enfants  âgés  de 
moins  de  dix-huit  ans,  les  ascendants  âgés  ou  infirmes 
n'ayant  pas  de  ressources  personnelles,  les  enfants 
orphelins  ou  abandonnés  et  par  lui  recueillis. 

<■  Le  contrôleur  des  Contributions  directes  dresse, 
pour  chaque  commune,  la  liste  des  personnes  suscep- 
tibles de  profiter  du  dégrèvement  Indiqué  au  premier 
paragraphe  et  invite  chacune  d'elles,  par  avis  spécial, 
à  le  certifier  conforme  ou  à  le  modifier. 

«  En  cas  de  fausse  déclaration,  les  sanctions  prévues 
par  l'article  15  sont  applicables.  » 

L'article  est  revenu  en  discussion  dans  la  séance  de 
mardi  : 

«  L'amendement  Magniaudé,  a  dit  M.  Caillaux,  a 
été  voté  hier  par  3"20  voix  contre  20'i  (chiffres  rectifiés). 
Mais  par  suite  d'une  disposition  additionnelle  de  M. 
Merle,  adoptée  également,  il  y  a  lieu  de  voter  sur  l'en- 
semble. >: 

Et  M.  le  Ministre  des  Finances  a  posé,  à  ce  sujet,  la 
question  de  confiance,  l'amendement  n'ayant  pu  être 
voté  «  qu'à  la  faveur  d'une  confusion  ». 

«  La  Chambre,  a  ajouté  M.  Caillaux,  a  cru  se  pro- 
noncer simplement  sur  une  prise  en  considération  ; 
c'était  le  renvoi  de  l'amendement  à  la  Commission  qui 
pourrait  le  rapporter  ou  non  devant  elle.  En  fait,  elle 
l'a  adopté  au  fond.  Si  le  texte  était  maintenu,  il  en 
résulterait  un  déficit  d'au  moins  35  millions.  Le  gou- 
vernement engage  sa  responsabilité  sur  le  rejet  de 
l'amendement  Magniaudé.  » 

Après  une  courte  intervention  de  M.'  Clemenceau, 
l'ensemble  de  l'article  avec  l'amendement  a  été  repoussé 
par  291  voix  contre  185. 


v-^  La  question  de  délimitation  des  régions  viticoles  est 
revenue  ea  discussion  le  26  février.  Après  avoir  entendu 
MM.  Jr'eiToclie,  Albin  Rozet,  Paul-Meunier,  Emile  Chauvin, 
Pédiatre,  Pozzi,  Ruau,  ministre  de  l'agriculture,  la  Chambre 
a  renvoyé  la  suite  do  la  discussion  au  5  mars. 

Le  ministre  des  finances  a  saisi  mardi,  la  Chambre, 
d'un  ii  uveau  cahier  de  crédits  supplémentaires  relatifs  à 
l'exercice  1908  et  s'élevant  à  22.442.634  francs.  En  même 
temps  sont  proposées  des  annulations  de  crédits  pour 
8.176.302  francs,  ce  qui  réduit  la  charge  à  14  millions 
266.245»  francs? 

La  situation  de  l'exercice  1903  â  la  date  du  28  février  est  la 
suivante  :  crédits  supplémentaires,  129.837.603  francs;  plus- 
values  de  recettes,  «05. 031. 648  francs;  soit  un  excédent  de 
dépensas  de  74. 745. 905  francs. 

A  ce  cliillre  il  faut  ajouter  56  millions  1/2,  montant  des 
obligations  dont  l'émission  fut  autorisée  pour  équilibrer  le 
budget  de  1908. 

Le  déficit  actuel  de  l'exercice  1908estdonc  de  181.245.955  fr. 

v^v  Dans  sa  séance  du  2  mars,  le  Sénat  a  adopté,  après 
de  simples  échanges  d'observations,  le  projel  de  loi  sur  les 
garanties  de  la  liberté  individuelle,  la  proposition,  retour  de 
la  Chambre,  sur  le  nantissement"  des  fondu  de  commerce, 
puis  celle  relative  au  payement  des  salaires  ouvriers. 


finances  envoyés  en  France  sur  l'initiative  de  M.  Laurent, 
conseiller  financier  du  gouvernement  impérial,  ont  visité 
samedi  dernier  la  Banque  de  France. 

Ils  doivent  visiter  successivement  les  grands  établissements 
financiers  publics  et  compléter  ainsi  L'instruction  pratique 
qu'ils  reçoivent  dans  les  bureaux  du  ministère  des  finances 
et  les  leçons  théoriques  qui  leur  sont  données  à  l'Ecole  des 
sciences  politiques  par  un  inspecteur  des  finances. 

"vw  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  a  déposé  avant 
hier  sur  le  bureau  de  la  Chambre  le  projet  de  loi  portant 
suppression  des  centimes  départementaux  et  communaux  ad- 
ditionnels aux  contributions  directes  et  l'établissement,  en 
remplacement  de  ces  centimes,  de  nouvelles  impositions  ba- 
sées sur  les  revenus  des  contribuables. 

Le  système  proposé  prévieil  deux  ordres  d'impositions  : 

Les  unes  portant  sur  les  revenus  de  diveises  catégories 
dans  les  communes  où  ils  sont  acquis; 

Les  autres  portant  sur  les  revenus  globaux  des  contribua- 
bles dans  les  communes  oit  ils  sont  dépensés. 

Nous  reviendrons  sur  ce  projet. 

-w»,  Le  roi  d'Angleterre  est  arrivé  hier  soir  à  Paris. 

•wv  La  Chambre  a  repris  hier  la  discussion  de  l'impôt  sur 
le  revenu  à  l'article  61.  qui  fixe  le  taux  de  l'impôt  dans  cha- 
que catégorie. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 
DE  L'ITALIE 

(Suite  et  fin) 

V.  Commerce  extérieur  (Suite 

En  1887,  près  de  50  0  0  des  exportations  de 
l'Italie  s'en  allaient  en  France.  Ce  marché  se  trou- 
vant fermé,  il  a  fallu  chercher  de  nouveaux  débou- 
chés et  on  y  est  parvenu,  puisque  le  total  des  ex- 
portations était  remonté  en  1897,  année  qui  pré- 
céda la  reprise  des  relations  commerciales,  à 
1 .091.734.000  lire,  chiffre  supérieur  de  89.597.000 
lire,  ou  8.9  0/0,  à  celui  de  1887,  tandis  que  les  ex- 
portations en  France  tombaient  de  498  millions  à 
116  millions.  Les  produits  italiens  qui,  avant  1887, 
trouvaient  l'écoulement  le  plus  facile  dans  notre 
paj's,  ont  donc  acquis  une  clientèle  sur  les  marchés 
des  autres  contrées, et  l'Italie  a  su  vigoureusement 
nèutraliser  les  effets  de  la  guerre  des  tarifs.  Il  ne 
faut  pas  oublier,  cependant,  qu'elle  a  été  servie, 
pour  le  relèvement  de  ses  exportations,  par  la  dé- 
préciation du  change  qu'elle  a  subie  entre  1887 
et  1900. 

.  Quoi  qu'il  en  soit,  le  tableau  suivant  du  com- 
merce de  l'Italie  avec  les  principaux  pays  nous 
permettra  de  nous  rendre  compte  du  changement 
d'orientation  subi  par  ce  commerce  depuis  1887. 
Nous  avons  pris  comme  année  de  comparaison 
celle  de  la  rupture  avec  la  France,  celle  qui  l'a 
suivie,  l'année  1895  ;  l'année  1899,  c'est  à-dire  celle 
où  les  effets  de  la  reprise  des  rapports  ont  déjà  pu 


•>~*  I.r>s  fonctionnaires  de  l'administration  ottomane  des 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n0"  891,  892  et  893. 
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se  faire  sentir;  enfin  1906,  dernière  année 
les  résultats  sont  définitivement  connus  : 

Commerce  extéiieur  de  l'Italie 

(Millions  de  lire) 
Principaux  pays  de  provenance 

Pays  do 
provenance 


dont 


France  

Royaume-Uni  r. 

Allemagne  

Autriche  

Russie  

Suisse  

Etats  Unis  

Amérique  cen- 
trale et  du  Sud 
Autres  pays  

Totaux  


1887 

1888 

1895 

1899 

1906 

40G.8 

218.4 

161.7 

152.3 

244.4 

306.5 

933.8 

234.7 

299.5 

450.7 

165.8 
•250.8 

145.4 

144.4 

194.1 

398.1 

138.8 

132.9 

160.8 

227.7 

121.8 

123.8 

103.8 

96.2 

■  193.5 

69.6 

61.0 

46.3 

49.3 

85.0 

64.3 

77.0 

124.2 

168.4 

311.3 

24.9 

16.9 

32.7 

42  9 

84.3 

194.4 

129.4 

206.5 

343  0 

571.7 

1.604.9 

1.174.6 

1.187.2 

1.506.5 

2.566.7 

Principaux  pays  de  destination 


Pays  de 
destination 

1887 

1888 

1895 

1899 

1906 

499"  0 

224.3 

136.4 

201.3 

218.6 

Royaume-Uni . . 

79.9 
115.2 

95.3 

118.9 
85.6 
88.6 

114.6 
170.2 
114.3 

148.0 
236.1 
153.7 

132.1 
256.6 
139.4 

Russie  

13.8 
100.5 

12.3 
223.8 

12.7 
187.2 

13.7 

256.6 

10.5 
381.5 

Etats-Unis  

35*8 

61.0 

101.8 

118.1 

240.7 

Amérique  cen- 
trale et  du  Sud 
Autres  pays  

42.3 
20.3 

40.1 
37.3 

60.1 
140.4 

84.9 
224.0 

189.8 
360.3 

Totaux  

1.002.1 

891.9 

1.037.7 

1.431.4 

1. 929.5 

Nous  constatons,  en  ce  qui  concerne  les  impor- 
tations, que  les  entrées  des  marchandises  fran- 
çaises sont  brusquement  tombées  de  406  millions 
à  218  millions  en  1888,  pour  remonter  à  244  mil- 
lions en  1906.  La  diminution  entre  1887  et  1906 
ressort  encore  à  39.9  0/0.  Ce  sont  les  Etats-Unis, 
l'Amérique  centrale  et  du  sud,  c'est-à-direles  pays 
où  se  porte  l'émigration  italienne,  puis  lAllema- 
gfie  et  la  Russie,  qui  ont  bénéficié  du  changement. 
L'Angleterre,  qui  est  devenue  en  1888  le  principal 
fournisseur  de  l'Italie,  avec  264  millions  de  lire, 
occupe  encore  le  premier  rang,  avec  451  millions  ; 
elle  est  suivie  par  l'Allemagne,  avec  398  millions  ; 
les  Etats-Unis  prennent  la  troisième  place,  avec 
311  millions. 

C'est  la  Suisse  qui  vient  maintenant  en  tête  des 
pays  d'exportation.  Tandis  que  les  envois  eri 
France  de  produits  italiens  diminuaient  de  280 
millions  300.000  lire,  soit  56  0/0,  de  1887  à  1906, 
les  exportations  en  Suisse  passaient  de  100.500.000 
lire  à  381.500.000,  soit  une  augmentation  de  281 
millions  de  lire,  ou  279  0/0;  les  exportations  en 
Allemagne  passaient  de  115.200.000  lire  à  256  mil- 
lions 600.000,  soit  une  augmentation  de  141.400.000 
lire,  ou  123  0/0  ;  les  exportations  des  Etats-Unis 
ont  bénéficié  d'une  progression  beaucoup  plus  ra- 
pide, passant  de  35.800.000  lire  en  .1887  à  240  mil- 
lions 700.000  lire  en  1906,  soit  une  plus-value  de 
204.900.000  lire,  ou  572  0/0.  Pour  l'Angleterre,  la 
progression  a  été  de  65  0/0.  et  pour  l'Amérique 
centrale  et  du  sud,  de  352  0/0. 

La  guerre  des  tarifs  a  été,  en  vérité,  plus  nui- 
sible aux  exportations  italiennes  en  France  qu'aux 
exportations  françaises  en  Italie,  mais  il  faut 
reconnaître  que  les  Italiens  ont  su  très  habilement 
neutraliser  les  effets  de  cette  guerre  fâcheuse  â 
tous  égards,  en  trouvant  des  débouchés  nouveaux 
qui  leur  sont  restés  fidèles. 

Un  examen  plus  détaillé  du  commerce  extérieur 


italien  conduit  à  quelques  constatations  intéres- 
santes. Voici  d'abord  les  chiffres  des  importations 
par  catégories  en  1895,  année  qui  peut  être  consi- 
dérée comme  la  moyenne  normale  de  la  rupture 
des  rapports  avec  la  France,  en  1899,  c'est-à-dire 
après  cette  rupture,  et  1906,  dernière  année  con- 
nue : 

Importations  étrangères  en  Italie 

(Millions  de  lire) 


An- 

Matières premières 

Produits 

Produits 
alimen- 

Total 

nées 

Brute:; 

Travaillé" 

fabriqués 

taires 

1895.. 
1899. . 
11  »  >6. . 

456.4 
582.4 
887.4 

229.5 
356.6 
476.9 

259.0 
315.7 
635.4 

242.4 
251.9 
417.1 

1.187.3 
1.508.6 
2.416.8 

Les  importations  de  produits  alimentaires  sont 
assez  irrégulières  et  dépendent  de  l'importance  des 
demandes  de  céréales  de  l'Italie,  qui  a  besoin  de 
s'adresser  aux  pays  étrangers  pour  combler  le  dé- 
ficit  de  ses  récoltes. 

La  situation  est  différente  pour  les  entrées  de 
matières  premières  et  de  produits  fabriqués,  qui 
présentent  une  amélioration  manifeste  :  les  impor- 
tations de  matières  premières  brutes  sont  passées 
de  456  millions  en  1895  à  887  millions  en  1906,  soit 
une  augmentation  de  431  millions,  ou  94,5  0/0; 
celles  des  matières  premières  ayant  subi  une  pré- 
paration, de  229  millions  à  477  millions,  soit  une 
augmentation  de  248  millions,  ou  108,3  0/0,  et 
celles  des  produits  fabriqués,  de  259  millions  à  635 
millions,  soit  une  augmentation  de  376  millions, 
ou  145,2  0/0. 

C'est  surtout  la  progression  des  entrées  de  ma- 
tières premières  qui  est  intéressante  à  signaler, 
car  elle  est  une  preuve  nouvelle  du  dévelop- 
pement régulier  de  l'activité  industrielle  natio- 
nale, que  nous  avons  constaté  dans  un  précédent 
chapitre. 

Les  chiffres  des  exportations  italiennes  à  l'étran- 
ger confirment  le  même  résultat  : 

Exportations  italiennes  à  l'Etranger 

(Millions  de  lire) 


Années 

Matières  premières 

Brutes 

Travaillé'- 

1895  

176.4 

372.3 

1899  

242.6 

523.7 

1906,  

272.3 

698.6 

Produits 
fabriqués 


179.3 
286.6 
423.2 


Produits 
aliment. 


309.7 
378.5 
441.8 


Total 


1.037  7 
1.431.4 
1.835.9 


De  1895  à  1906,  tous  les  articles  de  l'exportation 
italienne  à  l'étranger  ont  donc  progressé  :  les  ma- 
tières brutes  (chanvre,  laines  naturelles,  déchets 
de  soie,  peaux  brutes,  minerai  de  zinc,  soufre, 
crin,  bois  et  racines),  de  176  millions  à  272  mil- 
lions, soit  une  augmentation  de  96  millions,  ou 
54,5  0/0;  les  matières  premières  travaillées  (soies, 
déchets  de  soie,  huiles  et  essences,  fils  de  coton, 
etc.,  etc.),  de  372  millions  à  699  millions,  soit  une 
augmentation  de  327  millions,  ou  87,9  0/0;  les  pro- 
duits fabriqués  (navires,  tissus  de  coton,  tissus  de 
laine,  tissus  de  soie,  meubles,  marbres,  chapeaux, 
caoutchouc  ouvré,  etc.),  de  179  millions  à  423  mil- 
lions, soit  une  plus-value  de  244  millions,  ou 
136,3  0/0;  enfin,  les  produits  alimentaires  (vins, 
huiles,  fruits,  légumes,  viandes,  poissons,  beiine, 
etc.,  etc.),  de  310  millions  à  442  millions,  soit  une 
augmentation  de  132  millions  ou  42,6  O/O. 

Ces  derniers  chiffres  sont  à  retenir,  en  ce  sens 
qu'ils  révèlent  la  transformation  remarquable  qui 
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est  en  voie  de  se  produire  en  Italie  :  ce  pays,  en 
elfet,  devient  peu  à  peu  un  pays  industriel,  car  ses 
exportations  de  produits  alimentaires,  qui  repré- 
sentaient, en  1895,  les  29,8  0/0  des  exportations 
totales,  ne  représentent  plus,  aujourd'hui,  que  les 

24.0  0/0,  et  les  sorties  de  matières  premières 
travaillées  etdes  produits  fabriqués, qui  figuraient 
à  la  même  date  pour  seulement  53,1  0/0  dans  le 
total  des  èxportations,  y  entrent  maintenant  dout 

61.1  0/0. 

VI.  Conclusions 

Considérée  dans  son  ensemble,  la  situation  éco- 
nomique et  financière  de  l'Italie,  ainsi  qu'il  résulte 
des  quelques  statistiques  que  nous  avons  succes- 
sivement analysées,  se  présente,  en  somme,  sous 
un  aspect  fort  séduisant. 

Au  point  de  vue  agricole,  nous  avons  montré  le 
développement  de  la  production  pendant  ces  der- 
nières années;  il  convient  de  dire  ici  que  l'emploi 
de  procédés  rationnels  et  scientifiques  se  généra- 
lise, en  outre,  de  plus  en  plus  :  on  en  trouve  une 
preuve  dans  l'importance  croissante  des  achats  de 
machines  agricoles,  qui  sont  passés  de  3  millions 
de  lire  en  1890  à  9  millions  en  1903,  et  à  16.300.000 
lire  en  1907. 

Eu  ce  qui  concerne  l'industrie,  nous  avons  si- 
gnalé la  transformation  radicale  qui  s'opère  en 
Italie,  et  en  fait  peu  à  peu  un  pays  de  grande 
production.  Les  manufactures  de  coton  s'accrois- 
sent rapidement  :  le  nombre  de  ces  établissements, 
qui  était  de  727  en  1900,  s'est  élevé  à  997  en  1907.  Un 
développement  remarquable  s'est  produit  parallè- 
lement dans  les  usines  métallurgiques  et  mécani- 
ques, dans  les  chantiers  maritimes,  dans  les  fabri- 
ques de  matériel  de  construction,  de  mobiliers,  de 
papier,  et,  surtout,  dans  les  applications  de  l'élec- 
tricité. La  consommation  d'énergie  électrique, 
employée  comme  force  motrice  et  pour  différents 
usages  industriels,  se  chiffrait  par  3.231.427.451 
hecto-watts  heure  en  1903-1904;  elle  atteignait 
8.417.596.115  hecto-watts  heure  en  1907-1908. 

Mais  dans  ce  riant  tableau,  il  y  a,  toutefois, 
plusieurs  taches  sombres  dont  il  convient  de  dire 
quelques  mots,  pour  avoir  une  idée  plus  précise 
de  la  situation  actuelle. 

L'agriculture  souffre  d'une  forte  crise  viticole,  à 
laquelle  le  gouvernement  s'efforce  de  porter  remède  : 
c'est  ainsi  qu'il  a  diminué  la  taxe  sur  la  distilla- 
tion des  vins,  pris  des  mesures  très  sérieuses  con- 
tre la  falsification,  diminué  les  tarifs  de  chemins 
de  fer  pour  l'exportation  en  Suisse,  etc.. 

Dans  l'industrie,  trois  branches  se  trouvent  dans 
de  mauvaises  conditions:  celle  de  la  soie,  celle  du 
soufre  et  celle  des  automobiles. 

L'industrie  de  la  soie  a  souffert  surtout  du  con- 
llit  qui  a  éclaté  entre  les  filateurs  de  soie  et  les  fila- 
teurs de  déchets  de  soie;  afin  de  pouvoir  mieux 
résister  aux  exigences  de  ces  derniers,  les  filateurs 
de  soie  se  sont  réunis  en  une  sorte  de  syndicat, 
formé  avec  le  concours'  financier  du  gouverne- 
ment, qui  a,  en  outre,  nommé  une  Commission 
chargée  de  trouver  des  remèdes  à  la  situation  pré- 
sente. 

L'industrie  du  soufre  est  en  mauvaise  posture 
depuis  plusieurs  années  par  suite  de  la  concur- 
rence américaine.  Une  amélioration  sensible  com- 
mence toutefois  à  se  produire,  grâce  à  une  entente 
récente  intervenue  entre  les  producteurs  améri- 
cains et  les  producteurs  siciliens. 

L'industrie  automobile,  dont  l'essor  avait  été  j 


prodigieux  en  quelques  années,  vient  de  traverser 
une  crise  très  difficile,  qui  s'est  traduite  par  des 
pertes  considérables  pour  Jes  fabricants  et  par  la 
fermeture  de  nombreuses  usines.  D'autres  fabri- 
ques se  sont  transformées,  abandonnant  la  cons- 
truction des  voitures  de  luxe  pour  celle  des  voitu- 
rettes  et  des  camions  de  transport.  La  production 
s'en  est  ainsi  trouvée  diminuée,  aidant  à  la  liqui- 
dation du  stock,  et  la  situation  de  cette  industrie 
en  a  été  sensiblement  allégée. 

Nous  ne  saurions  non  plus  passer  sous  silence 
la  violente  crise  de  Bourse  qui  a  affecté  le  marché 
financier  italien  depuis  la  fin  de  1906,  crise  due  en 
partie  à  une  spéculation  excessive  et  qui  s'est  tra- 
duite par  une  baisse  de  près  de  11  0,  0  pour  les 
titres  des  Sociétés  commerciales  par  actions. 
Aggravée  encore,  par  repercussion,  par  la  crise 
américaine,  la  situation  fut  très  inquiétante  en 
octobre  et  novembre  1907.  Après  avoir  traversé 
quelques  autres  périodes  critiques. comme  celle  de 
février  1908,  les  conditions  générales  se  sont  amé- 
liorées peu  à  peu,  et  le  marché  financier  italien 
est  graduellement  revenu  à  des  conditions  nor- 
males. 

Il' était  nécessaire,  pour  avoir  une  vision  plus 
nette  de  la  situation  économique  réelle  de  l'Italie, 
de  dire  quelques  mots  de  ces  malaises  —  crises  de 
croissance,  pourrait-on  dire  —  auxquels  ne  saurait 
échapper  un  pays  en  cours  de  développement  : 
Mais  il  faut  reconnaître  que  l'essor  économique  de 
la  Péninsule  ne  s'en  est  trouvé  nullement  entravé. 

Ce  résultat  est  dû  pour  une  bonne  part,  il  serait 
injuste  de  ne  pas  le  reconnaître,  à  l'administration 
prudente  et  sage  du  gouvernement  italien,  qui  a 
parfaitement  compris  le  suprême  intérêt  que  pré- 
sente, pour  l'avenir  économique  d'un  pays,  une 
situation  financière  saine  et  forte. 

fin  Edmond  Théry. 


Le  coût  du  privilège  de  la  Banque  de  France 


Le  compte  rendu  annuel  récemment  présenté  à  l'as- 
semblée des  actionnaires  de  la  Banque  de  France,  et 
que  nous  avons  analysé  ici-même,  contient  de  nom- 
breuses et  intéressantes  données  ;  toutefois,  pour  pré- 
ciser la  signification  des  chiffres  présentés,  il  importe 
d'établir  des  comparaisons  portant  sur  des  périodes 
aussi  longues  que  possible,  et  au  cours  de  chacune 
desquelles  le  régime  légal  de  la  Banque  n'ait  pas  subi 
de  modifications  essentielles. 

Nous  avons  cherché,  en  particulier,  à  établir  un 
rapprochement  de  cette  nature  pour  le  montant  des 
sommes  versées  annuellement  par  la  Banque  à  l'Etat, 
soit  à  titre  d'impôts,  soit  à  titre  de  redevance.  On  peut 
en  effet,  après  onze  années  de  fonctionnement  de  la 
loi  du  17  novembre  1897  qui  a  renouvelé  le  privilège 
d'émission  et  en  a  remanié  les  conditions,  chercher 
à  mesurer  avec  quelque  précision  l'influence  de  cette 
loi  sur  les  produits  de  la  Banque  et  les  charges  pécu- 
niaires qui  lui  ont  été  imposées. 

Si  nous  groupons,  d'une  part,  les  quarante  années 
d'application  du  régime  antérieur  à  la  loi  de  renouvel- 
lement du  privilège,  c'est-à-dire  les  années  18.r>S  ;'i  1897, 
et  d'autre  part  les  exercices  de  la  période  1.S98-1908,  il 
y  aura  lieu,  pour  éclairer  ce  point  spécial,  de  comparer 
ia  moyenne  annuelle  des  dividendes  nets  distribués 
aux  actionnaires,  d'une  part,  et,  de  l'autre,  celle  des 
impôts  et  redevances  payés  h  l'Etat  ;  mais  il  convient 
en  outre,  dans  ce  dernier  groupe  de  chiffres,  de  distin- 
guer des  impôts  qui  frappent  la  Banque  au  même  titre 
que  toute  Société  par  actions,  les  sommes  qu'elle  verse 
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au  Trésor  en  compensation  spéciale  de  son  droit 
d'émission  ;  aussi  ferons-nous  ressortir,  dans  une  troi- 
sième colonne,  la  moyenne  annuelle  de  ces  dernières 
taxes,  savoir:  l'impôt  du  timbre  sur  la  circulation 
productive  et  improductive,  et  la  redevance  à  l'Etat 
sur  la  circulation  productive  : 

Moyenne  annuelle  (en  francs) 

des  taxes 
relatives  au 
«les      droit  d'émission 
impôts  et  (comprises 
redevances      dans  la 
de  toute  colonne 
nature  précédente) 


Périodes 


du  . 
dividende 

net 
dislribué 


Cocmeil  of  fofeign  Boncfholcfefô 

Le  35*  rapport  annuel  du  Council  of  the  Corporation 
oj ' foreign  Bondholders  vient  de  paraître.  Il  nous  four- 
nit d  intéressants  renseignements  sur  les  travaux  effec- 
tues pendant  l'exercice  1908,  le  premier  qui  correspond 
a  1  année  civile  :  r 

Voici,  d  abord,  d'après  les  statistiques  du  Council 
quels  ont  ete,  durant  les  dix-sept  dernières  années  1p 
montant,  en  principal,  des  emprunts  des  pays  en  défaut 
complet  de  paiement  et  celui  des  intérêts  arriérés  • 


Montant 
de  la  Dette 


Intérêts 
arriérés 


54. 980.842 
49.763.894 
53.898.424 
53.506.442 
49.937.617 
46.530.603 


!«:::••:  

1893-  1894  

1894-  1895  

18951896  

1896-  1897  ' 

1897-  1898  

1898  1899  39ÏÏ9'w 

1899-  1900   40  263  122 

1900-  1901   37'318  672 

gïï-jSg   «s 

{ffi&jSg?   43.348.231 

1903-  1904    39.400  024 

1904-  19(  5  

1905-  1906....!  . 

1906-  1907  ; .  ; .  ; 

31  décembre  1008...'.., 


(En  livres  sterling) 


31.184.929 
15.932.476 
15.932.476 
15.932.476 


21.321.572 
22.670.032 
24.110.242 
26.085.468 
30.932.962 
32.253  000 
28.403.517 
25.093.026 
25.000.585 
25.075.862 
28.472.092 
27.K50.665 
29.079.219 
28.5«3  958 
28.889.509 
29.755.501 
30.621.493 


1858-1897    29.934.562       2.340.851      1  037  414 

1898-1908    24.886.363       7.930.244  6.051.057 

La  progression  considérable,  entre  ces  deux  périodes, 
des  sommes  de  toute  nature  versées  à  l'Etat,  progres- 
sion qui,  en  valeur  absolue,  est  déjà  des  plus  remar- 
quables, apparaît  comme  l'étant  bien  davantage,  si 
l'on  observe  que  la  moyenne  des  sommes  distribuées 
aux  actionnaires  a,  en  même  temps,  très  notablement 
fléchi.  Le  tableau  ci-dessus  montre,  en  effet,  que  le 
dividende  a  diminué  de  17  0/0  environ.  Pendant .  ce 
temps,  au  contraire,  le  montant  des  sommes  de  toute 
nature  versées  à  l'Etat  a  augmenté  de  239  0/0,  et  le 
produit  des  impôts  et  redevances  prélevés  spécialement 
à  l'occasion  du  privilège  a  présenté  un  accroissement 
de  483  0  0,  c'est-à-dire  qu'il  à  presque  sextuplé,  pen- 
dant que  le  total  des  impôts  de  toute  sorte  a  plus  que 
triplé,  et  que  les  actionnaires,  malgré  le  développe- 
ment des  opérations,  ont  vu  leurs  revenus  se  réduire 

et  de  1  Etat,  et  aux  frais  de  la  Banque  elle-même. 

Encore  conviendrait-il,  si  l'on  voulait  établir  le  compte 
exact  des  avantages  retirés  par  l'Etat  du  renouvelle- 
ment du  privilège  de  la  Banque  de  France,  d'ajouter 
aux  5.600.000  fr.  de  ressources  supplémentaires  an- 
nuelles, qui  ressortent  du  tableau  ci-dessus,  bien  d'au- 
tres profits  plus  difficiles  à  chiffrer,  mais  pourtant  bien 
tangibles  :  de  ce  nombre  est  la  gratuité  de  l'avance 
permanente  au  Trésor  portée  de  140  à  180  millions,  et 
dont  un  professeur  de  Leipzig,  M.  Alex.  Snyckers,  éva- 
luait récemment,  dans  une  étude  impartiale  et  docu- 
mentée, le  bénéfice  annuel  pour  l'Etat  français  à  5  mil- 
lions 400.000  fr.,  faisant  remarquer,  en' outre,  que, 
«  en  soustrayant  ce  montant  à  son  encaisse,  la  Banque 
augmente  en  apparence  sa  circulation  productive, 
c'est-à-dire  qu'elle  accroît  ainsi  le  rendement  de  l'im- 
pôt établi  sur  cette  circulation  en  faveur  de  l'Etat  ».  Il 
faudrait  aussi  tenir  compte  de  la  large  contribution  de 
la  Banque  au  service  de  caisse  du  Trésor,  des  trans- 
ports de  fonds  gratuits  sur  tout  le  territoire,  de  l'aban- 
don du  produit  des  billets  d'anciens  types  non  rem- 
boursés, et  se  rappeler  que  la  Banque  doit  verser  à 
1  Etat  les  trois  quarts  des  bénéfices  résultant  de  l'éléva- 
tion du  taux  de  l'escompte  au-dessus  de  5  0/0.  Si  elle 
a  presque  entièrement  échappé  jusqu'ici  à  cette  con- 
tribution, c'est,  dit  l'auteur  que  nous  citions  tout  à 
l'heure,  <<  chose  équitable,  puisqu'elle  restreint  par  là 
ses  bénéfices  ». 


 millions;  il  a  subi  depuis 

lois  une  diminution  considérable  ;  en  1901-1902  il  a 
atteint  de  nouveau  43  millions,  chiffre  qui  n'avait  pas 

lOOsT^Q^n,;1?97'98'  mais  11  S'est  abaissé1  en 
Sfr  a39-400-024  hv-  st>  et  à  31.184.929  liv.  st  en 

Î926l907Peri908Ombe1'  "  15-93~"476  ^  *U  A 

Le  total  des  intérêts  arriérés,  qui  en  1901-1902  avait 
progresse  a  28  472.092  liv.  st.,  en  augmentation  de  près 
-I?  milll0ns  de  livres  sterling  par  rapport  au 
chiffre  de  1900-1901,  est  revenu,  en  1902-03,  à  27  650  665 
livres  sterling,  grâce  à  certains  paiements  effectués  par 
le  Venezuela;  il  est  remonté,  en  1903-0i  ï  29  079  %9 
livres  sterling  pour  descendre  en  1904-05  ï  28  583  958 
livres  sterling  et  s'accroître  depuis  à 28. 889. 509  liv".  st 

Voici,  à  l'heure  actuelle,  comment  se 
Liste  noire  du  Council  : 


compose  la 


Montant 
de  la  dette 


Intérêts 
arriérés 


Toutes  ces  charges,  supportées  au  profit  de  l'Etat 
viennent  s'ajouter  au  montant  des  impôts  généraux 
que  la.  Banque  de  France  paie,  de  même  que  foute  au- 
tre banque  par  actions  :  les  contributions  directes  le 
timbre  des  action^,  l'impôt  sur  le  dividende,  l'impôt 
sur  les  intérêts  des  avances  consenties  aux  Sociétés 
forment  de  ce  côté  un  total  qui,  pour  la  période  anté- 
rieure à  1897,  était  annuellement  de  1 .3<i3.437  fr.  et 
•qui  a  atteint,  depuis  le  renouvellement  du  privilège 
une  moyenne  de  1.879.187  fr.  par  exercice  ;  l'accrois- 
sement de  44  0/0  qui  ressort  de  ces  chiffres  est  dû  non 
seulement  au  développement  pris  par  la  Banaue,  mais 
aussi  a  la  progression  du  taux  de  ces  impôts,  dont 
-certains  sont,  en  outre,  de  date  relativement  récente. 

Georges  Bourgarel. 


(Livres  sterlin 

Gosta-Rica      2.000.000 

Anciens  Etats  confédérés   2  418  800 

Guatemala   l'.  482. 800 

Honnis   5.398.570 

L°»i?iauG   184.432 

Mississipi    1.400.000 

Virginie  occidentale   3. 047.*- 74 


950.000 
7.365.246 
593.120 
16  681.127 

5.032  000 


15.932.476  30.621.493 

Malgré  les  efforts  faits  par  le  Council,  ces  chiffres 
sont  encore  considérables  et  les  pertes  causées  par  les 
faillites  partielles  des  Etats  s'élèvent,  en  additionnant 
le  capital  et  les  intérêts,  à  plus  de  1.1(30  millions  de 
francs;  si  l'on  constate,  cependant,  qu'en  1891-1892, 
elles  atteignaient  .S3.027.356  liv.  st.,  soit  près  de  2.076 
millions  de  francs,  on  voit  tout  le  service  rendu  par 
cette  institution. 

Aucun  remboursement  nouveau  n'a  été  effectué  dans 
le  courant  de  l'année  1908. 

L'événement  le  plus  important  de  l'année  dernière  a 
été  le  règlement  de  la  Dette  extérieure  do  l'Equateur, 
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en  ce  qui  concerne  les  obligations  des  Chemins  de  fer 
de  Ouayaquil  et  de  Quito.  Le  rapport  mentionnait, 
l'an  dernier,  que  le  coupon  arrivé  à  échéance  le  2  jan- 
vier 1907  avait  été,  il  est  vrai,  payé  un  mois  apn  s, 
mais  le  gouvernement  de  l'Equateur  n'avait  tait  aucun 
versement  pour  le  fonds  d'amortissement  des  obli-a- 
tions  des  séries  ordinaires.  Or,  un  arrangement  a  ete 
récemment  conclu,  qui,  s'il  impose  aux  obligataires 
des  concessions  importantes,  doit  néanmoins  être  con- 
sidéré comme  un  honnête  effort  de  la  part  du  gouver- 
nement pour  faire  face  à  ses  engagements  et  maintenir 
son  crédit  ;  c'est  d'ailleurs  dans  cet  esprit  que  1  accord 
a  été  accepté  par  les  obligataires.  Las  principaux  points 
de  cet  accord  sont  les  suivants  : 

1"  Echange  des  trois  coupons  des  obligations  des 
séries  ordinaires,  échus  de  janvier  1908  à  janvier  1909 
inclusivement,  contre  des  obligations  nouvelles  4  0/0 
garanties  par  le  monopole  du  sel,  le  coupon  de  juillet 
1907  devant  être  remis  au  gouvernement. 

2°  Réduction  à  5  0/0  de  l'intérêt  sur  les  obligations 
existantes;  en  compensation  de  cette  réduction,  les 
obligataires  recevront  100  dollars  de  certificats  par 
1  000  dollars  d'obligations  des  chemins  de  fer,  ces  cer- 
tificats devant  être  remboursés  au  moyen  d  un  prélè- 
vement de  25  0/0  sur  les  recettes  nettes  du  chemin  de 
fer,  après  paiement  des  charges  fixées. 

3°  Le  service  des  obligations  aura  une  première 
hypothèque  sur  le  total  des  recettes  douanières.  La 
portion  du  service  de  la  Dette  affectée  au  Council  sera 
versée  chaque  jour  à  la  banque  où  sont  déposes  les 
produits  des  dites  recettes,  et  des  remises  seront  laites 
à  Londres  tous  les  quinze  jours. 

4°  Emission  d'obligations  priorité  de  la  Compagnie 
des  chemins  de  fer,  avec  intérêt  de  6  0/0  et  amortisse- 
ment de  2  1/2  0/0,  jusqu'à  concurrence  de  2.480.000 
dollars  le  produit  de  cette  émission  devant  être  em- 
ployé au  rachat  des  obligations  des  séries  spéciales,  a 
l'entretien  et  à  l'équipement  des  chemins  de  fer,  a  la 
constitution  d'une  réserve  de  capital  d'exploitation,  au 
règlement  des  dettes  de  la  Compagnie,  et  au  paiement 
des  dépenses  conséquentes  de  l'arrangement. 

5°  Réduction,  au  moyen  du  fonds  d'amortissement, 
de  12  282.000  dollars  à  10.808.000  dollars  du  montant 
en  principal  des  obligations  ordinaires  des  chemins  de 
fer  Le  Gouvernement  continuera  à  verser  sur  le  mon- 
tant initial  6  0/0  pour  l'intérêt  et  1  0/0  pour  l'amortis- 
sement, ces  sommes  devant  être  utilisées  comme  suit: 
6  0  0  d'intérêt  et  2  1/2  0/0  d'amortissement  sur  les 
2  486  000  dollars  d'obligations  priorité  ;  5  0/0  d'intérêt 
et  1  0/0  d'amortissement  sur  les  10.808.000  dollars 
d'obligations  ordinaires.  Quand  les  obligations  priorité 
seront  toutes  remboursées,  le  gouvernement  ne  sera 
plus  tenu  qu'à  verser  les  sommes  nécessaires  au  ser- 
vice du  montant  réduit  des  obligations  ordinaires. 

6»  Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  de 
chemins  de  fer  sera  reconstitué  ;  il  comprendra  onze 
membres,  dont  trois  seront  nommésr  par  les  obliga- 

^T^L'arrangement  sera  considéré  comme  un  règle- 
ment définitif  de  tous  les  différends  et  controverses  qui 
se  sont  élevés  entre  le  gouvernement,  la  Compagnie 
de  chemins  de  fer  et  les  obligataires. 

L'attitude  conciliante  du  gouvernement  de  l'Equateur 
envers  ses  créanciers  offre  un  vif  contraste  avec  celle 
des  gouvernements  de  Costa-Rica,  du  Gualérnttla  et  du 
Honduras,  et,  il  faut  bien  le  dire,  ce  n'est  point  à  l'avan- 
tage de  ces  trois  républiques. 

En  ce  qui  concerne  Costa-Rica,  des  négociations  ont 
été  entamées  depuis  plusieursannées  déjà,  mais  en  dépit 
des  assurances  réitérées  du  gouvernement  de  vouloir 
arriver  à  un  règlement  défini' if,  aucun  résultat  n'a  été 
encore  obtenu.  En  1908,  deux  projets  de  règlements 
furent  proposés  par  le  gouvernement,  mais,  malheu- 
reusement, dans  1er,  deux  cas,  les  sacrifices  étaient 
imposés  aux  obligataires  beaucoup  plus  qu'au  Trésor. 
Voilà  déjè  bientôt  huit  ans  que  le  service  de  la  Dette 
extérieure  costa-ricienne  est  complètement  suspendu  ; 
par  contre,  le  service  de  la  Dette  intérieure  a  été  assure 


régulièrement,  et  des  .sommes  importantes  ont  été  uti- 
lisées au  développement  économique  du  pays. 

La  dette  extérieure  du  Gunlémala  demeure  au  chiffre 
de  1.482.800  liv.  st.,  avec  593.120  liv.  bt.  d'intérêts, 
contre  533.808  liv.  st.  Trois  projets  de  règlements,  pré- 
sentés par  le  Council,  ont  été  repoussés  par  le  gouver- 
nement. Mais,  chose  plus  grave,  celui-ci  a  accorde  à 
un  syndicat  américain,  à  la  suite  d'un  nouveau  con- 
trat, les  garanties  suivantes,  qu'il  avait  données  pré- 
cédemment aux  porteurs  de  la  Dette  extérieure  : -droits 
d'exportation  sur  le  café.et  30  0/0  des  droits  de  douane 
payables  eu  or. 

Voilà  plus  de  trente-six  ans  que  le  Honduras  ne 
paie  plus,  et  cela  explique  le  chiffre  élevé  des  intérêts  ■ 
accumulés,  qui  atteignent  1C.081.127  liv.  st.,  soit  plus 
du  triple  du  montant  de  la  dette  eu  principal,  qui  est 
de  5  398.570  liv.  st.  . 

La  dette  des  anciens  Etals  confédérés  est  restée  de 
2.418.300  liv.  st.,  avec  7.365.2'iG  liv.  st.  d  intérêts, con- 
tre 7.195.930  liv.  st.  l'année  dernière. 

Le  rapport  mentionne  ensuite  le  règlement  de  la  dette 
de  Sainl-]JQminr/ue,y&T  l'intermédiaire  des  Etats-Unis, 
ainsi  que  le  traité  signé  entre  la  Colombie,  la  Républi- 
que de  Panama  et  les  Etats-Unis,  par  lequel  l'indépen- 
dance de  Panama  est  reconnue,  ce  dernier  pftys  s  en- 
gageant à  verser  à  la  Colombie  une  somme  de  2  mil- 
lions 500.000  dollars  comme  quote-part  dans  la  Dette 
colombienne. 

Le  rapport  fait  allusion,  en  terminant,  aux  consé- 
quences que  les  récents  événements  d'Orient  pourront 
avoir  sur  la  situation  financière  des  Etats  Balkani- 
ques.  ,. 

Telles  sont  les  principales  remarques  auxquelles 
donne  lieu  l'examen  du  rapport  du  Council  of  foreign 
bondholders.  Elles  permettent  de  considérer,  en  somme, 
comme  satisfaisants  les  résultats  de  l'exercice  1908. 

Edmond  Boucheky. 


SOCIÉTÉ  DES  CHARBONNAGES 

MINES  ET  USINES  DE  S0SN0WICE 


Ainsi  que  YEconomisle  Européen  l'annonçait  briè- 
vement à  la  date  du  22  janvier,  les  bénéfices  bruts  de 
la  Société  des  Charbonnages,  Mines  et  Usi-es  "e  Sos- 
?iowice  se  sont  élevés,  pour  l'exercice  1907-1908,  clos  le 
30  septembre  dernier,  à  2.571.747  roubles  40,  contre 
2.947.600  roubles  60  en  1906-1S07,  et  les  bénéfices  nets 
à  2.163.303  roubles  22,  en  diminution  de  501.797  rou- 
bles 28  sur  ceux  de  l'exercice  précédent,  ainsi  qu'en 
témoignent  les  bilans  ci-dessous  : 

Bilan  au  30  septembre 

19U7  1808  • 


Actif 

Mines,  charbonnages  et  con- 
cessions  

Domaines  et  forêts  

Machines,  bâtiments  et  cons- 
tructions  

Meubles  '.  

Différence  des  cours  sur  le  ca- 
pital actions  et  obligations  . 

Approvisionnements  

Magasin  de  vente  

(laisse  

Fonds  publics.  

Dépôts  .'  

Effets  à  recevoir  

Remboursement  des  Chemins 
de  fer    

Banques   

D  biteurs  

Avmuc  s  •  

Cuntionucments  

Impôts  _ 

Total  de  l'actif  


(En  roubles) 

9 

098 

969  61 

9.098 

.969  61 

457 

244  » 

454 

941  08 

8 

541 

696  57 

8.977 

060  95 

1 

140 

124  29 

1.140 

124  29 

992 

625  73 

974. 

423  68 

429 

114  16 

4SI 

093  29 

293 

268  96 

510 

829  52 

24 

403  32 

46 

326  09 

341 

113  43 

26s 

H71  30 

143 

247  35 

197 

814  60 

55 

418  16 

168 

614  60 

149 

794  73 

128 

-39  50 

4 

475 

689  68 

4.216 

306  71 

1 

201) 

864  25 

1.248 

032  23 

22 

5*4  21 

19 

•  68  68 

2i6 

370  » 

272 

5&8  5(1 

H 

325  •■» 

8 

3->5  » 

27 

610 

KlK  4-4 

2K.2"7 

\  W  68 
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Passif 

Capital  actions   9. 730.000  » 

Obligations   G.  308. 062  » 

Fonds  de  réserve   975.132  36 

Fonds  d'assurances.   140.000  » 

Réserve    pour  constructions 

nouvelles   200.000  » 

Réserve  spéciale   150.000  » 

Amortissements  : 

Des  obligations   1.670.51121 

Des  immeubles   3.619.679  76 

Des  meubles   1.140.124  29 

Créditeurs   3*2.976  09 

Cautionnements   248.572  » 

Sonumes  transitoires   544.520  03 

Coupons  à  payer  et  obligations 

à  rembourser   29.360  25 

Prolits  et  Pertes  : 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent  56.771  99 

Bénéfices  de  l'exercice   2.365.100  50 

Total  du  passif   27.610.813  48 


9.750.000  » 
6.234.374  50 
1.048.441  08 
150,000  » 

200.000 
180.000  » 

1.834.201  71 
4.046.764  59 
1.140  124  29 
650.649  89 
281.774  83 
'  475.169  96 

36.Q62  81 


16.332  75 
2.163.303  22 


28.207.199  63 


Les  profits  nets  accusés  par  les  bilans  ressortent 
des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

l'.OMlrTES  de  profits  et  pertrs 

Au  30  septembre 
1907  1908 

Crédit  (En  roubles) 
Résultat  des  opérations,  béné- 
fices divers                             2.947.600  60  2.571.747  40 

Débit 

Coupons  des  obligations   270.370  40  263.562  46 

Commissions   23.102  42  22.414  13 

Impôts  en  France  ,   65.986  18  96.274  89 

Pertes  sur  portefeuille  titres   33.479  24  21.260  20 

Renouvellement  des  feuilles  de 

coupons  des  obligations   »  4.932  50 

Amortissement  de  la  valeur  des 

concessions   189.561  86  » 

Bénéfices  nets  ".   2.365.100  50  2.163.303  22 

Sommes  égales   2.947.600  60  2.571.747  40 

.  Pour  obtenir  le  montant  des  bénéfices  disponibles, 
il  convient  d'ajouter  aux  soldes  ci-dessus  les  reports 
des  exercices  précédents  : 

Exercices 
(En  roubles) 

Bénéfices  nets   2.36^100  50   2.163.303  22 

Report  de  l'exercice  précédent . .        56.771  99        16.332  75 

Soldes  disponibles   2.421.872  49   2.179.633  97 

Ces  bénéfices  disponibles  ont  été  répartis  ainsi  : 

Exercices 
1906-1907  1907-1908 

Répartition  (En  roubles) 
Amortissements  : 

Des  obligations   163.687  50  170.063  » 

Des  imniaubles   427.084  83  448  853  05 

Dotation  du  fonds  d'assurance. .  10.000  »  10.000  » 

Iini.  it  sur  le  capital  et  le  revenu  298.129  85  250.582  24 

Réserve  légale   73.303  92  64.190  25 

Dividende  de  65  francs  par  action 
pour  1906-1907  et  de  55  francs 

pour  1907-1H08   1.267.550    »  1.072.500  » 

Tantièmes  divers   135.808  S 0  109.817  21 

Réserve  spéciale   30.000    »  30.000  » 

Report  à  nouveau   16.352  13  23.63(K22 

Total   2.421.872  49   2.179.(35  97 


Dans  le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  l'exer- 
cice 1907-1908,  on  ne  trouve  aucune  somme  réservée  à 
l'amortissement  de  la  valeur  des  concessions  qui 
avait  reçu,  à  la  fin  de  l'exercice  précédent,  189.561  r.  86. 
Cependant  la  Société  n'en  a  pas  moins  consacré  une 


somme  de  648.916  roubles  05,  à  ses  divers  amortisse- 
ments y  compris  celui  de  ses  obligations,  alors  que 
les  immobilisations  nouvelles,  en  dehors  des  travaux 
ordinaires  d'exploitation,  n'ont  exigé  que  435  364 
roubles  38. 

La  moins-value  des  résultats  obtenus  en  1907-1908 
est  attribuable,  pour  une  faible  part,  à  la  diminution 
de  l'extraction  houillère,  qui  n'a  atteint  que  1  million 
329.355  tonnes,  contre  1.367.795  tonnes  en  1906-1907, 
soit  une  moins-value  de  33,140  tonnes.  Elle  est  due 
surtout  au  recul  des  bénéfices  de  l'usine  à  zinc,  par 
suite  de  la  baisse  qui  s'est  produite,  pendant  l'exer- 
cice, sur  les  cours  de  ce  métal. 

Depuis  sa  constitution,  cette  Société  a  réparti  les 
dividendes  suivants  : 


Exercices  Dividendes 


Exercices  Dividendes 


1891-  92... 

1892-  93... 

1893-  94... 

1894-  95... 

1895-  96... 

1896-  97. .. 

1897-  98... 

1898-  99... 
1899  1900. 


(Francs, 
33  33 
20  » 
30  » 
40  »  " 
40  » 
37  » 
50  » 
65  » 
75  » 


1900-  01 . 

1901-  02  . 

1902-  03  . 

1903-  04  . 

1904-  05  . 
lî  03-06  . , 

1906-  07  . 

1907-  08  . 


(  Francs! 

85  » 

70  » 

70  » 

70  •» 

40  » 

30  » 

65  » 

55  » 


Quant  à  la  production  du  charbon,  elle  a  atteint, 
pendant  les  dix  derniers  exercices,  les  chiffres  ci- 
dessous  : 


Exercices  Production 


1898-  99.... 

1899-  1900. . 
1900  01.... 
1901-02.... 
1902  03.... 


(Tonnes) 
1.548.000 
1.463.247 
1. 244. 408 
1.264:980 
1.458.395 


Exercices  Production 

(Tonnes) 
1903-04.....  1.409.341 
1904  05   1.117.167 

1905-  06   1.08  H.  795 

1906-  07   1.367.770 

1907-  08   1.3:9.355 


Il  est  à  craindre  que  la  faiblesse  des  prix  du  charbon 
en  Russie  n'exerce  encore  une  influence  sur  les  résul- 
tats de  l'exercice  1908-1909,  que  pourra  compenser, 
peut-être,  une  meilleure  tenue  des  prix  du  zinc.  Enfin, 
en  ce  qui  concerne  la  situation  financière  de  la  Société, 
on  peut  l'établir  ainsi,  après  la  répartition  des  profits 
de  l'exercice  1907-1908  : 

Roubles 

Disponibilités  — 

Magasin  de  vente   510.829  52 

Caisse   46.326  09 

Fol  d  »  publ ics   253 . 671  30 

Dépôts   197.814  60 

Effets  à  recevoir   168.614  60 

Remboursement  des  chemins  de  fer   128.739  50 

Banques  .'   4.216.306  71 

Débiteurs   1.248.032  23 

Avances   19.368  08 

Total   6.799.703  23 


non  compris  272.558  roubles  59  de  cautionnement.  Par 
contre,  on  trouve,  comme  exigibilités,  sans  tenir 
compte  des  obligations  en  circulation  : 

Roubles 

Exigibilités  — 

Créditeurs   650.649  89 

Cautionnements   281.774  83 

Coupons  encore  à  paver  et  obligations  restant 

à  rembo  ursor   36 . 062  81 

Sommes  transitoires   475.169  96 

Amortissement  des   obligations  suivant  détail 

dans  la  répartition   170  063  » 

Impôt  sur  le  capital  et  le  revenu   250.582  24 

Divicfindeaux  actionnaires   1.072.500  » 

Tantièmes  divers   109.817  21 

Total  jjmjngu 

La  situation  financière  de  la  Société  est  Smç  sa-ÉïS- 
faisante;  quant  aux  immobilisations  «^^«fŒ? 
par  le  Conseil  d'administration  pour  1  exercice  1J08 
1909,  elles  s'élèvent  à  403.591  roubles  27. 

A.  Lechenet. 
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LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 


Nous  avons  signalé  dans  notre  dernier  numéro  les 
échanges  de  vues  qui  se  poursuivaient  entre  toutes  les 
chancelleries  européennes  sur  l'opportunité  et  la  forme 
d'une  démarche  collective  à  Belgrade. 

Le  28  février  dernier,  le  gouvernement  russe  a  fait 
parvenir  à  Belgrade  une  note  constituant  une  réponse 
aux  dernières  communications  serbes  à  Saint-Péters- 
bourg. La  Russie  y  affirme  son  désir  de  rendre  service 
à  la  Serbie  et  elle  se  félicite  de  la  volonté  pacifique  du 
gouvernement  serbe  ;  mais  elle  déclare  que  les  com- 
pensations territoriales  demandées  par  lui  n'ont  au- 
cune chance  d'être  obtenues  et  que  cette  demande 
pourrait  entraîner  une  guerre  avec  l' Autriche-Hon- 
grie. 

Le  gouvernement  russe  estime  donc  que,  pour  que 
les  puissances  amies  de  la  Serbie  puissent  utilement 
défendre  ses  intérêts,  il  convient  d'abord  de  ne  pas 
maintenir  les  revendications  territoriales. 

Le  gouvernement  serbe  vient  de  faire  connaître  la 
réponse  qu'il  projette  de  faire  à  cette  note.  Voici  un 
résumé  de  ce  document  : 

La  Serbie  déclare  tout  d'abord  que  l'annexion'de  la  Bosnie 
et  de  l'Herzégovine  ne  pouvait  créer  et  n'a  pas  créé  de  conflit 
austro-serbe.  Elle  ajoute  que  ses  relations  diplomatiques 
avec  la  monarchie  sont  restées  correctes. 

Le  gouvernement  serbe  estime  que  si  les  puissances  consi- 
dèrent l'incident  réglé  par  l'accord  auslro-turc  il  n'a,  pour  sa 
part,  rien  à  dire.  Mais  si  les  puissances  pensent  que  l'an- 
nexion des  provinces,  par  le  changement  qu'elle  apporte  au 
traité  do  Berlin,  rend  une  négociation  internationale  néces- 
saire, !a  Serlii  s'en  remet  à  leur  sagesse. 

La  Serbie  conclut,  au  surplus,  qu'elle  no  demande  à  l'Au- 
triche aucune  concession  politique  ou  économique. 

D'autre  part,  le  Cabinet  de  Vienne  et  la  Porte  étant 
absolument  d'accord  sur  tous  les  points  de  l'entente 
négociée  depuis  de  longues  semaines,  le  protocole 
d'arrangement  a  été  signé  définitivement  à  Constanti- 
nople,  le  26  février,  par  le  marquis  Palavicini  et  le 
grand  vizir.  Voici,  article  par  article,  un  résumé  de  ce 
document  : 

Article  premier.  —  L'Autriche-Hongrie  renonce  aux 
droits  qui  lui  furent  conférés  sur  l'ancien  sandjak  de 
Novi-Bazar  par  le  traité  de  Berlin  et  la  convention  de 
Constantinople  du  21  avril  1879. 

Art.  2.  —  La  convention  du  21  avril  1879,  ainsi  que  la 
protestation  de  la  Porte  contre  la  décision  du  gouver- 
nement d' Autriche-Hongrie  au  sujet  de  la  Bosnie-Her- 
zégovine et  toutes  les  autres  dispositions  ou  stipula- 
tions existantes  entre  les  parties  contractantes  et  con- 
traires à  cette  décision,  sont  abrogées  et  remplacées 
par  le  présent  protocole,  qui  constate  que  toute  diver- 
gence au  sujet  de  ces  deux  provinces  est  aplanie  et 
que  le  gouvernement  ottoman  reconnaît  le  nouvel  état 
de  choses  en  Bosnie-Herzégovine. 

Art.  3.  —  Tous  les  habitants  de  la  Bosnie  et  de  l'Her- 
zégovine prendront  la  nationalité  autrichienne,  mais 
les  Bosniaques  musulmans  venant  de  Turquie  garde- 
ront la  nationalité  ottomane. 

Art.  4.  —  La  liberté  de  la  pratique  extérieure  du  culte 
musulman  est  assurée.  Le  nom  du  sultan  continuera  à 
être  prononcé  dans  les  prières  publiques  des  musul 
mans.  Les  chefs  religieux  dépendront  comme  toujours 
du  cheik-ul-islam  à  Constantinople  qui  donnera  l'in 
vestiture  au  reis-ul-ouléma. 

Art.  5.  —  Une  décision  arbitrale  ayant  constaté  que, 
d'après  le  rode  foncier  ottoman,  l'Etat  ottoman  possé- 
dait en  Bosnie  et  en  Herzégovine  des  biens  immeu- 
bles. Le  gouvernement  austro-hongrois  s'engage  à  payer 
a  Constantinople  dans  le  délai  de  quinze  jours  à  partir 
de  la  notification  du  protocole,  au  gouvernement  ot- 
toman, deux  milions  et  demi  de  livres  turques  en  or 
comme  indemnité. 

Art.  6.  —  L'Autriche-Hongrie  s'engage  à  conclure  avec 
la  Turquie,  dans  le  délai  de  deux  ans  à  partir  de  la 
ratification  de  ce  protocole  un  traité  de  commerce  qui 
sera  mis  en  vigueur  eh  même  temps  et  sur  les  mémos 


bases  que  les  autres  traités  de  commerce  que  la  Porte 
pourra  conclure.  En  attendant,  r Autriche-Hongrie  con- 
sent, après  un  délai  de  quinze  jours  à  nartir  de  ia  rati- 
fication du  protocole,  à  l'élévation  de  11  à  15  %  des 
droits  de  douane  ad  valorem  en  Turquie,  ainsi  qu'à 
l'établissement  de  nouveaux  monopoles  ou  au  prélè- 
vement de  surtaxes  de  consommation  sur  le  pétrole, 
le  papier  à  cigarettes,  les  allumettes,  les  alcools,  les 
cartes  à  jouer,  à  condition  que  le  même  traitement  soit 
appliqué  simultanément  et  sans  distinction  aux  impor- 
tations des  autres  pays.  En  tant  qu'il  s'agit  de  l'impor- 
tation d'articles  faisant  l'objet  d'un  monopole,  l'admi- 
nistraion  des  monopoles  est  tenue  de  se  fournir  les 
articles  de  provenance  autrichienne  ou  hongroise  sui- 
vant le  pourcentage  établi  sur  la  base  de  l'importation 
annuelle  de  ces  mêmes  articles. 

Art.  7.  —  Le  droit  régalien  du  gouvernement  ottoman 
sur  le  service  des  postes  est  reconnu.  Le  gouverne- 
ment de  l'Autriche-Hongrie  s'engage  à  supprimer,  dès 
la  ratification  du  présent  acte,  les  offices  postaux  im- 
périaux-royaux fonctionnant  actuellement  dans  les  lo- 
calités où  il  n'existe  pas  d'autres  bureaux  de  poste 
étrangers.  Il  s'engage,  en  outre,  à  supprimer  égale- 
ment les  autres  offices  postaux  impériaux-royaux  dans 
l'empire  ottoman,  au  fur  et  à  mesure  Que  les  puissan- 
ces ayant  des  bureaux  de  poste  en  Turquie  auront  sup- 
primé les  leurs. 

Art.  8.  —  La  Porte  se  proposant  d'ouvrir,  en  confé- 
rence européenne  ou  autrement,  avec  les  grandes  puis- 
sances intéressées,  des  négociations  en  vue  de  faire 
cesser  le  régime  capitulaire  en  Turquie  pour  le  rem- 
placer par  le  régime  du  droit  international,  l'Autriche- 
Hongrie  déclare  dès  maintenant  vouloir  lui  prêter  à 
cet  effet  un  plein  et  sincère  appui. 

Art.  9.  —  Le  présent  protocole  sera  notifié  et  entrera 
en  vigueur  immédiatement  après  l'échange  des  ratifi- 
cations. 

Les  ratifications  seront  échangées  à  Constantino- 
ple au  plus  tard  dans  les  deux  mois. 

Après  la  signature  de  ce  document,  les  portefaix  de 
Stamboul  ont  décidé  de  reprendre  le  travail  et  de  faire 
cesser  le  boycottage  contre  l'Autriche-Hongrie. 


MorMions  temps  et  Financite 

Les  Compagnies  de  Tramways  français.  —  Le 

Ministre  des  Travaux  publics  a  publié  récemment 
dans  le  Journal  Officiel  les  résultats  comparatifs 
(chiffres  provisoires)  de  l'exploitation  des  Compagnies 
de  Tramways  français  pour  le  premier  trimestre  de  1908, 
comparés  à  ceux  de  la  période  correspondante  de  1907. 

Il  y  a  là  quatre  groupes.  Dans  le  premier,  on  trouve 
les  «  Entreprises  de  Tramways  pour  voyageurs  et  mar- 
chandises ayant  une  garantie  de  l'Etat  »,  et  voici,  les 
comparaisons  que  nous  relevons  : 

Tramways  ayant  une   subvention  de  l'Etat  dans  les 
conditions  de  l'article  36  de  la  loi  du  11  juin  1880 

1"  trimestre 

1907     ~  1908 

Longueur  réellement  construite  au 
31  mars   lui.  4.377  4.579 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 
parcours  communs  Kil.  4.C63  4.616 

Dépenses  d'établissement  au  31 
mars   Fr.    219.681.053  227.164.006 

Recettes  d'exploitation  du  l,r  jan- 
vier au  31  mars   Fr.      2.701.259  2.966.393 

Dépenses  d'exploitation  Fr.      2.744.087  3.039.517 

Produit  net  Fr.      -  42.828      -  73.124 

Le  déficit  d'ensemble  signalé  en  1907  s'est  légère- 
ment accentué  en  1908  par  suite  d'une  augmentation 
dans  les  dépenses  qui  n'a  pas  été  compensée  par  une 
augmentation  équivalente  dans  les  recettes.  Quant  à  la 
longueur  des  lignes  en  exploitation  au  31  mars  1908, 
elle  s'élevait  à  5.195  kilomètres,  contre  4.982  au 
,-jl  mars  1907,  y  compris  les  parcours  communs. 

Le  mode  de  traction  employé  par  ces  Compagnies 
est  la  vapeur,  sauf  la  Société  des  Tramways  de  la 
Vienne  qui  emploie  encore,  comme  précédemment,  la 


traction  animale,  mais  pour  une  partie  de  son  réseau 
seulement. 

Nous  passons,  maintenant,  au  second  groupe  : 

Tramways  pour  voyageurs  et  marchandises  n'ayant  pas 
la  garantie  de  l'Etat 

1"  trimestre 
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£01 


1907 

603 

"  605 

56.554.810 

1.233.124 
1.008.829 
234.295 


1908 

616 
614 

57.810.325 

1.290.282 
1.079.249 
211.033 


Longueur  réellement  construite  au 

31  mars    Kil. 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil. 

Dépenses    d'établissement  au  31 

mars   Fr. 

Recettes  d'exploitation  du  1"  janvier 

au  31  mars   Fr. 

Dépenses  d'exploitation  Fr. 

Produit  net  Fr. 

Ici,  on  n'emploie  plus  que  la  vapeur  ou  l'électricité 
par  fil  aérien,  sauf  la  Société  du  Tramway  funiculaire 
de  Rives  à  Thonon  (229  mètres)  qui  est  à  crémaillère, 
la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  sur  roule  de  Paris  à 
Arpajon,  qui  emploie  aussi  l'air  comprimé,  et  enfin  la 
Compagnie  des  Tramways  de  Laboularié  à  Réalmont, 
qui  use  toujours  de  la  traction  animale. 

Nous  arrivons  au  troisième  groupe,  c'est-à-dire  aux 
«  Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries  »  : 

Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries 

1er  trimestre 

1907  1908 

Longueur  réellement  construite  au 

31  mars  Kil.             367  394 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.             351  378 

Dépenses  d'établissement    au  31 

mars  Fr.    52.781.257  5i.511.461 

Kecettes  d  exploitation  du  1er  jan- 
vier au  31  mars  Fr.     1.572.592  1.824.186 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     1.262.021  1  399.949 

Produit  net  Fr.        310.563  424.237 

La  Société  du  Tramway  d'Epernay-Ay-Mareuil  a  en- 
core utilisé  la  traction  animale.  Quant  aux  autres  Com- 
pagnies, elles  ont  continué  à  se  servir  de  la  vapeur,  de 
l'air  comprimé,  et  de  l'électricité  par  fil  aérien. 

A  noter  qu'au  31  mars  1908,  la  longueur  des  lignes 
exploitées  comprenait  394  kilomètres,  contre  367  au 
31  mars  19l)7,  y  compris  les  parcours  communs. 

Le  quatrième  groupe,  qui  comprend  les  «Tramways 
pour  voyageurs  seulement  »,  se  divise  en  deux  parties  : 
les  Tramways  du  Département  de  la  Seine  et  les  Tram- 
ways de  province  : 

Tramicays  pour  voyageurs  du  Déparlement  de  la  Seine 

1er  trimestre 


1907 

498 

685 

224.678.600 

11.224.514 
10.347.388 
877.126 


1908 

498 
685 

232.983.769 

12.257.503 
10.863.314 
1.394.189 


Longueur  réellement  construite  au 
31  mars  Kil. 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 
parcours  communs  Kil. 

Dépenses  d'établissement  au  31 
mars  Fr. 

Recettes  d'exploitation  du  1«  jan- 
vier au  31  mars  Fr. 

Dépenses  d'exploitation  Fr. 

Produit  net  Fr. 

La  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  la  Compagnie 
Générale  Parisienne  de  Tramways  ont  utilisé  encore 
largement  la  traction  animale.  Quant  aux  autres 
modes  de  traction  ils  comprennent:  l'air  comprimé, 
la  vapeur,  les  locomotives  sans  foyer,  ou  l'électricité 
par  accumulateurs,  par  contact  superficiel,  par  fils  ou 
conducteurs  aériens  ou  souterrains.  Ce  compartiment 
comprend  le  Funiculaire  de  la  Place  de  la  République 
a  1  église  de  Belleville. 

Nous  terminons  par  la  seconde  partie  du  quatrième 


groupe,  c'est- ;ï-d  ire  par  les 
des  déparlements  »  : 


Tramicays  pour  voyageurs 


Tramways  pour  voyageurs  des  déparlements 

1"  trimestre 


Longueur  réellement  construite  au 
31  mars  Kil. 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 
parcours  communs  Kil. 

Dépenses  d'établissement  au  31 
mars  Fr. 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  31  mars  Fr. 

Dépenses  d'exploitation  

Produit  net  


1907 


1.437 

1.622 

377.271.281 

12.111.797 
9.145.P86 
2.965.811 


1908 

1.500 

1.703 

392.243.567 

13.172.835 
9.555.444 
3.617.391 


Tous  les  modes  de  traction  sont  employés  ici  :  trac- 
tion animale,  vapeur,  air  comprimé,  électricité  par  fils 


aériens,  etc 

Voici,  maintenant 
qui  précèdent  : 


la  récapitulation  des  tableaux 
1er  trimestre 


1907 


1908 


Longueur  réellement  construite  au 
31  mars  Kil. 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 
parcours  communs.  Kil. 

Dépenses  d'établissement  au  31 
mars  Fr. 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  31  mars  Fr. 

Dépenses  d'exploitation   24.508.314 

Produit  net   4.334.972 


7.284 
7.632 
930. 967.0  3 't 
23.843.280 


7.587 

7.996 

P6i.  713.728 

31.511.199 
26.337.473 
5.173.726 

Observons  que,  pas  plus  que  précédemment,  le  rap- 
port des  dépenses  aux  recettes  n'est  incliqué,  à  cause 
des  erreurs  d'appréciation  auxquelles  pourrait  donner 
lieu  cette  indication  prise  en  bloc.  De  plus,  les  re- 
cettes et  les  dépenses  par  kilomètre  ont  été  supprimées, 
Quant  à  l'exploitation  proprement  dite,  elle  accuse 
dans  l'ensemble,  pour  1908,  une  amélioration  sensible 
dans  les  produits  nets. 

Pour  les  Tramways  Algériens,  la  situation  se  récapi- 
tule ainsi  : 

Tramways  Algériens 

1"  trimestre 


1907 


Longueur  réellement  construite  au 
31  mars   Kil. 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date 
y  compris  les  parcours  com- 
muns Kil. 

Dépenses  d'établissement  au  31 
mars  Fr. 

Recettes  d'exploitation  du  1er  janvier 
au  31  mars  Fr. 

Dépenses  d'exploitation  Fr. 

Produit  net  Fr. 


332 


337 

29.989.918 

1.036.578 
818.034 
218.544 


1908 

334 
339 

30.700.766 

1.168.525 

869.601. 
298.924 


Notons  que  les  Tramways  Algériens  se  répartissent 
ainsi,  comme  longueur  réellement  construite  au  31 
mars  1908  :  Bône-Guelma  et  prolongements  (Saint-Paul 
à  Randon),  11  kilom.  ;  Société  des  Chemins  de  fer  sur 
roules  d  Algérie,  191  kilomètres;  Société  des  Tramways- 
Algériens  (Alger  —  Colonne- Voirol),  9  kilomètres;  So- 
ciété des  Tramways  et  Messageries  du  S  ihel  (Alger  à 
El  Biar),  7  kilomètres;  Société  de  Biskra  à  l'Oued- 
Rihr  (Biskra  à  la  Fontaine-Chaude)  11  kilomètres; 
Compagnie  des  Tramways  de  Bône  à  la  Calle  et  exten- 
sions (La  Calle  à  Bône),  88  kilomètres  ;  Compagnie  des 
Tramways  Eleclrigues  d'Oran  (réseau  delà  ville  d  Oran), 
17  kilomètres. 
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Canal  Maritime  de  Suez.  —  Pendant  l'année  10' ix, 
la  navigation  de  jour  et  de  nuit  s'est  établie  ainsi  : 

Transit  Transit 
dejour      dejour  En- 
éide nuit  seulement  semble 


Nombre  de  navires...,  

Proportion  0/0  

Moyenne  de  la  marche  effective 
Moyenne  du  séjour  total. ..... 


3.G74 
96.-8 
ir>h.  13 
17  h.  5 


120  3.794 
3.2 

13  h.  42  15  h.  10 

27  h.  49  17  h.  M 


Dans  le.  nombre  des  navires,  il  n'a  pas  été  tenu 
compte  d'un  navire  ramené  à  Port-Saïd  pour  répara- 
tion, et  qui  n'a  pas  achevé  sa  traversée. 

Le  nombre  des  passagers  qui  ont  traversé  le  Canal 
en  1908,  s'élève  à  218.785,  dont  239  sur  barques.  En 
voici  le  détail  comparé  à  1907  : 

Nombre  Différences 


de  passagers 


Catégories 


1908 


1907 


en  plus 
■  ou  en  moins 
en  1908 


Militaires  : 

Allemands   5.113  5.593  -  480 

Américains   60  »  -+-  «b 

Anglais   30.904  40.777  -  3.873 

Espagnols   1  "  T  v  * 

Français    17.460  16.688  +  7/2 

Italiens   644  326  +  318 

Japonais...,   %  "  ~f  _„! 

Néerlandais   1.980  1.741  +  23) 

Ottomans  -  9.469  18.68')  -  9.211 

Portugais   236  198  +  38 

Russes    42   30  _+  12 

Ensemble....  71  ..913      84.033  -  12.116 

Civils   110.736     105.092  +  5.644 

Spéciaux  (pèlerins,  émi- 

grants,  transportés,  „„„ 

etc.,  etc.)   36.132      54.455  -  18.323 

Total  général  (passagers 
sur  navires.).,.   218.785     243.580     -  24.795 

Le  mouvement  maritime,  divisé  par  pavillons,  s'est 
décomposé  comme  suit  pour  les  deux  dernières  années  : 

1907    1908 

Navires      Tonnes      Navires  Tonnes 

Allemand   580  2.253.651  584  2.310  507 

Américain   9  12.537  8  17.500 

Anglais                   2.651  9.495.868  2.233  8.302.802 

Aust.-Hongrois.  129  439.997  107  387.546 

Brésilien   »  »  1  1-484 

Belge   3  7.082  »  » 

Chinois   1  1.655  » 

Danois   38  105.130  34  89.768 

Egyptien                      3  623  »  » 

Espagnol   26  75.158  27  77.974 

Français   239  806.786  242  815.120 

Hellénique   21  45.494  8  10.408 

Italien.   86  .  202.112  83  189.543 

Japonais   67  259.059  69  286.456 

Néerlandais....  223  632.089  246  743.980 

Norvégien   47  54.2S9  22  61.901 

Ottoman.   51  73.247  30  34.601 

Portugais   1  195  3  1.689 

Russe    81  239.350  81  251.820 

Siamois   1  555  1  556 

•  Suédois   10  23  547  16  40.628 

Totaux  ....       4.267     14.728.434      3.795  13.03:1.283 

Ces  traversées  se  divisent  en  1.740  traversées  effec- 
tuées du  Nord  au  Sud,  équivalant  à  0.241.580  tonnes, 
et  en  2.055  traversées  effectuées  du  Sud  au  Nord,  équi- 
valant à  7.391.703  tonnes. 

On  remarquera  que  la  France,  qui  occupait  le  troi- 
sième rang  en  1907,  a  recul»,  en  1908,  au  quatrième 
rang,  se  laissant  distancer  par  la  Hollande. 


Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens.  —  Le 

conseil  d'administration  de  la  Banque  I.  R.  P.  des 
Pays-Autrichiens  a,  dans  sa  séance  du  25  février,  ap- 


prouvé le  bilan  de  L'exercice  1908  qui  lui  a  été  soumis. 

Le  bénéfice  brut  a'éleve  à  15.904.974  couronnes  m. 
Déduction  laite  des  frais,  impôts  et  amortissements, 
le  bénéfice  net  ressort  à  X7Ô9.483  couronnes  74.  y  com- 
pris le  report  de  l'année  dernière  de  488.88-3  couron- 
nes 8v<. 

Le  conseil  d'administration  proposera  à  l assemblée 
générale,  qui  se  tiendra  à  Vienne  le  30  courant,  la  dis- 
tribution d'un  dividende,  pour  l'exercice  écoulé,  de 
24  couronnes  par  action,  soit  G  0  0,  et  après  les  prélè- 
vements statutaires,  d'affecter  à  la  réserve  spéciale 
une  somme  de  500.000  couronnes,  de  doter  la  caisse 
de  retraite  de  203.000  couronnes  et  de  reporter  à  nou- 
veau le  solde  de  613.363  couronnes  76. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sontélevées,  pendant  le  mois  de  janvier  1909, 
aux  chiffres  "suivants  : 

(En  francs; 

Monopole  des  tabacs   *-5U*5SS 

—  du  sel   264.000 

—  du  pétrole   544.000 

Douanes   360  000 

Timbre   4£K™ 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   86.000 

—  des  allumettes   60.0)0' 

Recettes  brutes  de  janvier  1909   3.080.000 

Des  débours  pour  achat  de  matières,  frais  d'ad- 
ministration, agio  et  commissions,  se  sont  éle- 
vés  pendant  ce  mois  à   875.000 

Recettes  nettes  pour  janvier  1909    2. 205 .000 

Les  recettes  nettes  pour  janvier  1908  avaient  été  de 
de  1.640.000  fr.  D'où  une  augmentation  de  565.000  fr. 
pour  le  mois  de  janvier  1909. 


Banque  Suisse  et  Française.  —  Les  actionnaires 

de  cette  Société  sont  convoqués  pour  le '9  courant  en 
assemblée  générale  annuelle.  Le  bilan  arrêté  au  31  dé- 
cembre dernier  qui  leur  sera  soumis,  se  compare  ainsi 
avec  le  précédent  : 

Rilan  au  31  décembre 

"     1907  Ï908~~ 

Actif  En  francs, 

Caisse  et  Banque  de  France  . .     3.135.241  05  3.840.226  » 

Porteffu  lie-effets                      30.097.270  13  36.850.672  05 

Rentes  suisses                                 »         »  1.315.661  05 

Portefeuille-titres                          894.353  75  1.245.095  45 

Participations  financières               489.600  75  614.904  35 

Reports                                   10.213.860  30  10.088.76190 

Agents  de  change  et  coulissiers 

pitres  à  livrer)                          336.007  45..  1.012.601  40 

Comptes  débiteurs   avec  ga- 
ranties                                17.085.915  52  16.148.866  21 

Correspondants  et  comptes  cou- 
rants                                   12.671.358  00  19.419.783  08 

Coupons  à  encaisser                   1.953.787  12  2.047.515  41 

Mobiliers  et  coffres-forts                 132.082  80  259.734  20 

Comptes  d'ordre  et  divers               114.198  93  120.278  58 

77. 72::; .770  40  92.964.100  58 

Capital       P^f..                    15.000.000    »  15.000.000  » 

Réserve  légale..                         1.062.442  40  1.142.815  58 

Fonds  de  prévoyance                  1.062.442  40  1.142.815  58 

Réserve  extraordinaire                       »        "  oOO.OOO  » 

Agents  de  change  et  coulissiers 

"titres  à  lever)  --        283.407  20  649., 1/-» 

Comptes  courants  créanciers. .    48.003  938  17  59. 717. 87  t  93 

Acceptations                            10.139.058  07  12.772  532  ,9 

Dividendes  restant  à;  payer. . .          2.958  25  7.2M  *S 

Comptes  d'ordre  et  divers. . . .  503. 998  80  633.690  0/ 
1"* ro li ts  et  l'orli'H 

Bénéfices  de  l'exercice              1.353.740  54  1.294.720  38 

Solde  reporté  de  l'rxercice 

précédent.                               191-770  57  102.641  P.. 

77 . 723 . 7  76  40  92 . 964 . 1 00  58 
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T. a  répartition  des  profits  accusés  par  lo  bilan  arrêté 
à  la  fin  de  l'exercice  1908  s'effectuera  comme  suit. 
Nous  la  rapprochons  de  celle  qui  avait  été  décidée 
l'année  précédente.  En  premier  lieu,  nous  établissons 
les  bénéfices  disponibles  :  • 

Exercices 
'     1907  1908 
(En  francs) 

Bénéfices  nets    1.353.740  54   1.294.720  38 

Solde  reporto   191.770  57      102.G41  95 

Solde  disponible?   1.545.511  11  1.397.362  33 

Rcparlition 

Réserve  légale   80.393  18  76.350  72 

Fonds  de  prévoyance   80.393  18  76.350  72 

Dividende  de  5  0/0.   750.000    »  750.000  » 

Amortissement  sur   le  compte 

«  Mobilier  et  Coffres-forts  »...  32.082  80  50.000  » 

Réserve  extraordinaire   500.000   »  300.000  » 

Report  à  nouveau   102.641  95  144.660  89 

Sommes  égales   1.545.511  11    1.397.362  33 


I.edividende restera  doncfîxé  à25francs,  commepour 
l'exercice  précédent.  Observons  que  le  bénéfice  net 
réalisé  pendant  l'exercice  19Q8  représente  8,60  0/0  du 
capital  social,  sur  lesquels  5  0/0  seulement  sont  répar- 
tis aux  actionnaires. 


Le  commerce  extérieur  de  la  Russie.  —  Les 

statistiques  que  publie  mensuellement  l'administration 
impériale  sur  le  commerce  extérieur  de  la  Russie,  qui 
viennent  de  paraître,  relativement  aux  dix  premiers 
mois  de  1908,  montrent  que  ce  pays  ne  semble  pas  avoir 
sensiblement  souffert  de  la  crise  qui  a  si  vivement 
affecté,  au  cours  de  l'année  dernière,  la  plupart  des 
grandes  nations  du  monde. 

L'ensemble  des  importations  et  des  exportations  a, 
en  effet,  atteint  du  1er  janvier  au  31  octobre  1908, 
1.391.5  millions  de  roubles,  en  diminution  .de  seule- 
ment 34.4  millions  de  roubles  sur  le  chiffre  de  la 
période  correspondante  de  1907  (année  exceptionnelle- 
ment bonne),  et  en  augmentation  de  41.7  millions  de 
roubles  sur  le  chiffre  comparatif  de  1906. 

Il  est  intéressant  d'observer  en  outre  que  les  expor- 
tations ont  été  particulièrement  actives  en  août,  sep- 
tembre et  octobre,  ce  qui  permet  de  supposer  que  les 
résultats  pour  l'année  entière  seront  des  plus  satis- 
faisants. 

D'autre  part,  les  importations  ont  enregistré,  pour 
les  dix  premiers  mois  de  1908,  une  augmentation  de 
44.2  millions  de  roubles  sur  les  chiffres  correspondants 
de  1907,  et  une  plus-value  de  99.7  millions  de  roubles 
sur  ceux  de  1906,  et  cet  accroissement  peut  être  consi- 
déré comme  une  preuve  nouvelle  de  la  puissance 
d'achat  de  la  Piussie,  qui  s'achemine  de  plus  en  plus 
vers  l'équilibre,  un  instant  troublé  par  la  guerre  et  les 
désordres  intérieurs. 

Un  fait  qui  montre  nettement  le  développement  qui 
se  poursuit  actuellement  en  Russie,  tant  au  point  de 
vue  agricole  qu'au  point  de  vue  industriel  est  la  plus- 
value  importante  dont  bénéficient  les  importations  de 
matières  premières,  qui,  pour  la  période  considérée, 
sont  passées  de  271  millions  de  roubles  en  1906,  à  300 
millions  en  1907  et  à  328  millions  en  1908,  et  les  entrées 
de  machines  agricoles,  qui  ont  atteint  11.3  millions  de 
roubles  pendant  les  dix  premiers  mois  de  1908,  contre 
7.7  millions  en  1907  et  5.2  millions  en  1906. 

Les  importations  russes  de  provenance  française  se 
sont  élevées  à  24.8  millions  de  roubles  (environ  66  mil- 
lions de  francs),  en  plus-value  de  4  millions  de  francs 
sur  la  période  correspondante  de  1907.  Pour  l'année 
1908  entière,  les  statistiques  françaises  indiquent  80.5 
millions  de  francs  en  1908,  soit  23  millions  de  plus 
qu'en  1907.  Les  principales  augmentations  portent  sur 
les  laines,  les  vins,  les  produits  chimiques,  les  comp- 
teurs, les  automobiles,  les  bâtiments  de  mer  (18.5  mil- 


lions de  francs  sous  cette  rubrique  contre  rien  en  1907 
et  6.6  millions  en  1906). 


Banque  Centrale  Mexicaine.  —  La  Banque  Cen- 
trale Mexicaine,  ainsi  qu'en  témoignent  les  comptes 
de  l'exercice  1908,  récemment  publiés  par  cet  Etablis- 
sement, n'a  pas  eu  à  souffrir  du  ralentissement  des 
affaires  qui  s'est  produit  l'année  dernière  au  Mexique, 
comme  conséquence  de  la  crise  générale,  et  aussi  de 
la  baisse  du  cuivre  et  de  l'argent. 

La  Banque  Centrale  avait  abordé  cependant  l'exer- 
cice  1908  dans  des  conditions  particulièrement  défavo- 
rables, puisque,  ayant  porté,  à  la  fin  de  1907,  son  capi- 
tal de  21  millions  de  piastres  à  30  millions,  elle  allait 
avoir  90.000  actions  de  plus  à  rémunérer.  Mais,  grâce 
à  la  raréfaction  et  à  la  cherté  de  l'argent,  elle  a  pu 
compenser  les  effets  de  la  crise,  en  utilisant  ses  capi- 
taux à  un  taux  plus  profitable,  et  elle  a  pu  ainsi  réali- 
ser, pour  l'exercice  19!  8,  un  bénéfice  de  3.945.000 
piastres,  en  augmentation  de  1.227.920  piastres  sur 
celui  de  1907.  Si  l'on  ajoute  que  le  montant  des  réser- 
ves atteignait,  au  31  décembre  1908,  6.186.605  piastres, 
au  lieu  de  2.464.898  piastres  à  la  fin  de  1907,  on  voit 
combien  est  satisfaisante  la  situation  de  cette  banque. 
On  trouve  une  nouvelle  preuve  de  la  vitalité  et  de  la 
solidité  de  cet  Etablissement  dans  ce  fait  que  depuis 
1904,  il  a  pu,  tout  en  triplant  son  capital,  augmenter 
son  dividende  de  1  0/0  et  le  maintenir  à  11  0  0  depuis 
trois  ans. 

Le  bénéfice  réalisé  en  1908  semble,  en  effet,  pouvoir 
permettre  de  distribuer,  comme  les  deux  années  précé- 
dentes, un  dividende  de  11  piastres,  soit  environ  28 
francs  30.  Au  cours  actuel,  ce  dividende  correspond  à 
un  taux  de  placement  de  près  de  7  0/0. 

Ces  quelques  chiffres  montrent  tout  l'intérêt  que 
présente  actuellement  pour  les  capitalistes  la  Banque 
Centrale  Mexicaine,  qui  ne  peut  que  bénéficier  encore 
de  la  reprise  de  l'activité  économique  qui  commence  à 
se  manifester  au  Mexique. 


Emprunt  6  O/O  or  de  la  province  de  Santa-Fé. 

—  Le  Gouvernement  de  la  province  de  Santa-Fé  (Ré- 
publique Argentine)  va,  dans  quelques  jours,  mettre 
en  souscription  à  Paris,  un  emprunt  de  15.090.000  fr. 
divisé  en  30.000  obligations  au  porteur  de  503  francs, 
dont  le  produit  est  destiné  à  la  construction  du  port 
de  Santa-Fé,  la  capitale  de  la  province. 

Ces  obligations  seront  offertes  à  96  40  0  0,  soit 
485  francs  par  obligation  rapportant  30  fr.  18  nets 
payables  en  or  les  15  février  et  15  août  de  chaque 
année.  Elles  sont  remboursables  en  37  années  ;'i  partir 
de  1912. 

Cet  emprunt  qui  constitue  une  dette  directe  du  Gou- 
vernement de  la  Province  de  Santa-Fé,  sera  émis  par 
les  soins  du  Crédit  Mobilier  Français,  et  de  MM.  Bénard 
et  Jarislowsky,  banquiers  à  Paiis. 


Les  Compagnies  Françaises  d'assurances  sut 

la  vie  en  1908.  —  Le  Moniteur  des  Assurances  vient 
de  publier,  sous  la  signature  de  son  directeur  M.  R. 
Olivreau,  un  résumé  provisoire  des  opérations  des 
Compagnies  françaises  d'assurances  sur  la  vie  en  1908. 
Les  résultats  portent  sur  15  Compagnies  : 

Francs 

F.    ASSURANCES  — 

Le  montant  approximatif    de   la  production 

en  1908  a  été  de .  .•   497  •  g» •  ÇJ* 

Le  chiffre  des  capitaux  assurés  en  1907  s'élevait  à .    471 . .'  i3 .0/8 

Il  y  a  donc  en  1908  une  augmentation  de   26.S25  493 

13  Compagnies  sont  en  augmentation  de   2K«8j*,|5? 

Deux  Compagnies  sont  en  diminution  do   i,ou».a<u 

Différence  égale   26.225.493 

II.    SIN1ST1IES  _ 

Le  total  des  sinistres  en  F  07  était  de   .  gV^'^l 

Ce  total,  en  1908,  s'élève  a  "  •  ■  :  :  

Diminution   290.098 


m 
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5  Compagnies  sont  en  augmentation  de   2.728. 173 

7         —  —     diminution  de   8.018.271 

Différence  égale   290.098 

111.  RENTES  VIAGÈRES  IMMÉDIATES 

Le  chiffre  des  rentes  viagères  immédiates  consti- 
tuées s'est  élevé,  en  1908,  à   9.925.467 

11  était,  en  1907,  de   9.1G0.678 

L'augmentation  en  1908  est  de. .         834 .789 
9  Compagnies  sont  en  augmentation  de   985.283 

6  —  —     diminution  de   150.494 

Différence  égale  _  834.789 

Notre  confrère  conclut  en  constatant  qu'autant  qu'il 
est  permis  d'en  juger  par  les  chiffres  publiés  à  l'heure 
actuelle,  le  résultat  global  des  opérations  de  nos  Com- 
pagnies d'assurances  sur  la  vie,  pour  l'exercice  1908, 
est  satisfaisant. 

La  production  est  en  sensible  augmentation,  tandis 
que  les  chiffres  des  sinistres  sont  légèrement  inférieurs 
à  ceux  du  précédent  exercice.  De  leur  côté,  les  rentes 
viagères  souscrites  sont  en  sérieuse  augmentation.  Ce 
résultat  démontre  la  confiance  du  public  dans  la  soli- 
dité des  Compagnies. 


M.  Georges  Thenon.  —  Nous  avons  eu  le  très  vif 
regret  d'apprendre  le  décès  de  M.  Georges  Thenon, 
sous-directeur  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Les  relations  déjà  anciennes  que  nous  avions  avec 
lui  nous  avaient  permis  d'apprécier  ses  solides  qua- 
lités de  coeur  et  d'esprit  en  même  temps  que  sa  haute 
valeur  professionnelle.  Nous  adressons  à  sa  veuve  et  à 
ses  enfants  l'expression  de  notre  sympathique  condo- 
léance. 

Le  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie.  —  Le  Conseil 
de  cette  Société  vient  de  s'adjoindre  comme  administrateur, 
M.  Dejeanne,  receveur  général  honoraire  des  finances  tuni- 
siennes. M.  Dejeanne  sera  chargé  des  rapports  officiels  de  la 
Société  avec  l'administration  de  la  Régence. 


Les  Opérations  de  la  Chambre  de  Compensation  des 
Banquiers  de  Paris.  —  Le  Bulletin  de  statistique  du  mi- 
nistère des  Finances  vient  de  publier  un  tableau  indiquant  le 
montant  des  effets  présentés  à  la  compensation  à  la  Chambre 
de  compensation  des  Banquiers  de  Paris  et  la  proportion 
dans  laquelle  les  effets  compensés  et  les  effets  non  compensés 
mais  réglés  par  mandats  entrent  dans  ce  montant.  Ce  tableau 
comprend  les  résultats  obtenus  de  1872  à  1908.  Il  permet  de 
constater  la  progression  des  opérations,  qui  est  très  sensible. 
En  1872-1873,  première  année  de  fonctionnement,  les  effets 
présentés  à  la  compensation  représentaient  un  total  de 
1.602.584.727  fr.  ;  en  1880-1881  le  chiffre  s'élevait  à  4  mil- 
liards 84.534.785  francs,  en  1890-1891  à  6.008.883.202  fr. 

Depuis  cette  date,  l'augmentation  du  montant  des  opéra- 
tions a  été  à  peu  près  constante,  comme  on  peut  s'en  ren- 
dre compte  par  le  tableau  suivant  : 


Quant  aux  opérations  mensuelles  A<  1907-1908,  elles  ont  ét£ 
les  suivantes  : 


Montant 

Effets 

des  effets 

Effets 

non  compensés 

présentés  à  la 

compensés 

réglés 

compensation 

par  mandats 

(En  milliers  de  francs) 

1891-1892. . . 

4.868.810 

3.889.616 

979.194 

1892-1893... 

4.715.231 

3.823.776 

891.455 

1893-1894... 

5.379.348 

4.360.175 

1.019.173 

1894-1895... 

6.143.529 

5.527.627 

615.902 

1895-1896... 

7.351.991 

4.916.794 

2.435.197 

1896-1897... 

7.549.527 

4.874.062 

2.675.464 

1897-1898... 

8.545.811 

5.571.125 

2.974.586 

1898-1899. . . 

9.567.528 

6.245.628 

3.321.900 

1899-1900... 

.  10.655.997 

6.948.486 

3.707.511 

1900-1901... 

10.663.949 

7.201.849 

3.462. 100 

1991-1902... 

9.964.741 

7.353.534 

2.611.207 

1902-1903.. . 

10.816.293 

8.022.989 

2.793.304 

1903-1904. . . 

11.832.570 

8.559.814 

3.272.762 

1904-1905... 

13.880.789 

10.276.405 

3.610.323 

1905-1906. . . 

17.855.120 

13.491.627 

4.363.392 

1906-1907... 

24.808.76:: 

19.659.112 

5.149.651 

1907-1908... 

26.095.285 

19.807.660 

6.287.625 

Mois       Effets  présentée 


Moi-       Effi-u  présentés 


Avril  1907.. 
Mai  1907  . . . 
Juin  1907  . . 
Juillet  1907. 
Août  1907 . . 
Sopt.  1907. . 


Francs 
2.422.199.859 
2.250.782.815 
2.198.145.109 
2.351.264.001 
1.909. 452. 975 
2.009.113.93:; 


Oet.  1907.... 
Nov.  IW7 ... 
Dec.  1907.. .. 
Janv.  1908.. . 
Févr.  1908... 
Mars  1908... 


Francs 
2.355.209.592 
1.985.379.070 
2.168.981.394 
2.206.609.818 
1.969.402.073 
2.112.783.662 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  février  1909  : 

Dépôts  de  fonds   9.548.655  59 

Retraits  de  fonds   7.751.508  80 

Excédent  de  dépots   1.797.086  73 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  20  février  1909  : 
0.877.519  fr.  35. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 
février  1909  : 

1"  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 1.072.048  fr.  87; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisse» 
d'épargne  ordinaires,  3.587.233  fr.  22. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1er  au  31  janvier  1909 

Reçu  des  déposants  : 

Paris            13.415vers.(dont   1.3471-vers.)  6.672.670  93 

Départem"    99.948   —  (  —    15.146     —  2.131.704  28 

Ensemble.  113.363                16.493  8.804.375  21 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1.094.837  32 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   677.646  79 

Ensemble   1.772.484  11 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   219.272  •> 

aux  noms  de  2.248  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   49.976.090  » 

réparties  entre  375.285  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   30.370.910  66 

Elle  a  placé  : 
1°  En  obligations  départementales  et  commu- 
nales  10.023.204  49 

2»  En  obligations  et  bons  du  Trésor   10.000.000  » 

3°  En  obligations  de  Chemins  de  fer   10.499.762  » 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O") 

du  5  au  11  Février  1909  (6«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Rec. 

br.  de 

Recette 

s  brutes 

Désignation  des 

T  ■  - 

la  semaine 

des  années 

Différencia 

lignes 

B| 

o  & 

P' 

1909 

S,  x 
'A 

1909 

1908 

1909 

1908 

Etat  (ancien  réseau)  

2.967 

1  031 

1.032 

5.760 

5.738 

+ 

22 

Etal,  (réseau  racheté)  

5.902 

3.380 

3-431 

19.875 

19  535 

+ 

340 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.51Ô 

8.930 

8  820 

50.770 

52.510 

1.740 

—   Chemins  Algériens 

513 

207 

1S9 

1.195 

1.259 

64 

3  777 

4.755 

4.730 

27.900 

28.056 

156 

Orléans  

7.402 

4.348 

4.266 

25.232 

26.092 

860 

Est  

5.004 

4.044 

3.984 

22.905 

22.885 

+ 

20 

Midi  

3.858 

2.188 

2.185 

12.216 

12.584 

368 

952 

174 

190 

629 

760 

131 

1.526 

279 

260 

1.588 

1.490 

+ 

98 

£96 

81 

65 

407 

438 

31 

Lignes  Algériennes... 

968 

110 

75 

502 

429 

+ 

73 

103 

23 

21 

130 

140 

10 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
i  Effets  Paris... 

Portefeuille  Paris  j  Effets  Etranger 
{  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilières  TEx-,bann(lue.3  département 

(Loi  du  9  juin  18o7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées.  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer. . ."  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


25  février 

4  mais 

3.639.667.S23 

3.622.625.023 

88S.084.317 

888.171.405 

4.527.752.140 

4.510.796.428 

60  733 

QQO  OOT    1  DQ 

-;oy  .yy/  .\n 

249.047  631 

zoo  .  o  /(J 

33.238 

hQCï.  C^'  c,co 

599. 807. 638 

z  .uy  * .  UUO 

621 .000 

150.707.659 

158. 121. 900 

or:A   /.QQ  TOC 

oau  .4jy .  /  yt> 

352. 826. 156 

1 QA  AAA  AAA 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99 . 630 . 843 

99.630.843 

100.000.000 

100.000.000 

A    AAA  AAA 

4.UUU .UUU 

4.000.000 

Ol . OOO. 4Z± 

31 .512. 429 

1  .Oo  i  .  t)07 

2.2o0.372 

Q     f.  AT     f,  h  h 

8 . 407 . 444 

1  Q^.    OOO  ton 
loû . OZO . DOO 

146.896.307 

6.431.134.249 

6.456.992.935 

\  on  ttAA  aaa 
lo2.OU0.000 

182.500.000 

Q    AAfi    1  fiC 

8.006.145 

-1  A   AAA  AAA 

10.000.000 

O  OÛA 

z  . ysu . /oo 

2 . 980 . 750 

Q    1  AAA 

y . i^d.uoo 

9.125.000 

/•    AAA  AAA 

4.000.000 

4 . 000 . 000 

o .  407 . 444 

8.407.444 

4.933.812.585 

5.122.312.325 

19.518.669 

24.021.805 

4.549.144 

4.785.334 

249.973.863 

162.065.659 

718.898.210 

563.052.482 

88.381.644 

84.085.909 

2.852.194 

2.721.359 

5  932.214 

6. 382. 680 

1.678.673 

1.678.673 

180.517.710 

260.867.307 

0.431.134.249 

6.456.992.935 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Cornpt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.ncts(milliers  fr) 


9  mars 

8  mars 

7  mars 

5  mars 

4  mars 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.349.0 

4.735.3 

4.819.0 

4.895.1 

5.122.3 

2.7y3  5 

2.802.2 

2.626.2 

2.758.7 

3.622.6 

1.100.3 

1.052.7 

982.2 

903.9 

888.1 

542.3 

819.9 

1.155.6 

1.095.2 

848.8 

488.1 

484.5 

Î71.5 

558.2 

510.9 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

145.0 

142.6 

141.6 

154.1 

162.0 

581.1 

512.6 

529.0 

477.0 

647.1 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
7.385.7 

pair 

pair 

3.0S5.7 

5.030.4 

8.195.5 

4.132.3 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  19  janvier,  les  30.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  0/0,  n"  90001  à  120000,  de  «  The  Land  Bank  of 
Egypt  .»  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  an- 
ciennes 4  0/0. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  4  0/0  de  ladite  So- 
ciété, négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  90.000 
à  120.000. 


Par  suite  de  la  mise  en  paiement  de  la  quatrième  et 
dernière  répartition,  les  actions  de  la  Compagnie 
Franco-Algérienne  (en  liquidation)  cessent  d'être  négo- 
cables  à  la  Bourse  depuis  le  11  janvier. 


de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribution  d'Elec 
tricité,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  que,  dès  le 
12  janvier,  lesdites  actions  ne  seront  plus  négociables 
qu'en  titres  entièrement  libérés. 

Jusqu'à  nouvel  ordre,  les  livraisons  continuent  à 
s'effectuer  en  titres  provisoires  et  nominatifs. 


Depuis  le  10  janvier,  les  obligntions  de  l'Emprunt  russe 
3  0/0  or  1896  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  munis  de 
coupons. 

En  liquidation  du  15  janvier,  les  livraisons  s'effectuent 
exclusivement  en  titres  munis  de  coupons. 


Depuis  le  10  janvier,  les  actions  ordinaires  n°s  18001  à 
24000  de  la  Société  des  Usines  de  Briansk  ne  sont  plus  négo- 
ciables qu'en  titres  munis  de  coupons. 

En  liquidation  du  15  janvier,  les  livraisons  s'effectuent 
exclusivement  en  titres  munis  de  coupons. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  de 
l'Emprunt  argentin  5  0/0  188G  peuvent  circuler  en  titres  dé- 
munis de  coupons,  mais  accompagnés  du  talon  donnant  droit 
à  la  nouvelle  feuille  de  coupons. 


Depuis  le  15  janvier,  les  actions  privilégiées  de  la 
Compagnie  française  des  Chemins  de  fer  de  l'Indo- 
Chine  et  du  Yunnan  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

10.000  actions  privilégiées  de  500  francs,  nos  25001  à 
35000,  émises  en  espèces  et  au  pair,  entièrement  libé- 
rées et  au  porteur. 

Lesdites  actions  donnent  droit  notamment  à  un  in- 
térêt annuel  de  4  %  par  antériorité  et  préférence  aux 
actions  ordinaires. 


Depuis  le  14  janvier,  les  4.400  actions  et  les  5.500 
obligations  5  %  de  la  Société  Ottomane  du  Gaz  de  Bey- 
routh sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

4.400  actions  de  500  francs,  émises  en  espèces  et  au 
pair,  entièrement  libérées  et  au  porteur 

Jouissance  courante  :  mai  1908  (ex-coupon  n°  2). 

5.500  obligations  de  500  francs  5  %,  nos  1  à  5500, 
émises  à  425  fr.,  libérées  et  au  porteur,  remboursables 
d'ici  à  1954  au  plus  tard,  par  tirages  au  sort  annuels 
en  mai  ; 

Intérêt  annuel  :  25  francs  nets  d'impôts,  payables  les 
1er  janvier  et  1er  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  1er  janvier  1909. 

Siège  social  à  Beyrouth.  Siège  administratif  à  Paris, 
avenue  de  l'Opéra,  5. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Ban- 
que Ottomane,  au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  Société  Mar- 
seillaise de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de 
Dépôts. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Le  versement  du  dernier  quart,  soit  62  fr.  50  par 
titre,  étant  appelé  du  15  au  20  janvier  sur  les  actions 


Une  fois  de  plus  il  vient  d'être  prouvé  combien  les 
disponibilités  sont  importantes  ici,  et  combien  est 
saine  également  la  situation  de  la  place  de  Paris.  Pour 
la  liquidation  de  fin  février,  en  effet,  les  reports  ont 
été  très  bas,  au-dessous  de  1  0/0,  et  ils  ont  témoigne 
non  seulement  de  l'abondance  de  l'argent,  mais  aussi 
du  peu  de  positions  prises  à  la  hausse  en  spéculation. 
En  présence  de  cet  état  de  choses,  on  ne  peut  que 
o-retter  que  le  dernier  mot  n'ait  pas  encore  été  dit 
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sur  le  différend  qui  sépare  l'Autriche  de  la  Hongrie. 
Toutefois,  on  est  persuadé  que  l'intervention  amicale 
des  grandes  puissances  européennes  sera,  en  défini- 
tive, couronnée  de  succès. 

if  if  Les  Huiles  pramçaises  ont  repris  sensiblement. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  98  fr.  07  fin  mars, 
avec  un  report  de  12  et  de  8  centimes,  contre  97  fr.  55; 
-fin  février.  Au  comptant,  on  finit  à  97  fr.  95,  contre 

La '  Renie  3  0/0  Amortissable  clôture  à  98  fr.  05,  con- 
tre 98  fr.TO. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  fermes. 

L'Emprunta  1/2  0>0  de  l 'Annam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  79  fr.  80,  contre  79  fr.  40;  Tunisien  3  0/0 
1892,  167  fr.,  sans  changement;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
473  fr.  50;  il  était  à  473  francs,  la  semaine  der- 
nière; Indo-Chine  3  0/0  1902,  421  fr.  50,  au  lieu  de 
.420  francs. 

if  ^  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
encore  profité  d'échanges  suivis. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  548  francs,  au  heu 
de  545  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  terminent  à  407  francs, 
contre  406  francs,  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  410  francs,  son  cours  précédent. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  traite  à  398  fr.  50, 
contre  398  fr.  75. 

Prochains  liraaes  :  Aujourd'hui,  5  mars  :  Ville  de 
Paris  189S;  15  mars  :  Ville  de  Paris  1865. 

ic  if  La  Ranque  de  France  reste  à  4.275  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.270  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoire^  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  s'élèvent  à  5.810.981  fr., 
contre  12.313,003  fr.  en  1908  et  10.152.906  fr.  en  1907. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  740  francs,  contre  733  francs. 

Le  bilan  de  cet  Etablissement  au  31  janvier  1909 
vient  d'être  publié.  Son  examen  permet  de  constater 
que  les  bénéfices  du  premier  mois  de  l'exercice  en 
cours  ont  été  de  1.427.255  fr.  58,  contre  1.435.503  fr.  99 
pour  le  mois  correspondant  de  1908. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu, 
comme  précédemment,  un  marché  très  actif. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  s'inscrit  à 
489  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  tient  à 
507 francs;  Obligations  Foncières  3 0/0  1903,  500  francs; 
Obligations  Foncières  1895,  475  fr.  75;  Obligations 
Communales  2  60  0/0  1892,  458  fr.;  Obligations  Com- 
munales 3  0/0  1906,  505  francs,  gagnant  1  fr.  50. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  ISSOûnit  à 508  francs, 
au  lieu  de  508  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  464  fr.  50,  contre  462  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  des  plus  fermes  à  254  francs. 

Prochains  tirages  :  aujourd'hui  5  mars  :  Obligations 
Foncières  1879  et  1885;  10  mars  :  Emprunt  Hypothé- 
caire 1889. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
conservent  leurs  bonnes  dispositions. 

L'action  de  la  Ranque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  tient  à  1.577  fr.,  contre  1.561  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.220  francs  jeudi 
dernier,  reste  à  1.227  francs. 

La  Société  Générale  clôture  à  673 francs;  elle  se  trai- 
tait à  ce  cours  la  semaine  dernière.  L'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  va  être  convoquée 
pour  le  30  mars.  Le  conseil  d'administration  a  décidé 
de  fixer  le  dividende  de  l'exercice  1908  à  16  fr.  25  net, 
contre  15  fr.  50  net  en  1907.  A  la  même  date  du  30  mars, 
une  assemblée  extraordinaire  aura  lieu,  qui  aura  à  se 
prononcer  sur  une  augmentation  de  100  millions  de 
francs  du  capital  social,  qui  gérait  ainsi  porté  de  300 
à  400  millions  de  francs. 


Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  retrou  ve  à  717  fr 
au  lieu  do  712  francs. 

La  Ranque  de  l'Union  Parisienne  est  à  794  francs 
à  terme,  contre  775  francs. 

La  Ranque  Française  pour  le  Commerce  et  llndui- 
trie  finit  à  253  francs  au  comptant  et  à  254  Irancs 
à  terme,  contre  245  francs  et  à  243  francs  sur  ces  deux 
marchés  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s  e- 
change  à  692  fr.  50  au  comptant,  contre  090  francs 
précédemment.  L'assemblée  générale  annuelle  des 
actionnaires  est  convoquée  pour  le  23  courant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  passé  à  125  francs 
à  terme  et  à  127  fr.  50  au  comptant.  Cette  Société,  en 
raison  de  l'extension  de  ses  opérations,  préparerait 
l'augmentation  de  son  capital  social,  qui  serait  porte 
de  25  millions  de  francs  à  45  millions  de  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  tient 
à 847  francs;  elle  était  ù  850  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie  sont  à  480  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  finit  a  1.459  francs  au  comp- 
tant, contre  1.440  francs. 

La  Rente  Foncière  s'inscrit  à  404  francs,  contre 
461  francs.  .  . 

La.  Banque  de  V 'Indo-Chine,  qui  cotait  1.36o  francs, 
est  à  1.395  francs. 

Les   actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  clôturent  a 
81  fr.  50  au  comptant  et  à  78  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  demandées  à  448  fr.  25. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  évolué  autour  de  leurs  cours  pré- 
cédents. 

L'Est,  qui  s'inscrivait  à  930  francs  au  comptant,  il  y 
a  huit  jours,  se  traite  à  937  francs. 

Le  Midi  est  à  1.180  francs  au  comptant,  comme 
précédemment. 

Le  Lyon  s'inscrit  à  1.373  fr.  au  comptant,  au  lieu  de 
1.380  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  se  tient  à  1.775  fr?ncs  à  terme;  il  cotait 
1.783  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'Ouest  esta  932  fr.  au  comptant,  contre  932  francs 
jeudi  dernier. 

L'Orléans  se  tient  à  1.435  francs  au  comptant, 
contre  1.440  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  6e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
orandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  :  Di- 
minutions :  Midi,  10.000  fr.;  Nord,  31.000  fr.:  Lyon, 
360.000  fiancs.  Augmentations:  Est,- 40.000  francs: 
Orléans,  156.000  francs. 

Notons  que  pour  la  même  semaine,  il  y  a  a  signaler 
une  augmentation  de  4.000  francs  aux  Chemins  de  per- 
de l'Etat  et  de  15.000  fr.  à  V Ouest-Etat. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  eu,  pour  la  plupart,  des  transactions  animées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  finit  à  505  francs, 
contre  503  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  315  francs  à  terme,  s'inscrit  à 
319  freines» 

La  Thomson-Houston,  qui  terminait  à  712  francs 
à  terme,  clôture  à  722  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramways 
[Tramways-Sud)  est  à  185  francs  à  terme.  Elle  se  te- 
nait à  184  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l  Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  254  fr.  à  terme  et  253  fr.  au  comptant,  se  tient, 
sur  ces  deux  marchés,  à  256  fr.  et  à  257  fr.  50. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
cotait  580  francs,  finit  à  581  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clô- 
turent ii  289  francs,  contre  285  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  [Ateliers  de  Jeumont), 
qui  cotait321  francs  à  terme,  reste  encore  ainsi. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
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Paris  sont  recherchées  à  180  francs  au  comptant. 
Actions,  441  francs,  contre  428  francs. 

L' Omnium  Lyonnais  se  traite  à  160  francs,  contre 
161  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  actions  delà  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d' Electricité  ont  vivement  progressé  à  400  francs. 
Ces  titres,  qui  ne  se  traitaient  jusqu'ici  qu'au  comp- 
tant, sont  admis,  depuis  mardi,  également  aux  négo- 
ciations à  terme.  On  les  retrouve  à  384  francs  au 
comptant  et  à  383  francs  à  terme. 

L'action  de  la  Société,  Centrale  de  Dynamite,  ter- 
mine à  643  francs,  contre  636  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  se  traite  à  269  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.519  francs  au  comptant, 
remonte  à  4.542  francs. 

Les  recettes  du  1er  janvier  au  3  mars  1909  s'éta- 
blissent à  20.413.736  francs,  contre  18.948.345  francs 
pendant  la  même  période  de  1908  et  19.943.578  francs 
en  1907. 

Les  actions  oïdinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  213  francs,  contre  212  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  clôturent  à 
160  francs,  contre  155  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à453  fi\, 
restent  à  451  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
que  nous  laissions  à  1.125 francs,  est  montée  à  1.274  fr., 
pour  clôturer  à  1.270  francs. 

Pour  la  huitième  semaine  de  1909,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  783.541  fr.  90, 
contre  844.402  fr.  85  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  huit  premières  semaines  de  1909,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  6.353.254  fr.  95,  contre 
6.541.539  fr.  2J  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  augmentation  de  188.284  fr.  25  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voilures  à  Paris  cotent  206  francs,  contre 
190  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  finit  à  974  francs,  contre  948  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
se  tient  à  565  francs,  contre  569  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se  traite 
à  264  francs  ;  elle  était  à  269  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  retrouve  à  168  francs  à 
terme,  contre  165  francs  précédemment. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  de  Bosario  à  Puerto 
Belgrano  sont  fermes  à  334  francs. 

Les  exportations  de  l'Argentine  qui  ont  augmenté 
de  36  0/0  comme  tonnage  en  1908,  seront  encore  en 
fort  accroissement  cette  année.  On  évalue  en  effet  à 
plus  de  15  millions  de  tonnes  la  récolte  des  céréales 
au  lieu  de  12  millions  de  tonnes.  Par  suite  des  grands 
avantages  de  distance  que.  crée  la  nouvelle  ligne,  les 
expéditions  se  feront  de  plus  en  plus  par  les  ports  de 
Rosario  et  de  Puerto  Belgrano.  Celui  de  Buenos-Ayres  est 
du  reste  complètement  encombré  depuis  quelques 
années  déjà.  La  Société  du  Chemin  de  fer  de  Rosario 
à  Puerto  Belgrano  est  donc  assurée  de  recettes  impor- 
tantes, non  seulement  sur  sa  ligne  ferrée,  mais  encore 
au  môle  de  Puerto  Belgrano  dont  elle  est  concession- 
naire. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Bosario  terminent 
à  C05  francs,  sans   changement.  Actions,  2.0/5  fr. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  finissaient  à  615  fr., 
sont  à  600  francs;  Obligations  4  1/2  0/0,  504  fr.  50. 

Les  Obligations  4  i/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  fermes  à  450  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  clôture  à  355  fr. 
au  comptant;  actions  de  capital  605  francs. 

i<  ir  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  d'abord  lourds 
dans  l'ensemble,  se  reprennent  et  clôturent  en  avance. 

Le  l  0/0  Brésilien  1889  clôture  à  84  fr.  30,  au  lieu 
de  83  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 


L,' Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  se  tient  à 
93  fr.  50,  contre  93  francs,  jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  sont  à  83  fr.  50  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  97  fr.  90 
contre  97  fr.  12. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  103  fr.  02,  contre 
103  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  58  fr.  75,  progresse 
à  60  francs. 

Le  Russe  5  0/0  1906  se  tient  à  100  francs,  au  lieu 
de  99  fr.  45;  Russe  3  0/0  1891-1894,  71  fr.50,  contre 
70  fr.  50  ;  Russe  3  0/0  1896,  69  fr.  40.  Il  se  traitait  à 
68  fr.  40,  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0,0  1909, 
91  fr.  17  au  comptant  les  titres  libérés,  et  91  fr.  10  les 
titres  non  libérés. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
76  fr.  70,  monte  à  78  fr.  57. 

La  Bente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait  94  fr.  70 
jeudi  dernier,  finit  à  95  fr.  67. 

.  Le  Japonais  4  0/0  1905  s'inscrit  à  93  fr.  60  et  le 
5  0/0  1907  à  104  fr.  90.  Ces  fonds  se  traitaient  à 
93  fr.  95  le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  104  fr.  30  il  y  a  huit  jours. 

^  ^  La  Banque  I.  B .  P.  des  Pays-Autrichiens 
cote  482  francs,  contre  478  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  706  fr., 
finit  à  713  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  s'inscrit  à 
540  francs,  comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  704  francs, 
contre  703  francs. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  117  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours.  Le  dividende  du  deuxième  se- 
mestre de  1908,  de  5  drachmes,  est  mis  en  paiement 
depuis  le  le1' courant,  à  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, à  raison  de  4  fr.  70  net,  contre  remise  du  cou- 
pon n°  30. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  finit  à  288  francs, 
contre  287  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  termine  à  1.143  fr.  au  comp- 
tant contre  I.liù  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  retrouve 
à  605  francs  au  comptant,  contre  600  francs  à  terme 
jeudi  dernier. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à 
1.007  francs,  clôture  à  1.006  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  ferme  à  413  francs. 

La  Banque  de  Guanajuato  cote  277  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  clôture  à  296  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  fermes  . 

Les  A  ndalous  finissent  à  209  francs,  contre  206  francs  ; 
Nord  de  l'Espagne,  348  francs,  contre  341  fr.  jeudi 
dernier;  Saraqosse,  414  francs,  contre  408  francs. 

L'action  Nitrate  -  Bailway s  est  à  223  fr.,  contre 
213  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  finissait  108  francs,  reste  à  107  fr.  50. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  471  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  est  à  333  francs  à  terme. 

L'action  Thomson-Houslon  de  la  Méditerranée,  qui 
terminait  à  464  francs  la  semaine  dernière,  se  tient 
à  468  francs. 

La  Sosnoioice,  qui  restait  à  1.451  francs,  se  traite 
à  1.467  francs,  après  1.482  francs  au  plus  haut. 

La  Brianskse  tient  à  266  francs,  au  lieu  de  269 francs. 

Le  Bio-Tinto  finit  à  1.764  francs,  contre  1.724  fr. 
après  1.715  francs  au  plus  bas  et  1.780  fr.  au  plus  haut. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  était  à  840  francs,  se 
tient  ainsi. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  hilernaiio- 
nale  des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  huro- 
péens  sont  à  376  francs;  actions  PriVlegie^'romna- 
V  Les  recettes  des  voitures  de  cette  ^^.Çgïï^ 
rmie  pour  la  seconde  décade  de  février,  se  chiflicnt 
nar  605  279  francs,  contre  542.381  francs  en  1908  Du 
^SSïifflSSÏÏraOftoier,  les  recettes  ont  atteint 
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2.299.092  francs,  soit  en  plus-value  de  333.549  francs 
sur  la  période  correspondante  de  1908. 

Les  Tabacs  Portugais  restent  à  030  francs,  contre 
622  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléresséc  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  cotaient  368  francs  il  y  a  huit  jours, 
finissent  à  375  francs. 

Ou  dit  que  cette  Société  proposerait  de  porter  la  re- 
devance qu'elle  paie  au  Gouvernement  ottoman,  de 
750.000  livres  turques  à  1  million,  de  réduire  l'intérêt 
statutaire  de  8  à  6  0/0,  et  d'élever  la  part  bénéficiaire 
du  Gouvernement,  de  35  à  45  0/0. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Pour  les  reports  de  fin  février  l'argent,  sur  le  Marché  en 
Banque,  a  été  facile.  On  a  pu  l'obtenir,  en  effet,  aux  environs 
de  2  3/4  0/0  l'an.  Cette  circonstance  prouve  qu'ici  encore,  les 
positions  à  la  hausse  de  la  spéculation  sont  peu  chargées.  En 
tous  cas,  l'allure  de  ce  compartiment  est  satisfaisante,  no- 
tamment en  ce  qui  regarde  les  Valeurs  industrielles  russes. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  clôturent 
à  96  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  95  fr.  20,  contre  94  fr.  40;  V Ar- 
gentin 4  0/0  Mixte  reste  à  89  fr.  20,  contre  88  fr.  25  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  s'inscrit  à  77  fr.  90, 
contre  77  fr.  05. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  clôture  à  52  fr.  90;  il  était 
à  52  fr.  75  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexieain  S  0/0  Intérieur 
finit  à  34  fr.  20,  contre  34  fr.  25  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  a?  Commerce  de  l' Azo lf-J)on 
sont  à  1.448  francs,  contre  1.429  francs  précédemment. 

La  Banque  de  Yucatan  est  à  232  francs,  contre  225  francs. 

Les  actions  de  cette  Banque  devant,  à  partir  du  10  cou- 
rant, être  échangées,  titre  pour  titre,  contre  des  actions  pro- 
visoires nouvelles  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine, 
cesseront  de  figurer  à  la  Cote  sous  leur  dénomination 
actuelle.  En  conséquence,  à  partir  du  10  mars,  les  actions 
de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine,  nos  1  à  8500,  rempla- 
ceront à  la  Cote  les  actions  Banque  de  ïucàtan,  et  en  liqui- 
dation de  fin  mars  les  livraisons  devront  se  faire  en  titres 
nouveaux. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fè  restent 
à  249  francs,  au  lieu  de  250  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  500  francs.  Elles  cotaient  ce  cours 
jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
finissent  à  504  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
186  francs. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia,  qui  vient  de  déta- 
cher son  coupon  semestriel,  finit  à  453  francs  ex-coupon.  On 
sait  que  les  produits  qu'exporte  le  Port  de  Bahia  sont  aussi 
variés  que  nombreux.  Il  est  intéressant  de  faire  ressortir 
l'importance  de  chacun  d'eux  ;  c'est  ainsi  que  les  deux  prin- 
cipaux —  cacao  et  tabac  —  représentent,  dans  l'exportation 
totale  du  Brésil,  une  proportion  prépondérante  qui  ressort 
das  chiffres  ci-après  : 

Cacao  :  Brésil,  31,067.397  kilogrammes  en  1908,  contre 
24.347.299  kilogrammes  en  1907.  Bahia,  29  millions  de  kilo- 
grammes, au  lieu  de  21.22l.C2i  kilogrammes  l'année  précé- 
dente. 

Tabac  :  Brésil,  14.806.365  kilogrammes  en  1908,  contre 
29.691.984  kilogrammes  en  1907;  Bahia,  14.500.000  kilo- 
grammes en  1008,  au  lieu  de  26.340.!:81  kilogrammesen  1907. 

L'exportation  du  Port  de  Bahia  entre  donc  à  elle  seule 
pour  93  0/0  du  cacao  et  98  0/0  du  tabac  dans  l'exportation 
totale  du  Brésil  en  1908.  Ajoutons  que  d'après  les  dernières 
nouvelles,  la  récolte  du  tabac  aurait  été  extraordinairement 
abondante  cette  année. 

L'obligation  5  0/0  or ;  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  clôture  à  456  fr.  56.  On  fait  observer  que  la  double 
garantie  douanière  et  hypothécaire  dont  jouit  ce  titre  permet 
de  l'assimiler  aux  Fonds  brésiliens  eux-mêmes.  D'autre  part, 
il  convient  de  remarquer  que,  dans  la  progression  commer- 


ciale du  Brésil  qui  ressort  des  statistiques  h  s  plus  rr;<ntes, 
Para  figure  avec  des  plus-values  remarquables;  c'est  ainsi 
qu'en  janvier  1809  ses  exportations  se  sont  chiffrées  par 
15.950.000  francs,  contre  6.380.000  francs  en  janvier  1908; 
le  revenu  douanier  qui  avait  été  pour  le  même  mois  de  3  mil- 
lions 486.670  francs  est  passé  à  3.828.000  francs  et  le  revenu 
de  l'Etat  a  atteint  1.754.500  francs  au  lieu  de  917.125  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Itailvcays),  sont 
bien  tenues  à  437  francs. 

La  liuanchaca  est  à  80  fr.  50,  sans  changement. 

Les  Aciéries  du  Donelz  sont  à  6;.'8  lianes;  elles  cotaient 
635  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  terminent  à  £92  francs  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  £04 
francs,  sont  à  512  francs. 

Les  Usines  Mallzof,  qui  clôturaient  à  816  francs,  restent 
à  837  francs. 

L'action  John  Cocher  ill  est  à  1.710  francs,  comme  il  va 
huit  jours. 

La  Balia-Kardidin  s'échange  à  434  francs,  au  lieu  de 
445  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  se  traite  à  191  fr.  50,  contre 
187  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  traite  à  1.210  francs.  On  annonce 
que  cette  deruiè'-e  Société  a  obtenu,  par  la  Maison  Steffens 
et  C'%  de  Saint-Pétersbourg,  une  commande  de  6.000  tonnes 
de  rails,  pour  les  chemins  de  fer  finlandais.  Cette  commande 
doit  être  livrée  en  trois  parties,  de  mai  à  ociobre. 

La  Tharsis  est  à  140  francs  ;  Cape  Copper,  qui  se  tenait  à 
179  francs,  termine  à  186  fr.  50. 

Les  actions  Laurium  Grec  finissent  à  55  fr.  50;  comme 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  reste  à  820  francs.  Elle 
cotait  816  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Urikany  finit  à  163  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  cotait  535  francs 
jeudi  dernier,  se  retrouve  à  525  francs. 

L'action  Platine  clôture  à  438  francs,  contre  4^2  francs. 
La  production  du  platine  dans  l'Oural,  en  1908,  s'est  élevée 
à  4.900  kilogrammes,  en  diminution  d'environ  500  kilo- 
grammes sur  l'année  précédente. 

Dans  le  groupe  des  valeurs  de  charbonnages,  l'action 
Pobedenko  s'échange  à  104  francs. 

Sa  production  pour  janvier  a  été  de  1.080.000  pouds,  ce 
qui  donne  un  total  de  3. 092. 000  pouds  pour  les  mois  de 
novembre,  décembre  1908,  et  janvier  1909,  contre  2.322.200 
pouds  pour  la  période  correspondante  de  l'année  précédente, 
soit  une  augmentation  de  769.800  pouds. 

La  Ilarpener  finit  à  1.403  francs,  au  lieu  de  1.427  francs. 
Le  second  semestre  de  l'exercice  1908-1£09  qui  prendra  lin 
le  30  juin,  s'annonce  encore  moins  satisfaisant  que  le  précé- 
dent qui  accusait  déjà  une  diminution  de  bénéfices  de  plus 
de  2.700.000  marks. 

La  Toula  est  à  277  francs,  au  lieu  de  272  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  terminet  à  92  fr. 

La  Part  de  Monaco,  qui  était  à  5.070  francs  la  semaine 
dernière,  se  retrouve  à  5.045  francs. 

Ainsi  qu'il  avait  été  annoncé  précédemment,  les  actions 
privilégiées  de  la  Société  Aux  Classes  Laborieuses  ont  été 
introduites  le  3  courant,  sur  le  Marché  en  Banque.  Elles 

s'échangent  à  A  ce  propos  le  Conseil  d'administration 

annonce  que  l'exercice  1908-1909  de  cette  Société,  arrêté  au 
31  janvier  1909,  présentera  une  augmentation  de  béuéfices  sur 
le  précédent,  dont  les  résultats  favorables  s'étaient  déjà 
soldés  par  2.074.812  fr.  45  de  bénéfices  nets. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à  449  fr. 

Les  recettes  de  la  septième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  703.256  francs  contre  636.274  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  66.982  francs,  ce  qui  porte  la  pkts-value,  depuis  le 
1"  janvier  1903,  à  323.694  francs. 

Les  actions  6  0/0  de  préférence  cumulatives  Oricdo  Mer- 
cury Mines  sout  fermes  à  62  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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4  mars  19e  9. 

Blé  :  La  situation  :  les  cours;  exportation  et  les  besoins  des  princi- 
paux pays.  —  Vins:  les  cours  :  les  ventes  des  5  premieis  mois.  — 
Alcools  :  La  situation  ;  les  cours.  —  Sucres  :  La  situation;  les 
cours.  —  Soies  :  Les  cours.  —  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  Les  diverses  variations  de  température,  le  retour 
du  gel  et  du  temps  d'hiver  ont  causé,  sinon  de  gros  domma- 
ges, du  moins  de  grandes  inquiétudes.  En  continuant,  ce 
temps  pourrait  occasionner  des  dégâts  sérieux.  Mais  on  ne 
pourra  guère  se  rendre  compte  des  résultats  de  ces  intempé- 
ries avant  que  la  végétation  n'ait  repris  son  essor.  Tout  ce 
qu'on  peut  dire,  c'est  que  le  temps  actuel  est  précisément  le 
contraire  de  celui  que  souhaitent  les  agriculteurs. 

Dans  ces  conditions,  il  n'y  a  guère  de  probabilité  que  le 
mouvement  de  hausse,  commencé  il  y  a  un  mois,  soit  près  de 
cesser.  On  entrevoit  sur  tous  les  marchés  de  plus  hauts 
cours  ;  beaucoup  parlent  même  de  cours  excessifs.  Cette  pers- 
pective fait  que  les  offres  se  raréfient  graduellement.  C'est  à 
peine  si  elles  répondent  actuellement  aux  demandes.  Et  pour- 
tant ces  demandes  vont  encore  augmenter,  car  on  assure  que 
les  existences  dans  le  commerce  et  la  meunerie  sont  à  peu 
près  nulles.  Depuis  longtemps,  les  ventes  de  l'agriculture  ne 
font  que  correspondre  exactement  à  la  consommation. 

La  hausse  est  aussi  la  caractéristique  des  autres  places  de 
l'Europe,  Berlin  et  Budapest,  notamment,  sont  très  fermes. 
Dans  les  trois  derniers  jours,  les  cours  ont  un  peu  fléchi 
sur  les  places  américaines,  ce  qui  les  ramène  au  niveau  de 
la  semaine  précédente. 

En  Allemagne,  on  constaté  la  même'  température  que  chez 
nous,  avec  les  mêmes  effets  ;  l'avance  des  cours  a  été  la 
même  qu'en  France. 

En  Argentine,  les  évaluations  de  la  récolte  du  blé  sont  tou- 
jours incertaines;  il  est  sûr,  cependant,  que  le  rendement  est 
inférieur  aux  premières  estimations  :  on  évalue  l'exportation 
disponible  à  40  millions  d'hectolitres,  dont  12  millions  déjà 
livrés. 

*** 

Voici,  d'autre  part,  d'après  Beerbohm,  les  exportations  de 
blé  de  divers  pays  : 

Exportations  probables  en  1908-1909 

Quarters 

i     Etats-Unis   17.000.000 

Canada  :   7.000.000 

Russie   7.500.000 

Etats  balkaniques   4.500.000 

Indes  ♦.   1.5CO.O0O 

Argentine  et  Uruguay   12.500.000 

Australasie   4.000.000 

Autres   750.000 

Total   54.750.000 

Voici,  de  la  même  source,  et  toujours  sous  sa  responsa- 
bilité, l'estimation  probable  des  besoins  minima  des  pays 
importateurs  pendant  la  campagne  : 

Quarters 

Royaume-Uni   26 . 250 . 000 

France   500.000 

Allemagne   8.000.000 

Belgique  et  Ho'lando   7.500  000 

Italie   6.000!  000 

Espagne  et  Portugal   750.000 

Suède   1.000.000 

Autres.   5.500.000 

Europe   55.500  000 

Pays  hors  d'Europe   7.500.000 

Total   63.000.000' 

* 

*  * 

A  la  Bourse  du  commerce  de  Paris,  l'activité  n'est  que 
médiocre.  Depuis  deux  jours,  les  cours,  qui  avaient  fort 
monté,  sont  stationnaires.  On  fait  :  courant,  24  10  ;  pro- 
chain, 24  30. 


Prix  du  Blè  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New- York 


4  févr. 

11  févr. 

18  févr. 

25  févr. 

4  mars 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  50 

23  .. 

23  .. 

23  75 

24  10 

21  9C 

22  05 

22  03 

22  40 

23  .. 

26  84 

27  50 

27  46 

28  06 

28  46 

26  44 

26  55 

27  40 

28  08 

28  10 

20  51 

21  12 

21  80 

22  12 

22  38 

21  04 

21  52 

22  81 

23  32 

23  99 

Farines-fleurs.  —  Grand  calme  au  marché  des  farines. 
La  hausse  a  été  moins  forte  que  sur  le  blé,  car  pendant  que 
les  stocks  de  blé  augmentent,  ceux  de  farine  diminuent. 
Néanmoins,  il  y  a  progrès  marqué  des  cours. 

A  Paris  on  a  fait  :  courant  31  15  ;  prochain,  31  40. 


Vins.  —  Ce  n'est  toujours  pas  la  reprise  des  affaires 
L'inactivité  est  la  caractéristique  de  tous  les  marchés.  La 
température  actuelle,  si  elle  favorise  la  clarification  des  vins 
n'est  pas  propice  au  développement  des  affaires  qui  sont  à 
leur  minimum,  dans  toutes  les  régions. 

Dans  les  Bouches-du-Rhône,  le  Gard  et  l'Hérault,  le  calme 
des  affaires  et  la  faiblesse  des  cours  persistent.  La  tendance 
reste  faible  partout  et  dans  toutes  les  qualités.  Le  commerce 
n'achète  presque  pas.  Tout  ce  qu'on  peut  dire,  c'est  qu'on 
échantillonne  davantage.  Dans  la  région  de  Montpellier  on 
pratique  les  prix  suivants  :  rouges  ordinaires,  0  fr.  85  à  1  fr. 
le  degré;  rouges  supérieurs,  1  fr.  à  lfr.10;  vins  blancs  natu- 
rels de  14  à  20  francs. 

Dans  le  Bordelais,  les  ventes  sont  réduites;  on  ne  signale 
aucune  affaire  un  peu  importante.  11  reste  encore  un  fort 
stock  de  la  récolte  de  1907.  Les  bons  vins  blancs  ordinaires 
font  toujours  de  4  fr.25  à  4  fr.  50  le  degré  ;  les  rouges,  de 
200  à  250  fr.  le  tonneau. 

En  Beaujolais,  les  ventes  ont  été  un  peu  plus  nombreuses. 

*** 

Il  est  sorti  des  chais  des  récoltants,  pendant  le  mois  de 
janvier,  3.232.767  hectolitres  de  vins,  ce  qui  porte  le  total 
depuis  le  commencement  de  la  campagne  à  18.719  0^5  hecto- 
litres. En  janvier  1908,  les  sorties  avaient  atteint  3.743.320  hec- 
tolitres, mais  pendant  les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne 
1907-1908,  elles  n'avaient  été  que  de  18.661.130  hectolitres.  Il 
y  a  donc,  pour  le  mois  de  janvier  seul,  une  diminution  de 
490.453  hectolitres,  tandis  que  l'ensemble  de  la  présente 
campagne  reste  encore  supérieur  de  57.925  hèitolitiej  à  l'a 
période  correspondante  de  l'exercice  précédent. 

Voici,  d'ailleurs,  le  détail  des  sorties  mois  par  mois,  com- 
parativement à 1907-1E03  : 

1908-09  1907-08 
(Hectolitres) 

Septembre   4.204.732  3.593.474 

Octobre   4.288.495  4.005.112 

Novembre   3.607.048  3.707.321 

Décembre   3.386.013  3.612.003 

J  anvier   2.232.767     3 . 743 . 220 

Hectolitres   18.719.055  18.t61.13Q 

Le  stock  commercial  s'élevait,  à  fin  janvier,  à  16  millions 
123.276  hectolitres. 


A'cools.  —  Les  affaires  sont  plus  réduites  que  pendant 
les  semaines  précédentes  et  les  cours  n'ont  pu  se  main- 
tenir au  niveau  atteint.  la  distillerie  possède  encore  des 
stocks  importants.  Le  disponible  a  fait  38  fr.  50  ;  Mars 
fait  38  75. 

La  reprise  des  affaires  s'est  déjà  fait  sentir;  il  y  a  même 
une  certaine  fermeté  dans  les  prix  :  on  fait  de  40  à  50  fr.  la 
pièce. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  la  stagnation  des  affaires 
persiste.  Les  cours  se  traînent  toujours  à  un  niveau  très  bas 
et  il  se  pourrait  bien  qu'il  en  fût  ainsi  tant  que  le  marché 
sera  écrasé  par  offres  à  tout  prix  de  vins  de  petite  qualité. 
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Sucres.  —  M.  F.-O.  Licht  vient  de  publier  d  intéressantes 

statistiques  sur  la  production  et  le  mouvement  des  sucres  en 
Europe  et  aux  Etats-Unis.  Nous  en  extrayons  les  renseigne- 
ments suivants. 

Pour  la  campagne  en  cours,  M.  F.-O.  Licht  estime  ainsi  la 
production  et  le  mouvement  du  sucre  : 

Stock       Procuc-  Consom- 
au  l"r  sept.      tion  ir.ation 


Allemagne  

Autriche-Hongrie. . 

France  

Russie  

Hollande  

Belgique  

Autres  pays  

Angleterre  

Europe  

Et. -Unis,  Louisiane 

Consom.  totale . . 


(En  tonnes) 
161.213  2.000.000 

1.4(  0   

800.000 
1.275.000 
212.000 
255.000 


154.203 
230.653 
5(3.206 
5.9ÎG 
■  30.046 
147.796 
157 .1118 

T~390.2dl 

260.299 


500.000 

.5)2. 00J 
755.000 


1.250.000 
575  000 
670.000 

1.100.000 
110.000 
100.000 
820.000 

1.8.-.0.000 

6.475.000 
3.100.000 


1.650.590   7.257.000  9.575.000 

M.  F.-O.  Licht  estime  comme  suit  la  production  du  sucre  de 
canne  aux  colonies,  y  compris  le  sucre  de  betterave  aux 
Etats  Unis,  comparativement  aux  résultats  dus  deux  précé- 
dentes campagnes  : 


Cuba   

Porto-Piico  

Trinidad  

Barbades  

Martinique  

Guadeloupe  

Demerara  

Brésil  * 

Java  

Philippines  

Maurice  

Réunion  

Jamaïque.  

Petites-Antilles  

Etats-Unis  

Pérou  

Egypte  

Iles  Sandwich  

Ensemble  

A  rtéd,  Etats-Unis. 

Reste  

La  production  du  sucre  de  canne  serait  donc  de  4.180.000 
tonnes,  contre  3.747.588  tonnes  en  1907-08.  MM.  Willett  et 
Gray  évaluent  actuellement  la  récolte  cubaine  à  1.350.000 
tonnes  au  minimum,  alors  que  M.  F.-O.  Licht  ne  l'estime 
qu'à  1.250.000  tonnes. 

Voici,  d'autre  part,  quels  ont  été  les  résultats  de  la  cam- 
pagne 1907-08  : 

Ensemble 


1908-09 

1907-08 

1906-07 

(En  tonnes) 

1.250.000 

908.783 

1.387.853 

250.000 

191.010 

212.359 

40.009 

37.118 

41.289 

30.000 

30. 0'.  2 

38.100 

40.800. 

38.939 

40.488 

36.000 

35.969 

35.348 

110.000 

95.606 

118.121 

200.000 

120.000 

175.000 

1.100.000 

1.322.861 

922.904 

130.000 

131.779 

110.688 

190.000 

165.322 

208.133 

36.000 

34.065 

42.925 

8.000 

10.700 

18.000 

100.000 

80.000 

97.000 

755. t 00 

787.200 

676.010 

160.000 

140.000 

140.000 

40.000 

40.000 

50.000 

460.000 

465.288 

440.017 

4.935.000 

4.534.788 

4.754.101 

755  000 

787.200 

676.010 

4.180.000 

3.747.588 

4.078.171 

Stocks  au 


Import. 


1"  sept.  1907  Product.  compris 


Allemagne.  

Autriche-Hongrie. . 

France  

Russie  

Hollande  

Belgique  

Autres  pays  

Angleterre  

Europe  

Etatl-Unis  et  Loui- 
siane  

Totaux  


191.806 
166.527 
366.56) 
479.215 
10.126 
41.388 
127.306 
160.115 

1.543.124 

296.418 
1.839.512 

•  * 


;En  tonnes) 
2.129.597 
1.424.657 
727.712 
1.410.000 
175.184 
232.352 
462.772 


2.333.276 
1.591.184 
1.213.322 
1  889.215 
404.533 
280.420 
964.229 
2.045.439 

0.562.274  10.721.618  " 

787.200  3.397.737 
7,849.474  14.119.355 


Le  marché  du  sucre  montre  peu  d'aclivilé,  mais  d'après 
des  nouvelles  d'Amérique  —  les  seules  sur  lesquelles  vive  le 
marché  —  la  tendance  se  maintient  ferme.  Des  hausses 
successives  signalées  sur  le  marché  de  New-York  ont  eu 
leur  répercussion  immédiate  sur  nos  places,  malgré  la  pénurie 
des  transactions. 


En  sucre  blanc  n°  3  on  a  fait  :  pour  le  disponible  30  12. 
pour  le  prochain  30  25. 
Les  sucres  roux  disponibles  ont  fait  27. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes» 

Villes 


Paris  (roux  88*)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Now-York(moscovad) 


3  févr. 

10  févr. 

17  févr. 

24  févr. 

3  mars 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  .. 

20  75 

27  .. 

27  .. 

27  .. 

25  45 

24  75 

24  85 

«i  :. 

25  .. 

24  62 

24  62 

24  87 

24  75 

24  87 

24  68 

26  75 

84  44 

24  55 

24  96 

23  83 

23  73 

23  83 

24  04 

24  15 

25  43 

25  .. 

25  12 

25  43 

25  62 

35  87 

35  55 

35  55 

35  87 

92 

Soies.  — Le  Statu  quu  persiste  au  marché  delà  soi';,  c'est-à- 
dire  qu'il  jae  s'est  encore  produit  aucune  amélioration  appré 
ciablcdansla  situation.  Le  calme  continue;  les  cours  sont  encore 
déprimés  et  l'on  n'a  pas  d'indice  que  la  consommation  veuille 
s'intéresser  davantage  à  l'article.  On  donne  comme  raison  à 
cette  stagnation  qu'aucune  indication  bien  nette  n'a  encore 
été  formulées  quant  aux  prochaines  modes  et  que  la  reprise 
s'effectuera  dès  qu'on  aura  des  données  plus  nettes. 

Tout  ce  qu'on  peut  dire,  quant  aux  prix,  c'est  qu'ils  n'ont 
pas  subi  de  nouvelles  dépressions  depuis  la  semaine  der- 
nière :  c'est  lu  preuve  qu'ils  ont  opposé  encore  une  certaine 
résistance  à  la  situation.  On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes  extra  12/16,  54  fr.  ;  Grèges  Cévennes 
2°  ordre  12/16,  48-49;  Grèges  Italie  1"  ordre,  11/13,  50  fr.  ; 
Grèges  Piémont  1er  ordre  10/12,  52  fr.  :  Grèges  Brousse  1"  or- 
dre 13/15,  44  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  43-44  fr.  ; 
Grèges  Syrie  2'  ordre  9/11,  40-41  fr.  ;  Trame  Canton,  fil., 
1"  ordre  22/24,  42  fr.;  Trame  Chine  t.  cl"  ordre  40  45, 
40  fr.;  Trame  Japon  fil.  1"  ordre  24/26,  49-50  fr.  ;  Organsin 
Cévennes,  1"  ordre  20/22,  51  fr.  ;  Organsin  Italie  1"  ordre  20, 22, 
52  fr.  ;  Organsin  Brousse  2*  ordre  28/32,  42-45  fr.  ;  Organsin 
Syrie  1"  ordre  19/21,  48  fr.;  Organsin  Canton  fil.  2«  ordre, 
22/24,  42-43;  Organsin  Chine  n.  t.  c.  1er  ordre  40  45,  40-41  fr.; 
Organsin  Japon  fil.  1er  ordre  22/24,  52  fr. 

En  provenances  asiatiques,  le  courant  est  très  limité  aussi. 
Voici  les  principaux  prix  pratiqués  : 

Grèges  Chine  fil.  Dahlun  GoldStork  I,  9,11,  49  fr.  50;  Grèges 
Chine  fil.  Gold  Flying  Tiger  extra  9, 11,  48  fr.  ;  Grèges  Chine 
fil.  S  team  boat  I,  11/13,  42  fr.  25;  Tsatlées  redévidées  Pé- 
gasus  2,  31  fr.  50;  Tsatlées  redévidées  Mars  I  Kungkee, 
27  fr.  ;  Tstatlées  Gold  Kilin,  24  fil.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  l/-2) 
11/13,  45  fr.  50;  Grèges  Japon  ai.  1  1/2,  13  15,  42  fr.  75-43  fr. 
Kakeda  Daruma,  41  fr.  25;  Kakeda  1  tète,  40  fr.  25;  Grèges 
Canton  fil.  extra  13/15,  40  fr.;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre 
13/15,  £6  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  best  2  13/15,  35  fr.: 
Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  18/22,  30  fr.  Î0;  Grèges  Canton 
fil.  2°  ordre  18/22,  29-30  fr. 


Métaux.  —  L'arrêt  dans  le  développement  économique 
des  Etats  Unis,  l'augmentation  rapide  des  stocks  de  métal 
disponible,  l'extrême  réserve  des  acneteurs  comme  des  ven- 
deurs ont  occasionné  une  dépréciation  assez  sérieuse  des 
cours  du  cuivre.  Les  consommateurs  européens  eux-mêmes 
n'opèrent  qu'avec  la  plus  grande  circonspection,  aussi  le 
marché  manque-t-il  à  la  fois  de  fermeté  et  d'activité.  A  Paris, 
les  marques  ordinaires  sont  revenues  à  146  fr.  25;  les  pre- 
mières marques  à  147  fr.  75. 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :dlsp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


4  févr. 
1909 

11  févr. 
1909 

18  fevr 
1909 

i-'S  févr. 
1909 

4  mars 
1909 

t  s'n. 

d. 

*  sh.  d. 

*  sh.  d. 

t  sh.  d 

t  sh.  d. 

58  n 

6 

59  1/3 

58  7 

6 

5t>  5  16 

56  15  . 

59  16 

3 

69  17  6 

59  S 

9 

57    1  8 

57  10  .. 

126  2 

6 

128  15 

130  5 

129  7  8 

130  ..  .. 

127  17 

6 

130  10 

131  17 

6  131  1/4 

131  !0  • 

13  7 

6 

13  12 

13  12 

6 

13  15  • 

13  12  6 

13  1 

3 

13  5 

13  7 

H 

13  10  • 

13  7  6 

21  10 

21   5  . 

21  7 

6 

21  15  ■ 

21  17  6 

48  5 

48  1 

48  . 

47  .. 

47  . 

Hermès. 


\ 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


311 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  3  mars  1909. 

Les  affaires  d'Orient.  —  Les  vicissitudes  de  la  réforme  financière.  — 
Changements  aux  statuts  de  4a  «  Reichsbank  ».  —  Le  marché 
financier.  —  Le  marché  monétaire. 

La  diplomatie  allemande  semble  prendre  à  tâche 
d'accentuer  son  att.tude  pacifique  dans  le  conllit  orien- 
tai. Son  refus  d'intervenir  à  Vienne  n'a  été  dicté  que 
par  un  sentiment  de  courtoisie  envers  son  alliée;  mais 
son  désir  de  voir  la  chose  s'arranger,  et  de  contribuer 
même  à  cet  arrangement,  reste  entier.  La  diplomatie 
allemande  a  déclaré  vouloir  s'associer  à  toute  autre 
démarche  collective  des  grandes  puissances.  Elle  n'a 
même  rien  trouvé  à  redire  quand  la  Paissiê,  devançant 
tout  le  concert  européen,  a  fait  entendre,  seule,  des 
conseils  de  prudence  à  Belgrade.  Dans  les  milieux 
politiques,  l'optimisme  domine  et  l'on  n'entrevoit 
qu'une  issue  pacifique  à  la  crise  actuelle. 

Il  faut  ajouter  que  cette  attitude  pacifique  et  ce  désir 
de  conciliation  semblent  dictés  à  l'Allemagne  par  son 
intérêt  immédiat  —  peut-être  par  une  nécessité.  Le 
Trésor  manque  d'argent;  il  a  même  un  urgent  besoin 
d'argent.  Le  gouvernement  attend,  avec  une  impatience 
qu'il  ne  cache  pas,  le  moment  où  il  pourra  procéder 
aux  emprunts  devenus  indispensables.  Il  doit  donc 
travailler,  dans  son  propre  intérêt,  à  déblayer  vive- 
ment les  difficultés  internationales  et  ramener  une 
situation  calme  et  normale. 

Quant  à  la  réforme  financière  du  chancelier  de 
BiiTow,  elle  a  passé  depuis  huit  jours  par  des  vicissi- 
tudes nombreuses.  Je  vous  avais  annoncé,  dans  ma 
dernière  lettre,  que  sur  le  refus  du  centre  et  des  con- 
servateurs d'adopter  l'impôt  sur  les  successions,  on 
s'était  rabattu  sur  une  augmentation  des  contributions 
matriculaires.  Mais  depuis,  les  ministres  des  Finances 
des  Etats  confédérés  ont  refusé  à  l'unanimité  cet  expé- 
dient ;  ils  veulent  maintenir  fermement  l'impôt  sur 
les  successions.  C'est  le  naufrage  complet  du  com- 
promis imaginé  par  le  centre.  Le  projet  du  Chancelier 
semblait  lui-même  à  l'eau.  Mais  voilà  qu'on  annonce 
un  nouvel  accord  survenu  entre  les  divers  ministres 
des  Finances  et  les  chefs  des  partis  au  Reichslag.  Cette 
fois  le  Chancelier  aurait  retrouvé  une*  majorité  en 
dehors  du  centre.  Mais  l'on  ne  sait  pas  encore  exacte- 
ment sur  quelles  bases  nouvelles  est  reconstituée  la 
réforme  financière. 

On  connaît  maintenant,  dans  son  entier,  le  projet 
de  changement  de  certains  articles  du  statut  de  la 
Banque  de  l'Empire  que  le  gouvernement  a  soumis 
au  lieichstag.  En  déposant  son  projet  de  loi  le  mi- 
nistre a  déclaré  que  les  améliorations  projetées  ne 
pouvaient  modifier  en  rien  la  base  même  de  l'organisa- 
tion de  la  Banque  qui  restait  intangible.  Si  la  situation 
monétaire  de  l'Allemagne  a  été  parfois  embarrassée  on 
ne  saurait  en  rendre  responsable  la  Reichsbank  ;  au 
contraire  c'est  grâce  à  son  intelligente  organisation 
que  l'Empire  a  pu  traverser  sans  trop  de  mal  ces  pé- 
riodes difficiles.  Donc,  les  changements  proposés  ne 
touchent  qu'à  des  détails  de  l'organisation.  Un  des 
articles  de  la  nouvelle  loi  accorde  aux  billets  de  la 
Reichsbank  le  cours  légal,  ce  qui  ne  constituera  pas 
une  grande  innovation  économique,  car  la  chose  exis- 
tait déjà  dans  la  pratique  :  personne  ne  les  a  jamais 
refusés.  Mais  voici  un  autre  changement  :  l'article  IV 
stipule  que  dorénavant  la  Reichsbank  ne  remboursera 
pas  ses  billets  en  munnaif.  ayant  cours  légal,  maisen 
or.  Dans  la  pratique  cela  se  passait  déjà  ainsi,  car 
depuis  le  retrait  des  thalers,  la  monnaie  d'or  était  la 
seuh  qui  avait  cours  légal,  au-dessus  de  20  marks. 

Le  projet  de  loi  s'oppose  formellement  à  toute  aug- 
mentation de  capital  social.  Il  autorise,  par  contre,  une 
augmentation  du  fonds^de  réserve  auquel  seront  versés, 


dorénavant,  10  0/0  du  bénéfice  net  restant  après  pré- 
lèvement de  3  1/2  0/0  aux  actions. 

Enfin,  la  circulation  des  billets  non  soumis  à  l'impôt 
doit  être  portée  de  472.8  millions  de  marks  à  550 
millions. 

Le  même  projet  de  loi  retire  le  cours  légal  aux  billets 
des  quatre  autres  Banques  d'émission  de  l'Allemagne, 
en  dehorsde  leur  pays  respectif,  et  cela  pour  ne  pas 
rompre  l'unité  de  monnaie  dans  l'Empire. 

Comme  on  voit,  toutes  ces  innovations,  dictées  par 
l'expérience,  ne  visent  qu'à  une  amélioration  du  fonc- 
tionnement journalier  de  la  Banque  de  l'Empire,  mais 
ne' touchent  pas  à  la  base  même  de  son  statut. 

La  bourse  de  Berlin  vient  de  passer  par  des  jours 
assez  mauvais.  Les  événements  de  la  politique  exté- 
rieure ont  entravé  l'activité  et  déprimé  les  cours.  Le 
compartiment  des  valeurs  métallurgiques  a  été  parti- 
culièrement faible  et  sa  faiblesse  vient  des  nouvelles 
défavorables  qui  arrivent  de  tous  les  centres  de  pro- 
duction :  manque  de  commandes,  diminution  de  l'ac- 
tivité, recul  des  prix  de  vente.  La  physionomie  du 
marché  charbonnier  est  la  même. 

Le  marché  monétaire  reste  abondamment  pourvu. 
L'argent  au  jour  le  jour  est  au-dessous  de  3  0/0.  Le 
bilan  de  la  Reichsbank.  de  la  fin  de  février  accuse  une 
tension,  d'ailleurs  prévue.  Le  stock  d'or  a  diminué 
d'environ  20  millions  de  marcks  ;  la  circulation  des 
billets  a  augmenté  de  37  millions. 


MntES  Icoiips  et  Foncières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change   

Prêts  sur  titres  

Valeurs  — ■  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1909 


1908 


S7  févr. 

Dit.  22  fv 

27  févr. 

Bit.  22  fv 

1.090.681 

—  52.049 

918. 2§7 

—  50.486 

69.285 

-,  2.363 

71.667 

—  3.356 

8.848 

—  21  595 

0.710 

-  24. ..63 

177  299 

-f  54.254 

946.589 

+  21.065 

89.399 

+  35.800 

122.732 

+  56.683 

2-25  944 

+  12.551 

74  785 

-1-  37.640 

•  131313 

+  0.554 

115.777 

+  b.105 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.418  458 

+  85.732 

1.410.530 

+  96  596 

680. 6C5 

—  58.945 

518.209 

-  55.693 

48.8y2 

+  0.365 

*  85.994 

+  1.285 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

27  décem. 

1.059 

1.588 

.730 

907 

74 

+  37 

4  % 

31    »  ... 

9S0 

1.975 

656 

980 
840 

175 

—  455 

5  janvier 

732.477 

360.675 

1.574 

679 

70 

+  88 

23-  »  ... 

894.563 

241.814 

1.473 

717 

786 

54 

+  241 

» 

3i    »  ... 

852.920 

243.346 

1.512 

627 

810 

63 

-1-  133 

1 5  f év. . . . 

85*. 304 

248.061 

1.381 

687 

729 

67 

+  290 

3  m 

24    »  ... 

884.464 

958  2eê 

1.332 

739 

723 

53 

+  127 

27    »  ... 

836.163 

254.518 

1.418 

680 

777 

89 

+  2i3 

» 

Les  Dettes  publiques.  —  La  Dette  consolidée  de  l'Em- 
pire, valeur  nominale,  s'élevait  à  la  fin  de  novembre  M* 08  à 
42.33  1/2  millions  de  marks,  se  décomposant  comme  suit  : 

250  millions  de  marks  à  4  0/0  ; 
1.860      —  _      à  3  \  ji  u/u; 

iriî      -     de  bolrs  du  T&  3  1/2  0/0; 
340      -     de  bons  du  Trésor  4  0/0, 

Tl  faut  ajouter  à  ce  total  75  millions  de  marks  de  bons  du 
T^o^ne  portant  pas  intérêt.  L'intérêt  moyen  de  cette  Dette 
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ressort  à  3.54  0/0.  Le  service  do  la  Dette  a  été  porté  au  bud- 
get de  1203-09  pour  142.7  millions  de  marks. 

La  Dette  de  la  Prusse  s'élève,  d'après  les  chiffres  du  bud- 
get de  1909-10,  à  8.770  millions  de  marks  se  décomposant 
ainsi  : 

610  millions  de  marks  4  0/0; 
5.895      —  —     :î  1/2  0/0; 

1.616      —  —     3  0/0; 

.Vi5      —      de  bons  du  Trésor; 

101      —  d'obligalionsdech.dcferd'Etat; 
3      —      de  l'ancienne  Dettedu  Hanovre. 

Le  budget  prévoit  une  dépense  de  372  millions  de  marks 
pour  le  service  de  cette  Dette. 

L'Empire  possède  comme  actif  productif  :  les  postes  et 
télégraphes,  d'une  valeur  de  940  millions  de  marks  ;  les  che- 
mins de  fer,  d'une  valeur  de  789  millions  de  marks  ;  l'Impri- 
merie impériale,  d'une  valeur  de  15  millions  de  marks. 

L'actif  de  la  Prusse  est  représenté  en  première  ligne  par 
ses  chemins  de  fer,  dont  le  capital  d'établissement  est  de 
9.591  millions  de  marks,  soit  276.112  marks  par  kilomètre  ; 
le  reste  de  son  actif  consiste  en  domaines,  forêts,  mines  et 
charbonnages,  qui  lui  valent  un  revenu  annuel  d'environ 
100  millions  de  marks. 

Le  tableau  suivant  donne  le  montant  des  Dettes  des  prin- 
cipaux Etats  confédérés  : 

(Millions  de  marks) 

Capital  national 
qui  travaille 
Dette       Service      et  rapporte 

Prusse   8.770.1  371.9  9..~>91  (*) 

Bavière   1.985.3       76.8  2.865.9 

Wurtemberg   585.1  24.4  72^  y') 

Bade   470.1       £6.1  882.9 

Hesse   400.7        12.9  612.3 

(*)  Les  chemins  de  fer  seuls,  sans  les  forêts  et  les  mines. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  4  mars  1909. 

La  tendance  générale  est  indécise  sur  notre  marché.  Les 
fonds  allemands  sont  soutenus.  La  Deutsche  Bank  est  offerte, 
les  valeurs  industrielles  sont  faibles. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  86  90;  Busse  1902, 
84  40;  Deutsche  Bank,  245  50;  Harpener,  184  75;  Laura, 
190  10;  Bochumer,  216  50. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  2  mars  1909. 

La  situation  monétaire.  —  Les  émissions  en  février.  —  Le  Stock 
Excliange.  —  Les  Compagnies  d'assurances  maritimes. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire,  bien  que  2  millions  de  livres  sterling  au 
moins,  arrivées  à  échéance,  aient  dû  être  remboursées 
à  la  Banque,  et  que  3.500.000  liv.  st.  environ  aient  été 
appelées  sur  les  récents  emprunts.  Il  est  vrai  que  le 
marché  a  trouvé  une  compensation  dans  les  paiements 
de  dividendes,  qui  ont  rendu  libre  une  somme  de  près 
de  5  millions  de  livres  sterling.  Les  avances  à  la  jour- 
née se  traitent  entre  2  1/2  et  3  0/0;  les  avances  à  la 
semaine  entre  2  1/2  et  2  3/4  0/0. 

Les  affaires  en  escompte  sont  peu  importantes  :  le 
bon  papier  à  trois  mois  se  négocie  autour  de  2  1/8  0/0. 

Li'Economist  est  d'avis  que  si  la  paix  en  Europe  n'est 
pas  troublée,  on  peut  compter  sur  une  longue  période 
d'abondance  monétaire.  D'après  le  Stalist,  l'argent  va 
demeurer  très  bon  marché  encore  pendant  quelques 
mois,  puis  les  taux  d'escompte  se  raffermiront  au  fur 
et  à  mesure  que  nous  approcherons  de  l'automne. 

La  Banque  d'Angleterre  a  pu  s'assurer  la  presque 
totalité  du  métal  jaune  offert  sur  le  marché  libre,  soit 


environ  900.000  liv.  st.  Elle  a  reçu  d'autre  part  100.000 
livres  sterling  d'or  provenant  d'Egypte.  Le  dernier 
bilan  accuse  une  augmentation  d'environ  800.0001iv.  6t. 
de  la  réserve,  qui  atteint  maintenant  27.078.000 liv.  st., 
tandis  que  l'encaisse-or  a  passé  de  37  millions  à37  mil- 
lions 900.000  liv.  st.  Toutefois,  par  suite  de  l'accrois- 
sement des  dépôts,  !e  rapport  de  la  réserve  aux  enga- 
gements s'est  abaissé  de  50.59  à  W. 08  0/0.  A  pareille 
époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse-or  s'élevait  à 
39.300.000  liv.  st.,  la  réserve  à  29  900:000  liv.  st.,  et  le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements  à  49.13  0/0. 

En  somme,  les  perspectives  monétaires  demeurent 
encourageantes,  et  il  faut  reconnaître  d'ailleurs  que  les 
capitalistes  saisissent  avec  empressement  les  occasions 
qui  se  présentent  d'employer  leurs  disponibilités.  On 
en  trouve  une  preuve  dans  l'importance  des  émissions 
nouvelles,  qui  ont  été  considérables  encore  en  février. 

Leur  nombre  s'est  élevé  à  49,  et  leur  valeur  totale  a 
atteint  38.270.600  liv.  st.,  contre  47  émissions  valant 
11.538.800  liv.  st.  en  février  1908,  39  valant  20.001.500 
livres  sterling  en  février  19u7,  etc.  Les  chiffres  du  mois 
dernier  constituent  donc  un  record  fort  sensible.  Le 
résultat  le  plus  élevé  atteint  en  février  a  été,  après 
celui  de  cette  année,  celui  enregistré  en  1902,  avec  48 
émissions,  d'une  valeur  totale  de  32.512. 800 liv.  st.,  la 
moyenne  des  treize  années  antérieures  à  iy09  n'étant, 
pour  le  mois  de  février,  que  de  11  millions  environ  !  Il 
a  été  procédé  à  huit  emprunts  publics,  d'une  A'aleur 
totale  de  21.300.000  liv.  st.,  au  lieu  de  16  emprunts  va- 
lant 23.348.400  liv.  st.  en  janvier;  à  2  émissions  de 
Sociétés  financières,  représentant  un  montant  total  de 
400.000  liv.  st.  ;  à  13  émissions  d'entreprises  commer- 
ciales, s'élevant  à  une  valeur  de  3.323.500  liv.  st.  ;  à 
6  émissions  de  Sociétés  minières,  d'un  total  de  2  mil- 
lions 190.234  liv.  st.  et  à  20  augmentations  de  capital, 
représentant  une  valeur  de  8.050.900  liv.  st.  Il  convient 
de  signaler,  en  outre,  qu'on  a  effectué  5  émissions  de 
Bons  du  Trésor,  valant  ensemble  4.8:33.332  liv.  st. 
Bref,  en  tenant  compte  de  ces  Bons,  il  y  a  eu,  en  février, 
54  émissions  valant  13.103.966  liv.  st.,  contre  62  émis- 
sions, valant  46.691.183  liv.  st.  en  janvier  —  mois  au 
cours  duquel  on  aA'ait  procédé  à  6  émissions  de  Bons 
du  Trésor,  valant  8. 200. 000  liv.  st.  —  Vous  le  voyez 
par  ces  quelques  chiffres,  on  a  demandé,  pendant  les 
deux  premiers  mois  de  cette  année,  un  effort  considé- 
rable à  nos  capitalistes.  Ils  semblent  pourtant  n'avoir 
eu  aucune  peine  à  le  fournir,  car  les  derniers  emprunts 
ont  été  couverts  avec  à  peu  près  autant  de  facilité  que 
les  premiers. 

Une  autre  preuve  de  la  situation  satisfaisante  de 
notre  marché  monétaire  et  du  désir  d'employer  les  ca- 
pitaux disponibles  est  fournie  par  la  fermeté  du  Stock- 
Exchange,  malgré  l'incertitude  de  la  situation  politi- 
que pendant  ces  dernières  semaines  : 

Les  387  valeurs  envisagées  par  les  statistiques  du 
Bankers  Magazine  ont  enregistré  entre  le  20  janvier  et 
le  20  février,  une  plus-value  de  6  millions  de  livres 
sterling.  Les  fonds  d'Etat  anglais  et  indiens  ont  monté 
de  0.6  0/0  ;les  fonds  d'Etat  étrangers  de  0.9  0/0;  les 
actions  privilégiées  de  chemins  de  fer  anglais,  de 
1.2  0/0  ;  les  valeurs  industrielles  et  commerciales,  de 
2.1  0/0,  etc..  La  hausse  a  été  générale;  mais  elle  s'est 
manifestée  surtout  dans  les  compartiments  de  valeurs 
spéculatives. 

Ce  bon  mouvement  s'est,  il  est  vrai,  quelque  peu 
ralenti  durant  la  dernière  quinzaine,  et  la  tendance 
générale  s'est  montrée  plutôt  irrégulière;  mais  cette 
hésitation  est  due  uniquement  aux  avis  défaA'orables 
transmis  à  diverses  reprises  par  New-York  et  à  l'incer- 
titude des  nouvelles  concernant  la  situation  dans  les 
Balkans;  les  conditions  générales  de  notre  Bourse  de- 
meurent en  effet  fort  satisfaisantes,  et  l'on  escompte 
que  le  mouvement  de  reprise  ne  tardera  pas  à  se  faire 
sentir  de  nouveau  dès  que  la  question  d'Orient  sera 
tout  au  moins  virtuellement  résolue. 

Quelques  renseignements  viennent  d'être  publiés  snr 
la  situation  de  nos  Compagnies  d'assurances  maritimes. 
Ils  montrent  que  l'année  1907  n'a  pas  été  nonne  pour 
elles.  L'exercice,  dont  les  comptes  définitifs  ont  été 
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arrêtés  au  31  décembre  dernier,  s'est  soldé  —  pour  les 
principales  d'entre  elles  —  par  une  perte  de  26.000  liv. 
sterling,  sur  un  montant  total  de  primes  de  2.539.000 
livres  sterling,  ce  qui  représente  un  déficit  de  1,02  0/0. 
La  situation,  vous  le  voyez,  n'est  pas  précisément 
bonne.  Elle  paraît  cependant  meilleure  qu'en  1906,  où 
le  déficit  avait  été  de  1,92  0/0,  et  qu'en  19U5,  on  la  perte 
s'était  élevée  à  1.32  0  0.  Cette  amélioration  s'explique 
par  ce  t'ait  que  beaucoup  d'assureurs  se  sont  décidés  à 
relever  le  taux  de  leurs  primes.  Jusqu'à  présent,  ces 
efforts  sont  demeurés  assez  stériles,  car  ils  ont  été  faits 
isolément.  Mais  on  a  l'impression,  ici,  que  le  jour  où 
les  principales  Compagnies  s'entendront  pour  opérer 
d'un  commun  accord,  et  où  elles  parviendront  à  rele- 
ver suffisamment  le  taux  de  leurs  primes,  l'industrie 
des  assurances  maritimes  redeviendra  enfin  lucrative! 
Pour  le  moment,  elle  ne  l'est  guère. 

Je  vous> envoie,  par  le  même  courrier,  un  tableau 
donnant  quelques  détails  sur  les  principales  Compa- 
gnies pendant  l'année  1908.  Ces  chiffres  n'ont  qu'un 
caractère  provisoire,  car  les  comptes  de  l'exercice  qui 
vient  de  finir  ne  seront  arrêtés  qu'au  31  décembre  1909, 
conformément  à  la  règle  établie  dans  toutes  les  entre- 
prises de  ce  genre. 


Informations  Suonomifluec  et  Financières 

BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

4  Mars  1909 
Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11.015.100 
Rentes  immobilisées..  7.434.900 
Or  monnayé  et  lingots   36  535.000 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   54.985.000 


Total   54.985.000 


Total   54.985.000 

Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.687.000 

Trésor  et  administra- 

tiun  publique   15.794.000 

Comptes  particuliers.  40.705.000 

Billets  à  se^t  jours,  etc.  27  000 

Total  


.766.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Billets  en  reserve  

Or  et  argent  monnavés 


Liv.  st. 

15.141.000 
33. 020. 000 
25.929.000 
1.676.000 


Total   74.7G6.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
 Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


14  janvier. 
21     »  . 
28  »... 

4  février 
Il  » 
18     »  .... 
25     »  .... 

i  mars  


Or  monnavé 
et  ' 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours) 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

31.656 

29.631 

48.541 

45.481 

21.012 

43.26 

33.058 

29.065 

48.769 

44.320 

22.443 

45.97 
48.05 

34.254 

28.654 

50.006 

40.956 

24 .005 

34.6P5 

29.135 

50.677 

44.663 

24.010 

47.35 

36.216 

28.879 

51.834 

44.057 

25.787 

49.72 

37.005 

28.507 

53.220 

44 . 323 

26.948 

50.59 
48.08 

37.878 

28.649 

57.518 

47.899 

27.679 

38.211 

29.C56 

56  499 

47.161  1 

27.605 

48.83 

Taux 

de 
l'esc. 

% 


2% 
3 


Les  Assurances  maritimes  en  1908.  —  Voici  un  ta- 
bleau, envoyé  par  notre  correspondant  de  Londres,  qui  donne 
quelques  indications  sur  la  situation  de  l'industrie  des 
assurances  maritimes  en  K03  : 


-'<  mpagnics 


Capital 
versé 


Britisli  and  Foreign 
London   and  Pro- 
vincial  100.000 

Maritime   100.000 

Merchaats   125.000 

Reliance   100.000 

Sea  

Thamesand  Mersey 


268.000 


100.000 
200.000 


Primes  Pertes 

En  livres  sterling) 
315.800  112.100 


H?""1   163.500 

\\  orld  


60.120 


199.400 
219.800 
203.500 
102.900 
3CO.7O0 
378.800 
S90.800 
206.400 


56.900 
95.500 
63.600 
38.200 
93.400 
159.100 
158.200 
49.8(10 


Dé- 
penses 

33.100 

13.5C0 
16.600 
15.900 
13.800 
21.900 
42.200 
30.800 
16  100 


Totaux.  . . .  1.216.620   2.318.1C0     826.800'  203.100 


Les  chiffres  ci-dessus  ne  représentent  pas  le  total  des  opé- 
rations d'assurances  maritimes  :  plusieurs  entreprises  n'ont 
pas  encore  publié  leurs  rapports,  et  d'autres  —  qui  se  livrent 
en  même  temps  aux  assurances  sur  la  vie  et  contre  l'incen- 
die —  ne  séparent  pas  les  résultats  de  leurs  différents  postes. 
De  plus,  les  chiffres  précédents  ne  sont  que  provisoires,  car 
d'importants  paiements  interviendront  en  1919  pour  les  na- 
vires perdus  en  1908,  qui  modifieront  l'état  des  bénélices. 
Néanmoins,  on  peut  constater  que  les  primes  versées  en  1908 
sont  inférieures  à  celles  payées  en  1907,  lesquelles  s'étaient 
élevées  à  2.539.CO0  liv.  st.  Cela  n'a  rien  d'étonnant  étant 
donnée  la  dépression  économique  qui  a  marqué  l'année  qui 
vient  de  finir. 


Les  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines.  —  L'Erono- 
mist  vient  de  publier  sa  statistique  sur  les  Joint  Stock 
Banks  Métropolitaines  pour  le  deuxième  semestre  de  1908. 

Ce  travail  comprend  15  Etablissements,  dont  5  fonctionnent 
exclusivement  à  Londres  et  10  ont  des  succursales  en  pro- 
vince. 

Voici  la  situation  de  ces  banques  au  31  décembre  1C08  : 

SITUATION  AU  31   DÉCEMBRE  1908 

Dépôts  Capi- 
àint.      tal  Es-  En- 

et  en    versé  comptes  caisse 

compte     et     Accep-     et  et 
cour,  réserve  tations  avances  titres 


Banques  purement 
métropolitaines  : 

London  and  Westm . . 
London  Joint  Stock... 
Glyn,  Mills,  Currie... 
London  and  South- W. 
Martin's  

Totaux  

Banques 
avec  succursales  : 

Lloyds  

National  Provincial. . . 
London  and  County  . . 
London  City  and  Midi. 

Barclay  and  C°  

Union  and  Sniiths  

Parr's  

Capital  and  Coiinties  . 
Williams  Deacon's  . . . 
London  and  Provincial 


27.961 
19.349 
15.343 
15.311 

3.032 


(En  milliers  de  liv.  st.) 
4.200   1.250   15.544  15.818 
2.965   2.128   lu. 021 
1.500   1.219  6.512 
2.0i0        40     8  800 
670      373  1.923 


11  813 
9.961 
7.971 
1 . 646 

80.996  11.335    5.010    42.800  47.209 
(En  milliers  de  liv.  st.) 


74.270 

7.172 

5.032 

59.3b7 

5.350 

746 

44.881 

3.650 

3.050 

67.493 

7.218 

5.104 

46  736 

4.450 

310 

36.836 

4.705 

3.4^6 

31.671 

3.560 

3.893 

35.889 

2.650 

460 

14.473 

2.025 

651 

15.709 

2.265 

47.035 
34.608 
26.456 
42.506 
27.296 
20.024 
17.760 
18.941 
9.424 
9.534 


32  559 
29.475 
21.294 
30.425 
22.555 
20.062 
16.647 
18.578 
6.651 
8.216 


Totaux   427.325  43.045  22.732  253.5S4  206.462 


La  situation  de  ces  divers  postes,  au  31  décembre  1907,  était 
la  suivante  : 

SITUATION  AU  31  DECEMBRE  1907 

Dépôts  Capi- 

à  int.      tal  Es-  En- 

et  en    versé  comptes  caisse 

compte     et     Accep-     et  et 
cour,  réserve  tations  avances  titres 


Banques  purement 
métropolitaines  : 

London  and  Westm.. 
London  Joint  Stock  . . 
Glyn,  Mills,  Currie. . . 
London  and  South- W. 
Martin's  


(En  milliers  de  liv.  st.) 
28.213  4.200  1.7b9  17.924 
17.322  2.965  2.654  10.161 
14.279  1.500  1.359  6.7J-8 
15.055  2.000  47  8.700 
2.874      665      544  1.863 


13.701 
9.681 
8.611 
7.813 
1.540 

Totaux   77.743  11.330   6.373   45.446  41.346 

Banques 
avec  succursales  : 

Lloyds   65.045   6.852   4.235   43.572  26.595 

National  Provincial...  54.986  5.350  639  33.441  26.270 
London  and  County..  45.76).  3.600  4.638  28.033  20..r01 
London  City  and  Midi..   53.737   6.286   3.963   88.V38  24.704 

Barclay  and  G°   45.817    4.450      248   27.551  21.377 

Union  and  Smiths.. . .    36.845   4.705   4.268   21.604  18.569 

Parr's   30  000   3.417   4.330   17.285  15.296 

Capital  and  Counties..  33.962  2.390  339  19.844  15.493 
Williams  Deacon's  .. .  14.749  2.000  911  10.315  6.021 
London  and  Provincial    15.206   2.245         »     9.106  8.11b 


Totaux . 


, .  396. 108  41.295  23.571  241.089  182.942 

On  voit  par  ces  chiffres  que  la  situation  des  grandes 
banques  anglaises  était,  à  la  lin  de  1908,  meilleure  qu'à  la 
même  époque  de  l'année  précédente. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  4  mars  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaissc-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  333.000  liv.  st. 

Au  Stoek-Exchange,  la  tendance  est  soutenue;  les  Conso- 
lidés sont  en  progrès;  les  valeurs  cuprifères  sont  station  - 
narres. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  1/8;  Russe  S  0/0,  97  j/8. 

x,e  Rio  s'inscrit  à  G9  1/4;  VAnaconda  à  8  9/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  109  5/8;  V  Union  Pacific  à 
180  ./.;le  Louisville  à  13?  1/2  ;  VA  tchison  à  106  ./.et  le 
Reading  à  G3  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATIONS 


Bruxelles,  2  mars  1909. 

La  situation.  -  La  Bourse.  -  Les  charbonnages  et  l'industrie 
métallurgique.  . 

Les  revirements  de  la  politique  nous  ont  valu  depuis 
notre  dernier  bulletin  des  Bourses  assez  agitées  et  des 
tendances  peu  stables;  la  réaction,  pendant  certains 
jours,  a  été  d'autant  plus  violente  qu'aux  causes  sus- 
dites sont  venues  se  joindre  les  nouvelles  pessimistes 
arrivées  d'Amérique  et  la  baisse  du  cuivre. 

Empressons-nous  d'ajouter  que  tous  ces  facteurs  de- 
favorables  sont  maintenant  en  voie  d'amélioration;  le 
cuivre  a  repris  de  2  liv.  st.  sur  ses  bas  cours  de  la  se- 
maine dernière;  l'émoi  provoqué  à  New- York  par  la 
rupture  des  conventions  conclues  par  le  trust  de  l'acier 
parait  êtreca'méet,  enfin,  on  a  l'impression  que  les 
efforts  des  puissances  désintéressées  ont  fait  faire  un 
pas  en  avant  à  la  solution  pacifique  de  la  crise  orien- 
tale. -     ,    ±  ,      .  ,  , 

La  reprise  a  pu  se  faire  d  autant  plus  aisément  qu  on 
a  constaté  la  facilité  avec  laquelle  la  liquidation  de  fin 
de  mois  a  pu  s'opérer,  aussi  bien  sur  notre  place  qu'a 
Londres  et  à  Paris,  la  grande  aisance  monétaire  et  le 
peu  d'importance  des  engagements.  . 

Après  avoir  touché  1.705  au  plus  bas,  le  Rio-linto 
rem-end  à  1.780  avec  une  rapidité  d'autant  plus  grande 
que  la  mauvaise  tenue  du  cuivre  avait  favorisé  sur  ce 
titre  la  formation  d'un  certain  découvert. 

La  Ranci  Mines  remonte  de  191  à  198;  la  situation 
des  mines  d'or  reste  satisfaisante  et  c'est  simplement 
le  malaise  général  qui  avait  provoqué  des  réalisations 
ou  des  liquidations  de  positions. 

Le  marché  des  actions  Tramways  de  Rio  de  Janeiro 
a  subi  des  fluctuations  importantes,  le  ramenant  de- 
puis notre  dernier  bulletin  de  525  à  475  pour  reprendre 
à  507-  les  recettes  hebdomadaires  sont  toujours  en 
progression  par  rapport  à  la  période  correspondante 
de  1908  et  la  plus-value  pour  les  sept  premières  se- 
maines de  l'année  est  de  323.694  fr. 

Les  Chemins  espagnols  ont  eu  aussi  des  hauts  et  des 
bas,  mais  finalement  nous  les  trouvons  à  peu  de  chose 
près  au  même  niveau  qu'il  y  a  quinze  jours,  un  peu 
plus  bas  pour  le  Saragosse,  un  peu  plus  haut  pour  le 
Nord  de  l'Espagne;  on  vend  les  titres  delà  première  de 
ces  Coin  pagnies  pour  acheter  ceux  de  la  seconde  etl'écart, 
qui  était  de  150  fr.  il  y  a  deux  ans,  de  100  fr.  l'année 
dernière,  n'est  plus  maintenant  que  de  65  à  70  fr.,  Bai- 
sant capitaliser  à  un  taux  plutôt  élevé  la  diflerence 
des  dividendes  qui  n'est  pas  mois  de  G  pesetas,  sans 
compter  que  la  plus-value  des  recettes  depuis  le  ler 
janvier,  qui  est  de  322.000  pesetas  pour  le  Saragosse, 
n'est,  pour  le  Nord  de  l'Espagne,  que  de  59.000  pese- 
tas. Tant  il  est  vrai  que  ce  n'est  pas  toujours  la  logique 
qui  préside  aux  opérations  boursières. 
Les  valeurs  de  traction  sont  demeurées  très  calmes; 


le  Métropolitain  a  varié  de  "04  à  .".08,  très  soutenu  par 
des  recettes  toujours  excellente*!  la  ligne  0  reliant 
la  place  de  la  Nation  à  la  place  d'Italie  a  été  ouverte 
hier  à  l'exploitation,  et  de  ce  chef,  La  recette  pour  celte 
journée  du  1er  mars  a  atteint  14'J.17'.  fr  ;  la  plus-value 
pour  les  deux  premiers  mois  de  1909  est  de  999-225  fr. 
Des  comptes  de  l'exercice  1908,  il  resuite  que  le  béné- 
fice net  disponible  est  supérieur  de  880.000  Ir.  a  celui 
de  1907;  le  capital  étant  représenté  par  :/)).0t'0  actions, 
on  peut  s'attendre,  si  rien  de  défavorable  n  intervient, 
k  une  augmentation  de  dividende  de  2  fr.  par  titre, 
soit  21  au  lieu  de  19. 

Le  marché  des  valeurs  internationales  a  Irouve  un 
point  d'appui  dans  labonne  tenue  des  tonds  d  Etat.-  qui 
ont  conservé  toute  leur  fermeté,  principalement  le 
Turc  4  0/9.  ,  ,  , 

La  réaction  a  sévi  également  sur  notre  marche  du 
comptant  et  les  affaires  ont  vu  de  nouveau  diminuer 
beaucoup  l'ampleur  qu'elles  avaientsipénibleiiu-nt  rega- 
gnée il  y  a  quelques  semaines  :  les  charbonnages  prin- 
cipalement ont  perdu  beaucoup  de  terrain  ;  a  la  mau- 
vaise impression  prod.ute  par  la  diminution  des 
dividendes  annoncés,  dont  nous  parlions  dans  notre 
dernier  bulletin,  vient  se  joindre  un  sentiment  d  hési- 
tation et  d'indécision  provoqué  par  l'imminente  adju- 
dication des  combustibles  pour  les  chemins  de  fer  de 
l'Etat,  qui  aura  lieu  demain:  on  craint  que  cette 
adjudication  ne  vienne  non  seulement  consacrer  les 
concessions  que  les  charbonnages  ont  été  obliges  (le 
faire  depuis  plusieurs  mois  déjà  et  qui  sont  de  l  a 

I  fr.  50  à  la  tonne,  mais  encore  imposer  une  nouvelle 
baisse  qui  porterait  à  2  francs  peut-être  les  différences 
de  prix  entre  la  dernière  adjudication  et  celle  ci.  L  n 
espoir  subsiste,  cependant,  c'est  que  l'importance  des 
demandes  (800.400  tonnes,  contre 550  900  tonnes  1  année 
dernière)  permettra  de  satisfaire  à  la  fois  aux  ollres 
indigènes  et  à  la  concurrence  étrangère,  sans  trop  de 
péril  pour  les  prix.  Au  point  de  vue  industriel,  la  si- 
tuation charbonnière  n'est  pas  mauvaise,  tout  au 
moins  en  ce  qui  nous  concerne  :  la  température  sans 
être  très  rigoureuse  est,  cependant,  de  nature  a  facili- 
ter l'écoulement  des  charbons  pour  foyers  domesti- 
ques, et  les  expéditions  qui,  pour  la  troisième  se- 
maine de  février,  sont  supérieures  de  37.150  tonnes  ou 

II  0/0  à  celles  de  la  période  correspondante  de  1  année 
dernière  (ce  qui  porte  le  progrès  de  1909  jusquau  20 
février  à  91.810  tonnes  ou  4  0/0;  restent,  on  le  voit, 
suffisamment  actives,  mais  il  n'en  est  pas  de  même  en 
Angleterre  et  surtout  en  Allemagne  ou  le  manque  de 
commandes  dans  ces  deux  pays  rend  la  concurrence 
très  dangereuse.  .  , 

Après  quelques  séances  de  reaction,  le  groupe  de» 
valeurs  métallurgiques  et  sidérurgiques  est  de  nouveau 
en  meilleures  dispositions,  surtout  les  ateliers  de  cons- 
truction, pour  lesquels  le  travail  est  toujours  abon- 
dant; on  annonce  qu'ils  viennent  même  de  remporter 
une  nouvelle  victoire  à  l'étranger  où  les  Sociétés  la 
a  Brugeoise  »  et  la  «  Franco-Belge  »  se  sont  vu  adjuger 
par  les  Chemins  de  fer  de  la  République  Argentine  une 
commande  de  1.410  wagons  avec  option  de  porter  ce 
chiffre  à  1.710;  malgré  cela,  il  y  a  eu  un  peu  d  indéci- 
sion car  on  est  mal  impressionné  par  les  nouvelles 
industrielles  toujours  très  pessimistes  provenant  des 
autres  pays,  surtout  des  Etats-Unis  où  la  reprise  sem- 
blait être  la  pierre  d'achoppement  d'une  situation 
européenne  meilleure  ;  au  lieu  de  cela,  la  décision  du 
Steel  Trust,  dont  nous  parlons  plus  haut,  a  produit 
là-bas  une 'véritable  panique,  se  traduisant  par  une 
baisse  de  4  dollars  à  la  tonne  sur  les  billettes  d'acier  et 
de  10  à  12  dollars  sur  les  tuyaux  d'acier. 

Les  multiples  émissions  qui  ont  eu  lieu  ces  dernières 
semaines  ont  maintenu  les  cours  des  établissements 
de  crédit  et  des  banques  :  Caisse  de  Reports  l.o¥)  1  in- 
térêt bonifié  aux  déposants  pour  La  première  quinzaine 
de  mars  est  de  2.90  0/0,  l'ensemble  des  opérations 
s 'élevant  à  198  millions  de  francs). 
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ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  1"  mars  1919. 

gestions  économique-.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Le  débat  relatif  à  l'admission  temporaire  du  fer- 
blauc  destiné  à  l'emballage  des  conserves  alimentaires 
exportées  a  pris  beaucoup  d'ampleur,  mais  sans  qu'on 
puisse  déduire  des  paroles  prononcées  par  le  président 
du  Conseil  des  Ministres,  s'il  entend  donner  suite,  à 
bref  délai,  à  la  requête  de  ces  fabricants,  ni  dans  quel 
sens  il  voudra  résoudre  la  question.  La  tâche  est  in- 
grate, car  il  est  hors  de  discussion  que  les  usines  fai- 
sant le  fer-blanc  livrent  celui-ci  aux  fabricants  de  con- 
serves avec  toute  la  marge  de  prix  que  leur  permet  le 
tarif  douanier  ;  comme  il  s'agit,  avons-nous  dit,  de 
quelques  milliers  de  tonnes,  la  différence  dans  le  prix 
de  revient  du  produit  exporté  est  appréciable  pour  les 
fabricants.  D'autre  part,  les  métallurgistes  allèguent 
que  leur  usines  font  vivre  beaucoup  d'ouvriers,  que 
malgré  l'élévation  des  droits  de  douane  et  la  majora- 
tion de  prix  qu'elle  leur  permet,  ils  font  de  mauvaises 
affaires  et  qu'il  est  préférable  de  faire  rester  en  Espa- 
gne l'argent  destiné  à  l'achat  de  fer-blanc  au  lieu  de 
l'expédier  à  l'étranger.  Ajoutons,  à  titre  documentaire, 
que  l'exportation  des  conserves  réalisées  en  1907 
a  été  : 

Sardines   12.970.087  kg. 

Autres  poissons  et  coquillages.  7.666.806 
Légumes  et  plantes  potagères. .  4.748.024 
Fruits   2.747.571 


28.132.488  k&. 


La  préparation  des  fruits  et  des  légumes  est  spécia- 
lement concentrée  dans  la  Rioja  ;  celle  des  poissons 
dans  la  Galice.  Outre  ces  principales  productions,  on 
prépare  beaucoup  de  sardines  salées  et  pressées. 

La  réorganisation  du  régime  de  la  marine  marchan- 
de continue  à  faire  parler  d'elle,  tant  à  cause  des  pri- 
mes proposées  pour  le  service  postal,  qu'à  cause  de 
l'impôt  sur  le  tonnage  des  navires  hauturiers  étran- 
gers accostant  en  Espagne.  Quelques  députés  intéres- 
sés dans  cette  affaire  ont  présenté  une  proposition  ré- 
duisant ce  droit  à  0,75  pesetas  par  tonne  dans  certains 
cas,  mais  sans  toucher  au  principe  de  la  protection  du 
pavillon  espagnol.  Le  débat  sur  cette  question  qui 
tend  simplement  à  créer,  sous  une  apparence  d'égalité, 
une  surtaxe  contre  les  pavillons  étrangers,  a  mis  le 
Ministre  de  Fomento  dans  le  cas  d'avouer  que  la  ré- 
daction de  l'article  est  obscure  et  qu'il  faudra  l'éclair- 
cir  ;  prenons  note  de  cette  confession  et  attendons  les 
événements. 

La  réforme  douanière  française  est  étudiée  ici  atten- 
tivement et  on  attend  de  savoir  quelle  tournure  elle 
prendra  après  les  déclarations  du  gouvernement  et  la 
discussion  du  projet  à  la  Chambre. 

Le  mois  de  février  a  été  merveilleux  pour  les  valeurs 
de  l'Etat  espagnol  ;  elles  ont  haussé  sans  crainte  ni 
souci;  la  liquidation  a  été  facile,  l'argent  abondant 
et,  comme  les  valeurs  à  revenu  fixe  ont  accompagné 
l'Intérieure  et  l'Amortissable  dans  leur  excursion  vers 
les  hauts  sommets  de  la  cote  officielle,  les  personnes 
qui  seraient  tentées  de  réaliser  des  bénéfices  en  ven- 
dant leurs  titres  se  trouvent  dans  l'impossibilité  de  le 
faire  par  manque  de  placement  à  un  taux  plus  rému- 
nérateur que  celui  qu'elles  tirent  de  leur  portefeuille. 

L'Intérieure  a  gagné  1.75  0/0  en  trois  semaines; 
1  Amortissable  4  0/0  1.35  0/0  dans  le  même  temps,  le 
3  0/0  a  détaché  un  coupon  le  19  écoulé  et  a  regagné 
plus  de  la  moitié  depuis  lors.  Cette  haussera  eu  lieu  à 
la  surprise  de  beaucoup  de  monde,  mais  elle  a  eu  lieu  ; 
les  reports  ont  valu  moins  de  3  0/0  avec  des  actions  de 
grâce  par-dessus  le  marché  pour  avoir  bien  voulu 
demander  de  l'argent  prêté,  et  on  peut  hasarder  que 


les  prix  actuels  sont  bel  et  bien  une  conséquence  du 
manque  d'affaires.  Il  n'y  a  qu'à  voir  le  cours  de  la 
plupart  des  actions  des  Sociétés  industrielles  pour 
apprécier  qu'elles  mènent  une  vie  languissante  et  peu 
propice  à  attirer  des  capitaux.  Dans  ces  conditions  et 
avec  un  public  qui  emploie  ses  disponibilités  à  3.50  0/0, 
il  suffira  de  lui  offrir  des  placements  sérieux  à  un  prix 
raisonnable  pour  l'éloigner  des  fonds  d'Etat  ;  nous 
verrons  comment  se  présente  la  liquidation  de  mars 
pour  apprécier  la  solidité  des  cours  actuels. 

Aujourd'hui  la  séance  a  été  aussi  ferme  que  les  pré- 
cédentes et  la  hausse  a  continué. 

Le  groupe  des  valeurs  à  revenu  variable  a  soutenu 
ses  positions.  Actions  Banque  d'Espagne,  444;  Caslilla, 
118  ;  Hispano-Américano,  144  ;  Espagnole  de  Crédit, 
128  50;  Rio  de  laPlala,  453  au  comptant,  très  demandé 
par  la  spéculation  ;  Tabacs,  393  50;  Explosifs,  328; 
Altos  Hornos,  294;  Buro-Felguera,  35;  Azufrera  del 
Colo  de  Hellin,  87;  El  Guindo,  93;  Telefonos,  101; 
Construcciones  Melalicas,  86  ;  Lérida  Iléus,  adhérées, 
85;  Alcoholera  Espanola,  58;  Sucrières  :  préférences, 
107  25  et  ordinaires  40  25.  La  Société  prépare  une 
émission  de  70.000.000  de  pesetas  en  obligations  4  0/0 
à  90  0/0  pour  convertir  les  obligations  5  0/0  qu'elle  a 
en  circulation  et  diminuer  sa  dette  flottante  ;  l'émission 
est  assurée  par  un  puissant  syndicat  financier. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid  3  0/0,  71;  5  0/0,  au 
pair;  4  1/2  0/0,  99;  4  0/0  Résultas,  90;  Sucrières, 
103  90  0/0;  Construcciones  Metalicas,  90  80;  Sara- 
gosse  1<  °,  90  75;  Ariza,  109;  Cordoue-Séville,  91  55  ; 
A'ord-Espagne  5e  81  ;  Mediodia,  98  50  ;  Santillana, 
97  50;  Oeste  de  Espana  2e,  50;  Madrilèna,  95  50;  Can- 
franc,  98  75;  Est  de  V Espagne  lre,  84. 

Le  cours  du  change,  plus  ferme  que  d'habitude,  a  été 
en  moyenne  un  peu  plus  haut  qu'il  y  a  huit  jours, 
mais  pas  beaucoup  :  prix  minimum,  111  40  ;  prix 
maximum,  111  55  0/0. 

Le  montant  des  sommes  négociées  officiellement  a 
été  : 

Francs        Livres  sterling 


22  février. 

23  —  . 

24  —  . 

25  —  . 

26  —  . 

27  —  . 


225.000 
100.000 
125.000 
150.000 
300.000 
175. C0) 


4.000 

11.000 
4.000 
2.000 
1.500 


Totaux. 


1.075.000 


22.500 


Le  marché  libre  a  suffi  pour  approvisionner  le  mar- 
ché et  le  Trésor  n'a  pas  eu  besoin  de  négocier  beaucoup 
de  change.  Le  solde  du  compte  courant  de  l'Etat  à 
l'étranger  est  de  52.6  millions;  en  or  monnayé,  il  dé- 
tient 28.9  millions. 

Voici  la  comparaison  du  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

8  févr.  15févr.   22  févr.  l"*maES 

4  0/0  Intérieure   85  40      85  35      86  35      87  15 

5  0/0  Amortissable   102  40     101  75     102  . .     102  65 

4  0/0         —    92  90      93  . .      93  70      94  10 

Banque  d'Espagne   441  50    442  .?     443  ..     443  . . 

Banque  Hypothécaire...     231  ..  232   

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  396..  395..  394..  394.. 
Change  sur  Paris   111  30     111  45    111  45     111  45 

—  Londres ...  28  03  28  07  28  09  28  13 
Gédules  hypotk.  4  0/0..     102  ..     102  5'J     102  75     102  70 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  ci-après:  -f-  comptes  étrangers,  2.1  mil- 
lions; +  argent,  3.6;  —  escomptes,  3.3;  —  circulation, 
4.6;  -f-  comptes  courants,  2.6. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Jtlndrid 

Madrid,  4  mars  1909. 
Les  dispositions  do  notre  place  demeurent  satisfaisantes  ; 
les  cours  subissent  peu  de  variations. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  45. 
On  a  coté  :  Intérieure  86  80. 
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Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas] 
Du  i"  janvier  au  10  décembre  190H  {49  semaines) 

LIGNES 


Nord  de  l'Espaane: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Keus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence.. . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


Recettes  au  20  décembre. 


KUm6l . 
expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68  363  006 
21.284.315 
1.584.128 
1.786.431 

3.021.240 
15.220.157 

71.191.984 
30.952.079 
1 .007.006 
1.663.564 

3. 016. 830 
15.224.884 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.611.315 

80.230.965 
22.172.074 
1.006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

3.681 

111259.277 

113066.147 

•117003815 

121095.294 

1.067 

3.650 
310 

20.168.759 

98.781.694 
4.613.113 

19.451.356 

104522.131 
4.854.710 

18.176.361 

104754.408 
4.630.475 

•21035.452 

106976.309 
•5.273.079 

ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  2  mars  1909. 

Les  événements  d'Orient.  —  La  baisse  des  valeurs  en  Bourse.  — 
Assainissement  du  marché  financier.  —  Les  recettes  du  Trésor.  — 
La  crise  industrielle. 

On  a  dû  remarquer  —  avec  surprise,  sans  doute  — 
le  rôle  un  peu  effacé,  tout  d'expectative,  que  joue  l'Ita- 
lie dans  les  événements  actuels  de  la  politique  inter- 
nationale. Et  l'on  a  certainement  deviné  qu'elle  se 
trouvait  fort  gênée  pour  prendre  une  attitude  plus 
brillante  ou  plus  nette,  prisonnière  de  la  Triplice, 
malgré  ses  vives  préférences  pour  les  peuples  slaves. 
Elle  ne  peut  manifester  ni  son  aversion  pour  la  politi- 
que autrichienne  ni  ses  sympathies  pour  la  politique 
serbe.  De  là  ce  recueillement  effacé.  Et  je  vous  laisse  à 
penser  combien  les  adversaires  de  la  Triplice  —  dont 
le  nombre  grandit  sans  cesse  en  Italie  —  triomphent 
de  cet  embarras  et  en  font  un  argument  pour  la  dé- 
nonciation d'un  pacte  qui  attache  le  pays  à  ses  pires 
ennemis. 

Dans  le  domaine  économique,  les  événements  du 
dehors  ont  eu  de  fâcheuses  répercussions.  L'industrie 
et  la  finance  sont  dans  la  stagnation.  La  finance  sur- 
tout. Dans  toutes  les  Bourses  du  royaumes  l'inactivité 
est  complète  et  la  dépression  des  cours  au  delà  de  tout 
ce  qu'on  aurait  pu  craindre.  En  comparant  les  cours 
actuels  à  ceux  de  la  fin  de  1906  on  arrive  à  des  consta- 
tations stupéfiantes.  Dans  le  groupe  des  valeurs  de 
l'automobilisme  on  constate  une  baisse  moyenne  de 
6,30  0/0;  dans  le  groupe  des  valeurs  métallurgiques, 
une  baisse  d'environ  90  0/0  ;  dans  les  valeurs  d'élec- 
tricité, une  baisse  de  50  0/0;  dans  les  actions  des 
banques,  une  baisse  de  40  0/0!  On  voit  quelles  pertes 
colossales  a  subi  le  portefeuille  italien.  Mais,  disent 
beaucoup  de  gens  qui  ont  étudié  la  situation  à  fond, 
la  stagnation  de  l'industrie  nationale,  qui  est  indé- 
niable, n'est  pas  la  principale  cause  de  cet  effondre- 
ment boursier.  Il  y  faut  voir  les  effets  de  la  spécula- 
tion, non  de  celle  d'au  jourd'hui,  mais  de  celle  d'il  y  a 
deux  ans,  qui  avait  porté  le  cours  des  valeurs  à  des 
hauteurs  insensées  qu'il  était  bien  évident  qu'elles  ne 
pourraient  jamais  conserver. 

C'est  maintenant,  sans  doute,  que  les  valeurs  de 
notre  Bourse  sont  à  leur  cours  normal  et  la  perte  subie 
a  été  le  prix  douloureux  de  l'assainissement  de  notre 
marché  financier.  La  preuve  que  la  situation  financière 
de  l'Italie  n'est  pas  si  mauvaise,  c'est  que  les  disponi- 
bilités monétaires  sont  nombreuses  et  qu'elle  a  pu 
prendre  une  part  importante  â  la  souscription  du  der- 
nier emprunt  russe. 

rj n  autre  indice  favorable,  c'est  que  les  recettes  du 
Trésor  ne  cessent  d'augmenter.  Dans  le  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1908-1909  juillet-décembre,  le 
Trésor  a  encaissé,  en  recettes  ordinaires,  984.807.087 


lire,  contre  932.959.100  lire  pendant  la  même  période 
de  l'exercice  précédent  et,  en  recettes  extraordinaires 
156.814.670  lire,  contre  80.550.964.  D'ailleurs,  depuis 
dix  ans,  en  dépit  de  toutes  les  vicissitudes  économi- 
ques et  politiques,  les  recettes  publiques  ne  font  qu'aug- 
menter automatiquement.  Le  malheur  est  que  le  gou- 
vernement n'a  pas  su  profiter,  comme  il  devait,  de  ces 
excédents  automatiques  pour  des  dégrèvements  utiles 
ou  des  dépenses  profitables. 

Pour  le  moment,  en  surcroît  de  la  crise  vilicole, 
crise  de  surproduction,  qui  affecte  si  gravement  le 
Sud  de  l'Italie,  le  Nord  souffre  d'une  crise  industrielle 
très  aiguë.  Les  industries  du  fer,  du  coton  et  de  la 
soie  sont  plus  particulièrement  et  plus  péniblement 
atteintes.  Cette  crise  est  devenue  plus  particulièrement 
grave  depuis  le  début  du  deuxième  semestre  de  1908. 
Et  l'on  craint  bien  de  n'être  encore  qu'au  commence- 
ment de  ses  répercussions  néfastes. 


Les  Chemins  de  fer  italiens  en  1907  08.  —  La  lon- 
gueur des  lignes  exploitées  sur  les  Compagnies  rachetées 
par  l'Etat  a  été,  en  1907-08,  de  19.353  kilomètres. 

En  1S07-08,  le  mouvemenl  des  voyageurs  et  des  marchan- 
dises a  pris  un  accroissement  notable,  si  on  le  compare  à 
celui  de  l'année  précédente,  qui  avait  déjà  marqué  une  grande 
augmentation  sur  les  recettes. 

Les  transports  de  marchandises  ont  augmenté  en  proportion 
plus  forte  f7.300/0j  que  les  transports  de  voyageurs  5.200/0  . 

Le  projet  de  budget  pour  1907-08  prévoyait  une  recette 
ordinaire  sans  compter  les  profits  de  la  vente  du  matériel 
hors  d'usage,  du  matériel  roulant  et  des  travaux  se  montant 
à  6.360.000  lire),  de  462.520.000  lire  ét  un  excédent  de  48  mil- 
lions 054.440.05  lire  à  verser  au  Trésor. 

L'exercice  réalisa  une  recette  ordinaire  (sans  les  profits 
déjà  cités)  de  473.128.707.95  lire  et  un  excédent  versé  au 
Trésor  de  43.358.874.66  lire. 

Si  l'on  compare  avec  l'exercice  1906-07,  les  dépenses  ordi- 
naires d'exploitation  ont  augmenté  de  40.979.389.97  lire,  tandis 
que  les  recettes  ont  augmenté  de  41.981.258.20  lire  :  d'où 
une  avance  de  bénéfices  de  1.001.868.23  lire. 

Les  produits  éventuels  et  les  prélèvements  du  fonls  de 
réserve  de  1907  (8,  qui  ont  été  de  10.191.325.09,  plus  6  mil- 
lions £22.640.20,  au  total,  16.413.965.29  en  comparaison  de 
cenx  de  1906-07,  qui  avaient  été  de  3.954.591.99,  plus  8  mil- 
lions 112.994.03,  au  total  12.067.589.05,  ont  accusé  une  aug- 
mentation de  4.346.379.24  lire. 

Dans  l'ensemble,  les  disponibilités  sont  montées  à  5  mil- 
lions 348.247.47  lire,  tandis  que  les  dépenses  supplémentaires 
et  accessoires  ont  augmenté  de  12.760.026.06  lire  ;  il  en  est 
résulté  que  la  somme  à  verser  au  Trésor  a  diminué  ,  de 
(12.760.026.06,  moins  5.348.247.47  ,  7.411.7 '8.59  lire  qui  cor- 
respond précisément  à  la  différence  de  l'entrée  de  19C6-1907 
(50.770.593.25  lire)  et  celle  de  1907-08  43.358.814.66  lire  . 

L'augmentation  des  dépenses  ordinaires  correspond  au 
13.26  0/0  des  dépenses  de  1906-07  ;  tandis  que  l'augmentation 
des  recettes,  influant  sur  les  frais  d'exploitation,  correspond 
au  9.97  0/0  des  exercices  1906-07. 


Le  Recensement  des  animaux  domestiques  en  1908. 

—  Il  a  été  procédé,  en  1908,  à  un  recensement  des  animaux 
domestiques  qui  a  donné  les  statistiques  suivantes  : 

1908  1881 

Chevaux   955.051  » 

Anes   848.988  674.246 

Mulets   371.926  » 

Bardots   16.4:j5 

Vaches  et  Bœufs   6.190.990  i>  4  783  032 

Bulfles   19.362  $  - 

Porcs   2.503.733  1.163.916 

Brebis   11.160.420  S.  596. 108 

chèvres   2.714.513  2.016.307 

L'augmentation  a  été  considérable;  toutefois  il  est  certain 
que  la  péninsule,  et  surtout  certaines  régions,  peuvent  nourrir 
un  nombre  beaucoup  plus  élevé  d'animaux  domestiques. 
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AMÉRIQUE 

ETATS  -  DN1S 

Les  Chemins  de  fer  en  1908.  —  D'après  une  étude 
publiée  par  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  il  res- 
sort que  l'année  1908  n'a  guère  élé  satisfaisante  pour  les 
chemins  de  fer  des  Etats-Unis.  Relativement  à  137  lignes 
dont  on  connaît  actuellement  les  résultats,  et  représentant 
une  longueur  totale  de  205.129  mil'es,  les  recettes  brutes  se 
sont  élevées  à  2. 196 A 76. 765  dollars,  contre  2.486  617.307 
dollars  en  1907,  soit  une  diminution  de  290.140.542  dollars, 
ou  11.69  0/0.  La  longueur  totale  des  chemins  de  fer  aux 
Etats-Unis  étant  d'environ  230.000  milles,  il  est  probable 
qu'on  arriverait  à  une  moins-value  de  325  millions  de  dollars 
en  tenant  compte  des  25.000  milles  pour  lesquels  les  résultats 
ne  sont  pas  encore  connus  : 

Le  tableau  suivant  résume,  à  partir  de  1893,   les  résultats 
connus  d'une  façon  précise  : 

'  Lon-  Recettes  brutes 

An-  bre  de    en      pour  l'année    pour  l'année  Différence 
nées  lignes  milles    mentionnée      précédente      en  plus 

(En  dollars) 

189b..  196  148.916  879.622.029  87  7  308.635  2  318  394 
1897..  192  154.920  974.466.753  919.976.190  54  490  563 
1898..  190  157.801  1.050.895.038  973.247.319  77  647  719 
1899..  168  156. 95S  1.128.928.916  1.027.612.080  10L316:886 
1900..  17 1  157.401  1.216.924.951  1.116.009.184  100  915  767 
1901..  157  172.879  1.495.915.406  1.352  987.605  143  017801 
1902..  147  170.395  1.542.725.832  1.449.841.005  92.884^827 
1903..  142  172  788  1.755.678.836  1.573.578.987  182  099  849 
1904..  135  179. 068  1.773.338.778  1.762.201.391  IL  137 '487 
1905..  128  180  398  1.907.424.202  1.755.384.568  152.039  634 
190o. .  134  186.687  2.131.306.699  1.907  244.247  224  062  45^ 
1917..  140  201.767  2.491.429.838  2.275.461  577  215 '968 '261 
1908..  137  205.129  2.196.476.765  2.486.617.307  *290.140'.542 
*  Différence  en  moins. 

Ainsi  que  nous  le  faisons  observer  précédemment,  les 
chiffres  sus-mentioi.nés  sont  incomplets,  les  résultats  faisant 
défaut  pour  un  certain  nombre  de  lignes  On  a  vu  toutefois 
qu'on  pouvait  estimer  à  325  millions  de  dollars  environ  la 
moins-value  des  recettes  brutes  en  1908,  par  rapport  au  chiffre 
de  1907.  En  1907.  l'accroissement  des  recettes  sur  celles  de 
1906  a  été  évalué  à  230  millions  de  dollars  ;  en  remontant 
ainsi  d'année  en  année,  on  constate  une  augmentation  de  250 
millions  de  dollars  pour  1906;  de  180  millions  de  dollars  pour 
1905  ;  de  10  millions  de  dollars  pour  1904  ;  de  210  millions  de 
dollars  peur  1903;  de  105  millions  de  dollars  pour  1902;  de 
155  millions  de  dollars  pour  1901  :  de  120  millions  pour  1900; 
de  140  millions  pour  1899  ;  de  90  millions  pour  1898  ;  de  75 
mil'ions  pour  1897. 

D'après  l'accroissement  moyen  des  dernières  années,  il 
semble  que  l'on  puisse  accepter  le  chiffre  de  200  millions  de 
dollars  pour  la  plus-value  dont  auraient  sans  doute  bénéficié 
les  recettes  de  1908.  comparativement  à  celles  de  1907,  si 
l'année  écoulée  n'avait  pas  été  tout  à  fait  anormale;  de  sorte 
qu'on  arrive  à  525  millions  de  dollars  environ  pour  repré- 
senter la  diminution  réelle  des  recettes  des  chemins  de  fer 
du  fait  de  la  crise.  La  perte  eût  été  beaucoup  plus  sensible 
encore  s'il  ne  s'était  pas  produit  une  amélioration  très  appré- 
ciable durant  les  quatre  derniers  mois  de  l'année.  Il  y  eut 
en  effet  décroissance  graduelle  de  la  moins-value  en  septem- 
bre, octobre  et  novembre,  et  il  y  eut  même  en  décembre  une 
augmentation  de  recottes  de  près  de  9  millions  et  demi  de 
dollars  pour  189.940  milles  de  voies  ferrées.  Cette  améliora- 
tion provient  surtout  d'un  mouvement  plus  actif  pour  le 
coton  dans  le  Sud  et  pour  les  grains  dans  l'Ouest. 

Le  tableau  suivant  permet  de  se  rendre  compte  de  l'activité 
du  trafic  pendant  chacun  des  douze  mois  de  19)8  : 

R  mettes  brutes  mensuelles 
Nombre 

de  lignes      1908            1907  Différences 
(En  dollars) 

•     )H     ÎSÎ-Sg-lKg   172.283.006  -20.524.600 

M™ M     î"-^6-306   160.150.610  -18.894.404 

5fvrU Î?Q     îf?-^-089    187.435.350  -24.940.261 

AV1U 119     154. 13/. 168   180.046.156  -35.908  988 


Mai., 
•lu in  . 
Juillet 
Août.. 
Septembre  . . 


120 
113 
97 
105 
114 


Octobre.....  119 
Novembre  . .  118 
Décembre  . . .  103 


153.112.628  198.146  871 

146.270.130  179.397  (194 

156.103.883  183.365' 993 

179.781.772  209.690.782 

210.014.059  223.9»î4  945 

223.931.291  240.652 '757 

205.963.343  213.913.648 

194.491.098  185.006.771 


—45.034.243 
—33.126.964 
-27.262.110 
—2a.  909. 010 
-13.950.886 
—16.721.466 
—  7.950  305 
+  9.484.327 

Quelques  chiffres  peuvent  fournir  des  indications  intéres- 
santes sur  la  diminution  du  trafic  en  1908  :  c'est  ainsi  que  la 
production  de  la  fonte  fut  seulement  de  15.936  018  tonnes 
contre  25.781.361  en  1907  ;  que  la  production  d'acier  Bessemer 
ne  s  éleva  qu'à  6.116.755  tonnes  contre  11.667.549  tonnes-  que 
les  chargements  de  minerais  de  la  région  du  Lac  Supérieur 
furent  seulement  de  25.427.094  tonnes,  contre  41  millions 
28S./55  tonnes;  que  les  chargements  de  houille  et  de  coke 
amenés  par  les  lignes  de  Pensylvanie-Est,  de  Pittsburg  et  de 
l'Erie  ont  atteint  seulement  46.761.805  tonnes,  au  lieu  de 
58.457.932  tonnes. 

Les  quantités  de  grains  reçues  dans  les  ports  ont  été  de 
218.165  430  bushels,  contre  279.836.479  en  1907  et  289.148.931 
bushels  en  1906.  Les  marchés  de  l'Ouest  ont  reçu  669  478  568 
bushels,  contre  739.220.077  bushels  en  1907.  Le  blé  et  l'orge 
sont  en  augmentation,  mais  il  y  a  diminution  sensible,  dans 
les  quantités  transportées,  pour  le  maïs  et  l'avoine. 

En  ce  qui  concerne  le  mouvement  du  colon,  les  chiffres 
sont  beaucoup  plus  satisfaisants  :  il  a  été  reçu,  en  effet 
9.501.268  balles  dans  les  ports  du  Sud,  contre  8.684.758  balles 
en  1907. 

Les  transports  par  terre  (overland)  ont- porté  sur  1.616  257 
balles,  contre  1.422.572  balles. 

Il  peut  être  intéressant  de  donner,  en  terminant  les  re- 
cettes des  principaux  groupes  de  Chemins  de  fer  en  1908 
avec  les  chiffres  comparatifs  de  1907  : 

1908  1907 


Groupe  du  Centre  et  du  Centre- 
Ouest   

—  du  Nord-Ouest  et  du 

Pacifique-Nord  

—  du  Sud   

—  de  la  région  houillère. 

—  du  Sud-Ouest  

Trunk  Lines  


(En  dollars) 
89.881.964  104.320.096 


358.356.634 
196.342.567 
109. 5'.  6. 885 
459.454.730 
567.727.634 


Totaux. . . 


393.342.421 
225.672.664 
122.574.561 
508.732.043 
665.334.156 

1.781.310.414  2.019.975.941 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  la  diminution  des  recettes 
a  affecté  ces  différents  groupes  sans  exception. 

Le  Président  Taft.  —  C'est  hier,  4  mars,  que  M.  Taft, 
designé  le  3  novembre  dernier  pour  succéder  à  M.  Roose- 
velt,  est  entré,  pour  quatre  ans,  à  la  Maison-Blanche.  La  re- 
mise des  pouvoirs  présidentiels  a  eu  lieu  solennellement  au 
Capitole. 

On  sait  qu'à  l'issue  de  la  campagne  électorale  dont  on  a  pu 
suivre  les  principales  phases  dans  l'Economiste  Européen, 
M.  Taft,  candidat  delà  Convention  républicaine,  a  triomphé 
de  M.  Bryan,  son  principal  adversaire,  candidat  de  la  Con- 
vention démocratique. 


Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  3  mars  1909. 
L'argent  demeure  toujours  aussi  abondant  sur  notre  place; 
les  prêts  à  vue  se  traitent  à  des  taux  variant  entre  1  3/4  à 
2  0/0. 

A  Wall  Street,  le  marché  a  été  assez  actif  à  l'ouverture,, 
mais  le  recul  du  groupe  Érié  pèse  sur  l'ensemble  de  la  cote, 
notamment  sur  les  compagnies  de  chemins  de  fer.  Les  va- 
leurs industrielles  ont  cependant  fait  preuve  d'une  certaine 
fermeté. 

Voici  les  derniers  cours  dos  Chemins  américains  : 
Atchison,  103  62  ;  Milwaulcee,  143  12;    Erre,  26  75  ./.;. 
Reading,  124  25;Canadian  Pacific,  163  25;  Illinois  Central, 
141  50  ;  Louisville,  128  75;  N.-Y.  Central,  124  ..  ;  Union  Pa- 
cific, 175  . . ,  rennsylvania,  129  62. 
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i  mation  qui  suit  Mt  faite  en  piastres  et  se  rapporte  à  1  année 

MEXIQUE  1906)  : 

Vaivitr  &e  la  récent 

L'Agriculture  dans  lEtat  de  Vera-Cruz.  —  Un  récent  Kn  piastres; 

rapport  du  consul  de  France  â  La  Vera-Cruz  contient,  sur  la  Canne  à  sucre   12.O00.WJ 

situation  agricole  de  l'Etat  de  Vera-Cruz,  des  renseignements  Café   ^'î^'^ift 

intéressants  que  nous  résumons  ci-après  :                            j  Kais.   4bO0.'000 

Café.  —  La  récolte  de  café  pour  1007  a  été  estimée  à  20.000  Vanille! .  '.  '.  '.  '. .  '.  '■ '. .  '■  '■ ...........      4 ! 600. 000 

tonnes,  dont  10.000,  d'une  valeur  de  près  de  5  millions  de  Haricots   2.500.000 

piastres,  ont  été  exportées  (6. 700  tounes  à  New-York,  2.5'JO  Chili  piment;   2.4T0  000 

en  Allemagne,   G00  tonnes  en  Angleterre,  200  tonnes  en  Bois  de  teinture   ewioOO 

de  1008  paraît  devoir  atteindre  27.000  à  28.000  ton-  gg»  •; goS'SSS 

'nés.  On  compte  actuellement  746  plantations  couvrant  2.0/0  Chfcï*   •  •         47.". . 000 

hectares.  Caoutchouc   300.000 

Tabac.  —  Le  tabac  a  produit,  en  1007,  0.500  tonnes,  dont  ToUd    51. 075. 000 

1.800  tonnes  seulement  ont  été  exportées  en  feuilles  (.1  200  en  ^  ^ift«  ont  certainement  du  être- 
Allemagne,  550  en  Belgique  et  50  en  Anglelfciie.i.  Le  tout  uagfléB 

estimé  2.400.000  piastres.  1  '   — _  

160  tonnes  de  tabac  manufacturé  en  cigares  ou  en  cigaret-  

tes,  d'une  valeur  de  400.000  piastres,  sont  sortis  de  Vera-Cruz,  A  q  r-pl 

principalement  pour  l'Allemagne.  Jr\->^-J 

Caoutchouc.  —  Le  caoutchouc  ne  donne  pas  les  résultats 

que  l'on  paraissait  avoir  escomptés.  JAPON 

Los  réserves  des  vallées  de  l'isthme  de  Tchuantepec  parais-  La  Dette  japonaise  et  le  fonds  d  amortissement.  — 

sent  épuisées  et  les  nouvelles  plantations  ne  donnent  pas  Le  gouvernement  japonais  vient  de  publier  quelques  renseï- 

encore  leur  plein  rendement.  gnements  intéressants  sur  le  fonctionnaient  du  fonds  d  a- 

De  nouvelles  entreprises  sont  à  l'étude  et  même  en  cours  mortissement  de  la  Dette  publique,    '.est  en  190b  que  tut 

d'installation  et  il  se  peut  qu'elles  donnent  par  la  suite  de  organisé  un  Service  extraordinaire  du  ,-glemcnt  des  Dettes 

bons  résultats.  de  l'Etal,  destiné,  à  l'aide  des  crédits  permanents  dont  il  a 

vanille  -  La  vanille    oui  est  surtout  cultivée  dans  la  été  doté  par  une  loi  spéciale,  dite  «  loi  du  compte  spécial  du 

colon  f  de  ti£j*S                                   très  important  fonds  destiné  au  + 

et  on  peut  estimer  à  3  millions  de  gousses  la  quantité  expor-  bourser,  dans  un  délai  de  tiente  anaées,  tous  les  emprunts 

^a^mentrie^ueparNa^tla,  qui  Envoie  a  Vera-  ^^^^^^T^^ 

Cruz  et  de  la  a  New-Tort.  J^-           ^          ^  séparé  fa  re£te  du  budget  de 

Divers.  —  Le  chicle  est  aussi  expédie  dans  ce  poit,  tandis  p|eevrait  chaquc  année  des  sommes  suffisantes: 

que  le  coton,  le  enile,  le  maïs,  le  riz  et  l'avoine  sont  consom-  ^  payer  rinlérÊt  de  ces  emprunts  :  2»  pour  consacrer 
niés  dans  le  pays.                                                             I  no  millions  de  yens  284  millions  de  francs  ,  à  l'amortisse- 

Zapupe.  —  Le  <•  zapupe  »,  libre  textile  cultivée  depuis  ment  Qu  au  rac'iuit  des  dettes  relatives  à  la  guerre  et  d  5 

peu,  surtout  dans  les  environs  de  Tuxpan,  commence  à  emprunts  émis  pour  les  conversions  d'anciennes  rentes, 

éveiller  l'attention  et  l'on  projette  d'en  faire  de  grandes  Ge  servicei  dépendant  du  ministère  des  linances,  est  admi- 

plantations.  nistré  par  une  Commission  présidée  par  le  ministre  en  per- 

Canne  à  sucre.  —  Mais  la  culture  qui,  parles  installations  SOnne  et  comprenant  les  hauts  fonctionnaires  de  ce  mims- 

qu'elle  entraîne  et  les  produits  qu'elle  donne,  est  de  beaucoup  tère,  le  gouverneur  de  la  Banque  du  Japon  tt  d  autres  inem- 

la  plus  importante  et  parait  le  devenir  plus  encore,  est  la  bres  choisis  par  le  gouvernement  . 

canne  à  sucre,  actuellement  cultivée  dans  plus  de  165  hacien-  Au  31  mars  1907,  c'est-à-dire  a  la  fin  de  1  exercice  1906-190/, 

das,  toutes  munies  d'appareils  de  distillerie.  au  cours  duquel  le  fonds  d'amortissement  fut  crée,  le  mon- 

Vsines  sucrieres.  -  Quelques-unes  de  ces  haciendas,  une  '^SSï  £°E5  de  SnïïSÏ 

vingtaine,  fabriquent  de  fortes  quantités  de  sucre  sable  et  de  pou  le  ««hat  des  cl renuns  d .1er),  ^  ^  ^  ^ 

sucre  en  morceaux.                                                 .     T  î„,rp«T,nnflant  était  de  2  181  millions  de  yens  5.627  millions 

Dix  de  ces  usines  produisent  annuellement  plus  de  1  mil-  conespondant  était  ae          înimou-  u-  >    = d 

non  de  kilogrammes  de  sucre  raffiné.  Deux  de  ces  usines  de  francs  :  4  s  élevait  seutemen t  »  ^  ^J.  deyens 

appartiennent  à  des  Sociétés  françaises,  cinq  a  dea  Oompa-  g^^^^S^^iTSJS^e^ 

&££SZÎ2&?  Compagnie  angla^e  et  ti  ois  a  31  Jg^j"  {exMent^  ^  ,300  yens,  ou  151.480.000 

A  part  une  seule  installation,  toute  la  machinerie  est  ac-  fl^nec^u  d'importance  relative  de  cette  réduction  du  montant 

tuellement  de  provenance  américaine,  alors  que  précèdent-  de  la 'Dette  est  dû  surt0ut  aux  nouveaux  emprunts  contractés 

ment  c'était  l'industrie  anglaise  qui  fournissait  ces  appareils.  ^  chemiûs  de  fer  et  les  travaux  polies,  pour  la  con- 

L'augmentation  récente  des  droits  d'entrée  sur  les  sucres  *     ion  des  oblj„ations  6  0/0,  et  pour  la  consolidation  des 

étrangers  semble  de  nature  à  encourager  l'emploi  de  capitaux  I  Bong  du  Trésor  & 

dans  cette  branche  d'industrie.  I          tableau  suivant  permet  de  se  rendre  compte  des  varia- 

Sucre,  alcool.  —  Le  total  de  la  récolte  de  l'Etat  de  Vera-  1  ti0Ils  de  la  Dette  publique  japonaise  du  1er  avril  1900  au 

Cruz,  en  1905-1906,  a  été  de  1G. 200. 000  kilogrammes  de  sucre  31  décembre  1908  : 

brut  (Panocha,  et  de  515.000  hectolitres  d'alcool.  La  campa-  Montant 

gne  1906  1907  a  donné  19  millions  de  kilogrammes  de  sucre  rachat  des       le  rLhat 

et  10  millions  de  kilogrammes  de  mélasse.  ;                         Chemins  de  fer  des 

La  production  de  l'alcool  s'est  élevée  à  275.000  hecto-  I                        non  compris)  Chemins  de  fer    Dette  totale 

litres.  *  (Yens' 

ju^ijjjj-^ «.**.*» gïïSÎ®:  fcSffiS  mJkm  ÎSS 

Lr-n:^  *                   .  parue,».™  «-Mj  |«?ff    gf.-jgg?  iffiffiffi 

ressources  en  bois  qu'offre  l'Etat  de  Vera-Cruz,  surtout  dans  31  decerno.  iyte  aiju.wu.*.** 

sa  partie  méridionale,  ainsi  que  lus  Etats  de  Oaxaca,  de  11  est  particulièrement  intéressant  de  noter  les  réductions 

Chiapas,  de  Tabasco  et  de  Campêche.  de  la  Dette  effectuées  pendant  l'exercice  en  cours  qui  se  sont 

Bois  de  teinture,  bois  de  construction,  et  surtout  bois  élevées,  du  1"  avril  au  31  décembre  1908,  à  66.0H8..>.->2  yens 

d'ébénislerie  abondent  et  ne  sont  presque  pas  exploités,  (170.379.000  fr.)  au  total,  dont  1.816. .173  yens  (4.688.000  tr. 

Voici  le  retevé  sommaire  des  principales  cultures.  (L'csti-  pour  la  Dette  contractée  en  vue  du  rachat  Ces  Chemins  de  1er. 
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MINES  D'OR 


British  South  Africa  Company  (Chartered) 


Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé  précédemment,  rassemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  de  la  British  South  Africa 
Comjjiinu  i  Chartered),  a  eu  lieu  le  26  février. 

La  président,  le  due  d'Abercorn,  a  déclaré  que  l'exercice 
1908  09  accusait  de  remarquables  progrès.  L'amélioration  a 
té  générale,  niais  surtout  dans  l'exploitation  des  chemins  de 
fer.  Après  avoir,  en  quelques  mots,  rappelé  la  place  qui 
pourra  être  réservée  à  la  lihoclésie  dans  l'union  des  colonies 
anglaises  de  l'Afrique  du  Sud,  le  président  a  signalé  l'impor- 
tant changement  qui,  pour  la  première  fois,  ressort  de  l'exa- 
men du  budget  des  recettes  et  des  dépenses  de  la  Rhodésie 
méridionale.  L'excédent  des  recettes  sera  d'environ  25.000 
livres  sterling,  mais  en  y  ajoutant  les  bénéfices  commerciaux, 
il  atteindrait  100.0)0  liv.  st.  A  l'avenir,  l'intégralité  des  béné- 
fices commerciaux  sera  disponible  pour  les  besoins  généraux 
de  la  Société. 

Au  point  de  vue  du  développement  de  la  colonisation,  le 
président  a  rappelé  les  chiffres  déjà  publiés,  et  il  a  ajouté  que 
les  perspectives  des  récoltes  pour  la  saison  prochaine  étaient 
favorables.  En  ce  qui  concerne  la  production  aurifère  de  la 
Rhodésie,  elle  occupe  le  septième  rang  parmi  les  pays  ,  pro- 
ducteurs d'or  dans  .le  monde,  et  le  quatrième  rang  parmi  les 
colonies  et  possessions  britanniques.  Mais  l'or  ne  procure, 
comme  transport,  qu'un  faible  rapport  aux  chemins  de  fer, 
aussi  c'est  -avec  plaisir  que  le  président  a  fait  remarquer 
l'augmentation  de  production  des  minerais  de  chrome  et  les 
perspectives  d'un  actif  trafic  en  cuivre,  plomb,  zinc  provenant 
des  gisements  du  nord  de  la  Rhodésie  et  de  l'Etat  du  Congo. 
La  Compagnie  de  la  Tanganyika,  notamment,  aurait  informé 
la  Société  que  611  tonnes  de  cuivre  ont  été  emmagasinées  à 
la  «  Mine  Kansanshi  »,  en  attendant  les  moyens  de  transport 
à  la  côte.  Dès  que  le  chemin  de  fer  aura  atteint  Buana  Ni- 
kubwa.  d'importantes  expéditions  de  minerai  de  cuivre  seront 
faites  via  Beira.  D'autre  part,  les  difficultés  que  les  Sociétés 
exploitant  les  gisemeats  de  zinc  et  de  plomb  de  Broken  Hill 
dans  la  Rhodésie  avaient  rencontrées  pour  le  traitement  du 
minerai,  semblent  être  surmontées. 

L'exploitation  des  voies  ferrées  a  donné  des  résultats  meil- 
leurs, provenant  des  économies  réalisées  dans  l'exploitation 
et  de  l'augmentation  du  trafic  di.n*  la  Rhodésie  méridionale. 
Les  lignes  du  district  de  Zàmbesi  ont  gagné  pendant  le  se- 
cond semestre  plus  que  ne  nécessite  le  service  de  leur  dette 
obligataire.  Enfin,  le  président  consacre  quelques  mots  à  la 
démarche  infructueuse  faite  au  nom  de  la  Société  auprès  du 
gouvernement  anglais  pour  obtenir  une  subvention  pour  les 
chemins  de  fer,  et  il  conclut  en  disant  que  les  résultats  main- 
tenant acquis  ne  nécessitent  plus  une  nouvelle  démarche. 

Après  l'allocution  du  président,  sir  Lewis  Michell,  l'un  des 
administrateurs  qui  vient  de  rentrer  du  sud  de  l'Afrique,  où 
la  Compagnie  l'avait  délégué  pour  la  représenter  au  Congrès 
des  colonies  sud-africaines,  a  rendu  compte  de  sa  mission.  Il 
a  retracé  brièvement  son  voyage  dans  la  Rhodésie  et  il  a 
parlé  de  la  Convention  pour  l'Union  des  colonies  de  l'Afrique 
du  sud.  Il  a  assisté  aux  séances,  mais  il  n'a  fait  aucune 
promesse  ni  pris  aucun  engagement.  Il  a  pu  noter  le  désir 
des  membres  des  plus  influents  de  la  Convention  de  voir  la 
Rhodésie  entrer  dans  l'Union,  et  il  assure  que  lorsque  l'offre 
sera  faite  de  prendre  la  Rhodésie  méridionale,  les  intérêts 
des  actionnaires 'seront  défendus  de  manière  que  leurs  sacri- 
fices n'aient  pas  été  consentis  en  vain.  Enfin,  sir  Charles 
Metcalfe,  ingénieur-conseil  de  la  Société,  a,  de  son  côté, 
fourni  quelques  explications,  et,  après  une  courte  discussion, 
toutes  les  résolutions  présentées  à  l'assemblée  ont  été  adop- 
tées. Le  Conseil  sortant  a  été  réélu. 


Les  Progrès  des  Mines  Transvaaliennes 


A  l'assemblée  annuelle  de  la  Chambre  des  Mines  du  Trans- 
vaal,  tenue  le  25  février,  M.  J.  W.  S.  Langerman  a  été  élu 
président.  M.  Lionel  Phillips,  président  sortant,  a  fait  res- 
sortir la  forte  position  de  l'indus:rie  minière  et  a  parlé  en 


termes  enthousiastes  des  progrès  réalisés  aussi  bien  que  des 
perspectives  d'avenir.  Pendant  l'année,  les  mines  à  dividende 
ont  distribué  une  moyenne  de  8.79  0/0  en  dividendes  sur 
l'ensemble  des  valeurs  et  en  prenant  pour  base  le  cours  des 
actions  au  31  décembre  1908.  Les  irais  d'exploitation  ont  été 
réduits  de  2  sh  4  par  tonne  on  moyenne  et  les  réserves  de 
minerai  payant  ont  augmenté  de  9  0/0.  La  limite  de  travail 
est  dictée  seulement  par  la  température  et,  en  profondeur,  la 
température  n'augmente  que  de  1  degré  Fahrenheit  par  225 
pieds.  L'existence  des  champs  aurifères  peut  être  encore 
évaluée  à  nn  siècle.  Dans  le  courant  de  cette  année,  1.525 
pilons  et  64  tube-mills  de  plus  seront  mis  en  marche. 


Wolhuler  tiold  Mines 


Le  rapport  du  Conseil  de  la  Wolhuter  Gold  Mines  pour 
l'exercice  au  31  octobre  1808,  constate  que  les  réserves  de 
minerai  profitables  avaient  atteint  le  chiffre  de  346.077 
tonnes,  soit  une  augmentation  do  75.337  tonnes  sur  le  total 
de  l'exercice  précédent  Au  cours  de  l'exercice,  le  traitement 
de  255.750  tonnes  a  donné  un  rendement  moyen  de  6  penny- 
weights  091  par  tonne,  soit  une  valeur  de  25  sh.  6d.  903  par 
tonne,  d'où  un  bénéfice  net  de  78.962  liv.  st.  ou  6  sh.  2  d.  09'J 
par  tonne.  Les  frais  sont  descendus  à  une  moyenne  de 
19  sh.  4  d.  804  par  tonne  contre  21  sh.  6  d.  165  précédem- 
ment. Diverses  recettes  portent  le  total  disponible  à  79.784 
livres  sterling  qui  a  servi  à  amortir  des  dépenses  de  premier 
établissement,  à  réduire  au  chiffre  de  27.572  liv.  st.  le  décou- 
vert à  la  Banque,  et  de  62.710  liv.  st.  celui  de  la  dette  de  la 
Compagnie. 


Rendements  miniers  do  la  Khodésie 


La  British  South  Africa  Company  (Chartered)  annonce 
les  rendements  suivants  pour  janvier  dernier  dans  la  Rho- 
désie méridionale  :  or,  48.621  onces;  argent.  20.172  onces: 
plomb,  69  tonnes;  cuivre,  9  tonnes;  charbon,  11.725  tonnes; 
minerai  chromé,  628  tonnes.  La  valeur  de  l'or  extrait  s'est 
élevée  à  204  666  liv.  st.  pour  206  mines.  D'autre  part,  pour 
l'année  finissant  au  31  décembre  1908,  la  valeur  de  l'or  extrait 
a  atteint  2.526.007  liv.  st.,  en  augmentation  de  347.122  liv.  st. 
sur  l'année  1907. 


informations  diverses 


Les  importations  de  diamants  aux  Etats-Unis.  —  Le 

total  des  importations  des  pierres  précieuses  aux  Etats-Unis, 
consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé,  pour  la  dernière 
semaine,  à  1.151.000  dollars,  contre  825.000  dollars  la  se- 
maine précédente,  et  69.000  dollars  pendant  la  semaine  corres- 
pondante de  1908. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Miiies  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  3  mars  1909. 
En  dépit  des  incidents  politiques  extérieurs,  le  Marché 
Sud-Africain  est  demeuré  actif  grâce  à  des  achats  continuels 
pour  le  compte  du  Cap.  Ces  achats  ont  surtout  porté  sur  les 
titres  «  deep  liveis  ».  En  somme,  il  a  conservé  ses  bonnes 
dispositions,  et  il  clôture  ferme,  malgré  quelques  réalisations 
venues  au  dernier  moment. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  était  à  15/9,  reste  à  16/0. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  està  1  19/03, 
contre  1  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  15/16,  au  lieu  de 
4  25/32.  La  déclaration  cl  i  dividende  intérimaire  de  2  shil- 
lings a  donné  à  cette  valeur  une  certaine  élasticité. 

La  Rand  Mines  finit  à  7  25/32,  elle  s'échangeait  à  7  27/32, 
la  semaine  dernière. 

„,**  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est 
à  4  3/4,  contre  4  1/4. 
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La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  nominal, 
se  traite  à  7  5/16  livres  sterling  pour  une  liquidation  spé- 
ciale, contre  7  1/16  précédemment. 

La  Durban  Roodepoorl  s'échange  à  2  M/8.  La  Langiaagte 
Estate  clôlure  à  2  3/4.  Cette  Compagnie  broie  act  tellement 
à  peu  près  50.000  tonnes  par  mois,  do  it  23.000  tonnes  vien- 
nent de  la  section  «  Block  B  »,  21.000  de  la  propriété  même 
de  la  Langiaagte,  et  le  reste  est  retiré  d 's  anciens  chanliera. 

La  City  and  Suburban  est  à  1  5/8,  sans  changement. 
La  Crown  Reef  clôture  à  10  3/4,  contre  10  1/2.  La  New 
Kleinfontein  se  traite  à  2  15/32  contre  2  7/16. 

La  Ferreira  finit  à  15  1/4,  nous  la  laissions  à  ce  cours  ily 
a  huit  jours.  La  Ginsberg  cote  1  11/16.  La  Glencairn  s'ins- 
crit à  13/16.  La  Lancaster  clôture  à  13/32.  La  New  lleriot  se 
tient  à  6  liv.  st.,  contre  5  7/8. 

La  MainRcef  se  traite  à  18  sh.  6  cl.  La  Lmpaard's  Vlei 
cote  1  3/8. 

La  New  Goch  cote  1  15/16  au  lieu  de  1  29/32.  La  Jumpers 
est  à  1  1/4.  La.  Jubile e  reste  à  1  9/16.  La  Modderfontein 
cote  11  1/8,  au  lieu  de  10  15/16. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  1/2  sans  changement. 
La  Simmer  and  Jack  reste  à  1  31/32,  sans  changement.  Pour 
le  trimestre  prenant  fin  le  31  décembre,  les  bénéfices  de  cette 
Compagnie  n'ont  atteint  que  190.784  liv.  st.,  au  lieu  de 
198.010 liv.  st.  antérieurement,  par  suite  de  l'abaissement 
survenu  dans  la  teneur  du  minerai  broyé.  Cet  abaissement 
ne  provient  pas  d'un  appauvrissement  des  filons,  mais  de 
ce  qu'à  la  faveur  de  l'abaissement  des  frais  d'exploitation,  la 
Compagnie  peut  envoyer  une  plus  grande  proportion  de 
«  Main  Reef  »  à  la  batterie.  New  Rietfontein  à  2  1/4. 

La  Roodepoorl  United  Main  Reef  finit    à  2  9/16,  contre 
2  5/8,  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  1  13/16,  comme  jeudi  dernier.  La  Van 
Ryn  cote  4  5/16,  contre  4  1/4. 

La  Knight  Central  cote  1  27/32.  La  Wolhuter  est  à  4  11/16, 
au  lieu  de  4  9/16.  Du  minerai  de  teneur  plus  satisfaisante 
aurait  été  rencontré  dans  les  niveaux  inférieurs,  aux  envi- 
rons du  puits  incliné  et  du  puits  vertical.  La  West  Rand 
finit  à  16  sh.  9  d.  La  Treasury  clôture  à  9/16.  La  Salis- 
bury  se  tient  à  1  9/16. 

Compagnies  de  Deep  Levais.  —  La  Crown  Deep 
cote  14  3/8  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Ferreira  Deep 
[se  retrouve  à  5  1/2,  au  lieu  de  5  3/8.  Les  journaux  de 
Johannesburg  disent  que  l'on  s'entretient  dans  les  milieux 
miniers  d'une  vaste  combinaison  d'intérêts  qui  engloberait, 
avec  cette  mine  et  la  Ferreira,  d'autres  propriétés,  notam- 
ment la  Booysen's  Estate. 

La  City  Deep  clôture  à  3  1/2,  contre  3  3/8.  La  Glen 
Deep  cote  2  3/16. 

La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  5  '16  au  lieu  de  4  3/8.  La  Ro- 
binson  Deep,  qui  restait  à  5  1/16,  clôture  à  4  3/4. 

La  Langiaagte  Deep  finit  à  2  liv.  5/8.  La  Village  Deep 
clôture  à  213/16;  nous  la  laissions  à  2  11/16  il  y  a  huit 
jours. 

La  Rose  Deep  vaut  4  1/4,  contre  4  5/16. 
La  Nourse  Mines  s'inscrit  à  3  1/16,   comme  ily  a  huit 
jours. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  20  sh.  6  d.  La  Durban  Roo- 
depoort  Deep  se  traite  à  2  1/4  ;  elle  clôturait  précédemment 
à  2  3/16. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/2.  La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  à  5  3/8,  au  lieu  Je  5  1/4.  La  Witwatersrand 
Deep  cote  5  1/16,  contre  4  3/4. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  7/16,  contre  2  3/8.  La  Rand 
Collieries  reste  à  1  25/32.  Van  Dyk  Proprietary,  1  1/8.  La 
Volgestruis  Deep  cote  1  5/8.  Brakpan,  2  1/2. 

Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  6/6;  Rhode.sia  Limited,  1/9. 

La  hhodesian  Danket  est  à  1  7/8,  contre  1  23/32. 

La  Tramvaal  and  Delagoa  Bay  Investmenl  clôture  à  1  5/16. 

La  Transvaal  Gold  Minina  Estate  cote  2  21/32,  au  lieu 
de  2  19/32. 

L  East  Rand  Mining  est  à  111/16.  La  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  19/32;  l'African  and  European  Investment  à 
9/16. 

La  Giant  Mines  cote  4  5/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  â  12  3/16,  au  lieu  de  12  5/16; 
action  de  préférence  15  1/8,  contre  14  7/8. 


La  premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  7/16, 
contre  7  9/16. 
La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  15/16. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  4  mars  1909. 

La  liquidation  de  fin  février  s'est  effectuée  d'une  façon 
satisfaisante.  Sur  les  principales  valeurs,  on  a  coté  les  re- 
ports suivants  : 

Chartered,  7  centimes;  Crown  Deep,  1  fr.  25:  Ferreira, 
70  centimes  et  1  fr.  70;  East  Rand,  18  et  56  centimes;  Gold- 
fields,  35  et  55  centimes;  General  Mining,  13  centimes;  Gel- 
denhuis Estate,  10  centimes;  Geldenhuis  Deep,  3">  centimes  ; 
New  Goch,  18  centimes;  Goertz,  14  centimes:  Kleinfontein, 
20  centimes;  Langiaagte  Estate,  25  centimes;  May,  12  cen- 
times; Randfontein  Estate,  6  et  10  centimes;  Rand  Mates. 
50  et  80  centimes;  Robinson  Deep,  42  centimes  :  Robinson 
Gold,  45  centimes  et  1  fr.  15;  Robinson  Randfontein,  10  cen- 
times; Rose  Deep,  38  centimes;  Simmer,  8  et  lti  centimes; 
Transvaal  Consolidated,  20 centimes;  Van  Dyk,  10 centimes; 
Village,  32  centimes. 

Quant  aux  échanges,  après  avoir  été  calmes,  ils  se  sont 
ensuite  montrés  sensiblement  plus  actifs.  Aussi  la  tendance 
est-elle  ferme. 

La  Chartered  est  à  20  fr.  75.  La  Rand  Mines  s'échange  à 
192  francs;  elle  cotait  192  flancs,  il  y  a  Luit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  197  fr.  50,  au  lieu  de 
121  fr.  50.  L'East  Rand  est  à  111  fr.  50,  contre  107  fr.  50.  Pen- 
dant le  semestre  ayant  pris  fin  le  31  décembre,  cette  Compa- 
gnie a  réalisé  un  bénéfice  d'exploitation  de  308.730  liv.  st.  au 
lieu  de  294.373  liv.  st.  précédemment. 

La  Ferreira,  qui  était  à  379  francs,  se  retrouve  à  387  fr. 

La  French  Rand  se  traite  à  19  fr.  25. 

L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à  39  fr.  25.  La  Geduld  clôture 
à  66  francs,  contre  62  fr.  25. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  372  fr.  50,  contre  ',3C6  francs 
précédemment.  De  la  fusion  de  cette  propriété  dans  la  Crown 
Mines  résultera  pour  elle  une  très  longue  durée  d  exploita- 
tion et  un  revenu  de  2  fois  13  shillings  ou  26  shillings  par 
action  ancienne,  qui  devra  s'élever  rapidement  à  80  shillings. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  32  francs.  Elle  cotait,  jeudi 
dernier,  32  fr.  25. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  40  fr.  50,  reste  à 
40  fr.  25.  La  Gellenhuis  Deep  s'échange  à  107  fr.  50, 
contre  105  fr.  50  précédemment.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
finit  à  58  fr.  25. 

La  Langiaagte  Estate  est  à  72  francs.  La  May  Consoli- 
dated, qui  s'inscrivait  à  33  fr.  75,  se  retrouve  à  35  francs. 
La  New  Primrose  clôture  à  71  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  24  fr.  75.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  33  fr.  25  au  lieu  de 
32  fr.  50.  La  New  Goch  s'échange  à  49  fr.  25  contre  48  francs, 
la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  252  fr.  50,  contre  252  franc?  il  y 
a  huit  jours.  Pendant  le  trimestre  qui  a  pris  fin  le  31  dé- 
cembre dernier,  cette  Compagnie  a  réduit  ses  frais  à  11  sh.  10  d. 
par  tonne  en  moyenne,  au  lieu  de  12  shillings  aupe.  avant. 

La  Robinson  Deep  cote  119  fr.  50,  contre  117  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Rose  Deep  est  à  109  francs,  contre  106  fr.  50  la.  semaine 
dernière.  La  Robinson  Randfontein  vaut  30  25,  contre  30  fr. 
La  Randfontein  Estate  est  à  45  fr.  25,  au  lieu  de  46  francs 
précédemment.  La  Lancaster  West  finit  à  21  fr.  75. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  96  fr.  25;  elle  cotait  94  fr.  75 
jeudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  50  fr.  50. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  95  francs,  contre  96  francs.  La  Transvaal 
Consolidated  Land  se  traite  à  59  fr.  25. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  309  fr.  50  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  315  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  â  387  francs 
au  lieu  do  378  fr.  50. 

La  Jagersfontein  ordinaire  fiuit  à  115  fr.  50,  contre 
1C8  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bqubqarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la.  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PBINCIf.  CHAPITRES 
_   r#>  Ol     —  im  ï. 


3  a,B 

o-tfo 


a) 

i>2  a. 
S=  S 
o  ^  o 


2  £3 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1907 
1908 
1908 
1908 


1907 
1908 
1908 
1908 


FRANCE  —  Banque  de  France 


mais  . 
février 
mars. . . 
mars . . . 


3.640 
3  623 
3.6101 


9U1'|  4  «08 
4-934 
5  122 
5  001 


88S 
8i6 


469 
807 
647 

678 


1  050 
177 

849 
660 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


mars  1  866 

février...  1.106 
fé-ri'ér  ...  ! .045 
mars   1.030 


289 
323 
318 
315 


1.710 
1  666 
1  773 
1.752 


692  11. 153 
924  904 
8 '.I  972 
£61  I  9.9 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


février, 
février 
février, 
févi  ier. 


53 
15 
78 
62 


17 
13 
14 
11 


15  ï 
171 

ni 

160 


Ho 
116 

39 


145 
141 
145 
148 


560 
503 
511 
511 


118 

87 
112 
80 


81 

93 
91 
93 


73  O. 

y.  S 


o'/, 
3M 

3  M 

3/4 


11 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


mars  . .  . 
février  . . , 
mars 

mars. .  .  . 


1000 
947 
95 ;. 
979 


639 
716 
726 
717 


1  041  1  874 

1  081  830 

1.CI8  j  SOI) 

997  i  783 


3X 
3 
3 
3 


ANGLETERRE 

14  décembre.  I  HO 
17  octobre  . .  120 
14  novembre  129 
12  décembre.1  133 

ANGLETERRE 

14  décembre.  X3 
17  septembie  19 
1  i  octobre  . .  85 
12  décembre.  86 


—  Banques  d'Ecosse 

19  193 
22  174 
22  185 
21  188 

—  Banques  d'Irlande 


1/9 
167 
187 
179 


DATES 


3« 


PR1NCIP.  CHAPITRES 


~  O  — 

o-aj  o 


S  3 -S 
rt  as  rj 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1908  29  février 

1909  15  février 
1909  23  février  . 
1909  28  février, 


11. 171  I    318  M  1  9ul 

1.288  322     i  917 

1.295  325  1.9oy 

1 1.295  I    323  II  2.014 


195 
227 
253 
220 


627 
521 
503 
566 


1908 


1909 


BELGIQUE  —  Pîiique  Nationale 


mars  . . . 

.  1  124 

31 

722  | 

|  64 

587 

février  . . 

.  114 

47 

737 

69 

599 

février  . . 

110 

45 

745 

71 

620 

mars.  .. 

.  1  112 

47 

735  1 

64 

624 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1908  20  janvier 

1909  4  janvie.  . . 
1909  13  janvier.. 
190  9  20  janvier  . . 


DANEMARK 

190  8  29  février.. 

1908  31  décembre 

1909  31  janvier  . 
1909  23  février  .. 


21 

15  1 

1  50 

Il  "6 

20 

23 

14  j 

•  74 

Si 

27 

25 

15 

1  91 

27 
26 

25 

1  70 

!l  94 

—  Banque  Nationale 


I  97 

[   163  I 

1  9 

58 

I  99 

175  j 

8 

60 

I  104 

■ 

160 

11 

51 

1  106 

■ 

I   160  1 

1  6 

40 

72 

70 
72 


60 
54 


38 
41 

38 
34 


33 
22 
21 
21 


1908 
1909 
1909 
1909 


ESPAGNE 

7  mars  . . 
20  février 
27  février 

6  mr-rs  . . 


Banque  d'Espagne 


393 

650 

! 

.560  | 

537  I 

487 

134  il 

396 

811 

1 

656 

508 

401 

131 

396 

815 

1 

651  . 

511 

308 

131 

391 

813 

1 

652  II 

501  1 

396 

131  II 

E-i  <u 


4M 
4 
4 
i 


6M 
5K 


4M 
4M 
4M 
4M 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 

1907  31  décembre. 

1908  31  octobre 
190  8  30  novembre. 
1908  31  décembre. 


2 

1 

136 

126 

37 

2 

1 

129 

142 

37 

2 

1 

126 

144 

35 

9 

1 

128 

154 

36 

25 
26 
29 
34 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
1909 
1909 


1908 
1908 
1909 
1909 


7  mars  . . 

20  février 

21  février 
6  mars. . , 


194 

111  1 

550 
558 

8 

140 

134 

241 

103  | 

18 

120 

129 

241 

103 

563 

16 

111 

133 

241 

102  1 

565 

10 

126 

118 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


10  février. . . 
20  janvier. . . 
31  janvier. . . 
10  février  . . . 


20  janvier  . . . 
31  décembre. 
10  janvier  . . 
20  janvier. . . 


895 

125 

I1.J22 

223 

459 

932 

118 

1.3.6 

235 

426 
429 

932 

120 

1.350 

?57 
256 

932 

122 

1.326 

405 

LIE  - 

-  Banque  de 

Naples 

181 

16 

354 

87 

146 

192 

18 

318 

86 

151 

192 

18 

373 

85 

156 

192 

18 

370 

86 

153 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  janvier  . 
31  décembre. 
10  janvier. . . 
20  janvier. .. 


49 

3 

18 

44 

53 

14 

53 

4 

96 

42 

57 

16 

55 

4 

94 

40 

S6 

15 

55 

4 

94 

40 

34 

15 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


/908 

31  janvier.  . 

36 

» 

93 

1  H 

49  | 

1908 

30  novembre 

41 

102 

11 

1908 

31  décembre 

41 

■ 

102 

12 

1909 

31  jmvier.  . 

41 

93 

1  13 

58  ' 

£M 
5 

S 


5 
5 
5 


1  i;  5^ 

2  '  5 
■2  l>  5 
2  1  X. 


52 
60 
60 
60 


24 
24 
24 
23  8 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1908 
1909 
1909 
1909 


!2  février  . . 
27  janvier. . . 
3  février  . . . 
10  février  . . , 


1  28 

27 

390 

9 

127 

38  ; 

i  6 

30 

26 

388 

16 

104 

64  1 

30 

25 

3S2 

17 

104 

1  1 

1  30 

26 

378 

12 

102 

322 
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DATES 


['1UNCIP.  OHAI'ITUUS 


O  3  C 


S  11  — 

&  2 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1908  29  février 

1909  13  février  . 
1909  20  févriei 
1909  21  février  • 


9,3 

2 

251 

89 

ï 

2.x 

S9 

1 

216 

89 

1 

245 

;io 

25 

90 

28 

91 

21 

89 

27 

fr><o 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 

5  909 


1908 

1909 

lorg 

19C9 


19C8 
19C8 
1908 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 

19C9 
1909 
1909 


29  Février 
14  février 
21  février 
1  mars.  . 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

...I  2.335 
...  2.9111 
2.90.Ï 


2. 913 


168 

207 
209 
218 


2.911 

2  m 
2.8?i 
2.778 


163 
395 
3T. 
417 


£95 

r;  19 

5*3 
:.»1 


P2ft 
572 

5:9 


RUSSIE  —  Banque  Ce  Finlande 

13  février...!    26  2 
13  janvier  . .     24  3 
31  janvier... ]  24 
15  février  . . . 1    25  3 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


95 

L9 

30 

83 
SI 

12 

32 

26 

10 

51  . 

27 

86 

9 

52 

26 

13 
17 
17 
16 


28  février. . . 
13  février  . . 
21  février  . . 
23  février. . . 

SUÉDE 

31  janvier. . .  |  99 

30  novembre  107 

31  décembre.  109 
31  janvier. . •  110 

SUISSE 

83 


7 

3» 

1 

7 

7 

48 

5 

9 

7 

48 

6 

9 

48 

5 

9 

—  Banque 

Royale 

i 

212 

66 

238  1 

6 

238 

61 

204 

6 

282 

83 

2119 

8 

236 

63 

1É8  1 

7  mars.  ... 
23  février. . . 
28  février. . . 

6  mars. .  • . 


121 
122 
124 


123 

19 

55 

158 

28 

5i 

167 

23 

£9 

165 

21 

Ï9 

SUISSE  - 

7  mars  I  50 

20  février  ...  31 
27  février  ...  30 

6  mais   cO 


—  Banque  Nationale 

10 
9 
10 

Banques  ^'Emission 

3  112  II  1-4-70I  199 

2  61      i-49;  171 

3  64  I  1.497  171 
2  64   >l  1  53i  179 


12 
18 
18 
18 


38 
23 
34 
20 


I  40 

43 
43 
I  43 


6V, 
5s<: 
•.'/, 
5  54 


6H 
6 
6 
6 


6  y, 

5V4 


TOTAUX 


1908 
1909 
1909 
1909 


1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1907 


12  mars.  . . 

25  février . . 

4  mars. . . . 

li  mars..  . . 


11.015 
12  661 
12.641 
12.635 


2.  7-29 
2.945 
2  962 
2.964 


18.829 
19.145 
19-351 
19.207 


5.736] 
6.310 
6.141 
6. H6 


7.272 
6.324 
6.418 
6. 245 


2.l65| 
2.043 
2.064 
2.006. 


TOTAUX  aux  31  décembre 


31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 


8.527 
9.811 
9.68:} 
9.954 
10.041 
8.995 


2.821 

2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 


16.215 
16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 


9.656 
9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 


6.939 
6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 


4.178 
4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  elles  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  à 'Mande  qui  ne'  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du   


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—       ji  3  mois). . 


févr. 

10  fév.j 

17  fév. 

47  98 

47  98 

48  .. 

100  27 

100  Sa 

100  22 

106  50 

107  25 

106  50 

11  45 

11  40 

11  45 

81  4U 

81  50 

81  30 

100  23 

100  26 

100  17 

mi  :;o 

102  05 

100  95 

22  86 

22  80 

22  92 

81  35 

81  40 

81  30 

100  40 

100  17 

100  35 

99  97 

100  10 

99  90 

655  .. 

650 

652  .. 

25  2C 

25  10 

25  22 

11  30 

11  80 

il  90 

100  45 

100  17 

100  37 

37  70 

38  03 

37  63 

95  22 

95.  51 

95  13 

95  2-2 

95  51 

95  13 

48  .. 

100  23 

106  50 
11  05 
81  30 

100  18 

101 
22  86 
Kl  25 

100  44 
99  95 

650 
25  23 
11  16 

100  42 
37  73 

95  n 
95  n 


48  02 
100  20 
106  25 
11  65 
81  30 

100  09 

101  05 
22  88 
81  25 

100  51 
99  86 

639  .. 
25  2! 
11  45 

100  48 
37  08 
95  08 
95  08 


48  02 
100  21 
106  25 
11  90 
81  25 
100  14 
100  50 
22  87 
81  23 
100  42 
99  98 
640  .. 
25  23 
11  75 
100  45 
37  72 
95  11 
95  11 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen*  de  Pari»  sur 


Valeurs  à  \w 


Amsterdam..  pphrotil 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto.  .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Jlaiii'r.s  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  le  kit). . . 
Argen*  id.  Ickil)... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916"). 

_  —  nouv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde 


.... 

18  i>  vr. 

25  f*v. 

4  la  - 

llmai> 

208  19 

20*  25 

208  12 

208  25 

308  25 

122  81 

123  . . 

122  94 

123  .9 

123  12 

104  94 

105  12 

104  94 

105  17 

105  25 

450  . 

449  50 

449  •• 

449 

448  .. 

458  .. 

458  .. 

458  .. 

470  - 

468 

265  25 

266  .. 

265 

215  60 

265  50 

25  195 

25  235 

25  225 

25  245 

25  24 

99  72 

99  81 

99  81 

99  87 

99  84 

99  56 

99  5»' 

99  50 

99  50 

96  50 

100  .. 

100  06 

100  . 

100  03 

100  .. 

516  75 

01  i 

516  75 

516  50 

3437  .. 
88  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

87  .. 

86  .. 

85  . 

85  Sfl 

80  02 

80  62 

80  6? 

80  62 

m  6* 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  00 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  !e  change 


Pays  de  1  Europe 

Allemagne  'mark  or). 
Angleterre  liv.  st.  or) 
Aut.-Hongne  cour.on 
Belgique  i franc  or). . . 
Espagne  peset.  pap.) 
Grèce  (drachme  pap.). 
Hollande-* fl.  or)... 

Italie  (lira)  

Portugal  inilreispap.) 
Roumanie  (Jeu  or) — 
Russie  (rcoblè  or) — 
Suisse  (franc  or).. . . . . 

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  'liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arfi.fpesopap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier; 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (ven  or;  

Chine(siiJDjh»r,(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


11  fév. 

18  févr. 

25  .fév. 

4  mars 

(Imors 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  19 

25  23 

25  22 

25  16 

25  2  4 

1  05 

1  04 

1  05 

1  05 

1  05 

1  (5 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  90 

0  90 

0  90 

0  89 

0  89 

1  s 

0  94 

0  94 

0  95 

0  95 

0  95 

9  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

i  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  50 

4  58 

4  50 

4  50 

4  68 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  65 

2  66 

2  63 

2  63 

2  65 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  86 

22  92 

22  86 

22  8S 

22  87 

25  92 

26  02 

25  89 

26  01 

26  02 

25  87 

5  18 

5  16 

5  17 

5  16 

5  16 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  22 

1  20 

1  22 

1  19 

1  20 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

•2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  57 

2  57 

.    7  47 

2  98 

2  94 

2  88 

2  90 

2  87 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  11  mars  1909 

ÎOO  francs 


ÎOO  francs 

en  billets  de  .banque  français 
valent  à  letranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  &. 

En  Angleterre   99  93 

En  Aiitriche-Hongrie...  99  77 

En  Belgique.:   100  28 

En  Espagne   m  10 

En  Grèce   106  25 

En  Hollande   100  03 

En  Italie   100  56 

En  Portugal   119  76 

En  Roumanie   100  50 

En  Russie   1°0  43 

En  SmîSSC   100  04 

Eq  Turquie   100  20 

En  Egypte   100  12 

Aux  Etats-Unis   100  34 

Au  Mexique   9*  50 

En  Répwbl.  Argentine. .  ■  227  27 

Au  Chili  •  157  3.8 

Au  Brésil   178  63 

Aux  Inilex   100  61 

Au  Japon   100  30 

En  Chine   260  28 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  73 

—  Anglai 

Austro-Hongrois 


100  07 
100  23 


—  Belges   99  72 

—  Espagnols   90  .  • 

—  Grecs.   91  19 

—  Hollandais   99  97 

—  Italiens  .  99  44 

—  Portugais   83  57 

—  Roumains   99  50 

—  Russes   99  57 

—  Suisses   99  96 

—  r«rcs   93  80 


99  88 
99  66 


Pièces  d'Egypte  

—  des  Elats-L'nis  . 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àeWRép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili...;   63  54 

—  du  Brésil   55  98 

Pièces  des  Indes   99  30 

—  du  Japon   99  61 

—  de  la  Chine   38  42 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  11  mars  1909. 
Les  alternatives  de  hausse  et  de  baisse  par  lesquelles  ont 
passé  cette  semaine  la  plupart  des  devises  étrangères,  ne  se 
résument  pas  par  une  tendance  bien  nelte  de  l'ensemble  de 
la  cote  dos  changes.  Pour  le  papier  à  vue  sur  Amsterdam, 
elles  se  compensent  entièrement,  tandis  que  le  rcicbsinark 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


.  progresse  je  12  centimes  et  la  couronne  austro  -hongroise 
de  8  centimes  :  cotte  dernière  devise  s  élève  sensiblement  au- 
dessus  du  pair,  et  Vienne  reste  un  centre  d'attraction  de 
lor.  Nous  retrouvons,  par  contre,  le  rouble  au  même  cours 
que  jeudi  dernier. 

Dans  la  péninsule  ibérique,  la  peseta  rétrograde  d'un  point 
et  le  milreis  de  deux  points. 

Le  chèque  sur- Londres,  après  être  tombé  un  instant  au- 
dessous  du  pair,  se  relève  <n  clôture,  mais  iinit  néanmoins 
d  un  demi-point  au-dessous  du  cours  de  jeudi  dernier 

Le  franc  belge  perd  une  partie  du  terrain  gagné  précé- 
demment ;  le  franc  suisse  revient  une  fois  de  plus  au  pair  ■ 
la  lire  continue  à  coter  une  perte  assez  notable. 

New- York  est  en  baisse  de  25  centimes  ;  le  cours  du  câble 
transfert  permet  d'exporter  de  l'or  des  Etats-Unis  à  Lon- 
dres ;  quelques  envois  sont  annoncés  et,  de  plus,  New- York 
se  charge  du  règlement  d'une  partie  de  la  dette  de  l'Europe 
envers  l'Argentine. 

CHANGES  SUR  LONDRES  ;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de 


323 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghai. . . 

Bombav  

Calcutta  

Alexandrie  . 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Avf'forj 
Or  en  barres... 


15  7/32 
11  5/8 
48  1/2 

.  - 177/9  ./. 
Argenten  barres!  23  15/16 


10  février 


2/0 
2/3 
1/9 
2/4 
1/3 
1/3 
97 


7/16 
13/16 

1/8 

3/8 
29/32 
29/32 

5/8 


17  févriei 


2/0  7/16 
2/3  7/8 
1/9  ./. 
2/4  ./. 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  5/8 


24  févr 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  5/8 


15  7/32  15  7/32 
11  15/32  11  21/32 
48  ' 


1/2 

78-/9  ./. 
23  11/13 


48  1/2 


77/9 
23 


•/- 
1/16 


3  mars 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  13/16 
2/3  5/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  5/8 


15  7/32 
11  3/8 
48  1/2 

77/9  ./. 
23  1/8 


lCmars 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  11/16 
2/3  3/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 


15  7/32 
11  7/16 
48  3/8 
77/9  ./. 
23  3/16 


Aucune  variation  à  noter  dans  les  cours  du  yen  japonais 
et  du  dollar  de  Singapoure.  Les  devises  chinoises  ont  subi  le 
contre-coup  de  la  baisse  survenue  la  semaine  dernière  en 
clôture,  sur  le  métal  blanc,  et  qui  s'est  maintenue  cette 
semaine;  Hong  Kong  rétrograde  de  1/8  et  Shanghaï  de  1/4 

La  roupie  fléchit  de  1/32  à  Calcutta.  Le  Conseil  de  l'Inde 
maintient  a  3  millions  de  roupies  le  montant  des  adjudica- 
tions de  tirages  du  mercredi.  Pour  la  semaine  dernière  le 
montant  des  ventes  a  été  de  3.104.028  roupies,  ayant  produit 
20o.  iôï  livres  sterling. 

i  V/J0™8  de  îa  livre  Sterling  à  Ale*andrie  est  en  hausse 
de  1/16,  ce  qui  n  est  pas  de  nature  à  ralentir  les  envois  d'or  à 
Londres. 

Dans  le  groupe  sud-américain,  Rio  reste  à  l'abri  de  toutes 
fluctuations  ;  Valparaiso,  un  peu  plus  calme,  gagne  1/16  point- 
Buenos-Ayres  fléchit  de  1/8;  l'Argentine  a  déjà  absorbé,  cet' 
hiver  l,o  militons  d'or  environ,  et  sa  puissance  d'attraction 
au  métal  doit  commencer  à  s'épuiser. 

Lor  en  barres  est  toujours  au  pair  à  Londres,  et  les  arri- 
vages continuent  à  s'accumuler  à  la  Banque  d'Angleterre 
Le  cours  des  monnaies  étrangères  s'est  unifié  à  76/4 

Sur  le  marché  libre,  les  mouvements  d'or  avec  les  navs 
extra-européens,  pour  la  semaine  du  25  féviier  au  4  mars 
ont  ete  les  suivants  : 


Entrées 


Sorties 


Afrique  du  Sud...£  1.000.000  Inde  * 
Nouvell.Zélande..       70.000   Afrique'  orientale  '.. 

Afrique  occidentale  4.000 


69.000 
1.500 


Total   1.087.000 


Total. 


70.500 

hausTde'l/l^"68'  t0Uj°m'S  P6U  S°U,enu'  fmit  P°urtant  « 
KLiSS  P°Ur  la  Péd°de  ^espondante  de 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (timé 
money)  


Escompte  hor«  Eanque 

11  févr. 

18  févr. 

25  févr. 

4  mars 

1  1/4 

2  1/16 
2  1/4 

1  •/• 

2  3/16 
2  1/4 

1  1/8 

2  1/2 
2  3/8 

1  ■/■ 

2  1/4 
2  3/8 

3  1/2 

3  ./. 

2  3/4 

2  1/4 

i  1 1  mars 


1  1/8 

2  3/16 

2  5/8 

3  5.8 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  Franee  est,  cette  semaine 
en  diminution  de  12.552.000  fr.  Il  est  sorti  par  les  fiS£ 
5.058.000  fr.  à  Paris  et  2.074.C00  fr.  dans  ii  s«curS  II 
a  ete  vendu  pour  5.495.000  fr.  de  matières;  il  est  venu  75  000 
francs  des  Echelles  du  Levant. 

L'encaisse  argent  diminue  de  2.112.000  francs.  La  circula- 
tion a  verse  043. 000  fr.  à  Paris  et  prélevé  805.000  fr  ,1  ms  les 

"S!rU/ntïé  2  mim°nS  *  ™ 

La  circulation  fiduciaire  est  en  moias, value 'de  121  millions 
et  le  portefeuille  de  189  millions;  le  solde  des  comptes  cou- 

pSfi?SoLaug^te  de  31  mUïions> mais 

La  Banque  d'Allemagne  a  perdu  15  millions  d'or  et  3 mil- 
lions  d  argent,  et  reçu  21  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  augmentent  de  10  millions  ;  le  portefeuille  bah  o  de 
23  millions  et  les  avances  de  32  millions;  le  portefeuille  des 

ïfa,  dU.SeSOr  S  élève  a  296  milli°*s  et  la  réserve  le  billet} 
a  294  millions.  uelb 

A  la.  Banque  d'Angleterre,  les  mouvements  d'or  cl- la  se 
maine  ont  été  les  suivants  :  a  se 

Entrées  Sorties 

Fmnce  :::::::::'  S'SSS  Exced-deseiitre^  joso.ooo 

Equateur   20.000 

lurqum   9.000 

T°tal ^JKm  Total   Ti£ôÔ0 

La  Banque  a  reçu  de  ce  fait  près  do  26  millions:  l'accrois- 
sement net  deson  encaisse  est  de  24  millions,  tandis  n  e  la 
c.rculation  diminue  de  9  millions,  les  compte courants 
prives  de  21  millions,  le  portefeuille  de  17  mil  ions;  le  rem 
trees  d -impôts  grossissent  de  37  millions  les  comptes  Jou 
rants  publics,  qui  s'élèvent  à  432  millions.  La  pSrUon  de" 
la  reserve  aux  engagements  est  de  50  64  0/0       10porUOÛ  cle 

w,u0?h^TQ  i*  fm  de  mois  a  fait  sortir-  105  millions  de 
billets  delà  Banque  d'Autriche-Hongrie;  en  mémo 

tculiers  diminuent  de  10  millions;  celui  du  Trésor    au  con" 
traire,  s  accroît  de  36  millions,  le  portefeutlle  de  4  ' 

ass s  £  rsr rétrangei-  ont  été  de  * 

1  m  lions;  les  autres  variations  sont  de  faible  impoiSn ce 

A  la  Banque  Néerlandaise,  les  comptes  courant"  Sent 
6  millions  et  les  avances  15  millions;  le  portefeuille  est  ?n 
augmentation  de  9  millions.  pwœwuiUô  est  en 

La  circulation  et  le  portefeuille  de  la  Banque  d'Italie  fit 

£  caisses  9m"- 

Il  est  entre  a  la  Banryue  rfc  l'Etat  russe  10  millions  d'or, 
J  millions  d  argent  et  46  millions  de  billets,  et  les  disponi- 
bilités a  1  étranger  passent  de  364  à  884  millions.  D'autre 
part,  les  comptes  courants  particuliers  augmentent  de  22  mil- 
lions et  les  comptes  courants  publics  de  33  millions  ;  les 
avances  fléchissent  cle  13  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Sationale  suisse  ne  subit  que  des 
fluctuations  assez  étroites. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neus-York 
(En  dollars) 
Exportations 

Or  Du  13 

au  20  févr. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 
_  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 

—  1908. . 

—  1907.. 


1.217.000 


1.217.000 
40.180 
15.300 

993.840 
41.000 

27.775 


Depuis  le 
1"  janv.09 


5.420.000 
7.272.125 


1.062.615 
558.305 
1.105.114 


12.692.125 
660.030 
1.395.355 

6.221.199 
733.400 

34.539 


0.994.138! 
5.729.598; 
5.179.364 


Du  13 
au  20  févr. 

Depuis  le 
1"  janv.09 

» 

197.961 

22.918 
12.933 

957.650 

197.961 
252.419 
443.193 

» 

1.542 
80.100 

993.501 
6.123.101 
1.472.971 

18.734 
2.531 
3.971 
652.163 

81.642 
34.928 
32.515 

677.399 
672.045 
384.953 

savant  statisticien  anglais 


voici  les  chiffres  indiqués  par  le 

1878-87   79 

1887-1896    68  1908  

1890-1899   66  1904  

1898-1907    71  19°?  

1883   82  1906  

1896    61  1907  

1900   75   

1901   70 

Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes 


Banques  Assortes  de  New-York 
(En  millions  et  centames  de  mille  dollars) 


1908  7  mars 

1909  20  févr. 
1909  27  févr. 
1909   6  mars 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

265.3 

58.8 

62.2 

275.7 

81.3 

48.8 

275.6 

80.5 

48.6 

271.1 

80.9 

48.8 

Dé-  | 
pôts 

privés 

Dé-  | 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

1121.2 

54.5 

1164.3 

1370.9 

n.  9 

1319.3 

1366.4 

2.6 

1316.2 

1258.6 

2.4 

1312.6 

Sur- 
plus 
reserv 


30.1 
13.5 
13.9 
11.8 


La  réserve  des  Banques  associées  de  New-York  a  de  nou- 
veau faibli;  les  dépôts  diminuent  également  ainsi  que  le 
portefeuille. 

Banque  du  Japon 


En- 

Circu- 

caisse 

lation 

153.7 

351.0 

171.0 

303.0 

173.1 

314.0 

173.0 

301.8 

1908  1  fév. . . 

1909  9  janv  . 
1909  23  janv  . 
1909  30  janv  . 

L'encaisse  de  la  Banque  du  Japon  reste  stationnais  ;  la 
circulation  et  le  portefeuille  fléchissent  assez  sensiblement. 


Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

4.9 

498.5 

132.1 

21.2 

233.1 

41.7 

12.8 

248.6 

44.2 

13.9 

247.5 

35.8 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Union  monétaire  latine 

La  Chambre  des  Députés  a  adopté,  le  9  mars  dernier,  un 
projet  portent  approbation  de  la  convention  monétaire  et  des 
protocoles  relatifs  à  l'exécution  de  celle  convention,  signée  a 
Paris  le  4  novembre  1908,  entre  la  France,  la  Grèce,  la  Bel- 
gique, l'Italie  et  la  Suisse.  . 

On  sait  que  cette  convention  porte  sur  deux  ponus .  elle 
autorise  la  fixation  à  16  francs  par  tète  de  population,  pour 
chacun  des  pays  contractants,  du  contingent  des  monnaies 
^taSSSW*.  et  elle  autorise  le  retrait  de  celles de 
ces  monnaies  divisionnaires  émises  par  la  Grèce,  et  actuelle- 
ment en  circulation  en  France. 


Les  Prix  de  Gros 

M  A  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 

C°La  moïennïïes  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 


69 

69 
70 
72 
77 
80 

■79. 


1889  Décembre . .  73.7 

1896  Juillet   59.2 

1900     —    "-6.2 

68.4 
74.9 
79.7 


76.2 
76.0 
74.5 
74.1 
73.8 
73.6 
72.9 


1007  Décembre. 
1908  .Janvier  .. 

—  Février... 

—  Mars  

—  Avril  .... 

—  Mai  

—  Juin  

—  Juillet   73.1 

—  Août   72.2 

—  Septembre..  72.5 

—  Octobre... 

—  Novembre . 

—  Décembre. 
19  J9  Janvier  . . . 

—  Février  . . . 


72.2 
72.2 
72.3 
72.0 
71.9 


1901  Décembre 
1905 
1906 

1907  Janvier   80.0 

—  Février   80.7 

_   Mars   80.0 

_   Avril   80.7 

—  Mai   82.4 

_   Juin   82.0 

—  Juillet   81.1 

—  Août   79.4 

—  Octobre....  78.8 

—  Novembre..  76.7 

h' index-number  accuse  une  légère  diminution  provenant 
des  matières  premières  ;  cette  baisse  est  presque  complète- 
ment compensée  par  l'augmentation  des  produits  alimen- 
taires Le  blé  et  le  café  ont  atteint  un  niveau  quelque  peu. 
plus  élevé  •  les  produits  alimentaires  animaux  sont  restés 
pratiquement  inchangés.  Les  cours  du  fer  et  du  cuivre  se 
sont  légèrement  contractés,  mais  1  etain  enregistre  une  nou- 
velle avance  ;  le  plomb  a  également  été  mieux  tenu. 

Le  coton,  le  lin  et  la  soie  demeurent  fermes,  malgré  une 
baisse  peu'importante;  la  laine  reste  soutenue. 

Parmi  les  marchandises  diverses,  l'huile  de  lin,  de  palme 
et  le  pétrole  ont  été  quelque  peu  inférieurs. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1867-77  =  100  dans  les  deux  cas  : 

1878-  1899-  1895  1900  1900  1907  1909  19C9 
1887  1908  Fév.  Fév.  Juillet  Mai  Janv.  Fev. 
(Moyenne) 

tentai!'-   84     68     63.8   65.8     71.2     73.5  70.1 

^nièrest    76     75     57.0   81.9     79.8     88.9  73.5 

Argent  —  Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 


70.8 

72.6 
i  : 
or 


Moyenne  1887-1896  

—  1897-1906  

—  1893   

—  1902   

_  1905   

—  1906  

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)  

—  Décembre  1904   

—  Décembre  1905   

—  Décembre  1900   

—  Juillet  1907   

—  Septembre  1908  

—  Octobre  1908  

—  Novembre  1908  

—  Décembre  1908...  

—  Janvier  1909  

—  Février  1909  


Prix 
38d.3/4 
27  1/8 
35  5/8 
24  1/16 
27  13/16 
30  7/8 


Index-numbers, 
63.8 
44.6 
58.6 
39.6 
45.8 
50.7 


21  11/16 

28  3/8 

30  ./. 
32  5/16 

31  15/16 
23  7/8 
23  1/4 

22  5/16 

23  3/16 
23  7/8 

.23  5/16 


35.6 
46.6 
49.3 
53.1 
52.5 
39.2 
38.2 
36.7 
38.1 
39.2 
33.3 


La  Réforme  monétaire  aux  États-Unis 

L' Economiste  Européen  a  publié,  dans  son  numéro  871  du 
18  septembre  dernier,  une  analyse  détaillée  du  bill  Aldrich- 
Vreeland,  voté  par  le  Congrès  américain  après  la  panique  de 
la  fin  de  1907.  V American  Banker  a  reproduit  récemment 
quelques  renseignements  complémentaires,  donnés  à  ce  sujet 
par  M.  Vreeland  lui-même,  et  qui  ne  manquent  pas  d'intérêt  : 
Si,  dit  M.  Vreeland,  la  nouvelle  loi  monétaire  fut  votée 
si  précipitamment  par  le  Congrès,  qui  partageait  cette  idée 
erronée  qn<-  le  pays,  à  peine  affranchi  des  conditions  de  pa- 
nique, avait  besoin  d'un  remède,  c'est  qu'il  la  considéra 
comme  un  palliatif .  Le  numéraire  faisait  prime,  les  paiements 
en  espèces  étaient  suspendus,  les  partisans  d'une  réforme 
de  notre  système  monétaire  répétaient  à  qui  mieux  mieux  : 
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-«  Je  vous  l'avais  bien  dit  »,et  le  Congrès  sentait  que  les  yeux 
de  la  nation  étaient  lixés  sur  lui.  Avec  cette  clairvoyance  qui 
caractérise  tant  de  nos  conclusions  législatives,  la  contrée 
disait  en  etïet  :  «  Vous  avez  eu  une  panique.  Vous  devez 
maintenant  vous  efforcer  de  rendre  votre  circulation  suffi- 
samment élastique  pour  pallier  à  la  prochaine.»  Mais  le  pays 
ne  désirait  pas  une  nouvelle  panique.  Il  ne  souriait  nulle- 
ment à  la  population  de  savoir  que  si  elle  devait  subir  l'as- 
saut d'une  autre  tourmente,  les  banques  pourraient  se  re- 
trancher derrière  une  loi.  Elle  désirait  être  assurée  que  de 
semblables  troubles  ne  se  reproduiraient  pas.  En  un  mot, 
ce  qu'elle  voulait,  c'était  une  cure  complète.  » 

M.  Vreeland  représentait  le  projet  qu'il  avait  proposé,  ou 
plutôt  à  la  fois  le  sien  et  celui  de  M.  Aldrich,  comme  un  ré- 
servoir auquel  les  Etats-Unis  pourraient  puiser  librement  en 
temps  de  nécessité  financière. 

«  En  temps  normal,  disait  notamment  M.  Vreeland,  nos 
banques  ont  suffisamment  d'espèces,  mais,  à  de  certains  mo- 
ments, nous  n'en  possédons  pas  assez  pour  faire  face  à  tous 
nos  besoins.  Pourquoi  les  Etats-Unis  sont-ils  la  seule  nation 
où  éclatent  des  crises  aussi  intenses  et  qui  souffre  dans  une 
telle  mesure  de  leur  répercussion  ?  Pourquoi  les  autres  pays 
n'ont-ils  pas  à  souffrir  actuellement  d'une  façon  aussi  vive'? 
Il  n'en  a  pas  été  toujours  ainsi  cependant. 

«  Je  vais  vous  en  donner  la  raison.  Toutes  les  autres 
grandes  nations  possèdent  un  «  réservoir  de  crédit  »,  où  elles 
puisent  en  temps  de  nécessité  financière.  Elles  ont  ainsi  un 
moyen  adéquat  de  gonfler  immédiatement  leur  circulation, 
système  qui  ne  saurait  convenir  à  une  inflation  permanente, 
mais  qui  suffit  pour  la  mauvaise  période  à  passer.  La  Banque 
d'Angleterre  a  le  système  de  circulation  qui  a  le  plus  d'élas- 
ticité. Le  Bank  Act  qui  le  régit  est  assez  dur,  mais  cet  «act» 
a  été  suspendu  au  moins  trois  ou  quatre  fois,  et,  en  ces  cir- 
constances, la  Banque  d'Angleterre  a  pu  émettre  tel  mon- 
tant requis  pour  faire  face  aux  besoins  du  moment. 

«La. Banque  de  l'Empire  allemand  peut  également  émettre 
autant  de  billets  qu'elle  le  désire  en  payant  au  gouvernement 
impérial  une  redevance  de  5  0/0;  grâce  à  cette  faculté  de 
pouvoir  émettre  pour  un  montant  illimité  de  billets,  la  Ban- 
que de  l'Empire  allemand  a  pu  être  sauvegardée  maintes 
fois  de  la  panique. 

«  La  Banque  de  Franee  possède  également  une  élasticité 
très  grande,  et,  avec  le  consentement  du  gouvernement,  elle 
peut  émettre  pour  une  somme  presque  illimitée  de  papier.  » 

(A  suivre.) 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paria 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25f r.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%/ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fi.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  ". 

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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98  07 

32  69 

3  66 

98  32 

32  77 

3  05 

84  50 

33  80 

2  95 

84  85 

33  94 

2  94 

99  10 

24  77 

4  04 

99  40 

24  85 

4  03 

97  .. 

32  33 

3  09 

87  25 

32  41 

3  08 

484  .. 

19  36 

5  18 

490  .. 

19  60 

5  10 

88  40 

29  46 

3  40 

88  50 

29  50 

3  38 

97  10 

24  27 

4  13 

98  42 

24  60 

4  06 

260  .. 

25  49 

3  93 

267  .. 

26  17 

3  83 

94  25 

31  41 

3  18 

93  40 

31  13 

3  21 

95  85 

23  96 

4  18 

95  50 

23  87 

4  20 

103  02 

27  47 

3  64 

103  40 

27  57 

3  63 

86  50 

28  83 

3  47 

86  50 

28  83 

3  47 

59  80 

19  «3 

5  02 

59  90 

19  96 

5  02 

87  .. 

29  .. 

3  44 

86  80 

28  93 

3  46 

92  .. 

23  .. 

4  34 

92  25 

23  06 

4  34 

71  50 

23  83 

4  20 

71  75 

23  91 

4  18 

77  50 

19  37 

5  18 

78  50 

19  62 

5  10 

100  50 

28  71 

3  48 

98  75 

28  21 

3  54 

95  40 

31  80 

3  14 

96  .. 

32  .. 

3  12 

95  67 

23  91 

4  18 

95  77 

23  94 

4  18 

96  25 

24  C6 

4  16 

98  25 

24  56 

4  08 

84  30 

21  07 

4  76 

84  25 

21  06 

4  76 

105  .. 

26  25 

3  81 

105  50 

26  37 

3  80 

233  .. 

15  53 

6  45 

240  .. 

16  .. 

6  25 

100  50 

20  10 

4  97 

100  50 

20  10 

4  97 

52  10 

20  03 

5  .. 

53  10 

20  42 

4  90 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Au  point  de  vue  des  échanges, 
la  semaine  a  été  plutôt  calme,  mais  les  dispositions  du 
Marché  se  maintiennent  très  fermes.  Du  reste,  si  le 
«  terme  »  ne  travaille  que  peu,  il  n'en  est  pas  tout  à 
fait  de  même  du  comptant,  où  les  demandes  des  por- 
tefeuilles demeurent  suivies. 

Nos  Rentes  Françaises  ont  conservé  leur  bonne 
allure.  Sur  les  autres  valeurs,  diverses  variations  de 
cours  ont  été  à  signaler,  mais  la  tendance,  dans  l'en- 
semble, n'en  reste  pas  moins  bonne.  Pour  notre  liqui- 
dation de  quinzaine,  qui  aura  lieu  lundi,  l'argent 
s'annonce  comme  devant  être  encore  très  facile. 

Allemagne.  —  Le  Chancelier  et  le  Reichstag  sont 
toujours  à  la  recherche  d'un  compromis  pour  la  ré- 
forme financière  :  tous  ceux  qu'on  avait  préparés  jus- 
qu'à présent  ont  naufragé. 

La  Bourse  de  Berlin  montre  toujours  de  la  fermeté 
et  de  l'inactivité. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  en- 
core abondantes,  mais  on  a  des  indices  de  resserre- 
ments. 

Nous  publions,  page  349,  les  bilans  des  banques 
berlinoises  pour  1908.  Le  dernier  exercice  a  été  meil- 
leur que  les  précédents. 

Les  industries  métallurgiques  et  charbonnières  sont 
toujours  dans  la  stagnation. 

Angleterre.  —  Les  perspectives  demeurent  encoura- 
geantes sur  le  marché  monétaire.  Le  dernier  bilan  de 
la  Banque  accuse  une  augmentation  de  l'encaisse. 

Le  relèvement  du  commerce  et  de  l'industrie  ne 
s'opère  que  lentement. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  103.979.000  liv.  st.,  contre 
108.791.000  dans  la  même  période  de  1908;  les  expor- 
tations se  sont  élevées  à  71.988.000  liv.  st.,  contre 
80.454.000  livres  sterling. 

Autriche.  —  Le  gouvernement,  dans  l'impossibilité 
de  contracter  un  emprunt,  a  émis  220  millions  de  cou- 
ronnes de  bons  du  Trésor  4  0/0  remboursables  dans 
trois  ans. 

Les  deux  gouvernements,  devienne  et  de  Budapesth, 
négocient  toujours  au  sujet  de  la  création  d'une  Ban- 
que hongroise  indépendante. 

La  Bourse  de  Vienne  est  ferme. 

Les  grandes  industries  sont  toujours 
rasme. 

Les   disponibilités  monétaires  sont 
l'escompte  hors  banque  est  à  3  1/2  0/0. 

Belgique.  —  Les  variations  de  la  cote 
de  Bruxelles  ont  été  insignifiantes  dans 
Les  affaires  sont  restreintes. 

Nous  publions,  page  347,  le  bilan  de  la  Banque  Na- 
tionale de  Belgique  pour  1908. 

Espagne.  —  La  Bourse  de  Madrid  reste  ferme. 

Au  ministère  des  Finances  on  travaille  à  plusieurs 
réformes  financières,  mais  on  ne  touchera  pas  au  ré- 
gime de  la  Dette  extérieure. 

Pas  de  variation  au  cours  du  change. 

En  1908,  les  bénéfices  nets  de  la  Banque  d'Espagne 
se  sont  élevés  à  60.539.106  pesetas  ;  le  volume  des 
opérations  commerciales  a  dépassé  de  près  de  3  mil- 
lions de  pesetas  celui  de  1907. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1908,  il  est  arrivé  par  le 
port  de  Bio  de  Janeiro  46.216  immigrants,  ce  qui  cons- 
titue une  grande  augmentation  sur  les  années  précé- 
dentes. 

Etats-Unis.  -  Les  bénéfices  du  Trusl :  de l' Acier,  en 


dans  le  ma- 
abondantes  ; 

de  la  Bourse 
la  huitaine. 


1908,  ont  été  de  91.896.535  dollars 


contre  160.984.474 
l»UO,  oui  eie  ue  w.ow.uuu  t  „i |pmpr,t 

en  1907.  Le  carnet  des  commandes  est  actuellement 
moins  élevé  d'un  million  de  tonnes  qu  en  mars  1908. 
Mexique.  —  Les  recettes  des  Chemins  de  fer  mexi- 


326 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


cains  en  1908  ont  été  de  1G.43C. 498  piastres  pour  les 
voyageurs  et  57.933.108  piastres  pour  les  marchandises. 
Les  recettes  du  Central  ont  dépassé  de  13  0  0  celles  de 
l'exercice  précédent. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  En  1908,  les  exportations 
d'étaiu  des  Etats  malais  se  sont  élevées  à  854.021  piculs 
(00  kilog.  47),  contre  813.636  piculs  en  1907. 


FRANCE 


La  Politique.  —  L'impôt  sur  le  revenu.  —  Vote  final. 

La  discussion  de  l'impôt  sur  le  revenu  qui,  depuis 
plus  d'un  an  était  à  l'ordre  du  jour,  s'est  terminée  mardi 
par  le  vote  de  l'ensemble  du  projet,  qui  a  obtenu  une 
majorité  de  388  voix  contre  129,  sur  517  votants. 

Au  cours  de  la  séance  de  vendredi  dernier,  5  mars, 
M.  René  Renoult,  rapporteur,  a  donné  à  la  Chambre, 
dans  une  sorte  de  synthèse,  une  vue  d'ensemble  des 
travaux  accomplis.  Puis  lundi  M.  Caillaux,  ministre 
des  Finances,  prenant  la  parole  à  son  tour,  a  déve- 
loppé des  considérations  générales  sur  l'ensemble  du 
projet,  et  l'affichage  de  son  discours  a  été  voté  par  367 
voix  contre  120. 

Il  n'a  pas  fallu  moins  de  quatre-vingts  séances  pour 
solutionner  toutes  les  questions  que  soulèvent  l'idée 
de  l'impôt  sur  le  revenu  et  les  conditions  de  son  appli- 
cation. La  discussion  d'un  précédent  projet  présenté  en 
mars  1896  par  M.  Doumer,  alors  ministre  des  Finances, 
avait  abouti  au  vote  d'une  proposition  de  résolution  en 
faveur  de  l'impôt  personnel  et  général  sur  le  revenu  ; 
en  1904,  la  discussion  d'un  autre  projet  de  loi  présenté 
par  M.  Rouvier  s'était  arrêtée  au  vote  du  passage 
à  la  discussion  des  articles.  Dans  son  discours  pro- 
noncé avant  le  vote  final,  M.  René  Renoult,  rapporteur 
de  la  Commission  a  déclaré  que  «  la  réforme  d'impôt 
sur  le  revenu  consiste  dans  une  mise  au  point  de  ceux 
de  nos  impôts  directs  qui  avaient  déjà  le  caractère 
d'impôts  cédulaires,  et  dans  une  superposition  à  ces 
*  derniers  d'un  impôt  sur  le  revenu  global  remplaçant 
ceux  de  nos  impôts  directs  qui  avaient  déjà  le  carac- 
tère d'impôts  généraux  sur  le  revenu.  » 


-vw  Voici  quelques  détails  relatifs  à  l'information  que 
nous'avons  donnée,  dans  notre  numéro  précédent,  au  sujet 
du  dépôt,  sur  le  bureau  de  la  Chambre,  d'un  projet  de  loi 
de  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  portant  suppression 
des  centimes  départementaux  et  communaux  additionnels  et 
leur  remplacement  par  de  nouvelles  impositions  basées  sur 
les  revenus  des  contribuables  : 

Les  impositions  par  catégories  utilisent  presque  exacte- 
ment les  données  que  fournirent  à  l'administration  des  con- 
tributions directes  les  rôles  de  l'impôt  général  sur  les  reve- 
nus. La  faculté  est  seulement  conférée  aux  conseils  munici- 
paux de  réduire  dans  certaines  limites  les  exemptions  à  la 
base  de  l'impôt  d'Etat.  Le  projet  fait,  d'autre  part,  entrer 
dans  les  éléments  d'imposition,  au  titre  des  revenus  com- 
merciaux et  industriels,  les  bénéfices  des  exploitations  mi- 
nières. 

Pour  asseoir  l'imposition  sur  le  revenu  global,  le  projet 
dispose  que  celui-ci  sera  déterminé  en  principe  à  raison  d'une 
présoriii  lion  tirée  du  loyer  d'habitation,  mais  il  prévoit  qu'un 
revenu  réel  pourra  être  substitué  au  revenu  présumé  :  soit 
sur  preuve  fournie  par  l'administration,  et  ce  sera  le  cas 
notan.:  eut  pour  tous  les  contribuables  assujettis  à  l'impôt 
compléi:.'  ntairc  ;  soit  sur  déclaration  facultative  des  intéres- 
sés, lorsque  ceux-ci  se  jugeront  surimposés  en  vertu  delà 
présomption  légale. 

Lorsqu'un  contribuable  possédera  plusieurs  résidences, 
son  revenu  réel,  lorsqu'il  aura  été  déterminé  par  l'adminis- 
tration, sera  réparti  entre  les  diverses  communes  intéressées, 
d'après  les  présomptions  résultant  des  valeurs  locatives 
d'habit;  tion. 

La  t:  >:<;  sera  ensuite  établie  sur  le  revenu  réel  ou  présu- 


mé, d'après  un  tarif  rendu  dégressif  par  la  latitude  laissée 
aux  conseils  municipaux  d'introduire  certaines  exemptions 
ou  atténuations  à  la  base. 

-vw  Le  Président  de  la  République  a  reçu  U  lettre  par  la- 
quelle S.  Exc.  M.  le  major  général  José  Miguel  Cornez  lai 
notifie  son  élection  à  la  présidence  de  la  République  de  Cuba. 

•wv  Le  4  mars,  la  Chambre  est  revenue  aux  articles  96 
et  97  qui  avaient  été  réservés  dans  la  séance  du  18  février 
dernier. 

L'article  96  (ancien  article  95)  était  ainsi  conçu  :  <■  La  pré- 
sente loi  entrera  en  vigueui  immédiatement  après  l'expiration 
de  la  première  année  suivant  celle  de  sa  promulgation.  « 

Mais  MM.  Mulac  et  Desplas  ont  proposé  de  substituer  aux 
N  articles  96  et  97  du  texte  de  la  Commission  la  disposition 
contenue  dans  l'article  ci-après  : 

«  La  présente  loi  entrera  en  vigueui'  en  même  temps  que 
celle  qui  déterminera  les  ressources  attribuées  aux  départe- 
ments et  aux  communes  en  remplacement  des  centimes  exis- 
tants et  à  l'expiration  de  la  première  année  suivant  l'année 
de  la  promulgation  de  cette  dernière  loi.  » 

Notons  que  le  montant  des  centimes  perçus  pour  le  compte 
des  départements  et  des  communes  s'élève  à  486  millions. 

L'amendement  de  MM.  Mulac  et  Desplas  a  été  adopté, 
après  pointage,  par  263  voix  contre  257  sur  520  votants. 

Dans  sa  séance  du  lendemain  5  mars,  la  Chambre  a  été 
saisie  d'une  nouvelle  rédaction  de  l'article  96  par  M.  Pelletan, 
président  de  la  Commission  de  la  législation  fiscale.  En  voici 
le  texte  : 

«  La  présente  loi  entrera  en  vigueur  à  l'expiration  de  la 
première  année  qui  suivra  cette  promulgation. 

«  A  dater  de  l'entrée  en  vigueur  de  ladite  loi,  les  imposi- 
tions départementales  et  communales  ne  pourront  être  mises 
en  recouvrement  qu'en  vertu  d'une  loi  spéciale.  »> 

M.  Pelletan  a  dit  les  raisons  qui  avaient  amené  la  Com- 
mission, sur  la  proposition  du  Gouvernement,  à  adopter  cette 
nouvelle  rédaction. 

La  raison  principale  eh  est  «  que  l'amendement  Mulac  a 
perdu  une  grande  partie  de  son  intérêt  depuis  le  dépôt  par 
M.  le  ministre  des  Finances  du  projet  de  loi  relatif  aux  im- 
positions locales.  » 

L'ensemble  de  la  rédaction  présentée  par  la  Commission 
pour  remplacer  les  articles  96  et  97  a  été  adopté  à  la  majo- 
rité de  337  voix  contre  149  sur  486  votants. 

La  Chambre  a  ensuite  procédé  à  une  deuxième  délibéra- 
tion sur  l'article  98  et  dernier  qui  a  été  voté  le  2  mars.  Puis, 
aux  termes  de  l'article  59  du  règlement,  plusieurs  orateurs 
ont  obtenu  la  parole  pour  développer  des  considérations  gé- 
nérales avant  le  vote  sur  l'ensemble  du  projet. 

La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lundi  8  mars. 

w  Le  Journal  Officiel  du  6  mars  a  publié  les  décrets 
rendant  applicables,  en  Algérie,  les  décrets  concernant  la 
répression  des  fraudes  dans  la  vente  des  marchandises  et 
des  falsifications  des  denrées  alimentaires  et  des  produits 
agricoles. 

-vw  La  Commission  parlementaire  des  douanes  s'est  réunie 
samedi  pour  statuer  sur  les  propositions  du  Gouvernement 
en  ce  qui  concerne  les  articles  du  tarif  des  douanes  qui  ont 
été  examinés  dans  le  cours  de  la  semaine,  de  concert  avec 
le  Ministre  du  Commerce. 

-vw  Le  roi  d'Angleterre  a  quitté  Paris,  dimanche  soir,  pour 
Biarritz. 

■wv  Le  7  mars,  15  élections  législatives  ont  eu  lieu  dans 
les  départements. 

~w  Dimanche  dernier  a  eu  lieu  l'inauguration  du  monu- 
ment Floquet.  M.  Clemenceau  a  prononcé  à  cette  occasion 
un  grand  discours. 

•vw  Un  Conseil  de  Cabinet  spétial  a  été  tenu  lundi  au 
Ministère  de  l'Intérieur,  sous  la  pvésidence  de  M.  Clemen- 
ceau, pour  s'occuper  de  la  question  des  mines  de  l'Ouenza. 

M.  Jonuart,  gouverneur  général  de  l'Algérie,  tt-M.  Alape- 
titc,  résidant  général  à  Tunis,  assistaient  à  ce  Conseil. 

~w  La  Commission  des  douanes,  qui  s'était  réuni î  mardi, 
a  appris,  au  début  de  sa  séance,  le  deuil  cruel  qui  vient  de 
frapper  M.  Cruppi,  ministre  du  Commerce,  dans  la  personne 
de  son  second  fils.  Elle  a  aussitôt  délégué  son  bureau  pour 
exprimer  à  M.  et  à  M,n«  Cruppi  ses  sentiments  de  profonde 
condoléance. 
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w»  Le  GoBseîl  des  ministres  s'est  réuni  îe  9  avril,  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Fallièrcs.  La  séance  a  élé  en- 
tièrement consacrée  à  l'examen  des  questions  que  soulève 
le  i  r.ijet  de  bilan  de  la  marine  qui  doit  être  soumis  au  Par- 
lement. 

w».  Le  général  d'Anude,  arrivé  mardi  à  Paris,  a  été  reçu 
par  le  président  de  la  République  et  par  M.  Clemenceau, 
président  du  Conseil. 

Dans  sa  séance  du  9  mars,  le  Sénat  a  adopté  la  loi  sur 
l'instruction  des  enfants  anormaux. 

-w»-  Un  nouveau  cahier  de  crédits  supplémentaires  pour 
frais  de  l'expédition  du  Maroc  vient  d'être  distribué  à  la 
Chambre.  Il  porte  le  chiffre  de  11 .2^8.420  francs. 

La  Chambre  est  également  saisie  du  rapport  de  M.  Massa- 
buau  sur  un  projet  déposé  en  1802,  en  vue  du  règlement  défi- 
nitif des  dépenses  de  l'expédition  de  Madagascar. 

Le  chiffre  de  ces  dépenses  est  fixé  à  91.108.427  7G,  dont 
63.452.669  fr.  98  pour  le  ministère  de  la  Guerre  et  27.055.757 
francs  78  pour  celui  de  la  Marine. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 
DU  MEXIQUE 


I.  Les  Finances  publiques 

L'Economiste  Européen  a  publié,  le  29  janvier 
dernier,  un  bref  résumé  du  rapport  de  M.  Liman- 
tour,  ministre  des  finances  du  Mexique,  sur  les 
résultats  de  l'exercice  1907-1908.  Le  dernier  cour- 
rier nous  a  apporté  le  texte  de  ce  rapport,  en  même 
-  temps  que  le  projet  de  budget  pour  1909-1910,  et 
ces  deux  documents,  que  nous  nous  proposons 
d'analyser  successivement,  nous  permettent  de 
constater,  une  fois  de  plus,  l'excellente  situation 
financière  du  pays. 

Les  recettes  ordinaires  se  sont  élevées,  en  1907- 
1908,  à  111.771.868  piastres,  et  les  dépenses  ordi- 
naires à  93.177.441  piastres,  laissant  ainsi  un  ex- 
cédent de  recettes  de  18.594.427  piastres.  L'année 
1907-1908  continue  ainsi  la  série  non  interrompue 
des  exercices  fiscaux  qui,  depuis  1895,  se  soldent 
par  des  excédents,  et  c'est  là  un  résultat  d'autant, 
plus  satisfaisant  qu'il  a  pu  être  obtenu  en  dépit 
du  ralentissement  à  peu  près  général  des  affaires. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche 
des  recettes  et  des  dépenses  publiques,  de  1896  à 
1908  : 

Recettes  et  dépenses  publiques  de  1896  à  1908 

Piécettes 
ordinaires 
Exercices   en  espèces 


1895-  96 . . 

1896-  97 . . 

1897-  98 . . 

1898-  99 . . 

1899-  00 . . 

1900-  01 . . 

1901-  02 . . 

1902-  03 . . 

1903-  04 . . 

1904-  05 . . 

1905-  06 . . 

1906-  07 . . 

1907-  08.. 


50.02 1.470 
51.500.608 
52.697.984 
60.139.212 
64. 261. 076 
62.4198.804 
60.147.048 
■  76.023.416 
86.473.800 
92.083.886 
101.972.62:3 
114.286.122 
111.771.868 


Dépenses 

Excédent 

Pro- 

ordinaires 

''es 

por- 

en espèces 

recettes 

tion 

'En  piastres) 

/o 

45.070.123 

5.451.347 

12  1 1 

48.330.505 

3.170.103 

6  25 

51.815.285 

882.698 

1  70 

53.499.541 

6.639.670 

12  41 

57.944.637 

6.316.488 

10  90 

59.423.005 

3.575.798 

6  02 

63.081.513 

3.065.535 

4  86 

G8. 222. 522 

7.800.893 

11  43 

76.381  .(343 

10.092.157 

13  22 

79.152.795 

12.931.090 

16  33 

79.466.911 

22.505.712 

28  32 

85.076.641 

29  209.481 

34  33 

98.177.441 

18.594.427 

19  95 

Aux  111.771.868  piatres  de  recettes  en  espèces, 


il  convient  d'ajouter  89.066  piastres  de  recel  les 
d'ordre  ;  on  obtient  ainsi  au  total  une  somme  de 
111.810  934  piastres,  qui  représente  le  rendement 
total  des  quatre  groupes  d'impôt  constituant  les 
ressources  normales  de  l'Etat  mexicain. 

Pendant  les  treize  années  de  gestion  1895-1896  à 
1907-1908,  et  bien  que  cette  dernière  année  ait  été 
affectée  par  la  crise  qui  a  sévi  dans  la  plupart  des 
grands  pays  du  monde,  les  recettes  en  espèces  ont 
passé  de  50.521.470  piastres  à  111.771.868  piastres, 
soit  une  augmentation  de  61.250.398  piastres,  ou 
121  0/0,  et  les  dépenses  de  45.070.123  piastres  à 
93.177.441  piastres,  soit  un  accroissement  de  48 
millions  107.318  piastres,  ou  106  0/0.  Un  tel  déve- 
loppement des  recettes  publiques  est  déjà  un  fait 
important,  mais  on  ne  saurait  trop  insister  sur 
l'accentuation  de  ce  développement  au  cours  de  ces 
dernières  années.  Il  est  évident  que  les  réformes 
effectuées  pour  outiller  le  pays  et  assurer  son  essor 
économique,  mesures  dont  l'effet  est  tou  jours  lent 
à  se  faire  sentir,  portent  en  ce  moment  leurs  fruits. 

Le  tableau  qui  précède  nous  montre  encore  que 
le  total  des  excédents  annuels,  depuis  Tannés  fis- 
cale 1895-1896,  s'élève  à  environ  130  millions  de 
piastres.  Cette  somme  a  servi  à  constituer  une  ré- 
serve dont  le  Mexique  a  longtemps  refusé  de  se 
démunir  :  elle  lui  a  permis,  depuis  six  années,  de 
réaliser  divers  travaux  publics  d'une  nécessité 
urgente;  et,  après  avoir  réglé  ces  dépenses,  le 
Trésor  avait  encore  en  caisse,  le  30  juin  1908,  une 
somme  de  82.566.8v?6  piastres,  supérieure  de 
6.920.817  piastres  au  chiffre  des  réserves  cons- 
taté lors  de  la  clôture  de  l'exercice  précédent. 

Cette  différence  est  très  importante  si  l'on  tient 
compte  qu'il  a  été  payé,  au  cours  de  la  dernière 
année  économique,  près  de  douze  millions  de 
piastres  pour  les  dépenses  extraordinaires  qui, 
d'après  les  lois,  doivent  être  prélevées  sur  les  ré- 
serves du  Trésor. 

Il  est  également  intéressant  de  faire  remarquer 
que  l'accroissement  des  existences  n'est  pas  dû  à 
des  opérations  spéciales  de  crédit  ou  de  vente  des 
valeurs.  Il  n'est  que  le  résultat  d'un  excédent  nor- 
mal des  recettes  sur  les  dépenses. 

Nous  avons  vu  que  les  entrées  avaient  été,  en 
1907-1908,  un  peu  inférieures  à  celles  de  l'exercice 
précédent.  Ce  résultat  était  prévu.  Dans  les  inté- 
ressantes considérations  dont  il  a  coutume,  chaque 
année,  de  faire  précéder  son  projet  de  budget, 
M.  Limantour  avait  fait  observer  l'an  dernier, 
après  avoir  signalé  la  crise  monétaire  qui  a  affecté 
les  principaux  marchés  financiers,  que  les  condi- 
tions économiques  du  pays  pourraient  avoir  à  souf- 
frir, dans  une  certaine  mesure,  des  conséquences 
de  cette  crise,  et  il  ajoutait  : 

En  établissant  les  prévisions  budgélaires  pour  1908-1909, 
il  est  nécessaire  de  procéder"  avec  plus  de  prudence  encore 
que  de  coutume,  mais  toutefois  sans  appréhension  injustifiée, 
car,  si  les  perspectives  ne  se  trouvent  modifiées  par  aucun 
fait  anormal,  le  prochain  exercice  se  soldera,  comme  ses  pré- 
décesseurs, par  un  excédent,  prouvant  ainsi  que  le  pays, 
malgré  les  tempêtes  qui  ont  sévi  autour  de  lui,  continue  à 
jouir  d'une  prospérité  toujours  croissante. 

Les  résultats  ont  justifié  pleinement  ces  sages 
prévisions;  le  tableau  suivant  montre,  en  effet, 
que  les  recettes  effectuées  en  1907-1908  ont  dépasse 
sensiblement  le  chiffre  des  évaluations  : 
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Recettes  effectuées  comparées  aux  évaluations 
budgétaires 

(En  piastres^ 


Provenance  des 
recettes 


1°  Impôts  sur  le  com- 
merce extérieur — 

2°  Impôts  intérieurs 
perçus  dans  la  Fé- 
dération  

3°  Impôts  intérieurs 
perçus  dans  le  dis- 
trict fédéral  

4°  Services  publics  et 
divers  


Evaluations 
budgétaires 


49.G00.000 

32.055  C00 

10.980.000 
10.800.000 


Résultats 
obtenus 


55.695.411 

33.331.591 

11.460.735 
11.273.197 


Ul.8bJ.934 


Augmen- 
tation 


6.095.411 

1. 326. 591 

530.735 
473. 197 


+  8.425.934 


103.385.000 

Cette  comparaison  fait  nettement  ressortir  la 
grande  modération  avec  laquelle  ont  été  faites  les 
évaluations  de  recettes.  Ceux  des  services  qui  ont 
contribué  le  plus  à  l'augmentation  sont  les  droits 
d'importation  et  les  impôts  du  Timbre.  Il  y  a  par 
contre  diminution  des  droits  d'exportation  par  suite 
de  la  suppression  des  droits  sur  le  henequen, 
décrétée  vers  le  milieu  de  l'exercice. 

Il  est  intéressant  de  rapprocher  les  résultats  du 
dernier  exercice  de  ceux  obtenus  pendant  les  cinq 
dernières  années  : 

Recettes,  par  catégories,  effectuées  pendant 
les  cinq  aernières  années 

(En  milliers  de  piastres) 

Provenance  des 
recettes 


1°  Impôts  sur  le  com- 
merce extérieur. . . . 

2°  Impôts  intérieurs 
perçus  dans  la  Fé- 
dération  

9°  Impôts  intérieurs 
perçus  dans  le  dis 
trict  fédéral  

4°  Services  publics  et 
divers  


19C3-04 

1904-05 

1905-06 

1906-07 

1907-08 

37.436 

41.029 

48.842 

55.639 

55.695 

32.556 

33.276 

33.734 

33.944 

33.3S2 

8.929 

9.441 

10.064 

10.919 

11. 461 

7.553 

8.318 

10.333 

13  784 

11.273 

86.474 

92.084 

101.973 

114. 2*6 

111.811 

Comme  il  est  facile  de  s'en  rendre  compte,  par 
les  chiffres  que  nous  venons  de  reproduire,  ce  sont 
les  impôts  sur  le  commerce  extérieur  qui  consti- 
tuent la  principale  recette  :  ils  représentent  à  eux 
seuls  environ  la  moitié  des  revenus  ordinaires  du 
Trésor.  Ils  se  composent  des  droits  de  douane  à 
l'importation,  qui  ont  donné  52.363.044  piastres, 
des  droits  de  douane  à  l'exportation,  de  divers 
droits  de  port,  de  patente,  de  navigation,  droits 
consulaires,  etc. 

Nous  avons  mentionné  que  les  dépenses  de  1907- 
1908  se  sont  élevées  à  93.177.441  piastres,  contre 
85.076.641  piastres  pour  l'exercice  antérieur,  ce 
qui  représenté  un  accroissement  de  8.100.800  pias- 
tres, ou  9.5  0/0.  Les  plus  fortes  augmentations 
ont  été  affectées  au  ministère  des  Communications 
et  Travaux  publics,  à  ceux  de  la  Marine,  de  la 
Guerre,  de  l'Instruction  publique,  etc.. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre,  pendant 
les  cinq  dernières  années,  la  répartition  des  dé- 
penses entre  les  services  les  plus  importants  : 

Répar  ition  des  dépenses  entra  les  principaux  services 


Années 

Dette 

Armée 
et  marine 

Travaux 
publics 

Milliers 

de 
piastres 

"o 

Milliers 

de 
piastres 

/a 

Milliers 

de 
piasl ces 

% 

1908-04  

25.860 

33.8 

15.961 

20.8 

8.788 

11.5 

190/i-05  

26.206 

33,  1 

14.935 

18.8 

9.041 

U.4 

1905-03  

25.257 

31.7 

14.648 

18.4 

9.796 

12.3 

190d-O7  

25.933 

30.8 

15.843 

18.0 

11.873 

13.9 

1807-08  

26.222 

28.1 

17.569 

18.8 

14.602 

15.7 

On  remarquera  l'augmentation  de  la  part  réser- 
vée aux  travaux  publics,  dépenses  productives  qui 
ne  peuvent  que  concourir  au  développement  éco- 
mique  du  pays. 

Au  30  juin  1908,  le  montant  total  de  la  Dette  pu- 
blique atteignait  441.56i.733  piastres,  au  lieu  de 
444.536.789  piastres  à  la  fin  de  l'exercice  précé- 
dent, soit  une  diminution  de  2.972.056  piastres. 

Voici  comment  se  comparaient,  à  la  fin  des  deux 
derniers  exercices,  les  trois  catégories  de  la  Dette 
publique  : 

Montant  de  la  dette  publique  mexicaine 

iu  30  juin  |  au  30  juin 


Dette  payable  en  monnaie  étrangère: 
Valeu'  nominal' de"  titre'en circulation 
Coupons  non  touchés  


Dette  payable  en  monnaiernexicaine 
Valeur  des  titres  en  circulation 
Coupons  non  touchés  


Dette  flottante  : 

Soldes  non  touchés  des  exercices  an 
teneurs  


Total  général. 


1907 


1908 


(En  piastres, 


307.338  299 
3.182.457 


3 10. 520. 7 5< 


131.963.225 
1.400.594 


133.363.823 


652.210 


444.536  789 


304.226.205 
3.136.480 


307.302.»;35 


132.007.760 
1.129.115 


133.736.875 


465.223 


4il.56i.733 


Il  convient  de  mentionner  ici  la  remarque  sui- 
vante que  fait  le  ministre  des  Finances  dans  son 
rapport  : 

S'il  est  vrai,  dit  M.  Limantour,  qu'il  existe  au  pouvoir  du 
public  des  titres  représentant  la  Dette  que  spécifient  les 
chiffres  ci-dessus,  il  existe,  par  contre,  au  pouvoir  des  éta- 
blissements financiers  chargés  de  faire  le  service  de  celte 
Dette,  des  sommes  s'élevant  à  plus  de  8  millions  de  piastres 
que  le  gouvernement  leur  a  remises,  tant  pour  le  paiement 
des  intérêts  que  pour  l'amortissement  partiel  des  tilres.  Ceci 
équivaut  à  dire  que  le  montant  précité  de  la  totalité  de  la 
Det'e  doit  être  considéré  comme  diminué  desdits  8  millions 
de  piastres. 

Le  montant  total  des  amortissements  effectués 
au  cours  de  l'exercice  1907-1908  a  été  de  4  millions 
358.046  piastres,  dont  3.112,094  piastres  pour  la 
dette  pavable  en  monnaie  étrangère,  1.058.965 
piastres  pour  la  dette  payable  en  monnaie  mexi- 
caine, et  186.987  piastres  pour  la  dette  flottante. 
La  dette  publique'  mexicaine  n'a  toutefois  dimi- 
nué, comme  on  l'a  vu  précédemment,  que  de 
2.972.056  piastres,  par  suite  de  l'émission  de  Bons 
amortissables  destinés  au  paiement  des  subventions 
accordées  pour  la  construction  des  voies  ferrées. 

Néanmoins,  les  résultats  financiers  de  l'exercice 
1907-1908,  ainsi  qu'il  ressort  de  l'examen  que  nous 
venons  d'en  faire,  peuvent  être  considérés  comme 
fort  satisfaisants,  étant  donné  surtout,  comme  le 
fait  observer  M.  Limantour,  le  ralentissement  gé- 
néral des  affaires  qui  a  caractérisé  l'année  écou- 
lée et  dont  il  croit  devoir  tenir  compte  encore,  dans 
l'établissement  des  prévisions  budgétaires  pour 
1909  1910  : 

Le  développement  de  la  riebesse  publique  qui,  dit-il,  s'est 
manifesté  depuis  plusieurs  années  dans  toutes  les  branches 
de  l'activité  sociale  par  un  accroissement  rapide  du  volume 
des  transactions  et  du  bien-être  général,  a  été  brusquement 
affecté,  au  cours  du  dernier  exercice,  par  divers  facteurs 
dont  il  est  actuellement  bien  difficile  de  prévoir  la  durée.  A 
une  période  de  prospérité  succède  inévitablement  une  pé- 
riode de  réaction,  et,  après  les  quatorze  années  de  progrès 
continus  dont  la  République  mexicaine  a  bénéficié,  on  ne 
saurait  se  montrer  surpris  de  la  paralysation  îelative  de 
l'activité  que  l'on  observe  depuis  plusieurs  mois... 

Un  fait,  toutefois,  mérite  d'être  mis  en  lumière  :  c'est  que 
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cette  période  de  liquidation  que  nous  traversons  actuellement 
n'a  pas  revêtu,  comme  aux  Etats-Unis  par  exemple,  la  l'orme 
d'une  crise  violente,  entraînant  de  nombreuses  faillites  ;  elle 
s'est,  au  contraire,  effectuée  sans  panique  ni  secousse  brus- 
que ;  et  c'est  là  une  preuve  indiscutable  de  la  solidité  du 
crédit  de  la  nation. . . 

On  ne  saurait  dire  combien- de  temps  peut  durer  cette  pé- 
riode de  liquidation  ;  et,  pour  établir  le  projet  de  budget 
pour  1909-1910,  il  est  prudent  de  prendre  comme  bases  les 
résultats  do  l'exercice  liscal  écoulé,  et  de  diminuer  les  esti- 
mations des  principales  recettes  proportionnellement  aux 
moins-vaines  enregistrées  durant  les  premiers  mois  de 
l'exercice  1907-1908,  tout  en  tenant  compte  des  conditions 
spéciales  afférentes  à  chaque  catégoiie  de  recettes. 

C'est  d'après  ces  principes  qu'ont  été  établies  les 
prévisions  budgétaires  pour  l'exercice  1909-1910, 
qui  se  présentent  comme  suit  : 

Prévisions  budgétaires  pour  Vexercice  1909-19  10 

Piastres 

Recettes  prévues   97.261.000 

Dépenses  prévues   96.935.402 

Excédent  prévu   325.598 


En  ce  qui  concerne  les  recettes,  ces  chiffres  sont 
inférieurs  de  G.  124.000  piastres  à  l'évaluation 
pour  le  budget  en  cours,  et  de  14.510.868  piastres 
aux  recettes  effectives  de  1907-1908.  On  voit  que 
les  calculs  ont  été  établis  avec  la  plus  grande 
modération,  et  il  est  probable  que  l'excédent  en 
faveur  du  Trésor  dépassera  le  chiffre  prévu. 

On  ne  saurait  trop  féliciter  M.  Limantour  de 
continuer  l'application  de  ces  sages  méthodes 
financières  qui  ont  fait  leurs  preuves,  et  qui  sont 
le  meilleur  des  gages  pour  l'avenir. 

{A  suivre)  Edmond  Théry. 


La  Législation  sociale  en  Angleterre 


L'Enquête  sur  la  loi  des  pauvres 
Les  Pensions  de  Viîi'lçsse 

Lorsqu'on  prend  en  main  un  annuaire  statistique 
relatif  à  l'Angleterre  et  qu'on  l'ouvre  au  chapitre  du 
paupérisme,  on. voit  qu'en  1907,  sur  une  population  de 
35  millions  d'habitants  environ,  il  y  avait  222.480  per- 
sonnes secourues  à  l'intérieur  des  workhouses,  523.883 
secourues  à  domicile, sans  en  compter  11. 408  se  trouvant 
dans  les  asiles  de  nuit  de  passage  et  111.074  aliénés, 
soit  ensemble  868.276  ou  24.8  par  mille.  La  dépense 
des  autorités  locales,  de  ce  chef,  s'est  élevée  à 
14.438.488  liv.  st.  en  Angleterre  et  clans  le  pays  de 
Galles,  alors  qu'elle  fut  de  1.402.354  liv.  st.  en  Ecosse 
et  1.248.438  liv.  st.  en  Irlande,  soit  17.093.662  liv.  st. 
pour  l'ensemble  duPioyaume-Ûni,  où  l'en  avait  compté 
1.089. 0C0  pauvres. 

La  loi  sur  les  pensions  de  vieillesse,  qui  a  été  votée 
en  1908  et  qui  est  entrée  en  vigueur  dans  le  dernier 
trimestre  de  l'année,  impose  aux  contribuables  anglais 
une  charge  de  7.000.000  liv.  st.  ;  elle  modifiera  dans 
une  certaine  mesure  la  loi  des  pauvres.  Il  y  a  un  peu 
plus  de  trois  ans,  une  Commission  fut  chargée  de  faire 
une  enquête  sur  le  fonctionnement  du  Poor  Law  et  sur 
les  divers  moyens  employés,  en  dehors  de  l'assistance 
officielle,  pour  remédier  à  la  misère  résultant  du  man- 
que d'ouvrage,  notamment  pendant  les  périodes  de 
dépression  industrielle;  elle  fut  invitée  à  suggérer  les 
modifications  à  introduire  dans  l'Administration  et, 
au  besoin,  dans  l'essence  du  Poor  Law. 

Cette  Commission  comprenait  un  ancien  minis- 
tre dord  George  Hamilton),  un  évêque  catholique, 
trois  clergymen  anglicans,  les  chefs  permanents  du 


gouvernement  local  en  Angleterre,  en  Ecosse,  en 
Irlande,  un  inspecteur  médical  du  Poor  Law,  trois 
professeurs  d'économie  politique,  plusieurs  adminis- 
trateurs des  bureaux  de  bienfaisance,  le  président 
de  l  Unemployed  Bochj  for  London,  des  membres 
des  Comités  de  secours,  un  représentant  du  Comité 
parlementaire  du  Congrès  des  Trade-Unions,  le  se- 
crétaire de  la  Société  londonienne  d'organisation  de 
la  Charité  et  diverses  personnes  sans  attaches  offi- 
cielles s'occupant  de  charité  et  d'oeuvres  philanthro- 
piques. 

La  Commission  a  tenu  200  séances,  recueilli  les  dé- 
positions orales  ou  écrites  de  1.300  personnes,  fait  800 
visites  à  des  institutions  de  secours,  envoyé  des  mis- 
sions à  l'étranger.  Le  volume  qui  contient  son  rap- 
port ou  plutôt  ses  deux  rapports  (car  la  minorité  dissi- 
dende  des  quatre  commissaires  a  fait  un  rapport  spé- 
cial), remplit  1.250  pages  in-folio.  Les  annexes,  une 
fois  imprimées,  formeront  14.0C0  pages  réparties  en  40 
volumes.  Cette  enquête  immense  offre  un  intérêt  tout 
particulier.  Avant  d'en  dépouiller  les  indications  d'or- 
dre général  qu'elle  contient,  nous  rappellerons  la 
grande  modification  introduite  dans  le  régime  anglais 
par  le  Cabinet  libéral  ;  cette  modification,  créanf  les 
Prions  de  vieillesse,  figure  dans  le  budget  de  1908- 

M.  Asquith  formula  comme  suit  ses  propositions  : 

1)  A  partir  du  1"  janvier  1909,  les  personnes  pauvres,  qui 
sont  sujets  britanniques,  âgés  de  70  ans  et  davantage,  ont 
droit  à  une  pension  de  5  sh.  par  semaine  (13  liv.  st.  par  an) 
ou  dans  le  cas  de  couples  mariés  vivant  ensemble,  à  3  sh. 
9  pence  par  semaine  (9  liv.  st.  15  par  an)  chacun  ; 

2)  Le  candidat  à  la  pension  sera  disqualifié,  si  lui  ou  elle 
a  un  revenu  de  26  liv.  st.  par  an,  ce  revenu  étant  réduit  de 
52  liv.  st.  à  39  pour  les  deux,  dans  le  cas  d'un  couple  marié; 

3)  Des  conditions  sévères  concernant  la  forfaiture  ou  la 
suspension  seront  prescrites  ; 

4)  Il  n'y  aura  pas  d'échelle  graduée  pour  proportionner  la 
pension  aux  besoins  du  pensionnaire.  Quiconque  remplit  les 
conditions  prescrites  recevra  5  sh.,  ou  dans  le  cas  d'un  couple 
marié  7  sh.  6  pence  (2  fois  3  sh.  9  penceï  ; 

5)  Sont  disqualifiées  les  personnes  qui,  dans  les  cinq  ans, 
ont  été  convaincues  de  crimes  sérieux  ou  de  délits  comme 
abandon  conjugal  ou  vagabondage  habituel.  Les  personnes 
assistées  et  les  aliénés  sont  exclus  ; 

6)  Les  candidats  recevront  aux  bureaux  de  poste  des  im- 
primés ;  il  sera  du  devoir  du  maître  de  poste  de  prêter 
assistance  pour  les  remplir.  Ces  déclarations  seront  trans- 
mises aux  autorités  locales  des  retraités,  qui  en  décideront  ; 
ces  autorités  comprendront  des  comités  nommés  par  les 
conseils  des  comtés  ou  des  municipalités,  et  des  fonction- 
naires qui  seront  du  service  de  l'accise  ; 

7)  En  cas  de  divergence  d'opinion  concernant  les  applica- 
tions entre  le  «  pension  oftîcer  »,  qui  représente  le  Trésor, 
et  les  comités  locaux,  il  y  aura  appel  au  Local  Government 
Board  ; 

8)  Les  personnes  dont  la  demande  aura  été  reconnue  vala- 
ble, recevront  des  livrets  de  coupons  payables  au  bureau  de 
poste. 

Le  plan   fut  incorporé   dans  un  bill  soutenu  par 
M.  Burns,  par  l'Attorney  général  et  introduit  par  M 
Lloyd  George  en  mai.  M.  Asquith  a  calculé  qu'environ 
500.000  personnes  auraient  droit    à  des  pensions 
L'évaluation  fut  portée  plus  tard  par  M.  Lloyd  George 

Le  projet  ayant  été  soumis  à  un  examen  très  serré 
de  la  part  des  membres  des  Communes,  beaucoup  d'ob- 
jections furent  soulevées.  Pendant  les  débats,  on  pro- 
posa de  nombreux  changements  dont  plusieurs  furent 
adoptés.  On  considéra  comme  peu  équitable  que  des 
gens  mariés  et  vivant  ensemble  ne  reçussent  que 
3  sh.  9  par  semaine  (9  liv.  st.  15  0  par  an);  ils  touene- 
ront  chacun  les  5  sh. 

On  trouva,  en  approfondissant  la  discussion,  qu  il 
serait  nécessaire  d'avoir  une  échelle  graduée  pour 
proportionner  le  montant  de  la  pension  aux  besoins 
des  pensionnaires.  Ces  modifications  amenèrent  un 
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travail  de  bureau  énorme  et  augmentèrent  beaucoup 
la  somme  nécessaire  au  paiement  des  pensions.  Après 
la  seconde  lecture,  l'évaluation  du  nombre  pro- 
bable des  pensionnaires  fut  portée  à 800. 000  ;  l'évalua* 
lion  du  coût  qui  avait  commencé  par  être  de  6  millions, 
fut  elévée  à  6  millions  et  demi,  et,  après  l'adoption  de 
l'échelle  graduée,  à  7  millions  et  demi.  Dès  la  première 
semaine  de  décembre,  des  demandes  furent  reçues  de 
700.000  personnes  ;  500.000  demandes  ont  été  exami- 
nées et  recommandées  pour  l'obtention  de  la  pension 
par  les  autorités;  150.000  cas  demeuraient  à  examiner; 
50.000  requêtes  furent  rejetées.  Après  l'adoption  du 
principe  de  l'échelle  graduée,  il  fut  décidé  que,  si  un 
candidat  avait  des  ressources  ne  dépassant  pas  21  li- 
vres sterling  par  an,  il  aurait  droit  à  la  pension  entière 
de  5  sh.  par  semaine;  si  elles  dépassaient  21  liv.  st.  et 
restaient  au-dessous  de  32  liv.  st.  10.  0,  le  montant 
hebdomadaire  serait  proportionné  à  ses  moyens.  Le 
Bill  reçut  la  sanction  royale  le  1er  août.  En  septembre, 
les  formules  imprimées  à  utiliser  en  vue  des  demandes 
furent  envoyées  dans  tous  le»  bureaux  de  poste.  Dans 
certaines  parties  de  Londres,  les  bureaux  de  poste 
furent  assiégés  par  les  postulants,  qui  se  présentèrent 
partout  en  grand  nombre  ;  beaucoup  d'entre  eux  furent 
incapables  d'indiquer  leur  âge  et  leur  lieu  de  nais- 

La  "tâche  des  fonctionnaires  devint  très  difficile, 
car  ils  étaient  obligés  de  s'assurer  que  les  postulants 
avaient  droit  aux  bienfaits  accordés  par  la  loi.  Beau- 
coup de  personnes  se  trouvèrent  disqualifiées  par 
suite  de  leur  absence  du  Royaume-Uni  pendant  une 
partie  de  la  période  nécessaire  de  résidence.  L'ile  de 
Man  et  les  îles  du  Canal  furent  déclarées  être  en  dehors 
des  limites  légales.  Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  le 
nombre  des  pensionnaires  dut  être  augmenté  plusieurs 
fois,  et,  à  la  fin  de  l'année,  il  sembla  probable  qu'en- 
viron 620 .1330  personnes  formeraient  le  total  des  pen- 
sionnaires. On  saura  la  proportion  de  ceux  qui  rece- 
vront la  pension  complète  seulement  après  que  la  loi 
aura  été  en  vigueur  pendant  quelque  temps.  En  admet- 
tant le  chiffre  total  de  620.000,  l'addition  aux  charges 
du  redevable  britannique  serait  d'environ  8  millions 
de  livres  sterling  par  an,  sans  compter  les  frais  inci- 
dents d'administration.  A  la  fin  de  décembre,  le  nom- 
bre des  pensions  accordées  a  été  de  596.038,  et  il  y 
avait  encore  un  grand  nombre  de  demandes  sous  exa- 
men; cela  signifie  qu'une  personne  sur  soixante-dix 
reçoit  une  pension  de  vieillesse.  Dans  les  tableaux  quj 
accompagnaient  le  projet  de  loi,  la  population  âgée  de 
soixante-dix  ans  au  moins  fut  estimée  à  1.254.286. 
Ainsi  une  sur  deux  personnes  de  l'âge  pensionnaire  se 
trouva  recevoir  une  pension;  cela  jette  une  lumière 
très  vive  sur  la  pauvreté  des  vieillards  en  Angleterre. 

Dans  le  budget  de  1908-1909,  une  somme  de  1.200.000 
livres  sterling  a  été  prévue  pour  les  pensions,  si  bien 
que  le  budget  de  1909-1910  devra  pourvoir  au  moins  à 
6  1/4  millions. 

Voici  la  répartition  des  pensionnaires  dans  les  trois 
parties  du  Royaume-Uni  :  l'Ecosse  et  l'Irlande  ont  une 
population  à  peu  près  équivalente  ;  l'Ecosse  a  produit 
seulement  64.769  pensionnaires;  l'Irlande  170.365. 

Proportion 
do  la  population 
à  la 

Population  totale 
/o 

72.2 
10.8 
10.7 


Pensions 

Angleterre   60  % 

Ecosse   10  % 

Irlande   30  % 


L'Ecosse  se  trouve  avoir  un  nombre  de  pensionnaires 
proportionné  à  sa  population;  l'Irlande  obtient  plus 
que  sa  part  de  population  ;  en  Angleterre,  la  propor- 
tion des  pensions  est  plutôt  faible  :  c'est  ainsi  que  la 
partie  prépondérante  des  trois  royaumes  est  celle  qm 
a  proportionnellement  la  moindre  part  de  vieillards 
pauvres. 

Au  31  décembre  1908,  Je  nombre  des  pensions  accor- 
dées a  été  : 


Taux  de  la 
pension 

Angleterre- 

Pays  de- 
Galles 

Ecosse- 

Irlande 

•    '  — 

4  s  

3  s  

Nombre 
297.332 
10.178 
14.8:30 

Nombre 
19,091 
8:54 
805 

Nombre 
C0.786 
1.445 
1.4*7 

Nombre 
161.578 
3.101 
3.131 

2  s  

7.185 

3G2 

056  - 

1.628 

4.423 

264 

395 

927 

338.  '.m 

21.956 

64.769 

170.365 

La  Sociélé  Royale  de  Slatisli'/ue,  de  Londres,  a  en- 
tendu au  mois  de  novembre  une  communication  de 
sir  Ed.  Brabrook,  l'un  de  ses  vice-présidents,  sur  les 
assurances  sociales.  La  loi  votée  en  1908  accorde  une 
pension  de  cinq  shillings  6  fr.  25)  par  semaine,  pré- 
levées sur  les  ressources  de  l'Etat,  à  toute  personne 
ayant  plus  de  70  ans,  pourvu  qu'elle  remplisse  cer- 
taines conditions.  C'est  un  début.  Le  premier  Ministre 
l'a  déclaré,  et  voici  quelques-unes  des  formes  que 
pourra  adopter  une  modification  de  la  loi  :  abaisser  la 
limite  d'âge  ;  augmenter  le  montant  de  la  pension  ;  re- 
lâcher les  conditions  d'admission;  payer  la  pension 
durant  l'invalidité,  quel  que  soit  l'âge. 

Lord  Avebury,  dans  la  Commission  de  la  Chambre 
des  lords,  proposa  un  amendement,  que  des  considéra- 
tions constitutionnelles  firent  retirer;  il  avait  demandé 
que  toute  personne  née  après  le  1er  janvier  1909  et  toute 
personne  n'ayant  pas  atteint  à  cette  date  05  ans  d'âge 
n'eussent  pas' droit  à  la  pension;  la  Trésorerie  devrait 
prendre  des  dispositions  pour  permettre  aux  personnes 
n'ayant  pas  droit  à  Une  pension,  de  se  constituer  des 
pensions  et,  à  cet  effet,  le  Trésorier  devrait  établir  des 
tables  avec  l'intérêt  calculé  à  4  0  0  l'an.  Pour  toute 
personne  qui,  le  Ie'  janvier  1909,  aurait  plus  de  41  ans 
'et  moins  de  65  ans,  désirant  constituer  une  pension 
pour  elle-même,  mais  incapable  de  payer  la  contribu- 
tion entière,  la  Trésorerie  verserait  la  portion  de  contri- 
bution dépassant  celle  exigée  par  les  tables  pour  les- 
personnes  de  41  ans. 

Cette  proposition  étendait  le  bénéfice  d'une  pension 
gratuite  à  toute  personne  entre  41  à  65  ans  et  accordait 
aux  personnes  prévoyantes  de  tout  âge  l'avantage  d'un 
taux  d'intérêt  supérieur  à  celui  des  fonds  publics.  Le 
principe  établi  par  la  loi  de  1908  était  maintenu,  mais 
il  se  combinait  avec  l'exigence  d'une  contribution  in- 
dividuelle pour  les  personnes  moins  âgées.  C'était  un 
moyen  d'affirmer  la  doctrineque  le  seul  vrai  système  de 
faire  provision  pour  la  AÙeillesse  est  donné  par  l'épar- 
gne, la  prévoyance  et  le  <*  self  déniai  ».  L'aide  de  soi 
en  serait  encouragée  et  non  détruite.  On  a  répondu  à 
l'objection  de  ceux  qui  y  ont  vu  une  augmentation 
contraire  aux  plus  pauvres  ouvriers  et  aux  femmes, 
que  personne  ne  sait  s'il  sera  pauvre  ou  riche  dans  la 
vieillesse  et  que  par  conséquent  le  principe  de  l'assu- 
rance s'applique  à  tous. 

Sir  Ed.  Brabrook  a  expliqué  le  système  allemand  (1), 
finlandais,  danois,  et  celui  des  autres  pays  au  point  de 
vue  des  assurances  sociales.  Jusqu'à  présent  tout  était 
volontaire  en  Angleterre.  On  y  compte  26.917  Friendly 
societies,  avec  5.899.918  membres.  Les  recettes  et  dé- 
bours pour  l'année  ont  été  : 

Recettes  *  Débours 

(Liv.  st. ,  (Liv.  st.) 

Cotisations.:..    5.588.280  Secours  de  maladie  4.079.022 

Autres  recettes   1.032.150  Secours  à  la  mort..  865.929 

  Antres  avantages. .  427.507 

7.220.430  Paiements   377.579 


Solde  ajouté  aux  fonds  placés. 


5.750.037 
1.470.393 


(1)  En  1907,  le  capital  dos  institutions  d'assurance  sociale  en 
Allemagne  était  do  100  millions  de  livres  slerliug,donl  31  mil- 
lions ont  été  consacrés  à  des  avances,  à  la  construction  de- 
maisons  ouvrières,  d'hôpitaux,  desanatoria. 
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A  la  lin  de  l'année,  les  fonds  appartenant  aux  friendly 
societi.es  étaient  de  41.340.768  liv.  st.  Les  sommes  dis- 
tribuées parmijes  membres  dépassent  annuellement 
5  millions  de  livres  sterling  ;  les  réserves  accumulées 
ne  cessent  d'augmenter  ;  les  sociétés  font  preuve  d"e 
discernement  dans  le  choix  des  placements. 

Sir  Ed.  Brabrook  est  convaincu  que  l'introduction  de 
l'assurance  d'Etat  contre  l'invalidité  amènera  la  des- 
truction de  toute  cette  organisation.  11  n'y  aura  plus 
d'incitation  à  souscrire  à  une  société  volontaire,  lors- 
que les  pensions  seront  payées  par  le  gouvernement. 
Dans  un  second  article,  nous  examinerons  les  résultats 
de  l'enquête  sur  le  Pnor  Laie. 

Arthur  Raffalovich. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

De  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts 


A  l'assemblée  générale  annuelle  du  14  avril  1908,  le 
rapport  présenté  aux  actionnaires  par  le  Conseil  d'ad- 
^ninistration  de  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial  et  de  Dépôts,  contenait,  sous 
forme  de  conclusion,  1»  passage  suivant  : 

«  Nous  inaugurons  une  ère  nouvelle  !  .  . 

«  Notre  Société,  dans  les  conditions  que  vous  avez  déter- 
minées par  vos  décisions  des  20  juin  et  12  septembre  1907,  est 
aujourd'hui  en  plein  fonctionnement.  Les  débuts,  dans  ces 
conditions  nouvelles,  sont  des  plus  encourageants. 

«  Certains  de  ceux  qui  paraissent  s'intéresser  à  son  avenir 
ont  souvent  prophétisé  que  le  capital  nouveau  ne  recevra  pas 
la  rémunération  que  de  persévérants  efforts  ont  fait  obtenir 
au  capital  ancien. 

«  Nous  ne  serons  pas  à  notre  tour  prophètes,  et  nous 
avouons  ne  pas  savoir  ce  que  l'avenir  peut  réserver,  à  nous 
comme  à  d'autres,  mais  nous  devons  constater  que  les  résul- 
tats obtenus  dans  le  premier  trimestre  de  1908  font  bien 
augurer  de  l'exercice  ;  ils  démontrent  en  tout  cas  que  l'état 
de  choses  actuel  justifie  les  prévisions  de  ceux  qui  ont  pensé 
que  l'augmentation  du  capital  social,  élément  de  force  nou- 
velle pour  notre  Société,  consoliderait  les  avantages  qu'elle 
a  pu  réserver  à  ses  actionnaires  ». 

Ces  prévisions  se  sont  réalisées,  puisque  l'exercice 
1908,  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  dernier,  a  laissé  uû 
profit  de  4.790.449  fr.  05,  alors  que  l'année  1907  avait 
donné  un  bénéfice  total  de  4.179.451  fr.  46,  et  de 
4.002. 889  fr.  79,  après  règlement  des  comptes  au  31  dé- 
cembre 1907.  Au  reste,  le  bilan  dressé  au  1e1'  janvier 
dernier,  et  qui  sera  soumis  à  la  prochaine  assemblée 
générale  annuelle,  se  présente  ainsi  : 

En  francs 
Actif  .  _ 

Caisse  et  Banques   4.073.3G7  (il 

Portefeuille  :  effets  en  francs  ,  ....  45.8W.990  79 

—           —        monnaies  étrangères  .  1.179.008  02 

Compte-reports  ,  „   6 . 642 . 820  70 

Rentes,  actions,  obligations  et  participations 

diverses   13.270.161  83 

Avances  sur  titres. .. .'   19.884.949  79 

Comptes  courants  et  crédits  garantis   45. 257^751  15 

Correspondants  débiteurs   9.207.099  44 

Comptes  d'ordre   4.600^638  60 

Ordres  de  Bourse   47.544  70 

Frais  généraux  (compte  ancien).   919.275  42 

—         (compte  nouveau)   79.403  27 

Immeubles  sociaux   4.40O.C0O  » 

Actions  :  versements  non  effectués  :  en  1908, 

sur  19.237  actions  libérées  de  250  fr.  et  sur 

28.419  actions  libérées  de  125  fr   15.466.375  » 

170.869.436  32 

Passif 

Actions   50.000.000  » 

Réserve  statutaire   3.000.CÔO  » 

Réserve  supplémentaire   15.750.000  » 

Réserve  immobilière   2  250.000  » 

Comptes  de  dé  pots  \   53  !  883 . 266  60 

Comptes  d  encaissement   1.280.809  70 


Correspondants  créditeurs   8.569  899  33 

Effets  a  payer   29.719.210  37 

Dividendes  a  payer   43.453  03 

Réescompte   248.088  56 

Profits  et  pertes  : 

Reports  des  exercices  précédents   1.122  611  56 

Exercice  1908  •   4  790  449  05 

-     1-909  .'  ,   211  [648  12 

170.869.436  32 

Divers  chapitres  de  ce  bilan  sont  à  examiner.  Les 
effets  sur  France,  d'une  année  à  l'autre,  ont  augmenté 
de  7.241.414  fr.  40,  alors  que  les  «  Effets  en  monnaies 
étrangères  »  n'ont  fléchi  que  de  185.482  fr.  25.  D'autre 
part,  les  «  Rentes,  actions,  obligations  et  participations 
diverses-»,  sont  revenues  de  15.729. G81  fr.  02  à  13  mil- 
lions 270.161  fr.  83.  Quant  aux  «  Comptes  de  Dépôts  », 
ils  ont  augmenté  ds  8.307.664  fr.23,  à  53.883.266  fr.  60. 

Toutes  les  sommes  figurant  au  bilan  ne  constituant 
que  des  soldes,  on  ne  peut,  au  premier  moment,  se 
rendre  compte  exactement  de  la  marche  des  affaires 
de  la  Société  Marseillaise  au  cours  de  l'année  1908. 
Néanmoins  on  sait  que  pendant  cet  exercice  elle  s'est 
utilisée  dans  nombre  de  nouvelles  opérations  finan- 
cières, et  qu'elle  s'est  appliquée  de  plus  en  plus  au  déve- 
loppement de  ses  opérations  de  banque  proprement 
dites.  Sur  ces  divers  points,  le  prochain  rapport  con- 
tiendra certainement  des  détails  intéressants.  Pour  le 
moment  bornons-nous  à  faire  ressortir  qu'en  1908,  la 
Société  a  disposé  d'un  capital-actions  de  34.533.625 fr., 
en  tenant  compte  des  libérations  non  encore  effectuées, 
montant  auquel  il  faut  ajouter  les  diverses  réserves 
constituées,  s'élevant  ensemble  à  21  millions  de  francs, 
soit  au  total  55.533.625  francs,  non  compris  le  report 
à  nouveau  de  1.122.611  fr.  56.  Quant  à  la  situation 
financière  de  la  Société,  elle  s'établit  de  la  manière 
suivante  : 

Disponibilités  En  francs 

Caisse  et  banques   4  Q^g  .jgy  g-t 

Portefeuille  France  et  étran ger  .' .' .' .' ." .' .'     47 .' 019 .' 998  81 

if£?rts"  VV;   6.642.820  70 

Rentes,  actions,  obligations,  participations 

diverses..   13.270.16183 

Avances  sur  titres,  comptes  courants  et  cré- 

dits  garantis  .   65.142.700  94 

Correspondants  débiteurs   9.207.099  44 

Ordres  de  Bourse   47 '544  70 

Ensemble   145.403.694  03 

Exigibilités 

Comptes  de  dépôts   53.883.266  60 

Comptes  d  encaissement   1.280.809  70 

Correspondants  créditeurs                          '  8  569  899  33 

Effets  à  payer  ;  29!719'.210  37 

Dividendes  a  payer   43  453  03 

Ensemble  ■     93.496.639  03 

Les  disponibilités  dépassent  les  exigibilités  de  62 
millions  de  francs  en  chiffres  ronds,  sans  tenir  compte 
des  lo.466.375  francs  constituant  les  versements  non 
encore  effectués  sur  les  actions  restant  à  libérer.  Rap- 
pelons, en  nous  reportant  au  bilan,  qua  sur  les  100  000 
actions  qui  représentent  le  capital  social,  52.344  sont 
entièrement  libérées,  19.237  libérées  de  250  francs  et 
28.419  libérées  de  125  francs. 

On  sait  que  c'est  au  cours  de  l'année  1907  que  la 
Société  Marseillaise  porta  son  capital  de  30  millions  à 
50  millions  de  francs,  au  moyen  de  la  création  de 
40.000  actions  nouvelles  de  500  francs  nominal  libérées 
de  125  fr.  Cette  augmentation  était  nécessitée  depuis 
longtemps  par  l'extension  des  affaires  sociales,  mais  le 
Conseil  d'administration  n'avait  pourtant  voulu  y  pro- 
céder qu'après  avoir  constaté,  par  une  série  d'exer- 
cices, la  permanence  des  résultats  sur  lesquels  il  pou- 
vait baser  ses  prévisions  d'avenir.  Ces  actions,  sur 
lesquelles  les  anciens  actionnaires  eurent  un  droit  de 
souscription  par  préférence,  furent  émises  a  /.>U  tr., 
dont  200  fr.  en  souscrivant  et  175  francs  payables  le 
15  décembre  1907.  Cette  augmentation  de  capital,  vu 
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le  moment  auquel  elle  était  réalisée,  n'exerça  donc  que 
peu  d'influence  sur  l'exercice  1907,  mais  il  n'en  a  pas 
été  de  même  pour  le  suivant,  ainsi  qu'on  l'a  vu  plus 
haut. 

Les  nouvelles  actions  créées  en  1907,  avaient  re<;u  un 
intérêt  de  4  0/0.  Ouant  aux  anciennes  elles  s'étaientvu 
attribuer,  comme  pourlOOO,  45  francsde  dividende  par 
action  entièrement  libérée  et  35  francs  par  action  libé- 
rée de  250  francs.  C'était,  pour  ces  deux,  catégories  de 
titres,  une  augmentation  de  5  francs  sur  les  réparti- 
tions de  1905,  1904,  1903  et  1902  qui  étaient  déjà  en 
avance  sur  les  exercices  antérieurs.  Or,  nous  croyons 
pouvoir  avancer  que,  pour  1908,  la  Société  Mar- 
seillaise maintiendra  son  dividende  au  même  montant 
que  pour  1907,  bien  qu'elle  ait  à  rémunérer,  pour  le 
dernier  exercice,  un  capital  effectif  supérieur  à  celui 
avec  lequel  elle  avait  eu  à  compter  pour  l'exercice 
précédent. 

A.  Lechenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  L'ORIENT 


La  semaine  qui  vient  de  s'écouler  n'a  pas  sensible- 
ment modifié  la  situation  balkanique,  et  les  échanges 
de  vues  continuent  entre  les  diverses  chancelleries. 

11  convient  tout  d'abord  de  signaler  la  communica- 
tion faite  par  le  comte  Forgash,  ministre  d'Autriche- 
Hongrie  au  gouvernement  serbe.  Voici  la  teneur  de 
celte  communication  : 

Le  gouvernement  impérial  et  royal  d'Autriche-Hongrie  se 
-voit,  à  son  grand  regret,  dans  la  nécessité  de  porter  à  la 
connaissance  du  gouvernement  royal  serbe  ce  qui  suit  : 

En  présence  de  l'attitude  observée  depuis  quelque  temps 
par  le  gouvernement  royal  serbe,  il  paraît  impossible  aux 
deux  gouvernements  de  la  monarchie  austro-hongroise  de 
soumettre  aux  parlements  de  Vienne  et  de  Budapest  le  traité 
de  comme  rce  conclu  l'année  dernière  et  dont  le  délai  de  ra- 
tification est,  du  reste,  déjà  atteint. 

En  communiquant  ce  qui  précède  au  gouverment  serbe,  le 
gouvernement  impérial  et  royal  se  plaît  à  espérer  que  la 
Serbie,  se  rendant  au  conseil  des  puissances,  changera  son 
attitude  au  sujet  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine,  et  expri- 
mera en  même  temps  son  intention  bien  arrêtée  de  re- 
prendre avec  l' Autriche-Hongrie  des  rapports  de  bon  voisi- 
nage. 

Le  gouvernement  impérial  et  royal  attend  une  communi- 
cation dans  ce  sens  pour  ouvrir  de  nouvelles  négociations 
relatives  aux  relations  de  commerce  et  de  trafic  entre  la  mo- 
narchie et  la  Serbie. 

Le  10  mars  a  été  publié  à  Belgrade  lé  texte  de  la 
représentation  russe  du  2  mars  et  le  texte  de  la  dépê- 
che-circulaire serbe  du  10  mars. 

Voici  le  texte  du  premier  de  ces  documents  : 

Nous  constatons  avec  satisfaction  que  le  gouvernement 
royal  insiste  sur  sa  décision  de  ne  pas  abandonner  son  atti- 
tude pacifique,  qu'il  évite  tout  ce  qui  peut  amener  un  conflit 
armé  entre  la  Serbie  et  l' Autriche-Hongrie,  et  qu'il  ne  prendra 
à  la  frontière  aucune  mesure  militaire. 

Nous  sommes  persuadés  que  les  intérêts  vitaux  de  la 
Seibie  à  laquelle  nous  témoignâmes  toujours  les  sympathies 
les  plus  sincères,  dictent  impérativement  à  la  Serbie  cette 
direction  de  son  attitude,  qui  seule  répond  aux  besoins  géné- 
raux actuels.  Nous  pûmes,  en  outre,  nous  persuader  que  les 
puissances  ne  sont  pas  disposées  à  prêter  leur  appui  à  l'idée 
de  compensations  territoriales  (n  faveur  de  la  Serbie  ;  le 
gouvernement  serbe  doit  en  tirer  la  conclusion  que  tous  ses 
efforts  pour  déterminer  les  puissances  à  appuyer  ses  préten- 
tions dans  ce  sens  resteront  sans  résultat  et  qu'il  ne  peut  se 
conserver  les  sympathies  des  puissances  que  s'il  renonce  à 
insister  sur  des  exigences  qui  pourraient  amener  un  conflit 
arum  avec  l'Autriche-Hongrie.  Nous  avons  à  cœur  de  pré- 
server le  gouvernement  royal  de  toute  attitude  qui  pourrait 
l'exposer  à  un  tel  danger  ;  nous  espérons  que  la  Serbie, 
comme  elle  le  déclara  déjà,  restera  fidèle  à  ses  promesses  de 


suivre  les  conseils  des  grande?  puissances.  Nous  est.mon 
en  même  temps  que  le  gouverne  meut  serbe,  dans  les  condi- 
tions existantes,  devrait  déclarer  ouvertement  aux  grandes 
puiS83UC£8  qu'il  n'insiste  pas  sur  les  exigences  territoriales 
et  qu'il  laisse  tout  ce  qui  se  rattache  aux  questions  pendantes 
à  la  décision  des  puissances.  Alors  les  puissances  pourront 
employer  tous  leurs  efforts  en  faveur  des  intérêts  serbes. 

Voici  le  texte  de  la  dépêche-circulaire  que  M.  Milo- 
vanovitch  a  transmis  aux  légations  serbes  à  Saint- 
Pétersbourg,  Berlin,  Londres,  Paris,  Vienne,  Rome  et 
Constantinople  : 

Répondant  aux  conseils  amicaux  du  gouvernement  impé- 
rial russe,  le  gouvernement  royal  serbe  a  l'honneur  de  vous 
transmettre  la  déclaration  suivante  avec  prière  de  la  faire 
connaître  au  gouvernement  auprès  duquel  vous  êtes  accrédité. 

Partant  de  l'opinion  que  la  situation  juridique  de  la  Serbie 
vis-à-vis  de  l'Autriche-Hongrie,  après  la  proclamation  de 
l'annexion  de  la  Bosnie  et  de  l'Herzégovine,  est  restée  nor- 
male, la  Serbie  n'a  ni  l'intention  de  provoquer  la  guerre  avec 
la  monarchie  voisine,  ni  le  désir  de  changer  ses  relations 
juridiques  avec  elle,  en  continuant  sur  la  base  de  la  récipro- 
cité à  remplir  ses  devoirs  de  voisinage  et  à  entretenir  avec 
elle,  comme  par  le  passé,  des  relations  provenant  d'intérêts 
matériels  réciproque  dans  un  esprit  de  droiture  auquel  la 
Serbie  s'est  toujours  conformée  ;  que  la  question  de  la  Bosnie 
et  de  l'Herzégovine  étant  une  question  européenne  et  qu'il 
appartient  aux  puissances  signataires  du  traité  de  Berlin  de 
porter  une  décision  non  seulement  concernant  l'annexion, 
mais  aussi  concernant  la  nouvelle  rédaction  de  l'article  25  du 
traité  de  Berlin,  la  Serbie  ayant  confiance  dans  la  sagesse  et 
la  justice  des  puissances,  remet  sa  cause  sans  réserve  aux 
puissances  comme  au  tribunal  compétent,  et  ne  demande  en 
conséquence,  à  cette  occasion,  de  l'Autriche-Hongrie,  aucune 
compensation  ni  territoriale,  ni  politique,  ni  économique. 

Cette  note  semble  avoir  produit,  dans  les  milieux 
diplomatiques,  une  impression  favorable. 


et 


a 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  février 
1909.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de 
226.345.500  francs,  soit  en  plus-value  de  12.697.100  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de  4.885.700  fr. 
sur  les  recettes  du  mois  de  février  1908,  ainsi  qu'il 
ressort  du  tableau  ci  dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations  de  février 

budgétaires  1908 

(En  francs) 

Enregistrement   -+-  ll.Ktt.600  ■+■  6.602.000 

Produits  du  timbre   —   1.683.000  +  569.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   —      413.500  +  4.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +       1 2. 000  —  544.500 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)  ... .  —   1. 700.000  —  629.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   +   2.783.500  +  366.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   —       94.000  —  108.000 

Sels   +      400.000  +  255.000 

Sucres   +   1.268.400  h-  117.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +      981.200  —  1.746.300 

Différence  pour  1909,.. . .    +  12.697.100  -+-  4.885.700 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  deux  pre- 
miers mois  de  1909  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
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gétaires  et 
de  1908  : 


aux  produits  des  mois  correspondants 
Différences 


Enregistrement  

Produits  du  timbre  

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières  

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)  

Contributions  indirectes  (sucres 


Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   -f- 

Diftérence  pour  1909. 


Par  rapport 

Sur  les 

aux 

2 

1er1  mois 

évaluations 

de  l'année 

budgétaires 

1908 

(En  francs) 

—  3.773.500 

+ 

1.858.500 

+  25.338.000 

+  27.307.500 

—  944.500 

+ 

100.500 

+  1.417.500 

76.5C0 

—   G  053.000 

1.148. ICO 

+  3.384.200 

+ 

2.768.000 

—  125.000 

179.000 

+  231.000 

+ 

8.000 

+  907.700 

+ 

127.000 

r-51.100   —  3.517.800 


27.248.200 


+  20.928.500 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  février,  de  5.192.400  francs,  en 
diminution  de  1.196.300  francs  sur  les  prévisions,  et 
de  934.600  francs  sur  les  recettes  de  février  1908. 

Pour  les  deux  premiers  mois  de  1909,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  2.392.150  francs  de  moins-qu'il  n'avait  été 
prévu,  et  1.326.150  francs  de  moins  également  que 
ceux  de  la  même  période  de  1908. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque 
précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  1er  mars,  et  de 
même  que  les  années  précédentes,  il  n'a  pas  été  pos- 
sible d'établir  la  situation  du  recouvrement  des  con- 
tributions directes  et  des  taxes  y  assimilées,  pour  les- 
quelles les  rôles  n'étaient  pas  encore  émis  dans  un  cer- 
tain nombre  de  départements. 

Banque  I.  R.  P.  dîs  Pays  Autrichiens.  —  A  la 

date  du  o  courant,  l' Economiste  Européen  a  mentionné 
que,  dans  sa  séance  du  25  février,  le  conseil  d'adminis- 
tration de  la  Banque  1.  R.  P .  des  Pays-Autrichiens 
avait  approuvé  le  bilan  de  l'exercice  1908,  qui  lui  avait 
été  soumis.  Ce  bilan  s'établit  ainsi  : 

Bilan  au  31  Décembre  1908 

(En  couronnes) 
Actif  — 

En  caisse  ;   17.f5L241  97 

Portefeuille   107.959.148  27 

Titres  de  Rente,  actiom  et  obligations   23.657.058  01 

Inventaire   451.933  04 

Immeubles  :  Hôtel  de   la  Banque,  Vienne, 

Ilohfnstaufeugasse  3  et  5   1.001.476  64 

Engagements  ëa  affaires  syndicales   30.312.254  90 

Avances  sur  titres   5G. 867. 168  21 

Titres  et  immeubles  de  la  caisse  de  retraite.  4.659.204  70 

Débiteurs   311.180.595  32 

Total   559.045.111  OG 


Passif 

Capital-actions   100.000.000  » 

Fonds  de  réserve  extraordinaire   3.359.400  » 

Fonds  de  réserve  ordinaire   7.367.556  87 


Fonds  de  réserve  «  d'A 
sion  d'actions  1905). . 


;io  »  (prime  sur  emis- 


1.114.108  77 


Fonds  de  réserve  spécial   /,  ar.-i  r,t\7  m 

Acceptations   494  66 

Comptes  de  caisse  et  bons  de  caisse   47  758  469  30 

Dividendes  à  payer  et  remboursement  d'agio  35' 775  „ 

Fonds  de  retraite   4.695:913  11 

C  éditeurs..    307.S57.841  82 

fiouts  et  pertes   7.769.483  74 

Total   559  04f>.llï~ÔT; 

Le  solde  bénéficiaire  ressort  du  «  Compte  de  Profits 
et  Pertes  »  ci-dessous  : 


Compte  de  Profits  et  Pertes 


Contre  1907 


crédit  (En  couronnes) 

Bénéfice  reporté  de  l'exercice  1907       488.883  83  -     167  000 

Intérêts   10.647.870  87  - 

Commissions   4.491.279  88  4- 

Bénétices  : 
Sur  monnaies  et  effets  sur  l'é- 
tranger-  

Titres  et  affairée  syndicales. 
Dividendes  périmés  

Ensemble  


1R5.945  79  + 
8S.734  32  - 
1.300  » 


411.000 
101.000 


4.000 
831.000 


15.y04.07*  69  —  t. 304.000 


DEBIT 

Traitements   3.443.448  65  -f 

Frais  généraux   2.415.392  53  + 

Fonds  de  retraite   113.204  01  + 

Droits  et  impôts   1.662.442  14  + 

Ainortissements  : 

Sur  l'inventaire   v71.29f>  07  — 

L'Hôtel  de  la  Banque   84.000  » 

Pour  créances  douteuses   344.813  56  —  5 


Bénéfices  nets   7.769.483  74  -1-3 


440.000 
247.000 
9.000 
100.000 

11.000 

» 

270.000 
181.000 


Sommes  égales   15.904.074  69  —  1.304.000 

Ainsi  qu'il  a  été  déjà  mentionné,  le  Conseil  d'admi- 
nistration proposera  à  l'assemblée  générale  annuelle 
des  actionnaires,  convoquée  pour  le  30  courant  à 
Vienne,  la  distribution  d'un  dividende,  pour  l'exercice 
écoulé,  de  24  couronnes  par  action,  soit  6  0/0,  et 
après  les  prélèvements  statutaires,  d'affecter  à  la  ré- 
serve spéciale  une  somme  de  500.000  couronnes,  de 
doter  la  caisse  de  retraite  de  200.000  couronnes,  enfin  de 
reporter  à  nouveau  le  solde  de  613.363  couronnes  76. 

Rappelons  que  pour  l'exercice  précédent,  et  en  rai- 
son des  amortissements  spéciaux  auxquels  il  avait  été 
procédé,  le  dividende  n'avait  été  fixé  qu'à  16  couron- 
nes, soit  16  fr.  73,  par  action. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  Départemen- 
taux. —  L'exercice  1908  de  cette  Compagnie  diffère 
peu  du  précédent.  Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  der- 
nier se  compare  ainsi  avec  celui  dressé  au  31  décembre 
1907  : 

 Bilan  au  31  décembre 

1907       "  L908 


Actif 

Actionnaires  

Caisse..  

Banquiers  ■ 

Dépôts,  cautionnements  et 

portefeuille  

Premier  établissement  : 

Lignes  en  exploitation .... 

Lignes  en  construction... 

Etudes  préparatoires  

Matériel  d'exploitation,  Coi  s  i 
Approvisionnements,  Corse. 

—  Gontineat. 
Domaine  de  la  Compagnie . . 

Mobilier  

Acompte  payé  sur  dividende 
Débiteurs  divers  


(En  francs) 

12.000 

000  » 

12.000 

ooo  » 

218 

763  95 

178 

800  55 

2.749 

320  33 

1.844 

248  18 

3.1G1 

253  91 

3.157 

938  90 

106.646 

756  93 

107.076 

875  96 

6.185 

954  67 

10.007 

U04  77 

41 

559  07 

57 

166  72 

2.675 

276  13 

2.675 

276  13 

371 

267  37 

322 

570  52 

939 

587  83 

915 

550  65 

700 

000  » 

700 

000  » 

12 

000  » 

12 

000  » 

480 

000  » 

480 

000  » 

2.080 

939  23 

1.993 

593  » 

138.262.679  48  J41.421.035  38 


Passif 

Capital  : 

Actions  :  60.000  de  500  fr. 
Obligations  3  0/0  •  • 

ACorseéS.       .lig-n -S  •  ^  ■        25  • 350  ' 000 


fO  000.000  » 
70.843.501  68 


30.000.000  » 
73  560.789  24 

25.250.000  » 
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(En  francs^ 

Réserve  statutaire   1.841.094  91      1.93:^.383  15 

Réserve  spéciale   1.145. £82  32 

Fonds  de  réfection  et  de  pré- 
voyance  -714.078  38 

Dotation  de  la  caisse  do  se- 
cours   47.377  72 

Amortissement   4.777.833  90 

Coupons  : 
Non  présentés  au  rembour- 
sement •..  162.045  97 

Prorata  échu  sur  échéance 

avril  1908   702.720  » 

Créditeurs  divers   948.075  52 

Bénéfices  de  l'exercice   1 . 829 . 869  08 


1.295.482  32 

751.193  36 

44.709  37 
5.118.293  26 

168.011  05 

727.653  75 
750.241  32 
1.822.268  50 

138 . 202 . 679  48   141.421. 025  38 


Les  bénéfices  ci-dessus  ressortent  des 
Profits  et  Pertes  »  suivants  : 


Comptes  de 


Exercices 
1907~"~~""    "  1908 

Produits  ,    (En- francs) 
Intérêts  sur  cautionnements  et 

placements  de  fonds   280.037  18      184. C3i  93 

Intérêts  sur  capital  garanti  des 

lignes  en  exploitation   4.494.319  78   4.476.781  08 

Intérêts  sur  capitaux  de  cons- 
truction ....    188.474  51      318. f 07  68 

Recettes  diverses   95.717  78      112.937  30 

Total  des  produits   5.059.179  25  _5.122.3f-.  59 

Charges 

Intérêts  des  obligations.........  3.173.249  44   3.245.984  95 

Commissions  et  agios    6.506  88  6.567.57 

Droits  de  garde  sur  cautionne- 
ment.. .                    .    414  63  414  03 

Amortissement  sur  matériel  Corse  53.243  52       53.505  52 

Bénéfices  nets    1.825.764  78   1.815.893  52 

Sommes  égales   5.059.179  25   5.122.3H5  59- 


Aux  soldes  bénéficiaires  viennent  s'ajouter  les  re- 
ports des  exercices  précédents,  soit  4.104  fr.  30  pour  1907 
et  6.S75  fr.  04  pour  1908,  de  sorte  que  les  bénéfices 
disponibles  s'élèvent  à  1.822.208  fr.  56  pour  1908, 
contre  1.829.869  fr.  08  pour  1907. 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  avait 
été  convoquée  pour  le  2  mars,  mais  vu  le  nombre 
insuffisant  de  titres  déposés,  elle  a  dû  être  remise  au 
3  avril  prochain. 

La  répartition  qui  avait  été  votée  pour  l'exercice  1907 
était  la  suivante  : 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   91.288  24 

—      spéciale   150.000  » 

Tantièmes  divers   132.205  80 

Fonds  de  réfection  et   de  pré- 
voyance  100.000  :> 

Dividende  de22fr.  50  aux  actions.  l.GôbOOO  » 

Report  à  nouveau   0.375  04 

'   Ensemble   1.829.869  08 


Société  des  Chemins  de  fer  et  Tramways  du 
Var  et  du  Gard.  —  L'exercice  1908  de  cette  Société  a 
été  sensiblement  plus  favorisé  que  le  précédent.  Voici 
en  effet  comment  le  bilan  arrêté  au  81  décembre  dernier 
se  compare  avec  celui  du  31  décembre  1907  : 

B  lan  au  31  décembre 

'       .    VmT^^     1908  ~ 

Actif  En  francs) 

Premier  établissement  : 

Usinas,  voies  et  divers   4.022.224  33 

Terrains  et  bâtiments   581 .201  13 

Matériel  roulant   1. 859.288  50 

Outillage,  matériel  et  mobilier  223.549  Si 
Cautionnements  déposés  par  la 

Société   S  5. 000  » 

Espèces  en  caisses,  en  banques, 

et  placements  de  portefeuille  810.539  91 

Approvision  îements  divers  . . .  120.!»88  85 
Débiteurs  divers  et  comptes 

d'ordres   06.670  64 

Acomptes  sur  le  divid.  n  le   180.0011  » 

Prime  des  obligations   05.070  » 

7.:  154. 473  89 

Passif 

Capital-actions  :   3.000.060  » 

Obligations  4  OOen  circulation  2.*i3.210  » 

Cautionnements  déposés  à  la 

Société....   21.880  48 

Fournisseurs  divers  et  con.ptes 

d'ordres   234.554  08 

Obligations  restant  à  rem- 
bourser   20.981  60 

Coupons  restant  à  payer   "  -701  o9 

Réserve  légale   283.325  41 

Provision  pour  renouvellement 
du  matériel  et  des  voies,  rè- 
glements d'accidents  et  d'af- 
faires contentieuses   400.690  39 

Amortissement  pour  rembour- 
sement d'obligations   112. 360  » 

Bénéfices  reportés  . .   161  71 

Profits  et  pertes  de  l'exercice.  do'.t.bUS  03 


La  répartition  des  profits  de  1908  ne  s'écartera  cer- 
tainement pas  de  la  précédente,  le  Conseil  d'adminis- 
tration ayant  décidé  de  proposer  aux  actionnaires  la 
fixation  du  dividende  à  22  fr.  50,  comme  pour  1907. 
Il  sera  mis  en  paiement  le  15  avril,  sous  déduction 
de  l'acompte  de  8  francs  payé  le  15  octobre  dernier. 
Le  solde  sera  donc  de  13  fr.  60  net  par  action  au  nomi- 
natif, et  de  12  fr.  68  net  par  action  au  porteur. 


Obligations  Cbemins  de  fer  Sud-Ouest  de 
l'Etat  de  Babia.  —  La  souscription  publique  de  ces 
obligations,  ouverte  aux  guichets  de  la  Londûn,  Brazi- 
Lian  Bank  et  de  la  Bant/ue  Transatlantique,  et  close 
le  5  mars,  a  donné  lieu  à  la  répartition  suivante  : 

Les  souscriptions  de  1  à  3  sont  servies  intégrale- 
ment. Les  souscriptions  de  4  à  20  reçoivent  3  obli- 
gations. Les  souscriptions  supérieures  à  20  reçoivent 
15  0/0,  toute  fraction  donnant  droit  à  une  obligation. 


0.191.050  98 
701.345  68 

1.793.033  50 
316.540  69 

47.000  » 

020.011  85 
254.172  90 

77.837  83 
211.570  i 


10.212.063  43 


4.000.000  » 
3.886.735  » 

30.397  22 

241.640  26 

24.967  60 
103.828  07 
400.000  » 


934.169  M 

141 .205  >. 

0.436  51 
443.223  53 


7.354.473  89   10.212.063  43 

Le  <-  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  ces  deux  exer- 
cices s'établit  ainsi  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
'       ÎIÔT    ~  Î908~ 

Crédit  (En  francs) 

Recettes  d'exploitation   1.069.S26  05   1.417.691  35 

Recettes  diverses. . . .'  '   12.597  25       12.9*2  48 

Intérêts  et  produits  divers   34.603  49       12.269  16 

Totaux   1. 116.526  79  1.442.872  79 

Débit 

Dépenses  d'exploitation   015.218  76  829.559  20 

Intérêts  sur  obligations  4  0/0...  116.200   »  140.110  » 

Obligations  amorties   25.500   »  ,30.000  » 

Bénéfices  nets  :   359. 0C8  03  443.223  53 

Sommes  égales   1.116.526  79   1.442.892  79 

Les  soldes  disponibles  ont  atteint  de  leur  côté  les 
montants  suivants  : 

»  Exercices 


1907 


1908 


Bénéfices  nets.'.  

Report  de  l'exercice  précédent  

Prélèvement  sur  la  prime  d'émission 
4es  nouvelles  actions  

Bénéfices  disponibles  


(En  francs) 
359.003  03   443.223  53 


101  71 


6.486  51 
21.500  » 


359.709  74   471.100  04 
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La  répartition  des  bénéfices  s'est  effectuée  comme 
ci-dessous  : 

 Exercices   

îyÔT    ^  1908 

Reparution  (En  francs) 

Réserve  légale  (complète  en  1908). . .  16.674  59  »  » 

Tantièmes  au  Conseil   28.768  64  35.457  84 

Gratification  au  personnel   ■    7.890   »  9.000  » 

Dividende   300.000   »  391.570  >- 

Report  à  nouveau   6.436  51  35.132  20 

Sommes  égales   359.769  74  .471.160  04 

Les  30.000  actions  anciennes  de  100  fr.  nominal  ont 
vu  passer  leur  dividende  d'une  année  à  l'autre,  de  10 
francs  à  10  fr.  50,  et  les  10.000  actions  nouvelles  ont 
reçu  pour  leur  part  proportionnelle,  7  fr.  657.  Il  est 
vrai  qu'un  prélèvement  de  21.500  fr.  a  été  effectué  sur 
la  prime  obtenue  lors  de  l'émission  des  susdites  10.000 
actions  nouvelles  créées  pour  la  reprise,  par  l'entre- 
prise de  la  Compagnie  provençale  de  Tramways. 

L'augmentation  des  recettes  en  1908,  provient  de  l'ad- 
jonction des  lignes  de  la  Seyne  et  de  Toulon  à  Hyères, 
adjonction  qui,  d'autre  part,  améliore  l'exploitation  en 
répartissant  les  frais  généraux  sur  une  plus  grande 
échelle  ;  il  y  a  aussi  à  tenir  compte  d'une  réduction 
proportionnelle  des  charges  de  premier  établissement, 
différentes  immobilisations  ayant  été  faites  une  fois 
pour  toutes,  et  les  installations,  comme  le  matériel, 
pouvant  être  plus  largement  utilisés. 

Gomme  extension  en  cours  d'exécution,  le  rapport 
signale  le  prolongement  de  la  ligne  de  la  gare  de  Tou- 
lon au  Mourillon  jusqu'au  chemin  du  Petit-Bois;  de 
plus,  la  construction  d'autres  tronçons  est  à  l'étude, 
d'accord  avec  la  ville  de  Toulon,  pour  desservir  les 
Moulins  Dardenne  et  Sainte-Marguerite.  Enfin,  le  Con- 
seil général  du  Var,  dans  sa  session  de  novembre  1908, 
a  décidé,  à  la  demande  de  la  Compagnie,  de  substituer 
au  raccordement  prévu  entre  la  Valette  et  les  Quatre- 
Chemins,  un  tronçon  plus  utile  de  la'Valette  à  Solliès- 
Pont.  Il  a  également  décidé  de  demander  au  gouverne- 
ment la  prolongation  jusqu'au  31  décembre  1957  du  ré- 
seau d'Hyères,  de  façon  à  unifier  les  dates  d'expiration 
de  toutes  les  concessions  de  la  Société.  De  son  côté,  la 
Compagnie  doit  soumettre  des  propositions  pour  les 
trois  embranchements  des  Quatre-Chemins,  de  Cuers 
•et  de  Cvau . 

Tous  ces  différents  travaux  entraîneront  la  construc- 
tion de  18  kilomètres  de  lignes  nouvelles,  mais  ils  de- 
vront concourir,  d'une  façon  intéressante,  au  dévelop- 
pement du  réseau  de  la  région-est  de  Toulon. 


Banque  Centrale  Mexicaine.  —  L'exposé  budgé- 
taire fait  au  Parlement  par  M.  Limantour,  ministre 
des  Finances,  et  les  détails  qu'il  lui  a  communiqués, 
concernant  le  commerce  extérieur  du  Mexique  en  1907- 
1908,  montrent  que  la  situation  économique  du  pays 
demeure  fort  satisfaisante,  en  dépit  du  ralentissement 
des  affaires  qui  s'est  produit,  l'année  dernière,  comme 
conséquence  de  la  crise  générale. 

D'autre  part,  les  dernières  statistiques  semblent 
montrer  qu'une  reprise  est  en  voie  de  se  manifester 
dans  la  plupart  des  branches  de  l'activité,  ce  qui  ne 
peut  manquer  de  contribuer  puissamment  au  dévelop- 
pement de  l'industrie  bancaire,  et  la  Banque  Centrale 
Mexicaine  en  particulier,  étant  donnée  la  nature  de  ses 
opérations,  est  en  bonne  place  pour  en  bénéficier. 

Or,  si  nous  consultons  la  cote  des  banques  mexicai- 
nes qui  jouissent  auprès  des  capitalistes  de  la  faveur 
la  plus  justifiée,  nous  constatons  qu'aux  cours  actuels, 
et  en  prenant  pour  base  les  derniers  dividendes  distri- 
bués, les  actions  de  ces  banques  se  capitalisent  entre  5 
et  5,7  0/0,  tandis  que  celles  de  la  Banque  Centrale 
Mexicaine  offrent  un  taux  de  placement  qui  ressort  à 
près  de  7  0/0. 

L'inégalité  qui  se  dégage  de  cette  comparaison  mon- 
tre tout  l'intérêt  que  présente  actuellement  pour  les 
capitalistes  l'action  de  la  Banque  Centrale,  surtout  si 


l'on  considère  que  cet  établissement  a  pu,  tout  en  tri- 
plant son  capital,  augmenter  son  dividende  de  1  0,0  et 
le  maintenir  à  11  0  0  depuis  trois  ans. 


Emprunt  6  0,  0  or  de  la  Province  de  Santa-Fé. 

L'émission  de  cet  Emprunt  a  été  dès  la  première  heure 
couverte  plusieurs  fois,  et  lesétablissements  émetteurs, 
le  Crédit  Mobilier  Français  et  MM.  Bénard  et  îaris- 
lowsky,  ont  dû  fermer  jeurs  guichets  dans  la  matinée 
même  du  premier  jour  de  souscription. 


La  Production  de  la  Fonte  et  de  l'Acier  en  France 
en  1908.  —  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  tableau 
de  la  production  des  fontes  et  de  l'acier  fondu  en  lingots 
pendant  l'année  1908,  comparativement  à  celle  de  1907.  Les 
chiffres  sont  définitifs  pour  1907,  et  provisoires  pour  1908  : 

Production  française  des  fontes  en  190$  (en  tonnes) 

Fontes  1908  1907  Diff.enl908 


Fontes  de  moulage. 

—  d'affinage . . . 
— ■     Ressemer. . . 

—  Thomas.... 

—  Spéciales... 

Totaux. . . . 


639.914  +  62.075 

661.107  —112.498 

124.776  —  2.018 

2.107.209  —129.790 

57.229  4-  3.889 


702.489 
548.609 
122.758 
1.977.419 
61.118 

3.412.393     3.590.235  +177.84S 


La  production  de  la  foïite  est  donc  en  diminution  de 
177.842  tonnes,  portant  sur  les  fontes  Thomas  et  les  fontes 
d'affinage!  Les  fontes  de  moulage  sont  par  contre  en  aug-- 
mentation  de  62.575  tonnes. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  de  la  pro- 
duction française  des  fontes  au  cours  des  vingt  dernières 
années  : 

Production  française  de  la  fonte  de  1888  à  10o8 


Milliers 

Milliers 

de 

de 

Années 

tonnes 

Années 

tonnes 

1888  

1.683 

1903  

2.841 

1890  

1.962 
.  2.004 

1904  

a..  974 

1895  

1905  

3.077 

1900  

2.714 

1906  

3.314 

1901  

2.389 

1907  

3.590 

1902  

2.405 

1908  

.  3.412 

Ainsi,  en  l'espace  de  vingt  ans,  la  production  française  de 
la  fonte  a  passé  de  1.683.000  tonnes  à  3.412.000  tonnes,  soit 
une  augmentation  de  1.729.000  tonnes,  ou  103  0/0. 

Voici  maintenant  quelle  a  été,  en  1908,  la  production  fran- 
çaise des  lingots  d'acier  fondu,  comparativement  aux  chiffres 
dé  1907  : 

Production  française  de  lingots  d'acier  fondu  en  i008 
(en  tonnes) 

Lingots  d'acier  fondu  1908  1S07  Diff.<?nl908 

Au  convertisseur  Bessemer 

(acide)                                  75.114  78.771   —  3.657 

Au  convertisseur  Thomas 

(basique)   1.638.535  1.669.757   —  33.222 

Au  four  Martin  et  autres 

fours  à  sole   1.011,975  1. C01. 463   +  10.512 

Au  four  à  creuset  ou  au  four 

électrique                              19.421  16.782  j  2.639 

Totaux  


2.743.045  2.766.773 


23.728 


On  voit  que  la  production  française  de  lingots  l'acier 
fondu  a  été,  en  1908,  inférieure  de  23.728  tonnes  *  celle 
de  1907.  La  principale  diminution  porte  sur  les  lingots 
d'acier  fondu  au  convertisseur  Thomas,  qui  perlent  33.222 
tonnes;  il  y  a,  par  centre,  augmentation  sensible  pour  les 
lingots  d'apier  fondu  au  four  Martin  et  autres  fours,  à  sole, 
qui  gagnent  10.512  tonnes. 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  ei 
Consignations,  du  21  au  28  février  1909  : 

Dépôts  de  fonds   ^'S'So  92 

Retraits  de  fonds    

Excédent  de  dépôts   0.590.697  16 
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Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  28  février  1909  : 
13.474.210  fr.  51. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  28 
février  1909  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, tôî.623  fr.  60; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  2.393.017  fr.  88. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  févrjer  1909  s'est  élevé  à  19.108.398  fr.  25. 
En  voici  la  répartition  : 

Caisse  nationale  d'épargne   9.559.083  41 

Caisses  d'épargne  ordinaires   7.211.472  87 

Fonds  provenant  clos  Sociétés  de  secours  mu- 
tuels   2.337.841  97 

Total  égal   19.108.398  25 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  ]  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  1 

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières   Ex-banques  département. 

(Loi  du  9  juin  18o7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


4  m  an 

1 1 

m  ai 

s 

3.622.625.023 

3.610.C73 

153 

888 

171 

405 

886 

059 

505 

4.510 

796 

428 

4.496 

132 

059 

60 

733 

1 

325 

931 

249 

047 

631 

229 

154 

361 

33 

238 

107 

861 

199 

807 

638 

431 

225 

035 

621 

000 

158 

121 

900 

151 

734 

641 

352 

826 

156 

359 

323 

240 

180 

000 

000 

180 

000 

000 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

99 

630 

843 

99 

630 

843 

100 

000 

000 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

31 

512 

429 

31 

535 

195 

2 

250 

372 

2 

276 

239 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

146 

896 

357 

141 

331 

371 

6.456.992.935 

6.249 

165 

576 

182 

500 

000 

182 

500 

000 

8 

006 

145 

8 

006 

145 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

9 

125 

000 

9 

125 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

5.122 

312 

325 

5.001 

160 

160 

24 

021 

805 

20 

369 

008 

4 

785 

334 

4 

691 

711 

162 

065 

659 

146 

771 

172 

563 

052 

482 

601 

649 

285 

84 

085 

909 

76 

637 

291 

2 

721 

359 

2 

610 

714 

6 

382 

680 

6 

920 

082 

1 

678 

673 

678 

673 

260 

867 

367 

161 

658 

137 

6.456.992.935 

6.249 

165 

576 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  â  l'Etat — 
Cornpt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. ne  ta  (milliers  fr) 


16  mars 

15  mars 

14  mars 

13  mars 

1 1  mars 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.337.6 

4.727.5 

4.791.8 

4.807.9 

5.001.1 

2.777.4 

2.895.3 

2.613.8 

2.753.9 

3.610.0 

1.099.8 

1.047.6 

990.9 

901.0 

886.0 

532.0 

817.8 

1.143.0 

1.049.9 

660.4 

479.9 

483.6 

?59.8 

533.0 

511. C 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.3 

162.6 

164.6 

146.1 

146.7 

520.0 

584.1 

508,7 

468.9 

678.2 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 
4.613.8 

3.400.2 

5.450.8 

7.975.6 

8.674.4 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  janvier  1909  : 
Versements  reçus  de  584.918  déposants,  dont  79.590  nou- 


veaux  68.919.977  97 

Remboursements  à  2 il.  194  déposants,  dont 
30.194  pour  solde   48.734.253  09 

Rentes  achetées  a  873  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   949.18'i  14 

  49.083.435  83 

Excédent  de  recettes   19.236.542  14 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  janvier  1909  :  5.341.453. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ") 

du  12  au  18  Février  1909  (7'  semaine). 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

Rec.  br.  de 

Recette 

s  brutes 

la  semaine 

des  années 

DifTérenct 

lignes 

ô  — 

l>' 

1909 

—  x 
* 

1909 

1908 

1909 

1908 

Etat  (ancien  ré-eau)  

2.967 

1  026 

1.022 

6.785 

6.760 

+ 

25 

Etat  (réseau  racheté)  

5.902 

3.391 

3.376 

23. 266 

22  911 

+ 

355 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.515 

9.000 

9  360 

59.770 

61 .870 

2.100 

—    Chemins  Algériens 

513 

212 

■200 

1.407 

1.459 

52 

3,777 

4. 706 

4.737 

32.60C 

32.793 

187 

7.402 

4.743 

4.587 

29.975 

30.679 

704 

Est  

5.Q04 

4.050 

4. 010 

26.955 

26.985 

+ 

60 

Midi.... ,  

3.858 

2.155 

2.165 

14.370 

14.749 

379 

952 

1G4 

174 

793 

935 

142 

1.526 

304 

248 

1.892 

1.738 

+ 

154 

£95 

76 

66 

484 

505 

21 

Lignes  Algériennes... 

908 

119 

78 

621 

507 

114 

Médoc  

103 

21 

22 

152 

163 

11 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  13  janvier,  les  1.058  actions  de  500  francs, 
n03  11443  à  11500  et  12001  à  13000,  de  la  Société  Géné- 
rale des  Etablissements  Bergougnan  et  Cie,  sont  ad- 
mises aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  noa  1 
à  11442  et  11501  à  12000. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
11.942  à  13.000. 

Depuis  le  25  janvier,  les  actions  de  The  Nitrate  Railways 
Company  limited  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  munis 
de  coupons. 

En  liquidation  du  31  janvier,  les  livraisons  s'effectuent 
exclusivement  en  titres  munis  de  la  nouvelle  feuille  de  cou- 
pons. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Bien  que  se  tenant  très  ferme  dans  la  presque  tota- 
lité de  ses  compartiments,  le  Marché  Officiel  s'est 
montré  calme  au  point  de  vue  des  échanges.  On  attend 
toujours  en  effet  l'annonce  qu'un  arrangement  défini- 
tif est  intervenu  dans  la  question  austro-serbe. 

Cependant  il  convient  de  remarquer  que  l'espèce 
d'expectative  dans  laquelle  se  tient  la  Bourse,  n'est 
pas  de  l'abstention.  C'est  ainsi  qu'au  comptant  les 
échanges  demeurent  suivis.  Ajoutons  que  le  vote  par 
la  Chambre  des  Députés  du  nouveau  projet  d'impôt 
sur  le  revenu  n'a  produit  aucun  effet. 

ic  -fc  Les  Rentes  françaises  ont  conservé  leur  bonne 
tenue. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  qui  détachera  mardi  son 
coupon  trimestriel  de  75  centimes,  est  à  98  fr.  32  contre 
98  fr.  07.  Au  comptant,  on  clôture  à  98  fr.  35,. 
contre  97  fr.  95. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  finit  à  98  fr.  35,  con- 
tre 98  fr.  05. 

C'est  le  l«r  avril  prochain  que  ce  fonds  détachera 
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lui  aussi,  son  coupon  trimestriel  de  75  centimes.  Ob- 
servons qne  par  suite  du  remboursement  des  deux 
séries  96  et  111  désignées  par  le  sort  le  1er  courant,  il 
ne  reste  plus  en  circulation  que  14-2  séries  de  cette 
Lente. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  fermes. 

L' Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
retrouve  à  79  fr.  75,  contre  79  fr.  80;  Tunisien  3  0/0 
1S92,  470 fr.,  contre  467  francs;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
475  francs  ;  il  cotait  473  fr.  50,  la  semaine  der- 
nière; Indo-Chine  3  0/0  1902,  421  francs,  au  lieu  de 
421  fr.  50. 

^  -fc  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont, 
comme  précédemment,  donné  lieu  à  des  échanges 
suivis. 

Les  Obligations  4  0/01S65  restent  à  545  francs,  au  lieu 
de  548  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  406  fr.  75,  contre 
407  francs,  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  4899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  410  francs,  regagnant  son  coupon. 

L Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  tient  à  395  francs, 
contre  398  fr.  50. 

Prochains  tirages:  15  mars  :  Ville  de  Paris  ï 865; 
25  mars  :  Ville  de  Paris  1899  {Métropolitain). 

-k  iç  La  Banque  de  France  termine  à  4.290  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.275  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  s'élèvent  à  6.322.516  fr., 
contre  12.791.927  fr.  en  1908  et  10.742.807  fr.  en  1907. 

ic  -fc  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
clôturent  à  750  francs,  contre  740  francs. 

Dans  sa  séance  du  10  mars,  le  Conseil  d'administra- 
tion de  notre  grand  Etablissement  hypotécaire,  a 
autorisé  5.094.640  francs  de  prêts  nouveaux,  à  savoir  : 
1.446.640  francs  de  prêts  communaux,  et  3  6  48.000  fr. 
de  prêts  fonciers. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  se  mon- 
trent toujours  très  actives  par  suite  des  demandes 
continuelles  des  capitaux  de  placement. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à  485  fr. 
ex-coupon;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  s'inscrit  à 
506 francs;  Obligations  Foncières  30/0  1903,  500  francs; 
Obligations  Foncières  1S95,  476  francs;  Obligations 
Communales  2  60  O/O  1892,  453  fr.  25;  Obligations 
-Communales  3  0/0  1906,  500  fr.  50  ex-coupon,  contre 
505  francs  avec  coupon. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  clôture  à  505  50, 
ex-coupon,  au  lieu  de  508  fr.  avec  coupon. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  restent 
à  464  fr.  75,  contre  464  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  actives  à  255  francs. 

Prochains  tirages  :  22  mars  :  Communales  1892; 
Foncières  1S95. 

ic  "k  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  maintiennent  très  fermes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  retrouve  à  1.580  fr.,  contre  1.577  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.227  francs  jeudi 
dernier,  s'échange  à  1.230  francs. 

La  Société  Générale  est  à  673  francs;  elle  se  trai- 
tait déjà  ainsi  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  734  francs, 
au  lieu  de  717  francs.  Les  actionnaires  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  1er  avril.  Le 
Conseil  d'administration  proposera,  pour  l'exercice 
1908,  la  répartition  d'un  dividende  de  30  fr.,  égal  à 
celui  de  1907.  Sur  ce  dividende,  un  acompte  de  12  fr.50 
a  été  payé  en  janvier  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  à  792  fr. 
à  terme,  contre  794  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie s'échange  à  259  francs  au  comptant  et  à  terme, 
contre  253  francs  et  à  254  francs  sur  ces  deux  marchés 
jeudi  dernier. 


L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit 
à  690  francs  au  comptant,  contre  692  fr.  50  précédem- 
ment. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  127  francs  à 
terme  et  à  127  fr.  50  au  comptant. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  traite 
à  845  francs;  elle  était  à  847  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie  s'inscrivent  à  490  francs,  gagnant 
10  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.475  francs  au  comp- 
tant, contre  1.459  francs. 

La  Benle  Foncière  finit  à  483  francs,  contre  464  fr. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  était  à  1.393  francs, 
termine  à  1.395  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
80  francs  au  comptant  et  à  80  fr.  50  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  s'avancent  à  449  francs. 

ijr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  n'ont  que  peu  varié. 

L'Est,  qui  était  à  937  francs  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  se  retrouve  à  939  francs. 

Le  Midi  clôture  à  1.160  francs  au  comptant,  comme 
précédemment. 

Le  Lyon  est  à  1.374  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
1.373  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  se  traite  à  1.779  francs  à  terme;  il  était  à 
1.775  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'Ouest  termine  à  950  francs  au  comptant,  contre 
932  francs  jeudi  dernier. 

L'Orléans  s'inscrit  à  1.440  francs  au  comptant, 
contre  1.435  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  8e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  :  Aug- 
mentations :  Est,  50.000  francs;  Midi,  135.000  francs; 
Nord,  65.000  francs  ;  Lyon,  50.000  fr.  Diminutions  : 
Orléans,  231.000  francs. 

Notons  que  pour  la  même  semaine,  il  y  a  à  signaler 
une  augmentation  de  62.4U0  francs  aux  Chemins  de  fer 
de  l'Etat  et  une  diminution  de  6.000  fr.  à  YOuest-Etat. 

Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
conservent  de  bonnes  dispositions,  bien  que  les  plus 
hauts  cours  conquis  n'aient  pas  été  conservés  iiartout. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  504  francs, 
contre  505  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  restait  à  319  francs  à  terme,  clôture  à 
315  francs. 

La  Thomson-Eouston,  qui  était  à  722  francs  à 
terme,  termine  à  72J  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  ïramiuays 
[Tramways-Sud]  finit  à  184  francs  à  terme.  Elle  restait 
ainsi  il  y  a  huit  jours. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  256  fr.  à  terme  et  257  fr.  50  au  comptant,  se 
traite,  sur  ces  deux  marchés,  à  264  fr.  et  à  265  fr.  50. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
restait  à  581  francs,  cote  586  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  289  fr.  50,  contre  289  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
qui  finissait  à  321  francs  à  terme,  reste  à  322  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  486  francs  au  comptant. 
Actions,  440  francs,  contre  441  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  se  tient  à  158  francs,  contre 
160  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  sont  à  3S0  francs  à  ternie,  contre 

40L'facUon'  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  est 
à  638  francs,  contre  643  francs  rhm.fTnne  et 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 


j  Force  Motrice,  se  tient  à  269  francs. 
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L'action  Suez,  qui  était  à  4  542  francs  au  comptant, 
s'échange  à  4.625  francs  ii  terme. 

Les  receltes  du  1"  janvier  au  10  mars  1909  s'éta- 
blissent à  38,143.786  francs,  contre  29.978.346  francs 
pendant  la  même  période  de  1908  et  2%56&578  francs 
en  1907. 

Les  actions  ox»?  inaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  clôturent  à  216  francs,  contre  $18  fr. 
la  semaine  dernière.  " 

Les    Messageries    Maritimes    ordinaires    sont  à 
170  francs,  contre  160  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  s'inscrivaient  à 
451  fr.,  sont  à  455  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  clôturait  à  1.270  francs,  est  passée  à  1.338  francs, 
et  termine  à  1.257  francs. 

Pour  la  neuvième  semaine  de  1909,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  712.602  fr.  30, 
contre  850.172  fr.  55  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  neuf  premières  semaines  de  1909,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  7.065.857  fr.  75,  contre 
7.391.711  fr.  75  pendant  la  môme  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  325.854  francs  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris   sont  à  213  francs,  contre 
206  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  se  tient  à  989  francs,  contre  974  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Dacalan 
se  traite  à  502  francs,  contre  565  francs. 

Un  contrat  passé  entre  la  Société  de  construction  du 
Port  de  Pernambuco  et  la  Société  de  Travaux  Dyle  et 
Bacalan,vienl  d'attribuer  à  cette  dernière  la  fourniture 
de  tout  le  matériel  fixe  et  roulant  nécessaire  à  l'entre- 
prise du  Port  de  Pernambuco,  dans  laquelle  elle  est 
intéressée.  Il  s'agit  de  10  ou  12  millions  de  commandes 
à  exécuter  pendant  cinq  ans. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se  re- 
trouve à  265  francs  ;  elle  cotait  264  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  tient  à  166  francs  a 
terme,  contre  168  francs  précédemment.  ' 

L'action  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto  Bel- 
grano  est  activement  traitée  et  finit  à  336,  bien 
influencée  par  l'ouverture  d'une  première  section  de 
ligne. 

Le  South  American  Journal  du  8  mars,  annonce  en 
effet  que  le  tronçon  de  204  kilomètres  de  Rosario  à 
Bigaud  a  été  ouvert,  au  trafic  pour  le  transport  des 
céréales.  Il  est  dès  à  présent  certain  que  l'ouverture 
complète  de  804  kilomètres  de  la  ligne  aura  lieu  dans 
les  délais  indiqués  et  que  d'ici  un  an  la  nouvelle  voie 
pourra  détourner  vers  les  ports  de  Rosario  et  de  Bel- 
grano  les  énormes  exportations  de  céréales  de  l'Argen- 
tine, le  port  de  Buenos-Ayres  étant  depuis  longtemps 
complètement  encombré. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  clôturent 
à  C05  francs,  sans  changement.  Actions,  2.110  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  615  francs, 
sont  à  614  fr.  50;  Obligations  4  1/2  0/0,  505  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  recherchées  à  452  fr. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  finit  à  350  francs 
à  terme  ;  actions  de  capital  603  francs. 

■jf  if   Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  animés. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  8i  fr.  25,  au  lieu 
de  84  fr.  30  il  y  a  huit  jours. 

L Argentin  4  0/0  '1896  {Rescision)  se  retrouve  à 
93  fr.  50,  comme  jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  terminent  h  86  fr.  75au comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  98  fr.  42 
contre  97  fr.  90. 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  103  fr.  40,  contre 
103  fr.  02  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était,  ù  00  franes,  clôture 
à  59  fr.  90. 


Le  Russe  5  0,0  1906  est  à  100  fr.  42,  au  lieu 
de  100  francs;  Russe  3  0/0  1891-1894.  71  fr.75,  contre 
71  fr.  40;  Rusu  3  0/0  1896,  69  fr.  25.  Il  se  tenait  à 
69  fr.  40,  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  i/2  0,0  1909, 
91  fr.  10  au  comptant  les  titres  libérés,  et  90  fr.  95  les 
titres  non  libérés. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  clôturait  à 
78  fr.  57,  finit  à  78  fr.  50. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  à  95  fr.  07 
jeudi  dernier,  finit  à  95  fr.  77. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  9i  fr.  20  et  le 
S  0/0  1907  à  105  fr.  20.  Ces  fonds  se  tenaient  à 
93  fr.  60,  le  3  0/0  et  le  5  0,0  à  104  fr.  90  il  y  a  huit  jours. 

-fr  -fr  La  Banque    I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 

est  à  482  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  713  fr., 
termine  à  715  francs. 

L'action  du    Crédit   Foncier  de  Tunisie   reste  à 
540  francs,  comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  retrouve  à 
706  francs,  contre  70 i  francs. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  113  francs,  contre  117  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  288  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.143  fr.  au  comp- 
tant sans  changement. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  tient 
à  581  francs  au  comptant,  contre  605  francs  à  terme- 
jeudi  dernier. 

La    Banque  Nationale    du    Mexique,  qui  cotait 
1.006  francs,  termine  à  1.004  francs. 
La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  bien  tenue  à  411  fr. 
La  Banque  de  Guanajuato  est  à  272  fr.  50. 
La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  s"inscrit  à  296  fr. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  calmes. 
Les  Andalcus  sont  à  204  francs,  contre  209 francs; 
Nord  de  l'Espagne,  340  francs,  contre  348  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  410  francs,  contre  414  francs. 

L'action  Nitrate  -  Railway s  termine  à  224  fr.,  con- 
tre 223  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  qui  était  à  107  fr.  50,  clôture  à  107  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux^du  Mexi- 
que se  tiennent  à  478  francs  au  comptant. 

L'actiôn  de  la  Central  Mining  and  Inveslmenl  Cor- 
poration, Limited,  finit  à  340  francs  à  terme. 

L'action  Thomson-Houslon  de  la  Méditerranée,  qui 
était  à  468  francs  la  semaine  dernière,  se  retrouve 
à  470  francs. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.451  francs,  se  tient 
à  1.460  francs,  après  1.475  francs  au  plus  haut  et  1.444 
francs  au  plus  bas. 

La  Briansk  se  tient  à  266  francs,  au  lieu  de  266  francs. 

Le  Rio-Tinto  finit  à  1.725  francs,  contre  1.764  fr. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  cotait  840  francs,  se 
retrouve  à  832  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  376  fr.;  actions. privilégiées,  391  fr. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  631  francs,  contre  636 
francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  375  francs  il  y  a  huit  jours, 
sont  à  370  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance  sur  le  Marché  en  Banque  est  demeurée  irré- 
gulière, surtout  pour  cette  raison  que  les  échanges  ont  été 
généralement  calmes.  Les  Valeurs  industrielles  russes,  ce- 
pendant, se  sont'  montrées  assez  actives  et  plutôt  bien  dis- 
posées. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Coloration,  Limited,  sont  à 
(JG  fr.  25. 
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Le  Brésil  5  0/0  1895  reste  à  95  fr.  3ô,  contre  95  fr.  20;  V Ar- 
gentin 4  0/0  Mixte  s'inscrit  à  89  fr.  45,  contre  89  fr.  20  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  est  à  78  fr.  25, 
contre  77  fr.  90. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  53  francs;  il  cotait 
52  fr.  90  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur 
s'inscrit  à  34  fr.  30,  contre  34  fr.  20  la  semaine  dernière. 

Les  aclions  de  la  Uanque  de  Commerce  de  l'Azo ff-Don 
clôturent  à  1.440  francs,  centre  1.448  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  qui, 
depuis  le  10  courant,  ont  pris  la  place  des  actions  de  la 
Banque  de  Yucatan,  se  traitent  à  240  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à  208 fr., 
au  lieu  de  249  francs.  L'assemblée  de  cette  Société  est  coovo- 
quée  à  Paris  pour  le  28  avril  et  à  Santa-Fé  pour  le  30  du 
même  mois.  Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y  Londres 
sont  à  507  francs.  Elles  étaient  à  500  francs  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
cotent  504  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  I8i  francs. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  finit  à  452  francs 
ex-coupon. 

Les  statistiques  de  1908  fournissent  des  chiffres  qui  sont 
instructifs  car  ils  font .  ressortir  non  seulement  l'importance 
en  poids  des  produits  de  Bahia  mais  aussi  la  diversité  de 
ces  produits,  diversité 'qui  est,  pour  un  pays,  le  facteur  le 
plus-sûr  de  son  rapide  développement  économique  surtout 
lorsque  ce  dernier  est  secondé,  comme  c'est  le  cas,  par  l'a- 
mélioration des  moyens  de  transport  et  d'embarquement. 

La  culture  et  les  productions  du  sol  sont  largement  repré- 
sentées à  Bahia  :  cacao,  29.775.707  kgs  ;  tabacs.  14.509.899  kgs; 
café,  10.835.864  kgs  ;  sucre,  8.461.445  kgs  ;  fibres  de  piassava, 
1.318.33G  kgs  ;  pois,  973.960  kgs;  caoutchouc,  935.005  kgs  ; 
cocos,  348.819  kgs;  divers,  881.969  kgs,  etc.  Les  cuirs  et 
peaux  exportés  se  chiffrent  par  165.390  pièces  pesant  2  mil- 
lions 878.040  kgs,  ce  qui  indique  un  élevage  très  développé 
déjà  et  en  pleine  prospérité.  Enfin,  il  est  fait  mention  de 
1.229.657  kgs  de  produits  manufacturés  ce  qui  est  l'indice 
très  net  d'une  industrie  naissante  que  les  efforfs  faits  par  le 
Gouvernement  pour  les  voies  de  communication  vont  favori- 
ser de  façon  féconde. 

Le  Journal  officiel  du  Brésil  du  7  février  a  publié  un 
décret  approuvant  les  améliorations  des  travaux  proposés 
par  -la  Société  de  construction  du  port;  il  en  résulte  que  la 
somme  qui  jouit  de  la  garantie  de  6  0/0  du  Gouvernement 
Fédéral  est  portée  de  65.000.000  de  francs  à  74.550.000  fr. 
C'est  une  nouvelle  preuve  de  l'importance  qu'attache  le  Gou- 
vernement du  Brésil  au  perfectionnement  du  Port  de  Bahia 
et  de  la  confiance  que  lui  inspirent  les  résultats  à  attendre 
des  sacrifices  qu'il  consent. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  s'inscrit  à  458  francs. 

On  connaît  le  développement  qu'a  pris  le  trafic  do  ce  port 
malgré  les  imperfections  existant  encore  dans  les  installations 
et  l'outillage.  Il  n  est  donc  pas  inutile  de  résumer  les  travaux 
en  cours  d'e'xécution.  Ce  sont  : 

Pour  le  port  tant  maritime  que  fluvial  :  dragage  d'un  chenal 
d'accès  et  d'un  bassin  permettant  aux  navires5 du  plus  grand 
tonnage  d'y  accoster,  établissement  de  quais,  docks,  entrepôts 
•en  acier,  grues  électriques,  voies  ferrées  le  long  des  quais  en 
avant  et  en  arrière  des  entrepôts,  bouées  lumineuses  à  l'en- 
tré* du  chenal,  etc.,  en  un  mot,  tous  les  perfectionnements 
les  plus  modernes  qui  permettront  à  Para  de  rivaliser  au 
point  de  vue  des  facilités  qu'il  offrira  avec  les  ports  d'Europe 
les  mieux  outillés. 

En  outre  deux  grands  docks  flottants,  construits  en  Angle- 
terre, ont  été  envoyés  d'Europe  et  sont  d'ores  et  déjà  mouillés 
à  Para  où  ils  ont  commencé  leur  service  depuis  quelques 
jours.  C'est,  en  eil'et,  lé  30  janvier  dernier  que  le  premier 
navire  est  entré  dans  le  bassin  spécialement  aménagé  pour  les 
réparations. 

Les  obligations  5  0/0  or  do  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  RailwaysJ,  ter 
minent  à  439  francs. 

La  Uuanchaca  clôture  à  80  francs,  contre  80  fr.  50. 

Les  Aciéries  da  Donetz  s'inscrivent  à  6.20  francs;  elles 
étaient  à  628  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  finissent  à  392  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 


Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  "512 
francs,  se  tiennent  à  519  francs. 

Les  Usines  Mallzof,  qui  étaient  à  837  francs,  restent 
à  833  francs. 

L'action  John  Cocker ill  reste  à  1.750  francs,  contre  1.740 
francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Balia-Karaidin  est  à  409  francs,  au  lieu  de  434  francs. 
Pour  cette  mine,  la  production  de  plomb  en  février  n'a 
atteint  que  787  tonnes,  contre  907  l'an  dernier;  la  production 
de  blende  est  de  110  tonnes; 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  198  francs,  contre 
191  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dnièprovienne  finit  à  1.160  francs. 

La  Tharsis  est  à  133  francs  ;  Cape  Copper,  qui  était  à 
186  fr.  50,  cote  180  francs. 

Les  actions  Laurium  Grec  sont  à  55  francs,  contre  55  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  termine  à  820  francs. 
Elle  était  à  ce  cours,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Urikany  finit  à  160  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  s'inscrivait  à 
525  francs  jeudi  dernier,  se  tient  à  500  francs. 

L'action  Platine  s'inscrit  à  396  francs,  contre  438  francs. 

Dans  le  groupe  'des  valeurs  de  charbonnages,  l'action 
Pobedenho  finit  à  103  francs.  On  fait  ressortir  que  les  béné- 
fices réalisés  pendant  l'année  écoulée  sont  maintenant  entiè- 
rement disponibles.  On  s'attend  à  la  répartition  d'an  divi- 
dende. 

La  Harpener  est  à  1.415  francs,  au  lieu  de  1.403  francs. 

La  Toula  finit  à  277  francs,  sans  changement. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  91  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  cotait  5.045  francs  la  semaine 
dernière,  est  à  5.115  francs. 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  annoncé,  les  150.000  actions  de 
Préférence  B  7O/0  des  Classes  Labarieuses  ont  été  intro- 
duites le  3  mars  courant  sur  le  Marché  en  Banque.  Elles 
cotent  actuellement  39  fr.  50,  pour  les  coupures  de  ê  et  de  10, 
et  38  francs  pour  les  unités. 

On  sait  que  l'action  de  Préférence  B  7  0/0  des  Classes 
Laborieuses  a  droit  à  un  dividende  cumulatif  privilégié  de 
7  0/0  qui  doit  lui  être  servi  avant  toute  répartition  aux  actions 
de  capital  ordinaires,  et  qu'en  outre  la  dite  action  a  encore 
droit  à  50  0/0  des  bénéfices  supplémentaires  après  paiement 
de  9  0/0  aux  actions  ordinaires.  On  fait  observer  que,  depuis 
10  ans,  lés  actions  ordinaires  ont  reçu  une  moyenne  de 
10  0/0  annuellement. 

Les  actionnaires  de  la  Capillitas  Copper  Company  Limited 
avaient,  jusqu'au  8  mars  1909,  le  droit  d'échanger  leurs  titres 
contre  des  actions  de  la  Capillitas  Company  Mines  Limited; 
ce  délai  a  été  prolongé  jusqu'au  31  mars  courant. 

Voici  quelles  sont  les  conditions  d'échange  : 

Chaque  action  de  préférence  Capillitas  Copper  a  droit  à 
une  action  de  1  liv.  st.  de  la  nouvelle  Compagnie,  libérée  de 
14  shillings. 

Chaque  action  ordinaire  de  la  Capillitas  Copper  a  droit 
également  à  une  action  de  1  liv.  st.  delanouvelle  Compagnie 
libérée  de  12  sh.  6  d. 

Enfin,  chaque  groupe  de  cinq  actions  deferred  Capillitas 
Copper  a  droit  à  une  action  de  1  liv.  st.  de  la  nouvelle  Com- 
pagnie, libérée  de  12  sh.  6  pence. 

L'échange  des  titres,  ainsi  que  les  versements  destinés  à  li- 
bérer les  actions  nouvelles,  doivent  être  faits,  soit  chez 
MM.  Chaplin,  Milne,  Grenfell  and  C°,  8,  Princess  Street,  à 
Londres,  soit  à  la  Banque  Ch.  Victor  et  G'°,  13,  boulevard 
Haussmann,  à  Paris,  qui  tient  des  formules  à  la  disposition 
des  actionnaires. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  actives  à  448  fr. 

Les  recettes  de  la  huitième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  773.413  francs  contre  645.850  francs -pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  127.563  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value,  depuis  le 
1er  janvier  1903,  à  451.257  francs. 

Les  actions  6  0/0  de  préférence  cumulatives  Or/cUo  Mer- 
cury Mines  sont  demandées  à  02  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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11  mars  19C9. 

Blé  :  La  situation;  les  cours.  —  Vins:  la  situation.  —  Alcools  : 
la  situation.  —  Sucres  :  la  statistique  des  5  premiers  mois  de 
la  campagne  ;  les  cours.  —  Soies:  la  situation;  les  cours.  — 
Cafés  :  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  L'incertitude  règne  toujours  sur  ce  marché  et  il  ne 
pourrait  en  être  autrement  avec  ces  alternatives  de  gel  et  de 
dégel  qui  ne  permettent  de  faire  aucune  prévision  probable, 
même  pour  l'avenir  le  plus  rapproché.  Ajoutons  cependant 
qu'une  grande  partie  des  inquiétudes  a  disparu  avec  les 
grands  froids;  on  estime  que  les  froids  rigoureux  ont  défini- 
tivement cessé  et  qu'on  pourra  compter  sur  une  moyenne 
plus  favorable  de  température. 

Les  affaires  sur  les  marchés  du  blé  sont  assez  languis- 
santes, la  meunerie  hésitant  devant  les  prix  que  demande 
maintenant  la  culture.  La  hausse  semble,  cependant,  sin  ni 
arrêtée  du  moins  un  peu  enrayée  :  on  a  moins  haussé  cette 
semaine  que  dans  la  précédente  et  le  ten  est  moins  générale- 
ment ferme.  Cela  vient  de  ce  que  les  approvisionnements 
immédiats  sont  encore  abondants. 

Aux  Etats-Unis,  la  réserve  de  blé  est  de  plus  de  50  millions 
d'hectolitres.  D'autre  part,  le  stock  visible  en  blé,  dans  le 
monde  entier,  était,  au  31  mars,  de  52.867.000  hectolitres, 
contre  57.695.500  hectolitres  au  1er  mars  1907. 

Ce  ton  de  fermeté  et  d'indécision  persévérera,  probable- 
ment, jusqu'à  ce  qu'on  ait  pu  se  rendre  un  compte  exact  de 
l'effet  de  ces  intempéries  sur  les  récoltes  en  terre.  Il  faudra 
attendre  encore  un  peu  pour  cela. 

Sur  les  marchés  étrangers,  la  caractéristique  est  aussi  la 
fermeté. 

La  hausse  persiste  sur  les  places  de  l'Allemagne  :^le  blé 
indigène  devient  rare  et  cher. 

A  Budapest,  on  a  enregistré  une  nouvelle  hausse  des 
cours. 

En  Russie,  les  exportations  de  blé  semblent  prendre  plus 
d'importance.  Sur  les  places  de  l'Angleterre,  la  fermeté  per- 
siste, mais  le  mouvement  à  la  hausse  s'est  arrêté. 

En  Argentine,  on  est  porté  à  diminuer  les  évaluations  de 
la  dernière  récolte  de  blé  ;  on  pense  toujours  que  l'exporta- 
tion ne  disposera  que  de  40  millions  d'hectolitres.  Les  cours 
demeurent  très  fermes. 

En  Australie,  la  récolte  1908-1909  est  définitivement  évaluée 
à  23.431.665  hectolitres,  ce  qui  constitue  une  augmentation 
de  près  de  7  millions  d'hectolitres  sur  celle  de  l'année  pré- 
cédente. 

A  la  Bourse  du  Commerce  de  Paris,  les  cours  ont  mainte- 
nant une  tendance  à  se  tasser;  l'orientation  du  jour  n'est  pas 
à  la  fermeté.  On  a  coté  pour  le  courant  24  25  ;  pour  le  pro 
chain  24  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


11  févr. 

18  févr. 

25  févr. 

4  mars 

11  mars 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  .. 

23  .. 

23  75 

24  10 

24  25 

22  05 

22  03 

22  40 

23  .. 

22  46 

27  50 

27  46 

28  06 

28  46 

28  25 

26  55 

27  40 

28  08 

28  10 

28  69 

21  12 

21  80 

22  12 

22  38 

21  97 

21  52 

22  81 

23  32 

.23  99 

23  49 

Farines-Fleurs.  —  Les  affaires  sont  assez  actives  sur 
toutes  les  époques  de  livraison.  Les  acheteurs  paraissent 
cependant  un  peu  moins  empressés  que  les  vendeurs.  Aussi 
la  tendance  des  cours  est-elle  faible.  On  a  fini  sur  un  léger 
recul. 

<»u  cote  pour  le  courant  31  ..,pour  le  prochain  31  25. 


Vins.  —  La  situation  n'a  changé  nulle  part  et  elle  se 
caractérise  par  des  affaires  sans  ampleur  et  des  cours  sans 
fermeté. 

Dans  le  Midi,  la  rigueur  de  la  température  a  encore  en- 
rayé les  retiraisons  déjà  peu  importantes.  Les  vins  vont, 
selon  la  qualité,  de  0  fr.  80  à  0  fr.  85  et  de  0  fr.  90  à  0  fr.  95 


le  degré.  Dans  le  Gard,  les  vins  rouges  sans  défaut  vont 
péniblement  à  0  fr.  90  le  degré. 

Dans  le  Bordelais,  la  reprise  escomptée  depuis  si  long- 
temps ne  s'est  pas  encore  produite  et  le  prolongement  de 
l'hiver  n'est  pas  pour  la  bâter. 

Même  note  pour  le  Maçonnais.  La  situation  commerciale 
reste  stationnaire  ;  on  vend  peu  de  vins  rouges.  Les  produits 
ordinaires  se  trouvent  couramment  au-dessous  de  35  fr.  ;  les 
ordinaires  de  très  bonne  qualité  font  jusqu'à  45  fr. 

Le  calme  règne  aussi  en  Champagne,  où  les  expéditions  nc- 
dépassent  pas  un  petit  courant  normal. 

En  Algérie,  les  expéditions  se  sont  ralenties  et  les  cours 
accusent  de  la  faiblesse.  On  constate  une  baisse  générale 
de  10  cenlimes  par  rapport  aux  cours  pratiqués  à  la  fin  de 
l'année  dernière. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  la  faiblesse  des  cours  que 
nous  signalons,  depuis  plusieurs  semaines,  n'a  fait  que 
s'accentuer  encore.  Los  efforts  des  négociants  pour  raffermir 
la  cote  sont  impuissants  devant  l'augmentation  constante  des 
offres  de  petits  vins  —  offres  à  tous  prix. 

•% 

Le  Moniteur  Vinicole,  qui  s'est  livré  à  une  enquête  sur  la 
superficie  du  vignoble  français  avant  et  après  l'apparition 
du  phylloxéra,  donne  à  son  étude  cette  conclusion  :  «  De'ces 
statistiques  officielles  on  peut  déduire  qu'en  réalité,  avec  un 
vignoble  moins  grand  qu'avant  le  phylloxéra,  nous  produi- 
sons davantage  depuis  la  reconstitution  et  que  la  «  physio- 
nomie  du  vignoble  »,  relativement  à  la  proportionnalité  dans 
chaque  département,  n'a  pas  subi  de  modifications  impor- 
tantes. On  n'a  pua  plus  de  vignes  dans  le  Centre,  dans 
l'Ouest  ou  dans  l'Est  qu'autrefois,  au  contraire  ;  le  Midi 
n'atteint  pas  non  plus  le  nombre  d'hectares  qu'il  avait  en 
1874.  L'exagération  se  trouve  donc  dans  les  rendements  à 
l'hectare  et  c'est  là  le  point  délicat  de  la  situation,  car  ces 
forts  rendements  ne  s'obtiennent  qu'au  détriment  dè  la 
qualité.  »   

Alcools.  —  Marché  assez  animé,  mais  cours  sans  fluctua- 
tions. Cependant,  bien  que  la  consommation  n'achète  que 
pour  les  besoins  immédiats,  les  cours  ont  plutôt  une  ten- 
dance à  la  fermeté.  On  a  clôturé  :  pour  le  disponible  à 39fr.; 
avril  à  39  fr.  50  ;  mai  40  fr.  50. 


Sucres.  —  Nous  sommes  à  la  fin  du  cinquième  mois  ds  la 
campagne  ;  la  production  du  sucre  est  à  peu  près  terminée  ; 
on  peut  donc  évaluer  son  importance  et  la  comparer  à  celle 
de  la  même  période  des  campagnes  précédentes.  Voici  quelle 
a  été  cette  production  dans  les  principaux  pays  de  l'Europe 
(en  sucres  bruts)  : 

1903-09       1907-08  Différence 


(En  tonnes! 

Allemagne   1.980.342  2.016.888' 

Autriche-Hongrie..  1.32a.'!29  1.343.511 

France   791.681  719.127 

Belgique   254.011  228.053 

Hollande   211.230  173.925 

Product.  totale..  4.559.893  4.481.504 


—  30.546 

—  20.882 
4-  72.554 
+  25.958 

37.305 

-+-  78.359 


Comme  on  voit,  pour  les  cinq  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne en  cours,  la  production  est  en  augmentation  de  78.389 
tonnes,  sur  celle  de  la  période  correspondante  de  1907-08. 
L'Allemagne  et  l'Autriche-Hongrie  accusent  ensemble  un  dé- 
ficit de  57.428  tonnes,  alors  que  la  France,  la  Belgique  et  la 
Hollande  donnent  un  excédent  de  135.817  tonnes. 

Voici,  d'autre  part,  les  exportations  des  principaux  pays 
pendant  les  cinq  premiers  mois.  On  verra  qu'elles  ne  sont 
guère  satisfaisantes  : 

1908-09      1907-08  Différence 
(En  tonnes) 

Allemagne..   324.072      424.021    —  99.949 

Autriche-Hongrie..      3i0.718      311.094   —  376 

France   86.909      125.232   —  38.323 

Belgique   71.364        79.133   —  7.769 

Hollande   137.635      119.975   -+-  17.660 

Expéd.  totale..  930.61)8 


1.059.455  —128.757 
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Doue,  depuis  le  début  de  la  campagne,  les  exportations 
ont  diminué  de  128.757  tonnes.  Par  contre,  la  consommation 
jusqu'à  lin  janvier  a  été  en  augmentatif  n  comme  il  ressort 
du  tableau  suivant  : 

1908-09     1907-08  Différence 


(En  tonnes) 


Allemagne   525.880 

Autriche-Hongrie. .  247.021 

France   289.766 

Belgique   50.261 

Hollande   44.659 

Angleterre   766.183 

Gonsom.  totale  . .  1.923.770  1.849.862 


498.356 
230.456 
285.476 
39.111 
42.151 
754.312 


-f  27.524 
+  16.565 
-+-  4.290 
+  11.150 
+  2  508 
+  11.871 


73.908 


Depuis  quelques  jours,  le  ton  du  marché  est  plus  soutenu, 
sans  doute  à  cause  du  retour  du  froid  et  p9ut-ètre  aussi,  à 
la  suite  du  bruit  d'une  augmentation  des  droits  sur  le  sucre, 
en  Angleterre.  Enfin,  l'Amérique  nous  a  envoyé  des  cours  en 
hausse,  ce  qui  a  certainement  contribué  à  l'affermir  notre 
propre  cote. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  pour  le  livrable,  30  50;  pour  le 
prochain,  30  75. 
Les.  sucres  roux  disponibles  cotent  27  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88*)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


10  févr. 

17  févr. 

£4  févr. 

3  mars 

lOmars 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  75 

27  .. 

27  .. 

27  .. 

27  25 

24  75 

24  85 

24  .. 

25  .. 

25  80 

24  62 

24  87 

24  75 

24  87 

25  62 

26  75 

24  44 

24  44 

24  96 

25  78 

23  73 

23  83 

24  04 

24  15 

24  51 

25  .. 

25  12 

25  43 

25  62 

26  C6 

35  55 

35  55 

35  87 

36  92 

37  75 

Cafés.  —  Nous  avons  toujours  réagi  contre  les  exagéra- 
tions qui  présentaient  la  prochaine  récolte  comme  probable- 
ment considérable.  Le  Courrier  de  l'Etat  de  Saint-Paul  nous 
donne  raison  et  affirme,  à  son  tour,  que  la  prochaine  récolte 
sera  à  peu  près  égale  à  celle  en  cours,  car,  pendant  cette 
campagne,  les  grandes  sécheresses  n'ont  pour  ainsi  dire  pas 
cessé  de  régner  dans  les  régions  caféières.  Dernièrement 
aussi  il  est  tombé  une  formidable  grêle,  non  seulement  dans 
la  région  de  la  Mogyana,  mais  aussi  dans  celle  de  la  Pau- 
liata,  causant  des  dégâts  inestimables  dans  les  différents 
champs  de  culture. 

On  a  appris  du  Brésil  que  la  limite  fixée  pour  les  expor- 
tations de  cette  campagne  avait  été  atteinte,  pour  ne  pas  dire 
dépassée  et,  maintenant,  les  cafés  produits  dans  l'Etat  de 
Sao-Paulo  ne  pourront  en  sortir,  avant  le  l"  juillet,  qu'en 
payant  des  droits  supplémentaires  de  20  0/0  ad  valorem.  Il 
ne  s'ensuit  pas  que  les  expoitations  de  Santos  seront  com- 
plètement arrêtées,  mais  il  semble  qu'elles  pourraient  être 
à  peu  près  insignifiantes,  d'autant  plus  que  le  stock  de  ce 
marché  est  maintenant  loin  d'être  fort. 

* 
•  * 

Les  cours  du  café  sont  restés  stationnaires  et  malgré  des 
efforts  à  la  hausse  on  se  retrouve  au  niveau  de  la  précédente 
semaine. 

Au  Havre  'Santos  good-aver,  50  kilos),  on  a  coté  :  mars, 
41  . .  ;  avril,  44  50  ;  juin,  44  . . . 


Soies.  —  Ce  n'est  toujours  pas  la  reprise.  Les  affaires 
sont  caîore  languissantes  et  les  cours  reu  soutenus.  La  ca- 
ractéristique de  ce  marché  est  le  manque  absolu  d'orienta- 
tion, ce  qui  amène  forcément  une  réserve  de  la  consomma- 
tion. C'est  surtout  sur  le  marché  des  matières  premières  que 
la  faiblesse  est  grande,  car  la  consommation  de  la  soie  en 
fabrique  pourrait,  à  la  rigueur,  passer  pour  satisfaisante. 

Maigre  tout,  les  affaires  sont  réduites  au  strict  minimum. 
Les  prix  se  ressentent  grandement  de  cette  situation. 


On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes  2°  ordre  11/13,  49  fr.  ;  Grèges- Italie  2S  or- 
dre 13/14,  47 fr..  50  ;  Grèges  Piémont  I."  ordre  16/20,  51  fr.- 
Grèges  Brousse  1"  ordre  16/18,  42-43  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  or- 
dre 9/11,  43-44  fr.  ;  Trame  Canton,  fil. ,  2"  ordre  24/26,  39  fr.  ; 
Trame  Chine  t.  c  1er  ordre  40/45,  39-40  fr.  ;  Trame  Japon 
fil.  1"  ordre  26/28,  48  fr.  ;  Organsin  Cévennes,  1"  ordre 
22/24,  52  fr.  ;  Organsin  Syrie  2"  ordre  19/21,  47-48  fr.;  Or- 
gansin Chine  t.  c.  2»  ordre,  40/45,  38  fr.;  Organsin  Japon  fil. 
1er  ordre  22/24,  51-52  fr. 

En  grèges  asiatiques,  on  ne  constate  qu'un  petit  courant 
d'affaires,  avec  des  prix  aux  tendances  très  irrégulières.  On 
a  coté  : 

Grèges  Chine  fil.  Soy  lun  Silver  Anchor  9/11,  54  fr.  ;  Tsat- 
lôes  redévidées  Mars  I  SSS,  28  fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  1 1/2 
11/13,45  fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,42  fr.  75;  Grèges 
Japon  fil.  I  1/22-  13/15,  42  fr.  25  ;  Kakeda  1  tête,  40  fr.  ;  Grè- 
ges Canton  fil.  petit  I  13/15,  35  fr.  75  ;  Grèges  Canton  fil. 
best  I  16/18  35  fr.  50  :  Grèges  Canton  fil.  petit  1  14/16,  34  fr.  ; 
Grèges  Canton  fil.  petit  1  11/13  35  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.' 
1"  ordre  11/13,  34  fr.  C0;  Grèges  Canton  fil.   best  2  18/22, 

30  fr.  25;  Grèges  Canton  fil.  best  311/lè,  29  fr.  50. 

*% 

Le  26  février  dernier,  le  gouvernement  a  déposé  sur  le  bu- 
reau de  la  Chambre  des  députés  un  projet  de  loi  relatif  aux 
encouragements  à  accorder  à  la  sériciculture  et  à  la  filature 
de  la  soie.  D'après  ce  projet,  à  partir  du  31  mai  1909  jusqu'au 

31  décembre  1924,  il  sera  alloué  aux  sériciculteurs  une  prime 
de  60  centimes  par  kilogramme  de  cocons  frais,  qu'ils  soient 
destinés  à  la  filature  ou  au  grainage. 

Il  sera,  d'autre  part,  alh-ué  aux  filateurs  de  soie,  propor- 
tionnellement au  travail  annuel  de  la  bassine,  une  prime  de 
400  fr.  par  bassine  filant  àplus  de  trois  bouts. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  semble  dominé  par  de 
meilleures  dispositions  que  la  semaine  précédente.  L'activité 
industrielle  s'est  accrue;  les  demandes  de  cet  article  ont 
augmenté  et,  en  même  temps,  les  gros  stocks  des  produc- 
teurs ont  diminué.  Cette  reprise  des  transactions  a  naturelle- 
ment contribué  au  raffermissement  des  cours.  A  Paris,  les 
marques  ordinaires  ont  colé  147  fr.  les  100  kilos  :  les  pre- 
mières marques  148  fr.  50. 

Pas  de  changement  dans  les  cours  de  Vétain.  Les  approvi- 
sionnements visibles  ont  cependant  diminué  et  les  transac- 
tions ont  été  fort  actives.  L'étain  Banka  a  fait  354  fr.  ;  l'étain 
Billiton  348  fr.  50. 

En  plomb,  les  affaires  n'ont  pas  montré  une  grande  anima- 
tion ;  les  demandes  du  Continent  ont  été  modérées.  Quant 
aux  prix,  ils  ont  accusé  un  léger  tassement.  Les  marques 
ordinaires  ont  coté  40  fr.  les  100  kilos  ;  les  premières  mar- 
ques, 40  fr.  50. 

En  zinc,  la  consommation  s'est  bornée  à  couvrir  les  besoins 
courants.  Les  transactions  n'ont  pas  montré  grande  anima- 
tion et  les  cours  ont  manqué  de  fermeté.  Le  zinc  de  Silésie 
cote  62  fr.  ;  les  autres  bonnes  marques  61  fr. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

11  févr. 
1909 

18  févr 
1909 

:!5  févr. 
1909 

4  mars 
1909 

11  mars 
1909 

Cuivre  en  barres  : 

*  sh.  d, 

£  sh.  d. 

*  sh.  d 

£ 

sh. 

à. 

£  sh. 

d. 

59  1/3 

58 

7 

6 

55   o  16 

56 

15 

56  3 

9 

A  3  mois  

59  17  6 

59 

S 

9 

57   1  8 

57 

lu 

57  .. 

Etain  :  disponible. . 

128  13 

130 

5 

129   7  8 

130 

130  . 

—      à  3  mois  

130  10 

131 

17 

6 

131  1/i 

131 

!Ô 

131  15 

Plomb  anglais  :disp. 

13  12  . 

13 

12 

6 

!3  15  • 

13 

12 

6 

13  15 

—     espagnol  :  — 

13  5  . 

13 

7 

6 

13  10  • 

13 

6 

13  8 

9 

Zinc  :  disponible. . 

21   5  . 

21 

7 

6 

21  15  • 

21 

17 

e 

21  Î0 

Glascow 

Fonte  disponible. 

48  1 

48 

47  .. 

47 

46  7 

Hermès. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  10  mars  1909. 

Les  événements  d'Orient   —  La  réforme  financière.  —  Nouveaux 
projets  d'impôts.  —  Les  industries.  --  Le  marché  monétaire. 

On  suit  sans  passion  et  avec  un  optimisme  toujours 
plus  confiant,  le  développement  des  affaires  d'Orient. 
L'opinion  allemande  parait  ne  pas  douter  de  l'issue 
pacifique  de  toutes  les  négociations  engagées.  Le  mot 
d'ordre  de  la  presse  officieuse  est  toujours  la  fidélité 
quand  même  à  l'Autriche.  Mais  il  est  visible  que  cette 
attitude  héroïque  n'est  pas  sans  fatiguer.  On  est  las  de 
ce  beau  geste  et  on  en  veut  presque  à  l'Autriche  d'y 
avoir  forcé.  L'atténuation  à  la  mauvaise  humeur 
vient  de  la  certitude  que  tout  se  terminera  pacifique- 
ment. 

Le  chancelier  et  le  Reichslag  sont  toujours  a  la  re- 
cherche d'une  combinaison  financière  capable  de  satis- 
faire, à  la  fois,  tous  les  partis  parlementaires  et  tous 
les  besoins  de  l'Empire.  On  en  a  trouvé  déjà  plusieurs, 
mais  il  s'est  rencontré,  chaque  fois,  un  groupe  puis- 
sant pour  repousser  ce  que  les  autres  avaient  accepté. 
On  vient  de  trouver  un  nouveau  compromis  :  celui  là 
pourra-t-il  rallier  une  majorité  au  Reiehstag  On 
demande  toujours  350  millions  de  marks  aux  impôts 
indirects  et  150  millions  aux  impôts  directs.  Mais, 
cette  fois,  on  abandonne  l'impôt  sur  les  successions  ; 
on  le  remplace  par  un  impôt  sur  la  fortune,  prélevé 
par  chaque  Etat  confédéré.  Il  doit  rapporter  100  mil- 
lions de  marks  par  an,  jusqu'en  1914,  et  puis  il  sera 
augmenté  de  5  0/0  tous  les  cinq  ans.  C'est  un  impôt 
sur  le  capital  ou  les  signes  extérieurs  de  la  fortune  :  il 
frappera  les  revenus  à  partir  de  3.000  marks  ou  le  ca- 
pital au-dessus  de  20.000  marks. 

Tout  l'ancien  bloc,  c'est-à-dire  la  coalition  des  con- 
servateurs et  des  libéraux  opposés  au  centre  et  aux 
socialistes,  ont  accepté  ce  nouveau  compromis  qui  ne 
fait,  en  somme,  qu'augmenter  encore  les  contributions 
matriculaires  des  Etats.  Une  première  disposition  du 
projet  de  loi  financière  les  avait  déjà  augmentées  de 
50  millions  de  marks;  les  voilà  augmentées  de  100 
millions  de  plus,  soit  150  millions.  Et  dire  que  depuis 
de  nombreuses  années  les  Etats  se  déclarent  écrasés 
sous  les  contributions  matriculaires  et  demandent  des 
dégrèvements  ! 

Tout  cela  constitue,  sur  le  terrain  politique,  une 
grande  victoire  de  l'ancien  bloc  sur  le  centre  :  l'impôt 
sur  les  successions,  la  bête  noire  des  conservateurs, 
est  définitivement  écarté.  Mais  ce  triomphe  n'est  pas 
définitif,  car  l'opposition  des  Etats  confédérés,  qui  a 
déjà  renversé  tant  de  combinaisons,  pourrait  encore 
bien  faire  échouer  celle-ci.  On  en  trouvera  une  autre 

 on  trouvera  certainement  la  combinaison  finale,  car 

ce  qui  surnage  de  tous  ces  naufrages  successifs  de 
compromis,  c'est  la  conviction,  chez  tous  les  députés, 
que  les  nouveaux  impôts  sont  nécessaires  et  doivent 
être  votés.  Mais  chaque  groupe  veut  être  la  cheville 
ouvrière  de  la  combinaison  pour  tirer  de  son  appui  le 
maximum  de  bénéfices. 

La  Bourse  de  Berlin  montre  toujours  les  dispositions 
qu'elle  affiche  depuis  longtemps  :  de  la  fermeté,  mais 
beaucoup  d'inactivité.  L'initiative  fait  absolument  dé- 
faut e1  I' 38  transactions  sont  réduites  au  minimum. 
La  fermeté  des  cours  ne  s'étend  cependant  pas  aux 
compartiments  des  valeurs  métallurgiques  et  charbon- 
nières, toujours  déprimées. 

Le  marché  charbonnier  lui -mémo  souffre  dune 
grande  stagnation  :  les  expéditions  de  combustibles 
accusent  un  ralentissement  sensible  depuis  le  commen- 
cement de  l'année. 

Ouant  au  marché  sidérurgique,  il  marque  un  décou- 
ragement extrême.  Les  prix  de  vente  n'ont  plus  aucune 
base  et  les  ventes,  elles-mêmes,  sont  au-dessous  de  ce 


qu'elles  ont  jamais  été.  La  dissolution  des  syndicats 
laisse  notre  métallurgie  absolument  désemparéeet  l'on 
ne  prévoit  pas  qu'ils  se  reconstituent  de  sitôt.  Cette 
situation  peut  donc  se  prolonger. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  restent 
abondantes;  cependant  les  demandes  augmentent  insen- 
siblement et  les  donneurs  commencent  à  observer  une 
grande  réserve.  L'argent  au  jourle  jour  est  au-de8sous 
de  2  1/2  0/0;  l'escompte  hors  banque  est  à  2  3/8  0  0. 
A  la  Banque  de  l'Empire,  on  constate,  depuis  le  com- 
mencement de  mars,  un  reflux  des  disponibilités. 

Nous  sommes  à  l'époque  de  la  publication  des  bilans 
des  Banques.  Cette  publication,  attendue  autrefois  avec 
impatience,  passe  maintenant  inaperçue.  C'est  assez 
dire  qu'en  matière  financière  et  économique  on  en  est 
à  l'indifférence.  Ces  bilans  correspondent,  d'ailleurs, 
aux  prévisions  qui  étaient  optimistes.  Ceux-là  ne  font 
ressortir  qu'une  chose  :  la  centralisation  toujours  plus 
grande  des, opérations  financières. 


et 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  , 

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1909 


1908 


6  mars 

•il.  27  fv 

6  mars 

•il.  27  fv 

1.075.82* 

—  14.857 

924.370 

+  6.083 

69.739 

+   0  454 

71.754 

-j-  0.087 

19.008 

+  10  220 

17.076 

+  7.366 

759  024 

—  18.275 

922.397 

—  24.1S2 

63.985 

—  25.414 

94.606 

—  28.126 

236  707 

+  10.763 

76  899 

+  2.114 

13'- .  197 

-f  5.884 

90.386 

—  25.409 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

/n.  mod.l 

64.814 

(n.  mod-.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.401.886 

—  16.572 

1.368.121 

—  42  409 

688.916 

+  8.311 

553.866  +  35.857 

25- 568 

—  23.324 

30.669 

-  55-325 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


c 

o 

'a 

S 

> 

OD 

Taux 

de 
lesc. 

7. 

DATES 

p.. 
o 

Argei 

Circula 

=-  =  1 

ortefei 

Avam 

Réseï 
de  bil 

Pi 

31  décein. 
5  janvier 

980 

1 

975 

656 

980 

175 

455 

4  % 

732.477 

360.675 

1 

574 

679 

840 

70 

+ 

88 
241 

23   »  ... 

894. 563 

241.814 

1 

473 

717 

786 

54 

+ 

» 

3i    »  •■- 

852.920 

243.346 

1 

5)2 

627 

810 

63 

+ 

i33 

15  fév.... 

856.304 

248.061 

1 

381 

687 

729 

67 

+ 

290 

24    »  ... 

884 . 464 

258.266 

1 

332 

739 

723 

53 

+ 

127 

27    »  ... 

336.163 

254.518 

1 

418 

680 

777 

89' 

+ 

223 

6  mars. . 

823.797 

252.027 

1 

402 

689 

759 

64 

+ 

235 

i  » 

La  Production  du  Fer  brut  en  février.  —  Pendant  le 
mois  de  février  dernier,  la  production  du  fer  brut  en  Alle- 
magne et  dans  le  Luxembourg  s'est  élevée  à  949.667  tonnes, 
contre  1.021.721  en  janvier  19J9  et  994.186  tonnes  en  février 
1908,  soit  une  diminution  de  44.519  tonnes  par  rapport  au 
même  mois  de  l'année  précédente. 

Pour  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  la  production 
a  été  de  1.971.388  tonnes,  au  lieu  de  2.055.515  tonnes  pour 
les  deux  premiers  mois  de  1908,  soit  une  diminution  de 
84.127  tonnes.   

Les  Banques  de  Berlin,  en  1908.  —  Comme  chaque 
année,  la  Gazttte  de  Francfort  vieU  de  publier  une  analyse 
.de  la  situation  des  banques  berlinoises  durant  l'exercice  an- 
térieur. 

Son  étude  pour  1908  a  porté,  comme  la  précédente,  sur  les 
9  principales  banques  de  Berlin. 

L'année  qui  vient  de  finir  marque  une  légère  amélioration 
par  rapport  à  l'exercice  précédent  ;  mais  le  progrès  et t  encore 
bien  faible  et  ne  parvient  pas  à  combler  le  recul  enregistré, 
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eu  1907,  par  rapport  à  1906.  C'est  en  effet  que  si  la  situation 
du  marché  monétaire  allemand  s*est  sensiblement  améliorée 
par  rapport  à  l'année  précédente,  les  taux  de  l'escompte  sont 
demeurés,  en  moyenne,  très  bas,  ce  qui,  naturellement,  a  ré- 
duit les  bénéfices  des  banques;  d'un  autre  côté,  l'activité  de 
la  Bourse,  tout  en  étant  plus  considérable  qu'en  1907,  n'a  pas 
été  bien  grande  encore;  enfin,  la  vie  économique  du  pays  a 
subi  un  ralentissement  très  appréciable,  résultant  de  la  crise 
qui  a  sévi  à  lâ  lin  de  19u7. 
Voici  le  tableau  résumant  le  bilan  général  : 


(En  millions  de  marks) 


Capital 
rémunéré 

Réserves 

Bénéfices 
nets 

Dividend.%^ 

Noms 

1903 

contre 
1907 

1908 

contre 
1907 

1908 

contre 
1907 

1907 

contre 
1907 

Dlsch.  Bk. 
Dresd.  Bk. 
Disk.-Ges. . 
Darmst.Bk. 
Schaati'hs. . 

B.  Handelsg 

C.  u.  Disko. 
Nat.  Bank. . 
MitteldKrB 

200.0 
180.0 
170.0 
154.0 
145.0 
110.0 
85.0 
80.0 
54.0 

» 

+  ïo 

.101.8 
51.50 
57.59 
30.25 
34.16 
34.50 
12.70 
12.82 
7.43 

+1.83 

» 

+0.75 

+4.50 
+0.10 

+  0.15 

30.67 
19.29 
20.07 
9.90 
.3.86 
11.67 
5.43 
6.85 
4.46 

+  0.35 
-0.21 
+1.11 
+0.10 
—0.71 
+0.16 
-0.61 
+0.69 
—0.02 

12.  .» 

9  » 

6.  » 

7.  .. 
9.  » 

5->2 

6.  » 

fi 

+  H 
» 
» 
» 
» 

.    Total . . 

1.17S 

+  10 

342.7 

+7.33 

122.2 

+0.86 

8.06 

+0.07 

La  situation  des  Banques,  envisagée  au  point  de  vue  des 
disponibilités,  donne  le  tableau  suivant  : 


(En  millions  de  marks) 


Engagements 

Actif  facilement 
réalisable 

1908 

1907 

don- 
nant 
p190S 

1908 

1907 

don- 
nant 
p'1908 

Acceptât"» 
Dépôts . . . 
Comptes 
créditeu" 

Ensemble 

986.6 
1359.9 

2311.6 

1068.1 
1283.6 

2160.9 

—  81 
+  76 

+  150 

Encaisse  . 
Portefeulle 
Reports  . . 
Titres  .... 

508.5 
1454.3 
819.7 
321.5 

469.4 
1423.8 
674.7 
337.9 

+  39 
+  30 
+  145 
-  16 

4658.1 

4512.7 

+  145 

3104.1 

2905.9 

+  198 

Ainsi,  à  la  fin  de  1908,  les  engagements  envers  les  tiers  ont 
augmenté  de  145.420.000  marks  —  alors  qu'ils  avaient  dimi- 
nué, en  1907,  par  rapport  à  1906,  de  16.840.000  marks  —  et 
l'actif  réalisable,  de  108.190.000  marks  —  alors  qu'il  avait 
diminué,  en  1907  sur  1906,  de  167.420.CO0  marks. 

Oe  dernier  tableau  montre  la  situation  des  banques  berli- 
noises sous  une  autre  face  : 


(En  millions  de  marks; 


Noms 

Dépôts 

Encaisse 
et  compte 
en  Banque 

Portefeuille 

1008  |contre 

1908 

contre 
1907 

1908 

contre 
1907 

Deutsche  Bank. . 
Dresdner  Bank . . 
Diskonto  Gesells. 
Darmstadt  Bank. 

489.24 
224.58 
218.54 
108.81 
72.34 
112.99 
78.15 
36.86 
18.45 

+13.14 
—  0.27 
+74.28 
—67.17 
+  8.17 
+19.80 
+25.99 

+  2.35 

164.84 
77.50 
80.88 
62.96 
23.30 
34.76 
31.68 
22.28 
10.30 

—  4.75 

—  3.77 
+28.40 
+  6.25 

—  5.36 
+  3.64 
+  9.90 
+  3.23 
+  1.54 

571.56 
248.67 
158.93 
147.29 
75.46 
92.20 
69.24 
59.89 
31.10 

-69.90 
+31.02 
+  '4.63 
+30.50 
+22.49 
+  2.35 
+  3.87 
—  6.58 
+  2.11 

Bankor  Handclsg 
G.  u.  Disko.  B.. 
National  Bank.. . 
Mitteld  Kr.  B  

Total  

1359.9 

+76.29 

i 

508.50 

+39.08 

1 

1454.3 

+30.48 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  11  mars  1909. 

Les  dispositions  sont  fermes  sur  notre  place  ;  les  fonds 
allemands  et  prussiens  sont  calmes  ;  la. Deutsche  Bank  est 
soutenue,  les  valeurs  industrielles  en  progrès. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  86  50;  Russe  1902, 
84  2o  ;  Deutsche  .Bank,  245  50;  Harpener,  187  •  Laura, 
91  40  ;  Bochumer,  217  90. 
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*  Londres,  9  mars  1909. 
La  situation  monétaire.  —  Le  commerce  extérieur  en  février.  — 
Les  exportations  de  produits  sidérurgiques. 

Les  perspectives  demeurent  fort  encourageantes  sur- 
le  marché  monétaire.  L'afflux  de  l'or  à  Londres  se 
poursuit  et  permet  à  la  Banque  d'Angleterre  de  ren- 
forcer graduellement  sa  position.  Cet  établissement 
reçoit  du  métal  jaune  des  pays  miniers,  de  l'Egypte, 
du  continent  européen,  et  l'on  prévoit  même  qu'elle  ne' 
tardera  pas  à  en  recevoir  de  New- York. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  accuse  une  augmen- 
tation de  333.649  liv.  st.  de  l'encaisse  métallique,  qui 
atteint  maintenant  38.211.311  liv.  st.  ;  la  réserve  a 
légèrement  fléchi,  de  27.678.337  liv.  st.  à  27.605.341 
livres  sterling  ;  mais  le  rapport  de  la  réserve  aux  en- 
gagements s'est  avancé  de  48  1/8  à  48  7/8  0<'0.  A  pa- 
reille époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse  s'élevait  à 
39.279.584  liv.  st.,  la  réserve  à  29.518.074  liv.  st.,  et 
le  rapport  da  la  réserve  aux  engagements  à  49  5/8  0/0. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  s'est  accrue  de  non 
moins  de  7  millions  de  livres  sterling  depuis  le  début 
de  l'année.  Le-  montant  en  or  reçu  de  l'étranger  a 
atteint  3.500.000  liv.  st.  pour  les  six  dernières  semai- 
nes, et  on  s'attend,  d'après  les  indications  que  l'on 
possède  actuellement,  que  cet  afflux  se  poursuivra  à 
raison  de  1  million  de  livres  sterling  environ  par  se- 
maine. C'est  ainsi  que  le  Slatisl,  par  exemple,  est 
d'avis  que  l'encaisse  métallique  arrivera  à  40  millions 
de  livres  sterling  à  la  fin  de  mars.  Ce  chiffre  se  trou- 
vera diminué  en  avril  par  les  demandes  de  la  pro- 
vince, mais  à  moins  d'une  reprise  rapide  des  affaires, 
et  d'une  élévation  du  loyer  de  l'argent  sur  les  marchés 
internationaux,  il  estime  que  le  métal  jaune  conti- 
nuera à  s'accumuler  à  Londres  pendant  les  prochaines 
semaines.  La  réserve  de  la  Banque  pourra  arriver 
alors  aux  environs  de  30  millions  de  livres  sterling,  et 
dans  ces  conditions,  ajoute  le  Stalist,  l'Institution  ne 
pourra  retarder  une  réduction  du  taux  de  son  es- 
compte. 

Les  renseignements  qui  nous  parviennent  montrent 
que,  à  part  certaines  branches,  comme-les  construc- 
tions navales,  où  l'amélioration  est  déjà  appréciable, 
le  relèvement  de  notre  commerce  et  de  notre  industrie 
s'opère  bien  lentement.  Ces  renseignements  sont  d'ail- 
leurs confirmés  par  les  statistiques  que  le  Board  of 
Trade  vient  de  publier,  relativement  au  commerce  ex- 
térieur britannique  en  février,  lesquelles  sont  encore 
bien  peu  satisfaisantes. 

Les  importations  ont  fléchi,  en  effet,  de  1.960.0(0' 
livres  sterling  ou  3.7  0/0,  ce  qui  porte  à  4.812.000 
livres  sterling  ou  4.4  0/0  la  moins-value  totale  des  im- 
portations pour  les  deux  premiers  mois,  comparative- 
ment au  chiffre  correspondant  de  1908. 

Le  trait  le  plus  saillant  des  importations  en  février 
est  un  accroissement  de  629.000  liv.  st.  pour  les  matiè- 
res premières  ;  les  entrées  de  coton  brut  sont  notam  - 
ment  en  augmentation  de  235.000  cwts;  les  importations 
de  laine  brute  ont  également  progressé  de  35  millions 
et  demi  de  lbs.  Les  autres  matières  premières  sont 
aussi  en  augmentation,  exception  faite  pour  le  fer  et 
autres  minerais,  et  les  bois.  Les  produits  alimentaires 
ont  diminué  de  1.475.000  liv.  st.,  dont  1.185.000  liv.  st. 
pour  les  grains  et  farines.  Les  importations  de  pro- 
duits manufacturés  sqnt  en  moins-value  de  1.067.000 
livres  sterling. 

Du  côté  des"  exportations,  il  y  a  diminution  en  février 
de  3.925.000  liv.  st.,  ou  12.3  O/O,  soit  une  moins-value 
de  9.530.000  liv.  st.,  ou  14.4  0/0  pour  les  deux  premiers 
mois  de  1909,  comparativement  au  chiffre  de  la  période 
correspondante  de  1908.  Les  exportations  de  matières 
premières  ont  perdu  en  février  552.000  liv.  st.,  par 
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suite  du  ralentissement  du  commerce  du  charbon,  el 
surtout  de  la  baisse  des  prix  ;  en  quantité,  il  y  a  dimi- 
nution de  297.000  tonnes  pour  les  exportations  de 
houille.  Les  articles  manufacturés  enregistrent  une 
moins-value  de  3.450.000  liv.  st..  dont  prés  de  2  mil- 
lions de  livres  sterling  pour  les  produits  de  l'industrie 
cotonnière.  Exception  faite  de  quelques  catégories,  la 
plupart  des  autres  articles  sont  en  diminution. 

Les  exportations  de  fonte  ont  été  des  plus  restreintes; 
elles  n'ont  été  que  de  67.487  tonnes,  inférieures  à  tous 
les  chiffres  enregistrés  depuis  quatre  ans.  Elles  sont 
en  diminution  de  7.947  tonnes,  ou  prés  de  11  0/0  à 
celles  de  janvier  dernier  ;  elles  sont  un  peu  supérieures 
à  la  moitié  des  130.488  tonnes  exportées  en  février  1908, 
et  inférieures  de  50.257  tonnes,  ou  43  0/0  à  celles  de 
février  1907. 

La  moyenne  des  exportations  de  fonte  en  février 
pendant  les  dix  dernières  années  atteint  86.919  tonnes, 
soit  9.432  tonnes,  ou  23  0/0  de  plus  que  le  chiffre  du 
mois  dernier.  Les  pays  étrangers  n'ont  demandé  en 
février  1909  que  39.365  tonnes,  soit  moins  de  la  moitié 
de  ce  qui  a  été  exporté  en  février  1908  et  en  février 
1907.  L'Allemagne  n'a  pris  que  4.853  tonnes,  contre 
35.089  tonnes  en  février  1908  et  62.000  tonnes  en  février 
1907  ;  la  France  n'a  demandé  que  3.934  tonnes,  contre 
11.423  tonnes  en  1908.  Bien  qu'il  y  ait  eu  également 
diminution  pour  l'Italie,  les  expéditions  de  fonte  vers 
ce  pays  restent  satisfaisantes:  12.472  tonnes,  contre 
17.553  tonnes  en  février  1908.  L'Ecosse  a  également 
pris  beaucoup  moins:  21.824  tonnes,  contre  42.181 
tonnes. 

Les  exportations  de  fer  manufacturé  ont  sensible- 
ment diminué,  passant  de  11.814  tonnes  en  février  1908 
à  9.949  tonnes  le  mois  dernier  ;  par  contre,  les  expor- 
tations d'acier  ont  progressé,  avec  29.678  tonnes,  au 
lieu  de  13.688  tonnes. 

En  somme,  pris  dans  leur  ensemble,  les  chiffres  du 
commerce  extérieur  en  février  sont  encore,  on  le  voit, 
peu  favorables.  Un  fait  est  toutefois  réconfortant  :  c'est 
l'augmentation,  aux  importations,  des  matières  pre- 
mières, qui  peut  être  considérée  comme  le  présage 
d'une  prochaine  reprise  de  l'activité  industrielle. 


«  fit 


BILAN  DE 


Billets  créés  


LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

11  Mars  1909 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  LiV.   St.  ACTIF 

55.952.000    Dette  fixe  de  l'Etat. . . 

Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Total   55. usa. 000 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
37  502.000 


Total   55.952.000 


Département  des  opérations  de  banque 


Liv.  st. 
000 


.000 


PASSIF 

-Capital  social   14.553 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.691 

Trésor  et  administra- 
tion publique   17.26S.000 

Comptes  particuliers.  39.876.000 

billets  àseptjuurs,  etc.  27  000 

Total  


.415.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnavés 


Liv.  st. 

15.141.000 
31.323.000 
27.280.000 
1.671.000 


Total   75.415.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banqu g  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)  


DATES 


91  janvier.. . 

28  »   

4  février  . . 

Il  »   

18  »   

25  »   

4  mars 
il     »    ..  .. 


Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
^excepté  les 
billetsa7  jours') 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

33.058 

29.065 

48.769 

41.320 

22.443 

45.97 

31.254 

28.654 

50  006 

10.936 

21.005 

48.05 

3 

34  6P5 

29.135 

50.677 

44.663 

24.010 

17.35 

36.210 

28.879 

51.831 

14.057 

25.787 

49.72 

» 

37.005 

28.507 

53.2:0 

Il  323 

26.948 

50.59 

37.878 

28.659 

57.518 

47.899 

27.679 

48.03 

38.211 

29.056 

se  m 

47.161 

27.605 

48.83 

39.173 

28.672 

57.114 

46.464 

28  951 

50.63 

Les  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines.  —  L'écono- 
miste Européen  a  publié,  dans  son  numéro  895  du  5  mars 
dernier,  la  situation  des  principaux  postes  des  Joint  Stock 
Banks  Métropolitaines  â  la  date  du  31  décembre  1908.  Nous 
sommes  en  mesure  de  compléter  aujourd'hui  ces  renseigne- 
ments. 

Voici,  comparativement  à  leurs  engagements  avec  le 
public,  représentés  sous  la  forme  de  dépots,  comment  se  ré- 
partissent les  divers  chapitres  de  l'actif  des  Banques  métro- 
politaines 'pour  1O0  livres  sterling  : 

31  décembre  

"    19fi7  1908 

0/  0/ 

•  L.  s.  d.  L.  s.  d. 

Encaisse   16  19   7  16  18  1 

Papier  à  vue   11  19   1  14   5  6 

Placements   18   7  11  18  14  5 

Escompte  et  avances   61    4   7  58   6  2 

Propriétés   g  10  10  2  9  10 

111   2  0     llo  14  0 

Les  bénéfices  semestriels  nets  ont  été  les  suivants  : 

30  juin    31déc.    30  juin    31  doc. 
1907       1907        1908  1908 

(En  livres  sterling) 

London  and  "Westminster.  235.470  221.100  184.500  155.300 

London  Joint  Stock            112  900  136.000  97.400  92.400 

London  and  South- West..    92.000  111.900  90.000  90.200 

Martins                             27.800  25.600  25.0CG  12.700 

National  Provincial  annu)      »  660.800        »  525.800 

London and  Counly           303.200  325.800       »  527.700 

Llovds  (annuels                     »  1030.000       »  843.000 

London  City  and  Midland  334. 400  351.900  309.300  369.500 

Parr's                             203.700  219.500  201.200  207.900 

CapitalandCountiesfann.)      »  377.100       »  325. 8C0 

Williams  Deacon's..(  —  )      »  222.600        »  214.700 

London  and  Provincial. . .    99.700  101.000  98.900  92.000 

Voici  un  tableau  des  dividendes  distribués.  Le  pourcentage 
est  calculé  par  an  : 

Banques  purement     30  juin    31  déc.    30  juin    31  déc. 
métropolitaines:        1907       1907        1908  1998 
0/  0/  0/  0/ 

/a  /o  /o  /o 

London  and  Westminster.  13  13  13  13 

London  Joint  Stock   11  11  10  10 

London  and  South-West.  16  16  16  16 

Martin's   8  8  8  8 

Banques  avec  succursales  : 

Llovds   17  %  18  %      17  54       18  % 

National  Provincial   16  18  16  18 

London  and  Countv   20  20  20  20 

London  City  and  Midland  18  18  18  18 

Barclay  and  G"   15  15  lo  15 

Union  and  Smith   10-  10  10  10 

Parr's   19  19  19  19 

Capital  and  Counties   18  18  18  16 

Williams  Deacon's   15  15  15  15 

London  and  Provincial  . .  18  18  18  18 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  de  février  1909,  avec  les  chiffrés  correspondants  pour 
1908  et  1907  : 

Entrées  Sorties 


Pavill.  Pavill. 
britann'  étranger  Tote 


Pavill.  Pavill. 
aux  britann"  étranger  Totaux 


Février  : 

(En  milliers  de  tonneaux) 

1909.... 

2.028 

758 

2.787 

2.631 

1.485 

4 

116 

1908. . . . 

2.098 

766 

2.865 

2.699 

1.597 

4 

297 

1907.... 

2.064 

797 

2.861 

2.005 

1.535 

4 

140 

2  Ie"  mois  : 

1909.... 

4.123 

.1 

537 

5.691 

5.344 

2.979 

8 

323 

1908.... 

4.302 

1 

598 

5.900 

5.359 

3.226 

6.585 

1907.... 

4.349 

1 

708 

0.057 

5.409 

3.103 

8 

512 

Diff.  pour 

les  deux  Ie" 

mois  1909 

par  rapport 

—  246 

261 

à  1908..  - 

-  178 

31 

—  209 

—  15 

1907..  - 

-  225 

141 

—  366 

—  64 

-  12i 

189 
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Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classilica 
tion  du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  février  1909  : 

Importations  Exportations 

Février     2  mois      P'évricr   2  mois 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  .. .    17.240      36.413      1.523  2.984 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  21.628      44.689      3.620  7.310 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés..    11.400      22.414     22.426  45.369 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   200  464         455  1.164 

Total   50.468     103.980     28.024  56.827 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  fé- 
vrier pendant  les  trois  dernières  années  : 

 Marchandises   Mét.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Février   1909.    50.468   28.024     8.473   36.498   5.733  4.094 

—  1908.    52.428   31.949     7.497   39.447  5.084  4.848 

—  1907.    52.926   32.073     9.425   41.499   4.793  5.236 

Diff.  en  févr. 
1909  par  rap- 
port à  : 

1908  —1.959  -3.925  +   975  —2.949  4-  648  —  754 

1907   —2.458  -4.048  —   952  —5.001  +  939  —1141 

2  1«"  mois  : 

1909   103.979  56.837  15.161  71.988  10.172  10.589 

1908   108.791  66.357  14.(96  80,454   8.879  9.224 

1907   113.461  67.143  18.219  85.363  12.118  10.105 

DiS.  pour  les 
2  Ie"  mois  par 
rapport  à  : 

1908   —4.811  -9.529  +1.064  -8.465  +1292  +1365 

1907   -9.481  —10316  -3.057  -13374  -1946  +  483 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  11  mars  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  962.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  ferme;  les  Consolidés 
sont  soutenus;  les  valeurs  cuprifères  indécises. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  3/16;  Russe  5  0/0,  98  1/8. 

j_,e  Rio  s'inscrit  à  68  1/3;  VAnaconda  à  8  3/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  170  1/2  ;  l'Union  Pacific  à 
179  ./.  ;  le  Louisville  à  131  ./.  ;  YAtchison  à  105  7/8  et  le 
Reading  à  63  1/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  9  mars  1909. 
Les  évéaenients  d'Orient.  —  Les  traités  de  commerce.  —  Émission 
de  Bons  du  Trésor.  —  La  question  de  la  Banque  hongroise  indé- 
pendante. —  Le  marché  financier.  —  Les  industries. 

Je  ne  vous  parle  pas  des  événements  balkaniques 
sur  lesque's  vos  journaux  vous  renseignent  au  jour  le 
jour.  Vous  connaissez  sans  aucun  doute  la  dernière 
nouvelle  :  la  tentative  faite  par  le  cabinet  de  Vienne 
pour  reprendre  directement  la  conversation  avec  Bel- 
grade. 11  a  trouvé  pour  cela  une  occasion  unique  :  le 


traité  de  commerce  conclu,  l'année  dernière,  avec  la 
Serbie  vient  à  expiration  ;  or,  le  cabinet  autrichien  se 
dit  dans  l'impossibilité  d'en  demander  le  renouvelle- 
ment au  Parlement  avant  que  la  Serbie  lui  ait  déclaré 
vouloir  modifier  son  attitude  à  son  égard,  reconnaître 
le  fait  accompli  en  Bosnie-Herzégovine  et  montrer  sa 
volonté  de  vivre  en  bon  voisin  avec  l'Empire. 

La  Serbie  n'a  pas  encore  fait  parvenir  sa  réponse. 
Mais  à  Vienne,  l'optimisme  gagne  de  plus  en  plus  de 
terrain  et  l'on  ne  doute  plus  du  maintien  de  la  paix. 
Gomme  l'Autriche-Hongrie  vient  de  signer  un  traité  de 
commerce  avec  la  Roumanie,  comme  elle  va  en  signer 
incessamment  avec  la  Turquie  et  la  Bulgarie,  la  Serbie 
serait,  au  cas  où  son  traité  actuel  ne  viendrait  pas  à 
renouvellement,  le  seul  pays  balkanique  n'entretenant 
pas  de  bonnes  relations  économiques  avec  l'Autriche- 
Hongrie.  i 

Il  serait  temps  que  la  situation  internationale  s'é- 
claircît,  car  les  derniers  événements  ont  coûté  cher  au 
Trésor  impérial.  Il  est  même  dans  le  dénûment  :  l'en- 
tretien de  plusieurs  corps  d'armée  sur  le  pied  de 
guerre,  le  paiement  de  l'indemnité  promise  à  la  Tur- 
quie pour  la  cessation  du  boycottage  des  produits 
austro-hongrois  ont  épuisé  les  finances  publiques. 
L'Autriche-Hongrie  qui  ne  peut,  à  cause  de  la  situation 
politique,  procéder  à  un  emprunt,  se  voit  réduite  aux 
expédients.  Le  ministre  des  finances  va  faire  procéder 
aujourd'hui  même,  9  mars  —  veille  de  la  rentrée  du 
Reichsrath  —  à  une  émission  de  220  millions  de  cou- 
ronnes de  bons  du  Trésor  4  0/0,  remboursables  dans 
trois  ans.  Voilà  plus  de  trente  ans  que  l'Empire  n'avait 
pas  dû  recourir  à  ce  moyen.  L'émission  actuelle  se  fera 
par  l'entremise  du  Syndicat  des  grandes  banques  qui 
a  fait  les  emprunts  antérieurs.  Ces  bons  du  Trésor 
seront  offerts  au  public  au  cours  de  98  80  0/0  ;•  comme 
ils  sont  remboursables  au  pair  dans  trois  ans,  l'intérêt 
ressort  à  4  1/2  0/0. 

La  question  de  la  Banque  hongroise  indépendante 
semble  entrer  dans  sa  phase  pratique  depuis  que  l'Em- 
pereur a  déclaré  à  M.  Kossuth  qu'il  n'était  pas  opposé, 
en  principe,  à  cette  mesure.  La  discussion  est  ouverte 
au  Parlement  hongrois.  La  Commission  de  la  Banque 
hongroise  a  déjà  reçu  communication  du  travail  de 
son  rapporteur.  Il  conclut  à  ce  que  la  Chambre  vote 
que  le  privilège  de  la  Banque  austro-hongroise,  expi- 
rant le  31  décembre  1910,  ne  soit  pas  renouvelé  et  à  ce 
que  le  Gouvernement  dépose  au  plus  tôt,  un  projet  por- 
tant création  d'une  Banque  hongroise  indépendante; 
la  Chambre  approuve  que  le  Gouvernement  ait  entamé 
avec  Vienne  des  négociations  en  vue  ds  conclure  un 
accord  entre  la  future  Banque  hongroise  et  la  future 
Banque  autrichienne.  Cependant,  si  les  accords  ne  de- 
vaient pas  aboutir,  il  ne  faudrait  pas  renoncer  pour 
cela  à  la  création  d'une  Banque  hongroise  indépen- 
dante. 

Ce  rapport  a  été  imprimé  et  distribué  aux  députés. 
Mais  le  Gouvernement  a  décidé  de  demander  à  la 
Chambre  de  ne  pas  mettre  cette  discussion  à  l'ordre  du 
jour  tant  que  ses  pourparlers  sur  la  Banque  continue- 
ront avec  le  Gouvernement  autrichien  ;  il  refuse  même, 
avant  l'achèvement  de  ces  pourparlers,  de  recevoir  ou 
de  donner  aucun  renseignement  à  la  Chambre.  On 
saura,  avant  peu,  si  la  Chambre  est  décidée  à  suivre  le 
Gouvernement  dans  cette  voie. 

Le  marché  financier  conserve  au  milieu  des  incerti- 
tudes de  la  politique  une  tendance  faible.  A  la  Bourse 
de  Vienne  on  constate  un  manque  absolu  d'activité  et 
de  fermeté.  Les  compartiments  des  actions  des  ban- 
ques et  des  grandes  industries  sont  les  plus  délaissés, 
ce  qui  donne  un  aperçu  assez  exact  de  toute  notre  si- 
tuation économique.  'Toutes  nos  grandes  industries 
sont  languissantes.  On  n'a  pas  encore  ressenti,  ici,  les 
effets  de  la  cessation  du  boycottage  en  Turquie- 

Sur  le  marché  monétaire,  les  dispombi Ijtes  sont 
abondantes,  faute  de  demandes.  L'argent  hors  banque 
est  à  3  1/16  0/0.  Le  stock  métallique  de  la .  Banque 
austro-hongroise  est  en  au  ^l^^X^m 
serve  des  billets  libres  d'impôt  est  encore  a  18j.UJi.UUU 

couronnes. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Belgique 


L'Exportation  de  sucre  de  l'Autriche  Hongrie  en 
1908.  —  Pendant  l'année  1908,  l'exportation  totale  de  sucre 
de  l' Autriche-Hongrie  a  été,  en  valeur  de  guère  brut,  de 
8.808.000  quintaux,  métriques,  contre  seulement  7.624.381  en 
1907  (ce  qui  représente  une  augmentation  <le  1.184.000  quin- 
taux métriques,  ou  15,5  0/0;  et  contre  8.370.8' 0  quintaux  en 
1903.  L'exportation  de  sucre  brut  s'est  élevée,  en  1908,  à 
2.118.000  quintaux,  soit  une  augmentation  de  1.016.000quin- 
taux,  ou  92  0/0,  sur  l'année  précédente.  Ce  résultalest dû  à 
l'accroissement  énorme  des  envois  vers  l'Angleterre,  provo- 
qué par  la  hausse  des  cours  sur  tous  les  marchés.  Sur  le 
montant  total  de  l'exportation,  90  0/0  environ  ont  été  expédiés, 
en  1903,  en  Angleterre.  Citons,  parmi  les  autres  clients  de 
l'Autriche-Hongrie:  les  Etats-Uuis,  qui  ont  fait  venir  114.000 
quintaux  de  sucre  do  ce  pays,  le  Canada,  la  Serbie,  etc. 

Le  développement  de  l'exportation  de  sucre  brut  a,  natu- 
rellement, nui  à  l'augmentation  des  sorties  de  sucre  raffiné. 
Elles  ont  pourtant  légèrement  progressé,  atteignant,  en  va- 
leur de  sucre  brut,  0.020.000  quintaux  métriques,  contre 
5.869.411  en  190?  —  soit  une  augmentation  de  151.000  quin- 
taux environ,  -  7.039.765  en  1906,  4.807.228  en  1905,  4.701.678 
en  1904,  5.814.779 -en  1903,  6.132.849  en  1902,  6.284.158  en 
1901  et  5.362.594  en  1900. 

La  production  totale  de  sucre.de  l' Autriche-Hongrie  étant 
estimée,  en  1908,  à  14.131.000  quintaux,  on  voit  qu'il  en  a  été 
exporté  62,3  0/0.  La  valeur  totale  des  expéditions  a  été  de 
226  millions  de  couronnes,  ce  qui  place  l'industrie  sucrière  au 
premier  rang  des  industries  d'exportation  austro-hongroises. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


VienDe,  11  mars  1909. 

La  tendance  générale  es}  ferme  sur  notre  place.  Les  Autri- 
chiens sont  en  progrès;  les  Alpines  sont  demandées;  le 
Crédit  Mobilier  et  la  Laenderbank  sont  soutenus. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  679;  Lombards,  102  75;  Alpines, 
635  50;  Crédit  Mobilier,  6ï9  ;  Laenderbank,  434  50. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  9  mars  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  l'industrie 
sidérurgique. 

Reflétant  l'impression  qui  se  dégage  des  nouvelles 
politiques  qui  ne  sont  ni  tout  à  fait  bonnes  ni  tout  à 
t'ait  mauvaises,  le  marché  des  valeurs  internationales 
n'est  ni  tout  à  fait  ferme,  ni  tout  à  fait  faible;  autant 
vaudrait  dire  même,  pour  la  plupart  des  valeurs,  qu'il 
n'existe  pas,  tellement  les  transactions  y  sont  res- 
treintes. 

L'indécision  est,  pour  le  moment,  la  souveraine 
maitres.se  et  chacun  reste  sur  l'expectative,  en  atten- 
dant les  événements. 

En  Amérique,  la  transmission  des  pouvoirs  s'est 
effectuée  dans  une  parfaite  indifférence  ;  les  déclara- 
tion s  de  M.  Taft  paraissent  avoir  été  accueillies  sans 
grand  enthousiasme,  car  on  a  vu  qu'en  matière  de 
trusts,  il  semble  bien  qu'il  soit  partisan  des  idées  de 
son  prédécesseur  ;  aussi  est-on  également  là-bas  au 
calme  plat,  d'autant  plus  qu'on  laisse  entendre  que  la 
revision  des  tarifs  douaniers  ne  pourra  être  solutionnée 
par  le  Sénat  que  vers  le  mois  d'août,  et  que  tant  que  cette 
question  ne  sera  pas  résolue,  les  affaires  ne  pourront 
reprendre  ;  d'ailleurs,  l'abondance  de  l'argent,  qui  ne 
trouve  emploi  ni  dans  le  commerce  ni  dans  l'industrie, 
est  une  preuve  fort  significative  qu'on  n'envisago  pas 
comme  prochaine  une  reprise  sérieuse  de  l'activité. 

Privés  de  stimulant  aussi  bien  en  Europe  qu'outre- 
Atlantique,  résignons-nous  donc,  et  pour  combien  de 
temps  encore?  à  piétiner  sur  place. 


Inutile  d'énumérer  les  valeurs  de  notre  cote  du  terme 
dont  les  variations  ne  présentent  aucun  intérêt  et  pour 
lesquelles  on  s'est  contenté  de  maintenir  à  peu  prés  les 
cours;  seuls  les  Tramway t  de  Rio  de  Janeiro  ont  attiré 
l'attention,  faiblissant  d'abord  de  506  à  190,  pour  re- 
prendre vigoureusement  à  520,  galvanisés  par  une  re- 
cette hebdomadaire  en  majoration  de  127. 500  fr.  sur  la 
période  correspondante  de  1908. 

Signalons  également  les  fonds  d'Etats,  non  pas  pour 
leur  activité,  mais  pour  leur  fermeté. 

Sur  notre  marché  du  comptant,  l'événement  de  la 
semaine  a  été  l'adjudication  des  combustibles  pour  les 
chemins  de  fer  de  l'Etat,  qui  a  eu  lieu  le  3  courant; 
comme  il  5'  avait  tout  lieu  de  l'espérer,  et  comme  nous 
l'écrivions  il  y  a  huit  jours,  cette  adjudication  n'a  pas 
accentué  la  baisse  qui  s'était  produite  sur  les  charbons 
depuis  celle  du  mois  de  septembre  dernier,  mais  a 
simplement  consacré  les  cours  pratiqués  depuis  plu- 
sieurs mois  déjà,  et  qui  représentent  une  diminution 
de  1  fr.  25  à  2  fr.  25  selon  qualité,  suivant  tableau 
ci-dessous  : 

Prix  de  l'adjudication 

du  du 
15  septembre       3  mars 
1908  1909 


(En  francs 

Menus  maigres,  type  n°  2. .         12   »  9  75 

—     gras,  type"n°  2   14   »  12  75 

Demi-gras,  type  n°  4   14    »  12  50 

Briquettes,  type  n°  1   17  50  16  » 

—       type  11»  2   19  50  18  » 


Cette  baisse  de  1  fr.  50  en  moyenne,  étant  escomptée, 
n'a  produit  aucun  effet  sur  le  marché,  lequel,  au  con- 
traire, a  été  très  ferme  sur  la  constatation  que  toutes 
les  offres  étrangères  étaient  supérieures  aux  nôtres,  et 
que,  par  conséquent,  elles  seraient  écartées,  ce  qui, 
étant  donnée  l'importance  des  lots  soumissionnés,  est 
excellent  pour  nos  charbonnages,  car  ils  vont  ainsi 
pouvoir  écouler  une  grande  partie  de  leurs  stocks  et 
continuer  une  exploitation  régulière.  On  a  pu  consta- 
ter aussi,  par  les  offres  anglaises,  à  un  prix  moins 
réduit  que  les  nôtres,  que  la  situation  industrielle 
n'était  pas  envisagée  partout  avec  le  pessimisme  qui 
prévalait  chez  nous  avant  cette  consultation  ;  bref,  le 
marché  de  nos  valeurs  charbonnières  en  a  été  tout 
ragaillardi  et  les  cours  sont  en  sensible  plus-value  sur 
ceux  de  la  huitaine  précédente. 

Une  consolation,  d'ailleurs,  est  offerte  aux  charbon- 
niers qui  ont  vendu  leurs  produits  trop  bon  marché  ; 
c'est  que  c'est  l'Etat  qui  profite  de  leur  pusillanimité, 
ayant  fait  ses  acquisitions  à  meilleur  compte. 

A  part  ce  compartiment,  les  affaires  ont  été  encore 
bien  restreintes  ;  comme  le  terme,  le  comptant  est 
plutôt  mal  disposé,  avec  cette  aggravation  pour  lui 
que  les  multiples  émissions  qui  se  sont  donné  libre 
cours  depuis  que  l'argent  est  abondant,  ont  immobilisé 
pour  un  certain  temps  des  capitaux  très  importants  ; 
là  aussi,  il  faut  se  résigner  à  piétiner,  d'autant  plus 
que  partout  la  question  des  tarifs  douaniers  préoccupe 
le  monde  commercial  et  industriel  et  est  une  cause 
d'abstention  ;  mais  cette  question  une  fois  résolue,  et 
pour  peu  que  l'horizon  politique  soit  éclairci.le  tableau 
changera  vraisemblablement,  car  depuis  si  longtemps 
contenues  ou  réduites  au  minimum,  les  commandes 
afilueront  forcément.  Déjà,  en  ce  qui  nous  concerne,  et 
d'après  les  statistiques  officielles,  les  exportations  de 
charbons  et  de  produits  métallurgiques  pour  le  mois 
de  janvier  1909  dénotent  un  progrès  sensible  sur  celles 
de  janvier  1908,  et  se  rapprochent  des  chiffres  de  1907. 

Il  n'en  est  malheureusement  pas  de  même  partout; 
l'Allemagne  principalement  souffre  toujours  beaucoup 
de  la  crise,  crise  qu'elle  a  provoquée  d'ailleurs,  par  sa 
production  effrénée  et  par  son  entêtement  à  ne  pas 
vouloir  y  opérer  de  réduction,  annonce  cette  semaine, 
que  la  rupture  du  Syndicat  lorrain-luxembourgeois  de 
la  fonte  est  un  fait  accompli  et  on  craint  qu'elle  n'ait 
pour  effet  de  produire  une  nouvelle  baisse  des  pro- 
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duits  métallurgiques.  En  Angleterre,  le  marché  de  la 
fonte  a  été  fort  déprimé  par  la  chute  des  cours  aux 
Etats-Unis  ;  les  warrants  Gleveland.  à  iO  sh.  10  sont 
descendus  à  des  prix  qu'on  n'avait  plus  enregistrés 
depuis  le  milieu  de  1005,  et  même  à  ces  prix,  les  con- 
sommateurs s'engagent  si  peu,  que  les  stocks  des  ma- 
gasins Gonnal  à  Middlesbrough  ont  encore  augmenté 
de  10.000  tonnes  pour  le  mois  de  février,  atteignant 
maintenant  173.3U0  tonnes,  contre  48.000  en  juillet 
dernier. 

lui  Verreries  et  Glaceries,  les  transactions  sont  tou- 
jours très  calmes,  suivant  en  cela  le  marché  industriel 
de  ces  articles,  où  les  affaires  restent  peu  importantes; 
les  stocks  chez  les  fabricants  n'augmentent  cependant 
pas,  les  ordres  en  carnet  absorbant  la  production  ac- 
tuelle, du  reste  toujours  réduite  à  40  0/0  environ. 


La  Banque  Nationale  de  Belgique  en  1908.  —  Gomme 
dans  tous  les  pays  civilisés,  l'année  1908  a  été  pour  la  Belgi- 
que une  période  d'accalmie  et  de  recul  momentané  de  l'acti- 
vité économique.  Les  opérations  de  la  Banque  Nationale  s'en 
sont  ressenties,  au  moins  en  ce  qui  concerne  leur  partie  pro- 
ductive. C'est  ainsi  que  le  montant  des  escomptes  d'effets  sur 
la  Belgique,  qui  avait  été  en  1907  de  3.525  millions,  ne  s'est 
élevé  en  1908  qu'à  3.05G  millions,  d'après  le  rapport  présenté 
à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  du  22  février  dernier 
par  le  gouverneur,  au  nom  du  Conseil  d'administration.  Par 
contre,  les  escomptes  d'efléts  sur  l'étranger  ont  passé  de  925 
à  1.307  millions,  accroissement  qui  s'explique  par  les  nom- 
breuses opérations  de  ce  genre  que  la  Banque  a  dù  eftectuer 
pour  lutter  contre  le  change  défavorable. 

Le  taux  moyen  de  l'escompte  a  été  de  3.56  0/0,  au  lieu  de 
4.95  0/0. 

Les  particuliers  ont  remis  à  l'encaissement,  en  1908,  510.911 
effets  pour  124  millions  environ. 

Le  solde  moyen  des  avances  sur  fonds  publics  a  atteint  51 
millions,  en  diminution  de  10  millions. 

Il  ne  faut  pas  oublier  qu'à  côté  des  opérations  effectuées 
pour  son  propre  compte,  la  Banque  est  chargée  de  l'aire  fruc- 
tifier les  fonds  disponibles  du  Trésor  et  de  la  Caisse  générale 
d'épargne  et  de  retraite;  elle  a  ainsi  employé,  au  cours  de 
l'année,  179  millions  en  escomptes  pour  le  compte  du  Trésor 
et  849  millions  en  escomptes  et  avances  pour  le  compte  de  la 
Caisse  d'épargne. 

Le  recouvrement  total  des  recettes  et  paiements  effectirés 
pour  le  compte  du  Trésor  public  a  atteint,  en  1908,  5  mil- 
liards 635  millions;  il  a  été  payé  3.2G6.620  coupons  des  em- 
prunts de  l'Etat,  du  Crédit  communal,  de  la  Dette  congo- 
laise, etc. 

Le  mouvement  général  des  comptes  courants  particuliers, 
à  Bruxelles,  à  Anvers  et  dans  les  agences,  a  été  de  près  de 

30  milliards,  en  augmentation  de  plus  de  600  millions 
sur  1907. 

Le  mouvement  total  des  caisses  a  atteint  39  milliards  ;  au 

31  décembre,  la  circulation  était  de  807  millions,  et  l'encaisse 
comprenait  112  millions  d'or,  3?  millions  de  pièces  de 
5  francs  et  8  1/2  millions  de  monnaie  d'appoint.  Cette 
encaisse,  comme  le  fait  remarquer  le  compte  rendu,  est  la 
plus  élevée  qu'ait  eue  la  Banque  depuis  sa  fondation  ;  mais 
la  circulation  métallique  du  pays  est  toujours  des  plus 
réduites,  et  les  billets  de  20  francs  sont  appelés  en  grand 
nombre  à  suppléer  à  la  pénurie  des  espèces. 

Le  rapport  rappelle  que  la  Banque  Nationale  a  pu,  au 
cours  de  l'année,  créer  à  Bruxelles  une  Chambre  de  Compen- 
sation ;  il  serait  à  désirer  que  cet  exemple  fût  suivi  à  Anvers 
et  à  Liège.  La  Banque  a  également  ouvert  des  négociations 
avec  l'Administration  des  Postes,  en  vue  de  la  création  d'un 
service  spécial  de  versements  en  compte  courant  et  de 
chèques. 

Le  total  des  bénéfices  bruts  de  la  Banque  a  été,  pour 
l'exercice,  de  21.898.000  francs;  déduction  faite  de  toutes 
charges,  il  est  resté  un  produit  net  de  10.63G.000  francs  sur 
lequel  les  actionnaires  ont  reçu  8.300.000  francs,  soit  166  te. 
par  action  d'un  montant  nominal  de  1.000  francs,  dividende 
égal^  à  celui  de  1907.  L'Etat  a  reçu  pour  sa  part,  tant  en 
impôts  et  redevances  diverses  qu'à  titre  de  partage  des 
bénéfices,  une  somme  de  7.783.0C0  francs.  Il  a  été  attribué 
à  la  réserve  1.154.375  francs. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  8  mars  1919. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Le  Sénat  avance  dans  la  discussion  du  projet  de 
réforme  d'administration  locale  ;  il  est  probable  qu'elle 
sera  finie  dans  peu  de  temps.  Une  fois  les  deux  Cham- 
bres mises  d'accord  sur  les  quelques  changements,  non 
essentiels,  que  le  Sénat  a  apporté  au  texte  primitif, 
M.  Maura  fera  procéder  aux  élections  communales  et 
provinciales,  plusieurs  fois  ajournées. 

Au  Ministère  des  Finances  ou  travaille  à  la  rédac- 
tion des  projets  que  M.  Gonzalez  Besada  veut  soumet- 
tre à  la  fin  du  mois  au  Conseil  des  Ministres  ;  ces  pro- 
jets sont  de  plusieurs  sortes,  et  vous  en  connaissez 
déjà- les  idées  générales;  quant  à  des  modifications  sur 
le  régime  de  la  Dette  extérieure  et  autres,  nous  ne 
croyons  pas  qu'il  y  ait  rien  à  dire.  Il  arrivera  un  mo- 
ment où  un  Ministre  des  Finances  voudra  supprimer 
l'affidavit,  convertir  l'Extérieure,  etc.,  mais  toutes  les 
apparences  sont  qu'en  ce  moment  il  ne  sera  rien  entre- 
pris dans  ce  sens. 

Les  réclamations  contre  l'impôt  sur  le  tonnage  des 
navires  étrangers  faisant  des  opérations  commerciales 
dans  les  ports  espagnols  commencent  à  donner  des  ré- 
sultats :  la  commission  admet  que  le  taux  de  l'impôt 
soit  modifié  et  réduit,  et  le  Gouvernement  étudie  une 
formule  qui  puisse  servir  de  transaction  entre  les  inté- 
rêts mis  en  présence. 

La  fièvre  de  projets  de  construction  de  chemins  de  fer 
à  voie  étroite  s'est  un  peu  calmée  ;  ce  n'est  pas  trop  tôt, 
car  il  y  a  déjà  un  monceau  de  lignes  demandées  et  on 
ne  pourra  pas  en  construire  la  dixième  partie,  entre 
autres  raisons,  très  respectables,  par  manque  de  capi- 
taux, ce  qui  est  encore  plus  respectable. 

La  Bourse  a  été  ferme  toute  la  semaine,  car  nous  ne 
faisons  pas  entrer  en  ligne  de  compte  une  petite  réac- 
tion de  Y  Intérieure,  de  87  15  à  87  0/0  ;  après  une  pé- 
riode de  hausse  comme  celle  que  nous  avons  traversée 
et  que  nous  traversons  encore,  quoique  moins  rapide- 
ment que  pendant  les  dernières  semaines,  il  est  tout 
naturel  qu'il  y  ait  une  accalmie  et  même  un  petit 
recul  qui  a  été  regagné  aujourd'hui.  Sans  ce  correctif, 
imposé  par  la  réalité,  il  n'y  aurait  pas  de  limite  à  la 
hausse.  L'aspect  du  marché  semble  indiquer  que  d'ici 
à  fin  courant  les  cours  se  tiendront  assez  tranquilles, 
vu  que  les  achats  de  titres  imposés  au  commencement 
février  par  les  spéculateurs  manquant  de  papier  ne  se 
représenteront  pas  de  sitôt.  Le  plus  haut  cours  coté 
jusqu'à  présent,  à  fin  mars  est  de  87  35  0/0  ;  l'impres- 
sion générale  est  qu'il  ne  dépassera  pas  87  50,  mais 
une  chose  est  l'impression  et  autre  chose  la  spécu- 
lation. 

La  Dette  4  0/0  amortissable  continue  à  se  rapprocher 
du  pair  :  en  cinq  jours  elle  a  gagné  85  centimes  :  de 
94  15  à  95  0/0,  et  ce  cours  est,  en  apparence,  bien  con- 
solidé. 

La  Dette  5  0/0  amortissable  n'a  pas  pu  se  maintenir 
au  cours  de  102  05  de  lundi  dernier  ;  elle  cote  après 
clôture  101  95  et  sortira,  difficilement,  des  environs 
de  ce  prix.  La  majorité  des  porteurs  se  rend  compte 
de  la  possibilité  d'une  conversion  de  ce  titre  et,  aussi- 
tôt qu'il  s'élève  à  un  niveau  laissant  un  coupon  de 
bénéfice  pour  les  vendeurs,  il  y  a  des  réalisations  dont 
l'effet  est  de  faire  baisser  le  cours. 

Le  reste  des  valeurs  inscrites  à  la  cote  n'a  pas 
donné  lieu  à  de  grandes  transactions,  la  plupart  des 
titres  ayant  escompté  les  espérances  prochaines  de 
plus-value.  Actions  Banque  d'Espagne,  448  et  44/; 
Hypothécaire,  236;  Caslilla,  119;  Hispano-Americano, 
145;  Espagnole  de  Crédit, ^129;  Carla^ena^O , 
de 
Hor; 

talicas,  _ 

Editorial  de  Espana,  104. 
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Lcj  valeurs  des  Sociétés  électriques  sont  un  peu 
délaissées  :  le  public  craint  de  voir  augmenter  encore 
la  quantité  de  lluide  à  placer  et  que  cette  situation 
puisse  se  faire  sentir  sur  le  fonctionnement  des  Sociétés  ; 
celles-ci  sont  syndiquées  et  se  sont  entendues,  par 
conséquent,  pour  la  fourniture  dans  leur  secteurs  res- 
pectifs, mais  quand  les  milliers  de  chevaux  captés 
môme  à  de  très  grandes  distances  seront  en  état  de 
fournir  à  Madrid  de  l'éclairage  et  de  la  force  motrice 
il  deviendra  nécessaire  de  modifier  les  accords  inter- 
venus entre  ces  industriels. 

Obligations  :  Madrilena,  96  50;  Chamberi,  95; 
Hydraulique  Santillana,  96;  Saragosse  C,  100  90:  Ciu- 
dad-Réal-Badajoz  hyp.,120  90;  Canfranc,  98  50;  Su- 
crières,  104  ;  Conslrucciones  Metalicas,  91  50  ;  Cordoue 
à  Séville,  91  25;  Saragosse  /,e,  95  60;  Ouest  de 
V Espagne,  90  53;  Duro  Felguera,  95  50. 

Rien  à  dire  du  cours  du  change  ;  les  offres  du  mar- 
ché libre  suffisent  pour  alimenter  les  demandes  faites 
pour  lès  importateurs  de  marchandises  et  pour  les 
coupons  à  payer  à  l'étranger.  Aussi  on  ne  voit  pas  en 
ce  moment  un  motif  de  hausse  sensible.  Le  montant 
des  sommes  connues  a  été  le  suivant  : 

Francs        Livres  sterling 
1-r  mars   225.000  6.000 

2  —    400.000  1.600 

3  —    220.000  4.500 

4  —    275.000  2.000 

5  —    275.000 

6  —    300.00)   »_ 

Totaux   1.695.000  14.100 

Voici  la  comparaison  du  cours  de  clôtura  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  :" 

15  févr.    22  févr.  l"mars  8  mars 

4  0/0  Intérieure   85  35      86  35      87  15      87  15 

5  0/0  Amortissable   101  75     102  . .     102  65     101  95 

4  0/0         —    93  . .      93  70      94  10      95  . . 

Banque  d'Espagne   443  ..     443  . .     443  . .     447  .. 

Banque  Hypothécaire  

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  394  ..  394  ..  394  ..-  393  . . 
Change  sur  Paris   111  45     111  45     111  45     111  40 

—  Londres ...  28  09  28  09  28  13  28  07 
Cédules  hypoth.  4  0/0..  102  75  102  75  102  70  102  90 
Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  ci-après  :  -J-  comptes  étrangers,  1.3  mil- 
lions; —  argent,  2  ;  —escomptes,  2.3;  — avances,  2.4; 
—  circulation,  1.1  ;  —  comptes  courants,  9.5. 


La  Banque  d'Espagne  en  1908.  —  Les  actionnaires  de 
la  Banque  ci' Espagne  se  sont  réunis  en  assemblée  générale 
afin  de  discuter  le  rapport  de  l'exercice  1908.  Nous  en  don- 
nons ci-après  un  aperçu. 

Le  plus  important  des  chapitres  du  bilan,  celui  de  la  circu- 
lation, a  augmenté  beaucoup  dans  le  courant  de  l'exercice,  à 
la  suite  des  opérations  du  retrait  des  écus  entachés  d'illégi- 
timité :  elle  a  atteint  un  moment  1.700  millions  et  à  la  fin  de 
l'année  se  trouvait  réduite  à  1.642  millions.  C'est  le  chiffre  le 
plus  élevé  de  la  dernière  période  quinquennsle  : 

1904   1.599  millions 

1905   »  — 

1906   1.524  — 

1907  •.   1.557  — 

1908  :  1-642  — 

Le  mouvement  des  comptes  courants  particuliers  a  été'  de 
18.063  millions,  un  peu  au-dessus  du  chiffre  de  1907,  mais 
cette  petite  augmentation  ne  veut  pas  dire  qu'il  y  ait  eu  un 
renouveau  d'activité  commerciale,  loin  de  là.  Si  on  fait 
abstraction  des  écritures  motivées  par  l'émission  d'obliga- 
tions du  Trésor,  par  l'emprunt  en  amortissable  4  0/0  et  par 
le  retrait  des  écus  frappés  en  fraude,  on  constaterait  une 
diminution  par  rapport  à  l'année  11)07  qui  était  elle-même  au 
plus  bas  du  total  des  mouvements  de  ce  compte  depuis  huit 
ans.  Nous  comparons  ci-dessous  le  to'al  de  ce  compte  pen- 
dant les  cinq  dernières  années  : 

1904   19.534  millions 

1905   18.683  — 

1906    18.374  — 

1007   18.013  — 

1908   18.063  - 


Les  soldes  des  principaux  comptes  de  la  Banque  étaient  les 
suivante  : 

1908  1907 
Millions 

Escomptes                                                  420  506 

Crédits  personnels                                        436  375 

—     sur  valeurs                                       233  226 

Portefeuille                                              354  354 

Comptes  courants  garantis  par  des  valeurs 

ou  des  effets  de  commerce                              130  149 

Comptes  de  crédit  personnel                         236  278 

Circulation                                             1  642  1.966 

Comptes  courants                                       464  489 

Le  Trésor  était  créditeur  de  53  millions  en  or  y  compris  le 
montant  du  coupon  d'Extérieure  à  payer  à  partir  du  l,r  jan- 
vier 1909.  C'était,  à  quelques  mille  francs  près,  la  même 
somme  qu'en  1907.  L'encaisse-argent  atteignait  641  millions 
en  1907,  elle  était  de  810  millions  en  1908  :  augmentation  169 
millions,  conséquence  du  retrait  d'écus  fait  l'année  dernière 
et  dont  nous  avons  trouvé  une  compensation  dans  l'élévation 
du  solde  des  billets  émis. 

Les  escomptes  commerciaux  accordés  en  1907  furent  au 
total  de  983.784.000  pesetas,  en  1908  il  y  en  a  eu  pour 
1.109.266.000  pesetas  :  +  125.482.000. 

Il  y  a  une  petite  diminution  dans  le  compte  de  prêts  sur 
valeurs  mobilières  et  sur  marchandises  :  35.202.000  pesetas 
en  1908,  au  lieu  de  36.540.000  en  1907. 

Les  avances  garanties  par  des  valeurs  mobilières  s'éle- 
vaient à  233.082.000  pesetas  le  31  décembre  dernier;  le  mou- 
vement total  de  ce  compte  a  été  de  430.577.000  i pesetas, 
60.570.000  en  1907. 

A  la  fin  de  1908,  il  y  avait  en  vigueur  436.635.000  pesetas 
de  crédits  accordés  à  des  particuliers  :  le  total  de  ces  opéra- 
tions a  porté  sur  1.008.906.000  pesetas,  176.000.000  de  plus 
qu'en  1907. 

Il  y  a  un  mouvement  assez  accentué  en  ouvertures  de 
crédits  aux  syndicats  agricoles  :  147  de  ces  associations, 
comprenant  plus  de  17.000  membres,  sont  inscrites  sur  les 
registres  de  la  Banque. 

Le  volume  des  opérations  commerciales  a  dépassé  2.789  mil- 
lions, 332  de  plus  qu'en  1907.  Cette  augmentation  d'activité 
ne  va  pas  sans  une  augmentation  des  risques  courus  par 
la  Banque,  qui  a  passé  à  Profits  et  pertes  en  1908,  4  millions 
987.000  pesetas. 

Les  bénéfices  nets  de  1908  s'élèvent  à  60.539.106  pesetas; 
les  charges  de  toutes  sortes  à  19.076.598;  la  partie  distri- 
buable  reste  en  41.402.507  pesetas,  desquelles  29.250.000  ont 
été  appliquées  au  dividende  et  8.648.189  aux  impôts. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1'*  janvier  au  10  décembre  190*  (49  semaines) 


LIGNES 


Nord  de  l'Espacme: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  A'ord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


Ii'.:»ti . 
expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68  363  006 
21.284.315 
1.584.128 
1.786.431 

3.021.240 
15.220.157 

71.191.984 
20.952.079 
1.007.006 
1.663.564 

3.046.830 
15.224.884 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.611.315 

80.230.965 
22.172.074 
1.006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

3.681 

111259.277 

113066.147 

♦117003815 

121095.294 

1.067 

3.650 
310 

20.168.759 

98.781.694 
4.613.113 

19.451.356 

1G4522.131 
4.854.710 

18.176.361 

104754. 408 
4.630.475 

•21035.452 

106976.309 
'5.273.079 

*  Recettes  au  20  décembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  11  mars  1909. 
La  tendance  est  calme,  un  peu  faible  sur  notre  place. 
Le  change  sur  Paris  est  en  hausse  à  11  75. 
On  a  coté  :  Intérieure  87  25. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


349 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  mouvement  de  l'immigration  en  1908.  —  D'après 
des  statistiques  récemment  publiées,  il  résulte  que,  durant 
l'année  passée,  il  est  entré  dans  le  port  de  Rio  de  Janeiro, 
52.991  personnes,  dant  9.949  immigrants  introduits  au 
compte  du  gouvernement  fédéral,  et  36.267  immigrants  libres, 
soit  au  tolal  46.216  immigrants, 

En  comparant  ce  chiffre  à  ceux  des  années  1906  et  1907,  qui 
étaient  respectivement  de  27.147  et  de  31.156,  on  constate  une 
augmentation  de  70  et  48  0/0. 

Ces  immigrants  comprenaient:  23.287  Portugais  (50  0/0), 
5.519  Espagnols,  4.339  Russes,  3.854  Autrichiens,  3.764  Ita- 
liens, 1.151  Allemands,  1.025  Hollandais,  989  Arabes,  453 
Français,  356  Suisses,  293  Anglais,  149  Polonais,  90  Améri- 
cains du  Nord. 

Ils  se  divisaient  en  :  38.264  hommes  et  7.952  femmes; 
35.730  garçons  tt  10.049  personnes  mariées;  437  veufs; 
41.183  majeurs  de  12  ans  et  5.033  mineurs  de  12  ans. 

Au  point  de  vue  des  professions,  il  y  avait:  23.044  agri- 
culteurs (50  0/0),  13.909  journaliers,  994  domestiques,  1.136. 
commerçants,  536  charpentiers,  420  artistes,  etc. 

Pour  le  compte  du  gouvernement  fédéral,  il  a  été  hospita- 
lisé et  transporté  13.112  personnes. 

Elles  ont  été  ainsi  réparties  :  Parana,  4.959;  Rio  Grande 
do  Sul,  3.383;  S.  Paulo,  2.506;  Minas  Geraes,  1.280;  Santa 
Catharina,  299;  Rio  de  Janeiro,  287;  Espirito  Santo,  151; 
Amazonas,  111;  Para,  48  ;  Goyaz,  6;  Capital  Fédéral,  6; 
Geara,  4;  Alagoas,  2. 

La  mortalité  parmi  tous  ces  immigrants  fut  insignifiante  : 
23  décès,  dont  25  démineurs  et  1  de  majeur,  mort  d'un  acci- 
dent. 


ÉTATS-UNIS 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  31  janvier  1909,  1.014.126.233  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  16.776.482 
dollars  sur  le  mois  de  décembre  1908. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.307.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt   3.373.705 

—  ne  portant  pas  intérêt   397.146.623 

Total   1.313.827.818 

Ealance  de  caisse  du  Trésor   299.701.585 

Montant  net  de  la  Dette   1.014.120.233 


Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.349.686.869 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  résene,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   154.000.000 

Fonds  de  réserve   1 .349.686.869 

Fonds  ordinaires   160.782.444 

Dépôts  à  la  Ranque  nationale   100.511.200 

Trésor  des  Philippines   3.423.011 

Total   1.705.303.524 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.4C5. 601 .939  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
299.701.585  dollars. 


Les  Bénéfices  du  Steel-Trust.  —  D'après  les  chiffres 
qui  viennent  d'être  publiés,  le  bénéfice  net  du  Steel-Trust, 
pour  le  quatrième  trimestre  de  cette  année,  s'élève  à  26.225  500 


dollars  ;  il  est  inférieur  do  près  do  1  million  de  dollars  à 
celui  du  trimestre  précédent  et  de  plus  de  6  millions  à  celui 
de  la  période  correspondante  do  l'année  dernière. 
Voici,  du  reste,  les  bénéfices  nets  trimestriels  depuis  1905  : 


1er  trimestre. 
2=   

S*  — 
4°  — 


1905 


23.025.895 
30.t03.116 
31.240.583 
35.216.063 


1906 


1907 


(En  dollars) 
36.634.490  39.122.492 
40.125.033  45.503.705 
38.114.624  43.804.285 
41  750.126  32.553.995 


1908 


18.299.005 
20.265.756 
27.106.274 
26.225.500 


Totaux...  119.787.657  156.624.273  160.984.477  01.896.535 


Le  total  de  l'année  1908  ressort  ainsi  à  91.896.535  dollars, 
contre  160.984.477  dollars  en  1907.  La  différence  est,  on  le 
voit,  fort  sensible,  mais  la  période  de  dépression  est  main- 
tenant terminée  ;  depuis  le  mois  de  mai,  en  faisant  abstrac- 
tion des  mois  de  novembre  et  de  décembre,  dont  les  chiffres 
sont  toujours  quelque  peu  inférieurs  à  ceux  des  mois  précé- 
dents, il  y  a  eu  progression  constante,  ainsi  qu'on  peut  s'en 
rendre  compte  par  la  statistique  comparative  mensuelle 
ci-après  : 


Janvier. 

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre. 
Octobre . . . 
Novembre. 
Décembre . 


1905 


6.810.847 

6.629.463 
9.585.586 
9.037.925 
10.602.187 
10.665.004 
9  035.169 
10.986.901 
11.218.513 
12.400.306 
11.827.215 
10.988.542 


1906 


1907 


(En  dollars) 


11.856.375 
10.950.275 
13.819.840 
12.581.902 
14.041.601 
13.501.530 
12.242.098 
13.158.860 
12.713.666 
14.984.926 
13.482.464 
13.282.736 


12.838.703 
12.145.815 
14.137.974 
14.600.838 
16.056.832 
14.846.035 
13.804.167 
15.279.173 
14.720.945 
17.052.211 
10.467.253 
5.034.531 


1908 


5.052.733 
5.779.438 
7.466.834 
6.761.680 
6.021.'<7J 
7.482.797 
8.599.630 
9.152.311 
9.354.333- 
9  415.700 
8.756.700 
8.053.100 


Totaux...  119.787.657  156.624.273  160.984.477  91.896.535 


Après  déduction  des  sommes  destinées  au  paiement  du 
dividende,  6.304.919  dollars  pour  les  actions  privilégiées  et 
2.541.513  dollars  pour  les  actions  ordinaires  et  d'un  montant 
de  4.965.500  dollars  consacrés  à  l'amortissement  ordinaire, 
il  reste  un  excédent  net  de  5.142.400  dollars,  contre  3.359.300 
dollars  à  la  fin  de  1907.  Aucun  amortissement  extraordinaire 
n'a  pu  être  effectué. 

Le  carnet  de  commandes,  à  la  fin  de  chacun  des  trimestres 
de  ces  dernières  années,  comprenait  : 


1°'  trimestre 
2»  — 

4°  — 


1905 


5.597.560 
4.829.655 
5.865.377 
7.605.086 


1905 


1907 


(En  tonnes) 
7.018.712  8.043.858 


6.809.589 
7.936.884 
8.489.718 


7.603.878 
6.425.008 
4.624.553 


1908 


3.765.34^ 
3.313.343 
3.421.977 
3.603.527 


Le  carnet  de  commandes  au  31  décembre  1908  s'élevait  à 
3.603.527  tonnes,  soit  181.550  tonnes  de  plus  qu'au  30  sep- 
tembre, mais  encore  plus  d'un  million  de  tonnes  au-dessous 
du  chiffre  de  la  fin  de  1907. 


Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  10  mars  1909. 
L'argent  est  toujours  aussi  abondant  et  les  prêts  à  vue  se 
négocient  entre  1  3/4  et  2  0/0.  Des  expéditions  d'or,  s'élevant 
à  2.500.000  dollars,  ont  été  effectuées  pour  la  République  Ar- 
gentine et  1.420.000  dollars  sont  partis  pour  Londres.  Le 
change  sur  Londres  reste  à  4.88.20  et  de  nouveaux  envois- 
d'or  s  jmblent  probables. 


rront  demeure  très  abondant  sur  la  place  et 
fnent  à  s  employer;  des  demandes  de  l'inténeur  semblent  ac- 
tuellement  peu  probables. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Asie 


Dans  sa  revue  de  semaine,  Vlron  Age  dit  qu'un  certain 
nombre  de  hauts  fourneaux  de  la  région  orientale  ont  réduit 
leurs  salaires  de  10  0/0  et  que  d'autres  suivront  prochaine- 
ment cet  exemple. 

A  Wall  Street,  le  début  de  la  si'ance  a  été  influencé,  par 
l'annonce  de  nouvelles  expéditions  d'or  pour  samedi,  et  par 
les  attaques  des  baissiers.  Plus  tard,  l'annonce  de  l'abandon 
définitif  du  procès  contre  la  Standard  OU  a  raffermi  l'ensem- 
ble du  marche. 

Les  transactions,  peu  importantes,  ont  porté  sur  500.000 
titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  103  37  ;  Milwaulcee,  142  ..  ;  Erie,  25  37  ./.; 
Reading,  123  5Q;Canadian  Pacific,  16650  ;  Illinois  Central, 
141  37  ;  Louisville,  128  12;  N.-Y.  Central,  123  "0;  Union  Pa- 
cific, 174  62,  Pennsylvania,  123  ... 


MEXIQUE 


Les  Chemins  de  fer  mexicains.  —  Voici,  d'après  les 
chiffres  fournis  par  un  récent  rapport  du  Ministre  des 
Finances  du  Mexique,  quelle  a  été  l'importance  du  trafic  des 
chemins  de  fer  mexicains  pendant  le  dernier  exercice  : 

Recettes  des  Chemins  de  fer  mexicains  en  1cJ07-i'J08 

Passagers  Marchandises 
<  '.ompagnies       Nombre     Piastres     Nombre  Piastres 


Mexicain  

National  

Mexicain  Centr. 
—  internat. 

Interocéanique 
de  Mexico  

Vera-Cruz-Paci- 
fique  

Tehuantepec  Na- 
tional   


1.369.362  2.043.658  818.157  5.411.023 

2.015.309  3.168.959  2.023.163  11.106.800 

4.508.793  8.405.822  3.960.536  25.288.077 

594.219  953.747  1.597.755  7.052.75ï 


1.690.545  1.195.387 
244.461  366.594 
294.439  302.331 


901.804  5.604.857 
86.580  608.700 
654.149  2.860.942 


10.747.128  16.436.498  10.042.144  57.933.153 

D'autre  part,  le  journal  Le  Mexique  donne  sur  quelques-unes 
de  ces  Compagnies  les  renseignements  complémentaires 
suivants  : 

Les  recettes  brutes  totales  du  Central  ont  été  de  35  510.581 
piastres,  soit  une  augmentation  de  4.117.052  piastres,  ou 
13.11  0/0,  sur  l'exercice  précédent.  Le  revenu  a  été  de  11  mil- 
lions 507.422  piastres,  contre  9.484.861  piastres,  soit  une 
augmentation  de  2.022.561  piastres.  Cette  augmentation  s'est 
produite  dans  toutes  les  branches  de  l'exploitation,  transport 
de  marchandises  et  de  voyageurs,  excédents  de  bagages, 
exprès.  A  noter,  en  particulier,  une  augmentation  du  tonnage 
des  minerais  transportés. 

Les  dépenses  d'administration  et  d'entretien  de  la  voie  ont 
augmenté  sensiblement. 

La  Compagnie  a  acheté  8.560  tonnes  de  rails  ;  elle  a  trans- 
formé 67  locomotives,  qui  brûlent  du  pétrole.  Le  chiffre  des 
appointements  des  mécaniciens  et  chauffeurs  a  augmenté  de 
25  0/0  ;  mais,  grâce  à  la  transformation  des  locomotives,  on 
a  réalisé  une  économie  appréciable. 

Les  recettes  brutes  du  National  ont  baissé  de  272.359  pias- 
tres ;  si  l'on  déduitde  ce  chiffre  le  montant  des  économies  faites 
eurjles  dépenses  d'exploitation  (236.679  piastres)  la  diminution 
est  réduite  à  36.681  piastres. 

Le  revenu  net  do  la  ligne  a  été  de  1.068.330  piastres,  ce  qui  a 
permis  de  payer,  en  août  dernier,  un  dividende  de  1  0/0  sur 
le  montant  des  actions  de  préférence. 

Les  améliorations  de  tout  genre,  faites  en  1907-19D8,  ont 
coûté  1.567.407  piastres;  le  nombre  des  employés  a  passé  de 
8.190  â  6.239. 

La  valeur  des  propriétés  de  cotte  Compagnie  est  de  178  mil- 
lions 692.766  piastres. 

Pour  le  Mexicain  International,  les  bénéfices  ont  atteint 
-.'.631.588  piastres. 

Le  transport  des  voyageurs  a  augmenté,  celui  des  mar 
chandises  également;  pour  ces  dernières,  l'augmentation  a 


été  de  88.220  tonnes  et,  cependant,  les  recettes  ont  baisse  de 
289.063  piastres  ;  cette  diminution,  qui  semble  élraDge  dans 
ces  circonstances,  provient  de  ce  que  l'augmentation  du  ton- 
nage a  porté  surtout  sur  les  minerais,  marchandises  dont  le 
transport  est  très  bon  marché. 

Le  tonnage  des  produits  agricoles  a  diminué  d'une  fa<;on 
appréciable  ;  ce  fait  est  la  conséquence  des  mauvaises  ré- 
coltes de  blé,  de  maïs  et  de  coton  dans  la  région  que  dessert 
cette  ligne. 

Les  bénéfices  nets  de  ï 'Interocéanique  ont  atteint  2.302.447 
piastres,  soit  une  augmentation  d'environ  500.000  piastres. 
L'une  des  principales  causes  de  celte  plus-value  est  la 
diminution  des  dépenses  de  la  traction  causée  j.ar  l'amélio- 
ration de  la  voie. 

Signalons,  en  terminaift,  que  depuis  le  1"  février  dernier 
les  Compagnies  du  National  et  du  Central  sont  englobées 
dans  une  Compagnie  nouvelle,  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  Nationaux  du  Mexique,  dont  l'Economiste  Européen 
a  publié,  le  25  octobre  dernier,  une  analyse  de  l'acte  de  cons- 
titution. 

M.  Limantour.  ministre  des  Finances,  a  été  élu  président 
du  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  nouvelle. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

L  E  tain  dans  les  Etats  Malais.  —  D'après  les  renseigne- 
ments récemment  publiés  par  le  Mining  Journal,  les  expor- 
tations d  étain  des  Etats  Malais  en  1908  se  sont  élevés  à 
854.021  piculs  1,  au  lieu  de  813.036  en  1907  et  816.786  en  1906. 

Voici  comment  se  repartissent  ces  chiffres,  par  pays  de 
proverance  : 


1906 

1907 

1908 

;  Piculs) 

Pérak  

Negri  Sembilan.. . . 

435.909 
2(8.623 
77.766 
34.488 

431.386 
273.900 
75.155 
33.195 

467.784 
282.496 
64.221 

39. 520 

816.786 

813.036 

854.021 

Ces  chiffres  comprennent  le  métal  libre  et  le  métal  exporté 
sous  forme  de  minerais,  ce  dernier  métal  étant  considéré 
comme  représentant  environ  70  0/0  du  poids  brut  des 
minerais.  " 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  l'importance  nouvelle 
des  exportations  pendant  les  trois  dernières  années  : 


Janvier — 

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre 
Octobre . . . 
Novembre. 
Décembre. 


1906 

1907 

19C8 

(Piculs) 

71.325 

67.849 

92.983 

57.425 

'.4.455 

62.831 

64.999 

56.139 

66.402 

68.073 

67.814 

62U493 

77.872 

71.023 

61.632 

65.216 

65.080 

67.739 

65.247 

73.962 

76.708 

73.919 

71.730 

70.083 

66.281 

68.445 

64.804 

75.121 

67.270 

76.082 

67.514 

67.258 

74.848 

65.774 

73.080 

7  7.412 

816.786 

813.636 

854.021 

On  voit  que  les  exportations  d'étain  des  Etats  Malais,  eu 
1908,  ont  été  sensiblement  supérieures  à  celles  des  deux  an- 
nées précédentes  ;  elles  n'ont  été  que  très  légèrement  infé- 
rieures à  celles  de  1905,  qui  avaient  atteint  856.660  piculs. 


(1)1  picul  =  69  kg  47. 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rondement  total  du  mois  de  février  s'est  élevé  à  5Z0.045 
onces  d'or  ûn  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  14.5"<3 
'  onces  d'or  lin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  563.218  onces  d'or  fin  (17.579  kil.  975  gr.),  d'une  valeur  de 
2.400.892  liv.  st.  (60.022.800  fr.  ),  contre  615.113  onces  d'or  fin 
(19.  loi  kilos  859  gr.),  d'une  valeur  de  2.612.836  livres  sterling 
(65.820.900  fr.)  pour  le  mois  de  janvier,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  591.976  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  "Witwa- 
tersrand, et  23.137  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  7nensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1904.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout  que 
251.707  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux 
années  1902,  1903  et  1904,  elles  ont  donné  1.591.519,  2  millions 
858.867  et  3.653.797  onces  : 

1905         1906        1907  1908  1909 
(En  onces) 

Janvier  ...  357.214  411.256  520.089  540.202  591.9T6 

Février  ...  351.052  389.283  475.785  520.969  550.645 

Mars   385.575  424.773  520.163  553  440 

Avril   385.394  420.467  518.243  543.361  » 

Mai   400.149  441.936  506.100  558.243 

Juin    396.188  456.014  487.956  550.240 

Juillet   401.121  473.385  513.655  561.988  » 

Août    410.859  489.787  534.598  565.545 

Septembre.  399.536  486.522  517.746  535.439  » 

Octobre...  397.868  521.397  532.993  594.054 

Novembre..  407.056  515.193  530.215  591.204  » 

Décembre  .  414.421  529.521  562.684  637.853 

To tal . . . . 4 . 706 . 433  5 . 559 . 534  6.220.227  67782.538  1.142.621 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1904.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces. 
Enfin,  en  1903  et  en  1904,  la  production  n'avait  encore  atteint 
que  115.248  et  117.878  onces.  En  conséquence,  nous  ne  faisons 
pas  figurer  ces  sept  années  dans  le  tableau  ci-dessous  : 

Mois  1905  1906       1907  1908  1909 

(En  onces) 

Janvier    12.044  17.382  17.549  20.127  23.137 

Février   12.759  18.385  17.757  20.961  14.573 

Mars   14.248  18.950  18.334  21.461  » 

Avril   13.772  18.776  18.776  22.471 

Mai   16.246  19.266  18.877  23.749  » 

Juin    16.129  19.961  19.603  24.733 

Juillet   18.384  18.408  19.056  22.467  »> 

Août   17.722  19.328  20.429  22.268 

Septembre   16.951  18.589  20.288  22.195  » 

Octobre   17.659  19.212  20.560  23.690  » 

Novembre   17.701  18.180  19.586  23,167  » 

Décembre   17.173  20.646  20.842  22.790 

190 . 788   225 . 133  ~231 . 147  "270 . 079     37 . 710 

Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

La  diminution  sur  le  mois  précédent  est  de  49.895  onces, 
mais  il  faut  prendre  en  considération  que  février  n'a  compté 
que  28  jours,  et  que  plusieurs  exploitations  se  sont  encore 
ressenties  des  pluies  continuelles  de  ces  derniers  temps. 


La  Main  d'oeuvre  au  Transvaal 


gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre 
noire  au  28  février  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   18.018 

Libérés   10.844  i 

Augmentation  pour  le  mois  de  février   7.174 

Employés  à  fin" de  février   157.838 

En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que 

l'on  comptait  encore  1.861  indigènes  arrivés  mais  non  encore 

répartis  dans  les  mines. 


Y  Aj\  RYX  DEEP  LIMITED 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  càblo- 


Les  disponibilités  de  cette  Compagnie  minière  consti- 
tuée au  capital  de  1.750.000  liv.  sterl.  et  sur  lesquelles 
1.496.114  liv.  st.  ont  été  émises,  atteignent,  actuellement,  la 
somme  de  400.000  liv.  st.  La  Van  Ryn  Deep  possède,  en 
toute  propriété  754  claims  tous  situés  sur  le  filon  aurifère. 
Elle  est  limitée  :  au  nord,  par  la  New  Kleinfoniein,  la  Van 
Ryn  et  la  New  Modderfontein  ;  au  sud,  par  les  mines  Brak- 
pan.  Ces  dernières  voient  se  poursuivre  avec  activité  leurs 
travaux  de  développement.  Il  a  été  mis  à  jour  environ  1  mil- 
lion de  tonnes  de  minerai  de  bonne  teneur  qui  constitue  le 
véritable  deep-levcl  de  la  Van  Ryn  Deep.  Chacun  des  claims 
constituant  la  propriété  de  la  Van  Ryn  Deep  a  une  valeur 
de  2.000  liv.  st.  Or,  si  l'on  tient  compte  des  cours  actuels,  le 
claim  de  la  New  Klein  fontein  représente  une  valeur  de  11.000 
livres  sterling  et  celui  de  la  Van  Ryn  de  22.000  liv.  st. 

Deux  puits  ont  été  foncés  dont  l'un  atteint  1.100  pieds  et 
le  second  1  210.  Ils  sont  à  peu  de  distance  l'un  de  l'autre  et 
de  l'endroit  où  les  forages  ont  rencontré  le  filon.  Ces  son- 
dages ont  permis  de  recueillir  du  minerai  d'une  teneur  de  9 
pennyweights  34  sur  36  pouces  de  minerai  et  16  penny- 
weights  sur  une  puissance  minéralisée  de  42  pouces. 

La  teneur  fournie  par  la.  New  Kleinfoniein  est  de  29sh.8d. 
ce  qui  a  permis  un  bénéfice  de  25.230  liv.  st.  en  octobre 
1908.  De  son  côté,  la  Van  Ryn  donne  un  minerai  de  31  sh. 
par  tonne  et  le  bénéfice  en  octobre  1908  n'a  pas  été  inférieur 
à  24.893  liv.  st.  Enfin,  la  teneur  de  la  A7eio  Moddei'fontein 
va  jusqu'à  33  sh.  6  cl.  et  son  bénéfice  en  octobre  s'est  élevé  à 
22.504  liv.  st. 

La  Van  Ryn  Deep  se  propose  de  commencer  l'exploitation 
avec  200  pilons  et  des  tube-mills.  En  évaluant  à  40.000  ton- 
nes la  quantité  de  minerai  par  claim,  le  tonnage  total  pour 
l'ensemble  de  la  mine  ne  serait  pas  inférieur  à  30.000.000  de 
tonnes.  La  longévité  est  estimée  devoir  atteindre  50  ans. 
En  tenant  compte  de  la  teneur  du  minerai,  il  serait  possible 
de  distribuer  un  dividende  de  25  0/0  par  an. 


Informations  diverses 


Production  de  l'or  dans  la  Nouvelle-Zélande.  —  Pen- 
dant le  mois  de  février,  la  production  s'est  élevée  à  41.265 
onces,  d'une  valeur  de  163.862  liv.  st.,  contre  33.443  onces, 
d'une  valeur  de  130.265  liv.  st.  pendant  le  mois  correspon- 
dant de  l'année  dernière. 


Production  de  l'or  dans  l'Inde.  —  La  production  pen- 
dant le  mois  de  février  s'est  élevée  à  41.898  onces  contre 
47.031  en  janvier. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  10  mars  1909. 
La  liquidation  de  quinzaine,  commencée  lundi  par  la  ré- 
ponse des  primes,  s'est  continuée  mardi  par  les  reports.  Rien 
de  bien  particulier  n'a  été  à  signaler  de  ce  côté.  On  a  reporté 
YEast  Rand,  la  Consolidated  Goldfields,  la  Rand  Mines,  à 

5  0/0;  la  Rmdfontein  à  6  0/0,  les  autres  entre  5  1/2  et 

6  1/2  0/0.  Sur  la  Chartered  on  a  coté  1/2  penny  et  sur  la 
De  Beers  4  0/0.  ,  , 

Tous  ces  derniers  jours  on  a  eu  à  compter  avec  des  ordre* 
d'achats  venus  de  Johannesburg.  Il  y  a  là  certainement  une 
indication. 
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Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 

tered,  qui  était  à  16/0,  reste  à  15/9. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1  19  :J2, 
icomme  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated   Goldfields  est  à  4  31/32,   au   lieu  île 

4  15/16.  La  Rand  Mines  finit  à  7  31/32,  elle  s'échangeait  à 
7  25/32,  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand  est 
à  4  11/32,  contre  4  3/8. 

La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  nominal) 
se  traite  à  7  3/8  livres  sterling  pour  une  liquidation  spé- 
ciale, contre  7  5/16  précédemment. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  5/8.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  11/16. 

La  City  and  Suburban  est  à  1  9/ 16,  contre  1  5/8.  La  Crown 
Reef  clôture  à  10  3/4,  sans  changement.  L&New  Kleinfonlein 
se  traite  à  2  13/32  contre  2  15/32.  Production  en  février  :  11 .824 
onces  et  22.596  liv.  st.  d;  profits,  contre  13.729  onces  et  25.007 
livres  sterling  le  mois  précédent. 

La  Ferreira  finit  à  15  1/4,  nous  la  laissions  à  ce  cours,  il  y 
a  huit  jours.  La  (iinsberg  cote  1  11/16.  Production  en 
février  :  3.832  onces  ct4.64i  liv.  st.  de  bénéfices;  en  janvier, 
4.180  onces  et  5.447  liv.  st.  La  Glencairn  s'inscrit  à  13/16. 
Production  en  février  :  4.298  onces  et  6.124  liv.  st.  de  profits, 
contre  5.034  onces  et  5.877  liv.  st.  en  janvier.  La  Lancaster 
clôture  à  13/32.  La  New  Heriot  se  tient  à  5  15/16,  contre 
6  liv.  st.  Ei  février,  production  4.121  onces,  bénéfices  6.526 
livres  sterling;  en  janvier,  4.644  onces  et  8.564  liv.  st. 

La  Main  Reef  se  traiie  à  18  sh.  3  d.  La  Luipaard's  Vlei 
cote  1  13/16. 

La  New  Goch  cote  1  29/32  au  lieu  de  1  15/16.  La  Jumpers 
est  à  1  1/4.  La  Jubilee  reste  à  1  9/16.  Production  en  février  : 
1.426  onces,  bénéfices  1  650  liv.  st.;  en  janvier,  1.388  onces 
et  1.400  liv.  st.  La  M odder fontein  cote  11 1/8,  sans  changement. 

La  Meyer  andCharlton  clôture  à  2  9/16,  contre  2  1/2.  La 
Shnmer  and  Jack  reste  à  1  31/32,  sans  changement.  Production 
en  février  :  22.179  onces,  bénéfices,  57.568  liv.  st.;  en  jan- 
vier, 24.028  onces  et  58.578  liv.  st.  New  Rietfontein  à  2  3/16. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  1/2,  contre 
2  9/16,  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  1  13/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 
La  Van  Ryn  cote  4  9/32,  contre  4  5/16. 

La  Knight  Central  est  à  1  7/8.  La  Wolhuter  clôture 
à  4  9/16,  au  lieu  de  4  11/16.  La  West  Rand  finit  à  17  shillings. 
La  Treasury  clôture  à  19/32.  La  Salisbury  se  tient  à  1  1/2. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
cote  14  7/8,  contre  14  3/8.  La  Ferreira  Deep  se  retrouve  à 

5  7/16,  au  lieu  de  5  1/2. 

La  City  Deep  clôture  à  3  11/16,  contre  3  1/2.  La  Gten 
Deep  cote  2  3/16.  Production  en  février  :  6.765  onces  et  9.000 
livres  sterling;  en  janvier,  7.519  onces  et  10.500  liv.  st. 

La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  3 '16  au  lieu  de  4  5/16.  Pro- 
duction en  février  :  9.380  once*,  bénéfices  7.151  liv.  st.;  en 
janvier,  10.252  onces  et  11.496  liv.  st.  La  Robinson  Deep, 
qui  restait  à  4  3/4,  clôture  à  4  11/16. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  11/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  7/8;  nous  la  laissions  à  2  13/16  il  y  a  huit 
jours. 

La  Rose  Deep  vaut  4  1/4,  sans  changement. 

La  Nourse  Mines  s'inscrit  à  3  liv.,  au  lieu  de  3  1/16.  Pro- 
duction en  février  :  12.900  onces,  bénéfices  18.499  liv.  st.;  en 
janvier,  13.885  onces  et  21.000  liv. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  21  shillings.  La  Durban  Roo- 
depoort Deep  se  traite  à  2  1/4  ;  elle  clôturait  précédemment 
ainsi. 

ha  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/2.  La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  à  5  3/8,  sans  changement.  La  Witwatersrand 
Deep  cote  5  5/32,  contre  5 1/16. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  5/16,  contre  2  7/16.  Produc- 
tion en  février  :  4.233  onces  et  5.268  liv.  st.,  contre  4.763 
onces  et  6.656  liv.  st.  le  mois  précédent.  La  Rand  Collieries 
reste  à  1  13/16.  Van  Dyk  Proprietary,  1 1/16.  La  Volgestruis 
Deep  cote  1  5/8.  Brakpan,  2  21/32. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  6/6;  Rhodesia  Limited,  1/9. 

La  hhoiesian  Danket  est  à  1  17/32,  contre  1  7/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1 5/16. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  5/8,  au  lieu 
de  2  21/32. 


L'East  Rand  Mining  est  à  1  9/S2.  La  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  9/16;  ÏAfrican  and  European  Investment  à 

tylO. 

La  Giant  Mines  cote  4  3/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  â  12  7/8,  au  lieu  de  12  3/16; 
action  de  préférence  15  3/16,  contre  15  1/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  8/8, 
contre  7  7/16. 

La  Roberls  Victor  Diamond  est  à  1 15/16,  sans  changement. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  11  mars  1909. 

Les  échanges,  dans  le  groupe  Sud-Africain,  sont  demeurés 
satisfaisants  cette  semaine.  En  raison  de  la  situation  actuelle 
des  Mines  transvaaliennes,  on  aurait  pu  cependant  se  mon- 
trer beaucoup  plus  actif,  mais  l'expectative  observée  par  les 
autres  compartiments  du  Marché  a,  malgré  tout,  exercé,  une 
petite  influence. 

La  Chartered  est  à  20  fr.  50.  La  Rand  Mines  s'échange  à 
196  francs;  elle  cotait  197  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  123  fr.  50,  au  lieu  de 
127  francs.  L'East  Rand  est  à  110  fr.  50,  contre  111  fr.  50. 
En  février  elle  a  produit  52.075  onces  et  réalisé  101.666  liv.  st. 
de  bénéfices,  contre  51.985  onces  et  102.429  liv.  sterl.  en 
janvier. 

La  Ferreira,  qui  était  à  387  francs,  se  retrouve  à  388  fr. 
Production  en  février  :  12.607  onces  et  bénéfices,  33.659  liv. 
sterling;  en  janvier,  13.815  onces  et  36.376 liv.  st. 

La  French  Rand  se  traite  à  18  fr.  50.  Production  en  fé- 
vrier :  3.068  onces  et  perte  4.291  liv.  st.;  en  janvier, 4.529  onces 
et  perte  134  liv.  st. 

L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à  38  fr.  25.  La  Geduld  clôture 
à  61  fr.  75,  contre  66  francs. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  375  francs,  contre  372  fr.  50 
précédemment.  Production  en  février  :  15.879  onces,  béné- 
fices 38.000  liv.  st.;  en  janvier,  16.934  onces  et  41.500  liv.  st. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  32  francs.  Elle  cotait,  jeudi 
dernier,  32  francs.  Production  en  février  :  4.393  onces,  béné- 
fices 6.129  liv.  st.;  en  janvier,  4.551  onces  et  6.057  lir.  st. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  40  fr.  25,  reste  à 
41  francs.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  106  fr.  50, 
contre  107  fr.50  précédemment.  La.Durban  Roodepoort  Deep 
finit  à  58  francs. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  69  fr.  75.  La  May  Consoli- 
dated, qui  s'inscrivait  à  35  francs,  se  retrouve  à  ce  cours. 
Ses  bénéfices,  en  février,  ont  été  de  10.337  liv.  st.  contre 
10.374  liv.  st.  en  janvier.  La  New  Primrose  clôture  à  61  fr. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  23  francs.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  33  fr.  25  comme  il  y  a 
huit  jours.  La  New  Goch  s'échange  à  49  fr.  contre  49  fr.  25 
la  semaine  dernière.  Production  en  février  :  7.263  onces  et 
bénéfices  14.225  liv.  st.;  en  janvier,  7  847  onces  15.212  liv.  st. 

La  Robinson  Gold  est  à  245  fr.  50,  contre  252  fr.  50  il  y 
a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  118  francs,  contre  119  fr.  50  précé- 
demment. Production  en  février  :  19.760  onces,  bénéfices 
42.746  liv.  st.;  en  jaavier,  22.025  onces  et  49.174  liv.  st. 

La  Rose  Deep  est  à  106  fr.  50,  contre  109  francs  la  semaine 
dernière.  Production  en  février  :  11.277  onces  et  17.500  liv. 
steri.;  en  janvier,  12.369  onces  et  19.750  liv.  st.  La  Robinson 
Randfontein  vaut  29  fr.,  contre  30  fr.  La  Randfontein  Estate 
est  à  44  fr.  50,  au  lieu  de  45  fr.  25  précédemment.  La  Lan- 
caster Westùvxt  à  21  fr.50.  Bénéfices  en  février: 2. 585 liv. st. 
contre  5.227  liv.  st.  en  janvier. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  95  fr.  75;  elle  cotait  96  fr.  25 
jeudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  50  fr.  23. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  95  fr.  25,  contre  95  francs.  La  Transvaal 
Consolidated  Land  se  traite  à  59  fr.  75. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  315  fr.  50  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  327  f r.  50.  L'action  de  préférence  est  à  377  francs 
au  lieu  de  387  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  finit  à  122  francs,  contre 
115  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  U  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  — Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


JPBINCIi-.  CHAPITRES 


~  O — ' 
3  0,3 


O  3  o 


3-5 

4  ri 


■8  S 

3§ 


FRANCE  —  Banque  de  Franc* 


1908   19  mars.  . 

.1  2.723 

904 

4.788 

483 

1  060 

555 

3 

1009    4  mars. . . 

.    3  623 

888 

5  122 

647 

849 

511 

3 

.  L6I0 

886 

S.  001 

678 

660 

511 

3 

1909  18  mars,.. 

..1  3.600 

888 

4.983 

690 

676 

505 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1908 

.1  S66 

289 

! 

710 

692 

1909 

23  février  . . 

.1.106 

323 

1 

666 

924 
8U 

1909 

27  février  .. 

.1015 

318 

\ 

773 

1909 

6  mars  

.1.030 

315 

î 

861 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
1908 
1909 


1908 
1908 
1908 
1909 


ALLEMAGNE  — 

7  mars. .. 
23  février 
27  février. 

7  mars. . . 

ANGLETERRE 

!2  mars   idOO  1 


904 
972 
919 

Banquei  locales 


118 

87 
112 

80 


5'/, 
3X 

3  % 


Kb 

18 

156  1 

93 

146 

78 

» 

78 

14 

174 

116 

li5 

9i 

» 

62 

11 

160 

99 

148 

v3 

65 

11 

170  1 

1C6 

148 

96 

» 

—  Banque  d'Angleterre 


25  février 
4  mars. . 
11  mars 


941 
95= 
979 


639 
716 
726 
717 


1  041 
1.081 
1.018 
997 


874 

830 
800 
783 


ANGLETERRE 


11  janvier  . 
14  novembre 

12  décembre. 
9  janvier  . 


129 
129 
133 
12  i 


19 
'2' 
2Ï 
21 


ANGLETERRE  — 

11  janvier...] 
1  i  octobre  . .  I 

12  décembre. 


Banquet  d'Ecosse 

179 
185 
188 
178 

Banquei  d'Irlande 


9  janvier 


80 
85 
86 
78 


1 

168  n 

» 

» 

11 

187 

» 

» 

» 

11 

179 

il 

a 

a 

1  11 

169  1' 

» 

a 

Encaisse 

PRINCIP.  CHAPITRES 

» 

métallique 

at  i. 
iair 

ru 

tn  £  îi 

*î 

DATES 

Ok' 

Ar- 
gent 

Circui 
fiduc 

|  C/coui 
i  et  dépi 
Iparticul 

Porte 
feuill 

escomr. 

Avan& 
sr  valeii 
mobiliè 

33 

c«  ° 
E-i  S 

1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1908 

7  mars  .... 

1.172 

319 

l  8Ï6 

204 

565 

86  1 

1% 

1909 

23  février  . . 

1.295 

325 

1.90M 

253 

503 

4 

1909 

28  février . . . 

1.295 

323 

2-014 

220 

566 

4 

1909 

7  mais  

1.302 

321 

i.969 

219 

520 

76  i 

4 

BELGIQUE  —  Bsnque  Nationale 


1908 

12 

mars  . . . 

.1  U2 

30 

723 

59 

579 

58 

4 

1909 

25 

février  . . 

110 

45 

745 

74 

620 

52 

3 

1909 

i 

mars 

112 

47 

735 

64 

624 

57 

3 

1909 

11 

mais  ... 

.1  111 

46 

736 

65 

602 

56 

3 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1908  27  janvier 

il 

16 

47 

Il  77 

20 

37 

1909   13  janviei  ... 

25 

15 

71 

91 

27 

38 

1909   20  janvier  .. . 

25 

■15 

70 

94 

26 

34 

1909  27  janvier  . . . 

25 

Ï6 

72 

Il  95 

2G 

34 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE 


Banque  Nationale 


20  février. . 
31  janvier. . 
10  février  . . 
20  février  . . 


ITALIE 

894 
932 
932 
933 


—  Banque  d'Italie 


126  I1.2Ï 
120  1.31 


122 
123 


91 
0 

1.326 
1.296 


223 
237 
256 
2  H 


438 
429 
405 
4(0 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1908 
1908 
1908 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


31  janvier. . . 

30  novembre 

31  décembre 
31  janvier. . . 


36 

a 

93  I 

11 

1    49  1 

41 

102 

11 

51  i 

41 

a 

102 

12 

57  F 

41 

» 

93  1 

13 

53  1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


!9  fé-wier  . 
10  février 
17  février  . 
24  février  . 


i  28 

26 

388  1 

1  6 

127 

30 

26 

388 

16 

104 

30 

27 

14 

101 

1  30 

28 

372 

1  14 

100 

1908   29  février..  . 

97 

|  163 

9 

58 

33 

1908  31  décembre. 

99 

» 

175 

8 

60 

22 

1909  31  janvier  .. 

104 

a 

160 

11 

51 

21 

1909   23  février  ... 

106 

a 

160 

6 

40 

21 

1908    14  mars  

391 

651 

1.557 

528 

487 

131 

190  9  27  février  . . . 

396 

815 

1.651 

511 

303 

131 

1909     6  mus  .... 

397 

813 

1652 

501 

396 

131 

1909   13  mars  

397 

813 

1.649 

5C1 

491 

131 

1908  31  janvier  . . . 

2 

1 

133 

129 

39 

25 

190  8   30  novembre. 

2 

1 

126 

144 

35 

29 

1908   31  décembre . 

2 

1 

128 

154 

36 

34 

1909  31  janvier ... 

2 

1 

126 

153 

37 

31 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


194 

112  î 

548 

8 

134 

135 

190  9  27  février  ... 

241 

103  1 

563 

16 

117 

133 

241 

102 

565 

10 

126 

118 

241 

102  1 

556 

13 

127 

117 

60 
69 
61 


190  8  20  février  . . . 

182 

17 

348 

87 

144 

24 

1909   31  janvier  . . 

192  ' 

18 

369 

88 

152 

23 

1909   10  février  .  . . 

192 

18 

362 

87 

147 

23 

190  9   20  février  . . 

193 

18 

358 

86 

148 

23 

1908  20  février  .. 

49 

3 

78 

44 

55 

13  r 

3 

1909   31  janvier. . . 

55 

4 

93 

40 

56 

3 

1909   10  février  .  .. 

55 

4 

92 

40 

II 

3 

190  9  20  février  . . . 

55 

4 

91 

40 

55 

15  ! 

«4 
59 
56 


6X 

SX 


4X 
4X 


55    I  5 


1  i;  5% 

2  .'  5 
2  A  5 

2  r  2 


:;.v> 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Statistique  générale 


1008 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1009 

1909 


1908 
1009 
1009 
1009 


1008 
1008 
1008 
1009 


ROUMANIE 

7  mars  I  94 

20  ffcrriM  ...|  «9 

21  lévrier ...  S9 
6  mars  '  89 


Banque  Nationale 


25: 

216 
245 
247 


112 
91 
Si'1 

93 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

2.551  169  2.938 
2.903  209  2.8  !4 
2  913  218  2.178 
2.912    219  2.839 


7  m  a  ta  ■  • 
21  février 

1  mars. . 

8  mars.. 

RUSSÎE  — 

29  février . 
31  janvier. 
15  février  . 

27  février  . 

SERBIE 

6  mnvs   19 

21  février. . .  I  17 

28  février. . .  17 

7  mars  '  16 

SUÈDE 

99 
107 
109 
110 


161 

m 

411 


590 

5i3 
5  41 
535 


Banque  de  Fïnlande 


25 
27 

6 
5 

27 

5 

27 

5 

616  1 

6  V, 

512  1 

5^ 

5"9 

5  y, 

551  1 

s  y* 

26 

2 

97 

38 

56 

32 

24 

3 

81 

10 

51 

27 

25 

3 

86 

9 

5> 

26 

24 

3 

88 

1C 

52 

23 

—  Banque  Nationale 


7 

3t 

1 

7 

1  7 

48 

6 

9 

7 

43 

5 

9 

48 

5 

9 

12 
18 
la 
18 


Banque  Royale 


31  janvier. . . 

30  novembre 

31  décembre. 
31  janvier. . . 


1  7 

242 

66 

238 

38 

6 

258 

64 

204 

23 

'  6 

282 

83 

2.19 

34 

8 

236 

63 

188 

20  I 

1908 
1909 
1909 
1909 


7  mars.  . 
23  février. 
28  février. 

6  mars. . 


SUISSE 

83 


122 
124 


123 

19 

55 

158 

28 

5i 

3 

167 

23 

59 

4 

165 

27 

89 

3 

1008 
1009 
1009 
1909 


14'  mars.. 
27  février 
6  mais.. 
13  mars. . 


SUISSE  - 

49 
30 
30 


29 


-  Banque  Nationale 

10 
9 
10 

Banques  d'Emission 

3 
3 
2 
2 


110  1 

1 

4701 

199  ! 

40 

64 

1 

497 

171  j 

43 

64  1 

1 

53* 

179 

43 

61  l 

1 

53il 

13S  1 

43 

6H 
6 
6 
6 


6/, 
5% 
5)4 

5 


TOTAUX 


1908 
1909 
1909 
1909 


10  mars.  ., 

11  mars. . . . 
18  mars..  . . 
25  février . . 


11.015 

2.729 

18.829 

12.641 

2  962 

19  357 

12.635 

2.964 

19.207 

12  661 

2.945 

19.145 

5.7361 
6.144 
6. U6 
6.310 


|  7.272 

2.165J 

6.413 

2.064 

9 

6.24? 

2.006 

9 

1  6.324 

2.043, 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  31 

1903  31 

1904  31 

1905  31 

1906  31 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


8.527 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

9 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

9.811 
9.683 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

D 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

D 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

9 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

9 

1907  31  décembre. 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'elevent 
à  des  chiffres  très  importants. 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  dê  Parie  sur 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

iisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

—       (à  3  mois). . . 


10  h 

1 

V. 

17  fév. 

24  fl 

v . 

3  mars 

lOmars 

17mars 

47 

98 

48 

48 

48 

02 

48 

02 

48 

100 

32 

100 

V>, 

100 

23 

100 

20 

100 

21 

100 

22 

107 

2:, 

106 

50 

106 

50 

106 

25 

106 

25 

106 

25 

11 

40 

11 

45 

11 

65 

11 

65 

11 

90 

11 

80 

81 

50 

81 

30 

81 

3D 

81 

30 

81 

25 

81 

20 

100 

26 

100 

17 

100 

18 

100 

09 

100 

14 

100 

19 

102 

05 

100 

95 

101 

101 

or, 

100 

50 

100 

37 

22 

80 

22 

92 

22 

86 

22 

88 

22 

s  7 

22 

87 

81 

46 

81 

30 

81 

25 

81 

25 

81 

23 

81 

23 

100 

17 

100 

35 

100 

44 

100 

51 

100 

42 

100 

38 

100 

10 

99 

90 

99 

95 

99 

86 

99 

98 

99 

93 

650 

or,2 

650 

639 

640 

635 

24 

25 

iô 

25 

22 

25 

23 

25 

21 

25 

23 

25 

11 

30 

11 

30 

11 

45 

11 

45 

11 

75 

11 

45 

100 

17 

100 

37 

100 

42 

100 

48 

100 

45 

100 

37 

38 

03 

37 

63 

37 

73 

31 

68 

37 

72 

37 

71 

95 

51 

95 

13 

95 

17 

95 

(W 

95 

1  1 

95 

13 

95 

51 

95 

13 

95 

17 

95 

08 

95 

1 1 

95 

13 

Valeurs  à  vue 


Amsterdam..  p»pi«  fo»K 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto  .  — 
St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-YTk. ...  — 

Jlalièrcs  d'or  cl  d'argent 

Or  en  barre  'le  kil.j. . 
Argen'  ML   (le  kil  j. . 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis  — 
Imper.  Russie  (titre  :  916"1) 

—  —  (nouy.  litre:  900"; 
Couronnes  de  Suéde 


MoiruB 


I8f<-vr. 

25  lév. 

4  niais 

lluiui  1 

isiuai  - 

208  25 

208-12 

208  25 

208  2? 

208  1  2 

123  .  • 

122  94 

123  . . 

123  12 

123  09 

tes  12 

104  94 

105  17 

105  25 

105  . 

449  50 

449  . . 

449  . . 

448  ■ 

447  25 

458  . . 

458  . . 

470  . . 

468 

468  . . 

266  •  • 

26r»  . 

2C5  50 

265  50 

265  50 

25  235 

25  225 

25  245 

25  24 

25  235 

99  81 

99  81 

99  87 

99  84 

99  75 

99  5C 

99  50 

99  50 

99  50 

99  50 

100  06 

100 

100  03 

100  •  • 

100  .. 

517  25 

517  25 

516  75 

516  50 

516  25 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

87  .. 

86  .. 

85  . 

85  60 

86  .. 

80  62 

80  6? 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  'peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  |  leu  or) — 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(sbanghi:)(laël  arg.)l 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>  r.  - 

UFfên/l 

25  fév. 

4  mars 

llmar* 

18mars 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  23 

25  22 

25  16 

25  24 

25  23 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  C5 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  90 

0  90 

0  89 

0  89 

0  90 

1  9 

0  94 

0  95 

0  95 

0  95 

0  94 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  9 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  58 

4  50 

4  50 

4  68 

4  50 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  66 

2  63 

2  63 

2  65 

2  65 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1 

22  78 

22  92 

22  86 

22  86 

22  87 

22  86 

25  92 

25  89 

26  01 

26  02 

25  87 

26  02 

5  18 

5  17 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  9 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  20 

1  22 

1  19 

1  20 

1  19 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  57 

2  57 

2  56 

7  47 

2  94 

2  88 

2  90 

2  87 

2  90 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  18  mars  1909 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  i9 

En  Angleterre   99  97 

En  Auïriche-Hongrie. ..  100  01 

En  Belgique   100  28 

En  Espagne   lll  10 

En  Grèce   106  25 

En  Hollande   100  09 

En  Italie   100  56 

En  Portugal   119  76 

En  Roumanie   100  37 

En  Russie   100  43 

En  Suisse   100  04 

Ea  Turquie   100  20 

En  Egypte   100  12 

Aux  Étals-Unis   100  39 

Au  Mexique   98  50 

En  fiëpubl.  Argentine. ..  227  27 

Au  Chili   158  82 

Au  Brésil   178  63 

Aux  Indes   100  61 

Au  Japon   100  S9 

En  Chine   257  53 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  71 

—  Anglais   100  03 

—  Austro-Hongrois  99.99 

—  Belges   99  72 


Espagnols. 

Grecs  

Hollandais- 
Italiens. 


90 

94  12 
99  91 
99  44 

Portugais   83  57 

Roumains   99  63 

Russes   99  57 

Suisses   99  96 

Turcs   93  80 


Pièces  A' Egypte   99  88 

—  des.  Étals-  Unis  ..  99  61 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delà Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  ChiH   62  96 

—  du  Brésil   55  98 


Pièces  des  Indes . . . 

—  du  Japon.. . 

—  de  la  Chine . 


99  39 
99  61 
38  83 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  18  mars  1909. 
Les  variations  de  la  cote  des  changes  ont  été  peu  étendues 
cette  semaine;  celles  des  devises  étrangères  dont  le  cours 
s'est  déplacé  clôturent  toutes  en  baisse.  C'est  le  cas  du 
papier  s.ir  Amsterdam  et  sur  Berlin,  qui  fléchissent,  l'un  de 
13  centimes,  l'autre  de  3  centimes.  Vienne  est  également  en 
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recul  et  retombe  au  pair,  cours  qui  était  dépassé  depuis 
près  d'un  mois. 

La  peseta  accentue  Sun  mouvement  de  baisse  de  la  semaine 
dernière  et  rétrograde  de  75  centimes;  le  milreis  portugais  se 
maintient  à  i68.  Le  rouble  est  stationnais  à  265  50. 

La  livre  sterling  fléchit  d'un  demi-point;  les  cours  qui  ont 
été  pratiqués  depuis  une  huitaine  ont  permis  à  l'Angleterre 
d'acheter  en  France  une  certaine  quantité  d'aigles  des  Etats- 
Unis,  comme  on  pourra  s'en  rendre  compte  par  les  mouve- 
ments de  l'encaisse  des  banques. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  la  seule  variation  à  en- 
registrer porte  sur  le  franc  belge,  qui  a  rétrogradé  progres- 
sivement de  99  84  à  99  75. 

Le  dollar  continue  à  fléchir,  comme  les  semaines  précé- 
dentes, et  cote  maintenant  516  25,  cours  qui,  malgré  son 
éloignement  du  pair,  n'atteint  pas  encore  le  gold  point  d'im- 
portation en  France. 

CHANGES  SUR  LONDRES;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama. . . 
Singapoure . . 
Hong-Kong. . 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . , 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Kio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayrt«(or) 
Or  en  barres.... 
Argent  en  barres 


17  février 


2/0 
2/3 
1/9 
2/4 


7/16 
7/8 
•/• 
•/• 


1/3  29/32 
97  5  8 


15  7/32 
11  15/32 
48  1/2 

78/9  ./. 
23  11/t: 


24  févr. 

3  mars 

lCiuars 

17  maïs 

2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  5/8 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  13/16 
2/3  5/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  5/8 

'  2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  11/16 
2/3  3/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
9/  11/16 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  5/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 

15  7/32 
11  21/32 
48  1/2 

15  7/32 
11  3/8 
48  1/2 

15  7/32 
H  7/16 
48  3/8 

15  7/32 
11  11/30 
48  1/4 

77/9  ./. 
23  1/16 

77/9  ./. 
23  1/8 

77/9  ./. 
23  3/16 

77/9    . / . 
23  1/4 

Yokohama  et  Singapoure  se  retrouvent  au  même  point  que 
la  semaine  dernière.  La  piastre  à  Hong-Kong  progresse  de 
1/16,  etletaël  de  Shanghaï  de  1/8  en  conformité  avec  les 
mouvements  du  cours  du  métal  blanc. 

Nous  retrouvons  également  sans  changement  le  cours  de 
la  roupie  à  Bombay  et  à  Calcutta,  bien  que  les  remises  sur 
l'Inde  soient  plus  recherchées.  Le  Conseil  de  l'Inde  a  profité 
de  cette  tendance  pour  élever  de  3  à  5  millions  de.roupies  le 
montant  des  adjudications  de  tirages  du  mercredi.  Pour  la 
semaine  dernière,  le  total  des  ventes  s'est  élevé  à  3.000.000 
de  roupies,  ayant  produit  198.950  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  consolide  la  hausse  réalisée  la  se- 
maine dernière. 

Le  milreis  brésilien  est  stéréotypé  à  15  7/32  ;  le  peso  chi- 
lien faiblit  un  peu  et  perd  3/32  ;  Buenos- Ayres  recule  de  nou- 
veau de  1/8,  et  les  prélèvements  d'or  de  l'Argentine  à  Lon- 
dres semblent  toucher  à  leur  fin. 

A  Londres,  l'or  en  barre3  reste  au  pair  et  la  Banque  d'An- 
gleterre ne  redoute  que  la  concurrence  possible  de  l'Autriche 
sur  le  marché 'des  lingots.  Aucune  variation  à  noter  sur  le 
cours  des  monnaies  étrangères. 

Sur  le  marché  libre,  les  mouvements  d'or  avec  les  pays 
extra-européens  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
4  au  11  mars  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud... £     483.500  Inde  

Inde   104.500 

Indes  occidentales.  40.000 

Australie   10.0C0 

Total   038.000  Total. 


Sorties 


68.500 


68.500 

Pour  l'ensemble  de  la  Grande-Bretagne,  la  douane  anglaise 
fournit  L-s  chiffres  suivants  relatifs  au  mois  de  février  : 


Importations 

Transvaal  ...s.  2.214.000 

Egypte   1.101.000 

Allemagne   498.000 

Khodésia   221.000 

In 'le   196.000 

Afrique  occidentale  101.000 

Autres  pays   418.000 


Exportations 

Argentine  i  1.848.000 

France   406.000 

Inde   297.000 

Autriche-Hongrie.  246.000 

Allemagne   100.000 

Autres  pays.   101.000 


Total. 


4.749.000 


Total. 


2.998.000 


Les  fluctuations  du  cours  de  V 
étendues;  une  hausse  de  1/16  est 
la  semaine. 

Pour  la   semaine  du  4  au 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont 
qui  porte  le  total,  depuis  le  l«r  j 
contre  2.000.508  liv.  st.  pour  la 
l'année  dernière. 


argent  en  barres  sont  peu 
acquise  pour  l'ensemble  de 

11  mars,  les  exportations 
élevées  à  69.800  liv.  st.,  ce 
anvier,  à  1.210.800  liv.  st., 
période  correspondante  do 


Escompte  hor«  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (timé 
money)  


18  févr. 

25  févr. 

4  mars 

11  mars 

17  mars 

1  •/.' 

2  3/16 
2  1/4 

1  1/8 

2  1/2 
2  8/8 

1  ./. 

2  1/4 
2  3/8 



1  1/8 

2  3/16 
2  5/8 

1  1/8 

2  1/4 
•  •/• 

3  ./. 

2  3/4 

2  1/4 

3  5/8 

-3t./. 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  dEMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France  fait 
ressortir  une  diminution  de  10.409.000  fr.  dans  l'encaisse-or 
La  circulation  a  prélevé  2.263.000  fr.  à  Paris  et  versé 
2.7O5.O0Ofr.  en  province.  Les  sorties  de  matières  se  sont 
élevées  à  10.851.000  fr. 

L'encaisse-argent  est  en  augmentation  de  1.703  000  fr  II 
est  sorti  par  les  guichets  à  Paris  526. C0)  fr.,  et  entré  par  la 

S™Tedan»Srl6S  succursales  2.479.000  fr.  Il  a  été  envoyé 
250.000  fr.  au  Maroc.  * 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  18  millions  et  le  compte 
du  Trésor  de  8  millions;  les  comptes  courants  particuliers 
augmentent  de  12  millions,  le  portefeuille  de  16  millions  -  les 
avances  perdent  8  millions. 

Au  moment  de  mettre  sous  presse,  le  bilan  de  la  Banque 
d'Allemagne  ne  nous  est  pas  parvenu. 

A  la.  Banque  d'Angleterre,  les  mouvements  d'or  de  la  se- 
maine ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Barres  £ 

France  

Egypte  

Australie  

Total  


501.000 
420.000 
100.000 
50.000 

1.071.000 


Sorties 

Argentine   « 

Bésil.  

Bermudes  

Excéd.  des  entrées. 


100.000 
5.000 
5.000 

001.000 


Total   1.071.0C0 

L'interruption  des  communications  télégraphiques  nous 
prive  du  bilan  publié  aujourd'hui  à  Londres  par  la  Banque 
d'Angleterre. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  reçu  encore  7  millions 
d'or;  l'encaisse-argent  diminue  de  2  millions,  la  circulation 
de  45  millions  et  le  portefeuille  de  16  millions;  les  avances 
augmentent  de  4  millions. 

A  la  Banque  nationale  de  Belgique,  le  seul  mouvement 
important  est  une  réduction  de  22  millions  au  portefeuille, 
due  pour  la  plus  grande  partie  au  papier  sur  l'étranger,  et  de' 
27  millions  au  compte  courant  du  Trésor.  Un  accroissement 
de  15  millions  dans  l'emploi  des  disponibilités  du  Trésor  en 
portefeuille  commercial,  conformément  à  la  loi,  et  qui  l'orme 
au  bilan  un  compte  d'ordre  spécial,  parait  se  rattacher  à  ce 
double  mouvement. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  ne  présente  que  des 
variations  peu  étendues,  dont  les  plus  notables  sont  des 
diminutions  de  3  millions  à  la  circulation  et  de  5  millions  au 
portefeuille  commercial. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  diminue  de 
9  millions,  et  les  comptes  courants  ont  versé  3  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Italie  fléchit  de  30  millions, 
mais  d'autre  part  les  comptes  courants  profitent  d'un  accrois- 
sement de  21  millions;  les  autres  mouvements  du  bilan  sont 
sans  importance. 

La  Banque  de  Russie  a  livré  à  la  circulation  61  millions 
de  billets  et  reçu  8  millions  de  ses  comptes  courants  ;  le 
portefeuille  diminue  de  6  millions,  les  avances  de  8  millions 
et  les  disponibilités  à  l'étranger  de  27  millions. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations   Importation^ 

Du  2()~ 
au  27  févr 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 
_  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.. 

Totaux  1909 

—  1908. . 

—  1907. 


Depuis  le 
1"  janv.09 


24.420  24.420 
5.420.000 


1.044. S 


1.069.220 
42.000 
2.956 

881.090 
51.000 

2.571 


934.661 
1.023.526 
1.476.963 


8.316.925 


t8.761.84S 
702.080 
1.398.311 

7.102.289 
789.400 

37.110 


Du  20 
au  27  févr. 


8.723 
243.846 

98.454 


7.928.799, 
6.753.124 
0.656.327 


351.053 
320.819 
41.903 

18.353 
130 

30.144 


48.627 
63.9d9 
26.665 


Depuis  le 
1"  janv.09 


31.641 
256.779 

1.056.134 


1.344.554 
0.443.920 
1.514.874 

37.087 
2.6'U 
3.971 
682.307 


726.026 
741.044 
411.620 


Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Gircu- 
latio  n 

Dé-  | 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très01 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

264.5 
275.6 
271.1 
271.3 

59.1 
80.5 
80.9 
80.2 

61.4 
48.6 
48.8 
48.5 

1122.5 
1366.4 
1?58.6 
1349.7 

49.3 
2.6 
2.4 
a. 4 

1160.7 
1316.2 
1312.6 
1305.4 

30.7 
13.9 
11.8 
13.5 

1908  14  mars 
igÔ9  27  févr 

1909  6  mars 
1909  13  mars 

La  situation  des  Banques  associées  de  New-York  reste  sta- 
tionnais ;  l'excédent  de  la  réserve  demeure  plus  faible  que 
l'année  dernière,  mais  il  faut  tenir  compte,  non  seulement 
du  retrait  des  dépôts  du  Trésor,  mais  aussi  de  1  absence 
d'une  partie  des  fonds  des  trust  companics,  que  celles-ci  gar- 
dent maintenant  par  devers  elles  pour  obéir  à  la  loi  récente 
de  l'Etat  de  New-York  sur  les  réserves  des  banques 
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La  production  de  l'or  et  de  l'argent  dans  le  monde 
en  1908 

Or  —  D'après  une  statistique  publiée  récemment  parle  Corn 
mercial  and  Financial  Cltroniole,  la  production  de  l'or  dans 
le  monde  entier  s'est  élevée  en  1908  à  21.037.818  onces  d  or 
lin  représentant  une  somme  globale  de  89.364.443- liv.  st. 
(2^34  millions  de  francs  environ),  en  augmentation  de 
1  087  195  onces  et  de  4.618.187  liv.  st.  (115  millions  de  francs)  sur 
la  production  de  1907.  Cette  augmentation  importante  est  due 
non  seulement  au  rendement  supérieur  des  mines  sud-afri- 
caines mais  aussi  à  l'extraction  plus  grande  enregistrée  aux 
Etats-Unis,  au  Canada,  en  Russie,  au  Mexique  et  dans  quel- 
ques autres  pays  producteurs. 

La  production  aurifère  mondiale  a,  d  ailleurs,  progresse 
d'une  façon  continue  au  cours  de  ces  dernières  années,  ainsi 
que  l'indique  le  relevé  suivant  : 

Onces        Années  Liv.  st.  Onces 


Années  Liv.  st. 

1893!    40.999.778   9.652.003  1902. 

1896     41  713.715   9.820.075  1903. 

1897..  48.780.511  11  483.712  1904. 

1898  59 . 538 . 652  1 4 . 0 1 6 . 37  4  1 90o . 

1899  ! .  64 . 652 . 663  15 . 220 . 263  1906, 

1900  53.883.164  12.684.958  1907. 

1901  54.774.769  12.894.856  1908. 


évaluée  à  un  peu  plus  de  4  0/0  du  total;  pendant  l'exercice 
écoulé,  cette  proportion  s'est  élevée  à  plus  de  40  0/0. 

Pendant  cette  même  période  de  vingt  années,  le  rendement 
des  mines  de  l'Australasie  est  passé  de  1.344. 000  à  3.561.000 
onces  d'or  fin  ;  mais  la  proportion  qu'elles  ont  obtenue  sur  la 
production  totale  a  rétrogradé  de  25  0,0  à  17  0/0.  De  même, 
aux  Etats-Unis,  bien  que,  durant  ce  laps  de  temps,  l'extrac- 
tion de  l'or  ait  sensiblement  augmenté,  passant  de  1.005.000 
à  4.659.000  onces,  la  proportion  a  été  ramenée  de  310/0 
à  22  0/0. 

Voici,  d'ailleurs,  quels  ont  été  les  rendements  obtenus  pen- 
dant la  dernière  période  décennale,  par  les  principaux  pays 
producteurs  d'or  : 

Afrique      Australasie    Etats-Unis  Russie 


61.328.380  14.437.669 
67.021.856  15.778.016 
71.105  827  16.739.448 
77  694.670  18.290.567 
82.282.681  19.370.658 
81.746.256  19.950.623 
89.364.443  21.037.818 


Ainsi  donc,  le  rendement  du  métal  précieux  a  plus  que 
doublé  depuis  1895  ;  il  faut,  naturellement,  en  attribuer  sur- 
tout la  cause  au  grand  développement  qui  s  est  manifeste 
dans  le  district  du  ltand.  Il  y  a  vingt  ans,  la  contribution  de 
l'Afrique  du  Sud  dans  la  production  aurifère  du  monde  était 


1899.... 
1900.... 
1901.... 
1902.... 
1903.... 
1904.... 
1905.... 
1906.... 
1907.... 
1908.... 


3.665.875 
562.307 
474.636 
1.998.811 
3.317.662 
4.163.541 
5.494.473 
6.601.685 
7.421.074 
8.179.685 


(Onces 
4.105.526 
3.729.961 
3.792.964 
3.949.394 
4.317.923 
4.196.822 
4.232.091 
3.964.630 
3.668.308 
3.560.943 


d'or  fin) 
3.437.210 
3.829.897 
3.805.500 
3.870.000 
3.560.000 
3.892.480 
4.265.742 
4.648.913 
4.374.827 
4.659.161 


1.072.333 
974.537 
1.135.100 
1.100.000 
1.191.582 
1.199.857 
1.078.356 
943.056 
1.290.840 
1.354.502: 


La  contribution  de  l'Afrique  dans  la  production  aurifère  du 
globe  comprend  le  Transvaal,  la  Rhodésie  et  l'Afrique  Occi- 
dentale, qui  ont  produit  dans  l'ensemble,  en  1908,  1.397.14/ 
onces  d'or  fin,  contre  1.200.847  onces  en  1907. 

En  dehors  des  pays  ci-dessus  mentionnés,  il  convient  de 
citer  le  Canada,  avec  un  rendement  de  464.401  onces  en  1908, 
contre  405.553  onces  en  1907;  l'Inde  anglaise,  dont  la  produc- 
tion s'est  élevée  à  534.377  onces,  au  lieu  de  531.829  onces  en  ■ 
1907  ;  enfin,  le  Mexique,  dont  les  mines  4'or  ont  produit 
920.000  onces,  contre  S04. 000  onces  l'année  précédente. 

Argent.—  Les  statistiques  concernant  la  production  argen- 
tifère de  1908  sont  beaucoup  moins  complètes  que  celles  re- 
latives à  la  production  aurifère.  Aux  Etats-Unis,  le  rende- 
ment a  été  de  51.798.000  onces,  inférieur  de  5  millions  d  onces 
à  celui  de  1907,  par  suite  de  la  fermeture  de  plusieurs  gran- 
des fonderies  pendant  une  partie  de  l'année.  Par  contre,  il  y 
a  eu  une  plus-value  importante  dans  le  rendement  du  district 
de  Cobalt  et,  par  suite,  la  production  du  Canada  s'est  trouvée 
en  augmentation  sensible.  Le  rendement  des  mines  de  l'Aus- 
tralasie et  du  Mexique  est  estimé  le  même  que  celui  de  190  l, 
soit  19  millions  d'onces  pour  les  premières  et  61  millions  pour 
les  secondes. 

La  production  mondiale  du  métal  blanc,  pendant  la  der- 
nière période  décennale,  s'établit  comme  suit  : 


Onces 


Liv.  st. 


Onces 


Liv.  st. 


1899..  167.224.243  19.161.112 

1900..  172.838.873  20.344.5'5 

1901  173.011.2*3  19.598.934 

19(2!!  162.763.483  16.318.731 

1903..  167.689.192  17.292.944 


1904..  164.195  2 '.6  18.044.172 

1905..  169.588>39  19.652.873 

1906..  165.640.640  21.308.978 

1907..  185.014.6v3  23.271.622 

1908..  183. 798. C53  18.666.990 


La  production  de  l'argent  en  1908  est  ainsi  évaluée  à  467 
millions  de  francs  environ,  soit  une  diminution  de  115  mil- 
lions de  francs  sur  le  chiffre  de  1907. 

Le  fléchissement  du  prix  du  métal  argent  semble  avoir 
occasionné  un  arrêt  dans  les  opérations  des  mines,  surtout 
en  ce  qui  concerne  celles  où  le  minerai  traité  est  de  qualité 
inférieure.  . 

Les  chiffres  ci-dessus,  qui,  comme  nous  1  avons  indique, 
sont  fournis  par  le  Commercial  and  Financial  Chronicle, 
sont  un  peu  supérieurs  à  ceux  qui  sont  établis  par  les  soins 
de  Y  Engineering  and  Mining  Journal,  de  New-York. 


Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Le  gouverneur  général  de  l'Inclo-Chine  vient  de  faire 
connaître  au  ministre  des  Colonies  qu'à  la  date  du 
10  mars  1909,  le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  40. 

Il  était  de  2  fr.  45  à  la  date  du  23  février  1909. 
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La  Réforme  monétaire  aux  États-Unis 
{Suite)  (1) 

Après  avoir  ainsi  analysé  les  déclarations  de  M.  Vreeland, 
V American  Banker  fait  observer  que  celui-ci  n'est  peut-être 

-pas  suffisamment  explicite  au  sujet  de  l'élasticité  des  systè- 
mes monétaires  des  autres  nations,  sur  lesquels  il  croit  de- 
voir ajouter  les  renseignements  qui  suivent  : 

La  Banque  d'Angleterre  a  le  droit  exclusif  d'émettre  des 
billets,  offrant  en  quelque  sorte  comme  garantie  l'actif  d'un 

^empire sur  lequel  le  «  soleil  ne  se  couche  jamais  ».  En  1844, 
au  moment  où  fut  voté  le  Bank  Act,  il  fut  décidé  que  la 
Banque  d'Angleterre  serait  scindée  en  deux  parties,  un  dé- 
partement d'émission,  et  un  département  d'opérations  de  ban- 
que, qui  devaient  rester  entièrement  distinctes  l'une  de 
l'autre. 

Non  moins  de  350  millions  de  francs  de  valeurs  furent  pla- 
cés au  département  d'émission.  Des  billets  pouvaient  être 
émis  contre  ce  montant,  qui  devaient  être  transférés  ensuite 
au  département  bancaire.  Espèces  et  lingots  non  nécessaires 
à  un  emploi  immédiat  étaient  transférés  au  département 
d'émission.  Tous  les  billets  émis  en  plus  des  350  millions  de 
francs  devaient  être  garantis  par  des  dépôts  d'argent  ou  d'or, 
dont  le  montant  devait  représenter  la  valeur  nominale  de 
l'excédent  émis. 

La  Banque  d' Angleterre  opère  mécaniquement.  Si  de  l'or 
est  offert,  la  Banque  doit  l'acheter  et  émettre- en  contre-partie 
des  billets,  qui,  au  cas  où  ils  ne  seraient  pas  demandés  par 
le  public,  sont  gardés  dans  le  département  de  banque. 

Après  le  vote  du  Bank  Act,  l'Angleterre  fut  par  trois 
fois,  en  1847,  1857  et  1866,  bien  près  de  paniques  sérieuses. 
La  clause  de  cet  Act  qui  interdisait  à  la  Banque  d' Angle- 
terre d'émettre  des  billets,  sauf  contre  un  montant  équiva- 
lent de  lingots,  fut  suspendue  ;  la  Banque  put  donc  émettre 
des  billets  en  quantité  nécessaire,  la  confiance  revint,  et  le 
.montant  de  la  circulation  en  excès  fut  promptement  retiré. 

La  Banque  de  l'Empire  allemande,  dans  une  certaine 
mesure,  copié  la  Banque  d'A  ngleterre,  en  modifiant  Y  Act, 
cependant,  et  cette  modification  a  rendu  le  système  allemand 
vraiment  élastique.  La  Banque  de  l'Empire  peut  émettre  des 
billets  jusqu'à  concurrence  de  591  millions  de  francs,  contre 
le  dépôt  d'un  montant  égal  de  valeurs,  mais  au-dessus  de  ce 
montant,  tous  les  billets  doivent  être  garantis  par  un  mon- 
'tant  équivalent  en  or.  En  cas  de  nécessité,  la  Banqwe  peut 
accroître  le  montant  de  ses  billets  en  acquittant  une  taxe  de 
5  0/0  sur  le  montant  en  excès,  mais  il  doit  y  avoir,  en  tout 
temps,  une  réserve  représentant  un  tiers  au  moins  de  l'émis- 
sion totale  des  billets. 

La  Banque  de  Irance  a  également  un  pouvoir  d'émission 
limité,  mais  cette  limite  n'est  pas  inférieure  à  5.800  millions 
de  francs.  La  circulation  métallique  est  extrèment  forte  en 
France,  et,  dans  le  but  de  pourvoir  à  sa  position  exception- 
nelle, la  France  a  revendiqué  le  droit  d'être  considérée  comme 
un  marché  libre  pour  l'or,  et  détient  une  énorme  réserve  en 
espèces  dans  les  caves  de  la  Banque  de  France. 

On  voit,  d'après  ce  qui  précède,  ajoute  Y  American  Banker, 
que  des  restrictions  gouvernent  toutes  ces  grandes  banques 
d'Etat,  mais  on  peut  constater  très  clairement  qu'il  y  a  une 
grosse  différence  entre  le  système  qui  autorise  l'émission  de 
billets  suivant  les  besoins  du  pays  et  la  méthode  que  le  bill 
Aldrich- Vreeland  offre  aux  Etats-Unis.  Voici  ce  qu'écrit,  à 
ce  sujet,  M.  Arthur  Reynolds,  dans  une  critique  parue  sous 
le  titre  :  «  Les  problèmes  monétaires  non  encore  résolus  »  : 

«  Il  me  semble  que  l'on  pourrait  tout  aussi  bien  essayer 
de  calmer  un  taureau  furieux  en  agitant  devant  lui  une 
écharpe  rouge,  que  d'entreprendre  de  tranquiliser  un -dépo- 
sant atteint  do  panique,  en  publiant  qu'une  banque  procède  à 
une  émission  de  billets  soumis  à  la  surtaxe.  » 

Parlant  des  mesures  préconisées  par  M.  Vreeland,  M.  For- 
gan  lui-même  aurait  dit  :  «  L'adoption  d'un  système  de 
circulation  calqué  sur  le  plan  Vreeland  signifie  suspension 
de  numéraire.  Les  billets  doivent  être  émis  en  coupures  de 
5, 10,  20,  10,  100, 1.000  et  10.000  dollars;  les  petites  coupures 
circuleront,  et  les  grosses  coupures  serviront  aux  opérations 
dérèglements  clans  l:s  chambres  de  compensation;  c'est-à- 
dire,  en  somme,  qu'il  y  aura  de  cette  façon  suspension  de 


(1)  Voir  Y  Economiste  Européen,  n°  896. 


paiements  en  espèces,  exactement  comme  si  l'on  avait  émis 
des  certificats  de  Clearing  House  ». 

En  résumé,  conclut  Y  American  Banker,  le  plan  de  M. 
Vreeland  contient,  cela  n'est  pas  douteux,  des  choses  excel- 
lentes. Il  s'est  efforcé  d'améliorer  le  système  monétaire  exis- 
tant; mais,  en  voulant  comparer  le  système  d'émission  par 
des  banques  multiples  à  celui  des  grandes  banques  d'émis- 
sion, il  a  touché  le  point  faible  du  système  américain,  qui 
est  en  même  temps  le  point  faible  de  son  projet  :  alors  que 
pour  garantir  les  billets  émis,  les  grandes  banques  d'Etat 
ont  pratiquement  derrière  elles  leur  gouvernement  respectif, 
il  n'en  est  pas  de  même  aux  Etats-Unis,  où  le  système  ac- 
tuellement en  vigueur  pourrait,  comparativement  à  celui  des 
grandes  banques  d'émission,  se  différencier  ainsi  :  dissémi- 
nation au  lieu  de  concentration. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fi.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4 %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  Bourse  de  Paris  a  eu  à 
compter,  cette  semaine,  non  seulement  avec  les  événe- 
ments balkaniques,  mais  encore  avee  de  grandes  diffi- 
cultés pour  communiquer  avec  la  province  et  l'étran- 
ger, par  suite  de  la  grève  du  personnel  des  télégraphes 
et  des  postes.  Elle  ne  s'est  donc  que  peu  occupée,  en 
dépit  des  indications  favorables  qui  lui  avaient  été 
fournies  par  la  liquidation  de  quinzaine  au  cours  de 
laquelle  l'argent,  une  fois  de  plus,  s'est  montré  exces- 
sivement abondant. 

Allemagne.  —  L'opinion  publique  allemande  est  tout 
entière  en  faveur  du  maintien  de  la  paix,  mais  le 
gouvernement  fait  savoir  qu'il  restera  fidèle  à  ses 
alliances,  dans  toutes  les  circonstances. 

La  Bourse  de  Berlin  a  été  mal  impressionnée  par  la 
situation  politique  extérieure,  mais  reste  moins  faible. 

La  situation  des  industries  métallurgiques  et  char- 
bonnières est  toujours  précaire.  On  attendait  une  re- 
prise et  le  marasme  a,  au  contraire,  augmente. 

Angleterre.  -  On  commence  à  ««bJSjeta  ào&cxt 
rie  l'exercice  financier  en  cours  sera  inteiieui  aux  t 
millions  dfliïres  qu'on  avait  annoncés  d'abord.  Par 
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contre,  on  prévolt,  pour  le  prochain  exercice,  un  déficit 
de  13  millions  de  livres. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante. 

En  1908,  les  sommes  compensées  par  le  Clearing 
Ilouse  de  Londres,  ont  été  de  12.120.302.000  liv.  ït„ 
contre  12. 730. 303. 000,  en  1907.  C'est  la  première  fois, 
depuis  8  ans,  qu'on  constate  un  recul  dans  les  affaires 
de  ces  établissements. 

Belgique.  — La  Bourse  de  Bruxelles  est  faible;  toutes 
les  valeurs  ont  assez  vivement  reculé  dans  ces  derniers 
jours;  seules  les  actions  des  banques  et  des  charbon- 
nages sont  mieux  tenues. 

Au  marché  sidérurgique  il  n'y  a  pas  de  changement 
à  signaler. 

Espagne.  —  Le  projet  des  primes  et  subventions  ùla 
marine  marchande  est  toujours  en  discussion. 

Le  ministre  des  Finances  paraît  vouloir  commencer 
à  rembourser  par  petites  fractions  la  Dette  extérieure. 

La  Bourse  de  Madrid  reste  ferme,  surtout  sur  les 
rentes  nationales. 

TtmMe.  —  Les  élections  générales  qui  viennent  d'avoir 
lieu  en  Italie  ont  accentué  le  mouvement  vers  la  gau- 
che, mais  ont  donné  néanmoins  une  forte  majorité  au 
gouvernement. 

Les  bourses  sont  en  légère  reprise;  l'abondance  de 
numéraire  est  assez  grande,  mais  on  ne  constate  au- 
cune initiative. 

Les  industries  sont  en  assez  fâcheuse  posture,  sur- 
tout les  industries  métallurgiques  et  charbonnières. 

Amérique.  —  Brésil.  A  la  fin  de  1908,  le  Brésil 
possédait,  en  lignes  de  chemins  de  fer  exploitées, 
11.575  milles  ce  qui  est  peu  étant  données  sa  superficie 
et  son  importance  économique. 

Canada.  —  En  février  dernier,  les  Banques  cana- 
diennes ont  compensé  331. 058. dollars  contre  271 
millions  2G8.496  dollars  en  février  1908. 

Equa  teur.  ■-  Le  projet  de  budget  pour  1909,  approuvé 
par  le  Congrès,  évalue  les  recettes  à  15.836.133  sucres 
et  les  dépenses  à  15.836.132  sucres  (sucre  =  2  fr.  50). 

Etals-Unis.  —  Eu  février  dernier,  les  Banques  ont 
compensé  11,255.550  dollars  contre  8. 776.252  en  février 
1908. 

République  Argentine.  —  La  récolte  des  céréales, blé, 
lin,  avoine,  orge,  est  évaluée  à  7  millions  de  tonnes  ; 
celle  du  maïs  à  6  millions  de  tonnes.  Les  nouvelles 
perspectives  sont  fort  satisfaisantes. 

Asie.  —  Japon. —  En  janvier  dernier,  les  importa- 
tions de  marchandises  se  sont  élevées  à  29.370.708 
yen  contre  48. 631.410  en  janvier  1908  et  les  exporta- 
tions à  26.111.110  yen  contre  24.522.843. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  KùJfornie  des  Conseils  de  guerre  à  la  Chambre 

L'ordre  du  jour  de  la  Chambre  de  lundi,  15  mars,  a 
appelé  la  première  délibération  sur  les  projets  sui- 
vants : 

1°  Projet  de  loi  portant  suppression  des  conseils  de 
guerre  permanents  dans  les  armées  de  terre  et  de  mer 
et  dej  tribunaux  maritimes,  et  portant  suppression 
des  établissements  pénitentiaires  militaires  ;  2°  propo- 
sition de  loi  tendant  à  modifier  les  codes  de  justice 
militaire  du  9  juin  1857  (armée  de  terre)  et  du  4  juin 
1853  (  armée  de  mer)  ;  3°  proposition  de  loi  tendant  à 
soumettre  en  temps  de  paix  aux  juridictions  répressives 
civiles  les  infractions  aux  codes  de  justice  militaire  et 
maritime,  les  contraventions,  délits  et  crimes  commis 
par  les  officiers  de  tous  grades,  les  sous-officiers  et  les 
soldats  des  armées  de  terre  et  de  mer;  4°  proposition 
de  loi  lendant  ii  la  suppression  des  conseils  de  guerre 
en  temps  de  paix. 


Au  cours  de  cette  première  séance,  MM.  Bonnevay, 
Lrelon,  Monsservin  ont  été  entendus. 

M.  Bonneray  s'est  déclaré  partisan  de  la  réforme  et, 
comme  la  Commission,  il  a  dit  qu'il  convenait  de 
maintenir  les  conseils  de  guerre  en  temps  de  guerre. 

M.  Drelon  a  reproché  aux  juges  actuels  un  manque 
de  compétence  et  d'indépendance,  les  officiers  étant 
trop  dominés  par  l'idée  de  discipline. 

M.  Monsservin  a  dit  que  beaucoup  de  préjugés 
s'étaient  accumulés  contre  les  conseils  de  guerre, 
mais  ce  qu'il  redoute,  c'est  que  l'on  fasse  la  réforme 
contre  le  commandement  et  contre  les  officiers. 

Après  le  discours  de  ce  dernier  orateur,  la  suite  de 
la  discussion  générale  a  été  renvoyée  au  lendemain  et 
elle  continuera  vraisemblablement  aujourd'hui  avec  la 
suite  du  discours  de  M.  Chéron,  sous-secrétaire  d'Etat 
à  la  guerre. 


A  la  suite  des  entretiens  qui  ont  eu  lieu,  la  semaine 
dernière,  entre  MM.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  Picard, 
ministre  de  la  Marine,  et  M.  Clemenceau,  président  du  Con- 
seil, l'accord  s'est  fait  sur  les  crédits  de  la  marine,  et  le 
Conseil  n'a  eu  qu'à  ratifier  les  décisions  prises. 

-w-  Dimanche  dernier,  M.  Euau.  ministre  de  l'Agricul- 
ture, a  prononcé  un  discours  sur  l'avenir  de  la  petite  propriété 
rurale.  On  en  trouvera  d  autre  part  une  analyse  faite  par 
notre  directeur. 

Le  ministre  de  l'Agriculture  était  entouré  de  MM.  Emile 
Loubet,  ancien  président  de  la  Piépublique;  Méline,  Viger, 
Siegfried,  anciens  ministres,  et  d'un  grand  nombre  de  per- 
sonnalités mutualistes  et  agricoles. 

M.  Emile  Loubet  a  remercié  M.  Puiau  de  sa  magistrale  étude  : 
dans  une  éloquente  improvisation  il  a  fait  appel  au  dévouement 
du  Ministre  «  pour  collaborer  à  l'o'uvre  de  vulgarisation  de  la 
mutualité  dans  les  campagnes,  avec  le  concours  des  membres 
honoraires  qui  remplissent  sous  la  forme  la  plus  heureuse 
leur  devoir  de  solidailté  sociale  ».  ' 

A  la  suite  de  sanctions  disciplinaires  prises  par  le 
Gouvernement  contre  30  membres  de  l'Association  générale 
des  agents  des  postes,  les  postiers  ont  proclamé  la  grève 
générale  le  15  mars. 

Avant-hier,  a  eu  lieu,  au  manège  Saint-Paul,  un  meeting 
au  cours  duquel  huit  mille  grévistes  ont  voté  la  continuation 
de  la  grève. 

Hier,  toutes  les  communications  de  Paris  avec  la  province 
et  l'étranger,  voire  les  communications  entre  Parisiens,  soit 
par  la  poste,  soit  par  le  télégraphe,  étaient  suspendues. 

On  aura  une  idée  du  préjudice  causé  à  Paris  et  dans  la 
France  entière  par  cette  grève,  lorsqu'on  saura  que  près  de 
100.0CO  télégrammes  et  plus  de  3  millions  de  lettres  sont 
expédiés  chaque  jour  de  Paris  :  700.000  lettres  sur  la  ligne  de 
Paris-Lyon-Méditerranée  ;  600.000  sur  les  lignes  du  sud- 
ouest;  800.000  sur  l'Ouest;  400.000  sur  l'Est  et  600.000  sur  le 
Nord. 

-wv  Le  Journal  Officiel  du  lundi  15  mars  a  publié  une 
suite  de  tableaux  indiquant,  pour  chaque  catégorie  de  reve- 
nus, les  effets  de  la  réforme  fiscale  qui  vient  d'être  votée  par 
la  Chambre. 

-ww  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  mardi  16 mars, 
à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  s'est  d'abord  occupé  de  la  situation  dans  l'Ad- 
ministration des  postes  et  télégraphes.  M.  Simyan,  sous- 
secrétaire  d'Etat,  a  fait  un  exposé  complet  de  la  question. 

Le  Conseil  a  donné  sou  entière  approbation  à  la  conduite 
du  sous-secrétaire  d'Etat. 

Dans  la  seconde  partie  de  la  séance,  le  Conseil  s'est  lon- 
guement occupé  de  la  situation  dans  les  Balkans.  Le  Ministre 
des  Affaires  étrangères  a  fait  un  exposé  d'après  les  derniers 
renseignements  qu'il  a  reçus. 

Enfin,  le  Ministre  de  la  Mailne  a  fait  signer  un  décret 
prononçant  la  réintégration  de  l'amiral  Germinet. 

■wv  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  a  déposé  le 
1(5  mars,  sur  le  bureau  du  Sénat,  le  projet  d'impôt  sur  le  revenu 
voté  par  la  Chambre.  Une  Commission  spéciale  de  dix  huit 
membres  sera  chargée  de  l'étudier. 

■v»v  Le  Journal  Officiel  du  17  mars  a  publié  un  décret 
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ooncercoant  la  répression  en  Algérie  de  la  francle  dans  le 
commerce  du  beurre  et  la  fabrication  de  la  margarine. 

•vw  Le  conseil  des  ministres  s'est  réuni  hier  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  ministre  des  affaires  étrangères  a  entretenu  le  conseil 
des  affaires  d*Oricnt  et  a  communiqué  les  rares  dépêches 
qu'il  a  reçues  au  sujet  de  la  crise  balkanique. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  do  la  situation  créée  par  la 
grève  des  postes  et  télégraphes. 

De  même  qu'où  arait  décidé  de  recourir,  avant-hier  aux 
télégraphistes  militaires  pour  tenter  d'assurer  le  service 
dis  relations  télégraphiques,  le  Conseil  a  décidé  d'emploj-er  la 
troupe  pour  assurer  le  service  des  correspondances  postales. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Progrès  de  la  Petite  Propriété  rurale 


M.  Ruau,  Ministre  de  l'Agriculture,  a  prononcé 
le  14  mars  dernier,  au  Musée  Social,  sous  les 
auspices  de  la  Fédération  Nationale  de  la  Mutualité 
Française,  un  discours  très  remarquable  sur  les 
progrès  réalisés  par  la  petite  propriété 'rurale  au 
cours  de  ces  dernières  années.  Nous  croyons  inté- 
ressant d'en  donner  une  analyse  détaillée. 

Apres  avoir,  en  un  préambule  très  clair,  exposé 
par  quelles  phases  passa,  historiquement,  l'étude 
de  la  «  Question  agraire  »,  après  avoir  montré  qu'il 
a  fallu  arriver  à  des  travaux  tout  à  fait  récents, 
parus  depuis  1899,  pour  trouver  le  «  problème  de 
la  petite  propriété  rurale  »  définitivement  posé, 
le  Ministre  fit  observer,  avec  beaucoup  dejustesse, 
que  l'on  ne  doit  plus  se  contenter,  aujourd'hui, 
dans  une  étude  sur  ce  sujet  du  critérium  consacré 
de  la  superficie  :  «  La  nature  des  cultures,  dit-il,  la 
valeur  vénale  de  la  terre,  l'importance  de  l'outil- 
lage, le  mode  de  faire  valoir,  direct  ou  indirect,  la 
condition  d'indépendance  plus  ou  moins  grande 
dans  laquelle  se  trouve  le  propriétaire,  voilà  autant 
de  renseignements  que  l'on  doit  prendre  en  consi- 
dération si  l'on  veut  étudier  le  problème  avec  des 
garanties  de  précision,  d'exactitude,  et  dans  toute 
son  ampleur  économique  et  sociale.  » 

Aussi  M.  Ruau  a-t-il  utilisé,  dans  son  étude 
approfondie,  la  méthode  monographique  :  il  a 
adressé  aux  professeurs  départementaux  d'agri- 
culture des  questionnaires  détaillés,  auxquels  tous 
ont  répondu  avec  empressement  ;  il  a  obtenu  des 
Chambres  des  notaires  une  riche  documentation  ; 
bref,  il  s'est  livré  à  une  enquête  des  plus  complètes 
sur  l'état  de  la  propriété  rurale  en  France,  éten- 
dant ses  recherches  à  tous  les  départements  fran- 
çais. Aussi  déclare-t-il,  au  début  de  son  discours: 
'<  Je  suis  persuadé  que  du  tout  que  constitue  mon 
enquête  on  pourra  avec  certitude  tirer  une  con- 
clusion sérieuse.  Mais  avant  d'arriver  à  cette  con- 
clusion, qui  sera  l'arrêt  de  vie  ou  de  mort,  dicté 
par  les  faits  à  notre  petite  propriété  rurale,  il  fau- 
dra ménager  successivement  une  réponse  à  cha 
cune  de  ces  trois  questions  :  La  grande  culture 
est-elle,  chez  nous,  supérieure  à  la  petite  ?  Existe- 
t-il  dans  notre  pays  un  mouvement  "de  concentra- 
tion de  la  propriété  rurale  ?  Peut-on  dire  qu'en 
agriculture  se  découvrent  actuellement  en  France, 
ne  serait-ce  que  sous  une  forme  détournée,  les 
modes  de  la  production  capitaliste  ?  » 

Ce  sont  ces  trois  points  de  vue  que  nous  allons, 
maintenant,  examiner  avec  M.  Ruau. 


* 

*  * 

I.  —  La  grande  culture  est-elle,  en  France, 
supérieure  à  la  petite?  Gomme  le  dit  fort  judi- 
cieusement le  Ministre,  «  la  grande  culture  doit 
être  entendue  comme  une  vaste  ou  une  assez  vaste 
exploitation,  susceptible  de  concentrer  en  elle- 
même  une  grande  somme  de  travail  et  de  capital. 
La  petite  culture  est,  au  contraire,  une  exploita- 
tion de  faible  ou  d'assez  faible  étendue,  à  laquelle 
on  ne  peut  songer  à  consacrer  ni  de  gros  capitaux, 
ni  le  travail  de  nombreux  ouvriers.  » 

Il  ne  faut  pas  confondre  la  question  de  la  petite 
propriété  avec  celle  de  la  petite  culture,  car  on 
peut  fort  bien  concevoir  qu'un  immense  domaine 
soit  divisé  en  une  foule  de  petits  lots,  exploités 
par  des  tenanciers  différents,  c'est-à-dire  soit  sou- 
mis au  régime  de  la  petite  culture.  Mais,  comme 
le  remarque  M.  Piuau,  les  deux  matières  se 
touchent  et  sont  d'une  importance  égale  en  ce 
qui  concerne  la  question  agraire,  car  aujourd'hui 
les  socialistes  s'attachent  à  prouver  «  la  modifica- 
tion »  des  exploitations  agricoles,  autant  et  plus 
que  le  développement  des  grands  domaines. 

C'est  ce  qui  fait  le  grand  intérêt  de  cette  première 
partie  du  discours  du  Ministre  de  l'Agriculture. 

La  grande  culture  est-elle,  en  France,  supérieure 
à  la  petite?  Les  économistes  des  différentes  écoles 
ne  sont  pas  d'accord  sur  ce  point.  Les  socialistes 
prétendent,  en  général,  que  l'état  de  choses  actuel 
est  favorable  au  développement  des  vastes  exploi- 
tations. Ils  sont  soutenus  par  quelques  indivi- 
dualistes, tandis  que  beaucoup  d'autres  auteurs 
affirment  que  la  situation  de  la  grande  culture  est 
nettement  inférieure  à  celle  de  la  petite  et  que 
d'auires  encore  remarquent  que  la  solution  du 
problème  dépend  uniquement  des  conditions  gé- 
nérales de  l'exploitation,  des  circonstances  spé- 
ciales à  chaque  genre  de  culture,  à  chaque  pays... 
à  chaque  exploitant  même. 

Aussi  doit-on,  —  là,  comme  partout  ailleurs,  en 
économie  politique  —  faire  appel  à  l'observation 
méthodique  des  faits  pour  savoir  si  réellement  la 
grande  culture  est,  ou  non,  en  progrès  sur  la  petite. 

C'est  ce  qu'a  fait  M.  Ruau  dans  ses  monogra- 
phies :  il  ressort  de  leur  examen  que,  dans  l'en- 
semble, la  petite  culture  est,  proportionnellement, 
supérieure  à  la  grande  sur  le  territoire  agricole 
de  la  France  :  elle  l'est  dans  vingt-huit  départe- 
ments, au  point  de  vue  des  résultats  économiques, 
comme  au  point  de  vue  des  moyens  de  production. 
Ces  départements  sont  :  l'Ain,  l'Allier,  les  Basses- 
Alpes,  les  Hautes-Alpes,  l'Ardèche,  la  Charente- 
Inférieure,  la  Gorrèze,  la  Drôme,  la  Haute-Ga- 
ronne, la  Gironde,  les  Landes,  le  Loir-et-Cher,  la 
Loire,  le  Lot,  le  Lot-et-Garonne,  la  Lozère,  le 
Maine  et-Loire,  les  Hautes-Pyrénées,  le  Haut- 
Rhin,  le  Rhône,  la  Savoie,  la  Haute-Savoie,  la 
Seine,  le  Tarn-et-Garonne,  le  Var,  le  Yaucluse,  la 
Vendée  et  la  Haute-Vienne. 

Le  Ministre  fait  observer  que  la  Seine  et  le 
Vaucluse  doivent  être  mis  à  part  à  cause  de  leurs 
cultures  fruitières  et  maraîchères,  mais  que,  pour 
tous  les  autres  départements  la  comparaison  reste 
parfaitement  valable.  Il  donne  quelques  détails 
intéressants  sur  certains  d'entre  eux,  remarquant 
notamment  que,  dans  la  Haute-Garonne,  les  petits 
cultivateurs  purent  résister  à  la  ense  v  !  e 
tandis  que  ceux  d'entre  les  grands  exploitants  qui 
n'étaient  ni  rentiers,  ni  négociants,  ni  fonctionnai- 
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res,  n'ayant  d'autres  ressources  que  les  revenus 
agricoles,  se  décourageaient,  hypothéquaient  et 
laissaient  vendre  leurs  propriétés. 

Puis  M.  Ruau  mentionne  que  dans  cinq  dépar- 
tements —  les  Ardennes,  l'Ariège,  la  Loire-Infé- 
rieure, la  Nièvre  et  la  Seine-et-Marne  —  «  la  petite 
exploitation  est  supérieure  à  la  grande  au  point  de 
vue  des  résultats  économiques  ohtenus  et  lui  est 
égale  au  point  de  vue  des  moyens  de  production 
considérés  dans  leur  ensemble  :  outillage,  main- 
d'œuvre,  capitaux  de  roulement,  engrais,  etc..  » 

Dans  dix  autres,  la  petite  exploitation  est  supé- 
rieure à  la  grande  en  ce  qui  concerne  les  résultats 
économiques,  mais  inférieure  au  point  de  vue  des 
moyens  de  production  ;  ce  sont  :  la  Charente,  la 
Creuse,  la  Dordogne,  le  Finistère,  l'Indre,  le  Loi- 
ret, la  Manche,  le  Nord,  le  Tarn  et  les  Vosges. 

Dans  sept  départements  —  l'Aisne,  l'Aube, 
l'Aveyron,  l'Isère,  le  Jura,  la  Haute-Marne  et  les 
Deux-Sèvres  — ■  la  situation  est  sensiblement  la 
même  pour  la  grande  et  la  petite  culture,  tant  en 
ce  qui  concerne  les  moyens  de  production  que 
pour  ce  qui  est  des  résultats  économiques. 

Quatre  autres  —  l'Hérault,  l'Oise,  l'Orne  et  le 
Pas-de-Calais —  voient  la  petite  culture  légèrement 
inférieure  à  la  grande,  au  point  de  vue  des  moyens 
de  production,  et  à  peu  près  égale  pour  les  résul- 
tats économiques. 

Dans  quinze  départements,  les  appréciations 
varient  d'après  les  régions  de  culture  ;  ce  sont  : 
les  Alpes-Maritimes,  l'Aude,  les  Bouches-du- 
Rhône,  le  Cantal,  le  Gard,  l'Indre-et-Loire,  la 
Marne,  le  Morbihan,  le  Puy-de-Dôme,  les  Pyré- 
nées-Orientales, la  Saône-et-Loire,  la  Seine-et- 
Oise,  la  Somme,  la  Vienne  et  l'Yonne. 

Enfin,  quinze  départements  accusentl'infériorité 
de  la  petite  exploitation  à  tous  les  points  de  vue  : 
le  Calvados,  le  Cher,  la  Côte-d'Or,  les  Côtes-du- 
Nord,  le  Doubs,  l'Eure,  l'Eure-et-Loir,  lTlle-et- 
Vilaine,  la  Haute-Loire,  la  Meurthe -et-Moselle,  la 
Meuse,  les  Basses-Pyrénées,  la  Haute-Saône,  la 
Sarthe  et  la  Seine-Inférieure.  Mais  il  ne  faut  pas 
oublier  que  la  culture  moyenne  —  qu'il  faut  dis- 
tinguer de  la  grande  —  occupe  ici  une  place  très 
importante,  principalement  dans  le  Calvados, 
rille-et- Vilaine,  la  Haute-Loire,  les  Basses-Pyré- 
nées, la  Haute-Saône  et  la  Seine-Inférieure,  c'est- 
à-dire  dans  six  départements  sur  quinze. 

En  résumé  —  et  c'est  la  conclusion  qui  se  dé- 
gage lumineusement  de  la  première  partie  de 
l'étude  du  Ministre  de  l'Agriculture  —  la  petite 
culture  est  nettement  supérieure  à  la  grande  dans 
notre  pays.  «  Les  renseignements  obtenus  prou- 
vent qu'elle  ne  souffre  pas  de  cette  pénurie  et  de 
cette  cherté  de  la  main-d'œuvre  dont  pâtit  de  tous 
les  côtés  la  grande  culture  et  ils  établissent  qu'elle 
a  fait  mieux  que  de  se  défendre  par  l'emploi  de 
l'outillage,  des  engrais,  par  l'association,  par 
l'amour  du  travail.  » 

•% 

II.  —  Existe- l-il  dans  notre  pays  un  mouvement 
de  Concentration  de  la  propriété  rurale?  Les  so- 
cialistes l'affirment  bien  souvent,  mais  il  semble 
que  leur  thèse,  inspirée  directement  de  Karl  Marx, 
est  peu  conforme  à  l'enseignement  qui  se  dégage 
de  l'observation  des  faits.  Et  tout  d'abord,  puisque 
la  petite  culture  tend  à  se  développer  en  France, 
puisqu'elle  est  partout  au  moins  égale  et  souvent 
supérieure  à  la  grande,  il  est  naturel  que  le  mou- 


vement de  concentration  de  la  propriété  rurale  ne 
soit  pas  aussi  évident  que  certains  auteurs  veulent 
bien  le  soutenir.  Enelfet,  si  —  comme  nous  ledisions 
il  y  a  un  instant  —  la  question  du  grand  domaine 
et  celle  de  la  grande  culture  ne  sont  pas  nécessai- 
rement liées  l'une  à  l'autre,  il  n'en  est  pas  moins 
certain  —  nous  l'avons  déjà  fait  observer  —  qu'il 
existe  entre  elles  des  rapports  étroits.  M.  Ruau  le 
montre  du  reste  en  des  termes  excellents,  que  nous 
citons  avec  plaisir  :  «  La  force  productive  supé- 
rieure de  la  grande  culture,  dit-il,  aurait  influé  sur 
le  développement  de  la  grande  propriété,  malgré 
les  multiples  raisons  spéciales  qui  déterminent  la 
division  des  cultures  en  dehors  de  la  répartition 
du  sol.  Sans  doute,  on  n'aurait  pu  croire  à  un  rap- 
port déterminant  de  cause  à  effet,  mais  on  aurait 
toujours  été  assuré  de  connaître  une  cause  impor- 
tante entre  bien  d'autres  concourant,  comme  elles, 
à  l'effet  donné.  ■>> 

Mais  là  n'est  pas  la  seule  réponse  que  l'on  puisse 
faire  aux  théories  socialistes  :  le  mouvement  de 
concentration  de  la  propriété  rurale,  qu'elles  con- 
sidèrent comme  certain,  est  contraire  à  toute  l'his- 
toire de  l'évolution  de  la  division  du  sol  en  France 
depuis  l'ancien  régime.  Aux  seizième,  dix-septième 
et  dix-huitième  siècles  les  paysans  prirent  posses- 
sion de  toutes  les  portions  du  territoire  qui  n'étaient 
pas  surveillées,  empiétant  sans  cesse  autour  des 
manoirs  délaissés  parles  nobles,  qui  allaient  vivre 
à  la  Cour.  La  Révolution  accrut  le  morcellement 
par  la  vente  des  biens  nationaux  et  le  partage  des 
biens  communaux.  Enfin,  le  régime  successoral 
institué  par  le  Code  civil  donna  à  la  petite  pro- 
priété «  un  suprême  élan  ». 

Depuis  le  commencement  du  dix-neuvième  siè- 
cle, la  division  du  sol  ne  fit  que  s'accentuer,  ainsi 
que  le  prouvèrent  les  statistiques  de  1852  et  1892. 
D'après  une  enquête  faite  tout  dernièrement  —  en 
juillet  1908  —  par  le  Ministre  des  Finances,  le 
nombre  total  des  exploitations  agricoles  s'élève- 
rait, à  l'heure  actuelle,  à  5  505.464  ;  depuis  1892, 
on  aurait  enregistré  une  augmentation  sensible  de 
la  petite  propriété  —  dont  le  nombre  des  exploita- 
tions se  serait  accru  de  93.8i5 —  réalisée  au  détri- 
ment de  la  très  petite  propriété,  de  la  moyenne  et 
delà  grande.  Quant  à  la  très  grande  propriété,  elle 
aurait  augmenté  légèrement,  de  2.739  exploita- 
tions. Par  conséquent,  comme  le  dit  très  bien  le 
Ministre  :  «  Le  développement  de  la  très  petite 
propriété,  signalé  de  1882  à  1892,  se  serait  arrêté 
pour  céder  la  place  à  celui  de  la  petite  propriété  ; 
l'augmentation  peu  sensible  de  la  très  grande  pro- 
propriété aurait  continué,  mais,  cette  fois,  il  ap- 
paraîtrait nettement  que  ce  mouvement  ne  touche 
en  rien  à  la  petite  propriété. 

Donc,  quoi  qu'en  disent  les  socialistes,  il  n'existe 
aucun  mouvement  d'absorption  de  la  petite  pro- 
priété rurale. 

Voilà  la  conclusion  à  laquelle  est  arrivé  le  Mi- 
nistre de  l'Agriculture  dans  son  travail  impartial. 
11  s'est  efforcé  de  l'établir  avec  plus  de  force  encore, 
en  reprenant  les  monographies  qu'il  a  dressées 
pour  chaque  département  français,  et  il  nous  paraît 
avoir  pleinement  réussi. 

11  résulte,  en  effet,  de  l'enquête  minutieuse  à 
laquelle  s'est  livrée  M.  Ruau,  que  l'on  ne  peut 
signaler  un  mouvement  de  concentration  de  la 
propriété  agricole  que  dans  deux  départements 
seulement  :  l'Eure  et  la  Seine-et-Marne.  Dans  deux 
autres,  on  ne  peut  plus  parler  de  propriété  rurale  : 
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elle  disparait,  en  effet,  dans  la  Seine,  devant  l'en- 
vahissement des  constructions  bâties,  et  dan.s  la 
Lozère,  on  les  terres  défrichées  perdent  constam- 
ment du  terrain. 

Dans  quatre  départements  —  les  Basses-Alpes, 
les  Hautes-Alpes,  l'Ardèche  et  la  Meuse  —  le  nom- 
bre des  petites  exploitations  a  diminué,  mais  leur 
étendue  est  demeurée  stationnaire.  On  constate 
un  accroissement  de  la  superficie  de  la  petite  pro- 
priété malgré  une  diminution  du  nombre  des  petits 
propriétaires,  dans  douze  départements  :  l'Aube, 
les  Bouches-du-Rhône,  le  Calvados,  le  Cantal,  la 
Côte-d'Or,  le  Gard,  l'Ille-et- Vilaine,  le  Jura,  la 
Haute-Marne,  la  Nièvre,  le  Puv-de-Dôme  et 
l'Yonne.  Le  même  phénomène  a  pu  être  observé 
dans  certaines  parties  de  la  Seine-et-Marne.  Mais 
dans  ces  départements,  de  même  que  dans  la 
Gironde,  l'Indre-et-Loire,  le  Loiret,  le  Morbihan, 
le  Nord,  le  Var  et  les  Vosges,  on  ne  saurait  don- 
ner une  appréciation  d'ensemble,  à  cause  de  la 
diversité  des  observations  relevées,  suivant  les 
régions  envisagées. 

Dans  la  Vienne,  le  nombre  des  petites  propriétés 
a  augmenté,  mais  leur  étendue  totale  est  demeurée 
stationnaire  ;  le  phénomène  contraire  a  été  remar- 
qué dans  la  Manche,  la  Dordogne  et  la  Drôme  :  le 
nombre  des  petites  exploitations  n'a  pas  varié, 
mais  leur  superficie  totale  s'est  accrue. 
.  La  situation  est  demeurée  sensiblement  sta- 
tionnaire dans  quatorze  départements  :  l'Anéo-e, 
l'Aveyron,  le  Cher,  la  Corse,  le  Doubs,  l'Eure-et- 
Loir,  les  Landes,  la  Marne,  la  Meurthe-et-Moselle, 
les  Basses-Pyrénées,  le  Haut-Rhin,  la  Haute- 
Saône,  la  Ssine-Inférieure  et  la  Seine-et-Oise. 

Dans  trois  autres  —  l'Aude,  l'Hérault  et  les  Py- 
rénées-Orientales —  ce  mouvement  d'augmenta- 
tion des  petites  propriétés  agricoles  a  été  entravé 
a  plusieurs  reprises  par  les  crises  viticoles.  On 
constate  un  développement  sensible  des  petites 
exploitations,  tant  pour  le  nombre  que  pour  la 
surface,  dans  trente-six  départements  :  l'Ain, 
l'Aisne,  l'Allier,  les  Alpes-Maritimes,  les  Anten- 
nes, la  Charente,  la  Charente-Inférieure,  la  Cor- 
rèze,  les  Côtes-du-Nord,  la  Creuse,  le  Finistère,  la 
Haute-Garonne,  le  Gers,  l'Indre,  l'Isère,  le  Loir-et- 
Cher,  la  Loire,  la  Haute-Loire,  la  Loire-Infé- 
rieure, le  Lot,  le  Lot-et-Garonne,  le  Maine-et- 
Loire,  la  Mayenne,  le  Pas-de-Calais,  les  Hautes- 
Pyrénées,  le  Rhône,  la  Sarthe,  la  Savoie,  la 
Haute-Savoie,  les  Deux-Sèvres,  le  Tarn,  le  Tarn- 
et-Garonne,  le  Vaucluse,  la  Vendée  et  la  Haute- 
^  ienne. 

Enfin,  le  mouvement  parait  s'être  dessiné  en  fa- 
veur de  la  moyenne  propriété  —  et  non  pas  de  la 
grande  —  dans  l'Oise  et  dans  l'Orne. 

Par  conséquent,  il  est  absolument  inexact  de 
soutenir  —  comme  l'ont  fait  les  écrivains  socia- 
listes, dont  M.  Ruau  résume  avec  beaucoup  de 
précision  les  théories  en  cette  matière  —  que  la 
concentration  de  la  propriété  rurale  est  un  fait 
certain.  L'observation  méthodique  des  faits  à  la- 
quelle s'est  livré  le  Ministre  de  l'Agriculture  dé- 
montre surabondamment  le  contraire. 

Aussi  beaucoup  d'auteurs  collectivistes  recon- 
naissent-ils, au  jourd'hui,  que  les  faits  ont  démenti 
la  croyance  de  Karl  Marx  sur  la  concentration  de 
la  propriété  agricole.  Mais  ils  déclarent  —  comme 
kautsky,  par  exemple  —  que  «  c'est  la  grande  in- 
dustrie capitaliste  qui  règne,  que  l'agriculture  doit 
-suivre  ses  ordres,  s'adapter  à  ses  besoins  et  que  la 


direction  de  l'évolution  industrielle  sert  de  règle  à 
l'évolution  agricole  ». 

Cette  assertion  est-elle  exacte?  C'est  ce  que 
M.  Ruau  a  examiné  dans  la  troisième  partie  de 
son  beau  discours,  et  c'est  ce  qu'après  lui  nous 
allons  envisager. 

III.— Le  capitalisme  en  agriculture.  Karl  Marx 
admit  comme  évident,  rappelle  M.  Ruau  au  début 
de  1  étude  de  cette  question,  que  «  l'agriculture  est 
dominée  comme  la  manufacture  par  fa  production 
capitaliste,  et  exploitée  par  des  capitalistes  ne  dif- 
férant essentiellement  des  autres  capitalistes  que 
par  la  nature  de  l'élément  et  le  genre  de  travail 
salarié  auxquels  ils  appliquent  leur  capital  ... 

Mais  depuis  le  grand  socialiste  allemand,  on 
s  est  préoccupé  dans  la  doctrine  collectiviste,  de 
démontrer  l'exactitude  de  cette  affirmation,  posée 
par  Karl  Marx  comme  un  axiome.  C'est  en  dévelop- 
pant l'idée  d'exploitation  agricole  qu'on  prétend  y 
parvenir,  c'est  en  prouvant  que  l'agriculture  mo- 
derne s'industrialise  et  se  commercialise.  C'est  ce 
qu'a  indique  très  nettement  Vandervelde  en  décla- 
rant que,  pour  prouver  le  développement  du  capi- 
talisme en  agriculture,  on  doit  répondre  à  ces  trois 
questions  :  «  En  agriculture  comme  en  industrie 
la  production  pour  l'usage  domestique  tend-elle  à 
être  remplacée  par  la  production  des  marchan- 
dises ?  En  agriculture  comme  en  industrie,  la  pro- 
priété tend-elle  à  se  séparer  du  travail  ?  En  agri- 
culture comme  en  industrie,  la  petite  production 
tend-elle  à  disparaître  devant  la  grande  ?  » 

Le  dernier  de  ces  points  nous  paraît  avoir  été 
suffisamment  établi  dans  ce  qui  précède  pour  que 
nous  n'y  revenions  point.  Restent  donc  les  deux 
premiers  :  est-il  vrai  que  la  production  agricole  se 
<<  commercialise  »,et  que,  en  agriculture, le  travail 
tende  a  se  séparer  de  la  propriété? 

On  peut  résumer  ainsi  la  thèse  de  la  plupart  des 
théoriciens  collectivistes  :  depuis  le  commence- 
ment du  XIXe  siècle  une  évolution  considérable 
s  est  produite  dans  les  mœurs  du  paysan  proprié- 
taire. Alors  qu'autrefois  il  se  contentait  de  cul- 
tiver, aide  des  membres  de  sa  famille,  le  lopin  de 
terre  sur  lequel  il  vivait,  uniquement  en  vue  d'en 
tirer  les  produits  nécessaires  à  sa  subsistance  il  se 
préoccupe  à  l'heure  actuelle,  de  vendre  ses  récoltes 
et  de  les  envoyer  sur  des  marchés  de  plus  en  plus 
lointains.  Il  est,  par  suite,  soumis  aux  hasards  de 
la  concurrence,  hasards  qui,  le  plus  souvent  lui 
sont  défavorables,  et,  la  plupart  du  temps  il  se 
ruine.  Par  suite,  il  est  contraint  de  vendre  une 
partie  de  son  sol  et  finit  par  ne  plus  posséder 
qu'une  superficie  tout  à  fait  insuffisante  pour  as- 
surer son  existence.  Dans  ces  conditions,  il  ne 
peut  vivre  qu'au  prix  des  plus  grandes  privations, 
des  pires  souffrances;  il  est,  comme  oni"a  dit  par- 
fois «  le  prolétaire  des  prolétaires  ». 

Pour  améliorer  un  peu  les  conditions  de  sa  vie 
malheureuse,  il  cherche  le  plus  fréquemment,  à 
se  procurer  du  travail  sur  la  propriété  4  autrui. 
C  est  ainsi  que  les  plus  fortunés  finissent  par  ne 
plus  fournir  aucun  effort  sur  leur  domaine,  qu'ils 
font  exploiter  par  ceux  qui,  moins  heureux  qu'eux, 
meurent  de  faim;  c'est  ainsi  que,  selon  l'expres- 
sion de  M.  Jaurès  «  humbles,  usés,  dépendants,  ils 
enfouissent  tout  leur  travail  dans  la  terre  d'autrui, 
en  attendant  qu'on  enfouisse  leur  corps  dans  la 
terre  commune  ». 

En  résumé,  la  conception  socialiste  —  à  laquelle 
tous  les  socialistes  ne  se  rallient  assurément  pas, 
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mais  que  beaucoup  soutiennent—  se  ramène  à  ces 
trois  propositions  :  «  Lancé  dans  le  commerce,  le 
petit  propriétaire  succombe,  écrasé  par  la  concur- 
rence des  producteurs  plus  importants  ;  ruiné,  il 
est  forcé  de  vendre  une  partie  de  sa  terre  et  n'en 
conserve  que  des  morceaux  insignifiants  :  la  con- 
séquence de  ce  morcellement  est  qu'il  est  forcé  de 
travailler  pour  le  compte  d'autrui,  de  louer  ses 
services,  de  sorte  que  le  travail  tend  de  plus  en 
plus  à  se  séparer  de  la  propriété.  •> 

Toutes  ces  conséquences  semblent  admira- 
blement déduites...  Malheureusement  pour  les 
socialistes,  elles  sont  fausses,  et  le  Ministre  de 
l'Agriculture  le  montre  fort  habilement  dans  son 
étude  :  Si  la  petite  culture,  dit-il  en  substance, 
était  aussi  inférieure  à  la  grande  qu'on  veut 
bien  le  dire,  la  petite  propriété  ne  se  dévelop- 
perait pas  comme  nous  avons  pu  le  constater  ; 
au  contraire,  le  phénomène  inverse  se  pro- 
duirait! Donc,  rien  ne  prouve  que  la  première 
animation  des  collectivistes  soit  exacte.  La  se- 
conde remarque  qu'ils  font  est  démentie  par  les 
faits  ■  nous  avons  signalé  précédemment  que,  de- 
puis 1892,  la  très  petite  propriété  a  diminue  en 
France,  au  profit  de  la  petite  propriété.  C'est  donc, 
incontestablement,  que  le  morcellement  diminue, 
contrairement  à  ce  qu'ils  prétendent. 

Ouant  à  la  misère  de  nos  paysans,  elle  n'existe, 
fort  heureusement,  que  dans  l'imagination  trop 
fertile  des  disciples  de  Karl  Marx,  ou  du  moins 
elle  n'est  pas  aussi  grande  qu'on  le  dit.  Il  résulte 
des  chiffres  cités  par  M.  Ruau  que  les  ventes  judi- 
ciaires d'immeubles  sont  en  décroissance  :  de 
■>4  512  en  1896,  elles  sont  progressivement  passées 
à  23-998  en  1897,  23  575  en  1898,  23.620  en  1899, 
23.420  en  1900,  23.261  en  1901  et  22.588  en  1902. 
De  même,  le  nombre  des  prêts  du  Crédit  Foncier 
est  en  diminution  sensible  :  ces  prêts  s'élevaient 
à  35  113.650  fr.  en  1901,  à  28.623.664  fr.  en  1902, 
à  23  653.172  fr.  en  1903,  à  24.357.077  fr.  en  1904 
et  à  20.603.300  fr.  en  1905. 

Enfin,  les  monographies  dressées  par  le  Ministre 
de  l'Agriculture  prouvent  qu'il  est  faux  de  soute- 
nir que  le  travail  se  sépare  de  la  propriété  en 
France  :  en  effet,  le  faire-valoir  direct  s'est  sensi- 
blement développé  depuis  1892  :  on  ne  relève  que 
sept  départements  —  le  Cher,  la  Corrèze,  le  Mor- 
bihan, le  Puy-de-Dôme,  les  Pyrénées-Orientales, 
la  Seine-et-Marne  et  la  Seine-et-Oise  —  dans  les- 
quels le  faire-valoir  indirect  a  fait  des  progrès. 
Partout  ailleurs  il  paraît  reculer. 

Par  conséquent,  comme  l'a  très  éloquemment 
soutenu  M.  Ruau,  «  on  a  le  droit  de  conclure,  en 
fait,  d'une  façon  formelle  et  définitive,  à  la  non- 
supériorité  de  la  grande  culture,  à  l'inexistence  d'un 
mouvement  de  concentration  de  la  propriété  ru- 
rale et  des  exploitations  agricoles,  à  l'échec  des 
théories  émises  sur  l'envahissement  de  l'agricul- 
ture par  les  modes  de  la  production  capitaliste  ». 


* 


Telle  est  l'idée  que  M.  Ruau  a  développée  dans 
sa  belle  conclusion,  que  nous  regrettons  de  ne  pou- 
voir citer  tout  entière  :  «  Il  ne  reste  donc,  a-t-il 
ajouté,  en  face  de  la  grande  propriété  amoindrie, 
que  la  petite  propriété  consolidée  et  en  voie  de 
croissance.  » 

Ouelles  sont  les  causes  de  son  extraordinaire 
vitalité?  Les  unes  sont  d'ordre  historique  :  il  faut 


rappeler  l'héritage  d'efforts  accomplis  par  des  gé- 
nérations d'hommes  qui  ont  conquis  le  droit  de 
dire  :  «  Cette  terre  dans  laquelle  nous  enfonçons 
le  soc  de  notre  charrue,  cette  teire  que  nous  re- 
muons avec  passion  pour  la  rendre  féconde,  c'est 
notre  bien  à  nous  ;  c'est  par  elle  et  pour  elle  que 
nous  vivons.  Comment  la  séparer  de  nous-mêmes  ? 
N'est-elle  pas  le  prolongement  tangible  de  notre 
personnalité?  » 

D'autres  sont  plus  psychologiques  :  la  posses- 
sion de  sa  chaumière  et  de  son  champ  donne  au 
paysan  une  garantie  d'indépendance  et  de  dignité 
qu'il  apprécie;  en  outre,  comprenant  tout  ce  qu'il 
doit  à  la  terre,  il  s'attache  à  elle  d' «  un  ardent 
amour  ». 

Enfin,  le  Ministre  fait  ressortir,  dans  sa  péro- 
raison, tout  l'avantage  que  la  petite  propriété  a 
retiré  des  lois  de  la  troisième  République  et  que 
nous-mème  avons  bien  souvent  signalé  dans  ces 
colonnes. 

Le  discours  de  M.  Ruau  fut  salué  d'applaudis- 
sements unanimes,  auxquels  nous  nous  associons 
de  tout  cœur,  car  les  paroles  prononcées  par  le 
Ministre  sont  celles  d'un  bon  Français  et  d'un 
citoyen  éclairé  sur  les  intérêts  véritables  de  son- 
pays. 

Nous  espérons  en  avoir  rapporté,  dans  cette  ana- 
lyse sommaire,  une  impression  fidèle. 

Edmond  Théry. 


L'Enquête  sur  la  loi  des  pauvres  en  Angleterre 

L'assistance  peut  prendre  deux  formes  :  l'une  toute 
volontaire,  l'autre  publique  ;  l'Etat,  dans  le  second  cas, 
obtient  par  les  voies  ordinaires  de  la  taxation  les  fonds 
nécessaires  et  il  en  assure  la  distribution.  En  Angle- 
terre, il  n'a  pas  existé  de  véritable  loi  des  pauvres 
avant  Elisabeth. 

La  mendicité  et  le  vagabondage  ont  fait  l'objet  de 
nombreux  actes  du  Parlement  au  moyen  âge  ;  on  re- 
marque le  souci  d'indiquer  une  distinction  entre  la 
pauvreté  volontaire  et  la  pauvreté  involontaire  ;  les 
peines  les  plus  sévères  sont  édictées  contre  les  profes- 
sionnels, mais  elles  ne  sont  pas  appliquées.  La  sup- 
pression des  monastères  et  des  maisons  religieuses  qui 
avaient  été  des  centres  d'aumônes  et  d'assistance  ame- 
na, sous  le  règne  de  Henri  VIII,  le  vote  de  deux  lois 
contenant  en  germe  la  législation  d'Elisabeth.  Chaque 
localité  était  responsable  de  lertretien  de  ses  pauvres; 
le  pauvre  impotent  devait  être  renvoyé  dans  l'endroit 
où  il  était  né,  les  autorités  locales  avaient  ordre  de  le 
traiter  avec  bonté  ;  quant  aux  pauvres  valides,  on  de- 
vait leur  procurer  du  travail,  et  s'ils  ne  l'acceptaient 
pas,  un  châtiment  rigoureux  leur  était  réservé. 

Tous  ceux  qui  désiraient  secourir  les  pauvres  durent 
placer  leur  contribution  dans  un  fonds  commun  géré 
par  le  clergé  ;  si  quelqu'un  négligeait  de  le  faire,  s'il 
était  charitable  individuellement,  il  s'exposait  à  une 
amende  dix  fois  supérieure  à  la  somme  donnée.  Les 
intentions  étaient  excellentes,  mais  le  résultat  ne  ré- 
pondit pas  à  ces  intentions,  et  l'on  arriva  à  la  fameuse 
loi  des  pauvres  de  1601,  43e  année  du  règne  d'Elisabeth. 

Cette  loi  reconnut  à  chacun  le  droit  de  réclamer  as- 
sistance. Les  autorités  locales  furent  autorisées  à  im- 
poser une  taxe  sur  toutes  les  propriétés.  Les  pauvres 
valides  furent  forcés  de  travailler  comme  condition 
d'obtenir  des  secours.  Des  inspecteurs  (overseers)  nom- 
mes annuellement  furent  responsables,  dans  chaque 
paroisse,  de  la  levée  de  l'impôt  et  de  l'administration 
des  secours.  Pendant  cent  cinquante  ans,  la  loi  d'Eli- 
sabeth fut  appliquée  avec  rigueur.  Le  nombre  des 
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mendiante  et  vagabonds  diminua  considérablement  ; 
les  restrictions  imposées  aux  pauvres  valides  furent 
regardées  par  eux  comme  si  onéreuses,  que  bien  peu, 
en  dehors  des  impotents,  réclamèrent  des  secours. 

Kn  17:23,  la  paroisse  ou  union  de  paroisses  reçut  le 
pouvoir  de  construire  une  maison  de  travail  ;  si  le 
pauvre  auquel  on  offrait  d'y  résider  refusait  d'y  en- 
trer, il  perdait  tout  droit  à  l'assistance.  Gela  permit 
aux  autorités  locales  de  diminuer  et  même  de  suppri- 
mer les  secours  à  domicile.  Malheureusement,  le  Par- 
lement se  départit  des  principes  essentiels  de  la  loi  : 
en'  1750,  il  y  avait  moins  de  paupérisme  en  Angleterre 
que  dans  les  autres  pays,  et  on  se  laissa  entraîner  à 
modifier  la  politique  primitive,  sans  se  rendre  compte 
des  conséquences  et  des  responsabilités.  Une  adminis- 
tration relâchée  du  Poor  law  amène  des  abus  qui,  en 
développant  le  paupérisme,  menacèrent  l'Angleterre 
d'une  banqueroute  nationale. 

Eu  1707,  dos  gardiens  furent  nommés  pour  protéger 
le  pauvre  contre  la  parcimonie  des  overseers  ;  le 
Gilbert's  Act,  quinze  ans  plus  tard,  balaya  la  plupart 
des  sauvegardes  de  l'ancien  Poor  law.  Le  Workhouse 
ne  devait  plus  servir  de  test,  d'épreuve  pour  vérifier  le 
paupérisme  volontaire,  les  pauvres  valides  ne  furent 
plus  obligés  d'y  entrer;  les  gardiens  reçurent  l'ordre 
de  trouver,  pour  tous  ceux  qui  le  réclameraient,  du 
travail  à  proximité  de  leur  habitation  et  de  combler,  à 
l'aide  de  prélèvements  sur  la  taxation  locale,  l'insuffi- 
sance des  salaires. 

En  1815,  l'East's  Act  supprima  le  Workhouse  test  : 
le  travailleur  valide  n'eut  plus  à  entrer  au  Workhouse; 
les  juges  de  paix  purent  accorder  des  secours  en  argent 
à  domicile.  Ce  relâchement  fut  accompagné  d'une  vé- 
ritable démoralisation.  On  déchaîna  tous  les  éléments 
qui  développent  le  paupérisme.  On  donna  à  entendre 
qu'en  tout  état  de  cause,  les  hommps  avaient  le  droit 
d'être  entretenus  aux  dépens  d'autrui;  plus  un  ménage 
avait  d'enfants,  plus  considérable  fut  la  somme  attri- 
buée en  secours  ;  on  corrompit  le  travail  pour  qu'il 
restât  dans  des  localités  où  l'on  n'avait  qu'en  faire,  on 
l'empêcha  de  se  déplacer. 

Les  ouvriers  n'eurent  aucune  incitation  à  porter  ail- 
leurs la  main-d'œuvre  superflue;  leurs  salaires  étaient 
portés  au  taux  moyen  par  des  subsides  provenant  des 
taxes  locales;  le  patron  était  intéressé  à  maintenir  le 
plus  de  main-d'œuvre  autour  de  lui.  La  loi  de  domicile 
eut  pour  objet  d'empêcher  l'ouvrier  de  quitter  la  loca- 
lité où  il  était  né.  Tout  cela  amenait  un  taux  très  bas 
des  salaires.  Peu  de  mesures  législatives  ont  produit 
des  maux  plus  étendus. 

Une  commission  d'enquête  royale  fut  nommée  en 
1832  ;  elle  fit  éclater  au  grand  jour  le  degré  auquel 
ouvriers  et  patrons  avaient  eu  à  souffrir.  L'enquête  fut 
exacte  et  minutieuse.  Des  faits  précis  vinrent  montrer 
le  relâchement  dans  l'administration  du  Poor  law  et 
l'effet  de  ce  relâchement  sur  le  paupérisme.  Dans  quel  - 
ques communes,  la  profession  de  pauvre  était  lucra- 
tive :  à  Eastbourne,  le  pauvre  qui  travaillait  touchait 
20  fr.  p'ar  semaine,  alors  que  la  moyenne  du  salaire 
était  de  15  fr.  Dans  beaucoup  de  comtés,  on  accordait 
une  subvention  considérable  pour  tout  nouvel  enfant  ; 
on  stimulait  artificiellement  l'accroissement  de  la 
paroisse.  Une  femme  recevait  de  la  paroisse  un  revenu 
plus  considérable  pour  un  enfant  illégitime  que  pour 
un  enfant  légitime.  On  cite  trois  générations  de  la 
même,  famille  obtenant  simultanément  des  secours, 
qui  montaient  à  2.500  fr.  par  an. 

Les  autorités  locales  ayant  l'obligation  de  trouver 
du  travail  pour  tous  les  pauvres,  il  se  répandit  le  sen- 
timent que  le  secours  obtenu  de  la  paroisse  était  la 
propriété  légitime  de  tous  ceux  qui  le  recevaient  aussi 
bien  que  le  salaire  de  l'industrie  ordinaire.  La  paresse 
était  directement  encouragée,  l'esprit  de  licence  et  de 
mécontentement  en  "fut  stimulé.  Les  émeutes,  et  les 
incendies  criminels  furent  fréquents  dans  les  localités 
Ou  le  Poor  law  était  administré  avec  le  plus  de  relâche- 
ment. Le  coût  alla  en  croissant  ;  les  taxes  grandirent 
si  rapidement  qu'on  eut  la  certitude  qu'elles  absorbe- 
raient bientôt  le  fonds  tout  entier  d'où  elles  étaient 


tirées,  elles  prenaient  plus  qu'il  ne  restait  du  produit 
du  sol  après  paiement  des  frais  de  culture.  Des  fermes 
furent  abandonnées,  de  grands  espaces  de  terres  de- 
meurèrent en  friche,  la  terre  fut  offerte  aux  pauvres 
assemblés  à  Gholesbury,  ils  la  refusèrent,  préférant 
l'ancien  système  de  secours.  A  Sbelford,  on  répartis- 
sait  les  pauvres  valides  entre  plusieurs  fermiers,  sui- 
vant l'importance  de  l'exploitation. 

En  1834,  la  loi  des  pauvres  fut  modifiée  ;  elle  rétablit 
le  Workhouse  lest,  supprima  les  secours,  accordés  en 
complément  du  salaire,  pourvut  à  la  nomination  d'ins- 
pecteurs payés,  garantit  un  contrôle  officiel  des  comp- 
tes. On  chercha  à  ne  plus  encourager  les  naissances 
illégitimes  en  rendant  le  père  responsable  de  l'entre- 
tien de  l'enfant,  au  lieu  de  récompenser  la  mère  et  de 
débarrasser  le  père  de  toute  obligation  pécuniaire.  La 
loi  de  domicile  fut  rendue  moins  lourde  pour  le  tra- 
vailleur. La  migration  du  travail  fut  moins  entravée. 
L'entrée  dans  le  workhouse  fut  la  condition  préalable 
de  l'assistance  pour  les  pauvres  valides,  et  le  plus 
grand  bien  en  serait  résulté,  si  les  autorités  locales 
avaient  dû  appliquer  ce  test  à  tous  les  pauvres. 
)  La  loi  de  1834  fut  suivie,  en  1838,  d'une  loi  peur 
l'Irlande,  avec  des  dispositions  plus  rigoureuses  (aucun 
secours  à  domicile  aux  gens  valides)  et  quelques  an- 
nées plus  tard,  pour  l'Ecosse.  En  18G5,  l'Union  des 
paroisses  fut  substituée  comme  base  locale  de  la  taxe 
des  pauvres  à  la  paroisse;  en  1870,  le  Metropolitan  poor 
act  fit  incomber  à  l'Union  les  dépenses  des  pauvres 
secourus  à  domicile  ;  les  dépenses  des  pauvres  enfer- 
més dans  la  maison  de  travail  devinrent  une  charge  mé- 
tropolitaine. On  voulut  décourager  l'out  door  relief,  le 
secours  à  domicile,  afin  de  diminuer  le  paupérisme  à 
domicile. 

Fawcett,  dans  son  livre  sur  le  travail  et  les  salaires, 
dit  qu'il  ne  pourrait  y  avoir  de  plus  grand  malheur  que 
de  retomber  dans  une  administration  relâchée  de  la  loi 
des  pauvres  et  d'accorder  avec  générosité  le  secours  à 
domicile. 

Plus  de  70  ans  se  sont  écoulés  depuis  que  le  premier 
Parlement,  élu  après  la  réforme  électorale,  prit  en  main 
l'ancien  Poor  law  et  le  modifia  entièrement.  Dans  l'in- 
tervalle, de  nombreuses  lois  ont  été  votées,  touchant  à 
des  points  divers,  les  dépenses  ontgrandi  :  G50 bureaux 
de  gardiens  des  pauvres  administrent  la  loi  et  tous  ne 
déploient  pas  un  égal  désintéressement,  comme  on  le 
voit  par  quelques  procès  criminels  qui  ont  dévoilé  de 
scandaleux  abus.  Le  workhouse  a  conservé  l'horreur 
pour  ce  qu'on  appelle  le  «  décent  poor  ». 

Peu  de  temps  avant  la  chute  du  ministère  Balfour, 
une  commission  royale  d'enquête  (dont  nous  avons 
indiqué  la  composition)  fut  chargée  d'examiner  le 
fonctionnement  des  lois  relatives  à  l'assistance  dans  le 
Royaume-Uni  et  les  moyens  adoptés,  en  dehors  du 
cadre  du  Poor  law  pour  remédier  à  la  détresse  résul- 
tant du  chômage  (4  décembre  1905).  Après  trois  ans  et 
deux  mois  de  travail,  elle  a  déposé  son  rapport  qui 
constituera  une  véritable  bibliothèque,  si  l'on  v  ajoute 
les  dépositions  et  les  documents  annexes  (plus  de 
15.000  pages).  La  majorité  des  commissaires  (compre- 
nant Lord  George  Hamilton,  l'èvêque  de  Ross,  quatre 
fonctionnaires,  huit  membres  de  la  commission,  y 
compris  Miss  Octavia  Hill.Mrs  Bosanguet,  M.  L.Loch, 
secrétaire  de  la  Société  d'organisation'de  la  charité  à 
Londres)  sont  tombés  d'accord  pour  un  rapport;  quatre 
membres,  y  compris  Mme  Sidnev  Webb,  ont  pré- 
senté le  rapport  de  la  minorité. 

La  majorité  propose  de  créer  une  organisation  locale 
nouyelle  d'assistance  publique,  en  supprimant  les 
bureaux  de  gardiens;  la  nouvelle  autorité  s'étendra  sui- 
te comté  ou  la  ville  de  comté,  elle  sera  une  émanation 
du  Gounty  or  borough  County;  le  détail  des  secours 
sera  confié  à  des  commissions  d'assistance  publique 
dont  la 'juridiction  s'étendra  sur  la  division  territo- 
riale de  l'union  des  paroisses.  Une  moitié  des  membres 
du  comité  régional  sera  choisie  par  le  conseil  de  comte 
parmi  ses  membres,  une  moitié  pourra  être  prise  en 
dehors  parmi  les  personnes  ayant  expérience  de  1  ad- 
ministration locale  d'assistance  ou  d'oeuvres  analo- 
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gues.  Les  femmes  pourront  en  faire  partie.  Le  comité 
régional  nommera  les  comités  locaux.  En  ce  qui  con- 
cerne la  capitale,  des  modiiications  sont  nécessaires. 
Le  nouveau  système  comporte  l'abolition  des  anciens 
boards  of  guardians,  l'extension  territoriale  de  l'union 
des  paroisses  au  comté,  la  nomination,  au  lieu  de 
l'élection  directe,  des  membres  des  comités  d'assis- 
tance, cette  nomination  étant  faite  par  des  corps 

Le  nombre  des  pauvres  a  augmente  depuis  «31  ans. 
Si  l'on  divise  la  période  1871-1906  en  quatre  cycles 
(1871-1880,  1880-1888,  1888-1896,1896-1906),  on  constate 
que  de  1896  à  1906,  il  y  a  eu  24.000  pauvres  de  plus, 
que  de  1888  à  1896.  Le  nombre  des  enfants  assistés  a 
diminué,  celui  des  pauvres  mâles  a  augmenté  de  18  0/0. 
La  diminution  des  enfants  assistés  a  eu  lieu  dans  les 
unions  rurales.  En  1896-1900,  dans  la  capitale,  le  nom- 
bre des  pauvres  dans  le  workhousc  a  augmenté  de 
38  0/0,  à  domicile  de  137  0/0,  —  dans  les  unions  ur- 
baines (sans  Londres)  de  24  et  133;  pour  tout  le  pays 
(Angleterre  et  Galles)  de  21  0/0  dans  le  worknouse,  de 
49  0/0  à  domicile. 

En  1871-1872,  la  dépense  résultant  du  Poor  law  a 
été  de  8.000.000  de  livres  sterling,  en  1905-1906  de  14 
millions  de  livres  sterling;  cela  correspond  à  la  moitié 
des  dépenses  militaires.  Cependant,  on  dépense  20  mil- 
lions de  plus  pour  l'instruction  publique,  13  millions 
de  plus  pour  l'hygiène  et  la  prévention  des  maladies 
qu'en  1841. 

Pourquoi  propose-t-on  de  supprimer  les  gardiens 
des  pau/res,  institués  au  dix-huitième  siècle  pour  pro- 
téger les  indigents  contre  la  parcimonie?  Tout  d'abord 
l'élroitesse  même  de  la  circonscription  électorale  ne 
donne  pas  un  choix  suffisant  d'administrateurs  quali- 
fiés. 11  suffit  de  douze  mois  de  résidence  et  de  rien  de 
plus  ;  il  n'est  pas  nécessaire  de  payer  d'impôt  ;  l'élec- 
teur peut  être  un  futur  assisté.  Un  board  of  guarchans 
a  déclaré  qu'il  avait  pour  objet  de  secourir  à  domicile 
les  pères  et  mères,  sœurs,  cousins,  oncles,  tantes  de 
ses  membres.  On  cite  des  gardiens  des  pauvres  qui  ont 
distribué  des  secours  à  leurs  clients  ou  locataires.  Il  y 
a  toutes  sortes  de  promesses  électorales  faites  par  les 
candidats,  et  par  compensation,  des  exigences  de  la 
part  des  électeurs. 

La  Commission  d'enquête  signale  le  défaut  de  coor- 
dination, d'uniformité  dans  l'application  des  principes 
du  Poor  law,  l'étendue  des  pouvoirs  des  gardiens,  la 
facilité  pour  les  pauvres  de  trouver  dans  une  paroisse 
ce  qui  leur  est  refusé  dans  une  autre.  Beaucoup  de 
bureaux  pratiquent,  suivant  l'expression  de  la  majorité 
de  la  Commission  d'enquête,  un  système  de  parcimonie 
tempérée  par  le  patronage,  par  l'octroi  de  faveurs 
arbitraires  ;  dans  les  villes,  les  mobiles  politiques  inter- 
viennent ;  les  gardiens  sont  élus  avec  le  concours  des 
organisations  politiques,  et  alors  l'extravagance,  le 
gaspillage  prédominent.  Un  autre  reproche,  c'est  la 
mauvaise  administration,  le  manque  de  méthode  dans 
la  distribution  des  secours. 

L'organisation  des  Workhouses  laisse  beaucoup  à 
désirer  :  on  tolère  la  promiscuité  des  enfants,  des  jeu- 
nes filles,  des  vieilles  femmes,  sans  s'inquiéter  de  la 
qualité  morale  de  celles-ci  ;dans  beaucoup  d'établisse- 
ments, il  n'y  a  pas  de  travail  sérieux  à  faire  ;  les  hos- 
pitalisés, même  valides,  passent  la  journée  dans  ce 
qu'on  appelle  le  fumoir  et  dans  la  salle  de  lecture,  ils 
y  dorment  ou  lisent.  La  situation  est  meilleure  à  la 
campagne;  généralement,  les  Workhouses  dans  les 
unions°  ruiales  sont  pourvues  de  2  1/2  à  3  hectares, 
que  les  pauvres  mettent  en  valeur,  où  ils  font  du  jar- 
dinage, de  la  culture  maraîchère  ;  l'hiver,  les  vieilles 
gehsVy  retirent,  pour  sortir  en  été,  lorsqu'il  y  a  besoin 
âe  main-d'œuvre  dans  les  fermes  pour  des  travaux 
faciles.  Une  fois  la  décision  prise  par  le  bureau  des 
gardiens  des  pauvres,  il  semble  que  ceux-ci  s'en  désin- 
téressent; il  n'y  a  pas  de  revision  régulière  des  cas  ; 
l'attention  des  autorités  responsables  fait  défaut. 

Le  secours  :'i  domicile  est  accordé  sans  enquête  préa- 
lable sérieuse,  il  est  généralement  insuffisant.  Beau- 
coup de  rapports  diocésains  (le  clergé  est  un  auxi- 


liaire permanent  de  l'assistance)  constatent  que  Youldoor 
relie/  dans  les  paroisses  est  si  médiocre  qu'il  en  ré- 
sulte une  véritable  souffrance  :  le  loyer  payé,  il  reste 
60  centimes  par  semaine  à  l'assisté. 

Les  gardiens  des  pauvres,  insuffisamment  rensei- 
gnés, compensent  leur  connaissance  inadéquate  par  la 
petitesse  du  secours.  Lorsque  les  pauvres  sont  hon- 
nêtes, ils  ont  à  souffrir  de  grandes  privations  ;  lors- 
qu'ils ne  le  sont  pas,  on  accorde  de3  secours  inutiles. 
Les  commissaires  se  plaignent,  dansleurs  rapports,  de 
ce  que  l'argent  des  contribuables  distribué  en  secours 
à  domicile  sert  à  subventionner  la  saleté,  la  maladie 
et  l'immoralité. 

Les  inspecteurs  du  Local  Government  Board  ont 
déclaré  que  les  secours  à  domicile  vont  à  la  classe  la 
plus  démoralisée  et  la  moins  saine  de  la  population; 
on  y  trouve  des  épileptiques,  des  infirmes,  desiaibles 
d'esprit.  Ils  logent  dans  les  quartiers  les  plus  miséra- 
bles, où  la  population  est  le  plus  dense.  La  propreté, 
la  ventilation  y  sont  inconnues;  l'ameubbment  n'existe 
pas  :  Bankrup't  in  pocket  and  character  !  Cette  classe 
considère  que  la  taxation  doit  les  entretenir  et  elle 
n'est  jamais  en  retard  pour  solliciter.  Les  gardiens 
des  pauvres  distribuent  des  secours  à  cause  des  en- 
fants ou  par  crainte  d'être  accusés  de  manque  d'égards 
pour  la  misère.  Mais  il  ne  faudrait  pas  généraliser  : 
ce  sont  des  exceptions,  nombreuses  sans  doute,  mais 
ce  sont  des  exceptions. 

(A  suivre.)  Arthur  Raffalovich. 


BANQUE  D'ATHÈNES 


La  crise  qui  avait  sévi,  en  1907,  en  Egypte  et  en 
Turquie,  avait  amené  la  Banque  d'Athènes  à  prendre 
les  mesures  que  nécessitaient  les  circonstances,  et  qui 
avaient  eu  comme  conséquence  de  provoquer  un  arrêt 
dans  la  progression  de  ses  opérations.  Il  ne  fallait  pas 
s'attendre,  en  1905,  à  un  relèvement  immédiat  des 
places  éprouvées,  ni  à  une  prompte  reprise  des  affai- 
res. Aussi  l'exercice  écoulé  dont  il  a  été  rendu  compte 
à  l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  du 
14/27  février  dernier,  a-t-il  constitué  une  période  de 
recueillement.  D'autant  plus  qu'en  Grèce  même  il  y  eut 
à  compter,  pendant  l'automne,  avec  un  resserrement 
dans  la  circulation  de  la  monnaie  fiduciaire  qui,  pen- 
dant quelques  mois,  menaça  le  commerce  hellénique 
de  suites  désastreuses,  en  obligeant  les  banques  à  res- 
treindre diverses  branches  de  leur  activité  pour  ne  pas 
diminuer  les  escomptes  de  papier  commercial  de  leur 
clientèle.  Heureusement  la  chose  était  prévue,  grâce 
à  l'expérience  des  années  précédentes,  de  sorte  que  les 
mesures  prises  à  temps  par  les  Institutions  de  crédit 
ont  écarté  le  danger  qui  avait,  paru  imminent  un  mo- 
ment. De  plus,  on  peut  espérer  que  l'Etat  hellénique 
interviendra  dans  cette  question  pour  prévenir  le  re- 
tour d'une  pareille  situation.  Au  reste,  la  nouvelle 
convention  passée  entre  les  Etats  composant  l'Union 
monétaire  latine,  est  un  pas  fait  dans  cette  voie. 

Quoi  qu'il  en  soit,  et  en  dépit  des  difficultés  avec  les- 
quelles elle  a  eu  à  lutter  dans  les  principaux  centres  de 
ses  intérêts,  la  Banque  d'Athènes,  grâce  aux  mesures 
prises  par  son  Conseil  d'administration,  et  grâce  à 
l'activité  développée,  a  vu,  en  1908,  ses  résultats  ne  di- 
minuer que  peu  sur  ceux  de  l'année  précédente.  Ces 
résultats  lui  permettent  de  bien  augurer  de  l'avenir, 
surtout  pour  cette  raison  que  les  bénéfices  obtenus 
proviennent  presque  uniquement  de  ses  affaires  régu- 
lières, de  ses  guichets.  Ils  démontrent,  en  un  mot,  le 
progrès  accompli  dans  ses  opérations  de  banque  pro- 
prement dites,  dont  le  développement  constitue  la 
préoccupation  principale  de  son  Conseil  d'adminis- 
tration. 

En  résumé,  l'année  1908,  ainsi  que  YEconomisle 
Européen  le  mentionnait  déjà  à  la  date  du  26  février, 
a  laissé  comme  bénéfices  nets  un  solde  à  répartir  de 
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3.690.0Û0  drachmes,  ainsi  qu'il  ressort  du  «  Compte 
de  Profits  et  Pertes  ->  suivant  : 

COMPTE  DE  TROFITS  ET  PERTES 

En  drachmes 
Crédit  — 
Solde  bénéfices  reporté  de  l'exercice  précédent.       133.437  66 
Bénéfices  divers  de  l'année  1908  sous  déduction 
des  frais  généraux  du  1"  et  du  2"  semestre, 
dus  tantièmes  de  la  direction  et  des  gratifica- 
tions allouées  au  personnel  du  siège  central 
et  des  succursales  ainsi  que  de  la  provision 
pour  le  service  des  obligations  en  circulation.    5.432.595  54 
h éserve  extraordinaire  de  1907   ...      500.000  » 

6.U6S.0332Ô" 

Débit 

Patente,  Impôt  et  Timbre  sur  dividende   411.794  35 

Retenue  en  fa\ear  de  la  réserve  ordinaire  sur 

les  bénéfices  de  19U8   180.000  » 

Amorti  à  valoir  sur  frais  d'installatic  n   72.115  95 

Amortissement  des  créances  douteuses  : 

1"  semestre   160.522  65 

2«      —    1.429.519  80 

Bénéfices  nets  à  répartir   3.690.000  » 

—     à  reporter  à  nouveau   1*2.080  45 

6.066.033  20 


Le  solde  qui  vient  d'être  indiqué  a  été  réparti  ainsi  : 

En  drachmes 

Dividende  provisoire  pour  le  1"  semestre   1.600.000  » 

Dividende  p  our  le  2e  semestre   2.000.COO  » 

Contribution  pour  œuvres  de  bienfaisance  ....  18.000  » 
Allocation  aux  administrateurs   72.000  » 

Total  égal   3.690.000  »> 


Le  dividende  pour  1908  est  donc  resté  fixé  à  9  drach- 
mes, comme  pour  1907.  Il  se  décompose  ainsi  :  4  drach- 
mes pour  le  premier  semestre  et  5  drachmes  pour  le 
second.  Rappelons  que  pour  les  exercices  antérieurs, 
la  Banque  d'Athènes  a  réparti  les  dividendes  suivants  : 

7  dr.  50  pour  1894  ;  8  dr.  50  pour  1895  ;  6  dr.  pour  1896  ; 

8  dr.  pour  1897  ;  10  dr.  pour  1898  ;  12  dr.  pour  les  trois 
exercices  suivants  ;  11  dr.  pour  190'2;  12  dr.  pour  1903; 
11  dr.  pour  1904  et  1905,  et  10  dr.  pour  1906. 

Quant  au  bilan  de  l'exercice  1908,  il  s'établit  ainsi  : 


Actif 

Disponibilités  : 

Caisses  et  banques  Dr. 

Disponibles  en  or  à  l'étranger 
Or  en  caisse  et  traites  sur 


l'étranger 


7.257.111  01 
1.084.086  68 

3.760.584  73 


Portefeuille  

Comptes  courants  nantis  : 

Par  litres  Dr. 

Par  marchandises  et  autres 

garanties  

Par  premières  hypothèques. 


56.383.146  64 

26.705.828  99 
9.990.212  35 


Avances  sur  tilres  

Comptes  provisoires  (succursales  et  corres- 
pondants)   

Portefeuille,  titres  et  coupons.  .-.  

Obligations  d'emprunts  d'Etats  et  de  Sociétés 
anonymes,  et  prêts  à  diverses  administra- 
tions de  l'Etat  

Titres  appartenant  à  la  Caisse  d'assurance  et 
de  retraite  du  personnel  de  la  Banque .... 

Immeubles  

Frais  d'installation  et  mobilier  :  Central  et 
Succursales  :  970.742  dr.  89,  moins  amor- 
tissement :  299.500  dr.  65  


Drachmes 


12.101.782  42 
13.842.148  70 


93.079.187  98 
3.013.141  10 

17.210.566  12 
12.499.226  55 


8.521.010  35 

480.000  » 
3.218.374  71 


671.242  24 


Total   164.636.710  17 


Passif 

Capital  social   40.000.000 


Fonds  de  réserve  ordinaire. 

Obligations  or  

Dépôts  Dr.    70.175.762  53 

Caisse  d'épargne   6.976.586  16 


Caisse  d'assurance  et  de  retraite  du  personnel 
de  la  Banque,  contre-valeur  des  titres  


9.095.000 
2.500.000 


77.152.348  69 
480.000  » 


Comptes  à  l'étranger   31.465.132  19 

Effets  à  payer   1.179.984  72 

Effets  à  décompter   571.552  12 

Dividendes  non  encore  réclamés   70.612  » 

Dividende  du  second  semestre  1908    2. 000. 000  » 

Solde  Profits  et  Pertes  à  reporter  à  nouveau  122.080  45 

164.636  710  17 


Le  rapport  du  directeur  général,  déposé  au  nom  du 
Conseil  d'administration,  passe  en  revue  les  divers 
chapitres  du  bilan.  Au  sujet  des  Sociétés  dans  lesquelles 
la  Banque  est  intéressée  et  que  les  actionnaires  con- 
naissent par  les  rapports  précédents,  il  observe  tout 
particulièrement  qu'elles  continuent  à  progresser  et  à 
se  développer  d'une  manière  normale.  Il  n'y  a  rien  à 
ajouter  aux  bilans  et  aux  comptes  rendus  publiés  par 
chacune  d'elles  ;  cependant  le  document  auquel  nous 
nous  reportons,  fait  observer  que  la  baisse  survenue 
dernièrement  sur  les  actions  de  la  Société  Privilégiée 
pour  favoriser  la  production  et  le  commerce  du  Raisin 
de  Corinthe  ne  parait  pas  justifiée,  malgré  l'abondance 
de  la  récolte  de  l'année,  parce  que  la  situation  de  cette 
entreprise  demeure  excellente  et  que  l'organisation  de 
sa  branche  industrielle,  se  complétant  de  plus  en  plus 
à  l'aide  de  la  Société  Hellénique  de  Vins,  assure  la 
prospérité  de  ces  deux  Sociétés.  Quant  aux  efforts  de 
la  Banque  d'Athènes  en  Egypte,  ils  ont  été  puissam- 
ment secondés  par  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
et  de  ce  côté,  des  progrès  appréciables  ont  été  réalisés 
dans  toutes  les  branches  des  affaires  se  rapportant  au 
commerce.  C'est  grâce  à  l'activité  toute  nouvelle  de  ses 
succursales  dans  ce  pays,  que  la  Société  a  vu  ses 
escomptes  se  tripler  en  Egypte  et  ses  avances  sur  mar- 
chandises se  développer  d'une  manière  fort  encoura- 
geante. Par  suite  du  nouveau  régime  élargissant  leur 
sphère  d'action,  il  faut  s'attendre  à  ce  que  lesdites 
succursales  donneront  des  résultats  encore  plus  favo- 
rables. Enfin  les  autres  succursales  ont  donné  satisfac- 
tion, et  elles  ont  progressé  assez  normalement,  malgré 
les  multiples  difficultés  avec  lesquelles  elles  ont  eu  à 
compter. 

Observons  maintenant  que  la  marche  des  opérations 
de  la  Banque  d'Athènes,  depuis  sa  constitution,  ressort 
des  tableaux  comparatifs  ci-dessous  : 

Mouvement 
de  la  Caisse 
(recettes  et      Recou-  Dépôts 
Années         paiements)     vrements      Change  soldes 

(En  milliers  de  drachmes) 

1894   219.202         11.356         58.735  3.197 

1895   245.296         17.103         67.015  3.721 

1896    277.964  22.980  71.728  3.969 

1897    341.232  25.420  80.307  4.828 

1898   474.661  42.668  157.873  8.697 

1899    525.558  60.267  2  il. 561  10.616 

1900   604.544  55.794  233.407  19.481 

1901   703.097  63.470  297.450  2>.3l3 

1902   698.136  62.925  285.000  27.086 

1903   927.428  65.761  304.963  32.720 

1904   1.235.785  65.948  324.214  40.798 

1905   1.721.254  71.898  480.813  54.682 

1906   2.557.090  •     108.992  718.231  69.431 

1907   2.332.158  135.375  689.661  78.289 

1908   2.241.630  145.804  684.730  77.152 

D'autre  part,  pendant  les  cinq  dernières  années,  le 
mouvement  des  «  Escomptes  »  et  des  "  Comptes  de 
Dépôts  »  a  été  le  suivant  : 

Mouvement  Mouvement 
des  dea  comptes 

Exercices  escomptes  de  dépôts 

(En  drachmes) 

1904   44.383.289  p0.291.6J4 

1Q05  73.397.155  3o9.189.787 

JXhp 110  [>27  801  368.189.787 
MK2   151Ï90  802  355.4C2.713 

loos::  ::::::::::::   &mm  420.e03.n3 

En  somme,  les  deux  dernières  années,  tout  en  ayant 
été  au  point  de  vue  des  profits  réalises  moins  favori- 
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sées  que  les  précédentes,  loin  de 'porter  atteinte  au 
crédit  de  la  Banque  d'Athènes,  l'ont  au  contraire  aug- 
menté, et,  les  chiffres  qu'accusent,  pour  1908,  le  mou- 
vement des  «  Escomptes  »  et  celui  des  «  Comptes  de 
Dépôts  »,  notamment,  indiquent  suffisamment  la  con- 
liancede  la  clientèle  de  cette  Institution  dont  la  situa- 
tion continue  à  être  des  plus  satisfaisantes. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN    FÉVRIETt  1909 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  février  : 

MOIS  DE  FÉVRIER 


importations  1909  1908  Différences 

—  —  —  en  1909 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  61.070  73.477  —  12.407 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   425.623  367.233  +  58.390 

Objets  fabriqués   100.162  103.391  —     3.229  - 


Totaux   586.855  544.101  +  42.754 

exportations' 

Objets  d'alimentation.  59.147  54.173  +  4.974 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   149.777  119.391  +  30.386 

Objets  fabriqués..'....  265.052  224.954  -+-  40.098 

Colis  postaux  (*)   31.429  35.454  —  4.205 


Totaux   5C5.405       433.972      +  71.433 


(*•)  Dont  1.700.000  fi\  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  3.626.000  francs 
en  février  1908. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  28  fé- 
vrier 1909,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année  1908  : 

DEUX  PREMIERS  MOIS 

Années  

importations  1909  1908    -  Différences 

—  —  —  en  1909 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.       117.906       146.317      —  28.411 

Matières  nécessaires  à 


Objets  fabriqués  

827.822 
175.807 

723.442 
184.419 

+  104.380 
—  8.612 

Totaux  

1.121.535 

1.054.178 

-+■  67.357 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

Objets  fabriqués  

Colis  postaux  (*)  

97.686 

267.360 
439.673 
59.986 

90.223 

213.964 
381.945 
66.518 

+  7.464 

+  53.396 
+  57.728 
—  6.532 

Totaux  

804.705 

752.649 

+  112.056 

(')  Dont  2.993.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  6.359.000  francs 
pour  les  deux  promiers  mois  de  1908. 


L'activité  commerciale  pendant  les  deux  premiers 
mois  de  l'année  1909  a  été  sensiblement  supérieure  à 
ce  qu'elle  avait  été  pendant  la  période  correspondante 
de  l'année  dernière.  Le  mouvement  total  des  échanges 
s'est  en  effet  élevé  à  1.986,240.000  fr.  contre  1.80G  mil- 
lions 827.000  fr.  en  1908,  soit  une  augmentation  de 
179. il. '5. 000  fr.  Ces  chiffres  sont  même  supérieurs  à 
ceux  de  1907,  alors  que  le  mouvement  des  échanges 
avait  atteint  \  .8(3.578.000  fr. 

A  l'importation,  l'augmentation  provient  unique- 
ment des  matières  nécessaires  à  l'industrie  qui,  en 


deux  mois,  progressent  de  104.380. 000  fr.;  cette  aug- 
mentation, jointe  à  la  plus-value  de  la  même  catégorie 
d'exportations,  montre  la  situation  favorable  de  notre 
industrie. 

Les  objets  d'alimentation  diminuent  de  28.4U.O00 
francs  en  deux  mois  et  de  12.407.000  fr.  en  février  ; 
l'importation  des  objets  fabriqués  diminue  de  8.612.O00 
francs  en  deux  mois  et  3  229.000  en  février. 

A  l'exportation,  l'augmentation  est  générale,  excep- 
tion faite  pour  les  colis-postaux,  qui  diminuent  de 
G.532.00Û  fr.  dont  4.023.000  fr.  en  février.  Les  objets 
fabriqués  sont  en  plus-value  de  57.728.000  fr.  pour  les 
deux  mois;  le,  mois  de  février  entre  dans  cette  aug- 
mentation pour  'j0. 098. 000  fr.;  l'exportation  des  matiè- 
res nécessaires  à  l'industrie  a  progressé  de  3o.38O.O00 
francs  en  février  et  de  53.390.000  fr.  pour  les  deux 
incis;  les  objets  d'alimentation  augmentent  de  7.464.000 
francs  pour  les  deux  mois  et  de  4.971.000  fr.  en  fé- 
vrier. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 

La  situation  reste  stationnaire;  les  espoirs  que  Ton 
avait  fondés  sur  la  note  serbe,  dont  nous  avons  donné 
le  texte  dans  notre  dernier  numéro,  pour  éclaircir  la 
situation,  ont  été  déçus. 

Le  15  mars,  M.  Milovanovitch,  ministre  des  Affaires 
étrangères,  a  adressé  au  ministre  de  Serbie  à  Vienne  le 
télégramme  suivant  : 

Je  vous  prie  de  vouloir  bien  transmettre  au  gouvernement 
impérial  et  royal  la  réponse  suivante  à  la  communication 
que  m'a  faite,  le  6  mars,  la  légation  d'Autriche-Hongrie  à 
Belgrade,  sur  l'ordre  de  son  gouvernement. 

Dans  la  dépêche-circulaire  serbe  du  10  mars,  qui  a  été  re- 
mise au  gouvernement  hongrois  aussi  bien  qu'aux  gouverne- 
ments de  toutes  les  autres  puissances  signataires  du  traité 
de  Berlin,  le  gouvernement  serbe  a  exposé  son  point  de  vue 
dans  la  question  de  Bosnie-Herzégovine.  Il  a  précisé,  d'autre 
part,  que  la  Serbie  partait  du  point  de  vue  suivant  :  les  rela- 
tions de  droit  international  entre  la  Serbie  et  l'Aulriche- 
flongrie  n'ont  subi  aucune  modification  ;  en  conséquence,  la 
Serbie  désire  cen'inuer  à  remplir  toutes  les  obligations  de  bon 
voisinage  et  à  entretenir  avec  la  monarchie  voisine  des  rela- 
tions inspirées  par  les  intérêts  matériels  des  deux  pays,  à 
charge  de  réciprocité.  Par  suite,  le  gouvernement  royal  de 
Serbie  est  d'avis  que  la  meilleure  façon  de  satisfaire  aux  in- 
térêts matériels  des  deux  Etats  et  la  mesure  qui  répondrait 
le  mieux  à  la  situation  créée  par  le  traité  conclu  l'année  der- 
nière —  traité  qui  a  déjà  force  de  loi  en  Serbie  —  seraient 
que  le  gouvernement  austro-hongrois  voulût  bien  soumettre 
ce  traité  de  commerce  à  l'approbation  des  Parlements  de 
Vienne  et  de  Budapest. 

Bien  que  le  délai  prévu  pour  sa  ratification  soit  expiré, 
l'adoption  de  ce  traité  par  les  deux  Parlements  serait  le  plus 
sûr  moyen  d'éviter  une  interruption  dans  les  relations  con- 
tractuelles des  deux  pays  au  point  de  vue  économique. 

D'autre  part,  son  rejet,  ou  bien  fournirait  un  point  de  dé- 
part précis  pour  de  nouvelles  négociations  éventuelles,  ou 
bien  permettrait  de  se  convaincre,  d'après  les  dispositions 
dont  les  deux  Parlements  feraient  preuve  et  les  tendances 
agrariennes  qui  s'y  manifesteraient,  qu'il  faut  absolument 
renoncer  à  l'idée  d'un  traité  austro-serbe  relatif  à  des  tarifs 
douaniers. 

Au  cas  où  l'Autriche- Hongrie  ne  pourrait,  soit  à  cause  du 
peu  de  temps,  soit  par  suite  de  la  situation  parlementaire, 
obtenir  que  la  discussion  du  traité  déjà  conclu  fût  terminée 
pour  le  31  mars  dans  les  deux  Parlements,  le  gouvernement 
serbe  est  disposé  à  adhérer  à  toute  proposition  tendant  à 
proroger  jusqu'au  31  décembre  la  validité  de  ce  traité,  qui 
conserverait  son  caractère  provisoire. 

Cette  réponse  n'a  pas  satisfait  le  gouvernement  de 
Vienne,  et  î' Autriche-Hongrie,  en  prévision  de  toute 
éventualité,  a  commencé  à  prendre  de  nouvelles  me- 
sures militaires. 

Le  gouvernement  impérial  et  royal  a  prépare  en 
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même  temps  une  note  à  remettre  à  la  Serbie,  sous  une 
forme  naturellement  plus  sérieuse  que  la  première  et 
qui  exclurait  toute  réponse  évasive  de  la  part  de  la 
Serbie. 

Au  moment  où  les  nouvelles  du  dehors  paraissaient 
faire  prévoir  une  sérieuse  aggravation  du  conflit,  notre 
excellent  confrère  le  Figaro  a  annoncé,  dans  son  nu- 
méro du  18  mars,  que  les  gouvernements  de  Londres, 
de  Saint-Pétersbourg  et  de  Paris  s'étaient  mis  d'ac- 
cord pour  envoyer  à  la  Serbie  une  note  lui  demandant 
de  chercher  la  base  d'une  entente  avec  l'Autriche. 

Cette  nouvelle,-  qui  a  rassuré  les  marchés  finan- 
ciers dans  la  séance  d'hier,  se  trouve  confirmée  en  fait 
par  les  dernières  informations.  Ce  serait  sir  Edward 
Grev  qui  aurait  pris  l'initiative  de  demander  aux  ca- 
binets de  Paris  et  de  Saint-Pétersbourg  une  note  que 
les  trois  puissances  conseilleraient  à  la  Serbie  de  faire 
sienne  en  réponse  à  la  communication  que  le  comte 
Forgash  doit  remettre  samedi  à  Belgrade. 

L'Agence  Havas  a  publié  hier  soir  une  dépêche  de 
cette  dernière  ville  d'après  laquelle  le  gouvernement 
serbe  serait  disposé  à  se  conformer  aux  indications 
des  puissances  pour  la  réponse  qu'il  adressera  à  l' Au- 
triche-Hongrie après  la  nouvelle  démarche  du  comte 
Forgash.  11  serait  prêt  également  à  désarmer  si  les 
puissances  le  lui  conseillaient. 

La  situation  semble  donc  s'éclaircir. 

D'autre  part,  le  gouvernement  bulgare  a  été  informé 
officiellement,  de  Saint-Pétersbourg,  que  Rifaat  pacha 
voulait  arriver  à  une  entente  avec  le  gouvernement 
russe  au  sujet  de  la  question  d'arrangement  financier 
turco-bulgare.  Voici  les  points  principaux  du  proto- 
cole qui  a  été  signé  le  16  mars,  à  Saint-Pétersbourg  : 

Pour  faciliter  le  règlement  définitif  de  l'indemnité  réclamée 
à  la  Bulgarie  par  la  Turquie,  dont  le  montant  est  fixé  à  la 
somme  de  125  millions  de  francs  comptant,  le  gouvernement 
russe  fait  remise  à  la  Turquie  du  nombre  d'annuités  de  la 
-contribution  de  guerre  due  à  la  Russie,  qui  aurait  été  néces- 
saire au  cas  où  la  Turquie  aurait  voulu  obtenir  cette  somme 
au  moyen  d'un  emprunt,  étant  donnéesles  conditions  actuelles 
du  crédit  turc  et  du  marché  européen. 

L'accord  prévoit  en  outre,  pour  la  Turquie,  la  possibilité 
d'amortir  très  prochainement  en  une  seule  fois,  également 
par  voie  de  capitalisation,  la  totalité  de  ce  qui  restera  à  payer 
sur  l'indemnité  do  guerre,  déduction  faite  des  annuités  dont 
la  Piussie  lui  fait  remise,  mais  dans  le  cas  seulement  où  cette 
opération  pourra  s'effectuer  au  taux  de  4  0/0  au  pair;  ou 
bien  l'opération  pourra  s'effectuer  ultérieurement,  conformé- 
ment à  un  accord  spécial  conclu  à  cet  elfet  par  les  deux 
gouvernements. 

La  Turquie  se  déclare  prête,  de  son  ce  té,  à  ne  pas  s'op- 
poser à  la  reconnaissance  de  l'indépendance  bulgare,  dès  que 
la  question  financière  et  les  autres  litiges  pendants  entre  la 
Turquie  et  la  Bulgarie  seront  réglés. 

La  somme  totale  de  125  millions  comprend  également 
l'indemnité  due  à  la  Société  des  chemins  de  fer  orientaux 
pour  le  tronçon  dont  le  gouvernement  bulgare  a  pris  l'admi- 
nistration. 

Ce  projet  prévoit  donc  la  capitalisation  de  trente- 
huit  à  quarante  annuités  de  l'indemnité  de  guerre. 
C'est  un  compromis  entre  les  propositions  primitives 
de  la  Piussie  et  de  la  Turquie. 


et 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  — 

Les  actionnaires  du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle 
pour  le  1"  avril  prochain.  Le  bilan  arrêté  au  31  dé- 
cembre dernier  qui  leur  sera  soumis,  se  compare  ainsi 
a.vec  celui  dressé  au  31  décembre  1907  : 


Bilan  au  31  décembre 

1907  1908 

Actif  (En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  en 

banque   70.784.748  0(5  101 .840.702  71 

Portefeuille   633.525.065  75  637.204.321  05 

Reports   41.073.450  30  64.708.023  25 

Correspondants  «  Effets 

à  l'encaissement   56.450.075  33  69.803.83!)  70 

Comptes  courants  débi- 
teurs  83.579.399  03  115.881.462  86 

Rentes ,  obligations  et 

valeurs  diverses   14.152.791  43  8.251.081  93 

Participations  financiè- 
res  10.830.841  65  9.623.095  50 

Avances  garanties   126.323.386  85  121.800.435  23 

Comptes  débiteurs  par 

acceptations   142.433.767  83  128.981.118  66 

Agences  hors  d'Europe..  14.600.549  04  16.377.955  16 

Comptes  d'ordre  et  di- 
vers  14.555.222  78  10.813.802  98 

Immeubles   15.841.544    »  15.841.544  •> 

1.224.196.842  05 '  '1.301.139.443  63 

•  Passif 

Capital   150.000.000    .»  150.000.000  » 

Réserve  statutaire   5.294.749  55  5.796.713  70 

Réserves  diverses   6.875.000    »  0.875. 000  » 

Réserve  spéciale   5.000.000    »  5.000.000  » 

Réserve  supplémentaire.  1.100.000    »  1. 100. 000  » 

Réserve  immobilière....  1.796.449  15  1.948.378  15 
Comptes  de  chèques  et 

comptes  d'escompte...  507.640.021  92  571.733.838  02 
Comptes  courants  crédi- 
teurs  313.007.144  71  313.248.119  32 

Bons  à  échéance  fixe.. . .  61.417.677  70  00.355.799  95 

Acceptations   142.034.779  54  126.020.168  21 

Comptesdordreetdivers  19.613.187  01  18.137.284  54 

IPl'OfltS  6t  T)6rtGS  * 

Bénéfice  do  l'exercice.  10.039.282  61  10.204.975  52 
Reliquat  des  exercices 
antérieurs  (Compte 

des  actionnaires) . . .  378.549  86  659.166  22 

1.224.196.842  05  1.301.139.443  63 


Les  bénéfices  de  1908  sont  en  augmentation  de 
225.692  fr.  91  sur  ceux  de  1907.  Leur  répartition,  sauf 
approbation  des  actionnaires,  s'effectuera  ainsi.  Nous 
la  rapprochons  de  la  précédente  : 

Exercices 
'      1907  1908 
(En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice,  intérêts, 
changes,  commissions,  etc., 
déduction  faite  des  charges  et 
amortissements  et  du  prélève- 
ment pour  la  réserve  immobi- 
lière..   10.039.282  61    10.264.975  52 

Réserve  statutaire   501.904  15       513.248  80 

Montant  disponible..    9.537.318  46     9.751.726  72 
Moins  :  5  0/0  d'intérêt  aux  ac- 
tions sur  les  montants  versés.   7.500.000   »     7.500.000  » 

Reste   2.037.318  46    2.251.726  72 

Dont  5  0/0  au  Conseil  d'admi- 
nistration  101.865  90        112.586  35 

Soldes   1.9j5.4ô2  56  2.139.140  37 

A  appliquer  : 

Aux  parts  de  fondateur   154.836  20  171.131  2o 

Aux  actionnaires   1.500.000    »  L5OO.60O  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau. . . .  280.616  33  468.009  12 

Sommes  égales   1.935 .452  56     3.139.MO  37 

Le  dividende  aux  actions  reste  donc  fixé  à  WJ**^ 
soit  6  0/0  sur  le  capital  nominal  ^a"1*"^ \[ "ic„ 
fondateur,  il  leur  sera  alloué  2fr.8;..2  i  ai  titre  a eu 
de  o  fr  j800  en  1907.  Enfin,  le  montant  du  ieiiquat 

408.009  fr.  12  réservé  sur  les  profits  de  1908. 
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Société  Métallurgique  de  l'Ariège.  —  Pour  son 
exercice  1907-1908,  clos  le  30  juin  1908,  la  Société 
Métallurgique  de  l'Ariège  a  réalisé  un  montant  de 
bénéfices  nets  de  053.724  fr.  82,  en  augmentation  de 
80.702  fr.  20  sur  l'exercice  précédent.  Quant  aux  béné- 
fices disponibles,  ils  accusent  d'une  année  à  l'autre 
une  plus-value  de  187.720  fr.  74.  Voici  au  reste,  com- 
parés, les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  des  deux 
derniers  exercices  : 

 Exercices 

Crédit  (En  francs) 

Bénéfices  industriels   675.444  28   r,71.289  07 

Débit 

Frais  divers  d'administration   62.022  0G     62.028  80 

Intérêts  et  commissions  sur  comptes 

et  emprunts   46.389  66     54.635  45 

Bénéfices  nets   567.022  50   653.724  82 

Sommes  égales   675.434  28   771.289  07 

A  ces  soldes  viennent  s'ajouter  les  reports  des  exer- 
cices précédents  : 

Exercices 

lïîol^iW^T^ôTî^oT 

(En  francs) 

Bénéfices  nets   567.022  56   653.724  82 

Beport  des  exercices  précédents  ....    120.669  26  221.687  74 
Soldes  disponibles   687.6i)l  82"  875.412  51" 

La  répartition  de  ces  montants  s'est  effectuée  de  la 
manière  suivante  : 

Exercices  

1906^TyoT"'i907-1908 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   28.351  13  32.686  24 

Dividende   >,  400.000  » 

Tantièmes   „  31.051  93 

Installation  hydro-électrique  et  nou- 
veaux laminoirs   200.000   »  165.000  » 

Charbonnages   »  1C0. ('00  » 

Provision  pour  comptes  litigieux.. ..  »  35.0C0  » 

Droit  de  transmission  sur  actions. . .  11.652  95  » 

Travaux  neufs  de  l'arascon   51.000    »  » 

Recherches  et  travaux  à  Latapie  et  à 

Bouquiès   75.000    »  » 

Report  à  nouveau   321.687  74  111.674  39 

687.601~82~  875.412  56 

Les  actionnaires  ont  donc  reçu  un  dividende  de  25 
francs,  comme  pour  l'exercice  1900-1901.  Il  faut  se  rap- 
peler que  pour  les  six  exercices  de  1901-02  à  1906-07, 
aucune  répartition  n'avait  eu  lieu. 

Le  bilan,  au  30  juin  1908,  s'établit  comme  suit.  Nous 
le  rapprochons  du  précédent. 

Bilan  au  30  juin 

1907  Ï9Ô1T" 

Actif  :  —  — 

Immeubles,  mines  et  usines   4.632.435  70  5.310.631  76 

Constructions  neuves,  travaux  do 

recherches   905.426  58  356.782  07 

Gros  entretien   34.903  99  64.265  74 

Compte  spécial   167.577  77  34.865  10 

Produits  fabriqués,  matières  pre- 
mières et  approvisionnements.  1.331.96168  1.724. 083  37 
Espèces  en  caisse,  en  banque, 

en  portefeuille   639.709  19  434.394  91 

Débiteurs  divers   958.909  68  1.273.974  33 

—       pouractionsnouvelles  90.807  63  200.000  » 

Totaux   H. 761. 732  52'  9.398.997  28 

Passif  : 

Capital  (20.000  actions  de  250  fr.)  5.000.000    »  5.000.000  » 

Réserve  légale   161.077  25  189  428  38 

—     de  prévoyance   500.000   »  500.000  » 

Obligations  hypothécaires   788.000   »  781.000  » 

Banquier.   1.624.963  45  2.053.156  34 

Bénéfices   567.022  56  653.724  82 

Report  précédent   120.669  2;;  221.687  74 

Totaux....   8.761.7:12  52   9.398.997  28 


Le  rapport  mentionne  qu'aux  charbonnages  de  Bou- 
quiès, la  seconde  moitié  du  dernier  exercice  a  été 
mauvaise  par  suite  des  pluies  qui,  en  novembre  et  en 
décembre  1907,  on  amené  des  infiltrations  d'eau  que  la 
Société,  avec  ses  propres  moyens,  n'a  pu  arriver  à 
combattre.  Cet  état  de  choses  n'est,  toutefois,  que  mo- 
mentané, la  Société  depuis  le  30  juin,  ayant  installé 
une  nouvelle  chaudière  et  un  nouveau  compresseur  qui 
lui  ont  permis  de  reprendre  l'exploitation  normale  dans 
ces  charbonnages. 

A  Latapie,  les  travaux  de  recherches  ont  été  arrêtés 
conformément  à  la  décision  prise  l'année  dernière.  Aux 
hauts  fourneaux,  la  campagne  a  été  satisfaisante.  La 
Société  a  continué  la  réfection  du  haut  fourneau  n°  1 
et  la  construction  de  deux  appareils  Co'vper,  en  vue 
de  réaliser  la  marche  simultanée  des  deux  hauts  four- 
neaux. Quant  à  l'usine  de  Palmiers,  elle  a  encore  donné 
des  résultats  médiocres,  quoique  en  progrès  appré- 
ciable. 

Estimant  que  la  Société,  qui  a  pour  spécialité  la 
fabrication  des  projectiles,  a  avantage  à  se  préparer 
pour  les  grosses  commandes  d'artillerie,  le  Conseil 
d'administration  a  demandé  à  la  dernière  assemblée 
générale,  de  l'autoriser  à  émettre  en  une  ou  plu- 
sieurs fois,  2.000  obligations  5  0/0  de  500  fr.  nominal 
qui  seront  assimilées,  au  double  point  de  vue  du  rem- 
boursement et  des  garanties  hypothécaires,  aux  obliga- 
tions déjà  existantes.  Le  produit  de  cette  émission  doit 
permettre  à  la  Société  de  se  procurer  un  supplément 
d'outillage  et  aussi  un  fonds  de  roulement  qui  la  met- 
tront à  même  de  prendre  part  aux  adjudications  à 
venir. 

Société  des  Immeubles  de  France.  —  L'exercice 
1907  de  cette  Société  avait  laissé  un  solde  déficitaire  de 
34.871  fr.  93  qui  figurait  au  bilan  arrêté  au  31  décem- 
bre 1907.  Ce  solde,  au  31  décembre  1908,  a  été  ramené 
à  32.052  fr.  71,  la  dernière  année  sociale  accusant  un 
léger  bénéfice  de  2.819  fr.  22.  Le  bilan  qui  sera  soumis 
à  la  prochaine  assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
1907  Ï9Ô8 

Actif  (En  francs) 

Mobilier   5.0CO   »  5.000  ■> 

Encaisse  et  disponibilités.. .  100.739  86  79.633  44 

Commissaires  au  concordat.  36.001  30  »  » 

Valeur  du  fonds  d'amortis- 
sement des  obligations  nou- 
velles  13.021.775   >>  14.351.775  » 

Immeubles   68.306.715  67  63.030.675  02- 

A  recevoir  sur  immeubles 

vendus   10.312  £5  10.095  85 

Loyers  à  recevoir   969.4^8  15  994.388  80 

Avance  de  droits  de  trans- 
mission   38.014  85  40.389  94 

Débiteurs  divers  .. .   7.736  45  7.822  65- 

Valeurs  de  la  réserve  con- 
cordataire  4.0CO.O0O    »  4.000.000  » 

Profits  et  perles  : 

Solde  débiteur   34.871  93  32.052  71 

Déficit   38.303.284  09  36.648.1i:l  54 

124.833.939~85  124.200.014  95 

Passif 

Capital   15.OCO.000   »  15.000.000  »- 

Obligations  en  circulation  : 

Obligations  de  400  francs.  38.865.2C0   »  37.705.6C0  » 

—  de  475  francs.  19.102.000    »  18.715.C00  » 
Obligations  amorties  : 

Obligations  de  400  francs.  8.379.600    »  9.360.000  » 

—  de  475  francs.  4.642.175   »-  4.991.775  » 
Bons  de  liquidation  en  cir- 
culation   mémoire  mémoire 

Emprunts  hypothécaires....  35.259.131  67  34.895.877  70 

Annuités  échues  sur  em- 
prunts hypothécaires   »        »  91.702  50 

A  payersur  immeubles  acquis  200.000    »  200.000  » 

Coupons   et    obligations  à 

rembourser   79.130  97  76.449  55 

Loyers  d'avance   1.094.<  45  28  1.014.f:29  45 

Annuités  échuessur  créances  25.962  67  27.776  56- 
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PROJET  DE  LOI 

portant  suppression  des  Contributions  directes  et  établissement 
d'un  Impôt  général  sur  les  Revenus  et  d'un  Impôt  complé- 
mentaire sur  l'ensemble  du  Revenu. 


ooS  ambre  des  déPutés  a  voté,  le  9  mars  dernier, 
par  388  voix  contre  lay,  l'ensemble  du  projet  d'impôt 
sur  le  revenu  qui,  on  s'en  souvient,  faisait  partie  du 
programme  élaboré  par  le  ministère  Clemenceau  pré- 
sente aux  Cnambres  dans  la  déclaration  ministérielle 
du  5  novembre  190G. 

«  Nos  impôts  directs,  disait,  dans  cette  déclaration, 
le  président  du  Conseil,  ne  sont  plus  adaptés  aux 
conditions  et  aux  formes  nouvelles  de  la  richesse  pri- 
vée. Notre  système  fiscal  rajeuni  doit  donner  au  budget 
plus  de  souplesse  et  d'élasticité.  M.  le  ministre  cïes 
t  inances  déposera  un  projet  de  loi  instituant  un  impôt 
progressif  sur  le  revenu  et  au  besoin  sur  le  capital 
destine  a  remplacer  nos  actuelles  contributions  direc- 
tes. Cette  taxe  nouvelle,  assise  sur  les  revenus  consta- 
j-«-ou  declares'  sera  combinée  de  façon  à  frapper 
différemment  les  divers  revenus  selon  leur  nature  et 
a  atteindre  en  même  temps  le  contribuable  d'après 
1  ensemble  de  ses  ressources.  Cette  grande  réforme, 
dont  nous  hâterons  l'accomplis>ement,  se  complé- 
tera par  une  refonte  de  la  fiscalité  départementale 
et  communale  qui  fera  l'objet  d'un  projet  de  loi  d.s- 
tinct.  »  J 

Le  projet  d'impôt  sur  le  revenu,  déposé  sur  le  bu- 
reau de  la  Chambre  le  8  février  1907  par  M.  Caillaux 
ministre  des  Finances,  a  donné  lieu,  au  cours  de  la 
discussion  générale  qui  a  commencé  le  Ie1'  juillet  de  la 
même  année,  à  des  débats  très  vifs,  qui  n'ont  pas  pris 
moins  de  quatre-vingts  séances  et  que  l'on  a  pu  suivre 
dans  1  Economiste  Européen. 

Nous  donnons  ci-après  le  texte  complet  de  ce  docu- 
ment, qui  va  être  soumis  à  l'examen  du  Sénat. 

PROJET   DE  LOI 

rt^fK  *?"  J~t  Ces,sei;ont  d'être  perçues,  pour  lu  compte 
foi .       '  d  dater  fle  la  mise  en  vigueur  de  la  présente 

oo  iLa  fiôntèibatioii  foncière  des  propriétés  bâties  ; 
Z  La  contribution  foncière  des  propriétés  non  bâties  ■ 
i°  La  contribution  personnelle-mobilière  • 
f  La  contribution  des  portes  et  fenêtres; 
o°  La  contribution  des  patentes. 

hnlfnnt:2'irûc?n-f1tI,"1,laC(?ment    de    CeS  COlltrl- 

£  inSlJ  e  \  -etabh  un  impôt  Général  sur  les  revenus 
de  toutes  catégories,  auquel  il  est  ajouté  un  imnôt 

th^d^ml  SLU'  reilsembl«  du  revenT  de 'chaque 

TITRE  PREMIER 
DE  L'IMPOT  GENERAL  SUR  LES  REVENUS 

seîtrtbatég7rie^SSavoîr:S  imp°Sables  sont  r0f)artis  ('" 
2°  Enn^        Pr°Wlfifs  foncières  bâties  ; 
3o  r|    n      )À  ri°Pfnetés  foncières  non  bâties  ; 
%  Rénifi^    i  s  caP,faux  mobiliers  ; 

J*  efofflfe^  ''°m™rce'  de  Industrie  et  des  char- 


5°  Bénéfices  de  l'exploitation  agricole  ; 
6°  Iraitements  publics  et  privés,  salaires  et  pensions  , 
7°  Revenus  des  professions  libérales  et  de  toutes  oc- 
cupations lucratives  non  dénommées  dans  les  précé- 
dentes catégories. 

ppnv'nt'.7.,E1*1  ce  qui  ,c.°.nt;onie  les  revenus  autres  que 
ceux  des  capitaux  mobiliers,  l'assiette  et  la  perception 
de  1  impôt  sont  faites  annuellement  par  voie  ue  rôles 
nominatifs  établis,  publiés  et  recouvres  comme  en  ma- 
tière de  contributions  directes. 

Les  réclamations  auxquelles  ces  rôles  peuvent  don- 
nei  heu  sont  également  présentées,  instruites  et  jugées 
ni"1™6,611  ™atière  de  contributions  directes  Toutefois 
^réclamations  sont  jugées  en  audiences  non  pubïi- 

rAV!i\-^r^utCS  tax.es  atteignant  les  revenus  des  ca- 
tion^\n^,  n6rs  S,°nt  assises  et  P^Çues  dans  les  condi- 
tions spéciales  indiquées  aux  articles  16  à  29  ci-après. 

Du  taux  de  l'impôt  dans  chaque  catégorie 

ireAroé  %  T„  !ft taux  cle  ï^M,  est  Axé  à  4  %  dans  les' 
le,s'  â  G«  et  7atupories'  a  3'50  *  dans  la       à  3  %  dans 

De  l'assiette  de  l'impôt  dans  chaque  catégorie 

lro  CATÉGORIE 

Ucr.eniis  des  propriétés  bâties 
Hp'V'pJ'àfTKr'™1^  su/  le  revenu  des  propriétés  bâ- 

,tinl  Vr?Ite  nur  toutes  'es  propriétés  bâties,  à  l'excep- 
0,-aîn*  TWf?VUsSen}-  la  triple  condition5: 
munps  n»  pto.rtat'  aux  déPartements,  aux  com- 
munes ou  aux  établissements  publics;  2°  d'être  affec- 
tives ^e'revenis6  d'Utmté  générâlC  ;  3°  d'être  K 
duL8r anrtt'i^  .application  des  dispositions  de  la  loi 
es  pvIS,  ITa  heu  de  Procéder  à  la  revision 
eflctupra  pp  tr»v  u  a  pr,°Pneté  batie,  le  contrôleur 
rP.ftPnr  Pt  "Ltrav.ai1  avec  1  assistance  du  maire,  du  per- 
mnnts  riP  „  CmCf  Propriétaires  fonciers,  dont  au 
choisft  ^,  nnp01iai1t1S',déflgnés  par  1(3  Préfet,  qui  les 
seil  mun"cipa!  X  n°ms  Proposés  Par  lc  con' 

2°  CATÉGORIE 

Bevenus  des  propriétés  non  bâties 

Art.  8.  —  Sont  imposables  dans  la  deuxième  catégo- 
rie toutes  les  propriétés  non  bâties,  à  l'exception  u" 
celles  qui  se  trouvent  dans  les  conditions  prévues,  pour 
les  propriété  bâties,  au  deuxième  paragraphe  do  l'ar- 
ticle précédent. 

Art.  9.  —  L'impôt  est  établi  au  nom  des  propriétai- 
res dan.s  les  communes  où  sont  situées  les  propriétés 
'mposabïes.  il  esi  calculé  sur  la  valeur  locative  réelle 
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de  ces  propriétés,  évaluées  comme  il  est  indiqué  à 
T'artTcîe  3  ùï  la  loi  du  31  décembre  1907,  déduction  faite 
du  cinquième  de  ladite  valeur  locative. 

Art  10  —  Les  évaluations  servant  de  base  à  l'im- 
nM  nve  le  revenu  des  propriété  non  bâties  seront  re- 
vfsées  tous  Tes  dix  ansP  Elles  ne  pourront  être  modi- 
fiée? au  cours  de  la  Période  décennale  que  dans  le  cas 
visé  au  deuxième  paragraphe  de  1  article  1Z  et  dans  le 
cas  d'accroissements  ou  de  pertes  de  matière  imposa 
bla. 

Art  11  -  Lors  des  revisions  décennales  prévues  par 
ip  précédent  article  la  valeur  locative  des  propriétés 
non  Ses  ainsi  que  la  désignation  des  contenances 
nar  nature  de  culture  et  par  lieuxdits  des  immeubles, 
^om  dYtermtoéUeS,  dans  chaque  commune  par  le ^  con- 
trôleur des  contributions  directes,  assisté  du  Perçep 
teur  du  maire  et  de  cinq  classiflcateurs  propriétaires 
oncïeïs  dont  au  moins  deux  forains  désignés >  par  le 
préfet  qui  les  choisit  sur  une  liste  de  dix  noms  pro 
posés  par  le  conseil  municipal. 
T  e  contrôleur  adressera  au  contribuable  un  avis  lui 

S  est  admiST^éclaraer  contre  r4.aluat.on  et  les 
désignations  susdite». 

Art  12  _  Le  délai  de  réclamation  est  ouvert  pem 
,w" <*ii mois  à  dater  de  la  publication  du  premier  rol^ 
ami  TequO ?  le ^résultats  de  la  nouvelle  évaluation  ont 
été  apSés  et  pendant  trois  mois  à  partir  de  la  pu- 
blication des  deux  rôles  suivants. 

En  ce  qui  concerne  les  rôles  subséquents,  tous  les 
nrnnriétaires  sont  admis  à  réclamer  relativement  à  la 
Valeur  locative  Pendant  les  trois  mois  de  la  publica- 
tion de  chaque  rôle,  lorsque  cette  valeur  a  subi  une 
baTsse0^^^?  durable  par  suite  d^é»ts ,  im 
prévus  indépendants  de  la  volonté  des  intéresses  ei 
affectant  le  fonds  même  du  terrain. 

Pn  mitre  des  remises  et  modérations  d'impôt  pour- 
ront être  accordie^ T  pour  un  délai  d'un  an  renouvela- 
pendant  cinq  ans,  dans  les  conditions  prévues  par 
la  loi  du  15  septembre  1807. 

rie  nlus  ces  remises  ou  modérations  seront  allouées, 
en  cas  de  dommages  ou  de  pertes  survenant  à  la  suite 
S?  maladies  crvptogamiques  ou  autres  calamités,  tel- 
fes  que  omiumyphvlloxera,  mouche  de  l'olive  mala- 
dies des  vers  à  soie,  invasion  des  campagnols,  épi- 
zooties.  etc. 

Dans  le  cas  de  phylloxéra,  la  remise  se  continuera 
pendant  les  cinq  années  nécessaires  à  la  reconstitu- 
tion. 

Art  13  _  Les  propriétaires  fonciers  qui  exploitent 
pour  leur  compte  ont  droit  aux  dégrèvements  ci-apre=: 

1°  Dans  le  cas  où  leur  revenu  total  ne  dépasse  pas 
1.250  francs  :  . 

Exemption  complète  d'impôt  sur  le  revenu  de  ta 
&•  catégorie  jusqu'à  concurrence  d'un  revenu  de  625 
frâ.ncs  * 

2°  Dans  le  cas  où  leur  revenu  total  est  supérieur  à 
1  250  francs,  sans  excéder  5.000  francs  : 

Dégrèvement  des  3/4  sur  la  fraction  de  leur  revenu 
de  la  2e  catégorie  comprise  entre  0  et  625  francs 

De  1/2  entre  626  et  1.000  francs  ; 

De  1/4  entre  1.001  et  1.250  francs  ; 

Pour  l'application  des  dégrèvements  établis  ci-des- 
sus la  valeur  locative  de  l'habitation  du  contribuable, 
li  elle  est  inférieure  à  80  francs,  ne  sera  pas  comprise 
dans  le  compte  du  revenu. 


Art  u  _  pour  obtenir  le  bénéfice  de  ces  dégrève- 
ments, les  contribuables  doivent  faire  annuellement 
une  déclaration  de  toutes  leurs  propriétés  non  bâties 
avec  Vindication  des  localités  où  elles  sont  situées,  et 
Prévenu  imposable  y  afférent.  Cette  déclaration  sera 
reçue  soit  à  la  mairie,  soit  à  la  perception  des i  contri- 
butionsdirectes  du  domicile  réel  des  contribuables 
dans  le  délai  d'un  mois  à  partir  de  la  publication  du 
dernier  des  rôles  dans  lesquels  ils  sont  imposés  pour 
des  revenus  de  la  2e  catégorie. 

Us  doivent  affirmer,  en  outre,  dans  cette  déclara 
tlon  : 


1»  Que  l'exploitation  de  leurs  propriétés  est  effectuée 
par  eux-mêmes  ou  pour  leur  compte; 

2"  Oue  le  total  de  leurs  revenus  de  toutes  catégories 
n'excède  pas  1.250  francs  dans  le  cas  prévu,  au  para- 
graphe 1*  de  l'article  précédent,  ou  5.000  francs  dans 
le  cas  prévu  au  paragraphe  2  du  même  article. 

Dans  le  cas  prévu  au  paragraphe  1"  de  l'article  pré- 
cédent, les  revenus  de  la  6*  catégorie  n'entreront  pas 
en  compte  dans  le  calcul  du  revenu  total,  lorsqulis 
n'excéderont  pas  300  francs. 

Art  15.  —  Quiconque  aura  sciemment,  au  moyen 
d'une  fausse  déclaration,  obtenu  ou  tente  d  obtenir  les 
dégrèvements  prévus  par  l'article  13  ci-dessus  sera  pas- 
sible d'une  amende  de  cinquante  à  cent  francs  '50  a 
100  francs),  qui  pourra  être  portée  au  double  en  cas  ae 
récidive. 

L'amende  sera  prononcée  par  le  conseil  de  préfec- 
ture, statuant  comme  il  est  indiqué  au  deuxième  para- 
graphe de  l'article  4  ;  ce  tribunal  sera  saisi  des  iausses 
déclarations  par  le  directeur  des  contributions  direc- 
tes. La  prescription  ne  sera  acquise  qu  après  cinq  an- 
nées, a  dater  du  jour  de  la  déclaration. 

3e  CATÉGORIE 

Revenus  des  capitaux  mobiliers 

Art  16  —  L'impôt  sur  le  revenu  des  capitaux  mo- 
biliers s'applique  aux  dividendes,  intérêts,  arrérages 
et  tous  autres  produits  : 

1°  Des  actions,  parts  de  fondateur,  obligations,  parts 
d'intérêts,  commandites  et  emprunts  de  toute  nature 
des  sociétés  et  collectivités  françaises  et  étrangères, 
désignées  respectivement  dans  les  articles  1er  a  4  de 
la  loi  du  29  juin  1872,  ainsi  que  des  rentes,  emprunts 
et  autres  effets  publics  des  colonies  françaises; 

2°  Des  rentes,  obligations  et  autres  effets  publics 
émis  par  l'Etat  français  et  par  les  Etats  étrangers  ; 

3"  Des  créances  hypothécaires  privilégiées  et  chiro- 
graphaires,  à  l'exclusion  de  toute  opération  commer- 
ciale ne  présentant  pas  le  caractère  3uridique  d  un 
prêt  ; 

4"  Des  dépôts  de  sommes  d'argent,  à  vue  ou  a 
échéance  fixe,  quel  que  soit  le  dépositaire  et  quelle 
que  soit  l'affectation  du  dépôt  ; 
r>°  Des  cautionnements  en  numéraire  ; 
6°  Des  rentes  de  toute  nature,  sauf  celles  qui •  nex- 
rirtant  oas  5  000  francs  et  ayant  le  caractère  alimen- 
te seront  Ses  dans  les  conditions  établies  à  l'ar- 
tirle  39 

Sont 'toujours  considérées  comme  ayant ;  le  carac- 
tère alimentaire  les  rentes  viagères  servie*  par  la 
Caisse  nationale  des  retraites  et  les  rentes  constituées 
par  application  des  lois  sur  les  accidents  du  travail 

n  vannliaue  en  outre  aux  bénéfices  qui,  par  suite 
de "dispos mons  statutaires,  sont  distribués  aux  admi- 
nistrateurs, directeurs  ou  gérants  ^s  sociétés,  com- 
pagnies et  entreprises  désignées  a  laiticle  l  ae  ia 
loi  du  29  juin  1872. 

Art  17  -  Sont  affranchis  de  l'impôt  sur  le  revenu  : 
1»  Les  intérêts  des  sommes  inscrites  sur  les  livrets 
des  caisses  d'épargne; 

2°  Les  intérêts  des  créances  hypothécaires  ou  pri- 
vilégiées en  représentation  desquelles  les  sociétés  ou 

la  gestion  ; 
De  la  Caisse  nationale  d'épargne  ; 
De  la  Caisse  des  offrandes  nationales; 
Des  institutions  de  retraites  reconnues  dut  dite  pu- 
blinue  ou  approuvées  par  1  Etat  ;  . 

Des  établissements  de  bienfaisance  publics  qu  re- 
connus d'utilité  publique; 

a»  «sas:  attfisr»  tjuts 
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presse  des  donateurs  au  testateurs,  à  des  œuvres  d'as- 
sistance ; 

Des  caisses  régionales  de  crédit  agricole  ; 

Des  caisses  locales  de  crédit  agricole  et  des  socié- 
tés d'assurances  mutuelles  agricoles  constituées  aux 
termes  de  la  loi  du  4  juillet  1900; 

Des  contribuables  dont  le  revenu  en  rentes  ne  dé- 
passe pas  625  francs,  ni  le  revenu  total  1.250  francs. 

Art.  18.  —  Pour  obtenir  le  bénéfice  des  dispositions 
prévues  au  dernier  alinéa  de  l'article  précédent,  le 
contribuable  doit,  dans  les  trois  premiers  mois  de 
chaque  année,  adresser  au  contrôleur  des  contribu- 
tions directes  de  son  domicile  réel  une  demande  ap- 
puyée des  pièces  de  nature  à  justifier  de  ses  droits. 

Toute  fausse  déclaration  sera  poursuivie  dans  la 
forme  prévue  par  l'article  15  et  donnera  lieu  à  l'ap- 
plication des  pénalités  portées  par  ledit  article. 

Art.  19.  —  L'impôt  est  liquidé  sur  le  montant  brut 
des  intérêts,  dividendes,  arrérages  ou  produits  des  va- 
leurs designées  dans  l'article  16  ci-dessus  ;  il  est  per- 
çu par  voie  de  prélèvement  sur-  ces  intérêts,  arréra- 
ges ou  produits  au  moment  même  de  leur  payement, 
sauf  les  exceptions  prévues  à  l'article  21  ci-après. 

Art.  20.  —  L'impôt  sur  le  revenu  des  valeurs  mo- 
bilières françaises,  visées  au  paragraphe  1er  de  l'arti- 
cle 16  ci-dessus,  sera  assis  et  perçu,  sans  exception 
ou  modification  d'aucune  sorte,  sur  les  bases  et  dans 
les  conditions  établies  ou  réglées  par  les  lois  des  29 
juin  1872,  21  juin  1875  et  les  lois,  subséquentes. 

Les  dispositions  de  ces  mêmes  lois,  relatives  aux 
valeurs  mobilières  étrangères,  sont  abrogées  et  rem- 
placées par  les  articles  22  et  suivants  de  la  présente 
loi. 

11  n'est  pas  dérogé  aux  articles  3  et  4  de  la  loi 
du  28  décembre  1880,  9  de  la  loi  du  29  décembre  1884, 
4  de  la  loi  du  26  décembre  1890  et  20  de  la  loi  du  25 
février  1901. 

Art.  21.  —  Pour  les 'créances  hypothécaires,  privi- 
légiées et  chirographaires,  pour  les  dépôts  et  caution- 
nements en  numéraire,  ainsi  que  pour  les  rentes  via- 
gères servies  par  des  particuliers  ou  par  des  socié- 
tés ou*  associations  non  soumises  aux  vérifications 
des  agents  de  l'enregistrement,  la  retenue  de  l'impôt 
est  opérée  au  moyen  de  l'apposition  de  Timbres  mo- 
biles sur  la  quittance  ou  tout  autre  écrit  constatant 
le  payement  ou  l'inscription  au  crédit  d'un  compte 
des  intérêts,  arrérages  ou  tous  autres  produits. 

Le  droit  est  à  la  charge  exclusive  du  créancier 
nonobstant  toute  clause  contraire,  quelle  qu'en  soit 
la  date  ;  toutefois,  1©  créancier  et  le  débiteur  en  sont 
tenus  solidairement. 

Toute  infraction  aux  dispositions  du  présent  arti- 
cle sera  punie  d'une  amende  de  cinquante  francs 
50  fr.)  à  la  charge  de  chacun  des  contrevenants,  in- 
dépendamment du  payement  par  le  créancier  d'une 
somme  égale  au  quintuple  des  droits  fraudés. 

Art.  22.  —  Pour  les  actions,  obligations,  titres  d'em- 
prunts, quelle  que  soit  d'ailleurs  leur  dénomination, 
des  sociétés,  compagnies,  entreprises,  corporations, 
villes,  provinces  étrangères  et  tout  autre  établissement 
public  étranger,  ainsi  que  pour  les  titres  de  rentes, 
emprunts  et  autres  effets  publics  des  gouvernements 
étrangers,  la  retenue  de  l'impôt  est  opérée  par  le 
banquier,  changeur,  ou  toute  autre  personne,  qui 
effectue  en  France  le  payement  des  intérêts,  arréra- 
ges ou  tous  autres  produits. 

Art.  23.  —  Quiconque  fait  profession  ou  commerce 
habituel  de  recueillir,  encaisser,  payer  ou  acheter  des 
coupons,  chèques  ou  tous  autres  instruments  de  cré- 
dit créés  pour  le  payement  des  dividendes,  intérêts, 
arrérages  ou  produits  quelconques  des  titres  ou  va- 
leurs désignés  dans  l'article  précédent,  doit  en  faire 
la  déclaration  au  bureau  de  l'enregistrement  de  sa 
résidence. 

Il  est  interdit  aux  banquiers,  escompteurs,  chan- 
geurs, agents  de  change,  huissiers,  receveurs  de  ren- 
tes, et  d'une  manière  générale  à  tous  ceux  que  dési- 
gne le  premier  alinéa  du  présent  article,  de  recueil- 
lir, encaisser,  payer,  acheter  ou  négocier  les  coupons, 
<  hè/jues  ou  autres  instruments  de  crédit  visés  par  le- 
dit alinéa,  sans  opérer  immédiatement  la  retenue  do 


l'impôt  ou  sans  en  faire  l'avance,  si,  par  suite  de 
contrats  existants,  1  impôt  est  à  la  charge  de  1  émet- 
teur du  titre,  à  moins  qu'il  ne  soit  justifié  que  cette 
retenue  ou  cette  avance  a  déjà  été  effectuée  par  un 
précédent  intermédiaire  soumis  aux  prescriptions  du 
présent  article  et  des  articles  suivants. 

Art.  24.  —  Toute  personne  qui  demandera  en  France 
le  payement  de  ces  coupons,  chèques  ou  instruments 
de  -crédit  devra  déposer,  en  même  temps  et  à  l'appui, 
un  bordereau  daté,  mentionnant  le  nombre,  la  nature 
et  la  valeur  des  coupons,  chèques  ou  instruments  de 
crédit  à  payer. 

Celui  qui  effectuera  le  payement  devra  inscrire  im- 
médiatement sur  ce  bordereau  le  (montant  de  l'im- 
pôt qu'il  aura  retenu  ou  avancé  et  le  numéro  du  re- 
gistre dont  il  sera  question  à  l'article  26  ci-après  sous 
lequel  il  aura  pris  en  charge  cet  impôt. 

La  partie  prenante  "ourra  exiger  la  remise  d'un  ré- 
cépissé rappelant  le  nombre,  la  nature  et  la  valeur 
de"  coupons,  chèques  ou  instruments  de  crédit,  la  date 
de  leur  payement,  le  montant  de  'l'impôt  retenu  et  le 
numéro  du  registre  sus-indiqué. 

Art.  25.  —  Les  personnes  désignées  dans  l'article  23 
qui  négocieront  en  France  des  coupons,  chèques  ou 
autres  instruments  de  crédit  sur  lesquels  l'impôt 
aura  déjà  été  retenu,  soit  par  elles-mêmes,  soit  par 
un  précédent  intermédiaire,  devront  y  joindre,  à 
l'appui  de  chaque  transmission,  un  bordereau  daté, 
signé  et  mentionnant  le  nombre,  la  nature  et  la  va- 
leur des  coupons,  chèques  ou  instruments  de  crédit 
à  encaisser  ou  négocier,  ainsi  que  le  montant  de 
l'impôt  retenu  ou  avancé,  la  désignation  de  la  per- 
sonne qui  a  opéré  cette  retenue,  la  date  et  le  nu- 
méro du  registre  spécial  sous  lequel  l'impôt  a  été  pris 
en  charge. 

Art.  26.  —  Cer-  mêmes  personnes  devront  tenir  deux 
registres  en  papier  non  timbré,  cotés  et  paraphés, 
sur  lesquels  elles  inscriront  jour  par  jour,  sans 
blancs  ni  interligne,  pour  chaque  déposant,  vendeur 
ou  correspondant,  et  par  nature  de  valeurs,  toute 
opération  de  payement  ou  de  négociation  de  coupons, 
chèques  ou  autres  instruments  de  crédit  sujets  à  la 
retenue  de  l'impôt  :  le  premier  de  ces  registres  ne 
comprendra  que  les  opérations  ayant  donné  lieu  à 
une  retenue  directe  et  effective  ou  à  une  avance  de 
l'impôt  ;  le  second  s'appliquera  aux  négociations  ulté- 
rieures de  coupons,  chèques  un  autres  instruments  de 
crédit  sur  lesquels  l'impôt  aura  été  prélevé  ou  avancé 
par  un  précédent  intermédiaire. 

Les  registres  et  les  bordereaux  seront  conservés 
pendant  deux  ans  et  représentés  à  toutes  réquisitions 
aux  agents  de  l'enregistrement. 

Les  banquiers,  changeurs,  escompteurs,  et  généra- 
lement toutes  personnes  faisant  profession  d'acheter 
ou  de  vendre  des  coupons  pourront  obtenir  sur  leur 
demande  pour  les  indemniser  des  frais  que  peuvent 
leur  occasionner  les  obligations  résultant  pour  eux 
des  articles  24  à  26,  l'allocation  de  remises  qui  le 
pourront  excéder  1  franc  par  100  francs  du  montant 
total  de  l'impôt  prélevé  ou  avancé  sur  le  revenu  des 
valeurs  mobilières  étrangères. 

Un  règlement  d'administration  publique  détermi- 
nera les  époques  de  versement  de  l'impôt,  les  indica- 
tions que  devront  eomenir  les  bordereaux  et  les  regis- 
tres le  mode  de  répartition  des  remises  prévues 
à  l'alinéa  précédent,  ainsi  que  toutes  les  autres  mesu- 
res nécessaires  pour  le  contrôle  de  la  présente  caté- 
gorie. 

Art.  27.  —  Le  propriétaire  ou  usufruitier  de  titres 
ou  valeurs  mobilières  étrangères,  domicilié  en 
France,  qui,  pour  quelque  cause  que  ce  soit,  aura  reçu 
ou  encaissé  à  l'étranger,,  soit  directement,  soit_  par 
un  intermédiaire  quelconque,  les  dividendes,  intérêts, 
arrérages  ou  tous  autres  produits  de  ces  valeurs, 
devra,  dans  les  trois  premiers  mois  de  l'année,  sous- 
crire au  bureau  de  l'enregistrement  la  déclaration  du 
montant  total  de  ces  dividendes,  intérêts,  arrérages 
ou  produits  encaissés  au  cours  de  l'année  précédente 
et  acquitter  la  taxe  sur  ce  total.  Cette  déclaration  sei a 
faite,  si  le  contribuable  est  assujetti^  lmmot  complé- 
mentaire, sur  la  formule  même  prévue  poui  ce  Mt- 

't5?  rimrhU^ou  aura  eu  connaissance 
d'une  infraction  au*  prescriptions  contenues  dans 
l'alinéa  précédent;  te  contrevenant  sera  puni  dune 
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amende  égale  à  la  moité  des  revenus  encaissés  à 
l'étranger  et  non  déclarés,  indépendamment  d'une 
cotisation  égale  au  triple  des  sommes  dont  le  Trésor 
a  été  privé  pour  chacune  des  années  antérieures  â 
celle  de  la  découverte  de  la  dissimulation,  sans  toute- 
fois que  le  droit  de  répétition  puisse  s'étendre  a  plus 
de  dix  années. 

Art.  28.  —  Les  contraventions  aux  prescriptions 
contenues  dans  l'article  23  et  au  règlement  à  inter- 
venir en  exécution  de  cet  article  pourront  être  consta- 
tées, en  toute  circonstance,  au  moyen  de  procès-ver- 
baux dressés  par  les  agents  de  l'enregistrement,  les 
officiers  de  police  judiciaire,  les  agents  de  la  force 
publique,  ceux  ées  contributions  directes,  des  contri- 
butions indirectes  et  des  douanes. 

Elles  donneront  lieu  à  des  poursuites  correction- 
nelles engagées  à  la  requête  de  l'administration  de 
l'enregistrement,  et  seront  punies  d'une  amende  de 
cent  à  mille  francs  (100  à  1,000'  francs),  indépendam- 
ment du  quintuple  droit  sur  les  coupons,  chèques, 
instruments  de  crédit,  qui  auraient  été  payés  sans 
retenue  de  l'impôt. 

Le  produit  des  amendes  prévues  par  le  présent 
article  sera  réparti  dans  des  conditions  à  déterminer 
par  décret. 

Les  contraventions  aux  articles  24  à  26  et  au  règle- 
ment à  intervenir  en  exécution  de  ces  articles  seront 
constatées  et  poursuivies  comme  en  matière  d'im- 
pôts sur  les  opérations  de  bourse  et  punies  d'une 
amende  de  cent  à  dix  mille  francs  (100  à  10,000  francs). 

En  cas  de  récidive  pour  la  troisième  fois,  les  contre- 
venants seront  passibles  d'un  emprisonnement  de 
huit  jours  à  six  mois. 

Art.  29.  —  Le  recouvrement  de  l'impôt  sur  le  revenu 
des  valeurs  mobilières  sera  assuré  et  les  instances 
seront  introduites  et  jugées  comme  en  matière  û  enre- 
gistrement, sous  rserve  de  la  procédure  à  suivre  en 
ce  qui  concerne  les  contraventions  visées  au  premier 
alinéa  de  l'article  précédent. 

Les  dispositions  de  l'article  21  de  la  loi  du 
26  juillet  1893  seront  applicables  aux  actions  respec- 
tives du  Trésor  et  des  redevables,  sauf  le  cas  prévu 
à  l'article  27. 

4e  GATÉGORIE 

Bénéfices   des   professions   industrielles  et 
commerciales 

Art.  30.  —  L'impôt  sur  les  bénéfices  des  professions 
industrielles  et  commerciales,  ainsi  que  des  charges 
et  offices,  est  établi  annuellement,  à  raison  du  revenu 
moyen  des  trois  années  précédentes. 

A  l'égard  des  établissements  ayant  moins  de  trois 
ans  d'existence,  le  revenu  moyen  est  calculé  en  tenant 
compte  des  résultats  obtenus  depuis  l'ouverture  de 
l'établissement. 

Le  revenu  imposable  est  constitué  par  l'excédent  des 
recettes  brutes  sur  les  dépenses  et  amortissements 
inhérents  à  l'exercice  de  la  profession.  La  valeur  loca- 
tive  ries  locaux  affectés  à  l'exploitation  du  commerce 
ou  de  l'industrie  sera,  dans  tous  les  cas,  déduite  des 
recettes  brutes. 

Les  intéressés  sont  invités  par  voie  d'affiches  à 
déclarer  au  contrôleur  des  contributions  directes  le 
montant  du  revenu  moyen,  tel  qu'il  est  défini  au  para- 
graphe précédent,  obtenu  par  eux  pendant  les  trois 
années  précédentes.  Toutefois,  cette  déclaration  n'est 
obligatoire  que  pour  les  contribuables  d'un  revenu 
total  supérieur  à  5,000  francs.  Ils  sont  avertis  par  un 
avis  spécial  adressé  à  chacun  d'eux  sous  pli  recom- 
mandé et  rappelant  le  délai  dans  lequel  la  déclaration 
devra  être  envoyée.  Le  défaut  de  déclaration  dans  le 
délai  prescrit  et  sans  excuse  valable  admise  par  le 
conseil  de  préfecture  entraîne  une  amende  égale  au 
quart  de  l'impôt. 

Si  le  contrôleur  accepte  la  déclaration  pour  vraie, 
elle  fixe  la  base  de  l'imposition.  S'il  la  iuge  inexacte, 
il  invite  le  contribuable  à  la  modifier  dans  un  délai 
de  vlnct  fours,  à  dater  de  son  avis.  Si,  passé  ce  délai, 
l'accord  n'a  pu  s'établir,  le  contrôleur  procède  à  une 
évaluation  d'office.  L'évaluation  et  la  déclaration  se- 
ront soumises  à  la  procédure  prévue  par  l'article  S. 

Devant  les  tribunaux  administratifs,  le  contrôleur 
lustifle  son  évaluation  à  l'aide  des  éléments  d'infor- 


mation dont  il  dispose,  spécialement  ceux  résultant 
des  actes,  jugements,  déclarations,  bordereaux,  docu- 
ments administratifs,  pièces  ou  titres  pervenus  à  !a 
connaissance  de  l'un  quelconque  des  services  publics 
conformément  aux  lois  existantes. 

Le  contribuable,  de  son  côté,  peut  contredire  à  l'éva- 
luation soutenue  par  l'administration  par  tous 
moyens  et  par  tous  documents  jugés  par  lui  probants. 
En  aucun  cas,  même  si  une  expertise  est  ordonnée, 
le  tribunal  ne  pourra  exiger  la  production  des  livres 
de  commerce. 

La  taxe  est  doublée,  mais  seulement  sur  la  portion 
du  revenu  dissimulée,  à  l'égard  du  contribuable  qui 
a  déclaré  un  revenu  trop  faible  ;  toutefois,  le  double 
droit  n'est  appliqué  que  si  linsuffisance  est  reconnue 
supérieure  au  cinquième  du  revenu  réel  ou  si  elle 
dépasse  10,000  francs. 

A  défaut  de  déclaration,  le  contrôleur  procède  à 
une  évaluation  d'office  ;  il  la  communique  à  l'in- 
téressé qui  a  vingt  jours  pour  présenter  et  faire  valoir 
ses  observations.  Si  l'accord  ne  peut  se  faire  dans  ce 
délai,  le  recours,  qui  doit  dès  lors  être  appuyé  de  la 
déclaration  réglementaire,  est  ouvert  contre  l'évalua- 
tion de  l'administration  dans  les  formes  Prévues  aux 
paragraphes  précédents. 

Lorsque  l'évaluation  du  revenu  imposable  a  été  défi- 
nitivement établie  dans  les  conditions  prévues  au  pré- 
sent article,  les  contribuables  qui  en  font  la  demande 
peuvent,  d'accord  avec  l'administration,  être  admis  à 
contracter,  sur  les  bases  de  ladite  évaluation,  un 
abonnement  valable  pour  une  période  de  trois  années. 

Art.  31.  —  Au  cas  où  un  jugement,  une  vente,  une 
cession  de  fonds  de  commerce,  une  déclaration  de 
succession  ou  tout  acte  susceptible  de  faire  foi  en  jus- 
tice permettrait  à  l'administration  d'établir  qu'à  la 
suite  d'une  déclaration  fausse  un  contribuable  a  été 
insuffisamment  taxé,  une  amende  égale  au  cinquième 
du  revenu  dissimulé  sera  appliquée  au  contrevenant 
ou  à  ses  héritiers. 

Cette  amende  sera  prononcée  à  la  diligence  de 
l'administration  des  contributions  directes  par  le 
conseil  de  préfecture,  sauf  recours  au  Conseil  d'Etat. 

L'action  de  l'administration  sera  prescrite  à  l'ex- 
piration de  deux  années  à  partir  du  jour  où  elle  a 
été  mise  à  même'  d'avoir  connaissance  de  la  fraude 
et  dans  tous  les  cas,  dans  un  délai  de  dix  ans  à  partir 
de.  la  publication  du  rôle  auquel  -se  rapporte  la  décla- 
ration incriminée. 

Art.  32.  —  Sur  le  montant  du  revenu  déterminé  com- 
me il  est  dit  à  l'art.  30,  et  lorsque  ce  revenu  ne  dépasse 
pas  20.000  francs,  chaque  imposable  n'est  taxé  que  sur 
un  septième  de  la  fraction  n'excédant  pas  1.500  francs. 
Il  a  droit  à  une  déduction  des  deux  tiers  sur  la  frac- 
tion comprise  entre  1.501  et  2.500  francs,  et  d'un  quart 
sur  la  fraction  comprise  entre  2.501  et  5.000  francs. 

Le  surplus  est  taxé  au  taux  plein. 

Art.  33.  —  L'impôt  est  établi  au  nom  des  exploitants 
dans  les  communes  où  les  établissements  assujettis 
ont  leur  siège. 

Art.  34.  —  Toute  personne  dont  le  revenu  total  ne 
dépasse  pas  1.250  francs  a  droit  à  l'exemption  com- 
plète d'impôt  sur  son  revenu  de  la  quatrième  caté- 
gorie. 

Dans  le  calcul  du  revenu  total,  les  revenus  de  la  si- 
xième catégorie  n'entreront  pas  en  compte,  lorsqu'ils 
ne  dépasseront  pas  300  francs. 

Art.  35.  —  Pour  obtenir  le  bénéfice  de  cette  exemp- 
tion, les  contribuables  doivent  faire  annuellement,  à 
la  mairie  de  leur  domicile  réel,  dans  le  délai  d'un 
mois  à  partir  de  la  publication  du  dernier  des  rôles 
dans  lesquels  ils  sont  imposés  pour  des  revaius  de  la 
rma-trième  catégorie,  une  déclaration  de  tons  leurs 
établissements  professionnels,  avec  l'indication  des 
localités  où  ils  sont  situés  et  du  revenu  pour  lequel 
ils  sont  taxés. 

Ils  doivent  affirmer,  en  outre,  dans  cette  déclara- 
tion, que  le  total  de  leurs  revenus  de  toute  catégorie 
n'est  pas  supérieur  à  1.250  francs,  réserve  faite  des  dis- 
positions insérées  à  l'article  34  en  ce  qui  concerne  les 
revenus  de  la  sixième  catégorie. 

Sont  applicables,  en  cas  de  fausse  déclaration,  les- 
sanctions  prévues  par  l'article  15  de  la  présente  loi. 
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Art.  36.  —  Sont  imposables  au  titre  de  la  sixième  ca- 
tégorie : 

Les  ouvriers  travaillant  chez  eux  ou  chez  les  parti 
culiers  sans  compagnons  ni  apprentis,  soit  qu'ils  tra 
vaillent  à  façon,  soit  qu'ils  travaillent  pour  leur 
compte  et  avec  des  matières  à  eux  appartenant,  qu'ils 
aient  ou  non  une  enseigne  ou  une  boutique  ; 

Les  ouvriers  travaillant  en  chambre  avec  un  apprenti 
de  moins  de  seize  ans  ; 

La  veuve  qui  continue  avec  l'aide  d'un  seul  ouvrier 
ou  d'un  seul  apprenti  la  profession  précédemment 
exercée  par  son  mari  ; 

Les  personnes  qui  vendent  en  ambulance  dans  les 
rues,  dans  les  lieux  de  passage  et  dans  les  marchés, 
soit  des  fleurs,  de  l'amadou,  des  balais,  des  statues  et 
figures  en  plâtre,  soit  des  fruits,  des  légumes,  des 
poissons,  du  beurre,  des  œufs,  du  fromage  et  autres 
menus  comestibles  ; 

Les  savetiers,  les  chiffonniers  au  crochet,  les  por- 
teurs d'eau  à  la  bretelle  ou  avec  voiture  à  bras,  les 
rémouleurs  ambulants,  les  gardes-malades  ; 

Les  pêcheurs,  lors  même  que  la  barque  qu'ils  mon- 
tent leur  appartient. 

Ne  sont  point  considérés  comme  compagnons  où 
apprentis  la  femme  travaillant  avec  son  mari,  ni  les 
enfants  non  mariés  travaillant  avec  leurs  père  et  mère 
ni  le  simple  manœuvre  dont  le  concours  est  indispen- 
sable à  l'exercice  de  la  profession. 

5e  CATEGORIE 

Revenus  de  l'exploitation  agricole 

Ait.  37.  —  Pour  l'assiette  de  l'impôt  de  la  cinquième 
catégorie,  le  revenu  de  l'exploitation  agricole  d'une 
propriété  est  considéré  comme  égal  : 

A  la  moitié  de  la  valeur  locative  réelle  de  ladite 
propriété  pour  la  fraction  de  cette  valeur  locative 
n'excédant  pas  5.000  francs  ; 

Aux  deux  tiers  de  cette  valeur  locative,  pour  la 
fraction  excédant  5.000  francs. 

Sur  le  montant  du  revenu  ainsi  calculé  et  lorsque 
la  valeur  locative  réelle  de  l'exploitation  n'excède 
pas  12.000  francs,  chaque  contribuable  n'est  taxé  que 
sur  la  fraction  supérieure  à  1.250  francs. 

Il  a  droit  à  une  déduction  : 

De  deux  tiers  sur  la  fraction  comprise  entre  1.251 
et  2.000  francs. 

Et  de  un  tiers  sur  la  fraction  comprise  entre  2.uul 
et  3.000  francs. 

L'impôt  est  établi  dans  la  commune  où  se  trouve  le 
siège  de  l'exploitation,  au  nom  du  contribuable  ex- 
ploitant à  la  date  du  1er  janvier. 

Toutefois,  les  assujettis  qui  en  feront  la  demande 
seront  taxés  d'après  le  bénéfice  effectif  de  leur  exploi- 
tation calculé  sur  une  moyenne  de  trois  années. 

Dans  ce  cas,  il  sera  procédé  pour  la  détermination 
de  la  base  d'imposition,  comme  il  est  indiqué  à  l'article 
30  en  ce  qui  concerne  les  revenus  de  la  quatrième 
catégorie. 

Les  dispositions  contenues  dans  l'article  12  de  la 
présente  loi,  touchant  les  réclamations,  remises  et  mo- 
dérations d'impôt,  en  matière  de  revenu  des  proprié- 
tés non  bâties,  sont  également  applicables  au  revenu 
provenant  de  l'exploitation  agricole. 

Art.  38.  —  Les  parcs,  jardins,  avenues,  pièces  d'eau 
et  tous  les  terrains  enlevés  à  la  culture  pour  le  pur 
agrément  ou  spécialement  aménagés  en  vue  de  la 
chasse,  sont  assujettis  à  l'impôt  de  la  cinquième  caté- 
gorie, à  i*aison  d'un  revenu  déterminé  suivant  le  mode 
indiqué  au  premier  paragraphe  de  l'article  37,  en  ce 
qui  concerne  les  exploitations  agricoles. 

L'impôt  est  calculé  sur  la  totalité  de  ce  revenu  sans 
déduction  ni  atténuation  d'aucune  sorte. 

Sont  exemptes  de  la  taxe  les  personnes  ayant  la 
jouissance  de  terrains  d'agrément  dont  la  superficie 
n'excède  pas  un  hectare  et  dont  le  revenu  imposable 
n'est  pas  supérieur  à  100  francs. 

Art.  39.  —  Le  revenu  imposable  au  titre  de  la  6e  ca- 
tégorie comprend  le  montant  net  réel  des  traitements 
et  salaires  payés  soit  en  argent,  soit  en  nature,  y  com- 
pris les  primes,  émoluments,  gratifications  et  avan- 


tages dive:  distincts  du  traitement  ou  salaire  pro- 
prement dit,  ..mis  sous  déduction  des  indemnités  al- 
louées pour  dépenses  de  service. 

Toutefois,  en  ce  qui  touche  les  salaires  et  traitements 
assimilables  aux  salaires  inférieurs  à  5.000  francs  le 
revenu  imposable  est  réduit  aux  deux  tiers  de  la  som- 
me obtenue  par  l'application  des  dispositions  ci-dessus. 

Les  traitements  ou  indemnités  à  forme  de  traite- 
ment les  salaires  et  pensions  sont  assujettis  à  l'impôt 
sur  la  portion  de  leur  montant  annuel  dépassant, 
Sci voir  i 

1°  Pour  les  pensions,  la  somme  de  1.250  francs  • 
2°  Pour  les  traitements  et  salaires,  la  somme  de  : 
1.500  francs,  si  le  contribuable  a  son  domicile  réel 

dans  une  commune  de  10.000  habitants  et  au-dessous  ; 
2.000  francs  si  le  contribuable  a  son  domicile,  réel 

dans  une  commune  de  10.001  à  100.000  habitants  ; 
2.500  francs,  si  le  contribuable  a  son  domicile  réel 

dams  une  commune  de  plus  de  100.000  habitants  ; 
3.000  francs,  si  le  contribuable  a  son  domicile  réel 

dans  le  département  de  la  Seine. 

En  outre,  sur  la  portion  ainsi  taxée  de  son  revenu 
chaque  titulaire  de  pension,  traitement  ou  salaire  a 
droit  aux  déductions  suivantes  : 

5/6  de  la  fraction  de  cette  portion  taxée  ne  dépas- 
sant pas  3.000  francs  ; 

4/6  de  la  fraction  de  cette  portion  taxée  comprise 
entre  3.001  et  3.500  francs  ; 

3/6  de  la  fraction  de  cette  portion  taxée  comprise 
entre  3.501  et  4.000  francs  ; 

2/6  de  la  fraction  de  cette  portion  taxée  comprise 
entre  4,001  et  4,500  francs  ; 

1/6  de  la  fraction  de  cette  portion  taxée  comprise 
entre  4.501  francs  et  5.000  francs. 

Art.  40.  —  La  portion  du  montant  des  traitements  et 
salaires  exemptés  dans  chaque  commune  pourra  être 
majorée  sur  la  demande  qui  en  sera  faite  par  le 
conseil  municipal,  sans  cependant  pouvoir  excéder 
le  chiffre  afférent  à  la  catégorie  de  population  im- 
médiatement supérieur,  à  charge  par  la  commune 
d'effectuer  sur  les  crédits  inscrits  à  son  budget  un  pré- 
lèvement, au  profit  de  l'Etat,  égal  à  la  fraction  des 
taxes  qui  cessera  d'être  ainsi  perçue. 

A  Paris  et  dans  le  département  de  la  Seine,  la  ma- 
joration prévue  par  le  paragraphe  précédent  ne  pourra 
excéder  1/5  du  chiffre  fixé  par  l'article  39  comme  mi- 
nimum exempté. 

Les  délibérations  prises  par  les  conseils  municipaux 
pour  l'application  du  présent  article  ne  seront  exécu- 
toires qu'après  avoir  été,  sur  les  propositions  con- 
formes du  directeur  des  contributions  directes,  ap- 
prouvées par  le  préfet. 

Art.  41.  —  L'impôt  est  dû  chaque  année,  à  raison  des 
revenus  acquis  au  cours  de  l'année  précédente.  Il  est 
établi  au  nom  des  titulaires  des  revenus  imposables, 
dans  les  communes  où  ces  titulaires  ont  leur  domicile 
réel  au  1er  janvier  de  l'année  de  l'imposition. 

L'imposition  est  établie  distinctement  pour  les  en- 
fants et  autres  membres  de  la  famille  qui  tirent  de 
leur  propre  travail  un  revenu  indépendant  de  celui 
du  chef  de  famille. 

Art.  42.  —  Sont  exempts  de  l'impôt,  pour  les  traite- 
ments qu'ils  touchent  à  raison  de  leurs  fonctions,  les 
ambassadeurs  et  autres  agents  diplomatiques  accrédi- 
tés auprès  de  la  République,  ainsi  que  les  consuls  et 
autres  agents  consulaires  des1  pays  étrangers,  sous  la 
réserve  que  dans  ces  pays,  les  agents  diplomatiques 
et  consulaires  français  soient  exonérés,  dans  les  mê- 
mes conditions,  des  contributions  ou  taxes  analogues. 

Art,  43.  —  Tout  individu  et  toute  société  ou  associa- 
tion occupant  des  employés,  commis,  ouvriers,  aides 
ou  auxiliaires,  moyennant  traitements,  salaires  ou  ré- 
tributions, sont  tenus  de  remetttre  dans  le  coura m 
du  mois  de  janvier  de  chaque^  année,  au  contrôleur 
des  contributions  directes    un  état  indiquant     i  les 

,oms  et  adresses  des  ^ivi  us  .(u  ont  été  oc  uj  s 
rlans  leur  établissement  au  cours  de   i  année    pi  tu 

ente  2°  le  montant  des  traitements  salaires  ou  rétri- 
butions payés  à  chacun  d'eux  pendant  ladite  année  ; 
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et  3°  la  période  à  laquelle  B'appliaaeB*  ces  payements, 
lorsque  cette  période  est  inférieure  ;i  laonee. 

La  disposition  qui  précède  riest  applicable  toutefois 
riu'eu  ce  qui  concerne  les  employés,  commis,  etc.,  dont 
les  traitements  et  salaires,  calculés  conformément  aux 
prescriptions  de  la  présente  loi  et  ramenés  à  l'année, 
dépassent  le  minimum  exempté  dans  la  localité  par 
l'article  39. 

Art.  44.  —  Tout  individu  et  toute  société  011  associa- 
tion payant  des  pensions  sont  tenus,  dans  les  condi- 
tions prévues  à  l'article  précédent,  de  fournir  la  liste 
des  titulaires  ne  ces  pensions,  lorsqu'elles  dépassent 
1250  francs  par  an.- 

Art  45.  —  A  l'aide  des  renseignements  qui  lui  sont 
transmis  -en  exécution  de.-  deux  articles  précédents  et 
de  tous  autres  qu'il  peut  recueillir,  le  contrôleur  fixe 
'les  .revenus  imposables,  sans  prénidice.  pour  les  inté- 
ressés, du  droit  de  les  contester,  par  voie  de  réclama- 
tion contentieuse,  après  l'émission  du  rôle. 

En  cas  de  contestation,  la  charge  de  la  preuve  in- 
combe à  l'administration. 

\ït  46  —  Est  punie  d'une  amende  de  cinq  francs 
(5  ïfj  toute  infraction  aux  prescriptions  des  articles 
43  et  44  ci-dessus. 

L'amende  est  encourue  autant  de  fois  qu'il  est  relevé 
des  omissions  ou  des  inexactitude-  dans  les  rensei- 
gnements qui  doivent  être  fournis  en  vertu  de  ces 
deux  articles. 

Le  recouvrement  des  amendes  est  poursuivi  au 
moyen  de  rôles  spéciaux,  comme  en  matière  de  con- 
tributions directes. 


7e  CATEGORIE 
Revenu  des  professions  librruh-s 

\rt  47  _  L'impôt  sur  le  revenu  des  professions  libé- 
rales est  établi  annuellement  à  raison  du  revenu  net 
réalisé  pendant  l'année  précédente.  A  1  égard  des 
contribuables  exerçant  leur  profession  depuis  moins 
d'un  an,  le  revenu;  net  est  calculé  en  tenant  compte 
des  résultats  obtenus  depuis  3a  date  à  laquelle  la 
profession  a  été  entreprise. 

Sur  le  retenu  déterminé  comme  il  est  dit  au  para- 
graphe ci-dessus,  il  est  fait  pour  chaque  contribuable 
déduction  d'une  somme  de  : 

-  1  5(10  francs,  si  le  contribuable  a  son  domicile  réel 
dans  une  commune  de  10*000  habitants  et  au-dessous  ; 

•2  000  francs,  si  le  contribuable  a  son  domicile  réel 
dans  uns?  commune  de  10.001  a  100,000  habitants  ; 

9  5CO  francs,  si  le  contribuable  a  son  domicile  réel 
dans  une  commune  de  plus  de  IB&COfi  habitants  : 

3,000  francs,  si  le  contribuable  a  son  domicile  réel 
dans  le  département  de  la  Seine. 

En  outre,  sur  son  revenu  taxé  chaque  imposable  a 
droit  aux  déductions  suivantes  : 

5/6  sur  la  fraction  de  son  revenu  ne  dépassant  pas 

3.000  francs  ; 

4/6  sur  la  fraction  de  son  revenu  comprise  entre 
3,01)1  francs  et  3,500  francs  ; 

3 .'6  sur  la  fraction  de  son  revenu  comprise  entre 
3.501  francs  et  4,000  francs  : 

2/6  sur  la  fraction  de  sou  revenu  comprise  entre 

4.001  francs  et  4,500  francs  : 

n;  sur  la  fraction  de  son  îwenu  comprise  entre 
4,501  francs  et  5,000  fraiWCS. 

\rl  iS.  —  L'impôt,  est  dû  dans  la  commune  où  le 
titulaire  du  revenu  imposable  a  son  domicile  réel  à 
la  date  du  I"1'  janvier  -de  l'année  de  l'imposition. 

Art  49  _  Toute  personne  jouissant  de  revenus  im- 
posables au  titre  de  la  septième  catégorie  est  tenu  de 
remettre  chaque  année,  dan.-  le  courant  du  mois  de 
janvier,  au  contrôleur  des  contributions  directes,  une 
déclaration  de  ses  revenus. 

Un  règlement  d'administration  publique,  prévu  h 
l'article  100,  énnmèrera  limitutivement,  en  tenant 
compte  dos  conditions  d'exercice  Spéciales  a  chaque 
profession,   et   notamment    de   îv.hliiiatioii   du  secret 


professionnel,  les  indications  que  devra  contenir  la 
déclaration  précitée. 

Art.  50.  —  Sont  applicables  aux  déclarations  pro- 
duites en  exécution  de  l'article  précédent  les  disposi 
tiens  des  paragraphes  5.  G.  7  et  8  de  l'article  30  relatif 
aux  bénéfices  des  professions  industrielles  et  commer- 
ciales. A  défaut  de  déclaration,  il  est  procédé  confor- 
mément aux  dispositions  du  paragraphe  9  dudit  arti- 
cle 30. 

Les  contribuables  qui  en  feront  la  demande  pour- 
ront d'accord  avec  l'administration,  être  admis  a 
contracter  un  abonnement  valable  pour  une  période  de 
trois  années.  Mais  cet  abonnement  sera  basé  sur  le 
revenu  moyen  des  trois  années  précédentes. 

Indépendamment  des  pénalités  prévues  par  l'article 
30  tout  contribuable  omis  au  rôle  ou  qui,  soit  -  après 
sa  déclaration,  soit  d'office,  a  été  insuffisamment  im- 
posé est  redevable  d'une  cotisation  égale  au  montant 
des  sommes  dont  le  Trésor  a  été  privé  pour  chacune 
des  années  antérieures  à  celle  de  la  découverte  de 
l'omission  ou  de  l'insuffisance,  sans  toutefois  que  le 
droit  de  répétition  puisse,  s'étendre  à  plus  de  cinq 
années. 

Art.  51.  —  Des  rôles  supplémentaires  peuvent  être 
établis  à  1  égard  des  personnes  qui  ont  été  omises 
au  rôle  primitif  ou  qui  sont  redevables  d'un  supplé- 
ment d'impôt  dans  les  cas  prévus  aux  deux  derniers 
paragraphes  de  l'article  précédent. 


niSPOSITIONS   COMMUNES  A  PLUSIEURS  CATÉGORIKS 

ut  g  —  Les  intérêts  des  dettes  hypothécaires  pri- 
vilégiées ou  garanties  par  une  antichrèse  qui  ont  été 
soumis  à  l'impôt  au  titre  de  la  3e  catégorie  seront  dé- 
duits du  revenu  imposable  des  immeubles  grevés. 

Les  intérêts  des  dettes  chirographaires  ayant  date 
certaine  et  les  arrérages  payés  par  les  débirentiers  a 
titre  obligatoire  seront  sous  la  même  condition,  ueduits 
des  revenus  du  débiteur,  à  i'excepthm  de  ceux  taxes 
au  titre  de  la  3e  catégorie.  La  déduction  est  imputée 
d'abord  sur  les  revenus  de  l'entreprise  ou  de  1  ex- 
ploitation pour  les  besoins  de  laquelle  la  dette  aura 
été  contractée.  En  cas  d'insuffisance  dtsdits  revenus, 
ou  à  défaut  de  justifications  concernant  la  cause  de  a 
dette  l'imputation  est.  faite  successivement  sur  les  re- 
venus des  catégories  taxées  au  taux  le  moins  eieve. 

Lorsque  des  valeurs  ou  titres  nominatifs  ont  été 
constitués  en  gage  ou  nantissement  de  créances,  le 
débiteur  peut  obtenir  le  remboursement  de  1  impôt 
sur  le  revenu  desdits  titres  ou  valeurs,  jusqua  concur- 
rence du  montant  des  droits  perçus  sur  les  intérêts 
de  sa  dette. 

\rt  53.  —  Les  déductions  et  remboursements  prévus 
à 'l'article  précédent  ne  peuvent  porter  que- sur  les  re- 
venus de  l'année  au  cours  de  laquelle  a  ete  délivrée 
la  quittance  constatant  le  «cernent  des  intérêts. 

Pour  en  obtenir  le  bénéfice,  le  débiteur  doit,  dans 
les  trois  mois  à  dater  de  la  délivrance  de  la  quittance, 
adresser  au  contrôleur  des  contributions  directes  de 
son  domicile  réel  une  demande  appuyée  des  pièces  de 
nature  à  justifier  de  ses  droits  au  bénéfice  des  dispo- 
sitions de  l'article  précédent.  Il  doit  en  outre  dans  le 
cas  prévu  par  le  deuxième  par.asra.phe  dudit  article, 
donner  le  détail  par  commune  de  ses  revenus  taxes. 

^rt  54  _  Quiconque  aura  au  moyen  d'une  fausse 
déclaration,  obtenu  ou  tenté  d'obtenir  les  déductions 
ou  remboursements  prévus  par  l'article  52  sera  frappe. 
,1-u.s  les  conditions  prévues  à  1  article  15,  dune  amen- 
de éga'ie  au  quintuple  des  droits  qu  il  aura  éludes  ou 
tenté  d'éluder. 

-yrt  55  —  Ont  droit  à  la  remise  totale  d'impôt  sur 
la  fraction  de  leur  revenu  ne  dépassant  pas  '625  francs, 
à  condition  que  leur  revenu  total  n  excède  pas 
1.250  francs  : 

Les  personnes  uni,  par  suite  de  leur  âge  ou  de  leur 
état  de  santé  se  trouvent  dans  l'impossibilité  -  exei - 
ter  une  profession  ou  de  se  livrer  à  un  travail  d  une 
façon  continue  ; 

Les  veuves  qui  ont  à  leur  charge  un  ou  plusieurs 
en  fa  ni  s  avant  moins  de  seize  ans  révolus; 
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Les  orphelins  mineurs. 

Cette  remise  est  .accordée  à  raison  des  faits  existants 
au  T'1'  janvier  de  l'année  de  l'imposition.  Elle  ne  peut 
se  cumuler  avec  les  exemptions  spécialement  prévues 
dans  chaque  catégorie  que  jusqu'à  concurrence  d'un 
dégrèvement  total  d'impôt  de  625  francs  de  revenu. 

Sont  exonérés  de  tout  impôt  sur  la  propriété  bâtie, 
les  immeubles  occupés  par  leurs  propriétaires  uont  le 
revenu  imposable  n'excède  pas  80  francs,  lorsque  le 
revenu  total  desdits  propriétaires  ne  dépasse  pas 
1,250  francs. 

Art.  50.  —  Pour  obtenir  le  bénéfice  de  ce  dégrève- 
ment, les  contribuables  doivent  fair-e  connaître  an- 
nuellement à  la  mairie  de  leur  domicile  réel,  et  sui- 
vant les  conditions  à  déterminer  par  un  règlement 
d'administration  publique,  la  déclaration  détaillée  de 
leurs  divers  revenus.  Ils  doivent  affirmer  en  outre 
dans  cette  déclaration,  sous  les  sanctions  prévues  à 
l'article  15  de  la  présente  loi,  que  l'ensemble  de  leurs 
revenus  ne  dépasse  pas  1,250  francs. 

En  ce  qui  concerne  les  revenus  des  capitaux  mobi- 
liers (3e  catégorie),  la  restitution  de  l'impôt  ne  sera 
opérée  que  pour  les  revenus  tirés  de  valeurs  nomina- 
tives, et  après  présentation  des  titres  ou  certificats  en 
tenant  lieu. 

Art.  57.  —  Pour  le  calcul  des  exemptions  et  des 
déductions  prévues  à  l'article  37,  il  sera  fait  masse 
de  tous  les  revenus  perçus  par  un  même  contribuable 
au  titre  de  la  5e  catégorie. 

Art.  58.  —  Si  un  même  contribuable  a  plusieurs 
sources  de  revenus  autres  que  des  pensions,  dans  la 
Ge  ou  dans  la  7e  catégorie,  ou  dans  les  deux  simulta- 
nément, il  ne  peut  bénéficier  sur  l'ensemble  d'une 
exemption  ou  de  déductions  supérieures  à  celles  fixées 
par  les  articles  39  et  47. 

Art.  59.  —  Si  le  m-ême  .contribuable  jouit  à  la  fois, 
d  une  part,  d'un  traitement  ou  d'un  gain,  d'autre 
part,  d'une  pension,  il  ne  pourra  cumuler  les  exemp- 
tions afférentes  à  chacune  de  ces  natures  de  revenus 
que  dans  les  limites  suivantes  : 

1°  Le  montant  total  de  bexemption  ne  pourra  dépas- 
ser la  limite  d'exemption  à  laquelle  il  pourrait  avoir 
droit  pour  un  traitement  ou  un  gain  ; 

2°  L'exemption  afférente  à  la  part  de  son  revenu 
constitué  par  une  pension  ne  pourra  excéder  1,250  fr. 

Art.  60.  —  L'exploitant  agricole,  même  non  proprié- 
taire, peut,  en  ce  qui  concerne  la  valeur  locative  des 
terres  par  lui  exploitées,  exercer  le  droit  ae  récla- 
mation au  même  titre  que  le  propriétaire  et  dans  les 
conditions  prévues  par  les  paragraphes  1  et  2  de 
l'article  12  de  la  présente  loi. 

Dans  le  cas  de  réclamation  formée  isolément  soit 
par  le  propriétaire,  soit  par  l'exploitant  agricole, 
f administration  doit,  s'il  y  a  lieu,  mettre  en  cause 
soit  l'exploitant  agricole,  soit  le  propriétaire. 

La  décision  -qui  intervient  est  commune  aux  deux 
intéressés. 

Il  en  est  de  même  dans  le  cas  .de  pourvoi  devant  le 
Conseil  d'Etat. 

Art.  61.  —  Tous  revenus,  profits  ou  gains,  quelle 
qu'en  soit  la  nature  ou  la  dénomination,  non  expres- 
sément désignés  à  l'article  3,  sont  soumis  à  l'impôt 
général  sur  les  revenus  et  imposables  d'après  les  rè- 
gles fixées  pour  la  3e  catégorie,  à  moins  qu'ils  ne  déri- 
vent principalement  du  travail,  auquel  cas  ils  sont 
imposés  d'après  les  règles  fixées  pour  la  7e  catégorie. 


TITRE  II 

DE  L'IMPOT  COMPLEMENTAIRE  SUR  L'ENSEMBLE 
DES  REVENUS 


Des  personnes  imposables 

Art.  6?.  —  L'impôt  complémentaire  sur  l'ensemble 
des  revenus  est  dû.  au  1er  janvier  de  chaque  année, 
par  toutes  personnes,  autres  que  les  personnes  mora- 
les, ayant  leur  domicile  réel  en  France   ou  qui.  bien 


que  domiciliées  hors  de  France,  y  possèdent  néan- 
moins une  résidence. 

Sont  considérées  comme  ayant  une  résidence  en 
France  les  personnes  qui  ont  à  leur  disposition  une 
habitation  à  titre  de  propriétaires  ou  de  locataires, 
lorsque,  dans  ce  dernier  cas,  la  location  est  conclue, 
soit  par  convention  unique,  soit  par  conventions  suc- 
cessives, pour  une  période  continue  d'au  moins  une 
année. 

L'impôt  complémentaire  est  établi  dans  la  commune 
où  le  contribuable  a  son  domicile  réel,  ou  si  le  contri- 
buable est  domicilié  hors  de  France,  dans  la  commune 
ou  il  a  sa  principale  résidence. 

Art.  63.  —  Chaque  chef  de  famille  est  imposable 
tant  en  raison  de  ses  revenus  personnels  que  de  ceux 
de  sa  femme  et  des  autres  membres  de  la  famille  qui 
habitent  avec  lui. 

Toutefois,  l'imposition  est  établie  distinctement  : 

1°  Pour  les  femmes  séparées  de  biens  qui  ne  vivent 
pas  avec  leur  mari  ; 

2°  Pour  les  enfants  et  autres  membres  de  la  famille 
qui  tirent  un  revenu  de  leur  propre  travail  ou  ont 
personnellement  la  jouissance  d'un  revenu  indépen- 
dant de  celui  du  chef  de  famille. 

Art.  C4.  —  Sont  affranchis  de  l'impôt  complémen- 
taire : 

1°  Les  -personnes  dont  le  revenu  n'excède  pas 
5.00('  francs  : 

2°  Les  ambassadeurs  et  autres  agents  diplomatiques 
étrangers,  ainsi  que  les  consuls  et  agents  consulaires 
de  nationalité  étrangère,  mais  seulement  dans  la  me- 
sure où  les  pays  qu'ils  représentent  concèdent  cdes 
avantages  analogues  aux  agents  diplomatiques  ou 
consulaires  français. 


Du  revenu  imposable 

Art.  65.  —  En  ce  qui  concerne  les  personnes  domi- 
ciliées en  France,  l'impôt  complémentaire  est  établi 
dans  les  conditions  prévues  aux  articles  67  à  75,  sur 
l'ensemble  des  revenus  d.e  chaque  contribuable. 

Le  revenu  imposable  est  constitué  par  la  totalisation 
des  j'-e.venus  compris  pour  l'année  de  l'imposition 
•dans  chacune  des  catégories  de  l'impôt  général,  sans 
excepter  les  revenus  qui  n'ont  pas  été  taxés  dans  cer- 
taines d'entre  elles,  par  application  des  exemptions  et 
déductions  à  la  base. 

Il  comprend  en  outre,  s'il  y  a  lieu,  les  revenus  qui. 
pour  l'année  de  l'imposition,  sont  passibles  de  la 
redevance  proportionnelle  des  mines,  ainsi  que  les 
revenus  qui  proviennent  de  propriétés,  exploitations 
on  professions  sises  ou  exercées  hors  de  France.  Ces 
derniers  revenus  sont  évalués  suivant  les  règles  appli- 
cables aux  revenus  de  même  nature  acquis  en  France. 

En  ce  qui  touche  les  personnes  non  domiciliées  en 
France,  mais  y  possédant  une  résidence,  le  revenu 
imposable  est  considéré  comme  égal  à  sept  fois  la 
valeur  locative  réelle  de  cette  résidence,  à  moins 
qu'en  totalisant,  dans  les  conditions  ci-dessus  pré- 
vues, les  revenus  que  le  contribuable  tire  de  proprié- 
tés, -exploitations  ou  professions  sises  ou  exercées  en 
France,  on  n'obtienne  un  chiffre  plus  élevé,  auquel 
cas  ce  dernier  chiffre  doir  servir  de  3>ase  à  l'impôt. 

Art.  66.  —  L'impôt  complémentaire  se  calcule  en 
déduisant  du  revenu  total  de  chaque  contribuable  une 
somme  de  5,000  francs,  puis  en  comptant  pour  1/5  la 
fraction  du  revenu  comprise  entre  5.001  et  10,000  francs, 
•pour  2,5  la  fraction  du  revenu  comprise  entre  10,000 
et  15,000  francs,  pour  3/5  la  fraction  comprise  entre 
15.001  et  20  000  francs,  pour  4/5  la  fraction  comprise 
entre  20,001  et  25,000  francs,  pour  l'intégralité  le  sur- 
plus du  revenu  et  en  appliquant  le  taux  de  5  0/0  au 
chiffre  ainsi  obtenu. 


De  l'assiette  de  l'impôt 
> 

I  Art.  07.  —  Le  contrôleur  des  contribution»  l';i'«'b's 
dre.se  .pour  chaque  commune,  U  £ste  .ûes  ^rf^es 
susceptibles  d'être  .assujetties  à  1  impôt  v.oini  leJiien- 
taire  et  il  invite  chacune  d  elles,  par  un  avis  spécial, 
à  M.uscrire  la  déclaration  pr.  vue  a  1  article  68  ou  a 
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certifier  que  son  revenu  total  n'est  pas  supérieur  au 
minimum  exempté. 

Art.  08.  —  Les  contribuables  soumis  à  l'impôt  com- 
plémentaire sont  tenus  de  faire  annuellement  une  dé- 
claration contenant  les  renseignements  ci-après  : 

En  ce  qui  concerne  les  revenus  imposés  au  titre  des 
lre.  2°,  4e,  5e,  6e  et  7e  catégories,  le  contribuable  se 
borne  à  mentionner  les  noms  des  communes  où  les 
impositions  sont  établies. 

Il  fait  connaître,  en  outre,  le  cas  échéant,  le  mon- 
tant des  revenus  exemptés  dans  certaines  catégories 
comme  n'atteignant  pas  le  minimum  imposable,  ainsi 
que  le  montant  des  revenus  provenant  soit  de  l'exploi- 
tation minière,  soit  de  propriétés,  exploitations  ou 
professions  sises  ou  exercées  hors  de  France. 

En  ce  qui  touche  les  revenus  de  capitaux  mobiliers, 
il  en  indique  le  montant,  en  les  distinguant  suivant 
leur  nature. 

Les  déclarations  sont  rédigées  sur  des  formules  dont 
la  teneur  sera  fixée  par  un  règlement  d'administration 
publique. 

Art.  69.  —  Les  contribuables  peuvent  obtenir  la  dé- 
duction, sur  l'ensemble  de  leur  revenu,  du  montant 
de  l'intérêt  des  dettes  ou  emprunts  à  leur  charge  t 
des  arrérages  de  rentes  par  eux  payés  à  titre  obliga- 
toire, à  la  "condition  de  fournir,  dans  leur  déclaration, 
toutes  les  justifications  nécessaires  pour  qu'il  ne 
puisse  subsister  aucun  doute  sur  la  réalité  des  dettes 
alléguées. 

Art.  70.  —  Les  déclarations  sont  adressées  au  contrô- 
leur des  contributions  directes  dans  un  délai  de  deux 
mois  à  partir  de  la  réception,  par  les  intéressés,  de 
l'avis  spécial  prévu  par  l'article  67  ci-dessus. 

Elles  doivent  être  signées,  et  les  signataires  doivent 
affirmer  qu'elles  sont  faites  conformément  aux  pres- 
criptions de  la  loi  et  en  toute  sincérité. 

Art.  71.  —  Les  déclarations  sont  soumises  à  l'examen 
d'une  commission  cantonale  composée  d'un  contrôleur 
des  contributions  directes,  d'un  receveur 'de  l'enre- 
gistrement et  d'un  percepteur.  Les  membres  de  la 
commission  sont  désignés  par  le  préfet,  d'accord  avec 
les  chefs  de  service  intéressés. 

La  commission  complète  s'il  y  a  lieu,  d'après  les 
indications  et  renseignements  parvenus  à  sa  connais- 
sance, la  liste  des  assujettis  prévue  à  l'article  67  et 
qui  lui  est  communiquée  par  le  contrôleur. 

La  commission  contrôle  les  déclarations.  Elle  peut 
mviter  les  contribuables  à  fournir  des  éclaircisse- 
ments ;  elle  a  le  droit  de  rectifier  les  déclarations. 

Art.  72.  —  Le  contrôleur  des  contributions  directes 
établit  la  matrice  du  rôle  d'après  les  déclarations  rec- 
tifiées s'il  y  a  lieu,  par  la  commission. 

Si  le  contribuable  forme  une  réclamation  devant  la 
juridiction  contentieuse,  l'administration  a  la  charge 
de  prouver  l'inexactitude  des  déclarations  à  l'aide 
des  moyens  dont  elle  dispose  en  vertu  des  lois  exis- 
tantes. 

Art.  73.  —  Tout  contribuable  qui  s'est  abstenu  de  ré- 
pondre à  l'invitation  de  faire  sa  déclaration,  ou  qui 
s'est  abstenu  de  répondre  à  la  demande  d'éclaircis- 
sements de  la  commission  est  taxé  d'office  par  ladite 
commission. 

Il  ne  peut  ensuite  obtenu*,  par  la  voie  contentieuse, 
à  moins  d'excuse  valable  admise  par  le  conseil  de  pré- 
fecture, la  décharge  ou  la  réduction  de  la  cotisation 
jui  lui  a  été  ainsi  assignée  qu'en  apportant  toutes  les 
justifications  de  nature  à  faire  la  preuve  du  chiffre 
exact  de  son  revenu,  et  il  supporte,  en  tout  état  de 
cause,  la  totalité  des  frais  de  l'instance,  y  compris 
ceux  d'expertise. 

\rt.  74.  —  En  cas  de  déclaration  reconnue  inexacte, 
le  contrevenant  ou  ses  héritiers  sont  frappés  d'une 
amende  égale  à  la  moitié  du  revenu  dissimulé. 

Art.  75.  —  Indépendamment  des  pénalités  édictées 
par  les  deux  articles  précédents,  tout  contribuable  qui 
a  été  omis  au  rôle  faute  d'avoir  souscrit  la  déclaration 
orévue  aux  articles  67  et  68.  ou  qui,  soit  sur  sa  décla- 
ration, soit  d'office,  a  été  insuffisamment  imposé,  est 
redevable  d'une  cotisation  égale  au  triple  des  sommes 
dont  le  trésor  a  été  privé  pour  chacune  des  années 


antérieures  à  celle  de  la  découverte  de  l'omission  ou 
de  l'insuffisance,  sans  toutefois  que  le  droit  de  répé- 
tition puisse  s'étendre  à  plus  de  trois  ans  pour  l'impo- 
sition des  revenus  visés  par  les  paragraphes  2  et  3  de 
l'article  68,  ni  à  plus  de  dix  ans  en  ce  qui  concerne 
les  valeurs  mobilières. 

La  triple  cotisation  ne  sera  pas  due,  si  l'insuffisance 
est  reconnue  inférieure  au  dixième  du  revenu  réel  et 
à  3.000  francs  ;  si  le  contribuable  a  pu  être  de  bonne 
foi,  il  devra  indiquer  les  raisons  de  son  erreur,  sauf 
à  l'administration  à  en  démontrer  l'inexactitude. 


Des  rôles  et  des  réclamations 


Art.  76.  —  Les  rôles  de  l'impôt  complémentaire  sur 
le  revenu  sont  établis,  publiés  et  recouvrés  comme  en 
matière  de  contributions  directes. 

Peuvent  être  imposées  par  voie  de  rôles  supplé- 
mentaires, les  personnes  omises  au  rôle  primiuf  et 
celles  qui  sont  redevables  d'un  supplément  de  droit 
dans  les  cas  prévus  aux  articles  74  et  75  ci-dessus. 

Art.  77.  —  Les  réclamations  relatives  à  l'impôt  com- 
plémentaire sur-  le  revenu  sont  également  présentées, 
instruites  et  jugées  comme  en  matière  de  contributions 
directes.  Toutefois,  ces  réclamations  sont  jugées  en  au- 
diences non  publiques. 


TITRE  III 


DISPOSITIONS  DIVERSES 


Art.  78.  —  Le  droit  de  timbre  proportionnel  établi 
par  le  titre  II  de  la  loi  du  5  juin  1850  sur  les  actions 
et  obligations  nominatives  ou  au  porteur  des  sociétés, 
compagnies,  entreprises,  départements,  communes,  éta- 
blissements publics  français,  est  supprimé. 

Est  supprimé  également  le  droit  annuel  de  trans- 
mission auquel  sont  assujettis  les  titres  au  porteur 
d'actions  et  d'obligations  françaises,  par  les  articles 
6  de  la  loi  du  23  juin  1857,  11  de  la  loi  du  16  septem- 
bre 1871,  3  de  la  loi  du  28  juin  1872  et  6  de  la  loi 
du  26  décembre  1908.  Il  n'est  pas  dérogé  à  ces  lois  en 
ce  qui  concerne  les  titres  nominatifs. 

Art.  79.  —  En  remplacement  du  droit  de  timbre 
supprimé  par  le  premier  alinéa  de  l'article  précédent, 
il  est  établi  un  droit  de  2  francs  par  cent  francs 
sur  les  revenus,  dividendes,  intérêts,  arrérages,  béné- 
fices annuels  et  tous  autres  produits  des  actions,  parts 
de  fondateur,  obligations,  parts  d'intérêts,  comman- 
dites et  emprunts  de  toute  nature  des  sociétés,  com- 
pagnies, entreprises  françaises,  des  départements,  com- 
munes et  établissements  publics  français  désignés 
dans  l'article  premier  de  la  loi  du  29  juin  1872.  Ce 
droit  sera  perçu  également  sur  les  intérêts  et  arrérages 
des  titres  de  rentes,  emprunts  et  autres  effets  publics 
des  colonies  françaises. 

Il  sera  à  la  charge  exclusive  des  sociétés,  compa- 
gnies, entreprises,  départements,  communes,  établis- 
sements publics  et  colonies. 

L'assiette  en  sera  déterminée  et  la  perception  opérée 
comme  pour  l'impôt  sur  le  revenu  des  valeurs  mobi- 
lières établi  par  la  loi  du  29  juin  1872. 

Art.  80.  —  En  remplacement  du  droit  annuel  de 
transmission  sur  les  titres  au  porteur,  il  est  perçu 
un  droit  de  6  francs  par  100  francs  sur  les  revenus 
et  tous  autres  produits  des  valeurs  mobilières  fran- 
çaises ou  coloniales  au  porteur  ou  dont  la  transmis- 
sion peut  s'opérer  sans  un  transfert  sur  les  registres 
de  la  société  ou  de  la  collectivité  qui  les  a  émis. 

Ce  droit  est  avancé  par  ces  sociétés  et  collectivités, 
liquidé  et  perçu  dans  les  mêmes  conditions  et  sur  les 
mêmes  bases  que  l'impôt  sur  le  revenu  des  valeurs  mo- 
bilières édicté  par  la  loi  du  29  juin  1872. 

Les  titres  nominatifs  des  rentes,  emprunts  et  autres 
effets  publics  des  colonies  françaises  sont  assujettis 
au  droit  de  transmission  de  0,75  0/0  de  la  valeur  né- 
gociée, conformément  aux  dispositions  des  articles  6 
de  la  loi  du  23  juin  1857,  11  de  la  loi  du  16  septembre 
1871,  1er  de  la  loi  du  30  mars  1872,  3  de  la  loi  du  29 
juin  1872  et  5  de  la  loi  du  26  décembre  1908. 
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Art.  SI.  —  Le  droit  de  timbre  par  abonnement  et  le 
droit  annuel  de  transmission  auxquels  sont  assujettis 
les  actions,  obligations,  titres  d'emprunts,  quelle 
qu  en  soit  d'ailleurs  la  dénomination  des  sociétés 
compagnies,  entreprises,  corporations,  villes  et  pro 
vîmes  étrangères,  ainsi  que  de  tout  autre  établisse 
ment  public  étranger,  sont  supprimés  et  remplacés  : 

1°  Par  un  droit  de  timbre  au  comptant  de  2  fr.  par 
100  francs; 

2°  Par  une  taxe  annuelle  supplémentaire  de  1  0/0 
sur  le  revenu  des  titres  sus-visés,  qui  ajoutera  à  l'im 
pôt  de  la  troisième  catégorie  prévu  par  l'article  16  et 
qui  sera  perçu  sur  les  mêmes  bases  et  dans  les  mêmes 
conditions. 

Ces  divers  droits  sont  applicables  aux  titres  de  rente, 
emprunts  et  autres  effets  publics  des  gouvernements 
étrangers. 

Toutefois,  ne  .  sont  pas  soumis  au  droit  de  timbre 
au  comptant  établi  par  le  paragraphe  1"  ci-dessus 
ceux  de  ces  divers  titres  qui  ont  été  déjà  timbrés  con- 
formément aux  lois  du  30  mars  1872,  article  1er;  du 
25  mai  1872,  article  1er  ;  du  28  décembre  1895,  article  3  ; 
du  13  avril  1898,  article  13  et  du  30  janvier  1907 
article  8. 

Le  droit  de  timbre  au  comptant  est  réduit  à  1,50  0/0 
pour  les  titres  qui,  à  la  date  du  1er  janvier  1910;  acquit- 
tent le  droit  de  timbre  par  abonnement,  mais  à  la 
condition  que  ces  titres  soient  soumis  à  la  formalité 
du  timbre  dans  les  neuf  mois  qui  suivront  la  mise  en 
vigueur  de  la  présente  loi. 

Art.  82.  —  Le  droit  de  timbre  au  comptant  n'est  pas 
soumis  aux  décimes  ;  il  est  perçu  sur  la  valeur  nomi- 
nale de  chaque  titre  ou  coupure  considéré  isolément, 
mais  sans  minimum.  Toutefois  la  valeur  réelle  ou  né- 
gociable sera  prise  pour  base  de  la  perception  lors- 
quelle  sera  supérieure  à  la  valeur  nominale,  et  dans 
ce  cas,  l'impôt  sera  calculé  d'après  le  cours  d'intro- 
duction ou  d'émission  des  titres  sur  le  marché  français 
ou  d'après  le  cours  moyen  pendant  l'année  précédente, 
ou  enfin,  lorsqu'il  s'agira  de  valeurs  non  cotées 
cl  après  la  déclaration  des  parties,  sous  réserve  du 
contrôle  de  l'administration. 

Pour  les  titres  cotés  à  la  Bourse  officielle  dont  le 
cours  moyen  pendant  l'année  précédente  est  tombé  au- 
dessous  des  trois  quarts  du  pair,  la  perception  s'effec- 
tue sur  la  valeur  négociable  déterminée  par  ce  cours 
moyen. 

Art.  83.  —  L'émission,  la  mise  en  souscription,  l'ex- 
position en  vente,  l'introduction  sur  le  marché,  le  rem- 
boursement, la  conversion  ou  la  cote  des  titres  dési- 
gnés dans  des  deux  articles  précédents  ne  peuvent  être 
annoncés,  publiés  ou  effectués  en  France  sans  qu'il 
ait  ete  fait,  dix  jours  à  l'avance,  au  bureau  de  l'en- 
registrement de  la  résidence,  une  déclaration  dont  la 
date  est  mentionnée  dans  l'avis  ou  l'annonce. 

Les  titres  ou  les  certificats  provisoires  de  titres  émis 
souscrits,  exposés  en  vente  ou  introduits  sur  le  mar- 
che en  France  ne  pourront  être  remis  aux  souscrip- 
teurs, preneurs  ou  acheteurs  sans  avoir  préalablement 
acquitte  les  droits  de  timbre  fixés  par  les  deux  articles 
qui  précèdent.  ,Si  le  droit  a  été  payé  sur  le  certificat 
provisoire,  le  titre  définitif  correspondant  sera  timbré 
sans  frais  sur  la  présentation  de  ce  certificat. 

Art,  84.  —  La  négociation,  l'énonciation  dans  un  acte 
ou  écrit,  soit  public,  soit  sous  seins  privé  y  compris 
es  récépissés  de  dépôt  en  vue  de  la  ga^de  des  titres 
le  remboursement  et  le  transfert  des  titres  désignés 
pn  #vQTf,n  i€  81  ci-des4sus-  ««s-  peuvent  être  effectués 
fie  l0rsqUe  Ce+S  Htres  n  ont  pas  ^quitté  le  droit 

de  timbre  au  comptant  ou  ne  sont  pas  maintenus 

Sïïïï  c,  rer*1ITie.  de  1  abonnement  conformément  à  l'ar- 
ticle 86  ci-apres. 

Ia.'w'aÎ  tasJérolé  aux  dispositions  de  l'article  7  de 
^sSes^n\emTesre  ™  titMS  énon*és 

Art.  85.  —  En  ce  qui  concerne  les  récépissés  de  dénôt 
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effectné  llv S?5*  Das  aPPhcables  lorsque  le  dénôt  est 
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expressément  dans  le  récépissé  de  dépôt. 


Art.  86,  —  En  ce  qui  concerne  les  titres  désignés  au 
premier  alinéa  de  1  article  81  pour  lesquels  le  droit 
de  timbre  par  abonnement,  le  droit  annuel  de  trans- 
mission et  la  taxe  sur  le  revenu  sont  acquittés  depuis 
Plus  de  deux  ans,  d'après  une  quotité  imposable  fixée 
en  moyenne,  aux  six  dixièmes  au  moins  de  tous  les 
titres  abonnés  d'un  même  tvpe.  les  lois  en  vigueur 
peuvent  continuer  à  être  appliquées,  si  les  sociétés  ou 
autres  collectivités  étrangères  qui  ont  émis  ces  titres 
en  font  la  demande  dans  les  neuf  mois  à  compter  de 
la  promulgation  de  la  présente  loi. 

Mais  les  dispositions  des  articles  16,  19,  20,  22  à  29 
81  a  84  ci-dessus  et  87  ci-après  deviendront  applicables 
aux  titres  dont  il  s'agit  lorsque  la  quotité  imposable 
moyenne  prévue  au  paragraphe  précédent  s'abaissera 
au-dessous  de  six  dixièmes,  et  dans  ce  cas,  le  droit 
de  timbre  au  comptant,  devenu  exigible,  ne  sera  per- 
çu qu'au  tarif  réduit  de  1,50  0/0  s  il  est  acquitté  dans 
1  année  qui  suivra  la  notification  faite  par  l'adminis- 
tration que  les  titres  ne  sont  pas  susceptibles  d'être 
maintenus  sous  le  régime  de  l'abonnement. 

En  ce  qui  concerne  les  sociétés,  compagnies  entre- 
prises, corporations,  villes'  et  provinces  étrangères 
actuellement  abonnées,  qui  renonceraient  à  l'abonne- 
ment ou  qui  ne  pourraient  en  bénéficier  à  l'avenir 
elles  devront  prendre  à  leur  charge  le  droit  de  timbré 
afférent  à  ceux  de  leurs  titres  circulant  en  France 
Un  décret  rendu  en  forme  de  règlement  d'adminis- 
tration publique  déterminera  les  conditions  de  présen- 
tation de  ces  titres  et  fixera  les  délais  dans  lesquels 
le  versement  du  montant  des  droits  devra  être  effectué 
par  les  sociétés,  compagnies  et  collectivités. 

Art.  87.  —  Toute  contravention  aux  articles  83,  84  et 
85  sera  punie  d'une  amende  de  5  %,  en  principal  de 
la  valeur  imposable  des  titres  émis,  exposés  en  vente 
mis  en  souscription,  négociés,  introduits  en  France 
cotés  ou  énoncés  dans  les  actes,  sans  que  cette  amende' 
puisse  être  inférieure  à  100  francs  en  principal. 

L'amende  est  due  personellement  et  sans  recours 
par  ceux  qui  ont  émis,  exposé  en  vente,  mis  en  sous- 
cription, négocié,  introduit,  coté  ou  énoncé  dans  les 
actes,  ues  titres  non  timbrés,  ou  qui  ont  servi  d'in- 
termédiaire pour  ces  opérations.  La  même  amende 
sera  exigée  de  ceux  qui  auront  publié  l'émission  la 
mise  en  souscription,  l'exposition  en  vente  ou  l'intro- 
duction en  France  sans  déclaration  préalable.  Le  sous- 
cripteur, preneur  ou  acheteur  de  titres  non  timbrés  est 
tenu  solidairement  de  l'amende,  sauf  son  recours  con- 
tre celui  qui  a  ouvert  la  souscription,  exposé  en  vente 
émis  ou  introduit  des  titres.  Tous  les  contrevenants 
seront  solidaires  pour  le  recouvrement  des  droits  et 
amendes.  Il  n'est  pas  dérogé  aux  dispositions  des  deux 
derniers  alinéas  de  l'article  5  de  la  loi  du  28  décembre 
1895  relatifs  à  l'énonciation  dans  les  actes  ou  écrits 
de  titres  étrangers,  sauf  application  des  prescriptions 
de  l'article  7  de  3a  loi  du  31  décembre  1907,  au  cas  où 
cette  énonciation  est  faite  dans  un  inventaire. 

Art.  88.  —  Les  sociétés  de  crédit  françaises  qui  pos- 
sèdent des  établissements  à  l'étranger  et  les  sociétés 
étrangères  établies  en  France  devront  tenir  au  siège 
principal  de  la  société  en  France,  des  répertoires  où 
seront  mentionnés  dans  le  premier  mois  de  chaque 
semestre,  pour  le  semestre  échu,  soit  les  dépôts  de 
it.itres  ou  dépôts  de  sommes  à  vue  effectués  au  nom 
de  personnes  domiciliées  en  France,  soit  les  comptes 
courants  de  chèques  ou  comptes-courants  de  toute  na- 
ture ouverts  au  nom  de  personnes  domiciliées  en 
France,  dans  leurs  établissements  à  l'étranger  Ces 
répertoires  devront  indiquer  le  nom  et  le  domicile  des 
titulaires  des  dépôts  ou  comptes  et  la  nature  des  dé- 
pots ou  comptes. 

Les  préposés  de  l'enregistrement  sont  autorisés  à 
prendre  connaissance  de  ces  répertoires,  et  sur  leur 
renuisition.  les  sociétés  seront  tenues  de  leur  fournir, 
dans  un  délai  d'un  mois,  une  copie  certifiée  conforme 
desdits  comptes  de  dépôts  ou  comptes  courants. 

Tout  refus  de  communication  des  répertoires  et  des 
copies  de  comptes  sera  constaté  par  procès-verbal  et 
puni  d'une  amende  de  100  francs  par  jour  de  retard 
à  dater  du  procès-verbal.  Toute  omission  d'inscrip- 
tion aux  répertoires  dûment  établie  sera  punie  d'une 
amende  cTe  500  à  10,000  francs. 

Art,  89.  —  Tous  banquiers  français  et  toutes  sociétés 
de  crédit  françaises  ainsi  que  tous  banquiers  étran- 
gers et  toutes  sociétés  de  crédit  étrangères  établis  en 
France,  devront  tenir,  dans  chacun  de  leurs  établisse- 
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taire  des  valeurs,  la  désignation  du  banquier  a  ue 
rétablissement  dépositaire. 

Les  préposés  de  L'enregistrement  sont  autorises  à 
prendre  connaissance  de  ce  répertoire 

Tout  refus  de  communication  du  répertoire  m 
conslaté  par  procès-verbal  et  ^*jf»S!5î5lî 
ton  francs  nar  iour  de  retard  a  dater  du  procès  veinai. 
TàS^SnSteaa fftoœriïrtfco  au  répertoire  ou  toute 
mexaetnude dûment  établie  sera  punie  d'une  amende 
de  500  à  10.000  franc*. 

Mrt  90.  -  Les  dispositions  des  articles  23  de  la  loi 
du  33  août  1871,  7  de  la  loi  du  21  juin  187a  et  S  de  a 
loi  du  17  avril  Ï906  sont  étendues,  pour  1 exécution  de 
la  présente  loi,  à  toutes  les  personnes  designées  dans 
le  second  alinéa  de  l'article  23. 

T  es  communications  visées  ou  prescrites  par 
l'alinéa.  SIS  devront  être  faites,  sous  les  mêmes 
sanctions,  aux  fonctionnaires  du  service  de  lmspeo 
tion  générale  des  finances. 

w  m  _  indépendamment  de  1  impôt  sur  les  béné- 
fices des  professions  industrielles  et  commerciales,  el 
niEfl  i  été  organisé  par  les  articles  30  a  3b,  il  est  eta 
bli  une  tfaxe  spéciale  sur  le  chiffre  d'affaires  réajîsé 
par  les  établissements  désignes  ci-apres  : 

Magasins  de  plusieurs  espèces  de  marchandises  : 

Magasins  pour  la  vente  en  demi-gros  ou  aux  parti- 
culiers de  vêtements  confectionnés  ; 

Magasins  pour  la  vente  en  demi-gros  ou  en  détail 
de"  ouincailleiie,  de  ferronnerie  et  d'articles  de  me- 

Magasins  pour  la  vente  en  demi- gros  ou  en  détail 
d'épicerie,  liqueurs  et  conserves  ; 

Lorsqu'ils  occupent  habituellement  plus  de  aix  per- 
sonnes employées  aux  écritures,  aux  caisses,  a  la  sur- 
veiHance  auf  achats  et  aux  ventes  intérieures  ou 
extérieures,  et  lorsque  leur  chiffre  annuel  daffanes 
dépasse  500,000  francs. 

Le  taux  de  l'impôt  est  fixé  conformément  au  tant 
suivant.  ; 

1  «»  sur  la  fraction  du  chiffre  d'affaires  comprise 
nitiv  50o,i:0;l  et  1  million  de  francs. 

2  û  00  sur  la  fraction  du  chiffre  d'affaires  comprise 
entre  1,000.001  et  5  millions  de  francs. 

i  0  00  sur  la  fraction  du  chiffre  d'affaires  au-dessus 
de  5  millions  de  francs. 

Les  contribuables  visés  dans  le  présent  article  sont 
tenus  de  faire  annuellement,  dans  les  formes  et  c  elais 
prévus  par  l'article  70  de  la  présente  loi,  une  décla- 
ration du  chiffre  total  de  leurs  affaires  pendant  1  an- 
née précédente  et  de  présenter  à  l'appui  de  cette  décla- 
ration toutes  les  justifications  nécessaires  pour  en  éta- 
blir l'exactitude. 

.Sont  applicables,  en  cas  d'omission  de  déclaration 
et  de  déclaration  inexacte,  les  sanctions  édictées  par 
l'article  50  de  la  présente  loi. 

Pour  les  maisons  à  succursables  multiples  rentrant 
daas  la  catégorie  des  établissements  vises  par  le 
présent  article,  le  chiffre  d'affaires  sur  lequel  s  éta- 
blira la  taxe  spéciale  sera  le.  chiffre  global  des  affaires 
réalisées  par  toutes  les  succursales  installées  soit 
dans  la  ville  du  siège  socinl,  soit  dans  des  villes  mtte- 
romes. 

grt  {g  _  MWiétés  ci-viles  et  commerciales  de 
toute'  nature,  passibles  de  l'impôt  sur  les  revenus  de 
la  4e  catégorie,  sont  taxées,  dans  cette  catégorie, 
savoir  : 

Vu  taux  de  4  %.  lorsque  leur  revenu  imposable  est 
.npérieur  à  1  million  et  au  plus  égal  à  10  millions  ; 

\\t  taux  de  5  %,  lorsque  leur  revenu  imposable  est 
-upérieur  à  10  millions  et  au  plus  égal  a  20  millions; 

Vu  taux  de  6  %.  lorsque  leur  revenu  imposable  est 
-upérieur  à  20-  millions. 

Art  93  —  Les-  sociétés  coopératives  de  consomma- 
non  el  léfi  économats,  lorsqu'ils  possèdent  des  bouti- 


ques ou  magasins  pour  la  vente  des  denrée»  ou.  mar- 
chandises, sont  passibles  de  l'impôt  de  la  4e  catégorie, 
flans  les  mêmes  conditions  que  les  commerça.!!*»  et 
industriels. 

Toutefois,  ne  sont  pas  soumis  à  l'impôt,  dan»  les 
conditions  stipulées  par  te  paragraphe  précédent  les 
syndicats  agricoles  et  les  sociétés  coopérative»,  lors- 
qu'ils se  bornent  à  grouper  les  commandes  de  leurs 
adhérents  et  à  distribuer  dans  leurs  magasins  06 
dépôts  les  denrées,  produits  ou  marchandises  qui  ont 
fait  l'objet  de  ces  commandes,  ou  lorsque,  ne  comp- 
tant qu'une  seule  catégorie  de  sociétaires  et  ne  ven- 
dant qu'à  ces  seuls  sociétaires  pour  leur  usage  per- 
sonnel ou  familial,  ils  distribuent  leurs  bonis  an- 
nuels soit  auxdits  sociétaires,  soit  à  des  œuvres  a  uti- 
lité générale. 

Ces  syndicats  ou  sociétés  ne  sont  frappés  de  l'impôt 
de  la  quatrième  catégorie  que  pour  les  sommes  qu  ils 
affectent  à  la  rémunération  du  capital  engagé  dans 
l'entreprise. 

Pour  bénéficier  des  dispositions  des  deux  derniers 
paragraphes  ci-dessus,  les  syndicats  ou  sociétés  doi- 
vent communiquer  leurs  écritures,  a  toute  réquisi- 
tion aux  agents  chargés  de  l'assiette  de  1  impôt  et  du 
contrôle. 

Airt.  94  —  Tout  contribuable  dont  le  revenu  total 
né  dépasse  pas  12,000  francs  a  droit  à  un  dégrèvement 
de  8  francs  par  personne  se  trouvant  à  sa  charge. 

Toutefois,  le  dégrèvement  n'est  accordé  que  poul- 
ies descendants  ou  enfants  recueillis  en  sus  du  pre- 
mier. 

Sont  considérées  comme  personnes  à  la  charge  du 
contribuable,  à  condition  de  n'avoir  point  de  ressour- 
ces personnelles  suffisantes  : 
1°  Les  ascendants  âgés  ou  infirmes  ; 
2°  Les  descendants  ou  enfants  abandonnés  et  par 
iui  recueillis,  s'ils  sont  âgés  de  moins  de  seize  ans 
ou  infirmes. 

Pour  s'assurer  le  bénéfice  des  dispositions  qui  pré- 
cèdent les  contribuables  doivent  faire  connaître  a 
l'auministration  le  nombre  et  l'âge  des  personnes  a 
leur  charge  au  1er  janvier  de  1  année  pour  laquelle  le 
dégrèvement  est  demandé  et,  s'il  y  a  lieu,  les  impo- 
sitions auxquelles  ils  sont  assujettis  en  dehors  de  la 
commune  de  leur  domicile,  jusqu'à  concurrence  de  la 
somme  nécessaire  à  l'application  intégrale  de  la 
déduction  sollicitée. 

Cette  déclaration  est  produite,  à  peine  de  déchéance, 
au  plus  tard  dans  le  mois  qui  suit  la  publication  ou 
dernier  des  rôles  comprenant  les  impositions  sur  les- 
quelles le  dégrèvement  doit  être  imputé. 

Si  le  montant  du  dégrèvement  est  supérieur  au  total 
des  cotisations  inscrites  dans  les  rôles  au  nom  au 
contribuable,  ce  dernier  peut  demander  le  rembour- 
sement de  l'imnôt  payé  par  lui,  au  titre  de  la  3e  caté- 
gorie, sur  les  revenus  des  valeurs  mobilières  a  forme 
nominative  échus  pendant  l'année  pour  laquelle  le 
dégrèvement  est  demandé,  jusqu'à  concurrence  du 
complément  de  déduction  auquel  il  peut  prétendre. 

La  demande  de  remboursement  ne  peut  être  -i-oduite 
utilement  plus  de  trois  mois  après  l'expiration  de  la- 
dite année. 

I     En  cas  de  fausse  déclaration,  les  pénalités  de  l'ar- 
ticle 15    sont  applicables. 

ut  95  —  La  transmission  des  formules  de  décla- 
ration, des  avertissements,  et  d'une  manière  générale 
de  tous  avis  ou  communications  concernant  1  impôt 
sur  les  revenus  des  4°,  6«  et  7=  catégories  amsi  que 
l'impôt  rwmplémentaire  sur  le  revenu,,  est  effectuée  en 
franchise  par  la  voie  de  la  poste  et  sous  enveloppe 
fermée. 

Est  tenue  en  outre  au  secret  professionnel,  dans  les 
termes  de  l'article  378  du  Code  pénal,  et  passible  des 
peines  prévues  audit  article,  toute  personne  appelée,  a 
l'occasion  de  ses  fonctions  ou  attributions,  a  concou- 
rir à  l'établissement,  à  la  perception  ou  au  conten- 
tieux de  l'impôt. 

Sont  abrogées  toutes  les  dispositions  législatives  ou 
réglementaires  autoïisani  les  contribuables  a  se  la  ne 
déMv»&r  des  extraits  de  rôles  autres  que  ceux  concer- 
nant leurs  propres  cotisations. 

TontefûiSj  les  percepteurs  noieront  tenus  de  délivre? 
à  tout   rei  nn.t  'les  certificats  constatant  Fiîtsexip- 
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tion  ou  la  non-inscription  aux  rôles  de  toutes  person- 
nes désignées  par  ledit  requérant. 

Art  90  —  Dans  tous  les  cas  où  des  droits  et  obli- 
gations dépendent  actuellement  du  fait  de  l'imposi- 
tion à  la  taxe  personnelle,  ces  droits  et  obligations 
seront  déterminés  à  l'avenir  par  le  fait  du  domicile 
réel. 

vrt  o:  —  Pour  l'assiette' de  la  taxe  des  biens  de 
mainmorte,  les  impôts  établis  sur  les  revenus  des  lro 
et  2b  catégories  sont  substitués  au  pricipal  rte  la  con- 
tribution foncière. 

Vrt  98.  —  Les  dispositions  édictées  pour  l'assiette  de 
l'impôt  général  sur  les  revenus  des  diverses  catégories 
no  sont  pas  applicables  aux  exploitations  minières  qui 
restent  passibles  des  î^edevances  fixe  et  proportionnelle 
conformément  à  la  législation  en  vigueur. 

Art.  99.  —  Sont  réputées  non  écrites  toutes  stipu- 
lations, quelle  qu'en  soit  la  date,  tendant  : 

Soit,  à  assujettir  des  personnes  dégrevées  par  l'effet 
de  la  présente  loi  à  l'obligation  de  payer  à  ceux  avec 


lesquels  elles  ont  contracté  on  à  des  tiers  des  som- 
mes représentant  tout  ou  partie  du  dégrèvement  ; 

Soit  à  reporter  sur  autrui  les  augmentations  d'im- 
pôts résultant  des  dispositions  de  la  présente  loi  ; 

Soit  enfin  à  rendre  des  prêts  en  cours  immédiate- 
ment exigibles  si  les  emprunteurs  ne  prennent  pas  à 
leur  charge  le  payement  de  l'impôt  établi  par  l'article 
21  de  la  présente  loi. 

Art.  100.  —  Des  règlements  d'administration  jpublique 
détermineront  les  mesures  d'exécution  nécessaires  pour 
l'application  des  dispositions  de  la  présente  loi. 

En  ce  qui  concerne  l'évaluation  des  bois  et  forêts, 
un  règlement  spécial  d'administration  publique  sera 
rendu  sous  le  contreseing  du  ministre  des  finances 
après  avis  du  ministre  de  l'agriculture. 

Art.  101.  —  La  présente  loi  entrera  en  vigueur 
à  l'expiration  de  la  première  année  qui  .suivra  celle 
de  sa  promulgation. 

A  dater  de  l'entrée  en  vigueur  de  ladite  loi,  les 
impositions  départementales  et  communales  ne  pour- 
ront être  mises  en  recouvrement  qu'en  vertu  d'une  loi 
spéciale. 


V Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgaree 


Paris.  — 


10,  rue  (lu  Croissant.  — 


V.  Si  m  a  rt,  imp. 
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Annuités  non  échues   5'il.713  54  525.15105 

Créances  non  présentées   143. 220  87  139.095  81 

Créditeurs  divers   46G.453  61  348.651  17 

Intérêts  et  annuités  courus, 

mais  non  échus   788.203  88  787.519  30 

Dépenses  d'administration  à 

régler   245.519  05  250. 88G  86 

Excédent  libre  sur  produits 

de  la  liquidation   83  31  »  » 


124.833.939  85   124.200.014  95 


Au  cours  de  l'exercice,  le  compte  «  immeubles  »  a 
diminué  par  suite  de  la  vente  de  deux  immeubles. 
D'autre  part,  les  rachats  en  Bourse  d'obligations  et  le 
jeu  normal  d'amortissement  de  ces  mêmes  obligations 
conformément  au  concordat,  ont  ramené  le  déficit  an- 
térieur à  36.648.161  fr.  54.  Ce  déficit  se  chiffrait  encore 
par  64. 377 ."000  fr.  en  1896.  En  treize  années,  il  y  a  donc 
une  amélioration  déplus  de  27.700.000  fr.  Quant  aux 
valeurs  composant  la  réserve  statutaire,  elles  ont  subi 
quelques  modifications,  la  Société  ayant  arbitré  une 
certaine  quantité  d'obligations  de  Chemins  de  fer  contre 
des  obligations  Foncières  1883. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque... 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'adrninistrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

Réserves  (  Loi  du  17  nlai  1834  

mobilières^  Ex-banques  département 
res(Loi  du  9  juin  1857 


Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


Il  mars 

18  mars 

Q  AIT»  r  7  9  Ico 

3.599.664.451 

836.059.Î05 

887.762.529 

4.496.132.659 

4.487.426.950 

1.325.931 

9.370 

229.154.361 

220.707.954 

107.861 

116.286 

431.225.035 

455.186.838 

370.053 

151.734.641 

151. 177. 341 

359.323.240 

353.' >04.845 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.630.843 

99.630.843 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

31.535.195 

31.535.313 

2.276.239 

2.299.036 

8.407.444 

8.407.444 

141.331.371 

140.603.537 

6.249.165.576 

6.248.355.566 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.001.160.160 

4.982.654.440 

20.369.008 

21.327.606 

4.691.711 

4.925.588 

146.771.172 

138.505.679 

601.649.285 

616.750.842 

76.637.291 

73.329.405 

2.610.714 

2.484.129 

6.920.082 

7.229.402 

1.678.673 

1.678.673 

161.658.137 

174.451.459 

G. 249. 165.576 

6.248.356.566 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'essompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


23  mars 

22  mars 

21  mars 

19  mars 

18  mars 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.297.1 

4.661.4 

4.737.5 

4.788.0 

4.982.6 

2.768  1 

2.901.5 

2.610.4 

2.757.7 

3.599.6 

1.101.0 

1.050.8 

980.5 

904.3 

887.7 

512.7 

774.7 

1.101.8 

1.060.1 

676.3 

475.9 

485. 1 

Î68.5 

528.8 

505.  C 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

228.4 

187.1 

159.3 

150.0 

138.5 

499.6 

535.2 

537.7 

483.2 

690.0 

3  0  0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
8.572.1 

pair 

pair 

3.642.6 

5.907.3 

9.032.6 

4.930.3 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C'"> 

du  19  au  25  Février  1909  (8f  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc.  


Rec.  br.  de 

Recette 

s  brutes 

loil 

la  semaine 

des  années 

Différence 

O  Pi 

Pr 

1909 

—  X 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1  087 

1.025 

7.373 

7.785 

+ 

88 

5.902 

3.594 

3.600 

26.860 

26  511 

+ 

349- 

9.515 

9.230 

9  180 

69.000 

71 .050 

2.050 

513 

220 

226 

1.627 

1.685 

58 

3  777 

4.856 

4.791 

37.469 

37.584 

122 

7.402 

4.725 

4.956 

34.700 

35.635 

935 

4.119 

4.069 

31.074 

30.964 

+ 

110 

3.858 

2.250 

2.115 

16.621 

16.864 

243 

952 

181 

164 

974 

1.098 

124 

1.526 

306 

266 

2.198 

2.004 

+ 

194 

598 

78 

103 

561 

607 

46 

968 

104 

84 

725 

591 

+ 

134 

103 

26 

26 

178 

189 

11 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Ainsi  que  tout  le  laissait  prévoir,  les  reports,  en- 
liquidation  de  quinzaine,  ont  été  de  nouveau  très  bon 
marché,  l'argent  n'ayant  trouvé  à  s'employer  que  dans 
les  environs  de  1  0/0  l'an.  Toutefois,  le  conflit  balka- 
nique n'ayant  pas  encore  fait  cesser  toute  incertitude, 
des  allégements  se  sont  produits,  qui  ont  d'autant  plus 
pesé  sur  l'ensemble  du  marché,  que  les  échanges  sont 
demeurés  très  restreints  par  suite  de  la  difficulté  des 
communications  postales  et  télégraphiques. 

/• 

ic  ir  Les  Rentes  françaises  sont  plus  hésitantes. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  qui  a  détaché  mardi  son- 
coupon  trimestriel  de  75  centimes,  est  à  96  fr.  95  ex-cou- 
pon à  terme  contre  98  fr.  32  avec  coupon.  Au  comp- 
tant ,  on  est  aussi  à  96  fr.  95,  ex-coupon  également  contre 
97  fr.  95  avec  coupon. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  clôture  à  98  fr.  15,  con- 
tre 98  fr.  35. 

Rappelons  que  c'est  le  ler  avril  prochain  que  ce 
fonds  détachera,  luj  aussi,  son  coupon  trimestriel  de 
75  centimes. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  calmes,  mais  un  peu- 
indécis. 

U  Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  79  fr.  65,  contre  79  fr.  75;  Tunisien  3  0/0 
1892,  469 fr.,  contre  470  francs;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
474  francs  ;  il  était  à  475  francs,  la  semaine  der- 
nière; Indo-Chine  3  0/0  1902,  419  francs,  au  lieu  de 
421  francs. 

^  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  con- 
servent un  courant  suivi  d'affaires. 

Les  Obligations  4  0/01865  sont  à  546  francs,  au  lieu  de 
545  francs. 

Les  Obligations  30/0  1871  restent  à  407  francs,  contre- 
406  fr.  75,  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  409  francs,  au  lieu  de  410  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  retrouve  à  394  fr.  50-, 
contre  395  francs. 

Prochains  tiraaes  :  25  mars  :  Ville  de  Paris  1899- 
{Métropolitain);  5  avril  :  Ville  de  Paris  1S94-1896. 

*  *  La  Banque  de  France  est  à  4.280  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.290  francs.  , 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre^ 
grand  Etablissement  de  crédit  f'ejermt  a  6.6J9.099  ftN, 
contre  13.150.142  fr.  en  1908  et  11. 339. 24b  fr.  en  190/.. 
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+  ^  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  750  francs,  sans  changement. 

Lee  actionnaires  sont  convoqués  en  assemblées  gé- 
nérales ordinaire  et  extraordinaire  pour  le  3  avril.  La 
seconde  de  ces  assemblées  aura  à  délibérer  sur  la  pro- 
rogation de  la  durée  de  la  Société  dont  le  terme  a  été 
fixé  en  1882  au  31  décembre  1980,  sur  l'extension  des 
opérations  sociales  h  la  Tunisie  par  l'intermédiaire  du 
Crédit  Foncier  el  Agricole.  d'Algérie,  et  sur  l'augmen- 
tation de  capital  qui  peut  devenir  prochainement 
nécessaire  en  raison  de  la  clause  statutaire  obligeant  a 
maintenir  le  capital-actions  dans  la  proportion  de 
l/20e  du  capital  réalisé  par  l'émission  d'obligations. 

Les  Obligations  Foncières  el  Communales  sont  de- 
meurées actives,  vu  leur  rendement  suffisamment 
rémunérateur  et  les  nombreux  avantages  qu'elles 
offrent  au  point  de  vue  des  lots. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  esta  485  fr. 00 
au  lieu  de  485  fr.;  YObligalion  Foncière  3  0/0  1879  se 
tient  à  506  fr.  75;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
501  francs;  Obligations  Foncières  1895,  474  fr.  50; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  454  francs; 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  501  francs  con- 
tre 500  fr.  50. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  est  à  507  francs, 
au  lieu  de  505  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  464  fr.  50,  contre  464  fr.  75  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  fermes  à  257  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  22  mars  :  Communales  1892; 
Foncières  1895;  5  avril  :  Communales  1879,  1880, 
1891  et  1899. 

if  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont  un  peu  ressenties  des  dispositions  générales. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  traite  à  1.558  fr.,  contre  1.580  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.230  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.221  francs. 

La  Société  Générale  finit  à  673  francs;  elle  se  trai- 
tait à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  cote  730  francs, 
au  lieu  de  734  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à. 776  francs 
à  terme,  contre  792  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie termine  à  253  francs  au  comptant  et  à  252  fr. 
à  terme,  contre  259  francs  sur  ces  deux  marchés  jeudi 
dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  à 
692  francs  au  comptant,  contre  690  frrancs  précédem- 
ment. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  124  francs, 
contre  127  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  tient 
a 840  francs;  elle  cotait  845  francs,  il  y  a  huit  jours. 
"  Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
el  Agricole  d'Algérie  qui  s'inscrivent  à  490  francs,  clô- 
turent encore  ainsi. 

•La  Banque  de  l'A  lgérie  finit  à  1.451  francs  au  comp- 
tant, contre  1.475  francs. 

La  Pente  Foncière  s'échange  à474  francs,  contre483fr. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  finisait  à  1.395  francs, 
est  à  1.390  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  terminent  à 
78  francs  au  comptant  et  à  77  fr.  50  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  se  traitent  à  449  fr.  25. 

if  i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  demeurent  quelque  peu  irrégulières. 

L'Est,  qui  cotait  939  francs  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  se  tient  à  943  francs. 

Le  Midi  est  à  1.153  francs  au  comptant,  contre 
1.160  francs  précédemment. 

Le  Lyon  finit  à  1.365  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
1.374  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  se  tient  à  1.760  francs  à  terme;  il  cotait 
1.779  francs,  il  y  a  huit  jours. 


L'Ouest  est  à  949  fr.  50  au  comptant,  contre 
950  francs  jeudi  dernier. 

L'Orléans  se  traite  à  i.430  francs  au  comptant, 
contre  1.440  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  9e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  :  Aug- 
mentations :  Midi,  150.000  francs:  Nord,  08.000  francs. 
Diminutions  :  Orléans,  2Ô9. 000  francs  ;  Est,  90. OW  fr.  ; 
Lyon,  390.000  francs. 

^  i(  Les  Valeurs  Industrielles  el  Commerciales 
ont  eu,  quelques-unes  au  moins,  à  compter  avec  des 
réalisations  de  bénéfices. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  finit  à  498  francs, 
contre  504  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  finissait  à  315  francs  à  terme,  est  à 
306  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  se  tenait  a  .20  francs  a 
terme,  reste  à  7(5  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramways 
[Tramways-Sud)  clôture  à  183  francs  à  terme.  Elle  res- 
tait à  184  francs,  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l  Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
restait  à  264  fr.  à  terme  et  265 fr.  50  au  comptant,  se 
traite,  sur  ces  deux  marchés,  à  248  fr.  et  à  219  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramway «,  qui 
était  à  586  francs,  finit  à  585  francs. 

Les  actions  delà  Société  du  Gaz  de  Paris  s'inscrivent 
à  282  francs,  contre  289  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  [Ateliers  de  Jeumont), 
se  tient  à  317  francs.  . 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  486  francs  au  comptant. 
Actions,  426  francs. 

Les  recettes  d'exploitation  de  cette  Société  sont  tou- 
jours en  augmentation  importante  du  fait  de  la  pro- 
gression croissante  de  la  consommation  d'électricité, 
des  nouvelles  Sociétés  ayant  passé  avec  elle  des  con- 
trats de  fournitures  de  courant. 

L'Omnium  Lyonnais  se  traite  à  151  francs,  contre 
158  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  clôturent  à  373  francs  à  terme,  contre 
380  francs.  ^ 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  finit 
à  634  francs,  contre  638  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  se  retrouve  à  269  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts-Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.13ofr. 
Nous  apprenons  que  le  Conseil  d'administration  de 
cette  Société  vient  de  décider  l'émission  des  1.500  ac- 
tions formant  le  solde  de  l'augmentation  de  capital 
autorisé  par  l'assemblée  générale  de  1906,  à  l'occasion 
de  l'absorption  des  Houillères  d'Azincourl. 

Les  circulaires  donnant  les  conditions  détaillées  de 
cette  émission  seront  lancées  lundi  22  courant  aussitôt 
après  les  publications  légales  au  Journal  Officiel.  La 
souscription  sera  exclusivement  réservée  aux  action- 
naires actuels,  qui  trouveront  tous  renseignements  au 
siège  social  de  la  Société.  Ils  auront  un  droit  de  sous- 
cription irréductible  à  raison  de  un  nouveau  titre 
par  15  anciennes  actions. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.620  francs  au  comptant, 
est  à  4.600  francs.  A  terme,  on  clôture  à  i.607  francs. 

Les  recettes  du  1er  janvier  au  16  mars  1909  s  éta- 
blissent à  25.003.000  francs,  contre  22.778.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908  et  24.633.000  francs 
en  1907.  .  „'   ..  . 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  217  francs,  contre  216  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à 
164  francs,  contre  170  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  se  traitaient  a 
455  fr.,  sont  à  452  francs. 
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L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  ù  1.257  francs,  termine  à  1.242  francs. 

Pour  la  dixième  semaine  de  1900,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  71)8.518  fr.  80, 
contre  809.284  fr.  75  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  dix  premières  semaines  de  1909,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  7.804.376  fr.  55,  contre 
8. "260. 910  fr.  50  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  390.509  fr.  75  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  restent  à  209  francs,  contre 
213  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  se  traite  à  980  francs,  contre  989  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
est  a  502  francs,  sans  changement  ;  15  tenders  à  3  es- 
sieux de  15  m.  3  avec  frein  Westinghouse  et  chauffage 
à  la  vapeur  viennent  d'être  commandés  par  les  Che- 
mins de  fer  de  l'Etat  à  cette  entreprise  qui  s'occupe 
aussi  actuellement  de  la  livraison  d'un  grand  nombre 
de  wagons-foudres  que  lui  avaient  commandés  di- 
verses Compagnies  de  Transports. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
tient  à  20 i  francs;  elle  était  à  265  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  retrouve  à  164  francs  à 
terme,  contre  106  francs  précédemment. 

L'action  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto  Bel- 
grano  est  ferme  et  finit  à  332  francs . 

La  construction  de  la  ligne  se  poursuit  sans  inci- 
dents et  le  petit  tronçon  partant  de  Rosario,  déjà 
ouvert  au  transport  des  marchandises,  est  en  pleine 
exploitation.  D'ici  un  an,  les  804  kilomètres  joignant 
les  deux  grands  ports  argentins  seront  complètemer  t 
ouverts  à  la  circulation.  Le  développement  continu  et 
rapide  des  exportations  de  l'Argentine  qui  doivent 
désormais  passer  par  Rosario  ou  Puerto  Belgrano 
assure  un  trafic  intense  à  la  nouvelle  ligne.  La  Com- 
pagnie, outre  son  chemin  de  fer,  possède  la  concession 
d'un  môle  dans  les  nouveaux  bassins  du  port  commer- 
cial de  Belgrano. 

Les  Obligations  S  O/O  du  Port  du  Rosario  sont 
à  C05  fr.  25,  contre  505  francs.  Actions,  2.050  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fè,  qui  cotaient  614  fr.  50, 
sont  à  005  francs;  Obligations  4-1/2  0/0,  507  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  à  452  fr. 

Les  recettes  de  février  de  la  ligne  de  Buenos-Aires  à 
Rosario  ont  été  de  537.000  francs,  contre  235.000  francs 
en  1908,  soit  depuis  le  1er  janvier  une  augmentation  de 
712.000/rancs  ;  celles  de  la  ligne  du  General- Villegas 
sont  en  augmentation  de  63.000  francs  depuis  le 
le'  janvier. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  est  à  341  francs 
à  terme;  actions  de  capital  580  francs. 

ic  ic  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  se  sont  générale- 
ment alourdis. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  84  fr.  05,  au  lieu 
de  84  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

U  Argentin  4  0/0,  1896  (Rescision)  se  tient  à  93  francs, 
contre  93  fr.  50  jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  sont  à  80  fr.  50  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est*  à  98  fr.  05 
contre  98  fr.  42. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  103  fr.  10,  contre 
103  fr.  40  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  59  fr.  90,  s'inscrit 
à  59  fr.  20. 

Le  Russe  5  0/0  1906  clôture  à  99  fr.  40,  au  lieu 
de  100  fr .  42  ;  Russe  3  0/0  1891-1894  ,  70  fr.  75,  contre 
'A  fr.  75;  Russe  3  0/0  1  896,  68  fr.  50.  Il  se  tenait  à 
09  fr.  25,  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0,  0  1909, 
89  fr.  30  au  comptant  les  titres  libérés,  et  89  fr.  25  les 
titres  non  libérés. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
78  fr.  50,  reste  à  75  fr.  60. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait  95  fr.  77 


jeudi  dernier,  clôture  à  95  fr.  77,  ex-coupon  semestriel 
de  2  0/0  détaché  hier. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  finit  à  94  francs  et  le 
S  0/0  1907  à  102  fr.  90  ex-coupon .  Ces  fonds  se 
tenaient  à  94  fr.  20,  le  3  0/ 0  et  le  5  0/0  à  105  fr .  20  avec 
coupon  il  y  a  huit  jours. 

-fc  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
clôture  ii  475  francs,  contre  482  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  715  fr., 
s'inscrit  à  710  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  clôture  à 
540  francs,  comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  tient  à 
700  francs,  contre  700  francs. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  112  francs,  contre 
113  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à  288  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  s'inscrit  à  1.140  fr.  au  comp- 
tant contre  1.143  fanes. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  traite 
à  578  francs  au  comptant,  contre  581  francs  à  terme 
jeudi  dernier. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  cotait 
1.004  francs,  est  à  1.002  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  ferme  à  409  fr. 

La  Banque  de  Guanajuato  finit  à  272  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  reste  à  295  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  lourds. 

Les  Andalous  clôturnt  à  196  francs,  contre  204  francs  ; 
Nord  de  l'Espagne,  330  francs,  contre  340  fr.  jeudi 
dernier  ;  Saragosse,  406  francs,  contre  410  francs. 

L'action  Nitrate  -  Railway s  est  à  221  francs,  con- 
tre 224  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  cotait  107  francs,  clôture  à  102  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que terminent  à  478  fr.  50  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslmenl  Cor- 
poration, Limited,  s'inscrit  à  334  francs  à  terme. 

L'action  Thomson-Houston  de  la  Méditerranée,  qui 
cotait  470  francs  la  semaine  dernière,  se  tient  à 
466  francs. 

La  Sosnowice,  qui  restait  à  1.460  francs,  revient 
à  1.460  francs. 

La  Briansk  se  retrouve  à  258  fr. ,  au  lieu  de  266  francs. 

Le  Rio-Tinto  reste  à  1.721  francs,  contre  1.725  fr., 
après  1.691  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphtede  Bakou,  qui  restait  à  832  francs,  se 
tient  à  826  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  376  fr.;  actions  privilégiées,  389  fr. 

Les  recettes  des. voitures  de  cette  Compagnie,  du  20 
ail  28  février  1909,  se  sont  élevées  à  512.091  francs, 
contre  527.450  francs  pour  la  même  décade  de  1908. 
Les  recettes  du  1er  janvier  au  28  février  1909,  se  chif- 
frent par  3.410.462  francs,  contre  3.098.272  francs 
pour  la  période  correspondante  de  1908,  soit  une  aug- 
mentation de  318.190  francs  en  faveur  de  1909. 

Il  convient  de  noter,  pour  cette  Compagnie,  que  la 
troisième  décade  de  février  1908,  comportait  un  jour 
en  plus  que  celle  de  février  1909. 

Les  Tabacs  Portugais  clôturent  à  032  francs,  contre 
631  francs  précédemment. 

.  Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressèe  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  cotaient  à  370  francs  il  y  a  huit  jours, 
finissent  à  359  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Soutenu  pendant  les  premières  séances  Je  la  semaine,  le 
Marche  en  Banque  s'est  alourdi  par  la  suite  dans  ses  divers 
groupes.  Les  Valeur*  Métallurgiques  Russes,  elles-mêmes, 
ont  dû  se  conformer  au  mouvement. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
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Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  finissent  à 
90  fr.  35. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  95  francs,  contre  95  fr.  20;  {'Ar- 
gentin 4  0/0  Mixte  se  tient  à  89  francs,  contre  89  fr.  45  il  y 
a  huit  jours. - 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  finit  à  78  fr.  80, 
contre  78  fr.  25. 

Le  Mexicain  5  0 / 0  Intérieur  x-este  à  53  francs;  il  cotait 
ce  cours  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexicain  3  0/0  Intérieur 
clôture  à  34  fr.  20,  contre  34  fr.  30  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l 'Azo If-Don 
sont  à  1.435  francs,  contre  1.440  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  se 
traitent  à  222  fr.  50,  ex-coupon  de  7  fr.  60,  au  lieu  de  240  fr. 
avec  coupon. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à  200fr.i 
au  lieu  de  268  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y 
Londres  sont  à  507  francs.  Elles  cotaient  ce  cours  jeudi 
dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
finissent  à  505  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
18 i  francs. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  continue  à  faire 
preuve  d'une  grande  fermeté  ;  à  452  francs,  elle  se  trouve 
avoir  déjà  repris  4  francs  sur  le  coupon  de  12  fr.  50  qu'elle  a 
détaché  le  1"  mars. 

Le  Journal  officiel  du  Brésil  du  7  février  a  publié  un 
décret  approuvant  les  améliorations  des  travaux  proposés 
par  la  Société  de  construction  du  port  ;  il  en  résulte  que  la 
somme  qui  jouit  de  la  garantie  de  6  0/0  du  Gouvernement 
fédéral  est  portée  de  G5  millions  de  francs  à  74.550.000  francs. 
C'est  une  nouvelle  preuve  de  l'importance  qu'attache  le  Gou- 
vernement du  Brésil  au  perfectionnement  du  port  de  Bahia 
et  de  la  confiance  que  lui  inspirent  les  résultats  à  attendre 
des  sacrifices  qu'il  consent. 

L'obligation  5  0/0  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  s'inscrit  à  459  francs. 

Cette  entreprise,  qui  est  liée  à  celle  du  chemin  de  fer  de 
Madéra  au  Mamoré,  qui  lui  amènera  le  trafic  d'une  grande 
partie  de  la  Bolivie,  donnera  forcément  une  nouvelle  impul- 
sion au  commerce  et  à  la  navigation  de  l'Amazone,  il  est 
entré  dans  le  port,  au  cours  de  1908,  385  navires,  dont  183 
vapeurs  étrangers  ;  il  en  est  sorti  402  navires,  dont  206  va- 
peurs étrangers  ;  on  voit,  que,  malgré  l'insuffisance  actuelle 
des  installations,  le  mouvement  est  des  plus  importants. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways),  sont 
à  440  francs. 

La  Uuanchaca  est  à  77  francs,  contre  80  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  595  francs;  elles  «otaient 
620  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  restent  à  392  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  519 
francs,  sont  à  508  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient  à  833  francs,  cotent 
815  francs. 

L'action  John  Cocherill  est  à  1.740  francs,  contre  1.750 
francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Balia-Kardidin  clôture  à  416  francs,  au  lieu  de  409  fr. 

On  a  parlé  de  l'éventualité  de  la  suppression  du  dividende 
de  cette  Compagnie,  mais  c'est  une  expression  inexacte, 
puisqu'il  a  déjà  été  distribué,  à  valoir,  un  acompte  de  5  fr. 
Une  réduction  plutôt  qu'une  suppression  du  solde  semble 
d'ailleurs  plus  probable  ;  et  comme  la  Société  doit  rémunérer 
cette  année  les  6.000  actions  créées  en  octobre  dernier,  jouis- 
sance courante,  la  répartition  ne  pourra  être  cependant 
qu'assez  modeste,  si  l'on  ne  veut  pas  négliger  complètement 
les  amortissements. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  19i  fr.  €0,  contre 
198  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  reste  à  1.150  francs. 

L'assemblée  extraordinaire  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie, convoquée  pour  le  5  mars,  n'a  pu  se  tenir,  le  quorum 
n'ayant  pas  été  atteint;  une  nouvelle  assemblée  est  convo- 
quée pour  demain  20  mars,  à  l'effet  d'examiner  un  projet 
d'immobilisations  nouvelles  et  la  création  des  ressources 
financières  nécessaires;  le  Conseil  préférerait  une  nouvelle 
augmentation  du  capital  â  une  émission  d'obligations. 


La  Tha,rsis  finit  à  133  fr.  50  ;  Cape  Copper,  qui  cotait 
180  francs,  est  à  181  francs. 

Les  actions  Laurium  Grec  restent  à  53  francs,  contre  55  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  est  à  819  francs.  Elle 
cotait  820  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Urikany  est  à  150  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  s'inscrivait  à 
500  francs  jeudi  dernier,  finit  à  485  francs. 

L'action  Platine  cote  402  francs,  contre  396  francs.  * 

L'action  Pohedenko  fait  preuve  de  fermeté  à  95  francs.  On 
rappelle  que  ce  charbonnage,  dégagé  des  contrats  malheu- 
reux qui  ont  pesé  pendant  plusieurs  années  sur  ses  résul- 
tats bénéficiaires,  a,  ces  derniers  temps,  développé  et  amé- 
lioré sensiblement  ses  moyens  de  proiuction,  dont  devrait 
profiter  surtout  l'année  1909.  On  ajoute  que  les  résultats  de 
l'exercice  précédent  seraient  néanmoins  déjà  suffisants  pour 
que  le  Conseil  proposât  à  l'assemblée  générale  qui  se  tiendra 
en  mai  la  reprise  des  dividendes. 

La  llarpener  est  à  1.386  francs,  au  lieu  de  1.415  francs. 

La  Toula  reste  à  273  francs,  contre  277  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Taverne s  Zimmer  finissent  à 
91  francs. 

La  Part  de  Monaco,  qui  cotait  5.115  francs  la  semaine 
dernière,  s'inscrit  à  5.160  francs. 

Les  Pré/érence  B  7  O/O  des  Classes  Laborieuses,  intro- 
duites le  3  mars  courant  sur  le  Marché  en  Banque,  cotent 
actuellement  37  fr.  25,  pour  les  coupures  de  £  et  de  10,  et 
39  fr.  50  pour  les  unités. 

Voici  la  note  qui  a  été  publiée  par  les  soins  de  cette  So- 
ciété : 

«  Au  moment  où  la  United  Invcslment  Corporation  de 
Londres  procède  en  France  au  placement  d'un  certain  nom- 
bre d'actions  des  Classes  Laborieuses  qu'elle  a  souscrites 
ferme,  le  Conseil  d'administration  des  Classes  Laborieuses, 
afin  de  remettre  au  point  les  différents  renseignements  pu- 
bliés sur  ses  résultats  commerciaux,  tient  à  faire  cor.naitre 
au  public  que  l'exercice  arrêté  le  31  janvier  1909  présentera 
une  augmentation  des  bénéfices  sur  le  précédent,  dont  les 
résultats  favorables  s'étaient  déjà  soldés  par  2.074.812  fr.  45- 
de  bénéfice  net.  » 

On  fait  en  outre  ressortir  que  les  actions  de  Préfé- 
rence B,  qui  se  négocient  sur  le  marché  de  Paris,  bénéficient 
des  avantages  suivants  :  Privilège  du  capital  ;  intérêt  minima 
de  7  0/0;  partage  des  bénéfices  supplémentaires  avec  les 
actions  ordinaires. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  449  fr. 

Les  recettes  de  la  neuvième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  677.728  francs  contre  645.850  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  31.878  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value,  depuis  le 
1"  janvier  1909,  à  483.135  francs. 

11  convient  de  rappeler  que  les  actionnaires  de  la  Capillitas. 
Copper  Company  Limited  ont,  jusqu'au  31  mars,  le  droit 
d'échanger  leurs  titres  contre  des  actions  de  la  Capillitas 
Company  Mines  Limited. 

Les  conditions  d'échange  sont  les  suivantes  : 

Chaque  action  de  préférence  Capillitas  Copper  a  droit  à 
une  action  de  1  liv.  st.  de  la  nouvelle  Compagnie,  libérée  de 
14  shillings. 

Chaque  action  ordinaire  de  la  Capillitas  Cojoper  a  droit 
également  à  une  action  de  1  liv.  st.  de  la  nouvelle  Compa- 
gnie libérée  de  12  sh.  6  d. 

Enfin,  chaque  groupe  de  cinq  actions  deferred  Capillitas 
Copper  a  droit  à  une  action  de  1  liv.  st.  de  la  nouvelle  Com- 
pagnie, libérée  de  12  sh.  6  pence. 

L'échange  des  titres,  ainsi  que  les  versements  destinés  à 
libéier  les  actions  nouvelles,  doivent  être  faits,  soit  chez 
MM.  Chaplin,  Milne,  Grenfell  and  C°,  8,  Princess  Street,  à 
Londres,  soit  à  la  Banque  Ch.  Victor  et  G",  13,  boulevard 
Haussmann,  a  Paris,  qui  tient  des  formules  à  la  disposition, 
des  actionnaires. 

Les  actions  6  0/0  de  préférence  cumulatives  Ovicdo  Mer- 
cury Mines  sout  recherchées  à  02  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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18  mars  19G9. 

Blé  :  La  situation;  les  cours.  —  Vins:  la  situation.  — Alcools  : 
la  situation.  —  Sucres  :  les  cours;  production  et  mouvement  des 
sucres  indigènes  dans  les  6  premiers  mois  de  la  campagne.  — 
Soies  :  la  situation;  les  cours.  —  Métaux  ;  les  cours. 

Blé.  —  Les  inquiétudes  au  sujet  des  dommages  que  la 
température  pourrait  causer  aux  récoltes  se  sont  beaucoup 
calmées;  non  pas  partout,  mais  dans  la  grande  majoiité  des 
départements.  Dans  le  Nord  seulement,  subsistent  encore  des 
craintes. 

Malgré  quelques  transactions  importantes  de  la  part 
d'acheteurs  du  Nord,  l'ensemble  des  affaires  reste  terne.  Les 
marchés  sont  partout  inactifs.  La  meunerie  qui  peut  vivre 
encore  quelque  temps  sur  ses  stocks  ne  se  presse  pas  d'ache- 
ter étant  donnés  les  cours  actuels.  Aussi,  la  tendance  est-elle 
plutùt  à  la  faiblesse,  dans  toutes  nos  places. 

En  Allemagne,  la  rigueur  de  la  température  a  causé  par- 
tout des  dommages  sensibles  aux  récoltes  en  terre,  à  la  ré- 
colte de  seigle,  notamment.  Les  marchés  sont  plutôt  faibles. 

En  Autriche,  le  temps  est  redevenu  meilleur,  en  tout  cas, 
plus  favorable  aux  récoltes.  A  Budapest,  la  tendance  des 
cours  est  à  la  fermeté. 

Les  perspectives,  aux  Etats-Unis,  sont  toujours  satisfai- 
santes. Sur  les  marchés,  la  faiblesse  est  la  note  dominante. 

Le  Gouvernement  argentin  n'a  pas  encore  donné  son  esti- 
mation officielle  de  la  récolte  du  blé  dans  ce  pays.  On  l'éva- 
lue toujours  à  60  millions  d'hectolitres,  dont  30  à  35  millions 
resteront  disponibles  pour  l'exportation. 

•% 

Le  Bulletin  des  Halles,  après  avoir  établi  que  les  exis- 
tences de  blé  en  meunerie,  boulangerie  et  commerce  doivent 
évaluées  à  plus  de  deux  mois  de  consommation  s'est  livré  à 
une  enquête  pour  déterminer  pour  combien  de  mois  il  reste 
de  blé  en  culture  en  France.  Il  conclut  ainsi  : 

Il  existait  donc  en  culture,  au  28  février,  31.000.000  d'hec- 
tolitres de  blé  pouvant  aller  à  la  consommation  et  servir  aux 
besoins  industriels.  Or,  on  estime  que  la  consommation  an- 
nuelle proprement  dite  en  France  —  déduction  faite  par  con- 
séquent des  besoins  industriels  et  des  quantités  nécessaires 
pour  la  semence  —  est  de  108  millions  d'hectolitres,  soit 
9.000.000  d'hectolitres  par  mois  et  pour  les  cinq  mois  et  demi 
environ  qui  nous  restent  à  courir,  49.500.000  hectolitres... 

Ceci  posé,  établissons  notre  bilan  : 

Bilan  au  28  février  Hectolitres 

Besoins  de  la  consommation  (pour  5  mois  1/2).  40.500.000 
Besoins  industriels   l.OJO.000 

Total   50.500.000 

Existences  en  culture   S1.000.U00 

Existences  en   meunerie,  boulangerie  et  com- 
merce ;sous  réserves)   21.600.000 


Total  des  disponibilités   52.600.000 

Importations  probables  d'Algérie  et  de  Tunisie 

(juillet-août)   500.  COO 

Ressources  totales   53.100.000 

Excédent  au  15  août  prochain   2.600.U00 

*% 

A  la  Bourse  du  Commerce  de  Paris,  domine  le  calme  ;  les 
cours  sont  sans  changement  sur  les  jours  précédents. 
On  a  fait  pour  le  livrable  2i  25;  pour  le  prochain  24  50. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


18févr. 

25  févr. 

4  mars 

llmars 

18mars 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  .. 

23  75 

24  10 

24  25 

2i  25 

22  03 

22  40 

23  .. 

22  46 

21  81 

27  46 

28  06 

28  46 

28  25 

28  59 

27  40 

28  08 

28  10 

28  69 

27  40 

22  12 

23  38 

21  97 

22  33 

22  81 

23  32 

23  99 

23  49 

23  .. 

Vins.  —  C'est  toujours  la  même  note  dans  cet  article, 
c'est-à-dire  que  les  transactions  sont  assez  suivies,  mais 
qu'elles  ne  portent  que  sur  de  petites  quantités.  On  n'achète 
que  pour  la  demande  courante,  les  offres  étant  si  abondantes 
qu'on  ne  se  croit  pas  dans  la  nécessité  de  s'approvisionner. 
Cependant,  dans  l'ensemble,  on  constate  un  peu  plus  d'affai- 
res que  les  semaines  précédentes. 

Dans  le  Midi,  le  mauvais  temps  entrave  sérieusement  les 
expéditions;  néanmoins  les  affaires  semblent  reprendre  un 
peu.  Mais  en  dépit  de  cette  augmentation  du  mouvement,  les 
prix  ne  se  relèvent  pas.  Sur  le  marché  de  Béziers,  les  rouges 
ordinaires  font  toujours  de  0  fr.  80  à  1  fr.  A  Narbonne,  on  a 
vendu  de  petits  lots  entre  0  fr.  75  et  0  fr.  80  le  degré.  En 
Provence,  les  retiraisons  augmentent  aussi.  On  paye  de5fr.50 
à  8  fr.  l'hecto. 

Dans  le  Bordelais,  un  temps  affreux  a  interrompu  tous  les 
travaux  du  vignoble.  On  attend  toujours  la  reprise;  c'est 
dire  quelle  ne  s'est  pas  produite.  Sur  les  vins  blancs,  les 
transactions  se  sont  plutôt  ralenties;  les  bons  ordinaires  se 
traitent  entre  4  fr.  et  4  f\\  50  le  degré;  les  bons  rouges  se 
traitent  à  partir  de  160  fr.  le  tonneau  nu. 

En  Bourgogne,  les  ordres  à  exécuter  sont  venus  assez 
nombreux,  dans  ces  derniers  jours,  et  dès  la  fin  du  mauvais 
temps  les  expéditions  pourront  être  nombreuses.  Dans  le 
Beaujolais,  les  bons  ordinabes  se  traitent  communément  au- 
tour de  50  fr.;  les  grands  ordinaires  font  de  70  à  75  fr.  nu  — 
la  pièce,  logé,  jusqu'à  100  francs. 

En  Algérie,  les  affaires  sont  en  progrès.  On  vend  entre  9 
et  10  fr.  l'hecto  des  ordinaires  de  mérite.  La  propriété  ne 
dispose  que  de  peu  de  vin  encore. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  l'animation  fait  toujours 
défaut.  Les  vins  de  qualité  gardent  des  prix  assez  soutenus; 
pour  les  qualités  inférieures,  les  prix  sont  complètement 
gâchés.  Les  offres  ne  font  qu'augmenter  malgré  la  raréfaction 
des  demandes. 


Alcools.  —  Le  marché  de  l'alcool  est  dénué  de  tout  intérêt. 
Peu  d'affaires  et  pas  de  variations  de  cours.  La  circulation  a 
sensiblement  diminué  depuis  plusieurs  jours. 

En  somme,  la  situation  de  l'article  ne  s'est  pas  modifiée 
depuis  des  semaines.  On  reste  soutenu,  et  cotte  fermeté  pourra 
durer,  car  la  distillerie  maintient  ses  prix. 

Le  disponible  cote  39  fr.  25  ;  avril,  39  f r.  75. 


Sucres.  —  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  tableau 
de  la  production  et  du  mouvement  de  nos  sucres  indigènes 
pendant  les  six  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle 
(septembre-février).  Nous  résumons  ci-dessous  ce  travail  : 

Du  1»  sept,  au  28  fév.  1908-09  1907-08 

Travail  (En  tonnes) 

Fabriques  inactives   1  5 

—  en  activité.;   »  „ 

—  ayant  terminé   251  255 

Jus  déféqués                        Hectol.  69.924.462  64.717.398 

Densité  moyenne  des  jus  déféqués  . .  5.55  5.46 

Ressources  générales 

1903-09  1907-08 

Reprises                                               116.548  213.286 

Entrées  des  sucres  libérés                          5.962  5.630 

Production  : 

Charge                                              581.837  530.444 

Excédents.                                         134.685  120.097 

Quantités  non  régularisées                       44.451  49.092 

Totaux   883.483  918.549 

Mouvement  des  sucres 

1908-00  1907-08 

Acquittement  pour  la  consommation       222. 763  211.773 

Expéditions  de  sucres  libérés                     6.061  5.336 

Admission  temporaire                               67.797  74.086 

Expédition  par  cabotage                          53.940  5  oel 

Sucres  allant  en  brasserie                           477  -Joh 

—     aliment,  bétail                                  §80  Ul 

Exportation  exempte  de  droit                      ?<nl'  i'rra 

Sucres  de  mélasses                                  b  2iiÀ  r. 

Pertes  matérielles  et  autres    3  21 

Totaux                          366.815  400.521 
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Au  28  février  dernier,  les  stocks  se  répartissaient  comme 
suit,  comparativement  à  ceux,  même  date,  de  l'an  dernier  : 


Stocks  au  février 


1908-09  1907-08 
(En  tonnes) 


Sucres  achevés  en  fabrique  . . 

—  eu  fabrication  

—  en  entrepôt  

Total  des  stocks  

Contre  au  31  janvier  

Différence  en  février. 


98.041 
12.592 
303.645 


474.278 
519.480 


92.677 
12.371 
377.594 

4K2.042 
520.849 


,..    +   35.202  —  44.207 

Balance  au  28  février 

Mouvement  et  stock                             841.094  883.164 

Ressources  générales                            883.483  915.549 

Différence  représentant  les  quantités 

en  cours  de  transport                           42r389  35.385 

Voici,  d'autre  part,  le  résumé  de  la  situation  des  sucres 
pour  les  six  premiers  mois  de  la  campagne  1908-1909  : 

Ressources  générales 


Stocks  au  31  août  1908,  en  fabriques 
—  —     en  entrepôts. 

Production  (prise  en  charge)  

—  (excédents)  

Importation  (commerce  général)  

Entrées  (fabriques  de  sucres)  libé- 
rées d'impôt  

Quantités  non  régularisées  à  la  fin  de 
~  la  campagne  précédente  


Total. 


1908-09 

1907-08 

Tonnes  (en  raffiné) 

16.663 

25.768 

146.507 

244.040 

581.837 

530.444 

134.684 

120.098 

31..â6a 

25.041 

5.963 

5.630 

41.915 

56.039 

9(32.039 

1.007.660 

Mouvement  des  sucres 


Consommation  : 

Sorties  de  fabrique  ou  d'entrepôt  

Acquittement  d'obligations  tempor.. 

Sucres  allant  en  brasserie  

—    aliment  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportation  (commerce  général)  

Expéd.  fabriques  sucres  lib.  d'impôt 
Sucres  des  préparations  sucrées  ex- 
Pertes  et  décharges  diversesr  

Total  du  mouvement  


(En  kilogrammes) 


Stocks 


An  28  février 


236.904 

226.644 

64.840 

70.495 

478 

386 

280 

721 

6.283 

6.078 

33.316 

130.292 

6.061 

5.336 

3.593 

3.009 

3 

51 

414.758 

443.015 

1909 

1908 

(En  tonnes) 

119.634 

105.049 

389.692 

415.195 

500.326 

52).  244 

40.955 

44.4(1 

547.281 

564.645 

En  fabriques  

En  entrepôts  

Total  

En  cours  de  transport  ou  à  classer. . 

Total  général  

*  * 

La  fermeté  a  été,  cette  semaine,  la  caractéristique  de  ce 
marché.  Les  statistiques,  favorables  depuis  longtemps  à  l'ar- 
ticle, ne  pouvaient  manquer  d'avoir  ce  résultat  :  la  statisti- 
que de  la  consommation  est  particulièrement  encoura- 
geante. 

L'avenir  de  l'article  inspire  donc  confiance,  surtout  depuis 
que  les  perspectives  de  la  récolte  cubaine  se  présentent  sous 
un  jour  moins  favorable  et  que  les  avis  des  Indes  deviennent 
moins  optimistes. 

•  A  Paris,  les  cours  ont  pris  une  légère  avance.  Le  sucre 
blanc  n°  3  cote  pour  le  courant  30  50,  pour  le  prochain  30  75. 
Les  sucres  roux  disponibles  font  27  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux 
Londres . . . 
Bruxelles. . 
Amsterdam 

Prague  ;  

Hambourg  

New-York(moscovad) 


17  févr. 

24  févr. 

3  mars 

lOmars 

17  mars 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  .. 

27  .. 

27  .. 

27  25 

27  25 

24  85 

24  .. 

25  .. 

25  80 

25  70 

24  H7 

24  75 

24  8/ 

25  62 

25  75 

24  44 

24  44 

24  96 

25  78 

27  15 

23  83 

24  04 

24  15 

24  51 

24  37 

25  12 

25  43 

25  62 

26  C6 

20  18 

35  55 

35  87 

36  92 

37  75 

35  90 

Soies.  —  On  n'a  encore  à  enregistrer  aucune  modification 
dans  le  marché  de  la  soie  ;  l'atonie  persiste  et  le  réveil  des 
affaires  annoncé  et  escompté  pour  le  mois  de  mars  ne  s'est 
pas  encore  produit.  Cela  vient,  pour  une  grande  part,  de  ce 
que  les  maîtres  de  la  mode  ne  se  sont  pas  encore  prononcés 
sur  ce  qui  se  portera  ou  ne  se  portera  pas  au  printemps  et 
en  été.  Cependant  tout  laisse  prévoir  que  la  soie  sera  fort 
demandée.  Aussi,  malgré  le  marasme  actuel,  la  fabrique  ne 
se  décourage  pas  et  compte  sur  une  bonne  demande,  avant 
longtemps. 

Les  prix  trahissent  cependant  de  l'irrégularité  et  de  la  fai- 
blesse. On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes  1"  ordre  12/14,  52  fr.  ;  Grèges  Piémont 
l«  ordre  12/16,  51  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre  10/12,  50  fr.  ; 
Grèges  Italie  2*  ordre  11/13,  48  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre 
9/11,  43-45  fr.;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  43-44  fr.  ; 
Grèges  Brousse  2e  ordre  16/18,  41  fr.  ;  Trame  Canton,  fil., 
2«  ordre  24/26,  39 fr.;  Trame  Chine  n.  t.  c.  1" ordre  40  45, 
40  fr.  ;  Trame  Japon  fil.  1"  ordre  24/26,  49  fr.  ;  Organsin 
Cévennes,  2'  ordre  20/22,  51-52  fr.  ;  Organsin  Italie  extra 
22/24,  55  fr.  :  Organsin  Syrie  1"  ordre  19/21,  48  fr.;  Organ- 
sin Canton  fil.  2* ordre  26/30,  39-40  fr.  ;  Organsin  Chine  t.c. 
2«  ordre,  40/45,  39  fr.  ;  Organsin  Japon  fil.  1"  ordre  £4/20, 
49-50  fr. 

En  provenances  asiatiques,  les  affaires  ont  un  peu  diminué 
et  les  cours  se  sont  un  peu  tassés.  On  cote  : 

Grèges  Chine  fil.  Gold  Flying  Tiger  ext.  9/11,  47  fr.  50; 
Grèges  Chine  fil.  Gold  Eagle  extra  10/12,  46  fr.  50";  Grèges 
Chine  fil.  Tram  Car  I  9/11,  46  fr.  ;  Grèges  Chine  fil.  Tram 
Car  2  9/11,  45  fr.  ;  Tsatlée  red.  Pégasus  I,  32  fr.  :  Tsatlée  red. 
Mars  I  SSS,  28  fr.  ;  Tsatlée  Gold  Kilin,  23  fr.  75:  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  11/13,  45  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  11, 13, 
44fr.50;  Grèges  Japon  fil.  1/2  12/14,  43  fr.  50  ;  Kakeda  2 
têtes,  39  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  extra  13/15,  40  fr.  50  : 
Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  13/15,  35  fr.  75-36  fr.25;  Grèges 
Canton  fil.  petit  I  16/18,  34  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil.  best  2 
16/20,  31  fr.  

Métaux.  —  Les  meilleures  dispositions  du  marché  du 
cuivre  n'ont  pas  duré  longtemps.  L'activité  de  la  consomma- 
tion qui  avait  caractérisé  la  semaine  précédente  s'est  fort  ra- 
lentie— on  peut  même  dire  qu'elle  a  disparu.  Les  offres  sont 
immédiatement  restées  sans  contre-partie  et  les  cours  n'ont 
pu  se  maintenir  à  leur  ancien  niveau.  A  Paris,  les  marques 
ordinaires  se  sont  tassées  à  146  fr.  les  10 J  kilos  ;  les  premiè- 
res marques  à  147  fr.  25. 

En  étain,  on  a  vu  se  produire  une  augmentation  des  de- 
mandes, surtout  de  la  part  de  l'Amérique.  Aussi,  le  volume 
total  des  transactions  a-t-il  été  assez  élevé  cette  semaine. 
L'étain  Banka  a  clôturé  à  357  francs  ;  l'étain  Billiton  à 
351  fr.  50. 

Au  plomb,  on  n'a  constaté  ni  affaires  ni  variations  dans  les 
cours.  Mais  la  rareté  des  offres  ayant  correspondu  à  larareté 
des  demandes,  la  fermeté  a  pu  se  maintenir.  Les  marques 
ordinaires  sont  restées  à  40  francs. 

En  zinc,  des  demandes  assez  sérieuses  ont  maintenu  les 
prix  à  leur  précédent  niveau.  Les  besoins  restent,  en  général, 
mal  couverts.  Le  kiac  de  Silésie  a  fait  62  fr.  ;  les  autres  bon- 
nes marques  61  francs. 

*** 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol:  — 
Ziuc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


18  févr 

:!5  févr. 

4  mars 

1909 

1909 

1909 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

i  sh.  à. 

38   7  6 

55   o  16 

56  15  . 

59  8  9 

57  1  8 

57  10  •• 

130  5  . 

129  7  8 

130  •• 

131  17  6 

131  1/1 

131  !0  • 

13  12  6 

!3  15  • 

13  12  6 

13   7  6 

13  10  • 

13  7  6 

21   7  6 

21  15  ■ 

21  17  6 

48  . 

47  .. 

47  . 

11  mars 

18  mars 

1909 

1909 

t  s'n.  d. 

t  sh.  d. 

56   3  9 

53  1  /  i 

57  ..  • 

Î6    .  . 

130   .  . 

12a  i  8 

131  15 

130  5  8 

13  15  . 

13  1/2 

13  8  9 

13  5  • 

21  io  • 

21  1  i 

46  7 

46  1 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  17  mars  1900. 

Les  événements  u'Orient.  —  La  Bourse.  —  Le  marché  monétaire.— 
Les  industries.  —  Les  Sociétés  de  navigation. 

Vous  savez  déjà  à  quel  point  les  relations  austro- 
serbes  se  sont  tendues.  Vous  savez  que,  dans  certains  mi- 
milieux,  on  envisage  maintenant  la  guerre  comme  une 
perspective  possible.  En  Allemagne,  l'opinion  publique 
est  tout  entière  en  faveur  du  maintien  de  la  paix  et  elle 
manifeste  hautement  ses  préférences  pacifiques.  Quant 
à  l'attitude  du  Gouvernement,  elle  reste  énigmatique. 
La  Gazelle  de  l'Allemagne  du- Nord  qui  reflète  souvent 
les  pensées  officielles,  vient  de  publier  un  article  qui 
résume  sans  doute  le  point  de  vue  gouvernemental  : 
«  Certains  ont  voulu  penser  que  les  intérêts  allemands 
«  n'étaient  pas  engagés  dans  le  conflit  austro-serbe. 
«  Ceux-là  devraient  se  convaincre  que  c'est  la  cause 
«  du  peuple  allemand  qui  est  en  question. 

«  L'alliance  entre  l'Empire  allemand  et  l'Autriche- 
«  Hongrie  doit,  en  effet,  nous  procurer  un  appui  con- 
«  tre  le  danger  d'être  écrasés  entre  la  France  et  la 
«  Russie.  Si  l'Autriche  est  attaquée  et  subit  des  défai- 
«  tes,  ces  défaites  ont  pour  nous  un  contre-coup  im- 
«  médiat. 

«  Si  l'Autriche-Hongrie  se  voyait  forcée,  pour  défen- 
«  dre  sa  position  de  grande  puissance,  et  pour  se 
«  décharger  du  fardeau  écrasant  des  préparatifs  mili- 
«  taires,  de  mettre  la  Serbie  à  la  raison,  et  si,  remplis- 
«  sant  cette  tache,  elle  était  impliquée  dans  une  guerre, 
«  l'intérêt  allemand  se  trouverait  engagé  directement, 
«  indépendamment  de  la  question  des  obligations  qui 
«  résultent  des  traités  signés.  » 

Si  peu  rassurantes  que  soient  ces  réflexions,  on  es- 
père cependant,  encore  le  maintien  de  la  paix. 

La  Bourse  de  Berlin  est  profondément  impressionnée 
par  ces  menaces  de  conflit  et  en  souffre  beaucoup. 
Toute  la  cote  reste  fort  déprimée  et  le  compartiment  de 
nos  lîentes  nationales  marque  lui-même  une  grande 
faiblesse,  malgré  le  grand  nombre  des  achats  pour 
compte  de  l'étranger.  Les  actions  des  grandes  ban- 
ques, des  métallurgies,  des  charbonnages,  des  entre- 
prises électriques  ont  particulièrement  souffert. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  n'a  constaté  aucun 
changement,  c'est-à-dire  qu'en  dépit  de  l'accroisse- 
ment des  demandes  de  la  fin  du  trimestre,  les  disponi- 
bilités sont  encore  abondantes.  Il  est  vrai  que  les  ini- 
tiatives ne  sont  pas  telles  que  les  demandes  dépassent 
la  moyenne.  L'escompte  hors  banque  est  à  2  3/4  0/0; 
l'argent  au  jour  le  jour  à  2  1/4  0/0. 

La  situation  précaire  de  toutes  nos  grandes  indus- 
tries est  la  cause  première  de  la  faiblesse  de  la  Bourse. 
La  situation  économique  des  Etats-Unis  influe  bien 
défavorablement  sur  la  nôtre;  leur  relèvement,  sur  le- 
quel nous  comptions  nous-mêmes  pour  nous  relever, 
ne  s'opère  que  lentement;  toutes  leurs  métallurgies  ont 
abaissé  leurs  prix  de  vente,  ce  qui  a  achevé  de  dérou- 
ter notre  propre  marché  métallurgique.  Nos  métallur- 
gies ont  dû,  elles  aussi,  diminuer  leurs  prix  de  vente, 
ce  qui  a  provoqué  des  achats  de  la  consommation, 
mais  oea  achats  cesseraient  à  l'instant  même  où  nos 
usines  reviendraient  à  des  prix  de  vente  plus  rémuné- 
rateurs. En  somme,  la  reprise  que  le  printemps  devait 
ramener  dans  nos  industries  du  fer  est  encore  très  loin 
de  se  faire  sentir  :  les  bilans  de  février,  pour  le  fer 
comme  pour  l'acier,  sont  des  moins  satisfaisants. 

Le  marché  du  charbon  ne  porte  pas  davantage  trace 
d'une  amélioration  quelconque.  La  seule  espérance  sur 
laquelle  vit  ce  marché  est  que  l'abondance  et  le  bas 
prix  de  l'argent  favoriseront  la  création  de  nouvelles 
industries  qui  seront  des  clientes  des  charbonnages  : 
espoir  bien  précaire.  En  attendant,  les  expéditions  de 
charbon  diminuent  sans  cesse  —  dans  la  proportion  de 


la  diminution  des  affaires  des  métallurgies.  Mais  il  est 
encore  un  autre  facteur  défavorable  à  ces  entreprises  : 
c'est  que  les  intermédiaires,  escomptant  une  nouvelle 
baisse  des  cours,  ont  enrayé  tous  leurs  achats,  de  sorte- 
que  la  baisse  se  produira  inévitablement. 

Les  industries  électriques  et  chimiques  ne  paraissent 
pas  en  bien  meilleure  posture.  Il  y  a,  là  aussi,  grande 
diminution  des  commandes,  grande  stagnation  dans  la 
production  et  grande  incertitude  pour  l'avenir. 

Seule,  la  situation  de  notre  marine  marchande  paraît 
décidément  s'améliorer.  Certes,  la  reprise  n'est  pas 
encore  bien  sensible;  si  l'on  consulte  les  chiffres  du 
mouvement  de  la  navigation  clans  nos  principaux  ports, 
on  peut  encore  constater  un  certain  recul  par  rapport 
à  l'année  précédente  ;  c'est  ainsi  que,  pendant  les  deux 
premiers  mois  de  l'année  en  cours,  le  mouvement  total 
du  port  de  Hambourg  (entrées  et  sorties  ensemble), 
n'a  été  que  de  1.616.319  tonnes,  contre  1.726.514  durant 
la  même  période  de  1908,  tandis  que  celui  de  Brème 
ne  s'est  élevé  qu'à  444.674  tonnes,  au"  lieu  de  533.947 
pour  les  deux  premiers  mois  de  l'année  dernière.  Mais 
on  peut  enregistrer  déjà  les  signes  certains  d'un  relè- 
vement prochain.  L'émigration  par  Hambourg et  Brème 
est  en  très  forte  augmentation.  Il  est  parti,  en  janvier 
et  février,  34.311  émigrants  de  plus  que  pendant  les 
deux  premiers  mois  de  1908,  ce  qui  est  un  résultat  des 
plus  satisfaisants.  D'un  autre  côté,  les  cours  du  fret  se 
sont  relevés  d'une  manière  assez  sensible,  surtout 
pendant  la  première  quinzaine  de  février.  Ces  temps 
derniers,  ils  ont  quelque  peu  fléchi,  par  suite  de  la 
concurrence  devenue  plus  active  depuis  que  de  nom- 
breux navires  ont  été  réarmés.  Néanmoins  l'avenir 
peut  être  envisagé  avec  confiance. 


iaues  et 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Préls  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1909 


6  mars 


.075.824 
69.739 
19.068 

759.024 
63.985 

236  70' 

13'.  .19' 


180.000 
64.814 
1.401.886 
688.916 
25.568 


1908 


Bif.  27  fv 

6  mars 

Bif.  27afv 

14.857 

924.370 

+  6.083 

+ 

0.454 

71.754 

+  0.087 

+ 

10  220 

17.076 

+  7.366 

18.275 

922.397 

--  24.192 

25.414 

94.606 

—  28.126 

+ 

10.7 63 

76  899 

+  '2. 114 

+ 

5.884 

90.386 

—  25.409 

(n. 

mod.) 

180.000 

(n.  mo'd.l 

(n. 

mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

16.579 

1.368.121 

—  42  409 

+ 

8.311 

553.866  +  35.657 

23.324 

30.669] 

—  55.325 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

31  décem. 

930 

1.975 

656 

980 

175 

—  455 

4% 

5  janvier 

732.477 

360.675 

1.574 

679 

840 

70 

+  88 

23   »  ... 

894  563 

241.814 

1.473 

717 

786 

54 

+  241 

3l    »  ... 

852.920 

243.346 

1.512 

627 

810 

63 

+  i33 

15  fév..  . . 

856.304 

248.061 

1.381 

687 

729 

67 

•+■  290 

3  £/2 

24    »  ... 

884.464 

958.266 

1.332 

739 

723 

53 

+  157 

27    »  ... 

836.163 

254.518 

1.418 

680 

777 

89 

+    223  1 

6  mars. . 

823.797 

252.027 

1.402 

689 

759 

64 

+  235 

La  Reichsbank  en  1908.  —  L'activité  considérable  des 
services  de  la  Reichsbank,  en  1907,  s'est  fortement  ralentie 
l'année  dernière,  surtout  dans  le  second  semestre,  et  lu  dimi- 
nution des  demandes  de  crédit  a  permis  d'abaisser  progressi- 
vement le  taux  de  l'escompte  de  7  1/2  à  4  (>/<»._  Une  des  plus 
■ -rendes  préoccupations  de  la  Direction  a  ete de  renlorcor 
l'encaisse-or  et  le  portefeuille  éti  anger.  Le  stock  d'or  est  passe 
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au  cours  do  l'année  do  468  h  768  millions  de  marks,  et  le  por- 
tefeuille étranger  do  23à  127  millions;  les  achats  d'orsesont 
élevés  à  299  millions  de  marks  contre  US  millions  en  lî»07, 
et  les  escomptes  d'effets  sur  l'étranger  à  485  millions 
contre  268. 

Malgré  la  diminution  des  escomptes  et  des  avances,  la  cir- 
culation fiduciaire  s'est  accrue,  ce  qui  tient  à  la  fois  à  l'ac- 
croissement de  l'encaisse  et  aux  cs:omptes  très  importants  de 
bons  du  Trésor  que  la  Banque  a  dû  consentir  pour  soutenir 
les  finances  impériales.  Kn  fin  d'exercice,  le  portefeuille  de 
bons  du  Trésor  était  de  393  1/2  millions  de  marks,  contre 
120  1/2  millions  à  la  fin  de  1907. 

Signalons  aussi,  parmi  les  détails  les  plus  intéressants 
fournis  par  le  compte  rendu  annuel,  la  création  de  trois  nou- 
velles chambres  de  compensation  à  Hanovre,  Nuremberg  et 
Mannbeim,  ce  qui  porte  à  17  le  nombre  decesétablissements 
dont  le  mouvement  total  atteint  presque  4G  milliards  de 
marks . 

Notons  également  une  nouvelle  perte  de  316.000  marks 
subie  par  la  Banque,  du  fait  de  la  falsification  de  billets 
de  1.000  marks  dont  elle  a  été  victime  il  y  a  plusieurs  années 
et  qui  portait  sur  plus  d'un  million. 

Voici  quelques  chiffres  extraits  du  compte  rendu  : 

Millions 
de  marks 

Moyenne  de  l'encaisse-or   785.2 

—  —        argent   233.9 

—  de  la  circulation   1.524.1 

Mouvement  descomptes  courants  privés  210.181.9 

Solde  moyen         —  •      —          —  285  3 

Mouvement           —       —      publics  59.764.3 

Solde  moyen         —        —          —  246.5 

Nombre  d'effets  escomptés   5.175.968 

Montant  des  escomptes   10.105.1 

Portefeuille  moyen   967.7 

Solde  moyen  des  avances  sur  nantisse- 
ment  91.4 

Valeur  nominale  des  dépôts  libres  au 

31  décembre   3.234.1 

Les  bénéfices  nïts  de  l'exerjice  se  sont  élevés  à  37.036.433 
marks;  après  répartition  effectuée  conformément  à  la  loi, 
les  actionnaires  ont  reçu  un  dividende  de  7.77  0/0  au  lieu  de 
9.89  0/0  pour  l'exercice  précédent. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  18  mars  1909. 

La  Bourse  est  faible  au  début  ;  elle  est  un  peu  mieux  im- 
pressionnée en  clôture.  Les  fonds  allemands  et  prussiens  sont 
moins  bien  ;  les  valeurs  industrielles  irrégulières. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  85  80;  Busse  1902, 
82  40  ;  Deutsche  Bank,  242  10;  Harpener,  184  75;  Laura, 
188  20;  Bochumer,  213  25. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  16  mars  1909. 

Les  perspectives  budgétaires.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  che- 
mins de  fer  écossais.  —  La  navigation  maritime. 

On  continue  à  se  préoccuper  beaucoup,  dans  les  mi- 
lieux financiers,  des  résultats  probables,  pour  le  Tré- 
sor, de  l'exercice  en  cours.  Les  dernières  statistiques 
hebdomadaires  publiées  semblent  indiquer  que  le  défi- 
cit sera  moindre  que  le  chiffre  de  4.000.000  de  liv.  st. 
auquel  il  avait  été  généralement  évalué.  Il  s'est  trouvé 
sensiblement  réduit,  en  effet,  par  les  rentrées  de  la 
dernière  quinzaine  et,  dans  un  discours  prononcé  ré- 
cemment, un  secrétaire  de  l'Echiquier  est  allô  même 
jusqu'à  laisser  entrevoir  la  possibilité  d'un  déficit  pres- 
que insignifiant.  Le  rendement  de  l'income-tax,  en 
particulier,  est  déjà  en  augmentation  assez  apprécia- 


ble sur  les  évaluations  budgétaires,  offrant  ainsi,  dan» 
une  certaine  mesure,  une  compensation  aux  rnoins- 
values  des  autres  revenus.  11  n'est  pas  impTJSsible, 
d'autre  part,  que  les  droits  de  succession  qui  restent  à  ré- 
gler viennent  encore  réduire  le  déficit  de  l'exercice,  qui, 
sur  les  bases  actuelles,  paraîtrait  devoir  atteindre  envi- 
ron 2  millions  de  livres  sterling. 

Les  prévisions  pour  le  prochain  exercice  ne  sont 
malheureusement  pas  aussi  encourageantes.  D'après 
les  calculs  de  prévision  établis  par  quelques  organes 
financiers,  les  dépenses  atteindraient  près  de  165  mil- 
lions de  livres,  et  les  revenus,  moins  de  152.000.000 
de  liv.  st.,  soit  un  déficit  de  13  millions  de  livres  en- 
viron. Si  à  ce  dernier  chiffre  on  ajoute  une  somme  de 
2.000.000  de  liv.  st.,  représentant  le  déficit  éventuel  de 
l'exercice  en  cours,  on  arrive  ainsi  à  une  somme  de  15 
millions  de  livres  que  le  chancelier  de  l'Echiquier  aura 
à  trouver.  Dans  ces  prévisions  budgétaires,  l'armée 
figure  pour  27.435.000  liv.  st.,  en  diminution  de 
24.000  liv.  st.  ;  mais  il  y  a  augmentation  de  2.823.200 
livres  sterling  du  budget  de  la  marine,  qui  s'élève  à 
35.142.700  liv.  st.,  et  un  accroissement  de  7.981.728 
livres  sterling  pour  le  budget  de  l'intérieur,  qui  se 
cbilïre  k  40.070.171  liv.  st.  Les  autres  catégories  du 
budget  figurent  pour  les  sommes  suivantes:  Einances, 
22.350.730  liv.  st.;  Dette  nationale, 28  millions  de  livres 
sterling;  autres  fonds  consolidés,  1.685.000  liv.  st.  ; 
taxes  locales,  10.020.000  liv.  st. 

La  rentrée  des  impôts  se  fait  quelque  peu  sentir  sur 
le  marché  monétaire,  qui,  pour  faire  lace  à  ses  besoins, 
a  dû  faire  appel  à  \&  Banque  d'Angleterre.  L'argent  au 
jour  le  jour  s'obtient  entre  2  1/2  et  2  3/4  0/0,  les  avan- 
ces à  la  semaine,  autour  de  2  3/4  0/0.  Le  marché  de 
l'escompte  est  toujours  peu  animé  :  le  papier  à  trois 
mois  se  traite  à  2  1/4  0/0,  le  papier  à  six  mois,  à  2  0  0. 

Les  perspectives  monétaires  demeurent  toutefois 
satisfaisantes.  Comme  le  Slalist  le  fait  observer,  les 
pays  producteurs  envoient  l'or  vers  Londres,  où  les 
seules  demandes  qui  arrivent  actuellement  provien- 
nent de  la  République  Argentine,  lesquelles  sont  d'ail- 
leurs en  partie  couvertes  par  des  expéditions  directes 
des  Etats-Unis.  v 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  961.397  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  arrive  maintenant  à  39.172.708  liv.  st.,  tan- 
dis que  la  réserve  s'est  avancée  de  27.605.341  liv.  st. 
à  28.950.713  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements,  de  48  7/8  à  50  5  8  0  0. 

A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse-or 
était  de  39.997.883  liv.  st.,  la  réserve,  de  30. 490. 088 
livres  sterling,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux  engage- 
ments, de  50  0  0. 

Je  vous  ai  donné,  dans  une  correspondance  précé- 
dente, quelques  renseignements  sur  la  situation  des 
chemins  de  fer  anglais.  On  connaît  aussi  maintenant 
les  résultats  de  l'exploitation  des  chemins  de  fer  écos- 
sais pendant  le  second  .semestre  de  leur  exercice  ter- 
miné le  31  janvier  dernier.  Il  résulte  des  chiffres  pu- 
bliés que  ces  entreprises  n'ont  pas  eu  trop  à  souffrir 
de  la  dépression  économique  qui  s'est  fait  sentir  l'an 
dernier:leurs  recettes  totales  se  sont  élevées  à 6.016.591 
livres  sterling,  pendant  le  second  semestre  1908-1909, 
soitune  diminution  de  153.746  liv.  st.  par  rapport  à 
la  même  période  de  l'exercice  précédent.  D'un  autre 
côté,  les  dépenses  d'exploitation  ont  pu  être  ramenées 
à  3.304.031  liv.  st.,  en  diminution  de  181.039  liv.  st. 
sur  le  second  semestre  de  l'exercice  1907-1908.  Finale- 
ment, les  recettes  nettes  se  sont  élevées  à  2.713. 5G0 
livres  sterling,  en  augmentation  de  27.193  liv.  st.  sur 
les  six  derniers  mois  de  l'exercice  précédent. 

Les  recettes  totales  provenant  du  transport  des  voya- 
geurs se  sont  élevées  à  2.455.173  liv.  st.,  en  diminu- 
tion de  8.941  liv.  st.;  celles  résultant  du  trafic  des 
marchandises  ont  atteint  1.560.979  liv.  st.,  en  diminu- 
tion de  80.111  liv.  st.,  et  celles  dues  au  transport  des 
minerais  ont  été  de  1.596.891  liv.  st.,  en  diminution  de 
44. .619  liv.  st  .  Les  économies  ont  porté  sur  les  salaires 
pour  45.200  liv.  st.  et  les  matières  nécessaires  à  l'ex- 
ploitation pour  104.200  liv.  st.,  par  suite  de  la  baisse 
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de  prix  et  parce  que  le  nombre  des  trains  ayant 
été  moindre,  les  frais  de  traction  ont  naturellement  été 
diminués. 

Je  vous  envoie,  par  le  même  courrier,  un  tableau 
donnant  quelques  renseignements  complémentaires. 

Voici  maintenant  quelques  détails  sur  la  navigation 
maritime  et  sur  la  marine  marchande  britannique.  Un 
Livre  bleu  paru  la  semaine  dernière  indique  que  le 
tonnage  total  des  navires  employés  au  commerce  exté- 
rieur en  1907  a  été,  en  Angleterre,  —  entrées  et  sorties 
réunies  —  de  133.271. 720  tonnes,  dont  81.308.442 
tonnes  représentent  la  part  du  pavillon  anglais,  ce  qui 
donne  une  proportion  de  61  0/0  en  faveur  de  notre  ma- 
rine. Le  tonnage  des  navires  anglais,  long  cours  et  ca- 
botage, enregistrés  au  31  décembre  1907  était  de  13  mil- 
lions 183.355  tonnes  (dont  11.486.099  pour  le  Royaume- 
Uni,  le  reste  appartenant  aux  colonies),  contre  6  mil- 
lions 938.794  aux  Etats-Unis,  2.790.435  en  Allemagne 
et  1.402.647  en  France. 

Notre  marine  aenregistré  une  augmentation  de  773.137 
tonnes  au  cours  de  l'année  1907,  l'accroissement  de  la 
flotte  des  Etats-Unis  ayant  été,  durant  la  même  pé- 
riode, de  471.332  tonnes  et  celui  de  la  marine  allemande 
de  269.819  tonnes.  Le  tonnage  construit  chez  nous  — y 
compris  les  navires  de  guerre  étrangers  —  a  été  de 
1.037.379  tonnes,  contre  1.156.771  en  1906.  Ajoutons, 
enfin,  que  le  personnel  employé  sur  les  navires  britan- 
niques —  non  compris  les  équipages  des  bateaux  de 
Cabotage  ou  de  rivière  —  s'est  élevé,  en  1907,  à  277.146 
individus,  dont  44.604  «  lascars  »  ou  asiatiques. 


Informations  woniips  et  Financières 

BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

11  Mars  1909 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  Liv.  st 


Billets  créés  *  55.952.000 


Total   55.952.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  37.502.000 

Total   55.952.000 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.691.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   17.268.000 

Comptes  particuliers.  39.876.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  27.000 


Total   75.415.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.141.000 

Portefeuille  etavances  31 . 323 .000 

Billets  en  reserve   27.280.000 

Or  et  argent  monnayés  1.671.000 


Total   75.415.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


Il  janvier. 
28     »  ... 

4  février . 
Il  »  ... 
18  »  ... 
25  »... 

4  mars  . . 
11     *  ... 
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34.695 

29.135 

50.677 

44.663 

24.010 

47.35 

36.216 

28.879 

51.834 

44.057 

25.787 

49.72 

37.005 

28.507 

53.220 

44.323 

26.948 

50.59 

37.878 

28.649 

57.518 

47.899 

27.679 

48.08 

38.211 

29.056 

56  499 

47.161 

27.605 

48.83 

» 

39.173 

28.672 

57.144 

46.464 

28.951 

50.63 

» 

La  Récolte  du  Blé  en  Australie.  —  Les  statistiques  qui 
viennent  d'être  publiées  évaluent  à  9  millions  de  quarters  la 
récolte  du  blé  en  Australie  en  1908.  C'est  là  un  chiffre  des 
plus  satisfaisants,  si  on  le  compare  aux  récoltes  des  années 
précédentes. 

Par  suite  de  la  faiblesse  de  la  production  du  blé  dans  le 
inonde  en  1908,  les  fermiers  australiens  semblent  devoir 


bénéficier  à  la  fois  d'une  récolte  abondante  et  de  prix  élevés. 
A  raison  d'un  rendement  moyen  d'un  quarter  et  demi  par 
acre,  il  est  évident  que  le  fermier  australien  obtiendra  une 
superbe  rémunération,  que  l'on  estime  pouvoir  atteindre 
2  liv.  st.  par  acre  de  revenu  brut,  alors  que  celui-ci  oscillait, 
il  y  a  quelques  années,  entre  5  sh.  et  7  sh.  6  d.  par  acre. 

Les  quantités  de  blé  moissonnées  jusqu'en  décembre  se 
comparaient  comme  suit  pour  les  quatre  dernières  cam- 
pagnes : 

Quarters  Quarters 


1905   8.600.000 

1906   8.20O.0U0 


1907   5.500.COO 

1908    9.000.090 


On  estime  que  le  rendement  total  en  blé  pour  la  saison 
atteindra  11  millions  de  quarters,  dont  cinq  millions  environ 
pourront  être  exportés.  La  récolte  est  moins  satisfaisante 
dans  la  Nouvelle-Galles  du  Sud. 

Voici  maintenant  quelles  ont  été,  exprimées  en  quarters  de 
blé,  les  quantités  de  blé  et  de  farine  exportées  d'Australie 
pendant  les  trois  dernières  campagnes  :  4-400.000  quarters 
en  1906,  4  millions  de  quarters  en  1907  et  2  millions  de 
quarters  en  19u8. 

Les  Clearing-Houses  en  1908.  —  Pour  la  première  fois 
depuis  huit  ans,  on  trouve  en  1908  un  arrêt  dans  la  progres- 
sion jusqu'alors  ininterrompue  des  sommes  compensées  par 
les  Clearing-Houses  en  Angleterre.  Le  montant  des  sommes 
compensées  en  1908  a  atteint  en  effet  12.120.362.000  liv.  st., 
chiffre  inférieur  de  610.031.000  liv.  st.  ou  4.8  0/0  à  celui 
de  1907. 

Voici  les  chiffres  des  dernières  années  : 

Jours  de 
liquidation    Jours  de 
Totaux         Les  4  du  liquidation 

de  du         Stock-  des 

Années  l'annéo         mois     Exchange  Consolidés 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1898   8.097.291      331.267      1.231.847  402.861 

1899   9.150.269      359.088      1.544  295  403.042 

1900   8.960.170      372.463      1.339.571  438.125 

1901   9.561.069      392.279      1.582.824  484.047 

1902   10.028.742  385.160  1.566.765  570.337 

1903   10.119.825  382.283  1.456.775  593.605 

1904   10.564.197  445.281  1.536.586  597.160 

1905   12.287.935  497.070  .2.070.622  638.783 

1906   12.711.334  524.816  2.031.582  644.534 

1907   12.730.393  542.513  1.822.273  631.893 

1908   12.120.362  456.667  1.672.498  645.046 

Le  total  de  12.120.362.000  liv.  st.  se  décompose  en  11  mil- 
liards 56.096.000  liv.  st.  pour  les  Clearing-Houses  de  la 
capitale,  et  1.064.236.000  liv.  st.  pour  ceux  de  la  province. 
En  1907,  les  sommes  compensées  avaient  atteint  :  11  mil- 
liards 656.950.000  liv.  st.  pour  les  Clearing-Houses  de  la 
capitale,  et  1.073.443.000  liv.  st.  pour  ceux  de  la  province. 


Les  Chemins  de  fer  écossais.  —  Voici  le  détail  des 
résultats  des  chemins  de  fer  écossais,  pendant  le  second 
semestre  1908-09,  terminé  le  31  janvier  dernier  :  il  existe 
5  compagnies  principales,  dont  le  capital  total  s'élevait,  lors 
de  la  clôture  de  l'exercice,  à  70.512.642  liv.  st.,  contre 
70.332.563  au  31  janvier  1908;  leurs  recettes  totales  ont  été 
de  6.016.591  liv.  st.,  leurs  dépenses  d'exploitation  de  3.304.031 
et  leurs  recettes  nettes  de  2.713.560  liv.  st.  Le  tableau  sui- 
vant donne  les  chiffres  pour  chaque  compagnie  : 


Compagnies 


Capital 
total 


Caledonian   31.946.434 

Glasgow  and 
South  -  Wes- 
tern  12.212.540 

Great  North  of 

Scotland   2.230.128 

Highland   2.564.383 

North  British.  21.559.157 

Total   70.512.643 


Beceties  Dépenses  Bccettes 
brutes     d'exploit.  nettes 

(En  livres  sterling) 

2.196.242   1.178.757  1.017.485 

878.817      514.125  364.692 


124.613 
128.761 
1.078.009 


254.937 
279.006 
2.407.589 


130.324 
151.245 

1.329.580 


6.010.591    3.304.031  2.713.560 
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Voici  comment  se  sont  réparties  les  recettes  et  dépenses 
principales,  pour  chaque  (  lompagnic  : 

Recettes  Dépenses 


Compagnies 


Mar 
Voya-  chan- 
geurs dises 


Coin- 
Mine-  Sa-  Maté-  bus- 
rais  laires  riaux  tible 


(En  milliers  de  livres  sterling) 

Caledonian                        850    549     592  530  209  144 

Glasgow  and  South-W.      S9J     241     193  244  63  59 

Great  North  of  Scotland      1  9      75      26  57  1.»  *J 

Hiohland                            178      57      24  68  2i  2o 

North  Bri'tish  "                   902     630     760  614  201  150 

2.455  1.560  1.596  1.513  502  408 


Ajoutons,  enfin,  que  le  dividende  moyen  distribué  par  les 
cinq  Compagnies  pendant  le  second  semestre  1908-1909  a  été 
de  2  3/16  0/0,  ce  qui  est  le  même  chiffre  quepour  le  deuxième 
semestre  de  l'exercice  précédent. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  18  mars  1909. 

Au  Stoek-Exchange,  la  tendance  est  calme  mais  soutenue. 
Les  communications  restent  peu  nombreuses  avec  Paris. 
Les  Consolidés  sont  peu  traités.  On  signale  des  demandes 
sur  les  fonds  russes. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  1/8;   Russe  4  0/0,  88  7/8. 

Dans  le  groupe  des  valeurs  cuprifères,  le  Rio  est  à  67  1/8; 
VAnaconda  à  8  1/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacifie  est  à  170  5/8;  Y  Union  Pacific  à 
178  3/4  ;  le  Louisville  à  131  7/8  ;  VAtchison  à  106  ./.  et  le 
Reading  à  63  7/8. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  16  mars  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  L'industrie  sidérurgique 
"  et  les  charbonnages. 

Les  nouvelles  lenteurs  apportées  à  la  solution  de  la 
question  balkanique  ont  fâcheusement  influencé  le 
marché  des  valeurs  nationales  et  les  cours  sont  en 
régression  assez  accentuée. 

Cette  incertitude  prolongée  produit  un  effet  désas- 
treux et  est  presque  aussi  néfaste  que  la  plus  mauvaise 
nouvelle,  car  elle  mène  au  découragement  et  à  l'abandon 
des  positions. 

Les  cotes  de  Vienne  et  de  Berlin  sont  faibles  et  a 
Paris,  malgré  la  modicité  du  taux  des  reports,  la  liqui- 
dation de  quinzaine  s'est  effectuée  sur  des  cours  en 
réaction  à  peu  près  générale.  Le  marché  de  New-York, 
quoique  pour  d'autres  causes,  ne  faisant  pas  meilleure 
contenance,  aucune  lueur  d'espoir  ne  vient  soutenir  l'é- 
nergie défaillante  de  la  spéculation. 

Le  Rio-Tinlo,  à  1.700,  perd  une  cinquantaine  de 
francs  dans  la  semaine  ;  on  n'est  pas  encore  lixé  sur 
l'acompte  du  dividende,  mais  dès  maintenant  on  l'es- 
time à  30  sh.  contre  40  sh.  qui  furent  décrétés  en  mars 
1908.  Le  cuivre  métal,  à  55  liv.  st.  1/2,  a  encore  réac- 
tionné de  2  liv.  st.  depuis  "huit  jours,  la  statistique 
américaine  des  stocks  fin  février,  avec  une  augmenta- 
tion de  29  millions  de  livres,  alors  que  la  production 
aux  Etats-Unis  a  diminué  de  8  1/2  millions  de  livres 
pendant  le  mois,  ayant  jeté  la  perturbation  sur  le  mar- 
ché de  Londres.  . 

L'action  Tramn>ays  de  Ilio-de-Janeiro  paye  un  tribut 
d'autant  plus  l'oi  t  à  la  mauvaise  humeur  actuelle  que 
le  marché  de  cette  valeur  est  depuis  longtemps  le  plus 


actif  ;  de  520  il  y  a  huit  jours,  on  passe  aujourd'hui  a 
494;  des  dégagements  de  position  s'étaient  déjà  pro- 
duits samedi  dernier  sur  les  recettes  de  la  neuvième 
semaine,  accusant  une  augmentation  de  32.000  lrancs 
contre  127.000  la  semaine  précédente. 

Parmi  les  valeurs  de  traction  il  faut  signaler  la  bon- 
ne tenue  des  Nitrate  tteilwayt  qui  se  maintiennent 
aisément  à  222  ;  Métropolitain  de  Pans  à  498,  en  perte 
d'une  légère  fraction  bien  que  les  recettes  soient  en 
nouvelle  progression;  pour  la  première  décade  de  mars, 
elles  sont  en  augmentation  de  1G7.000  fr.  portant  a 
1 .064.000  fr.  la  plus-value  depuis  le  l«f  janvier. 

Les  chemins  espagnols  reculent  assez  sensiblement, 
les  positions  paraissant  assez  chargées,  principalement 
en  Nord  Espagne  qui  passe  de  348  à  335  ;  le  dividende 
de  14  pesetas  escompté  par  la  spéculation  et  sur  la 
perspective  duquel  on  a  fait  le  mouvement  de  hausse, 
ayant  beaucoup  de  chance,  en  présence  de  1  élévation 
de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid,  d'être  réduit  a  12  pese- 
tas. Saragosse  400  contre  413.  _ 

Le  Rand  Mines  passe  de  19G  à  192,  mais  a  ce  cours, 
de  bons  achats  pour  compte  londonien  ont  ete  remar- 
qués et  ont  enravé  la  baisse.  ... 

Fonds  d'Etats  toujours  soutenus  ;  le  furç  lui-même 
à  92  7/8  ex-coupon  de  2  0/0,  contre  95  1/8  il  y  a  huit 
jours  ne  perd  qu'une  minime  fraction  ;  le  marche  de 
ces  valeurs  sur  lesquelles  les  positions  spéculatives, 
tout  au  moins  sur  notre  place,  sont  réduites  a  leur  plus 
simple  expression,  n'a  donné  lieu  d'ailleurs  qu  a  des 
demandes  assez  restreintes  ;  et,  de  plus,  notre  marche 
du  comptant  ne  s'est  pas,  jusqu'à  présent  tout  au 
moins,  laissé  entraîner  par  le  pessimisme  ambiant^ 

Notre  3  0,  0  National  à  94  80,  le  Congo  4  0,  0  a  &7,  le 
Congo  3  0/0  à  81  10  demeurent  fermes  et  le  lot  a  pri- 
mes à -84 est  en  hausse.  :  J....  .  ,  „„ 
Les  Banques  et  Etablissements  de  Crédit  restent  en 
excellente  situation  :  Banque  de  Bruxelles,  1.100  ; 
Banque  d  Outre-mer  402  ;  Banque  .Nationale  4.oU0  ; 
Société  Générale  4.490;  Caisse  Générale  de  Reports 
1.461,  cette  Société  a  bonifié  à  ses  déposants  en  compte 
de  quinzaine  pour  la  seconde  quinzaine  de  mars,  un 
intérêt  de  2  93  0/0;  l'ensemble  des  différentes  opéra- 
tions de  report  conclues  pour  cette  période  comporte 
une  somme  de  204  millions. 

Le  groupe  des  actions  de  chemins  de  fer  est  calme 
mais  soutenu;  seul,  celui  des  tramways,  dans  lequel 
les  opérations  spéculatives  sont  fort  en  faveur,  est 
lourd;  le  dividende  Tram irays  Bruxellois  reactionne 
de  865  à  7S5,  entraînant  la  Jouissance  Caire  de  /yo  a 
750  et  l'Economique  de  820  à  805. 

Au  marché  sidérurgique,  il  n'y  a  pas  de  changement 
à  signaler  ;  l'allure  n'est  pas  encore  très  brillante  au 
point  de  vue  industriel,  mais  néanmoins  on  lait 
preuve  d'une  très  grande  résistance  contre  une  nou- 
velle baisse  des  produits,  cette  résistance  trouvant  son 
explication  dans  l'activité  de  nos  maîtres  de  forges  et 
dans  les  commandes  qui  ne  font  pas  défaut. 

Nos  valeurs  charbonnières  ont  été  très  fermes  et, 
sauf  quelques  exceptions,  comme  par  exemple  pour  la 
Société  des  Charbonnages  Belges,  en  vive  réaction,  sur 
la  confirmation  du  bruit  que  nous  avons  déjà  enre- 
gistré qu'il  ne  serait  pas  réparti  de  dividende  pour  le 
dernier  exercice,  les  plus-values  sont  d'autant  plus 
remarquables  que  les  affaires  sont  en  gênerai  très 
clairsemées  ;  les  nouvelles  industrielles  concernant  ce 
compartiment  de  la  cote  sont  plus  rassurantes,  tout 
au  moins  pour  les  produits  belges  ;  il  se  confirme  que 
l'Etat  est  disposé  à  accepter  la  presque  totalité  des 
offres  faites  par  le  pavs  à  !a  dernière  adjudication  et 
on  en  conclut  que  l'administration  prévoit  une  hausse 
pour  l'adjudication  du  mois  de  mai.  De  plus,  en  pré- 
sence du  prolongement  actuel  d'une  température  hiver- 
nale, il  est  très  probable  que  le  renouvellement  des 
contrats  pour  charbons  domestiques  se  fera  sans 
diminution  sur  les  anciens  prix. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Espagne 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  15  mars  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Les  libéraux  commencent  à  se  convaincre  que  plus 
ils  retarderont  la  mise  en  vigueur  de  la  réforme  de 
l'administration  locale  par  M.  Maura,  plus  ils  tarde- 
ront à  r  tre  appelés  au  Pouvoir.  Le  jour  où  la  majorité 
de  ce  parti  sera  bien  pénétrée  de  ce  fait,  la  loi  passera 
comme  une  lettre  à  la  poste. 

A  la  Chambre,  le  ministre  deFomento  n'a  pas  encore 
réussi  à  sortir  du  débat  sur  l'ensemble  du  projet  de 
primes  à  la  navigation.  Les  adversaires  de  la  Compa 
gnie  Trarcéatkmlique  Espagnole  discutent  avec  achar- 
nement les  clauses  dudit  projet  qu'ils  estiment  trop 
favorables  pour  la  Compagnie  ci-dessus  citée.  C'est 
possible;,  mais  le  fait  d'obliger  une  Société  de  naviga- 
tion à  partir  à  jour  fixe  de  certains  ports,  à  faire  des 
escales  déterminées  d'avance,  etc.,  donne  droit  à  une 
compensation,  car  cette  obligation  enlève  à  la  Compa- 
gnie une  partie  des  avantages  dont  jouit  la  navigation 
libre. 

L'ensemble  du  projet  de  primes  et  de  subventions  à 
la  marine  marchande  est  approuvé  par  la  plupart  des 
Sociétés  de  transports  maritimes,  qui  ont  liquidé  dans 
de  piètres  conditions  l'exercice  1908.  Elles  espèrent  de 
bons  résultats,  non  seulement  de  l'application  des 
pTimes,  mais  encore  plus  de  la  mise  en  vigueur  de 
1  impôt  sur  le  tonnage  des  navires  étrangers.  Cette 
question  n'est  pas  encore  venue  devant  la  Chambre  ; 
mais  adversaires  et  partisans  de  l'impôt  travaillent  à 
s'entendre  :  ceux-ci  admettent  déjà  une  réduction  de 
la  taxe  de  tonnage  en  brut  ou  par  abonnement,  mais  ils 
demandent  qu'elle  ne  soit  appliquée  que  dans  un  délai 
de  quelques  mois,  après  la  promulgation  de  la  loi,  afin 
que  tout  le  monde  ait  du  temps  devant  soi  pour  étudier 
ce  qui  lui  convient  de  faire. 

Le  Ministre  des  Finances  fait  parler  de  lui  à  l'occa- 
sion de  la  Dette  extérieure.  Il  aurait  manifesté  le  désir 
de  commencer  à  la  rembourser  par  petites  fractions. 
Le  principe  est  applicable,  pourvu  qu'il  y  ait  de  l'ar- 
gent disponible,  et  il  y  en  a,  mais  en  appliquant  2  mil- 
lions de  pesetas  par  an  à  rembourser  plus  d'un  mil 
liard  on  risque  de  tarder  beaucoup  à  la  voir  dispa- 
raître. En  outre,  il  n'est  pas  nécessaire  de  voter  une 
loi  spéciale  pour  cela  :  il  y  a  un  texte,  souvent  cité 
qui  date  de  1882  et  ordonne  que  les  excédents  budgô 
taires  soient  appliqués  à  rembourser  laDette  de  l'Etat 
Par  conséquent,  il  suffit  de  consacrer  tous  les  ans  le 
reliquat  disponible  des  recettes  pour  retirer  par  achat 
ou  par  tirage  la  quantité  de  Dette  équivalente  à  ce  re- 
liquat, ce  qui  serait  beaucoup  plus  rapide  pour  dimi- 
nuer le  capital  de  l'Extérieure. 

D'ailleurs,  celle-ci  atteindrait  alors  le  pair  et  on 
pourrait  essayer  une  conversion  à  3  1/2  0/0,  après 
s  être  mis  d'accord  avec  quelque  syndicat  qui  prépare- 
rait et  assurerait  l'opération.  Tout  ceci  n'a  qu'un  dé- 
faut, c'est  de  demander  un  certain  temps,  beaucoup 
plus  long  que  celui  qui  nous  sépare  du  mois  de  mai  pro- 
chain. Ajoutons  que  les  dépenses  de  l'Etat  vont  être 
accrues  pendant  plusieurs  années  par  suite  delà  réfec- 
tion de  l'escadre  et  qu'une  partie  de  ces  dépenses  devra 
être  payée  en  or. 

Les  Chambres  ont  approuvé  un  projet  de  loi  amélio 
rant  certains  articles  de  la  loi  hypothécaire  ;  nous 
citerons  spécialement  :  les  prescriptions  pour  convertir 
la  simple  possession  en  titre  de  propriété  ;  accordant 
un  délai  de  cinq  ans  et  de  deux  ans,  respectivement 
pour  valider  toutes  inscriptions  de  charges  hvpothé 
caires  ou  de  droits  réels.  Passé  ce  délai,  les  notes  et 
inscriptions  citées  seront  nulles  de  plein  droit  et  ne 
pourront  être  opposées  à  des  tiers. 

La  Bourse  a  été  aussi  ferme  que  la  semaine  der 


mère  :  1  Intérieure  4  0/0  a  eu  les  honneurs  de  la  cam- 
pagne car  elle  a  atteint  le  cours  de  87  70  0/0. 

Les  Dettes  amortissables  ont  été  un  peu  offertes 
mais  le  déclin  de  leur  prix  n'a  été  que  passager  et  il 
s'est  borné  à  quelques  centimes  :  à  94  90  0/0  pour  le 
4  0/0  ;  à  102  10  pour  le  5  0/0  qui  sont  revenus  sans 
efïort  à  95  05  et  à  102  20  0/0. 

Les  hauts  cours  des  valeurs  d'Etat  et  la  réduction 
d'intérêt  qui  en  résulte  pour  les  capitaux  en  quête 
d'emploi  encouragent  les  Sociétés  de  crédit  qui  ont  en 
circulation  des  titres  à  gros  revenu,  relativement,  à  les 
convertir  en  dette  moins  coûteuse. 

Indépendamment  de  la  conversion,  à  l'étude  depuis 
quelques  mois,  de  plusieurs  séries  des  Nord  de  l'Espa- 
gne, il  y  a  en  exécution  ou  en  projet  deux  autres  affai- 
res du  même  genre.  La  Papelera  Espanola  retire  ses 
obligations  5  0/0  qu'elle  échange  à  98  0/0  contre  des 
titres  4  1/2  0/0.  La  Compagnie  Générale  Sucrière  a 
convoqué  ses  actionnaires  pour  mercredi  prochain  en 
assemblée  extraordinaire  afin  d'autoriser  la  conversion 
de  ses  obligations  5  0/0  en  titres  4  0/0  émis  à  90  0/0  ; 
le  délai  d'amortissement  de  ces  titres  est  reporté  jus- 
qu'à la  fin  de  la  durée  de  la  Société. 

La  liquidation  de  mars  s'approche  et  on  se  demande 
ce  qu'elle  sera.  Question  à  laquelle  il  est  difficile  de 
répondre  vu  qu'elle  peut  être  orientée  dans  deux  sens. 
Les  uns  croient  que  le  mouvement  spéculatif  est  le  seul 
motif  de  hausse  et  qu'au  moment  de  liquider  les  posi- 
tions on  verra  ce  qu'il  faudra  payer  pour  les  reports. 
D'autres  disent  que  le  comptant  a  absorbé  beaucoup 
de  titres  ce  qui  a  permis  aux  haussiers  d'alléger  le 
marché,  et  que  l'argent  sera  bon  marché  pour  reporter 
les  positions  fin  avril. 

Le  marché  des  titres  de  Sociétés  a  été  bien  tenu. 
Actions  Banque  d'Espagne,  447;  Hypothécaire,  236; 
Castilla,  117  ;  Espagnole  de  Crédit,  129  59;  Hispano- 
Américano,  147  50;  Rio  de  la  Plata,  452  50;  Tabacs, 
392;  Construcciones  Melalicas,  90  ;  Buro-Felguera,  36; 
Editorial  de  Espana,  104;  Explosifs,  328;  Sucrières, 
préférences  à  106  50,  et  ordinaires  à  40  50;  Altos-Homos, 
294;  El  Guindo,  92. 

Obligations  :  Construcciones  Metalicas,  94  50  ;  Ma- 
drilena,  97;  Hydraulique  Santillana,  97;  Saragosse  /■'% 
93  25;  20e,  9185;  Ariza,  108  50;  Can  franc,  98  75; 
spéciales  Pampelune,  86  50;  Cacérès,  3e  93  25  ;  Ouest 
2e,  54  ;  Médiodia  de  Madrid,  98  50. 

Quelques  demandes,  dont  il  serait  difficile  de  préciser 
la  cause,   firent  progresser  le  cours  du   change  à 
111  80  0/0;  ce  cours  n'a  été  pratiqué  qu'un  seul  jour  et 
le  prix  de  l'or  est  revenu  à  son  taux  habituel. 
Le  montant  des  affaires  traitées  a  été  : 

Francs        Livres  sterling 

9  mars  •. . .  250.000  1  000 

10   -   ■.   300.000  6.000 

H    —    600.000  10.000 

12  —    245.000  5.000 

13  —    375.000  4.000 

14  —    300.003  9.500 

Totaux   2.070.000  35.500 

Le  Ministre  des  Finances  a  manifesté  le  désir  d'aug- 
menter jusqu'à  cent  millions  le  solde  des  disponibilités 
en  or  du  gouvernement  espagnol.  Tout  ce  qui  tendra 
à  accroître  la  somme  d'or  dont  peut  disposer  l'Es- 
pagne est  à  approuver,  mais  cela  ne  suffit  pas.  D'ail- 
leurs, si  on  attend  que  ce  compte  se  gonfle  automati- 
quement par  le  seul  effet  de  l'encaissement  des  droits 
de  douane  en  or,  ce  sera  peut-être  un  peu  long,  surtout 
si,  par  un  motif  quelconque,  l'Etat  se  voit  dans  le  cas 
d'intervenir  sur  le  marché  pour  lui  fournir  du  change. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

22  févr.  l"mars  8 mars    15 mars 

4  0/0  Intérieure   86  35  87  15  87  15  87  80 

5  0  0  Amortissable   102  102  65  102  . .  102  40 

4  0/0         —    93  70  94  10  05  . .  95  95 

Banque  d'Espagne   443..  443..  447..  446.. 
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394  .. 
111  45 

28  18 
102  70 


39!!  .. 
111  45 
28  09 
102  90 


236  .. 
392  .. 
111  45 
28  12 
102  95 


Banque  Hypothécaire  

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs    394  . . 

Change  sur  Paris   111  45 

—  Londres...  28  09 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     102  75 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  +  comptes  étrangers,  1.3  mil- 
lions; —  escomptes,  4.5;  —  avances,  2.8;  —  circula- 
tion, 3.  ' 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  10  décembre  190»  {49  semaines) 


LIGNES 

tvi.  .nu  l . 

expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  — 
Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68  363  006 
21/284.315 
1.584.128 
1.786.431 

3.021.240 
15.220.157 

71.191.984 
20.952.079 
1.007.006 
1.663.564 

3.046.830 
15.224.884 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.611.315 

80.230.965 
22.172.074 
1.006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

3.681 

111259.277 

113066.147 

•117003815 

121095.291 

1.067 

3.650 
310 

20.168.759 

98.781.694 
4.613.113 

19.451.356 

104522.131 
4.854.710 

18.176.361 

104754.408 
4.630.475 

•21035.452 

106976.309 
•5.273.079 

Recettes  au  20  décembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  18  mars  1909. 
La  tendance  est  calme,  avec  tendance  à  la  hausse. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  45. 
On  a  coté  :  Intérieure  87  80. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  16  mars  1909. 

Les  élections  générales.  —  A  propos  de  boas  du  Trésor.  -  Le  marché 
monétaire.  —  Les  Bourses.  —  Le  marasme  des  industries. 

Les  deux  derniers  dimanches  ont  été,  en  Italie,  des 
journées  d'élection  générale.  Le  pays' a  procédé  à  la 
réélection  de  la  Chambre  dissoute.  Disons  tout  de 
suite  que  le  Gouvernement  garde,  dans  la  nouvelle 
Chambre,  une  solide  majorité.  Sur  508  députés  plus  de 
250  ont  été  élus  sur  un  programme  nettement  ministé- 
riel. Les  caractéristiques  de  ces  élections  sont  :  le  ren- 
forcement des  partis  de  gauche  et  d'extrème-gauehe, 
l'échec  du  parti  catholique  qui  s'est  jeté  dans  la  lutte 
malgré  les  sages  avis  du  Vatican  et,  enfin,  l'expression 
très  vive  d'une  volonté  anti-triplicienne  dans  toute 
l'Italie.  Sur  ce  dernier  point  surtout  aucun  doute  n'est 
possible.  . 

M.  Giolitti,  président  du  conseil,  élu  dans  trois  cir- 
conscriptions, garde  une  position  assez  forte,  bien  plus 
forte  que  celle  de  M.  Tittoni,  son  ministre  des  affaires 
étrangères  dont,  assure-t-on,  il  lui  paraît  utile  de  se 
séparer.  M.  Tittoni  est,  en  effet,  l'homme  de  la  politi- 
que étrangère  que  tout  le  pays  vient  de  répudier. 

On  a  été  fort  ému,  à  Rome,  par  la  nouvelle  publiée 
dans  un  de_vos  journaux  que  le  gouvernement  italien 
négocierait  dans  certaines  banques  de  Paris  l'escompte 
âe  5  à  6  millions  de  lire  de  bons  du  Trésor  à  G  et  10 
mois.  Renseignements  pris  aux  sources  autorisées,  la 
nouvelle  peut  être  démentie.  Le  Gouvernement  affirme 
n'avoir  jamais  songé  à.  pareille  opération  ;  si  elle  a 
eu  lieu,  elle  n'a  pu  être  faite  que  pour  le  compte  de 
particuliers  —  ce  que  notre  gouvernement  n'a  aucun 
moyen  d'empêcher. 

Sur  nos  places,  l'abondance  d'argent  est  grande,  mais 
il  ne  faut  voir  là  aucun  indice  favorable  de  la  situa- 
tion. Au  contraire  :  c'est  un  signe  que  l'argent  est  sans 


emploi.  La  situation  économique  de  l'Italie  n'est  ac- 
tuellement rien  moins  que  brillante  et  le  marasme  est 
grand  dans  toutes  nos  industries.  On  s'était  réjoui  un 
instant  de  la  publication  par  le  Trésor  de  ses  recette» 
principales  pendant  les  8  premiers  mois  de  l'exercice 
encours:  leur  total  est  de  1.075.214.191  lire  ce  qui 
constitue  une  augmentation  de  35  millions  de  lire  sur 
les  recettes  de  la  même  période  du  précédent  exercice. 
Or,  cette  augmentation  ne  constitue  qu'un  ensemble  de 
circonstances  défavorables  :  27  millions  proviennent  de 
l'augmentation  des  importations  de  blé  et  sont  dus,  par 
conséquent,  au  déficit  de  la  dernière  récolte.  Les  im- 
portations de  matières  premières  nécessaires  a  1  indus- 
trie sont  en  sérieuse  diminution  et  la  taxe  sur  les 
affaires  a  laissé  une  forte  moins-value:  environ  12  mil- 
lions de  lire.  Tout  cela  n'est  pas  sans  causer  de  sérieu- 
ses appréhensions  à  nos  financiers,  car  il  est  hors  de 
doute  que  l'équilibre  du  budget  en  cours  a  a  pu  être 
obtenu  que  par  cette  augmentation  des  droits  de  douane 
sur  le  blé.  Que  serait-il  advenu  de  nos  finances  si  1  Ita- 
lie n'avait  pas  eu  besoin  d'importer  des  céréales  ? 

Les  marchés  financiers  semblent  avoir  retrouvé  de- 
puis quelque  temps  des  velléités  de  fermeté.  Les  trans- 
actions sont  redevenues  un  peu  plus  actives  et  quel- 
ques valeurs  ont  reconquis  des  cours  plus  élevés,  sur- 
tout les  actions  des  banques.  Pour  les  banques  et  pour 
plusieurs  grandes  industries,  les  dividendes  de  1908 
sont  décidément  meilleurs  qu'on  avait  cru  d'abord  et 
cela  rend  de  la  confiance. 

Mais  les  actions  des  métallurgies  restent  fort  dépri- 
mées et  cette  dépression,  en  Bourse,  n'est  que  la  con- 
séquence logique  du  marasme  des  affaires  dans  les 
usines.  La  sidérurgie  italienne  passe  par  une  crise 
aiguë.  Non  seulement  les  commandes  diminuent,  mais 
les  fabriques  allemandes  font,  pour  ce  qui  resio  de  ces 
commandes,  une  redoutable  concurrence  à  notre  indus- 
trie nationale.  Aussi  l'avenir  de  toute  notre  métallurgie 
est-il  assez  sombre.  Le  gouvernement  essaie,  dans  la  me- 
sure du  possible,  de  porter  remède  à  la  situation  :  il 
vient  de  faire  pour  les  chemins  de  fer  d'importantes 
commandes  de  matériel  —  150.000  tonnes  assure-t-on. 
Certes,  c'est  une  bonne  aubaine  pour  quelques  Socié- 
tés ;  mais  ce  n'est  qu'un  léger  palliatif  au  mal. 


Valeur  en  bourse  des  actions  des  Banques  et  Sociétés 
italiennes.  —  En  prenant  pour  base  les  prix  de  compensa- 
tion établis  à  fin  février  1909,  les  actions  des  Banques  et  So- 
ciétés diverses  italiennes  cotées  à  la  Bourse  représentaient 
une  valeur  totale  de  3.288.911.000  lire,  en  diminution  de 
6.587.000  lire  dur  la  valeur  établie  à  fin  janvier. 

Voici  comment  ces  chiffres  d'ensemble  se  répartissent  dans 
les  divers  groupes  de  valeurs  : 


Fin 
fév.  1909 


Différence 
surfinjanv.  09 


Instituts  de  crédit  

Sociétés  de  transports  

Mines  et  métallurgie  

Gaz  et  électricité  

Conduites  d'eau  

Industrie  des  sucres  

Produits  chimiques  

Tissages  et  filatures  

Moulins  

Automobiles  

Entreprises  immobilières. 
Industries  diverses  


804.000 
817.000 
325.000 
231.200 
167.000 
88.176 
93.200 
270.000 
35.660 
25.000 
163.675 
269.000 


(En  lire) 
000  +  15 
,000  +  4 
000  —  27 
,000  4-  .1 
,000  +  1 
400  + 
,000  + 
.000  —  7 
.000  -f  1 
.000  +  2 
.000  — 
,000  +  2 


000.000 
000.000 
000.000 
200.000 
000.000 
120.400 
200.000 
,000.000 
.968.000 
,000.000 
75.000 
.000.000 


Totaux  


3.288.911.000  —   6  587.000 


par 


1.488.000  lire  de  dividendes  ont  été  payés  en  février 
conséquent  la  diminution  se  réduit  à  5.099.000  lire. 
Le  groupe  sidérurgique  a  subi  une  dépréciation  très  sen- 

si);)le-  ,  « 

Les  titres  de  l'industrie  textile  ont  perdu  7  millions. 

La  plus-value  de  la  valeur  en  Bourse  sur  la  valeur  no- 
minale qui  était  au  31  janvier  de  22.99  0/0  a  passé  fin  février 
à  22.75  0/0,  d'où  il  résulte  une  moins-value  de  0.24  0/0. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Les  Chemins  de  Fer.  —  Une  note  parue  récemment  dans 
YEconomist  signale  que,  de  1854  à  1870,  le  développement  du 
réseau  ferré  au  Brésil  fut  absolument  insignifiant.  L'Etat  se 
désintéressait  alors  absolument  de  la  question,  et  l'initiative 
provinciale  était  impuissante  à  la  suppléer.  Depuis  1880,  les 
progrès  accomplis  ont  été  plus  sensibles,  surtout  de  1881  à 
1896.  D'après  les  dernières  statistiques  établies,  voici  com- 
ment se  présentait  au  31  décembre  1908  la  situation  du  réseau 
ferré  brésilien  : 

Milles 

chemins  de  fer  appartenant  à  VElat  fédéral  :  — 


Exploités  par  l'Etat  ,   2.114 

Loués  par  l'Etat   3.038 

Chemins  de  fer  concédés  par  l'Etat  fédéral  : 

Avec  garanties  d'intérêt   1.448 

Sans  garanties   1.148 

Lignes  appartenant  aux  divers  Etats 

brésiliens   3.827 

Total   '  11.575 


En  1908,  il  a  été  ouvert  à  l'exploitation  un  assez  grand 
nombre  de  lignes  nouvelles,  dont  la  longueur  totale  atteint 
633  milles.  Voici  comment  se  décomposent  ces  nouvelles 


lignes  par  Etat  : 

Etats  Milles 

Etat  de  Sao-Paulo   274 

Minas  Geraes   135 

Parana   88 

Para   62 

Santa  Gatarina   32 

Bahia   17 

Geara   11 

Pernambuco   10 

Bio  de  Janeiro   4 


Total   633 


Sur  ce  total  de  633  milles,  488  milles  de  lignes  appartiennent 
à  l'Etat  fédéral. 

Si  l'on  remarque,  conclut  VEconomist,  que  la  superficie  du 
Brésil  est  de  8.524.777  kilomètres  carrés,  et  sa  population 
de  20  millions  d'habitants,  on  voit,  d'après  les  chiffres  pré- 
cédents, qu'il  reste  encore  beaucoup  à  faire  pour  doter  le 
pays  d'un  réseau  ferré  en  rapport  avec  son  importance  terri- 
toriale et  économique. 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chroniclc,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  février  1909,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  février 
1908  : 

Février 


1908  1909 
(En  dollars) 

Montréal   95.031.138  120.115.223 

Toronto   77.288.063  99.793.885 

Winnipeg   37.665.201  41.211.683 

Vancouver   12.718.891  16.683.386 

Ottawa   10.009.054  11.385.242 

Québec   7.608.814  7.641.339 

Halifax   6.688.602  6.216.081 

Hamilton   5.332.587  5.513.280 

London   4.479.018  4.763.762 

Galgary   3.952.704  4.324.752 

St.  John   3.825.856  5.763.677 

Victoria   4.272.712  4.321.379 

Edmonton   2.395.916  3.324.899 

Total   271.268.496  331.058.588 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 


59.790.092  dollars  pour  février  1909,  soit  17.3  0/0  compara- 
tivement aux  chiffres  de  février  1908. 


EQUATEUR 

Le  budget  de  l'Equateur  pour  1909.  —  Le  rapport  du 
Ministre  des  Finances  de  la  République  de  l'Equateur  a  fait 
ressortir  les  recettes  budgétaires  de  1906  à  17.624.886  sucres 
et  les  dépenses  à  13.503.830  sucres.  En  1907,  les  recettes  ont 
atteint  12.724.567  sucres  et  les  dépenses  15.401 .786  sucres, 
soit  un  déficit  de  2.677.219  sucres. 

Le  projet  de  budget  pour  1909,  approuvé  par  le  congrès  le 
1"  novembre  1908,  évalue  les  recettes  à  15.836.133  sucres  et 
les  dépenses  à  15.836.132  sucres. 

Voici,  par  chapitres,  le  détail  de  ces  évaluations  : 

Sucres  (2  fr,  50) 


Recettes  — 

En  caisse   154  0^0 

Droits  d'importation   8.000.000 

—     d'exportation   3.187.402 

Autres  droits   424.000 

Aguarclientes   1.200.000 

Monopole  du  sel   630.000 

Tabac   76.000 

Timbre   400.000 

Contribution  générale   500.000 

Octroi   232.000 

Droits  consulaires   6C0.000 

Etablissements  divers   45.000 

Intérêts   10. 000 

Amendes   12.000 

Enregistrement  public   32.000 

Loyers   181.746 

Recettes  extraordinaires   20.000 

Divers   131.985 


15.836.133 


Dépenses 

Pouvoir  Législatif   127. 3f0 

—     Exécutif   47.568 

Ministère  de  l'Intérieur   20.840 

—  des  Affaires  étrangères   27.780 

—  de  l'Instruction  publique   17.460 

—  des  Finances   61.880 

—  de  la  Guerre  et  de  la  Marine. .  23.640 

Gouvernement   98.128 

Police  et  pénitenciers   823.510 

Municipalités   446.936 

Assistance  publique   716.693 

Pensions   176.728 

Travaux  publics   1.896.375 

Services  consulaires,  Justice   586.828 

Instruction  publique   1.1:2!. 040 

Douanes   538.442 

Sel   140.000 

Aguardiente   122.000 

Exposition  nationale   300.000 

Dépenses  militaires   2.126.336 

Dépenses  navales.   380.000 

Etablissements  divers1   260.484 

Postes,  Télégraphes,  Téléphones   500.000 

Crédit  public   3. 901. 000 

Divers   743.974 

Dépenses  extraordinaires  et  imprévues  .  250.000 

Excédent  probable  '   179.160 


15.836.132 


Au  31  décembre  1908,  la  Dette  extérieure  de  l'Equateur 
s'élevait  à  10.808.000  sucres;  en  octobre  1908,  la  Dette  inté- 
rieure s'élevait  à  3.100.060  liv.  st.,  y  compris  la  Dette- 
flottante. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Clearing-Houses.  -  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions  des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois- 
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da  février  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  fé- 
vrier 1908  : 

Février 


1908 


1909 


(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York)..  813.703  869.849 

Nouvelle-Angleterre   B99.353  706U96 

Centre-Ouest   1 .2>4. 153  1.397.412 

Paciiique   284.311  323.802 

Autres  Etats  de  l'Ouest   364.406  417.613 

Midi   594.291  654.473 

3.880.221  4.367.845 
New-York   4.896.031  6.887.705 

Total  général   8.776.252  11.255.550 

On  voit  qu'il  y  a,  en  février  1909,  une  augmentation  de 
2.479.298.000  dollars,  soit  28.2  0/0  sur  les  chiffres  de  fé- 
vrier 1908.   

Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  17  mars  1909. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante  et, malgré  un 
léger  rétrécissement  du  marché  de  l'argent,  les  prêts  à  vue 
continuent  à  se  négocier  entre  1  1/2  et  2  0/0. 

Les  fortes  réductions  proposées  pour  les  fers  et  aciers  ont 
causé  une  certaine  surprise  chez  les  manufacturiers  qui 
croyaient  que  les  réductions  ne  dépasseraient  pas  une  moyenne 
de  25  à  30  0/0. 

L'/ron  Age,  dans  sa  revue  de  semaine,  constate  que  le 
marché  de  l'acier  a  été  généralement  calme  pendant  toute  la 
semaine  ;  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  ont  fait  des  com- 
mandes atteignant  18.000  tonnes;  on  s'attend  à  de  nouveaux 
ordres  assez  considérables. 

La  Chambre  des  Représentants  s'est  occupée  des  nouveaux 
tarifs  douaniers;  les  droits,  surtout  pour  les  articles  de  luxe, 
seront  augmentés.  Le  bill  prévoit  des  droits  maximum  et 
minimum.  Si  ces  nouveaux  droits  ne  permettent  pas  de  com- 
bler le  déficit  du  Trésor,  il  sera  procédé  à  l'émission  de  bons 
de  Panama  et  à  la  création  de  certificats  d'une  durée  d'une 
année. 

A  Wall  Street, le  début  de  la  séance  a  été  faible,  sur  les  avis 
des  places  européennes  et  sur  les  détails  du  projet  de  modi- 
fication des  tarifs  des  douanes.  Ensuite,  la  reprise  du  Reading, 
des  achats  en  Steel  et  des  interventions  en  faveur  des  valeurs 
dirigeantes  ont  raffermi  l'ensemble  du  marché. 

Les  transactions  ont  porté-  sur  650.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  103  75  ;  Milwaulcee,  143  75;  Erie,  24  62  ./.; 
Reading,  129  ôQ;Canadian  Pacific,  166  62;  Illinois  Central, 
142  25  ;  Louisville,  130  50  ;  N.-  Y.  Central,  12)  37  ;  Union  Pa- 
cific, 178  25,  Pennsylvania,  130  37. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  campagne  agricole  de  1908-1909.  —  D'après  les 
l'enseignements  contenus  dans  un  récent  rapport  du  consul 
de  France  à  Rosario,  il  ressort  que  la  récolte  des  céréales  : 
blé,  lin,  avoine  et  orge,  est  évaluée  à  7  millions  de  tonnes 
environ. 

Quant  â  la  récolte  du  maïs,  on  l'évalue  à  un  minimum  de 
6  millions  de  tonnes. 

Les  perspectives  sont,  en  somme,  fort  satisfaisantes,  d'au- 
tant plus  que  le  produit  de  la  récolte  1908-1909,  aussi  bien 
par  la  quantité  que  par  sa  valeur,  sera  certainement  supé- 
rieur à  celui  de  l'exercice  précédent  ainsi  que  le  démontre 
le  relevé  suivant  dont  les  chill'res  sont  basés  sur  les  prix 
actuels  : 

Pro<l tiri itm  agricole  de  In  Rèpnbliijue  Argentine 
en  1908-1i)O'J 

Piastres- 
Tonnes  papier 

Blé   4.650.000  395.250.000 

Maïs   6 . 000 . 001  300 . 000 . 010 

Lin    1.080.000  119.860.000 

Avoine   850.000  42.500.000 

Totaux   12.586.000  857.210.000 


La  culture  des  céréales  a  fait  de  toi»-  progrés  que  l'expor- 
tation des  produits  agricoles  a  augmenta  en  1908  dans  de 
notables  proportions,  comme  le  prouve  le  tableau  suivant  : 

Produits  agricoles  exporté*  en  l'JOi  et  I90X 
1907  1908 

Tonnes; 

Blé   2.700.471     3.717. 352 

Lin   805.067  1.078.084 

Maïs   1.487.738  1.788.672 

Avoine   149.010  450.172 

Totaux   5.147.2J2  7.0;J4.&0 


Sur  ces  totaux,  il  a  été  exporté  par  le  port  de  Rosario.  du- 
rant ces  deux  exercices,  les  quantités  suivantes  : 

Produits  agricoles  exportés  par  le  Port  de  Rosario 
en  1901  et  19o8 


1907 


1908 


(Tonnes) 

Blé   738.179  1.120.774 

Lin   207.8:10  356.172 

Maïs   308  367  877.852 

Avoini'   »  265.447 

Totaux   1.254.370  2.020.245 


On  estime  que  la  valeur  de  la  production  agricole,  en  pre- 
nant pour  base  des  chiffres  légèrement  inférieurs  aux  prix  de 
1907,  s'élève  à  000.000.000  de  piastres  monnaie  nationale. 
Celle  de  la  laine  à  400.000.000  de  piastres  monnaie  nationale 
et  on  évalue  à  la  même  somme  la  valeur  des  animaux  :  cuirs, 
os,  viande  conservée,  etc. 

Si  à  ces  chiffres  approximatifs  on  ajoute  la  valeur  des  pro- 
duits industriels,  on  arrive  à  un  total  de  un  milliard  de 
piastres  papier  en  faveur  de  l'année  1908  et  au  profit  de 
l'Argentine. 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du.  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  jan- 
vier 1909  comparés  à  ceux  de  janvier  1908  : 

Janvier  1909  Janvier  1908  Différence 


Exportations   26.111.110 

Importations   29.390.703 

Total   55.501.818 

Excéd.  des  importât.  3.279.598 


(Yens) 
£4.522.843  ■+-  1.588.207 
48.631.410  —19.240.702 


73.154.253  —17.652.435 
24.108.507  » 


Formose 

Janvier  1909  Janvier  1908  Diflérence 

Exportations   571.742         371.040    +  200.702 

Importations   1.001.156         940.229   +  60.927 

Total    1.572.898      1.311.269   +  261.629 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  ■préciewe 

Janvier  1909  Janvier 1908  Différence 

(Yens.) 

Exportations:  Or.. . .         780.125        374.120  +  406.005 

—  Argent  15  658  8.048  +  7.010 

Importations:  Or....         840.993         441.626  +  399.372 

—  Argent  7.345  6.819  +  526 

Excédent  des  import.   52 . 560  05 .677  » 
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MINES  D'OR 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  de  février.  Nous 
les  rapprochons  de  ceux  de  janvier  : 


Compagnies 


Aurora  West  United. 

Barre  tt  

Champ  d'or  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban.. 
Consolidated  Langl.. 
Consolidated  MaiuR. 

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort  . 
D  urban-Roodep.  Deep 
East  Rand  Propriet. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  

Geldenhuis  Estate... 

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  

Glencairn  

Glen  Deep  

Glynn's  Lydenburg. . 

Goch  (New)  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter.  

Kleinfontein  (New) . . 
Knight's  (Witwaters.) 

Knight's  Central  

Knight's  Deep  

Lancaster  

Lancaster  West  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estate.  . 

Luipaard's  Vlei  

Main  Reef  West  

May  Consolidated  . . . 
Meyer  and  Charlton  . 
Modderfontein  (New). 
New  Unified  M.  R. . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

North  Randfontein . . 

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein . . 

Primrose  New  

Princess  

Rietfontein  New  

Robinson  

Robinson  Centr.  Deep 

Robinson  Deep  

Robinson  Randfont  . 
Roodep.  Central  Deep 
Roodepoort  U.  M.  R. 

Roso  Deep  

Salisbury  

Sheba  

Simmer  Deep  

Simmer  and  Jack  East 

Simmer  and  Jack  

South  Randfoutoin.. . 
TransvaalG.M.Estat. 

Treasury  

Van  Ryn  

Village  Deep  

Village  Main  Reef. .  . 
Vogelstruis  Estâtes . . 
West  Rand  Central. . 
West  Rand  Consolid. 

Windsor  

Witwatersrand  Deep 

Worcester  

Wolhuter  

Les  résultats  de  la  French  Rand  constituent  une  perte. 


Janvier 

Février 

Onces 

Rénéfices 

Onces 

Bénéfices 

— 



(Liv.  st.) 





(Liv.  st.) 

2.7C2 

2.532 

3.022 

3.036 

190 

450 

238 

)>  )> 

4.763 

6.656 

»  » 
4.233 

5.268 

5.853 

4.668 

5  098 

2.681 

7.967 

12.178 

7.593 

13.157 

5.789 

7.441 

5.746 

7.037 

16.934 

41.500 

15.789 

38.000 

8.598 

17.229 

8.502 

17.760 

4.177 

»  i> 

3.998 

»  » 

7.287 

8.590 

6.487 

7.000 

52.057 

101.064 

52.075 

101.666 

13.815 

36.376 

12.607 

33.659 

18.609 

50.300 

17.624 

47.350 

4.529 

p.  134 

3.068 

p. 4. 291 

3.252 

3.721 

»  » 

853 

4.551 

6.077 

4.393 

6.129 

10.252 

11.496 

9.380 

7.151 

4.100 

5.447 

3.832 

4.644 

5.034 

5.877 

4.928 

6.124 

7.510 

10.500 

6.765 

9.000 

1.718 

4.206 

1.607 

3.991 

7.847 

15.212 

7.263 

14 .225 

4.644 

8.564 

4*121 

6.526 

1.388 

1.40O 

1*426 

1  660 

4.143 

5.073 

3.681 

3.973 

6.935 

3  900 

6*647 

4.050 

4.536 

2 '904 

4.948 

5.413 

13.729 

25.007 

11.824 

22.596 

7.716 

11.037 

»  M 

)>  U 

»  » 

3.992 

2.642 

12.094 

15.468 

12 .982 

24.101 

2.882 

2.953 

2.267 

4.011 

5.237 

» 

2*585 

12.759 

19.000 

12.074 

19.000 

15.214 

25.000 

15  214 

25  000 

4.641 

5.015 

4^240 

5.182 

1.864 

1.194 

3.628 

4*213 

5.163 

10.374 

»  > 

10  337 

4.484 

7.539 

4.215 

7.178 

11.674 

20.082 

10.689 

16.895 

4.156 

6.410 

3.601 

5.326 

4.291 

7.082 

4.168 

7.333 

1.936 

883 

1.791 

738 

8.452 

13.800 

13.885 

21.000 

12.900 

18.49.0 

8.158 

12.800 

12.4C0 

7.941 

15.962 

6.540 

11.007 

3.955 

6.347 

5.592 

8.331 

12.926 

'6.810 

8.457 

26.260 

82.098 

24.198 

75.636 

15.903 

45.512 

15.347 

44.454 

22.205 

49.174 

19.760 

43.746 

6.720 

5.600 

»  » 

3.231 

3.304 

2.790 

6.287 

8.047 

5.694 

6.175 

12.369 

19.750 

11.277 

17.500 

2.085 

3.000 

1.795 

1.930 

2.240 
9.514 
8.146 
24.028 
7.386 
6.323 
2.792 
10.333 
11.048 
15.195 


5.449 
1.774 
14.293 
»  » 
6.491 


8.415 
4.171 
58.578 
10.200 
16.587 
2.495 
19.996 
15.399 
30.009 


6.015 
51.011 


2.078 

8.262 
22. 179 


2.562 
10  167 
10.255 
14.345 

3.121 
924 

5.156 

1.508 
13.154 


7.470 

57.558 


2.272 
20.400 
13  200 
30.011 

»  » 
104 

6.102 

27.640 


Quant  à  la  comparaison  entre  les  deux  mois  de  janvier  et 
de  février,  elle  s'établit  mal,  le  dernier  de  ces  deux  mois 
n'ayant  compté  que  28  jours  au  lieu  de  31.  En  tous  cas,  il 
convient  de  remarquer  que  février  n'a  pas  démérité,  puisque 
sa  production  moyenne  a  été  de  20.186  onces  contre  19.842 
onces  en  janvier. 


AURORA  WEST 


Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  convoqués  en 
assembléeextraordinairepour  aujourd'hui  19  mars  courant,  à 
l'eflet  de  délibérer  sur  la  transformation  du  capital  actuel  de 
leur  entreprise.  U  leur  est  proposé  de  réduire  ce  capital,  de 
250.000  liv.  st.  à  62.500  liv.  st.,  par  l'annulation  de  187.500 
actions  déjà  émises.  Le  capital  ainsi  réduit  à  62.500  liv.  st. 
sera  réparti  entre  les  actionnaires  dans  la  proportion  de  une 
action  nouvelle  pour  chaque  lot  de  quatre  actions  anciennes. 
Ce  capital  réduit  sera  immédiatement  après  porté  à  212.500 
livres  sterling  par  la  création  de  150.000  actions  de  1  liv.  st. 
chacune,  dont  la  souscription  est  garantie  par  la  General 
Mining  and  Finance  Corporation,  mais  qui  seront  offertes 
aux  actionnaires  de  V Aurora  West  au  prix  de  21  shillings 
par  action,  dans  la  proportion  de  trois  de  ces  actions  pour 
chaque  total  de  cinq  actions  du  capital  primitif.  Cette  offre 
sara  valaMe  jusqu'au  31  mars  1909.  Sur  cette  base  le  prix 
de  la  nouvelle  action  Aurora  West  ressort  à  26  sh.  2  d. 

Tous  les  actionnaires  qui  souscriront  aux  actions  de  la 
nouvelle  émission  recevront  une  option,  valable  jusqu'au 
30  juin  1910,  à  22  sh.  6  d.  par  action,  sur  un  nombre  d'ac  - 
tions égal  à  celui  qu'ils  auront  acheté. 

Ce  remaniement,  dit  la  circulaire  adressée  par  le  secrétaire 
de  la  Compagnie,  a  pour  but  de  «  liquider  immédiatement 
150.000  liv.  st.  du  passif  de  Y  Aurora  West,  et,  au  cas  où 
l'option  sur  les  dernières  150.000  actions  à  22  sh.  6  d.  serait 
exercée,  la  Compagnie  serait  entièrement  libérée  de  sa  dette 
et  les  bénéfices  provenant  des  broyages  deviendraient  dispo- 
nibles pour  être  distribués  aux  actionnaires  sous  forme  de 
dividendes  » . 


La  Main-d'œuvre  jaune  au  Transvaal 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  nous  a  communiqué  l'information  suivante  reçue  de 
la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  : 

Chinois 

Employés  au  31  janvier  1909    10.045 

Décédés  en  février  1909   u 

Employés  au. 28  février  1909   10.034 

Tou3  les  Chinois  encore  occupés  seront  rapatriés  avant  le 
mois  de  janvier  prochain. 


8.092      6.474      7  526 


Reyue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  17  mars  1909. 
En  raison  de  l'état  d'incertitude  du  marché  en  général,  les 
échanges  sont  demeurés  languissants  dans  le  groupe  sud- 
africain.  Cependant  les  nouvelles  qui  arrivent  continuent  à 
être  des-  plus  satisfaisantes.  C'est  ainsi  qu'à  Y  Apex  Mines, 
les  travaux  de  développement  effectués,  et  qui  donnent  de 
très  bons  résultats,  permettent  de  concevoir  de  grandes  espé- 
rances sur  toutes  les  propriétés  de  l'extrême  est  du  Rand. 

■f**  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  était  à  15/9,  reste  à  25/32. 

La  General,  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1  9/16, 
contre  1  19/32. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  3/4,  au  lieu  de 
4  31/32.  La  Rand  Mines  finit  à  7  19/32,  elle  s'échangeait  à 
7  21/32,  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est 
à  4  7/16,  contre  4  11/32.  Les  développements  effectués  dans 
les  propriétés  do  cette  Compagnie  sont  si  satisfaisants,  que 
dans  son  prochain  rapport  le  Conseil  d'administration, 
dit-on,  proposera  une  augmentation  de  capacité  de  traitement 
de  l'usine. 
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La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  Qomiaal) 
se  traite  à  7  5/16. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  5/8.  La  Langlaagte 
Estate  clôlure  à  2  5/8. 

La  City  and  Suburban  est  à  1  7/ 16,  contre  1  0/16.  La  Crown 
Reef  clôture  à  10  3/4,  sans  changement.  Ln  bénéfice  de  cette 
Compagnie  est  passé  de  17.229  liv.  st.  en  janvier, à  17.7C01iv. 
sterl.  en  février,"  grâce  à  une  amélioration  dans  la  teneur  du 
minerai  broyé.  La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  3/8 
contre  2  13/32. 

La  Ferreira  finit  à  15  1/4,  nous  la  laissions  à  ce  cours  il  y 
a  huit  jours.  Cette  Compagnie  avait,  lin  février,  une  r.'sjrve 
d'or  de  5.000  onces,  comme  le  mois  précédent.  La  liinsberg 
cote  1  5/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  25/32.  La  Lancaster 
clôture  à  13/32.  La  New  Heriot  se  tient  à  5  15/16,  sans  chan- 
gement. Le  rendement  moyen  par  tonne  est  tombé,  en 
février,  à  35  sb.  7  d.;  aussi  le  bénéfice  net  d'exploitation 
est-il  revenu  à  6.526  liv.  st.  contre  8.564  liv.  st.  en  janvier, 
bien  que  le  tonnage  traité  soit  resté  le  même,  et  que  les  frais 
d'exploitation  aient  un  peu  diminué. 

La  Main  Reef  se  traite  à  18  sh.  3  d.  La  Lmpaard's  Vlei 
cote  1  7/16. 

La  New  Goch  cote  1  29/32  au  lieu  de  1  29/32.  La  Jumpers 
est  à  1  7/8.  La  Jubilee  reste  à  1  9/16.  La  Modderfontein 
cote  11  1/8,  contre  1  1/4.  Ses  bénéfices  sont  revenus  de 
20  082  liv.  st.  en  janvier  à  16.895  liv.  st.  en  février,  par  suite 
du  moins  grand  nombre  de  tonnes  traitées  et  de  l'augmen- 
tation des  frais  d'exploitation  qui  se  sont  relevés  de  19  sh.  5  d. 
à  20  sh.  9  d.,  la  mine  ayant  été  inondée  à  la  suite  des  pluies 
tombées  dans  le  Rand. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  9/16,  sans  changement. 
La  Slmmer  and  Jack  reste  à  1  31/32,  sans  changement.  New 
Rietfontein  à  2  1/4. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  7/16,  contre 
21/2,  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  1 1/4,  au  lieu  de  1  13/16.  La  Van  Ryn 
cote  4  7/32,  contre  4  9/32. 

La  Knight  Central  est  à  1  13/16.  La  Wolhuter  clôture 
à  4  9/16,  sans  changement.  La  West  Rand  finit  à  16  sh.  6  d. 
La  Treasury  clôture  à  5/8.  La  Salisbury  se  tient  à  1  1/2. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
cote  14  3/4,  contre  14  7/8.  Sa  réserve  d'or  fin  février  est 
revenue  à  3.178  onces  contre  3.704  onces  en  janvier.  La 
Ferreira  Deep  se  retrouve  à  5  7/16,  sans  changement. 

La  City  Deep  clôture  à  3  9/16,  contre  3  11/16.  La  Glen 
Deep  cote  2  1/8,  ex-coupon  de  2  shillings. 

UApex  est  montée  à  4  13/16,  sur  une  nouvelle  qu'un  filon, 
que  l'on  croit  être  le  «  Main  Reef  »,  a  été  recoupé  à  la  pro- 
fondeur de  1.741  pieds. 

La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  l'8,  au  lieu  de  4  3/16.  Sa 
réserve  d'or,  fin  févvier,  était  de  418  onces  contre  836  onces 
fin  janvier.  La  Robinson  Deep,  qui  restait  à  4  11/16,  clôture 
à  4  19/32.  Ses  bénéfices  en  février  se  sont  élevés  à  42.746  liv. 
sterling  contre  49.174  liv.  st.  le  mois  précédent.  Cette  moins- 
value  provient  d'une  diminution  de  4.381  tonnes  broyées  et 
de  1  shilling  dans  le  bénéfice  par  tonne. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  9/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  13/16;  nous  la  laissions  à  2  7/8  il  y  a  huit 
jours. 

La  Roue  Deep  vaut  4  1/4,  sans  changement. 

La  Nourse  Mines  s'inscrit  à  2  7/8,  au  lieu  de  3  liv. 
Sa  diminution  de  bénéfices,  en  février,  provient  à  la  fois  de 
la  durée  plus  courte  du  mois  et  de  l'afflux  considérable  d'eau 
durant  les  dernières  pluies. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  20  sh.  6  d.  La  Durban  Roo- 
depoort Deep  se  traite  à  2  1/4  ;  elle  clôturait  précédemment 
à  ce  cours. 

ha  Jumpers  Deep  finit  à  1  9/1C.  La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  à  5  3/8,  contre  5  3/8.  La  Witwatersrand  Deep 
cote  5  3/8,  au  lieu  de  5  5/32.  La  diminution  de  ses  profits, 
en  février,  provient  uniquement  d'un  moins  grand  nombre 
de  tonnes  broyées. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  3/16,  contre  2  5/10.  La  Rend 
Collieries  reste  à  1  3/4.  Van  Dyk  Proprietary,  1  1/16.  La 
Volgestruis  Oeep  cote  1  21/32.  Brakpan,  2  11/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
)ialand  Aqency  s'échange  à  6/6;  Rhodesia  Limited,  1/9. 

La  hhoiesian  Banket  est  à  1  1/16,  contre  1  17/32. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  5/16. 


La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  5/8,  sans  chan- 
gement. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  9/S2.  La  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  1/2;  ÏAfrican  and  European  Investment  à 
9/10. 

La  Giant  Mines  cote  4  3/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  12  9/16,  au  lieu  de  12  5/8; 
action  de  préférence  15  5/8,  contre  15  3/16.  L'améloration 
du  marché  des  pierres  précieuses  continue. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s  échange  à  7  15/16, 
contre  8  3/8. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  13/4,  contre  1  15/16. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  18  mars  1909. 
On  a  peu  traité  cette  semaine  sur  le  Marché  des  Mines 
d'or  Sud-Africaines  de  Paris,  en  raison  de  la  tendance  géné- 
rale du  Marché,  mais  on  se  rend  compte  que  des  que  la 
situation  politique  extéiieure  ne  laissera  plus  subsister 
d'inquiétude,  ce  compartiment  spécial  de  la  cote  attirera  de 
nouveau  et  tout  particulièrement  l'attention. 

La  Chartered  est  à  20  francs.  La  Rand  Mines  s'échange  à 
192  fr.  50;  elle  cotait  196  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  120  fr.  50,  au  lieu  de 
123  fr.  50.  LEast  Rand  est  à  113  fr.  50,  contre  110  fr.  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  334  francs. 
On  parle,  pour  l'exercice  social  finissant  le  30  juin  prochain, 
d'un  dividende  possible  de  10  0/0,  soit  30  francs  par  action 
sous  sa  forme  nouvelle. 
La  Ferreira,  qui  était  à  388  fr.,  se  retrouve  à  387  fr.  50. 
La  French  Rand  se  traite  à  18  fr.  25.  Les  résultats  défa- 
vorables de  cette  Compagnie,  en  février,  s'expliquent  par  le 
moins  grand  nombre  de  jours  de  travail,  et  par  les  frais  qu'a 
occasionnés  l'épuisement  de  l'eau  entrée  dans  les  niveaux 
inférieurs  de  la  mine. 

L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à  37  fr.  75.  La  Geduld  clôture 
à  64  francs,  contre  61  fr.  75. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  371  fr.  50,  contre  375  francs 
précédemment. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  30  francs.  Elle  cotait,  jeudi 
dernier  32  francs. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  40  fr.  25,  reste  à 
40  francs.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  105  francs, 
contre  106  fr.  50  précédemment.  Sa  diminution  de  bénéfices, 
en  février,  provient  d'une  baisse  du  rendement  et  d'un  relè- 
vement des  frais  d'exploitation  motivé  par  un  montant  anor- 
mal des  dépenses  occasionnées  par  les  pluies  tombées  pen- 
dant le  mois.  La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  58  francs. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  t9  francs.  La  May  Consoli- 
dated, qui  s'inscrivait  à  35  francs,  se  retrouve  à  34  francs. 
La  New  Primrose  clôture  à  61  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  23  fr.  25.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  32  fr.  50  contre  33  fr.  25 
jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à  47  fr.  25,  contre 
49  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  248  francs,  contre  245  fr.  50  il  y 
a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  116  fr.  50,  contre  118  francs  pré- 
cédemment. La  Rose  Deep  est  à  106  fr.  50,  comme  la 
semaine  dernière.  Cette  Compagnie  ne  semble  pas  avoir 
souffeit  durant  Je  mois  de  février  des  pluies  qui  ont  entravé 
l'exploitation  d'un  grand  nombre  d'autres  mines  voisines. 
La  Robinson  Randfontein  vaut  29  fr.,  sans  changement.  La 
Randfontein  Estate  est  à  43  fr.  50,  au  lieu  de  44  fr.  50.  La 
Lancaster  West  finit  à  21  fr. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  95  francs;  elle  cotait _9o  fr.  <b 
jeudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  49  fr.  75. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  93  fr.  25,  contre  95  fr.  25.  La  Transvaal 
Consolidated  Land  se  traite  à  57  francs. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  327  fr.  50  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  317  francs.  L'action  de  préférence  est  à  371  francs 
au  lieu  de  377  francs. 

La  Jagersfontein   ordinaire  finit  à  115  francs,  contre- 

122  francs  il  y  a  huit  jours.  

L Administrateur -Gérant  :  Georges  Bourqarel. 
Pari».  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.— Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PBINCI^.  CHAPITRES 


3  Q.3 

O-a,  O 

u-a'S 


O  3  § 


ti  9°  <v 

If! 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1  909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
1908 
1909 


1908 
1908 
1908 
1909 


FRANCE  —  Banque  de  Francs 


26  mars.  ...  I  2.764 

11  mars   'l.tilO 

18  mars   3.600 

25  mars  I  3.602 


908,1 
S86 
888  1 
S9UM 


4.721 
5  001 
4.983 
4-966 


442 

6  78 
690 
693 


m 

660 
676 
t>7S 


551 
511 

505 
506 


ALLEMAGNE  —  Banqae  de  l'Empire 


1S  mars. .  .  .1  882 
27  février...  1.055 

6  mars   1.030 

15  mars  1 1.03:2 


294 
318 
315 
323 


1  678 
1.773 
1.752 
1  C95 


731 
851 
S6t 
964 


1137 
972 
949 
926 


97 
112 
80 
91 


«g 

3  ° 
H.» 


5  % 
VA 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


7  mars  I  55 

23  février  ...  78 

27  février. ...  62 

7  mars  I  65 

ANGLETERRE 

26  mars  . 
Il  mars 
18  mars. 
25  mars 


18 
li 
H 
11 


156 
174 
160 

i:o 


9.3 
116 

99 
1C6 


146 
li5 
148 
148 


*3 
96 


1019 
979 
999 

1024 


—  Banque  d'Angleterre 


706 
717 
717 
717 


1  093  l  931 

997  783 

1  033  I  839 

1.063  •  816 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


11  janvier 
14  novembre 

12  décembre. 
9  janvier. . 


129 
129 
133 
12» 


19 

21 
21 


179 
185 
188 
178 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

11  janvier.  .1  80  i  10  I  168 
14  octobre  .      85       11  187 

12  décembre.  86  11  179 
9  janwer  ..)    78    i    H   |  169 


Encaisse 

PRINCIP.  CHAPITRES 

93 

DATES 

métallique 

.2  jj 

S 

«  §j  S 

Taux  de 
l'escompt 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

C/coui 
et  dépô 
particul 

Porte 
feuilli 
escomp 

Avance 
sr  valeu 
mobilièi 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


7  mars  . . . 
23  février  . . 
28  février . . 

7  mars  


1.172 
1.295 
l.s-93 
1302 


BELGIQUE 

19  mars  |  124 

i  mars  1. 112 

11  mais 
18  mars 


319 

325 
323 
321 


1  8:6 
1  909 
2.014 
i.969 


204 
253 
220 
219 


565 
503 
566 
520 


—  Pinque  Nationale 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


111 
113 


BULGARIE 

i  février  . . 
20  janvier . . 
27  janvier . . 
4  févriei  . . 


31 
47 
46 


715  II  65 

735  61 

736  65 
727  II  68 


578 
624 
602 
590 


70 
72 
76 


57 
57 
56 
56 


—  Banque  Nationale 


27 

23 
25 
25 


16  i 

47 

1  77 

20 

37 

70 

94 

26 

34 

16 

72 

95 

Î6 

34 

16  I 

7û 

1  96 

26 

34 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


29  février.. 
31  décembre . 
31  jan\ier  .. 
23  février  . . . 


97 
99 
104 
106 


» 

!   16^  1 

1  9 

58 

33 

175 

8 

60 

22 

n 

160 

11 

51 

21 

m 

I   160  1 

1  6 

40 

21 

ESPAGNE 

14  mars . . 
27  février 
6  mers  . 
13  mars  . . 


Banque  d'Espagne 


391 

651 

1.557 

528 

487 

131  || 

396 

815 

1-651 

511 

398 

131 
131 

397 

813 

1  632 

501 

396 

397 

813 

1.649 

501 

491 

131  || 

GRECE 
1908  31  janvier  .. 
190  8   30  novembre. 

1908  31  décembre. 

1909  31  janvier... 


Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1908 
1909 
1909 
1909 


21  mars . 
6  mars. 
13  mars. 
20  mars. 


194 

113  i 

536  | 

1  9 

128  , 

134 

241 

102  | 

565 

10 

126 

118 

241 

102 

556 

13 

127 

517 

241 

101  1 

552  1 

!  15 

123  1 

116 

1908 

20  février. . . 

894 

126 

19C  9 

31  janvier. . . 

932 

120 

1909 

10  février  . . . 

932 

122 

19G9 

20  février  . . . 

933 

123 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 

Il  291  223 

l-3:0  ?57 

1.326  256 

li96  2:7 


438 
429 
405 

401! 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
19C9 


29  lévrier  . 
10  février 
20  février . 
28  février 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


182 

17 

356 

85 

143 

192 

18 

362 

87 

147 

1P3 

18 

358 

86 

148 

193 

18 

338 

82 

147 

24 
23 
23 


23   h  5 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


29  février  . 
10  février  . . 
20  février.  , 
28  février . . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


/908 

31 

janvier. . . 

36 

» 

93 

1  11 

il  i 

1908 

30 

novembre 

41 

102 

11 

1908 

31 

décembre 

41 

102 

12 

U  1 

19C9 

31 

janvier .  . 

41 

• 

93 

1  13 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1908 
1909 
1909 
1909 


4  mais 
17  février  . 
24  février 

3  mai  s  .  . 


i% 
4 
4 
4 


6  yt 


4% 
VA 


2 

1 

133 

129 

39 

2 

1 

126 

144 

35 

2 

1 

128 

154 

36 

II 

II 

2 

1 

126 

153 

37 

55  .'I  5 

60  5 

60  5 

61  II  5 


49 

3 

81 

42 

53 

13  f 

5 

55 

4 

92 

40 

14 

.  55 

4 

91 

40 

15 

55 

4 

92 

40 

a 

14  ! 

S 

1  j;  5> 

2  5 
2    !  5 


1  28 

:0 

26 

|  389 

|  7 

124 

:4  ; 

i  6 

27 

375 

14 

101 

59 

1  s 

30 

28  1 

372 

14 

100 

SS 

1  30 

23  1 

1  379 

1  9 

99 

57  ! 

6 
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Statistique  générale 


Encaisse 
métallique 


DATES 


■J  3.? 


■-  £ 
3 


§11 

«  #3  _£ 

53 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 

f  909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


94 
89 


1 1  mars  . . 

27  février  . 

6  mars  Y  S9 

13  mars...  J  89 


2 

;  25S 

I  114 

2^ 

1 

il. 

89 

27 

1 

247 

Li 

,  93 

27 

1 

217 

1  90 

28 

Si 

H  s* 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


7  mars . . 
21  février 

1  mars. 

8  mars.. 

RUSSIE 

29  février . . 
31  janvier. . 
15  février  . . 
27  février  . . 


2.551 
2,903 
2  913 
2.912 


169 

2.938 

161 

590 

616  1 

6  V, 

209 

■>.Hl\ 

393 

5.3 

572 

5^ç 

218 

2-778 

417 

541 

5M 

3H 

2i9 

2.839 

425 

535 

551  1 

5J4 

Banque  de  Finlande 


26 

2 

97 

S8 

36 

32 

2i 

3 

84  • 

10 

51 

27 
26 

23 

3' 

86 

9 

52  . 

24 

A 

88 

10 

52 

28 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


6  mnrs.. . 
21  février 
21  février. . .  ] 

7  itoars..  , 

SUÉDE 

29  février  . . .  i  98 

31  décembre.  109 

31  janvier...  110 

28  février  ...  109 


I  12 

7 

3* 

1 

7 

12 

!    17  1 

1 

48 

6 

9 

18 

1  17 

7 

48 

S 

9 

18 

1    16  1 

48 

5 

9 

18 

6K 
6 
6 
6 


—  Banque  Royale 


244 

88 

261 

48 

6X 

288 

83 

239 

34 

232 

63 

188 

20 

5 

247 

48 

180 

21 

m 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


15  mars.  ... 
28  février. . . 
6  mars. .  . . 
15  mars  


84 

n 

121 

22 

56 

2 

122 

9 

167 

23 

59 

4 

124 

10 

165 

27 

£9 

3 

125 

10 

163 

27 

59 

3 

SUISSE  —  Banques  tï'Emission 


21  mars.. 
6  mais. 
13  mars. 
20  mars. 


49 

3  1 

110  I 

1 

470 

199  \ 

40 

30 

2 

64 

i 

534 

179 

43 

29 

2 

61  1 

1 

534 

179 

43 

29 

3  1 

61  1 

1 

516 

189  1 

42 

TOTAUX 


1908  .26  mars. 

1909  li  mars.. 
1909  18  mars.. 
190  9   25  mars. . 


11.039 

2.749 

18.610 

S 

848 

7.226 

2.134, 

12.641 

2.962 

Î9.357 

6 

144 

6.418 

2.064 

s 

12.635 

2.964 

19.207 

6. 

146 

6.245 

2.006 

D 

12  687 

2.988 

19.060 

6 

308 

6.336 

2.006. 

B 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1907 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre . 
décembre, 
décembre. 


8.527 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

9.811 

2.753 

17.319 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen»  d«  Paris  BO! 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


17  U 

V. 

24  n 

V. 

3  ni' 

irs 

lOmars 

17inars 

24mars 

Amsterdam  

48 

48 

48 

02 

48 

02 

48 

48 
100 

05 

100 

22 

100 

23 

100 

20 

100 

21 

100 

22 

27 

106 

50 

106 

50 

106 

25 

106 

25 

106 

25 

106 

23 

11 

45 

11 

65 

11 

65 

11 

90 

11 

80 
20 

11 

80 
20 

81 

30 

81 

30 

81 

30 

•  81 

25 

81 

81 

100 

17 

100 

18 

100 

09 

100 

14 

100 

19 

100 

23 
50 

100 

95 

10! 

101 

05 

100 

50 

100 

37 

100 

Constantinople  

22 

92 

22 

86 

22 

88 

22 

S  7 

22 

87 

22 

90 

81 

30 

81 

25 

81 

2b 

81 

23 

81 

23 

81 

22 

100 

35 

100 

44 

1U0 

51 

100 

42 

100 

38 

100 

47 

99 

90 

99 

95 

99 

86 

99 

98 

99 

93 

99 

97 

Lisbonne  

652 

650 

639 

640 

633 

24 

632 

25 

22 

25 

23 

25 

si 

gc 

23 

25 

25 

2à 

11 

30 

11 

45 

11 

45 

11 

75 

11 

45 

11 

65 

100 

37 

100 

42 

100 

48 

100 

45 

100 

37 

100 

50 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

63 

37 

73 

37 

68 

37 

72 

37 

71 

37 

76 

Vienne  (a  vue)  

95 

13 

95 

17 

95 

08 

95 

11 

93 

13 

95 

26 

—      (ii  'i  mois). . . 

95 

13 

96 

17 

95 

08 

95 

11 

95 

13 

95 

26 

Val 


eurs  a  \ue 


Amsterdam. .  papier  anirt 

Allemagne...  — 

Vienne  "  — 

Espagne   — 

Lisb.-Porto. . .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Malien  s  d'or  el  d'argent 
Or  eu  barre  'le  kil.). . . 
Arger/*,  id.  le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916") 

_  _  fnouv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde 


Moi nti  2 


25  U:V. 

t  mais 

11  mark 

ltaiar* 

308  U 

90»  25 

<m 

m 

jm  v.' 

90*  19 

f22  95 

123  .. 

T53 

12 

'  TT3  09 

"  fî3  16 

104  91 

105  17 

105 

25 

105  . 

104  94 

449  •  • 

449  .. 

448 

417  25 

447  25 

458  .. 

470  .. 

M 

464  .. 

473  . . 

265  . 

2f5  50 

50 

M',  50 

264  62 

96  223 

25  245 

25 

24 

25  235 

25  23 

99  81 

99  87 

99 

M 

90  75 

90  75 

99  50 

99  50 

99 

50 

99  50 

99  47 

100 

100  03 

loû 

100  .. 

100  03 

517  25 

516  75 

516 

50 

516  25 

516  50 

3437  .. 

3437  .. 

3437 

3437  .. 

3437  .. 

86  .. 

85  i 

85 

30 

86  .. 

85  50 

80  62 

80  62 

80 

62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51 

50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20 

60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27 

25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monuajes 

étrangères 
d'après  !e  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or;. 
A  ut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.J. 

Hollande  Efl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (niilreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or  — 

Russie  (recule  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).. .. 
Etats-Unis  (doil.  or). 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (niilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sbaDjii2:/taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


'■'Se 

o 

25  fév. 

4  mars 

llmars 

18marë 

25raars 

1  234 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

25  22 

25 

22 

25 

16 

25 

24 

25 

23 

25  23 

1  05 

1 

05 

1 

05 

1 

C5 

1 

04 

1  05 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

1  » 

0 

90 

0 

89 

0 

89 

0 

90 

0*89 

1  » 

0 

95 

0 

95 

0 

95 

0 

94 

0  94 

9  083 

2 

08 

2 

08 

2 

08 

2 

08 

2  08 

i  ■ 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

5  60 

4 

50 

4 

50 

4 

63 

4 

50 

4  58 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

2  67 

2 

63 

2 

63 

2 

65 

2 

65 

2  66 

1  » 

1 

r 

1 

1 

1  .. 

22  78 

22 

86 

22 

88 

22 

87 

22 

86 

22-90 

25  92 

26 

01 

26 

02 

25 

87 

26 

02 

25  87 

5  18 

5 

16 

5 

16 

5 

16 

5 

16 

5  17 

2  58 

2 

62 

2 

62 

2 

62 

2 

62 

2  62 

5  » 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

1  89 

1 

22 

1 

19 

1 

20 

1 

19 

1  12 

2  84 

1 

59 

1 

59 

1 

59 

1 

59 

1  59 

1  68 

1 

67 

1 

67 

1 

67 

1 

67 

1  67 

2  58/ 

2 

56 

2 

57 

2 

57 

2 

56 

2  56 

7  47 

2 

88 

2 

90 

2 

87 

2 

90 

2  89 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  25  mars  1909 

100  francs 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  S5 

En  Angleterre   99  97 

En  Autriche-Hongrie. . .  100  05 

En  Belgique   100  28 

En  Espagne   112  35 

En  Grèce   106  25 

En  Hollande   100  05 

En  Italie   100  56 

En  Portugal   119  76 

En  Roumanie   100  50 

En  Russie  '   100  77 

En  Suisse   100  04 

En  Turquie   98  48 

En  Egypte   100  18 

Aux  Etals-Unis   100  34 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   167  94 

Au  Brésil   178  63 

Aux  Indes   ioo  61 

Au  Japon   100  39 

Ea  Chine   258  70 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands   99  75 

—  Anglais   100  03 

—  Austro-Hongrois    99  95 

—  Belges   99  72 

—  Espagnols. r   89  .. 

—  Grecs   94  12 

95 
44 

Portugais   83  57 

"  50 
23 
96 
82 


Hollandais. 
Italiens 


Roumains. 

Russes.. 
Suisses . 
Turcs... 


99 
99 


99 
99 
99 
100 


Pièces  d'Egypte — 


99  82 
99  66 


.  Jpt 

—  des  Etats-Unis 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  deld-Rtip.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   59  54 

—  du  Brésil   55  98 

Pièces  des  Indes   99  39 

—  du  Japon   99  61 

—  delà  Chine   38  65 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  25  mars  1909. 
Le  papier  à  vue  sur  Amsterdam  a  regagné  cette  semaine 
la  moitié  environ  de  la  baisse  subie  la  semaine  dernière  ;  le 
rciclismarli  clôture  également  en  progrès  de  7  centimes,  tan- 
dis que  la  devise  austro-hongroise  accentue  son  mouvement 
de  recul  el  rétrograde  de  6  centimes. 
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Nous  retrouvons  sans  changement  la  peseta  à  447  25.  Lis- 
bonne passe  de  468  à  473.  Le  rouble  clôture  à  264  G2. 

Le  chèque  sur  Londres,  après  avoir  fléchi  un  moment  jus- 
qu'au pair,  se  relève  un  peu  en  clôture,  mais  conserve  une 
baisse  d'un  demi-point.  Du  côté  de  l'Union  latine,  une  baisse 
de  3  centimes  se  produit  sur  la  lyre  italienne,  dont  la  dépres- 
sion prolongée  parait  duc  pour  une  bonne  part  au  ralentisse- 
ment des  envois  des  émigrants,  à  la  suite  de  la  crise  améri- 
caine. Par  contre,  le  franc  suisse  s'élève  de  3  centimes 
au-dessus  du  pair. 

New-York  finit  à  516  50;  la  parité  du  càble-transfert  s'éta- 
blit à  516  61  ;  de  nouveaux  envois  d'or  des  Etats-Unis  à 
Londres  ont  été  conclus  cette  semaine. 

CHANGES  SUR  LONDRES*  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcul  t'a  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  . . 

Buenos-Ayr'(or) 

Or  en  barres... . 
Argent  en  barres 


24  févr. 


2/0  7/16 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  5/8 


15  7/32 
11  21/32 
48  1/2 

77/9  ./. 
23  1/16 


3  mars 


2/0 
2/3 
1/8 
2/3 
1/3 
1/3 
97 


1/2 
13/16 
13/16 

3/8 
•29/32 
15/16 

5/8 


15 
11 
48 

77/9 
23 


7/32 

3/8 

1/2 

•/• 
1/8 


1C  mars 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  11/16 
2/3  3/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
9/  11/16 


15  7/32 
11  7/16 
48  3/8 


17  mars 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  5/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 


15  7/32 
11  11/32 
48  1/4 


77/9  ./.  77/9  ./. 
23   3/16    23  1/4 


2i  mars 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 


15  7/32 
10  23/32 
48  3/16 

77/9  ./. 
23  3/16 


Les  variations  peu  importantes  survenues  dans  le  cours 
du  métal  blanc  n'ont  imprimé  aux  devises  chinoises  que  des 
mouvements  insignifiants  :  le  taël  seul  subit  une  baisse 
de  1/8.  Quant  au  yen  et  au  dollar  des  Détroits,  ils  persistent 
dans  leur  immobilité. 

Nous  retrouvons  également  la  roupie  au  même  point  que  la 
semaine  dernière.  Le  Conseil  de  l'Inde  a  élevé  de  5  à  6  mil- 
lions de  roupies  le  montant  des  adjudications  de  traites  et 
transferts  télégraphiques  du  mercredi,  effectuées  par  l'inter- 
médiaire de  la  Banque  d'Angleterre,  Pour  la  semaine  der- 
nière, le  total  des  ventes  s'est  élevé  à  3.110.500  roupies, 
ayant  produit  208.354  livres  sterling. 

La  livre  sterling  à  Alexandrie  se  maintient  un  peu  au- 
dessus  du  pair. 

Parmi  les  devises  sud-américaines,  Valparaiso  perd  une 
fois  de  plus  le  cours  de  11  pence  ;  Buenos- Ayres  laisse  aux 
importateurs  d'or  un  bénéfice  de  plus  en  plus  réduit. 

L'or  en  barres  reste  à  Londres  à  77/9  ;  la  Banque  d'An- 
gleterre continue  à  s'assurer  la  possession  de  tout  le  dispo- 
nible. Toutefois,  on  a  beaucoup  remarqué  qu'un  arrivage  de 
lingots  de  280.000  liv.  st.,  venant  de  New- York,  a  été  con- 
servé par  une  des  joint  stock  banhs  ;  c'est  la  première  fois 
que  pareil  fait  se  produit,  et  certains  ont  voulu  y  voir  un 
acheminement  vers  le  renforcement  des  réserves  des  banques, 
qu'on  discute  depuis  si  longtemps. 

Sur  le  marché  libre,  les  mouvements  d'or  avec  les  pays 
extra-européens  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
11  au  18  mars  : 


Entrées 

Afrique  du  Sad. .  .t  594.500 

Chine   15.000 

Afrique  occidentale  7.500 

Indes  occidentales.  7.5C0 


Sorties 


Inde. 


77.500 


Total 


624.500 


Total. 


77.500 


L'argent  en  lingots  perd  le  léger  avantage  acquis  la  se- 
maine dernière.  La  Chine  importe  du  inétal,  sans  doute  pré- 
levé sur  les  stocks  qu'elle  a  précédemment  accumulés  à 
Londres. 

Pour  la  semaine  du  11  au  18  mars,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  417.000  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  t*  janvier,  à  1.657.800  liv.  st., 
contre  2.189.908  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New-York  (time 
money)  


4  mars  1 11  mars  17  mars 


Escompte  bon  Banque 

25  févr 

1  1/8 

2  1/2 

2  S/8 

2  3/4 


1  ./. 

2  1/4 
2  3/8 

2  1/4 


1  1/8 

2  3/16 

2  5/8 

3  5/8 


1  1/8 

2  1/4 
.  ./. 

3  ./. 


25  mars 


1  1/4 

2  3/32 

3  ./. 

•3  ./. 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  cotte 
semaine  un  accroissement  de  2.019.000  fr.  La  circulation  a 
prélevé  680.000  fr.  à  Paris  et  versé  785.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales. Les  entrées  do  matières  ont  été  de  2.212.000  fr..  et 
les  sorties  de  258.000  fr.  Il  a  été  envoyé  40.000  fr.  en  Crète. 

Le  stock  d'argent  augmente  de  2.353.000  fr.U  est  entré  par 
les  guichets  1.022.000 fr.  à  Paris  et  1.116.000  fr.  en  province. 
Il  est  venu  270.000  fr.  d'Italie  et  40.000  fr.  du  Maroc  ;  il  est 
sorti  60.000  fr.  pour  l'Algérie  et  35.000  fr.  pour  le  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  décroît  de  17  millions  ;  les  comp- 
tes courants  des  particuliers  grossissent  de  5  millions  et  ce- 
lui du  Trésor  de  35  millions  ;  le  portefeuille  et  les  avances 
varient  peu. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Allemagne  22  millions  d'or, 
8  millions  d'argent  et  56  millions  de  billets;  les  comptes  cou- 
rants ont  versé  103  millions;  le  portefeuille  fléchit  de  23  mil- 
lions, mais  les  avances  progressent  de  11  millions  et  le  por- 
tefeuille de  bons  du  Trésor  de  12  millions.  La  réserve  de 
billets  s'élève  à  390  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
à" Angleterre  : 


Entrées 

Barres  .£  683.000 

Etats-Unis   616.000 

Egypte   30.000 

Equateur   10.000 

Total   1.339.000 


Sorties 

Argentine  t 

Brésil  

Afrique  du  Sud. . . 
Excéd.  des  entrées. 


160.000 
7.000 
5.000' 

i.n;7.ûoo 


Total   1.339.000 

L'excédent  des  importations  est  de  29  millions  ;  les  prélè- 
vements de  la  circulation  réduisent  à  25  millions  l'accroisse- 
ment de  l'encaisse.  La  circulation  fiduciaire  est  stationnaire  ; 
le  portefeuille  grossit  de  27  millions,  les  comptes  courants 
particuliers  et  les  comptes  courants  publics  de  30  millions 
chacun.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  est 
de  49  05  0/0. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  reçu  2  millions 
d'espèces  et  9  millions  de  billets  ;  le  portefeuille  diminue  de 
12  millions,  bien  qu'il  soit  entré  7  millions  de  papier  sur 
l'étranger  ;  les  comptes  courants  augmentent  de  3  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  et  le  portefeuille 
fléchissent  de  4  millions  ;  les  comptes  courants  augmentent 
de  2  millions. 

Le  mois  de  février  a  amené  dans  le  bilan  de  la  Banque 
Royale  de  Suède  les  modifications  suivantes  :  accroissement 
de  11  millions  dans  la  circulation  ;  diminution  de  15  millions 
aux  comptes  courants  et  de  8  millions  au  portefeuille.  Les 
disponibilités  à  l'étranger  s'élèvent  à  39  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  Suisse  ne  présente  que 
des  variations  insignifiantes. 

Nos  lecteurs  voudront  bien  excuser  l'absence  de  renseigne- 
ments sur  les  bilans  des  autres  banques,  un  certain  nombre 
de  situations  hebdomadaires  ne  nous  étant  pas  encore  par- 
venues en  raison  de  la  perturbation  des  services  postaux. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

1908  21  mars. 

1909  6  mars 
1909  13  mars 
1909  20  mars 

272.0 
271.1 
271.3 
271.5 

61.0 
80.9 
80.2 
80.5 

61.2 
48.8 
48.5 
48.6 

1133.9 
1358.6 
1349.7 
1346.1 

48.2 
2.4 
2.4 
«.4 

1161.7 

1312.6 
1305.4 
1301.6 

87.4 
11.  H 
13.5 
14.9 
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La  réserve  des  Banques  associées  de  New-York  (espèces, 
certificats  métalliques  et  greoubaçks),  reste  à  peu  prés  sla- 
tionnairc,  mais  la  réduction  des  impôts  des  particuliers  et  du 
portefeuille  se  traduit  par  une  nouvelle  augmentation  du 
surplus. 

Au  moment  de  mettre  sous  presse,  le  tableau  du  mouve- 
ment dos  métaux  précieux  à  New-York  ne  nous  est  pas 
encore  parvenu. 

Banques  nationales  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

27  nov.  08  5  févr.  09 

Monnaies  d'or   144.9  150.6 

—  d'argent.  ;.   U.4  28 

—  divisionnaires   1D.<  n  o  o 

Certificats  d'or   303.0  288.2 

—  d'argent   117-2  121.7 

—  des  Clearing  houses .. .  64. o  74.3 
Greenbacks   U».2  195-5 

Total  de  l'encaisse   844.7  860.1 

Circulation   59?.  3  615.3 

Dépôts  publics   124.4  99.7 

Dépôts  privés   4.720.3  4.699.7 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.      4.840.4  ^^O.» 

Nombre  de  Banques   6.865  u.fc87 

Les  Banques  Nationales  ont  sensiblement  renforcé  leurs 
réserves  de  numéraire  au  cours  des  deux  mois  qui  séparent 
les  deux  derniers  bilans.  D'autre  part,  le  Trésor  a  retiré  une 
somme  assez  considérable  de  dépôts,  et  les  comptes  courants 
particuliers  fléchissent  d'une  vingtaine  de  millions. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Union  monétaire  latine 

Le  Journal  Officiel  a  publié,  le  23  mars  courant,  le  texte 
de  la  loi  portant  approbation  de  la  convention  monétaire  et 
des  protocoles  relatifs  à  l'exécution  des  articles  1"  et  17  de 
cette  convention,  signés  à  Paris,  le  4  novembre  1908,  entre 
la  France,  la  Belgique,  la  Grèce,  l'Italie  et  la  Suisse. 


La  Consommation  industrielle  des  Métaux  précieux 

L'Économiste  Européen  a  publié,  le  22  janvier  dernier,  les 
statistiques  du  monnayage  de  l'or  et  de  l'argent  dans  le 
monde  en  1906.  Nous  complétons  ces  renseignements  en 
donnant  ci-après  les  chiffres,  fournis  par  la  Direction  des 
Monnaies  des  Etats-Unis,  de  la  consommation  industrielle 
des  métaux  précieux  en  1906  : 

Consommation  industrielle  des  métaux  précieux 
(Année  1906) 

Or  Argent 


Pays 


Etats-Unis  

Grande-Bretagne  

France  

Allemagne  

Suisse  

Italie  

Russie  

Autriche-Hongrie. . , 
Pays-Bas  et  Belgique 

Autres  pays.  

Inde  anglaise  

Totaux  


Poids 

de  lin  Valeur 


Poids 
de  fin 


Valeur 


Kilo-   Millions       Kilo-  Millions 


grammes 

de  fr. 

grammes 

de  fr. 

49. 1C0 

169.0 

561 .200 

124.7 

21.800 

75.1 

233.3(0 

51.8 

20.900 

71.9 

216.700 

48.1 

16.500 

56.8 

202.200 

44.9 

12.500 

43.0 

71.000 

15.8 

4.500 

15.5 

62.200 

13.8 

:î>oo 

12.9 

77.800 

17.3 

4.700 

16  l 

61.700 

13.7 

2.: 300 

7.8 

31.100 

6.9 

5.269 

18.1 

70.656 

15.7 

41.000 

143.2 

1.062.100 

5-36.0 

182.369 

620.4 

2.649.956 

588.7 

Ces  totaux  représentent,  pour  l'or,  un  peu  plus  du  quart, 
et  pour  L'ament,  un  peu  plus  du  tiers  de  la  production.  11 


été  fournis  à  la  Direction  des  Monnaies  par  les  gouverne- 
ments intéressés. 

La  Direction  des  Monnaies  des  Etats-Unis  n'a,  d'ailleu», 
en  vue  d^n*  ce  tableau,  que  d'établir  les  quantités  de  mon- 
naies ou  de  lingots  d'or  et  d'argent  consommées  en  1906  par 
les  arts  industriels.  Elle  pense  devoir  éliminer  leB  objets 
provenant  de  la  refonte  des  pièces  d'orfèvrerie,  joaillerie,  etc., 
existant  déjà  sous  cette  forme.  Les  quantités  absorbées  par 
l'industrie  aux  Etats-Unis  se  trouvent  diminuées  de  ce  chef, 
en  1906,  d'un  poids  d  or  lin  représentant  6. £06. 922  dollars  et 
d'un  poids  d'argent  fin  de  3.810.105  onces. 


wnvien1  de  remarquer  qu'il  existe  des  différences  entre  les 
chiffi  es  reproduits  ci-dessus  et  les  renseignements  qui  ont 


co 


Le  Système  monétaire  éthiopien 

Nous  extrayons  d'un  récent  rapport  du  ministre  de  France 
à  Addis-Abbeba  les  intéressants  renseignements  qui  suivent 
sur  le  système  monétaire  éthiopien  et  ses  conséquences  sur 
les  transactions  commerciales  : 

«  L'unité  monétaire  en  Abyssinie  est  le  thaler  ou  talari.  Il 
est  à  l'effigie  soit  de  Marie-Thérèse,  soit  de  l'empereur  Mé- 
nélik.  Sa  valeur  varie  d'après  le  cours  de  l'argent  et  les  be- 
soins de  la  place.  La  question  d'offre  et  de  demande  joue  tou- 
tefois un  rôle  prépondérant  dans  la  fixation  de  la  valeur  de 
celte  monnaie. 

Le  thaler  se  divise  en  demi-thaler,  en  «  roub»  ou  quart  de 
thaler,  en  double  piastre  toumoun,  ou  huitième  de  thaler,  en 
piastre  ou  seizième  de  thaler. 

A  ces  différentes  monnaies  s'ajoute  la  cartouche  dont  la 
voleur  varie,  suivant  celle  de  l'unité  monétaire,  de  10  à  12 
cartouches  pour  un  thaler. 

Pour  avoir  cours,  les  cartouches  doivent  porter  la  marque 
de  la  Société  française  des  munitions  S.  F.  M.  . 

Ce  système  au  premier  abord  parait  simple  :  mais  dans  la 
pratique  il  est  des  plus  compliqués  pour  les  raisons  sui- 
vantes : 

1°  Les  thalers  Ménélick  n'ont  cours  en  fait  qu'à  Addis- 
Abbeba  et  dans  les  grands  centres  ; 

Ailleurs  les  maisons  importantes  les  acceptent  ;  mais  le 
peuple  et  les  petits  marchands  les  refusent  ;  ainsi,  sur  un 
marché  de  l'intérieur,  l'on  ne  pourrait  solder  ses  achats  en 
thalers  Ménélick  : 

2°  Le  thaler  est  de  deux  sortes,  celui  frappé  en  France  et 
celui  frappé  en  Italie.  Le  premier  se  distingue  du  second' 
en  ce  que  sur  l'un  le  l'on  gravé  en  revers  de  la  pièce  est  plus 
petit,  a  la  gueule  fermée,  tient  l'étendard  de  la  patte  gauche 
et  est  couronné  de  la  tiare  abyssine  :  tandis  que  sur  l'autre 
le  lion  est  plus  gros,  a  la  gueule  ouverte,  tient  l'étendard  de 
la  patte  droite  et  aie  chef  surmonté  dune  couronne  royale. 
On  fait  des  difficultés  pour  recevoir,  on  lefuse  même  souven 
le  second  ; 

3°  Il  y  a  également  deux  espèces  de  roubs,  ceux  frappés 
chez  nous  et  ceux  frappés  à  la  monnaie  d'Addis-Abbeba.  Les 
premiers  sont  en  petit  la  reproduction  du  thaler  de  frappe 
française.  Us  ont  cours  partout  :  mais  ceux  qui  proviennent 
de  la  monnaie  éthiopienne  et  qui  sont  en  petit  la  reproduc- 
tion du  thaler  d'origine  italienne,  sont  d'un  écoulement  dif- 
ficile. Ce  qu'il  y  a  de  plus  extraordinaire,  c'est  qu'on  appelle 
ces  derniers  «  françawi  »  parce  que  les  gens  se  figurent  qu'une 
monnaie  où  le  lion  abyssin  n'est  pas  représenté  d'après  les 
règles  de  la  science  héraldique  indigène,  ne  peutètro  faile  que 
par  des  étrangers  (françawi].  Dernièrement  les  difficultés 
d'échanger  ces  françawi  étaient  devenues  telles  que  l'Empe- 
reur s'en  émut  et  rendit  i'édit  suivant  qui  fut  lu,  suivant  la 
coutume,  à  diflérentes  reprises,  sur  la  place  publique  gué- 
baya)  :  «  En  présence  du  refus  de  la  part  du  public  daccep 
«  ter  comme  valables  les  quarts  de  thalers  dits  françawi^ 
«  Nous  avons  décidé  d'inviter  notre  peuple  à  livrer  à  la  jus- 
te tice  celui  qui  refuserait,  après  ctt  avertissement,  de  les 
«  accepter  dans  les  échanges  commerciaux  et  journaliers. 
(.  Dans  ce  cas  le  quart  de  thaler  sera  la  propriété  des  dénon- 
«  ciateurs.  » 

Aujourd'hui  tout  est  rentré  dans  l'ordre,  mais  combien  do 
temp3  cela  durera-t-il  ? 

4°  Quatre  quarts  dans  ce  pays  ne  font  pas  un  entier, 
quand  il  s'agit  de  monnaie;  c'est  singulier,  il  en  est  pourtant 
ainsi.  Dans  toutes  ces  transactions,  on  vous  donne  trois  piè- 
çes  «l'un  quart  de  thaler  ou  roubs,  plus  une  ou  deux  cartou- 
ches suivant  le  cours  de  cet  engin  pour  un  thaler  et  non. 
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■quatre  roubs.  Cela  tient  à  la  rareté  du  quart  qu'on  ne  frappe 
plus  aujourd'hui  qu'à  Addis-Abbeba  et  l'impossibilité  où  la 
monnaie  impériale  se  trouve,  à  raison  de  son  outillage 
tout  à  fait  rudimentaire,  de  satisfaire  aux  demandes  du 
public; 

5"  Entin.  les  piastres,  dans  tout  le  Choa,  ne  sont  acceptées 
que  par  les  administrations. 

Le  thaler  Marie-Thérèse,  par  contre,  qui  provient  de 
Tries  te,  où  le  coin  de  cette  monnaie  est  conservé,  a  cours 
partout,  à  condition,  toutefois,  de  ne  pas  présenter  de  traces 
d'usure  trop  manifestes.  Une  des  caractéristiques  de  cette 
usure  est  l'eflacement  de  l'agrafe  qui,  placée  sur  l'épaule 
droite,  retient  les  vêtements  de  l'impératrice.  Cette  ornemen- 
tation forme  saillie  et,  naturellement,  disparaît  la  première  à 
l'usage.  Dès  qu'elle  n'est  plus  nettement  apparente,  la  pièce 
est  impitoyablement  refusée. 

i  >n  peut  s'étonner  de  cette  monnaie  singulière  qu'est  la 
cartouche;  quand  on  connaît  le  pays,  on  en  comprend  aisé 
ment  toute  la  valeur.  Tout  le  monde  circule  armé,  depuis  le  plus 
pauvre  jusqu'au  plus  riche.  C'est  le  cas  de  dire  que  l'Abys- 
sinie  est  une  vraie  nation  armée.  La  cartouche  est  à  deux 
fins  :  elle  sert  soit  à  charger  son  fusil,  soit  à  payer  cé  que 
l'on  achète  ;  en  aucun  cas  elle  ne  constitue  pour  celui  qui  la 
porte  une  charge  inutile.  Tant  que  l'état  actuel  du  pays  ne 
sera  pas  modifié,  on  n'arrivera  pas,  quoi  qu'on  fasse,  à  sup- 
primer le  double  rôle  qu'elle  joue  suivant  les  besoins  du  mo- 
ment, de  munition  ou  de  pièce  de  monnaie. 

On  pourra  se  rendre  compte  en  même  temps  des  difficultés 
que  le  commerce  rencontre  à  ce  point  de  vue  et  qui,  en  ré- 
sumé, proviennent  de  trois  causes  principales  :  1°  variation 
du  change;  >2°  poids  considérable  de  la  monnaie;  3°  refus 
de  pièces  ayant  cependant  cours  légal.  Aussi,  pour  éviter 
les  ennuis  et  les  frais  qu'occasionnent  les  retours  d'argent, 
les  négociants  font-ils  tous  ou  presque  tous  l'exportation 
sous  forme  de  civette,  d'or,  d'ivoire  et  de  peaux,  même 
quand  ce  genre  de  trafic  ne  doit  leur  laisser  qu'un  minime 
bénéfice.  » 


-FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ETAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%fch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  °/0  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fi.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4%  amort.  1895  

Suéde  3  %%  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  i 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  '. 

Etats-Unis  4%  1925  (i  New- York) 
Haïti  5  %  1875  remb.  à  3O0  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Revenu] 

°/„  / 

25 

s  ^ 

p 
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C 

3 

g 
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96  95 

32  31 

3  09 

97  17 

32  39 

3  09 

83  80 

33  52 

2  98 

84  75 

33  90 

2  94 

98  50 

24  62 

4  06 

98  85 

24  71 

4  04 

97  25 

32  41 

3  08 

97  25 

32  41 

3  08 

488  .. 

19  52 

5  12 

488  .. 

19  52 

5  12 

88  60 

29  53 

3  38 

90  50 

30  15 

3  32 

98  05 

24  51 

4  08 

98  3C 

24  57 

4  08 

260  .. 

25  49 

3  93 

264  .. 

25  88 

3  87 

93  .. 

31  .. 

3  22 

93  .. 

31  .. 

3  22 

95  90 

23  97 

4  18 

93  20 

23  30 

4  29 

103  .. 

27  46 

3  64 

103  85 

27  69 

3  62 

86  .. 

28  66 

3  49 

86  .. 

28  66 

3  49 

59  30 

19  76 

5  07 

59  80 

19  93 

5  02 

85  70 

2S  56 

3  50 

85  50 

28  50 

3  50 

92  50 

23  12 

4  32 

91  65 

22  91 

4  36 

70  75 

23  58 

4  35 

70  80 

23  60 

4  23 

75  60 

18  90 

5  29 

76  85 

19  21 

5  20 

S9  25 

28  34 

3-53 

100  25 

28  64 

3  49 

95  .. 

31  66 

3  16 

96  .. 

32  .. 

3  12 

94  55 

23  63 

4  23 

93  20 

23  30 

4  29 

97  S0 
84  05 
105  50 

235  .. 
1C3  .. 
53  10 

24  47 
21  01 
26  37 

15  66 
20  60 
20  42 

4  09 
4  76 

3  80 

6  41 

4  85 
4  90 

98  10 
84  35 
105  10 

235  .. 
100  50 
53  .. 

24  52 
21  08 
26  27 

15  66 
20  10 

20  38 

4  08 
4  76 

3  81 

6  41 

4  97 
4  92 

ituatlon  Financï 


Europe.  —  France.  Les  dispositions  du  Marché  de 
Parie  ont  été  entravées  cette  semaine  par  les  nouvelles 
qui  nous  parvenaient  au  sujet  de  la  question  balka- 
nique, et  aussi  par  la  grève  des  télégraphistes  et  des 
postiers.  Celle-ci  est  heureusement  terminée.  Quant  à 
l'incident  austro-serbe,  tout  semble  indiquer  qu'il  va 
être  clos  sous  peu  pacifiquement,  et  c'est  pourquoi 
notre  Bourse,  tout  en  se  tenant  sur  une  certaine 
réserve  au  point  de  vue  des  échanges,  clôture  en  ten- 
dance très  satisfaisante. 

L'échéance  des  coupons  d'avril  va  encore  jeter  dans 
la  circulation  des  capitaux  importants.  C'est  encore  là 
un  fait  qui  servira  les  intérêts  de  la  place. 

Allemagne.  —  Jusqu'à  hier,  la  Bourse  de  Berlin  a  été 
assez  mal  disposée  :  la  baisse  a  dominé.  Sur  le  marché 
monétaire,  les  disponibilités  sont  toujours  abondantes; 
l'escompte  hors  banque  est  à  3  0/0. 

Dans  le  domaine  industriel,  le  marasme  persiste  et 
s'accentue  même.  Les  expéditions  de  charbon  dimi- 
nuent; l'industrie  sidérurgique  est,  aussi,  dans  la  sta- 
gnation. 

La  ligne  de  navigation  maritime  Hambourg-Améri- 
que ne  distribue  pas  de  dividende  pour  l'exercice  1908. 

Angleterre.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
s'est  un  peu  tendue.  Les  paiements  du  Trésor  vont  in- 
cessamment égaler,  sinon  dépasser  ses  recettes,  ce  qui 
remettra  des  disponibilités  sur  le  marché  monétaire. 

Dans  le  prochain  budget,  les  dépenses  de  la  guerre 
sont  évaluées  à  27.435.000  liv.  st.,  en  diminution  de 
24.000  liv.  st.  sur  le  précédent  exercice.  Les  dépenses 
de  la  marine  sont  évaluées  à  35.142.700  liv.  st.,  en 
augmentation  de  2.823.200  liv.  st. 

Le  montant  des  bons  du  Trésor  actuellement  en  cir- 
culation est  de  15.000.000  de  livres  sterling. 

Autriche.  —  La  situation  ne  s'est  pas  éclaircie  dans 
les  Balkans  et  l'intransigeance  de  la  diplomatie  autri- 
chienne met  toujours  la  paix  en  péril. 

L'émission  de  220  millions  de  couronnes  de  bons  du 
Trésor  a  remporté  un  grand  succès  :  il  en  a  été  sous- 
crit pour  2  milliards.  Le  Trésor  va,  devant  ce  succès, 
procéder  à  une  émission  plus  importante,  car  la  pé- 
nurie du  Trésor  est  grande. 

Les  grandes  industries  sont  peu  occupées  :  on  a  ce- 
pendant des  symptômes  d'une  légère  reprise. 

Belgique.  —  Les  transactions  sont  rares  à  la  Bourse 
de  Bruxelles.  Sur  le  marché  monétaire,  on  constate 
toujours  une  grande  abondance  de  disponibilités. 

On  remarque  une  amélioration  de  la  situation  des  mé- 
tallurgies  et  des  charbonnages. 

Grèce.  —  La  Banque  Nationale  de  Grèce  a  distribué 
pour  1908  un  dividende  de  200  drachmes  à  chacune  des 
20.000  actions. 

Roumanie.  — Les  dégâts  causés  par  la  révolte  agraire 
de  1907  sont  estimés  à  25  millions  de  francs  ;  les  crédits, 
accordés  pour  secours  ne  s'élèvent  qu'à  15  millions. 

Russie.  —  Les  producteurs  de  lin  et  les  fabricants  de 
tissus  passent  par  une  crise  aiguë.  Le  rendement  de  la 
récolte  du  lin  a  été  peu  abondant  et  malgré  cela,  les 
cours  se  sont  effondrés. 

Suède.  —  En  1908,  les  bénéfices  nets  de  la  Banque 
Boyale  de  Suède  ont  été  de  8.974.000  couronnes  qui 
reviennent  à  l'Etat,  la  Banque  n'ayant  pas  d'action- 
naires. 

Amérique,  —  Canada.  En  1908,  la  longueur  des 
voies  ferrées  canadiennes  s'élevait  à  22.969  milles,  en 
augmentation  de  594  milles  sur  la  longueur,  en  1M7. 
Le  capital  placé  est  de  1.239.295.013  dollars. 

Etats-Unis.  —  Nous  publions,  page  413,  un  résumé 
du  Message  du  président  Taft. 

La  situation  monétaire  est  satisfaisante.  Le  marche 
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de  l'acier  est  calme;  il  a  reçu  d'importantes  commandes 
de  la  part  des  chemins  de  fer. 

La  Bourse  de  New-York  manque  de  fermeté. 

Mexique.  —  Dans  les  six  premiers  mois  de  l'exer- 
cice ûscal  1908-09,  les  importations  de  marchandises 
se  sont  élevées  à  72.G81.G05  piastres  contre  Î38,093.524 
dans  la  même  période  de  l'exercice  précédent  ;  les 
exportations  à  109.037.9iG  piastres  contre  127.777.863  ; 
dans  ces  deux  derniers  totaux  les  métaux  précieux 
figurent  respectivement  pour  54.979.033  piastres  et 
71.099.988. 

République  Argentine,  —  Le  budget  argentin,  pour 
190»,  porte  aux  recettes  :  67.820.433  pesos-or  et  iW  mil- 
lions  039.510  pesos-papier;  aux  dépenses,  2o. 907, /78 
pesos-or  et  198.3i4.4O0  pesos-papier. 

Asie.  —  Indes- Anglaises.  L'industrie  du  .jute  se 
développe  très  rapidement.  En  1908,  il  y  était  engage 
7  019  000  liv.  st.  dans  cinquante  fabriques  occupant 
187.000  ouvriers.  En  1907-08,  les  exportations  d'objets 
en  jute  ont  atteint  une  valeur  de  12.199.000  liv.  st. 


FRANCE 


La  Politique. 


La  grève  des  postiers  discutée  à  la  Chambre. 
La  reprise  du  travail. 


La  f-rève  des  postiers  et  télégraphistes,  qui  avait  été 
déclarée  le  15  mars, a  pris  fin  dans  la  journée  de  mardi  : 
la  suspension  de  travail  a  donc  duré  huit  jours.  * 

La  Chambre  a  consacré  trois  longues  séances  à  la 
discussion  des  affaires  résultant  de  cette  crise.  Les 
grévistes  demandaient  deux  choses  :  1°  le  renvoi  de 
M.  Simyan,  sous-secrétaire  d'Etat  des  postes  et  des 
télégraphes;  2<>  l'assuranee  qu'aucun  d'eux  ne  serait 
frappé  pour  cause  de  grève  ou  pour  faits  connexes  a 
Ici  srêvê 

Au  cours  du  débat  qui  a  eu  lieu  le  22  mars,  M.  Cle- 
menceau, président  du  Conseil,  s'est  explique  sur  les 
entrevues  qu'il  avait  eues  avec  les  délégués  des  gré- 
vistes. . 

Sur  la  première  question,  qui  mettait  en  cause  le 
principe  d'autorité,  M.  Clemenceau  a  été  catégorique  : 
«  J'ai  répondu  que  la  question  du  départ  de  M.  Simyan 
ne  pouvait  pas  non  seulement  être  discutée,  mais 
même  se  poser  dans  mon  cabinet  ;  que  M.  Simyan, 
comme  nous  tous,  était  à  la  merci  d'un  vote  de  la 
Chambre,  mais  qu'il  ne  pouvait  pas  être  à  la  merci  du 
sentiment  de  ses  subordonnés.  Je  ne  l'ai  pas  dit  dix 
fois,  je  l'ai  dit  vingt  fois,  trente  fois;  je  l'ai  répété  aussi 
souvent  qu'il  a  été  nécessaire  pour  bien  faire  entrer 
dans  l'esprit  des  délégués  que,  sur  ce  point,  il  n'y  avait 
pas  de  transaction  possible.  » 

Sur  la  seconde  question,  celle  des  revocations,  M. 
Clemenceau  a  déclaré  qu'il  ne  pouvait  prendre  aucun 
emra"ement,  mais  qu'il  était  décidé  à  regarder  d  un 
œil  d'autant  plus  bienveillant  qu'elles  seraient  plus 
passagères,  les  fautes  qui  avaient  été  commises.  Il  a 
ajouté  :  «  Après  m'être  montré  intraitable  sur  le  prin- 
cipe de  gouvernement;  après  avoir  essayé  de  montrer 
aux  grévistes  le  tort  qu'ils  faisaient  non  seulement  a 
eux-mêmes,  mais  au  Gouvernement,  à  la  République 
et  au  pays  tout  entier,  sur  la  question,  mon  langage 
a  été  celui  qu'aurait  tenu,  je  crois,  tout  homme  de 
cœur.  »  >?■  .  , 

Le  président  du  Conseil  a  terminé  son  discours  par 
ces  mots  :  «  Aucune  parcelle  de  votre  puissance,  pas 
plu-,  que  de  la  puissance  gouvernementale,  n'a  été  livrée 
par  moi  à  des  révoltés.  Il  ne  sera  pas  dit  que,  clans  ce 
pavs  des  ministres  auront  cédé  devant  des  subordon- 
nés en  révolte,  qu'ils  auront  été  renvoyés  par  des  lonc- 
tionnaires  qui  sont  et  qui  doivent  demeurer  sous  leur 
dépendance.  »  . 

Après  cette  déclaration,  la  Chambre  a  vote  un  ordre 
du  jour  de  confiance  au  Gouvernement,  à  la  majorité 
d'         voix  contre  138,  sur  482  votants. 


-w*.  Le  Journal  Officiel  du  19  mars  a  publié  le  texte  de 
la  loi  relative  à  la  vente  et  au  nantissement  des  fonds  de 
commerce. 

Ce  mémo  numéro  a  publié  un  décret  complétant  le  décret 
du  9  juin  1906,  relatif  à 'l'organisation  des  conseils  de  disci- 
pline des  services  extérieurs  des  postes  et  des  télégraphe-. 

•vw  Un  grand  débat  a  eu  lieu  a  la  Chambre,  le  19  mars, 
sur  la  grève  des  postiers.  M.  Simyan,  sous-secrétaire  d'Etat 
des  Postes  et  des  Télégraphes,  et  M.  Barthou,  ministre  des 
Travaux  publics,  des  Postes  et  des  Télégraphes,  se  sont  lon- 
guement expliqués  sur  la  question. 

A  la  majorité  de  307  voix  contre  138,  sur  445  votants,  la 
Chambre  a  voté  l'affichage  du  discours  de  M.  Barthou. 

Dans  la  séance  de  nuit  qui  a  eu  lien  ensuite,  l'ordre  du 
jour  suivant  a  été  adopté  dans  son  ensemble  a  la  majorité  de 
368  voix  contre  211.  sur  579  votants  : 

«  La  Chambre,  résolue  à  ne  pas  tolérer  les  grèves  de  fonc- 
tionnaires, confiante  dans  le  Gouvernement  pour  ramener 
l'ordre  et  la  paix  dans  le  service  des  postes  et  télégraphes, 
approuve  ses  déclarations  et  passe  à  l'ordre  du  jour.  » 

•w*  Lu  Journal  Officiel  du  20  mars  a  .publié  un  arrêté 
instituant  une  Commission  interparlemcntaire  et  adminis- 
trative à  l'effet  d'étudier  les  conditions  de  colonisation  dans 
les  pays  d'Afrique  et  d'Asie  en  vue  de  leur  amélioration  pour 
la  sauvegarde  et  l'éducation  des  rares  indigènes,  et  nommint 
les  membres  de  cette  Commission. 

•ww  Dimanche  dernier,  21  mars,  douze  élections  ont  eu 
lieu  pour  remplacer  un  nombre  égal  de  députés  élus  séna- 
teurs au  renouvellement  triennal  du  3  janvier  dernier.  Il  y  a 
ballottage  dans  sept  circonscriptions. 

-vw  Le  Journal  Officiel  du  21  mars  a  publié  un  décret 
établissant  un  dioit  de  sortie  sur  le  caoutchouc  exporte  de 
Madagascar.  ,  . 

Aux  termes  de  ce  décret,  le  caoutchouc  récolte  dans  1  île  et 
dans  ses  dépendances  est  soumis,  à  la  sortie  de  la  colonie,  a 
un  droit  de  40  centimes  par  kilogramme  net  ;  la  durée  de  la 
perception  de  cette  taxe  est  limitée  au  31  décembre  1909. 

~v  Le  Journal  Officiel  du  22  mars  a  publié  le  texte  des 
instructions  adressées  par  M.  J.  Simyan,  sous-secrétaire  d  Etat 
des  Postes  et  des  Télégraphes,  aux  directeurs  départemen- 
taux et  chefs  de  service,  fixant  les  principes  généraux  et  les 
règles  à  observer  pour  noter  le  personnel  (agents;  des  postes 
et  des  télégraphes  et  apprécier  ses  titres  à  l'avancement  de 
classe  et  de  grade. 

•vw  On  a  distribué,  mardi  dernier,  aux  sénateurs,  le  texte 
du  projet  d'impôt  sur  le  revenu.  M.  Caillaux  a  fait  précéder 
ce  document  de  quelques  considérations  préliminaires,  dans 
lesquelles  il  insiste  sur  la  nécessité  qui  s'impose  au  Sénat  de 
voter  la  loi. 

.vw  Le  conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  23  mars  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

A  l'issue  du  consed,  M,  Clemenceau ,  assisté  de  M.  Barthou, 
a  reçu  au  ministère  de  l'intérieur  la  délégation  des  postes  et 
télégraphes  qui  venait  lui  annoncer  la  cessation  de  la  grève 
et  la  reprise  du  travail  pouv  l'après-midi. 

~w  Le  93  mars  a  été  déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre 
le  «roi  et  de  loi  portant  ouverture  de  crédits  supplémentaires 
de  30  millions  sur  l'exercice  1909.  Cette  somme  représente  la 
première  annuité  demandée  pour  la  mise  en  valeur  de  la  flotte 
actuelle. 

-v~  Dans  sa  séance  du  23  mars,  le  Sénat  a  adopté  une 
proposition  de  loi  ayant  pour  objet  de  modifier  l'article  37  et 
les  dispositions  transitoires  de  la  loi  du  17  mars  1909,  relative 
à  la  vente  et  au  nantissement  des  fonds  de  commerce. 

-v~  Le  23  mars,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  du 
projet  de  loi  sur  la  réforme  des  conseils  de  guerre. 

•v~  Le  Journal  Officiel  du  24  mars  a  publié  le  décret  ré- 
olemenlant  l'importation  en  Algérie  des  végétaux  autres  que 
la  vigne,  en  vue  de  la  protection  des  orangeries  contre  les 
insectes  nuisibles. 

~w  Le  Conseil  municipal  a  tenu  le  24  mars  une  session 
extraordinaire  pour  examiner  le  projet  du  nouveau  reseau 
des  transports  de  Paris. 

.vw  Dans  sa  séance  d'hier,  après  avoir  adopté  par  450  voix 
contre  72  le  projet  de  loi  portant  ouverture  de  crédits  extraor- 
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dinaires  p<;ur  le  Maroc,  la  Chambre  a  entendu  M.  Delcassé 
développer  une  notion  tendant  à  la  nomination  d'une  Com- 
mission d'enquête  chargée  d'étudier  la  situation  de  la  marine. 


QUESTIONS   DU  JOUR 

La  Situation  Économique  et  Financière 
DU  MEXIQUE 


II.  Le  Commerce  extérieur 

Nous  avons  examiné,  clans  un  précédent  article, 
les  résultats  financiers  de  l'exercice  1907-1908,  et 
nous  avons  fait  observer,  à  cette  occasion,  que  les 
finances  du  Mexique  étaient  fortement  intéressées 
au  développement  du  commerce  extérieur. 

Aussi  le  tableau  suivant,  qui  donne  la  valeur 
des  importations  et  des  exportations  pendant  les 
15  dernières  aunéés,  est-il  intéressant  à  suivre. 
Il  convient  cependant  de  constater  que  ce  n'est 
que  depuis  le  1™  juillet  1893,  c'est-à-dire  depuis 
l'arrivée  de  M.  Limantour  au  ministère  des 
finances,  que  des  données  détaillées  sont  publiées 
régulièrement  sur  le  commerce  extérieur  par  ce 
ministère.     .      -  , 


Commerce  extérieur  «lu  Mexique  de  1893-94  à  1907 
(En  milliers  de  piastres  mexicaiues) 


-08 


Années 

Importations 

Exportations 

Total 

1893-1894  

60.575 

79.343 

139.918 

1891-1895  

68.001 

90.855 

158.856 

1895-1896  

84.50S 

105.017 

189.525 

1880-1897  

84.408 

111.847 

195. 75) 

1897-1898  

97.273 

138.069 

235.342 

1898-1899  

107.619 

148. 4;4 

•  256.073 

128.797 

158.249 

287.086 

1900-1901  

133.020 

158.009 

291.029 

1901-1P02  

151.280 

171.776 

323.056 

1902-1903  

191.321 

207.378 

398.699 

1903-1904  

177.861 

210.312 

388.173 

1904-1905  

178.205 

208.520 

386.725 

220.005 

271.139 

491.144 

1908-1907  

232.230 

248.018 

480.248 

1907-1908  

221.758 

242.740 

464.498 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  donner,  à  titre  d'in- 

dication,  les  chiffres  du  commerce  extérieur  en 
18'- 12-1893,  qui  ont  été  les  suivants  :  importations, 
8G. 836.000  piastres  ;  exportations,  87.448.000  pias- 
tres ;  commerce  extérieur  total,  194.274.000  pias- 
tres. Ils  permettent,  en  effet,  de  se  rendre  compte 
de  la  crise  économique,  aggravée  par  la  baisse  de 
l'argent,  qui  a  affecté  le  Mexique,  en  1893-1894  et 
1894-1895,  et  ils  expliquent  en  même  temps  pour- 
quobnous  prendrons  de  préférence,  dans  les  com- 
paraisons qui  suivront,  les  chiffres  de  1895-1896, 
—  ainsi  que  nous  l'avons  fait  d'ailleurs  pour  les 
finances  publiques  —  cette  année  pouvant  être 
considérée  comme  normale. 

Le  tableau  qui  précède  montre  qu'en  l'espace  de 
douze  ans,  le  commerce  extérieur  mexicain  a 
passé  de  189.525.000  piastres  à  464.498.000,  soit 
une  augmentation  de  27i.973.000  piastres,  ou 
140  0/0,  dont  137.250.000  piastres  ou  162  0/0  pour 
les  importations,  et  137.723.000  piastres  ou  131  0/0 
pour  les  exportations.  Encore  convient-il  d'obser- 
ver que,  par  suite  de  la  crise  qui  a  sévi  dans  le 

(1)  Voir  Y  Economiste  Européen,  n"  896. 


monde  entier,  et  qui  a  eu  aussi  en  particulier  sa 
répercussion  au  Mexique,  ies  chiffres  de  1907- 
1908  sont  inférieurs  à  ceux  des  deux  exercices 
précédents. 

Le  tableau  suivant,  qui  permet  de  comparer 
la  valeur'  des  importations  en  1895-1896  et  pen- 
dant les  deux  dernières  années,  donne  en  même 
temps  leur  répartition  entre  les  principales  caté- 
gories d'articles  : 

Importations  mexicaines  en  1895-1896 
1906-1907  et  1907-1908 

Articles  1895-1396  I  1906-1907  I  1907-1908 


6.070.134 
13.926.102 
17.539.600 
18.852.206 
3.450.690 
5.060.4&S 
3.295.122 
10.425.288 
1.632.922 
2.036.922 
2.2;9.392 


(Piastres) 
19.267.386 
31.745.862 
82.502.180 
25.761.029 
9.413.003 
7.296.236 
6  012.467 
27.797.866 
9.003.324 
3.907.893 
9.522.333 


17.265.463 
30.668.277 
69.651.258 
30.639.230 
10.349.051 
7.163.891 
6.134.038 
28.648.024 
7.410.727 
3.650.558 
10.170.947 


Matières  animales  

—  végétales  

—  minérales  

Textiles  

Produits  chimiques  

Boissons,  spiritueux..... 
Papier  et  applications  . . . 
Machines  et  accessoires. . 

Véhicules  

Armes  et  explosifs  

Divers  

Totaux   84.507.876  232.2^9.579  221.757.464 

La  comparaison  des  chiffres  de  1895-1896  avec 
ceux  des  deux  derniers  exercices  montre  que  l'ac- 
croissement concerne  surtout  des  catégories  de 
marchandises  qui  contribuent  dans  une  large  me- 
sure au  développement  du  pays,  comme  les  ma- 
chines et  appareils  de  toutes  sortes  ;  l'augmenta- 
tion porte  en  outre  sur  les  véhicules,  ce  qui  est  dû, 
sans  aucun  doute,  à  l'accroissement  du  nombre 
des  voitures  de  chemins  de  fer,  et  aussi  de  celui 
des  automobiles. 

Un  autre  fait  intéressant  à  noter  est  que,  con- 
trairement aux  craintes  alors  exprimées,  l'applica- 
tion dunouveau  tarif  mexicain,  en  vigueur  depuis 
le  l"r  septembre  1905,  n'a  nullement  arrêté  le  cou- 
rant des  importations. 

Parmi  les  Etats  fournisseurs,  les  Etats-Unis 
occupent  de  beaucoup  la  première  place,  avec 
117.235.184  piastres  en  1907-1908,  soit  environ 
53  0/0  des  importations  totales;  ils  envoient  à 
leurs  voisins  du  Sud  le  charbon,  le  blé,  les  huiles, 
les  bois  de  charpente,  le  coton  brut.  Au  second 
rang  vient  l'Angleterre,  avec  32.870.327  piastres  ; 
ensuite  arrivent  l'Allemagne,  28.397.661  piastres, 
la  France,  19.986.727  piastres;  puis  l'Italie,  les 
Indes,  etc.... 

L'industrie  se  développe  a  grands  pas  au  Mexi- 
que, ainsi  qu'on  pourra  le  voir  dans  le  chapitre 
suivant;  toutefois,  le  rendement  de  ses  manufac- 
tures ne  suffit  pas  encore  à  ses  propres  besoins,  et 
les  exportations  mexicaines  portent  presque  exclu- 
sivement sur  les  produits  agricoles  et  les  produits 
miniers.  On  peut  s'en  rendre  comptepar  le  tableau 
suivant,  qui  donne  le  chiffre  des  exportations  poul- 
ies' deux  derniers  exercices  : 


Exportations  mexicaines  en  1906-07  et 
Articles  1906-07  ! 


Produits  minéraux  

—  végétaux  

—  animaux  

—  manufacturés. 

Métaux  précieux  

Divers  


Totaux. 


1907-08 
1007-08 


(Piastres1 


36.510.500 
71.810.375 
11.151.928 
3.766.404 
123.735.504 
1.043.209 


248.018.010 


^3.475 
70.204 
9.659 
3.009 
124.931 
1.456 


.262 
937 
593 

m 

065 
921 


242.740.201 


Les  principaux  produits  végétaux  exportés  sont 
le  henequen,  avec  110.716  tonnes  et  27  millions 


392 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Franc© 


19.340  piastres  en  1907-1908,  le  café,  21 .459  tonnes 
et  10.592.  i86  piastres,  le  caoutchouc,  5.624  tonnes 
et  8.891.978  piastres:  puis  les  pois  chiches,  l'ixtle, 
le  tabac,  le  riz,  le  chicle,  la  vanille,  etc. 

Ce  sont  ks  matières  minérales  qui  constituent 
la  majeure  partie  des  exportations,  dont  elles  re- 
présentent environ  65  0/0.  Le  tableau  suivant  en 
donne  le  détail  pour  les  deux  dernières  années  : 

Exportations  des  matières  minérales 
en  1906  07  et  1907-08 


1906-07 

1907  08 

(Piastres) 

23.873.714 

31.921.293 

99.8(51.790 

93.012.766 

28. 792. n 9 

24.833.261 

Plomb  — 

3.644.739 

5.343.225 

4.072.932 

3.298.776 

Totaux  

160.246.004 

158.409.327 

On  voit  que  l'argent  occupe  la  première  place, 
avec  près  des  2/3  des  exportations  minérales  ;  l'or 
vient  ensuite,  avec  une  augmentation  sensible  sur 
le  chiffre  de  1906-1907.  Après  les  métaux  précieux, 
le  cuivre  et  le  plomb  occupent  respectivement  le 
premier  et  le  second  rang.  En  ce  qui  concerne  le 
cuivre-métal,  les  exportations  sont  tombées  de 
51.037  tonnes  en  1906-1907  à  38.012  en  1907-1908  ; 
mais  grâce  à  l'élévation  des  prix,  qui  s'est  mainte- 
nue pendant  une  bonne  partie  deJ'année  dernière, 
la  valeur  de  ces  exportations  n'a  fléchi  que  de 
21.715.104  piastres  à  18.437.165. 

En  dehors  du  cuivre  métallique,  il  a  été  exporté, 
en  1907-1908,  80.556  tonnes  de  minerais,  pour  une 
valeur  de  6.396.096  piastres. 

Les  exportations  de  plomb  ont  augmenté  àla  fois 
en  poids  et  en  valeur  ;  alors  qu'il  n'a  été  exporté 
que  69.066  tonnes  de  ce  métal,  pour  une  valeur  de 
3.644.077  piastres  en  1906-1907,  les  envois  à  l'é- 
tranger ont  atteint,  au  cours  du  dernier  exercice, 
104.031  tonnes,  représentant  5.343.225  piastres. 
Les  exportations  de  minerais  de  plomb  sont  insi- 
gnifiantes. 

En  ce  qui  concerne  les  autres  matières  minéra- 
les, la  valeur  totale  des  exportations,  qui  était  de 
4.072.982  piastres  en  1906-1907,  est  tombée  à 
3.298.776  piastres  en  1907-1908.  Il  convient  de 
signaler  en  particulier  une  forte  diminution  des 
exportations  de  zinc  qui  n'ont  atteint  que  43.339 
tonnes  et  888. 474  piastres,  au  lieu  de  97.567  tonnes 
et  2.010.408  piastres  l'année  précédente. 

L'industrie  proprement  dite  est  encore  peu  -dé- 
veloppée au  Mexique,  et  cela  explique  le  chiffre 
relativement  peu  élevé  des  exportations  de  pro- 
duits manufacturés. 

Exportations  des  produits  manufacturés  en  1906-1907 
et  1907-190S 


1906  1907 

1907  1908 

Tonnes 

Piastres 

Tonnes 

Piastres 

7.049 

1.164.339 

5.686 

689.612 

Farines  et  tourteaux 

de  graines  do  co- 

21.929 

816.230 

22.397 

813.666 

Chapeaux  de  paille.. . 

72) 

631.219 

613 

439.456 

52 

34.883 

101 

86.508 

Tabac  manufacturé.. 

200 

493.228 

184 

501.634 

L'industrie  sucrière,  malgré  les  fluctuations  des 
exportations  du  sucre,  qui  ont  atteintun  maximum 
en  1904-1905,  avec  5.770.557  piastres,  continue  à 
se  développer  assez  rapidement;  grâce  aux  perfec- 
tionnements apportés  dans  la  fabrication  et  à 


l'accroissement  considérable  de  la  consommation 
intérieure  par  suite  de  la  diminution  du  prix  de 
cette  denrée. 

L'exportation  des  graines  de  coton  et  celle  des 
chapeauxde  paille,  malgré  un  arrêt  momentané  en 
1907-08,  comparativement  au  chiffre  de  1906-1907, 
reste  néanmoins  sensiblement  supérieure  à  celle 
des  années  antérieures.  L'industrie  du  tabac  con- 
tinue à  souffrir  de  la  concurrence  de  l'île  de  Cuba. 

Les  principaux  pays  fournisseurs  sont  en  même 
temps  les  meilleurs  clients  du  Mexique.  Ce  sont 
encore  les  Etats-Unis  qui  accaparent  la  majeure 
partie  du  commerce  d'exportation?,  avec  plus  de 
170  millions  de  piastres,  sur  un  total  de  242  mil- 
lions. Sa  proximité  donne  en  effet,  à  ce  pays,  des 
avantages  très  sérieux,  augmentés  encore  par  le 
fait  que  les  Américains  forment  une  colonie  im- 
portante, pour  surveiller  et  mettre  en  œuvre  les 
très  gros  capitaux  engagés  par  eux  dans  les  mines, 
l'industrie,  et  même  l'agriculture  du  Mexique. 

III.  L'Agriculture  et  l'Industrie 

L'agriculture.  La  diversité  de  relief  et  de 
climat  permet  de  rencontrer  sur  le  sol  mexicain 
les  cultures  tropicales  en  même  temps  que  les 
cultures  des  pays  tempérés. 

On  a  coutume  de  diviser  la  contrée  en  trois  zones 
de  climat  bien  tranchées  :  les  terres  chaudes,  qui 
comprennent  les  côtes  et  l'intérieur  du  pays  jus- 
qu'à une  altitude  de  1.000  mètres  environ  ;  les 
terres  tetnpérées,  entre  1.000  et  1.500 mètres;  enfin 
les  terres  froides,  au-dessus  de  1.500  mètres  d'al- 
titude. 

Les  principales  cultures  sont  le  café,  la  canne  à 
sucre,  le  maïs,  le  riz,  le  tabac,  le  coton,  la  vanille, 
le  cacao,  le  blé,  l'avoine,  l'orge,  etc.. 

11  est  assez  difficile  de  donner  quelques  chiffres 
précis  sur  la  production  agricole  mexicaine.  Voici 
néanmoins,  pour  une  année  de  récolte  moyenne, 
une  évaluation  officielle  qui  permet  de  se  rendre 
compte  de  son  importance  : 

Evaluation  de  la  Production  agricole  mexicaine 

(Piastres 


Mais . . 
Blé...... 

Haricots 

Café  

Coton  . . . 


100.000.0ÛO 
26.000.000 
12.000.000 
16.000.000 
34.000.000 


Henequen .  

Sucre  

Eaux-de-vie  . . . 
Bois  


32.000.000 
26.000.000 
20.000.000 
10.000.000 


La  culture  du  café  prend  une  grande  extension 
et  rencontre  d'excellentes  conditions  de  chaleur, 
d'humidité  et  d'ombre  le  long  des  côtes,  entre  600 
et  1.200  mètres  d'altitude.  Ce  qui  entrave  le  déve- 
loppement de  cette  culture,  comme  de  celle,  d'ail- 
leurs, de  presque  tous  les  produits  agricoles,  c'est 
le  manque  de  bras.  Certains  districts  fournissent 
des  qualités  réputées.  Les  Etats-Unis  et  l'Alle- 
magne sont  les  principaux  acheteurs  du  café 
mexicain. 

Le  coton  a  une  grande  importance  au  Mexique 
à  cause  du  développement  remarquable  de  l'in- 
dustrie textile.  Le  Gouvernement  a  fait  de  sérieux 
efforts  pour  encourager  cette  culture,  qui  se  pra- 
tique surtout  dans  les  Etats  de  Sinaloa,  Dnrango, 
Vera-Gruz,  Coahuila,  Chihuahua,  Tepic,  Chiapas, 
Guerrero.  La  concurrence  du  coton  américain  est 
un  gros  obstacle  à  l'extension  de  la  culture  coton- 
nière. 

La  canne  à  sucre  réussit  sur  les  plateaux  ;  mais 
elle  est  cultivée  de  préférence  dans  les  régions 
côtières,  où  le  climat  est  chaud  et  humide.  Près- 
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■que  toute  la  production  du  sucre,  qui  se  développe 
assez  rapidement,  est  consommée  dans  le  pays. 

La  vanille  se  trouve  particulièrement  dans 
l'Etat  de  Vera-Cruz  ;  elle  fournit  chaque  année  de 
00.000  à  100.000  kilogrammes,  dont  la  majeure 
partie  est  dirigée  sur  les  Etats-Unis. 

Les  plantations  de  cacaoyers  sont  encore  peu 
nombreuses,  bien  que  lés  conditions  climatériques 
soient  favorables,  et  que  le  cacao  récolté  soit  fort 
estimé. 

Le  Yucatan  fournit  un  tabac  d'une  excellente 
qualité;  les  plantations  s'étendent  assez  rapide- 
ment, favorisées  par  d'activés  demandes  de 
l'étranger. 

Il  est  nécessaire  de  mentionner  encore  d'une  fa- 
çon spéciale,  le  caouchouc,  ou  guayule,  que  l'on  a 
commencé  à  exporter  il  y  a  six  ans,. et  dont  les 
envois  annuels  dépassent  maintenant  10  millions 
de  piastres,  et  le  henequen,  fibre  textile  qui  croît 
au  Yucatan,  et  dont  les  exportations  oscillent  au- 
tour de  30  millions  de  piastres. 

On  estime  à  12  millions  d'hectares  la  superficie 
des  terres  cultivées  au  Mexique,  à  18  millions 
d'hectares  celle  des  forêts,  et  à  48  millions  d'hec- 
tares environ  l'étendue  des  pâturages.  Ce  dernier 
chiffre  montre  l'intérêt  que  peut  présenter  l'éle- 
vage, qui  porte  surtout  sur  les  chevaux,  les  bœufs 
et  les  chèvres;  certaines  parties  des  hauts  plateaux 
paraissent  être  particulièrement  convenables  à 
l'élevage  du  mouton. 

En  résumé,  bien  qu'on  ne  possède  pas  actuelle- 
ment de  données  précises  en  ce  qui  concerne  la 
production  agricole,  il  n'est  cependant  pas  douteux 
qu'elle  s'est  développée  beaucoup  au  cours  de  ces 
dernières  années,  puisque  la  valeur  des  produits 
végétaux  exportés,  qui  était  seulement  de  57 
millions  849.917  piastres  en  1902-1903,  a  atteint 
70.204.937  piastres  en  1907-1908.  11  est  certain  que 
l'amélioration  progressive  des  conditions  actuelles 
de  l'agriculture,  qui  sont  souvent  encore  très  pri- 
mitives, et  le  morcellement  du  sol,  à  peine 
commencé,  contribueront,  dans  l'avenir,  à  aug- 
menter considérablement  l'importance  agricole  du 
Mexique. 

*% 

L'industrie.  Pendant  longtemps,  l'industrie 
mexicaine  s'est  appliquée  presque  exclusivement 
au  traitement  des  minerais  d'or  ou  d'argent.  Au- 
jourd'hui encore,  la  production  minière,  et  plus 
jjarticulièrement  celle  des  métaux  précieux,  cons- 
titue la  principale  richesse  du  pays. 

^  Il  n'exisie  pas  de  statistique  officielle  donnant; 
d'une  façon  précise,  le  rendement  des  mines.  Mais, 
étant  donné  que  la  consommation  des  métaux  sur 
le  sol  mexicain  est  à  peu  près  insignifiante,  et 
que  les  minerais  sont  traités  ou  exportés  aussitôt 
qu'ils  sont  extraits  |  les'Sociétés  minières  n'en  con- 
servant pas  en  général  des  stocks  importants),  on 
peut  connaître  très  approximativement  le  montant 
de  la  production  par  l'examen  des  chiffres  du  com- 
merce extérieur. 

Au  sujet  de  la  production  de  l'or,  par  exemple, 
on  peut  arriver  à  un  résultat  suffisamment  appro- 
ché en  déduisant  de  l'exportation  totale  de  métal 
jaune,  sous  ses  différentes  formes,  ce  qui  est  sorti 
du  pays  en  monnaie  mexicaine  ou  étrangère,  et  en 
y  ajoutant  le  métal  en  barres  remis  à  la  Commis- 
sion des  changes  et  monnaies.  On  arrive  ainsi  à 
une  production  totale  de  38.09G.G01  piastres.  En 


1906-1907,  on  avait  évalué  la  valeur  de  l'or  produit 
à  36.563.898  piastres,  chiffre  que  l'on  considérait 
alors  comme  très  élevé,  relativement  à  ceux  des 
années  précédentes. 

En  appliquant  le  même  calcul  à  l'argent,  on 
trouve  que  la  production  totale  de  ce  métal,  en  1907- 
1908,  ressort  à85. 446.904  piastres,  contre  77.088.827 
piastres  pendant  l'année  précédente,  soit  une  aug- 
mentation de  8.358.077  piastres. 

Après  les  métaux  précieux,  le  cuivre  et  le  plomb 
occupent  respectivement  le  premier  et  le  second 
rang  dans  la  production  minière  qui,  d'après  les 
chiffres  publiés  par  le  ministre  des  Finances,  se 
présente  ainsi  pour  l'année  1907-1908  : 

Evaluation  de  la  Production  minière  mexicaine 

en  1907 -1908 
(Piastres) 

Or                       38.096.000    Zinc   900  000 

Argent  k     85.447.000    Autres  métaux.  2. £03  000 

Cuivre                 24.800  000    Charbon   7  000  000 

Plomb                  5 . 400 . 000    Huiles  minér . .  2 . 000 . 000 

L'industrie  proprement  dite  est  encore  peu  dé- 
veloppée au  Mexique,  si  l'on  tient  compte  du  chif- 
fre relativement  peu  considérable  des  produits 
manufacturés  exportés. 

Il  convient,  il  est  vrai,  de  remarquer,  que  l'effet 
des  sommes  consacrées  à  l'outillage  économique 
est  toujours  lent  à  se  faire  sentir;  il  est,  dans  tous 
les  cas,  indiscutable  que  des  progrès  sérieux  ont 
été  déjà  réalisés,  surtout  pendant  ces  dernières 
années.  Il  s'est  établi  peu  à  peu  quelques  fonde- 
ries, des  usines  métallurgiques,  des  ateliers  d'or- 
fèvrerie, des  distilleries,  des  manufactures  de 
tabac,  quelques  filatures,  verreries,  etc. . . 

La  production  du  sucre  de  canne,  des  mélasses 
et  du  rhum  s'est  beaucoup  développée,  ainsi  qu'en 
témoignent  les  chiffres  suivants,  qui  donnent  la 
production  sucrière  mexicaine  pendant  les  huit 
dernières  campagnes  : 


Production  sucrière  mexicaine  de  1900  à  1907 


Campagnes 

Sucre  produit 

Campagnes 

Sucre  produit 

1899-1900 ....... 

(Tonnes) 
75.000 
95.000 
183.000 
112.000 

1903-1904   

(Tonnes) 
107.000 
107.000 
107.000 
119.000 

1900-1901...."... 

1904-  1905  

1905-  1906   

1906-  1907  

1901-1902   

1902-1903  

On  estime  qu'en  1907-1908  la  production  du 
sucre  a  dû  atteindre  115.000  tonnes,  ce  qui  repré- 
sente, en  huit  années,  une  augmentation  de  53  0/0. 

Les  usines  sucrières  sont  très  nombreuses  et 
quelques-unes  possèdent  actuellement  l'installa- 
tion la  plus  moderne. 

L'industrie  textile  a  pris  au  Mexique  une  grande 
importance.  Il  y  avait,  en  1906,  146  fabriqués  de 
fils  et  tissus  de  coton,  dont  le  produit  a  dépassé 
sensiblement  50  millions  de  piastres. 

Le  tabac  utilisé  dans  les  manufactures  mexi- 
caines- atteint,  malgré  la  concurrence  cubaine, 
10  millions  de  kilogrammes,  dont  une  bonne  partie 
est  employée  à  la  confection,  des  cigarettes. 

Les  quantités  d'alcool  produit  dépassent  400.000 
hectolitres.  Les  filatures  et  tissages  de  laine,  de 
soie,  les  industries  de  ba.  fabrication  des  tapis,  des 
chaussures,  l'exploitation  du  caoutchouc,  la  pré- 
paration du  papier  et  de  la  bière  ont  pris  égale- 
ment une  certaine  extension. 

Enfin,  de  nombreuses  usines  électriques,  utili- 
sant les  chutes  d'eau,  existent  déjà  et  d  autres 
sont  en  -construction. 
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Cet  examen  sommaire  de  l'agriculture  et  de  1  in- 
dustrie montre  les  résultats  sérieux  qui  ontetedeja 
acquis  clans  la  mise  en  valeur  des  ressources  na- 
turelles du  Mexique.  Une  bonne  part  de  ces  progrès 
rai  iules  revient  au  gouvernement  mexicain  et  en 
particulier  à  M.  Limantour,  qui  s'est  efforce,  par 
une  administration  prudente  et  sage,  d  élargir 
puissamment  le  crédit  de  la  République  et  de 
stimuler  l'entrée  des  capitaux  étrangers.  Nous 
verrons,  dans  un  chapitre  suivant,  qu  il  iaut  en- 
core lui  savoir  gré  d'avoir  réussi  à  organiser  le 
crédit  d'une  façon  rationnelle  et  à  donner  une  vive 
impulsion  à  la  construction  des  chemins  de  ter, 
conditions  essentielles  au  développement  écono- 
mique de  toute  contrée. 

[A  suivre)  Edmond  Théry. 


La  Situation  financière-  des  Communes  Françaises 

en  1907 


Le  Ministère  de  l'intérieur  vient  de  faire  paraître 
son  volume  sur  la  situation  financière  des  communes 
de  la  France  et  de  l'Algérie,  à  la  fin  de  l'année  1907. 
Nous  allons  analyser,  comme  de  coutume,  cet  impor- 
tant document. 

D'après  le  recensement  de  190G,  la  France  compte 
B9.253.245  habitants.  Cette  population  se  répartit  entre 
38.221  communes.  Le  nombre  total  de  ces  dernières 
n'était  en  190G  que  de  36.215.  L'augmentation  provient 
de  la  création  de  sept  nouvelles  communes  et  de  la 
suppression  de  une  commune. 

La  superficie  territoriale  de  la  France,  s  élevait,  en 
1907,  à  52.785.324  hectares,  de  sorte  que  la  moyenne 
générale  de  la  superficie  par  commune  ressort  a  1.457 
hectares.  .  ... 

Les  recettes  ordinaires  communales,  prévues  aux 
budgets  do  1907,  s'élèvent  pour  toutes  teseommu 
nés  a  Fr-  896.482.31-3 


En  somme,  l'excédent  des  recettes  ordinaires  sur  les 
dépenses  de  môme  nature  atteint  30.532.786  francs, 
soit  une  somme  intérieure  de  10.368.738  francs  à 
j  ex,    lent  constaté  en  1906  (40.901.524  fr.). 

Four  Paris,  les  recottes  et  les  dépenses  ordinaires 
accusent,  par  comparaison  avec  celles  do  1906.  une 
diminution  de  10.852.910  francs  pour  les  recettes 
(351.019,970  tr.  au  lieu  de  304.872.910  fr.),  et  poul- 
ies dépenses,  une  moins-value  de  même  importance 
(351.019.970  fr.  au  lieu  de  364.872.910  fr.). 

Ouant  aux  autres  communes,  les  recettes  ordinaires 
(542  Î62.3'i3  tr.)  et  les  dépenses  de  même  nature 
(Ôtl!939v%7  fr.)  présentent,  pour  l'année  en  cours,  des 
augmentations  montant  respectivement  à  28.035.787 fr. 
et  à  38,  103.525  francs. 

Voici  un  tableau  de  la  progression  dos  dépenses  et 
des  recettes  pendant  les  douze  dernières  années  : 


Années  Paris 

1890    297.582.078 

1897    302.271.967 

1898    298.8-Vi.415 

1899   804.872.869 

1900    321.221758 

1901   310.959.710 

1902..'.  •  313.635.214 

1903    310.514.254 

1904'    322. 100. 868 

1905    330.910.209 

1900   361.872.910 


Recettes 

Autres 
communes 
Eu  franc»; 
442.5M.748 
449.498.273 
450.606.912 
459.509.018' 
472.898.914 
483.300.340 
492.608.807 
498.971.228 
505.593.455 
510.073.136 
514.427.550 
542.402.343 


1907    354.019.970 

S"  Dépenses 
297.582.078  408.00 


1896 
1897 
1898 
1899 
1900 
1901 


302.271.967 
298.854.415 
304.372.009 
321.221.758 
310.950.710 


1902   313.035.214 

1903   316.514  254 

1904   322.116.808 

1905    330.910.269 

1906..'.   304.872.910 
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.960 
416.109.312 
423. 455. 4 19 
420.015.990 
439.942.347 
451.2J8.086 
438.919.852 
458.061.061 
473.223.777 
485.053.705 
473. 526.032 
511.929.557 


Fiance 
entière 

740.146.8»; 
751.770.240 
755.461.327 
763.882.287 
794.120.672 
794. 311. 062 
8fJ8.244.02l 
815.4hS.482 
827.700.323 
846  983.405 
879.300.466 
896.482.313 

705. 590.039 
718.381.274 
722.309.865 
730.38H.065 
701.164.102 
702.178.806 
772.555.065 
784.575.918 
795.390.645 
815.963.974 
838.398.942 
865.949.527 


Pour  Paris"1. '  •  '   354 . 019 . 970 

Et  pour  les  autres  communes   5 12. 462. 343 

Ces  prévisions  présentent,  par  rapport  a  1906,  les 
différences  suivantes  :  - 

Pour  Paris   TË^^Î 

Et  pour  les  autres  communes   +26.000.  /S/ 

Soit,  ensemble   +17.182.847 

Les  dépenses  ordinaires  prévues  aux  budgets  primi- 
tifs de  1907  s'élèvent  à   86o.949.527 

Dont  : 

Pour  Paris  

Et  pour  les  au\res  communes  


35i.019.9~0 
511.929.557 


354.013.970 

La  balance  d«-s  budgets  indiqués  par  ces  chiffres  est, 
malheureusement,  plus  apparente  que  réelle,  car  les 
communes  ne  cessent  de  faire  appel  à  la  création  de 
nouveaux  centimes  additionnels. 

En  effet,  le  produit  des  centimes  additionnels,  tant 
ordinaires  qu'extraordinaires,  qui  s'élevait,  en  1891,  à 
170.320.885  fr..  a  atteint,  en  1895,  184. 528. 461  fr.,  en 
1901,  201.369.610  fr.,  en  1902,  206.426.091  fr.,  en  1903, 
21t. 058. 252  fr.,  eu  1904,  214.669.378  fr.,  en  1905, 
223.001.820  fr.,  en  1906,  230.365.158  fr.  En  1907,  ce 
chiffre  s'est  élevé  à  236.640  689  fr.;  le  produit  des  cen- 
times additionnels  ordinaires  a  été  de  119.140.865  fr., 
et  celui  des  centimes  extraordinaires^de  117. 499.824 fr., 
soit  une  augmentation  totale  de  6.275.531  fr. 

Le  nombre  total  des  centimes,  tant  ordinaires  qu'ex- 
traordinaires, s'est  élevé,  en  1907,  à  2.383.218  centi- 
mes, contre  2.356.612  centimes  en  1906,  soit  une  diffé- 
rence en  plus  de  26.606  centimes. 

«  La  cause  de  l'augmentation  des  centimes  ordi- 
naires, dit  le  rapport,  provient,  comme  les  années  pré- 
cédentes, tant  du  développement  progressif  des  ser- 
vices municipaux,  tels  que  l'entretien  des  chemins 
vicinaux  et  ruraux,  l'accroissement  de  l'assistance  mé- 
dicale gratuite  aux  vieillards  et  infirmes,  que  de  la 
diminution  constante  des  revenus  des  biens  commu- 
naux. 

«  Pour  les  contributions  extraordinaires,  elles  sont 
généralement  destinées  aux  remboursements  des  em- 
prunts que  les  communes  sont  obligées  de  contracter 
chaque  année  en  vue  de  l'exécution  de  travaux  divers, 
tels  que  l'agrandissement  ou  la  construction  de  maisons 
d'école,  la  création  de  nouveaux  chemins  vicinaux, 
l'adduction  d'eaux  potables,  l'établissement  de  réseaux 
téléphoniques,  etc.  » 

Le  classement  des  communes,  d'après  la  quotité  de 
leurs  centimes  additionnels,  s'établit  comme  suit  pour 
les  douze  dernières  années  : 

Nombre  des  communes  imposées 


de 

de 

de 

de 

k  au- 

Moyenne 

moins 

15  cent. 

31  cent. 

51  cent. 

dessus 

des 

de 

à 

à 

à 

de 

impo- 

Années 

lacent. 

30  cent. 

50  cent.  100  cent.  100  cent,  sitions 

3.822 

7.421 

8.897 

11.375 

4.051 

56 

1897    ..  . 

3.019 

7.150 

8.936 

11.759 

4.801 

58 

3.516 

6.983 

8.953 

11.818 

4.905 

58 

1899  

3.510 

6.878 

8.940 

11.850 

4.997 

59 

1900 

3.420 

0.818 

8.-973 

11.917 

5.051 

59 

1901  

3.291 

6.598 

8.889 

12.094 

5.310 

60 

1902 

3.270 

6.288 

8.778 

12.481 

5.368 

61 

1903  

3.140 

6.171 

8.642 

12.559 

5.677 

02 

1904  

3.168 

5.967 

8.646 

12.691 

5.730 

02 

1905    .,  . 

3.010 

5.755 

8.456 

12.968 

6.021 

63 

8.939 

5.429 

8.403 

13.048 

6.411 

65 

2.933 

5.411 

8.460 

13.001 

0.407 

66 
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Le  nombre  des  octrois,  qui  était  de  1 .502  en  1906, 
n'était  plus  que  de  1.499  en  1907. 

Le  rendement  des  taxes,  tant  ordinaires  qu'extraor- 
dinaires, a  été  évalué,  en  1907,  à  8S&.890.458  fl\,  en 
augmentation  de  9.294.039  fr.  sur  le  chilïrc  de  l'année 
précédente. 

Le  tableau  ci-dessous  indique  les  variations  des  re- 
cettes, tant  ordinaires  qu'extraordinaires,  de  l'octroi 
pendant  les  années  1896  à  1907  : 

Recettes  , 
Autres  "  totales 
Années  Paris         communes     -de  l'octroi 

(En  francs) 

189o   153. 264. 348     158.493.987  311.757.335 

1897    155.281.838     161.345.430  316.627.268 

1898 '.'   155.825.818     163.859.755  319.685.573 

1899   157.810.016     165.708.544  323.518.560 

1900    166.294.379     168.899.045  335.193.424 

1901   115.285.400     169.470.175  284.755.575 

1902   115.a00.900     159.393.900  274.654.890 

1903   109.400.000     159.756.693     269  156.093 

1904.  '.   109.500.000     161.257.269  270.757.209 

1905   110  000.000     161.537,206  271.537.206 

1906    108.500.000     158.596.419  267.096.419 

1903  110.000.000     166.390.458  276.390.458 

Passant  aux  Emprunts  et  Dettes,  nous  constatons 
que  le  montant  de  la  Dette  communale  en  capital 
s'élevait,  au  31  décembre  1900,  à  4.060.007.024  fr.,  en 
diminution  de  22.003.174  fr.  sur  le  chiffre  relevé  au 
au  31  décembre'  1905. 

Cette  augmentation  s'applique  à  la  Ville  de 
Paris,  dont  la  dette,  qui  était  de  2.433.367.811  fr.  en 

1905,  est  montée  à  2.456.261.292  fr.  en  1906,  soit  en 
plus  22.893.481  fr.  A  cet/ accroissement  s'ajoute  une 
augmentation  de  15.703.345  fr.  de  la  dette  des  autres 
communes  qui  est  passée  de  1.588.042.387  fr.  en  1905 
à  1.603.745.732  fr.  en  1906. 

Le  tableau  ci-dessous  indique  le  mouvement  de  la 
dette  depuis  1896  pour  Paris  et  les  autres  communes  : 

Autres 

Paris          communes  Total 
(En  francs) 

1896:Dette31mars95)  2.043.883.752  1.471.269.779  3.515.153.501 

I897         -        96)  2.053.883.752  1.468.100.500  3.511.984.252 

1898,        _       97)2.189.822.928  1.454.560.400  3.644.383.328 

1899  (Dette  31  déc.  98  )  2.214.073.721  1.468.240.630  3.682.314.351 

1900  —       90:2.387.216.295  1.494.135.909  3.881.352  204 

1901  -     1900;  2  357.187  061   1.49 L. 785. 817  3.848.973  478 

1902  —     1901  2.327.895.570  1.510.695.540  3.838.591.110 

1903  —  1002  2.297.693.891  1.536.404.291  3.834.103.182 
190_  _  1903;  2.266.579.093  1.564.825.886  3.831.401.979 
1905  _  1904)  2.425.072  293  1.567.227.378  3.992.209.671 
1901  —  1905  )  2.433.367.811  1.583.042.387  4.022.010.193 
1307         —     1906)2.456.261.292  1.603.745.732  4.060.007.024 

En  ce  qui  concerne  l'Algérie,  la  'situation  se  résume 
comme  suit  : 

Le  nombre  total  des  communes  est  actuellement  de 
350  au  lieu  de  349  en  1906.  La  population  totale  de  la 
colonie,  tant  européenne  que  musulmane,  qui,  en 

1906,  était  de  4.357.815  habitants,   a  progressé,  en 

1907,  h  4.764.083. 

Ce  résultat  provient  de  l'organisation  des  «  Terri- 
toires du  Sud  ».  La  superficie  actuelle  du  territoire 
présente  une  légère  augmentation,  par  comparaison 
avec  les  chiffres  de  la  statistique  de  1906. 

En  elïet,  tandis  qu'elle  était,  en  1906,  de  20.703.319 
hectares,  elle  est  maintenant  de  20.703.932  hectares, 
soit,  en  plus,  613  hectares. 

Celte  plus-value  provient  notamment  des  rectifica- 
tions opérées  à  la  suite  du  travail  de  révision  des 
contenances,  effectué  par  le  service  topographique. 

Les  prévisions  budgétaires  pour  1907  s'établissent 
ain^i  : 

Excédent 

Recettes       Dépenses    de  recettes 
(En  francs) 

Territoire  civil   34.667.323     30.111.422  4.555.906 

Territoire  de  c  o  m  m  a  u-  v 
dénient   643.170         589.397  53.773 

Ensemble   35.310.498     80.700.819  4.609.679 


L'ejcédent  de  recettes  s'était  élevé,  en  1906,  à  5  mil- 
lions 192.012  fr.,  soit  donc,  en  1907,  une  diminution 
de  582.333  francs. 

Le  produit  des  centimes  additionnels  de  toute  na- 
ture, prévu  aux  budgets  de  1907,  atteint  la  somme  de 
1.393.083  francs,  y  compris  105.676  francs,  représen- 
tant le  produit  des  centimes  additionnels  de  l'impôt 
arabe. 

Le  nombre  total  des  centimes  s'élève  à  10.897,  dont 
7. 438  centimes  ordinaires  et  3.  458  centimes  extraordi- 
naires. Ces  chiffres,  comparés  à  ceux  de  l'année  précé,- 
dente,  font  ressortir,  sur  les  impositions  ordinaires, 
une  augmentation  de  161  centimes,  et,  sur  les  imposi- 
tions extraordinaires,  un  accroissement  de  538  cen- 
times, ce  qui  donne,  comme  résultat  général,  une  diffé- 
rence en  plus  de  699  centimes. 

Ces  variations  n'ont  pas  modifié  d'une  façon  appré- 
ciable la  moyenne  générale  par  commune,  qui  se  trouve 
être  fixée  à  31  centimes,  au  lieu  de  30  centimes  en  1906. 

Le  montant  de  la  dette  communale  qui,  au  31  décem- 
bre 1905,  était  de  6). 301. 468  francs,  est  monté  à 
67.440.030  francs  à  la  fin  de  J900,  soit  une  augmenta- 
tion de  7.138.568  francs. 

Ce  rapide  exposé  de  la  situation  financière  des  com- 
munes françaises  nous  conduit  à  renouveler  les  con- 
seils de  modération  et  de  sagesse  qu'on  ne  cesse  de 
donner  aux  municipalités.  Leurs  efforts  doivent  tendre 
à  alléger  la  situation  des  contribuables  en  arrêtant 
l'augmentation  des  dépenses  et  des  charges  générales. 

Georges  Bourgarel. 


CRÉDIT  LYONNAIS 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  du 
Crédit  Lyonnais  s'est  tenue  le  20  courant  à  Lyon,  sous 
la  présidence  de  M.  Emile  Bethenod,  président  du 
Conseil  d'administration. 

Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier  et  présenté 
par  le  Conseil  d'administration,  se  compare  ainsi  avec 
le  précédent  : 

Rilan  au  31  décembre 


1907 


1908 


Actif  (En  francs) 
Espèces  en  caisse  et  dans 

les  banques   150.060.798  98  153.710.334  17 

Portefeuille                      1.094.936.407  70  1.187.827.874  49 

Avances  sur  garanties  et 

reports   297.155.630  58  410.053.348  34 

Comptes  courants   538.448.897  90  552.957.480  56 

Portefeuille-titres.......  8.280.206  97  8.593.51115 

Compte  d'ordre  et  divers.  1.342.578  84  1.396.505  43 

Immeubles   35.000.000    »  35.000.000  .. 

2.155.254.580  97  2.349. 5o9. 114  14 

Passif  , 

Dépôts  et  bons  à  vue. . .  082.082.403  06  757.843.906  64 

Comptes  courants   871.953.524  01  993.747.418  80 

Acceptations   132.203.520  05  133.791.592  01 

Bons  à  échéance   50.115.293  43  40.509.793  40 

Comptes  d'ordre  et  divers  7.319.983  81  5.677.703  89 
Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice.  34.110.630  05  33.^88.85179 

Solde  reporté   2.469.217  56  9.079.847  61 

Réserves  diverses   125.000.000   »  125.000.COO  » 

Capitalenlièreaientversé  250.000.000   »  250.000.000  » 

Total   2. 155.254.530  97  2.349.^89. 1 14  14 

Les  bénéfices  susmentionnés  ont  été  répartis  ainsi  : 

Exercices 
~~     1907  ~ 

(En  francs) 

Dividende  de  55  £,  par  action  27.500.000   .   tegj.jg  .» 

Report  à  nouveau   b.biu.oaw  ___  

Sommes  égales  JiAW^O^  _33.888.851  ,9 
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D'autre  part,  les  opérations  de  banque  de  la  Société, 
au  cours  des  deux  derniers  exercices,  se  résument  de 
la  manière  suivante  : 

Exercices 


1907 


1908 


(En  francs) 
20.509.792  20.166.390 


Portefeuille  : 
Nombre  d'effets  entrés  pendant 

l'année  

"ffiEM^^JR  15.926.589.997  14.927.643.050 

NomrTet~"''Semen.V'.  95.576.839  99.959.831 

Montant  des  cTpons'. ! . .  Fx.  957.247.573  1.000.452.224 

Nombre  de  comptes  : 

NOcotbrede.C!?lP^  .S  *  ^  ^8.353  482.471 

nSOT  toS*  expédiées  . .  8.806.946  9.209.391 

Ces  derniers  chiffres  accusent  des  augmentations 
appréciables,  sauf  toutelois  le  Portefeuille  »,  qui  est 
en  diminution.  La  raison  en  est  aux  transactions 
commerciales  en  général  qui,  pendant  le  dernier  exer- 
cice sont  restées  moins  actives  dans  les  divers  pays. 
L'élection  présidentielle  aux  Etats-Unis  et,  en  Europe, 
les  complications  de  la  politique  orientale,  ont  pu  con- 
tribuer au  ralentissement  des  affaires  ;  mais,  observe 
le  rapport  du  Conseil  d'administration,  il  faut  plutôt 
en  chercher  la  cause  dans  la  surproduction  indus- 
trielle qui  l'avait  précédé.  Quoi  qu'il  en  soit,  la  consé- 
quence de  cet  état  de  choses  a  été  que  la  création 
d'effets  de  commerce  a  porté  sur  des  sommes  réduites, 
et  que  la  matière  escomptable  s'est  trouvée  diminuée 
dans  une  forte  proportion,  ce  qui  a  rendu  plus  difficile 
le  recrutement  du  portefeuille  commercial.  D  autre 
part  le  taux  de  l'intérêt  des  reports  et  des  escomptes 
est  demeuré  peu  élevé.  Bref,  cet  ensemble  de  circons- 
tances était  défavorable  pour  un  établissement  comme 
le  Crédit  Lyonnais,  qui  doit  chercher  dans  des  emplois 
très  facilement  liquidables  l'utilisation  de  ressources 
importantes.  •  „  .... 

Cette  situation  générale  devait,  par  contre,  facilitei 
la  conclusion  d'opérations  financières  auxquelles  le 
Crédit  Lyonnais  a  donné  son  concours  quand  elles  lui 
paraissaient  se  présenter  dans  de  bonnes  conditions. 
Ces  émissions  de  titres  répondaient  aux  besoins  de 
placements  de  sa  clientèle  et  le  contingent  qu  elles  ont 
apporté  aux  résultats  de  l'exercice  est  venu,  en  partie, 
compenser  la  diminution  des  profits  réalises  dans  ses 
affaires  de  banque  proprement  dites,  qui  ont  cepen- 
dant continué  à  se  développer  et  qui  ont  accuse  une 
augmentation  normale. 

Le  siè^e  social  a  maintenu  les  progrès  réalisés  anté- 
rieurement. Ses  profondes  attaches  à  Lyon  et  aux  en- 
virons assurent  la  régularité  de  son  exploitation.  Les 
constructions  et  aménagements  auxquels  il  a  été  pro- 
cédé sont  complètement  terminés,  et  leur  exécution  a 
procuré  tous  les  avantages  que  la  Société  était  en  droit 
d'en  espérer.  . 

l'ous  les  centres  importants  du  territoire  français 
sont  auiourd'hui  desservis  par  un  réseau  d'agences 
oui  se  ratlachentau  siège  social  et  au  siège  central,  et 
qui  se  sont  efforcées  de  développer  leur  clientèle;  les 
nombreuses  relations  qu'elles  entretiennent  avec  le 
commerce  et  l'industrie  leur  ont  permis  de  tirer  un 
excellent  parti  de  la  situation  privilégiée  qu'elles  doi- 
vent au  crédit  dont  jouit  la  Société.  Leurs  services 
sont  de  plus  en  plus  recherchés  dans  la  zone  que  cha- 
cune d'elles  est  appelée  à  desservir. 

Considérant  que  sans  rien  négliger  pour  la  recherche 
de  la  clientèle  dans  les  diverses  régions  déjà  desservies 
par  les  succursales  existantes,  il  semble  possible  de 
trouver  des  éléments  d'affaires  appréciables  dans  des 
localités  de  moindre  importance  où  ses  services  de 
banque  n'ont  pas  encore  pénétré,  le  Crédit  Lyonnais  a 
été  amené  à  créer,  en  1908,  les  sièges  suivants  :  A 
Dieppe  une  sous-agence  rattachée  àl'agence  de  Rouen; 
a  Bedarieux,  un  bureau  dépendant  de  l'agence  de  Mont- 


pellier ;  à  Gourdon,  un  bureau  dépendant  de  l'agence 
de  Toulouse  ;  à  Rodez,  une  sous-agence  dépendant  de 
l'agence  d'Albi.  D'autre  part,  l'agence  de  Lons-le- 
Saulnier  et  la  sous-agence  de  Dole,  dont  la  création 
avait  été  décidée  en  1907,  ont  été  également  ouvertes 
dans  le  courant  du  dernier  exercice. 

A  Paris,  les  quatre  bureaux  de  quartier  inaugurés 
en  1907,  ontréalisé  les  progrès  que  comporte  leur  fonc- 
tionnement récent.  Les  53  agences  de  Paris  et  dans  la 
banlieue  apportent  au  siège  central  du  boulevard  des 
Italiens  un  contingent  d'affaires  qui  s'accroît  par  fcuite 
de  la  tendance  des  particuliers  à  faire  figurer  de  plus 
en  plus  les  placements  mobiliers  dans  l'emploi  de  leurs 
ressources. 

L'extension  des  opérations  du  Crédit  Lyonnais  a  Pans 
a  amené  son  siège  central  à  élargir  le  cadre  de  son  ins- 
tallation et  à  mettre  en  valeur  une  partie  des  acquisi- 
tions qu'il  avait  faites  antérieurement  sur  la  rue  de 
Choiseul  et  sur  la  rue  de  Grammont,  mais  c'est  l'utili- 
sation complète  du  terrain  dont  dispose  la  Société  sur 
la  rue  du  Ouatre-Septembre,  qui  lui  donnera  un  em- 
placemenf  suffisant  pour  la  bonne  exécution  du  tra- 
vail. C'est  alors  qu'elle  possédera  une  organisation  ma- 
térielle exceptionnelle  imposée  par  l'accroissement  et 
la  division  toujours  plus  grande  des  opérations  qui  lui 
sont  confiées,  et  qui  résultent  d'un  programme  d'en- 
semble tracé  depuis  longtemps  et  exécuté  par  additions 
successives. 

Les  agences  à  l'étranger  ont,  en  gênerai,  donne  des 
résultats  normaux.  -  . 

Dans  le  groupe  égyptien,  Alexandrie,  Le  Caire,  Port- 
Saïd,  ont  maintenu  leur  situation  parmi  les  banques 
c\u  pays,  mais  les  effets  de  la  crise  qui  a  sévi  en  1907  se 
sont  encore  fait  sentir;  ils  ont  influencé  l'importance  du 
mouvement  des  affaires  et  des  bénéfices  qui  en  sont  la 
conséquence.  A  Constantinople  et  à  Smyrne,  la  con- 
currence signalée  l'année  dernière  ne  s'est  pas  ralen- 
tie ;  les  affaires  sont  devenues  plus  difficiles  et  les 
emplois  moins  rémunérateurs.  En  Russie,  malgré  une 
baisse  des  taux  de  l'argent,  les  agences  ont  pu,  sensi- 
blement, maintenir  leurs  résultats,  et  celles  de  Ma- 
drid, Barcelone,  Séville  et  Valence  ont  suivi  une  mar- 
che régulière,  bien  que  la  rareté  des  emplois  liquides 
qu'elles  doivent  chercher  comme  contre-partie  de  leurs 
dépôts  ait  augmenté  les  difficultés  de  leur  exploitation. 
Ouant  à  l'agence  de  Londres,  elle  a  continué  à  traiter 
les  opérations  internationales  qui  sont  de  son  ressort; 
ces  affaires,  qui  ont  conservé  leur  ampleur,  ont  con- 
tribué, d'une  façon  satisfaisante,  aux  produits  du  der- 
nier exercice. 

Il  convient  maintenant  d'ajouter  que  inventaire  au 
31  décembre  1908  a  été  dressé  avec  la  rigueur  habi- 
tuelle. Toute  créance  douteuse  a  été  passée  par  *  Pro- 
fits et  Pertes  »,  et  toutes  les  dépenses  nécessitées  par 
l'établissement  des  sièges  nouveaux,  par  les  modifica- 
tions ou  agrandissements  auxquels  il  a  été  procédé 
dans  107  agences,  par  l'extension  du  siège  central, 
toutes  ces  dépenses,  disons-nous,  ont  été  entièrement 
amorties. 

Le  dividende  de  55  fr.  approuvé  par  les  actionnaires 
est  payable  comme  de  coutume,  en  deux  fois  :  25  fr. 
ont  été  payés  à  partir  d'hier  25  mars,  et  le  solde  de 
•30  fr.  le  sera  le  25  septembre  prochain,  moins  les  im- 
pôts. L'assemblée  générale  a  voté  aussi  toutes  les  pro- 
positions du  Conseil  figurant  à  l'ordre  du  jour  et  elle 
a  ratifié  la  nomination  de  M.  André  Madinier  comme 
administrateur.  MM.  le  baron  Brincard,  Joseph  Gillet 
et  André  Madinier,  administrateurs  sortants,  ont  été 
réélus,  et  MM.  Des  Vallières,  Le  Myre  de  Vilers. Théo- 
dore Vauthier  et  Pierre  Tresca  ont  été  nommés  com- 
missaires des  comptes  pour  un  an. 

A.  Lechenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 

Les  négociations  pour  la  solution  du  conflit  austro- 
serbe  se  sont  poursuivies  durant  la  semaine  qui  vient 
de  s'écouler. 
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L'Angleterre,  la  Russie  et  la  France  ont  tout  d'abord 
proposé  au  Cabinet  de  Vienne  une  formule  de  la  décla- 
ration que  la  Serbie  doit  l'aire  à  l'Autriche.  Cette  for- 
mule n'a  pas  été  acceptée  par  le  baron  d'JErenthal. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  austro-hongrois 
rédigea  une  autre  note  sur  la  même  déclaration 
à  faire;  les  trois  Cabinets  de  Londres,  de  Paris  et  de 
Saint-Pétersbourg  ne  purent  en  accepter  la  rédaction. 

Le  Gouvernement  anglais  s'est  alors  occupé  de  pré- 
parer une  nouvelle  note,  mais  au  moment  où  le  Gou- 
vernement anglais  se  préparait  à  envoyer  à  Vienne  le 
nouveau  texte,  il  a  été  devancé  par  le  Ministre  autri- 
chien qui  lui  présentait  une  proposition  à  laquelle  la 
diplomatie  anglaise  aurait  à  répondre  après  avoir  pris 
l'avis  de  Saint-Pétersbourg  et  de  Paris. 

Dans  cette  note,  l'Autriche,  sans  rien  abandonner  des 
divers  points  sur  lesquels  elle  demande  à  la  Serbie  de 
déclarer  ouvertement  ses  intention?,  ajoute,  pour  per- 
mettre au  Gouvernement  serbe  de  sauvegarder  son 
amour  propre,  que  c'est  sur  les  conseils  des  puissances 
que  ces  résolutions  ont  été  prises. 

Notre  confrère,  le  Figaro,  a  annoncé  hier  matin,  en 
dernière  heure,  que  Vienne  vient  de  faire  aboutir  ses 
négociations  avec  Londres  au  sujet  de  la  démarche  à 
faire  à  Belgrade  par  les  puissances,  et  que,  d'autre 
part,  l'Angleterre  va  adhérer  au  protocole  austro-turc, 
reconnaissant  ainsi  l'annexion  de  la  Bosnie-Herzégo- 
vine. On  annonce,  d'autre  part,  que  M.  Isvolski,  mi- 
nistre des  affaires  étrangères  de  Russie,  a  fait  con- 
naître, dans  les  différentes  capitales,  que  le  gouverne- 
ment russe  acceptait  également  l'annexion  de  la 
Bosnie-Herzégovine  par  l'Autriche-Hongrie. 
On  croit  ainsi  aller  vers  une  solution  pacifique. 
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Le  ministère  des  Travaux  publics,  des  Postes  et  des  Télé- 
graphes vient  de  publier  son  exposé  annuel  des  principales 
données  de  la  statistique  de  l'industrie  minérale  et  des  ap- 
pareils à  vapeur  en  France  et  en  Algérie  pour  l'année  1907. 

Nous  extrayons  les  renseignements  qui  suivent,  relative- 
ment à  l'industrie  extractive  : 

Le  nombre  total  des  concessions  minières  était,  en  1907,  de 
1.489,  avec  une  superficie  de  1.205.871  hectares,  pour  la 
France,  et  de  89,  avec  107.374  hectares,  pour  l'Algérie.  En 
1906,  le  nombre  total  des  concessions,  tant  en  France  qu'en 
Algérie,  était  de  1.572,  avec  une  superficie  concédée  de 
1.308.296  hectares. 

Nous  passerons  successivement  en  revue  les  résulats  sta- 
tistiques des  principales  substances  exploitées  : 

Combustibles  minéraux.  —  On  a  compté,  en  1907,  325  con- 
cessions en  activité;  276  d'entre  elles  ont  fourni  de  la  houille 
ou  de  l'anthracite,  et  49  du  lignite.  Le  poids  des  combusti- 
bles extraits,  y  compris  la  consommation  des  mines,  a  été  de 
3b. 754. 000  tonnes,  dont  35.689.000  tonnes,  ou  97,9  0,0  de 
houille  et  d'anthracite,  et  765.000  tonnes,  ou  2,1  0/0  de 
lignite. 

La  production  a  augmenté  de  2. 558. 000  tonnes,  soit  7,5  0/0, 
par  rapport  à  l'année  précédente,  où  l'extraction  avait  été 
exceptionnellement  entravée  par  la  longue  grève  des  mineurs 
du  Nord  et  du  Pas-de-Calais.  Sa  valeur  sur  le  carreau  des 
mines  s'est  élevée  à  550.324.010  francs,  dépassant  de  81  mil- 
lions celle  que  l'on  avait  enregistrée  pour  1906. 

Les  combustibles  minéraux  ont  été  exploités  dans  41  dé- 
partements. Le  Nord  et  le  Pas-de-Calais  ont  fourni  64,1  0/0 
de  la  production  de  la  France.  En  ajoutant  à  la  production 
de  ces  deux  départements  celle  des  huit  autres  plus  gros 
producteurs  :  Loire,  Gard,  Saône-et-Loire,  Aveyron,  Tarn, 
Bouches-du-iihône,  Puy-de-Dôme,  Allier,  on  arrive  à  un 
ensemble  de  34.h69.000  tonnes,  représentant  95  0/0  du  total 
général.  En  ce  qui  concerne  le  lignite,  82  0/0  do  la  produc- 
tion totale  ont  été  tirés  des  Bouches-du-Rhône. 

Aucune  mine  de  combustible  n'a  été  exploitée  en  Algérie. 

Le  personnel  des  houillères  a  été  de  183. £00  ouvriers  en 
190/,  dont  133.100  employés  au  fond  et  50.800  employés  au 
jour,  non  compris  les  ouvriers  des  industries  annexes. 


Le  nombre  total  des  journées  de  travail  s'est  élevé  à 
52.856.000,  soit  une  moyenne  de  287  journées  par  ouvrier 
employé  au  fond  et  au  jour,  sans  distinction.  Le  montant  des 
salaires  a  été  de  259. 171 .000  francs,  soit  un  salaire  moyen 
de  4  fr.  90  par  jour,  et  de  1 .409  francs  par  an. 

La  France  a  consommé  55.106.000  tonnes  de  charbon  en 
1907.  Le  compte  s'établit  comme  suit,  en  nombres  ronds,  le 
coke  étant  transformé  en  houille  : 

Tonnes 

Production   36.754.000 

Diminution  du  stock  (à  ajouter)   145.000 

Importation   19.431.000 


Exportation  (à  retrancher)  

Reste  acquis  à  la  consommation. 


56.330.000 
1.224.000 
.  55.1(6700 

La  production  française  représente  environ  les  67  0/0  de  la 
consommation. 

La  production  de  la  tourbe  a  été  de  91.000  tonnes,  dont 
53.800  tonnes  fournies  par  les  tourbières  communales,  et 
37.200  par  les  tourbières  particulières,  avec  une  valeur  totale 
de  1 .168.000  francs.  Les  principaux  départements  produc- 
teurs de  tourbe  sont-la  Somme,  avec  23.000  tonnes  ;  puis  la 
Loire-Inférieure,  17.000  tonnes;  l'Aisne,  11.000;  l'Isère,  l'Oise, 
le  Doubs,  le  Pas-de-Calais,  etc.. 

Minerais  de  fer.  — La  production  des  mines  de  fer  a  été  de 
9. 196. (.00  tonnes,  et  celle  des  minières,  de  812.000  tonnes  de 
minerai  propre  à  la  fusion.  L'ensemble  des  minerais  extraits 
représente  un  poids  total  de  10.008.000  tonnes,  et  la  valeur 
totale  de  l'extraction  correspond  à  47.453.000  francs,  sur  le 
carreau  des  mines  et  minières. 

Les  concessions  en  activité,  en  y  comprenant  dix  mines 
qui  n'ont  pas  donné  de  produits,  mais  où  des  ouvriers  ont  été 
employés  à  des  travaux  préparatoires  ou  d'entretien,  ont  été 
au  nombre  de  94,  et  les  groupes  de  minières  exploitées  se 
sont  élevés  à  58. 

Le  minerai  hydroxydé  oolithique  est  de  beaucoup  le  plus 
important,  avec  8.870.000  tonnes,  soit  88.6  0/0  de  la  produc- 
tion totale. 

Le  nombre  des  ouvriers  occupés  à  l'extraction  et  à  la  pré- 
paration des  minerais  de  fer  s'est  élevé  à  15.300.  Le  salaire 
journalier  moyen  a  été  de  5  fr.  78  pour  les  ouvriers  au  fond, 
au  nombre  de  10.C00,  et  de  4  fr.  07  pour  ceux  de  la  sur- 
face, au  nombre  do  4.800  ;  il  ressort  à  5  fr.  26  par  ouvrier 
sans  distinction  Les  sommes  payées  en  salaires  ont  atteint 
21.357.000  francs. 

La  consommation  de  nos  hauts  fourneaux,  basée  d'une 
part  sur  le  montant  de  la  production  indigène  diminué  des 
quantités  exportées,  et  sur  le  chiffre  des  importations  d'autre 
part,  se  traduit,  en  négligeant  les  variations  possibles  du 
stock,  par  9.860.000  tonnes,  qui  se  divisent  ainsi  : 

Tonnes 

Minerais  indigènes  consommés  en  France   7.C61.000 

Minerais  importés  (algériens;   63.000 

—     •      —      (étrangers)   1.936.000 

Total   9.800.000 


La  production  des  8  mines  et  10  centres  de  minières  en 
exploitation  en  Algérie  s'est  élevée  à  973.000  tonnes,  pour  une 
valeur  de  10.558.000  francs; 

Autres  minerais  métallifères.  Le  nombre  des  mines  de 
cette  nature  qui  ont  été  en  activité  en  1907  a  été  de  126;  il 
comprend  28  mines  qui  n'ont  pas  donné  de  produits,  mais  où 
cependant  des  ouvriers  ont  été  employés  à  des  travaux  de 
recherche  ou  d'aménagement. 

La  production  globale  de  ces  divers  minorais  a  été  de 
461.502  tonnes,  représentant  une  valeur  de  18.819.000  fr. 

Le  nombre  des  ouvriers  employés  à  l'extraction  et  à  la  pré- 
paration des  minerais  métallifères  autres  que  les  minerais 
de  fer  a  été  de  9.000,  avec  un  salaire  journalier  moyen  de 
3  fr.  85.  Les  sommes  payées  en  saltit'es  se  sont  élevées  à 
9.000.000  francs. 

La  production  algérienne  a  été  do  104.000  tonnes  de  mine- 
rais divers,  représentant  une  valeur  de  10.554.000  francs. 

Substances  diverses.  La  production  des  mines  de  bitume 
et  d'asphalte,  au  nombre  de  19,  a  consisté  en  133.000  tonnes 
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de  schistes  bitumineux,  33.000  tonnes  de  calcaire  asphaltiflue 
et  11.000  tonnes  de  boghead;  l'ensemble  de  ces  produits  a 
■atteint  177  000  tonnes,  d'une  valeur  de  1.044.000  francs. 

Trois  mines  do  soufre  ont  été  exploitées  dans  les  départe- 
ments de  Vauclnse  et  (les  Bouches-du-lUiône.  La  production  0 
consistant  en  marnes  imprégnées  de  soufre,  a  atteint  -.00 
tonnes,  d'une  valeur  de  25.000  francs. 

Il  a  été  extrait  125  tonnes  de  graphite,  pour  une  valeur  de 
0.250  fr.,  de  la  mine  du  col  du  Chardonnet,  dans  les  Hautes- 
Alpes. 

La  production  totale  du  sel  en  France  a  été  de  1.226.000 
tonnes,  dont  713.000  tonnes  de  sel  gemme,  y  compris  le  sel  en 
dissolution  dans  les  eaux  ayant  servi  à  la  fabrication  de  la 
soude,  représentant  une  valeur  de  10.722.000  fr.,  et  51:5.000 
•tonnes  de  sel  marin,  avec  une  valeur  de  8.57o.0<)0  francs. 

Le  tableau  ci-après  récapitule  la  production  minérale  de 
la  France  et  de  l'Algérie  et  le  nombre  des  concessions  en 
activité  : 

Production  minérale  de  la  France  et  de  V Algérie  en  1007 


France 


Algérie 


Substances 


Substances  concé- 
dées : 
Combust.  minér. 
Minerai  : 

de  fer   94 

de  plomb,  d'arg. 

de  zinc  

d'étain   2 

Pyrite  dp  fer   4 

Minerai  : 

de  cuivre   13 

de  manganèse.  .■  9 
d'antimoine  ...  29 

d'arsenic   7 

d'or   3 

de  tungstène. . .  2 

de  mercure   » 

Subst.  bilumin.. .  19 

Soufre   3 

Graphite   1 

Sel  gemme   40 

Substances  non 
concédées  : 

Tourbe   » 

Minerai  de  fer  (des 

minières)   » 

Sel    marin;  sel 
gemme  d'Algér.  » 


(Mille 
tonnes) 

325  36.754 


9.196 
18 


283 


2 
18 
24 

8 

64 


177 

o 

» 

713 


91 
812 
513 


(Mille 
francs) 

550.324 

44.385 
3.622 
4.998 
2 

4.355 
70 


'Mille  (Mille 
tonnes)  francs) 


8 

32 


245 
15 


16 


2.701 
183 

2.223 
177 

1.644 

24 
6 

10.722 


1.168 
3.068 
8.575 


2.658 
2.187 
7.893 


324 

» 

136 


10 


728 


20 


7.900 
515 


Totaux   608   48.719   638.735     51     1.097  21.634 


liésumé  de  la  production  des  carrières  de  la  France 


en  1007 


Tonnes  Francs 


Matériaux  de  constrution  . . . 

—  pour  l'industrie. . 

—  pour  l'agriculture. 

—  de  pavage  et  d'em- 

pierrement.... . . 

—  d'ornement  et  di- 

vers   

Totaux  


29.514.493 
5.080.183 
2.228.999 

14.425.191 

256.071 


163.430.034 
•  19.545.321 
18.203.934 

41.309.232 

5.088.744 


50.500.^86  848.188.265 


La  production  des  carrières  en  Algérie  est  évaluée,  pour 
1907.  à  2.449.576  tonnes,  d'une  valeur  de  17,432 51B  francs, 
sur  les  lieux  d'extraction.  _  ' 

Le  nombre  des  carrières  exploitées  exclusion  faite  aes 
minières),  soit  d'une  manière  permanente,  soit  temporaire- 
ment, atteint  en  France  le  chiffre  de  38.000.  Il  en  existe  un 
peu  plus  de  1.000  en  Algérie. 

Le  nombre  des  ouvriers  occupés  dans  les  carrières  repré- 
sente un  total  de  139.000  personnes  131.600en  France  et 7.400 
en  Algérie';.  •.  ' 

Four  faire  face  aux  besoins  de  sa  consommation, la  trance 
est  obligée  d'importer  des  pierres  concassées,  des  phosphates 
de  chaux,  de  la  chaux  grasse,  des  pavés,  des  marbres  et  du 
kaolin.  En  revanche,  elle  exporte  des  quantités  importantes 
de  ciment,  de  briques  et  tuiles,  de  chaux  hydraulique  de 
plâtre,  de  matériaux  de  construction,  d'ardoises,  de  sable  et 
cailloux  à  fabriquer  le  verre,  la  faïence  ou  la  porcelaine,  de 

bauxite  et  de  craie.  ■-' 

Edmond  Bouchery. 


Informations  Ecoiips  et 


Le  nombre  des  ouvriers  employés  à  l'exploitation  des 
mines  en  France,  non-compris  les  industries  annexes,  a  été 
de  208.000,  dont  183.862  dans  les  mines  de  combustibles,  et 
24.107  dans  les  autres  mines.  En  Algérie,  le  nombre  total  des 
ouvriers  des  mines  a  été  de  8.100  en  1907. 

Indépendamment  du  personnel  employé  dans  les  mines, 
on  compte  environ  1.4C0  ouvriers  dans  les  minières  de  fer 
exploitées  en  France  et  2.000  dans  celles  de  l'Algérie. 

*% 

Carrières.  —  En  raison  de  la  difficulté  que  rencontre  la 
réunion  de  renseignements  sur  la  production  dos  carrières, 
exploitations  très  nombreuses,  très  disséminées,  et  le  plus 
souvent  sans  grande  importance,  les  chiffres  qui  sont  fournis 
ne  sauraient  être"  considérés  comme  ayant  une  précision 
absolue. 

On  peut  admettra  que  la  valeur  de  l'ensemble  des  maté- 
riaux extraits,  pendant  l'année,  du  sol  de  la  France,  non 
compris  les  produits  des  mines,  monte,  sur  le  carreau  des 
exploitations,  A  248  millions  183.000  francs  environ,  se 
rdpartissant  comme  suit  : 


La  Situation  de  l'exercice  financier  1908.  — 

On  a  distribué  le  23  mars  courant,  à  la  Chambre  des 
députés,  le  rapport  de  M.  Paul  Doumer  sur  le  cahier 
de  crédits  supplémentaires,  récemment  dépose,  qui 
fait  pêser,  sur  l'exercice  1908,  une  surcharge  nette  de 
47. 750.804  francs.  . 

Voici,  d'après  le  rapporteur  gênerai,  comment  se  pie- 
sente  la  situation  de  cet  exercice  : 

La  balance  entre  les  excédents  de  dépenses  et  les  excédents 
de  recettes  de  l'exercice  1908  s'établit  comme  suit,  au 
1"  mars  1909  : 

Excédent  des  dépenses  Fr.   134193. 827 

Excédent  des  recettes   oo.QJi.biia 

D'où  un  excédent  net  de  dépenses  de  Fr.  79.102.179 

Si  fait  observer  M.  Doumer,  l'on  considère  que  le  budget 
de  1908  n'était  équilibré  qu'à  l'aide  d'un  emprunt  en  obliga- 
tions à  court  terme  dont  l'émission  était  autorisée  par  la  loi 
de  finances  et  qui  montait  au  chiffre  de  56  millions  1/2  de 
francs,  on  établira  ainsi  le  déficit  de  l'exercice  tel  qu'il  appa- 
raît à  l'heure  actuelle  : 

Excédent  net  des  dépenses  Fr.  W-^g-J™ 

Déficit  initial  du  budget  (emprunt). .  ■■■  5b.oJ0.000 


Total 


..Fr.  135.002.179 


Les  crédits  supplémentaires  qui  peuvent  encore  être  de- 
mandés, avant  la  clôture  définitive  de  l'exercice,  ne  sauraient 
monter  à  une  somme  importante.  Ce  sont  des  régularisa- 
tions de  dépenses  obligatoires  déjà  ordonnancées,  dont  le 
montant  ne  serait  pas  actuellement  connu. 

Par  contre,  il  est  permis  d'escompter  un  chiffre  élevé 
d'annulations  de  crédits  en  fin  d'exercice.  Comme  il  a  été 
indiqué  dans  le  premier  rapport,  fait  au  nom  de -la  commis- 
sion du  budget  sur  le  présent  projet  de  loi,  les  crédits  ainsi 
annulés  ont  varié,  dans  les  derniers  exercices,  de  o0  à  100 
millions.  ,  .. 

Le  déficit  de  l'exercice  1908  semble,  par  suite,  devoir  être 
compris  entre  50  et  100  millions  de  francs. 

Examinant  ensuite  la  situation  de  la  dette  ilottante, 
le  rapporteur  indique  que  le  montant  des  Bons  du 
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Trésor  en  circulation  au  1er  mars  1909  était  de 
357.243.C00  francs,  sur  un  maximum  permanent 
d'émission  autorisée  de  500  millions.  Ce  montant  des 
Bons  en  circulation  est  particulièrement  considérable, 
comparativement  aux  chiffres  des  années  précédentes. 
Le  montant  des  lions  du  Trésor  en  circulation  était  en 
effet  : 

Au  1»  mars  1909,  de   357.243.600  francs. 

—         1908,  de   211.171.000  — 

_         1907,  de   233.502.400  — 

_         1<J06,  de   227. 097.600  — 

Au  1CI  décembre  1908,  le  montant  des  Bons  en  circu- 
lation était  seulement  de  106.161.300  francs  ;  c'est-à- 
dire  qu'il  v  a  eu  augmentation,  pour  décembre  1908  et 
les  deux  premiers  mois  de  l'année  courante,,  de 
251%O82.30O  francs.  Bien  que  chaque  année,  l'adminis- 
tration se  trouve  dans  la  nécessité  d'accroître  le 
chiffre  des  Bons  du  Trésor,  par  suite  de  la  faiblesse 
des  recouvrements  des  contributions  directes  en 
janvier  et  en  février,  l'augmentation  a  été  cette 
année  extraordinairement  forte.  Elle  avait  été  seu- 
lement de  117.377.300  francs  pendant  la  période  cor- 
respondante de  1908,  de  99.933.400  francs  en  1907  et 
de  113.136.000  francs  en  19C6. 


La  Progression  des  dépenses  de  l'enseigne- 
ment populaire  à  Paris  et  l'augmentation  des 
élèves.  —  L'examen  du  dernier  compte  budgétaire  de 
la  Ville  de  Paris  permet  de  constater  que,  pour  1907, 
las  4.959  instituteurs  et  institutrices  municipaux  ont 
coûté  31. 877. 426  fr.  11.  Ils  ont  eu  à  instruire  238.057 
enfants,  dont  230.275  étaient  élèves  des  écoles  enfan- 
tines ou  maternelles  et  des  écoles  primaires,  1.791 
élèves  des  écoles  professionnelles  et  5.991  élèves  des 
écoles  primaires  supérieures.  Le  nombre  des  écoles 
primaires  était  de  374  et  celui  des  écoles  maternelles, 
réservées  aux  enfants  au-dessous  de  sept  à  huit  ans, 
de  170. 

Si,  revenant  de  vingt  années  en  arrière,  on  compare 
cette  situation  à  celle  de  l'année  1887,  au  cours  de 
laquelle  le  régime  scolaire  nouveau  était  appliqué 
presque  complètement,  on  voit  que  la  dépense  totale  a 
augmenté  de  9.522.135  fr.  86  en  1907  par  rapport 
à  1887. 

Le  nombre  des  élèves  a  augmenté  de  94.922  au  total. 
Chaque  élève  nouveau  a  donc  coûté  annuellement,  en 
moyenne,  un  peu  plus  de  cent  francs  à  la  Ville. 

Le  nombre  des  écoles  primaires,  proprement  dites, 
n'a  augmenté  que  de  dix  ;  mais  celui  des  écoles  enfan- 
tines ou  maternelles  s'est  accru  de  41.  Pour  faire  face 
à  ces  augmentations  d'écoles  et  d'élèves,  et  aussi  pour 
ne  pas  obliger  un  seul  maître  ou  une  seule  maîtresse 
à  instruire  un  trop  grand  nombre  d'enfants,  on  a  porté 
à  1.952  le  nombre  des  instituteurs  qui,  en  1887,  n'était 
que  de  1.491,  et  à  3.007  celui  des  institutrices  qui,  en 
1887,  n'était  que  de  1.911.  Néanmoins,  beaucoup  de 
classes  ont  encore  plus  de  cinquante  élèves. 

L'augmentation  des  élèves  dans  les  écoles  primaires 
supérieures  a  été  de  1.984  ;  celle  des  élèves  des  écoles 
professionnelles  et  ménagères  a  été  de  1.505.  C'est, 
comparativement  à  la  population  scolaire  parisienne, 
Une  quantité  encore  bien  faible  et  l'on  doit  souhaiter 
que  les  efforts  de  l'Administration  se  portent  de  préfé- 
rence vers  le  développement  de  l'enseignement  profes- 
sionnel des  garçons  et  des  filles  et,  dans  les  quartiers 
populaires,  vers  l'enseignement  professionnel  et  ména- 
ger propre  à  former  des  ouvrières  d'élite  et  des  ména- 
gères habiles  et  économes. 


Société  Générale.  —  Les  actionnaires  de  la  Société 

Générale  pour  favoriser  le  développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France  sont  convoqués,  pour  le 
30  courant,  en  assemblées  générales  ordinaire  et 
extraordinaire. 

La  première  de  ces  deux  réunions  recevra  commu- 
nication du  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier  qui  se 
compare  ainsi  au  précédent  : 


Bilan  au  31  décembre 


1907 


1908 


Actif 

Caisse  et  banque  

Portefeuille-effets  

Effets  à  l'encaissement. 

Reports  

Coupons  à  encaisser . . . 

Rentes  et  actions,  bons 
et  obligations  

Avances  sur  garanties 

Participations  financi 
res  

Immeubles  ; 

Comptes  de  banque  à 
l'étranger  et  comptes 
courants  divers  

Appels  différés  sur  ac- 
tions  

Intérêts  sur  actions  (cou- 
pon au  1er  octobre/.. . 


(En  francs! 

85.615.050  84 

119 

615.108  05 

479.727.158  52 

663 

092.302  94 

52.910.557  95 

60 

085.410  45 

76.645.842  09 

87 

567.471  05 

17.489.720  64 

28 

4'j0.302  34 

C0. 807. 269  79 

51 

956.373  39 

172.537.169  25 

162 

995.660  60 

65.931.022  53 

61 

589. 79G  08 

25.957.168  22 

28 

341.320  86 

318.187.748  91 

324 

677.302  78 

150.000.000  » 

150 

000. 000  » 

3.750.000  >> 

y  '■)'-/  \  j£ 

750.000  » 

1.499.558.708  74 

1.742.111.048  04 

Passif 

Capital   300.000.000  » 

Réserve   37.249.166  25 

Compte  de  chèques   339.728.802  68 

Dépôts  à  échéance  fixe.  154.056.300  » 

Effets  à  payer   136.946.128  33 

Comptes  de   banque  à 

l'étranger  et  comptes 

courants  divers   520.381.721  88 

Intérêts  et  dividendes..  562.166  50 

Solde  du  dernier  exercice  172.068  05 

Profits  et  pertes   10.462.355  05 


30O.0CO.00O  » 
37.772.284  » 
389.605.515  62 
168.065.600  » 
107.186.888  22 


728.070.069  46 
612.362  ■> 
179.881  63 
10.618.447  12 


1.499.558.708  74   1.742.111.048  04 


Le  dividende  de  l'exercice  1908,  que  proposera  le 
conseil  d'administration,  sera  de  16  fr.  25  net,  au  lieu 
de  15  fr.  50  en  1907. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  qui  se  tiendra  à 
la  suite  de  l'assemblée  générale  annuelle,  aura  à  sta- 
tuer sur  un  projet  d'augmentation  du  capital  social  de 
300  à  400  millions.  Cette  augmentation  est  justifiée  par 
le  développement  continu  des  affaires  sociales  et  par- 
ticulièrement par  l'extension  des  dépôts  à  vue  et  a 
échéance  fixe  et  des  comptes  courants  qui,  de  1907  à 
1908,  ont  encore  progressé  de  272  millions  de  francs 
en  chiffres  ronds.   

Société  générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial. —  Les  actionnaires  se  sont  réunis  mardi  en 
assemblée  générale  ordinaire,  la  cinquantième  de  l'exis- 
tence sociale,  sous  la  présidence  de  M.  de  Monplanet; 
118.000  actions  étaient  présentes  ou  représentées. 

Après  la  lecture  du  rapport  présenté  au  nom  du 
Conseil  par  M.  de  Monplanet  et  celle  du  rapport  des  cen- 
seurs-commissaires des  comptes,  on  a'  procédé  à  la 
mise  aux  voix  des  résolutions  suivantes  qui  ont  été 
adoptées  à  l'unanimité  : 

1°  L'assemblée  générale  approuve  le  rapport  et  les  comptes 
qui  lui  sont  présentés  par  le  Conseil  d'administration  pour 
l'exercice  1908. 

Elle  fixe  à  15  francs  le  dividende  attribué  à  chaque  action 
pour  ledit  exercice,  soit  14  fr.  40  nets  d'impôts.  Un  acompte 
de  5  francs  ayant  été  mis  en  paiement  en  novembre  dernier, 
le  solde,  soit  9  fr.  40,  sera  payable  à  partir  du  1er  mai  pro- 
chain; 

2°  L'assemblée  générale,  en  vertu  des  articles  22  et  23  des 
statuts,  réélit  administrateur  pour  six  ans  :  M.  Auguste 
Gollignon,  et  nomme  administrateur  pour  trois  ans:  M  .Léon 
Dubrujeaud,  en  remplacement  de  M.  Marcel  de  Saint- 
Quentin  ; 

3°  L'assemblée  générale,  en  vertu  de  l'article  24  des  sta- 
tuts, réélit  censeur  pour  trois  années  :  M.  Edouard  Dutey- 
Harispe,  et  nomme  censeur  pour  deux  années  :  M.  Armand 
de  Matharel,  en  remplacement  de  M.  Albert  Aubryj 

40  L'assemblée  générale  nomme  MM  Lo^y  c I ta tej  - 
Harispe,  commissaires  pour  l'exercice  1909,  contormement  à 
l'article  25  des  statuts. 
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Les  actionnaires  reçoivent  donc,  pour  1908,  1/2  0/0 
du  capital  versé  de  plus  que  l'année  précédente,  et 
grâce  à  un  prélèvement  d'un  million  de  francs  sur  les 
bénéfices  de  l'exercice  et  sur  le  reports  de  1907,  la  ré- 
serve extraordinaire  se  trouve  portée  maintenant  k 
7  millions  .In  francs  contre  6  millions  précédemment. 
On  sait  que  la  réserve  ordinaire  a  atteint  depuis  long- 
temps 10  millions  de  francs,  soit  le  dixième  du  capital 
social  de  100  millions  de  francs  sur  lesquels  25  mil- 
lions de  francs  seulement  sont  versés.  Au  reste,  nous 
nous  réservons  de  revenir  sur  le  rapport  relatif  à  l'exer- 
cice 1908  que  le  Conseil  d'administration  a  communi- 
qué aux  actionnaires.  / 

Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits  et 
des  Grands  Express  Européens.  —  Le  Conseil 
d'administration  de  cette  Compagnie  convoque  les 
actionnaires  en  assemblée  générale  ordinaire,  pour  le 
mardi,  20  avril,  à  deux  heures  de  relevée,  à  l'hôtel 
Britannique,  place  du  Trône,  à  Bruxelles. 

L'ordre  du  jour  se  comporte  ainsi  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  et  du  Conseil  de 
surveillance; 

2°  Examen  et,  le  cas  échéant,  approbation  des  bilans  et 
des  compies; 

3°  Fixation  du  dividende  à  17  fr.  par  action,  net  d'impôt; 
4°  Nomination  d'administrateurs  et  d'un  commissaire. 

Pour  assister  aux  assemblées,  MM.  les  actionnaires 
propriétaires  de  titres  au  porteur  devront  se  conformer 
à  l'article  36  des  statuts,  imprimé  au  verso  des  titres. 

Le  dépôt  des  actions  devra  se  faire  :  A  Bruxelles  : 
au  siège  social,  29,  rue  Ducale;  à  la  Société  Gé- 
nérale de  Belgique,  3,  Montagne -du -Parc;  à  la 
Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts,  12,  Mar- 
ché-au-Bois.  A  Liège  :  chez  MM.  Nagelmackers  et 
fils,  et  chez  MM.  Meuffels,  Neef  et  Cie,  banquiers. 
A  Londres  :  chez  Williams  Deacon's  Bank  Limited, 
2,  Gockspur  Street,  S.  W.  A  Cologne  :  chez  MM.  Sal. 
Oppenheim  Jr.  et  G'e,  banquiers.  A  Paris  :  au  bureau  de 
la  Direction  générale,  40,  rue  de  l'Arcade,  et  à  la 
Société  Générale  pour  favoriser  le  développement  du 
Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  54,  rue  de 
Provence. 


Compagnie  de  Rio-Tinto.  —  Le  Conseil  d'admi- 
nistration de  cette  Compagnie  vient  de  fixer  à  27  shil- 
lings 6  pence  par  action  ordinaire  le  solde  du  divi- 
dende pour  l'exercice  1908.  Voici  les  répartitions  qui 
ont  été  faites  pour  les  dix  derniers  exercices. 


Années 


Acomptes  Soldes 

de  de 
dividendes  dividendes 


Dividendes 
totaux 


sh.-p.  sh.  p.  liv.  st.  s.  p. 

1899   35.0  45.0  4  0  0 

1900    40.0  45.0  4  5  0 

1901   35.0  37. 6  3  12  6 

1902   22.6  27.6  2  10  0 

1903   32.6  37.6  3  10  0 

1904   32.6  37.6  3  10  0 

1905   40.0  40.0  4  0  0 

1906   50.0  60.0  '5  10  0 

1907   47.6  40.0  4  7  6 

1908   2*7.6  27.6  2  15  0 

La  répartition  pour  1908  a  lieu  après  qu'il  ait  été 
pourvu  au  paiement  du  dividende  des  actions  privilé- 
giées 5  0/0  et  qu'il  ait  été  employé  79.000  livres  sterling 
en  dépréciations  diverses.  Il  reste  en  outre 25. 000  livres 
sterling  à  reporter  à  nouveau. 

La  réduction  du  dividende,  d'une  année  à  l'autre, 
est  de  1  livre  sterling  12  shillings  0  pence. 


Le  Budget  Russe.  —  La  discussion  du  budget  de 
1909  a  été  ouverte  devant  la  Douma  le  1er  mars.  Le 
président  de  la  commission,  M.  Alexjenko,  aprononcé 
un  long  discours  dans  lequel  il  a  montré  la  progres- 
sion des  dépenses,  la  nécessité  de  se  préparer  aux 


obligations  résultant  de  l'amélioration  des  traitements, 
de  l'organisation  agraire,  de  la  colonisation  intérieure, 
de  l'assurance  ouvrière,  la  nécessité  de  procéder  à  une 
réorganisation  des  chemins  de  fer.  Les  chemins  de  fer 
et  le  monopole  de  l'alcool  occupent  la  grande  place 
dans  le  budget.  Il  est  indispensable  de  restreindre  les 
dépenses,  c'est-à-dire  tout  en  satisfaisant  les  besoins 
du  pays,  de  faire  travailler  l'administration  d'une  fa- 
çon plus  intense.  Le  ministre  des  finances  a  fait  res- 
sortir que  la  commission  du  budget  et  lui-même  étaient 
d'accord  en  principe  sur  beaucoup  de  points.  Il  a  ré- 
futé les  accusations  de  M.  Schengaref,  qui  prétendait 
.que  le  budget  n'était  pas  sincère  et  qu'il  y  avait  eu  des 
dissimulations.  On  se  souvient  que  l'an  dernier,  la 
Douma  et  le  Conseil  de  l'empire  ont  majoré  les  recettes; 
celles-ci  ont  été  supérieures  de  75  millions  aux 
recettes  de  1907,  de  25  millions  aux  prévisions  de 
1908. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger  . 

V  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total....  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénébces  en  additions  au  capital  

RAwn.„,  (  Loi  du  17  mai  1834  

mnbilUrP^  Ex-banques  département. 
mobiiiere^Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


18 

mai- 

25 

mars 

3 

599. 661. 4SI 

3.601 

682.922 

887 

762 

529 

89C.114.863 

4 

i< 

426 

950 

4.491 

797.785 

370 

82.817 

220 

707 

954 

231 

653.159 

116 

286 

51.121 

455 

186 

838 

446 

595.869 

370 

053 

622.000 

151 

177 

341 

151 

585.950 

353 

904 

845 

353 

487.631 

180 

000 

000 

180 

000.000 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

99 

630 

843 

99 

630.843 

100 

000 

000 

100 

000.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

31 

535 

313 

31 

554.081 

2 

299 

036 

2 

312.104 

8 

407 

444 

8 

407.444 

140 

603 

537 

161 

380.999 

6 

248 

350 

566 

6.276 

142.537 

182 

500 

000 

182 

500.00» 

8 

006 

145 

8 

006.145 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

g 

980.750 

9 

125 

000 

9 

125.00fr 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

î 

982 

654 

440 

4.965 

609.975 

21 

327 

606 

18 

781 .876 

4 

925 

588 

4 

820.046 

138 

505 

679 

173 

667.977 

616 

750 

812 

601 

985.897 

73 

329 

405 

92 

970.468- 

2 

484 

129 

2 

365.154 

7 

229 

4C2 

569.409 

1 

678 

673 

678.673 

174 

451 

459 

181 

673.738 

6.213 

256-566 

G. 276. 142. 557 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


30  mars 

29  mars 

28  mars 

26  mars 

25  mars 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.374.3 

4.703.6 

4.744.9 

4.724.4 

4.965.6 

2.765.3 

2.922.6 

2.C01.1 

2.764.5 

3-601.7 

1.100.6 

1.050.9 

979.6 

907.9 

890.1 

635.9 

864.2 

1  122.1 

995. 0 

678.3 

470.9 

478.9 

562.7 

526.2 

505.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

229.5 

193.9 

167.  1 

221.0 

173.6 

554.8 

600.3 

654.7 

442.3 

694.9 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 
5.879.8 

pair 

pair 

pair 

3.751.5 

8.665.8 

9.433.7 

5.257.3 

L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  13  mars  1909.  l'intérêt 
attaché  aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  20  mars 
1909  inclusivement  : 
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A  1  0/0  pour  les  bous  d'uu  mois  à  moins  de  trois  mois. 
A  1  1/4  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  moins  de  six 
mois. 

A  1  0/0  pour  les  bons  de  six  mois  à  un  an. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1»!  au  10  mars  1909  : 

Dépôts  de  fonds   7.203.611  88 

Retraits  de  fonds   4 . 833 . 632  66 

Excédent  de  dépôts   2.369.979  22 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  10  mars  1909  : 
15. 8  4  i.  19.3  fr.  73. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10 
mars  1909  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 698.167  fr.  45; 

2»  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.586.946  fr.  66. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G'") 
du  26  Février  au  4  Mars  1909  (9*  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  ."  

Orléans  

Est  

Midi  %  

Est-Algérien. . .'  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc. .   


a  ,2 
5  a 


.90'2 
.51 
513 
.777 
.402 
.004 
3.858 
952 
526 


103 


Rec.  br.  de 
la  semaine 

1909  1908 


990 
3.592 
9.230 
220 
4.780 
4.404 
4.028 
2.311 
1T0 
306 
78 
92 
26 


1.070 
3.621 
9  180 
226 
4.712 
4.663 
4.118 
2.161 
195 
266 
103 
111 
26 


Recettes  brutes 
des  années 


1909 


8.863 
30.452 
69.0G0 
1.627 
42.242 
39.104 
35.102 
1(5.932 
1.144 
2.198 
561 
817 
178 


1908 


8.8ùo 
30  132 
71 .050 
1685 
42.296 
40.298 
35.0S2 
19.025 
1.293 
2.004 
607 
703 
189 


Différenct 
pr  1909 


+ 


320 
2.050 
58 
54 
1.194 
20 
93 

149 

194 
46 

114 
11 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  21  janvier,  les  obligations  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  de  Volga-Bougoulma,  garanties  par  le  Gou- 
vernement Impérial  de  Russie,  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

69.840  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0,  émises  à  437  fr.  50, 
libérées  et  au  porteur;  remboursables  au  pair  par  tirages  au 
soit  ann  lets,  de  1911  à  1987,  sous  réserve  de  remboursement 
anticipé  à  partir  de  1919; 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50,  payable  par  moitié  les  1"  mars 
et  1er  septembre  ; 

Jouissance  courante  :  1er  septembre  1908. 

Le  paiement  des  coupons  et  le  remboursement  du  capital 
des  obligations  sorties  au  tirage  sont  à  tout  jamais  libérés  de 
tout  impôt  russe  présent  ou  à  venir. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paiis,  à  la  Banque 
Privée,  Lyon-Marseille,  rue  Pillet-Will,  3. 


Depuis  le  27  janvier,  les  24.000  parts  de  propriété  de  la 
Société  française  et  italienne  des  Houillères  de  Dombrowa 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  V*  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

Lesdites  24.000  parts  sont  remises  en  échange  des  12.000 
actions  amorties  et  des  12.000  parts  bénéficiaires. 

A  partir  du  même  jour,  les  12.000  actions  anciennes  de 
ladite  Société  ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse. 

Un  droit  de  préférence  est  réservé  aux  actionnaires  de  la 
Société  des  Mines  de  charbon  de  Puertollano  à  la  souscrip- 


tion au  pair  de  4.0C0  actions  de  250  francs  d'une  Société  nou- 
velle dite  «  Compagnie  des  Charbonnages  de  Puertollaifo  ». 

Les  souscriptions  ont  été  reçues  du  8  au  27  février. 

En  conséquence,  depuis  le  20  février,  les  actions  de  la  So- 
ciété des  Mines  de  charbon  de  Puertollano  se  négocient 
sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription  -y 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  le  1"  février,  les  actions  de  la  Compagnie  parisienne 
de  Distribution  d'Electricité  ne  se  négocient  plus  qu'eu  titres 
définitifs,  libérés  et  au  porteur,  coupon  n»  1  attaché. 


Depuis  le  1"  février,  les  250.000  Bons  du  Trésor  représen- 
tant la  partie  réservée  au  marché  français  de  l'Emprunt  5  0/0 
1908  de  l'Etat  de  Sao-Paulo  (Etats-Unis  du  Brésil),  sont  ad- 
mis aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

250. C00  bons  de  20  liv.  st.  ou  502  fr.  40  5  0/0  émis  à 
472  fr.  65,  libérés  et  au  porteur,  amortissables  le  ou  avant  le 
1"  janvier  1919,  soit  au  pair  par  tirages  au  sort,  soit  par 
achats  en  Bourse  ; 

Intérêt  annuel  :  25  fr.  12  payable  par  moitié  les  1"  janvier 
et  1er  juillet; 

Jouissance  courante  :  1"  janvier  1909. 

Lesdits  bons  sont  actuellement  représentés  par  des  certifi- 
cats provisoires  au  porieur  munis  d'un  coupon  à  l'échéance 
du  1"  juillet  1S09. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société  Gé- 
nérale et  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Depuis  le  6  février,  les  10.000  obligations  nouvelles  de 
5C0  fr.  4  0/0,  n°»  65001  à  75000,  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  65.000  à  75.000. 


Depuis  le  6  février,  les  10.000  obligations  nouvelles  de  500 
francs  4  0/0  1909  de  la  Compagnie  l'Union  des  Gaz,  n03  61001 
à  71O0O,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sousla  même  rubrique  que  les  obligations  4  0/0  1900- 
1903,  n»'  11001  à  61000. 


Depuis  le  6  février,  les  70.000  actions,  n°s  1  à  70000,  de  la 
Sociétg  des  Fabriques  Russes-Françaises  pour  la  production 
des  articles  de  caoutchouc,  de  gutta-percha  et  de  télégraphie 
«  Prowodnik  »  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  paitie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

70.000  actions  de  100  roubles,  libérées  et  au  porteur,  jouis- 
sance 15  juin  1908,  ex-coupon  n°  1. 

Les  titres  ne  doivent  porter  aucune  mention,  même  annu- 
lée, clans  la  partie  réservée  aux  transferts. 

Siège  social  à  Riga. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Sociélé  Mar- 
seillaise de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts,  rue 
Auber,  4. 


Depuis  le  10  février,  les  114.052  obligations  de  500  francs, 
nus  75089  à  91816  et  98305  à  195628,  des  Emprunts  Tunisiens 
3  0/0  1902  et  1907  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sousla  même  rubrique  que  les  obligatioi  s  anciennes. 

Les  10.728  obligations  portant  les  n" 75039  à  91816  forment 
le  solde  de  l'emprunt  1902;  les  97.324  obligations  n»  98.0j  a 
195628  représentent  une  première  partie  de  l'emprunt  1J0/. 

Les  obligations  û"  91817  à  98804,  non  émises,  ont  été  an- 
nulées . 
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l'ar  .suite,  le  nombre  des  obligations  tunisiennes  1902-1907, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  Vhjiffî  à 
189.140.   

Par  suite  de  l'émission  au  pair  de  200.000  actions  nouvelles 
de  250  fr.  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribution  dElec- 
Iricilé,  dont  la  souscription,  ouverte  du  16  au  20  février,  est 
réservée  par  préférence  aux  anciens  actionnaires,  à  raison 
d'une  action  nouvelle  par  chaque  action  ancienne. 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que  jusqu'au  18  février 
inclus,  les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront  sous  deux 
rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription: 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Bourse  de  Paris  a  témoigné  cette  semaine  d'une 
certaine  hésitation  et  môme  parfois  d'un  peu  de  lour- 
deur. Les  grèves  qui  viennent  d'avoir  lieu  l'ont,  pen- 
dant plusieurs  jours.isolée  en  quelque  sorte  des  autres 
marchés  financiers.  D'autre  part,  l'incertitude  qui  ré- 
gnait toujours  touchantla  questionbalkaniqueétaitpeu 
faite  pour  stimuler  les  initiatives.  On  s'est  donc  un 
peu  de  tous  côtés  tenu  sur  l'expectative,  de  sorte  que 
les  offres  qui  se  sont  produites  à  certains  moments 
ont  pesé  un  peu  plus  que  de  raison  sur  la  cote.  Cepen- 
dant la  tendance  est  beaucoup  plus  ferme  au  dernier 
moment,  l'arrangement  austro-serbe  paraissant  en 
bonne  voie  maintenant. 

if  if  Les  Rentes  françaises  ontprisun  peu  d'avance, 
sans  toutefois  conserver  leurs  plus  hauts  cours. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  clôture  à  97  fr.  17  contre 
96  fr.  95.  Au  comptant,  on  finit  aussi  à  97  fr.  25,  contre 
96  fr.  95. 

La'  Rente  3  0/0  Amortissable  cote  98  fr.  30,  con- 
tre 98  fr.  15. 
Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeures  calmes. 
L'Emprunt  2  1/2  0/0'  de  l'Annam  et  du  Tonkm  se 
traite  à  79  fr.  55,  contre  79  fr.  65;  Tunisien  3  0/0 
4892,  467  fr.  25,  contre  469  fr.;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
474  francs  ;  il  se  tenait  à  ce  cours  la  semaine  der- 
nière; Indo-Chine  3  0/0  1902,  419  francs,  également 
sans  changement. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se  sont 
de  nouveau  montrées  actives. 

Les  Obligations  4  0/01865  finissent  à  544  fr.  "/5,au  heu 
de  546  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1811  sont  a  406  fr.  oO,  ftmtre 
407  francs,  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  407  francs,  au  lieu  de  409  francs. 

L'Obligation  2  3/i  0/0  1905  se  tient  à  394  fr.  oO, 
comme  précédemment. 
Prochain  tirage  :  5  avril  :  Ville  de  Paris  1894-1896. 

if  if  La  Banque  de  France  finit  à  4.285  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.280  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  s'élèvent  à  6.935.978  fr., 
contre  13.551.113  fr.  en  1908  et  11.432.936  fr.  en  1907. 

^  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  745  francs,  au  lieu  de'750  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conser- 
vent la  faveur  de  l'épargne  en  raison  des  garanties  et 
des  éléments  de  stabilité  dont  elle  sont  revêtues. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  *S79resteà483fr.25 
au  lieu  de  485  fr.  50;  YObligalion  Foncière  3  0/0  1879 
se  traite  à  505  francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
501  francs;  Obligations  Foncières  1895,  474  francs; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  455  francs; 
Obligations  Communales  3  0/0  1  906,  500  fr.  50  con- 
tre 501  francs. 


L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  fs'inïcrit  â  504 

francs,  au  Heu  de  507  francs.  . 

Les  Obligations  2  60  0,0  Communales  1899  sont 
à  463  francs,  contre  464  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  258  francs. 

Prochains  tirages:  5  avril  :  Communales  18*9,  1880, 
1891  et  1899. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  enregistré  quelques  variations  de  cours  qui  n  ont 
toutefois  nui  en  aucune  façon  à  leur  fermeté. 

L'action  de  la  Banuue  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  tient  â  1.572  fr.,  contre  1.558  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.221  francs  jeudi 
dernier,  est  à  1.204  francs,  ex-acompte  de  dividende 
de  25  francs.  „       '  '  ' 

La  Société  Générale  finit  à  673  francs;  elle  se  tenait 
ainsi  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  730  francs, 
sans  changement.  ;; 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  a  /8-j  tr. 
à  terme,  contre  770  francs. 

L'a  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l  Indus- 
trie est  à  256  fr.  50  au  comptant  et  à  25o  francs 
à  terme,  contre  253  et  252  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  a 
692  fr.  50  au  comptant,  contre  692  francs  précédem- 
m  6  ut  • 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à   125  francs, 
contre  124  francs. 

L'action  libérée  delà Socicle  Marseillaise  se  retrouve 
à840  francs;  elle  restait  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie  qui  étaient  à  490  francs,  clô- 
turent encore  ainsi. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  a  1.4/0  francs  au  comp- 
tant, contre  1.451  francs. 
La  Rente  Foncière  clôture  à  478  francs,  contre4/4  tr. 
La  Banque  de  l' Indo-Chine,  qui  était  à  1.390  francs, 
cote  1.397  francs.  , 
Les  actions  du  Crédit   Franco-Egyptien   sont  a 
83  francs  au  comptant  et  à  82  fr.  50  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  se  retrouvent  à  449  fr.  25. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  restent  un  peu  irrégulières. 

L'Est,  qui  était  à  940  francs  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  se  retrouve  à  943  francs.  Le  dividende  qm  sera 
proposé  aux  actionnaires  de  cette  Compagnie  a  1  as- 
semblée du  24  avril  prochain  sera  de  3o  fr.  50  par  ac- 
tion, comme  d'ordinaire.  Sur, ce  dividende  un  acompte 
de  20  francs  a  déjà  été  mis  en  paiement. 

Le  Midi  clôture  à  1.150  francs  au  comptant,  contre 
1.153  francs  précédemment. 

Le  Lyon  est  à  1.368  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
1.365  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  se  retrouve  à  1.770  francs  à  terme;  il  était 
à  1.760  francs,  il  y  a  huit  jours. 

V Ouest  finit  à  949  francs  au  comptant,-  contre 
949  fr.  50  jeudi  dernier.  Le  conseil  d'administration 
de  cette  Compagnie  proposera  à  la  prochaine  assemblée 
Générale  de  fixer  le  dividende  de  l'exercice  190b  a 
§8  fr.  50  par  action,  comme  précédemment,  sur  ce  di- 
vidende, un  acompte  de  17  fr.  50  par  action  a  été  déjà 
pavé  le  1er  octobre  1908.  .  . 

L'Orléans  se  tient  à  1.435  francs  au  comptant, 
contre  1.430  francs  jeudi  dernier.  Le  conseil  d  admi- 
nistration de  cette  Compagnie  convoque  les  actionnaires 
en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  mardi  30  mars 
courant.  , 

Pour  la  10e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  :  Aug- 
mentations :  Midi,  90.000  francs;  Est,  60.000  francs. 
Diminutions  :  Orléans,  144.000  francs  ;  Nord,  123.000  ir.  ; 
Lyon,  60.000  francs.  .  . 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  traitées  différemment,  mais  la  plupart  se  re- 
prennent au  dernier  moment. 
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L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  500  francs, 
contre  498  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  300  francs  à  terme,  est  à  312  fr. 

La  Tliomson-Houston,  qui  se  traitait  à  705  francs  à 
terme,  termine  à  710  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud)  finit  à  190  francs  à  terme.  Elle  res- 
tait à  183  francs,  y  a  huit  jours. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  248  fr.  à  terme  et  249  francs  au  comptant,  se 
tient,  sur  ces  deux  marchés,  à  551  fr.  et  à  252  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
clôturait  à  585  francs,  est  à  589  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à  285 
francs,  contre  282  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
se  traite  à  319  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  486  francs  au  comptant. 
Actions,  433  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  se  tient  à  loi  francs,  contre 
151  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  sont  à  367  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  est 
à  631  francs,  contre  634  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  se  tient  à  265  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Dcnain  et  d'Anzin  restent  à  2.135  fr. 

L'action  Suez,  qui  clôturait  à  4.600  fr.  au  comptant, 
est  à  4.600  francs.  A  terme,  on  reste  à  4.607  francs. 

Les  recettes  du  1er  janvier  au  24  mars  1909  s'éta- 
blissent à  27.737.000  francs,  contre  25.558.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908  et  27.283.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  218  francs,  contre  217  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  167  fr. , 
contre  164  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis.,  qui  se  tenaient  à 
452  fr.,  clôturent  à  459  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.242  francs,  remonte  à  1.315  francs. 

Pour  la  onzième  semaine  de  1909,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  808.252  fr.  45, 
contre  868.563  francs  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  onze  premières  semaines  de  1909,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  8.672.629  francs,  contre 
9.129.509  fr.  50  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  456.880  fr.  50  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  212  francs,  contre 
209  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Sainl-Nazaire  se  retrouve  à  971  fr.,  contre  980  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
est  à  560  francs,  contre  562  francs. 

Comme  on  l'a  vu  par  les  renseignements  publiés 
précédemment,  des  commandes  importantes  parvien- 
nent régulièrement  à  cette  Compagnie. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  201  francs;  elle  cotait  264  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  tient  à  163  francs  à 
terme,  contre  164  francs  précédemment. 

L'action  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto  Bel- 
grano  est  demandée  et  finit  à  334  fiancs. 

Un  télégramme  parvenu  le  15  mars  au  siège  la  Com- 
pagnie, confirme  la  mise  en  service  des  100  premiers 
kilomètres  de  voie  pour  les  marchandises.  A  la  même 
date  la  pose  des  rails  atteignait  le  kilomètre  128  à 
partir  de  Piosario  et  le  kilomètre  45  à  partir  de  Puerto 
Belgrano.  L'avancement  journalier  est  de  1.200  mètres. 


Dès  les  débuts  de  l'exploitation,  on  escompte  an  trafic 
intense  car  les  quantités  de  maïs  à  transporter  en 
avril  sur  Piosario  sont  des  plus  importantes. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port 'du  Rosario  finissent 
à  505  francs,  contre  505  fr.  25.  Actions,  2.050  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  605  fr.,  clô- 
turent à  604  fr.  50;  Obligations  4  1/2  0/0,  509  fr.  75. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  actives  à  455  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  reste  à  338  francs 
à  terme;  action  de  capital  580  francs. 

■jç  "k  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  tout 
d'abord  de  nouveau  lourds,  en  raison  des  incidents 
extérieurs  en  suspens,  mais  ils  finissent  en  reprise 
parfois  sensible. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  84  fr.  35,  au  lieu 
de  84  fr.  05  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  se  retrouve  à 
92  fr.  25,  contre  93  francs  jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  finissent  à  87  fr.  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  98  fr.  30, 
contre  98  fr.  05. 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  103  fr.  35,  contre 
103  fr.  10  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  59  fr.  20,  s'inscrit 
à  59  fr.  80. 

Le  Russe  a  0/0  1906  termine  à  100  fr.  20,  au  lieu 
de  99  fr.  40;  Russe  3  0/0  1891-1894,  70  fr.  80,  contre 
70  fr.  75;  Russe  3  0/0  1896,  68  fr.  70.  Il  se  traitait  à 
68  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0,0  1909, 
90  fr.  65  au  comptant  les  titres  libérés,  et  90  fr.  60  les 
titres  non  libérés. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  cotait 
75  fr.  60,  reste  à  76  fr.  85. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  à  92  fr.  20 
jeudi  dernier,  clôture  à  93  fr.  20. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'inscrit  h  93  fr.  90  et  le 
S  0/0  1907  à  103  fr.  10.  Ces  fonds  se  tenaient  à  94  fr., 
le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  102  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

ir  La  Banque  I.  R .  P.  des  Pays-Autrichiens 
s'inscriià  473  francs,  contre  475 francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  710  fr., 
clôture  à  712  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  à  540  fr., 
comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  retrouve  à 
705  francs,  contre  700  francs. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  112  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'échange  à  284  fr., 
contre  288  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  s'inscrit  à  1.141  fr.  au  comp- 
tant contre  1.143  fanes. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  retrouve 
à  577  francs  au  comptant,  contre  578  francs  à  terme 
jeudi  dernier. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à 
1.002  francs,  clôture  à  1.016  francs. 

La.  Banque  Centrale  Mexicaine  est  active  à  415  fr. 

La  Banque  de  Guanajuato  finit  à  270  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  s'échange  à  295  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  fermes. 

Les  Andalous  sont  à  202  francs,  contre  196  francs  ; 
Nord  de  l'Espagne,  339  francs,  contre  336  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  407  francs,  contre  406  francs. 

L'action  Nitrate  -  Railways  s'inscrit  à  221  francs, 
sans  changement  sur  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  crui  était  à  102  francs,  clôture  à  100  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  475  francs  au  comptant.  ,*/»/-. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  est  à  340  francs  à  terme. 

L'action  Thomson-Houslon  de  la  Méditerranée,  qui 
finissait  à  466  francs  la  semaine  dernière,  se  tient  a 
464  francs. 
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La  Sosnowice,  qui  cotait  1.4G0  fr.,  finit  â  1.428  fr., 
après  1.415  francs,  au  plus  lias. 

La  Briansk  se  tient  à  263  fr.,  au  lieu  de  258 francs. 

Le  Rio-Tinlo  est  à  1.719  francs,  contre  1.721  fr., 
après  1.G85  francs  au  plus  bas  et  1.720  fr.  au  plus  haut. 

L'action  Naphlede  Bakou,  qui  cotait  820  francs,  se 
retrouve  à  8b6  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  373  fr.;  actions  privilégiées,  389  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  jxmr 
la  première  décade  de  mars,  se  sont  élevées  à 655.579  fr., 
contre  662.223  francs  pour  la  même  décade  de  1908. 
Les  recettes  du  1er  janvier  au  10  mars  1909,  se  chif- 
frent par  4.072.041  francs,  contre  3.760.495  francs 
pour  la  période  correspondante  de  1908,  soit  une  aug- 
mentation de  311.546  francs  en  faveur  de  1909. 

Les  Tabacs  Portugais  restent  à  639  francs,  contre 
632  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  359  francs  il  y  a  huit  jours, 
sont  à  365  francs. 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  dernière  Cotn- 
pagnie  vient  de  décider  le  paiement,  au  commence- 
ment du  mois  d'avril,  du  dividende  intérimaire  habi- 
tuel de  12  fr.  par  action. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tenue  du  Marché  en  Banque  est  demeurée  irrégulière, 
par  suite  d'un  nouveau  ralentissement  dans  les  échanges,  qui 
n'est  que  la  conséquence  des  incidents  balkaniques.  On  clô- 
ture cependant  soutenu. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  sont  à  96  fr.25. 

Le  Brésil  5  0/0  1SH5  est  à  95  fr.  10,  contre  95  francs;  l'Ar- 
gentin 4  010  Mixte  se  traite  à  89  fr.  10,  contre  89  francs  il  y 
a  huit  jours.  Le  total  des  exportations  argentines  pour  les 
deux  premiers  mois  de  l'année  s'est  élevé  à  plus  de  un  mil- 
lion et  demi  de  tonnes. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  reste  à  78  fr.  80, 
sans  changement. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  cote  53  francs;  il  cotait 
ce  cours  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur 
clôture  à  34'  fr.  20,  comme  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzo ff-Von 
clôturent  à  1.435  francs,  comme  précédemment.  L'assemblée 
de  cette  Société  est  convoquée  pour  le  6  avril  ;  il  lui  sera 
vraisemblablement  proposé  un  /dividende  de  40  roubles  par 
action,  payable  en  une  seule  fois  dans  le  courant  du  mois  de 
mai.  i 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  se 
tiennent  à  227  francs,  au  lieu  de  222  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  restent  à  2G1  fr., 
au  lieu  de  260  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y 
Londres  sont  à  500  francs.  Elles  étaient  à  507  fr.,  jeudi 
dernier. 

Les  obligations  de  la  Langue  Industrielle  du  Japon 
sont  à  508  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à  183  fr.  *50- 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  ferme,  à 
453  francs. 

Les  efforts  persistants  du  gouvernement  brésilien  pour 
l'amélioration  de  ses  porta  sont  complétés  par  l'active  pour- 
suite du  développement  des  voies  ferrées.  Le  Chemin  de  /er 
central  du  Brésil  va  sous  peu  atteindre  le  Rio  Sao  Fran- 
cisco, immense  artère  navigable  qui  dessert  tout  l'ouest  de 
la  province  de  Bahia  et  est  reliée  au  port  par  la  ligne  de 
Passagem  à  Bahia.  Deux  autres  lignes  auxiliaires  vont  être 
construites,  qui  reliront  par  le  Bio  Preto,  affluent  du  Sao 
Francisco,  le  bassin  de  ce  dernier  à  ceux  du  Parnahyba  et 
de  l'Amazone  par  le  Tocautins.  Ces  traits  d'union  entre  des 
réseaux  fluviaux  considérables  contribueront  largement  au 
développement  de  toute  cette  région,  et,  par  conséquent,  à 
l'accroissement  de  l'activité  du  Port  de  Bahia  qui  en  est  le 
débouché  naturel. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  clôture  à  459  francs. 


Les  nouvelles  du  mouvement  du  port  sont  des  plus  favo- 
rables ;  durant  le  mois  de  février  dernier,  la  valeur  officielle 
des  exportations  s'est  élevée  à  près  de  15  millions,  en  aug- 
mentation de  3.660.000  fr.  Pour  les  importations,  il  y  a  plus- 
value  de  1.036.500  fr.,  l'estimation  officielle  se  chiffrant  par 
9.249.000  contre  8.212.500  francs.  L'impôt  de  2  O/0  en  or 
ressort,  pour  ce  même  mois  de  février,  à  250.364  fr.  contre 
244.78b  en  1908. 

'  Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  [Colombian  Sational  RailvDaysj,  ter- 
minent à  440  francs. 

La  Uuanchaca  reste  à  79  fr.  75,  contre  77  francs. 

Les  Aciéries  du  Donelz,  clôturent  à  600  francs;  elles 
cotaient  595  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  392  francs,  comme  il  y 
a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Uarl.nann,  qui  cotaient  £08 
francs,  sont  à  512  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  finissaient  à  815  francs,  restent 
à  824  francs. 

L'action  John  Cockerill  est  à  1.G75  francs,  contre  1.740 
francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Batia-Karaidin  est  à  414  francs,  au  lieu  de  416  francs. 

On  n'est  pas  encore  fixé  sur  le  montant  du  solde  de  divi- 
dende que  distribuera  celte  Société. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  finit  à  205  fr.  50,  contre 
194  fr.  53  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  clôture  à  1.150  francs. 

La  Tharsis  clôture  à  136  fr.  50  ;  Cape  Copper,  qui  était 
à  184  fr.  50,  reste  à  181  francs. 

Cette  Compagnie  vient  de  décider  la  mise  en  paiement  d'un 
dividende  de  5  shillings  pour  l'exercice  1908,  et  de  reporter  à 
nouveau  24.024  liv.  st. 

Les  actions  Laurium  Grec  sont  à  52  fr.  25,  contre  53  francs 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  finit  à  818  francs.  Elle 
cotait  819  francs  il  y  a  huit  jouis. 

L'action  Urikany  est  à  155  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  cotait  485  francs 
jeudi  dernier,  termine  à  495  francs. 

L'action  Platine  reste  à  335  francs,  contre  402  francs. 

L'action  Pobedenko  est  bien  tenue  à  96  francs. 

Ce  cours  comprend  le  dividende  qui  sera  déclaré  prochai- 
nement pour  l'exercice  1908. 

La  llarpener  se  tient  à  1.393  francs,  au  lieu  de  1.386  fr. 

La  Toula  s'inscrit  à  269  fr.  50,  contre  273  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  91  fr.  50. 

La  Part  de  Monaco,  qui  était  à  5.160  francs  la  semaine 
dernière,  termine  à  5.195  francs. 

Les  Préférence  B  7  O/O  des  Classes  Laborieuses  cotent 
actuellement  37  fr.  25,  pour  les  coupures  dè  5  et  de  10,  et 
39  fr.  50  pour  les  unités. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  actives  à  448  francs 

Les  recettes  de  la  dixième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  700.056  francs  contre  655.401  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  44.655  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value,  depuis  le 
lsr  janvier  1909,  à  527.796  francs. 

11  est  rappelé  aux  actionnaires  de  la  Capillitas  Copper 
Company  Limited  qu'ils  ont  le  droit,  jusqu'au  31  mars, 
d'échanger  leurs  titres  contre  des  actions  de  la  Capillitas 
Cosolidated  Mines,  Limited  aux  conditions  que  nous  avons 
énoncées  précédemment. 

Les  actionnaires  qui  n'ont  pas  encore  déposé  leurs  titres 
en  vue  jle  cette  opération  sont  invités  à  les  faire  parvenir  le 
plus  vite  possible  :  soit  chez  MM.  Chaplin,  Milne,  Grenfell 
et  C°,  6,  Princess  Street,  Londres,  E.  C,  soit  à  la  Banque 
Ch.  Victor  et  C:°,  13,  boulevard  Haussmann,  à  Paris. 

Faute  par  les  actionnaires  de  la  Capillitas  Copper  Company, 
Limited  d'exercer  avant  le  31  mars  leur  droit  d'échange 
contre  des  actions  do  la  Capillitas  Consolidated  Mines,  ils 
seront  déclarés  forclos. 

Les  actions  6  0/0  de  préférence  cumulatives  Gviedo  Mer- 
cury Mines  sont  demandées  à  62  fraucs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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25  mars  19G9. 

Blé  :  Nos  importations  de  blé  dans  les  six  premiers  mois  ;  les  cours. 
—  Vins  :  la  situation  ;  la  statistique  vinicolc  des  cinq  premiers 
mois  de  la  campagne. —  Sucres  :  la  situation  ;  les  cours.—  Soies  : 
les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

L'administration  des  Douanes  vient  de  publier  le  relevé  des 
importations  de  blé,  en  commerce  spécial,  pendant  les  sept 
premiers  mois  de  la  campagne  1908  1909,  comparativement 
à  celles  des  mêmes  mois  de  la  campagne  précédente  : 


Mois 


Aoû  t  

Septembre  

Octobre  

Ni  'vembre  

Décembre  

Janvier  

Février  , 

Totaux. 


1908-09 


1907-08 


(En  quintaux) 


40.394 
96.613 
79.141 
95.160 
57.916 
42.945 
41.019 


333.201 
691.161 
307.242 
249.051 
127.610 
64.466 
48.197 


453.188  1.823.928 


Dans  les  453.188  quintaux  importés  pendant  les  sept  pre- 
miers mois  de  la  campagne,  sont  comprises  les  importa- 
tions de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie  et  celles  de  la  zone  franche; 
ces  importations  se  répartissent  comme  suit,  comparative- 
ment à  celles  des  mêmes  mois  de  la  campagne  précédente  : 


Mois 


Algérie 
1908-09~~  1907-08 


Tunisie 
1908-09  1907-08 


Août   31.337 

Septembre   79.953 

Octobre   52.467 

Novembre   60.032 

Décembre   28.019 

Janvier   35.663 

Février   35.801 

Totaux   323.272 


(En  quintaux) 


210.764 
611.751 

242.890 
169.954 
91.702 
40.333 
34.639 


5.552 
668 
583 
470 
76 
1.054 
56 


33.260 
35.235 
28.633 
30.964 

7.333 
10.467 

2.383 


1.402.033      8.459  148.275 


Par  la  zone  franche,  il  a  été  introduit  4.140  quintaux  pen- 
dant le  deuxième  mois  de  1909. 

Si  l'on  déduit  les  331.731  quintaux  de  blés  d'Algémet  de 
Tunisie,  et  les  4.140  quintaux  de  la  zone  franche,  au  total 
335.871  quintaux,  des  importations  globales  des  sept  premiers 
mois  de  la  campagne  1908-1909,  et  que  nous  avons  dit  être  de 
453.138  quintaux,  elles  se  réduisent  en  réalité  à  117.317 
quintaux  de  blé  passibles  du  droit  douanier  de  7  francs. 

♦% 

La  grève  des  postes  a  causé  un  arrêt  presque  complet  dans 
les  transactions;  aussi  le  marché- du  blé  n'a-t-il  présenté 
depuis  huit  jours  ni  activité  ni  intérêt. 

Dans  les  campagnes,  les  craintes  qu'inspiraient,  il  y  a 
huit  jours  encore,  les  intempéries  de  l'atmosphère,  se  sont 
à  peu  près  évanouies,  pour  toules  les  céréales.  Gela  a  rendu 
de  la  sérénité,  on  pourrait  dire  de  l'assise,  à  notre  marché. 
D  autant  plus  qu'on  sait  maintenant  que  nos  ressources 
nationales  sont  assez  grandes  pour  qu'il  soit  presque  inutile 
de  faire  appel  à  l'étranger  avant  la  prochaine  récolte. 

La  tendance  des  cours  reste  assez  incertaine.  On  ne  hausse 
pas,  pour  le  moment,  mais  on  ne  peut  assurer  qu'on  soit 
arrivé  au  maximum  de  la  hausse.  Aussi  se  tient-on  sur  une 
assez  grande  réserve,  du  côté  des  acheteurs  comme  des  ven- 
deurs. 

A  la  Bourse  de  Paris,  la  faiblesse  a  dominé  depuis  deux 
jours,  comme  sur  les  principales  places  de  l'étranger,  surtout 
sur  les  marchés  américains. 

Le  courant  cote  2475;  le  prochain  24  90 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Livërpool. 
Berlin 
Budapest. 
Chicago . . . 
New- York 


25févr. 

4  mars 

llmars 

18mars 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  75 

24  10 

24  25 

24  25 

22  40 

23  .. 

22  46 

22  81 

28  06 

28  46 

28  25 

28  59 

28  08 

28  10 

28  69 

27  40 

22  12 

22  38 

21  97 

22  33 

23  32 

23  99 

23  49 

23  .. 

1909 


Fr. 

24  75 
22  60 
28  30 
28  10 

22  02 

23  40 


Farines  fleurs.  —  Les  affaires  sur  ce  marché  sont  assez 
animées,  mais  comme  les  offres  dépassent  tout  de  même  les 
demandes,  on  constate  un  peu  de  lourdeur,  ce  qui  contraste 
avec  la  fermeté  des  jours  précédents.  Cette  faiblesse  est  même 
assez  sensible  et  les  moins-values  des  cours  ont  fini  par  être 
importantes. 

Le  courant  a  fait  30  62,  le  prochain  est  à  30  87. 


Vins.  —  Le  relèvement  à  peu  près  général  de  la  tempéra- 
ture s'est  traduit  dans  les  endroits  les  mieux  exposés  des 
régions  méridionales,  par  la  reprise  du  mouvement  ascen- 
sionnel de  la  sève. 

La  taille  des  vignes  a  été  généralement  tardive  cette  année 
par  suite  de  la  difficulté  d'accès  des  divers  vignobles.  Elle 
est,  maintenant,  à  peu  près  partout  terminée.  Les  autres 
travaux  ne  sont  pas  encore  au  même  degré  d'avancement, 
car,  si  la  température  est  devenue  plus  douce,  elle  est  de- 
meurée humide  et  le  sol  n'est  pas  encore  apte  à  recevoir  les 
soins  qui  restent  à  lui  donner,  tels  que  labours  et  fumures. 

Les  affaires  en  vins  ont  eu  à  souffrir  d'une  manière  sen- 
sible de  la  grève  des  postes  et  l'on  peut  dire  que,  sans  elle, 
un  mouvement  de  reprise  aurait  pu  se  dessiner.  Les  prix 
n'ont  encore  vu  se  produire  aucun  changement  et  la  tendance 
demeure  stationnaire. 

Dans  certaines  contrées  de  l'Hérault,  on  a  même  enregistré 
un  certain  fléchissement;  dans  le  reste  du  département,  les 
cours  se  sont  maintenus  de  7  à  9  le.  l'hectolitre,  soit  environ 
de  0  fr.  80  à  1  fr.  le  degré. 

Dans  l'Aude,  les  mêmes  cours  sont  pratiqués  ;  la  tendance 
y  demeure  calme  et  sans  changement  appréciable. 

Sur  la  place  de  Nîmes,  l'Aramon,  7  à  9°,  vaut  deO  fr.  85  à 

0  fr.  95;  les  Montagne  9  à  11°,  1  fr.  lé  degré  ;  les  Jacquet  10 
à  12°,  de  12  à  15  fr.;  les  Paillet,  1  fr.  15  le  degré;  le  Picpoul, 

1  fr.  50  le  degré.  Les  vins  à  distiller  se  traitent  à  0  fr.  50  et 
0  fr.  60  le  degré,  distillation  à  la  propriété  et  par  grande 
quantité. 

Les  marchés  de  lArmagnac  demeurent  calmes;  les  ordres 
de  l'intérieur  font  toujours  défaut. 

Eu  Gascogne,  les  ventes- sont  régulières;  on  traite  à  raison 
de  40  à  45  fr.  la  barrique. 

Dans  le  Bordelais  et  les  Charentes,  les  affaires  sont  peu 
nombreuses. 

On  s'attend  à  une  certaine  reprise  clans  la  Dordogne,  où 
les  propriétaires  sont  désireux  de  vendre. 

En  Touraine,  les  affaires  demeurent  presque  nulles.  On 
signale  des  affaires  assez  nombreuses  dans  les  vignobles 
bourguignons,  principalement  dans  les  régions  de  Xuits  et 
de  Santenay;  les  expéditions,  retardées  par  le  froid,  vont 
pouvoir  suivre  leur  cours  normal. 

En  Algérie,  les  affaires  sont  peu  nombreuses;  le  débour- 
rement  a  déjà  commencé;  il  est  vrai  que  les  gelées  printa- 
uières  sont  peu  à  craindre. 

A  Bercy,  la  tendance  est  absolument  inactive;  les  prix 
restent  sans  changement  avec  tendance  faible.  On  signale  que 
les  expéditions  deviennent  plus  nombreuses  par  suite  de 
l'adoucissement  de  la  température. 


Voici  les  chiffres  de  la  statistique  vinicole  du  mois  de  fé- 
vrier et  des  cinq  premiers  mois  de  la  campagne  1908-1509. 
En  février  1909,  d'après  les  statistiques  de  la  Régie,  les 
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quantités  de  vins  sorties  des  chais  des  viticulteurs  récoltants 
(droits  garantie  ou  acquittés)  S9  sont  élevés  aux  chiffres  ci- 
après.  :  France,  3.220.0:30  hectolitres;  Algérie,  017.824  hecto- 
litres. Total,  3. 837.860  hectolitres,  soit,  depuis  le  1"  septem- 
bre, commencement  de  la  campagne  vinicole,  un  total  géné- 
ral de  25.930.353  hectolitres. 

Les  départements  ayant  eu  les  plus  fortes  sorties  en  fé- 
vrier sont  :  l'Hérault,  940.010  hectolitres  ;  l'Aude,  403.094  ; 
Pyrénées-Orientales,  288.943  ;  Gard,  281.549;  Gironde, 209.402, 
etc.,  etc.  Les  autres  départements  n'atteignent  pas  200.000 
hectolitres.  .  , 

i  D'autre  part,  le  stock  commercial,  ou  quantités  de  vins 
constatées  à  fin  février  chez  les  marchands  de  vins  en  gros, 
s'élevait  à  10.483.990  hectolitres  (dont  574.303  en  Algérie.. 
Los  plus  gros  stocks  commerciaux  existent  dans  les  départe- 
ments ci-après:  Gironde,  3.001.502  hectolitres;  Marne,  1  mil- 
lion 770.079;  Hérault,  1.051.281;  Seine,  1.562.458  ;  Cote-d'Or, 
515.271.  Les  autres  départements  n'atteignent  pas  oOO.OOO 
hectolitres. 

Alcools.  —  Voilà  plusieurs  jours  que  les  affaires  sont  ex- 
trêmement calmes  sur  ce  marché.  La  grève  des  postiers  a 
contribué  pour  beaucoup  à  enrayer  les  transactions  ;  mais 
sans  cela  la  spéculation  se  serait  montrée  réservée,  ache- 
teurs et  vendeurs  s'observant  et  se  tenant  sur  l'expectative. 

Les  cours  ont  conservé,  cependant,  une  tenue  ferme,  grâce 
à  l'habileté  de  la  distillerie  qui  vend  peu. 

Le  disponible  a  fait  39  fr.  25;  courant,  39  fr. 


Sucres.  —  Le  marché  du  sucre  a  persévéré  dans  un 
grand  calme,  depuis  huit  jours.  Ni  acheteurs  ni  vendeurs 
n'ont  montré  de  velléité  de  transactions.  Les  cours  ne  déno- 
tent non  plus  aucune  variation  ;  la  tendance  reste  toujours 
à  la  fermeté,  mais  sans  changement  dans  les  prix.  Toutes  les 
statistiques  restent  en  faveur  des  haussiers,  aussi  bien  la 
grande  demande  de  la  consommation  anglaise  que  l'augmen- 
tation de  l'exportation  allemande . 

En  somme,  l'opinion  générale  est  que  les  cours  vont  rester 
stationnants,  une  nouvelle  hausse  ne  semblant  pas  très  pro- 
bable et  les  détenteurs  paraissant  assez  résolus  à  ne  pas  se 
défaire  de  leurs  produits  à  des  prix  plus  bas. 

C'est  là  la  caractéristique  de  la  cote  du  sucre  à  Pans  qui 
est,  elle  aussi,  sans  changement. 

Le  sucre  blanc  n1  3  courant  du  mois,  est  fait  à  30  62  :  le 
prochain  fait  30  75. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  27  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


24  févr.  3  mars 
1909  1909 


Paris  (roux  88*).. 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague  :  

Hambourg   2o  4o 

New-York(moscovad)'  35  87 


Fr. 
27  .. 
24  .. 

24  75 
24  41 
24  04 


Fr. 

27  .. 
25  .. 
24  8/ 
24  96 

24  15 

25  62 
86  92 


lOraars  17mars  24mars 
1909      1909  1909 


Fr. 

27  25 
25  80 
25  62 

25  78 
24  51 

26  CG 
37  75 


Fr. 

27  25 
25  70 
25  75 
27  15 
24  37 
20  18 
35  90 


Fr. 

27  25 
25  95 

25  10 

26  .. 
2i  93 
26  37 
39  15 


Soies.  —  Les  transactions  de  la  soie  n'accusent  encore 
aucune  reprise.  L'inaction  continue  et  les  acheteurs  sont 
d'autant  moins  pressés  qu'on  n'entrevoit  aucune  raison  de 
hausse,  tandis  que  rien  ne  dit  qu'on  ait  attoint  déjà  l'ex- 
trême limite  de  la  baisse  et  qu'il  ne  se  produira  pas  de 
nouvelle  dépression.  Dans  ces  conditions,  le  mieux  qu'on 
puisse  souhaiter  au  marché,  c'est  le  calme. 

Il  faut  reconnaître,  cependant,  que  le  travail  en  fabrique 
pour  la  consommation  courante,  au  jour  le  jour,  ne  fait  pas 
défaut.  Seulement  on  n'approvisionne  pas  ;  on  manque  de 
confiance  dans  l'avenir  ;  on  n'achète  que  ce  qui  est  stricte- 
m  ïii'.  n  écessa  ire. 

Los  prix  restent  irréguliers  et  même  fa/  bles. 


On  a  fait  : 

Grèges  Cévenncs  1"  ordre  11/13,  51-&2  fr.  ;  Grèges  Pié- 
mont extra  12/16,  53  54  fr.  ;  Grèges  Italie  1-  ordre  9/11, 
50-52  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  16/18,  42-44  fr.  ;  Grèges 
Brousse  2e  ordre  13/15,  40-41  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre 
9/11,  42-44  fr.  ;  Grèges  Syrie  2*  ordre  9/11,  40  fr.  ;  Organsin 
Cévenncs,  Y"  ordre  21/20,  51-52  fr.  ;  Organsin  Italie  l-  ordre 
22/24,  51-52  fr.  ;  Organsin  Syrie  2«  ordre  19/21,  46-47  fr. 

Même  note  sur  les  marchés  asiatiques,  où  les  transactions 
sont  assez  rares  et  les  cours  plutôt  déprimés. 

On  cote  : 

Canton  filatures  : 

Kwong  shunching  11/13,  39  fr.  ;  Kwong  shing  hing  9/11, 
38  fr.  ;  Kum  \va  lun  9/11,  37  fr.  ;  Kwong  shun  cheong  11/13, 
37  fr.;  Wiflg  cheong  \vo  13/15,  37  fr.  ;  Miu  cheong  11/13, 
30  fr.  50  ;  Hip  lun  cheong  10/12,  36  fr.  25;  Kwong  shing 
hing  13/15,  36  fr.;  Yu  king  lun  13/15,  30  fr.  ;  Wing  cheong 
lu  a  13/15,  35  fr.  ;  Kwong  wo  cheong  16/18,  35  fr.  ;  Yee  wo 
loong  18/22,  80  fr.  ;  Fook  lun  cheong  18/22,  29  fr.75  ;  King 
y uen  14/18,  26  fr.  50. 


Métaux.  —  Le  cours  du  cuivre  a  encore  baissé.  D'après 
MM.  Merton  et  C°,  la  cause  première  de  cette  sérieuse  baisse' 
dans  les  cours  du  métal  provient  de  la  position  technique  du 
marché  du  Standard  de  Londres  qui  avait  été  considérable- 
ment affaiblie  par  les  fortes  ventes  récentes  des  principaux 
opérateurs.  Le3  spéculateurs,  qui  avaient  déjà  été  très  affectés  . 
par  les  chiffres  défavorables  publiés  par  l'Association  des 
Producteurs  américains  la  semaine  passée,  perdirent  tout 
courage  à  la  réception  des  rapports  déplorables  sur  le  com- 
merce^es  Etats-Unis  et  se  débarrassèrent  d'une  quantité  no- 
table de  cuivre  Standard  à  l'ouverture  du  marché. 

Les  demandes  du  Continent  sont  assez  sérieuses,  mais 
celtes  de  l'Amérique  restent  fort  modérées  et  le  Japon  offre 
beaucoup. 

A  Paris,  on  a  constaté  une  nouvelle  baisse  ;  les  marques 
ordinaires  sont  .revenues  à  144  fr.  50  les  100  kilos,  les  pre: 
mières  marques  à  145  fr.  50. 

En  étain,  l'amélioration  constatée  les  semaines  précédentes 
a  été  complètement  perdue,  depuis  huit  jours,  malgré  la  ré- 
duction des  offres  des  Détroits.  Mais  l'absence  marquée  des 
demandes  de  la  consommation  pèse  sur  ce  marché.  L'étain 
Banka  est  revenu  à  852  fr.  50  les  100  kilos  ;  l'étain  Billiton, 
à  347  fr.  50. 

On  a  enregistré  une  pareille  faiblesse  au  marché  du  plomb  ; 
la  tendance  y  reste  encore  à  la  baisse.  Les  provenances  ordi- 
naires font  39  fr.  75  les  100  kilos  ;  les  premières  marques, 
40  fr.  25. 

Le  zinc  a  fléchi  en  sympathie  avec  la  faiblesse  des  autres 
marchés.  Cependant,  la  demande  de  la  consommation  est 
assez  abondante,  surtout  pour  l'éloigné.  Mais  l'ambiance  dé- 
prime les  cours.  Le  zinc  de  Silésie  fait  61  fr.  50  les  100 kilos; 
les  autres  bonnes  marques,  00  fr.  50. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.906  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  . . . 
Plomb  anglais  tdisp 

—  espagnol  :  — 
Ziuc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


i!5  févr. 
1909 

4  mars 
1909 

11  mars 
1909 

18  mars 
1909 

25  mars 
1909 

t  sh.  d. 

t  sh.  à. 

t  sh.  d. 

*.  sh.  d. 

€  sh.  d. 

55   5  16 
57   1  8 
129   7  8 
131  1/4 
13  15  • 
13  10  • 

n  15  . 

56  15  • 

57  10  •■ 

130  ..  .. 

131  10  • 
13  12  6 
13   7  6 
21  17  6 

56  3  9 

57  • 

130  .  • 

131  15 
13  15  . 
13  8  9 
21  iO  • 

55  1/4 
£6    -  . 
123  1/8 
130  5  8 
13  1/2 
13  5  ■ 
21  1/4 

55  16  3 
55  13  9 

129  2  6 

130  12  6 
13  15  . 
13  10  • 
21  7  6 

47  .. 

47  • 

46  7 

46  1 

46  8 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


.     .  Berlin,  le  24  mars  1909. 

Les  événements  des  Balkans  —  La  Bourse  de  Berlin.  —  La  pénurie 
du  Trésor.  —  La  dépression  des  industries.  —  Les  charbonnages 
et  les  uiétallurgies. 

Ce  qu'on  a  constaté  dans  ces  derniers  jours,  en 
Allemagne,  à  propos  des  événements  balkaniques, 
c'est  une  désapprobation  toujours  plus  grande  de  i'at- 
titude  de  ><  fidèle  alliée  »  dans  laquelle  se  résume  toute 
la  politique  du  gouvernement  vis-à-vis  de  l'Autriche. 
Beaucoup  de  grands  organes  —  habituellement  gou- 
vernementaux —  blâment  vivement  le  chancelier  de 
sa  passivité  trop  grande  devant  les  fantaisies  de  la 
diplomatie  autrichienne,  l'intérêt  de  l'Allemagne  n'étant 
guère  en  jeu  dans  ces  événements.  Voilà  une  note 
nouvelle,  mais  caractéristique. 

La  Bourse  de  Berlin  est  assez  mal  tenue.  La  fai- 
blesse y  règne  et  toute  la  cote  a  reculé.  On  pouvait 
s'attendre  à  ce  mouvement  rétrograde,  malgré  les  nou- 
velles plus  rassurantes  de  la  politique  extérieure,  car 
la  mauvaise  situation  des  industries,  qui  s'accentue 
toujours,  domine  le  marché.  La  baisse  a  été  générale, 
mais  a  débuté  par  le  compartiment  des  valeurs  indus- 
trielles et  s'est  surtout  aggravée  dans  celui-là. 

Le  marché  monétaire  est  resté  sans  changement, 
c'est-à-dire  que  malgré  l'abondance  des  disponibilités, 
l'escompte  hors  banque  s'est  légèrement  raffermi.  L'ar- 
gent au  jour  le  juur  est  abondamment  offert  à  2  0/0, 
mais  l'escompte  privé  est  tout  près  de  3  0/0. 

Le  statut  de  la  Reichsbauk  s'est  encore  amélioré  de- 
puis une  semaine  et  le  progrès  est  plus  sensible  qu'à 
la  même  époque  de  l'année  dernière.  Le  stock  d'or  s'est 
encore  renforcé  de  18  millions  de  marks  et  la  réserve 
de  billets  libr.es  d'impôt  s'élève  à  312  millions  de 
marks. 

On  sait  maintenant,  de  bonne  source,  que  le  gou- 
vernement attend  avec  une  grande  impatience  le  mo- 
ment propice  à  l'émission  de  ses  emprunts.  La  gène 
du  Trésor  est  considérable  ;  le  stock  des  bons  du 
Trésor  à  la  Reichsbank  est  très  fort  et  le  rendement 
des  principaux  impôts  diminue.  Il  aurait  voulu  procé- 
der à  l'émission  des  emprunts  projetés,  entre  le  i9T  et 
le  15  avril,  mais  une  des  conséquences  des  complica- 
tions dans  les  Balkans  sera  leur  renvoi  à  plus  tard. 
Le  gouvernement  souffre  beaucoup  de  ce  retard  et  l'on 
peut  compter  que  cette  seule  raison  contribuera  à  lui 
faire  hâter  un  arrangement  qu'il  est,  sans  oser  l'avouer, 
très  pressé  de  voir  signé. 

Dans  le  domaine  industriel,  on  ne  cesse  de  constater 
une  accentuation  de  la  dépression.  Voilà  des  mois 
qu'on  vit  sur  l'espoir  d'une  reprise  de  l'activité,  au 
printemps,  et  le  printemps  est  revenu  n'amenant  avec 
lui  qu'une  plus  grande  stagnation  dans  toutes  les  bran- 
ches de  la  production.  Le  ralentissement  des  affaires 
est  général  :  la  confiance  même  disparait  peu  à  peu. 
Beaucoup  ne  comptent  même  plus  sur  une  améliora- 
tion quelconque  et  ne  voient  aucune  fin  à  ce  marasme. 
Il  est  évident  qu'on  n'a  observé  encore  nuile  part  au- 
cun symptôme  de  renouveau. 

La  situation  du  marché  charbonnier  est,  en  Allema- 
gne —  comme  partout  —  le  critérium  de  l'activité  des 
industries.  Or,  les  expéditions  de  charbon  st  ralentis- 
sent sans  cesse.  Les  trois  principaux  centres  produc- 
teurs de  houille  vendant  toujours  de  moins  en  moins 
ont  dû  enrayer  la  production  et,  chose  plus  grave,  di- 
minuer partout  les  salaires  des  mineurs.  Dans  les 
deux  premiers  mois  de  l'année,  les  expéditions  de  com- 
bustibles des  trois  principaux  districts  ne  se  sont  éle- 
vées qu'à  16.135.990  tonnes,  ce  qui  a  constitué  une 
diminution  de  1.6'i4.301  tonnes  sur  le  total  des  expédi- 
tions des  mêmes  mois  de  1908. 

On  peut  juger,  par  cette  diminution  de  la  consom- 


mation de  charbon,  du  marasme  de  l'industrie  sidérur- 
gique. Les  complications  politiques,  l'inertie  de  l'indus- 
trie du  bâtiment,  le  manque  de  confiance  dans  l'avenir 
des  industrie  électriques  s'ajoutent  à  toutes  les  causes 
générales  pour  déprimer  encore  ce  marché.  L'Adminis- 
tration des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  prussien  fait  bien 
son  possible  pour  le  ranimer  :  elle  vient  de  commander 
à  divers  ateliers  de  constructions  plus  de  600  locomo- 
tives et  environ  8.000  wagons  de  tous  genres  qui  de- 
vront être  livrés  avant  un  an.  Mais  telle  est  l'apathie, 
que  c'est  là  encore  bien  peu  pour  la  secouer. 

Je  vous  ai  annoncé  précédemment  qu'on  ne  consta- 
tait un  peu  d'amélioration  —  bien  peu  —  que  dans  les 
entreprises  de  navigation  maritime.  Depuis,  la  ligne 
Hamburg-Amerika  vient  de  publier  son  bilan  pour 
1908  et,  comme  on  l'avait  prévu,  elle  ne  distribue  pour 
cet  exercice,  aucun  dividende.  Le  service  des  obliga- 
tions et  des  amortissements  absorbe  entièrement  la 
légère  plus-value  qu'a  donnée  l'année.  Le  Norddeuts- 
cher  Llovd  ne  distribuera  pas  de  dividende  non  plus  ; 
pour  1907,  ces  deux  Sociétés  avaient  distribué  respec- 
tivement 6  0/0  et  4  1/2  0/0. 


Informations  Iconoiips  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1909 


1908 


20  mars 

Dif.  6  m  s 

20  mars 

Dif-  6  ms 

1.100.140 

+  24.916 

940.983 

+  16  613 

■70.911 

+  1.172 

71.991 

+  0.237 

24.2S6 

+   5  218 

23.255 

+  6.179 

740  91» 

—  18.106 

949.904 

•f  27.507 

73.059 

+  9.074 

77.431 

—  17.175 

246  615 

+  9.908 

62  825 

—  14.074 

111.999 

+  4.802 

93.430 

+  3.062 

180.000 

fn.  mod.] 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.356.798 

—  45.088 

1.342.508 

—  25  613 

771.313 

+  82.377 

600.589 

+  46.723 

25.603 

—  0.035 

•  31.908 

+  1.239 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES ' 

u 
O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

5  janvier 

732.477 

360.675 

1.574 

679 

840 

70 

+  88 

ï% 

23   »  ... 

894- 563 

241.814 

1.473 

717 

786 

54 

-f  241 

3l    »  ... 

852.920 

243.346 

1.512 

627 

810 

63 

+  i33 

15  fév.... 

856.304 

248.001 

1.381 

687 

729 

67 

+  290 

3  ï/2 

24   »  ... 

884.464 

958  266 

1.332 

739 

723 

53 

-4-  127 

27    »  ... 

336.163 

254.518 

1.418 

680 

777 

89 

+  223 

6  mars. . 

823.797 

252.027 

1.402 

689 

759 

64 

+  235 

23    »  ... 

841.921 

253.819 

1.357 

771 

741 

73 

+  312 

L'exportation  allemande  aux  Etats-Unis.  —  Nous  trou- 
vons dans  le  Moniteur  officiel  du  Commerce  ces  renseigne- 
ments sur  l'exportation  allemande  aux  Etats-Unis,  en  1908. 

L'importation  globale  de  l'Empire  allemand  aux  Etats- 
Unis  avait  suivi  depuis  cinq  années  une  marche  ascension- 
nelle rapide,  jmisqu'elle  se  chiffrait  en  1904  par  112.2  mil- 
lions de  dollars  et  qu'elle  est  rapidement  montée  à  128.1 
en  1905,  à  153.1  en  190G  et  enfin  à  159.4  en  1907.  En  1908, 
elle  retombe  brusquement  à  128.239  dollars  avec  un  recul  do 
31.153,  soit  de  plus  de  150  millions  de  francs  sur  l'année 
précédente.  C'est  là  une  diminution  subite  de  19.6  0/0,  qui 
représente  au  moins  un  recul  de  deux  années,  les  chiffres 
de  1908  étant  à  peine  supérieurs  à  ceux  do  1905. 

S'il  faut  en  croire  de  plus  récentes  informations,  la  situa- 
tion no  parait  pas  encore  en  voie  d'amélioration,  car  le 
nombre  total  des  envois  vers  lAméiïque  est  presque  exac- 
tement le  même  en  janvier  et  février  do  1909  que  pendant 
lis  mois  correspondants  do  l'année  précédente. 
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En  étendant  au  commerce  allemand  tout  entier  les  conclu- 
sions qui  se  dégagent  de  ces  chiffres,  on  peut  donc  évaluer  à 
un  cinquième  environ  du  chiffre  d'affaires  de  l'année  précé- 
dente l'amplitude  de  la  dépression  économique  par  laquelle 
vient  de  passer  l'Allemagne. 


La  Chambre  de  compensation  de  Berlin  en  1908.  — 

L'année  1908  n'a  pas  été  favorable  à  la  Chambre  de  compen- 
sation do  Berlin  :  par  suite  de  la  dépression  économique  gui 
s'est  fait  sentir  en  Allemagne,  le  taux  moyen  de  l'intérêt  des 
capitaux  avancés  parla  Banque  a  considérablement  fléchi, ce 
qui  aprovoqué  une  diminution  appréciable  des  bénéfices,  dont 
la  conséquence  a  été  une  réduction  du  dividende  :  celui-ci 
n'a  été,  en  1908,  que  de  5  5/6  0/0,  au  lieu  de  8  0/0  en  1C07, 
7  0/0  en  1906,  5  1/6  0/0  en  1905,  5  2/7  0/0  en  1904,  5  1/3  0/0 
en  1903,4  1/6  0/0  en  1902,  6  1/3  0/0  en  1901  et  81/2  0/0 
en  1900. 

La  valeur  totale  des  opérations  de  la  Chambre  de  compen- 
sation s'est  élevée  à  43.232  860.700  marks,  contre  47  milliards 
.998.369.400  en  1207,  dont  14.823.853.100  marks  ont  porté  sur 
les  effets  à  l'encaissement,  19.577.664.700  sur  les  comptes 
courants,  3.453.412.700  sur  les  comptes  courants  à  la  Reichs- 
bank,  5.087.931.500  sur  les  opérations  de  la  Chambre  de 
compensation  de  la  Reichsbank,  et  284.008.700  sur  les  opéra- 
tions de  banque. 

Le  solde  des  comptes  courants  a  été,  en  moyenne,  de 
13.885.866  marks,  pendant  l'année  é;oulée,  contre  15.741.209 
en  1907.  Ce  résultat,  particulièrement  faible,  aurait  été  plus 
mauvais  encore  si,  depuis  le  mois  d'août,  on  n'avait  enre- 
gistré un  sensible  relèvement  dans  les  opérations  de  ce  poste 
^ui  atteignaient,  à  la  fin  de  décembre,  17.265.800  marks. 

Les  sommes  imputées  aux  comptes  des  titulaires  de  comp- 
tes courants  se  sont  élevées  à  9.797.465.263  marks,  contre 
ll.050.590.2i3  en  1907. 

On  le  voit  par  ces  quelques  chiffres,  la  Chambre  de  com- 
pensation a  enregistré  une  diminution  de"  l'activité  de  tous 
les  chapitres  de  son  bilan,  au  cours  de  l'année  1908. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  25  mars  1909. 

La  tendance  générale  est  ferme  sur  notre  place;  les  fonds 
allemands  et  prussiens  sont  calmes;  la  Deutsche  Bank  est 
bien  tenue,  les  valeurs  industrielles  en  progrès. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  85  60;  Busse  1902, 
82  75  ;  Deutsche  Bank,  245  25;  Harpener,  183  50;  Laura, 
188  . .  ;  Bochumer,  214. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  23  mars  1909. 

La  situation  monétaire.  —  Les  budgets  de  la  guerre  et  de  la  marine. 
—  L'activité  des  ports  de  la  Tyne  en  1903. 

La  situation  a  été  de  nouveau  quelque  peu  tendue 
sur  le  marché  monétaire,  et  il  a  fallu  recourir  à  la 
Banque  pour  des  sommes  importantes.  Le  papier  à 
trois  mois  se  négocie  entre  2  1/8  et  2  3/16  0/0,  le  papier 
ù  six  mois,  à  1  7/8  0/0. 

UEconomist  constate,  clans  sa  revue  hebdomadaire, 
que  la  raréfaction  des  capitaux,  habituelle  à  cette  pé- 
riode de  l'année,  bien  que  moins  prononcée  que  d'or- 
dinaire, a  suffi  pour  maintenir  les  taux  monétaires  et 
aussi  les  changes  étrangers  favorables  à  l'Angleterre. 

Le  Slatisl  prévoit  que  les  paiements  du  Trésor  vont 
égaler  à  très  bref  délai,  sinon  dépasser,  ses  recettes,  et 
que,  par  conséquent,  la  valeur  de  l'argent  devrait 
bientôt  diminuer,  d'autant  mieux  que  l'encaisse  delà 
lianquo  se  fortifie  de  plus  en  plus;  il  ajoute  que,  si 
l'horizon  politique  arrive  enfin  à  s'éclaircir,  les  capi- 
taux deviendront,  petit  à  petit,  abondants  et  bon 
marché. 


Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  794.000  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  atteint  maintenant  prés  de  40  millions  de 
livres  sterling,  tandis  que  la  réserve  arrive  à  29.700.000 
livres  sterling  environ,  en  accroissement  de  783.000 
livres  sterling;  le  rapport  de  la  réserve  aux  engage- 
ments a  légèrement  fléchi,  de  50.63  à  49.41  0/0.  A  pa- 
reille époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse- or  atteignait 
40.600.000  liv.  st.,  la  réserve,  31.300.000  liv.  st.,  et  le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements,  51.26  0/0. 

Je  vous  ai  donné,  dans  ma  dernière  correspondance 
quelques  chiffres  d'ensemble  sur  le  budget  prochain. 
Je  suis  en  mesure  de  compléter  ces  renseignements  en 
ce  qui  concerne  d'eux  chapitres  sur  lesquels  on  a  beau- 
coup parlé  depuis  quelque  temps  :  la  guerre  et  la 
marine. 

Le  secrétaire  d'Etat  poùr  la  guerre,  M.  Haldane,  a 
publié  en  effet,  son  rapport  sur  le  budget  de  son  dépar- 
tement, qui  se  chiffre,  ainsi  que  je  vous  l'ai  indiqué,  à 
27.435.000  liv.  st.  pour  l'exercice  1909-1910,  en  dimi- 
nution de  24.000  liv.  st.  sur  le  total  de  l'exercice  pré- 
cédent. 

Le  budget  de  la  guerre  se  trouve  avoir  été  ainsi  en 
diminution  constante  depuis  1905-1906;  mais  il  faut 
reconnaître  que  ce  n'est  pas  sans  difficulté  que  M.  Hal- 
dane a  pu  établir  sur  ses  bases  actuelles  son  projet 
pour  le  prochain  exercice.  Il  avait,  en  effet,  à  faire 
face  aux  nouvelles  dépenses  suivantes  :  355.000  liv.  st. 
pour  l'augmentation  des  forces  territoriales  ;  25.000 
livres  sterling  pour  l'augmentation  de  l'armée  de 
réserve  ;  96.000  liv.  st.  pour  l'accroissement  des  pen- 
sions ;  32.000  liv.  st.  pour  l'accroissement  des  annuités 
d'emprunt. 

Pour  répondre  à  ces  charges  nouvelles,  M.  Haldane 
a  dû  augmenter  de  300.000  liv.  st.  la  part  du  gouver- 
nement de  l'Inde  dans  les  dépenses  d'entretien  de  l'ar- 
mée d'occupation,  et  réaliser  des  économies  en  hâtant 
le  retour  des  troupes  qui  étaient  encore  dans  l'Afrique 
du  Sud. 

On  peut  s'attendre  à  ce  que  le  projet  de  budget  du 
Secrétaire  d'Etat  pour  la  guerre  soit  oomhattu  par  les 
conservateurs  ;  il  faut  reconnaître  cependant  que 
M.  Haldane  a  été  assez  heureux  avec  son  système  de 
constitution  de  l'armée  territoriale  par  le  recrutement 
volontaire,  puisqu'au  31  décembre  dernier,  l'armée 
territoriale  comptait  5.623  officiers  et  près  de  200.000 
hommes,  tous  volontaires. 

Une  lutte  assez  vive  semble  également  devoir  s'en- 
gager au  sujet  du  budget  de  la  marine,  si  l'on  en  juge 
par  les  nombreux  commentaires  auxquels  ce  thème  a 
déjà  donné  naissance  dans  la  presse  anglaise.  On  sait 
que  le  projet  gouvernemental  prévoit  une  dépense  de 
35.142.700  liv.  st.,  en  accroissement  de  2.823.200  liv.  st. 
sur  le  chiffre  de  l'exercice  précédent.  Le  programme 
naval,  tel  qu'on  le  connaît  aujourd'hui,  peut  se  résu- 
mer ainsi  : 

1°  Six  Dreadnoughts  de  types  perfectionnés,  supé- 
rieurs comme  puissance  combattante  aux  navires 
actuels  des  autres  flottes.  Ces  six  bâtiments  se  divisent 
en  deux  catégories  :  dans  la  première,  quatre  Dread- 
noughts à  mettre  en  chantier,  dont  deux  en  mai  ou 
juin,  et  deux  autres  un  peu  plus  tard,  lorsque  les  cales 
de  Portsmouth  et  de  Devonport,  occupées  maintenant 
par  le  Neptune  et  Y  Indéfatirjable  seront  libres  ;  dans  la 
seconde,  deux  Dreadnoughts  à  commencer  si  les  pro- 
grès des  constructions  navales  à  l'étranger  rendent 
leur  mise  en  chantier  nécessaire  pour  assurer  à  l'An- 
gleterre la  suprématie  suivant  la  règle  du  two  powers 
standard  ; 

2°  Plusieurs  croiseurs  protégés,  destinés  à  remplacer 
les  navires  qui  deviennent  maintenant  trop  vieux  : 

3°  Un  groupe  de  destroyers  à  grand  déplacement, 
propres  au  service  général. 

La  marine  anglaise  possède  actuellement  six  grands 
cuirassés  en  service,  armés  uniquement  de  gros  canons. 
Sur  la  base  du  nouveau  programme,  elle  en  aura  dix 
en  état  d'achèvement  à  la  fin  de  1909,  douze  à  la  fin  de 
1910,  quatorze  au  commencement  de  1911,  seize  à  l'au- 
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tomne  de  cette  même  année,  et  vingt  au  printemps 
de  1912. 

Les  statistiques  qui  viennent  d'être  publiées  sur  l'ac- 
tivité des  ports  de  la  ïyne  en  1908  présentent  un  inté- 
ressant contraste  avec  la  situation  générale  de  notre 
commerce  pendant  la  même  année.  Tandis  qu'on  a 
enregistré  presque  partout,  et  dans  toutes  les  branches 
des  diminutions  sensibles,  les  exportations  de  charbon 
de^Newcastle  ont  fourni  une  augmentation  de  931.024 
tonnes  sur  celles  de  1907,  avec  un  total  de  7.412.905 
tonnes. 

Pour  tous  les  ports  de  la  Tyne,  les  statistiques  don- 
nent, pour  les  chargements  de  combustibles  (long  cours 
et  cabotage  réunis)  :  19.083.203  tonnes  de  houille  et 
425.391  tonnes  de  coke,  contre  respectivement  17  mil- 
lions 500.412  tonnes  et  350.072  tonnes  en  1907.  Sur  ces 
quantités,  l'Allemagne  a  reçu  3.522.420  tonnes  de 
houille  et  8.158  tonnes  de  coke,  l'Italie  2.828.724  tonnes 
de  houille  et  50.262  tonnes  de  coke,  et  la  France  2  mil- 
lions 182.112  tonnes  de  houille  et  4.884  tonnes  de  coke. 

Le  mouvement  des  marchandises  diverses  n'a  pas 
égalé  celui  des  combustibles;  on  a  constaté,  au  con- 
Iraire,  des  diminutions  importantes,  tant  à.  l'entrée 
qu'à  la  sortie.  Les  importations  ont  porté  sur  616.760 
tonnes  en  1908,  contre  78B.767  tonnes,  et  les  exporta- 
tions ont  été  seulement  de  66.894  tonnes,  contre  106.502 
tonnes. 


Informations  Écoiiomips  et  Fluancière 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

25  Mars  1909 

Déparlement  des  opérations  d'émission 

PASSIF  Liv.  st. 

Billets  créés   57.797.000 


Tota! 


57.707.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  39  347.000 


Total   57.797.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st. 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.746.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   20.039.000 

Comptes  particuliers.  42.533.000 

Billets  à  sept  jours,  ecc.  40  000 


Total   80.91 1.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque) . . .'   15.14o".000 

Portefeuille  etavances  35.059.000 

Billets  en  réserve   29.112.000 

Or  et  argent  monnayés  1.600.000 


Total   feO.  91 1.000 


■STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

■o 
>. 

g  O 

o 

Circulation 
excepté  les 
billets  a7  jours) 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

/o 

-98 

janvier  

34 . 254 

28.654 

50.006 

40.956 

24 .005 

48.05 

'  3 

4 

février  

34.695 

29.135 

50.677 

44.663 

24.010 

47.35 

U 

36.216 

28.879 

51.834 

44.057 

25.787 

49.72 

18 

25 

37.005 

28.507 

53.2» 

44.323 

26.948 

50.59 

37.878 

28.649 

57.518 

47.899 

27.679 

48.08 

4 

mars   ... 

38.211 

29.056 

56  499 

47.161 

27.605 

48.83 

11 

39.173 

28.672 

57.144 

46-464 

28-951 

50.63 

» 

■25 

40.947 

28.685 

62.572 

50.199 

30.712 

49.05 

Statistiques  agricoles  pour  1908.  —  Le  Board  of  Agri- 
culture and  Fisheries  vient  de  publier,  la  semaine  dernière, 
les  statistiques  agricoles  pour  l'année  1908.  Cet  intéressant 
document  est  précédé  de  quelques  pages  de  M.  H.-W.  Rey, 
chef  du  bureau  de  statistique  du  ministère,  dont  la  compé- 
tence en  ces  questions  est  bien  connue. 

M.  Rey  a  déterminé  approximativement  la  valeur  des 
récoltes,  calculée  d'après  les  cours  moyens  des  quatre  der- 
niers mois  de  septembre  à  décembre,  publiés  par  la  Gazette, 
en  ce  qui  concerne  les  céréales,  et  en  utilisant  les  renseigne- 
ments fournis  hebdomadairement  par  le  Board  of  Agricul- 


ture and  Fisheries  sur  les  prix  moyens  des  pommes  de  terre 
et  des  fourrages. 

Nous  résumons  dans  le  tableau  suivant  les  résultats  aux- 
quels il  est  parvenu,  en  rappelant  les  chiffres  de  1907  : 

Exercices 

1907  ~  1908 

Production  Valeur     Production  Valeur 


Récoltes 

Blé  

Orge  

Avoine  


Quarters    Liv.  st._     Quarters    Liv.  st. 

6.900.774  11.703.000   6.566.892  10.370.000 
7.546.273   9.967.U00   6.840.055  9.177.000 
16.799.015  15.259.000  15.453.404  13.264.000 


Tonnes 


Tonnes 


Pommes  de  terre  2.9/7.485  12.133.000  3.917.618  9.'892.00O 
Fourrages  divers  3.709.977  15.211.900  3.506.784  12.712.000 
Foin   6. 719.257  25.197.000   6.213.355  19.106.000 

Il  résulte  de  ces  renseignements  que  l'ensemble  des  récoltes 
du  Royaume-Uni  de  Grande-Bretagne  et  d'Irlande  est  plutôt 
inférieur  à  la  même  production  de  l'année  précédente  ;  on 
constate,  en  général,  une  légère  diminution,  qui  s'élève  à 
333.882  quarters  pour  le  blé,  708.118  quarters  pour  l'orge, 
1.345.611  quarters  pour  l'avoine,  203.193  tonnes  pour  les 
fourrages  et  505.902  tonnes  pour  le  foin.  Par  contre,  l'aug- 
mentation de  la  récolte  des  pommes  de  terre,  très  sensible, 
a  atteint  940.133  tonnes. 

La  récolte  reste  néanmoins  supérieure  à  la  normale  pour 
tous  les  produits,  sauf  l'orge.  Elle  constitue  un  record  en  ce- 
qui  concerne  l^s  pommes  de  terre. 

Le  fait  caractéristique  de  l'année  est  la  baisse  assez  forte 
des  cours  :  c'est  ainsi  que  l'on  enregistre  uue  diminution  de 
18  0/0  de  la  valeur  de  la  récolte  de  pommes  de  terre,  alors 
que  l'augmentation  en  poids  atteint  37  0/0. 

Cependant,  la  situation  reste  généralement  satisfaisante. 


Les  Bons  du  Trésor.  —  La  Banque  d'Angleterre  a  reçu 
lundi,  22  courant,  les  souscriptions  à  2.CO0.00O  de  livres 
sterling  de  Bons  du  Trésor  à  6  mois,  en  remplacement  d'un 
pareil  montant  sur  les  2.500.000  liv.  st.  de  bons  venant  à 
échéance  le  27  mars.  Les  E0L000  liv.  st.  du  surplus,  qui  sont 
des  «  Edvyardian  Bills  »,  seront  remboursées. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  Bons  actuellement 
existants  : 

Temps  Date  Taux 

à  courir   Montant   d'émis-  moyen 
Echéance     Montant  en  mois    souscrit      sion  d'émission 


27  niar  1909 
19  juin  1909 

28  juin  1909 
lOjuil.  1909 
27juil.  1909 
17  août  1909 


Liv.  st. 
2.500.000 
2  500.000 
2.500.00) 
2. 500.000 
2.500.000 
2.500.000 


Liv.  st. 

6.141.000 

7.847.000 

6. 246. 000 

3.640.000 

6.795.000 

5.506.000 


1908    Liv. s.  d. 
21  sept.  1  17  1.69 
14  déc.  1  17  5.50 

21  —    1  19  10 
6jv.09  1  19  6.70 

22  —  2  2  7.70 
12  févr.l  15  8.04 


15.000.LOJ 


Après  remboursement  des  5CO.O0O  liv.  st.  d'  «  Edwardian 
Bills  »,  c'est-à-dire  après  le  27  mars  courant,  le  montant  des 
Bons  du  Trésor  en  circulation  sera  de  14.500.000  liv.  st. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  25  mars  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  1.774.000  liv.  st. 

Au  Stoek-Exchange,  la  tendance  est  irrégulière.  Les  Con- 
solidés sont  soutenus  ;  les  valeurs  cuprifères  sont  en  pro- 
grès. 

On  a  coté  :  Consolides,  83  5/8;    Russe  4  0/0,  07  1/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  68  1/8;  VAnaconda  à  8  5/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  171  ./-  ;  1* Union  Pacific  a 
183  3/4  ;  le  Louisville  à  133  ./.  ;  VAtchison  a  105  3/-i  et  le 
Reading  à  07  1/2. 
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AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  23  mars  1900. 

Les  événements  d'Orient.  —  Émission  de  bons  du  Trésor  autrichien. 
—  Le  marché  monétaire.  —  L<îs  industries. 

La  situation  ne  s'est  pas  éclaircie  dans  les  Balkans  : 
bien  au  contraire.  A  Vienne  et  à  Berlin  l'on  est  fort 
pessimiste  et  en  Autriche-Hongrie,  notamment,  le  grand 
public  ne  pense  plus  que  le  conflit  austro-série  puisse 
s'arranger  pacifiquement.  Il  est  vrai  que  si  la  diploma- 
tie autrichienne  se  montre  intransigeante,  elle  n'a  ce- 
pendant pas  encore  envoyé  d'ultimatum  et  elle  laisse 
la  triple  entente  essayer  de  trouver  une  solution  paci- 
fique. 

Que  demande  maintenant  M.d'/Erenthal  ïLhégémo* 
nie  de  l' Autriche-Hongrie  dans  les  Balkans  ;  la  vassa- 
lité complète  de  la  Serbie.  Il  veut  de  la  Serbie  la  décla- 
ration formelle  qu'elle  renonce  à  jouer  un  rôle  politique 
quelconque  dans  la  péninsule  et  l'engagement  ferme  de 
désarmer  et  renvoyer  immédiatement  tous  ses  réser- 
vistes. En  attendant,  elle  renforce  son  armée  à  la  fron- 
tière serbe  et  s'apprête  à  une  invasion. 

Les  chancelleries  de  Paris,  de  Londres  et  de  Saint- 
Pétersbourg  essayent  de  trouver  la  formule  qui  don- 
nera satisfaction  à  l'Autriche-Hongrie.  Tant  qu'on 
n'aura  pas  abandonné  le  terrain  pacifique  des  négocia- 
tions, il  restera  une  chance  d'éviter  la  guerre,  d'autant 
plus  qu'elle  ne  semble  pas  trop  populaire,  en  Autriche 
même. 

Hier,  la  plus  sûre  garantie  de  paix  était  le  dénu- 
ment  du  Trésor  de  l'Autriche-Hongrie.  Mais  voilà 
qu'il  vient  de  remporter  un  gros  avantage  financier. 
L'émission  des  210  millions  de  couronnes  de  bons  du 
Trésor  4  0/0  a  remporté  un  vif  succès.  Le  communiqué 
officiel  dit  brièvement  :  «  Les  souscriptions  ont  été 
considérables  ;  on  ne  pourra  servir  que  7  0/0  environ 
des  demandes.  »  C'est  là  un  vrai  triomphe  pour  l'admi- 
nistration des  finances  autrichiennes,  succès  d'autant 
plus  appréciable  qu'il  arrive  à  une  époque  où  la  situa- 
tion politique  est  telle  qu'on  estimait  tout  emprunt  im- 
possible. Le  gouvernement  est  particulièrement  fier  du 
fait  que  presque  toutes  les  souscriptions  sont  autri- 
chiennes, l'étranger  n'ayant  souscrit  que  pour  une  part 
minime. 

Cet  empressement  de  notre  public  aura  pour  consé- 
quence l'émission  d'une  nouvelle  tranche  de  bons  du 
Trésor.  Mais  comme  on  a  souscrit  plus  de  2  milliards 
de  couronnes  pour  220  millions  demandés,  le  gouver- 
nement va,  cette  fois,  se  montrer  moins  timide  et  de- 
mander le  double,  soit  440  millions.  Il  va  de  soi  qu'en 
des  temps  plus  tranquilles,  on  procédera  à  une  émis- 
sion de  rentes  pour  rembourser  ces  bons.  Mais  déjà 
bien  des  hommes  de  la  politique  et  de  la  finance  s'in- 
quiètent de  voir  le  gouvernement  engagé  sur  cette  voie 
dangereuse  des  émissions  trop  faciles  de  bons  du  Tré- 
sor. Mais  les  événements  d'Orient  —  le  boycottage 
turc,  l'occupation  de  la  Bosnie  Herzégovine,  la  mobi- 
lisation de  plusieurs  corps  d'armée  sur  la  frontière  est 
de  l'empire  ont  épuisé  les  dernières  disponibilités  des 
Caisses  publiques. 

Si  l'argent  reste  abondant  sur  le  marché  monétaire, 
c'est  simplement  qu'il  ne  trouve  plus  d'emploi  produc- 
tif. Toute  initiative  semble  tarie  dans  les  domaines  de 
la  finance,  du  commerce  et  de  l'industrie.  La  situation 
économique  de  l'Empire  reste,  on  ne  peut  p,lus  précaire 
et  toutes  les  grandes  industries  traversent  une  crise 
intense. 

Il  ne  faut  donc  pas  trop  se  féliciter  de  cette  abon- 
dance des  disponibilités  monétaires  qui  se  manifeste 
jusque  dans  le  bilan  de  la  Banque  austro-hongroise. 
Celle-ci  possède  actuellement  un  stock  métallique  de 
1.617  millions  de  couronnes, ce  qui  constitue  une  aug- 
mentation de  132  millions  de  couronnes  depuis  le 


commencement  de  Tannée  ;  presque  toute  l'augmenta- 
tion provient  du  stock  d'or. 

Il  faut  noter  cependant  qu'il  se  "manifeste  depuis 
quelques  jours  une  tendance  de  resserrement  moné- 
taire; le  cours  des  devises  qui  permettait  il  y  a  peu  de 
temps  des  importations  d'or  est  au-dessus  de  la  parité 
ce  qui  dénote  peut-être  un  retour  de  l'activité  com- 
merciale. 

La  Bourse  de  Vienne,  quand  elle  a  cru,  la  semaine 
dernière  tout  conflit  terminé,  avait  retrouvé  de  l'acti- 
vité et  de  la  fermeté.  Le  public,  lui  aussi,  s'était  remis  à 
acheter,  comme  s'il  était  las,  enfin,  de  sa  longue  inac- 
tion. Mais  le  retour  du  pessimisme  en  politique  a  con- 
tribué à  déprimer  de  nouveau  notre  marché  ;  la  cote 
tout  entière  a  reperdu  une  bonne  partie  de  l'avance 
qu'elle  avait  prise  et  l'on  finit  sans  entrain. 

La  question  de  la  Banque  hongroise  autonome  n'a 
pas  fait  un  pas  en  avant  à  Budapest.  On  évite,  sem- 
ble-t-il,  de  parler  de  cette  question,  par  un  sentiment 
de  patriotisme  qui  fait  écarter  un  débat  intérieur  irri- 
tant tant  que  le  péril  de  guerre  n'est  pas  conjuré.  Mais 
on  sait  que  les  négociations  à  ce  sujet  se  poursuivent 
entre  les  deux  gouvernements  hongrois  et  autrichien. 


I 


É 


et 


La  Banque  d'Autriche-Hongrie  en  1908.  —  Le  esomj  te 
rendu  annuel  présenté  par  të  gouverneur  de  la  Banque 
d'Aiilriclte-Honyrie  à  l'assemblée  des  actionnaires  du  3  fé- 
vrier dernier,  apprécie  en  ces  termes  la  situation  économique 
de  la  Monarchie  : 

«  Durant  l'année  écoulée,  il  s'est  produit,  dans  le  dévelop- 
pement économique  des  deux  Etats,  un  recul  qui  a  porté  sur 
presque  toutes  les  branches  de  l'activité  industrielle  et  com- 
merciale. Il  faut  ajouter  à  cela  que,  par  suite  des  difficultés 
de  la  politique  extérieure,  l'exportation  de  nombreux  pro- 
duits industriels  a  été  ralentie,  ce  qui  a  encore  enrayé  l'esprit 
d'entreprise  déjà  affaibli.  Par  contre,  les  milieux  agricoles 
ont  retiré  de  leurs  efforts  un  résultat  satisfaisant,  et  si,  dans 
quelques  régions,  des  conditions  météorologiques  défavorables 
en  ont  contrarié  la  réussite,  le  déficit  de  la  production  y  a 
été  généralement  compensé  par  la  hausse  des  prix  de  vente.» 

Au  sujet  des  réserves  d'or,  le  rapport  s'exprime  ainsi  : 

«  Les  moyens  employés  depuis  plusieurs  années  par  la 
Bpnque  d' Autriche-Hongrie  pour  attirer  l'or  de  la  circulation 
internationale,  ont  été  employés  et  développés  au  cours  de 
l'année  dernière,  et  nous  avons  la  satisfaction  de  constater 
que  nos  efforts  ont  obtenu  l'approbation  générale,  même  à 
l'étranger.  Nous  avons  pu  renforcer  considérablement  notre 
portefeuille  de  devises  et  autres  créances  disponibles  sur 
l'étranger,  et  porter  en  même  temps  l'encaisse-or  à  un  niveau 
qu'elle  n'avait  encore  jamais  atteint.  » 

Voici,  en  millions  et  centaines  de  mille  couronnes,  les 
principaux  chiffres  relatifs  aux  opérations  des  deux  dernières 

annÔeS:  1907  1908' 

j,  (millions  de  couronnes) 

Movennc  de  l'encaisse-or   1.098.3  1.136.5 

_  _       argent   291.8  308.9 

Moyenne  de  la  circulation   1.839.8  1.864.3 

Mouvement  total  des  comptes  courants.     63.626.3  67.911.3 

Solde  moyen   216.9  163.7 

Nombre  des  effets  escomptés   2.913.315  2.848.687 

Montant   5.738.0  5.442.7 

Moyenne  du  portefeuille   obo.d  °ï:z.~ 

Solde  moyen  des  avances  sur  titres. . .  69.1  <K.-i 

—         des  prêts  hypothécaires.         300.0  300.0 
Valeur  nominale  des  titres  en  dépôt . .      2.068.2  2.098..) 

Taux  moyen  de  l'escompte  %        4.90          4. £5 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  ont  été  de  21.030.237  cou- 
ronnes; il  a  été  distribué  un  dividende  de  91  couronnes  20 
hellers  par  action  de  1.400  couronnes,  contre  107  couronnes  40 
en  1907.  

Les  Expéditions  du  Cartel  du  fer  en  février.  —  Pen- 
drait le  mois  de  février  dernier,  les  expéditions  du  Cartel 
Autrichien  du  fer  se  sont  élevées  à  239.786  quintaux  métri- 
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ques  de  1er  en  barres,  soit  une  diminution  de  69.435  quintaux 
métriques  par  rapport  au  même  mois  do  1908;  à  56.046 
quintaux  de  poutrelles,  soit  une  diminution  de  -21.502  quin- 
taux :  à  33.064  quintaux  de  fer  laminé,  soit  une  diminution 
de  J1.890  quintaux,  et  à  108.630  quintaux  de  rails,  soit  une 
augmentation  de  15.271  quintaux. 

Tour  les  deux  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  les  expé- 
ditions de  fer  en  barres  ont  été  de  467.155  quintaux,  en  dimi- 
nution de  133.788  quintaux  sur  la  période  correspondante  de 
l'an  dernier;  celles  des  poutrelles  se  sont  élevées  à  118.272 
quintaux,  en  diminution  de  iil.012  quintaux  ;  celles  de  fer 
laminé  à  110.173  quintaux,  en  augmentation  de  6.957  quin- 
taux, et  celles  de  rails  à  190.539  quintaux,  soit  une  augmen- 
tation de  18.594  quintaux  métriques. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  23  mars  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  -  Les  charbonnages  et  l'industrie 
sidérurgique. 

C'est  encore  avec  des  transactions  réduites  à  leur 
plus  simple  expression  que  le  marché  du  terme  a  vécu 
durant  cette  huitaine,  ce  qui  ne  l'a  d'ailleurs  pas  em- 
pêché de  faire  preuve  d'un  certain  optimisme,  car  les 
cotations  y  sont  généralement  en  assez  bonne  progres- 
sion; on  sent  que  si  elle  pouvait  se  dégager  du  cauche- 
mar irritant  de  la  question  d'Orient,  la  spéculation 
irait  franchement  de  l'avant,  soutenue  qu'elle  serait 
par  les  achats  du  comptant,  que  la  grande  abondance 
des  capitaux  rend  de  plus  en  plus  indispensables  et 
nécessaires. 

La  situation  monétaire  est,  en  effet,  toujours  à  l'état 
pléthorique,  principalement  à  la  Banque  d'Angleterre, 
où  le  chiffre  de  l'encaisse  métallique  est  passé,  du  17 
février  au  17  mars,  de  37  millions  de  livres  sterling  à 
40.800.000  liv.  st.,  et  le  montant  des  réserves,  pour  la 
même  période,  de  26.900.000 liv. st.  à  £9.700.000 liv.  st.; 
cette  accumulation  de  ressources  est  bien  de  nature  à 
faire  envisager  —  sauf  complications  malheureusement 
encore  possibles  —  un  avenir  plus  souriant  et  surtout 
une  plus  grande  animation  dans  les  affaires. 

Malgré  la  déception  produite  par  la  fixation  à  27  sh.  6 
du  solde  du  dividende  Rio-Tinto,  alors  qu'on  espérait 
généralement  32  sh.  6,  cette  valeur  fait  très  bonne  con- 
tenance et  reprend  de  1.695  à  1.720,  sur  la  meilleure 
tenue  du  cuivre-métal  à  57  liv.  st.,  contre  55  1/2,  et 
surtout  sur  la  perspective  d'un  meilleur  avenir,  car  le 
cours  actuel  correspond  peu  avec  le  rendement  qui  ne 
sera,  pour  l'exercice  1908,  que  de  2  liv.  st.  15,  contre 
4  liv.  st.  7.6  pour  1907. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  ainsi  que  les  autres  va- 
leurs du  groupe,  a  encore  cette  semaine  été  très  né- 
gligé ;  les  recettes  de  la  deuxième  décade  de  mars  sont 
en  augmentation  de  250.000  fr.,  ce  qui  porte  la  plus- 
value,  depuis  le  1er  janvier,  à  1.315.000  fr. 

Les  Chemins  espagnols  n'arrivent  pas  à  reconquérir 
le  terrain  perdu;  les  dernières  recettes  connues  accu- 
sent une  diminution  par  rapport  à  l'année  dernière  et 
la  tension  qui  a  porté  le  change  espagnol  de  11:30  à 
11.80  persiste  plus  longtemps  qu'il  ne  faudrait  pour 
une  reprise  des  cours. 

Les  actions  Tyœrniocéys  de  Rio  de  Janeiro,  que  nous 
laissions  à  492  il  y  a  huit  jours,  ont  repris  vigoureuse- 
ment jusqu'à  517;  quelques  réalisations  les  ramènent 
aujourd'hui  à  506;  les  transactions  sont  toujours  très 
animées  sur  ce  titre  et  l'orientation  reste  bonne;  des 
pourparlers  sont  engagés  par  cette  Compagnie  pour  le 
rachat  d'une  des  meilleures  lignes  de  Rio,  celle  du 
Jardin  Botanique,  ou  tout  au  moins  pour  la  fourniture 
à  cette  dernière  du  courant  électrique  nécessaire  ; 
quelle  qu'en  soit  la  solution,  elle  ne  pourra  être  que 
profitable  à  la  Rio  Light. 

La  Rand  Mines,  toujours  très  soutenue  par  de  bons 


achats  pour  compte  londonien,  se  relève  de  192  à  196, 
mais  les  transactions  ont  perdu  beaucoup  de  leur  am- 
pleur de  ces  mois  derniers. 

Rien  à  dire  des  fonds  d'Etats,  dont  le  marché  à  terme 
demeure  à  peu  près  inexistant. 

Sur  notre  marché  du  comptant,  les  affaires  sont 
également  très  calmes,  mais  la  tendance  est  nettement 
orientée  vers  la  hausse,  principalement  le  comparti- 
ment des  charbonnages.  En  dépit  des  réductions  de 
dividende,  les  capitalistes  persistent  résolument  à  con- 
server leurs  titres,  le  rendement  n'étant,  d'ailleurs, 
pas  encore  en  disproportion  avec  le  niveau  général  des 
çours  ;  de  plus,  la  situation  industrielle  est,  depuis  la 
dernière  adjudication,  considérée  avec  moins  de  pes- 
simisme ;  par  suite  des  prix  plus  élevés  des  Anglais 
et  de  l'absence  totale  de  soumissions  de  la  part  des 
Allemands,  on  a  constaté  que  la  concurrence  étrangère 
n'était  pas  aussi  redoutable  qu'on  le  craignait.  Ainsi 
que  nous  le  faisions  prévoir  dans  notre  'dernier  bulle- 
tin, l'adjudication  de  l'Etat,  du  3  mars  dernier,  est 
approuvée  dans  son  entier,  et  c'est  notre  pays  qui 
fournira  la  presque  totalité  de  la  commande,  puisque, 
sur  172  lots,  10  seulement  seront  pris  aux  charbon- 
nages anglais  ;  cette  nouvelle  n'a  pas  peu  contribué  à 
développer  le  mouvement  de  reprise  qui  s'esquissait  la 
semaine  dernière. 

En  outre,  on  peut  voir  par  les  statistiques  que  les 
expéditions  ont  sensiblement  augmenté  ;  la  première 
semaine  de  mars  fait  ressortir  pour  1909  une  majora- 
tion de  806.700  tonnes  par  rapport  à  l'année  dernière, 
soit  27  0/0. 

•Cette  amélioration  est  d'autant  moins  à  dédaigner 
qu'elle  n'est  pas  imputable  seulement  aux  charbons  ; 
le  nombre  des  wagons  employés  sur  les  lignes  de  l'Etat 
belge  pour  le  transport  des  marchandises  est,  pour  la 
semaine  du  6  au  13  mars,  de  123.052,  contre  118.380 
en  1908  et  114.927  en  1907.  Ce  sont  là  des  chiffres  en- 
courageants  et  il  semble  bien  qu'on  soit  mûr  pour  une 
bonne  reprise  industrielle  dès  que  les  circonstances  le 
permettront. 

Sur  le  marché  des  produits  de  l'industrie  sidérur- 
gique, on  signale  encore  un  peu  de  faiblesse  sur  les 
aciers  marchands  et  sur  les  tôles,  mais  les  rails,  les 
poutrelles,  les  fontes  et  les  demi-produits  demeurent 
résistants.  Nos  ateliers  de  construction  sont  loin  de 
voir. leurs  carnets  épuisés  et  ont  toujours  assez  de  be- 
sogne en  cours  rien  qu'avec  les  fournitures  de  matériel 
roulant  pour  nos  chemins  de  fer. 

Les  valeurs  de  ce  compartiment  sont  toujours  en 
faveur  et,  quoique  moins  traitées  que  nos  charbon- 
nages, conservent  une  clientèle  fidèle. 


GRÈCE 


r  La  Banque  Nationale  de  Grèce  en  1908.  —  M.  Streit, 
gouverneur  de  la  Banque  Nationale  de  Grèce,  dans  le  rap- 
port présenté  à  l'Assemblée  générale  des  actionnaires  du 
19  février  dernier,  constate  que  la  tendance  à  la  baisse  de 
l'agio  sur  l'or  ne  s'est  pas  démentie  pendant  l'année  1908  ; 
le  cours -moyen  a  été  de  1.08  1/8,  contre  1.08  3/4  en  1907. 
Il  exprime  l'espoir  que,  pendant  la  nouvelle  année,  l'agio 
disparaîtra  complètement. 

Voici  les  principaux  éléments  du  bilan  de  la  Banque 
arrêté  au  31  décembre  dernier  : 

Milliers 
de 

drachmes 

Encaise  métallique   2.979 

Comptes  à  l'étranger   42 

Circulation   l-roon 

Comptes  courants  et  dépôts   ol'lti 

Portefeuille   tînt 

Avances  sur  gages  mobiliers  ■       "  '  . 

Prêts  sur  hypothèques   ™-co- 

11  a  été  distribué,  pour  lé  dernier  exercice,  un  dividende 

i^  iwïS  à  chacune  dcs  20-000  actl0ns  dc  la 

Banque. 
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Conséquences  financières  de  la  révolte  des  paysans 

de  1907.  —  On  travaille  actuellement,  au  Ministère  des 
Finances  roumain,  à  la  répartition  des  sommes  qui  seront 
allouées  aux  cultivateurs  ayant  subi  des  dommages  par  suite 
des  révoltes  paysannes  de  1007. 

Les  évaluations  des  commissions  s'élevant  à  environ  25  mil- 
lions de  francs,  et  le  crédit  accordé  par  la  loi  pour  les  secours 
n'étant  que  de  15  millions,  les  intéressés  ne  pourront  recevoir 
tous  le  montant  intégral  des  évaluations,  mais  seulement 
une  certaine  quote-part  et  de  la  façon  suivante: 

Les  personnes  ayant  subi  des  dommages  de  1  à  400  francs 
recevront  la  somme  intégrale  des  évaluations  ;  celles  ayant 
subi  des  dommages  de  400  à  600  francs  recevront  90  0/0  des 
évaluations;  celles  ayant  subi  des  dommages  de  600  à  1.000 
francs  recevront  80  o'/0;  de  1.000  à  2.000  francs,  62  0/0,  et  au- 
dessus  de  2.003  francs,  les  intéressés  recevront  57  0/0  des 
évaluations. 

Ces  cotes  n"ont,  cependant,  rien  de  définitif,  car  le  travail 
de  répartition  n'est  pas  oncore  complètement  achevé. 

La  loi  prévoit,  d'ailleurs,  qu'une  fois  le  tableau  des  répar- 
titions terminé,  il  devra  être  soumis  à  l'approbation  du 
Conseil  des  ministres,  qui  pourra  le  modifier. 


Le  Matériel  des  chemins  de  fer.  —  D'après  les  statisti- 
ques que  vient  de  publier  le  Moniteur  Commercial  Itoumain, 
il  ressort  que  l'effectif  du  matériel  des  chemins  de  fer  rou- 
mains a  été  augmenté,  au  cours  de  l'année  1907-1908,  de  51 
tenders,  179  wagons  pour  marchandises,  44  wagons-citernes 
■et  une  charrue  à  neige. 

L'effectif  total  de  ce  matériel,  au  31  mars  1908,  comprenait 
18.347  véhicules,  se  décomposant  comme  suit  :  639  locomo- 
tives, 593  tenders,  12  voitures  pour  le  service  de  la  cour,  9 
wagons  ministériels  et  voitures-salons  pour  le  service  de  la 
direction  générale  des  chemins  de  fer,  991  wagons  pour 
voyageurs,  12  wagons  pénitentiaires  et  sanitaires,  106  wagons 
pour  le  service  des  postes,  121  wagons  pour  bagages,  7.957 
wagons  couverts  pour  marchandises,  1.756  wagons  citernes, 
5.883  wagons  non  couverts  pour  marchandises,  22i  wagons 
de  manipulation  affectés  spécialement  au  service  de  l'admi- 
nistration des  chemins  de  fer,  ainsi  que  43  charrues  à  neige. 


RUSSIE 


L'Industrie  et  le  commerce  du  lin  en  1908.  —  D'après 
une  communication  récente  de  l'ambassade  de  France  à 
Saint-Pétersbourg,  il  résulte  que  l'année  écoulée  a  été  aussi 
peu  favorable  aux  producteurs  de  lin  qu'aux  commerçants  et 
aux  fabricants  de  tissus. 

Le  rendement  de  la  récolte  a  été  peu  abondant,  ce  qui  n'a 
pas  empêché  les  prix  de  la  matière  première,  aussi  bien  que' 
du  produit  manufacturé,  de  tomber  à  un  niveau  ruineux 
pour  1  ;  commerce. 

Dès  le  commencement  de  l'exercice,  les  lins  de  choix  ont 
été  très  rares  sur  le  marché  et  ont  complètement  fait  défaut 
à  partir  du  mois  de  janvier  1908. 

La  prédominance  des  lins  de  deuxième  qualité  a  créé  de 
grandes  difficultés  pour  suffire  aux  demandes  du  commerce. 

La  fonte  des  neiges,  au  commencement  d'avril,  a  permis 
de  travailler  une  paitie  des  lins  qui  avaient  hiverné  en  masse 
sous  la  neige,  mais  le  produit  s'est  trouvé  être  assez  médio- 
cre et  a  fourni  surtout  des  lins  de  qualité  moyenne  et  infé- 
rieure. Des  quantités  assez  considérables  de  ces  lins  d'hiver 
ont  même  complètement  péri. 

Les  semailles  de  1908  ont  été  tardives,  en  général.  Ce  re- 
tard a  atteint,  dans  certains  cas,  jusqu'à  quatre  semaines. 
Le  printemps  froid  et  pluvieux  a  eu,  de  son  coté,  une  influence 
peu  favorable  sur  les  cultures  et  sur  la  croissance  de  la 
plante,  quoique  l'été,  sec  et  chaud,  ait  réparé,  en  partir,  le 
dommage. 

En  somme,  la  fibre  a  été  peu  abondante  et  surtout  pas  as- 
sez longue. 


La  diminution  de  la  demande  étrangère,  au  cours  de  l'exer- 
cice précédent,  avait  entraîné  en  1908  une  réduction  de  la  su- 
perficie ensemencée  en  lin.  Cette  réduction  a  atteint  entre 
10  et  30  0/0  de  la  superficie  normale  des  cultures. 

Le  chiffre  relativement  élevé  de  l'exportation  en  1908  s'ex- 
plique par  le  fait  que  le  reliquat  de  la  récolte  1907  resté 
invendu,  a  été  écoulé  en  1908,  et  notamment  dans  le  courant 
des  premiers  mois  de  l'année,  tandis  que  normalement  l'ex- 
portation se  concentre  sur  la  fin  de  l'exercice. 

Les  prix  sont  tombés  en  1908  à  un  niveau  qui  n'avait  été 
atteint  que  deux  fois  dans  te  courant  des  vingt  dernières 
années,  notamment  en  1890  et  1899,  lorsque  le  lia  de  première 
qualité  destiné  à  l'exportation  s'est»  vendu  à  Sytchevka  à 
raison  de  23  à  24  roubles  le  berkovets  Je  berkovets  est  égal 
à  163,8  kilog.j.  Cette  baisse  avait  été  chaque  fois  suivie  d'une 
reprise  atteignant  jusqu'à  80  et  90  0/0  des  prix  cotés,  tandis 
que  dans  le  cas  actuel  la  reprise  n'a  été  qu'insignifiante  et 
a  beaucoup  tardé  à  se  produire.  Une  amélioration  réelle  du 
marché  n'a  été  constatée  qu'au  printemps,  lorsque  le  fait  de 
la  réduction  de  la  superficie  des  cultures  fut  bien  établi  et 
que  la  fonte  des  neiges,  en  interrompant  le  traînage,  rendit 
les  communications  difficiles,  comme  tous  les  ans  à  pareille 
époque. 

La  baisse  des  prix  a  porté  surtout  sur  les  qualités  infé- 
rieures, lesquelles,  comme  on  l'a  vu  plus  haut,  constituaient 
la  majeure  partie  de  la  récolte  de  1908. 

La  région  des  schistes  argileux  (provinces  de  Viatka,  Vla- 
dimir, Vologda,  Perm,  Nijny,  etc.  a  fait  seule  exception, 
parce  que  les  prix  s'y  étaient  maintenus  grâce  à  la  pénurie 
en  lin  de  l'exercice  précédent. 

L'exportation  du  lin  à  l'étranger  a  atteint,  dans  le  courant 
des  cinq  dernières  années,  les  chiffres  suivants,  en  milliers 
de  ponds  : 

1904     1905      1906      1907  1908 

Lin  :  (Milliers  de  pouds) 

Douanes  maritimes 

du  Nord   5.841     9.761     9.119   10.303  10.576 

Douanes  de  terre . . .  2.777     4.754     4.161     3.281  3.150 

Total   8.618   14.515   13.280   13.584  13.720 

Filasse  et  ctoupe  : 
Douanes  maritimes 

du  Nord   301       491     1.229     1.5S2  1.230 

Douanes  de  terre . . .  377       543       ô(>7        688  959 

Total   678     1.034     1 . 736    2 . 220  2.189 


SUÈDE 


La  Banque  Royale  de  Suède  en  1908.  •—  La  Banque 
Royale  de  Suède  vient  de  publier  les  tableaux  résumant  ses 
opérations  et  sa  situation  au  cours  de  l'année  1908.  Nous  en 
extrayons  les  chiffres  suivants  : 

1907  1908 

(En  millions 
et  centaines 
de  mille  couronnes) 

Encaisse  au  31  décembre  :  or  .*.        70.3  78.2 

—  —        argent   3.2  4.4 

Disponibilités  à  l'étranger  ■   35.1  37.0 

Circulation  au  31  "décembre   190.1  201.5 

Comptes  courants  et  dépôts   70.3  59.6 

Montant  des  effets  escomptés   990.0  1.064.6 

Portefeuille  au  31  décembre  : 

Effets  suédois.:   192.0  168.4 

Effets  étrangers   4.6  2.6 

Avances  sur  gages  mobiliers   32.3  24.0 

—  sur  hypothèques   4.9  6-7 

—  sur  crédit  personnel   16.6  19.3 

—  aux  Banques  privées   21.4  14.3 

Taux  moyen  de  l'escompte   %       6.10  5.88 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  ont  été  de  8.947.000  cou- 
ronnes ;  la  Banque  n'ayant  pas  d'actionnaires,  ils  font 
retour  à  l'Etat,  après  les  prélèvements  légaux  au  profit  de  la 
réserve. 
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AMÉRIQUE 


CANADA 

Les  Chemins  de  fer  en  1908.  —  D'après  les  chiffres 
contenus  clans  un  rapport  ofliciel  récent  du  Ministère  des 
Chemins  de  fer,  la  longueur  des  lignes  de  chemins  de  for 
canadiens  s'élevait  à  22.969  milles  en  1908,  soit  une  aug- 
mentation de  514  milles  sur  1907. 

Il  y  avait  3.427  milles  de  lignes  en  construction  au  30  juin, 
dont  750  milles  sont  entrés  en  exploitation  quelque  temps 
après  cette  date.  La  province  d'Ontario,  à  elle  seule,  possède 
7.932  milles  de  voies  ferrées,  soit  une  augmentation  de  294 
milles . 

Le  capital  investi  dans  les  entreprises  de  chemins  de  fer 
s'élève  à  1.289.295.013  dollars,  dont  607.425.3i9  dollars  repré- 
sentent des  actions  et  631.369.664  dollars  des  obligations. 
Ces  chiffres  sont  respectivement  en  augmentation  de  18  856  758 
dollars  et  48.500.447. 

Le  nombre  des  voyageurs  transportés  en  1908,  sur  l'en- 
semble du  réseau  canadien,  s'est  élevé  à  34.044.992,  en  aug- 
mentation de  1.907.673  sur  l'année  précédente.  La  recette 
moyenne  par  voyageur-mille  a  été  de  1.920  cents.  Le  nombre 
de  trains-milles  voyageurs  a  été  de  31.950.349  contre  30.220.461 
en  1907. 

En  ce  qui  concerne  le  trafic  marchandises,  il  a  été  trans- 
porté 63.071.167  tonnes,  soit  une  diminution  de  794.968,  la 
distance  moyenne  parcourue  par  tonne  atteignant  2(6  milles. 

Les  recettes  brutes  du  réseau  entier  se  sont  élevées,  pour 
1908,  à  146.918.313  dollars,  soit  une  augmentation  de  180.098 
dollars  sur  l'année  précédente.  La  recette  brute  par  mille  a  été 
de  6.389  dollars,  en  moins-value  de  146  dollars.  Les  dépenses 
d  exploitation  s'élèvent  à  107.504.142  dollars,  en  augmen- 
tation de  355.470.  La  proportion  pour  cent  des  dépenses  aux 
recettes  brutes  (coefficient  d'exploitation),  a  été  de  73,004  0/0. 
Les  recettes  nettes  se  sont  donc  élevées  seulement  à  39  mil- 
lions 614.171  dollars,  contre  42.989.537  en  1907.  29  entreprises 
sur  87  se  trouvent  être,  pour  l'année,  en  déficit. 

En  ce  qui  concerne  le  matériel  roulant,  voici  quelle  est  sa 
situation  au  Canada  au  31  décembre  1908  : 

Locomotives,  3.872. 

Wagons  de  marchandises,  115.709. 

Wagons  de  voyageurs,  4.024. 

Il  y  a  eu  au  Canada,  en  1908,  449  accidents  mortels  du  fait 
des  chemins  de  fere.t  2.347  accidents  de  blessures. Le  nombre 
des  accidents  mortels  se  trouve  en  diminution  de  149  par 
rapport  à  l'année  précédente.  La  statistique  fait  ressortir 
qu'il  y  a  eu  un  voyageur  tué  pour  1.215.893  transportés  et 
un  blessé  pour  98.681.  Il  y  a  eu  224  employés  tués  et  1.793 
blessés  sur  un  nombre  total  de  100.739  personnes  employées 
dans  les  chemins  de  fer. 


ÉTATS  -UNIS 

Le  Message  présidentiel  et  la  Revision  du  tarif  doua- 
nier. —  Le  président  Taft  a  adressé  au  Congrès,  le  16  mars 
courant,  un  message  contenant  les  recommandations  sui- 
vantes : 

«  J'ai  convoqué  le  Congrès  en  session  extraordinaire  afin 
qu'il  puisse  étudier,  sans  retard,  la  revision  du  tarif  Din- 
gley.  Depuis  douze  ans,  les  conditions  de  production,  de  fa- 
brication et  les  relations  commerciales  en  général  ont  subi 
de  tels  changements,  qu'il  est  devenu  indispensable  de  rema- 
nier les  tarifs  des  droits  perçus  à  l'imporlalion. 
.  «  J'ajouterai  que,  joint  aux  autres  sources  de  revenus  du 
budget,  le  rendement  des  douanes  ne  produit  plus  une  somme 
suffisante  à  faire  face  aux  dépenses.  Au  1"  juillet  prochain, 
le  montant  des  dépenses  atleindra,  pour  l'exercice  en 
cours,  100.000.000  de  dollars  de  plus  que  le  montant  des  re- 
cettes. 

«  Il  y  a  un  intérêt  majeur  à  ce  que  le  nouveau  tarif  soit 
étudie  et  volé  avec  toute  la  diligence  compatible  avec  son 
examen  sérieux.  La  vie  commerciale  de  la  nation  est  en  jeu, 
le  Congres,  pendant  cette  session,  a  le  devoir  de  se  consacrer 
presque  exclusxvement  à  l'étude  du  nouveau  tarif,  ne  don- 


nant aux  autres  questions  que  le  moins  de  temps  pos- 
sible. »  1 

Le  message  a  été  reçu  par  les  acclamations  de  la  Cliambre 
des  représentants,  qui  la  immédiatement  renvoyé  à  la  Com- 
mission des  voies  et  moyens. 

Un  projet  de  révision  du  tarif  douanier  a  été  déposé  le  17 
mars,  à  la  Chambre  des  représentants  des  Etats-Unis  par 
M.  Payne,  président  de  la  Commission  des  voies  et  moyens, 
qui  a  exposé  en  même  temps  que  les  nouveaux  droits  subs- 
titués à  ceux  du  tarif  Dingley  de  1897,  permettront  dè  com- 
bler le  déficit  du  Trésor. 

Les  droits,  surtout  sur  les  articles  de  luxe,  seront  augmen- 
tes, comme  source  de  revenu,  mais  il  y  aura  également  des 
réductions  sur  un  certain  nombre  d'articles,  afin  que  les 
outils,  les  logements,  les  vêtements  et  la  vie  en  général  de 
la  population  soient  moins  chers. 

Dans  ses  grandes  lignes,  le  bill  tend  à  abaisser  les  droits 
sur  les  articles  de  première  nécessité,  les  matières  premières 
ainsi  que  sur  les  articles  similaires  à  ceux  fabriqués  par  les 
trusts  et  les  grandes  corporations. 

Les  fortes  réductions  d'environ  50  0/0  proposées  pour  les 
fers  et  aciers,  qui  affectent  sérieusement  le  trust  de  l'acier, 
ont  causé  delà  surprise  chez  les  manufacturiers  quicrovaient 
qu'elles  ne  dépasseraient  pas  une  moyenne  de  25  à  30  6/0. 

Les  métallurgistes  envisagent  une  réduction  de  10  0/0  des 
salaires  des  ouvriers,  mesure  qui  vient  d'être  adoptée  par 
les  Sociétés  de  l'acier  du  Maryland  et  de  Pensylvanie.  La 
réduction  du  tarif  ne  leur  permet  de  lutter  contre  la  concur- 
rence européenne  qui  va  en  résulter,  disent-ils,  qu'avec  une 
main-d'œuvre  à  meilleur  marché.  En  réalité,  les  trusts  veu- 
lent par  cette  diminution  des  salaires  rendre  le  tarife  bill 
impopulaire. 

Le  bill  Payne  prévoit  un  tarif  minimum  et  un  tarif  maxi- 
mum, assurant  des  droits  différentiels  d'environ  20  0/0  en 
faveur  des  nations  qui  ne  frappent  pas  de  droits  de  douane 
spéciaux  les  produits  américains.  11  établit  le  libre-échange 
réciproque  avec  les  Philippines  et  prescrit  la  limile  de  la 
quantité  de  sucres  et  de  tabacs  qui  pourra  être  reçue  chaque 
année  en  franchise. 

En  matière  de  brevets  d'invention,  le  bill  propose  que  les 
étrangers  soient  tiaités  aux  Etats-Unis  comme  seront  traités 
les  citoyens  américains  dans  les  pays  respectifs  de  ces  étran- 
gers. 

Des  dispositions  seront  prises  pour  la  dénonciation,  dans 
les  délais  prévus,  des  accords  commerciaux  existant  avec  les 
autres  nations. 

D'après  le  nouveau  tarif,  les  revenus  des  douanes  sont 
évalués  à  300  millions  de  dollars,  auxquels  il  faut  ajouter  20 
millions  provenant  de  la  taxe  sur  les  successions. 

Au  cas  où  les  droits  établis  par  le  nouveau  bill  n'arrive- 
raient pas  à  combler  le  déficit,  le  projet  prévoit  l'émission 
de  40  millions  de  dollars  de  bons  du  canal  de  Panama  pour 
rembourser  le  prix  d'achat  du  canal,  et  la  création  de  certifi- 
cats du  Trésor  d'une  durée  d'un  an,  pour  250  millions  de 
dollars,  afin  de  faire  face,  le  cas  échéant,  à  deux  ou  trois  ans 
de  crise. 


Marché  Financier  de  New- York 


New- York,  24  mars  1909. 
La  situation  monétaire  reste  sans  changements  apprécia- 
bles. L'argent  demeure  abondant  et  le  taux  des  prêts  à  vue 
oscille  entre  1  1/2  et  2  1/2  0/0;  le  taux  des  prêts  à  plus  lon- 
gue échéance  varie  de  2  1/2  à  3  1/2  0/0. 

On  signale  une  reprise  sensible  dans  le  marché  des  cotons 
sur  des  nouvelles  d'achats  pour  le  compte  de  l'Europe;  les 
froments  et  les  maïs  sont  également  en  meilleure  tendance 
sur  les  nouvelles  favorables  des  places  européennes;  par 
contre,  les  cafés  et  les  sucres  restent  inchangés. 

La  discussion  de  la  révision  des  tarifs  douaniers  se  pour- 
suit, mais  la  question  semble  avoir  perdu  de  son  acuité  et 
on  l'interprète  généralement  d'une  façon  plus  favorable. 

A  Wall  Street,  la  tendance  a  été  asssez  active;  la  nouvelle 
avance  du  Beading  et  l'amélioration  sensible  de  la  plupart 
des  valeurs  industrielles  ont  exercé  une  grande  influence  sur 
l'ensemble  de  la  cote  et  l'on  a  pu  ainsi  clôturer  aux  environs 
des  plus  hauts  couis  pratiqués. 
Les  transactions  totales  ont  perlé  sur  600.000  titres  envi- 
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ton  dont  la  majeure  parte  en  Steel,  Smelling,  Amalgamated, 
Reading,  Southern,  Northern  et  Union  Pacific. 
Vtiici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison,  103  25  ;  Milwaulcee,  145  ..  ;  Erie,  2i  90  ./.  ; 
Readina,  132  37  ;Canadian  Pacifie,  10712;  ftonots  Cewïroi, 
143  50  ■  Louisville  130  ..  ;  N.-F.  Central,  127  87;  t/nion  P«- 
cific,  180  87,  Pennsylvania,  131  87. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  six  premiers  mois  de  1  année  fiscale  1908-190J 
(juillet-décembre  1908)  : 

Importations  (Valeur  de  facture)  ♦ 
Six  premiers  mois 


Matières  animales. .... 

—  végétales   

—  minérales .... 

Textiles  

Produits  chimiques  

Boissons,  Spiritueux... 
Papiers  et  applications 
Machines  et  accessoires 

Véhicules  

Armes  et  explosifs  

Divers  


1908-09 

6.507.COO 
10.916.595 
20.896  535 
7.546.485 
4.467.056 
2.628.044 
2.232.396 
11.000.149 
1.798.994 
1.22.".  637 
3.462.768 


1907-08 
(En  piastres 
9.207.298  - 
16.912.027  - 
39.953.723  - 
16.029.226  - 
5.488.077  - 
3.721.195  - 
3.304.H78  • 
15.779.561  - 
4.759.230  - 
2.034.808  - 
5.862.997  - 


Différ.  en 
1908-09 

-  2.700.297 

-  5.995.431 
-19.057.187 

-  8.482.741 

-  1.021.620 

-  1.093.151 

-  1.072.281 

-  4.779.411 

-  2.960.235 

-  890.170 

-  2.400.228 


Totaux   72.681.665  123.053. 421  —50.371.758 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....  15.346.173   18.830.710  —  3.484.537 

Produits  mmemux  31.255.077  -  1.957.211 

_       Inimaux....  6.474.523     4.287.580  +  2.186.943 

—       manufacturés  1  •  236 . 462 

Divers....,,:   rHM 

Métaux  précieux   54 . 979 . 033 


ï.  417. 304  —  181.842 
894.205  4-  809.684 
71.092.988  —16.113.955 


Totaux   109.037.946  127.777.863  -18.739.917 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
décembre  et  les  six  premiers  mois  de  l'exercice  1908-1909  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 


Décembre 

1907  

1908  ,  

Différences  absolues . . , 


Six  premiers  mois  : 

1907-  1908   

1908-  1909  

Différences  absolues. 
Différ.  proportionnelles  —  40.85  % 


en  monnaie  • 

en  monnaie 

mexicaine 

mexicaine 

(En  piastres) 

19.560.480 

17.859.090 

12.591.159 

20.469.024 

—  6.975.321 

+  2.609.934 

-  35.64  % 

-  14.61  % 

123.053.424 

127.777.863 

72.681.665 

109.037.946 

—50.371.759 

—18.739.917 

-  14.67  °A 


Vcici  comment  se  décomposaient  ces  dépenses  en  1900, 
comparativement  à  celles  de  1909  : 

Budget  de  1800  Budget^  deJ909^ 

Pesos-or  Pesos-pap.  Pesos-or  Pesos-pap. 

~         2.570.580         »         4.206. 600 
Deïkpub'dive"  21.823.537  U.69&.218  23.309.492  £845-488 

Intérieur   »        14  -048 .736      ^  ^^fiï 

286.341  1.388.640 
»  7.710.590 
12.035.370 
13.745.028 
10.100  11.234.060 
»  1.360.000 
0.464.632 
»  5.240.914 
1.700.000  6.127.500 
Depuis  1900,  il  y  a  donc  augmentation  de  21.280.000  pesos- 
papier  dans  les  dépenses  de  la  justice  et  de  l'instruction  ;  de 
14  millions  dans  les  dépenses  intérieures  ;  de  8.830.000  pesos- 
papier  pour  la  guerre  ;  de  1.546.000  pesos-or  et  7.150.0C0 
pesos-papier  pour  la  dette  publique;  de  5.968.000  pesos- 
papier  pour  les  finances  ;  de  5.170.000  pesos-papier  pour  la 
marine;  de  4.460.000  pesos-papier  pour  l'agriculture  ;  do 
3.430.000  pesos-papier  pour  les  pensions. 


A(ï.étrang.,culte* 

Finances  

.Justice et  Instr.. 

Guerre  

Marine  

Agriculture  

Travaux  publics 

Pensions  

Dépenses  div.. 


997.541  1.953.46* 
18.678.422 
»  33.917.298 
22.576.274 
15.144  16.453.476 
5.821.141 

»  8.673.615 
18.000.000 


ASIE 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Budget  argentin  pour  1909.  —  Le  budget  argentin 
pour  1909,  tel  que  l'a  voté  le  Congrès,  se  résume  comme 
suit  •  recettes,  67.820.433  pesos-or  et  100.639.516  pesos-pa- 
pier; dépenses,  25.907.778  pesos-or  et  198. 344.400  pesos- 
papier. 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  rapprocher  les  chiffres  du  pré- 
sent budget  do  ceux  d'il  y  a  10,  15  ou  20  ans  ;  on  constate 
alors  un  accroissement  considérable  des  charges  budgétaires 
en  Argentine.  Si  l'on  compare,  par  exemple,  les  dépenses  de 
l'année  en  cours  â  celles  du  budget  de  1900,  on  constate  une 
augmentation  do  104.073.090  pesos-papier  et  2.087.799  pesos- 
or,  soit  de  90  0/0. 


INDES  ANGLAISES 

L'Industrie  du  jute.  —  L'industrie  du  jute  s'est  déve 
loppée  fort  rapidement  au  cours  de  ces  dernières  années, 
ainsi  qu'il  résulte  des  chiures  suivants  : 
Situation  de  l'industrie  du  jute  dans  les  Indes  anglaises 
Nombre 
•:  '    de  ma-  Capital 
Années  nufactures  nominal    Ouvriers  Métiers  Broches 

(Liv.  st.) 

1879-80  22       2.246.000      27.500      4.950  70.800 

1889  90  '  26  2. 600.000  59.500  7.700  156.900 
1899-19ÔÔ"  34  3.978.000  102.400  14.100  295.300 
19olo5  38       5.395.000     133.200     20.000  409.200 

1906-  07"         44       6.330.000     166.900     25.300  520.500 

1907-  08.'.".'        50       7.019.000     187.800     27.200  562.300 
Ces  statistiques  montrent  que  le  nombre  des  manufactures 

s'est  accru  de  127  0/0  et  le  capital  de  212  0/0;  il  y  a,  pour  les 
métiers,  augmentation  de  450  0/0  et  de  094  0/0  pour  les  bro- 
ches. Le  nombre  des  ouvriers  se  trouve  être  aujourd'hui  en- 
viron sept  fois  ce  qu'il  était  il  y  a  vingt-huit  ans. 

Sauf  trois,  ces  manufactures  de  jute  sont  situées  a  Calcutta 
ou  dans  le  voisinage,  et  toutes,  à  l'exception  de  deux,  sont 
des  Sociétés  par  actions. 

Un  changement  sensible  s'est  produit  en  ce  qui  concerne 
la  nationalité  des  capitaux  engagés  :  en  1879-1880,  les  capi- 
taux anglais  formaient  les  2/3  du  capital  total  placé  dans  1  in- 
dustrie du  jute:  en  1907-1908,  ils  n'en  constituaient  plus  que 
les  2/5.  En  considérant  à  la  fois  le  capital-actions  versé  et  le 
capital-obligations,  les  capitaux  indiens  s'élevaient  à  cette 
dernière  date  à  5.643.000  liv.  st.  et  les  capitaux  anglais  a 
3.020.000  livres  sterling. 

L'accroissement  de  la  production  a  suivi  une  progression 
plus  accentuée  encore  que  celle  qui  semblerait  découler  de 
l'augmentation  de  la  puissance  de  production,  représentée 
par  le  nombre  des  métiers  et  des  broches.  Ce  fait  tient  à  une 
amélioration  de  l'exploitation  et  à  un  rendement  plus  grand 
par  ouvrier. 

C'est  ainsi  que  la  moyenne  annuelle  des  exportations,  pour 
la  période  de  1879-1880  à  1883-1884,  était  de  54.900.000  sacs 
et  de  4  400.000  yards  de  toile,  représentant  ensemble  une 
valeur  do  833.000  liv.  st.  ;  en  1907-1908,  les  exportations  ont 
atteint  293  millions  de  sacs  et  790  millions  de  yards  de  tor.e. 
valant  ensemble  12.199.000  liv.  st. 

Les  prix  des  articles  de  jute  manufacturés,  bien  que  cexix 
de  1907-1908  aient  été  quelque  peu  inférieurs  à  ceux  de  19C6- 
1907,  tendent  à  s'élever;  ce  fait  est  dû  à  l'élévation  croissante 
des  prix  du  jute  brut,  dont  la  production,  qui  enregistre  ce- 
pendant une  augmentation  sensible,  ne  s'est  pas  accrue  en 
proportion  des  demandes,  tant  de  l'Inde  que  de  l'étranger. 
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NOURSE  MINES 


A  rassemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires  de 
celte  Compagnie  qui  avait  à  approuver  le  projet  qui  lui  était 
soumis  d'absorber  la  South  Xourse  moyennant  la  remise  à 
cette  dernière  Compagnie  de  138.473  actions  de  1  livre  ster- 
ling, et  d'acheter  eu  outre,  moyennant  14.348  actions,  G6 
claims  G  silués  sur  les  limites  Est  et  Sud  delà  Nourse  Mines 
ainsi  agrandie,  le  président  a  dit  que  la  propriétté  de  la  South 
Xourse  comprenait  290  claims  6,  sur  lesquels  il  a  été  effectué 
jusqu'ici  d'importants  travaux.  Le  «  vvorking  capital»  prévu 
à  l'origine,  de  523. 9J8  liv.  st.  a  été  dépensé  en  travaux,  sans 
compter  29.000  liv.  st.  environ  qui  avaient  été  empruntées 
pour  le  même  but.  Les  dépenses  du  fonçage  du  puits,  l'équi 
peinent  et  l'achat  du  freehold  se  sont  montés  au  total  à 
450.000  liv.  st.  environ,  et  les  approvisionnements  et  stocks 
en  mains  ont  coûté  21.000  liv.  st.  Les  développements  ont 
fait  reconnaître  115.000  tonnes  de  minerai  payant  d'une  te- 
neur de  5  pennyweights4  ;  ils  ont  porté  sur  un  bloc  de  ter- 
rain évalué  à  10  claims  et  dans  une  zone  où  se  poursuivent  les 
«  dykes  »  de  la  Nev:  Goch .   Cependant  la  City  Deep  obtient 
des  résultats  extrêmement  satisfaisants  de  ses  développe 
ments  dans  son  puits  Est,  à  1.800  pieds  environ  de  la  limite 
Ouest  de  la  South  Xourse  et  à  un  niveau  considérablement 
en  dessous  de  celui  sur  lequel  ont  porté  les  travaux  de  la 
South  Xottrse.  C'est  évidemment  là  un  indice  très  encoura- 
gea»)!. Jusqu'à  la  fin  de  1908,  le  tonnage  non  payant  déve- 
loppé à  la  South  Nourse  ne  s'est  pas  élevé  à  plus  de  17  0/0 
du  tonnage  total  exposé;  or,  dans  les  conditions  delafusion, 
l'évaluation  de  la  South  Nourse  a  été  établie  en  ne  considé- 
rant comme  payant  qu'un  peu  plus  de  la  moitié  de  la  pro- 
priété, l'estimation  en  a  donc  été  faite  sur  des  bases  très 
conservatrices. 

En  ce  qni  concerne  le  nouveau  programme  de  l'exploitation 
de  la  Nourse  Mines,  et  en  conséquence  de  cette  fusion,  le  pré- 
sident a  déclaré  que  80  pilons  allaient  être  ajoutés  avec  3  tube, 
miliset  le  matériel  de  cyanuration  correspondant.  Autant 
qu'on  peut  l'estimer  à  première  vue,  le  coût  total  de  ces  ins- 
tallations sera  de  155.000  liv.  st.  environ.  Dans  cette  estima- 
tion est  comprise  la  dépense  nécessaire  pour  la  transforma- 
tion de  la  force  motrice  qui  sera  fournie  non  plus  par  des 
machines  à  vapeur,  mais,  à  dater  du  1"  octobre  1910,  par 
l'usine  électrique  que  la  Rand  Mines  Power  Supplg  Com- 
pany va  faire  construire. 

D'autres  dépenses  pour  modifications  aux  installations  de 
surface,  pour  frais  de  transfert  et  liquidation  de  la  dette  delà 
South  Xourse  sont  évaluées  à  50.000  liv.  st.,  de  sorte  que  le 
total  des  dépenses  prévues  serait  do  205.000  liv.  st.  environ. 
Pour  y  faire  face,  la  Nourse  Mines  possédait  en  disponibilités, 
au  31  janvier  dernier,  43.000  liv.  st.,  après  avoir  fait  face,  à 
toutes  les  exigibilités,  ces  dernières  comprenant  le  dividende 
semestriel  qui  vient  d'être  payé. 

D'autre  part,  Fingénieur-conseil,  M.  Webber,  estime  que, 
du  31  janvier  1909  au  31  janvier  1911,  le  profit  net  de  l'ex- 
ploitation, déduction  faite  de  la  taxe  sur  les  bénéfices,  sera 
de  515.000  liv.  st.  environ,  et  que  le  traitement  des  «  slimes  » 
accumulés  donnera  un  supplément  de  bénéfices  de  25.000 
livres  sterling.  Le  montant  disponible  pendant  ladite  période 
serait  donc  de  583.000  liv.  st.  approximativement;  si  on  en 
retranche  les  dépenses  prévues  ci-dessus,  soit  205.000  liv.  st., 
il  resterait  378.000  liv.  st.,  somme  plus  que  suffiante  pour 
maintenir  les  dividendes  sur  la  base  de  25  0/0  par  an,  ce  qui 
absorbera  en  tout  356.000  liv.  st.  Sur  cette  base,  il  restera 
donc  à  la  Société  un  surplus  de  recettes  de  22.000  liv.  st. 

D'autre  part,  la  Rand  Mines  doit  verser  à  la  Nourse  Mines 
16.000  liv.  st.  en  représentation  d'anciens  droits  d'eau  qui  re- 
montant à  la  Nourse  Deep,  et  la  Nourse  Mines  possède  en 
portefeuille  des'  actions  City  Deep  dont  la  valeur  totale  est  de 
27.000  hv.  st.  environ;  elle  est  donc  en  mesure  de  parfaire 
toutes  ses  nouvelles  installations  en  maintenant  ses  réparti- 
tions sur  leur  base  actuelle,  et  en  poussant  ses  développe- 
ments de  manière  que  dans  peu  d'années  ils  représentent  une 
avance  de  trois  ans  sur  les  besoins- de  la  batterie  aggrandie. 


Le  président  a  déclaré  aussi  que  l'on  pouvait  raisonnable- 
ment prévoir  un  dividende  annuel  de  6  shillings  à  partir  de 
janvier  1911  sur  le  capital  augmenté.  L'assemblée  a  voté, 
comme  on  le  lui  proposait,  que  celui-ci  serait  porté  de 
675.900  liv.  st.  à  850.000  liv.  st.  La  fusion  absorbera  152.821 
actions,  comme  on  l'a  vu  plus  haut,  et  le  restant,  soit  22.179 
actions,  sera  gardé  en  réserve. 


East  Rand  Proprietary 


Depuis  qu'elle  a  absorbé  ses  filiales,  YEast  Rand  Pro- 
prieeary  a  réalisé  les  bénéfices  suivants  : 


Juillet  1908 

Août   — 

Septembre.  — 
Octobre  ...  — 


Liv.  st. 

94.875 
95.266 
96.412 
100.026 


Liv.  st. 


Novembre  .  1908  100 . 077 

Décembre  .  —  102.429 

Jauvier....l909  101.064 

Février  —  101.666 


Or,  fait-on  remarquer,  en  supposant  que  d'ici  au  30  juin 
les  profits  s'établissent  en  moyenne  à  101.500  liv.  st.  par 
mois,  on  peut  estimer  d'ores  et  déjà  a  1.200.000 liv.  st.  environ 
le  bénéfice  que  YEast  Rand  aura  réalisé  pendant  sa  première 
année  d'exploitation  sous  sa  forme  nouvelle. 

La  capital  actuellement  émis  est  de  2.405.897  liv.  st.,  mais 
il  y  a  160.000  actions  qui  ne  commenceront  à  participer  aux 
dividendes  qu'à  partir  du  1"  janvier  1910.  La  répartition  des 
bénéfices  se  fait  donc,  pour  l'instant,  sur  un  capital  de 
2.245.897  liv.  st.  seulement.  Un  premier  dividende  semestriel 
de  20  0/0.  ou  4  shillings  (5  fr.)  par  action,  absorbant  449.200 
livres  sterling  ayant  été  payé  en  décembre  dernier,  il  restera, 
en  fin  d'exercice,  une  somme  disponible  de  752.000  liv.  st. 
environ  permettant  la  distribution  d'un  dividende  de  25  0/0 
ou  5  shillings  (6  fr.  25)  par  action.  Peut-être  la  Compagnie 
préférera-t-elle  fortifier  son  encaisse  et  ne  distribuer  que 
4  sh.  6  cf.,  portant  ainsi  à  8  sh.  6  d.  ou  10  fr.  60  le  total  de  sa 
répartition  pour  l'année. 

La  durée  de  la  Compagnie  étant  évaluée  à  quarante  ans 
environ,  la  somme  à  retenir  chaque  année  sur  le  dividende 
pour  reconstituer  le  capital  engagé  d'ici  à  l'épuisement  de  la 
mine  est  pour  ainsi  dire  insignifiante  ;  aussi  le  dividende 
annuel  de  45  ou  50  0/0  peut-il  être  considéré  comme  un  re- 
venu net. 


Revus  Mdoniadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  20  mars  1909. 
Notre  marché  Sud-Africain  a  été  un  peu  gêné  cette  semaine 
par  la  difficulté  des  communications  avec  Paris.  Heureuse- 
ment, il  a  eu  à  pi'ofiter  des  demandes  locales  et  du  Sud  de 
l'Afrique,  et  même  certains  jours,  il  a  eu  à  compter  avec  les 
ordres  qui  lui  venaient  de  Berlin.  Néanmoins  il  a  été  moins 
animé  qu'on  était  en  droit  d'espérer  en  raison  de  l'approche 
de  notre  liquidation  de  mois."  C'est  en  effet  demain  jeudi  que 
l'on  procédera  à  la  «  réponse  des  primes  ».  Vendredi  on 
s'occupera  des  reports. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 

tered,  qui  était  à  25/32,  reste  à  15  sh.  1  d.  1/2. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1  17/32 
contre  1  19/16. 

La  Consolidated  Goldflelds  est  à  4  S/4,  sans  change- 
ment. La  Rand  Mines  finit  à  7  5/8,  elle  s'échangeait"  à 
7  19/32,  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  'L'East  Rand  est 
à  4  9/16,  contre  4  7/16. 

La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  nominal) 
se  traite  à  7  5/16  comme  la  semaine  dernière. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  1/2.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  5/8.  Le  rapport  annuel  de  cette  Compa- 
gnie, ainsi  que  celui  de  la  Langlaagte  Bloc/i  B  ne  farderont 
pas  à  arriver.  On  sait  que  depuis  le  mois  de  janvier  1908  ces 
deux  Compagnies  travaillent  en  commun. 

La  City  and  Suburban  est  à  13/8,  contre  1  7/16.  La  Crown 
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Reef  clôture  à  10  5/8;  nous  la  laissions  précédemment  a 
10  3/4  Pour  les  deux  derniers  mois  ses  profils  sont  de  beau- 
coup supérieurs  au  chiffre  de  13.000  liv.  st.  annoncé  par  le 
président,  lors  de  la  dernière  assemblée  générale  extraordi- 
naire des  actionnaires,  comme  devant  être  la  moyenne  des 
bénéfices  mensuels  jusqu'au  moment  de  l'absorption  de  la 
Compagnie  par  la  Crown  Mines.  La  New  Kleinfontein  s 
traite  à  2  11/16  contre  2  3/8. 

La  Ferreira  finit  à  15  liv.;  elle  clôturait  à  15  1/4  il  y  a 
huit  jours.  La  llinsberg  cote  1 19/32.  La  Glencairn  s'inscrit 
à  3/4.   La   Lancaster  clôture  à  7/16.  La  New  Herwt  s 
tient  à  5  7/8,  au  lieu  de  5  15/16. 

La  Main  Reef  se  traite  à  17  shill.  On  annonce  1  ab3orp- 
tion,  par  cette  Compagnie,  de  la  Main  Reef  East,  et  de  la 
Main  Reef  Deep.  La  Luipaard's  Vlei  cote  1  7/16. 

La  New  Goch  cote  1  13/16  au  lieu  de  1  29/32.  La  Jumpers 
est  à  1  3/8.  Pendant  le  trimestre  ayant  pris  fin  le  31  jan- 
vier son  rendement  moyen  par  tonne  a  été  de  45  sh.  6  d. 
au  lieu  de  44  sh.  9  d.  pendant  le  trimestre  précédent,  et  les 
frais  d'exploitation  sont  revenus  de  31  sh.  3d.  à  30  sh.  10  d. 
La  Jubilee  reste  à  1  17/32.  La  Modderfontein  cote  10  15/16, 
contre  11  1/8.  Cette  Compagnie  procède  actuellement  a  1  aug- 
mentation de  la  capacité  de  son  usine  de  traitement  qui  doit 
être  portée  de  30.000  à  45.000  tonnes  par  mois. 

l&Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  9/16,  sans  changement. 
La  Slmmer  and  Jack  reste  à  1  15/16,  contre  1  31/32.  Ne 
Rietfontein  à  2  3/16. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  7/16,  s 
changement  sur  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  1  23/32,aulieu  de  1 13/10.  La  Van  Ryn 
cote  4  3/16,  contre  4  7/32. 

La  Knight  Central  est  à  2  1/32.  La  Wolhuter  clôture 
à  4  9/16  sans  changement.  La  West  Rand  finit  à  16  shillings. 
La  Treasury  finit  à  19/32.  La  Salisbury  se  tient,  à  1  1/2. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
cote  14  3/4,  sans  changement.  La  Ferreira  Deep  se  retrouve 
à  5  3/8  au  lieu  de  5  7/16.  Cette  Compagnie  vient  de  dé- 
clarer ùn  dividende  de  5  shillings  pour  le  semestre  clos  le 

31  courant.  ,  .  T 

La  City  Deep  clôture  à  3  9/16,  sans  changement.  La  Glen 

Deep  cote  2  1/16.  ■ 

L  Apex  est  à  4  9/16.  Le  filon  récemment  découvert  a 
donné  comme   résultat  définitif  9  pennyweights   02  sur 

55  pouces  31.  '  ' 

La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  1/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep,  qui  restait  à  4  19/32,  clôture  à  4  11/16. 
La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  5/8.  La  Village  Deep 

clôture  à  2  13/16;  nous  la  laissions  à  ce  cours  il  y  a  huit 

J°La  Rose  Deep  vaut  4  3/16,  au  lieu  de  4  1/4. 

La  Nourse  Mines  s'inscrit  à  27/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Sirnmer  Deep  clôture  à  20  sh.  6  d.  La  Durban  Roo- 
depoort Deep  se  traite  à  2  3/16  ;   elle  clôturait  précédemment 

a  ll^Jumpers  Deep  finit  à  1  3/8.  Cette  Compagnie  va  pro- 
céder à  de  nouveaux  travaux  de  développement  et  elle  va 
ajouter  à  la  batterie  existante  80  pilons  et  8  tube  mills.  Une 
sera  pas  payé  de  dividende  au  .31  courant,  mais  on  se  pro- 
pose de  payer  5  0/0  pour  l'année  finissant  au  30  septembre 
prochain;  5  0/0  pour  celle  finissant  au  30  septembre  19:0; 
7  1/2  0/0  pour  celle  finissant  au  30  septembre  1911;  10  0/0 
pour  l'exercice  qui  clôturera  au  30  septembre  1912,  et  à 
partir  de  cette  dernière  date,  on  estime  pouvoir  payer  20  0/0 

P!La  ^Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  3/8,  sans  change- 
ment La  Witwatersrand  Deep  cote  5  liv. st.,  au  lieu  de  5  1/8. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  1/4,  contre  2  3/16.  La  Rand 
Collier les  «este  à  1  5/8.  Van  Dyk  Proprietary,  1  1/8.  La 
Volgestruis  Oeep  cotel  3/4.  Brakpan,  2  3/4. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Aqenc.y  s'échange  à  6/6;  Rhodcsia  Limited,  1/9. 

La  hhodesian  Ranket  est  à  1  9/16,  comme  la  sem; 

^       Transvaal  and  Delaqoa  Bay  Investment  clôture  à  1  3/16. 

La  Transvaal  Gold  Minino  Estale  cote  2  9/16,  au  heu  de 
2  5/8  Celte  Compagnie  a  décidé,  à  la  suite  des  dépenses 
exceptionnelles  provoquées  par  les  infiltrations  d'eau  et  de 
l'augmentation  projetée  de  la  force  motrice,  de  ne  pas  di 
tribuer  de  dividende. 


L'East  Rand  Mining  est  à  1  9/52.  La  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  21/32;  VAfrican  and  European  Investment  à 

^La  Giant  Mines  cote  4  3/32,  contre  4  3/16. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  12  7/16,  au  lieu  de  12  9/16 
action  de  préférence  15  1/2,  contre  15  5/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  7  3/4, 
contre  7  15/16. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/4;  elle  restait,  il  y  a 
huit  jours,  à  ce  cours. 


Berne  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  25  mars  1909. 

Par  suite  de  la  grève  des  télégraphistes  et  des  postiers,  le 
groupe  des  Mines  d'or  Sud- Africaines  a  étépendant  plusieurs 
séances  à  peu  près  livré  à  lui-même.  Aussi  les  échanges  ont- 
ils  été  calmes.  Néanmoins  la  cote  s'est  bien  maintenue. 

La  Chartered  est  à  19  fr.  75.  La  Rand  Mines  s'échange  à 
194  fr.  50;  elle  cotait  192  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  121  fr.  50,  au  lieu  de 
120  fr.  50.  L'East  Rand  est  à  115  francs,  contre  113  fr.  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  340  francs 
contre  334  francs.  La  hausse  des  valeurs  de  l'est  du  Rand  est 
très  favorable  à  cette  Société,  qui  a  pu  s'intéresser  à  des  en- 
treprises d'avenir  de  cette  région. 

La  Ferreira,  qui  était  à  387  fr.  50,  se  retrouve  à  386  francs. 
Le  rééchantillonnage  du  «  Main  Reef  »  se  poursuit  avec 
activité,  afin  de  se  rendre  compte  de  la  quantité  de  minerai 
de  cette'  provenance,  susceptible  d'être  traité  à  présent  avec 
bénéfice,  en  dehors  de  celui  compris  dans  les  évaluations 
précédentes. 
La  French  Rand  se  traite  à  18  fr.  25. 
L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à  36  fr.  75.  La  Geduld  clôture 
à  64  fr.  75,  contre  64  francs . 

La  Crown  Deep  s'échange  à  372  francs,  contre  371  fr.  50 
précédemment.  .  . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  31  fr.  50.  Elle  cotait,  jeudi 
dernier  30  francs. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  40  francs,  reste  a 
39  fr.  75.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  104  francs, 
contre  105  francs  précédemment. 
La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  58  fr.  25. 
La  Langlaagte  Estate  est  à  t8  fr.  50.  La  May  Consoli- 
dated, qui  s'inscrivait  à  34  francs,  se  retrouve  à  33  fr.  7o. 
La  New  Primrose  clôture  à  64  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  22  francs.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  32  fr.50  sans  changemeLt 
sur  jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à  47  fr.  75,  contre 
47  fr.  25  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  248  francs;  elle  restait  à  ce  cours  il 
y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  118  fr.  50,  contre  116  fr.  50  pré- 
cédemment. La  Rose  Deep  est  à  107fiancs,  contre  106 fr.  50  la 
semaine  dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  28  fr.,  au  lieu  de  29  francs. 
La  Randfontein  Estate  est  à  44  fr.  25,  contre  43  fr.  50.  La 
Lancaster  West  ÛDit  à  21  fr.  25. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  93  fr.  £0;  elle  cotait  9o  francs 
jeudi  dernier.  huSimmer  and  Jack  clôture  à  49  fr.  10.  En  se 
basant  sur  les  déclarations  faites  par  le  président  de  cette 
Compagnie  à  la  dernière  assemblée  générale  des  actionnaires, 
le  prochain  dividende  aemestriel  qui  sera  déclaré  dans  le 
courant  de  juin,  sera  de  10  0/0,  soit  2  shillings  p!.r  act.on. 
Le  bonus  supplémentaire  sera  probablement  distribue  a  la 
fin  de  l'année. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  93  fr.  50,  contre  93  fr.  25.  La  Transvaal 
Consolidated  Land  se  traite  à  56  fr.  75. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  317  francs  1  action  ordinaire, 
se  retrouve  à  319  francs.  L'action  de  préférence  est  à  372  fr.  50 
au  lieu  de  371  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  finit  à  115  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours.   


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Paria.  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.-  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  million»  de  fr.) 


Encaisse 

Js 

PRINCIP.  CHAPITRES 

et 

DATES 

métallique 

ri  «S 

D 

»  t  î> 

a,  «j 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

C/cour 
et  dépô 
particul 

Porte 
feuilh 
escomp 

Avance 
sr  valeu 
mobilièi 

"I 

Eh  S 

1 

"  ' 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


23  mars 
7  mars. . . 
15  mars... 
23  mais. . . 


1.178  |  026  il  l  791 

1-302  321  i.969 

1.312  322    i  945 

1.312  I  323  II  1.993 


487 
520 
463 
528 


BELGIQUE 

26  mars   1  121  1 

11  mars  !  111 

18  mais    113 

25  mars  ...  I  110  I 


—  Banque  Nationale 

30  II  721  II  69  I  593 
4b  736  65  602 
46  727  68  590 
45  II  733  II  87   I  610 


20  février 
4  février  . . 
13  févriei  . . 
20  février  . . 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


26 

24 
24 


16 
16 
16 
15 


46 
70 


94 

96 
95 

74     II  94 


20 
26 
2G 
25 


DANEMARK 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PBINCIf .  CHAPITRES 


O-OJ  v 


O  3  o 

a.  ,2  g 


O  3  -<D 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


FRANCE  — 

2  avril  1  2.766 

18  mars   3. 600 

25  mars   3.602 

1  avril  I  3.593 


T3  O. 


Eh  V 


Banque  d*  Franc» 

902 


4  876 
4.983 
4  966 
5.128 


513 
690 
695 
662 


i2~6 
676 
678 
Si2 


565 
505 
506 
511 


23  mars 
6  mars 
15  mars 
23  mars 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


934 
1.030 
1.052 
1.069 


30: 
315 
323 
336 


1.692 
1.752 
1  696 
1.730 


756  11.169 

861  949 
96 t  926 
977  I  951 


1908 
1909 
1909 
1909 


ALLEMAGNE  —  Banquet  localei 


57 
62 

65 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
1908 
1909 


1908 
1908 
1908 
1909 


15  mai- 
27  février. 
7  mars.  . 
15  mars  I 

ANGLETERRE 

2  avril. 
18  mars 
25  mars 

1  avril. 


19 
11 
11 

12 


164 
160 
170 
177 


96 
99 
1(6 
105 


147 
148 
148 
151 


103 
80 
91 
83 


93 
96 
96 


3S 

VA 


29  février. .  . 
31  décembre . 
31  janvier . .. 
28  février  . . . 


97 
99 
104 
106 


ESPAGNE 

1908  28  mars  1  388 

1909  13  mars   397 

1909   20  mars   397 

1909  27  mars  I  397 


—  Banque  Nationale 

163  M  9  58 
175  8  60 
160  H  51 
160  II    6  40 

Banque  d'Espagne 


657 
813 
816 

819 


1.545 
1.649 
1.641 
1.635 


516 
5H 
497 
495 


487 
491 

339 
385 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 
1908   31  janvier ... 
190  8  30  novembre. 

1908  31  décembre. 

1909  31  janvier  ... 


993 
999 
1024 
1(43 


—  Banque  d'Angleterre 


723 
717 
717 
735 


|1.G87 
1-033 
1.C63 
1-105 


839 
876 
890 


ANGLETERRE  -  Banquee  d'Ecosse 


3 
3 
3 

2M 


11  janvier 
14  novembre 

12  décembre. 
9  janvier. . . 


129 
129 
133 
124 


19 
2> 

21 
21 


179 
185 
188 
178 


ANGLETERRE  -  Banquei  d'Irlande 

11  janvier...]    80       10   II   168   II  1 
14  octobre...     85       lt       \ï%  H 

12  décembre.    86      11  |  Î79 
S.anwer...!    78       11   H   \$  ||  ! 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


HOLLANDE 

28  mars  1  194 

13  mars  |  241 

20  mars  |  241 

27  mars  I  241 


112  l 
102 
101 
102 


539 
556 
552 
552 


7 
13 

15 
13 


128 
127 
123 
122 


29  février. . 
10  février. . 
20  février . . 
28  février  .  - 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


894 
932 
933 
933 


121 
122 
123 
124 


1-301 
1.326 
1-296 
1.311 


214 

256 
277 
234 


445 

405 
403 
394 


29  février 
10  février 
20  février 
28  février 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


182 
192 
193 
193 


17 
18 
18 
18 


356 
362 
358 
358 


85  1  143 
87  147 

86  148 
82  |  147 


1908 
1909 
1909 
1909 


/908 
1908 
19C9 
1909 


49 


ITALIE 

29  février  . 
)0  février . . 
20  février. ., 
28  février . . 


—  Banque  de  Sicile 


55 
55 


81 
92 
91 
92 


42  |  55 

40  54 

40  55 

40  !  55 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


29  février  . . . 
31  décembre 
31  janvier . . . 
28  février. . . 


36 
41 
41 
41 


95  f|  10 

102  12 

93  13 

95  II  12 


50 
57. 
58 
58 


PORTUGAL 


Banque  de  Portugal 


83 


2  1 

I  133 

Il  129 

39 

2 

II 

126 

35 

2 

128 

JS 

36 

2  1 

1  126 

1  153 

37 

—  Banque  Néerlandaise 


131 
117 
116 
114 


24 
23 
23 
23 


13 
14 
15 
14 


» 

1908 

11 

mais  ... 

1  28 

|  26 

1  387  | 

1  9 

124 

33 

m 

1909 

24 

février  . . 

30 

28  i 

372 

14 

100 

56 

1909 

3 

mars  

30 

28 

379 

9 

99 

57 

1909 

10 

1  30 

29  1 

1  378  1 

11 

97 

55 

3K 
3 
3 
3 


70  :i  g 

60  5 

61  5 
64  II  5 


1  M  b% 

2  r  va 


'il8 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE 


1808 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


21  mars  . . 
6  mars... 
13  mars.. 
20  mars  . . 


—  Banque  Nationale 

93 
91) 


1  9i 

2 

|  258 

89 

T 

'247 

1  : 

1  S9 

1 

i  : 

1  89 

1 

21  mars 
8  mars 
I  i  mars 
jy  mars. 


RUSSIE 

 |  î  R63J 

.  .  2  9121 
....  2.919! 


Banque  de  l'Etat 


182 

22» 
Ï2Î 


2.887 
2  »  8 
2-822 

2.837 


539 
425 
li6 
4M 


S85 
5:15 

£*0 


21 
27 
28 
28 


519 
551 
3i-2 
527 


Il 

5  M 

I  :>% 

II  5  ^ 


RUSSIE  - 

5  a  mais  |  23 

15  février  ...  !  25 


96 

31 

86 

9 

88 

10 

89 

lû 

1908 
1908 
18C9 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 

teC9 
1909 
1909 


Banque  de  Finlande 

2 
3 
3 
3 

-  Banque  Nationale 

7  3,  1 

7  48  5 

7  48  4 

7  50  3 

SUÉDE  —  Banque  Royale 

29  février  . . .  j  98 
31  décembre.  109 
31  janviev..  •  |  HO 
28  février  ...  109 

SUISSE  —  Banque  Nationale 

84 
124 


50 

32 

6'/, 

52 

26 

5% 

52 

28 

52 

27 

1 

7 

12 

6 

9 

18 

8 

9 

1* 

8 

9 

18 

8 

î 

244 

1  88 

261 

6 

288 

83 

2:i9 

8 

232 

63 

lf-8 

8 

247 

1  48 

180 

23  mars.. 
6  mars. 
15  mars.. 
23  mars.. 


10 
10 
11 


120 

21 

165 

27 

163 

27 

163 

25 

34 
20 
21 


SUISSE 


28  mars.. 
13  mai  s. . 
20  mars.. 
27  mars. 


Banques  d'Emission 

1 . 470 1   199  i  40 

1  534     179  |  43 

1.556     189  42 

1  54S1    189  42 


49 

2 

110  1 

29 

2 

6l  ] 

29 

3 

61  ! 

28 

2 

61  I 

654 
5  S 
5 

4  y, 


va 

3 
3 
3 


TOTAUX 


1908  2  avril  . 

1909  18  mars  

1909  25  mars..  . . 

1909     1  avril  


11.016 
12.635 
12.687 
12  732 


2.770 
2  964 
2.988 
3.000 


18.709 
19.207 
19.060 
19.318 


5.975 
6.146 
6.308 
6.416 


7.341 
6.245 
6.336 
6.449 


2.121 
2.006 
2.006 
1.980 


1902  31  décembre 

1903  31  décembre 


1904  31 
1905 

1906  31 

1907  31 


,.  décembre. 
31  décembre, 
décembre, 
décembre 


TOTAUX  aux'  31  décembre 

2.821  16.215 

S. 930  16.539 

2.753  17.349 

2.713  19.000 

2.678  19.667 

2.610  20.286 


8.527 
8.995 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 


9.656 

6.939 

4.178 

9.857 

6.147 

4.129 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

10.178 

8.7™) 

4.785 

» 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

t  Pc  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
destttau* définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  dermers .ompren- 
îtnl  les  dépôts,  le  portefeuille  elles  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et d'Mande  qùi  ne"  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  eievent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
CHAH  des  Changes  sur  Paris,  du  


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  — 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  2  mois). . 


24  fév. 

3  mars 

lOmars 

48  .. 

48  02 

48  02 

100  23 

100  20 

100  21 

106  50 

106  25 

106  25 

11  65 

11  65 

11  90 

81  30 

81  30 

81  25 

100  18 

100  09 

100  14 

101  .. 

101  OS 

100  50 

22  86 

22  88 

22  «7 

81  25 

81  25 

81  23 

100  44 

100  51 

100  42 

99  95 

99  sa 

99  98 

650  .. 

639  .. 

640  .. 

25  23 

25  a  i 

25  23 

11  » 

11  45 

11  75 

100  42 

100  48 

L0O  K 

37  73 

37  68 

37  72 

95  17 

95  08 

95  11 

95  17 

95  08 

'.15  11 

Wmars 

i 

24mars 

31mars 

48  .. 

48  05 

48  .. 

100  22 

100  z7 

100  26 

106  26 

106  25 

106  .. 

11  80 

11  80 

11  80 

81  20 

81  20 

81  15 

100  19 

100  23 

100  22 

100  37 

100  50 

100  42 

22  87 

22  90 

22  85 

81  23 

81  22 

81  15 

100  3« 

100  47 

100  45 

99  93 

99  97 

0'.)  se 

635  .  • 

632  .. 

637  .. 

25  24 

25  23 

25  18 

11  45 

11  65 

11  65 

100  3  ? 

100  50 

100  47 

37  71 

3,7  76 

37  71 

95  13 

95  26 

95  H 

95  13 

95  26 

95  10 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cour»  moyen*  de  Paris  sur 


Moin* 


Valeurs  à  \oe 

Amsterdam..  iqUrtHrt 
Allemagne... 

Vienne  

Espagne  

Li  sb. -Porto.. . 
St-Pétersb  ... 

Londres  

Belgique  

Italie  

Suisse  

New-YTk  

Matière»  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil 
Argen'  idl   [le  kil 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916"). 

_  _  (nouv.  titre: SOC 
Couronnes  de  Suéde  


\  ITiîiIS 

1  1  IJ1Û1  1 

18inai«  ' 

208  V5 

208  et 

208  12 

123  .. 

rîS  12 

123  W 

105  17 

105  25 

105  . 

419  .. 

448  . 

447  25 

470  .. 

468  . 

468  .. 

2C5  50 

265  M 

265  50 

25  245 

25  zl 

25  235 

99  87 

99  84 

99  75 

99  50 

•9  50 

99  50 

100  03 

UJU    ■  ■ 

100  .  • 

516  75 

516  50 

516  25 

3487  .. 

3437  .. 

3437  .. 

m  . 

85  50 

86  .. 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

2T>lii 


l"âV)il 


208  « 

123  16 
104  94 
447  25 
473 
264  62 
25  23 
99  7 
99  47 
100  03 
516  5b 


3437 

85  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


t'>  50 


18 


208  31 
125  12 

105  12 
44 
'».'. 
2<i5 
25 

99  75 
99  50 

100  .. 
516  .. 


3437  .. 

85 

80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaie» 
étrangères 
d'après  !e  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or  . 
Aut.-llongne(cour.o)', 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.  . 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  ffl.  or)  

Italie  (lira)  •••• 

Portugal  (milreis7>ap.; 
Roumanie  (leu  or, — 

Russie  (renble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 


Egvpte  (liv.  égyp.). 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.; 
Répub.Arg.(pesopap 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier, 
Indes  (roupie  argent,. 

Japon  (ven  or)  

Chine(siiai>giij-')(tAël  arg. 


Valeur»  en  francs  au  change  du  jour 


1  234 
35  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
î  ■ 
5  60 

1  - 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


1  23 
25  16 

1  05 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  86 


26  02 
5  16 
2  62 
2  20 
1  19 
1  59 

1  67 

2  57 
2  90 


1  23 
25  24 

1  C5 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08- 

1  .• 
4  68 

0  99 

2  65 

1  .. 
22  87 


25  87 
5  16 
2  62 
2  20 
1  20 
1  59 

1  67 

2  57 
2  87 


18ni9i»| 

25mar»| 

t«avril 

i  e3 

1  23 

1  23 

25  23 

25  2S 

25  18 

1  04 

1  05 

1  05 

0  99 

0  99 

0  99 

0  90 

0  89 

0  90 

0  94 

0  94 

«  95 

2  08 

2  08 

2  08 

1  .. 

1  .. 

0  99 

4  50 

4  58 

4  50 

0  99 

0  99 

0  99 

2  65 

2  66 

2  63 

t  .. 

1  .. 

1  .. 

22  86 

22  % 

22  85 

26  02 

25  87 

25  87 

5  16 

5  17 

5  16 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

S  20 

2  20 

1  19 

1  12 

1  19 

1  59 

1  59 

1  59 

1  67 

1  67 

1  67 

2  56 

2  56 

2  56 

2  90 

2  89 

2  88 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du 

100  francs 


avril  1909 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  1  étranger 
en  monnaie  nationale:  /, 


100  57 
100  16 
99  83 


En  Allemagne  

En  Angleterre  

En  Autriche-Hongrie 

En  Belgique   J00  3B 

En  Espagne   il*  * 

En  Grèce   106  . . 

En  Hollande   100  ~ 

En  Italie   in0. 

En  Portugal   119  /6 

En  Roumanie   100  42 

En  Russie   î"»  bir 

En  Suisse   1°?  2! 

En  Turquie  


69  70 


99  84 
100  li . 
99  72 


En  Egypte 


100  18 


Aux  'États-Unis  ,•    100  44 

Au  Mexique  

En  népubl.  Argentine. 

Au  Chili  

Au  Brésil . 


98  50 
227  27- 
167  9  4 
158  78 


Aux  Indes   100  61 

Au  Japon  

En  Chine  


100  39 
258  70 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  73 

—  Anglais  

—  Austro-Hongrois 

—  Belges  

—  Espagnols   89  .. 

—  Grecs   g  33 

—  Hollandais   109  .. 

—  Italiens   9*9  50 

—  Portugais   83  57 

—  Roumains   99  58 

—  Russes   99  37 

—  Suisses   99  96 

—  Tuits   100  30 

Pièces  d'Egypte   99  82 

—  des Étets-Vnir..  99  56 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  deURep.  Argent.  44  -. 

—  <lu  Chili   62  98 

—  du  Brésil   55  98 

Pièces  des  Indes   99  39 

—  Axa  Japon   99  61 

—  de  la  Chine   38  65 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  1er  avril  1909. 

L'événement  le  plus  important  de  cette  semaine  a  été 
rabaissement  du  taux  d'escompte  de  la  Banque  d  Angleterre, 
qui  prévu  d'ailleurs  depuis  quelque  temps,  a  exerce  une 
influence  déprimante  sur  le  taux  de  l'escompte  hors  banque 
à  Londres  et  sur  le  cours  du  chèque  sur  Londres  :  nous 
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trouvons  aujourd'hui  celui-ci  en  recul  de  5  points,  et  â  un 
niveau  qui  s'approche  de  celui  où  les  importations  d'or  en 
France  deviennent  possibles. 

Parmi  les  autres  devises,  le  florin  néerlandais  s'établit  au 
pair  par  une  hausse  de  12  centimes;  Berlin,  par  contre,  flé- 
chit de  4  centimes,  tandis  que  Vienne  gagne  16  centimes. 

La  peseta,  après  quelques  tentatives  de  hausse,  ne  gagne 
que  25  centimes  pour  la  semaine;  Lisbonne  perd  5  points 
sur  sa  hausse  de  la'semaino  dernière.  Le  rouble  clôture  en 
reprise  à  205. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  est  sla- 
tionnaire-  :  la  hausse  du  franc  suisse  au-dessus  dupair  n'a 
été  que  passagère;  quant  à  la  lire,  elle  reste  très  faible  mal- 
gré une  hausse  de  3  centimes. 

New-York  subit  l'influence  de  la  baisse  du  chèque  et  perd 
un  demi  point  ;  les  envois  d'or  des  Etats-Unis  en  Angleterre 
atteignent  un  chiffre  très  important. 

CHANGES  SUR  LONDRES  î  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singaponre. . . 
Hong-Kong. . . 

.Shanghaï  

Bombay  

Calculta  

Alexandrie  . . , 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro. . 
Valparaiso... 
Buenos- A)Tcs(or) 

Or  en  barres... 
Argenten  barre 


3  mars 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  13/16 
2/3  5/8 
1/3  09/3-2 
1/3  15/16 
97  5/8 


7/32 
3/8 
1/2 
77/9  ./. 
23  1/8 


15 
11 
48 


1C  mars 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  11/16 

2/3  3/8 
1/3  29/32 
1/S  29/32 

9/  i  : / 16 


15 
11 


7/32 
7/16 
48  3/8 

77/9  ./. 
23  3/16 


17  mars 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  5/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 


15  7/32 
11  11/32 
48  1/4 


77/9 
23 


1/4 


•24  mars 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11,  16 


15  7/32 
10  23/32 
48  3/16 

77/9  ./. 
'  23  3/16 


31  mars 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 


15  7/32 
11  3/8 
47  1/8 


77/9 
23 


3/16 


Les  devises  d'Extrême-Orient  à  base  d'or  ne  subissent  tou- 
jours aucune  variation.  En  même  temps,  la  stabilité  presque 
absolue  du  cours  du  métal  blanc  durant  la  semaine  laisse 
sans  changement  Sanghaï  et  Hong-Kong. 

Nous  retrouvons  également  au  même  point  le  change 
indien.  Le  18  mars,  la  Banque  du  Bengale  a  abaissé  de  8  à 
7  0/0  son  taux  d'escompte.  Le  Conseil  de  l'Inde,  qui  place 
facilement  ses  tirages,  maintient  à  6  millions  de  roupies  le 
montant  des  adjudications  hebdomadaires  du  mercredi.  Pour 
la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  5.015.039 
roupies,  ayant  produit  332.568  livres  sterling. 

L'Egypte,  où  le  change  reste  au-dessus  du  pair,  continue 
à  envoyer  de  l'or  à  Londres. 

Le  milreis  brésilien  se  maintient  au  pair;  Buenos-Ayres 
marque  un  nouveau  recul  de  1/16  ;  le  peso  chilien  regagne 
toute  la  baisse  de  la  semaine  précédente. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  reste  au  prix  d'achat 
statutaire  par  la  Banque  d'Angleterre;  celle-ci  acquiert  la 
majeure  partie  dos  arrivages,  bien  qu'en  fin  do  semaine  les 
importateurs  viennois  aient  pu  la  concurrencer  avec  succès. 
Le  cours  des  monnaies  étrangères  à  900  millièmes  reste  à 
76/4. 

Sur  le  marché  libre,  les  mouvements  d'or  avec  les  pays 
extra-européens  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
18  au  25  mars  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud. .  .t  536.000 

Australie   141.000 

Inde  . .-.   78.500 

Afrique  occidentale  66.000 

Indes  occidentales.  25.000 


Sorties 


Inde. 


51.000 


Total   846.500 


Total. 


51.000 


Le  marché  de  l'argent  en  barres  est  des  plus  calmes,  et  les 
légères  variations  de  cours  qui  se  sont  produites  se  compen- 
sent en  fin  de  semaine. 

Pour  la  semaine  du  18  au  25  mars,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  165.000  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  l°r  janvier,  à  1.822.800  liv.  st., 
contre  2.332.908  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 

4  mars 
• 

Paris  

1  •/• 

2  1/4 
2  3/8 

2  1/4 
M  avril. 

Berlin  

New- York  (time 

Aujourd'hui  1 

Escompte  non  Banque 

|11  mars  17  mars 

! 


1  1/8 

2  3/16 

2  5/8 

3  5,'8 


1  1/8 

2  1/4 
■  •/■ 

3  ./. 


25  mars 

t"  avril 

1  1/4 

2  3/32 

3  ./. 

1  1/4 

1  9/16 

2  5/8 

3  ./. 

3  ./. 

  _  itt  .^.Lt/t^ ne.   u,  sinyieierrt  a  aj)3 

son  taux  d  escompte  de  3  à  2  1/2  0/0  (dernière  variation 
2  1/2  à  3  0/0,  le  14  janvier  ^)09). 


de 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France 
présente  une  diminution  de  8.533.000  francs  dans  l'encaisse- 
or.  Il  est  sorti  par  les  guichets  5.268.000  francs  à  Paris  et 
4. 233.000  francs  dansles  succursales  ;  les  entrées  de  matières 
ont  été  de  1.118.000  francs. 

L'encaisse-argent  diminue  do  2.937.000  francs.  La  circula- 
tion a  prélevé  4.050.000  fr.  à  Paris  et  versé  1.900.000  dans  lès 
succursales.  Il  a  été  envoyé  747.000  fr.  en  Belgique  et  40  000 
francs  au  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  162  millions  le  por- 
tefeuille de  164  millions  et  les  avances  de  5  millions  ;  il  a  été 
prélevé  33  millionssur  les  comptes  courants  particuliers  et  °3 
millions  sur  celui  du  Trésor. 

La  Banque  d'Allemagne  a  reçu  17  millions  d'or  et  13  mil- 
lions d'argent:  d'autre  part,  la  circulation  grossit  de  34  mil- 
lions, les  comptes  courants  de  13  millions  et  le  portefeuille 
de  25  millions  ;  les  avances  fléchissent  de  11  millions.  La  ré- 
serve de.  billets  s'élève  actuellement  à  395  millions. 

Les  mouvements  d'or  do  la  semaine  à  la  Banque 
d' Angleterre  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Bai'rcs   t  361.000  Gibraltar  «  6  000 

gtats-Oms  ,  1.767.000  Exccd.  desentrées.  0  351*060 

Egypte   213.000  -.ooi.uuu 

Australie   10.000 

France   6.000 

Total   2.357.000  Total   2.357.000 

L'excédent  des  importations  atteint  59  millions,  mais  les 
prélèvements  de  la  circulation  ramènent  l'accroissement  de 
l'encaisse  à  19  millions,  tandis  qu'il  est  sorti  18  millions  de 
billets;  le  portefeuille  s'accroît  de  14  millions  et  les  comptes 
courants  privés  de  42  millions;  les  comptes  courants  publics 
fléchissent  de  22  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements,  malgré  les  besoins  de  fin  de  trimestre,  s'élève 
à  48.52  0/0  ;  ce  chiffre  explique  la  mesure  prise  aujourd'hui 
par  la  Banque,  et  sur  laquelle  comptait  d'ailleurs  le  marché, 
surtout  en  présence  des  importations  d'or  et  de  la  perspec- 
tive d'une  grande  abondance  des  capitaux  pour  le  mois  d'avril 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  publié  sa  situation  au 
23  mars,  à  laquelle  les  événements  politiques  ont  communi- 
qué une  tension  anormale;  sous  l'influence  du  resserrement 
brusque  de  l'escompte  hors  banque,  le  portefeuille  a  aug- 
menté de  65  millions,  les  comptes  courants  de  19  millions  et 
la  circulation  de  48  millions.  Quant  à  l'encaisse-or,  elle  reste 
stationnairc,  les  retraits  de  l'intérieur  ayant  été  compensés 
par  des  importations  de  métal. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  4  millions 
d'espèces  et  6  millions  de  billets.  Les  comptes  courants  par- 
ticuliers ont  versé  6  millions  et  le  Trésor  a  prélevé  14  mil- 
lions. Le  portefeuille  augmente  de  20  millions  ;  les  avances 
diminuent  de  6  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  3  millions  d'argent  et  6  mil- 
lions de  billets;  le  portefeuille  fléchit  de  4  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  ne  présente  que  des 
fluctuations  peu  étendues;  le  mouvement  ascendant  de  l'en- 
caisse-or  est  arrêté. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Italie  augmente  de  15  mil- 
lions, le  compte  du  Trésor  de  40  millions;  les  comptes  cou- 
rants privés  fléchissent  de  43  millions  et  le  portefeuille  de 
9  millions,  pris  entièrement  sur  le  papier  étranger. 

A  la  Banque  de  Russie,  les  entrées  d'or  ont  été  de  3  mil- 
ions;  la  circulation  progresse  de  15  millions,  les  comptes 
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courants  do  35  millions,  le  portefeuille  de  3  millions;  les 
avances  fléchissent  de  15  millions. 

Aucune  variation  notable  à  signaler  au  bilan  de  la  Banque 
Nationale  de  Suisse.   

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Du  6 

Depuis  le 

Tin  {\ 
JJU  O 

Depuis  le 

au  13  mars 

1"  jîinv.09 

au  13  mars 

1"  janv.uj 

ijran  ue-r>i  eidgiit; 

1.420.000 

1.591.020 

26.304 

57.945 

M 

5.420.000 

289.500 

1.129.779 

n 

199 

199 

Autres  pays  

2.403.050 

13.851.475 

292.286 

1.474.065 

Totauxl9G9. . 

3.123.050 

20  862.495 

608.289 

2.661.991 

—  1908.. 

7.600 

794.445 

211.878 

7.220.838 

—  1907.. 

1.702.226 

67.973 

1.627.544 

Argent 

44.651 

Grande-Bretagne 

665.965 

8.565.484 

6.017 

162.000 

1.170.900 

2.631 

l'.660 

5.631 

Autres  pays. . . . 

1.534 

39.888 

81.3Ê0 

832.374 

Totaux  1909.. 

829.499 

9.776.272 

89.037 

885.317 

—  1908.. 

780.165 

8.055.839 

26.495 

852.989 

—  1907.. 

819.405 

8.541.137 

27.355 

490.279 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

275.2 

61.9 

61.0 

1144.8 

44.5 

1164.5 

39.8 

271.3 

80.2 

48.5 

1349.7 

2.4 

1305.4 

13.5 

271.5 

80.5 

48.6 

1346.1 

2.4 

1301 .6 

14.9 

271.7 

81.4 

48.5 

1342.9 

a. 5 

1298.6 

16.8 

1908  28  mars 

1909  13  mars 
1909  20  mars 
1909  27  mars 

Les  dépôts  privés  et  le  portefeuille  des  Banques  associées 
de  New-York  ont  subi  une  nouvelle  réduction  qui  améliore 
l'excédent  de  la  réserve,  l'encaisse  ayant  de  son  côté  légère- 
ment augmenté. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

1908  22  fév. . . 

1909  30  janv . 
1909  13  fév. . . 
1909  20  fév.  . 

152.1 
173.0 
172.9 
173.9 

2)1.3 
301.8 
265.1 
262.8 

6.5 
13.9 
28.8 
28.7 

417.1 
247.5 
241.4 
231.5 

81.4 

35.8 
25.0 
21.3 

La  Banque  du  Japon  comprime  encore  sa  circulation  et  le 
Trésor  a  effectué  de  nouveaux  retraits  ;  le  portefeuille  est  des 
plus  réduits. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Union  monétaire  latine 

U  Economiste  Européen  a  annoncé  la  promulgation,  en 
date  du  23  mars,  de  la  loi  portant  approbation  de  la  con- 
vention monétaire  signée  à  Paris  le  4  novembre  1908  entre 
la  France,  la  Belgique,  la  Grèce,  l'Italie  et  la  Suisse.  On  sait 
que  cotte  convention  prescrit,  en  particulier,  le  retrait  de  la 
circulation  de  toutes  les  monnaies  divisionnaires  grecques 
(pièces  de  2  fr.,  1  fr.,  0  fr.  50  et  0  fr.  20),  dans  un  délai  de 
quatre  mois  à  dater  de  son  entrée  en  vigueur. 

Ce  délai  devait  commencer  à  courir  le  1"  avril  prochain. 
Mais  le  gouvernement  italien  s'étant  trouvé  dans  l'impossi- 
bilité de  faire  voter  et,  par  suite,  de  ratifier  la  convention  en 
temps  utile,  en  raison  de  la  dissolution  du  Parlement  italien, 
un  accord  vient  d'intervenir  pour  reporter  du  1"  avril  au  15 
mai  le  point  de  départ  du  délai  de  quatre  mois  pour 


le  retrait  des  monnaies  divisionnaires  greeques.  Le  public 
aura  donc,  a  dater  du  15  mai,  un  délai  de  quatre  mois  pour 
verser  ou  échanger  aux  caisses  publiques  les  monnaie*  divi- 
sionnaires grecques  en  sa  possession. 


La  Monnaie  de  billon  au  Congo  belge 

Le  Bulletin  officiel  du  Congo  belge  contient  un  décret 
relatif  à  la  création  de  monnaie  de  billon  dans  le  Congo 
belge.  Ce  décret  porte  que  les  monnaies  de  billon  spéciales 
pour  la  colonie  seront  de  1  centime,  de  2  centimes,  de  5  centi- 
mes, de  10  centimes  et  de  20  centimes.  Celles  del  centime  et  de 

2  centimes  seront  en  cuivre  pur,  tandis  que  le  métal  des 
autres  sera  composé  de  nickel  et  de'  cuivre,  l'alliage  devant 
contenir  au  moins  25  0/0  de  nickel.  Elles  seront  percétg  au 
centre  d'un  trou  circulaire  ayant  3  6  de  diamètre  p*ur 
les  pièces  de  1  centime;  4  «V"  6  pour  les  pièces  de  2  centimes; 

3  ■/■■  5  pour  les  pièces  de  5  centimes;  4  -/»  pour  les  pièces 
de  10  centimes  et  4»/'"5  pour  les  pièces  de  20  centimes. 
Elles  porteront  à  l'avers  un  double  L,  surmonté  de  la  cou- 
ronne royale  se  répétant  cinq  fois  autour  du  centre  de  la 
pièce  et  la  légende  :  «  Congo  belge  —  Belgisch-Congo  au 
revers,  l'étoile  à  cinq  rayons  des  armes  de  la  colonie  —  le 
trou  do  la  pièce  formant  le  centre  de  l'étoile  —  avec  indica- 
tion de  la  valeur  et  du  millésime. 

Les  pièces  de  cuivre  seront  frappées  en  virole  cannelée, 
celles  de  nickel  en  virole  lisse.  Le  poids  est  fixé  :  pour  les 
pièces  de  1  centime,  à  2  grammes  ;  pour  les  pièces  de  2  cen- 
times, à  4  grammes  ;  pour  les  pièces  de  5centimes,à  2gr.l/2; 
pour  les  pièces  de  10  centimes,  à  4  grammes  ;  pour  les  pièces 
de  20  centimes,  à  6  grammes.  Le  diamètre  est  fixé  :  pour  les 
pièces  de  1  centime,  à  18  mlm;  pour  les  pièces  de  2  centimes, 
à  23  m/m  ;  pour  les  pièces  de  5  centimes,  à  19  -/••;  pour  les 
pièces  de  10  centimes,  à  22  m/m;  pour  les  pièces  de  20  centi- 
mes, à  25  °7m. 

Les  monnaies  d'appoint  de  cuivre  et  de  nickel  créées 
par  les  décrets  des  27  juillet  1887  et  27  août  1906  con- 
tinueront provisoirement  d'avoir  cours  dans  la  colonie.  Un 
arrêté  royal  fixera  la  date  à  laquelle  ces  monnaies  n'auront 
plus  cours  et  ne  seront  plus  reçues  dans  les  caisses  de 
l'Etat.   

La  monnaie  en  usage  dans  l'Oman 

Un  récent  rapport  du  consulat  de  France  à  Mascate  con- 
tient des  renseignements  intéressants  sur  la  monnaie  en  usage 
dans  l'Oman. 

Cette  monnaie  est  la  même  que  celle  qu'on  trouve  dan3 
l'Arabie  et  l'Afrique  orientale.  C'est  tout  d'abord  le  thaler  en 
argent  de  Marie-Thérèse,  d'un  poids  de  £8  gr.  075  et  qu'on 
appelle  «  thalari  »,  «  gorch  »  ou  «  réal  ». 

A  côté  du  thaler,  il  y  a  la  roupie  indienne  enargent.  Celle- 
ci  a  cours  à  Mascate  et  dans  les  villes  ;  elle  est  divisée  en 
16  annas  et  son  poids  est  de  11  gr.  66.  La  valeur  du  thaler 
est  rapportée  à  celle  de  la  roupie.  Toutefois,  alors  que 
le  taux  de  la  roupie  s'est  maintenu  à  peu  près  constani'- 
ment  autour  de  1  fr.  68  pendant  l'année  1907-1908,  il  en  a  été 
tout  autrement  du  thaler,  qui  est  sujet  à  des  fluctuations  per- 
pétuelles, ainsi  qu'on  peut  s'en  rendre  compte  par  le  tableau 
suivant  : 

Valeur  du  thaler  dans  l'Oman  tn  1907-1908 

Pour  100  thalers 

1"  septembre  1907   170  roupies 

1"  novembre  1907   154  — 

1"  décembre  1607   149  — 

1"  janvier  1908  150  — 

1"  février  1908   143  — 

1"  mars  1908   136  — 

1"  avril  1908   136  — 

Comme  on  le  voit,  il  y  a  eu,  depuis  septembre  1907  jusqu'à 
avril  1908,  une  baisse  sensible  du  thaler.  Cela  tient  à  ce  que 
les  «  banians  »  (commerçants  indous),  véritables  maîtres  du 
marché,  spéculent  suivant  l'occasion,  sur  les  valeurs  de  l'ar- 
gent, en  l'absence  d'une  banque  régulatrice.  Le  cours  est 
donc  extrêmement  variable,  et  les  affaires  n'en  sont  rendues 
que  plus  difficiles  pour  les  commerçants  européens. 

Ce  qui  vient  d'être  dit  du  thaler  s'applique  à  plus  forte 
raison  à  la  monnaie  divisionnaire  de  l'Oman,  le  «  bessa  •>, 
pièce  de  cuivre  à  l'effigie  du  sultan  Seyyid  Fcysalben-Turki, 
dont  la  valeur  est  de  1/4  d'anna.  Ses  variations  oscillent  entre 
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150  et  2)0  bossas  à  la  roupie  et  sont,  pour  ainsi  dire,  journa- 
lières. 


Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Le  gouverneur  général  de  l'Indo-Chine  vient  de  faire 
connaître  au  ministre  des  Colonies  -  qu'à  la  date  du 
22  mars  1909,  le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  35. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  fin  mars  a  eu 
heu  avec  des  reports  de  nouveau  bon  marché,  ainsi 
qu  il  avait  été  prévu.  Sur  le  Marché  officiel,  l'argent  a 
pu  s'obtenir  en  effet  à  1  1/2  0/0  l'an  environ,  et  sur  le 
Marché  en  banque  entre  3  èt  3  1/4  0/0.. 

Les  nouvelles  annonçant  le  règlement  de  la  question 
austro-serbe,  nous  ont  valu  des  rachats  qui  ont  large- 
ment profité  à  la  Cote.  Il  est  à  présumer  que  le  mouve- 
ment en  avant  va  continuer,  d'autant  plus  qu'avril  est 
aussi  un  mois  de  remplois,  en  raison  des  coupons  ve- 
nus à  échéance  sur  un  certain  nombre  de  valeurs. 

Allemagne.  — -  La  presse  allemande  considère  le  rè- 
glement de  la  question  des  Balkans  comme  un  triomphe 
pour  l'Allemagne.  Le  prince  de  Bùlow  a  confirmé  ce 
point  de  vue  clans  un  grand  discours  sur  la  politique 
étrangère  prononcé  au  Ueichstag.  Sa  politique  a  eu 
1  approbation  de  tous  les  députés.  Le  bloc  de  sa  majo- 
rité, qui  avait  des  tendances  à  se  dégager,  s'est  raffermi  ■ 
ses  projets  financiers  sont  assurés  maintenant  d'une 
majorité  —  même  le  projet  si  combattu  de  l'impôt  sur 
les  successions. 

La  Bourse  de  Berlin  s'est  raffermie;  les  disponibilités 
monétaires  restent  abondantes. 

La  grande  industrie  allemande  est  toujours  dans  la 
stagnation. 

Angleterre.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
reste  satisfaisante,  malgré  un  léger  resserrement  à  la 
fin  du  mois.  On  parle  cependant  d'un  abaissement  du 
taux  de  l'escompte  officiel. 

Le  total  des  bons  du  Trésor  en  circulation  est  de 
19.500.000  livres  sterling. 

Dans  le  premier  trimestre  de  1909,  les  émissions  pu- 
bliques se  sont  élevées  à  64, 238. 400  liv.  st.,  contre 
45.423.600  liv.  st.  dans  le  môme  trimestre  de  1908. 

Belgique.  —  Le  marché  financier  de  Bruxelles  s'est 
consolidé,  mais  le  volume  des  transactions  est  toujours 
restreint. 

Les  charbonnages  sont  mieux  tenus  :  on  a  beaucoup 
de  demandes  sur  ce  marché. 

Espagne.  —  La  Bourse  de  Madrid  est  bien  tenue  :  la 
Dette  intérieure,  surtout,  est  ferme. 

Le  cours  du  change  se  tient  entre  111  55  et  111  75. 

En  1908,  les  importations  de  marchandises  se  sont 
élevées  a  9o8  millions  de  francs,  contre  940  millions  en 
™X7  eî;„1.'007  millions  en  1906;  l'exportation  a  été  de 
890  millions  en  1908,  contre  928  millions  en  1907. 

Italie.  —  L'ouverture  du  nouveau  Parlement  a  eu 
lieu  le  24  mars.  Le  discours  du  Trône  a  insisté  sur  la 
nécessite  d'augmenter  les  forces  de  terre  et  de  mer  -  il 
n  a  pas  fait  mention  de  la  Triple  Alliance. 

La  Bourse  de  Rome  est  mieux  tenue  depuis  quelques 
jours,  quoique  sans  affaires.  On  confirme  que  le  gou- 
vernement a  négocié  des  bons  du  Trésor  à  Paris 
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Amérique »   —  Costa-Rica.  Les  évaluations  budgé- 
™£«.P?Ur  19^-1909  Portent  aux  recettes  7.535.C00 
2UA-doPoenses  7-3i4-2l6  colons,  contre  respec- 
tivement 7.626.328  et  7.521.346  colons  en  1906-1907 

Pi^ïofwïîSr.T  Pour  les  sept  P^miers  mois  de  l'exer- 
cice 1908-1909,  les  recettes  publiques  ont  atteint  340  mil- 


lions 903.292  dollars  et  les  dépenses  420.717.735  dollars 
soit  un  déficit  de  79.814,443  dollars.  dollars, 

se^onTàS  ï/2t0/0b°ndant;  ^  à  l0ngUe  échéance 
A  la  Bourse  de  New-York,  l'activité  est  assez  grande. 
République  Argentine.  —  Le  dernier  recensement  du 

bétail  évalue  sa  valeur  totale  à  651.764.187  dollars-or 

nvA^^1InXIaffUr'  6n  1895'  n'aVait  été  estimée 
qu  a  d7s.92b.805  dollars-or. 

Asie.  —  Mascate.  Le  total  du  commerce  général 
pour  1  exercice  1907-1908  s'est  élevé  à  23.713.749  fr.  en 
augmentation  sensible  sur  les  années  précédentes.' 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  A  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fi.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  «  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


FRANCE 


La  Politique.  —  La  convention  franco-canadienne  —  Discours 
de  M.  Cruppi,  ministre  du  Commerce. 

L'ordre  du  jour  du  mardi  30  mars  a  appelé,  au  Sénat, 
la  première  délibération  sur  le  projet  de  loi  adopté  par 
la  Chambre  des  députés  portant  approbation  de  la  con- 
vention de  commerce  entre  la  France  et  le  Canada, 
signée  à  Paris  le  19  septembre  1907. 

M.  Cruppi,  ministre  du  Commerce  et  de  l'Industrie, 
a  ouvert  la  discussion  en  soutenant  l'économie  du 
projet, 

A  l'appui  de  sa  thèse,  il  a  rappelé  le  développement 
prodigieux  de  cette  nation  canadienne  dont  le  territoire 
s'étend  de  l'Atlantique  au  Pacifique,  d'Halifax  à  Van- 
couver, des  Grands  Lacs  au  Cercle  polaire  arctique. 

En  1800,  la  population  du  Canada  était  de  400.000 
habitants;  en  1901,  à  l'époque  du  recensement  qui  a 
été  fait  dans  le  Dominion,  la  population  de  ce  pays 
atteignait  5.371.000  habitants;  aujourd'hui,  elle  est  de 
plus  de  7  millions.  , 

En  1897,  le  commerce  général  extérieur  du  Canada 
atteignait  le  chiffre  de  250  millions  de  francs;  en  1J07, 
ce  chiffre  dépassait  3  milliards. 

Les  exportations  de  la  France  au  Canada  se  sont 
élevées,  par  un  accroissement  régulier  et  continu,  de 
13  millions  environ,  en  1897,  à  39.720.000  fr.  en  190G 
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et,  onûn,  â  51.292.000  fr.  (chiffres  provisoires;  en  1908. 
J)e  sorte  que,  en  dix  années,  nos  exportations  ont  qua- 
druplé, passant  de  13  millions  à  plus  de  DO  millions  de 
francs.  .  ■ 

Sur  la  liste  des  pays  importateurs,  au  Canada,  la 
France  occupe  aujourd'hui  le  troisième  rang. 

Quant  aux  importations  du  Canada  en  France,  elles 
s'élevaient  à  5. (339.000  fr.  en  1897,  à  7.310.000  fr.  en 
190G  et,  enfin,  à  la  suite  d'une  léger  recul,  à  G. 334. 000 
francs  en  1907. 

Après  avoir  développé  tous  ses  arguments  an  faveur 
du  vote  de  la  convention,  le  ministre  a  terminé  par  ces 
mots  :  «  Dans  ces  sujets  économiques,  qu'il  faut  traiter 
en  hommes  d'affairés,  avec  le  sentiment  pratique  et 
parfois  brutal  du  do  Ut  des  commercial,  il  y  a  aussi 
quelquefois  des  causes  morales  d'entente  et  d'accord 
qui  tiennent  à  l'histoire  et  des  raisons  de  sympathie 
profonde  qu'entretiennent  entre  deux  pays  la  commu- 
nauté de  l'origine  et  du  langage.  » 


~w  Le  26  mars,  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre  a  appelé  la 
discussion  do  l'interpellation  de  M.  Rouanct  sur  les  poursui- 
tes disciplinaires  décidées  en  conseil  des  ministres  contre  le 
comité  de  la  grève  des  agents,  sous-agents  et  ouvriers  des 
postes,  télégraphes  et  téléphones.  Après  un  assez  long  débat, 
l'ordre  du  jour  suivant  a  été  adopté  aux  voix  dans  son  en- 
semble : 

«  La  Chambre,  résolue  à  donner  aux  fonctionnaires  un 
statut  légal  excluant  formellement  le  droit  de  grève,  confiante 
dans  le  gouvernement,  passe  à  l'ordre  du  jour.  » 

•w».  Dans  sa  séance  du  26  mars,  le  Sénat  a  adopté  l'ordre 
du  jour  suivant  : 

«  La  dénomination  de  «  vin  de  Champagne  »  étant  réservée 
exclusivement  aux  vins  récoltés  et  manutentionnés  dans  la 
Champagne  viticole,  le  Sénat  invite  M.  le  Ministre  des  Fi- 
nances à  prendre  des  mesures  administratives  qui  permettent 
aux  vignerons  et  aux  fabricants  de  vins  de  Champagne  de 
découvrir,  de  poursuivre  et  de  faire  condamner  les  frau- 
deurs. » 

La  Chambre  haute  a  également  adopté  les  articles  et  le 
projet  de  loi  sur  le  crédit  maritime. 

w.  Le  conseil  municipal  a  constitué  lundi  son  bureau 
pour  la  session  nouvelle.  Par  35  suffrages  contre  34  à  M. 
Henri  Galli,  M.  Chausse,  socialiste  unifié,  conseiller  du  quar- 
tier Sainte-Marguerite,  a  été  élu  président. 

Dans  sa  séance  du  29  mars,  la  Chambre  a  adopté  : 

Le  projet  de  loi  portant  approbation  de  la  convention  con- 
clue, le  24  décembre  1908,  entre  l'Etat,  la  Compagnie  générale 
transatlantique,  la  Compagnie  de  navigation  mixte  et  la 
Société  générale  de  transports  maritimes  à  vapeur,  pour 
l'exécution  des  services  maritimes  postaux  entre  la  France, 
1  Algérie,  la  Tunisie  et  le  Maroc. 

Une  proposition  de  loi  tendant  à  compléter  l'article  2  de  la 
loi  du  14  juin  1865  et  l'article  6  de  la  loi  du  19  février  1874 
sur  la  législation  des  chèques  ; 

Le  projet  de  loi  ayant  pour  objet  d'autoriser  l'emploi  du 
reliquat  de  l'emprunt  de  80  millions  contracté  par  le  protec- 
torat del'Aunam-Tonkin. 

L'ordre  du  jour  a  ensuite  appelé  la  première  délibération 
sur  le  projet  de  loi  relatif  au  chemin  de  fer  de  Djibouti  à 
Addis-Abeba. 

L'ensemble  du  projet  de  loi  a  été  adopté  à  la  majorité  de 
331  voix  contre  111  sur  442  votants. 

Puis,  à  la  majorité  do  426  voix  contre «89  sur  515  votants, 
elle  a  voté  l'ensemble  du  projet  de  loi  autorisant  le  gouver- 
nement général  du  Congo  ;'i  conlracter  un  emprunt  de  21  mil- 
lions de  francs  pour  exécuter  divers  travaux  d'utilité  publi- 
que et  d'intérêt  général. 

wv  Dans  sa  séance  du  30  mars,  le  Sénat  a,  comme  nous 
l'annonçons  plus  haut,  commencé  la  discussion  du  projet  de 
loi  relatif  à  la  convention  francorcanadienne. 

Après  M.  Cruppi,  MM.  boî  tier  et  Sculfort  sont  intervenus 
dans  la  discussion  générale.  Puis  la  séance  a  été  renvoyée 
au  1"  avril. 


DE 


LE  ■>'  BANQUE!  AN  NI  KL 

L'ASSOCIATION  DE  LA  PRESSE 

Économique  et  Financière 


Le  2e  Banquet  annuel  de  VAssociation  de  la  Presse 
Economique  et  financière  a  eu  lieu  le  samedi  27  mars 
à  7  h.  1/2  du  soir  au  Palais  d'Orsay,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Caillaux,  Ministre 'des  Finances,  ayant  a 
sa  droite  M.  Edmond  Théry,  président  de  l'Association, 
et  à  sa  gauche  M.  Alfred  Neymarck,  membre  du  Co- 
mité. 

Avaient  accepté  l'invitation  du  Comité  : 

MM.  Ru  au,  Ministre  de  1  Agriculture  ;  Viviani,  Mi- 
nistre du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale;  Paul 
Fontin  représentant  le  Président  du  Conseil,  Minis- 
tre de  l'Intérieur  :  Dejean,  chef  de  cabinet  du  Ministre 
des  Travaux  publics;  Chauvy,  chef  de  cabinet  du  Mi- 
nistre des  finances;  Raynal,  chef  de  cabinet  du  Minis 
tre  de  l'Agriculture  ;  Guiard,  représentant  le  Ministre 
des  Affaires  étrangères.  .  , 

MM.  Sergent,  Directeur  du  mouvement  gênerai  des 
fonds  ;  Mascle.  Directeur  de  la  Mutualité  ;  Hennequin, 
chef-  de  division  au  Ministère  de  l'Intérieur  ;  Desroys 
du  Roure,  Directeur  des  Finances  de  la  Ville  de  Paris. 

MM  A.  Raffalovich,  attaché  commercial  de  Rus6ie 
Correspondant  de  l'Institut  ;  Paul  Strauss,  Président  de, 
Y  Association  des  Journalistes  républicains;  Ayraui- 
Degeorge,  délégué  de  VAssociation  des  Journalistes 
parisiens]  Georges  Aubry,  Président  de  l'Association 
des  Journalistes  parlementaires;  Armand  Schiller, 
Président  de  VAssociation  des  secrétaires  de  rédac- 
tion; Edmond  Déglise.  Président  du  Syndicat  de  lu 
Presse  Municipale;  Théodore  Henry,  délégué  de  \As- 
socialion  de  la  Critique  musicale  et  dramatique;  "Vic- 
tor Taunav,  délégué  du  Syndicat  de  la  Presse  Colo- 
niale ■  Marcel  Violette,  vice-président  de  VAssociation 
des  Journalistes  sportifs;  Georges  Lebrault,  Président 
de  VAssociation  générale  des  Nouvellistes  parisiens; 
Beau,  délégué  de  V Agence  Havas. 

MM.  Pallain.  Gouverneur  de  la  Banque  de  Franc*. 
et  Ernest  Picard,  son  secrétaire  général  ;  Morel,  Gouver- 
neur du  Crédit  Foncier  et  Touchard,  son  secrétaire  gé- 
néral ;  de  Verneuil,  Syndic  des  Agents  de  change  ;  Ull- 
mann,  vice-président-directeur  du  Comptoir  National 
d'Escompte;  Bénac,  administrateur  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bus  et  de  la  Société  Générale; 
.  Brouty,  Directeur  du  Crédit  Lyonnais  ;  Picot,  Direc- 
teur du  Crédit  industriel  et  commercial;  Raphaël- 
Georges-Lévy,  administrateur  délégué  de  la  Compa 
gnie  française  des  Mines  d'or,-  Grandjean,  Directeur 
de  la  Banque  française  pour  le  Commerce  et  l'Indu* 
trie;  Lustgarten,  sous-directeur  de  la  Banque  de  l'U- 
nion Parisienne;  de  Klapka,  secrétaire  du  Conseil  de 
la  Banque  Impériale  Ottomane;  Yung,  sous-directeur 
de  la  Société  Marseillaise. 

MM.  Habert,  secrétaire  g-éiiéral  de  la  Compagnie 
P.-L.-M.  Lacan,  secrétaire  général  de  la  Compagnie 
d,u  Nord;  Raymot,  attaché  à  la  direction  de  la  Corn- 
pogm  :  du  chemin  de  fe*  d'Orléans  ;  Chouffart,  direc- 
teur de  la  Compagnie  internationale  des  Wagons-lits. 

Les  Docteurs  Nattan-Larrier  et  Godron,  Médecins  de 
l'Association. 

MM.  Truffier,  de  la  Comédie  Française  ;  Noté,  de 
l'Opéra;  Hugo-Lambert,  de  la  Scala  de  Milan;  Ch 
Liban,  administrateur  de  VUrban  C°  et  Rogers,  prési- 
dent du  Gorrseil  d'administration  du  Ginéma-EcUpse. 

Miembres  de  l'Association  ayant  assisté  au  Banquet  : 

MM.  Edmond  Théry,  président;  Paul  Wormser. 
vice-président  ;  Julien  Martin,  secrétaire  général  ; 
Gustave  Pessard,  trésorier;  Albance  Lavallée,  tréso- 
rier adjoint  ;  Georges  Bourgarel  ;  Georges  Brégand  : 
Léon  Chavenon  ;  Alfred  Neymarck;  Louis  Planchon  • 
Gaston  de  Queylard  ;   Maxime  Vitu,  membres  du  Comité. 

MM.  Alglave.  Bellamy,  Belletrud,  Benjamin,  Ber- 
nard,  Béryl,   Binet,   Bouchery,   Bulot,  Carcassonne 
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Chamneau.  t  .Uarbounel,  Cesvet,  Dubois,  Dudet.  Fabr  . 
l'avier.  Favre.  Finot,  Fly.  Garcias  William),  (iaicias 
Tbeobald'.  Germain.  Gervais.  Gleize.  Guilmard,  Pierre 
Lefèvre,  Laltamue.  Emile  Laffon,  Lebouys,  Lechenet, 
Pierre  Luttai?,  Mux'imilieu  Lœvy.  'Mathieu,  Meiffrédy, 
Mme  Meli.a.  MVreier.  Mignot,  Molina,  Monte' 
Mme  Muraour.  Noyez,  Nahmias.  Patier.  Picard, 
Firmiliieux,  Privât,  Rassovich.  Rosenblith,  Paul 
Roussel,  Scbtameck,  YVeill,  £h.  Wehrung,  etc. 

Au  dessert  M.  Edmond  Théry  s'est  levé  et  a  porté  les  toasts 
suivants  : 

Discours  de  M.  Edmond  Thèry.  président 
de  l'Association 

Mesdames,  Monsieur  le  Président,  Messieurs  les 
Ministres,  Messieurs  et  chers  Collègues. 

Avant  de  boire  à  la  santé  des  hôtes  éminentsqui  ont 
bien  voulu  répondre  ce  soir  à  l'invitation  de  l' Associa- 
tion de  la  Presse  économique  et  financière,  je  dois 
port3r  d'abord  un  toast  à  M.  Armand  Fallières,  prési- 
dent de  la  République.  M.  Armand  Fallières  a  su  se 
placer  au-dessus  des  partis  et  nous  avons  tous  pour  lui 
un  profond  respect.  A  Monsieur  le  Président  de  la  Ré- 
publique. (Applaudissements.) 

Je  vous  proposerai  ensuite,  Messieurs,  d'envoyer  à 
M.  Cruppi,  qui,  l'année  dernière,  nous  avait  présidé  et 
nous  avait  apporté,  vous  le  savez,  le  charme  de  sa 
parole  entraînante,  l'expression  de  nos  sympathiques 
condoléances.  Sans  l'etïroyable  malheur  qui  l'a  frappé, 
M.  Cruppi  serait  des  nôtres  ce  soir  et  je  suis  certain 
d'être  votre  interprète  en  lui  adressant,  ainsi  qu'à  Mme 
Cruppi,  l'expression  de  notre  affection  et  de  notre  sym- 
pathie. (  A  pplaudissements. 

M.  Ruau,  Ministre  de  l'Agriculture,  qui  s'est  dérangé 
pour  venir  assister  à  notre  banquet,  est  un  économiste 
distingué;  ils  sont  tous  distingués  les  économistes, 
mais  M.  Ruau,  qui  descend  en  droite  ligne  de  Sully,  est 
un  ministre  ayant  droit  à  une  considération  toute  spé- 
ciale. En  effet,  la  prospérité  extraordinaire  de  l'agri- 
culture française  en  ce  moment  est  due,  en  grande 
partie,  à  la  vigilance  toujours  en  éveil  de  M.  Ruau 
et  à  sa  parfaite  connaissance  de  toutes  les  questions 
concernant  son  département  ministériel.  Les  grandes 
associations  agricoles,  dans  le  mois  qui  vient  de 
s'écouler,  vous  ont  rendu,  Monsieur  le  Ministre,  un 
juste  hommage  :  permettez-moi  d'y  associer  modeste- 
ment V Association  de  la  Presse  économique  et  financière, 
car  nous  savons  que  cet  hommage  est  mérité,  ayant 
eu,  à  maintes  reprises,  l'occasion  de  constater  vos 
qualités.  (Applaudissements . ) 

M.  René  Viviani  est  un  des  nôtres  également.  -Vous 
savez  que  M.  René  Viviani,  avant  d'avoir  créé  ce  beau 
ministère  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale  qui, 
certainement, rester!,  a  été  un  des  journalistes  les  plus 
goûtés  de  la  presse  parisienne.  M.  René  Viviani  ne  s'est 
pas  attardé  dans  la  presse,  et  ma  foi  je  crois  qu'il  a 
bienfait.  [Rires.)  Il  est  aujourd'hui  chargé  de  ques- 
tions d'ordre  économique  et  social  qui  intéressent  très 
vivement  notre  pays  et,  en  dehors  de  la  question  du 
Travail,  qu'il  traite  avec  le  tact  que  vous  savez,  il  a 
dans  ses  attributions  la  question  de  la  Mutualité  qui 
est  l'une  des  plus  grandes  choses  que  la  République  ait 
faite.  '  Applaudissements.)  La  Mutualité,  vous  le  savez, 
est  en  train  de  transformer  notre  pays  et  il  faut  savoir 
gré  à  M.  Viviani  de  s'être  consacré  avec  tant  d'ardeur 
à  cette  œuvre  sociale  intéressante  entre  toutes.  Par 
conséquent,  en  buvant  à  la  santé  de  M.  René  Viviani, 
nous  buvons,  croyez-le  bien,  à  la  santé  d'un  éminent 
confrère.  (Applaudissements.) 

J'associerai  au  toast  que  j'ai  porté  à  M.  Ruau,  son 
distingué  collaborateur  M.  Raynal  et  au  toast  de 
M.  Viviani,  M.  Mascle,  directeur  de  la  Mutualité. 
M.  Mascle  est  un  ami  de  la  presse.  Chaque  fois  que 
nous  avons  quelques  difficultés,  nous  allons  le  trouver 
parce  que  nous  savons  qu'il  nous  donnera  de  bons 
conseils.  La  presse  le  tient  en  grande  estime  et  je  vous 
assure,  M.  le  directeur  de  la  Mutualité,  que  lorsque, 
recevant  des  journalistes  vous  leur  promettez  votre 


bienveillant  concours,  c'est  de  la  bonne  besogne  que 
vous  faites  pour  la  Mutualité  parce  que  celle-ci  profite 
directement  des  libéralités  que  vous  faites  à  la  presse. 
!  Applaudissements.)  Notre  éminent  ami  Paul  Strauss 
sait  ce  que  je  veux  dire. 

Monsieur  le  Président,  l'année  dernière,  nous  n'avons 
pas  eu  le  plaisir  de  vous  avoir  à  notre  banquet,  mais 
vous  nous  avez  adressé  une  lettre  qui  fut  unanimement 
applaudie  parce  qu'elle  était  conçue  dans  des  termes 
très  bienveillants  pour  notre  Association.  C'est  vous 
dire  que  nous  sommes  très  heureux  de  vous  posséder 
ce  soir.  Eneffet,  vous  êtes,  vous,  le  Ministre  des  Finan- 
ces, notre  chef  naturel  ;  votre  département  est  celui 
auquel  nous  nous  rattachons  le  plus  directement  et 
dans  une  fête  comme  celle  d'aujourd'hui,  votre  place 
est  au  centre  de  notre  table.  (Applaudissements.) 

C'est  pourquoi,  je  le  répète,  nous  sommes  très  heu- 
reux de  votre  présence  ici,  espérant  que  vous  établirez 
définitivement  la  tradition  de  la  présidence  du  banquet 
de  la  Presse  économique  et  financière  par  le  Ministre 
des  Finances.  [Applaudissements.) 

Monsieur  le  Président,  notre  Association  ne  fait  pas 
de  politique  ;  cela  lui  est  formellement  interdit  par  ses 
statuts.  Nous  ne  sommes,  vous  le  savez,  que  des  pro- 
fessionnels discutant  des  questions  qui  nous  divisent 
quelque  fois,  mais  qui  ne  nous  empêchent  pas  de 
nous  estimer  et  de  rester  unis  pour  la  défense  des  inté- 
rêts généraux  de  la  presse. 

Cela  me  permet  de  vous  dire,  Monsieur  le  Ministre 
des  Finances,  que  si  tous  nos  collègues  de  l'Association 
ne  partagent  pas  complètement  vos  idées  financières, 
ce  qui  est  un  droit  de  discussion  que  vous  pratiquez 
vous-même  et  l'exercice  d'un  privilège  que  vous  respec- 
tez toujours,  je  peux  cependant  vous  affirmer  que  tous 
ont  pour  votre  personne,  pour  votre  compétence  des 
questions  que  vous  traitez,  pour  votre  éloquence  et 
pour  votre  talent,  une  considération  et  une  sympathie 
absolument  sans  réserve.  [Applaudissements .)  Je  suis 
heureux  de  vous  le  déclarer  au  nom  de  la  Presse  éco- 
nomique et  financière  et  en  portant  un  toast  à  votre 
san-té,  croyez  bien,  Monsieur  le  Ministre,  que  je  réponds 
aux  sentiments  de  tous  les  collègues  qui  sont  ce  soir 
autour  de  vous.  [Vifs  applaudissements.) 

Je  bois  également  à  la  santé  des  deux  éminents  col- 
laborateurs qui  ont  bien  voulu  vous  accompagner  : 
M.  Sergent,  directeur  du  Mouvement,  général  des  fonds 
et  M.  Chauvy,  votre  chef  de  cabinet.  (-Applaudisse-, 
ments.) 

J'associerai,  Messieurs,  aux  toasts  que  je  viens  de 
porter,  le  nom  de  M.  le  Président  du  Conseil,  qui  est 
représenté  ici  par  M.  Fontin,  notre  aimable  confrère 
(Applaudissements);  le  nom  de  M.  Earthou,  Ministre 
des  Travaux  publics,  qui  est  aussi  un  des  nôtres, 
représenté  par  M.  Dejean,  son  distingué  chef  de  cabi- 
net; le  nom  de  M.Pichon,  Ministre  des  Affaires  étran- 
gères,représenté  par  M.Guiard;  et  le  nom  de  M.  Desroys 
du  Roure,  directeur  des  Finances  de  la  Ville  de  Paris, qui 
est  un  petit  ministre  des  finances.  Il  administre  nos 
finances  municipales  et  il  y  a  plusieurs  pays  en  Eu- 
rope qui  n'ont  pas  un  budget  aussi  important  que  le 
sien.  Il  a  souvent  besoin  de  notre  concours  et  nous  le 
lui  donnons  toujours  avec  plaisir.  (Applaudissements.) 

Enfin,  j'ajouterai  le  nom  de  M.  Hennequin,  le  chef 
du  Bureau  des  Loteries,  au  Ministère  de  l'Intérieur,  qui 
s'est  occupé  souvent  de  la  Presse.  Vous  savez  que  tou- 
tes les  fois  que  nous  avons  eu  besoin  de  lui,  nous  avons 
trouvé  en  M.  Hennequin  un  conseiller  aimable  et  com- 
plaisant, et  c'est  en  grande  partie  à  ses  avis  éclairés 
que  nous  avons  obtenu  certains  bons  résultats  que 
vous  connaissez.  Je  bois  à  la  santé  de  M.  Hennequin. 
(Applaudissements .) 

Monsieur  le  Président,  après  avoir  porté  un  toast  aux 
Administrations  officielles,  il  me  reste  un  autre  devoir  a 
remplir  :  celui  de  vous  présenter  les  autres  convives 
qui  se  sont  empressés  d'accourir  sachant  que  vous  pré- 
sideriez notre  banquet  et  que  vous  auriez  a  côte  (te 
vous  M.  le  Ministre  de  l'Agriculture  et  M.  le  Ministre 
du  Travail  et  de  la  Prévovance  sociale. 

Je  commence  par  la  Presse.  Je  vous  présente  —  vous 
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le  connaissez,  d'ailleurs,  mieux  que  moi  —  notre  ami 
M.  Arthur  lialïalovich,  représentant  financier  du  Gou- 
vernement de  Russie  en  France,  membre  correspon- 
dant de  l'Institut  de  France,  et  certainement  l'un  de 
nos  polémistes  les  plus  redoutables.  Il  a  un  talent  de 
critique  très  acerbe  et  il  ne  t'ait  pas  bon  de  ne  pas 
être  de  son  avis.  Mais  nous  l'aimons  beaucoup  malgré 
cela  :  d'abord,  parce  que  c'est  un  excellent  confrère  et 
surtout  parce  que  nous  savons  qu'il  aime  la  France 
comme  sa  seconde  patrie.  C'est  pour  ces  raisons  que 
nous  l'avons  adopté  et  que  nous  le  considérons  comme 
l'un  des  nôtres.  Ala  santé  de  M.  Raffalovich.  (Applau- 
dissements.) 

Je  bois  à  la  santé  de  mon  éminent  confrère  Paul 
Strauss.  Il  est  le  président  de  ï Association  des  Journa- 
listes républicains  ;  il  a  été  porté  à  cette  fonction  par 
l'unanimité  de  ses  confrères  de  la  Presse  républi- 
caine, en  remplacement  du  regretté  Arthur  Ranc  ;  or,  il 
faut  que  vous  sachiez  que  si  Paul  Strauss  n'a  pas  en- 
core de  cheveux  blancs,  il  fut  cependant  l'un  des  fon- 
dateurs et  le  premier  vice-président  de  cette  grande 
Association  dont  la  création  remonte  à  1881  et  qui  est, 
par  conséquent,  la  plus  ancienne  de  toutes  les  Associa- 
tions de  la  presse  française. 

A  ce  titre,  Paul  Strauss  a  puissamment  contribué  à 
développer  en  France  l'idée  de  la  Mutualité,  mais  il  se 
rattache  aussi  à  la  presse  économique  par  les  travaux 
auxquels  il  s'est  consacré.  Notre  ami  s'est,  en  effet, 
spécialisé  dans  les  questions  d'assistance  mutuelle  et 
de  prévoyance  sociale  qu'il  traite  avec  un  talent,  une 
ardeur  et  un  désintéressement  sans  bornes,  et  c'est  en 
récompense  des  services  qu'il  rend  depuis  si  longtemps 
aux  faibles  et  aux  déshérités  que  les  électeurs  sénato- 
riaux de  la  Seine  l'ont  récemment  placé,  au  premier 
tour  de  scrutin,  à  la  tète  des  élus  de  Paris.  Par  consé- 
quent, en  buvant  à  la  santé  de  Paul  Strauss  et  de  la 
grande  association  qu'il  préside  .avec  tant  d'autorité, 
nous  boirons  aussi  à  l'honneur  de  la  Presse  française. 
(Bravos!  Applaudissements  répétés.) 

L'année  dernière,  mes  chers  collègues,  nous  avions 
à  nos  côtés  M.  Jean  Dupuy,  président  du  Syndicat  de 
laPresse  parisienne.  M.Jean  Dupuy  est,  en  ce  moment, 
atteint  d'une  indisposition  qui  l'a  empêché  d'être  des 
nôtres  ce  soir.  Il  s'est  excusé  mais  a  vivement  regretté 
de  ne  pouvoir  accepter  notre  invitation.  Vous  avez  tous 
présents  à  la  mémoire  les  services  que  M.  Jean  Dupuy 
a  rendus  à  la  Presse  tout  entière.  Je  suis  donc  certain 
que  vous  vous  associerez  au  toast  que  je  porte  à  sa 
santé  et  que  vous  vous  joindrez  à  moi  pour  lui  envoyer 
nos  vœux  de  prompt  '  rétablissement.  (Applaudisse- 
ments.) 

M.  Alfred  Mézières,  président  de  Y  Association  des 
Journalistes  Parisiens,  s'est  fait  remplacer  à  notre 
banquet  par  M.  Ayraud-Degeorge,  trésorier  de  cette 
grande  Association.  Nous  chargerons  notre  excellent 
confrère  Ayraud-Degeorge,  de  rappeler  à  M.  Alfred 
Mézières  l'affection  que  nous  avons  pour  lui,  ici,  à  la 
Presse  économique  et  financière,  parce  que  nous  le 
considérons  comme  le  type  le  plus  parfait,  non  seule- 
ment de  l'homme  de  lettres  accompli,  mais  du  journa- 
liste absolument  irréprochable.  A  la  santé  de  M.  Alfred 
Mézières,  qui  est  une  de  nos  gloires.  (Applaudisse- 
ments.) 

Je  vois  au  bout  de  la  table  M.  Georges  Aubry,  qui  m'est 
caché  par  un  candélabre  à  bougies  :  c'est  par  crainte 
do  M.  Pataud  qu'on  en  a  tant  mis  sur  notre  table. 
(Rires.)  Aubry  est  un  de  ceux  qui  sont  toujours  sur  la 
brèche  quand  il  s'agit  des  droits  et  dos  prérogatives 
de  la  Presse.  C'est  le  président  du  Syndicat  de  laPresse 
parlementaire,  qui  a,  vous  le  savez,  une  très  grande 
influence  politique.  En  buvant  à  la  santé  d'Au'bry 
nous  boirons  à  un  journaliste  de  race  et  à  un  président 
combatif.  Maisje  dois  ajouter  qu'il  nese  sert  de  sa  puis- 
sance que  pour  les  intérêts  de  ses  confrères  :  A  Georges 
Aubry  et  au  Syndical  de  la  Presse  parlementaire  !  (Ap- 
plaudissements.) 

.le  bois  aussi  a  la  santé  de  l'Association  des  Secré- 
taires de  rédaction,  représentée  par  son  président, 
notre  ami  Armand  Schiller,  dont  on  a  fêté  hier  soir 


le  30e  anniversaire  de  son  entrée  comme  secrétaire  de 
rédaction  au  journal  Le  Temps.  Vous  voyez  que  ni 
Armand  Schiller  est  encore  très  jeune,  il  a  cependant 
des  états  de  services  très  anciens  et  très  sérieux.  Noos 
savons  d'ailleurs  qu'il  est  adoré  par  ses  collègues  de 
V Association  des  Secrétaires  de  rédaction  ;  nous  le  char- 
geons de  leur  porter  l'expression  de  notre  profonde 
sympathie  :  A  la  santé  de  Schiller!  'Applaudisse- 
ments.) .  • 

Je  terminerai  avec  la  Presse  en  buvant  a  la 
santé  de  M.  Déglise,  président  du  Syndical  de  la 
Presse  municipale;  de  M.  Violette,  vice-président 
de  Y  Association  des  Journalistes  sportifs,  qui  remplace 
ce  soir  son  président,  notre  ami  M.  Pierre  Baudin, 
absent  de  Paris  en  ce  moment;  de  M.  Georges  Lebrault, 
président  de  Y  Association  des  Nouvellistes  Parisiens  ; 
de  M.  Victor  Taunay,  vice-président  de  la  Presse 
Coloniale,  remplaçant  notre  collègue  M.  Paul  Vivien 
qu'un  deuil  récent  a  empêché  d'être  des  nôtres. 
(Applaudissements.) 

Enfin,  je  bois  à  la  santé  de  M.  Théodore  Henry,  que 
je  gardais  pour  la  bonne  bouche,  puisqu'il  est  à  la  fois 
le  trésorier  de  la  Critique  Musicale  et  Dramatique,  et  le 
trésorier  des  Journalistes  républicains.  C'est  le  journa- 
liste qui  administre  le  plus  grand  nombre  de  millions 
pour  le  compte  de  ses  confrères  et  quand  il  présente 
ses  projets  de  budgets  à  nos  assemblées  générales  je 
vous  assure,  Monsieur  le  Président,  qu'il  a  toujours 
l'unanimité  des  membres  présents.  (Rires.)  Il  mérite 
d'ailleurs  ce  témoignage  de  confiance  parce  que  depuis 
20  ans  il  s'occupe  avec  un  zèle  inlassable  et  un  désin- 
téressement absolu  du  bien  de  ses  camarades.  Je  bois 
à  la  santé  de  M.  Théodore  Henry  et  de  Y  Association  de 
la  Critique  qu'il  représente  ici.  (Applaudissements.) 

Nous  avons  aussi,  Monsieur  le  Président,  les  repré- 
sentants des  grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer  : 
M.  Habert,  qui  représente  la  Compagnie  du  P.-L.-M.; 
M.  Lacan,  qui  représente  la  Compagnie  du  Aortf",  et 
M.  Raymot,  qui  représente  la  Compagnie  d'Orléans. 
La  Presse  a  toujours  d'excellents  rapports  avec  les 
Compagnies  de  chemins  de  fer  qui  lui  permettent,  en 
effet,  d'exercer  ses  devoirs  professionnel»  avec  beau- 
coup d'aisance.  Nous  avons  profité  de  ces  avantages 
pour  constater  que  c'est  encore  en  France  où  le  service 
des  chemins  de  fer  est  le  mieux  fait  et  où  les  wagons 
sont  peut-être  le  plus  confortables.  D'ailleurs  les 
voyageurs  étrangers  sont  les  premiers  à  rendre  hom- 
mage à  l'administration  et  au  matériel  roulant  de  nos 
grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer  et  je  crois  que 
c'est  un  devoir  pour  nous  de  faire  cette  constatation, 
puisque  les  étrangers  nous  en  donnent  l'exemple.  Je 
bois  aux  représentants  des  chemins  de  fer  qui  sont 
nos  hôtes  ce  soir  et  à  la  prospérité  de  leurs  Compagnies 
qui  contribuent  si  largement  au  développement  de 
notre  pays.  (Applaudissements.) 

Je  bois  également  à  la  Compagnie  des  Wagons-Lits. 
Nous  avons  ici  son  aimable  directeur  M.  Chouffart. 
La  Compagnie  des  Wagons-Lits  est  une  auxiliaire 
précieuse  pour  nos  grandes  Compagnies  de  chemins 
de  fer,  et  elle  nous  rend  de  réels  services  au 
point  de  vue  économique  en  introduisant  sur  notre 
territoire  des  étrangers  de  marque,  très  riches,  qui 
dépensent  leur  or,  sans  compter,  au  grand  profit  de  nos 
grandes  industries  de  luxe.  Par  conséquent,  en  buvant 
à  la  prospérité  de  la  Compagnie  des  Wagons-Lits, 
nous  boirons  aussi  à  celle  de  la  France.  Applau- 
dissements.) 

La  Compagnie  des  Wagons-Lits  laisse,  comme  vous 
le  savez,  beaucoup  d'or  sur  le  territoire  français. 
M.  Georges  Pallain  recueille  précieusement  cet  or  et  il 
en  grossit  l'encaisse  métallique  de  la  Banque  de 
France.  (Rires.)  M.  Georges  Pallain  est  un  homme 
universellement  connu,  qui  ajoute  à  un  esprit  très  fin, 
des  capacités  administratives  de  premier  ordre.  Il  est, 
de  plus,  un  économiste  émérite.  Il  a,  en  effet,  admira- 
blement compris,  dès  son  arrivée  à  la  Banque  de 
Frxince,  l'importance  des  grandes  encaisses  métalli- 
ques, et  sa  politique  monétaire  a  donné  à  noire  crédit 
public  une  stabilité  et  une  ampleur  que  tous  les  autres 
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pays  nous  envient.  Je  bois,  par  conséquent,  à  la  santé 
de  M.  Georges  Pallain,  au  développement  de  la  pros- 
périté de  la  Banque  de  fronce  et  à  la  continuation  de 
sa  politique  monétaire,  gui  a  si  bien  servi  les  intérêts 
■ce  notre  patrie.  (Applaudissements.) 

Je  bois  aussi  à  la  santé  de  M.  Ernest  Picard,  secré- 
-taire  général  de  la  Banque  de  France.  Il  a  déjà  notre 
sympathie  car  il  était  venu  l'année  dernière  remplacer 
M.  Georges  Pallain  alors  indisposé.  M.  Ernest  Picard 
a  également  droit  à  notre  respect...  car  c'est  lui  gui 
signe  les  billets  de  la  Banque  de  France.  (Bires  et  ap- 
plaudissements.) 

^J'ai  devant  moi  M.  Morel,  gouverneur  du  Crédit 
soucier.  M.  Morel  mérite  de  plus  en  plus,  Monsieur  le 
Président,  l'affection  de  la  Presse  linancière  parce 
que,  comme  vous  le  savez,  c'est  au  Crédit  Foncier 
-que  se  concentrent  toutes  les  opérations  relatives  aux 
grandes  loteries  dont  la  Presse  s'est  enrichie.  Quand  je 
dis  enrichie,  c'est  une  façon  de  parler,  car  les  journa- 
listes n  ont  encore  que  des  espérances  ;  mais  grâce  au 
produit  de  ces  loteries  centralisées  au  Crédit  Foncier 
nos  Associations  ont  pu  constituer  leurs  caisse  de  re- 
traites, ce  qui  est  une  chose  extrêmement  importante 
caries  ouvriers  de  la  plume  ont  maintenant  la  certitude 
d  avoir  du  pain  pour  leurs  vieux  jours.  Notre  ami 
Paul  Strauss  vous  dira  peut-être  que  nous  essaierons 
AeÂau?  nîie^x  .e?core  ;  mais  le  premier  pas  était  le  plus 
ditncile  ;  le  Crédit  Foncier  nous  a  aidé  à  le  franchir  et 
nous  en  remercions  sincèrement  M.  Morel.  (Applau- 
dissements.) Nous  devons  remercier  aussi  M.  Touchard 
secrétaire  général  du  Crédit  Foncier,  d'avoir  accom- 
pagne son  président.  M.  Touchard  nous  a  souvent 
prête  son  concours  pour  les  questions  se  rattachant  à 
nos  caisses  de  retraites  et  nous  ne  devons  pas  l'ou- 
blier :  A  sa  santé  !  (Applaudissements.) 

D'ailleurs,  je  méconnaîtrais  mon  rôle  d'économiste 
si  je  ne  constatais  pas  que,  grâce  à  l'administration 
sage  et  prudente  du  Crédit  Foncier,  la  France  est  au- 
jourd'hui le  pays  qui  paie  le  taux  de  l'intérêt  le  plus 
bas  pour  sa  dette  hypothécaire.  Il  n'y  a  pas  de  nation 
ou  les  prêts  sur  immeubles  soient  aussi  faciles  et  aussi 
bon  marché  qu'en  France.  C'est  très  heureux  pour  les 
propriétaires,  et  à  ce  titre  nous  devons  souhaiter  que 
le  Crédit  Foncier  continue  de  donner  au  capital  im- 
mobilier français  les  moyens  de  se  développer  (Ap- 
plaudissements.) 

Ceci  me  permet  de  remarquer,  Monsieur  le  Président, 
que  c  est  aussi  en  France  que  les  valeurs  mobilières 
ont  le  courtage  le  moins  élevé  à  payer  pour  changer 
de  mains.  C'est  une  chose  qu'on  ne  sait  pas  assez  et 
qu'il  convient  de  constater,  car  nous  avons  à  notre  table 
le  Syndic  des  Agents  de  change  de  Paris,  M.  de  Ver- 
neuil,  qui  est  un  jeune  syndic,  bien  que  très  ancien 
car  il  exerce  cette  haute  fonction  depuis  quinze  ans' 
La  corporation  des  Agents  de  change  est  la  plus  vieille 
•institution  financière  du  monde.  Il  y  a  peut-être  en 
Chine  une  ou  deux  corporations  financières  plus  an- 
ciennes, mais  je  n'en  suis  pas  bien  sûr.  (Bires.)  Je  dois 
cependant  constater  que  la  Compagnie  des  Agents  de 
change  s'est  modernisée,  car  elle  peut  faire  face  à  tous 
les  besoins  que  la  transformation  de  la  fortune  mobi- 
lière a  engendrés  dans  notre  pays.  L'expérience  prouve 
en  effet,  que  cette  institution  est  à  la  hauteur  de  sa 
tache.  Je  bois  donc  à  sa  prospérité  et  à  la  santé  de  son 
syndic,  M.  de  Verneuil.  {Applaudissements.) 

Je  bois  également  à  tous  ces  grands  Etablissements 
de  crédit  qui  se  sont  groupés  ce  soir  autour  de  nous 
Monsieur  le  Président:  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte, représenté  par  M.  Ullmann,  son  vice-président 
et  directeur  général,  qui  est  toujours  un  ami  fidèle  de 
notre  Association.  L'année  dernière,  j'ai  rappelé  nue 
e'est  par  le  Comptoir  d'Escompte  que  notre  caisse  de 
secours  a  commencé  à  fonctionner.  M.  Ullmann  nous 
a  porte  bonheur,  car  son  exemple  a  été  suivi  Nous 
avons  donc  l'habitude  de  commencer  par  boire  à  la 
santé  de  M  Ullmann  et  à  la  prospérité  du  Comptoir 
National  d  Escompte,  dont  il  est  la  cheville  ouvrière.- 
{Applaudissempnts.j 
Je  bois  aussi  au  Crédit  Lyonnais  représenté  par  son 
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directeur  M.  Brouty.  Le  Crédit  Lyonnais  est  un  de  nos 

SnHtf  T  8  EtaW  ssements  de  crédit  et  nous  avons  des 
motiis  de  le  considérer  comme  un  ami  des  Associations 
de  presse  ;  son  directeur  pourra  dire  à  son  préSt 
du  Conseil  que  nous  avons  bu  à  sa  prospéri té. (îp- 
plaudissements.)  1  1  * 

i  J^b°irai  également  à  la  santé  de  M. .Picot,  directeur 
du  Crédit  Industrie^  de  M,  Bénac,  -administrateur  de 
la  Banque  de  Paris,  de  la  Société  Générale  et  de  la 
Compagnie  d  Orléans.  M.  Bénac,  vous  le  savez  a  é  é 
donne  a  ces  grandes  Administrations  par  le  Mouve- 
ment gênerai  des  fonds,  qu'il  a  si  brillamment  dirigé 
et  je  souhaite  à  M.  Sergent  de  suivre  la  trace  de  son 
devancier.  M  Bénac  a,  en  effet,  admirablement  réussi 
dans  le  monde  financier  parisien  et  je  pense  aue  ce 

SSït  eY  \  lm,  Ser,a  agréable>  car  c'est  la  constatation 
d  un  tait.  (Applaudissements.) 

Je  bois  également  à  la  santé  de  notre  savant  confrère 
M.  Raphaël-Georges  Levy  qui  est,  non  seulement,  un 
économiste  de  grand  talent,  mais  aussi  le  vice-prési- 
dent dune  importante  Société  financière:  la  Compa- 
gnie Française  des  Mines  d'Or.  M.  Raphaël-Georges 
Levy  est  un  fidèle  de  notre  Association  dans  laquelle 
il  compte  une  foule  d'amis.  {Applaudissements-) 

Je  boirai  aussi  à  la  santé  de  M.Grandjean,  directeur 
de  la.  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
représentant  ici  M.  Maurice  Bouvier,  président  dé 
cette  Banque.  M.  Rouvier  n'a  pas  pu  être  des  nôtres 
parce  qu  il  est  en  ce  moment  souffrant.  Il  m'a  écrit 
que  sans  son  indisposition  il  se  serait  fait  un  véritable 
plaisir  d  assister  à  notre  banquet.  Nous  chargeons 
M.  Grandjean  de  lui  porteries  vœux  que  nous  faisons 
pour  sa  rapide  guérison.  (Applaudissements  ) 

Enfin,  je  bois  à  la  santé  de  M.  Lustgarten,  sous- 
directeur  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  de  M 

^TUn/,T??US1"directeur  de  la  Sociélé  Marseillaise  et  de 
M.  de  Klapka,  secrétaire  du  Conseil  du  Comité  parisien 
de  la  Banque  Ottomane.  (Applaudissements  ) 

Monsieur  le  Président,  je  viens  de  vous  présenter  un 
organisme  financier  complet.  Cet  organisme  est  un  des 
rouages  les  plus  nécessaires  de  notre  vie  économique 
nationale.  Je  considère,  et  vous  êtes  certainement  de 
mon  avis,  que  le  capital  sans  le  crédit  et  le  travail  ne 
serait  absolument  qu'une  matière  inerte  incapable  de 
se  mouvoir,  de  se  transformer  et  de  se  développer  Le 
crédit  est  pour  le  capital  ce  que  le  sang  est  au  corps 
humain.  Je  pourrais  vous  en  donner  des  exemples 
décisifs,  mais  cela  me  conduirait  trop  loin,  car  ce  n'est 
pas  1  heure  de  faire  une  conférence  sur  ce  grave  suiet 
Vous  me  permettrez  cependant,  Monsieur  le  Ministre 
de  constater  que  cet  organisme  financier  a  une  fonction 
que  le  public  ne  comprend  pas  assez  et  dont  on  ne 
tient  pas  sufnsamment  compte  au  Parlement.  Il  est  en 
effet,  le  transformateur  de  l'épargne  nouvelle  qui  n'est 
elle-même  que  la  matière  première  du  capital.  L'épar- 
gne nouvelle  donne  des  satisfactions  individuelles  à 
nnlo  1qU1  ,a  réalise', mais  elle  ne  devient  pratiquement 
utile  pour  le  pays,  elle  ne  donne  de  résultats  réellement 
féconds  pour  la  collectivité,  que  lorsqu'elle  rentre  dans 
la  circulation  monétaire  d'où  elle  est  sortie.  Cet  orga- 
nisme de  crédit  (Banque  de  France,  Crédit  Foncier 
Agents  de  cnange,  grandes  Sociétés  de  crédit)  façonné 
cette  matière  première  et  crée  ainsi  cette  trinité  écono- 
mique et  sociale  :  capital,  crédit  et  travail,  que  nous 
devons  défendre  energiquement,  parce  qu'elle  est  la 
Pierre  angulaire  de  nos  sociétés  modernes  {Applaudis- 

Par  conséquent,  en  buvant  à  une  association  de 
plus  en  plus  étroite  et  surtout  de  plus  en  plus  amicale 
—  .1 1  insiste  sur  ce  dernier  mot  —  entre  le  capital,  le 
crédit  et  le  travail,  je  bois,  Messieurs,  soyez-en  bien 
persuadés,  non  seulement  à  la  prospérité  dé  la  France, 
mais  aussi  au  développement  du  progrès  universel. 
(Vifs  applaudissements .) 

J'ai  terminé.  Il  ne  me  reste  plus  qu'à  boire  à  la  santé 
de  nos  docteurs,  MM.  Nattan-Larrier  et  Godron.  Ce 
sont  d'excellents  praticiens  qui  nous  donnent  leurs 
soins  à  titre  gracieux.  Notre  seule  manière  de  les  re- 
mercier, c'est  de  leur  adresser  une  invitation  pour 
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notre  banquet  annuel  et  de  constater  publiquement  leur 
gentillesse.  Nous  nous  efforçons  cependant  de  recourir 
le  moins  possible  à  leurs  bons  offices,  et  nous  allons 
boire  à  leur  santé...  afin  qu'ils  nous  rendent  la  réci- 
proque, [liiirs  cl  applaudissements:) 

Messieurs,  j'ai  encore  à  porter  un  toast,  et  ce  sera  le 
dernier,  aux  aimables  artistes  qui  vont  vous  faire 
oublier,  tout  à  l'heure,  la  longueur  de  mon  dis- 
cours. .       ,    »„.  •  .  i 

Vous  avez  été  émerveillé,  Monsieur  le  Ministre,  de 
la  splendeur  de  notre  programme  artistique,  et  vous 
sembliez  craindre  que  la  caisse  de  notre  Association 
en  fut  sérieusement  affectée.  Rassurez-vous,  car  le 
"rand  avantage  des  Associations  de  presse,  c  est  que 
pour  elles  tous  les  concours  d'artistes  sont  gracieux  ou 
à  peu  près  (applaudissements),  mais,  j'ajoute  a  charge 
de  revanche.  Par  conséquent,  je  vous  prie  de  boire  a 
la  santé  de  Mile  Henriquez,  de  l'Opéra  de  Mlle  Plan- 
che Marot,  de  l'Opéra-Comique,  et  de  Mlle  Clara  fraa- 
vens,  des  Folies-Bergère.  Ces  aimables  artistes  n  ont 
pu  assister  à  notre  banquet,  mais  elles  seront  la  dans 
cmelques  instants.  (Applaudissements.) 

Puis  je  vous  inviterai  à  boire  h  la  santé  de  M.  Jules 
Truffier,  de  la  Comédie  française.  Truffier,  vous  le 
savez,  appartient  autant  au  milieu  de  la  presse  litté- 
raire qu'au  milieu  du  théâtre.  C'est  un  homme  univer- 
sellement connu  et  universellement  applaudi.  Hu  bu- 
vant à  sa  santé,  nous  boirons,  je  vous  1  allu  me,  n  la 
santé  d'un  ami.  A  la  santé  de  Truffier  !  (Applaud>sse- 

A  la  santé  de  cet  excellent  Noté,  qui  vient  d'Amé- 
rique. Il  y  a  laissé  sa  barbe,  mais  il  en  a  rapporte  sa 
magnifique  voix...  et  une  valise  pleine  de  dollars.  Nous 
lui  donnerons  des  conseils  pour  placer  son  argent. 
(Rires,  applaudissements.)  Noté,  vous  le  savez,  est  un 
ami  fidèle  de  la  Mutualité.  Les  Associations  mutuelles 
mettent  presque  tous  les  jours  sa  bonne  volonté  à  con- 
tribution et  vous  n'ignorez-pas  les  soulagements  que 
son  talent  généreux  procure  aux  malheureux.  Note 
mérite  donc  mieux  qu'un  simple  toast,  et  nous  espé- 
rons que  le  vœu  que  nous  avons  déjà  formule  pour 
lui  et  que  les  défenseurs  les  plus  autorisés  de  la  Mu- 
tualité ont  formulé  à  diverses  reprises  se  réalisera  en- 
fin. (Applaudissements.)  . 

Je  bois  à  la  santé  de  notre  gai  chansonnier 
Dominicme  Bonnaud,  toujours  si  spirituel  dans  ses 
créations,  à  celle  de  M.  de  Poumayrac  de  1  Opéra-- 
Comique  et  de  M.  Hugo-Lambert,  de  lafecalade  Milan, 
qui  va  ce  soir  nous  faire  apprécier  sa  belle  voix  de 
ténor.  Je  crois  que  c'est  la  première  fois  que  M.  Hugo- 
Lambert  chante  à  Paris,  mais  je  sais  que  nous  aurons 
bientôt  le  plaisir  de  l'entendre  à  l'Opéra- Comique. 
(Applaudissements.) 

Nous  boirons  aussi  à  la  santé  de  notre  camarade, 
M  de  Manthé,qui  nous  a  amené  ce  soir  M.  Ch.  Urban, 
administrateur  del'  Urban  Cic,  et  M.  Rogers,  président  du 
Conseil  du  Cinéma-Eclipse,  pour  nous  offrir  une  pre- 
mière audition  de  leurs  vues  en  couleurs  naturelles. 
C'est  la  première  fois  aue  ce  spectacle  va  être  donné  en 
franco.  Nous  remercions  M.  de  Manthéet  ces  Messieurs 
d'avoir  pensé  à  nous.  (Applaudissements.) 

Maintenant,  il  faut  que  je  termine  par  un  remer- 
ciement qui  est  sur  vos  lèvres  à  tous,  et  que  je  suis 
Chargé  de  vous  formuler,  Monsieur  le  Président,  au  nom 
de  cette  Presse  économique  et  financière  dont  vous  êtes 

le  père.... 

M.  Caillaux.  —  Un  peu  jeune  

M  Edmond  Théry.  —  Jeune,  en  effet,  comme  notre 
Association,  mais  ce  sont  les  jeunes  pères  qui  sont  les 
plus  vigoureux  et  les  meilleurs  :  les  vieux  pères  ne 
vont  pas  avec  de  jeunes  enfants....  et  on  ne  sait  d'ail- 
leurs jamais  si  ce  sont  les  vrais  pères,  (/lires.)  Lh  bien, 
au  Qoh)  de  noir';  jeune  Association  de  la  Presse  écono- 
mique cl  financière,  je  vous  remercie  très  sinc.-rement 
des  deux  jours  de  congé  que  vous  avez  donnes  a  nos 
confrères  en  décidant  de  fermer  la  Bourse  de  Paris  les 
vendredi  et  samedi  précédant  Pâques.  C'est  sur  la 
proposition  decette  jeune  et  aimable  confrère,  MmeMe- 
fiot  que  notre  Association,  dans  son  Assemblée  géné- 


rale de  mardi  dernier,  a  voté  un  vœo  dan»  ce  sens. 
Nous  l'avons  transmis  à  M.  le  Syndic  de»  Agent*  de 
change  ù  qui,  d'ailleurs,  d'autres  vœux  analogues 
étaient  parvenus.  Et  M.  le  Syndic  rn'a  annonce  que 
vous  aviez  déféré  au  désir  manifesté.  Ceet  donc  en 
vous  remerciant  que  je  termine  mon  trop  long  dis- 
cours       mais  vous,  en  votre  qualité  de  président, 

vous  avez  été  obligé  de  l'écouter  jusqu'au  bout.  (Ri- 
res.) Messieurs,  à  la  santé  de  M.  Caillaux,  Ministre 
des  Finances,  qui  a  bien  voulu  présider  notre  banquet 
ce  soir.  (Vf/s  applaudissements. 

* 
*  * 

Discours  de  M.  Paul  Strauss,  .sénateur,  président 
de  l'Association  des  Journalistes  républicains. 

Messieurs,  en  me  levant  au  nom  des  Associations  de 
presse  représentées  à  ce  banquet,  je  dois  d  abord  re- 
mercier votre  Prébident,  mon  ami  Edmond  lhery, 
des  trop  flatteuses  paroles  de  bienvenue  qu'il  a  bien 
voulu  m'adresser. 

J'ai  mis  sur  le  compte  de  l'amitié  tout  ce  qu  il  y  avait 
d'excessif  et  de  trop  bienveillant  dans  les  compliments 
qu'il  m'a  octroyés,  et  je  reporte  la  plus  grande  partie 
de  ces  éloges  sur  mon  illustre  prédécesseur  et  ami  Ar- 
thur Ranc,  sur  le  président  de  V Association  des  jour- 
nalistes ri-publicaïns ,  sur  le  doveh  des  Associations  de 
presse,  M.  Alfred  Mézières,  sur  M.  Jean  Dupuy  et  sur 
tous  mes  amis  de  la  presse  qui  sauront,  s'ils  le  veu- 
lent, exprimer  à  leur  tour  leur  sympathie  pour  votre 
jeune  et  déjà  prospère  Association.  Et  puisque  vous 
avez  bien  voulu,  avec  tant  de  bienveillance  pour  ma 
i  ersonne, évoquer  des  souvenirs  anciens  sur  la  fondation 
de  l' Association  des  journalistes  républicains  à  laquelle 
vous  avez  d'ailleurs  participé  vous  même,  mon  cher 
Théry,  en  1881,  permettez-moi  de  rappeler  devant  M. 
le  Ministre  des  Finances  un  souvenir  qui  lui  sera  par- 
ticulièrement cher.  C'est  Waldeck-Rousseau,  alors  Mi- 
nistre de  l'Intérieur,  qui  a  signé  en  mon  nom  —  il  m'a 
fait  cet  honneur  bien  que  je  ne  fusse  que  le  vice-président 
de  l'Association  —  la  première  autorisation  de  loterie. 
Cette  première  autorisation  a  fait  des  petits.  Elle  nous 
a  permis,  grâce  aux  sympathies  des  pouvoirs  publics, 
de  doter  d'une  manière  encore  insuffisante,  il  est  vrai, 
nos  fonds  de  retraite  et  de  jeter  les  bases  de  notre 
caisse  de  secours  aux  veuves  et  aux  orphelins. 

Tout  à  l'heure,  Emond  Théry  a  parlé  de  tout.  Il  a  eu 
un  mot  aimable  pour  chacun  de  nous.  Il  a  exagéré  la 
part  de  mérite  qui-  nous  revient  et  il  s'est  oublié  lui- 
même.  Edmond.  Thérv  a  été  l'un  de  nos  conseillers  les 
plus  utiles  pour  toutes  les  opérations  qui  exigent  la 
science  des  affaires,  l'expérience  pratique  et,  en  même 
temps,  i'audace  réfléchie.  Nul  mieux  que  lui  n'a  su 
nous  guider  —  et  je  parle  au  nom  de  toutes  les  Asso- 
ciations de  presse' —  pour  l'utilisation  de  nos  fonds. 
Nul  mieux  que  lui  n'a  été  auprès  des  Compagnies  de 
chemins  de  fer  l'avocat  éloquent  des  grande»  et  des 
petites  Associatif  >ns  de  presse.  C'est  lui,  enfin,  qui  a  eu 
l'idée  première  de  la  création  d'une  Maison  de  la  presse 
française,  qui  en  a  étudié  la  forme  tangible,  l'a  dé- 
fendue, soutenue,  et  j'ai  la  conviction  que  son  idée 
finira  par  triompher.  (Bravos.  Applaudiss'emewis^ 

Je  suis  ici  au  cceur  du  sujet.  Je  me  félicite  d'avoir 
vu  se  grouper  autour  des  Associations  anciennes  : 
les  Journalistes  républicains,  les  Parisiens  et  Dé- 
partemenUux,  d'autres  Associations  sœurs  qui  sont 
des  rameaux  de  l'arbre  primitif  et  qui  ont  puisé 
dans  la  vie  commune  des  premières  Associations  un 
esprit  de  solidarité  et  de  fraternité  dont  elles  ne 
cessent  de  s'inspirer. 

Cette  Maison  de  la  presse,  que  nous  appelons  de  tous 
nos  vieux,  j'en  parle  à  chaque  instant  devant  les 
membres  du  <  louvernement  et  devant  le  monde 
du  commerce  et  de  l'industrie.  Nous  la  désirons 
avec  ardeur  parce  que  nous  croyons  qu'elle  donnera 
plus  de  force,  plus  d'assurance  et  plus  de  cohésion  à 
Kœuvre  de  la  presse  française.  (Applaudissements;) 

\h'  i,n  ttiédll  à  bon  droit  de  la  presse  et  on  tire  parti 
de  ses  erreurs  et  de  ses  faiblesses.  On  oublie  généra- 


lement  de  mettre  à  son  actil  tout  ce  qu'elle  a  semé 
d'idées  justes,  nobles  et  généreuses,  kàpplateéissë- 
ntents.) 

Les  Associations  de  presse  assurent  à  leurs  membres 
de  quoi  se  soustraire  aux  aléas  de  la  vie.  Elles  tendent 
ainsi  à  leur  donner  plus  d'indépendance  et  plus  de  li- 
berté. C'est  cotte  autorité  morale  dont  nous  nous  pré 
valons  pour  constituer  notre  Maison  de  la  presse.  C'est 
là  que  les  journalistes,  de  quelque  opinion  qu'ils 
soient,  viendront  fraterniser.  Ce  sera  le  rendez-vous 
des  hommes,  comme  Edmond  Théry,  qui  ont  tout  à  la 
fois  la  science  des  chiffres  et  la  llammc  de  l'idéal.  Nous 
verrons  qu'on  peut  allier  le  sens  de.s  réalités  de  la  vie 
au  goût  du  beau  et  à  la  poursuite  des  idées  généreuses, 
que  l'on  ne  doit  pas  séparer  les  intérêts  du  sentiment 
et  que  le  meilleur  moyen  de  faire  de  la  politique  utili- 
taire, c'est  encore  d'être  mutualiste.  (Applaudisse- 
ments.) 

Mesdames  et  Messieurs,  je  n'ai  pas  d'autre  mandat 
que  celui  d'apporter  l'expression  de  nos  svmpathies 
cordiales  àla  jeune  Association  de  la  Presse  économique 
et  financière.  Je  vous  demande  donc  de  vous  joindre  à 
moi  pour  boire  à  Edmond  Théry,  à  l'Association  qu'il 
préside  avec  tant  d'autorité,à  l'entente  de  toutes  les  As- 
sociations de  presse,  au  mieux-être  social,  àla  Mutua- 
lité et,  en  un  mot,  à  la  grandeur  de  la  France  républi- 
caine. (Vifs  applaudissements.) 

v  * 

Discours  de  M.  Georges  Pallain,  gouverneur 
de  la  Banque  de  France 
Messieurs, 

J'ai  bien  vivement  regretté  de  ne  pouvoir,  l'an- 
née dernière,  assister  au  premier  banquet  de  l'As- 
sociation de  la  Presse  économique  et  financière  ; 
je  vous  dois,  cette  année,  un  double  remerciement 
pour  m'avoir  fait  l'honneur  de  me  convier  à  pren- 
dre place  parmi  vous,  aux  côtés  des  plus  hauts 
représentants  du  gouvernement  de  la  République, 
M.  le  Ministre  des  Finances,  M.  le  Ministre  de  l'A- 
griculture, M.  le  Ministre  du  Travail  et  de  la  Pré- 
voyance sociale,  avec  les  fonctionnaires  de  l'Etat 
et  de  la  Ville,  de  l'ordre  le  plus  élevé,  avec  les  re- 
présentants les  plus  autorisés  du  monde  des  affai- 
res, tous  sincères  artisans  dans  les  services  publics 
ou  dans  les  grandes  entreprises  privées  de  la 
prééminence  financière  de  la  France. 

Il  y  a  plus  d'un  siècle,  au  lendemain  de  cette 
paix  d  Amiens,  qui  fut  accueillie  avec  un  si  vif  en- 
thousiasme à  Londres  et  à  Paris  et  qui  fut  malheu- 
reusement bien  éphémère,  Talleyrand  donnant  des 
instructions  au  général  Andréossi,  qui  venait  d'être 
nommé  ambassadeur  en  Angleterre,  lui  disait  : 

«  Vous  serez  convié  aux  réunions,  aux  banquets 
des  commerçants  et  des  financiers  de  la  Cité,  ne 
manquez  pas  de  vous  y  rendre,  vous  vous  rencon- 
trerez avec  des  hommes  expérimentés  qui  traitent 
les  affaires  ;avec  l'esprit  des  affaires,  vous  tirerez 
grand  profit  de  leur  compagnie,  '  il  vous  appren- 
dront des  choses  que  vous  ne  savez  pas,  quoique 
vous  soyez  un  savant.  » 

Je  cite  de  souvenir. 

La  presse  économique  existait  à  peine,  bien  que 
le  dix-huitième  siècle  français  eût  produit  déjà  la 
Gazette  du  Commerce,  les  Ephémérides  du  Citoyen, 
le  Journal  de  V Agriculture,  du  Commerce  et  des 
i'inrincts.  dont  parle  Léon  Say  dans  son  diction- 
naire, et  qui  furent  pour  la  physioeratie  la  pre- 
uwère  et  retentissante  tribune  du  libéralisme  éco- 
nomique. 

La  création  même  de  votre  Association,  le  nom- 
lire  et  Sa  réputation  d'hommes  tels  que  M.  Edmond 
Théry  et  M.  Alfred  Neymarck,  montrent  le  chemin 
parcouru  depuis  lors. 

N'est-ce  pas  auprès  d'économistes  aussi  autorisés 
que  ceux  que  je  viens  de  citer  qu'il  faudrait  main- 
tenant conseiller  de  venir  chercher  un  avis  utile, 
une  documentation  précieuse  ? 
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Votre  cher  président  a  distribué  l'éloge  avec  une 
profusion  dont  plus  d'un  demeure  ici  confus  bien 
que  vos  invités  s'empressent  de  le  reporter  tout 
entier  sur  les  grandes  institutions  dont  ils  ont 
1  honneur  insigne  d'être  les  représentants.  (Applau- 
dissements.) 

Quelle  revanche,  cependant  nous  pourrions  pren- 
dre sur  sa  modestie,  et  sur  la  vôtre  !  Nous  dirions 
tout  le  prix  de  ces  statistiques  et  de  ces  rensei°ne- 
rnents  précis  que  nous  apportent  vos  organes  et 
que  l'an  dernier,  à  cette  même  table,  mon  collègue 
ei  ami,  M.  le  gouverneur  du  Crédit  Foncier,  louait 
justement  devant  vous.  (Applaudissements.) 

Nous  dirions  quelle  gratitude  nous  vous  avons  de 
vous  faire,  pour  le  public  toujours  si  légitimement 
avide  d'éclaircissements,  les  interprètes  éclairés  de 
nos  intentions  et  de  nous  rapporter  sa  critique  ses 
réclamations  et  même  ses  '  attaques.  Car,  comme 
me  le  disait  spirituellement  Gambetta,  quand  j'étais 
son  collaborateur  au  Ministère  des  Affaires  étran- 
gères :  «  Les  reconnaissances  les  plus  utiles  sont 
celles  que  l'on  fait  en  pays  adverse.  » 

Messieurs,  le  mécanisme  de  la  vie  économique, 
dans  notre  démocratie  particulièrement  attentive' 
au  devoir  social,  est  souvent  complexe,  parfois 
obscur.  L'opinion,  par  laquelle  les  meilleures  mesu- 
res ont  besoin  d'être  consacrées,  serait  trop  souvent 
indifférente  à  notre  effort,  si  vous  no  lui  démontriez 
sans  cesse  notre  bonne  volonté  à  mettre  les  res- 
sources du  crédit  —  qui  n'est  qu'un  serviteur  — 
à  même  de  seconder  les  forces  productives  et  l'ex- 
pansion commerciale  du  pays.  (Applaudissements. j 

Messieurs,  je  porte  un  toast  bien  sincère  et  bien 
cordial  à  votre  Association,  à  son  développement, 
a  sa  prospérité,  ainsi  qu'à  votre  cher  président,  no- 
tre ami,  M.  Edmond  Théry,  à  qui  je  souhaite  la 
prochaine  réalisation  de  sa  grande  et  belle  idée 
de  la  «  Maison  de  la  Presse  ».  (Vifs  applaudisse- 
ments répétés.) 

*  * 

Discours  de  M.  Joseph  Caillaux,  minisire 
des  finances 

Messieurs, 

La  tâche  m'est  échue,  en  ma  qualité  de  président 
de  votre  banquet,  de  parler  au  nom  du  Gouverne- 
ment et  au  nom  de  mes  collègues,  M.  Ruau  et  M. 
Viviani,  et,  si  j'avais  un  reproche  à  vous  faire 
mon  cher  Président,  reproche  tout  amical,  ce  serait 
de  m'avoir  honoré  d'une  vedette  particulière  sur 
votre  affiche. 

Mon  collègue,  M.  Ruau,  Ministre  de  l'Agriculture, 
dirige  un  département  qui,  selon  la  vieille  devise' 
de  Sully,  se  rattache  directement  à  l'économie  poli- 
tique. Mon  autre  collègue,  M.  Viviani,  dont  vous 
avez  loué  la  remarquable  faculté  de  travail  et  le 
talent,  est,  par  son  Ministère  même,  tout  près  de 
1  économie  politique  et  financière. 

Mais,  puisque  je  dois  être  considéré,  dites-vous, 
comme  le  père  de  la  presse  économique  et  finan- 
cière, et  qu'en  effet,  c'est  le  Ministre  des  Finances 
qui  doit,  quand  il  le  peut,  présider  des  banquets 
tels  que  celui-ci,  la*  tâche  m'est  échue  de  vous  ré- 
pondre et  de  répondre  en  même  temps  à  mon  ami 
Paul  Strauss,  ainsi  qu'à  M.  Pallain.  C'est,  —  faut-il 
l'avouer?  —  une  tâche  un  peu  ardue  et  que  j'é- 
prouve quelque  embarras  à  aborder. 

Je  vais  le  faire  en  essayant  de  vous  parler  de 
vous,  de  la  presse  économique  et  financière,  en  re- 
prenant quelques  paroles  que  vous  avez  prononcées 
et  en  ajoutant  certaines  considérations. 


Mais,  quand  on  regarue  ies  piogic^  yui 
complis  depuis  100  ans,   depuis  50  ans 
quand  on  peut  les  mesurer,  on  en  est  émerveille  et 
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on  se  dit  que  la  presse  économique  et  financière  a 
eu  un  rôle  considérable  dans  toute  cette  transfor- 
mation. 

Ce  n'est  pas  à  vous  que  je  rappellerai  ce  quê- 
taient, il  y  a  cinquante  ans,  le  commerce  de  l'ar- 
gent et  le  commerce  de  La  banque  ;  ce  qu'il  est  de- 
venu aujourd'hui,  combien  il  s'est  transforme,  com- 
ment de  la  banque  ancienne,  est  née  la  grande 
Société  de  crédit  moderne  ;  et  ce  n'est  pas  a  vous 
non  plus  que  j'indiquerai  quelle  a  été  l'augmenta- 
tion formidable,  prodigieuse,  du  crédit,  dos  moyens 
de  crédit,  qui  sont  aujourd'hui  un  dses  éléments 
principaux,  un  des  éléments  essentiels  de  la  vie 
économique  du  pays  et  de  la  vie  économique  des 
peuples.  *  ,  ,  , 

J'entends  que,  par  un  phénomène  assez  fréquent, 
ces  grandes  transformations  passent  inaperçues 
aux  yeux  de  la  plupart  des  contemporains.  Je  me 
souviens,  en  effet,  si  je  peux  évoquer  un  souvenir 
personnel,  avoir  dit  quelque  jour  à  mon  pere,  qui 
avait  participé  à  toutes  les  transformations  dans  le 
monde  scientifique,  qui  avait  été  jeune  ingénieur 
et  qui  avait  vu  les  chemins  de  fer  se  créer,  je  nie 
rappelle,  dis-je,  lui  avoir  dit  combien  il  avait  du 
voir  de  choses  intéressantes  et  combien  il  avait  dû 
être  frappé  des  transformations  qui  s'étaient  pas- 
sées sous  ses  yeux.  Et  il  me  répondait  que  tout  cela 
s'était  accompli  insensiblement,  tout  naturellement, 
sans  qu'on  s'en  fût  aperçu. 

L'expérience  m'a  permis  de  me  rendre  compte 
de  tout  ce  qu'il  y  avait  de  profondément  vrai  dans 
cette  réflexion.  On  se  fait  si  facilement  aux  trans- 
formations, .on  s'y  habitue  si  aisément  que  nous 
serions  tout  surpris  à  la  pensée  qu'il  y  a  dix  ans, 
on  n'avait  pas  d'automobiles  pour  nous  transporcer 
en  quelques  instants  à  l'autre  bout  de  Pans. 

Et  je  ne  puis  -m'empêcher  de  mettre  en  parallèle 
ce  que  M.  Neymarck  me  disait  tout  à  l'heure.  Il 
me  rappelait  qu'en  1868,  —  ce  n'est  pas  extrême- 
ment loin,  —  M.  Magne,  alors  Ministre  des  Finan- 
ces voulant  contracter  un  emprunt  de  300  millions, 
préparait  cet  emprunt  six  mois  à  l'avance  par  l'in- 
termédiaire de  la  presse  économique  et  financière. 
Il  mettait  en  parallèle  que,  le  Ministre  des  Finan- 
ces ayant  dernièrement  besoin  de  200  millions,  il 
lui 'avait  suffi  de  publier  quelques  mots  au  Journal 
Officiel  pour  pouvoir  les  trouver  dans  les  24  heures. 

C'est  là  une  transformation  qu'on  peut  a  peine 
mesurer  ;  nous  n'y  .réfléchissons  même  pas  et  ceux 
qui  y  assistent  n'y  font  pas  attention.  (Très  bien  !) 

Je  ne  crois  pas  me  tromper  en  disant  que  les 
évolutions  dans  le  monde  économique  et  financier 
seront  désormais  autrement  importantes  que  celles 
qui  se  sont  produites  dans  le  passé.  J'ai  dit,  avec 
intention,  des  évolutions  ;  je  ne  dis  pas  des  révo- 
lutions, car  je  ne  connais  pas  de  révolutions  dans 
l'ordre  économique  et  social.  Je  n'en  ai  jamais  vu 
que  dans  l'ordre  politique.  Jamais  on  ne  pourra 
rne  citer  une  révolution  dans  l'ordre  économique 
et  social,  parce  que  c'est  une  impossibilité.  (Applau- 
dissements.) - 

J'ai  été  très  frappé,  mon  cher  président,  en  lisant 
un  fort  beau  discours  que  vous  avez  prononce  jadis 
,1M-  distribution  de  prix  du  lycée  Carnot  ;  je  vous 
lis  surtout  quand  je  ne  suis  pas  Ministre,  car  j  ai 
alors  quelques  loisirs.  Vous  parliez  des  esclaves  de 
fer  'fine  nous  a  donnés  le  machinisme  à  vapeur  et 
vous  présentiez  à  vos  jeunes  auditeurs  une  statis- 
tique remarquablement  intéressante  sur  la  force 
dynamique  mise  à  la  .disposition  de  nos  besoins 
ctetmis  un  demi-siècle.  <<  En  1850,  disiez-vous,  tomes 
les  machines  à  vapeur  en  fonction  dans  notre  pays 
mettaient  au  service  de  la  population  française  une 
force  dynamique  égale  à  un  dixième  de  journée  de 
travail  musculaire  ouvrier  par  journée  cl  existence 
de  citoyen  A  l'heure  actuelle  l'ensemble  de  la  même 
force  dynamique  représente  le  travail  de  près  de 
cinq  esclaves  de  fer  par  journée  d'existence  de 
Français  ;  et  ce  sont  ces  esclaves  de  fer  qui  nous 


éclairent,  nous  transportent,  nous  habillent,  et  tra- 
vaillent, sous  mille  formes,  pour  nos  besoins  per- 
sonnels. »  Les  machines  ont  donc  remplacé  les 
anciens  esclaves.  Mais  combien  a-t-il  fallu  de  temps 
pour  que  cette  transformation,  qui  a  amené  la  dis- 
parition de  l'esclavage,  se  soit  produite.  Cette  évo- 
lution s'est  faite  tout  doucement,  malgré  les  résis- 
tances et  les  efforts  déployés  en  tiens  contraire. 
C'est  là  une  des  plus  grandes  évolutions  qui  se 
soient  produites  dans  l'humanité.  Elle  s'est  accom- 
plie insensiblement,  tandis  que  se  déroulaient  les 
guerres,  les  invasions  et  les  changements  de  ré- 
gime. (Bravos.  Applaudissements.) 

En  revanche,  par  le  temps  qui  court,  les  évolu- 
tions sopt  beaucoup  plus  rapides,  et  votre  rôle, 
Messieurs,  l'un  des  plus  beaux  rôles  qui  puissent 
échoir  aux  hommes,  le  rôle  de  la  presse  économique 
et  financière,  c'est  précisément  de  préparer  ces 
évolutions,  c'est  d'étudier  les  questions  au  fond, 
sans  s'en  apeurer,  d'étudier  les  réformes  législa- 
tives et  lis  transformations  sociales  qui  se  pré- 
parent. 

Un  grand  rôle  d'éducateur  est  ainsi  dévolu  à  la 
presse  économique  et  financière.  Elle  doit  appren- 
dre, par  la  manière  même  dont  elle  présente  les 
questions,  elle  doit  apprendre  aux  hommes  qui  di- 
rigent les  affaires  et  à  ceux  qui  sont  appelés  à  les 
diriger,  qu'il  ne  suffit  pas  d'étudier  superficielle- 
ment les  choses  ;  qu'il  est  nécessaire  d'aller  au  fond 
de  ces  choses  ;  qu'il  faut  les  travailler,  et  elle  doit 
prédire  que,  dans  l'avenir,  on  ne  pourra  diriger 
une  grande  maison,  un  grand  service,  que  lors- 
qu'on en  connaîtra  toutes  les  parties  et  que 
la  supériorité  des  hommes  qui  seront  ap- 
pelés à  gérer  les  grandes  affaires,  proviendra 
non  seulement  du  travail  qu'ils  fourniront  person- 
nellement, mais  de  ce  qu'ils  pourront  être  à  même 
de  faire  comprendre  aux  autres.  (Applaudissements.) 

Mais,  ce  que  je  voudrais  particulièrement  re- 
commander à  la  presse  économique  et  financière, 
c'est  de  prêcher,  sans  se  lasser,  la  nécessité  des 
transformations  et  des  réformes,  et  de  bien  mon- 
trer que,  de  ces  réformes,  de  ces  transformations, 
il  ne  faut  pas  prendre  peur  ;  de  bien  établir  qu'un 
pays  où  se  forment  des  féodalités  paresseuses  est 
un  pays  dont  la  production  est  alourdie.  (Très  bien! 
très  bien  !) 

J'ai  à  peine  besoin  de  dire  que  la  lutte  des  na- 
tions se  déroulera  désormais  de  plus  en  plus  sur 
le  terrain  économique  et  financier.  C'est  vous,  Mes- 
sieurs, par  votre  Presse, qui  apporterez  aux  hommes 
d'affaires  les  éléments  de  succès,  par  les  statisti- 
ques que  vous  leur  fournirez,  par  les  informations 
que  vous  leur  donnerez. 

— J'ai  cité,  dans  mon  dernier  discours  au  Sénat,  un 
mot  d'un  homme  d'Etat  d'un  pays  étranger  que 
je  crois  profondément  juste.  Le  prince  de  Bùlow 
disait,  il  y  a  quelques  mois,  à  la  tribune  du  Rc-ichs- 
tag,  que  'l'histoire  du,  monde  deviendrait  de  plus 
en  plus  une  histoire  de  transactions  financières  et 
que,  de  plus  en  plus,  la  résistance  d'un  Etat  dépen- 
dra surtout  de  sa  capacité  financière. 

Ce  sont  ces  paroles,  qui  me  paraissent  très  sages, 
que  nous  devons  tous  méditer,  et  c'est  à  dévelop- 
per la  capacité  financière  de  notre  pays,  —  le  terme 
étant  pris  dans  son  sens  le  plus  élevé,  —  à  déve- 
lopper sa  puissance  économique  et  financière  que 
vous  vous  appliquerez,  j'en  suis  sûr.  Vous  serez 
ainsi  les  bons  ouvriers  de  la  France  démocratique, 
de  la  France  libérale,  de  la  France  du  progrès. 
(Vifs  applaudissements.) 

Je  bois  à  la  prospérité  de  l'Association  économi- 
que et  financière,  et  vous  m'en  voudriez  si  je  ne 
faisais  pas  'une  place  à  part,  dans  mes  remercie- 
ments, à  mes  deux  voisins,  à  mon  ami  Edmond  Thé- 
ry,  avec  qui  je  ne  suis  pas  toujours  d'accord  en 
économie  politique  :  il  sait  que  je  ne  suis  ni  bi- 
métalliste,  ni  protectionniste,  mais  il  sait  aussi  la 
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profonde  affection  et  la  profonde  estime  que  j'ai 
pour  son  caractère  et  son  talent  ;  à  M.  Neymarck, 
qui  a  si  bien  combattu  le  bon  combat  pour  la 
France,  qui,  à  toute  époque,  n'a  cessé  de  dire  que 
nous  nous  faisions  trop  souvent  tort  à  nous-mêmes, 
que  nous  ne  savions  pas  suffisamment  faire  valoir 
le  crédit  de  notre  pays.  M.  Neymarck  a  fait  des 
campagnes  admirables  ;  je  m'en  voudrais  si  je  ne  le 
rappelais  pas  à  la  presse  économique  et  financière. 
(■Longue  salve  d'applaudissements.) 


M.  Gaillaux  a  ensuite  ajouté  : 

Il  me  reste  une  tâche  agréable  à  remplir.  Mes  collè- 
gues. MM.  Doumergue,  ministre  de  l'Instruction  pu- 
blique et  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,  m'ont  chargé 
de  conférer  à  quelques  membres  de  votre  Association 
les  distinctions  honorifiques  suivantes  : 

M.  Jean  Cesvet  est  nommé  officier  de  l'Instruction 
publique;  MM.  Albance  Lavallée,  William  Gardas 
Louis  Remond  Mathieu,  sont  nommés  officiers  d'Aca- 
démie. 

A  M.  Alphonse  Lenoir  est  attribuée  la  croix  d'offi- 
cier du  Mérite  agricole;  MM.  Marius  Meiffrédy,  Victor 
da  Costa  Adolphe  Méliot,  sont  faits  chevaliers  du 
ni' 'me  ordre. 

J'ai  maintenant  le  plaisir  de  vous  annoncer  que  mon 
collègue,  M.  Viviani,  ministre  du  Travail,  vient  de 
décider  spontanément  de  remettre  à  votre  président, 
M.  Edmond  Théry,  la  médaille  d'honneur  d'or  de  la 
.Mutualité.  [Vifs  applaudissements.)  M.  Viviani  confère 
en  même  temps  à  MM.  Julien  Martin,  Emile  Mendel 
Emile  Canard,  la  médaille  de  bronze,  et  à  MM.  Emile' 
Dudet,  Hector  Pessard,  Paul  Roussel,  Eugène  Risch- 
mann,  la  mention  honorable  de  la  Mutualité.  (  Invlau- 
dissements.) 

* 
*  * 

Allocution  de  M.  Paul  Wormser,  vice-président 
de  l'Association. 

Mon  cher  Président,  je  me  serais  abstenu  de  prendre 
la  parole  si  je  n'étais  contraint  par  mes  sentiments 
par  la  grande  joie  que  j'éprouve  pour  la  distinction 
dont  vous  venez  d'être  spontanément  l'objet  de  la  part 
de  M.  le  Ministre  du  Travail  et  de  la  Prévovance 
sociale,  de  vous  adresser  des  félicitations,  non  pas 
seulement  en  mon  nom  personnel,  mais  au  nom  de 
tous  mes  camarades  de  l'Association,  qui  sont  très 
heureux  de  la  récompense  que  vous  venez  d'obtenir. 
Elle  était  dans  nos  cœurs  avant  qu'elle  ne  vous  fût 
décernée.  (Applaudissements.) 

Je  vous  adresse  toutes  mes  félicitations,  et  au  nom 
de  mes  collègues,  je  remercie  sincèrement  M.  René 
\iviani,  ministre  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  so- 
ciale, de  la  distinction  bien  méritée  qu'il  a  accordée  à 
notre  cher  président.  {Vifs  app>laudissements.) 


Une  brillante  représentation  théâtrale  a  suivi  le  banquet  • 
M.  Noté,  de  l'Opéra,  qui  répond  toujours  avec  tant  d'em- 
pressement aux  appels  des  Sociétés  de  secours  mutuels  a 
fait  applaudir  son  grand  talent  et  sa  voix  merveilleuse  clans 
une  série  de  morceaux  admirablement  choisis.  Il  a  recueilli 
de  nouveaux  bravos  en  chantant  avec  Mlle  Henriquez  de 
1  Opéra,  le  duo  d'Hamlet.  Nous  n'avons  pas  besoin  de  dire  le 
charme  de  cette  remarquable  artiste  :  nous  lui  sommes  par- 
ticulièrement reconnaissants  d'avoir  bien  voulu,  la  première 
affronter  les  feux  de  notre  rampe  et  d'avoir  chanté  avec  tant 
de  virtuosité  et  de  bonne  grâce  l'arioso  de  Delibes. 

M.  Truffier,  de  la  Comédie-Française,  a  dit  ensuite,  comme 
lui  seul  sait  les  dire,  des  fables  de  La  Fontaine,  et  s'il  avait 
écoute  les  désirs  de  son  auditoire,  toutes  les  fables  du  bon 
labuhste  auraient  été  récitées  par  lui 

Mlle  Blanche  Marot,  de  l'Opéra-Comique,  qui  avait  si 
généreusement  repondu,  l'année  dernière,  à  notre  appel  a 
consenti  a  se  faire  encore  applaudir  par  nous  celte  année. 
Llle  s  es  fait  entendre  dans  l'air  des  Noces  de  Figaro  et  dans 
une  vieille  chanson  de  Martini  qu'elle  a  dite  avec  un  art 


consomme.  M.  de  P.oumayrac,  de  l'Opéra-Comique,  lui  a 
donne  la  réplique  dans  le  duo  de  Philémon  et  Baucis  :  puis 
ce  dernier  a  fait  vivement  apprécier  sa  voix  souple  et  son 
talent  de  comédien  dans  l'air  de  Werther. 

M.  Dominique  Bonnaud  a  ensuite  déebainé  les  rires  avec 
ses  chansons  d'actualité,  et  Mlle  Clara  Faurens  nous  a  pré- 
senté de  savoureuses  imitations. 

La  partie  de  concert  s'est  achevée  par  l'audition  de 
M.  Hugo-Lambert,  ténor  de  la  Scala  de  Milan,  que  nous 
applaudirons  bientôt  à  l'Opéra-Comique,  et  qui,  dans  les  airs 
de  Padlasse  et  de  Rigolelto,  a  fait  valoir  une  voix  superbe 
et  montré  un  talent  achevé. 

_  La  soirée  s'est  terminée  par  une  nouveauté  :  la  présenta- 
tion faite  par  MM.  Urban,  administrateur  de  la  Urban  Com- 
pany, et  Rogers,  président  du  Conseil  d'administration  du 
Cmema-Eclipse,  de  vues  cinématographiques  en  couleurs 
naturelles.  On  ne  peut  imaginer  représentation  plus  exacte  de 
la  vie.  Non  seulement  les  couleurs  sont  absolument  ratu- 
relles,  mais  les  teintes  les  plus  variées  et  les  plus  fines  sont 
reproduites  avec  une  exactitude  qui  fait  l'admiration  des 
spectateurs.  Le  teint  des  physionomies  est  rendu  merveilleu- 
sement. Les  animaux  que  l'on  voit  sont  vivants.  Nous 
sommes  reconnaissants  à  MM.  Urbau  et  Rogers  des  sacrifices 
qu'ils  ont  faits  pour  venir  offrir  à  nos  invités  cette  belle 
primeur. 


Les  discours  prononcés  au  banquet  ont  été  gracieusement 
sténographiés  par  M.  Emile  Dudet,  membre  de  i Association 
de  la  Presse  Economique  et  Financière.  Nous  lui  adressons 
nos  vifs  remerciements. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 


DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


L  exercice  1908,  dont  il  a  été  rendu  compte  à  l'as- 
semblée générale  annuelle  qui  s'est  tenue  le  23  mars 
dernier,  marquait  pour  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  la  cinquantième  année  de 
son  existence  sociale. 

«  Ce  cinquantenaire,  dont  nous  nous  plaisons  à  par- 
ce 1er  comme  d'une  date  heureuse,  dit  à  ce  sujet  le  rap- 
«  port  du  conseil  d'administration,  pourrait  être  l'oc- 
«  casion  de  passer  en  revue  la  série  des  faits  économi- 
«  ques  qui  ont  influé,  au  cours  de  ce  demi-siècle,  sur 
«  la  destinée  des  établissements  de  crédit,  ainsi  que 
«  les  changements  survenus  depuis  le  jour  où  un 
«  décret  impérial  sanctionnait  la  création  de  notre  So- 
«  ciété,  fixait  son  capital,  nommait  son  président,  et 
«  la  plaçait  sous  le  contrôle  des  pouvoirs  publics; 
«  depuis  l'époque  où,  pour  les  Sociétés,  la  responsabi- 
«  hte  était  un  privilège,  et  l'octroi  de  l'anonymat 
«  1  exercice  d'un  droit  régalien;  où  l'escompte  privé 
«  atteignait  6  et  8  0/0,  commission  comprise;  où  le 
«  chèque  était  une  nouveauté  ;  où  la  chambre  de  com- 
te pensation  n'existait  pas,  et  où  les  économistes  si- 
«  gnalaient  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
«  et  Commercial  à  sa  naissance,  comme  un  type  d'ins- 
«  titution  inexpérimenté  jusque-là  en  France.  Le  cadre 
«  de  ce  rapport  ne  comporte  pas  semblables  dévelop- 
«  pements.  Qu'il  nous  soit  permis,  toutefois,  de  re- 
«  venir  un  instant  sur  notre  propre  passé,  pour  ap- 
«  précier  ce  qu'il  a  fait  de  nous.  »> 

Le  rapport  rappelle  alors  brièvement  que  c'était  une 
Banque  de  dépôts  que  le  marquis  d'Audiffret,  l'auteur 
du  Système  financier  de  la  France,  président  de  cham- 
bre honoraire  à  la  Cour  des  Comptes,  sénateur,  mem- 
bre de  l'Institut,  avait  entendu  créer  lorsque,  le  7  mai 
1859  il  fonda,  avec  le  concours  d'une  association  de 
banquiers  et  de  négociants,  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial.  Les  statuts  de  la  nouvelle 
institution  furentrédigés  en  conséquence;  ses  opérations 
furent  clairement  limitées,  et  à  l'instar  des  «  Joint 
Stock  Banks  »  anglaises,  son  capital  ne  fut  que  par- 
tiellement versé.  Depuis,  les  années  se  sont  écoulées; 
et  sans  exclure  les  participations  industrielles  ou  finan- 
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cières,  que  l'état  actuel  de  ses  réserves  rend  concilia- 
blés  avec  la  prudence,  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  est  restée  une  Banque  de 
dépôts,  et  elle  porte  toujours  la  marque  que  lui  avait 
ifnpriïftée  son  fondateur. 

En  1887,  elle  s'est  transformée  en  Société  anonyme 
dans  les  termes  de  la  loi  du  24  juillet  1807;  à  plusieurs 
reprises  elle  a  dû  modifier  ses  statuts,  mais  jamais 
elle  n'en- a  fait  disparaître  les  dispositions  salutaires 
qui  l'ont  abritée  dés  le  premier  jour.  Afin  de  propor- 
tionner la  garantie  des  déposants  à  l'importance  des 
dépôts,  son  capital  social  a  été  porté  successivement 
de  40  à  60  millions,  puis  à  80  et  à  100  millions  de 
francs,  mais  chaque  fois  sous  la  forme  traditionnelle 
d'actions  libérées  seulement  d'un  quart,  soit  de  125 
francs.  A  tout  bien  considérer,  elle  a  bien  fait  de  ne 
pas  grossir  sans  nécessité  son  capital  à  rémunérer  et, 
d'autre  part,  ses  titres,  forcément  nominatifs,  n'en 
sont  toujours  demeurés  que  mieux  classés. 


date 

mercial  aurait  pu  couvrir  le  pay 
cursales.  Mais  ce  système  lui  a  paru,  semble-t-il, 
incompatible  avec  le  faible  montant  de  son  capital 
versé.  Elle  a  donc  préféré,  à  tort  pu  à  raison,  favoriser 
l'éclosion  de  filiales  régionales  constituées  à  son  image 
et  ayant  leur  capital  propre.  Le  but  cherché  n'a  été 
toutefois  qu'imparfaitement  atteint,  les  liens  s'étant 
rompus  avec  le  temps.  Mais  la  Société  mère  garde  du 
moins  l'honneur  d'avoir  ainsi  doté  la  province  d'im- 
portantes maisons  de  crédit  qui  portent  dignement, 
dans  leur  appellation  sociale,  la  trace  de  leur  origine. 
Au  reste,  si  la  communauté  d'intérêts  a  cessé,  les  rela- 
tions familiales  ont  continué.  Aussi  la  Société  Générale 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial  a  eu  la  joie  de 
retrouver  encore  autour  d'elle  plusieurs  de  ses  filles, 
depuis  longtemps  majeures,  lorsqu'en  1903  elle  a  fondé, 
en  leur  compagnie,  la  Société  Belge  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts.  Enfin,  après  avoir 
ouvert,  en  1895,  son  agence  de  Londres,  la  Société  a, 
poursuivi  son  développement  surtout  à  Paris  et  dans 
la  banlieue,  où  le  nombre  de  ses  bureaux  est  passé  de 
10  à  33,  En  somme,  après  50  années  d'une  existence 
laborieuse,  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  peut,  en  pleine  force,  confiante,  continuer 
sa  marche  sans  changer  de  route. 

Au  cours  de  l'exercice  1908,  rien  n'est  venu  entraver 
son  activité  ni  ralentir  le  développement  normal  de 
ses  diverses  branches  de  service.  C'est  ainsi  que  le 
total  du  bilan,  au  31  décembre  1908,  s'est  élevé  à 
335.5i9.299  francs,  contre  333.862.420  fr.  73  accusés  au 
bilan  dressé  au  31  décembre  1907.  Quant  aux  bénéfices 
réalisés  pendant  les  deux  _  derniers  exercices,  ils  se 
comparent  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 


1907 


1908 


(En  francs) 
3.727.849  26   3.751.216  73 
229.978  15      810.042  49 

3.957.827  41   4.5G1.259  27 


Bénéfices  disponibles. 

Bénéfices  de  l'exercice  

Report  de  l'exercice  précédent. 

Totaux  

Répartition 
Dividende  de  14  fr.  37  1/2  par 
action  pour  1907,  et  de  15  fr. 

pour  1908    2.875.000    »    3.000.0C0  » 

Tantièmes  du  Conseil   272.784  92     275.121  67 

A  la  réserve  extraordinaire   »        »    l.Ol'O.OOO  » 

Solde  rer  orté  à  nouveau   810.042  49      286 .187  60 

3.957.827  41    4.561.259  27 


Sommes  égales. 


Les  actions  reçoivent  ainsi,  pour  l'exercice  1908, 
125.000  fr.  —  soit  1/2  O'O  du  capital  versé  —  de  plus 
que  Tannés  précédente,  et  la  réserve  extraordinaire  se 
trouve  portée  de  6  à  7  millions  de  francs.  Observons 
même  qu'à  l'avenir,  ce  dernier  chiffre  se  trouvera 
encore  modifié  dans  le  bilan.  Il  sera  grossi  en  ellet 
d'un  million  prélevé  sur  les  provisions  constituées 
pour  parer  aux  risques  éventuels  des  opérations  en 


cours  et,  sans  supprimer  leur  affectation  spéciale,  des 
2  millions  de  francs  qui  constituent  le  fonds  de  dota- 
tion de  l'agence  de  Londres  qui  fonctionne  depuis  treize 
ans  très  régulièrement.  Désormais  donc  le  chapitre 
des  réserves  s'établira  ainsi  :  réserve  légale  10  millions 
de  francs,  soit  10  0/0  du  capital  social  nominal,  et  ré- 
serve extraordinaire  10  millions  de  francs  également  ; 
soit  au  total  20  millions  de  francs  de  réserves  pour 
25  millions  seulement  de  capital  versé. 

La  situation  de  la  Société  est  donc  des  plus  solides. 
Et  pour  la  faire  ressortir  davantage  encore,  nous  allons, 
comme  de  coutume,  rapprocher  les  divers  chapitres 
des  bilans  des  deux  derniers  exercices  : 


Exercices 


1907 


1«08 


(En  francs) 
Exigibilités  immédiates 

Compte  de  dépôts  à  vue. .. .  64.131.085  82  61.851.452  45 
Comptes  courants  créditeurs 

en  France  et  â  l'étranger..     90.083.694  97  88. £09.952  06 
Intérêts  et  dividendes  anté- 
rieurs non  réclamés                   35.490  70  41.445  62 

Solde  de  dividende  de  l'exer- 
cice et tantièmosdu Conseil      2. 14"? .784  92  2.275.121  67 

Ensemble                      146.398.055  91  102.177.971  80 


Autres  exigibilités 

Comptes  de  dépôts  à  préavis 

et  échéances   46 . 100. 598  70  33 . 275 . 898  38 

Acceptations  à  payer  snr  ga- 

ranties  et  i»r  provisions. .  22.981.C73  73  21.385.090  58 

Ensemble   69.082.182  43  54.660.988  96 

Disponibilités  immédiates 

Encaisse  au  siège  social,  à  la 
Banque  de  France  et  dans 

les  Banques  françaises  et  . 

étrangères    19.532.876  82  26.450.338  99 

Coupons  à  encaisser   4.921.303  48  5.150.840  99 

Effets  à  recevoir    116.638.845  95  126.626.86o  Oo 

Report*                ;;;   19.698.209  84  17.911.612  15 

Rentes,  actions  et  obligations  8.073.172  97  10  695.554  46 

Ensemble   168.864.409  06  186.835.211  64 


Autres  disponibilités  ■ 

Avances  sur  titres  et  .sur  .-t 

garanties    48.802.301  91  34.748.063  C2 

Comptes  courants  débiteurs  13.278.251  13  12-660.072  87 

Crédits  d'acceptation  garantis  22.969.148  03  21.363.741  08 

Versements  non  appelés  sur 

,  les  actions   75.000.000   »  7o  000.000  « 

Ensemble   160.0411.101  6'/  143.771.878  17 

Les  disponibilités  immédiates  dépassent  rite 24  mil- 
lions 657  239  fr.  84  les  exigibilités  immédiates,  et  l'en- 
semble des  disponibilités,  à  330.607.089  fr.  81,  est 
supérieur  de  113.768.129  fr.  05  à  l'ensemble  des  exigi- 
bilités, non  compris  les  immeubles,  qui  figurent  au 
bilan  pour  4  millions  de  francs. 

Le  rapport  fait  aussi  remarquer  que  dans  le  bilan 
les  installations,  le  mobilier  et  les  coffres-forts,  au 
siè^e  et  dans  les  bureaux  de  quartier  qui  se  sont  aug- 
mentés de  trois  en  1908,  n'entrent  guère  que  pour  ordre, 
soit  pour  1.000  fr.  Les  participations  dans  les  quel- 
ques affaires  industrielles  de  plus  ou  moins  longue 
haleine  auxquelles  la  Société  a  cru  bon  de  s  intéresser, 
ont  été  évaluées  de  façon  à  ne  laisser,  autant  que  pos- 
sible, que  des  chances  favorables  d'.avenir.  De  leur 
côté,  les  titres  productifs  de  revenu  et  immédiatement 
réalisables,  qui  figurent  au  compte  «  Rentes  et  Va- 
leurs »  et  qu'elle  juge  utile  de  garder,  afin  de  conserver 
une  influence  dans  les  Sociétés  qu'ils  concernent,  sont 
évalués,  dans  l'ensemble,  sensiblement  au-dessous  des 
cours  cotés  en  Bourse  ou  en  Banque.  Enfin,  il  men- 
tionne les  dispositions  prises  par  le  Conseil  d  ad- 
ministration à  l'égard  du  personnel  dont  les  émolu- 
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ments  ne  dépassent  pas  3.800  fr.  et  dont  il  a  rehaussé 
les  traitements,  ainsi  que  celles  qu'il  a  résolues  pour 
encourager  la  prévoyance  chez  les  agents,  hommes  et 
femmes,  porteurs  d'un  livret  individuel  de  la  Caisse 
Nationale  des  Retraites  pour  la  vieillesse.  Désormais, 
en  effet,  la  Société  versera,  sur  ce  même  livret,  une 
somme  égale  au  versement  fait  par  l'employé  lui- 
même,  tant  à  son  nom  propre  qu'au  nom  de  son  con- 
joint, sans  toutefois  dépasser  250  fr.  par  an  et  3  0/0 
du  traitement  pour  les  agents  ayant  moins  de  douze 
années  de  service,  4  0  0  après  douze  années,  et  5  0/0 
après  vingt  années  de  services  rendus. 

En  somme,  l'année  1908  a  justifié  les  pronostics  for- 
mulés par  le  distingué  président  du  Conseil  d'admi- 
nistration, M.  de  Montplanet,  à  l'assemblée  générale 
des  actionnaires  du  10  mars  1908.  «  Pour  les  Sociétés 
comme  pour  les  individus,  avait-il  dit  alors,  la  cin- 
quantaine est  l'âge  de  la  maturité,  où  l'on  commence 
à  récolter  quand  on  a  bien  semé,  tout  en  restant  plein 
de  force  pour  préparer  de  nouvelles  moissons.  » 

A.  Lechenet. 


H,E  FIGAEO 


L'assemblée  générale  annuelle  ordinaire  des  action- 
naires de  la  Société  du  Figaro  a  été  tenue  le  29  mars, 
■à  la  salle  des  anciens  élèves  des  Arts  et  Métiers,  rue 
Chauchafc,  sous  la  présidence  de  M.  Prestat,  président 
du  Conseil  de  surveillance. 

Les  brillants  résultats  obtenus  pendant  les  années 
précédentes  se  sont  encore  trouvés  dépassés  en  1908, 
et  c'est  avec  une  satisfaction  unanime  que  les  action- 
naires ont  entendu  la  lecture  du  très  intéressant  rapport 
de  M.  Gaston  Galmette. 

Voici  les  chiffres  du  bilan  au  31  décembre  1908,  rap- 
prochés de  ceux  au  31  décembre  1907  : 


31  décembre 


1907 


1908 


Actif  (En  francs) 
Fonds  disponibles  (en  caisse  et 

en  banque)   823.342  34  875  604  12 

Recouvrements  à  effectuer   262.737  70  290.960  50 

Débiteurs  divers   55.157  38  73.183  36 

Immeubles   1.600.000    »  1.600.000  » 

Mobilier  ".   53.696  64  37.813  19 

Propriété  et  matériel  de  l'impri- 
merie  143.256  20  124.920  78 

Actionnaires   192.000   i  192.003  » 

Gérance   19.200   »  19.200  » 

Propriété  du  journal   1.200.000    »  1.200.000  » 

4.349.390  26  4.413.681  95 

Passif 

Capital  social   1.200.000   »  1.200.000  » 

Dividendes  arriéres   57.873  15  51.846  57 

Emprunt  Crédit  Foncier   539.692  04  533.423  48 

Amortissement  Crédit  Foncier. .  60.307  96  66.576  52 

Réserve  spéciale  Crédit  Foncier.  4.708    »  4.708  » 

Fonds  de  réserve   1.200.000    »  1.200.000  » 

Réserve  extraordinaire   117.338  54  121.330  81 

Créditeurs  divers   121.290  19  115.285  79 

Abonnements  à  servir   330.694  01  331.965  44 

Soldes  exercices  antérieurs   115.168  35  177  254  57 

Profits  et  pertes   602.318  02  611.290  77 

4.349.390  26  4.413.681  95 


Comme  nous  venons  de  le  constater,  ces  chiffres  ac- 
cusent une  amélioration  de  tous  les  postes. 

Les  réserves  atteignent  1.901.835  fr.  34.  Les  fonds 
disponibles  en  caisse  et  en  banque  s'élèvent  à 
875.604  fr.  12  et  sont  en  augmentation  de  52.261  fr.  78 
sur  ceux  de  l'année  précédente. 

L'ensemble  des  disponibilités  s'élève  à  1  239.747 
francs 98,  contre  1.141.237  fr.  42;  elles  sont  donc  en  aug- 
mentation de  98.510  fr.  56.  Les  exigibilités  formées  des 
créditeurs  divers  et  des  dividendes  arriérés  étant  de 


167.132  fr.  36  seulement  au  lieu  de  179.163  fr.  34  à  fin 
1907,  l'excédent  net  des  disponibilités  se  monte  à 
1.072.615  fr.  62,  alors  que  l'année  dernière  il  n'était  que 
de  962. U74  fr.  08,  ce  qui  représente  une  augmentation 
de  ressources  nettes  de  110.541  fr.  54. 

L'actif  immobilisé  comprenant  les  immeubles,  le 
matériel  d'imprimerie,  de  composition,  de  production 
de  force  et  de  lumière  et  le  mobilier  a  été  réduit  de 
1.796.952  fr.  84  à  1.762.737  fr.  97.  lia  donc  subi  pen- 
dant l'exercice  un  nouvel  amortissement  de  31.214 
francs  87,  portant  seulement  sur  le  matériel  et  le 
mobilier,  car  la  valeur  d'estimation  de  l'immeuble 
s'amortit  automatiquement  par  les  remboursements 
annuels  effectués  au  Crédit  Foncier,  et  qui  dépassent 
déjà  11  0/0  du  montant  original  de  l'emprunt  réalisé 
par  l'ancienne  Société  pour  la  construction  de  l'hôtel 
.du  Figaro. 

Pour  épuiser  cette  question  des  amortissements 
nous  croyons  intéressant  de  faire  un  relevé  de  tous 
ceux  qui  ont  été  opérés  depuis  l'entrée  en  fonctions  de 
la  gérance  actuelle  : 

Francs 

'En  1902  on  a  amorti  pour     178.042  11 

1903  —  —    146.089  38 

1904  —  —    144.427  54 

1905  —  —    105.820  91 

1906  —  —    125.849  69 

1907  —  —    82.677  86 

1908  —  —    74.85  4  60 

Soit  en  sept  années  un  total  de   857.762  09 

comprenant,  en  dehors  du  matériel  et  de  la  propriété 
de  l'Imprimerie,  les  frais  d'installation  de  ce  matériel, 
la  transformation  et  les  agrandissements  des  locaux, 
du  salon  des  abonnés,  delà  Librairie,  de  l'appartement 
réservé  aux  services  de  la  publicité,  des  sous-sols  de 
l'immeuble  donnant  dans  le  Faubourg  Montmartre,  de 
l'installation  du  Bureau  de  Londres  et  du  Pavillon  du 
Figaro  à  Deauville,  de  l'amortissement  du  mobilier 
et  de  l'amortissement  régulier  de  l'emprunt  au  Crédit 
Foncier. 

La  situation  de  la  Société  a  donc  sensiblement 
progressé. 

Voici  comment  se  présente,  pour  l'exercice  1908,  le 
compte  des  recettes  et  dépenses  proprement  dites  : 

Recettes 

Recettes  des  différents  services  :  abonnements,  vente,  pu- 
blicité, tous  courtages  déduits,  librairie  du  Figaro  et  recettes 
diverses   3.631.042  58 

Les  recettes  avaient  été,  l'année  dernière,  de  3  mil- 
lions 510.755  fr.  38  ;  elles  ont  donc  bénéficié,  en  1908, 
d'une  augmentation  de  120.287  fr.  20.  Ces  recettes  ne 
sont  dues  à  aucune  cause  anormale,  à  aucune  cause 
imprévue  ou  accidentelle.  Elles  proviennent  unique- 
ment des  sources  régulières  qui  alimentent  le  journal  : 
de  l'abonnement,  de  la  vente  au  numéro,  de  la  publi- 
cité et  des  affaires  de  librairie. 

Voici,  maintenant,  l'état  des  dépenses  : 
Dépenses 

Affranchissements,  messageries,  imprimerie,  rédaction, 
administration,  départ,  dépenses  diverses,  éclairage,  frais 
généraux,  invendus,  etc    2.943.625  78 

Excédent  de  recettes   687.416  80 

A  déduire  de  cet  excédent  de  recettes,  pour 
augmentation  de  la  dette  des  abonnements   1.271  43 

Bénéfice  de  l'année   686.145  37 

Sur  cette  somme,  il  a  été  prélevé  pour  amortissement 
74.854  fr.  60,  de  sorte  qu'il  reste  comme  bénéfice  net 
611.290  fr.  77.  En  ajoutant  le  solde  des  bénéfices  des 
exercices  antérieurs,  reporté  à  nouveau,  soit  177.254  fr. 57, 
on  arrive  à  un  total  de  788.545  fr.  ;>i. 

Les  bénéfices  suivent  une  marche  ascendante,  mal- 
gré la  concurrence  toujours  plus  forte  de  la  presse 
quotidienne  à  cinq  centimes  et  maigre  les  grandes 
réformes  effectuées  par  notre  conlrère. 

Ce  qu'il  faut  noter,  paive  que  l'indication  est  encore 
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plus  éloquente  et  plus  probante,  c'est  que  ces  bénéfices 
<  uim  ident  avec  l'augmentation  des  recettes. 

Le  relèvement  de  ces  dernières  est  la  marque  la  plus 
incontestable  de  la  prospérité  de  l'entreprise. 

En  voici  le  relevé  : 

1002   2.980.000      1906   3.005.075 

1903    3.148.000      1907    3.510.755 

1904   3.400.000      1908   3.631.043 

1905   3.488.581 

Dans  le  rapport  très  applaudi  communiqué  aux 
actionnaires,  M.  Gaston  Galmette  fait  observer  que  ce 
n'est  pas  la  compression  des  dépenses  qui  donne 
l'augmentation  des  bénéfices  que  l'on  a  pu  observer. 

Ce  serait,  dit-il,  une  marque  fallacieuse  de  succès.  Nous 
multiplions  au  contraire  nos  numéros  à  huit  pages;  et  nos 
frais  de  rédaction  ont  de  ce  seul  chef  passé  de  723.004  francs 
à  745.714  fr.  59,  sans  comptemos  dépenses  d'imprimerie  qui  ' 
s'accroissent  en  même  temps,  et  notre  Supplément  littéraire 
qui  a  chaque  année  un  plus  grand  tirage.  Il  en  est  de  même 
de  nos  frais  d'administration,  qui  montent  à  228.350  francs 
au  lieu  de  224.910  francs,  parce  que  nous  avons  créé  un  nou- 
veau poste  d'inspecteur  do  la  vente.  Ce  relèvement  de  nos 
recettes  nous  permet  ainsi  d'augmenter  encore  la  qualité  du 
Figaro  et  d'assurer  sa  diffusion  plus  vaste,  avec  la  certitude 
que  les  actionnaires  récolteront  de  ces  sacrifices  le  meilleur 
profit. 

Les  amortissements  ont  été,  dans  l'établissement 
annuel  des  comptes,  la  constante  préoccupation  du 
gérant  et  du  Conseil  de  surveillance. 
Après  ces  amortissements,  les  bénéfices  nets  se  sont 


éleArés  : 

Années  Francs 

1902                              à  454.042  18 

1903.                            —  431.358  46 

1904                             —  460.131  48 

1905                             —  469.711  05 

1906                             —  502.472  11 

1907                             —  602.318  02 

190S                             —  611  290  77 


Ensemble.   3.531.324  07 


et  les  actionnaires  ont  reçu  en  dividendes  : 

■  Années  Francs 

1902   384.000  » 

1903   384.000  >» 

1904   422.400  » 

1905   422.400  » 

1906  .'   432.000  » 

1907   480.000  » 

1908   528.000  » 


Ensemble   3.052.800  » 


La  gérance  a  enfin  reconstitué  la  réserve  formant  la 
Dette  des  abonnements  Fr.    331.965  44 


constitué  une  réserve  extraordinaire  de. . .  121.330  81 
et  reporté  à  nouveau  un  bénéfice  réservé  cle   177.254  57 


Ensemble  Fr.    298.585  38 


somme  appartenant  exclusivement  aux  actionnaires, 
de  même  que  le  fonds  de  réserve  de  1.200.000  francs 
égal  au  capital  social  et  dont  la  contre-partie  se  trouve 
dans  la  valeur  de  l'immeuble  occupé  par  le  journal. 

Ce  court  aperçu  en  dit  plus  que  bien  des  commen- 
taires sur  les  progrès  réalisés. 

Pour  revenir  à  l'exercice  dernier,  l'ensemble  des  amortisse- 
ments a  ramené  le  bénéfice  net  de  686.145  fr.  37 

à   611.290  77 

auquel  il  faut  ajouter   177.254  57 

report  de  l'exercice  1907,  ce  qui  donne  un  total 

disponible  do   788.545  34 

«oit,  en  déduisant  les  10  0/0  de  la  gérance  sur 

CH. 290  fr.  77   ■     61.129  07 

La  somme  nette  à  répartir  est  de   727  416  27 

Le  dividende  de  27  fr.  50  (au  lieu  de  25  fr.),  dont  les 
actionnaires  ont  voté  la  distribution,  absorbera  528.000 
francs.  11  reste  ainsi  à  reporter  à  l'exercice  suivant 


une  somme  de  199.410  fr.  27,  supérieure  de  22.161  fr.  GO 
au  report  à  nouveau  de  l'année  dernière. 

Comme  M.  Gaston  Calmette  le  constate  dans  la  con- 
clusion de  son  rapport,  »  un  journal  qui  obtient  de  tels 
résultats  en  dépit  de  l'active  concurrence  des  confrères 
à  bon  marché,  au  milieu  des  inquiétudes  extérieures, 
et  des  menaces  fiscales  à  l'intérieur,  est  un  journa[ 
auquel  le  sort  bienveillant  a  donné  une  force  maté- 
rielle et  morale  ;i  peu  près  unique  dans  les  annales 
de  la  presse  française  ». 

M.  Gaston  Calmette  termine  son  rapport  en  faisant 
ressortir  l'excellente  situation  du  Fi/jaro,  tant  morale 
que  financière. 

Notre  force  morale,  dit-il  notamment,  ne  résulte  pas  seule- 
ment de  ce  groupement  amical  dans  le  devoir  qui  rend  si 
facile  la  tâche  quotidienne  du  directeur;  nous  la  tenons  aussi, 
et  avant  tout,  de  notre  clientèle  d'élite  qui  nous  témoigne, 
chaque  année  avec  plus  d'insistance,  ses  sentiments  d'estime 
flatteuse  et  de  touchante  sympathie. 

Les  actionnaires  ont  applaudi  très  vivement  le  rap- 
port du  Directeur-gérant,  et  se  sont  montrés  très  satis- 
faits des  brillants  résultats  obtenus. 

Il  serait  injuste  de  ne  pas  ajouter  qu'une  large  part 
de  ces  succès  revient  à  M.  Gaston  Calmette  dont  on  ne 
saurait  assez  louer  l'active  et  intelligente  direction. 

Georges  Bourgarel. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 

'0  ;\ 

Nous  pouvons  presque  ajouter  le  mot  :  Fin  à  cette 
rubrique.  En  effet,  la  reconnaissance  par  la  Russie  de 
l'annexion  de  la  Bosnie-Herzégovine  a  définitivement 
écarté  le  risque  d'un  conflit  et  rendu  plus  faciles  les 
négociations  pour  le  règlement  de  cette  irritante  ques- 
tion, pendante  depuis  six  mois. 

Les  échanges  de  vues  se  sont  donc  poursuivis  entre 
les  divers  Cabinets  au  sujet  de  la  formule  à  recom- 
mander à  la  Serbie,  et  l'on  pouvait  annoncer,  le  28 
mars,  que  l'Angleterre  se  ralliait  à  la  formule  proposée 
par  la  baron  d'iErenthal  et  à  laquelle  la  Serbie  devrait 
souscrire.  On  apprenait  en  même  temps,  que  le  Gou- 
vernement serbe  allait  licencier  ses  réserves. 

La  démarche  des  puissances  à  Belgrade  a  été  accom- 
plie le  30  mars  après  une  conférence  à  la  légation, 
d'Angleterre. 

C'est  le  ministre  d'Angleterre  qui,  en  son  nom  et  au 
nom  de  ses  collègues  d'Allemagne,  de  France,  d'Italie  et 
de  Russie,  a  remis  à  M.  Milovanovitcb  le  projet  de  dé- 
claration, arrêté  d'un  commun  accord  par  les  Cabinets 
de  Vienne  et  de  Londres,  et  approuvé  depuis  par  toutes 
les  chancelleries  européennes,  déclaration  que  la  Serbie 
devra  remettre  à  l'Autriche-Hongrie. 

D'autre  part,  le  ministre  de  Turquie  est  allé  trouver 
M.  Novakovitch  et  lui  a  notifié  que  son  Gouvernement 
partageait  le  point  de  vue  des  puissances  au  sujet  de 
l'annexion  de  la  Bosnie-Herzégovine. 

Le  projet  de  déclaration  a  été  présenté  le  même  jour 
par  M.  Milovanovitch  au  Conseil  des  ministres  qui  a 
décidé  de  se  soumettre  entièrement  au  désir  des  grandes 
puissances.  Le  ministre  de  Serbie  à  Vienne  a  été  in- 
formé de  cette  décision  et  a  remis  le  31  courantau  baron 
d'^Erenthal  une  note  contenant  la  déclaration  sui-, 
vante  : 

La  Serbie  reconnaît  que  ses  droits  n'ont  pas  été  lésés  par 
l'annexion  de  la  Bosnie  Herzégovine,  et  puisque  les  Etats 
signataires  du  traité  de  Berlin  ont  résolu  de  donner  leur 
adhésion  à  cet  acte  cle  l'Autriche-Hongrie,  le  Gouvernement 
serbe  accepte  cette  solution. 

La  Serbie  s'engage  doue  à  ne  plus  protester  contre  l'an* 
nexion  des  deux  provinces  et  à  vivre  avec  la  monarchie 
austro-hongroise  sur  le  pied  de  bon  voisinage.  Pour  donner 
un  gage  de  la  sincérité  de  ses  intentions,  le  Gouvernement 
serbe  licencie  tous  ses  réservistes  et  ramène  l'effectif  des 
troupes  casernées  au  chiffre  d'avant  l'annexion;  il  promet 
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aussi  de  disperser  les  forces  irrégulières  telles  que  bandes, 
comitadjis  et  volontaires. 

Enfin,  le  comte  Forgach  a  eu  hier  avec  M.  Milova- 
novitch  une  conversation  pour  rechercher  un  modus 
vivendi  qui  permettrait  de  prolonger  le  règlement  pro- 
visoire des  relations  commerciales  austro-serbes, 
lequel  expira  justement  le  31  mars. 


Informations  Econttips  et  tacite 


Les  Chemins  de  fer  français  en  1908.  —  Le 

Journal  Officiel  a  publié,  à  la  date  du  28  mars,  la  si- 
tuation au  31  décembre  1908  des  Chemins  de  fer  fran- 
çais. Elle  se  résume  ainsi  : 

La  longueur  des  Lignes  d'Intérêt  général,  exploitée 
au  31  décembre  1907,  atteignait  40.012  kilomètres.  Au 
31  décembre  1908,  elle  est  passée  à  40.121  kilomètres, 
se  décomposant  comme  suit  : 

(Kilomètres) 


Réseau  de  l'Etat   2.831 

Grands  réseaux  .'   35.698 

Réseaux  secondaires   1.264 

Lignes  concédées   328 


Total   40.121 


L'augmentation  de  109  kilomètres  comprend  les  ou- 
vertures suivantes  :  Orléans,  57  kilomètres  ;  Midi,  23 
kilomètres  ;  Sud  de  la  France  (voie  étroite),  8  kilomè- 
tres ;  Nord,  12  kilomètres  ;  Paris-Lyon-Méditerranée, 
9  kilomètres. 

La" longueur  concédée,  déclarée  d'utilité  publique  ou 
classée  au  31  décembre  1907,  était  de  43.573  kilomè- 
tres. Elle  est  passée  à  43. 648  kilomètres  au  31  décembre 
1908,  soit  un  accroissement  de  75  kilomètres. 

La  longueur  des  Chemins  Industriels  et  Divers  ex- 
ploitée au  31  décembre  1907  était  de  233  kilomètres  ; 
elle  atteignait  234  kilomètres  au  31  décembre  1908. 
A  cette  dernière  date,  la  longueur  concédée  atteignait 
277  kilomètres. 

Pour  les  Lignes  d'intérêt  local,  la  longueur  exploitée 
au  31  décembre  1907  était  de  7.811  kilomètres.  Elle  a 
augmenté  en  1908  de  190  kilomètres,  de  sorte  qu'elle 
s'est  établie  au  31  décembre  dernier  à  8.001  kilomètres. 
Quant  à  la  longueur  concédée,  qui  se  chilfrait  par' 
10.030  kilomètres  au  31  décembre  1907,  elle  s'est  ins- 
crite à  10.830  kilomètres. 

En  ce  qui  regarde  les  Tramways  on  trouve  les  com- 
paraisons suivantes  : 

La  longueur  exploitée  au  31  décembre  1907  des 
Tramways  pour  voyageurs  et  marchandises,  qui  attei- 
gnait 5.417  kilomètres  est  passée  au  31  décembre  1908 
à  5.662  kilomètres  par  suite  de  l'ouverture  à  l'ex- 
ploitation de  245  kilomètres.  Quant  à  la  longueur  con- 
cédée, elle  a  progressé  de  7.642  kilomètres  à  8.261  ki- 
lomètres, par  suite  de  la  concession  de  689  nouveaux 
kilomètres  dont  il  a  fallu  déduire  70  kilomètres  de  li- 
gnes incorporées  dans  le  réseau  des  Chemins  de  fer 
d'intérêt  local. 

Pour  les  Tramways  pour  voyageurs  et  messageries  ou 
pour  voyageurs  seulement,  la  longueur  exploitée  au  31 
décembre  dernier  atteint  2. 17'9  kilomètres  au  lieu  de 
2.133  kilomètres  au  31  décembre  1907.  Quant  à  la  lon- 
gueur concédée,  elle  s'établit,  au  31  décembre  1908, 
à  2.510  kilomètres,  en  augmentation  de  35  kilomètres 
sur  l'année  précédente. 


Société  Générale.  —  Les  actionnaires  de  la  Société 
Générale  pour  favoriser  le  développement  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie  en  France  se  sont  réunis  le 
30  mars  en  assemblées  générales  ordinaire  et  extraor- 
dinaire. 

La  première  de  ces  assemblées  a  approuvé  à  l'una- 
nimité les  comptes  de  l'exercice  1908  qui  lui  étaient 
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présentés,  sur  lesquels  nous  nous  réservons  de  revenir, 
ainsi  que  la  répartition  d'un  dividende  de  16  fr.  nets 
par  action  au  lieu  de  15  fr.  50  en  1907. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  a  adopté,  à 
l'unanimité  également,  les  résolutions  suivantes  : 

1°  L'assemblée  décide  que  le  capital  social  pourra  être  aug- 
menté de  cent  millions  de  francs,  en  une  ou  plusieurs  fois, 
et  élevé  ainsi  jusqu'à  la  somme  de  quatre  cent  millions  de 
francs,  par  la  création  d'actions  de  500  fr.,  à  souscrire  en 
numéraire. 

Et  l'assemblée  donne  au  Conseil  d'administration  tous  pou- 
voirs nécessaires  pour  réaliser,  comme  il  jugera  convenable, 
tout  ou  partie  de  l'augmentation  de  capital  ainsi  prévue,  en 
une  ou  plusieurs  fois;  recevoir  les  souscriptions  aux  actions 
qui  seront  créées  et  les  versements  exigibles  sur  lesdites  ac- 
tions; faire  toutes  répartitions;  faire,  par  acte  notarié,  toutes 
déclarations  de  souscription  et  de  versement;  dresser  toutes 
listes  nominatives  de  souscripteurs  et  tous  états  de  verse- 
ments, les  certifier  véritables,  remplir  toutes  formalités  pour 
rendre  définitive  toute  augmentation  de  capital  ;  déléguer  à 
l'un  ou  plusieurs  de  ses  membres  tout  ou  partie  des  pouvoirs 
qui  précèdent,  passer  et  signer  tous  actes  et  faire  ce  qui  sera 
nécessaire  ; 

2°  L'assemblée,  pour  le  cas  où  le  Conseil  d'administration 
ne  réaliserait  tout  d'abord  qu'une  partie  de  l'augmentation 
de  capital  autorisée  sous  la  première  résolution,  décide  qu'a- 
près le  premier  alinéa  de  l'article  6  des  statuts  (qui  exprimera 
le  montant  du  capital  social  augmenté),  sera  intercalé  un 
nouvel  alinéa  ainsi  conçu  : 

«  Il  (le  fonds  social)  pourra  encore  être  relevé  jusqu'à 
quatre  cents  millions  de  francs,  en  une  ou  plusieurs  fois, 
par  simple  décision  du  Conseil  d'administration  et  aux  taux, 
clauses  et  conditions  que  ledit  Conseil  fixera.  » 

Plusieurs  modifications  aux  statuts  ont  été  ensuite 
approuvées.  C'est  ainsi  que  le  nombre  maximum  des 
administrateurs  est  porté  de  15  à  17.  Toutefois  il  a  été 
stipulé  que  ces  modifications  étaient  décidées  sous  la 
condition  suspensive  expresse  que  l'augmentation  de 
capital  autorisée  par  la  première  résolution  aura  été 
réalisée  jusqu'à  concurrence  de  50  millions  de  francs, 
au  moins,  et  rendue  définitive  par  délibération  de 
l'assemblée  générale  qui  sera  appelée  à  vérifier  la  sin- 
cérité de  la  déclaration  de  souscription  et  de  versement 
relative  à  cette  augmentation. 

La  dernière  augmentation  de  capital  à  laquelle  la 
Société  Générale  a  procédé  remonte  à  près  de  trois  ans. 
C'est,  en  effet,  du  17  au  21  avril  1906  que  cet  établis- 
sement a  émis,  avec  droit  de  souscription  par  préfé- 
rence aux  porteurs  d'actions  anciennes,  les  100.000  ac- 
tions qui  élevaient  son  capital  social  de  2o0  à  300  mil- 
lions de  francs.  Ces  100.000  actions  constituaient  le 
solde  des  200.000  titres  dont  l'assemblée  générale 
extraordinaire  du  20  avril  1905  avait  autorisé  l'émis- 
sion. 


Finances  Russes.  —  Les  recettes  ordinaires  du 
Trésor  russe  pour  les  dix  premiers  mois  de  l'exer- 
cice 1908  ont  été  de  1.913  millions  de  roubles,  contre 
1  863.6  millions  en  1907,  soit  pour  1908,  une  augmen- 
tation de  50  millions  de  roubles.  Les  dépenses  ont 
atteint  1.637.6  millions  de  roubles  en  1907,  et  de  1.809.3 
millions  en  1908.  L'écart  entre  les  recettes  et  les  dé- 
penses a  été  de  104  millions  en  1908,  de  226  en  1907. 
Les  principales  plus-values  de  1908  ont  porté  sur  les 
douanes,  17.2  millions;  les  recouvrements  de  prêts, 
?£  taillions  ;  le  Timbre, 5.4  millions;  les  droits  de  muta- 
tion, 4.8  millions  ;  les  patentes,  4.6  millions;  le  pé- 
trole, 4.5  millions;  les  contributions  foncières,  3.8  mil- 
lions. Les  sucres  sont  en  diminution  de  11.8  millions, 
la  monnaie  de  2.5  millions,  le  réseau  de  1  Etat  cte 
400.000  roubles,  bien  que  le  trafic  des  voyageurs  ait 
augmenté  de  près  de  4  millions  sur  1  ensemble  du 
rés°eau  russe.  Quant  au    budget  ,  extraordinaire  les 
dépenses  ont  été  pour  les  dix  mois  de  208  Graillions 
de  roubles  en  1907,  de  136  millions  en  1908,  soit  72  mil- 
lions de  roubles  de  moins  pour  cette  dernière  année. 
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Emprunt  Tunisien.  -  La  loi  du  10  janvier  1907 
avait  autorisé  le  gouvernement  tunisien  à  contracter 
un  emprunt  de  75  millions  de  francs  pour  la  construc- 
tion de  chemins  de  fer,  de  routes  et  d'achats  de  terre 
pour  la  colonisation.  Deux  décrets,  en  date  des  20  avril 
1907  et  25  avril  1908,  avaient  autorisé  la  réalisation  de 
deux  tranches  de  cet  Emprunt  de  20  millions  chacune. 

Sur  le  rapport  du  ministre  des  affaires  étrangères  et 
du  ministre  des  finances,  un  décret  signé  le  20  mars 
par  le  président  de  la  République  vient  d'autoriser  Le 
gouvernement  tunisien  à  réaliser,  par  voie  d'emprunt, 
le  solde  de  la  somme  de  75  millions  de  francs  prévue 
par  la  susdite  loi  du  10  janvier  1907,  soit  35  millions  de 
francs  à  affecter,  savoir  : 

Francs 

A  des  travaux  de  chemins  de  fer   38.800.000 

A  des  travaux  de  route   6  700.000 


Ensemble. . 


35.O0ii.Di  10 


Le  décret  a  paru  au  Journal  Officiel  du  29  mars. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de.  l' Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  février  1909, 
aux  chiffres  suivants  : 

(En  francs) 

M  onopole  des  tabacs   1 . 202 . 000 

—  du  sel   238.000 

—  du  pétrole   181.000 

Douanes   493  000 

Timbre   3-8.000 

Monopole  du  papier  à  eigarettes   77.000 

—  des  allumettes   56.000 

Recettes  brutes  de  janvier  1909   2.635.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  d'ad-  • 
ministration,  agio  et  commissions,  se  sont  éle- 
vés pendant  ce  mois  à   755.000 

Recettes  nettes  pour  février  1909   1.880.000 

Les  recettes  nettes  pour  février  1908  avaient  été  de 
1.848.000  fr.  Ce  mois  avait  compté  29  jours,  c'est- 
à-dire  un  jour  de  plus  que  février  1909. 


La  Bourse  et  les  Fêtes  de  Pâques.  — 

décision  prise  par  M.  Caillaux,  ministre  des 
la  Bourse  des  Valeurs  de  Pari6,  tout  comme 
Londres  et  de  Berlin,  sera  fermée  aussi  les 
et  samedi  saints,  9  et  10  avril  courant.  Le 
police  est  autorisé  à  prendre  un  arrêté  en  ce 
Notre  Marché  chômera  donc  du  jeudi  soir 
mardi  matin  13  avril. 


Selon  une 
finances, 
celles  de 
vendredi 
préfet  de 

sens. 

8  avril  au 


Association  de  la  Presse  économique  et  financière.— 

L'association  de  la  Presse  économique  et  financière  a  tenu  le 
28  mars  sa  quatrième  assemblée  générale  annuelle  sous  la 
présidence  de  M.  Edmond  Théry.  Après  lecture  des  rapports 
du  secrétaire  général  de  l'Association  et  du  trésorier,  qui  ont 
été  adoptés  à  l'unanimité,  l'assemblée  a  procédé  au  renou- 
vellement partiel  de  son  comité.  MM.  Léon  Ghavenon,  Geor- 
ges Mandiez,  Emile  Mendcl,  Alfred  Neymarck  et  Edmond 
Théry,  membres  sortants,  ont  été  réélus. 

Le  bureau  de  l'Association  se  trouve,  en  conséquence,  cons- 
titué de  la  façon  suivante  pour  l'année  1909  : 

Président,  M.  Edmond  Théry  ;  vice-président,  M.  Paul 
Wormser  ;  secrétaire  général,  M.  Julien  Martin;  trésorier, 
M.  Gustave  Pessard  ;  trésorier  adjoint,  M.  Albance  Lavallée; 
membres  du  comité  :  MM.  Georges  Bourgarel,  Georges  Bré- 
gand,  Léon  Ghavenon,  Georges  Manchez,  Arma«d  Mayer, 
Emile  Mendel,  Alfred  Neyinarck,  Louis  l'ianchon,  Gaston  de 
Queylar,  Maxime-Auguste  Vitu. 

Après  l'assemblée,  les  membres  de  l'Association  ont  voté  le 
vœu  suivant  : 

«  A  l'issue  de  son  assemblée  générale,  l'Association  de  la 
Presse  économique  et  financière  ('-met  le  vœu  que  la  Bourse 
soit  fermée,  à  l'exemple  des  grands  marchés  financiers  du 


monde,  le  vendredi  et  le  samedi  qui  précèdent  Le  jour  de 

Pâques.  » 

Gc  vœu  a  été  transmis  par  le  Président  de  l'Association  à 
M.  de  Verneuil,  syndic  des  Agents  de  change,  et  on  a  vu,  dans 
le  compte  rendu  du  banquet  du  27  mais,  que  M.  le  Ministre 
des  Finances  a  bien  voulu  accéder  à  ce  désir. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  .SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
C  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  >  Effets  Etranger  . 

\  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d  administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers.,  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

RAcprvps  (  Loi  du  17  mai  1834  

~  i  -i  -  I  Ex-banques  département 
mobilières^ Loi  du  9'jum  lfj57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


Total. 
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nars 

Pr  avril 

3.601. 

682.922 

3 .593.329.617 

890. 

114.863 

887.178.316 

4.49t. 

797.785 

t     LCit\    CAt  ft'H 

4.480.50»  .y.^1 

82.817 

7  510.188 

23!. 

653. 159 

254.254  855 

51.121 

143.055 

446.596.869 

587:646  477 

622.000 

622.000 

151 

585.950 

159.178.397 

353 

487 .631 

351. 335. 653 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99-630.843 

99.630.843 

100. 000. 000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

31 

554.081 

31.556.005 

2.312.104 

3.467.477 

8 

407.444 

8.407.444 

161 

380.990 

154. 527. 08* 

>;■  *7o 

142 .557 

6.435.777. 1C7 

182 

500.000 

182.500.000 

8 

006.145 

8.006.145 

10 

000.000 

10.000.000 

:  2 

980.750 

2. 960. 750 

9 

125.000 

9.125.000 

4 

000.000 

4.000.000 

8 

407.444 

8.407.444 

4.965 

609.975 

5.198.239.830 

16 

781 .876 

18.187.801 

4 

.820.046 

5-091.463 

173 

.667.977 

150.981.627 

601 

.985.897 

500. S 28 .033 

92 

.970.468 

161.774.318 

2 

.365.154 

2.249.744 

7 

.569.409 

8.205.671 

.678.673 

1.678.673 

181 

.673.738 

234.220.655 

6.276.142.557 

6.435.777.167 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie 

—  à  l'Etat. . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie 
Taux  d'escompte . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


6  avril 

5  avril 

4  avril 

3  avril 

1er  avril 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.413.6 

4.824.6 

4.954.7 

4.876.3 

5.128.2 

2.768  0 

2.924.8 

2.581 .5 

2.766.2 

3.593.3 

1.Ï00.8 

1.050.9 

974.1 

901.7 

887.1 

584.1 

894.6 

1  457.1 

1  255.5 

842.0 

492.2 

504.1 

577.5 

527.1 

510.5 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

164.6 

135.4 

117.6 

176.5 

150.9 

512.3 

562.1 

497.1 

542.5 

661.9 

3  0/0 

3  0/0 

3  %  % 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
9. £02. 8 

pair 

pair 

3.630.9 

6.443.5 

8.943.3 

4.738.1 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  mars  1909  : 

Dépôts  de  fonds   7.894.210  4G 

Retraits  de  fonds   3.431.120  31 

Excédent  de  dépôts   4.463.090  15 

Excédent  de  retraits  du  1"   janvier  au  20  mars  1909  : 

20.307.285  fr.  88. 
Capitaux  employés  en  achats  de  i*entes,  du  11  au  20 

mars  1909  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 637  .S21  fr.  72; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.588.909  fr.  87. 
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Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Les  certificats  provisoires  de  l'Emprunt  Russe  4  1/2  0/0 
1009  n'ayant  pas  encore  été  délivrés  en  nombre  suffisant,  la 
Chambre  syndicale  a  décidé  que  les  livraisons  en  liquidation 
du  15  février  pourraient  s'effectuer  soit  en  titres,  soit  en  dé- 
légation*. 

En  liquidation  du  28  février,  les  livraisons  se  font  exclusi- 
vement en  certificats  provisoires. 


Le  versement  du  deuxième  quart,  soit  125  francs  par  titre, 
étant  appelé  le  1"  mars  sur  les  actions  de  la  Société  du  Port 
du  Rosario, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir  du  20  février, 
lesdites  actions  ne  seront  plus  négociables  qu'en  titres 
libérés  de  250  francs  et  nominatifs. 


Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux  de  Pauillac 
ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse,  depuis  le  1"  mars 
dernier. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  nouvelles  relatives  au  conflit  balkanique  main- 
tenant aplani,  nous  ont  valu,  dès  lundi,  une  reprise 
importante  dont  ont  bénéficié  un  grand  nombre  de  va- 
leurs. Cette  reprise  était  due  en  bonne  partie  aux  ra- 
chats des  vendeurs,  et  elle  aurait  été  certainement  plus 
accentuée  si  les  règlements  de  fin  de  mois  n'avaient 
pas  été  si  proches.  En  tous  cas,  ce  qui  s'est  passé  a  servi 
d'indication,  et  l'on  est  en  droit  d'espérer  que  la  ten- 
dance actuelle  de  la  Bourse  de  Paris,  qui  correspond 
du  reste  à  celle  des  autres  grands  marchés  financiers 
européens,  s'affirmera  davantage  encore  dans  ces  temps 
prochains. 

Pour  les  besoins  de  la  liquidation  l'argent,  comme 
tout  le  laissait  prévoir,  a  été  abondant.  Les  reports  ont 
été  bon  marché,  les  capitaux  ayant  pu  s'obtenir  facile- 
ment aux  environs  de  1  1/4  0/0  l'an. 

De  même  que  le  Stock-Exchange  de  Londres  et  la 
Bourse  de  Berlin,  notre  Bourse  fermera  ses  portes  les 
0,  10,  11  et  12  avril,  en  raison  des  fêtes  de  Pâques.  " 

Hier  jeudi,  la  Banque  d Angleterre  a  réduit  le  taux 
de  son  escompte  de  3  0/0  à  2  1/2  0/0. 

iç  ic  Les  Rentes  françaises  ont  été  très  fermes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  97  fr.  75  fin  avril, 
avec  13  et  16  centimes  de  report,  contre  97  fr.  17  fin 
mars.  Au  comptant,  on  clôture  à  97  fr.  60,  contre 
97  fr.  25. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  finit  à  97  fr.  70,  ex- 
coupon, au  comptant,  contre  98  fr.  30,  avec  coupon. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  bien  tenus,  et 
plus  animés  que  précédemment. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  80  francs,  contre  79  fr.  55;  Tunisien  3  0/0 
1892,  468  fr.  50,  contre  467  fr.25  ;  Indo-Chine  3  1/20/0, 
472  francs  ;  il  était  à  474  francs,  la  semaine  dernière; 
Indo-Chine  3  0/0  1902,  420  fr,  25,  contre  419  francs. 

ic  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu 
des  échanges  actifs. 

Les  Obligations  4  0/01865  sont  à  541  fr.  50,  au  lieu 
de  544  fr.  75. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  406  francs,  contre 
406  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  400  francs,  au  lieu  de  407  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  retrouve  à  395  fr.  75, 
contre  394  fr.  50,  précédemment. 

Prochain  tirage  :  5  avril  :  Ville  de  Paris  1894-1896. 

iç  *k  La  Banque  de  France  est  à  4.290  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.285  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 


grand  Etablissement  de  crédit  s'élèvent  à  6.416.867  fr., 
contre  13.060.821  fr.  en  1908  et  11.070.821  fr.  en  1907. 

if  iç  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
cotent  742  francs,  au  lieu  de  745  francs. 

A  l'assemblée  générale  ordinaire  qui  se  tiendra  le 
3  avril,  le  Conseil  d'administration  proposera  la  répar- 
tition d'un  dividende  de  30  fr.,  égal  au  précédent.  Cette 
assemblée  sera  suivie  d'une  assemblée  extraordinaire 
qui  aura  à  se  prononcer  sur  les  diverses  propositions 
que  nous  avons  énumérées  ici  même  le  19  mars. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours l'objet  de  transactions  très  suivies  par  suite  des 
demandes  continuelles  des  portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  s'inscrit  à 
483  francs  au  lieu  de  483  fr.  25;  l'Obligation  Foncière 
3  0/0  1879  se  retrouve  à  508  fr.  50;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903, 501  francs;  Obligations  Foncières  1895, 
471  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
453  fr.  25;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
501  francs,  contre  500  fr.  50. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  veste  à  504  fr.  75, 
au  lieu  de  504  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finis- 
sent à  463  fr.  25, contre  463  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  recherchées  à  258  francs. 

Prochains  tirages:  5  avril:  Communales  1879,  1880, 
1891  et  1899. 

ic  i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit, 
après  s'être  tenues  relativement  sur  l'expectative,  se 
montrent  actives  et  la  plupart  en  avance. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  retrouve  à  1.619  fr.,  contre  1.572  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.204  francs  jeudi 
dernier,  est  à  1.214  francs. 

La  Société  Générale  clôture  à  674  francs;  elle  se  trai- 
tait à  673  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  termine  à  737  fr., 
contre  730  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  retrouve  à 
807  francs  à  terme,  contre  783  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie s'échange  à  258  fr.  50  au  comptant  et  à  259  francs 
à  terme,  contre  256  fr.  50  et  255  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'é- 
change à  695  francs  au  comptant,  contre  692  fr.  50, 
précédemment. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  termine  à  123  fr.  50, 
contre  125  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  retrouve 
à 847  francs;  elle  cotait  840  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie  qui  finissaient  à  490  francs, 
sont  encore  ainsi. 

La  Banque  de  l'Algérie  se  traite  à  1.480  francs  au 
comptant,  contre  1.470  francs. 

La.  Rente  Foncière  termine  à  478  francs,  sans  chan- 
gement. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine,  qui  était  à  1.397  francs, 
se  retrouve  à  1.395  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'inscrivent  à 
82  francs  au  comptant  et  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  se  tiennent  à  449  francs. 

it  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  mouvementées  un  moment  sur 
des  bruits  de  grève  possible  du  personnel,  bruits  qui 
étaient  absolument  sans  fondement  du  reste. 

L'Est,  qui  cotait  943  francs  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  se  tient  à  940  francs. 

Le  Midi  finit  à  1.160  francs  au  comptant,  contre 
1.150  francs  précédemment. 

Le  Lyon  se  traite  à  1.365  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.368  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  se  tient  à  1.765  francs  a  terme  il  cotait 
à  1.770  francs,  il  y  a  huit  jours,  et  il  a  fait  l./^Utr. 

aULPeUconseSi'l  d'administration  de  cette  Compagnie  a, 
dans  sa  séance  du  26  mars,  fixé  à  i2  francs  le  chiflre 
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qui  sera  proposé  à  l'assemblée  générale  pour  le  divi- 
dende afférent  â  l'exercice  1908. 

L'Ouest  finit  à  951  francs  au  comptant,  contre 
949  francs  jeudi  dernier. 

L'Orléans  se  retrouve  à  1.439  francs  au  comptant, 
contre  1.435  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  11e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes -Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  :  Aug- 
mentations :  Midi,  74.000  francs  ;  Est,  80.000  francs. 
Diminutions  :  Orléans,  30.000  francs;  Nord,  123.000 
francs;  Lyon,  170.000  francs. 

i(  i(  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  eu  un  marché  actif  mais  un  peu  irrégulier,  au 
moins  en  ce  qui  regarde  quelques  valeurs  spéciales. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  s'échange  à  503 
francs,  contre  500  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  restait  à  31:2  francs  à  terme,  est  à  320  fr. 

La  Thomson-Houston,  qui  clôturait  à  710  francs  à 
terme,  s'inscrit  à  713  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramivays 
(Tramivays- Sud)  termine  à  188  francs  à  terme.  Elle 
se  tenait  à  190  francs,  y  a  huit  jours. 

L'action  cls  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
était  à  251  fr.  à  terme  et  252  francs  au  comptant,  se 
retrouve,  sur  ces  deux  marchés,  à  264  fr.  et  à  205  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  589  fr.  50,  s'inscrit  à  592  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  finissent  à 
290  francs,  contre  285  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
se  retrouve  à  321  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  487  francs  au  comptant. 
Actions,  442  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  169  francs,  contre  161  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  sont  à  372  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  clôture 
à  642  francs,  contre  631  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  finit  à  265  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  se  traitent  à  2.045  fr. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.700  francs  au  comptant, 
est  à  4.705  francs.  A  terme,  on  clôture  également  à 
4.705  francs. 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  31  mars  1909  s'éta- 
blissent à  29.937.000  francs,  contre  27.698.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908  et  29.423.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  218  francs,  comme  la  semaine 
dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  terminent  à 
168  francs,  contre  167  francs,  jeudi  dernier. 
^Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  se  tenaient  à 
459  fr.,  finissent  à  468  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.315  francs,  et  qui  est  passée  un  moment 
à  1.348  francs,  s'inscrit  à  1.310  francs  après  1.290  fr. 
au  plus  bas. 

Pour  la  douzième  semaine  de  1909,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  837.153  fr.  60, 
contre  891.226  fr.  45  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  douze  premières  semaines  de  1909,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  9.509.732  fr.  60,  contre 
10.020.735  fr.  95  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  510.953  fr.  35  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voilures  à  Paris  s'inscrivent  à  218  francs,  contre 
212  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Sainl-Nazaire  se  traite  à  979  fr.,  contre  971  francs 
la  semaine  dernière. 


L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Dacalan 
cote  562  francs,  contre  560  franc». 

Nous  apprenons  que  cette  Société  vient  de  recevoir 
de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Paris-Lyon-Médi- 
terranée une  commande  importante  de  wagons  de 
troisième  classe  s'élevant  à  plus  de  1  million  et  demi. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
tient  à  262  francs;  elle  était  à  2C1  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  retrouve  à  166  francs  à 
terme,  contre  163  francs  précédemment. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto 
Belgrano  sont  fermes  à  337  fr.  50. 

Le  remarquable  essor  économique  de  l'Argentine, 
qui  se  traduit  par  une  impressionnante  progression  des 
exportations,  doit  attirer  l'attention  sur  cette  valeur, 
au  moment  où  une  première  section  de  la  ligne  vient 
d'être  ouverte  au  trafic.  Les  travaux  de  construction 
constinuent  à  être  activement  conduits,  et  il  est  posé 
environ  1.20O  mètres  de  rails  par  jour,  de  telle  sorte 
que  la  ligne  sera  complètement  achevée  dans  un  an 
environ.  Dès  cet  exercice,  les  sections  en  service, assu- 
rées d'un  trafic  intense,  procureront  à  la  Société  des 
recettes  importantes. 

Les  Obligations  5O/0  du  Port  du  Rosario  sont 
à  507  francs,  contre  505  francs.  Actions,  2.049  fr. 

Les  Obligations  5  OjO  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  cotaient  609  francs, 
sont  à  604  fr.  50;  Obligations  4  1/2  0/0,  508  fr.  50. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  fermes  à  455  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  est  à  336  franc* 
à  terme  ;  action  de  capital  576  francs. 

•fr  -k  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  sont  tous  en 
vive  reprise. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  86  fr.  20,  au  lieu 
de  84  fr.  35  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  O/Q  1896  (Rescision)  se  tient  à 
94  fr.  95,  contre  92  fr.  25  jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  sont  à  87  fr.  75  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  99  fr.  50, 
contre  98  fr.  30. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  104  fr.  15,  contre 
103  fr.  35  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  clôturait  à59fr.  80,  s'inscrit 
ençore  ainsi. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  101  fr.  90,  au  lieu  de 
100  fr.  20;  Russe  3  0/0  1891-1894,  72  fr.  75,  contre 
70  fr.  80;  Russe  3  0/0  1896,  70  fr.  60.  Il  se  traitait  à 
68  fr.  70,  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0,0  1909, 
92  francs  au  comptant  les  titres  libérés,  et  91  fr.  75  les 
titres  non  libérés. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  finissait 
à  76  fr.  85,  a  bondi  à  81  fr.  22. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait  93  fr.  20 
jeudi  dernier,  clôture  à  94  fr.  57. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  96  fr.  25  et  le 
5  0/0  1901  à  104  fr.  25.  Ces  fonds  se  tenaient  à  93  fr.90, 
le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  103  fr.  10  il  y  a  huit  jours. 

■jt  fr  La  Banque  I.  R .  P.  des  Pays-Autrichiens 
se  retrouve  à  490  fr.,  contre  473  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  710  fr., 
finit  à  720  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  s'inscrit  à  540 
francs,  comme  précédemment. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  se  tient  à  722 
francs,  contre  705  francs. 

La  Banque  d'Athènes  se  retrouve  à  114  francs, 
au  lieu  de  112  fr.,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à  284  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

La  Bangue  du  Nord  est  à  1.144  fr.  au  comptant 
contre  1.141  fanes. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  tient  à 
601  francs  au  comptant,  contre  577  francs  à  terme 
jeudi  dernier. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  cotait  1.016 
francs,  clôture  à  1.030  francs. 
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La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  ferme  à  426  fr. 

La  Banque  de  Guanajuato  finit  à  270  francs. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  s'échange  à  295  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  demeurent  calmes. 

Les  Andalous  s'inscrivent  à  201  fr.,  contre  202  fr.; 
Nord  de  l'Espagne,  337  francs,  contre  339  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  404  francs,  contre  407  francs. 

L'action  Nitrate  -  Bailways  est  à  214  francs,  au 
lieu  de  221  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  cotait  100  francs,  clôture  à  117  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que s'inscrivent  à  481  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslmenl  Cor- 
poration, Limited,  finit  à  359  francs  à  terme. 

L'action  l'homson-Houslon  de  la  Méditerranée,  qui 
restait  à  464  francs  la  semaine  dernière,  se  retrouve  à 
460  francs. 

La  Sosnowice,  qui  finissait  1.428  fr.,  est  à  1.452  fr., 
après  1.457  francs,  au  plus  haut. 

La  Briansk  se  traite  à  271  fr. ,  au  lieu  de  263  francs. 

Le  Rio-Tinlo  est  à  1.767  francs,  contre  1.719  fr., 
après  1.777  fr.  au  plus  haut. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  se  traitait  à  836  fr., 
est  à  848  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lils  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  378  fr.;  actions  privilégiées,  390  fr. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  635  francs,  contre 
633  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coinléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  cotaient  365  francs  il  y  a  huit  jours,  ter- 
minent à  370  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


On  a  procédé,  mercredi,  à  la  liquidation  de  fin  de  mois. 
Elle  a  été  facilitée,  comme  la  précédente,  par  le  bon  marché 
des  capitaux.  Les  '-eports,  en  effet,  se  sont  établis,  en 
moyenne,  à  30/0  l'an  environ, 

La  tendance,  sur  ce  Marché,  resle,  dans  la  plupart  des 
compartiments,  très  satisfaisante,  et  les  transactions  ont 
pris,  ces  derniers  jours,  une  certaine  ampleur. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  finissent  à 
96  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  reste  à  96  fr.  55,  contre  95  fr.  10;  V Ar- 
gentin 4  0/0  Mixte  se  tient  à  90  fr.  90,  contre  89  fr.  10  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  est  à  79  fr  72 
contre  73  fr.  80. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  cote  53  fr.  27;  il  était 
à  53  francs  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur 
clôture  à  34  fr.  25,  contre  34  fr.  20  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzo/f-Don 
sont  à  1.446  francs,  contre  1.435  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  se 
traitent  à  241  francs,  au  lieu  de  227  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à  206  fr., 
au  lieu  de  261  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y 
Londres  finissent  à  530  francs.  Elles  étaient  à  500  fr.,  jeudi 
dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
restent  à  513  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
183  fr.  50 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  recherchée 
à  455  francs. 

Bien  que  la  concession  du  port  ait  une  durée  plus  que 
suffisante  à  l'amortissement  de  l'emprunt  obligataire,  il  peut 
se  produire  dans  un  avenir  moindre  une  éventualité  prévue 
au  décret  de  concession  :  c'est  le  rachat  par  le  Gouvernement 
Fédéral,  droit  qui  peut  s'exercer  à  partir  du  31  décembre  1923. 
Dans  ce  cas,  les  porteurs  d'obligations  du  Port  de  Babia  no 
verront  en  rien  leurs  garanties  diminuer,  puisque  le  Brésil 
devra  payer  en  titres  de  sa  Dette  publique  une  somme  dont 


le  revenu  représentera  6  0/0  du  capital  non  encore  amorti  ; 
il  est  utile,  d'ailleurs,  de  faire  remarquer  que  la  Société 
civile  des  obligataires  fonctionne  depuis  un  an,  co  qui  est  de 
nature  à  donner  satisfaction  aux  porteurs  de  titres  de  cette 
entreprise. 

L'obligation  5  0/0  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  do  nouveau  ferme  à  457  francs;  du  1"  janvier  à 
fin  février  1909,  les  revenus  douaniers  ont  atteint  9.887. 784fr., 
en  augmentation  de  plus  de  2  millions  de  francs  sur  la  pé- 
riode correspondante  de  1908. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways)  sont 
à  440  francs. 

La  Uuanchaca  reste  à  82  francs,  contre  79  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  terminent  à  598  francs;  elles 
étaient  595  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  se  tiennent  à  380  francs,  contre 
392  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  £08 
francs,  sont  à  516  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  s'échangeaient  à  824  francs,  res- 
tent à  845  francs. 

L'action  John  Cocherill  finit  à  1.675  francs,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

La  Balia-Kardidin  cote  433  francs,  au  lieu  de  414  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  reste  à  217  francs,  contre 
205  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  clôture  à  1.170  francs. 

La  Tharsis  clôture  à  139  francs.  Il  convient  de  rappeler 
que  cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de  5  sh. 
Ce  dividende  correspond  à  12  1/2  0/0  et  son  paiement  absor- 
bera 156.250  liv.  st.,  les  amortissements  recevront  26.811 
livres  sterling  et  le  report  à  nouveau  sera  de  24.024  liv.  st. 
Cape  Copper,  qui  était  à  184  fr.  50,  reste  à  188  francs. 

Les  actions  Laurium  Grec  sont  à  54  fr.  75,  contre  52  fr.  25 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  est  à  820  francs.  Elle  se 
tenait  à  818  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Urikany  est  à  160  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  restait  à  495  fr. 
jeudi  dernier,  s'inscrit  à  535  francs. 

L'action  Platine  cote  389  francs,  contre  395  francs. 

L'action  Po^edenho  est  ferme  à  100  francs. 

La  Harpener  se  retrouve  à  1.426  francs,  au  lieu  de  1.393  fr. 

La  Toula  cote  280  francs,  contre  269  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  91  fr.  50. 

La  Part  de  Monaco,  qui  restait  à  5.195  francs  la  semaine 
dernière,  se  tient  à  5.300  francs. 

Les  Préférence  B  7  O/O  des  Classes  Laborieuses  sont 
actuellement  à  36  fr.  75,  pour  les  coupures  de  £  et  de  10,  et 
à  39  fr.  50  pour  les  unités. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à[Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à  436  f.50. 

Les  recettes  de  la  onzième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  686.017  francs  contre  645.850  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  40.167  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value,  depuis  le 
1er  janvier  1909,  à  567.957  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  C">  sont  à  375  francs. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
s'est  tenue  le  30  mars  dernier.  Toutes  les  résolutions  et°les 
rapports  présentés  par  le  Conseil  d'administration,  ont  été 
votés  à  l'unanimité. 

Les  sollicitors  de  la  Capillilas  Copper  Company  Limited 
ont  décidé  le  liquidateur  de  cette  Compagnie  à  prolonger 
jusqu'au  8  avril,  date  définitive  et  irrévocable,  le  délai 
d'échange  des  actions  anciennes  contre  les  actions  nouvelles 
de  la  Capillitas  Consolidated  Mines,  Limited. 

Les  demandes  doivent  être  adressées  :  soit  à  la  banque 
Chaplin,  Milne,  Grenfell  et  C°,  6,  Princess  Street,  à  Londres, 
soit  à  la  Banque  Ch.  Victor  et  C:s,  13,  boulevard  Haussmann, 
à  Paris. 

Les  actions  6  0/0  de  préférence  cumulatives  Cvicdo  Mer- 
cury Mines  sont  bien  tenues  à  62  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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1"  avril  1909. 

Blé  :  la  situation;  les  cours.  —  Vins  :  la  situation;  la  consomma- 
tion payante  des  six  premiers  mois  de  la  campagne.  —  Alcools  : 
production  des  cinq  premiers  mois  de  la  campagne.  —  Sucres  :  la 
situation  ;  les  cours.  —  Soies  :  la  situation.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Déplus  en  plus, les  nouvelles  défavorables  au  sujet 
de  la  future  récolte  disparaissent.  La  note  optimiste  domine 
de  nouveau,  à  la  grande  satisfaction  de  tout  le  marché  ;  elle 
a  arrêté  la  hausse  qu'on  craignait  devoir  être  exagérée.  La 
hausse,  en  elï'ot,  ne  se  serait  plus  arrêtée  si,  aux  besoins  assez 
considérables  de  la  consommation  était  venue  s'ajouter  la 
peur  d'une  récolte  compromise;  il  n'en  est  rien  heureusement. 

Que  les  besoins  de  la  consommation  soient  grands,  cela 
résulte  du  tableau,  d'après  B^erbohm,  des  quantités  llotlantcs 
pour  l'Europe,  à  cette  époque  de  l'année,  comparées  avec 
celles  des  mêmes  époques  des  années  précédentes. 

Quantités  flottantes  pour  l'Europe 

Eoyaume-Uni   Continent  Total 


1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


820.000 
850.000 
750.000 
.500.000 
250.000 


(En  quarters) 
2.2»0.000  6.060.0C0 


2.3S0.000 
2.500.000 
2.785.000 
2.990.000 


6.190.000 
0.250.000 
7.285.000 
7.240.000 


Ou  estime  que  dans  les  mois  qui  restent  à  courir  d'ici  à  la 
fin  de  la  campagne,  ces  besoins  augmenteront  encore  sans 
qu'on  prévoie  cependant  des  difficultés  pour  la  soudure  des 
deux  campagnes  1908-1909  et  1909-1910. 

Au  surplus,  bien  loin  d'avoir  à  craindre  une  hausse  exagé- 
rée des  cours,  on  assiste  plutôt  à  un  tassement  —  du  moins 
momentané.  Beaucoup  ne  croient  pas  à  la  durée  de  cette 
baisse,  la  consommation  épuisant  ses  stocks  et  devant,  avant 
peu,  procéder  à  d'importants  achats.  Mais,  pour  le  moment, 
ces  stocks  sont  encore  suffisants,  comme  les  existences  de  la 
culture  sont  encore  normales. 

On  n'a  toujours  rien  de  précis  concernant  la  dernière  ré- 
olte  de  l'Argentine;  on  assure  cependant  que  la  quantité  est 
médiocre  mais  que  la  qualité  est  bonne  ;  l'excédent  pour 
l'exportation  serait  de  41  à  42  millions  d'hectolitres. 

A  Paris,  les  affaires  en  blé  sont  assez  animées.  Offres  et 
demandes  out  un  cours  normal.  La  tendance  est  calme  et 
hésitante.  On  a  fait  pour  le  courant  24  25,  pour  le  pro- 
chain 24  05. 

Sur  les  places  américaines  les  cours  ont  légèrement  fléchi, 
par  suite  de  réalisations  et  de  liquidations.  Mais  la  baisse 
est  peu  importante. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


4  mars 

llmars 

18mars 

25mars 

1"  avr. 

1909 

1909 

1909 

l  ■- 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  10 

24  25 

21  25 

24  75 

24  25 

23  .. 

22  46 

2i  81 

22  60 

23  12 

28  46 

28  25 

28  59 

28  30 

28  81 

28  10 

28  69 

27  40 

28  10 

28  32 

22  38 

21  97 

22  33 

22  02 

22  31 

23  99 

23  49 

23  .. 

23  40 

22  82 

Paris  

Liverpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Farines-Fleurs.  —  Un  bon  courant  d'affaires  anime  ce 
marché.  Acheteurs  et  vendeurs  montrent  de  l'empressement. 
Les  cours  sont  bien  tenus  et  accusent  même  une  légère 
tendance  à  la  hausse.  Le  courant  cote  30  75,  le  prochain 
fait  30  85. 


Vins.  —  Les  travaux  de  la  vigne  ont  repris  partout  et 
suivent  leur  cours  normal,  quoique  devant  la  mévente  des 
vins  les  frais  de  culture  soient  généralement  réduits  au  mini- 
mum. Les  propriétaires  —  surtout  dans  le  Midi  —  font  le 
maximum  d'économie  sur  la  main-d'œuvre. 

Dans  l'ensemble,  on  constate  une  légère  reprise  dans  les 
affaires,  mais  les  transactions  portent  toujours  sur  de  faibles 


quantités.  Mais  leur  importance  (end  à  s'accroître  et  l'on 
compte  qu'elles  prendront,  avant  peu,  l'ampleur  qu'elles  ont 
toujours  à  l'approche  de  l'été. 

On  échantillonne  beaucoup  sur  nos  grands  marchés  vini- 
coleset  il  résultera  certainement  des  affaires  de  ce  mouvement. 

Dans  le  Midi  c'ost  cependant  la  stagnation  qui  persiste; 
les  affaires  sont  toujours  languissantes  et  les  prix  n'ont 
encore  aucune  tendance  à  se  relever  :  la  marchandise  cou- 
rante se  paie  toujours  entre  0  fr.  80  et  1  fr.  le  degré  ;  les 
beaux  vins  rouges  font  jusqu'à  1  fr.  10  ;  mais  à  ce  dernier 
prix  les  transactions  sont  trè3  rares. 

En  Bourgogne,  les  cours  sont  fermes  mais  sans  change- 
ment depuis  longtemps.  Le  mauvais  temps  nuit  aux  affaires. 
On  a  cependant  des  indices  d'une  reprise  des  transactions 
et  d'une  hausse  des  cours. 

Même  note  dans  le  Bordelais  :  du  calme  mais  un  indico 
certain  du  retour  prochain  de  l'activité,  On  signale  des 
achats,  sinon  importants,  du  moins  assez  nombreux,  surtout 
dans  les  vins  vieux  de  1905  et  1907. 

En  Algérie,  la  vigne  a  très  bon  aspect  mais  on  redoute 
beaucoup  les  sauterel'e3. 

A'  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  la  stagnation  dos  affaires 
persiste  ;  les  affaires  ont  même  diminué  encore  et  les  cour-, 
se  sont  tassés  davantage.  On  n'achète  que  pour  les  besoins 
immédiats. 

*  * 

Pendant  le  premier  semestre  de  la  campagne  1908-1900, 
l'écoulement  des  vins  de  France  a  été  de  21.170.610  hecto- 
litres . 

La  consommation  payante  totale  comprend,  en  outre, 
l'excédent  de  nos  importations  sur  nos  exportations,  qui 
s'établit  comme  suit  : 

Importations   2.885.48G 

Exportations   1.029.161 

Différence   1.866.325 

La  consommation  payante  totale  a  donc  été  la  suivante- 
pendant  le  premier  semestre  : 

Ecoulement  des  vins  de  France   21.179.610 

Surplus  des  importations   1  866,325 

Consommation  payante   23.045.935 

Pendant  les  six  premiers  mois  de  la  campagne  1906-1907. 
la  consommation  payante  totale  avait  été  de  22.489.555  hec- 
tolitres et  pendant  la  même  période  de  1905-1906,  la 
consommation  pavante  totale  n'avait  été  que  de  21.931.790 
hectolitres:  en  1904-1905,  de  21.513.976  hectolitres  et  en  1903- 
1904,  de  19.419.022  hectolitres. 


Alcools.  —  Le  marché  de  l'alcool  ne  présente  ni  intérêt 
ni  changement.  La  distillerie  maintient  de  hauls  cours,  ce 
qui  a  ce  résultai  que  la  consommation  épuise  ses  stocks. 

Le  disponible  l'ait  39  25  ;  le  courant  cote  39  25. 

* 

*  -jt 

La  direction  générale  des  contributions  indirectes  vient  de 
publier  le  tableau  de  la  production  et  du  mouvement  des  al- 
cools au  28  février,  pour  les  cinq  premiers  mois  de  la 
campagne  1908-1909,  comparativement  à  1907-1908  pour  la 
même  période. 

Pour  la  production  des  bouilleurs  de  cru  dont  la  fabrica- 
tion est  contrôlée  et  des  distillateurs  de  profession,  les  quan- 
tités d'alcool,  provenant  de  la  distillation  des  produits  sui- 
vants, s'élèvent  en  hectolitres  à  : 

1908-09  1907-08 

Vins   71  615  67.170 

Cidres  et  poirés  

Marcs  et  lies   Jg-gg  -SrSS 

Autres  substances      *M  *a 

Totaux   1.650.342    _L  521 .457 

En  ajoutant  le  mouvement  de  la  production  des  bouilleurs 
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et  distillateurs  do  profession  à  celui  de  la  production  des 

bouilleurs  de  cru,  ou  a  pour  les  cinq  premiers  mois  de  la 
campagne  : 

Production  1908-00  1907-08 

Alcools  de  :  (En  hectolitres) 

Vins   123.615  129.170 

Cidres,  poirés   37.737  7.970 

Marcs  et  lies   157.358  155.281 

Fameux   133.  G0C  150.400 

Betteraves   1.2H7.033  1.133.753 

Mélasses   167.834         1  47.657 

Substances  diverses   162  224 

Totaux   1.857.342  1.714.455 

Reprises   612.448  689.319 

Ressources   2.5*8.766  2.470.995 

S tocks  28  février   1.187.850  1.187.095 

Livraisons   1.274.188  1.152.683 


Sucres.  —  Peu  de  changement  à  signaler  au  marché  du 
sucre  depuis  une  huitaine.  On  se  maintient  au  cours  de  la 
semaine  précédente,  car  après  une  légère  baisse,  à  la  fin  de 
la  dernière  semaine  on  est  revenu  aux  prix  précédents.  Les 
causes  de  ces  fluctuations  sont  assez  incertaines  et  tout  ce 
qu'on  a  dit  des  meilleures  nouvelles  de  la  récolte  de  Cuba 
peut  être  vraisemblable  mais  n'est  pas  tout  à  fait  certain. 
Quoi  qu'il  en  soit,  on  est  revenu  à  de  bonnes  dispositions  et 
l'on  envisage  l'avenir  sans  aucune  inquiétude. 

A  Paris,  la  tendance  reste  orientée  vers  la  fermeté.  Le  suer  2 
blanc  n°  3  fait,  pour  le  courant  3062  ;  pour  le  prochain  31  ... 
Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  27  25. 

En  Amérique,  malgré  des  fluctuations  de  cours,  la  ten- 
dance reste  soutenue. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

3  mars 

lOmars 

17mars 

24mars 

31mars 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

25  .. 

25  80 

25  70 

25  95 

22  60 

24  87 

25  62 

25  75 

25  10 

^5  75 

24  96 

25  78 

27  15 

26  .. 

24  15 

24  51 

24  37 

24  93 

24  92 

Kew-York(moscovad) 

25  62 

26  C6 

26  18 

26  37 

26  37 

86  92 

37  75 

35  90 

39  15 

40  .. 

D'après  M.  Otto  Licht,  les  stocks  visibles  au  1er  mars  ont 
été  les  suivants  pendant  les  trois  dernières  armées  : 

1909  1908  1907 


Allemagne  

Autriche-Hongrie. . 

France  

Belgique  

Hollande  

Angleterre  

Hambourg  

Ensemble ....... 

Etats-Unis  

Cuba,  stock  total. . 
Cargaisons  flottant. 

Stock  total  


.199.520 
837.545 
601.859 
150.072 
68.707 
146.168 
8.860 


(En  tonnes1) 
1.163.834  1 
869.071 
621.011 
141.660 
66.247 
163  891 
78.510 


.184.820 
773.094 
804.680 
1S0.036 

52.869 
te».  655 

65.060 


3.C07.731 
217.1'.  >-2 
238.475 


3.104.224  3.221.100 

163.764  206.945 

165.^32  285.090 

22.000  9.200 

3.403.398   3.455.520'  3.722.395 


Soies.  —  La  situation  du  marché  de  la  soie  n'a  pas  varié, 
c'est-à-dire  que  les  affaires  restent  peu  importantes  et  que  les 
cours  ne  se  sont  pas  raffermis.  Il  en  est  ainsi  pour  toutes 
les  provenances  quelles  qu'elles  soient. 

La  fa-brique  hésite  toujours  à  acheter  et  ses  hésitations  se 
justifient  assez,  les  indications  de  la  mode  étant  encore  fort 
incertaines. 

On  se  contente  de  servir  les  demandes  courantes  et  jour- 
nalières ;  mais  on  ne  constate  aucune  opération  de  longue 
hakiDe.  Notre  marché  tire  son  principal  soutien  des  de- 


mandes de  l'étranger  qui,  elles,  sont  un  peu  plus  appré- 
ciables. 
On  cote  : 

Grèges  Italie  1"  ordre  10/12,  50  fr.  ;  Grèges  Brousse  2e  ordre 
13/15,  40  fr.  ;  Grèges  Syrie  2°  ordre  9/11,  4]  fr.  ;  Trame 
Canton  fil.  2°  ordre  24/26,  39  fr.  ;  Trame  Chine  t.  c.  1"  ordre 
40/45,  40  fr.  ;  Trame  Japon  fil.  V  ordre  26/28,  47  fr.  ;  Or- 
gansin Cévennes  1er  ordre  24/26,  52  fr.  ;  Organsin  Italie 
l,r  ordre  24/26,  52  fr.  ;  Organsin  Brousse  1"  ordre  28/32,  46 
francs;  Organsin  Syrie  2e  ordre  19/21,  47  fr.  ;  Organsin 
Canton  fil.  1"  ordre  19/21,  42-43  fr.  ;  Organsin  Chine  fil. 
1«  ordre  19/21,  51-52  fr. 

En  provenances  asiatiques,  on  n'achète  qu'au  fur  et  à  me- 
sure des  besoins,  c'est-à-dire  assez  peu. 

On  a  fait  : 

Grèges  Chine  filature  n°  3  9/11,  44  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil. 
1  1/2-2  9/12,  45  fr.  75  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  10/13,  45  fr.  ; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  42  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best 
I  11/13,  37  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  I  13/15,  36  fr.  50  ;  Grèges 
Canton  fil.  petit  I  13/15,  36  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  bon  2 
13/15,  34  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  1«  ordre  18/22,  30  fr.  ; 
Grèges  Canton  fil.  best  2  18/22,  29  fr.75;  Grèges  Canton  fil. 
best  3  14/18,  26  fr.  50. 


Métaux.  —  La  circulaire  hebdomadaire  de  MM.  Mertonet 
G°  donne  les  renseignements  suivants  sur  la  production  du 
cuivre  en  1908  :  «  Cette  production  s'est  élevée  pendant  l'an- 
née 1908  à  748.625  tonnes  contre  718.865 tonnes  pendantl907, 
ce  qui  représente  une  augmentation  de  34.760  tonnes. 

Etant  donné  que  plusieurs  mines  importantes  des  Etats- 
Unis  d'Amérique,  du  Canada  et  du  Mexique  ont  été  fermées 
pendant  les  premiers  mois  de  l'année  dernière  et  que  de 
nouvelles  mines  ont  été  ouvertes  récemment,  il  faut  s'atten- 
dre à  ce  que  la  production  de  cette  année-ci  dépasse  large- 
ment les  chiffres  ci-dessus,  à  moins  que  des  mesures  spécia- 
les ne  soient  prises  par  les  gros  producteurs  pour  la  ré- 
duire. » 

Les  bas  prix  notés  la  semaine  dernière  <*t  provoqué  des 
ordres  d'achats  qui  ont  fait  remonter  un  peu  le  niveau  des 
cours.  Les  achats  de  l'Amérique  comme  du  Continent  ont  été 
très  importants. 

A  Paris,  on  a  coté,  pour  les  100  kilos,  en  marques  ordi- 
naires, 146  fr.  ;  pour  les  premières  marques,  147  fr.  50. 

Le  marché  de  Yétain  a  été  fort  agité.  Des  tentatives  de 
baisse  ont  un  instant  fort  déprimé  les  cours,  mais  cette  ma- 
nœuvre n'a  pu  durer  et  les  prix  se  sont  relevés  devant  l'im- 
portance des  demandes.  On  est  remonté  à  357  fr.  50  pour 
l'ét-ain  Banka  et  à  352  fr.  50  pour  l'étain  Billiton. 

En  plomb  les  arrivages  ne  sont  guère  nombreux  et  les  ap- 
provisionnements diminuent.  Le  marché  a  des  tendances  à 
se  raffermir  mais  la  hausse  n'a  encore  été  que  de  médiocre 
importance  jusqu'à  présent.  Les  100  kilos  font  40  fr.  livra- 
bles à  Rouen. 

Peu  d'achats  en  zinc  à  cause  du  calme  qui  règne  dans 
toute  la  grande  industrie.  Cependant  on  n'a  constaté  aucune 
faiblesse  sur  ce  marché.  On  s'est  maintenu  au  cours  de 
61  fr.  50  les  100  kilos,  à  Paris. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

4  raar 
1909 

11  mars 
1909 

18  mars 
1909 

25  mars 
1909 

1er  avril 
1909 

Cuivre  en  barres  : 

*  sh.  d. 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

t  sh.  d 

£  sh.  d. 

56  15 

56   3  9 

55  1/4 

55  16  3 

56  18  . 

37  10 

57  ..  . 

£6    .  . 

55  13  9 

57  12  . 

Etain  :  disponible. . 

130  .. 

130   .  . 

129  1/8 

129  ■•  6 

m  7  6 

—      à  3  mois  

131  !0 

131  15 

130  5  8 

1J0  12  6 

135  1C  - 

Plomb  anglais  :  disp. 

13  12 

6 

13  15  . 

13  1/2 

13  15  . 

!4  .  • 

—     espagnol  :  — 

13  7 

6 

13   8  9 

13  5  • 

13  10  . 

13  15  • 

Zinc  :  disponible. . 

21  17 

6 

21  io  . 

21  1/i 

21   7  6 

21    7  6 

Glascouo 

Fonte  disponible.. 

47  • 

46  7 

46  1 

46   8  1 

46  10 

Hekmès. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  31  mars  1909. 

Les  événements  d'Orient.  —  Discours  du  Chancelier.  —  Le  désarroi 
parlementaire.  —  Le  marché  financier  —  Les  industries. 

Les  événements  de  la  politique  extérieure  dominent 
toute  la  situation.  Le  conilit  oriental  est  fini,  tout  péril 
de  guerre  semble  conjuré...  pour  le  moment.  L'Autriche- 
Hongrie  et,  à  travers  elle  l'Allemagne,  viennent  de  rem- 
porter, toutes  deux,  un  gros  succès.  Le  succès  allemand 
est  même  plus  grand  que  le  succès  autrichien,  car  c'est 
Berlin  qui  a  remporté,  en  lin  de  compte,  la  victoire  sur 
St-Pétersbourg.  La  Russie  et  après  elle,  la  France  et  l'An- 
gleterre viennent  de  se  ranger  complètement  au  point 
de  vue  autrichien.  On  reconnaît  l'annexion  de  la  Bosnie- 
Herzégovine  ;  on  abandonne  la  Serbie  à  son  sort.  La 
diplomatie  austro-hongroise  ayant  reçu  de  l'Allema- 
gne, en  cadeau,  tout  ce  qu'elle  demandait  à  l'Europe, 
peut  désarmer. 

L'Allemagne  qui  vient  de  prouver  qu'on  peut  beaucoup 
quand  on  a  son  appui,  ne  triomphe  pas  moins.  Toute 
la  presse  officieuse  entonne  un  chant  de  victoire  et  le 
chancelier  M.  de  Biïlow  a  tenu  à  cueillir  des  lauriers 
encore  frais.  Il  a  fait  hier  au  Reichslag  l'apologie  de  sa 
politique  dans  un  discours  qui  a  eu  un  tel  retentisse- 
ment que  certainement  vous  le  connaissez  déjà.  Dans 
ce  sentiment  de  force  que  donne  une  victoire,  le  prince 
de  Bùlow  a  réussi  a  être  jusqu'au  bout  calme  et  sou- 
riant :  il  n'a  plus  parlé,  comme  les  fois  précédentes, 
des  grands  périls  que  court  l'Empire  et  des  nombreux 
ennemis  qui  le  guettent.  Il  s'est  montré  plus  confiant 
et  plus  rasséréné. 

Par  l'affirmation  de  sa  fidélité  passive  à  l'alliance 
austro-allemande  et  par  la  démonstration  de  la  force 
qu'elle  constitue  et  des  avantages  qu'on  en  a  recueillis 
et  qu'on  en  peut  recueillir,  M.  de  Bulow  s'est  fait  vive- 
ment applaudir  par  l'unanimité  du  Reichstag,  les  so- 
cialistes compris.  Ce  fut  une  bonne  journée  pour  lui. 

Pour  les  Français,  l'intérêt  plus  particulier  de  ce  dis- 
cours réside  dans  les  déclarations  relatives  au  Maroc. 
Lechancelier  a  reconnuune  fois  de  plusquela  France  y 
a  des  intérêts  politiques  spéciaux  et  que  lAllemagnen'  y 
recherche  que  l'égalité  des  droits  économiques. 

A  noter  que  dans  ce  long  discours  sur  la  politique 
étrangère,  le  chancelier  n'a  même  pas  prononcé  le  nom 
de  l'Italie. 

Et  maintenant  reste  ouverte  cette  grande  question  : 
le  succès  que  vient  de  remporter  le  chancelier  dans  sa 
politique  et  au  Reichslag  lui  reconquerra-t-il  sa  majo- 
rité qui  s'est  dissoute?  mettra-t-il  fin  au  désarroi  finan- 
cier ?  Car,  pour  l'instant,  le  bloc  des  libéraux  et  des 
conservateurs  qui  constituait  le  point  d'appui  du 
prince  de  Biilow,  au  Reichstag,  n'existe  plus.  Les  deux 
partis  se  sont  séparés  sur  différents  points  de  la  ré- 
forme financière,  principalement  au  sujet  des  impôts 
sur  les  successions  dont  les  conservateurs  ne  veulent 
entendre  parler  à  aucun  prix.  Si  l'on  ajoute  que  chacun 
de  ces  deux  partis  est  encore  en  opposition  avec  les  gou- 
vernements des  Etats  particuliers,  on  pourra  constater 
à  quel  degré  de  gâchis  parlementaire  on  est  arrivé.  Au 
fond,  c'est  toujours  la  lutte  des  partisans  des  impôts 
directs  contre  Les  partisans  des  impôts  indirects.  Mais 
cette  fois  la  lutte  se  complique  de  tant  de  considéra- 
tions incidentes  qu'on  ne  voit  plus  où  le  prince  de 
Bulcw  trouvera  une  majorité.  Pourtant  tous  les  partis 
reconnaissent  la  nécessité  des  nouveaux  impôts  ;  mais 
chacun  reste  irréductible  dans  ses  projets  financiers 
particuliers.  M.  de  LiUow  poursuit  ses  conciliabules 
pour  arriver  à  reconstituer  une  majorité.  11  a  plus 
de  chance  d'y  arriver  depuis  son  dernier  succès. 

La  Lourso  de  Berlin,  dont  les  tendances  se  sont 
améliorées  depuis  plusieurs  jours,  est  tout  entière  à  la 
fermeté  depuis  que  la  paix  est  assurée.  Dans  les 


sphères  financières  on  compte  sur  une  grande  activité 
des  affaires,  en  dépit  du  marasme  des  grandes  indus- 
tries qui  persiste.  Il  est  vrai  que  s'il  survenait  des 
complications  dans  la  politique  intérieure,  si  l'accord 
ne  pouvait  se  faire  entre  le  chancelier  et  le  lieickslay, 
toutes  ces  bonnes  dispositions  s'évanouiraient  à  nou- 
veau . 

Sur  le  marché  monétaire,  on  ne  signale  aucun  chan- 
gement appréciable.  Les  disponibilités  restent  nom- 
breuses et  l'escompte  libre  est  revenu  à  2  1/2  0/0. 
Cependant,  dans  les  derniers  jours,  les  donneurs  se 
sont  tenus  davantage  sur  la  réserve  et  il  en  est  résulté 
un  léger  resserrement. 

La  Deutsche  Bank  vient  de  tenir  son  assemblée  géné- 
rale et,  en  appréciant  la  situation,  le  rapporteur  a  fait 
ressortir  que  les  transactions  dans  les  bourses  ont  été 
importantes  depuis  le  commencement  de  l'année.  Main- 
tenant que  la  paix  est  assurée,  la  situation  monétaire 
va  s'améliorer  encore.  Mais  si  les  affaires  industrielles 
restent  dans  la  stagnation  actuelle,  on  ne  saura  quel 
emploi  faire  des  disponibilités. 

Inutile,  après  cela,  d'ajouter  qu'il  ne  s'est  produit 
aucune  amélioration  dans  la  situation  économique. 


Informations  Économiques  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1909 

1908 

27  mars 

>if.20mar 

27  mars 

i>;i.20hiar 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.1 24.  "'07 

23.937 

964.457 

-!-  93  474 

72.399 

+ 

1.488 

72.564 

+  573 

Billets  d'autres  banques  

3C273 

+ 

5  987 

31.958 

+  8.703 

760  550 

+ 

19.632 

934.873 

—  15.031 

65.615 

7.444 

82.176 

+  4.745 

253  134 

+ 

6.519 

51  229 

—  11.596 

130.639 

11.300 

98.951 

+  552 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

180.000 

mod.; 

180.000 

(n.  mod.} 

64.814 

S: 

mod. 

64.814 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billets  

1.384  254 

+ 

27.456 

1.353.519 

+  11  011 

Autres  engagements  à  vue... 

781.872 

+ 

10.559 

604.798 

+  4.209 

26.377 

+ 

1.774 

33.077 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


a 

o 

o  ai  ai 

S 

a  — 

Taux 

DATES 

O 

Arge  r 

Circulât 

Coinpt 
ourant 

dépô't 

ortefeu 

Avanc 

Réser 
de  bill 

de 
l'esc. 
% 

K3 

23  janvier 

894  563 

241.814 

1.473 

717 

786 

54 

+  241 

i% 

3l    i)  ... 

852.920 

243.346 

1.512 

627 

810 

63 

+  133 

15  fév.... 

856.304 

248.061 

1.381 

687 

729 

67 

+  290 

3  1/2 

24    »  ... 

884.464 

258.266 

1.332 

739 

723 

53 

+ 

» 

27  ... 

836.163 

254.518 

1.418 

680 

777 

89 

+  223 

6  mars . . 

823.797 

252.027 

1.402 

689 

759 

64 

+  235 

20    »  ... 

.841.921 

258.819 

1.357 

771 

741 

73 

+  312 

27    »  ... 

855.530 

269.177 

1.384 

782 

760 

66 

+  316 

.  » 

Les  Chemins  de  fer  allemands  en  février.  —  Pendant 

le  mois  de  février,  les  recettes  des  chemins  de  fer  allemands 
se  sont  élevées  à  39.929i51  marks  pour  les  recettes  provenant 
du  trafic  des  voyageurs,  soit  une  diminution  de  441.317  marks 
par  rapport  à  la  même  période  de  1908,  et  à  118.601.536 
marks  pour  les  recettes  provenant  du  trafic  des  marchan- 
dises, soit  une  diminution  de  7.661.165  marks. 

Les  recettes  des  lignes,  dont  l'exercice  commence  au  1er  avril 
s'élèvent,  pour  les  onze  premiers  mois  de  l'année  en  cours, 
à  563.195.613  marks  pour  les  recettes  provenant  du  trafic  des 
voyageurs,  soit  une  augmentation  de  18  744.608  marks  sur 

1;  me  période  de  l'année  précédente,  et  à  1.206.7*1.822 

marks  pour  les  recettes  provenant  du  trafic  des  marchan- 
dises, soit  une  diminution  de  59.848.061  marks. 

Enfin,  les  recettes  des  lignes  dont  l'exercice  commence  au 
1»'  janvier  ont  atteint,  pour  les  deux  premiers  moisde  l'année 
en  cours,  20.022.00  i  marks  pour  les  recettes  provenant  du 
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trafic  des  voyageurs,  soit  une  augmentation  de  306.2G5  marks 
par  rapport  aux  deux  premiers  mois  de  1908,  et  ont  été  de 
25.285.503  marks  pour  les  recettes  provenant  du  trafic  des 
marchandises,  soit  une  diminution  de  1.300.618  marks. 


Les  Chemins  de  fer  Prussiens  en  février.  —  Pendant 
le  mois  de  février,  les  recettes  totales  des  chemins  de  fer  prus- 
siens et  hessois  se  sont  élevées  à  135.600.000  marks,  ce  qui 
porte  à  1.738.500.000  marks  les  recettes  totales  pour  les  onze 
premiers  mois  de  l'année  en  cours.  Les  recettes  moyennes 
mensuelles  se  trouvent  donc  être  de  158  millions  de  marks. 
Si  les  recettes  du  mois  de  mars  se  rapprochent  de  cette 
moyenne,  comme  il  est  permis  de  le  supposer,  l'exercice 
1908-1909  produira  1.896.500.000  marks,  alors  que  les  prévi- 
sions budgétaires  espéraient  des  recettes  de  2.052.8CO.OO0 
marks.  Ces  chiffres  prouvent  combien  l'année  aura  été  mé- 
diocre pour  les  chemins  de  fer  prussiens. 


Le  Commerce  extérieur  en  février.  —  Pendant  le  mois 
■de  février  1909,  le  commerce  extérieur  de  l'Allemagne  a  été,  à 
l'importation,  de  3.731.281  tonnes,  123.593  montres  et  11.532 
tètes  de  bétail;  à  l'exportation,  il  s'est  élevé  à  3.469.234  ton- 
nes, 22.338  montres  et  515  têtes  de  bétail.  Ces  chiffres  accu 
sent,  par  rapport  à  ceux  de  février  1908,  une  diminution  géné- 
rale particulièrement  sensible  pour  l'importation.  Les  deux 
premiers  mois  de  l'année  en  cours  ont  donné  les  résultats 
suivants  :  l'importation  a  été  de  7  377.675  tonnes,  au  lieu  de 
8.224.288  pour  les  deux  premiers  mois  de  1908,  et  de  218.795 
pièces  diverses,  au  lieu  de  252.076;  l'exportation  atteint 
6.821.269  tonnes,  contre  6.886.036  pour  la  même  période  de 
1  année  précédente,  et  60.385  pièces,  au  lieu  de  78.301.  La  di- 
minution est  générale,  à  l'importation  ;  à  l'exportation,  elle 
porte  principalement  sur  les  produits  manufacturés  et  les 
matières  minérales,  tandis  qu'on  constate  une  augmentation 
pour  les  expéditions  de  produits  agricoles. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  1«  avril  1909. 

Les  tendances  sont  ferme  sur  notre  place;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  en  progrès  ;  les  valeurs  industrielles 
sont  bien  tenue. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  87  10  ;  Russe  1902 
8o  10  ;  Deutsche  Bank,  241  40;  Harpener,  189  25-  Laura' 
193  30;  Bochumer,  221  80.  ' 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


Londres,  30  mars  1909 
La  question  navale.  -  La  situation  monétaire.  -  Les  émissions  de 
capitaux  pendant  le  1"  trimestre.  -  Le  Stock-exchange.  -  L'abais 
sèment  du  taux  de  l'escompte. 

Ainsi  que  je  vous  le  laissais  prévoir  dans  ma  der- 
nière correspondance,  la  question  navale,  si  chère  à 
l  ame  britannique,  a  soulevé  hier  un  grand  débat  à  la 
Chambre  des  Communes. 

Non  moins  de  vingt-trois  questions  ont  été  posées 
au  gouvernement,  auxquelles  M.  Asquith,  premier 
ministre,  et  M.  Mac  Kenna,  premier  lord  de  l'Amirauté 
ont  repondu  successivement.  ' 

Un  membre  de  l'opposition,  M.  See,  a  déposé  un 
ordre  du  jour  de  blâme,  en  expliquant  que  l'opposition 
ne  Voulait  pas  attaquer  la  politique  du  gouvernement 
dans  son  ensemble,  mais  seulement  la  partie  de  cette 
politique  au  sujet  de  laquelle  il  n'a  pas  encore  pris  de 
décision.  Puis  il  a  ajouté  que  le  fait  qui  domine  la 
situation  est  la  rapidité  avec  laquelle  l'Allemagne 
construit  ses  navires. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères,  Sir  Edward 
Crrey,  a  pris  ensuite  la  parole  pour  dire  que  les  alarmes 
de  1  opposition  étaient  tout  à  fait  exagérées,  bien  qu'il  se 
trouvât  lui-même  dans  l'obligation  de  reconnaître  que 


la  situation  était  sérieuse,  le  programme  naval  de 
1  Allemagne  créant  une  situation  nouvelle.  Il  s'est  atta- 
ché ensuite  à  démontrer  qu'il  n'est  pas  possible  de 
mettre  immédiatement  en  chantier  huit  Dreadnought, 
qu'aucun  délai  ne  résultera  de  l'application  des  plans 
du  gouvernement,  et  que,  d'après  ces  plans,  si  la 
nécessité  l'exige,  l'Angleterre  pourra  avoir  vingt-six 
Dreadnought  en  avril  1913.  Sir  Edward  Grey  a  ter- 
miné en  faisant  appel  à  l'opposition  pour  aider  le  gou- 
vernement à  calmer  les  alarmes  exagérées  qu'a  fait 
naître  la  situation  de  l'Angleterre  au  point  de  vue 
naval. 

Après  quelques  mots  de  M.  Asquith,  l'ordre  du  jour 
de  M.  See  a  été  repoussé  par  353  voix  contre  135. 

On  peut  s'attendre  à  voir  revenir  de  nombreuses  fois 
encore  cette  grave  question  de  la  marine,  qui  passionne 
au  plus  haut  point  la  nation  tout  entière. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire,  bien  que  l'approche  de  la  fin  du  mois  ait 
déterminé  un  accroissement  des  demandes,  et  qu'on 
ait  dû  avoir  recours  à  la  Banque.  Les  avances  à  la 
journée  s'obtiennent  entre  2  1/2  et  2  3/4  0/0,  les  avan- 
ces à  la  semaine  entre  2  3/4  et  30/0. 

La  Banque  d'Angleterre  continue  à  s'assurer  une 
bonne  partie  du  métal  jaune  offert  sur  le  marché  libre. 
Le  dernier  bilan  accuse  une  augmentation  de  979.775 
livres  sterling  de  l'encaisse-or,  qui  arrive  maintenant 
à  40.946.901  liv.  st.,  tandis  que  la  réserve  s'est  avancée 
de  29.733.301  liv.  st.  à  30.712.251  liv.  st.  ;  le  rapport  de 
la  réserve  aux  engagements  est  revenu  de  49  3/8  à  490/0. 
A  pareille  date  de  l'année  dernière,  l'encaisse-or  était 
de  40.763.388  liv.  st.,  la  réserve  de  30.951.373  liv.  st.,  et 
le  rapport  delà  réserve  aux  engagements  de  485/8  0/0, 
Le  Statisl  croit  possible  une  réduction  du  taux  offi- 
ciel de  l'escompte  au  commencement  du  mois  pro- 
chain si,  comme  il  semble  maintenant  probable,  aucune 
complication  politique  ne  survient  d'ici  là. 

Les  demandes  de  capitaux,  qui  ont  été  si  impor- 
tantes pendant  l'année  1908,  ne  se  sont  pas  encore 
ralenties,  et  même,  si  l'on  en  juge  par  les  résultats  des 
trois  premiers  mois  de  l'année  courante,  il  se  pourrait 
que  le  chiffre  de  1909  constituât  à  ce  point  de  vue  un 
nouveau  record.  Le  montant  des  émissions  nouvelles  a 
atteint,  pour  le  trimestre  qui  s'écoule,  64  millions  de 
livres  sterling,  soit  19  millions  de  plus  que  pendant  la 
période  correspondante  de  l'année  dernière,  et  plus  que 
le  double  du  chiffre  du  premier  trimestre  de  1906. 

L'Economisl  donne  la  répartition,  par  pays,  des  som- 
mes ainsi  demandées  aux  capitalistes  anglais.  Cette 
classification  est  d'autant  plus  intéressante  qu'elle 
constitue  un  argument  en  faveur  de  la  thèse  soutenue 
par  M.  Asquith,  au  cours  d'une  réunion  récente,  où  le 
premier  ministre  prétendait  que  le  capital  exporté 
aidait  au  développement  et  à  la  consolidation  de  l'Em- 
pire britannique.  C'est  ainsi  que  sur  les  64  millions  de 
livres  sterling  représentant  le  montant  des  émissions 
nouvelles,  près  de  5  millions  de  livres  sterling  sont 
absorbées  par  le  Royaume-Uni,  le  surplus  étant  par- 
tagé à  peu  près  également  entre  les  colonies  anglaises 
et  les  pays  étrangers.  Parmi  les  colonies,  le  Canada 
prend  la  plus  grosse  part,  avec  9.387.600  liv.  st.  ;  puis 
viennent  l'Afrique  du  Sud,  avec  7.724.400  liv.  st.* 
l'Inde  et  Ceylan,  avec  7.278.000  liv.  st.;  l'Austral  asiej 
avec  4.113.900  liv.  st.  ;  l'ensemble  des  autres  posses- 
sions britanniques  figure  pour  1.371.200  liv.  st. 

En  ce  qui  concerne  les  pays  étrangers,  la  majeure 
partie  des  émissions  nouvelles  est  absorbée  par  les 
républiques  de  l'Amérique  du  Sud,  dont  le  développe- 
ment, comme  le  fait  observer  VEconomist,  est  lié  inti- 
mement aux  progrès  du  commerce  et  de  l'industrie 
britanniques. 

La  tenue  du  Stock-Exchange  a  été  moins  satisfai- 
sante le  mois  dernier  :  notre  place  s'est,  en  effet, 
fâcheusement  laissé  impressionner  par  la  tension  des 
rapports  entre  l'Autriche  et  la  Serbie  et  l'allure  parfois 
inquiétante  de  la  situation  politique  en  Orient.  En 
outre,  la  pénurie  des  affaires,  que  je  vous  ai  signalée 
dans  la  plupart  de  mes  correspondances,  a  contribué 
à  rendre  notre  marché  plus  hésitant.  Bref,  les  387  va- 
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leurs  envisagées  par  les  statistiques  du  Bunkers  Ma- 
gazine ont  enregistré,  entre  le  20  février  et  le  20  mars, 
une  moinsvalue  de  58  millions  de  livres  sterling  — 
57  869.000  exactement  —  leur  valeur  totale  étant  pas- 
sée de  3.050.885.000  liv.  st.  à  8.593. 01.6. 000.  La  baisse 
s'est  étendue  à  presque  tous  les  compartiments  de 
la  cote. 

Londres,  \v  avril.  —  Me  dép,Uhe.  --  La  Banque 
d'Angleterre  a  abaissé  le  taux  de  son  escompte  de 
3  0/0  à  :i  1/2  0/0.  

Informations  taiiips  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

1"  Avril  1909 

Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 


Billets  créés.. . 


58.617.000 


Total   58.617.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. .. 
Rentes  immobilisées. . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  " 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.731.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10.159.000 

Comptes  particuliers.  44494.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  27  000 


Total   8I.Ô64.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  resarve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
40  167.000 

58.617.000 


Liv.  st. 

15.313.000 
35.597.000 
29.210. 000 
1.541.000 


Total   bl.  664. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a7  jours) 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

4  février  

Il  »   

18  »   

34.695 
36.216 
37.005 

29.135 
28.879 
28.507 

50.677 
51.834 
53.2J0 

44.663 
44.057 
4L  323 

24.010 
25.787 
26.948 

47.35 
49.72 
50.59 

3 

25  »   

37.878 

28.649 

57.518 

47.899 

27.679 

48.08 

» 

i  mars  

38.211 

29.C56 

56  499 

47.161 

27.605 

48.83 

Il  »   

39.173 

28.672 

57  144 

46.464 

28. 951 

50.63 

25  »   

40.947 

28.685 

62.572 

50.199 

30.712 

49.05 

41.711 

29.407 

63.353 

1  50.910 

30 .754 

48.52 

a  % 

Taux 


Voici  les  chiffres  obtenus  depuia  1905  : 
1005       1906  W0Ï 


1009 


1"  trimestre 
2*  — 
8«  — 
4.  — 

Totaux. 


67.301 
36.915 
22.854 
40.117 

167.187 


(Eli  milliers  «le  livres 


30.267  40.428 
55.059  40.305 
10.835  16. Obi 
24.013  18.265 

123.630   192.204  '14.23» 


45.288  64.238 
64.386 
31.5*2 
50.988  » 


120.174 

Passant  à  l'examen  des  différentes  natures  demprunts 
effectués  pendant  le  premier  trimestre  des  trois  dernières 
années,  ÏEconomist  les  classe  de  la  manière  suivante  : 

1"  trimestre 


1007 


1908 


1909 


Emprunts  anglais  

—  coloniaux  

—  étrangers  

—  munie,  angl. 
Corporations  coloniales. 
( '.orporations  étrangères. 
Ch.  de  fer  anglais  

—  ind.  et  colon. 

—  étrangers  

Compagn.  minières  : 

Australiennes  

Sud-Africaines  

Autres  

O'd'Explor.et  de  territ. 
Brasseries  et  Distilleries 
-Commission,  exportât.. . 

Manufactures  

Sociétés  commerciales.. 

—  territoriales  

—  métallurgiques. 

—  d'électricité   

Tramways  et  Omnibus. . 

Automobiles  

Gaz  et  Eaux  

Hôtels,  Théâtres  

Sociétés   pour  acquisi- 
tion de  brevets  

Docks ..."  -  

Banques  et  assurances . . 
Divers  


Les  Bons  du  Trésor.  —  Les  C03.000  liv.  st.  d'  «  Edwar- 
dian  Bills  »,  dont  nous  parlions  dans  notre  dernier  numéro, 
ayant  été  remboursés,  le  27  mars  dernier,  par  la  Banque 
d'Angleterre,  le  montant  'total  des  Bons  du  Trésor  actuelle- 
loment  en  circulation  s'élève  à  14.500.000  liv.  st.,  se  répar- 
tissanl  de  la  manièie  suivante  : 

Temps  Date 
à  courir   Montant   demis-  moyen 
Echéance     Montant  en  mois    souscrit      sion  d'émission 


10  juin  1909 
28 'juin  1900 
lOjuil.  1909 
27  util .  1909 
17  août  1909 
27  sept  1909 


Liv.  st. 
2  500.000 
2  5IIO.0O0 
2.500.000 
2.500.000 
2.500.000 
2.000.000 


Liv.  st. 

7.847.000 

6.246.000 

3. 640. 000 

<;.  1  '.15. 000 

5.506.000 

5.061.000 


1908  Liv.  s.  d. 
14  déc.  1  17  5.50 

21  —   1  19  10 
Oiv.09  1  19  6.70 

22  —  2  2 
12  tévr.  1  15 
22  mar  1  12 


7.70 
8.04 
4 


14. 500.  (.00 
On  voit  ainsi  que  la  dernière  611 


lission  —  qui  remonte  au 
22  mars  —  a  été'couverteplusdo  deux  fois  et  demie,  puisque 
le  montant  total  des  souscriptions  a  été  do  5.061.000  liv.  st., 
au  cours  moyen  de  99  liv.  st.  3  sh.  10  d.,  ce  qui  fait  ressortir 
un  taux  moyen  d  "escompte  de  1  liv.  st.  12  sh.  4  d. 


Les  Emissions  anglaises  pendant  le  ior  trimestre  de 
1909.  —  L'Economift  vient  de  publier  le  relevé  des  émis 
nions  anglaises  pendant  le  lor  trimestre  1909. 


2.603.400 
17.561.300 
364.900 
372.600 
313  800 
502.000 
1.294.000 
5.834.700 

170.000 
68.900 
1.448.500 
1.967.500 

240.000 
863.310 
25i  (.000 

2.064.600 
310. 0G0 

8.700.000 
521.500 
713.300 
54.200 


220.000 
2.259.300 
730.800 


(En  livres  sterling) 

,  3.840.000 
17.041400 
12.915.900 
1 .083  600 
2.926.900 
1.301.100 


8.204.400 
1.972.800 
50.000 
312.100 
4.241.800 
4. 73S. 000 
8. 86"). 000 
3.150.200 


40.000 
1.355.C00 

89.100 
1.948.000 
120.000 

2. 545. £00 
312.3<J0 
859.700 
1.175.000 
1.318.000 
858.400 
20H.000 
115.300 
97.000 

365.000 
649.";  00 
308.200 
599.000 


900.000 
9.396.600 

110.000 
2.320.900 
443.700 
950.000 


15.000 
170.000 
2.242.700 
478.100 
408.000 
4.645.900 
51.300 
102. OCO 


01.700 
1 

536.300 
2.267. 3C0 


Total   49.428.600   45.287.900  64.238.400 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  1"  avril  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  lencaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  aùgraenlé  de  764.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  ferme.  Les  Conso- 
lidés sont  bien  tenus;  les  valeurs  cuprifères  sont  en  pro- 
grès . 

On  a  coté  :  Consolides,  85  1/16;   Russe  4  010,  995/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  69  3/8;  VAnaconda  à  9  3/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  178  ./.  ;  Y  Union  Pacific  à 
190  5/8  ;  le  Louisville  à  136  1/2  ;  l'Atchison  à  111  1/4  et  le 
Reading  à  69  3/4. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  30  mars  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  les  valeurs 
métallurgiques. 

La  ûn  du  conflit  austro-serbe  et  sa  solution  pacifique 
ont  été  accueillies  par  les  marchés  financiers  avec  la 
plus  vive  satisfaction  et  saluées  par  un  important 
mouvement  de  reprise. 

Bien  qu'on  ne  s'attendit  pas  à  la  guerre,  un  certain 
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découvert  s'était  formé  la  semaine  dernière  sur  les  dé- 
pèches alarmistes  de  Vienne  et  les  meilleures  nouvelles 
parvenant  précisément  le  jour  de  la  réponse  des  pri- 
mée, les  rachats  des  vendeurs  ont  accéléré  le  mouve- 
ment. 

Les  cours  sont  donc  en  progression  accentuée,  mais 
jusqu'à  présent,  le  volume  des  transactions  ne  s'est 
pas  beaucoup  accru,  et,  maintenant  que  les  engage- 
ments professionnels  sont  à  peu  près  liquidés,  la 
Bourse  doit  de  nouveau  attendre  les  ordres  de  la  clien- 
tèle avant  de  poursuivre  le  mouvement  ;  ceux-ci  pa- 
raissant vouloir  encore  faire  défaut,  la  clôture  de  ce 
jour  présente  déjà  des  cours  un  peu  moins  fermes. 

Après  1.782.  le  Rio  Tinta  termine  à  1.708  encore  en 
plus-value  de  près  de  cinquante  francs  pour  la  semaine, 
sur  la  meilleure  tenue  du  cuivre-métal  à  58  liv.  st., 
mais  surtout,  croyons-nous,  sur  les  rachats  de  bais- 
siers,  car,  ce  n'est  pas  dans  le  rapportde  la  Compagnie, 
paru  ces  jours-ci,  qu'on  peut  trouver  des  motifs  de 
hausse  ;  il  y  est  dit  que  les  dépenses  ont  augmenté 
sensiblement  par  suite  des  frais  pour  l'enlèvement  des 
minéraux  constituant  la  «  cape  »  ;  ces  dépenses  se  sont 
portées  au  débit  du  compte  «  minerai  »  et  les  sommes 
nécessaires  sont,  pour  le  moment,  prises  sur  les  dis- 
ponibilités de  la  Compagnie;  les  pluies,  dit  encore  ce 
rapport,  ont  été  inférieures  à  la  moyenne,  et,  comme 
on  sait,  l'eau  est  une  des  causes  primordiales  de  la 
bonne  marche  de  l'entreprise.  Par  contre,  les  rapports 
de  l'Amérique  sont  plus  satisfaisants  ;  les  conditions 
générales  du  commerce  semblent  meilleures  et  le  cuivre 
du  Lac  a  monté  à  12  3/4  cents,  contre  12  3/8  ;  néan- 
moins, on  constate  toujours  que  la  production  est  hors 
de  proportion  avec  la  consommation  ;  suivant  la  sta- 
tistique annuelle  de  MM.  Merton  et  Clc,  la  production 
du  cuivre  s'est  élevée  en  1908  à  748.625  tonnes,  contre 
713.865  en  1907  et  714.100  en  1906. 

La  Rand  Mines,  en  reprise  accentuée  à  203,  contre 
194  il  y  a  huit  jours,  a  eu  un  marché  actif,  l'arbitrage 
avec  Paris  et  Londres  n'ayant  cessé  d'acheter  ce  titre. 
Le  compte  rendu  de  l'assemblée  générale  publié  cette 
semaine  a  produit  très  bonne  impression  :  les  bénéfices 
de  la  Compagnie  se  sont  élevés  à  1.010.800  liv.  st.,  soit 
en  augmentation  de  336.000  liv.  st.  par  rapport  à  l'exer- 
cice précédent;  on  envisage  pour  l'avenir  des  divi- 
dendes supérieurs,  tous  les  placements  de  ce  trust 
étant  actuellement  productifs. 

Les  Tramways  de  Rio  de  Janeiro  ont  e«  également 
un  marché  animé,  en  hausse  d'une  quinzaine  de  francs  ; 
les  pourparlers  dont  nous  parlions  il  y  a  huit  jours  ont 
abouti  et  on  annonce  que  la  Compagnie  a  acquis  le 
contrôle  de  la  ligne  «  Jardin  Botanique  ».  Ajoutons  que 
cette  ligne  a  une  étendue  de  85  kilomètres,  que  sa  re- 
cette annuelle  est  de  dix  millions  et  que  ses  actions 
donnent  9  0/0  de  dividende;  c'est  donc  une  excellente 
acquisition  pour  la  Compagnie  des  Tramways  de  Rio 
de  Janeiro  et  qui  justifie  pleinement  l'augmentation  de 
capital  qui  vient  d'être  approuvée. 

Rien  d'intéressant  à  signaler  sur  les  valeurs  de  trac- 
tion et  les  chemins  espagnols;  les  valeurs  de  ce  groupe 
ont  profité  des  meilleures  tendances  ambiantes,  mais 
l'animation  sur  ces  deux  marchés  laisse  encore  fort  à 
désirer. 

Mentionnons  la  reprise  des  actions  Thessalie  de  110 
à  J20,  avec  un  courant  de  transactions  assez  actif;  les 
bénéfices  de  la  Société  pour  19G8  ont  été  de  876.975 
drachmes,  en  augmentation  de  7.961  drachmes  sur 
ceux  de  l'exercice  précédent  ;  le  dividende  sera  main- 
tenu à  8  drachmes  par  action,  égal  à  celui  de  1907. 

Sur  notre  marché  du  comptant,  les  bonnes  tendances 
que  nous  signalions  il  y  a  huit  jours  dans  le  groupe 
des  charbonnages  se  sont  encore  fortement  accentuées 
depuis  l'apaisement  de  la  situation  politique  qui  a  reudu 
confiance  aux  capitalistes;  c'est  une  véritable  ruée 
vers  les  titres  charbonniers;  citons  Amercœur,  qui 
passe  de  2.655  à  2.737  50;  Bonne  Espérance  Batterie,  de 
3.360  à  3.575;  ('■  nlrê  de  Jumel,  de  1.200  à  1.240;  Faii- 
soUe,  de  2.900  à  2.980  :  Fontaine- CEvèque,  dV«  2.262  50 
à  2.325;  Gouffre,  de  2.100  à  2.150  ;  Monceau- Fontaine, 
de  8.050  à  8.250;  NoH  Sari,  de  2.700  à  2.800;  Nord  de 


Chiirleroi,  de  2.835  à  3.000;  RéuJiis  de  Charleroi,  de 
2.062  50  à  2.185;  Sacré  Madame,  de  4.035  à  4.325; 
Tvieu  Kaisin,  de  1.085  à  1.150. 

En  pius  de  la  bonne  impression  qui,  pour  les  char- 
bons industriels,  résulte  de  la  dernière  adjudication, 
on  est  à  peu  près  certain  maintenant  que  toutes  les  ca- 
tégories de  charbons  pour  foyers  domestiques  pourront 
maintenir  leurs  prix  pour  la  campagne  qui  commen- 
cera le  Ie1'  avril. 

Les  valeurs  de  charbonnages  commencent  le  mou- 
vement, mais  nul  doute  que  les  autres  suivront,  car 
les  disponibilités  sont  énormes  et  attendent  depuis 
longtemps  une  éclaircie  qui  leur  permette  de  s'em- 
ployer effectivement,  sans  compter  qu'on  peut  consta- 
ter un  unanime  désir  de  sortir  de  la  torpeur  qui  enlise 
depuis  si  longtemps  les  marchés  financiers. 

La  métallurgie  ne  présente  pas  encore  une  situation 
très  améliorée,  aussi  les  titres  de  ce  compartiment  de 
la  cote  ne  participent-iJs  que  très  peu  aux  meilleures 
dispositions  du  marché  ;  on  écrit  cependant  de  Midd- 
lesbrough  que  le  marché  de  la  fonte  est  mieux  tenu, 
mais  on  redoute  toujours  l'Allemagne  avec  sa  grande 
concurrence  et  les  nouvelles  des  Etats-Unis  sont  peu 
encourageantes  ;  la  guerre  de  l'acier  commence,  là-bas, 
à  faire  des  victimes  ;  on  annonce  que  deux  impor- 
tantes Sociétés  métallurgiques  ont  dû  suspendre  leurs 
paiements  par  suite  de  l'énorme  baisse  des  produits. 

Les  titres  de  Verreries  et  Glaceries  restent  plutôt 
lourds  ;  non  seulement  le  krach  d'une  grande  maison 
d'exportation  de  Londres  a  atteint  ici  plusieurs  firmes 
de  ce  groupe,  mais  encore,  ainsi  qu'on  le  constate  par 
ce  fait  que  la  convention  internationale  a  maintenu 
pour  le  prochain  trimestre  le  chômage  de  60  0/0  en 
vigueur,  on  voit  que  la  tenue  générale  de  cette  indus- 
trie ne  s'améliore  en  aucune  façon. 

Fonds  d'Etats  généralement  en  hausse  sur  d'impor- 
tants achats  pour  compte  du  portefeuille. 

Signalons,  pour  terminer,  la  fermeté  des  valeurs 
coloniales  sur  la  dernière  vente  de  caoutchouc  à  An- 
vers, qui  montre  des  cours  en  hausse  et,  parmi  les 
valeurs  étrangères,  la  bonne  tenue  des  titres  russes, 
principalement  en  ce  qui  concerne  la  Métallurgique 
Russo-Belge,  la  Kolomna  et  la  Dniéj)rovienne. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  29  mars  1909. 


La  situation. 


Questions  financières.  —  La  Bourse. 
d'Espagne. 


La  Banque 


lia  minorité  démocratique  du  Sénat  a  décidé  de  faire 
une  obstruction  élégante  au  projet  de  réforme  de  l'Ad- 
ministration locale,  qu'elle  discute  avec  une  sage  len- 
teur, le  marchandage  conclu  entre  les  libéraux  et  M. 
Maura  n'ayant  pas  sans  doute  contenté  tout  le  monde; 
il  faut  espérer  que  tout  finira  par  s'arranger. 

Le  débat  relatif  aux  primes  à  la  navigation  a  conti- 
nué toute  la  semaine  et  a  motivé  deux  discours  très 
véhéments  de  MM.  Moret  et  Canalejas,  adversaires  de 
l'organisation  du  projet,  pas  de  son  principe;  ils  jugent 
qu'en  y  apportant  des  modifications  quant  aux  services 
à  faire  et  à  la  distribution  des  primes  qui  n'accordent 
presque  rien  au  grand  cabotage,  la  loi  serait  de  nature 
à  donner  de  bons  résultats.  La  taxe  sur  le  tonnage 
leur  semble  inopérante  et  sa  discussion  qui  commence 
aujourd'hui  promet  d'être  curieuse.  Il  nous  semble  dif- 
ficile que  cette  taxe  donne  les  résultats  pécuniaires 
qu'en  attendent  ses  promoteurs.  Dans  l'esprit  de  ceux- 
ci,  elle  doit  aboutir  à  enlever  au  pavillon  étranger  une 
partie  des  transports  de  ma.chandises  espagnoles  il 
est  vrai  que  des  17  millions  de  tonnes  chargées  ou  dé- 
chargées en  1907  dans  les  ports  espagnols,  2o  0/0  seu- 
lement ont  utilisé  le  pavillon  espagnol  qui  a  de  la  marge 
pour  augmenter  ses  affaires,  mais  tout  n  est  pas  la. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Espagne 


Les  pays  dont  le  pavillon  occupe  une  place  prépondé- 
rante dans  le  commerce  espagnol  sont  : 

Allemagne,  1.298.000  tonnes  ;  Grande-Bretagne, 
6.472.000;  Norvège,  1.335.000. 

Voilà  les  concurrents  les  plus  sérieux  du  pavillon 
espagnol  et  il  y  aura  de  la  peine  à  les  déloger  de  leurs 
postes,  car  la  crise  de  prêts  dont  souffre  la  marine  es- 
pagnole ne  s'améliorera  pas  beaucoup  avec  la  taxe  du 
tonnage,  surtout  si  celle-ci  est  réduite  comme  c'est  à 
croire,  au-dessous  du  chiffre  primitivement  fixé  par  le 
projet  ;  en  outre  la  concurrence  des  marines  étrangères 
tient  un  peu  aussi  à  la  nature  des  marchandises  trans- 
portées. 

Le  Sénat  a  discuté  une  interpellation  de  M.  Rodri- 
ganez,  libéral,  relative  à  la  question  monétaire  sous 
différents  aspects.  M.  Rodriganez  qui  signa,  comme 
ministre  des  finances,  la  loi  de  1902  réorganisant  la 
Banque  d'Espagne,  a  critiqué  le  ministre  des  finances 
actuel  au  sujet  de  la  prime  du  change  étranger  que  M. 
Amos  Salvador,  libéral,  mit  un  moment  à  5,10  0/0  (ce 
ne  fut  qu'une  seule  opération)  ;  il  a  critiqué  aussi  le 
prêt  de  20.000.000  en  or  fait  en  1903  à  la  Banque 
d'Espagne  et  a  déclaré  que  celle-ci  remet  en  circulation 
des  écus  illégitimes. 

Le  ministre  des  Finances  avait  la  réponse  facile.  En 
ce  qui  concerne  la  prime  du  change,  il  travaille  à 
constituer  une  réserve  de  monnaie  d'or  qui  lui  servira, 
■comme  elle  a  servi  à  ses  prédécesseurs  pour  éviter  la 
hausse  de  la  prime  de  l'or  ;  ainsi  le  fit  l'année  dernière, 
M.  Sanchez  Burtillo,  alors  ministre  des  Finances,  qui 
négocia,  en  un  mois,  24  millions  de  francs  de  chèques; 
mais  du  moment  que  le  cours  de  For  ne  s'élève  pas 
d'une  façon  alarmante,  il  ne  voit  pas  le  motif  pour  le- 
quel il  devrait  négocier  plus  qu'il  ne  fait  :  à  son  avis, 
il  est  préférable  de  garder  le  métal  jaune  provenant  des 
douanes,  afin  d'avoir  des  disponibilités  suffisantes 
pour  parer  à  toutes  les  éventualités  et  préparer  une  ré- 
forme monétaire. 

Répondant  aux  critiques  dont  a  été  l'objet  le  prêt 
de  20.000.000  en  or  à  la  Banque  d'Espagne,  M.  Gon- 
zalez Besada  a  déclaré  que  la  Banque,  surprise  par 
les  suites  des  retraits  des  écus  opérés  en  1908,  avait 
vu  la  proportion  de  son  encaisse-or  avec  la  circulation 
baisser  au-dessous  de  la  limite  fixée  par  la  loi  de  1902 
et  qu'en  attendant  le  retour  de  la  normalité,  il  avait 
estimé  opportun  de  faire  cette  opération,  de  courte  du- 
rée, qui  avait  évité  que  la  Banque  dût  acheter  de  l'or 
•sur  le  marché  ;  quant  à  la  vérification  des  écus  retirés 
de  la  circulation  comme  suspects  d'illégitimité,  elle 
n'est  pas  encore  terminée  :  la  Monnaie  en  a  mis  de 
côté,  jusqu'à  présent,  12.000.000  de  pesetas,  et  quand 
elle  aura  fini  il  sera  possible  de  discuter  utilement  ce 
qui  s'est  passé  dans  toute  cette  affaire  de  circulation 
clandestine. 

Beaucoup  de  monde  se  demande  jusqu'à  quel  point 
il  est  logique  de  voir  la  Bourse  de  Madrid  et  de  Barce- 
lone soutenir  les  cotirs  de  Y  Intérieure  et  encore  plus  que 
les  soutenir,  les  faire  mousser  puisqu'elle  a  dépassé  le 
prix  de  88  0/0  pour  les  grosses  coupures  (les  petites 
sont  1/2  0/0  plus  haut).  A  en  juger  par-  les  apparences, 
c'est  le  comptant  qui  donne  la  mesure,  car  la  spécula- 
tion a  l'air  de  s'être  évanouie. 

D'un  autre  côté,  on  se  demande  pourquoi  Y  Amortis- 
sable '•')  0/0  est  lourde  et  Y  Amortissable  4  0/0  immobile 
à  95  0/0  environ.  L'explication  qui  rencontre  le  plus  de 
créance  est  que  le  ministre  des  finances  va  proposer  la 
conversion  de  l'Kxtérieure  et  échanger  le  50/0  en  amor- 
tissable 4  0/0.  C'est  possible,  au  point  de  vue  théorique, 
mais  nous  le  croyons  difficile  dans  la  pratique.  En  tout 
cas,  ce  bruit  rencontre  beaucoup  do  croyants  et  on  en 
déduit  que  l'Intérieure  peut  aller  jusqu'à  90  0/0.  C'est 
un  beau  cours  et,  à  en  juger  par  la  fermeté  de  la  séance 
d'aujourd'hui,  où  on  a  coté  à  88  70  fin  avril  il  ne  faudra 
pas  très  longtemps  pour  y  arriver. 

Les  valeurs  de  Sociétés  n'ont  pas  donné  lieu  à  beau- 
coup d'affaires,  mais  elles  sont  bien  tenues  en  général. 
Actions  Banque  d'Espagne,   447;  Hypothécaire,  237 

1  '•;«;;  /fispnno-Américano,  150;  Espaqnnle  de  Crédit, 
128  50;  Rio  de  la  Plala,  451  50;  Tabacs,  392;  Explosifs, 


330;  Sucrières,  préférences  407  25;  ordinaires  40; 
Construcciones  Mclalicas,  87;  AUos-Hornot,  293  50; 
Buro-Felguera,  37  90. 

Obligations:  Ville  de  Madrid  3  0/0  72  50;  S  0/0 
101  25;  4  1/2  0/0  99  75;  40/094;  4  1/20/0  1908  98  75; 
Gaz  de  Madrid,  81  ;  Construcciones  Melalicas,  95  50  ; 
Duro-Felguera,  96;  Saragosse  1",  93  25  ;  20«,  9140; 
Cordoue-Séville,  94  45;  Canfranc,  98  50;  Sucrièret, 
10b  25;  Ariza,  109;  Madrilena,97  25. 

Le  cours  du  change  s'est  tenu  entre  111 55  et  11175  0  0; 
le  Trésor  a  négocié  comme  d'habitude  une  centaine  de 
mille  francs  par  séance;  le  marché  libre  a  fourni  le 
reste  notamment  des  livres  sterling.  Le  montant  des 
affaires  connues  a  été  de  1.225.000  francs  et  28.000  livres 
sterling.  La  tendance  n'est  pas  mauvaise. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

8  mars   l&mars  22  mars  29 mars 

4  0/0  Intérieure   87  15  87  50  88  05  88  40 

5  0/0  Amortissable   102  . .  102  40  102  15  102  30 

4  0/0         —    95  . .  94  95  95  15  .... 

Banque  d'Espagne   447  ..  446  ..  447  ..  447  .. 

Banque  Hypothécaire   236  ..  236   

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  393..  392..  391  75   

Change  sur. Paris   111  45  111  45  111  50  111  50 

—  Londres ...  28  09  28  12  28  12  28  11 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     102  90     102  95     102  95     102  90 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  -J-  or  de  l'État,  2  millions  ; 
+  argent,  3;  —  escomptes,  5;  —  circulation,  6.9  ; 
—  circulation,  1.9.  Le  Trésor  dispose  de  64  millions 
en  or,  y  compris  le  montant  du  coupon  au  1er  avril 
pour  l'Extérieure. 


et  Fi 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Bu  1"  janvier  au  10  décembre  190%  {49  semainct, 
LIGNES 


Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau.* . . 

Asturies,  Galice. . 

Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68.363  006 
21.284.315 
1.584.128 
1.786.431 

3.021.240 
15.220.157 

71.191.984 
20.952.079 
1.007.006 
1.663.564 

3.046.830 
15.224.884 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.611.S15 

80.230.965 
22.172.074 
1.006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

3.681 

111259.277 

113066.147 

"117003815 

124095.294 

1.067 

3.650 
310 

20.168.759 

98.781.694 
4.613.113 

19.451.356 

104522.131 
4.854.710 

18.176.361- 

104754.408 
4.630.475 

•21035.452 

106976.309 
'5.273.079 

*  Recettes  au  20  décembre. 


Le  Commerce  extérieur  en  1908.  —  Le  mouvement  du 
commerce  extérieur  espagnol,  en  1908,  a  été,  pour  l'impor- 
tation de  958  millionsau  lieu  de  940  en  1907  et  de  1.007  en 
1906,  non  compris  les  métaux  précieux.  L'exportation  a  été 
de  890  millions  au  lieu  de  928  en  1907  et  892  en  1906. 

La  diminution  des  importations  ressort  mieux  encore  que 
du  chiffre  des  valeurs  de  la  différence  des  marchandises 
déchargées:  4.367.599  tonnes  en  1906,4.042.173  en  1908; 
différence  en  moins  en  1908  :  325.426.  Ce  n'est  pas  une  grosse 
différence,  mais  enfin  c'est  le  signe  d'une  moindre  activité. 

Les  importations  ont  perdu,  en  apparence,  moins  que  les 
exportations,  mais  en  réalité  la  perte  est  beaucoup  plus 
forte  qu'il  ne  résulte  de  la  comparaison  du  chiffre  des  valeurs  ; 
bien  plus,  si  nous  nous  fixions  seulement  sur  le  nombre  de 
tonnes  chargées,  on  pourrait  en  déduire  qu'il  y  a  eu  augmen- 
tation des  affaires;  en  effet,  le  nombre  de  tonnes  de  marchan- 
dises chargées,  en  1906,  fut  de  13.678.707  ;  en  1908,  il  a  été  de 
13.654.737.  Une  diminution  de  24.000  tonnes  ne  représente 
rien,  «mais  quand  on  sait  qu'il  y  a  à  Bilbao,  depuis  plusieurs 
mois  environ,  6.000  ouvriers  sans  travail,  on  se  rend  compte 
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do  combien  est  aiguë  la  crise  de  la  métallurgie,  qui  a  vu 
diminuer  son  exportation  d'une  somme  énorme  de  tonnes. 
Naturellement  il  y  a  eu  des  compensations,  sans  quoi  le 
tonnage  chargé,  en  1908,  ne  serait  pas  au  même  point  qu'en 
1906,  mais  il  est  permis  de  douter  qu'il  y  ait  aussi  une 
compensation  do  prix.  Ainsi,  par  exemple,  l'exportation  de 
sel  ordinaire,  en  1908,  a  dépassé  de  120.100  tomes  l'exporta- 
tion de  1906;  mais  l'augmentation  de  prix  pour  ce  tonnage 
ressort  à  un  peu  plus  de  1.000.000  de  pesetas.  Autre  exemple, 
lo  minerai  de  cuivre  a  perdu,  en  1908,  122.000  tonnes  par 
rapport  à  1906,  mais  qu'on  veuille  bien  réfléchir  à  l'écart  de 
prix  qu'il  y  a  entre  les  prix  de  1906  et  1908,  sur  plus  d'un 
million  de  tonnes. 


C'onrrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  1"  avril  1909. 
La  tendance  sur  notre  place  est  satisfaisante  et  l'on  clôture 
en  progrès. 
Le  change  sur  -Paris  est  à  11  05. 
On  a  coté  :  Intérieure  88  95. 


ITALIE 

LA  SITUATION 


Rome,  30  mars  1909. 
L'ouverture  du  Parlement.  —  Le  discours  du  Trône.  —  Le  marché 
financier.  —  Le  commerce  franco-italien. 

L'ouverture  du  nouveau  Parlement  a  eu  lieu,  à 
Rome,  en  grand  apparat,  le  24  mars.  Auparavant,'  la 
Chambre  avait  constitué  son  bureau  et,  par  l'élection 
d'un  socialiste  à  la  vice-présidence,  elle  a  encore  af- 
firmé l'accentuation  vers  la  gauche  que  lui  ont  donnée 
les  nouvelles  élections. 

Le  discours  du  Trône  a  été  peu  étendu.  Il  a  pourtant 
fait  sensation,  car  il  différait  de  tous  les  précédents 
par  deux  traits  caractéristiques  :  il  a  insistéjsingulière- 
ment  sur  la  nécessité  d'accroître  les  forces  de  terre  et 
de  mer;  il  a  oublié  de  reproduire  le  couplet,  jusqu'ici 
obligatoire,  sur  les  bienfaits  de  la  Triplice.  D'ailleurs, 
c'est  à  peine  si  une  phrase  très  vague  a  fait  allusion  à 
la  politique  étrangère  ;  et  encore  cette  phrase  a  t-elle 
été  accueillie  par  un  silence  glacial.  Nous  voilà  loin 
des  temps  où  des  applaudissements  nourris  saluaient 
chaque  année  la  consolidation  de  la  Triple  alliance. 
On  n'a  pas  été  sans  être  frappé  de  la  longueur  des  dé- 
clarations concernant  l'armée  et  la  marine  : 

«  Le  Parlement,  a  dit  le  Gouvernement,  s'occupera 
avec  empressement  de  l'augmentation  de  la  puissance 
de  l'armée  et  de  la  marine,  pour  les  faire  profiter  des 
progrès  techniques.  Il  faudra  aussi  les  adapter  aux 
conditions  sociales  actuelles,  afin  qu'elle  garantissent 
toujours  mieux  la  défense  de  la  patrie,  ce  qui  constitue 
le  premier  et  le  plus  sacré  de  tous  les  devoirs. 

«  Ainsi  pourra  se  maintenir  et  s'accroître  le  tribut 
que  l'Italie  a  apporté  au  maintien  de  la  paix.  » 

La  Chambre  ne  pourra  faire  grand'  chose  avant  les 
vacances  de  Pâques;  elle  ne  pourra  même  faire  grand' 
chose  avant  les  grandes  vacances  :  les  mois  de  mai  et 
de  juin  seront  entièrement  consacrés  à  la  discussion 
du  budget.  Les  grands  projets  de  réorganisation  admi- 
nistrative, les  grandes  réformes  économiques,  même 
les  projets  de  l'augmentation  de  l'armée  et  de  la  flotte 
ne  pourront  venir  en  discussion  avant  longtemps. 

La  Bourse  de  Rome  est  mieux  tenue  depuis  quelques 
jours,  par  sympathie  avec  les  places  étrangères,  car 
sur  notre  propre  marché,  les  affaires  sont  toujours 
rares  et  les  dispositions  hésitantes.  Malgré  le  démenti 
donne  a  la  nouvelle  par  notre  gouvernement,  on  assure 
de  source  bien  informée  que  l'administration  des  fi- 
nances a  réellement  négocié  des  bons  du  Trésor  sur  la 
place  de  Paris  -  de  10  à  12  millions  de  lire.  La  chose  a 
produit,  comme  on  peut  penser,  une  impression  plutôt 
lâcheuse  et  1  on  se  demande  comment  le  Trésor  a  pu 


arriver  a  avoir  besoin  de  cet  expédient  ?  Les  recettes 
publiques  dépassent,  en  effet,  toutes  les  prévisions,  et 
de  beaucoup.  Dans  les  8  premiers  mois  de  l'année  en 
cours,  ces  principales  recettes  ont  donné  1.075  214  191 
lire,  dépassant  de  près  de  40  millions  de  lire  les  prévi- 
sions budgétaires.  Il  est  vrai  que  les  douanes  ont 
donne,  a  elles  seules,  une  plus-value  de  28  millions  de 
lire,  ce  qui  n'est  pas  précisément  un  indice  favorable 
de  la  situation  économique.  Si  l'on  ajoute  que  la  taxe 
sur  la  fabrication  a  diminué  de  8  millions  de  lire  on 
se  rendra  compte  que  les  plaintes  qu'on  formule  géné- 
ralement au  sujet  de  la  situation  présente  de  notre 
industrie  ne  sont  pas  exagérées.  Nos  métallurgies  sur- 
tout paraissent  fort  éprouvées  et  la  faiblesse  de  leurs 
titres  a  la  Bourse  est  une  des  principales  causes  de  la 
dépression  de  toute  la  cote. 

Le  Bulletin  mensuel  de  la  Chambre  de  commerce  de 
Milan  vient  de  publier  une  intéressante  étude  sur  la 
progression  du  commerce  franco-italien,  depuis  lOans. 
En  1898,  notre  importation  en  Italie  avait  été  de 
116.3/0. 000  lire  et,  en  1908,  elle  a  été  de  298.073.000  lire  : 
1  augmentation  a  été  de  156  0/0.  Il  est  vrai  que  dans  la 
même  période  l'augmentation  de  l'importation  alle- 

StTaA  %J}é  de  249  °/°  -  de  157.237.0G0  lire  à 
5i9.01g.000  lire. 

En  1908,  il  s'est  produit  dans  les  envois  de  France 
en  Italie,  par  rapport  à  l'année  précédente,  une  aug- 
mention  de  150.271.419  lire  -  3.030.940.731  lire  con- 
tre 2.880.669.312  lire. 

Les  produits  qui  ont  donné  les  plus  fortes  augmen- 
tations à  l'importation  sont  :  les  animaux  de  race 
bovine  42.2  millions,  les  chevaux  21.7,  les  chaudières, 
machines  et  leurs  parties  17.6,  les  bois  de  construction 
U.7,  la  soie  grège  12.8,  les  morues  10.8,  les  fers  et 
aciers  travaillés  7 . 3, les  légumes  secs  7 . 3,  les  ph osphates 
minéraux  7,  les  fromages  6.7,  le  sulfate  de  cuivre  6, 
les  laines  5.3,  l'huile  de  coton  5,  le  caoutchouc  5.3,  le 
nitrate  de  soude  5,  etc. 

Les  diminutions  les  plus  considérables  se  sont  pro- 
duites dans  les  blés  25.2,  les  cocons  17.2,  les  wagons 
15.8,  le  coton  brut  15.5,  les  minerais  métalliques  8.3, 
le  cuivre,  laiton  etc.  en  pains,  5.4,  le  sucre  4  5,  les  tra- 
verses de  chemin  de  fer  5,  les  tissus  et  articles  de  soie 
i.7,  le  fer  et  acier  en  verges,  fils  et  tôles  4.5. 


L'émigration  italienne  en  1908.  —  Voici  quel  a  été  le 

mouvement  de  l'émigration  italienne,  en  1908,  avec  la  com- 
paraison de  1907  : 

1908  1907 

Pour  les  Etats-Unis                   74.710  802.484 

—  la  Plaia                            92.282  88.649 

—  le  Brésil                            11.195  13.169 

—  les  autres  pays                    1.035  1.402 

Total                            179.222  397.704 

Les  rapatriements  ont  été  les  suivants  : 

1908  1907 

Des  Etats-Unis.                        220.718  162.278 

De  La  Plata                              44.196  49.867 

Du  Brésil                                  14.675  20.721 

Des  autres  pays                           1.086  1  113 

Total                            280.675  233.979 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  1"  avril  1909. 

La  tendance  générale  est  ferme  sur  notre  place  ;  le  com- 
partiment des  valeurs  sidérurgiques  a  été  des  plus  agités. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  104  50  ;  Méridionaux,  666  ..  ;  Médi- 
erranée,  398  50;  Banque  nationale,  1.278. 
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AMÉRIQUE 

COSTA-  RICA 
Le  Budget  de  la  République  de  Costa  Rica  pour 
1908-1909.  —  Les  évaluations  budgétaires  de  lu  Républi- 
que  de  Costa-Rica  pour  1908-1909  portent  aux  recettes  7  mil- 
lions 515.000  colons  et  aux  dépenses  7.344.21(5  colons  contre 
7.626.328  colons  et  7.521.346  colons,    respectivement  en 

1907.  ,  , 

Voici  quelles  ont  été,  pour  les  dix  dernières  années,  les 
recettes  et  les  dépenses  budgétaires  : 

Excédent 


Années 


1899. .. 
1890  .. 
ÏBOl.i  . 
1902... 
1903... 
190i. . . 
1905. . . 
1906... 
1907. .. 
1908*.. 
1909*.. 
(*)  Evaluations 


Recettes 

(En 
8.413.199 
8.228.292 
700.833 
646.896 
522.894 
408.175 
303.133 
211.437 
654.874 
,626.328 
535.000 


Dépenses       ou  déiieit 


colons  de  2 
8.069.748 
7.448.120 
9.319.192 
5.865.522 
5.500.000 
6.408.175 
4.113.655 
5.913.584 
7.095.503 
7  521.346 
7.344.216 


40  j 
+ 
+ 


+ 

+1 

+ 
+ 

+ 
+ 


343.45J 
780.172 
618.359 
218.626 
22.894 

.192'!  478 
297.853 
559.371 
104.892 
190. 784 


Voici  maintenant,  par  chapitres,  les  évaluations  détaillées 
des  recettes  et  dépenses  pour  les  deux  derniers  exercices  : 

1907  08  1908-09 


Rccet'es 


Recettes  douanières   4-™-S 

Taxe  consulaire...,  

Revenus  des  liqueurs   1 . 8UU .  uuu 

Papier  timbré   60. 000 

Timbres   oO.UUu 

Chemins 'de  fer  du  Pacifique   ®0.000 

Postes  et  télégraphes   *u-™ 

Enregistrement   «JU.uuu 

Imprimerie  nationale   .,.".„. 

Divers   311- MX 


(En  colons) 


4.650.000 
135.000 
1.850.000 
50.000 
35.000 
300.000 
300. 000 
35.000 
25.000 
165.000 


7.626.328  7.535.000 


Dépenses 

Pouvoir  législatif  •  

Ministère  de  gouvernement  et  police. . . 

—  de  développement  intérieur. 

—  des  affaires  étrangères  

—  de  la  justice  

—  des  cultes  '  

—  de  l'instruction  publique  

—  de  la  guerre  et  police  d'ordre. 

—  de  la  marine  

—  de  l'assistance  publique  

—  des  finances  


114.750 
1.165.502 
1.147.915 
194.084 
850.400 
45.980 
1.117.420 
1.108.750 
36.982 
76.280 
2.163.283 


139.501 
990.691 
1.041.852 
213.010 
320.977 
33.503 
1.122.706 
1.151.093 
36.954 
91.232 
2.202.697 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  sept  pre- 
mière mois  de  Tannée  fiscale  1908-09  (juillet  WOS-janvier  1909), 
le»  recettes  ont  atteint  340.9o3.292  dollars,  et  les  dépenses, 
420.717.735  dollars,  soit  un  déficit  de  79.814.443  dollars. 
Voici  le  détail  : 

Uecellcs 

7  premiers      7  premiers 
mois  de  mois  de 

•  1907-1908  1908-1909 


7.521.346  7.344.216 


D'autre  part,  les  résultats  provisoires  de  l'exercice 
1907-1908  font  ressortir  les  recettes  totales  à  9.191.449  colons, 
dont  7.916.474  colons  pour  les  recettes  ordinaires  et 
1.274.975  colons  pour  les  produits  d'émissions  de  Dette 
intérieure.  Les  dépenses  totales  ont  atteint  9.191.449  colons, 
dont  7.783.687  colons  pour  les  dépenses  ordinaires,  et 
1.407.762  colons  pour  les  dépenses  extra-budgétaires. 

Voici  le  détail  de  cette  dernière  catégorie  de  dépenses  : 

Chemins  de  fer  du  Pacifique  . .    556.741 

Service  des  pénitenciers    VM,ï>b'k 

Service  sanitaire   .Î2'i2§ 

Bibliothèque  

Distillerie  nationale  

Distribution  d'eau  

Acliats  de  propriétés   ,\  ,;z 

Divers   41-/<o; 

1.4D7.762 

Au  mois  d'octobre  1903,  la  Dette  extérieure  de  Costa'-Rico, 
y  compris  les  arrérages  d'intérêts,  s'élevait  à  2.950.000  liv.  st.; 
la  Dette  extérieure,  au  31  mars  1908,  s'élevait  à  9.752.684 
colons. 


43.570 
264.768 
95.504 


Douanes   

Revenus  intérieurs . 
Divers  

Total  


(En  dollars) 
179.240.993  162.821.947 
152.145.649  147.412.506 
35.461.269  30.6C8.779 
366.847.911  340.903.292 


Civiles  et  diverses. 

Guerre  

Marine  

Indiennes  

Pensions  

Travaux  publics  . , 

Intérêts  

Total  


Dépenses 

86.132.821 
64.319.713 
67.664.811 
8.300.486 
87.795.395 
57.377.008 
13.943.357 


99.028.409 
79  0^5.418 
C7.803.898 
10.405.095 
93.017.424 
56.408.C56 
14.009.435 

385.533.591  420.717.735 


On  voit  que  pour  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours  les  recettes  sont  inférieures  de  25.944.619  dollars  a 
celles  des  sept  première  mois  de  1907-1908,  tandis  que  les 
dépenses  excèdent  de  35.184.144  dollars  celles  de  la  période- 
correspondante  de  l'année  dernière. 

Voici  maintenant  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dépenses 
pour  le  mois  de  janvier  des  années  1908  et  1909  : 


Recettes 

Douanes   

Revenus  intérieurs. 
Divers  

Total  


Janvier  1808  Janvier  1909 

~~  (En  dollars) 
23.271.006  23.818.870 


19.744.889 
6.418.788 


21.672.084 
4.989.474 


49.495.282  47.480.428 


Dépenses 

Civiles  et  diverses  

Guerre  

Marine  

Indiennes  

Pensions  

Travaux  publics  

Intérêts  


15.426.279 
8.831.549 
9.081.603 
509.526 

12.385.305 
9.343.557 
3.290. 837 


17.244.183 
11  030.366 
9.313.387 
1.O06.386 
11.914.965 
9.238.529 
3.27o.444 


Total.. 


58.817.657  63.024.260 


Les  recettes  de  janvier  1909  sont  ainsi  inférieures  de 
g  014  854  dollars  à  celles  de  janvier  1908,  tandis  que  les  dé- 
penses sont  supérieures  de  4.206.603  dollars  au  chiffre  cor- 
respondant de  Tannée  dernière. 


marché  Financier  de  New- York 


New-York,  31  mars  1909. 

La  situation  monétaire  demeure  toujours  saine  et  l'argent 
au  jour  le  jour  reste  abondant  entre  1  3/4  et  2  0/0. 
Les  envois  d'or  pour  l'Europe  ont  atteint  le  chiffre  de 
1  750.000  dollars  pendant  la  dernière  semaine.  Le  change 
sur  Londres  est  tombé  à  4.87.70  et  Ton  prévoit  que  les  expé- 
ditions do  métal  jaune  touchent  à  leur  fin. 

Le  bilan  des  Banques  montre  que  la  situation  de  la  place 
est  aussi  satisfaisante  que  possible.  Les  opérations  des  cha- 
pitres Prêts  et  Escompte  et  Dépôts  correspondent  à  la  pré- 
paration du  règlement  des  coupons  et  intérêis  du  1"  avril 
qui  dépassent  le  chiffre  de  100.000.000  dollars. 

Les -versements  du  Trésor  et  les  envois  de  fonds  de  Tinte- 
rieur  ont  plus  que  compensé  les  expéditions  d'or  pour  l'Eu- 
rope et  les  réserves  font  ressortir  une  nouvelle  augmentation. 

A  Wall  Street,  la  perspective  d'un  abaissement  du  taux 
officiel  d'escompte  à  Londres,  les  rapports  favorables  pour 
février  de  YUnion  et  du  Southern  Pacific  et  des  nouvelles 
favorables  sur  l'industrie  et  le  commerce,  de  même  que  la 
nouvelle  reprise  du  groupe  Krie  ont  provoqué  une  hausse. 
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MINES  D'OR 


Le  rendement  moyCn  des  pilons  dans  le  Stand 


Ou  s'est  beaucoup  occupé  depuis  quelque  temps,  dit  noire 
excellent  confrère  La  Bévue  Sud- Africaine,  du  rendement 
moyen  des  pilons  aux  broyages.  La  question  est,  en  effet, 
imposante,  car  il  s'agit  de  savoir  comment  on  peut  augmen- 
ter la  capacité  do  broyage  des  pilons  de  modèle  ancien  sans 
être  obligé  de  les  remplacer  par  desneufs.  Il  y  a  une  douzaine 
d'années  leur  poids  maximum  était  de  1.250  livres  et  leur 
capacité  ne  dépassait  guère  5  tonnes  par  jour.  Actuellement 
les  pilons  de  modèle  récent  pèsent  jusqu'à  1.8001ivres,  comme 
à  la  West  Rand  Consolidated,  et  ils  peuvent  traiter  de  10  à 
12  tonnes  par  jour.  Un  certain  nombre  de  Compagnies,  avec 
le  concours  des  tube-mills.  songent  à  moderniser  leurs  an- 
ciens pilons  en  les  rendant  plus  lourds.  h'East  Rand  Pro- 
prtèlary,  qui  possède  820  pilons  et  14  tube-mills  broyant 
actuellement  6  I/o  tonnes  par  pilon,  se  propose  de  modifier 
ses  pilons,  de  manière  à  leur  faire  broyer  10  tonnes  par  jour. 
Cette  modification  du  matériel  aura  pour  résultat  d'augmen- 
ter les  bénéfices  mensuels  de  moitié  au  moins. 

Au  res'e,  voici  un  tableau  qui  donne  la  capacité  moyenne 
des  broyages  de  décembre  dernier  pour  27  mines  du  Rand  : 

Rendement 

Compagnies  Pilons    Tube-mils  par  pilon 


Tonnes 

50 

2 

8.25 

200 

3 

7.49 

Crown  Reef   

120 

3 

7.50 

Durban  Roodep.  Deep... 

100 

2 

7.45 

120 

2 

7.47 

160 

3 

7.73 

100 

3 

8.28 

100 

0 

7.15 

260 

4 

7.10 

200 

3 

7.40 

200 

4 

8.30 

60 

3 

9.50 

120 

3 

7.31 

Xew  Modderfontein  ...... 

120 

3 

9.06 

100 

8.15 

180 

4 

7.61 

100 

â. 

8.48 

210 

4 

7.09 

Robinson  Central  Deep. . 

155 

3 

7.46 

Robinsou  Randfonlein. . . 

100 

2 

8.57 

200 

3 

7.31 

320 

6 

7.67 

Simmer  and  Jack  East . . 

130 

3 

8.25 

200 

4 

7.20 

100 

2 

8.37 

160 

4 

7.48 

"West  Rand  Consolidated. 

80 

2 

7.58 

On  voit  que  le  rendement  moyen  par  pilon  dépend, 
dans  une  certaine  mesure,  des  «  tube-mills  »  (broyeurs  à 
cylindres)  qui,  pour  donner  un  rendement  maximum,  doivent 
être  en  proportion  du  nombre  des  pilons. 


CITY  DEEP 


Un  càblogramme  de  Johannesburg,  parvenu  ces  temps 
derniers,  a  donne  un  compte  rendu  succinct  du  discours 
prononcé  à  l'assemblée  de  cette  Compagnie  par  son  prési- 
dent, M.  L.  Reyersbach.  Ce  dernier  a  félicité  les  actionnaires 
de  posséder  une  propriété  qui  promettait  de  passer  à  bref 
délai  au  rang  des  plus  importantes  productrices  d'or  et  de 
dividendes.  Durant  l'année,  les  travaux  de  développement 
ont  été  rapidement  poussés  à  l'Est  et  à  l'Ouest  du  puits  n°  2 
au  puits  Ouest.  Au  31  décembre  dernier,  445.243  tonnes  de 
«  Main  Reef  Leader  »,  d'une  teneur  de  8  pennyweights  7  sur 
une  largeur  d'abatage  de  61  pouces,  avaient  été  développées. 
Dans  le  puits  n»  1  ou  puits  Est,  le  «  Main  Reef  Leader  »  a 
été  recoupé  durant  la  dernière  partie  de  l'année  ;  sa  teneur 


était  semblable  à  celle  rencontrée  dans  le  puits  Ouest  et  le 
«  South  Reef  »  était  également  payant.  A  la  fin  de  février  les 
réserves  de  minerai  se  montaient  à  737.000  tonnes  d'une 
teneur  de  8  pennyweights  7  sur  61  pouces.  La  City  Deep  est 
au  nombre  des  Compagnies  qui  ont  fait  un  contrat  pour  la 
fourniture  de  la  force  motrice  et  de  l'air  compiimé  avec  la 
Rand  Mines  Power  Supply  Company.  M.  Reyersbach  pré- 
voit qu'en  octobre  prochain,  les  travaux  de  développement 
seront  suffisamment  avancés  pour  alimenter  un  moulin  d'une 
capacité  de  65.000  tonnes  par  mois.  Les  détails  de  l'équipe- 
ment sont  à  l'étude,  et  la  construction  du  moulin  sera  effec- 
tuée'de  telle  sorte  que  ses  futurs  agrandissements  puissent 
être  effectués  avec  le  minimum  de  dépenses. 


Rendements  miniers  de  la  Rhodésîe 


La  British  South  Africa  Company  (Chartcred)  annonce 
les  rendements  suivants  pour  février  dernier  dans  la  Rhode- 
sie  méridionale:  or,  45.744  onces;  argent,  20.470  onces; 
plomb,  70  tonnes;  cuivre,  7  tonnes;  charbon,  11.273  tonnes  ; 
minerai  de  fer,  1.292  tonnes;  amiante,  42  tonnes  ;  étain, 
1  tonne.  La  valeur  de  l'or  extrait  s'est  élevée  à  192.497  liv.st. 
La  production  d'or  de  janvier  s'était  chiffrée  par  48.621  onces, 
d'une  valeur  de  204.686  liv.  st. 


Informations  diverses 


Dividendes  déclarés.  —  La  Crown  Reef  vient  de  déclarer 
un  dividende  semestriel  de  18  shillings  ;  la  Fevreira  Deep 
en  a  déclaré  un  de  5  shillings. 


Production  de  l'or  dans  l'Australie  occidentale.  —  La 

production  s'est  élevée  en  février  à  123.116  onces,  représen- 
tant une  valeur  de  522.959  liv.  st.,  contre  131.496  onces,  re- 
présentant une  valeur  de  558.556  liv.  st.  en  janvier. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mmes  d'Or  de  feondres 


Londres,  le  31  mars  1909. 
La  liquidation  de  fin  mars  s'est  effectuée  vendredi  dans  de 
bonnes  conditions.  Les  taux  de  reports  ont  été  à  peu  près  les 
mêmes  que  dans  la  liquidation  précédente.  Sur  la  Rand 
Mines  et  V East  Rand,  on  a  fait  de  4  1/2  à  5  1/2  0/0,  et 
5  à  6  0/0  sur  les  autres  mines  d'or  transvaaliennes  et  rhodé- 
siennes.  'Sur  la  Chartered,  on  a  .  coté  1/4  à  1/2  pence;  sur  la 
De  Beers,  3  1/2  0/0;  sur  la  Premier  Diamond  i  1/2  k 
5  1/2  0/0. 

Le  début  de  la  semaine  a  été  très  favorable  au  Marché 
Sud-Africain,  aussi  bien  au  point  de  vue  de  l'activité  dans 
les  échanges,  que  dans  la  fermeté  des  cours. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  était  à  15  sh.  1  d.  1/2,  reste  à  15  sh.  6  d. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1  11/16 
contre  1  17/32. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  5  3/32,  au  lieu  de 
4  3/4.  La  Rand  Mines  finit  à  8  9/32,  elle  s'échangeait  à 
7  5/8,  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  TJEast  Rand  est 
à  4  15/16,  contre  4  9/16.  On  écrit  de  Johannesburg  que  les 
pluies  tombées  dans  le  Rand  pendant  le  mois  dernier  n'ont 
occasionné  aucun  dommage  dans  les  divers  chantiers  de 
cetle  mine. 

La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  nominal) 
se  traite  à  7  5/8,  contre  7  5/16  la  semaine  dernière. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  3/8.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  3/4. 

La  City  and  Suburban  est  à  1  5/16,  contre  1  3/8.  On  croit 
que  les  rendements  de  mars  seront  un  peu  meilleurs  que 
ceux  de  février  qui  s'étaient  ressentis  des  récentes  inondations. 

La  Crown  Reef  clôture  à  11  1/8;  nous  la  laissions  pré- 
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cédemment  à  10  5/8.  Cotte  Compagnie  vient  de  déclarer 
un  dividende  de  18  shillings  par  action  pour  le  semestre 
finissant  aujourd'hui.  La  New  Kleinfontein  se  traite  à 

2  13/32  contre  2  11/32. 

La  Ferreira  finit  à  15  1/2;  elle  clôturait  à  15  liv.  il  y  a 
huit  jours.  La  (iinsberg  cote  1  5/8.  La  Qlencairn  s'inscrit 
à  13/16.  La  Lancaster  clôture  à  13/32.  La  iVeic  Ileriot  se 
tient  à  6  liv.,  au  lieu  de  5  7/8. 

La  Main  Reef  Consolidated  se  traite  à  18  sh.  3  d.  Les  tra- 
vaux de  développement  ont  permis  de  constater  une  amélio- 
ration dans  la  teneur  du  minerai.  La  Luipaard's  Vlei 
cote  1  7/16. 

La  New  Goch  cote  1  15/16,  au  lieu  de  1  13/16.  La  Jumpers 
est  à  1  13/16.  La  Jubilee  reste  à  1  9/16.  La  Modderfontein 
cote  11  7/16,  contre  10  15/16.  Cette  dernière  valeur  a  été 
très  active. 

La  Meyer  and  Charlton  clôtureà  2  9/16,  sans  changement. 
La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  liv.  st.,  contre  1 15/16.  New 
Rietfontein  à  2  1/4. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  9/16,  au  lieu 
de  2  7/16  il  y  a  huit  jours. 

lia  Randfontein  vaut  1  7/8,  au  lieu  de  1  23/32.  La  Van  Ryn 
cote  4  11/32,  contre  4  3/16. 

La  Knight  Central  est  à  2  1/8.  On  annonce  que  les  tra- 
vaux de  développement  ont  permis,  dans  cette  mine  aussi, 
de  constater  une  amélioration  dans  la  teneur  du  minerai.  La 
Wolhuter  clôture  à  4  11/16,  contre  4  9/16.  La  West  Rand  finit 
à  17  shillings.  La  Treasury  se  retrouva  à  19/32.  La  Salisbury 
se  tient  à  1  1/2. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
cote  15  1/4,  contre  14  3/4.  La  Ferreira  Deep  se  retrouve  à 
5  1/2,  au  lieu  de  5  3/8.  On  parle  à  Johannesburg  d'un 
vaste  projet  de  fusion  qui  comprendrait  la  Ferreira  Deep, 
la  Ferreira,  la  Village  Deep,  la  "Village  Main  Reef,  la  Ro- 
binson  Qold,  la  Robinson  Deep  et  la  Booysens  Estate. 

La  City  Deep  clôture  à  3  3/4,  au  lieu  de  3  9/16.  La  Glen 
Deep  cote  2  1/8. 

L'Apex  est  à  4  7/16.  Une  communication  officielle  de  cette 
Compagnie  donne,  comme  teneur  moyenne  des  recoupements 
effectués  dans  le  filon,  9  penny weights  02  sur  55  pouces  31. 

La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  1/4,  au  lieu  de  4  1/8.  La  Ro- 
binson Deep,  qui  restait  à  4  11/16,  clôture  à  4  13/16. 

La  Ld\iglaagte  Deep  finit  à  2  liv.  11/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  3  liv.  ;  nous  la  laissions  à  2  13/16  il  y  a  huit 
jours. 

La  Rose  Deep  vaut  4  3/8,  au  lieu  de  4  3/16. 

La  Nourse  Mines  s'inscrit  à  31iv.,  contre  2  7/8.  D'après  les 
déclarations  faites  à  la  dernière  assemblée  générale  extraor- 
dinaire, le  dividende  annuel  de  cette  Compagnie  sera  main- 
tenu à  5  shillings  jusqu'au  mois  de  janvier  1911,  et  qu'après  il 
sera  vraisemblablement  porté  à  6  shillings. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  21  sh.  6  d.  La  Durban  Roo- 
depoort Deep  se  traite  à  2  13/32  ;  elle  clôturait  précédemment 
à  2  3/16. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  7/16.  Le  Conseil  a  décidé  de 
procéder  à  des  travaux  actifs  de  développement  et  d'ajouter 
à  la  batterie  existante  de  100  pilons,  80  autres  pilons  et 

3  «  tube -mi Us  ». 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  5/8,  contre  5  3/8. 
La  Witwatersrand  Deep  cote  5  9/32,  au  lieu  de  5  liv.  st. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  3/8,  contre  2  1/4.  La  Rand 
Collieries  ceste  à  1  7/8.  Van  Dyk  Proprietary ,  1  1/4.  La 
Volgestruis  Oeep  cote  1  7/8.  Brakpan,  3  liv.  st.. 

m**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
waland  Agency  s'échange  à  6/6;  Rlwdesia  Limited,  1/9. 

La  hhodesian  Banket  est  à  1  19/32,  au  lieu  de  1  9/16. 

La  Transvaal  and  Delagon  Day  Investment  clôture  à  1  3/16. 

La  Transvaal  Qold  Mining  Estate  cote  2  25/32,  au  lieu  do 
2  9/16.  Cette  Compagnie  a  remis  en  marche,  le  25  mars,  30 
pilons. 

L'EastRand  Mining  est  à  1  15/32.  La  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  7/8;  l'A/rican  and  European  Investment  à 

5/8. 

La  Giant  Mines  cote  4  3/x,  contre  4  3/32. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  13  1/4,  au  lieu  do  12  7/16; 
action  de  préférence  15  liv.,  contre  15  1/2. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  7/16, 
contre  7  8/4. 


La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  9/16;  çllc  restait,  il  y  a 
huit  jours,  ;'t  1  3/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  1"  avril  1909. 

La  liquidation  de  fin  mars  a  eu  lieu  hier.  Elle  c'est  faite 
dans  des  conditions  Irès  satisfaisantes,  avec  des  taux  de  re- 
ports qui  se  sont  établis,  en  moyenne,  dans  les  environs  de 
3  1/2  0/0  à  4  1/2  0/0  l'an. 

Les  dispositions  générales  restent  très  bonnes  sur  ce  mar- 
ché et  les  échanges,  dans  ce  compartiment  de  la  Cote,  sont 
beaucoup  plus  animés  que  précédemment.  Plusieurs  avances 
sensibles  sont  du  reste  à  enregistrer. 

La  Chartered  est  à  20  fr.  25.  La  Rand  Mines  s  échange  à 
210  franc»;  elle  cotait  194  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  129  fr.  50,  au  lieu  de 
121  fr.  50.  L'East  Rand  est  à  126  francs,  contre  115  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  359  francs 
contre  340  francs.  Les  comptes  de  l'exercice  en  cours,  qui 
prendra  fin  le  30  juin,  présenteront  une  situation  des  plus 
satisfaisantes. 

La  Ferreira,  qui  était  à  386fiancs,  se  retrouve  à  395  francs. 
L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  vient  d'avoir 
lieu.  Le  profit  d'exploitation  de  l'exercice  1908  s'élève  à 
719.446  liv.  st.  ou  49  sh.  5d.  par  tonne  traitée. 

La  French  Rand  se  traite  à  19  fr.  75.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  40  fr.  25.  La  Geduld  clôture  à  68  fiâtes,  contre 
64  fr.  75. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  390  fr.  C0,  contre  372  francs 
précédemment.  La  Geldenhuis  Estate  finit  à  29  fr.  75.  Elle 
cotait,  jeudi  dernier  31  fr.  50. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  40  francs,  reste  à 
43  fr.  75.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  108  fr.  50, 
contre  104  francs  précédemment.  Il  avait  été  récemment 
question  de  fusionner  cette  Compagnie  avec  la  Jumpers  Deep, 
la  Jupiter,  et  une  partie  de  la  Rand  Mines  Deep,  mai  s  ce 
projet  n'a  pu  aboutir. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  61  francs . 

La  Langlaagte  Estate  est  à  72  fr.  25.  La  May  Consoli- 
dated, qui  s'inscrivait  à  33  fr.  75,  se  retrouve  à  34  fr.  50. 
Ses  bénéfices,  en  1908,  n'ont  été  que  de  123.918  liv.  st.,  au 
lieu  de  141.559  liv.  st.  en  1907.  Cette  diminution  est  due  à 
l'éboulement  qui  a  eu  lieu  dans  la  mine  au  début  de  1908. 
La  New  Primrose  clôture  à  63  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  23  fr.  75.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  35  francs,  contre  32  fr.  50 
jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à  50  fr.  50,  contre 
47  fr.  75  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  259  fr.  50;  elle  restait  à'  248  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  123  francs,  contre  118  fr.  50  pré- 
cédemment. La  Rose  Deep  est  à  112  francs,  contre  107  francs 
la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  30  fr.  25,  au  lieu  de  28  fr. 
La  Randfontein  Estate  est  à  47  fr.  75,  contre  44  fr.  25.  La 
Lancaster  West  finit  à  21  fr.  25. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  97  francs  ;  elle  cotait  93  fr.  50 
jeudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  51  francs. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  102  fr.  50,  contre  93  fr.  50.  Cette  Compagnie 
a  remis  en  marche  la  totalité  de  ses  220  pilons.  La  production 
d'avril  sera  donc  normale.  La  Transvaal  Consolidated  Land 
se  traite  à  63  fr.  75. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  319  francs  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  343  francs.  L'action  de  préférence  est  à  386  francs 
au  lieu  de  372  fr.  50. 

La  Jagersfontein  ordinaire  finit  à  132  fr.  50,  contre 
115  francs  précédemment. 

Aux  Etats-Unis,  les  importations  cTe  pierres  précieuses, 
consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées,  la  semaine 
dernière,  à  316.0..0  dollars  contre  911.000  dollars  la  semaine 
précédente  et  102.000  dollars  pendant  la  semaine  correspon- 
dante de  1908. 


L '  Administrateur -Gérant  :  Georges  Bouroarel. 


P»ris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banoues  d'Émission  de  l'Europe  'En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PB'NCft-.  CHAPITRES 


0  Q.» 

O-oi  o 


S. 

S3S 
o  ^  o 


«3  'P  <p 
cr.  ci  - 


4> 

-Sa 

«§ 

Ha.' 


FRANCE  —  Banque  de  Franc* 


1908 
1909 
1909 
1909 


avril.  ...i  2.716) 

mars   3  602 

avril...  .  S. 593 
avril  I  3.5841 


902 
89U 
887. 


4  966 
5.128 
5.128 


440 
695 
662 
613 


106", 

812 
ME 


569 
506 
511 
518 


ALLEMAGNE  —  Banqae  de  l'Empire 


1908 

31 

mars . . 

817 

272  | 

2-227 

776 

il  548 

320 

1909 

15 

mars  

1.032 

323 

1  695 

964 

926 

91 

1909 

23 

mars  

î  069 

336 

1.730 

977 

1  951 

82 

1909 

31 

938 

3-9  ' 

2  316 

8bS 

1.413 

110 

5  y, 

3K 

3V2 
VA 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1908 

23  mars. .. 

.1  58 

20 

175 

92 

151  1 

73 

■ 

1909 

7  mars.  . . 

.  65 

11 

170 

106 

148 

96 

a 

1909 

15  mars.  . 

.  68 

12 

177 

105 

151 

96 

» 

1909 

23  mars. . . . 

.1  72 

13 

187 

103 

152  ! 

94 

» 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
1908 
1909 


1908 
1908 
1908 
1909 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

2  avril. . . 
18  mars  . 
25  avril. . . 

1  avril. 


993 

■ 

721 

1  087  , 

86 1 

m 

999 

» 

717 

1.033 

839 

m 

1024 

M 

717 

1  C6J  1 

876 

» 

1143 

* 

735 

1-lOa  ■ 

890 

3 
3 
3 

2'A 


ANGLETERRE 


Banques  d'Ecosse 

179 
1 85 
188 
178 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


11  janvier  ..i  129 
14  novembre  129 

12  décembre.  133 
9  janvier  .  I  12» 


19 
2» 

2Ï 
21 


11  janviei...)  80 
1  i  octobre  .  85 

12  décembre.'  86 
9  janvier. . . 1  78 


10 
11 
11 
11 


168 
187 
179 
169 


Encaisse 

°  2 

rnéiallique 

Ta  g 

DATES 

S  2 

Or 

Ar- 
gent 

e-S 

1 

PRINCIP.  CHAPITRES 


S-8.-3 

O'O)  « 


O  3  O 


S  3 -S 

«  «s 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


1908 

31  janvier  . . 

2  1 

1 

133 

129 

39 

23 

1908 

30  novembre. 

2 

1 

126 

144 

35 

29 

1908 

31  décembre . 

2 

1 

128 

154 

36 

34 

1909 

31  janvier . . . 

2  ' 

1 

126 

133 

37 

31 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1908 
1909 
1909 
1909 


10  mars  . 
20  février 
28  février 
10  mars  . 


ITALIE 

..I  895 

.  933 
..  933 
■  I  934 


—  Banque  d'Italie 


119 
123 
124 
124 


Il  283 
1296 
1.311 
1.300 


203 
2H 
?34 
209 


425 

m 

394 
391 


69 
61 
64 
62 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1908 

35 

mars   

1.170 

328 

1  927 

193 

625 

88 

4  y- 

1909 

15 

mars  . . . 

1.312 

322 

1  915 

208 

463 

77 

i  ' 

1909 

23 

mars  

1.312 

323 

1.993 

227 

528 

83 

i 

1909 

31 

1.308 

32! 

2. ni 

211 

677 

91 

i 

1908     2  avril  ... 

323 

31 

733 

72 

5y6 

63 

3 

1909    18  mais  ... 

113 

46 

727 

68 

590 

56 

3 

1909   25  mars   

110 

45 

733 

87 

610 

50 

3 

1909     1  avril  

114 

46 

758 

15 

613 

55 

3 

BULGARIE 

—  Banque  Nationale 

1908    6  mars 

25 

16 

1  4° 

78 

20 

37 

1909   20  février  . . . 

24 

15 

74 

94 

25 

33 

7 

1909   27  févriez  ... 

24 

1b 

74 

91 

•26 

33 

7 

1909     7  mars  

24 

16 

1  73 

89 

26 

32 

7 

1908 

31 

|  96 

167 

8 

67 

29 

6V„ 

1909 

31 

jamiar  . 

1  104 

» 

160 

11 

51 

21 

f 

1909 

28 

février  . . . 

106 

» 

160 

6 

40 

21 

5 

1909 

31 

1  108 

II 

,lt4 

7 

45 

20 

5 

383 

655 

1.56'. 

517 

4b9 

131 

190  9   20  mars  

397 

816 

1.641 

497 

389 

133 

190  9    27  m^rs  .... 

397 

819 

1.635 

495 

385 

135 

1909    3  avril  . .  . 

397 

814 

1.63C 

500 

397 

140 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1908 
1909 
1909 
1909 


10  mars  . .'. 
20  février 
28  février. 
10  mars  . 


1  51 

3 

82 

43 

55 

13 

55 

4 

91 

40 

35 

15 

55 

4 

92 

40 

53 

14 

1  55 

4 

9 

39 

53 

14 

NORVEGE  — 


J!90  8  29  février  . . . 

36 

» 

93 

10 

1908   31  décembre 

41 

» 

102 

12 

1909    31  jinvier  . 

41 

• 

93 

13 

1909   28  février  . 

41 

» 

93 

12 

Banque  de  Norvège 

50 


5S 
58 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1908 
1909 
1909 
1909 


18  mars 
3  mars. 
10  mais. 
17  mars. 


28 
30 
30 
30 


26 

387 

10 

122  , 

28 

379 

9 

99 

29 

378 

11 

97 

30 

375 

12 

97  ! 

Zi 
57 

55 


iy 

4K 


1908     4  avril  

194 

109  ' 

561 

8 

145 

140 

3% 

1909    20  mars  ... 

241 

101  I 

552 

15 

123 

116 

3 

2*1 

102 

552 

13 

122 

114 

3 

241 

100  1 

576 

7 

131 

122 

3 

1S  03   10  mars  . . . 

.  i  183 

17 

351 

88 

143 

23 

5 

1909   20  février  . 

.  193 

18 

358 

86 

148 

23 

5 

1909   28  février  .  . 

.  193 

18 

358 

82 

147 

23 

5 

1909  10  mars  — 

.  1  193 

18 

358 

83 

114 

23 

i  S 

1  :;  t) 

2  f  5 
2  !  E 

2  f  4Î 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


(908 

21 

mars..  . 

r  li 

2 

353 

112 

i  24 

"' 

1909 

?>• 

mars...  . 

.1  89 

1 

247 

» 

2? 

9 

1909 

13 

mors..  . . 

S» 

1 

247 

90 - 

2» 

5 

1  909 

2<) 

mars . . . 

,'  89 

1 

217 

i  : 

Si 

28 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1908 
1909 
1909 
1909 


29  mars   I  2.5741 

14  mars..  .  2.911 

21  mars   2  922 

29  mars..   ..'  2  927! 


185 
222 
221 
221 


2.831 
2.822 
2.837 
2  82.' 


4iu 

572  1 

fi',, 

l'tri 

m 

5% 

4M 

527 

m 

5.15 

1 

m 

RUSSIE  —  Banque  <îe  Finlande 


1908    Î5  mars.  .  . . 

23 

2 

1    »«  1 

'  il 

56 

32 

fi  y, 

1909    15  février  . . . 

25 

3 

86 

9 

52 

26 

:;\ 

190  9   27  février  .. . 

24 

3 

1  te 

(A 

S 1 

2S 

S  V. 

J  909    H  mars  .... 

2i 

3 

S    S9  1 

m 

Z2 

27 

3JjÉ 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1908 

«8 

mars  . .  . 

• ,  '1 

7 

i 

7 

12 

6 

1909 

1( 

mars..  . 

•  M 

7 

i  1 

4 

9 

18 

8 

1009 

21 

.  )  16 

7 

s:  ii 

9 

18 

8 

1909 

28 

mars. . . . 

.  1    16  1 

3 

9 

18 

8 

1908 
1908 
1909 
«909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


29  février  . . , 
:îi  décérnbfé 
31  janvier  • 
28  février  ... 


SUÈDE 

. .  .  98 
109 
110 
109 


—  Banque  Royale 


244 

1  88 

261 

48 

G  % 

ô 

288 

83 

2:i9 

:u 

5  S 

S 

232 

P3 

188 

2G 

5 

8 

217 

1  48 

180 

21 

4  % 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


mars  

34 

6 

136 

21 

77 

9 

3</, 

mars.  .  . 

10 

16:1 

27 

m 

3 

3 

mars..  .. 

125 

11 

163 

25 

.'9 

3 

3 

mars  

<  î>6; 

10 

183 

22 

C9 

4 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


4  avril  — 

1    4S  ! 

3 

111 

20  mars  

29 

3 

bl 

28 

2 

61 

3  avril  .  .... 

i    28  1 

2 

61 

1 

475 1 

190  i 

41 

1 

%m 

189  | 

42 

3 

1 

54Sl 

189 

42 

.1 

I 

516 

189  1 

42 

3 

TOTAUX 


'908 
1909 
1909 
1909 


9"  avril .  ... 

10 

952 

2.  Ut) 

19.380 

5 

818 

7.581 

2.344, 

Ki  mars  

12 

687 

2  988 

19  060 

6 

308 

6.336 

2.006 

i  avril  

12 

732 

3.000 

19.318 

6 

416 

6.i  19 

1.990 

8  avril  

12 

635 

2  964 

19.207 

6 

146 

6.245 

2.006 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1902 

31 

décembre. 

8.527 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903 

31 

décembre. 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.624 

7.466 

4.144 

» 

1905 

31 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.C78 

19.667 

10.178 

8.7^9 

4.785 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.010 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.  ' 

COURS   ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


3  mars 

10m  aïs 

17mars 

24  mars 

31ma:  s 

7  avril 

Amsterdam   

48 

02 

48 

02 

48 

48 

05 

48 

•a 

1 5 

Anvers  

100 

50 

100 

21 

100 

22 

100 

27 

100 

26 

100 

27 

106 

25 

100 

25 

106 

25 

106 

95 

106 

106 

25 

Barcelone  

11 

65 

11 

90 

11 

80 

11 

80 

11 

80 

11 

90 

81 

30 

81 

25 

81 

20 

81 

20 

81 

15 

81 

27 

Bruxelles  

100 

09 

100 

14 

100 

19 

100 

23 

100 

22 

100 

22 

101 

05 

100 

50 

100 

37 

100 

50 

100 

42 

100 

24 

Constantinople  

22 

88 

22 

87 

22 

87 

22 

90 

22 

85 

22 

82 

81 

25 

81 

23 

81 

23 

81 

22 

81 

15 

81 

23' 

100 

51 

100 

42 

100 

38 

100 

47 

100 

45 

100 

53 

99 

86 

99 

98 

99 

93 

99 

97 

■  99 

96 

99 

95 

639 

640 

635 

632 

637 

636 

25 

si 

25 

23 

25 

24 

25 

23 

25 

18 

25 

19 

11 

45 

II 

75 

11 

45 

11 

65 

11 

65 

11 

70 

100 

48 

100 

45 

100 

37 

100 

50 

100 

17 

100 

45 

Saint-Pétersbourg  . 
Vienne  'à  vue)  

37 

68 

37 

72 

37 

71 

37 

70 

37 

71 

37 

77 

95 

(18 

95 

1  1 

95 

13 

95 

26 

95 

10 

«5 

20 

—      (à  'i  mois). . . 

95 

08 

95 

1  1 

95 

13 

95 

26 

95 

in 

95 

20 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  <U  Paru 


Valeurs  à  mm 


M'/iiM  llniai- 


pifwr  foort 


Amsterdam. 

Allemagne. . 

Vienne   — 

Espagne   — 

Llsb.-Porto  . .  — 

St-Pétersb  ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Y<-rk. . . .  — 

llaliens  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  le  kil.j. . 
Argen*  id.  le  kil  i. . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916"'). . . 

—  —  'nonv.  titre  :900,Dj 
Couronnes  de  Suéde  


3137  . . 
85  50 
M  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


l*mai 


3M  12 

123  09 
105 
417  25 

m 

265  50 
25  235 

99 

99  50 
100 
516  25 


3437 
80 
80  62 
51  50 
20  00 
40  .. 
27  25 


m  te 

104  9i 
44  i  25 
473 
264  62 
25  23 
99  75 
99  47 
100  03 
516  50 


19  20» 


3437  .. 
85  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


l"(tvjil 


k  li  ni 


1/ 
105  12 
44"  50 
470  .. 

•m  . 

25  18 
99  75 

99  50 
100  . 
516  . 


3437  .. 

65  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


123  .. 

105  .. 

448 

470  .. 

ÎC5  .. 

25  185 
99  75 
99  ii 

100  03 

515  75 


3437  .. 
86  . 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  j  liv.  st.  or). 
Ant. -Hongrie  cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  'peset.  pap.). 
Grèce  'drachme  pap.). 

Hollande  ifl.  of)  

Italie  (lira)  

Portugal 'milreis  pap.) 

.Roumanie  Mou  or)  

Kussie  'rccble  or)  

Suisse  franc  or,  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or,  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chme(8kanjbii:Ktaël  arg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  D 

2  083 
i  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  j^ur 


lmar-  18mar«  25inars  l"avril  8  avril 


1  23 
25  24 

1  65 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  68 

0  99 

2  65 

1  .. 
22  87 


'5  87 
5  16 
2  62 
2  20 
1  20 
1  59 

1  67 

2  57 
2  87 


1  23 
25  23 

1  04 
0  99 
0  90 

0  94 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  99 

2  65 

1  .. 
22  86 


26  02 
5  16 
2  62 
2  20 
1  19 
1  59 

1  67 

2  56 
2  90 


1  23 
25  23 

1  05 
0  99 
0  89 

0  94 

2  08 

1  .. 
4  58 

0  99 

2  66 

1  .. 
22  90 


25  87 
5  17 
2  62 
2  20 
1  12 
1  59 

1  67 

2  56 
2  89 


1  23 
25  18 

1  05 
0  99 
0  90 
0  95 

2  08 
0  99 
4  50 

0  99 
2  63 

1  .. 
22  85 


25  87 
5  10 
2  62 
2  20 
1  19 
1  59 

1  67 

2  56 
2  83 


1  23 
25  16 

1  05 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  82 


26  02 
5  K 
2  62 
2  20 
1  20 
1  59 

1  67 

2  57 
2  91 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  8  avril  1909 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   100  14 

En  Autriche-Hongrie...  100  0! 

En  Belgique   100  28 

En  Espaqne   112  35 

En  Grèce   106  25 

En  Hollande   99  'J9 

En  Italie   100  50 

En  Portugal   119  76 

En  Roumanie   100  24 

En  Russie   100  63 

En  Suisse   100  04 

En  Turquie   99  83 

En  Effupte   100  18 

Aux  Etats-Unis   100  49 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine.,.  227  27 

Au  Chili   157  50 

Au  Brésil   158  78 

Aux  Indes   100  61 

Au  Japon   100  39 

En  Chine   256  70 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands   99  63 

—  Anglais   99  85 

—  Austro-Hongrois  99  9'.' 

—  Belges   99  72 

—  Espagnols   «9  .. 

—  Grecs   94  33 

—  Hollandais   1O0  01 

—  Italiens   99  50 

—  Portugais   83  57 

—  Roumains   99  76 

—  Russes   99  37 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   100  17 


Pièces  d'Egypte. 

Eta; 


..  99  82 

des  Ëlats-Vnis  ..  99  51 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delaffe'p.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   63  49 

—  du  Brésil   55  98 

Pièces  des  Indes   99  39 

—  du  Japon   99  61 

—  de  la  Chine   38  95 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  8  avril  1909. 

Notre  cote  des  changes  a  manifesté, pendant  la  plus  grande 
partie  de  la  semaine,  une  tendance  lourde,  dont  un  cerlain 
nombre  de  devises  se  ressentent  encore  en  clôture;  le  paie- 
ment d'un  grand  nombre  de  coupons  de  valeurs  étrangères  à 


L'ËCONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


1  échéance  du  1"  avril  était  on  effet  de  nature  à  modifier  e 
notre  laveur  fa  balance  dos  paiements. 

Le  florin  hollandais  fait  exception  à  cette  faiblesse  et  finit 
en  progrès  de  0  centimes  ;  par  contre,  Berlin  termine  au 
plus  bas  avec  12  centimes  de  baisse,  de  même  que  Vienne  ; 
on  verra  plus  loin  que  l'état  général  des  changes  permet  à 
1  Autriche  d  acheter  de  l'or  sur  le  marché  de  Londres. 

La  peseta  accentue  le  mouvement  de  hausse  esquissé  la 
semaine  dernière  et  gagne  un  demi-point.  Le  milreis  portu- 
gais est  stationuaire  à  470,  ainsi  que  le  rouble  à  205. 

Le  chèque  sur  Londres,  après  être  tombé  à  25  17  1/2  par 
suite  de  retraits  de  fonds  par  les  capitalistes  français  se 
relevé  en  Clôture  jusqu'à  25  18  1/2. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  franc  belge,  après 
quelques  oscillations,  se  retrouve  à  son  cours  de  jeudi  der- 
nier; la  lire  fléchit  de  nouveau  de  6  centimes;  le  papier  sur 
la  Suisse  remonte  au-dessus  du  pair. 

New- York  ne  maintient  pas  sa  hausse  de  la  semaine  der- 
nière et  retombe  à  un  niveau  voisin  du  gold  point  d'impor- 
tation ;  mais  la  parité  du  câble-transfert  est  plus  élevée  et  dé- 
passe 816. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de 


Sol 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombav  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Val  parai  so  

Buenos-Ayrts(or) 
Or  en  barres.... 
Argenten  barres 


lGmars 

17  mars 

2  5  mars 

31  mars 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  11/16 

2/3  3/8 
1/3  29/32 
I."*  29/32 
9/  1-/16 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  5/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 

15  7/32 
11  7/16 
48  3/8 

77/9  ./. 
23  3/16 

15  7/32 
11  tl/32 
48  1/4 

77/9  ./. 
23  1/4 

15  7/32 
10  23/32 
48  3/16 
77/9  ./. 
23  3/16 

15  7/32 
11  3/8 
47  1/8 

77/9    . / . 
23  3/16 

7  avril 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  7/8 
2/3  3/4 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 


15  7/32 
11  15/32 
48  3/16 
77/9    . / . 
23  7/16 


Parmi  les  devises  d'Extrême-Orient,  seuls  les  chants  chi^ 
no1S  ont  varie:  la  hausse  du  métal  blanc  se  traduit  jU  un 
progrès  de  1/8  sur  Hong-Kong  et  de  1/4  sur  Shanghaï 
.  ,La  r°uPie  \esle  stationuaire  ;  le  Conseil  de  l'Inde  maintient 
a  b  millions  de  roupies  le  montant  des  adjudications  de  trai- 
tes et  transferts  télégraphiques  -du  mercredi.  Pour  la  se- 
maine dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  6  millions  de  rou- 
pies, ayant  produit  397. 903  livres  sterling. 

Au  1"  avril  des  deux  dernières  années^la  réserve  du  Tré- 
sor de  1  Inde,  en  métal  ou  équivalents,  se  décomposait  comme 


1908 

Currency  DepoYtment  (Milliers 

Al"SeBt   15.500 

2Zl'Z   2.640 

Or  â  Londres   3.700 

Oold  Standard  réserve 

Valeur»  réalisables  en  or   14.020 

Or  dans  l'Inde   ggg 

Argent  dans  l'Inde   4.000 

Avances  au  Trésor   „ 


1909 

liv.  st.) 
£0.200 
33 
1.500 


9.992 
1.776 


*£îïïfe&\*  lGS™ts'P°-  la  semaine  du 


Le  Gouvernement  a  donc,  au  cours  de  cette  année  céd, 
près  de    2  l/2  millions  stei,ing  d-or  ou  de  USS^SX- 

a?  2J%la  Çal;d!  rarSent;  c'est  la  conséquence 

de  l  état  défavorable  de  la  balance  des  paiements  de  l'Inde 
durant  cette  période. 
Aucune  variation  à  noter  sur  la  devise  égyptienne 
Dans  1  Amérique  du  Sud,  Buenos-Ayres  regagne  la  perte 
de  la  semaine  dernière;  le  peso  chilien  progresse  de  S/3* 
dres01'^ia  n'eS  36  maintientau  Pair  sur  le  marché  'dcLon- 

ranae  paitie  des  arrivages  de  la  semaine.  Aucune  varia- 
tion dans  fe*  cours  des  monnaies  étrangères 
Sur  le  marché  libre,  les  mouvements  d'or  avec  les  pays 


Entrées 

Afrique  du  Sud. .  .£ 

Inde  

Amérique  du  Sud. . 
Nouvelle-Zélande. . 

Australie  

Afrique  occidentale 


920. 000 
80.000 
40.000 
34.000 
25.000 
13.000 


Sorties 


Inde. 


52.000 


Total   1.118.000 


Total   52.000 


desL  achïïs  dflÂ-f  684  •  °n  hauSS°  de  1/4  Penny  suite 
des  achats  ,1e  la  Chin?,  qui  puise  assez  largement  dans  les 
stocks  accumulés  à  Londres. 

Pour  la  semaine  du  25  mars  au  1-  avril  les  extioi-Htinnc. 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  aSïï  s 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  2.103.000  liv  'st 


Places 


Escompte  bon  Banque 

1 11  mars  17  mars 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (timé 
money)  


1  1/8 

2  3/16 

2  5/8 

3  5/8 


1  1/8 

2  1/4 

3  ./. 


25  mars 

1"  avril 

8  avril 

1  1/4 

2  3/32 

3  ./. 

1  1/4 

1  9/16 

2  5/8 

1  3/8 

1  9/16 

2  ./. 

3  ./. 

3  ./. 

3  ./. 

de  Russie  a  ramené  de 

'      .  .  '   rawiiiiJie,  et  cie  6  l/'i  à  6  0/0  1p 

taux  minimum  des  avances  (dernière  variation  ;  do  6  à  5 1/3  0/0 
^1  escompte  et  de  7  u  0  1/2  0-0  pour  les  avances^  3 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  diminué  cette 
semame  de  y  . 457.000  fr.  Il  est  sorti  par  les  guiche s !  44 000 
*  Par/S  ^  5.557.000  fr.  dans  les  succursales  ïes  en 
iÎ^  fS68         ^  ^^'^^.etlessJrtresl 

nrélevétT874donogTt  î%  de  ~-m-m  îr'  La  circulation  a 
prèle  e  1.874.000  fr.  a  Paris  et  versé  99.010  fr.  en  province- 
lia  ete  envoyé  1.000.000  do  fr.  en  BèîMffSe  ■  3  MfZ^ 
mille  francs  de  Madagascar  et  20.0U0  H?a'  Guint 

Les  variations  de  la  circulation  des  billets  se  compensent 
en  fin  de  semaine  ;  les  comptes  courants  particulierîSrï 
sen  de  49  millions,  celui  du  Trésor  de  35  millions  le  por  - 
feuille  de  8/  millions  ;  les  avances  augmentent  de  7  milfions 

L  échéance  de  fin  mars,  très  chargée  en  Allemagne  a  fait 
sortir  de  la  Banque  de  l'Empire  131  millions  d'or  ?  millions 
d  argent  et  586  millions  de  billets  ;  les  comptes  cou  An  tant 
prelev  119  millions  ;  le  portefeuille  cominerdaî^  Si 
402  millions,  les  avances  de  88  millions  et  le  poïtfSfe  e 
bons  du  Trésor  cle  90  millions.  La  circulation  S' a 
limite  légale  de  363  millions  <WW  M 

*Wél?rr:rVmmtS  d'°r  dC  ,a  SCmaine  à  la 


Egypte .  . 
Etats-Unis 


Entrées 


195.000 
155.000 


Sorties 

Argentine  t 

Excéd.  desentrées. 


Total   350.000 


100.000 
250.000 


Total   350.000 


dàniïrTr?'»*  mothY°US  P''CSrie' le  bila»  delâ  Banque 
d  Anglcten  e  ne  nous  est  pas  encore  parvenu 

de mïr^^ir  ^'V*  ,rAwrich<>  Mfngrie,  pour  l'échéance 
i  h  l,;,'--  i"'  10nStd  01"'  2  millions  d'argent  et  178  milhons 
de  milets;  le»  comptes  courants  fléchissent  do  16  millions  ;  le 
portefeuille  s'sccroit  de  l'i9  millions  et  les  avances  de  «mil- 
lions. 

A  la  Baii'iuc  Xctionale  de  Itclf/ù/ue.  l'encaisse  augmente 
de  5  millions,  la  circulation  de  25  millions,  les  emntees.dé 
■  i  millions,  le  portefeuille  do  3  millions,  grâce  à  une  entrée 
de  5  millions  de  papier  sur  l'étranger;  les  comptes  courants 
diminuent  de  12  millions. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


Au  cours  du  mois  do  mars,  la  Banque  Nationale  de  Dane- 
mark a  accru  son  encaisse-or  do  2  millions,  sa  circulation 
de  4  millions  et  sou  portefeuille  de  5  millions. 

L'encaisse  argent  «le  la  Banque  d'Espagne  perd  o  millions, 
la  circulation  augmente  de  15  millions,  les  comptes  courants 
et  les  avances  de  5  millions,  le  portefeuille  de  12  millions  ; 
le  Trésor  a  prélevé  L3  millions. 

La  Banque  Néerlandaise  voit  diminuer  son  encaisse-ar- 
gent de  2  millions  et  ses  comptes  courants  de  6  millions:  la 
circulation  s'accroît  de  24  millions,  le  portefeuille  de  9  mil- 
lions et  les  avances  de  8  millions. 

La  Banque  d'Italie  a  gagné  un  peu  d'or  et  livre  au  public 
11  millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont  prélevé  A) 
millions  ;  le  portefeuille  décroît  de  3  millions  et  les  avances 
de  2  millions.  . 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  Rusne  5  millions  d  or  et  1D 
millions  de  billets;  les  disponibilités  à  l'étranger  augmentent 
de  13  millions  et  les  comptes  courants  de  2ï  millions;  les 
avances  fléchissent  de  20  millions  et  le  portefeuille  de  5  mil- 

h°A  ki  Banque  Nationale  Suisse,  la  circulation  augmente 
de  20  millions  et  le  portefeuille  de  10  millions. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations^ 

au  20  mars 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908. . 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Depuis  le 
1"  janv.09 


3.300.000,  4 
»  5 
» 

3. 55). 985  17 


.891.020 
.420.000 

.402.400 


6.850.985  27 
12.250 
200 


460.885 
"  100 


460.985 
952.012 
1.081.428 


.713.450 
806.695, 
.702.426: 

.026.369 
.170.900 

39.988 


.237.257 
.007.851 
.622.565 


Du  13 

au  20  mars 

Depuis  le 
1"  janv.03 

2.056 
581.516 

40^022 

60.0)1 
1.171.295 
199 
1.514.090 

623.594 
678.177 
1.222.801 

2.539 
37 

52.859 

3.285.585 
7.899.015 
2.850.345 

47.190 
2.698 
5.631 
885.233 

55.435 
54.930 
16.024 

940.752 
907.929 
506.303 

Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

281.9 

62.3 

60.3 

271.5 

80.5 

48.6 

271.7 

81.4 

48.5 

271.4 

78.6 

48.7 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé-  | 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

reserv 

1170.5 

43.5 

1180.4 

40.7 

1346  1 

2.4 

1301 .6 

14.9 

1342.9 

%.  5 

1298.6 

16.8 

1353.7 

2.3 

1309.5 

14.0 

1908  4  avril 

1909  20  mars 
1909  27  mars 
1909   3  avril 

L'amélioration  du  bilan  des  Banques  associées  de  New 
York  ne  s'est  pas  maintenue,  et  la  marge  reste  étroite  entre 
la  réserve  et  son  minimum  légal. 


Banque  du  Japon 


1908  29  fév. . 

1909  13  fév.. 
1909  20  fév. 
1909  27  fév. 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

151.8 

308.2 

6  4 

413.9 

172.9 

265.1 

28.8 

2'.1.4 

173.9 

202.8 

ys  7 

231.5 

175.9 

283.5 

30.8 

236.1 

Porte- 
feuille 


92.1 
25.0 
21.3 
21.8 


■  L'échéance  de  fin  février  grossit  de  20  millions  de  yens  la 
circulation  delà  Banque  du  Japon,  mais  le  portefeuille  reste 
à  un  niveau  remarquablement  bas. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  indcxnumber, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne mars  1909. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  â  1877  étant  100, 
oici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-87    79  1902. 

1887-189G   68  1903. 

1890-1899   60  1904. 

1898-1907    71  1905. 

1883    82  1900. 

1896    61  1907. 

1900   75  1008. 

1901   70 


69 

69 
70 
72 
77 
80 
73- 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes 


1889  Décembre . .  73.7 

1896  Juillet   59.2 

1900  -    76.2 

1901  Décembre..  08.4 
1905  -  ..  74.9 
1900  —  79.7 
1907  Janvier   80.0 

—  Février   80.7 

_   Mars   80.0 

—  Avril   80.7 

—  Mai   82.4 

—  Juin   82.0 

—  Juillet   81.1 

—  Août.......  79.4 

—  Octobre....  78.8 

—  Novembre..  76.7 


1907  Décembre. 

1908  Janvier  . . 


76.2 
76.0 


Février.....  74.5 

—  Mars   74.1 

—  Avril   73.8 

73.6 
72.9 
73.1 
72.2 
72.5 
72.2 
72.2 
72.3 
72.0 
71.9 


—  Mai  

—  Juin  

—  Juillet  

—  Août  

—  Septembre.. 

—  Octobre... 

—  Novembre.. 

—  Décembre.. 
1939  Janvier  

Février  . . . 


—   Mars   72.  i 

L'index-number  montre  une  augmentation  modérée,  due 
surtout  aux  produits  alimentaires:  le  blé.  l'avoine  et  le  mais 
ont  été  quelque  peu  plus  chers;  le  sucre  et  le  café  ont  égale- 
ment été  mieux  tenus,  tandis  que,  dans  leur  ensemble,  la 
viande  et  le  beurre  sont  restés  inchangés. 

Parmi  les  métaux,  le  fer  s'est  exactement  maintenu  au 
même  niveau,  tandis  que  les  autres  catégories,  l'étain  en 
particulier,  ont  montré  une  améloration  sensible.  Le  coton  a 
été  faible  durant  la  plus  grande  partie  du  mois,  mais  il  a  pu 
terminer  aux  mêmes  cours  qu'en  février. 

Le  mouvement  le  plus  caractéristique  dans  les  textiles 
réside  dans  l'augmentation  de  la  laine. 

Les  articles  divers  restent  inchangés  dans  leur  ensemble. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1867-77  =  100  dans  les  deux  cas  : 


1909 
Fév. 


70.8 
72.6 


umbers  se  comparent  ainsi  : 
15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 

Prix  Index-numbers- 


1878-  1899-  1895  1900  1900  1907 
1887  1908  Fév.  Fév.  Juillet  Mai 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 
mentaire  84     68     63.8   65.8  71.2  73.0 

Mat.  pre- 
mières..   76     75     57.0   81.9  79.8  88.9 

Argent. —■'Les  prix  et  les  index-n 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de 
:    100)  : 

Moyenne  1887-1896   38  d.  3/4  =63.8 

—  1897-1906   27   1/8  =  44.6 

_       1893    35   5/8  =  58.6 

—  1902    24   1/16  =  39  6 

_       1905    27  13/16  =  45.8 

_       19H6    30  7/8  =  50.7 

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)   21  11/16  =  35.6 

—  Décembre  1904    28   3/8  =  46.6 

—  Décembre  1905    30    ./.  =  49.3 

—  Décembre  1900    32   5,16  =  53.1 

—  Juillet  1907    31  15/16  =  52.5 

—  Septembre  1908    23  7/8  =  39.2 

—  Octobre  1908   23  1/4  =  38.2 

—  Novembre  1908   23  5/16  =  36.7 

_  Décembre  1908   23  3/16  =  38.1 

—  Janvier  1909    23  7/8  =  3U.2 

—  Février  1909   23  5/16  =  3^.3 

—  Mars  1909   23  3/16  =  38.1 


19C9 
Mars 


71.6 
73.0 
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La  frappe  des  monnaies  pour  les  colonies  allemandes 

D'après  les  renseignements  officiels  récemment  publiés, 
concernant  le  développement  des  colonies  allemandes,  il 
résulte  qu'en  1907-1908  la  métropole  a  eavoyé  dans  celles  de 
ses  colonies  qui  ont  pour  unité  monétaire  le  mark,  une 
somme  de  1.532.331  marks  en  monnaies  d'argent,  de  nickel 
-et  de  bronze.  Le  bénéfice  de  frappe  réalisé  est  évalué  à 
830.000  marks  pour  l'année  1907-1908  et  à  5  millions  et  demi 
de  marks  pour  lés  années  écoulées  depuis  l'introduction  du 
système  monétaire  allemand  dans  les  colonies  considérées. 
Pour  l'Afrique  orientale  allemande,  dans  laquelle  la  roupie 
est  l'étalon  monétaire,  il  a  été  frappé  1.075.260  roupies,  soit 
3.280.036  marks,  sur  lesquels  il  a  été  réalisé  un  bénéfice  de 
1.114.000  marks.  Au  budget  de  1909,  la  recette  à  provenir  de 
la  même  source  est  évaluée  à  070.000  marks. 

Une  grande  partie  de  la  monnaie  expédiée  dans  les  colonies 
passe  dans  le  hinterland  et  n'est  jamais  représentée  aux 
caisses  publiques  pour  échange  contre  de  l'or,  ce  qui  permet 
de  considérer  comme  acquise  en  presque  totalité  au  Trésor  la 
différence  entre  le  cours  et  la  valeur  intrinsèque  des  mon- 
naies frappées  pour  les  colonies. 

La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"  mars  1909  : 

1"  mars  1903  1er  janv.  1909  1"  mars  1909 

En  dollars 

Monnaies  d'or ... .  633.804.057  619.317.841  609.988.359 

Dollars  d'argent . .  86.539.225  72.443.?98  72.158.899 

Monnaies  division- 
naires d'argent. .  127.388.912  135.063.365  130.767.140 

Certificats-or   791.661.899  801.860.509  812.642.179 

—       argent.  446.191.369  470.837.799  471.411.392 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   5.3(8.501  4.589.189  4.452.664 

Billets  des  Etats- 
Unis   337.053.315  336.422.969  335.758.506 

Billets  des  Banque" 

Nationales   664.719.363  651.78X  438  647.5i'8.867 

Total          3.092.666.641  3.092.315.703  3.084.778.006 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1er  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1er  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1er  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1er  janvier  1906,  la  population  était 
-évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85. 367. 000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33doll.  78.  Au 
1er  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48. 

Au  1"  mars  1909,  la  population  est  estimée  à  88.448.000 
habitants,  et  la  proportion  par  tête  est  de  34  doll.  88. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  Bourse  de  Paris,  comme 
celles  de  Londres,  de  Berlin,  de  Bruxelles,  etc.,  chô- 
mant pendant  les  quatre  journées  des  9,  10,  11  et  12 
avril,  on  s'est  montré  peu  porté  à  prendre  des  nou- 
velles positions.  Les  échanges  sontdonc  restés  quelque 
peu  restreints.  Quant  à  la  tendance,  si  elle  s'est  mon- 
trée parfois  un  peu  irrégulière,  elle  n'en  demeure  pas 
moins  ferme.  Plusieurs  détachements  de  coupons  ont 
eu  lieu  le  5  courant.  Ils  ont  redonné  une  certaine  élas- 
ticité aux  cours. 

Grâce  à  l'abondance  des  capitaux,  les  reports,  pour 
la  liquidation  dequinzaine,  s'annoncent  comme  devant 
être  de  nouveau  trèo  bon  marché. 


Allemagne.  —  Le  chancelier  de  Biilow  semble  avoir 
pu  reconstituer  le  bloc  de  sa  majorité  au  Iîeichstag.  La 
réforme  financière  a  des  chances  d'être  votée  dans  son 
ensemble. 

La  fin  de  la  crise  orientale  a  été  saluée  par  une 
hausse  générale  de  la  Bourse  de  Berlin. 

Le  marché  monétaire  reste  abondamment  pourvu 
de  disponibilités.  Cependant,  à  la  fin  de  mars,  la 
Reichsbank  a  dû  émettre  des  billets  soumis  à  l'impôt. 

On  ne  signale  aucune  amélioration  dans  la  situation 
de  la  grande  industrie.  Métallurgies  et  charbonnages 
traversent -une  crise. 

Angleterre.  —  La  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  le 
taux  de  son  escompte  à  2  1/2  0/0.  Le  dernier  bilan  de 
la  Banque  accuse  une  augmentation  de  l'encaisse  de 
764.189  liv.  st.,  qui  atteint  maintenant  41.711.090  liv.  st. 

On  connaît  les  résultats  de  l'exercice  financier 
1908-1909  terminé  au  31  mars  :  les  recettes,  quoique 
bien  inférieures  aux  prévisions  budgétaires,  sont  moins 
mauvaises  qu'on  n'avait  craint  ;  elles  accusent  une 
diminution  de  4.959.000  liv.  st.  sur  le  chiffre  «le  l'exer- 
cice précédent.  Le  déficit  pour  l'année  ne  sera  que  de 
750.000  livres  sterling. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  ferme. 

Autriche.  —  Les  journaux  officieux  de  Vienne  tra- 
vaillent à  calmer  le  ressentiment  qu'a  certainement 
soulevé  en  Bussie  la  bruyante  victoire  de  l'Autriche. 
Le  gouvernement  a  commencé  les  négociations  d'un 
nouveau  traité  de  commerce  avec  la  Serbie. 

Les  finances  publiques  sont  en  assez  mauvais  état. 
On  annonce  pour  prochainement  divers  emprunts  na- 
tionaux. 

L'abondance  monétaire  persiste,  malgré  les  demandes 
nombreuses  à  la  Banque  austro-hongroise. 
La  tendance  de  la  Bourse  de  Vienne  est  ferme. 

Belgique.  —  Le  marché  financier  est  sous  une  bonne 
impression  :  la  fermeté  et  l'activité  y  sont  revenues  ; 
tous  les  cours  sont  en  progrès. 

Les  valeurs  métallurgiques  et  charbonnières  ont 
largement  profité  de  la  situation. 

Espagne.- —  Il  ne  semble  pas  qu'il  doive  y  avoir, 
pour  le  moment,  de  changement  politique. 

Le  commerce  de  Madrid  traverse  une  crise  aiguë  :  les 
commerçants  réclament  une  plus  grande  protection  \ 
la  douane  française. 

La  réfection  de  l'escadre  a  été  attribuée  à  la  maison 
Vickers  ;  la  majeure  partie  du  matériel  sera  achetée  en 
Angleterre. 

La  valeur  des  produil  s  métallurgiques  fabriqués  en 
1908,  en  Espagne,  a  été  de  268.510.097  pesetas  :  102  mil- 
lions de  pesetas  de  plus  qu'en  1898. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  Fin  février  dernier,  la 
Dette  publique  des  Etats-Unis  atteignait  1 .310.951.758 
dollars,  l'encaisse  du  Trésor  non  comprise,  soit  une 
diminution  de  2.876.000  dollars  sur  janvier. 

La  situation  monétaire  demeure  saine  et  l'argent  au 
jour  le  jour  est  abondant  aux  environs  de  2  0/0. 

Guatemala.  —  Lé  budget  pour  1908-1909  évalue  les 
recettes  à  30  000.000  dollars  et  les  dépenses  à 
35.488.672  dollars. 

A  la  fin  de  1908,  la  Dette  publique  de  Guatemala 
s'élevait  à  2.075.920  liv.  st. 

Mexique.  —  Les  recettes  nettes  de  l'exploitation  des 
tramways  du  district  fédéral  ont  été,  en  1908,  de 
2.533.481  piastres  contre  2.163.490  piastres  en  1907. 

République  Argentine.  —  Le  recrutement  du  bétail 
argentin  etfectué  en  mai  dernier,  lui  attribue  une  va- 
leur globale  de  651.764.187  piastres-or  (5  francs). 

Asie.  -  Mascale.  -  Le  chiffre  du  commerce  géné- 
ral de  l'Oman  pour  1907-1908 a  ete  de  14. Ho. 317  rou- 
pies contre  9.358.795  en  1906-1907. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  êc  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 
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La  Politique.  —  L'enquête  sur  la  .Marine. 

Les  Chambres  se  sont  séparées  le  2  avril  pour  jusque 
vers  la  mi-mai.  En  attendant  la  reprise  de  leurs  tra- 
vaux, la  Commission  d'enquête  sur  la  marine  exerce 
ses  fonctions. 

(»n  sait  que  c'est  dans  sa  séance  du  25  mars  dernier 
que  la  Chambre,  d'accord  avec  le  Gouvernement,  a 
nommé  une  commission  d'enquête  de  trente-trois  mem- 
bres, tendant  à  «  établir  toutes  les  responsabilités  en- 
courues dans  le  passé  pour  les  faits  signalés  notam- 
ment par  M.  le  ministre  de  la  Marine,  par  les  référés 
de  la  Cour  des  Comptes  et  par  le  rapport  de  la  Com- 
mission des  lois  et  règlements  ». 

La  Commission  a  constitué  ainsi  son  bureau  :  Pré- 
sident, M.  Delcassé;  vice-présidents  :  MM.  Ghapuis, 
1  amiral  Bienaimé,  Colliard,  lîignon  et  Massé;  secré- 
taires, MM.  Trouin,  Bougues,  Leboucq,  Combrouze  et 
Binet;  questeurs,  MM.  Duclam,  Monteil  et  Dauzon. 

Lundi  dernier,  le  général  Gossot,  directeur  de  l'ar- 
tillerie navale  au  Ministère  do  la  Marine,  a  fourni  à  la 
Commission  des  renseignements  très  détaillés  sur  les 
approvisionnements  des  arsenaux.  D'après  ses  décla- 
rations, ces  approvisionnements  seraient  aujourd'hui 
au  complet.  Mardi,  la  Commission  a  en  tendu  MM.  Corne, 
président  de  la  Commission  des  machines  et  du  grand 
outillage,  et  M.  Dudebout,  directeur  des  constructions 
navales. 

D'autre  part,  la  sous-Commission  d'enquête  spécia- 
1  -nient  chargée  de  l'examen  des  constructions  navales, 
a  entendu  M.  Benault,  inspecteur  général  des  travaux 
I  drauliques.  Knfin,  la  sous-Commission  de  l'artillerie 
e  t  des  poudres  a  entendu  MM.  Vieille,  inspecteur  gé- 
néral des  poudres  et  salpêtres,  et  Le  Chùtolior,  inspec- 
teur général  des  mines,  dont  les  dépositions  ont  eu  un 
caractère  particulièrement  technique. 

La  Commission  a  décidé  d'envoyer  des  délégations 
pour  visiter  les  établissements  et  les  arsenaux  des 
ports  de  France  et  d'Algérie. 

Los  délégués  ont  quitté  Paris  hier  pour  se  rendre  di- 


rectement à  Toulon  où  ils  doivent  enquêter  aujourd'hui 
et  demain. 

La  commission  s'est  ajournée  au  17  avril,  et  elle 
compte  avoir  terminé  ses  travaux  vers  la  tin  du  mois 
de  mai. 


Le  Journal  Officiel  du  2  avril  a  publié  le  texte  de  la 
loi  modifiant  l'article  37  et  la  disposition  transitoire  de  la  loi 
(lu  17  mars  1906,  relative  à  la  vente  et  au  nantissement  des 
tonds  de  commerce. 

«*v  Le  Sénat  a  procédé,  vendredi  dénoter,  dans  ses  bu- 
reaux, à  la  nomination  de  la  Commission  chargée  d'examiner 
le  projet  d'impôt  sur  le  revenu  adopté  par  I:.  Chambre  des 
députas  : 

Celte  Commission  est  ainsi  composée  : 

1er  bureau  :  MM.  Gauthier  et  Jlibot  :  ■.'=  bureau  :  MM.  Bar- 
bier et  Créinieux;  3*  bureau  :  MM.  Daumy  et  Boud>noot; 
4«  bureau  :  MM.  Bienvenu-Martin  et  Bouvi.r:  5«  bureau  : 
MM.  Lintilliac  et  Ricard;  6  bureau  :  MM.  Poirier  et  Pau- 
liot  ;  7*  bureau  :  MM.  Aimond  et  Guérin;  8'  bureau  :  MM. 
Peytral  et  Portier;  9*  bureau  :  MM.  Poincar.'  et  Touron. 

La  Commission  a  élu  comme  président  M.  Bouvier.  Les 
vice-présidents  désignés  sont  MM.  Peytral  et  Gauthier;  les 
secrétaires  MM.  Boudenool  et  Touron. 

La  Commission  ne  nommera  que  plus  tard  son  rapporteur 
général. 

Dans  sa  séance  du  2  avril,  le  Sénat  H  adopté  les  pro- 
jets de  loi  suivants  : 

Projet  de  loi  adopté  par  la  Chambre,  portant  approbation 
d'un  avenant  à  la  convention  du  13  juin  1901.  conclu  le  23 
mars  1909,  entre  le  ministre  des  Colouk s  et  la  Compagnie 
française  des  Chemins  de  fer  de  l'Iudo-Chinc  et  du  Yunnan  : 

Projet  de  loi  relatif  au  Chemin  de  fer  de  Djibouti  à  Addis- 
Abeba ; 

Projet  de  loi  relatif  aux  travaux  interdits  aux  femmes  et 
aux  enfants  employés  dans  les  établissements  commerciaux. 

Après  avoir  réglé  son  ordre  du  jour,  le  Sénat  s'est  ajourné 
au  18  mai. 

■wv  Le  2  avril,  la  Chambre  a  adopté  le  projet  de  loi  por- 
tant extension  de  la  juridiction  consulaire  aux  ressortissants 
et  aux  protégés  français  dans  l'empire  d'Ethiopie. 

La  Chambre  a  adopté  également  le  projet  de  loi  relatif  au 
carat  métrique. 

M.  Henri  Brisson,  président,  a  appelé  la  Chambre  à  fixer 
la  date  de  sa  prochaine  séance. 

Deux  dates  ont  été  proposées  :  18  mai  et  11  mai. 

La  date  du  11  mai,  mise  aux  voix,  a  été  adoptée. 

■ww  La  Commission  des  Douanes  s'est  réunie  le  3  avril, 
sous  la  présidence  de  M.  Klotz,  pour  terminer  l'examen  des 
observations  présentées  par  le  Gouvernement  et  des  280  amen- 
dements déposés.  Le  nouveau  rapport  général  de  M.  Jean 
Morel  sera  distribué  à  la  fin  du  mois,  la  discussion  générale 
dovant  s'ouvrir  le  lundi  17  mai. 

~~  Un  décret  en  date  du  4  avril  ordonne  la  mise  en 
vigueur  de  l'arrangement  commercial  conclu  le  2  dé- 
cembre 1908  entre  la  France  et  la  Suéde. 

■w*.  Le  Journal  Officiel  du  4  avril  a  publié  les  textes  de 
loi  qui  ont  trait  :  l'un  au  chemin  de  fer  de  Djibouti  à  Addis- 
Abeba,  l'autre  à  l'avenant  relatif  aux  chemins  de  fer  de 
l'Indo-Chine  et  du  Yunnan. 

-Kw  Dimanche  dernier  a  eu  lieu  à  l'Hippodrome  un  grand 
meeting  organisé  par  les  syndicats  ouvriers  et  le  comité  syn- 
dical des  fonctionnaires. 

~~  Aux  élec  tions  législatives  du  4  avril,  ont  été  élus  au 
scrutin  de  ballottage  :  Seine,  MM.  Chenal,  radical-socialiste, 
et  Nccloux,  socialiste  unifié;  Tarn,  M.  Rolland,  radical-so- 
cialiste; Vosges,  MM.  Abel  Ferry,  radical,  et  le  docteur  Co- 
lin, progressiste;  Gard,  M.  Compère-Morel,  socialiste  unifié. 

Le  Journal  Officiel  du  5  avril  a  publié  un  décret  por- 
tant organisation  delà  propriété  foncière  dans  la  colonie  de 
la  côte  française  des  Somalis. 

•w».  La  Commission  du  budget  a  entendu  le  G  avril,  à  la 
Chambre,  les  ministres  des  finances  et  des  travaux  publics 
sur  le  projet  de  loi  relatif  à  l'organisation  administrative  et 
au  régime  financier  des  chemins  de  fer  de  l'Etat. 

M.  Reguault,  minisire  de  France  au  Maroc,  arrivé 
arrivé  mercredi  malin  à  Paris,  a  été  reçu  par  M.  Pichon, 
avec  qui  il  a  longuement  conféré. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


la  Situation  feononiipe  et  Financière 
DU  MEXIQUE 


IV.  Chemins  de  fer,  Navigation,  Postes 
et  Télégraphes 

Chez/tins  de  jcr.  Les  chemins  de  fer  sont,  dans 
tuut  pays,  les  auxiliaires  nécessaires  du  dévelop- 
pement industriel  et  commercial.  Toutefois,  la 
configuration  du  sol  mexicain  présentait  d'énor- 
'  mes  difficultés  à  la  construction  des  voies  ferrées, 
dont  les  frais  d'établissement  ont  atteint,  en  cer- 
taines parties  tentre  Vera-Cruz  et  Mexico,  par 
exemple),  non  moins  de  400.000  francs  par  kilo- 
mètre. 

La  première  ligne,  d'une  longueur  de  510  kilo- 
mètres, fut  ouverte  en  1878.  La  1890,  on  comptait 
0.800  kilomètres  en  exploitation  ;  au  lor  avril  1908, 
le  réseau  total  mexicain  atteignait  2:2,822  kilo- 
mètres. 

Le  nombre  des  voyageurs  transportés,  qui  était 
de  8  millions  en  1900.  arrivait  à  10.747.128  en 
1907-1008,  tandis  que  le  trafic  des  marchandises 
passait,  dans  le  même  temps,  de  5.960.000  tonnes 
à  10.042.144  tonnes. 

Le  tableau  suivant  donne  la  répartition  des  re- 
cettes entre  les  Compagnies  de  chemins  de  fer 
mexicaines,  pendant  l'exercice  1907-1908  :, 

Recettes  des  chemins  de  fer  mexicains  en  1907-1908 


Compagnies 

Passagers 

Marchandises 

Nombre 

Piastres 

Tonnes 

Piastres 

Mexicain  

1.369.S62 

2.043.658 

818.157 

5.411.023 

National  

2.045.309 

3.16S.959 

2.023.163 

11.106.800 

Mexicain  Central. 

4.508.793 

8.485.822 

3.960.536 

25.2b8.077 

Mexicain  iutcrna- 

594.219 

953.747 

1.597.755 

7.052.754 

Interocéanicpic  de 

1.690.545 

1.195.387 

901.804 

5,604.857 

Vcra-Cruz-Paci- 

244.461 

366.594 

86.580 

608. 7C0 

Tehuantepec  Xa- 

294.430 

302.331 

654.149 

2.860.942 

Tutaux  .... 

10.747.128 

16 . 430 . 498 

10.042.144 

57.933.153 

Le  mouvement  en  faveur  de  la  nationalisation 
des  chemins  de  fer,  qui  se  dessinait  depuis  quel- 
que temps  déjà,  a  fait  un  grand  pas  durant  les 
deux  dernières  années.  En  entrant  dans  cette  voie, 
le  gouvernement  mexicain  poursuivait  un  but  à  la 
fois  patriotique  et  économique. 

Il  voulait,  en  effet,  mettre  tout  d'abord  le  pays 
à  l'abri  des  conséquences  fatales  qu'aurait  entraî- 
nées l'absorption  de  ses  grandes  voies  de  commu- 
nication par  quelqu'une  des  entreprises  de  la 
grande  République  voisine  ;  en  second  lieu,  per- 
fectionner le  réseau  des  voies  existantes,  et  facili- 
ter la  réorganisation  financière  des  Compagnies, 
qui,  privées  des  ressources  indispensables,  ne 
pouvaient  songer  à  étendre  leurs  lignes. 

Des  1903,  le  gouvernement  réussit  à  prendre,  par 
achat  de  titres  du  chemin  de  fer  Inlerocéaniqae, 
une  situation  prépondérante  dans  cette  Compagnie. 
H  put  ainsi  empêcher  sa  fusion  avec  la  Compagnie 
du  ehemin  de  fer  National,  qui  était  alors  dominée 

{1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°'  896  et  898. 


par  un  syndicat  de  New-York.  Bientôt  même  il  ar- 
rivait à  s'assurer  le  contrôle  de  cette  dernière 
Compagnie. 

Mais  le  gouvernement  visait  aussi  le  Central 
Mexicain,  dont  le  réseau  beaucoup  plus  étendu 
que  celui  du  National,  dessert  presque  toutes  les 
grandes  villes  de  la  République.  Toutefois,  il  crut 
pouvoir  différer  son  projet,  tant  que  ne  seraient 
pas  faites  de  nouvelles  tentatives  d'absorption. 
Mais  il  ne  manqua  pas  d'exercer  une  surveillance 
étroite  sur  les  destinées  du  Central,  et  il  eut  à  di- 
verses reprises  l'occasion  d'intervenir  dans  les  con- 
flits qui  surgissaient  fréquemment  entre  cette 
Compagnie  et  le  National. 

Cette  situation  dura  environ  trois  ans.  - 

Les  conditions  financières  du  chemin  de  fer 
Central,  qui  n'avaient  jamais  été  brillantes,  empi- 
raient de  jour  en  jour,  mettant  cette  Compagnie  à 
la  merci  d'une  combinaison  éventuelle  qui  pouvait 
lui  faire  perdre  son  autonomie.  C'est  pourquoi  le 
gouvernement  mexicain,  ayant  eu  vent  des  inten- 
tions de  certains  groupes  de  capitalistes  améri- 
cains, se  décida-t-il  à  accepter,  au  début  de  lt'00, 
les  propositions  de  ventes  d'actions  de  cette  Com- 
pagnie qui  lui  furent  faites. 

Le  26  décembre  190G,  le  Parlement  mexicain 
donnait  au  gouvernement  toutes  facultés  pour 
poursuivre  son  œuvre  de  consolidation  des  che- 
mins  de  fer  National  et  Central  Mexicain. 

Malgré  l'activité. déployée  par  les  intéressés, 
(gouvernement  et  actionnaires  des  Compagnies 
visées),  ce  ne  fut  que  le  G  juillet  1907  que  put  être 
promulgué  le  décret  relatif  à  la  constitution  d'une 
Compagnie  nouvelle,  la  Conipaniade Ferrocarril les 
Nacionales  de  Mexico,  qui  englobait  le  National 
et  le  Centra1. 

Voici  quelles  sont  les  principales  dispositions  de 
ce  décret  : 

-Une  Compagnie  mexicaine,  à  responsabilité  limitée, 
montée  par  actions,  sera  organisée,  avec,  à  sa  tête,  le 
gouvernement  mexicain,  et,  comme  autres  principaux 
actionnaires,  un  groupe  d'actionnaires  du  National  et 
du  Cenlral. 

Le  but  de  la  Compagnie,  qui  aura  son  domicile  légal 
dans  la  capitale  de  la  République,  est  d'acquérir  et 
d'absorber  toutes  les  propriétés  de  la  Compagnie  du 
chemin  de  fer  National  de  Mexico  et  du  chemin  de  fer 
Cenlral,  et  de  les  exploiter,  de  même  que  les  autres 
chemins  de  fer  qu'elle  pourra  acquérir  ou  construire. 

Le  capital  initial  de  la  Compagnie  sera  de  460  mil- 
lions de  piastres  mexicaines,  dont  60  millions  en  ac- 
tions'de  préférence,  250  millions  en  actions  de  21'  pré- 
férence, et  150  millions  en  actions  ordinaires.  Ce 
capital  pourra  être  augmenté  ou  diminué  ;  mais  il  ne 
pourra  être  conclu  aucun  arrangement  susceptible 
d'empêcher  le  gouvernement  de  posséder  toujours  la 
majorité  des  titres  sans  le  consentement  du  Pouvoir 
exécutif,  consentement  ratifié  par  le  Congrès. 

La  Compagnie  pourra  créer  deux  sortes  de  valeurs 
hypothécaires,  dites  Bons  d'hypothèque  de  préférence 
et  Bons  d'hypothèque  générale,  qui  seront  garanties 
par  une  hypothèque  sur  toutes  les  propriétés  et  l'actif, 
présents  et  futurs,  de  la  Société. 

L'émission  de  Bons  d'hypothèque  de  préférence  ne 
pourra  excéder  4G2  millions  de  piastres.  Ces  valeurs 
porteront  un  intérêt  de  4  1/2  O/0.  Leur  amortissement 
commencera  en  1917,  au  moyen  d'un  fonds  crée  spé- 
cialement. Il  sera  terminé  au  plus  tard  en  19o<  ;  mais 
la  Compagnie  se  réserve  le  droit  d'amortir  toute  sa  - 
dette,  par  d'autres  moyens,  avant  cette  époque. 

L'émission  des  Bons  d'hypothèque  générale  ne  devra 
pas  dépasser  372  millions  de  piastres,  et  aucun  arran- 
gement ne  pourra  être  conclu  pour  leur  rachat  au- 
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dessus  du  pair.  Leur  intérêt  sera  de  \  0/0.  L'amortis- 
sement commencera  en  1937  et  sera  terminé  en  1977. 

La  Compagnie  sera  organisée  à  Mexico,  conformé- 
mentaux  loi*  mexicaines.  Dans  cette  même  ville  siégera 
le  Conseil  d'administration, qui  se  composera  de  vingt 
et  un  membres  ;  neuf  de  ceux-ci,  au  plus,  pourront 
résider  à  l'étranger  et  former  un  comité  local  qui  sié- 
gera à  New-York. 

Une  clause  prévoit  enfin  qu'il  sera  alloué  au  gouver- 
nement mexicain  un  lot  de  valeurs  lui  assurant  la 
majorité  des  voix  dans  les  assemblées  générales  de  la 
nouvelle  Compagnie. 

Le  gouvernement  mexicain  croyait,  après  la 
promulgation  de  ce  décret,  pouvoir  se  consacrer 
sans  retard  à  la  mise  en  application  du  programme 
qu'il  s'était  tracé.  Mais  les  conditions  défavora- 
bles du  marché  monétaire  international,  consé- 
quences de  la  crise  américaine,  rendirent  difficiles 
les  négociations  entamées,  et  celles-ci  se  poursui- 
virent jusqu'au  commencement  de  l'année  der- 
nière. 

Un  arrangement  définitif  fut  enfin  conclu  le  '2!) 
février  1908,  entre  le  Ministère  des  Finances  et  un 
groupe  de  banquiers  qui  comprenait  :  MM.  Speyer 
et  Gi8,  Kuhn,  Loeb  et  Gie,  Hallgarten  et  Cie,  La- 
denburg,  Thalmann  et  Ci0,  Speyer  Brothers,  la 
Berliner  Handelsgesellschaft  et  la  Bank  fur  Han- 
del  und  Industrie. 

Les  banquiers  prenaient  rengagement  de  faire 
les  démarches  nécessaires  pour  obtenir,  des  por- 
teurs d'actions  et  de  bons  du  National  et  du  Cen- 
tral, l'échange  de  leurs  titres  contre  ceux  de  la 
nouvelle  Compagnie.  Ils  s'engageaient  aussi  à 
prendre  ferme  pour  parer  aux  premiers  besoins, 
les  quantités  de  bons  ci-après  : 

24  millions  de  dollars  de  bons  d'hypothèque  de 
préférence  aux  conditions  suivantes  :  8  millions 
de  dollars  à  92  0/0  ;  8  millions  à  93  0/0  ;  8  mil- 
lions à  94  0/0  ; 

16  millions  de  dollars  de  bons  d'hypothèque  gé- 
nérale, dont  10  millions  à  84  0/0  et  6  millions 
à  86  0/0. 

Cet  arrangement  du  29  février  1908  avait  fait 
faire  un  grand  pas  au  problème  de  la  consolida- 
tion des  chemins  de  fer.  Toutefois,  ce  n'est  que  le 
28  mars  suivant,  après  l'adhésion  d'une  grande 
partie  des  porteurs  de  bons  et  d'actions,  que  fut 
signé,  par  le  Ministre  des  Finances  et  les  repré- 
sentants des  actionnaires  du  National  et  du  Cen- 
tral, l'acte  de  constitution  de  la  nouvelle  Compa- 
gnie, établi  conformément  au  décret  dont  nous 
avons  donné  les  principales  clauses. 

Le  transfert  des  propriétés  et  des  services  du 
chemin  de  fer  Central  à  la  Compagnie  des  Lignes 
Nationales  duMexique  a  eu  lieu  le  1er  février  1909. 

Le  premier  Conseil  d'administration  de  la  Coin- 
pagnie  nouvelle,  qui,  pour  faciliter  les  négocia- 
tions, ne  comprenait  au  début  que  sept  membres, 
ainsi  que  le  prévoyait  d'ailleurs  le  décret  du 
6  juillet  1907,  se  compose  maintenant  des  vingt 
et  un  membres  prescrits.  M.  Limantour  a  été 
nommé  administrateur.  Au  cas  où  la  haute  situa- 
tion officielle  qu'il  occupe  ne  serait  pas,  comme  il 
est  à  soubaiter,  incompatible  avec  ce  poste,  le 
Ministre  sera  choisi  sans  aucun  doute  pour  rem- 
plir les  fonctions  de  Président  du  Conseil  d'admi- 
nistration, ne  scia  là,  d'ailleurs,  qu'un  juste 
hommage  rendu  à  L'habileté  et  à  la  persévérance 
de  I  éminenl  financier  qui  a  su  conduire  à  un  suc- 
,(  si  complet  l'œuvre  grandiose  à  laquelle  il  s'est 
consacré  depuis  plusieurs  années. 


*  • 

Navigation  maritime.  -  Lien  que  les  côtes 
soient  très  développées  au  Mexique,  la  flotte  com- 
merciale indigène  est  encore  fort  peu  importante. 
Elle  ne  comprend  guère  plus  de  soixante  navires, 
tant  voiliers  que  vapeurs,  jaugeant  ensemble  en- 
viron 22.000  tonnes.  Il  est  vrai  qu'à  ce  chiffre  il 
convient  d'ajouter  de  nombreux  petits  bâtiments 
faisant  exclusivement  le  cabotage. 

Le  trafic  maritime  est  donc  accaparé  presque 
exclusivement  par  les  pavillons  étrangers,  qui  fré- 
quentent d'ailleurs  de  plus  en  plus  activement  les 
ports  mexicains,  ainsi  qu'on  peut  s'en  rendre 
compte  par  !e  tableau  suivant,  qui  donne  l'impor- 
tance du  mouvement  de  la  navigation  entrées  et 
sorties  réunies;,  depuis  1898-1899  : 

Mouvement  de  la  navigation  dans  les  ports  mexicains 
de  1898-1899  a  1906- 1907 


Années  fiscales 

Nombre 
de  navires 

Tonna»e 

Marchandises 

(Tonneaux 

i'oni  e»  métr. 

1893-1899   

18.0(5 

ll.3iG.102 

1.103.229 

1899-1900   

17.950 

13.118.672 

1.840.646 

17.800 

13.930.1-3 

1.968.457 

190) -1902   

18.831 

15  057.275 

2.076.674 

] 7.571 

14.NS4  080 

2  42 '.176 

1^03-1904   

17.786 

15.569.477 

2  3-0  041 

1904-1905   

18.0  2 

16.083. 7/8 

2.510.862 

lv  05-1906   

19.245 

18.62^.583 

2.778.300 

20.729 

20.715  258 

3.102  993 

Les  statistiques  officielles  divisent  la  navigation 
en  trois  catégories  :  internationale  directe  long 
cours),  internationale  d'escales  (grand  cabotage  et 
cabotage  (petit  cabotage).  Pour  la  seule  navigation 
au  cabotage,  qui  correspond  à  celle  que  nous  dési- 
gnons en -France  par  petit  cabotage,  nous  relevons 
en  1906-1907,  entrées  et  sorties  réunies,  15.621 
unités,  jaugeant  8  978.500  tonneaux  bruts,  et 
ayant  transporté  o.  102.993  tonnes  de  marchan- 
dises. 

La  navigation  fluviale  ne  figure  pas  dans  ces 
chiffres.  Il  conviendrait  d'en  tenir  compte,  mais  on 
ne  possède  encore  aucune  donnée  précise  à  cet 
égard. 

Voici,  en  1906-1907,  comment  s'est  réparti  le 
mouvement  de  la  navigation  mexicaine  : 

Mouvement  de  la  navigation  mexicaine  en  1906-1907 


Entrées 

Sorties 

Mouv 

. total 

j  Navigation 

Voit. 

Vap. 

Voil. 

Vap. 

Voil. 

Vap. 

internationale 

Nombre  de  navires. 

519 

2.204 

503 

1.822 

1.022 

4.086 

Tonnage  brut  (mil- 

liers de  tonneaux). 

150 

6.144 

161 

5.302 

311 

11.446 

Marchandises  trans- 

portées (milliers  dé 

420 

224 

2.403 

170 

1.983 

48 

Navigation 

de  cabotage 

Nombre  de  navires. 

3.242 

4.512 

3.217 

4.650 

6.459 

10.952 

Tonnage  brut  (mil- 

4.539 

271 

8.708 

liers  de  tonneaux) 

137 

4.169 

134 

Mardi;  n  lises  trans- 

portées (milliers  de 

335 

235 

2.163 

100 

605 

2.768 

La  part  de  la  navigation  maritime  dans  le  com- 
merce extérieur  est  beaucoup  plus  considérable 
que  celle  du  transport  par  voie  ferrée.  En  effet,  si 
nous  considérons  l'année  1906-1907,  par  exemple, 
la  dernière  pour  laquelle  nous  possédions  des  chif- 
fres complets  permettant  la  comparaison,  les  ports 
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maritimes  ont  reçu  ou  envoyé  20.729  navires 
représentant  20.735.258  tonneaux,  et  chargés  de 
3.102  993  tonnes  de  marchandises.  Par  contre,  les 
quatre  gares  frontières  qui  servent  de  soudure 
aux  chemins  de  fer  mexicains  et  à  ceux  des  Etats- 
Unis  ont  enregistré  seulement  (arrivées  et  départs), 
06.827  wagons  de  marchandises,  avec  un  charge- 
ment global  de  1.135.911  tonnes. 

Sur  le  golfe  du  Mexique,  le  mouvement  mari- 
time se  concentre  principalement  dans  les  ports  de 
Vera-Cruz,  de  Tampico,  de  Progreso. 

Sur  la  côte  du  Pacifique,  Acapulco,  Mazatlan  et 
Manzanillo  sont  les  ports  les  plus  fréquentés. 

Bien  que  Je  littoral  du  Pacifique,  avec  la 
presqu'île  de  la  Basse-Californie,  ait  un  développe- 
ment de  beaucoup  supérieur  à  celui  du  littoral  de 
1  Atlantique,  le  nombre  et  le  tonnage  des  navires 
qui  y  abordent  sont  inférieurs  aux  chiffres  corres 
pondants  du  rivage  opposé.  Gela  tient  à  la  fois  à 
1  orientation  des  côtes  de  l'Atlantique  vers  l'Eu- 
rope, et  aussi  aux  communications  par  voie  ferrée 
qui  existent  entre  le  plateau  Central  et  le  golfe  du 
Mexique,  alors  que  les  escarpements  de  la  Sierra 
Madré  rendent  fort  difficile  la  construction  de 
chemins  de  fer  vers  le  Pacifique. 

Cependant,  le  gouvernement  mexicain  s'est 
eftorce  de  remédier  à  cet  état  de  choses,  et  des 
sommes  importantes  ont  été  mises  à  sa  disposi- 
tion par  les  Chambres,  dans  le  but  de  faciliter  les 
échanges  par  la  côte  occidentale. 

Tout  permet  d'escompter  que  le  mouvement  de 
la  navigation  maritime,  qui  s'est  accru  déjà  con- 
sidérablement au  cours  de  ces  dernières  années, 
puisque,  en  l'espace  de  huit  ans,  le  tonnage  (en- 
trées et  sorties)  a  augmenté  de  83  0/0,  profitera 
dans  un  avenir  prochain  du  merveilleux  outillage 
des  ports  du  Pacifique,  qu'on  organise  avec  mé  - 
thode, et  de  la  construction  de  voies  ferrées  qui 
raccorderont  ces  ports  avec  l'intérieur  du  pays. 

* 
*  # 

Postes  et  Télégraphes.  Nous  dirons  ici  quelques 
mots  du  développement  du  service  des  postes  et 
télégraphes,  qui  est  lié  intimement  à  l'essor  éco- 
nomique d'une  nation. 

D'après  un  récent  rapport  de  la  Direction  géné- 
rale des  postes  du  Mexique,  il  résulte  que  le  nom- 
bre des  bureaux  de  poste  atteignait,  en  1908, 
2.934,  soit  962  de  plus  qu'en  1900.  Le  nombre  des 
employés  est,  il  est  vrai,  plus  faible;  mais  cette 
diminution  qui,  à  première  vue,  peut  paraître 
anormale,  s'explique  par  la  réduction  des  courriers 
a  pied  par  suite  du  développement  du  réseau  ferré. 
L  étendue  des  routes  postales  dépasse  90.000  kilo- 
mètres, tandis  que  le  nombre  de  kilomètres  par- 
courus sur  les  diverses  routes  arrive  à  35  millions 

L  administration  postale  a  manipulé,  en  1907- 
1908,  195  millions  de  lettres,  cartes  postales  et 
colis  postaux,  tant  pour  le  service  intérieur  que 
pour  le  service  international,  contre  moins  de  135 
millions  en  1899-1900. 

La  longueur  totale  des  lignes  télégraphiques 
était  en  1908  de  73.800  kilomètres,  dont  62.000  en- 
viron appartenant  au  gouvernement  fédéral,  le 
surplus  étant  la  propriété  des  Etats,  de  Compagnies 
?an~e?o,?o  des  ^emins  de  fer.  Il  a  été  expédié,  en 
1907-1908,  par  les  493  bureaux  télégraphiques  fé- 
déraux, 4.266.558  messages.  Enfin,  la  longueur 
des  lignes  téléphoniques  fédérales  dépasse  1.375 
kilomètres.  Ces  quelques  chiffres  montrent  que  si 
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le  service  postal  est  l'une  des  branches  les  plus 
tard  venues  de  l'administration  mexicaine,  son 
ionctionnement  n'en  est  pas  moins  aujourd'hui 
des  plus  perfectionnés. 

Ces  progrès  rapides  du  service  postal  et  télégra- 
phique étaient  intéressants  à  signaler,  car  ils  cons- 
tituent une  preuve  nouvelle  du  merveilleux  déve- 
loppement économique  du  Mexique  au  cours  de 
ces  dernières  années. 

{A  suivre)  Edmond  Théry. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 


Au  point  de  vue  des  bénéfices  réalisés,  et  en  rai- 
son des  incidents  économiques  qui  s'étaient  produits 
dans  le  monde,  1  exercice  1907  de  la  Société  Générale 
pour  favoriser  le  développement  du  Commerce  et  de 
l  industrie  en  France,  n'avait  été  que  très  légèrement 
plus  favorise  que  le  précédent.  Il  n'en  a  pas  été  de 
même  pour  l'année  sociale  19U8  qui  a  pris  lin  le  31  dé- 
cembre dernier.  Elle  a  laissé,  en  effet,  un  montant  de 
PAro,Ê's  «ets  s  élevant  à  11.014.0J1  fr.  76  au  lieu  de 
10.462.355  fr  05  en  1907.  En  ajoutant  à  ces  profits  le 
solde  reporte  de  1  exercice  précédent,  soit  179.881  fr  62 

f.Sff8  4isP°ni^  fe  sont  Couvés  portés  à 
11.193.893  fr.  38.  En  1907,  le  solde  à  répartir? v  com- 
pris le  report  de  172,008  fr.  05  de  l'exercice  1900 
n  avait  atteint  que  10.634.423  fr.  10.  L'augmentation 
totale  de  la  part  revenant  aux  actionnaires  a  donc  été 
d  une  année  à  l'autre,  de  559.470  fr.  28.  Aussi  a-t-il  été 
aise  au  Conseil  d'administration  de  fixer  le  dividende 

îïï5àT,*Ç  fr'  25  nets'  contre  15  fr-  50  nets  en  1907  et 
en  îyub.  11  faut  se  souvenir  que  pour  ce  dernier  exer- 
cice, le  dividende  avait  été  supérieur  de  0  fr  50  au 

P™CnnnntVbien  qu'n  y  ait  eu  à  compter  avec  les 
1U0.000  actions  nouvelles  créées  dans  le  courant  de 
1  année. 

(  La  répartition,  pour  1908,  comparée  à  celle  de  1907 
s  est  donc  effectuée  de  la  manière  suivante  : 


Exercices 


191)7 


1908 


Répartition 

Réserve  légale  

Tant'èmes  

Dividende  de  15  fr.  50  nets  par 
action  pour  1907,  etdel6fr.25 
nets  pour  1908,  y  compiis  les 

impôts  payés  ....     9.687.500  » 

Report  ii  nouveau   179>8I  62 


(En  francs) 
523.117  75  550.700.78 
243.923  73       296.331  11 


10.156.250  -> 
190.611  69 


Sommes  égales   10.634  4*8  10   1 1.193.893  38 

L'augmentation  signalée  est  due  au  développement 
de  plus  en  plus  accentué  des  opérations  sociales,  ainsi 
qu  il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Augmentation 
Exercice  1908         sur  1907 


Mouvement  général  de  la 
caisse  

Mouvement  du  portefeuille  ': 
Montant  des  escomptes. . . 
Nombre  d'effets  '. . 

Mouvement  des  effets  remis 
à  l'encaissement  : 

Montant  

Nombre  d'effets  

Solde  du  portefeuille  au  31  dé- 
cembre : 

Effets  sur  Paris  

—  sur  la  province  

—  sur  l'étranger  

Encaissement  de  coupons... 
Ordres  de  Bourse  : 

Montant  


(En  francs) 
82.704.828.269  9.246.791.421 


29.829.524.P47 
62.449.381 


3.987.774.619 
9.714.131 


254.115.653 
366.12H.L20 
100.01.9.408 
9J1.378.538 


2.247.672. \ \h 
5.2S2.442 


456.304.091 
1.179.924 


91.671.735 
56.338.029 
39.KI5.601 
106.307.051 


2.663.699.743  Dim.  5.816.489 
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Nombre  

Comptes  do  chèques  (.boldc 
de  ces  comptes  au  31  dé- 
cembre) : 

Nombre  

Mouvement  général  en  l90v 
DSpftts  à  écïéance  fixe  en 

cours  au  31  décembre. 


(Kn  francs, 
968,019 


8i.aaa 


109.513 
.193.264.21:'. 

108. 095.100 


14.458 
630.485.809 

14. 038. «00 


Les  augmentations  sont  considérables,  et  une  seule 
petite  diminution  est  à  signaler  :  celle  dans  le  montant 
des  «  Ordres  de  Bourse  »  dont  le  nombre  a  cependant 
progressé.  Et  si  l'on  remonte  à  dix  années  en  arrière, 
ainsi  nue  le  fait  le  rapport  du  Conseil  d  administra- 
tion, on  constate  que  le  mouvement  de  la  caisse,  qui 
ne  s'élevait  qu'à  23  milliards  on  1898,  accuse,  en  1J08, 
une  augmentation  de  B9  milliards,  et  que  le  mouve- 
ment d'effets  de  commerce  (entrées  et  sorties)  repré- 
sente aujourd'hui  près  de  30  milliards,  au  lieu  de  U 
en  1898 

\u  fiOttrs  de  l'année  1903,  nombre  d'installations  an- 
ciennes à  Paris,  en  banlieue  et  en  province,  ont  été 
modifiées  et  améliorées,  et  le  réseau  d  agences  et 
de  bureaux  de  la  Société  Générale  s'est  encore  accru. 
Bien  que  cet  établissement  fut  de] a  installe  dans  la 
plupart  des  localités  du  territoire  français,  il  lui  a 
semblé  qu'en  un  certain  nombre  de  points  î  pouvait 
eu corc  trouver  une  clientèle  susceptible  d  utiliser  ses 
services.  Il  a  donc  ouvert,  à  Paris,  trois  agences  :  rue 
du  Commerce,  faubourg  Saint-Martin  et  boulevard 
Sébastopol  ;  à  Neuilly,  un  bureau  annexe  rattache  a 
l'agence  principale;  en  province,  des  bureaux  à  beau- 
mont-sur-Oise,  Billom,  Brionne,  Carmaux,  Evian-les- 
Bains,  Figeac,  Joigny,  Landivisiau,  Lens,  Lullers, 
Marvéiols,  Mauléon,  Moutiers,  Ouimperle,  Riom  les 
Sables-d'Oionne,  Sézanne,  Souilla*,  Tonnems,  Verdun. 
Son  réseau  atteint  ainsi,  tan!  à  Paris  qu'en  banlieue 
et  en  province,  un  total  de  725  guichets,  en  dehors  des 
deux  succursales  de  Londres  et  de  Saint-Sebastien,  et 
près  de  la  moitié  de  ces  guichets  sont  munis  d  un  ser- 
vice de  coffres-forts  dont  l'usage  entre  de  plus  en  plus 
dans  les  habitudes  de  sa  clientèle.  Notons,  en  passant, 
que  cette  clientèle  comprend  les  actionnaires  mêmes 
de  la  Société,  qui  dépassent  aujourd'hui  le  nombre  de 

08.000.  ,  ,. 

Le  rapport  observe  que  si  les  créations  d  agences 
nouvelles  et  les  installations  de  coffres-forts  compor- 
tent des  dépenses  d'établissement  sérieuses,  la  Société 
Générale  a  soin  de  les  amortir  rapidement.  Aussi,  dans 
quelques  années,  sera- 1- elle  dégagée  des  charges  de 
ces  créations  dont  elle  n'aura  plus  qu'a  recueillir  les 
produits.  ,      -  ,  .    ,         .  . 

Comme  tous  les  ans,  la  Société  Générale  a  pris  part, 
on  1908,  à  presque  toutes  les  affaires  importantes  qui  se 
sont  traitées  sur  la  place  de  Paris.  Elle  a,  notamment, 
coneourn  à  la  constitution  de  la  Compagnie  du  chemin 
de  1er  du  Kord-Donclz,  et  à  l'émission  des  obligations 
garanties  par  le  gouvernement  russe  de  cette  Compa- 
gnie.  Sa  participation,  dans  cette  entreprise,  s'est  ins- 
pirée de  deux  considérations  :  favoriser  le  transport 
des  charbons  de  la  région  du  Donetz  et,  par  les  com- 
mandes de  toute  nature  que  ne  pouvait  manquer  d'exi- 
ger la  construction  de  plus  de  050  verstes  de  chemins 
fer  (environ  095  kilomètres),  alimenter  de  travail 
l'industrie  du  sud  de  la  Russie  et,  par  là,  les  Compa- 
gnies dans  lesquelles  elle  possède  des  intérêts. 

Et  parmi  les  autres  affaires  qui  ont  alimenté  son 
activité,  il  faut  signaler  les  suivantes  :  obligations 
3  0/0  de  la  Compagnie  du  chemin  d*  fer  de  l  QmH-Ath 
aérien  :  obligations  .'5  0/0  Communales  1906  du  Crédit 
Fonder  dr  Fronce  ;  obligations  4  1/2  0/0  de  la  Compa- 
gnie des  voies  ferrées  du  Dauphiné;  obligations  4  0/0 
de  la  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  pro- 
cédés Thomson-Houston  ;  obligations  k  0/0  de  la  Com- 
pagnie du  Gaz  et  Régie' coïnteressée des  Ewxde  Tunis; 
obligations  h  0/0  de  la  Compagnie  Générale  fran- 
çaise de  tramiva^s  ;  actions  fie  la  Société  tirs  chemins 
de  fer  et  tramways  du  Var  el  du  &m&  (ffîamwwy*  de 
Toulo  0;  obligations  5  0/0  de  la  Société  Grenobloise  de 


Force  el  de  Lumière;  obligations  4  0/0  de  la  Satiété 
Versaillaise  de  Transports  électriques  et  de  dtstribu- 
Hon  d'énergie;  obligations  h  1/2  0  0  de  la  Compagnie 
d'électricité  de  ï  Est- Parisien  Ksi  Lumière);  augmen- 
tation de  capital  delà  Compagnie  des  chemins  de  fer  de 
V Indo-Chine  el  du  Yunnan;  augmentation  de  capital 
de  la  Compagnie  internationale  des  Vie  agons-Lits  et  de 
la  Compagnie  générale  Transat lan tique . 

Le  rapport  soumis  à  l'assemblée  générale  ordinaire 
du  30  mars  dernier  mentionne  qu'il  n'y  a  que  de  bon- 
nes indications  à  donner  sur  la  situation  des  Banque* 
affiliée  à  la  Société  Générale.  La  Société  Générale  Al- 
sacienne de  Banque,  la  Société  Française  de  Banque  et 
de  Dépôts,  et  la  Banque  du  Xord,  réalisent  en  effet  des 
progrès  sensibles  et  facilitent  l'extension  des  affaires 
de  la  Société  Générale  même,  avec  les  pays  où  elles 
sont  établies.  Quanta  l&Caisse  de  prévoyance  elle fonc- 
tionne avec  une  parfaite  régularité,  et  son  avoir, 
bout  de  douze  années  seulement  d'existence,  s'élève  à 
environ  9.500.000  francs. 

Les  affaires  péruviennes  de  la  Société  étaient  entrées, 
en  1907,  dans  une  phase  permettant  quelque  espoir  de 
solution  satisfaisante.  C'est  la  Banque  de  Paria  et  des 
Pays-Bas  qui  est  toujours  chargée,  non  seulement  des 
intérêts  de  sa  Participation  Guano,  mais  aussi  du  man- 
dat des  autres  créanciers  français,  et  elle  apporte  dans 
ses  négociation.-,  avec  l'Etat  Péruvien  un  esprit  de  conci- 
liation propre  ii  faciliter  la  liquidation  d'une  affaire  en 
suspens  depuis  de  si  longues  années.  Enfin  l'entreprise 
du  Port  de  Callao  accuse  des  résultats  satisfaisants. 
Et  bien  que  les  revenus  de  cette  exploitation  ne  pour- 
ront jamais  compenser  les  insuffisances  du  passé,  la 
Société  Générale  n'en  reconnaît  pas  moins  que,  dirigée 
à  son  entière  satisfaction,  l'œuvre  du  Callao,  dont 
l'outillage  a  été  en  grande  partie  renouvelé,  a  pu  re- 
cueillir encore,  en  1908,  sa  part  croissante  de  bénéfices 
dans  le  relèvement  général  de  l'industrie  et  du  com- 
merce au  Pérou. 

Si,  maintenant,  nous  examinons  les  bilans  dresses 
au  31  décembre  1907  et  au  31  décembre  1908,  nous 
trouvons  que  la  situation  de  la  Société  Générale,  à  la 
fin  de  ces  deux  exercices  s'établit  ainsi  : 

Bilan  au  31  décembre  

1907  1908 
(En  francs) 
85.015.050  84      123.331.934  98 


Disponibilités  : 

Espèces  en  caisse  et  en 
banque  

Portefeuille  :  Effets  de 
commerce  

Effets  à  l'encaissement.. 

Reports  

Coupons  à  encaisser .... 

Pientes  et  actions,  bons 
et  obligations  ....  

Avances  sur  garanties.. 

Comptes  de  banque  à 
l'étranger  et  comptes 
courants  débiteurs  di- 
vers   

Participations  financière1 
industrielles  et  com- 
merciales   


479.727.158  52 
52.910.557  95 
76.645.842  09 
17.489.720  64 

£0. 807. 269  79 
172.537.169  25 


060.120.318  22 
60.142.762  98 
87.172.897  68 
28.622.182  44 

51.791.070  92 
164.511.389  48 


318.187.748  91      307.S95.797  44 

65.931.022  53       60.598.013  73 
Total   1.319.851.54H  52   1 .544. 280 .373  87 


Exigibilités  : 

Compte  do  chèques  

Effets  à  payer  

Comptes  de  banque  à 
l'étranger  et  comptes 
courants  divers  

Intérêts  et  dividendes 
aux  actionnaires  res- 
tant à  payer  

Solde  des  intérêts  et  du 
dividemlo  à  payer  aux 
actionnaires .   

Tantièmes  des  adminis- 
trateurs et  censeurs. . . 

Dépôts  à  échéance  fixe. 

Total  


339.728.802  68 
136.046.128  33 


520.381.721  88 
562.166  50 

5.937.500  m 

243.921  73 
154.066.800  » 


394.624.562  90 
111.247.923  71 


708.099.191  67 
013.549  50 

6. 406.250  » 

296.311  H 
168.095.100  » 


1 . 157 . 856 . 540  12   1 . 384 . 382 . 888  86 
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Au  31  décembre  1908,  les  disponibilités  de  la  Société 
Genemie  dépassaient  donc  les  exigibilités  de  100  mil- 
lions deirancsen  chiffres  ronds,  sans  tenir  compte  des 
appels  de  tonds  différés  sur  les  actions  qui  atteignent 
le  montant  de  150  millions  de  francs,  ni  des  immeubles 
qui  figurent  pour  28.670.134  fr.  29  contre  25  mil- 
lions 9o7.lU8fr.  22  au  81  décembre  1907.  A  ce  propos, 
observons  que  les  travaux  entrepris  pour  l'ouverture' 
de  la  succursale  de  l'Opéra  se  poursuivent  régulière- 
ment, que  tous  les  immeubles  possédés  par  la  Société 
ont  acquis  une  plus-value  sur  le  prix  d'achat,  et  que 
leurs  revenus,  au  lieu  d'être  portés  au  «  Compte  de 
Prolits  et  Pertes  »,  entrent  en  amortissement  pour  un 
montant  qui,  en  1908,  a  représenté  un  demi-million 

A  l'heure  actuelle,  les  réserves  de  la  Société  se  dé- 
composent ainsi  : 

Francs 


Réserves  selon  bilan   37  772  ç>84  „ 

Réserve  légale  provenant  du  prélève- 

ment  sur  les  profits  de  1908   550. 70O  58 

Report  à  nouveau  de  l'exercice  1308'..  190.1511  69 

Ensemble   38.513.590  27 


La  situation  de  la  Société  reste  donc  des  plus  solides 
et  1  accroissement  continuel  de  ses  affaires  justifie 
1  augmentation  de  capital  de  800  à  toi)  millions  de 
lran.es  approuvée  par  les  actionnaires,  et  que  le  Conseil 
cl  administration  réalise  en  ce  moment,  ainsi  qu'il  est 
ait  plus  loin  dans  les  «  Informations  économinves  et 
financières  ».  , 

Georges  Bourgarel. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

Dans  son  numéro  du  19  mars  dernier,  Y  Economiste 
Européen  a  annoncé,  en  publiant  le  bilan  arrêté 
au  31  décembre  1908,  que  le  Comptoir  National 
il  Escompte  rte  Pans  avait  réalisé,  pour  l'exercice  190S 
clos  le  31  décembre  dernier,  un  montant  de  bénéfices 
nets  de  l».36i.975  fr.  52  en  augmentation  de  225.092 fr 
91  cent,  sur  1  année  précédente.  La  répartition  de  ces 
profits,  approuvée  par  l'assemblée  générale  annuelle 
clu  lcr  avril,  se  compare  ainsi  avec  la  précédente  : 

Exercices 


Bénéfices  de  l'exercice,  intérêts, 
changes,  commissions,  etc., 
déduction  faite  des  charges  et 
amortissements  et  du  prélève- 
ment pour  la  réserve  immobi- 
lière '  

Réserve  statutaire  ...... 

Montant  disponible. . 
Moins  :  5  0  0  d'intérêt  aux  ac- 
tions sur  les  montants  versés. 

Reste  \  

Dont  5  0/0  au  Conseil  d'ad  mi- 
nistration  


Soldes. 


A  appliquer  : 

Aux  parts  de  fondateur  

Aux  actionnaires  

Solde  a  reporter  à  nouveau. 

Sommes  égales . . . . 


1907 

""Î908  ~~ 

(En 

francs) 

10. 039. 282  61 

10.264.975  52 

501.964  15 

513.248  80 

9.537.318  46 

9.751.726  72 

7.500.000 

7.500.000  » 

2.037.318  46 

2.251.726  72 

'101.865  90 

112.586  35 

1.935.452  56 

2.139.140  37 

154.836  20 

171.181  25 

1.500.000  » 

1.500.000  » 

280.616  36 

468.009  12 

1.935.452  56 

2.139.140  37 

^V^vÀdende  aux  acti°n*  est  donc  resté  fixé  à  30  fr 
soit  b  0/0  sur  le  capital  nominal;  quant  aux  parts  de 

S ^  f  ei-4nr  ^on^,311^  l^r  titre  au  lieu 

de  2  fr.  08O6  en  1907.  Enfin,  le  montant  du  reliquat 
des  exercices  antérieurs,  qui  appartient  aux  action- 

T^nrYo  f 1  AaS?e  a  M27-1^  fr-  34,  grâce  au  solde  de 
108.009  fr.  12  reserve  sur  les  profits  de  1908. 


d„  trn ,?  a  dePression  qui  B'-aM  produite  à  la  suite 

du  trouble  survenu  vers  la  fin  de  190',  sur  les  grandi 
marches  étrangers    du  ralentissement  du  mouvement 
commercial  et  industriel  qui  a  eu  une  raperSS 
nevitable  sur  nos  affaires  intérieures  bien  que  la 
Irance,  qui  n  avait  pas  participé  aux  excès  commis 
antérieurement    ait  pu  traverser  indemne  la  phase 
troublée  dont  plusieurs  autres  grands  centres  commer- 
ciaux ont  eu  a  souffrir,  les  résultats  obtenus  pai  e 
Comptoir  National  d'Escompte  en  1908  sont  très  satis- 
faisants. Au  reste,  ses  efforts  pour  élargir  le  cercle  de 
ses  affaires  et  pour  agrandir  sa  clientèle  ne  se  sont  pas 
întaf  S  f  ll.fest,aisé  de  je  constater  en  comparai!  le 
total  de  la  situation  au  31  décembre  1908,  s'élevant  à 
1.301  millions  de  francs,  au  chiffre  de  l'année  précé- 
dente qui  n  atteignait  que  1.224  millions.  Cependant 
quelques  chapitres  ont  accusé  une  certaine  diminution 
sur  1  année  190/  qui  avait  été,  il  est  vrai,  exceptionnel- 
lement active  .G  est  ainsi  que  le  mouvement  des  caisses 
n  S  de/èï  m-  -ards  559  millions  à  Entrée  et  de  27  mil- 
2S  mfi)t.  imr'l-0nS  n-la  sortie.'  contre  respectivement 
en  Si ■anfffe^îS0?fl  6t  2^milJiards  619  millions 
en  190/.  De  leur  cote,  les  comptes  de  chèques  ont  ac- 
cuse un  mouvement  de  9  milliards  321  millions  de 
francs  a  l'entrée  et  de  8  milliards  749  millions  à  la 
sortie  au  heu  de  9  milliards  391  millions  et  8  milliards 
88J  millions   année  précédente.  Quant  aux  effets  entrés 
en  portefeuille,  ils  ont  atteint  44  milliards  473  millions 
de  francs  contre  14  milliards  824  millions  en  1907  II 

rri  fd0  )SerVei'que  le  ïléchissement  des  entrées 
en  portefeuille  provient  exclusivement  de  la  réduction 
des  remises  de  l'étranger.  Quant  aux  opérations  d'es- 
compte qui  constituent  la  partie  la  plus  essentielle  de 
1  activité  de  la  Société,  elles  se  sont  maintenues,  le 
Comptoir  National  mettant  toujours  à  la  disposition  de 
sa  clientèle,  de  plus  en  plus  étendue,  toutes  les  facilités 
susceptibles  de  favoriser  le  mouvement  commercial  et 
les  affaires  d  exportation  en  France 

Au  cours  de  l'exercice  1908.  il  a  été  ouvert  plusieurs 
agences  et  bureaux  :  deux  à  Paris  avenue 
et  place  Maubert  ;  dans  la  Lauiieue!  ul'agencf  a 
et  fi?!  6n  Province,  deux  agences  à  La  Rochelle 
Canoë, 'eT^;desTS0US-agences  et  bureaux  à  Brioude, 
8^,',nt  S*"^*  L™éville,  Marmande,  Mor- 
aix,  Saintes  et  Le  Vigan.  Enfin,  à  Lyon  et  à  Rouen 

esU^'eaUX  LureaUX  de  fJuartier  ont  é^  installes.' 
Les  anciennes  agences  continuent  à  donner  toute 
satisfaction.  Parmi  les  françaises,  celle  de  Marseï  e 
SWJS  "frqué  tient 'toujours  le  pren  er' 
lang  Le  Havre,  Bordeaux,  Lyon  et  Nantes,  figurent 
au  nombre  des  plus  prospères;  Nice,  Rouen,  Mont- 
fc^SSk^^  61  -éliorentirs 
Maigre  l'abaissement  du  taux  de  lardent  pendant 
une  grande  partie  de  l'année,  l'agence  de  Lond -es  a  ÏÏ 
maintenir  son  apport  habituel*  de  bénéfices  Cette 
agence  avait  installé,  dans  l'enceinte  de  ?exPosi  ion 
Franco-Britannique,  un   pavillon  où  les  exSants 
français  ont  trouvé  toutes  facilités  pour  leui?opéri- 
10ns  journalières   D'autre  part,  les  Agences  d'outre- 
mer  a  Bombay  et  en  Australie,  continuent  à  rendre 
des  services  au  commerce  français  dans  ces  contrées 

d'E°onvn?f  t?'ivadnS  mais  TeE 
cl  Egypte,  travaillant  dans  un  pays  gui  ne  s'est  nas 

SrPlMTent  remiS  de  Ia  «'«W  ïnSée 
recedente  nont  pu,  tout  en  réalisant  des  profits,  que 
limiter  prudemment  leur  activité. 

La  situation  des  agences  de  Madagascar  est  normale 
et  leur  exploitation  a  produit  des  résultats  sensible- 
ment égaux  à  ceux  de  l'année  précédente.  Au  groupe 
de]  a  nombreux  d'agences  qui  existent  dans  ces  para- 
ges, il  a  été  ajouté  un  nouveau  bureau  à  Nossi-Bé. 
Enfin,  la  représentation  du  Comptoir  National  à  New- 
\ork  lui  a  rendu,  comme  dans  le  passé,  d'utiles  ser- 
vices, et  les  rapports  de  cet  établissement  avec  les 
Banques  coloniales  franç  aises,  dont  il  est  le  corres- 
pondant officiel,  continuent  à  être  excellents. 

Pendant  l'année  1908,  le  Comptoir  National  a  pris 
part  aux  principales  opérations  traitées  sur  le  Marché 
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de  Paris,  parmi  lesquelles  il  faut  citer:  la  souscrip- 
1  on  aux  obligations     0/0  .le  la  (om,mgn,e  i.eaeraU 
SvaUure  à  Paris,  le  placement  d'obl&aUOM  Com- 
munales du  Crédit  Foncier  ,1c  France,  d'obl.gat.ons  de 
Tcommnie  Générale  Française  de  Tramways,  te  la 
ComZanie  Générale  de  Distribution  d  Enerpie  Elecln- 
auT  de  la  Compagnie  Thomson-IJouslon  ;  1  augmenta- 
tion de  cap.tal  de  la  Compagnie  Générale  Tramallan- 
ifJue et  de  la  Compagnie  Générale  Parisienne  de 
ffi%toV>^m™v£^11  a  également  prête  Le 
concoius7 de  ses  guichets  au  placement  de  V Emprunt 
Tunisien  3  0/0  et  de  titres  émis  par  des  Gouverne- 
ments étrangers  ou  des  Sociétés  étrangères  notam- 
m^t  le  V Emprunt  Chinois  de  190B,  des  obligations 
des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexique,  garanties 
le  Gouvernement  mexicain,  des  obligations  du 
Chemin  de  fer  du  Nord-Bonelz,  garanties  par  le  Gou- 
vernement ru       etc.  En  outre,  il  a  traite  directement 
Zc  la  Banque  Hypothécaire  du  Royaume  de  Dane- 
S  institution  gouvernementale,  pour  une  série  de 
Sf&Cffi*  0/0;  en  raison  de  ses  anciennes  et 
excellentes  relations  avec  le  Crédit  Foncier  Egyptien 
%  est  intervenu  dans  l'émission  d  une  série  d  obliga- 
il  est  U1^i. ve""      aoripté  et  il  a  également  pris  une 
Sattiîe  danîîe  pUceteul  d'obligations  4  0  0  de  la 
tandtanh  ofEgypl  (Banque  f^f^^^ 
avnitnour  but  de  procurera  1  Egypte  un  suiciou  oe 
SSux  dontce  pays  avait  besoin  au  lendemain  de 
Sise  sérieuse  qu'il  avait  subie.  En  résume,  son  acti- 
lué  s'Lt  exercée  sur  un  grand  nombre  de  valeurs  de 
Sûtes  Provenances  et  de  natures  diverses.  Enfin,  dans 
îm  autre  ordre  d'idées,  le  Comptoir  National  d  Es- 
ZnXde  Paris  a  accordé  en  1908,  de  nouvelles  et  im- 
Ztant" subventions  aux  Caisses  de  retraite  et  de 
Srévovance  de  ses  employés.  En  dehors  de  ces  sub- 
PInTffi  cette  Institution  assume,  tous  les  ans,  des 
IhaÏÏes  imitantes  pour  assurer  ou  améliorer  le  sort 
de  ceux  de  ses  agents  qui  ont  atteint  l'âge  de  la  retraite 
à  une  époaue  où  la  Caisse  ne  fonctionnait  pas  encore, 
ainsi  aïe  Jour  secourir  les  veuves  et  orphelins  d  em- 
n  ovésqd!cSs  sans  ressources,  les  agents  frappes  de 
a  adie  et  obligés  de  renoncer  à  tout  travail,  etc.  Ces 
Zi-es  multiples  ne  l'empêchent  pas,  d  autre  part,  de 
cheîcTei  à  assurer  graduellement  plus  de  bien-être  à 

Sel?aitmbléergénéraledu  i«  avril,  le  président  du 
Conseil  d'administration,  M.  Alexis  Rostand,  qui  a 
remplacé  le  distingué  M.  Emile  Mercet,  decede,  a  pro- 
noncé l'allocution  suivante  : 

„  Je  veux  ajouter  quelques  mots  au  rapport  qui  vient  de 

T  J'appeUe  votre  attention  sur  le  passage  qui  vise  les  frais 
dp  nremier  établissement. 
«Lorsque  mes  affectionnés  collaborateurs  et  moi  avons 
«nnelés  à  refaire  cette  Maison,  nous  nous  sommes 
heurtés  à  des  difficultés  nombreuses  et  considérables.  Il  est 
inutile  de  les  rappeler  ici,  car  revenir  sur  le  passe  est  stérile 
S  n'est  pour  en  tirer  des  enseignements.  Il  en  est  une 
nnnrtant  dont  il  convient  de  parler  : 

P  "ïe  Comptoir  ancien  ne  possédait  que  trois  agences  en 
.  rance  et  aucun  bureau  de  quartier  à  Paris  n.  dans  la  ban- 
i  n    alors  qued'autres  Etablissements  de  cred.t  apposaient 
■s  nombreux  guichets.  Nous  nous  sommes  rendu  compte 
i         u  t  de  la  Kravité  de  cette  lacune.  Elle  constituait, 
iri'n     d"u"  ca-t  do  grande  infériorité.  En  premier  heu, 
n  ^ïïaaitau  Comptoir  L'apport  régulier  et  en  quelque 
".innnlimie   dos  bénéfices  professionnels  apportes 

LaSe  ém  ssion  était  effectuée  en  France,  le  Comptoir  ne 
' !  ■'.  ■  -nrillir  Qu'un  chiffre  limité  de  souscriptions,  puis- 
STen  SSSSwT àua  seuL  guichet  à  Paris  et  à  3  guichets 
1  ÎroviBCe  -  soit,  on  tout  4,  -  tandis  que  les  autres  So- 
;.;;,,!'s 'lé  crédit  se  présentaient  avec  les  titres  souscrits  dans 
 ,  /.no  ou  600  guichets  différents. 

3  \ -Isl  pourquoi,  depuis  20  ans,  nous  nous  sommes 
amenés  a  constituer  cet  outillage  que  nous  considérions 
.•.„„„,,  do  première  nécessité,  et  pour  lequel  nos  cou  ères 
Avaient  sur  uous  une  grande  avance.  Quand  nous  d  « 


«  créer  une  Agence  ou  ouvrir  un  Bureau  de  quartier  »,  ces 
expressions  n'éveillent  peut-être  dan^  votre  esprit  qu'un  in- 
térêt très  relatif.  Peur  nous,  c'est  d'abord  la  préoccupation 
du  choix  d'un  bon  agent,  chose,  malgré  tout,  difficile  à  trou- 
ver. C'est  aussi,  et  surtout,  des  frais  d'aménagement,  quel- 
quefois de  reconstruction,  pour  y  installer  nos  services,  et 
aussi  un  an,  deux  ans,  quelquefois,  de  <:••  qu'on  appelle  la 
période  de  mise  en  train.  Dabord,  les  frais  ne  sont  pas  cou- 
verts, puis  ils  le  sont  â  moitié,  après  cela  -n  entier;  et  en- 
fin arrive  le  moment  où  l'on  commence  à  récolter  les  traita 
d'une  laborieuse  semence. 

«  Plusieurs  fois  dans  nos  Bapports,  nous  avons  fait  allu- 
sion au  programme  que  nous  nous  étions  tracé,  et  aussi  à  la 
persévérance  avec  laquelle  nous  en  pouisuivions  l'exécution. 
Eh  bien,  Messieurs,  je  vous  donne  aujourd'hui  l'explication 
d'une  partie  de  ce  programme  en  vous  faisant  le  présent 
exposé.  C'est,  qu'en  effet,  nous  avons  eu  à  cieur  de  couvrir 
peu  à  peu  ces  dépenses  considérables  et  successives  que  nous 
avons  exposées  depuis  £0  ans  pour  le  réaliser.  Aujourd  hui. 
notre  outillage  représente  Cl  ou  52  guichets  à  Paris,  150 
guichets  au  moins  en  province,  sans  compter  les  Agences 
nouvelles  que  nous  avons  fondées  dans  les  Colonies  et  à 
l'Etranger.  Chaque  année  nous  nous  sommes  appliqués  à 
amortir  une  partie  de  ces  frais,  et  permettez-moi  de  vous 
dire  bien  cordialement  que  nous  y  avons  quelque  mente, 
puisque  nous  le  faisions  sans  jamais  nous  ;n  prévaloir  vis- 
à-vis  de  vous.   

«  Aujourd'hui,  Messieurs,  cette  période  d  ellorts  silencieux 
est  terminée  ;  tous  les  frais  de  premier  établissement  des 
\sences  et  Bureaux  de  ouartier  fonctionnant  au  moment  pré- 
sent sont  couverts.  Votre  Société  est  dans  une  situation  ab- 
solument libre,  dégagée,  libérée  de  tout  poids.  Je  n'ai  pas 
besoin  de  faire  ressortir  à  des  hommes  d'affaires  et  a  des  ac- 
tionnaires avertis  comme  vous,  que  ce  fait  marque  une  heure 
particulière  de  son  existence  sociale,  et,  permettez-moi  de  le 
dire,  une  heure  heureuse.  » 

C'est  à  l'unanimité  que  l'assemblée  générale  a  ap- 
prouvé les  comptes  qui  lui  étaient  soumis.  A  l'unani- 
mité également  elle  a  réélu  MM.  J.  Charles-Roux. 
Calixte-Carrabv  et  Albert  de  Fischer,  administrateurs 
sortants  ;  ratifié  la  nomination  comme  membres  du 
Conseil  d'administration  de  MM.  Paul  Boyer  et  Robert 
Jameson,  en  remplacement  de  MM.  Emile  Mercet  et 
Ludovic  de  Sincav,  décédés  ;  réélu  M.  Georges  Martin 
comme  membre  de  la  Commission  permanente  de  con- 
trôle et  désigné  comme  commissaires  des  comptes 
MM  'Bourgeois  et  Dieterlen,  commissaires  sortants,  et 
M  Joseph  Girod,  secrétaire  général  de  la  Banque  de 
France,  en  remplacement  de  M.  Blondeau,  décède. 

Avant  que  l'assemblée  ne  se  séparât,  le  Président  du 
Conseil  d'administration  a  donné  rendez-vous  aux 
actionnaires  pour  l'assemblée  générale  extraordinaire 
qui  sera  convoquée  ultérieurement  et  qui  aura  à  re- 
connaître l'augmentation  du  capital  social  de  50  mil- 
lions de  francs  à  laquelle  il  est  procédé  en  ce  moment 
et  dont  il  est  parlé  dans  nos  «  Informations  Economi- 
ques et  financières  »  de  ce  jour.  Le  Président  a  dit  a 
ce  suiet  qu'il  était  certain  que  cette  augmentation 
marquerait  une  nouvelle  étape  dans  l'heureuse  vie  de 
la  Société. 

A.  Lechenet. 


BIBLIOGRAPHIE 

Histoire  du  peuple  bulgare  1 

M  Georges  Bousquet,  conseiller  d'Etat  honoraire,  vient 
depublicr  sous  ce  titre  un  livre  très  intéressant,  dans  lequel 
il  retrace,  d'une  manière  sobre  et  consciencieuse,  les  origines 
et  l'évolution  d'un  peuple  vers  lequel  sont  tournés,  à  l'heure 
actuelle,  les  regards  du  monde  entier. 

L'auteur  explique,  dans  son  avant-propos,  le  but  de  son 
ouvrage  :  «  I  >issiper  un  peu  d'une  ignorance  qui  fut  long- 
temps la  mienne,  et  attirer  sur  ce  peuple  à  la  fois  si  ancien 


(D  Un  volume  in-18,  par  Georges  Bousquet,  à  la  librairie 
Chaix  ;  prix  \i  fr.  50. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


4G1 


et  si  jeune  an  pou  de  la  sympathie  que  lui  méritent  ses  lon- 
gues soullVaucc>  d'autrefois  et  ses  patients  efforts  d'aujour- 
d'hui. 

Et  nous  devons  reconnaître  que  M.  Bousquet  est  parvenu 
à  donner  une  idée  très  précise  de  ce  qu'a  été  la  Bulgarie  à 
travers  les  âges  :  il  commence  par  exposer,  en  quelques  pages 
substantielles,  quelles  sont  les  origines  de  cette  nation, 
indiquant  quelles  races  occupèrent  d'abord  son  sol  et  faisant 
l'historique  de  la  domination  romaine.  Puis,  il  étudie  l'his- 
toire de  la  Bulgarie  jusqu'au  onzième  siècle,  période  durant 
laquelle  ce  pays  fut  «  un  empire  chrétien  »  ;  il  montre  son 
développement,  les  progrès  de  sa  civilisation  sous  le  tsar 
Simeou  et  met  fort  bien  eu  lumière  sa  décadence  dont  la 
conséquence  fut  de  le  placer  sous  la  domination  byzantine. 

Continuant  son  étude,  M.  Georges  Bousquet  indique  par 
quelles  phases  successives  passa  la  Bulgarie  au  Moyen  âge 
et  insiste  sur  le  régime  d'asservissement  qu'elle  siibit  jus- 
qu'au dix-neuvième  siècle. 

L'auteur  expose  ensuite,  d'une  manière  très  complète,  la 
genèse  de  l'insurrection  de  1870  et  fait  l'histoire  détaillée  de 
la  principauté  de  Bulgarie  depuis  cette  époque  jusqu'au 
manifeste  par  lequel  le  prince  Ferdinand  l'a  proclamée  érigée 
en  royaume  indépendant. 

La  conclusion  du  très  intéressant  travail  de  M.  Bousquet 
est  que:  ■<  La  Bulgarie  ne  peut  qu'observer,  à  cette  heure, 
une  politique  d'attente  et  laisser  se  poursuivre,  sans  la 
troubler,  la  tentative  de  la  Turquie  pour  se  régénérer  et  rat- 
tacher à  elle  ses  sujets  slaves.  » 

Le  volume  que  nous  signalons  à  nos  lecteurs  est  d'une 
lecture  à  la  fois  agréable  et  utile:  c'est  le  plus  bel  élo"e 
qu'on  en  puisse  faire  ! 


Mmsatiis  loirtps  et  Fmiieite 


Les  Emprunts  projetés  de  la  Ville  de  Paris.  — 

I.  L'emprunt  scolaiie.  —  Cet  emprunt  serait  de  37  mil- 
lions 465.000  francs.  La  lot  du  10  mars  19u8  autorise  la 
Ville  à  emprunter  cette  somme  à  un  taux  n'excédant 
pas  3.75  0/0,  intérêts-,  primes  de  remboursement  et  lots 
compris,  à  charge  de  la  rembourser  en  trente  ans,  à 
partir  de  1911. 

Cet  emprunt  est  destiné  à  l'exécution  d'une  série  de 
travaux  pour  créer  ou  transformer  des'écoles  de  Paris, 
notamment  les  écoles  primaires.  Il  peut  être  réalisé 
soit  avec  publicité  et  concurrence  ou  de  gré  à  gré,  soit 
par  voie  de  souscription  publique  avec  faculté  d'émettre 
des  obligations  au  porteur  avec  ou  sans  lots  ou  trans- 
missibles  par  endossement,  soit  auprès  de  la  Caisse  des 
Dépôts  et  Consignations,  de  la  Caisse  Nationale  des 
Retraites  pour  la  Vieillesse  ou  du  Crédit  Foncier  de 
France. 

Au  cas  où  l'emprunt  serait  réalisé  par  souscription 
publique  avec  émission  d'obligations  à  lots,  le  mon- 
tant des  lots  ne  pourrait  dépasser  annuellement  la 
somme  de  150. OtiO  fr. 

Comme  la  somme  à  emprunter  est  inférieure  à  celle 
à  dépenser,  conformément  à  la  décision  du  Conseil 
municipal,  qui  a  entendu  amorcer  ainsi  l'application 
du  système  de  dotation  directe  par  les  budgets  ordi- 
naires des  travaux  municipaux,  il  sera  inscrit  à  chacun 
des  budgets  de  Paris,  de  1910  à  1919  inclus,  une  an- 
nuité de  5.500.000  fr.  destinée  au  paiement  du  surplus 
des  dépenses  nécessitées  par  les  opérations  comprises 
dans  ce  plan  de  campagne  de  construction  d'établisse- 
ments scolaires. 

II.  L'Emprunt  pour  le  service  des  Eaux.  —  Il  s'agit 
de  se  procurer  125  millions  de  francs  en  vue  de  remé- 
dier aux  insuffisances  constatées  ou  à  prévoir  des  eaux 
de  source  ou  de  rivière  pour  les  usages  domestiques  ou 
pour  le  service  public  et  industriel,  afin  d'assurer  par- 
tout une  pression  suffisante  dans  la  distribution  des 
eaux  de  rivière  et,  en  même  temps,  de  construire  de 
nouveaux  egouts  et  d'assurer  l'évacuation  sans  déver- 
sements en  Seine  d'eaux  résiduaires. 

Cet  emprunt  compléterait  la  dotation  de  cette  na- 


ture de  travaux  commencée  par  l'emprunt  de  31  mil- 
lions autorisé  déjà  par  la  loi  du  29  juin  1907. 

Cet  emprunt  de  31  millions  paiera  les  travaux  desti- 
nés à  améliorer  le  service  actuel;  l'emprunt  projeté 
sera  destiné  à  doter  les  opérations  étudiées  par  les  in- 
génieurs de  la  Ville  pour  faire  face  aux  accroissements 
normaux  de  la  consommation  pendant  une  vingtaine 
d'années,  jusqu'en  1928.  L'ambition  du  service  serait  de 
pouvoir  distribuer  à  cette  époque  environ  320  litres 
d'eau  journellement  par  habitant. 

Enfin,  une  somme  de  8  millions  serait  consacrée 
aux  travaux  de  grosses  réparations  et  d'amélioration 
du  Service  des  canaux  (Ourcq-Saint-Denis  et  Saint- 
Martin)  appartenant  à  la  Ville  de  Paris  et  à  la  cons- 
truction d'un  nouveau  port. 

Le  Service  des  eaux  proprement  dit  n'absorberait 
guère  que  72  millions  de  francs,  soit  pour  le  relève- 
ment des  eaux  de  rivière  22  millions  et  pour  adduc- 
tion de  nouvelles  sources  50  millions.  Tout  le  surplus 
serait  dépensé  pour  l'assainissement  de  la  Seine,  les 
égouts  et  les  canaux. 

Ce  projet  va  être  soumis  au  Conseil  municipal. 


Crédit  Foncier  de  France.  —  Los  actionnaires  du 
Crédit  Foncier  de  France  se  sont  réunis  le  3  avril,  en 
assemblée  générales  ordinaire  et  extraordinaire. 

L'assemblée  générale  a  reçu  communication  des 
comptes  de  l'exercice  1908,  qui  se  soldent  par  un  béné- 
fice net  de  12.111.804  fr.  contre  12.092.312  fr.  en  1907. 
Voici,  au  reste,  comment  s'établissent  les  «  Comptes 
de  Profits  et  Pertes  »  des  deux  derniers  exercices  : 


Exercices 


1907 


1908 


Charges  (En  francs} 

Amortissement  des  emprunts  : 

Provision  ordinaire   6.021.05.')     fi. 000. 854 

—        extraordinaire   2.990.940     3. 08". 529 

Provision  constituée  pour  les  domai- 
nes et  pertes  réalisées  ou  appro- 
visionnées pendant  l'année  sur 
créances  diverses  et  sur  reventes  de 

domaines   3.958.199  3.404.184 

Contributions,  patentes,  allocations 
aux  caisses  de  retraite  et  de  pré- 
voyance, timbre  d'acquits,  etc   1.510. 081  1.507.972 

Frais  généraux   4.201.980  4.352.120 

Total  des  charges   18.689.407  18.352.659 

Produits 

Bénéfices  sur  prêts  fonciers   9.707  949  10.013.311 

—      sur  prêts  communaux   4.044.203  4.337.324 

Produit  divers  :  capital  social,  réser- 
ves et  provisions,  fonds  des  comp- 
tes courants,  capitaux  flottants  et 
liquidation  de  la  Banque  Hypothé- 
caire  17.029.567  16.113.828 

Total  des  produits   30.781.779  30.404.463 

Rappel  des  chargîs   18.689.467  18.;5?.659 

Bénéfices  nets   12.092.312  12.111.804 

Report  de  l'exerc.  précédent        117.165  104.861 

Solde  disponible   12.209.477    12.210  005 

La  répartition  du  solde  de  12.216.065  francs  pour 
l'exercice  1908  a  été  fixée  ainsi.  Nous  la  rapprochons 
de  la  précédente  : 

Exercices 
ÎThT?      ''  Î908 
(En  francs) 

Réserve  obligatoire  5  O/0   104.615  105.590 

Dividende  de  30  francs  par  action. . .  12.000.000  12.000.000 
Report  à  nouveau   104.802        111  O/.j 

Totaux  égaiix  aux  soldes  disponibles    12.209.477  12.216.665 

Nous  reviendrons  sur  la  marche  des  opérations  de 
notre  Grand  Etablissement  Hypothécaire  au  cours  de 
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l'année  écoulée.  Pour  le  moment,  bornons-nova  à 
menlionner  que  rassemblée  générale  ordinaire  a  ap- 
prouvé les  comptes  dont  elle  était  saisie;  quant  à  l'as- 
semblée générale  extraordinaire,  elle  a  également  voté 
les  deux  résolution'?  suivantes  : 

Première  résolution.  —  L'assemblée  générale  approuve 
l'extension  à  la  Tunisie  des  opérations  de  prêta  fonciers  et 
communaux  du  Crédit  Foncier  de  Franco. 

Deuxième  résolution.  —  L'assemblée  générale  approuve 
les  modifications  aux  arlicles  8,  b  et  85  dos  statuts  du  Crédit 
Foncier  de  Franee,  lesquels  seront  rédigés  de  la  manière 
suivante  : 

Art.  3.  —  La  durée  de  la  Société  est  de  quatre- vingt-dix- 
neuf  ans,  à  partir  du  81  décembre  11)08. 

Son  siège  et  son  domicile  sont  établis  à  Paris. 

Art.  4.  —  Le  fonds  social  est  fixé  à  200  millions  de  francs. 
Il  est  affecté  à  la  garantie  des  engagements  sociaux  et  spé- 
cialement des  obligations  foncières  ou  lettres  de  gage  et  des 
obligations  communales. 

Il  se  divise  en  400.000  actions  de  500  francs  chacune,  en- 
tièrement libérées. 

Le  montant  du  capital  nominal  des  actions  sera  maintenu 
dans  la  proportion  du  vingtième  au  moins  du  capital  réalisé 
par  l'émission  d'obligations  en  circulation. 

Le  Crédit  Foncier  est,  dès  à  présent,  autorisé  à  porter  son 
capital  social  à  250  millions  de  francs  représentés  par  500.000 
actions  libérées  de  500  francs,  dès  que  le  montant  des  obli- 
gations en  circulation  atteindra  vingt  fois  le  capital  nominal 
actuel  des  actions.  Cette  augmentation  se  fera  soit  eu  une, 
snten  deux  fois.  Le  ministre  des  Finances  fera  préalable- 
ment constater  le  montant  des  obligations  en  circulation. 

Le  quart  du  capital  social  doit  être  représenté  par  des  Ren- 
tes françaises  ou  autres  valeurs  du  Trésor. 

Art.  85.  —  Dans  les  quinze  jours  de  l'opération,  les  numé- 
ros sortis  (des  obligations  appelées  au  remboursement)  sont 
affichés  au  siège  de  la  Société  et  insérés  dans  deux  dès  jour- 
naux désignés  pour  la  publication  des  actes  de  sociétés. 

Rappelons  que  la  durée  du  Crédit  Foncier  de  France 
avait  été  fixée,  à  l'origine,  à  99  ans,  à  compter  du  30 
juillet  1852,  et  que,  par  décision  de  l'assemblée  géné- 
rale du  30  juillet  1882  approuvée  par  décret  du  26  juil- 
let suivant,  cette  durée  avait  été  déjà  prorogée  jusqu'au 
31  décembre  1980. 


Société  Générale.  —  En  vertu  des  pouvoirs  qui  lui 
ont  été  conférés  par  l'assemblée  générale  extraordinaire 
du  30  mars,  conformément  aux  résolutions  votées  par 
cette  même  assemblée  et  que  ÏEconomisle  Européen  a 
publiées  dans  ses  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »  à  la  date  du  2  courant,  le  Conseil  d'adminis- 
tration de  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  L'Industrie  en  France,  a 
décidé  de  procéder  de  suite  à  l'augmentation  de  100 
millions  de  francs  nominal,  du  capital  social  qui  est 
porté,  en  conséquence,  de  300  à  400  millions  de  francs 
au  moyen  de  la  création  de  200.000  actions  nouvelles 
de  500  francs. 

Ces  actions  sont  émises  au  prix  de  650  francs  ;  et 
comme  elles  ne  sont  libérées  que  de  moitié,  c'est-à-dire 
de  230  francs,  leur  prix  effectif  d'émission  ressort  à 
400  francs.  Cette  somme  se  décompose  comme  suit  : 
250  francs  moitié  du  capital  nominal  et  une  prime  de 
150  francs.  Le  produit  de  cette  prime,  déduction  faite 
des  frais  d'émission,  servira  à  grossir  les  réserves  et  à 
égaliser  les  dates  de  jouissance  des  actions  existantes 
et  à  créer,  les  nouvelles  actions  ayant  droit  au  divi- 
dende de  l'exercice  1909  en  cours,  au  même  titre  que 
les  actions  anciennes. 

La  souscription  à  ces  actions  est  réservée  par  préfé- 
rence aux  actionnaires  actuels  qui  peuvent  souscrire, 
à  titre  irréductible,  une  action  nouvelle  pour  trois  an- 
ciennes. Les  actionnaires  porteurs  d'un  ou  deux  titres 
seulement  ont,  sous  réserve  des  possibilités  d'attribu- 
tion, la  faculté  de  souscrire  un  titre  entier  nouveau. 
Les  actionnaires  possédant  un  nombre  d'actions  non 
divisible  par  troisont  également, sous  la  même  réserve, 
ia  faculté  de  souscrire  un  titre  entier  pour  la  fraction 


qui  leur  revient,  lin  outre,  le  surplus  éventuellement 
disponible,  est  mis,  à  titre  réductible,  en  souscription 
publique» 

La  souscription  a  été  ouverte  le  0  avril  ;  elle  sera 
olose  le  22  courant. 

Chaque  augmentation  de  capital  à  laquelle  cet  Eta- 
blissement a  procédé  jusqu'ici  a  produit,  pour  ainsi 
dire  automatiquement,  une  plus-value  proportionnelle 
des  bénélices  sociaux.  On  peut  hardiment  prédire  qu'il 
en  sera  de  même  encore  cette  fois. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites  au 
Bulletin  annexe  du  Journal  Officiel  du  5  courant. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  I. 

Conseil  d'administration  de  cet  Etablissement,,  autorisé 
par  l'assemblée  générale  extraordinaire  d'avril  1900  à 
porter  le  capital  social  à  200  millions,  en  une  ou  plu- 
sieurs fois,  et  qui, en  vertu  de  cette  autorisation,  avait, 
les  26  avril-3  juillet  1900,  augmenté  le  capital  de  luO  à 
150  millions,  émet  actuellement  et  jusqu'au  22  avril 
courant,  100.000  actions  nouvelles  qui  porteront  le  ca- 
pital social  définitivement  à  200  millions. 

Ainsi  que  l'assemblée  générale  du  1er  avril  1909  en  a 
été  instruite,  tous  les  frais  de  premier  établissement 
de  l'outillage  représenté  par  ses  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  banlieue,  ses  agences  dans  les  départements  et 
à  l'étranger,  sont  maintenant  entièrement  couverts. 

La  situation  du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  se  présente  donc  absolument  libre,  dégagée, 
libérée  de  tout  poids. 

C'est  dans  ces  circonstances  particulièrement  oppor- 
tunes que  le  Conseil  d'administration,  usant  de  l'auto- 
risation qui  lui  en  a  été  donnée  par  les  statuts, 
procède  à  l'augmentation  du  capital  rendue  nécessaire 
par  la  progression  des  affaires,  au  moyen  de  la  créa- 
tion de  100.000  actions  de  500  fr.  nominal,  qui  seront 
émises  au  prix  de  650  fr.  et  réservées  par  préférence 
jusqu'au  22  avril  courant  aux  actionnaires  actuels  à 
raison  de  1  action  nouvelle  pour  trois  actions  an- 
ciennes à  titre  irréductible,  et  à  titre  réductible  sur  la 
quantité  de  titres  pouvant  rester  disponibles,  ces  de- 
mandes éventuelles  étant  reçues  à  l'exclusion  de  toutes 
souscriptions  émanant  de  tiers  non  actionnaires. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites  au 
Bulletin  Annexe  du  Journal  Officiel  en  date  du  5  avril 
courant. 


Crédit  Mobilier  Français.  —  Les  actionnaires  de 
cette  Société  se  sont  réunis  le  3  courant  en  assemblée 
générale  extraordinaire  sous  la  présidence  de  M.  de 
Lapisse,  président  du  Conseil  d'administration  ;  125.421 
actions  étaient  présentes  ou  représentées. 

L'assemblée  avait  à  statuer  sur  une  proposition 
d'augmentation  du  capital  social,  augmentation  moti- 
vée, comme  le  mentionnait  le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration, par  deux  raisons  :  la  première  c'est  que 
lorsqu'une  Société  est  en  voie  de  développement,  loin 
de  s'arrêter  dans  son  progrès,  il  faut,  au  contraire,  en 
favoriser,  si  l'on  peut,  l'extension  par  des  mesures 
propres  à  produire  ce  résultat  ;  la  seconde,  c'est  que 
les  circonstances  ont  paru  aux  administrateurs,  pro- 
pices à  l'adoption  de  ces  mesures. 

Après  la  lecture  du  rapport,  le  président  a  prononcé 
la  courte  allocution  suivante  : 

Je  vous  demande  la  permission  de  nous  féliciter  de  pou- 
voir vous  apporter  une  proposition  qui  constitue  un  progrès 
marque  pour  votre  Société  dans  la  voie  de  développement 
que  nous  rêvons  pour  elle.  Lorsque  nous  avons  fondé  en- 
semble, avec  vous  tous,  le  Crédit  Mobilier  actuel,  en  1902, 
nous  n'étions  pas  bien  grands  encore,  mais  nous  avions  con- 
fiance les  uns  dans  les  autres  :  nous  avions  foi  dans  le  len- 
demain, foi  également  dans  la  réalisation  des  désirs  légitimes 
qui  tendaient  à  réaliser  des  idées  que  nous  croyions  absolu- 
ment justes,  et  si  aujourd'hui  nous  pouvons  vous  proposer 
cette  mesure  de  nouvelle  augmentation  de  capital,  c'est  cer- 
tainement, essentiellement,  à  la  confiance  que  vous  nous  avez 
témoignée  dès  le  début  et  que  vous  nous  avez  toujours  cou- 
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tinuée  depuis  sept  ans,  que  nous  devons  de  pouvoir  le 
.  faire. 

Je  ne  sais  pas  si  je  me  fais  quelque  illusion  sur  les  résul- 
tats que  nous  avons  pu  obtenir  depuis  l'origine  delà  Société, 
mais  je  ne  m'en  fais  aucune,  en  tous  cas,  sur  cî  qui  nous 
resta  à  faire.  Ce  qu'il  nous  reste  à  faire  pour  porterie  Crédit 
Mobilier  au  point  où  nous  voudrions  le  voir  tous  est  consi- 
dérable, et  c'est  parce  que  nous  avons  encore  un  très  grand 
chemin  à  parcourir  que  nous  avons  besoin  du  concours  de 
tous. 

Eh  bien,  a  ajouté  M.  de  Lapisse,  ce  que  nous  vous  deman- 
dons aujourd'hui,  c'est  de  nous  aider  à  atteindre  ce  but  :  et 
nous,  de  notre  côté,  nous  vous  promettons  de  le  poursuivre, 
sinon  avec  toutes  les  qualités  maîtresses  qui  commandent  le 
succès  et  que  tout  le  monde  ne  peut  pas  avoir,  du  moins  en 
mettant  au  service  de  vos  intérêts  toute  l'énergie  et  tout 
l'effort  d'une  volonté  persévérante. 

L'assemblée  générale  a  ensuite  voté,  à  l'unanimité, 
les  résolutions  suivantes  : 

1"  L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  le  rapport  du 
Conseil  d'administration  et  ses  explications  complémentaires; 
vu  les  articles  7  et  37  des  statuts  sociaux  ;  décide  l'augmen- 
tation du  capital  social  de  vingt-cinq  à  quarante-cinq  millions 
de  francs,  par  l'émission  de  200.000  actions  nouvelles  de 
100  fr.  chacune,  à  souscrire  en  espèces  ;  et  autorise  en  outre 
le  Conseil  d'administration  à  élever  ensuite  ledit  capital,  s'il 
y  a  lieu,  jusqu'à  soixante  millions  de  francs,  soit  en  une, 
soit  en  plusieurs  fois,  par  la  création  de  nouvelles  actions  à' 
émettre  aux  époques  et  conditions  qu'il  avisera. 

2°  L'assemblée  générale  fixe  comme  suit  les  conditions  d'é- 
mission des  200.000  actions  à  créer  actuellement  : 

L'émission  aura  lieu  au  prix  de  109  francs,  soit  avec  une 
prime  de  9  francs  par  action.  La  sousciiption  sera  ouverte 
dès  le  lundi  5  avril  présent  mois. 

Les  actionnaires  et  porteurs  de  parts  bénéficiaires  auront 
jusqu'au  25  avril  pour  exercer  le  droit  de  souscription  par 
préférence  que  leur  confère  l'article  7  des  statuts. 

Les  actionnaires  auront  le  droit  de  souscrire,  à  titre  irré- 
ductible, deux  actions  nouvelles  par  cinq  actions  actuelles. 

Les  porteurs  do  parts  auront  le  droit  de  souscrire,  ci  titre 
irréductible,  vingt  actions  nouvelles  par  trois  parts. 

En  outre,  les  uns  et  les  autres  auront  le  droit  de  souscrire, 
à  titre  réductible,  telle  quantité  d'actions  qu'ils  jugeront  à 
propos,  et  sauf  réduction  proportionnelle  si  le  nombre  des 
actions  ainsi  demandées  surpasse  celui  des  actions  restant 
disponibles  après  l'exercice  du  droit  irréductible. 

Les  nouvelles  actions  seront  libérées,  savoir  :  un  quart, 
plus  la  prime,  soit  34  fr.  en  souscrivant;  et  75  francs,  du  25 
au  30  juin  1809.  Elles  porteront  jouissance  du  l"  juillet  1309 
et  participeront  en  conséquence,  au  même  titre  que  les  an- 
ciennes, anx  bénéfices  de  l'exercice  1909-1910.  Les  actionnai- 
res auront  la  faculté  de  libérer  leurs  titres  dès  la  réparti- 
tion. 1 

En  ce  qui  concerne  les  émissions  ultérieures  auxquelles  le 
Conseil  d'administration  vient  d'être  autorisé  à  procéder 
éventuellement,  l'assemblée  générale  délègue  audit  Conseil 
tous  pouvoirs  d'en  fixer  les  conditions,  en  se  conformant  aux 
dispositions  générales  des  statuts. 

3»  L'assemblée  générale,  approuvant  les  mesures  prises 
par  le  Conseil  d'administration,  en  vue  d'assurer  par  avance 
la  souscription  du  nouveau  capital  présentement  émis,  con- 
fère au  Conseil  tous  pouvoirs  à  l'effet  de  régler  toutes  ques- 
tions se  rattachant  à  l'exécution  de  ladite  opération,  notam- 
ment de  déterminer  toutes  dépenses  de  publicité,  toutes  com- 
missions, d'arrêter  la  l'orme  des  nouveaux  titres  provisoires 
ou  définitifs,  et  généralement  de  faire  le  nécessaire. 

Les  actionnaires  ont  donc  eu,  clés  lundi,  la  faculté 
d  exercer  leur  droit  de  souscription,  faculté  qui  leur 
est  réservée  jusqu'au  25  courant  et  dont  ils  useront 
certainement  avec  empressement. 

Avant  de  se  séparer,  et  en  raison  de  l'article  37  des 
statuts  qui  prévoit  la  modification  du  montant  nomi- 
nal des'  actions  représentant  le  capital  social,  l'assem- 
blée générale  a  émis  le  vœu  que  1-a  prochaine  assemblée 
générale  qui  se  réunira  pour  constater  la  souscription 
des  actions  nouvelles  et  le  versement  du  premier  quart, 
soit  saisie  d  une  proposition  tendant  à  ce  que  ledit  , 


capital  soit  désormais  divisé  en  actions  de  500  francs 
chacune,  au  lieu  de  100  francs,  et  à  apporter  aux  sta  tuts 
les  modifications  découlant  de  ce  changement. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites 
dans  le  Bulletin  annexe  du  Journal  Officiel  du  g  avril 
courant. 

Finances  Russes.  —  L'amélioration  survenue  dans 
le  crédit  de  la  Russie  se  manifeste  de  diverses  façons  : 
le  cours  du  change  sur  l'étranger  est  beaucoup"  plus 
favorable  à  la  Russie  :  100  francs,  quf  se  cotaient  aux 
environs  de  38  roubles  en  décembre  dernier,  ont  pu 
s'obtenir  à  37  rb.  69  le  31  mars  1909.  Au  30  mars  1909, 
la  circulation  effective  de  la  Banque  de  Russie  était  de 
1.058  millions,  les- ressources  or  de  1.236  milions,  soit 
une  marge  d'émission  de  187  millions  de  roubles.  Le 
compte  courant  du  Trésor  montait  à  220  millions  de 
roubles. 

La  comparaison  des  cours  de  quelques  valeurs  russes 
à  Saint-Pétersbourg,  prises  parmi  celles  à  revenu  fixe, 
est,  pour  1909,  intéressante  : 

15  janv.      3.1  mars 

'  Rente  4  0/0  Unifiée.   77   »  81 

Rente  5  0/0  Intérieure  1908..        95  37  07 
<     5  0/0  Banque  des  Pavsans.. .        86  75  90 
\     Ville  de  Saint-Pétersbourg . .        78  10  Si 

Lots    359    »  391 

Lots  1865   267   »  297 

Lots  de  la  Noblesse   229    »  292 

Au  30  mars  dernier,  la  circulation  effective  de  la 
Banque  de  Russie  était  de  1.058  millions,  les  ressources 
or  de  1.236  millions,  soit  une  marge  d'émission  de 
478  millions  rb.  Le  compte  courant  du  Trésor  montait 
à  220  millions  rb. 

Les  Chemins  de  Fer  des  Colonies  Françaises. 

—  Le  Journal  Officiel  a  publié  dernièrement  les  résul- 
tats de  l'exploitation  des  Chemins  de  fer  des  Colonies 
françaises  pour  l'année  1908.  Voici  les  chiffres  provi- 
soires : 


Lon- 
gueur 
moyenne 
exploi- 
tée 
Kilom. 


Recettes 


264 
555 


Désignation 
des  lignes 
de  chemins  de  fc> 
1°  Indo-Chine 
De  Haïphong  à  Laokay 
et  Yunnansen  (section 
de  Haïphong  à  Laokav)  46G 

De  Hanoï  à  Viah  '. .  327 

De  Hanoï  à  la  frontière 

de  Chine   168 

De  Tourane  à  Faïfoo  ...  35 
De  Tourane  à  Hué  et 

Quangtri   174 

De  Saïgon  à  Khan-Hoa 
et  au  Langbiau  (sec- 
tion de  Saïgon  à  Plian- 

tiet)  

2°  Afrique  occidentale 

française. 
De  Dakar  à  Saint-Louis. 

De  Kayes  au  Niger  

Du  Dahomey,  de  Coto- 
nou  à  Barakou  avec 
embranchement  de  Pa- 

kou  au  lac  Ahémé  

De  Porto-Novo  à  Sakété 
au  Dahomey  (tramway 

De  la  Guinée  

De  la  Côte  d'Ivoire   140 

3°  Madagascar. 
De  Brickaville  à  Tana- 

narive  

4°  Réunion. 

De  la  Réunion  

5"  Côte  des  SoniaUs. 
De   Djibouti    à  Dirc- 
Daoua  (liquidation  de 
la    Compagnie  Im)>r- 
riale  des  Chemins  de 

fer  Ethiopiens)  

6"  Nouvelle-Calédonie. 
De  Nouméa  vers  Bourail. 


Des 
3  Ie"  tri- 
mestres 


.245.3£5 
.591.030 


Du 
4»  tri- 
mestre 
En  francs 


Total 
'des 
recettes 

au 
31  déc. 
1908 


800.000 
529.500 


3.045.395 
2.120.530 


255.510     71.125  326.635 


134      334.780   118.500      453. 2Ê0 


2.938.979 
1.855.771 


639.360 
625.850 


.558.339 
.481.621 


268      421.089   104.043  585.132 


39 

896 


181 


12(5 


310 


16 


65.931 
897.017 
454.622 


31.384 
588.750 
194.231 


97.315 
.485.767 
048.853 


899.375  228. 173  1.127.847 
758.887    350.570  1.109.457 


758.081    228.921  987.002 


45.169  11.001 


56.170 
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La  largeur  de  la  voie  de  toutes  ces  lignes  est  d'un 

mètre. 

En  dehors  do.  ces  entreprises,  on  trouve  encore  les 
Chemins  de  fer  de  l'Inde  française,  qui  comprennent  : 

1»  Le  Chemin  de  fer  de  Pondichéry  à  VUlàpuram,  d'une 
longueur  de  38  kilomètres,  dont  S45  on  territoire  anglais; 
longueur  moyenne  exploitée  en  territoire  français  :  18  kilo- 
mètres; 

2°  Le  Chemin  de  fer  de  Pendant  à  Karikal,  d'une  lon- 
gueur de  24  kilomètres, dont  7  en  territoire  anglais;  longueur 
moyenne  exploitée  en  territoire  français  :  17  kilomètres. 

Pour  ces  deux  entreprises,  il  n'est  pas  t'ait  état  des 
recettes  pour  1908.  Les  recettes  en  1907,  par  kilomètre 
exploité,  s'étaient  établies  ainsi  :  Chemin  de  fer  de 
Pondichéry  à  Villapuram,  8.505  fr.  ;  Chemin  de  fer  de 
Paralam  à  Karikal,  2.920  francs. 

Ces  chemins  de  fer  sont  exploités  comme  suit  : 

En  Indo-Chine,  celui  de  Haïphong  à  Laohay  el 
Yunnansen  (section  de  Haïphong  à  Laohay)  par  la 
Compagnie  Française  des  Chemins  de  fer  de  V Indo- 
Chine  et  du  Yunnan,  et  les  cinq  autres  par  l'Admi- 
nistration de  la  colonie  ; 

En  Afrique  occidentale  française,  celui  de  Dakar  à 
Saint-Louis  par  la  Compagnie  même,  celui  de  Colonou 
à  Barakou,  avec  embranchement  de  Pakou  au  lac 
Athémé,  par  la  Compagnie  Française  de  Chemins  de 
fer  au  Dahomey,  et  les  autres  par' l'Administration  de 
la  colonie  ; 

A  Madagascar,  celui  de  Brickaville  à  Tananarive  par 
l'Administration  de  la  colonie; 

A  la  Réunion,  le  Chemin  de  fer  de  la  Réunion  est 
exploité  par  l'Etat  ; 

A  la  Nouvelle-Calédonie,  la  ligne  de  Nouméa  vers 
Bourail  est  exploitée  par  l'Administration  de  la  colonie, 
et  enfin  le  réseau  des  chemins  de  fer  de  l'Inde  française 
par  la  South  Indian  Railway  Company. 


til ion  n'avait  été  que  de  30  fr.,  et  même  de  25  fr. 
en  1903  et  190 i,  contre  35  fr.  en  1900,  1901  et  1902. 


Société  Française  d'Incandescence  par  le  Gaz 
(Système  Auer).  —  L'exercice  1908  de  cette  Société 
accuse,  sur  le  précédent,  une  augmentation  de  bénéfi- 
ces appréciable.  Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  der- 
nier se  compare  ainsi,  en  effet,  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1907 


1908 


Actif  (En  francs) 

Caisse   95.577  04  146.058  75 

Banquiers   1.406.386  76  1.320.348  83 

Portefeuille  : 

Effets  à  recevoir   68.261  11  59.074  45 

Valeurs   42.896  85  27.898  85 

Avances  diverses   30.171  40  27.166  40 

Impôts  sur  titres   40.758  78  40.986  91 

Immeubles   1.215.722  52  1.343.965  07 

Marchandises  on  magasin   1.620.607  71  1.874.684  86 

Matériel  mobilier  et  installations  71.781  83  125.041  07 

Brevets  divers   7.680  25  17.159  45 

Débiteurs  divers   800.947  07  865.509  8i 

Participations   94.769  65   »_» 

Totaux   5.585.560  87  5.847.894  48 

Passif 

Capital (20.000  actions  de  100  fr.)  2.000.000  »  2.000.0C0  » 

Réserve  légale   200.000    »  200.000  » 

Fonds  de  prévoyance  et  d'amor- 
tissement  1.400.000   »  1.400.000  » 

Coupons   13.745  82  25.004  97 

Créanciers  divers   492.286  99  524.346  72 

Solde  reporté   229.513  81  267. 9?5  21 

Bénéfices  de  l'exercice   1.250.014  25  1.430.617  58 

Totaux   5.585.560  87  5.847.894  48 


Les  bénéfices,  d'une  année  à  l'autre,  sont  en  progres- 
sion de  Î80.ti03fr.  33;  aussi  le  Conseil  d'administra- 
tion a-t  il  proposé  à  l'assemblée  générale  annuelle 
qui  a  eu  lieu  le  7  courant,  la  répartition  d'un  divi- 
dende de  45  fr.  en  augmentation  de  3  fr.  sur  celui 
de  1907  et  de  3  fr.  sur  celui  de  1900.  En  1905,  la  répar- 


Le  Rendement  des  impôts.  —  Le  rendement  des  impôts, 
revenus  et  .monopoles  s'élève,  pour  le  mois  de  mars  1909, 
à  la  somme  de  286.486.900  fr. 

Ce  chiffre  présente,  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires,une  moins-value  de  12.724.900  li  .  i  l  accuse, par  compa- 
raison avec  les  recouvrements  du  mois  correspondant 
de  1908,  une  augmentation  de  7. 032. 000  fr. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  éclius  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris     Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  litres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  > 

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Hivers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  ea  additions  au  capital. 

(  Loi  du  17  mai  1834.... 
Ke»er\e»  i  Ex-banques  département, 
mobilières}  Loi  du  94juin  ^57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


1-r  avi  il 

9  avril 

3-593.329.tl5 

3. 583. 873. 695 

887. 178.316 

88*. 491 .795 

A    Aft(.  Ffi*  (X''\ 

A    LSSi    ''Ç'v  AU(l 
%  •  VJO  ■  •jO'J  ■  t  c\) 

7  519.188 

109.330 

254.254  955 

307.059.712 

< 

143.055 

» 

225.914 

587.646  477 

447.951.007 

C22.00O 

622.000 

7  m  '•' 

159.i78.3'.'7 

152.187.934 

351 .335.653 

365.069.052 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.630.843 

99.630.843 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

31 .556.005 

31 .018.047 

3.467.477 

3. 632. 895 

8.407.444 

8.407.444 

154.527.088 

140.223.254 

6.435.777. 167 

6.322.084.876 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

-  2.980.750 

9.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.128.239.830 

5.128.175.400 

18.187.801 

30.693.889 

5.001.463 

5.067.055 

150.981.627 

115.830.912 

500. 128.033 

537.306.319 

161.774.318 

75.720.507 

2.243  744 

2.140.084 

8.205.671 

9. 234.994 

1.678.673 

1.678.673 

234.220.655 

191.217.700 

6.435.777.167 

6.322.C84.876 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat — 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte.. . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


13  avril 

12  avril 

11  avril 

9  avril 

9  avri! 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.400.9 

4.782.1 

4.839  4 

4.869.2 

5.128.1 

2.771  C 

2.958.5 

2.584.1 

2.776.0 

3.583.9 

1.097.4 

1.097.4 

977.1 

902.5 

884.5 

708.6 

886.5 

1  202.7 

1  085.0 

755.2 

612.5 

484.4 

581.1 

541.1 

517.2 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

168.6 

173.4 

103.9 

140.6 

115.8 

785.6 

558.6 

532.5 

440.0 

613.0 

3  0/0 

3  0/0 

3  %  % 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 
7.743.7 

pair 

pair 

pair 

4  063.7 

10.322.5 

9.074.7 

5.602.0 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  février  1909  : 

Versements  reçus  de  433.828  déposants,  dont  56.195  nou- 
veaux   55.352.120  05 

Remboursements  à  198.990  déposants,  dont 
28.068  pour  solde   42.541.737  SI 

Rentes  achetées  à  990  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   1.074.12!  53 

1    43.015.801  84 

Excédent  de  recettes   11.736.258  21 

Nombre  de  comptes  existant  ou  28  février  1909  :  5  368.980. 
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RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ") 

du  12   au  18  Mars  1909  (11'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignciti  n  des 

cj  en 

Rec. 

br.  de 

Recettes  brutes 

met 
loit 

la  semaine 

des  années 

Différenct 

lignes 

o  c 

Pr 

1909 

—  X 
M  ° 

1909 

1908 

1909 

1908 

Etat  (ancien  reseau)  

2.907 

1 .071 

1.027 

10.949 

10.866 

+ 

83 

Etat  (réseau  racheté)  

5.902 

3.57S 

3.559 

37.226 

37  223 

+ 

3 

Paris-Lyon-Méditer . . 

9.515 

9.090 

9  150 

87.360 

89.860 

2.500 

—   Chemins  Algériens 

513 

210 

231 

2.048 

2  146 

98 

3.777 

4.740 

4.863 

51.638 

51 . 938 

•  300 

Orléans  

7.402 

4.830 

4.866 

48.198 

49.572 

1.374 

Est  

5.004 

4.094 

4.064 

43.240 

43.130 

+ 

110 

Midi  

3.858 

2.255 

2.181 

23.390 

23.319 

+ 

71 

Est- Algérien  

932 

172 

187 

1.497 

1.671 

174 

1 . 526 

335 

251 

2.872 

2.568 

+ 

30  i 

Ouest-Algérien  

593 

75 

82 

704 

763 

59 

Lignes  Algériennes... 

968 

110 

113 

1.024 

906 

+ 

48 

103 

21 

23 

220 

236 

.16 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  ds  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  de  l'émission  au  pair  de  3.000  actions  nouvelles 
de  500  francs  de  la  Société  des  Aciéries  de  France,  dont  la 
souscription  ouverte  du  18  février  au  6  mars,  est  réservée 
pour  moitié  aux  actionnaires  à  raison  d'une  action  nouvelle 
pour  dix  actions  anciennes  et  pour  l'autre  moitié  aux  por- 
teurs de  parts, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que  depuis  le  27  février 
inclus,  les  actions  et  les  vingtièmes  parts  de  fondateur  de 
ladite  Société  se  négocieraient  respectivement  sous  deux  ru- 
briques distincles,  affectées  : 

L'une,  aux  titres  estampillés  du  droit  à  la  souscription: 

Kt  l'autre,  aux  titres  non  estampillés. 


Ua  droit  de  préférence  à  la  souscription,  au  prix  de  160  fr., 
d'actions  de  100  fr.  de  la  Société  française  de  Magasins  Mo- 
dernes est  réservé,  depuis  le  12  mars  inclus,  aux  actionnai- 
res de  la  Société  française  des  Nouvelles  Galeries  Réunies  et 
de  la  Société  Paris-France. 

En  conséquence,  depuis  le  5  mars  inclus,  les  actions  Nou- 
velles Galeries  Réunies  et  Paris-France  se  négocient  respec- 
tivement sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  le  25  février,  les  675  obligations  de  500  fr.  3  0/0, 
nu!  20384  à  21058,  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Ré- 
gionaux des  Bûuches-du-Rhône  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  l"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes 
de  ladite  Société. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations,  négociables  sur 
notre  marché,  se  trouve  oorté  de  20.383  à  21.058. 


Depuis  le  26  février,  les  4.500  obligations  4  1/2  0/0,  n"  1 
à  4500,  de  la  Société  duGa?  général  de  Paris  (en  liquidation), 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lr°  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

4.500  obligations  de  300  fr.  4  1/2  0/0,  faisant  partie  d'une 
création  de  7.000  obligations  destinées  à  la  conversion  facul- 
tative des  obligations  5  0/0;  remboursables  au  pair  par  tirages 
au  sort,  de  1909  à  1936,  sous  réserve  de  remboursement  anti- 
cipé à  partir  de  1919. 

Intérêt  annuel  :  13  fr.  50  payable  par  moitié  les  1"  janvier 
et  1"  juillet. 

Jouissance  courante  :  1"  janvier  1909. 

Pa  suite  de  leur  échange  partiel  contre  les  obligations 
4  1/2  0/0  ci-dessus  énoncées,  le  nombre  des  obligations  5  0/0 
en  circulation  do  ladite  Société,  se  trouve  ramené  à  3.423. 


Depuis  le  26  février,  les  20.000  obligations,  n-  1  à  20000,  de 
la  Société  des  Forges  et  Aciéries  du  Nord  et  de  l'Est  sont  ad- 
mises aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 


20.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  émises  à  495  francs,  li- 
bérées et  au  porteur,  faisant  partie  d'une  création  de 
30.000  obligations  remboursables  au  pair,  en  30  ans,  de  1910 
à  1939,  par  tirages  au  sort  annuels,  en  décembre,  sous  réserve 
de  remboursement  anticipé  à  toute  époque. 

Intérêt  annuel  :  20  francs,  payable  par  semestre  les  1"  jan- 
vier et  1"  juillet; 

Jouissance  courante  :  1"  janvier  1909. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin. 


Depuis  le  25  février,  les  80.000  obligations,  n°s  1  à  80.000, 
de  l'Emprunt  5  0/0  or  1908  des  Etats-Unis  du  Brésil,  faisant 
partie  d'un  emprunt  total  maximum  de  84. 528. £00  francs 
destiné  aux  travaux  d'amélioration  du  port  de  Pernambuco, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et 
à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

80.000  obligations  de  500  francs,  émises  à  93  0/0,  libérées 
et  au  porteur,  amortissables  en  50  ans,  de  1914  à  1964,  soit  au 
pair  par  tirages  au  sort  semestriels,  soit  par  achats  en 
Bourse; 

Intérêt  annuel  :  5  0/0  soit  25  francs  par  obligation,  payable 
net  de  tous  impôts  brésiliens,  présents  ou  futurs,  ainsi  que 
de  tous  impôts  existant  actuellement  en  France  ; 

Epoques  de  jouissance  :  1"  février  et  1er  août; 

Jouissance  courante  :  1"  février  1909. 

Lesdites  obligations  sont  représentées  par  des  certificats 
provisoires  unitaires  à  échanger  ultérieurement  contre  des 
titres  définitifs. 

Les  cours  se  cotent  en  obligations. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  à  Paris,  à  la  Banque 
Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  rue  Boudreau,  9, 
et  au  Crédit  Mobilier  Français,  rue  Saint-Georges,  3  et  5. 


Depuis  le  27  février,  les  11.000  actions  nouvelles  de  500 
francs,  libérées  et  au  porteur,  nos  21001  à  320Û0,  de  la  Société 
de  Travaux  Dyle  et  Bacalan.  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  21.000  à  32.000. 

Les  actions  anciennes  noa  1  à  15000,  qui  sont  déjà  estam- 
pillées d'une  première  augmentation  de  capital,  et  les  actions 
n"  15001  à  21000  doivent  être  munies  de  l'estampille  sui- 
vante :  «  Le  capital  social  a  été  porté  à  16.0u0.000  de  francs 
par  décision  de  l'assemblée  générale^extraordinaire  du  20  jan- 
vier 1919.  » 


Depuis  le  2  mars,  les  200.000  actions  de  250  fr.,  libérées  et 
au  porteur,  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Dislribution 
d'Electricité,  qui  se  négocient  déjà  au  comptant,  sont  admises 
aux  négociations  à  terme. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

En  raison  des  quatre  jours  de  vacances  de  Pâques 
(la  Bourse  de  Paris,  comme  celles  de  Londres,  de  Ber- 
lin, etc.,  restant  fermée  aujourd'hui  vendredi,  jusqu'à 
mardi  matin)  les  affaires  ont  été  restreintes.  Quant  à  la 
tendance,  d'abord  très  bonne,  elle  s'est  montrée  par  la 
suite  un  peu  hésitante,  à  cause  des  résolutions  adop- 
tées aux  réunions  ouvrières  qui  se  sonttenues  vendredi 
dernier  et  dimanche.  Mais,  en  dernière  heure,  elle  est 
de  nouveau  ferme. 

Un  certain  nombre  de  coupons  ont  été  détachés  ces 
derniers  jours.  Ils  ont  servi  à  donner  une  nouvelle 
élasticité  à  la  cote. 

ic  ir  Les  Rentes  françaises  ont  pris,  pendant  les 
premières  séances,  de  nouvelles  avances  qu'elles  n'ont 
pas  conservées  entièrement. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  finit  à  97  fr.  92  contre 
97  fr.  75  après  98  fr.  32.  Au  comptant,  on  est  a  97 fr.  b,r 
contre  97  fr.  60. 
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La  lienle  3  0/0  Amortissable  se  tient  l  97  fr.  80, 
contre  97  fr.  70. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  bien  tenus  mais 
calmes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
traite  à  80  fr.  4D,  contre  80  francs;  Tunisien  3  0/0 
1892,  461  fr.  75,  ex-coupon,  contre  468  fr.50;  Indo-Chine 
3  1/20/0,  470  francs  ;  ii  était  ;'i  472  francs,  la  semaine 
dernière;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  423  francs,  contre 
420  fr.  25. 

•fc  -jf  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  56  sonl 
montrées  de  nouveau  animées. 

Les  Obligations  4  0/01863  clôturent  à  513  francs,  au 
lieu  de  541  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  407  francs,  contre 
400  francs,  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  408  francs,  au  lieu  de  400  francs. 

L'Obligation  2  3/4-  0/0  1903  se  tient  à  394  fr.  50, 
contre  395  fr.  75,  précédemment. 

Prochains  iiraaes  :  15  avril  :  Ville  de  Paris  1869; 
10--J0  avril,  Ville  de  Paris  1871. 

■jç  -j(  La  Banque  de  France  s'inscrit  à  4.270 francs 
au  comptant,  au  lieu  de  4.290  francs. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  sont  à  7.280.772  fr., 
contre  13.792.094  fr.  en  1908  et  13.089.721  fr.  en  1907. 

■jç  +  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
s'inscrivent  à  749  francs,  au  lieu  de  7  42  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  conservé 
un  courant  très  suivi  de  transactions,  par  suite  des 
demandes  continuelles  des  portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
481  fr.  50  au  lieu  de  483  francs;  l'Obligation  Foncière 
3  0/0  1879  se  traite  à  507  francs;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903,  498francs;  Obligations  Foncières  1893, 
475  fr.  25;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
452  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
500  francs,  contre  501  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  ISS0  se  retrouve  à 
502  francs,  au  iieu  de  504  fr.  75. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  465  fr.  50, contre  463  fr.  25  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  258  francs. 

Prochains  tirages  :  11  avril  :  Foncières  1903;  22  avril  : 
Communales  1906. 

1t  -^r  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
demeurent  très  bien  disposées. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  traite  à  1.636  fr.,  contre  1.019  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.214  francs  jeudi 
dernier,  finit  à  1.216  francs. 

La  Société  Générale  reste  à  664  francs,  ex-coupon 
de  10  francs,  et  titres  estampillés  du  droit  à  la  sous- 
cription en  cours. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  725  francs, 
ex-droits  également  à  la  souscription  aux  actions  nou- 
velles. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  traite  à 
820  francs  à  terme,  contre  803  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie termine  à  258  fr.  au  comptant  et  à  terme,  contre 
258  fr.  50  et  259  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  clô- 
ture à  698  francs  au  comptant,  contre  695  francs, 
précédemment. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  119  francs,  titres 
estampillés  du  droit  à  la  souscription  en  cours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  tient 
a 847  francs;  elle  se  tenait  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie  qui  cotaient  490  francs,  sont 
encore  ainsi. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  ù  1.484  francs  au 
comptant,  contre  1.480  francs. 


La  lienle  Foncière  tient,  à  483  francs,  contre  178 
francs. 

L'action  Banque  P rie-''  Lyon-Marxe'dle  est  à  403  fr. 
Les  assemblées  ordinaire  et  extraordinaire  de  cet  eta- 
blissement  ont  eu  lieu  au  Palais  du  Commerce,  à  Lyon, 
le  31  mars. 

La  réduction  et  l'augmentation  du  capital  ont  été  vo- 
tées par  712  voix  contre  11  et  toutes  les  autres  propo- 
sitions du  Conseil  ont  été  votées  à  l'unanimité. 

Le  capital  social  a  donc  été  réduit  à  16  millions  de 
francs  et  il  a  été  reporté  à  20.000.1.0  1  de  francs  par  la 
création  d"  10.000  actions  nouvelles  de  400  francs, 
auxquelles  les  actionnaires  ont  eu  le  privilège  de 
souscrire  jusqu'au  10  avril  au  plus  tard. 

La  bonne  lin  de  cette  opération  a  été  assurée  par  un 
Syndicat  de  garantie,  comprenant  notamment  la  Ban- 
que Française,  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  la 
Société  Générale,  le  Crédit  Algérien,  le  Crédit  Mobilier, 
le  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  MM  de  Belh- 
mann  et  C",  Thalmann  et  C  e,  Erlanger  et  C":,  etc.,  etc. 

Le  rapport  du  Conseil  d  administration  a  fait  allu- 
sion à  l'entrée  dans  le  Conseil  de  plusieurs  personnali- 
tés qui  seront  présentées  lors  de  l'assemblée  extraordi- 
naire appelée  à  vérifier  le  versement  du  premier 
quart. 

Les  publications  requises  par  la  loi  ont  été  faites  au 
Bulletin  annexe  du  Journal  Of/niel,  le  5  courant. 

La  Banque  de  U Indo-Chine,  qui  cotait  1.395  franc», 
se  tient  à  1.399  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
83  fr.  50  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  se  traitent  à  449  fr.  50. 

i(  i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer  sont  restées  plus  hésitantes. 

L'Est,  qui  finissait  à  940  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  se  retrouve  à  935  francs. 

Le  Midi  est  à  1.150  francs  au  comptant,  contre 
1.160  francs  précédemment. 

Le  Lyon  termine  à  1.357  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.365  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  cote  1.740  francs  à  terme;  il  était  à 
1.765  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Ouest  se  traite  à  925  francs  au  comptant,  ex-cou- 
pon de  21  francs,  contre  951  francs  jeudi  dernier. 

L'Orléans  est  à  1.384  franes,  ex-coupon  de  39  francs, 
au  comptant,  contre  1.439  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  12e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  :  Aug- 
mentations :  Orléans,  103.000  francs;  Diminutions  : 
Est,  100.000  francs;  Midi,  54.000  francs;  Nord, 
146.000  francs;  Lyon,  190.000  francs. 

it  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  un  peu  irrégulières  par  suite  de  quelques  réali- 
sations de  bénéfices. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  503  francs, 
comme  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  s'inscrivait  ii  320  francs  à  terme,  termine 
à  316  francs. 

La  Thomson-Eouslon,  que  nous  laissions  à  713  fr. 
à  terme,  finit  à  718  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud]  s'échange  à  188  francs  à  terme.  Elle 
restait  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  264  francs  à  terme  et  2(35  francs  au  comptant, 
se  traite,  sur  ces  deux  marchés,  à  261  francs  et  à 
262  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
finissait  à  592  fr.  50,  s'inscrit  à  589  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
285  francs,  contre  290  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
I  se  traite  à  324  francs  au  comptant. 
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Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont_  demandées  à  487  fr.  00  au  comptant. 
Actions,  435  francs.  En  raison  des  garanties  dont  elles 
jouissent  et  du  développement  considérable  de  l'entre- 
prise, les  obligations  de  cette  Compagnie  attirent  de 
plus  en  plus  l'attention  des  capitaux  de  placement. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  1(57  francs,  contre  169  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  terminent  à  370  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  est 
à  650  francs,  contre  642  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  s'échange  à  266  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  elcVAnzin  montent  à  2.090  fr. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.705  francs  au  comptant, 
est  à  4.740  francs.  A  terme,  on  reste  à  4.737  francs. 

Les  recettes  du  1er  janvier  au  7  avril  1909  s'éta- 
blissent à  32.737.000  francs,  contre  29.942. 000  francs 
pendant  la  même  période  de  1008  et  31.924.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  restent  à  219  francs,  contre  218  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  169  fr 
contre  168  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  459  fr., 
finissent  à  510  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus 
qui  cotait  1.310  francs,  se  retrouve  à  1.321  francs. 

Pour  la  treizième  semaine  de  1909,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  869.137  fr.  70, 
contre  882.261  fr.  60  pendant  la  même  semaine  dé 
1908.  Pour  les  treize  premières  semaines  de  1909,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  10.378.920  fr.  30,  contre 
10.902.997  fr.  55  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  524.077  fr.  25  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voilures  à  Paris  terminent  à  215  francs,  contre 
218  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  se  tient  à  97o  fr.,  contre  979  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Dacaian 
cote  562  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se  re- 
trouve à  263  francs  ;  elle  était  à  262  francs  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  est  à  166  francs  à  terme, 
comme  précédemment. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto 
Betgrano  sont  recherchées  à  339  fr.  50. 

L'exportation  des  céréales  bat  son  plein  dans  la  Ré- 
publique Argentine,  et  la  Compagnie  recueille,  dès  à 
présent,  des  recettes  importantes  avec  le  transport  du 
maïs  sur  les  100  premiers  kilomètres  ouverts  à  l'ex- 
ploitation du  côté  de  Rosario.  Les  rails  doivent  être 
posés  actuellement  sur  200  kilomètres  environ,  et 
l'avancement  journalier  est,  comme  il  a  été  déjà  dit, 
de  1.200  mètres,  de  telle  sorte  que  la  ligne  sera  ache- 
vée complètement  avant  la  lin  de  l'année  prochaine. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  finissent 
a  o08  francs,  contre  507  francs.  Actions,  2.005  fr. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  604  fr.  50 
sont  a  605  francs;  Obligations  4  1/2  0/0,  512  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  recherchées  à 
44 ï  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malftdano  se  tient  à  334  fr 
à  terme  ;  action  de  capital  570  francs. 

*  *  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  accusent  de  nou- 
velles plus-values  pour  la  plupart,  sans  rester  cepen- 
dant tout  à  fait  à  leurs  plus  hauts  cours, 
i  L4*a1  0/0  Brésilien  1889  est  à  85  fr.  50,  ex  coupon 
de  2  0/0,  au  lieu  de  86  fr.  20,  avec  coupon,  il  y  a  huit 
jours.  J 


L'Argentin    4    0/0  1896   (Rescision)   se  traite  à 
95  fr.  45,  contre  94  fr.  95  jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  sont  à  92  fr.  au  comptant. 

La    Renti  Extérieure  Espagnole  reste  à  99  fr.  10 
ex-coupon  de  1  francs,  contre  99  fr.  10,  avec  coupon.' 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  104  fr.  25,  contre 
104  fr.  15  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0,  0,  qui  était  à  59  fr.  80,  clôture 
a  60  fr.  80. 

Le  Russe  o  0/0  1906  termine  à  J03  francs,  au  lieu  de 
101  fr.  90;  Russe  3  0/0  1891-1894,  72  fr.  85,  ex-cou- 
pon trimestriel,  contre  72  fr.  75;  Russe  3  0/0  1896 
72  fr.  85.  Il  se  tenait  à  68  fr.  70,  il  y  a  huit  jours. 
Russe  4  1/2  0/0  1909,  93  fr.  75  au  comptant  les  titres 
libérés,  et  93  fr.  60  les  titres  non  libérés. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  s'échangeait 
à  81  fr.  22,  reste  à  82  fr.  25. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nous  laissions 
à  94  fr.  45  jeudi  dernier,  clôture  à  94  fr.  57. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  termine  à  96  fr.  40  et  le 
5  0/0  1901  à  104  fr.  50.  Ces  fonds  se  traitaient  à  96  fr.25, 
le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  104  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

*  *  La  Banque  I.  R .  P.  des  Pays-Autrichiens 
se  tient  à  469  francs  ex- coupon  de  25  fr.  24,  contre 
490  francs  avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  ^20  fr., 
se  retrouve  à  723  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  finit  à  ^30  fr., 
contre  722  francs. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  120  francs, 
au  lieu  de  114  fr.,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'inscrit  à  286  francs, 
contre  284  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  termine  à  1.149  fr.  au  comptant 
contre  1.144  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  à 
607  francs  contre  601  francs  au  comptant,  jeudi 
dernier . 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  que  nous  lais- 
sions à  1.030  francs,  termine  à  1.032  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  bien  tenue  à  434  fr. 

La  Banque  de  Guanajualo  clôture  à  270  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  finit  à  295  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  irréguliers. 

Les  Andalous  sont  à  198  francs,  contre  261  francs  ; 
Nord  de  l'Espagne,  3'tO  francs,  contre  337  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  410  francs,  contre  404  francs. 

L'action  Nitrate-Railways  s'inscrit  à  221  francs,  au 
lieu  de  214  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  était  à  117  francs,  finit  à  116  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  474  francs  au  comptant. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Goyaz 
(Etats-Unis  du  Brésil),  sont  à  434.  Cette  Compagnie, 
qui  a  déjà  créé  30.000  obligations  admises  à  la  Cote 
Officielle  de  la  Bourse  de  Paris,  a  été  autorisée  à  en 
placer  une  nouvelle  série,  à  valoir  sur  les  170.000 
qu'elle  a  à  mettre  en  circulation  au  fur  et  à  mesure 
que  l'avancement  des  travaux  de  construction  lui  per- 
met d'en  obtenir  l'autorisation  du  Gouvernement  bré- 
silien. Ces  obligations,  dont  le  Crédit  Mobilier  Fran- 
çais s'est  chargé,  jouissent,  dans  les  mêmes  conditions 
que  les  premières,  d'une  garantie  trentenaire  du  Gou- 
vernement Fédéral  Brésilien. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  est  à  366  francs  à  terme. 

L'action  Thomson-Houslon  de  la  Méditerranée,  qui 
restait  à  466  francs  la  semaine  dernière,  se  tient  à 
470  francs. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  d'Industrie  houillère 
de  la  Russie  Méridionale  s'inscrit  à  161  fr.  50,  et  l'ac- 
tion privilégiée,  en  nouvelle  avance,  à  527  francs. 
De  ees  deux  titres,  le  dernier  est  le  plus  intéressant. 
Alors  que  pour  le  dernier  exercice  l'action  ordinaire 
recevait  8  francs,  l'action  privilégiée  recevait  32  francs, 
dividende  qui,  aux  cours  actuels,  donne  un  rendement 
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de  0.15  0/0.  Aucun  charbonnage  russe  n'atteint  ce 
taux. 

La  situation  de  la  Société  est  saine  et  sa  production 
'  s'accroît  d'une  manière  constante.  En  1W05-1906,  elle 
extrayait  30. 708. 000  pouds  ;  en  1906-1907,  14.128.000 
et  en  1907-1908,  &2. 076. 000";  on  prévoit  pour  l'exercice 
en  cours  un  chiffre  sensiblemeui  supérieur. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.452  fr.,  s'incrit  à  1.495  fr., 
après  1.500  francs,  au  plus  haut. 

La  Briansk  se  traite  à  272  fr. ,  au  lieu  de  271  francs. 

Le  Rio-Tinlo  reste  à  1.783  francs,  contre  1.7G7  fr., 
après  1.784  fr.  au  plus  haut,  et  1.755  fr.  an  plus  bas. 

L'action  Naphlede  Bakou,  qui  finissait  à  848  franCJ , 
est  à  867  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compaynie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  378  fr.;  actions  privilégiées,  390  fr. 

Les  Tabacs  Portugais  s'échangent  à  635  fr.,  comme 
précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  370  francs  il  y  a  huit  jours,  finis- 
sent à  373  francs.  , 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Bien  que  les  échanges  aient  été  plutôt  limités  pendant  ces 
derniers  jours,  la  tendance  du  Marché  en  Banque  est  de- 
meurée bonne.  L'attention  a  paru  se  porter  de  nouveau  sur 
le  groupe  des  Valeurs  Industrielles  Russes. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  sont  à  97  fr.  50. 

Le  Brésil  3  0/0  18U5  est  à  96  fr.  95,  contre  96  fr.  55;  ['Ar- 
gentin 4  0/0  Mixte  se  traite  à  89  fr.  45  ex-coupon  de  1  fr.  90, 
contre  90  fr.  90  avec  coupon,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  a  o/n  finit  à  79  fiancs 
ex-coupon  de  0  fr.  705,  contre  79  fr.  72  avec  coupon. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  reste  à  52  fr.  75  ex-coupon 
de  1  fr.  28,  il  était  à  53  fr.  2?  avec  coupon,  il  y  a  huit  jours. 
Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur  cote  25  fr.  25,  contre  34  fr.  25 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
terminent  à  1.503  francs,  contre  1.446  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  se 
traitent  à  238  fr.  50,  au  lieu  de  241  francs.  L'assemblée 
générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie  s'est  réunie  le 
31  mars. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fè  s'inscrivent  à 
206  fiancs,  sans  changement.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  clôturent  à  538  francs.  Elles  cotaient 
530  francs  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
finissent  à  515  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
183  fr.  50 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  demandée 
à  455  francs. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  bien  traitée  à  459  francs.  Une  constatation  inté- 
ressante à  faire,  est  que  les  revenus  douaniers  suivent  le 
mouvement  progressif  du  port.  En  effet,  du  1"  janvier  à  fin 
février  1909,  ils  ont  atteint  9.887.784  francs,  en  augmentation 
de  plus  de  2  millions  de  francs  sur  la  période  correspon- 
dante de  1908.  L'importance  du  chiffre  démontre  que  le  port 
de  Para  possède  un  trafic  remarquable,  et  l'importance  delà 
plus  value  prouve  que  les  travaux  en  cours  ont  déjà  une 
répercussion  sensible  sur  ce  trafic,  quoique  une  faible  partie 
seulement  des  améliorations  projetées  soit  actuellement 
réalisée. 

L'action  Eleclrique-Lille-Roubaix-Tourcoing  est  deman- 
dée à  245  .  Les  recettes  du  réseau  secondaire  se  sont  éle- 
vées, pour  les  trois  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  à 
08.807  fr.  40. 

L'obligation  hypothécaire  5  0/0  or  Nord-Est  de  l'Espagne 
est  ferme  à  .  La  progression  des  recettes  des  Chemins 
de  1er  qui  peuvent  être  considérés  comme  les  affluents  du 
trafic  du  Nord-Est  de  VEspagne,  laisserait  entrevoir  l'avenir 
réservé  à  cette  Compagnie.  En  effet,  les  recettes  totales  de 


ces  trois  affluente  se  sont  élevées,  en  1908,  a  2.068.052  fiancs. 
contre  1.777.074  francs  en  1907. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Radicay*, 
S'échangent  à  440  francs. 

La  Buanchuca  s'inscrit  à  84  fr.  C0,  contre  82  francs. 
L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
est  convoquée  pour  le  31  niai,  à  Yalparaiso. 

Les  Aciéries  du  Donelz  sont  à  595  francs;  elles  cotaient 
598  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Busses  se  traitent  à  379  francs,  contre 
380  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  lla>l, nanti,  qui  finissaient  à 
516  francs,  restent  à  533  francs. 

Les  Usines  Mallzof,  qui  cotaient  8i5  francs,  sont  à  883  fr. 

L'action  John  Cocherill  est  à  1.740  francs,  contre  1.675 
francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Balia-Karaidin  s'inscrit  â  427  francs,  au  lieu  de 
433  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  s'échange  à  213  fr.  50, 
contre  217  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniëprovienne  s'échange  à  1.215  francs,  au  lieu 
de  1.170  francs. 

L'assemblée  extraordinaire  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie, qui  a  eu  lieu  le  20  mars,  a  approuvé  les  projets 
d'immobilisations  nouvelles  présentés  par  le  Conseil  et  a 
dota'!  toute  latitude  4  ce  dernier  pour  se  procurer  les  res- 
sources nécessaires,  soit  par  voie  d'émission  d'obligations, 
soit  par  voie  d'augmentation  du  capital-actions.  Il  est  probable 
que  le  Conseil  emploiera  ce  dernier  moyen. 

La  Tharsis  Unit  à  143  francs,  contre  139  francs. 

Cape  Copper,  qui  cotait  188  francs,  s'échangea  193  francs. 

Les  actions  Laurium  Grec  terminent  à  59  francs,  contre 
54  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  s'inscrit  à  830  francs. 
Elle  se  traitait  à  820  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Urilcany  finit  à  162  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  clôturait  à  535 
francs  jeudi  dernier,  termine  à  515  francs. 

L'action  Platine  est  à  397  francs,  contre  389  francs. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  dernière 
Compagnie  est  convoquée  pour  le  26  mai  prochain  à  l'effet 
de  prendre  connaissance  des  comptes  de  l'exercice  1907-1908 
se  soldant  par  un  bénéfice  de  P36.G00  francs,  contre  1.859.CCC- 
francs  l'année  précédente. 

L'action  Pobedenko  est  active  à  101  fr.  50. 

La  llarpener  se  tient  à  1.459  francs,  au  lieu  de  1.426  fr. 

La  Toula  reste  à  285  francs,  contre  280  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
97  fr.  50. 

La  Part  de  Monaco,  qui  était  à  5.300  francs  la  semaine 
dernière,  se  retrouve  à  5.340  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Bio  de  Janeiro  sont  recherchées  à 
441  fr.  50. 

Les  recettes  de  la  douzième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  693.680  francs  contre  649.026  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  44.654  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value,  depuis  le 
1"  janvier  1909,  à  012.611  francs. 

En  février  dernier  (28  jours),  les  recettes  brutes  s'étaient 
élevées  à  2.982.067  francs  et  les  recettes  nettes  à  1.123.660 
francs.  En  février  1908  (29  jours),  les  chiffres  avaient  été  les 
suivants  :  recettes  brutes,  2.704.590  francs  ;  recettes  nettes, 
982.725  fr.,  d'où  une  augmentation  de  277.417  francs  dans  les 
recettes  brutes  et  de  140.930  francs  dans  les  recettes  neites. 
Pour  les  deux  premiers  mois  de  l'année  1909,  les  recettes 
brutes  se  sont  élevées  à  5.981.673  francs  et  les  recettes  nettes 
à  2.2*7.512  francs,  contre  respectivement  5.527.192  francs  et 
2.044.854  francs  pendant  la  même  période  de  1908,  d'où  une 
augmentation  de  454.481  francs  et  de  202.658  francs  pour 
1909.  Il  résulte  de  ces  chiffres  que  les  recettes  brutes  sont  en 
augmentation  de  8  0/0  environ  et  les  recettes  nettes  d'en- 
viron 10  0/0. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  C"  finissent  à  353  fvancs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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8  avril  19C9. 

Blé  :  la  situation:  les  cours.  —  Vins  :  la  situation;  les  cours. — 
Alcools.  —  Sucres  :  la  situation  :  les  cours.  —  Soies  :  les  cours. 
—  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Le  temps  est  redevenu  tout  à  fait  satisfaisant  pour 
nos  campagnes.  Le  beati  temps  —  le  très  beau  temps  est 
revenu  et  toute  la  végétation  de  nos  champs  jouit  mainte- 
nant des  conditions  les  plus  favorables  pour  son  plein  déve- 
loppement. En  ce  moment  la  condition  des  blés  en  terre  est 
bonne.  On  n'entend  nulle  part  aucune  plainte. 

D'après  les  avis  parvenus  au  Bulletin  des  Halles,  on  ne 
peut  rêver  mieux  pour  pousser  les  mars.  Les  nouvelles  des 
grains  d'hiver  deviennent  de  plus  en  plus  satisfaisantes.  Les 
blés  sont  superbes;  les  seigles,  les  avoines  d'hiver, les  escour- 
geons sont  également  beaux.  On  sait  que  les  surfaces  embla- 
vées, surtout  en  blé,  ont  augmenté.  Il  n'en  sera  très  proba- 
blement pas  ainsi  pour  les  blés  de  mars,  mais  il  n'y  a  plus 
guère  que  le  Nord  qui  eu  fasse.  - 

Les  orges  se  sèment  dans  d'excellentes  conditions  :  les 
terres  étaient  humides;  il  fait  soleil  maintenant,  le  grain  lève 
presque  à  mesure  qu'il  est  semé.  Le  retard  ne  peut  être  bien 
préjudiciable. 

Le  Midi  est  jusqu'à  présent  très  bien  partagé  et  les  appa- 
rences sont  supérieures  à  celles  de  l'année  dernière  à  pareille 
époque. 

Le  temps  actuel  est  également  favorable  pour  les  prairies 
et  les  arbres  fruitiers  ;  la  végétation  reprend  partout  avec 
beaucoup  de  vigueur. 

En  somme,  aux  craintes  générales  a  succédé  une  satisfac- 
tion réelle. 

La  première  conséquence  de  cette  amélioration  de  la  tem- 
pérature a  été  une  diminution  considérable  des  achats.  La 
consommation  ne  montre  plus  qu'une  extrême  réserve  ;  il  est 
vrai  que  dans  peu  de  temps,  au  moment  des  semailles  de 
printemps,  c'est  la  culture  qui  s'abstiendra  de  paraître  sur 
les  marchés. 

Pour  le  moment,  nos  réserves  de  blé  paraissent  suffisantes 
pour  finir  sans  importations,  ou  du  moins  sans  importations 
considérables,  notre  campagne  actuelle.  On  peut  en  augurer 
une  certaine  stabilité  des  cours  du  blé  sur  nos  marchés.  Si 
une  hausse  devait  se  produire  —  la  chose  n'est  pas  impro- 
bable —  ce  ne  pourrait  être  que  sous  l'influence  de  la  spécu- 
lation étrangère  ou  sur  de  mauvaises  nouvelles  de  notre 
propre  récolte.  Pour  le  moment,  les  cours  du  blé  sur  les 
marchés  français  sont  sensiblement  inférieurs  à  ceux  qu'on 
pratique  sur  les  marchés  étrangers. 

A  l'étranger,  la  fermeté  domine  sur  tous  les  marchés.  A 
Berlin  les  cours  sont  soutenus,  à  Budapesth  aussi.  A  Chi- 
cago les  cours  haussent  régulièrement  depuis  une  huitaine, 
il  en  est  de  même  à  Xew-York.  A  Liverpool,  c'est  encore  la 
fermeté  qui  domine. 

Dans  l'Argentine,  les  cours  des  blés  se  maintiennent  fer- 
mes ;  il  se  confirme  que  la  qualité  de  la  dernière  récolte  est 
très  bonne. 

Du  Sud  de  la  Russie  arrivent  les  avis  les  plus  favorables 
sur  les  perspectives  actuelles  de  la  récolte. 

A  la  Bourse  de  Commerce  de  Paris,  on  constate  un  bon 
courant  d'affaires  ;  mais  la  tendance  n'est  pas  à  la  fermeté  : 
on  a  même  reculé  légèrement.  On  cote  le  courant  à  24  55;  le 
prochain  à  24  60. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


temps  que  l'animation.  Maintenant  on  constate  des  affaires 
modérées  et  des  cours  légèrement  fléchis.  La  tendance  reste 
faible. 

On  a  coté  le  courant  à  31  75,  le  prochain  à  32  10. 


llmars 

18mars  25mars 

1"  avr. 

8  avril 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  25 

2i  25 

24  75 

24  25 

24  55 

22  46 

22  81 

22  60 

23  12 

24  05 

28  25 

28  59 

28  30 

28  81 

30  16 

28  69 

27  40 

28  10 

28  32 

29  25 

21  97 

22  a3 

22  02 

2i  31 

23  92 

23  49 

23  .. 

23  40 

22  82 

25  16 

Paris  

Liverpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

Farines-fleurs.  —  Los  affaires  se  sont  subitement  calmées 
sur  ce  marché  et  la  fermeté  des  cours  a  disparu,  en  même 


Vins.  —  Le  mois  d'avril  inaugure  la  période  critique  pour 
la  vigne  et  c'est  un  moment  qui  est  peu  favorable  au  déve- 
loppement des  transactions. 

Cependant  on  constate  une  légère  reprise  dans  le  Midi  :  si 
les  affaires  ne  sont  pas  plus  nombreuses,  c'est  que  les  cours 
restant  stationnnaires,  les  propriétaires  refusent  en  général 
de  livrer  à  des  prix  si  bas.  Quant  aux  affaires  qui  se  sont 
traitées,  c'est  toujours  entre  Ofr.  80  et  Ofr.  90  le  degré.  Dans 
l'Hérault  et  l'Aude  on  a  constaté  les  mêmes  tentatives  de 
reprise  ;  les  expéditions  et  les  rotiraisons  augmentent  partout 
en  importance,  surtout  pour  les  vins  ordinaires,  car  pour  les 
bons  vins  les  demandes  sont  toujours  rares. 

Dans  toute  la  Gascogne,  la  vigne  est  en  retard,  ce  qui  est 
est  heureux  par  ce  temps,  car  elle  évitera  ainsi  la  gelée.  Les 
affaires  n'ont  pas  grande  importance  et  encore,  sur  la  der- 
nière récolte,  sont-elles  tout  à  fait  insignifiantes  ;  les  récoltes 
précédentes  attirent  davantage  les  acheteurs.  Les  vins  rouges 
de  plaine  se  traitent  dans  les  environs  de  30  fr.  la  barrique 
nu  ;  les  vins  de  côtes  autour  de  35  fr.  ;  les  blancs  ordinaires 
font  de  50  à  55  fr. 

En  Bourgogne,  on  constate  aussi  une  reprise  incontestable, 
surtout  pour  les  bons  vins  de  iy07.  Les  vins  de  1908,  fins  et 
ordinaires,  sont  encore  peu  demandés.  Les  vins  de  1908, 
cueillis  sur  la  fin  de  la  récolte,  sont  d'une  excellente  qua- 
lité. 

En  Champagne,  les  travaux  sont  en  retard,  mais  la  vigne 
se  présente  bien  et  l'on  ne  semble  pas  avoir  à  craindre,  cette 
année,  les  suites  du  rnildew  qui  avait  ravagé  les  plants  en 
1908.  Sur  les  marchés  de  la  Champagne,  les  affaires  sont 
toujours  peu  actives. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  restent  languis- 
santes ;  c'est  là  que  la  reprise  paraît  devoir  s'effectuer  avec 
le  plus  de  peine.  Les  vins  ordinaires  sont  à  des  prix  très 
bas;  les  bons  vins  font  un  peu  meilleure  contenance. 

*** 

Le  Moniteur  Yinicole  s'est  livré  à  une  enquête  sur  la 
situation  de  notre  vignoble  et  le  prix  de  nos  vins  avant  et 
après  le  phylloxéra.  Il  constate  d'abord  qu'avec  une  super- 
ficie plantée  en  vignes  inférieure  de  près  de  800.000  hectares 
à  celle  de  1874,  on  obtient  des  récoltes  aussi  fortes.  Il  résulte 
de  son  enquête  qu'avant  et  depuis  le  phylloxéra  on  retrouve 
des  récoltes  dont  l'importance  est  absolument  comparable  et 
que  celle-ci  influe  d'une  façon  analogue  sur  les  prix.  La  crise 
actuelle  dure,  en  somme,  depuis  1900,  qui  a  produit  67  mil- 
lions d'hectolitres;  les  prix  sont  tombés  à  14  et  9  fr.  l'hec- 
tolitre. En  1865,  on  avait  vu  une  récolte  plus  importante 
encore  et,  par  suite,  des  prix  plus  bas,  10  et  5  fr.  l'hecto- 
litre. 

Depuis  1900,  les  récoltes  sont  demeurées  importantes  ;  les 
prix  n'ont  subi  une  progression  notable  à  15  et  22  fr.  qu'après 
1903,  qui  n'avait  produit  que  35.402.000  hectolitres.  De  mê- 
me nous  remarquons  qu'à  la  suite  de  la  récolte  de  1873,  qui 
avait  été  seulement  de  35.770.000  hectolitres,  les  prix  sont 
montés  de  13  à  30  fr.  De  1879  jusqu'à  1899,  période  au  cours 
de  laquelle  sauf  en  1893,  1894  et  1896,  les  productions  n'avaient 
pas  dépassé  36  millions  d'hectolitres,  les  prix  n'ont  pas  subi 
de  baisse  importante. 

La  solution  de  la  crise  actuelle  ne  peut  donc  venir  que  de 
la  propriété  elle  même  :  de  la  diminution  du  volume  des 
récoltes. 


Alcools.  —  Les  hauts  prix  se  maintiennent  sous  les  efforts 
de  la  distillation.  Aussi  la  consommation  épuise-t-elle  ses 
réserves  et  le  stock  de  Paris  diminue-t-il.  Les  transactions 
sont  encore  rares  et  difficiles. 

A  Paris,  mars  s'est  liquidé  à  39  fr.  Le  disponible  fait 
39  fr.  75  ;  mai  reste  à  39  fr.  75. 


Sucres.  —  Peu  de  variation  dans  la  situation  du  marché 
des  sucres  :  cela  signifie  que  l'apathie  continue  à  régner  sur 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


CO  marché.  La  spéculation  s'abstient  et  la  consommation 
donne- jjeu  d'prdres,  pour  le  moment.  Bien  que  les  perspecti- 
ves de  l'avenir  n'aient  en  rien  changé,  il  semble  qu'on  ne  té- 
moigne plus  la  même  confiance  qu'il  y  a  peu  de  jours  encore. 
Cependant,  il  n'y  a  pas  de  doute  que  la  situation  de  l'article 
ne  soit  très  saine. 

La  consommation  ne  cesse  de  s'accroitre  et  dans  de  plus 
grandes  proportions  que  la  production  qui,  elle,  est  plutôt 
statiounaire.  On  avait  bien  annoncé'  une  récolte  énorme  à 
Cuba,  mais  plus  on  se  rapprochi'  du  terme  de  la  campagne, 
plus  on  s'aperçoit  que  ces  prévisions  sont  exagérées  et  que 
cette  récolte  sera  à  peu  prés  normale. 

A  Paris,  on  reste  très  calme  sur  cet  article.  Depuis  le  re- 
tour du  beau  temps»  les  offres  ont  un  peu  aug  nenté,  mais 
sans  qu'il  en  ait  résulté  un  tassement  des  cours. 

Le  sucre  blanc  uc  3  livrable  courant  du  mois  a  fait  30  .">0, 
mai  est  coté  80  87. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  27  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

lOmars 

1 7  mars 

24mars 

31  mars 

7  avril 

1909 

1909 

1909 

1900 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  25 

27  v-5 

2"/  25 

27  25 

27  25 

25  80 

25  70 

25  95 

22  60 

25  16 

25  62 

25  75 

25  10 

£5  75 

25  02 

25  78 

27  15 

26  .. 

25  72 

24  51 

24  37 

24  93 

24  92 

24  76 

26  CG 

2G  18 

26  37 

26  37 

25  76 

New-York(moscovad) 

37  75 

35  90 

39  15 

40  .. 

39  77 

Cafés.  —  Pendant  le  mois  de  mars,  il  est  arrivé  à  Piio  et 
à  Santos,  542.403  sacs;  il  en  a  été  expédié  441.538.  Le  stock 
a  donc  augmenté  de  100.865  sacs,  et  il  s'élève  actuellement 
à  2.375.79u  sacs  dont  2.027.314  sacs  de  Santos. 

D'après  une  statistique  de  M.  Laneuville,  le  stock  mondial 
a  diminué  en  mars  dernier,  de  978.000  sacs;  en  mars  19U8  il 
n'avait  diminué  que  de  553.000  sacs. 

Les  stocks  visibles  dans  le  monde  entier  peuvent  être 
estimés  à  13.903.000  sacs: l'année  dernière,  à  pareille  époque, 
on  comptait  encore  15.459.000  sacs. 

Ces  chiffres  sont  confirmes,  à  peu  de  chose  près,  par  les 
statistiques  de  MM.  Duuring  et  fils. 

—  La  Brazilian  Iircirv:,  dix  16  mars,  publie  ce  qui  suit  : 
M.  Olnvo  Egydio,  ministre  des  Finances  de  l'Etat  de  Sao- 
Paulo,  a  adressé  la  circulaire  suivante  à  tous  les  fonction- 
naires de  la  douane  de  cet  Etat  :  «  Comme  V). 000. 000  de  sacs 
ont  ét'  maintenant  exportés,  il  est  de  votre  devoir  de  perce- 
voir la  nouvelle  taxe  de  20  0/0  ad.  valorem  sur  tous  les  cafés 
exportés  de  ce  district  fiscal.  En  conséquence,  jusqu'au 
30  juin  prochain,  vous  percevrez  20  0/0  ad  valorem  au  lieu 
de  3  0/0  perçus  jusqu'alors.  De  plus,  le  café  expédié  par  le 
Ceniml  Railway  continuera  à  payer  2  francs  lors  de  son 
expédition,  les  autres  3  francs  devant  être  payés  lors  de  la 
sortie  de  Rio.  Le  café  expédié  par  mer  paiera  la  taxe  spéciale 
de  5  francs,  conformément  aux  règlements  actuellement  en 
vigueur.  » 

Au  Havrer  après  bien  dus  (luctualions,  les  cours  se  sont 
raffermis  ot  ont  clôturé  sur  une  fermeté  relative.  On  fait 
(Santos  good  over.  50  kilos  avril.  45  50;  mai,  45  75;  juin, 
45  25;  juillet  45. 

Sur  toutes  les  places  étrangères,  la  tendance  reste  ferme 
aussi. 


Soies.  —  Pas  de  changement  à  signaler  dans  le  marché  de 
la  soie.  La  reprise  espérée,  sinon  annoncée,  ne  s'est  pas  en- 
rôle produite  et  cet  article  ne  s'est  pas  encore  ressenti  de 
l'heurêux  effet  de  1  apaisement  politique.  Les  transactions 
restent  calmes  dans  toutes  les  provenances;  il  est  cependant 
incontestable  que  certaines  demandes  ont  plus  d'importance, 
surtout  dans  les  sortes  courantes  destinées  à  l'ouvraison. 
Mais  les  grèges  classiques  s'arrogent  toujours  le  plus  grand 
nombre  d'affaires. 

Les  prix  sont  irréguliers  mais,  d'une  façon  générale,  ils  se 
sont  alourdis. 


on  pourrait  dire  même  apathie  aux  grèges 
transactions  sont  rares  et  les  cours  restent 


On  a  fait  : 

Grèges  Céveuncs  1"  ordr<-  11/13,  52  !r.50:  ÙtègM  Italie 
2«  ordre  10/12,  48fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  ordre  12/10,  51  fr.  : 
Grèges  Brousse  1"  ordre  18  1">.  43-44  fr.  ;  Grèges  Syrie  1" 
ordre  9/11,  42-43  fr.  ;  Trame  Canton  fil.  1"  ordre  26  80, 
39  fr.  ;  Trame  Chine  t.  c.  1"  ordre  40/45,  39  fr.  ;  Trame  Ja 
pon  fil.  1"  ordre  24/26,  48  fr.  50  ;  Organsin  Cércnnes  1." 
ordre  24/20,  52  fr.  ;  Organsin  Italie  1"  ordre  18/20,  :>z  98  fr.  : 
Organsin  Syrie  3*  oi-dre  19/21,  46-47  fr.  ;  Organsin  Canton 
fil.  2»  ordre" 22/24,  40-41  fr.  ;  Organsin  Chine  fil.  1"  ordre 
20/22,  51-52  fr.;  Organsin  Japon  fit  1"  ordre  20/22,  50-51 
francs. 

Même  calme, 
asiatiques.  Les 
aussi  faibles. 

On  cote  : 

Grèges  Chine  fil.  Excelsior  I,  9/11,  48  fr.  ;  Tsatlées  Redev. 
Grosshopper  A,31fr.  50;  Tsatlées  Redev.  Pégasus2, 30  H  .  75. 
Tsatlées  Redev.  Mars  1  Kungkee.  2b  fr.  75  ;  Grèges  Japon  fil. 
1  1/2-2  9/11,  45  fr.  75  ;  Grèges  Japon  fil.  1 1/2-2  10;  12,  44  fr.  25  ; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  1113,  43  fr.  ;  Grèges  Japon  fil. 
1  1/2  13/15,  41  fr.  75;  Kakeda  Dâruma,  40  fr.  50-41  fraucs  ; 
Kakeda  4  têtes,  39  fr.  50  :  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  9/11. 
36  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  petit  1  10/12,  3ifr.75;  Grè- 
ges Canton  fil.  best  2  13/15,  33  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil. 
1»  ordre  13/15,  35  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  2  18/22, 
29  fr.;  Grèges  Canton  fil.  best  3  13/15,  27  fr.  ;  Grèges  Canton 
fil.  best  3  14/18.  25  fr.  50. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  reste,  décidément,  mieux 
impressionné;  les  améliorations  de  la  situation  économique 
et  politique  ont  rendu  de  l'activité  aux  transactions  et  la  fer- 
meté des  cours  s'accentue.  La  diminution  des  approvisionne- 
ments visibles,  en  France  et  en  Angleterre,  a  contribué  au-si 
à  la  hausse  des  prix. 

A  Paris,  les  100  kilos,  marques  ordinaires,  sont  cotés 
148  fr.  25;  les  premières  marques  sont  à  149  fr.  50. 

Même  activité  des  transactions  et  même  hausse  des  prix 
sur  Vétain.  Les  atlaires  ont  été  importantes  sur  cet  article 
depuis  plusieurs  joure  et  les  prévisions  générales  sont  qu'une 
nouvelle  hausse-  est  probable. 

MM.  Ricard  et  Freiwald  évaluent  les  stocks  visibles  d'étain 
au  31  mars  à  19.350  tonnes,  contre  20.173  tonnes  il  y  a  un 
mois,  soit  une  diminution  de  823  tonnes. 

Au  31  mars  1908,  le  stock  atteignait  16.375  tonnes  et  au  31 
mars  1907  13.446  tonnes. 

Les  arrivages  du  mois  se  chiffrent  par  6.015  tonnes  et  les 
délivraisons  par  0.838  tonnes. 

L'étain  Banka  est  resté  à  365  fr.  50  les  100  kilos,  à  Paris. 
I/étain  Billitou  fait  358  fr. 

Le  marché  du  plomb  reste  calme  et  l'on  n'y  traite  que  des 
affaires  modérées.  Et,  cependant,  les  stocks  des  consommateurs 
sont  très  réduits.  Les  marques  ordinaires  sont  à  40  fr.  75  les 
100  kilos,  à  Paris. 

Pas  de  changement  appréciable  au  marché  du  zinc  :  les 
demandes  sont  peu  importantes  et  les  cours  n'ont  pas  varié. 
Le  zinc  de  Silésie  fait  60  fr.  50;  les  autres  bonnes  marques 
60  francs. 

* 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Ponte  disponible.. 


11  mars 
1909 

18  mars 
1909 

25  mars 
1909 

1"  avril 
1909 

8  avril 
1909 

t  gh.  d. 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

4  gh.  d. 

t  gh.  à. 

56   3  9 

55  1/4 

35  16  3 

58  18  • 

57   3  9 

51  • 

56    .  . 

55  13  9 

57  12 

oï  16  3 

130    .  . 

129  1/8 

129    ï  6 

134  7  6 

133  5  .. 

131  15 

130  5  8 

m  12  e 

135  1C 

134   5  • 

13  15  . 

13  1/2 

13  15  . 

!4  •  . 

13  13  9 

13  8  9 

13  5  . 

13  10  . 

13  15  . 

13  8  9 

21  10  ■ 

21  1  S 

21   7  6 

21    7  6 

21  10  . 

46  7 

46  1 

46  8 

46  10 

47  3 

Hermès. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  7  avril  1909. 

Le  prince  Je  Bulow  et  te  Reichstag.  —  La  Bourse  de  Berlin.  — 
Abondance  monétaire.  —  Marasme  des  industries. 

Le  prince  de  Bûtow  vient  de  partir  pour  Venise  et 
l'empereur  Guillaume  va  partir  dans  quelques  jours 
pour  Corfou  avec  la  famille  impériale.  C'est  assez  dire 
que  nous  sommes  déjà  en  pleines  vacances  et  que  la 
politique  chôme  autant  que  la  finance. 

Le  prince  de  Bulow  semble  avoir  reconquis  toute  la 
confiance  de  l'empereur  :  la  chose  n'est  pas  douteuse  et 
le  chancelier  a  pris  soin  lui-même  de  le  faire  savoir  au 
Reichstag.  Il  a  cru  prendre,  par  là,  assez  d'ascendant 
sur  le  Parlement  pour  y  reconstituer  une  majorité  fa- 
vorable à  ses  projets  financiers.  La  chose  a  paru  réus- 
sir dans  le  premier  moment  et  déjà  la  majeure  partie 
de  la  presse  annonce  qu'il  n'y  a  plus  de  crise  parlemen- 
taire, que  le  Bloc  est  solidement  replâtré.  S'il  est  évi- 
dent que  l'ancien  bloc  libéral-conservateur  est,  pour  le 
moment,  sauvé  de  la  désagrégation,  il  n'en  est  pas 
moins  vrai  que  le  centre,  l'éternel  ennemi  du  prince  de 
Bulow,  presque  annihilé  depuis  longtemps,  tente  au- 
jourd'hui un  vigoureux  retour  offensif.  IL  résulte  de  là 
que  la  lutte  engagée  autour  des  projets  du  gouverne- 
ment est  moins  un  débat  financier  qu'une  bataille  poli- 
tique. Il  s'agit  de  savoir  si  le  chancelier  continuera  à 
garder  une  majorité  en  dehors  du  centre  ou  s'il  lui 
faudra  considérer  dorénavant  le  centre  comme  le  pivot 
de  sa  majorité.  Il  est  vrai  qu'il  lui  reste  la  dissolution 
du  Reichstag  :  il  y  a  fait  une  claire  allusion  dans  son 
dernier  discours. 

La  fin  de  la  crise  orientale  a  été  saluée,  à  la  Bourse 
de  Berlin,  par  une  hausse  générale,  déjà  un  peu  atté- 
nuée, d'ailleurs.  Cette  hausse  a  été  d'autant  plus  vive 
que  le  pessimisme  des  jours  précédents  avait  été  plus 
profond  :  elle  a  porté  sur  tous  les  groupes  de  valeurs. 
Quelques-unes  ont  pu  conserver  les  hauts  cours  at- 
teints; d'autres,  principalement  les  valeurs  indus- 
trielles et  charbonnières,  n'ont  pu  les  garder. 

Les  Rentes  nationales  ont  été  très  favorisées  par  la 
hausse  ;  elles  ont  plus'  que  rattrapé  tout  le  terrain 
perdu  depuis  le  début  de  la  crise  balkanique.  L'étran- 
ger et  l'Allemagne  du  Sud  en  ont  acheté  beaucoup  sur 
le  marché  de  Berlin. 

La  caractéristique  du  marché  monétaire  est  toujours 
une  grande  abondance  de  disponibilités.  Il  y  a  eu, 
comme  chaque  année,  à  la  fin  du  premier  trimestre, 
une  certaine  tension  ;  mais  cette  fois,  elle  a  passé  à 
peu  près  inaperçue,  tant  les  offres  étaient  considéra- 
bles. Aussi  ne  peut-il  être  même  question  d'une  gêne 
monétaire. 

La  Reichsbank  a  dû,  néanmoins,  émettre  des  billets 
soumis  à  l'impôt;  elle  en  a  eumis  circulation  pour  290 
millions  de  marks,  contre  G05  millions  de  marks  à  la 
même  époque  de  l'année  dernière.  La  Reichsbank  a  de 
nouveau  été  mise  à  contribution  par  l'Etat,  car  son 
stock  de  bons  du  Trésor  a  notablement  augmenté. 
Mais  l'expérience  a  appris  que  le  mois  d'avril  est  une 
époque  où  les  disponibilités  affluent  toujours  à  la 
Reichsbank  et,  cette  année,  plus  encore  que  les  pré- 
cédentes, la  fin  d'avril  ramènera  avec  l'augmentation 
du  stock  métallique  une  large  réserve  de  billets  libres 
d'impôt, 

On  ne  signale  aucune  amélioration  sensible  dans  la 
situation  de  nos  grandes  industries.  Etant  donnée  la 
liaison  étroite  qui  existe,  en  Allemagne,  entre  la  finance 
et  l'industrie,  on  avait  espéré  que  le  raffermissement 
des  marchés  financiers  et  l'abondance  des  disponibi- 
lités sur  le  marché  monétaire  rendraient  de  l'activité  à 
toutes  nos  grandes  usines.  Cet  espoir  ne  s'est  pas  encore 
réalisé  et  les  plaintes  augmentent  encore  dans  tous  les 
centres  industriel*.  , 


Le  marché  charbonnier  tire  le  peu  d'activité  qui  lui 
reste  des  charbons  domestiques;  mais  dans  l'ensemble, 
il  est  faible  et  sans  affaires.  Depuis  le  pr  avril,  les 
charbonnages  ont  inauguré  un  nouveau  tarif  réduit 
dont  ils  espèrent  un  regain  de  commandes,  mais  jus- 
qu'ici les  ventes  ont  été'  rares  et  faibles.  Aussi  la  pro- 
duction comme  les  expéditions  des  deux  premiers  mois 
de  l'année  sont-elles  sensiblement  inférieures  à  celles 
de  la  même  période  de  l'année  dernière. 

Quant  à  la  situation  du  marché  métallurgique,  elle  ne 
cesse  de  s'aggraver.  Il  souffre  d'un  élément  contre  lequel 
il  est  tout  à  fait  impuissant  :  la  surproduction  et  la 
baisse  des  prix  aux  Etats-Unis.  Depuis  la  dissolution 
des  divers  syndicats,  les  producteurs,  isolés  et  désar- 
més, se  font  la  guerre  entre  eux  au  lieu  de  s'entendre 
pour  trouver  un  remède  commun.  Il  ne  règne  plus  ni 
confiance  ni  aucun  esprit  d'initiative  sur  ce  marché 
qui  s'enfonce  chaquë  jour  davantage  dans  l'apathie.  Et 
pendant  ce  temps,  les  importations  de  produits  métal- 
lurgiques augmentent  sans  cesse. 


MomalioES  Ecouomipes  et  FînanciÈras 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers..  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1909 


1908 


31  mars 

Bif.27mar 

31  mars 

Wf.27mar 

1.013.384 

-111.323 

870.947 

—  93.510 

66.553 

—  5.846 

65.633 

—  6.931 

y.  763 

—  20  510 

10.715 

—  .91.243 

1.130  805 

+  370.255 

1.238.632 

+303.759 

136.159 

+  70.544 

255.687 

+  173.511 

325  00"' 

+  71.873 

135  001 

+  83.772 

130.514 

—  0.125 

107.105 

+  8.151 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.852  775 

+468.521 

1.781. -82 

+428  263 

686.226 

—  95.646 

620.876 

+  16.078 

28.370 

+    i .993 

36.248 

+  3.171 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


c 

09 

DATES 

O 

c 

SUS 
tu 
< 

Circulatk 

Comptes 
courants 
dépôts 

Portefeuil 

Avances 

31  janvier 

852.920 

243.346 

1 

.512. 

627 

810 

63 

15  fév. . . . 

856.304 

248.061 

1 

.381 

687 

729 

en 

24    »  ... 

884.464 

258. 2ti  6 

1 

.332 

739 

723 

53 

27  ... 

836.163 

254.518 

1 

.418 

680 

777 

89 
64 

6  mars. . 

823.797 

252.027 

1 

402 

689 

759 

20    »  ... 

841.921 

258.819 

1 

357 

771 

741 

73 

27    »  ... 

855.530 

269.177 

1 

384 

782 

760 

66 

3i    »  ... 

750 . 356 

263.028 

1 

853 

686 

1.131 

136 

+  i33 

+  290 

+  127 

+  223 

+  235 

+  312 

+  316 

-  290 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


4  % 

3  1/2 


Les  Sociétés  par  actions  en  1908.  —  D'après  les  docu- 
ments de  l'Office  impérial  de  Statistique,  il  a  été  fondé  en 
Allemagne,  au  cours  de  l'année  dernière,  151  Sociétés  par 
actions,  d'un  capital  nominal  total  de  162.500.000  marks, 
contre  217  Sociétés,  d'un  capital  nominal  total  de  260.700  000 
marks  en  1907. 

Sur  ces  151  Sociétés,  72  ont  été  constituées  à  la  suite  de  la 
transformation  en  Sociétés  par  actions  d'entreprises  déjà 
existantes;  le  capital  total  de  ces  affaires  s'est  élevé  à  82 mil- 
lions de  marks,  dont  66  1/2  représentant  la  valeur  des  ap- 
ports. En  1907,  il  avait  été  procédé  à  118  transformations 
d'entreprises  en  Sociétés,  d'un  capital  total  de  182.800.000 
marks. 

Pendant  l'année  1908,  295  Sociétés  ont  augmenté  leur  ca- 
pital, d'une  valeur  nominale  totale  de  443.900.000  marks, 
tandis  que  69  l'ont  diminué,  d'une  valeur  totale  de  40  millions 
de  marks.  Parmi  ces  dernières,  4  seulement  ont  opéré  par 
rachat  d'actions,  et  cela  pour  une  somme  totale  de  700.000 
marks  seulement.  Par  conséquent,  les  actionnaires  de  05  So- 
ciétés ont  eu  à  supporter,  du  chef  do  réduction  de  capital, 
des  pertes  s 'élevant  au  total  de  39.300.000  marks. 
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10  Sociétés,  représentant  un  capital  tolal  de  37. 900. 000 
marks,  ont,  à  la  suite  do  fusions,  été  rayées  des  registres  de 
l'Office  impérial  de  statistique.  73  Sociétés,  au  capital  tolal 
de  80  millions  de  marks,  sont  entrées  en  liquidation,  et  10  So- 
ciétés, représentant  un  capital  total  de  10.200.000  marks,  ont 
été  déclarées  ou  faillite. 

Au  31  décembre  1908,  les  registres  do  l'Office  impérial  do 
Statistique  mentionnaient  l'existence  do  r>.184  Sociétés  en  ac- 
tivité, représentant  un  capital  total  de  14.634.600.000  marks, 
'297  Sociétés  en  liquidation,  représentant  un  capital  tolal  de 
366.600.000  marks  et  80  Sociétés  en  faillite,  représentant  un 
capital  total  de  ôO.fOLOOO  marks. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  8  avril  1909. 

La  tendance  est  irrégulière  sur  notre  place;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  offerts  ;  la  Deutsche  Bank,  calme  ; 
les  valeurs  industrielles  soutenues. 

On  a_  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  87  10;  Busse  1902, 
85  70  ;  Deutsche  Bank,  21170;  Harpener,  192  50;  Laura, 
196  70;  Bochumer,  225  75. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  6  avril  1909. 

L'abaissement  à  2  1/2  0/0  du  taux  officiel  de  l'escompte  et  la  situation 
monétaire.  —  Les  résultats  financiers  de  l'exercice  1908-1909.  — 
Le  paupérisme. 

On  a  bien  accueilli,  dans  les  milieux  financiers,  la 
décision  prise  jeudi  dernier  par  la  Banque cT Angleterre, 
qui  a  abaissé  de  3  à  2  1/2  0/0  le  taux  de  son  escompte. 
Cette  mesure  était,  il  est  vrai,  attendue  ici  depuis  plu- 
sieurs semaines,  et  on  la  pressentait  imminente  depuis 
quelques  jours.  Grâce  à  l'arrivée  des  Etats-Unis  d'un 
montant  considérable  d'or,  la  position  de  cette  institu- 
tion est  devenue  en  effet  très  forte,  et  le  taux  de  l'es- 
compte hors  banque  était,  depuis  quelque  temps  déjà, 
inférieur  au  taux  officiel. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  accuse  une 
augmentation  de  764.189  liv.  st.  de  l'encaisse,  qui  at- 
teint maintenant  41.711.090  liv.  st.,  tandis  que  la  ré- 
serve a  passé  de  30.712.251  liv.  st.  à  30.754.040;  le  rap- 
port de  la  réserve  aux  engagements  se  retrouve  à 
48  1/2  0/0,  contre  49  0/0.  k  pareille  époque  de  l'année 
dernière,  l'encaisse  était  seulement  de  39.722.848  liv.  st., 
et  la  réserve  de  28.905.630  liv.  st.;  le  rapport  de  la  ré- 
serve aux  engagements  atteignait  49  3/8  0/0. 

Il  semble,  toutefois,  que  les  grosses  importations  de 
métal  jaune  que  l'on  a  observées  au  cours  de  ces  der- 
nières semaines  vont  s'arrêter  Le  change  américain 
est  en  effet  descendu  au-dessous  du  gold  point  d'entrée, 
et  des  demandes  d'or  en  barres  se  sont  produites  de  la 
part  de  l'Autriche.  La  plus  grande  partie,  sinon  la  to- 
talité de  l'or  arrivant  de  l'Afrique  du  Sud  ou  d'ailleurs 
va  pouvoir  être  absorbée  de  nouveau  par  le  conti- 
nent. 

D'après  le  Stalist,  les  importations  d'or  des  Etats- 
Unis  étaient  provoquées  par  des  ventes  importan- 
tes à  New- York  de  valeurs  pour  compte  européen, 
par  suite  de  l'incertitude  causée  par  les  récents 
événements  politiques.  Ces  motifs  d'appréhension 
ayant  disparu,  l'Europe  rachète  actuellement  les  pa- 
quets de  titres  récemment  vendus  sur  le  marché  amé- 
ricain. Il  semble  donc  qu'on  puisse  s'attendre  à  voir, 
non  seulement  s'arrêter  les  envoio  d'or  d'Amérique 
vers  L'Europe,  mais  même  reprendre  les  expéditions 
de  métal  jaune  d'Europe  vers  les  Etats-Unis,  d'autant 
plus  que  (*e  pays  sera  sans  doute  bientôtamené  à  effec- 
tuer des  émissions  nouvelles,  par  suite  de  la  reprise 
économique  qui  commence  déjà  h  se  dessiner,  et  pour 
faire  face,  en  outre,  aux  besoins  de  capitaux  nécessités 
par  la  construction  ou  l'amélioration  des  voies  ferrées. 


Il  se  peut,  toutefois,  que  nos  envois  d'or  vers  I  .'e\v-York 
soient  retardés,  au  cas  où  les  capitalistes  du  vieux 
continent  montreraient  quelque  réserve  dans  l'acqui- 
sition de  valeurs  américaines,  jusqu'à  ce  que  les  ré- 
coltes soient  achevées  de  l'autre  côté  de  l'Atlantique, 
et  que  commencent,  à  destination  des  ports  européens, 
les  chargements  de  blé  et  de  coton. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  situation  monétaire  actuelle  est 
fort  satisfaisante  et  permet  d'envisager  l'avenir  avec  la 
plus  grande  confiance. 

On  connait  maintenant  les  résultats  de  l'exercice  fi- 
nancier 1908-1909,  qui  s'est  terminé  le  31  mars.  Bien 
que  les  recettes  soient  très  sensiblement  inférieures  à 
celles  des  prévisions  gouvernementales,  elles  ne  sont 
cependant  pas  plus  mauvaises  que  celle-  auxquelles 
on  paraissait  s'attendre.  Elles  accusent  une  diminution 
de  4 .959.000  liv.  st.  sur  le  chiffre  de  l'exercice  précé- 
dent, malgré  une  plus-value  de  1.550.000  liv.  st.  du 
rendement  de  l'income-tax.  Les  recettes  douanières  ont 
diminué  de  3.29U.000  liv.  st.,  diminution  due  surtout 
à  la  réduction  de  la  taxe  sur  le  sucre.  Les  droits  de 
succession  sont  en  moins-value  de  700.000  liv.  st.  ;  les 
droits  de  timbre  perdent  260.000  liv.  st.  et  les  recettes 
diverses  181.000  liv.  st. 

Une  remarque  assez  curieuse  est  que,  prises  dans 
leur  ensemble,  les  recettes  des  Postes,  des  Télégraphes 
et  des  Téléphones  sont  exactement  les  mêmes  que  cel- 
les de  l'année  précédente,  la  diminution  que  l'on  ob- 
serve dans  les  deux  premiers  compartiments  ayant  été 
compensée  par  une  plus-value  équivalente  dans  le  troi- 
sième. 

En  ce  qui  concerne  les  dépenses  de  l'exercice,  on 
n'en  connait  pas  encore  le  montant.  Les  irais  supplé- 
mentaires occasionnés  par  la  mise  en  application  de  la 
loi  des  retraites  sur  la  vieillesse  ont  été  considérable- 
ment diminués  par  les  économies  réalisées  dans  cer- 
tains chapitres,  comme  celui  de  l'Armée  et  celui  de  la 
Marine.  Mais  s'il  est  actuellement  impossible  desavoir 
exactement  quel  a  été  le  total  des  dépenses,  on  peut 
néanmoins,  d'après  les  renseignements  que  l'on  pos- 
sède actuellement,  évaluer  à  environ  750.000  liv.  st.  le 
déficit  de  l'année  financière  1908-1909. 

Le  déficit,  on  le  voit,  n'est  en  somme  que  peu  impor- 
tant. Mais  la  principale  difficulté,  pour  le  Chancelier 
de  l'Echiquier,  sera  de  faire  face  aux  grosses  augmen- 
tations de  dépenses  du  prochain  exercice.  Etant  don- 
nées les  conditions  présentes  du  commerce,  il  ne  sem- 
ble pas  qu'on  puisse  prudemment  compter  sur  un 
accroissement  sensible  des  recettes  normales  du  pays, 
même  de  l'income-tax. 

En  calculant  les  recettes  sur  les  mêmes  bases  que 
celles  de  l'année  dernière,  et  en  tablant  sur  les  aug- 
mentations de  dépenses  déjà  prévues,  qui  compren- 
nent, notamment,  7  millions  de  livres  sterling  pour 
les  pensions  de  vieillesse  et  2.800.000  liv.  st.  pour  la 
marine,  on  arrive  à  un  déficit  éventuel  d'environ  13 
millions  de  livres  sterling,  montant  que  devra  trouver 
M.  Lloyd  George.  Il  semble  inévitable  que  l'on  soit 
obligé  de  recourir  au  Fonds  d'amortissement  dans  une 
large  mesure;  et,  d'autre  part,  il  n'est  pas  impossible 
que  le  Chancelier  soit  conduit  à  augmenter  l'income- 
tax,  à  demander  des  droits  au  commerce  des  spiri- 
tueux, et  peut-être  même  à  rétablir  les  droits  sur  le 
sucre.  On  saura  bientôt  comment  M.  Lloyd  George 
aura  réussi  à  triompher  des  grosses  difficultés  qu'il  a 
actuellement  à  résoudre. 

Le  dernier  rapport  mensuel  du  Local  Government 
Board  sur  le  paupérisme  montre  qu'une  amélioration 
s'est  produite  en  février  dernier.  Le  nombre  des  indi- 
gents en  Angleterre  et  dans  le  pays  de  Galles  s'est,  en 
effet,  abaissé,  durant  le  mois  considéré,  de  850.460  à 
848.038,  et  la  proportion  des  pauvres  à  la  population  a 
fléchi  de  24.1  à  24.0  pour  mille.  La  différence  est,  on 
le  voit,  légère  ;  mais  elle  est  du  moins  intéressante  à 
Signaler,  car  elle  peut  être  envisagée  comme  un  indice 
d'amélioration. 

Comparativement  à  l'année  dernière,  la  situation  est 
maintenant  moins  satisfaisante  dans  le  nord  et  le 
nord-ouest  ;  niais  elle  est,  par  contre,  meilleure  dans 
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le  Pays  de  Galles,  et  aussi  à  l'est,  dans  le  sud-est  et  le 
sud-ouest.  En  ce  qui  concerne  la  Ville  de  Londres,  la 
situation  à  la  lin  de  lévrier  était  plus  mauvaise  que 
1  année  précédente,  avec  une  proportion  de  27.7  0/00 
contre  2i4  0/00. 


s  et 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

8  Avril  1909 


Département  des  opérations  d'émission 
Liv.  st. 


PASSIF 

Billets  créés   58. 617. 000 


Total   58.617.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 

11.015.100 

7.434.900 
40-167.000 


Total   58.617.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif         Liv.  st 


Capital  social   14.553.000 

Reserve  et  profits  et 

pertes...   3.731.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   19.159.000 

Comptes  particuliers.  44.194.000 

Billetsàseptjours,ecc.  27  000 


Total   81. 664.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.313.000 

Portefeuille etavances  35.597.000 

Billets  en  reserve   29.210.000 

Or  et  argent  monnavés  1.544.000 


Total   81.664. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
.banque  d  Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


11  février 

18  »  .. 

25  ».. 

4  mars  . , 

11  -  ... 

25  »  .. 
1' 


avril.. . 


c  ■ 

o  o  ' 


36.216 
37.005 
37.878 
38.211 
39.173 
40.947 
41.711 
4? . 71 1 


o  S  3 
— i  o 

"3  CX-cS 


28.879 
28.507 
28.649 
29.C56 
28.672 
28.685 
29.407 
29.407 


51.834 
53.220 
57.518 

56  499 

57  144 
62.572 
63.353 
63.353 


•  s  § 
5-S 


44.057 
44.323 
47.899 
47.161 
46.464 
50.199 
50.910 
50.P10 


25.787 
26.948 
27.679 
27.605 
28.951 
30.712 
30.754 
30.754 


d.  03  « 


49.72 
50.59 
48.08 
48.83 
50.63 
49.05 
48.52 
48.52 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


Les  Recettes  budgétaires  en  1908-1909.  —  Voioi  un 
état  sommaire  des  recettes  encaissées  par  l'Échiquier,  du 
1"  avril  1903  au  31  mars  1909,  avec  les  chiffres  comparatifs  de 
1  exercice  précédent  : 

Biffez',  en 

1908-1909     1907-K08  1908-1609 


Douanes  

Accises  

Impôt  foncier  

Timbre  

Impôt  sur  les  terres. . . 

—   sur  les  prop.  bât. 

Income-tax  

Postes  

Télégraphes  

Téléphones  

Domaine  de  la  Couronne 
Recettes  du  Canal  de 

Suez  et  diverses  

Divers  


29.200, 
33.650. 
18.370. 

7.770. 
730. 

1.900. 
33.930. 
17.770. 

3.020. 

1.510. 
530. 


(Livre 
000  32 
0  )0  35 
000  19 


000  7. 
000 

000  1. 

000  32. 

000  17. 


000 
000 
000 


s  sterling) 
490.000  —3 
720.000  —2 
070.000  — 
970.H00  — 
730.000 
960.000  — 
380.000  +1. 
880  000  — 
042.000  — 
378.000  + 
520.000  + 


290.000 
070.000 
700.000 
200.000 

60.000 
.550.000 
110.000 
22  000 
132.000 
10.000 

17.946 
181.449 

Total  des  recettes....    15 1  578 . 205  158 . 537 . 690  —4.959.395  i 

Ce  tableau  montre  que,  exception  faite  de  l'income-tax  en 
accroissement  de  1.550.000  liv.  st.,  du  rendement  des  télé- 
phones, gui  gagne  15,2.000  liv.  st.,  et  du  produit  du  domaine 
de  la  Couronne,  en  plus-value  de  10.000  liv.  st ,  tous  les 
chapitres  accusent  une  diminution  sur  les  chiffres  corres- 
pondants de  l'année  dernière. 

Les  principales  moins-values  sont  supportées  par  les 
douanes,  qui  perdent  3.290.000  liv.  st.,  et  les  accises,  avec 
2.070.000  liv.  st.  en  moins. 


1.171.466 
2.026.829 


1.189.412  — 
2.208.278  — 


Voici  maintenant  comment  se  comparent  les  recettes  effec- 
tives avec  les  prévisions  pour  l'exercice  19U8-1909  : 

Recettes  Receltes 

effectives       prévues  Différence 


Douanes   

Accises  

Impôt  foncier  

Timbre  

Impôt  sur  les  terres!  "  \ . 

—    sur  les  prop.  bât. 

Income-tax  

Postes  

Télégraphes  '. 

Téléphones  

Dom  aine  de  la  Couronne 
Recettes  du  Canal  de 

Suez  et  diverses  

Divers  


(Livres  sterling) 

29.200.000  29.200.000 

33.650.000  34. 230.d00  — 

18.370.000  19.600.000  — 1 
7.770.000     8.080.000  — 
730.000       700.000  -f- 
1.900.000  1.900.000 

33.930.000  33.000  000  + 

17.770.000  18  250.000  — 
3.020.000     3.010.000  + 
1.510.000  1.510.(00 
530.000  530.000 


1.171.466 
2.026.829 


1.170.000  + 
2.000.000  -+- 


580.000 
130.000 
310  000 
30.000 

930.000 
480.000 
10.000 


1.466 
26.829 


Totaux   151.578.295  153.080.060  -  1.501.705 


On  voit  que  les  recettes  effectives  sont  inférieures  de 
1.501.705  liv.  st.  aux  prévisions.  Les  principales  moins- 
values  sont  fournies  par  l'impôt  foncier,  les  accises,  les 
Postes  et  le  Timbre.  Il  y  a  par  contre  augmentation  pour 
l'mcome-tax,  l'impôt  sur  les  terres,  les  recettes  diverses,  les 
télégraphes  et  les  recettes  du  canal  de  Suez. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  8  avril  1909. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  très  satisfaisante. 
Les  Consoidés  sont  en  progrès.  Les  fonds  d'Etats  sont  bien 
tenus.  Les  valeurs  cuprifères  calmes. 

On  a  coté  :  Consolidas,  85  7/8;    Russe  i  0/0,  100  1/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  70  1/2;  VAnaconda  à  9  1/4. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacifie  est  à  180  3/4;  V  Union  Pacific  à 
192  3/4  ;  le  Louisville  à  138  ./.  ;  Y Atckison  à  109  1/2  et  le 
Reading  à  70  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Fin  de  la  crise  balkanique. 
Les  finances  publiques, 
marché  monétaire. 


Vienne,  6  avril  1909. 
Traité  de  commerce  austro-serbe.  — 
La  banque  austro-hongroise.   —  Le 


La  crise  balkanique  est  donc  dénouée.  L'Autriche  a 
remporté  la  victoire  prévue,  inévitable  depuis  le  pre- 
mier jour.  Mais  elle  en  triomphe  comme  si  elle  avait 
à  se  féliciter  d'un  succès  inespéré  et  difficile.  C'est 
peut-être  dans  cette  faute  de  tact  qu'est  sa  grande  er- 
reur politique.  Une  victoire  modeste  lui  eût  été  plus 
profitable  ;  elle  eût  tout  autant  consolidé  sa  situation 
présente  et  écarté  d'elle  certaines  animosités  qui  lais- 
sent l'avenir  inquiétant.  L'Autriche  a  eu,  au  commen- 
cement de  cette  affaire,  l'heureuse  possibilité  de  pou- 
voir remporter  une  grande  victoire   sans  infliger  à 
personne  de  profonde  défaite.  Le  lourd  entêtement  du 
baron  d'JErenthal  n'a  pas  su  profiter  de  cette  bonne 
fortune  :  il  a  défoncé  avec  grande  peine  et  grand  fra- 
cas une  porte  déjà  entr'ouverte  et  s'est  plu  à  rehausser 
son  succès  de  l'humiliation  d'un  puissant  voisin.  Cette 
imprudence  est  malhabile. 

Commence-t-on  à  le  comprendre  à  Vienne  ?  On  pour- 
rait le  croire  au  ton  radouci  et  conciliant  qu'a  pris 
tout  à  coup  la  presse  officieuse.  Il  est  hors  de  doute 
que  depuis  deux  jours  le  mot  d'ordre  général  est  d'es- 
sayer de  calmer  les  ressentiments  qu'a  pu  faire  naitre 
la  conduite  de  l'Autriche,  surtout  en  Russie.  Tous  les 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Belgique 


officieux  de  Vienne  .publient  des  articles  pleins  de  dé- 
férence pour  la  politique  et  le  gouvernement  russes. 
L 'Autriche-Hongrie  se  déclare  prête  à  accéder  au  désir 
du  Cabinet  de  Saint- J'élersbourg,  lequel  demande  aux 
autres  puissances  la  suppression  de  l'article  29  du 
traité  de  Berlin  qui  restreint  certains  droits  de  souve- 
raineté du  Monténégro.  Il  est  vrai  que  le  Cabinet  de 
Vienne  demande  lui-même  aux  puissances,  par  voie  de 
notes  diplomatiques,  l'abrogation  do  l'article  25  du 
même  traité  de  Berlin  et  la  reconnaissance  explicite 
do  l'annexion  de  la  Bosnie-Herzégovine.  Les  puissan- 
ces qui  constituent  la  Triple-Entente  semblent  no  di  - 
voir  soulever  aucune  difficulté  au  sujet  de  cette  recon- 
naissance, de  sorte  que  toute  conférence  européenne 
deviendrait,  dans  la  suite,  inutile. 

Le  gouvernement  serbe  ayant  tenu  loyalement  les 
engagements  pris  envers  l'Empire,  l' Autriche-Hongrie 
tient  à  montrer  pour  cet  Etat,  aussi,  des  sentiments 
bienveillants  :  les  négociations  ont  été  reprises  entre 
les  doux  pays  pour  la  conclusion  d'un  nouveau  traité 
de  commerce.  L'Autriche  a  montré,  dans  les  premiers 
pourparlers,  de  bonnes  dispositions  et  serait  disposée 
à  faciliter  le  transit  de  la  volaille  et  de  la  viande  abat- 
tue serbes,  sinon  sur  le  territoire  autrichien,  du  moins 
dans  les  pavs  voisins. 

Ces  agitations  de  diverses  sortes  ont  laissé  nos  finan- 
ces publiques  en  assez  mauvaise  posture.  Les  dépenses 
de  l'affaire  bosniaque  —  irais  de  mobilisation  compris 
—  dépassent  500  millions  de  couronnes  et  les  disponi- 
bilités dans  les  caisses  de  l'Etat  sont  fort  minces.  Ce 
n'est  plus  un  secret  pour  personne  que  le  budget  de 
1900  clôturera,  même  dans  les  chapitres  ordinaires, 
avec  un  fort  déficit  :  les  bons  du  Trésor  à  rembourser 
sont  extrêmement  importants  et  l'exercice  des  chemins 
de  fer  de  l'Etat  ce  soldera  en  grosse  perte.  Nous  som- 
mes déjà  bien  loin  des  excédents  budgétaires  des 
années  1900  et  1907.  L'année  1908  n'avait  déjà  pas  été 
brillante;  l'année  1909  sera  franchement  mauvaise.  On 
constate  déjà  un  fort  recul  dans  les  rendements  de  tous 
les  impôts'elirects.  Jusqu'ici,  le  Trésor  a  un  peu  vécu 
d'expédients.  Depuis  le  début  de  l'année,  il  a  émis  30 
millions  de  couronnes  de  bons  de  salines  et  47  millions 
de  couronnes  de  priorité  de  la  Nordbahn  ;  il  s'est  fait 
ouvrir  une  avance  de  05  millions  de  couronnes  dans 
différentes  banques,  enfin,  il  a  vendu  18  millions  de 
couronnes  de  rente  à  la  Caisse  d'épargne  postale.  Le 
gouvernement  a  refusé  jusqu'ici  de  procéder  à  un  em- 
prunt parce  qu'il  aurait  eu  infailliblement  l'allure  d'un 
emprunt  de  guerre.  Aujourd'hui  que  la  paix  est  assu- 
rée, la  probabilité  d'un  prochain  emprunt  devient 
grande,  surtout  si  le  marché  monétaire  continue  à 
rester  aussi  abondamment  pourvu  de  disponibilités. 

En  tous  cas,  on  assure  que  l'émission  des  titres  de 
rentes  autrichiennes  devant  servir  au  rachat  des  diver- 
ses Compagnies  de  chemins  de  fer  dont  la  reprise  a  été 
récemment  votée,  est  projetée  pour  fin  mai  ou  le  com- 
mencement de  juin. 

La  Banque  austro-hongroise  a  été  très  sollicitée  dans 
ces  derniers  temps,  et  son  bilan  du  31  mars  accuse 
une  plus  grande  tension.  Elle  a  maintenant,  en  circu- 
lation, pour  plus  de  55  millions  de  couronnes  de  billets 
soumis  à  l'impôt;  le  stock  métallique  qui  est  de  1  mil- 
liard (ii2.232.000  couronnes  a  diminué  d'environ  6  mil- 
lions de  couronnes,  dans  la  dernière  semaine  de  mars. 
Malgré  l'afflux  des  disponibilités  monétaires  sur  le 
marché  libre,  il  reste  donc  fort  douteux  que  la  Banque 
austro-hongroise  abaisse  prochainement  létaux  de  son 
escompte. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  la  fin  de  la  crise  ausiro-serbe 
a  provoqué  une  très  vive  hausse  de  toute  la  cote  ;  les 
actions  des  métallnrgies  ot  celles  des  chemins  de  fer 
ont  principalement  profité  des  bonnes  dispositions  du 
public. 


Lesjjtransactions  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie.— Dans 
les  deux  premiers  mois  de  l'année,  la  valeur  des  envois  de 
Hongrie  en  Autriche  s'est  élevée  à  154  millions  du  couronnes, 
•n  augmentation  de  5  1/2  millions  de  couronnes  sur  le 
«liiiire  ae  [a  mêrrïe  période  de  l'année  précédente.  Les  envois 


d  Autriche  en  Homme  ont  eu  une  valeur  de  181  rniIlio::fc  de 
couronnes  en  diminution  de  2  millions  dV  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

VienD^,  8  avril  1909. 

Le  mavclié  reste  calme  et  les  coure  sont  sans  grande^  va- 
riations. La  Laenderbank  est  soutenue. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  604;  Lombards,  110  75;  Alpines, 
656;  Crédit  Mobilier,  G32  50;  Laenderbank.  441  25. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  6  avril  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  métallurgiques 
et  les  charbonnages. 

Les  marchés  financiers  restent  sous  l'excellente  im- 
pression que  nous  avons  signalée  la  semaine  der- 
nière: le  mouvement  de  hausse  entrepris  dès  les  pre- 
mières nouvelles  de  l'apaisement  de  la  situation 
politique  en  Orient  s'est  continué  depui>  sans  inter- 
ruption et  paraît  devoir  être  durable,  soutenu  qu  il  est 
par  les  achats  du  comptant  et  par  une  situation  moné- 
taire toujours  très  favorable. 

Les  avis  de  New-York  arrivent  meilleurs  et  la  bonne 
tenue  des  métaux  a  contribué  pour  beaucoup,  de  ce 
côté-ci  de  l'Atlantique,  à  la  hausse  des  valeurs  mi- 
nières en  général  et  du  Rio-Tinto  en  particulier  qui, 
à  1.790,  e?t  encore  en  progrès  d'une  vingtaine  de 
francs  sur  mardi  dernier.  Le  cuivre-métal  se  montre 
bien  tenu;  on  constate  une  accentuation  de  la  demande 
tant  pour  compte  de  l'Amérique  que  pour  le  Continent 
et,  fait  qui  ne  s'était  pas  produit  depuis  longtemps,  la 
statistique  au  31  mars  fait  ressortir,  comparativement 
au  15  mars,  une  diminution  de  1.001  tonnes  dans  les 
stocks  (51.354  au  lieu  de  52.355). 

La  Rand  Mines  a  également  poursuivi  son  mouve- 
ment ascensionnel  et  passe  de  203  à  212,  toujours  for- 
tement demandée  par  Paris  et  Londres,  ainsi  d  ail- 
leurs que  la  Tangawjika  qui  gagne  également  une- 
dizaine  de  francs  dans  la  semaine  i  de  89  à  99;  avec  des 
transactions  importantes. 

Sur  les  actions  Tramways  de  Rio  de  Janeiro,  le  mar- 
ché a  été  beaucoup  plus  calme  que  de  coutume  ;  on 
paraît  vouloir  éliminer  l'élément  purement  spéculatif, 
ce  qui  serait,  à  tout  point  de  vue,  excellent  pour  la 
valeur,  dont  le  marché  gagnerait  ainsi  en  sécurité  ce 
qu'il  perdrait  en  ampleur  ;  les  recettes  de  la  douzième 
semaine  sont  en  augmentation  de  44.054  francs,  portant 
à  012.600  francs  la  plus-value  depuis  le  i*  janvier. 

Les  chemins  espagnols  et  les  valeurs  de  traction 
n'ont  encore  participé  que  fort  peu  des  meilleures  dis- 
positions générales  ;  les  uns  parce  que  les  recettes  ac- 
tuellement connues,  afférentes  à  la  première  décade  de 
mars  se  ressentent  encore  des  mauvais  temps  qui  ont 
régné  en  Espagne  à  cette  période  et  que  le  dividende 
de  la  Saragosse,  fixé  à  17  pesetas,  alors  que  l'on  es- 
comptait au  moins  18  pesetas,  a  produit  une  désillu- 
sion, les  autres  parce  qu'elles  continuent  à  être  injus- 
tement délaissées  do  la  spéculation. 

La  Parisienne  Electrique  cependant  a  eu  quelques 
demandes,  la  poussant  jusqu'à  266,  mais  on  retombe 
à  263,  soit  au  même  cours  que  la  semaine  précédente  ; 
on  annonce  (pie  le  dividende  sera  maintenu  au  même 
chiffre  que  l'an  drmier,  soit  15  fr.  brut  par  titre  ;  Mé- 
In/polUain  inchangé  à  505,  le  dividende  afférent  a 
L'exercice  L908sera  probablement  fixé  à  M  fr.,  contre 
P.)  fr.  pour  IVxereic.o  1M7,  tout  en  dotant  les  riwerv.es 
d'environ  5(10.1)11(1  fr.;  les  Mlmte  Hnihrinjs  péaOtieo- 
nent  à  216  sur  la  dissolution  du  syndicat  des  Nitrates 


l'Economiste  européen.  —  Espagne 


et  sur  les  recettes  de  la  seconde  quinzaine  de  mars,  en 
diminution  de  9.463 liv.  st.,  ce  qui  porte  à  33.732 Jiv  s t 
la  moins-value  depuis  le  In  janvier. 

La  certitude  du  maintien  de  la  paix  et  l'abondance 
dm  disponibilités  ont  incité  le  capitaliste  à  sortir  de 
sa  reserve,  ce  qui  donne  une  nouvelle  vigueur  à  notre 
marche  du  comptant;  les  cours  sont  en  progression 
dans  tous  les  compartiments  de  la  cote;  dans  celui 
V  ^/n  V  dEtats>  signalons  de  bons  achats  en  Brésil 
*  U/U  et  en  Extérieure  espagnole  qui  regagnent  une 
bonne  partie  des  coupons  détachés  le  t"  avril  et  la 
o  ^ °  des  Foml*  congolais,  principalement  le  Congo 
dO/0  qui  passe  de  81  à  83  et  le  Lot  du  Congo  de  84  à 
8»,  en  sympathie  d'ailleurs  avec  toutes  les  valeurs 
coloniales  qui  ont  salue  par  un  mouvement  de  hausse 
assez  .prononce  le  départ,  pour  la  nouvelle  colonie  de 
la  .Belgique,  de  1  héritier  présomptif  de  la  couronne. 

Les  valeurs  de  Tramways  ont  de  nouveau  regagné 
a  faveur  du  public  (pour  en  donner  une  idée,  citons 
Its  actions  de  dividende  Tramways  Bruxellois  qui  de 
EÎJf  V,lu<nnf.  d  unmois'  cotent  935  à  la  Bourse  de  ce 
jour)  et  les  actions  de  Chemins  de  fer  et  Etablisse- 

A  »n  /?ri'ed«nC01îServent  leur  c«entèle;  la  Caisse  de 
5  ,s  V1'480  est,  encore  en  Plus-value  d'une  nou- 
velle tiachon  pour  la  semaine;  l'intérêt  bonifié  aux 
déposants  pour  la  première  quinzaine  d'avril  ressort  à 
A  S>  0/0, 1  ensemble  des  opérations  s'élevant  à  202  mil- 
lions de  francs. 

Les  valeurs  métallurgiques  ont  de  nouveau  des  par- 
tisans assez  nombreux,  car  l'on  escompte  une  pro- 
chaine reprise  industrielle.  1 
m^?hf  i131*0™^6"  °nt  t(?uj0lll's  le  vent  en  poupe  ;  le 
Ti  îh,  f  6S  ******  CSl  de  ]jea^oup  le  plus  animé 
dl  ni,1  ,e  ;  011  coustate  q»e  les  titres  deviennent 

de  plUl,  en  p  us  rares  ;  le  vote  par  la  Chambre  du  pro- 
jet de  loi  redmsanl  la  durée  du  travail  dans  les  mines 
^  h'IUi°a  dlsait?ros  de  conséquences  pour  l'indus- 

.  t ™ T??  de  n°Ve  pays'  est  P*sse  inaperçu,  et 
n  a  pas  produit  le  moindre  effet  sur  les  cours  car  ces 
conséquences,  pense-t-on,  seront  supportées  bien  plus 

a^;A«TnS011-mateu^  fIue  Par  les  exploitations  Imi- 
fzm?lâÏT^émeS- Si*1™'  la  situation  continue  à 
s  amelioiei  ,  les  expéditions  ont  repris  un  élan  de  bon 
aïoi  ,  pendant  la  quatrième  semaine  de  mars,  le  pro- 
r£  «ffi  ailI!ée  fn  COUrs  est  de  27-3i0  tonnes  ou  plus 
™JS  ?;  •'  P°rtant  Ce  ,mème  Pagres,  du  commence- 
s  Aenianvierjusqu  an  37  mars  a  8M.Î70  tonnes  ou 
«  V~  ,0  0,  par  rapporta  la  période  correspondante  de 
i  année  dernière. 

En  somme,  la  fermeté 
marché. 


473 


|  dabord   dans  son  exposé  général,  le  tableau  suivant  emi 
résume  la  marche  des  adhésions  dfpais  huit  ans  ' 

,r  Nombre 

Montant  approximatif 

des  d'affiliés 

versements  au  31  décembre 


Nombre 

de  nouvelles 

Années 

affiliations 

1900  

136  334 

1901  

133.606 

1902  

£0.59? 

1903  

114.978 

1904  

78.861 

1905"  

85.138 

1906  

86.151 

190/  

79.265 

Francs 
5.121.056  02 
8.853.414  C8 
9.900.404  21 
10.476.321  15 
11.823.401  44 
12.685.100  71 
13.706.894  47 
14.206.957  32 


300.000 
430.000 
517.000 

627.000 
700.000 
780. C00 
858.000 
920.000 


Au  31  décembre  1807,  le  total  des  fonds  de  rentes  dépassait 
no  mutions  de  francs,  soit  un  accroissement  de  plus  de  15 
millions  sur  l'année  antérieure. 

Il  y  avait,  à  la  même  date,  10.115  personnes  jouissant  de 
eurs  rentes,  le  montant  global  des  rentes  s'élevant  à  1  mil- 
lion 8io.o46  francs. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


La  situation.  —  Question^ 


Madrid,  le  5  avril  1909. 
La  Bourse.  —  La  Banque 


reste  la  note  dominante  du 


Informations  ÉconoiniiuS  et  Financières 


La  Caisse  de  Retraite  belge  en  1907.  -  Le  Moniteur 
des  Assurances  vient  de  publier  un  résumé  des  opérations 
delà  Caisse  de  retraite  belge  en  1907,  dont  nous  extrayons 
les  renseignements  suivants  :  ' 

n  a  été  effectué,  pendant  l'année  considérée,  -1  759  677 
versements,  pour  uue  somme  de  14.200  957  fr  32  ■  ce  total 
^compose  de  526.137  versom,nts  à  capital  réservé,  pour 
une  somme  de  6.2-28.557  fr.   En  1906.  le  nombre  des  VeW- 

i^SMîSl-w:  Tfe  — UDe  somme  de  13mil- 

L'importante  diminution  des  versements  n'indique  pas  un 
fléchissement  dans  le  mouvement  ascensionnel  des  opérations 
elle  est  la  résultante  de  la  nouvelle  tarification  fixée  par 

du  sa  t  £  iïï™?3*  rnsl,olle  d«  taux  de  la  rente  con- 
duisait les  Sociétés  de  retraite  à  opérer  plusieurs  versements 
par  année.  Dans  les  tarifs  en  vigueur  depuis  le  f*  S 

ann,'P    5wn  Variable  au  cours  d'une  même 

année,  il  en  résulte  qu'il  est  plus  avantageux  de  n'effectuer 
qa  un  seul  versement  par  an,  en  décembre. 
Les  livrets  créés  en  1907  sont  au  nombre  de  79  265 
Le  compte  fendu  officiel  de  l'exercice  1907  nous  fournit 


louanièrcs.  - 
d'Espagne. 

Les  rumeurs  qu'il  allait  y  avoir  un  changement  de 
politique  ont  circulé  avec  insistance,  mais  il  ne  sem- 
ble pas  que  cela  soit  déjà  une  réalité.  Il peut  que  le 
Cabinet  soit  modifié,  mais  avant  que  M.  Maura  quitte 
le  pouvoir,  il  devra  presque  certainement  liquider 
plusieurs  questions  que  M.  Moret  n'aimerait  pas  à 
trouver  sur  le  tapis.  En  attendant,  il  fera,  ou  laissera 
faire,  quelques  actes  d'opposition,  mais  pour  le  moment 
ce  qu'on  peut  voir,  c'est  que  la  plus  grande  partie  des 
hommes  politiques  s'absente  pour  profîterdes  vacances 
de  Pâques. 

Le  commerce  de  Madrid  traverse  une  crise  très  ai- 
guë :  le  fait  est  indéniable,  et  partant  de  ce  principe 
le  cercle  de  la  Union  Mercantil  de  Madrid,  la  Cham- 
bre de  Commerce  espagnole  et  un  certain  nombre  de 
grandes  maisons  de  commerce  de  notre  place  ont 
adressé  au  Ministre  des  Finances  une  pétition  contre 
les  facilités  qu'on  trouve  pour  entrer  en  franchise 
notamment,  par  la  douane  de  France,  toutes  sortes 
d'objets  et  contre  l'abus  de  l'immunité  dont  -jouit  le 
corps  diplomatique. 

Cette  pétition  vise  les  achats  que  les  familles  espa- 
gnoles en  vacances  d'été  à  Saint-Sébastien  et  autres 
localités  avoisinant  la  frontière  française-,  font  à  Biar- 
ritz, Bayonne,  etc.,  au  lieu  de  s'approvisionner  en  Es- 
pagne. Les  requérants  estiment  que  la  décadence  du 
commerce  de  Madrid  est  causée  par  ce  déplacement  de 
capitaux  qui  vont  à  l'étranger,  et  proposent  que  la  Di- 
rection des  Douanes  leur  permette  d'installer,  à  côté 
des  préposés  de  l'Administration,  des  agents  nommés 
par  le  commerce  et  payésparlui  qui  aideront  à  éelaircir, 
au  moment  de  la  visite  des  bagages,  si  les  effets  portés 
par  les  voyageurs  sont  neufs,  afin  de  faire  acquitter, 
le  cas  échéant,  les  droits  dus  à  l'Etat.  Nous  ne  nierons 
pas  qu'en  raison  de  la  différence  de  prix  de  nombre 
d'articles  en  faveur  des  produits  français,  il  y  ait  un 
chiffre  considérable  d'emplettes  réalisées  en  France, 
par  des  habitants  de  Madrid,  et  d'autres  provinces, 
mais  peut-être,  n'est-ce  pas  la  cause  unique  du  ma- 
laise dont   souffrent  les   réclamants,   qui  oublient, 
croyons-nous,  entre  autres  choses,  la  diminution  ra- 
pide du  revenu  de  l'argent  qui  rapportait,  il  y  a  dix 
ans,  6  0,0  et  ne  rapporte  plus  que  4  0/0  ou  moins,  les 
familles  aisées  prises  entre  la  diminution   de  leurs 
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revenus  et  l'augmentation  du  prix  de  la  vie  sont  obli- 
gées de  réduire  leurs  trais  somptuaires  ou  de  s'appro- 
visionner où  elles  trouvent  le  meilleur  marché.  En 
outre,  Madrid  est  appelé,  semble-t-il,  à  perdre  de  plus 
en  plus  sa  clientèle  des  provinces,  qui  s'habituent  peu 
à  peu  à  acheter  directement  aux  fabriques  et  peut-être 
ce  détail  inllue-t-il  aussi  sur  la  diminution  du  chiffre 
d'affaires  des  entreposilaires  et  intermédiaires  de 
Madrid. 

La  réfection  de  l'escadre  est  adjugée  définitivement 
à  la  maison  Vickers,  non  sans  remanier  à  fond  les 
plans  des  cuirassés  qui  n'étaient  nullement  prévus 
pour  les  aménagements  réclamés  après  concours.  Nous 
ne  croyons  pas  que  l'industrie  maritime  espagnole  re- 
tire de  cette  construction  autant  d'avantages  qu'on 
veut  bien  le  dire,  la  plus  grande  partie  du  matériel 
devant  être  achetée  à  la  Grande-Bretagne. 

La  Compagnie  du  Saragosse  étudie  la  construction 
d'un  raccourci  de  Madrid  à  Valence,  en  détachant  d'une 
gare  de  la  ligne  de  Madrid  à  Cuenca  une  voie  qui  ira 
rejoindre  à  Utiel  la  ligne  de  cette  ville  à  Valence. 

Il  pouvait  sembler  logique  de  croire  que  la  fermeté 
des  cours  des  valeurs  d'Etat  était  due  à  l'approche  de 
l'encaissement  du  coupon,  mais  les  événements  se  sont 
chargés  de  démentir  cette  supposition  ;  Y  Intérieure,  un 
peu  agitée  au  commencement  de  la  semaine,  cotait 
88  95  le  31  mars,  88  10  le  i"  avril,  ex-coupon,  elle  clô- 
ture aujourd'hui  à  88  50  0/0. 

L  imoriissable  4  0/0  est  allée  encore  plus  loin  :  le  31 
mars  elle  clôturait  à  96  25,  le  1er  avril  à  96  0/0,  coupon 
détaché,  et  aujourd'hui  à  95  90. 

Voilà  une  reprise  des  plus  vives,  puisqu'elle  atteint 
40  centimes  pour  l'Intérieure  et  45  centimes  pour 
l'Amortissable.  Au  sujet  de  celle  ci,  veuillez  remarquer 
que  du  train  dont  va  la  Bourse,  on  ne  voit  pas  de  rai- 
son pour  qu'elle  ne  soit  pas  au  pair  dans  quelques  se- 
maines :  en  tout  cas,  nous  nous  garderons  de  parier 
pour  ou  contre;  cela  serait  trop  chanceux. 

L' Amortissable  5  0/0  a  été  ferme;  elle  a  même  amé- 
lioré un  peu  ses  prix,  mais  pas  dans  les  proportions 
que  les  deux  autres  dettes  ci-dessus  cités.  Nous  avions 
raison  de  mettre  en  doute  l'idée  d'une  conversion  en 
4  0/0  :  des  informations,  prises  auprès  de  qui  de  droit, 
nous  permettent  de  dire  qu'il  n'y  a  aucun  projet  de  ce 
genre  en  perspective.  Ce  démenti  est  tout  à  fait  ratio- 
nel,  vu  que  les  cours  des  deux  titres  ne  laissent  aucun 
moyen  d'offrir  un  échange  avantageux  pour  l'Etat  et 
alors  ce  n'est  pas  la  peine  de  remuer  le  marché  pour 
rien . 

Le  loyer  de  l'argent  n'est  pas  cher  ;  l'Intérieure  en 
trouve  à  25  centimes  pour  fin  courant  ;  les  actions  de 
la  Compagnie  Sucrière  sont  reportées  avec  40  cen- 
times. 

Les  affaires  en  titres  de  Sociétés  n'ont  pas  été  très 
actives;  la  spéculation  est  réduite  à  la  portion  congrue  : 
Banque  d'Espagne,  457,  sur  les  résultats  du  semestre; 
Espagnole  de  Crédit,  129  50;  Cartagena,  120  50  ;  His- 
pano-Américano,  14850;  Rio  de  la  Plala,  364  50;  Tabacs, 
394;  Explosifs,  329;  Allos-Hornos,  295;  JDuro-Felguera, 
36  ;  Svcrières,  préférences  à  106  75  et  ordinaires  à  40; 
Nord-Espagne.  80  25;  le  Comité  de  Paris  et -le  Conseil 
de  Madrid  sont  en  discussion,  afin  de  déterminer  si  le 
dividende  sera  de  douze  ou  de  quatorze  pesetas. 

Obligations  :  Madrid,  S8;  4  1/2  0/0,  99;  Sucrières, 
104;  Ariza,  107;  Can franc,  98;  Madrilena,  96  50; 
Duro-Felguera,  95  75;  Santillana,  96  50;  Ouest  de 
l'Espagne,  50;  Saragosse  1™,  92  90;  2e,  90  30;  Cor- 
doue-Séville,  90  75. 

Le  change  a  été  ferme  toute  la  semaine  entre  111  50 
et  111  85  0/0,  à  la  suite  d'achats  correspondants  aux 
échéances  de  cette  époque  de  l'année.  Les  affaires 
traitées  en  l  i  anes  dépassent  20.00.000;  il  y  a  eu  moins 
d'i.maleiirs  que  d'habil ude  en  papier,  sur  Londres; 
10.000  liv.  st.  environ.  Le  Trésor  a  notablement  aug- 
menté ses  disponibilités  en  or  :  de  65.3  millions  à 
€9.7  y  compris,  bien  entendu,  le  crédit  nécessaire  pour 
le  paiement  du  coupon  de  V Extérieure. 
Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 


cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  les  quatre  der- 
nières semaines  : 


4  0/0 


Banque  Hypothécaires 
Gomp.  Ferm.  des  Tabac. 


\'j  murs 

22  rnar-? 

2!'  mars 

5  avril 

87  50 

88  05 

*8  40 

'88  £0 

102  'j0 

102  15 

102  30 

102  50 

94  95 

95  15 

95  90 

446  .. 

447  .. 

447 

457  .. 

236  .. 

236  .. 

392  ,.' 

391  75 

394 

111  45 

ni  50 

11  i  50 

111  55 

28  12 

28  12 

28  11 

28  15 

102  95 

102  95 

102  90 

101  50 

—  Londres  . . . 
Gédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  —  escomptes  commerciaux,  12. h 
millions;  -f  crédits,  3.27  ;  -f  avances,  5.7  ;  -f-  circu- 
lation, 14.4  ;  -+-  comptes  courants,  5. 


Monations 


et  îiMcièm 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  {En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  10  décembre  190*  [49  semaine») 

LIGNES 


Nord  de  VEspaane: 

Ancien  réseau  — 
Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel. . . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


Recettes  au  20  décembre. 


Ii..ntl. 

expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68  363  006 
21.284.315 
1.584.128 
1.786. 431 

3.021.240 
15.220.157 

71.191.984 
20.952.079 
1.007.006 
1.663.564 

3.016.830 
15.324.884 

74.795.603 
20. 861. 440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.611.315 

80.230.965 
22.172.074 
1.006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

3.681 

111259.277 

113066.147 

•i  '.Tfin.iSir. 

124095.294 

1.067 

3.650 
310 

20.168.759 

98.781.694 
4.613.113 

19.451.356 

164522.131 
4.854.710 

18.176.361 

104754.408 
4.630.475 

•21035.452 

106976.309 
•5.273.079 

La  métallurgie  espagnole  en  1907.—  La  métallurgie 
espagnole  a  conservé,  en  1907,  le  même  niveau  qu'en  1906  à 
cela  près  qu'elle  a  produit  200.000  pesetas  de  plus.  Le  nom- 
bre des  mines  en  activité  a  été  de  107,  dont  56  livrent  du 
ciment  hydraulique,  22  travaillent  le  plomb,  19  le  cuivre,  au- 
tant pour  le  minerai  de  fer,  12  pour  le  plomb  argentifère,  etc. 
Les  machines  employées  sont  au  nombre  de  573,  développant 
une  force  de  51.883  chevaux,  dont  5.619  hydrauliques,  42.032 
à  vapeur  et  4.132  électriques.  Le  nombre  des  ouvriers  occu- 
pés était  de  20.498  hommes  ou  enfants  et  346  femmes.  Parmi 
les  produits  travaillés  nous  relevons  les  suivants  :  fer  et  acier 
laminés  et  travaillés  299.859  tonnes  ;  fer  fondu  355.240  ton- 
nes; coke  476.360;  plomb  136.066;  plomb  argentifère  51.430: 
acier  10.266  ;  ciment  hydraulique  329.926. 

La  valeur  de  tous  les  produits  travaillés  en  1908  a  été  de 
268.510.097  pesetas.  Le  développement  de  l'industrie  métal- 
lurgique et  la  hausse  des  prix,  due  en  partie  aux  relèvements 
successifs  des  droits  de  douane  ont  contribué  puissamment 
à  relever  le  chiffre  de  son  rendement,  qui  atteignit  en  1898, 
la  somme  de  166.774.920  pesetas  ;  il  y  a  donc  en  dix  ans  une 
augmentation  de  102.000.000  de  pesetas;  nous  trouvonsàpeu 
près  la  même  avance  pour  l'industrie  minière  dont  la  pro- 
duction sur  le  carreau  de  la  mine  était  évaluée,  en  1898,  à 
152.371.842  pesetas  et  à  247.241.741  pesetas  en  1907. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  8  avril  1909. 
Les  affaires  sont  restreintes  sur  noire  place;  la  tendance 
est  très  calme. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  70. 
On  a  cote  :  Intérieure  87  85. 
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AMÉRIQUE 


ÉTATS  -UNIS 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  27  lévrier  1909,  1.310.951.758  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  diminution  de  2.876.060 
dollars  sur  le  mois  de  janvier  1909. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars} 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt.. . .  3.338.485 

—  ne  portant  pas  intérêt   39 4 .295 .783 

Total   1.310.951.758 

.Balance  de  caisse  du  Trésor   291.y63.H12 

Montant  net  de  la  Dette   1.019.687.946 


Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égal 
caisse  comme  fonds  de  réser\e,  pour  leur  rachat 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En 
150. 
.349. 
177. 
72. 
3 


Réserve  or  „  

Fonds  de  réserve  ................  1 

Fonds  ordinaires  

Dépôts  à  la  Banque  nationale  '. 

Trésor  des  Philippines  


349.563.869 
du  Trésor 
e  gardée  en 
.  L'encaisse 

dollars) . 
000.000 
563  869 
538.428 
343.825 
472.902 


Total   1.752.919.024 


Le  montant   des   engagements  du  Trésor    s'élevant  a 
1.  461. É53. 212  dollars,  il  reste,   comme  balance  de 
291.263.812  dollars. 


caisse, 


Marché  Financier  de  New- York 

New-York,  7  avril  1909. 

La  situation  monétaire  ne  s'est  pa3  sensiblement  modifiée 
et  le  taux  des  prêts  à  vue  varie  de  1  1/2  à  1  3/4  0/0;  les  prêts 
à  cinq  mois  valent  2  1/2  0/0  ;  les  prêts  à  six  mois  et  au  delà, 
3  0/0.  Les  envois  d'or  en  Argentine  se  sont  élevés  à  1.500.000 
dollars  pendant  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler.  Le  change 
à  vue  sur  Londres  est  demeuré  calme  à  4.87  80. 

Le  bilan  des  Banques  fait  ressortir  une  brusque  augmen- 
tation dans  le  chapitre  Prêts  et  Escomptes  ;  comme,  d'autre 
part,  les  rentrées  ont  été  peu  importantes,  le  surplus  de  la 
réserve  marque  une  diminution  sensible. 

Le  bureau  de  l'agriculture  de  Washington  dit  que  la  con- 
dition moyenne  du  blé  d'hiver  était  de  82.2  au  1"  avril, 
contre  91.3  le  V  avril  1908  et  86.6  moyenne  pour  le  1"  avri' 
des  dix  dernières  années. 

D'après  Vlron  Age,  la  production  de  la  fonte  en  mars  a 
atteint  1.332.000  tonnes,  contre  1.707.000  tonnes  en  février. 
Les  hauts  fourneaux  en  activité  au  1"  avril  sont  au  nombre 
de  224,  contre  232  au  1er  mars. 

A  Wall  Street,  le  début  de  la  séance  a  été  influencé  par 
1  agitation  du  marché  des  céréales,  la  crainte  de  nouvelles 
expéditions  d'or  et  l'approehe  des  jours  fériés  ;  la  clôture 
s  est  opérée  en  reprise  sur  la  brillante  tenue  des  lignes  à 
charbon. 

Les  transactions  totales  ont  porté  sur  975.000  titres  environ. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison.  107  . .  ;  Milwaukee,  149  50  .   fine,  29  12    /  • 
Reading,  137  37  Xanadian  Pacific,  176  25;  Illinois  Centrai 
146.12  ;  Louisvilk  133  ..;N.-Y.  Central,  130  25  ;  Union  Pa- 
cific, 187  50,  Pennsylvania,  135  . . . 


GUATEMALA 


Le  budget  du    Guatemala  pour  1908-1909   —  Le 

•vUnfntJnUJGualemala  pour  1908'1909  évalue  les  recettes  à 
30.000.000  de  dollars-papier,  et  les  dépenses  à  35.488  672  dol- 
lars-papier. Les   recettes  et    les  dépenses   de  l'exercice 


1907-1908  ont  été  respectivement  de  35.297.822  dollars-papier 
et  do  44.560.222  dollars-papier. 

_  Voici,  pour  les  dix  dernières  années,  quelles  ont  été  les- 
évaluations  budgétaires  du  Guatemala  : 

Recettes 


Années 


1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
P-05. 
1903. 
1907. 
1908. 


(En  dollar 

8.556.906 

9.139.872 
14.444.330 
17.633.972 
17.586.884 
30.315.413 
34.058.169 
30.500.772 


Dépenses 
s-papier) 

11.870.667 
16.015.398 
16.895.977 
17.036.938  (1) 
23.800.000 
20.421.383  (3) 
27.999.952 
28.892.302 
35.488.698 


  30.000.000 

Voici  maintenant,  par  chapitre,  le  détail  des  évaluations 
budgétaires  pour  l'exercice  1908-1909. 

Recettes  Doll.-papier 
Droits  d'importation   3  400  000 

—  d'exportation  

Change  

Divers  

Monopole  des  liqueurs  5 

—  du  tabac  "... 

—  de  la  poudre  

du  salpêtre  

Gartoncb.es  

Timbre  et  papier  timbré  

Taxe  sur  les  livres  de  commerce  . . . . . . . . .  L. . .  " 

—  sur  la  propriété      

—  sur  les  routes  

—  militaire  

—  sur  les  abattoirs  !  

—  sur  le  sel  

Droits  de  succession  

—  de  vente  et  de  transfert  de  propriétés.  .! 

taxe  sur  le  sucre  de  canne  

Amendes,  établissements  divers  .  .  .  .  .  .  ..  .  .  . 

Télégraphes  

Service  postal  ...Y:...'... 

Divers  


700.000 
15.850.000 
50.000 
700.000 
30.000 
180.000 
60.00G" 
30.C00 
400.000 
10.000 
400.000 
200.000 
160.000 
900.000 
30.000 
100.000 
250.000 
50.000' 
150.000 
1.000.000 
300.000 
50.000 


30.000.000 


Doll.-papier 

Dépenses   

Gouvernement  et  justice   4.396  804 

Affaires  étrangères   580  119 

Finances   j  619  192 

Crédit  public.    22.000.000 

Développement  Intérieur   2  015  213 

guerre.     a315;  702 

Instruction  publique   2  108  181 

Pensions  '.  '453:481 


Total   35.488.692 


Le  déficit  probable  est  donc  de  5.488.692  dollars-papier. 
^  Au  30  décembre  1908,  la  dette  extérieure  du  Guatemala 
s'élevait  à  2.075.920  liv.  st.,  ycompris  les  arrérages  d'intérêts. 


MEXIQUE 

Les  Tramways  dans  le  district  fédéral.  —  D'après  les 
chiffres  publiés  par  le  journal  Le  Mexique,  voici  quel  a  été, 
pour  les  huit  dernières  années,  le  résultat  de  l'exploitation 
des  tramways  du  district  fédéral  : 

Nombre 

*     Années            de  voyageurs  Recettes  nettes 

(Piastres) 

1901                            20.709.225  825.459 

1902                            31.132.030  961.958 

1903                            38.478.584  1.178.210 

1904                            42.602.184  1.392.711 

1905                              47.746.001  1.465.731 

1906                             54.448.225  1.899.6U 

1907                              64.623.567  2.163.490 

1908                             70.357.671  2.533.481 

(1)  Plus  429.870  dollars-or. 

(2j  Plus  24.971.000  dollars-papier  pour  les  obligations- 
courantes. 


478 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Asie 


On  voit  que  la  progression  a  été  rapide  :  en  D-spaoe  ie 
soplaus.il  y  a  cm  augmentation  de  4ft.848.4fl0  ou  168  0/0 
pour  le  nombre  des  voyageurs  transportés,  et  plus-value  de 
1.708.022  piastres,  ou  20  7  0/0  pour  les  recettes  nette». 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

L'élevage  du  bétail.  —  l 'n  récent  rapport  fin  Consul  de 
France  à  Rosario  contient  des  renseignements  intéressants 
sur  l'élevage  dans  la  République  Argentine.  Voici,  éL'àprès 
les  chiffres  qu'il  fournit,  les  résultats  du  recensement  du 
bétail,  effectué  dans  le  courant  du  mois  de  mai  1908  : 

Valeur 

Espèces  Unités  en  pesos  or 

Bovine                 -    29.116.625  413.021.707 

Chevaline   7.531.356  -J0. 926. 807 

Mulassière  ....  465 . 037  9 . 92< i .  «7: ! 

Asine   285.088  1.256.178 

Ovine   67.211.754  126. 110.993 

Caprine   3.945.086  3.661.609 

Porcine   1.403.591  6.895.960 

Total  dollars-or. . . .    651 .800. 187 


La  valeur  des  animaux  recensés  en  1895  n'était  que  de 
378.926.805  pesos  or.  La  richesse  des  éleveurss'est  donc  ac- 
crue, dans  l'espace  de  13  ans,  de   272.873.382  pesos  or. 
Ces  différentes  espèces  d'animaux  se  répartissent  ainsi  : 
Espèces  Purs         Métis        Indigènes  Totaux 

Bovine   984.897  15.060.446  13.071.282  29.116.625 

Chevaline...  49.000  1.693.637  5.708.73!)  7.531.376 

Mulassière..  »  »  465.037  465.037 

Asine   »  »  285.088  285. 083 

■Ovine   1.179.482  55.448.749  10.583.523  07. 2 11.754 

Caprine   3.321  124.800  3.816.965  3.945.0^6 

Porcine   34,462  -  589.126  780. 003  1.403.591 

Comme  on  le  voit,  les  animaux  de  l'espèce  bovine  purs  for- 
mont  3.4  0/0  du  total,  les  métis  51.7  0/0,  et  les  indigènes 
44.9  0/0.  Ceux  de  l'espèce  chevaline  purs  représentent 
0.07  0/0,  les  métis  22.5  0/0  et  les  indigènes  76.8  0/0.  Dans 
l'espèce  ovine,  les  animaux  de  race  pure  figurent  pour  1.80/0, 
les  métis  82.5  0/0  et  les  indigènes  15.7  0/0. 

Il  est  indéniable  que  l'élevage  du  bétail  en  Argentine  s'est 
développé  pendant  ces  20  dernières  années  d'une  lVon  nota- 
ble. On  peut,  du  reste,  en  juger  par  le  relevé  suivant  : 


Recensement 
de 


Bovine 


Espèces 
Chevaline 


Ovine 


Porcine 


1888   21.963.930  4.262.917  66.701.097  403.208 

1895   21.701.526   4.445.859   74.379.562  652.766 

1908    29.116.625   7.531.376   67.211.754  1.403.591 

Ces  chiffres  démontrent  qu'en  20  ans  les  animaux  de  l'es- 
pèce bovine  ont  augmenté  de  7.152.695  unités  et  en  13  ans, 
de  1895  à  1908,  de  7.415.699. 

Ceux  de  l'espèce  chevaline,  bien  que  n'ayant  pas  suivi  la 
même  progression,  se  sont  néanmoins  accrus  pendant  ces 
deux  mêmes  périodes  de  3.268  unités  et  de  3.085.517. 

Les  animaux  de  l'espèce  ovine  ont  augmenté  de  1888  à  1895 
de  510.657  tètes,  par  contre,  de  1835  à  1908,  leur  nombre  a 
diminué  de  7.167.808  unités. 

Quant  aux  animaux  de  l'espèce  porcine,  quoique  le  nombre 
soit  bien  moins  considérable  que  dans  certains  pays,  il  n'en 
est  pas  moins  vrai  que  l'élevage  de  cet  animal  se  développe 
graduellement,  passant  de  403.203  têtes  en  1888  à  652.776  en 
189")  pour  atteindre  en  1908  le  chiffre  de  1.403.591,  soit  une 
augmentation  en  20  ans  de  1.000.388  unités.  Il  parait  que 
l'élevage  du  porc  laisse  des  bénéfices  des  plus  rémunérateurs. 

La  constante  diminution  des  animaux  de  l'espèce  ovine, 
relevée  de  1895  à  1908  est  attribuée  à  différentes  causes  dont 
la  principale  provient, d'après  le  Bulletin,  du  développement 
toujours  croissant  de  l'agriculture.  Il  a,  en  effet,  été  constaté 
que  dans  la  province  de  Bucnos-Ayres  qui  a  toujours  été  le 
centre  le  plus  important  de  l'élevage  du  n  outon,  où  la  cul- 
ture des  céréales  a  pris  une  grande  extension  et  où  la  valo- 
risation de  la  terre  a  atteint  des  proportions  exorbitantes,  le 
nombre  de  ces  animaux  a  diminué  sensiblement,  tandis  que 


le  contraire  s'est  produit  dans  d'autres  régions  de  la  Répu- 
blique :  territoire  du  Rio-Ncgro,  du  Cliubut,  de  Santa-Cruz 
et  à  la  Terre  de  l'eu,  l'agriculture  ayant  dan»  ces  contrées 
moiDs  progressé  les  prix  des  terrains  sont  par  suite  bien 
inférieurs  à  ceux  des  autres  parties  de  l'Argentine.  L'élevage 
se  fait  donc  dans  ces  régions  dans  des  condition»  plus  avan- 
tageuses. 

Il  faut  ajouter  â  cette  cause  Le  ténia  qui  fait  dan*  la  pro- 
vince de  Buenos-Ayres  de  grands  ravagea  dans  les  trou- 
peaux. En  outre,  la  demande  incessante  d'animaux  lainiers 
faite  par  les  frigorifiques,  au  fur  et  à  mesure  qu'augmente 
le  déficit  des  pays  producteurs,  pour  satisfaire  à  la  consom- 
mation mondiale,  a  été  aussi  une  des  principales  causes  de 
la  diminution  des  troupeaux. 

Ainsi  que  le  fait  ressortir  le  dernier  b-bleau,  le  nombre 
d'animaux  de  l'espèce  bovine  s'est  considérablement  accru  de 
1895  à  1908  et,  fait  digne  de  remarque,  c'est  qu'en  même 
temps  que  se  produisait  cette  augmentation,  de  grands  pro- 
grès ont  été  réalisés,  non  seulement  dans  l'amélioration  des 
animaux  de  l'espèce  bovine,  mais  aussi  dans  les  espèces  che- 
valine et  ovine. 

Ces  résultats  notables  sont  dus,  sans  conteste,  fait  observer 
justement  le  rapport,  à  la  constance,  aux  persévérants 
efforts  et  aux  énormes  sacrifices  pécuniaires  faits  par  les 
éleveurs  en  Argentine. 


ASIE 


MASCATE 

Situation  économique  de  1  Oman  en  1907-1908.  — 

D'après  les  renseignements  fournis  par  un  récent  rapport 
du  consulat  de  France  à  Mascate,  il  résulte  que  le  chiffre  du 
commerce  général  de  l'Oman  accuse  en  1907  1908  une 
augmentation  sensible  sur  celui  de  1906-1907.  qui  avait  été 
considérée  cependant  comme  une  année  exceptionnelle. 

Le  total  du  commerce  général  pour  l'exercice  1907-1908 
s'élève  en  effet  à  14.115.327  roupies,  soit,  en  comptant  la 
roupie  au  change  moyen  de  1  te.  88,  à  la  somme  de  23. 713. 749 fr. 

Les  totaux  des  cinq  derniers  exercices  ont  été  les  suivants  : 

Exercices        Roupies  Exercices  Roupies 

1903-  1904   9. 062. 090      1906-1907    9.358.795 

1904-  1905   S. 191.540      1907-1908   14.115.327 

1905-  1906    8.250.330 

L'exercice  1907-1O08  présente  ainsi,  sur  le  précédent,  une 
augmentation  de  4.7'<v3..~>32  roupies,  qui  provient  surtout  de 
l'importation  des  armes  et  munitions,  qui,  cette  année,  a  été 
particulièrement  considérable. 

'  Comme  les  années  précédentes,  les  importations  ont  été  de 
beaucoup  supérieures  aux  exportations,  ainsi  qu'on  peut  s'en 
rendre  compte  par  le  tableau  suivant  : 

1006-1907  1907-1908 


Importations 
Exportations  . 

Total. . 


(Roupies 
S.  909. 875      9.702  227 
2.448.920  4.413.100 


9.358.795  14.115.327 


Les  principaux  articles  d'importation  sont  les  armes  et 
munitions  de  guerre,  le  blé  et  les  céréales,  le  café,  l'huile, 
la  graisse,  le  cotonnades,  les  fils  de  coton,  la  soie  et  les 
étoffes  de  soie,  le  riz,  le  sucre,  les  produits  alimentaires,  le 
numéraire. 

Aux  exportations,  on  trouve  surtout  :  les  dattes,  les  fruits, 
les  poissons  séchés,  les  citrons  secs,  les  étoffes  de  coton,  la 
nacre,  les  perles,  le  sel,  les  peaux,  etc. . . 

Les  principaux  pays  fournisseurs  sont  l'Inde,  avec 
4.402.700  roupies;  la  Belgique,  avec  2.220.637  roupies  ;  le 
Royaume-Uni,  avec  1,565.875  roupies;  puis  la  Perse,  la 
France,  l'Amérique,  etc. . . 

Los  meilleurs  clients  sont  l'Inde,  avec  3.220.550  roupies; 
l'Amérique,  avec  648.000  roupies;  la  Perse,  avec  284 . 200  rou- 
pies; puis  la  Turquie  d'Asie.  Zanzibar,  la  France,  avec  seu- 
lement 6.000  roupies,  etc.... 
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The  Franco-African  Exploration 
and  Investment  Company,  Limited 

Le  bilan  de  cette  Société,  au  31  décembre  âfenrier,  s'établit 

,  ,  „  Liv.st.sh.  d.  Liv.st.  sb,d. 

Actif  —  ■  . 

Portefeuille  : 
Yaleursévaluéesaux  prix  du  31  dé- 

cembre  1908   ;j.  (-qq  fâ  . 

lioodepoort    Venture  Syndicale 
capital  IO.OU0 liv.st.  en40.000act. 

de  5  sh.),  24.3S7  actions  au  prix 

d'achat  figurant  sur  les  livres 

do  la  Compagnie   2.033   6  7 

Accroissement  des  prolits  au  15  j  uin 

1905  non  répartis   1.326  17  3 

Débiteurs  divers  :  dividendes  dé-~ 
clarés  mais  non  encaissés  au 
31  décembre  1908  

Fournitures  de  bureau  à  Londres.  \  n 

Espèces  en  caisse,  chez  les  ban- 
quiers, et  avances  contre  ga- 
ranties   . 

Dépréciation'  selon  bilan  précédent  56.256  11  10 

Moins:  plus-value  du  portefeuille 
au  31  décembre  1908,   13  2G8  13  8 


Profils  et  pertes  : 

Selon  bilan  précédent  r   4.028  17  11 

Moins  :  annulations  d'écritures  .  '.  3   3  o 

Moins  :  solde  bénéficiaire  au  31  dé-  ^  '°25  14  11 

cembre  1908   3.525  17  11 


4-2.987  18  2 


199  17  0 


TùLa!   100.017   9  6 

Passif  " — 
Capital  social  (200.000  actions  autorisées  de 
1  liv.  st.   chacune,  dont  100.000  seulement 

émises  entièrement  libérées   infi  nno 

Créditeurs  divers     iuu.uuu  ^ 


Total   100.017 


9  6 


Le  solde  bénéficiaire  de  3.525  liv.  st.  17.  su.  11  d  de  19i« 
ressort  du  «  Compte  de  Profits  et  Pertes-  »  ci-dessous 

n  . Liv.st.  sh.d. 

.                              Crédit  _ 

Intérêts  et  dividendes  sur  placements  ...  o  io<>  o  ci 

Profits  sur  ventes  de  titres  après  déduction  dé  * 
la  dépréciation  dont  il  avait  été  tenu  compte  ' 

antérieurement                                     1  2  304  11 

Reserves  pour  mauvaises  créances  annulées:  '.  '501  5  3 

Total   5.020  19" 


Débit 


Au  sud  de  Y  Afrique  :  rémunération  ou  30  soi> 

tembre  1908  du  Directeur  général..'..  .     J  «fe  1 

irais  généraux,  câblogrammes,  frais  de  poste.'  20   7  9 

A  Londres  :  Aux  commissaires  des  comptes  31  10-  n 
Frais  généraux  et  de  bureau,  de  poste,  de  télé- 

grammes  et  de  câblogrammes..  .  m    >  q 

secrétariat  général  et  lover...  .  «S  1  2 
Appointements  des  directeurs in    X  X 

•Solde  bénéficiaire  ^  .  1.'.^  !!  .".'.'.'.'  .' .'     3  535  17  n 

Total   5.020  19  5 

Le  rapport  du  ConseH  d  administration  Rtp^^Ë 

^  m  t  ï  fcïïTSÏÏtïK de  la  SoSé 

*œ.mim.  st.  14  sh.  Pendant  Tannée  1908,  un  montant  de 
titres  qui  figurait  dans  ladite  évaluation  pour  ftflff  M v  s 
%  sh.  a  ete  vendu,  ce  qui  a  permis  de  transférer  au  crédit  du 
compte  profi  ts  et  pertes  une  somme  de  2.324  liv  st  71  si  5 
représentant  le  bénéfice  réalisé  sur  lesdites  valeur'  vendues 
un  prix  supérieur  à  celui  pour  lequel  elles  avaient'  été  p0r 
teea  dans  le  bilan  au  31  décembre  1907  P 


1  SwÏÏÏÏ^  ffïSil0u~  d0Ut  il  a  6té  fâit  usage,  à 
oi.OObliv.  st.  12  sh.  Sur  cette  somme,  23.119  liv  st  9  sh  4,1 

2uSTJVC\>0m  fe  ?°Ciétés  ™«*  actueiem  aid  s 
cimd  ndes,  et  pour  le  reste,  la  majeure  partie  est  en  titres  do 
sociétés  qui  sont  considérées  comme  devant  sou.  peu  distri- 
buer des  dividendes.  Quant  aux  autres  valeurs  -  St  d i  e 
celles  qiune  paraissent  pas  devoir  constituer  des  placements 
avantageux  -  la  plupart  ont  été  écoulées  depuis  la S  "ni 

dnn'SraAÏniniStr,at0Ur,  font.obsc™er  que  l'industrie  minière 
dan,  Afrique  du  sud  a  fait,  l'année  dernière,  des  progivs 
considérables,  principalement  en  ce  qui  concerne  la  réduction 
des  frais  d'exploitation,  et  il  en  est  résulté  la  pMS-va me 
dont .u  vient  detre  parlé  dans  le  portefeuille  de. la  Société 

L  impression  générale  est  que  l'amélioration  des  affaires  se 
main  lendra,  entraînant  une  nouvelleplus-value  de  l'actif  de  £ 
Socie  e.  Ainsi,  du  31  décembre  1908  au  29  mars  1909,  date  d 
compte  rendu,  les    actions    ont    enregistré  une'nou^îè 

Les  intérêts,  et  dividendes  reçus  pendant  l'année  sont  en 
augmentation  de  448  liv.  st.  17  sh.  4  d.  par  rapport  i  1907 
soit  2.192  lh,  s*  2  sh,  »  *.  contre  Ï.74»  K  st  f  l  5  d  En 

tliï Ufn;Ct°nCerao  lef.  débows  de  1908,  le  Conseil  annonce  avec 
satisfaction  une  diminution  de  228  liv.  st   11  sh  à 
■495  liv.  st.  6  d.  contre  1.723  liv.  st.  12  sh.  6  d,  et  pa  suUe 
d  accords  dont  il  est  fait  mention  plus  loin,  les  dépenses 

rS1^  1909  T*  estimé6S  à  la  ™ltié  232 
de  1008  I  en  résulterait,  sur  la  base  des  dividendes  et  in lî- 
rets  actuels  des  placements  de  la  Société,  un  bénéfice  net 
pour  cette  dernière  de  1.500  liv.  st.,  sans  tenir  compte  u 
dune  élévation  éventuelle  des  dividendes  sur  les  t  1res  d 
portefeuille,  ni  des  bénéfices  qui  pourraient  être  *i£  dVnl 
eahsation,  m  du  produit  d'une  vente  de  terrains  conZ- 

liclUX . 

Le  contrat  avec  les  administrateurs-gérants  de  Johanuesbur., 
a  définitivement  expiré  le  30  septembre  1908,  et  les  livres  et 
autres  documents  relatifs  aux  affaires  de  la  Société  dans 
1 Afrique  du  Sud  ont  été  transférés  à  Londres.  La  Société  n  a 
donc  pas  en  ce  moment  dadministrateur-gérant  dans  l'Afrique 
du  Sud,  et  la  rémunération  antérieure  de  ce  chef  ne  figurera 
plus  dans  les  livres  de  la  Société.  Le  Conseil  a  cependant 
ete  assez  heureux  pour  s'assurer  le  concours,  à  titre  de  fond, 
de  pouvmrs,  de  M.  H.-F.-E.  Pistorius  -  personnaltéS 
connue  dans  'Afrique  du  Sud  -  qui  veillera  aux  intérêts  de 
a  Société  et  la  représentera  au  Conseil  d'administration  de 
la  Roodcpoort  Venture  Syndicat*}.  a 
Des  ventes  isolées  de  parcelles  de  la  commune  de  Boode- 
poort  ont  ete  efiectuées  cette  année  par  ce  SvndicaL  mate 
leur  produit  n'a  pas  permis,  à  ce  dernier  de  déclarer  un  dïv - 
dende,  de  sorte  que  le  compte  profite  et  pertes  de  la  Franco- 

SîlTS  C6tte  ^««dament  de  ce  Se?. 

11  leste  1.080  parcelles  encore  disponibles 

En  somme,  l'exercice  1908  de  cette  Société  a  été  très  sensi 

Moment  plus  satisfaisant  que  le  précédent,  et   1  Men 

augurer  de  ceux  qui  vont  suivre. 


Revue  Hebdomadaire  m  Marché  des  Mikes  d'Or  de  Londres 

'  Londres,  le  7  avril  1909. 
Le  marche  Sud-Africain  a  été  très  ferme  cette  semaine 
en  dépit  d'assez  nombreuses  réalisations  de  bénéfices  qui  ont 
ete,  il  est  vrai,  contrebalancées  par  des  achats  nouveaux  I 
copient  de  dire  que  la  publication  des  détails  de  la  conven 
mn  entre  le  Transvaal  et  la  Mozambique  a  été  bien  accueil- 
lie^  comme  étant  favorable  au  recrutement  de  la  main-dVem-re 
indigène  pour  le  lland.  A  noter  que  les  valeurs  du  «£ÏÏS 
Rbodesien  se  sont  montrées  particulièrement  actives 

^otre  liquidation  de  quinzaine  commencera  demain  parla 
réponse  des  primes.  On  procédera  aux  opérations  de  re?  r  s 
mardi  seulement,  le  Stock-Exchange  restant  clos  les  9,  10 
11  et  12  avril. 


Char- 


Valeurs  et  Terrains  d'Exploration    —  La 

tered,  qui  était  à  15  sh.  6  d.,  reste  à  16  sh.  3  d. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1  £3/33, 
contre  1  11/16. 

La  Consolidated  Goldfîelds  est  à  5  1/4,  au  lieu  dp 
•j  3/32.  La  Rand  Mines  finit  à  8  1/2;  elle  s'échangeait  à 
8  9/32,  la  semaine  dernière. 
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District  du  Witwatersrand.    —  L'Hast  Bond   '  I 

à  5  8'82,  coutro  4  15/16.  Cette  Compagnie  a  produit,  es 
mars,  55.534  onces  d'or  fin  et  réalisé  103.892  liv.  st.  de  béné- 
fices. En  février,  on  avait  noté  52.075  onces  et  101.066  liv. st. 
de  profits.  . 

La  nouvelle  Crown  Mines  'action  de  10  shillings  nomi  :.al 
se  traite  à  7  15/16,  contre  7  5/8  la  semaine  dernière. Les  titres 
de  cette  Compagnie  se  ressentent  des  déclarations  faftesà  La 
dernière  assemblée  de  la  liand  Mines. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  3/16.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  7/8. 

La  City  and  Suburban  est  à  1  7/10,  contre  1  5/16. 

La  Crown  Reef  clôture  à  11  1/2;  nous  la  laissions  pré- 
cédemment à  14  1/8.  La  New  Klein  fontein  se  traite  à 
2  1/2  contre  2  13/32. 

La  Ferreira  finit  à  15  1/2;  elle  clôturait  à  ce  cours  il  y  a 
huit  jours.  La  (iinsberg  cote  1  21/32.  La  Glencairn  s'inscrit 
à  13/16.  La  Lancaster  clôture  à  13/32.  La  New  Heriot  se 
tient  à  6  1/4,  au  lieu  de  6  liv. 

La  Main  Reef  Consolidated  se  traite  à  18  sh.  3  d.  La  Lui- 
paard's  Vlei  cote  1  7/ 16.  On  s'intéresse  actuellement  aux 
propriétés  situées  aux  environs  de  cette  Compagnie.  Un  filon 
riche  viendrait,  en  effet,  d'être  recoupé  près  de  la  Rand/ on- 
lein  Estate. 

La  New  Goch  cote  2  1/32,  au  lieu  de  1  15/16.  La  Jumpers 
est  à  15/8.  La  Jubilee  reste  à  1  9/16.  La  Modder  fontein 
cote  11  3/4,  contre  11  7/10. 

La  Meyer  and  Chartton  clôture  à  2  9/16.  sans  changement 
La  Slmmer  and  Jack  reste  à  2  1/32,  contre  2  liv.  st.  New 
Riet fontein  à  2  1/4. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  a  2  1/2,  au  lieu 
de  2  9/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  1  15/16,  au  lieu  de  1  7/8.  La  Van  Ryn 
cote  4  15/32,  contre  4  11/32. 

La  Knight  Central  est  à  2  3/22.  La  Wolhuter  clôture  à 

4  9/10,  contre  4  11/10.  La  West  Rand  finit  à  17  sh.  3  d.  La 
Treasury  se  retrouva  à  9/10.  La  Salisbury  se  tient  à  1  7/16. 

Compagnies  de  Deep  Leveis.  —  La  Crown  Deep 
cote  10  liv.  st.  contre  151/4.  La  Ferreira  Deep  se  retrouve  à 

5  9/16,  au  lieu  de  5  1/2. 
La  City  Deep  clôture  à  3  13/16,  au  lieu  de  3  3/4.  La  Glen 

Deep  cote  2  1/2. 

L'Apex  est  à  4  11/16. 

La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  1/2,  au  lieu  de  4  1/4.  La  Ro- 
binson  Deep,  qui  restait  à  4  11/10,  clôture  à  5  3/16. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  liv.  3/4.  La  Village  Deep 
clôture  à  3  5/32;  nous  la  laissions  à  3  liv.  il  y  a  huit 

^LzRose  Deep  vaut  4  1/2,  au  lieu  de  4  3/8. 

La  Nourse  Mines  s'inscrit  à  31/8,  contre  3  liv.  st. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  21  sh.  6  d.  La  Durban  Roo- 
depoort Deep  se  traite  à  2  1/2  ;  elle  clôturait  précédemment 
à  2  13/32. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/2. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  7/8,  contre  5  5/8. 
La  Witwatersrand  Deep  cote  5  7/10,  au  lieu  de  5  9/32. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  1/2,  contre  2  3/8.  La  Rand 
Collieries  reste  à  1  7/8.  Van  Dyk  Proprietary,  1  1/4.  La 
Volgestruis  Deep  cote  1  3/4.  Brakpan,  2  31/32. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agenr.y  s'échange  à  6/6;  Rhodesia  Limited,  1/9. 

La  hhodesian  Banket  est  à  1  21/32,  au  lieu  de  1  19/32. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  5/16. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  7/8,  au  lieu  de 
2  °5/3° 

,  La  Transvaal  Coal  Trust  finit  à  2  25/32.  Cette  Compagnie 
a  annonce  t-on,menô  à  bien  les  pourparlers  relatifs  à  la  mise 
en  société  de  sa  ferme  «  Rictfontein  ».  La  nouvelle  Société 
«serait  au  capital  de  900.000  liv.  st. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  9/10.  La  Vereenigwg  Estâtes 
se  retrouve  à  27/32;  ÏA/rican  and  European  Investment  à 

11/10.  "  , 

La  Giant  Mines  cote  4  3/«,  sans  changement. 
La  De  Reers  ordinaire  finit  â  13  7/16,  au  lieu  de  13  1/4; 
action  de  préférence  15  3/8,  contre  15  liv.  st. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  7/16, 
comme  il  y  a  huit  jours.  On  annonce  que  ses  nouvelles  ma- 
chines d'extraction  seront  prêtes  à  fonctionner  au  mois  de  mai. 
On  estime  que  la  production  mensuelle  des  diamants  augmen- 


tera alors  de  62.500  carats.  Celle  Compagnie  met  en  paiement 
un  dividende  de  W5  0/0  ou  de  0  shillings  3  pence  par  action 
privilégiée,  pour  le  semestre  finissant  au  30  avril. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  â  1  17/22;  die  restait,  il  y  a 
huit  jours,  à  1  9/10.  lin  mars,  celte  Compagnie  a  lavé 
20.659  loads  el  obtenu  7.180caraU  el  demi 

Revue  Hebdomadaire  du  Marche  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Pari»,  le  8  avril  1909. 

La  tendance  est  restée  très  bonne  cette  semaine  dans  ce 
compartiment  du  marché.  Les  échanges  ont  été,  au  début, 
actifs,  mais  ils  se  sont  un  peu  talentis  par  la  suite,  en  raisou 
des  jours  de  vacance  que  s  octroie  notre  Hourse  à  partir  de 
ce  soir.  Au  dernier  moment,  cependant,  affaires  suivies. 

La  Charlered  est  à  21  fr.  50.  La  Rand  Mines  s'échange  a 
217  francs  ;  elle  cotait  210  francs  il  y  a  huit  jours. 

Lu  Consolidated  Goldfields  est  à  134  fiants,  au  lieu  de 
129  fr.  50.  L'East  Rand  est  à  128  fr.  50,  contre  126  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  306  francs 
contre  359  francs. 

La  Ferreira,  qui  était  à  3?5fiancs,  se  retrouve  à  ce  cours. 

La  French  Rand  se  traite  à  19  fr.  75.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  41  fr.  50.  La  Geduld  clôture  à  72  fr.  75,  contre 
68  francs. 

La  Crown  Deep  s'échange  â  409  francs,  contre  C90  fr.  50 
précédemment.  La  Geldenhuis  Estate  finit  à  29  fr.  25.  Elle 
cotait,  jeudi  dernier  29  fr.  75. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  40  francs,  reste  à 
'A  fr.  75.  Son  assemblée  générale  annuelle  est  convoquée 
pour  le  21  mai.  Les  bénéfices  du  dernier  exercice  se  sont 
élevés  à  148.347  liv.  st.  Le  dividende  de  1  shilling  sera 
payable  le  9  juin.  La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  115  fr.  50, 
contre  108  fr.  50. 
La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  05  francs. 
La  Langlaagte  Estate  est  à  75  fr.  75.  La  May  Consoli- 
dated, qui  s'inscrivait  à  34  fr.  50,  se  retrouve  à  34  francs. 
La  New  Primrose  clôture  à  6i  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  24  fr.  25.  La  Johannes 
burg  Consolidated  Investment  est  à  36  fr.  25.  contre  35  francs 
jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à  52  fr.  50,  contre 
50  fr.  50  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  259  fr.  50;  elle  restait  à  ce  cours 
il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  130  fr.  50,  conire  123  francs  pré- 
cédemment. La  Rose  Deep  est  à  116  fr.  50,  conire  112  francs 
la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Rand  fontein  vaut30  fr.  50.  aulieude  30  Ir.Zo. 
La  Randfontein  Estate  est  à  49  fr.  75.  contre  47  fr.  75. 

A  l'assemblée  générale  qui  a  eu  lieu  dernièrement,  le  pré- 
sident a  annoncé  qu'à  la  demande  de  quelques  gros  action- 
naires le  Conseil  d'administration  étudiait  en  ce  moment  le 
projet  'de  fusion  de  la  Robinson  Randfontein,  de  la  Porges 
Randfontein,  de  la  North  Rand fontein,  de  la  South  Rand- 
fontein avec  la  Stubbs  Randfontein  et  un  certain  nombre  de 
claims  appartenant  à  la  Randfontein  Estâtes 

LaLancaster  West  finit  à  22  fr.  75.  Le  bénéfice  réalisé  par 
cette  Compagnie  en  19J8  a  été  de  35.818  liv.  st.  Les  réserves 
de  minerai  payant  sont  évaluées  à  211.725  tonnes,  et  le  pré- 
sident, à  la  dernière  assemblée,  a  déclaré  qu'il  entrevoyait- 
une  augmentation  des  profits  pour  l'année  en  cours. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  103  francs  ;  elle  cotait  _97  francs 
jeudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  51  fr.  75. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knighfs)  est  à  102  fr.  50,  sans  changement.  La  Transvaal 
Consolidated  Land  se  traite  à  09  fr.  25. 

La  De  Reers,  qui  clôturait  à  343  francs  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  339  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  â  394  francs 
au  lieu  de  386  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  finit  à  134  francs,  contre 
132  fr.  50  précédemment. 

Aux  Etats-Unis,  les  importations  de  pierres  précieuses, 
consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées,  la  semaine 
dernière,  à  763.0.0  dollars  contre  316.000  dollars  la  semaine 
précédente  el  119.000  dollars  pendant  la  semaine  correspon- 

dante  de  1908.  ______-—-=. 

L' Administrateur-Gérant  :  Geqrqes  Bourqarel. 
Paris.  -  Imprimerie  de  la.  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  irop. 
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20  mars  


51 

55 
55 


Banque  de  Sicile 

||  Plf  fï 

4  ,(    93   !!  39    '  57 


/908 
1908 
19C9 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


29  février 
31  décembre 
3!  janvier.  . 
28  février. . 


95  M  10 

102  12 

93  13 

95  H  12 


50 
57 
58 
58 


132 

H  4X 

135 

là 

140 

134 

Il  i% 

24 

34 

n 

31 

3û 

139 

1  3'À 

114 

<> 

122 

3 

119 

1  3 

61 

i  5 

64 

1 

62 

61 

3 

23 

5 

23 

5 

23 

23  & 

S 

5 

ni 

5 

5 

14  .'! 

5 

il 

f 

PORTUGAL 


Banque  de  Portugal 


24  mars 
10  mars. 
17  mars. 
24  mars. 


28 
30 
30 
30 


26 

384  | 

1  U1  i 

29 

30 

II 

R 

30 

369  1 

1  100 

55  ii 


462 
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DATES 


IMU3CIP.  CUAPITKB8 


m  Y*  & 

H  .82 

*  %,  s 


O  3  O 


J      CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens -Je  fan»  s-.r 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
19C9 
1909 


5  avi'il . 
21  mars. 
29  mars. 

5  avril . 


ROUMANIE 

4  avril  I  93 

30  mwfi  I  89 

27  mars  1  W 

3  avril  ....  I  33 

RUSSIE 

2.576 
2  922 
2  927 
2.922 

RUSSÎE  — 

Î5  mars  I  23 

15  février  ...  25 

27  février  . .  •  i  24 
1"  mars  '  24 

SERBIE 

4  avril  I  11 

21  mars..  . .  16 

28  mars   16 

4  avril  1  15 

SUÉDE 

29  février  . . .  |  98 

31  décembre.  109 
31  jantviev...  •  !  110 
28  février  ...  109 

SUISSE 

avril  .. 


—  Banque  Nationale 


259 
2i'î 
249 
25  i 


1  .01 

25 

• 

*8 

28 

29 

.  91 

30 

—  Banque  de  l'Etat 


185 
221 
221 

215 


2.833 
2.837 
2  822 
2.ï>)2 


96 

86 
83 
89 


51o 
4M 
50 . 
467 


^48 

6  V, 

540 

Ë| 

535 

531 

514  1 

5 

33 

"ri 

32 

9 

52 

26 

m 

52 

2* 

10 

52 

27 

6  H 

5  \ 


_  Banque  Nationale 


33 
50 
50 
51 


Banque  Royale 


7 

244 

I  88 

6 

288 

83 

8 

232 

63 

8 

247 

1  48 

261 
2::9 
188 
180 


—  Banque  Nationale 


12 

6 

18 

8 

18 

8 

17 

8 

48 

6/, 

34 

5* 

20 

5 

21 

1908  7 

190  9  23  mars 

1909  31  mars 
1909  7  avi'il 


84 

5 

125 

11 

4  eu* 

10 

ÎÎ2, 

9 

136 

22 

69 

163 

25 

f9 

183 
177 

■» 

69 

2G 

70 

i% 

3 
3 
3 


SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1908  4  avril  

1909  20  mai  s  

1909  27  mars..  . . 

1909  3  avril.  .. 


48 
29 
28 
28 


1.4751  190 

1.546  189 

1  54<?|  189 

1.546  189 


41 

m 

42 

3 

42 

3 

42 

3 

TOTAUX 


1 908  18  avril 

1909  I  avril 
1909  8  avril 
1909  15  avril 


M;.  985 
12.732 
12  63 


12.528  2. 969 


2.740 

3.000 
2  964 


19.181 
19.318 
19.207 
19.949 


5 .  W 
6.416 
6.146 

6.127 


7.248 
6.449 
6  245 
6.650 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  31  décembre. 

1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre 


8.527 
8.995 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 


2.821 

2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 


16.215 
16.539 
17.349 
19, 000 
19.667 
20.286 


9.656 
9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 


6.939 
6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.3U6 


4.178 
4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  d.fteient 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nentles  Uépô  s,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Bagues  d'Ecosse 
SSR  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.   . 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du   


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantlnople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

.Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  2  mois)... 


Oimarî 

17mar> 

24marsj 

48  02 

48  .. 

48  05 

100  21 

100  22 

100  27 

106  25 

106  25 

106  %< 

11  90 

11  f-0 

11  80 

81  25 

si  20 

M  20 

100  14 

100  19 

li  m  23 

100  50 

100  37 

108  50 

22  87 

22  87 

22  90 

81  23 

81  23 

81  22 

100  42 

îoo 

100  47 

99  98 

99  93 

99  97 

640  .. 

635  ■  - 

032  .. 

25  23 

25  24 

25  23 

M  75 

11  «5 

11  68 

100  45 

100  37 

ion  50 

37  72 

37  71 

37  76 

95  11 

95  13 

95  26 

95  11 

95  13 

95  M 

48  .. 
100  26 
106  .. 
11  80 
81  15 
100  22 
100  42 
22  85 
81  15 
100  4 

99  96 
637 

25  18 
11  6! 

100  17 
37  71 
95  10 
95  10 


7  avril 

14  avril 

47  95 

47  95 

100  27 

100  27 

106  25 

105  75 

11  90 

n  eo 

81  27 

81  30 

100  22 

100  2  4 

100  24 

100  29 

22  82 

22  83 

81  23 

81  27 

100  53 

100  59 

99  95 

o'.)  95 

636  .. 

630  .. 

25  19 

25  16 

11  70 

1 1  65 

100  45 

100  56 

37  77 

37  78 

95  20 

95  25 

95  20 

95  25 

Valeurs  à  me 


Amsterdam.  ■  »»pi«  w' 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Listo.-Porto...  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse  . .  '.   — 

New-Y>rW   — 

Maliens  d'or  cl  d'argent 
Or  en  barre  flc  kil . >  - . . 
Argen*  13.    le  kil  i... 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis. 
Impér.  Russie  (litre  :  916"). 

_  --  (nouv.  titre: 900») 
Couronnes  de  Suéde 


«Bina** 

l"amil 

9  svri! 

•i 

1  .i  3  Wl  I 

2^  8  l'J 

20*  31 

2M  3; 

209  25 

1*3  W 

r23  M 

MB  12 

m  . 

123 

1  fi-. 

101  94 

105  12 

105  . . 

104  94 

447  25 

447  25 

447  50 

4*8  .. 

448  .. 

468  . . 

473 

470  . . 

470  . . 

473  •• 

265  50 

264  62 

2C5  .. 

264  75 

25  235 

25  23 

^25  W 

25  185 

25  165 

OQ  TK 
W    i  «y 

99  75 

99  75 

99  75 

99  72 

99  -47 

99  50 

99  44 

99  37 

100    -  • 

100  03 

100 

100  03 

99  97 

516  25 

516  50 

516  . . 

513  75 

515  50 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

86  .. 

85  50 

85  .. 

86  . 

86  50 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  26 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  fliv.st.  or). 
Aut.-Hongrie(cour.or) 
Belgique  (franc  or-). .. 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or).. . 
Russie  (rouble  or). . . 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. 

Pays 
Extra-Européens 


Egypte  (liv.  égyp.)..-. 
Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 
Chili  (peso  or) — 
Brésil  (milreis  papierj 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

ChineisbaDjbaïXlaël  arg.) 


1  234 

25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
î  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


18mars 

25mars 

leravril 

8  avril 

15  avril 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  23 

25  23 

25  18 

25  16 

25  16 

1  04 

1  05 

1  05 

1  05 

1  (5 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  90 

0  89 

0  90 

0  89 

0  89 

0  94 

0  94 

0  95 

0  95 

0  94 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  .. 

1  .. 

0  99 

1  .. 

1  .. 

4  50 

4  58 

4  50 

4  50 

4  63 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  65 

2  66 

2  63 

2  63 

2  64 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  86 

22  90 

22  85 

22  82 

22  83 

26  02 

25  87 

25  87 

26  02 

25  87 

5  16 

5  17 

g  16 

5  15 

5  16 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

'2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  19 

1  12 

1  19 

1  VO 

1  16 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  56 

2  56 

2  56 

2  57 

2  57 

2  90 

2  89 

1    2  88 

2  91 

2  87 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  15  avril  1909 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  37 

En  Angleterre   100  22 

En  Autriche-Hongrie. ..    100  0o 

En  Belgique   100  28 

En  Espagne   îlf  35 

En  Grèce   105  75 

En  Hollande   100  03 

En  Italie   10°  50 

En  Portugal   119/6 

Eu  Roumanie   1<W  29 

En  Russie   100  72 

En  Suisse   100  9* 

En  Turquie  


99  78 


En  Egypte   100  18 

Aux  'Etats-Unis   100  53 

Au  Mexique  

En  Répiihl.  Argentine 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes  


Au  Japon 


98  50 
227  27 
162  25 
158  78 
100  61 
100  39 


Eu  Chine   256  70 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  63 

—  AnglaU   99  78 

—  Austro-Hongrois  99  95 

—  Beiges   99  72 

—  Espagnols   89  .. 

—  Grecs   94  56 

—  Hollandais   99  97 

—  Italiens   99  50 

—  Portugais   83  57 

—  Roumains   99  71 

—  Russes   99  28 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   100  22 

Pièces  à' Egypte   99  80 

—  des  États-Unis ..  99  47 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delaKe'î).  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   61  6.1 

—  du  Brésil   55  98 

Pièces  des  Indes   99  39 

—  du  Japon   99  61 

—  de  la  Chine   38  95 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  15  avril  1909. 

Par  suite  du  peu  d'activité  dos  affaires  au  cours  de  cHtc 
semaine  de  vacances,  les  changes  n'ont  subi  que  des  varia- 
tions assez  peu  importantes;  la  plupart  sont  dans  le  sens  de 
la  baisse,  mouvement  auquel  a  contribué  un  léger  renchéris- 
sement de  l'argent  sur  notre  place  ;  les  émissions  actuelle- 
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ment  en  cours  ici.  ainsi  que  le  versement  effectué  sur  le 
fermer  emprunt  russe,  sont  au  nombre  des  eauses  de  ce  ren- 
chérissement. 

(Test  ainsi  que  le  papier  à  vne  sur  Amsterdam  rétrograde 
de  1:.  centimes  et  le  change  sur  Vienne  de  6  centimes;  on 
verra  plus  loin  que  l'Autriche  contraire  à  acheter  de  l'or 
Londres,  et  le  paie  même  au-dessus  du  ^pair.  Par  contre, 
nous  retrouvons  la  devise  allemande  au  même  point  crue 
jeudi  dernier. 

La  peseta,  après  une  légère  défaillance,  revient  à  448; 
Lisbonne  est  en  hausse  de  3  points.  Le  rouble  finit  à  264  75. 

La  baisse  a  été  particulièrement  marquée  sur  la  livre  ster- 
ling, qui  rétrograde  de  2  points  ;  le  cours  de  25  16,  qui  a 
été  coté  pendant  un  ou  deux  jours,  permet  d'importer  en 
t  rauce  des  lingots  achetés  à  Londres  ;  quelques  mouvements 
de  ce  genre  sont  signalés. 

Les  devises  de  l'Union  latine  sont  toutes  en  recul  :  la  lire 
perd  maintenant  7  1/2  pour  mille  sur  le  pair  ;  le  franc  belge 
recule  de  3  points  et  le  franc  suisse  de  6  points. 

New- York  baisse  de  25  centimes  ;  la  parité  du  cable-trans- 
lert  ayant  également  fléchi,  il  faut  maintenant  faire  entrer 
en  ligne  de  compte  la  possibilité  d'envois  d'or  des  Etats-Unis 
en  France. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


483 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghaï. . . 

Bombay  

Calcutta.  

Alexandrie . 


17  mars 

24  mars 

31  mars 

1  avril 

14  avril 

2/0   1 /2 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  5/8 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 

2/0  1 /2 
2/3  13/16 
1/8  7/8 
2/3  3/4 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  13/16 
2/3  3/4 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
9/  11/16 

15  7/32 
11  11/32 
48  1/4 

77/9  ./. 
23  1/4 

15  7/32 
10  23/32 
48  3/16 
77/9  ./. 
23  3/16 

15  7/32 
11  3/8 
47  1/8 

77/9    .'/ . 
23  3/16 

15  7/32 
11  15/32 
48  3/16 
77/9  ./. 
23  7/16 

15  7/32 
11  3/32 
48  3/16 

77/9  1/8 
23  9/16 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Bueno3-Ayr'«(or) 
Or  en  barres.... 
Argenten  barres 

Le  yen  japonais  et  le  dollar  des  Détroits  persistent  dans 
eur  immobilité.  Nous  retrouvons  également  au  même  point 
es  devises  chinoises,  sauf  un  léger  fléchissement  de  1/16  sur 
le  dollar  de  Hong-Kong. 

La  roupie  reste  à  3/32  au-dessous  du  pair.  Le  Conseil  de 
1  Inde  a  porte  de  6  a  8  millions  de  roupies  le  montant  des 
adjudications  de  tirages  du  mercredi.  Pour  la  semaine  der 
niere,  le  total  des  ventes  a  été  de  6.490.557  roupies  avant 
produit  130.567  liv.  st.  Pour  l'année  finaMteSsS 
J«32?S?  le  montant  total  des  tirages  adjugés  a  atteint 
dee  1^7Îl908°UP,eS'  C°       326'5G9'537  ™Pies  Pom-  l'exer- 

Alexandrie  reste  sans  changement  à  97  11/16 

Nous  retrouvons  également  sans  variation  le  miireis  brési- 
lien et  le  peso-or  argentin.  Valparaiso  perd  3/8 

L'or  en  barres  éprouve  en  clôture  une  hausse  'de  1/8  pennv 
par  once,  due  à  la  concurrence  des  acheteurs  autrichiens  et 
français  qui  ont  enlevé  presque  tous  les  arrivages  de  la  se 
marne.  Les  monnaies  à  900  millièmes  se  maintiennent  à  76/4 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  mv's 
extra-européens  ont  été  les  suivants,  du  1"'  au  7  avril  : 

Entrées 


Afrique  du  Sud. .  .*  421.000 

Nouvelle-Zélande..  39.0C0 

Indes  occidentales.  29.000 

(*ÎBB   10.000 

Australie   7.500 

Afrique  occidentale  7.000 

Total   513.500 


Sorties 

Iude  «  58.000 


Total. 


58.000 


L  argent  en  barres  clôture  en  progrès  de  1/8  à  la  suite  de 
quelques  achats  pour  compte  de  la  Chine,  qui  importe  en 
ce  moment  plus  d'argent  qu'elle  ne  l'a  fait  depuis  1900  en 
raison  des  frappes  de  taéls  prescrites  par  le  Gouvernement 

Pour  la  semaine  du  1-  au  7  avril,  les  exportations 


de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  56.000  liv  st  ce 
qui  porte   e  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  2.150  000  liv  , 

fS^éSSL^'  ^  P0OT  ^  Péri0dG  —sponaile 


Escompte  hor»  Banque 


Places 


17  mars 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (t'imè 
money)  


avril 


_S_avril  |  15  avril 
i 


1  3/8 

1  9/16 

2  ./. 

3  ./. 


1  5/8 

1  3/8 

2  ./. 


SITUATION  GENERALE  de.  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  parla  Banque  de  France  fait 
ressort.r  une  diminution  de  l'encaisse-or  de  2.601  000 francs 

ï  118  n?n  f 10U  "  V6rsé  ■149-0GO  fraucs  a  Paris  et  p  'S  evé 
o  118.0  0  francs  en  province  ;  les  achats  de  matières  ÏÏS 
élevés  a  664X00  francs  et  les  ventes  à  356  000  francs  îl  M 
reçu  60.000  francs  des  Echelles  du  Levant  '  6t° 

L  encaisse-argent  diminue  de  2.578.000  fr.  Il  est  entré  r,a,. 
les  guichets  à  Paris  708.000  fr.  et  sorti  par  la  i  £ 
dans  les  succursales  2.106.000  fr.  ;  il  a  fté  envoyé  1 mil  ion 

2  ^  250-°00       aU  Mar°C  6t  *  «S™ 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  2  millions  le  comité 
courant  du  Trésor  de  72  millions  et  le  portefeui le  de  S 
bons;  les  comptes  courants  particuliers  diminuent  le 67n  f 
ions  et  les  avances  de  12  millions 

L'encaisse-or  de  la  Banque  d'Allemagne  reste  à  peu  près 
stationnaire;  il  est  sorti  10  millions  d'argent  et  rentré  190  m  1 
lions  de  billets;  les  comptes  courants  ont  v^r^maSSÎ 
le  portefeuille  se  dégonfle  de  184  millions  et  les  avance  î*îl 
42  millions,  mais  la  Banque  détientpour  448  minions de  1 on 
du  Trésor,  ce  qui  pèse  sur  sa  slt  Jion  et  B^Àjg 

d'impôt1.110"1'  GU'CUlati0n  eneXCédeDt  de  la  %S-eïS? 

^^^^  d'°r  d°  *  «  Banque 


Entrées 

Australie  

Malte  

Excéd.de  sorties.. 


Total. 


9.000 
9.000 
187.000 

205.000 


Argentine 
Brésil.  . . 


Sorties 
 « 


Total 


200.000 
5.000 


205.000 


L'excédent  des  sorties  dépasse  4  1/2  millions-  -,„  <  ,  i 
courants  privés  augmentent  de  io  ~m«      T,1  comPtes 

engagements  se  relève  jusqu'à  é Ï  To  0  1CSCrv"  a"x 

Les  achats  d'or  de  la  Banque  d' lulr'iche-Hm,n^a 
sent  sa  réserve  de  15  millions;  daut  é  pan  ^ZÎTJ^l 

La  Banque  Nationale  de  Belqinue  a  rem  10 
billets;  les  comptes  courants  oJESs  8  m£j £«   uT-  ''6 
a  m*é  12  nullions;  le  portefeuille  SÀ^H 

A  la  Banque  d  Es-panne,  il  est  sorti  A  ™,-îr;  , mmon^ 
6  millions  de  billets!  Ie4  disponlbS  du  ÏÏ'or  nëcSnl 
6mmS:°nS'  16  P01'tCfei'ille  ^  3  """ions  et  M  aSeTdt 

-  SffiSrS^*  t,1"  Br,,Ue  ^landaise  décroît  de 
circulation  de  4  millions,  le  portefeuille  de 
i  millions  et  les  avances  de  3  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Italie,  présente  une  diminution  de 
il  millions  a  la  circulation  et  un  accroissement  do  18  mil- 
lions aux  comptes  courants;  le  portefeuille  progresse  de 
3  millions;  les  autres  monvemenls  sont  sans  importance. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  de  Russie  5  millions  d'or,  6  mil- 
lions d'argent  et  90  millions  do  billets;  les  comptes  courants 
ont  prélevé  38  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  attei- 
gnent en  ce  moment  .162  millions. 
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A  la  Banque  Nationale  Suisse,  l'cncaissc-or  perd  3  mil- 
lions et  la  circulation  6  millions;  les  conptes  courants  gros- 
sissent do  4  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 
Du  20     Depuis  le 


Or 


Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


au 27  mars  1"  janv.09 


9.050.000  13.941.020 
.»  •   I  5..420.000 
»       |  » 
553.250,17.955.710 


9.603.250 
4.000 
4.500 

844.565 
56.500 

1.464 


902.529 
798.845 
829.543 


37.316.730 
810.695 
1.706.926 

9.870.934 
1.227.400 

41.452 


11.139.786 
9.806.696 
10.452.108 


Importation^ 

Du"2< 

au  27  mars 


4.854 
386.000 
151 

232.062 


623.067 
336.179 
139.642 

22.275 

"l33 
177.468 


Depuis  le 
1»  janv.09 


64.855 
2.097.295 
350 
1.746.152 


199.876 
13.788 

73.725 


3.908.652 
8.235.194 
2.989.987 

69.465 
2.698 
5.764 
•1.062.701 


1.140.628 
921.717 
580.028 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

287.1 
271.7 
271.4 
274.1 

62.5 
81.4 
78.6 
77.1 

59.6 
48.5 
48.7 
49.0 

1181.9 
1342.9 
1353.7 
1362.3 

43.6 
•l.  5 
2.3 
2.4 

1187.4 
1298.6 
1309.5 
1320.9 

43.3 
16.8 
14.0 
10.0 

1908  10  avril 

1909  27  mars 
1909  3  avril 
1909  10  avril 

La  réserve  des  Banques  associées  de  New-York  fléchit  en- 
core légèrement,  pendant  que  les  dépôts  privés  continuent  à 
grossir,  ceux  du  Trésor  restant  insignifiants. 


Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  janv.  28  févr. 

1909  1909 

0l.  Encaisse:.                         i.oi.i  i.m.i 

Argent::::::::::::::.:.:   ™*  __^z_8 

Total  de  l'encaisse               1.568.6  1-574.5 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets                      3i5.0  343.8 

Certificats  d'or  «33 . 3  81-  •  b 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890  f                                       46a.  9  47o.9 

Total  de  la  circulation                 1,549.2  1.631.3 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.         100.5  72.3 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor          49.  <i  oa.u 

Total  de  l'encaisse  disponible                    149 • 7  ,  141-3 

L'encaisse  disponible  à  la  disposition  immédiate  du  Trésor 

des  Etals-Unis  se  relève  à  la  suite  du  retrait  de  sommes 
déposées  dans  les  Banques  Nationales  sous  forme  de  certi 
ficats  d'or;  mais  le  total  de  la  réserve  fléchit . 


Banque  du  Japon 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

152.4 

277.4 

9.1 

401.2 

173.9 

262.8 

28.7 

231.5 

175.:» 

282.5 

30.8 

236.1 

177.8 

259.9 

36.9 

219.5 

1908  7  mars. 

1909  20  fév.  . 
1909  27  fév. . . 
1909  6  mars.  . 

Le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon  est  déplus  en  plus 


Porte- 
feuille 


85.4 
21.3 
21.8 
17.4 


réduit  ;  il  se  compose  pour  plus  de  moitié  do  papier  sur 
l'étranger;  la  conséquence  de  celte  situation  e«t  qu'en  ce 
moment  la  circulation  et  les  dépôts  à  vue  se  trouvent  gagés 
pour  plus  de  100  millions  de. yens  sur  des  avances  et  des 
comptes  courants  débiteurs. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Marché  monétaire  en  1908 
Un  récent  rapport  du  Consul  de  France  à  Stuttgart  con- 
tient, sur  la  situation  du  marché  monétaire  en  1908,  quelques 
considérations  générales  intéressantes,  que  nous  reprodui- 
sons ci-après  : 

Un  singulier  phénomène  s'est  produit,  au  cours  de  1908,  en 
matière  monétaire  :  c'est  que,  presque  au  même  moment,  à 
la  rareté  et  à  la  cherté  du  numéraire  qui  entravaient  les 
transactions,  a  fait  place  une  abondance  de  métal  que  rien  ne 
laissait  prévoir. 

Dès  le  1"  janvier  1908,  la  Banque  d'Angleterre  réduisait 
le  taux  de  son  escompte,  qui,  partant  de  7  0/0,  retombait,  en 
quatre  bonds  successifs,  vers  le  mois  de  juillet,  au  taux  de 
2  1/2  0/0.  La  Banque  de  France  et  la  Banque  de  l  Empire 
allemand  ont  accompli  à  peu  près  la  même  évolution  :  la 
première  est  revenue  au  taux  de  3  0/0,  la  seconde  à  celui  de 
4  0/0.  On  n'a  pas  signalé,  pendant  toute  l'année  (même  en  au- 
tomne, où,  de  coutume,  l'argent  est  plus  demandé  et  plus  rare 
une  seule  hausse  du  taux  de  l'escompte.  Le  taux  moyen  pra- 
tiqué, en  1908,  par  la  Banque  de  l'Empire  allemands,  été  de 
4  3/4,  contre  0  0/0  en  1907.  Le  taux  de  l'escompte  privé  est 
encore  dfseendu  plus  bas  en  Allemagne  :  il  était  de  7  0/0  à 
Berlin,  fin  1907  ;  il  n'y  était  plus  que  de  2  1/4  en  novembre 
1908  A  Londres,  il  est  descendu  de  6  0/0  à  1  1/2.  A  New-York, 
où  le  taux  avait  atteint,  en  1907,  de  25  à  30  0/0,  il  est  tombé, 
en  1908,  à  1  0/0  :  il  est  remonté  à  2  1/2  fin  décembre  1908. 
Un  autre  signe  de  l'abondance  du  numéraire  est  constitué  par 
l'amplitude  des  réserves  métalliques  des  banques.  Il  résulte 
des  statistiques  publiées  par  le  directeur  delà  Monnaie  amé- 
ricaine, qu'il  a  été  extrait  du  sol.  en  1890,  pour  625  millions 
de  francs  d'or;  en  1£00,  pour  1.625  millions  de  francs;  en 
1908,  pour  2.125  millions,  dont  plus  d'un  tiers  provenant  de 
l'Afrique  du  Sud.  ,  . 

Dans  les  années  antérieures,  l'or  extrait  des  mines  était 
régulièrement  absorbé  par  les  besoins  du  marché  monétaire. 
De  plus,  on  vit,  en  1907,  un  nombre  respectable  de  millions 
d'or  en  barres  quitter  l'Europe  et  prendre  le  chemin  de  l'A- 
mérique du  Nord.  En  1908,  c'est  le  contraire  qui  a  été  cons- 
taté :  de  nombreux  millions  sont  revenus  en  Europe  et  pour- 
tant l'encaisse-or  des  banques  de  l'Union  a  été,  fin  décembre, 
supérieure  de  400  millions  de  francs  au  chiffre  constaté  au 
début  de  l'exercice. 

Dans  les  grandes  banques  européennes  d'émission,  ren- 
caisse-or a  atteint,  fin  1908,  un  chiffre  global  supérieur  d'au 
moins  1.875  millions  de  francs,  soit  20  0/0  à  celui  constaté  au 
commencement  de  la  même  année.  C'est  dire  que  non  seule- 
ment l'or  nouveau,  extrait  des  mines  au  cours  de  l'exercice,  a 
dû  prendre  place  dans  les  caves  des  instituts  financiers,  mais 
qu'à  cet  or  nouveau  s'est  encore  ajoutée  une  quantité  fort 
notable  d'or  ancien,  en  excédent  sur  les  besoins  de  la  circu- 
lation. C'est  la  Banque  de  France  qui  a  accusé  l'augmenta- 
tion la  plus  forte  de  ses  réserves  or  :  +  825  millions  de  francs  ; 
viennent  ensuite  la  Banque  de  l'Empire  allemand  (  +  437  mil- 
lions de  francs)  et  la  Banque  d'Etat  russe  {+  325  millions 
de  francs). 

Mais  il  n'y  a  pas  que,  les  grands  établissements  financiers 
qui  aient  disposé  d'une  plus  grande  réserve  de  capitaux;  les 
petites  banques  se  sont  trouvées  dans  une  situation  identi- 
que :  leur  clientèle  locale  a  beaucoup  moins  fait  appel  au 
crédit  et,  d'autre  part,  par  suite  de  la  dépression  économique, 
les  dépôts  se  sont  accumulés,  entraînant  une  baisse  du  taux 
de  l'intérêt.  Si,  à  un  moment  donné,  une  place  quelconque 
s'est  néanmoins  trouvée  dans  la  nécessité  de  faire  appel  au 
crédit  public,  on  a  vu  aussitôt  les  capitaux  affluer  de  tonte 
part  et  l'argent  se  ma'ntenir  ainsi  partout  à  un  taux  uniforme 
de  bon  marché.  — _ 

On  sait  qu'en  général  les  lins  de  trimestre  et  les  fins  d  année 
sont  accompagnées  d  une  tension  et  d'un  renchérissement 
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-tles  prix  sur  le  marché  do  l'argent.  En  1908,  la  tension  habi- 
tuelle s'est  produite:  mais  le  renchérissement  du  taux  qui, 
de  coutume,  lui  est  consécutif,  n'a  pas  eu  lieu,  parce  que  les 
financiers  n'ignoraient  pas  que,  vu  les  stocks  de  métal,  cette 
tension  ne  pouvait  être  que  passagère. 

En  1W7,  année  de  crise,  la  Banque  de  l'Empire  allemand 
se  vit  forcée  de  dépasser,  à  25  reprises,  la  limite  légale  d'émis- 
sion, limite  au-delà  de  laquelle  l'établissement  est  tenu  de 
verser  au  Trésor  un  impôt  proportionnel  au  dépassement;  le 
montant  de  la  contribution  ainsi  versée  s'éleva  à  5  millions 
6)0.000  marks  ;  en  1903,  les  dépassements  entraînant  le  paie- 
ment de  l'impôt  ne  se  produisirent  plus  qu'à  14  reprises,  avec 
versement  de  2  millions  1/2  de  marks  au  Trésor.  Le  privilège 
de  la  Banque  de  l'Empire  est  à  la  veille  d'être  renouvelé;  le 
statut  qui  en  règle  le  fonctionnement  ne  sera  que  peu  modifié; 
on  augmentera  sans  doute  le  chiffre  de  la  réserve  et  celui  du 
contingent  d'émission  non  soumis  à  l'impôt. 

L'abondance  et  le  bon  marché  de  l'argent  en  1908  ont  faci- 
lité des  entreprises  et  encouragé  des  opérations  auxquelles 
on  n'avait  pu  songer  les  années  précédentes.  Il  y  a  eu  un 
véritable  assaut  d'emprunts  publics,  tant  de  la  part  des 
États  que  de  celle  des  communes  et  des  Sociétés  industrielles. 
Aux  États-Unis,  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  ont  émis 
près  de  5  milliards  de  francs  d'obligations  nouvelles  ;  l'in- 
dustrie y  a  fait  appel  au  capital  pour  environ  2  milliards  1/2 
de  francs.  En  Angleterre,  les  emprunts  d'État,  de  comtés  et 
d'industrie  se  chiffrent  à  près  de  5  milliards  de  francs. 

En  France,  on  comptait,  au  mois  d'octobre  1908,  plus  de 
3  milliards  de  valeurs  émises  sur  le  marché  de  Paris. 
L'Allemagne,  de  son  côté,  a  émis,  pendant  le  premier  semestre 
de  la  même  année,  plus  de  2  milliards  1/2  de  francs  de  titres 
d'Etat  et  de  communes;  les  émissions  ont  atteint,  au  bout  de 
l'année,  le  total  de  3  milliards  888  millions  de  francs, 
dont  537  millions  d'actions  industrielles. 

Cette  intéressante  revue  du  marché  monétaire  se  termine 
par  quelques  données  sur  les  principales  Bourses  de  valeurs 
en  1908,  pour  lesquelles  nous  renvoyons  nos  lecteurs  aux 
renseignements  déjà  publiés  par  VEconomiste  Européen. 


La  Situation  monétaire  en  Chine 

Un  récent  rapport  du  Consul  de  France  à  Tien-Tsin  con- 
tient sur  la  situation  monétaire  en  Chine,  des  renseigne- 
ments intéressants  dont  nous  extrayons  ce  qui  suit  : 

Depuis  près  d'un  an  la  situation  monétaire  de  Tien-Tsin, 
qui,  comme  c'est  le  cas  pour  tous  les  autres  ports  de  la 
Chine,  était  assez  mauvaise,  a  encore  empiré  par  suite  de  la 
détérioration  de  la  valeur  des  lingots  d'argent  dits  sycee  qui 
servent  de  base  aux  transactions  commerciales.  Ces  lingots, 
mis  en  circulation  par  un  Syndicat  de  maisons  ou  «  hongs  » 
de  fondeurs  investis  d'un  privilège  semi-gouvernemental, 
étaient  poinçonnés  au  titre  de  992  pour  1.000,  tandis  que  leur 
valeur  réelle  ne  dépassait  guère  965  ou967.  Le  Gouvernement 
Provincial,  au  mois  de  mars  1908,  émit  la  prétention  de  ne 
pas  accepter  ces  lingots  à  leur  valeur  extérieure  en  paiement 
des  droits  de  douane  et  frappa  tous  les  paiements  en  cette 
monnaie  d'une  surtaxe  de  2  0/0.  Il  refusait,  en  somme,  d'ac- 
cepter le  métal  qu'il  avait  lui-même  mis  en  circulation.  La 
communauté  commerciale  s'émut  très  vivement  et  le  corps 
consulaire  fit  entendre  auprès  du  vice-roi  d'énergiques  récla- 
mations. En  octobre  1903,  la  mesure  prise  fut  rapportée  et  un 
bureau  d'essai  officiel  dit  Kong  kou  fut  créé.  Quelque  temps 
après  le  vice-roi  consentait  à  faire  reprendre  à  sa  valeur  fidu- 
ciaire les  lingots  détériorés  détenus  dans  les  caisses  des 
banques  étrangères. 

La  situation  actuelle  est  toutefois  loin  d'être  satisfaisante 
et  peut  être  décrite  de  la  manière  suivante: 

Différentes  monnaies  ayant  cours  à  Tien-Tsin. 

1°  Le  sycee  au  titre  de  992,  connu  sous  le  nom  de  houa 
pao,  qu'il  est  toutefois  difficile  de  se  procurer  actuellement, 
quoique  ce  sycee  pendant  de  nombreuses  années  ait  été  la 
monnaie  courante  du  port  ; 

2°  Il  y  avait  beaucoup  de  sycees  avilis  qui  passaient  comme 
houa  pao,  jusqu'à  la  proclamation  des  douanes  defévrier  der- 
nier, mais  ces  lingots  ont  été  pratiquement  démonétisés  par 
l'action  des  autorités  chinoises  qui  refusèrent  de  recevoir  tout 
sycee  ne  portant  pas  la  marque  du  «  bureau  public  d'es- 
sayage »  lequel  ne  fut  établi  que  le  3  octobre  dernier  ; 

3°  Il  y  a  aussi  beaucoup  de  sycees  pai  pao  au  titre  nomi- 


natif de  1.000,  mais  qui  ne  correspondent  pas  aux  besoins  des 
commerçants  dont  les  contrats  se  traitent  en  taels  de 
Tien-Tsin  ; 

4°  Il  existe  enfin  de  nombreux  dollars  frappés  ici  par  les 
Monnaies  provinciales  et  impériales. 

Un  examen  des  dollars  des  provinces  fait  par  le  Bureau 
des  monnaies  de  Paris  présente  une  détérioration  constante 
de  la  qualité  des  pièces.  Ces  dollars  nominalement  du  titre 
de  900  et  du  poids  de  27  grammes  sont,  en  réalité,  un  peu 
plus  légers  et  d'un  titre  variant  entre  850  et  900;  ils  ont 
chassé  du  marché  les  dollars  mexicains. 

5°  La  monnaie  du  bas  peuple  est  la  pièce  de  cuivre  de 
10  sapèques,  nominalement  de  la  valeur  d'un  cent  mexicain, 
mais  en  réalité  de  4/5  d'un  cent.  Le  dollar  vaut  de  125  à  127 
cents.  Il  y  a  amélioration  sur  la  situation  de  l'année  dernière, 
amélioration  due  à  l'action  du  vice-roi  qui  a  fait  arrêter 
l'émission  des  cents  de  cuivre,  et  défendu  leur  importation 
des  autres  provinces. 

6°  Il  y  a  encore  les  petites  pièces  d'argent,  qui  ont  un 
taux  d'échange  variable  soit  avec  le  dollar,  soit  avec  le  cent 
en  cuivre  ;  et  enfin  il  faut  ajouter  : 

7°  Los  nouvelles  sapèques,  petits  disques  de  cuivre,  beau- 
coup plus  petits  que  les  anciennes  sapèques  qui  ont  entière- 
ment disparu. 

Si  quelqu'un  change  un  dollar,  il  reçoit  dix  «  dimes  » 
(pièces  en  argent  valant  10  cents  environ)  et  sept  cents  de 
cuivre,  et  parfois  jusqu'à  onze  «  dimes  ».  Si  quelqu'un  achète 
pour  un  dollar  de  marchandises  et  paie  en  petite  monnaie  il 
doit  payer  dix  «  dimes  »  et  sept  cents  en  cuivre,  et  il  faut  un 
cent  et  quatre  sapèques  pour  acheter  un  timbre  de  un  cent. 
Pour  acheter  un  timbre  de  dix  cents  il  faut  une  pièce  de  dix 
cents,,  un  cent  en  cuivre  et  quatre  sapèques,  le  cent  pour 
suppléer  au  manque  d'argent  dans  la  «  dime  »  et  la  sapèque 
pour  couvrir  le  manque  de  cuivre  du  cent. 

Les  affaires  n'ont  pas  été  améliorées  par  ies  émissions 
irrégulières  du  papier-monnaie,  quoique  l'augmentation  de 
numéraire  ait  sans  aucun  doute  facilité  le  marché. 

A  côté  des  billets  émis  par  les  banques  étrangères,  nous 
avons  ceux  de  la  banque  Ta  Ching,  c'est-à-dire  la  Banque  du 
Bureau  Impérial  du  revenu  et  ceux  émis  par  les  banques 
chinoises  privées  et  par  les  maisons  de  commerce  chinoises. 
Quelques-uns  de  ces  billets  ont  été  contrefaits. 

A  tout  cela  il  faut  ajouter  la  difficulté  d'amener  des  sycees 
des  autres  ports  quand  il  est  nécessaire  de  suppléer  au 
déficit  à  Tien-Tsin,  difficulté  due  à  la  différence  de  titre 
entre  les  divers  ports,  aux  frais  de  refonte,  au  coût  du 
change,  etc. 

La  question  de  la  reprise  des  sycees  avilis  en  possession 
des  banques  étrangères  semble  devoir  être  tranchée  sous 
peu  de  temps,  mais  la  confusion  monétaire  existante  est  une 
question  bien  plus  importante  et  d'un  sérieux  intérêt  pour 
le  commerce. 

En  somme,  on  peut  dire  que  la  situation  monétaire  de  la 
Chine  est  moins  bonne  actuellement  qu'elle  ne  l'était  il  y  a 
une  dizaine  d'années  et  semble  empirer  tous  les  jours.  Les 
espèces  employées  sont  avariées  et  l'on  a  introduit  de  nou- 
veaux moyens  d'échange  dont  le  rapport  entre  eux  ou  avec 
ceux  qui  existent  déjà  donne  lieu  à  des  variations  constantes 
et  très  dommageables  aux  affaires. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  qui  vient  d'avoir 
lieu  a  été  facile.  Bien  qu'il  y  ait  eu  à  compter  avec  le 
versement  du  15  avril  sur  le  dernier  Emprunt  Russe 
&  1/2  0/0,  l'argent  a  pu  s'obtenir  aisément  aux  envi- 
rons de  1  1/2  0/0  en  moyenne. 

Les  affaires  ont  été  calmes,  comme  il  convenait  du 
reste  après  quatre  jours  de  vacances,  et  la  tendance 
est  demeurée  un  peu  hésitante  dans  l'ensemble,  en  rai- 
son des  nouveaux  incidents  qui  viennent  de  se  pro- 
duire à  Constantinople.  Toutefois,  en  clôture,  on  est 
généralement  soutenu. 

Allemagne.  —  L'empereur  Guillaume  II  est  en  route 
pour  Corfou  et  le  prince  de  Biilow  est  à  Venise,  ou  il 
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s'est  rencontré  avec  M.  Tittoni,  ministre  des  Affaires 
étrangères  d'Italie. 

La  Bourse  de  Berlin  reste  ferme.  Les  disponibilités 
monétaires  sont  toujours  abondantes  sur  le  marché. 

La  Dette  de  l'Etat  vis-à-vis  de  la  Reichsbank  s'élève 
à  358.313.000  marks. 

Le  marasme  des  grandes  industries  persiste. 

■Angleterre. —  L'argent  est  abondant  et  bon  marché  : 
le  taux  moyen  de  l'escompte  à  trois  mois  est  1  1/4  0/0. 

Il  n'y  a  toujours  pas  lieu  de  se  montrer  satisfait  du 
commerce  extérieur  :  dans  les  trois  premiers  mois  de 
1909,  les  importations  de  marchandises  se  sont  élevées 
à .155.9*7.000  liv.  st.,  contre  160.881.000  liv.  st.  dans 
la  même  période  de  1908;  les  exportations  à  111. 433. 000 
livres  sterling,  contre  119.3SO.O00  liv.  st. 

La  dépression  continue  dans  toutes  les  branches  de 
l'industrie. 

Belgique.  —  Le  nombre  des  valeurs  cotées  à  la  Bourse 
de  Bruxelles  était,  en  mars  1909,  de  1.205  et  leur  valeur 
s'élevait  à  11.355.900.000  fr.,  contre  11.345.4,30.000  fr. 
en  janvier. 

Esjjagne.  —  Les  Chambres  se  sont  réunies  le  14 
avril.  On  croit  qu'elles  pourront  discuter,  en  mai,  le 
projet  de. réorganisation  de  la  Banque  d'Espagne. 

A  la  ' Bourse  de  Madrid,  les  affaires  sont  rares  ;  la 
cote  a  baissé  et  reste  déprimée. 

Le  cours  du  change  se  maintient  aux  environs  de 
111.50  0/0. 

Grèce.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  1908,  les 
importations  se  sont  élevées  à  112.271.678  drachmes, 
contre  10 i. 260. 998  drachmes  dans  la  même  période  de 
1907;  les  exportations  à  82.710.357  drachmes,  contre 
82.825.957  drachmes. 

Italie.  —  On  croit,  en  Italie,  que  l'entrevue  de  M.  de 
Bûlow  et  de  M'.  Tittoni,  à  Venise,  a  réglé  l'avenir 
international  de  l'Italie  et  prolongé  la  Triplice. 

La  grande  industrie  italienne  traverse  une  crise 
très  pénible  :  toutes  les  industries  en  souffrent  indis- 
tinctement. 

Dans  les  9  premiers  mois  de  l'exercice  financier  en 
cours,  le  rendement  des  impôts  directs  a  été  de  1.220 
millions  596.000  lire,  dépassant  les  prévisions  de  39 
millions  de  lire.  Mais  tout  l'excédent  provient  des 
droits  d'entrée  du  blé. 

Norvège.  —  La  Banque  de  Norvège  a  porté,,  en  1908, 
son  capital  social  à  19  millions  de  couronnes.  Le  béné- 
fice net  de  l'année  a  été  de  2.217.776  couronnes  ;  le 
dividende  a  été  de  9  0/0. 

Jlonmanie.  —  Le  budget  de  la  Roumanie  pour  1909- 
1910  prévoit  aux  recettes  209.549.337  fr.  et  aux  dé- 
penses 236.793.354  fr.  Le  déficit  est  de  27.244.017  fr. 

La  dette  publique  de  la  Roumanie  est  de  1.399.182.000 
lrancs. 

Targuie.  —  Le  commerce  extérieur  de  Pile  de  Chy- 
pre s'est  élevé,  en  1908,  à  33.448.600  fr.,  dépassant  de 
G  millions,  ou  24  0/0,  celui  de  l'exercice  précédent. 

Amérique.  —  Colombie.  Les  recettes  budgétaires 
de  la  Colombie  ont  été,  en  1907,  de  16. 053. 751  piastres, 
soit  559.168  piastres  de  plus  que  les  prévisions  budgé- 
taires. On  n'a  pas  de  renseignements  précis  sur  les 
dépenses  :  elles  étaient  évaluées  à  15.494.583  piastres. 

Etûts-Unis.  —  En  1908,  la  production  du  zinc  des 
Etals-Unis  a  été  de  190. S55  tonnes,  contre  226.623 
tonnes  en  1907. 

La  marine  marchande  des  Etats-Unis  comprend 
25-425  bateaux,  représentant  7.-365.445  tonnes. 

Les  disponibilités  monétaires  sont  toujours  abon- 
dantes. 

Asie.  —  Japon.  Du  1"  avril  au  31  décembre  1908, 
l'exportation  du  thé  japonais  s'est  élevée  à  32.444.000 
livres,  contre  .''»:{. !).">6!0OO  livres  en  190". 

Dans  les  2  premiers  mois  de  1909,  l'exportation  gé- 
nérale des  marchandises  s'est  élevée  à  56.690.400  yen, 
contré  50.297.474  yen  dans  la  même  période  de  1908  ; 
l'importation  s'est  élevée  à  66.338.388  ven  contre 
05. 2  'i  2.0.'/.'. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEEN» 
à  la  Bourse  de  Parli 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  eloture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  .". 

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20; 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896...'  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext..  4%fch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fi.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  i%  amort.  1895  

Suéde  3  y.  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA- EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unitiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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La  Politique.  —  La  grève  des  boutunniers  dans  l'Oise. 

Méru,  l'une  des  localités  les  plus  importantes  et  les 
plus  jolies  du  département  de  l'Oise,  est  devenue  le 
centre  d'une  vive  agitation  ouvrière. 

L'industrie  du  bouton  de  nacre,  qui  constitue  la 
principale  richesse  du  pays,  qui  fait  vivre  plusieurs 
milliers  d'ouvriers,  est  "paralysée  depuis  plus  d'un 
mois  par  une  grève  tumultueuse,  qui  a  failli,  à  plu- 
sieurs reprises,  dégénérer  en  émeute  sanglante.  C'est 
ainsi  que  le  28  mars,  des  grévistes  ont  pénétré  de  vive 
force  dans  la  propriété  de  leur  patron,  puis  faisant 
irruption  dans  les  chambres  de  sa  maison,  ils  ont  sac- 
cagé le  mobilier.  Dans  d'autres  endroits,  les  ouvriers 
ont  saboté  les  machines  des  usines. 

L'origine  du  conflit  remonte  au  4  mars  ;  elle  a  pour 
cause  l'abaissement  du  taux  des  salaires. 

De  tout  temps  Méru  a  été  un  centre  industriel.  Un 
dictionnaire  de  1816  nous  dit  que  cette  petite  ville, 
«  autrefois  couronnée  d'épaisses  murailles  et  fermée 
de  quatre  portes  »,  fabriquait  des  dentelles,  des  éven- 
tails, des  jeux  de  dominos,  etc.  Depuis  longtemps,  sa 
principale  industrie  consiste  à  fabriquer  le  bouton  de 
nacre. 

Autrefois,  l'ouvrier  muni  d'un  tour  à  pédale,  travail- 
lait en  chambre.  Mais  les  progrès  de  la  force  motrice 
sont  venus  tout  transformer.  Des  usines  se  sont  élevées 
dans  la  région,  puis  elles  se  sont  multiplées.  Cepen- 
dant, il  y  a  quelques  années  encore,  l'ouvrier  gagnait 
un  salaire  assez  rémunérateur.  La  découverte  d'une 
matière  pouvant  remplacer  la  nacre  et,  par  surcroit, 
le  progrès  du  machinisme,  lurent  la  cause  de  la  dimi- 
nution des  salaires. 

Les  ouvriers  des  différentes  catégories  proposaient 
l'unification  'les  tarifs,  tandis  que  les  patrons  voulaient 
imposer  un  salaire  qu'on  ap.pl iquait  Lien  dans  une 
usine  du  pays,  mais  qui  se  trouvait  être  le  plus  réduit 
de  la  région.  Finalement,  une  entente  était  devenue 
possible  entre  ouvriers  et  patrons  sur  la  base  du  tarif 
de  salaire  accepté  à  la  mairie  de  Méru. 
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Mardi  dernier,  les  grévistes  ont  décidé  de  faire  un 
essai  de  prève  générale  de  vingt-quatre  heures. 

Hier,  en  présence  des  contestations  soulevées  par 
certains  patrons  au  sujet  du  tarif  d'Andeville,  le  pré- 
fet a  chargé  un  conseiller  do  préfecture  de  dresser  offi- 
ciellement ce  tarif  d'après  la  comptabilité  des  fabri- 
cants de  cette  commune  depuis  un  an. 


■w*.  M.  Clemenceau,  président  du  Conseil,  a  reçu,  vcmlivli 
dernier,  M.  Cambon,  ambassadeur  à  Berlin,  et  M.  Bain  ro, 
ambassadeur  à  Rome. 

■wv  Le  Journal  officiel  du  9  avril  a  publié  le  texte  de  la 
loi  porlaut  approbation  de  la  convention  signée  à  la  Haye, 
le  17  juillet  1905,  réglanl  dans  plusieurs  matières  de  droit 
international  privé,  relatives  à  la  procédure  civile,  les  rap- 
ports entre  la  France.  l'Allemagne,  la  Belgique,  le  Danemark, 
l'Espagne,  l'Italie,  le  Luxembourg,  la  Norvège,  les  Pays-Bas, 
le  Portugal,  la  Roumanie,  la  Russie,  la  Suède  et  la  Suisse. 

le  même  numéro  a  publié  le  décret  portanl  promulgation 
de  la  convention  d'arbitrage  signée  à  Paris,  le  2;»  jain  1906, 
entre  la  France  et  le  Portugal. 

•vw  Le  Journal  officiel  du  11  avril  a  publié  le  décret  re- 
latif à  la  répression  des  fraudes  dans  la  fabrication  et  la 
vente  des  sirops  cl  des  liqueurs. 

->~v  Le  président  de  la  République  a  inauguré  mardi,  au 
Orand  Palais,  le  Salon  de  la  Société  nationale  des  Beaux-Arts. 

wv  Les  ministres  se  sont  rénnis  hier  en  conseil  à  l'Elysée 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières.  M.  Clemenceau,  qui 
«ère  les  Affaires  étrangères  par  intérim,  a  communiqué  au 
Conseil  les  dépêches  relatives  aux  affaires  d'Orient  et  aux 
événements  de  Turquie. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 
DU  MEXIQUE 

V.  Les  Banques  et  la  Réforme  monétaire 

Les  renseignements  que  nous  avons  donnés 
précédemment  sur  le  développement  économique 
du  Mexique  seraient  incomplets  si  nous  n'ajou- 
tions quelqnes  mots  sur  les  banques  qui  assurent 
sur  tout  le  territoire  une  répartition  rationnelle  du 
crédit,  et  sur  la  réforme  monétaire  qui,  en  stabi- 
lisant la  valeur  de  la  monnaie,  a  eu,  entre  autres 
heureux  résultats,  celui  de  stimuler  puissamment 
le  placement  de  capitaux  étrangers  pour  mettre  en 
valeur  les  grandes  richesses  du  sol. 


La  Réforme  monétaire.  Le  monde  entier  arendu 
hommage  aux  efforts  persévérants  de  M.  Liman- 
tour  dans  son  œuvre  de  réforme  monétaire,  qu'il  a 
su  mener  à  bien  avec  tant  de  bonheur.  Tout  ré- 
cemment encore,  le  Congrès  scientifique  panamé- 
ricain,  réuni  à  Santiago  du  Chili,  après  lecture 
d'un  mémoire  sur  la  réforme  monétaire  au  Mexique, 
a  adopté,  ù  l'unanimité,  la  résolution  suivante  : 

Le  Congrès  scientifique  panaméricain  adresse  des  éloges 
au  gouvernement  des  Etats-Unis  Mexicains  pour  la  réforme 
monétaire  qu'il  a  accomplie  dans  ce  pays  et  qui  est  une  des 
mesures  économiques  les  plus  admirablesqui  aient  été  prises 
de  notre  temps. 

Ce  sont  là  des  compliments  mérités  qui  font  le 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n»5  896,  898  et  900. 


plus  grand  honneur  au  chef  du  gouvernement 
mexicain  et  à  son  habile  ministre  des  Finances. 

La  loi  du  27  novembre  1867  avait  placé  le  Mexi- 
que sous  le  régime  du  double  étalon,  or  et  argent  ; 
ce  qui  revient  à  dire  que  la  frappe  libre  et  le  pou- 
voir libératoire  illimité  y  étaient  accordés  aux  deux 
métaux  précieux. 

La  piastre  d'argent,  ou  monnaie  de  compte,  pe- 
sait 27  gr.  073,  au  titre  de  902,77  millièmes  de  fin, 
et  la  piastre  d'or,  1  gr.  692  au  titre  de  875  mil- 
lièmes. Au  pair  français,  la  piastre  d'argent  mexi- 
caine représentait  5  fr.  43,  et  la  piastre  d'or, 
5  fr.  10.  Jusqu'en  1875,  malgré  une  diminution 
progressive  du  prix  du  métal  argent,  qui,  de 
60  1/2  d.  l'once  standard  en  1871,  était  tombé  à 
56  d.  7/8  à  Londres,  la  valeur  en  or  de  la  piastre 
mexicaine  demeura  supérieure  à  5  francs.  L'année 
suivante,  le  prix  de  l'argent  descendit  à  52  d.  3/4, 
soit  4  fr.  72  pour  la  valeur  en  or  delà  piastre  mexi- 
caine, et  l'on  peut  dire,  le  cours  de  l'argent  ayant 
encore  par  la  suite  considérablement  diminué  —  le 
cours  moyen  annuel  atteignit  24  d.  1/16  l'once 
standard  en  1902  —  qu'à  partir  de  1876,  le  Mexi- 
que est  passé,  en  tait,  à  l'étalon  d'argent.  La  pias- 
tre d'argent  mexicaine  y  est  devenue  une  monnaie 
dépréciée  par  rapport  à  la  monnaie  d'or,  et  sa  dé- 
préciation s'est  accentuée  dans  la  même  propor- 
tion que  celle  du  métal  argent,  parce  que  le  gou- 
vernement mexicain  lui  avait  conservé  le  privi- 
lège de  la  frappe  libre  et  delà  puissance  libératoire 
illimitée. 

En  1891,  la  valeur  de  la  piastre  mexicaine  était 
encore  supérieure  à  4  francs;  mais  en  1894  —  après 
la  suppression  du  Shermann  bill  aux  Etats-Unis 
et  la  fermeture  des  Monnaies  indiennes  à  la  frappe 
libre  des  roupies  —  l'argent  métal  étant  tombé  à 
Londres  à  28  d.  15/16  l'once  standard,  la  valeur  en 
or  de  la  piastre  fut  brusquement  ramenée  à 
2  fr.  59. 

Une  légère  amélioration  se  produisit  pendant  les 
années  suivantes.  Mais  en  1902,  le  règlement  de 
l'indemnité  chinoise  détermina  une  nouvelle  réac- 
tion de  l'argent,  et,  en  novembre,  l'once  standard 
baissa  à  Londres  jusqu'à  21  d.  11/16,  ce  qui  met- 
tait la  valeur  en  or  de  la  piastre  mexicaine  à 
1  fr.  95.  Une  amélioration  très  sérieuse  se  mani- 
festa à  partir  du  mois  d'avril  1903,  et  le  cours 
moyen  annuel  arriva  en  1904  à  26  d.  3/8,  donnant 
à  la  piastre  mexicaine  une  valeur  en  or  de  2  fr.  35, 
C'est  cette  valeur  en  or  que  M.  Limantour  résolut 
de  stabiliser.  Sur  sa  proposition,  la  Chambre  des 
députés  et  le  Sénat  mexicains  décidèrent,  le  29  no- 
vembre 1904,  que  le  taux  de  la  stabilisation  serait 
de  2  fr.  59,  c'est-à-dire  que  la  nouvelle  piastre 
mexicaine  aurait  la  valeur  d'un  demi-dollar  or 
américain. 

La  nouvelle  loi  monétaire  a  stipulé  que  l'an- 
cienne piastre  d'argent  mexicaine,  renfermant 
24  gr.  439  de  métal  fin,  aurait  désormais  une  va- 
leur équivalente  à  75  centigrammes  d'or  fin  sur 
tout  le  territoire  de  la  République,  tout  en  conti- 
nuant à  y  bénéficier  du  pouvoir  libératoire  illimité. 

En  même  temps,  la  frappe  libre  des  piastres 
était  supprimée,  et  leur  réimportation  au  Mexique, 
prohibée.  ,, 

Nous  avons,  en  1905,  traité  longuement  cette 
question  de  la  réforme  monétaire  mextcaine  (1), 


(1)  Li  Réforme  monétaire  me.riccine  :  Librairie 
nominte  Européen,  prix  :  1  fr.  50. 
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nous  nous  bornerons  donc;  ici  à  constater,  ainsi 
que  nous  le  laissions  alors  prévoir,  le  succès  de 
cette  réforme  :  malgré  les  fluctuations  du  métal- 
argent,  dont  le  prix  à  Londres  est  tombé  de 
32  d.  5/16  l'once  standard  en  décembre  1  î »06  à 
22  d.  5/16  en  novembre  1908,  la  valeur  de  la  pias- 
tre-argent mexicaine  est  restée  constamment  fixée 
à  2  fr.  02  pendant  ces  deux  dernières  années. 


Les  Banques.  On  pouvait  craindre  qu'un  dé- 
veloppement anormal  de  la  circulation  fiduciaire 
des  banques  ne  vînt  compromettre  le  relèvement 
progressif  de  la  valeur  monétaire  de  la  piastre 
mexicaine  et  le  maintien  de  sa  nouvelle  parité. 
C'est  pourquoi  le  gouvernement  avait  jugé  utile 
d'incorporer  dans  la  loi  de  réforme  deux  articles 
ainsi  libellés  : 

L'Exécutif  de  l'Union  est  autorisé  à... 

1"  Modifier  les  termes  de  la  loi  sur  les  banques  qui  se 
rapporteraient  directement  ou  indirectement  à  la  circulation 
en  espèces,  ou  qui  affecteraient  Jcs  litres  de  crédit  ou  les 
opérations  de  change; 

2°  Gréer  une  Junte  dont  la  mission  sera  de  régulariser  la 
circulation  monétaire  et  d'obtenir,  dans  toute  la  mesure  du 
possible,  la  stabilité'  du  taux  du  change  extérieur.  A  cet  effet, 
l'Exécutif  pourra  donner  à  cette  Junte  les  attributions  qu'il 
jugerait  nécessaires,  et  lui  conlier,  en  même  temps,  le  manie- 
ment d'un  fonds  spécial  dont  l'Exécutif  fixera  le  montant. 

La  loi  du  19  mars  1897  qui,  sauf  quelques  légères 
modifications,  régit  actuellement  les  attributions 
des  banques  d'émission  au  Mexique,  put  ainsi  être 
mise  en  harmonie  avec  le  nouveau  régime  moné- 
taire, et  la  Junte  chargée  de  régulariser  la  circula- 
tion monétaire  eut  un  droit  de  contrôle,  dans  le 
sens  de  la  limitation,  sur  la  circulation  fiduciaire 
desdites  banques  d'émission. 

La  loi  de  1897  procède  d'un  double  principe  :  li- 
berté des  banques  et  intervention  du  gouverne- 
ment dans  leur  organisation  et  leur  fonctionne- 
menl  ;  elle  stipule,  en  conséquence,  qu'il  peut  être 
créé  des  banques  d'émission  dans  tous  les  Etats  et 
territoires  de  l'Union,  à  l'exception  cependant  du 
district  fédéral  où  les  droits  acquis  ont  été  res- 
pectés ;  mais,  pour  être  autorisées  à  fonctionner, 
les  nouvelles  banques  doivent  obtenir  une  conces- 
sion de  l'Exécutif  et  se  soumettre  à  des  conditions 
de  réglementation  et  de  contrôle  que  la  loi  définit 
minutieusement. 

Trois  catégories  de  banques  sont  admises  par  la 
loi  :  les  banques  d  émission  et  d'escompte,  les 
banques  hypothécaires  et  les  banques  réfection- 
naires  spécialement  consacrées  aux  opérations 
agricoles  et  industrielles. 

Les  banques  d'émission  et  d'escompte  ont  seules 
le  droit  d'émettre  des  billets  de  banque  payables  à 
vue;  leur  circulation  fiduciaire  est  soumise  aux 
règles  suivantes  : 

a)  Elle  ne  peut  excéder  le  triple  de  l'encaisse 
métallique,  La  somme  totale  des  dépôts  rembour- 
sables sur  demande,  ou  à  trois  jours  de  préavis, 
ne  peut  excéder  le  double  de  cette  encaisse; 

b  Les  prêts  et  opérations  d'escompte  doivent 
être  liquidés  dans  un  délai  maximum  de  six  mois, 
avec  au  moins  deux  signatures  responsables,  sauf 
le  cas  dé  garanties  supplémentaires; 

c)  Les  opérations  basées  sur  hypothèques  sont 
absolument  interdites. 

Pour  empêcher  un  développement  exagéré  des 
banques  d  émission  —  ce  qui  serait  un  danger  pu- 


blic —  la  loi  de  1897  n'accorde  d'exemptions  de 
taxes  qu'à  la  première  banque  créée  dans  un  Etat 
ou  territoire;  celles  qui  y  sont  ensuite  établies 
payent  les  impôts  ordinaires  et,  en  plus,  une  taxe 
spéciale,  au  profit  du  Trésor  fédéral,  de  2  0/0  par 
an  sur  leur  capital  versé. 

Telles  sont  les  dispositions  de  la  loi  du  19  mars 
1897.  Le  tableau  suivant  va  nous  montrer  les 
heureux  résultats  qu'elle  a  procurés  à  l'industrie 
et  au  commerce  mexicains  : 

Bilan  des  Banques  mexicaines  au  30  septembre 
des  années  suivantes  : 


Désignation 

1806 

1901 

1904 

1907 

1008 

Réserves  

Totaux  

Prêts  hypothécaires. 
Valeurs  immédiate- 
ment réalisables. . 
Comptescomants  dé- 
Capital   social  non 
versé  

33.528 
7.720 

80.300 
14.148 

109.000 
22.075 

162.600 
56.154 

176. ICO 
56.915 

46.254 

94.4'i8 

1M 1.075 

2i8.754 

«83. y  15 

46.134 
37.015 

8.602 

'  22.979 
1.206 
14.040 

57.484 
93.294 
36.347 
14.2 .7 

s  4.996 

'  54.307 
2.046 

14.040 

70.534 
137.256 
63.313 
18.b7i 

15.7C2 

131.279 
4.397 

4.195 

77.332 
185.970 
111.465 

31.785 

27.783 

2:8.172 
7.519 

7.150 

85.951 
108. 336 
*8.067 
42.265 

46.054 

162.672 
8.200 

7.650 

lw9.»7n 

27ti.7tiij445.s47 

ri'.t.  I7f, 

579.195 

Circulation  fiduciair' 
Coin  pte*  couran"  cré- 

39.274 
44  448 

68. lll!  81.96'. 
12.611  12.716 

91.711  212.258 

113.727 
33  318 

332.288 

110.105 
51.306 

109.957 

Totaux  |    «3 . 722 1 17a .  433|306 . 939 1 47y .  333  k'71 . 368 


Ce  tableau  fait  ressortir  d'une  façon  très  nette 
l'extraordinaire  développement  économique  donl 
le. Mexique  a  bénéficié  de  1896  à  1907.  Les  résul- 
tats de  1908,  bien  que  défavorablement  influencés 
par  les  conséquences  de  la  crise  américaine,  sont 
eux-mêmes  très  sensiblement  supérieurs  à  la 
moyenne  des  douze  dernières  années. 

Signalons,  en  terminant,  que  quelques  modifi- 
cations ont  été  apportées  en  1908  à  la  loi  sur  les 
banques.  En  ce  qui  concerne  les  banques  réfec- 
tionnaires,  en  particulier,  la  nouvelle  loi  autorise 
ces  établissements  à  consentir  aux  agriculteurs  et 
industriels,  des  prêts  à  un  terme  pouvant  atteindre 
deux  ans.  Le  montant  des  bons  pouvant  être  émis 
par  ces  mêmes  institutions,  a  été  fixé  aux  deux 
tiers  de  l'encaisse  et  du  portefeuille,  l'émission  ne 
-devant  pas  dépasser  toutefois  le  double  du  capital 
versé. 

Une  nouvelle  disposition  concernant  les  banques 
en  générai  restreint,  d'une  façon  sévère,  la  faculté 
des  administrateurs  et  directeurs  de  banque  d'em- 
prunter des  fonds  à  leur  institution,  soit  pour  eux 
personnellement,  soit  pour  quelque  affaire  dans 
laquelle  ils  seraient  intéressés.  Dans  la  première 
année  de  son  existence,  aucune  banque  ne  pourra 
affecter  ses  fonds  à  la  création  de  nouvelles  entre- 
prises. 

Ce  sont  là  des  mesures  fort  sages,  qui  ne  peuvent 
que  concourir  à  consolider  encore  le  crédit  mexi- 
cain. 

VI.  Conclusions 

Les  quelques  statistiques  que  nous  avons  ana- 
lysées successivement  ont  mis  en  relief  l'évolution 
complète  qui  se  poursuit  au  Mexique  depuis  une 
quinzaine  d'années,  au  point  de  vue  économique 
et  financier. 


Les  merveilleux  résultats  que  ce  pays  a  déjà 
-acquis,  il  les  doit  surtout  à  l'initiative,  à  l'admi- 
nistration prudente  et  sage  de  l'habile  ministre 
qui,  depuis  1893,  dirige  le  département  des  Finan- 
ces. C'est  pourquoi  on  ne  saurait  mieux  terminer 
cette  étude  qu'en  rappelant  les  principaux  points 
de  1  œuvre  immense  accomplie  par  M.  Liman- 
tour. 

On  nous  permettra,  auparavant,  de  rendre  un 
juste  hommage  au  digne  Président  de  la  Républi- 
que des  Etats-Unis  mexicains,  qui  a  su  doter  son 
pays  d'une  ère  de  paix  et  de  tranquillité,  et  prépa- 
rer ainsi  le  terrain  fécond  où  devait  semer  si  heu- 
reusement le  précieux  collaborateur  qu'il  avait  su 
s'adjoindre. 

Depuis  la  proclamation  de  son  indépendance  (27 
septembre  1821)  jusqu'à  l'avènement  au  pouvoir 
du  général  Porfirio  Dfaz,  le  Mexique  a  traversé,  en 
effet,  une  période  des  plus  troublées. 

Il  fut  tour  à  tour  empire,  république  fédérale, 
république  unitaire,  sans  jouir  jamais  d'un  gou- 
vernement stable. 

Le  premier  congrès  qui  fut  convoqué,  après  la 
séparation  d'avec  l'Espagne,  se  partageait  en  mo- 
narchistes, anciens  partisans  de  la  métropole  aux- 
quels se  joignirent  les  grands  propriétaires,  et  en 
libéraux,  partisans  du  nouveau  régime. 

Appuyé  sur  les  monarchistes,  Iturbide  se  fit 
proclamer  empereur  sous  le  nom  d'Augustin  Pr. 
Il  fut  renversé  en  décembre  1822  par  le  général 
libéral  Antonio  Lopez  de  Santa-Anna,  qui  s'em- 
para du  pouvoir.  Le  congrès  qu'il  réunit  vota,  le 
16  décembre  1823,  une  constitution,  base  fonda- 
mentale de  la  constitution  actuelle,  qui  instituait, 
sur  le  modèle  des  Etats-Unis,  une  république 
fédérative,  avec  une  Chambre  des  représentants, 
un  Sénat,  un  président  élu  pour  quatre  ans. 

Un  conservateur  ayant  été  porté  à  la  présidence 
en  1828,  Santa-Anna  le  renversa  et  fit  nommer  un 
libéral. 

Pendant  plusieurs  années,  des  présidents  ou 
prétendants  à  la  présidence  se  disputèrent  le  pou- 
voir. En  1839,  Santa-Anna  devint  président  provi- 
soire, puis,  en  1841,  dictateur.  Une  nouvelle  cons- 
titution, promulguée  en  1835,  avait  substitué  au 
régime  fédératif  un  régime  centralisateur. 

Un  soulèvement  éclata  en  1844,  et  Santa-Anna 
fut  renversé  à  son  tour.  Il  fut  remplacé  par  Her- 
rera.  Celui-ci  ayant  dû,  à  la  suite  d'un  incident  de 
frontière,  déclarer  la  guerre  aux  Etats-Unis,  fut 
battu,  et  Santa-Anna,  qui  avait  été  exilé,  fut  rap- 
pelé avec  le  titre  de  généralissime  (1846).  Lui- 
même  fut  malheureux  et  dut  quitter  une  fois  en- 
core le  pouvoir,  pour  le  reprendre  comme  dictateur 
en  décembre  1853.  Mais  il  se  rapprocha  du  parti 
centralisateur  et  clérical,  et  les  libéraux  le  forcè- 
rent à  se  retirer  définitivement. 

La  lutte  continua  très  vive  entre  les  conserva- 
teurs et  les  libéraux  :  Ignacio  Comonfort,  Zuloaga, 
Miramon  se  succédèrent  à  la  présidence. 

Le  parti  libéral  triompha  avec  Juarez,  qui  fut 
élu  en  1861.  C'est  alors  que  Napoléon  III  intervint 
et  offrit  à  l'archiduc  d'Autriche  Maximilien  le  titre 
d'empereur  du  Mexique.  Celui-ci  trouva  une  fin 
tragique  à  Queretaro,  en  1867. 

Juarez  devint  de  nouveau  président,  puis  fut 
réélu  en  1871.  Il  mourut  le  18  juillet  1872.  Il  eut 
pour  successeur  Lerdo  de  Tejada,  qui  dut  quitter 
le  pays  après  avoir  conservé  la  présidence  iusciu'en 
1876.  J  1 


Le  pouvoir  passa  alors  aux  mains  du  général 
Porfirio  Diaz  qui,  en  février  1877,  fut  élu  prési- 
dent. Ce  dernier  fut  remplacé  régulièrement  par 
le  gênerai  Manuel  Gonzalez,  qui  lui-même  exe?ca 
ses  fonctions  pendant  la  durée  légale. 

En  1884,  le  général  Porfirio  Diaz  fut  élu  pour  la 
seconde  fois,  et  il  a  depuis  conservé  ses  hautes 
fonctions  sans  interruption. 

Ardent  patriote  —  il  avait  lutté  avec  Juarez  con- 
tre la  domination  de  l'étranger  —  le  Président  Por- 
firio Diaz  s'est  consacré  tout  entier  au  développe- 
ment et  au  mieux -être  de  son  pays.  Il  a  été,  comme 
nous  le  disions  au  début  de  ce  chapitre,  admira- 
blement secondé  dans  sa  tâche  par  M.  Limantour 
M- Limantour  prit  le  Portefeuille  des  Finances 
en  1893,  et  sans  tarder,  il  s'attacha  à  rendre  réelles 
les  grandes  réformes  dont  il  rêvait  de  doter  sa 
patrie. 

Il  commença,  en  1895,  par  abolir  les  octrois  sor- 
tes de  douanes  intérieures  qui  prélevaient  des 
droits  sur  quantité  de  produits,  rendant  extrême- 
ment difficile  le  développement  du  commerce  inté- 
rieur et  de  l'industrie. 

M.  Limantour  fut  le  premier  ministre  desFinan-  • 
ces  mexicain  qui  dressa  un  budget  rigoureusement 
établi,  et,  nous  l'avons  vu  dans  un  précédent  cha- 
pitre, il  fut  assez  heureux  pour  obtenir  chaque 
année  des  excédents  de  recettes  qui,  ensemble  dé- 
passent déjà  le  chiffre  respectable  de  130  millions 
de  piastres. 

En  1897,  il  faisait  voter  la  loi  sur  les  établisse- 
ments de  crédit  et,  depuis  cette  époque,  l'actif  des 
banques  à  charte  s'est  élevé  de  174  millions  à  842 
millions  de  piastres,  sans  qu'aucune  faillite  ne  se 
soit  produite  durant  ces  onze  années. 

M  Limantour  entreprit,  en  1899,  la  conversion 
a  o  0/0  de  la  dette  publique,  et  ces  nouvelles  obli- 
gations sont  maintenant  au-dessus  du  pair,  tandis 
que  les  anciens  titres  de  l'emprunt  6  0/0  'de  1893 
cotaient  seulement  74  1/2  0/0. 

En  1905,  il  se  consacra  à  la  réforme  monétaire 
qui  assura  la  stabilité  du  change.  Cette  réforme  fît 
s'accroître  beaucoup  les  relations  d'affaires  du 
Mexique  avec  les  autres  nations,  et  elle  fut  un 
stimulant  puissant  pour  le  placement  dans  les 
entreprises  mexicaines  de  capitaux  étrangers 

Il  convient  de  rappeler  enfin,  parmi  les  grands 
travaux  accomplis  par  l'infatigable  ministre,  la 
consolidation  des  chemins  de  fer,  dont  nous  avons 
parlé  précédemment,  et  grâce  à  laquelle  le  gou- 
vernement possède  maintenant  le  contrôle  des 
principales  lignes,  et  peut  ainsi  assurer  aux  che- 
mins de  fer  mexicains  un  service  normal  et  ré<ni- 
lier.  ° 

Des  réformes  aussi  importantes,  jointes  à  une 
politique  financière  prudente  et  sage,  ne  pouvaient 
manquer  de  donner  une  vigoureuse  impulsion  à 
l'essor  économique  du  pays. 

Nous  avons  vu  que  le  commerce  extérieur  a 
passé,  en  l'espace  de  douze  ans,  de  moins  de 
189  millions  de  piastres  à  plus  de  464  millions; 
durant  la  même  période,  les  recettes  publiques 
ont  progressé  de  50  millions  à  112  millions  de 
piastres,  et  la  fortune  publique  s'est  accrue  paral- 
lèlement. 

Grâce  aux  encouragements  du  gouvernement, 
les  voies  ferrées  se  sont  multipliées;  leur  longueur 
atteint  maintenant  23.000  kilomètres,  dont  la 
presque  totalité  a  été  construite  sous  l'administra- 
tion du  président  Porfirio  Diaz. 
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De  grands  travaux  ont  été  effectués  pour  amé- 
liorer les  ports;  et,  d'une  façon  générale,  1  esprit 
d'entreprise  s'est  éveillé  dans  toutes  les  branehes 
de  l'activité.  J  .  . 

De  tels  résultats  se  passent  de  commentaires  , 
mais  ils  demandent  cependant  à  être  médites. 

Si  la  merveilleuse  évolution  du  Mexique  cons- 
titue pour  les  jeunes  Républiques  du  Centre  et  du 
Sud  de  l'Amérique  un  exemple  admirable,  elle  est 
aussi  pour  les  grandes  nations  du  monde  une 
source  d'enseignement  où  pourront  puiser  avec 
fruit  les  hommes  d'Etat  soucieux  de  doter  leur 
patrie  d'une  situation  saine  et  lorte. 

fin  Edmond  Théry. 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

L'exercice  1908  du  Crédit  Foncier  de  France,  Sont  il 
a  été  rendu  compte  à  l'assemblée.generale  annuelle  du 
3  avril,  n'a  pas  bénéficié  des  circonstances  avanta- 
geuses dont  le  précédent  avait  été  exceptionnellement 
favorisé,  surtout  au  point  de  vue  des  capitaux  dispo- 
nibles. Le  développement  des  opérations  de  prêts  s  est 
en  effet  un  peu -ralenti  par  rapport  a  1  année  1997. 
Néanmoins,  les  résultats  sont  demeures  satisfaisants, 
ce  qui  a  permis  au  Conseil  d'administration  ainsi  que 
VEconomisle  Européen  le  mentionnait  a  la  <  ate  du 
9  courant,  de  maintenir  le  dividende  a  30  |r.  par 
action.  Voici  le  tableau  comparatif  desdites  opérations 
de  prêts  pour  les  deux  années  1907  et  1908  ■ 


Exercices 


i907 


VMS 


(En  francs) 

PlSh-esncor.nUXs  150.283.196  13   130.253.156  47 

Prtte nouveaux communaux   122.680.409  29   llC.4n.999  22 

Total   272.963.605  42   236.745.155  69 

D'autre  part,  les  rembourse- 

j&£*££j£.Z?    76.248.358  23     82.307.670  09 


L'S¥f  étaS?  J?S?.  ,?fÎ!T  196-715.247  19   154-437.485  60 


En  1908,  les  prêts  hypothécaires  ont  atteint  en  nom- 
bre 4  078,  dont  4.012  prêts  à  long  terme,  pour  118  mil- 
lions 918.156  fr.  47  ;  45  prêts  à  court  terme,  pour  1  mil- 
lion 101.000  fr.  ;  et  21  prêts  d'ensemble  254.000  fi.,  qui 
ont  été  réalisés  avec  les  fonds  du  capital  social  et  des 
réserves,  C'est  une  diminution,  sur  190/,  de  441  prêts 
comme  nombre,  et  de  30.010.039  fr.  66  comme  sommes 
nrêtées.  D'autre  part,  le  nombre  des  prêts  communaux 
a  été  de  1  768',  d'où  une  augmentation  de  93  prêts 
comme  nombre,  mais  une  diminution  de  6.208.410  fr.0/ 
comme  capitaux.  Enfin,  les  remboursements  anticipes 
sont  en  progression  de  6.059.311  fr.  86  d'une  année  a 
l'autre,  de  sorte  que  l'excédent  des  nouveaux  prêts  sur 
les  remboursements  ne  s'est  etab  i  « a  JJ1  437  48o 
francs  60,  montant  inférieur  de  42.277.761  fr.  o9  à 
celui  accusé  pour  1907.  En  somme,  les  avances  hypo- 
thécaires consenties  par  le  Crédit  Foncier  de  France 
depuis  sa  fondation,  s'établissent,au  31  décern  ée  1908 
•ï  152  622  comme  nombre,  et  a  5.69/ .548,-95  / lr.  OU 
comme  montant  ;  quant  aux  prêts  communaux  ils  ont 
atteint  en  49  ans,  c'est-à-dire  depuis  aloi  du^ 0  juillet 
1S60  38  128  comme  nombre,  et  3.803.623.4/.  li.Ji 
comme  montant  ;  soit  un  total  de  9  501  167. 4,.5  fr.  54, 
«ur  lesquels  il  a  recouvré,  par  1  effet  de  1  amortisse- 
ment semestriel  et  par  suite  de  remboursements  anti- 
cinés  5  546. 415. 921  fr.  03,  se  décomposant  ainsi  : 
3  599  206  OU  fr.  62  pour  les  prêts  hypothécaires  et 
l'9i7'209  379  fr.  44  pour  les  prêts  communaux,  de 


sorte  <|u'au  31  décembre  dernier,  les  soldes  des  capi- 
taux restant  dus  s'établissaient  ainsi: 

1»  Prêts  hypothécaires,  2.098.33/. 935  fr.  98  qui  doi- 
vent être  augmentés  de  62.204.550  fr.  pour  j^ête  à  court 
terme  réalisés  avec  la  garantie  du  Som-CmnjHotr  det 
/entrepreneurs  et  avec  remise  d'effets  escompte*  par  le 
Crédit  Foncier,  et  de  11.574.121  fr.  48  pour  prête  en 
réalisation  et  à  l'état  d'actes  conditionnels,  soit  un 
montant  de  2.172.110.607  fr.  46,  dans  lequel  les  prête 
réalisés  spécialement  avec  les  fonda  du  capital  social 
et  des  réserves  entrent  pour  53.708.023  îr^  40  ; 
2°  Prêts  communaux,  1.856. 4b. 098  fr.  o3. 
Observons  maintenant  que  dans  les  prêts  «  IW, 
ceux  réalisés  en  Algérie  en  participation  avec  Je 'Crédit 
Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  figurent  pour  91  prêts 
hypothécaires  représentant  2. 508. (XX)  fr.,  et  pour  29 
prêts  communaux  représentant  4.904.908  fr.,  contre 
respectivement  2.882.500  fr.  de  prêts  hypothécaires  et 
3.290.205  fr.  de  prête  communaux  en  190/.  Le  total  des 
prêts  réalisés  en  Algérie  depuis  pje  le  Crédit  Foncier  y 
fonctionne,  s'élevait  pour  les  prêts  hypothécaires,  au 
31  décembre  dernier,  à  7.8U  prêts, formant  un  capital 
de  150.701.579  fr.  66  aujourd'hui  réduit  a  .A.W->J>iô 
francs  55,  et  pour  les  prêts  communaux  à  661  prêts 
d'un  montant  total  de  150.226.873  fr.  39,  aujourdhui 
réduit  à  85.500.479  fr.  94, 

Les  obligations  émises  par  le  Crédit  Foncier  de 
France  en  représentation  de  ses  avances  se  décompo- 
sent ainsi  :  , ,  -  „ 

Obligations 


Foncières 


Communales 


(En  francs' 

Valeur  nominale  des  obli- 
gations en  circulation 
lu  31  décembre  1908. .  2.323.494.500 

A  ajouter  :  Montant  des 
obligations  retirées  de 
la  circulation,  soit  par 
des  tirages  spéciaux, 
suis  par    rachats  en 

Bourse  :   156.814.000 .  »  49.03o.tC0 

Total  

Moins:  Versements  res- 
tant à  recevoir  surl'Em- 
prunt  Power  de  1903 
et  sur  l'emprunt  Com- 
munal de  1906,  et  mon- 
tant des  primes  à  amor- 
tir à  recouvrer  des 
emprunteurs,  y  com- 
pris la  prime  des  obli- 
gations retirées  de  la 
circulation  


1.812.924.800  » 


2.480.308.500   »   1.861. 959. 9C0 


474.005.495  86      149.837.416  00 


Solde  au  31  décembre.   3. 006.303 .004  14   1.712.125.483  40 

Observons  que  l'excédent  des  prêts  hypothécaires  sur 
les  Obligations  Foncières  en  circulation  a  amené  le 
Crédit  Foncier  de  France  a  émettre,  le  9  janvier  der- 
nier un  emprunt  foncier  de  350  millions  de  francs 
sous  la  forme  nouvelle  d'obligations  de  250  francs  no- 
minal 3  0/0  avec  lots,  mis  en  souscription  publique  au 
prix  de  247  fr.  50.  La  modicité  des  versements  succes- 
sifs et  l'attrait  de  tirages  de  lots  mensuels  rendaient 
cette  émission  particulièrement  intéressante  pour  la 
clientèle  habituelle  et  fidèle  de  notre  grand  Etablisse- 
ment hypothécaire.  Aussi  l'opération  a-t-elle  obtenu  le 
plus  grand  succès:  1.350.181  souscripteurs  ont  demande 
20.105.851  obligations  au  lieu  des  l.iuO.OOO  offertes,  et 
'la  répartition  a  attribué  :  .,       -  ■ 

!•  Obligation  aux  souscripteurs  de  1  a  250  obli.-  >- 
tions;  2  obligations  aux  souscripteurs  de  2ol  a  oOO 
obligations;  3  .  .bligations  aux  souscripteurs  de  501a  ,o0 
obligations;  4  obligations  aux  sousoripteiirs  de  Toi  a 
1  000  obligations,  et  ainsi  de  suite,  à  raison  de  4  pour 
mille,  et  d'une  obligation  en  plus  pour  chaque  frac- 

h°A  l'actif,  les  «  etl'ets  en  portefeuille  »  se  montent  à 
L05.920.387  fr.  21,  en  augmentation  de  31.937.084  fr.  89 
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sur  l'année  précédente.  Il  n'entre  dans  ce  portefeuille 
que  des  effets  de  banque  à  l'échéance  de  90  jours  au 
plus,  et  des  effets  qui,  outre  les  signatures,  ont  des 
garanties  hypothécaires  ou  autres.  D'un  autre  côté,  ses 
"  valeurs  diverses  <■  en  portefeuille  se  décomposent 
ainsi: 

Francs 

1"  Valeurs  sur  l'Etat  français   50.229.714  55 

2°  Valeurs  garanties  par  l'Etat  français  20.505.391  21 

3°  Obligations  du  Crédit  Foncier          17. 874. 695  57 

4"  Actions t-t  obligations  diverses   4.636.152  62 

Total   92.745.893  86 


Les  [rois  premières  catégories  de  valeurs  sont  comp- 
tées .comme  d'ordinaire,  à  leur  prix  de  revient;  elles 
sont  remboursables  à  une  somme  égale  ou  supérieure 
;t  ce  prix.  La  quatrième  catégorie  comprend  notam- 
ment des  actions  de  la  Société  des  Immeubles  de 
France,  de  la  Compagnie  Foncière  de  France,  de  la 
Société  Immobilière  de  Paris  et  des  Sociétés  de  Cons- 
tru  lions  du  quartier  Marbeuf,  qui  figurent  pour  le 
prix  établi,  en  prenant  pour  base  le  capital  amorti  au 
31  décembre  1902  sur  les  prêts  consentis  à  ces  Sociétés 
par  le  Crédit  Foncier.  Une  provision  égale  à  la  diffé- 
rence entre  la  somme  déboursée  par  lui  et  le  prix  d'é- 
valuation de  ces  actions  figure,  d'ailleurs,  au  passif 
parmi  les  réserves  sans  affectation. 

Pendant  l'exercice  1908,  les  acquisitions  d'immeu- 
biee  ont  augmenté  le  compte  «  Immeubles  »  de  453.3  :!3 
francs  33;  par  contre,  les  ventes  réalisées  dans  la 
même  année,  et  l'exercice  de  l'action  personnelle  con- 
tre les  débiteurs  expropriés,  l'ont  diminué  de  701.587 
francs  80.  Cette  partie  de  l'actif  ne  figure  plus  main- 
tenant que  pour  13.518.968  fr.  07,  Elle  comprend  99 
immeubles  rureaux  exploités  directement,  2.267.413 
francs  89;  3  exploités  à  demi-fruit,  22.315  fr.  41  ;  39 
affermés  à  prix  d'argent,  1.183.960  fr.  84  ;  52  immeu- 
bles urbains,  4.237.614  fr.  27.  Au  total,  7.711.304  fr.  41. 
L'écart  entre  ce  montant  et  le  chiffre  mentionné  plus 
haut  de  13.518.968  fr.  U7,  soit  5.807.663  fr.  66,  repré- 
sente la  différence  entre  les  prix  d'acquisition  et  le 
montant  des  créances  au  moment  de  ces  acquisitions; 
il  est  compensé  par  une  provision  spéciale  de  5.800.000 
francs.  Voici,  d'ailleurs,  comment  s'étabissent  les  pro- 
visions et  réserves  du  Crédit  Foncier  de  France  à  la  fin 
de  l'exercice  1908  : 

Francs 

Réserve  obligatoire   20.129.032  51 

Provision  pour  amortissement  des  emprunts  : 

Provision  ordinaire   108.963.691  69 

Provision  extraordinaire   105.239.032  84 

Réserves  et  provisions  diverses  : 
Réserve  pour  l'amortissement  des  immen- 

bles  du  siège  social   4.388.707 

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 

Hypothécaire   133.574 

Reserve  commune  avec  le  Crédit  Foncier 

et  Agricole  d'Algérie   375.978  13 

Réserve  sans  affectation   2.636.127  22 

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent  des 
créanoes  hypothécaires  sur  la  valeur 
estimative  des  immeubles  acquis  par  la 

Société   5.800.000  » 

Provision  pour  créances  douteuses   8.980.213  26 

Report  à  nouveau  de  l'exercice  1908   111.075  45 

Total   256.757.432  96 

A  l'assemblée  générale  annuelle  du  3  courant,  après 
la  lecture  du  rapport  et  la  communication  des  comptes, 
un  échange  de  vues  a  eu  lieu  à  propos  de  l'exigence 
émise  récemment  par  le  fisc  de  faire  payer  aux  em- 
prunteurs du  Crédit  Fum  ier,  lors  de  leur  libération 
intégrale,  et  contrairement  à  ce  qui  a  eu  lieu  jusqu'ici, 
une  quittance  authentique  passible  d'un  droit  de 
0  fr.  62  1/2  0/0,  au  lieu  d'une  simple  mainlevée  d'hy- 
pothèque ne  coûtant  que  0  fr.  25  0/0.  Cette  question,  a 
fait  remarquer  l'honorable  gouverneur,  M.  Morel,  est 
pendante  devant  le  Tribunal  de  Bordeaux  qui  statuera 


dans  les  premiers  jours  de  mai.  Elle  décidera  de  l'ave- 
nir. Quant  au  passé,  si  les  Tribunaux  estiment  que  le 
L  redit  Fonaer  a  mal  procédé  depuis  cinquante  ans,  ils 
auront  en  même  temps  à  déclarer  si  c'est  la  péremption 
décennale  ou  trentenaire  qui  doit  être  invoquée.  «  J'at- 
«  tends  donc  avec  confiance,  a  ajouté  M.  Morel,  les 
«  décisions  des  Tribunaux,  en  ce  qui  regarde  l'avenir 
«  et  le  passé.  » 

L'assemblée  générale  annuelle  a  été  suivie,  ainsi  que 
l  Economiste  Européen  l'a  annoncé  la  semaine  dernière 
d  une  assemblée  générale  extraordinaire  qui  a  eu  à 
statuer  sur  l'extension  à  la  Tunisie  des  opérations  de 
prêts  fonciers  et  communaux  du  Crédit  Foncier;  sur 
la  prorogation  de  la  durée  de  la  Société  jusqu'au  31 
décembre  2007  au  lieu  du  31  décembre  1980,  date  fixée 
par  l'assemblée  générale  du  21  juin  1882  et  approuvée 
par  décret  du  26  juillet  suivant  ;  et  sur  le  projet  d'auo-- 
mentation,  en  une  ou  deux  fois,  du  capital  social  nui 
serait  porté  de  200  à  250  millions  de  francs  dès  que  le 
montant  des  obligations  en  circulation  atteindra  vingt 
fois  le  capital  nominal  actuel  des  actions.  Toutes  ces 
résolutions  ont  été  adoptées  et  il  reste  maintenant  au 
Gouvernement  à  donner  son  autorisation  en  ce  qui  re- 
garde l'extension  à  la  Tunisie  des  opérations  de  prêts 
que  le  Crédit  Foncier  effectue  actuellement  en  France 
et  en  Algérie.  Ajoutons  que  cet  établissement  serait 
également  autorisé  à  prêter  aux  établissements  privés 
et  aux  établissements  publics  de  la  Régence.  Ce  sera, 
pour  lui,  l'occasion  de  développer  encore  son  ravon 
d'action. 

A.  Lechenet. 


Statistiques  Agricoles  Allemandes 

Le  o  mars,  1'  «  Office  royal  de  statistique  de  Prusse  » 
a  publié  les  résultats  du  recensement  agricole  de  1907 
comparés  à  celui  de  1895  ;  ces  résultats,  rapprochés  du 
recensement  du  bétail  au  1er  décembre  1908,  permet- 
tent de  se  rendre  compte  de  l'état  actuel  de  l'aoricul- 
ture  en  Prusse. 

Les  socialistes  ne  cessent  de  prétendre  que  la  ten- 
dance actuelle  de  l'évolution  économique  est  la  dispa- 
rition croissante  des  petites  exploitations  et  leur  rem- 
placement par  un  nombre  moindre  de  plus  grandes 
entreprises  ;  c'est  un  phénomène  qui  se  rencontre  dans 
les  banques,  mais  non  pas  dans  l'agriculture. 

1907      Diflér.  1907 


Exploitations 
Jusqu'à  1/2  hectare  . . 
De  1/2  à  2  — 
De  2  à  5  — 
De  5  à  20  — 
De  20  à  100  — 
Au-dessus  de  lOOhect. 


Nombres 


avec 
1895 
0/0 

1.352.845  +  9.6 
748.132  — 
520.914  — 
583.160  + 
175.976  — 
19.117  — 


Hectares 


225.895 
7.6  774.131 
0.36  1.707.809 
10.3   5.805.409  +  11  8 
6.4   6  564.561  —  4.0 
6.2   5.906.201  —  10.7 


Différ. 
avec 
1895 
0/0 
4-  1.6 
-  6.4 
1.9 


Le  nombre  des  exploitations  agricoles  est  demeuré  à 
peu  près  le  même  :  3.308.126  en  1895,  3.400.144  en 
190/.  Les  exploitations  moyennes  de  5  à  20  hectares 
ont  gagné  en  nombre  et  en  quantité  d'hectares  culti- 
vés ;  le  même  phénomène  se  retrouve  dans  les  toutes 
petites,  celles  qui  sont  inférieures  à  un  demi-hectare  ; 
cela  s'explique  par  la  constitution,  aux  environs  des 
grandes  villes,  de  jardins,  de  petites  cultures  de  fleurs 
et  de  légumes.  Le  nombre  des  grandes  exploitations  a 
diminué. 

La  surface  cultivée  a  été  de  21.372.025  heclares  en 
1895,  de  20.984.026  hectares  en  1907,  soit—  1.8  0/0.  Il  ne 
faut  pas  y  attacher  trop  d'importance.  D'une  part,  on  a 
exclu  des  surfaces  considérées  comme  terres  cultivées 
en  1895,  de  l'autre  l'agrandissement  des  villes,  l'instal- 
lation de  polygones  et  de  champs  d'exercice,  la  cons- 
truction de  chemins  de  fer,  de  canaux,  de  routes,  la 
reconstitution  de  forêts,  ont  diminué  les  terres  consa- 
crées à  la  production  agricole. 
On  trouve  en  Prusse  19.117  exploitatirns  ayant  plus 
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.le  cent  hectares,  ensemble  5. 900. 201  hectares,  soit 
28.1  0/0  de  la  totalité.  Les  exploitations  de  5  à  20  et 
de  20  à  100  hectares  sont  au  nombre,  les  premières 
de  583.000,  les  secondes  de  175.000;  on  compte 
520.914  de  2  à  5  hectares. 

Les  principaux  intéressés  dans  les  questions  agri- 
coles, ce  sont  les  propriétaires  de  5  à  100  hectares. 

La  production  allemande  en  milliers  tonnes  a  été 
depuis  1899  : 


1893. 
1900. 
1001. 
1002. 
1903. 
1904. 
1905. 
1900. 
1907. 
1903. 


Blé 

Seigle 

Avoine 

Orge 

(Milliers  de  tonnes) 

3.847 

8.675 

6.882 

2.983 

3.841 

8.550 

7.091 

3  002 

2.408 

8.162 

7.050 

3.321 

3.900 

0.491 

7.467 

3.100 

3.555 

9.940 

7.873 

3.323 

3.804 

10.060 

6.935 

2.948 

3.699 

0.606 

6.546 

2.922 

3.039 

9.625 

8.431 

3.111 

3.479 

9.737 

9.149 

3.497 

3.767 

10.736 

7.694 

3.059 

La  production  moyenne  des  cinq  dernières  a  ete 
de  3.738.000  tonnes  de  froment,  9.878.000  tonnes 
de  seigle,  7.751.000  tonnes  d'avoine,  3.107.000  ton- 
nes d'orge.  Il  y  a  une  augmentation  considérable  sur 
les  années  antérieures.  La  moyenne  se  compare  comme 
suit  : 

1904-08  1890-04 


(Milliers  de  tonnes) 
3.738  2.867 
9.878  6.403 
3.107  2.320 
7.751  4.685 


Froment  

Seigle  

Orge  

Avoine   . 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur  montre  que, 
malgré  l'accroissement  de  la  production,  l'Allemagne, 
dont  la  population  augmente  do  900.000  tètes  par  an, 
est  obligée  de  recourir  à  l'importation  de  céréales 
étrangères.  En  1907,  elle  a  cependant  exporté  25  000 
tonnes  d'avoine  de  plus  qu'elle  n'a  importées,  en  1908 
°47  000  tonnes  de  seigle  et  195.000  tonnes  d  avoine 
de  plus  qu'importées.  Nous  donnons  ci-dessous  les 
excédents  d'importation  depuis  1899  : 


1899. 
1900., 
1S01. 
10H2. 
1W3. 
1005. 
19'  15. 
19  T.. 
1907. 
1908. 


roment 

Seigle 

Avoine 

Orge 

Milliers  de  tonnes.) 

1.264 

437 

190 

1.090 

904 

848 

356 

751 

2.067 

781 

266 

862 

1.938 

847 

256 

1.092 

1.778 

611 

383 

1.544 

1.884 

105 

143 

1.401 

2.122 

252 

863 

1.6C6 

1.808 

405 

401 

2.095 

2.359 

375 

» 

.2.155 

1.829 

» 

» 

1.983 

La  production  du  seigle  a  de  plus  en  plus  suffi  a  la 
consommation  indigène;  les  provinces  prussiennes 
de  l'Est  peuvent  fournir  un  excédent  considérable  qui, 
faute  de  communication  directe  entre  l'Est  et  l'Ouest, 
est  exporté  à  l'étranger,  l'Ouest  tirant  le  complément 
de  sa  consommation  de  l'étranger. 

L'Allemagne  produit  les  deux  tiers  environ  de  sa 
consommation  de  froment;  sauf,  en  1900,  où  la  récolte 
dépassa  3.800.000  tonnes,  et  où  elle  se  contenta  d  îm- 
&or ter  904.000  tonnes,  pendant  les  huit  dernières 
années,  elle  a  dû  demander  à  l'étranger  entrée  1  800.000 
tonnes  et  2  300.000  tonnes,  en  moyenne  2. 000,000  de 
tonnes.  Pour  1907,  cet  excédent  d'importation  repré- 
sente 370  millions  de  marks,  pour  1908,  313  millions 
dé  mark*.  Pour  le  seigle,  l'Allemagne  a  paye  56  mil- 
lions de  marks  à  l'étranger  en  1907;  elle  en  a  vendu 
pour  30  millions  de  marks  en  1908.  L  Allemagne  pro- 
duit à  peu  près  autant  d'avoine  qu'il  lui  faut.  En  190/ 
et  1908  elle  a  pu  en  exporter.  Il  lui  faut  plus  d  orge, 
in-'  par  le  passé;  l'importation  ne  cesse  d'en  grandir 
et  cela  tient  à  ce  que  l'orge  remplace  le  seigle  et 
l'avoine  dans  l'alimentation  des  animaux.  Le  système 


des  bons  d'importation  a  incité  les  agriculteurs  à  ex- 
porter de  l'avoine  et  du  seigle,  et  ils  remplacent  les 
seigles  et  les  avoines  par  de  l'orge  qui  est  soumise  à 
un  droit  d'entrée  moindre. 

Cette  question-  des  bons  d'importation,  c'est-a-dire 
des  certilicats  délivrés  par  la  Douane  lors  de  l'exporta- 
tion des  céréales,  pour  le  montant  du  droit  d'entrée  qui 
est  perçu  sur  la  même  quantité  de  céréales  à  l'impor- 
tation et  qui  comportent  la  faculté  pendant  6ix  mois 
de  servir  à  acquitter  les  droits  sur  d'autres  produits, 
tels  que  le  café,  le  pétrole,  etc.  ;  cette  question  forme 
l'objet  d'une  étude  intéressante  dans  la  Dtulsche 
Wirlschafh  Zeilung.  Les  agrariens,  lors  de  la  con- 
clusion des  traités  de  commerce,  par  le  général  deCa- 
privi,  reçurent  comme  compensation  de  l'abaissement 
des  droits,  la  faculté  d'exporter  et  de  recevoir  la  resti- 
tution du  droit  d'entrée  sur  une  quantité  équivalente 
de  grain  importé  sans  être  obligés  de  faire  la  preuve  de 
l'identité  du  grain  ou  de  la  farine.  L'introduction  de 
la  nouvelle  législation  permit  aux  producteurs  de  pro- 
fiter du  droit  de  douane  ;  avant  la  suppression  de 
l'identité,  le  droit  de  douane  jouait  surtout  dans  les 
mauvaises  années.  L'effet  des  bons  d'importation  est 
de  stimuler  l'exportation  dans  les  régions  où  l'on  a 
une  production  surabondante  qui  s'en  va  à  l'étranger; 
les  régions  industrielles  du  pays  achètent  à  l'étranger 
au  lieu  de  recevoir  de  l'Allemagne  elle-même.  L'Alle- 
magne exporte,  d'ailleurs,  du  blé  indigène  mélangé 
avec  du  blé  russe;  le  commerce  des  céréales  continue 
à  se  faire  par  Dantzig  et  Kœnigsberg. 

Le  système  des  certificats  d'importation  avec  sup- 
pression de  l'identité  a  donné  un  peu  plus  de  liberté 
au  commerce.  Quant  au  seigle,  c'est  après  la  conclu- 
sion du  traité  avec  la  Russie,  que  l'exportation  a  pro- 
gressé :  en  1890,  1891  et  1893,  l'Allemagne  a  exporte 
seulement  119  tonnes,  134  tonnes,  270  tonnes.  En  1890, 
elle  exporte  49.712  tonnes,  en  1897,1898,  1899,  1902, 
plus  de  100.000  tonnes,  209.032  tonnes  en  1903, 
356.710  tonnes  en  1904,  319.942  tonnes  en  1905, 
242.000  tonnes  en  1906,  232.822  tonnes  en  1907,  enfin 
594.328  tonnes  en  1908.  En  1908,  le  Trésor  allemand  a 
dû  payer  pour  l'exportation  du  seigle  12.263.0*30  marks. 
Le  bon  d'importation  crée  un  écoulement  de  marchan- 
dises vers  l'étranger  et  relève  le  prix  à  l'intérieur  :  les 
plaintes  des  agriculteurs  à  l'endroit  des  bonifications 
du  Syndicat  de  la  houille  et  de  l'acier  ne  sont  donc  pas 
tout  à  fait  légitimes.  Pour  l'avoine,  le  Trésor  a  bonifié 
9.750.000  marks  :  il  a  été  importé  299.804  tonnes 
en  1908,  exporté  495. 435  tonnes. 

La  consommation  d'orge  a  augmenté  en  Allemagne, 
parce  que  l'orge,  pour  la  nourriture  des  animaux,  paie 
1  mark  30  de  droit  d'entrée. 

L'industrie  de  la  minoterie,  notamment  celle  qui  se 
trouve  près  de  la  frontière,  se  plaint  du  renchérisse- 
ment des  céréales  à  l'intérieur  par  suite  du  jeu  des 
certificats  d'importation,  avec  suppression  de  l'iden- 
tité ;  elle  voit  partir  pour  l'étranger  du  grain  qui  s'en 
va  en  Pologne  Russe  :  en  1907,  l'Allemagne  a  exporté 
en  Russie,  87.700  tonnes  de  seigle,  en  1908,  142.200 
tonnes  de  seigle,  38.234  tonnes  de  froment.  Dans  l'in- 
térêt fiscal  et  budgétaire,  il  a  été  demandé  que  les  bons 
d'importation  ne  pussent,  être  employés  que  pour 
acquitter  les  droits  sur  les  céréales,  non  plus  sur  d'au- 
tres marchandises,  et  que  la  durée  de  la  validité  fût 
limitée  à  3  mois. 

Revenons  aux  données  de  la  statistique.  Le  recense- 
ment a  indiqué  : 


Chevaux 

1873    2.282.435 

1883   2.417.367 

1892   2.653.661 

W02   2.927.484 

1908   3.062.895 


Bovins 

8.630.514 
8.787.631 
9.871.521 
10.405.769 
12.085.406 


Moulons 


Porcs 


19.666.794  4.294.926 

14.752.328  5.819.136 

10.109.594  7.726.601 

5.917.698  12.749.993 

5.252.236  13.400.506 


L'accroissement  du  nombre  de  chevaux  a  été  régu- 
lier; il  y  a  eu  un  recul  en  1902  comparativement  à  iy00 
et  1897;  l'accroissement  est  moins  rapide  pour  le  gros 
bétail  :  3.0  0/0  de  1902  à  1904,  2.2  0/0  en  1905-190i;, 
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3.1  en  1907,  0.3  en  1908.  Quant  à  la  diminution  des 
moutons,  de  20  millions  à  5  millions  en  vingt-cinq  ans, 
elle  n'a  rien  de  surprenant  ;  est-on  arrivé  à  la  sta- 
bilité avec  ce  chiffre?  L'accroissement  du  nombre  des 
porcs  a  été  considérable  jusqu'en  1904:  8.13  0/0  en 
1900-1902,  puis  une  réduction  0.7  0/0  en  1902-1904, 

11.1  0/0  d'augmentation  en  1906;  depuis  1906,  il  y 
a   tendance   à   diminution   :   1.6  0/0  en  1906-1907, 

11.2  0/0  en  1908. 

A.  R. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN   MARS  1909 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  mars  : 

MOIS  DE  MARS 


importations  1909  1908  Différences 

—  —    .  —  en  1909 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  60.494  71.958  —  11.464 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   406.166  381.905  +   24  261 

Objets  fabriqués   104.276  105.567  —     1  !291 


Totaux   570.936  560.420  +  10.516 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  64.239  60.527  +  3.712 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   144.255  133.465  +  10.790 

Objets  fabriqués   255.420  262.343  —  6.923 

Colis  postaux (*)   46.667  44.709  +  1.958 


Totaux   510.581       501.044       +  9.537 


(*)  Dont  3.052.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  3.913.000  francs 
en  mars  1908. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31  mars 
1909,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année  1908  : 

TROIS  PREMIERS  MOIS 

Années 


importations  1909  1908  Différences 

—  —  '  —  en  1909 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  178.400  218.275  —  39.875 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.233.988  1.105.347  +  128.641 

Objets  fabriqués   280.083  290.986  —  10.903 


Totaux   1.692.471  1.614.608  +  77.863 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  161.925  150.749  +  11.176 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   411.615  347.429  +  64.186 

Objets  fabriqués   695.093  644.388  +  50  805 

Colis  postaux  (*)   106.653  111.227  —  4  574 


Totaux   1.375.286     1.253.693      +  121.593 


(*)  Dont  6.045.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  10.272.000  francs 
pour  les  trois  premiers  mois  de  1908. 

Ces  chiffres  montrent  que  le  mouvement  de  reprise 
qui  a  commencé  à  se  dessiner  pendant  ces  derniers 
mois  s'est  poursuivi  en  mars.  Il  y  a  en  effet  augmen- 
tation à  la  fois  pour  les  importations  et  les  exporta- 
tions. Un  fait  intéressant  à  noter  est  l'accroissement 
des  entrées  des  matières  nécessaires  à  l'industrie,  qui 
se  traduit  en  mars  par  une  plus-value  de  24.261.000 
francs. 

L'activité  commerciale,  pendant  les  trois  premiers 
mois  de  1  année  1909,  a  été  sensiblement  supérieure  à 


ce  qu'elle  avait  été  pendant  la  période  correspondante 
de  l'année  dernière.  Le  mouvement  total  des  échanges 
s'est,  en  effet,  élevé  à  3.067.757.000  fr.,  contre  2  mil- 
liards  868.301.000  fr.  en  1908,  soit  une  augmentation 
de  199.456.000  fr. 

A  l'importation,  l'augmentation  provientuniquement 
des  matières  nécessaires  à  l'industrie,  dont  les  entrées 
ont  progressé,  en  trois  mois,  de  128.641 .000  fr.  ;  cet 
accroissement  semble  indiquer  une  amélioration  de  la 
situation  de  notre  industrie,  dont  on  trouve  un  nou- 
veau symptôme  dans  la  diminution  des  importations 
d'objets  fabriqués,  en  moins-vaine  de  10.903.000  fr. 
pour  les  trois  mois.  Les  importations  d'objets  d'ali- 
mentation accusent,  depuis  le  1er  janvier,  une  dimi- 
nution de  39.875.000  fr.  sur  le  chiffre  correspondant 
de  l'année  dernière. 

.  A  l'exportation,  l'augmentation  est  générale,  excep- 
tion faite  pour  les  colis  postaux,  qui  diminuent  de 
4.574.000  fr.  pour  le  trimestre.  Les  objets  fabriqués 
sont  en  plus-value  de  50.805.000  fr.,  malgré  une  dimi- 
nution de  6.923.000  fr.  en  mars.  Les  exportations  de 
matières  nécessaires  à  l'industrie  ont  progressé  de 
64.186.000  fr.,  dont  10 . 790 . 000  f r.  en  mars,  et  les  sor- 
ties d'objets  d'alimentation  de  11.176.C00  fr.,  dont 
3.712.000  fr.  pendant  le  mois  dernier. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 


La  reconnaissance  de  l'annexion  de  la  Bosnie-Her- 
zégovine par  la  Russie  a  marqué  la  fin  réelle  de  la 
crise  orientale.  Depuis  cette  reconnaissance,  les  négo- 
ciations se  sont  poursuivies  entre  les  divers  Cabinets 
pour  le  règlement  des  questions  restant  pendantes. 

Le  Cabinet  de  Saint-Pétersbourg  a  tout  d'abord  saisi 
les  puissances  signataires  du  traité  de  Berlin  d'une 
proposition  d'abrogation  de  l'article  29  dudit  traité  ; 
cette  initiative  se  produisant  au  moment  où  l'Italie 
était  déjà  intervenue  à  Cettigne  pour  rétablir  l'accord 
entre  le  gouvernement  monténégrin  et  l'Autriche,  le 
gouvernement  russe,  pour  éviter  toute  complication 
inutile,  laissa  l'Italie  poursuivre  les  négociations  en- 
tamées ;  la  suppression  de  l'article  29  restreignant  la 
souveraineté  du  Monténégro,  étant  liée  à  la  suppres- 
sion de  l'article  25,  relatif  à  la  Bosnie-Herzégovine,  ne 
pouvait  amener  aucune  difficulté  de  la  part  de  l'Au- 
triche. 

Le  7  avril,  le  gouvernement  de  Vienne  a  reçu  la 
réponse  de  Berlin  à  sa  note  du  3  ;  ce  Cabinet  a  fait 
savoir  officiellement  qu'il  consentait  à  l'abrogation  de 
l'article  25  du  traité  de  Berlin. 

Le  gouvernement  monténégrin  a  adressé,  le  8  avril, 
au  ministre  austro-hongrois  une  note  lui  faisant  part 
de  la  communication  adressée  au  ministre  italien  en 
réponse  à  une  note  communiquée  par  celui-ci  au  gou- 
vernement monténégrin.  Le  gouvernement  ajoute  qu'il 
considère  comme  satisfaisantes  pour  les  parties  inté- 
ressées, les  modifications  à  apporter  à  l'article  29  et 
qu'il  est  prêt  à  se  soumettre  aux  décisions  à  prendre 
par  les  puissances  relativement  à  l'article  25. 

La  note  au  ministre  italien  prend  acte  de  la  notifi- 
cation du  ministre  disant  que  l'Autriche-Hongrie  et  les 
autres  puissances  consentent  à  l'abrogation  de  l'arti- 
cle 29,  à  l'exception  de  l'alinéa  6,  qui  serait  ainsi  rem- 
placé :  Le  port  d'Antivari  conservera  son  caractère  de 
port  de  commerce.  On  n'y  pourra  élever  des  construc- 
tions pouvant  le  transformer  en  port  de  guerre. 

Voici  quelle  a  été  la  réponse  transmise  par  le  mi- 
nistre austro-hongrois: 

Le  Gouvernement  austro-hongrois  prend,  avec  satisfaction, 
acte  de  la  déclaration  que  le  Gouvernement  monténégrin  a 
faite  au  sujet  de  son  attitude  vis-à-vis  de  la  monarchie  voi- 
sine et  est  heureux  de  pouvoir  considérer  comme  rétablis  les 
rapports  de  bon  voisinage  entrel'Aiitriche-Hongrieetle  Mon- 
ténégro. 

Quant  à  la  modification  à  apporter  à  l'article  29  du  traité 
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de  Berlin,  le  Gouvernement  monténégrin  sait  bien  que  l'Au- 
I  riche-Hongrie,  depuis  l'automne  dernier,  a  déclaré  être,  en 
principe,  disposée  à  y  consentir. 

Le  Gouvernement  austro-hongrois  se  félicite  que  la  dernière 
déclaration  du  Monténégro  lui  permette  de  réaliser  ses  inten- 
tions, et  d'accord  avec  les  autres  puissances  signataires  du 
traité  de  Berlin,  de  se  mettre  au  travail  pour  modifier  ledit 
article. 

iMiiin,  le  12  avril,  le  Gouvernement  anglais  a  fait 
savoir  officiellement  au  Gouvernement  austro-hongrois 
qu'il  était  prêt  à  donner  son  assentiment  à  l'abroga- 
tion de  l'article 25  du  traité  de  Berlin. 

Les  négociations  austro  serbes  relatives  au  traité  de 
commerce  ont  subi  un  temps  d'arrêt.  Les  pourparlers 
reprendront  à  Belgrade  h  la  fin  des  t'êtes  de  Pâques. 

D'autre  part,  d'après  les  déclarations  de  M.  Liapt- 
chef,  les  négociations  tùreô -bulgares  ont  abouti  aune 
entente  sur  presque  tous  les  points,  sauf  sur  les  reven- 
dications de  la  Turquie,  en  ce  qui  concerne  la  question 
des  Yakoufs  (biens  des  fondatious  pieuses). 

Enfin,  le  G  avril,  la  Chambre  ottomane  a  ratifié, 
'  après  une  discussion  à  huis  clos,  le  protocole'  austrô- 
turc  et  le  10  avril,  le  Sénat  a  approuvé  ce  document, 
en  demandant,  toutefois,  au  Gouvernement  d'obtenir 
certaines  garanties. 

•% 

Un  brusque  mouvement  insurrectionnel  a  éclaté  le 
18  avril  à  Constantinople. 

Différentes  circonstances  semblent  avoir  provoqué 
cette  révolte. 

A  plusieurs  reprises  des  députations  s'étaient  ren- 
dues auprès  des  ministres  ou  à  la  Chambre  pour  attirer 
l'attention  sur  les  transgressions  de  la  loi  du  Chéri  qui 
alarmaient  beaucoup  une  partie  du  clergé  musulman 
et  le  petit,  peuple.  Ce  sentiment  avait  trouvé  de  nom- 
breux interprètes  dans  la  presse,  et  la  Chambre,  sous 
l'inspiration  du  Comité  radical  Union  et  Progrès,  était 
en  train  de  voter  une  loi  restreignant  fortement  la 
liberté  de  la  presse. 

Enfin,  l'ordre  avait  été  donné  aux  soldats  d'obéir  en 
toutes  circonstances  et  passivement  à  leurs  officiers, 
même  si.  l'ordre  leur  était  donné  d'agir  contre  leurs 
coreligionnaires. 

Dès  la  matinée,  les  troupes,  après  avoir  emprisonné 
leurs  officiers,  ont  marché  sur  le  Parlement  et  sur  le 
Ministère  de  la  Guerre  ;  ensuite,  elles  se  sont  rendues 
à  Yildiz  Kiosk,  acclamant  le  sultan  et  réclamant  le  ré- 
tablissement de  la  loi  du  Chéri. 

Une  délégation  de  soldats  et  d'Hofas  fut  envoyée  au 
sultan  pour  réclamer  la  révocation  d'Hilmi  pacha,  la 
démission  du  Ministère  et  celle  d'Ahmed  Riza,  prési- 
dent de  la  Chambre.  '. 

Le  Sultan  accéda  à  ces  demandes  et  le  Ministère, 
réuni  par  Hilmi  pacha  à  la  Porte,  se  soumit  et.  remit 
sa  démission;  il  en  fut  de  même  pour  Ahmed  Riza. 

D'après  les  dernières  nouvelles,  le  calme  semble  re- 
naître ;  les  soldats  mutinés  rentrent  dans  leurs  casernes. 
D'autre  part,  le  nouveau  Ministère  a  été  constitué 
comme  suit  : 

Grand-vizir,  Tewfik  pacha  ; 
Guerre,  Edhem  pacha; 

Marine,  par  intérim,  le  vice-amiral  Hadji  Emir  pacha; 
Intérieur,  par  intérim,  Adil  bey; 
Finances,  Noury  bey  ; 

Justice,  Hassan  lîeimi  pacha,  ancien  président  du  Conseil 
d'Etat  dans  le  précédent  Cabinet. 

Zilmi  pacha  remplace  ce  dernier  comme  président 
du  Conseil, d'Etat. 

Les  autres  ministres  gardent  leurs  portefeuilles. 

L'édit  impérial  qui  nomme Tewfilî  pacha  grand-vizir 
et  confirme  Zia  Eddin  Kffendi  comme  clieik  ul  Islam 
ordonne  la  stricte  observation  de  la  loi  de  Chéri  et  le 
maintien  de  la  Constitution  dans  l'intérêt  de  l'ordre, 
du  progrès,  du  bien  du  pays  et  du  Gouvernement. 


Intaations  EcoiÉp  et  3?  imfe 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôt»  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  mars 
1909.  Ce  rendement  s'est  élevé  h  la  somme  de 
280.531.100  francs,  soiten  moins-value de  12.727.300  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  en  plus-value  de 
7.030.200  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  mars  1908, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci  dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations  de  mars 

budgétaires  1908 

(En  francs) 

Enregistrement   —       35.000        'j  ff'-'^ 

Produits  du  timbre   -  U. 229.000   +   2.0o0.0G0  ■ 

'Toursr  kS  -      711.000   +  66.000 

^S^fT^.^.  -  255.500  ±  H0.500 
Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)  ....  +      MM«9  +  2.322.000 

Contribu  lions  indirect  es  (sucres  _  ait(M 

et  sels  non  compris)   +      340.-00  —  /4H.000 

Taxe   de  fabrication  sur  les  oo  ,-aa  i          1  /wi 

huiles  minérales  brutes   —      Jw.WK)  -+-       _J  XXX 

Spio    4-      258.000  a3.000 

sucres".::::::'.'.:'.'..'.  -.  +  «©.sm  +  079.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 

graphes,  etc.)....   -   2.C8C.4X)  -  '90.800 

Différence  pour  1909....  -  12.727.300  -+-  7.630. 900 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  trois  pre- 
miers mois  de  1909  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits   des  mois  correspondants 

de  1908:  n.m. 

Différences   

Par  rapport  Sur  les 

—                     aux  3  l"s  mois 

évaluations  del'année 

budgétaires  1908 

(En  francs) 

Enregistrement    —  3.809.000  +  5.743.000 

Produits  du  timbre ...  :   +  14 . 109 . 500  -h  29 . 357 . 500 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse   —  1.65d.o00  —  lob.  50» 

Taxe  sur  le  reveau  des  valeurs  n,  ,m 

mobilières   +  1-162.C00  +  34.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non   

compris)   —  5.858.0C0  +  1.1/4.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

*  et  sels  non  compris)   +  3.730.500  +  2.020.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les  . 

huiles  minérales  brutes  ... .  —  208.000  —  l'».000 

SpÎV    +  489.000  +  61.000 

sucres':::::::::::          +  1. 777.000.  +  sœ.oco 

Produits  .de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 

graphes,  etc.).   -   1-535.300   -  4.303.600 

Différence  pour  1909....    -+•   8.201.200   +  34.878.400 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  -  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  mars,  de  8.032.500  francs,  en  aug- 
mentation de  803.400  francs  sur  les  prévisions,  et  de 
L.353.500  francs  sur  les  recettes  de  mars  1908. 

Pour  les  trois  premiers  mois  de  1900,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat, produits  divers,  etc. •>, 
ont  donné  1,588.750  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  ei  27.350  francs  de  plus  que  ceux  de  la  même 
période  de  1908. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
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sans  qu*on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque 
précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  31  décembre  1907,  disons  qu'à  la  date  du  1er  avril 
les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  à  570  mil- 
lions 187.780  fr.,  et  les  rôles  émis  à  404.963.300  fr.,  et, 
en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à  733.789.000 
francs.  Les  douzièmes  échus  à  la  même  date  s'éle- 
vaient à  152.298.000  fr.,  et  les  recouvrements  effectués 
ayant  atteint  70.991.300  fr.,  la  différence  en  moins 
aux  recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus, 
s'est  chiffrée  par  51.306.700  francs. 

Pour  la  même  période,  en  1907,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  72.033.300  fr.,  soit  une  différence  de 
1. 092.000  fr.  en  moins  aux  recouvrements  de  1909.  Di- 
sons encore  qu'en  1908,  les  frais  de  poursuite  se  sont 
élevés  à  376. 400  fr.,  soit  3.49  pour  mille,  contre  394.900 
francs  en  1907,  ce_qui  représentait  3.45  pour  mille. 


Société  Générale.  —  Nous  avons  annoncé  il  y  a 
huit  jours,  que  le  Conseil  d'administration  de  cette 
Société,  en  vertu  des  résolutions  prises  par  l'Assem- 
blée générale  extraordinaire  du  30  mars,  procédait  en 
ce  moment  à  l'augmentation  de  100  millions  de  francs 
nominal,  de  son  capital  social  qui  est  porté,  en  consé- 
quence, de  300  à  400  millions  de  francs  au  moyen  de 
la  création  de  200.000  actions  nouvelles  de  500  francs. 

Ces  actions  sont  émises  au  prix  de  650  francs  ;  et 
comme  elles  ne  sont  libérées  que  de  moitié,- c'est-à-dire 
de  250  francs,  leur  prix  effectif  d'émission  ressort  à 
400  francs.  Cette  somme  se  décompose  comme  suit  : 
250  francs  moitié  du  capital  nominal  et  une  prime  de 
150  francs.  Le  produit  de  cette  prime,  sous  déduction 
des  frais  d'émission,  servira  à  grossir  les  réserves  et  à 
égaliser  les  dates  de  jouissance  des  actions  existantes 
et  à  créer,  les  nouvelles  actions  ayant  droit  au  divi- 
dende de  l'exercice  1909  en  cours,  au  même  titre  que 
les  actions  anciennes. 

La  souscription  à  ces  actions  est,  comme  il  a  été 
déjà  dit,  réservée  par  préférence  aux  actionnaires  ac- 
tuels qui  peuvent  souscrire,  à  titre  irréductible,  une 
action  nouvelle  pour  trois  anciennes..  Les  actionnaires 
porteurs  d'un  ou  deux  titres  seulement  ont,  sous  ré- 
serve des  possibilités  d'attribution,  la  faculté  de  sous- 
crire un  titre  entier  nouveau.  Les  actionnaires  possé- 
dant un  nombre  d'actions  non  divisible  par  trois  ont 
également,  sous  la  même  réserve,  la  faculté  de  sous- 
crire un  titre  entier  pour  la  fraction  qui  leur  revient. 
En  outre,  le  surplus  éventuellement  disponible,  est 
mis,  à  titre  réductible,  en  souscription  publique. 

La  souscription  a  été  ouverte  le  6  avril  ;  elle  sera 
close  le  22  courant. 

Cette  augmentation  de  capital  s'explique  par  les 
progrès  considérables  des  opérations  sociales.  Ces 
progrès  ressortent  des  ehiffres  suivants  qui  font  appa- 
raître la  nécessité,  pour  la  Société  Générale,  d'ac- 
croître encore  les  garanties  qu'elle  offre  à  sa. clientèle. 

Au  31  décembre 

1&8     1904  1908 

_    .   ,  En  millions  de  francs) 

l  :apital  social   120       200  300 

Total  du  bilan   709     1.191  1.722 

Comptes  de  chèques   189       323  394 

Effets  de  commerce   192       453  660 

Au  28  février  1909,  les  chiffres  du  31  décembre  1908 
étaient  dépassés.  Le  bilan  atteignait  le  montant  de 
1.8+0  millions;  les  comptes  de  chèque,  celui  de  423 
millions  ;  les  effets  de  commerce,  celui  de  777  mil- 
lions. 

Le  Conseil  d'administration  aurait  pu  proposer  aux 


actionnaires  la  libération  partielle  de  leurs  titres  no- 
minatifs, qui  ne  sont  libérés  que  de  250  fr.,  mais 
c'était  leur  imposer  des  versements,  tandis  que  la  par- 
ticipation de  l'actionnaire  à  une  souscription  publique 
reste  facultative. 

Ajoutons  que  le  Conseil  d'administration  a  prolité 
de  l'occasion  de  l'assemblée  extraordinaire  pour  lui 
proposer  quelques  modifications  aux  statuts,  notam- 
ment :  l'augmentation  à  dix-sept  du  nombre  maximum 
des  administrateurs;  l'attribution  au  directeur  du  titre 
de  directeur-général,  répondant  plus  complètement 
aux  fonctions  qu'il  remplit  aux  termes  des  statuts; 
fixation  de  délais  pour  le  dépôt  des  pouvoirs;  mo- 
dification du  délai  pour  le  transfert  des  actions  nomi- 
natives en  vue  de  l'assemblée. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  — 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  précédemment,  cet 
Etablissement  porte  actuellement,  par  la  création  de 
100.000  actions  nouvelles,  émises  à  650  fr.,  son  capital 
social  de  150  à  200  millions  de  francs. 

Il  est  intéressant  de  noter  la  progression  des  divi- 
dendes attribués  aux  actions,  depuis  la  reconstitution 
du  Comptoir  d'Escompte  : 

En  1889,  les  actions  libérées  en  partie  touchaient  un 
intérêt  de  4  fr.  ;  entièrement  libérées,  elles  rapportent, 
en  1895,  25  fr.  ;  de  1900  à  1905,  27  fr.  50  ;  et  de  190*7  à 
1908,  30  francs. 

Les  comptes  principaux  et  les  opirations  se  sont 
également  développés  dans  de  notables  proportions. 

Ainsi,  les  comptes  de  chèques  et  d'escompte  qui,  au 
31  décembre  1889  se  totalisaient  à  90.112.000  fr.  pas- 
sent, en  1895,  à  181.984.000  fr.  :  en  1900,  à  200. 811.000 
francs  ;  en  1905,  à  512.680.000  fr.  ;  et  en  1908,  à  571 
millions  734.000  francs. 

Les  comptes  courants  créditeurs,  de  50.393  000  fr. 
en  1889,  passent,  en  1895,  à  108.203.000  fr.  ;  en  1900,  à 
160.724.000  fr.  ;  en  1905,  à  328.293.000  fr.  ;  et  en  1908,  à 
343.218.000  francs. 

Le  portefeuille  s'est  élevé,  en  1889,  à  97.671.000  fr.  ; 
en  1895,  à  220.238.000  fr.  ;  en  1900,  à  331.350.000  fr.  ;  en 
1905,  à  547.221.000  fr.  ;  en  1908,  à  637.20 \. 000  francs. 

Les  réserves  représentaient,  en  1890,  2.480.000  fr.  ; 
en  1895,  7.708.000  fr.  :  en  1900,  16.048.000  fr.  ;  en  1905, 
18.815.000  fr.  ;  en  1908,  20.720.000  francs. 

Les  bénéfices  ont  progressé  de  la  manière  suivante  : 
1890,  2.832.000  fr.  ;  1895,  5.200.0GO  fr.  ;  1900,  8.490.000 
francs;  1905,  8.909.000  fr.  ;  1908,  10.265.000  francs. 

Rappelons  que  les  progrès  réalisés  par  cet  établisse- 
ment ont  été  ainsi  résumés  par  M.  Alexis  Rostand, 
président  du  Conseil  d'administration,  à  l'assemblée 
générale  des  actionnaires,  qui  a  eu  lieu  le  le''  avril 
courant  : 

«  Aujourd'hui,  Messieurs,  la  période  d'efforts  silen- 
cieux est  terminée  ;  tous  les  frais  de  premier  établis- 
sement sont  couverts.  Votre  Société  est  dans  une  situa- 
tion absolument  libre,  dégagée,  libérée  de  tout  poids.  » 

On  sait  que  les  nouvelles  actions  sont  réservées  par 
préférence  jusqu'au  22  avril  courant  aux  actionnaires 
actuels  à  raison  de  une  action  nouvelle  pour  trois 
actions  anciennes  à  titre  irréductible,  et  à  titre  réduc- 
tible sur  la  quantité  de  titres  pouvant  rester  disponi- 
bles, ces  demandes  éventuelles  étant  reçues  à  l'exclusion 
de  toutes  souscriptions  émanant  de  tiers  non  action- 
naires. 


Crédit  Mobilier  Français.  —  C'est  le  21  avril  que 
prendra  fin  le  délai  accordé  aux  actionnaires  de  cette 
Société  pour  user  de  leur  droit  de  souscription,  à  litre 
irréductible,  aux  200.000  actions  nouvelles  qui  leur 
sont  offertes  à  109  francs,  à  raison  de  deux  actions 
nouvelles  pour  cinq  actions  anciennes.  Les  porteurs  de 
parts  ont  également  le  droit  de  souscrire,  à  titre  irré- 
ductible également,  20  actions  nouvelles  par  trois  parts. 
En  outre,  les  uns  et  les  autres  ont  le  droit  de  souscrire, 
à  titre  réductible,  telle  quantité  d'actions  qu'ils  jugent 
à  propos,  et  sauf  réduction  proportionnelle  si  le  nombre- 
des  actions  ainsi  demandées  surpasse  celui  des  actions 
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restant  disponibles  après  l'exercice  du  droit  irréduc- 
tible. 

Les  nouvelles  actions  sont  libérées,  savoir  :  un 
quart,  plus  la  prime,  soit  34  fr.  en  souscrivant  et  75  fr. 
du  25  au  30  juin  1909.  Elles  portent  jouissance  du 
1er  juillet  1909  et  participeront,  en  conséquence,  au 
même  titre  que  les  anciennes,  aux  bénéfices  de  l'exer- 
cice 1909-1910.  Les  actionnaires  auront  la  faculté  de 
libérer  leurs  titres  dès  la  répartition. 

Ainsi  que  nous  l'avons  mentionné  précédemment, 
cette  augmentation  de  capital  a  été  approuvée  par 
l'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires 
du  3  courant.  Le  rapport  présenté  à  cette  occasion  par 
le  Conseil  d'administration,  s'exprimait  ainsi  : 

Entre  les  plus  petites  affaires  et  les  grosses  opérations 
financières,  il  en  existe  tout  un  ensemble  d'autres  qui  con- 
viennent essentiellement  à  une  banque  comme  la  nôtre. 

Vous  en  avez  eu  de  récents  exemples  clans  les  émissions 
que  nous  avons  faites  dans  ces  derniers  mois,  comme  l'Em- 
prunt 5  0/0  de  37  millions  et  demi  de  la  Province  de Buenos- 
Ayres  ;  l'Emprunt  fédéral  5  0/0  de  40  millions  du  gouver- 
nement du  Brésil  pour  le  Port  de  Pernambiico  ;  l'Emprunt 
6  0/0  de  15  millions  de  francs  de  la  Province  de  Santa- Fé 
[République  Argentine). 

La  faveur  que  ces  trois  emprunts  ont  rencontrée  auprès 
de  notre  clientèle  agrandie,  l'accueil  qu'ils  ont  reçu  â  la 
Bourse  de  Paris,  le  succès,  en  un  mot,  de  ces  opérations  nous 
désignent  pour  en  entreprendre  de  nouvelles,  el  cela  d'autant 
mieux  que  l'augmentation  de  notre  capital,  de  nos  moyens 
d'action,  de  nos  relations  au  dehors,  nous  aura  mis  à  même 
de  les  mieux  accueillir  et  de  les  mener  heureusement  à 
Men. 

Mais,  d'autre  part,  de  puissantes  raisons  d'opportunité  et 
la  faveur  des  circontances  rendent  l'augmentation  de  capital 
désirable. 

Nous  avons  la  preuve  que  notre  proposition  se  produit  à 
son  heure  dans  la  faveur  qu'elle  a  rencontrée  de  toutes  parts 
et  dans  l'ensemble  des  concours  qu'elle  a  immédiatement 
réunis. 

Ces  concours  sont,  comme  vous  le  savez  par  avance,  ceux 
de  nos  grands  établissements  de  crédit  et  de  puissantes  mai- 
sons de  banque  de  Paris,  de  la  province  et  de  l'étranger. 

Grâce  à  ces  concours,  nous  verrons  nos  relations  d'af- 
faires élargies,  non  seulement  à  Paris,  mais  à  la  fois  sur 
les  trois  grandes  places  de  Londres,  de  Berlin  et  de  New- 
York. 

Aujourd'hui  que  les  rapports  économiques  des  peuples 
entre  eux  se  multiplient  de  plus  en  plus  et  que  notre  pays 
en  particulier  possède  dans  toutes  les  parties  du  monde  des 
intérêts  qui  vont  en  s'accroissant  sans  cesse,  il  convient 
d'attacher  le  plus  grand  prix,  pour  l'avenir  du  Crédit  Mobi- 
lier et  le  développement  de  ses  opérations,  à  l'établissement 
de  solides  relations  d'affaires  sur  tous  les  grands  marchés. 

Au  sujet  des  bénéfices  de  l'exercice  en  cours,  le  rap- 
port contenait  aussi  le  passage  suivant  : 

Nous  ne  pouvons,  dans  cette  assemblée,  vous  donner  le 
bilan  d'un  exercice  qui  n'est  pais  encore  terminé  ;  mais  nous 
sommes  assez  près  cependant  de  la  date  de  sa  clôture,  le  30 
juin  prochain,  pour  être  autorisés  à  vous  dire  que  les  résul- 
tats en  sont  aujourd'hui,  et  en  resteront,  sans  doute,  sensi- 
blement plus  élevés  que  ceux  des  précédentes  années. 

Ajoutons  qu'un  syndicat  de  garantie,  composé  de 
grands  établissements  financiers  français  et  étrangers, 
a  assuré  par  avance  le  succès  absolu  de  l'opération  en 
cours,  succès  que  la  Société  obtiendra  certainement  de 
ses  seuls  actionnaires  qui,  par  l'appui  qu'ils  lui  four- 
niront, témoigneront  une  fois  de  plus  de  leur  confiance 
dans  le  Conseil  d'administration. 


Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial.  —  L'assemblée  générale  annuelle  des 
actionnaires  de  cette  Société  s'est  tenue  le  6  courant 
DQiir  recevoir  communication  des  comptes  de  l'exercice 
1908  clos  le  31  décembre  dernier. 

Les  bénéfices  nets  de  cet  exercice  sont  en  notable 


augmentation  sur  ceux  de  l'année  précédente,  confor- 
mément â  l'état  suivant  : 

Exercices  

'  1907 

Produits  (En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   4.002.889  79  5.23«.028  S0 

Dépenses 

Intérêts  aux  actions  nouvelles..      187.069  50      •  »  • 

Frais  généraux   990.191  32      979.875  42 

Bénéfices  nets   2.8*5.628  97  4.258.753  54 

Sommes  égales   4.002.889  79  5.238.028  9C 

Les  soldes  bénéficiaires  ci-dessus  ont  été  répartis 
ainsi  : 

  Exercices  

Î9ÔT^^  """l908 

Répartition  (  En  francs) 

Réserre  statutaire   »            215.000  » 

Dividende   2.494.205   »>   3.089. 056  25 

Tantièmes   219.770  85      282.563  65 

A  reporter   111.653  12       72.133  64 

2.825.628  97  4.258.753  54 

Pour  1908,  les  actions  entièrement  libérées  reçoivent 
un  dividende  de  45  francs,  comme  pour  1907.  De  leur 
côté,  les  actions  libérées  de  250  francs  seulement  se 
voient  attribuer  32  fr.  50,  et  il  est  payé  26  fr.  25  aux 
actions  libérées  de  125  francs  seulement.  Pour  la  pre- 
mière fois  donc,  les  40.000  actions  nouvelles  émises  en 
1907  ont  participé  à  la  répartition  des  bénéfices. 

D'une  année  à  l'autre,  et  en  dépit  du  ralentissement 
des  affaires,  la  progression  des  profits  nets  n'a  pas  été 
moindre  de  1.246.055  fr.  07. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  la  marche  des 
opérations  de  la  Société  Marseillaise  au  cours  du  der- 
nier exercice  social.  Mentionnons  toutefois,  dès  au- 
jourd'hui, que  cet  établissement  a  participé,  en  1908, 
à  toutes  les  opérations  qui  ont  eu  lieu  sur  notre  place. 


Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  L'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Société  est 

convoquée  pour  le  26  courant.  Le  bilan  qui  lui  sera 
soumis  s'étabit  comme  suit  : 

BILAN  AU  31  DÉCEMBRE  1908 

Actif  Francs 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque  de  France.  11.301.162  23 
Portefeuille  : 

Effets  à  recevoir  ;   38 . 340 . 

Rentes,  actions,  obligations   28 .935. 

Coupons  en  caisse   3.172. 

Prêts  sur  titres  et  avances  diverses   9.769. 

Participations  financières   13.165. 

Reports   29.251. 

Comptes  courants   69.576. 

Comptes  divers  et  comptes  d'ordre   1 .135. 

Agents  de  change  (ventes  au  comptant)   1.014. 

Immeubles  : 

5  et  7,  rue  Chauchat,  14,  rue  , 
LePcletieret44,rueCurial.   2.091.356  50 

Terrains   44.061  15 


441  77 
007  50 
152  24 
409  44 
495  65 
772  60 
457  77 
675  99 
605  55 


Mobilier. 


Passif 

Capital  

Réserve  légale  

—  spéciale  

Effets  à  payer  

Coupons  à  payer  

Comptes  courants  

Comptes  divers  et  comptes  d'ordre  

Agents  de  change  (achats  au  comptant)  

Profits  et  pertes  : 

Solde  de  l'exercice  1907   2.595.406  07 

Exercice  1908   5.947.363  78 


2.135.417  65 
117.946  10 
207.945.544  49 


G0. 000. 000  » 
995.016  77 

h». ooo. ooo  » 

39.440.630  53 
1.923.890  37 

82.992.917  74 
2.340.177  13 
1.710.142  10 


8.542.769  85 
207.945.544  49 
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Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  se  compare  ainsi 
avec  le  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1907  1908 
Crédit            (En  francs) 
Intérêts,  escompte  et  produits 

des  reports                              3.980.809  91  4.173.028  80 

Bénéfices  sur  portefeuille,  parti- 
cipations et  divers                   1.834.676  31  1.809.579  42 

Commissions,  changes,  services 

divers                                     1.605.686  80  1.630.106  08 

Total                      7.430.173  01  7.6i2.714  30 


Débit 

Amortissements  : 
Travaux  et  installations,  archives 

Colïres-forts  et  mobilier,  

Droits  d'abonnement  au  timbre 

sur  actions  

Impôts  et  contributions  

Frais  généraux.. .   1.416.037  34   1.433.517  94 

Solde  bénéficiaire   5.853.124    »   5.947.363  78 

Total   7.430.173  02   7.612.714  30 


42.816  75 

36.000  » 
82  194  93 


30.390  15 
46.152  85 

36.000  » 
119.289  58 


L'augmentation  des  profits,  d'une  année  à  l'autre, 
est  de  94.239  fr.  78. 

Le  dividende  que  le  Conseil  d'administration  propo- 
sera pour  l'exercice  1908,  sera  de  40  francs,  comme 
pour  1907  et  1906.  Après  la  distribution  de  ce  divi- 
dende, il  restera  un  solde  à  reporter  à  nouveau  de 
3.047.902  fr.  33.  L'ensemble  des  diverses  réserves  de 
la  Société  s'élèvera  alors  à  14.340  287  fr.  28. 

Le  rapport  des  commissaires  des  comptes  observe 
que  l'estimation  des  valeurs  composant  le  Portefeuille 
a  été  établie  d'après  les  cotes  du  31  décembre  lorsque 
cette  cote  est  la  plus  basse  du  mois,  ou  d'après  la 
moyenne  des  cours  de  décembre  lorsque  cette  moyenne 
est  inférieure  au  cours  du  31.  Les  valeurs  non  cotées 
ont  été  estimées  à  des  prix  qui  ne  semblent  pas  pou- 
voir laisser  de  mécompte. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  les 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1«  au  10  avril  1909  : 

Dépôts  de  fonds   5.622.516  69 

Retraits  de  fonds   5 . 430 . 730  53 

Excédent  de  retraits   191.786  16 

Excédent  des  retraits  du  1«  janvier  au  20  avril  1909  : 

24.324.014  fr.  13. 
Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 

mars  1909  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 547.818  fr.  70; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.489.527  fr.  43. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  19    au  25  Mars  1909  (12s  semaine) 
  *      (En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau;  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes. . . 
Médoo. .   


2.967 
5.902 
9.515 
513 
775 
402 
004 
858 
952 
1.526 
£98 
968 
103 


1.014 
3.570 
9.260 

M  8 
4.669 
4.977 
4.015 
2.230 

181 

203 
72 

100 
22 


br.  de 
m  ai  ne 

Recettes  brutes 
des  années 

Différenct 
pr  1909 

1908 

1909 

1908 

1.043 

11.963 

11.909 

+ 

54 

3.562 

40.796 

40  785 

+ 

11 

9  430 

96.620 

99.3.10- 

2.670 

.  86 

200 

2.266 

2  352 

4.815 

56.307 

56.753 

446 

4.87S 

53 . 175 

54.446 

1.271 

4.115 

47.255 

47.245 

+ 

10 

2.284 

25.620 

25.603 

+ 

17 

-191 

1.67S 

1.862 

184 

282 

3.165 

2.850 

+ 

315 

79 

777 

842 

65 

101 

1.133 

1.008 

+ 

1Ï5 

23 

243 

259 

16 

Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales 


Emploi  de  la  réserve  spéciale. 
Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilières)  Ex-banques  département . 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés.  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


8  avril 


15  avril 


3.583.873.695 

3.581.272.362 

884.491.705 

881.914.027 

4.468.365.490 

4.463.186.389 

109.330 

27  612 

307.059.712 

317.207  422 

225.914 

184.409 

447.9bl.C07 

446.578.229 

622.000 

321.000 

» 

152.187.934 

» 

151  474.525 

365.069.652 

353.887.208 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.630.843 

99.630.843 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

31.618.647 

31.631.342 

3.632.895 

4.009.442 

8.407.444 

8.407.444 

140.223.254 

143.314.989 

6. 322.084  876 

6.3)6.841 .608 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444  . 

5.128.175.400 

5.129.779.410 

30.693.889 

26.719.496 

5-067.055 

5.541.798 

115.830.912 

137.382.010 

537.306.319 

462.728.840 

75.720.507 

83.620.826 

2.140.084 

2.038.399 

9.234.99i 

9.943.642 

1.678.673 

1.678.673 

191.217.700 

1S2.389.171 

G.322.C84.876 

6.316.841.608 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


20  avril 

19  avril 

18  avril 

16  avril 

15  avril 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.401.5 

4.778.7 

4.834.7 

4.899.4 

5.129.7 

2.779  3 

2.955.5 

2.583.7 

2.795.9 

3.581.2 

1.100.9 

1.050.1 

980.5 

901.2 

881.9 

674.7 

913.4 

1.204.6 

1  033.7 

763.9 

478.7 

484.7 

582.1 

536.4 

505.3 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

174.4 

183.9 

131.3 

125.3 

187.3 

602.0 

572.3 

524.9 

416.1 

546.3 

3  0/0 

3  0/0 

3  X  % 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

4.219.7 

7.392.6 

10.616.0 

10.271.6 

5.934.2 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  26  février,  les  actions  de  la  Société  des  Houil- 
lères de  Messeix  sont  admises  aux  négociations  ds  la  Bourse 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

15.000  actions  de  100  francs,  libérées  et  au  porteur,  jouis- 
sance 1er  octobre  1908,  ex-coupon  n°  2. 
Siège  social  à  Clermont-Ferrand. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial,  rue  de  la  Victoire,  66. 


Depuis  le  27  février,  les  40.000  obligations  nou\ elles  de 
500  fr.  4  1/2  0/0,  n°*  160001  à  200000,  de  la  Compagnie  géné- 
rale de  Chemins  de  fer  dans  la  Province  de  Buenos-A3'res, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  160. C0O 
à  200.000. 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  semaine,  écourtée  par  le  chômage  de  Pùques, 
n'aura  compté  cette  l'ois  que  trois  séances,  dont  deux 
ont  surtout  été  remplies  par  les  opérations  relatives  à 
la  liquidation  de  quinzaine.  Mercredi,  en  effet,  a  eu 
lieu  la  réponse  des  primes  et,  hier  jeudi,  on  a  procédé 
aux  reports  qui,  une  fois  de  plus,  ont  été  très  bon 
marché,  l'argent  ayant  pu  s'obtenir  à  1  1/2  0/0  en- 
viron. 

En  raison  des  dispositions  générales,  on  s'attendait, 
pour  le  retour  des  vacances  que  la  Bourse  s'était  oc- 
troyées, à  un  courant  très  suivi  de  transactions.  Il 
n'en  a  pas  été  tout  à  fait  ainsi,  et  la  tendance  S'est 
même  alourdie  par  suite  des  dépêches  venues  de  Tur- 
quie. Néanmoins,  au  dernier  moment,  on  se  montre 
soutenu  sur  toute  la  ligne,  le  changement  de  minis- 
tère qui  vient  d'avoir  lieu  à  Constantinople  ne  parais- 
sant devoir  apporter  aucun  changement  à  ce  qui  a  été 
fait  précédemment. 

if  if  Les  Rentes  françaises  se  sont  un  peu  tassées. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  97  fr.  60,  contre 
97  f>.  92.  Au  comptant,  on  clôture  à  97  fr.  52,  contre 
97  fr.  67. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  cote  98  francs,  contre 
97  fr.  80. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  calmes  mais  soutenus. 

h' Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
retrouve  à  80  fr.  50,  contre  80  fr.  40;  Tunisien  3  0/0 
1892,  461  fr.,  contre  461  fr.  75;  Indo-Chine  3  i / 2  0/0, 
479  francs  ;  il  cotait  à  476  francs,  la  semaine  dernière; 
Indo-Chine  3  0/0  1902,  420  francs,  contre  423  francs. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  con- 
servé un  courant  suivi  d'échanges. 

Les  Obligations  4  0/01865  sont  à  541  francs,  au  lieu 
de  543  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  terminent  à  405  fr.  25, 
contre  407  francs,  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain). 
finit  à  408  francs,  sans  changement. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  retrouve  à  393  fr.75, 
contre  394  fr.  50,  précédemment. 

Prochains  liraaes  :  20  avril  :  Ville  de  Paris  1871 
{Lots). 

if  if  La  Banque  de  France  est  à  4.270  francs  au 
comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  sont  à  7.612.873  fr., 
contre  14.389.070  fr.  en  1908  et  13.383.149  fr.  en  1907. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
s'inscrivent  à  750  francs,  au  lieu  de  749  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent  ac- 
tives. Ainsi  qu'on  le  fait  remarquer,  le  capitaliste  peut, 
en  choisissant  diverses  séries,  participer,  chaque  mois, 
à  plusieurs  tirages  de  lots. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
481  francs  au  lieu  de  481  fr.  50;  l'Obligation  Foncière 
3  0/0  1879  se  tient  à  507  fr.  25;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  ( 903, 49.8 francs;  Obligations  Foncières  1895, 
175  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
fr.  50;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
500  fr.  50,  contre  500  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  18S0  se  traite  à 
502  francs,  sans  changement. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finis- 
sent à  465  fr.  75, contre  465  fr.  501a  semaine  -dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  recherchées  à  258  francs. 

Prochains  tirages:  22  avril  :  Communales  1906. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
n'ont  que  peu  varié. 


L'action  de  la  banque  de  Paris  et  des  Payt-Bat 

se  tient  à  1.627  fr.,  contre  1.636  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  finissait  1.216  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.210  francs. 

La  Société  Générale  se  tient  à  603  francs,  titres 
estampillés  du  droit  à  !a  souscription  en  cours. 

Le  Comptoir  National d' Escompte  s'inscrit  â  712  fr., 
ex-droits  également  à  la  souscription  aux  actions  nou- 
velles. 

La  Banque  de   l'Union  Parisienne  finit  â  811 
francs  à  terme,  contre  820  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie est  à  257  fr.  50  au  comptant  et  â  257  francs 
à  terme,  contre  258  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  clô- 
ture à  697  francs  au  comptant,  contre  698  francs, 
précédemment. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'inscrit  à  117  francs. 

L'action  libérée  delà  Société  Marseillaise  se  retrouve 
à  845  francs;  elle  se  traitait  à  847  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie,  que  nous  laissions  à  490  francs, 
finissent  encore  ainsi. 

Nous  apprenons  que  les  bénéfices  de  cet  Etablisse- 
ment, pour  l'exercice  19.8,  établis  après  les  provisions 
usuelles  et  notamment  l'amortissement  intégral  des 
frais  d'augmentation  de  capital,  s'élèvent  à  1  million 
837.558  fr.  70,  contre  1.695.154  fr.  59  pour  1907. 

En  y  joignant  le  report  à  nouveau  de  l'année  précé- 
dente on  arrive  à  un  bénéfice  net  de  1.881  053  fr.  63, 
contre  1.741.352  fr.  52  en  1907. 

Sur  cette  somme,  la  distribution  au  capital  porté  à 
40.000.000  de  francs  d'un  dividende  de  26  fr.  aux 
actions  entièrement  libérées  et  de  13  fr.  50  aux  actions 
libérées  de  moitié,  n'absorbera  qu'une  somme  de 
1.453.000  francs  environ,  permettant  l'affectation  à 
diverses  réserves  d'une  somme  de  366. 010  fr.  et  le 
report  à  nouveau  de  53.417  fr.  10. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'échange  à  1.495  francs  au 
comptant,  contre  1.484  francs. 

La  Rente  Foncière  s'échange  à  481  francs,  contre  483 
francs. 

L'action  Banque  Prime  Lyon-Marseille  cote  403  fr. 

La  Banque  de  l' Indo-Chine,  que  nous  laissions  à 
1.399  francs,  clôture  à  1.397  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  finissent  à 
80  fr.  50  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Bypothécaire 
Franco-Argentine  se  retrouvent  à  449  fr.  50. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer  sont  soutenues. 

L'Est,  qui  était  à  935  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  se  tient  à  936  francs. 

Le  Midi  cote  1.149  francs  au  comptant,  contre 
1 . 150  francs  précédemment. 

Le  Lyon  finit  à  1.300  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.357  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  reste  à  1.742  fraucs  à  terme;  il  terminait  à 
1.740  francs  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on  ecte 
1.745  francs. 

L'Ouest  se  tient  à  930  francs  au  comptant,  contre 
925  francs  jeudi -dernier. 

L'Orléans  est  à  1.375  francs,  au  comptant,  contre 
1.384  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  13e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908.  les  variations  suivantes  :  Aug- 
mentations :  Orléans,  139. OoO  francs  ;  Midi,  99.000  fr.; 
Nord,  58.000  francs;  Est,  70.000  francs;  Diminutions  ; 
Lyon,  10.000  francs. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  un  peu  irrégulièrement  traitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  finit  à  504  francs, 
contre  503  francs,  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  316  francs  à  terme,  termine  à 
313  francs. 
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La  Thomson-Houston,  que  nous  laissions  à  718  fr. 
à  terme,  est  à  700  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud)  clôture  à  187  francs  à  terme.  Elle 
restait  à  1S8  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
se  traitait  361  francs  à  terme  et  282  fr.  au  comptant, 
clôture,  sur  ces  deux  marchés,  à  263  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
finissait  à  580  francs,  s'inscrit  à  590  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
289  francs,  contre  285  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  VEst  (Ateliers  de  Jeumont), 
se  tient  à  322  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  488  francs  au  comptant. 
Actions,  434  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  reste  à  164  francs,  contre  167  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
lion  d'Electricité  sont  à  365  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  finit 
à  665  francs,  contre  050  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  s'inscrit  à  264  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  eld'Anzin  sont  à  2.078  fr. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.740  francs  au  comptant, 
reste  à  4.715  francs.  A  terme,  on  clôture  à  ce  même 
cours. 

Les  recettes  du  1er  janvier  au  14  avril  1909  s'éta- 
blissent à  34.587.000  francs,  contre  32.142.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908  et  33.934.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  218  francs,  contre  219  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à  171 
francs,  contre  169  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  510  fr., 
sont  encore  ainsi. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.321  francs,  se  tient  à  1.318  francs. 

Pour  la  quatorzième  semaine  de  1909,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  938.298  fr.  10, 
contre  899.907  fr.  80  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  quatorze  premières  semaines  de  1909,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  11.317.218  fr.  40,  contre 
11.802.905  fr.  35  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  485.686  fr.  95  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  214  francs,  contre  215 
francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  se  traite  à  976  fr.,  contre  975  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
cote  561  francs,  contre  562  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est 
à262fr.  50;  elle  cotait  263  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  finit  à  169  francs  à  terme, 
contre  166  francs  précédemment. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto 
Belgrano  ont  progressé  à  400  francs. 

Le  rapide  développement  de  l'Argentine  attire  l'at- 
tention sur  ses  titres  :  la  progression  des  exportations 
de  ce  pays  est  encore  très  loin  de  son  terme;  la  récolte 
des  céréales  est,  en  particulier,  en  nouvelle  et  impor- 
tante augmentation  cetteannée.  On  peut  escompter  poul- 
ie Cheminde  fer  de  Rosario  à  Puerlo-Belgrano  un  trafic 
extrêmement  intense,  la  ligne  aboutissant  à  deux 
grands  ports  d'exportation.  On  sait  qu'une  .section  rie 
100  kilomètres  a  été  ouverte  au  trafic,  il  y  a  déjà 
un  mois.  D'autres  sections  suivront  prochainement. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  restent 
à  509  francs,  contre  508  francs.  Actions,  2.005  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des  [ 


Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  cotaient  605  francs, 
sont  encore  ainsi;  Obligations  4  1/2  0/0,  510  francs. 

Les  Obligations  4  1/2O/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  à 
445  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  retrouve  à  335  fr. 
à  terme  ;  action  de  capital  560  francs. 

•k  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  un  peu 
agités,  particulièrement  les  Fonds  Ottomans,  mais  la 
plupart  restent  fermes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  85  fr.  60,  au  lieu  de 
85  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  se  retrouve  à 
95  fr.  55,  contre  95  fr.  45  jeudi  dernier. 

Les  Lots  du  Congo  finissent  à  93  fr.  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  99  fr.  45, 
contre  99  fr.  10. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  104  fr.  55,  contre 
104  fr.  25  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  00  fr.  80,  clôture 
à  61  fr.  40. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  102  fr.  50,  au  lieu  de 
103  francs  ;  Russe  3  0/0  189 1-1 894,  73  fr.  80,  contre 
72  fr.  85;  Russe  3  0/0  1896,  72  francs.  Il  se  traitait 
à  72  fr.  85,  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909, 
93  fr.  20  au  comptant  les  titres  libérés,  et  93  francs  les 
titres  non  libérés. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  terminait 
à  82  fr.  25,  reste  à  81  fr.  40. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nous  laissions 
à  94  fr.  57  jeudi  dernier,  se  traite  à  92  fr.  55. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  90  fr.  80  et  le 
5  0/0  1901  à  104  fr.  75.  Ces  fonds  finissaient  à  96  fr.  10, 
le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  104  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

^  i  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
cote  471  francs,  contre  469  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  :otait  723  fr., 
se  tient  à  710  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  12't  fr., 
contre  730  francs. 

La  Banque  d'Athènes  reste  à  121  francs,  au  lieu 
de  120  fr.,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  finit  à  287  francs, 
contre  286  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.155  fr.  au  comptant 
contre  1.149  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  à 
609  francs  contre  607  francs  au  comptant,  jeudi 
dernier. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  terminait 
à  1.030  francs,  cote  1.040  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  ferme  à 431  francs. 

Les  dernières  statistiques  semblent  montrer  qu'une 
sérieuse  reprise  est  en  voie  de  se  manifester  dans  la 
situation  économique  du  Mexique,  ce  qui  ne  peut 
manquer  de  contribuer  puissamment  au  développe- 
ment de  l'industrie  bancaire.  Or,  étant  donnée  la 
nature  de  ses  opérations,  la  Banque  Centrale  Mexi- 
caine est  particulièrement  bien  placée  pour  profiter  de 
cet  état  de  choses. 

La  Banque  de.Guanajuato  reste  à  270  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  s'inscrit  à  295  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  calmes. 

Les  Andalous  clôturent  à  197  francs,  contre  198  francs  ; 
Nord  de  l'Espagne,  340  francs,  contre  340  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  410  francs,  sans  changement. 

L'action  Nitrate-Railways  est  à  218  francs,  au  lieu 
de  221  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  crue  nous  laissions  à  116  francs,  est  à 
113  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que terminent  à  475  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Investment  Cor- 
poration, Limited,  cote  387  francs  à  terme,  en  avance 
de  21  francs. 

L'action  Thomson-Houston  de  la  Méditerranée,  qui 


r,iii» 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


était  à  470  francs  la  semaine  dernière,  reste  à  460  fr. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  «'Industrie  houillère 
de  la  Russie  Méridionale  se  tient  â  164  francs,  et  l'ac- 
tion privilégiée,  à  529  francs.  Sur  ce  dernier  titre,  un 
premier  coupon,  à  échéance  de  novembre  1908,  a  été 
payé  à  raison  de  3ï  fr.  Cette  répartition  n'a  absorbé 
que  50  0/0  des  bénéfices  distribuâmes  ce  qui  a  permis 
de  porter  le  fonds  d'amortissement  à  3.814.605  francs. 
L'intérêt  annuel  se  trouve  ainsi  établi  à  un  taux  su- 
périeur à  6  0/0.  Toutes  les  dépenses  de  mises  en  train 
ayant  été  effectuées,  on  peut  prévoir  que,  grâce  à  l'ex- 
traction qui  augmente  régulièrement  depuis  trois  ans, 
les  actions  privilégiées  pourront  être  assurées  d'une 
répartition  de  dividendes  plus  élevés. 

La  Sosnowice,  que  nous  laissions  à  1.495  fr.,  est  à 
1.497  fr.,  après  1.508  francs,  au  plus  haut- 
La  Briansk  se  traite  à  289  fr. ,  au  lieu  de  272  francs. 

Le  Rio-Tinto  finit  à  1.804  francs,  contre  1.783  fr., 
après  1.812  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  que  nous  laissions  à  867 
francs,  cote  865  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens restent  à  378  fr.;  actions  privilégiées,  389  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  troisième  décade  de  mars,  se  sont  élevées  à  739. 473  fr., 
contre  715.856  francs  pour  la  même  décade  de  1908. 
Pour  les  trois  premiers  mois  de  1909,  les  recettes  s'éta- 
blissent par  suite  à  5.507.278  fr.,  contre  5.167.030  fr. 
pour  la  période  correspondante  de  1908,  soit  une  aug- 
mentation de  340.248  francs  en  faveur  de  1909. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  6ii  fr.,  contre  635  fr. 
précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  373  francs  il  y  a  huit  jours,  finis- 
sent à  365  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Par  suite  des  quatre  jours  de  vacances  de  Pâques,  on 
n'aura  que  bien  peu  Iravaillé  cette  semaine.  Cependant  une 
nouvelle  animation  a  été  a  signaler  dans  le  groupe  des 
Valeurs  Industrielles  Russes. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  finissent  à 
97  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  97  francs,  contre  96  fr.  95;  l'Ar- 
gentin 4  0/0  Mixte  se  tient  à  90  fr.  85,  contre  89  fr.  45  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  est  à  78  fr.  60, 
contre  lè  francs. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  cote  52  fr.  60;  il  était  à 
52  fr.  75  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur 
reste  à  35  fr.  25,  comme  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
sont  à  1.516  francs,  contre  1.503  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  finissent 
à  237  fr.  50,  au  lieu  de  238  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  clôturent  à 
201  francs,  contre  266  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  537  francs.  Elles  cotaient  538  fr. 
jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
restent  à  516  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
183  fr.  50 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  recherchée 
à  455  francs. 

Les  statistiques  accusent  un  développement  important  du 
cabotage  dont  Jiahia  est  le  port  d'attache. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  active  à  458  francs.  11  a  été  dit  précédemment 
quelle  était  d'ores  et  déjà  l'importance  du  trafic  de  Para.  On 
prévoit  maintenant  que  vers  la  fin  de  l'année  courante,  les 
travaux  seront  assez  avancés  pour  que  la  Compagnie  puisse 
réellement  commencer  son  exploitation.  Or,  il  faut  observer 
qu'en  vertu  du  décret  de  concession,  l'exploitation  du  port 


constitue  un  véritable  monopole  :  tout  navire  qui  entre,  toute 
marchandise  qui  passe,  doivent  acquitter  les  taxes;  toutes 
les  manutentions  en  douane  sont  faites  par  la  Compagnie 
qui,  sauf  pour  la  tarification,  est  cnlièvemont  substituée  u 
l'administration  douanière.  Les  statistiques  actuelles,  qui  ne 
pourront  que  s'augmenter,  apparaissent  donc  comme  des 
bases  sérieuses  de  prévisions  de  recettes. 

L'action  Eleclrique-Litle-Roubaix-Tourcoing  est  recher- 
chée à  213  fr.  50.  La  concession  de  cette  Compagnie  a  une 
durée  de  60  années  et  ne  comporte  pas  d'autre  redevance 
qu'un  péage  de  droit  de  stationnement  qui  s'élève  à  1.CO0  fr. 
par  an  à  chacune  des  villes  de  Lille,  Roubaix  et  Tourcoing. 

L'obligation  hypothécaire  5  0/0  or  Nord-Est  de  l'Espagne 
est  ferme  à  460  fr.  50.  Les  coupons  de  ces  titres  sont  paya- 
bles en  France  :  à  la  Banque  Franco- Américaine,  22,  plaçe 
Vendôme,  à  Paris  ;  à  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial  et  de  Dépôts,  à  Paris,  Marseille  ;  à 
la  Banque  de  Bordeaux,  â  Bordeaux,  Paris,  et  dans  S(S 
agences  et  bureaux  auxiliaires. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railvoaysj 
sont  à  440  francs. 

La  Huanchaca  est  à  84  fr.  50,  sans  changement. 

Sa  production,  pour  le  mois  de  mars,  a  été  la  suivante  : 
argent,  5.611  kilos  ;  blendes,  1.589  tonnes;  pyrites,  064  tonnes, 
le  tout  évalué  731.775  fiancs.  En  mars  1908,  on  avait  relevé 
comme  production  :  argent,  6. 926  kilos;  blendes,  1.337  ton- 
nes; pyrites,  779  tonnes,  le  tout  estimé  934.450  francs. 

Les  Aciéries  du  Donelz  sont  à  572  francs;  elles  étaient 
à  595  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  se  tiennent  à  394  francs,  contre 
379  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à 
533  francs,  restent  à  532  francs. 

Les  Usines  Mallzof,  que  nous  laissions  à  883  francs,  sont 
à  875  francs. 

L'action  John  Cocher ill  reste  à  1.740  francs,  comme  il  y 
a  huit  jours. 

La  Balia-Karàidin  est  à  425  francs,  au  lieu  de  427  francs. 

La  publication  des  résultats  de  mars  de  cette  Compagnie 
accuse  une  nouvelle  diminution  de  la  production  de  plomb 
d'environ  300  tonnes  sur  1908  et  ne  mentionne  pas  de  pro- 
duction de  .  blende,  alors  qu'en  mars  1908  il  en  avait  été 
fabriqué  297  tonnes.  Pendant  le  susdit  mois,  l'exploitation 
a  été  arrêtée  une  huitaine  de  jours. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  215  fr.  50,  contre 
213  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  reste  à  1.225  francs,  au  lieu 
de  1.215  francs. 

La  Tharsis  est  à  143  francs,  sans  changement. 

Cape  Copper,  qui  cotait  188  francs,  finit  à  192  francs. 

Les  actions  Laurium  Grec  sont  à  57  fr.  50,  contre  59  francs 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  se  retrouve -à  825  francs. 
Elle  était  à  830  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Urikany  clôture  à  161  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  s'inscrivait  à 
515  francs  jeudi  dernier,  est  à  500  francs. 

L'action  Platine  finit  à  403  francs,  contre  397  francs. 

L'action  Pobedenho  est  bien  tenue  à  101  fr.  „ 

La  Harpener  se  traite  à  1.458  francs,  au  lieu  de  1.459  fr. 

La  Toula  reste  à  285  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  ïimmer  sont  à  98  fr. 

La  Part  de  Monaco,  qui  cotait  5.340  francs  la  semaine 
dernière,  est  à  5.325  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramicays, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à 
441  fr.  50. 

Les  recettes  de  la  treizième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  704.851  francs  contre  682.526  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  22.325  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1"  janvier  1909,  à  634.936  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  C"  sont  à  353  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


15  avril  1909. 

Blé  :  la  situation  ;  les  cours  ;  le  stock  visible  dans  le  monde.  — 
Vins  :  la  situation.  —  Alcools.  —  Sucres  :  la  situation  ;  les 
cours;  les  s,atisliques.  —  Soies:  la  situation .  les  cours.  — 
Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  La  température  reste  très  favorable  à  la  culture  et 
les  travaux  agricoles  peuvent  être  poussés  avec  activité.  Les 
semailles  de  printemps  ont  pu  se  faire  clans  de  bonn<s  con- 
ditions. 

Malgré  ces  avis  favorables  des  campagnes,  sur  les  mar- 
chés la  fermeté  des  cours  s'accentue  toujours.  La  hausse 
persiste  et  l'on  ne  prévoit  pas  qu'elle  cesse  car  toutes  les 
données  sont  pour  une  plus  grande  hausse,  encore.  Les  offres 
sa  raréfient  sans  cesse,  précisément  à  cause  des  travaux  des 
champs  qui  éloignent  nos  agriculteurs  de  nos  marchés  et 
l'on  peut  prédire  que  cette  abstention  des  fermiers  durera 
encore  quelques  semaines.  D'autre  part,  on  a  partout  de 
grands  besoins  —  aussi  bien  à  l'étranger  qu'en  France  et, 
dans  tous  les  pays  exportateurs,  les  disponibilités  sont  assez 
réduites.  En  Allemagne,  en  Angleterre,  en  Italie,  les  besoins 
sont  grands  ;  les  blés  d'Amérique  en  ont  haussé  et,  par 
confre-coup,  nos  blés  nationaux.  En  Amérique  le  cours  du 
blé  vient  de  bénéficier  d'une  avance  de  2  sh.  par  quarter  et 
le  marché  semble  avoir  pris  une  nouvelle  vigueur.  De  plus, 
malgré  les  besoins  croissants  des  marchés  européens,  les 
Etats-Unis  ne  pourront  expédier  plus  de  2  millions  de  qua- 
ters  avant  la  prochaine  récolte  ;  la  Roumanie  a  épuisé  son 
stock  disponible  et  la  Russie,  malgré  des  réserves  impor- 
tantes, dispose  de  moins  de  blé  que  pendant  les  bonnes  an- 
nées. Il  y  a,  encore  là,  des  éléments  favorables  à  la  hausse. 

Voici,  d'après  YEvening  Corn  Trade  List,  le  relevé  des 
stocks  visibles  de  blé,  dans  le  monde,  au  1"  avril  : 


Pavs 


1909 


1908 


(Hectolitres) 


En  mer  pour  le  Royaume-Uni   11.600.000 

—    pour  le  Continent  ;   8. 555. 000 

Stocks  : 

Royaume-Uni  (blé  et  farine)   4.930.000 

Ports  français   435.000 

A  Paris   580.000 

A  Anvers   261.000 

ABerlin,  Dantzig,  Stettinet  Manheim  217.500 

Ports  russes   2.030.000 

Total  Europe   28.608.500 

Stocks  Etats-Unis  (Brad-street)   23.200.003 

République  Argentine   1.1*9.000 


Total  général  1"  avril   52.997.500 

Contre  au  1"  mars  ,  ..  52.867.000 

février   52.867.000 

janvier   43.891.000 


Contre  au  1 
Contre  au  1 


11.890.000 

8.268.000 

7.395.000 
435.000 
217.500 
406.000 
246.000 

1.740.000 

30.595.000 
18.995.000 
1.885.000 

51.475.000 
54.317.000 
50.619.500 
46.719.000 


A  Paris,  à  la  Bourse  du  Commerce,  les  transactions  sont 
très  animées  et  les  cours  n'ont  cessé  d'augmenter  lentement 
pendant  toute  la  durée  des  dernières  séances. 

Le  courant  a  fait  25  75;  le  prochain  26  . .. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool.. 
Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago . . . 
Kew-York 


18mars 

25mars 

1"  avr. 

8  avril 

15  avril 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Ff. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

2i  25 

24  75 

24  25 

24  55 

25  75 

22  81 

22  60 

23  12 

24  05 

25  48 

28  59 

28  30 

28  81 

30  16 

30  59 

27  40 

28  10 

28  32 

29  25 

30  02 

22  33 

22  02 

22  31 

23  92 

24  25 

23  .. 

23  40 

22  82 

25  16 

25  06 

Farines-Fleurs.  —  Les  affaires,  bien  qu'en  augmentation 
sur  la  semaine  précédente,  sont  moins  animées  qu'au  marché 
du  blé.  Mais,  par  sympathie,  on  hausse  aussi  et  la  progres- 
sion des  cours  se  poursuivra  parallèlement  à  celle  du  cours 
du  blé.  Au  surplus,  les  demandes  augmentent  en  plus  grande 


proportion  que  les  offres,  ce  qui  explique  logiquement  le 
mouvement  ascensionnel.  1 
On  a  fait  courant  33  . .  ;  prochain  33  25. 


Vins.  —  Le  beau  temps  est  revenu,  à  la  grande  satisfac- 
tion de  tous  les  vignerons  ;  mais  à  mesure  qu'il  se  développe 
on  remarque  d  avantage  le  retard  de  la  vigne.  Pourtant,  la 
situation  du  vignoble  est  aujourd'hui  ce  qu'elle  avait  été, 
l'année  dernière,  trois  semaines  ou  un  mois  plus  tôt.  On 
n'élève  cependant  aucune  plainte  bien  grave  ;  la  vigne  se  pré- 
sente bien,  n'ayant  souffert  beaucoup  ni  du  froid  ni  des  ma- 
ladies. 

Les  travaux  de  la  vigne  sont,  naturellement,  en  relard  dans 
beaucoup  de  régions,  mais  on  les  pousse  avec  activité  et  ce 
retard  sera  vite  rattrapé. 

Les  affaires  sont,  en  général,  plus  animées.  Mais  si  le  vo- 
lume a  augmenté,  les  cours  auxquels  elles  se  traitent  sont 
bien  stationnaires. 

En  Provence,  c'est  le  courant  habituel  de  cette  saison  :  les 
bons  vins  sont  assez  recherchés  autour  de  1  fr.  le  degré, 
malgré  les  efforts  des  propriétaires  pour  arriver  à  des  cours 
plus  rémunérateurs. 

Dans  les  régions  de  Montpellier  et  de  Narbonne,  on  cons- 
tate, aussi,  un  plus  grand  courant  sur  les  bons  vins,  tou- 
jours autour  de  1  fr.  et  1  fr.  10  le  degré.  Pour  les  vins  ordi- 
naires, les  retiraisons  sont  assez  nombreuses,  mais  les  cours 
se  maintiennent  bas. 

En  Bourgogne,  les  transactions  portent  surtout  sur  les 
vins  vieux  ;  on  a  fait  d'importantes  ventes  de  vins  vieux  de 
1907.  lien  est  de  même  pour  le  Beaujolais  ;  là  les  ord'naires 
font  entre  28  et  30  fr.  la  barrique  et  les  bons  vins,  jusqu'à 
45  francs. 

Dans  le  Bordelais,  les  affaires  sont  toujours  calmes  ;  la  re- 
prise escomptée  ne  s'est  pas  encore  manifestée,  malgré  la 
quantité  d'échantillons  prélevés.  Les  anciens  prix  persistent. 

En  Algérie,  la  vigne  est  très  en  retard.  Les  affaires  sont 
rares  et  les  vins  non  encore  vendus  ne  trouvent  guère  de  pre- 
neurs. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  on  signale  un  peu  plus 
d'activité  dans  les  transactions,  quoique  le  courant  soit  en- 
core faible.  Les  cours  ne  se  relèvent  pas  malgré  une  reprisa 
de  la  consommation  car  les  offres,  surtout  en  vins  ordinai- 
res, sont  toujours  fort  abondantes. 


Alcools.  —  Bien  que  le  stock  s'épuise  sur  le  marché  pari- 
sien, on  ne  constate  encore  aucune  velléité  de  reprise  sé- 
rieuse dans  les  affaires.  Les  cours  restent  cependant  sou- 
tenus. 

Le  disponible  fait  39  fr.  ;  le  courant  fait  39  fr.  :  mai  est  à 
39  fr.  50. 


Sucres.  —  Les  vacances  de  Pâques  font  que  l'on  n'a  que 
peu  de  chose  à  dire  do  ce  marché.  Les  affaires  ont  été  fort 
entravées  par  quatre  jours  de  chômage  dans  une  huitaine, 
et  elles  ne  se  sont  encore  que  peu  animées.  Le  marché  est 
livré  encore  à  trop  d'incertitudes  pour  prendre  une  orientation 
précise.  En  attendant,  les  cours  se  sont  toi  s  tassés. 

On  se  plaint  de  manquer  de  données  sur  l'importance  des 
surfaces  qui  serent  consacrées,  cette  année,  à  la  betterave. 
On  ne  sera  fixé  que  dans  quelque  temps. 

En  attendant,  MM.  Willett  et  Gray  viennent  de  publier 
une  nouvelle  estimation  de  la  production  de  sucre  dans  le 
monde  : 

1908-C9  1C  07-08 

Colonies  —  _ 

•    —  (En  tonnes) 

Amérique   3.555.500  2.891.891 

Asie   3.261.800      3. 507.201 

Australie  et  Polynésie..         231.554  280.725 

Afrique   302.000  280.000 

Esp.  (Canne)   22.000  11.000 

Ensemble   7.372.834      (i. 870. 817 

Europe  (F.-O.  Licht)....  0.502.000  6.562.274 
Etats-Unis  (betteraves)  384.010  410.200 

Production  totale...      14.258. 8-4     Vi  873. 29 1 

Soit  une  augmentation  de  383.573  tonnes  sur  la  production 
de  la  campagne  précédcnlr'. 
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MM.  Willett  et  Gray  viennent  de  nous  faire  connaître  la 
réponse  à  une  demande  adressée  au  département  d'Etat,  à 
Washington,  au  sujet  de  l'application  du  tarif  majoré  (ou 
maximum)  aux  nations  susceptibles  d'importer  des  sucres 
aux  Etats-Unis.  D'après  cet  avis,  la  France  et  l'Allemagne 
ne  seront  pas  admises  à  la  jouissance  du  tarif  minimum, 
parce  que  ces  pays  n'appliquent  pas  leur  tarif  le  plus  favo- 
rable à  quelques-uns  des  produits  des  Etats-Unis. 

Par  contre,  l' Autriche-Hongrie,  la  Belgique,  la  Hollande, 
la  Russie,  Cuba  et  l'île  Maurice  ne  seraient  pas  exclus  du 
bénéfice  du  tarif  actuel,  continué  sous  le  tarif  en  revision. 

En  pratique,  une  telle  décision  équivaudrait  à  l'exclusion 
du  sucre  français  et  du  sucre  allemand,  la  majoration  de 
20  0/0  du  droit  d'entrée  atteignant  3  fr.  50  à  :!  fr.  75  par 
100  kil.  de  sucre  brut,  et  plus  de  4  fr.  par  100  kil.  de  sucre 
raffiné. 

La  Deutsche  '/.ucherinduslric  conjure  le  gouvernement 
impérial  à  faire  tout  son  possible  pour  éviter  l'application 
de  la  majoration  de  20  0/0  au  sucre  allemand. 

Elle  l'engage  aussi  à  protester  une  fois  de  plus  contre  la 
faveur  faite  au  sucre  de  Cuba.  La  réalisation  de  ce  deuxième 
conseil  resterait  sans  doute  sans  effet,  comme  les  fuis  anté- 
rieures. 


A  Paris,  les  affaires  sont  calmes  et  les  cours,  quoique  sans 
variation,  ont  une  tendance  à  la  baisse. 

On  a  fait  au  sucre  blanc  n°  3,  courant  30  37,  prochain 
30  50.  Les  sucres  roux  disponibles  font  27  25. 

Prir  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88*)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague  :  

Hambourg  

Kew-York(moscovad) 


17mars 

24mars 

31  mars 

7  avril  14  avril 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

25  70 

25  95 

22  60 

25  16 

25  75 

25  10 

£5  75 

25  62 

25  62 

27  15 

26  .. 

25  72 

25  72 

24  37 

24  93 

24  92 

24  76 

23  36 

26  18 

26  37 

26  37 

25  76 

25  68 

35  90 

39  15 

40  .. 

39  77 

39  43 

*  * 


Le  Journal  Officiel  a  publié  le  résumé  suivant 
tion  des  sucres  pour  les  sept  premiers  mois  de  1 
1903-1909  : 

Ressources  générales 


Stocks  au  31  août  1908,  en  fabriques 
—  —     en  entrepôts. 

Production  (prise  en  charge)  

—  (excédents)  

Importation  (commerce  général)  

Entrées  (fabriques  de  sucres)  libé- 
rées d'impôt  

Quantités  non  régularisées  à  la  fin  de 
la  campagne  précédente  

Total   


de  la  silua- 
a  campagne 


1908-09 

1907  08 

Tonnes 

(en  raffiné) 

16.663 

25.768 

145.507 

244.040 

581.837 

530.444 

136.727 

122.411 

33.230 

34.277 

6.472 

6.236 

41.915 

56.039 

967.356 

1.019.215 

Mouvement  des  sucres 


Consommation  : 

Sorties  do  fabrique  ou  d'entrepôt  

Acquittement  d'obligations  tempor.. 

Sucres  allant  en  brasserie  

—   aliment,  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportation  commerce  général).... 
Expéd.  fabriques  sucres  lib.  d'impôt 
Sucres  des  préparations  sucrées  exp. 
Pertes  et  décharges  diverses  

Total  du  mouvement  


(En  kilogrammes) 


272.964 

263.210 

78.711 

80.230 

550 

464 

333 

823 

7.639 

7.349 

111.311 

150.968 

6.612 

6.234 

4.412 

3.436 

Q 
O 

54 

482.535 

509.768 

Soies.  —  Pour  la  première  fois  dopuis  longtemps,  nous 
avons  à  constater  une  amélioralion  dans  la  situation  générale 
du  marché  de  la  soie.  On  a  quelques  symptômes  certains 
'1  ure  reprise  de  l'activité  et  de  la  fermeté,  (/est  du  marché 
de  la  matière  première  qu'est  venue  l'impulsîcn.  Quelques 


commandes  importantes  coïncidant  avec  k-  retour  de  la  belle 
saison  ont  suffi  à  déterminer  un  mouvement  qui  semble  de- 
voir prendre  de  la  consistance.  On  rentre  dans  une  situation 
normale,  car  c'est  la  stagnation  qui  se  prolongeait  si  fâcheu- 
sement depuis  tant  de  temps  qui  était  anormale. 

On  se  retrouve  donc  en  face  d'un  ass'-z  bon  courant  d'af- 
faires. Si  le  mouvement  d<-  reprise  ne  s'est  pas  encore  géné- 
ralisé, il  est  en  bonne  voie,  car  là  où  il  s'est  manifeste,  il 
semble  avoir  de  la  consistance. 

Cette  reprise  est  trop  récente  pour  avoir  eu  déjà  une  forte 
répercussion  sur  les  cours.  On  y  constate  cependant  plus  de 
fermeté. 

Les  grèges  d'Europe  et  du  Levant  ont  fait  : 

Grèges  Cévenncs  extra  (titres  spéciaux),  L'i  fr. ;  Grèges 
Messineextra  ll/13,53fr.  ;  Grèges  Messine  bon  1"  ordre  11/13, 
50  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordrj  10/12,  50-51  fr.;  Grè/es  Italie 
2e  ordre  10/12,  49fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre.  9/11,  42-43  fr.  ; 
Grèges  Syrie  2*  ordre  8/10,  40-41  fr.;  Grèges  Brousse  1"  ordre 
16/18,  42-43  fr.;  Organsin  France  1"  ordre  30/32,  43  50-49  fr.: 
Organsin  Italie  1«*  ordre  18/20,  53-54  fr.  ;  Organsin  Syrie 
1"  ordre  20/22,  46-48  fr. 

Aux  grèges  asiatiques  il  y  a  aussi  plus  d  animation  et  quel- 
que raffermissement.  On  a  fait: 

Grèges  Chine  fil.  Ewo  best  9/11,  54  fr.;  Grèges  Chine  fil. 
Sans  Pareil  2,  9/11,  48  fr.  50.  ;  Tsatlées  red.  Mars  I,  31  fr.  50 
et  32  fr.  ;  Tsatlées  Mars  I  Kungkee  20/22,  27  fr.  50;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2,  9/11,  46  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2,  9/12, 
45-45  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  11/13,  43-43  fr.  50  ; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2,  13/15,  41-43  fr.;  Kakeda  Daruma, 
40-40  fr.  75;  Grèges  Canton  fil.  best  I  11/13,  30  f r.  ;  Grèges 
Canton  fil.  petit  I  13/15,  35  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  I  11/13, 
34  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  2  13/15,  33  fr.  50;  Grèges 
Canton  fil.  petit  I  18/22,  29  fr.  75;  Grèges  Cauton  fil.  best  2 
18/22,  29  fr.  £0.  ^=SS!=;!;!;!=!^^ 

Métaux.  —  La  tendance  redevient  calme  sur  le  marché  du 
cuivre  ;  ni  avant  ni  après  les  vacances  de  Pâques  on  ne  s'est 
livré  à  des  opérations  de  quelque  importance  et  la  réserve  a 
dominé  chez  la  consommation,  plus  encore  que  cnez  les  ven- 
deurs. Aussi  les  cours  se  sont-ils  tassés,  mais  légèrement. 
Cette  situation  parait  assez  anormale  car  on  a  constaté,  dans 
les  dernières  semaines,  une  recrudescence  d'activité  dans 
toutes  les  industries  qui  emploient  beaucoup  de  cuivre,  sur- 
tout en  Amérique.  Quoiqu'il  en  soit,  on  a  baissé  à  Paris. 
Les  100  kilos  ont  fait  147  fr.  50  pour  les  marques  ordinaires 
et  148  fr.  75  pour  les  bonnes  marques. 

La  tendance  est  moins  ferme  et  moins  animée  dans  l'étain. 
Aussi  la  spéculation  semble  s'abstenir  complètement  et  la 
consommation  n'a  fait  que  des  achats  sans  importance.  Aussi 
y  a-t-il  réaction  sur  ce  marché.  L'étain  Banka  a  fait  364  fr. 
ies  100  kilos  et  l'étain  Billiton  356  fr.  50. 

En  plomb,  une  grande  quantité  d'arrivages  a  provoqué  une 
baisse  des  cours.  La  demande  est  pourtant  restée  soutenue, 
ce  qui  donne  à  penser  que  ces  approvisionnements  pourront 
être  rapidement  épuisés.  On  est  cependant  revenu  au  cours 
de  39  fr.  50  les  100  kilos. 

En  zinc  les  transactions  ont  été  nulles  depuis  une  huitaine. 
La  ceniommation  s'abstient  complètement.  Malgré  cela  les 
prix  se  sont  maintenus  à  leur  ancien  niveau  :  61  fr.  50  les 
100  kilos  pour  le  zinc  de  Silésie  ;  60  fr.  50  les  antres  bonnes 
marques. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.1)16  kil.  048) 

18  mars    25  mars 
1909  1909 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible.  • 


Glascow 
Ponte  disponible..  46 


*  sh.  d. 

55  1/4 

56  .  . 

129  1/8 

130  5  S 
13  1/2 
13  5  • 
21  1/1 


«  sh. 

35  16 
55  13 

JS9 

130  12 
13  15 
13  10 
21  7 


46 


1*  avril 

8  avril 

15  avril 

1909 

1909 

1909 

4  sh.  d. 

*  sh.  d. 

*  sh.  d. 

58  18  • 

51   3  9 

57  6  3 

57  12  • 

51  16  3 

58  5  • 

134  7  6 

133  5  .. 

133   7  6 

135  1C 

134  5 

134   7  6 

Il  ■  ■ 

13  13  9 

13  12  6 

13  15  . 

13  8  9 

13  6  3 

21  7  6 

21  10 

21  iO  • 

46  10 

47  3 

47  5 

Hermès. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  14  avril  1909. 

L'entrevue  de  M.  de  Bi'uow  et  de  M.  Tittoni.  —  Le  marché  finan- 
cier. —  La  dette  du  Trésor  vis-à-vis  la  «  Reichsbank  ».  —  Le 
marché  monétaire.  —  Les  industries. 

Le  monde  officiel  n'est  plus  dans  Berlin.  L'Empereur 
est  en  route  pour  Corfou  et  le  prince  de  Biilow  l'attend 
à  Venise  pour  le  saluer  au  passage.  Le  chancelier 
trouve  ce  moyen  ingénieux  de  l'aire  savoir,  une  fois  de 
plus,  que  sa  réconciliation  avec  l'Empereur  est  com- 
plète. Le  fait  est  que  sa  situation  est  plus  solide  que 
jamais  et,  habilement,  le  prince  de  Bùlow  l'apprend 
au  monde  entier  avant  de  le  l'aire  sentir  au  Reich&tag .. 

M.  de  Bùlow  a  été  rejoint  à  Venise  par  M.  Tittoni, 
ministre  des  affaires  étrangères  d'Italie,  et  les  deux 
hommes  d'Etat  ont  assez  longuement  conféré  ensem- 
ble. Sur  quoi  a  porté  l'entretien  ? 

On  en  est  naturellement  réduit  aux  conjectures. 
Vous  connaissez  sans  aucun  doute  l'information  qui  a 
couru  la  presse  entière  et  d'après  laquelle  l'empereur 
Guillaume  voudrait  que  l'on  renouvelât,  dès  mainte- 
nant, la  Triple  alliance  qui  vient  à  échéance  dans  en- 
viron deux  ans.  Cette  information,  si  fort  reproduite 
et  commentée,  pourrait  bien  être  exacte.  Toutefois, 
il  ne  lui  est  venu  de  confirmation  d'aucune  source  au- 
torisée. Peut-on  croire,  néanmoins,  que  ce  sujet  a  été 
traité  dans  l'entrevue  de  Venise  ?  D'après  la  version 
officieuse,  les  deux  ministres  n'auraient  échangé  que 
de  banales  paroles  de  courtoisie.  Mais  la  réalité  pour- 
rait bien  être  tout  autre.  D'après  certains  renseigne- 
ments puisés  à  bonne  source,  on  aurait  beaucoup  parlé 
de  la  situation  internationale,  du  règlement  de  certai- 
nes questions  en  suspens;  on  aurait  même  préparé  la 
solution  de  certaines  négociations  que  régleront  direc- 
tement les  deux  souverains  quand  ils  se  rencontreront 
y  Venise,  au  retour  de  Guillaume  II,  de  Corfou. 

Malgré  la  lourdeur  des  fonds  ottomans,  à  la  suite 
des  nouvelles  relatant  les  troubles  de  Constantinople, 
la  Bourse  de  Berlin  reste  ferme,  tant  les  plus  pessi- 
mistes eux-mêmes  sont  revenus  de  leurs  inquiétudes 
et  croient  définitivement  à  la  paix.  Ce  n'est  pas  que 
les  nouvelles  de  la  révolution  turque  passent  absolu- 
ment inaperçues  ;  mais  le  malaise  qu'elles  causent  ne 
peut  prévaloir  contre  l'optimisme,  maintenant  général 
sur  le  marché  financier  ;  l'ampleur  des  transactions  en 
a  peut-être  été  un  peu  diminuée,  mais  les  cours  n'ont 
pas  été  ébranlés. 

Sur  le  marché  monétaire,  il  y  a  toujours  pléthore 
de  disponibilités.  Ces  disponibilités  ont  encore  aug- 
menté depuis  huit  jours,  déprimant  à  la  foisl'escompte 
libre  et  l'escompte  au  jour  le  jour  :  ce  dernier  est  au- 
dessous  de  2  1/2  0/0.  La  Seehandlung  a  donné  de  gros- 
ses sommes,  au  5  mai,  à  2  3/4  0/0.  La  légère  tension 
du  commencement  du  mois  a  donc  complètement  dis- 
paru. 

La  situation  de  la  Reichsbank  s'est  beaucoup  amé- 
liorée aussi.  D'un  bilan  à  l'autre,  le  portefeuille  a 
diminué  de  147  millions  1/2  de  marks.  Néanmoins,  le 
stock  métallique  a  diminué  de  G  millions  de  marks, 
mais  le  stock  d'or  seul  a  augmenté  de  1  million  1/2  de 
marks.  Il  faut  voir  dans  cette  diminution  l'effet  des 
emprunts  continuels  du  Trésor  impérial  à  la  Reichs- 
bank :  le  total  des  bons  du  Trésor  que  possède  la  ban- 
que vient  d'augmenter  de  33  millions  de  marks;  la 
dette  de  l'Empire  vis-à-vis  la  Reichsbank  s'élève  ac- 
tuellement à  358.313.000  marks,  contre  1G8.18G.000  m. 
à  la  même  époque  de  l'année  dernière.  Il  est  vrai  que 
cette  dette  sera  presque  complètement  remboursée 
après  les  emprunts  d'Etat  qui  auront  lieu  incessam- 
ment. 

On  n'a  encore  aucune  nouvelle  meilleure  à  donner 
des  industries,  surtout  des  industries  métallurgiques 


et  charbonnièreo.  L'abaissement  des  prix  des  charbons 
n'a  encore  ramené  aucune  activité  sur  ce  marché.  Au 
contraire,  elle  a  fait  espérer  une  nouvelle  baisse  aux 
consommateurs  qui  s'abstiennent.  Pour  le  moment,  les 
expéditions  ont  diminué  à  tel  point,  que  les  mines  ont 
enrayé  la  production. 

Même  inertie  au  marché  sidérurgique.  Là,  c'est  la 
concurrence  américaine  qui  déprime  l'article  et  avilit 
les  cours.  Nos  fabricants  ont  du  consentir  de  nouvelles 
réductions  de  prix,  sans  attirer  par  là  beaucoup  de 
nouvelles  commandes. 

Pour  finir  par  des  constatations  moins  pessimistes, 
signalons  un-  retour  de  l'activité  dans  les  entreprises 
d'électricité  :  celles-ci  semblent  entrer  dans  des  temps 
meilleurs;  elles  cessent,  du  moins,  de  se  plaindre 
comme  l'année  dernière.  La  situation  des  entreprises 
de  navigation  maritime  s'améliore  aussi,  le  trafic  avec 
les  Etats-Unis  reprenant  de  l'intensité. 


Mmatks  Écoiiips  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1909 

1908 

7  avril 

Dif.31  mar 

7  avril 

Dif.31  mar 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.006.854 

—  6.530 

880.117 

+  9.170 

66 . 651 

+  101 

65.568 

—  65 

Billets  d'autres  banques  

S0.307 

+  10  544 

25.063 

+  14.348 

983  294 

—117.511 

1.081.559 

—157.07;: 

1 02.242 

—  33.917 

14C.947 

—114.740 

358  313 

+  33.306 

161  592 

+  96.591 

135  585 

+  5.071 

103.537 

—  3.568 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billets  

1.700.572 

—152.203 

1.643.372 

-138  410 

Autres  engagements  à  vue... 

702.376 

.+  16.150 

535.165 

-  85.711 

25.487 

—  2.888 

35.032 

—  1.216 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

6~> 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

15  fév.... 

856.304 

248.061 

1.381 

687 

729 

67 

+  290 

3  1/2 

24   »  ... 

884.464 

958.266 

1.332 

739 

723 

53 

+  127 

2ï  » 

336.163 

254.518 

1.418 

680 

777 

89 

+  223 

6  mars. . 

823.797 

252.027 

1.402 

689 

759 

64 

+  235 

■20   »  ... 

841  921 

258.819 

1.357 

771 

741 

73 

+  312 

» 

2?  »,...| 

855-.  530 

269.177 

1  384 

782 

760 

66 

+  316 

3l    »  ... 

750.356 

263.028 

1.853 

686 

1.131 

136 

—  290 

7  avril . . 

751.501 

255.353 

t.  700 

703 

983 

102 

-  134 

» 

La  production  du  fer  brut  dans  le  1er  trimestre.  — 

En  mars  dernier,  la  production  du  fer  brut  dans  toute  l'Alle- 
magne, a  été  de  1.073.116  tonnes  contre  1.046.998  tonnes  en 
mars  19CS. 

Dans  le  Ie*  trimestre  de  1909,  la  production  toiale  de  fer 
brut  de  l'Allemagne  a  été  de  3.044.504  tonnes  contre  3.102.513 
tonnes,  dans  le  1er  trimestre  1908. 


Les  Banques  hypothécaires  allemandes  en  1908.  — 

En  1908,  le  nombre  des  banques  hypothécaires  de  l'Allemagne 
s'est  élevé  à  37.  Leur  capital  social  était  de  780.6  millions  de 
marks,  contre  767.2  millions  de  marks  en  1907.  A  la  fin 
de  1908,  leurs  réserves  s'élevaient  à  279.4  millions  de  marks, 
contre  256  millions,  à  la  fin  de  1907. 

Les  prêts  hypothécaires  montaient  au  total  considérable 
de  10.086  millions  de  marks,  contre  9.618  millions-  à  la  fin 
de  1907. 

Les  obligations  hypothécaires  en  circulation  atteignaient 
un  total  de  9.613  millions  de  marks  dont  5.257  millions  de 
marks  à  4  0/0  et  4.357  millions  à  3  1/2  0/0. 

J5n  1908,  les  expropriations  se  sont  élevées  à  2.690  millions 
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de  marks,  on  augmentation  de  38  millions,  sur  l'année 
précédente. 

Toutes  ces  banques  ont  réalisé  un  bénéfice  net  total  de 
05.3  millions  de  marks.  Le  dividende  moyen  ressort  :i 
8.12  0/0  :  on  en  a  distribué  pour  63  1/8  millions  de  marks. 

Le  taux  moyen  des  hypothèques  ressort,  pour  1908,  a 
4.31  0/0,  contre  4.28  0/0  en  1907. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  15  avril  1909. 

La  tendance  générale  est  ferme  sur  notre  place;  les  fonds 
allemands  et  prussiens  sont  calmes;  la  Deutsche  Bank  est 
demandée  ;  les  valeurs  industrielles  sont  en  progrès. 

On  a  coté:  3  0/0  allemand  Consolidé,  87  10;  Busse  1902, 
85  70 ;  Deutsche  Bank,  241  ..;  Harpener,  192  10;  Laura, 
196  40;  Bochumer,  224  75. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  13  avril  1909. 

La  situation  monétaire.  —  Le  commerce  extérieur  en  mais.  — 
Les  consti uctions  navales  en  Ecosse. 

Ainsi  qu'il  arrive  chaque  année  à  l'approche  des  va- 
cances de  Pâques,  l'argent  a  été  extrêmement  bon 
marché  la  semaine  dernière  :  les  avances  à  la  semaine 
pouvaient  s'obtenir  à  1  1/4  0/0  :  le  taux  moyen  d'es- 
compte pour  le  bon  papier  à  trois  mois  n'a  pas  dépassé 

1  1/2  0/0. 

La  majeure  partie  du  métal  jaune  arrivé  pendant 
la  huitaine  sur  le  marché  libre  a  été  achetée  pour  le 
compte  de  l'Autriche,  qui  a  actuellement  besoin  d'or 
pour  faire  face,  a-t-on  dit,  aux  paiements  à  effectuer 
à  la  Turquie  en  compensation  de  l'annexion  de  la  Bos- 
nie et  de  l'Herzégovine,  et  aussi  pour  fortifier  la  posi- 
tion de  la  Banque  austro-hongroise,  qui  s'est  vue 
obligée,  par  les  circonstances,  d'accroître  très  sensi- 
blement le  montant  de  ses  billets  en  circulation. 

Les  disponibilités  étaient  encore  fort  abondantes  sur 
notre  marché  au  commencement  de  la  présente  se- 
maine, et  les  avances  au  jour  le  jour  ont  pu  s'obtenir 
entre  3/4  et  1  0/0.  On  envisage,  dans  quelques  milieux 
financiers,  l'éventualité  d'une  prochaine  réduction  à 

2  0/0  du  taux  officiel  de  l'escompte. 

Il  n'y  a  toujours  pas  lieu  de  se  montrer  satisfait  de 
notre  commerce  extérieur.  Les  statistiques  qui  vien- 
nent d'être  publiées,  concernant  le  mois  de  mars,  ac- 
cusent, en  effet,  une  diminution,  à  la  fois  aux  impor- 
tations et  aux  exportations  :  81.0C0  liv.  st.  ou  0.1  0/0 
pour  les  exportations;  1.006.000  liv.  st.  ou  3  0/0  pour 
les  exportations. 

Du  côté  des  importations,  il  est,  toutefois,  réconfor- 
tant de  noter,  comparativement  au  chiffre  de  mars 
1908,  une  plus-value  de  près  de  1  million  de  livres 
sterling  dans  la  catégorie  des  matières  premières, 
dont  632.000  livres  sterling  pour  la  laine,  110.000 
livres  sterling  pour  le  coton,  445.000  liv.  st.  pour  les 
huiles  et  graines  oléagineuses,  179.000  liv.  st.  pour  les 
cuirs  et  peaux.  Les  produits  alimentaires,  boissons  et 
tabac,  voient  leurs  importations  diminuer  de  811.030 
livres  sterling,  malgré  une  avance  de  253.000  liv.  st. 
pour  les  produits  alimentaires  soumis  aux  droits.  Di- 
sons ici  que  cette  dernière  plus-value  semble  devoir 
être  attribuée  â  la  crainte  d'une  élévation  des  droits 
dans  le  prochain  budget  ;  c'est  ainsi  que  le  cacao,  le 
.sucre,  le  thé,  le  vin  et  les  spiritueux  enregistrent  des 
augmentations  sensibles,  non  seulement  en  valeur, 
mais  aussi  en  quantités. 

Aux  exportations, les  produits  alimentaires, boissons 
e1  tabac  sont  en  plus-value  de  274.000  liv.  st.  Les  char- 
gements de  charbon  ont  diminué  dé  2*3.000  liv.  st., 
mais  cette  différence  est  due  uniquement  à  la  baisse 
des  prix  ;  il  y  a  en  effet  augmentation  de  374.000  tonnes 


pour  les  quantités  exportée».  Il  y  a,  pour  les  produits 
manufacturés,  une  forte  moins- value,  qui  atteint  1  mil- 
lion 373.000  liv.  st.,  et  qui  porte  surtout  sur  les  machi- 
nes, les  navires  neufs  et  les  textiles  (laine  et  coton). 

Pour  le  trimestre  écoulé  il  y  a,  comparativement 
aux  chiffres  du  premier  trimestre  1908,  diminution  de 
10.536.000  liv.  st.,  ou  10,6  0/0  aux  exportations,  et  de 
4.905.000  liv.  st.,  ou  3  0/0  aux  importations. 

Il  y  a,  aux  exportations,  diminution  de  1.145.000 
livres  sterling  pour  les  matières  premières,  la  moin6- 
value  portant  surtout  sur  la  houille.  Les  exportations 
d'articles  manufacturé*  perdent,  pour  les  trois  mois, 
10.031.000  liv.  st.,  dont  un  peu  plus  de  la  moitié  est 
absorbé  par  les  filés  de  coton  et  autres  textiles.  Un  fait 
intéressant  à  signaler  est  la  plus-value  des  chargements 
de  cotonnades  à  destination  de  la  Turquie,  qui  ont 
passé  de  742.000 à  1.280.000  liv.  st.,  grâce  au  boycottage 
des  produits  autrichiens.  Les  exportations  de  machines 
ont  perdu  1.015.000  liv.  st.,  celles  de  fer  et  d'acier  559 
mille  livres  sterling,  celles  de  produits  chimiques  419 
mille  livres  sterling. 

Les  importations  du  trimestre  accusent  une  diminu- 
tion de  326.000  liv.  st.  pour  les  matières  premières, 
une  différence  en  moins  de  3.074.000  liv.  st.  pour  les 
produits  alimentaires,  boissons  et  tabac,  et  une  perte 
de  1.533.000  liv.  st.  pour  les  articles  manufacturés.  La 
diminution  pour  les  matières  premières  serait  beau- 
coup plus  sensible  si  la  moins-value  de  2  millions  de 
livres  sterling  (près  de  1  million  de  rwts  en  moins)que 
l'on  observe  dans  les  importations  de  coton  brut  ne  se 
trouvait  compensée  en  bonne  partie  par  une  augmen- 
tation de  1.600.000 liv.  st.  delà  valeur  de  la  laine  brute 
importée. 

A  noter,  pour  les  réexportations,  un  accroissement 
de  1.575.000 liv.  st.  pour  mars,  ce  qui  porte  à  2.639.000 
livres  sterling,  ou  13,1  0/0  la  plus-value  totale  depuis 
le  1er  janvier. 

En  somme,  tous  ces  chiffres  ne  fournissent  aucune 
indication  sérieuse  d'une  reprise  prochaine  ;  on  peut 
toutefois  considérer  les  quelques  augmentations  que 
l'on  rencontre  dans  les  importations  de  certaines  ma- 
tières premières  comme  un  signe  précurseur  d'une 
amélioration  probable  de  la  situation  des  industries 
directement  intéressées. 

J'ai  eu  l'occasion  de  vous  signaler,  à  diverses  re- 
prises, la  dépression  qui  s'est  fait  sentir  l'année  der- 
nière dans  la  plupart  des  branches  de  l'activité  indus- 
trielle et  commerciale  du  Royaume-Uni.  L'Angleterre, 
le  Pays  de  Galles,  l'Ecosse  ont  été  également  atteints. 

En  ce  qui  concerne  l'Ecosse,  en  particulier,  les  ren- 
seignements que  l'on  possède  actuellement  montrent 
que  l'industrie  des  constructions  navales,  qui-  y  était 
jusque-là  si  florissante,'  n'a  pas  échappé  à  la  règle 
commune.  Malgré  la  baisse  des  frets  et  l'énorme  ton- 
nage disponible,  les  chantiers  de  construction  de  la 
Clyde,  notamment,  qui  sont  de  beaucoup  les  plus 
importants,  n'avaient  pas  cessé  d'augmenter  leur  pro- 
duction depuis  1904.  Le  mouvement  de  réaction  a 
commencé  à  se  produire  à  la  fin  de  1907.  La  produc- 
tion des  chantiers  delà  Clyde  qui,  pendant  cette  même 
année,  avait  atteint  619.919  tonnes,  chiffre  le  plus 
élevé  atteint  depuis  1860,  est  tombée  à  355.586  tonnes 
en  1908. 

Bien  que  le  tonnage  construit  sur  la  Clyde  en  1908 
ait  été  bien  inférieur  à  celui  de  1907,  le  nombre  des 
navires  a  été  plus  élevé,  avec  569  contre  526.  Cela 
s'explique  par  ce  fait  qu'on  a  construit  en  1908  une 
quantité  considérable  de  chalands  et  d'allèges  pour 
l'exportation,  et  qu'il  n'a  été  lancé  que  fort  peu  de 
grands  paquebots,  et,  dans  la  catégorie  des  navires  de 
guerre,  aucun  cuirassé  ni  grand  croiseur. 

Le  premier  trimestre  de  1909  accuse  une  améliora- 
tion appréciable  :  les  marchés  passés  durant  cette  pé- 
riode s'élèvent  à  200.000  tonnes,  dont  103.000  pour  le 
mois  de  mars.  L'importance  de  ces  ordres  semble 
montrer  que  les  armateurs  ont  confiance  dans  l'ave- 
nir. Il  semble  en  outre  qu'on  puisse  s'attendre  à  de 
prochaines  commandes  de  bâtiments  de  guerre  pour 
le  compte  de  l'amirauté. 
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BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

15  Avril  1909 

Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


passif        Liv.  st 
Billets  créés   53.918.000 


Total'.   55.918.000 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
37  468.000 

Total   55.918.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st. 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.144.000 

Trésor  el  administra- 
lion  publique   14.244.000 

Comptes  particuliers.  43.110.000 

Billets  à  sept  jours,  ecc.  52  000 

Total 75.103.000  Total   75.103.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
 Banque  d  Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.988.000 

Portefeuille  etavances  31 . 179 .000 

Billets  en  reserve   26.423.000 

Or  et  argent  monnayés  1 .513.000 


DATES 


18  février  

25  »   

4  mars   

11  »   

25  »  

1  '  avril  


15 


37.005 
37.878 
38.211 
39.173 
40.947 
41.711 
42.711 
38.9S1 


Circulation 
(excepté  les  , 
billets  à7  jours 

|  Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

y. 

28.507 

53.250 

44.323 

26.948 

50.59 

3 

28.6S9 

57.518 

47.899 

27.679 

48.08 

29.056 

56  499 

47.161 

27.605 

48.83 

» 

28.672 

57  144. 

46.464 

28.951 

50.63 

28.685 

G2.572 

50.199 

30.712 

49.05 

29.407 

63.353 

50.910 

30 .754 

48.52 

2  % 

29.407 

63.353 

50.910 

30.754 

48.52 

» 

29.495 

57.354 

47.167 

27.936 

48.66 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  mars  1909  : 

Lnportations   Exportations 

Mars       3  mois       Mars     3  mois 

„    ,  ,.  (En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs  . . . 
Matières  premières  et 

articles  non  manufac- 


Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés.. 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)  


21.239 

57.615 

1.751 

4.735 

17.690 

62.379 

4.166 

11.476 

12.947 

35.301 

25.451 

70.820 

158 

622 

537 

1.701 

52.034 

155.977 

31.905 

88.732 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  mars 
pendant  les  trois  dernières  années  : 


Marchandises 


Mét.  précieux 


Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    ppr-    tations  Impor-porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 


Mars 


(Milliers  de  livres  sterling) 
1909.    52.034   31.905     7.5Î0   39.445   9  299 
1908.    52.115   32.911     5.965   38.876  4  510 
1907.    57.741   34.723     8.110   42.833   5  672 


2.751 
2.418 
4.333 


Diff.  en  mars 
1909  par  rap- 
port à  : 

1908  

1907  


—  81  —1.006  +1.575  +  569  +4789 
-5.707  -2.818  —   570  -3.388  +3627 


-  333 
-1583 


3  1«"  mois  : 

1909   155.977 

1908   160.881 

1907   171.194 

Diff.  pour  les 
3  1«"  mois  par 
rapport  à 


88.732   22.701  111.433  19.471  13  340 
93.268   20.062  119  330  13.390  11  642 
101.867   23.329  128.196  17.791  14  439 


1908. 
1907. 


-5.905  -10536  +2.639  —7.897 
-15217  -13135  -3.628  -16763 


-6081  +1698 
-1681  —1099 


La  Navxgation  Maritime.  -  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 

l908Se?i907arS  ^  ^  ^  Chiffr6S  C0VKS^â^ 
^JEntrées   Sorties 

Pavill.    Pavill.  Pavill.  Pavill 

britann'  étranger  Totaux  britann"  étranger  Totaux 

(En  milliers  de  tonneaux) 
3.129 
3  272 
3.185 


8.820 
9.172 
6.243 


Mars  : 

(En 

1909. . . . 

2.238 

891 

1908.... 

2.343 

928 

t907.... 

2.267 

918 

3  1ers  mois  .' 

1909. . . . 

6.361 

2.458 

6.645 

2.527 

1907.... 

6  616 

2.627 

Diff.  poui- 

les  trois  1ers 

mois  1909 

par  rapport 

à  1908..  - 

-  284 

—  68 

1907. .  - 

-  225 

—  168 

2.898 

1.757 

4.655 

2.779 

1.748 

4.528 

2.974 

1.628 

4.603 

8.242 

4.736 

12.979 

8.139 

4.974 

13.113 

8.384 

4.731 

13.115 

352 
423 


-f  103 
—  141 


-  238 
+  5 


-  134 

—  136 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  15  avril  1909. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'enéaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de3.730.0C0  liv.  st.  Au  Stoek- 
Exchange,  la  tendance  est  soutenue  ;  les  Fonds  d'Etat  sont 
calmes;  les  valeurs  cuprifères  sont  bien  fermes. 
On  a  coté  :  Consolides,  85  5/8;   Russe  4  0/0,  100  1/4 
Le  Rio  s'inscrit  à  71  3/4;  VAnaconda  à  9  5/16. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  180   ./.  ;   l'Union  Pacific  à 
192  1/2  ;  le  Louisville  à  141  ./.  ;   VAtchison  à  109  1/2  et  le 
Reading  à  72  .  / . . 


BELGIQUE 

„îJa  F°rtu<ne  mobilière  en  Belgique.  -  Le  Moniteur  des 
intérêts  matériels  vient  de  publier  son  évaluation  trimes- 
trielle des  valeurs  mobilières  en  Belgique. 

Le  nombre  des  valeurs  cotées  était  de  991  en  janvier  1903 
?<&eiî  Jan™'1904>  L028  en  janvier  1905,  1.090  en  janvier 
1906,  1.12/ en  janvier  1907,  1.181  en  janvier  1908  1  177  en 
Jum'  H?9£n-  septembre  1908,  1.187  en  janvier  et  1.205  en 
frère  °1C'  ^  résuUats  totaus  constatés  par  notre  con- 

Valeur  totale  au  cours  de 


Fonds  d'Etat,  provinces  et 

villes  

Obligations,  actions  privilé- 
giées, actions  à  revenu  fixe 
Obligations  à   revenu  va- 
riable  

Banques,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. . . 
Chemins  de  fer  et  canaux. 
Tramways  et  chemins  de 

fer  économiques  

Aciéries,  ateliers  de  cons- 
truction, fabriques  de  fer 

et  hauts  fourneaux  

Charbonnages  

Zinc,  plomb  et  mines  '. 

Glaceries  

Industries  verrières  

Distributions  d'eau.  

Entreprises  de  gaz  et  d'éclai- 
rage  

Industries  textiles  

—       de  la  construction 

Produits  chimiques  

Valeurs  coloniales  

Industries  diverses  

Affaires  étrangères  


Oct.  1908  Janv.  1909  Avrill909 
(Milliers  de  francs) 

4.954.958   4.969.171  5.007.958 

1.533.623   1.538.857  1.518.181 


26.555 

26.756 

24.343 

815.784 

837.398 

841.804 

305.642 

298.449 

294.978 

876.913 

837.024 

813.322 

519.540 

504.821 

538.239 

860  260 

832.569 

980.734 

278.333 

272.234 

271.266 

64.556 

62.732 

67.519 

17.542 

16.513 

18.184 

42.593 

40.775 

42.197 

183.05i 

197.521 

218.629 

83.525 

76.377 

70.450 

56.653 

55.921 

55.305 

28.476 

30.923 

42.729 

131.137 

121.529 

126.576 

282. 0S9 

279.462 

294.925 

339.620 

326.384 

î>22.561 

Totaux   11.410.800  11.345.426  11.555.900 


->oc 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


L'ensemble  des  1.205  catégories  de  titre*  relevés,  calculé  j 
d'après  les  MOTS  tôt  SI  mars  dernier,  représente  une  va- 
leur de   11.5r.6./.  millions 

Si  nous  on  retranchons  les  introduc- 
tions de  titres  et  les  augmentations  de  ca- 
pital faites  pendant  le  trimestre,  déduc- 
tion faite  des  radiations,  soit   49  •/•  ~~ 

nous  obtenons   11 .507  .  / .  millions 

que  nous  pouvons  comparer  au  total,  au 

SI  d 'ceinbre  dentier   1 1 . 345  .  / .  — 


La  différence  de. 


162  millions 


représente  l'augmentation  qui  s'est  produite  pendant  le 
premier  trimestre  do  l'année.  Cette  plus-value  correspond  à 
une  proport  ion  de  1420/0  du  total  enregistré  au  31  décembre 
190& 

Le  Moniteur  ''es  Intérêts  Matériels  fait  suivre  ces  statis- 
tiques des  remarques  suivantes  : 

On  voit,  d'aprè*  le  tableau  qui  précède,  que  la  hausse  a 
favorisé  plus  d'un  compartiment  de  la  cote,  et  notamment 
les  actions  de  banques,  les  valeurs  sidérurgiques,  les  char- 
bonnages, les  glacerics  et  verreries,  les  entreprises  d'éclai- 
rage, les  produits  chimiques,  les  valeurs  coloniales  et. les 
industries  diverses.  Les  rentes  elles-mêmes  ont  bénéficié  du 
mouvement  dans  une  modeste  mesure.  A  propos  de  celles-ci, 
on  remarquera  que  le  montant  en  circulation  a  été  augmenté 
de  17  1/2  millions.  Cette  augmentation  se  rapporte  en  réalité 
à  la  période  écoulée  entre  le  30  septembre  1908  et  le  31  mars 
1909.  Tous  les  six  mois,  en  effet,  le  chiffre  inscrit  à  la  cote 
est  ainsi  rectifié  :  il  s'agit  des  rentes  écoulées  sur  le  marché 
au  fur  et  à  mesure  des  besoins  du  Trésor  et  sans  recourir 
à  une  émission  publique.  Cette  somme  relativement  impor- 
tante a  donc  pu  I  tre  réalisée  sans  nuire  au  cours  de  notre 
fonds  national. 

Une  observation  analogue  doit  être  faite  en  ce  qui  concerne 
le  compartiment  des  obligations  diverses.  Il  y  a  ici  un  gros 
chiffre  de  radiations  —  61  millions  —  qui  étonne  à  première 
vue.  C'est  encore  une  rectification,  qui  provient  spécialement 
des  obligations  de  chemins  de  fer  rachetés  par  l'Etat.  Depuis 
longtemps  le  même  nombre  de  titres  restait  inscrit  à  la  cote, 
sans  qu'il  fût  tenu  compte  des  amortissements  effectués.  Une 
révision  s'imposait  :  elle  explique  le  changement  survenu. 

La  hausse  s'est  donc  étendue  à  de  nombreuses  valeurs 
Par  contre,  quelques  compartiments  sont  en  baisse,  tel  celui 
des  tramways,  qui  a  eneore  pâti  de  circonstances  défavora- 
bles et  des  exagérations  commises  naguère  par  la  spécula- 
tion. Mais,  sur  l'ensemble,  ainsi  que  nous  l'avons  constaté, 
c'est  bien  la  hausse  qui  domine.  Ce  mouvement  est  certaine- 
ment dû  en  partie  aux  derniers  jours  du  mois  de  mars, 
durant  lesquels  s'est  complètement  dissipé  le  cauchemar 
angoissant  de  la  question  d'Orient.  Cet  heureux  événement  a 
permis  au  marché  de  donner  libre  cours  à  sa  vive  allégresse 
et  de  rattraper  ainsi  un  peu  de  temps  perdu. 

Les  conditions  actuelles  du  marché  monétaire  sont,  d'autre 
part,  favorables  à  une  bonne  campagne  d'affaires.  Seule  la 
situation  de  l'industrie  reste  peu  brillante  et  ne  parait  pas 
encore  en  voie  de  s'améliorer  sensiblement.  C'est  le  seul 
obstacle  qui  subsiste  encore  à  un  large  mouvement  de 
hausse,  d'autant  plus  désiré  qu'il  a  été  plus  longtemps  attendu . 
Souhaitons  donc  qu'avec  le  renouveau  du  printemps  l'indus- 
trie sorte  du  marasme  où  elle  est  plongée  depuis  de  si  longs 
mois  ! 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  12  avril  1809. 


La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Les  recettes  du  Trésor. 

La  lin  des  vacances  approche  :  le  14  courant  les 
Chambres  vont  recommencer  leurs  travaux.  Le  Sénat 
continuera  â  discuter  la  réforme  de  l'Administration 


locale  ;  comme  M.  Maura  a  décidé  que  le  renouvelle- 
ment des  Conseils  municipaux  aura  heu  conformément 
à  la  loi  actuelle,  la  réforme  ne  presse  plus  autant  et  il 
a  le  loisir  de  laisser  les  démocrates  la  discuter  tant 

qu'ils  voudront. 

La  Chambre  retrouvera  à  son  ordre  du  jour  le  projet 
des  primes  à  la  navigation;  il  semble  difticile  que  du 
train  dont  marche  ce  débat  il  puisse  être  fini  avant  la 

fin  du  mois;  la  lecture  des  projets  financiers  de  M. 
Gonzalez  Besada  aura  lieu  sans  doute  mercredi  pro- 
chain, mais  ceux-ci  ne  seront  pas  discutés  a  présent  ; 
il  faudra  en  étudier  et  préparer  les  rapport*  de  quel- 
ques-uns, au  moins,  pour  la  session  d'automne.  Pour 
le  mois  de  mai,  on  croit  qu'il  sera  possible  de  faire 
venir  en  discussion  la  réorganisation  de  la  Banque 
d'Espagne.  Le  budget  pour  1910  ne  sera  lu  que  plus 
tard,  parce  que  les  budgets  particuliers  ne  sont  pas 
encore  parvenus  en  totalité  au  ministère  des  Finances. 

Les  vacances  des  Bourses  étrangères,  plus  longues 
que  le  repos  de  notre  marché,  ont  laissé  celui-ci  livre 
à  sa  seule  impulsion  et  le  total  des  affaires  ne  s'en  e-t 
pas  trouvé  augmenté.  En  outre,  larapidiié  de  la  baisse 
a  fait  penser  à  quelques  porteurs  de  Detle  de  l'Etat, 
tant  rentiers  que  spéculateurs,  que  le  moment  était 
propice  pour  réaliser  les  bénéfices  acquis  depuis  quel- 
ques semaines,  voire  depuis  quelques  jours;  de  ce 
mouvement  impulbif  sont  résultées  des  offres  dont  la 
conséquence  a  été  une  dépression  du  cours  des  deux 
4  0/0.  L'intérieure  a  perdu  de  lundi  à  lundi  1  0/0,  soit 
de  88  50  à  8Î  55,  et  l'Amortissable  de  95  90  à  95  40  0  0. 
Le  bruit  a  couru  à  Barcelone  que  le  ministre  des  Fi- 
nances a  l'intention  d'augmenter  l'impôt  sur  le  revenu 
de  la  Dette  et  cela  a  favorisé  la  baisse  des  cours  ;  mais, 
comme  c'est  tout  à  fait  inexact,  l'effet  de  ce  canard  est 
appelé  à  cesser  tout  de  suite.  Les  réalisations  de  béné- 
fices suffiront  à  contenir  un  peu  les  velléités  des  haus- 
siers de  pousser  trop  vite  le  prix  de  l'Intérieure  jusqu  a 
90  0  0;  elle  v  arrivera,  sans  doute,  mais  il  ne  faudrait 
pas  forcer  lés  événements.  Il  n'y  a  pas  à  sétonner  que 
l'amortissable  4  0/0  n'ait  perdu  que  quelques  centimes  ; 
nous  avons  déjà  expliqué  à  plusieurs  reprises  que  c  est, 
ii  tout  prendre,  un  papier  de  luxe  dont  il  y  a  très  peu 
en  circulation;  les  portefeuilles  des  gros  souscripteurs 
de  la  première  heure  et  l'avantage  de  pouvoir  1  em- 
ployer à  des  cautions  pour  des  contrats  avec  1  Etat  ex- 
pliquent sa  rareté;  si  au  lieu  de  170.000.000 de  pesetas 
il  v  en  avait  quatre  ou  cinq  fois  autant,  le  prix  serait 
deux  pour  cent  au  moins  au-dessous  de  ce  qu'il  est. 

Les  reports  sont  rares,  mais  on  a  coté  87  85  fin  cou- 
rant, soit  un  peu  plus  de  4  0/0  l'an,  ce  qui  semble  in- 
diquer que  l'argent  est  un  peu  plus  cher  que  d  habitude. 

L'Amortissable  S  0/0  a  conservé  son  cours  habituel 
aux  environs  de  102  50  ;  il  ne  semble  pas  que  ce  prix 
doive  être  dépassé. 

Les  titres  de  Sociétés  sont  fermes  en  général  ;  ac- 
tions :  Banque  d'Espagne,  460:  Hispano-Américano, 
150;  Espagnole  de  Crédit,  127;  Cartagena,  120  oO; 
Rio  de  la  Plata,  de  460  à.  475,  clôture  à  471  :  ce  titre  est 
très  goûté  par  la  spéculation;  Tabacs,  401;  Casldla, 
119;  Explosifs,  829;  Altos-Hornos,  295;  Buro-Fel- 
quera,  36;  Conslrueciones  Melalicas,  82;  Sucrieres, 
préférences  106  50  et  ordinaires  40  ;  Nord-Espagne.8Q  10. 

Les  affaires  d'électricité  sont  sur  la  sellette,  notam- 
ment à  Madrid,  à  cause  de  la  proximité  d'un  apport 
énorme  de  force  hydraulique  :  il  est  question  de 
quelques  dizaines  dé  milliers  de  chevaux  entre  plu- 
sieurs entreprises  et  la  consommation  de  combustible 
devra  s'en  ressentir. 

Obligations:  Ville  de  Madrid  5  0/0,73  50;  4  0  0. 
93  50;  4  1/2  0/0,98  50;  Suerières,  104  75;  Conslrue- 
ciones  Melalicas,  96  25;  Ouest  de  l'Espagne  2e  50; 
Ariza,  105  75;  C  an  franc,  98;  Hydraulique  Santdlana, 
96;  Saragosse  Ve,  93  60;  2e,  9105;  Cordoiic-Sévdle, 
90  00;  Madrilena,  96  50! 

Le  cours  du  c-hange  s'est  tenu  toute  la  semaine  aux 
environs  de  111  50  0  0  en  moyenne;  il  n'y  a  pas  de 
motif  visible  pour  une  élévation  de  ce  prix. 
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Le  chiffre  d'affaires  connues  a  été 


.">  avril 
0  — 
7  — 
10  — 


Francs 
375.000 
175.000 
150.000 
«5.000 


Totaux. 


1.125.000 


Livres  sterling 
3.000 
3.000 

3.000 
9.000 


Le  chômage  des  Bourses  étrangères  s'est  fait  sentir 
mssi  sur  notre  place. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der 
nières  semaines  : 


4  0/0  Intérieure  

5  0/0  AmovtissàMe  

4  0/0  —   


22  mars 

29  mars 

5  avril 

12  avril 

88  05 

88  40 

88  50 

87  50 

102  15 

102  30 

102  50 

102  40 

95  15 

95  90 

447  .. 

447  ."! 

457  .. 

460  V. 

236  .. 

891  75 

394 

400 

111  50 

ïii  5Ô 

111  55 

111  60 

28  12 

28  11 

28  15 

28  10 

102  95 

102  90 

101  50 

101  35 

Banque  Hypothécaire. . . 
Comp .  Ferm.  des  Tabac . 

Change  sur  Paris  

—  Londres  . . . 
Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  —  argent,  3.5  millions;  —  es- 
comptes commerciaux,  2;  crédits,  1.5;  —  avances, 
G-4;.+  circulation,  5.9.  Le  Trésor  est  créditeur  de 
58  millions  en  compte  ordinaire  ;  il  dispose  en  plus  de 
cette  somme  de  59  millions  à  l'étranger  ;  28  millions 
sont  mis  de  côté  pour  le  coupon  de  l'Intérieure,  6  pour 
i  Extérieurs  et  19  pour  le  o  0/0.  Les  bénéfices  de  la 
Banque  jusqu'au  10  courant  dépassent  17  millions. 

Par  dépêche.  —  Madrid,  14  avril.  —  Le  Ministre  des 
finances  a  fait  aujourd'hui  à  la  Chambre  la  lecture  de 
ses  projets  financiers. 

Il  propose  notamment  de  supprimer  l'affidavit,  en 
soumettant  à  un  impôt  de  20  0/0  les  intérêts  des  titres 
d  Extérieure  qui  seront  détenus  par  les  Espagnol?,  et 
de  créer  un  fonds  de  réserve  destiné  à  éteindre  la  Dette 
Extérieure  en  cinquante  ans,  au  moyen  d'un  amortis- 
sement annuel  de  6.500.000  pesetas. 


Informations  Èonoinips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  10  décembre  190ft  {49  semaines) 

LIGNES 


Nord  de  l'Espasme: 
Ancien  réseau. . 
Asturies,  Galice 
Valence  à  Utiel. 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

AJmansa-Valence.. . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalons  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


*  Recettes  au  20  décembre. 


expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68  363  006 
21.284.315 
1.584.128 
1.786.431 

3.021.240 
15.220.157 

71.191.984 
20.952.079 
1.007.006 
1.663.564 

3.046.830 
15.224.884 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.61 1.315 

80.230.965 
22.172.074 
1.006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

3.681 

111259.277 

113066.147 

"117003815 

124095.294 

1.067 

3.650 
310 

20.168.759 

98.781.694 
4.613.113 

19.451.356 

104522.131 
4.854.710 

18.176.361 

104754.408 
4.630.475 

"21035.452 

106976.309 
'5.273.079 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  15  avril  1909. 
La  tendance  est  satisfaisante  sur  notre  place;  on  clôture 
en  avance  sur  les  précédents  cours. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  6.;. 
On  a  côté  :  Intérieure  87  G0. 


GRÈCE 


Commerce  extérieur  et  Recettes  des  Douanes  pen- 
dant les  neuf  premiers  mois  de  1908.  —  Voici  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  de  la  Grèce  pendant  les  neuf  premiers 
mois  de  1908,  comparativement  à  ceux  des  neuf  premiers  mois 
de  1907  : 

Neuf  premiers  mois  Différence 
~~ Ï9Ô8     ^     19Ô7  eu  1908 6 


Importations.   112.271.678 

Exp  or  tation  s   82 . 710 . 357 

Droits  perçus  : 

Drachmes  papier.  26.099.020 

Drachmes  or   3.665.976 


(En  drachmes) 
104.260.998     -4-8 .010. 680 


82.815.957 

27.825.653 
3.546.684 


105.600 

— 1.726. 63:; 
+  119.292 


Recettes  des  Monopoles  de  l'Etat  grec.  —   Voici  quel 

a  été,  pendant  les  neuf  premiers  mois  des  trois  dernières 

années,  te  produit  des  monopoles  de  l'Etat  grec  : 

n         •  r,  ,  Cartes 

9  premiers  mois      Sel         Pétrole   Allumettes   à  jouer 


1906  

1907  

19C8  


(En  drachmes-papier) 

2.273.232   4.065.180   1.351.961  195.451 

2.035.785   3.538.095   1.371.623  301.696 

2.064.461   3.255.800   1.396.494  228. 1°4 


Le  Mouvement  du  port  du  Pirée  en  1908.— Le  tableau 
suivant  donne  le  nombre  et  le  tonnage  des  vapeurs  entrés 
dans  le  port  du  Pirée  pendant  les  six  dernières  années  : 

Nombre 
Années  de  navires  Tonnage 


Nombre 
Années  de  navires  Tonnage 


1902..  t.597 
1903..  1.770 
1905..  2.348 


1.968.00O 
2.197.000 
2.953.000 


1E06.. 
1907.. 
1908.. 


2.498  3.116.000 
2.663  3.412.000 
2.697  3.589.000 


Le  chiffre  du  tonnage  a  augmenté  parallèlement  à  celui  des 
navire.  En  1902,  la  jauge  moyenne  des  navires  était  de 
1.200  tonnes;  elle  était  de  1.230  en  1903,  de  1.250  en  l'.tOO 
de  1.333  en  19C8. 

Dans  le  nombre  des  navires  le  pavillon  grec  entre  pour 
38  0/0,  mais  la  proportion  n'est  que  de  28  0/0  pour  l'impor- 
tance du  tonnage. 


Voici,  par  pavillons, 

un  état 

des  navires  entré 

3  au  Pirée 
1908 

en  1907  et  en  1908  : 

1907 

Pavillons 

Tonnage 

Nav. 

Tonnage 

-Tonnes 

Tonnes 

Hellène  

.  1.1S4 

1.017.000 

1.155 

1.026.000 

367 

504.000 

343 

606.000 

Anglais  

262 

418. 0C0 

233 

393.000 

Italien  

226 

379.000 

244 

384.000 

184 

300.000 

208 

422.000 

164 

300.090 

167 

283.000 

159 

292.600 

154 

300.000 

Bulgare  

56 

42.000 

52 

28.C0O 

46 

46.000 

£0 

51.000 

19 

9.000 

35 

22.000 

Belge  . . . .'  

14 

18.00Q 

37 

43.00C 

12 

1.556 

» 

12 

11.500 

12 

15.000 

5 

8.000 

» 

2 

83G 

4 

1.338 

1 

1.000 

2 

1.200 

1 

71 

2.663 

3.412.000 

2.697 

3. 589.000 

Un  certain  nombre  de  navires  viennent  s'approvisionm r 
de  charbon  au  Pirée.  Ce  charbon,  qui  est  pour  la  presque 
totalité  de  provenance  anglaise,  est  transporté  sur  des  char- 
bonniers anglais  et  grecs. 
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ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  13  avril  1909. 

La  politique  étrangère  de  l'Italie.  —  Le  rendement  des  impôts.  — 
Le  désarroi  de  la  grande  industrie.  —  Mauvaise  organisation  des 
grandes  entreprises. 

De  quoi  ont  parlé  MM.de  Bûlow  et  Tittoni  dans  leur 
entrevue  de  Venise?  C'est  la  question  que  pose  toute 
l'Italie  et  dont  elle  attend  anxieusement  la  réponse. 
D'après  des  nouvelles  dignes  de  créance,  c'est  tout 
l'avenir  de  l'Italie  qui  serait  en  jeu  car  le  chancelier 
allemand  ne  serait  venu  que  pour  préparer,  à  l'avance, 
un  renouvellement  de  la  Triplice.  Le  gouvernement 
qui  ne  peut  ignorer  l'hostilité  de  tout  le  peuple  italien 
contre  la  Triple-Alliance  résisterait,  dit-on  ;  mais 
n'aura-t-il  pas  en  fin  de  compte,  la  main  forcée  ?  Aussi 
la  presse  tout  entière  ne  peut-elle  s'occuper  d'autre 
chose.  Il  convient  d'ajouter  que  la  plupart  des  jour- 
naux s'accordent  à  affirmer,  non  sans  mélancolie,  qu'il 
s'est  bien  agi  de  renouveler  la  Triplice  et  que  c'est 
même  chose  faite. 

Le  Giornale  iVltalia  qui  est  l'organe  de  M.  Sonnino, 
estime  que  l'entrevue  de  Venise  a  une  importance  toute 
particulière.  Dans  l'entretien  de  M.  Tittoni  avec  le 
chancelier  allemand,  on  n'a  pas  réglé  seulement  les 
détails  de  la  rencontre  prochaine  de  Guillaume II  avec 
le  roi  d'Italie,  mais  on  a  envisagé  des  questions  inté- 
ressant l'Italie  au  point  de  vue  des  combinaisons  in- 
ternationales de  l'Allemagne. 

Il  s'agit,  avant  tout,  de  dissiper  le  malentendu  qui 
est  né  entre  l'Allemagne  et  l'Italie,  malaise  qui  vient 
tout  entier  de  l'humeur  tracassière  de  l'Allemagne, 
mais  qu'on  n'aura  sans  doute  pas  beaucoup  de  peine  à 
dissiper. 

Quant  à  l'officieuse  Tribuna,  elle  dit  :  «  La  Triplice 
n'a  pas  besoin  d'être  renforcée,  car  elle  existe  et  dure 
par  elle-même.  » 

Le  changement  du  titulaire  du -ministère  de  la 
guerre,  le  remplacement  de  M.  Casana  par  le  général 
Spingardi,  loin  d'ébranler  la  situation  du  ministère 
Giolitti,  l'a  au  contraire  consolidée. 

Si  l'on  jugeait  de  la  situation  économique  de  l'Italie 
par  le  rendement  des  impôts,  on  devrait  la  dire  excel- 
lente. Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours,  les  principales  recettes  du  Trésor  se  sont  éle- 
vées à  1.220.596.000  lire,  ce  qui  constitue  une  augmen- 
tation de  45  millions  l/2de  lire  sur  les  mêmes  recettes, 
de  la  même  période  de  l'exercice  précédent,  et  une 
plus-value  de  39  millions  de  lire  sur  les  prévisions 
budgétaires.  Mais  si  l'on  entre  dans  le  détail  des 
chiffres,  si  l'on  analyse  les  origines  de  ces  excé- 
dents, on  cesse  de  se  réjouir.  Ils  proviennent  presque 
uniquement  du  rendement  de  douanes  —  du  produit 
des  droits  sur  le  blé.  C'est  la  mauvaise  récolte  de  1908 
et  le  déficit  du  rendement  de  la  terre  qui  vaut  au 
Trésor  cette  abondance  de  ressources  monétaires.  Si 
la  récolte  de  1908  avait  été  bonne,  nous  aurions,  au 
contraire,  à  enregistrer  un  déficit  !  Les  taxes  sur  la 
fabrication  et  sur  les  affaires  sont  en  diminution.  Et 
de  cela  ressort  que  l'équilibre  de  nos  budgets  est  tout 
de  même  chose  bien  instable,  puisque  celui  de  cette 
année  ne  se  sauve  que  par  le  hasard  miraculeux  —  ou 
plutôt  désastreux  —  d'une  mauvaise  récolte. 

Il  ressort  de  là  que  la  situation  économique  de  l'Ita- 
lie est  Loin  d'être  brillante.  La  grande  industrie  est 
dans  un  désarroi  extraordinaire  dont  on  avait  déjà  eu 
une  idée  par  le  violent  recul  des  cours  de  toutes  les 
valeurs  industrielles  dans  nos  Bourses.  Sur  les  valeurs 
sidérurgiques  c'est  même,  depuis  quelques  semaines, 
une  véritable  déroute  :  elles  sont  tombées  à  des  ni- 
veaux qu'on  aurait  cru  impossibles,  il  n'y  a  pas  long- 
temps encore.  Les  commandes  diminuent  partout;  la 
production  est,  naturellement,  enrayée  et,  par  surcroit, 
nos  grandes  entreprises  de  toutes  sortes,  toutes  mal 


administrées,  sont  écrasées  sou»  des  charges  finan- 
cières insensées.  Le  capital  social  est  généralement 
représenté  par  l'outillage  et  le  fonds  de  roulement  est 
toujours  inférieur  à  la  dette  llottante.  Toutes  ces  cho- 
ses étant  universellement  connues,  nos  industries 
manquent  également  de  disponibilités  et  de  crédit.  Il 
leur  faudra  une  longue  ère  de  sagesse  et  d'énergie  pour 
reconquérir  une  situation  aisée. 

La  crise  de  la  métallurgie  a  son  pendant  dans  la 
crise  de  l'industrie  cotonnière  :  plusieurs  grandes  en- 
treprises de  coton  viennent  de  sombrer;  les  autres  ne 
sont  guère  en  brillante  posture.  On  peut  en  dire  tout 
autant  de  l'industrie  du  sucre.  Mais  il  faut  ajouter  que 
dans  ces  deux  dernières  branches  de  l'activité  on  a 
déjà  des  symptômes  d'amélioration. 


Informations  Economiqnes  et  Financières 

Valeur  en  bourse  des  actions  des  Banques  et  Sociétés 
italiennes.  —  En  prenant  pour  base  les  prix  de  compensa- 
tion établis  à  fin  mars  1S?09,  les  actions  des  Banques  et  So- 
ciétés diverses  italiennes  cotées  à  la  Bourse  représentaient 
une  valeur  totale  de  3.273.866.000  lire,  en  diminution  de 
15.045.000  lire  sur  la  valeur  établie  à  fin  février. 

Mais  il  faut  noter  que  cette  moins-value  ne  provient  pas 
de  la  dépréciation  des  titres,  mais  du  détachement  des  cou- 
pons qui  atteint  le  total  de  39.613.500  lire. 

Il  en  résulte  par  conséquent  une  plus-value  réelle  de 
24.568.500  lire  sur  fin  février  1909. 


La  Caisse  d'Epargne  de  Rome,  en  1908.  —  Au  31  dé- 
cembre 1908,  les  actifs  de  la  Caisse  d'épargne  de  Rome  s'éle- 
vaient à  12'i.983.173  lire  78  et  les  passif  à  108.445.110 lire  80. 

Le  capital  des  dépôts,  inscrit  sur  84.232  livrets,  atteignait 
104.298.372  lire  12  ,  - 

Le  montant  des  versements  exécutés  pendant  l'année 
moyennant  73.154  opérations,  dont  6.947  sur  de  nouveaux 
livrets,  se  chiffre  par  19.408.638  lire  eô. 

Les  intérêts  capitalisés  aux  deux  échéances  semestrielles 
des  30  juin  et  31  décembre  sont  de  2.706.269  lire  85. 

Le  total  est  donc  de  126.411.280  lire  et  82  centimes. 

Le  montant  des  remboursements,  effectués  au  cours  de 
l'année  avec  47.226  opérations,  dont  7.188  relatives  à  des 
livrets  éteints,  se  chiffre  par  19.047.050  lire  73. 

Les  dépôts  en  épargne  pour  capital  et  intérêts,  au  31  dé- 
cembre 1908,  représentés  par  83.991  livrets  en  circulation, 
sont  de  107.364.230  lire  09. 

Comparativement  à  l'exercice  précédent,  les  versements  se 
sont  accrus  de  377.542  lire  04,  les  remboursements  ont  baissé 
de  825.181  lire  72;  les  intérêts  servis  au  capital  ont  augmenté 
de  42.250  lire  31. 

Les  résullats  économiques  ont  é'é  les  suivants  : 

Le  revenu  brut  de  1908  s'est  établi  à  5.428.110  lire  21  avec 
une  différence  en  plus  de  118.731  lire  10,  comparativement  à 
la  clôture  de  l'exercice  précédent. 

Les  dépenses  ont  été  également  inférieures  de  42.659  1.  35 
au  chiffre  de  1907. 

Le  revenu  brut  total  a  été  de  5.428.110  lire  21  et  les  intérêts 
inscrits  au  passif  et  les  dépenses  se  sont  montés  à  4.341.863 
lire  78. 

L'excédent  net  de  l'exercice  1908  est  donc  de  1.086.246  1. 43, 
supérieur  de  33.868  lire  97  à  celui  qui  a  été  réalisé  en  1907 
et  qui  était  de  1.052.377  lire  46. 

En  1908,  le  «  fonds  pensions  et  assignations  »  s'est  accru 
encore  de  98  866  lire  65,  atteignant,  au  31  décembre  écoulé, 
la  somme  plus  considérable  de  813.298  lire  46. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Borne,  15  avril  1909. 

La  tendance  générale  est  ferme;  les  fonds  italiens  sont 
bien  tenus  ;  les  chemins  de  fer  sont  en  progrès. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  105  . .  ;  Méridionaux,  6'<8  50;  Médi- 
terranée, 408  50  ;  Banque  nationale,  1.278. 
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AMÉRIQUE 


COLOMBIE 

La  Situation  économique  et  financière.  —  D'après  les 
chiffres  contenus  dans  un  rapport  adressé  récemment  au 
Ministre  des  Finances  et  du  Trésor  de  Colombie  par  l'Admi- 
nistrateur général  des  Impôts,  il  résulte  que  les  recettes 
budgétaires  colombiennes  se  sont  élevées  à  16.053.751  piastres 
eu  1907,  soit  une  différence  en  plus  de  559.168  piastres  sur 
les  prévisions. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  recettes  réelles 
aux  recettes  prévues  pour  l'année  1907  : 

Recettes  budgétaires  de  la  Colombie  en  1907 

«     Recettes  Recettes 
prévues  effectuées 

Recettes  (Piastres-or) 

Douanes  -   7.350.000  7.121.874 

Salines  de  l'Etat   650.000  1.153.019 

Timbres   200.000  409.564 

Postes  et  Télégraphes   218.000  335.645 

Droits  consulaires   380.000  498.030 

Mines  d'émeraudes  et  taxes  minières  658.000  392.042 

Droits  de  phares   207.000  138.133 

—  sur  les  alcools   1.990.000  2.095.001 

Revenu  des  cigarettes   350.000  517.535 

—     des  allumettes   120.000  233.851 

Taxe  sur  le  tabac   560.000  749.376 

—  sur  les  peaux  et  sur  les  abattoirs  1.020.000  1.489.238 

Produits  des  Chemins  de  fer   78.000  77.770 

Droits  de  quarantaine    193.000  104.675 

Report  des  exercices  précédents   1.348.333  409.518 

Divers   172  250  328.480 

Total   15.494.583  16.053.751 


On  ne  connaît  encore  aucun  renseignement  précis  sur  le 
montant  des  dépenses  effectuées.  Les  dépenses  prévues 
étaient  évaluées,  comme  les  recettes,  à  15.494.583  piastres. 

La  Dette  flottante  s'élevait,  au  30  juin  1908,  à  3.063.012 
piastres-or  ;  la  dette  intérieure  s'élevait,  au  30  juin  1907,  à 
187.500  piastres-argent. 

La  dette  extérieure,  due  pour  la  plus  grande  partie  aux 
créanciers  anglais,  s'élevait,  avec  les  arrérages,  à  17  millions 
572.210  piastres-or  en  1896.  Un  accord  eut  lieu  à  cette  époque 
et  il  fut  procédé  à  l'émission  de  nouvelles  obligations  pour 
une  somme  de  13. 439. C00 piastres-or. 

Vers  le  milieu  de  1905,  les  arrérages  s'élevaient  à  1.747.070 
piastres-or  et  la  dette  extérieure  totale  à  15.186.070  piastres- 
or.  Un  accord  intervint  à  cette  date,  d'après  lequel  la  Colom- 
bie assignait  15  0/0  des  droits  de  douane  comme  garantie  du 
service  des  intérêts  et  de  l'amortissement  de  la  dette.  La 
moitié  des  arrérages  dus  a  été  remboursée  en  juin  1907. 

La  superficie  de  la  République  est  évaluée  à  1.152.849  ki- 
lomètres carrés,  et,  en  1905,  la  population  était  de  4.279.674 
habitants,  y  compris  150.000  indigènes  non  civilisés,  soit  4 
par  kilom.  carré. 

Un  récent  rapport  du  Ministère  du  Commerce  nous  fournit 
les  chiffres  du  commerce  de  la  Colombie  en  1907.  Les  impor- 
tations ont  atteint  12.088.563  piastres-or  et  les  exportations 
13.791.442  piastres-or.  En  raison  de  l'état  troublé  delà  Ré- 
publique, il  n'avait  pas  été  publié,  l'année  dernière  exceptée, 
de  statistiques  commerciales  depuis  1898.  A  cette  époque, 
les  importations  s'élevaient  à  11.083.028  piastres-or  et  les  ex- 
portations à  19.157  788  piastres-or. 

Les  principaux  articles  d'exportation  sont:  le  café,  le  tabac, 
les  peaux  et  les  cuirs  ;  à  l'importation  :  les  farines,  le  lard 
le  pétrole  et  les  cotonnades  viennent  en  tête. 


ÉTATS-UNIS 

La  production  du  zinc  en  1908.  —  D'après  les  chiffres 
publiés  par  le  Geological  Survey,  la  production  du  zinc  aux 
Etats-Unis  est  évaluée,  en  1908,  à  210. 424  short  tons 
(190.855  tonnes  métriques),  contre  249.860  (226.623  tonnes 
métriques)  en  1S07. 


Le  tableau  suivant  donne  .la  répartition  de  la  production, 
le  minerai  étant  converti  en  zinc-métal  : 

Quantités  de  minerai 
produites,  exprimées 
en  zinc-métal 


Etats 


1907 


1908 


(Short  tons) 


Arizona  

Arkansas  

Californie  . . . 

Colorado  

Idaho   

Illinois  

Iowa  

Kansas  

Kentucky  

Maine  

Missouri  

Montana  

Nevada  

New  Jersey  . 
New  Mexico. 
Oklahoma. . . 
Tennessee  . , . 

Texas   

Utah  

Virginia  


A  ces  chiffres,  il  convient  d'ajouter  26.115  tonnes  en  1907 
et  19.675  tonnes  en  1908,  représentant  le  zinc  obtenu  par  le 
traitement  aux  Etats-Unis  de  minerais  provenant  du  Mexique 
et  de  la  Colombie  britannique,  ce  qui  porte  la  production 
totale  à  249.860  tonnes  en  1907  et  210.424  tonnes  en  1908. 

Le  minerai  de  zinc  est  traité  surtout  dans  les  Etats  sui- 
vants : 

Production  du  zinc 

19oT~^  1908~ 
Etats  —  _ 

—  (Short  tons) 
Etats  de  l'Est,  du  Sud  et  de 

rOuest   42.929  35.817 

Illinois   56.056  50.244 

Kansas   134.108  99.298 

Missouri   11.732  10.210 

Oklahoma   5.035  14.864 

Total   249.860 


11 

152 

1 

1 

2.002 

140 

27 

26 

077 

24.885 

3 

508 

E8L 

1 

446 

298 

220 

516 

13 

850 

8.628 

358 

341 

1 

141 

824 

123.655 

900 

1 

692 

398 

13 

573 

6.926 

136 

134 

719 

2.235 

181 

341 

16 

1 

972 

282 

771 

910 

15 

273 

17.538 

223.745 

190.749 

210.424 


La  consommation  du  zinc  aux  Etats-Unis  est  évaluée  à 
215.401  short  tons  (195.369  tonnes  métriques)  en  1908,  contre 
228.524  (207.271  tonnes  métriques)  en  1907. 


La  Marine  marchande.  —  Le  Moniteur  Officiel  du  Com- 
merce publie  les  renseignements  suivants  sur  la  marine  mar 
chande  des  Etats-Unis  : 

La  liste  des  bâtiments  marchands  des  Etats-Unis  comprend 
25.425  bateaux,  d'un  tonnage  brut  de  7.365.445  tonnes. 

Ce  total  est  plus  considérable  que  celui  d'aucune  autre 
nation,  sauf  l'Angleterre,  et  on  est  tenté  d'en  conclure  à  pre- 
mière vue  que  la  marine  marchande  américaine  a  une  impor- 
portance  extraordinaire.  En  réalité,  il  est  loin  d'en  être  ainsi. 
En  effet,  un  tiers  de  ce  tonnage  comprend  les  bateaux  navi- 
guant sur  les  Grands  Lacs,  et  la  plus  grande  partie  du  res- 
tant ne  consiste  qu'en  bâtiments  faisant  le  cabotage. 

Durant  l'année  dernière,  7  transatlantiques  seulement  fai- 
saient le  service  sous  pavillon  américain.  Ce  drapeau  ne 
flotte  que  sur  six  steamers  traversant  régulièrement  le  Paci- 
fique et  il  n'apparaît  sur  aucun  des  vapeurs  se  dirigeant 
vers  l'Amérique  méridionale,  plus  au  sud  que  l'isthme  de 
Panama. 

Les  chantiers  de  construction  navale  américains  ont  eu, 
depuis  la  guerre  d'Espagne,  plus  d'activité  qu'ils  n'en  avaient 
jamais  eu  auparavant.  Leur  production  totale,  durant  ces 
dix  dernières  années,  a  été  de  4.300.000  tonnes  brut.  Elle 
avait  été  d'un  peu  moins  de  4  millions  de  tonnes  pendant  la 
décade  1847-1857,  qui  marque  l'apogée  de  la  prospérité  de  la 
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marine  marchande  américaine,  alors  que  le  pavillon  étoilé 
paraissait  l'emporter  sur  celui  de  l'Angleterre. 

Mais  la  construction  navale  s'est  développée,  dans  ce  der- 
nier pays,  dans  une  propoption  bien  plus  forte  qu'aux  Etats- 
Unis.  Il  en  a  été  de  même  chez  d'autres  nations  maritimes, 
«le  sorte  que,  sous  ce  rapport,  les  Etats-Unis  sont  passés  au 
second  rang.  Les  chantiers  américains  ne  reçoivent  plus 
aucune  commande  pour  l'étranger,  et  ils  deviendraient  même 
de  plus  en  plus  déserts  s'ils  n'étaient  privilégiés  par  la  loi 
qui  interdit  le  cabotage  aux  bâtiments  d'orifçiae  étrangère. 

Cette  situation  doit  être  attribuée  en  partie  au  prix  élevé 
de  la  construction  des  bâtiments  dans  les  chantiers  natio- 
naux, et  aux  frais  beaucoup  plus  considérables  de  salaire 
et  d'entretien  des  équipages  sur  les  bateaux  battant  pavillon 
américain . 


Marché  Financier  de  New- York 


New- York,  14  avril  1900. 

La  situation  monétaire  demeure  sans  variations  impor- 
tantes ;  l'argent  continue  à  être  facile  et  les  prêts  à  vue  se 
négocient  entre  1  1/2  et  2  1/2  0/0;  les  prêts  à  plus  longue 
échéance  valent  de  2  1/2  à  3  1/2  0/0. 

On  signale  la  fermeté  du  marché  du  blé  et  la  hausse  du 
coton.  La  superficie  plantée  en  coton  atteint  32  millions 
d'acres  ;  le  temps  est  favorable  pour  la  récolte. 

11  a  été  expédié  48  millions  de  bushels  de  grains  à  la  date 
du  11  avril,  contre  59  millions  à  la  date  du  20  mars. 

Les  bénéfices  des  Compagnies  de  chemins  de  fer,  pour  les 
neuf  premiers  mois  de  l'exercice  1908-1909,  se  sont  élevés  à 
321.806.914  dollars. 

A  Wall  Street,  la  première  partie  de  la  séance  a  été  agitée 
et  irrégulière  ;  mais  la  brillante  tenue  des  lignes  à  charbon 
a  permis  de  clôturer  en  tendance  plus  ferme  ;  Londres  a 
acheté  environ  40.000  titres  comme  solde,  notamment  en 
Steel  et  Amalgamated  Copper. 

Les  transactions  totales  ont  porté  sur  750.000  litres  environ, 
dont  la  majeure  partie  en  Steel,  Smelting,  Amalgamated, 
Chesapeake,  Reading,  Erié,  Northern,  Southern  et  Union 
Pacific. 

Les  Chemins  américains  ont  été  irréguliers,  mais  ils  clô- 
turent généralement  au-dessus  de  leurs  cours  précédents. 
Voici  leurs  derniers  cours  : 

Atchison,  107  . .  ;  Milwaukee,  148  87;  Erie,  30  •/•; 
Reading,  140  62  ;  Canadian  Pacific,  175  75  ;  Illinois  Central, 
146  ..  ;  Louisville..  138  ..  ;  N.-Y.  Central,  131  ..  ;  Union  Pa- 
cific, 187  50,  Pennsylvania,  134  75. 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiUres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  février 
1909  comparés  à  ceux  de  février  1908  : 

Février  1909   Février  1908 
(En  yens) 

Exportations   30.585.S90  25.774.631 

Importations   36.945.531  46.610.642 

Total  "  07.530.831  72.385.273 


Excédent  des  importations.     6.360.241  20.836.011 


Deux  mois 
180'J  1908 


Différence 


Exportations 
Importations  

Total  


(Yens) 

56.696.400  50.297.474  -4-  6.308.92*1 
66.338.388     95.242.052  —28.903.604 


123.034.788   145.530.526  —22.504.738 


Excéd.  des  importât.      9.641.988  44.944.578 


Pormose 

Février  1809   Février  1908 

'Yens) 

Exportations    L91.524  256.162 

Importations   1 .101.505  1.315.497 

Total   1 .753.029        1.571.  g?.' 

Deux  mois 
1909  1908  Différence 

Exportations   1.163.260         627.202    +  536.004 

Importations   2.162.061      2.241.211    —     74. 55" 

Total    3.325.937      2.868.413   +  457.514 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendact  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Février  1909   Février  1908 

(Yens) 

Exportations  :  Or   205.125  956.172 

—  Argent ....  3  233  1.075 

Importations  :  Or   338.421  323.201 

—  Argent ....         10.544  70.767 

Excédent  des  exportations  »  557 .279 

—  importations        140.607   »'-,  ■ 

Deux  mois  • 
1909  1908  Différence 

(Yens; 

Exportations:  Or....         985.250      1.330  292  —  345.042 

—  Argent  18.891  9.723  +  9.168 

Importations:  Or....       1.179.419         770.827  +  408.592 

—  Argent  17.889  77.586  —  59.697 

Excédent  des  export.            »            491.602  » 
.  —         import.  193.167   »  » 


L'Exportation  du  thé  en  1908.  —  D'après  les  chiffres 
contenus  dans  un  récent  l'apport  du  consul  de  France  à  Kobé, 
il  résulte  que  l'exportation  du  thé  japonais  depuis  le  1"  avril 
1908  (époque  d'ouverture  habituelle  des  expéditions  jusqu'à 
la  fin  de  décembre  dernier  (date  à  laquelle  elles  prennent  fin 
généralement),  s'est  élevée  à  32.444.C00  livres  et  s'est  répartie 
comme  suit,  entre  les  différents  ports  : 

1908  1907 

(En  livres) 

Kobé   6.623.000  9.047.000 

Yokkaîchi  '   1.227.000  » 

Yokohama   14.049.000  17.495.000 

Shimizu   10 .545 .000  7.414.00" 

Total   32.444.000  33.936.000 

Au  point  de  vue  de  la  destination,  les  expéditions  se  .  3- 
sent  dans  l'ordre  suivant  : 

Ne^v  -  York   12 . 316 . 000  livres 

Chicago   12.081.000  — 

Canada   4.3H9.080  — 

San  Francisco   3.G78.000  — 

Il  est  intéressant  de  signaler  ici  l'importance  prise  par  le 
port  de  Shimizu  pour  l'exportation  du  thé. 

L'exportation  de  l'année  dernière  pour  ce  port  révèle  une 
augmentation  de  plus  de  3  millions  de  livres  par  rapport  à 
l'année  précédente. 

Quelques  années  auparavant,  aucun  vapeur  de  fort  tonnage 
ne  touchait  à  Shimizu  et,  maintenant,  presque  tous  les  grands 
steamers  y  font  escale,  pour  y  charger  du  thé  à  destination 
d'Amérique. 

Les  facilités  données  aux  expéditeurs  de  thé  par  les  Com- 
pagnies de  navigation  intéressées  à  cette  catégorie  de  trans- 
ports sont  envisagées  très  favorablement  par  les  marchands 
dfe  thé  et  les  manufacturiers  de  Shimizu. 
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LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSR AND 


Le  rendement  total  du  mois  de  mars  s'est  élevé  à  592.415 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  "Wïtwatersrand,  et  à  15.035 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  607.500  onces  d'or  fin  (  18.895  kil.  072  gr.),  d'une  valeur  de 
3.58L4981iv.  st.  •0'i.r.l2.450fr.),  contre  565.218  onces  d'or  fin 
17.579  kilos  975  gr.),  d'une  valeur  de  2.400.892  livres  sterling 
(60.022.300  fr.)  pour  le  mois  de  février,  '  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  550.645  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand,  et  14.573  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand  depuis  1904.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout  que 
25LT67  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  aux 
années  1902,  1903  et  1904,  elles  ont  donné  1.591.519,  2  millions 
858.807  et  3.653.797  onces  : 

1905  1906  1907  1908  1909 
(En  onces) 

Janvier  ...  357.214  411.256  520.089  540.202  591.976 

Février...  351.052  389.283  475.785  520.969  550.645 

Mars   385.575  424.773  520.163  553  440  592.415 

Avril   385.394  420.467  518.243  543.361  » 

Mai   400.149  441.936  508.100  558.243 

Juin    396.188  456.014  487.956  550.240 

Juillet   401.121  473.385  513.655  561.988  » 

Août    410.859  489.787  534.598  565.545 

Septembre.  399.536  486.522  517.746  565.439 

Octobre...  397.868  521.397  532.993  594.054  » 

Novembre..  407.056  515.193  530.215  591.204  » 

Décembre  .  414.421  529.521  562.684  637.853 

Total. . .  .4.706.433  5.559.534  6.220.227  67782.538  1.735.036 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1904.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces. 
Enfin,  en  1903  et  en  1904,  la  production  n'avait  encore  atteint 
que  115.248  et  117.878  onces.  En  conséquence,  nous  ne  faisons 
pas  figurer  ces  sept  années  dans  le  tableau  ci-dessous  : 

Mois  1905    '    1906  1907  1908  1909 
(En  onces) 

Janvier    12.044  17.382  17.549  20.127  23.137 

Février   12.759  18.385  17.757  20.961  14.573 

Mars   14.248  18.950  18.334  21.461  15.085 

Avril   13.772  18.776  18.776  22.471  »■ 

Mai   16.246  19.266  18.377  23.749  » 

Juin    16.129  19.961  19.603  24.733 

Juillet   18.384  18.408  19.056  22.467  » 

Août   17.722  19.328  20.429  22.268 

Septembre   16.951  18.589  20.288  22.195 

Octobre   17.659  19.212  20.560  23.690  » 

Novembre   17.701  18.180  19.586  23.167  » 

Décembre   17.173  20.646  20.842  22.790  » 

190.788   225.133  "231.147  "270.079  '  52.795 

Ajoutons  que  depuis  l'année  '  1901,  la  production  est 
donnée  on  onces  d'or  fui,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

L'augmentation  dans  le  rendement  est,  d'un  mois  à  l'autre, 
de  42.282  onces  d'or  fin. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  câblo- 


grammo  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre 
noire  au  31  mars  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   16. 184 

Libérés   11.979 

Augmentation  pour  le  mois  de  mars   4.205 

Employés  à  lin  de  mars   162.043 

En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que 
l'on  comptait  encore,  au  31  mars,  1.141  indigènes  arrivés 
mais  non  encore  répartis  dans  les  mines. 

Quant  à  la  situation  de  la  main-d'œuvre  chinoise,  elle 
ne  s'est  pas  modifiée  d'une  façon  appréciable  en  mars.  Au 
28  février,  on  comptait,  «n  effet,  10.034  ouvriers  jaunes,  et 
au  31  mars  on  en  trouvail  encore  9.997,  soit  une  diminution 
de  37  ouvriers  seulement  due  à  13  décès  et  au  rapatriement 
de  2i  hommes. 


Informations  diverses 


La  production  de  l'or  dans  la  Nouvelïe-Zé'ande .  — 

La  production  de  l'or  en  Nouvelle-Zélande,  en  mars,  a  été  de 
40.044  onces,  d'une  valeur  de  156.522  liv.  st.  contre  41. 585onces, 
valant  166.276  liv.  st.  pour  le  mois  correspondant  en  1908. 
Celle  de  l'argent  a  été  de  204.008  onces, "d'une  valeur  de 
20.343  liv.  st.,  contre  89.038  et  9.051  liv.  st.  en  mars  1908. 


La  production  de  l'or  dans  l'Australie  occidentale.  — 

L'agent  général  de  l'Australie  occidentale  à  Londres  vient 
d'être  avisé  par  le  gouvernement  de  cette  province,  que  sur 
la  production  d'or  du  trimestre  qui  s'est  terminé  fin  mars 
dernier,  il  a  été  exporté  96.011  onces,  et  il  a  été  transmis  à 
la  Monnaie  de  Perth,  pour  y  être  monnayées,  286.386  onces, 
soit  un  total  de  382.397  onces  d'or  fin 


Paarl  Central  et  South  Rand.  —  Un  télégramme  de 
Johannesburg  annonce  que  les  actionnaires  de  ces  deux  So- 
ciétés viennent  d'approuver  les  résolutions  relatives  à  leur 
fusion  avec  la  Crown  Mines. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  14  avril  1909. 
Après  quatre  jours  de  vacances,  le  Stock-Exchange  a  rou- 
vert ses  portes  hier  matin  mardi,  pour  procéder  à  sa  liqui- 
dation de  quinzaine  qui  avait  commencé  jeudi  dernier  par  la 
réponse  des  primes.  L'argent  a  été  facile,  aussi  les  taux  pra- 
tiqués ont-ils  été  modérés.  On  a  fait,  sur  YEast  Rand,  la 
Rand  Mines,  ô  à  6  0/0,  et  sur  les  autres  mines  transvaaliennes 
entre  5  1/2  et  6  1/2  ;  on  a  coté,  sur  la  Chartered,  3/8  à  5/8 
penny  ;  sur  les  mines  rhodésiennes  5  à  7  0/0  ;  sur  la  De 
Beers  3  1/2  à  41/2  0/0  ;  sur  la  Jagersfontein,  5  à  6  0/0. 
Quaat  à  la  tendance,  elle  demeure  très  soutenue. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  était  à  16  sh.  3  d.,  reste  à  16  sh.  1  1/2  d. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1  23/32, 
contre  1  11/16. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  5  9/32,  au  lieu  de 
5  3/32.  La  Rand  Mines  finit  à  8  19/32  ;  elle  s'échangeait  à 
8  9/32,  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand  est 
à  5  3/32,   contre  5  3/16. 

La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  nominal) 
se  traite  à  8  1/16,  contre  7  15/16. 

La.  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  8/8.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  7/8. 

La  City  and  Suburban  est  à  1  11/16,  contre  1  7/16. 

La  Crown  Reef  clôture  à  11  3/4;  nous  la  laissions  pré- 
cédemment à  11  1/2.  Production  de  mars  :  8.945  onces, 
bénéfices  17.792  liv.  st.  ;   en  février,  8.502  onces 
livres  sterling. 

La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  1/2,  sans  changement. 

La 
huit 

à  27/32.  La  Lancaster    

557  liv.  st.,  contre  2.207  liv.  st.  en  février, 


et 
17.760 


i  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  1/2,  sans  changement. 
1  Ferreira  finit  à  15  1/2;  elle  clôturait  à  ce  cours,  il  y  a 
Jours.  La  Ginsberg  cote  111/16.  La  Glencairn  s  inscrit 
732.  La  Lancaster  clôture  à  13/32.  Bénéfices  en  mars, 
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La  New  lleriot  se  tient  â  6  5/16,  au  lieu  de  61/4.  Produc- 
tion en  mars,  4.91g  onces  et  9. 1US liv.st .  contre 4.121  onces  et 
6.526  liv.  st.  en  février. 

La  Main  Iicef  Consolidated  se  traite  à  18  sh.  3  d.  L;i  Lui- 
paard's  Vlei  cote  1  7/16.  Production  en  mars  :  4.536  onces, 
et  4.312  liv.  st.  de  bénéfices;  en  février,  4.240  once-  el  4.883 
livres  sterling. 

La  New  Goch  cote  2  1/32,  sans  changement.  La  Jumpers 
est  à  1  5/8.  La  Jubilee  reste  à  1  9/16.  La  Modderfonteïn 
cote  12  1/2,  contre  11  3/4.  Production  eu  mars  :  11.257  onces 
et  17.131  liv.st.de  bénéfices;  en  février,  10,689  onces  et 
16.895  liv.  st. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  5/8,  au  lieu  de  29/16. 
Production  en  mars  :  4.428  onces  et  7.336  liv.  st.  de  profits 
contre  4.215  onces  et  7.178 liv.  st.  en  février.  La  Simmer  and 
Jack  reste  à  2  1/32,  sans  changement.  Production  en  mars  : 
22.430onceset  54.661  liv.  st.  de  bénéfices,  contre  22.179onces 
et  57.568  liv.  st.  le  mois  précédent.  New  Rietfontein  à  2  1/4. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  9/16,  au  lieu 
de  2  1/2  il  y  a  huit  jours.  Production  en  mars  :  6.601  onces 
et  7.522  liv.  st.  de  bénéfices;  en  février,  5.694  onces  et 
6.175  liv.  st. 

La  Randfontein  vaut  1  29/32,  au  lieu  de  1  15/16.  La  Van 
Ryn  cote  4  7/16,  contre  4  15/32.  Production  en  mars  : 
11.158  onces,  et  23.801  liv.  st.  de  bénéfices;  en  février, 
10.167  onces  et  20.129  liv.  st. 

La  Knight  Central  est  à  2  1/8.  La  Wolhuier  clôture  à 

4  1/2,  contre  4  9/16.  La  West  Rand  finit  à  17  sh.  3  d.  La 
Treasury  se  retrouve  à  9/16.  La  Salisbury  se  tient  à  1  3/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 

cote  16  1/4,  contre  16  liv.  st.  La  Ferreira  Deep  se  retrouve  à 

5  9/16,  sans  changement.  Production  en  mars  :  18.934 
onces  et  50.250  liv.  st.  de  bénéfices  contre  17.624  onces  et 
47.253  liv.  st.  en  février. 

L&City  Deep  clôture  à  3 13/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  h&Glen 
Deep  cote  2  7/16.  Production  en  mars  :  6.989  onces  et  9.000 
livres  sterling  de  bénéfices  ;  en  février,  6.765  onces  et  9.000 
livres  sterling. 

L'Apex  est  à  4  11/16. 

La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  9/16,  au  lieu  de  4  1/2.  Pro- 
duction en  mars  :  9.716  onces  et  7.023  liv.  st.  de  bénéfices 
contre  9.380  onces  et  7.151  liv.  st.  en  février.  La  Ro- 
binson Deep,  qui  restait  à  5  3/16,  clôture  à  5  1/16. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  13/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  3  1/4;  nous  la  laissions  à  3  5/32  il  y  a  huit 
jours.  Production  en  mars  :  12.879  onces  et  19.250  liv.  st.de 
profits  ;  en  février,  12.074  onces  et  19.C00  liv.  st. 

La  Rose  Deep  vaut  4  9/16,  au  lieu  de  4  1/2. 

La  Nourse  Mines  s'inscrit  à  31/4,  contre  3  1/8.  Production 
en  mars  :  14.253  onces  et  20.112  liv.  st.  de  bénéfices  contre 
12.900  onces  et  18.490  liv.  st.  en  février. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  21  sh.  9  d.  La  Durban  Roo- 
depoort Deep  se  traite  à  2  9/16  ;  elle  clôturait  précédemment 
à  2  1/2.  Production  en  mars  :  7.275  onces  et  8.550  liv.  st.  ; 
en  février,  6.487  onces  et  7.000  liv.  st. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/2. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  15/16,  contre  5  7/8. 
Production  en  mars  :  16.369  onces  et  45.860  liv.  st.  de  pro- 
fits; en  février,  15.347  onces  et  44.454  liv.  st. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  5  1/2,  au  lieu  de  5  7/16. 

La  Cinclerella  Deep  est  à  2  5/16,  contre  2  1/2.  La  Rand 
Collieries  reste  à  1  7/8.  Van  Dyk  Proprietary,  1  1/4.  La 
Volgestruis  Deep  cote  1  13/16.  Brakpan,  2  15/16. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agenr.y  s'échange  à  7/6;  Rhodesia  Limited,  1/9. 

La  Rhodesian  Danket  est  à  1  25/32,  au  lieu  de  1  23/32. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1 5/16. 

La  Transvaal  Qold  Mining  Estale  cote  2  27/32,  au  lieu  de 
2  7/8. 

La  Transvaal  Coal  Trust  finit  à  2  11/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  19/32.  La  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  13/16;  l'African  and  European  Investmentk 
11/16. 

La  Giant  Mines  cote  4  3/8,  sans  changement. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  â  13  3/16,  au  lieu  de  13  7/16; 
action  de  préférence  15  3/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  1/4, 
au  lieu  de  8  7/16. 


La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  21/32;  elle  restait,  il  y  a 
huit  jours,  à  1  17/32. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  15  avril  1909. 

Les  avances  conquises  précédemment  out  été  plus  que 
conservées  cette  semaine.  Mais  en  raison  des  congés  de 
Pâques  et  des  nouvelles  venues  d  Orient,  les  affaires  ont  été 
plutôt  calmes. 

La  Chartered  est  à  21  fr.  25.  La  Rand  Mines  s'échange  a 
218  fr.  50;  elle  cotait  217  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  134  francs,  sans  chan- 
gement. L'East  Rand  est  â  128  fr.  50,  sans  changement. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  387  francs 
contre  366  francs. 

La  Ferreira,  qui  était  à  395  fiancs,  se  retrouve  à  S94  fr.  50. 
En  mars,  cette  Compagnie  a  produit  13.819  onces  et  réalisé 
36.441  liv.  st.  de  bénéfices  contre  12.607  onces  et  33.659  liv.  st. 
en  février. 

La  French  Rand  se  traite  à  20  fr.  25.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  41  francs.  La  Geduld  clôture  à  73  fr.  50,  contre 

72  fr.  75. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  414  francs,  contre  409  francs 
précédemment.  Sa  production,  en  marc,  a  été  de  16.322onces; 
bénéfices  38.000  liv.  st.  ;  en  février,  on  avait  relevé  comme 
production  15.789  onces  et  comme  bénéfices  38.000  liv.  st. 
également.  La  Geldenhuis  Estate  finit  à  29  fr.  75.  Elle  cotait, 
jeudi  dernier,  29  fr.  25. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  44  fr.  75,  reste  a 
44  fr.  25. 

Cette  Compagnie  continue  à  mettre  ses  propres  ressources 
financières  ainsi  que  l'énergie  et  les  capacités  de  son  haut  per- 
sonnel, dirigé  par  MM.  George  et  Leopold  Albu,  au  service 
de  ses  filiales. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  114  francs,  contre  115fr.C0. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  64  fr.  50. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  75  francs.  La  May  Consoli- 
dated, qui  s'inscrivait  à  34  francs,  se  retrouve  à  ce  cours. 
Bénéfices  en  mars  :  9.461  liv.  st.  contre  10.337  liv.  st.  le 
mois  précédent.  La  New  Primrose  clôture  à  64  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  23  fr.  75.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  36fr.25,sans  changement, 
jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à  52  frarcs,  contre 
52  fr.  50  la  semaine  dernière.  Production  en  mars  : 
7.999  onces  et  14.596  liv.  st.  de  bénéfices  contre  7.283  onces 
et  14.225  liv.  st.  en  février. 

La  Robinson  Gold  est  à  259  fr.  50  ;  elle  restait  à  ce  cours 
il  y  a  huit  jours.  Production  en  mars  :  25.149  onces  et 
80.061  liv.  st.  de  bénéfices  contre  24. 198 onces  et  75.636 liv.  st. 
le  mois  précédent. 

.  La  Robinson  Deep  cote  129  fr.  50,  contre  130  fr.  50  pré- 
cédemment. Production  en  mars  :  21.003  onces,  bénéfices 
43.753  liv.  st.,  contre  19.760  onces  et  42.746  liv.  st.  en  février. 
La  Rose  Deep  est  à  117  francs,  contre  116  fr.  50  la  semaine 
dernière.  Production  en  mars  :  12.453  onces  et  20.300  liv.  st 
de  profits;  en  février,  11.277  onces  et  17.500  liv.  st. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  30  fr.,  au  lieu  de  30  fr.  50. 
La  Randfontein  Estate  est  à  48  fr.  25,  contre  49  fr.  75. 

L&Lancaster  West  finit  à  22  fr.  75.  Bénéfices  en  mars  : 
1.051  liv.  st.  contre  2.585  liv.  st.  le  mois  précédent. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  103  fr.  50  ;  elle  cotait  103  francs 
jeudi  dernier.  Sa  production  en  mars  a  été  de  14.856  onces 
et  ses  bénéfices  se  sont  élevés  à  30.178  liv.  st.  contre 
14.345  onces  et  30.011  liv.  st.  tn  février.  La  Simmer  and  Jack 
clôture  à  51  fr.  75. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  107  fiancs,  au  lieu  de  102  fr.  50.  La  Transvaal 
Consolidated  Land  se  traite  à  65  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  339  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  334  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  a  391  francs 
au  lieu  de  394  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  finit  à  137  fr.  50,  contre 
134  francs  précédemment. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Pari».  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

det  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 

métallique 

Or 

Ar- 

gent 

o  £ 

2 -a 
G"3 


PBJNCIk-.  CHAPITRES 


O-a.  o 


s~  S 
2*2.  s 


1908 
1909 
1009 
1909 


FRANCE  —  Banque  da  Franet 


avril.  ...1  2. 821 

avril   3.584 

avril   3  581 

avril  I  3.598 


904,1 
884 
SS2  1 
88911 


4.793 
5.128 
5.130 
5.055 


472 
613 
346 
607 


994 
735 
76  4 

m 


549 
518 
506 
503 


ALLEMAGNE  —  Banque  da  l'Empire 


1908 

13  avril  

858 

286 

1909 

9!8 

329 

1909 

7  aTril.  ... 

931 

319 

1909 

992 

326 

1.897 
2.316 
2  126 
1-976 


713  |1  211 

858  ,1.413 
878  1.229 
916  il. 071 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1908 
1909 
1909 


1908 
1908 
1909 
1909 


ALLEMAGNE  —  Banquet  locale* 


mars. .. 
mars.  . . 
mars. .  . 


72 

mars  I  63 

ANGLETERRE 


18 
12 
13 
11 


avril, 
avril 
avril, 
avril. 


924 


974 
986 


175 
177 
187 
185 

Banque 

713 
7511 
737 
727 


82 
105 
10< 


158 
151 
152 
167 


142 
170 

128 
100 


76 
96 
94 
90 


■sa 


5'/, 

3K 


d'Angleterre 


1  069 
1  036 
1.078 
1-123 


735 
822 
779 
786 


3 

2% 
2% 


ANGLETERRE  —  Banquet  d'Ecosse 


février, 
décembre, 
janvier. . 
février  .. 


119 
133 
124 
116 


19 
21 
21 
21 


169 
188 
178 
165 


ANGLETERRE  —  Banquet  d'Irlande 


février 
décembre, 
janv  ier . . . 
février. . . . 


79 
86 
78 


10 
M 
11 
11 


165 
179 
169 
165 


DATES 


Encaisse 

Su 

né'.allique 

rculatii 
duciair 

Oi- 

Ar- 

gent 

Q« 
... 

PRINCIP.  CHAPITRES 


0^0 

Û4  £  ° 


if] 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrle 


1908   13  avril   

1.173 

336 

1.880 

158 

1.308 

3^1 

2,i71 

211 

1909     7  avril  

1.323 

i$Ts 

2  110 

201 

1909   15  avril  

1.345 

319 

2. 053 

198 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


BELGIQUE 

16  avril   I  122 

1  avril    lii 

8  avril   ....  113 

15  avril  I  U2 

BULGARIE 

13  mars  . 
27  février 
7  mars  . 
13  mais. . 


510 
677 
610 

534 


—  Fznque  Nationale 


82 
91 
HX 
80 


Banque  Nationale 


Si 
24 


24 


16  i 

4o 

Il  83 

21 

16 

74 

91 

26 

16 

73 

1  89 

26 

16  1 

72 

1  90 

26 

37 

33 
32 
32 


31  mars. 
31  janvier 
28  février 
31  mars . . . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


96 
104 
106 
108 


1908  18  avril 

1909  3  avril 
1909  10  avril 
1909  17  evril 


ESPAGNE  —  Bangue  d'Espagne 


383 

656 

1  1-567  I 

522 

493 

397 

814  1 

1.63C 

500 

397 

397 

810 

1 .656 

500 

395 

397 

8il  1 

1  1.655  1! 

500 

390 

133 
140 
134 
137 


GRECE 

190  8   29  février....  2 

1908  31  décembre  .  2 

1909  31  janvier  ...  2 
1909   28  féviier....  2 


Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1908 
1909 
1909 
1909 


18  avril . 
3  avril. 
10  avril. 
17  avril. 


194 

108  1 

560 

10 

149 

138 

241 

100  i 

576 

7 

131 

122 

241 

98 

572 

7 

133 

119 

241 

97  1 

576 

7 

141 

117 

1908 
1909 
1909 
1909 


1108 
1909 
1909 
1909 


ITALIE 

20  mars  . . . 
28  février. . 
10  mars .... 
20  mars.  . . 


—  Banque  d'Italie 


899 
933 
934 
935 


117 
124 
124 
126 


Il  27i 
1.311 
1-300 

'1.289 


204 
?34 
209 
227 


416 
394 
391 
394 


ITALIE  —  Banque  de  Naplet 


mars  .... 

184 

17 

361 

92 

152 

193 

18 

358 

83 

144 

193 

18 

359 

84 

147 

mars  

193 

18 

366 

85 

152 

61 
64 
62 
61 


23 
23 
23 
23  fj 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1908 
1909 
1909 
1909 


i908 
1908 
1909 
1909 


31  mars . 
10  mars . 
20  mars. 
31  mars. 


51 

3 

87 

42 

59 

14  r 

55 

4 

9. 

39 

55 

14 

55 

4 

93 

39 

57 

14 

55 

4 

95 

40 

58 

14  j 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31 


février  . . . 

36 

m 

93 

10 

50  1 

1 

décembre 

41 

102 

12 

57 

2 

janvier.  . 

41 

> 

93 

13 

58 

i 

février  . . 

41 

• 

95 

12 

58  1 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


30 

731 

60 

58  H 

59  II 

46 

758 

613 

46 

746 

83 

599 

^  1 

46 

751 

78 

608  - 

[  167 

I  8 

67 

29 

160 

11 

51 

21 

a 

160 

6 

40 

21 

» 

lt4 

I  7 

45 

20 

t3  a> 

k  a 


i 
i 
4 


3!4 
3 
3 
3 


6K 


4K 
4X 


1 

131 

130 

39 

1 

128 

154 

36 

1 

12S 

133 

37 

N 

1 

123 

156 

37 

3 
3 
3 


» 

• 

»  1 

» 

1908 

8  avril  ... 

i  28 

<>« 

|  387 

12 

12Î 

28  , 

1  6 

■ 

• 

»  { 

m 

1909 

24  mars. . . . 

.  30 

"  31 

369 

12 

109 

» 

a 

»  ! 

a 

1909 

.  30 

31 

1  370 

13 

96 

|! 

» 

1909 

.'  30 

3U 

.  371 

15 

96 

o2 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  SUtistique  général© 


DATES 


CHAJ'ITRE8 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 

1909 


1P08 
1909 
t909 
1909 


1908 
1908 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 

1909 


ROUMANIE 

U  avril  |  93 

21  mars  |  88 

3  avril   S3 

10  avril  I  88 

RUSSIE 

2.SS2 
2.927 
2.922 
2  923 


-  Banque  Nationale 

2  262 

1  249 

1  254 

1  250 


ii  avril 
29  mars, 
o  avril  . 
1  i  avril. 

RUSSIE 

3!  mars.  ...  23 
27  février  ...  24 
1".  mars  ....  24 
31  mars   24 

SERBIE 

10 


190  2.7:9 
221  2  822 
213  2.812 
210  2.917 

Banque  de  Finlande 


101 

24  1 

5 

» 

88 

29 

5 

91 

30 

5 

» 

85 

29  1 

5 

l'Etat 

530 

532 

m  1 

6V, 

503 

535 

519  1 

5  y, 

467 

5:14 

si  t  1 

K 

m 

527 

514  1 

96 
88 

?5 

57 

33 

6'/, 

10 

52 

28 

5  V, 

89 

10 

52 

27 

5  H 

89 

10 

52 

26 

■■>% 

3 
3 

—  Banque  Nationale 


13  avril 
28  mars. 

4  avril . 
13  avril . 


29  février  . . . 
31  décembre 
31  janvier... 
28  février  . . , 


16 
15 
15 

SUEDE 

98 
109 
110 
109 


33 
50 
51 
50 


13 
1s 
17 
17 


Banque  Royale 


244 

88 

261 

48 

6'/, 

288 

83 

239 

34 

5* 

232 

63 

m 

20 

5 

247 

48 

180 

21 

15  avril 
31  mars. 
7  avril. 
15  avril , 


SUISSE 

84 
125 
122 
120 

SUISSE  - 


18  avril . 
3  avril 
10  aviil 
17  avril 


-  Banque  Nationale 

6 

10 
9 
11 

Banques  d'Emission 

190 
189 
195 
195 


131 

19 

64 

183 

22 

f,9 

177 

172 

26 

70 

26 

69 

3  % 
3 
3 
3 


48 

3 

108  1 

1.4751 

28 

3 

61 

1.546 

27 

2 

60  1 

1.558 

27 

2 

57  1 

1  5581 

41 

3^ 

42 

3 

42 

3 

42 

3 

TOTAUX 


1908 
1909 
1909 
1909 


23  avril . 
8  avril  . 
!5  avril . 
22  avril  . 


10.091 

2.765 

18.S28 

5 

814 

6.999 

2.120, 

12  635 

2  964 

19.207 

6 

146 

6.245 

2.006 

D 

12.528 

2.959 

19  949 

6 

127 

6.650 

2.012 

9 

12.621 

2.168 

19.665 

6 

291 

6.396 

1.966, 

9 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1907 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


8.527 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

9 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

9 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

-  9 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

9 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

9 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


17mars  24mar*  31mars  7  avri 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  

Francfort  

Gênes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

—      (â  3  mois). . . 


100  22 

100  '25 
11  80 
81  20 

100  19 

100  37 
22  S 
si  83 

100  3* 
99  93 

635 
25  24 
11  4 

100  37 
37  71 
95  13 
95  13 


48  05 
100  27 
106  2:. 
11  80 
81  20 
100  23 
100  50 
22  90 
81  22 
100  47 
99  97 
632  .. 
25  23 
il  65 
100  50 
37  76 
95  26 
95  26 


100  26 

106  .. 
11  80 
81  15 

100  22 

100  42 
22  85 
81  15 

100  45 
99  96 

637 
25  18 
11  05 

100  47 
37  71 
95  10 
95  10 


7  avril 

1 4  avril 

21  avril 

47  95 

47 

'.1:. 

47  95 

100  27 

100 

27 

100  36 

106  25 

105 

75 

105  75 

11  90 

11 

80 

11  85 

81  27 

81 

30 

81  25 

100  22 

100 

24 

100  31 

100  24 

100 

29 

MO  45 

22  82 

22 

83 

22  78 

81  23 

81 

27 

81  3! 

100  53 

100 

59 

100  60 

99  95 

99 

95 

100  .. 

636  .. 

630 

632  50 

25  19 

25 

16 

25  '.5 

11  70 

1  1 

65 

11  65 

100  45 

100 

56 

100  60 

37  77 

37 

78 

37  75 

95  20 

or, 

25 

95  28 

95  20 

95 

25 

95  28 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cour»  moyen»  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam . .  pipi"  fourl 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto.  .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-YTk. . . .  — 

Matières  d'or  cl  d'argent 
Or  en  barre  le  kil.)-  • 
Argen*.  id.    le  kil-j. . 


Couronnes  de  Suéde . 


M  'ii- 

SSiiiar» 

1'  avril 

8  avril 

18  avril 
■ 

'lï  avril 

3  % 

208  iy 

208  31 

3  % 

123  16 

123  12 

123  .. 

123  ... 

122  87 

4  % 

101  04 

105  12 

105  .. 

104  94 

104  87 

4  Vi 

44  /  25 

Tï  '  DU 

ÀÀU. 

a  ta 

448 

6  % 

473  ■ . 

470  .  - 

A  7f\ 

ATt 

473 

5  % 

264  62 

265  . . 

2C5  •  • 

aik  /u 

2  Î4 

25  23 

25  185 

ZL>   1  "J.> 

25  i55 

3  % 

99  75 

99  75 

99  75 

W    /  £ 

99  66 

5  % 

99  47 

&9  50 

OO  VI 
va  .)  t 

99  37 

3  % 

100  03 

100  . . 

\(\(\  AS 

99  97 

M  97 

516  50 

510 

515  75 

513  50 

515  50 

an  pair 

3437  .. 

3437  .. 

3437 

3437 

3437  .. 

3437  .. 

218  89 

85  50 

85 

86  . 

86  50 

87  .. 

Ls  

80  62 

80  6-2 

80  62 

80  m 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

916»)... 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

re:900»j 

40  .. 

40  .. 

40 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaie 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  fliv.st.  or). 
Aut.-Ilongriefcour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  fpeset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.j. 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (inilreispap., 
Roumanie  Heu  or, — 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 


Egvpte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.^ 
Répub.Arg.(pesopap.; 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier; 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

ChineiSbangkai/taélarg.) 


t  -  s 

?  n 

—  — i 

c«  C 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

1 

25m  ars 

l'ravril 

8  avril 

lôaviil 

-22avi  il 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  23 

25  18 

25  16 

25  16 

25  16 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  89 

0  90 

0  89 

0  89 

0  89 

1  9 

0  94 

0  95 

0  95 

0  94 

0  94 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  9 

1  .. 

0  99 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  58 

4  50 

4  50 

4  69 

4  68 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  66 

2  63 

2  63 

2  64 

2  64 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  90 

22  85 

22  82 

22  83 

22  "8 

25  92 

25  87 

25  87 

26  02 

25  87 

25  87 

5  18 

5  17 

5  16 

5  15 

5  16 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  9 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  12 

1  19 

1  20 

1  16 

1  14 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  57 

2  57 

2  57 

7  47 

2  89 

2  88 

2  91 

1    2  87 

2  93 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  22  avril  1909 

ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands   99  53 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  47 

En  Anqlelerre   100  26 

En  Autriche-Hongrie...  100  13 

En  Belgique   100  28 

En  Espagne   112  35 

En  Grèce   105  75 

En  Hollande   100  03 

En  Italie   100  50 

En  Portugal   119  76 

En  Roumanie   100  45 

En  Russie   100  63 

En  Suisse   1Ç0  04 

En  Turquie  


100 


En  Egqpte   100  18 

Aux  Mats-Unis   100  53 

Au  Mexique   98  50 

En  Bépubl.  Argentine. ..  227  27 

Au  Chili   165  79 

Au  Brésil   158  78 

Aux  Indes   100  61 

Au  Japon   100  39 

En  Chine   2o5  23 


Anglais   99  74 

Austro-Hongrois  99  87 

Belges   99  72 

Espagnols   89  .. 

Grecs   94  55 

Hollandais   99  97 

Italiens   99  50 

Portugais   83  57 

Roumains   99  55 

Russes   99  37 

S  hisses   99  96 

Turcs   100  .. 


Pièces  d'Egi/pte   99  82 

—  des  Èlats-Vnis  ..  99  47 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delaffc». Argent.  44  .. 

—  du  Chili   60  32 

—  du  Brésil   55  98 

Pièces  des  Indes   99  39 

—  du  Japon   99  61 

—  de  la  Chine   39  18 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  22  avril  1909. 

La  facilité  de  l'argent  sur  la  plupart  des  marchés  étran- 
gers imprime  une  certaine  lourdeur  à  notre  cote  des  changes. 
Une  seule  devise  atteint  le  pair,  c'est  le  papier  à  vue  sur 
Amsterdam  ;  par  contre,  Berlin  rétrograde  de  13  centimes  et 
Vienne  de  7  centimes. 

Nous  retrouvons  sans  changement  la  peseta  à  418  et  le 
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milreis  portugais  à  473.  Le  rouble  clôture  à  265,  en  hausse 
de  25  centimes. 

Le  choque  sur  Londres  perd  encore  un  point,  toujours  sous 
l'influence  du  rapatriement  de  capitaux  qui  trouvent  en  France 
un  emploi  plus  avantageux;  le  cours  de  25.15  1/2  permet 
d'importer  de  l'or  on  barres,  même  acheté  au-dessus  du  pair 
do  la  Banque  d' 'Angleterre . 

Les  devises  de  l'Union  latine  se  retrouvent  au  même  ni- 
veau que  jeudi  dernier,  à  l'exception  du  change  belge  qui 
recule  de  nouveau  de  6  points. 

New-York  clôture  comme  jeudi  dernier  à  5  15  1/2;  la 
parité  du  dollar  s'établit  sensiblement  au  même  chiffre, 
c'est-à-dire  au-dessous  du  gold  point  d'importation. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghai. . . 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr''(or; 

Or  en  barres.... 
Argent  en  barres 


2J  mars 


2/0  1/2 
2,3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 


15  7/32 
10  23/32 
48  3/16 

•/• 
3/16 


77/9 
23 


31  mars 

1  avril 

14  avril 

21  avril 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  7/8 
2/3  3/4 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  13/16 
2/3  3/4 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/9  ./. 
2/3  7/8 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  11/16 

15  7/32 
11  3/8 
47  1/8 

15  7/32 
11  15/32 
48  3/16 

15  7/32 
11  3/32 
48  3/16 

15  7/32 
10  7/8 
48  1/8 

77/9    . / . 
23  3/16 

77/9  ./. 
23  7/16 

77/9  1/8 
23  9/16 

77/9  1/4 
23   7/ S 

Les  seules  devises  d'Extrême-Orient  qui  manifestent  quel- 
que mobilité  sont  toujours  les  changes  chinois,  dont  le 
mouvement  de  hausse  accompagne  les  progrès  du  cours  de 
l'argent  en  barres:  Hong-Kong  s'avance  de  3/16  et  Shan- 
ghai de  1/8. 

Le  change  indien  est  très  ferme  et  finit  en  hausse  de  1/32 
pour  Bombay  et  de  1/16  pour  Calcutta.  Le  Couseil  de  l'Inde 
maintient  à  8  millions  de  roupies  le  montant  des  adjudica- 
tions de  traites  et  transferts  télégraphiques  du  mercredi. 
Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  6.500.000 
roupies,  ayant  produit  431.156  livres  sterling. 

Aucune  variation  à  noter  sur  le  cours  de  la  livre  sterling 
à  Alexandrie,  qui  reste  à  97  11/16  piastres  égyptiennes. 

Dans  le  groupe  sud-américain,  Rio  est  stéréotypé  à  15  7/32; 
le  peso  chilien  fléchit  de  7/32  et  le  peso  argentin  de  1/16  • 
Buenos-Ayres  importe  encore  un  peu  d'or  pris  à  Londres  et 
en  Allemagne. 

A  Londres,  l'or  en  barres  subit  une  nouvelle  hausse  de 
1/8,  la  baisse  du  chèque  à  Paris  ayant  permis  aux  importa- 
teurs français  d'élever  leur  prix  d'achat  pour  éliminer  leurs 
concurrents.  Aucun  changement  sur  les  monnaies  étrangères 
à  900  millièmes. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du'  7 
au  15  avril  : 

Entrées  Sorties 
sud...*     593.500   Inde  «  46.000 


Afrique  du 

Australie  

Afrique  occidentale 

Total  


593.500 
7.500 
7.000 

808.000 


Total. 


46.000 


La  douane  anglaise  donne  les  chiffres  suivants  pour  le 
total  des  mouvements  du  Royaume-Uni  pendant  le  mois  de 
mars  : 


Importations 

Transvaal  t  3.371.000 

Eta's-Unis   1.659.000 

Egypte   893  000 

France  •  787.000 

Australie   337.000 

Inde    195.000 

Rhodésia   189.000 

Afrique  occiden  taie  167 . 000 
Nouvelle-Zélande..  126.000 

Allemagne   121.000 

Autres  pays   310.000 

Total   8.155.000 


Exportations 

Argentine  £  875.000 

Inde   311.000 

France..   156.000 

Autriche-Hongrie.  150.000 

Allemagne   115.000 

Autres  pays   89.000 


Total   1.726.000 


L'argent  en  barres  présente  une  hausse  de  5/16,  sur  des 
ordres  d'achat  de  l'Extrême-Orient. 

a^VA  semain<3.du  7  au  15  avril,   les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  82.400  liv  st  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1«  janvier,  à  2  241  400  liv  st 
contre  2  747  138  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
1  année  dernière. 


Escompte  bon  Banqut 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


25  mars 


1er  avril 

8  avril 

15  avril 

22  avril 

1  1/4 

2  3/32 

3  ./. 

1  1/4 

1  9/16 

2  5/8 

1  3/8 

1  9/16 

2  ./. 

1  5/8 

1  3/8 

2  ./. 

1  1/2 
1  1/2 
1  7/8 

3  ./. 

3  ./. 

3  ./. 

3 

3  ./. 

SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

Lencaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  cette  se- 
maine une  augmentation  de  17.178.000  francs.  La  circulation 
a  verse  4.966.000  fr.  à  Paris  et  4.714.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales. Les  achats  de  matières  ont  été  de  7  538  000  fr  •  il 
a  été  envoyé  40.030  fr.  en  Crète. 

Le  stock  d'argent  s'accroît  de  7.061.000  fr.  Il  est  entré  par 
les  guichets  1.191.000  fr.  à  Paris  et  5.552.000  fr.  en  province 

Îoerfno7nu37°-?00ofr-  de  occidentale;  il  est  sorti 

52.000  fr.  pour  le  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  75  millions  le  porte- 
feuille de  48  millions  et  les  avances  de  3  millions  ■  les 
comptes  courants  ont  versé  61  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Allemagne  53  millions  d'or 
7  millions  d  argent  et  150  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  grossissent  de  38  millions  ;  le  portefeuille  se  dé- 
gonfle de  158  millions  et  les  avances  de  28  millions  La 
circulation  tombe  à  54  millions  au-dessous  de  la  limitelëgale 
ici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d  Angleterre  :  1 


Sorties 

Argentine  t  200.000 


Total   200.000 


Entrées 

Chine   16.000 

Excéd. des  sorties.  ISi.OOO 

Total   200.000 

L'excédent  des  sorties  dépasse  4  1/2  millions,  mais  les  ver- 
sements de  la  circulation  font  augmenter  rencaisse  de  12  mil- 
lions et  diminuer  la  circulation  de  10  millions.  Les  comptes 
courants  privés  sont  en  plus-value  de  50  millions  et  le  por- 
tefeuille de  7  millions  ;  le  compte  du  Trésor  fléchit  de  38  mil- 
lions et  le  portefeuille  de  Consolidés  de  15  millions  La  pro- 
portion de  la  réserve  aux  engagements  s'améliore  encore  et 
passe  à  49.74  0/0. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  reçu  22  millions  d'or 
achetés  à  Londres,  et  57  millions  de  billets  ;  les  comptes  cou- 
rants diminuent  de  3  millions,  le  portefeuille  de  76  millions 
et  les  avances  de  8  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  aug- 
mente de  5  millions  et  son  portefeuille  de  9  millions  •  le 
compte  du  Trésor  a  reçu  7  millions  provenant  d'effets  ache'tés 
pour  son  compte  par  la  Banque  et  arrivés  à  échéance  •  les 
comptes  courants  particuliers  ont  prélevé  5  millions. 

La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  d'Espagne  ne  s'est 
pas  modifiée  sensiblement  ;  le  Trésor  a  prélevé  6  millions  ; 
le  portefeuille  fléchit  de  5  millions  ;  les  avances  augmentent 
de  3  millions. 

La  Banque  Néerlandaise  a  mis  en  circulation  4  millions 
et  reçu  8  millions  d'effets  dans  son  portefeuille;  les  avances 
perdent  2  millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  de  Russie  5  millions  d'argent  et 
5  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  grossi  leur 
solde  de  16  millions  ;  le  portefeuille  fléchit  de  7  millions.  Les 
disponibilités  à  l'étranger  s'élèvent  à  354  millions. 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  l'encaisse  perd  2  millions 
d'or  et  gagne  2  millions  d'argent,  la  circulation  fléchit  de  5 
millions. 


oie 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations   Importation^ 


Or 


Grande-Bretagne 

Fiance   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908. . 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 
_  1908.. 

—  1907.. 


Du27mar  Depuis  le 
au3  avril  1"  janv.09 


13.941.020 
5.420.000 


>i4.000  18.499.710 


544.000 
48.205 
14.410 

617.600 
188.950 


37.860.730 
858.900 
1.741.336 

10.488.534 
1.416.350 

41.452 


Du2/  mar 
au3  avri 


806.550  11.946.3361 
885.883  10.692.579 
663.515  11.115.623 


13.139 


65.423 


78.592 
485.200 
1.557.969 

7.750 


102.706 


Depuis  le 
l"janv.03 


78.024 
2.097.295 
350 
1.811.575 


110.456 

22.205 
40.610 


3.987.244 
8.720.394 
4.547.956 

77.215 
2.698 
5.764 
1.165.407 


1.251.084 
943.922 
620.638 


Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

296.7 
271.4 
274.1 
276.9 

64.7 
78.6 
77.1 
78.1 

59.5 
48.7 
49.0 
49.1 

1202.0 
1353.7 
1362.3 
1373.0 

43.6 
2.3 
2.4 

a.  4 

1195.7 
1309.5 
1320.9 
1327.8 

50.0 
14.0 
10.0 
11.2 

1908  18  avril 

1909  3  avril 
1909  10  avril 
1909  17  avril  „ 

Les  exportations  d'or  n'influant  pas  sur  l'encaisse  des 
Banques  associées  de  New-York,  mais  les  émissions  de 
titres  qui  ont  eu  lieu  au  cours  de  la  semaine  ont  gonflé  le 
portefeuille  et  par  suite  les  dépôts. 

Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

28  févr.     31  mars 
1909  1909 

nr  EnCaiSSe  :    1.046.7  1.03~7.1 

Argent*::::::::::::::.:.:   ^.8  __529_8 

Total  de  l'encaisse   1-574.5  1-566.9 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   343  8  346.0 

Certificats  d'or   •  •  •  •  •  ••  •  •„■  •  •         8U-b  /9'-u 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

del890.....f   ^-9  *'b8 

Total  de  la  circulation   1.631. 3_    _  1.619-8 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.  72.3  70.5 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor  09-0  td  A 

Total  de  l'encaisse  disponible   141  • 3  133  9 

L'encaisse  du  Trésor  des  Etals-  Unis  se  ressent  des  expor- 
tations d'or  qui  ont  eu  lieu  en  mars;  une  assez  grande 
quantité  de  certificats  d'or  a  été  présentée  au  remboursement 
pour  faire  face  à  ces  envois.  Le  total  de  l'encaisse  disponible 
se  contracte  île  nouveau. 

Banque  du  Japon 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

152.9 
175.0 
177.8 
170.4 

277.9 
282.5 
259.9 
253.1 

9.7 

30.8 
36.0 
£9.6 

405.5 
236.1 
219.5 
225.8 

72.0 
11.0 
8.4 
7.1 

21.2 
10  8 
9.0 
10.0 

1908  1  4' mars. 

1909  27  fév... 
1960  6  mars 
1009  13  mars.  - 

L-  Dortefeuille  national  de  la  Banque  du  Japon  se  trouve 
rédtîit  à  dos  proportions  infimes,  et  atteint  à  peine  ledmeme 
Su chiffre  de  'année  dernière;  les  effets  de  l'étranger  sont 


•'gaiement  en  diminution,  ce  qui  contrebalance  en  partie 
l'augmentation  de  l'encaisse-or.  Par  contre,  si  la  circulation 
a  diminué,  les  dépôts  des  particuliers  ont  grossi.  Tout  cela 
n'indique  pas  une  bien  grande  activité  de  la  Banque. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Circulation  monétaire  en  Allemagne 

Pendant  l'exercice  1908-1909,  terminé  le  SI  mars  dernier, 
il  a  été  frappé,  en  Allemagne,  pour  04.830.000  marks  de 
doubles  couronnes,  3.420.000  marks  de  couronnes,  8.920.000 
de  pièces  de  5  marks,  29.500.000  de  pièces  nouvelle»  de 
3  marks,  8.450.000  de  pièces  de  2  marks,  8.010.000  de  pièces 
de  1  mark,  3.490.000  de  pièces  de  50  pfennigs,  3.400.000  de 
pièces  de  10  pfennigs,  1.960.0u0  de  pièces  de  5  pfennigs, 
200.000  de  pièces  de  2  pfennigs  et  540.000  de  pièces  de 
1  pfennig. 

D'un  autre  côté,  il  a  été  retiré  de  la  circulation,  au  cours 
du  même  exercice,  pour  5.730.C00  marks  de  doubles  cou- 
ronnes, pour  4.870.000  marks  de  couronnes,  21.330.000  de 
pièces  de  50  pfennigs  et  430.000  de  pièces  de  10  pfennigs.  Les 
retraits  ont  été  négligeables  en  ce  qui  concerne  les  autres 
catégories  de  pièces. 

Finalement,  la  circulation  de  la  monnaie  en  Allemagne 
s'élevait,  au  31  mars  1909,  à  3.776.910.000  marks  de  doubles 
couronnes,  contre  3.717.810.000  à  la  même  date  de  1908; 
688.410.000  marks  de  couronnes,  contre (389.930.000  :  253  mil- 
lions 70.000  marks  de  pièces  de  5  marks,  contre  244.160.000: 
29.500.000  marks  de  pièces  de  3  marks,  qui  n'existaient  pas 
en  1908  ;  300. 840. 010  marks  de  pièces  de  2  marks,  contre 
292.400.000  ;  280.230.0C0  marks  de  pièces  de  1  mark,  contre 
272:270.000,  et  91 .610.000  marks  de  pièces  de  50  pfennigs, 
contre  109.450.000  au  31  mars  1908. 

La  valeur  totale  des  pièces  d'or  circulant  en  Allemagne,  au 
31  mars  dernier,  s'élevait  donc  à  4.465.320.000  marks,  et 
celle  des  pièces  d'argent,  à  955.260.000.  En  outre,  il  y  avait 
en  circulation  pour  89.110.000  marks  de  pièces  de  nickel  au 
lieu  de  84.170.000  en  mars  1908]  et  20.480.000  marks  de 
monnaie  de  bronze  (au  lieu  de  19.700.000  en  mars  1908 1. 

La  circulation  totale  était  donc,  d'après  les  statistiques 
officielles,  de  5.530.180.000  marks,  contre  5.429.890.0C0  en 
mars  1908. 

Ces  chiffres  n'ont  qu'une  valeur  relative,  car  ils  ne  tiennent 
pas  compte  des  pièces  exportées,  perdues  ou  fondues  par 
l'industrie  privée,  pièces  dont  la  valeur  est  certainement 
considérable. 

Cette  consommation  de  pièces  d'or  par  l'industrie  est 
actuellement  considérable  ;  la  commission  de  l'enquête  ban- 
caire l'évalue  à  une  centaine  de  millions  par  an.  De  plus, 
une  assez  forte  part  de  la  monnaie  allemande  est  immobi- 
lisée dans  les  caisses  des  grandes  banques. 


La  Production  de  l'or  en  Russie  en  1908 

Il  est  entré  dans  les  laboratoires  d'essai  et  dans  les  ateliers 
de  la  Monnaie,  les  quantités  d'or  suivantes  produites  dans 

l'Empire  russe  :  - 

\  aleur  eu 
Pouds      Livres  milli"' de  roubles 

long    2.302  07  48.707 

1904"  '    2.281  33  4S.277 

190o    2.016  36  42.672 

1006  2.2H2  19  47.867 

1007   2.314  14  '8.905 

1908  :   2.515  31  54.496 

Total   290.984 

soit  environ  774.000.000  de  francs  en  six  ans.  La  production 
qui  a  fléchi  en  1905  (année  de  guerre)  a' repris  en  1906  et  1907. 

En  1908,  l'augmentation  atteint  presque  6  millions  de 
rouilles,  comparativement  à  la  production  de  l'année  1907 
dont  les  résultats  étaient  eux-mêmes  supérieurs  à  ceux  de 
chacun  des  autres  exercices  de  la  période  envisagée. 
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Le  Mouvement  de  l'Or  en  Australie  en  1908 

Au  cours  de  l'année  dernière,  le  consulat  général  de  France 
à  Sydney  avait  signalé  la  diminution  des  importations  et 
exportations  d'or  de  l'Australie,  qui  étaient  tombées,  pour 
1907,  à  1.464.183  liv.  st.  pour  les  entrées  et  à  10.897.504  liv.st. 
pour  les  sorties. 

Il -résulte  d'une  communication  de  M.  V.  Bruel,  gérant  le 
consulat  général  précité,  que  la  diminution  des  importations 
s'est  encore  accentuée  en  1908  :  elles  se  sont  chiffrées  par 
973.807  liv.  st.  D'autre  part,  les  exportations  ont  repris  leur 
situation  normale  :  elles  se  sont  élevées  à  14.331.122  liv.  st. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"  avril  1909  : 

1"  avril  1908  l"janv.  1909  1"  avril  1909 


Monnaies  d'or  

Dollars  d'argent . . 

Monnaies  division- 
naires d'argent. 

Certificats-or  

—       argent . 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 
1890)   

Billets  des  Etats- 
Unis   

Billets  des  Banque* 
Nationales  


629.732.705 
83.596.986 


En  dollars 
619.317.841 
72. 443. 598 


126.034.150  135.063.365 
808.340.829  801.860.509 
438.181.21?  470.837.799 


608.292.659 
71.682.515 

127.887.934 
796.956.209 
476.757.963 


5.225.744  4.589.189 
333.513.309  336.422.969 
655.825.794  651.781.438 


4.386.807 
339.128.847 
661.5ÎT.582 

Total          3.080.450.734  3.092.315.703  3.086.684.516 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1er  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1"  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33  doll.  78.  Au 
1er  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1"  janvier  1909, 
la  population  était  évaluée  à  88.209.000  habitants,  et  la  pro- 
portion était  de  35  doll.  06. 

Au  1"  avril  1909,  la  population  est  estimée  à  88.567.000 
habitants,  et  la  proportion  par  tê'te  est  de  34  doll.  85. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Le  marché  de  Paris,  de  même 
que  les  autres  grandes  places  financières  européennes 
s  est  montré  hésitant  et  même  lourd  pendant  les  jour- 
nées de  vendredi  et  de  samedi,  par  suite  des  nou- 
velles venues  de  Gonstantinople,  nouvelles  qui  pou- 
vaient laisser  craindre  de  sérieux  embarras.  Il  n'en  a 
rien  été  heureusement,  de  sorte  que  le  monde  des 
afiaires  n  a  pas  tardé  à  modifier  l'attitude  expectante 
quil  avait  tout  d'abord  observée.  Cependant,  les 
affaires  sont  calmes.  Les  disponibilités  sont  toujours 
très  abondantes  ici. 

Allemagne.  —  La  position  du  prince  de  Biilow  s'est 
tellement  consolidée  depuis  quelques  semaines,  qu'il 
parait  certain  qu'il  imposera  au  Reichstag  ses  projets 
de  reforme  financière  et  qu'il  triomphera  même  de 
1  opposition  qui  est  faite  au  projet  d'impôt  sur  les  suc- 
cessions. 1 

Le  marché  monétaire  est  abondamment  pourvu. 
Un  annonce  de  prochains  emprunts  d'un  montant 


d'environ  800  millions  de  marks  qui  seront  émis  au 
choix  des  souscripteurs,  à  4  0/0  ou  3  1/2  0/0. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  1909,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  1.880.900.000  marks,  en  diminu- 
tion de  7.700.000  marks  sur  celles  de  la  même  période 
de  1908;  les  exportations  ont  été  de  1.549.000.000  en 
augmentation  de  55.700.000  marks. 

Angleterre.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
reste  satisfaisante.  Cependant  le  taux  de  l'escompte 
libre  a  légèrement  haussé;  le  dernier  bilan  de  la  Ban- 
que d'Angleterre  accuse  une  diminution  de  l'encaisse. 

La  situation  de  l'industrie  cotonnière  laisse  toujours 
à  désirer. 

L'exportation  des  machines  pour  l'industrie  textile 
a  fléchi  aussi. 

En  1906-1907,  l'income-tax  a  porté  sur  640.048  238 
livres  sterling  et  a  produit  32.002.412  livres. 

Autriche.  —  Le  Cabinet  hongrois  est  virtuellement 
démissionnaire,  l'accord  n'ayant  pu  se  faire  avec  l'Au- 
triche sur  la  question  de  la  Banque. 

Les  négociations  pour  la  conclusion  d'un  traité  de 
commerce  austro-serbe  sont  rompues. 

La  situation  économique  est  précaire  ;  la  dépression 
économique  est  générale. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année  les  impor- 
tations ont  été  de  409.600.000  cour.,  en  augmentation 
de  1.500.000  cour,  sur  celles  de  la  même  période  de 
1908  ;  les  exportations  ont  été  de  318.600.000  cour.,  en 
diminution  de  16.4C0.000  couronnes. 

Belgique.  —  Les  événements  d'Orient  ont  jeté  quel- 
que trouble  sur  le  marché  financier  de  Bruxelles.  Les 
valeurs  coloniales  seules  sont  fermes. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  restent 
abondantes. 

La  situation  commerciale  et  industrielle  est  en  voie 
d'amélioration. 

Espagne.  —  Le  Ministre  des  Finances  a  déposé, 
devant  la  Chambre,  le  projet  de  loi  sur  le  régime  de  la 
Banque  d'Espagne  ;  il  a  déposé  aussi  un  projet  de  loi 
se  rapportant  à  l'amortissement  de  la  Dette  extérieure 
qui  pourra  se  faire  en  cinquante  ans,  à  certaines  con- 
ditions. 

La  Bourse  de  Madrid  est  assez  ferme. 
Le  cours  du  change  reste  sans  variation,  à  111  50  0/0. 

Roumanie.  —  Le  budget  de  la  Boumanie,  pour  1909- 
1910,  évalue  les  recettes  à  434.972.095  fr.  et  les  dé- 
penses à  431.102.043  fr.,  contre,  respectivement,  411 
millions  11.035  fr.  et  403.741.268  fr.  pour  1908-09. 

Turquie.  —  En  1908,  le  commerce  extérieur  de  Chy- 
pre a  atteint  33.448.600  fr.,  y  compris  le  numéraire, 
en  augmentation  de  6  millions,  ou  24  0/0  sur  le  chiffre 
de  1907. 

Amérique.  —  Brésil.  A  la  fin  de  1908,  le  budget  de 
l'Etat  de  Pernambuco  présentait  un  excédent  net  de 
recettes  de  104  contos. 

Canada.  —  En  mars  1909,  les  sommes  compensées 
par  les  Banques  canadiennes,  se  sont  élevées  à  369 
millions  715.706  dollars,  contre  295.866.368  dollars  en 
mars  1908. 

Etats-Unis.  —  En  1908,  les  importations  se  sont  éle- 
vées à  1.116.449.681  dollars,  contre  1.423.169.820  en 
1907  et  les  exportations  se  sont  élevées  à  1.752.833.247 
dollars,  contre  1.923.426.205. 

La  situation  monétaire  est  sans  changement;  l'ar- 
gent est  facile. 

Mexique.  —  Le  dernier  message  du  président  de  la 
Bépublique  effleure  seulement  la  question  financière, 
mais  constate  une  amélioration  de  la  situation  indus- 
trielle. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  En  1907-08,  les  importa- 
tions en  Birmanie  se  sont  élevées  à  471.831.100  fr.  et 
les  exportations  à  595.825.300  fr.,  contre,  respective- 
ment, 376.034.900  et  524.608.700  fr.  en  1906-07. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  A  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Parti 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).. . . 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  f  r.  20) 

Hollande  3  %  :  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3%  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  :  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  — 
Turquie  convertie  unifiée  4  %. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4%  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4 %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  7„  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


15  avril 

22 

avril 

Dernie"^ 
cours  | 

P.lf.  de! 
rente  ( 

a 

>  il 
09 

Demie'1 
cours  j 

P.  1  f.  de 
rente  | 

1  Revenu 

97  80 

32  60 

— 

3  06 

97  45 

32  48 

3  08 

86  . . 

34  40 

2  90 

&5  40 

34  16 

2  93 

99  40 

24  85 

4  03 

99  60 

24  90 

4  01 

97  25 

32  41 

3  08 

97  25 

32  41 

3  08 

499  .. 

19  96 

5  02 

499  50 

19  98 

5  02 

90  40 

30  13 

3  32 

90  80 

30  26 

3  31 

99  60 

24  90 

4  01 

100  40 

25  10 

3  98 

264  75 

9^  Qc, 
Zo  vo 

3  86 

264 

25  88 

3  87 

93  30 

31  10 

3  21 

93  50 

31  16 

3  21 

98  50 

24  62 

4  06 

99 

24  75 

i  04 

104  55 

27  88 

3  59 

104  20 

27  78 

3  61 

86  50 

28  83 

3  47 

86  50 

28  83 

3  47 

61  40 

20  46 

4  90 

61  67 

20  55 

4  87 

87  20 

29  06 

3  44 

86  90 

28  96 

3  46 

94  25 

23  56 

4  25 

94  25 

23  56 

4  25 

73  75 

24  58 

4  08 

73  75 

24  58 

4  08 

81  40 

20  35 

4  92 

82  05 

20  51 

4  87 

99  50 

28  42 

3  52 

100  .. 

28  57 

3  50 

96  .. 

32  .. 

3  12 

96  .. 

32  .. 

3  12 

92  55 

23  13 

4  32 

93  10 

23  27 

4  31 

97  .. 

24  25 

4  13 

97  50 

24  37 

4  11 

85  60 

21  40 

4  67 

86  30 

21  57 

4  65 

105  90 

26  47 

3  78 

105  75 

26  43 

3  78 

236  .. 

15  73 

6  36 

2.,.8  .. 

15  86 

6  32 

101  25 

20  25 

4  95 

101  25 

20  25 

4  95 

52  52 

20  96 

4  78 

1  52  60 

20  23 

4  95 

FRANCE 


La  Politique.  —  La  session  de  Pâques  des  Conseils  généraux. 

Le  20  avril  s'est  ouverte,  dans  toute  la  France,  la 
session  de  Pâques  des  Conseils  généraux,  session  qui 
ne  comporte  pas  le  renouvellement  des  assemblées  dé- 
partementales. 

Toutes  les  assemblées  ont  été  saisies  d'un  projet 
d'adresse  communiqué  par  l'Alliance  républicaine  dé- 
mocratique tendant  à  combattre  «  l'agitation  menaçante 
faite  dans  le  pays,  par  une  minorité  de  syndicalistes 
révolutionnaires  et  anarchistes,  qui  ont  ouvertement 
proclamé  la  guerre  contre  la  patrie,  la  République,  le 
étalement,  la  liberté  du  travailla  propriété  et  les  lois, 
et  qui  prétendent  mettre  partout  le  désordre,  afin  de 
s'emparer  du  pouvoir  par  la  force  ». 

Les  mêmes  assemblées  ont  été  invitées  à  demander 
au  Gouvernement  de  «  mettre  un  terme  aux  tentatives 
de  ces  démolisseurs  par  une  sage  et  ferme  application 
des  lois  existantes,  de  compléter  au  besoin  ces  lois 
avec  le  concours  du  Parlement,  et,  notamment,  d'in- 
terdire, et  sous  des  peines  sévères,  comme  cela  a  été 
fait  en  Angleterre,  tout  sabotage,  grève  ou  cessation  de 
travail  concertée  dans  les  services  essentiels  pour 
l'Etat  ou  la  collectivité  des  citoyens,  tels  que  ceux  des 
chemins  de  fer,  du  gaz,  de  l'électricité,  des  postes  et 
télégraphes,  etc  ». 

Dans  la  Sarthe,  en  prenant  possession  du  fauteuil 
présidentiel,  M.  Joseph  Caillaux,  ministre  des  Finan- 
ces, a  prononcé  sur  ce  thème  les  paroles  suivantes  : 
c  Le  Gouvernement  n'ouhlicra  pas  qu'il  a  une  mission 
essentielle  à  remplir,  celle  de  rappeler  avec  l'énergie 
nécessaire  à  ceux  à  qui  se  réclament  de  leurs  droits, 
qu'ils  ont  vis-à-vis  de  leur  pays  d'imprescriptibles 
devoirs  et  qu'en  aucun  cas,  le  Gouvernement  de  la 
République  ne  peut  céder  devant  les  manœuvres  com- 
minatoires ou  violentes,  puisqu'il  ferait  incliner  de- 
vant  des  factions  la  nation  entière  dont  il  est  le  repré- 
sentant ». 

A  Chartres,  M.  Lhopiteau,   député  républicain  de 


gauche,  président  du  Conseil  général  d'Eure-et-Loir  a 
dit  «  qu'il  était  inadmissible  que  les  agents  d'un  ser- 
vice public  pussent  se  concerter  pour  quitter  simulta- 
nément leurs  fonctions  et  suspendre  la  vie  nationale». 

Dans  un  grand  nombre  de  Conseils  généraux  le 
même  langage  a  été  tenu  contre  le  syndicalisme,  con- 
tre tout  ce  qui  pourrait  être  de  nature  U  entraver  la 
liberté  du  travail.   

w  Edouard  VII,  venant  de  Biarritz,  est  arrivé  à  Paris  le 
15  avril,  dans  le  plus  ktrict  incognito.  II  a  quitté  Paris  le 
lendemain  et  s'est  rencontré  en  gare  du  Bourgetavec  la  reine 
Alexandra  et  la  sœur  de  cette  dernière,  l'impératrice  douai- 
rière Maria-Feodorovna.  Les  tiois  souverains  se  sont  rendus 
à  Gênes  :  le  roi  et  la  reine  d'Angleterre  par  le  Simplon  et 
l'impératrice  douairière  de  Russie  par  Modune. 

Les  fêtes  de  la  béatification  de  Jeanne  d'Arc  ont  en 
lieu  en  grande  pompe,  cette  semaine,  à  Rome. 

w-  Le  Président  de  la  République  a  reçu  le  10  avril,  avec 
le  cérémonial  accoutumé,  le  prince  et  la  princesse  Nashimoto, 
cousins  de  l'empereur  du  Japon,  qui  font  un  voyage  en  Eu- 
rope. Le  21,  il  a  offert  un  grand  déjeuner  en  leur  honneur. 

■wv  Les  agents  de  la  carrière  consulaire  accrédités  en 
Turquie,  qui  étaient  en  congé  en  France,  ont  reçu  l'ordre  de 
regagner  leurs  postes  respectifs. 

w-  Le  19  avril  a  eu  lieu  à  Saint-Xazaire  le  lancement  du 
cuirassé  Diderot.  Deux  jours  après  a  été  également  lancé, 
aux  Chantiers  de  la  Loire,  le  cuirassé  Condorcet. 

Le  Congrès  de  la  carte  photographique  du  Ciel  s'est 
ouvert  mardi,  à  l'Observatoire  de  Paris,  sous  la  présidence 
de  M.  Baillaud.  Ce  Congrès,  qui  comprend  des  délégués  de 
toutes  les  grandes  stations  astronomiques  du  monde,  doit 
travailler  au  relèvement,  au  dénombrement  des  corps  cé- 
lestes jusqu'à  la  quatorzième  grandeur,  c'est-à-dire  d'une 
trentaine  de  millions  d'astres.  Ûne  vingtaine  de  feuil'es  ont 
été  publiées  jusqu'ici  et  le  travail  continue. 

Le  Congrès  doit  s'occuper  également  de  la  planète  Eros, 
relevée  par  la  photographie  en  1898  et  qui  joue  un  grand  rôle 
dans  la  détermination  de  l'étalon  des  mesures  stellaires. 

•wv  Le  Journal  Officiel  du  21  avril  a  publié  un  décret  mo- 
difiant les  traitements  du  personnel  des  services  extérieurs 
des  postes  et  des  télégraphes.  Ce  décret  consacre  les  amého- 
rations  de  traitement  prévues  par  M.  Symian  au  budget 
de  1909. 

•wv  Un  incendie  a  détruit,  dans  la  journée  du  21  avril,  le 
dépôt  de  pétrole  et  d'huile  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  du  Nord. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LES  CHEMINS  DE  FER  DE  BULGARIE 

Au  moment  où  l'attention  de  toute  l'Europe  est 
tournée  vers  la  péninsule  des  Balkans,  alors  que 
chacun  suit,  au  jour  le  jour,  les  événements  com- 
plexes qui  s'y  déroulent,  il  peut  n'être  pas  sans  inté- 
rêt de  rechercher  quelle  est  la  situation  actuelle 
des  chemins  de  fer  de  Bulgarie,  devenus  célèbres 
depuis  quelques  mois. 

C'est  ce  qu'a  fait  un  de  nos  compatriotes,  établi 
depuis  plusieurs  années  déjà  dans  ce  petit  pays 
qui  vient  de  conquérir  son  indépendance  de  si  re- 
tentissante façon  :  M.  Georges  Bousquet,  conseiller 
d'Etat  honoraire,  délégué  des  porteurs  français  de 
fonds  bulgares,  a  exposé,  dans  une  brochure  subs- 
tantielle, la  genèse  et  le  rôle  économique  des  lignes 
bulgares,  et  a  étudié,  en  jurisconsulte  savant,  le 
problème  qu'a  fait  naître  la  prise  de  possession 
des  chemins  de  fer  orientaux  par  le  Gouvernement 
bulgare. 

Nous  examinerons  plus  tard  cette  dernière  ques- 
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tion,  qu'il  nous  semble  prématuré  de  traiter  à  l'heure 
actuelle,  alors  que  nous  ne  pouvons  pas  en  déter- 
miner encore  tous  les  éléments.  Mais  nous  croyons 
intéressant  de  faire  connaître  à  nos  lecteurs  les 
conclusions  du  travail  très  consciencieux  et  très 
documenté  de  M.  Bousquet  sur  l'histoire  du  réseau 
bulgare  et  sur  sa  situation  présente. 


Dès  que  le  peuple  bulgare  fut  devenu  maître  de 
ses  destinées,  son  attention  se  porta  sur  la  ques- 
tion de  l'amélioration  de  ses  voies  de  communica- 
tion, laissées  dans  un  état  déplorable  sous  le  régime 
turc. 

Mais  au  début,  il  ne  fut  pas  libre  de  construire 
son  réseau  à  son  gré  :  obligé  par  l'article  10  du 
traité  de  Berlin  de  1878  à  prendre  à  sa  charge  les 
engagements  assumés  par  le  Gouvernement  turc 
envers  une  Société  anglaise  qui  avait  reçu  la  con- 
cession de  la  ligne  Roustchouk-Yarna,  allant  du 
Danube  à  la  mer  Noire,  il  dut  se  résoudre,  pour  ne 
pas  s'aliéner  les  sympathies  de  l'Angleterre,  à  ra- 
cheter ce  tronçon  moyennant  44.500.000  francs, 
dont  6  millions  payables  comptant,  le  reste  étant 
représenté  par  des  obligations  d'Etat,  portant  inté- 
rêt à  6  0/0,  plus  1  0/0  d'amortissement. 

«  Ainsi,  remarque  M.  Bousquet,  la  première  opé- 
ration de  chemin  de  fer  imposée  à  la  Bulgarie  par 
la  diplomatie  européenne  aboutissait  à  lui  faire 
payer  près  de  200.000  francs  le  kilomètre  une  ligne 
mal  construite,- sur  laquelle  il  a  fallu  dépenser,  de- 
puis, 40.000  francs  par  kilomètre  pour  la  rendre 
exploitable,  et  dont  le  tracé  défectueux,  laissant  à 
18  kilomètres  l'importante  ville  de  Ghoumen  et  à 
8  kilomètres  celle  de  Rasgrad,  n'avait  d'in- 
térêt qu'au  point  de  vue  turc  comme  voie  stra- 
tégique et  avait  perdu  toute  activité  comme  voie 
internationale,  par  suite  de  la  rectification  des  em- 
bouchures du  Danube.  » 

Le  même  article  10  du  traité  de  Berlin  contrai- 
gnit la  Principauté  à  exécuter  les  obligations  con- 
tractées par  la  Porte  envers  l'Autriche,  relative- 
ment au  raccordement  des  voies  ferrées  turques 
avec  le  réseau  austro-hongrois.  Cette  ligne  —  à  la 
différence  de  la  précédente  —  était  d'une  impor- 
tance économique  incontestable  pour  la  Bulgarie, 
qu'elle  allait  mettre  en  relations  rapides  avec 
l'Occident.  Malheureusement  le  gouvernement  ne 
put  pas  en  fixer  le  tracé  à  sa  guise  :  il  dut 
se  soumettre  aux  exigences  de  l'Autriche  et  incliner 
la  ligne  vers  le  nord,  au  lieu  de  la  diriger  au  sud 
vers  la  Macédonie,  comme  il  l'aurait  désiré.  On 
comprit  néanmoins  quels  grands  services  cette 
voie  pouvait  rendre  à  la  Bulgarie  :  les  travaux 
furent  poussés  avec  activité,  et  elle  put  être  ouverte 
à  l'exploitation  en  1888.  Elle  pénètre  en  Bulgarie 
à  Tjaribod,  et  rejoint  à  Yakarel,  en  Boumélie,  le 
réseau  turc,  exploité  par  le  gouvernement  bulgare 
jusqu'à  Bellovo,  sur  une  longueur  de  46  kilomè- 
tres. Ses  recettes  brutes  s'élèvent  à  44.245  fr.  par 
kilomètre. 

A  ce  moment,  la  Bulgarie  ne  possédait  encore 
aucune  voie  de  trafic  intérieur;  ses  deux  ports  sur  la 
mer  Noire  —  Yarna  et  Bourgas  —  n'étaient  reliés  ni 
à  la  capitale  ni  aux  régions  productives  de  céréales. 
Aussi,  lorsque  la  Principauté  eut  exécuté  les 
charges  que  lui  imposait  le  traité  de  Berlin,  quand 
elle  put  songer  à  travailler  enfin  librement  pour 
elle-même,  elle  se  préoccupa  de  rattacher  la 
Roumélie  orientale  à  la  mer  Noire  :  le  gouverne- 


ment turc  avait  construit  un  embranchement 
jusqu'à  Yamboli  ;  la  Bulgarie  le  prolongea  jusqu'à 
Bourgas,  créant  ainsi  une  issue  vers  la  mer  pour 
toute  la  production  d'une  contrée  fertile.  Cette 
ligne  est  complétée  par  un  embranchement  qui 
réunit  Zimnitza  à  Sliven,  et  dont  la  longueur  atteint 
25  kilomètres. 

La  Bulgarie  du  sud  se  trouvait  ainsi  pourvue 
d'une  voie  ferrée  la  traversant  de  part  en  part. 
Pour  desservir  la  Bulgarie  du  Nord,  on  décida  la 
construction  d'une  longue  ligne  qui,  partant  de  la 
frontière  macédonienne,  et  croisant  à  Sofia  la  ligne 
Paris-Constantinople,  irait,  parallèlement  au  Da- 
nube, rejoindre  la  mer  Noire  à  Varna. 

Cette  artère  de  près  de 700  kilomètres  fut  exécutée 
en  plusieurs  tronçons  :  on  commença  par  rejoindre 
Sofia  à  la  mine  de  Pernik,  vers  la  frontière  macé- 
donienne; on  prolongea  ensuite  cette  section  jus- 
qu'à Radomir,  pendant  que  Ton  construisait,  vers 
la  mer  Noire,  la  ligne  Sofia-Roman,  prolongée 
ultérieurement  jusqu'à  Choumen,  où  elle  recontra 
le  tronçon,  précédemment  créé,  de  Choumen  à 
Kaspitchan  (point  situé  sur  la  ligne  Roustchouk- 
Yarna).  Il  ne  reste  plus,  pour  achever  cette  grande 
ligne  centrale,  qu'à  la  pousser  de  Radomir  à 
Kustendil,  aux  confins  de  la  Macédoine,  sur  une 
longueur  de  87  kilomètres.  Les  travaux  sont  entre- 
pris depuis  1905.  Lorsqu'ils  seront  achevés,  la 
ligne  de  Yarna  à  la  frontière  macédonienne  for- 
mera un  parcours  ininterrompu  de  080  kilomètres. 

Quelques  embranchements  sont  venus  la  com- 
pléter :  c'est  ainsi  que  l'on  a  relié  Guébedjé  —  près 
de  Yarna  —  à  la  ville  de  Devna  par  un  tronçon 
d'environ  8  kilomètres,  que  l'on  est  en  train  de 
prolonger  jusqu'à  Dobritch,  sur  un  parcours  de 
67  kilomètres  ;  de  même  on  construit,  à  l'heure 
actuelle,  une  ligne  qui  raccordera  Levski  à  Svich- 
tov,  et  l'on  a  ouvert  à  l'exploitation,  depuis  quel- 
ques années  déjà,  l'embranchement  de  Yassen  à 
Somovit,  long  de  35  kilomètres. 


En  dehors  des  lignes  que  nous  venons  d'énu- 
mérer,  la  Bulgarie  possède  encore  une  voie  trans- 
versale, reliant  Tirnovo  —  l'ancienne  capitale  des 
tsars  bulgares  —  à  Roustchouck,  et  croisant  à 
Gorna-Orchovitza  l'artère  Varna-Sofia;  sa  lon- 
gueur totale  est  de  137  kilomètres. 

«  Cette  ligne,  déclare  M.  Georges  Bousquet, 
n'est  que  le  débris  d'un  projet  plus  vaste,  qui  con- 
sistait à  relier  le  port  danubien  de  Roustchouk 
avec  la  Roumélie  orientale,  par  une  voie  transbal- 
kanique, passant  par  Haïn-Boyaz,  laquelle  fut 
étudiée  et  même  adjugée  en  octobre  1896,  puis 
abandonnée  par  suite  du  refus  du  ministre  d'ap- 
prouver l'adjudication.  Nulle  question,  en  effet, 
n'a  soulevé  plus  de  controverses  que  le  choix  du 
tracé  de  cette  ligne  transbalkanique  toujours  rêvée, 
toujours  ajournée  pour  un  complément  d'études. 
Tandis  que  les  propriétaires  des  mines  du  bassin 
de  Trevna,  les  industriels  de  la  riche  cité  de  Ga- 
brovo,  où  l'on  fabrique  le  shayak  et  les  ganses, 
ceux  de  Kazanlik,  où  l'on  produit  l'essence  de 
rose,  réclament  le  passage,  chacun  de  son  côté,  les 
ingénieurs  rêvent  d'une  grande  voie  internationale 
qui,  le  jour  où  un  pont  serait  jeté  sur  le  Danube, 
entre  Roustchouk  et  Giurgèvo,  deviendrai  le 
chemin  le  plus  court  entre  l'Europe  du  Nord  et 
Constantinople,  et,  au  besoin,  entre  Berlin  et  J>ag- 
dad.  C'est  pour  se  donner  le  temps  de  se  préparer 
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à  ces  grandes  destinées,  qu'en  1896  on  ajourna  le 
projet  d'ensemble  et  qu'on  se  contenta  d'adjuger 
la  section  Routschouk-Tirnovo  qui  devait  être  for- 
cément commune  à  tous  les  tracés  cboisis.  » 

Entreprise  en  1897,  cette  ligne  fut  inaugurée 
quatre  ans  plus  tard,  en  1901.  Le  projet  de  la  voie 
transbalkanique  a  été  repris  récemment  et,  en 
1905,  on  a  adjugé  la  section  Tirnovo-Trevna-Bo- 
rouchtitza,  longue  de  71  kilomètres:  un  an  plus 
tard,  on  commençait  la  construction  de  la  section 
Borouchtitza-Stara-Zagora,  d'une  longueur  de  57 
kilomètres. 

Lorsque  ces  travaux  seront  achevés,  Roust- 
chouk  se  trouvera  rattaché,  par  une  voie  d'environ 
255  kilomètres,  à  la  ligne  Nova-Zagora-Tchirpan, 
qui  dessert  la  Roumélie  orientale,  et  dont  il  nous 
faut,  à  présent,  dire  un  mot. 

Le  Gouvernement  bulgare  eut,  vers  1895,  l'idée 
de  construire  une  ligne  directe  permettant  d'aller 
facilement  de  Sofia  à  Bourgas.  On  était  forcé,  pour 
effectuer  ce  trajet,  d'emprunter,  à  partir  de  Bel- 
lovo,  la  voie  des  Chemins  de  fer  orientaux  et 
d'aller,  vers  le  sud,  jusqu'à  Harmanli,  pour  re- 
monter ensuite  au  nord,  par  Nova-Zagora,  jusqu'à 
Yamboli,  où  l'on  retrouvait  le  réseau  de  l'Etat 
bulgare.  C'était  un  détour  considérable;  de  plus, 
Fintercalàtion  de  la  ligne  de  la  Compagnie  des  che- 
mins de  fer  orientaux  constituait  une  gêne  pour 
l'exploitation  des  voies  bulgares.  Aussi  le  gouver- 
vement  se  décida-t-il,  en  1896,  à  ouvrir  une  ligne 
qui,  partant  de  Sarambey  —  près  de  Bellovo  — 
traverserait  la  Maritza  près  de  Philippopoli  et  at- 
teindrait Nova-Zagora  —  assez  rapprochée  de 
Yamboli  —  en  passant  par  Tchirpan  et  Stara- 
Zagora.  Les  travaux  commencèrent  rapidement, 
confiés  à  un  entrepreneur  qui  s'engageait  à  cons- 
truire à  forfait,  pour  11  millions,  la  voie,  longue 
de  195  kilomètres. 

«  L'entreprise  était  achevée  entre  Nova-Zagora 
et  Tchirpan,  explique  M.  Bousquet;  le  pont  sur 
La  Maritza  était  jeté,  il  ne  restait  que  les  rails  à 
poser  sur  le  reste  de  la  ligne,  quand  la  Compagnie, 
comprenant  combien  ses  intérêts  étaient  menacés, 
réussit,  par  son  influence  à  Vienne  auprès  de  la 
Lsender  Bank,  à  couper  le  crédit  qu'elle  faisait  au 
gouvernement,  et  à  faire  arrêter  les  émissions  de 
l'emprunt  conclu  avec  cette  banque  en  1892,  et 
pour  lesquelles  elle  s'était  réservé  un  droit  d'op- 
tion. La  situation  financière  devint  critique  et  la 
Principauté  se  vit  obligée  de  conclure  un  nouvel 
emprunt.  La  première  condition  mise  par  les  ban- 
ques fut  que  le  gouvernement  renoncerait  à  ache- 
ver la  ligne  parallèle  —  c'est  le  nom  qu'on  donne 
couramment  à  cette  voie  —  et  s'interdirait,  pen- 
dant vingt-cinq  ans,  soit  de  la  reprendre,  soit 
d'exécuter  aucune  autre  voie  concurrente,  et 
qu'enfin,  il  abandonnerait  à  la  Compagnie  l'ex- 
ploitation de  la  ligne  Nova-Zagora-Tchirpan  ». 

Pour  en  finir  avec  notre  étude  sommaire  du 
réseau  bulgare,  il  ne  nous  reste  plus  —  avant  de 
signaler  quelles  sont  les  lignes  projetées  — qu'à 
mentionner  la  construction  de  la  voie  Mezdra- 
Vratza-Vidin,  avec  embranchement  sur  Lom- 
Palanka,  destinée  à  desservir  la  Bulgarie  occiden- 
tale et  à  relier  à  l'artère  Sofia-Varna  un  vaste  qua- 
drilatère, dont  les  riches  productions  en  vignes, 
céréales,  maïs,  cocons,  ne  peuvent  —  aujourd'hui 
encore  -  être  exportées  qu'avec  peine  ;  la  ligne, 
longue  de  204  kilomètres,  a  été  adjugée  en  1908. 


*  * 

Le  réseau  bulgare  comprend  à  l'heure  actuelle 
1.129  kilomètres  exploités  par  l'Etat,  auxquels  il 
convient  d'ajouter  les  80  kilomètres  de  la  ligne 
Tchirpan-Nova-Zagora,  dont  nous  avons  expliqué 
l'histoire.  537  kilomètres  sont  en  construction.  En 
outre,  on  étudie,  actuellement,  le  tracé  de  diverses 
lignes,  d'une  longueur  totale  de  088  kilomètres. 
Parmi  celles-ci,  il  en  est  deux  qui  paraissent  de- 
voir être  très  prochainement  adjugées  :  ce  sont 
les  voies  de  Kazanlik  à  Toulovo  (15  kilomètres)  et 
Gabrovo  à  Tzareva-Livada  (18  kilomètres),  qui 
rattacheront  au  Transbalkanique  les  deux  centres 
importants  de  Kazanlik  et  Gabrovo,  dont  nous 
avons  déjà  eu  l'occasion  de  parler. 

On  le  voit  par  tout  ce  qui  précède,  la  Bulgarie  a 
fait  un  effort  considérable  pour  se  constituer  un 
réseau  de  voies  ferrées  convenable.  Les  lignes 
actuellement  en  exploitation  ont  coûté  —  sans 
compter  la  section  Tchirpan-Nova-Zagora  —  envi- 
ron 175  millions  de  francs,  y  compris  les  travaux 
complémentaires  et  les  frais  d'achat  du  matériel 
roulant.  Les  dépenses  engagées  sur  les  voies  en 
construction  dépassent,  à  l'heure  actuelle,  70  mil- 
lions. 

Les  deux  tableaux  suivants  donnent  le  détail 
des  différentes  lignes  de  l'Etat  bulgare,  construites 
ou  en  construction,  et  indiquent  le  prix  de  revient 
de  chacune  d'elles  : 


Lignes  en  exploitation 


Désignation 
des  lignes 

Longueu' 

Dépen"  de  chaque  ligne 

Coût  du 
mat  ériel 

Totale 

Parkilom. 

roulant 

Mètres 

Lewa 

Lewa 

Lewa 

R  o  u  s  t  c  h  o  u  k  — 

Varna   

232.292 

01.437.237 

230.358 

3.389.504 

Tzaribrod —  Sofia 

—  Vakarel  

114.230 

15.301.754 

133.955 

•.436.600 

Sifia  —  Pernik  — 

Mine  de  Pernik. 

34.372 

5.808.749 

169.287 

521.759 

Pernik— Radomir 

14.899 

987.279 

66.264 

V26.165 

Sofia  —  Roman. . 

109.219 

28.087.371 

257.175 

1.657.912 

Roman  —  Ghou- 

men  

336.203 

28.615.605 

87.723 

4.951.661 

Choumen  —  Kas- 

23.248 

2.583. RIO 

111.119 

352.900 

Somovit-  Yassen 

3=..  281 

733.8i<8 

20.801 

535.558 

Devna-Guébéd  jé 

8.452 

285.151 

33.737 

128.302 

Roustchouk— Tir- 

129.863 

13.703.578 

105.523 

1.971.281 

Yamboli  — Bour- 

101.429 

11.167.708 

101.130 

1.211.729 

Totaux  .... 

1.129.491 

158.711.640 

(P  140.516 

17.383.371 

Tchirpan— Nova 

Zagora  (2;  | 

80.038 

7.605.473 

95.0^8 

» 

Lignes  en  constrjction 


Prix  de  l'adjudication 

Désignation  des  lignes 

Longu 

Total 

Par 

kilomètre 

kilo'». 

87 

71 

57 

51 

67 
204 

lewa 
12.377.000 
14.644.985 
11.740.000 
4.150.750 
4.975.000 
22.726.000 

lewa 
120.000 
206.000 
205.900 
81  386 
74.254 
111.400 

Tirnovo  Trevna-Borouchtitza. . 
Borouchlitza-Stara-Zagora  

Mezdra-Vradza-Vidin-Lom.. . . 

537 

70.613.735  !  131.500 
i  (Moyenne) 

Le  réseau  bulgare  est  exploité  directement  par 
l'Etat,  qui  l'a  fait  construire  en  régie  ou  par  adju- 


(1)  Moyenne. 

(2)  Ligne  exploitée  par  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
Orientaux. 
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dication  —  à  l'exception  de  la  ligne  des  Chemins 
de  fer  orientaux,  qui  vient,  d'ailleurs,  d'être  reprise 
par  l'Etat  et  dont  nous  ne  parlerons  pas  pour 
le  moment.  Les  lignes  ont  été  établies  afin  de 
développer  les  progrès  du  pays, Lien  plus  que  pour 
retirer  des  bénéfices  sérieux  de  leur  exploitation. 
Aussi  sont-elles  toutes  à  voie  unique  et  ne  se  prê- 
tent-elles point  à  de  grandes  vitesses. 

Elles  rendent  néanmoins  de  très  grands  services 
à  la  Bulgarie  :  «  L'influence  exercée  par  l'ouver- 
verture  des  voies  ferrées  sur  le  développement  in- 
tellectuel et  (pour  employer  le  barbarisme  usité) 
endurai  du  pays  a  été  considérable,  bien  qu'elle 
échappe  à  un  dosage  exact,  écrit  M.  Bousquet.  Le 
résultat  économique  est  plus  saisissable  :  la  pro- 
duction s'est  accrue  k  mesure  que  le  cultivateur  se 
rendait  compte  des  facilités  qui  lui  étaient  offertes 
pour  atteindre  un  marché  avantageux.  L'exporta- 
tion totale  qui,  de  1889  à  1899,  était  en  moyenne 
de  527.630  tonnes  par  an,  s'est  élevée,  de  1900  à 
1905,  à  610.205  tonnes;  elle  a  atteint,  en  1907, 
716.000  tonnes.  » 

Ce  résultat  est  nettement  manifesté  par  la  pro- 
gression énorme  des  recettes  brutes,  qui  sont  pas- 
sées de  987.797  lewa  (ou  francs)  en  1888  à  11  mil- 
lions 772.387  lewa  en  1906,  tandis  que  les  dépenses 
se  sont  élevées,  durant  la  même  période,  de  894.725 
lewa  à  7.233.790,  et  que  les  recettes  nettes  ont 
atteint,  en  1906,  4.538.597  lewa,  contre  seulement 
93.072  en  1888. 

Le  tableau  suivant  accuse  clairement  le  déve- 
loppement du  trafic  du  réseau  bulgare  : 

Résultats  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  bulgare 


I 

An- 

Trafic 

nées 

intérieur 

,  lewa 

1888.. 

» 

1893.. 

1895.. 

2.454.136 

1901.. 

6.062.741 

1903.. 

6.597.202 

1935.. 

8.806.691 

1906.. 

9.250.401 

Trafic 
inter- 
national 


lewa 


1.667.319 
1.222.350 
1.588.020 
2.317.707 
2.521.985 


Recette 
brute 
totale 


lewa 
987.797 
3.612.538 
4.120.455 
7.285.097 
8.185.230 
11.124.398 
11.772.387 


Dépense 
totale 


lewa 

894  725 
3.183.763 
3.267.107 
4.718.706 
5.692.969 
7.372.105 
7.233.790 


Recette 
nette 


lewa 

93.072 
428.775 
853.348 
2.566  391 
2.492.231 
3.752.293 
4.538.597 


En  même  temps,  le  coefficient  d'exploitation  a 
pu  être  sensiblement  abaissé  :  de  91  0/0  en  1889, 
il  est  tombé  à  77  0/0  en  1903  et  s'élève  aujourd'hui 
à  seulement  65  0/0.  Cet  heureux  résultat  provient 
d'abord  de  l'accroissement  du  trafic  et,  en  second 
lieu,  des  meilleures  conditions  dans  lesquelles  se 
fait  l'exploitation,  à  présent  que  le  personnel  a 
acquis  l'expérience  qui  lui  manquait  il  y  a  une 
vingtaine  d'années. 

La  Bulgarie  est  desservie  encore  par  la  ligne 
Bellovo-Harmanli,  avec  embranchement  de  Tir- 
novo-Seimen  à  Yamboli,  d'une  longueur  totale  de 
310  kilomètres,  exploitée  par  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  orientaux. 

C'est  cette  voie  que  l'Etat  bulgare  a  reprise  ré- 
cemment —  nos  lecteurs  savent  dans  quelles  con- 
ditions. Nous  nous  réservons  de  revenir  ultérieu- 
rement sur  la  situation  créée  par  cet  acte,  lorsqu'il 
sera  possible  de  l'apprécier  d'une  manière  plus 
certaine. 

Edmond  Théry. 


LA  QUESTION  DES  SUCRES  EN  GRÈCE 

La  question  du  sucre  qui  a  préoccupé,  la  plupart  des 
Etats  européens,  s'est  posée  aussi  en  Grèce.  Elle  v  a 
même  amené  la  démission  récente  du  ministre  des 
finances.  Mais  elle  se  présente  de  manière  différente 
qu  ailleurs  et  qui  mérite  d'être  décrite  (1). 

La  plupart  du  sucre  consommé  en  Grèce  provient  de 
1  étranger,  ainsi  que  le  tableau  suivant  l'établit  claire- 
ment : 


Valeur 


Années 

Importa- 

en 

tions 

drachmes 

18P5... 

4.465.973 

3.002.882 

1896... 

4.749.717 

3.087.316 

1897... 

4.736.040 

3.078.423 

1898... 

5.583.585 

3.629.278 

1899.. . 

6.276.078 

2.824.835 

1900... 

5.710.061 

2.569.526 

1901... 

7.022.170 

C. 109.976 

1902... 

6.687.782 

3.009.502 

1903. . . 

6.258.510 

2.816.329 

1904... 

5.792.656 

2.606.695 

1905... 

6.417.453 

2.887.854 

1906... 

6.264.824 

2.505.929 

1907... 

6.355.693 

2.542.279 

1908... 

6.265.205 

2.506.000 

Production  Consom- 
intérieure  mation 
(Thessalie)  annuelle 


9.052 
27.980 
48.220 

230.354 
69.503 
530.911 
670.928 
1.207.305 
778.484 
491.688 
821.421 
335.700 
784.569 


4.475.025 
4.777.697 
4.784.260 
5.583.505 
6.506.432 
5.779.564 
7.553.308 
7.858.710 
7.405.815 
6.571.143 
6.909.141 
7.036.245 
6.691.398 
7.059.765 


Sur  6.265. 20o  ocques  importées  en  1908,  la  presaue 
totalité,  soit  6.235.215  ocques  vient  de  l'Autriche  Des 
autres  pays  importateurs,  le  seul  dont  les  envois  aient 
quelque  importance  (minime  elle-même)  est  la  Russie- 
22.415  ocques.  Le  sucre  français  brilleparson  absence 
totale. 

Les  droits  de  douane  sont  fort  élevés  ■  78  fr  03  par 
cent  kilogrammes.  A  leur  établissement  ils  avaient  un 
caractère  purement  fiscal.  On  sait  q-ie  les  recettes  du 
trésor  grec  reposent  en  partie  notable  sur  des  '  droits 
sur  les  matières  de  première  nécessité  (sucre  blé  café 
etc.,  etc.). 

L'industrie  indigène  n'est  apparue  qu'en  1894  elle 
est  représentée  par  l'usine  Unistachi  Zograchos  à  La- 
zarina  (Thessalie).  Des  sommes  très  considérables  fu- 
rent dépensées  à  Lazarina  par  le  fondateur  de  cette 
industrie,  qui  a  joint  à  la  fabrication  du  sucre  la  cul- 
ture des  betteraves  nécessaires  à  son  industrie  Mal- 
heureusement le  sol  thessalien  était  peu  propice  à  cette 
culture  et  ce  n'est  que  dans  ces  dernières  années  et 
après  de  grands  sacrifices,  que  la  culture  a  donné 'des 
résultats  satisfaisants. 

L'industrie  Zograchos  est  protégée  par  le  tarif  Elle 
a  aussi  obtenu  d'être  dispensée  de  tout  impôt  Cette 
dispense,  quoique  provisoire  en  théorie,  a  été  mainte- 
nue jusqu'ici  complète.  Le  prix  de  revient  serait  de 
38  1/4  centimes  par  ocque  qui,  étant  donné  le  prix  de 
vente  quadruple  du  sucre,  laisserait  des  bénéfices  énor- 
mes n'étaient  les  frais,  énormes,  je  le  répète,  de  premier 
établissement. 

Le  sucre  se  vend  en  effet  en  Grèce  1  fr.  25  par  kilo- 
gramme, il  n'est  qu'un  pays  où  il  se  vende  plus  cher  • 
1  Italie  (1  fr.  44)  (2).  Aussi  la  consommation  n'est-elle 
Shez  nous,  malgré  l'usage  très  répandu  du  café,  que  de 
3  lui.  130  par  habitant;  elle  est  donc  plus  basse  qu'ail- 
leurs et  notamment  qu'en  Turquie  (3,74  par  tête  (3). 
Elle  dépasse  cependant  un  peu  la  consommation  serbe 
(3,12),  Roumaine  (3)  et  Bulgare  (2,94). 


(1)  Je  me  suis  beaucoup  servi  pour  cet  article  d'une  étude 
de  M.  Colinas,  parue  dans  le  Bulletin  du  Ministère  des 
Finances.  Ce  Bulletin  qui  vient  d'être  fondé,  et  qui  a  été 
placé  justement  sous  la  direction  compétente  de  M.  Connas, 
est  appelé  à  être  de  la  plus  grande  utilité  pour  tous  ceux  qui 
si  itéressent  aux  finances  grecques. 

(2)  Malgré  cela  la-  consommation  individuelle  est  en  Ilalie 
plus  forte  qu'en  Crèce  :  3.27. 

(3)  En  1604  elle  était  15.70;  en  Allemagne,  19.13;  eu- 
Angleterre,  49.71  kilogrammes  par  tête. 
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Il  faut  ajouter  que  la  contrebande  s'opère  sur  une 
vaste  échelle  dans  les  régions  voisines  de  la  frontière. 
A  Arta  (Epire)  le  sucre  se  vend  couramment  80  centi- 
mes; ailleurs  1  fr.ù  1  fr.  20.  Le  Bulletin  du  Ministère  des 
Finances  estime  que  les  quantités  importées  en  con- 
trebande varient  entre  500.000  et  1.000.000  ocques  par 
(1/12-1/6  des  importations  totales). 

M.  D.  Gonnaris,  qui  avait  pris  le  portefeuille  des 
Finances  en  juillet  dernier,  a  proposé  de  réduire  de 
50  0/0  le  droit  à  l'importation  du  sucre.  Jl  se  proposait 
de  combler  le  déficit  par  différents  petits  impôts  ;  no- 
tamment un  impôt  de  4  0/0  sur  les  intérêts  versés 
aux  dépôts  faits  aux  banques  et  un  droit  sur  les  arti- 
cles d'éclairage  :  gaz,  électricité,  alcool  fie  pétrole  est 
depuis  longtemps  monopolisé  par  le  Trésor  grec,. 

Ces  impôts  ont  provoqué  de  violentes  protestations 
dans  certains  milieux.  On  a  fait  valoir  que  les  capi- 
taux considérables  en  dépôt  dans  les  principales  ban- 
ques, affluant  de  toutes  les  parties  de  l'hellénisme, 
constituaient  une  ressource  des  plus  précieuses  pour 
le  pays.  Que  sitôt  que,  grâce  au  nouvel  impôt,  les  re- 
venus versés  descendraient  à  moins  de  4  0/0,  les  dépo- 
sants chercheraient  à  l'étranger  des  placements  plus 
avantageux  ;  d'autant  mieux  qu'ils  appréhendaient  la 
possibilité  d'une  augmentation  de  la  taxe. 

L'éclairage  par  l'alcool  est  le  moyen  que  la  Société 
Privilégiée  du  Raisin  sec  emploie  pour  écouler  ses 
stocks.  Les  populations  viticoles  ayant  intérêt  à  ce 
que  ces  stocks  soient  aisément  liquidés,  ont  été 
fort  inquiètes  à  l'idée  qu'un  des  principaux  débouchés 
imaginés  par  la  Société  serait  fermé. 

Enfin,  M.  Dragonnis  a  fait  valoir,  à  la  Chambre,  que 
le  sucre  étant  presque  totalement  importé  d'Autriche- 
Hongrie,  il  aurait  fallu  attendre,  pour  abaisser  le 
droit,  que  le  nouveau  traité  de  commerce  austro-grec 
en  voie  de  négociation,  fût  renouvelé. 

M.  Gonnaris  parut  mal  convaincu  par  toutes  ces 
raisons.  Il  considérait  notamment  que  les  impôts  in- 
directs devaient  cesser  de  peser  lourdement  sur  le 
peuple,  que  la  Société  Privilégiée  verrait  ses  gains 
diminués  sans  perdre  ses  débouchés  et  que  l'Autriche, 
en  tout  état  de  cause,  ne  se  sentait  pas  disposée  à 
donner  les  quiproquos  réclamés  par  la  Grèce,  étant 
donné  que  le  sucre  exporté  ici  ne  valait  guère  plus  de 
•2  millions.  Vovant  cependant  les  appréhensions  nées 
dans  l'opinion  publique  partagées  par  ses  collègues, 
M.  Gonnaris  a  préféré  donner  sa  démission.  Il  a  été 
remplacé  par  son  prédécesseur  M.  Calogéropoulos, 
dont  le  nom  est  déjà  bien  connu  des  lecteurs  de  \  Eco- 
nomisle  Européen. 

A.  Anduéadès, 
Professeur  à  l'Université  d'Athènes. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 

DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Grands  Express  Européens 


Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé  à  la  date  du  20 
mars,  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  a  eu  lieu  le  20  courant.  Voici  le  bilan  qui  a 
été  présenté  par  le  Conseil  d'administration  : 

Bilan  au  31  décembre  1908 

Avant  Après 
amortissement  amortissement 

Artif         (En  francsj 

\1  'I  I  (Tll'l  ' 

Voitures  en  service   90.263.452  20     87.015.562  13 

_      on  construction.. ..       7.079.809  91      7.079.869  91 

ll'îelTn'o'iTains   12.923.672  41  12.594.118  70 

Bureaux  etagencês   5.156.587  19  5.025.094  19 

Immeubles  de  Saint  Ouetiel 

«teli-rs  divers   3.770.801  14  3.080.551  22 


Actif  (Eu  francs; 

Mobilier  et  agencement  : 

des  hôtels  et  des  buffets  ....  3.692.159  09  3.343.619  28 

des  bureaux   158.776  87  143.788  34 

des  agences   370.798  62  335.795  24 

Frais  d'émission  des  obliga- 
tions  2.085.233  91  1.946.565  86 

Linge  en  service   1.714.795  40  1.543.315  86 

127.222.200  40   122.708.281  33 

Actionnaires   5.447.300  •> 

Débiteurs  divers   C. 974. 799  71 

Cautionnements  et  consignations  verset  par 

la  Compagnie   1.182.52»;  10 

Banquiers  et  fonds  en  caisse   8.197.062  91 

Valeurs  en  portefeuille   10.593.34!'  85 

Billets  de  chemin  de  fer  appartenant  à  la 

Compagnie   .      354.919  60 

Caisse  de  dépôt  des  titres  de  cautionnements.  49-.>.163  30 
Maqasins  d' apyrroi  isionnemenls  : 

Marchandises  en  magasin  et  pièces  de  re- 
change.  0.0c 3.459  46 

Vins  et  liqueurs   1.522.205  80 

Total   103.529.128  15 

Passif 

Dette  de  la  Société  ENVERS  elle-mïvi. 

Actions  privilégiées   15.000.000  » 

Actions  ordinaires   4*7.500.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire...     6. 250.0Ù0 

68.750.000  » 

Dette  de  la  Société  envers  les  iies  - 

A  court  terme  : 

Fournisseurs  divers  pour  ma- 
tériel en  construction   12. 150. 6 il  67 

Obligations  à  rembourser  et 
coupons  non  encore  payés. .  1.019.127 

Coupons  échéant  en  1908."   843.181  » 

Divers   6.893.389  37 

20.906.339  04 

A  long  terme  : 

Obligations   63.476.5C0  » 

Créanciers  hypothécaires   3.500.000  >• 

Cautionnements  en  espèces   1.267.096  12 

Divers   790.940  11 

t>J.034.536  23 

Cautionnements  en  titres   495.163  30 

Bénéfice   4.343.089  58 

Total   103.529.128  15 

Les  bénéfices  accusés  par  le  bilan  ressortent  du 
«  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  ci-après  : 

£n  francs 
Crédit  — 
Recettes  nettes  des  voitures  et  indemnités  ki-   23. 164.346  80 

lométriques  

Recettes  hors  trafic   1.415.523  84 

Total   24.579.870  64 

Débit 

Frais  d'exploitation   6.575.967  80 

Entrelien  du  matériel  roulant   5.416.020  » 

Frais  généraux   3.130.016  97 

15.122.004  77 

Bénéfices  sur  l'exploitation   9.457.865  87 

Somme  égale   24.579.870~6i 

Crédit 

Report  à  nouveau  des  exercices  antérieurs. . .  132.682  57 

Bénéfices  sur  l'exploitation   9.457.865  87 

Bénéfices  d'exploitation  des  hôtels  et  des  buffet-  964.967  99 

Produit  du  portefeuille   509.488  50 

Intérêts  divers   552.934  24 

Ensemble   11. 017.939  T7 

Débit 

Intérêts  sur  les  obligations   2.536.018  » 

Location  de  matériel   224.905  52 

Amortissements   4.513.926  07 

Bénéfice  à  répartir   4.343.089  58 

Somme  égale   11.617.939  17 
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Le  Conseil  d'administration  a  proposé  de  répartir  le 

solde  bénéficiaire  de  la  manière  suivante  : 

Répartition  (En  francs) 

Premier  dividende  de  12  fr.  50  aux  actions  pri- 
vilégiées ■   750.000  » 

Premier  dividende  de  12  fr.  50  aux  actions  or- 
dinaires  2.062.500  » 

7  1/2  0/o"au  Conseil  d'administration  sur 

1.094.594  fr.  90   82.094  90 

Deuxième  dividende  de  4  fr.  50  à  toutes  les 

actions   1.012.500  ». 

Solde  à  reporter  à  nouveau   435.994  68 

Total  égal   4.313.089  58 


Le  dividende  pour  Texercice  1907  s'élève  donc  à 
17  francs  par  action  privilégiée  et  par  action  ordinaire, 
comme  pour  1907.  Pour  1906,  le  dividende  n'avait  été 
que  de  16  fr.  25. 

Bien  que  la  répartition  aux  actionnaires  n'ait  pas 
différé  d'une  année  à  l'autre,  les  résultats  de  l'exercice 
190S  n'en  sont  pas  moins  des  plus  satisfaisants.  Les 
bénéfices  d'exploitation  sont,  en  effet,  supérieurs  de 
9i3.876fr.  70  à  ceux  de  1907.  Mais  l'intérêt  des  obli- 
gations s'étant  accru  de  424.000  francs,  et  les  amortis- 
sements ayant  reçu  498.000  francs  de  plus  que  pour 
l'exercice  précédent,  le  solde  à  répartir  n'est  en  plus- 
value  que  de  51.083  fr.  83. 

Au  cours  de  l'exercice  qui  a  pris  lin  le  31  décembre 
dernier,  le  nombre  de  jours^-voitures,  est  passé  à  260.801 
en  augmentation  de  17.732  sur  1907,  suivant  le  détail 
ci-dessous  : 

Exercices 
^T9oT^"Î9Î)8~ 
(Jours-Voitures) 

Services  des  lits  ordinaires   96.860  102.221 

—   '  restaurants   96.186  105.287 

-      des  trains  de  luxe   50.023  53.293 

243.069  ?6Q,801 


Cette  augmentation  s'est  traduite  pour  les  recettes 
des  voitures  par  une  plus-value  de  2.121.281  fr,  03  sur 
1907,  représentant  10.08  0/0.  De  leur  côté,  les  recettes 
hors  trafic  ont  progressé  de  186.022  fr.  81  soit  de 
15.12  0/0.  Quant  aux  dépenses  d'exploitation,  elles 
n'ont  dépassé  que  de  1.363.427  fr.  14,  soit  de  9.16  0/0 
celles  de  l'année  précédente. 

Après  de  longues  négociations,  la  Compagnie  est 
parvenue  à  conclure  avec  les  Chemins  de  fer  de  l'Etat 
russe  un  contrat  qui  lui  concède  l'exploitation  de  tous 
les  services  de  wagons-lits,  wagons-restaurants  et 
trains  de  luxe,  y  compris  le  Transsibérien.  L'exploita- 
tion de  ces  services  est  assurée  pour  deux  périodes  de 
douze  années,  étant  entendu  que  l'Etat  russe  peut  y 
mettre  fin  à  l'expiration  de  la  première  période,  dans 
des  conditions  déterminées. 

La  Compagnie  s'est  aussi  mise  d'accord  avec  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi  français  pour 
faire  tomber  sous  l'application  d'un  contrat  général  les 
différents  services  desservant  ce  réseau  et  qui  étaient 
précédemment  régis  par  des  contrats  séparés.  Ce  traité 
a  été  conclu  pour  une  période  de  trente  années,  avec 
faculté  de  résiliation,  après  la  dixième  année,  dans 
des  conditions  déterminées.  D'autre  part,  les  diverses 
administrations  intéressées  à  l'organisation  de  VOrient- 
Fxpress  ont  donné  leur  accord  pour  le  renouvellement 
du  contrat  de  ce  train  de  luxe  pour  une  nouvelle  durée 
de  quinze  années.  De  son  côté,  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  de  l'Est  français  s'est  déclarée  d'accord 
pour  renouveller  le  contrat  général  pour  vingt  années 
consécutives,  et  l'Etat  français,  qui  a  repris  les  Che- 
mins de  fer  de  l'Est  algérien  a  concédé  sur  ce  réseau, 
pour  une  période  de  dix  années,  l'exploitation  du  ser- 
vice des  wagons-lits  et  des  wagons-restaurants  que  la 
Compagnie  détenait  déjà  du  reste. 

Cette  dernière  a  encore  établi,  au  moyen  d'un  train 
de  luxe  hebdomadaire,  circulant  entre  Varsovie  et 
Moscou,  le  prolongement  du  train  de  luxe  Nord-Express 
par  Varsovie,  donnant  à  Moscou  la  correspondance 


directe  avec  le  Transsibérien-E xpress ,  et  elle  a  ouvert, 
au  cours  de  l'exercice  1908,  les  services  suivants  : 

Wagons-Lits  :  Paris-Pau;  Flessingue-Dresde  ;  Rome-Gènes; 
Rome-Florcnco-Milan  ;  Moscou-Tillis  ;  Kieff-Wolotchisk  ; 
Kliarkoff-Voronège;  Odessa- Varsovie-Kalish  ;  Moscou-Tach- 
kent-Audijean  ;  Varsovie-Moscou  II  ;  Ostende- Munich  ;  Buda- 
pest-Fiume  II;  Vienne-Franzensbad  ;  Copenhague-Randers  ; 
Copenhague-Friedrichshafen. 

Wagons-Restaurants  :  Montluçon-Vierzon  ;  Avignon- Vinti- 
mille  ;  Alger-Constantine  ;  Leipzig- Voitersreuth  ;  Municli- 
Bruchsal-Friedrichshafen  ;  Munich-Constance-Garlsruhe  II  ; 
Municli-Constance-Offenbourg  ;  Francfort-Bàle  II  ;  Cologne- 
Amsterdam  ;  Cologne-Flessiugue  ;  Anvers-Schwerte  ;  Fles- 
singue-Wesel  ;  Flessingue-Amsterdam  ;  Pistoia-Arezzo-Flo- 
rence  ;  Milan-Gênes  ;  Budapest-Satoralja-Ujhely  ;  Budapest- 
Orsova  ;  Badapest-Marchegg  ;  Budapest-Kassa  ;  Kharkoff- 
Rostoff  ;  Budapest-Zimony  II  ;  Vienne-Cracovie  ;  Murzzuchs- 
lag-Laibach  I  et  II;  Przemysl-Czernowitz;  Bucarest-Cotesci. 

En  1908,  la  Compagnie  a  ouvert  des  agences  à  Ham- 
bourg et  à  Naples;  elle  a  aussi  acquis  le  mobilier  et  les 
installations  des  hôtels  de  Monte-Carlo  et  de  Nice, 
dont  elle  est  du  reste  propriétaire. 

Le  parc  de  son  matériel  en  service  comprend  1 . 147 
voitures  et  178  fourgons,  et  la  valeur  du  matériel  en 
construction  était,  au  31  décembre  dernier,  de  7  mil- 
lions 079.869  fr.  91.  La  valeur  des  immeubles  se  décom- 
pose ainsi:  Immeuble  de  Berlin,  4.526.911  fr.  46;  im- 
meuble de  Londres,  459.297  fr.  30;  immeuble  de 
Bruxelles,  150.378  fr.  43  ;  immeuble  d'Avricourt,  20.000 
francs.  Au  total  :  5.156.587  fr.  19.  Quant  au  «  Compte 
Saint-Ouen  et  Ateliers  divers  »,  il  est  passé,  d'une 
année  à  l'autre,  de  3.109.016  fr.  09  à  3.776.861  fr.  14  par 
suite  de  la  création  de  trois  ateliers  nouveaux  à 
Munich,  à  Milan  et  à  Saint-Denis,  près  de  Paris.  A  la 
date  du  31  décembre  dernier,  les  ateliers  de  Munich 
étaient  terminés;  mais  pour  ceux  de  Saint-Denis  et  de 
Milan,  encore  en  construction,  les  chiffres  donnés  ne 
comportent  que  les  dépenses  faites  en  fin  d'exercice. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  observe  à  ce 
pro'pos  que  l'importance  sans  cesse  croissante  du  ma- 
tériel de  la  Compagnie,  et  la  nécessité  où  elle  est  de 
toujours  entretenir  ses  voitures  dans  un  parfait  état, 
la  mettent  dans  l'obligation  d'avoir  à  différents  endroits 
de  son  immense  réseau,  des  ateliers  lui  permettant  de 
réparer  ses  véhicules  dans  les  meilleures  conditions  de 
rapidité  et  d'économie.  Rappelons,  à  cette  occasion, 
qu'en  dehors  des  trois  ateliers  désignés  plus  haut,  elle 
possède  actuellement  des  ateliers  à  Calais,  Rome,  Irun 
(Espagne),  Ostende,  Vienne,  Berlin,  Moscou  et  Saint- 
Pétersbourg. 

L'assemblée  a  approuvé  les  comptes  qui  lui  étaient 
soumis.  Elle  a  réélu  M.  le  comte  de  Ségur-Lamoignon 
et  M.  Dalziel,  administrateurs  sortants.  Elle  a  aussi 
nommé  administrateurs  M.  le  baron  S.  Alfred  Oppen- 
heim  et  son  excellence  M.  von  Ludvigh,  en  remplace- 
ment du  baron  Edouard  Oppenheim  décédé,  et  de  M.  le 
comte  Saapary,  démissionnaire.  M.  le  comte  Albert  de 
Chastel,  commissaire  sortant,  a  été  aussi  réélu. 

En  résumé,  comme  nous  le  disions  au  début,  l'année 
1908  a  été  très  satisfaisante,  et  l'exercice  1909  en  cour> 
se  présente,  lui  aussi,  dans  de  très  bonnes  conditions. 
Du  1er  janvier  au  10  avril,  en  effet,  le*  recettes  des 
voitures  de  la  Compagnie  s'élèvent  à  6.337.138  francs, 
contre  5.827.717  francs  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1908  soit,  pour  l'année  en  cours,  une  augmen- 
tation qui  atteint  déjà  509.421  francs. 

A.  Lechenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 

Le  mouvement  réactionnaire  qui  s'est  produit  à 
Constantinople  et  crue  nous  avons  signale  dans  notre 
dernier  numéro  n'aura  été  qu'éphemere. 

Si  les  Jeunes  Turcs  de  la  capitale,  surpris,  ont  cède 
sans  offrir  de  résistance,  le  comité  Union  et  Progrès 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


524 

de  Salon  ique  a  montré  dans  cette  «rave  crise  de  vives 
qualités  d'énergie  et  de  décision. 

Les  troupes  du  3e  corps  (Salonique;  et  du  2"  corps 
(Andrinople)  demeurées  fidèles  aux  Jeunes  Turcs  on1 
été  mobilisées  rapidement  et  ont  immédiatement  com- 
mencé à  marcher  sur  Constantinople  ;  elles  n'ont  ren- 
contré aucune  résistance  et  les  troupes  de  Tchataldja 
se  sont  jointes  aux  forces  jeunes  turques'. 

Le  Parlement  a  envoyé,  le  19  avril,  une  délégation 
aux  troupes  pour  les  rassurer  et  les  engager  à  retour- 
ner en  Macédoine  ;  mais  cette  mission  est  restée  sans 
résultat  et  les  Jeunes  Turcs  ont  fait  connaître  leurs 
premières  demandes  relatives  aux  sauf-conduits  et  à  la 
protection  à  accorder  aux  députés  réfugiés  àSalonique 
pour  leur  permettre  l'accomplissement  de  leur  mandat; 
ils  ont  également  réclamé  la  punition  exemplaire  des 
fauteurs  de  la  révolte  des  13  et  14  avril. 

L'investissement  de  Constantinople  par  les  troupes 
jeunes  turques  se  poursuit  ;  des  trains  de  troupes,  de 
munitions  et  d'approvisionnements  continuent  à  arri- 
ver ;  les  forces  atteindront  aujourd'hui30.000  hommes, 
avec  de  nombreux  canons  et  mitrailleuses.  La  garnison 
de  Constantinople  ne  se  livre  à  aucun  mouvement  fai- 
sant prévoir  la  résistance.  Husni  pacha,  commandant 
de  l'armée  d'investissement  a  lancé  la  proclamation 
suivante  : 

Les  troupes  appartenant  aux  2'  et  3«  corps  et  venues  de 
San-Stefano,  de  Kutschuk  et  Tchekmedjé  dans  le  but  de 
prendre  des  mesures  efficaces,  de  sauvegarder  la  Constitution, 
de  rétablir  l'ordre  dans  la  capitale  et  de  punir  les  lâches 
espions,  demandent  aux  troupes  d;  terre  et  de  mer  de  Cons- 
tantinople : 

1°  De  ne  point  empêcher  la  réintégration  de  tous  les  com- 
mandants, officiers,  sous- officiers  et  soldats  de  Constantinople 
qui  prêteront  sur  le  Coran,  en  présence  du  cheik-ul-islam  et 
de  leurs  commandants,  le  serment  d'obéir  aveuglément  à 
tous  les  ordres  des  officiers,  de  ne  plus  se  mêler  de  politique 
et  de  s'occuper  seulement  de  leurs  devoirs  militaires; 

2°  De  ne  point  intervenir  dans  les  mesures  de  répression 
que  l'armée  prendra  pour  punir  les  lâches,  car  il  faut  au 
contraire  dénoncer  les  espions  aux  officiers; 

3°  La  garnison  de  Constantinople  ne  se  mêlera  pas  des 
mesures  à  prendre  pour  le  châtiment  des  coupables  et  dé- 
noncera les  espions  et  autres  fauteurs  des  désordres. 

Au  cas  où  les  troupes  accepteraient  ces  demandes,  nous  ne 
les  toucherons  pas. 

Husni  pacha  a  également  lancé  deux  autres  procla- 
mations adressées  :  la  première  aux  habitants,  la  se- 
conde à  la  garnison.  Elles  expliquent  pourquoi  l'armée 
avance  et  elles  assurent  que  les  habitants  ne  souffriront 
ni  dans  leurs  biens,  ni  dans  leurs  personnes  ;  la  popu- 
lation et  les  soldats  neutres  seront  respectés,  mais  les 
instigateurs  des  désordres  et  leurs  complices  seront 
punis. 

Il  semble  que  les  troupes  de  Saloniqueont  commencé 
à  négocier,  et  qu'elles  n'exigeraient  pas  la  déposition 
du  S.iltan  et  se  contenteraient  de  faire  remplacer  la 
garnison  de  Constantinople  par  les  troupes  du  3e  corps; 
six  cents  gendarmes  macédoniens  assureraient  l'ordre 
dans  la  capitale,  où  les  troupes  macédoniennes  s'abs- 
tiendraient momentanément  d'entrer;  le  gouvernement 
adresserait  à  la  population  un  manifeste  répondant  à 
ces  clauses;  les  troupes  prêteraient  à  nouveau  serment, 
et  la  Hotte  de  guerre  quitterait  Constantinople  sous 
prétexte  de  faire  des  manoeuvres. 

D'autre  part,  Il ifaat  pacha,  ministre  des  Affaires 
étrangères,  et  le  délégué  bulgare  Liaptchef,  ont  signé 
le  protocole  d'arrangement  turco-bulgare  en  présence 
des  ambassadeurs  de  France,  d'Angleterre  et  de 
Russie,  comme  représentants  des  puissances  de  la 
triple  entente.  Le  protocole  règle  toutes  les  questions 
secondaires  qui  restaient  en  suspens  depuis  l'arrange- 
ment de  Saint  Pétersbourg  et  met  lin  à  toutes  les  diffi- 
cultés. 

Avant  de  signer,  le  délégué  bulgare  demanda  aux 
ambassadeurs  si  leurs  gouvernements  agiraient  avec 
le  protocole  turco-bulgare  comme  avec  le  protocole 
austro-turc,  et  reconnaîtraient  l'indépendance  de  la 


Bulgarie  avant  ratification,  comme  ils  avaient  reconnu 
1  annexion  de  la  Bosnie  Herzégovine.  Les  ambassa- 
deurs répondirent  que  leurs  gouvernements  ne  feraient 
aucune  objection  à  la  reconnaissance  de  l'indépen- 
dance. 1 

Le  ministre  de  Russie  :ï  Sofia  a  notifié  le  :'l  avril 
au  gouvernement  du  roi  Ferdinand  la  reconnaissance 
par  la  Russie  de  l'indépendance  bulgare. 

Ainsi  se  ferme  le  dernier  chapitre  de  la  crise  orien- 
tale, le  gouvernement  ottoman  ne  faisant  aucune 
objection  au  nouvel  état  de  choses. 
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Le  Commerce  et  les  Commerçants    1  . 

La  collection  de  V Encyclopédie  scientifique  Vient  de  s'en- 
richir d'un  intéressant  volume  de  M.  Yves  Guyot  :  le  Com- 
merce et  les  Commerçants.  Comme  le  dit  fort  bien  l'auteur 
au  début  de  sa  préface,  «  le  Commerce  est  l'art  et  la  prati- 
que de  VEchxnge;  et  toute  personne  qui  appartient  à  une 
nation  avancée  en  évolution  fait  des  actes  d'échange  quoti- 
diens. Elle  est  donc  intéressée  à  en  connaître  le  caractère, 
le  droit  et  les  procédés  ». 

Ceci  indique  déjà  dans  quel  esprit  ce  livre  a  été  écrit  : 
«  J'espère  —  ajoute  M.  Yves  Guyot  un  peu  plus  loin  —  que 
tout  lecteur  attentif  trouvera  dans  ce  volume  des  notions 
précises,  basées  sur  des  faits,  qui  pourront  le  préserver  d'er- 
reurs trop  répandues  et  lui  donner  une  idée  nette  du  rôle  du 
Commerc  : .  » 

Telle  est  la  ligne  de  conduite  que  l'auteur  s'est  efforcé  de 
suivre  dans  son  ouvrage.  Il  nous  semble  avoir  atteint  son 
but,  et  avoir  fait  un  exposé  méthodique  et  clair  de  toutes 
les  questions  se  rattachant  à  son  sujet. 

Dans  un  premier  livre,  M.  Yves  Guyot  a  étudié  les  débuts 
et  le  caractère  de  l'échange,  montrant  comment  le  commerce 
concentre  et  répartit  les  produits  variés,  et  analvsant  briè- 
vement les  divers  modes  d'appropriation.  Un  livre  deuxième, 
fort  important,  est  consacré  à  l'examen  détaillé  de  l'évolution 
du  commerce  depuis  la  période  précommerciale  jusqu'à 
l'époque  contemporaine.  Dans  le  troisième  livre,  intitulé: 
Droit,  Commercial,  l'auteur  compare  la  législation  civile  et 
commerciale  et  résume  les  principes  généraux  qui  régissent 
les  Sociétés  commerciales.  Le  quatrième  livre  analyse  la 
pratique  du  commerce,  mettant  en  lumière  les  questions  les 
plus  intéressantes  relatives  à  l'échange,  à  la  loi  de  l'offre  et 
de  la  demande,  aux  opérations  de  commerce,  aux  Bourses  de 
commerce,  au  crédit,  à  la  banque,  etc.  Le  cinquième  livre 
étudie  les  différentes  catégories  de  commerçants  détaillants, 
grands  magasins,  marchands  en  gros,  employés  de  com- 
merce, etc.)  ;  le  sixième  traite  du  commerce  international;  le 
septième  des  statistiques  douanières;  le  huitième  du  com- 
merce extérieur  de  la  France  ;  le  neuvième  étudie  la  politique 
des  débouchés,  et  le  dixième  examine  les  éléments  pertur- 
bateurs du  commerce,  parmi  lesquels  M.  Yves  Guyot  range 
—  avec  peut-être  trop  de  facilité  —  l'intervention  de  l'Etat 
sous  toutes  ses  formes. 

Sans  partager  toutes  les  idées  de  l'auteur,  nous  reconnais- 
sons volontiers  qu'il  a  fait  œuvre  utile  de  vulgarisation,  et 
que  son  ouvrage  pourra  être  consulté  avec  fruit" par  nombre 
de  gens,  qui  s'intéressent  aux  questions  commerciales. 


Monaaifls  Ëconomps  et  Financières 


La  Réorganisation  des  transports  en  commun 
de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine.  —  L'Ad- 
ministration préfectorale,  que  ni  les  conseillers  muni- 
cipaux de  Paris,  ni  les  conseillers  généraux  de  la  Seine 
n'ont  écoutée  quand  elle  o'est  efforcée  de  rendre  viables 
et  pratiques  les  projets  relatifs  à  la  réorganisation  du 


(1)  1  volume  in-180  cartonné,  chez  Doin  et  fils,  édifeurs 
8,  place  de  l'Odéon;  prix,  5  fr.  50. 


réseau  des  tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la 
Seine,  dont  les  concessions  expirent  le  31  mai  1910  et 
du  réseau  des  Omnibus  de  Paris,  a  mélancoliquement 
transmis  au  ministre  des  Travaux  publics  les  délibé- 
rations des  deux  assemblées.  Le  Préfet  de  la  Seine  et 
ses  collaborateurs  savent  que  nombre  des  clauses  in 
gérées  dans  ces  projets  sont  irréalisables  ;  il  est  pro- 
bable que  leurs  lettres  de  transmission  n'ont  pas  dis- 
simulé ces  impossibilités  au  Ministre.  Ce  dernier, 
les  ayant  prévues  et  ayant  même  cru  devoir  mettre 
en  garde  contre  l'adoption  de  telles  stipulations  les 
élus  de  l'Hôtel  de  Ville,  il  semble  impossible  qu'il 
puisse  à  présent  sanctionner  celles  de  ces  clauses  qu'il 
estimaexplicitement  incompatibles  avec  une  concession 
sérieuse,  susceptible  de  satisfaire  le  public,  de  fonc 
tionner  normalement,  sans  préparer  une  catastrophe 
financière. 

Dans  l'une  des  dernières  séances  du  Conseil  muni- 
cipal, M.  Evain,  s'était  plaint  de  l'attitude  du  prési- 
dent du  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  Gé- 
nérale des  Omnibus,  qui  aurait  déclaré  à  l'assemblée 
des  actionnaires  que  si,  dans  le  but  de  refaire  un  pro- 
jet viable,  la  Ville  demandait  à  la  Compagnie  de  con- 
tinuer son  exploitation  après  le  31  mai  1910,  la  Com- 
pagnie n'assurerait  les  services  dont  elle  a  charge 
jusque  là,  qu'après  avoir  imposé  ses  conditions.  Le 
rapporteur  du  projet  municipal  a  cru  devoir  déclarer 
que  les  conditions  votées  formaient  les  éléments  d'un 
concours  et  que  l'accès  de  ce  singulier  concours  «  ne 
«  serait  ouvert  qu'aux  demandeurs  qui  tout  d'abord 
«  s  engageront  à  accepter  lesdites  conditions.  »  Chacun 
les  sachant  incompatibles  avec  une  bonne  exploitation, 
on  ne  voit  pas  ce  qui  peut  sortir  d'un  tel  concours. 

En  attendant,  l'Administration  préfectorale,  tout 
comme  si  les  deux  projets  étaient  au  point,  parfaits, 
et  acceptables  par  le  ministère  des  Travaux  publics 
quant  aux  tramways,  a  notifié  à  chacun  des  deman- 
deurs le  projet  de  traité  en  l'invitant  à  déclarer  avant 
le  i"  mai,  si,  acceptant  ce  projet,  il  maintient  dans 
ces  conditions  sa  demande  en  concession.  C'est  le  point 
de  départ  de  ce  fameux  concours. 

On  n'aperçoit  pas  à  quel  résultat  pratique  cette  procé- 
dure peut  conduire. 

Si  véritablement  les  conditions  votées,  tant  pour  la 
durée  de  la  concession  ;  pour  la  contexture  des  réseaux 
adoptés  et  des  horaires  imposée  ;  pour  les  conditions  du 
travail,  les  salaires  et  les  retraites  du  personnel;  poul- 
ies tarifs,  etc.,  sont  impossibles  à  appliquer,  que  pourra 
penser  l'administration  et  les  conseils  eux-mêmes  des 
demandeurs  persistant  à  se  charger  d'organiser,  dans 
un  délai  pareil  et  avec  des  éléments  incompatibles  avec 
un  service  viable  et  non  systématiquement  déficitaire 
les  transports  en  commun  de  Paris  et  de  sa  banlieue  ? 

Cette  réorganisation  de  nos  tramways  et  de  nos  om- 
nibus peut-elle  sérieusement  se  réaliser  dans  de  telles 
conditions  ?  Qui  osera  répondre  affirmativement  ? 

Supposons  maintenant  que,  au  le?  mai  prochain 
aucun  demandeur  —  la  Compagnie  Générale  des  Omni- 
bus moins  que  tout  autre—  n'ait  maintenu  sademande 
de  concession  ou,  ce  qui  reviendrait  au  même,  que  les 
imprudents  qui,  sans  s'inquiéter  de  l'avenir  de  l'entre- 
prise auraient  consenti  à  assumer  les  risques  de  l'orga- 
niser dans  de  si  déplorables  conditions,  soieni  alors 
dans  1  impossibilité  de  justifier  des  moyens  financiers 
dont  ils  devraient  disposer,  en  dehors  du  cautionne- 
ment de  un  million  de  francs  qu'il  sera  relativement 
aise  de  trouver  pour  risquer  la  chance  ? 

On  aura  simplement  tué  toute  concurrence  aux  Com- 
pagnies en  possession.  Ne  voit-on  pas  qu'une  série  de 
tautes  dont  la  plus  irréparable  a  été  le  temps  perdu  en 
vaines  délibérations,  acculerait  la  Ville  et  le  départe- 
ment, soit  a  demander  la  concession  pour  eux-mêmes 
sans  avoir  de  sérieux  rétrocessionnaires  pour  les  liones 
de  tramways  ni  pour  le  réseau  d'autobus,  soit  de  pas- 
ser par  toutes  les  conditions  qu'il  plaira  aux  Compa- 
gnies en  possession  du  matériel  défaire  accepter, sinon 
d  imposer  maladroitement. 

Il  n'est  pas  possible  que,  pour  le  vain  plaisir  de 
s  entêter  a  stipuler  des  clauses  irréalisables,  on  mette 
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D^iix  ani^'H13101^11^1  rfg-ie  -  ies' déficits  co- 
pieux qui  résulteront  de  l'exploitation  en  ré^ie  directe 

seTi^de  rditi°nS  détestables  pour  le  pi^f  dj£& 
seaux  de  tramways  et  des  lignes  d'omnibus 

.11  n  est  pas  possible  de  laisser  désorganisé  un  ser- 
vice public  aussi  indispensable.  C'est  au  Ministre  des 
travaux  publics  qu  il  appartient  -  puisque  ni  ses  avis, 
m  ses  avertissements  répétés  n'ont  été  entendus  — 
de  sortir  a  population  d'une  situation  devenue  inex- 
tricable, de  1  aveu  unanime  de  tous  les  gens  compé- 


Banque  da  Paris  et  des  Pays-Bas.  -  L'assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
bociete  est  convoquée  pour  le  28  avrilcourant. 

Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier,  qui  sera 
présente  par  le  Conseil  d'administration,  se  compare 
ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

Actif  ^fT^ 

t  ,   ,  (En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  à  la 

banque   17.056.199  02 

Portefeuille  Paris  et  province     46.084.875  79 
—  Etranger  

Fonds  disponibles  dans  les 
banques  à  l'étranger  

Comptes  fixes  des  succursal" 
—      courants  des  succur- 
sales  

Comptes  courants  des  syndi- 
cats  

Correspondants  et  comptes 
courants   198.458.950  75 

Reports   42.661.177  63 

Liquidation  aux  31  décembre 
1907  et  1908...   927.955  70 

Coupons  à  encaisser   73.679  74 

Avances  sur  garanties.   2.093.218  55 

Fonds  d'Etat   8.303.931  33 

Actions  et  obligations   65.246  848  17 

Participations  diverses   26. 052*465  96 

Comptes  divers   3.044  071  55 

Immeubles  de  la  Société   7.951.279  24 


26.865.013  71 

1.401.926  10 
8.000.000 

58.902.796  78 

1.401.378  35 


29.315.3:0  50 
35.092.421  42 
13.781.837  92 

2.066.942  35 
8.010.000 

33.324.052  15 

6.375.810  29 

166.847.766  49 
80.577.000  85 


1.243.838  50 
1.871.751  49 
3.315.109  35 
ll.f361.629  13 
67.801.209  15 
14.950.072  19 
5.696.955  51 
7.951.279  24 


Totaux   514.585.768  37   4'.- 9. 7 73. 046  53 


Passif 

Capital  social   75.000.000  » 

Réserve  légale   6.250.000  » 

Fonds  de  prévoyance  ...  39.483.102  63 

Réserve  extraordinaire   21  250  000  » 

Effets  à  payer   72.437.044  29 

Comptes  fixes  des  succur- 
sales  8.000.000  » 

Comptes  courants  des  suc- 
cursales  58.902.796  78 

Correspondants   et  comptes 

courants   190.174.087  51 

Coupons  à  payer.   15.315.394  03 

Dotation  en  faveur  du  per- 
sonnel (compte  ancien1)   »  » 

Comptes  divers   8.384.177  75 

Profits  et  pertes  :  Report  de 

l'exercice  précédent   9  644.187  47 

Bénéfices  de  l'exercice   9.744.977  91 


75. 000. f 00  » 
6.737.250  » 
39.141.161  53 
21.250.000  » 
41.609.793  52 

8.000.000  » 

33.324.052  15 

224.652.312  » 
15.471.192  40 

1.098.995  09 
10.306.743  24 

9.318.582  05 
13.862.964  55 

Totaux   514.585.768  37  ~499.773.046  53 


Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ressortent  des 
comptes  de  Profits  et  Pertes  ci-après  : 

Exercices 


1907 


1908 


Produits  (En  francs) 

Commissions   4.520.993  96  2.980.543  70 

Intérêts  et  bénéfices  du  porte- 
feuille  7.736.620  86  6.115.557  24 

Reports   1.581. 0>3  91  760.825  41 

Fonds  publics  actions  et  obli- 
gations  »  6.514.533  84 

Bénéfice  net  des  succursales. .  959.729  30  896.695  18 

Ensemble   14.78X.373  03  17.268. 156  37 
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Charges 

Moins-viilui  'S  sur  fonds  publics, 
actions  et  obligations  non 
réalisées  

Abonnement  au  timbre,  im- 
pôts, contributions  .  

Appointements,  gratifieat  ions, 
frais  de  bureau  

Porls  de  lettres  et  de  titres,  dé- 
pèches, frais  d'études,  jour- 
naux, publicité,  voyages, 
contentieux,  elc  

Frais  d'entretien  des  immeubles 
et  du  mobilier  de  la  Banque. . 

Fonds  de  retraite  et  de  pré- 
voyance pour  les  employés. . 

Conseil  d'administration  (jetons 
de  présence)  

Censeurs  et  commissaires.... 

Direction  et  personnel  supé- 
rieur à  Paris  

Bénéfices  nets  


1.951. 561  56 
240.983  09 


249. 767  42 


1.841.223  09     1.813.001  27 


2"  de  L'inscription  de  L'annuité  pour  la  dotation  de 
retraites  et  de  La  Caisse  de  | .révoyance  pour  le  per- 
sonnel à  l'aris,  soit  184.000 fr.  Cette  somme  ligure 
pour  la  première  fois  au  débit  du  compte  de  profits  et 
pertes,  et  remplace  le  prélèvement  voté  chaque  année 
pour  le  fonds  de  secours  et  de  prévoyance  pour  les 
employés. 

Le  rapport  des  commissaires  ajoute  que  le  divi- 
dende de  G5  l'r.,  dont  le  Conseil  d'administration  pro- 


231.871  15 

22.9G8  23 

45.000  » 

100.000  » 
8.640  » 

G01.658 


275.881  29 

68.935  79 

134.000  » 

100.000  » 
8.480  » 

755.076  05 


9.744.977  91    13.862.964  55 


Sommes  égales   14.788.373  03   17.2G8.15G  37 

En  ajoutant  aux  soldes  bénéficiaires  qui  ressortent 
des  »  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  les  reports  des 
exercices  précédents,  on  obtient,  comme  bénéfices 
disponibles,  les  montants  suivants  : 


Exercices 


11HI7 


1908 


(En  franess) 

Bénéfices  nets   9.744.977  91   13.862,964  55 

Reports  des  exercices  précé- 
dents f   9.644.187  47     9.318.582  05 


Bénéfices  disponibles.    19.389.165  58   23.181.546  60 

Les  bénéfices  disponibles  de  1908  recevront  l'attribu- 
tion suivante.  Nous  opérons  encore  ici  un  rapproche- 
ment avec  l'exercice  précédent  : 

Exercices 


1907 


1908 


Répartition 

Réserve  légale  

Dividende  de  60  fr.  par  action 

pour  1907  et  deBôfr.  pour  1908  9.000.000  » 

Conseil  d'administration   583.333  33 

Fonds  de  prévoyance   »  » 

Solde  à  nouveau    9.318.582  05 


(En  francs) 
487.250    »  762.750 


9.750.000 

666.666  66 
2.000.000 
10.002.129  94 


Total  égal  au  solde  dis- 
ponible  19.389.165  38 


23.181.546  60 


Les  bénéfices  de  1908  sont  supérieurs  de  4  millions 
117.98(5  fr.  Ci  à  ceux  de  l'exercice  précédent. 

Le  rapport  des  commissaires  des  comptes  fait  re- 
marquer que  le  chapitre  fonds  publics,  actions  et  obli- 
gations qui,  l'année  dernière,  avait  laissé  une  perte  de 
1  951  551  fr.  5G  a,  au  contraire,  donné  pour  l'exercice 
1908  un  bénéfice  de  6.514.533  fr.  84.  Il  convient  d'ail- 
leurs d'observer  qu'une  grande  partie  de  ce  bénéfice 
provient  de  la  vente  de  titres  réalisés  au  cours  de 
Ï6X6rcicc. 

Les  autres  chapitres  ont  laissé  des  profits  moindres 
que  l'année  précédente  ;  c'est  ainsi  que  les  commis 
sions  nnt  produit  2.980.543  fr.  70  au  lieu  de  4  mil 
lions  520.998  fr.  90,  les  intérêts  et  bénéfices  du  porte- 
feuille 6.115.557  fr.  24  contre  7.73G.G20  fr.  86,  les 
reports  760.825  fr.  4i  contre  1.581.023  fr.  91,  les  suc- 

irsales  896.696  fr.  18  au  lieu  de  949.729  fr.  30. 

Au  débit  du  compte  de  profits  et  portes  figurent  les 
frais  généraux  qui  se  montent  à  3.405.191  fr.  82,  en 
augmentation  de  313.348  fr.  26  sur  le  chiffre  de  1907. 
Celte  augmentation  provient  :  1°  du  chiffre  plus  élevé 
de  l'allocation  proportionnelle  à  la  direction  et  au  per- 
sonnel supérieur  à  Paris,  allocation  dont  l'importance 
croit  en  raison  môme  de  l'augmentation  des  bénéfices  ; 


pose  la  distribution,  et  qui  est  supérieur  de  5  fr.  a 
celui  de  l'exercice  précédent,  est  le  plus  élevé  qui  ait 
été  distribué  depuis  la  fondation  de  la  Société  ;  quant 
aux  réserves  de  toute  nature  appartenant  aux  action- 
naires, elles  s'élèvent  à  76.852. 129  fr.,  en  y  compre- 
nant le  report  à  nouveau  de  10.002.129  fr.  94,  dépas- 
sant ainsi  de  1.852.129  fr.  94  le  montant -du  capital 
social.   

Crédit  Mobilier  Français.  —  C'est  demain,  24  avril, 
que  prendra  lin  le  délai  accordé  pour  la  souscription 
aux  200.000  actions  nouvelles  de  100  francs  qu  émet 
en  ce  moment  cet  établissement.  On  sait  que  l'assem- 
blée générale  extraordinaire  du  3  courant  a  donné  au 
Conseil  d'administration  la  faculté  de  porter  le  capital 
social  de  25  à  60  millions  de  francs,  en  lui  laissant 
toute  latitude  à  ce  sujet.  Les  200.000  actions  nouvelles 
constituent  donc  une  première  tranche  qui  portera 
d'abord  ledit  capital  à  45  millions  de  francs. 

Les  nouvelles  actions  sont  émises  au  prix  de  109  fr., 
jouissance  du  Ie'  juillet  prochain.  Cette  légère  prime 
de  9  francs  assure  à  la  Société,  tous  frais  payés,  non 
seulement  le  capital  bien  net  de  100  francs  par  action, 
mais  encore  une  somme  qui  sera  portée  aux  réserves. 

Avantageuse  pour  ses  actionnaires,  qui  verront  s'ac- 
croître l'importance  des  opérations  sociales,  l'augmen- 
tation du  capital  du  Crédit  Mobilier  Français  n'est 
pas  moins  intéressante  pour  les  clients  de  cet  établis- 
sement auxquels,  par  le  développement  de  son  champ 
d'activité,  il  sera  à  même  de  présenter  des  affaires  de 
placement  plus  nombreuses  et  plus  variées. 

Le  rôle  du  Crédit  Mobilier,  pour  plus  étendu  qu'il 
devienne,  ne  semble  pas  cependant  devoir  sortir  du 
cadre  où  il  s'est  tenu  fidèlement  jusqu'à  présent  et  qui 
lui  réserve  maintenant  une  place  si  importante.  Il  y  a 
déjà  là  pour  lui  un  programme  assez  vaste  à  rem]  lir. 

Les  anciens  actionnaires  et  porteurs  de  parts  sont 
privilégiés  pour  la  souscription  ;  ils  ont  droit,  à  titre 
irréductible,  à  deux  actions  nouvelles  pour  cinq  an- 
ciennes et  vingt  actions  nouvelles  pour  trois  parts. 

Un  syndicat  de  garantie,  dans  lequel  figurent  nos 
grands  établissements  de  crédit,  assure  le  placement 
total  des  titres  émis.  Les  actionnaires  ont  donc  intérêt 
à  profiter  par  eux-mêmes  du  droit  de  préférence  qui 
leur  est  réservé,  puisque  l'action  nouvelle,  émise  à 
109  francs,  participera,  au  même  titre  que  l'ancienne, 
aux  profits  de  l'exercice  1909-1910  qui  débute,  on  le 
sait,  le  l!eI  juillet  prochain. 

Il  convient  de  rappeler  que  le  quart  de  la  valeur 
nominale,  plus  la  prime,  soit  en  tout  34  francs,  doi- 
vent être  versés  en  souscrivant  ;  le  solde,  soit  io  fr., 
ne  sera  exigible  que  du  25  au  30  juin  prochain,  à  moins 
que  les  souscripteurs  ne  préfèrent  libérer  de  suite. 


Association  Minière.  —  L'assemblée  générale  ordi- 
naire des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu  lieu  mardi, 
20  avril,  sous  la  présidence  de  M.  Bénard,  président 
du  Conseil.  Plus  de  28.000  actions  étaient  présentes  ou 
représentées. 

Le  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration 
constate  les  heureux  résultats  de  L'exercice  1908,  qui 
font  ressortir  un  bénéfice  de  1.890.257  fr.  4r-. 

L'assemblée,  après  avoir  entendu  le  rapport  du 
Conseil  d'administration  et  celui  des  commissaires  des 
comptes,  a  approuvé  à  l'unanimité  dans  toutes  leurs 
parties  lesdits  rapports  et  les  comptes  de  L'exercice 
clos  le  31  décembre  1908,  et  elle  a  décidé  de  repartir  le 
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solde  créditeur  du  compte  de  profits  et  pertes,  s'élevant 
à  î. 890.257  fr.  55,  de  la  manière  suivante  : 

Francs 

Bénéfices  nets   1 . 890 . 257  45 

A  déduire  : 

Réserve  spéciale  pour  parer  aux  fluctuations 

du  portefeuille-titres   800.000  » 

Reste  à  répartir   1 .090.257  45 

5  0/0  à  la  réserve  légale   54.512  85 

1"  dividende  de  5  0/0  à  54.000  actions   675.000  » 

72  0,  0  de  187.500  fr.  :  2«  dividende  de  2  fr.  50  à 

54.000  actions   135.000  » 

20  0/0  de  187.500  fr.  :  Aux  10.000  parts  béné- 
ficiaires i   37.500  .» 

8  0/0  de  187.500  fr.  :  Au  Conseil  d'administra- 
tion :   îs.ooo  » 

Report  à  nouveau  de   173.244  60 

Total  égal   1.090.257  45 


En  conséquence,  les  dividendes  sont  fixés  à  15  fr. 
par  action  et  à  3  fr.  75  par  part  bénéficiaire,  sous 
déduction  de  l'impôt  de  4  0/0  sur  le  revenu  pour  les 
deux  catégories  de  titres  et  de  la  taxe  de  transmission 
pour  les  actions  au  porteur. 

Ces  dividendes  seront  mis  en  paiement  à  partir  du 
1er  mai  1909,  à  raison  de  14  fr.  40  par  action  nomina- 
tive, de  12  fr.  65  par  action  au  porteur  et  de  3  fr.  60 
par  part  bénéficiaire,  aux  caisses  de  MM.  Bénard  et 
Jarisiowsky,  banquiers,  19,  rue  Scribe,  à  Paris,  et  de 
MM.  S.  Neumann  et  Cie,  à  Londres. 

L'assemblée  générale  a  aussi  pris  acte  de  la  démis  - 
sion  de  MM.  Bénard  et  Jarisiowsky,  ainsi  que  du  décès 
de  M.  Michel-Ary  David,  tous  les  trois  administra- 
teurs de  la  Société.  Elle  leur  a  donné  pleine  et  entière 
décharge  de  leur  gestion  pendant  l'année  1908. 

En  remplacement  de  MM.  Bénard,  David  et  Jaris- 
lowsky, l'assemblée  générale  a  nommé  administrateurs 
MM.  Bergson,  Poirson  et  Robillaz,  qui  resteront  en 
fonction  jusqu'à  l'assemblée  générale  ordinaire  qui  se 
tiendra  en  1911,  laquelle  renouvellera  le  Conseil  en 
entier. 

L'assemblée  générale  a  encore  nommé  MM.  Henriguez 
et  Renaut  commissaires  pour  l'exercice  1909,  avec 
faculté  pour  chacun  d'eux  de  procéder  séparément,  en 
cas  de  décès,  démission  ou  empêchement  de  l'autre. 
Enfin  elle  a  donné,  en  tant  que  de  besoin,  et  confor- 
mément à  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867,  l'au- 
torisation aux  membres  du  Conseil  d'administration 
de  prendre  ou  de  conserver  un  intérêt  direct  ou  indi- 
rect dans  des  entreprises  ou  dans  des  marchés  faits 
avec  la  Société  ou  pour  son  compte. 

Les  actionnaires  se  sont  ensuite  réunis  en  assemblée 
générale  extraordinaire  sous  la  présidence  de  M.  Bous- 
quet. 

Après  un  échange  d'observations  entre  le  président 
et  plusieurs  actionnaires,  l'assemblée  a  constaté  à 
l'unanimité  le  rachat  de  6.000  actions  de  la  Société,  au 
capital  nominal  de  250  francs  chacune,  effectué  en  vue 
de  leur  annulation  par  le  Conseil  d'administration,  en 
conformité  de  l'autorisation  de  l'assemblée  générale  du 
28  mars  1908.  Comme  conséquence,  elle  a  arrêté  à 
1.500.000  fr.  la  réduction  subie  par  le  capital  social, 
lequel  reste  ainsi  fixé  à  13.500.000  fr.  Enfin  elle  a 
apporté  une  modification  au  paragraphe  2  de  l'article  2 
des  statuts,  qui  mentionne  maintenant  que  la  Société 
a  le  droit  «  de  faire  également  pour  elle-même  ou  pour 
le  compte  de  tiers  ou  en  participation,  en  France  ou  à 
l'étranger,  toutes  opérations  financières,  industrielles, 
commerciales,  de  travaux  ou  d'entreprises  générale- 
ment quelconques,  mobilières  ou  immobilières.  » 


Les  Recettes  des  Théâtres  et  Spectacles  de  Paris.  — 

Voici,  depuis  1892,  le  chiffre  des  recettes  des  théâtres  et 

spectacles  de  Paris  : 

F  Pâ  il  c  s  F  i*ci  n  c  s 

1892   22.533.316         1901   33.949.536 

1893    28.132.106         1902    37.258.23i 

1894   29.257.431         1903   38.925.859 

1895   29.661.331         1904  ,  40.025.502 

1896    30.071.334         1905    41.933.968 

1897   30.742.361         1906   43.209.584 

1898   31.140.543         1907   45.753.048 

1899   33.159.56G         1908   45.857.182 

1800   57.923.040 

Nous  rappellerons  que,  depuis  1893,  l'Administration  de 
l'Assistance  publique  fait  figurer  les  recettes  des  cafés-con- 
certs et  autres  établissements,  qui  ne  figuraient  pas  anté- 
rieurement dans  ses  relevés. 

Voici  maintenant  le  détail  des  recettes  des  quatre  théâtres 
subventionnés  pour  l'année  1908  comparée  à  1907  : 

1907  1908 

Français   Fr.     2.293.340  20      2.193.038  30 

Odéon   856.350  92         739.390  Oi 

Opéra  ,  ; . .     3.217.324  89      3.130.482  31 

Opéra-Comique   2.562.831  69      2.494.249  77 

Total   8.929.847  20  -  8.557.160  42 

Les  recettes  des  principaux  théâtres  de  genre  ont  été  les 
suivantes  : 

1907 

Gymnase   1.132.421  50 

Nouveautés   767.107  50 

Palais-Royal   502.463  50 

Variétés   1.404.852  25 

Vaudeville   1.055.247  50 


Total. 


1908 
800.573  » 
938.470  » 
585.618  » 
1.660.548  50 
1.264.738  » 

4.862.092  25      5.249.947  50 


Les  quatre  music-halls  qui  ont  encaissé  en  1908  les  recettes 
les  plus  importantes  sont  les  suivants  : 

1907  1908 

Folies-Bergères               1.104.791  25  1.520.027  50 

Olympia                       1.203.075  96  1.140.759  » 

Alhambra                       898.084  45  '837.209  25 

Marigny                          811.279   »  571.985  50 

Total   4.017.230  66      4.069.981  25 

Voici  les  recettes  encaissées  par  les  cirques 


Cirque  Médrano . . . 
Cirque  de  Paris  .. 
Nouveau-Cirque.  . . 
Vélodrome  d'Hiver, 


1908 
503.923  75 

226.361  » 

688.362  50 
336.780  80 


Total   1.755.428  05 

En  1907,  les  recettes  encaissées  par  les  cirques  alors  exis- 
tants :  Hippodrome,  Cirque  d'Hiver,  Cirque  Médrano,  Nou- 
veau-Cirque, Cirque  de  Paris,  s'étaient  élevées  à  1  million 
909.911  fr.  07 

Les  concerts  de  musique  ont  donné  les  recettes  suivantes  : 

1907  1908 

Concerts  du  Conser- 
vatoire  145.203   »         167.193  » 

Concerts  Colonne. .. .        230.340    »         261.055  » 

—  Lamoureux        196.250   »         198.248  » 

—  Marigny. . .         18.875  50   » 

Total   590.668  50  ~     626.496  » 

La  part  revenant  aux  différentes  scènes  se  décompose 
ainsi  : 

Les  théâtres  subven- 
tionnés  

Les  cinq  principaux 
théâtres  de  genre. . 
Théâtre  Renaissance 
Théâtre  Sarah-Ber- 

nhardt  

Théâtre  Antoine  

Autres  théâtres  pro- 


Cirques  

Concerts  de  musique. 

Cinématographes  

Music  halls ,  cafés- 
concerts  et  divers. 

Totaux.... 


1907  ■ 

1908 

8 

929.847  20 

8 

557.160  42 

4 

862.092  25 

5 

249.947  50 

991  ..160  50 

1 

.122.112  50 

1 

318.200  50 

1 

121.719  50 

763.790  » 

926  395  50 

10 

715.879  52 

11 

077.607  37 

1 

909.911  07 

1 

755.428  05 

590.668  50 

626.496  » 

1 

608.284  45 

15 

671.498  64 

m 

812.031  05 

45 

753.048  18 

45. 

857.183  34 

Cette  statistique  accuse  une 


diminution  assez  sensible  dans 
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les  recolles  des  théâtres  subventionnés,  qui  se  trouve  d'ail- 
leurs compensée  par  une  augmentation  à  peuplés  équivalente 
des  recettes  des  cinq  principaux  théâtres  de  genre. 

Un  fait  intéressant  à  signaler  est  l'importance  prise  par  le 
Cinématographe;  les  recettes  provenant  de  cette  source  de 
spectacle  ont  atteint  1.008.284  fr.  4û  en  1908. 

Au  total,  ou  constate,  pour  l'année  écoulée,  une  augmen- 
tation dans  les  recettes  des  Théâtres  cl  Spectacles  de  Paris, 
de  104.134  francs  sur  le  chiffre  de  1907. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  j  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  ^oi  du  17  mai  1834  

mobilières!  Ex-banques  département. 

"(Loi  du  9  juin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


15  avril 

22 

avril 

.581 

272.361 

3.D98.45Û.519 

881 

914.027 

888 

974.556 

4.463 

.  186.389 

4.487 

135.105 

27  612 

73.602 

317 

207  422 

282 

989. 5'.  « 

184.409 

90.991 

446 

578 . 229 

433 

130.703 

321.000 

662.000 

151 

474.525 

149 

2U9.916 

353 

837.208 

352 

675.007 

180 

000.000 

180 

000.000 

10 

000.000 

10 

000.000 

2 

980.750 

2 

980.750 

99 

630.843 

99 

630.843 

100 

000.000 

100 

000.000 

4 

000.000 

4 

000.000 

31 

631 .342 

31 

636.769 

4 

009.442 

4 

050.765 

8 

407.444 

8 

407.444 

143 

314.989 

142 

608.877 

6 

316 

841.608 

6.289 

572.373 

182.500.000 

182.500.000 

8 

006.145 

8 

006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2 

980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9 

125.000 

4 

000.000 

4 

000.000 

8 

407.444 

8 

407.444 

5 

129 

779.410 

5.054 

975.465 

26.719.496 

27.360.292 

ô 

541.798 

6 

138.457 

187 

382.010 

189.657.724 

462.728.840 
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597.395 

83.650.826 

78 

169.839 

2. 

038.399 

1 

959.751 

9. 

943.642 

10.370.642 

1. 

678.673 

678.673 

182.389.171 

165.644.793 

6 

316 

841.608 

6.289.572.373 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


27  avril 

26  avril 

25  avril 

23  avril 

22  avril 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.358.5 

4.710.8 

4.750.7 

4.793.0 

5.054.9 

2.793.7 

2.995.7 

2.589.2 

2.820.6 

3.598.4 

1.098.6 

1.054.6 

980.6 

904.2 

888.9 

743.8 

1.025.2 

1  126.8 

994.5 

71G.2 

462.1 

452.2 

666.0 

521.6 

501.8 

180.0 

180.0 

160.0 

180.0 

180.0 

239.5 

221.0 

171.2 

154.0 

189.6 

668.1 

797.2 

501.2 

472.2 

606.7 

3  0/0 

3  0/0 

3  M  % 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 
7.894.9 

pair 

pair 

pair 

4.543.0 

11.279.3 

11.723.8 

6.319.8 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  événements 
dans  une  certaine 


survenus  à  Constantinople  ont, 
mesure,  impressionné  le  marché 
pendant  les  deux  journées  de  vendredi  et  de  samedi. 
Dés  lundi,  toutefois,  la  cote  se  ressaisissait  grâce  aux 
rachats  des  vendeurs  à  découvert,  et  depuis,  la  ten- 
dance s'est  montrée  satisfaisante  et  même  favorable. 

ic  ic  Les  Rentes  françaises  se  sont  montrées  ce- 
pendant hésitantes.  La  Bourse  se  préoccupe  un  peu  de 
rapproche  du  1er  mai. 


La  Rente  3  0/0  Perpétuelles  clôture  à  97  fr.  45,  contre 
97  fr.  G0.  Au  comptant,  on  est  à  97  fr.  40,  contre 
97  fr.  57. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  reste  98  fr.  35,  contre 
9*  francs. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  irréguliers. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonhin  se 
tient  à  79  fr.  60,  contre  80  fr.  50;  Tunisien  3  0/0 
1892,  461  fr.,  sans  changement  ;  Indo-Chine  3  i/20/0, 
473  fr.  75;  il  était  à  479  francs,  la  semaine  dernière; 
Indo-Chine  3  0/0  1902,  421  francs,  contre  420  francs. 

if  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  en- 
core profité  d'échanges  suivis. 

Len  Obligations  4  6/ 01865  Unissent  à  542  francs,  au 
lieu  de  541  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  405  fr.  25,  comme 
la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  406  fr.  50,  contre  408  francs-. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  tient  à  394  francs, 
contre  393  fr.  75,  précédemment. 

Prochains  tirages  :  5  mai  :   Ville  de  Paris  181  o. 

i(  ir  La  Banque  de  France  e6t  à  4. 200  francs  au 
îomptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  sont  à  7.998.550  fr., 
contre  14.841.236  fr.  en  1908  et  14.040.532  fr.  en  1907. 

i(  i(  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  750  francs,  sans  changement. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent 
l'objet  de  transactions  actives.  En  dehors  de  leurs 
nombreuses  chances  de  lots,  ces  titres  offrent,  comme 
on  sait,  des  garanties  de  premier  ordre. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  finit  à 
482  fr.  75  au  lieu  de  481  francs;  l'Obligation  Foncière 
3  0/0  1879  se  traite  à  510  francs;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  /£>03,500francs;  Obligations  Foncières  1895, 
175  francs  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
455  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
500  fr.  25,  contre  500  fr.  50. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  se  tient  à 
502  fr.  50,  contre  502  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  res- 
tent à  467  francs, contre  465  fr.  75  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  258  francs. 

Prochains  tirages  :  5  mai  :  Foncières  1879,  1885 
et  1909. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit, 
un  peu  hésitantes  tout  d'abord,  n'ont  pas  tardé  à  se 
reprendre. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  retrouve  à  1.632  fr.,  contre  1.627  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.210  francs  jeudi 
dernier,  cote  1.215  francs. 

La  Société  Générale  est  à  663  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  712  fr. 

Cet.  établissement  vient  d'installer,  49,  faubourg  du 
Temple,  à  l'angle  de  la  rue  Bichat,  un  nouveau  Bureau 
de  Quartier,  désigné  par  les  lettres  A-O,  qui  commen- 
cera ses  opérations  le  lundi  26  avril.  Par  suite  de  cette 
création,  le  nombre  des  Agences  du  Comptoir  National 
d'Escompte,  dans  Paris  et  la  banlieue,  se  trouve  porté 
à  51,  sans  compter  la  succursale  de  la  Place  de  l'Opéra. 

On  ne  connaît  pas  encore  les  résultats  définitifs  des 
émissions  d'actions  nouvelles  auxquelles  viennent  de 
procéder  la  Société  Générale  et  le  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  mais  on  annonce  déjà  que  cette 
double  opération  a  été  réalisée  avec  un  très  grand 
succès. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  cote  817  francs 
à  terme,  contre  811  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie clôture  à  256  francs  au  comptant  et  à  257  francs 
h  terme,  contre  257  fr.  50  et  257  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  re- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


529 


trouve  à  698  francs  au  comptant,  contre  697  francs, 
précédemment. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  123  francs,  ga- 
gnant 6  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  tient 
à  842  francs;  elle  se  tenait  à  845  fr.il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie,  qui  cotaient  490  francs,  finissent 
à  487  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.485  francs  au  comp- 
tant, contre  1.495  francs. 

La  Rente  Foncière  reste  à  476  francs,  contre  481  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  retrouve 
à  403  francs. 

La  Banque  de  l 'Indo-Chine ,  que  nous  laissions  à 
1.397  francs,  finit  à  1.390  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
79  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  se  traitent  à  449  fr. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  demeurées  calmes  au  point  de  vue 
des  transactions. 

L'Est,  qui  cotait  936  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  se  retrouve  à  940  francs. 

Le  Midi  clôture  à  1.147  francs  au  comptant,  contre 
1.149  francs  précédemment. 

Le  Lyon  est  à  1.361  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.360  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  est  à  1.742  francs  à  terme  ;  il  cotait  ce 
cours  il  y  a  huit  jours.   Au  comptant,  on    est  à 
1.  /45  francs  sans  changement  également. 
.  L'Ouest  se  retrouve  à  i=30  francs  au  comptant.comme 
jeudi  dernier. 

L'Orléans  finit  à  1.386  francs,  au  comptant,  comme 
jeudi  dernier. 

Pour  la  14e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  :  Aug- 
mentations :  Orléans,  576.000  francs;  Midi,  212  000  fr  ■ 
Nord,  246.000  francs;  Est,  290.000  francs;  Lyon, 
6E0.000  francs.  J  ' 

fr  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ent  donné  lieu  à  des  échanges  moins  suivis  que  pré- 
cédemment. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  clôture  à503  francs 
contre  504  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  finissait  à  3l3  francs  à  terme,  s'inscrit  à 
317  francs. 

La  Thomson-Houston,  qui  clôturait  à  706  fr.  à  terme 
est  à  704  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
{Tramways-Sud)  reste  à  186  francs  à  terme.  Elle  cotait 
187  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  que 
nous  laissions  à  263  francs  à  terme  et  au  comptant, 
se  retrouve  sans  changement  au  comptant. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
cotait  590  francs,  est  encore  ainsi. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  restent 
a  287  fr.  50,  contre  289  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est-(Ateliers  de  Jeumont), 
se  retrouvent  à  320  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  489  francs  au  comptant. 
Actions,  430  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  165  fr.,  contre  164  fr 
la  semaine  dernière. 

_  Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion^ d'Electricité  finissent  à  362  francs  à  terme. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  est 
à  666  francs,  contre  665  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  reste  à  262  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  eld'Anzin  finissent  à  2.051  fr. 


L'action  Suez,  qui  cotait  4.715  francs  au  comptant, 
finit  à  4.710 francs.  A  terme,  on  finit  à  4.715  francs. 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  21  avril  1909  s'éta- 
blissent à  37.103.000  francs,  contre  84.402.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  36.884.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  restent  à  221  francs,  contre  218  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  170 
francs,  contre  171  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  510  fr., 
sont  à  500  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.318  francs,  se  tient  à  1.331  francs. 

Pour  la  quinzième  semaine  de  1909,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  942.771  fr.  40, 
contre  941.574  francs  pendant  la  même  semaine  dé 
1908.  Pour  les  quinze  premières  semaines  de  1909,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  12.259.989  fr.  80,  contre 
12.744.479  fr.  35  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  484.489  fr.  55  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  restent  à  215  francs,  contre  214 
francs  précédemment.  L'assemblée  générale  annuelle 
est  convoquée  pour  le  29  courant. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  se  retrouve  à  975  fr.,  contre 976  francs 
la  semaine  dernière. 

Cette  Société  vient  de  procéder  avec  le  plus  grand 
succès  au  lancement  du  nouvel  et  grand  cuirassé 
français  le  «  Diderot  ». 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
est  à  560  francs,  contre  561  francs. 

La  Commission  des  machines  et  du  grand  outillage 
vient,  de  proposer  au  ministre  de  la  Marine,  de  confier 
à  la  Société  Dyle  et  Bacalan,  la  commande  des  appa- 
reils de  réfrigération  des  soutes  à  munitions  des  cui- 
rassés «  Waldeck-Rousseau  »  et  «  Edgard-Quinet  »; 
ces  bâtiments  sont  les  premiers  sur  lesquels"  on  pro- 
cède en  France  à  des  installations  de  ce  genre. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit 
à  258  francs  ;  elle  était  à  262  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  est  à  169  francs  à  terme, 
comme  précédemment. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto 
Belgrano  sont  très  fermes  à  342.  L'exportation  des 
céréales  de  la  République  Argentine  va  bientôt  battre 
son  plein,  et  la  Compagnie  sera  à  même  d'encaisser 
d'importantes  recettes  sur  les  premiers  tronçons  de  sa 
ligne  ouverte  à  la  circulation  du  côté  de  Rosario.  Les 
travaux  sont  poursuivis  avec  activité,  et  avancent  jus- 
qu'ici suivant  les  prévisions.  On  peut  ainsi  compter 
que  les  504  kilomètres  de  la  ligne  seront  complètement 
achevés  d'ici  un  an. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
à  509  francs,  sans  changement.  Actions,  1.999fr. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fe,  qui  étaient  à  611  fr.  50, 
sont  encore  ainsi;  Obligations  4  1/2  0/0,  516  francs. 

Pour  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  1909  en 
cours,  les  recettes  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  la  province  de  Santa-Fé  se  sont 
élevées  à  7.667.000  fr.,  contre  6.800.000  fr.  pendant  la 
période  correspondante  de  1908. 

Les  Obligations  i  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  recherchées  à 
445  francs. 

Pour  les  trois  premiers  mois  de  1909,  les  recettes  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  la  province  de 
Buenos-Ayres  (ligne  de  Buenos-Ayres  à  Rosario  et 
ligne  de  General  Villegas),  ont  atteint  le  montant  de 
1.906.000  fr.,  en  augmentation  1.171.000  fr.  sur  celles 
de  la  même  période  de  1908. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  setientà333  francs 
à  terme  ;  action  de  capital  563  francs. 

fr  fr  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été,  quelques- 
uns  tout  au  moins,  offe-ts  sur  les  incidents  d'Orient. 
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Les  nouvelles  parvenues  plus  lard  leur  ont  profité  très 
sensiblement.  „  . 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  86  fr.  30,  au  heu  de 
85  fr.  GO,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4   0/0    1896   (Rescision)   se    tient  à 
95  fr.  50,  contre  95  fr.  55  jeudi  dernier. 
Les  Lots  du  Congo  sont  à  93  fr.  au  comptant. 
La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  99  fr.  15, 
contre  99  fr.  45. 

La  Rente  Italienne  se  tient  a  104  fr.  20,  contre 
104  fr.  55  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  Cl  fr.  40,  clôture 
à61fr.  67.  _       ,.  , 

Le  Russe  5  0/0  1906  clôture  à  103  fr.  30,  au  lieu  de 
102  fr.  50;  Russe  3  0/0  1891-1894,  73  fr.  75,  contre 
73  fr.  80;  Russe  3  0/0  1896,  72  fr.  20.  Il  était  à  72  fr. 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  94  fr.  3o 
au  comptant  les  titres  libérés,  et  94  fr.  25  les  titres 
non  libérés.  . 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait  a 
m  fr.  40,  cote  82  fr.  05.  .  . 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  terminait  a 
92  fr.  55  jeudi  dernier,  se  tient  à  93  fr.  10. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'inscrit  à  90  fr.  90  et  le 
5  0/0  1907  àl04  fr.  25.  Ces  fonds  restaient  à  96  fr.  80, 
le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  104  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

*  *  La  Banque    I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
est  à  469  francs,  contre  471  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à  710  fr., 
se  traite  à  715  francs.  .««»•, 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  a  /30tr., 
contre  734  francs. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  120  francs,  au  heu 
de  121  fr.,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s  inscrit  a  28o  francs, 
contre  287  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  se  traite  à  1.159  fr.  au  comptant 
contre  1.155  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  termine  a 
823  francs  contre  609  francs  au  comptant,  jeudi 
dernier.  .  . 

La  BanqvCe  Nationale  du  Mexique,  qui  se  tenait 
à  1.040  francs,  finit  1.039  francs. 
La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  active  a 435  francs. 
L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Ins- 
titution a  eu  heu  à  Mexico,  le  14  avril.  Elle  a  approuve, 
tels  qu'ils  lui  étaient  présentés,  les  comptes  de  1  exer- 
cice 1908,  et  fixé  le  dividende  y  afférent  à  11  0/0,  soit 
li  piastres  par  action  (environ  28  fr.  40)  comme  pour 
l'exercice  précédent.  Un  acompte  de  6  piastres  (15fr.33) 
ayant  été  payé  le  4  janvier  dernier,  le  solde  de  5  pias- 
tres sera  mis  en  paiement  à  partir  du  le''  juillet  pro- 
chain. ,         .  . 

Pendant  cet  exercice,  la  Banque  Centrale  Mexicaine 
a  gagné  3.900.000  piastres  net  environ,  pour  un  capital 
de  30  millions  de  piastres.  Il  est  à  remarquer  que  ce 
chiffre  correspond  à  l'augmentation  de  capital  qui  a 
été  effectuée,  que  des  amortissements  très  larges  ont 
été  pratiqués,  et,  que  ce  montant  de  profits  a  pu  être 
obtenu  malgré  les  difficultés  inhérentes  à  l'emploi  de 
tout  nouveau  capital. 
La  Banque  de  Guanajualo  est  à  2/0  francs. 
La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  se  tient  à  295  francs. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  n'ont  que  peu  varie. 
LesAndalous  sont  à  196 francs,  contre  197  francs; 
Nord  de  l'Espagne,  341  francs,  contre  340  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  407  francs,  au  lieu  de  410  francs. 

L'action  Nitralc-Railways  finit  à  223  francs,  au  heu 
de  218  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  terminait  à  113  francs,  s'échange  ; 
117  francs.  .  -  ' 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  a  477  francs  au  comptant. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  ùoyaz, 
à  432  et  433  fr.  75,  attirent  en  ce  moment  l'attention 
par  suite  de  l'émission  à  430  fr.  d'une  nouvelle  série 
de  20.600  titres,  destinés  à  la  construction  de  100  nou- 


veaux kilomètres,  les  100  premiers  étant  maintenant 
achevés  et  même  en  exploitation.  Le  rendement  des 
nouvelles  obligations,  qui  sont  offertes  actuellement 
par  les  soins  du  Crédit  Mobilier  Français,  est  de 
1.80  0/0.  D'autre  part,  la  sécurité  de  toutes  ces  obliga- 
tions apparaît  comme  très  réelle,  d'abord  par  la  garan- 
tie kilométrique  accordée  par  le  Gouvernement  brési- 
lien et  qui  est  spécialement  réservée  au  service  de  . 
l'emprunt,  et  ensuite  par  leur  privilège  hypothécaire 
de  premier  rang  sur  tous  les  biens  de  la  Compagnie  : 
or,  le  réseau  de  Govaz,  dont  la  construction  se  poursuit 
activement  et  qui  a  déjà,  comme  il  vient  d'être  dit,  100  ■ 
kilomètres  en  exploitation,  sera,  par  ses  jonctions  avec 
les  lignes  de  Mogyana,  Central  Brésilien  et  Ouest  de 
Minas,  la  véritable  artère  centrale  du  Brésil  mettant 
de  vastes  régions  agricoles  et  minières  en  communi- 
cation avec  les  ports  de  Rio,  Santos  et  Victoria.  Il  est 
donc  assuré  d'un  trafic  rémunérateur  dès  la  terminai- 
son de  ses  divers  tronçons. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  au  Bulletin 
annexe  au  Journal  Officiel  du  8  mars  1909. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  est  à  389  francs  à  terme,  au  lieu  de 
387  francs. 

L'action  Thomson-Houslon  de  la  Méditerranée,  qui 
cotait  'i06  francs  la  semaine  dernière,  finit  à  465  fr. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  d'Industrie  houillère 
de  la  Russie  Méridionale  se  traite  à  162  francs,  et  l'ac- 
tion privilégiée  est  très  ferme  à  531  francs,  bénéficiant 
des  bonnes  tendances  qui  régnent  dans  leur  compar- 
timent et  surtout  influencées  par  une  situation  parti- 
culière des  plus  encourageantes  qui  se  résume  ainsi  : 
progrès  de  la  production  qui  a  passé  en  trois  ans  de 
31  à  44  et  52  millions  de  pouds  et  qu'on  estime  a 
60  millions  de  pouds  à  l'avenir;  forte  situation  de  la 
Société  qui  a  porté  l'année  dernière  plus  de  la  moitié 
de  ses  bénéfices  répartissables  aux  réserve  et  amortis- 
sement. Le  dividende  de  32  francs  distribué  l'année 
dernière  apparaît  dans  ces  conditions  et  l'on  observe 
qu'il  se  capitalise  seulement  à  6  0/0,  sans  tenir  compte 
de  son  élévation  future,  que  les  circonstances  éven- 
tuelles permettraient  d'envisager. 

La  Sosnowice,  qui  terminait  à  1.497  francs,  est  a 
1.507  fr.,  après  1.510  francs,  au  plus  haut  et  1.466  tr. 
au  plus  bas.  ^ 
La  Briansk  se  tient  à  268  fr. ,  au  lieu  de  2/0  francs. 
Le  Rio-Tinlo  finit  à  1.811  francs,  contre  1.804  fr., 
après  1.815  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  restait  à  86o  francs, 
cote  867  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à-377  fr.;  actions  privilégiées,  390  fr. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  643  fr.,  contre  544 
francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  restaient  à  365  fr.  il  y  a  huit  jours,  cotent 
353  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


De  même  que  le  Marché  officiel,  le  Marché  en  banque  s'est 
montré  irrégulier  comme  tenue  des  cours  et  l'on  a  eu  de  plus 
à  enregistrer  un  certain  ralentissement  dans  les  échanges. 
Les  dispositions  générales  se  sont  heureusement  modifiées 
depuis.  Ajoutons  que  c'est  encore  le  groupe  des  Valeurs  mé- 
tallurgiques russes  qui  a  attiré  le  plus  l'attention. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nommai  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  sont  à 
97  fr.  75. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  clôture  à  97  fr.  50,  contre  97  francs: 
['Argentin  4  0/0  Mixte  est  à  91  fr.  20,  contre  90  fr.  85  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  cote  à  78  fr.  7n. 

contre  78  fr.  60. 
Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  reste  à  52  fr.  62;  il  était  a 
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52  fr.  GO  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexieain  S  0/0  Intérieur 
finit  à  35  fr.  30,  contre  35  fr.  25  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
sont  à  1.510  francs,  contre  1.516  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  236  fr.  50,  au  lieu  de  237  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
268  francs,  contre  261  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Fera  y  Londres  restent  à  528 francs.  Elles  cotaient  53?fr. 
jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
finissent  à  516  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
183  francs 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  demandée 
à  455  francs. 

L'obligation  5  0/0  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  ferme  à  458  francs. 

Le  mouvement  commercial  de  ce  port  se  chiffre  pour  le 
premier  trimestre  de  l'année  en  cours,  tant  aux  importations 
qu'aux  exportations,  par  75.750.000  francs  contre  48.880.000 
francs  en  1908,  soit  une  augmentation  d'environ  27  millions 
en  faveur  de  1909.  Le  reve.iu douanier  du  premier  trimestre 
est  également  en  plus-value  de  4.150.000  francs  sur  la  période 
correspondante  de  19-8.  Il  s'est  élevé,  en  effet,  en  1909,  à 
15. 630.000  francs  contre  11.481.538  en  1908. 

L'action  l'Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  l'objet 
de  demandes  suivies,  à  240  fr. 

On  sait  que  les  populations  desservies  par  le  réseau  de  ce 
chemin  de  fer  sont  supérieures  à  600.000  habitants. 

En  admettant,  observe-t-on,  une  recette  de  3  fr.  par  tête 
d'habitant,  ce  qui  n'a  rien  d'excessif,  on  aboutit  à  une  recette 
brute  de  1.800.000  fr.,  qui  parait  devoir  être  assurée  à  l'en- 
treprise aprè3  sa  mise  en  exploitation  totale. 

Le  coefficient  d'exploitation  semblant  pouvoir  être  fixé  à 
60  0/0,  le  bénéfice  net  ressortirait  à  720.000  fr.  environ. 

Pour  les  quinze  premiers  jours  d'avril,  la  recette  s'est  éle- 
vée à  15.302  fr.  45,  contre  10.502  fr.  25  pour  la  période 
correspondante  du  mois  de  mars,  en  progression  de  près 
de  50  0/0. 

L'obligation  hypothécaire  5  0/0  or  du  Nord-Est  de  l'Es- 
pagne se  négocie  à  461  francs. 

On  annonce  que  les  chantiers  ont  été  attaqués  simultané- 
ment en  plusieurs  points  de  la  ligne.  Les  travaux  effectués 
comprennent  des  expropriations,  des  terrassements  (déblais 
et  remblais)  et  des  ouvrages  d'art. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railioays) 
clôturent  à  4S9  francs. 

La  Huanchaca  reste  à  84  fr.  50,  sans  changement. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  590  francs  ;  elles 
cotaient  572  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  se  traitent  à  394  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  finissaient 
à  529  francs,  sont  à  532  francs. 

Les  Usines  Mallzof,  que  nous  laissions  à  875  francs,  sont 
à  877  francs. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
est  convoquée  pour  le  8  mai.  Le  maintien  du  dividende  à 
15  roubles  lui  sera  proposé. 

L'action  John  Cockerill  finit  à  1.740  francs,  comme  il  y 
a  huit  jours. 

La  Balia-Karaïdin  clôture  à  431  francs,  au  lieu  de  425  fr. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  finit  à  220  francs,  contre 
215  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

-L'action  Dnièprocienne  s'inscrit  à  1.190  francs,  au  lieu 
de  1.225  francs. 

La  Tharsis  se  retrouve  à  143  francs,  sans  changement. 

L'assemblée  générale  de  cette  Compagnie  vient  d'avoir  lieu. 
Le  bilan  de  1908  accuse  un  bénéfice  de  180.274  liv.  st.,  et  la 
répartition  d'un  dividende  de  12  1/2  0/0  aux  actions  a  été 
approuvée.  Le  président  a  déclaré  qu'il  ne  fallait  pas 
s'attendre  à  une  amélioration  dans  les  prix  du  cuivre  fini 
pendant  l'exercice  en  cours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  192  francs,  est  à  193  fr.  50. 

Les  actions  Laurium  Grec  cotent  57  fr.  25,  contre  57  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  se  lient  à  822  francs. 
Elle  restait  à  825  francs  il  y  a  huit  jours. 


L'action  Urikany  finit  à  161  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  était  à  500  fr. 
jeudi  dernier,  clôture  à  510  francs. 

L'action  Platine  se  tient  à  397  francs,  contre  403  francs. 

L'action  Pobedenko  est  ferme  à  102  fr.  50. 

La  Harpener  se  tient  à  1.460  francs,  au  lieu  de  1.458  fr. 

La  Toula  s'inscrit  à  296  francs,  contre  285  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  101  fr.  50. 

La  Fart  de  Monaco,  qui  était  à  5.325  francs  la  semaine 
dernière,  cote  5.300  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à 
439  fr.  50. 

Les  recettes  de  la  quatorzième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  749.498  francs  contre  545.378  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  204.120  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1er  janvier  1903,  à  839.056  francs. 

Les  recettes  de  la  14*  semaine  de  1908  avaient  été  particu- 
lièrement faibles,  par  suite  d'une  grève  des  chauffeurs  de 
l'usine  à  gaz.  Par  contre,  la  14°  semaine  de  1909  donne  la 
plus  forte  recelte  qui  ait  été  enregistrée  depuis  le  commen- 
cement de  cette  année. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diélrich  et  C"  restent  à  354  francs. 


Société  Sucrière  d'Angra.  —  {Etat  de  Rio  de  Janeiro 
Brésil).  —  On  a  introduit  ces  jours  derniers  sur  le  marché 
en  banque  de  Paris, les  actions  de  la  Société  Sucrière  d'Angra. 

D'après  la  notice  que  nous  avons  sous  les  yeux,  cette 
Société  est  au  capital  de  1.700.000  francs  divisé  en  9.000 
actions  ordinaires  et  8.000  actions  privilégiées  de  100  francs; 
elle  a  pour  objet  l'exploitation  de  la  canne  à  sucre  sur  les 
domaines  d'Angra,  d'une  contenance  de  3.849  hectares,  dans 
l'Etat  de  Rio  de  Janeiro.  Ces  domaines  ont  été  acquis  avec 
une  installation  industrielle  complète  et  des  plantations  en 
cours,  représentant  une  dépense  initiale  de  6  millions. 

La  Soci  ;té  a  obtenu  la  cession  de  tout  son  actif  moyennant 
9.000  actions  ordinaires  et  3.200  obligations  sans  aucun  ver- 
sement d'espèces.  Il  n'a  pas  été  créé  de  parts  de  fondateur. 
Tous  les  bénéfices  sont  donc  répartis  aux  actions,  en  com- 
mençant par  les  actions  privilégiées  qui  touchent  5  0/0  avant 
tout  partage. 

Dès  son  second  exercice,  la  Société  compte  produire  envi- 
ron 35.000  sacs  de  sucre,  et  elle  calcule,  au  cours  de50  francs, 
un  bénéfice  de  16  francs  seulement  par  sac,  alors  que  toutes 
les  Sociétés  similaires  ont  réalisé,  en  1907-1908,  un  bénéfice 
supérieur.  Néanmoins,  sur  ce  chiffre  réduit,  le  bénéfice  net, 
ressortant  à  550.000  francs,  laisserait  environ  25  francs  à  cha- 
que action  priviligiée  de  100  francs,  après  tous  prélèvements. 

Les  publications  ont  été  faites  au  Bulletin  annexe  du 
Journal  Officiel  du  22  février  1909. 

Transalaska-Siberian  Railway  Company.  —  La  Traas- 
alaska-Siberian  Railway  Company,  au  capital  de  6  millions 
de  dollars  (Compagnie  du  chemin  de  fer  Transalaska-Sibé- 
rien),  va  émettre  en  souscription  publique  les  2  >,  27,  28  avril 
courant,  300.000  obligations  de  100  dollars  5  0/0  or  (515  fr.), 
abonnées  au  timbre  français,  faisant  partie  de  l'émission  de 
100.000  obligations  votée  par  l'assemblée  générale  des  ac- 
tionnaires du  23  novembre  1908.  Ces  obligations,  offertes  au 
public  à  432  fr.  60,  soit  150  francs  en  souscrivant  et  le  solde, 
282  fr.  60.  à  la  répartition  du  8  au  15  mai  prochain,  ont  un 
revenu  net  de  tous  impôts  de  25  fr.  70  par  an,  ce  qui  consti- 
tue un  rendement  net  de  5  fr.95  0/0,  prime  de  remboursement 
à  515  francs  non  comprise. 

D'après  la  notice  publiée  dans  l'annexe  du  Journal  officiel 
des  8  et  22  février  1909,  tous  les  biens  mobiliers  et  immobi- 
liers de  la  Compagnie  sont  affectés  à  la  garantie  du  rem- 
boursement desdites  obligations  et  du  service  de  leurs  inté- 
rêts. , 

Les  souscriptions  seront  reçues  aux  dates  indiquées  et  Je 
sont  dès  à  présent  par  correspondance  à  l'agence  de  la  Com- 
pagnie, 20,  rue  de  la  Boétie,  à  Paris. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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Blé  :  la  hausse  du  blé;  la  spéculation  américaine;  nos  Importations 
<ie  blé  dans  les  huit  premiers  mois  de  la  campagne;  les  cours.  — 
Vins  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Alcools  :  la  situation  ;  les 
cours.  —  Sucres  :  la  situation;  les  cours.  —  Soies  :  la  situation; 
les  cours  —  Métaux  :  les  cours. 

Les  prix  du  blé  ont  encore  monté  et  la  tendance,  malgré 
des  fluctuations  de  cours,  reste  à  la  hausse.  Les  agriculteurs 
profitent  de  cotte  situation  dont  pâtissent,  à  la  l'ois,  lu  meu- 
nerie et  le  public. 

Le  consommateur  de  pain  commence  même  à  montrer  de 
l'inquiétude  et  se  demande  si  l'on  ne  va  revoir  les  cours  de 
famine  du  temps  où  le  spéculateur  Leiter  tenait  le  marclié, 
pendant  la  campagne  1008-1907.  Il  est  vrai  qu'aujourd'hui 
encore  cette  hausse,  qui  ne  paraît  guère  justifiée  par  la 
situation  de  l'article,  doit  être  attribuée  surtout  à  la  pure 
spéculation.  Partout,  même  en  France,  se  sont  formés  de 
petits  syndicats  de  haussiers  qui  poussent  les  cours  à  un 
niveau  factice.  Mais  la  grande  poussée  vient  de  Chicago  et 
New- York  où  manœuvre  le  spéculateur  Patten  que  ses  opé- 
rations ont  fait  surnommer  le  roi  du  blé  et  dont  les  bénéfices 
ont  dépassé,  en  deux  mois,  25  millions  de  francs.  Il  a  per- 
sonnellement en  sa  possession  10  millions  de  bushels  de  blé 
et  son  groupe  contrôle  23  millions  de  bushels,  près  de  20  0/0 
des  disponibilités  américaines.  Toutes  les  marchandises  atti- 
rées par  les  hauts  cours  sur  les  marchés  américains  ont  été 
immédiatement  absorbées  par  les  spéculateurs. 

Ce  syndicat  a-t-il  complètement  inventé  et  effectué  la 
hausse  '?  On  ne  saurait  le  prétendre  :  il  a  simplement  exagéré 
le  mouvement  et  porté  à  son  maximum  de  tension  une 
situation  déjà  un  peu  tendue.  Il  y  a  longtemps  que  les  prix 
du  blé  ont  une  tendance  à  monter  ;  depuis  plusieurs  semaines 
les  demandes  de  l'Europe  sont  importantes  et  les  Américains 
n'ignoraient  pas  que  les  besoins  restaient  encore  grands, 
surtout  en  Angleterre,  en  Allemagne  et  en  Italie.  Quant  aux 
autres  pays  européens,  ils  n'ont  guère  de  disponibilités  pour 
l'exportation. 

Ainsi,  sans  nier  le  rôle  prépondérant  de  la  spéculation 
dans  la  hausse  du  prix  du  blé,  il  faut  constater  qu'elle  n'a 
pas  créé  cette  situation  mais  profité  d'une  situation  favorable 
à  ses  desseins. 

En  France,  quoiqu'on  soit  assuré  qu'on  ne  manquera  pas 
de  blé  et  que  la  soudure  entre  les  deux  campagnes  se  fera 
normalement,  les  prix  se  sont  mis  à  la  parité  de  l'étranger 
et  cela  vaut  peut-être  mieux  pour  nous,  car  c'est  une  assu- 
rance contre  l'exportation.  Seulement  jusqu'où  haussera-t-cn 
ainsi  ?  C'est  le  secret  du  syndicat  américain. 

Jusqu'à  présent,  malgré  la  hausse  du  blé  et,  conséquem- 
ment,  la  hausse  de  la  farine,  nos  boulangers  n'ont  pas  aug- 
menté le  prix  du  pain  qui  reste  stable  à  75  et  80  centimes  les 
2  kilos.  Ils  réalisent,  à  ce  prix,  un  bénéfice  suffisant,  même 
avec  la  hausse  des  farines.  Mais  si  la  hausse  s'accentuait 
encore,  continueraient-ils  à  vendre  à  ce  prix  ?  C'est  l'inconnu 
et  déjà  beaucoup  de  gens  bien  renseignés  agitent  le  spectre 
du  pain  cher. 

On  se  rendra  un  compte  exact  de  la  hausse  par  les  chiffres 
suivants.  A  Paris,  le  quintal  de  blé  a  coté  :  fin  décembre  1908 
22  fr.50;  fin  février  1909,  23  fr.  75;  fin  mars  1909,  24  fr.  75^ 
et  actuellement,  25  fr.  50. 

A  Londres,  le  blé  indigène  anglais  a  avancé,  par  quarter 
et  en  six  mois,  de  35  à  50  shillings,  le  blé  argentin  de  34  à 
44  shillings,  le  blé  russe  de  37  à  45  shillings,  le  blé  des 
Indes  de  30  à  40  shillings,  le  meilleur  blé  américain  de  39  à 
48  shillings. 

*\ 

Voici,  d'après  les  documents  des  Douanes  le  relevé  des 
importations  de  blé,  en  commerce  spécial,  pendant  les  huit 
premiers  mois  de  la  campagne  19081909,  comparativement 
à  celles  des  mêmes  mois  do  la  campagne  précédente  : 

Mois 


1908-09 


1907-08 


Août  

Septembre 
Octobre . . . 


(En  quintaux) 
40.394  336.201 
96.618  691.101 
79.141  307.242 


Mois 

Novembre  

Décembre  

Janvier  

Février  

Mars  


1908-09 
95.100 
57.910 
42.946 
41.019 
43.808 


Totaux. 


1907-08 
249.051 
127.010 

64.406 
48.197 
82.153 

497.  P56  1.903,081 


Dans  les  497.056  quintaux  importés  pendant  les  huit  pre- 
miers mois  de  la  campagne,  sont  comprises  les  importa- 
tions de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie  et  celles  de  la  zone  franche; 
ces  importations  se  répartissent  comme  suit,  comparative- 
ment à  celles  des  mêmes  mois  de  la  campagne  précédente  : 
Algérie  Tunisie 


Mois 

1908-09 

1907-08 

1908-09 

1997-08 

(En  quintaux) 

31.337 

210.764 

5.552 

33.260 

79.953 

611.751 

068 

35.235 

52.467 

242.890 

583 

28.633 

C0.032 

169.954 

470 

30.964 

28.019 

91.702 

76 

7.838 

Janvier  

35.663 

40.333 

1.054 

10.407 

35.801 

34.039 

56 

2.383 

39.092 

75.718 

102 

1.109 

Totaux 

302.304 

1.477.751 

8.561 

149.444 

Par  la  zone  franche,  il  a  été  introduit  3.422  quintaux 
pendant  le  troisième  mois  de  1909. 

Si  l'on  déduit  les  370.925  quintaux  de  blé  d'Algérie  et  de 
Tunisie,  et  les  3.422  quintaux  de  la  zone  franche,  au  total 
374.347  quintaux,  des  importations  globales  des  huit  premiers 
mois  de  la  campagne  1908-1909,  et  que  nous  avons  dit  être  de 
497.056  quintaux,  elles  se  réduisent  en  réalité  à  122.709  quin- 
taux de  blé  passibles  du  droit  douanier  de  7  francs. 

•% 

A  la  Bourse  du  Commerce  de  Paris,  la  tendance  du  blé 
reste  soutenue,  sur  de  nouveaux  avis  encourageants  venus 
d'Amérique.  On  fait  pour  le  courant  25  25,  pour  le  prochain 

25  50. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


25mars 

1"  avr. 

8  avril 

15  avril 

22  avril 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  75 

24  25 

24  55 

25  75 

25  25 

22  60 

23  12 

24  05 

25  48 

24  65 

28  30 

28  81 

30  16 

30  59 

30  69 

28  10 

28  32 

29  25 

30  02 

25  65 

22  02 

22  31 

23  92 

24  25 

23  70 

23  40 

22  82 

25  16 

25  06 

26  91 

Paris  

Liverpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

Farines-Fleurs.  —  Les  affaires  sont  calmes  sur  ce  mar- 
ché, mais  on  hausse  en  sympathie  avec  les  cours  du  blé. 

Avril  vaut  32  25,  on  cote  pour  mai  32  £0. 

Dans  les  premiers  jours  de  janvier,  le  courant  cotait 
29  fr.  50  et  le  prochain  29  fr.  75.  A  la  fin  du  mois  de  février 
on  cotait  le  courant  31  fr.  15  et  le  prochain  31  fr.  40. 


Vins.  —  Le  temps,  très  favorable  à  la  vigne,  provoque  un 
débourrement  prochain.  Dans  le  Midi,  la  végétation  est  déjà 
sensible;  partout  les  bourgeons  sont  sur  le  point  d'éclater. 

Quant  aux  affaires,  on  ne  peut  dire  que  ce  que  nous  avons 
déjà  dit  dans  notre  dernier  numéro  :  on  a  des  indices  sérieux 
de  reprises,  mais,  jusqu'ici,  sans  grande  ampleur  dans  les 
transanctions.  Dans  tout  le  Midi,  les  vins  sont  recherchés, 
surtout  les  beaux,  mais  les  prix  ne  haussent  pas  malgré  les 
efforts  des  propriétaires  qui  refusent  souvent  de  livrer  aux 
prix  pratiqués  jusqu'à  présent.  Dans  l'Hérault,  les  vins  rou- 
ges font  toujours  de  0  fr.  85  à  1  fr.  le  degré.  Dans  la  région 
do  Narbonne,  les  prix  sont  sans  changement,  de  9  à  10  fr. 
l'hectolitre.  Dans  le  Gard,  on  évolue  autour  de  0  fr.  90  le 
degré.  • 

Dans  le  Bordelais,  le  calme  persiste.  La  reprise  annoncée 
ne  s'est  pas  encore  manifestée.  On  n'enregistre  d'affaires  que 
sur  les  vins  anciens,  surtout  ceux  de  1907.  Les  rouges  de- 
1908  font  40  fr.  la  barrique  nu. 
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Pas  de  changement,  non  plus,  sur  les  vins  de  Bourgogne, 
ou  les  achats  sont,  pourtant,  assez  importants  :  les  ordinaires 
sont  cotes  de  40  à  45  fr.  la  pièce,  nu;  les  supérieurs,  de  50  à 
/O  fr.  Dans  le  Beaujolais,  les  bons  vins  sont  Lien  tenus-  les 
autres  ns'ent  plutôt  faibles. 

En  Algérie,  les  affaires  sont  assez  importantes  ;  les  prix 
n'ont  aucun  changement. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  le  marché  reste  toujours 
écrase  sous  les  oflres,  surtout  les  offres  de  vins  ordinaires 
qu'on  propose  à  tous  prix.  Les  affaires  sont  encore  mé- 
diocres. 


r»33 


Alcools.  —  Dans  cet  article,  la  tendance  est  la  faiblesse 
malgré  la  diminution  des  stocks,  à  cause  de  la  réserve  per- 
sistante de  la  consommation.  Cependant,  dans  son  ensemble 
la  situation  n'a  guère  changé.  ' 

Le  disponible  cote  39  fr.,  ainsi  que  le  courant.  Mai  fait 
39  fr,  o0. 

Sucres  —  On  n'a  constaté  aucune  reprise  des  affaires 
après  les  fêtes  de  Pâques.  Il  ne  s'est  produit  non  plus  aucun 
changement  sensible  dans  la  situation,  les  facteurs  haussiers 
et  les  facteurs  ba1Ssiers  s'étant  à  peu  près  balancés.  Parmi 
les  motifs  de  hausse,  les  plus  sérieux  et  les  plus  constants 
sont  1  augmentation  progressive  de  la  consommation  et  la 
diminution  régulière  des  stocks.  Mais  les  nouvelles  de  Cuba, 
ou  loi  fabriques  sont  en  activité,  détruisent  l'effet  de  ces 
constatations. 

En  France,  la  production  a  été,  du  1"  septembre  au  31 

^1'pS;  i qSna 6?  t0aneS  611  SUCre  va{ûné>  contre  652-855  ton- 
nes en  190/-08.  La  consommation  se  répartissait  comme  suit 
pendant  ces  sept  mois,  comparativei 
riode,  de  la  campagne  précédente  : 


Sorties  de  fabrique  ou  d'entrepôt 
Acquittement  d'obligations  tempor 

Sucres  allant  en  brasserie  

—   aliment,  du  bétail  


Totaux. 


à  celle, 

même  pé- 

1908-09 

1907-98 

Tonnes 

Tonnes 

272.964 

26 J. 210 

78.711 

80.230 

550 

464 

333 

823 

352.558 

341.727 

i-our  tes  sept  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle  la 
consommation  accuse  donc  une  augmentation  de  10  881 
tonnes  sur  celle  de  la  période  correspondante  de  1907-98  Les 
exporta  ions  ont  été  un  peu  plus  satisfaisantes  en  mars  e? 
s  élèvent  pour  les  sept  mois  à  111.311  tonnes,  contre  150  938 
onnes  en  1907-08,  soit  une  diminution  de' 39  657  tonnes 
L  augmentation  de  la  consommation  est  encore  loin  dé 
taK!^     productlon  et  le  défî«t  constaté  dans  les  expor- 

Jfôy  aux  .stocks  ils  étaient,  au  1-  avril,  inférieurs  de- 
23.630  tonnes  a  ceux  du  1"  avril  1908 

D'autre  part,  voici  d'après  M.  Otto  Licht,  la  statistique  de 
actïïle°:ima,10n  *"  ^  premiera  m°is  dc  ^  «S^ï 


1908-09  1907-08 


Allemagne  

Autriche-Hongrie  

France  [ .  m  _ 

Hollande  

Belgique  

Angleterre   1.088.600 

Ensemble  Europe   2.656.287 

Etats  Unis  


707.903 
344.371 
396.628 
62.195 
56.590 


(Tonnes) 


Co.isom.  /  mois  . , 


1-087.958 


680.173 
323.951 
384.443 
59.386 
47.572 
1.036.597 

2.532.122 
1.014.096 


■     3.744.245  3.546.218 


pa^eTtueir  ^  S6pt  Pr~s  mois  de  la  cam- 
Fnnn„  aC  ,f  ac cuse  donc  une  augmentation  de  198  027 
tonnes  SUr  celle  de  la  période  correspondante  de  1907-08  et  de 
-67. 68!  tonnes  sur  celle,  même  période,  de  1906-07 


A  Paris,  les  transactions  sont  sans  activité  L 
soutenus  mais  sans  changement        actnite.  J_, 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait,  pour  le 
prochain,  30  75. 


s  cours  sont 


pour  le  courant,  30  62;  pour  le 
Les  sucres  roux  disponibles  cotent  27  25. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88")  

Londres   

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague  :  

Hambourg  

New-York(moscovad) 


24mars  31  mars 


1909 


Fr. 

27  25 
25  95 

25  10 

26  .. 
24  93 
26  37 
39  15 


1909 


Fr. 

27  25 
22  60 
£5  75 

24  92 
26  37 
40  .. 


7  avril  14  avril  21  avril 
1909 


Fr. 

27  25 
25  16 
25  62 
25  72 

24  76 

25  76 
i  39  77 


1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

27  25 

27  25 

25  62 

26 

25  72 

25  72 

23  36 

25  .. 

25  68 

26  12 

39  43 

20  15 

Soies.  -  La  reprise  des  affaires,  signalée  la  semaine  der- 
nière con  mue  et  s'accentue  ;  l'allure  du  marché  est  décidé- 
ment meilleure  La  fabrique  a  reçu  d'importantes  commandes 
pour  la  saison  d  automne  et  la  répercussion  de  cette  situation 
est  une  recrudescence  des  demandes  de  matières  premières 
Ce  n  est  pas  que  les  transactions  aient  encore  beaucoup  d'ami 
pleur  mais  en  général  on  est  satisfait  d)S  progrès  constatés 
et  on  en  augure,  avec  raison,  de  plus  importants.  L'essen- 
tiel est  qui  se  soit  rétabli  de  la  régularité  dans  le  courant 
journalier  des  affaires  et  qu'on  puisss  compter  enfin  sur  une 
demande  normale. 

La  baisse  des  prix  semble  définitivement  enrayée  et  les 
genres  qui  profitent  le  plus  de  la  reprise  sont  ceux  qui 
avaient  ete  le  plus  sacrifiés  tels  que  les  grèges  de  Stries  os 
filatures  de  Canton  et  du  Japon. 

On  a  coté  : 

1  oidrj  10/12,  51-52 fr.;  Greges  Italie  1"  ordre  9/11,  51-52 
francs;  Greges  Syrie  1"  ordre  9/11,  42-44  fr.  ;  Grèges  Svrie 
2-  ordre  9/11,40-41  fr.;  Grèges  Brousse  1»  ordre  là  15  44  fr 

2  oidre  24/26,  49  fr.  ;  Organsin  Italie  1»'  ordre  18/20  54  fr  ■ 

o°xt/2i,ro47!s  î;: orare  22/24' 49  fr- ;  ôrgansin  ^ p; 

Aux  grèges  asiatiques  on  a  fait  : 

Païif  ?  Sïirl1  fWr  1  ^l'52^-;  Grèges  Chine  fil.  Sans 
Pa.eil  2  9/11,  49  fr.;  Greges  Chine  fil.  Mulberry  tree  2,  9/11, 
48  fr.  ,  Greges  Chine  fil.  Oulkee  Tiger  9/11,  48  fr  •  Grèees 

9 H  T^t11  ffi'  48  *ï  *;.  G^geS  GbinffiîrDragoïl 
J/n  48  fr.  75 ,  Tsatleesred.  Pegasus  1,31  fr.  50-32  fr  ■ 
Tsatlees  red.  Pegasus  4,  30  fr.  ;  Tsatlées  Gold  Kilin,  23fr.  50- 

ffl  l\fâ  ftnfK2'P'ffe  50i  G^es  Japon 
S  /  'n  1  t'  4  fr'  75;  Greges  JaP°n  fil-  1  l/â-2  13/15 
43  fr  ;  Greges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  42  fr.  25  ■  Gréées  Ta 

n/y  ^f1/2r13/15V41  fr-75;  ^es  Canton  a[.etSst  ai 

11/13,  ob  fr  ;  Greges  Canton  fil.  1m  ordre,  11/13,  35  fr.  50  ; 

ïl  ISSt  Tai?mV;  °rd/G-  13/15'  34  fr'  50  ;  Grèges  Canton 
t  petltAI  ^/15'  Si  fr-  î  Greges  Canton  fil.  best  2  15/17  33 
francs  oO  ;  Greges  Canton  fil.  best  2  18/22,  30  fr  ■  Grèves 
Canton  fil.  best  3  11/13  13/15,  16/18,  29  fr  '  8 


Métaux.  -  La  caractéristique  des  statistiques  du  cuivre 
est  que  les  expéditions  augmentent,  mais  que  le  stock  au  ,! 
mente  aussi.  Par  ce  fait,  la  reprise  de  la  consommation  n'a 

nàires Te',  ^  "V"  C°Ul"S  CpU  ^restés  station" 
S  ,Lf  mar£î»es  ordinaires  continuent  à  coter  147  fr.  25 
les  100  kilos,  au  Havre  ;  les  bonnes  marques  148  fr.  50. 

* 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.K16  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 


25  mars 
1909 

1er  avril 
1909 

8  avril 
1909 

iîi  avril 
1909 

22  avril 
19C9 

t  sh. 

d. 

t  sh.  d. 

*  sh. 

d. 

*  sh. 

d. 

«  sh. 

d. 

oo  16 

3 

56  18  . 

s:  3 

9 

57  6 

3 

57  2 

6 

35  13 

9 

57  12  . 

57  16 

3 

58  5 

57  17 

6 

129  t 

6 

134   1  6 

133  5 

133  7 

6 

133  ir, 

130  12 

6 

133  1C 

134  5 

134  7 

6 

134  17 

6 

13  15 

!4  .  . 

13  13 

9 

13  12 

6 

13  10 

13  10 

13  15  . 

13  8 

9 

13  6 

3 

13  3 

9 

21  7 

0 

21   7  6 

21  10 

21  10 

21  12 

6 

46  8 

46  10 

47  3 

47  5 

47  4 

Hermès. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  21  avril  1900. 

La  Béftmne  financière.  -  La  situation  du  Chancelier.  -  Le  marche 
monétaire.  -  Les  futurs  emprunts  prussien  et  allemand.  -  Les 
indusliies.  -  Le»  recettes  des  Chemins  de  fer  allemands. 
Pendant  que  l'Empereur  et  l'Impératrice  villégia- 
turent encore  à  Corfou,  le  prince  de  Bulow  rentre  à 
Berlin  pour  préparer  la  réouverture  du  Reichstag.  La 
oosition  du  chancelier  s'est  tellement  fortifiée  depuis 
deux  semaines  qu'il  paraît  devoir  sortir  vainqueur  de 
sa  lutte  contre  l'opposition  :  l'impôt  sur  les  successions 
semble  bien  assuré  de  passer.  Conservateurs  et  agra- 
riens  ont  perdu  tant  de  terrain  que  leur  opposition  ne 
reste  guère  dangereuse;  elle  sera,  dit-on,  de  puie 
forme.0  Au  surplus,  il  s'est  formé  dans  tout  le  pays  un 
vigoureux  courant  en  faveur  des  projets  financiers  du 
chancelier  ;  ce  courant  d'opinion  publique  qui  se  ma- 
nifeste hautement,  violemment,  apporte  encore  un 
appréciable  appui  au  prince  de  Bulow.  Les  dé  putes 
qui  ne  peuvent  ignorer  ces  manifesta  ions  de  leurs 
électeurs  en  subissent  déjà  l'influence  et  tous  les  indé- 
cis sont  déjà  rangés  du  côté  du  gouvernement. 

Les  événements  d'Orient  n'ont  pas  eu  de  repercus- 
sion sensible  à  la  Bourse  de  Berlin.  Bien  qu  on  croie  a 
une  ère  d'agitation  et  même  de  désordres,  en  iurquie, 
le  monde  financier  envisage  la  situation  sans  grande 
inquiétude.  Notre  cote  n'en  a  guère  ete  affectée  ;  les 
fonds  ottomans  eux-mêmes,  n'ont  connu  que  de  Légères 
fluctuations.  _ 

Sur  le  marché  monétaire,  l'abondance  des  disponi- 
bilités augmente  sans  cesse  ;  elle  tourne  à  la  pléthore 
L'argent  au  jour  le  jour  est  au  taux  de  2  0/0  ;  pour 
l'argent  à  plus  long  terme,  on  ne  trouve  plus  de  place- 
ment. Aussi  l'étranger  s'abstient-il  maintenant  de  nous 
envoyer  ses  disponibilités.  Cependant,  maigre  cet  afflux 
d'argent  sur  le  marché  libre,  les  disponibilités  ne  ren- 
trent que  lentement  dans  les  caisses  de  la  Reichsbank 
et  cette  circonstance  fait  qu'on  ne  peut  encore  prédire 
un  abaissement  du  taux  de  son  escompte.  Le  dernier 
abaissement  du  taux  de  l'escempte  officiel,  de  4  0/0  a 
3  1/2  0/0  date  du  14  février  1905.  Aujourd  hui,  le  corn 
seil  de  direction  de  la  lleichsbank  ne  paraît  guère  presse 
de  faire  cette  réduction.  On  ne  sait  même  pas  s  il  y  a 

Peouant  aux  administrations  des  finances  impériales 
et  prussiennes,  elles  ont  fini  par  parler  des  emprunts 
au'elles  projettent  et  par  donner  quelques  détails  a 
leur  sujet.  Mais,  dans  toutes  ces  informations,  il  n  y  a 
encore  rien  d'officiel,  et  des  changements  pourraient 
bien  survenir.  Pour  le  moment,  on  suppose  que  1  em- 
prunt de  la  Prusse  sera  de  500  millions  de  marks  et 
celui  de  l'Empire,  de  300  millions.  Les  deux  ministres 
des  finances  semblent  vouloir  procéder  à  une  innova- 
tion, à  titre  d'expérience.  Le  public  sera  libre  de  sous- 
crire à  de  la  rente  4  0/0  ou  à  de  la  rente  3  1/2  0/0.  La 
rente  4  0/0  serait  émise  à  102  0/0  et  garantie,  pendant 
cinq  ans,  contre  toute  conversion;  la  rente  3  1/2  U/U 
serait  émise  au-dessous  du  pair,  au  prix  d  émission 
de  l'ancien  3  1/2  0/0.  Cela  provoquerait  dans  le  public 
une  espèce  de  plébiscite  qui  permettrait  au  gouverne- 
ment de  jn«er  vers  quel  type  de  rente  vont  les  préfé- 
rences. Après  la  souscription,  on  répartira,  ait  prorata 
des  demandes,  la  rente  4  0/0  ou  la  rente  3  1/2  O/O, 
mais  on  ne  fixera  à  l'avance  aucun  total  pour  1  une  ou 
l'autre.  Ainsi,  tout  le  monde  sera  satislatt  :  ceux  qui 
Cherchent  pour  leur  argent  des  placements  a  4  0/0,  et 
•  eux  qui,  comme  les  communes,  les  provinces,  les 
banques  hypothécaires,  se  plaignent  de  la  disparition 

du  taux  de  3  1/2  0/0.   

Dans  les  cercles  financiers,  on  n  est  pas  tics  tavo- 
rable  à  cette  innovation  ;  on  craint  qu'il  n  en  résulte 
rien  de  bon  pour  le  crédit  de  l'Etat. 


On  attend  toujours  un  réveil  des  industrie*.  —  cej»t 
assez  dire  qu'il  ne  s'est  pas  encore  produit.  Les  opti- 
mistes ont  voulu  voir,  dans  la  dernière  semaine,  une 
amélioration  des  conditions  des  marches  charbonnier 
et  métallurgique  :  c'est  plutôt  une  illusion,  car  on  ne 
signale  aucun  changement  des  cercle  industriels 
mêmes.  On  espère  toujours  que  l'abondance  du  numé- 
raire disponible  rendra  de  l'activité  à  1  industrie  et 
favorisera  les  initiatives  :  ce  sont  encore  des  espé- 
rances, irréalinées  jusqu'ici. 

En  tous  cas,  les  statistiques  de  1  Office  du  Iravail 
ne  montrent  pas  la  situation  actuelle  sous  un  bien 
beau  jour  :  pour  100  places  offertes,  il  y  a  actuellement 
105  demandes,  proportion  qu'on  n'avait  plus  vue  de- 
puis la  déplorable  année  1890.  Au  printemps  1J02, 
pendant  une  crise  industrielle  d'une  extrême  acuité  la 
proportion  n'avait  été  que  de  148  demandes  pour  100 
places.  On  peut  juger,  par  cette  comparaison,  de  ia 
gravité  de  la  crise  présente. 

La  crise  industrielle  a  eu,  comme  on  peut  penser,  sa 
répercussion  sur  les  recettes  des  chemins  de  fer.  Les 
chemins  de  fer  allemands,  dont  1  exercice  va  du  1 
avril  au  31  mars,  ont  encaissé  dans  £^ceia«- 
1909,  pour  le  trafic  des  voyageurs,  b0/.  104  018  marks, 
ce  qui  constitue  une  augmentation  de  1/  1/2  millions 
de  marks  sur  les  recettes  de  l'exercice  pr ecedent,  mais 
pour  les  marchandises  ils  n'ont  encaisse  que  1.388  mil- 
lions 799.887  marks,  ce  qui  constitue  une  diminution 
de  56  1/2  millions  de  marks.  La  somme  est  caracté- 
ristique. 

MDfialta  Étownips  el  ïacières 

BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


1909 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


16  avril 

»il.7avril 

1.053.893 

+  47.039 

68.890 

+  2.236 

',8. 290 

+    7  983 

856  584 

—  1-26.710 

80.318 

—  21.924 

362  231 

+  3.918 

134.195 

—  1.390 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.5S0  891 

-119. 6S1 

732.626 

+  30.250 

26.070 

+  0.583 

1908 


16  avril 

lit.  7  avril 

915.488 

+  35.371 

66. 343 

+  0.775 

33.461 

+  8.398 

968. 740 

—112.819 

113.296 

—  27.651 

154  351 

—  7.241 

116.735 

+  13.198 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1 .517.*45 

-195  627 

570.081 

1+  34. 916 

35.774 

|+  0.742 

DATES 

fa 

O 

24  fév. . . . 

884.464 

27   

836.163 

6  mars. . 

823.797 

20  » 

841.921 

27    »  ... 

855.530 

3l    »  •■• 

750.356 

7  avril .  • 

751.501 

16   »  ... 

793.356 

c 

cj  m  m 

eu 

o 

'5 

c 

0) 

Î2 

CD 

ÙC 
fa 

3 

g  c!  o. 

tu 

<! 

o 
fa 

O 

»  3-0 
<->  O 

o 

Por 

958.266 

1 

332 

739 

723 

254.518 

1 

418 

680 

777 

252.027 

1 

402 

689 

759 

258.819 

1 

357 

771 

741 

269.177 

1 

384 

782 

760 

263.028 

1 

.853 

686 

1.131 

255.353 

1 

.700 

703 

983 

260.537 

1 

.581 

733 

856 

53 
89 
64 
73 
66 
136 
102 


1  = 
PS -S 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


+  127 

+  223 

+  235 

+  312  i 

+  316  I 

—  290 

—  134  I 
+  43  | 


3  1/5 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Allemagne  pendant  le 
premier  trimestre  de  1909.  -  Pendant  les  trois  premiers 
mois  de  Tannée  en  cours,  le  commerce  extérieur  de  1  AUema- 
one  a  été  de  1  880.900.000  marks  à  l'importation  et  de  1  mil- 
;,„  l  543  millions  à  l'exportation.  Ces  chiffres  indiquent,  par 
rapport  à  ceux  de  la  même  période  de  1  année  précédente, 
une  diminution  de  1.100.000  marks  à  l'importation ^et  une 
augmentation  de  55.700. 0C0  marks  à  l'exportation.  Par  rap- 
port au  premier  trimestre  de  1908,  on  enregistre  une  dimmu- 
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lion  de  188.400.00u  marks  à  l'importation  et  de  62.200.C00  à 
l'exportation. 

Ces  chiffres  ne  comprennent  pas  le  commerce  des  métaux 
précieux,  qui  a  donné  les  résultats  suivants  :  importation, 
•31.700.000  marks,  contre  39.500.000  pendant  la  môme  période 
de  100S;  exportation,  83.100.000  marks,  contre  1G. 500. 000 
durant  le  premier  trimestre  de  1908. 


Les  émissions  nouvelles  penca.it  le  premier  trimestre 
de  1909.  —  La  reprise  de  l'activité  industrielle  et  commer- 
ciale qui  s'est  manifestée  au  début  de  cette  année  a  eu  pour 
conséquence  d'amener  une  recrudescence  très  sensible  d'émis 
sions  nouvelles:  les  capitaux  demandés  au  public  durant  le 
mois  de  mars  ont  atteint  la  valeur  de  122. 6 ji. 200  marks 
contre  seulement  83.172.000  en  mars  1908,  soit  une  augmen- 
tation de  38.81*2.200  marks.  En  mars  1907,  les  émissions 
avaient  été  de  149.699.700  marks,  mais,  en  190(>.  elles  ne 
s'étaient  élevées  qu'à  107.999.325  marks,  ce  qui  était  déjà  un 
chiffre  fort  respectable. 

Le  tableau  suivant  donne  la  valeur  totale  des  émissions  en 
Allemagne  pendant  les  trois  premiers  mois  des  quatre  der- 
nières années  : 


1906 


1807 


1908 


1909 


(En  marks 

Janvier.'  147.908.500   135.488.900     93.634.300  98.599  586 

Février.     97.559.400   112.169.700     72.603  000  76  493  550 

Mars...    107.999.325   149.699.700     83.772.000  122  664  200 


353.4C7.325   397.358.300   250.009.300  297.757.336 


Oa  voit  ainsi  que  la  valeur  totale  des  émissions,  au  cours 
du  premier  trimestre  de  1909,  est  supérieure  de  47.748.036  marks 
à  la  valeur  des  émissions  du  premier  trimestre  de  1908,  ce 
qui  est  un  signe  certain  de  reprise  de  l'activité  économique. 


Les  Chemins  de  fer  allemands  en  mars.  —  Pendant 
le  mois  à.3  mars  dernier,  les  recettes  totales  des  chemins  de 
fer  allemands  se  sont  élevées  à  48.887.947  marks  pour  les 
recettes  provenant  des  voyageurs,  soit  une  diminution  de 
422.148  marks  par  rapport  au  même  mois  de  l'année  précé- 
dente, et  à  134.334.752  marks  pour  les  recettes  provenant  des 
marchandises,  soit  une  augmentation  de  2.802.367  marks. 

Les  lignes,  dont  l'exercice  finit  au  31  mars,  ont  enregistré 
en  1908-1909,  des  recettes  de  607.104  018  marks  provenant 
des  transports  des  voyageurs,  soit  une  augmentation  de 
17.496.874  marks  par  rapport  aux  recettes  de  même  ordre  de 
l'exercice  précédent,  tandis  que  les  recettes  provenant  du 
trafic  des  marchandises  ont  été  de  1.388.799.887  marks  soit 
une  diminution  de  56.667.713  marks  par  rapport  auxrecettes 
provenant  du  trafic  des  marchandises  pendant  l'exercice 
1907-1908. 

Les  lignes  dont  l'exercice  finit  au  31  décembre  ont  enre- 
gistré, pendant  le  premier  trimestre  de  l'année  en  cours  des 
recettes  de  16.900.237  marks  provenant  du  transport  des 
voyageurs,  soit  une  augmentation  de  413.701  marks  par  rap- 
port à  la  même  période  de  1908  et  .les  recettes  de  40.124  823 
marks  provenant  du  trafic  des  marchandises,  soit  une  dimi- 
nution de  1.214.804  marks. 

Ajoutons  encore  que  la  longueur  exploitée  au  31  mars  était 
deoO.862  kilomètres,  en  augmentation  de  807  kilomètres  sur 
la  longueur  en  exploitation  à  la  même  date  de  1908. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  22  avril  1909. 
La  tendance  est  lourde  sur  notre  place  ;  les  fonds  allemands 
et  prussiens  sont  calmes;  la  Deutsche  Bank  est  offerte  ;  les 
valeurs  industrielles  lourdes. 

o-°>«aT?0té  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  86  90;  Russe  1902, 
%  «ri  n6Utf he  Bank^130;  Harpener,  192  10;  Laura, 
194  80;  Bochumer,  224  75. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  20  avril  1909. 
Le  projet  de  budget  pour  1909-19JO.  -  Li  situation  mouétaire  - 
Lç  dividende  du  Stock-Exchange.  -  L'industrie  cotonniére. 
Rien  n'a  transpiré  encore  des  moyens  dont  le  Chan- 
celier de  l'Echiquier  a  pu  se  servir  pour  arriver  à 
surmonter  les  difficultés  d'établissement  de  son  projet 
de  budget  pour  le  prochain  exercice.  On  sera  dans  tous 
les  cas  bientôt  fixé  sur  ce  point,  le  projet  de  budget 
pour  1909-1910  devant  être  déposé  à  la  Chambre  des 
Communes  le  29  courant. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire  :  les  avances  à  la  journée  peuvent  s'obtenir 
aux  environs  de  3/4  0/0,  les  avances  à  la  semaine,  au- 
tour de  1  0/0.  Le  taux  d'escompte  hors  banque  a  haussé 
légèrement,  sous  l'iniluence  des  événements  de  Tur- 
quie :  le  papier  à  trois  mois  se  traite  entre  1  1/4  et 
1  5/16  0/0,  le  papier  à  six  mois  à  1  7/16  0/0. 

Le  Statist,  dans  sa  revue  hebdomadaire,  signale  ce 
fait  que  les  banques  ont  montré  beaucoup  moins  d'em- 
pressement à  acquérir  du  papier;  mais  il  est,  néan- 
moins, d'avis  que  la  reprise  commerciale  n'a  pas  fait 
encore  assez  de  progrès  pour  modifier  la  perspective 
d'accumulation  du  métal  jaune  dans  les  établissements 
de  crédit,  et  du  bon  marché  de  l'argent.  Le  taux  actuel 
du  change  américain  a  retardé  jusqu'ici  les  exporta- 
tions d'or  vers  les  Etats-Unis,  mais  il  est  intéressant 
de  signaler  que  les  balances  américaines  en  Euroneont 
été  réduites  par  des  achats  de  marchandises  en  prévi- 
sion de  modifications  dans  les  tarifs  douaniers. 

Sur  les  600.000  liv.  st.  de  métal  jaune  récemment 
offertes  sur  le  marché  libre,  500.000  liv.  st.  ont  été  ache- 
tées par  Paris,  au  prix  de  77  sh.  9  d.  5/8;  le  surplus 
a  ete  acquis  pour  compte  autrichien.  On  attend  très 
prochainement  ici  l'arrivée  de  1  million  de  livres  ster- 
ling d'or  provenant  des  pays  aurifères.  Le  Statist  pré- 
voit, d'autre  part,  que  pendant  l'année  en  cours  les 
arrivages  de  métal  jaune  du  Sud  de  l'Afrique  et  de 
l'Australie  atteindront  des  sommes  fort  importantes 
Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d' Angleterre' 
accuse  une  diminution  de  491.560  liv.  st.  de  l'encaisse 
qui,  par  suite  des  demandes  de  la  province,  est  des- 
cendue à  38.980.970 liv.  st.;  la  réserve  s'est  accrue  par 
contre  de  27.914.895  à  27.935.710  liv.  st.,  et  le  rapport 
de  la  réserve  aux  engagements  s'est  avancé  de  47  1/4 
a  48  3/4  0/0. 

On  suit  chaque  année  avec  intérêt,  dans  les  milieux 
financiers,  les  dividendes  offerts  aux  actionnaires  du 
Stock-Exchange.  Il  faut  dire  que,  pour  l'exercice  qui 
vient  de  se  terminer,  les  résultats  ont  été  relativement 
peu  brillants  :  le  solde  à  répartir  a  été  fixé,  en  effet 
pour  l'exercice  1908-1909,  à  4  liv.  st.  10  sh.  par  action' 
ce  qui,  avec  le  dividende  intérimaire  pavé  en  novem- 
bre dernier,  porte  à  8  liv.  st.  10  sh.  le  dividende  total 
de  l'exercice.  Le  dividende  avait  été  de  10  liv  st  en 
1907-1908,  de  11  liv.  st.  en  1906-1907,  de  12  liv.  st.  en 
1905-1900.  Il  faut  remonter  jusqu'en  1899-1900  pour 
trouver  des  résultats  aussi  peu  satisfaisants.  Il  est  vrai 
que,  même  au  taux  de  répartition  actuel,  le  dividende 
est  encore  fort  raisonnable  puisque,  pour  les  actions  à 
responsabilité  illimitée,  qui  sont  actuellement  de  12  li- 
vres sterling,  le  dividende  représente  70  5.6  0/0. 

La  situation  de  notre  industrie  cotonniére  laisse  fort 
à  désirer;  pendant  le  premier  trimestre  de  l'année  en 
cours,  nos  exportations  de  cotonnades  n'ont  été  que  de 
1.347.673.300  yards,  contre  1.508.120.000  durant  la 
même  période  de  1908  et  1.617.627.000  pendant  le 
premier  trimestre  de  1907.  On  constate  également  une 
diminution  fort  appréciable  dans  nos  expéditions  de 
filés,  qui  n'ont  atteint  que  53.752.300  lbs.  contre 
62.030.400  pendant  le  premier  trimestre  de  l'an  der- 
nier et  53.639.300  durant  la  même  période  de  1907. 
Cette  situation  se  trouve  aggravée  par  ce  fait  que  nos 
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usines  travaillent,  à  l'heure  actuelle,  à  des  cours  fort 
peu  rémunérateurs,  tandis  que  le  prix  «le  la  matière 
première  tend,  en  ce  moment,  ù  s'élever  —  ce  qui  a 
déjà  entraîné  l'annulation  d'un  certain  nombre  de 
commandes.  Aussi  l'activité  de  l'industrie  coton  ni  ère 
s'en  ressent-elle  vivement  :  beaucoup  de  fabriques  ont 
arrêté  un  certain  nombre  de  métiers  et  la  production 
est  en  ce  moment  assez  réduite.  La  position  des  fila- 
teurs  est  encore  moins  brillante,  car  ils  ont  eu  à  subir, 
il  y  a  environ  un  mois,  les  effets  d'une  crise  de  sur- 
production, à  l'instant  même  où  les  cours  des  cotons 
bruts  américains  commençaient  à  se  relever.  Mais 
l'avenir  paraît  moins  sombre  :  les  stocks  commencent 
à  s'écouler  et  l'on  estime  que,  d'ici  quelques  semaines, 
les  demandes  de  l'étranger  reviendront  à  peu  prés  à 
leur  niveau  normal.  D'un  autre  côté,  la  récolte  améri- 
caine paraît  devoir  être  un  peu  supérieure  à  celle  de 
l'an  passé  (on  estime  qu'elle  atteindra  13.750.000  bal- 
les, soit  une  augmentation  d'environ  2  millions  de 
balles),  ce  qui  pourrait  bien  provoquer  une  baisse  des 
cours  de  la  matière  première.  Aussi  ne  faut-il  pas  trop 
s'alarmer  des  mauvais  résultats  de  ce  premier  tri- 
mestre. 

Nos  exportations  de  machines  pour  l'industrie  tex- 
tile ont,  elles  aussi,  fléchi  sensiblement;  elles  n'ont  été, 
pour  les  trois  premiers  mois  de  1909,  que  de  2.178.651 
livres  sterling,  contre  2.235.594  pour  la  même  période 
de  1908  et  1.822.318  pour  le  premier  trimestre  de 
1907. 


is  et 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

22  Avril  1909 

Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   5ti.327.000 


Total   56. 327. 000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 

7.434.900 
37.877.000 


Total   56.327.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif         Liv.  st. 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.159.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   1-2.731.000 

Comptes  particuliers.  45.128.000 

Billets  àseptjours,eic.  48  000 

Total  


S. 619. 000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.369.000 

Portefeuille etavances  31.447.000 

Bille  ts  en  réserve   27 . 252 . 000 

Or  et  argent  monnayés  1.551 .000 


Total. 


75.619.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


25  février . 
4  mars  . . 
Il     v  ... 
25     r,  ... 


avril 


15 

22 


37.878 
38.211 
39.173 
40.947 
41.711 
42.711 
38.981 
39.428 


O  <^ 


28.649 
29.056 
28.672 
28.685 
29.407 
29.407 
29.  195 
29.075 


57.518 
56- 499 
57.144 
62.572 
63.353 
63.353 
57.354 
57 . 859 


35  <p 


47.899 
47.161 
46.464 
50.199 
50.910 
50.P10 
47.167 
46. 816 


27.679 
27.605 
28.951 
30.712 

30 .7! 
30.754 
27.936 
28.80! 


V    OJ  (-< 

a> 

o  v  M= 

o  2:  &c 
k  a 

CL.  ci  o> 


48.08 
48.83 
50.63 
49.05 
48.52 
48.52 
48.66 
49.74 


Taux 

de 
l'esc. 


2  \ 


L'income-tax  de  1897-1898  à  1907  1908.  -  La  légis- 
lation de  Yincomc-tax,  telle  qu'elle  résulte  de  la  loi  de  1803, 
n'a  pas  été  modifiée  dans  son  essence;  elle  a  toutefois  subi 
des  retouchos  successives.  La  loi  de  linance  de  1907,  notam- 
ment, y  a  introduit  une  innovation  importante  eu  permettant 
à  toute  personne  dont  le  revenu  ne  dépasse  pas  2.000  liv.  st., 
sous  condition  qu'une  partie  de  ce  revenu  soit  gagnée  par 
elle,  d'obtenir  sur  Vincome-lax  une  remise  calculée  de  ma- 
aière  à  réduire  la  somme  a  payer  sur  la  partie  gagnéede  son 
revenu  â  la  somme  qui  aurait  été  due  si  le  taux  de  Ymcome- 
iax  avait  été  de  9  pence  au  lieu  de  1  shilling. 

inverses  modérations  (abatements)  sont  en  outre  accordées 


aux  revenus  ne  dépassant  pas  700  liv.  st.  Les  revenus  supé- 
rieurs à  cette  somme  sont  seuls  frappés  intégralement,  et 
encore,  s'il  n'est  pas  réclamé  la  remise  dont  il  a  été  parlé 
ci-dessus. 

Voici,  d'après  les  chiffres  fournis  par  le  Bulletin  de  Statis- 
tique du  ministère  des  Finances,  quelques  statistiques  rela- 
tives à  Yincome-lax  pendant  les  dix  dernières  années  : 
L'incorne-tax  en  Angleterre  de  180:-1S9S  à  1906-1909 

Produit  net 
Revenus       Revenus  de 
constatés       imposée  lincome-lax 
Exercices  —  —  — 

—  en  liv.  sterl.). 

1897-1898   7ri4.4Gl.246   5S5.2U.20Û  17.007.040 

18D8-1899.  ...    762.067.309   548.22!». 450  18.274.315 

1899-  19)0   791.735.413   564.808.749  18.828.95S 

1900-  1901   833.355.513   594.100.253  29.705.312 

1901-  1902    866.993.453   007.550.919  35.440.470 

1902- 1903   879.638.546  608.606.903  38.087.931 

1903-  1904    902.758.585   615.012.373  28.188.067 

1904-  1905   912.129.0É0   619.328.097  30.900.404 

19  5  1900   925.184.556  032.024.746  31.001.237 

1900  1H07   943.702.014   640.048.238  32.002.412 

En  ce  qui  concerne  l'exercice  1907-1908,  on  sait  actuelle- 
ment que  les  recettes  de  1  Echiquier  provenant  de  l'income- 
tax,  se  sont  élevées  n  32.380.000  liv.  st.,  les  prévisions  bud- 
gétaires étant  de  33.500.000  liv.  st. 

Le  taux  de  l'impôt  a  varié  fréquemment  :  de  8  d  par  livre 
sterling  pendant  les  exercices  1894  1895  à  1899-1900,  il  a  été 
porté  à  1  shilling  en  1900-1901,  à  1  sh.  2  d.  en  1901-1902, 
à  1  sh.  3  d.  en  1902-1903,  pour  être  ramené  à  11  d.  en  1903- 
1904,  et  être  enfin  reporté  en  1904-1905  à  1  shilling,  chiffre 
auquel  il  est  resté  depuis. 

Mouvement  maritime  et  commercial  des  ports  de 
Douvres  et  de  Folkestone.  —  Le  port  de  Douvres  est 
surtout  un  port  de  transit,  mais  la  facilité  des  moyens  de 
communication  y  amène  pendant  la  belle  saison  un  grand 
nombre  de  visiteurs,  et  le  passage  des  voyageurs  venant  du 
Continent  augmente  chaque  année. 

D'après  des  statistiques  récemment  publiées,  les  transac- 
tions générales  (importations  et  exportations  réunies)  du 
port  se  sont  chiffrées  par  350. 606. 000 francs  pour  l'année  1907. 

Le  nombre  des  voyageurs  ayant  traversé  le  détroit,  par 
Douvres,  était  de  3C6.226  en  1906;  il  s'est  élevé  à  348.093 
en  1907. 

En  ce  qui  concerne  Folkestone,  les  importations  et  expor- 
tations du  port  se  sont  élevées  à  310.465.000  francs  en  1907. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  22  avril  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de447.0C0  liv.  st. 

Au  Stoek-Exchange,  la  tendance  est  soutenue  ;  les  Con- 
solidés et  Fonds  d'Etat  sont  calmes;  les  valeurs  cuprifères 
sont  bien  fermes. 

On  a  coté  :  Consolides,  85  1/8;   Russe  4  0/0,  1C0  7/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  72  ./.  ;  VAnaconda  à  9  3/6. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  180  1/2;  Y  Union  Pacific  à 
192  1/4  ;  le  Louisville  à  141  3/4  ;  YAtchison  à  109  3/4  et  le 
Reading  à  75  .  / . .  . 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  20  avril  1909. 
La  question  de  la  Banque  d'Etat.  —  La  situation  économique.  — 
Stagnation  des  industries.  —  Les  emprunts.  —  Le  marché  moné- 
taire. 

Les  négociations  pour  la  conclusion  d'un  traité  de 
commerce  austro-serbe  sont  rompues.  Les  deux  gou- 
vernements rejettent  l'un  sur  l'autre  la  responsabilité 
de  cette  rupture  :  on  pouvait  s'en  douter.  Mais,  en 
toute  équité,  il  faut  convenir  que  l'Autriche  a  plus  de 
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part  que  la  Serbie  dans  cet  échec  ;  les  prétentions  de 
ses  agrariens,  que  les  négociateurs  autrichiens  défen- 
daient avant  tout,  devaient  nécessairement  faire 
échouer  les  pourparlers.  Les  choses  en  sont  au  point 
■qu'on  n'entrevoit  même  pas  qu'ils  pourront  être 
repris.  » 

Une  grave  nouvelle  arrive  de  Budapest  :  le  minis- 
tère Wekerlé  serait  à  la  veille  de  démissionner.  La 
cause  de  la  démission  serait  l'échec  des  négociations 
engagées  avec  le  Cabinet  de  Vienne  pour  le  règlement 
de  la  question  de  la  Banque.  Ni  l'échec  ni  la  démission 
ne  sont  encore  choses  définitives,  mais  tout  fait  pré 
voir  qu'elles  le  seront  avant  peu.  Sur  quoi  a  porté  le 
désaccord?  On  ne  peut  le  dire  exactement,  le  secret 
des  pourparlers  ayant  été  bien  gardé.  Mais  voilà  que 
renaît  un  élément  d'agitation  et  de  discordes  intes- 
tines qu'on  croyait  écarté  pour  longtemps,  au  moins 

Il  est  dit  que  les  événements  d'Orient  ne  nous  don 
neront  jamais  de  répit  ni  de  repos.  Depuis  le  jour  où 
l' Autriche-Hongrie  a  décidé  d'annexer  la  Bosnie-Her- 
zégovine, les  agitations  succèdent  aux  agitations  et 
nous  ne  pouvons  plus  trouver  le  calme  dont  nos  mar- 
chés financiers  et  économiques  ont  tant  besoin. 

Toute  la  vie  économique  de  l'Empire  a  subi,  il  y  a 
six  mois,  un  ébranlement  dont  les  effets  persistent  et 
dont  elle  ne  peut  se  remettre  :  ils  se  manifestent  sur- 
tout dans  une  diminution  très  sensible  de  fa  consom 
mation  et,  naturellement,  de  la  production  —  et  cela 
indépendammentïdu  dommage  perpétuel  que  causera  à 
toute  notre  industrie  le  boycottage  ottoman.  Beaucoup 
de  nos  grandes  industries,  et  notamment  l'industrie 
textile,  ne  travaillent  presque  plus  que  pour  les 
stocks. 

Quant  à  l'effet  de  la  crise  et  de  l'hostilité  de  la  Tur- 
quie sur  notre  commerce  extérieur,  vous  pourrez  vous 
en  rendre  compte  par  la  statistique  que  je  vous  envoie 
dans  le  même  courrier.  :\otre  exportation  des  deux 
premiers  mois  de  l'année  reste  inférieure  de  plus  de 
16  millions  de  couronnes  à  celle  des  mêmes  mois  de 
1908,  lesquels  étaient  déjà  en  notable  recul  sur  ceux 
de  1907  ! 

La  Bourse  de  Vienne,  qui  s'était  un  peu  ressaisie 
après  la  victoire  diplomatique  de  l'Autriche  sur  la 
Serbie,  est  de  nouveau  fort  déprimée  depuis  les  der- 
niers événements  de  Turquie.  Cette  dépression  arrive 
au  moment  où  il  semblait  que  nos  grandes  banques 
allaient  enfin  sortir  de  leur  torpeur  et  se  décider  à 
offrir  de  nouvelles  émissions  au  public  qui  parait 
vraiment  en  quête  de  placements.  Depuis  deux  ans,  on 
n'a  plus  vu  d'émissions  sérieuses  sur  notre  place  en 
dehors  de  celles  de  bons  du  Trésor  sur  lesquelles  a  dû 
se  déverser  toute  l'activité  de  notre  marché.  On  avait 
bien  annoncé  pour  l'automne  dernier,  et  puis  après, 
pour  ce  printemps  une  émission,  de  rente  dont  le  pro- 
duit devait  servir  à  rembourser  ces  bons,  mais  la  si- 
tuation est  telle,  qu'on  n'a  pas  encore  osé  risquer 
l'opération.  Au  surplus,  le  gouvernement  est  occupé  à 
se  procurer  les  55  millions  de  couronnes  qu'il  doit 
livrer  avant  le  10  mai,  au  gouvernement  ottoman,  en 
vertu  du  dernier  traité. 

L'absence  des  affaires,  la  rareté  des  transactions, 
laissent  une  grande  abondance  de  disponibilités  sur 
le  marché  monétaire.  Il  est  bien  pourvu  parce  qu'il 
n'en  a  pas  l'emploi.  La  position  de  la  Banque  Austro- 
Hongroise  s'est  fortifiée  aussi.  Le  bilan  du  15  avril 
accuse  une  augmentation  du  stock  métallique  de  21 
millions  1/2  de  couronnes  et  une  diminution  de  la  cir- 
culation des  billets  de  54  millions  1/2  de  couronnes. 
Le  stock  métallique  est  actuellement  de  1.644.716.000 
couronnes;  la  circulation  des  billets,  de  1.955.272.000 
couronnes;  la  réserve  des  billets  libres  d'impôt  est  de 
89.444.0(0  couronnes.  Il  n'est  cependant  pas  question 
d'une  réduction  du  taux  de  l'escompte  officiel. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  en  fé- 
vrier. —  Pendant  le  mois  de  février  1909,  l'importation  a 
été  de  217.500.000  couronnes,  en  augmentation  de  8.900.000, 
par  rapport  à  l'importation  de  février  1908,  et  l'exportation 


s'est  élevée  à  157.400.000  couronnes,  en  diminution  de  14  mil' 
lions  600  000  couronnes,  par  rapport  à  l'exportation  de  fé- 
vrier 1908.  Pour  les  deux  premiers  mois  de  l'année  en  cours, 
l'importation  a  atteint  409.600.000  couronnes,  soit  une  aug- 
mentation de  1.500.000  couronnes,  par  rapport  à  la  même  pé- 
riode de  1908,  et  l'exportation  a  été  de  318.600.000  couronnes, 
en  diminution  de  16.400.000  couronnes.  Il  ressort  de  ces  sta- 
tistiques que  le  commerce  extérieur  de  l'Autriclie-Hongric  se 
solde,  pour  les  deux  premiers  mois  de  1909,  par  une  balance 
défavorable  de  91  millions  de  couronnes,  au  lieu  d'une  ba- 
lance défavorable  de  seulement  73  millions  pendant  les  deux 
premiers  mois  de  1908. 

Les  chiffres  précédents  ne  contiennent  pas  le  commerce  des 
métaux  précieux,  qui,  pour  les  deux  premiers  mois  de  1909, 
a  été  de  33.600.000  couronnes  à  l'importation,  soit  une  aug- 
mentation de  33.900.000  couronnes,  par  rapport  à  la  même 
période  de  1909,  et  de  14  millions  de  couronnes  à  l'exporta- 
tion, soit  une  augmentation  de  5  600.000  couronnes. 


Les  Chemins    de  fer  de  l'Autriche  en   1907.  —  Le 

ministère  des  Chemins  de  fer  publie  aujourd'hui  seulement 
un  travail  d'ensemble  sur  ks  chemins  de  fer  de  l'Autriche, 
en  1907. 

Leur  longueur  totale  était  de  21.701  kilomètres  :  les  che- 
mins de  fer  de  l'Etat  comptent  dans  ce  total  pour  9.842  kilo- 
mètres, le  reste  était  à  des  Compagnies  privées.  94.5  0/0  esta 
voie  normale  ;  le  reste  à  voie  étroite. 

Ces  chemins  de  fer  ont  transporté  en  1907,  en  chiffres 
ronds,  2/24  millions  de  voyageurs  et  152  millions  de  tonnes 
de  marchandises.  Les  recettes  d'exploitation  se  sont  élevées  à 
848  millions  de  couronnes,  soit  38.812  couronnes  par  kilo- 
métré. Les  dépenses  d'exploitation  ont  été  de  600  millions  de 
couronnes.  Le  bénélice  net  est  de  248  millions  de  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  22  avril  1909. 

Le  marché  est  calme  sur  notre  place;  les  Autrichiens  sont 
calmes;  les  Alpines  et  Lombards  bien  tenus. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  697;  Lombards,  111  ..  ;  Alpines, 
659  2ô  ;  Crédit  Mobilier,  631  50  ;  Laenderbank,  439. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  20  avril  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  \aleurs  métallurgiques 
et  les  charbonnages. 

Une  fois  de  plus  les  événements  qui  se  passent  en 
Orient  sont  venus  jeter  le  trouble  et  le  désarroi  sur  les 
marchés  financiers  et  ont  enrayé  momentanément  le 
mouvement  général  de  reprise  que  la  solution  du  con- 
flit austro-serbe  avait  fait  naître. 

Cependant,  les  nouvelles  plus  rassurantes  parvenues 
ce  jour  de  Constantinople  ramènent  les  cours  à  leur 
niveau  précédent  sur  la  plupart  des  valeurs  et  permet- 
tent d'envisager  la  continuation  du  mouvement  de 
hausse  ;  on  espère  que  le  régime  constitutionnel  pourra 
être  rétabli  sans  effusion  de  sang  et,  en  tous  cas,  on  se 
rend  compte  que  l'Europe  n'a  pas  à  intervenir  dans  ces 
querelles  purement  intestines. 

On  se  remet  d'autant  plus  volontiers  à  la  besogne, 
qu'à  part  cette  question  turque,  la  situation  générale 
reste  très  favorable  aussi  bien  au  point  de  vue  écono- 
mique qu'au  point  de  vue  monétaire. 

La  tendance  soutenue  du  cuivre  fait  bien  augurer  de 
l'avenir  de  ce  métal;  on  envisage  que  les  projets  de 
renforcement  des  flottes  qui  pour  toutes  les  puissances 
sont  à  l'ordre  du  jour  ramèneront  l'activité  dans  les 
ateliers  et,  conséquemment,  dans  les  demandes  de 
cuivre  et,  bien  qu'en  Amérique  la  statistique  men- 
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suelle  révèle  encore  une  augmentation  dan6  les  stocks 
depuis  le  commencement  de  mars,  les  producteurs  res- 
tent pleins  de  confiance  et  assurent  que  rien  que  les 
besoins  pour  l'électrification  des  chemins  de  fer  absor- 
beront facilement  tous  les  stocks  ainsi  que  l'excédent 
de  la  production  ;  quoi  qu'il  en  soit,  les  valeurs  cupri- 
fères ont  été  très  fermes  et  celle  que  nous  traitons  ici, 
le  Rio-Tinlo,  après  avoir  lléclii  un  instant  à  1.770,  sur 
la  baisse  provoquée  par  les  événements  de  Turquie, 
reprend  vigoureusement  à  1.810. 

Alors  que  pour  l'industrie  cuprifère  on  ne  peut  encore 
que  formuler  des  espérances,  l'industrie  aurifère  donne 
des  résultats  de  plus  en  plus  tangibles  et  paraît  bien 
être  entrée  désormais  dans  une  période  de  grande 
prospérité  dont  il  est  impossible  "de,;flxer  actuellement 
l'étendue;  la  liand  Mines,  toujours  fortement  deman- 
dée par  l'arbitrage,  est  en  nouvelle  progression  à  320; 
contre  210  il  y  a  quinze  jours. 

Tanganyika,  soutenue  à  102,  ainsi  que  les  Tramways 
de  Rio  de  Janeiro  à  517;  le  marché  de  cette  dernière 
valeur  est  devenu  beaucoup  plus  calme,  il  y  a  eu  une 
majoration  de  204.120  fr.  de  la  dernière  recette  hebdo- 
madaire. 

Très  calme  également,  le  groupe  des  valeurs  de 
traction,  dont  les  cours  à  peu  près  inchangés  ne  de- 
mandent aucune  remarque  spéciale,  si  ce  n'est  que  le 
Métropolitain  de  Paris,  avec  des  recettes  toujours  en 
augmentation  et  dont  la  plus-value  actuelle,  depuis  le 
1er  janvier,  se  chiffre  par  1.713.000  fr.,  est  lourd,  alors 
que  les  Nitrate  Raihvays,  pour  lesquels  la  recette  de  la 
première  quinzaine  d'avril  est  encore  en  diminution  de 
6.710  liv.  st.,  portant  celle-ci  à  40.432  liv.  st.  depuis  le 
commencement  de  l'année,  est  ferme;  explique  qui 
voudra  cette  anomalie,  que  nous  nous  contentons  de 
signaler  au  passage. 

Les  Chemins  espagnols,  eux  aussi,  ont  un  marché 
très  calme,  mais  ils  demeurent  soutenus,  en  dépit  de 
recettes  encore  en  diminution,  mais  qu'on  suppose 
n'être  que  temporaires  et  imputables  seulement  aux 
perturbations  atmosphériques  du  mois  de  mars. 

Les  fonds  d'Etats,  sur  lesquels  la  contre-révolution 
turque  avait  produit  un  effet  des  plus  sensible,  sont  de 
nouveau  très  fermes;  le  Turc  reprend  à  92  3/4,  contre 
90  1/2,  le  Brésil,  i  0/0  à  84  1/4  et  V Extérieure  Espa-. 
gnole  à  97  3/4;  pour  ce  dernier  fonds,  les  projets  de 
M.  Besada,  le  ministre  des  Finances,  ont  produit  la 
meilleure  impression  ;  l'amortissement  de  la  Dette  Ex- 
térieure, qui  doit  entraîner  la  suppression  de  l'affidavit, 
fera  rechercher  ce  titre  par  tous  les  capitalistes  grands 
et  petits,  alors  qu'il  ne  l'était  jusqu'à  présent  que  par 
une  certaine  catégorie,  la  formalité  d'avoir  à  présenter 
le  titre  pour  toucher  son  coupon  rebutant  beaucoup  de 
porteurs. 

L'abondance  des  disponibilités  continue  d'avoir  la 
plus  heureuse  influence  sur  notre  cote  du  comptant, 
dont  la  fermeté  est  presque  générale. 

Notre  Fonds  National  3  0/0  passe  de  94  90  à  95  15 
et  les  Fonds  Congolais  sont  excessivement  fermes  ;  le 
4  0/0  Amorlissabte  monte  de  97  00  à  99  90,  et  le  3  O/0, 
de  82  95  à  83  25. 

Parmi  les  établissements  de  banque,  citons  la  part 
de  réserve  de  la  Société  Générale,  en  hausse  de  100  fr. 
à  4.G00,  et  la  Caisse  de  Reports,  à  1.500;  cette  Société 
a  bonifié  à  ses  déposants,  en  compte  de  quinzaine, 
pour  la  seconde  moitié  d'avril,  un  intérêt  de  2,82  0/0, 
l'ensemble  des  opérations  pour  cette  période  ayant 
comporté  une  somme  de  207  millions. 

Le  groupe  des  chemins  de  fer  et  celui  des  tramways 
sont  bien  tenus  :  Compagnie  du  Congo  ordinaire, 
1.500  contre  1.485;  part  de  fondateur,  4.350  contre 
4.285  ;  tes  Tramways  Bruxellois  montent  de 930  à  916; 
la  jouissance  Caire,  de  815  à  831,  etc. 

Valeurs  coloniales  très  fermes,  favorablement  in- 
fluencées par  le  résultat  de  la  vente  de  copal  du 
G  avril  à  Anvers,  tous  les  lots  exposés  ayant  été  réa- 
lisés avec  une  hausse  de  5  à  10  francs  sur  la  vente 
précédente.  Une  impression  favorable  se  dégage  égale- 
ment de  la  statistique  mensuelle  des  caoutchoucs, 
établie  à  fin  mars,  qui  est  très  bonne;  les  stocks  au 


31  mars  ne  s'élevaient  qu'à  595.000  kilogrammes, 
contre  1.136.000 à  la  même  époaue  de  1908. 

Enfin,  la  situation  commerciale  et  industrielle,  indu- 
bitablement meilleure,  exerce  la  plus  heureuse  in- 
fluence sur  les  compartiments  des  fers  et  des  charbons, 
dont  les  titres  continuent  à  être  très  recherchés,  et 
que  nous  retrouvons  en  progression  notable  ;  parmi 
les  valeurs  sidérurgiques,  Ougrée-Marihàye  a  fléchi 
un  moment  jusqu'à  1.175  contre  1.236,  sur  la  nouvelle 


velles  qui  porteront  le  capital  à  60.000  parts;  les  ac- 
tions à  créer  seraient  émises  à  1 .000  francs,  avec 
droit  de  préférence  réservé  aux  actionnaires  à  raison 
d'une  action  nouvelle  pour  sept  anciennes  ;  on  reprend 
au  niveau  précédent,  soit  1.230,  sur  un  avis  de  la 
Compagnie  disant  que  cttte  augmentation  de  capital 
est  destinée,  non  pas  à  faire  de  nouvelles  installations 
et  à  grossir  les  immobilisations,  mais  à  créer  un  fonds 
de  roulement  mieux  en  rapport  avec  l'importance  de 
l'entreprise. 

La  hausse  des  charbonnages  paraît  justifiée  par  les 
avis  toujours  très  satisfaisants  du  marché  charbon- 
nier; les  expéditions  continuent  à  être  plus  actives 
que  l'année  dernière  ;  le  progrès  total,  du  1er  janvier 
au  10  avril,  est  de  346.000  tonnes  ou  plus  de  8  0/0. 
Par  contre,  la  situation  de  la  verrerie  est  loin  de 
améliorer;  les  stocks  dans  les  magasins  des  fabri- 
cants continuent  à  grossir,  tandis  que  les  prix  décli- 


nent de  jour  en  jour  ;  en  glaceries,  les  affaires  sont 
également  très  rares,  mais  les  prix  se  maintiennent 
grâce  à  l'entente. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  19  avriL  1909. 


La  situation.  —  Les  projets  de.  finances.  ■ 
La  Banque  d'Espagne 


La  Bourse. 


Le  gouvernement  et  les  oppositions  continuent  à  dis- 
cuter les  modifications  à  apporter  au  projet  de  primes 
à  la  navigation  et  à  la  taxe  de  tonnage,  mais,  notam- 
ment en  ce  qui  concerne  celle-ci,  le  marchandage 
n'aboutit  pas.  En  attendant  que  les  négociations  enta- 
mées pour  arriver  à  une  entente  aboutissent,  le  prési- 
dent du  Conseil  essaie  d'obtenir  des  minorités  du 
Sénat  la  prompte  approbation  de  la  réforme  d'admi- 
nistration locale,  mais  il  faut  croire  que  ce  qu'il  offre 
n'est  pas  encore  suffisant  pour  amadouer  les  esprits  de 
ses  adversaires. 

Le  ministre  des  Finances  a  soumis  aux  Chambres 
un  certain  nombre  de  projets  de  loi  d'inégale  impor- 
tance, mais  qui  font  tous  partie  de  son  plan  auquel  se 
rattachent  aussi  deux  propositions  dont  les  Chambres 
sont  déjà  saisies  ;  la  loi  sur  le  régime  de  la  Banque 
d'Espagne  et  la  loi  fixant  les  règles  pour  la  prescrip- 
tion des  créances  contre  l'Etat. 

Parmi  les  projets  lus  mercredi  dernier  par  M.  Gon- 
zalez Besada,  l'un  des  plus  importants  est  celui  qui  se 
rapporte  à  l'amortissement  de  la  Dette  extérieure. 
Celle-ci  devra  être  remboursée  dans  un  délai  de  cin- 
quante ans,  à  condition  que  l'état  du  budget  permette 
d'appliquer  tous  les  ans  à  l'amortissement  susdit  la 
somme  de  6.650.000  fr.  que  le  ministre  estime  suffi- 
sante. La  faculté  pour  les  Espagnols  de  posséder  de  la 
Dette  extérieure  était  attendue,  mais  on  s'attendait 
aussi  à  ce  que  cette  autorisation  fût  accordée  avec  ses 
conséquences,  c'est-à-dire  sans  impôt.  Cette  conces- 
sion manquant,  la  crovance  générale  est  que,  s'il  y  a 
des  Espagnols  propriétaires  de  Dette  extérieure,  ils 
continueront  à  appliquer  le  système  actuel  pour  ne  pas 
payer  l'impôt  de  20  0/0  auquel  ils  seraient  astreints 
comme  les  autres  porteurs  de  Dette  espagnole.  Ne 
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voyant  pas  délini  avec  toute  la  clarté  désirable  le  but 
visé  par  l'amortissement, on  suppose  que  celui-ci  a 
pour  objet  de  consolider  au  pair  le  cours  de  cette  Dette 
et  de  permettre  alors  une  conversion  en  3  0/0. 

Un  autre  projet  qui  semble  très  important  est  celui 
qui  autorise  à  émettre,  en  dix  ans.  pour  être  employée 
exclusivement  en  travaux  publics,  une  somme  de 
1  milliard  en  dette  amortissable  4  0/0.  A  première  vue, 
c'est  une  dépense  de  100  millions,  de  pesetas  par  an  en 
moyenne  ;  mais  l'article  4  du  projet  met  les  choses  au 
point,  car  il  subordonne  l'émission  de  cette  dette  au 
retrait  annuel  d'une  somme  d'Intérieure  au  moins 
égale  au  capital  émis  en  Amortissable.  Or,  les  excé- 
dents des  budgets  futurs  sont  évalués  à  une  quaran- 
taine de  millions. 

Le  projet  de  loi  relatif  à  la  Banque  d'Espagne  et 
inspiré,  pour  cette  partie,  dans  la  loi  de  finances  de 
18S2,  dispose  qu'un  cinquième  au  moins  des  excédents 
du  budget  sera  appliqué  à  rembourser  la  Dette  perpé- 
tuelle. Les  -20  0/0  de  40  millions  font  8  millions  :  nous 
voilà  loin  du  compte  de  100  millions  par  an. 

Le  remaniement  des  droits  de  mutation  est  appelé  à 
se  faire  sentir  sur  les  successions  des  étrangers  domi- 
ciliés en  Espagne  ou  y  ayant  des  biens.  Jusqu'à  pré- 
sent, ces  successions  étaient  exemptées  de  droits  par 
le  fisc  espagnol  ;  mais,  en  présence  des  nombreuses 
plaintes  élevées  par  des  nationaux  espagnols  ayant 
droit  à  des  successions  hors  d'Espagne,  auxquels  les 
Etats  respectifs  ont  fait  payer  les  droits  de  leur  tarif 
de  transmission,  ce  qui  à  entraîné  le  paiement  de 
deux  droits,  l'un  à  l'étranger,  l'autre  en  Espagne, 
le  gouvernement  espagnol  avait  mis  à  l'étude,  depuis 
quelque  temps,  cette  modification  essentielle  de  sa 
législation  fiscale.  Une  autre  innovation  consiste  à 
assujettir  les  personnes  morales  ou  juridiques  à  une 
taxe  pour  les  biens  qu'elles  possèdent  et  qui,  n'étant 
pas  l'objet  d'un  héritage,  échappent  à  la  taxe  de 
transmission  :  ce  qui  reconstitue  des  mainmortes. 

En  attendant  la  confection  du  cadastre  qu'on  veut 
continuer  à  faire  par  masses  de  culture,  bien  que  ce 
système  soit  des  plus  imparfaits,  le  Ministre  veut  le 
paiement  de  l'impôt  foncier  par  cote  fixe  au  lieu  de 
procéder,  comme  on  le  fait  à  présent,  par  répartition, 
système  qui  se  prête  à  des  abus  que  nous  constatons 
quotidiennement. 

La  Commission  du  Budget  a  commencé  l'étude  de 
quelques-uns  de  ces  projets  de  loi,  et  aujourd'hui  elle 
entendra  le  Ministre  des  Finances  pour  qu'il  lui  donne 
des  détails  au  sujet  du  remboursement  proposé  de  la 
Dette  extérieure. 

Il  est  difficile  de  se  rendre  compte  de  la  répercussion 
que  tous  les  remaniements  d'impôts  déjà  cités  et  plu- 
sieurs autres  moins  importants  exercent  sur  le  budget 
des  recettes  ;  ce  ne  sera  qu'après  que  l'Administration 
des  Finances  aura  fait  connaître  ses  évaluations  qu'il 
sera  possible  d'apprécier  l'importance  de  ces  réformes. 
En  tout  cas,  il  y  en  a  quelques-unes  qui  semblent  diffi- 
ciles à  mettre  sur  pied  pour  les  appliquer  à  partir  de 
1910.  Le  Ministre  est  le  premier  à  dire  que  son  projet 
sera  vivement  discuté,  mais  il  espère  convaincre  ses 
"contradicteurs  qu'il  a  raison.  Fait  à  remarquer,  le  plan 
de  M.  Besada  constitue  une  rectification  presque  com- 
plète de  l'ouvrage  de  M.  Osma,  en  ce  qui  concerne  les 
finances  des  communes,  auxquelles  on  enlève  les  im- 
pôts qui  leur  furent  versés  pour  compenser  le  dégrè- 
vement de  l'octroi  sur  le  vin.  En  outre  M.  Besada  ne 
fait  aucune  suppression  d'octrois  ;  ceux-ci  devront  être 
livrés  peu  à  peu  aux  villes,  qui  n'auront  plus  à  en 
verser  une  partie  au  Trésor. 

Le  marché  des  valeurs  d'Etat  a  été  un  peu  plus 
ferme  pendant  la  semaine  dernière.  La  Dette  intérieure 
a  regagné  une  fraction  de  sa  perte  et  en  aurait  regagné 
encore  plus  si  les  nouvelles  d'Orient  n'avaient  pas  fait 
naître  ces  jours  derniers  quelques  inquiétudes  relatives 
au  maintien  de  la  paix  européenne.  Les  deux  amortis- 
sables ont  été  fermes,  notamment  le  5  0/0,  qui  a  atteint 
le  cours  de  103  0/0  en  hausse  de  un  demi  pour  cent  sur 
l'espérance  que,  pour  le  moment,  il  n'y  a  à  craindre 
aucune  conversion.  Le  4  0/0,  qui  est  assez  haut  pour 


le  moment,  conserve  ses  prix.  L'impression  de  hausse 
due  aux  plans  de  finances  sur  laquelle  comptait  la 
spéculation  pour  regagner  de  hauts  cours  sur  l'inté- 
rieure ne  se  manifeste  pas  encore,  mais  il  y  a  eu 
cependant  quelques  affaires  de  plus  qu'au  commence- 
ment du  mois,  et  cela  est  un  bon  indice.  Nous  n'osons 
pas  dire  que  les  haussiers  vont  avoir  la  partie  belle 
pour  arriver  à  89  0/0  à  la  fin  avril,  car  il  faudrait 
gagner  1  0/0  sur  le  cours  d'aujourd'hui  ;  malgré  le  peu 
de  jours  qui  nous  séparent  dè  la  fin  du  mois,  il  sera 
possible  de  faire  quelques  pas  vers  ce  prix  mais,  tout 
en  constatant  que  la  séance  d'aujourd'hui  a  été  meil- 
leure que  les  précédentes,  à  cause  de  l'amélioration 
annoncée  dans  les  affaires  d'Orient,  la  spéculation  n'a 
pas  osé  donner  encore  avec  ensemble.  Peut-être  s'élan- 
cera-t-elle  demain  à  l'assaut  du  cours  de  88.50  0,  0  en 
une  séance. 

Actions  :  Banque  d'Espagne,  de  459  à  456  et  459  ; 
Hispano-Americano,  149  50;  Castilla,  118  ;  Espagnole 
de  Crédit,  129;  Rio  delà  Plala,  478  au  comptant; 
482  fin  courant;  Tabacs,  400;  Explosifs,  330  et  329; 
Altos-Eornos,  292  50;  Buro-Felguera,  36;  Norte  de 
Espana,  79  75;  Sucrières  préférences,  106  75. 

Obligations:  Ville  de  Madrid  3  0/0,  74;  S  0/0, 
94;  5  0/0,  100;  4  1/2  0/0,  99  50;  Sucrières,  104;  Cons- 
trucciones  Metalicas,  96  50;  Buro-Felguera,  95;  Hy- 
draulique Santillana,  96;  Saragosse  /re,  93  25; 
2e,  90  70  0/0  ;  Cordoue-Séville,  90  85;  Villalba-Ségovie, 
105  80  ;  Canfranc,  98  50;  Ariza,  106  75;  Madrilena,'9Q  25. 

Le  cours  du  change  a  été  ferme  pendant  toute  la 
semaine  ;  il  n'y  a  pas  d'apparence  que  nous  le  voyions 
dépasser  beaucoup  le  prix  actuel,  mais  il  n'y  à  pas 
non  plus  à  compter  avec  une  baisse  au  moins  sensible; 
le  cours  semble  se  stabiliser  au-dessus  de  111  50  0/0. 

Le  montant  des  affaires  connues  a  été  : 

Francs        Livres  sterling 

12  avril   280.000  1.000 

13  —    375.000  3.000 

14  —    225.000  3.000 

15  —    275.000  6.000 

16  —    245.000  2.500 

17  —    400.000  1.000 

Totaux   1.800.000  16.500 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

29  mars   5  avril  12  avril  19  avril 

4  0/0  Intérieure                   88  40  88  50  87  50  88  . . 

5  0/0  Amortissable             102  30  102  50  102  40  102  90 

4  0/0         —    95  90  ....  95  85 

Banque  d'Espagne              447  ..  457  . .  460  . .  459  .. 

Banque  Hypothécaire.  

Comp.Ferm.  des  Tabac   394..  401..  400.. 

Change  Sur  Paris              111  50  111  55  111  60  111  65 

—  Londres ...  28  11  28  15  28  10  28  10 
Gédules  hypoïh.  4  0/0  ..     102  90     101  50     101  35     101  90 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  suivants  :  —  escomptes  commerciaux, 
5.3  millions;  —  crédits,  3;  -{-  avances,  3. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  l"  janvier  au  10  décembre  190R  {49  semaines) 


LIGNES 

Ki'..mèl . 

expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel. . . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68  363  006 
21.  '284. 315 
1.584.128 
1.786.431 

3.021.240 
15.220.157 

71.191.984 
20.952.079 
1.007.006 
1.663.564 

3.046.830 
15.224.884 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.611.315 

80.230.965 
22.172.074 
1.006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

3.681 

111259.277 

113066.147 

19.451.356 

104522.131 
4.854.710 

•117003815 

121095.294 

1.067 

3.650 
310 

20.168.759 

98.781.694 
4.613.113 

18.176.361 

104754.408 
4.630.475 

■21035.452 

106976.309 
•5.273.079 

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

Recettes  au  20  décembre. 
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Courriel*  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  22  avril  1909. 

La  tendance  est  calme  sur  notre  place;  les  cours  restent 
«ans  grande  variation. 

Le  change  sur  Paris  reste  inchangé  à  11  65. 
On  a  coté  :  Intérieure  87  75. 


NORVÈGE 


La  Banque  de  Norvège  en  1908.  —  La  Banque  de 
Norvàf/e  vient  de  publier  le  compte  rendu  de  ses  opérations 
pour  l'année  1908.  Voici  les  principaux  chiffrés  extraits  de  ce 
-document. 

Milliers 
de 

couronnes 

Encaisse  au  31  décembre   29.332 

Correspondants  à  l'étranger   12.536 

Circulation   72.813 

Solde  des  comptes  courants   8.463 

Mouvement  des  comptes  courants  pen- 
dant l'année   699.872 

Montant  des  escomptes  sur  la  Norvège  232.807 

Portefeuille  au  31  décembre,  effets  sur 
la  Norvège   30.232 

Portefeuille  au  31  décembre,  effets  sur 
l'étranger   6.421 

Avances  sur  gages  mobiliers  et  sur 
créditpersonnel  (solde  au  31  décembre)  5.955 

Prêts  hypothécaires  au  31  décembre...  2.569 

Au  cours  de  l'année,  le  capital  social  a  été  porté  de  15  1/2  à 
19  millions  de  couronnes  ;  il  reste  encore  2.750.000  couronnes 
à  servir  sur  les  nouvelles  actions.  Le  fonds  de  réserve  a  pro- 
fité de  la  prime  à  l'émission  de  ces  titres  et  se  trouve  porté  à 
9.910.446  couronnes. 

Le  bénéfice  net  de  l'exercice  a  été  de  2.217.776  couronnes; 
la  part  de  l'Etat  s'est  élevée  à  465.090  couronnes,  et  les  ac- 
tionnaires ont  reçu  un  dividende  de  9  0/0  sur  le  capital  no- 
minal. 


ROUMANIE 


Le  Budget  de  la  Roumanis  pour  1909-1910.  —  Le 

Ministre  des  finances  vient  de  déposer  à  la  Chambre  des 
députés  le  projet  de  budget  pour  l'exercice  1909-1910.  Ce 
projet  évalue  les  recettes  à  434.972.095  francs  et  les  dépenses 
à  431.102.043  fr.,  contre  respectivement  411.011.035  francs  et 
408.741.268  fr.  pour  1908  1909. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  les  recettes  et  dépenses 
budgétaires  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 


Années 


Recettes  Dépenses 


Excédent 
ou  déficit 


(En  francs) 

1900-  1901   209.549.337  236.793.354 

1901-  1902   237.242.537  216.025.348 

191)2-190.;   248. 469. 774  216.140.014 

1903-  1904    246.759.270  218.090.537 

1904-  1905   231. 504. 017  2J5.028.290 

1905-  1900   278.727.464  233.281.108 

1906-  1907    292.356.673  239.435.783 

1907-  1908   252.475.456  249.275.456 

1908-  1909*   411.011.035  408.741.2f8 

1909-  1910*   434.972.095  431.102.043 

*  Evaluations. 


—  27 
+  21 
+  30 
+  28 
-t-  6 
+  45 
-+-  52 
+  3 
+  2 
+  3 


.244.017 
.217.189 
.339.760 
.668  733 
.475.727 
.446.356 
.920.890 
.200.000 
.269.767 
.870.052 


Les  évaluations  budgétaires  des  deux  dernières  années  «s 
divisent  comme  suit  : 

1903-1909  1909-1910 

Recettes  (En  francs) 

Impôts  directs   42.240.000  42.240.000 

—     indirects    63.360.000  72.560.000 

Enregistrement   21.400.000  23.600.000 

Monopoles  de  l'Etat   58. .350. 000  <*}.250  000 

Services  publics   103.845.000  108.184.949 

Domaines  de  l'Etat    28.579.000  29.029.000 

Subventions   19.169.000  20.233.000 

Einances   59. 49*.  000  G0.952.KKj 

Intérieur   4.375.000  4.850.850 

Justice   1.632.000  1.732.000 

Affaires  étrangères   IW.OOO  180.000 

Domaines   47',  .000  303..riO0 

Guerre   564.000  606.794 

Travaux  publics   209.000  9.902 

Instruction   7.112.000  6.970.000 

Industrie   „  70.000 

411.012.000  434.972.095 

Dépenses 

Finances,  Dotations,  Dette   176.845.000  182.445.263 

Guerre   54.174.000  56.174.668 

Instruction   38.706.000  40.642.216 

Intérieur   39.526.000  44.584.746 

Travaux  publics   73.918.000  78.324.213 

Justice   9.617.000  10.484.238 

Agriculture,  Domaines,  Commerce  8.082.000  9.537.575 

Affaires  étrangères   2.811.000  2.994.595 

Conseil  des  Ministres   58.000  38.370 

Crédits  supplémentaires  et  extra- 
ordinaires  »  2.729.782 

Comptes  d'ordre   »  7.136.377 

408.741.000  431.102.043 


Au  1"  avril  1908,  la  Dette  publique  s'élevait  à  1.399.182.230 
francs,  sur  une  valeur  nominale  émise  de  1.570.471.461  francs. 


TURQUIE 


Le    Mouvement    commercial    de    1  ile    de  Chypre 

en  1907-1908.  —  Le  commerce  extérieur  de  Chypre 
en  1907-1908  a  été  particulièrement  satisfaisant  :  il  a  atteint 
en  effet  33.448.600  fr.,  y  compris  le  numéraire,  excédant  de 
plus  de  6  millions,  ou  210/0,  le  chiffre  de  1906-1907.  Si  l'on 
considère  que  la  moyenne  générale  de  1878  à  1899  ne  dépas- 
sait pas  13  millions,  on  voit  les  progrès  considérables  qui 
ont  été  réalisés  durant  ces  dernières  années. 

Voici,  par  catégories  de  marchandises,  comment  se  répar- 
tissent les  importations  et  les  exportations  pendant  les  trois 
dernières  années  : 

Importations 

1905  1906  1907 


Denrées  alimentaires  . . . 

Matières  premières  

Produits  manufacturés. . 


Denrées  alimentaires . . 

Matières  premières  

Produits  manufacturés. 


2.388.050 
1.277.225 
7.096.525 


(Francs) 
3.103.550 
1.696.425 
7.748.050 


3.875.550 
2.051.325 
9.799.475 


10.761.800 

12.548.025 

15.726.350 

Exportations 

8.205.425 

8 

716.675 

11.8"9.775 

2.011.750 

o 

127.576 

2.728.075 

384.000 

765.150 

530.400 

10.601.175 

11 . 

609.401 

15.088.250 

Ces  chiffres,  qui  ne  comprennent  pas  les  espèces,  donnent 
un  total  de  30.814  600  francs  pour  l'année  1907,  supérieur  de 
6.657.174  francs  4  celui  de  1906  et  de  9.451.225  francs  à  celui 
de  1905. 

L'augmentation  do  6.657.174  francs  par  rapport  à  1906  com- 
prend 3.178.325  francs  pour  les  importations,  et  3.478.849  fr. 
pour  les  exportations. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  Situation  financière  de  l'Etat  de  Pernambuco.  — 

"Dans  le  message  qu'il  a  adressé  au  conseil  municipal  de 
Recife,  le  15  janvier  dernier,  le  préfet  municipal  déclare  qu'à 
la  clôture  de  l'exercice  1908,  après  avoir  satisfait  ponctuelle- 
ment aux  paiements  des  différents  services,  le  budget  de  la 
municipalité  accusait  un  solde  de  plus  de  104  contos. 

Du  1er  avril,  date  à  laquelle  le  nouveau  préfet  est  entré  en 
fonctions,  au  31  décembre  1908,  la  recette  de  la  municipalité 
s'est  élevée  à  1.150  contos,  qui,  joints  au  90  contos  représen- 
tant la  contribution  de  l'Etat  au  service  de  la  voierie,  aux 
70  contos  d'apolices  et  aux  60  contos  du  solde  de  l'exercice 
antérieur,  portent  le  total  de  l'actif  à  1.376  contos. 

Pendant  cette  même  période  les  dé])enses  ont  atteint  1.272 
contos,  laissant  un  solde  favorable  de  104  contos. 

Les  recettes  de  l'année  1908  se  sont  chiffrées  par  2.258 
contos,  y  compris  le  suide  de  144  contos  provenant  de 
l'exercice  antérieur,  et  les  dépenses  ont  atteint  2.153  contos. 

Les  créances  de  la  municipalité,  qui  s'élevaient  en  1907  à 
567  contos,  atteignaient  au  31  décembre  dernier  724  contos. 

Le  préfet  a  remis  au  conseil  municipal  un  projet  de  réor- 
ganisation du  service  de  l'instruction  publique  en  faveur 
duquel  aucune  mesure  n'a  pu  être  prise,  par  suite  de  la  crise 
économique.   

CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  mars  1909,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  mars  1908  : 

 Mars 

'    1908      ^  Î9Û9 

(En  dollars) 

Montréal   108.282.582  125.000.000 

Toronto   80.880.433  111.875.827 

Winnipeg   41.126.609  49.707.694 

Vancouver   13.395.469  20.884.698 

Ottawa   11.476.588  13.939.661 

Québec   8.536.311  8. 875.200 

Halifax   6.514.218  7.143.318 

Hamiltoa   5.392.646  5.939.033 

St.  John   4.578.317  5.451.756 

London   4.599.648  5.150.000 

Calgary   3.957.877  6.740.041 

Victoria   4.290.782  4.940.269 

Edmonton   2.854.888  4 . 068 . 209 

Total   295.866.368     369 .7158306 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
73.849.338  dollars  pour  mars  1909,  soit  25  0/0  compara- 
tivement aux  chiffres  de  mars  1908. 


É  TATS  -  UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Kouses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  mars  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  mars  1908  : 

Mars 


1908 


1909 


(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York). .  868.226  980.713 

Nouvelle-Angleterre   603.801 

Centre-Ouest   1.430  081 

Pacifique   316.406 

Autres  Etats  de  l'Ouest   445  978 

Midi   627. 057 

•  4.297.549 

New-\ork   5.501.040 

Total  général   9.798.589   '  12.615.416 


782.350 
1.664.800 
412.060 
553.834 
734.821 

5.128.578 
7.486.838 


On 


voit  qu'il  y  a,  en  mais  1909,  une  augmentation  de 
-.816.827.000  dollars,  soit  28.70/0  sur  les  chiffres  de  mars  1908. 


Le  Commerce  extérieur  en  1908.  —  Voici,  d'après  les 
statistiques  que  vient  de  publier  le  Department  of  Com- 
merce and  Labor,  les  chiffres  mensuels  du  commerce  exté- 
rieur des  Etats-Unis  en  1908,  comparativement  à  ceux  de 
1907  : 

Commerce  extérieur  des  Etats-Unis  en  1907  et  1908 
Importations  Exportations 
1907  1908  1907  1908 


Janvier         126.586.934  84 

Février  ....  123 . 005 . 683  84 

Mars   133.110.170  89 

Avril   129. 551.075  87 

Mai   126.512.106  84 

Juin   112.510.215  92 

Juillet   124.621.893  86 

Août   125.806.043  91 

Septembre.  106.365.180  98 
Octobre....  111.912.621  102 
Novembre.  110.942.916  103 
Décembre.-.    92.241.984  111 


(Dollars) 

.997.514  189.296 
.752.651  159.517 
.113.607  161  685 
.437.827  157.451 
.042.628  134.759. 
.106.928  137.739. 
.435.493  128.549. 
.183.536  127.270. 
.427.984  135.318 
.040.110  180.253. 
.915.247  204.464 
.996.156  207.119. 


954  206 
221  167 
228  141 
781  133 
568  113 
630  115 
535  103 
447  110 
342  139 
296  171 
217  161 
996  188 


.114.718 
.757.032 
.588.149 
.357.956 
.610.378 
369.280 
.199.576 
.443.055 
.327.205 
.984.538 
.252.453 
.828.907 


1423.169.820  1116.449.681  1923.426.205  1752.833.247 

En  ce  qui  concerne  les  métaux  précieux,  les  chiffres  sont 
les  suivants  : 

Or  :  Importations,  50.276.293  dollars  en  1908,  cont  143  mil- 
lions 398.072  dollars  en  1907;  exportations,  81.215.456  dollars 
en  1908,  contre  55  215.681  dollars  en  1901 . 

Argent  :  Importations,  42.224.130  dollars  en  1908,  contre 
45.912.310  dollars  en  1907  ;  exportations,  51.837.671  dollars 
en  1908,  contre  61.625  866  dollars  en  1907. 

En  ce  qui  concerne  le  mouvement  maritime  dans  les  ports 
des  Etats-Unis,  en  1908,  il  se  répartit  comme  suit  : 

Entrées  :  Voiliers,  2.633.060  tonneaux,  contre  2.906.368 
tonneaux  en  1907  ;  vapeurs,  35.902.450  tonneaux,  contre- 
36.512.828  tonneaux  en  1907. 

Sorties  :  Voiliers,  2.632.262  tonneaux,  contre  3.070.809  ton- 
neaux en  1907  ;  vapeurs,  35.234.587  tonneaux,  contre  35  mil- 
lions 188.715  tonneaux  en  1907. 


Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  21  avril  1909. 

L'argent  demeure  toutefois  abondant  sur  notre  place;  les-' 
prêts  à  vue  se  négocient  entre  1  3/4  et  2  0/0  ;  il  semble  cepen- 
dant que  l'on  puisse  s'attendre  à  un  léger  relèvement  du  taux 
de  l'argent  par  suite  de  la  diminution  des  envois  de  l'intérieur. 
Une  expédition  de  1.500.000  dollars  en  or  a  été  effectuée  à 
destination  du  Brésil,  de  nouveaux  envois  pour  l'Argentine 
demeurent  probables. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  augmentation  sen- 
sible du  chapitre  Prêts,  Escomptes  et  Dépôts.  Le  déficit  du 
trésor  tend  à  diminuer  par  suite  de  l'amélioration  des  recet- 
tes douanières  ;  si  ce  mouvement  se  poursuit,  les  fonds 
recommenceront  à  s'accumuler  dans  les  caisses  du  gouver- 
nement alors  que  jusqu'ici  les  déboursés  du  Trésor  contri- 
buaient à  augmenter  les  disponibilités  monétaires. 

A  Wall  Street,  la  fermeté  du  groupe  Erie  a  favorablement 
influencé  l'ouverture  de  la  séance  ;  plus  tard,  de  nouvelles 
attaques  contre  le  groupe  Harriman  et  la  reprise  des  céréales 
a  partiellement  affecté  la  cote;  une  légère  tension  monétaire 
a  contribué  à  cet  alourdissement  et  l'on  a  clôturé  en  ten- 
dance irrégulière. 

Les  transactions  totales  ont  porté  sur  800. 000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  chemins  américains  : 

Atchison,  107  12  ;  Milwaukee,  149  25;  Erie,  31  ..  ./.; 
Reading,  146  37  ;  Canadian  Pacific,  176  ..  ;  Illinois  Central, 
145  ..  ;  Louisville  138  ..  ;N.-Y.  Central,  129  37;  Union  Pa- 
cific, 186  62,  Tennsylvania,  135  75. 
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MEXIQUE 

Message  présidentiel.  —  Le  Courrier  dit  Mexique  vierit 
de  nous  apporter  le  texte  du  message  présidentiel  communi- 
qué aux  Chambres  Le  2  avril  courant. 

Le  message  ne  fait  qu'effleurer  la  question  financière,  mais 
fait  un  très  intéressant  exposé  de  la  situation  économique, 
qui,  a  déclaré  le  président  Porfirio  Diaz,  ne  saïu'ait  tardera 
s'améliorer. 

L'industrie  minière  a  fait  peu  de  progrès,  bien  qu'il  y  ait 
pléthore  de  capitaux.  Mais  le  portefeuille  des  banques  est 
considérablement  assaini,  et  déjà  de  nombreuses  usines 
commencent  à  augmenter  leur  production.  Les  recettes  des 
principales  Compagnies  de  chemins  de  fer  accusent  une  cer- 
taine augmentation. 

A  l'exception  des  métaux  et  surtout  de  l'argent,  le  chiffre 
des  exportations  n'a  pas  diminué  pendant  le  premier  semes- 
tre de  l'exercice  en  cours,  comparativement  à- la  même  période 
de  1907-1908. 

Quant  aux  importations,  elles  se  présentent  en  diminution 
sensible,  et  les  recettos  douanières  s'en  sont  trouvées  affec- 
tées. C'est,  dit  le  message,  un  point  dont  il  faudra  tenir 
compte,  si  les  recettes  pour  l'exercice  en  cours  ne  s'amélio- 
rent pas,  lorsqu'il  s'agira  d'établir  le  buget.  De  plus,  ce  dé- 
ficit, joint  à  celui  que  présente,  dans  des  proportions  moin- 
dres, le  revenu  du  Timbre,  menace  de  rompre  l'équilibre 
entre  les  recettes  et  les  dépenses  telles  qu'elles  ont  été  pré- 
vues pour  l'exercice  en  cours,  sur  la  base  de  la  suppression 
ou  delà  réduction  de  quelques  impôts,  et  de  l'augmentation 
du  traitement  de  certains  fonctionnaires. 

Le  message  signale  que  la  fusion  des  lignes  de  chemins  de 
fer  qui  appartiennent  aujourd'hui  à  la  Compagnie  des  che- 
mins de  fer  nationaux  est  un  fait  accompli,  non  seulement 
au  point  de  vue  juridique  et  financier, mais  encoreaupoint  de 
vue  administratif.  La  nouvelle  Compagnie  est  entrée  en  posses- 
sion de  tous  ses  droits  et  propriétés,  et,  quoique  quelquesmois 
seulement  se  soient  écoulés  depuis  cet  événement,  quoique 
l'œuvre  de  réorganisation  soit  à  peine  commencée,  et  que  les 
recettes  brutes  de  ces  lignes  aient  diminué  par  suite  de  la 
paralysation  monétaire  de  plusieurs  sources  de  richesses  du 
pays,  la  Compagnie  des  chemins  de  fer  nationaux  pourra, 
cette  année,  avec  ses  propres  éléments,  faire  face  à  toutes  ses 
dépenses  ordinaires,  et  donner,  en  outre,  un  dividende  aux 
porteurs  d'actions  de  préférence. 

Après  avoir  passé  rapidement  en  revue  les  principales 
branches  des  différents  ministères,  le  président  Diaz  termine 
ainsi  son  message  :  «  Le  rapport  que  vous  venez  d'entendre, 
Messieurs  les  députés.  Messieurs  les  sénateurs,  vous  prouve 
que  le  Pouvoir  exécutif  n'a  négligé  aucun  des  moyens  dont 
il  dispose  pour  obtenir  qu'aucune  des  branches  de  l'admi- 
nistration ne  s'écarte  de  la  marche  progressive  que  suit  le 
pays  depuis  quelques  années.  Je  continue  à  croire,  comme 
je  vous  l'ai  dit  déjà,  que  ce  progrès  réel  est  le  résultat  logi- 
que de  la  paix  et  de  l'ordre  qui  s 'accentuent  heureusement 
chaque  jour,  et,  à  ce  propos,  il  n'est  pas  inutile  de  déclarer 
que  la  crise  économique  que  nous  espérons  voir  conjurée 
bientôt  n'a  pas  arrêté  notre  progrès. 

«  Aussi  le  Pouvoir  exécutif  espère-t-il  avec  raison  que, 
grâce  à  l'aide  patriotique  que  lui  ont  toujours  accordée, 
comme  il  se  plaît  à  le  constater,  le  bon  sens  du  peuple  mexi- 
cain et  le  labeur  intelligent  de  ses  législateurs,  la  situation 
aujourd'hui  favorable  du  Mexique  ne  restera  pas  station- 
naire,  mais  qu'au  contraire  ce  pays  s'acheminera  vers  un 
avenir  de  grandeur  que  nous  souhaitons  et  que  nous  pour- 
suivons tous.  » 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  extérieur  delà  Birmanie  en  1907-1908. 

—  Un  récent  rapport  du  Consul  de  P'rance  à  Rangoon  con- 
tient, sur  la  situation  économique  de  la  Birmanie,  des  don- 
nées intéressantes,  dont  nous  extrayons  les  renseignements 
suivants  : 

Le  total  du  commerce  extérieur  de  la  Birmanie  par  ses 


ports,  en  y  comprenant  les  chargements  et  les  déchargements 
pour  les  pays  étrangers  et  les  diverses  provinces  de  l'empire 
des  Indes,  aies:  que  les  opérations  effectuées  par  le  gouver- 
nement, s'est  élevé,  en  1907-1906,  à  1. 067. 056. 400  fr.  En  1871- 
1872,  le  total  du  commerce  extérieur  s'élevait  à  115  millions 
de  francs;  en  1881-1882,  à  ZW  millions  de  francs  ;  en  1891- 
1892,  à  390  millions  de  francs;  de  1900-1901  à  1900-1906, 
la  moyenne  des  transaction^  avail  atteint  720  millions  de 
francs. 

Ces  chiffres,  obtenus  alors  que  la  plus  grande  partie  du 
pays  reste  pour  le  moment  inexploitée  et  q.ie  beaucoup  de 
ressources  qu'il  renferme  ne  sont  pas  encore  mises  en  valeur, 
ou  même  que  leur  étude  n'est  pas  terminée,  témoignent  de 
l'avenir  souriant  qui  s'offre  à  la  Birmanie. 

Le  port  de  Rangoon  accapare  à  lui  seul  82  0/0  environ  du 
commerce  extérieur.  Le>  premières  statistiques  établies  sur 
la  situation  maritime  de  ce  port  datent  de  1862  ;  les  revenu:- 
selevaient  alors  à  100.000  fr.  ;  le  nombre  «ies  bateaux  entrés 
et  sortis  était  de  807,  avec  un  tonnage  de  300.000  tonnes.  En 
1907-1908,  les  bénéfices  du  port  ont  atteint  4  millions  d< 
francs  ;  le  nombre  des  bateaux  entrés  a  été  de  1.5G3,  celui 
des  bateaux  sortis  de  1.050,  avec  un  tonnage  total  de  5  mil- 
lions 200. 000  tonnes  :  la  valeur  des  importations  et  des  expor- 
tations a  dépassé  750  millions  de  francs. 

Voici  comment  se  répartit  le  commerce  extérieur  de  la 
Birmanie  pendant  les  deux  dernières  années  : 

1900-1907  1907-1908 
Import.    Export.    Import.  Export. 

En  milliers  de  francs) 

Commerce  extérieur 
avec  les  ports  étran- 
gers  160.574.6  25G.054.3  190.531.3  298.852.1 

Commerceprivé  avec 

les  ports  de  l'Inde.  1G7. 428.0  229.684.1  188.432.1  269.557.3 
Transactionsdu  Gou- 
vernement avec  les 

ports  étrangers....        281.2  7.5     1.045.6  33.6 

Transactions  du  Gou- 
verne uent  avec  les 

ports  de  l'Inde....    47.750.5   38.862.8   91.822.1  27.382.3 
Totaux...  376.034.9  524.608.7  471.831.1  595.825:3 


Il  faut  ajouter  à  ces  chiffres  le  commerce  par  voie  de  terre 
qui  se  décompose  comme  suit  :  avec  la  Chine,  14.610-000  fr.. 
dont  6.550.000  fr.  aux  importations  et  8.0G0.O0Ô  fr.  aux  expor- 
tations ;  avec  le  Siam,  13.230.000  fr.,  doat  7  600.000  fr.  aux 
importations  et  5.630.000  fr.  aux  exportations. 

Les  principaux  pays  fournisseurs  sont  :  le  Royaume-Uni. 
avec  105.730.700  fr.;  les  colonies  britanniques,  23.072.3C0  fr.: 
les  Etats-Unis,  14.618.9C0  fr.;  le  Japon,  9.915.900  fr.;  l'Alle- 
magne, 8.418.500  fr.:  la  Belgique,  0.225.200;  la  Hollande, 
6.104.800  fr.;  Java,  6.101.700  fr.;  la  France,  4.450.580  fr., 
etc.,  etc. . . 

Les  clients  les  plus  importants  sont  :  les  colonies  britan- 
niques, 62.103.500  fr.:  l'Allemagne,  56.884.300 fr.;  leRoyav.me- 
Uni,  46.343.000  fr.;  la  Hollande,  28.445.600  fr.;  l'Autriche- 
Hongrie,  25.887.300  fr.;  le  Japon,  22.586.600  fr.;  Java  et 
Sumatra,  12.642.800  fr.;  l'Egypte,  11.130.000fr.;  la  Belgique. 
8.142.300  fr.;  la  France,  3.996.400  fr.,  etc. . . 

Les  principaux  articles  d'importation  sont  les  articles 
manufacturés  en  coton,  laine  et  soie,  les  métaux  et  les  arti- 
cles en  métal,  le  sucre,  les  bières,  vins  et  spiritueux,  le  ma- 
tériel de  chemin  de  fer,  le  pétrole,  le  tabac,  etc. . . 

Aux  exportations,  on  trouve  le  bois  de  teck,  les  cuirs  et 
peaux,  le  coton  brut,  le  son  de  riz,  le  cachou,  la  paraffine, 
les  chandelles,  le  tabac.  Mais  c'est  le  riz  qui  occupe  de  beau- 
coup la  première  place,  avec  plus  de  70  0/0  des  exportations. 
Ha  été  exporté,  en  1907-1908,  1.483.106  tonnes  de  riz,  décor- 
tiqué ou  non,  représentant  une  valeur  de  236.280.200  fr.  Si 
l'on  y  comprend  les  expéditions  dans  les  ports  de  l'Inde,  le 
total  général  de  l'exportation  du  riz  s'est  élevé  à  2.975.840 
tonnes,  en  augmentation  de  près  de  10  0/0  sur  le  chiffre  de 
1906-1907. 

Le  riz  tend  à  ne  plus  être  expédié  que  décortiqué,  au  grand 
profit  des  moulins  locaux. 


1 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Min«s  d'or 


543 


MINES  D'OR 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 

Ci-dessous  les  rendements  particuliers  de  mars  1909.  Nous 
les  rapprochons  de  ceux  de  février  : 

Janvier  Février 

Compagnies  Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 

(Liv.  st.)  (Liv.st.) 

Aurora  West  United.  3.022  3.036  3.266  2.773 

Barrett   238  »     »  261  »  » 

Champ  d'or   1.119  »     »  »     »  »  » 

Cinderella  Deep   4.233  5.268  2.402  p.  2.493 

City  and  Suburban..  5  098  2.681  5.202  882 

Consolidated  Langl..  7.593  13.157  8.154  13.179 

Consolidated  Main R.  5.746  7.037  6.475  8.005 

Crown  Deep   15.789  38.000  16.322  38.000 

Crown  Reef   8.502  17.760  8.945  17.792 

Durban  Roodepoort  .  3.998  5.820  ».     »  »  » 

Durban-Roodep.Deep  6.487  7.000  7.273  8.550 

East  Raud  Propriet.  52.075  101.666  52.524  103.892 

Ferreira   12.607  33.659  13.819  36.441 

Ferreira  Deep   17.624  47.350  18.934  50.250 

French  Rand   3.068  p. 4. 291  3.792  p.  3.332 

Geduld   887  853  »     »  »  » 

Geldenhuis  Estate...  4.393  6.129  4.737  6.741 

Geldenhuis  Deep . . . .  9.380  7.151  9.716  7.023 

Ginsberg   3.832  4.644  3.895  4.106 

Glencaim   4.928  6.12  4  5.062  6.677 

Glen  Deep   6.765  9.000  6.989  9.000 

Glvnn's  Lydenburg..  1.607  3.991  1.768  4.702 

Goch  (New)   7.263  14.225  7.999  14.596 

Heriot(Xew)   4.121  8.526  4.912  9.168 

Jubilee   1.426  1.660  1.420  1.490 

Jumpers...   3.681  3.973  3.846  4.384 

Jumpers  Deep   6.647  4.050  7.059  4.550 

Jupiter   4.948  5.413  5.567  5.980 

Kleinfontein  (New)..  11.824  22.596  13.249  25.008 

Knight's  (Witwaters.)  »     »  »     »  »     »  »  » 

Kuight's  Central   3.992  2.642  5.207  5.006 

Knight's  Deep   12.932  24.101  14.585  27.002 

Lancaster   2.641  2.267  223  557 

Lancaster  West   3.520  2.585  3.040  1.051 

Langlaagte  Deep   12.074  19.000  12.879  19.250 

Langlaagte  Estate...  15.214  25.000  15.892  25.250 

Luipaard's  Vlei   4.240  5.182  4.536  4.312 

Main  Reef  West   3.628  4.213  4.974  8.520 

May  Consolidated .. .  4.941  10.337  4.938  9.461 

Meyer  and  Charlton .  4.215  7.178  4.428  7.336 

Modderfontein(New  .  10.689  16.895  11.257  17.131 

New  Unified  M.  R...  3.601  5.326  3.937  5.802 

Nigel    4.168  7.333  4.299  7.186 

Nigel  Deep   1.791  738  1.623  83 

Norlh  Randfontein . .  8.061  13.400  8.626  13.800 

Nourse  Mines   12.900  18.490  1  4.353  20.112 

Porges  Randfontein..  7.751  12.400  8.266  13.000 

Primrose  New   6.540  11.007  6.734  10.871 

Princess   3.755  5.592  3.753  4.369 

Rietfontein  New  ....  6.810  8.457  7.646  9.086 

Robinson   24.198  75.636  25.749  80.061 

Robinson  Centr.  Deep  15.347  44.454  16.369  45.860 

Robinson  Deep   19.760  42.746  21.003  43.743 

Robinson  Randfont  .  6.201  5.000  6.911  6  600 

Roodep.  Central  Deep  3.029  2.790  6.911  3.010 

Roodepoort  U.  M.  R.  5.694  6.175  6  601  7.522 

Rose  Deep   11.277  17.500  12.453  20.300 

Salisbury   1.795  1.930  1.970  2.100 

Sheba   2.078  »     »  1.547  »  » 

Simmer  Deep   9.916  10  546  9.884  8.992 

Simmer  and  Jack  East  8.262  7.470  9.053  8  061 

Simmer  and  Jack. .. .  22.179  57.568  22.430  54.661 

South  Randfontein.. .  7.053  9.003  8.141  11  ^00 

TransvaalG.M.Estat.  333  »     »  »     »  »'  » 

Treasury   2.562  2.272  2.710  2.344 

Van  Ryn   10  167  20.400  11.158  23.801 

Village  Deep   10.255  13  200  11.825  15.257 

Village  Main  Reef..  14.345  30.011  14.856  30.178 

Vogelstruis  Estâtes. .  3.121  »     »  »     »  »  » 

West  Rand  Central. .  924  104  »  •  »  »  » 

West  Rand  Consolid.  5.156  6.102  5.737  7.598 

Windsor   1.508  »     »  1.621  »  » 

Witwatersrand  Deep  13.154  27.640  14.062  29.050 

Worcester   705  »     »  „     „  „  „ 

Wolhuter   6.474  7.526  7.205  9.145 

Les  résultats  de  la  French  Rand  constituent  toujours  une 


perte.  La  Cinderella  Deep  est  également  en  perte  pour  mars. 

Quant  aux  différences  résultant  de  la  comparaison  de  la 
production  et  des  bénéfices  des  deux  mois,  elles  sont,  dans 
nombre  de  cas,  intéressantes.  Ajoutons  que  quelques  rende- 
ments manquent  encore,  mais  qu'ils  sont  sans  importance. 


CROW.V  REEF 


Le  secrétaire  du  la  Crown  Reef  donne  avis  que,  suivant  un 
càblogramme  reçu  du  siège  social  de  la  Compagnie,  à  Jo- 
hannesburg, l'assemblée  générale  extraordinaire  des  action- 
naires a  approuvé  le  projet  d'absorption  par  la  Crown  Mines 
de  la  propriété  et  de  l'actif  delà  Crown  Reef  h  dater  du  1" 
juillet  prochain. 

Les  détenteurs  de  cert  ificats  d'actions  au  porteur  recevront 
le  montant  du  dernier  dividende  semestriel  de  18  shillings 
(22  fr.  50)  par  action,  à  partir  du  5  mai  prochain.  Ce  divi- 
dende leur  sera  payé  contre  remise  du  coupon  n°  27. 


Réserves  d'or  des  Compagnies  à  fin  mars 


Voici  la  liste  des  Compagnies  qui  possédaient,  au  31  mars 
dernier  des  réserves  d'or  : 

Consolidated  Main  Reef,  2.123  onces.  —  Crown  Deep, 
2.587  onces,  contre  3.178  onces  à  fin  février.  —  Crown  Reef, 
7.480  onces  comme  à  fin  février.  —  Durban  Roodeport  Deep, 
1.204  onces,  contre  1.558  onces  à  fin  février.  —  Ferreira,  5.000 
onces,  comme  à  fin  février.  —  Ferreira  Deep,  2.884  onces, 
contre  3.482  onces  à  fin  février.  —  Geldendhuis  Deep,  66  on- 
ces, contre  418  à  fin  février.  —  Glen  Deep,  4.145  onces,  con- 
tre 4.427  onces  à  fin  février.  —  Glynn's  Lydenburg,  462 
onces,  comme  à  fin  février.  —  Jumpers  Deep  4.665  onces, 
contre  3.752  onces  à  fin  février.  —  Langlaagte  Deep  3.386 
onces  contre  4.662  onces  à  fin  février.  —  New  Kleinfon- 
tein 4.609  onces  contre  6.292  onces  à  fin  février.  — 
Neiv  Modderfontein  5.181  onces  contre  6.000  onces  à  fin 
février.  —  Nourse  Mines  2.231  onces  contre  2.874  onces  à  fin 
février.  —  Robinson  Central  Deep  8,350  onces  contre  8.C00 
onces  à  fin  février.  —  Robinson  Gold  8.492  onces  contre 
9.145  à  fin  février.  —  Rose  Deep,  3.336  onces,  comme  à  fin 
février.  —  Treasury  1.440  onces.  —  Village  Deep  3.000 
oncjs,  comme  à  fin  février.—  Village  Main  Reef  5. 225 onces. 
—  Wolhuter  4.425  onces. 


Informations  diverses 


Les  importations  de  diamants  aux  Etats-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  pour  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler,  le 
total  des  importations  de  pierres  précieuses,  consistant  sur- 
tout en  diamants,  s'est  élevé  725.000  dollars  contre  815.000 
dollars  pour  la  semaine  précédente. 


Envoi  de  diamants  en  Allemagne.  —  Le  Berliner 
Boerson  écrit  que  le  premier  envoi  de  diamants  pour  la  So- 
ciété de  la  Régie  des  Diamants  de  l'Afrique  du  Sud-Ouest 
a  été  expédié  le  19  mars  pour  l'Allemagne  ;  un  second  envoi 
a  été  fait  le  12  avril. 

La  production  de  l'or  des  Mines  de  l'Ouest- Africain. 

—  D'après  le  rapport  de  la  Chambre  des  Mines  de  l'Ouest- 
Africain,  la  production  en  mars  s'est  élevée  à  23.186  onces 
d'or,  d'une  valeur  de  93.556  livres  sterling,  contre  21.403 
onces,  d'une  valeur  de  86.210  livres  sterling  en  février  der- 
nier. Pour  le  mois  de  mars  1908,  la  production  s'était  élevée 
à  26.726  onces,  d'une  valeur  de  106.243  livres  sterling. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  21  avril  1909. 
Le  Marché  Sud-Africain  a  vu  son  mouvement  quelque  peu 
entravé  dans  les  journées  de  vendredi  et  de  samedi  par  les 
nouvelles  venues  de  Constantinople.  Toutefois  les  moins- 
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values  Épie  l'on  a  pu  rélever  ont  été  insignifiantes.  Aussi  la 
Cote  n'a-l-elle  pas  eu  de  difficulté  à  se  montrer  très  ferme 
dès  lundi,  surtout  lorsque  l'on  eut  à  enregistrer  desdemandes 
suivies  provenant  du  Continent,  et  principalement  pour 
compte  de  Berlin. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  était  à  16  sh.  1  1/2  d.,  reste  à  16  sh.  3d. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1  7/8, 
contre  1  23/32. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  5  9/32  sans  chan- 
gement. On  a  dit  qu'elle  aurait  pris  sous  option  la  mine 
Lone  Star,  qui  se  trouve  dans  le  district  Abercorn,  en 
Rhodésie,  où  des  résultats  extraordinaires  ont  été  obtenus. 
La  Rand  Mines  finit  à  8  1/2  ;  elle  s'échangeait  à  8  19/32, 
la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.   —  L'East  Rand  est 
à  5  1/32,   contre  5  3/32. 

La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  nominal) 
se  traite  à  8  1/2,  contre  8  1/16. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  3/8.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  7/8. 

La  City  and  Suburban  est  à  1  1/2,  contre  1  11/16. 

La  Crown  Reef  clôture  à  12  1/8;  nous  la  laissions  pré- 
cédemment à  11  3/4.  Cette  Compagnie  a  distribué,  jusqu'ici, 
2.867.900  liv.  st.  en  dividendes  à  ses  actionnaires.  Son  divi- 
dende de  18  shillings  sera  payable  le  5  mai. 

La  New  Klein  fontein  se  traite  à  2  15/32,  au  lieu  de  2  1/2. 

La  Ferreira  finit  à  15  5/8;  elle  clôturait  à  15  1/2,  il  y  a 
huit  jours.  La  Ginsberg  cote  111/16.  La  Glencairn  s'inscrit 
à  29/32.  La  Lancaster  clôture  à  13/32. 

La  New  Heriot  se  tient  à  6  5/16,  sans  changement.  La 
Main  Reef  Consolidated  se  traite  à  18  sh.  9  d.  La  Luipaard's 
Vlei  cote  1  7/16.  Les  développements  sur  cette  mine,  ainsi 
que  ceux  sur  la  Rand  fontein  attirent  beaucoup  l'attention  sur 
cette  partie  du  Rand.  On  s'attend  au  lancement  de  plusieurs 
affaires  de  l'ouest  du  Rand. 

La  New  Goch  cote  2  3/32,  au  lieu  de  2  1/32.  La  Jumpers 
est  à  1  1/2.  La  Jubilee  reste  à  1  11/16.  La  Modderfontein 
cote  13  3/8,  contre  12  1/2. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  11/16,  au  lieu  de  2  5/8. 
La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  liv. st.,  contre  2  1/32.  New  Riet 
fontein  à  2  3/16. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  15/16f  au  heu 
de  2  9/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  1  31/32,  au  lieu  de  1  29/32.  La  Van 
Ryn  cote  4  19/32,  contre  4  7/16. 

La  Knight  Central  est  à  2  15/16.  La  Wolhuter  clôture  à 

4  7/16,  contre  4  1/2.  La  West  Rand  finit  à  18  sh.  3  d.  La 
Treasury  se  retrouva  à  9/16.  La  Salisbury  se  tient  à  1  5/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
cote  17  1/4,  contre  16  1/4.  La  Ferreira  Deep  se  retrouve  à 

5  5/8,  au  lieu  de  5  9/16. 

La  City  Deep  clôture  à  4  3/16,  au  lieu  de  3  13/16.  LzGlen 
Deep  cote  2  7/16.     -  . 

L'Apex  est  à  4  3/4.  La  Geldenhuis  Deep  finit  a  4  1/2, 
au  lieu  de  4  9/16.  La  Robinson  Deep,  qui  restait  à  5  1/16, 
clôture  à  ce  cours. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  15/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  3  1/8;  nous  la  laissions  à  3  1/4  il  y  a  huit 
jours.  ,T 

La  Rose  Deep  vaut  4  5/8,  au  lieu  de  4  9/16.  La  Nourse 
Mines  s'inscrit  à  3  5/16,  contre  3  1/4. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  21  sh.  9  d.  La  Durban  Roo- 
depoort Deep  se  traite  à  2  11/16  ;  elle  clôturait  précédemment 
à  2  9/16. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/2.  La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  à  6  3/16,  contre  5  15/16. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  5  1/2,  sans  changement. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  7/16,  contre  2  5/16.  La  Rand 
Collieries  reste  à  1  7/8.  Van  Dyk  Proprietary,  1  1/4.  La 
Volgestruis  Deep  cote  1  5/8.  Brakpan,  3  liv.  st. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
niland  Aqency  s'échange  à  7/9;  Rhodesia  Limited, J/9. 

La  Rhodesian  Danket  est  à  1  29/32,  au  lieu  de  1  25/32.  On 
s'attend  à  ce  que  cette  Compagnie  recoupe  la  veine  riche  de 
minerai  dans  le  terrain  adjacent  vers  la  fin  du  mois  de  mai. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  3/8. 


La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  2  7/8,  au  lieu  de 
2  27/32. 

La  Transoaal  Coal  Trust  se  retrouve  à  2  1/2. 
L'East  Rand  Mining  est  à  1  9/16.  La  Vereeniginq  Estate» 
s'échaug<»  à  7/8;    lA/rican  and  European    Investment  à 

3/4. 

La  Giant  Mines  cote  4  5/16,  au  heu  de  4  3/8. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  13  1/4,  au  lieu  de  13  8/16; 
action  de  préférence  15  3/8,  sans  changement. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  3/8, 
au  lieu  île  8  1/4. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/4;  elle  restait,  il  y  a 
huit  jours,  à  1  21/32. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  22  avril  1909. 

Le  marché  Sud-Africain  de  Paris  s'est  montré,  ces  derniers 
jours,  très  bien  disposé,  et  plus  animé  encore  que  précé- 
demment. De  nouvelles  avances  ont  été  conquises;  et  si  elles 
ne  sont  pas  tout  à  fait  conservées  partout  au  dernier  moment, 
les  dispositions  générales  n'en  restent  pas  moins  bonnes  et 
très  encourageantes. 

La  Chartered  est  à  22  francs.  La  Rand  Mines  s'échange  a- 
217  francs  ;  elle  cotait  218  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  131  fr.  50,  contre  134  fr. 
L'East  Rand  est  à  126  fr.  50,  au  lieu  de  128  fr.  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  389  francs 
contre  387  francs. 

La  Ferreira,  qui  était  à  395  fi  ancs,  se  retrouve  à  S97  fr .  50. 

La  French  Rand  se  traite  à  19  francs.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  43  fr.  75.  La  Geduld  clôture  à  81  fr.  50,  contre 
73  fr.  50. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  427  fr.  50,  contre  414  francs 
précédemment.  Au  cours  de  la  dernière  assemblée  générale 
de  cette  Compagnie,  tenue  le  8  avril,  et  à  propos  de  l'ab- 
sorption par  cette  Compagnie  de  la  Crorcn  Reef,  de  la  Robin- 
son Central  Deep,  de  la  Langlaagte  Deep,  de  la  South 
Rand,  etc., le  président  a  déclaré  que.pour  l'instant, 3.150 ac- 
tionnaires des  Compagnies  intéressées  avaient  envoyé  des 
procurations  approuvant  ce  projet,  et  que  10  actionnaires 
seulement  s'y  opposaient.  La  Geldenhuis  Estate  finit  à  29  fr.  25. 
Elle  cotait,  jeudi  dernier,  29  fr.  75. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  44  fr.  25,  reste  a 
45  francs. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  112  francs,  contre  114  fr. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  69  francs 

La  Langlaagte  Estate  est  à  74  fr.  75.  La  May  Consoli- 
dated, qui  s'inscrivait  à  34  francs,  se  retrouve  à  32  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  24  fr.  25.  La  Johannes- 
burg Consolidated'Investment  est  à  36  fr.,  au  lieu  de  36  fr.  25 
jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à  53  francs,  contre 
52  francs  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à253fr.  50;  elle  restait  à  259  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  126  fr.  50,  contre  129  fr.  50  pré- 
cédemment. La  Rose  Deep  est  à  119  fr.  50,  contre  117  francs 
la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Rand fontein  vaut  29  fr.  75,  au  lieu  de  30  fr. 
La  Randfontein  Estate  est  à  50  fr.  75,  contre  48  fr.  25. 

La  Lancaster  West  finit  à  23  fr.  25. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  102  francs  ;  elle  cotart  103  fr.  50 
jeudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  50  fr.  25. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  108  francs,  au  lieu  de  107  francs.  Les  broyages 
de  cette  Compagnie,  arrêtés  pendant  deux  mois,  sont  repris 
maintenant.  La  Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  a 

66  fr.  75.  „  . 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  334  fr.  50,  1  action  ordinaire, 
se  retrouve  à  338  francs.  L'action  de  préférence  est  à  388  francs 
au  lieu  de  391  francs.  ' 

La  Jager  s  fontein  '  ordinaire  finit  à  13/  fr.  M,  comme 
précédemment. 


L' Administrateur-Gérant  :  Gboroes  Bouroarel. 
i>8ria.  _ imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  million,  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


5° 


PBINCIk-.  CHAPITRES 


us  3 


àJSo. 
S 

3-<2  S? 


1808 
1809 
1009 
1909 


1808 
1809 
1809 
1909 


1808 
1809 
1809 
1009 


1808 
1809 
1909 
1909 


FRANCE  —  Banque  de  Franee 


a  2  — 

<à  ci  X 

s  ri 


avril . 
avril. . 
avril . . 
avril. . 


3.531 
3.598 
3.6Î3 


905 
8S2 
889: 
890 


4  932 
5.130 
5.055 
5.124 


346 
607 
697 


.226 
76  i 
716 

863 


549 
506 
503 
495 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


avril  i  9)1 

aTiil   939 

avril.  ...  992 
avril  '1.Q42 


302 
319 
326 
339 


1.813 
2  126 
1  976 
1.855 


162  11.114 

878  1.229 
310  1.071 
936  1 1  009 


120 

128 
100 
74 


avril, 
mars. . 
a\  ril. 
avril. . 


ALLEMAGNE  —  Banque»  locale! 


73  O. 

gl 


3* 

3% 

3  y, 


65 
63 
73  . 
71 

ANGLETERRE 

avril   934 

avril, 
avril., 
avril. . 


21 
11 
13 
13 


185 
185 
187 
190 


94 
98 
108 
111 


150 
167 
168 
165 


90 
83 
80 


—  Banque  d'Angleterre 


9" 
986 


716 
737 
727 
724 


1  078 
1 .078 
1-128 
1  117 


737 
779 
786 
712 


1908 
1908 
1809 
1809 


1908 
1908 
1809 
1009 


ANGLETERRE 

8  février...  119 
12  décembre.  133 

9  janvier. . .  Î2i 
6  février   . .  116 

ANGLETERRE 

8  février  i  79 

12  décembre.  86 

9  , armer  . .  78 
6  février....!  77 


3 

2% 
2% 
2'A 


Banques  d'Ecosse 

169 
188 
178 
165 

Banquea  d'Irlande 

165 
179 
169 
165 


DATKS 


Ar- 
gent 


ci  «S 

"S 
5« 


PRINCIP.  CHAPITRES 


—  o  — 

S  6.3 

o  -o>  ° 


0  ^.<v 

1  ° 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


23  avril 
7  avril 
15  avril 
23  avril 


1.175 
1.323 
1.345 
1.3Ï5 


239 
318 
319 
323 


1.813 
2  110 

2.053 
2.C03 


iS6 
201 
198 

238 


493 
610 

534 
525 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


BELGIQUE 

23  avril  |  122  j 

8  avril   j  n;î 

15  avril 
22  avril  . 


112 
112 


—  Rznque  Nationale 

31 
46 
46 


723  M  60 

746  83 

751  78 

714  II  SO 


5bl 
599 
608 
617 


BULGARIE 

27  mars.. 
13  mars . . 
20  mais. . 
27  mars. . 


24 
24 
24 


16 
16 
15 
16 


Banque  Nationale 


48  II  98 

72  90 

74  90 

7o  II  93 


21 
26 

25 
26 


DANEMARK 


31  mars. .. 
31  janvier 
28  février 
31 


îars. 


96 
104 
106 
108 


—  Banque  Nationale 

167 
160 
160 


U4 


8 
11 

6 
7 


67 
51 
40 
45 


ESPAGNE 

1908  25  avril   383 

1909  10  pvril   397 

1909  17  avril  ....  397 
1909   24  Mfeil   397 


-  Banque  d'Espagne 

660  M  1.568 

810  1.656 

811  ||  1 .65; 


813  II  1.657 


o2î  I  490 

500  395 

5(0  390 

498  I  385 


1908 
1908 
1909 
1909 


GRECE 

29  février  

31  décembre . 
31  janvier  . . . 
28  février — 


—  Banque  Nationale 


2 

1 

131 

130 

2 

1 

128 

154 

2 

1 

126 

153 

2 

1 

123 

156 

39 
36 
37 
37 


79 
88 
80 
71 


56 
53 
53 
49 


33 

32 

32 


29 
21 
21 
20 


130 
13  i 
137 
136 


24 
34 
31 
30 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


190  8  25  avril. . . 

1909  10  avril... 

1909  17  avril... 

190  9  24  avril... 


194 

241 
241 
241 


!  10  i 
93  | 
97 
97  I 


563 
572 
576 
579 


1908 
1909 
1909 
1909 


1SOS 
1909 
1909 
1909 


31  mars  . 
10  mars  . 
20  mars. 
31  mars. . 


ITALIE 

895 
934 
933 
936 


—  Banque 


115 
124 
126 
127 


1  312 
1.300 
1.289 
1.329 


d'Italie 

214 

20'.-' 
227 
^37 


429 
391 

394 
4C8 


31  mars 
10  mars. 
20  mars. 
31  mars. 


ITALIE  —  Banque  de  Naplei 


1908 
1909 
1909 
1909 


/908 
1908 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


31  mars 
10  mars 
20  mars 
31  mais 


184 

193 
193 
193 


ITALIE 

51 

55 
55 


17 
18 
18 
18 


361 
358 
359 
366 


92 
83 
84 
85 


152 
14* 

147 
132 


—  Banque  de  Sicile 


9. 
93 
95 


59 


42 

3  S 

39  j  57 

40  '  58 


NORVÈGE  — 


29  février . . . 
31  décembre 
31  janvier . . . 
28  février . . . 


36 
41 
41 
41 


Banque  de  Norvège 

50 


93 
102 
93 
93 


10 
12 
13 
12 


58 
58 


78 
62 
61 

65 


23 
23 
23 
23 


14  i; 

8 

14  |! 


il 

2  F 


PORTUGAL  — 


15  avril 
31  mars. 
7  avri; . 
44  avril . 


28 
30 
30 
30 


Banque  de  Portugal 

383        14      120  i 

370  13  % 

371  15  96 
373        13        95  i 


28  )i 
52  | 

51  II 


■sa 
«I 

3  S 


i 
i 
i 


7 

J 

7 

6% 


l'A 
1% 
l'A 
l'A 


13 

148 

143 

3 

7 

133 

119 

7 

141 

117 

3 

11 

143 

121 

3 

f 

5 

VA 


546 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


1008 
1009 
1609 
1609 


1808 
1609 
«609 

Î909 


1608 
1609 
1609 
1909 


1608 
1609 
1609 
1609 


1908 
.1909 
1909 
1909 


1608 
16C9 
1609 
1609 


1908 
1909 
1909 
1909 


RUSSIE 

2  371 
2. M 
2.  «}23 
2  93  i 


2i  avril 
fi  avi  il . 
14  avril  . 
21  avril.. 

RUSSIE 

3!  mars  I  23 

27  février  ■  • .  |  24 

1".  mars  i  21 

3i  mars  '  2* 


210 
Ï22 


2.f21 
ï.1,12 
2.917 

2  795 


106 

24 

• 

91 

30 

85 

29 

» 

82 

29 

l'Etat 

Eu:! 

:40 

561 

467 

534 

514 

4S3 

527 

514 

523 

L  492 

Banque  de  Finlande 


96 

31 

£  1 

88 

W 

S 

89 

10 

52 

89 

10 

52  • 

33 
28 
21 
26 


6J4 
5  V, 

s* 


33 
51 
50 
18 


SERBIE  —  Banque  Nationale 

21  avril  ....1  9 
i  swfil  ....  I  15 

13  avril  I  15 

21  avril  1  15 

SUEDE  —  Banque  Royale 

31  mars  I  98 

31  janvier..-  110 

28  février  ...  109 

31  mars  1  109 


7 

13 

6 

9 

17 

8 

9 

17 

8 

9 

7 

8 

266 

116 

285 

232 

63 

188 

247 

48 

180 

270 

7  j 

199 

23  avril . 
7  avril . 
15  avril. 
23  avril 


SUISSE 

84 
122 
520 
119 


Banque  Nationale 


8 

128 

9 

177 

11 

172 

13 

169 

19 
26 
26 
31 


60 
70 
69 
69 


SUISSE  —  Banque»  d'Emission 


25  avril . 
10  avril. 
17  avili. 


48 

3 

27 

2 

27 

2 

27 

2 

107 
60 
57 

57 


TOTAUX 


30  avril.  ...I10.C71 

15  avril   12.528 

•22  avril   12.621 

29  avril  1 12  716 


2.789 
2.959 
2..V68 
3.O06 


19.003 
19-949 
19.665 
19.5S6 


1.475 
1.558 
1  558 
1.558 


5.987 
6.127 
6.291 
6.585 


190 
195 
105 
195 


7.161 

6.650 
6.396 
6.487 


2.113, 
2.012 
1.966 
1.890, 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  31  décembre 

1903  31  décembre 

1904  31  décembre 

1905  31  décembre 

1906  31  décembre 

1907  31  décembre. 


8.527 
8.995 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 


2.821 
2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 


16.215 
16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 


9.656 

6.939 

4.178 

9.857 

6.147 

4.129 

9.524 

7.466 

4.144 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

10.234 

9.306 

5.036 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  lue 


Mo  in 


45 

6'/, 

2G 

5 

21 

4'/, 

29 

4X 

2 

3  % 

3 

3 

3 

3 

2 

3 

41 

3% 

42 

3 

42 

3 

42 

3 

Amsterdam 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lleb. -Porto.. .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse    — 

New-Y<~rk   — 

Malien  s  «l'or  el  d'argent 
Or  en  barre  'le  kil.j.  ■ 
Argen*.  id.   (le  kil.). . 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis. .... 
Impér.  Russie  (titre  :  916"). 

_  _  'nrmv.  titre  :900 
Couronnes  de  Suéde  ...... 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
Les  totaux  pion  H b„      ce  que  ces  derniers  eompren- 

^t^éJw^ï^îK'tol^^  des  Banques  d'Ecosse 

^rA«  Si  ne'^onfpubliés  que  deux  fois  par  anetqui  s'elevent 

à  des  chiffres  très  importants.   — 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du   


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  — 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (ii  2  mois). . 


1 

imarsj 

31  mars  1 

7  avril 

48  05 

48  .. 

47  95 

100  27 

100  26 

100  27 

106  25 

106  . . 

106  25 

11  80 

11  80 

11  90 

81  20 

81  15 

81  27 

ino 

100  22 

100  22 

100  50 

100  42 

100  24 

22  90 

22  85 

22  82 

81  22 

81  15 

81  23 

100  47 

100  45 

100  53 

99  97 

99  96 

'.)'.'  95 

633  .  '. 

637  .. 

636  .. 

25  23 

25  18 

25  19 

11  65 

11  65 

11  70 

100  50 

100  47 

100  45 

37  76 

37  71 

37  77 

95  26 

95  10 

95  25 

95  26 

|    95  10 

95  20 

ril  14 avril  21  avril  28 avril 


47  95 
100  27 
105  75 

11  80 

81  30 
100  24 
100  29 

22  83 

81  27 
1(10  59 

99  95 
630 

25  16 

11  65 
100  56 

37  7K 

95 

95  25 


47  95 
100  36 
105  75 
11  85 
81  25 
100  31 
tOO  45 
22  78 
81  31 
100  60 
100 
632  50 
25 
11  65 
100  60 
37  •75 
95  28 
95  28 


47  92 
100  30 
105  •  • 
11  85 
81  39 
100  n 
100  52 
22  78 
81  28 
100  5S 
99  98 
630  .. 
25  15 
11  75 
100  58 
37  75 
95  21 
95  21 


8  «vril  15avri+22»Yiil  29avril 


*<*f8  37 

9b8  25 

123  .. 

123  .. 

105  . . 

104  9» 

448  .. 

448  ■ 

470  .. 

473 

265  .- 

264  75 

25  185 

25  165 

99  75 

99  72 

99  44 

99  37 

100  03 

99  97 

515  75 

515  50 

3437 
86  . 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


3437 
86  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


208  31 

m  «7 

104  87 
448  . 

473  .. 

265  .- 

25  155 
99  66 
99  37 
99  97 

515  50 


3437  . 

87  . 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


208  U, 
\°n  06 

104  94 
447  25 
473  .. 
265 
25  155 
99  69 
99  37 
99  97 
516  .. 


(437  .. 
88  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-llongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or).. 
Espagne  (peset.  pap. 
Grèce  (drachme  pap.) 

Hollande  ML  or)  

Italie  (lira)  

PortugaHmilreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  frcoble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.).-.. 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg. 
Répub.Arg.(pesopap. 

Chili  (peso  or)  

Bré6il  (milreis  papier 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (ven  or)^  

Chine'Sbangtaj(taélarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


l^avril  8  avril  15  avril  22 avril  29 avril 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


1  23 

25  18 

1  05 
0  99 
0  90 
0  95 

2  08 
0  99 
4  50 

0  99 
2  63 

1  .. 
22  85 


25  92 

25  87 

5  18 

5  16 

S  58 

2  62 

5  » 

2  20 

1  89 

1  19 

2  84 

1  59 

1  68 

1  67 

2  58 

2  56 

7  47 

2  88 

1  23 
25  16 

1  05 
0  99 
0  89 

0  95 

2  08 

1  .. 
4  50 

0  99 

2  63 

1  .. 
22  82 


26  02 
5  15 
2  62 
2  20 
1  20 
1  59 

1  67 

2  57 
2  91 


1  23 
25  16 

1  05 
0  99 
0  89 

0  94 

2  08 

1  .. 
4  68 

0  99 

2  64 

1  .. 
22  83 


25  87 
5  16 
2  62 
2  20 
1  16 
1  59 

1  67 

2  57 
2  87 


1  23 
25  16 

1  05 
0  99 
0  89 

0  94 

2  08 

1  .. 
4  68 
0  99 

2  64 
t  .. 

22  78 


25  87 
5  16 
2  62 
2  20 
1  14 
1  59 

1  67 

2  57 
2  93 


1  23 

25  23 

1  05 
0  99 
0  89 

0  94 

2  08 

1  .. 
4  73 

0  99 

2  66 

1  .. 
22  78 


25  87 
5  17 
2  62 
2  20 
1  11 
1  59 

1  67 

2  56 
2  98 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  29  avril  1909 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  1  étranger 
en  monnaie  nationale  :  A 
'00 


32 
100  26 
100  06 
100  28 


En  Allemagne   10' 

En  Angleterre  

En  Autriche-Hoiiy ne- 
Un  Belgique  

"En.  Espagne   tli 

En  Grèce   105  .. 

En  Hollande   99  91 

En  Italie   "0  50 

En  Portugal   »8  a* 

En  Roumanie   ;0U 

En  Russie   63 

En  Suisse   100  04 

En  Turquie   100  .. 

En  Egypte   100  18 

Aux  Etats-Unis   100  44 

Au  Mexique  ..   98  50 

En  Itévubl.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   }»» 

Au  Brésil   ;; 

Aux  Indes   '00  61 

Au  Japon   *?8  » 

En  dune   **  16 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  68 

—  Anglais   99  74 

—  Austro-Hongrois  99  94 
_    Belges   99  72 

—  Espagnols   89  .. 

—  Grecs   94  56 

—  Hollandais   100  09 

—  Italiens   99  £0 

—  Portugais   84  46 

—  Roumains   99  18 

—  Russes   99  37 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   100  .  • 


oie. 


99  82 
99  56 


Pièces  à'Egypt 

—  des  Elals-Vnis  . 

—  du  Mexique          101  50 

Billets  delà Rcp.  A rgent.  -44.. 

—  du  Chili   59  20 

—  du  Brésil   56  14 

Pièces  des  Indes   99  39 

—  du  Japon  • 

—  de  la  Chine..-*- 


99  61 
39  88 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  29  avril  1909. 

La  dépression  signalée  la  semaine  dernière  a  été  suivie, 
nour  la  plupart  des  devises  qui  en  avaient  été  affiectées,  d  une 
reprise  qui  les  ramène  à  peu  près  au  niveau  des  cours 
cotés  il  y  a  quinze  jours. 

Amsterdam  subit  une  nouvelle  hausse  de  19  centimes  et 
s'élève  franchement  au-dessus  du  pair.  Le  reichsmark  gague 
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également  10  centime*  et  la  devise  austro-hongroise  7  cen- 
times; le  change  sur  Londres  à  Vienne  continue  à  favoriser 
les  importations  d'or. 

La  peseta  rétrograde  de  75  centimes;  le  milreis  portugais 
est  stationnaire  à  473,  ainsi  que  le  rouble  à  265. 

Nous  retrouvons  la  livre  sterling  à  25  15  1/2,  après  une 
légère  hausse  au  cours  de  la  semaine;  la  faiblesse  de  l'es- 
compte hors  banque  à  Londres  est  un  des  tlqments  de  cette 
lourdeur  du  change. 

Les  devises  de  l'Union  latine  n'ont  pas  varié,  à  l'exception 
du  franc  belge,  qui  regagne  une  partie  du  terrain  perdu  la 
semaine  dernière.  Le  drainage  de  l'argent  continue  d'ail- 
leurs à  s'exercer,  et  la  Banque  Nationale  en  rapatrie  pério- 
diquement des  sommes  considérables. 

New-York  regagne  50  centimes,  ce  qui  met  les  Etats-Unis 
à  1  abri  de  nouvelles  exportations  d'or  dans  la  direction  de 
la  France. 

CHANGES  SUR  LONDRES  î  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


547 


Valeurs  à  vue 


Yokohama. . 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghaï. . . 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro. . 

Valparaiso  

Buenos-Ayre'(or) 
Or  en  barres.... 
Argent  en  barres 


31  mars 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  3/4 
2/3  1/2 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 


15  7/32 

11  3/8 

47  1/8 

nr/9  ./. 

23  3/16 


7  avril 

14  avril 

21  avril 

28  avril 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  7/8 
2/3  3/4 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  13/16 
2/3  3/4 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
9?  11/16 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/9  ./. 
2/3  7/8 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  5/16 
2/4  3/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 

15  7/32 
11  15/32 
48  3/16 
77/9  ./. 
23  7/16 

15  7/32 
11  3/32 
48  3/16 

77/9  1/8 
23  9/16 

15  7/32 
10  7/8 
48  1/8 

77/9  1/4 
23  7/8 

15  3/16 
10  21/32 
48  1/8 

77/9  1/4 
24  1/8 

Le  dollar  de  Singapoure  et  le  yen  stationnent  aux  cours 
précédemment  cotés.  Les  devises  chinoises  se  relèvent  rapi- 
dement; le  dollar  de  Hong-Kong  gagne  5/16  et  le  taël  Shanghaï 
1/2,  devançant  la  hausse  du  métal  blanc. 

La  roupie  se  nivelle  à  Calcutta  et  à  Bombay  par  une 
hausse  de  1/32  sur  cette  dernière  place.  Les  perspectives  mo- 
nétaires de  l'Inde  s'améliorent  fortement,  la  récolte  de  blé 
s  annonçant  favorablement.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à 
8  millions  de  roupies  le  montant  des  adjudications  de  traites 
et  transferts  télégraphiques  du  mercredi.  Pour  la  semaine 
dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  10.000.000  de  roupies 
ayant  produit  663.807  livres  sterling.  ' 

La  devise  égyptienne  se  tient  sans  changement  à  97  11/16  ■ 
Alexandrie  continue  à  expédier  de  l'or  à  Londres. 

Le  milreis  brésilien  sort  de  sa  longue  immobilité  par  une 
baisse  qui,  d'ailleurs,  ne  dépasse  pas  1/32.  Valparaiso  perd 
encore  7/32:  Buenos-Ayres  n'a  pas  varié. 

La  situation  du  marché  de  l'or  en  barres  à  Londres  reste 
la  même  ;  les  arrivages  sont  achetés  par  les  importateurs 
du  Continent,  soit  français,  soit  autrichiens.  Les  monnaies 
étrangères  restent  à  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du  15 
au  22  avril  : 


Entrées 

Afrique  du  Sad . . .  i  450 . 000 

Australie   105.000 

Inde   76.000 

Indes  occidentales .  15.000 

Afrique  occidentale  11.500 


Sorties 


Inde. 


60.500 


Total 


657.500 


Total. 


60.500 


L'argent  en  barres  est  en  hausse  de  1/4  penny,  sous  l'in- 
fluence des  achats  de  la  Chine  et  delà  bonne  impression  cau- 
sée par  1  amélioration  de  la  situation  dans  l'Inde. 

Pour  la  semaine  du  15  an  22  avril,   les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  229  000  liv  st  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  2  470  400  liv  'st 
contre  2  907,038  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
1  année  dernière. 


Places 

1er  avril 

1  1/4 

1  9/16 

2  5/8 

3  ./. 

Berlin  

New- York  (time 
money)  

Escompte  hori  Banqua 

g  avril  j  15  avril  22  avril 
( 


1  3/8 

1  9/16 

2  ./. 

3  ./. 


1  5/8 

1  3/8 

2  ./. 

3  ./. 


1  1/2 
1  1/2 
1  7/8 

3  ./. 


29  avril 


1  3/8 
1  5/16 

1  7/8 

2  3/4 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

La  Banque  de  France  a  accru  cette  semaine  son  enraie 
or  de  14.534.000  fr.  La  circulation  a  prélevl  39?  000  â 
Paris  et  versé  764.000  fr.  dans  les  succursales  ;  les  entrées 
de  matières  ont  été  de  14.401.000  fr.  et  les  sorties  de  290  000 
francs;  il  a  été  reçu  50.000  fr.  d'Egypte. 

L'encaisse-argent  augmente  de  1.022.000  fr  II  est  sorti  à 
Pans  par  les  guichets  172.000  fr.,  et  entré  par  la  même  voie 
en  province  2.944.000  fr.  Il  est  sorti  2.000.000  de  francs 
pour  la  Belgique  ;  il  est  venu  250.000  fr.  du  Sénégal 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  69  millions  les' 
comptes  courants  de  90  millions,  le  portefeuille  de  147  mil- 
lions ;  les  avances  fléchissent  de  8  millions 

Les  rentrées  de  la  semaine  à  la  Banque  de  l'Empire 
d  Allemagne  se  sont  élevées  à  50  millions  d'or,  13  millions 
d'argent  et 90  millions  de  billets;  les  comptes  courante  ont 
verse  oO  millions;  le  portefeuille  fléchit  de  62  millions  et  les 

2^7ammions.  U  de  biUets 

Les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d  Angleterre  ont  été  les  suivants  :  manque 

Entrées 

Egypte  t 

Australie  

Hong-Kong  

Excéd.  des  sorties. 

Total  


137.000 
13.000 
10.000 

140.000 

"300.000 


Argentine 
Brésil  


Sorties 
 e 


200.000 
1OO.O0O 


Total   300.000 

L'excédent  des  sorties  est  de  3  1/2  millions;  grâce  aux 
versements  de  là  circulation,  l'encaisse  augmente  de  1  million 
et  les  billets  diminuent  de  3  millions;  le  portefeuille  ïéS 
de  14  millions  et  les  comptes  courants  de  11  millions  La 
proportion  delà  réserve  aux  engagements  atteint  50  3i'o/0 
La  Banque  d ■Autriche- Hongrie  a  reçu  de  l'étranger  10 
millions  d  or  et  de  l'intérieur  4  millions  d'argent  et  50  mil- 
ions  de  bille  s  les  comptes  courants  augmentent  de  40  m  - 
lions  ;  le  porte .feuille  et  les  avances  fléchissent  de  9  millions 
I  est  entre  7  millions  de  billets  à  la  Banque  Nationale  de 
Belgique;  les  comptes  courants  particuliers  ont  versé  2  mil- 
lions, le  Trésor  8  millions;  le  portefeuille  gagne  9  millions 
et  les  avances  perdent  4  millions.  '«mions 
Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  présente  des  variations 

fZ  ~,eïrbIeS'  d°ût  la  P1US  imP°^nte  est  une  din  na- 
tion de  5  millions  au  portefeuille. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  augmente  de 
3  millions,  les  comptes  courants  de  4  millions,  le  porteleuil  e 
de  2  millions  et  les  avances  de  4  millions 

L'échéance  de  fin  de  mois  provoque  à  la  Banque  d'Italie 
tin  accroissement  de  40  millions  à  la  circulation  de  10  iS 
ïde  wn° mpt6S  COm'antS'  de  14  m[Ui0™  au  PortefeS 
lions  aVanC6S-  Le  TréSOr  a  Prélevé  ls 

La  Banque  de  l'Etat  de  Russie  a  bénéficié  d'une  entrée  de 
H  millions  d'or,  12  millions  d'argent  et  122  millions  de  bil- 
lets, les  comptes  courants  ont  versé  65  millions  :  le  Trésor 
et  les  administrations  publiques  ont  prélevé  52  millions  : 
le  portefeuille  décroît  de  4  millions  et  les  avances  de  22  mil- 
lions. 

A  la  Banque  Royale  de  Suède,  la  circulation  augmente 
de  23  millions,  les  comptes  courants  de  27  millions,  le  porte- 
feuille de  19  millions  et  les  avances  de  8  millions. 

La  circulation  de  la  'Banque  Nationale  Suisse  diminue  de 
3  millions  ;  ses  dépôts  augmentent  de  5  millions,  son  encaisse- 
argent  de  2  millions. 


i 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 
_  1908.. 
—  *1907.. 
Argent 


France   

Allemagne. . . 
Autres  pays. 

Totaux  1909.. 

—  1908. 

—  1907. 


Du  3 

au  10  avril 

Depuis  le 
1"  janv.09 

Du  :; 
au  10  avril 

Depuis  le 
l«'janv.03 

525.000 

13.941.020 
5.420.000 

19.024.710 

3.269 
14.718 

96-211 

81.293 
2.112.008 
350 
1.907.786 

525. 000 
30 . 0"  13 

V 

1.110.659 
» 

5.015 
981 

<>Q    OQIk  7-JA 

8*8.900 
1.741.330 

11.599.193 
1.410.350 
5.015 
42.433 

114  193 
70!ll7 
431.557 

2.681 
197 

70.524 

4  101.437 
8.790.511 
4.979.513 

79.896 
2.895 
5.764 
1.235.931 

1.116.655 
831.195 
872.4'i5 

13.062.991 
11.523.774 
11.988.008 

73.402 
39.235 
14.823 

1.324.486 
983.157 
635.404 

Banques  Associées  de  New-York 

(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

Porte- 
feuille 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

304.7 

67.0 

59.4 

274.1 

77.1 

49.0 

276.9 

78.1 

49.1 

280.5 

76.9 

49.3 

1908  25  avril 

1909  10  avril 
1909  17  avril 
1909  24  avril 

Un  nouvel  accroissement 


Dé 
pôts 

nrivés 


Dé- 
pôts 
Très» 


1207.4  43.5 


1362.3 
1373.0 
1387.0 


2.4 
•l.  4 
2.4 


Sur- 
plus 
reserv 


1190. 
1320.9 
1327.8 
1339.6 


59.0 
10.0 
11.2 
10.1 


.  du  portefeuille  et  des  dépôts 
dans  les  Banques  associées  de  Neic-Yorh  fait  fleclur  de 
nouveau  l'excédent  de  la  réserve. 


Banque  du  Japon 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japou. 

Portef. 
étranger 

154.9 
177.3 
179.4 
180.7 

276.2 
259.9 
253.1 
255.6 

7.3 
36.9 
29.6 
28.8 

390.3 
219.5 
225.8 
223.2 

64.7 
8.4 
7.1 
7.2 

16.7 
9.0 
10.0 
11  1 

1908  21  mars. 

1909  6  mars. 
1909  13  mars. 
1909  20  mars. 

La  Banque  du  Japon  renforce  peu  à  peu  son  encaisse, 
composée  à  peu  près  exclusivement  d'or,  mais  son  porte- 
feuille reste  presque  nul. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Fabrication  des  Monnaies  en  Belgique  en  1908 

Le  récent  rapport  annuel  sur  les  travaux  de  l'Administra- 
tion belge  des  Monnaies  adressé  au  ministre  des  Finances, 
par  le  Commissaire  des  Monnaies  contient  des  renseigne- 
ments intéressants  sur  la  frappe  des  monnaies  en  Belgique 
pendant  l'année  dernière. 

En  1908  les  ateliers  monétaires  ont  été  alimentes  par  des 
fabrications  de  monnaies  belges  de  nickel,  de  monnaies  dar- 
,en  c  e  la  République  du  Salvador,  de  monnaies  de  nickel  du 
Siàm  de  l'Etat  indépendant  du  Congo  et  du  grand-duche  de 
1  nTembourg,  et  de  monnaies  de  bronze  du  Siam  et  du  grand- 

duetté  de  Luxembourg.  „i,;fr..->c  rnT>à*  un 

Ces  diverses  frappes  représentent  ^^f^^™™ 
total  de  34  millions  de  pièces,  d  un  poids  de  198.000  kilo- 
l-rammes,  et  d'une  valeur  nominale  au  pair  français  de 

ll$î^**££i*  que  les  flans  d'alliage  de  nickel 
so  t  comme  ceux  d'alliage  d'argent,  confectionnes  dans  les 
a?^  monétaires  bel«,s,  contrairement  à  la  pratique  de  a 
plupart  des  autres  Monnaies,  qui  s'adressent,  pour  la  four- 
niture des  flans  de  nickel,  à  l'industrie  privée. 


Depuis  1832,  les  frappes  de  monnaie^  belges  ont  porté  sur 
plus  de  9L8  millions  de  pièces,  représentant  une  valeur  de 
près  de  1.196  millions  de  francs,  savoir  : 

Frappe  des  monnaies  belges  depuis  1832 

(En  francs) 

Monnaies  d'or   H^'j^'I/4* 

_      d'argent   oU{*£-'J?, 

_      de  nickel  

-  de  cuivre   J'*7  '  •  tel 

Les  démonétisations  et  les  refontes  partielles  de  ces  frappes 
ont  porté  sur  une  valeur  de  64.283.111  francs,  se  décompo- 
sant comme  suit  : 

Monnaies  belges  retirées  de  la  circulation  depuis  1832 

'En  francs, 

Monnaies  d'or   }') 

-  d'argent   f*^^ 

-  de  nickel   ll*i2?-îH 

_      de  cuivre   3.844.944 

La  valeur  des  monnaies  belges  restantes  est  donc  de 
1.131.526.715  francs,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-apres  : 


et 


Récapitulation  générale  des  fabrications  belffes 
.  des  démonétisations  et  refontes,  de  1832  à  1908 


Désignation 
des  monnaies 


Valeur 
totale 
des 
pièces 


Emis- 
sions 


Pièces 
refond, 
pour 

cause  Valeur 
d'usure  des 
ou  de  monnaies 
pléthore  restantes 


frappées  démon 

(En  milliers  de  francs) 


Monnaies  d'or  : 

Pièces  de  25  fr.  et  de 
10  fr.  frappées  de  1848 
à  1850  

Pièces  de  20  fr.  frap- 
pées depuis  1865  

Monnaies  d'argent  : 

Pièces  de  5  fr.  frap- 
pées de  1832  à  1876. 

Pièces  divisionnaire^  ;i 
0.900  frappées  avant 
1866  

Pièces  divisionnaires  à 
0.835  frappées  de- 
puis 186S  

Monnaies  de  cuivre  : 

Pièces  de  10  et  de 
5  centimes  frappées 
avant  1861  

Pièces  de  2 et  de  l  cen- 
time frappées  depuis 
1832  

Monnaies  de  nickel: 

Pièces  de  20,  10  et  5 
cent,  (type  du  Lion) 
frappées  de  1861  à 
1901  

Pièces  de  10  et  de  5- 
centimes  (type  troué) 
frappées  de  1901  à 
1908. 


14.646  14.646 

583.997  » 

495.678 

19.864  19.864 

48  551  » 

2.954  2.954 
6.324 


11.132  11.132 


12.665 


583.997 


13.045  482.633 


1.751 


891 


46.800 


5.433 


12.634 


Tolaux   1.195.809   48.596   15.687  1.131.520 

Les  exigences  réelles  sont  évidemment  très  inférieures  au 
chiffre  indiqué  ci-dessus,  car  le  nombre  des  pièces  perdues 
est  énorme.  Il  suffit,  pour  se  rendre  compte  de  la  mortalité 
des  monnaies  belges,  de  constater  le  pourcentage  élevé  des 
quantités  qui  n'ont  pas  reparu  lors  du  retrait  des  émissions 
démonétisées.  Ainsi,  par  exemple  les  pièces  de  nickel  du 
type  du  Lion,  frappées  de  1861  à  1863  et  de  1894  a  1901  et 
démonétisées  à  la  fin  de  1906,  ont  subi  des  déchets  variant  de 
20  à  30  0/0  suivant  les  coupures.  -     .  . 

Les  frappes  de  monnaies  étrangères  à  la  Monnaie  de 
Bruxelles  ont  porté  sur  726  millions  de  pièces,  d  une  valeur 
nominale  au  pair  français  de  près  de  355  millions  de  francs. 
Sauf  une  frappe  de  peu  d'importance  faite  en  1854,  toutes  les 
fabrications  ont  été  effectuées  à  partir  de  1868.  _ 

En  ce  qui  concerne  la  fabrication  des  monnaies  en  1908,  la 
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frappe  a  porté,  pour  les  monnaies  belges,  sur  les  pièces  de 
nickel  de  25  centimes. 

Monnaies  belges  frappées  en  1908.  Monnaies  de  nickel 
(alliage  :  25  0/0  de  nickel,  75  0/0  de  cuivre).  Il  a  été  frappé 
des  monnaies  de  nickel  de  25  centimes  créées  par  la  loi  du 
3  février  1908  pour  une  valeur  nominale  d'un  peu  plus  de 
2  millions  de  francs. 

La  gravure  de  ces  pièces  est  identique  à  celle  des  coupures 
de  5  et  de  10  centimes.  Leur  poids  est  de  6  1/2  grammes,  et 
leur  diamètre  est  de  26  millimètres.  Elles  sont  percées  au 
centre  d'un  trou  de  4  1/2  millimètres  de  diamètre. 

La  fourniture  des  métaux  nickel  et  cuivre  nécessaires  à 
leur  fabrication  a  été  faite  par  adjudication  publique.  Le 
bénéfice  net  des  frappes,  déduction  faite  du  prix  du  métal  et 
des  frais  de  fabrication,  s'est  élevé  à  1.320.000  francs.  Ce 
bénéfice  a  été,  conformément  à  la  loi,  attribué  au  fonds  de 
prévision  monétah-e. 

La  proportion  de  rebut  par  le  contrôle  de  l'Administration 
des  pièces  défectueuses  d'empreintes  a  été  de  4  0/0. 

Monnaies  étrangères  frappées  en  1908  par  la  Monnaie 
belge.— Les  monnaies  étrangères-frappées  en  1908  par  l'Hôtel 
des  Monnaies  belge  ont  été  des  monnaies  d'argent  pour  la 
République  du  Salvador,  des  monnaies  de  nickel  pour  le 
Siam,  l'Etat  Indépendant  du  Congo  et  le  Grand-Duché  de 
Luxembourg,  et  des  monnaies  de  bronze  pour  le  Siam  et  le 
Grand-Duché  de  Luxembourg. 

1.  Salvador.  Il  a  été  frappé  1.600.000  pièces  d'argent  de 
1  peso.  Ces  pièces  sont  identiques,  comme  diamètre,  poids  et 
titre,  à  nos  écus  de  o  francs.  Les  tolérances  de  fabrication 
sont  les  mêmes. 

Le  titre  moyen  de  l'ensemble  de  la  frappe  a  été  de  903,045. 
De  nombreuses  pièces  ont  été  écartées  par  le  contrôle  comme 
défectueuses  de  poids  ou  d'empreintes,  savoir  :  8.202  comme 
légères  de  poids  ;  1.070  comme  lourdes  ;  27.728  comme  dé- 
fectueuses d'empreintes  ;  soit  une  proportion  de  rebut  de 
2.26  0/0. 

2.  Siam.  A  deux  reprises  différentes,  la  Monnaie  de  Bruxel- 
les a  été  chargée,  pendant  l'année,  de  la  fabrication  de  mon- 
naies de  nickel  pur  et  de  bronze  par  le  gouvernement  du 
Siam.  Les  frappes  se  continuent  en  1909. 

a)  Nickel.  En  1908,  il  a  été  frappé  3  millions  de  pièces  de 
nickel  pur  en  coupures  de  5  et  de  10  stangs  (1).  Ces  nouvelles 
monnaies  sont  du  module  de  17 1/2  et  20  millimètres  et  pèsent 
seulement  2  grammes  et  3  1/2  grammes.  Elles  sont  percées 
d  un  trou  au  centre. 

b)  Brome.  Il  a  été  frappé,  en  1908, 17  millions  de  pièces  de 
bronze  (alliage  du  bronze  français)  en  coupures  de  1  stang. 
Ces  monnaies  sont  du  module  de  22  1/2  millimètres  et  d'un 
poids  de  5  grammes,  et  sont  trouées.  Leur  gravure  est  iden- 
tique à  celle  des  pièces  de  nickel. 

3.  Etat  Indépendant  du  Congo.  En  vertu  d'un  décret  en 
date  du  19  mai  1908,  il  a  été  frappé  2  millions  de  pièces  de 
nickel  en  coupures  de  5, 10  et  20  centimes.  Les  pièces  de  5  et 
de  10  centimes  sont  identiques,  comme  alliage,  module  et 
poids,  aux  monnaies  belges  de  nickel. 

Une  première  petite  frappe  avait  été  faite  précédemment 
en  1906. 

4.  Grand-Duché  de  Luxembourg,  a)  Nickel.  Il  a  été  frappé 
l.oOO.OOO  pièces  de  nickel  de  5  centimes, formées  d'un  alliape 
identique  à  celui  des  pièces  belges.  Ces  monnaies,  d'un  nou- 
veau type,  ont  un  diamètre  de  18  millimètres  et  un  poids  de 
2  1/2  grammes.  Elles  portent  l'effigie  du  grand-duc  Frédéric. 

D  Bronze.  Il  a  été  frappé  400.000  pièces  de  bronze  (alliage 
du  bronze  français)  de  2  1/2  centimes.  Ces  monnaies  ont  un 
diamètre  de  21  millimètres  et  un  poids  de  2  1/2  grammes  La 
coupure  de  2  1/2  centimes  a  été  adoptée  par  le  Grand-Duché 
en  1852.  Les  diverses  frappes  ont  été  faites  à  la  Monnaie  de 
Bruxelles. 


Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Le  gouverneur  général  de  l'Indo-Chine  vient   de  faire 
connaître  au    ministre    des    Colonies   qu'à    la  date  du 
*Tr"  1909>  le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  40 


(1)  Le  stang  est  la  centième  partie  du  tical  argent  qui  a,  au 
pair  français,  une  valeur  de  3  francs. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEEN» 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f .  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3%%  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-Yori 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 
Japon  5  %  (à  Londres)  


22 

avril 

29  avril 

CD  Oî 

a 

G 

S  3 

s-*  o 

S  = 

*"  G 

O) 

CD  o 

a 

eu 

R 

ai 

Ph 

97  45 

32  48 

3  08 

97  22 

32  40 

3  08 

&5  40 

34  16 

2  93 

85  80 

34  32 

2  91 

99  60 

24  90 

4  01 

99  .. 

24  75 

4  U4 

97  25 

32  41 

q  fia 
o  Ut* 

97  25 

32  41 

3  08 

499  50 

19  Q8 

^  OO 

500  . . 

20  . . 

5  .  . 

90  80 

30  26 

3  31 

90  50 

30  16 

3  32 

4  04 

100  40 

25  10 

3  98 

98  90 

24  72 

264  . . 

25  88 

0    O  / 

264  . . 

25  88 

3  37 

93  50 

Jl  lu 

3  21 

94  30 

31  43 

3  18 

99  .. 

24  75 

4  04 

97  50 

24  37 

104  20 

27  78 

3  61 

104  70 

27  92 

3  58 

86  50 

28  83 

3  47 

86  50 

28  83 

3  47 

61  67 

20  55 

4  87 

61  70 

20  56 

4  87 

86  90 

28  96 

3  46 

86  80 

28  93 

3  46 

94  25 

23  56 

4  25 

94  80 

23  70 

4  21 

73  75 

24  58 

4  08 

74  55 

24  85 

4  03 

82  05 

20  51 

4  87 

81  95 

2*0  48 

4  90 

100  .. 

28  57 

3  50 

101  .. 

28  85 

3  47 

96  .. 

32  .. 

3  12 

97  30 

32  43 

3  08 

93  10 

23  27 

4  31 

93  05 

23  20 

4  31 

97  50 

24  37 

4  il 

97  70 

24  42 

4  09 

86  30 

21  57 

4  65 

86  25 

21  56 

4  65 

105  75 

26  43 

3  78 

106  45 

26  61 

3  75 

2.18  .. 

15  86 

6  32 

237  .. 

15  80 

6  32 

101  25 

20  25 

4  95 

102  .. 

20  40 

4  96 

52  60 

20  23 

4  95 

52  60 

20  23 

4  95 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  En  raison  des  événements 
d'Orient,  le  marché  s'est  tenu  sur  une  certaine  réserve; 
néanmoins  l'approche  de  la  liquidation  de  fin  de  mois 
nous  a  valu  des  rachats  de  vendeurs  à  découvert  qui 
ont  profité  à  quelques  valeurs. 

Les  Rentes  Françaises  ont  été  hésitantes  et  même 
un  peu  lourdes,  conséquence  du  mouvement  syndica- 
liste ;  elles  se  sont  cependant  reprises,  une  partie  du 
découvert  ayant  tenu  à  niveler  ses  positions. 

La  liquidation  de  fin  avril  a  commencé  hier.  On 
s'occupera  des  reports  aujourd'hui.  L'argent  semble 
devoir  être  toujours  aussi  abondant  que  précédemment. 

Allemagne.  —  Le  3  mai  prochain  sera  émis,  en  Al- 
lemagne, pour  800  millions  de  marks  de  Consolidés  : 
400  millions  à  3  1/2  0/0  et  400  millions  à  4  0/0.  Dans 
chacune  de  ces  deux  catégories,  160  millions  seront 
émis  pour  le  compte  de  l'Empire  et  240  millions  pour 
le  compte  de  la  Prusse.  Le  taux  de  souscription  est 
de  102  0/0  pour  le  4  0/0  et  de  94  80  0/0  pour  le  3 1/2  0/0. 

La  situation  du  marché  monétaire  reste  favorable  : 
les  disponibilités  monétaires  sont  abondantes. 

Dans  l'exercice  1908-1909,  les  Chemins  de  fer  prus- 
siens ont  réalisé  pour  le  transport  des  voyageurs  une 
recette  de  538.506.000  marks  (+  14.010.000  marks  par 
rapport  à  1907-1908)  et,  pour  le  transport  des  marchan- 
dises, une  recette  de  1.241.139.000  marks  (—  43  mil- 
lions 310.000  marks). 

Angleterre.  —  Le  projet  de  budget  pour  1909-1910 
sera  déposé  demain  devant  le  Parlement.  La  situation 
du  marché  monétaire  est  satisfaisante;  les  disponibi- 
lités sont  abondantes. 

254  Sociétés  industrielles  qui  avaient  réalisé,  en 
1907,  un  bénéfice  net  de  16. 471.692  liv.  st.,  n'ont  réalisé 
en  1908  qu'un  bénéfice  de  14.480.523  liv.  st.  :  effet  de 
la  crise  de  l'année  dernière. 

On  constate,  actuellement,  une  amélioration  dans  la 
majeure  partie  des  industries. 

Belgique.  —  La  tendance  du  marché  de  Bruxelles 
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reste  indécise;  cependant,  les  cours  sont  soutenus, 
malgré  la  pénurie  des  transactions. 

Espagne.  —  La  Chambre  ne  s'occupe  que  de  l'affaire 
des  prétendus  scandales  de  la  marine  et  de  la  soi-di- 
sant concussion  du  gouvernement  dans  l'adjudication 
de  la  Hotte.  Toutes  les  autres  questions  sont  remises 
au  second  plan. 

La  Bourse  de  Madrid  n'a  pas  d'orientation  bien  pré- 
cisé; la  tendance  reste  plutôt  faible. 

Le  cours  du  change  évolue  autour  de  111.65. 

Halle,  —  Le  gouvernement  émet  pour  150.000.000de 
lire  d'obligations  3  1/2  0/0  pour  lés  besoins  des  che- 
mins de  fer;  diverses  banques  ont  pris  ferme  65  mil- 
lions de  lire  de  ces  obligations  :  85  millions  seront 
offerts  au  public  au  prix  de  510  lire  l'obligation  de  500 
lire,  nominal. 

Le  budget  de  1909-1910  se  présente  avec  un  dehcit  : 
on  prévoit  aux  recettes  2. 024. 860. 0Û8  lire  et  aux  dé- 
penses 2.044.621.860  lire. 

La  situation  de  toute  la  grande  industrie  est  fort 
précaire. 

Roumanie.  —  La  navigation  sur  les  bouches  du 
Danube  a  été  en  diminution  pendant  l'année  1908  :  il 
a  passé,  à  Constantza,  1.010  bâtiments  de  1.007.62, 
tonnes,  tandis  qu'en  1907,  il  avait  passé  1.258  navires 
jaugeant  2.200.U00  tonnes. 

Itussie.  —  Nous  publions,  page  572,  une  étude  sur  le 
budget  du  ministère  du  Commerce  et  de  l'Industrie. 

Amérique.  —  Canada.  L'exercice  financier,  clos  le 
31  mars,  s'est  soldé,  malgré  la  crise  commerciale,  par 
une  plus-value  de  recettes  de  1.500.000  dollars. 

Le  commerce  extérieur  du  Canada  a  atteint,  dans 
cet  exercice,  553.737.000  dollars,  en  diminution  sur 
l'exercice  précédent  de  97  millions  de  dollars,  portant 
surtout  sur  les  importations. 

Etals-Unis.  ■—  La  construction  du  matériel  des  che- 
mins de  fer  a  beaucoup  souffert  de  la  crise  industrielle 
en  1908.  C'est  ainsi  qu'on  n'a  construit  que  2.342  loco- 
motives contre  7.362  en  1907. 

L'argent  reste  abondant  sur  le  marché  monétaire. Le 
déficit  du  Trésor  tend  à  diminuer. 

Mexique.  —  Dans  les  7  premiers  mois  de  1908-09,  les 
importations  se  sont  élevées  à  86. 358. 183 piastres,  con- 
tre 142.720.934  dans  la  même  période  de  l'exercice  pré- 
cèdent; les  exportations  ont  été  de  131. 349. 164 piastres, 
contre  146.882.413. 

République  Argentine.  —  En  1908,  le  nombre  des 
immigrants  dans  l'Argentine  a  été  de  255.710,  contre 
209.108  en  1907.  La  France  arrive  au  cinquième  rang 
avec  3.852  immigrants. 
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La  Politique.  —  Le  voyo.ffc  du  Président  de  la  République  à  Nice. 
Inauguration  du  monument  de  Gambetta. 

Le  25  avril  a  été  inauguré,  par  le  président  de  la 
République,  le  monument  «  de  reconnaissance  natio- 
nale »  élevé  par  la  ville  de  Nice  à  Gambetta. 

C'est  sur  l'initiative  de  la  société  Gambetta,  organi- 
satrice de  la  souscription  publique,  avec  le  concours 
de  l'Etat  et  du  déparlement  des  Alpes-Maritimes,  que 
«  la  ville  de  Nice,  dit  une  des  inscriptions,  a  élevé  ce 
monument  au  grand  patriote  qui  assura  la  défense 
nationale  et  ne  désespéra  jamais  de  la  patrie  ». 

De  grandes  tètes  ont  été  données  au  chef-lieu  des 
Alpes-Maritimes  à  l'occasion  de  l'inauguration  de  cette 
statuo.  Une  escadre  italienne,  commandée  par  S.  A.  R. 


le  duc  de  Gênes,  et  un  croiseur  espagnol  sont  venus 
mouiller  dans  les  eaux  de  Villefranche  pour  saluer  le 
président  de  la  République.  La  présence  de  S.  M.  le 
roi  des  Belges  et  de  S.  A.  S.  le  prince  de  Monaco,  à 
ces  solennités,  en  a  encore  rehaussé  l'éclat. 

M.  Maurice  Rouvier,  ancien  président  du  Conseil, 
président  du  conseil  général  des  Alpes-Maritime6, 
entouré  des  maires  de  toutes  les  communes  du  dépar- 
tement et  des  disciples  et  amis  du  grand  tribun,  a 
souhaité  la  bienvenue  au  président  de  la  République 
et  aux  membres  du  gouvernement. 

«  En  me  rendant  à  la  pressante  invitation  des  très 
distingués  élus  de  la  cité  et  du  département,  a  répondu 
M.  Fallières,  je  suis  venu  comme  en  pays  de  connais- 
sance, me  semble-t-il,  communier  avec  vous  dans  ce 
que  le  sentiment  de  la  patrie  a  de  plus  élevé,  de  plus 
pur,  de  plus  fier  et  de  plus  fortifiant.  » 

M.  Eugène  Etienne,  vice-président  de  la  Chambre,  a 
parlé  du  grand  mouvement  de  fierté  civique  et  de  re- 
connaissance nationale  qui  accompagne  la  mémoire  de 
celui  dont  il  fut  l'ami.  Puis  le  président  du  Conseil  a 
clos  la  série  des  discours  en  faisant  l'éloge  de  Gam- 
betta. 

<(  Gambetta  !  A  ce  nom  toute  une  histoire  s'éveille, 
le  sol  français  tressaille  »,  a  dit  M.  Clemenceau.  Evo- 
quant le  souvenir  de  cette  autre  grande  figure,  celle  de 
Garibaldi,  dont  Nice  possède  également  un  monument, 
il  a  exhorté  les  Niçois  «  à  garder  précieusement  côte  à 
côte  les  deux  symboliques  statues  qui  nous  avertissent 
que  toute  diversion  entre  les  peuples  frères  serait  un 
crime  contre  le  sang  des  communs  aïeux.  >< 

Après  la  cérémonie  d'inauguration,  des  réceptions 
ont  eu  lieu  à  la  préfecture,  et  aux  dîners  qui  ont  été 
offerts  aux  représentants  de  l'Italie  et  de  l'Espagne,  de 
la  Belgique  et  de  la  principauté  de  Monaco,  des  toasts 
ont  été  échangés,  qui  ont  encore  une  fois  servi  la  cause 
de  la  paix  et  du  progrès. 


•vw  Le  président  de  la  République  a  quitté  Paris  samedi 
dernier,  se  rendant  dans  les  Alpes  Maritimes  et  dans  le  Yar. 
Le  chef  del'Etat  était  accompagné  dans  ce  voyage  par  M.  Cle- 
menceau, président  du  Conseil  ;  M.  Picart,  ministre  de  la 
Marine  ;  M,  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,  etc. ..Le  lende- 
main, M.  Fallières  a  présidé  l'inauguration  du  monument  de 
Gambetta  à  Nice.  Après  la  cérémonie,  a  eu  lieu  une  entre- 
vue du  président  de  la  République  et  du  duc  de  Gènes. 

.vw  Le  Journal  Officiel  du  25  avril  a  publié  un  décret 
portant  promulgation  de  la  convention  internationale  concer- 
nant la  création  d'un  institut  international  d'agriculture, 
signé  à  Rome,  le  7  juin  1905. 

.vw  Le  26  avril,  M.  Fallières  et  le  duc  de  Gênes  ont  passé, 
"à  Villefranche,  la  revue  des  escadres.  Le  président  de  la 
République  a  ensuite  reçu  le  roi  des  Belges  et  le  prince  de 
Monaco,  en  l'honneur  de  qui  il  a  offert  un  diner  de  gala. 

-vw  Le  Journal  Officiel  a  publié  le  texte  de  la  loi  relative 
à  la  création  de  classes  de  perfectionnement  annexées  aux 
écoles  élémentaires  publiques  et  d'écoles  autonomes  de  per- 
fectionnement pour  les  enfants  arriérés. 

Le  même  numéro  a  publié  ttn  décret  désignant  la  pres- 
qu'île Ducos  (Nouvelle-Calédonie),  comme  lieu  de  rélégation 
collective. 

-vw  Le  Journal  Officiel  du  28  avril  a  publié  des  décrets 
créant  une  direction  des  finances  et  de  la  comptabilité  à 
Madagascar. 

vw  Après  avoir  été  acclamés  par  les  populations  des  Alpes-  ' 
Maritimes  et  du  Var,  le  président  de  la  République  et  les 
membres  du  Gouvernement  ont  repris  le  train  pour  Paris  ou 
ils  sont  arrivés  hier. 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Corée  sous  le  Protectorat  japonais 


Le  gouvernement  japonais  vient  de  publier  un. 
rapport  de  son  résident  général  à  Séoul  sur  les 
réformes  accomplies  et  les  progrès  réalisés  en 
Corée  jusqu'en  1007.  Ce  document,  qui  fait  nette- 
ment ressortir  l'activité  extraordinaire  déployée 
par  te  .lapon  dans  l'organisation  administrative  et 
dans  l'exploitation  méthodique  des  ressources  de 
ce  pays,  mérite  qu'on  s'y  arrête  un  peu. 

Le  protectorat  japonais,  tel  qu'il  s'exerce  actuel- 
lement, a  été  établi  sur  la  Corée  par  un  traité  en 
date  du  26  juillet  1007,  dont  voici  l'analyse  : 

Article  premier.  —  L'administration  de  la  Corée  est  sou- 
mise à  la  direction  du  résident  général  japonais. 

Art.  2.  —  Toute  loi  et  tout  décret,  ainsi  que  les  mesures 
intéressant  les  affaires  d'Etat  importantes  seront  soumis  à 
l'approbation  du  résident  général. 

Art.  3.  —  La  nomination  de  tout  haut  fonctionnaire  res- 
ponsable doit  être  également  soumise  à  l'approbation  du 
résident  général. 

Art.  4.  —  Seuls,  les  candidats  recommandés  par  le  résident 
général  peuvent  être  nommés  fonctionnaires  du  gouverne- 
ment coréen. 

Art.  5.  —  Une  ligne  de  démarcation  précise  doit  séparer 
les  affaires  administratives  et  judiciaires. 

Art.  G.  —  L'emploi  d'étrangers  dépend  de  l'autorisation 
du  résident  général. 

Art.  7. —  La  première  clause  de  la  convention  du  22  août 
1902,  comportant  l'emploi  d'un  contrôleur  financier,  est 
annulée. 

A  la  vérité,  le  protectorat  japonais  sur  la  Corée 
existait  en  fait  depuis  le  jour  où  un  conseiller  fi- 
nancier nippon,  M.  Megata,  directeur  des  Revenus 
au  ministère  des  Finances,  devint  conseiller  finan- 
cier du  gouvernement  coréen  (octobre  1004). 

Ce  protectorat  fut,  en  quelque  sorte,  consacré 
officiellement  par  le  traité  de  Portsmouth,  en  date 
du  5  septembre  1005.  Le  17  novembre  suivant,  le 
marquis  Ito,  envoyé  spécial  du  Mikado,  imposait 
à  l'empereur  Yi-Hyeung  la  signature  d'un  traité 
confiant  la  direction  des  affaires  extérieures  co- 
réennes au  gouvernement  japonais  et, le  20  décem- 
bre de  la  même  année,  une  résidence  générale 
était  installée  à  Séoul  par  le  Japon. 

L'empereur  Yi-Hyeung  ne  résista  pas  ouverte- 
ment à  la  main-mise  nippone  sur  l'administration 
coréenne;  mais,  en  juillet  1007,  il  envoya  secrète- 
ment à  la  Conférence  de  La  Haye  une  mission 
spéciale  pour  protester  contre  la  conduite  du  Japon. 
Le  prince  Yi-Oui-Tjyong,  petit-fils  de  l'empereur 
et  chef  de  la  mission,  déclara  notamment  que  le 
traité  de  protectorat  publié  par  le  gouvernement 
japonais  n'avait  aucune  valeur,  que  Yi-Hyeung, 
bien  qu'il  fût  prisonnier  des  Japonais,  n'avait 
nullement  signé  ce  traité  et  que,  par  conséquent, 
la  Corée  n'avait  jamais  cessé  d'être  indépendante. 

Cette  thèse  ne  fut  point  admise  par  la  Confé- 
rence. Néanmoins,  cette  intrigue,  dont  le  marquis 
Ito  et  les  ministres  coréens  eux-mêmes  ignoraient 
l'existence,  provoqua  une  vive  émotion  à  Tokio  et 
à  Séoul.  Yi-Hyeung,  mis  en  demeure  d'abdiquer, 
dut.  après  plusieurs  jours  de  résistance,  se  ré- 
soudre à  abandonner  la  couronne  (18  juillet  1907). 

Le  gouvernement  japonais  ne  manqua  pas  de 
profiter  de  la  faute  commise  par  l'empereur  Yi- 


Hyeung  pour  modifier  les  conditions  dur  traité  du 
17  novembre  1005,  et  il  imposa  au  nouvel  em- 
pereur Yi-Syek,  fils  du  précédent,  la  convention 
du  26  juillet  1907,  dont  nous  avons  donné  l'ana- 
lyse ci-dessus. 

Le  résident  général  nippon  devint  dès  lors  le 
véritable  souverain  de  la  Corée,  et  il  put  se  consa- 
crer entièrement  à  l'application  de  son  plan  de 
réorganisation. 

.»*. 

Quelques  réformes  avaient  été  déjà  appliquées 
avec  succès  par  le  conseiller  financier  japonais. 
Avant  1905,  le  gouvernement  coréen  ne  dressait  ni 
budget  de  recettes,  ni  budget  de  dépenses.  Il  pu- 
bliait bien  depuis  quelques  années  un  semblant 
de  compte-rendu  financier,  mais  qui  n'avait  rien 
d'authentique,  car  l'empereur  et  ses  ministres,  sans 
aucun  souci  de  l'équilibre  budgétaire,  réalisaient 
des  recettes  et  effectuaient  des  dépenses  au  gré  de 
leurs  fantaisies. 

Aux  désordres  financiers  venait  s'ajouter  le 
gâchis  monétaire  ;  en  effet,  l'Hôtel  des  Monnaies 
de  Séoul  comblait  régulièrement  les  déficits  du 
Trésor  par  des  émissions  de  mauvais  aloi,  ce  qui 
constituait  une  eiftrave  sérieuse  pour  le  com- 
merce international. 

La  première  série  des  réformes  que  le  gouverne- 
ment coréen  eut  à  subir  fut  la  fermeture  de  l'Hôtel 
des  Monnaies,  la  complète  assimilation  du  système 
monétaire  de  la  Corée  au  système  japonais, 
l'échange  à  un  taux  fixe  des  anciennes  monnaies 
circulant  dans  le  pays  contre  des  pièces  nouvelles 
frappées  au  Japon,  et  l'autorisation  de  pouvoir 
légal  accordée  pour  toutes  les  transactions  aux 
billets  de  la  Daï-itchi-Ginko  (première  grande 
banque),  établissement  de  crédit  japonais  depuis 
déjà  plusieurs  armées  en  relations  d'affaires  avec 
la  Corée,  qui  devint  ainsi  la  Banque  d'émission 
de  l'Empire. 

La  seconde  "mesure  consista  à  faire  de  la  Baï- 
ilçhi-Gmko  l'organe  financier  du  Trésor,  en  la 
chargeant  d'encaisser  les  recettes  et  de  solder  les  dé- 
penses du  gouvernement;  et,  après  ces  deux  réfor- 
mes préliminaires,  le  conseiller  financier  japonais 
établit  les  règles  d'un  budget  annuel  dont  les  re- 
cettes et'  les  dépenses  furent  soigneusement  éva- 
luées et  publiées,  sous  forme  de  loi,  pendant  le 
mois  de  décembre  précédant  l'année  financière  à 
laquelle  ce  budget  se  rapportait. 

Voici,  d'après  les  renseignements  fournis  par  le 
gouvernement  japonais,  quelles  ont  été  les  recettes 
et  les  dépenses  pour  les  quatre  dernières  années  : 


Recettes  et  Dépenses  de  la  Corée  de  1805  à  1908 


Années 

Recettes 

Dépenses 

(Yens) 

(Yens) 

1905  

7.480.287 

9.556.830 

1906  

7.484.744 

7. 967. 38* 

1907   

16.458.760 

17.375.951 

1903  

20.286.732 

20.296.073 

Cette  progression  extrêmement  rapide  des  re- 
cettes est  une  preuve  indiscutable  de  l'efficacité 
de  l'ingérence  japonaise  dans  l'administration  des 
finances  coréennes. 

Mais  les  Japonais  ne  s'arrêtèrent  pas  en  si  bonne 
voie,  car  ils  avaient  des  visées  beaucoup  plus 
larges. 
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La  réorganisation  de  la  circulation  monétaire, 
dont  nous  avons  parlé  plus  haut,  fut  poursuivie 
très  régulièrement,  et  d'une  façon  si  sage  que  le 
commerce  coréen  n'en  subit  pas  le  moindre  préju- 
dice. On  peut  facilement  s'en  rendre  compte  par 
les  chiffres  suivants  : 

Commerce  extérieur  de  la  Corée  de  1904  ;i  1907 

Dortations  |  Total 


1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


A  nuées 

Importations 

20.105.380 
3 1.959. 582 
39.521.799 
40.893.801 

(Yens) 
6.933.505 
6.904.301 
8. 132. «44 
10.479.834 


33.038.885 
38.863.883 
37.654.643 
57.373.635 


Entre  1904  et  1907,  on  voit  ainsi  que  le  com- 
merce extérieur  a  passé  de  33.038.885  yens  à 
57.373.035,  soit  une  augmentation  de  24,'334.750 
yens,  ou  74  0/0.  La  part  des  importations,  dans  cet 
accroissement,  est  de  14.788.421  yens,  et  celle  des 
exportations,  de  9.546. 329  yens. 

Le  léger  arrêt  dans  la  progression  du  commerce 
extérieur,  que  l'on  observe  en  1906,  est  dû  uni- 
quement à  ce  fait  que  des  stocksimportantsétaient 
restés  invendus,  à  la  fin  de  1905  ;  ainsi  s'explique 
d'ailleurs  que  le  fléchissement  ait  porté  seulement 
sur  les  importations. 

Les  principaux  articles  d'exportation  sont  le 
riz,  qui  figure  en  1907  pour  7.558.505  yens  ;  puis 
l'or,  les  fèves,  le  bétail,  les  peaux,  les  poissons 
secs  et  salés,  le  froment,  le  papier,  le  cuivre,  etc. 

Aux  importations,  on  rencontre  notamment  les 
toiles  et  les  tissus  de  coton,  le  tabac,  les  filés  de 
coton,. les  bois,  le  saké  (eau-de-vie  japonaise),  le 
sucre,  les  cordages,  le  pétrole,  le  charbon,  les  ar- 
ticles en  soie,  le  matériel  de  chemins  de  fer,  etc.. . 

Le  tableau  suivant,  qui  donne,  pour  l'année 
1907,  la  répartition  par  pays  des  importations  et 
des  exportations  coréennes,  est  intéressant  à  con- 
sulter : 

Répartition  par  pays  des  importations  eL  des  exportations 
coréennes  en  1907 


Pays 


Japon  

Chine  

Angleterre  

Etals-Unis  ". 

Belgique  

Ports  russes  en  Mandchourie. 

Russie  d'Europe  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  


Importations 


(yens) 
28.022.152 
5.400.614 
4.214.268 
2.917.710 
31.909 
60.136 
3.471 
134.542 
103.999 


40.893.801 


Exportations 


(yens) 
12.656.264 
3.032.414 
10.303 
947 

779.439 


467 


16.479.834 


Ces  chiffres  font  nettement  ressortir  l'impor- 
tance de  la  part  japonaise  qui,  dans  le  commerce 
extérieur  coréen,  atteint  71  0/0,  dont  68  0/0  des 
importations  et  76  0/0  des  exportations. 

La  Corée  est  surtout  un  pays  agricole  ;  on  y 
trouve  actuellement  de  riches  exploitations  où  le 
riz  et  d'autres  céréales  abondent,  mais  les  moyens 
de  production  sont  encore  primitifs.  Les  Japonais 
ont  déjà  commencé  à  y  introduire  les  procédés 
modernes,  eï  leurs  efforts  ne  sont  pas  restés  sté- 
riles puisque,  eu  ce  qui  concerne  le  riz,  par  exem- 
ple les  exportations  qui,  durant  les  quatre  années 
1903-1006,  n'avaient  guère  dépassé  en  moyenne 
2  millions  de  vois,  ont  atteint  7.558.505  yens 
en  1007. 

One  ferme  modèle  a  été  construite  à  Suwon,  à 
quelques  kilomètres  au  sud  de  Séoul,  et  on  y  donne 
une  instruction  pratique  aux  jeunes  Coréens.  Des 


expériences  ont  été  tentées  pour  acclimater  le  coton 
et  la  betterave. 

La  Corée  est  également  un  pays  minier;  on  y  ren- 
contre en  particulier  l'or  et  le  cuivre;  mais,  jus- 
qu'ici, l'exploitation  minière  a  toujours  été  des 
plus  rudimentaires.  Le  gouvernement  japonais 
s'est  efforcé  d'encourager  la  production,  tout  en  y 
apportant  de  sages  réglementations  :  c'est  ainsi 
qu'une  loi  sur  les  mines  a  été  promulguée  le 
15  septembre  1907,  qui  fixe  à  330  hectares  l'éten- 
due maximum  des  concessions,  et  soumet  les  con- 
cessionnaires à  un  droit  d'exploitation  de  1  0/0  sur 
la  valeur  marchande  des  minerais  extraits  et  à 
un  impôt  foncier  annuel  de  1  fr.  29  par 3.200  mètres 
carrés  concédés. 


Les  Japonais  se  sont  efforcés  de  pousser  active- 
ment les  travaux  publics,  pour  accélérer. la  mise 
en  valeur  des  richesses  du  pays. 

Au  31  mars  1908,  il  y  avait  ën  exploitation  1.032 
kilomètres  de  chemins  de  fer,  avec  101  stations, 
104  locomotives,  158  voitures  à  voyageurs  et  955 
wagons  à  marchandises.  Le  nombre  des  passagers 
a  été,  durant  l'année  1907-1908,  de  2.625.772,  ayant 
donné  lieu  à  1.990.265  yens  de  recettes,  et  il  a  été 
transporté  en  outre  391.175  tonnes  de  marchan- 
dises, ayant  produit  981.607  yens. 

Les  Japonais  ont  étendu  à  la  Corée  leur  politi- 
que de  nationalisation  des  chcmins'de  fer.  Aussi  le 
gouvernement  est-il  aujourd'hui  propriétaire  de 
toutes  les  voies  ferrées,  qu'il  a  placées  sous  le 
contrôle  d'un  Bureau  de  la  Résidence  générale,  à 
Séoul. 

Le  service  des  Postes,  Télégraphes  et  Télépho- 
nes a  été  créé  ou  amélioré.  Au  31  mars  1907,  485 
bureaux  postaux  étaient  ouverts  au  public  et  le 
réseau  des  routes  postales  comprenait  18.946  kilo- 
mètres. L'Administration  des  Postes  a  manipulé, 
pendant  l'exercice  1906-1907,  63.624.682  lettres, 
cartes,  etc.,  et  512.230  colis  postaux.  Il  a  été 
émis,  pendant  la  même  année,  10.668.364  mandats- 
poste,  dont  10.645.819  pour  l'intérieur,  et  22.545 
pour  l'étranger  ;  le  nombre  des  mandats  payés  a 
été  de  6.312.333,  dont  6.270.554  mandats  intérieurs, 
et  41.779  mandats  internationaux. 

Il  y  avait,  au  31  mars  1907, 117  bureaux  télégra- 
phiques, avec  2.000  kilomètres  de  lignes,  et  4.240 
kilomètres  de  fils  ;  il  existait,  en  outre,  22  bureaux 
téléphoniques,  avec  85  kilomètres  de  lignes  et  en- 
viron 2.000  kilomètres  de  fils. 

Au  point  de  vue  de  l'organisation  du  crédit,  des 
banques  nombreuses  ont  été  fondées,  qui  rendent 
déjà  de  très  grands  services  au  commerce,  à  l'agri- 
culture et  à  l'industrie. 

Avant  la  mise  en  application  des  réformes  finan- 
cières, il  y  avait  en  Corée  deux  banques  indigènes: 
la  Han-song,  établie  à  Séoul  en  1903,  sous  la  forme 
de  Société  en  commandite,  au  capital  de  10.000 
yens,  et  la  Clton-il,  Société  anonyme  créée  en  1899 
au  capital  de  50.000  yens. 

Les  capitaux  de  ces  banques  étaient  si  in- 
suffisants, leur  organisation  si  défectueuse,  et 
leur  administration  inspirait  si  peu  de  confiance 
qu'elles  ne  purent  continuer  leurs  affaires  que 
grâce  à  l'aide  du  gouvernement. 

Les  actionnaire  de  la  Banque  Chon-il,  notam- 
ment, engloutirent  la  plus  grande  partie  du  capital 
social,  et  même  une  bonne  partie  des  dépôts,  et 
cet  établissement  dut  suspendre  ses  paiements  en 
août  1905. 


*** 

Grâce  aux  travaux  accomplis  par  les  Japonais 
pour  rendre  plus  facile  la  navigation,  le  mouve- 
ment maritime  s'est  sensiblement  accru  dans  les 
différents  ports  :  il  est  entré,  en  1907,  11.070  bâti- 
ments, jaugeant  ensemble  3.088.671  tonneaux 
contre  seulement  7.159  navires  et  1.749.005  ton- 
neaux en  1903. 

Les  quelques  statistiques  que  nous  venons  d'exa- 
miner montrent  l'importance  des  progrès  réalisés 
par  la  Corée  au  point  de  vue  économique,  depuis 
l'occupation  japonaise. 

Mais  le  gouvernement  nippon  a  parfaitement 
compris  que  là  ne  devaient  pas  se  borner  ses  ef- 
forts dans  son  œuvre  de  colonisation.  Il  a  accompli 
de  nombreuses  réformes,  tant  au  point  de  vue  ad- 
ministratif que  judiciaire.  Il  a  cherché  à  répandre 
1  instruction  publique  :  à  la  fin  de  1907,  il  y  avait 
déjà  49  écoles  primaires,  avec  213  professeurs  et 
4.092  élèves, "sans  compter  ,271  écoles  privées  au- 
torisées parle  gouvernement. 

Il  a  créé  en  outre  une  station  d'étude  forestière 
des  fermes-modèles,  une  école  industrielle.  Il  s'est 
appliqué  à  vulgariser  les  notions  d'hygiène  ;  il  a 
prodigué  des  encouragements  à  l'étude  de  la  mé- 
decine ;  il  a  installé  des  hôpitaux. 

De  tels  efforts  mettent  en  évidence  le  génie  colo- 
nisateur du  peuple  japonais  ;  et  les  résultats  déjà 
obtenus  obligent  à  juger  avec  la  plus  grande  in- 
dulgence la  façon,  un  peu  rude  parfois,  avec 
aquellele  gouvernement  mikadonal  travaille  à 
1  accomplissement  de  la  tâche  difficile  qu'il  s'est 

Edmond  Théry. 


La  Banque  ffan-song  fut  transformée  en 
Société  anonyme,  en  mai  1905;  le  capital,  d'abord 
fixe  à  150.00Q  yens,  fut  porté  à  300.000  yens  en 
janvier  1907.  . 

La  Banque  Uhoii-il  fut  elle-même  reconstituée 
en  juin  1906,  avec  un  capital  de  150.000  yens. 

Grâee  a  l'appui  financier  du  gouvernement,  qui 
consentit  des  avances  sans  intérêts  de  lOO.OOOyens 
a  la  première  et  de  240.000  yens  à  la  seconde  et 
grâce  aussi  à  l'assistance  de  la  Daï-itchi  Ginko 
ces  deux  banques  ont  pu  arriver  à  améliorer  très 
sensiblement  leur  situation. 

Une  troisième  banque  indigène,  la  Hari-iL  avait 
ete  tondee  en  mai  1906,  au  capital  de  150.000  yens 
Cet  établissement  a  distribué  à  ses  actionnaires 
un  dividende  de  11  0/0  pour  le  premier  semestre  et 
de  10  0/0  pour  le  second  semestre  du  dernier 
exercice. 

.  Le  gouvernement  a  également  favorisé  la  créa- 
tion de  banques  agricoles  et  industrielles,  qui,  à 
la  nn  de  190/  étaient  au  nombre  de  neuf  avec  dix- 
sept  succursales;  leur  capital  global  s'élevait 
■  alors  a  12  millions  de  yens,  dont  559.610  vens 
verses.  J 

Signalons  encore,  en  dehors  de  la  Daï-itchi 
Ginko,  trois  banques  japonaises  :  la  Daï-juhachi 
Ginko,  la  Daï-gojuhaclù  Ginko  et  la  Ko-qyo 
Ginko,  qui  possèdent  des  agences  ou  des  succur- 
sales a  Séoul,  dans  les  ports  ouverts  et  les  villes 
importantes  de  la  Corée. 

Ces  quelques  mots  sur  les  banques  montrent 
que  le  crédit  est  en  bonne  voie  d'organisation 
et  qu'il  contribuera,  dans  une  large  mesure  au  dé- 
veloppement commercial  du  pays. 
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LA  GRISE  TURQUE 


La  crise  qui  avait  éclaté  le  13  avril  dernier  à  Cons- 
tantmople  a  la  suite  du  mouvement  insurrectionnel 
d.ngecontre  le  part!  des  Jeunes  Turcs,  vient  d'avoir  son 
dénouement  logique.  Nous  avons  rapporté  les  divers 
événements  oui  se  sont  succédé  depuis  cette  date  a 
IT„ t*met  ^^organisation  d£]a  résistance  fa£ 
sous  la  direction  du  Comité  Union  et  Progrès;  la  mobi- 
lisa ion  a  Salomque  des  troupes  des  2e  et  3°  corps  les 
délibérations  du  Parlement  ottoman;  le  désarroi  de! 

défenseurs  de  Yiidiz  Kiosk  

Parties  de  Salon  ique  et  d'Àndrinople  dans  le  but  de 
châtier  les  auteurs  du  mouvement  réactionnaire  et  de 
f*™™  ™  retoufr  du  despotisme,  les  troupes  cons- 
titutionnelles ont  rapidement  investi  la  capitale 
Apres  les  négociations  poursuivies  entre  Nazim  pa- 
cha commandant  la  garnison  de  Constantinople,  et 
Mahmoud  Chefket  pacha,  commandant  le  3*  corps  on 
avait  pu  croire  un  instant  que  l'occupation  s'effectue- 
rait sans  effusion  de  sang.  Les  fauteurs  de  la  révolte 
et  le  Sultan  lui-même  déclaraient  qu'ils  n'avaient  pas 
voulu  porter  atteinte  à  la  Constitution 

V™\  H-^V.  avéré  <îue  Ies  trouPes  Jeunes 
turques  étaient  décidées  à  châtier  les  mutins  et  à 
netemr  aucun  compte  de  l'amnistie  accordée  le  soir 
même  de  cette  journée  de  révolte,  la  garnison  de  Cons- 
tantinople se  prépara  à  la  résistance.  De  sanglants 
combats  furent  livres  aux  casernes  de  Tach  Kio-la  et  de 
laxim,  avoisinant  Yildiz  Kiosk  et  ce  ne  fut  qu'après 
une  journée  de  lutte  que  la  résistance  fut  brisée  le  23 
avril.  Peu  à  peu,  la  garnison  d'Yildiz  se  soumit  ;  elle 
lut  aussitôt  remplacée  par  des  troupes  constitution- 
nelles, et  après  avoir  proclamé  l'état  de  sièo-e  le  parti 
Jeune  turc  poursuivit  l'exécution  de  son"  programme 

La  tâche  était  difficile,  car  les  événements  avant 
prouve  que  la  dernière  tentative  de  réaction  avait  été 
1  œuvre  du  Sultan,  les  vainqueurs  se  trouvaient  en 
présence  de  deux  solutions:  déposer  le  Sultan  sans  le 
supprimer  ou  le  maintenir  au  pouvoir  en  organisant 
autour  de  lui  une  surveillance  étroite.  C'est  à°la  pre- 
mière de  ces  solutions  que  s'est  arrêtée  l'Assemblée 
nationale  siégeant  à  Stamboul. 

Elle  a  prononcé,  le  2?  avril,  la  déchéance  d'Abdul 
Hamid  et  proclame  son  frère  Rechad  effendi,  sous  le 
nom  de  Mohammed  V. 

Cette  déchéance  et  cette  proclamation  ont  été  faites 
légalement  d  après  les  vieilles  traditions  religieuse*  et 
aussi  d  après  la  Constitution. 

Une  députation,  composée  de  deux  sénateurs  et  de 
deux  députes  fut  élue  par  l'Assemblée  nationale  pour 
notifier  a  Abdul  Hamid  sa  déposition.  Le  chef  de  cette 
délégation  parlementaire,  Essan  pacha,  communiqua 
au  sultan  le  fetva  (1),  qui  est  ainsi  conçu  : 

Si  Zeid,  iman  des  musulmans,  qui  après  avoir  fait  enlever 
des  livres  sacres  quelques  questions  importantes,  après  avoir 
interdit  et  brûlé  lesdits  livres,  dilapidé  et  s'être  approprié  - 
les  fonds  publics  contrairement  au  Chérit:  tué,  emprisonné 
et  exile  de  ses  sujets,  et  après  avoir  pris  l'habitude  de  com- 
mettre toutes  sortes  d'autres  cruautés,  jura  de  rentrer  dans 
le  droit  chemin,  mais  viola  son  serment  et  persista  à  créer 
une  guerre  civile,  pouvant  troubler  complètement  la  situation 
et  les  affaires  des  musulmans,  et  provoqua  des  tueries  intes- 
tines; si  de  plusieurs  parties  des  pays  musulmans  arrivent 
successivement  des  avis  déclarant  considérer  ledit  Zeid 
comme  détrôné,  et  s'il  est  hors  de  doute  que  son  maintien 
serait  préjudiciable  tandis  que  sa  déposition  rendrait  pro- 
bable une  amélioration  ; 

Peut-on,  soit  lui  proposer  d'abdiquer  de  la  dignité  d'iman 
et  de  sultan,  soit  le  détrônement,  selon  que  les  hommes  com- 
pétents pour  cette  solution  et  les  hommes  dirigeants  trouve- 
raient préférable  ? 

Réponse  :  Oui. 

Ecrit  par  l'humble  Esseid  Mehmed  Zia  eddine. 
(1)  Sentence  du  Cheik-ul-islam. 
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rZeid-est  le  nom  conventionnel  indiquant  dans  les 
formules  du  fet'va  la  personne  dont  il  s'agit,  et  qui  était 
en  l'espèce  Abdul  Jlamid  11.  |  . 

H  fut  ensuite  donné  au  sultan  communication  de  la 
résolution  suivante  de  l'Assemblée  nationale  : 

Le  mardi  27  avril  1909,  l'Assemblée,  composée  des  séna- 
teurs cl  députes,  siégeant  en  Assemblée  nationale,  a  préféré 
à  l'unanimité,  parmi  les  deux  modes  contenus  dans  le  fetva, 
lu  et  signé  par  le  cheik-ul-islam,  le  détronement.  Eu  consé- 
quence, le  sultan  Abdul  Hamid  II  a  été  déebu  du  kliahfat 
islamique  et  du  sultanat  ottoman,  et  l'héritier  légitime  Mch- 
med  Rechad  effendi  a  été  proclamé  khalife  et  sultan,  sous  le 
titre  de  sultan  Mchmed  V. 

Pendant  ce  temps,  la  Chambre  examinait  la  question 
de  la  résidence  future  du  souverain  déchu.  Après  une 
assez  courte  discussion,  il  fut  décidé  que  l'ex-sultan 
resterait  en  Turquie.  D'abord  transféré  au  palais  de 
Tcheragan,  il  fut  conduit  dans  la  nuit  du  28  avril  a 
Saloniq°ue,  où  il  est  maintenant  interné. 

Ainsi  se  termine  un  règne  qui,  par  trente-trois  an- 
nées d'oppression,  s'est  rendu  odieux  à  l'intérieur,  et 
qui  a  été,  en  outre,  funeste  à  la  puissance  territoriale 
de  l'empire  ottoman.  Abdul  Hamid  laisse  à  son-  suc- 
cesseur un  pays  amoindri  par  les  guerres  qu  il  eut 
successivement  à  soutenir  contre  la  Serbie  et  le  Mon- 
ténégro, la  Russie  et  la  Grèce,  et  qui  lui  coûtèrent  la 
Bosnie  l'Herzégovine,  la  Rulgarie,  la  Roumélie  orien- 
tale et  même  laThessalie,  l'Egypte,  Chypre  et  la  Crète. 

Tandis  qu'une  délégation  parlementaire  allait  an- 
noncer à  Abdul  Hamid  sa  déchéance,  une  autre  dêpu- 
tation,  comprenant  trois  députés  et  deux  sénateurs,  se 
rendait  chez  Mehmed  Rechad  effendi  pour  l'informer 
de  la  résolution  prise  par  l'Assemblée  Nationale,  et  le 
prier  d'accepter  la  succession  au  trône. 

Rechad  effendi  déclara  aux  délègues  officiels 
qu'il  s'inclinait  devant  la  volonté  du  peuple. 

Peu  de  temps  après,  le  nouveau  souverain  quittait  sa 
résidence  de  Dolma-Ragtché  pour  se  rendre  au  minis- 
tère de  la  Guerre,  où  il  prêta  solennellement  serment 
devant  le  cheik-ui-islam. 

•  La  cérémonie  d'installation,  qui  consiste  a  ceindre 
le  souverain  de  l'épée  historique  d'Oman,  fondateur 
de  la  dynastie,  à  la  mosquée  d'Eyoub,  aura  lieu  dans 
quelques  jours.  , 

Le  nouveau  sultan,  Mohammed  \  ,est  le  frère  cadet 
d' Abdul  Hamid;  il  est  né  le  3  novembre  1844.  Son  édu- 
cation a  été  celle  de  tous  les  princes  :  elle  fut  soignée  ; 
mais  l'héritier  présomptif  a  été  tenu  par  le  sultan  ré- 
gnant en  véritable  tutelle.  Claustré  dans  le  palais  de 
Dolma-Ragtché,  il  était  surveillé  nuit  et  jour  par  ordre 
cl' Abdul  Hamid; aussi  ne  quittait-il  presque  jamais  sa 
retraite,  et  seulement  pour  se  rendre  à  sa  résidence 
d'été  de  Machiak.  . 

Rechad  effendi  avait  parfois  montre  des  tendances 
libérales,  et  ce  fait  expliquerait  parfaitement  la  dé- 
fiance que  lui  témoignait  Abdul  Hamid.  Cependant. 
\m  possède  peu  de  renseignements  sur  le  nouveau 
sultan,  en  raison  précisément  de  l'isolement  dans 
lequel  il  a  été  toujours  tenu. 

On  lui  prête,  néanmoins,  la  volonté  d'introduire  dans 
son  Empire  les  institutions  de  la  civilisation  euro- 
péenne qui  ne  sont  pas  en  contradiction  avec  les  prin- 
cipes essentiels  de  l'Islam.  C'est  ainsi  que,  un  peu 
avant  son  avènement,  il  aurait  fait  à  un  journaliste 
les  déclarations  suivantes  : 

.<  .l'aime  la  presse,  j'aime  les  journalistes,  car  ils  ont  pour 
mission  d'éclairer  les  peuples  et  de  les  conduire  dans  la  voie 
du  bonheur.  Aussi  loin  que  ma  mémoire  me  reporte,  je  n'ai 
vécu  que  pour  la  Constitution,  et  je  serai  toujours  son 
fidèle  serviteur.  C'est  elle  seule  qui  peut  sauver  l'Etat  et  le 
peuple.  Vous  autres,  Européens,  avez  été  mes  maîtres,  et 
vos  leçons,  votre  science,  trouveront  ici  un  terrain  fertile  et 
reconnaissant.  Annoncez  que  je  suis  un  ami  des  puissances 
et  que  je  n'ai  d'autre  désir  que  de  voir  la  Turquie  avoir  avec 
elles  des  rapports  pacifiques  et  amicaux.  » 


En  recevant  une  délégation  de  députés,  Mohammed  V 
a  déclaré  qu'il  était  heureux  d'être  le  premier  sultan 
de  la  liberté,  et  qu'ayant  souffert  de  l'oppression,  il 
comprenait  les  sentiments  de  ceux  qui  en  avaient 
souffert  avec  lui. 

De  pareils  sentiment',  nous  permettent  d'espérer  que 
le  nouveau  sultan  sera  à  la  hauteur  de  la  lourde  tache 
qui  lui  incombe  en  acceptant  le  pouvoir.  Il  s'agit, 
en  effet,  d'assurer  aujourd'hui  â  l'Empire  ottoman 
l'ordre  et  la  paix  intérieurs,  dont  il  a  été  si  long- 
temps privé  ;  de  relever  à  l'extérieur  son  prestige  et  de 
permettre  à  la  Jeune-Turquie  de  mener  à  bien  les  nom- 
breuses réformes  dont  elle  a  si  fermement  poursuivi 
la  réalisation. 

Souhaitons  que  les  récents  événements  soient  le  der- 
nier soubresaut  du  régime  despotique  dans  cette  évo- 
lution qui  est  en  train  d'ouvrir  le  vieil  empire  ottoman 
à  la  civilisation  occidentale,  et  que  l'avènement  de 
Mohamed  V  marque  le  commencement  d'une  ère  de 
paix  et  de  tranquillité  sans  laquelle  toute  œuvre  sé- 
rieuse de  réorganisation  ne  saurait  être  tentée. 

Toutes  les  grandes  nations  ont  suivi  avec  un  intérêt 
extrême  la  marche  à  la  fois  prudente  et  résolue  du 
parti  libéral  dans  la  voie  du  progrès  :  on  trouve  une 
marque  de  leur  svmpathie  dans  les  télégrammes  de 
félicitations  adressés  par  elles  au  nouveau  souverain 
constitutionnel. 

Puissent  les  Jeunes  Turcs  persévérer  dans  leur  noble 
tâche  et  s'efforcer  de  s'élever  toujours  au-dessus  des 
luttes  intestines  qui  pourraient  leur  voiler  le  but 
qu'ils  ont  la  ferme  volonté  d'atteindre.  Il  n'est  pas 
douteux  qu'ils  trouveront  chez  tous  les  peuples  civi- 
lisés l'aide  dont  ils  pourront  avoir  besoin  dans  leur 
œuvre  de  régénération. 

G.  R. 


Banque  de  l'Union  Parisienne 

Bien  que  l'année  1908  se  soit  ressentie  à  ses  débuts 
des  suites  de  la  crise  financière  qui  s'était  manifestée 
avec  une  si  grande  intensité  pendant  les  derniers  mois 
de  1907,  et  que  la  morte-saison  ait  été  plus  prolongée 
que  de  coutume  en  automne,  par  suite  du  réveil  de 
la  question  d'Orient.  Bien  que  le  loyer  de  l'argent  se 
se  soit  tenu  à  un  niveau  très  bas,  contrairement  à  ce 
qui  s'était  produit  en  1907,  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  grâce  à  l'accroissement  .de  ses  opérations 
de  banque,  grâce  aux  affaires  financières  auxquelles 
elle  a  pris  part,  a  obtenu,  pour  son  exercice  social 
clos  le  31  décembre  dernier,  des  bénéfices  supérieurs 
à  ceux.de  l'année  précédente. 

Ces  résultats,  que  nous  avons  publiés  à  la  date  du 
16  avril,  nous  les  rappelons  en  les  rapprochant  de  ceux 
de  1907  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices  

'      ÏÔÔ7      ^  "1008 

Crédit  (Eh  francs) 

Intérêts,  escompte  et  produits 
des  reports....   3.980.809  91   4.173.028  80 

Bénéfices  sur  portefeuille,  parti- 
cipations et  divers:   1.834.676  31    1.809.579  42 

Commissions,  changes,  services 
dim.s  T.   1.605.686  80   1.630.106  08 

Total   7.430.173  02  7.6Ï2.714  30 

Débit 

Amortissements  : 

Travauxet  installations,  archives  »•  3u.dv>u  lu 

Coffres-forts  et  mobilier   42.816  75  46.152  85 

Droits  d'abonnement  au  timbre 

<snr  act  ons    36.000    »  3b. OUI)  » 

Impôts  et  contributions   «2.194  93  119.289  58 

Frais  Généraux    1.416.037  34  1.433.517  94 

Solde  bénéficiaire'.:  !   5.853.124    »  5.947.363  78 

Total   7.430.173  03  7.612.714  30 
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La  répartition  des  profits  de  1908  s'est  effectuée  de 
la  manière  suivante.  Nous  la  comparons  à  la  précé- 
dente : 

 Exercices 

190?  1908 
(En  francs) 

Bénéfices  nets  de  l'exercice   5.853.12!    »    5  947.363  78 

Moins  :  5  0/0  à  la  réserve  légale      29.2.656  20      297.368  18 

5.560.467  80   5.649.995  60 

A  déduire  :  5  0/0  sur  le  capital  aux 
actions,  soit  25.  fr.  par  titre  .. .    3.000.000   »    3.000.000  » 

2.560.467  80   2.649.995  60 

Moins  :  15  0/0  au  Conseil  d'ad- 
ministration 384.070  17      397.499  34 

Reste   2.176.397  63   2.252.496  26 

A  ajouter  :  solde  reporté  de  l'exer- 
cice précédent   2.219.008  44   2.595.406  07 

4.395.406  07  4.847.902  33 

Moins  :    dividende  supplémen- 
taire de  3  0/0  aux  actionnaires, 

soit  15  francs  par  action             1.800.000   »>  1.800.000  » 

Ileport  à  nouveau             2.595.406  07  3.047.902  33 


Le  dividende  reste  donc  fixé  à  40  fr.  par  action, 
comme  en  1907  et  en  1906. 

Au  cours  de  l'année  1908,  la  Banque  de  V  Union  Pa- 
risienne a  apporté  son  concours  à  la  plupart  des 
grandes  opérations  qui  se  sont  traitées  sur  notre  place. 
Elle  a  participé  notamment  à  la  constitution  de  la 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord-Donetz  et  à 
l'émission  de  ses  obligations  4  1/2  0/0,  garanties  par 
le  gouvernement  russe;  à  l'émission  des  obligations 
4  0/0  des  Che?nins  de  fer  Nationaux  du  Mexique,  des 
Bons  du  Trésor  5  0/0  de  Y  Etat  de  Sao-Paulo,  du  solde 
de  Y  Emprunt  Ottoman  i  0/0  i904,  des  obligations  de 
la  Land  Bank  of  Egypt,  etc;  aux  augmentations  de 
capital  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Electrique 
souterrain  Xord-Sud  de  Paris  et  de  la  Compagnie  Gé- 
nérale Transatlantique;  à  la  constitution  de  la  Com- 
pagnie du  Chemin  de  fer  Franco-Ethiopien  de  Djibouti 
à  Addis-Abeba,  etc.  D'autre  part,  elle  a  fait,  avec  le 
concours  de  ses  amis,  les  avances  suivantes  :  16  mil- 
lions de  francs  au  Gouvernement  du  Grand-Duché  de 
Finlande,  contre  escompte  de  Bons  du  Trésor;  4  mil- 
lions 500.000  francs  au  Gouvernement  de  Sao-Paulo 
(Brésil),  contre  Bons  du  Trésor  aujourd'hui  rembour- 
sés ;  500.000 livres  sterling  au  Gouvernement  Portugais, 
garanties  parla  redevance  du  Monopole  des  allumettes, 
et  20  millions  de  francs  garantis  par  le  dépôt,  dans 
ses  caisses,  de  72. 718  obligations  de  premier  rang  de 
la  Compagnie  Royale  des  Chemins  de  fer  Portugais. 
Quant  à  la  participation  prise  antérieurement  dans  la 
constitution  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris,  elle  s'est 
liquidée  d'une  manière  avantageuse. 

Le  rapport  sur  l'exercice  1907,  qui  avait  été  présenté 
à  1  assemblée  générale  annuelle- du  2  avril  1908,  men- 
tionnait que  la  Banque,  en  raison  du  nombre  d'actions 
de  la  Compagnie  d'Eclairage  Electrique  du  Secteur  des 
Champs-Elysées  qu'elle  possédait,  avait  participé,  dans 
une  large  mesure,  à  la  constitution  de  la  Compagnie 
Parisienne  de  Distribution  d'Electricité.  Cette  dernière 
entreprise,  qui  remplacera  à  Paris,  à  partir  du  ^'jan- 
vier 1914,  les  secteurs  qui  desservent  actuellement  la 
capitale,  et  dont  les  actions  ont  été  si  bien  accueillies 
par  le  public,  vient  de  porter  son  capital  social  de  50  à 
100  millions  de  francs  pour  réaliser  le  programme  des 
travaux  importants  qu'elle  doit  exécuter,  et  la  Banque 
de  l'Union  Parisienne  a  souscrit  la  proportion  qui  lui 
incombait.  Il  est  bon  de  noter  que  la  Compaqme 
d  Eclairage  Electrique  du  Secteur  des  Champs-Elysées, 
pour  la  première  des  six  années  de  prorogation'de  sa 
concession,  a  répondu  largement  aux  prévisions  que 
l'on  avait  formulées  à  son  sujet,  par  suite  de  l'aug- 
mentation continue  de  la  consommation  de  lamière  et 
de  force. 

Le  rapport  observe  enoore  que  dans  leur  ensemble, 


les  affaires  que  la  Banque  de  l'Union  Parisiennes. 
créées  ou  auxquelles  elle  a  apporté  son  concours  sont 
en  bonne  situation.  La  Banque  Commerciale  Roumaine 
a  Budapest,  malgré  une  récolte  médiocre  et  des  diffi- 
cultés qui  se  sont  produites  dans  sa  direction  mais 
auxquelles  il  a  été  déjà  remédié,  a  vu  ses  opérations 
se  développer  normalement  en  1908.  La  Banque  Bal- 
kanique, dont  le  siège  est  à  Sofia,  en  Bulgarie,  avec 
succursales  à  Roustchouk,  Varna,  Philippopoli,  etc 
encouragée  par  les  bons  résultats  de  ses  deux  premiers 
exercices,  a  porté  son  capital  social  de  3  à  4  millions 
d,e.  "  .leva  »  or-  Ses  bénéfices  nets  pour  1908  se  sont 
chiffres  par  318.078  leva  or  22,  soit  8.70  0/0  de  son 
capital  augmenté,  et  elle  a  distribué  7  0/0  de  dividende. 
De  son  côté  la  Banque  d'Athènes,  malgré  la  crise  qui 
a  ralenti,  notamment  en  Egypte,  l'activité  de  plusieurs 
de  ses  succursales,  et  qui  a  nécessité  d'importants 
amortissements,  a  pu,  en  raison  du  développement  des 
opérations  de  son  siège  central,  maintenir  son  divi- 
dende à  9  drachmes  par  action  de  100  drachmes. 

La  Société  Privilégiée  pour  favoriser  la  production 
et  le  commerce  du  Raisin  de  Corinthe  a  donné,  pour 
son  exercice  1907-1908,  les  excellents  résultats  que  l'on 
prévoyait  l'année  dernière,  et.  elle  a  distribué  un  divi- 
dende de  25  francs  aux  actions  de  250  francs  nominal, 
et  de  6  fr.  50  aux  parts  de  fondateur.  Toutefois  l'exer- 
cice en  cours  se  ressentira  de  l'exceptionnelle  abon- 
dance de  la  récolte  de  1908,  car  la  Société  sera  sans 
doute  obligée  d'acheter  une  partie  de  l'excédent  des 
stocks  invendus,  dont  l'importance  dépendra  delà 
prochaine  récolte  sur  laquelle  on  ne  pourra  porter  de 
pronostics  sérieux  avant  le  mois  de  juin.  Mais  sa 
bonne  situation  la  met  en  mesure  de  réaliser  l'effort 
en  vue  duquel  elle  a  été  crée.  Ses  bénéfices  en  seront 
probablement  atteints  momentanément,  mais  le  retour 
naturel  d'une  récolte  normale  ramènera  une  situation 
plus  satisfaisante.  Au  reste,  pour  apprécier  justement 
une  affaire  de  ce  genre,  il  faut  considérer  une  moyenne 
de  plusieurs  exercices. 

En„A19u8>  a  la  suite  d  une  récolte  supérieure  à  celle 
de  1907,  qui  avait  déjà  été  abondante,  la  République 
Argentine  a  vu  sa  prospérité  s'affirmer  davantage 
encore,  ainsi  qu'en  témoignent  les  importants  envois 
d  or  qui  lui  sont  adressés.  Aussi  la  Banque  Hypothé- 
caire Franco-Argentine  a-t-elle  pu  élever  son  dividende 
de  6  à  7  0/0  tout  en  reportant  à  nouveau  8.7  0/0  de  son 
capital.  Quant  a  la  Compagnie  Générale  des  Chemins 
de  fer  dans  la  Province  de  Buenos- Ayres,  elle  pousse 
activement  la  construction  des  lignes  de  son  réseau 
et  les  recettes  de  celle  de  Buenos-Âvres  à  R^sario' 
ouverte  l'année  dernière,  sont  très  satisfaisantes.  Sur 
les  lignes  de  l'ouest,  213  kilomètres  sont  ouverts  à 
l'exploitation  depuis  le  commencement  de  cette 
année. 

La  Société  Financière  et  Commerciale  Franco-Brési- 
lienne est  toujours  dans  une  excellente  situation.  Pour 
son  premier  exercice  de  dix-huit  mois,  elle  a  distribué 
un  dividende  de  10  0/0,  soit  6  2/3  0/0  l'an,  tout  en 
constituant  une  réserve  de  près  de  1.400.000  fr.  repré- 
sentant plus  de  25  0/0  de  son  capital  qui  n'est  que  de 
5  millions.  Le  second  exercice  s'est  terminé  dans  des 
conditions  également  favorables,  et  il  donnera  lieu  à 
la  mise  en  paiement  d'une  répartition  de  8  0/0,  malgré 
une  augmentation  des  réserves  dont  l'ensemble  va  être 
porté  à  plus  de  2.100.000  fr.,  soit  42  0/0  du  capital. 

La  Société  Financière  Franco- Américaine,  grâce  à 
l'apaisement  de  la  crise  qui  avait  éclaté  à  Îsev  -York 
en  1907,  a  vu  son  portefeuille  s'améliorer,  et  elle  re- 
cueille maintenant  le  bénéfice  de  la  prudente  réserve 
qu'elle  avait  observée.  Son  Conseil  sera  donc  en  mesure, 
à  la  prochaine  assemblée  générale  qui  se  tiendra  dans 
quelques  semaines,  de  proposer  une  répartition  de 
dividende,  tout  en  reportant  à  nouveau  une  partie  im- 
portante des  bénéfices. 

Au  Mexique,  la  Banque  Centrale  Mexicaine  avait, 
comme  on  sait,  augmenté,  en  1907,  son  capital  avec  le 
concours  de  la  Banque 'de  l'Union  Parisienne.  Elle  a 
justifié  cette  mesure  par  le  développement  de  ses  opé- 
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rations,  maigre  la  répercussion  exercée  par  la  crise 
américaine.  Los  résultats  satisfaisants  qu  elle  a  obte- 
nus lui  ont  permis  de  maintenir,  pour  un  .capital  de  .*) 
millions  de  piastres  le  même  dividende  de  110/0  qu  elle 
avait  réparti  l'année  précédente  h  sou  capital  de  21 
millions  dê  piastres.  D'autre  part,  la  Banque  de  irua- 
naiuato  et  ta  Banque  de  l'Elut  de  Mexico  se  sonl  re 
senlics  plus  vivement  des  effets  de  la  crise,  et  elles  onl 
dû  se  tenir  sur  une  certaine  réserve  ;  en  conséquence 
de  la  diminution  de  leurs  opérations,  elles  ont  rèduil 
leurs  dividendes,  la  première  à  0  0/0,  et  la  seconde  a 
8  0/0.  Mais  elles  restent  en  bonne  situation,  et  le  re- 
lèvement économique,  qui  se  manifeste  déjà,  leur  per- 
mettra certainement  de  reprendre  toute  leur  activité. 

Il  nous  reste  à  parler  des  négociations  que  la  Banque 
de  l'Union  Parisienne  avait  suivies  avec  ses  amis  de 
Russie  et  de  Belgique,  en  vue  de  fusionner  les  princi- 
pales entreprises  métallurgiques  du  Midi  de  la  Russie. 
Ces  négociations,  qui  étaient  sur  le  penot  d  aboutir 
ont,  ainsi  que  l'on  doit  s'en  rappeler,  échoue  au  der- 
nier moment.  Par  contre,  les  ententes  pour  la  vente 
des  tôles  et  des  poutrelles  ont  été  non  seulement  re- 
nouvelées, mais  encore  étendues  aux  fers  marchands 
et  aux  demi-produits.  La  Providence  Busse  va  donc 
profiter  de  l'amélioration  des  prix  de  vente  et  de  la 
sécurité  pour  les  commandes  qui  en  seront  la  consé- 
quence, ainsi  que  de  la  réduction  des  prix  de  revient 
obtenue  par  la  nouvelle  Direction.  L  exercice  en  cours 
s'annonce  déjà  comme  devant  donner  des  bénéfices, 
alors  que  le  dernier  avait  laissé  une  perte  importante. 
On  peut  donc  entrevoir  des  jours  meilleurs  pour  cette 
Société  si  éprouvée  par  la  crise  métallurgique  en 

R  E>n1résumé,  si  quelques-unes  des  affaires  dont  il 
vient  d'être  parlé  ont  subi  une  dépression  momenta- 
née, conséquence  de  la  crise  financière  de  1907,  aucune 
n'est  sérieusement  atteinte;  au  contraire  même, 
la  plupart  sont  prospères,  et  toutes  paraissent  avoir 
des  chances  sérieuses  d'avenir.        :  ' 

Le  16  courant,  nous  avons  publie  le  bilan  ?rrete  au 
31  décembre  dernier,  à  la  clôture  de  1  exercice  1908 
Nous  n'y  reviendrons  que  pour  rappeler  qu  a  1  heuie 
actuelle  les  diverses  réserves  de  la  Banque  de  l  Union 
Parisienne  s'élèvent  à  14.340.28]  fr.  28,  et  que  dans 
leur  rapport  les  commissaires  des  comptes  ont  ob- 
servé que  l'estimation  des  valeurs  composant  le  por- 
tefeuille avait  été  établie  d'après  la  cote  du  3  decem- 
bre  lorsque  cette  cote  était  la  plus  basse  du  mois,  ou 
frapres  la  moyenne  des  cours  de  décembre  lorsque 
cette  movenne'était  inférieure  au  cours  du31.0jiant 
aux  valeurs  non  cotées,  elles  ont  été  estimées  a  des 
prix  qui  ne  semblent  pas  pouvoir  laisser  de  me- 

Taïemblée  générale  du  24  avril  a  approuvé  les 
comptes  et  les  rapports  qui  lui  étaient  soumis  Elle  a 
réélu  MM.  le  marquis  de  Reverseaux  et  Maurice  Hot- 
tinguer,  administrateurs  sortants,  et  ratifie  la  nomina- 
tion comme  administrateur,  de  M.  Octave  Homberg 
Enfin,  elle  a  nommé  commissaires  MM.  LesperondAn- 
freville  et  Georges  Feray. 

Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts 


Certains  de  ceux  qui  paraissent  s'intéresser  à  son  avenir 
ont  souvent  prophétisé  que  le  capital  nouveau  ne  recevra 
as  la  rémunération  que  de  persévérant*  effort*  ont  fait 
obtenir  au  capital  ancien. 

Nous  ne  serons  pas  à  notre  tour  prophètes,  et  nous  avouons 
ne  pas  savoir  ce  que  l'avenir  peut  nous  réserver,  à  nous 
comme  à  d'autres,  mais  nous  devons  constater  que  les  résul- 
tats obtenus  dans  le  premier  trimestre  de  1908  font  bien  au- 
gurer de  l'exercice  ;  ils  démontrent  en  tout  cas  que  l'état  de 
choses  actuel  justifie  les  prévisions  de  ceux  qui  ont  pensé 
que  l'augmentation  du  capital  social,  élément  de  force  nou- 
velle pour  notre  Société,  consoliderait  les  avantages  qu'elle 
a  pu  réserver  à  ses  actionnaires. 

Les  prévisions  du  Conseil  se  sont  réalisées,  puisque 
cet  établissement  a  vu  ses  bénéfices  s'établir,  pour 
1908,  à  4.258.753  fr.  54  contre  2.8:25.0%  fr.  97  en  1907, 
soit  une  augmentation  dél.433.124  fr.  57  d'une  année 
à  l'autre,  ainsi  qu'il  ressort  des  comptes  ci-dessous  que 
nous  rappelons  : 

Exercices 


Dans  son  rapport  sur  l'exercice  1907  présente  a 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  du  14  mars  1908 
le  Conseil  d'administration  de  la  Société  Marseillaise 
s'exprimait  ainsi,  sous  forme  de  conclusion  : 

Nous  inaugurons  une  ère  nouvelle  !  - 
Notre  Société,  dans  les  conditions  que  vous  avez  détermi- 
nées par  vos  décisions  des  20  juin  et  12  septembre  1.107  est 
aujourd'hui  en  plein  fonctionnement.  Les  débuts,  dans  ces 
conditions  nouvelles,  sont  des  plus  encourageants. 


1907 


1908 


Produits  (En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   -t. 002 .889  79   5.238.023  06 


Dépenses 
Intérêts  aux  actions  nouvelles  . 

Frais  généraux  

Bénéfices  nets  

Sommes  égales  


187.069  59  »  » 

990.191  32  979.275  42 

2.825.628  97  4.258.753  5i 

4.002.889  79  5. 238. ('28  96 


Les  soldes  bénéficiaires  ci-dessus  ont  été  répartis 

ainsi  :.  _ 

Exercices  

19u7       ^  1908 


Répartition 
Réserve  statutaire . . 

Dividende  

Tantièmes  

A  reporter   


2.494.205  » 
219.770  &5 
111.653  12 


(En  francs)  ' 
..    »      215.0C0  » 
3.689.056  25 
282.563  65 
72.133  64 


2.825.628  97   4.258.753  54 

Ce  report  de  72.133  fr.  64  est  venu  s'ajouter  à  celui 
des  exercices  précédents  qui  atteignait  au  total  1  mil- 
lion 12°  611  fr.  66  et  qui  constitue  maintenant  une 
provision  de  1.194.745  fr. 20.  D'autre  part,  les  réserves 
se  trouvent  augmentées  de  215.000  fr.,  pendant  que  la 
part  des  actionnaires  s'est  accrue  de  1,194. 8ol  fr.  Oo. 

Les  actions  entièrement  libérées  reçoivent  donc%pour 
1908,  un  dividende  de  45  fr.,  égal  à  celui  qu  elles 
avaient  reçu  pour  1907.  D'autre  part,  les  actions  libé- 
rées de  250  fr.  seulement  reçoivent  32  fr.  50,  et  les  ac- 
tions libérées  de  125  fr.,  26  fr.  25.  Comme  nous  1  avons 
fait  déjà  remarquer,  les  40.000  actions  nouvelles  créées 
en  1907  pour  porter  le  capital  social  à  50  millions  de 
francs  ont,  pour  la  première  fois,  participé  à  la  repar- 
tition des  bénéfices.  ... 

L'exercice  1908,  qui  était  le  quarante-troisième  de- 
puis la  fondation  de  la  Société  a  semblé,  observe  le 
Conseil  d'administration,  inaugurer  une  ère  de  recueil- 
lement au  lendemain  de  la  brillante  étape  d  expansion 
et  de  progrès  économique  franchie  par  ses  devancières. 
Mais  si  la  place  de  Marseille  a,  pendant  cette  année, 
comme  pendant  la  précédente  du  reste,  témoigne  û  un 
peu  moins  d'activité,  les  divers  facteurs  de  son  com- 
merce maritime,  de  son  trafic  et  de  son  industrie,  ont 
conservé  toute  leur  vitalité.  , 

Tout  naturellement  le  ralentissement  des  opérations 
et  entreprises  de  Marseille  a  eu  comme  ailleurs,  pour 
conséquence  une  grande  abondance  des  capitaux  qui, 
dans  les  derniers  mois  de  l'année,  est.  devenue  exces- 
sive Aussi,  en  présence  de  cet  état  de  choses,  la  So- 
ciété a-t-elle  du  prendre  ses  mesures  et  imiter  la  re- 
serve que  sa  clientèle  savait  s'imposer.  Cependant  son 
bilan  h  l'actif  et  au  passif,  s'est  totalisé,  au  31  décem- 
bre dernier,  par  169.793.982  fr.  36,  en  diminution  de 
3  914  401  fr  79  seulement  sur  celui  au  31  décembre 
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1907.  Il  y  a  aussi  à  signaler  comme  diminutions,  en 
lin  d'exercice,  2.057.403  fr.  70  sur  les  «  Rentes,  actions 
et  participations  »,  0.566.734  fr.  72,  sur  les  «  Avances 
sur  titres,  crédits  sur  garanties,  comptes  courants  ga- 
rantis »,  et  10.719.402  fr.  31  sur  les  «  Effets  à  payer  ». 
-Mais,  par  contre,  il  y  a  augmentation  de  2.848.000  fr. 
sur  le  capital  versé  —  réserves  comprises  —  qui  s'élève 
à  55. 613.12^ fr,;  de  7.330.309  fr,  75  sur  le  «  Porte- 
feuille »  et  de  3.772.155  fr.  05  sur  les  dépôts.  En  tous 
cas,  la  réduction  apportée  ainsi  aux  engagements  n'a 
pas  eu  de  répercussion  sur  les  résultats  de  l'exercice, 
ainsi  qu'il  ressort  des  comptes  rappelés  plus  haut. 

Pendant  l'année  1908,  la  Société  a  participé  aux  opé- 
rations suivantes  :  Emprunt  Chinois  5  0/0  1898  ;  émis- 
sion desBons  2  0/0  de  l'Etal  de  Saù-Paulo ;  des  Obliga- 
tions 3  0  0  du  Gouvernement  tunisien  ;  des  Obligations 
4  0  Ode  la  Banque  hypothécaire  du  royaume  de  Dane- 
mark :  des  Obligations  4  0/0  nouvelles  de  la  Land  Bankof 
Egypl;  des  Obligations  des  Chemins  de  fer  nationaux 
du  Mexique;  des  Obligations  i  1/2  0/0  du  Chemin  de 
fer  Biazan-Ouralsk;  constitution  du  Chemin  de  fer  du 
I\ord-Donetz  et émission  des  obligations  de  cette  So- 
ciété; augmentation  du  capital  de  la  Compagnie.  Géné- 
rale transatlantique;  de  Y  Energie  Electrique  du  Sud- 
Ouest;  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de  Smint- 
Nazairc  (Pcnhoet)  :  avance  au  gouvernement  marocain. 
En  somme,  la  Société  Marseillaise  a  conservé  et  rendu 
plus  intimes  encore  ses  relations  avec  les  diverses 
institutions  et  sociétés  avec  lesquelles  elle  s'est  tou- 
jours félicitée  d'entretenir  des  rapports,  et  elle  sepréoc- 
cupe  aussi  de  resserrer  ses  liens  avec  la  clientèle  qu'elle 
a  pu  constituer  autour  d'elle,  et  de  répondre,  dans  la 
mesure  qui  lui  est  prescrite,  à  ses  aspirations  et  à  ses 
Desoins.  Les  résultats  qu'elle  a  obtenus  dans  cette  voie 
sont  de  nature  à  lui  donner  toute  satisfaction. 

Le  Conseil  mentionne  qu'il  a  été  grandement  aidé 
dans  cette  tâche,  aussi  bien  dans  la  gestion  des  inté- 
rêts que  lui  ont  confiés  les  actionnaires,  par  les  direc- 
teurs de  Marseeille  et  de  Paris  qui  lui  ont,  ainsi  que 
le  personnel  qu'ils  dirigent,  apporté  un  concours  pré- 
cieux. Et,  a  propos  de  ce  personnel,  le  Conseil  rappelle 
qu  il  a  toujours  eu  pour  lui  la  plus  vive  sollicitude,  et 
que  la  dotation  à  sa  caisse  de  retraite  et  de  prévoyance 
2BÎ  ?"e,int'  ?u  31  décembre  1908,  678.109  fr.  85,  contré 
6v~'.0o9  fr.  bo  en  1907,  est  à  même  de  pourvoir  large- 
ment aux  charges  qui  lui  incombent.  Notons  encore 
qu  en  1908,  la  location  des  coffres-forts  s'est  élevée  à 
57.613  fr.  8o,  contre  56.52(ifr.  en  1907,  et  que  l'ensem- 
ble des  titres  placés  en  dépôt  dans  les  caisses  de  la 
Société  s  élève  à  1.496.596,  dont  656.295  dans  les  cais- 
■  ses  de  Marseille  et  840.301  dans  celles  de  Paris. 

Le  rapport  fait  encore  observer  que  les  résultats 
obtenus  pendant  l'année  écoulée  doivent  être  attribués 
pour  une  large  part  aux  effets  de  l'organisation  nou- 
velle de  a  Société,  et  le  Conseil  trouve  là  un  encoura- 
geaient dans  l'exécution  de  la  mission  qui  lui  a  été 
confiée.  Il  ne  se  dissimule  pas,  certes,  les  difficultés 
que  1  avenir  peut  réserver,  notamment  celles  que  fe- 
raient naître  l'adoption  de  certaines  mesures  législa- 
tives, dont  il  est  à  souhaiter  que  les  dispositions,  tel- 
les qu  elles  sont  aujourd'hui  définies,  soient  profondé- 
ment modifiées  avant  leur  promulgation.  Mais  il  a  la 
ferme  conviction  de  suffire  à  sa  tâche -aussi  longtemps 
que  les  témoignages  de  la  confiance  des  actionnaires 
ne  lui  feront  pas  défaut. 

A.  Lechènet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 

.Nous  avons  signalé  dans  notre  dernier  numéro,  la 
signature  du  protocole  d'arrangement  turco-bulgare  et 
le  règlement  de  toutes  les  questions  secondaires  res- 
tant en  suspens  depuis  l'arrangement  de  Saint- 
Pétersbourg. 

Après  la  signature  de  ce  document,  la  reconnais- 
sance de  1  indépendance  bulgare  ne  devenait  plus 
qu  une  simple  formalité. 


Le  21  avril,  le  gouvernement  russe  a  officiellement 
reconnu  cette  indépendance  ;  le  24  avril,  M.  Paléolomie 
ministre  de  France  à  Sofia,  a  accompagé  le  ministre 
cl  Angleterre  pour  faire  la  démarche  officielle  de  re- 
connaissance. 

Enfin,  le  27  avril,  l'Allemagne,  l'Autriche  et  l'Italie 
ont  reconnu  officiellement  l'indépendance  de  la  Bul- 
garie. Le  ministre  d'Italie  a  remis  au  Gouvernement 
une  note  officielle  à  ce  sujet;  déjà,  dimanche  dernier 
fe  tsar  Ferdinand  avait  reçu  un  télégramme  de  félici- 
tations du  roi  Victor-Emmanuel.  Les  représentants 
des  puissances  de  la  Triple-Alliance  se  sont  rendus 
chez  le  ministre  des  Affaires  étrangères  de  Bulgarie 
pour  lui  faire  part,  ensemble,  de  cette  reconnaissance. 


Moïïsations  É«mips  et  tacite 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.—  L'assemblée 
générale  ordinaire  des  actionnaires  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas  a  eu  lieu  mercredi,  28  avril, 
sous  la  présidence  de  M.  Renouard,  vice-président, 
remplaçant  M.  Gouïn,  empêché  en  raison  de  son  état 
de  santé. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  dont  M.  Du- 
passeur,  directeur,  a  donné  lecture,  constate  l'activité 
remarquable  dont  la  Banque  a  fait  preuve  au  cours  de 
l'exercice  écoulé,  activité  qui  se  traduit  au  bilan  par 
un  bénéfice  net  de  13.862.964  fr.  55,  supérieur  de 
4.117.986  fr.  64  au  chiffre  de  1907.  Ce  résultat  permet, 
comme  on  sait,  de  distribuer  cette  année  un  dividende 
de  65  fr.  par  action,  supérieur  de  5  fr.  àcelui  de  l'exer- 
cice précédent;  c'est  le  plus  élevé  qui  ait  été  réparti 
depuis  la  fondation  de  la  Banque. 

Après. avoir  entretenu  les  actionnaires  des  mesures 
nouvelles  dont  il  a  pris  l'initiative  pour  la  dotation  des 
retraites  et  la  Caisse  de  prévoyance  du  personnel,  le 
Conseil  rend  un  hommage  mérité  à  la  mémoire  de  l'un 
de  ses  membres,  qui  a  puissamment  contribué  à  la 
prospérité  de  la  Banque,  M.  H.  Bamberger,  et  à  celle 
de  l'un  de  ses  sous-directeurs,  M.  Thenon,  qui  s'était 
signalé,  l'on  s'en  souvient,  lors  de  l'organisation  de  la 
perception  des  douanes  au  Marcc. 

L'assemblée  générale,  à  l'unanimité,  a  voté  les  réso- 
lutions suivantes  : 

1°  L'assemblée  générale, 

Approuve,  dans  toutes  leurs  parties,  le  rapport  et  les 
comptes  de  l'exercice  1908,  tels  qu'ils  sont  présentés  par  le 
Conseil  d'administration  ; 

Décide  de  -prélever  sur  les  bénéfices,  en  vertu  de  l'article 
47  des  statuts,  une  somme  de  2. 000. C00.de  francs,  dont 
90  0/0  seront  portés  au  crédit  du  compte  «  Fonds  de  pré- 
voyance appartenant  aux  actionnaires-»  et  10  0/0  au  crédit 
du  compte  «  Fonds  de  prévoyance  appartenant  aux  adminis- 
trateurs en  exercice  »  ;  ■ 

Et  fixe  à  65  francs  par  action  le  montant  du  dividende  pour 
pour  l'exercice  1908. 

Un  'acompte  de  20  francs  sur  le  dividende  ayant  été  pavé 
le  1°'  janvier  dernier,  le  solde,  soit  45  francs  par  action,  sera 
payé  à  partir  du  1"  juillet  1009,  sous  déduction  des  impôts 
établis  par  les  lois  de  finances. 

2°  L'assemblée  générale  élit  M.  Choppin  de  Janvry,  cen- 
seur. 

3°  L'assemblée  générale  nomme  :  MM.  E.  Sautter  et  G. 
Teyssier,  commissaires  chargés  dé  faire  un  rapport  à  la  pro- 
chaine assemblée  générale  ordinaire  sur  la  situation  de  la 
Société,  sur  le  bilan  et  sur  les  comptes  présentes  par  les  ad- 
ministrateurs pour  l'exercice  1909,  avec  faculté,  pour  chacun 
des  deux  commissaires,  d'accomplir  seul  le  mandat  ci-dessus, 
en  cas  d'empêchement  de  son  collègue  pour  une  cause  quel- 
conque. 

Et  fixe  à  deux  mille  francs  pour  chacun  d'eux  l'indemnité 
annuelle  du  ou.  des  commissaires. 

Avant  le  vote  un  actionnaire,  se  faisant  l'interprète 
du  sentiment  de  tous,  a  exprimé  des  vœux  pour  le 
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promptrètablisscment  de  l'honorable  président  du  ] 
Conseil,  et  prié  le  vice-président  de  Lui  transmettre  en 
même  temps  les  remerciements  et  les  léhcitations  des 
actionnaires  pour  le  dévouement  dont  il  n'a  cesse  de 
l'aire  preuve  pour  la  défense  de  leurs  intérêts,  remer- 
ciements et  félicitations  auxquels  il  associe  le  Conseil 
tout  entier  et  la  Direction. 


Société  Générale.  —  La  souscription  de  l'augmen- 
tation du  capital  de  la  Société  Générale  a  été  très  lar- 
gement couverte.  Le  nombre  des  souscripteurs  a  de- 
.  passé  42.500.  „  ,  , 

La  quantité  de  titres  laissée  disponible  par  les  ac- 
tionnaires anciens  qui  avaient  un  privilège  dans 
l'émission  ne  permettra  de  faire  qu'une  attribution 
très  réduite  aux  souscriptions  éventuelles. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Pans.  — 

Voici  l'avis  de  répartition  à  la  souscription  aux  actions 
nouvelles  de  cet  établissement,  souscription  qui  a  ete 
close  le  22  avril.  .  , 

Après  l'exercice  du  droit  de  préférence  irréductible 
réservé  aux  actionnaires,  les  demandes  éventuelles  — 
dépassant  la  quantité  des  titres  disponibles  —  donnent 
lieu  à  l'attribution  suivante  : 

Les  demandes  éventuelles  de  1  à  5  actions  reçoivent 

1  action  nouvelle. 

Les  demandes  éventuelles  de  6  à  83  actions  reçoivent 

2  actions  nouvelles.  ,         rf  ^lf!k'  ■..  . 
Au-dessus  de  ce  chiffre,  elles  reçoivent  3  0/0,  toute 

fraction  de  0.50  et  plus  donnant  droit  à  un  titre. 
Les  libérations  seront  reçues  du  3  au  10  mai. 


Crédit  Mobilier  Français.  —  La  souscription  aux 
200  000  actions  nouvelles  émises  en  augmentation  du 
capital  social  a  été  close  samedi,  24  avril,  avec  un  plein 
succès 

Après  attribution  des  souscriptions  irréductibles 
réservées  aux  actionnaires,  les  demandes  à  titre  éven- 
tuel devront  être  soumises  à  réduction. 

Le  nombre  des  souscripteurs  dépasse  4.700. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  L'as- 
semblée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  est  convoquée  pour  le  10  mai  courant,  pour 
prendre  connaissance  des  comptes  relatifs  à  l'exercice 
1908  clos  le  31  décembre  dernier.  Les  résultats  de  cet 
exercice  se  comparent  de  la  manière  suivante  avec 
ceux  de  1907  :  ' 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1907       ~  Î9Ô1T 


Produits 


Recettes  voyage 


;.ur8   34. 038. 990  40 


(En  francs) 


G42.340  35 
312.016  77 
461.721  50 


39.939.846  95 
723.129  73 
319.712  50 
583.794  58 


35.455.069  02   41.666.483  76 


Produits  divers  

Intérêts  et  reports  

Heport  précédent  

Total  dos  recettes  — 

Redevance  à  la  Ville  de  Paris.  11.225.453  98  13.413.593  57 

Dépensa  d'exploitation   14.955.492  29  17.087. 76  i  04 

Règlement  Schneider   25.000  » 

Dépréciations  de  matières  en 


S.'rvicc  dos  obligations::  '.  .  .  V.  '.  iM.W  70  2.085.356  98 
Prélèvement  pour  amo^sc-  ^  ^    _       ^  m  _ 

8.934.277  17 
41.566.483  76 


15.773 


30.492 


ment  des  frais  de  constitution 

Solde  à  répartir  

Sommes  égales   35.455.069  02 


15.000  » 

7.964.630  05 


Voici  comment  s'effectuera  la  répartition  du  solde 
disponible  du  dernier  exercice.  Nous  la  comparons  à 
colle  effectuée  l'année  précédente  : 


Exercices 
1907  1908 

(En  francs) 
»         »  1.000.000 


1. 040.000 
417.521  13 


Répartition 
Versement  au   fonds   de  pré- 

voy&ncG   •«.••  * 

Amortissemontdu  capital-actions  1.010.000  » 

Réserve  légale   37o.l45  (S 

Dividende  de  19  fr.  par  action 

pour  1907  et  de  20fr.  pour  1908  -^to.O/o    .  » 

Conseil  d'administration   9£             -  ^ 

Report  à  nouveau   -'83.  ,04  08      146.S23  39 

Sommes  égales  aux  soldes  dispo- 
nibles   7.9Q4.63U  Oo   8.93.. 2/,  1' 

•  ,   —   '  — — 

L'augmentation  des  bénéfices  disponibles  atteint 
-l'une  année  à  l'autre,  909. G47  fr.  12,  aussi  le  Conseil 
d'administration  proposera-t-il  une  augmentât  ion  de  di- 
vidende de  1  franc.  En  outre,  il  est  affecte  a  la  réserve 
légale  et  à  l'amortissement  des  actions,  l-45/.o2* 
francs  13,  contre  1  385.145  fr.  43  en  190.  et  8-39.99/ 
francs  47  en  1900,  et  de  plus  1.000.000  de  francs  au 
compte  de  prévoyance.  Par  contre,  il  est  vrai,  il  est 
reporté  à  nouveau  430.871  fr.  19  de  moins  quen  1907. 

La  redevance  à  la  Ville  de  Paris  se  décompose  ainsi  : 
sur  39.939.840  fr.  95  de  recettes-voyageurs,  12.919.2/3 
francs  05;  au-delà  de  140  millions  de  voyageurs,  349.404 
francs  92  :  première  annuité  en  exécution  de  la  Con- 
vention du  20  octobre  1907,  144.915 fr.  00;  au  total, 
13.413.593  fr.  57.  _  

Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  mars  190y, 
aux  chiffres  suivants-:  (En  francs) 

Monopole  des  tabacs   ?*«rt«8 

  fin    Owi  .vjyjv 

-       du  nétro'le    269.000 

Douanes        P        ". ,  I  - i   '    675-000 

Timbre.  :'.::::::...::......   408  • 000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes  

_      des  allumettes   bO.WU 

Recettes  brutes  de  mars  1909   •  ■  3.056.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  d'ad- 
ministration, agio  et  commissions,  se  sont  ele- 

vés  pendant  ce  mois  à   .nu.uuu 

Recettes  nettes  de  mars  1909  ; . .  •  2.116.000 

Les  recettes  nettes  des  deux  premiers  mors  de 

1909  étaient  de  ,   4.086.OC0 

Recettes  nettes  du  premier  trimestre  de  1909. ,  6.202.000 

Le  service  de  la  Dette  n'exigeant,  pour  cette  période, 
riue  5.340.000  francs,'  le  surplus  non  nécessaire  au  ser- 
vice de  la  Dette  atteint  le  montant  de  850.000  francs. 


Société  des  Usines  du  Laurium.  —  Cette  Société, 
au  capital  fixé  jusqu'ici  9  millions  de  drachmes  et  di- 
visé en  150.000  actions  de  00  drachmes  chacune,  et  qui 
a  son  siège  social  à  Athènes,  procède  en  ce  moment  a 
l'émission  de  50.000  actions  nouvelles  au  nominal  de 
60  drachmes  également. 

Ces  nouvelles  actions  sont  offertes  au  pair,  soit,  au 
change  de  1  fr.  00,  à  56  fr.  50  payables  comme  suit  : 
20  fr.  50  en  souscrivant  et  30  fr.  à  la  répartition,  soit 
le  25  mai  prochain.  ,  „  Ann 

Un  droit  de  préférence,  jusqu'à  concurrence  de^o.OOO 
actions,  est  .réservé  aux  anciens  actionnaires,  leur 
donnant  droit  de  souscrire  une  action  nouvelle  pour 
quatre  anciennes.  . 

Les  possesseurs  d'actions  anciennes  peuvent  égale- 
ment souscrire  à  titre  réductible  et,  dans  ce  cas,  leurs 
souscriptions,  s'il  y  a  lieu  à  répartition,. seront  servies 
au  prorata  de  leur  demande.  _ 

La  souscription  est  ouverte  sans  frais,  des  mainte- 
nant, et  sera  close  le  15  mai  1909  : 

1»  A  Athènes,  au  siège  de  la  Société  ; 

2°  Les  titres  régulièrement  timbrés  français,  pour- 
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ront  être  déposés  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce,  el  de  l'Industrie  en 
F rance,  pour  compte  de  la  Société  Française  de 
Banque  et  de  Dépôts,  70,  rue  Royale  à  Bruxelles,  ban- 
quiers de  la  Société  des  Csines  du  Laurium  ; 

o°  On  peut  également  transmettre  les  souscriptions 
par  correspondance  à  cet  établissement  pour  compte 
de  la  Société  des  Usines  du  Laurium. 

L'estampille  constatant  les  modifications  apportées 
au  capital  sera  apposée  chez  M.  D.  L.  Sgouta,  22,  rue 
Saint-Augustin  à  Paris,  administrateur  délégué  de  la 
Société. 

Les  inscriptions  légales  ont  été  publiées  au  Bulletin 
annexe  du  Journal  officiel,  en  date  du  lundi  19  avTil 
1909. 

Le  produit  de  cette  augmentation  du  capital  sera 
employé  au  rachat  du  solde  des  obligations  de  l'em- 
prunt de  5  millions  de  francs  sur  lequel  il  reste  encore 
environ  2.200.000  fr.  à  rembourser,  et  à  la  constitution 
d  un  fonds  de  roulement. 

Société  Le  Nickel.  —  L'exercice  1907-1908  de  cette 
Société  a  donné  des  résultats  un  peu  moins  satisfai- 
sants que  le  précédent,  ainsi  qu'en  témoignent  les 
bilans  ci-dessous  :  • 

Bilan  au  30  juin 
,    .  1907  1908 

4f?«  ,  • ..    •  (£n  francs) 

En  Nouvelle-Calédonie  : 

ruines.....  ,   5.720.290  88  5.217.026  65 

Terrains,  immeubles   737.609  54  637  226  24 

Installations.    ....    1.851.249  02  1.553:328  04 

Matériel  d  exploitation   521.999   »  470  508  "5 

.Armements   210.598  65  180.598  65 

En  Europe  : 

FrSitû-e?  Y  Y,  •  •  •  ;  '  •• 2  •  388 . 106  50  1 . 938 . 932  08 

Matériel  dexploitation   219.213  29  208.799  56 

Mobiliers   39.250  10  36.225  52 

\aleurs  mobilières   2.324.645  25  2.324.645  25 

Minerai  s   2 . 654 . 267  80  3 . 486 . 080  90 

Matières  en  cours  de  fabrica- 
tion •  •  •  ;.   3.069.836  87  3.287.958  81 

Marchandises  finies   3.445.863  05  4.678  765  53 

Approvisionnements  : 

En  Nouvelle-Calédonie   024.887  12  656.642  47 

Ea  Europe   409.483  96  3E 5  705  24 

Banquiers   3.831.018  53  3.069.169  43 

fisses   68.233  21  53.774  98 

Effets  a  recevoir   125.072  53  92  127  83 

Débiteurs  divers   3.085.304  35  3.208.064  53 

Avances  d'impôts   105.502  10  103.680  88 

Prime  de  remboursement   152.127  95  126  551  50 

Comptes  d'ordre   251.277  92  285.314  39 

Totaux   31.835.837  62  32.001.129  23 

Passif 

Capital-actions   15.000.000   »  15  000.000  » 

Reserve  statutaire   612.785  84  '718.958  75 

.Reserve  pour  éventualités  im- 

-  prévues   3.8CO.O0O   .»  3.800.000  » 

Obligations   4.301.000    »  4.065.500  » 

Obligations  remboursables....  119.485  20  113  511  60 

Coupons  d'obligations  ,.  53.595  24  52.402  59 

Dividendes  arriérés   156.456  96  161.159  48 

Etfets  à  payer   838.262    »  ï. 014. 847  » 

Créanciers  divers   2.990.181  60  3.359.866  80 

Comptes  d  ordre   310. 004  33  312  438  07 

Excédent    de   l'actif   sur  le 

Passif   3.653.466  45  3.402.414  94 

Totaux   31.835.837  62  32.001.129  2? 

Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ressortent  des 
Comptes  de  Profits  et  Pertes  »,  qui  s'établissent 
ainsi  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

19063oT^TTjÔ7-1908  " 
Produits  (En  frailcs) 

Profits  commerciaux  et  indas- 

T  V?3!?.-;:   3.690.050  83   3.406.111  » 

Intérêts  divers   218.035  30      277.089  ; 

Total  des  produits   3.908.086  13  3.683.200  -> 


Charges 


Frais  généraux. 

Impôts  et  timbre  

Intérêts  et  primes  de  rembour- 
sement aux  obligataires  , 


(En  francs) 


161.233 
15.399 

195.274 
3.311.294 

Sommes  égales   3.908.086  13  3.6«3.200 


162.806  34 
15.961  90 

205.859  00 


Bénéfices  de  l'exercice   3.523.458  29 


Aux  bénéfices  nets  qui  viennent  d'être  indiqués, 
viennent  s'ajouter  les  reports  des  exercices  précédents, 
à  savoir  :  130.008  fr.  1b  pour  l'exercice  1906-1907  et 
91.121  fr.  pour  1907-1908.  On  obtient  donc  alors,  comme 
bénéfices  disponibles,  3.653.466  fr.  45  pour  1906-1907  et 
3.402.415  fr.  pour  1907-1908. 

Pour  l'exercice  1906-1907,  la  répartition  s'était  effec- 
tuée comme  suit  : 

\    f    j    i     ■  Francs 

Au  tonds  de  réserve   106.172  91 

A  titre  de  premier  dividende,  6  0/0  aux  actions, 

soit  15  francs  par  titre   900.000  » 

Tantièmes  au  Conseil  d'administration   42.469  17 

Tantièmes  à  la  Direction   63.703  75 

Amortissements   1. 400  !  000  » 

A  titre  de  deuxième  dividende  aux  actions  à 

raison  de  17  fr.  50  par  titre   1.050.000  » 

Report  à  l'exercice  1907-1908   91.120  62 

Total   3.653.466  45 


Le  Conseil  d'administration  a  proposé  à  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  qui  était  convoquée  pour 
le  30  mars,  et  qui  a  approuvé  les  résolutions  qui  lui 
étaient  soumises,  la  répartition,  pour  1907-1908,  d'un 
dividende  de  32  fr.  50  par  action,  égal  au  précédent, 
et  l'affectation,  aux  amortissements,  d'une  somme  de 
1.150.000  fr.  seulement,  soit  250.000  fr.  de  moins  que 
l'année  précédente. 

Les  Séances  d'été  à  la  Bourse  de  Paris.  —  La 

Bourse  de  Paris  sera  fermée  à  deux  heures  les  samedis 
1,  8,  22,  29  mai,  5,  12,  19  et  26  juin,  tous  les  jours  des 
mois  de  juillet,  août  et  septembre,  sauf  les  15  et  31 
juillet,  17  et  31  août,  15  et  30  septembre,  jours  de  Ifqui- 
dation. 

La  Bourse  sera  complètement  fermée  le  10  août, 
lendemain  de  l'Assomption. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  31  mars  1909 
Reçu  des  déposants  : 

Paris   515.297vers. (dont  18.9221"' vers.)    16.451.026  92 

Départem»  262.541    —  (  —    17.964     —  4.427.543  94 

Ensemble.  777.838  36.886  20.878.570  86 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes  '  ' 

viagères   8.254.053  07 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   855 . 517  11 

Ensemble   9. 109.570  18 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   535.305  » 

aux  noms  de  4.807  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   51.126.626  » 

réparties  entre  384.189  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   12.143.803  36 

Elle  a  placé  : 

1°  En  obligations  départementales  et  commu- 
nales  2.261.378  17 

2°  En  obligations  et  bons  du  Trésor   17.000.000  » 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  les 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  avril  1909  : 

Dépôts  de  fonds   6.024.412  27 

Retraits  de  fonds   5.428.121  81 

Excédent  de  retraits   596.290  46 

Excédent  des  retraits  du  1"  janvier  au  20  avril  1909  : 

24.920.304  fr.  59. 
Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 

avril  1909  : 
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1»  Tour  lo  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 577.798  fr.  36; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  3.480.<i0<>  fr.  08. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris. .  j . . 
Poilcfcuille  Paris    Effets  Etranger. 

(  Effets  du  Trésor: 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


avril 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

■R^rvps  (  Loi  du  17  mai  1834 
_T  i  .•■  ïk  <  Ex-banques  département 

mobilières} Un  du  9  juin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Biilets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


29  avril 


à  ■  vivo  •  kJ\J  ivW 

888.974.550 

889.907.532 

4.487,156.105 

4.502.981.467 

73.602 

11  372 

282.989.5% 

362  679. 770 

» 

90.991 

» 

102.434 

433.130.703 

499.790.510 

602.000 

662.000 

» 

149.209.916 

» 

148.702.564 

352.675.007 

345.t65.737 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.630.843 

99.631.106 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

31.636.769 

31.680.873 

4.050.765 

4. 560. 249 

8.407.444 

8.407.444 

142.608.877 

156.856.044 

6. 289. 57a. 373 

6.458.212.329 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.054.975.465 

5. 124.092. 240 

27.360.292 

22.105.833 

6.138.457 

"4.836.716 

189.657.724 

194.424.876 

528.597.395 

591.585.908 

78.169.839 

105.946.732 

1.959.751 

1.846.7-24 

10.370.64-2 

10.770.482 

1.678.673 

1.678.673 

165.644.793 

175.904.802 

0.289.572.373 

6.453.212.329 

Total  : 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie 

—  à  l'Etat... 
Cornpt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


4  mai 

3  mai 

2  mai 

30  avril 

29  avril 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.508.1 

4.818.4 

4  836.8 

4.991.8 

5.124.0 

2.799.0 

2.983.6 

2.590.9 

2.847.1 

3.61-2.9 

1.103.0 

1.057.4 

9*0.2 

905.3 

889.9 

666.6 

1.138.0 

1  315.1 

1.2:5.7 

S62.5 

486.7 

512.0 

582.8 

520.6 

493.8 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

157.7 

168.6 

130.7 

152.8 

194.4 

553.8 

745.7 

580.  1 

553.  C 

697.5 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0  0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

3.969.3 

7.576.1 

11.076.2 

10.834.5 

6.210.2 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ") 

du  2  au  8  Avril  1909  (14e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  — 
Etat  (réseau  racheté) — 
Paris-Lyon-Méditer . . . 

—  chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  •'  

Midi  

Est- Algérien  

B6ne-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc. .   


~  SB 

Rec.  br.  do 

Receltes  brutes 

%  ?~ 

la  semaine 

des  années 

Différenct 

0  p* 

p'  1909 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.084 

1 .027 

14.088 

13.961 

+ 

li!7 

4.287 

3.579 

48.597 

47  927 

+ 

670 

9  515 

10410 

9.760 

125.730 

127.950 

2.220 

513 

251 

228 

2. 979 

3  018 

39 

3.775 

4.995 

4.749 

66.206 

66.348 

145 

7.402 

5.30'.' 

4.793 

63.558 

64.10! 

E56 

5.004 

4.456 

4.166 

55.836 

55.466 

370 

2.444 

2.232 

30.419 

30.092 

327 

97.2 

177 

189 

2.039 

2.243 

204 

1 . 526 

97 

•m 

3.362 

3.453 

91 

296 

70 

70 

933 

1.016 

33 

'.168 

117 

88 

1.353 

1.191 

+ 

162 

103 

22 

25 

28S 

308 

20 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent* 
de  Change  de  la  Ville  de  Paria 

Depuis  le  10  mars,  les  actions  ci-après  de  la  Compagnie 
générale  de  Railways  et  d'Electricité  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse  et  inscrites  à  la  première  partie  du 
Bulletin  de  la  Cote,  savoir  : 

I.  —  Au  comptant  et  à  terme,  sous  la  même  rubrique  que 
les  actions  anciennes,  40.000  actions  de  capital  de  100  francs, 
libérées  et  au  porteur,  n-  110001  à  15OCO0. 

II.  —  Au  comptant  seulement,  45.050  actions  de  dividende 
au  porteur,  sans  désignation  de  valeur  nominale  ;  jouissance 
courante  :  1"  avril  1908,  ex-coupon  n"  3. 

Lesdites  actions  de  capital  et  de  dividende  doivent  être 
munies  notamment  de  l'estampille  suivante  :  <-  Capital  porté 
à  25  millions.  —  Assemblée  générale  extraordinaire  du 
17  avril  1906  Moniteur  Belge  du  29  avril  1906)  ». 


Depuis  le  10  mars,  les  3.000  obligations  nouvelles  de  500 
francs  5  0/0,  n"  5501  à  8500,  de  la  Société  ottomane  du  Gaz 
de  Beyrouth,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin 
do  la  Cote,  sous  la  même'  rubrique  que  les  obligations  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  5.500 
à  8.500. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Bourse  de  Paris  est  restée  encore  cette  semaine 
sur  une  certaine  expectative,  à  cause  des  événements 
qui  se  succédaient  à  Gonstantinople,  et  aussi  en  raison 
de  l'agitation  syndicaliste  que  l'on  signale  ici.  Cepen- 
dant les  échanges  ne  sont  pas  restés  inactifs,  l'ap- 
proche de  la  liquidation  nous  ayant  valu  des  nivelle- 
ments de  positions  dont  la  cote  a  parfois  profité. 

Hier  jeudi,  on  a  procédé  à  la  réponse  des  primes  de 
fin  avril.  Aujourd'hui,  la  séance  sera  surtout  consa- 
crée aux  opérations  de  reports  qui  devront  de  nouveau 
s'établir  à  des  taux  peu  élevés,  vu  l'abondance  des 
capitaux  disponibles.  Ce  sera  un  nouvel  encourage- 
ment pour  le  Marché,  une  fois  passée  la  journée  fati- 
dique du  1"  mai. 

+  i(  Les  Rentes  françaises  se  sont  affaiblies  de 
nouveau,  mais  les  rachats  des  vendeurs  à  découvert 
lui  ont  permis  de  se  reprendre. 

La  Renie  3  0/0  Perpéluellee  est  à  97'  fr.  22,  contre 

97  fr.  45  après  97  fr.  05  au  plus  bas.  Au  comptant, 
on  finit  à  97  fr.  15,  contre  97  fr.  40. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  clôture  à98fr.lo,contre 

98  fr.  35. 

Les  Fonds  Coloniaux  se  montrent  fermes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
traite  à  80  fr.  20,  contre  79  fr.  60;  Tunisien  3  0/0 
1892,  461  fr.,  sans  changement;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
474  fr.  50  ;  il  cotait  473  fr.  75,  la  semaine  dernière  ; 
Indo-Chine  3  0/0  4  902,  422  francs,  contre  421  francs. 

i(  -fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  demeurent 
animées,  sans  sensibles  variations  dans  les  cours. 

Les  Obligations  4  0/0  1S6S  sont  à  541  fr.  50,  au 
lieu  de  542  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  406  francs,  au 
lieu  de  405  fr.  25  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
finit  à  406  fr.  50,  sans  changement. 

L'Obligation  2  3/4-  0/0  1905  se  retrouve  à  393  francs, 
contre  394  francs,  précédemment. 

Prochains  tirages  :  5  mai  :  Ville  de  Paris  18/o. 

jf  fr  La  Bangue  de  France  s'échange  à  4.271  francs 
au  comptant,  contre  4.260  francs  il  y  a  huit  jours. 
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Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  sont  à  7.888.900  fr., 
contre  il. 951. 998  fr.  en  1908  et  13.843.409  fr.  en  1907. 

iç  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  745  francs,  contre  750  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conservent 
un  courant  d'échanges  suivis,  et  leur  cote  reste  bien 
tenue. 

'L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  s'inscrit  à 
4SI  francs  au  lieu  de  482  fr.  75;  l'Obligation  Foncière 

3  0/0  1879  se  tient  à  508  francs;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903,  499fr.  25  ;  Obligations  Foncières  1895, 
477  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
455  fr.  50;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
500  francs,  contre  500  fr.  25. 

L'Obligation  Communale  3  O/0  1880  se  retrouve  à 
502  francs,  contre  502  fr.  50, 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  467  francs,  comme  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  recherchées  à  258  francs. 

Prochains  tirages  :  5  mai  :  Foncières  1879,  1885 
et  1909. 

-k  iç  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  calmes.  Le  succès  avec  lequel  se  sont  opérées 
les  augmentations  de  capital  de  la  Société  Générale,  du 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  et  du  Crédit 
Mobilier  Français  a  été  bien  accueilli,  mais  il  ne  fai- 
sait pas  de  doute. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  tient  à  1.626  fr.,  contre  1.632  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.215  francs  jeudi 
dernier,  finit  à  1.214  francs. 

La  Société  Générale  s'échange  à  667  francs,  gagnant 

4  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  714  fr.  con- 
tre ï  12  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  à  808  fr. 
à  terme. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie est  à  255  fr.  75  au  comptant  et  à  254  francs  à 
terme,  contre  256  francs  et  257  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  tient 
à  695  francs  au  comptant,  contre  698  francs  précé- 
demment. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  termine  à  119  francs, 
au  comptant  et  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'inscrit 
à  842  fr.  50;  elle  était  à  842  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
it  Agricole  d'Algérie,  qui  restaient  à  487  fr.  50,  finis- 
sent encore  ainsi. 

La.  Banque  de  l'Algérie  clôture  à  1.475  fr.  au  comp- 
tant, contre  1.485  francs. 

La  Jiente  Foncière  se  tient  à  477  fr.,  contre  476  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  est  à  411  fr. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine,  que  nous  laissions  à 
1.390  francs,  termine  à  1.405  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  restent  à 
76  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  se  tiennent  à  445  fr.  50. 

■jç  iç  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  restent  indécises  en  raison  du  projet 
de  loi  dont  est  saisi  le  Sénat,  et  qui  a  trait  aux  retraites 
de  leur  personnel. 

L'Est,  qui  était  à  940  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  se  retrouve  à  938  francs. 

Le  Midi  finit  à  1.147  francs  au  comptant,  comme 
précédemment. 

Le  Lyon  termine  à  1.360  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.361  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  s'échangea  1.743  francs  à  terme;  il  était  à 
1.742  francs  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on  reste  à 
1.745  francs  sans  changement. 

L'Ouest  se  tient  à  935  francs  au  comptant,  contre 930 
francs  jeudi  dernier. 


L'Orléans  est  à  1.365  francs,  au  comptant,  au  lieu 
de  1.386  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  15e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  :  Aug- 
mentations :  Orléans,  17.000  francs;  Nord,  318.000  fr.  ; 
Est,  550.000  francs;  Lyon,  510.000  francs.  Les  recettes 
du  Midi  manquent. 

ic  ic  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
n'ent  pas  donné  lieu,  généralement,  à  de  grandes  fluc- 
tuations de  cours. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  501  francs, 
contre  503  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  317  francs  à  terme,  reste  à  314  fr. 

La  Thomson-Houston,  qui  finissait  à  704  fr.  à  terme, 
termine  à  714  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
[Tramways-Sud)  s'inscrit  à  186  fr.  à  terme.  Au  comp- 
tant elle  s'échange  entre  188  francs  et  190  francs. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramiuays  électriques,  que 
nous  laissions  à  263  francs  à-  terme  et  au  comptant, 
se  tient  à  262  francs  au  comptant. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
finissait  à  590  francs,  est  encore  ainsi. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  288  francs,  contre  287  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  [Ateliers  de  Jeumont), 
sont  à  319  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  490  fr.  50  au  comptant. 
Actions,  425  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  164  francs,  contre  165  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  se  retrouvent  à  358  francs  à  terme. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  reste 
à  665  francs,  contre  666  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  finit  à  270  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  elciAnzin  sont  à  2.050  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.710  francs  au  comptant, 
finit  encore  ainsi.   A   terme,  on   est  à  4.702  francs. 

Les  recettes  du  lfcr  janvier  au  28  avril  1909  s'éta- 
blissent à  39.433.000  francs,  contre  37.082.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  39.474.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  oïdinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  222  francs,  contre  221  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à  172 
francs,  contre  170  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  500  fr., 
terminent  à  495  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.331  francs,  se  retrouve  à  1.336  francs. 

Pour  la  seizième  semaine  de  1909,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  939.988  fr.  30^ 
contre  900.93*4  fr.  45  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  seize  premières  semaines  de  1909,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  13.199.978  fr.  10,  contre 
13.645.413  fr.  80  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  445.435  fr.  70  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  217  francs,  contre  215 
francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  980  francs,  contre  975  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
s'inscrit  à  560  francs,  comme  précédemment. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Eleetriquë  cote 
251  francs;  elle  restait  à  258  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  finit  à  169  francs  à  terme. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  de  Eosarw  à  Puerto 
Belgrann  restent  on  bonne  tendance  a  343  francs.  Le 
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développement  économique  <  1  c  L'Argentine  se  traduit 
par  une  progression  des  exportations  < j u i  doit  profiter 
surtout  aux  entreprises  de  chemins  de  fer  et  de  ports. 
On  sait  que  La  Compagnie  de  Rosario  à  Puerto  Bel- 
grano,  outre  sa  Ligne  de  804  kilomètres  traversant  la 
riche  province  de  Birnos-Ayres,  possède  la  conces- 
sion d'un  mole  en  eaux  profondes  dans  Le  port  de  Lîel- 
grauo.  Ll  y  a  de  ce  côté  un  important  supplément  de 
bénéfices  a  prévoir,  en  plus  de  ceux  alfércnts  à  la  ligne 
de  chemin  de  fer. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  restent 
à  008  francs,  contre  501)  francs,  la  semaine  dernière. 
Actions,  1.995  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  entaient  615  francs, 
sont  encore  ainsi;  Obligations  4  1/2  0/0,  012  fr.  50. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  à 
445  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  retrouve  à  3  i'i  fr. 
à  terme  ;  action  de  capital  572  francs. 

ic  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  sont  fermes,  bien 
qu'en  raison  des  événements,  quelques-uns  d'entre  eux 
aient  eu  à  supporter  momentanément  un  certain  tasse- 
ment. 

Le  4  0/0  Brésilien  l889iestehSQ  fr.  25,  au  lieu  de 
86  fr.  30,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  se  retrouve  à 
96  fr.  75,  contre  95  fr.  50  jeudi  dernier. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à'  98  fr.  90, 
contre  99  fr.  15. 

La  Rente  Italienne  se  traite  à  104  fr.  70,  contre 
104  fr.  20  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  61  fr.  67,  clôture 
à  61  fr.  70. 

Le  Busse  5  0/0  1906  est  à  103  fr.  65,  au  lieu  de 
103  fr.  30;  Busse  3  0/0  1891-1894,  74  fr.  55,  contre 
73  fr.  75;  Busse  3  0/0  1896,  73  fr.  05.  IL  cotait  72fr.20, 
il  y  a  huit  jours.  Busse  4  1/2  0/0  1909,  95  fr.  15 
au  comptant  les  titres  Libérés,  et  95  fr.  10  Les  titres 
non  Libérés. 

La  Benle  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
82  fr.  05,  reste  à  81  fr.  95. 

La  Benle  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait  93  fr.  10 
jeudi  dernier,  se  retrouve  à  93  fr.  05. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  97  francs  et  Le 
5  0/0  1907  à  104  fr.  80.  Ces  fonds  finissaient  à  96fr.90, 
le  3  0/0  et  le  5  0/0  à  104  fr.  25  iL  y  a  Lmit  jours. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  ont  eu,  depuis  quelque 
temps,  un  marché  très  actif,  et  ils  ont  déjà  pris  une 
avance  appréciable. 

Ces  lots,  qui  se  tiennent  entre  91  francs  et  91  fr.  75, 
offrent  cet  avantage  de  capitaliser,  sans  l'intervention 
des  porteurs,  les  intérêts  non  distribués  et  de  restituer 
tous  Les  ans,  à  un  certain  nombre  d'entre  eux,  à  l'un 
des  six  tirages  annuels,  leur  prix  d'achat  majoré  d'un 
revenu  de  5  francs  pour  cliacune  des  années  écoulées 
depuis  1888.  Cette  restitution,  après  avoir  été  de  105 
francs  la  première  année,  s'élève  aujourd'hui  à  210  fr. 

Cette  capitalisation  avantageuse  s'améliore  encore 
non  seulement  du  fait  des  lots  qui  varient  de  150.000 
francs  à  100.000  fr.,  à  50.000  fr.,  à  20.000  fr.,  etc,  et 
qui  peuvent  échoir  à  l'un  de  ces  tirages,  mais  du  fait 
du  remploi  en  nouveaux  bons  que  peut  faire  le  porteur 
remboursé  avec  la  prime  que  constitue  L'accumulation 
des  intérêts. 

La  sécurité  de  cette  capitalisation  est  assurée  par  la 
composition  et  l'importance  des  valeurs  constituant  le 
fonds  d'amortissement  do  la  partie  émise  de  l'emprunt 
du  Congo. 

■je  ic  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
clôture  à  473  francs,  contre  409  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  715  fr., 
se  tient  k  719  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  finit  à  735  fr., 
contre  730  francs. 

La  Banque  d'Athènes  reste  à  121  francs,  au  lieu 
de  120  fr.,  il  y  a  huit  jours. 


La  Banque  Espagnole  de  Crédit  eut  à  288  francs, 
contre  285  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  ne  retrouve  à  1.107  fr.  au  comp- 
tant contre  1.159  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  finit  à 
G17  francs  contre  023  francs  au  comptant,  jeudi 
dernier. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  6e. tenait 

â  1.039  francs,  est  encore  à  ce  cours. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  Ijien  tenue  à 
434  francs. 

La  Banque  de  Guanajualo  se  tient  à  204  francs. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  est  à  295  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  demeurent  négligés. 
On  annonce  que  le  Saragosse  distribuera,  pour  1!J<j8, 
un  dividende  de  17  pesetas  contre  10  pesetas  en  1907. 
Pour  le  Nord  de  l'Espagne  il  serait  question  d'une  ré- 
partition de  14  pesetas  au  lieu  de  10  pour  l'exercice 
précédent.  Enfin,  pour  les  Andalous,  on  semble  s'at- 
tendre à  un  dividende  de  5  pesetas  environ  aux  ac- 
tions, et  à  un  coupon  supplémentaire  de  5  fr.  50  envi- 
ron aux  obligations  à  revenu  variable. 

Les  Andalous  finissent  à  187  francs,  contre  196  francs; 
Nord  de  l'Espagne,  339  francs,  contre  341  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  404  francs,  au  lieu  de  407  francs. 

L'action  Nilrale-Bailways  est  à  231  francs,  au  lieu 
de  223  francs  La  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  était  à  117  francs,  s'échange  à  112  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que terminent  à  480  francs  au  comptant. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goya:, 
à  431  et  433  fr.  75,  attirent  en  ce  moment  l'attention. 

L'action  de  La  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  finit  à  387  francs  à  terme,  au  Lieu  de 
389  francs. 

L'action  Thomson-Houston  de  la  Méditerranée,  qui 
était  à  405  francs  la  semaine  dernière,  est  à  ce  cours. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  d'Industrie  houillère 
de  la  Bussie  Méridionale  se  tient  à  100  francs,  et  l'ac- 
tion priviiègiée  est  très  ferme  à  531  francs. 

Ce  dernier  titre  est  capitalisé  encore  à  6  0/0,  alors 
que  l'action  ordinaire,  moins  bien  garantie  cepen- 
dant, est  capitalisée  à  5  0  0.  Le  mouvement  en  avant 
qui  se  dessine  sur  l'action  priviLégiée,  tendrait  donc  à 
mettre  ceLLe-ci  à  La  parité  de  L'action  ordinaire;  il  est 
en  outre  facilité  par  La  bonne  marche  de  l'entreprise 
dont  l'extraction  a  passé,  en  trois  ans,  de  31  millions 
à  52  millions  de  pouds,  et  promet  d'atteindre  bientôt 
des  chiffres  encore  plus  élevés. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.507  francs,  termine  a 
i  531  f  Peines. 

La  Briansk  se  retrouve  à  283  fr. ,  au  Lieu  de  268  francs. 

Le  Bio-Tinlo  est  à  1.844  francs,  contre  1.811  fr., 
après  1.855  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui-s'inscrivait  à  867  fr., 
cote  951  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  376  fr.;  actions  privilégiées,  385  fr. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  646  fr.,  contre  643  fr. 
précédemment. 

Les  actions  de  la  Bégie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  finissaient  à  353  fr.  il  y  a  huit  jours,  s'ins- 
crivent à  362  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Cette  semaine,  des  mouvements  divers  ont  été  enregistrés 
en  raison  de  l'approche  de  la  liquidation  de  fin  de  mois  qui 
a  commencé  hier  par  la  réponse  des  primes,  et  qui  se  conti- 
nuera aujourd'hui  vendredi  par  les  opérations  de  reports. 
Toutefois,  ces  mouvements  n'ont  pas  valu  à  notre  groupe  des 
échanges  très  actifs.  Un  compartiment  seul,  pourtant,  conti- 
nue à  attirer  l'attontion  :  c'est  celui  des  Valeurs  métallurgi- 
ques russes. 
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Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  s'inscrivent 
à  97  fr.  50. 

Le  Brésil  5  OjO  1895  est  à  97  Or,  90,  contre  97  fr.  50  ; 
l'Argentin  4  0/0  Mixte  s'inscrit  à  90  fr.  80,  contre  91  fr.  20 
il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  se  tient  à  78  fr.  75, 
sans  changement. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  clôture  à  52  fr.  60;  il  cotait 
52  fr.  02  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexieain  S  0/0  Intérieur 
finit  à  35  fr.  85,  contre  35  fr.  30  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
restent  à  1.410  francs  ex-coupon,  contre  1.510  francs  avec 
coupon.  L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie, tenue  le  21  avril  courant,  a  approuvé  les  comptes  de 
l'exercice  1908,  et  fixé  le  dividende  à  40  roubles  par  action 
ancienne  payable  dans  le  courant  du  mois  de  mai. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  234  fr.  50,  au  lieu  de  236  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  s'échangent  à 
270  francs,  contre  268  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont,  à  530  francs.  Elles  cotaient  528  fr. 
ïeudi  dernier. 

Les  obligations  de  .  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
restent  à  517  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
184  francs 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  ferme  à 
455  francs. 

L'intensité  du  mouvement  du  port  de  Bahia  se  maintient 
d'une  façon  très  satisfaisante  :  pendant  le  mois  de  février 
dernier,  il  a  été  exporté  59.334  sacs  de  cacao,  34.132  sacs  de 
café,  32.944  sacs  de  sucre,  73.896  balles  de  tabac,  946  balles 
de  caoutchouc,  16.329  balles  de  cuirs  et  peaux  et  8.816  balles 
de  divers  autres  produits. 

L'ebligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  bien  tenue  à  458  francs. 

On  observe  que  lorsque  les  travaux  de  modernisation  en 
cours  seront  terminés,  on  peut  compter  que  l'importante 
progression  actuelle,  qui  se  chiffre  par  plus  de  50  0/0,  sera 
encore  très  largement  dépassée;  Para  semble  être  appelé 
d'ailleurs,  en  raison  de  son  excellente  situation  géographique, 
à  occuper  une  des  premières  places  sur  la  liste  des  ports 
de  l'Amérique  du  Sud. 

Fermeté  à  210  francs  de  l'action  Lille-Roubaix-Tourcoing . 

Pour  chaque  voiture  des  lignes  en  exploitation,  te  parcours 
kilométrique  journalier  a  dépassé  le  chiffre  de  180  et  une 
recette  brute  de  0  fr.  42- par  kilomètre- voiture  a  été  atteinte 
en  1909,  en  attendant  les  recettes  du  grand  boulevard. 

On  négocie  à  459  francs  l'Obligation  Hypothécaire  5  O/O 
or  du  Nord-Est  de  VEspagne. 

On  annonce  que  l'on  poursuit  activement  l'établissement 
des  gares  sur  la  ligne  de  San  Andrés  de  la  Barca  à  San  Bau- 
dilio,  dont  les  travaux  de  terrassement  seront  prochainement 
achevés. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
sont  à^441  francs. 

La  Huanchaca  est  à  83  fr.  50,  contre  84  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  s'inscrivent  à  600  francs  ;  elles 
cotaient  590  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  se  tiennent  à  386  fr.  50,  contre 
394  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Ilarlrnann,  qui  étaient  à 
532  francs,  sont  à  5i4  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  que  nous  laissions  à  877  francs,  sont 
à  892  francs. 

L'action  John  Cockerill  est  à  1.830  francs,  contre  1.740 
francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Balia-Karàidin  se  tient  à  434  francs,  au  lieu  de  431  fr. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  216  francs,  contre 
220  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  cote  1.181  francs,  au  lieu  de 
1.190  francs. 

La  Thoj-sis  finit  à  144  francs,  contre- 143  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  193 fr.  50,  termine  à  192 francs, 
après  180  francs,  au  plus  bas,  sur  le  bruit  qu'il  ne  serait 
pas  distribué  d'acompte  de  dividende  cette  année.  Or,  l'exer- 
cice social  ne  prend  fin  que  le  30  avril,  et  l'acompte  est  géné- 
ralement déclaré  à  la  fin  de  mai.  La  nouvelle  mise  en  circu- 


lation peut  donc  être  considérée  tout  au  moins  comme  pré- 
maturée. 

Les  actions  Laurium  Grec  restent  à  56  fr.  50,  contre  57  fr.  25 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  se  retrouve  à  823  francs. 
Elle  était  à  822  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Urikany  cote  à  161  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  Unissait  à 
510  francs  jeudi  dernier,  reste-à  ce  cours. 

L'action  Platine  s'échange  à  388  francs,  contre  397  francs. 

L'action  Pobedenko  est  bien  tenue  à  101  fr.  50. 

La  Harpener  se  traite  à  1.489  francs,  au  lieu  de  1.460  francs. 
Le  bénéfice  d'exploitation  de  cette  Compagnie  pendant  le  pre- 
mier trimestre  de  1909,  déduction  faite  de  l'amortissement 
sur  le  coke  en  réserve,  s'élève  à  3. 840.000  marks,  contre 
4.544.000  marks  pour  la  période  correspondante  do  1908. 

La  Toula  est  à  301  francs,  contre  296  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
100  francs.  . 

La  Part  de  Monaco,  qui  cotait  5.300  francs  la  semaine 
dernière,  est  à  5.290  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramivays, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à 
440  francs.  _ 

Les  recettes  de  la  quinzième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  720.795  francs  contre  649.026  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  71.769  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1er  janvier  1909,  à  910.825  francs. 

L'action  privilégiée  de  la  Société  Sucrière  d'Angra  s'é- 
change à  138  francs.  On  fait  remarqner  que  l'industrie  su- 
crière, au  Brésil,  est  particulièrement  favorisée  par  un  régime 
protecteur  mettant  la  production  à  l'abri  de  toute  concur- 
rence étrangère.  Or,  l'outillage  de  la  Société  Sucrière 
d'Angra  lui  permettrait,  ajoute-t-on,  d'élever  graduellement 
ses  rendements  jusqu'à  100.000  sacs,  donnant  un  bénéfice  de 
1 1/2  à  2  millions,  à  répartir  entre  17.000  actions.  Sans  es- 
compter d'aussi  brillants  résultats,  un  bénéfice  d'un  demi- 
million  pour  le  second  exercice  équivaudrait  à  une  répartition 
de  25  à  30  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Biétrich  et  C'°  sont  à  354  francs. 

Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines.  —  Les  titres  de  la 
Huelva,  longtemps  considérablement  dépréciés,  ont  depuis 
quelque  temps  repris,  en  raison  des  résultats  d'exploi- 
tation déjà  obtenus.  La  Huelva  Copper  est  au  capital  de 
600.000 liv.  sterl.  (Fr.  15.000.000)  en  actions  de  1  liv.  st.  (25fr.j. 
Il  n'existe  pas  de  parts  de  fondateurs,  ni  d'obligations. 
D'après  les  documents  qui  nous  sont  communiqués,  les 
propriétés  comprennent  3.700  hectares  de  terrains  situés  dans 
le  bassin  cuprifère  qu'ont  rendu  oélèbre  le  Rio  Tinto,  la 
Tharsis  et  d'autres  entreprises  minières.  La  Huelva,  dernière 
venue,  peut  présenter  des  tableaux  de  production  dont  la 
progression  est  intéressante.  En  mars  dernier,  la  moyenne 
d'extraction  journalière  a  été  de  402  1/2  tonnes  de  minerai, 
soit  pour  le  mois  entier  10.869  tonnes.  Les  expéditions  ont 
été  de  4.041  tonnes.  Pour  le  premier  trimestre  de  l'année  en 
cours,  la  production  se  chiffre  par  30.641  tonnes  de  minerai, 
contre  14.929  tonnes  pendant  la  période  correspondante  de 
1908.  Trois  gisements  sont  actuellement  en  exploitation  : 
Monte  Bomero,  San  Alberto  et  la  Angelita,  qui  donnent, 
chacun  en  proportions  diverses,  des  minerais  d'exportation, 
de  fonderie,  de  cémentation  et  complexes-  De  récents  son- 
dages ont  reconnu  sur  un  autre  point,  la  Corta,  un  tonnage 
de  minerai  exploitable  devant  s'élever  à  5  millions  détonnes. 
La  Huelva  Copper  détient  encore  un  certain  nombre  d'au- 
tres concessions  minières  qui  augmentent,  au  point  de  vue  de 
l'exploitation,  l'étendue  de  ses  propriétés.  Elle  possède  aussi 
toute  l'eau  qui  lui  est  nécessaire  pour  ses  travaux,  et  13  ki- 
lomètres de  voies  ferrées  qui  relient  ses  propriétés  au  chemin 
de  fer  de  Zafra  à  Huelva.  Enfin,  grâce  aux  centres  d'habita- 
tions quelle  a  créés,  elle  est  assurée  de  toute  la  main- 
d'œuvre  exigée  par  ses  travaux. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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29  avril  1909. 

Blé  :  La  situation  ;  les  cours.  —  Sucres  :  Les  cour»  :  la  situation; 
les  statistiques.  —  Vins  -.les  cours;  la  situation;  lei  ventes  des 
7  premieis  mois  de  là  campagne.  —  Alcools  ;  la  situation;  le» 
Cours.  —  Soies:  la  situation:  les  cours;  la  fabrique  de  Saint- 
Ktienne  en  1908.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Nous  avons  signalé,  dans  notre  dernier  numéro, 
la  vaste  spéculation  à  la  hausse  entreprise  par  un  syndicat 
américain,  conduit  par  M.  Palten,  déjà  surnommé  :  le  roi 
du  blé.  Nous  en  avions  dit  les  conséquences  ;  nous  avions 
indiqué  les  craintes  que  cette  opération  inspirait  pour 
l'avenir. 

Or,  le  jour  même  où  nous  paraissions,  l'opération  prenait 
fin.  Le  fameux  roi  du  blé  disparaissait  subitement  de  Chicago, 
son  champ  d'action,  et  se  retirait  dans  une  de  ses  fermes  du 
Nouveau-Mexique.  Quelle  est  la  raison  de  cette"  brusque 
fuite?  Une  déconfiture  totale,  disent  les  uns;  sa  fortune  faite, 
prétendent  les  autres.  Quoiqu'il  en  soit,  M.  Patten  a  disparu 
du  marché,  abandonnant  tous  les  spéculateurs  dont  des  cen- 
taines sont  ruinés  et  laissant  les  cours  du  blé  revenir  à  leur 
véritable  niveau  qui  est  fort  au-dessous  de  celui  où  il  les 
avait  poussés.  C'est  donc,  depuis  une  huitaine,  une  baisse 
toujours  plus  accentuée  des  prix  du  blé,  sur  tous  les  mar- 
chés, mais  principalement  sur  les  places  américaines.  Si  la 
baisse  n'a  pas  tourné  à  l'effondrement  et  au  krach,  c'est  que 
les  besoins  de  blé  sont  réellement  considérables  dans  plu- 
sieurs pays  et  que,  dans  ce  moment,  les  cultivateurs  étant 
occupés  aux  champs,  il  n'en  arrive  que  peu  sur  les  marchés. 
Ainsi,  la  spéculation  n'est  plus  prépondérante  dans  la  fixa- 
lion  du  cours  du  blé  et  la  loi  normale  de  l'offre  et  de  la  de- 
mande va  présider  de  nouveau  aux  transactions. 

Il  se  confirme  que  la  France  possède  assez  de  réserve  pour 
voir  venir  sans  aucune  inquiétude  la  fin  de  la  campagne  et 
attendre  avec  patience  l'arrivée  du  blé  nouveau. 

Pour  le  moment,  la  situation  atmosphérique  est  très  favo- 
rable aux  champs  et,  malgré  des  plaintes  partielles,  on  pa- 
raît généralement  satisfait.  Tous  les"  travaux  agricoles  se 
sont  accomplis  dernièrement  dans  les  conditions  les  plus 
favorables. 

En  Allemagne,  la  récolte,  au  lieu  de  s'améliorer,  a  empiré 
depuis  quelques  semaines;  les  derniers  rapports  sont  peu 
favorables.  Il  en  a  été  de  même  en  Autriche-Hongrie  ;  dans  les 
deux  parties  de  l'Empire,  les  récoltes  en  terre  ont  eu  pas  mal 
à  souffrir  du  temps.  Eu  Italie,  les  perspectives  sont,  au  con- 
traire, excellentes;  il  en  de  même  dans  le  sud  de  la  Russie. 

*% 

Sur  nos  marchés,  on  constate,  depuis  une  huitaine,  un 
tassement  continu  des  cours  du  blé,  bien  que  le  courant  des 
affaires  soit  animé.  Acheteurs  et  vendeurs  se  montrent  em- 
pressés; aussi,  en  dernière  heure,  constate-t-on  tout  de  même 
un  petit  retour  à  la  fermeté. 

Le  courant  fait  25  25,  le  prochain  cote  25  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


1"  avr. 

8  avril 

15  avril 

22  avril 

29  avril 

19,09 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr.  . 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  25 

24  55 

25  75 

25  25 

25  25 

23  12 

24  05 

25  48 

2i  05 

23  70 

28  81 

30  16 

30  59 

30  69 

30  10 

28  32 

29  25 

30  02 

25  65 

29  57 

22  31 

23  92 

24  2r, 

23  70 

23  11 

22  82 

25  16 

25  on 

26  91 

26  72 

Paris  

Livërpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Farines  Fleurs.  —  La  tendance  de  la  farine  suit  toujours 
celle  du  blé  et  la  lourdeur  s'est  remise  sur  ce  marché.  Les 
affaires  sont  d'ailleurs  peu  actives;  tout  le  monde  se  tient 
sur  la  réserve. 

Le  courant  fait  32  . .,  le  prochain  est  à  32  25. 


Sucres.  —  Les  affaires  sont  redevenucs  un  peu  plus 
actives  et,  par  contre-coup,  les  cours  se  sont  un  peu  raffer- 
mis; la  principale  cause  de  ce  mouvement  paraît  être  une 


diminution  des  recettes  aux-  ports  d'exportation  de  Cuba. 
Quant  aux  statistiques,  elles  accusent  une  augmentation 
constante  de  la  consommation.  En  somme,  la  situation  reste 
favorable  aux  détenteurs.  Il  est  vrai  que  les  cmblavements 
sont  en  légère  augmentation  aussi.  M.  Otto  Lient  les  évalué, 
pour  1909,  pour  toute  l'Europe,  à  un  total  de  1.790.000  à 
1.850.000  hectares,  contre  seulement  1 .78*1. 174  hectares, 
en  1<j08;  l'augmentation  est  donc  de  3  0/0.  C'est  peu,  a  la 
vérité. 

Si  on  prend  maintenant  comme  base  le  rendement  de  la 
campagne  en  cours,  la  production  probable  de  la  prochaine- 
campagoe  se   compare   comme   suit  avec  le  rendement, 
de  1908-00  : 

1909-1010  1908-09 


Allemagne  

Autriche-Hongrie. 

France  

Hollande  

Belgique  

Russie  

Autres  pays  


2.060.000 
1.400.000 
805.000 
215.000 
265.000 
1.490.000 
480.030 


En  tonnes 
2.130.000 
1.460.000 
845.000 
830.000 
280.000 
1.545.000 
510. 000 


2.060.000 
1.400.000 
800.000 
212.000 
255.000 
1.275.000 
500.000 


Ensemble .  - 


6.715.000  à  7.000.000  6.502.000 


D'après  les  dernières  statistiques,  le  total  des  stocks  visibles 
dans  le  monde  s'élève  à  3.159.756  tonnes,  contre  3.092.491 
l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks  européens  entrent 
pour  2.502.756  tonnes,  contre  2.63L046  tonnes  en  1908,  et 
2.727.088  tonnes  en  1907;  c'est  donc  une  diminution  de 
131.290  tonnes  cette  année  sur  la  précédente. 

.% 

En  dernière  heure,  le  marché  du  sncre  est  assez  peu  animé. 
Acheteurs  et  vendeurs  sont  assez  peu  empressés,  les  pre- 
miers sur  des  nouvelles  moins  favorables  venues  de  l'étran- 
ger. Les  cours  restent  stalionnaires. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait,  pour  le  courant  30  87,  pour  le 
prochain  31. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  27  75. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

31mars 

7  avril 

14  avril 

21  avril 

28  avril 

1909 

1909 

19Q9 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88')  

27  25 

27  25 

.  27  25 

27  25 

27  75 

2  2  60 

25  16 

26  10 

25  75 

25  62 

25  62 

2è 

25  87 

25  72 

25  72 

25  72 

26  35 

24  92 

24  76 

23  36 

25  .. 

25  10 

26  37 

25  76 

25  68 

26  12 

26  18 

Kew-York(moscovad) 

40  .. 

39  77 

39  43 

30  15 

39  43 

Vins.  —  La  température  reste  favorable  au  vignoble  et, 
jusqu'ici,  l'on  n'a  encore  ressenti  nulle  part  quelque  effet  de 
la  lune  rousse.  La  sortie  des  raisins  commence  dans  tout  le 
Midi  et  d'une  bonne  façon.  On  pense  que  la  végétation  va 
prendre  un  vigoureux  essor  non  seulement  dans  le  Sud, 
mais  dans  toute  la  France. 

Les  affaires  restent  toujours  difficiles  parce  que  la  con- 
sommation persiste  à  n'acheter  que  pour  couvrir  les  besoins 
immédiats.  Bien  qu'elle  manque  d'avance  et  de  stocks,  elle 
ne  se  presse  pas  de  commander,  dans  la  persuasion  que 
l'abondance  de  la  dernière  récolte  doit  empêcher,  pour  quel- 
que temps  encore,  les  prix  de  se  relever.  D'autre  part,  les 
vendeurs  essayant  de  ranimer  les  cours  et  refusant,  comme 
jadis,  de  vendre  à  tout  prix,  les  transactions  se  resserrent  de 
plus  en  plus.  Quant  aux  prix,  ils  sont  invariables. 

Dans  la  région  de  Béziers,  le  temps  est  chaud,  la  tempéra- 
ture favorable  et  la  récolte  se  présente  très  bien.  lien  est  de 
même  dans  la  région  de  Celte  et  dans  toute  la  Provence.  Les 
cours  se  maintiennent  entre  0  fr.  85  et  1  fr.  le  degré  pour  les 
vins  rouges;  on  va.  jusqu'à  1  fr.  30  pour  les  vins  blancs. 
En  Provence,  on  fait  généralement  l'hectolitre  de  6  fr. 
à  7  fr.  50. 

Dans  tout  le  Bordelais,  le  temps  est  magnifique  et  la  ré- 
colte a  le  plus  bel  aspect,  mais  les  affaires  restent  languis- 
santes. On  conslate  quelques  ventes  sur  les  anciennes  récolles, 
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mais  pas  sur  la  dernière.  Morne  note,  pour  toute  la  Gas- 
cogne. 

En  Bourgogne,  c'est  le  petit  courant  habituel  ;  on  ne  cons- 
tate, là  non  plus,  aucun  empressement  des  acheteurs  ;  la 
pièce  fait  de  40  à  45  fr.  pour  les  vins  ordinaires;  de  50  à  70 
francs  pour  les  bonnes  qualités. 

En  Algérie,  on  ne  signale  que  peu  d'affaires,  et  aucune 
solidité  des  prix.  .  , 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  la  situation  qui  dure  depuis 
des  mois  se  prolonge.  On  n'achète  guère  et  les  offres,  surtout 
dans  les  qualités  ordinaires,  se  multiplient. 


Dans  les  sepf  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle 
(sept. -mars)  l'écoulement  des  vins,  en  France,  a  été  de 
"24.556.030  hectolitres.  La  consommation  payante  totale  com- 
prend, en  outre,  l'excédent  de  nos  importations  sur  nos 
exportations  qui  s'établit  comme  suit  : 

Importations   3.511.371 

Exportations   1.176.673 

Différence   2.334.698 

La  consommation  payante  totale  a  donc  été  la  suivante 
pendant  les  sept  premiers  mois  : 

Ecoulement  des  vins  de  France   25.556.032 

Surplus  des  importations   2.334.698 

Consommation  payante   27.890.730 

Voici  la  comparaison  avec  les  années  antérieures  : 

Vins  français   25.875.097  24.766.336 

Vins  exotiques   2.687.052  1.713.000 

Toi  al   28.562.149  26.479.336 


Pqpdant  les  sept  premiers  mois  de  la  campagne  1905-1906, 
la  consommation  payante  totale  n'avait  été  que  de  25  mil- 
lions 882.374  hectolitres;  en  1Ë04-1905,  de  26:044.757  hecto- 
litres et  en  1903- 190i,  de  23.060.765  hectolitres  seulement. 


Alcools.  —  Affaires  assez  actives  et  cours  soutenus,  mal- 
gré de  légères  fluctuations.  Si  les  fluctuations  sont  si  légères, 
c'est  que  haussiers  et  baissiers  s'observent,  incertains,  sur 
l'avenir  de  l'article. 

On  cote  :  pour  le  disponible, 39  fr.  50;  pour  mai  de39fr.  50 
à  40  francs. 


Soies.  —  D'une  manière  générale,  la  reprise  que  nous 
avions  signalée  la  semaine  dernière  s'est  déjà  un  peu  atté- 
nuée, et  la  tendance  est  déjà  moins  active;  les  affaires  sont 
aussi  moins  amples.  Mais  il  subsiste  néanmoins  un  bon' 
courant  de  transactions  qui  vient  uniquement  des  achats  de 
la  fabrique.  C'est  assez  dire  que  cette  dernière  reçoit  des 
commandes  qui  alimentent  son  activité.  Quant  à  l'élément 
spéculatif,  il  s'abstient  tout  à  fait  :  on  s'en  aperçoit  à- la 
rareté  des  contrats. 

Les  cours  n'indiquent  aucun  changement  sensible.  Les 
belles«6oies,  plus  rares,  ont  des  cours  soutenus;  les  qualités 
ordinaires  sont  moins  fermes. 

On  fait  : 

Grèges  Cévennes  extra  9/11,  53-54  fr.  ;  Grèges  Pié- 
mont 1er  ordre  13/15,  51  fr.  ;  Grèges  Italie  2e  ordre  10/12, 
47-48  fr.;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  42-44  fr.  ;  Grèges 
Syrie  2'  ordre  9/11,  40-41  fr.;  Grèges  Brousse  1er  ordre  13/15, 
43-44  fr.;  Organsins  Cévennes  2»  ordre  20/22,  50-51  fr. ; 
Organsins  Italie  1"  ordre  22/24,  52-52  fr.  50  ;  Organsins 
Syrie  1"  ordre  19/21,  47-48  fr.;  Organsins  Syrie  2e  ordre 
19/21,  46-47  fr. 

*Pour  les  grèges  asiatiques,  le  marché  reste  calme.  En 
général,  les  prix  accusent  de  la  fermeté  : 

Gréges  Chine  fil.  Mulberry  and  web  19/11,  47  fr.  50; 
Grèges  Chine  fil.  Steam  boat  I,  9/11,  44  fr.;  Grèges  Chine 
fiL  Five  'J  igef  I,  9/11,  44  fr.;  Tsatlées  Redev.  Grosshopper  A, 
31  fr.  50;  Tsatlées  Redev.  Pégasus  3,  30  fr.  ;  Tsatlées  Red. 
Mars  I  Kungkee,  26  50-26  75;  Tsatlées  Gold  Kilin,  24  fr.  ; 
Tsatlées  Choey  Kilin,  22  fr.  25  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2, 
10/12,  45  fr.  :  Grèges  Japon  fil.  I  13/15,  43  fr.  ;  Grèges  Japon 
fib  1  1/2  13/15,  42  fr.;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  13/15,  41  50; 


Kakedal  tête,  40  fr.  25  ;  Grèges  Canton  fil.  best  1 11/13,  37 fr.; 
Grèges  Canton  fil.  petit  I  9/11,  36  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.' 
1"  ordre,  11/13,  35  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  2,  13/15 
34-34  fr.  50.  '  ' 


La  Chambre  syndicale  des  tissus  de  Saint-Etienne  vient 
de  publier  la  statistique  de  la  fabrique  stéphanôise  pour 
l'année  1908.  Elle  reflète  la  crise  de  l'année  dernière.  Le 
chiffre  des  affaires  de  1908  est,  en  effet,  tombé  à  86  millions 
267.083  francs,  alors  que  la  production  de  l'année  précédente 
avait  atteint  112.243.973  fr.  Le  déficit  du  dernier  exercice 
atteint  donc  25.976.890  fr.  ou  23,14  0/0. 

Ce  n'est  pas  la  quantité,  c'est-à-dire  le  poids  de  rubans 
produit  qui  a  décru  dans  une  aussi  forte  proportion  ;  il  faut 
tenir  compte  de  la  baisse  des  prix  résultant  de  la  déprécia- 
tion des  cours  de  la  matière  première  et  de  la  diminution 
des  façons.  Il  faut  ajouter  que  l'année  1907  avait  été  excep- 
tionnelle et  s'était  à  peine  ressentie  de  la  crise  américaine 
dont  tout  le  poids  a  porté  sur  le  premier  semestre  de  1908. 

Voici,  en  effet,  quelles  ont  été  les  fluctuations  de  la  pro- 
duction stéphanôise  dans  les  dix  dernières  années  : 

Consommation 


Années 

intérieure 

Exportation 

Totaux 

(En  francs) 

1898  

55.980.000 

32.431.500 

98.411.500 

1899  

52.716.750 

36.756.000 

88.472.690 

1900  

42.021.000 

35.300.414 

77.321.414 

1901  

46.971.379 

47.501.315 

94.472.694 

1902  

52.918.992 

30.414.208 

92.233.200 

19C3  

48.300.278 

24.672.269 

72.972.547 

1904  

51.220.914 

32.410.042 

83.630.956 

1905  

52.470.660 

31.995.938 

84.466.598 

1906  

66.847.952 

32.408.446 

99.256.398 

1907  

68.767.915 

42.476.058 

112.243.973 

1908  

53.433.568 

32.833.515 

86.267.083 

Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  s'est  un  pou  raffermi,  on 
ne  sait  trop  pour  quelle  cause,  car  les  transactions  ne  sont 
guère  animées.  Il  y  a  eu,  il  est  vrai,  une  recrudescence  légère 
de  demandes,  mais  elles  ont  été  vite  couvertes  par  les  ven- 
deurs qui  ont  de  grands  stocks  et  sont  empressés  à  vendre. 
On  n'a  donc  haussé  que  par  sympathie  avec  la  bourse  des 
valeurs.  On  a  coté,  au  Havre,  pour  les  marques  ordinaires, 
148  fr.  75  les  100  kilos;  pour  les  premières  marques,  150  fr. 

En  êtain,  les  affaires  ont  été  plus  actives  et  les  cours  se 
sont  raffermis,  là  aussi.  Mais  les  ventes  des  Détroits  ont 
empêché  d'atteindre  des  cours  très  élevés.  L'étain  Banka  a 
coté,  à  Paris,  364  fr.  les  100  kilos  ;  l'étain  Billiton  fait 
356  fr.  25. 

Peu  d'animation  au  marché  du  plomb  ;  la  demande  est 
faible  et  les  cours  ont  eu  quelque  peine  à  garder  leur  précé- 
dent niveau.  On  a  fini  cependant,  sans  faiblesse.les  marques 
ordinaires  à  39  fr.  25  les  100  kilos  et  les  bonnes  marques  à 
39  fr.  75. 

Au  zinc,  les  cours  sont  sans  grand  changement,  mais 
plutôt  lourds  et  cela  malgré  une  animation  du  marché.  Le 
zinc  de  Silésiê  reste  à  61  fr.  50  les  100  kilos;  les  autres 
bonnes  marques  à  59  fr.  75. 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 


(La  tonne  de  I/0I6  kil.  048) 


Métaux 

1er  avril 
1909 

8  avril 
1909 

\'j  avril 
1909 

22  avril 
19C9 

29  avril 
1909 

Cuivre  en  barres  : 

ft  sh.  d. 

*  sh. 

d. 

*  sh. 

d. 

*  sh. 

d. 

t  sh.  d. 

56  18  . 

57  3 

9 

57  6 

.'! 

57  2 

6 

37    7  6 

57  12  . 

57  16 

3 

58  5 

57  n 

6 

Ï8  2  6 

Etain  :  disponible. . 

134   7  6 

133  5 

133  7 

6 

133  15 

132  10  . 

—      à  3  mois  

133  le  . 

131  5 

134  7 

6 

134  17 

6 

133  15  . 

Plomb  anglais  :disp. 

!4  .  . 

13  13 

9 

13  12 

6 

13  10 

13  15  • 

—    espagnol:  — 

13  15  • 

13,  8 

9 

13  6 

3 

13  3 

9 

13   8  9 

Zinc  :  disponible. . . 

21    7  6 

21  10 

21  i0 

21  12 

6 

21  12  6 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

46  10 

47  3 

47  5 

47  4 

47  6 

Hermès. 
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LA  SITUATION 


BBirXia,  le  28  avril  1901). 

Les  nouveaux  emprunts  publics.  —  Le  marché  monétaire.  —  - 
Echanges  d'or  avec  l'étranger.  —  Les  industries. 

Le  Reichstaij  ne  s'est  pas  encore  réuni  ;  l'empereur 
est  toujours  ;'i  Gorfou  et  le  prince  héritier,  après  avoir 
fait  une  visite  au  roi  de  Roumanie,  s'en  est  allé,  à 
Vienne.  C'est  assez  dire  qu'on  n'a  pas  grand  chose  à 
signaler  dans  la  politique  intérieure.  Le  chancelier 
négocie  toujours  avec  les  divers  partis  du  Parlement 
pour  faire  voter  son  projet  de  réforme.  Le  cœur  de  la 
bataille  sera  la  discussion  sur  le  projet  d'impôt  sur  les 
successions  ;  mais  il  paraît  d'ores  et  déjà  certain  que 
le  projet  du  chancelier  sera  voir. 

Les  emprunts  allemand  et  prussien  dont  il  a  tant 
été  parlé  et  au  sujet  desquels  ont  circulé  tant  de  nou- 
velles prématurées  sont  enfin  fixés  et  décidés  :  le  pros- 
pectus officiel  a  été  publié.  L'émission  aura  lieu  le 
3  mai  prochain.  Le  montant  des  emprunts  sera  de  800 
millions  de  marks,  dont  400  millions  de  marks  à  h  0/0 
et  400  millions  de  marks  à  3  1/2  0/0.  Dans  chacune  de 
ces  deux  catégories  160  millions  de  marks  seront  émis 
pour  le  compte  de  l'Empire  et  240  millions  pour  le  compte 
de  la  Prusse,  soit  en  tout  320  millions  de  Consolidé 
allemand  et  ■  480  millions  de  Consolidé  prussien.  Les 
Consolidés  4  0/0  sont  inconvertibles  jusqu'au  le1'  avril 
1918.  Le  cours  d'émission  pour  les  Consolidés  4  0/0 
est  102,70  0/0,  pour  les  Consolidés  3  1/2  0/0  il  est  de 
95.60  0/0.  L'intérêt  ressort  pour  les  premiers  à  3.89  0/0 
et  pour  les  seconds  à  3.60  0/0  ;  les  premiers  sont  donc 
23lus  avantageux  pour  les  souscripteurs.  Le  consortium 
d'émission,  à  la  tète  duquel  se  trouve  la  Reichsbank  et 
la  Seehandlung  les  a  pris  au  cours  respectifs  de  102  0/0 
et  94.80  0/0. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  on  ne  peut 
plus  favorable  à  une  opération  de  ce  genre  :  l'abon- 
dance des  disponibilités  monétaires  est  plus  grande 
que  jamais  et  ni  le  commerce  ni  l'industrie  n'attire,  en 
ce  moment,  beaucoup  de  capitaux.  La  liquidation  de 
fin  du  mois  n'exige  pas  beaucoup  de  disponibilités  car 
les  engagements,  à  la  Bourse,  sont  des  plus  restreints  ; 
le  taux  des  reports  ne  dépassera  pas  2  1/2  0/0.  Le 
dernier  bilan  de  la  Reichsbmk  a  accusé  une  nouvelle 
diminution  du  portefeuille  et  une  augmentation  de  50 
millions  de  marks  du  stock  métallique.  La  couverture 
des  billets  en  circulation  est  tout  près  de  79  0/0.  Dans 
ces  conditions  un  abaissement  prochain  du  taux  de 
l'escompte  officiel  à  3  0/0  est  infiniment  probable. 

Il  est  compréhensible  que  la  diminution  progressive 
du  taux  de  l'argent  incite  peu  les  capitaux  étrangers  à 
venir  en  Allemagne.  Aussi  la  balance  du  commerce 
extérieur,  pour  l'or  seul,  pendant  le  premier  trimestre 
de  l'année,  nous  est-elle  peu  favorable  :  les  importa- 
tions d'or  ne  se  sont  élevées  qu'à  34  1/2  millions  de 
marks  et  les  exportations  ont  dépassé  74  millions  ; 
l'Allemagne  a  envoyé  cet  or  principalement  en  Argen- 
tine, en  Hollande,  en  Angleterre  et  en  Autriche- 
Hongrie. 

Nous  n'avons  encore  aucune  amélioration  à  signaler 
dans  la  tenue  de  la  grande  industrie.  Nous  venons 
d'avoir  un  échantillon  de  sa  situation  générale  dans  le 
bilan  trimestriel  de  la  «  Harpener  ».  Dans  les  trois 
premiers  mois  de  l'année,  cotte  Société  a  réalisé  un 
bénéfice  d'exploitation  de  3.840.000  marks  contre 
4 .544. 000  dans  la  période  correspondante  de  1908,  aui, 
déjà,  n'avait  pas  été  brillante.  Dans  les  neuf  premiers 
mois  de  l'exercice  190K-1009,  ectta  Société  a  réalisé  un 
bénéfice  de  12.270.000  marks  contre  15.676.000  dans 
la  même  période  de  l'exercice  précédent. 

Nous  avons  déjà  dit  que  la  production  de  fonte  de 
l'Allemagne,  pendant  le  premier  trimestre  de  1909, 
avait  été  de  3.044.504  tonnes  contre  3.102.513  tonnes 


dans  lo  premier  trimestre  de  1908.  On  voit  donc  qu'il 
y  a  dans  toutes  les  branches  marasme  et  diminution 
de  la  production.  Et  qui  peut  pronostiquer  le  temps 
que  durera  encore  cette  dépression  quand,  depuis  plue 
de  deux  ans,  on  prédit,  à  chaque  saison,  pour  la  saison 
prochaine  une  reprise...  qu'on  attend  toujours  ? 

D'ailleurs,  on  est  résigné  maintenant  à  la  certitude 
que  toutes  les  grandes  entre-prises  sidérurgiques  vont 
avoir,  à  la  fin  de  leur  exercice,  qui  coïncide  avec  la  lin 
de  juin,  des  bilans  peu  favoraJdes. 

La  Laurahullc,  qui  avait  réparti  10  0/0  pour  1907-08, 
et  les  Aciéries  Rhénanes  110  O,  ne  distribueront  pour 
l'année  courante  que  6  0/0.  La  Mot  humer  ne  réparti- 
rait que  10  0/0  contre  15  0/0  l'année  dernière,  et  les 
Forges  de  llombach,  0  0/0  contre  9  0/0  l'année  der- 
nière. 

La  tenue  des  grandes  entreprises  d'électricité  n'ap- 
paraît pas  meilleure  ;  leur  6oin  à  ne  rien  laisser  de- 
viner de  leur  situation  est  de  mauvais  augure.  On  sait, 
en  outre,  qu'une  concurrence  effrénée  a  fort  déprimé 
les  cours. 

On  n'a  pas  non  plus  de  nouvelles  très  favorables  des 
récoltes  en  Prusse  :  elles  semblent  avoir  pas  mal  souf- 
fert des  dernières  intempéries,  et  leur  avenir  est  pas- 
sablement compromis. 


Informations  temps  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1909 

1908 

23  avril 

lit.lGavr. 

23  avril 

KM6avr. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.104.846 

-r  50.953 

967.548 

+ 

52.060 

Billets  du  Trésor  

71.523 

+  2.633 

69.206 

+ 

2.863 

Billets  d'autres  banques  

33.623 

+    5  333 

39.071 

+ 

5.610 

Lettres  de  change  

807  647 

—  48.937 

911.988 

53.752 

59.516 

—  20.802 

96.404 

16.892 

341  786 

—  17.445 

116  821 

7.530 

131.018 

—  3.177 

108.137 

8.598 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

mod.} 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

mod.) 

Circulation  de  billets  

1.506  922 

—  71.969 

1.450.622 

67  123 

Autres  engagements  à  vue... 

772.754 

+  10.128 

609.292 

+  39.211 

Divers  

26.469 

+  399 

37.447 

+ 

1.673 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

0 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

25  février 

336.163 

254.518 

1 

418 

680 

777 

89 

+  223 

3  1/2 

6  mars.. 

823.797 

252.027 

1 

402 

689 

759 

64 

+  235 

» 

20   

841.921 

25S.819 

1 

357 

771 

741 

73 

+  312 

m 

27    »  ... 

855.530 

269.177 

1 

384 

782 

760 

66 

+  316 

3i   »  ... 

750 . 356 

263.028 

1 

853 

686 

1.131 

136 

—  290 

» 

7  avril . . 

751.501 

255.353 

1 

700 

703 

983 

102 

—  134 

16    »  ... 

793.356 

200.537 

1 

581 

733 

856 

80 

+  43 

23   

833.365 

271.481 

1 

508 

772 

'803 

59 

+    174  l  » 

Les  Chemins  de  fer   prussiens  en  1908-1909.  — 

Pendant  le  mois  de  mars  1909,  les  recettes  de  Chemins  de  fer 
prussiens  se  sont  élevées  à  37.769.000  marks  pour  les  recettes 
provenant  du  transport  des  voyageurs,  soit,  par  rapport  au 
mois  de  mars  1908,  une  diminution  de  626.000  marks;  elles 
ont  été  de  106.840.000  marks  pour  les  recettes  provenant  du 
trafic  de  marchandises,  soit  une  augmentation  de  2.816.000 
marks.  Les  recettes  totales  (y  compris  les  recettes  diverses) 
se  sont  élevées  à  160.071.000  marks,  en  augmentation  do 
544.000  marks  sur  celles  de  mars  1908. 

Pour  l'année  entière,  terminée  le  31  mais  1909,  les  recettes 
provenant  du  transport  des  voyageurs  ont  été  de  538.506.000 
marks,  en  augmentation  de  14.010.000  marks  sur  les  recettes 
de  même  ordre  de  l'exercice  1907-1908;  les  recettes  provenant 
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dit  tratic  des  marchandises  se  sont  élevées  à  1.241.139.000 
marks,  en  diminution  de  49.ol0.000  marks  sur  celles  de 
l'exercice  précédent,  et  les  recettes  totales  (y  compris  les 
recettes  diverses)  ont  atteint  1.902. 480. 000  marks,  soit  une 
diminution  de  41.084.000  marks  sur  celles  de  1907-1908.  La 
recette  kilométrique  a  été  de  53.340  marks,  en  diminution 
de  1.915  marks  sur  celle  de  1907-1908. 


Budget  de  l'Empire  pour  1909-1910.  —  CJno  loi  du 
4  avril  1909  fixe  définitivement  les  recettes  et  les  dépenses  de 
1  exercice  fiscal  ayant  pris  cours  le  1°'  avril  au  chiffre  uni- 
forme de  2. 850.013. 8G3  marks,  en  diminution  de  15.395.155 
marks  sur  les  prévisions  du  budget  primitif.  Les  dépenses 
permanentes  ordinaires  sont  estimées  à  2.221.703.099  marks, 
les  dépenses  transitoires  ordinaires  à  393.693.619  maries,  les 
dépenses  extraordinaires  à  234.617.145  marks.  Les  recettes 
ordinaires  sont  fixées  à  2.615.396.718  marks,  les  recottes  ex- 
traordinaires à  234.617.145  marks. 

Le  Chancelier  de  l'Empire  est  autorisé  à  se  procurer,  par 
voie  d'emprunt,  une  somme  de  202.39.1.629  marks  pour  cou- 
vrir les  dépenses  extraordinaires.  Il  pourra  émettre  égale- 
ment, selon  les  besoins  du.  budget  ordinaire,  des  bons  du 
Trésor  jusqu'à  concurrence  de 600  millions  de  marks. 

Le  budget  des  Colonies  et  protectorats  pour  le  même  exer- 
cice 1909-1910  est  fixé,  tant  en  recettes  qu'en  dépenses,  à 
98.93S.530  marks,  dont  68.623.530  marks  à  l'ordinaire  e 
30.315.000  marks  à  l'extraordinaire.  Pour  faire  face  aux  dé- 
penses, le  Gouvernement  pourra  réaliser,  au  moyen  de  l'em- 
prunt, une  somme  de  26.644.930  marks. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  29  avril  1909. 

La*tendance  est  ferme  sur  notre  place  ;  les  fonds  allemands 
et  prussiens  sont  bien  tenus;  les  valeurs  industrielles  sont 
fermes. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  86  90;  Russe  1902, 
86  50;  Deutsche  Bank,  245  ..  ;  Harpener,  198  25;  Laura, 
199  90;  Bochumer,  229  75.  - 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  27  avril  1909. 

Le  prochain  budget.  —  La  question  navale.  —  La  situation  moné- 
taire. —  La  situation  industrielle  et  commerciale  en  K08.  —  Les 
conditions  du  travail  en  mars. 

Ainsi  que  je  vous  le  disais,  dans  ma  dernière  cor- 
respondance, c'est  le  29  courant  que  doit  être  déposé, 
à  la  Chambre  des  Communes,  le  projet  de  budget  pour 
1909-1910.  On  ne  connaît  rien  encore  des  moyens  em- 
ployés.par  le  Chancelier  de  l'Echiquier  pour  vaincre 
les  difficultés  que  présentait  l'établissement  de  son 
projet,  mais  nombreux  sont  les  journaux  qui  s'occu- 
pent des  probabilités  budgétaires. 

Je  n'ai  pas  l'intention  de  passer  en  revue  toutes  les 
idses  qui  sont  émises,  et  dont  quelques-unes  sont  as- 
sez originales.  On  a  parlé  de  nouveaux  impôts  sur  les 
vins,  et  en  particulier  sur  le  Champagne,  puis  d'un 
impôt  sur  les  automobiles,  et  aussi  d'une  augmentation 
des  taxes  sur  la  propriété  foncière,  etc.,  etc..  En  réa- 
lité, toutes  ces  suggestions  ne  sont  que  des  propos 
sans  consistance.  On  parait  enclin  à  croire,  dans  cer- 
tains milieux  autorisés  qu'aucun  article  de  consom- 
mation ne  sera  taxé,  le  Cabinet  actuel  ayant  toujours 
été  l'adversaire  des  impôts  alimentaires;  mais  qu'il 
est  possible  que  le  Gouvernement  demande  les  res- 
sources qui  lui  sont  nécessaires  aux  droits  sur  les 
successions  et  aux  gros  revenus. 

î/attention  qui  se  concentre  maintenant  sur  le  pro- 
blème budgétaire  fait  que  l'opinion  a  délaissé  quelque 
peu  la  question  navale  à  laquelle  on  continue  à  atta- 


cher cependant  une  grosse  importance.  Une  sous-com- 
mission de  défense  impériale,  comprenant  M.  Asquith, 
sir  Edward  Grey,  lord  Crewe,  lord  Morley  et  M.  Hal- 
dane,  doit  entendre  incessamment  les  dépositions  de 
lord  Charles  Beresford  et  de  sir  John  Fisher.  C'est 
l'amiral  A.  K.  Wilson  qui  remplira  les  fonctions  d'as- 
sesseur pour  toutes  les  questions  techniques. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire  ;  les  disponibilités  sont  abondantes,  et  les 
avances  à  la  journée  peuvent  s'obtenir  entre  1/2  et 
3/4  0/0,  les  avances  à  la  semaine,  entre  3/4  et  1  0/0. 
On  croit  généralement  que  le  taux  moyen  des  reports 
pour  la  liquidation,  qui  commence  aujourd'hui,  ne  sera 
pas  plus  élevé  que  lors  de  la  liquidation  précédente, 
soit  2  1/2  0/0  environ.  Le  bon  papier  à  trois  mois  se 
négocie  autour  de  1  1/4  0/0,  le  papier  à  six  mois,  au- 
tour de  1  3/8  0/0. 

Un  montant  de  1  million  de  livres  sterling  environ 
de  métal  jaune,  offertes  sur  le  marché  libre,  ont  été 
prises  par  Paris  et  Vienne.  Le  Statist  estime  que,  dès 
que  la  situation  politique  sera  redevenue  normale,  on 
pourra  observer  des  placements  importants  à  l'étranger 
et  à  Londres  en  partie  al  ier,  et  que,  par  consé- 
quent, les  capitaux  reprendront  alors  le  chemin  du 
Royaume-Uni. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d' Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  446.823  liv.  st.  de  i'en- 
caisse-or,  qui  atteint  maintenant  39.427.793  liv.  st.  et 
une  plus-value  de  867.013  liv.  st.  de  la  réserve,  qui  a 
passé  de  27.935.710  à  28.802.723  liv.  st.;  le  rapport  de 
la  réserve  aux  engagements  s'est  élevé  de  48  3/4  à 
49  3/4  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  l'en- 
caisse était  seulement  de  36. 970. 999  liv.  st.,  la  réserve, 
de  26.878.779  liv.  st.;  mais  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  atteignait  50  1/2  0/0. 

UEconomist  a  publié  une  étude  intéressante  qui  fait 
ressortir  très  nettement  les  conséquences  que  la  der- 
nière crise  a  eues,  en  1908,  sur  la  situation  de  nos 
Sociétés  commerciales  et  industrielles.  Le  journal  pré- 
cité a  réuni  pour  cela,  au  moyen  des  rapports  fournis 
depuis  le  1er  janvier  1909,  les  résultats  obtenus  l'année 
dernière  par  254  entreprises,  et  il  les  a  comparés  à 
ceux  de  1907.  Certes,  ces  Sociétés  sont  loin  de  repré- 
senter toutes  les  industries  du  pays  ;  mais  elles  sont 
toutefois  suffisamment  nombreuses  et  variées  pour 
donner  une  idée  générale  des  résultats  obtenus 
en  1908. 

Le  bénéfice  net  de  ces  254  Sociétés,  qui  s'était  élevé 
à  16.471.692  liv.  st.  en  1907,  est  tombé  à  14  millions 
480.523  liv.  st.  en  1908,  présentant  ainsi  une  diminu- 
tion de  1.991.069  liv.  st.  ou  12,1  0/0.  Il  s'agit,  bien 
entendu,  du  bénéfice  restant  après  paiement  de  tous 
les  frais  généraux  et  des  intérêts  des  emprunts.  Il 
comprend  ordinairement  les  sommes  consacrées  aux 
amortissements,  bien  que  certaines  Sociétés  fassent 
leurs  amortissements  avant  d'établir  leur  bilan. 

Le  bénéfice  moyen  par  Société  a  été  de  56.600  liv.  st. 
en  1908  contre  64.800  liv.  st.  en  1907,  soit  une  dimi- 
nution de  8.200  liv.  st. 

Sur  les  14.480.523  liv.  st.  de  bénéfices,  7.752.638 
livres  sterling,  ou  530/0,  ont  été  distribuées  aux  actions 
ordinaires,  3.876.489  liv.  st.,  ou  27  0/0,  aux  actions 
privilégiées  et  2.415.878  liv.  st.,  ou20  0/0,  ont  été  ré- 
servées. 

Les  Sociétés  considérées  représentent  des  entreprises 
essentiellement  industrielles.  ELles  ne  comprennent  ni 
les  banques,  ni  les  Compagnies  d'assurances,  ni  même 
les  Compagnies  minières,  sauf  celles  qui  exploitent 
des  charbonnages. 

Les  industries  sidérurgiques  et  les  industries  char- 
bonnières ont  été  particulièrement  éprouvées  en  1908. 
Leur  part  dans  la  diminution  des  bénéfices  mentionnés 
(1.991.069  liv.  st.)  est  de  1.050.000  liv.  st..  La  cause 
de  cette  diminution  provient  spécialement  du  ralen- 
tissement de  l'activité  des  chantiers  maritimes. 

Cinq  Sociétés  de  constructions  navales  ont  vu,  en  1908. 
leurs  bénéfices  décliner  de  958. 000 liv.  st.  comparative- 
ment à  ceux  de  1907. 

Les  brasseries,  également,  ont  gagné  6  0/0  de  moins 
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qu'en  1907;  par  contre,  les  Sociétés  ayant  pour  objet 
l'exploitation  de  magasins,  dont  les  recettes  dépendent 
<lu  pouvoir  d'achat  de  la  population  et  des  change- 
ments de  la  mode,  ont  bénéticié  d'une  légère  augmen- 
tation de  leurs  bénéfices,  qui  sont  passés  de  1.019.000 
livres  sterling  en  1907  à  1.048.000  liv.  st.  en  1908. 

J'ai  eu  l'occasion  de  vous  signaler,  à  diverses  re- 
prises, qu'une  amélioration  semblait  en  voie  de  se 
produire  dans  diverses  branches  industrielles.  On  en 
trouve  une  preuve  nouvelle  dans  les  statistiques  ré- 
cemment publiées  par  le  Board  of  Trade  sur  les  con- 
ditions du  travail  on  mars.  Tour  416  trade-unions 
publiant  des  rapports,  et  comprenant  700.(554  mem- 
bres, 57.450  ouvriers  se  trouvaient  sans  travail  le  moi- 
dernier,  soit  une  proportion  de  8.2  0/0,  contre  8.4  0  0 
en  février  et  8.7  0/0  en  janvier.  Dix  sept  différends 
entre  patrons  et  ouvriers  sont  survenus  en  mars,  au 
lieu  de  dix-neuf  en  février,  et  vingt-trois  en  mars  1907. 
Les  modifications  de  salaires  constatées  en  mars,  et 
concernant  838.900  ouvriers,  se  sont  traduites  par  une 
diminution  nette  de  42.800  liv.  st.  par  semaine. 


Informations  fiofloiips  et  Financières 


Les  Assurances  contre  l'Incendie  en  1908.  —  Les 

i  apports  des  Compagnies  d'assurances  contre  l'incendie, 
publiés  pendant  les  deux  derniers  mois  ne  donnent  pas 
l'impression  que  l'année  1908  ait  été  pour  elles  bien  satisfai- 
sante. En  dépit  des  discours  optimistes  prononcés  par  la 
plupart  des  présidents  au  cours  des  assemblées  générales 
des  actionnaires,  les  résultats  d'ensemble  sont  indiscutable- 
ment plus  mauvais  que  ceux  de  1907. 

Pour  neuf  des  principales  Compagnies,  dont  nous  donnons 
plus  loin  les  comptes  les  plus  importants,  les  bénéfices  sont 
en  diminution  de  445.796  liv.  st.,  ou  33  0/0. 

Les  tableaux  suivants  permettent  de  comparer  les  résultats 
des  deux  derniers  exercices  : 

Exercice  1908 

Sinistrés, 
dépences 
d'exploi- 
tation et 
Primes      commis-  Excé- 
nettes        sions  dents 
Compagnies  —  —  — 

_  (En  livres  sterling) 

Alliance   1.325.040   1-012.195  282.845 

Atlas    1.023.005      956.449  66.556 

British  Law   96.428       79.122  17.8(6 

Law  Union  and  Crown....      240.749      180.679  60.070 

London   640.318      556.643  83-675 

London  and  Lancashire...    1.456.290   1.281.484  174.806 

Phœnix    1.438.923   1.300.384  138.539 

Royal  Exchange   754.656      701.290  53.366 

State     159.658      135.929  23.729 

7.135.037   6.234.175  900.892 


Exercice  1007  — 

AiHance    -1.352.679   1.082.276  270.403 

Atlas    1.029.447      843.800  185.647 

Rritish  Law'   92-422       68.567  23.855 

ar1*"1™."::  SfcS  î&SS  .8:8$ 

Reval  Exchange   -.       745.954      651.643    .  94.311 

State! . ......  ■  ■■■  ■  ■   105 • 825      145.202  20.123 

7.255.661    5.908.973  1.346.688 

lin  considérant  les  résultats  d'ensemble,  on  trouve  poul- 
ies neuf  Compagnies  une  diminution  de  120.000  liv.  st.,  ou 
16  0/0  des  primes  nettes,  une  augmentation  de  325.000 
livres  sterling,  ou  5.5  0/0  des  sinistres,  dépenses  d'exploita- 
tion et  commissions,  et  une  moins-valuc  de  445. 000  liv.  st. 
des  excédents. 

En  ce  qui  concerne  les  primes,  doux  Compagnies  seule- 
ment bénéficient  d'une  augmentation  :  la  Royal  Exchange  et 
la  British  Law. 


Les  Compagnies  d'assurances  contre  l'incendie  scrnblen 
avoir  à  souffrir  de  la  concurrence;  ainsi  du  moins  paraît  de- 
voir s'expliquer  la  diminution  que  l'on  observe  dans  le  mon- 
tant des  primes;  c'est  encore  ce  que  semble  indiquer  le  rap- 
port des  pertes  et  des  dépenses  au  montant  des  primes.  On 
peut  s'en  rendre  compte  par  les  tableaux  suivants  : 

Exercice  1908  /milliers  de  livres  sterling, 

'  Sinistres     Dépenses    Commise.  Total 

Skm^%dës  Mon-  %des  Mon-  %des  Mon-%des 
Compagnies  tant  primes  tant  primes  tant  primes  tant  prirn. 

Alliance   564  42.6  307  23.2  171  12.9  1.042  78.7 

Atlas   580  56.7  179  17.5  197  19.3     956  .93.5 

British  Law.  32  3Î.9  38  34.4  14  14.8  79  82.1 
Law  Union 

and  Crown.  93  38.8  52  21.4  36  14.8     181  75.0 

London   316  49.4  lï5  19.4  116  18.1     557  86.9 

London  and 

Lancashire.  788  53.6  283  19.2  211  14.3  1.582  87.1 

Phœnix   772  53.0  271  18.8  257  17.9  1.300  90.3 

Royal  Exch.  431  57.1  137  18.2  133  17.7     701  93.0 

State   75  47.3  =35  21.6  26  16.2     136  85.1 

3.651   51.2  1.422    19.9  1.161   16.3  6.234  87.4 

Exercice  1907  (milliers  de  livres  sterling 

Alliance   577  42.6  324  24.0  181  13.4  1.082  80.0 

Atlas    468  45  5  179  17.4  196  19.1     843  82.0 

British  Law.  23  24.5  32  35.0  14  14.7  69  74.2 
Law  Union 

and  Crown.  88  36.3  51  20.8  35  14.0     174  71.7 

London   276  42.0  120  18.2  117  17.8     513  78.0 

London  and 

Lancashire.  711  48.3  267  18.2  221  15.0  1.199  81.5 

Phœnix...  .  718  47.9  239  16.0  274  18.3  1.231  82.2 

Royal  Exch.  393  52.7  125  16.8  134  17.9     652  87.4 

State.   87  52.5  34  20.2  25  15.2     146  87.9 

3.341    46.1  1.871    18.9  1.197   16.5  5.909  81.5 

Ainsi,  pour  les  neuf  Compagnies,  la  proportion  des  primes 
absorbée  par  les  sinistres,  dépenses  et  commissions  s'est  éle- 
vée de  81.5  0/0  en  1907  à  87.4  0/0  en  1908,  la  part  des 
sinistres  augmentant  de  5.1  0,0,  et  celle  des  dépenses  del0/0, 
celle  des  commissions  demeurant  sans  changement  appré- 
ciable. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

29  Avril  1909 
Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 


Billets  créés  


56.i03.000 


Total   06.403.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  37  953.000 

Total   56.403.000 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.109.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   12- 796. 000 

Comptes  particuliers.  44.091.000 

Billets  à sept  jours,  etc.  38  000 

Total  


j.  207. 000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.369.000 

Portefeuille etavances  30.882.000 

Billets  en  réserve   27.427.000 

Or  et  argent  monnavés  1 .529.000 


Total. 


.207.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bi'an  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


avril. 


15     »  . 

22  »  . 
29  avril. 


Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  ;i  7  jours' 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

7. 

38 

211 

29.CS6 

56  499 

47.161 

27.605 

48. 83 

» 

39 

173 

28.672 

57.144 

46.464 

28.951 

50.63 

10 

947 

28.685 

62.572 

50.199 

30.712 

49.05 

i  i 

71! 

29.407 

63.353 

50.910 

30 .754 

48.52 

2  44 

15 

711 

29.S07 

63.353 

50.P10 

30.154 

48.52 

» 

38 

981 

29. Ï95 

57.3Ô4 

47.167 

27.936 

48.66 

'VI 

428 

29.075 

57.859 

46  81G 

28.S03 

49.74 

39 

482 

28.976 

57. 187 

16.251 

23  956 

C0.34 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  29  avril  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  54.000  liv.  st. 

La  tendanée  est  calme  au  Stock-Exchange;  les  Consolidés 
sont  bien  tenus  ;  les  valeurs  cuprifères  sont  indécises. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  15/16;  Russe  4  0/0,  101  7/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  71  1/4;  VAnaconda  à  9  7/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacifie  est  à  181  7/8;  V Union  Pacific  à 
193  3/4  ;  le  Louisville  à  142  ./.  ;  YAtchison  à  110  1/4  et  le 
Reading  à  75  1/4. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  27  avril  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages 
et  l'industrie  sidérurgique 

Le  marché  des  valeurs  internationales  a  fait  preuve 
toute  cette  huitaine  d'une  tendance  très  indécise;  en 
présence  des  événements  de  Turquie  et  de  l'approche 
du  1"  mai,  la  prudence  et  la  circonspection  semblent 
«ncore  une  fois  être  à  l'ordre  du  jour. 

Les  cours  sont  soutenus,  mais  les  transactions  pres- 
que nulles,  exception  faite  toutefois  pour  le  Rio  Tinto, 
qui,  à»  la  faveur  de  meilleurs  avis  venus  d'Amérique,' 
et  sur  la  bonne  tenue  du  cuivre,  a  bénéficié  d'une  plus- 
value  importante,  avec  un  courant  d'affaires  suivi;  de 
1.805  il  y  a  huit  jours,  nous  le  retrouvons  à  1.850, 
après  avoir  un  moment  touché  le  cours  de  1.860;  la 
liquidation  de  fin  de  mois  et  les  rachats  de  vendeurs 
<Ie  primes  qu'elle  entraine,  aussi  bien  à  Londres  qu'à 
Pans  et  sur  notre  place,  ne  doit  pas  non  plus  être 
étrangère  à  ce  mouvement  de  hausse. 

L'approche  de  la  liquidation  semble  avoir  produit  le 
mouvement  contraire  en  Rand  Mines,  sur  laquelle  des 
dégagements  de  position  ont  eu  lieu  par  suite  de  cette 
éventualité  ;  toutefois  les  réalisations  ont  pu  être 
faites  sans  difficultés,  le  titre  offert  ayant  toujours  été 
facilement  absorbé  et  le  terrain  perdu,  de  219  à  2161/2, 
étant,  somme  toute,  insignifiant  en  regard  de  l'impor- 
tante reprise  qui  vient  d'être  effectuée  sur  ce  titre. 

Inactives  et  nulles,  tel  est  toujours  le  cliché  qui 
peut  servir  à  caractériser  les  valeurs  de  traction,  pour 
lesquelles  la  spéculation  a  depuis  si  longtemps  un  dé- 
dain marqué  ;  au  point  de  vue  de  l'intérêt,  nous  pou- 
vons joindre  à.  ce  groupe  les  chemins  espagnols,  qui 
depuis  tout  un  temps  déjà  sont,  eux  aussi,  presque 
délaissés  ;  le  Nord-Espagne  à  339  et  le  Saragosse  à 
405,  n'ont  eu  encore  cette  semaine  que  peu  de  parti- 
sans ;  une  campagne  de  hausse  avait  été  entreprise 
sur  ces  titres  en  vue  d'un  accroissement  notable'  des 
dividendes  ainsi  que  d'une  amélioration  du  change  et 
les  porteurs  se  trouvent  déçus  aussi  bien  pour  l'un 
que  pour  l'autre  ;  malgré  la  plus-value  des  recettes,  le 
nord-Espagne  ne  donne  que  deux  pesetas  de  plus  que 
pour  le  dernier  exercice  ;  le  Saragosse  octroie  géné- 
reusement un?  augmentation  de  une  peseta  à  ses  ac- 
tionnaires, et  enfin  la  prime  sur  l'or  à  Madrid,  non 
seulement  se  maintient  chère,  mais  encore  présente 
plutôt  des  velléités  à  se  raffermir  davantage. 

Les  fonds  d'Etats  ont  toujours  la  faveur  des  achats 
pour  compte  du  portefeuille  et  même  la  crainte  d'évé- 
nements politiques  extérieurs  ou  intérieurs  ne  nuit 
aucunement  à  la  bonne  tenue  de  leurs  cours  ;  le  Turc 
se  montre  très  soutenu  et  reprend  encore  de  92  1/2  à 
93;  les  Fonds  Brésiliens  sont  très  fermes,  le  4  0/0 
montant  de  84  1/2  à  85  3/8,  et  la  Rescision  de  85  à 
g>1  i;  kxtérteure  Espagnole  également  très  recher- 
chée, de  9/  1/2  à  98  1/4. 


Notre  marché  du  comptant  se  montre,  d'ailleurs,  à 
peu  près  indifférent  aux  inquiétudes  qui  paralysent  les 
marchés  internationaux,  et  les  transactions  ont  eu  là, 
cette  semaine  encore,  une  ampleur  très  appréciable  ; 
les  avis  des  centres  industriels  sont  plus  favorables  et 
les  augmentations  importantes  de  capital  auxquelles 
viennent  de  se  livrer  plusieurs  établissements  de  crédit 
chez  nos  voisins  du  Sud,  semblent  indiquer  qu'on  se 
prépare  en  France  pour  une  prochaine  campagne  d'af- 
faires . 

Le  groupe  le  plus  en  faveur  est  toujours  celui  des 
charbonnages,  dont  les  titres  continuent  à  être  très 
recherchés,  et  dont  les  cours  sont  encore  en  progres- 
sion sensible  sur  ceux  d'il  y  a  huit  jours  ;  au  point  de 
vue  industriel,  le  marché  charbonnier  belge  est  égale- 
ment très  bien  tenu  ;  la  baisse  paraît  bien  définitive- 
ment enrayée  et  les  prix  se  maintiennent  sans  aucune 
difficulté;  la  deuxième  adjudication  de  combustibles 
pour  l'Etat  Belge  aura  lieu  le  12  du  mois  prochain,  et 
portera  sur  427.400  tonnes,  soit  un  tonnage  sensible- 
ment plus  faible  que  d'habitude,  mais  qui  s'explique 
par  l'importance  inaccoutumée  de  l'adjudication  du 
mois  de  mars  ;  nos  gouvernants,  semblent  avoir  été 
bien  inspirés  en  faisant  de  grosses  provisions  à 
cette  époque,  car  il  semble  bien  que,  sauf  la  présence 
d'importantes  offres  étrangères,  les  prix  seront  plus 
discutés. 

Les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie  sidérurgi- 
que sont,  elles  aussi,  plus  encourageantes.  Ici,  les  prix 
restent  stationnaires,  mais  les  acheteurs  semblent  un 
peu  plus  empressés  et  les  affaires  ont  plus  d'ampleur, 
surtout  pour  les  produits  finis  et  les  poutrelles  ;  les 
ateliers  de  construction  sont  toujours  suffisamment 
occupés,  mais  malheureusement,  à  des  conditions  qui, 
nous  le  craignons,  ne  laissent  que  fort  peu  de  bénéfices. 

Sans  être  aussi  recherchés  que  les  charbonnages,  les 
titres  de  ce  compartiment  de  la  cote  se  montrent  très 
soutenus.  Signalons  la  fusion  de  la  Société  Xicaise  et 
Delcuve  avec  les  Ateliers  du  Nord  de  la  France  ;  pour 
son  apport  aux  Ateliers  du  Nord,  Nicaise-Delcuve  re- 
cevra 7.000  actions  et  350  parts  de  fondateur  ;  chaque 
action  Nicaise  recevra  donc  probablement  4/10mc  d'ac- 
tion Nord  et  7/100me  de  part  de  fondateur,  ce  qui,  aux 
cours  actuels,  représente  environ  1.960  francs  alors 
que  la  Bourse  n'attribue  actuellement  qu'une  valeur  de 
1.880  aux  actions  des  Ateliers  Nicaise  et  Delcuve. 

Tramways  un  peu  plus  faibles,  valeurs  coloniales 
calmes. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  £6  avril  1919. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne 

,  Nous  avions  raison  de  prévoir  que  la  réfection  de 
l'escadre  donnerait  lieu  à  des  incidents  regrettables  ; 
les  séances  orageuses  que  vient  de  tenir  le  Congrès 
sont  la  meilleure  preuve  que  le  public  en  général, 
même  les  personnes,  et  elles  sont  nombreuses,  qui 
n'ont  des  attaches  pour  aucun  des  deux  groupes  en 
présence,  voient  avec  déplaisir  la  façon  dont  cette 
affaire  a  été  conduite.  Il  n'y  a  pas  à  se  dissimuler  que, 
sans  jeter  l'ombre  d'un  doute  sur  l'intégrité  de  per- 
sonne, les  événements  de  ces  derniers  jours  et  la  vi- 
goureuse campagne  conduite  contre  le  Cabinet  conser- 
vateur ont  quelque  peu  affaibli  la  situation  de  celui-ci: 
nous  ne  dirons  pas  qu'il  faille  prévoir  à  bref  délai  un 
changement  d'orientation  politique,  pas  plus  de  nom 
que  de  fait,  mais  on  peut  presque  dire  qu'il  aura  lieu 
plus  vite  qu'on  ne  s'y  attendait  généralement. 

La  Chambre  des  députés,  absorbée  par  la  proposition 
de  mettre  en  jugement  le  Conseil  des  ministres  à  cause 
de  l'adjudication  qui  nous  occupe,  a  été  obligée  de 
laisser  de  côté  la  discussion  du  projet  de  primes  à  la 
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navigat  ion  ;  cette  réforme  court  le  risque  de  rester 
dans  les  cartons  de  la  Commission  si,  comme  on  le 
croit,  les  vacances  parlementaires  commencent  à  une 
date  prochaine;  ce  serait  le  meilleur  signe  de  l'immi- 
nence du  départ  du  Cabinet  actuel  ou  de  son  remanie- 
ment. 

La  Commission  du  budget  étudie,  sans  se  presser 
beaucoup,  les  projets  de  réforme  fiscale  présentés  par 
le  Ministre  des  Finances  :  celui-ci,  de  son  côté,  tra- 
vaille à  la  préparation  du  budget  pour  1910,  mais  on 
comprend  qu'il  le  fait  sans  enthousiasme  et  dans  ridée 
que  cette  besogne  ne  sera  au  moins  pour  lui  que  l'exé- 
cution d'une  prescription  Légale  et  qu'il  ne  sera  pas  au 
banc  des  ministres  pour  défendre  ses  plans. 

La  Bourse  de  Madrid  est  allée  un  peu  a  l'aventure 
pendant  la  semaine  dernière  ;  les  oscillations  quoti- 
diennes n'ont  pas  été  très  importantes  en  absolu,  mais 
relativement,  elles  ont  été  assez  fortes  pour  représenter 
une  différence  dépassant  40  centimes  sur  le  cours  de 
V Intérieure;  celle-ci  a  été  négociée  à  88  et  87  55  au 
comptant  et  en  dépit  des  efforts  de  la  spéculation,  il 
semble  malaisé  delà  faire  repartir  vers  les  hauts  cours 
visés;  heureusement,  la  plus  grande  partie  des  posi- 
tions viennent  d'arbitrages,  ce  qui  dégage  la  situation 
du  marché  pour  la  liquidation;  le  reste  des  engage- 
ments a  commencé  à  se  reporter  à  fin  mai  avec  trente 
centimes  au  début.  Les  intéressés  ont  trouvé  ce  prix 
très  élevé  et  nombre  d'entre  eux  remettent  le  transport 
de  leur  position  à  l'extrême  fin  du  mois,  dans  l'espé- 
rance que  l'argent  se  montrera  moins  exigeant  à  cette 
époque.  C'est  possible,  maid  l'aspect  du  marché  n'est 
pas  pour  inspirer  confiance  dans  la  solidité  des  cours 
ni  dans  le  bon  marché  des  reports,  bien  que  la  séance 
d'aujourd'hui  soit  en  reprise  surcellede  samedi  et  avec 
impression  de  fermeté.  La  mauvaise  tenue  des  affaires 
a  été  visible  sur  le  prix  de  Y  Amortissable  4  0/0  ;  elle  a 
perdu  le  cours  de  96  0/0  et  reste  lourde:  motif  de  cette 
lourdeur?  On  a  mis  en  avant  l'approbation  donnée  par 
la  Commission  du  budget  au  projet  d'émettre  le  mil- 
liard amortissable  demandé  par  le  ministre  des  Finan- 
ces ;  mais  l'influence  de  cette  création  dépend  de  la 
manière  de  calculer  l'émission  dudit  emprunt.  Si, 
comme  on  l'affirme,  l'intention  est  de  mettre  en  circu- 
lation une  somme  de  rente  amortissable  égale  au  capi- 
tal remboursé  en  Intérieure,  alors  il  y  aura,  certaine 
ment,  une  augmentation  du  nombre  de  titres  à  absor- 
ber par  le  public,  et  ce  sera  aux  dépens  du  prix  de  la 
dette  actuelle.  Ajoutons,  pour  notre  compte,  que  ce 
serait  la  seule  façon  de  consacrer  aux  travaux  publics 
une  somme  suffisante  pour  entreprendre  ces  travaux 
sur  une  grande  échelle,  et  ce,  d'autant  plus  que  le 
paiement  des  annuités  pour  l'escadre  devra  être  im- 
puté sur  le  milliard  en  question. 

L'Amortissable  5  0/0  a  perdu  quelques  centimes  jus- 
qu'à 102  70,  mais  reste  assez  ferme  à  ce  cours. 

En  résumé,  il  faut  dire  que  la  facilité  avec  laquelle 
notre  marché  a  suivi  les  inspirations  de  celui  de  Paris 
et  l'inquiétude  avec  laquelle  il  suit  la  marche  de  la 
politique  intérieure,  démontrent  que  la  hausse  a  la- 
quelle nous  avons  assisté  depuis  quelques  mois  est 
surtout  l'œuvre  de  la  spéculation  qui  a  entasse  tous 
les  titres  qu'elle  a  pu  afin  de  faire  jouer  complètement 
les  achats  du  comptant. 

Actions  :  Banque  d'Espagne,  460  et  459  ;  Hypo- 
thécaire d'Espagne,  236  50;  Caslilla,  118;  Hispano- 
Americano,  149  50;  Espagnole  de  Crédit,  129;  Rio  de 
la  Plala,  de  484  à  477  et  puis  à  486;  Tabacs,  de  400  à  40a 
et  401  75;  Allos-Hornos ,  294;  Buro-Felguera,  35; 
Construcciones  Meialicas,  83  ;  Explosifs,  835;  Sucrteres 
préférences,  106  75  ;  dito  ordinaires,  38;  Chamberi, 
sh:  Papetera  Espana,  74;  Nord  Espagne,  79  7 '..>; 
Mengenior,  110.  .  • 

Obligations  :  Sucrières,  104  25;  Construcciones  Me- 
talic'a»,  96  25;  Duro-Felgwm,  95;  Madrilena ,96 25; 
HydrmiUinu:  Sanlillana,  95;  SarOfUe  /",  -•'  ■ 
■»'■■  90  70  ;  Ariza,  106  25;  Saragosse  C,  100  /û;  Villalha, 
105  80;  Canfranc,  98  50;  Zafra-Euelva,  ï0  ;  Çaceres 
ï  50  0/0;  Ville  de  Mèdnd  *  0/0,  94  50;  4  1/2  0/0, 
99  50;  4  1/2  1908,  99  ;  3  0/0,  74  50;  Cacérès  3»,  95  2o. 


Le  cours  du  change  a  été  111  65  et  111  70  et  pré- 
sente un  aspect  de  grande  fermeté,  sans  qu'on  puisse 
dire  qu'il  y  a  à  craindre  une  hausse  importante  pour 
le  moment.  Le  Trésor  vient  en  aide  au  marché  dans  la 
mesure  nécessaire  et  négocierait  encore  plus  s'il  le  fal- 
lait. Le  montant  des  affaires  traitées  a  été  h  suivant  : 

Francs       Livres  sterling 
..  310.000  6.000 

  315.000  3.000 

  250.000  » 

  270.000  5.000 

..'  ...  225.000  1.500 
  325.000  » 


19  avril 
30  — 

21  — 

22  — 

23  - 

24  — 


1.720.000 


14.500 


Totaux  

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  :  ,^      „  .. 

5  avril  12  avril  19  avril  28  avril 


4  0/0  Intérieure 


88  53 

87  50 

88  .. 

102  50 

102  40 

102  90 

95  80 

95  85 

457  . . 

460 

459  .. 

394  '.. 

401 

400 

111  55 

111  G0 

111  65 

28  15 

28  10 

28  10 

101  50 

101  35 

101  90 

4  0/0  —   

Banque  d'Espagne  

Banque  Hypothécaire... 
Gomp.  Ferm.  des  Tabac. 

Change  sur  Paris  

—  Londres  . . . 
Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après:  -+-  argent,  2.4  millions;  —  es- 
comptes   commerciaux,  4.7 
—  comptes  courants,  2.2. 


88  .. 
102  70 
X,  50 
459  50 
236  50 
401  75 
111  G5 
28  09 
101  95 


circulation,  2.4; 


Monations  taips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  10  décembre  190*  {49  semaines) 

LIGNES 


Nord  de  l'Espaane: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice.. 
Valence  à  Utiel.  - . 

Lérîda-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Yalence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.-France.. 
Sud  de  l'Espagne 


Recettes  au  20  décembre. 


expl. 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68  363  006 
21. '284. 315 
1.584.128 
1.786.431 

3.021.240 
15.220.157 

71.191.984 
20.952.079 
1.007.006 
1.663.564 

3.046.830 
15.224.884 

74.795.603 
20.861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.611.315 

80.230.965 
22.172.074 
1.006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

3.681 

111259.277 

113066.147 

•117003815 

121095.29* 

1.067 

3.650 
310 

20.168.759 

98.781.694 
4.613.113 

19.451.356 

104522.131 
1  4.854  710 

18.176.361 

104754.408 
4.630.475 

•21035.452 

106976.309 
•5.273.079 

Les  Recettes  douanières  en  1908.  -  La  direction  des 
douanes  a  publié  le  relevé  des  recettes  fournies  en  1908  par 
l'impôt  sur  les  transports  maritimes  et  à  1  entrée  et  a  la 
sortie  par  les  frontières.  Les  marchandises  chargées  et  dé- 
chargées ont  atteint  22.171.933 tonnes  qui  ont  paye  16.511. <4< 
pesetas.  Le  nombre  de  Voyageurs  embarqués  et  débarques  a 
été  de  445.171  qui  ont  débourse  à  titre  d'impôt  34*. 11b  pese- 
tas Naturellement  ce  sont  les  ports  à  émigrants  vers  1  Algérie 
et  vers  l'Amérique  qui  enregistrent  le  plus  grand  nombre  de 
départs  et  d'arrivées. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  29  avril  1909. 

La  tendance  sur  notre  place  est  satisfaisante  et  l'on  a  pu 
clôturer  généralement  au-dessus  des  cours  précédents. 
Le  change  sur  Paris  reste  inchangé  à  11  70. 
On  a  coté  :  Intérieure  88  35. 
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ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  27  avril  1909. 

Les  marché»  financiers.  —  Un  emprunt  public.  —  Le  budget  de 
1009-1910.  —  Les  Unances  italiennes.  —  Les  industries.  ' 

La  politique  intérieure  est  sans  intérêt.  Elle  chôme- 
rait tout  à  fait  si  la  presse  n'avait  à  s'occuper  du  pro- 
chain budget,  dont  il  sera  question  plus  loin,  et  des 
entrevues  du  roi  d'Italie  avec  le  roi  d'Angleterre  et 
l'empereur  d'Allemagne.  Selon  le  Corriere  délia  Sera, 
ces  entrevues  auront  lieu  à  Messine. 

Nos  marchés  financiers,  qui  ont  subi  bien  des  fluc- 
tuations depuis  le  début  de  l'année,  finissent  aujour- 
d'hui sur  de  la  fermeté.  On  constate  avec  quelque  sur- 
prise que  cette  fermeté  s'étend  jusqu'aux  valeurs  mé- 
tallurgiques. On  escompte  déjà,  pour  nos  métallurgies, 
les  profits  qu'elles  vont  pouvoir  retirer  de  la  construc- 
tion des  nouveaux  navires-  imposés  au  Lloyd  italien 
dans  le  récent  traitéj  qu'il  vient  de  passer  avec 
l'Etat.  1 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  restent 
très  abondantes.  Aussi  prévoit-on  que  la  liquidation 
de  fin  de  mois  passera  avec  une  grande  facilité  ;  le 
taux  des  reports  n'excédera  certainement  pas  3 1/2  0/0. 

Le  gouvernement  a  résolu  de  profiter  de  l'excellence 
de  la  situation  monétaire  pour  se  livrer  à  une  impor- 
tante opération  de  crédit  :  il  met  en  souscription  pu- 
blique, le  28  avril,  85.000.000  de  lire  d'obligations 
3  1/2  6/0,  dites  «  ferroviarie  »,  parce  qu'elles  sont  des- 
tinées aux  chemins  de  fer. 

Une  loi  du  24  décembre  1908  avait  autorisé  le  gou- 
vernement à  se  procurer,  pour  les  besoins  immédiats 
des  chemins  de  fer  150.000.000  de  lire.  Le  moment  de 
cette  émission  lui  parait  venu.  Mais  la  «  Caisse  des 
Dépôts  et  Prêts  »  a  pris  30  millions  de  lire  de  ces  obli- 
gations. Un  consortium,  à  la  tête  duquel  se  trouve  la 
Banque  d'Italie,  en  a  pris  ferme  35  millions  de  lire,  de 
sorte  qu'il  n'en  reste  plus  que  85  millions  de  lire  à 
offrir  au  public.  Ces  obligations,  de  500  fr.  chacune, 
sont  émises  à  102  0/0,  soit  à  510  fr.,  taux  très  favora- 
ble puisque  la  rente  italienne  3  1/2  0/0  cote  actuelle- 
ment 104  fr.  Etant  donnée  la  situation  de  nos  marchés 
financier  et  monétaire,  il  est  hors  de  doute  que  l'émis- 
sion sera  un  succès. 

La  situatiou  financière  de  l'Etat  ne  laisse  pas  cepen- 
dant de  causer  quelques  inquiétudes,  surtout  de]rais 
qu'on  connaît  le  rapport  de  M.  Abigente  sur  le  budget 
de  1909-10.  Il  est  hors  de  doute  que  le  budget  de 
1908-1909  ne  pourra  être  équilibré  que  grâce  aux 
énormes  excédents  de  recettes  que  laissent  les  impor- 
tations de  blé  rendues  nécessaires  par  la  pénurie  de 
notre  dernière  récolte.  Et  c'est  même  à  la  nécessité  de 
combler  un  déficit  immanent  par  la  seule  recette  qui 
laisse  vraiment  de  gros  profits  certains,  qu'on  doit 
l'obstination  qu'a  mise  le  gouvernement  à  refuser  tout 
dégrèvement  sur  les  blés.  Mais  cette  réssource  —  res- 
source néfaste  —  existera-t-elle  encore  en  1909-1910  ? 
D'après  le  rapport  de  M.  Abigente,  le  premier  semestre 
du  prochain  exercice  laissera  un  excédent  de  recettes 
de  22  millions  de  lire...  excédent  d'ores  et  déjà  absorbé 
par  un  supplément  de  dépenses  plus  considérable.  Et 
rien  ne  dit  que  de  nouvelles  dépenses  ne  seront  pas 
votées  d'ici  là.  Mais,  pour  l'ensemble  de  l'exercice,  les 
constatations  sont  encore  moins  réjouissantes.  Le 
rapporteur  du  budget  prévoit  un  déficit  de  130  millions/ 
de  francs  aux  postes  et  télégraphes  et  aux  chemins  de 
fer,  et  n'a  indiqué,  jusqu'à  présent,  aucun  moyen  de 
le  combler.  Il  finit  sur  cette  simple  affirmation  que  les 
dépenses  prévues  au  prochain  exercice  dépassent  de 
134  1/2  millions  de  lire  celles  de  l'exercice  courant, 
lequel,  comme  on  a  vu,  n'a  clôturé  en  équilibre  que 
par  1  augmentation  toute  fortuite  du  rendement  des 
douanes!  Le  rapporteur  est  néanmoins  plein  d'un 
optimisme  qu'il  veut  arriver  à  faire  partager  au  pu- 


blic ;  il  termine  sur  l'assurance  que  la  rente  italienne 
est  d'une  fermeté  à  toute  épreuve,  que  la  Banque 
d'Italie  est  dans  la  situation  la  plus  prospère,  et  que 
bien  des  nations  qui  marchent  en  tête  de  la  civilation 
ont  des  budgets  moins  florissants  que  celui  de  son 
pays.  Mais  ce  ne  sont  là  que  des  paroles,  et  il  a  fallu 
arriver  aux  chiffres.  Or,  malgré  d'habiles  combinai- 
sons, on  n'a  pu  établir  le  prochain  budget  qu'ainsi  : 
dépenses  prévues,  2.044.621.860  lire;  recettes  prévues, 
2.024.860.058  lire  :  le  déficit  est  d'environ  20  millions 
de  lire  ! 

La  situation  de  toute  notre  industrie  reste  précaire. 
Une  crise,  au  moins  aussi  intense  que  celle  qui  sévit 
dans  les  autres  pays,  déprime  toutes  nos  grandes  in- 
dustries sans  exception.  La  métallurgie  est  profondé- 
ment atteinte  ;  l'industrie  de  la  soie  est  très  languis- 
sante. Et  l'on  ne  prévoit  guère  d'amélioration.  Cepen- 
dant, le  traité  passé  récemment  entre  le  ministère  des 
Postes  et  le  Lloyd  italien  promet  du  travail  aux  usines 
du  fer.  Le  Lloyd,  pour  subvenir  aux  besoins  immé- 
diats du  service,  a  dû  acheter  48  vieux  navires  à  la 
Navigazione  Générale,  mais  avec  promesse  de  les  rem- 
placer en  cinq  ans  par  des  navires  neufs  à  construire, 
tous,  en  Italie  :  c'est  environ  130  millions  de  lire  de 
commandes  en  perspective. 


Les  Finances  italiennes.—  Voici  le  tableau  comparé  des 
recettes  budgétaires  •  effectives  de  1907-08,  des  évaluations 
votées  pour  1908-09  et  des  prévisions  pour  1909-10  (en  mil- 
liers de  lire)  : 

1907-08      1908-09  1909-10 

Recettes  principales  :  —  —   

Taxes  sur  les  affaires   248.716      239. S00  244.500 

Impôts  sur  la  consommation      437.371      431  145  438.245 

Monopoles   422.687      424.000  426.000 

Contributions  directes   435.809      435.696  440.542 

Chemins  de  fer   75.161       71.632  74.206 

Service^  publics  (postes,  té- 
légraphes, téléphones)  .. .       120.526      122'.  926  125.319 
Blé  (droit  d'importation). . .        34.279       53.000  45.000 
Recettes  secondaires   154.797      238.198  226.646 

Totaux   1.929.346   2.005.807  2.020.458 


Les  évaluations  de  dépenses  pour  l'exercice  1909-10,  dé- 
taillées ci-dessous,  accusent  un  chiffre  total  de  1.978.535.774 
lire,  laissant  un  excédent  de  41.922.315  lire  : 

Evaluations 
1909-1910 


Dépenses  effectives  : 
Ministères  : 

Trésor  .  

Finances  •  

Grâces,  Justice  

Affaires  étrangères  

Instruction  publique.. 

Intérieur  

Travaux  publics 
Postes  et  Télégraphes. 

Guerre  

Marine  

Agriculture  


(Milliers  de  lire) 

715.891 
272.737 
52.701 
18.981 
89.376 
111.721 
105.403 
130.688 
301.480 
153.428 
26.061 


Total. 


Recettes. 


1.978.586 
2.020.458 


Différence   -f  41.922 

Outre  les  recettes  et  dépenses  effectives,  il  existe  deux 
autres  catégories  de  débours. 

Les  recettes  et  dépenses  afférentes  aux  chemins  de  fer  et 
constructions  et  au  mouvement  des  capitaux  sont  évaluées  à 
part  et  se  chiffrent  comme  suit  (en  milliers  de  lire)  : 

Dé-  Diffé- 
Recettes   penses  rences 

Chemins  de  fer.  Constructions..  36.300  43.330  —  7.030 
Mouvement  de  capitaux  ,..    188.059   200.800  -12.741 

Le  relevé  général  des  recettes  et  dépenses  prévues  pour 
l'exercice  1909-1910  se  totalise  donc  en  recettes  à  2.244.817.000 
lire  et  en  dépenses  à  2.222.666.000  lire,  laissant  un  excédent 
de  22.151.000  lire. 


.v,-< 
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Les  Importations  de  Houille  en  Italie.  —  Voici  quelles 
ont  été  les  importations  do  houille  dans  les  principaux  ports 
italiens  de  1901  à  1908  : 

Gènes        Savone      Venise  Spezia 


(Tonnes; 

1901   2.214.063  716.168  703.390  146.355 

1902   2.128.349  721.070  784.050  141.283 

L903    2.493.970  799.557  801 .930  190.873 

1904   2.355.525  77.'!.  019  8:;7.890  219.000 

1905    2.425.777  854.991  810.127  251.085 

19J6    2.737  919  920.668  1.000.01:!  425.429 

1907    3.002.863  1.056.768  1.089.238  517.412 

1908   3.037.664  1.110.327  1.196.044  397.052 


La  presque  totalité  des  charbons  introduits  dans  ces  ports 
(.96  0/0  environ]  est  de  provenance  anglaise. 


ROUMANIE 


La  Navigation  sur  les  bouches  du  Danube  en  1908. 

—  La  commission  européenne  du  Danube  a  publié  dernière- 
ment sa  statistique  annuelle  relative  au  mouvement  do  la 
navigation  et  au  commerce  aux  bouches  du  Danube  en  1908. 
Il  résulte  de  l'examen  de  ces  données,  que  pendant  cette 
année,  l'activité  commerciale  aux  bouches  du  fleuve  a  été 
inférieure  à  celle  de  1907,  et  surtout  à  celle  de  1906.  Ceci  est 
dû,  d'une  part,  tant  à  la  récolte  médiocre  de  l'année  passée 
qu'à  la  prise  trop  précoce  du  Danube,  et,  d'autre  part,  au 
développement  commercial  de  plus  en  plus  grand  du  port  de 
Gonstantza. 

Ainsi,  pendant  cette  année,  1.010  bâtiments,  de  1.607.627 
tonnes,  ont  ancré  dans  le  port,  tandis  qu'en  1907,  le  nombre 
des  bâtiments  sortis  du  port  a  été  d'environ  1.258,  jaugeant 
•environ  2  200  000  tonnes,  et  en  1806,  de  1.349,  jaugeant  2 mil- 
lions 300.000  tonnes. 

Sur  le  total  des  navires  ayant  ancré  aux  bouches  du  Da- 
nube l'année  passée,  297  jaugeant  526.887  tonnes  ont  chargé 
à  Sbulina;le  reste  de  712  vapeurs,  jaugeant  1.078.234  tonnes, 
•ont  été  chargés  dans  les  autres  ports  danubiens  et,  par  rap- 
port à  l'année  1907,  on  peut  observer  une  diminution,  tant 
dans  le  nombre  des  vaisseaux  chargés  dans  le  port  de  Sou- 
lina,  que  surtout  dans  leur  tonnage,  diminution  due  au  fait 
que  la  commission  danubienne,  s'occupant  de  la  question  du 
port  de  Soulina,  et  de  la  concurrence  que  ce  port  fait  au  port 
de  Galatz,  et  surtout  de  Brai! a  a  haussé  les  taxes  de  trans- 
bordement. Dans  le  mouvement  total  de  la  navigation  aux 
bouches  du  Danube"  les  navires  roumains  ont  contribué  pour 
le  même  nombre  et  à  peu  près  pour  le  même  tonnage  que 
l'année  précédente;  leur  nombre  a  été  de  25  et  leur  tonnage 
total  de  45.053  tonnes,  tandis  qu'en  1906  le  nombre  des  na- 
vires roumains  a  été  de  30,  jaugeant  ensemble  plus  de  48.000 
tonnes. 

Pour  tous  les  navires  de  plus  de  200  tonnes  —  les  plus 
petits  étant  exempts,  —  la  commission  européenne  du  Da- 
nube a  encaissé,  en  1908,  la  somme  de  1.991.522  fr.  81,  soit 
600.000  fr.  de  moins  qu'en  1907. 

En  ce  qui  concerne  les  marchandises  sorties  par  le  port  de 
Soulina,  la  majorité  des  marchandises  exportées  consiste  en  : 
Ééréales,  bois  façonné  et  de  construction,  pétrole  et  ses  dé- 
rivé, et  différents  autres  articles  fabriqués. 


RUSSIE 


Le  Budget  du  Ministère  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie. —  Au  cours  de  la  discussion  du  budget  de  1903,  la 
Douma  de  l'Empire  russe  a  entendu  M.  Timiriazefl  exposer 
le  programme  qu'il  entend  appliquer  comme  ministre  du 
Commerce  et  de  l'Industrie. 

Le  Ministère  du  Commerce  et  de  l'Industrie  a  été  créé,  il  y 
a  quelques  années  seulement;  il  formait  auparavant  l'une 
des  grandes  directions  du  Ministère  des  Finances.  11  com- 
prend aujourd'hui  le  commerce,  l'industrie,  les  ports  de 
commerce  i  t  la  marine  marchande,  les  mines,  l'exploitation 
des  usines  de  l'Etat. 


Les  dépenses  effectuées  ont  été  de  31.8  millions  en  1906' 
les  prévisions  de  32.2  millions  en  1907,  de  32.9  en  1908,  de 
42.0  en  1909.  La  plus-value  de  dépenses  provient  :  au  chapitre 
de  l'Administration  générale  (qui  absorbe  5.5  millions)  d'un 
relèvement  de  crédit  pour  études  techniques  et  prospection 
de  mines,  minières  et  gisements  de  toute  nature  ;  à  celui 
des  ports  '7.2  millions)  pour  des  travaux  à  Arkhangel, 
Odessa,  Kherson,  Marionpol,  Sakhaline;  au  chapitre  des 
subventions  à  des  Compagnies  de  navigation  et  des  encoura- 
gements au  commerce  et  à  l'industrie  '3.9  millions)  (1)  de 
l'inscription  de  crédits  nouveaux  pour  les  avances  aux  arma- 
teurs ;  à  celui  des  établissements  scientifiques  et  scolaires 
(3.9  millions)  pour  l'entretien  de  l'Institut  polytechnique  du 
Don  et  des  subsides  à  diverses  écoles. 

L'acquisition  des  usines  métallurgique  de  Kholoundz  coû- 
tera 2.2  millions.  L'exploitation  des  usines,  mines,  salines, 
charbonnages  coûtera,  en  19. )9,  17.9  millions,  soit  4  millions 
de  plus.  Ce  surcroit  de  dépenses  provient  de  la  nécessité  de 
constituer  un  fonds  de  roulement  indépendant  à  ces  usines 
qui,  jusque-là,  recevaient  des  avances  des  administrations  de 
l'Etat  pour  lesquelles  elles  fabriquaient. 

La  doctrine  de  M.  Timmazeff  se  [rapproche  sensiblement 
de  celle  des  grands  ministres  français  comme  Sully  et  Col- 
bert,  avec  les  tempéraments  qu'exige  l'évolution  moderne. 
L'objet  que  doit  avoir  en  vue  le  Département  du  Commerce 
et  de  l'Industrie,  c'est  d'étudier-  les  conditions  du  travail  et 
de  créer  un  milieu  dans  lequel  les  différentes  branches  de  la 
production  nationale  puissent  se  développer,  au  besoin  naître 
et  s'acclimater.  Le  plus  grand  souci  doit  être  d'accroître  la 
quantité  de  travail  et  la  qualité  du  travail.  Une  appréciation 
raisonnée  du  problème  ouvrier  s'impose  :  la  législation  doit 
progresser  par  étapes  successives.  Il  ne  suffit  pas  de  faire 
des  lois,  il  faut  veiller  à  ce  qu'elles  puissent  être  appliquées, 
sans  porter  préjudice  à  l'industrie.  Le  début  de  la  législation 
ouvrière  est  essentiel.  Le  gouvernement  a  déposé  un  projet 
de  loi  concernant  le  secours  médical  en  cas  de  maladie  et  un 
autre  concernant  l'assurance  contre  les  accidents  et  la  ma- 
ladie. 

Parmi  les  projets  à  l'étude,  il  y  a  les  mesures  concernant 
la  durée  du  travail  dans  les  fabriques,  les  rapports  des 
ouvriers  et  des  employeurs.  La  coopération,  le  concours  de 
toutes  les  classes  sont  indispensables.  L'association  corpora- 
tive peut  rendre  de  grands  services,  à  condition  que  les 
syndicats  professionnels  ne  deviennent  pas  les  instruments 
de  la  lutte  politique,  mais  consacrent  leurs  forces  à  la  réali- 
sation d'objets  réels. 

•  Dans  ces  conditions,  ils  peuvent  compter  sur  la  sympathie 
du  gouvernement.  M.  Timmazeff  a  annoncé  une  réforme  de 
l'enseignement  commercial  supérieur,  [f  s'est  prononcé  pour 
le  maintien  de  la  politique  protectionniste,  pour  une  revision 
du  tarif  douanier-,  mais  en  même  temps  il  s'est  affirmé  parti- 
san résolu  des  traités  de  commerce. 

Il  s'est  engagé  à  tenir  la  main  à  ce  que  les  commandes  de 
l'Etat  soient  exécutées  dans  le  pays,  et  il  portera  son  atten- 
tion sur  les  améliorations  que  drivent  introduire  les  indus- 
triels pour  être  en  mesure  d'exécuter  ces  commandes. 
'  M.  Timiriazeff  est  disposé  à  diminuer  le  nombre  des  fonc- 
tionnaires de  façon  à  pouvoir  augmenter  les  appointements 
et  la  responsabilité.  Il  demande  l'appui  de  la  représentation 
nationale  pour  l'aider  à  restaurer  le  commerce  et  l'industrie. 
Le  discours  de  M.  Timiriazeff  a  été  fort  bien  accueilli. 

L'attention  se  porte  sur  le  développement  du  commerce 
russe  avec  l'Extrême-Orient;  les  négociants  de  Moscou  étu- 
dient les  modifications  à  introduire  dans  les  tarifs  des  che- 
mins de  fer,  afin  de  faire  profiter  les  villes  russes  comme 
Tschita,  Sretensk,  Blagovestschensk  de  toutes  les  facilités, 
de  tous  les  dégrèvements.  Le  transport  d'un  poud  (16  kilos) 
de  tissus  coûte,  de  Moscou  :  à  Irkoutsk,  2  r.  35;  à  Tschita, 
2  r.  80;  à  Charlew,  1  r.  48;  à  Zizikew,  1  r.  58;  à  Kharbin, 
1  v.  64. 

Les  tarifs  d'exportation  favorisent  les  villes  éloignées.  Bien 
que  Charles  soit  à  068  kilomètres  plus  loin  que  Tschita.  le 
transport  est  meilleur  marché  de  moitié.  Le  chemin  de  fer 
de  l'Est  chinois  fait  des  conditions  plus  favorables  pour  le 
magasinage  que  le  Transsibérien. 


(1,  L'Etat  rembourse  aux  entreprises  de  navigation  russes 
les  droits  payés  par  elles  pour  la  traversée  du  canal  de 

Suez. 
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CANADA 

La  Situation  Financière.  —  M.  Fielding,  ministre  des 
Finances,  a  annonce  au  Parlement,  dans  un  récent  exposé 
iinancier,  que,  bien  que  la  crise  commerciale  ait  réduit  de 
11. 500.000  dollars  les  recettes  du  Canada,  l'exercice  clos  le 
31  mars  dernier  a  pu  néanmoins  se  solder  par  une  plus- 
value  de  1.500.000  dollars. 

D'autre  part,  lu  dette  publique  s'est  accrue  de  46.029.000 
dollars,  chiffre  qui  comprend  une  somme  de  33  millions  de 
dollars,  affectée  au  chemin  de  fer  national  transcontinental 
et  au  port  de  Québec. 

Le  commerce  extérieur  du  Canada  a  atteint,  pendant  le 
dernier  exercice,  553.737.000  dollars,  en  diminution  de  97  mil- 
lions de  dollars,  portant  surtout  sur  les  importations. 

Le  ministre  a  ajouté,  dans  son  exposé  financier,  qu'il  n'était 
pas  nécessaire,  à  son  avis,  d'augmenter  les  impôts,  mais 
qu'il  y  aurait  lieu  de  réduire  certaines  dépenses. 

Il  a  déclaré  ensuite  que  le  privilège  dont  jouissent  les  raf- 
fineries canadiennes  d'importer  à  un  taux  préférentiel  du 
sucre  brut  de  betterave  dans  la  proportion  de  2  tonnes  de 
sucre  étranger  contre  1  tonne  de  sucre  raffiné  serait  prorogé 
de  trois  aunées.  Cette  mesure  portant  préjudice  aux  planteurs 
de  canne  à  sucre  des  Antilles  anglaises,  M.  Fielding  a  an- 
noncé que  le  gouvernement  du  Dominion  avait  accepté  l'in- 
vitation des  autorités  impériales  à  participer  à  l'enquête  sur 
la  situation  commerciale  des  îles. 


ÉTATS-UNIS 

Le  Matériel  de  Chemins  de  fer.  —  L'industrie  des 
chemins  de  fer,  qui  est  fort  importante  aux  Etats-Unis  et 
au  Canada,  s'est  ressentie  beaucoup  en  1908  de  la  crise  qui 
a  sévi  alors  dans  presque  toutes  les  branches  de  l'activité. 

En  ne  tenant  compte  que  du  matériel  construit  par  les 
usines  indépendantes  des  Compagnies  de  chemins  de  fer, 
nous  voyons  que  1907  détient  le  record  pour  le  nombre  de 
locomotives,  voitures  et  wagons  construits  dans  le  pays, 
tandis  que  1908  marque  parmi  les  années  les  plus  mauvaises 
pour  le  matériel  roulant. 

En  1908,  les  35  Sociétés  construisant  des  wagons  et  voitures 
aux  Etats-Unis  et  au  Canada  n'ont  livré  que  78.271  véhicules, 
soit  seulement  27  0/0  du  nombre  fourni  en  1907.  Dans  ces 
chiffres  ne  sont  pas  comprises  les  fournitures  faites  aux 
tramways  et  aux  lignes  suburbaines. 

Sur  les  chiffres  totaux  susindiqués  il  a  été  construit  en 
1908  aux  Etats-Unis  1.206  wagons  et  71  voitures  pour  l'ex- 
portation; les  grandes  Compagnies  américaines  ont  pris 
livraison  de  66.751  wagons  et  de  1.566  voitures.  D'autre 
part,  les  usines  du  Canada  ont  livré  8.593  wagons  et  79 
voitures  pour  le  service  intérieur,  tandis  que  5  wagons  ont 
été  exportés. 

En  1907,  les  usines  canadiennes  avaient  livré  9.159  wagons 
et  106  voitures. 

Voici  la  statistique  de  la  construction  du  matériel  roulant 
des  chemins  de  fer  par  les  Sociétés  des  Etats-Unis  et  du 
Canada  pendant  les  dix  dernières  années  : 

Matériel  roulant  construit  aux  Etats-Unis  et  au  Canada 
Années         Wagons    Voitures  Totaux 

1899   119.886  1.305  121.191 

1900   115.631  1.636  117.267 

1901   136.950  2.055  139.005 

19(2   162.599  1.948  164.547 

1903   153.195  2.007  155.202 

1?04   60.806  2.144  62.950 

J2S   165.455  2.551  16S.006 

1906   240.503  3.167  243.670 

  284.188       5.457  289.645 

!°08   76.555       1.716  78.271 

Seule,  l'année  1904  est  inférieure  à  1908  au  point  de  vue  du 


matériel  roulant  ;  ce  fut  également  une  année  de  forte  crise 
industrielle. 

D'un  autre  côté,  la  statistique  fournie  par  les  onze  prin- 
cipaux constructeurs  de  locomotives  des  Etats-Unis  et  du 
Canada  marque  une  léduction  plus  forte  que  celle  relative 
aux  voitures  et  wagons.  Ces  onzes  firmes  ont  construit  en 
1908  2.342  machines,  soit  5.020  unités  ou  68  0/0  de  moins 
qu'en  1907. 

En  1908,  il  a  été  construit  aux  Etats-Unis  2.124  locomo- 
tives, dont  1.668  sont  restées  dans  le  pays  et  456  ont  été 
exportées.  Ces  chiffres  comprennent  245  locomotives  électri- 
ques et  79  coinpound.  Au  Canada,  il  a  été  livré  218  locomo- 
tives, qui  sont  toutes  restées  dans  le  pays.  Sur  ce  nombre. 
29  étaient  des  machines  compound. 

Voici  la  statistique  établissant  les  fournitures  de  lo- 
comotives par  les  usines  des  Eîats-Unis  et  du  Canada 
depuis  1893  : 

Locomotives  construites  aux  Etats-Unis  et  au  Canada 


Années 

Locomotives 

Années 

Locomotives 

1*93 

1901 

3.384 

1894  ■ 

......  695 

1902 

4.070 

1895 

  1.101 

1903 

  5.152 

1896 

  1.175 

1904 

..    .  3.441 

1897 

...  1.251 

1905 

18.98 

  1.875 

1906 

1899 

  2.475 

1907 

  7.362 

1900 

  3.153 

1908 

2  34° 

Le  chiffre  de  l'an  dernier  est  le  plus  faible  depuis  dix  ans. 
En  ce  qui  concerne  les  commandes  faites  en  1908,  elles 
ont  été  dos  plus  restreintes  ;  elles  sont  inférieures  d'environ 

50  0/0  à  celles  passées  en  1903.  En  1907,  bien  que  les  ordres 
aient  commencé  à  diminuer,  il  a  cependant  encore  été  com- 
mandé 3  1/2  fois  plus  de  locomotives  qu'en  1908,  ainsi  que 
60  0/0  de  plus  de  voitures  et  près  de  trois  fois  plus  de  wagons. 

51  l'on  compare  1908  à  1905,  on  trouve  qu'il  a  été  commandé 
six  fois  moins  de  locomotives  et  voitures  et  trois  fois  moins 
de  wagons. 

Voici  le  résumé  des  commandes  do  matériel  de  traction  et 
de  matériel  roulant  faites  depuis  huit  ans  par  les  chemins  de 
fer  américains  : 

Comma.ndes  de  matériel 
faites  par  les  Chemins  de  fer  américains 


Locomotives  Voitures 

Wagons 

1901  

.  ,  ,  4.340 

2.879 

193.439 

1902  

3.459 

195.248 

1903  

2.310 

108.936 

1904  

. . . ,  2.538 

2.213 

136.561 

1905  

3.289 

341.315 

1906  

  5.642 

3.402 

310.315 

1907  

  3.482 

1.791 

151.711 

1908  

1.319 

62.669 

Ces  chiffres  font  nettement  ressortir  l'influence  considérable 
exercée  par  la  dernière  crise  sur  l'industrie  américaine. 


Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  28  avril  1909. 

Le  marché  monétaire  a  marqué  une  légère  tendance  au 
resserrement;  l'argent  à  vue  s'est  traité  au  taux  de  2  0/0  en 
moyenne.  Des  envois  d'or  s'élevant  à2. 750. 000  dollars  ont  été 
effectués  pendant  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  importante  augmen- 
tation du  chapitre  prêts  et  escomptes.  Le  surplus  de  la  ré- 
serve marque  une  nouvelle  diminution  et  ne  s'élève  à  guère 
plus  de  10.000.000  de  dollars. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  Vlron  Age  fait  ressortir  que  le 
marché  de  la  fonte  a  montré  une  activité  considérable  sur 
tous  les  marchés,  à  l'exception  de  Chicago  ;  il  semble  donc 
que  les  prix  vont  suivre  un  mouvement  de  hausse.  On  an- 
nonce que,  pour  les  rails,  des  ventes  peu  importantes  ont  eu 
lieu.  Les  usines  do  fer  sont  en  plein  travail. 

A  Wall  Street,  la  tendance  a  été  franchement  satisfaisante. 
La  hausse  notable  des  valeurs  sidérurgiques,  la  reprise  du 
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Heading  et  du  groupe  llarriman, ainsi  que  la  nouvelle  avance 
de  l'Atchison,  ont  déterminé  des  rachats  de  la  part  du  dé- 
couvert, facilitant  ainsi  le  mouvement  de  hausse. 

Les  alla  ires  totales  ont  porté  sur  745.000  titres  environ, 
dont  la  majeure  partie  en  Steel,  Smelting,  Amah/amated 
Copper,  Erié,  Alchison,  Northern,  Southern  et  Union 
Pacific. 

Les  chemins  américains  terminent  en  progrès  sur  la  pré- 
cédente clôture. 
Voici  leurs  derniers  cours  : 

Atchison,  109  75  ;  Milwaukee,  150  12  ;  Brie,  30  75  ./.  ; 
Reading,  146  50  ;  Canadian  Pacifie,  170  37;  Illinois  Central, 
145  50  ;  Louisville  188  50;  N.-Y.  Central,  180  25;  Union  Pa- 
cific, 188  75,  Pennsylvania,  135  87. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  sept  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1908-1909 
(juillet  1908-janvier  1909)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Sept  premiers  mois 

^——L^-  ■   Diflër.  en 

1908-09       1907-08  1908-09 

(En  piastres) 

Matières  animales   7.576.597  10.953.110  -  3.376.513 

—  végétales  ....  13 . 855 . 132  19 . 937 . 180  —  6 . 082 . 048 

—  minérales....  24.809.393  44.916.872  -20.107.479 

Textiles   8.795.752  19.047.940  —10.252.188 

Produits  chimiques....  5.298.351  6.466.483  -  1.168.132 

Boissons,  Spiritueux...  3.214.497  4. 446. 208  —  1.231.711 

Papiers  et  applications  2.637.801  3.935.572  —  1.297.771 

Machines  et  accessoires  12.398.186  18.585.640  —  6.187.454 

Véhicules   2 . 216. 811  5 . 378 . 681  —  3 . 161 . 870 

Armes  et  explosifs   1.488.691  2.337.507  -  848.816 

Divers   -4.066.977  6.715.741  —  2.648.764 

Totaux   86.358.188  142.720.934  —56.362.746 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....  18.667.635  21.255.909  -  8.588.274 

—  végétaux   34.657.623  36.450.628  —  1.793.005 

—  animaux....  7.865.534  4.995.733  +  2.869.801 

—  manufacturés  1.370.393  1.515.008  —  144.615 

Divers   1.815.316  991.973  -H  823.343 

Métaux  précieux   66.972.663  81.673.162  -14.700.499 

Totaux   131.349.164  146.882.413  -15.533.249 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
janvier  et  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  1908-1909  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 

Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 

en  monnaie  en  monnaie 

mexicaine  mexicaine 

Janvier                     —  — 
(En  piastres) 

1908                                 19.667.510  19.104.549 

1909  !                     13.626.444  22.311.230 

Différences  absolues...   ~6. 041 .066      -+-  3.206.681 
Différ.  proportionnelles   —  30.72  %       +  16.78  % 

Sept  premiers  mois  : 

1907-  1908   142.720.934  146.882.413 

1908-  1909    86.358.188  131.349.164 

Différences  absolues...    —56.^62.746  -15.533.249 
Différ.  proportionnelles   —  39.49  %       —  10.58  % 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

L'immigration  en  1908.—  Nous  avons  indiqué,  le  19  fé 
vrier  dernier,  que  le  nombre  des  immigrants  venus  dans  la 


République  Argentine  on  1908  a  été  de  255.710,  contre 209.108 
en  1907. 

Voici  maintenant,  d'après  les  chiffres  fournis  par  un  récent 
apport  officiel  argentin,  un  tableau  qui  résume  le  mouve- 
ment de  l'immigration  de  1898  à  1908  : 


Annéei 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 


Immigrants 

67.130 
84.442 
84.851 
90.127 
58.992 
75.227 


Années 


1904. 
1905. 
l'.iOO. 
1907. 

1908. 


Immigrants 

125.567 
177.117 
252.536 
209.108 
256.710 


La  France  arrive  au  cinquième  rang  pour  le  nombre  des 
immigrants.  Voici,  pour  les  deux  dernières  années,  comment 
se  répartissent  les  immigrants  par  nationalités  : 


Pays  d'origine 


Espagne. 
Italie.... 

Syrie  

Russie.. . 
France. . 
Divers.. . 


1907 

82.60G 
90.282 
7.436 
9.580 
4.125 
15.129 


1908 

125.497 
93.479 
9.111 
8.560 
8.823 
15.240 


Totaux. 


209.108  255.710 


C'est  la  ville  de  Iiuenos-Ayres 
nombre  d'immigrants. 


qui  retient  le  plus  grand 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commère  des  Etats  Malais.  —  Les  statistiques  rela- 
tives au  commerce  des  Etats  Malais  pour  le  trimestre  finis- 
sant le  31  décembre  dernier,  viennent  de  paraître. 

Les  résultats  qu'elles  accusent  sont  légèrement  plus  satis- 
faisants que  ceux  obtenus  pendant  la  période  correspondante 
de  l'exercice  précédent. 

A  l'exportation,  l'augmentation  provient  presque  entière- 
ment du  port  de  Penang;  le  port  de  Malacca  est  également  en 
léger  progrès,  tandis  qu'on  remarque  une  faible  diminution 
pour  Singapore. 

Voici,  d'ailleurs,  quels  ont  été  les  chiffres  des  échanges 
pendant  le  trimestre  considéré  des  années  1907  et  1908  : 


1907 


1908 


Exportations  (Dollars 

Singapore   45.483.886  45.137.294 

Penang   19.700.804  22.980.145 

Malacca   918.256  1.050.469 

66.102.946  68.167.908 


L'augmentation  en  faveur  de  1908  est  donc  de  2.064.962 
dollars. 

1907  1908 

Importations  (Dollars) 

Singapore   56.360.470  55.868.783 

Penang   20.584.505  21.220.413 

Malacca   1.228.365  1.085.252 

78.173.340  78.174.448 


L'augmentation  est  donc  de  1.108  dollars,  provenant  exclu- 
sivement de  Penang,  alors  que  Singapore  et  Malacca  ont  vu 
le  chiffre  de  leurs  importations  décroître. 
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IC.VST  RA.VD  PROPRII'T ARA 


A  la  dernière  assemblée  générale  de  cette  Compagnie,  le 
président,  sir  G.  Farrar,  a  rappelé  brièvement  les  événements 
qui  avaient  précédé  la  fusion  des  anciennes  filiales,  et  il  a 
annoncé  que  depuis  le  1er  juillet  1908,  date  à  laquelle  la 
Compagnie  a  commencé  à  fonctionner  sous  sa  nouvelle  forme, 
le  moulin  a  broyé,  jusqu'au  31  décembre,  856.320  tonnes  de 
minerai,  dont  la  teneur  moyenne  a  été  de  30  sh.  7  d.  Les 
irais  ayant  absorbé  16  sh.  9  d.,  il  est  resté  un  profit  net' de 
13  sh.  9  d.  par  tonne  traitée,  ou  591.744  liv.  st.  pour  la  tota- 
lité du  minerai  envoyé  à  la  batterie. 

La  fusion,  a-t-il  fait  observer,  a  eu  pour  résultat  de  régu- 
lariser le  chiffre  des  bénéfices  mensuels,  en  dépit  de  certains 
incidents  malheureux  arrivés  à  la  mine,  tels  que,  par  exem- 
ple, l'incendie  du  puits  «  Cason  »,  qui  empêcha  l'envoi  du 
minerai  au  moulin  de  cette  ancienne  filiale  pendant  une 
quinzaine  de  jours.  Il  y  eut  encore  l'accident  survenu  au 
matériel  de  hissage  du  puits  «  Angelo  ».  Mais  tous  ces 
contretemps  n'eurent  aucune  influence  sur  le  résultat  final 
de  nos  rendements  mensuels.  Quand  le  moulin  «  Cason  »  ne 
fut  plus  à  même  de  fonctionner,  on  envoya  davantage  de 
minerai  aux  batteries  s  Driefontein  »,  «  Angelo  •>  et  «  Cornet  », 
de  sorte  que  le  bénéfice  d'exploitation  n'enregistra  aucun 
fléchissement.  Il  eût  été  impossible  de  procéder  ainsi  dans 
une  mine  de  plus  petite  envergure  ne  possédant  que  deux 
puits  et  un  unique  moulin. 

Passant  à-une  autre  question,  le  président  a  déclaré  que, 
pendant  l'exercice,  les  travaux  de  développement  ont  atteint 
une  longueur  de  91.368  pieds,  ou  17  milles  3  (27  lui.  50),  dont 
70.383  pieds  sur  le  filon.  La  largeur  moyenne  d'abatage  fut 
de  26  pouces  4  et  la  teneur  de  13  pennyweights  4.  Les  résul- 
tats obtenu»  furent  des  plus  satisfaisants  dans  toutes  les 
sections  de  la  mine,  à  l'exception  de  la  partie  Cason,  où  l'on 
constata  un  abaissement  de  teneur  comparativement  au  pré- 
cédent exercice.  Par  contre,  les  filons  s'étant  élargis,  le  ton- 
nage par  claim  devient  plus  important,  ce  qui  compense 
l'appauvrissement,  qu'on  peut  qualifier  de  passager,  puisque 
la  teneur  se  relève  dans  les  niveaux  inférieurs.  Au  31  dé- 
cembre, les  réserves  de  minerai  étaient  estimées  à  7.610.650 
tonnes,  comprenant  6.347.430  tonnes  d'une  teneur  moyenne 
de  7  dwts  2  (30  sh.  7  d.)  et  1.263.220  tonnes  d'une  teneur  de 
2  dwts  3  (9  sh.  9  d.),  ce  qui  représente  une  valeur  moyenne 
de  29  sh.  par  tonne,  équivalant,  par  conséquent,  à  9  millions 
de  livres  sterling  d'or  en  vue.  Sur  la  base  des  frais  d'exploi- 
tation actuels,  ces  9  millions  de  livres  sterling  d'or  laisse- 
raient un  bénéfice  de  3.519.925  liv.  st. 

Sir  George  Farrar  est  revenu  ensuite  sur  les  déclarations 
faites  par  lui  à  la  précédente  assemblée  des  actionnaires,  au 
sujet  du  prétendu  appauvrissement  des  filons  en  profondeur. 
Pàen  ne  peut  justifier,  a-t-il  dit,  une  semblable  théorie.  On 
rencontre  tout  aussi  bien  des  zones  pauvres  à  l'affleurement 
qu'en  profondeur.  Le  tout  est  de  pousser  activement  les  tra- 
vaux de  développement,  de  manière  à  n'être  pas  pris  au  dé- 
pourvu quand  on  se  trouve  en  présence  de  parties  moins 
richement  minéralisées. 

C'est  précisément  cette  politique  que  le  Conseil  a  suivie  et 
se  propose  de  suivre  encore  à  l'avenir,  puisque  ses  ressources 
financières  le  lui  permettent.  Tous  les  développements  effec- 
tués pendant  le  dernier  exercice  ont  été  payés  sur  les  béné- 
fices réalisés  et  la  Compagnie  dispose  d'une  encaisse  des  plus 
abondantes.  En  conséquence,  le  Conseil  se  propose  de  porter 
la  capacité  de  broyage  du  moulin  de  145.000  à  175.000  ton- 
nes par  mois,  et  ce  programme  sera  achevé  vers  la  fin  de 
l'année  en  cours.  Les  frais  occasionnés  par  cette  augmenta- 
tion seront  payés  sur  les  bénéfices  sans  que  le  dividende 
actuel  de  40  0/0  ou  8  sh.  (10  fr.)  par  action  ait  à  s'en  ressen- 
tir. Plus  tard,  dans  dix-huit  mois  environ,  lorsque  les  dé- 
penses auront  été  terminées,  le  surplus  des  bénéfices  prove- 
nant des  nouvelles  usines  agrandies  permettra  d'augmenter 
les  dividendes  dans  une  mesure  appréciable. 


t i'oim  Deep,  Limited 


Un  câblogramme  reçu  du  siège  social  de  la  Crown  Deep, 
Limited,  annonce  que  l'assemblée  générale  extraordinaire 
des  actionnaires  tenue  le  21  avril,  a  ratifié  les  résolutions 
suivantes  :  changement  de  la  dénomination  sociale  en  celle 
de  Crcnvn  Mines,  Limited;  subdivision  des  actions  en  circu- 
lation de  1  livre  sterling  en  actions  de  10  shillings  chacune, 
et  augmentation  du  capital  social  pour  faire  face  à  l'absorp- 
tion des  Sociétés  Crown  Reef  Gold  Mining,  Langlaagte 
Deep,  South  Rand  Gold  Mining,  Paarl  Central  Gold  Mining 
and  Exploration,  Robinson  Central  Deep,  Niew  Vierfon- 
tein  Mines,  Concordia  Freehold  Syndicate,  South  Lan- 
glaagte, Langlaagte  Royal  Gold  Mining.  Cette  augmentation 
de  capital  servira  aussi  à  l'acquisition  de  nouveaux  terrains 
miniers.  On  sait  que  cette  Compagnie  fonctionnera  sous  sa 
nouvelle  forme  à  partir  du  1er  juillet  prochain. 


Informations  diverses 


Les  importations  de  diamants  aux  Etats-Unis.  —  Aux 

Etats-Unis,  pour  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler,  le  total 
des  importations  de  pierres  précieuses,  consistant  surtout  en 
diamants,  s'est  élevé  à  464.000  dollars  contre  725.000  dollars 
pour  la  semaine  précédente,  et  93.000  dollars  pour  le  semaine 
correspondante  de  1908. 

La  reconstitution  de  la  Boksburg.  —  Le  projet  de  re- 
constitution de  la  Boksburg  Gold  Mines,  qui  avait  été  déjà 
publié,  a  reçu  l'approbation  des  principaux  actionnaires.  D'un 
autre  côté,  le  projet  de  fusion  avec  YEast  Rand  Extension  a 
été  abandonné.  Le  fonçage  du  puits  Boksburg  va  être  com- 
mencé prochainement. 

Consolidated  Goldfields  of  South  Africa.  —  Le  bruit 
circule  que  cette  Compagnie  va  procéder  à  la  déclaration 
prochaine  d'un  second  dividende  intérimaire  et  qu'elle  pren- 
drait une  importante  participation  dans  une  nouvelle  affaire 
Ouest-Africaine. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  28  avril  1909. 

La  liquidation  de  fin  avril  qui  a  eu  lieu  avant-hier,  s'est 
effectuée  dans  de  très  bonnes  conditions,  et  malgré  l'impor- 
tance des  positions,  les  taux  de  report  ont  été  sensiblement 
les  mêmes  que  ceux  de  la  précédente  liquidation  de  quinzaine. 
Sur  la  Goldfields,  la  Johannesburg  Consolidated  Invest- 
ment,  la  Randfontein,  la  Modderfontein,  on  a  fait  de  5  1/2 
à  6  1/2  0/0;  5  à  6  0/0  sur  la  Rand  Mines  ;  4  1/2  à  5  1/2  0/0 
sur  YEast  Rand;  5  à  7  0/0  sur  les  autres,  ainsi  que  sur  les 
Rhodésiennes .  On  a  coté  1/2  et  3/4  penny  sur  la  Chartered; 
3 1/2  à  4  1/2  0/0  sur  la  De  Reers  ;  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  la 
Jagersfontein  et  la  Premier  Diamond. 

Les  échanges  sont  restés  actifs,  et  la  tendance  demeure  très 
bonne,  les  achats  nouveaux  compensant  les  réalisations  de 
bénéfices. 

Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  était  à  16  sh.  3  d.,  reste  à  18  sh.  3  d.  Cette  valeur 
est  bien  impressionnée  par  la  progression  des  recettes  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  Rhodésiens. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  1  15/16, 
contre  1  7/8. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  5  15/32  au  lieu  de 
5  9/32.  La  Rand  Mines  finit  à  8  11/16  ;  elle  s'échangeait  à 
8  1/2,  la  semaine  dernière.  A  la  dernière  assemblée  générale, 
le  président,  M.  Pieyersbach  a  déclaré  que  l'année  1908  avait 
marqué  un  record  pour  la  Compagnie,  et  que  l'avenir  réser- 
vait encore  de  nouveaux  progrès  par  suite  des  fusions 
décidées. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est 
à  5  1/32,  sans  changement. 

La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  nominal) 
se  traite  à  8  5/16,  contre  8  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  13/16.  L&  Langlaagte 
Estate  clôture  à  2  7/8. 

La  City  and  Suburban  est  à  1  11/10,  contre  1 1/2. 
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La  Crown  lieef  clôture  à  12  1/8;  nous  la  laissions  pré- 
cédemment à  ce  cours.  La  New  Klein fontein  se  traite  à  2  1/2, 
au  lieu  de  2  15/32.  A  la  dernière  assemblée  générale,  le  pré- 
sident a  délaré  que  la  inine  était  en  d'excellentes  conditions 
Les  bénéfices  ont  tendance  à  augmenter,  les  développements 
sont  activement  poussés,  les  niveaux  inférieurs  se  présen- 
tent bien,  et  les  irais  diminuent  progressivement.  «  Rien  ne 
s'oppose  donc,  à  mon  avis,  a-t-il  ajouté,  à  ce  que  le  Conseil 
d'administration  augmente,  pendant  l'année  en  cours,  le  taux 
du  dividende  actuel.  » 

La  Ferreira  finit  à  16  liv.  st.  ;  elle  clôturait  à  15  5/8,  il  y  a 
huit  jours.  La  (iinsberg  cote  1  11/  1G.  La  Glencairn  s'inscrit 
à  29/32.  La  Lancaster  clôture  à  7/16. 

La  New  lleriot  se  tient  à  6  5/16,  sans  changement.  La 
Main  Reef  Consolidated  se  traite  à  19  sh.  La  Luipaard's  Vlei 
cote  1  13/32.  Le  projet  de  fusion  de  celle  Compagnie  avec  la 
Windspr  ayant  été  approuvé,  par  l'assemblée  générale,  une 
émission  de  120.000  livres  sterling  en  obligations  5  1/2  va 
avoir  lieu,  dont  lo  produit  servira  â  l'agrandissement  de 
l'outillage  et  aux  travaux  de  développement. 

La  New  Goch  cote  2  3/16,  au  lieu  de  2  3/32.  La  Jumpers 
est  à  11/2.  La  Jubilee  reste  à  1  3/4.  La  Modder fontein 
cote  13  7/16,  contre  13  3/8. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  2  15/16,  au  lieu  de 
211/10.  La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  liv.  st.,  sans  change- 
ment. New  Riet  fontein  à  2  1/8. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  3  liv.  st.,  au  lieu 
de  2  15/16  il  y  a  huit  jours. 

lia  Randfontein  vaut  2  5/32,  au  lieu  de  1  31/32.  La  Van 
Ryn  cote  4  3/4,  contre  4  19/32. 

La  Knight  Central  est  à  2  13/16.  La  Wolhuter  clôture  à 

4  7/16,  sans  changement.  La  West  Rand  finit  à  21  sh.  9  d.  La 
Treasury  se  retrouva  à  9/16.  La  Salisbury  se  tient  à  1  9/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 

cote  17  liv.,  contre  17  1/4.  La  Ferreira  Deep  se  retrouve  à 

5  5/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  City  Deep  clôture  à  4  9/32,  au  lieu  de  4  3/16.  La  Glen 
Deep  cote  2  3/8. 

L'Apex  est  à  4  13/16.  La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  7/16, 
au  lieu  de  4  1/2.  La  Robinson  Deep,  qui  restait  à  5  1/16, 
clôture  à  4  15/16. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  7/8.  La  Village  Deep 
clôture  à  3  1/4;  nous  la  laissions  à  3  1/8  il  y  a  huit 
jours.  Le  Conseil  d'administration  a  l'intention  d'arriver  à 
un  broyage  mensuel  de  100.000  tonnes. 

La  Rose  Deep  vaut  4  11/16,  au  lieu  de  4  5/8.  La  Nourse 
Mines  s'inscrit  à  3  5/16,  sans  changement. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  21  sh.  6  d.  La  Durban  Roo- 
depoort Deep  se  traite  à  2  11/16  ;  elle  clôturait  précédemment 
à  ce  cours.  Ce  titre  a  été  favorablement  impressionné  par  les 
déclarations  faites  à  la  dernière  assemblée  par  le  président 
du  Conseil  d'administration. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/2.  La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  à  6  1/8,  contre  6  3/16. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  5  1/2,  sans  changement. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  1/2,  contre  2  7/16.  La  Rand 
Collieries  reste  à  2  3/16.  Van  Dyk  Proprietary,  13/8.  Les 
ressources  de  cette  Compagnie,  qui  étaient  de  30.000  livres 
sterling  environ  au  31  décembre,  sont  suffisantes  pour  conti- 
nuer les  travaux  de  développement  pendant  quelques  mois, 
et  les  administrateurs  ont  élaboré  un  plan  financier  pour  se 
procurer  les  ressources  nouvelles  nécessaires.  La  Volgestruis 
Deep  cote  2  liv.  st.  Brakpan,  3  1/4. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

ntland  Aqency  s'échange  à  8/0;  Rhodesia  Limited,  1/9. 

La  Rhodesian  Banket  est  à  1  15/16,  au  lieu  de  1  29/32. 

La  Transvaat  and  Delagoa  Ray  Investmenl  clôture  à  1  3/8. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  3  7/32,  au  lieu  de 
2  7/8. 

La  Transvaal  Coal  Trust  se  retrouve  à  2  5/8. 
L'East  Rand  Mining  est  à  1  11/16.  La  Vereeniging  Estâtes 
s'échang-s  à  27/32;  ÏA/rican  and  European  Investment  à 

3/4. 

La  Giant  Mines  cote  4  9/16,  au  lieu  de  4  5/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  13  5/16,  au  lieu  de  13  1/4; 
action  de  préférence  15  3/8,  sans  changement. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  5/16, 
au  lieu  de  8  3/8. 


La  ttoberts  Victor  Diamond  est  4  1  8/4;  elle  restait,  il  y  a 
huit  jours,  à  ce  cours. 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  29  avril  1909. 

On  a  procédé  aujourd'hui  :i  la  réponse  des  primes  de  fin 
avril  ;   elle  a  occasionné  quelques  rachats  de  vendeurs. 

Demain  on  s'occupera  des  reports.  Les  positions  à  la  hausse 
en  spéculation  étant  peu  chargées,  et  l'argent  étant  toujours 
abondant,  ils  s'établiront  certainement  â  un  taux  normal, 
sinon  même  bon  marché. 

Les  échanges  sont  restés  assez  calmes  ces  derniers  jours, 
mais  les  dispositions  restent  très  bonnes,  et  si  daDS  les  au- 
tres compartiments  du  marché  on  n'avait  pas  e  i  à  enregis- 
trer de  l'hésitation,  et  même  parfois  un  peu  plus,  le  groupe 
sud-africain  se  serait  encore  mieux  distingué. 

La  Chartered  est  à  24  fr.  25.  La  Rand  Mines  s'échange  à 
218  francs  ;  elle  cotait  217  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfieldsesl  àl38 francs,  contre  131fr.50 
L'East  Rand  est  à  12»>  fr.  50,  sans  changement. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  387  francs 
contre  389  francs.  L'exercice  en  cours,  qui  prendra  fin  le  30 
juin  prochain,,  continue  à  s'annoncer  comme  très  brillant. 

La  Ferreira,  qui  était  à  397jfr.  50,  se  retrouve  à  405  francs. 
Dans  son  l'apport,  l'ingénieur-conseil  de  cette  Compagnie  dé- 
clare que  les  perspectives  de  l'année  en  cours  sont  des  plus 
encourageantes,  et  le  bénéfice  de  1909  promet  d'être  encore 
supérieur  à  celui  de  1908. 

La  French  Rand  se  traite  à  19  francs.  L'action  Goerz  et  Cu 
s'inscrit  à  49  fr.  75.  La  Geduld  clôture  à  76  francs,  contre 
81  fr.  50. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  431  fr.  50,  contre  427  fr.  50 
précédemment.  La  Geldenhuis  Estate  finit  à  30  fr.  25.  Elle  co- 
tait, jeudi  dernier,  29  fr.  25.  On  constate  une  légère  reprise 
dans  le  chiffre  des  bénéfices  mensuels  de  cette  dernière  Com- 
pagnie. . 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  43  francs,  reste  à 
49  fr.  75.  Il  ne  semble  pas  douteux  que  le  dividende  de 
5  0/0  annoncé  récemment,  sera  au  moins  doublé  pour  l'exer- 
cice en  cours;  peut-être  même,  dit-on,  que  l'on  donnera 
15  0/0. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  112 fr.,  sans  changement. 
Il  ressort  des  déclarations  faites  par  le  Président  à  l'assem- 
blée générale  du  17  mars,  que  le  niveau  des  broyages  men- 
suels sera  relevé  à  33.000  tonnes  dès  que  la  main-d'œuvre  de 
la  mine  sera  suffisamment  améliorée  pour  porter  l'extraction 
à  ce  chiffre. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  67  francs. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  74  francs.  La  May  Consoli- 
dated, qui  s'inscrivait  à  32  francs,  se  retrouve  à  31  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  24  fr.  75..  La  Joltannes- 
burg  Consolidated  Investment  esta  36  fr.  75,  au  lieu  de  36  fr. 
jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à  56  fràncs,  contre 
53  francs  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  252  fr.  50;  elle  restait  à  253  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  126  francs,  contre  126  fr.  50  pré- 
cédemment. La  Rose  Deep  est  à  119  francs,  contre  119  fr.  50 
la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  31  fr.  25,  au  lieu  de  29  fr.50. 
La  Randfontein  Estate  est  à  56  francs,  contre  50  fr.  75. 

La  Lancaster  West  finit  à  24  fr.  75. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  101  fr.  50;  elle  cotait  102  fr. 
jeudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  49  fr.  75. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  100  fr.  75,  au  lieu  de  108  francs.  La  Transvaal 
Consolidated  Land  se  traite  à  65  fr.  25,  avec  un  marché 
animé. 

La  De  Reers,  qui  clôturait  à  333  francs,  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  335  francs.  L'action  de  préférence  est  à  388  fr.  50, 
au  lieu  de  388  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  finit  à  141  francs,  comme 
précédemment. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Taris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


t-,-a 


PBINCIi-.  CHAPITRES 


o  3  o 


1908 
1009 
1009 
1909 


1908 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


1008 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


mai. . 
avril. . 
avril. . 
mai. . . 


FRANCE  —  Banque  dt  France 

.  ...I  2.908 
3.598 
3. 6'.  3 


3-630 I 
ALLEMAGNE 


908,1  4.835 

889  5.055 

890  I  5.124 
89i'|  5. 119 


607 
697 
648 


938 
716 
863 
695 


avril. . 
avril . . 
avril . 
avril . . 


887 

992 
1.042 

988 


295 
32H 
339 
335 


Banqae  de  l'Empire 


1.927 
1  976 
1  8SS 
2.0^8 


770  11.262 
916  1.071 
9 16  1  009 
916  U.U42 


ALLEMAGNE  —  Banquei  locales 


avril  

avril, 
avril, 
avril. 


66 


21 
13 
13 
13 


189 
187 
19J 
190 


96 
108 
111 
113 


151 

16-S 
16.-, 
167 


560 
503 
495 
512 


100 
110 


73 
83 
80 
76 


-o  a. 


3H 
3% 
1% 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


mai. 
avril, 
avril, 
mai.. 


937 
986 
987 
961 


718 
121 
724 
730 


1  109 
1.128 
1  117 

1.098 


712 
786 
772 
163 


3 

2% 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


janvier, 
février  . 
mars. . . 


115 
124 
116 
107 


23 
21 
21 
24 


167 
178 
l'"o 
161 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

mars  |   1S    ,    12   11  164 

janner...     7s       n  afiÇ) 
février...     77       H    \\  j65 
 1    1)    l     8   II  165 


DATES 


Or 


Ar- 
gent 


ai  g 

s -S 

3«a 


PEINCIP.  CHAPITRES 


fe  S 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


100  8   30  avril  . 

.1  122 

31 

771 

59 

633 

18 

—  Société 

1909   15  avril  . . 

.  112 

46 

751 

78 

608 

53 

des  pro- 

1009  22  avril  .. 

..  ii2 

45 

714 

cO 

617 

49 

100  9  29  avril  . . 

•  1  111 

46 

778 

54 

633 

49 

1908   23  avril  

1 . 175 

339 

1.813 

186 

493 

79 

1909     7  avril.... 

1.323 

318 

2  KO 

201 

610 

88 

1909   15  avril  

1-345 

319 

2.053 

198 

534 

80 

190  9   23  avril  

1.335 

323 

2.C03 

238 

525 

71 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


190  8  30  avril... 

1909  23  février 

1909  31  mars. . . 

1909  30  avril  .. 


93 
106 
108 
103 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1908 

1909 

1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1S08 
1909 
1909 
1009 


1908 
1909 
1909 
1909 


GRECE  —  Banque  Nationale 


31  mars  .., 
31  janvier . 
28  féviier. , 
31  mars. . . 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


10  avril. 
20  mars 
31  mars. 
10  avril . 


10  avril 
20  mars. 
31  mars. 
10  avril. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


893 
935 
936 


118 
126 
127 


11.  303 
1.289 
1  329 
'1.318 


217 
227 
?37 
2Î.0 


937  127 
ITALIE  —  Banque  de  Naples 


418 

394 
4C8 
396 


69 
61 

65 
65 


185 

17 

360 

88 

149 

193 

18 

339 

84 

147 

193 

18 

366 

85 

152 

193 

18 

367 

82 

153 

169 

4 

67 

33 

» 

160 

6 

40 

21 

» 

lf4 

7 

45 

20 

» 

172 

3 

46 

18 

1908   13  avril  .  . 

23 

17 

1  4* 

«2 

21 

36  f 

32 

1909   21  mars  

24 

16 

75 

93 

20 

1009     4  aviil 

23 

15 

7S 

91 

26 

33 

1909   13  avril 

23 

15 

1  77 

91 

26 

33 

1908 

1 

389 

660 

1.569  1 

514 

491 

142 

1909 

17 

397 

811 

4.655  , 

500 

390 

137 

1909 

24 

avril  

397 

813 

1.657  1 

498 

385 

136 

1909 

1 

39S 

812 

1.661  il 

490 

383 

139 

2  mai  

194 

109  1 

594 

10 

167 

1S7 

17  avril  

241 

97  | 

576 

7 

141 

117 

24  avril  

241 

97 

579 

11 

143 

121 

1  mai  

241 

96  1 

624 

17 

160 

147 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  a-ril  . 
20  mars. 
31  mars. 
10  avril  . 


51 

3 

86 

42 

60 

13  r 

55 

4 

93 

39 

57 

\\  1 

55 

4 

95 

40 

58 

55 

4 

93 

40 

58 

14  ! 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


4 
4 
4 


3K 
3 
3 
3 


4M 
4% 
4Ji 


2 

1 

129 

134 

40 

2 

1 

126 

153 

37 

2 

1 

123 

1~6 

37 

l  | 

2 

1 

125 

156 

37 

3^ 
3 
3 
3 


22 
23 
23 
23   8  5 


* 

i908 

31 

mars  .... 

36 

» 

99 

53 

5. 

» 

1909 

3! 

janvier . . . 

41 

93 

13 

K8 

5 1 

5 

» 

a 

1909 

28 

février . . 

44 

• 

93 

12 

K8 

SI 

4 

• 

M 

» 

1909 

31 

mars  

41 

102 

8 

62 

4 

PORTUGAL 

—  Banque  de  Portugal 

1908 

22 

avril  ... 

28 

24 

383 

14 

119 

11 

6 

1909 

7 

avril  

30 

30 

371 

15 

96 

»  1 

■ 

1909 

44 

avril  

30 

31 

373 

13 

Pâ 

M  \\ 

6 

■ 

1909 

21 

30 

32 

371 

22 

95 

Il  '■ 

6 

578 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
(,'ent 


PBMCIF.  CIIAI'ITRBS 


ft'S'S 


3 


1908 

1909 
1909 
1909 


S&OB 
1909 
3909 
1909 


2908 
1909 
1909 

Î909 


3P08 
3609 
«809 
1909 


380  8 
1809 
3909 
$909 


3908 
J909 
.2  909 
1909 


S«08 
1809 
■Î80  9 

i909 


23  avril 
10  avril 
17  avril 
21  avril 


ROUMANIE 

I  92 

88 
1  S8 


—  Banque  Nationale 


2 
1 

359 

96 

2i 

250 

85 

29 

1 

251 

!  : 

82 

29 

i 

250 

86 

29 

H.» 


23  avril 
14  avril 
21  avril 
29  avril 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

2.565 
2.923 
2  93  i 
29U 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


180 
210 
922 
231 


2.885 
2-917 
2  :9ô 
2.760 


512 

537 

533  1 

6 

483 

527 

514 

5 

558 

523 

492 

5 

586 

509 

479  1 

5 

i  5  avril . 
15  mars. 
31  mars. 
15  avril. 


23 
24 
24 
24 


93 

29 

j7 

32 

m 

89 

10 

52 

27 

89 

10 

52 

26 

5% 

83 

12 

51 

24 

ï>A 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


28  fbvril . 
13  avril  . 
21  avril . 
28  avril . 


9 

8 

33 

1 

7 

13 

15 

7 

50 

2 

9 

17 

15 

7 

18 

2 

9 

7 

13  1 

48 

2 

8 

15 

SUEDE  —  Banque  Royale 


31  mars  I  98 

31  janvier.  •  ■  110 
28  février  ...  109 
31  mars  I  109 

SUISSE 

30  avril ., 
15  avril . . 
23  avril.. 
30  avril.. 


266 

116 

285 

45 

6  % 

232 

63 

188 

26 

5 

247 

48 

180 

21 

i% 

270 

75 

199 

29 

Banque  Nationale 


84 

7 

143 

17 

75 

3 

120 

11 

172 

26 

69 

3 

119 

13 

169 

31 

69 

2 

117 

13 

190 

2i 

81 

4 

354 
3 
3 
3 


SUISSE  —  Banques  d'Emission 


2  mai . 
17  avril. 
24  aviil. 

1  mai. 


47 

3 

lûS  1 

1.4751 

27 

2 

57 

1.558 

27 

2 

57  1 

1  558 

26 

2 

57  1 

1-5581 

193 
195 
195 


41 

VA 

42 

3 

42 

3 

42 

3 

TOTAUX 


/908 
J909 
1909 
J909 


7  mai . 
22  avril 
29  avril 

6  mai . 


11 

1C0 

2.789 

19.109 

5.987 

7.051 

2 

141, 

\> 

621 

■2. m 

19.665 

6.585 

6.396 

1 

966 

» 

12 

716 

3.O06 

19.556 

5.9S7 

6.487 

1 

890 

D 

13 

652 

3.014 

19  744 

6.473. 

6.370 

1 

962! 

D 

TOTAUX  aux  31  décembre 


C902  31 

i903  31 

J904  31 

1905  31 

isoe  si 

1907 


31 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


8.527 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

8.995 

8.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

9.68.3 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

s 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
Ses  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
ant les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
ti  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'elevent 
à  des  chiffres  très  importants. 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen»  de  Paris  sur 


Amsterdam  

.Hivers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople. . . . 

rrancfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Landres  

Madrid  

Home  

Îaint-Pétersljourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois). . 


31niavs 

7  avril 

14  avril 

21  avril 

28  avril 

5  mai 

48  .. 

47  S5 

47  95 

47  95 

47  92 

47  91 

100  26 

100  27 

100  27 

100  36 

100  30 

100  35 

106  .. 

106  25 

105  75 

105  75 

105  . . 

104  75 

11  80 

11  90 

11  80 

11  85 

11  83 

11  90 

81  15 

81  27 

81  30 

81  35 

81  39 

81  37 

100  22 

100  22 

100  24 

100  31 

100  2i 

100  29 

100  42 

100  24 

100  29 

fcOO  45 

100  52 

100  65 

22  85 

22  82 

22  83 

22  78 

22  78 

22  77 

81  15 

81  23 

81  27 

81  31 

81  28 

81  37 

100  45 

îoo  53 

100  59 

100  60 

100  58 

100  61 

99  96 

99  95 

99  95 

100  .. 

99  98 

99  98 

637  .. 

636  .. 

630  . . 

632  50 

630  .. 

632  .. 

25  18 

25  19 

20  16 

25  15 

25  15 

25  15 

11  65 

11  70 

11  65 

11  65 

11  75 

11  75 

100  47 

100  45 

100  56 

100  60 

100  58 

100  60 

37  71 

37  77 

37  78 

37  75 

37  75 

37  75 

95  10 

95  20 

95  25 

95  28 

95  21 

95  27 

95  10 

93  20 

05  25 

95  28 

95  21 

95  27 

Valeurs  à  Mie 


Amsterdam.,  pjfitr  t«urt 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb.-Porto. . .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Halièrei  d'or  cl  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.).. 
Argen',  id.    (le  kil.). . 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis 
Impér.  Russie  (litre  :  916™) . . . 

—  —  'nuuv.  titre  :900") 
Couronnes  de  Suéde  


avril 


3437  .. 

86  .. 
60  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


15  avril 


208  25 
123  . 

104  9 
448  . 
473  . 
264  75 
25  165 
99  72 
99  37 
99  97 
515  50 


3437  .. 
86  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


U2  îiVl'il 

29avril 

C  mai 

208  31 

208  se 

208  31 

122  87 

153  06 

123  12 

104  87 

104  94 

105  12 

448  .. 

447  25 

44"  50 

473  .. 

473  .. 

470  .. 

265  .. 

265  . 

265  .. 

25  i  55 

25  155 

25  18 

99  66 

99  69 

99  75 

99  37 

99  37 

99  59 

99  97 

99  97 

100  .. 

515  50 

516  .. 

516  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

87  .. 

88  50 

85  .. 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-llongriecour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.  Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (niilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(shaDgtui)(laëlarg.)t 


?'«  S 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


et  £ 

8  avril 

16  avril 

22avril 

29  avril 

6  mai 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  16 

25  16 

25  16 

25  23 

25  23 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

0  89 

1  » 

0  95 

0  94 

0  94 

0  94 

0  94 

9  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

i  > 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

0  99 

5  60 

4  50 

4  68 

4  68 

4  73 

4  75 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  63 

2  64 

2  64 

2  66 

2  65 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  82 

22  83 

22  'S 

22  78 

22  77 

25  92 

26  02 

25  87 

25  87 

25  87 

25  86 

5  18 

5  15 

5  16 

5  16 

5  17 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  s 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  20 

1  16 

1  14 

1  11 

1  C6 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  57 

2  57 

2  57 

2  56 

2  56 

7  47 

2  91 

2  87 

2  93 

2  98 

3  03 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  6  mai  1909 

100  francs 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  47 

En  Anqlelerre   100  28 

En  Autriche-Hongrie...   100  06 

En  Belgique   100  28 

En  Espagne   111  73 

En  Grèce   104  75 

En  Hollande   99  92 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   117  92 

En  Roumanie   100  65 

En  Russie   100  63 

En  Suisse   100  04 

Ea  Turquie   100  05 

En  Egypte.....   100  25 


Aux  Etals-Unis 


100  39 


Au  Mexir/ue   98  50 

En  Républ.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   178  57 

Au  Brésil  .'   '78  45 

Aux  Indes   100  61 

Au  Japon....   100  39 

En  Chine   246  39 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  53 

—  Anglais   99  72 

—  Austro-Hongrois  99  94 

—  Belges   99  72 

—  Espagnols   89  55 

—  Grecs   95  46 

—  Hollandais   100  08 

—  Italiens   99  37 

—  Portugais   84  82 

—  Roumains   99  48 

—  Russes   99  37 

—  Suisses   99  96 

—  Turcs   99  95 

Pièces  d'Egypte   99  75 

—  des  Etats-Unis ..  99  61 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de l&Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   56  07 

—  du  Brésil   56  03 

Pièces  des  Indes   99  39 

—  du  Japon   99  61 

—  de  la  Chine   40  58 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  6  mai  1909. 

La  reprise  enregistrée  la  semaine  dernière  par  la  plupart 
des  devises  s'est,  du  moins  pour  quelques-unes,  accentuée 
encore  au  cours  de  la  présente  huilaine. 

\  nislcrdam  reperd,  il  est  vrai,  G  centimes  sur  les  19  gagnés 
il  y  a  huit  jours,  et  le  reichsmark  rétrograde  de  19  centimes, 
ce  qui  le  ramène  au  niveau  de  deux  semaines  en  arrière;  la 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


m 


devise  austro-hongroise  se  retrouve  sans  changement,  à  104  94. 

La  peseta  gagne  50  centimes,  tandis  que  le  milreis  portu- 
gais s'avance  de  473  à  475  ;  le  rouble  est  stationnaire  à  265. 

La  livre  sterling  cote  25  15  contre  25  155.  Les  devises  de 
l'Union  latine  n'ont  pas  varié,  à  l'exception  du  franc  belge 
qui,  reperdant  3  centimes,  revient  au  cours  d'il  y  a  quinze 
jours. 

New- York  se  retrouve  à  516,  sans  modification  sur  le  niveau 
de  la  huitaine  précédente,  qui  se  trouve  être  exactement  celui 
du  commencement  du  mois  dernier. 

CHANGES  SUR  LONDRES;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bornbav  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayrc>(or) 

Or  en  barres.... 
Argent  en  barres 


"J  avril 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  7/8 
2/3  3/4 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 


15  7/32 
11  15/32 
48  3/16 

77/9  ./. 
23  7/16 


14  avril 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  13/16 
2/3  3/4 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  11/16 


15  7/32 
11  3/32 
48  3/16 

77/9  1/8 
23  9/16 


21  avril 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/9  ./. 
2/3  7/8 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  11/16 


15  7/32 

10  7/8 

48  1/8 

77/9  1/4 

23  7/8 


28  avril 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/9  5/16 
2/4  3/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 


15  3/16 
10  21/32 
48  1/8 

77/9  1/4 
24  1/8 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/9  11/16 
2/4  7/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  3/4 


15  5/32 

10  3/32 

48  1/8 

77/9  5/8 

24  7/8 


Le  dollar  de  Singapoure  et  le  yen  stationnent  aux  cours 
précédemment  cotés.  Les  devises  chinoises  poursuivent  leur 
marche  ascendante  :  le  dollar  de  Hong-Kong  gagne  3/8  et  le 
taël  Shanghaï  bénélicie  encore  de  1/2,  comme  la  semaine  der- 
nière. 

La  roupie  reste  sans  changement,  se  retrouvant  au  même 
niveau  à  Calcutta  et  à  Bombay. 

Le  change  indien  demeure  ferme,  le  Conseil  de  l'Inde  main- 
tenant à  un  niveau  élevé  le  montant  des  adjudications  de 
traites  et  transferts  télégraphiques.  Pour  la  semaine  der- 
nière, le  total  des  ventes  a  été  de  11.420.029  roupies,  avant 
produit  759.716  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  s'est  un  peu  raffermie,  avec  une  lé- 
gère hausse  de  1/16  sur  le  niveau  de  la  huitaine  précédente. 

Le  milreis  brésilien  enregistre  une  nouvelle  baisse  de  1/32. 
Valparaiso,  en  perte  de  7/32  la  huitaine  précédente,  perd 
encore  9/16.  Buenos- Ayres  demeure  sans  changement. 

Les  arrivages  de  l'or  sur  le  marché  de  Londres  continuent 
à  être  achetés  pour  compte  autrichien,  et  aussi,  croyons-nous, 
pour  quelques  autres  places  continentales.  L'or  en  barres 
cote  77/9  5/8;  les  monnaies  étrangères  se  retrouvent  à  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
22  au  29  avril  : 


Entrées 

Afrique  du  S  u  d ...  î.  925 . 000 
Afrique  occidentale  70.000 


Sorties 


Bombay. 
Madras.. 


39.000 
5.C00 


Total   995.000 


Total. 


44.000 


La  tendance  demeure  satisfaisante  sur  le  marché  de  l'ar- 
gent, et  le  métal  en  barres  est  en  nouvelle  hausse  de  9/16  d., 
sous  l'influence  d'un  bon  courant  de  demandes,  et  notam- 
ment de  la  Chine. 

Pour  la  semaine  du  22  au  29  avril,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  122.500  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  l«r  janvier,  à  2.592.800  liv.  st., 
contre  3.139.038  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Escompte  non  Banque 


Places 


Paris  

Londres.. . 

Berlin  

New- York  (time 
money) . 


8  avril 

15  avril 

22  avril 

29  avril 

5  mai 

1  3/8 

1  9/16 

2  ./. 

1  5/8 

1  3/8 

2  ./. 

1  1/2 
1  1/2 
1  7/8 

1  3/8 
1  5/16 
1  7/8 

1  1/4 

1  5/16 

2  ./. 

3  ./. 

3  ./. 

3  ./. 

2  3/4 

3  ./. 

SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

La  Banque  de  France  a  accru,  celte  semaine,  son  eh- 
caisse-or  de  16.994.000  fr.  La  circulation  a  versé  1.338.000  fr. 
à  Paris  et  54.000  fr.  dans  les  succursales.  Les  entrées  dé 
matières  ont  été  de  16.162.000  fr.  et  les  sorties  de  560  000 
francs. 

L'encaisse-argent  augmente  de  4.216.000  fr.  Il  est  sorti  à 
Paris,  par  les  guichets,  216.000  fr.  et  entré  parla  même  voie 
en  province,  4.980.000  fr.  Il  est  sorti  1  million  de  francs 
pour  la  Belgique  ;  il  est  venu  446.000  fr.  des  colonies. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  5  millions  ;  les  compter 
courants,  de  49  millions  ;  le  portefeuille  de  16S  millions  et 
les  avances  augmentent  de  117  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  VEmpire  d'Allemagne  a  dimi- 
nué de  58  millions  :  54  millions  d'or  et  4  millions  d'argent  • 
la  circulation  a  augmenté  de  142  millions.  Les  comptes0 cou- 
rants ont  fléchi  de  50  millions  et  le  portefeuille  s'est  accru 
de  33  millions. 

Les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Paris  £  7.000 

Australie   15.000 

Excéd.  des  sorties.  94.000 

Total   11(3.000 


Argentine 
Brésil  


Sorties 
 * 


100.000 
16.000 


Total   no.  000 

L'encaisse  diminue  de  61  millions  de  francs;  les  billets  aug- 
mentent de  6  millions;  le  portefeuille  fléchit  dd  19  millions. 
La  proportion  delà  réserve  aux  engagements  atteint  49.55  0,  0.' 

Il  est  sorti  1  million  d'or  et  sorti  1  million  d'argent  de  la 
Banque  Nationale  de  Belgique;  la  circulation  a  augmenté  de 
34  millions;  les  comptes  courants  ont  diminué  de  26  millions 
et  le  portefeuille  s'est  accru  de  16  millions. 

Les  variations  observées  à  la  Banque  Nationale  de  Bul- 
garie ont  peu  d'importance. 

,  L'eûcaisse-or  de  la  Banque  d'Espagne  a  diminué  ,1e 
4  millions  et  l'encaisse-argent  de  1  million.  La  circulation 
s  est  accrue  de  4  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  de  Grèce  présente  des 
variations  peu  considérables, 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  augmente 
34  millions  ;  le  portefeuille  de  17  millions  ;  les  avancée 
26  millions. 

L'échéance  de  fin  de  mois  étant  passée,  la  circulation  à 
Banque  d  Italie  a  diminué  de  11  millions.  Les  comptes  cou- 
rants ont  grossi  de  13  millions  ;  le  portefeuille  a  fléchi  de 
12  millions. 

Nous  ne  relevons  dans  le  bilan  de  la  Banque  de  Portugal 
qu  une  augmentation  de  9  millions  dans  les  comptes  courants 

La  Banque  de  l'Etat  de  Russie  a  bénéficié  d'une  entrée  dé 
9  millions  d'argent  et  35  millions  de  billets.  Les  comptes 
courants  ont  versé  38  millions.  Le  portefeuille  a  diminué  de 
14  millions  et  les  avances  de  13  millions. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  Nationale  Suisse  dirninu- 
de  2  millions:  la  circulation  augmente  de  21  millions-  les 
comptes  courants  fléchissent  de  7  millions  et  le  portefeuille 
de  la  millions. 


de 
de 

ta 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Trés°r 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

•308.0 

68.7 

58.2 

1210.4 

41.4 

1190.5 

62.4 

276.9 

78.1 

49.1 

1373.0 

2.4 

1327.8 

11.2 

280.5 

76.9 

49.3 

1387.0 

•i.  4 

1339.6 

10.1 

280.5 

77.4 

49.2 

1383.0 

3.4 

1337.4 

11.2 

1908  2  mai. 

1909  17  avril 
1909  24  avril 
1909  1"  mai. 

Les  dépôts  privés  et  le  portefeuille  des  Banques  associées 
le  New-York  fléchissent  encore  légèrement,  ce  qui  améliore 
in  peu  l'excédent  de  la  réserve. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations   Importations^ 

Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 
_     1908. . 
—  1907.. 
Argent 
Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays.. . . 


Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Du  10 

au  17  avril 

Depuis  le 
1"  janv.09 

» 

550.100 

13.941.020 
5.420.000 

19.574.810 

550.100 
1.005.529 
3.000 

649.780 
205. 0C0 

1*236 

38.935.830 
1.894.429 
1.744.336 

12.248.973 
1.621.350 
5.015 
43.669 

853.016 
845.030 
691.660 

13.919.007 
12.308.804 
12.679.728 

D  uTô-^ 
au  17  avril 

Depuis  le 
1"  janv.03 

2.581 
» 

178.509 

83.877 
2.112.008 
350 
2.030.295 

181.093 
226.041 
147.062 

4.282.530 
9.016.552 
5.126.575 

5.045 
18.902 

84.941 
2.895 
5.764 
1.254.833 

23.947 
8.339 
7.907 

1.358.433 
991.496 
64.371 

Banque  du  Japon 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

150.7 
179.4 
180.7 
181.1 

292.5 
253.1 
255.6 
267.3 

8.9 
29.6 
26.8 
19.7 

389.0 
225.8 
2-.'3.2 
232.5 

70.3 
7.1 
7.2 
8.3 

16.1 
10.0 
11  1 
10.4 

1908  28  mars. 

1909  13  mars. 
1909  20  mars. 
1909  27  mars. 

La  circulation  de  la  Banque  du  Japon  et  les  dépôts  du 
Trésor  s'accroissent  assez  sensiblement,  mais  le  portefeuille 
reste  des  plus  bas. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  d'argent  au  Congo  belge 

Le  Bulletin  officiel  du  Congo  belge  a  publié  l'arrêté  sui- 
vant, daté  du  14  avril,  et  pris  en  exécution  de  la  loi  du 
18  octobre  1908  : 

Article  premier.  —  Les  pièces  d'argent  de  5  francs,  de 
2  francs,  de  1  franc  et  de  50  centimes  frappées  par  l'Etat 
indépendant  du  Congo  en  vertu  du  décret  du  roi-souverain  du 
27  juillet  1887,  cesseront  d'avoir  cours  légal  dans  la  colonie, 
a  partir  du  1er  octobre  1909. 

ArL  —  Jusqu'au  1er  juillet  1911  ces  pièces  seront  échan- 
gées contre  des  monnaies  de  paiement  par  la  trésorerie 
coloniale,  à  Bruxelles,  et  parles  Caisses  publiques  du  Congo, 
qui  seront  désignées  par  le  ministre  des  Colonies.  Elles 
continueront  jusqu'à  la  date  précitée  à  être  reçues  à  toutes 
les  Caisses  publiques  de  la  colonie,  en  acquit  de  droits  ou  de 
contributions  ou  pour  tout  autre  paiement. 

Comme  suite  à  ce  décret,  le  même  Bulletin  publie  un 
arrêté  du  ministre  des  Colonies  désignant  les  Caisses  de  la 
colonie  ressortissant  du  service  des  finances  pour  l'échange 
des  monnaies  susvisées.  

La  Frappe  des  Monnaies  au  Mexique  en  1907-1908 

L'exposé  des  motifs  accompagnant  le  projet  de  budget  du 
ministre  des  Finances  pour  190J-1910  contient  les  statistiques 
suivantes,  concernant  la  frappe  des  monnaies  au  Mexique 
pendant  l'exercice  1907-1908  : 

Monnaies  frappées  en  1907-Î90Ê 
.  Nombre 

de  pièces  Valeur 


Or 

Pièces  de  10  piastres  — 
Argent 

pièces  de  1  00  piastre  . 

_     _  0  50      —  . 

—     —  0  20      —  • 

_     _  0  10      -  • 


1.600.000 

3.700.f)00 
6.817.239 
7u0.000 
1.400. 000 


Piastres 
16.600.000  00 

3.700.000  00 
3.423.619  50 
140.000  00 
140.000  00 


liésurné 

Monnaies  d'or   1.660.000 

—      d'argent   13.$47.$80 


iO.'-GO.COO  00 
7.403.619  50 


14.307.2iW     21  003.619  50 


La  circulation  totale  d<-.r>  monnaies  a  augmenté  dan  -  .■ 
proportions  suivantes  : 

Piastres 

Frappe  de  nouvelles  pièces,  depuis'  la  réforme  — 

monétaire  jusqu'au  80  juin  1907    95.561.570  70 

Frappe  de  l'année  1907-1908    21 .003.019  5o 

Total  de  la  nouvelle  frappe  jusqu'au 

30  juin  1908   119.866.190  ■ 

A  déduire  : 
Piastres  fortes  exportées  durant 
la  même    période  jusqu'au 

30  juin  1907    75.416.231  ■ 

Piastres  fortes  exportées  en 

1907-1908   10.655.074  » 

Valeur  nominale  de  la  nouvelle 
monnaie  frappée  à  nouveau.  17.043.431  92 

 103.114730  92 

Augmentation  dans  la  circulation  de  1905  au 
30  juin  1908   16.450.453  28 

Le  tableau  suivant  donne  le  résumé  delà  frappe  pendant 
les  quatre  dernières  années  fiscales  : 
Monnaies 


Exercices 

1904-  1905. 

1905-  1906. 


1908-1907. 


1907-1908. 


Argent   350.000 

Bronze   -3.800 

Or  '. ...  41.776.500 

Argent   5.079.000 


Eu  piastres 
>,'  -853.300 


Nickel. 
Bronze 


235.000 
182.100 


Or  

Argent 
Nickel . 
Bronze 


23.250.000  ■ 
23.367.923  80 
566.728  * 
751.018  90 


Or   10.600.000  » 

Argent   7.403.619  50 


Total  de  la  frappe. . . 


47.272.600  » 

47.935.670  70 

21.003.019  50 
119.565.190  20 


Voici  maintenant  quelle  était,  à  la  fin  de  l'exercice  fiscal 
1907-1908,  la  composition  du  fonds  régulateur  de  la  circula- 
tion monétaire,  qu'administre  la  Commission  des  changes  et 
monnaies  : 

Composition  du  fonds  régulateur  de  la  circulation  monétaire 
au  30  juin  1908 

Piastres 

6.100.OC0  » 
3.000.000  » 
19.000  » 
181.030  » 
31.418  24 
514. S68  59 
746.104  65 

120.156  45 

191.660  64 
0.104.169  63 

92.681  21 
1.953.300  » 
2.378  29 

19.056.837  70 


Or  monnayé  mexicain  

Piastres  fortes  mexicaines  

Monnaie  divisionnaire  d'argent  

Monnaie  de  bronze  

Or  monnayé  étranger  

Barres  d'argent  à  frapper  

Barres  d'or  à  frapper  

Barres  mixtes,  à  affiner  et  minerais  riches 

exportés  •  • 

Barres  de  cuivre  (provenant  de  la  fonte  de 

monnaie  de  cuivre)  

Au  pouvoir  des  Banques  et  maisons  de  crédit. 
Solde  au  débit; de  la  Trésorerie  Générale  de  la 

Fédération  

Bons  et  actions  

Espèces  en  caisse  t 

Total  


12.647.239      7.403.619  50 


Si  de  ce  chiffre  on  déduit  1.956.497  piastres  35,  représen- 
tant les  soldes  au  crédit  de  maisons  de  banque,  il  reste  une 
somme  de  17.100.340  piastres  35,  montant  du  fonds  régula- 
teur de  la  circulation  monétaire  mexicaine  au  30  juin  1908. 


Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Le  gouverneur  général  de  l'fndo-Chme  vient  de  faire- 
connaître  au  ministre  des  Colonies  qu'à  la  date  du 
1"  mai  1909,  le  taux  orticiel  de  la  piastre  était  de  2  ir.  45,  et 
à  la  date  du  3  mai,  do  2  fr.  50. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  générale 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  °/0  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25f  r.20) 

Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  


Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  3O0  fr.). . 

Japon  5  %  [à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


2 
~~ 

CD  co 

S  ^ 

9  avn 

■o  <u 
^  a 

eu  S 

Revenu  ] 

6 

.2  s 

CD  g 

niai 

CD 

CD 
G 

0) 

97  22 

32  40 

3  08 

97  45 

32  48 

3  08 

85  80 

34  32 

2  91 

85  50 

34  20 

9  Q') 

99  .. 

24  75 

4  04 

100  25 

25  06 

4  .. 

97  25 

32  41 

3  08 

97  25 

32  41 

3  08 

500  .. 

20  .. 

5  .  . 

5(>9  50 

20  10 

4  97 

90  50 

30  16 

3  32 

90  50 

30  16 

3  32 

98  90 

24  72 

4  04 

98  85 

24  71 

4  01 

264  .. 

25  88 

3  87 

268  .. 

26  27 

3  81 

9S  30 

31  43 

3  18 

93  90 

31  30 

3  19 

97  50 

24  37 

4  11 

100  35 

25  08 

4  .. 

104  70 

27  92 

3  58 

104  45 

27  85 

3  59 

86  50 

28  83 

3  47 

87  .. 

28  99 

3  46 

61  70 

20  56 

4  87 

61  60 

20  53 

4  87 

86  80 

28  93 

3  46 

86  90 

28  96 

3  46 

94  80 

23  70 

4  21 

92  90 

23  22 

4  31 

74  55 

24  86 

4  03 

74  60 

24  86 

4  03 

81  95 

20  48 

4  90 

84  .. 

21  .. 

4  76 

101  .. 

28  85 

3  47 

102  .. 

29  14 

3  43 

97  30 

32  43 

3  08 

97  .. 

32  33 

3  09 

93  05 

23  26 

4  31 

93  37 

23  34 

4  29 

97  70 
86  25 
106  45 

237  .. 
102  .. 

52  60 

24  42 
21  56 
26  61 

15  80 
20  40 
20  23 

4  09 
4  65 

3  75 

6  32 

4  90 
4  95 

97  75 
85  95 
104  .. 

247  50 
102  .. 
52  .. 

24  43 
21  48 
26  .. 

16  50 
20  10 

20  28 

4  09 
4  67 

3  84 

6  06 

4  90 
4  95 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  Bourse  a  encore  été  quelque 
peu  irrégulière  cette  semaine,  mais  sa  tendance  n'en 
reste  pas  moins  très  encourageante.  En  tout  cas,  si 
l'on  se  tient  encore,  en  général,  sur  une  certaine  ré- 
serve en  raison  des  incidents  intérieurs,  on  ne  reste 
pas  inactif,  et  la  façon  dont  la  liquidation  de  fin  de 
mois  s'est  passée  prouve  que  l'on  n'a  qu'un  désir  :  re- 
venir aux  affaires.  Il  y  aurait  donc  lieu,  de  ce  fait 
d'envisager  une  campagne  d'été  très  satisfaisante. 

Les  reports,  en  liquidation  de  fin  avril,  ont  été  un 
peu  plus  élevés  que  précédemment,  par  suite  du  plus 
grand  nombre  de  positions  prises,  ce  qui  est  de  bon 
augure.  Quant  à  l'argent,  il  reste  toujours  abondant. 

Allemagne.  —  Les  gouvernements  allemand  et 
prussien  viennent  de  procéder  à  l'émission  de  400  mil- 
lions de  marks  de  Consolidé  4  0/0  et  400  millions  de 
Consolidé  3  1/2  0/0.  Le  premier  emprunt  a  été  souscrit 
deux  fois  ;  le  second,  une  fois  et  demie. 

La  lutte  devient  de  plus  en  plus  chaude  entre  le 
Reichstag  et  le  Chancelier  à  propos  du  vote  de  la  ré- 
forme financière.  La  Commission  du  Reichstag  a  re- 
poussé le  projet  d'impôt  sur  les  successions  auquel 
le  Chancelier  tient  absolument.  Celui-ci  a  menacé  clai- 
rement le  Reichstag  de  dissolution. 

Malgré  l'abondance  des  disponibilités  monétaires, 
la  Reiehsbank  ne  procédera  pas  à  un  abaissement  du 
taux  de  1  escompte  officiel. 

Angleterre.  -  Le  Chancelier  de  l'Echiquier  a  fait 
devant  la  Chambre  l'exposé  de  son  programme  budgé- 
taire. Le  déficit  de  1908-1909  est  de  714.000  liv  st 
chiffre  relativement  faible. 

<fiP£or^"19102  011  l)révoit  déi'à  un  déficit  total  de 
io.  /i^.uuo  hv.  st.  qu'on  propose  de  combler  par  des 
impots  nouveaux. 

La  presse  a  fait,  dans  son  ensemble,  un  accueil  assez 
iroid  a  cet  expose  financier. 

.Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  reste  satisfai- 
sante; les  disponibilités  sont  abondantes 


Autriche.  —  Le  Cabinet  hongrois  a  donné  sa  démis- 
sion parce  que  l'Empereur  n'a  pas  consenti  à  souscrire 
aux  desiderata  du  parti  de  l'Indépendance  hongroise, 
au  sujet  de  la  création  d'une  Banque  d'Etat  hongroise 
autonome.  A  Vienne,  on  refuse  de  porter  atteinte  à  la 
situation  actuelle  de  la  Banque  austro-hongroise.  La 
crise  ministérielle  hongroise  pourrait  avoir  une  gra- 
vité et  une  portée  considérables. 

Le  ministre  des  Finances  d'Autriche  a  proposé  au 
Reichsrath  une  réforme  financière  qui  consiste  en  une 
importante  augmentation  de  certains  impôts  directs. 
Cette  augmentation  est  nécessaire  pour  faire  face  aux 
déficits  toujours  plus  grands  des  budgets. 

Belgique.  —  La  tenue  des  valeurs  en  Bourse  s'est 
raffermie.  La  situation  du  marché  monétaire  est  favo- 
rable ;  l'abondance  des  disponibilités  persiste. 

Les  actions  charbonnières  sont  toujours  tr>'js 
fermes. 

Espagne.  —  Les  travaux  de  la  Chambre  manquent 
d'entrain  ;  les  projets  financiers  du  gouvernement  ne 
sont  pas  près  de  venir  en  discussion. 

Dans  le  budget  de  1910,  les  recettes  sont  évaluées  à 
1.090.757.426  pesetas  et  les  dépenses  à  1.048.886.062 
pesetas. 

La  Bourse  de  Madrid  est  ferme. 

Le  cours  du  change  évolue  entre  111.50  0/  0  et  1120/0. 

Hollande.  —  La  reine  Wilhelmine  a  donné  le  jour  à 
une  fille  qui  a  recules  noms  de  Juliana-Louise-Emma- 
Marie- Wilhelmine. 

Amérique.  —  Brésil.  Les  recettes  publiques  de  1908, 
en  y  comprenant  l'emprunt  de  4  millions  de  livres  ster- 
ling, ont  été  de  62.063  contos  or  et  377.562  contos  pa- 
pier; les  dépenses  se  sont  élevées  à  61.215  contos  or  et 
376.749  contos  papier. 

La  Dette  extérieure  est  de  75.944.000  liv.  st. 

Etals-Unis.—  Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année 
fiscale  1908-1909,  les  recettes  publiques  ont  atteint 
387.575.000  dollars  et  les  dépenses  478.937.000 dollars, 
soit  un  déficit  de  86.362.000  dollars. 

Le  marché  monétaire  marque  une  légère  tendance 
au  resserrement. 

Sur  le  marché  de  la  fonte  règne  une  activité  consi- 
dérable. 

Uruguay.  —  En  1908,  les  importations  se  sont  élevées 
à  34.618.804  pesos,  contre  34.425.000  en  1907,  et  les 
exportations  à  37.280.523  pesos,  contre  35.151.000. 

La  situation  du  Trésor  est  satisfaisante.  L'exercice, 
présent  clôturera  avec  un  boni  de  1.500. 000  pesos. 

Asie.  —  Siam.  Le  commerce  extérieur  du  Siam,  par 
le  port  de  Bangkok,  s'est  élevé,  en  1908,  à  198.517.369 
ticaux,  contre  167.202.915  ticaux  en  1907. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  journée  du  Ier  mai.  —  Les  postiers 

La  journée  du  1er  mai  s'est  passée,  à  Paris  et  en 
province,  sans  incident  grave,  malgré  la  propagande 
qui  avait  été  organisée  en  faveur  du  chômage.  On  a 
d'ailleurs  peu.cbômé,  puisque,  d'après  le  chiffre  offi- 
ciel, sur  huit  cent  mille  travailleurs,  vingt  mille  seu- 
lement ont  déserté  les  chantiers. 

A  part  une  légère  bagarre  qui  s'est  produite  dans 
l'après-midi,  entre  la  place  de  la  République  et  la 
Porte-Saint-Martin,  et  qui  a  donné  lieu  à  une  douzaine 
d'arrestations,  les  forces  de  police  n'ont  pas  eu  à 
intervenir,  et  Paris  a  gardé  sa  physionomie  ordi- 
naire. 

Dans  une  partie  du  personnel  des  Postes  et  Télégra- 
phes, une  certaine  agitation  n'a  cependant  cessé  de 
régner.  On  a  manifesté  contre  la  sanction  de  révoca- 
tion que  le  Gouvernement  a  prise  récemment  contre 
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sept  postiers,  à  raison  des  discours  qu'ils  ont  tenus 
dans  diverses  réunions  publiques.  Au  bureau  central 
de  la  rue  de  (irenelle,  on  a  constaté  quelque  désordre 
et  on  a  chôme  dans  le  personnel  des  lignes.  Sur  qua- 
rante-cinq «  monteurs  »  convoqués  par  l'administra- 
tion, six  seulement  se  sont  présentés,  sur  lesquels  il  y 
&vait  cinq  contre-maîtres.  Les  trente-neuf  autres  ont 
été  suspendus  et  un  procès-verbal  d'enquête  a  été 
dressé  contre  eux. 

D'autres  sanctions  disciplinaires  ont  été  prononcées 
ou  sont  à  la  veille  de  l'être.  Hier  elles  étaient  au  nombre 
d'une  soixantaine,  ce  qui  indique  bien  que  le  Gouver- 
nement paraît  persévérer  dans  la  lutte  qu'il  a  entre- 
prise contre  les  fonctionnaires  révoltés. 


-ww  Le  président  de  la  République  a  inauguré,  le  30  avril, 
Iè  Salon  des  Artistes  français. 

w  Lo  ministre  des  Colonies  a  reçu,  le  30  avril,  le  gouver- 
neur Richaud  et  les  membres  de  la  mission  de  délimitation 
de  la  frontière  franco-libérienne. 

•vw  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  vendredi  dernier, 
à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières.  Tous  les 
ministres  étaient  présents. 

Après  avoir  été  mis  au  courant  des  affaires  extérieures  et 
particulièrement  des  événements  de  Turquie,  le  Conseil  s'est 
occupé  de  la  question  des  postiers. 

•wv  Le  Journal  Officiel  du  1er  mai  a  publié  un  décret  mo- 
diliant  la  composition  du  Conseil  supérieur  du  travail  orga- 
nisé  par  le  décret  du  14  mars  1903. 

-wv  L'exposition  de  l'Est  de  la  France  a  été  inaugurée  à 
Nancy,  le  1"  mai,  par  M.  Bonnet,  préfet  de  Meurthe-et- 
Moselle. 

-wv  Le  Journal  Officiel  du  2  mai  a  publié  le  texte  de  la  loi 
ralative  aux  travaux  interdits  aux  femmes  et  aux  enfants 
employés  dans  les  établissements  commerciaux. 

Le  même  numéro  a  publié  les  décrets  suivants  : 

Décret  portant  promulgation  de  la  convention  signée  à  La 
Haye  le  17  juillet  1905.  réglant  dans  plusieurs  matières  de 
droit  international  privé  relatives  à  la  procédure  civile,  |les 
rapports  entre  la  France,  l'Allemagne,  l'Autriche-Hongrie,  la 
Belgique,  le  Danemark,  l'Espagne,  l'Italie,  le  Luxembourg, 
la  Norvège,  les  Pay~-Bas.  le  Portugal,  la  Roumanie,  la 
Russie,  la  Suède  et  la  Suisse  ; 

Décret  portant  approbation  de  deux  arrangements  concer- 
nant l'un  l'Abyssinie,  et  l'autre  le  commerce  des  armes  sur  la 
cOte  des  Somalis,  signés  à  Londres  le  13  [décembre  1906, 
entre  la  France,  ta  Grande-Bretagne  et  l'Italie. 

-wv  La  Cour  des  Comptes,  réunie  sous  la  présidence  du 
premier  président,  Charles  Laurent,  a  prononcé  : 

1°  La  déclaration  générale  sur  les  comptes  de  l'année  1907; 

2-  La  déclaration  générale  sur  la  situation  définitive  de 
l'exercice  1907. 

-wv  M.  Pila,  consul  de  France,  notre  attaché  commercial 
pour  l'Extrême-Orient,  se  rend  au  Japon  et  en  Chine.  Avant 
son  départ,  il  a  conféré  à  plusieurs  reprises  avec  M.  Cruppi, 
ministre  du  Commerce. 

MM.  Jean  Périer  et  Lefeuvre-Méaulle,  attachés  commer- 
ciaux d'ambassade,  ont,  après  avoir  reçu  de  nombreuses  vi- 
sites à  la  Chambre  de;  commerce  de  Roubaix-Tourcoing  et 
donné  une  conférence,  accordé  au  syndicat  des  fabricants  de 
ces  deux  villes  une  entrevue  spéciale  a\i  cours  de  laquelle 
ces  industriels  ont  pu  étudier  avec  eux  les  moyens  de  faci- 
liter leurs  débouchés  dans  les  pays  d'Orient. 

M.  J.  Lalaurie,  conseiller  du  commerce  extérieur  de  la 
France  à  Tanger,  a  eu,  ces  jours  derniers,  plusieurs  entre- 
tiens avec  des  industriels  et  négociants  français  désireux  de 
le  consulter  sur  les  transactions  commerciales  entre  la 
France  et  le  Maroc. 

-vw  Le  général  Castro,  ancien  président  du  Venezuela,  a 
quitté  Paris  le  8  mai. 

-w».  La  Commission  permanente  des  râleurs  de  douane 
s'est  réunie  le  3  mai  au  Ministère  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie, sous  la  présidence  de  M.  Tisserand,  et  a  approuvé 
les  taux  d'évaluation  de  l'année  1908  arbitrés  par  les  quatre 


sections  commerciales  pour  les  marchandises  A  importation 
et  d'exportation. 

vw,  Le  roi  d'Angleterre,  venant  d'Italie,  est  arrivé  avant- 
hier  à  Paris. 


QUESTIONS   LU  JOUR 


LES  FINANCES  ANGLAISES 

Et  le  Budget  de  1909-1910 


Si  les  malheurs  de  nos  voisins  pouvaient  nous 
consoler  de  notre  propre  détresse,  nous  aurions 
tout  lieu  d'être  satisfaits  de  ce  qui  se  passe  en  ce 
moment,  en  Angleterre,  à  la  Chambre  des  Com- 
munes. On  y  discute,  en  effet,  le  projet  de  budget 
pour  l'exercice  allant  du  lel  avril  1909  au  31  mars 
1910,  que  le  chancelier  de  l'Echiquier  a  présenté  la 
semaine  dernière,  et  la  vérité  nous  oblige  à  cons- 
tater que  les  augmentations  d'impôts  proposées 
par  M.  Lloyd  George  ne  sont  certainement  pas 
mieux  accueillies  par  les  contribuables  du 
Royaume-Uni  que  ne  l'a  été.  chez  nous,  le  projet 
d'impôt  global  et  progressif  sur  le  revenu,  récem- 
ment voté  par  la  Chambre  des  députés. 

L'exercice  1908-1909  se  liquidera  avec  un  déficit 
d'environ  18  millions  de  francs,  mais  le  chancelier 
de  l'Echiquier  a  établi,  dans  son  exposé  des  motifs, 
qu'en  raison  du  fléchissement,  constaté  pendant  le 
dernier  exercice,  du  produit  des  douanes,  des  con- 
tributions indirectes,  des  droits  de  successions  et 
des  postes  et  télégraphes  :  les  recettes  budgétaires 
de  1909-1910  présenteraient  une  moins-value  de 
80  millions  de  francs,  par  rapport  à  l'exercice  pré- 
cédent, si  les  taxes  fiscales  n'étaient  point  relevées. 

Au  contraire,  alors  que  les  dépenses  budgétaires 
totales  de  1908-1909  n'ont  été  que  de  3.807  millions 
de  francs,  celles  de  l'exercice  1909-1910  vont  brus- 
quement être  portées  à  4.104  millions  de  francs, 
soit  une  augmentation  de  297  millions  de  francs, 
dont  200  millions  pour  les  retraites  ouvrières.  75 
millions  pour  la  marine,  15  millions  pour  l'armée 
et  environ  7  millions  pour  divers  services. 

En  ajoutant  à  ce  chiffre  les  18  millions  de  déficit 
de  l'exercice  précédent,  80  millions  de  moins-value 
de  recettes  à  prévoir  pour  l'exercice  nouveau  et  8 
millions  pour  création  de  Bourses  du  Travail  et 
encouragement  au  reboisement,  on  arrive  à  une 
somme  totale  de  403  millions  de-  francs  portée  à 
412  millions  pour  laisser  une  marge  à  l'imprévu) 
qu'il  faut  demander  à  des  ressources  nouvelle*. 

Avant  d'examiner  les  moyens  énergiques  que 
M.  Lloyd  George  propose  pour  combler  ce  formi- 
dable déficit,  il  nous  paraît  intéressant  de  jeter  un 
rapide  coup  d'oeil  sur  les  finances  anglaises  des 
quinze  dernières  années. 


Le  budget  de  1893-1894  fut  le  dernier  budget  du 
ministère  présidé  par  Gladstone,  qui  donna  sa  dé- 
mission à  la  fin  de  février  1894.  Il  se  balança  par 
2.278  millions  de  francs  de  recettes  effectives  et 
2.282  millions  de  dépenses,  laissant  ainsi  un  déficit 
de~4  millions  de  francs  environ  ;  mais  122  millions 
avaient  été  consacrés  à  l'amortissement  de  la  dette 
publique  dont  le  montant  atteignait  10.051  mil- 
lions de  francs  au  31  mars  1894. 
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Dans  ce  budget,  les  dépenses  d'ordre  militaire 
figuraient  pour  795  millions  de  francs,  dont  439 
millions  à  la  guerre  el  356  millions  à  la  marine, 
soit  31.8  0/0  des  dépenses  budgétaires  totales. 

fies  conservateurs  arrivèrent  au  pouvoir  le  25 
juin  1895  et  dans  le  premier  budget  qu'ils  établi- 
rent—celui  de  1896-1897  —  les  recettes  atteigni- 
rent 2.599  millionsde  francs,  contre  2.537  millions 
de  dépenses,  constituant  un  excédent  de  62  mil- 
lions de  recettes.  Le  montant  de  la  dette  publique 
s'abaissa  ;ï  16.019  millions  de  francs  (31  mars 
1897  mais  les  dépenses  d'ordre  militaire  furent 
portées  à  462  millions  pour  la  guerre,  à  492  mil- 
lions pour  la  marine,  soit  au  total  954  millions  de 
francs  ou  37.0  0/0  des  dépenses  budgétaires 
totales. 

Les  libéraux  remplacèrent  les  conservateurs  au 
pouvoir  à  la  fin  de  1905.  Le  dernier  budget  du  ca- 
binet Balfour  (1905-1906)  se  traduisit  par  3.599 
millions  de  francs  de  recettes  et  3.513  millions  de 
dépenses,  soit  un  excédent  de  recettes  de  86  mil- 
lions, mais  la  dette  publique  s'était  relevée  à  19.725 
millions  de  francs  par  suite  de  la  liquidation  de  là 
guerre  du  Transvaal.  Quant  aux  dépenses  d'ordre 
militaire  elles  atteignirent,  dans  ce  budget,  1.553 
millions  de  francs,  dont  720  millions  à  la  guerre  et 
833  millions  à  la  marine  :  soit  44.2  0/0  des  dépen- 
ses totales. 

Le  cbift're  des  dépenses  d'ordre  militaire  du  der- 
nier budget"  du  Cabinet  Balfour  était  de  195  0/0 
plus  élevé  que  celui  du  dernier  budget  Gladstone 
(1893-1894). 

Le  tableau  suivant  donnera  une  idée  assez  précise  " 
du  développement  des    budgets  anglais  depuis 
cette  dernière  date  : 

Résumé    des    budgets   anglais  :  Recettes  et  dépenses  ' 
totales  ;  montant  de  la  dette  publique  à  la  fin  de  chaque 
exercice  (31  mars)  et  dépenses  d'ordre  militaire  pendant 
chaque  exercice. 


{Millions  de  francs) 


Dé- 
penses 
totales 

!  Dette 

Dépenses 

Années 

Recettes 
totales 

publique 

d'ordre  militaire 

en  fin 

Ma- 
rine 

d'exercice 

Guer" 

Totales 

1893-94 . . . 

2.278 

2.282 

16.654 

439 

356 

795 

1896-97  . . . 

2.599 

2.537 

16.019 

462 

492 

954 

1897-98 . . . 

2.665 

2.573 

15.861 

483 

520 

1.003 

1893-99 . . . 

2.708 

2.704 

15.689 

500 

602 

1.102 

1893-00 . . . 

2.99o 

3.343 

15.973 

1.09C 

650 

1.740 

1900-01  . . . 

3.260 

4.590 

17.598 

2.292 

737 

3.029 

1901-02... 

3.575 

4.888 

19.130 

2.313 

775 

3.088 

1902-03 . . . 

3.789 

4.612 

19.959 

1.735 

780 

2.515 

1903-64 . . . 

.  3.539 

3.674 

19.862 

918 

888 

1.806 

1904  05 . . . 

3.584 

3.549 

19.918 

730 

920 

1.650 

1905-06 . . . 

3.599 

3.513 

19.725 

720 

833 

1.553 

1906-07 . . . 

3.620 

3.485 

19.354 

74.-. 

795 

1.540 

1907-08 . . . 

3.913 

3.795 

19.058 

69? 

785 

1.480 

1908  03 . . . 

3.789 

3.807 

18.853 

671 

805 

1.476 

1909-10(1  . 

4.065 

4.053 

(2) 

686 

879 

1.565 

(1)  Prévisions  :  —  (2  Ce  chiffre  ne  sera  connu  qu'au 
31  mars  1910.  4 

L'bistoire  de  la  dette  publique  anglaise  est  des 
plus  intéressantes  en  ce  sens  qu'elle  permet  de 
savoir  exactement  non  pas,  comme  on  le  dit  quel- 
quefois, ce  que  les  guerres  soutenues  par  l'Angle- 
terre, depuis  sa  Révolution  de  1688,  ont  coûté  aux 
contribuables  anglais,  mais  le  chiffre  dont  chacune 
d'elles  a  augmenté  le  capital  nominal  de  la  dette 
publique. 

En  1775,  au  commencement  delà  guerre  de  l'In- 


dépendance américaine,  la  dette  publique  anglaise 
était  de  3.171  millions  de  francs.  En  1784,  à  la  fia 
de  la  guerre,  elle  s'élevait  à  H. 076  millions  :  soit 
une  augmentation  de  2.905  millions  de  francs. 

Au  commencement  de  la  guérie  de  1792  contre 
la  France,  elle  avait  été  réduite  à  5.991  millions: 
mais  en  1815,  après  Waterloo,  nous  la  trouvons 
fixée  à  21.526  millions,  chiffre  le  plus  élevé  qu'elle 
ait  jamais  atteint. 

Les  guerres  contre  la  République  et  le  premier 
Empire  ont  donc  majoré  sa  dette  de  15.535  mil- 
lions de  francs,  alors  qu'entre  1800  et  1815  celle  de 
la  France  n'a  augmenté  que  de  560  millions  :  mais 
tous  les  Anglais  estiment  que  cette  énorme  dé- 
pense n'a  été,  en  fin  décompte,  qu'un  placement  â 
très  gros  intérêt,  car  c'est  grâce  à  l'écrasement  de 
la  France  que  l'Angleterre  a  pu  conquérir  son  riche 
domaine  colonial  et  le  quasi  monopole  du  com- 
merce maritime  qui  ont  fait  sa  fortune  pendant  le 
dix-neuvième  siècle. 

En  1854,  au  commencement  de  la  guerre  de 
Crimée,  la  dette  publique  anglaise,  ayant  bénéficié, 
de  1.420  millions  de  francs'd'amortissement  de- 
puis 1815,  se  trouvait  ramenée  au  capital  nominal 
de  20.106  millions  de  francs.  La  guerre  de  Grimée 
la  majora  de  823  millions  ;  elle  était  exactement  â 
20.929  millions  de  francs  en  1857;  à  partir  de  cette 
époque  elle  diminua  presque  chaque  année  et  son 
chiffre  le  plus  bas  :  15.689  millions  de  francs,  a 
été  celui  du  31  mars  1899,  clôture  de  l'exercice  qui 
précéda  immédiatement  la  guerre  du  Transvaal. 

A  la  fin  de  l'exercice  1903,  cette  guerre  avait 
coûté  au  budget  anglais  exactement  5.279 Hiillioaa 
de  francs,  couverts  par  3.737  millions  de  dettes 
nouvelles  et  par  1.542  millions  d'impôts  de  guerre 
prélevés  sur  les  contribuables  du  Royaume-Uni. 
L'amortissement  de  la  dette  ayant  été  suspendu 
d'autres  dépenses  extraordinaires  en  relevèrent  le 
montant  au  chiffre  de  19.958  millions  de  francs, 
qui  correspond  à  celui  de  l'année  1872. 

Nous  venons  de  voir  qu'entre  le  31  mars  1903  et  , 
le  31  mars  1909  il  avait  été  amorti  1.106  millions 
de  francs,  soit  une  moyenne  de  184  millions  par 
année. 

*% 

Çe  qui  rendait  la  tâche  de  M.  Lloyd  George  par- 
ticulièrement difficile,  c'est  que  non  seulement  il 
avait  à  faire  face  à  la  diminution  des  recettes  or- 
dinaires que  nous  avons  signalée  au  commencement 
de  cette  étude,  mais  qu'il  devait  en  outre  imputée 
aux  futurs  budgets  :  90  millions  de  francs  de  dé- 
penses nouvelles  d'ordre  militaire  et  surtout  200 
millions  pour  l'application  de  la  loi  sur  les  retrai- 
tes ouvrières  que  le  Parlement  anglais  a  votée 
l'année  dernière. 

An  moment  de  la  discussion  de  cette  loi  à  la 
Chambre  des  Communes,  M.  Asquith  expliqua 
qu'il  s'agissait  dans  l'espèce  d'un  projet  d'assis- 
tance aux  vieillards  plutôt  que  de  retraites  véri- 
tables. 

Le  projet  ne  visait,  en  effet,  que  572.000  person- 
nes, sur  1.245.000  individus  âgés  de  plus  de  70  an- 
nées, et  le  premier  ministre  estimait  qu'il  entraî- 
nerait une  dépense  d'environ  150  millions  de 
francs.  Au  contraire,  l'institution  de  véritables 
retraites  ouvrières  aurait  coûté  400  millions  de 
francs  par  année  si  l'âge  des  ayants  droit  étaLL 
fixé  â  70  ans  et  près  de  700  millions  de  francs  avec 
une  limite  d'âge  ramenée  à  65  ans. 
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Voici,  d'ailleurs,  les  principales  dispositions  vo- 
lées par  le  Parlement  britannique  : 

A  partir  du  l"r  janvier  1909,  toute  personne  âgée 
de  70  ans,  ayant  la  qualité  de  sujet  britannique 
depuis  vingt  ans  au  moins,  dont  le  revenu  ne  dé- 
passe pas  10  shillings  et  1  penny  (12  fr.  60)  par 
semaine,  recevra  de  l'Etat  une  pension  de  5  shil- 
lings (a  fr.  25)  par  semaine.  Ne  pourront  bénéficier 
de  cette  pension  :  les  personnes  déjà  secourues  par 
la  paroisse  ou  recevant  d'autres  secours  adminis- 
tratifs, qui  impliquent  la  perte  du  droit  de  vote 
parlementaire;  les  individus  qui  refusent  habi- 
tuellement de  travailler  ;  les  personnes  qui  sont 
tombées  dans  l'indigence  et  la  misère  par  leur 
faute  ou  à  la  suite  d'actes  criminels;  tous  les  pen- 
sionnaires des  asiles  d'aliénés. 

Lorsque  deux  retraitésvivront  ensemble,  mari  et 
femme,  frère  et  sœur,  ou  simplement  amis,  cha- 
cun d'eux  ne  touchera  que  3  sh.  9  d.  (4  fr.  65)  par 
semaine.  Quand  plusieurs  pensionnés  vivent  en- 
semble, dans  la  même  maison,  on  additionne 
leurs  revenus  et  on  établit  entre  eux  un  revenu 
moyen  ;  cette  moyenne  est  considérée  comme  re- 
présentant le  revenu  de  chacun  des  pensionnés. 
Enfin,  les  retraites  ouvrières  sont  insaisissa- 
bles. 

Il  est  curieux  de  constater  que  la  formule  de 
retraites  ouvrières,  telle  que  le  Parlement  anglais 
l'a  adoptée,  tient  compte  du  mérite  des  postulants, 
ce  qui  donne  à  la  retraite  le  caractère  d'une  récom- 
pense ad  libitum  et  non  d'un  droit  absolu. 

Mais  il  faut  croire  que  les  évaluations  de  M.  As- 
quith  étaient  inférieures  à  la  réalité  des  faits,  car 
c'est  au  chiffre  de  200  millions  de  francs  environ 
que  le  chancelier  de  l'Echiquier  calcule  aujour- 
d'hui la  dépense  que  la  nouvelle  loi  entraînera 
pour  le  budget. 

* 
*  * 

Pour  faire  face  au  déficit  global  de  412  millions 
ci-dessus  détaillé,  M.  Lloyd  George  propose  de 
réduire  de  75  millions  la  somme  affectée  à  l'amor- 
tissement de  la  dette  publique,  et  de  créer  les  im- 
pôts suivants  : 

Impôt  sur  les  automobiles.  Etablissement  d'une 
nouvelle  échelle  graduée  de  l'impôt  sur  les  auto- 
mobiles et  motocycles  dans  le  Royaume-Uni  (y 
compris  l'Irlande, "qui  jusqu'ici  ne  payait  aucune 
taxe),  proportionnellement  à  leur  puissance  : 
52  fr.  50  jusqu'à  61/2  chev.  vap.  ;  78  fr.  75  jusqu'à 
32  chev.  vap.;  105  fr.  jusqu'à  16  chev.  vap.;  157 
francs  50  jusqu'à  26  chev.  vap.;  210  fr.  jusqu'à 
83  chev.  vap.;  262 f r . 50 j u squ'à 40 chev.  vap.;  525  fr. 
jusqu'à  60  chev.  vap.;  1.050  fr.  au-dessus  de 
60  chev.  vap.  —  25  fr.  pour  les  motocycles.  —  Les 
voitures  de  médecins  ne  paieront  que  demi-taxe; 
les  voitures  de  commerce  continueront  à  bénéficier 
des  exemptions  existantes. 

Droits  sur  le  pétrole.  Taxe  de  3  d.  par  gallon 
(4  litres;  sur  le  pétrole  et  autres  liquides  à  l'usage 
des  automobiles.  Moitié  de  la  taxe  seulement  pour 
les  voitures  à  usage  commercial  (autobus,  motor- 
cabs). 

Income-tax.  Pas  de  changement  pour  les  reve- 
nus annuels  inférieurs  à  75.000  fr,?  c'est-à-dire  9  d. 
par  livre  jusqu'à  50.000  fr.,  et  1  sh.  par  livre  de 
.")(). 000  à  75.000  fr.  Pour  les  revenus  supérieurs,  le 
taux  devienl  I  sh.  2  d.  au  lieu  de  1  sh.  Tout  revenu 
nférieur  à  12.500  fr.  est  diminué  de  250  fr.  par 
enfant  au-dessous  de  seize  ans.  Surtaxe.  Les 
revenus  supérieurs  à  125.000  fr.  supporteront  une 


surtaxe  de  6  d.  par  livre  au-dessus  de  75.000  fr. 
Les  exemptions  et  les  dégrèvements  de  l'income- 
tax  ne  pourront  être  â  l'avenir  appliqués  qu'aux 
personnes  résidant  dans  le  lloyaurne-1'ni. 

Droits  de  succession.  Les  droits  de  succession  sont 
remaniés  et  s  établissent  comme  suit  :  Pour  une 
masse  successorale  de  125.000  à  25  ).000  fr.,  *i  0  0; 
de 250.000 à :><)<). 000 fr.,5 O/O;  &500.000  fr.  à  1  mil- 
lion, 6  0/0;  de  1  million  à  1.750.000  fr..  7  0  0:  de 
1.750.000  à  2.500.000  fr.,  H  0/0;  de  2,500.000  à 
8.750.000  fr.,  9  0/0;  de  8.750.000  à  5  millions  de 
francs,  10  0  0;  de  5  millions  à  10  millions,  U  0  0: 
de  10  millions  à  15  millions,  12  0  0;  de  15  millions 
à  20  millions,  18  0/0;  rie  20  millions  k25  millions, 
14  0/0;  au-dessus  de  25  millions,  15  0  0.  Quelques 
modifications  sont  en  outre  apportées  au  mode 
d'évaluation  des  masses  successorales  :  Pour  les 
propriété  agricoles,  le  droit  doit  être  calculé  sur 
leur  valeur  sur  le  marché;  quaot  aux  actions  et 
aux  obligations  elles  doivent  être,  dans  tous  les 
cas,  estimées  d'après  leur  valeur  en  bourse. 

Droits  de  timbre.  Les  droits  de  timbre  sur  les 
rentes  de  propriétés  sont  augmentés.  Les  droits 
de  transfert  pour  les  titres  sont  modifiés  comme 
suit  :  entre  125  et  2.500  fr.,  0  d.  au  lieu  de  1  sh.  : 
de  2.500  à  12. 500  fr..  1  sh.,  comme  maintenant  :  de 
12.500  à  25.000  fr.,  2  sh.,  et  ainsi  de  suite,  avec  ac- 
croissement de  2  sh.  par  25.000  fr. 

Propriétés  foncières.  On  établira  un  nouveau 
mode  d'évaluation  de  la  propriété.  Une  taxe  de 
20  0/0  sera  appliquée  sur  les  plus-values  des  pro- 
priétés foncières.  Une  taxe  frappera  également  la 
valeur  en  capital  des  propriétés  foncières  e.t  mi- 
nières inexploitées. 

Licences.  L'échelle  des  droits  à  acquitter  par  les, 
débitants  commence  à  500  0  de  la  valeur  annuelle, 
sujette  à  un  minimum  basé  sur  la  population: 
125  fr.  dans  les  districts  de  moins  de  2.000  habi- 
tants ;  250  fr.  dans  les  villes  de  2.000  à  5.000  habi- 
tants ;  375  fr.  entre  5.000  et  10.000  habitants  :  500  fr. 
entre  10.000  et  50.000  habitants  :  750  fr.  entre 
50.000  et  100.000  habitants;  875  fr.  à  Londres  et 
dans  les  autres  villes  de  plus  de  100.000  habitants. 
Brasseries,  Hôtels,  Clubs,  Modification  des  taxes. 
En  ce  qui  concerne  les  clubs,  notamment,  un  droit 
de  3  d.  par  livre  sterling  sera  prélevé  sur  le  mon- 
tant des  recettes  provenant  de  la  vente  de  liqueurs. 

Alcool.  Les  droits  sur  les  alcools  et  spiritueux 
seront  élevés  de  3  sh.  9  d.  par  gallon.  Tabac.  Les 
droits  sur  le  tabac  non  manufacturé  seront  aug- 
mentés de  8  d.  par  livre,  avec  accroissement  équi- 
valent des  droits  sur  les  cigares,  cigarettes  et  tabac 
manufacturé. 

* 
*  * 

Après  avoir  parlé  successivement  des  différents 
impôts  nouveaux  dont  il  propose  la  création,  le 
chancelier  de  l'Echiquier  a  fait  observer  qu'en  ajou- 
tant leur  rendement  probable,  355  millions,  à  la 
somme  de 3.710  millions,  représentant  l'évaluation 
des  recettes  sur  les  bases  actuelles,  on  arriverait  à 
un  total  de  4.0.65  millions  de  francs. 

D'autre  part,  si  aux  dépenses  prévues,  4.104  mil- 
lions, on  ajoute  15  millions  pour  amélioration  des 
routes,  et  9  millions  pour  création  de  Bourses  de 
Travail,  plantations  forestières,  et  dépenses  admi- 
nistratives supplémentaires  occasionnées  par  les 
impôts  nouveaux,  on  obtient  un  total  de  dépenses 
prévues  de  4.128  millions.  En  déduisant  de  ce  der- 
nier chiffre  75  millions  de  francs,  représentant  la 
réduction  proposée  de  la  somme  affectée  à  l'amor- 
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tissement  de  la  dette  publique,  on  tombe  à  4.058 
millions. 

Les  tableaux  suivants  permettent  de  comparer 
les  recettes  et  les  dépenses  prévues  pour  1909-1910 
avec  les  résultats  effectifs  de  1908-1909  : 


Budget  de  1909-1910 

Recettes  éventuelles 


Chapitres 


Recettes 
effectives 
1908-09 


Recettes 
prévues 
1909-10 


Millions  de  francs) 

Douanes   730  703 

Accises   8il  801 

Droits  de  succession   459  465 

Timbre   194  \qq 

Impôt  foncier  ,   66  66 

Income-tax   848  848 

Postes,  télégraphes,  téléphones   558  560 

Domaine  de  la  Couronne   13  13 

Actions  Suez   29  29 

Divers   51  35 

Total   3.789  3.710 


Si  le  Parlement  accepte  le  programme  financier 
du  Chancelier  de  l'Echiquier  et  vote  toutes  ses 
propositions,  les  recettes  supplémentaires  sui- 
vantes viendront  s'ajouter  aux  recettes  prévues 
pour  1909-1910  avec  le  régime  fiscal  de  l'exercice 
précédent:  Income-tax,  88  millions  de  francs; 
droits  de  succession,  71  millions;  licences,  65  mil- 
lions ;  tabacs,  48  millions;  spiritueux,  40  millions; 
timbre,  16  millions;  automobiles  et  pétroles,  15 
millions;  terrains  et  mines,  12  millions.  Total  : 
355  millions. 

Total  des  recettes  anciennes  et  nouvelles  : 
f.06Ô  millions. 


Dépentes  prévues 


Chapitres 


Service  Dette  nationale  

Service  autres  fonds  consolidés  

Paiement  pour  compte  des  taxations 

locales  

Armée  

Marine  

Services  civils  

Douanes  et  revenus  intérieurs  

Postes  


Sommes  Dépenses 
versées  prévues 
1908-09  1909-10 


(M  illions  de 
700 
42 

246 
071 
805 

808  1 

83 
452 


francs  ) 
700 
42 

237 
686 
879 
.002 
84 
474 


Totaux. 


3.807 


4.104 


Dépenses  supplémentaires  proposées  par  le 
Chancelier  de  l'Echiquier  

Réduction  proposée  sur  le  fonds  d'amortisse- 
ment 3  millions  de  livres  sterling)  


24 


Dépenses  prévues  pour  l'exercice  1909-1910. 


4.128 

75 
4.053 


Le  budget  britannique  de  l'exercice  1909-1910 
s'équilibrera  donc  ainsi  : 

Recettes   4.065  millions  de  francs 

Dépenses   4 . 053   

Excédent  des -recettes 
sur  les  dépenses   12  millions  de  francs 

«  Ma  tâche,  a  dit  M.  Lloyd  George  en  terminant 
1  exposé  de  son  programme,  était  fort  difficile,  et 
jamais  ministre  de  la  Couronne  n'en  a  eu  de  plus 
désagréable  à  remplir.  Les  charges  nouvelles  que 
je  dois  vous  proposer  sont  fort  lourdes,  mais  elles 
comportent  un  élément  de  suprême  satisfaction  : 
les  nouveaux  impôts  serviront,  avant  tout,  à 


maintenir  l'inviolabilité  de  nos  côtes  et  à  assurer 
la  défense  du  pays. 

«  On  a  affirmé  que  jamais  chancelier  de  l'Echi- 
quier, avant  moi,  n'avait,  en  temps  de  paix,  imposé 
un  fardeau  aussi  pesant  aux  contribuables  :  je  ne 
conteste  pas  la  véracité  de  cette  affirmation,  et  il 
se  peut,  en  effet,  que  ce  budget  soit  considéré 
comme  un  budget  de  guerre.  Mais  il  faut  recon- 
naître qu'il  doit  également  supporter  le  poids  de 
la  lutte  acharnée  que  nous  avons  engagée  contre 
la  pauvreté,  et  je  me  plais  à  espérer  qu'avant  la  lin 
de  notre  génération,  nous  aurons  fait  un  grand 
pas  vers  l'heureuse  époque  où  la  misère,  et  ses 
funestes  conséquences,  sera  autant  pourchassée 
par  le  peuple  de  ce  pays  que  l'étaient  autrefois  les 
loups  qui  infestaient  ses  forêts.  » 

Le  discours  de  M.  Lloyd  George  a  été  vivement 
applaudi  par  la  majorité  libérale  de  la  Chambre 
des  Communes;  mais  il  a  été  moins  bien  accueilli 
par  le  monde  des  affaires. 

«  Cette  répartition  inégale  des  charges,  disait  le 
limes  du  30  avril  dernier,  est  considérée  comme 
très  dangereuse  quant  à  ses  conséquences,  en  se 
basant  sur  ce  fait  qu'un  système  fiscal  qui  encou- 
rage la  fraction  numériquement  la  plus  forte  d'u  ne 
communauté  à  voter  des  mesures  qui  devront  être 
supportées  par  la  minorité  riche,  ne  peut  conduire 
qu'à  une  politique  financière  déplorable.  » 

Le  Times  exprimait  ainsi  l'opinion  de  la  Cité  ; 
mais  il  faut  attendre  la  fin  de  la  discussion  parle- 
mentaire ,  qui  durera  probablement  plusieurs 
mois,  avant  d'émettre  un  avis  définitif  sur  le  pro- 
gramme fiscal  de  M.  Lloyd  George,  qui  est  à  la 
fois  nationaliste  et  socialiste. 

Edmond  Théry. 


L'Enquête  sur  la  loi  des  pauvres  en  Angleterre 


(Suite)  (1) 


La  lecture  du  rapport  de  la  Commission  d'enquête 
chargée  d  indiquer  les  réformes  à  introduire  dans  l'as- 
sistance publique  en  Angleterre,  est  instructive-  elle 
montre  que  certains  préjugés  conventionnels,  comme 
1  efficacité  de  1  élection  populaire,  finissent  par  s'éva- 
nouir devant  les  levons  de  l'expérience.  Des  réformes 
faites  en  1832  sont  demeurées  insuffisantes,  et  il  va 
talion-  continuer  dans  la  voie  indiquée,  il  y  a  soixante- 
dix-sept  ans.  Une  condition  essentielle  de  l'assistance 
laite  avec  discernement,  c'est  la  séparation  des  diffé- 
rentes catégories  d'indigents;  il  v  a  une  véritable  bar- 
barie a  créer  une  promiscuité  dangereuse. 
,..?.n  18<?.r  on  élargit  le  district  d'assistance,  dans 
1  idée  qu  il  serait  possible  de  créer  différents  établisse- 
ments pour  les  différentes  catégories  de  pauvres.  Mal- 
heureusement, cela  est  demeuré  presque  impossible  ; 
Je  «  General  Workhouse  »  est  resté  la  règle,  l'institu- 
tion séparée,  l'exception. 

Un  chapelain,  qui  a  passé  douze  ans  auprès  des 
pauvres,  déclare  que  la  vie  du  workhouse  a  des  effets 
fâcheux  sur  l'intelligence,  la  moralité  et  la  santé  physi- 
que des  habitants  habituels  :  l'absence  de  tout  stimu- 
lant intellectuel,  la  certitude  d'avoir  un  minimum  de 
sécurité  au  point  de  vue  du  logement  et  de  la  nourriture 
sans  aucun  effort,  finissent  par  diminuer  et  même  sup- 
primer tout  ressort,  toute  initiative.  L'influence  du 
milieu  est  très  rapide  sur  les  gens  plus  jeunes.  Au 
mois  de  mars  1906,  180.791  pauvres  ou  74  0/0  de  ceux 
secourus  dans  des  établissements,  se  trouvaient  dans 

(1)  Voir  V Economiste  Européen,  n°  896  et  897. 
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des  workhouses  ;  le  nombre  de  ceux  qui  étaient  dans 
des  institutions  spéciales,  était  des  plus  restreints.  Le 
but  à  atteindre,  ce  serait  de  pouvoir  spécialiser  da- 
vantage. 

J /apathie  des  électeurs,  lorsqu'il  s'agit  de  nommer 
les  gardiens  des  pauvres,  est  extrême  :  à  Londres, 
28  U/0  seulement  votent.  Cette  indifférence  a  de  graves 
inconvénients;  elle  permet  à  une  minorité  bien  orga- 
nisée de  capturer  les  sièges  et  de  renverser  la  politique 
suivie  jusque-là.  Les  associations  politique*  font  l'essai 
de  leur  force  en  suscitant  des  candidatures.  L'élection 
se  fait  sur  des  questions  tout  à  fait  étrangères  it  la  loi 
des  pauvres.  La  durée  du  mandat  est  de  trois  ans,  la 
période  est  trop  courte  pour  permettre  d'acquérir  la 
compétence  nécessaire.  Or,  ce  qu'il  faut,  ce  sont  des 
gens  capables,  bienveillants  et  désintéressés.  Pour  le 
moment,  la  fonction  de  gardien  des  pauvres  est  discré- 
ditée. 11  va  falloir  substituer  la  nomination  directe 
par  l'autorité  (Conseil  de  comté).  Il  y  a  de  très  braves 
gens  qui  ne  veulent  pas  s'exposer  aux  ennuis  d'un 
scrutin. 

L'œuvre  de  l'assistance  publique  comprendra  d  une 
part  la  surveillance  et  l'organisation,  de  l'autre  le  tra- 
vail local  et  l'investigation  des  cas  particuliers. 

Les  principes  à  appliquer  sont,  d'après  la  commis- 
sion, les  suivants  :  1°  le  pauvre  qui  fait  appel  à  l'as- 
sistance publique  doit  être  traité  d'une  façon  appro- 
priée à  ses  besoins,  et  si  l'assistance  est  donnée  dans 
une  institution,  elle  exige  la  classification  des  assistés; 
2°  l'administration  publique  d'assistance  doit  agir  en 
coopérant  avec  les  charités  privées  et  locales  ;  3°  le 
système  d'assistance  ainsi  entendu  comprend  des  se- 
cours qui  doivent  être  préventifs,  curatifs  et  restaura- 
tifs  ;  4°  Tout  effort  doit  être  fait  pour  favoriser  les  ins- 
tincts d'indépendance,  de  «  self  maintance  »  parmi  les 
assistés. 

La  majorité  de  la  commission  insiste  sur  le  traite- 
ment individuel,  et  cela  en  vue  de  rétablir  l'indépen- 
dance des  assistés,  en  vue  de  leur  rendre  les  moyens 
qu'ils  ont  perdus.  Elle  s'écarte  beaucoup  du  système 
de  183i,  qui  avait  d'autres  visées,  et  elle  tend  à  une 
intervention  de  l'Etat  plus  directe. 

Une  grande  importance  est  accordée  à  l'organisation 
et  à  la  coopération  de  l'assistance  volontaire,  de  la  bien- 
faisance particulière.  On  propose  d'établir  des  conseils 
et  des  commissions  ou  comités  qui  seront  reconnus 
par  la  loi  et  par  les  autorités  de  l'Etat  et  des  localités 
comme  les  centres  locaux  de  l'effort  volontaire  et  cha- 
ritable. Il  v  a  là  des  forces  considérables,  au  point  de 
vue  financier,  au  point  de  Yue  moral.  Le  revenu  des 
institutions  volontaires  est  considérable  ;  l'éducation 
des  particuliers  qui  s'occupent  d'oeuvres  de  charité  re- 
présente un  élément  important  dans  la  lutte  contre  la 
misère.  A  Londres  seul, on  estime  à  7.5millions  de  li- 
vres sterling  (187.5  millions  de  francs)  les  sommes 
annuellement  mises  à  la  disposition  de  ceux  qui  se- 
courent les  pauvres,  en  dehors  de  l'assistance  publi- 
que. Mais  ici  aussi  il  y  a  de  l'incohérence,  de  la  charité 
faite  sans  discernement,  sans  but,  des  dons  qui  Unis- 
sent en  se  totalisant  par  représenter  des  sommes  con- 
sidérables et  qui,  distribués  par  portions  ridiculement 
menues,  font  du  mal,  non  du  bien.  La  coopération  de 
toutes  ces  ressources,  de  toutes  ces  bonnes  volontés 
manque  ;  les  différentes  œuvres  demeurent  isolées  entre 
elles  et  à  l'écart  du  Poor  Law. 

Si  l'on  considère  les  auménes  qui  se  font  en  vertu 
de  legs  anciens,  sur  091.939  liv.  st.  (près  de  vingt  mil- 
lions de  francs  par  an)  un  tiers  (825.812  liv.  st.)  se 
distribue  par  petites  sommes,  et  une  fatalité  veut  que 
beaucoup  tombent  entre  les  mains  de  gens  qui  boivent, 
qui  vivent  mal,  qui  sont  paresseux,  entre  les  mains  de 
gens  qui  peuvent  s'en  passer,  à  des  professionnels  qui 
touchent  déjà  une  pension  ou  qui  sont  placés  dans  un 
bospice.  Ce  système  est  destructeur  du  sentiment  d'in- 
dépendance et  de  self  help.  Dans  le  diocèse  d'Ely,  il  y 
■a  935  trusts  administrant  un  revenu  total  de  22.000 
livres  sterling;  cela  représente  un  peu  plus  «le  20  livres 
sterling  en  moyenne:  il  y  en  a  qui  ont  3  liv.  st.  et 
moins  à  distribuer  par  an. 


Beaucoup  de  l'argent  donné  pour  la  charité,  au  lieu 
d'être  employé  à  prévenir  le  paupérisme,  sert  à  le  sub- 
ventionner. On  complète  par  des  dons  cljr-jitables 
l'insufiisance  du  secours  public  à  domicile,  et  l'assis- 
tance  publique  connu',  la  charité  volontaire  se  figurent 
que  la  distribution  est  faite  aprè^  examen  et  avec  dis- 
cernement. 

La  Commission  d'enquête  a  donc  élaboré  un  projet 
tendant  à  réorganiser  le  service  de  la  charité  il  faut 
entendre  par  ce  terme  les  fondations  charitables  qui 
fonctionnent  en  Angleterre  localement  en  coordon- 
nant ses  efforts  dans  des  conseils  et  des  comités,  au 
centre  en  étendant  les  pouvoirs  et  l'initiative  de  la 
Charity  Commission.  A  lin  d'assurer  la  coopération 
locale,  des  membres  de  l'une  et  l'autre  organisations 
siégeront  dans  les  conseils  des  deux.  La  Charity  Com- 
mission sera  affiliée  au  Local  Government  Board. 

Afin  de  donner  plus  d'autorité  et  de  prestige  au  chef 
du  Local  Government  Board,  il  est  proposé  déporter 
ses  appointements  de  deux  mille  à  cinq  mille  livres, 
de  façon  à  en  faire  l'égal  d'un  secrétaire  d'Etat.  Quant 
aux  inspecteurs  et  aux  contrôleurs-vérificateurs,  on 
s'efforcera  de  relever  leur  situation.  La  Commission 
d'enquête  propose  de  porter  à  cinq  millions  de  livres 
les  subventions  aux  autorités  locales,  en  donnant  au 
Local  (iovernment  Board  la  faculté  de  ne  pas  les  payer 
lorsque  l'Administration  ne  sera  pas  à  la  hauteur.  Ac- 
tuellement, les  bureaux  des  gardiens  des  pauvres 
reçoivent  2.764.000  liv.  st.  des  comtés  et  de6  bourgs 
comme  contribution  annuelle. 

(A  suivre.)  Arthur  Raffalovich. 


LA  SITUATION  DE  L'ALGÉRIE 


L'exposé  de  la  situation  générale  de  l'Algérie,  que 
vient  de  présenter  M.  Jonnart,  gouverneur  général,  est 
un  document  du  plus  haut  intérêt.  Il  nous  permet  de 
mettre  à  jour  les  remarquables  études  faites  depuis 
plusieurs  années,  au  nom  de  la  Commission  du  budget, 
études  d'où  se  dégage  une  forte  impression  de  confiance. 

L'expansion  économique  de  l'Algérie  trouve  une  tra- 
duction tout  à  fait  expressive  dans  la  progression  ré- 
gulière et  rapide  de  son  commerce.  Le  tableau  suivant, 
qui  résume  les  résultats  obtenus  pendant  les  quinze 
dernières  années  doit  donc  être  d'abord  consulté  : 


Années 


1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
f901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
190G. 
19i>7. 
1908  ( 


Importations 

de         di  • 
France  l  étranjïer  Total 


Exportations 

en  à 
France  l'étranger  Total 


'En  milliers  de  francs  ; 


*)• 


199 

203 
217 
216 
225 
260 
259 
255 
269 
289 
310 
326 
340 
384 
390. 


65.814 
58.048 
57.997 
60.726 
76.687 
56.42-5 
64.463 
76.141 
63.635 
56.464 
53.491 
453-  57.434 
341  61.311 
502  63.717 
965  69.591 


319 

163 
.801 
.175 
,535 
421 
355 
238 
151 
153 
920 


265.134 
261.212 
275.798 
276.901 
302.223 
319.847 
323.818 
331.380 
332.787 
345.617 
367.411 
383.887 
401.652 
448.219 
460.556 


213.848 
253.293 
203.779 
245.978 
232.136 
279.675 
173.467 
211.221 
256.603 
237 . 570 
214.5P6 
161.247 
202.353 
250.146 
233.420 


51.864 
54.494 
43.630 
49.749 
53.631 
66.740 
68.850 
59.741 
58.445 
50.127 
57  602 
67.516 
77.941 
88.342 
92.392 


265.713 
307.787 
247.409 
295.728 
285.768 
346.415 
242.317 
270.963 
315.049 
287.647 
272.198 
228.763 
280.294 
338.488 
325.812 


(*)  Chiffres  provisoires. 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que,  pendant  l'année 
1908,  les  importations  ont  atteint  461  millions,  contre 
448  millions  en  1907  et  402  millions  en  1906  et  les  ex- 
nortations  32G  millions,  contre  338  millions  en  1907  et 
280  millions  en  1900.  La  valeur  totale  du  commerce 
spécial,  en  1908,  a  donc  été  de  780  millions,  sans  chan- 
gemenl  appréciable  sur  le  chiffre  de  1907  et  contre 
682  millions  en  1906. 

Ce  sont  là  des  résultats  d'autant  plus  satisfaisants 
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que  la  plupart  des  pays  du  monde  onfété  très  sensi- 
1  dément  affectée  par   la  crise  économique  pendant 
^  Tannée  dernière. 

Comme  les  années  précédentes,  c'est  avec  la  métro- 
pole que  s'est  fait  le  principal  mouvement  d'échanges 
commerciaux  de  l'Algérie. 

%  Toutefois,  tandis  qu'il  y  a  augmentation  des  impor- 
portations,  tant  de  France  que  de  l'étranger,  on  cons- 
tate une  diminution  de  près  de  7  millions  des  ex- 
portations d'Algérie'  vers  la  France,  alors  qu'il  y  a 
accroissement  de  4  millions  environ  des  expéditions 
sur  l'étranger. 

En  ce  qui  concerne  les  importations,  la  plus-value 
de  12  millions  constatée  en  1908  est  due,  en  majeure 
partie,  aux  produits  de  fabrication,  7.500.000  fr.  ; 
aux  matières  animales,  2.200.000  fr.  ;  aux  matières 
minérales,  2.3CO.O00  fr.,  et  aux  matières  végétales, 
'iOO.OOO  francs. 

Parmi  les  produits  de  la  fabrication,  ceux  qui  accu- 
sent les  augmentations  les  plus  sensibles  sont. les 
machines  et  mécaniques,  qui  passent  de  16.658.000  fr. 
en  1007  à  18.252.000  fr.  en  1908  ;  les  ouvrages  en  mé- 
taux de  14.769.000.  fr.  à  17.937.000  fr.  ;  la  carrosserie, 
avec  les  voitures  automobiles  et  les  wagons,  de  6  mil- 
lions 597.000  fr.  à  9.151.000  fr.  ;  les  colis  postaux  de 
S0.96-i.000  fr.  à  88.827.000  fr. 

Viennent  ensuite  les  matières  animales  et  miné- 
rales, dont  les  principales  augmentations  portent  sur 
les  animaux  vivants  pour  2.300.000  fr.  ;  les  viandes 
salées,  70.000 fr.  ;  les  soies,  250.000  fr.  ;  les  beurres, 
125.000  fr.  ;  les  poissons  secs  ou  salés,  200.000  fr.; 
les  r.oufres,  200.000  fr.  ;  la  houille,  1.100.000  fr.  ;  le 
cuivre,  500.000  fr.  ;  les  produits  chimiques  1.400.000 
francs. 

L'augmentation  due  aux  matières  végétales,  de  beau- 
coup moins  importante,  a  principalement  porté  sur 
les  sucres  750.000  fr.  (8.862.000  fr.  en  1908,  contre 
8. 128.000  fr.  en  1007)  :  le  café,  330.000  fr.  (7.667.000 fr. 
en  1908,  contre  7.339.000  fr.  en  1907) ;  les  bois  de 
construction,  300.000  fr.  (9.061.000  fr.  en  1908,  contre 
8.756.000  fr.  en  1907;  ;  les  céréales,  700.000  fr.  (3  mil- 
lions 238.000  fr.  en  1908,  contre  2.581.000  fr.  en  1907). 

Par  contre,  une  certaine  diminution  s'est  produite 
dans  l'importation  des  peaux  brutes,  917.000  fr.  en 
1908,  contre  1.320.000  fr.  en  1907  ;  des  alcools,  2  mil- 
lions 696.000fr..  contre  2.873.000  fr.  ;  des  fils,  2.696.000 
francs,  contre  2.873.000  fr.  ;  des  tissus,  88.868.000  fr., 
contre  95.928.000  fr.  ;  des  fontes  de  fer  et  aciers, 
6.301.000  fr.,  contre  7.311.000  fr.  en  1907. 

En  ce  qui  regarde  les  exportations,  le  déficit  constaté 
sur  la  campagne  des  céréales  (42  millions  en  moins  à 
l'exportation)  est  en  partie  compensé  par  une  plus- 
value  sur  les  vins  ordinaires,  les  animaux  vivants,  les 
huiles  d'olive,  qui  ont  présenté  en  1908  une  activité 
notable  et  sur  divers  autres  produits,  dont  l'augmen- 
tation de  moindre  importance  n'en  a  pas  moins  con- 
tribué au  rétablissement  de  l'équilibre. 

Outre  les  céréales,  dont  le  chiffre  total  d'exportation 
n'a  atteint  que  41.118.000  fr.  en  1908,  contre  82.430.000 
francs  en  1907,  les  autres  articles  déficitaires  à  l'expor- 
tation sont  :  les  peaux  brutes  7.137.000  fr.  en  1908, 
contre  7.898.000  fr.  :  les  figues  sèches  ou  de  table  1  mil- 
lion 854.000  fr.;  contre  2.740.000  fr.  ;  les  lièges  bruts 
ou  en  planches  16.669.000  fr.,  contre  18.365.000  fr.  ; 
l'alfa  6.795.000  fr.,  contre  5.582.000  fr.  ;  les  minerais, 
25.567.000  fr.,  contre  26.738  000  fr.  en  1907. 

Les  matières  végétales  qui  ont  le  plus  contribué  à 
rétablir  l'équilibre  sont,  en  première  ligne,  les  vins  or- 
dinaires qui  sont  passés  de  63.880.000  fr.  en  1907  à  80 
millions  751.000  fr.  en  1908,  avec  une  augmentation  de 
prés  de  17  millions  ;  les  huiles  d'olive  qui  passent  de 
2.609.000  fr.  en  1907  à  10.9 12.000  fr.  avec  une  augmen- 
tation de  plus  de  8  millions  ;  les  pommes  de  terre,  avec 
une  augmentation  de  600.000  fr.  ;  les  mandarines,  avec 
500.000  fr.  ;  les  citrons  et  oranges,  avec  300.000  fr.;  les  - 
raisins  de  table,  avec  500.000  fr. 

Viennent  ensuite,  parmi  les  matières  animales,  les 
animaux  vivants,  et  en  première  ligne  les  moutons, 
1.310.000  tètes  en  1908,  contre  1.130.000  têtes  en  1907, 


représentant  en  valeur  une  augmentation  de  près  d« 
5  millions  de  francs  en  faveur  de  1908. 

Parmi  les  matières  minérales,  la  progression  consta- 
tée l'année  dernière  ne  s'est  maintenue  que  sur  les 
phosphates  qui  passent  de  344.000  tonnes  en  1907  à 
365.000  en  1908  représentant  une  augmentation  en  va- 
leur de  près  de  1  million  de  francs. 

Le  mouvement  de  la  navigation  est  en  progression. 
Les  entrées  de  navires  ont  été,  en  1908,  de  4.118,  jau- 
geant 4.351.549  tonneaux,  contre  3.768,  jaugeant  3  mit- 
lions  633.833  tonneaux  en  1907.  A  la  sortie,  nous  trou- 
vons 4.326  navires,  jaugeant  -4.635.044  tonneaux,  au 
lieu  de  4.256  navires,  jaugeant  4.161.536  tonneaux. 
Dans  ces  chiffres,  la  part  de  la  France  bénéficie  d'un 
accroissement  appréciable. 

Les  progrès  réalisés  dans  le  développement  écono- 
mique de  l'Algérie  trouvent  également  une  preuve 
indiscutable  dans  l'accroissement  des  ressources  de  la 
colonie. 

C'est  ainsi  que  le  montant  des  recettes  budgétaires 
opérées  par  les  comptables  des  contributions  diverses- 
pendant  l'année  1908,  s'est  élevé,  abstraction  faite  des 
opérations  spéciales  aux  territoires  du  sud  de  l'Al- 
gérie ou  intéressant  le  budget  métropolitain,  à  la 
somme  de  27.155.052  fr.;  les  recouvrements  effectués 
pendant  l'année  1907  ayant  atteint  le  chiffre  de  25  mil- 
lions 913.680  fr.,  il  en  résulte  une  plus-value  de 
1.211.372  fr.  en  faveur  de  1908. 

En  passant  en  revue  les  principales  catégories  de 
recettes,  on  trouve  que  les  contributions  directes  oat 
produit  4.374.668  fr.  en  1908  contre  .4.094.203  fr.  en 
1907,  soit  un  accroissement  de  280.465  fr.  CeLte  aug- 
mentation porte  exclusivement  sur  les  départements 
d'Alger  et  d'Oran  ;  elle  correspond  à  un  accroissement 
des  constatations  motivé,  en  partie,  par  la  majoration 
des  centimes  additionnels  départementaux. 

Les  taxes  assimilées  aux  contributions  directes  ont 
enregistré  une  augmentation  de  6.531  francs,  avec 
338.017  fr.  en  1908  contre  331.486  fr.  en  1907. 

Les  contributions  arabes  ont  fourni  8.152.907  francs 
contre  8.561.222  fr.  en  1907,  soit  une  moins-value  de 
408.315  fr.  L'invasion  des  sauterelles  et  la  sécheresse 
ont  anéanti  une  grande  partie  des  récoltes,  particuliè- 
rement dans  le  département  de  Constantine  ;  il  y  a  eu 
de  ce  chef  des  dégrèvements  considérables  qui  expli- 
quent la  différence  signalée  ci- dessus. 

Les  produits  des  contributions  diverses  ont  atteint 
12.780.251  fr.  en  1908  contre  11.552.226  fr.  en  1S07, 
soit  une  augmentation  de  1.228.025  fr.  Cette  différence 
en  plus  en  faveur  de  1908  trouve  ses  causes  dans  le 
nouveau  droit  de  circulation  sur  les  vins,  la  surtaxe 
de  10  francs  sur  les  alcools,  une  plus-value  de  rende- 
ment de  l'impôt  sur  les  tabacs  et  l'augmentation  que 
les  formalités  à  la  circulation  sur  les  vins  ont  entraînée 
dans  les  produits  du  timbre  des  expéditions. 

EnfiD,  les  produits  divers  et  recettes  d'ordre  se  sont 
élevés,  en  1908,  à  1.509.209  fr.  contre  1.404.543  fr.  en 
1907,  soit  une  plus-value  de  104.666  fr.  Cette  augmen- 
tation porte  tout  particulièrement  sur  les  rembourse- 
ments par  les  communes  des  frais  de  traitement  des 
malades  domiciliés,  admis  dans  les  hôpitaux  mili- 
taires. 

Les  recouvrements  opérés  par  le  service  des  douanes 
en  1908  sont,  dans  leur  ensemble,  en  augmentation  de 
917.672  fr.  sur  ceux  de  l'année  précédente,  avec  13  mil- 
lions 702.817  fr.  contre  12,785  144  fr.  en  1907. 

Les  différents  impôts  et  produits  dont  la  perception 
est  confiée  au  service  de  l'enregistrement,  des  domaines 
et  du  timbre,  ont  atteint,  en  1908,  un  total  de  18  mil- 
lions 713.875  fr.,  contre  18.673.459  fr. 

En  ce  qui  concerne  la  situation  financière  des  dépar- 
tements, les  comptes  administratifs  de  1907  établissent 
les  recettes  totales  à  26.282.423  fr.,  et  les  dépenses 
totales  à  17.671.285  fr. 

Au  31  décembre  1907,  la  D,3lte  consolidée  des  dépar- 
tements algériens  (emprunts),  s'élevait  à  la  somme  de 
56.845.208  francs. 

Les  comptes  administratifs   de  1907  établissent- 
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comme  suit,  la  situation  financière  des  351  communes 
de  l'Algérie  : 

Recettes  (ordinaires  et  extraordinaires  .  64  .  725. 102  » 
Dépenses  (ordinaires  et  extraordinaires;   44.567.588  » 

D'où  un  excédent,  de  recettes  de. .    20.157.814  » 

Le  montant  de  la  Dette  consolidée  des  communes 
'emprunts),  au  31  décembre  1907,  était  de  68.367.591  fr. 
contre  60.4b9.405  fr.  l'année  précédente. 

Le  développement  des  chemins  de  fer  permet  égale- 
ment de  se  rendre  compte  des  progrès  économiques  de 
notre  grande  colonie  nord-africaine.  La  longueur  des 
lignes  de  chemins  de  fer  d'intérêt  général,  qui  était  de 
3.192  kilomètres  en  1907,  s'est  accrue  de  45  kilomètres 
en  1908,  par  suite  de  l'incorporation,  dans  les  lignes 
d'intérêt  général,  de  la  ligne  d'intérêt,  local  d'Oran  à 
Arzew  à  la  date  du  1"  janvier  1908.  La  longueur  totale 
au  31  décembre  1908  était  de  3.237  kilomètres. 

Les  recettes  totales  des  chemins  de  fer  algériens  se 
sont  élevées,  en  1908,  à  42.8'j3.756  fr.  contre  40.007.747 
francs  en  1907,  soit  une  plus-value  de  2.23G.009  fr. 
C'est  surtout  le  réseau  oranais  de  l'Etat  qui  a  bénéficié 
de  l'augmentation  de  recettes  la  plus  sensible  ;  il  y  a 
eu  par  contre  moins-value  dans  les  recettes  du  P.-L.-M. 
Algérien  et  de  l'Est -Algérien. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  résultats  d'ensemble  de  l'année 
sont,  nous  l'avons  vu,  fort  satisfaisants  ;  ils  viennent 
s'ajouter  aux  différentes  statistiques  que  nous  venons 
d'analyser  pour  montrer  la  situation  prospère  de  la 
colonie. 

Georges  Bourgarel. 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 


Ainsi  que  le  faisait  remarquer  l'Economiste  Euro- 
péen à  la  date  du  23  avril,  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  a  réalisé,  pour  son  dernier  exercice  social 
clos  le  31  décembre  dernier,  un  montant  de  bénéfices 
supérieur  de  4.117.986  fr.  64  à  celui  obtenu  pendant 
l'exercice  1907,  ce  qui  a  permis  de  porter  le  dividende 
de  60  à  65  fr.  par  action. 

Les  résultats  obtenus  pendant  le  dernier  exercice 
sont  d'autant  plus  satisfaisants,  que  l'année  1908  a  eu 
à  subir,  à  son  début,  l'influence  de  la  crise  monétaire 
qui  s'était  si  durement  fait  sentir  en  1907.  Heureuse- 
ment cet  état  de  choses  n'a  pas  duré,  et  le  ralentisse- 
ment des  affaires  a  fait  bientôt  place  à  une  période 
d'activité  qui  ne  s'est  pas  démentie  jusqu'à  la  fin  de 
l'année. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  donc  trouve 
à  s'employer  utilement,  et  les  principales  affaires 
auxquelles  elle  a  donné  son  concours,  sont  les  sui- 
vantes :  Augmentation  du  capital  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Electrique  Souterrain  Nord-Sud  de 
Paris  ;  de  la  Compagnie  Générale  Transatlantique  ;  de 
la  Société  Anonyme  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan;  Emis- 
sion des  obligations  4  0/0  du  Crédit  Foncier  Egyptien  ; 
des  obligations  4  1/2  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Nord-Donelz  ;  des  obligations  4  0/0  de  la  Com- 
pagnie  des  Chemins  de  fer  Nationaux  du  Mexique  ;  de 
l'Emprunt  Chinois  S  0/0  ;  des  Bons  du  Trésor  D  0/  0  de 
l'Etat  de  Sao-Paulo.  Enfin,  la  dernière  période  de 
l'exercice  a  été  consacrée  à  la  préparation  de  l'Em- 
prunt Busse  A  1/2  0/0  qui  devait  servir,  pour  une  part 
importante,  au  remboursement  des  Bons  du  Trésor 
Russe  h  0/0  émis  en  1904.  Cette  opération  n'a  toutefois 
été  réalisée,  comme  on  sait,  qu'au  mois  de  janvier 
dernier  ;  ses  résultats  ne  profiteront  donc  qu'à  l'exer- 
cice L909  en  cours. 

Dans  son  rapport,  communiqué  à  l'assemblée  géné- 
rale annuelle  des  actionnaires  tenue  le  28  avril,  le 
Conseil  d'administration  observe  que  la  Banque  con- 
tinue h  suivre  avec  intérêt  le  développement  écono- 
mique de  la  République  Argentine.  Les  recettes  delà 
i  ompagnie  Française  des  Chemins  de  fer  de  la  Pro- 
vince de  Sanla-Fé  sont  en  augmentation  sensible.  La 


construction  des  réseaux  de  la  Compagnie  Générale 
des  Chrmins  de  fer  dans  la  Province  de  Buenos- A  grès 
et  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Itouario  a 
Puerto- Belgrano  se  poursuit  dans  des  conditions  nor- 
maies,  et  il  y  a  toujours  lieu  de  penser  que  les  pro- 
duits de  ces  réseaux,  lorsqu'ils  seront  exploités  en 
totalité,  justifieront  les  prévisions  formulées  à  l'ori- 
gine. 

Si  nous  passons  à  l'examen  du  bilan  que  nous  avons 
publié  le  23  avril,  nous  arrivons  aux  constatations 


suivantes. 

Francs 

Disponibilités  immédiates  — 

Espèces  en  caisse  et  à  la  banque   29.310.370  59 

Fonds  disponibles  dans  les  banques  à  l'é- 
tranger   2.066.942  2Z> 

Portefeuille  : 

Paris  et  province   85.093.431  42 

Etranger   13.781 .837  92 

Pieports   80.577.(XX»  8"j 

Liquidation  au  31  décembre   1.248.838  50 

Coupons  à  encaisser   1.871.751  49 

Total  des  dispositions  immédiates. . .  163. 949. 163  03 


Les  autres  disponibilités   se  décomposent  comme 


suit  : 

Francs 

Disponibilités  immédiates  — 

Correspondants  et  comptes  courants   106.847.766  49 

Avances  sur  garanties     3.315. 109  35 

Comptes  courants  dp.s  syndicats   6.375.810  29 

Fonds  d'Etats  ."   11.561.629  13 

Actions  et  obligations   67.801.209  15 

Participations  diverses   24.950.072  19 

Comptes  des  succursales  et  divers   47.021.007  66 

Ensemble   327  872.604  26 


L'ensemble  des  disponibilités,  non  compris  les  Im- 
meubles qui  figurent  au  bilan  pour  7 .951.279  fr.  24,  re- 
présente un  montant  de  491.821.707  fr.  29. 

En  regard  de  ces  disponibilités,  les  exigibilités  s'éta 
blissent  ainsi  : 

Franc* 


E  ffets  à  payer   41 . 609 . 793  52 

Correspondants    et    comptes    courants  en 

France  et  à  l'étranger   224.6-.2.312  .. 

Coupons  à  payer   15.471.192  40 

Comptes  des  succursales  et  divers   51.630.765  39 

Dividende  aux  actions   9.750.000  ■> 

Tantièmes  au  Conseil   666.606  66 


Ensemble   343.789.759  97 


Ainsi  qu'on  le  voit,  les  disponibilités  totales  dépas- 
sent les  exigibilités  de  148.041.007  fr.  32.  Et  à  côté  de 
ces  chiffres,  il  est  bon  de  dresser  un  état  des  réserves 
diverses  et  fonds  de  prévoyance  de  la  Banque  au 
31  décembre  dernier,  après  la'  répartition  des  profits  : 

France 


Réserve  légale   7. 500  .000  » 

Fonds  de  prévoyance  et  réserve  extraordinaire  : 

Appartenant' aux  actionnaires   59. 350. 000  » 

Appartenant    aux    administrateurs  en 

exercice   3.041.161  53 

Report  à  nouveau   10.002.129  94 

■     Ensemble   79.89:!. 291  47 


Le  rapport  des  Commissaires  des  Comptes  com- 
mente certains  chapitres  du  bilan.  C'est  ainsi  que  les 
Etablissements  chez  lesquels  la  Banque  a  des  fonds  en 
dépôt  jouissent  du  meilleur  crédit.  Les  créances  grou- 
pées sous  la  rubrique  <<  Correspondants  et  Comptes 
courants  »,  dont  le  montant  est  de  160.847.766  fr.  49, 
sont  d'une  réalisation  facile  ;  les  «  fonds  d'Etats  »,  ac- 
tions et  obligations,  qui  figurent  au  bilan  pour  79  mil- 
lions 302.838  fr.  28,  contiennent  un  grand  nombre  de 
valeurs  ayant  un  large  marché,  et  se  traitant  journel- 
lement à'  la  Bourse.  Ces  deux  chapitres  constituent 
donc,  pour  une  large  part,  de  véritables  disponibilités 
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immédiates.  Entin,  suivant  le  principe  delà  division  des 
risques,  quia  toujours  été  appliqué  à  la  Banque  de  Pa- 
ns et  drs  l'ays-Bas,  le  susdit  chapitre  «  fonds  d'Etats  >*, 
actions  et  obligations  renferme  une  grande  variété  de 
placements.  C'est  ainsi  que  l'on  relève,  dans  la  liste 
des  valeurs,  28  fonds  d'Etats  différents,  313  espèces 
d'actions  et  54  d'obligations  de  Sociétés  diverses;  ces 
chiffres  comprennent,  d'ailleurs,  aussi  bien  le  porte- 
feuille des  succursales  que  celui  de  Paris. 

L'estimation  de  ces  valeurs  a  été  faite  comme  de 
coutume  d'après  les  cours  du  31  décembre,  lorsque  ce 
cours  est  le  plus  bas  du  mois,  ou  sur  la  moyenne  des 
cours  de  décembre,  lorsque  cette  moyenne'  est  infé- 
rieure à  la  cote  du  31:  Plusieurs  valeurs  ont  d'ailleurs 
été  laissées  à  des  prix  inférieurs  aux  cours  de  décem- 
bre. Les  valeurs  non  cotées  ont  été  portées  à  des  prix 
qui  ne  doivent  pouvoir  laisser  aucun  mécompte.  Quant 
au  compte  «  Participations  »,  il  comprend  63  affaires 
diverses  qui  ne  sont  portées  que  pour  les  sommes 
actuellement  déboursées  ;  plusieurs  de  ces  affaires  ont 
d'ailleurs  donné  lieu  à  des  amortissements. 

Le  Conseil  d'administration  a  adressé  un  souvenir 
ému  à  M.  Henri  Bamberger,  administrateur  décédé, 
qui  depuis  1872  mit  au  service  de  la  Société,  avec  le 
plus  entier  dévouement,  et  jusqu'aux  derniers  jours  de 
sa  vie,  ses  éminentes  qualités  de  financier,  sa  vive  et 
claire  intelligence,  et  son  expérience  consommée. 

A.  Lechenet. 


LES  ÉVÉNEMENTS  D'ORIENT 

Nous  avons  signalé,  dans  notre  dernier  numéro,  la 
proclamation  du  Sultan  Mohammed  Y. 

La  cérémonie  de  l'investiture,  dans  laquelle  le -nou- 
veau Sultan  sera  ceint  du  glaive  d'Osman,  est  fixée  à 
lundi  prochain.  Le  corps  diplomatique  y  assistera 
dans  le  voisinage  de  la  porte  d'Andrinople. 

Comme  don  de  joyeux  avènement,  le  Sultan  a  abaissé 
à  20.000  livres  turques  sa  liste  civile  qui  avait  déjà 
été  réduite  à  25.000  livres  par  la  Commission  des  finan- 
ces de  la  Chambre. 

Abdul  Hamid,  le  Sultan  détrôné,  a  été  transporté  à 
Salonique,  où  la  villa  Allatini  lui  a  été  fixée  comme 
résidence.  L'Assemblée  nationale  a  approuvé  cette 
déportation.  Il  se  confirme  qu'il  ne  saurait  être  ques- 
tion de  la  mise  en  jugement  de  l'ancien  Sultan.  On  se 
contentera  de  le  garder  dans  l'isolement  tout  en  lui 
garantissant  la  vie. 
_  D'autre  part,  le  Ministère  Tewfik  a  donné  sa  démis- 
sion et  c'est  à  Hilmi  pacha,  son  prédécesseur  immé- 
diat, qu'incombe  le  soin  de  former  un  nouveau  Cabinet. 

On  n'avait  d'ailleurs  considéré  le  Cabinet  Tewfik 
que  comme  transitoire. 

Le  nouveau  Ministère  a  été  composé  comme  suit  : 

Hilmi  pacha,  grand  vizir;  Ferid  pacha,  intérieur;  Hakki 
hey,  ambassadeur  à  Rome,  justice  ;  le  général  Salih,  guerre  ; 
Arif  Hihmet,  marine;  Nail  bey,  instruction  publique; 
Eifaat  pacha,  affaires  étrangères  ;  Rifaat  bey,  finances  ;  No- 
radounghian,  travaux  publics  ;  Aristidi,  agriculture  ;  Ali 
pacha,  ministre  de  la  police  ;  Hamada,  ministre  des  Evkafs  ; 
Raïf  pacha,  président  du  Conseil  d'Etat;  Sahih  Mollh,  séna- 
teur, est  nommé:Cheik-ul-Islam. 

Le  grand  vizir  et  le  Cheik-ul-Islam  ont  pris  posses- 
sion de  leur  poste,  et  au  lieu  d'arriver  à  la  Porte  à 
cheval,  comme  cela  se  faisait  jusqu'ici,  ils  s'y  sont 
rendus  dans  une  voiture  de  la  Cour.  Cette  dérogation 
aux  usages  a  été  très  commentée. 


BIBLIOGRAPHIE 

L'expansion  des  Banqnes  allemandes  à  l'étranger  (1) 

Dans  un  ouvrage  extrêmement  documenté,  où  il  passe 
successivement  en  revue  les  diverses  étapes  de  l'évolution 

(Il  Eu  vente  chez  M.  Arthur  Rousseau,  éditeur,  14,  rue 
Soufflot.  Prix  :  12  fr.  50. 


des  banques  en  Allemagne  et  ses  principales  causes,  M. 
Georges  Diouritch  s'est  attaché  à  faire  ressortir  le  mouve- 
ment d'expansion  à  l'étianger  des  banques  allemandes. 

11  montre  que  les  banques  ont  été,  en  quelque  sorte,  le 
«  promoteur  »,  le  «  canal  »  ou  le  «  soutien  »  de  l'activité  éco- 
nomique allemande  à  l'étranger,  car  il  convient  tout  d'abord 
de  dire  que  l'auteur  n'a  point  envisagé  son  sujet  au  point  de 
vue  strictement  bancaire,  mais,  ce  qui  est  beaucoup  plus 
intéressant,  à  celui  plus  général  du  commerce  à  la  fois  régu- 
lier et  irrégulier  des  banques,  pourrait-on  dire,  c'est-à-dire 
au  rôle  de  ces  établissements  dans  les  paiements  internatio- 
naux, à  leur  intervention  dans  les  relations  commerciales 
allemandes  à  l'étranger,  à  leur  participation  aux  emprunts 
étrangers,  aux  entreprises  industrielles  et  commerciales. 

Deux  idées  directrices  ont  guidé  l'auteur  dans  son  conscien- 
cieux travail  :  1°  l'expansion  des  banques  allemandes  au 
cours  de  ces  dernières  années  n'est  que  la  continuation  natu- 
relle et  en  quelque  sorte  nécessaire  de  leur  propre  évolution; 
2°  ce  développement  des  banques  n'est  qu'un  des  aspects  de 
l'expansion  économique  générale  de  l'Allemagne,  qui  a  été 
si  forte  depuis  1870. 

C'est  ainsi  que  M.  Diouritch  se  trouve  amené  à  étudier, 
dans  une  première  partie,  le  développement  historique  des 
banques  allemandes,  les  causes,  et  les  aspects  financiers  et 
économiques  de  ce  développement.  Une  seconde  partie  est 
consacrée  à  une  étude  individuelle  et  détaillée  des  banques 
allemandes  qui  ont  contribué  à  l'expansion  économique  de 
l'Allemagne  à  l'étranger. 


Informations  lonoipes  et  ïmeite 


Société  Générale.  Voici  la  répartition  pour  la  ré- 
cente augmentation  de  capital  de  cette  Société  : 

Les  actions  souscrites  en  vertu  du  droit  de  préfé- 
rence et  les  souscriptions  unitaires  effectuées  en  rai- 
son de  la  faculté  laissée  aux  titulaires  de  quantité  ou 
de  fractions  inférieures  à  3  actions  anciennes,  sont 
attribuées. 

La  répartition  pour  les  souscriptions  non  privilé- 
giées est  faite  sur  les  bases  ci-après  : 

Les  souscriptions  de  1  à  5  sont  attribuées. 

Les  souscriptions  de  8  à  30  reçoivent  n  actions. 

Au-dessus  de  cette  quantité,  il  est  attribué  13  0/0  des 
demandes,  toute  fraction  donnant  droit  à  un  titre. 

Le  nombre  des  souscripteurs  est  de  43.900. 


Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des 
Procédés  Thomson-Houston.  —  Les  actionnaires 
de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  en  assemblée  gé- 
nérale annuelle  le  27  avril,  pour  recevoir  communi- 
cation des  comptes  relatifs  à  l'exercice  1907  clos  le 
31  décembre  dernier. 

Le  bilan  de  cet  exercice  se  compare  ainsi  au  précé- 
dent : 

Rilan  au  31  décembre 
~mT^^^  Î9Ô8~~~ 


Actif  (En  francs) 

Apports   1    »  1  e 

Frais  de  constitution  et  d'ins- 
tallation  1    »  1  » 

Mobilier   1    »  1  » 

Modèles,  dessins  industriels, 

études,  brevets   1    »  1  •» 

Immeubles   600.000    »  600.000  » 

Espèces  en  caisse  et  en  banque, 

effets  à  recevoir   4.536.611  42  4.324.186  66 

Titres  en  portefeuille   57.032.142  85  61.283.413  50 

Participations  industrielles...  10.000.000    »  9.897.133  « 

Matériel  en  magasins  et  divers  417.405  53  307.132  74 

Travaux  en  cours   5.644.197  99  6.185.743  6L 

Débiteurs  divers   20.970.200  80  20.157.824  08 

Frais  d'émission  et  prime  sur 

obligations  4  0/0  1908   »  /22.000  » 

Totaux   99.200.562  09  103.477.438  09 
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Passif 

Otnrifal   40.000.000   »  40.000.000  » 

Obligations-*  0/8  18 J6-1901;..  1'). 710.000   »  29.410.000  « 

IV-st-rve  (l'aiiiorlissoinonl   4.200.<X)0   »  4.200. 000  » 

—  statutaire   4.000.000   »  4.000.000  » 

—  spéciale   15.000.000   »  15.000.000  » 

Créditeurs  divers   12.002.052  4G  7.253.12"/  47 

Coupons  à  payer  et  obligations 

à  rembourser   G  12.597  62  814.398  30 

Bénéfices  de  l'exercice   2.624.829  34  S. 646.488  24 

Eh  f  i ,rt  préc  Sden t   151.082  67  153.429  08 

Totaux   99 . 200 . 562  09  1 03 . 4  77 . 438  09 


Les  bénéfices  accusés  par  ces  bilans  ressortent  des 
•  Comptes  de  Prolits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1907  1908 

Produite  (En  francs) 

Bénéfices  industriels   2.617.277  31   2.995.993  36 

Revenu  du  portefeuille   1.803.980  49   1.700.584  02 

So'didu  compte"  Provision  pour 
liquidation  d'entreprises  ter- 
minées >»    >_»_     101.903  89 

Total  des  produits   4.426.257  80  4.798.481  27 

Charges 

Service  sur  obligations   794. 800   »  1.188.400  » 

Frais  généraux  et  charges  di- 
verses  761 . 836  30  754 .025  81 

Travaux  d'améliorations  aux  im- 
meubles  5.855  32  1S.844  68 

Amortissements   239.450  84  190.927  54 

Bénéfices  nets   2.624.8*9  34  2.046.483  24 

Sommes  égales   4.426.257  80  4.798.481  27 

Aux.  bénéfices  ci-dessus  viennent  se  joindre  les 
reports  des  exercices  précédents  : 

Exercices 
1907  1908 
(En  francs 

Bénéfices  nets   2.624.829  3  i   2. 646.183  24 

Beport  de  l'exercice  précédent . .       151.082  67      153.429  08 

Bénéfices  disponibles   2.775.912  01   2.799.912  32 

La  répartition  proposée  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration s'établit  ainsi.  Nous  la  rapprochons  de  la  pré- 
cédente : 

Exercices 
1907  1908  ~ 

Répartition  (En  francs) 
Provision  pour  parachèvement 
des  entreprises  terminées  et 
pour  règlements  d'affaires  liti- 
gieuses  400.030   »  4C 0.000  » 

Dividende   2.200.000   »  2.200.000  » 

Tantièmes  du  Conseil   22.482  93  24.618  32 

port  à  nouveau   153.429  08  175.261  » 

Sommes  égales .   2.775.912  01   2.799.912  32 

Le  dividende  est  donc  resté  fixé  à  27  fr.  50,  comme 
pour  les  deux  exercices  précédents. 

Pour  les  cinq  exercices  antérieurs,  de  1901  à  1905 
inclus,,  la  répartition  n'avait  été  que.  de  25  francs 
par  an. 

Pendant  l'exercice,  les  bénéfices  industriels  ont  de 
nouveau  progressé  en  passant  de  2.005.332  fr.  57  en 
I9Û5,  de  2.170.421  fr.  09  en  1906  et  de  2.617.277  fr.  31 
en  1907,  à  2.995.993  fr.  30. 

Par  contre,  le  revenu  du  portefeuille  a  encore  dimi- 
nué un  peu,  de  2.254  .072  fr.  09  en  1905,  de  2  millions 
27.520  fr.  02  en  1900  et  de  1.808.980  fr.  49  en  1907,  à 
1.700.584  fr.  02;  le  rendement,  qui  était  de  3.00  0/0 
en  1905,  de  3.'i8  0/0  en  1906  et  de  3.15  0/0  en  1907,  a 
Jéchi  encore  à  2.77  0/0  en  1908. 


Les  litres  en  portefeuille  ont  augmenté  de  4  million-. 
251.271  fr.  15.  Cette  augmentation  résulte  de  la  so  w- 
cription  à  l'émission  des  actions  de  priorité  créées  par 
la  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways  ei<i<---> 
actions  de  la  Société  de  L'Energie  Eltctriuue  du  Sud- 
(Juest,  déduction  faite  des  réalisations  effectuées  pen- 
dant l'exercice  pour  faire  face  aux  besoins  de  la  tré- 
sorerie. Une  grande  partie  des  actions  de  la  Compagni" 
Générale  Parisienne  de  Tramways  a  été  réalisée  pen- 
dant le  premier  trimestre  de  l'année  en  cours,  c  est- 
à-dire  après  la  clôture  de  l'exercice  1908. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Parie.  —  Le-> 

actionnaires  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Mé- 
tropolitain de  Paris  sont  convoqués  en  assemblée  gé- 
nérale annuelle  pour  le  12  mai  courant. 

Les  bénélrces  nets  accusés  par  le  bilan  arrêté  au 
31  décembre  dernier,  ressortent  du«  Compte  de  Prolits 
et  Perles  »  ci-après,  que  nous  comparons  au  précé- 
dent : 

 Exercices 

1967  1908 

Produit*  fcn  francs 

Recettes  vovageurs   34.038.930  44  39.939.84G  95 

Produits  divers   612.340  35        727.129  73 

Intérêts  et  reports   312.016  77       319.712  sO 

Report  de  l'exercice  précédent.  461.721  50       581.794  58 

Total  des  produits....    3-3.  Î55.0G9  02   41  jjjg  483  7g 

Charges 
Dépenses  d'exploitation  : 
Administration  centrale. . . . .  247.812  86  277.992  38 
Service  général  de  l'exploi- 
tation.  2.706.157  58  3.018.302  19 

Mouvement   3.767.345  40  4.293.238  65 

Matériel  et  traction   6.803.612  99  7.958.003  T) 

Voies,  accès  et  services  élec- 
triques  1.430.503  46  1.539.227  69 

Divers   40.773    »  178.407  60 

Redevance  à  la  Ville   11.225.453  38  12.919.273  05 

Redevance  supplémentaire  sur 
les  voyageurs  dépassant  140 

milUons   »  340.401  92 

Service  des  obligations   1.253.719  70  2.085.356  98 

Solde  disponible.   7.979.630  05  8.949.277  17 

Sommes  égales   35.455.069  02   41.568.483  76 

Comme  on  peut  s'en  rendre  compte  par  les  tableaux 
ci-dessus,  les  soldes  disponibles  ont  progressé,  d'une 
année  à  l'autre,  de  près  de  1  million  de  francs,  soit 
exactement  969.647  fr.  12.  Voici  la  répartition  qui  sera 
proposé  aux  actionnaires,  et  que,  comme  habituelle- 
ment,  nous  rapprochons  de  celle  effectuée  pour  1907  : 

Exercices 
'      1907  Î9Ô8- 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   375.145  43  417.524  13 

Amortissement  d'actions  et  frais 

de  constitution   1.025.C00   »  1.055.000  .;) 

Dividende.   5.685.075    »  5.954.775  » 

Conseil  et  direction   310.615  84  375,654  65 

Ponds  de  prévoyance   «        »  1.000.000  » 

Report  à  nouveau   583.794  58  146.923  39 

7.979.630  05  8.949.277  17 

Il  sera  donc  proposé  aux  actionnaires  la  distribu- 
tion d'un  dividende  de  20  fr.  pour  chacune  des  300.000 
actions  de  250  fr.  des  trois  émissions,  contre  19  fr. 
pour  les  trois  années  précédentes,  20  fr.  en  1904,  15  fr. 
pour  les  trois  exercices  précédents  et  7  fr.  50  en  190O, 
exercice  pendant  lequel  l'exploitation  n'avait  eu  lieu 
que  pendant  cinq  mois  et  demi. 

Observons  encore  que  le  réseau,  qui  comptait  45  ki- 
lomètres au  début  de  1908,  avait  plus  de  50  kilomètres 
à  la  fin  de  l'année,  par  suite  de  l'inaugation,  à  la  date 
du  21  avril,  du  premier  trooçon  I ":lip;nancourt-Chùtelet, 
de  la  ligne  n°  4. 
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Société  Française  de  Constructions  mécani- 
ques (anciens  Établissements  Gail).  —  Le  bilan 
de  cette  Compagnie,  arrêté  au  31  décembre  dernier 
et  qui  a  été  présenté,  se  compare  ainsi  avec  le 
précédent  : 

BILAX  XV  31  DÉCEMBRE 

1907  1908 

Actif  (En  francs) 

Usine  de  Denain                      L212.229  96  7.435.860  35 

Autres  immeubles                      #73.940  >t  336.556  » 

Mobilier  de  l'administrai  ion 

centrale                                  Mémoire  Mémoire 

Habitations  ouvrières                   420.52)    »  421.025  » 

Portefeuille  industriel                 Mémoire  Mémoire 

Titres  divers                               218.539  91  219.299  85 

Matériel  divers                            200.000    ■>  175.000  . 

Total  des  immobilisations  . . .     8.525.284  87  8.587.741  20 

Caisse  et  banques  664.685  31  876.833  85 

Effets  à  recevoir                        1.  410.288  38  596.878  75 

Cautionnements                           327. 519  55  335.967  35 

Approvisionnements  : 

Denain                                       848.115  47  682.383  66 

Albert                                         48.801  95  »  » 

Travaux  en  cours  : 

Denain  ,                  6.668.581  04  4.651.925  04 

Albert                                           4.074  86  »  » 

Chantier  des  Fades                      438.813  39  603.669  41 

Débiteurs  divers                       5.932.756  62  6.689.076  45 

~24.868.851  44  23 . 024 . 475~"~î 

Passif                                     '  ' 

Capital  social                          12.000.000   »  12.000.000  » 

Réserve  légale                             108.845  58  141.466  58 

Provisions  pour  garanties  et 

éventualités  diverses                      »        »  250.000  » 

Coupons  restant  à  paver                 17.921  25  59.258  75 

Effets  à  payer                          1.403.193  01  1.141.890  11 

Avances  sur  travaux  en  cours     6.448.627  08  6.123.256  13 

Créditeurs  divers....                 3.594.267  66  1.763.334  05 

Report   des  exercices  anté- 
rieurs                                    560.594  22  19.799  55 

BéHéfices  de  l'exercice                 735.402  64  1.525.479  94 

24.868.851  44  23.024.475  71 


Le  dividende  proposé  par  le  Conseil  d'administra- 
tion s'élève  à  15  francs,  en  augmentation  de  2  fr.  50 
sur  l'exercice  1907. 

C'est  en  août  1898  que  fut  constituée  cette  Société 
qui  prenait  la  suite  des  Anciens  Etablissements  Cail. 
Son  capital  d'origine,  fixé  d'abord  à  500.000  francs, 
fut  porté  successivement  en  novembre  de  la  même 
année  à  8  millions,  et  à  12  millions,  son  montant  ac- 
tuel, en  février  1900.  Il  est  représenté  par  48.000  actions 
de  250  francs  nominal. 

Les  résultats  qu'elle  a  obtenus  sont  les  suivants  : 

Montants 
Bénéfices     répartis  aux 
Exercices  nets        actionnaires  Dividendes 

(En  francs) 

1899   1.319.913  »  » 

1900   994.222  600.000         12  50 

1901   1.  K  il.  920  600.000         12  50 

1902    663.292  300.000  6  25 

1903   262.762 

1904   363.874 

1905....   1.035.272  360.000  7  50 

1906   523.415 

1907    735.4(12  600.000         12  50 

1903   1.525.480  720.000         15  » 

Ainsi  qu'on  le  voit,  l'exercice  1908  est  le  plus  favo- 
risé que  la  Société  ait  eu  depuis  sa  éonstitution.  L'as- 
semblée générale  a  voté  à  l'unanimité  les  résolutions 
qui  lui  étaient  soumises. 


Chemins  de  fer  d'Intérêt  local.  -  Voici,  d'après 
les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Ministre  des 
Travaux  publics,  les  résultats  comparatifs  de  l'exploi- 
tation des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  en  France 
ainsi  que  ceux  des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  Algé- 


riens pendant  les  deux  premiers  trimestres  des  années 
1907  et  1908  : 

Chemins  île  fer  d'intérêt  local  France) 
ayant  une  subvention  de  l'Etat  (Art. 13,  loi  du  11  juin  1880) 

Deux  1ers  trimestres 

1907  1908 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.            0.322  6.633 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns lui.            6.260  6.675 

Dépenses   d'établissement   au  30 

juin  Fr.  -436.858.441  456.363.316 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  j  uin                     Fr .     10 . 562 .839  11. 335 . 386 

Dépenses  d'exploitation  Fr.      9.106.002  9.893.269 

Produit  net  Fr.       1.450.837  1.442.117 

Une  très  légère  diminution  est  à  signaler  dans  les 
produits  nets,  par  suite  d'une  augmentation  des  dépenses 
d'exploitation  que  n'a  pas  atteinte  la  plus-value  des 
recettes. 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France)  n'ayant  pas 
de  subvention  de  l'Etat  : 

Deux  1er"  trimestres 

1907     "  1908 

Longueur  réellement  construite  au 
30  juin   Kil.  1.253  1.260 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns  Kil.  1.253  1.261 

Dépenses  d'établissement  au  30 
juin   Fr.    414.805.110  473.116.087 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  30  juin.   Fr.     22.519.026  24.974.718 

Dépenses  d'exploitation   15.956.039  17.784.079 

Produit  net   0 . 562 . 087      7 . 190 . 639 

Ici,  on  constate  une  augmentation  sensible.  Il  est 
vrai  que  le  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris  est 
toujours  compris  dans  cette  classification.  Observons, 
à  son  sujet,  que,  ses  dépenses  d'établissement  s'éle- 
vaient à  elles  seules,  au  30  juin  1908,  à  398.428. 483  fr., 
contre  250. 414.883  fr.  au  30  juin  1907.  Ces  dépenses  se 
décomposent  comme  suit  : 

W07  1908 
En  francs) 

Dépenses  à  la  charge  de  la  Com- 
pagnie  106.269.091  126.041.506 

Dépenses  à  la  charge  de  la  Ville 
de  Paris   14 \.  145. 792  182.386.917 

Sommes  égales   250.414.883  308.428.483 

Nous  arrivons  maintenant  aux  Chemins  de  fer  d'in- 
térêt local  Algériens  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  Algériens 

Ie'  trimestre 

1*907  Î908 

Longueur  réellement,  construite  au 

30^juin  ...Kil.  120  120 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date,  y 

compris  3  kilomètres  de  parcours 

communs   Kil.  120  120 

Dépenses    d'établissement    au  30 

juin  Fr.     6.040.443  6.940.443 

Recettesdul"janviorau30  juin   73.004  77.3:0 

Dépenses  d'exploitation  Fr.        158.916  187.465 

Produit  net  Fr.    —   85.912   —  110. >i95 

Ce  tableau  comprend  la  Compagnie  du  MoMa-el- 
Hadid  (Aïn-Mokra  Saint-Charles),  60  kilomètres  cons- 
truits et  exploités,  et  la  Compagnie  de  l'Est- Algérien 
(Aïn-Beïda  à  Khenchela!,  5i  kilomètres  également 
construits  et  exploités. 

Le  Budget  de  llndo-Chine  pour  1909.  —  Le  Journal 
Officiel  vient  de  publier  un  décret  en  date  du  30  avril  1909* 
qui  fixe  comme  suit  le  budget  de  l'Indo-Chinc  française  pour 
l'année  1909.  Sont  approuvés  : 

1°  Le  budget  général  de  l'Tndo-Chine,  pour  l'exercice  1909, 
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arrêté  en  Conseil  supérieur  de  l'Indo-Chine  par  le  Gouver- 
neur général,  en  recettes  et  eu  dépenses,  à  la  somme  de 
34.587.000  piastres  ; 

Si»  Le  budget  local  du  Tonkin,  pour  l'exercice  1009,  arrêté 
et  Conseil  supérieur  de  l'J  ado-Chine  par  le  Gouverneur  gé- 
néral, en  recettes  et  en  dépenses  à  la  somme  de  6.116,000 
piastres  ; 

3"  Le  budget  local  de  l'Annam  pour  l'exercice  1909,  arrêté 
par  le  Gouverneur  général  en  Conseil  supérieur  de  l'Indo- 
chine, en  recettes  et  en  dépenses,  à  la  somme  de  3.101.466 
piastres  33  cens; 

4°  Le  budget  local  du  Cambodge,  pour  l'exercice  1909,  ar- 
rêté en  Conseil  supérieur  de  l'Indo  Chine  par  le  Gouverneur 
général,  on  recettes  et  on  dépenses,  à  la  somme  de  2.784.000 
piastres  : 

5*  Le  budget  local  du  Laos,  pour  l'exercice  1909,  arrêté  en 
recettes  et  en  dépenses,  par  le  Gouverneur  général  de  l'Indo- 
chine on  Conseil  supérieur  à  la  somme  de  865.500  piastres. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  éclius  liier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  J  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières   Ex-banques  département. 

moonieresjUu  du  9  juin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


29  avril 

6  mai 

3 

6i  2 

983 

935 

3.029.978 

709 

889 

9'.  17 

532 

891 

212 

748 

4 

50-' 

981 

467 

524 

191 

457 

11 

372 

1 

366 

053 

362 

679 

776 

271 

563 

827 

30 
102 

434 

97 

986 

499 

"90 

510 

423 

613 

263 

662 

000 

733 

000 

148 

702 

564 

148 

774 

625 

345 

165 

737 

362 

402 

582 

180 

000 

000 

180 

.000 

000 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

99 

631 

106 

99 

631 

106 

100 

000 

000 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

4 
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Comparaison  avec  les  années  précédentes 
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L  Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'octroi  de  Paris  pour 
h-  mois  d'avril  écoulé  présente  une  plus-value  de  67.4.SÔ 
francs  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et  une  aug- 
mentation de  68.3/5  fr.  par  rapport  aux  recettes  d'avril 
1908. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C 

du  9  au  15  Avril  1909  (15'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 
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26 

25 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Ivîarehé  Financier  de  Paris 


Après  avoir  été  quelque  peu  gênée  par  l'approche  du 
1er  mai,  la  Bourse  s'est  remise  au  travail,  et  elle  n'a 
prêté  aucune  attention  au  nouvel  incident  de  mutinerie 
signalé  à  Constantinople  et  qui,  du  reste,  n'a  eu  aucune 
conséquence.  Pourtant  elle  se  tient  encore  sur  une 
certaine  réserve,  en  raison  du  mouvement  syndicaliste, 
mais  il  reste  à  savoir  si  les  meneurs  de  ce  mouvement 
vont  être  plus  longtemps  suivis. 

La  liquidation  de  fin  avril  s'est  signalée  par  un  petit 
resserrement  de  l'argent  dû,  semble-t-il,  non  pas  à  une 
petite  raréfaction  des  capitaux  disponibles,  mais  plutôt 
à  une  importance  un  .peu  plus  grande  des  positions 
prises.  Ce  serait  là  une  indication  qu'en  dépit  de  tout 
on  s'est  un  peu  plus  occupé  que  précédemment,  et  que 
la  campagne  d'été  s'annonce  bien. 

A  terme,  quelques  coupons  ont  été  détachés  le  5  cou- 
rant. 

•Je  -j(  Les  Rentes  françaises  sont  demeurées  hési- 
tantes, bien  qu'un  peu  plus  soutenues  cependant. 

La  Renie  3  O/0  Perpétuellee  reste  à  97  fr.  4o  fin 
mai,  contre  97  fr.  22  1/2  fin  avril.  Au  comptant,  on 
finit  à  97  fr.  25,  contre  97  fr.  15.  Le  report  en  liqui- 
dation a  été  de  17  et  de  23  centimes. 

La.  Renie  3  OjO  Amortissable  s'inscrit  à98fr.  05,  contre 
98  fr.  15. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  restés  calmes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  79  fr.  75,  contre  80  fr.  20;  Tunisien  3  0/0 
1892,  461  francs,  sans  changement;  Indo- Chine 
3  1/2  0/0,468  fr.  25  ex-coupon  ;  il  cotait  474  fr.  50 
la  semaine  dernière;  Indo-Chine  3  0/0  4902,  412  fr. 
ex-coupon  également,  contre  422  francs  avec  coupon. 

i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  tou- 
jours un  bon  courant  d'échanges. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  restent  à  543  fr.  50,  au 
lieu  de  541  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  408  francs,  au 
lieu  de  406  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  409  francs,  contre  406  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4-  0/0  1905  se  tient  à  393  fr.  50, 
contre  393  francs,  précédemment. 

Prochains  tirages  :  10  mai  :  Ville  de  Paris  1816; 
25  mai  :  Ville  deParis  1904  {Métropolitain). 

£  +  La  Ranque  de  France  s'inscrit  à  4.280' francs 
au  îomptant,  contre  4.271  francs  il  y  a  huit  jours. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  sont  à  7.903.343  fr., 
contre  14.989.690  fr.  en  1908  et  14.805.560  fr.  en  1907. 

iç  i(  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
clôturent  à  750  francs,  contre  745  francs. 
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La  comparaison  du  bilan  du  Crédit  Foncier  de 
France  au  31  mars  1909  avec  celui  du  mois  précédent 
permet  de  constater  que,  si  le  chiffre  des  prêts  hypo- 
thécaires est  resté  sensiblement  le  même,  celui  des 
prêts  communaux  s'est  accru  de  17  millions  environ. 
Les.  bénéfices  du  mois  de  mars  se  chiffraient  par 
1.377.0:28  fr.  25,  ce  qui  porte  le  total  des  profits  bruts  du 
premier  trimestre  de  Tannée  en  cours  à  4. 192.659  fr*.  79, 
indépendamment  des  reliquats  de  bénéfices  reportés. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  des 
transactions  très  suivies.  Grâce  à. leur  stabilité,  les 
porteurs  jouissent,  avec  ces  valeurs,  des  mêmes  facili- 
tés pour  rentrer  dans  leur  capital  qu'avec  un  bon  à 
vue  ou  un  compte  de  chèques.  Aussi  conviennent-elles 
aussi  bien  pour  les  placements  à  court  terme  que  pour 
ceux  de  longue  haleine. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  finit,  à 
486  fr.  au  lieu  de  481  fr.;  l'Obligation  Foncière  3  0/0 
1879  se  tient  à  503  fr.  ex-coupon  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  i 903,  502  fr.  ;  Obligations  Foncières  1895, 
479  fr.  75;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
460  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
501  francs,  contre  500  fr. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  se  tient  à  504 
francs  25,  contre  502  fr. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  cotent 
470  francs,  contre  467  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  257  francs. 

Prochains  tirages  :  10  mai  :  Obligations  Banque  Hy- 
pothécaire 18S0;  5  juin  :  Obligations  Communales 
1879,  18S0,  1891  et  1899. 

ic  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  calmes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  retrouve  à  1.627  fr.,  contre  1.626  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.214  francs  jeudi 
dernier,  s'inscrit  à  1.217  francs. 

La  Société  Générale  est  à  668  francs,  au  lieu  de  667 
francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'échangea  716  fr. 
contre  714  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  termine  à  812  fr. 
à  terme. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie est  à  255  francs  au  comptant  et  à  terme,  contre 
25o  fr.  75  et  254  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est 
à  690  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'inscrit  à  118  fr.  50, 
au  comptant  et  à  118  francs  à  terme. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est 
à 810  francs,  ex-coupon  de  32fr.50;  elle  cotait  842 fr.  50 
avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
'A  Agricole  d'Algérie,  qui  étaient  à  487  fr.  50,  sont 
à 490  francs. 

La  Banque  de  l'A  lgérie  s'échange  à  1.4"  0  fr.  au  comp- 
tant, ex-dividende  de  27  fr.  98,  contre  1.475  francs  avec 
dividende  jeudi  dernier. 

La  Bente  Foncière  reste  à  470  francs,  contre  477  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  clôture  à 
413  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine ,  que  nous  laissions  à 
1.405  francs,  est  à  1.420  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
74  fr.  25  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  se  traitent  à  451  francs  en  sensible 
avance  de  5  fr.  50. 

*  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ne  s'écartent  pas  sensiblement  de  leurs 
cours  précédents. 

L'Est,  qui  cotait  938  francs  au  comptant,  il  v  a 
huit  jours,  se  tient  à  902  francs,  ex-coupon  de  15  fr.  50. 

Le  Midi  finit  à  1.150  francs  au  comptant,  contre 
1.147  francs  précédemment. 

Le  Lyon  clôture  à  1.308  francs  au  comptant,  ex-cou- 


pon da  36  francs,  au  lieu  de  1.360  francs  avec  coupon  la 
semaine  dernière. 

Le  Nord  finit  à  1.735  francs  à  terme;  il  cotait  1.743 
francs  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  on  est  à  1.740 
francs,  en  recul  de  5  francs. 

L'Ouest  se  retrouve  à  939  francs  au  comptant,  contre 
935  francs  jeudi  dernier. 

L'Orléans  se  traite  à  1.355  francs,  au  comptant,  au 
lieu  de  1.365  francs  jeudi. dernier. 

Pour  la  16e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  :  Aug- 
mentations :  Midi,  136.000  fr.  ;  Nord,  20.000  fr.  Dimi- 
nutions :  Est,  200.000  fr.;  Orléans,  128.000  fr. ;  Lyon, 
1.200.000  francs. 

■fr  ic  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
sont,  en  général,  très  soutenues. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  s'échange  à  510 
francs,  contre  501  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  314  francs  à  terme,  reste  à321fr. 

La  Thomson-Houslon,  qui  terminait  à  714  fr.  à  terme, 
est  à  717  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
{Tramway s- Sud)  se  traite  à  179  fr.  à  terme,  ex-coupon 
de  10  francs.  Au  comptant  elle  finit  à  180  francs, 
ex-coupon  également. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
s'inscrivait  à  262  francs  au  comptant,  se  tient  à  265 
francs  à  terme. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  que 
nous  laissions  à  590  francs,  clôture  à  575  francs,  ex- 
coupon de  17  fr.  50.  «- 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clôturent 
à  288  fr.  50,  contre  288  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
s'inscrivent  à  319  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  491  francs  au  comptant. 
Actions,  422  francs.  Pour  la  première  quinzaine  d'avril, 
le  nombre  de  kilowatts-heure  vendus  dépasse  déjà 
3  millions,  contre  1.500.000  l'année  dernière,  bien 
que  l'on  soit  dans  une  période  où  la  consommation 
d'électricité  tend  à  se  ralentir  sensiblement. 

L'Omnium  Lyonnais  reste  à  165  francs,  contre  164  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  sont  à  356  francs  à  terme. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  finit 
à  668  francs,  contre  665  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  est  à  270  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  se  traitent  à  2.030  fr. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.710  francs  au  comptant, 
se  tient  à  4.708  francs.   A  terme,  on   est  à  4.710  fr. 

Les  recettes  du  1er  janvier  au  5  mai  1909  s'éta- 
blissent à  41.413.000  francs,  contre  39.137.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  41.615.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  oïdinaires  de  la  Compaqnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  227  francs,  contre  222  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  se  traitent  à  169 
francs,  contre  172  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  505  fr.r 
sont  à  495  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.336  francs,  se  retrouve  à  1.335  francs. 

Pour  la  dix-septième  semaine  de  1909,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  925.922  fr.  35, 
contre  843.373  fr.  15  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  dix-sept  premières  semaines  de  1909, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  1.155.562  fr.  15,  contre 
1.246.722  fr.  30  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  91.160  fr.  15  pour  l'année  en 
cours. 
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Les  Voilures  à  Paris  clôturent  à  212  fr,  contre  217 
francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  el  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  reste  à  985  francs,  contre  980  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  lhjle  cl  Bacalan 
s'inscrit  à  500  francs,  comme  précédemment. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'échange 
•à  259  fr.  50;  elle  était  à  251  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  reste  à  167  francs  à  terme. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  de  RosariO  à  Pttertô 
Belgrano  restent  en  bonne  tendance  à  345  francs.  Pour 
satisfaire  aux  demandes  pressantes  des  riverains,  un 
premier  tronçon  de  ligne  a  du  être,  dès  maintenant, 
officieusement  ouvert  au  trafic  des  marchandises,  et 
l'on  espère  que,  en  septembre  prochain,  tous  les  bâti- 
ments annexes  étant  terminés,  on  pourra  livrer  offi- 
ciellement au  trafic  des  marchandises  et  des  voyageurs 
214  kilomètres  de  ligne. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  finissent 
à  510  francs,  contre  508  francs,  la  semaine  dernière; 
Actions,  2.000  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  615  francs, 
sont  encore  ainsi;  Obligations  4  1/2  0/0,  '514  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  recherchées  à 
444  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  à  342  francs, 
à  terme;  action  de  capital  579  francs. 

Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  demeurent  formes, 
quoique  ne  clôturant  pas  partout  à  leurs  plus  hauts 
cours. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  clôture  à  85  fr.  95,  au  lieu  de 
86  fr.  25,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  se  tient  à  97  fr.  10, 
contre  96  fr.  75  jeudi  dernier. 

La  Renie  Extérieure  Espagnole  s'inscrit  à  98  fr.  85, 
contre  98  fr.90. 

La  Rente  Italienne  est  à  104  fr.  50,  contre  104  fr.  70 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  61  fr.  70,  clôture 
à  61  fr.  60. 

Le  Russe  5  0/0  1906  s'inscrit  à  101  fr.  85  ex-coupon, 
au  lieu  de  103  fr.  65  avec  coupon  ;  Russe  3  0/0  1891- 
1894,  74  fr.  60,  contre  74  fr.  55 ;  Russe  3  0/0  1896, 
72fr.55  ex-coupon.  Il  restait  à  73  fr.  05,  avec  coupon 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  O/0  1909,  95  fr.  15 
au  comptant  les  titres  libérés,  et  95  fr.  10  les  titres 
non  libérés. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  terminait  à 
81  fr.  95,  s'inscrit  à  84  francs. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée40/0,  que  nous  laissions 
à  93  fr.  05  jeudi  dernier,  se  tient  à  93  fr.  37. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  clôture  à  97  fr.  10  et  le  3  0/0 
et  le  S  0/0  à  104  fr.  50.  C«s  fonds  étaient  à  97  francs, 
le  3  0/0  et  le  ti  0/0  a  104  fr.  80  il  y  a  huit  jours. 

Les  Bons  à  lois  du  Congo  sont  actifs  à  92  fr.  50  au 
comptant. 

Nous  avons  parlé  précédemment  de  la  sécurité  qu'of- 
fraient la  composition  et  l'importance  des  valeurs 
constituant  le  fonds  d'amortissement  de  la  partie  émise 
de  ces  Bons,  mais  il  faut  môme  ajouter  que  l'annexion 
définitive  du  Congo  par  la  Belgique  a  radicalement 
transformé  la  situation,  puisque  le  traité  de  cession 
stipule  que  la  Belgique  reprend  le  Congo  avec  son  ac- 
tif el  son  passif;  la  conséquence  incontestable  est  que 
les  dettes  du  Congo  sont  devenues  des  dettes  de  Belgi- 
que et  que  les  Bons  à  Lots  jouissent  à  présent  d£  la 
garantie  supplémentaire  d'un  Etat  européen. 

i(  ^  La  Banque  I.  R .  P.  des  Pays-Autrichiens 
est  à  481  francs,  contre  473  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Ranque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  719  fr., 
se  retrouve  à  720  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  à  743  fr., 
gagnant  8  francs. 

La  Banque  d'Athènes  termine  à  123  francs,  au  lieu 
de  121  fr.,  il  y  a  huit  jours. 


La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'inscrit  à  29:!  fr., 
contre  288  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  se  traite  à  1.133  fr.  au  comp- 
tant, ex-coupon  de39  fr.  50,  contre  1.167  francs,  avec 
coupon. 

La  Banque  de  Londres  el  de  Mexico  s'échange  k 
637  francs  en  plus-value  de  36  francs 

La  Banque  Nationale   du    Mexique,  qui  était  à 
1.039  francs,  passe  à  1.058  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  en  hausse  de 
28  francs  à  462  france. 

La  Banque  de  Guanajualo  se  traite  à  300  francs  éga- 
lement en  forte  avance. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  cote  290  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  clôturent  aux  alen- 
tours de  leurs  cours  précédents. 

Les  Andalous  sont  à  189  francs,  contre  187  francs; 
Nord  de  l'Espagne,  335  francs,  contre  339  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  401  francs,  au  lieu  de  404  francs. 

L'action  Nilrate-Bailways  reste  à  222  francs,  ex-cou- 
pon de  3  p.  44,  au  lieu  de  231  francs  avec  coupon  la 
semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  cotait  112  francs,  se  traite  à  121  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  485  francs  au  comptant. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  ferdeGoyaz, 
sont  actives  à  433  fr.  75. 

On  sait  que  ces  obligations  jouissent,  en  dehors  de 
la  garantie  kilométrique-or  du  Gouvernement  brési- 
lien, d'un  privilège  hypothécaire  sur  tout  l'actif  et 
tous  les  biens  de  la  Compagnie.  On  n'ignore  pas,  de 
plus,  qus  la  Compagnie  est  appelée  à  desservir  deux 
Etats,  Minas  et  Goyaz,  également  riches  comme  sol  et 
comme  sous-sol. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  est  à  389  francs  à  terme,  au  lieu  de 
387  francs. 

L'action  Thomson-Houslon  de  la  Méditerranée,  qui 
cotait  465  francs  la  semaine  dernière,  est  à  470francs.- 

L'action  ordinaire  de  la  Société  d'Industrie  houillère 
de  la  Bussie  Méridionale  finit  à  158  francs,  et  l'action 
privilégiée  est  active  à  539  francs. 

On  ne  doit  pas  perdre  de  vue  que  l'exercice  de  cette 
Société  se  termine  en  juin.  Le  dividende  de  l'exercice 
en  cours  est  donc  presque  acquis.  En  admettant  qu  il 
soit  pour  l'action  privilégiée,  seulement  de  32  francs 
comme  le  dernier,  il  ramènerait  le  coût  véritable  de  ce 
titre  à  507  francs.  L'acheteur  actuel  s'assure  donc  un 
revenu  de  6.33  0/0  sur  la  base  du  dividende  précèdent, 
sans  égard  aux  chances  de  répartitions  plus  élevées 
dans  l'avenir. 

La  Sosnowice,  qui  restait  à  1.531  francs,  cote 
1.528  francs. 

La  Briansk  se  tient  à  277  francs,  au  lieu  de  283  francs. 
.  Le  Rio-Tinto  finit  à  1.848  fr,,  ex-coupon  de  34  fr.  51, 
contre  1.844  francs  avec  coupon. 

La  statistique  du  cuivre  au  30  avril  accuse,  dans  le 
stock  visible,  une  diminution  de  1.269  tonnes  sur  celle 
au  15  avril. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  s'échangeait  à  951  fr., 
clôture  à  908  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  356  fr.,  ex-coupon;  actions  privilégiées, 
369  fr.,  également  ex-coupon. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Coinpagnie,  poin- 
te seconde  décade  d'avril,  se  sont  élevées  à  779.676  fr., 
contre.  716.  436  francs  pour  la  même  décade  de  1908. 
Depuis  le  premier  janvier,  les  recettes  ont  atteint 
7.116.814  fr.,  en  plus-value  de  572.661  fr.  sur  celles  de 
la  même  période  de  1908. 

Les  Tabacs  Portugais  restent  à  650  fr.,  contre  646  fr. 
précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  ;'t  362  francs  il  y  a  huit  jours,  clô- 
turent encore  ainsi. 
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MARCHÉ  EN  BANQUE 


En  dépit  d'une  certaine  irrégularité  dans  la  tenue  de  la 
Cote,  le  Marché  en  Banque  a  atl'ecté  une  allure  très  satisfai- 
sante. Les  Valoir*  Métallurgiques  Russes  ont  encore  été  de 
nouveau  actives. 

L'argent  pour  les  reports,  en  liquidation  de  fin  avril,  s'est 
tenu  aux  environs  de  3  12  à  4  0/0,  c'est-à-dire  un  peu  plus 
cher  que  précédemment. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  fnvestment  Corporation,  Limited,  sont  à  98  fr.  50. 

Le  B)'<;si(  5  0/0  1895  est  à  98  fr.  35,  contre  97  fr.  90; 
l'Argentin  4  0/0  Mixte  iinit  à  91  fr.  20,  contre  90  fr.  80  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  n/0  se  retrouve  à 
79  fr.  25,  contre  78  fr.  75. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  traite  à  52  fr.  70;  il  était 
52  fr.  60  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexieain  3  0/0  Intérieur 
finit  à  40  francs,  contre  35  fr.  35  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azof/'-Don 
sont  à  1.415  francs,  contre  1.410  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  ter- 
minent à  234  francs,  au  lieu  de  234  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  finissent  à 
269  francs,  contre  270  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  restent  à  528  francs.  Elles  étaient  à 
530  francs  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
sont  à  519  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à  184  fr. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  bien  tenue 
à  455  francs. 

L'obligation  5  O/O  or,  première  hypothèque,  du  Port  de 
Para  est  ferme  à  463  francs. 

Durant:  le  mois  de  mars  dernier,  la  valeur  officielle  des 
importations  s'est  élevée  à  7.496.500  francs,  en  augmentation 
de  1.116.500  francs  sur  le  chiffre  de  1908  ;  l'impôt  spécial  de 
2  0/0  or  a  produit  223.300  francs  contre  200.000  francs  en 
mars  de  l'année  dernière  ;  le  nombre  de  navires  a  d'ailleurs 
augmenté  de  23  unités  représentant  15.500  tonnes  de  plus- 
value  pendant  la  même  période. 

Ces  chiffres  statistiques  sont  intéressants  à  considérer,  car 
ils  démontrent  l'utilité  des  travaux  d'aménagement  entrepris 
dans  le  port  de  Para. 

On  demande  à  248  francs  l'action  Lille-Boubaix-Tourcoing, 
dont  la  valeur  nominale  est  de  250  francs.  Il  est  à  noter  que, 
le  département  du  Nord,  dont  cette  Compagnie  dessert  les 
principaux  centres,  est  celui  dont  la  population  est  le  plus 
dense,  à  savoir  :  346  habitants  par  kilomètre  carré,  et  elle  s'y 
développe  avec  une  extraordinaire  rapidité. 

On  aura  une  idée  de  l'essor  pris  dans  ces  trente  dernières 
années,  en  constatant  que  le  nombre  des  voyageurs  débar- 
qués à  Lille  est  passé  de  1.385.000  à  10  millions.  Il  faut 
ajouter  que  toutes  les  industries  sont  représentées  dans  le 
département  du  Nord. 

L'Obligation  Hypothécaire  5  O/O  or  du  Nord-Est  de  l'Es- 
pagne se  négocie  à  461  francs. 

La  région  desservie  par  le  Nord-Est  de  l'Espagne  poursuit 
son  développement  d'une  façon  remarquable.  On  fait  obser- 
ver que  les  mines  de  charbon  de  Berga,  qui  alimentent  de 
300  tonnes  par  jour  le  chemin  de  fer  de  Manresa- Berga,  un 
des  affluents  du  Nord-Est  de  l'Espagne,  pourraient  très  fa- 
cilement tripler  leur  production  si  elles  avaient  à  leur  dispo- 
sition un  matériel  de  transport  plus  important.  D'autre  part, 
la  grande  fabrique  Asland,  à  9  kilomètres  du  terminus  de 
Manresa-Berga,  est  en  train  d'installer  un  nouveau  four  qui 
produira  110  tonnes  de  ciment  par  jour.  Le  réseau  du  Nord- 
Est  de  l'Espagne  facilitera  le  développement  industriel  d3 
ces  grandes  entreprises  et  trouvera,  dans  leur  prospérité,  un 
élément  progressif  de  recettes. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  {Colombian  National  Railways) 
cotent  4o6  francs.  "  J 

La  Huanchaca  reste  à  88  francs,  contre  83  fr.  50. 
Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  599  francs  ;  elles  étaient 
à  600  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes   sont  à  392  francs,  contre 
38o  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 
Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  544  fr., 
sont  à  542  francs. 


Les  Usines  Mallzof,  qui  clôturaient  à  892  francs,  sont 
à  891  francs. 

L'action  John  Cockerill  finit  à  1.770  francs,  :ontre  1.830 
francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Balia-Kardidin  se  traite  à  440  francs,  au  lieu  de  434  fr. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  205  francs,  contre 
216  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se  tient  à  1.225  francs,  au  lieu 
de  1.181  francs. 

La  Tharsis  finit  à  148  francs,  contre  144  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  193  fr.  50,  s'inscrit  à  185  francs. 

L'action  Hue/va  Copper  and  Sulphur  Mines  se  tient  à 
33  fr.  50  les  unités,  et  entre  31  fr.  25  et  31  fr.  50  les  autres 
coupures. 

Eu  même  temps  qu'elle  mettait  en  exploitation,  observe- 1- 
on,  ses  trois  grands  gisements  de  Monte-Bomero,  Angclita  et 
San-Alberto,  qui  lui  fournissent  une  extraction  journalière 
de  plus  de  400  tonnes,  cette  Compagnie  entreprenait  des  tra- 
vaux de  recherches,  par  sondages  ou  par  puits  ;  ses  ingé- 
nieurs ont  pu  ainsi  déterminer  aussi  exactement  que  pos- 
sible l'allure  des  terrains  où  devront  se  porter  ultérieure- 
ment les  efforts  de  l'exploitation. 

La  Compagnie  a,  en  outre,  complété  et  perfectionné  ses 
aménagements  généraux  en  reconstituant  le  matériel  du  che- 
min de  fer,  en  créantdes  logements  ouvriers,  des  écoles,  etc. 

MM.  Lyttelton  Gill,  administrateur  de  la  Chartered;  Da- 
vidson, président  do  la  Luipaord's  Vlei  ;  Leigh  Iloskins, 
administrateur  de  la  Consolidated  Goldficlds  :  LéonDonnet, 
de  la  maison  Le  Grelle  et  Cie,  banquiers  à  Anvers  et  L'ibert 
Oury,  forment  le  Conseil  d'administration  de  la  Huelva 
Copper. 

Ajoutons  que  l'action  de  la  Huelva  Copper  a  été  introduite 
sur  le  Marché  de  Londres  le  3  mai  courant. 

Le  Laurium  Grec  a  légèrement  fléchi  à  56  francs,  par  suite 
de  liquidations  de  positions  d'acheteurs  en  spéculation  ne 
pouvant  user  de  leur  droit  de  souscription.  Le  portefeuille, 
au  contraire,  sans  se  préoccuper  des  règlements  de  bourse, 
a  exercé  son  droit  de  préférence  dans  une  mesure  qui  permet 
d'escompter,  dès  maintenant,  le  succès  de  la  souscription. 
On  se  reprend  à  57  fr.  25. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  se  tient  à  810  francs.  Elle 
était  à  823  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Urikany  finit  à  164  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinoivka,  qui  terminait  à 
510  francs  jeudi  dernier,  reste  à  505  francs. 

L'action  Platine  est  à  382  francs,  contre  388  francs. 

La  baisse  du  métal  platine  est  aujourd'hui  un  fait  accom- 
pli, annonce-t-on  ;  par  suite  de  l'importance  des  stocks,  les 
prix  sont  tombés  aux  environs  de  3.500  fr.  En  Bussie,  une 
conférence  s'est  réunie  au  ministère  du  Commerce  en  vue  de 
régulariser  l'industrie  du  platine. 

L'action  Pobedenko  est  active  à  101  fr.  50.  Ce  cours  com- 
prend le  dividende  qui,  d'après  les  renseignements  qui  sont 
fournis,  sera  proposé  à  la  prochaine  assemblée  des  action- 
naires qui  se  tiendra  le  26  courant. 

La  Harpener  se  tient  à  1.485  francs,  au  lieu  de  1.489  francs. 

La  Toula  se  tient  à  326  francs,  contre  301  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  restent  à  101  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à 
450  francs. 

Les  recettes  delà  seizième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  739.922  francs  contre  644.238  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  95.684  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1er  janvier  1909,  à  1.006.063  francs. 

L'action  de  la  Société  Sucrière  d'Angra  est  demandée  à 
141  francs.  Il  est  à  remarquer  que  la  Société  n'a  pas  dé- 
boursé d'espèces  pour  l'acquisition  de  ses  domaines,  usines 
et  installations  diverses,  les  apporteurs  ayant  été  rémunérés 
en  titres,  témoignant  ainsi  de  leur  confiance  dans  l'avenir 
de  l'affaire.  Il  n'existe  pas  de  parts  de  fondateur,  de  sorte 
que  les  bénéfices  vont  intégralement  aux  actionnaires. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Biélrich  et  O  clôturent  à  355  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


6  mai  19C9. 

Blé  :  La  situation;  les  cours.  —  Vins  :  la  siluation;  les  coins: 
la  consommation  parisienne.  — Soies  :  la  siluation;  les  cours; 
la  production  mondiale  de  la  soie  en  1908.  —  Sucres  :  Les  cours; 
la  situation;  mouvement  des  sucres  dans  les  7  preniieis  mois  île 
la  campagne.  -  Alcools  ;  la  siluation  ;  les  cours.  —  Métaux  : 
les  cours. 

Blés. —  La  culture  avait  accueilli  avec  satisfaclion  le  retour 
du  temps  pluvieux  après  une  période  de  sécheresse,  mais  on 
ne  s'atfendaitpas  à  cette  venue  subite  du  froid.  Dans  beaucoup 
de  régions  où  le  blé  n'est  pas  encore  bien  vaillarît,  les  agri- 
culteurs ont  éprouvé  de  graves  dommages,  notamment  dans 
l'Ouest  et  le  Centre.  Quelques  départements  de  l'Est  ont  été 
éprouvés  aussi.  Les  gelées  sont  encore  trop  récentes  pour 
qu'il  soit  possible  d'évaluer  le  dommage  avec  précision,  mais 
on  s'attend  à  ce  que  le  total  des  dégâts  soit  très  sérieux. 

En  France,  sur  les  marchés  de  l'intérieur,  les  affairés  sont 
peu  actives.  Le  tassement  des  cours  qui  a  eu  lieu  depuis  une 
semaine  rend  les  vendeurs  extrêmement  réservés,  car  ils  at- 
tendent et  espèrent  une  reprise.  Cette  espérance  ne  sera  pro- 
bablement pas  déçue  si  le  froid  continue,  car  la  première 
annonce  des  gelées  a  déjà  eu  pour  conséquence  un  raffermis- 
sement des  prix. 

Cependant,  notre  situation  agricole,  comme  notre  situation 
commerciale,  reste  saine  et  intacte,  et  toutes  les  prévisions 
sont  pour  que  la  soudure  des  deux  campagnes  se  fasse  de  la 
façon  la  plus  aisée.  On  escompte  cependant,  en  quelques 
places,  un  plus  fort  relèvement  des  cours  vers  juillet.  Mais 
c'est  absolument  l'inconnu. 

Sur  notre  marché  domine  toujours  la  fermeté,  par  sym- 
pathie pour  l'Amérique,  autant  qu'à  la  suite  de  demandes 
importantes.  Cette  tendance  à  la  fermeté  se  retrouve  dans 
toutes  les  places  de  l'Europe  et  de  l'Amérique. 

Le  courant  fait  20  25;  le  prochain  est  à  2(3  50. 

Prix  du  Blè  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


8  avril 

15  avril 

22  avril,  29  avril 

6  mai 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  55 

25  75 

25  25 

25  25 

26  25 

24  05 

25  48 

2i  65 

23  70 

25  53 

30  16 

30  59 

30  69 

30  10 

31  30 

29  25 

30  02 

25  63 

29  57 

29  71 

23  92 

24  25 

23  70 

23  11 

24  61 

25  16 

25  06 

26  91 

26  72 

25  49 

Farines-Fleurs.  —  Les  affaires  ont  pris  depuis  quelque- 
temps  une  grande  activité  sur  ce  marché.  Comme  les  offres 
sont  peu  importantes,  la  tendance  s'est  bien  raffermie. 

On  cote  pour  le  courant  33  50;  pour  le  prochain  33  75. 


Vins.  —  La  vigne  a  poussé,  belle  et  vigoureuse  jusqu'à 
présînt;  elle  donnait  partout  les  plus  belles  promesses, 
quand  les  gelées  des  premiers  jours  de  mai  sont  venues  dé- 
truire presque  toutes  les  espérances.  L'abaissement  subit  de 
la  température  qui,  dans  plusieurs  régions  vinicoles,  est  des- 
cendue à  5  degré  au-dessous  de  zéro  a  été  fatal  aux  vignes. 
Dans  le  Bordelais,  c'est  un  véritable  désastre  :  vignes  et  ar- 
bres fruitiers  sont  presque  entièrement  perdus.  Dans  le  Ma- 
çonnais et  le  Beaujolais,  dans  la  ïouraine  et  tout  l'Ouest, 
les  dégâts  sont  immenses  et  irréparables.  Dans  l'Est,  l'Ouest 
et  le  Centre,  c'est  plus  de  la  moitié  de  la  récolte  qui  est 
perdue. 

Dans  Le  Midi,  la  température  estivale  a  persisté  et  le 
temps  est  resté  favorable  au  vignoble  ;  la  gelée,  sans  passer 
inaperçue,  n'a  cependant  causé  que  de  rares  dommages, 
principalement  dans  le  Gard  et  l'Hérault;  aussi  la  pousse 
est-elle  robuste  et  abondante.  Les  transactions  sont  toujours 
rares  et  les  cours  se  maintiennent  au  précédent  niveau.  Dans 
les  Bouches-du-Jtliône,  les  ordinaires  font  de  0  fr.  70  à 
0  fr.  80  le  degré,  dans  la  région  de  Béziers  ou  évalue  entre 


0  fr.  80  et  0  fr.  90;  on  va  même,  mais  rarement,  jusqu'à 

1  franc.  Mêmes  prix,  dans  lAudc  ou  les  beaux  vins,  seuls 
vont  jusqu'à  1  franc. 

Dans  le  Bordelais,  nous  l'avons  dit,  la  vigne  déjà  en  retard 
a  violemment  souffert  di  s  dernières  gelées  ;  les  premiers 
rapports  parlent  de  destruction  presque  complète  ;  mais  on 
ne  saura  la  vérité  que  dans  quelques  jours.  En  tous  cas,  il 
y  a  désastre.  En  affaires,  c'est  un  petit  courant,  pour  les  vins 
de  1908,  c'est  même  le  calme  absolu  :  on  fait  les  rouges  cou- 
rants à  30  fr.  la  barrique. 

En  Bourgogne,  les  expéditions  sont  plus  actives  depuis 
quelque  temps,  surtout  pour  les  bons  vins.  Dans  le  Beaujo- 
lais, les  vins  ordinaires  font  de  35  à  40  fr.  la  pièce  au  vigno- 
ble ;  les  crus  classés,  évoluent  autour  de  80  fr.  et  100  fr. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  le  calme  domine.  L'an- 
nonce des  gelées  a  un  peu  raffermi  les  prix  —  un  peu,  seu- 
lement. 

Nous  trouvons  dans  le  Moniteur  Vinicole.  le  releyé  Sui- 
vant de  la  quantité  de  boissons  livrée  à  la  consommation 
parisienne,  en  1908  et  1907  : 


Janvier  

Février. . . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre. 
Octobre  . . . 
Novembre. 
Décembre  . 

Total . . 


Soit  une  diminution  de  12.410  hectolitres  sur  1907,  mais 
par  contre  une  augmentation  de  22.492  sur  19J6.  En  1905,  la 
population  parisienne  avait  consommé  6.615.538  hectolitres  ; 
5.694.138  hectolitres  enl904,  et  5.901.629  hectolitres  en  1903. 


1908 

1907 

1900 

[En  hectolitres) 

537.716 

508.526 

516.931 

531.981 

514.697 

536.004 

523.908 

559.437 

537.204 

503.228 

592.322 

523.781 

556.564 

576.169 

552.752 

555.763 

488.741 

550.944 

484. 08", 

504.559 

506.860 

459.870 

477.036 

492.521 

518.112 

469.427 

513.892 

592.763 

595.668 

C03.447 

574.449 

573.544 

584.584 

605.750 

656.236 

561.384 

6.504.296 

0.516.712  0.481.804 

Alcools.  —  A  Paris,  le  marché  des  alcools  reste  fs:ez 
animé  :  aussi  les  stocks  diminuent-ils  rapidement.  Malgré 
tout,  les  prix  ne  se  sont  pas  relevés  ;  au  contraire,  on  finit 
sur  une  tendance  à  la  lourdeur. 

Le  disponible  est  toujours  à  39  fr.  50  ;  le  courant  à 
39  fr.  50. 


Sucres.  —  Les  nouvelles  de  Cuba  redevenant  plus  favo- 
rables, la  lourdeur  s'est  de  nouveau  manifestée  sur  le  mar- 
ché. Les  affaires  restent  calmes  et  on  ne  signale,  nulle  part, 
ni  velléité  ni  signe  d'activité  Cependant  les  stocks  du  Conti- 
nent sont  inférieurs  de  150.000  tonnes  à  ce  qu'ils  étaient  à  la 
même  époque  de  l'année  dernière  ;  en  France  surfont  les 
ressources  sont  assez  réduites.  M.  F.  O.  Licht  évalue  les 
stocks  actuels  de  l'Europe  à  2.548.113  tonnes  contre  2.702.708 
tonnes  à  la  même  date  de  l'année  1908.  Il  est  vrai  que  ceux 
de  l'Amérique  sont  plus  importants. 

Voici,  d'après  la  même  source,  le  mouvement  du  sucre  en 
Europe  et  aux  Etats-Unis  pendant  les  sept  premiers  mois 
des  deux  dernières  campagnes  : 

1908-1909  1907-1908 
(En  tonnes) 

Production   4.058.047  4.586.775 

Importations   2.353.772  2.150.401 

Stocks  1»  septembre   892.199  1.124.667 

Ensemble   7.904.018  7.861.843 

Stocks  1"  avril   2.794.810  2.795.785 

Livraison*   5.1Q9.208  5.066.058 

Importations   1.380.007  1.518.P'.(i 

Cons.  7  mois   8,728.601  3.547.922 
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Le  projet  de  budget  anglais  ne  mentionne  pas  les  sucres, 
Les  taxes  actuelles  sont  ainsi  maintenues.  L'année  dernière 
on  espérait  leur  abolition  complété.  Cette  année  on  craignait 
leur  relèvement.  Le  statu  quo  est  une  sorte  de  moyenne 
entre  les  deux  prévisions.  .  . 

A  la  dernière  heure,  les  transactions  sont  sans  aucune  ac- 
tivité ;  la  tendance  reste,  cependant,  assez  soutenue.  Los 
cours  sont,  dans  l'ensemble,  sans  changement  appréciable. 

On  fait  en  sucre  blanc  :  pour  le  courant  80  62,  pour  le  pro- 
chain 30  87. 

Les  sucres  roux  disponibles  cotent  27  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

7  avril 

14  avril 

21  avril 

28  avril 

5  mai 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  75 

27  25 

25  16 

26  10 

25  25 

25  62 

25  62 

26 

25  87 

£5  75 
26  .  '. 

25  72 

25  72 

25  72 

26  35 

24  76 

23  36 

25  . . 

25  10 

24  41 

25  76 

25  68 

26  12 

26  18 

25  60 

New-York(moscovad) 

39  77 

39  43 

£0  15 

39  43 

38  75 

Soies.  — Les  demandes  de  la  consommation  se  sont  encore 
ralenties  dans  la  huitaine,  probablement  parce  que  les  achats 
antérieurs  suffisent  aux  besoins  immédiats.  Aussi  la  réserve 
est-elle  complète  sur  le  marché  de  la  soie.  Une  des  causes 
du  ralentissement  des  transactions  est  aussi  l'absence  de 
toute  indication  précise  quant  à  la  mode  et  la  diversité  des 
étoffes  qui  se  partagent  les  préférences.  Les  bonnes  nouvelles 
au  sujet  de  la  future  récolte  sont  aussi  une  cause  de  ralen- 
tissement des  transactions. 

Les  cours  se  maintiennent  à  peu  près,  aux  niveaux  précé- 
dents. 

On  fait  : 

Grèges  Italie  1"  ordre  10/12,  51  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  or- 
dre 11/13,  51  fr.  ;  Grèges  Brousse  1er  ordre  14/16,  44-45  fr.  ; 
Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  43  fr.  ;  Trame  Canton  fil.  1»  or- 
dre 24/26,  40-41  fr.;  Trame  Chine  t.  c.  1er  ordre  36/40,  40  fr.  ; 
Trame  Japon  fil.  1"  ordre  24/26,  49  fr.  ;  Organsins  Céven- 
nes  1"  ordre  26/30,  53  fr.  ;  Organsins  Italie  1"  ordre  22/24, 
52  fr.  50  ;  Organsins  Brousse  1"  ordre  28/32,  46  fr.  ;  Organ- 
sins Syrie  1"  ordre  19/21,  47-48  fr.;  Organsins  Canton  fil. 
1"  ordre  24/26,  41  fr.  ;  Organsin  Chine  fil.  1"  ordre  22/26, 
51  fr.  ;  Organsins  Japon  fil.  1«  ordre  20/22,  51  fr. 

En  grèges  asiatiques,  les  cours  sont  restés  fermes;  on  cote  : 
Grèges  Chine  fil.  Silver  Anchor  9/11,  56  fr.  ;  Grèges  Chine 
fil.  Dahlhun  Gold  Stork  I,  9/11,  50  fr.;  Grèges  Chine  fil 
Gold  Globe  I,  9/11,  48-49  fr.;  Grèges  Chine  fil.  Five  Tigers  I, 
9/11,  44  fr.  50  ;  Tsatlées  Redev.  Pégasus  I,  31  fr.  50;  Tsatlées 
Redev.  Pégasus  2,  30  fr.  75  ;  Tsatlées  Redev.  Mars  I  Kungkee, 
27  fr.;  Grèges  Japon  fil.  11/2  11/13,  44  fr.  ;  Grèges  Japon 
fil.  1  1/2-2  11/18,43  fr.  50-44  fr.;  Grèges  Japon  fil.  11/2 
13/15,  41  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  13/15,  41  fr.  • 
Kakedal  tête,  40  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  1 11/13,  37 fr  50- 
Grèges  Canton  fil.  petit  I  10/12,  36  fr.  50  ;  Grèges  Canton 
fil.  I  11/13,  35  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  I  13/15,  36  fr  ■  Grè- 
ges Canton  fil.  I  14/16,  34  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  3 
13/15,  28  fr.  75. 

•** 

Le  Syndicat  des  marchands  de  soie  de  Lyon  a  publié  cette 
semaine  la  statistique  de  la  production  universelle  de  la  soie 
en  191)8.  Cette  statistique  qui  n'est  encore  que  provisoire  en 
ce  qui  concerne  les  exportations  des  soies  asiatiques  confirme 
les  estimations  faites  dès  l'hiver  dernier,  à  savoir  que  le 
déficit  des  récoltes  d'Europe  et  du  Levant  serait  conpensé 
par  1  excédent  des  récoltes  de  Shanghai  et  du  Japon. 

En  réalité,  la  compensation  a  été  plus  que  complète  et  la 
récolte  globale  de  1908  dépasse  de  810.000  kilos  celle  de  1907. 
Elle  enregistre  donc  un  nouveau  record  dans  la  production 


mondiale  de  la  soie.  Elle  a  été  de  22.870.000  kilos,  alors  que 
les  années  précédentes  elle  n'avait  été  que  de  : 


Î2.293.0C0 
17.058.000 
19.092.000 
20.913.000 
22.060.0t0 


ùlos,  moyenne  1891-1895. 

—  —  1896-1900. 
—  1901-1905. 

—  en  1906. 

—  en  1907. 


* 


Voici  quel  a  été,  dans  le  premier  trimestre  de  1909,  le  total 
des  importations  et  exportations  françaises  de  tissus  pas- 
sementerie et  rubans  de  soie  : 


Pays  de  provenance 
et  de  destination 


Angleterre  

Etats-Unis  

Allemagne  

Belgique  

Suisse  

Russie  

Italie  

Autriche  

Espagne  

Turquie  

Brésil  

République  Argentine  . . 

Algérie  

Autres  pays  (Japon,  etc.). 
Totaux  


Importations 

Exportations 

1909 

1908 

1909 

1908 

(Milliers  de  francs) 

2.069 

1.592 

45.112 

38.960 

» 

27.490 

16.433 

2.399 

2.842 

3.408 

4.240 

3.458 

2.746 

4.301 

3.843 

4.548 

2.525 

134 

» 

194 

216 

117 

738 

1.475 

» 

» 

487 

1.293 

0 

» 

732 

792 

» 

906 

949 

212 

45 

2.109 

766 

» 

» 

310 

217 

16.446 

11.939 

96.203 

80.495 

Métaux.  —  Cette  semaine,  les  affaires  ont  été  beaucoup 
plus  calmes  en  cuivre,  et  certaines  branches  de  l'industrie 
de  ce  métal  sont  dans  un  état  peu  satisfaisant.  Aussi,  les 
transactions  deviennent-elles  plus  rares  et  la  plupart  des 
affaires  sont  cle  nature  spéculative.  Cependant,  d'après  la 
circulaire  hebdomadaire  de  Merton,  l'avenir  du  cuivre  est 
considéré  sous  un  jour  plus  optimiste.  Les  prix  se  sont  très 
légèrement  tassés  cette  semaine.  Les  marques  ordinaires  font 
au  Havre  148  fr.  25  les  100  kilos;  les  premières  marques, 
149  fr.  50.  1  ' 

En  étain,  les  cours  ont  baissé  malgré  les  rapports  satis- 
faisants des  centres  consommateurs  et  de  plus  fortes  livrai- 
sons. Les  embarquements  des  Détroits  sont  toujours  abon- 
dants. L'étain  Banka  cote  358  fr.  les  100  kilos  à  Paris  ■  l'étain 
Billiton  350  fr.  50. 

Les  demandes  de  plomb  sont  assez  actives  et  les  transac- 
tions, en  cet  article,  plus  suivies.  Les  prix  n'ont  pas  varié 
Les  marques  ordinaires  font  39  fr.  25,  au  Havre,  les  100  lui." 
les  premières  marques  font  39  fr.  75. 

Pas  de  changement  non  plus  au  marché  du  zinc  ;  cepen- 
dant, les  affaires  montrent  une  activité  satisfaisante,  surtout 
pour  le  rapproché.  Le  zinc  de  Silésie  fait  61  fr.  50  les  100 
kilos,  au  Havre;  les  autres  bonnes  marques  59  fr.  75. 

* 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :disp, 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


8  avril 
1909 

15  avril 
1909 

22  avril 
1909 

29  avril 
1909 

6  mai 
1909 

*  sh. 

d. 

t  sh.  d. 

*  sh. 

d. 

*  sh.  d. 

t  sh.  d. 

57  3 

9 

37  6 

3 

57  2 

6 

57  7 

6 

57  16  3 

57  16 

3 

58  5 

57  n 

6 

58  2 

6 

58  11  3 

133  5 

133  7 

6 

133  15 

132  10 

131   5  . 

134  5 

134  7 

t; 

134  17 

6 

133  15 

132  5  • 

13  13 

9 

13  12 

6 

13  10 

13  15 

!3  12  6 

13  8 

9 

13  6 

3 

13  3 

9 

13  8 

9 

13  6  3 

21  10 

21  ÏO 

21  12 

G 

21  12 

21  17  6 

47  3 

47  5 

47  4 

47  6 

48  1 

Hermès. 
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Berlin,  le  5  mai  1900. 

Les  nouveaux  emprunts.  —  La  réforme  financière  et  l'opposition  du 
«Reichstag».  —  Les  linances  publiques.  --  Le  marché  rr.oné- 
laire.  —  Reprise  des  industries. 

La  souscription  aux  emprunts  allemand  et  prus- 
sien, dont  je  vous  avais  annoncé  l'émission  dans  ma 
dernière  lettre,  a  eu  lieu  le  3  mai;  vous  vous  rap- 
pelez, qu'on  demandait,  en  tout,  800  millions  de 
marks,  dont  400  millions  à  h  0/0  et  400  millions  à 

3  1/2  0/0.  Le  rendement  a  été   médiocre  :  l'emprunt 

4  0/0  a  été  couvert  2  fois  et  l'autre  1  1/2  fois.  Les 
journaux  constatent  que  le  publie  n'a  apporté  que  peu 
d'empressement  à  souscrire  et,  qu'au  dernier  moment, 
les  banques  ont  du.  faire  un  effort  auprès  de  leur  clien- 
tèle. Ce  n'est  évidemment  pas  un  succès  financier  poul- 
ie Gouvernement.  Mais  aussi  ces  emprunts  à  jet  con- 
tinu, destinés  chaque  année  à  combler  le  déficit  désor- 
mais chronique  du  budget,  finissent  par  lasser  le 
public. 

L'étranger  a  assez  souscrit  —  surtout  la  Hollande, 
la  Belgique  et  la  Suisse.  On  pense  qu'il  y  a  aussi  des 
souscriptions  françaises  et  anglaises,  mais  on  n'est 
pas  encore  fixé  sur  ces  deux  derniers  points. 

Maintenant  le  Gouvernement  n'apportera  que  plus 
d'ardeur  à  arracher  au  Reichstag  le  vote  de  sa  réforme 
financière.  Mais  à  mesure  que  lui-même  redouble  d'ar- 
deur à  l'obtenir,  son  opposition  au  Reichstag  redouble 
d'activité.  Le  Chancelier  a  fait  entendre  dernièrement 
des  menaces  de  dissolution  :  il  n'a  pas  eu,  du  reste,  à 
se  féliciter  de  ces  violences  car  depuis,  l'opposition  n'a 
fait  que  se  fortifier.  Il  semble  qu'aujourd'hui  les  rap- 
ports entre  le  Reichstag  et  le  prince  de  Bùlow  sont 
extrêmement  tendus. 

On  sait  que  la  grande  bataille  se  livre  autour  de 
l'impôt  sur  les  successions  dont  la  droite  conserva- 
trice ne  veut  pas  entendre  parter.  Elle  a  tenté  récem- 
ment, de  le  remplacer  par  un  impôt  sur  la  plus-value 
de  la  propriété  mobilière  et  immobilière.  Les  efforts 
du  Chancelier  ont  eu  grand'peine  à  déjouer  cette  ma- 
nœuvre! La  Commission  des  Finauces  du  Reichstag  a 
donc  eu  à  voter  sur  l'impôt  sur  les  successions  que 
proposait  le  Chancelier  :  par  14  voix  contre  14  elle  l'a 
repoussé  ;  la  coalition  des  conservateurs  du  Centre  et 
des  Polonais  a  triomphé.  Voilà,  du  même  coup,  le  bloc 
fameux  rompu  et  disparue  la  majorité  conserva- 
trice-libérale du  prince  de  Bùlow.  La  perspective  d'une 
dissolution  du  Reichstag  prend  de  plus  en  plus  corps, 
bien  qu'il  reste  encore  une  chance  que  l'Assemblée 
vote  la  loi  sur  les  successions,  en  dépit  de  l'avis  de  sa 
Commission.  Mais  le  Gouvernement  semble  à  bout  de 
patience  et  il  l'a  déclaré  publiquement  dans  un  com- 
muniqué officieux  à  la  Gazette  de  Cologne  :  «  Voilà  le 
«  I  louvernement  contraint  de  céder  à  une  majorité  de 
«  conservateurs,  de  Polonais  et  d'antisémites  ou  de 
u  dissoudre  le  Reichstag.  S'il  capitule,  le  Gouverne- 
-  ment  rendra  lui-même  sa  situation  intenable  ». 
Mais  le  Chancelier  ne  parait  pas  être  encore  au  bout 
de  ses  efforts,  il  est  évident,  en  tout  cas,  qu'il  négocie 
encore  avec  les  divers  partis  politiques. 

Quoiqu'il  en  soit,  il  est  hors  de  doute  pour  tous  que 
La  situation  anormale  où  se  trouve  l'Empire,  obligé 
chaque  année  de  procéder  à  un  gros  emprunt  pour 
couvrir  le  déficit  de  son  budget,  ne  saurait,  se  prolon- 
ger longtemps.  Il  faut  qu'avant  peu  on  ait  trouvé  la 
solution  au  problème  financier,  avec  ce  Reichstag  ou 
avec  un  autre. 

L'optimisme  continue  à  régner  à  la  Bourse  de  Berlin 
où  les  tendances  générales  se  maintiennent  fermes. 
Les  valeurs  industrielles  sont,  elles  aussi,  bien  tenues 
sur  des  nouvelles  d'amélioration  sensible  de  la  situa- 
tion dans  tous  les  centres  industriels. 


Sur  le  marché  monétaire  les  disponibilités  sont  tou- 
jours très  nombreuses.  Contrairement  à  ce  qui  se  passe 
ordinairement  à  la  fin  d'avril  où  l'argent  est  plus  de- 
mandé, cette  fois,  en  dépit  des  emprunts  publics,  il  a 
été  plus  abondamment  olfert.  A  la  Reiclubarik,  malgré 
l'amélioration  continue  de  la  situation  monétaire,  le 
stock  métallique  a  diminué.  Aussi  a-t-on  refusé  de 
mettre  à  l'ordre  du  jour  la  question  d'une  diminution 
du  taux  de  l'escompte  officiel.  On  craint  que  la  Banque 
impériale  soit  mise  à  forte  contribution  pendant  le 
mois  de  mai,  surtout  si  le  réveil  de  nos  grandes  in- 
dustries s'accentue  encore.  Et  il  n'est  pas  prouvé  que, 
malgré  les  disponibilités  que  lui  crée  actuellement  la 
souscription  à  ses  emprunts,  le  Tiésor  ne  se  trouve 
pas  dans  un  temps  très  prochain  obligé  de  recourir  à 
la  Reichsbatik  et  à  la  Scchandlung  ;  cette  perspective 
paralyse,  aussi,  les  vélléités  de  réduire  le  taux  de  l'es- 
compte officiel. 

Je  vous  l'ai  dit,  on  a  de  meilleures  nouvelles  de  nos 
industries.  Leur  situation  laisse  encore  bien  à  désirer 
mais  les  indices  de  reprise  sont  maintenant  indénia- 
bles. Les  rapports  qui  viennent  de  tous  les  centres 
industriels  sont  unanimes  sur  cette  constatation  d'un 
rètour  de  l'activité.  Elle  s'est  manifestée  d'abord  sur  le 
marché  métallurgique  et,  par  contre- coup,  sur  le  mar- 
ché charbonnier.  Dans  les  métallurgies  les  commandes 
reviennent  et,  dans  les  charbonnages,  les  expédition* 
de  combustibles  augmentent.  lia  production  de  la 
houille  a  même  pris, depuis  le  commencement  de  mars, 
un  développement  tout  à  fait  anormal  qui  rappelle 
les  beaux  temps  de  1907. 

Maintenant  que  l'activité  semble  revenue,  métallur- 
gies et  charbonnages  espèrent  un  relèvement  des  cours 
qui,  pour  le  moment,  sont  encore  bien  bas. 


Informations  Écenoiips  et  toiicières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1909 

1908 

30  avril 

Hif.23  avr. 

30  avril 

MI.23avr. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.058.507 

46  339 

946.549 

—  20.999 

69  551 

1  972 

67.184 

—  2.022 

Billets  d'autres  banques  

8.774 

■>i  849 

11.614 

—  27.457 

Lettres  de  change  

834  142 

+ 

26.495 

1.009.255 

+  9.. 26: 

88.303 

+ 

28.787 

115.041 

+  18.637 

428.365 

+ 

83.579 

140. 8 

—  5.991 

140.673 

+ 

9.655 

149.998 

4-  41.861 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

180.000 

n 

mod.) 

180.000 

(u.  mod.) 

64.814 

n 

mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billets  

1.622  956 

+H4.o:i4 

1.541.578 

-1-  90  956 

Autres  engagements  à  vue... 

733.413 

39.341 

616.233 

+  6.941 

27.132 

+ 

0.663 

37.846 

■f  0.399 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

t— 
O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

6  mars. . 

823.797 

252.027 

1 

402 

689 

759 

64 

+  235 

3  1/2 

20  »  ... 

841.921 

258.819 

1 

357 

771 

741 

73 

+  312 

27    »  ... 

855.530 

269.177 

1 

384 

782 

760 

66 

+  316 

3i   »  ■■• 

750.356 

263.028 

1 

853 

686 

1.131 

136 

—  290 

7  avril .  • 

751.501 

255.353 

1 

700 

703 

983 

102 

—  134 

16    »  ... 

793.356 

'->go.:>:<7 

i 

581 

733 

856 

80 

+  43 

23    »  ... 

s:;3.365 

271.481 

i 

51  is 

772 

808 

59 

-t-  174 

30   »    .  . 

790.481 

26»  026 

1 

623 

733 

834 

88 

+  13 

» 

Les  impôts  de  Bourse  en  1908  1909.  —  Pendant  le 
mois  de  mars,  llmpôt  sur  les  opérations  de  Bourse  a  pro- 
duit 1 .008. 53G  marks,  contre  703.0133  pendant  le  même  mois 
de  Tannée  précédente,  soit  une  augmentation  de.30i.873  marks. 
Le  rendement  de  l'exercice  entier,  terminé  le  31  mars  der- 
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nier,  a  été  de  10.070.751  marks,  contre  9. 240. 968  pendant 
l'exercice  précédent,  soit  une  augmentation  de  829.783  marks. 

L'impôt  sur  le  timbre  a  rapporté,  en  mars  1909,  2.032.009 
marks,  contre  2.318.393  en  mars  1908,  soit  une  augmenta- 
tion de  713.670  marks.  Le  rendement  de  l'exercice  entier  a 
atteint  27.517.860  marks,  contre  24.430.8i2  en  1907-1908,  soit 
une  augmentation  de  3.077.018  marks. 


Les  Banques  de  crédit  en  Allemagne  à  la  fin  de  1908. 

—  Dans  notre  numéro  du  12  mars  dernier  nous  avons 
donné  un  résumé  d'une  étude  de  la  Gazette  de  Francfort  sur 
la  situation  des  grandes  banques  de  Berlin  à  la  fin  de  1908. 

Notre  confrère  vient  de  publier  une  nouvelle  étude  qui 
embrasse,  cette  fois,  toutes  les  banques  de  l'Empire  dont  le 
capital  social  est  d'au  moins  10  millions  de  marks  et  dont  les 
comptes  sont  arrêtés  au  31  décembre.  Leur  nombre  —  y 
compris  les  banques  de  Berlin  déjà  étudiées  —  est  de  44,  au 
lieu  de  46  l'an  passé  (2  banques  ayant  disparu  par  fusion  . 

Ces  44  banques  possèdent  en  propre  un  capital  qui  dépasse 
2.800  millions  de  marks:  elles  travaillent  avec  un"  capital 
étranger  de  près  de  6  milliards  de  marks  et  les  comptes  débi- 
teurs dépassent  4  milliards  1/2.  Voici  au  surplus  le  tableau 
complet  du  bilan  des  44  banques  réunies  : 

'  Fin  1908    Fin  1907 


Capital  social. 
Réserves  


Millions  de  marks 
2.265  2.246 
568  555 


Total  

Dépots  

Comptes  créditeurs 

Total  

Acceptations  

Comptes  débiteurs.. 


2.833 
2.191 
3.724 


2.801 
2.037 
3.384 


  5.915  5.421 

  1.686  1.771 

  4.555  4.684 

Les  bénéfices  nets  sont  légèrement  inférieurs  —  de  54u  000 
marks  —  à  ceux  de  l'année  précédente,  qui  avait  été  marquée 
elle-même  par  un  recul  assez  sensible  —  de  3  millions  1/2 
environ  —  sur  1906.  Cette  diminution  résulte  d'un  accrois- 
sement des  charges,  car  les  recettes  brutes  ont  augmenté  de 
lu. 670. 000  marks. 

Les  recettes  provenant  des  opérations  sur  effets  de  com- 
merce entrent  pour  11.3  0/0  dans  les  recettes  totales  (au 
heu  de  seulement  7.2  0/0  en  1907),  cette  proportion  restant 
encore  très  inférieure  à  celle  des  années  1900  (14  5  0/0i  et 
1905  18.6  0/0). 

La  somme  distribuée  en  dividendes  a  atteint  171.310  000 
marks,  ou  7.61  0/0,  contre  7.73  0/0  en  1907;  la  diminution 
totale  n'est  que  de  170.000  marks,  mais  la  diminution  pro- 
portionnelle est  plus  forte,  en  raison  de  l'augmentation  du 
capital  social. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  G  mai  1909. 

Les  tendances  sont  peu  satisfaisantes  sur  notre  marché  : 
les  fonds  allemands  et  prussiens  sont  faibles  ;  la  Deutsche 
Bank  est  offerte  ;  les  valeur-  industrielles  lourdes. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  86  80  :  Russe  1902 
80  20  ;  Deutsche  Bank,  243  90;  Harpener,  195  50;  Laura' 
194  00  ;  Bochumer,  226  .. . 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  4  mai  1909. 
Le  pojet  de  budget  pour-  1909-1910.  -  La  situation  monétaire.  - 
La  tenue  du  Stock-Excliange  en  avril. 
Ainsi  que  je  vous  l'avais  annoncé  dans  ma  dernière 
correspondance   c'est  jeudi  dernier,  29  avril,  que  e 
Chancelier  de  l'Echiquier  a  fait,  devant  la  Chambre 

tah-e  '       P°Sé  de  SOn  Pr°Sr»W  S? 

M.  Lloyd  George  a  indiqué  tout  d'abord  que  le  défi- 


cit de  l'exercice  1908-L909  s'élève  à  714.000  liv  st  Ce 
chiflre  relativement  faible,  tient  à  ce  que  la  plus- 
value  de  quelques  catégories  de  recettes,  comme  lïn- 
come-tax,  et  les  économies  réalisées  dans  les  divers 
services  ont  pu  compenser  en  partie  la  diminution  du 
produit  des  autres  recettes.  Le  Chancelier  a  signalé 
incidemment  la  décroissance  de  l'alcoolisme  si  Ion 
en  juge  par  la  diminution  progressive  des  quantités 
cl  alcool  et  de  bière  consommées,  et  en  même  temps 

I  accroissement,  de  la  richesse  anglaise,  le  montant 
brut  des  revenus  soumis  à  l'income-lax  ayant  passé 

ÏSSlPîîL1,?  crise'  de  990  millions  de  livres  sterling  en 
1907-1908  à  1.040  millions  en  1908-1909.  bLemoS  en 
Le  Chancelier  aborde  ensuite  son  projet  de  budget 
pour  1909-1910.  Il  estime  que  la  moins-value  des  im- 
pots et  des  revenus  de  l'Etat  se  poursuivra  au  cours 
du  nouvel  exercice,  et  il  évalue,  en  prenant  comme 
base  la  taxation  en  vigueur  l'année  dernière  à  148 
millions  390.000  liv.  st.  les  recettes  de  l'année  fiscale 
qui  commence,  soit  3  millions  de  livres  sterling  de 
moins  que  le  chiffre  obtenu  pour  l'exercice  écoulé  Par 
contre,  les  dépenses  prévues  se  chiffrent  à  164  152  000 
livres  sterling,  en  augmentation  de  près  de  12  millions 
de  livres  sterling  sur  celles  de  l'année  dernière  de 
sorte  qu  on  arrive  ainsi  à  un  déficit  de  15  762  000 
livres  sterling.  Encore  convient-il  d'ajouter  à  ce  der- 
nier chiffre  une  somme  de  950.000  liv.  st.,  représentant 
diverses  dépenses  à  faire  pour  établissement  de 
Bourses  du  Travail,  pour  plantations  de  forêts  amé- 
lioration de  routes,  etc.,  de  sorte  qu'on  arrive  à  un 
déficit  total  de  16.712.000  liv.  st.  Le  budget  de  l'armée 
prévoit  un  accroissement  de  dépenses  de  600.000  liv  st 
celui  de  la  marine,  3  millions  de  livres  sterling  •  les 
retraites  ouvrières  absorbent  à  elles  seules  environ 
8  millions  de  livres  sterling. 

Pour  combler  ce  déficit  de  16.712-000  liv.  st 
M.  Lloyd  George  propose  d'abord  de  réduire  de  3  mai- 
llons de  livres  sterling  la  somme  affectée  à  l'amortis- 
^'T^nnv  dette  Pudique;  il  reste  ainsi  environ 
13.  HZ. 000  liv.  st.  que  le  Chancelier  demande  à  des 
impôts  nouveaux  :  3.500.000  liv.  st.  doivent  lui  être 
fournies  par  l'élévation  du  taux  de  l'income-tax,  dont 
1  échelle  est  remaniée  au  détriment  des  gros  revenus  ■ 
2.850.000  liv.  st.,  par  une  modification  des  droits  dé 
^U^s^n,.;  les  lice"ces  des  boissons  doivent  donner 
2.600.000  11V.  st.;  le  tabac,  1.900. 000  liv.  st.;  la  taxe 

rro  nnn  rPiriîU61i;X'  st.;   le  timbre, 

650.000  hv.  st.;  l'impôt  foncier,  500.000  liv  st  •  les' 
impots  sur  les  automobiles  et  le  pétrole,  600.000  liv' st 
soit,  au  total,  14.200.000  liv.  st.,  somme  qui  laisse 
ainsi  un  excédent  de  488.000  liv.  st.  destine  à  faire 
face  aux  imprévus. 

Pour  éviter  toute  l'agitation  que  les  nouveaux  im- 
pôts indirects  auraient  pu  produire  s'ils  avaient  été 
connus  à  l'avance,  les  résolutions  autorisant  l'applica- 
tion provisoire  des  nouveaux  impôts  ont  été  votées 
par  la  Chambre  des  Communes  le  jour  même  où  ils 
ont  été  proposés. 

II  est  trop  tôt  encore  pour  avoir  une  idée  précise  de 
1  impression  produite  sur  l'opinion  publique  par  le 
programme  financier  du  gouvernement.  Exception 
laite  de  quelques  organes  libéraux,  la  presse  semble 
avoir  réservé  un  accueil  assez  froid  aux  innovations 
du  Chancelier  de  l'Echiquier.  Il  est  dans  tous  les  cas 
certain  que  la  discussion  du  projet  de  M.  Uovd  George 
sera  l'objet  de  discussions  très  vives  au  sein  du  Parle- 
ment. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire.  Les  avances  à  la  journée  se  traitent  entre 
1/2  et  3/  4  0/0;  les  avances  à  la  semaine,  à  1  0/0;  le 
papier  à  trois  mois  se  négocie  autour  de  1  1/4  0/0  ;  le 
papier  à  six  mois,  aux  environs  de  1  1/2  0/0.  L'Au- 
triche a  pu  encore  s'assurer  cette  semaine  550.000  li- 
vres sterling  d'or  offertes  sur  le  marché  libre. 

Le  Stalist  observe  que  le  placement  récent,  sur  le 
marché  anglais,  d'un  nombre  considérable  de  Bons  du 
Trésor  autrichiens  rend  probables  de  nouvelles  expédi- 
tions de  métal  jaune  sur  l'Autriche. 

L'Economist  estime  que,  bien  que  les  besoins  ordi- 
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ïiaires  de  fin  de  mois  aient  l'ait  légèrement  renchérir  | 
l'argent  dans  le  courant  de  la  semaine  dernière,  et 
aient  raffermi  quelque  peu  les  taux  d'escompte,  la 
perspective  du  marché  des  capitaux  continue  à  être 
encourageante. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d  Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  53.816  liv.  st.  de  l'cn- 
caisse  or,  qui  arrive  à  39.481.609  liv.  st. ;  la  réserve 
s'est  élevée  de  38.802.733  liv.  st.  à  38.955.379  liv.  ait., 
et  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  a  passe  de 
49  3/4  à  50  3/8  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  der- 
nière, l'encaisse-or était  de  37.310.440  liv.  st.,  la  re- 
serve de  37.154.435  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  de  51  0/0. 

L'abondance  monétaire  et  l'aplanissement  des  difn- 
cultés  politiques  suscitées  par  les  événements  d'Orient 
ont  exercé  une  influença  très  favorable  sur  la  tenue  du 
Stock  Exchange.  On  n'a  pas  eu  à  enregistrer,  en  effet, 
depuis  plusieurs  années,  des  plus-values  aussi  géné- 
rales et  en  même  temps  aussi  sensibles  qu'en  avril 
1909.  Sur  les  31  groupes  de  valeurs  dont  le  Bankers 
Magazine  suit  les  variations,  quatre  seulement  ont 
subi  un  léger  tassement  :  les  fonds  coloniaux,  qui  ont 
perdu  89.000  liv.  st.,  ou  0,1  0/0;  les  obligations  muni- 
cipales, 44.000  liv.  st.,  ou  0,25  0/0;  les  titres  des  Com- 
pagnies de  navigation,  19.000  liv.  st.,  ou  0,3  0/0,  et  les 
Compagnies  des  Eaux,  2.000  liv.  st.,  ou  0,1  0/0.  Les 
vingt-sept  autres  groupes  ont  gagné  ensemble  101  mil- 
lions 781.000  liv.  st.,  ce  qui  laisse,  pour  les  31  groupes 
considérés,  une  plus-value  nette  de  101. G2T. 000 liv.  st., 
ou  2.77  0/0.  Les  principaux  groupes  enregistrant  une 
avance  sont  :  les  fonds  btitanniques  et  indiens,  qui 
gagnent  15.462.000  liv.  st.,  ou  2  0/0;  les  rentes  étran- 
gères, 24.585.000,  ou  3,1  0/0;  les  actions  de  chemins 
de  fer  américains,  28.795.000  liv.  st.,  ou  7,2  0/0;  la 
hausse  la  plus  sensible  porte  sur  les  valeurs  sud-afri- 
caines, qui  ont  bénéficié  d'une  plus-value  de  6.3o7.000 
livres  sterling,  ou  9,6  0/0. 


Informations  Économiaues  et  ïimeières 

BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

6  Mai  1909 


Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
55.352.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  

Département  des  opérations  de  banque 

ACTIF 


Total   55.352.000 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
3G  902.000 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.135.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   11.935.000 

Comptes  particuliers.  43. 934.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  25  000 

Total   73.582.000 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Billets  en  reserve  

Or  et  argent  monnayés 


55.352.000 


Liv.  st. 

15.369.000 
30.518.000 
26.135.000 
1.560.000 


Total   73.582.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


11 

25 
1  ' 

8 
15 

22 
29 
6 


avril  


0  s 


39.173 
40.947 
41.711 
42.711 

38.981 
39.428 
39.482 
38.  102 


28.072 
28.G85 
29.407 
29.407 
29. 195 
29.075 
28.970 
29.217 


57  144 
02.572 
03.353 
63  353 
57.354 
57.859 
57.487 
55,809 


Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

46  464 

28.951 

50.63 

50.199 

30.712 

49.05 

5H.91I1 

30.754 

48.52 

2  'A 

50.910 

30.734 

48.52 

17.107 

27.936 

48.66 

46  810 

sw.wk: 

49.74 

46.251 

28  950 

50.31 

45.887 

27.095 

49. 55 

Les  revenus  intérieurs  en  1907-1908.  —  D'âpre*  une 
slatisti<|ue  récemment  publié'*,  il  résulte  que  les  produits 
nets  des  droits  recouvrés  par  1er»  Commissaires  du  mena 
.ntérieur  ont  atteint  97.273.073  liv.  st.  en  1907-1608,  contre 
97.145.617  liv.  st.  en  1906-1007.  soit  une  augmentation  de 
128.050  liv.  st. 

Le  tableau  suivant  donne,  par  catégories  de  revenus,  la 
répartition  des  recettes  pour  les  deux  exercices  190C-l'f07 
et  1907-1908  : 

l'jOG-1907  1907-1908 

»  !En  liv.  st.) 

Droits  d'accise   85.718.289  35.724.585 

Droits  de  succession   18.958.763  19.108.256 

Droits  de  timbre   7.903.728  7. 930.585 

Taxe  sur  les  terres   716.915  710.0)2 

Taxesurles  maisons  habitées  1.901.023  1.939.865 

Incomo-tax   31.891.949  31.860.380 


97.145.017  97.273.673 


Voici  comment  se  comparent  les  résultalsdes  dix  dernière-; 
années  : 

Produits  nets  des  droits  recouvrés  par  les  Commissaires 
du  Revenu  intérieur  de  Î898-1899  à  1907-W08* 


Exercices 


1898-  1899. 

1899-  19Û0. 

1900-  1901 . . 

1901-  1902. 

1902-  1903. 


Montant 

Liv.  st. 
78.277.627 
85.218.234 
93.176.187 
101.022.46i» 
104.851.309 


Exercices 


1903-  1'.  104  . 

1904-  1905  . 

1905-  19C6 
1900-1907 
1907-1908 


Montant 

Liv.  st. 
94.723.002 
95.131.625 
94.975.541 
97.145.617 
97.273.673 


Parmi  les  diverses  catégories  de  recettes,  celle  qui  a  enre- 
gistré la  plus-value  la  plus  sensible  pendant  ces  dix  années 
est  l'income-tax,  dont  le  produit  est  passé  de  18.0^2.311 
livres  sterling  en  1898-1899  à  31.860.380  liv.  st.  en  1907-1908. 


La  Population  australienne.  —  Le  bureau  de  la  statisti- 
que du  Commonwealth  vient  de  publier  divers  tableaux  affé- 
rents à  la  population  de  l'Australie.  Nous  les  résumons  ci- 
après  : 

Population 
au  31  décembre  En 

Etats  ~~ 1907  1908' 

Nouvelle-Galles  du  Sud...  1.568.942  1.591.672  22.730 

Victoria    1.248.095  1.271.174  23.079 

Oueensland:.::   541.765  552  845  10.580 

Australie  méridionale   392.964  404.1/9  14.51g 

Australie  occidentale   261.563  267.110  5.557 

Tasmanie   184.008  185.824  1-816 

Commomvealth   4.197.037  4.275.304  78.267 

La  population  ou  31  décembre  1908  se  décompose  en 
2.252.024  hommes  et  2.023.280  femmes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  6  mai  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  1.020.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exoùange, la  tendance estsoutenue;  les  Consolides 
sont  calmes  ;  les  valeurs  cuprifères  sont  sontenues. 

On  a  coté  :  Consolides,  85  7/16;  Russe  4  O/0,  99  0/8.  . 

Le  Rio  s'inscrit  à  71  7/8;  YAnaconda  à  9  5/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  184  1/2;  Y  Union  Pacific  a. 
193  1/4  ;  le  Louisville  à  143  ./.  ;  YAtchison  à  110  1/4  et  le 
Reading  à  77  1/2. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 
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AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  4  mai  1909. 

La  démission  du  Cabinet  hongrois.  —  La  question  de  la  Banque 
hongroise.  —  La  réforme  des  finances  en  Aulriche  —  Pénurie  du 
budget. 

Le  Cabinet  hongrois  vient  de  donner  sa  démission 
et  par  là  est  ouverte  une  crise  dont  nul  ne  peut  encore 
prédire  la  durée,  la  gravité  et  la  portée.  Cet  événement 
est  survenu  le  26  avril  dernier,  et  telle  est  la  confusion 
le  la  situation  qu'on  n'a  même  pas  pu  tenter  encore  de 
reconstituer  un  ministère.  L'Empereur  vient  de  se 
rendre  à  Budapest,  où  il  séjournera  une  huitaine  pour 
s'entourer  d'indications  et  de  conseils.  Mais  à  l'heure 
-  présente  il  n'a  même  aucune  idée  sur  la  manière  de 
dénouer  cette  crise. 

Le  Cabinet  Weckerlé  avait  été  un  ministère  de  conci- 
liation et  d'apaisement.  Par  lui,  la  Hongrie  était  sortie 
du  régime  d'exception  pour  rentrer  dans  une  situation 
légale  et  de  droit  commun.  Il  avait  pour  principale 
méthode  de  gouvernement,  l'ajournement  de  toutes  les 
questions  irritantes:  il  laissait  intactes  toutes  les  espé- 
rances, mais  ne  leur  donnait  momentanément  aucune 
réalisation.  Ce  sage  programme  ne  pouvait  être  d'une 
exécution  éternelle.  Il  fallait  bien  un  jour  ou  l'autre 
aborder  une  des  questions  qui  sont  inscrites  au  pro- 
gramme du  parti  de  l'Indépendance,  qui  est  toujours 
le  plusjort  en  Hongrie  ;  ce  jour-là,  c'en  fut  l'ait  du 
Cabinet". 

Il  est  tombé  sur  la  question  de  l'autonomie  de  la 
Banque  hongroise.  Le  parti  de  l'Indépendance  voulait 
que  le  privilège  de  la  Banque  austro-hongroise,  qui 
doit  expirer  le  31  décembre  1910,  ne  fût  pas  renouvelé 
et  qu'on  créât  une  Banque  hongroise  autonome,  laquelle 
aurait  des  accords  spéciaux  avec  laBanque  autrichienne 
à  Vienne.  Deux  membres  du  Cabinet  hongrois,  MM. 
François  Kossuth  et  le  comte  Apponyi  se  sont  rendus 
à  Vienne,  le  25  avril  dernier,  pour  présenter  'de  vive 
voix,  ù  l'Empereur,  ces  desiderata  de  leur  pays.  L'en- 
trevue n'a  pas  tourné  à  leur  avantage.  François-Joseph 
les  assura  de  sa  sympathie  et  de  sa  confiance,  mais  se 
refusa  à  les  suivre  dans  leur  projet  de  Banque  séparée. 
Certes,  aurait  reconnu  l'Empereur,  la  Hongrie  a  droit, 
comme  l'Autriche,  à  une  banque  d'Etat  autonome  ; 
mais,  pour  le  moment,  il  serait  dangereux  de  porter 
une  atteinte  quelconque  à  la  solidité  de  la  Banque 
austro-hongroise,  instrument  éprouvé  du  crédit  de 
l'Empire,  et  par  suite,  il  fallait  renoncer  pour  quelque 
temps  encore  à  la  création  d'une  Banque  hongroise. 
Cela  décida  le  retrait  du  Cabinet  Weckerlé. 

Cette  crise  dépasse  en  importance  et  en  gravité  une 
simple  crise  ministérielle.  Voici  la  Hongrie  retombée 
dans  toutes  les  agitations  qui  ont  précédé  la  formation 
du  ministère  Weckerlé...  et  l'on  sait  que  ces  agitations 
ont  duré  des  années. 

Ajoutons  que  la  Bourse  de  Budapest  a  accueilli  par 
une  hausse  vigoureuse  et  générale  la  nouvelle  de  la 
chute  du  Cabinet  sur  la  question  de  la  Banque. 

Le  lendemain,  27  avril,  s'est  ouverte  à  Vienne  la 
session  d'été  de  la  Chambre  des  députés.  Le  programme 
est  assez  chargé  :  vote  du  budget  provisoire  ;  vote  du 
protocole  d'annexion  de  la  Bosnie-Herzégovine  ;  vote 
de  l'accord  austro-turc  ;  enfin,  le  ministère  des  Finan- 
ces veut  faire  voter  un  plan  de  réorganisation  finan- 
cière de  l'Empire  ou,  pour  parler  plus  exactement,  des 
pays  représentés  au  Reichsralh.  Il  faut  voir  dans  cette 
nécessité  de  réorganiser  les  finances  publiques  un  effet 
des  derniers  événements  qui  ont  mis  à  mal  le  Trésor. 
L'augmentation  do  la  marine,  l'augmentation  de  l'ar- 
mée de  terre,  la  mobilisation  à  la  frontière  orientale 
ont  coûté  cher  à  l'Empire.  Et  l'on  ne  sait  plus  où  trou- 
ver de  nouvelles  ressources,  alors  que  les  anciennes 
sont  insuffisantes  à  faire  face  aux  nécessités  présentes. 

M.  Bilinski,  financier  habile  et  qui  a  l'oreille  de  l'as- 


semblée, propose  donc  une  réorganisation  des  finances 
et,  comme  en  Allemagne,  cela  signifie  simplement  une 
augmentation  des  impôts.  Jusqu'ici,  les  Etats  repré- 
sentés au  Reichsralh,  percevaient  des  impôts  sur  le 
revenu  personnel,  sur  l'eau-de-vie  et  sur  la  bière  ;  ils 
en  gardaient  une  partie  et  versaient  l'autre  à  l'Empire. 
Leur  part  était  d'environ  68  millions  de  couronnes. 
M.  Bilinski  propose  que  l'Empire  leur  verse  directe- 
ment 110  millions  de  couronnes  et,  en  échange  de  ce 
versement  fixe,  s'adjuge  la  part  qui  leur  revient  lé- 
galement. Mais  pour  se  dédommager  de  ce  sacrifice, 
l'Empire  augmenterait  les  impôts  sur  la  bière  et  l'eau- 
de-vie.  Ainsi  tout  le  monde  ferait  une  bonne  affaire. .. 
sur  le  dos  des  contribuables.  La  proposition  n'a  pas 
eu  grand  succès  :  elle  a  même  été  accueillie  avec  hos- 
tilité. Mais  le  gouvernement  la  maintient  cependant 
car  il  ne  voit  pas  d'autre  moyen  de  sortir  des  difficul- 
tés financières  du  moment.  Le  dernier  budget  s'est 
soldé  par  un  gros  déficit  ;  le  prochain  se  soldera  par 
un  plus  grand  déficit  encore. 

La  Bourse  de  Vienne  montre  depuis  plusieurs  jours 
une  fermeté  qui  ne  se  dément  pas.  Toutes  les  valeurs 
participent  à  cette  fermeté,  même  les  valeurs  indus- 
trielles si  éprouvées  dans  ces  derniers  temps.  Sur  le 
marché  monétaire  les  disponibilités  restent  abondan- 
tes ;  le  taux  de  l'escompte  libre  est  à  3  1/16  0/0. 

Notre  grande  industrie  semble  bénéficier  d'une  re- 
prise qui  coïncide  avec  la  cessation  du  boycottage  des 
produits  austro-hongrois  en  Turquie.  On  signale  par- 
tout un  regain  d'activité  principalement  dans  les  mé- 
tallurgie?, dans  les  industries  textiles  et  dans  les  fabri- 
ques de  sucre. 


et 


La  Production  de  houille  du  premier  trimestre  1909. 

—  La  production  charbonnière  de  ce  pays,  qui  avait  sensi- 
blement diminué  pendant  les  deux  premiers  mois  do  l'année, 
a  repris  en  mars  son  niveau  antérieur,  ainsi  qu'il  résulte 
des  chillres  publiés  par  le  ministère  des  Travaux  publics  et 
dont  nous  reproduisons  ci-dessous  les  totaux  : 

Houille 


Briquettes 

Coke 

(En  quintaux  mél 

ri  que  s) 

Mars  1909  

12.855.833 

184.085 

1.551.552 

—  1908  

12.046.7i6 

130.405 

1.638.322 

Trois  mois  1909  . 

35.509.160 

454.904 

4.536.313 

—  1908   

36.730.661 

357.647 

4.726.416 

Différence  en  1909. . . 

—  1.221.501 

-+-  97.257 

—  li 0.103 

Lignite 

Mars  1909  

23.661.988 

157.922 

23.213.536 

154.583 

31.191 

Trois  mois  1909  

63.418.388 

488."/ 6") 

—  1908  

70.558.716 

510. 9;2 

122.795 

Diminution  en  1909. . 

7.140.328 

22.157 

1&2.795 

Les  Caisses  d'épargne  autrichiennes  en  1907.  —  La 

Commission  centrale  de  statistique  de  Vienne  vient  de 
publier  les  chiffies  concernant  les  Caisses  d'épargne  autri- 
chiennes en  1907.  Nous  extrayons  le  tableau  suivant  du  docu- 
ment qu'elle  a  produit  : 

Dépôts  Situation 
effectués  des  dépôts 

dans  Intérêts    à  la  lin  de 

l'année  Retraits    capitalises  l'année 

(Eh  milliers  de  couronnes) 

1903   1.217. "02     1.162.919  168. -4*9  4.368.549 

1904   1.198.190     1.158.559     165.323  4.573.504 

1905   1.236.002     1.233.473     171.842     f. 747.87b 

K05   1.256.271     1.277.862     178.131  4.904.416 

1907   1,303.842     1.382.498     191.544  5.0/7.304 

Moy.  1903-1907.    6.272.009     6.215.313     865.341  — 
Il  ressort  de  ces  chiffres  que  le  mouvement  total  des  capi 


COri 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Belgique 


taux  a  atteint,  en  1907,  g. 746.840.860  marks,  soit,  j>ai-  rapport 
•à  l'année  précédente,  une  augmentation  de  212.20li.G10  cou- 
ronnes, ou  8.37  0/0;  dans  ce  total,  les  dépôts  effectués  pen- 
dant l'année  rentrent  pour  49.06  0/0;  ils  ont  atteint 
1.363.842.329  couronnes,  en  augmentation  de  107.570.070  cou- 
ronnes ou  8.56  0/0,  tandis  que  les  retraits  se  sont  élevés  à 
1.882.498.551  couronnes,  en  augmentation  de  104.636.040  cou- 
ronnes, ou  8.19  0/0.  Les  intérêts  capitalisés  ont  augmenté  de 
13.412.957  couronnes,  ou  7.53  0/0,  et  ont  atteint  191.544.118 
couronnes,  de  sorte  que  le  montant  total  des  dépôts  en  fin 
d'année  s'est  accru  de  172.^87. 890  couronnes  ou  3.53  0/0- 
La  valeur  moyenne  de  chaque  dépôt  a  été  de  1.315  cou- 
ronnes 05,  en  diminution  de  0  couronnes  19  par  rapport  à 
1906.  La  moyenne  des  sommes  déposées  par  rapport  ù  la 
population  entière  a  été  de  181  couronnes  86,  contre  seule- 
ment 28  eu  1870  et  177.56  en  1906. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  6  mai  1909. 

La  tendance  générale  est  calme  sur  notre  marché;  les  Che- 
mins Autrichiens  sont  mous  ;  la  Lacnderbank  est  offerte. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  712;  Lombards,  112  75;  Alpines, 
648  50  ;  Crédit  Mobilier,  643  5U  ;  Lacnderbank,  4.">2  50. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  4  mai  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  L'industrie  sidérurgique 
et  les  charbonnages. 

Débarrassé  des  craintes  suscitées  par  la  journée  du 
1er  mai,  dont  la  célébration  n'a  donné  lieu  à  aucun 
incident  violent,  ainsi  que  de  celles  relatives  aux  évé- 
nements d'Orient,  qui  semblent  bien  être  entrés  défi- 
nitivement dans  une  période  d'apaisement,  les  mar- 
chés financiers  poursuivent  avec  une  nouvelle  ardeur 
le  mouvement  de  reprise  que  la  révolution  turque 
avait  arrêté  à  son  premier  essor  il  y  a  trois  semaines, 
et  presque  toute  la  cote  des  valeurs  internationales  est 
en  hausse  sensible. 

Seuls,  les  Chemins  espagnols  font  ombre  au  tableau 
et  restent  enlisés- à  leurs  cours  précédents,  toujours 
mal  influencés  par  les  recettes,  qui,  pour  la  première 
décade  d'avril,  enregistrent  encore  une  forte  diminu- 
tion, se  chiffrant  à  300.000  pesetas  pour  le  Nord- 
Espagne  et  153.000  pour  le  Saragosse,  la  prime  de  l'or 
à  Madrid  n'ayant,  par  surcroît,  aucune  tendance  à 
fléchir.  Dans  ces  conditions,  le  seul  maintien  des 
cours  est  encore  un  signe  de  fermeté,  car  il  est  cer- 
tain que,  n'était  l'ambiance  générale  du  marché,  ces 
derniers  chiffres  connus  auraient  entraîné  une  réac- 
tion assez  prononcée. 

Pour  les  mêmes  raisons,  le  cours  des  Nitrate  Rails 
s'est  un  peu  tassé,  la  recette  de  la  deuxième  quinzaine 
d'avril  présentant  une  nouvelle  diminution  de 
2.411  liv.  st.,  portant  à  42.843  liv.  st.  la  moins-value 
totale  depuis  le  1er  janvier;  d'autre  part,  on  annonce 
que,  si  l'on  n'arrive  pas  à  reconstituer  le  syndicat  des 
producteurs  de  nitrates,  il  est  à  craindre  qu'un  certain 
nombre  d'usines  ne  soient  obligées  de  chômer. 

Pour  en  finir  avec  les  valeurs  de  traction,  mention- 
nons par  contre  la  grande  fermeté  dont  a  fait  preuve  à 
la  séance  de  ce  jour  le  Métropolitain  de  Paris,  depuis 
si  longtemps  délaissé  et  injustement  déprécié.  La  plus- 
value  constante  des  recettes  qui,  pour  les  quatre  pre- 
miers mois  de  l'année,  s'élève  à  près  de  2  millions  de 
francs  'exactement,  1.950.393  fr.),  finit  par  impres- 
sionner le  marché  et  par  vaincre  la  résistance  de  la 
spéculation  à  s'occuper  de  ce  titre  jadis  si  en  faveur. 


De  .7)2,  il  y  a  huit  jours,  on  passe  aujourd'hui  à  010, 
avec  des  transactions  nombreuses  et  animées. 

Parisienne  Electrique  et  Hailwayj  Electricité  égale- 
ment  meilleurs,  respectivement  à  2051/2  et  142  1/2, 
contre  202  et  141. 

Les  actions  Tramways  de  Rio  de  Janeiro  ont  de  nou- 
veau été  en  vedette  cette  semaine,  la  spéculation  ayant 
escompté  le  résultat  de  rassemblée  générale  qui  a  eu 
lieu  hier  à  Toronto  et  qui  a,  comme  il  était  à  prévoir, 
voté  à  l'unanimité  l'augmentation  du  capital  social, 
augmentation  réservée  aux  actionnaires  actuels  qui, 
comme  nous  l'avons  déjà  dit,  pourront  souscrire  a 
une  action  nouvelle  pour  quatre  anciennes.  De  plus, 
les  recettes  hebdomadaires  se  présentent  toujours  en 
majoration  et  le  coefficient  d'exploitation  pour  le  mois 
de  mars  a  été  de  0.".,07  0  0,  contre  03,90  0/0  en  mars 
1908. 

La  liand  Mines  a  eu  également  cette  semaine  sur 
notre  place  un  marché  très  actif  avec  tendance  terme, 
la  faisant  progresser  de  216  à  223.  Du  rapport  de  l'exer- 
cice 1908,  il  ressort  que  la  Société  a  réalisé  un  bénéfice 
net  de  1.010  830  liv.  st.,  contre  675.082  liv.  st.  en  1907; 
ces  bons  résultats  sont  attribués  à  l'augmentation  des 
broyages  et  à  la  diminution  des  frais  d'exploitation; 
ajoutons  que  les  dividendes  payés  pendant  l'année 
écoulée  se  sont  élevés  à  908.700  liv.  st.,  contre  583.600 
en  1907,  et  nous  aurons,  je  crois,  donné  les  raisons 
par  lesquelles  ce  titre  justifie  sa  faveur  actuelle  sur 
les  marchés  financiers,  aussi  bien  ici  qu'à  Londres  et 
à  Paris. 

Le  marché  du  Rio-Tinlo  a  été  non  pas  empreint  de 
lourdeur,  mais  tout  au  moins  d'une  certaine  indéci- 
sion, suivant  en  cela  celui  du  cuivre  métal,  qui  bien 
que  ferme,  est  plutôt  stagnant  avec  des  prix  station- 
nâmes, la  demande  industrielle  demeurant  jusqu'à 
présent  peu  active.  De  1.845  il  y  a  huit  jours,  il  passe 
à  1.798  ex-coupon  de  34  fr.  50,  "pour  reprendre  aujour- 
d'hui à  1.818,  sur  une  statistique  de  quinzaine  meil- 
leure qu'on  ne  prévoyait,  le  stock  des  cuivres  au  30 
avril  présentant,  en  effet,  une  diminution  de  1.209  ton- 
nes pour  la  quinzaine. 

La  situation  monétaire  est  toujours  des  plus  favo- 
rables ;  l'abondance  persiste  et  s'accentue  même  en- 
core; aussi  notre  marché  du  comptant,  qui  depuis 
quelque  temps  déjà,  avait  su  se  dégager  de  toute  in- 
quiétude relative  aux  événements  de  politique  inté- 
rieure ou  extérieure,  poursuit  imperturbablement  sa 
marche  ascendante,  à  peine  interrompue  çà  et  là  par 
quelques  réalisations  de  bénéfice. 

Le  petit  portefeuille  absorbe  toujours  tout  ce  qu'il 
peut,  en  fonds  d'Etats  et  bonnes  obligations,  alors  que 
le  capitaliste,  moins  timoré,  donne  sa  préférence  aux 
valeurs  industrielles,  indigènes  ou  étrangères,  de  sorte 
que,  comme  on  dit,  il  y  en  a  pour  tout  le  monde,  et 
que  toute  la  cote  présente  des  cours  en  hausse  et  sem- 
ble refléter  la  physionomie  souriante  des  porteurs  de 
valeurs  mobilières. 

Notre  3  0/0  National  à  94  45  gagne  20  centimes  dans 
la  huitaine  et  le  Congo  3  010  à  84  est  en  nouvelle  pro- 
gression d'un  demi-point  ;  les  autres  fonds  d'Etats 
sont  également  fermes,  sauf,  toutefois,  les  Brésiliens 
qui  se  contentent  de  consolider  l'avance  dernièrement 
acquise  et  demeurent  sur  leurs  positions. 

Parmi  les  actions  de  Banques  et  Etablissements  de 
Crédit,  signalons  la  fermeté  de  la  Bani/ue  de  Bruxelles, 
à  1.100  ex-coupon  de  42  fr.  50,  contre  1.125,  Ban</ue 
Nationale  4.525,  contre  4.500,  Société  Générale  (part  de 
réserve)  4.850,  contre  4.750.  La  Caisse  Générale  de- 
Reports  et  de  Dépots,  à  1.552,  a  eu  à  supporter  le 
poids  de  quelques  réalisations  ;  l'intérêt  bonifié  aux 
déposants  pour  la  première  quinzaine  de  mai  ressort 
à  2.80  0/0  et  l'ensemble  des  opérations  s'élève  à  210 
millions  de  francs. 

Les  actions  de  Chemins  de  fer  et  de  Tramways  se 
voient  un  peu  discutées  et  ne  parviennent  pas  à  main- 
tenir leurs  plus  hauts  cours;  par  contre,  la  métallur- 
gie présente  une  fermeté  nouvelle  et  les  plus-values 
y  sont  à  peu  près  générales.  Citons  Compagnie  Géné- 
rale des  Aciers  de  1.100  à  1.215,  Armes  de  Guerre  de 
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1.800  à  1.840,  Aumelz-la-Paix  de  640  à  G60,  Baume  et' 
Marpcnt  de  1.730  à  1.750,  Çockeriit  dé  1.775  à  1 .790, 
Halanzy  de  900  à  975,  Ougréc-Mariliaye  de  1.225  à 
1 .245,  les  forges  de  la  Providence  de  2.410  à  2.525, 
Thy-le-Chàleau  de  2.380  à  2. 405  ;  toutes  hausses  jus- 
tifiées par  les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie 
sidérurgique  généralement  meilleures;  aux  Etats-Unis, 
une  hausse  de  un  dollar  vient  d'être  décrétée  sur  les 
barres  et  les  plaques  d'acier  ;  en  Allemagne,  on  cons- 
tate un  relèvement  du  prix  de  la  fonte  et  les  affaires 
se  développent  principalement  avec  l'étranger;  ici,  le 
marché  sidérurgique  se  maintient  à  un  niveau  satis- 
faisant et  la  fermeté  reste  plutôt  à  l'ordre  du  jour. 

Les  charbonnages  ont  toujours  le  vent  en  poupe,  les 
dividendes  détachés  sur  quelques-uns  de  ces  titres 
ayant  encore  donné  une  nouvelle  élasticité  à  ce  com- 
partiment de  la  cote,  qui  reste  un  des  plus  achalan- 
dés ;  la  situation  industrielle  présentant  également  de 
bons  symptômes  d'amélioration,  on  compte  sur  le 
statu  quo  pour  l'adjudication  du  12  courant,  mais  si 
un  mouvement  se  produisait,  ce  serait  dans  le  sens  de 
la  hausse  ;  les  expéditions  du  18  au  24  avril  sont  en 
progrès  de  35.000  tonnes  ou  près  de  15  0/0  sur  celles 
de  la  période  correspondante  de  1908. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  3  mai -1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne 

Après  l'algarade  causée  par  les  dénonciations  rela- 
tives au  concours  pour  la  réfection  de  l'escadre,  nous 
sommes  rentrés  dans  la  normalité,  mais  les  travaux 
de  la  Chambre  des  députés  n'ont  pas  repris  encore 
leur  entrain  par  suite  du  travail  de  renouvellement 
des  conseils  municipaux.  En  cette  circonstance  il  faut 
rappeler  que  c'est  la  première  fois  qu'on  applique  en 
Espagne  le  vote  obligatoire  ;  le  résultat  de  cette  me- 
sure a  été  d'amener  aux  urnes  80  0/0  environ  du  corps 
électoral,  au  lieu  de  30  0/0  comme  avant. 

La  Chambre  doit  discuter,  comme  vous  savez,  un 
grand  nombre  de  projets  d'ordre  financier  plus  ou 
moins  rattachés  au  budget  de  1910,  dont  il  est  ques- 
tion plus  loin.  Le  ministre  des  Finances,  consulté  au 
sujet  de  l'ordre  dans  lequel  il  entend  voir  défiler  ces 
projets  devant  le  Parlement,  a  déclaré  qu'il  désire  les 
voir  discuter  ainsi  :  inventaire  des  biens  de  l'Etat, 
prescription  des  dettes  arriérées  de  celui-ci,  amortis- 
sement de  la  Dette  extérieure,  réforme  du  régime  de 
la  Banque  d'Espagne  :  entre  temps  on  verra  se  discu- 
ter aussi  les  primes  à  la  navigation  et  une  loi  de 
recrutement.  Il  n'y  a  pas  de  doute  qu'avec  un  ordre 
du  jour  aussi  chargé  les  vacances  sont  lointaines, 
mais  on  ne  sait  pas  ce  qui  peut  arriver  d'ici  à  la  fin 
juillet. 

Le  projet  de  réforme  de  la  Banque,  qui  sera  très 
discuté,  vient  après  celui  du  remboursement  de  l'Ex- 
térieure, sans  doute  afin  que  la  Banque  puisse  acheter 
de  cette  Dette  pour  le  portefeuille  du  fonds  d'Etat  que 
la  future  loi  lui  permettra  de  se  créer. 

M.  Gonzalez  Besada  a  lu  mercredi,  au  Congrès,  le 
projet  de  budget  pour  1910.  Cette  formalité  légale  est 
plus  intéressante  qu'autrefois,  parce  que  ce  budget  a 
été  établi  en  tenant  compte  des  incidences  des  nom- 
breuses modifications  fiscales  soumises  aux  Cortès  et 
dont  nous  avons  retracé  les  grandes  lignes.  Comme 
point  de  départ,  qui  était  en  quelque  sorte  la  carte 
forcée,  il  annonce  un  boni  de  42  millions  de  pesetas, 
qui  provient  en  partie  de  ce  que  l'Etat  reprend  plu- 
sieurs des  impôts  qui  avaient  été  cédés  aux  municipa- 
lités ;  celles-ci,  obligées  de  faire  rendre  gorge  aux 
contribuables,  s'étaient  ingéniées  à  découvrir  les 
fraudes  existantes,  notamment  dans  l'impôt  sur  les 


cédules  personnelles  ;  l'Etat  pourra  ainsi  profiter  de 
ces  travaux  d'investigation  pour  encaisser  plus  qu'a- 
vant et  même  diminuer  un  peu  la  qualité  de  cet  im- 
pôt ;  ce  n'est  pas  mal  imaginé,  mais  c'est  une  preuve 
de  l'incapacité  de  l'Etat  pour  administrer,  bien  que 
cette  reprise  soit  habilement  déguisée  sous  le  man- 
teau de  la  promesse  de  restituer  peu  à  peu  aux  com- 
munes tout  le  produit  des  octrois. 

Les  recettes  sont  évaluées  à  1.090.757.420  pesetas  et 
les  dépenses  à  1.048.880.002  pesetas;  les  augmenta- 
tions les  plus  importantes  sont  : 

Guerre   6.097.062  pesetas 

Gobernacion   7.558.982  — 

Instruction  publique   1.171.060  — 

Fomento   6 . 118 . 440  — 

Total   20.945.545  pesetas 


Dans  le  cas  où  le  projet  de  primes  à  la  navigation 
serait  voté,  comme  c'est  probable,  pour  1910,  il  faudra 
ajouter  aux  dépenses  une  somme  de  11. 000. 000  environ. 

Eu  égard  à  la  transformation  que  va  subir  le  budget 
des  recettes,  à  la  suite  des  réformes  dont  la  portée  nous 
échappe  encore  et  à  la  presque  certitude  que  le  chapi- 
tre des  dépenses  va  recevoir,  pendant  quelques  années, 
des  augmentations  notables,  il  est  tout  à  fait  logique 
d'attendre  la  discussion  de  l'œuvre  du  Ministre  des 
Finances,  afin  de  voir  comment  il  explique  l'existence 
d'un  boni  aussi  considérable.  Il  ne  faut  pas  oublier  le 
milliard  de  Dette  4  0/0  à  émettre  en  dix  ans,  dont 
l'annuité  représentera  une  somme  beaucoup  plus  élevée 
que  l'économie  résultant  du  retrait  de  la  Dette  perpétuelle 
effectué  avec  une  partie  du  boni  ci-dessus,  il  y  a  là 
des  obscurités  involontaires  sans  doute,  mais  que  le 
Congrès  voudra  éclaircir  ;  il  en  est  de  même  de  cer- 
taines augmentations  de  dépenses  ou  de  diminutions 
de  recettes,  comme  celle  qui  pourra  résulter,  pour  quel- 
que temps,  de  la  mise  en  vigueur  des  réductions  de 
tarifs  postaux  que  le  Ministre  de  la  Gobernacion  a  pro- 
posées au  Congrès. 

Le  marché  avait  débuté  avec  un  entrain  des  plus 
remarquables,  à  tel  point  qu'on  a  coté  88  10  au  comp- 
tant et  88  45  fin  mai  ;  seulement  il  y  a  eu  à  payer  des 
reports  de  40  centimes,  ce  qui  a  fait  faire  la  grimace 
aux  intéressés.  Ceux-ci  se  consolent  en  pensant  que  la 
liquidation  du- mois  courant  sera  plus  clémente  parce 
qu'elle  se  fera  sur  la  base  du  cours  de  89  0/0,  qui  fera 
récupérer  les  pertes  subies.  Nous  en  serons  bien  aise 
car  ce  sera  une  preuve  que  tous  les  nuages  qui  s'étaient 
amoncelés  sur  notre  place  ont  disparu  ;  la  fermeté 
aspire  à  régner  ici  en  souveraine  et  ne  veut  plus  ren- 
contrer d'obstacles  pour  pousser  le  cours  de  l'intérieure 
à  90  0/0  à  l'échéance  de  juin. 

Il  est  possible  qu'une  fois  que  les  ventes  auxquelles 
a  donné  lieu  la  faiblesse  passagère  de  ces  deux  derniers 
jours  auront  été  absorbées  par  des  spéculateurs  résis- 
tants, la  course  à  la  hausse  reprendra  ;  nous  marque- 
rons les  points  faits  par  les  uns  et  par  les  autres. 

Les  deux  amortissables  ont  été  bien  tenues  :  le  5  0/0 
un  peu  au-dessous  de  103  0/0  et  {le  4  0/0  presque  à 
96  0/0,  mais  sans  reconquérir  ce  cours. 

La  séance  d'aujourd'hui  a  fini  sous  une  impression 
de  fermeté  en  général,  quoique  les  transactions  n'aient 
pas  été  très  nombreuses  ;  le  report  a  été  un  peu  meil- 
leur marché  que  le  30  avril,  35  centimes  seulement. 

Les  actions  de  Sociétés  de  crédit  ont  donné  lieu  à  un 
bon  courant  d'affaires  et  quelques-unes  ont  vu  pro- 
gresser leur  cours  :  Banque  d'Espagne,  462  50;  Hypo- 
thécaire, 236  50  ;  Espagnole  de  Crédit,  129  50;  Caslilla, 
118;  Hispano-Americano,  150;  Rio  delaPlata,  495  50; 
les  Tabacs  sont  très  demandés  et  cotent  407;  il  est  à 
remarquer  que  le  régime  de  ce  monopole  vautre  modi- 
fié avec  des  concessions  mutuelles,  et  qu'on  espère 
que  le  nouveau  règlement  pour  l'application  de  1  impôt 
de  timbre  dont  l'encaissement  incombe  aussi  à  la 
ferme  des  Tabacs,  va  donner  une  sensible  augmenta- 
tion de  recettes  ;  la  participation  de  la  Société  dans 
les  revenus  de  l'Etat  en  sera  accrue  et  cela  fait  tou- 
jours plaisir  aux  actionnaires.  Banco  de  Cartagena, 
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120;  Sucrières  préférences,  106  75;  dito  ordinaires, 
;;<S  .'.")  ;  le  reportsur  ces  titres  a  été  «le  '>{)  â  70  centimes. 

ALlos-Hornos,  293;  Buro-FeUjuera,  34;  le  bilan  de 
cette  Société,  qui  a  recruté  dans  le  sud-ouest  de  la 
France  un  certain  nombre  d'act  ionnaires,  n'est  pas  plus 
encourageant  que  celui  des  années  précédentes.  Explo- 
sifs, 337,  avec  tendance  à  la  bausse  ;  Conslrucciones 
Melalic'as,  83;  Chamberi,  88;  Lérida  Reus,  89;  An- 
dalous,  43. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid  3  0/0,  76  50;  4  1/2  0/0, 
09  50;  4  0/0,  94  50;  4  0/0  1908,  99;  Hydraulique 
Santillana,  96  25;  E leclro-Melallurgica,  100  ;  Sucrières, 
103  75;  Mediodia,  96;  spéciales  Pampclnne ,  88; 
Nord  Espagne,  1re,  92  25  ;  les  essais  continuent  pour 
créer  à  Madrid  un  marché  sérieux  des  titres  de  che- 
mins de  fer  ;  Conslrucciones  Melalicas,  96  35;  Duro- 
Felijuera,  95  ;  Madrilena,  96. 

Le  cours  du  change  a  été  très  ferme  pendant  la  se- 
maine; nous  ne  croyons  pas  à  une  élévation  de  la 
prime  du  change  sur  i'étranger,  mais  nous  ne  voyons 
pas  non  plus  de  motif  pour  une  baisse  considérable 
au-dessous  du  prix  actuel,  qui  restera,  croyons-nous, 
quelque  temps  entre  111  50  et  112  0/0. 

Le  montant  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 

Francs        Livres  sterling 

'26  avril   250.000  4.000 

27  —    3)0.000  1.000 

28  —    475.000  tj.000 

29  —    285.000  2.500 

30  —    350.000  5.000  ' 

i"mai....   375.000  2.000 

Totaux   2.035.000  20.500 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôtui'e  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

12  avril  19  avril  26  avril    3  mai 

4  0/0  Intérieure                   87  50  88  . .  88  . .  88  10 

5  0/0  Amortissable             102  40  102  90  102  70  102  95 

4  0/0         —    95  85  95  50  95  80 

Banque  d'Espagne              460  ..  459  ..  459  50  461  .. 

Banque  Hypothécaire   236  50  236  50 

Gomp.Ferm.  des  Tabac.     401  ..  400  . .  401  75  410  .. 

Change  sur  Paris               111  60  111  65  111  65  111  70 

—  Londres ...  28  10  28  10  28  09  28  07 
Cédules  hypoth.  4  0/0 . .     101  35     101  90     101  95  102.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après:  —  argent,  1.4  millions;  — es- 
comptes commerciaux,  2.4;  -t-  avances,  3.3;  -(-cir- 
culation, 4.2  ;  —  comptes  courants,  8.4. 


Intonations  feonoinips  et  Financières 


La  liquidation  du  Budget  de  1908.  —  La  liquidation 
provisoire  du  budget  de  1908  a  donné  les  résultats  suivants  : 

Pesetas 

Recettes  prévues   1.042.382.002 

Rôles  liquides   1.079.043.358 

Recettes  nettes   1.072.056.640 

Reliquats  pour  1909    69.616*484 

Excédent  des  recettes  sur  les  pro- 
visions  29.674.638 

Dépenses  prévues   1.065.240.139 

Rôles  liquidés   1.022.662.408 

Paiements  liquidés   1.025. '.108.048 

Reliquat?  pour  1910    41.409.058 

Excédent  des  dépenses  sur  les  pré- 
visions  39.385.109 


Une  fois  que  les  comptes  auront  été  apurés  définitivement 
et  qu'on  saura  Le  Chiffre  dos  annulations,  il  sera  possible  de 
déterminer  exactement  le  boni,  qui  atteindra  probablement 
une  quarantaine  de  millions  de  pesetas. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  jancier  au  10  décembre  10OA  49  semaine», 

I.K.NI'S 


Nord  de  l'Espaane: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  utîei. . . 

Lérida-Reui  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valcnce.. . 

Tola!  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


expL 

1905 

1906 

1907 

1908 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

68  363  006 
21.284.315 
1.084.128 
1.786.431 

3.021.240 
15.220.167 

71.191.984 

20.952.079 
1 .007.006 
1.663.561 

3.046.830 
15.224.884 

74. 795. 603 
20  861.440 
948.293 
1.703.577 

3.083.787 
15.011.315 

80.230.965 
22.172.074 
1 .006.818 
1.895.728 

3.452.723 
17.232.711 

3.681 

111259.377 

113066.1*7 

•1 17003815 

124095.294 

1.067 

3.650 
310 

20. 168. "59 

98.781.694 
4.613.113 

19.451.356 

104522.131 
4.854  710 

18.176.361 

104754.408 
4.630.475 

•21035. 452 

106976.309 
'5.273.079 

*  Recettes  au  20  décembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  6  mai  1909. 
La  tendance  est  calme  sur  notre  place,  mais  un  peu 
faible. 

Le  change  sur  Paris  est  à  11  75. 
On  a  coté  :  Intérieure  88  35. 


HOLLANDE 


Naissance  d'une  princesse.  —  La  Reine  Wilhelmine  a. 

le  30  avril  dernier,  donné  le  jour  à  une  fille,  qui  a  reçu  les 
noms  de  Juliana-Louise-Emma-Marie-'V.Yilhelmina. 

Cet  événement  a  naturellement  fait  l'objet  d'une  communi- 
cation officielle  au  Parlement. 

Dès  l'ouverture  de  la  séance  de  la  Chambre,  le  Ministre  de 
l'Intérieur  s'est  levé  et,  au  milieu  du  plus  profond  silence,  a 
prononcé  les  paroles  suivantes  : 

«  Messieurs,  au  nom  de  la  Reine,  j'ai  l'honneur  de  vous 
informer  que  Sa  Majesté  a  heureusement  accouché,  à  six 
heures  cinquante  ce  matin,  d'une  princesse.  » 

Le  Ministre  a  donné  ensuite  lecture  du  bulletin  de  santé  et 
a  ajouté  : 

"  Qu'il  me  soit  permis  de  communiquer  à  la  Chambre  que 
cet  heureux  événement,  dont  l'importance  est  incalculable 
pour  notre  patrie,  est  pour  moi  et  pour  tout  le  gouvernement 
une  cause  profonde  de  joie.  Puisse-t-il  être  le  salut  pour  la 
patrie  !  Que  Dieu  bénisse  S.  M.  la  Reine  mère  et  S.  A.  R  le 
prince  des  Pays-Ras  !  » 

Cette  déclaration  a  été  accueillie  par  une  triple  salve  d'ap- 
plaudissements. 

Le  président  s'est  levé  alors  et  a  dit  : 

«  La  Chambre  accueille  avec  joie  la  naissance  d'une  prin- 
cesse dans  la  maison  royale.  Notre  première  pensée  va  à  la 
Reine,  et  de  notre  cœur  s'élève  la  prière  fervente  à  Dieu  de 
lui  accorder  d'heureuses  relevailles.  Nous  sommes  remplis 
d'admiration  pour  la  sagesse  et  la  grâce  de  cette  souveraine 
qui,  elle-même,  avec  un  dévouement  incessant,  à  un  âge 
auquel  la  plupart  de  nous  ne  connaissent  que  de  nom  les 
soucis  de  la  vie,  remplissait  déjà  tons  ses  devoirs,  sous  la 
conduite  du  prince-consort,  dont  le  vif  intérêt  qu'il  porte  à 
tout  ce  qui  peut  assurer  le  bien-être  du  pays  lui  assure  l'iné- 
branlable attachement  de  ses  nouveaux  compatriotes.  Que  la 
jeune  princesse  puisse  se  développer  heureusement  et  se 
préparer  à  la  haute  destinée  qui  sera  probablement  plus  tard 
la  sienne  ! 

«  Que  le  Tout-Puissant  fasse  que  lorsque  cette  descendante 
de  la  maison  d'Orange  sera  appelée  au  trône  de  ses  ancêtres, 
ce  soit  dans  un  avenir  éloigné,  qu'elle  ait  toutes  les  qualités 
d'esprit  et  de  cœur  qui  lui  assureront  l'amour  durable  de 
son  peuple,  qualités  dont  on  n'hérite  pps,  même  les  rois,  et 
qu'elle  puisse  remplir  les  hautes  et  lourdes  taches  qui  lui 
seront  confiées  pour  le  bien-être  de  la  commune  patrie  !  » 

Ce  discours  a  été  également  accueilli  par  une  triple  salve 
d'applaudissements. 

Les  formalités  de  l'inscription  de  la  jeune  princesse  au 
registre  de  l'état  civil  ont  eu  lieu  le  1"  niai. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL. 

Le  Message  présidentiel.  —  Le  message  du  président 
More  ira  Penny,  lu  à  l'ouverture  du  Congrès,  constate  que  les 
relations  du  Brésil  avec  les  autres  pays  sont  satisfaisantes. 

Huit  conventions  d'arbitrage  sont  déjà  signées. 

Un  traité  d'échange  de  colis  postaux  sera  conclu  avec  la 
France. 

Le  Président  a  indiqué  que  le  Gouvernement  devait  concé- 
der des  avantages  aux  entreprises  de  construction  des  habita- 
lions  ouvrières. 

L'émigration  a  augmenté  de  40  0/0  sur  1907. 

Le  message  appelle*  l'attention  du  Congrès  sur  la  réforme 
de  la  législation  minière,  toujours  ajournée,  et  sur  la  cons- 
truction de  ports.  Il  poursuit,  en  constatant  que  le  réseau 
ferré  a  augmenté  de  1.019  kilomètres;  l'extension  totale  est 
de  19.103  kilomètres. 

En  ce  qui  concerne  les  finances,  les  recettt  s  de  1903,  en  y 
comprenant  l'emprunt  de  4  millions  de  livres  sterling,  ont  été 
de  62.063  contos  or  et  377.562  côntos  papier;  les  dépenses  se 
sont  élevées  à  61.215  contos  or  et  376.749  ce-ntos  papier.  La 
balance  au  31  mars  présente  un  solde  de  10.300.401  liv.  st.  et 
chez  les  agents  de  Londres  64.128.000  contos  papier,  argent 
et  nickel. 

La  Dette  extérieure  au  31  décembre  1908  s'élevait  à  75  mil- 
lions 944. 000" liv.  st.,  plus  50.000.000  de  francs. 

Le  dépôt  existant  dans  la  Caisse  de  la  conversion  s'élevait 
à  5.587.000  liv.  si!",  soit  une  diminution  de  085.000  liv.  st. 
sur  1907. 

Les  importations  se  sont  élevées  à  35. 491. OoO  liv.  st..  contre 
4' (.597.000  liv.  st.  en  1907. 

Les  exportations  ont  été  de  44.155.000  liv.  st.,  contre 
54. 177. 000  liv.  st.  en  1907. 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  huit  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1908-09  (juillet  1908-février  1900), 
les  recettes  ont  atteint  387.575.000  dollars,  et  les  dépenses' 
473.937.000  dollars,  soit  un  déficit  de  86.362.000  dollars' 
Voici  le  détail  : 

Recettes 

8  premiers       8  premiers 
mois  de  mois  de 

1907-1908  1908-190S 

(En  dollars; 

Douanes   201.717.000  188.294.000 

Revenus  intérieurs   170.642.000      164.074  000 

Divers   42.814.000  34.607.000 

Total   415.173.000  387.575.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   97.696.000  109.558.000 

Guerre   74.012.000  88  243.000 

Marine   77.951  000  76.537.000 

Indiennes   9.503.000  11.984  000 

Pensions   103.552.000  109.80LOUO 

Travaux  publics   63.928.000  61.938.000 

Intérêts.....   15.622.000  15.883.000 

Total   442.264.000     "473.937. 000' 

On  voit  que  pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  sont  inférieures  de  27.598.000  dollars  à 
celles  des  huit  premiers  mois  de  1907-1908,  tandis  que  les 
dépenses  excèdent  de  31.673.000  dollars  celles  de  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 


Voici  maintenant  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dépenses- 
pour  le  mois  de  février  des  années  1908  et  1909  : 

Février  1908  Février  1909 

Recettes  (En  dollars) 

Douanes   22.476.000  25.472.000 

Revenus  intérieurs   18.496.000  17.262.000 

Divers   7.353.000  3.938.000 

Total   48.325.000  46.672.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   11.563.000  10.529.000 

Guerre   9.692.0U0  9.158.000 

Manne   10.286.000  8. 733. 000 

Indiennes   1.202.000  1.579. 000 

Pensions   15.757.000  15.886.000 

Travaux  publics   6.551.000  5.530.000 

Intérêts   1.679.000  1.813.000 

Total   56.730.000  53.219.000 

Les  recettes  de  février  1909  sont  ainsi  inférieures  de 
1.653.000  dollars  à  celles  de  février  1908,  les  dépenses  sont 
inférieures  de  3.511.000  dollars  au  chiffre  correspondant  de 
l'année  dernière. 


Marché  Financier  de  IMew-York 


New-York,  5  mai  1909. 

La  situation  monétaire  demeure  sans  changements  bien 
appréciables  ;  l'argent  à  vue  se  trouve  facilement  entre  11/2- 
et  2  1/2  0/0  ;  les  prêts  à  plus  longue  échéance  se  négocient 
entre  2  1/2  et  3  1/2  0/0. 

Les  avis  peu  favorables  sur  les  récoltes  qui  proviennent 
de  l'Ouest,  du  Sud-Ouest,  du  Kansas  et  du  Nebraska  ont 
ramené  une  certaine  fermeté  sur  les  marchés  du  maïs. 

Le  volume  des  exportations  de  coton  continue  à  augmenter  ; 
on  note  que  45.000  balles  ont  été  prises  ce  jour. 

L'Iron  Age,  dans  sa  revue  de  semaine,  dit  que  la  produc- 
tion de  la  fonte  aux  Etats-Unis,  pour  le  mois  d'avril,  a  atteint 
1.739.000  tonnes  ;  au  1"  mai,  la  production  hebdomadaire 
était  de  414.000  tonnes.  La  production  du  mois  de  mars 
s'était  élevée  à  1.632.000  tonnes  et  celle  de  février  à  1  mil- 
lion 707.000  tonnes,  avec  une  production  hebdomadairre  de 
409.000  tonnes  au  1er  avril  et  de  419.000  tonnes  au  1"  mars. 
Le  prix  des  rails  légers  atteint  26  dollars  la  tonne.  La 
Standard  Oïl  est  en  pourparlers  pour  l'achat  de  300.000 
tonnes. 

A  "Wall  Street,  la  tendance  a  été  irrégulière,  plutôt  faible, 
sur  des  ventes  pour  le  compte  de  Londres,  la  probabilité  de 
nouveaux  envois  d'or  et  la  fermeté  persistante  des  céréales. 
La  clôture  a  cependant  pu  se  faire  en  tendance  plus  satis- 
faisante. 

Les  transactions  totales  ont  porté  sur  925.000  titres  en- 
viron. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison.  107  37  ;  Milwaulcee,  150  ..  ;  fine,  31  75  ./.; 
Reading,  151  ..  ;Canadian  Pacific,  180  ..  :  Illinois  Central, 
145  50  ;  Louisville  138  75;  N.-Y.  Central,  130  62  ;  Union  Pa- 
cific, 188  12,  rennsylvania,  135  12,  ex-coupon. 


URUGUAY 


Message  présidentiel.  —  Le  président  de  la  République, 
le  docteur  Claudio  Williman,  a  lu,  à  l'Assemblée  législative 
de  l'Uruguay,  un  intéressant  message  que  nous  résumons 
ci-après  : 

Le  gouvernement  se  félicite  de  pouvoir  constater  que  la 
situation  du  Trésor  est  satisfaisante.  A  moins  de  circons- 
tances fortuites,  l'exercice  clôturera  avec  un  boni  d'au  moins 
1.500.000  pesos.  Ceci  prouve  la  stabilité  des  recettes  et  est  la 
preuve  des  progrès  constants  faits  dans  tous  les  centres 
d'activité  du  pays.  Si  l'excédent  est  un  peu  inférieur  à  ce 
qu'il  était  les  années  précédentes,  cela  tient  surtout  à  une 
sérieuse  majoration  des  dépenses  prévues  par  le  budget, 
mais  cet  excédent  sera  le  bienvenu,  car  il  permettra  de  faire 
d'utiles  travaux  sans  exiger  de  nouveaux  sacrifices  des  con- 
tribuables. 
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Le  lot  janvier  1908  il  y  avait  on  circulation  128.138.917 
pesos  do  dette  extérieure  ;  pendant  l'année  il  a  été  ''mis 
i. 669. 668  pesos  de  dette  nouvelle,  dont  4.289.600  pesos 
d'obligations  de  l'emprunt  do  conversion,  38.783  pesos  de 
dette  amortissable  et  241.385  pesos  en  bons  de  l'Eustcrn 
]  ailway.  D'autre  part,  il  a  été  remboursé  pendant  l'année 
2.651.491  pesos  d'obligations  diverses.  La  dette,  à  la  lin  de 
1908,  atteignait  donc  au  total  130.157.083  pesos. 

Les  45  0/0  dos  revenus  des  douanes  affectés  au  service  de 
la  dette  consolidée  et  des  .garanties  dos  chemins  de  fer  ont 
produit  5.850.822  pesos,  auxquels  sont  venus  s'ajouter  19.693 
pesos  pour  ristournes  do  garanties  et  9.733  pesos  bénéfices 
de  change,  portant  le  total  de  garantie  à  5.880.349  pesos. 

Le  31  décembre  dernier  il  restait  à  émettre  4.077.679  pesos 
de  bons  de  l'emprunt  de  conversion  ;  cette  somme  a  sa  des- 
tination nettement  indiquée. 

Les  rapports  montrent  que  la  Banque  de  la  République  et 
les  recettes  douanières  se  développent  de  façon  satisfaisante. 
Pendant  le  premier  semestre  de  l'année  fiscale,  juillet- 
décembre  1908,  ces  dernières  ont  marqué  un  excédent  de 
272.783  pesos  sur  la  période  correspondante  de  1907.  On  pré- 
voit que  pour  l'année  entière  l'augmentation  sera  d'au  moins 
un  demi-million  de  pesos. 

Voici  quel  a  été  le  mouvement  du  commerce  extérieur  du 
pays  pendant  les  six  dernières  années  : 

Impor-  Expor- 
tations tations 
Années  —  — 


—  (En  pesos) 

1903    25.104.000  37.369.(00 

1004   21 . 217 . 000  38 . 485 . 000 

1905    30.778.000  30.805.000 

1906    34.455.000  33. 402.000 

1907    34.425.000  35.151.000 

1908   34.618.804  37.280.523 


Par  suite  d'une  grève  prolongée  au  début  de  l'année,  de 
fortes  dépenses  en  nouveau  matériel  et  de  la  hausse  du  prix  du 
charbon,  les  chemins  de  fer  ont  passé  une  période  difficile, 
qui  s'est  traduite  par  une  augmentation  des  dépenses  d'exploi- 
tation d'environ  7.29  0/0.  Comparant  les  bénéfices  nets 
obtenus  en  1907  par  la  section  sans  garantie  d'intérêt  du 
Central  Uruguay  Raihvay  à  ceux  réalisés  pendant  l'exercice 
précédent,  on  trouve  un  surplus  de  4.23  0/0;  pour  les  sections 
non  garanties  on  constate  une  réduction  de  5.C4  0/0  et  pour 
la  Compagnie  entière  une  diminution  de  2.34  0/0. 

Pour  les  autres  lignes,  on  note  une  augmentation  de  12.34  0/0 
pour  l'Eastern  et  une  réduction  de  22.81  0/0  pour  lo  North 
Western,  et  de  49.63  0/0  pour  le  Middland. 

Le  capital  total  engagé  dans  les  chemins  de  fer  de  1  Uru- 
guay atteint  28.195.399  pesos,  ce  qui,  à  3  1/2  0/0,  représente 
un  service  annuel  de  950.900  pesos  ;  mais  les  bénéfices  réa- 
lisés par  l'exploitation  réduisent  cette  charge  à  640.328 pesos. 

Pendant  l'année,  il  a  été  exploité  1.254  kilomètres  de  voies 
ferrées  sous  la  garantie  du  gouvernement  et  795  kilomètres 
sans  garantie.  Le  matériel  employé  comprenait  146  locomo- 
tives, 136  voitures  à  voyageurs,  81  fourgons  à  bagages  et 
2.580  wagons  pour  le  transport  des  marchandises  et  des 
moutons. 

L'an  dernier  il  a  été  expédié  108.113.772  lettres  et  plis,  soit 
11.667.057  de  plus  qu'en  1907,  et  283.582  télégrammes,  soit 
35.375  de  plus  que  pendant  l'année  1907.  Les  recettes  des 
postes  ont  atteint  595.391  pesos,  soit  une  augmentation  de 
17.298  pesos  par  rapport  à  l'exercice  précédent  et  40.000pesos 
de  plus  que  le  chiffre  prévu  au  budget. 

On  préparc  les  plans  pour  l'établissement  d'un  poste  de 
télégraphie  sans  fil,  système  Marconi,  à  Punta  del  Este.  Ce 
sera  lo  premier  poste  dans  l'Amérique  du  Sud  établissant  des 
communications  de  ce  genre  avec  l'Europe. 

On  évalue  le  nombre  de  moutons  sur  pied  dans  le  pays  à 
30  millions.  Los  importations  do  moutons  ont  été  fort  nom- 
breuses; il  en  est  entré  1.510  par  Montevideo  et  les  autres 
ports  en  ont  reçu  16.123;  2.63  0/0  des  animaux  venus  de 
l'Argentine  ont  été  refusés  par  la  Commission  d'bygiènc. 

Il  a  été  oxpoité  en  1908  33.960  moutons  do  Montevideo  et 
219.891  des  autres  ports.  Grâce  aux  mesures  prises  pour 
combattre  les  maladies  épidémiques  qui  s'étaient  déclarées  en 
1907,  l'année  1908  a  été  satisfaisante  au  point  de  vue  de  la 
santé  de  ces  animaux. 


L'agriculture  <st  satisfaisante  et  lu  colonisation  du  pays  se 
développe  bien. 

Les  mines  d'or  de  Cunapiru  ont  broyé  en  1908  20.515 
tonnes  de  minerai,  produisant  102.895  grammes  d'or  évalués 
45.050  pesos. 


ASIE 


SIAM 

Le  Commerce  extérieur  en  1908.  —  Le  commerce  exté- 
rieur du  .Siam  par  le  port  de  Bangkok  s'est  élevé,  en  1908.  ;'i 
19K.517.309  ticaux,  contre  167.202  915  ticaux  en  1907. 

Le  chiffre  de  1908,  que  nous  relevons  dans  un  récent  rap- 
port du  Ministre  de  l'rance  à  Bangkok,  n'est  encore  qu'ap- 
proximatif, car  il  résulte  des  statistiques  provisoires  publiées 
chaque  mois  par  l'administration  dos  douanes  ;  mais  il  per- 
met néanmoins  d'établir  la  supériorité  des  échanges  de  1908 
sur  ceux  des  années  précédentes,  ainsi  qu'on  peut  le  roir  par 
le  tableau  suivant  : 


Années        Importations  Exportations  Total 
(En  ticaux) 

1900                   40.621.674  45.265.119  85.886.793 

1901                  50  240.760  71.804.146  122.044.906 

1902                   65.420.231  87.401.889  154.822.120 

1903                   05.417.702  74.464.417  139.882.119 

1904                   78.300.687  101.386.456  179.693.143 

1905                   68.769.329  103.130.699  171.900.028 

1906                  76.0C4.954  110.600.852  186.605.806 

1907                  "/  5. 259. 500  91.943.415  167.202.915 

1908                   81.728.323  116.788.986  198.517.309 


L'augmentation  est  donc  de  6  millions  de  -ticaux  pour  les 
importations  et  de  un  peu  plus  de  6  millions  pour  les  expor- 
tations, comparativement  à  1906  qui  a  enregistré  les  chiffres 
les  plus  élevés. 

Voici,  d'autre  part,  comment  se  sont  réparties,  mois  par 
mois,  les  importations  et  les  exportations  de  Bangkok  : 


Commerce  de  Bangkok  en  1908 


Mois 

Importations 

Exportations 

Total 

(En  ticaux) 

6.787.222 

10.044.143 

16.831.365 

7.517.980 

10.026.384 

17.544.364 

7.545.059 

12.455.442 

20.000.501 

6.303.005 

8.295.994 

14.598.999 

6.358.881 

10.483.568 

16.842.449 

6.963.599 

11.594.740 

18.558.339 

7.749.446 

11.531.738 

19.281.184 

6.640.423 

8.395.069 

15.035.492 

Septembre  

6.751.898 

9.138.453 

15.890.351 

6.587.225 

9.867.672 

16.454.897 

6.152.961 

7.578.194 

13.731.155 

6.370.624 

7.377.589 

13.748.213 

81  728.323 

116.788.986 

198.517.309 

On  remarquera  que  les  derniers  mois  de  l'année  ont  donné, 
pour  les  importations.et  les  exportations, les  chiffres  lesplusbas. 
L'examen  des  chiffres  des  années  précédentes  indique  que  ce 
phénomène  se  reproduit  chaque  année;  il  est  cependant  plus 
marqué  cette  année  comparativement  aux  chiffres  élevés  des 
mois  du  milieu  de  l'année. 

L'année  a  été  sensiblement  meilleure  au  point  de  vue  des 
récoltes,  mais  le  cours  élevé  du  tical  a  porté  un  grave  pré- 
judice aux  minotiers  exportateurs  de  riz  en  Chine,  en  raison 
de  la  baisse  continue  du  métal-argent. 

D'autre  part,  la  situation  financière  du  Siam  s'est  amé- 
liorée; le  contrôle  des  finances  se  fait  chaque  année  de  plus 
en  plus  étroit  et  l'utilisation  des  crédits  devient  meilleure. 

Le  déficit  prévu  de  5  millions  et  demi  pour  1907-1908 
s  est  réduit  à  675.000  ticaux  et  l'on  pense  que,  vu  l'état  satis- 
faisant des  récoltes,  le  déficit  prévu  de  2  millions  de  ticaux 
sera  également  considérablement  réduit. 
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Modderfontein  B  Gold  Mines,  Limited 


La  Compagnie  Française  des  Mines  d'or  et  de  l'Afrique 
du  Sud,  a,  conformément  à  la  loi  du  30  janvier  1£07,  fait  in- 
sérer au  Bulletin  annexe  au  Journal  officiel  du  19  avril 
1900,  en  même  temps  que  les  statuts,  une  notice  sur  la 
constitution  de  la  Modderfontein  B  Gold  Mines,  Limited, 
dont  les  actions  se  sont  traitées  pour  la  première  fois  lundi 
sur  le  Marché  en  Banque  de  Paris. 

La  Modderfontein  B,  suivant  certificat  délivré  à  Pretoria, 
le  18  novembre  1908,  a  été  formée  pour  une  durée  illimitée. 
Elle  avait  pour  objet  principal  l'acquisition,  l'exploitation  de 
tous  claims  miniers  dans  l'Afrique  du  Sud,  notamment, 
l'acquisition  des  biens  et  de  l'actif  de  The  Modderfontein 
E  «tension,  Limited,  et  la  prise  à  sa  charge  des  engagements 
et  obligations  de  ladite  Compagnie  résultant  d'un  contrat  en 
date  du  18  octobre  1908,  fait  entre  la  Modderfontein  Exten- 
sion, Limited,  la  Xord-Eastern  Claims,  Limited,  le  Trans- 
caal  Land  and  Mines  Proprietary  Syndicate,  Limited,  les 
Soutli-Eastern  Claims,  Limited,  en  qualité  i\i  vendeurs, 
M.  Willem  van  Hulsteyn  Kt,  agissant  en  qualité  de  «  trus- 
tée »  (fldéicommissaire),  pour  et  au  nom  de  cette  Compagnie, 
et  MM.  H.  Eckstein  et  Cie,  agissant  par  eux-mêmes  et  pour 
d'autres  en  qualité  de  garants.  D'autres  objets  accessoires 
sont  énuniérés  dans  la  publication  des  statuts. 

Le  siège'social  est  à  Johannesburg,  au  Transvaal.  Le  capi- 
tal social  est  de  700.000  liv.  st.  divisé  en  700.000  actions  de 
1  liv.  st.,  dont  2.000  de  1  liv.  st.  toutes  souscrites  au  mo- 
ment de  la  constitution  forment  le  capital  initial.  Sur  les 
098.000  liv.  st.  de  surplus,  338.000  liv.  st.  d'actions  de 
1  liv.  st.  entièrement  libérées  ont  été  attribuées  aux  ven- 
deurs :  -200.000  actions  ont  été  délivrées  aux  souscripteurs  des 
mêmes  ou  aux  garants  de  la  souscription  selon  le  cas,  au 
prix  de  40  shillings  en  espèces  par  action,  prix  auquel  la 
souscription  a  été  garantie,  tel  que  ceci  était  stipulé  par 
les  contrats;  les  autres  100.000  actions  ont  été  tenues  en  ré- 
serve. En  somme,  il  n'a  été  émis  que  600.000  actions  entiè- 
rement libérées.  Ajoutons  que  les  propriétés  de  la  Compagnie 
consistent  en  1.467  claims  environ. 

L'article  49  des  statuts  indique  que  le  Conseil  d'adminis- 
tration peut  contracter  tous  emprunts,  notamment  par  voie 
d'émission  d'obligations,  jusqu'à  concurrence  du  montant  du 
capital  d'abord  émis.  Toutefois,  il  n'existe  pas  encore  d'obli- 
gations. 

L'année  sociale  commence  le  1er  janvier  pour  se  terminer 
le  31  décembre.  Le  premier  exercice  comprend  le  temps 
écoulé  entre  la  constitution  et  le  31  décembre  1909.  L'assem- 
blée générale  annuelle  se  composant  de  tous  les  actionnaires 
sera  convoquée  par  un  avis  publié  60  jours  au  moins  à 
1  avance. 

Sur  les  bénéfices  nets  annuels,  les  administrateurs  peuvent' 
avec  la  sanction  des  actionnaires  donnée  en  assemblée  géné" 
raie,  déclarer  un  dividende,  mais  ils  ont  aussi  le  pouvoir  de 
prélever  avant  la  déclaration  du  dividende,  telle  somme 
qu'ils  jugeront  à  propos  pour  constituer  un  fonds  de  réserve. 

Le  Conseil  d'administration  doit  être  composé  de  3  mem- 
bres au  moins,  et  de  7  au  plus. Les  premiers  administrateurs 
de  la  Compagnie  sont  :  MM.  Samuel  Evans,  Eveelyn  Ashley, 
Wallers  Andrew,  Macki  Niven  et  Henri  Crawford  Boyd. 

La  Société  est  abonnée  au  Timbre  français  pour  600.000 
actions  de  1  liv.  st.  chacune,  numéros  1  à  600.000  et  suivant 
décision  de  l'adminis  tration  de  l'Enregistrement  et  du  Timbre, 
en  date  du  16  avril  1909,  la  Compagnie  Française  des  Mines 
d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris,  a  été 
agréée  comme  représentant  responsable. 

Traitées  tout  d'abord  à  91  francs,  les  actions  de  la  Modder- 
fontein B  restent  à  91  fr.  25,  après  92  fr.  50. 


Informations  diverses 


East  Rand  Extension.  —  (Jette  Compagnie  annonce  que 
MM.  Lewis  et  Marks  ont  levé  116.250  actions  dont  la  con- 
tre-valeur lui  permettra  d'éteindre  toute  sa  dette  flottante  et 
de  faire  face  à  ses  engagements.  Des  arrangements  ont  été 
conclus  qui  la  mettront  aussi  à  même  de  se  procurer  les 
fonds  nécessaires  pour  compléter  le  matériel  et  la  mettre  en 
mesure  de  broyer.  Le  travail  à  la  mine  est  poussé  active- 
ment et  des  progrès  sensibles  sont  réalisés.  La  direction  des 
travaux  a  été  confiée  à  la  Consolidated  Goldfiehls  of  South 
Africa,  Limited. 


South  West  Africa.  —  Le  bilan  que  vient  de  publier  la 
South  West  Africa  Co,  fait  ressortir  un  bénéfice  disponible  de 
102.052  liv.  st.  Le  Conseil  d'administration  propose  de  dis- 
tribuer un  dividende  de  5  0/0  pour  l'année,  net  «  d'Income- 
Tax  »  et  de  reportera  nouveau  19.553  liv.  st. 


Ferreira  Gold.  —  Le  Financial  News  de  Paris  rapporte 
qu'une  nouvelle  circule.  On  croyait  tout  d'abord  que  la 
Ferreira  Gold  fusionnerait  avec  la  Ferreira  Deep  et  la 
Boyssens  Estate,  mais  le  projet  serait  tout  autre.  Il  com- 
prendrait en  effet  la  Robinson  Gold  comme  centre  de  la  com- 
binaison. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  5  mai  1909. 

Malgré  deux  jours  de  chômage,  —  le  Stock-Exchange  ayant, 
comme  de  coutume,  fermé  ses  portes  le  1er  mai,  —  la  semaine 
a  été  active,  et  les  dispositions  du  Marché  sont  restées  très 
bonnes. 

Les  rendements  particuliers  d'avril  commencent  à  nous 
parvenir.  1,'East  Ranci  a  produit  52.822  onces  d'or  fin  et 
gagné  104.288  liv.  st.  contre  52.524  onces  et  103.892  liv.  st. en 
mars;  Glynn's  Lydenburg,  production  1.937  onces  et  béné- 
fices 5.369  liv.  st.,  au  lieu  de  1.768  onces  et  4.702  liv.  st.  le 
mois  précédent;  Nigel  Gold,,  4.259  onces  et  7.158  liv.  st.  de 
bénéfices,  contre  4.299  onces  et  7.186  liv.  st.  en  mars. 

***  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 

tered,  qui  était  à  18  sh.  3  d.,  reste  à  17  sh.  9  d.  Les  dépêches 
parvenues  de  la  Rhodésie  signalent  les  excellents  progrès 
dans  les  mines  et  dans  tout  le  pays.  On  prévoit  une  grande 
expansion  des  affaires  pendant  l'hiver  prochain. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  2  3/32 
contre  1  15/16.  ' 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  5  15/16  au  lieu  de 
5  15/32.  La  Rand  Mines  finit  à  8  23/32  ;  elle  s'échangeait  à 
8  11/16,  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est 
à  5  1/16,  contre  5  1/32. 

La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  nominal) 
se  traite  à  8  1/2,  contre  8  5/16. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  3  liv.  st.  Le  rapport  de 
cette  Compagnie  pour  1908,  dit  que  les  résultats  se  compa- 
rent très  favorablement  à  ceux  de  l'année  précédente,  le  béné- 
fice total  sur  les  opérations  étant  de  902  liv.  st.  plus  élevé 
que  l'an  dernier,  bien  qu'il  ait  été  extrait  7.200  tonnes  de 
moins  du  Main  Reef  Leader.  La  Langlaagte  Estate  clôture 
à  3  liv.  st. 

La  City  and  Suburban  est  à  1  13/16,  contre  1  11/16. 

La  Crown  Reef  clôture  à  12  3/8;  nous  la  laissions  pré- 
cédemment à  12  1/8.  La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  9/16, 
au  lieu  de  2  1/2. 

La  Ferreira  finit  à  18  liv.  st.;  elle  clôturait  à  16  liv.  st.,  il 
y  a  huit  jours.  La  Ginsberg  cote  1  3/4.  L'exploitation  de 
cette  mine  a  laissé  pendant  le  dernier  exercice,  qui  a  pris  fin 
le  31  décembre,  un  bénéfice  de  62.512  liv.  st.  au  lieu  de 
33.315  liv.  st.  en  1907,  soit  une  augmentation  de  plus  de 
29.000  liv.  st.  La  Glencairn  s'inscrit  à  29/32.  Les  comptes 
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qui  viennent  d'être  présentés  à  la  dernière  assemblée  géné- 
rale annuelle  de  cotte  Compagnie,  font  ressortir  uu  bénéfice 
do  57.418  liv.  st.  en  augmentation  de  2.778  liv.  st.  sur  celui 
réalisé  pendant  le  précédent  exercice.  La  Lancaster  clôture 
à  7/ 10. 

La  JVeio  Heriot  se  tient  à  G  1/4,  contre  6  5/16.  La  Main 
Reef  Consolidated  se  traite  à  21  sh.  La  Luipaard's  Vlel  cote 
1  7/8. 

La  New  Goch  cote  2  7/32,  au  lieu  de  2  3/16.  La  Jumpers 
est  à  1  5/8.  La  Jubilee  reste  à  1  3/4.  La  Modderfontein 
cote  13  1/8,  contre  13  7/10. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  4  1/8,  au  lien  de 

3  15/10.  La  Simmer  and  Jack  reste  à  1  31/32,  contre  2  liv.  st. 
New  Rietfontein  â  2  1/8. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  13/16.  Nous  la 
laissions  à  3  liv.  st.,  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  2  1/4,  au  lieu  de  2  5/32.  La  Van 
Ryn  cote  4  11/16,  contre  4  3/4. 

La  Knight  Central  est  à  2  11/16.  La  Wolhuter  clôture  à 

4  1/2,  contre  4  7/16.  La  West  Rand  finit  à  22  sh.  9  d.  La 
Treasury  se  retrouve  à  19/32.  La  Salisbury  se  tient  à  1 9/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
cote  17  1/2,  contre  17  liv.  st.  La  Ferreira  Deep  se  retrouve 
à  5  11/16,  contre  5  5/8,  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  a 
effectué,  pendant  le  trimestre  clos  le  31  mars  dernier,  2.400 
pieds  de  développement,  contre  2.909  pieds  pendant  le  tri- 
mestre précédent. 

La  City  Deep  clôture  à  4  1/4,  au  lieu  de  4  9/32.  Les 
réserves  de  minorai  de  cette  Compagnie  sont  estimées  à 
855.120  tonnes  d'une  teneur  de  8  penny vveights  G  sur 
60  pouces.  La  Glen  Deep  cote  2  3/8. 

L'Apex  est  à  4  11/16.  La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  7/16, 
sans  changement.  La  Robinson  Deep,  qui  restait  à  4  15/10, 
clôture  à  5  1/16. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  15/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  3  1/8;  nous  la  laissions  à  3  1/4  il  y  a  huit 
jours. 

La  Rose  Deep  vaut  4  13/16,  au  lieu  de  4  11/16.  La  Nourse 
Mines  s'inscrit  à  3  5/10,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  21  sh.  La  Durban  Roo- 
depoort Deep  se  traite  à  2  11/16;  elle  clôturait  à  ce  cours  pré- 
cédemment. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/2.  La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  à  6  3/16,  contre  6  1/8. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  5  1/2,  sans  changement. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  5/8,  contre  2  1/2.  La  Rand 
Collieries  reste  à  2  1/8.  Van  Dyk  Proprietary,  1 15/16.  La 
Volgestruis  Deep  cote  2  liv.  st.  Brakpan,  3  5/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Aqency  s'échange  à  10/.  ;  Rhodesia  Limited,  1/9. 
La  Rhodesian  Ranket  est  à  1  7/8,  au  lieu  de  1  15/16. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  3/8. 
La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  3  1/8,  au  lieu  de 

3  7/32. 

La  Transvaal  Coal  Trust  se  retrouve  à  2  1/2. 

L'East  Rand  Mining  esta  1  21/32.  La  Vereeniging  Estâtes 
s'échange  à  27/32;  l'African  and  European  Investment  à 
13/16. 

La  Giant  Mines  cote  4  7/16,  au  heu  de  4  9/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  12  1/4,  au  lieu  de  13  5/16; 
action  de  préférence  15  1/8,  contre  15  3/8.  Le  Conseil  d'ad- 
ministration aurait  décidé  de  ne  pas  payer  de  dividende  sur 
les  actions  ordinaires,  au  mois  de  juin  prochain,  et  d'en 
porter  le  montant  à  la  réserve. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  1/16, 
au  lieu  de  8  5/16. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  9/16;  elle  restait,  il  y  a 
huit  jours,  à  1  3/4. 


Berne  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  6  mai  1900. 

La  liquidation  do  fin  avril  aeu  lieu  dans  de  bonnes  condi- 
tions. Les  reports  ont  été,  comme  dans  les  autres  comparti- 
ments du  Marché,  un  peu  plus  élevés  que  fin  mars,  mais  les 


tendances  générales  ne  s  eu  sont  *'as  trouvées  modifiées.  Au 
reste,  les  cours  de  compensation  accusent,  d'un  mois  à  l'au- 
tre, des  avances  qui  ont  été  plus  ou  moins  considérahh-b, 
notamment  sur  la  Ferreira,  la  Crown  Deep,  la  Consoli- 
dated Goldftels,  oie. 

La  Chartered  est  à  24  fr.  25.  La  Rond  Mines  s'échange  à 
220  fr.  50;  elle  cotait  218  francs  il  y  a  huit  jours.  Cette 
Compagnie  a  encaissé,  en  1908,  une  somme  de  90H. 701  liv.  et- 
provenant  des  revenus  «le  son  portefeuille,  et  son  dividende 
n'a  absorbé  que  853.079  liv.  st. 

La  Consolidated  Gold/ields  est  à  143  francs,  contre  138  fr.  ; 
on  parle  de  la  distribution,  parcelle  Compagnie,  d'un  second 
dividende  intérimaire  pour  l'exercice  m  cours.  L'East  Rand 
est  â  128  fr.  50,  contre  126  fr.  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  389  francs 
contre  387  francs. 

La  Ferreira,  qui  était  à  397  fr.  50,  se  retrouve  à  454  fr.  50. 

La  French  Rand  sa  traite  à  20  fr.  75.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  50  francs.  La  Geduld  clôture  à  73  francs,  contre 
76  francs.  En  murant  une  venue  d'eau,  Ja  pression  est  de- 
venue telle,  que  la  via  des  mineurs  s'est  trouvée  en  danger. 
Aussi  les  broyages  ne  pourront  pas  encoro  •"•tre  repris.  Ouatre 
pompes  puissantes  vont  être  installas.  Elles  peuvent  élre 
obtenues  sur  place,  mais  leur  installation  exigera  trois  mois. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  435  fianos,  contre  431  fr.  50 
précédemment.  La  Geldenhuis  Estate  Unit  à  32  francs.  Elle  co- 
tait, jeudi  dernier,  30  fr.  25: 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  49  fr.  75,  reste  à 
56  francs.  Cette  Compagnie  est  en  bonne  allure,  en  prévision 
de  l'augmentation  de  sou  prochain  dividende.  Toutes  les  opé- 
rations qu'elle  a  entreprises  ont  été  menées  à  bonne  fin, 
notamment  la  fusion  de  la  Roodepoort  I  nited,  l'augmentation 
du  capital  de  la  Sew  Goch,  etc. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  111  fr.  50,  contre  112  fr. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  68  fr.  50.  Les  décla- 
rations faites  à  la  récente  assemblée  générale  des  action- 
naires ont  été  très  satisfaisantes. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  77  francs.  La  May  Consoli- 
dated, qui  s'inscrivait  à  31  fr.  50,  se  retrouve  à  34  fr.  25. 

On  a  introduit  lundi,  sur  le  marché,  les  actions  do  la  Mod- 
derfontein B,  dont  il  est  parlé  d'autre  part.  Traitées  tout 
d'abord  à  91  francs,  elles  finissent  à  91  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  26  fr.  75.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  37  fr.,  au  lieu  de  36  fr.  75. 
jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à  56  fr.  25,  contre 
56  francs  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  S62  fr.  50;  elle  restait  à  252  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  126  fr.  50,  contre  120  francs  pré- 
cédemment. La  Rose  Deep  est  à  121  fr.  50,  contre  119  franc- 
la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  32  francs,  au  lieu  de  31  fr.  25. 
La  Randfontein  Estate  est  à  58  fr.  25,  contre  50  francs. 

La  Lancaster  West  finit  à  25  francs.  La'  Village  Main  Reef 
reste  à  104  francs;  elle  cotait  101  fr.  50,  jeudi  dernier.  La 
Simmer  and  Jack  clôture  à  50  fr.  50.  On  constate  depuis 
quelques  mois  une  diminution  progressive  dans  les  bénéfices 
d'exploitation  réalisés  par  cette  Compagnie.  Jusqu'ici,  aucune 
déclaration  officielle  n'a  été  faite  à  ce  sujet,  mais  on  croit 
que  cette  moins-value  provient,  en  grande  partie,  du  moins 
grand  nombre  détonnes  traitées.  D'autre  part, il  y  a  à  signaler 
un  petit  fléchissement  dans  la  teneur  moyenne  du  minerai. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knight's)  est  à  109  francs,  au  lieu  de  100  fr.  75.  Les  résultats 
de  l'exploitation  obtenus  pendant  l'exercice  1E08,  sont  sensi- 
blement en  amélioration  sur  ceux  de  l'exercice  précédent.  La 
Transvaal  Consolidated  Land  se  traite  à  67  fr.  25,  avec  un 
marché  animé. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  333  francs,  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  325  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  387  fr.  50. 
au  lieu  de  388  fr.  50. 

La  Jagersfontein  ordinaire  finit  à  139  fr.  50,  contre 
141  francs,  précédemment. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgàrel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banaues  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


1008 
1909 
1009 
1909 


FRANCE  — 

I  2.9411 

a.6',3 

3  630 
I  3-641  ! 

ALLEMAGNE  - 


mai. 
avril 
mai. 
mai. 


1008 

8b7 

299 

1909 

23  avril  

1.042 

339 

1909 

30  avril.  ... 

988 

333 

1909 

981 

331 

Banque  de  France 

910,1  4.806  492  916 
890  5.124  697  863 
894'l  5.1 19  648  695 
894'|  5.071      641  702 


Banque  de  l'Empire 

1.861  767  |1.217 

1-886  916  ,1009 

2  028  916  1.042 

1.961  97s)  I  999 


544 

495 
512 
497 


103 
74 
110 

87 


3H 
VA 
3  % 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


1008 
1909 
1909 
1009 


1008 
1909 
1909 
1909 


ALLEMAGNE  —  Banquei  locale» 


avril . 
a»  ril. 
avril, 
avril. 


57 
71 
77 
61 


19 
13 
13 
11 


165 

9G 

153 

77 

a 

193 

111 

165 

80 

190 

113 

167 

76 

» 

172 

105 

172 

73 

a 

ANGLETERRE 

mai   926 

avril   98 

m*i. . . . 
mai.  . , 


961 
933 


Banque 

711 
724 

730 
729 


d'Angleterre 

1  086 
1  117 
1  C98 
1.021 


726 
772 
763 
765 


3 

2% 
9% 
2'A 


ANGLETERRE  —  Banquet  d'Ecosse 


mars.. . 
janvier, 
février  , 
mars . . . 


115 
121 
116 
107 


23 
21 
21 
2i 


ANGLETERRE 


mars  

janvier. . 
février.., 

mars  


78 
78 
77 
79 


167 
178 
165 
161 

Banquea  d'Irlande 

Il  16'. 

I  169 
165 

II  163 


Encaisse 

o  • 

métallique 

DATES 

Oi- 

Ar- 
gent 

Cire 
fidi 

PBINCIP.  CHAPITRES 


•3)21  CL 

o  ^  o 

Su  ,2  g 


5  SX 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autricke-Hongrle 


1908 

30  avril  . . 

..11.174 

341 

l  976 

187 

637 

88 

1909 

15  avril. . . 

.  1.343 

319 

2. 053 

198 

534 

80 

1909 

23  avril... 

..  1.355 

323 

2.003 

238 

525 

71 

1909 

30  avril. . . 

..11.358 

321 

2.169 

180 

617 

71 

BELGIQUE  —  Pînque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1908   20  avril  

£3 

16  | 

51 

80 

21 

1909     4  aviil  

23 

13 

78 

91 

26 

1909  13  avril  ,,, 

23 

15 

77 

91 

26 

1909   20  avril      ,  . 

23 

16  1 

78 

92 

23 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


190  8  30  avril  

93 

s 

|  169 

4 

67 

1909  28  février  ... 

106 

» 

160 

6 

40 

1909  31  mars  

108 

a 

164 

7 

45 

1909   30  avril    . .  . 

103 

a 

172 

3 

46 

35 
33 
33 
31 


33 
21 
20 
18 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1908 

9 

389 

657 

1 

.571 

509 

176 

139 

1909 

21 

397 

813 

1 

637 

498 

385 

136 

1909 

1 

398 

812 

1 

661 

490 

383 

130 

1909 

8 

398 

8t3 

1 

670 

493 

383 

139 

GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1908 

20  avril. . . . 

.1  892 

118 

ij 

280 

214 

421 

1909 

31  mars  . . . 

.  936 

127 

329 

?37 

408 

1909 

10  avril.  . . 

.  937 

127 

II 

318 

250 

396 

1909 

20  avril  

1  938 

127 

303 

268 

3S3 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1903    10  avril   

185 

17 

360 

83 

149 

1909    20  mars..  . 

193 

18 

359 

81 

147 

193 

18 

366 

85 

152 

1909   10  avril  

193 

18 

367 

82 

153 

22 
23 
23 


1908     7  mai  

..1  126 

31 

738 

60 

598 

62 

1909  22  avril  . . 

..  112 

45 

714 

£0 

617 

49 

190  9   29  avril  .. 

..  111 

46 

778 

54 

633 

49 

1909     6  mai .  . . 

■  1  114 

47 

753 

55 

6(9 

53 

23  K  5 


""a 

3  9 


i% 
4 
4 
4 


3 
3 


1908   31  mars   

2 

1 

129 

134 

40 

1909   31  janvier ... 

2 

1 

126 

153 

37 

If  |  : 

1909   28  février.... 

2 

1 

123 

136 

37 

Si: 

2 

1 

125 

156 

37 

194 

109  • 

594 

10 

167 

137 

241 

97  | 

576 

7 

141 

117 

241 

97 

579 

11 

143 

121 

211 

96  1 

624 

17 

160 

147 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


1908 

31 

mars  .... 

36 

a 

99 

8 

53  I 

1 

1909 

31 

janvier . . . 

41 

» 

93 

13 

58 

2 

1909 

28 

février  . 

41 

a 

93 

12 

58 

2 

1909 

31 

mars  

41 

» 

102 

8 

62  i 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


» 

» 

1908 

29  avril  . .. 

i  28 

24 

I  382 

18 

120 

a 

» 

1909 

'4  avril  

.  30 

31 

373 

13 

95 

» 

m 

a 

1909 

21  avril 

.  3n 

32 

371 

22 

95 

» 

» 

a 

1909 

28  avril  ... 

.'  30 

32 

1  372 

17 

93 

VA 
3 
3 
3 


66  j  g 


1908 

10  avril .... 

51 

3 

86 

42 

60 

13 

1909 

20  mars  .... 

55 

4 

93 

39 

14 

i  5 

1909 

55 

4 

95 

40 

8 

14 

1909 

10  avril  .  ... 

55 

4 

93 

40 

58 

14 

!  5 

41   fi  6 

a  »  f 

31   !)  6 


610 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


)>ATKS 


|.s 

7^  — 


rjiiNcip.  ciurrrjiKK 


«"S  S 


*s  S- 

5  3  o 


51 


1008 

1909 
1909 
1909 


2  mai. . 

n  avril. 

21  ii.v  ri  1. 
1  mai.. 


ROUMANIE 

I  92 


—  Banque  Nationale 


88 
SH 
88 


2 

T6 

1  * 

92 

25 

5 

T 

251 

1  " 

82 

29 

5 

i 

210 

86 

29 

5 

î 

219 

i  : 

90 

29 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1908 

2.382 

191 

2.790 

549 

sn 

522  | 

6  V. 

1909 

21  avril  ... . 

2  934 

">■>■) 

2  795 

523 

492  | 

5 

1909 

29  avril  

■l  944 

m 

i  .180 

5*6 

509 

479 

5 

1909 

6  mai  

2.944 

231 

2.816 

530 

515 

463  1 

0 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


t908 

15 

.1  23 

2 

es 

29 

"7 

32 

6*/, 

1909 

15 

mars  . . . 

.  24 

3 

89 

10 

52 

27 

5  V, 

1P09 

31 

mars 

.  24 

3 

89 

10 

£2 

26 

3  % 

1909 

ts 

.  1  24 

3 

85 

12 

51 

2i 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1P08 

5 

mai .  ..... 

9 

8 

aa 

1 

7 

13 

1909 

21 

avril  

15 

7 

48 

2 

9 

7 

t909 

28 

13 

7 

48 

2 

8 

15 

1909 

5 

13  1 

47 

2 

9 

14 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1908 
1909 
1909 
1909 


31  mars  

31  janvier... 
28  février  . . . 
31  mars  


98 

9 

266 

116 

285 

45 

6'/, 

110 

8 

232 

63 

188 

26 

5 

109 

8 

247 

48 

180 

21 

4'/, 

109 

9 

270 

75 

199 

29 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1908 

7 

mai  

35 

3 

112 

21 

15 

2 

3X 

1909 

23 

119 

43 

ln  9 

31 

69 

2 

3 

1909 

3o 

avril..  .. 

117  ■ 

13 

190 

24 

81 

4 

3 

1909 

7 

mai  

117 

14 

186 

39 

80 

3 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1908 

2 

1909 

17 

avril  

1909 

1909 

1 

mai  .  . . . . 

47 

3 

103  1 

1 

.4751 
558 

190  1 

41 

27 

2 

57 

1 

195 

42 

3 

27 

2 

57  1 

1 

558 

195 

42 

3 

26  ' 

2 

57  1 

1 

558! 

195  1 

42 

3 

1 908  1 4  mai . 
190  9  29  avril 

1909  6  mai . 
1909  13  mai  . 


11.143 
12  716 

12.652 


TOTAUX 

18.999 
19.5S6 
19  744 
19.797 


2.3> 
3.006 
3  014 


12.642  3.000 


5.9S0 
5.9S7 
6.473 
6.370 


7.044 
6.487 
S .  370 
6.415 


2.C83, 
1.890 
1.962 
1.916, 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902 

31 

décembre. 

8 

527 

2 

821 

116.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903 

Hl 

décembre. 

8 

995 

g 

930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

1904 

31 

décembre. 

9 

811 

2 

753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

1905 

31 

décem  bre. 

9 

683 

2 

713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

1906 

31 

décembre. 

9 

954 

2 

078 

19.667 

10.178 

8.7"9 

4.785 

» 

1907 

31 

décembre. 

10 

041 

2.010 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ce*  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.  ~ 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

—       (à  ?  mois). . . 


'  avril 

14  avril 

21  avril 

28  avril 

5  mai 

12  mai 

47 

S5 

47 

95 

47 

95 

47 

92 

47 

91 

47 

90 

100 

27 

100 

27 

100 

36 

100 

30j 

100 

35 

100 

30 

106 

25 

105 

75 

105 

75 

105 

104 

105 

75 

11 

90 

11 

eo 

11 

8:. 

11 

85 

11 

90 

11 

90 

81 

27 

81 

30 

81 

35 

81 

39 

81 

37 

81 

27 

100 

22 

100 

24 

100 

31 

100 

?4 

100 

29 

100 

26 

MO 

24 

100 

29 

W30 

45 

100 

52 

100 

65 

100 

•  22 

82 

22 

93 

22 

7  s 

22 

7S 

22 

77 

22 

80 

81 

23 

81 

27 

81 

31 

81 

y  s 

81 

37 

81 

27 

100 

53 

100 

59 

100 

eo 

100 

58 

100 

61 

100 

66 

99 

95 

99 

95 

100 

99 

96 

99 

98 

99 

98 

636 

630 

632 

50 

630 

032 

636 

25 

19 

25 

16 

25 

25 

i:. 

25 

is 

25 

16 

11 

70 

1 1 

65 

11 

65 

11 

75 

11 

75 

11 

75 

100 

45 

100 

56 

100 

60 

100 

58 

100 

60 

100 

61 

37 

77 

37 

78 

37 

75 

37 

75 

37 

75 

37 

72 

95 

20 

95 

K 

95 

28 

95 

21 

95 

27 

95 

28 

95 

20 

95 

25 

95 

28 

95 

21 

95 

27 

95 

28 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  4e  Parie  sur 


Valeurs  à  \ot 

Muni» 

l&avril 

22  B  ■  '1 

•i 

SevflBl 

6mai 

13  >i.:>i 

Ain   t  i:i  d;iiu  . 

3  % 

208  lî 

908  31 

■j,*  m 

'M-,  14 

•HA  62 

Allemagne. . .  — 

3  % 

1*23  . . 

l*ï  87 

1W  87< 

m  vi 

Vienne  • — 

4  % 

104  91 

101  87 

104  94 

104  94 

104  94 

Espagne   — 

4  M 

448  . 

418  .. 

447  25 

44'.  75 

44;  75 

Lisb. -Porto.. .  — 

6  % 

473  .. 

433  .. 

473  .. 

475  .. 

469  .. 

St-Pétersb ...   

5  % 

264  75 

•265  .. 

265  . 

265  .  - 

265  . . 

Londres  ...  — 

2  yt 

25  165 

25  455 

25  155 

25  15 

25  160 

Belgique      . .  — 

3  % 

99  72 

99  66 

99  69 

99  47 

99  09 

Italie   — 

5  % 

99  37 

99  37 

99  37 

99  37 

99  37 

3  % 

99  97 

99  97 

99  97 

99  97 

100  .. 

New-YTk   — 

6  % 

515  50 

515  50 

516  . . 

515  50 

515  5" 

Malirres  d'or  cl  d'argrnl 

au  pair 

Or  en  barre  [Le  hil.y. . . 

3137  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

Argen'  id.   (le  kil  i. . . 

218  89 

86  50 

87  .. 

88  50 

91  .. 

89  50 

80  62 

80  62 

80  62 

80  65 

80  62 

Aigles  des  Etats-Unis  

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

Impér.  Russie  (titre  :  916"). . . 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

"20  60 

—         —  (nouv.  litre:900m) 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-Hongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or). .. 
Espagne  (peset.  pap.J. 
Grèce  (drachme  pap.j. 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or- — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or;  

Turquie  (liv.  lurq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égvp.)  

Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbangbn;)(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


!  5  avril 

22  avril 

29  avril 

6  mai 

13  mai 

1  234 

1 

23 

1  23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

25  22 

25 

16 

25  16 

25 

23 

25 

23  ' 

25  15 

1  05 

1 

05 

1  05 

1 

05 

05 

1  05 

1  > 

0 

99 

0  99 

a 

99 

0 

99 

0  99 

1  » 

0 

89 

0  89 

0 

89 

0 

«9 

0  89 

1  B 

0 

94 

0  04 

0 

94 

0 

94 

0  94 

9  083 

2 

08 

2  08 

2 

08 

2 

08 

2  08 

i  s 

1 

1  .. 

1 

0 

99 

0  99 

5  60 

4 

68 

4  68 

4 

73 

4 

75 

4  65 

1  » 

0 

99 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

2  67 

2 

61 

2  «4 

2 

66 

2 

m 

2  65 

1  » 

1 

1  .. 

1 

1 

1  .. 

22  78 

22 

83 

22  76 

22 

78 

22 

77 

22  80 

25  92 

25 

87 

25  87 

25 

87 

25 

86 

26  02 

5  18 

5 

16 

5  16 

5 

17 

5 

16 

5  16 

2  58 

2 

62 

2  62 

2 

62 

2 

62 

2  62 

5  » 

2 

20 

2  20 

S 

20 

2 

20 

2  20 

1  69 

1 

16 

1  14 

1 

11 

1 

(6 

1  03 

2  84 

1 

59 

1  59 

1 

59 

1 

59 

1  59 

1  68 

1 

67 

1  67 

1 

67 

1 

67 

1  67 

2  58 

2 

57 

2  57 

2 

56 

2 

56 

2  56 

7  47 

2 

87 

2  93 

2 

98 

3 

03 

3  03 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  13  mai  1909 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  a  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  40 

En  Angl.ele.rre   100  24 

En  Autriche-Hongrie .. .  100  05 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   111  73 

En  Grèce   105  75 

En  Hollande   99  85 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   119  45 

En  Roumanie   100  55 

En  Russie   400  63 

En  «Misse   100  . . 

En  Turquie  •. .  99  92 

En  Egi/pte   100  25 

Aux  Étals-Unis   loo  53 

Au  Mexique   98  50 

Enfiepubl.  Argentine. ..  227  27 

Au  Chili   183  48 

Au  Brésil  -   178  45 

Aux  Indes   100  61 

Au  Japon....   100  39 

En  Chine   246  39 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands   99  60 

—  Anglai*   99  76 

—  Auslro-Hongrois    99  95 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   89  55 

—  Grecs   94  56 

—  Hollandais   100  15 

—  italiens  

—  Portugais  . . . 

—  Roumains... 

—  Russes  

—  Suisses   100 

—  Turcs   100  08 


99  37 
75 


99 


Pièces  ù' Egypte  ; 

deb  Etals-Unis  . 


99 

99  47 


—     du  Mexique   101  50 

Billets  délai?.'».  Argent.  44.. 
du  Chai  ■■'   54  51 


—    du  Brésil. 


56  03 

Pièces  des  Indes   99  39 


du  Japon. 
de  la  Chine. 


99  61 
40  58 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  13  mai  1909. 

La  Méprise  à  peu  près  générale  que  nous  signalions  la 
semaine  dernière  s'est  un  peu  ralentie,  et  l'on  a  même  cons- 
taté, au  cours  de  la  présente  huitaine,  un  léger  mouvement 
rétrograde  sur  certaines  devises. 

Amsterdam  regagne,  il  est  vrai,  18  centimes  sur  le  cours 
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d'il  y  a  huit  jours,  et  le  reickuiark,  7  centimes;  mais  la  devise 
austro-hongroise  se  retrouve  sans  changement  à  104  94. 

La  peseta  demeure  au  même  niveau  que  la  semaine  précé- 
dante, à  447  75,  taudis  que  le  milreis  portugais  fléchit  de  475 
à  469.  Le  rouble  est  toujours  stalionnaire,  à  265. 

La  livre  sterling  cote  25;16,  contre  2515.  La  lire  italienne 
reste  sans  changement,  à  99  {f/ ;  mais  les  autres  devises  de 

1  Tnion  latine  sont  eu  légers  progrès  :  le  franc  belge  gagnant 

2  centimes,  revient  au  cours  d'il  y  a  quinze  jours  ;  le  franc 
suisse  bénéficie  de  3  centimes  et  arrive  ainsi  au  pair. 

New- York  se  retrouve  à  515  50  sans  modification  sar  le 
niveau  do  la  huitaine  précédente. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Val  parai  so  

Buenos-A\re«{or) 

Or  en  barres....- 
Argeuten  barres 


14  avril 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/8  13/16 
2/3  3/4 
1/3  29/32 
l'3  29/32 
97  11/16 


15 
11 
48 


7/32 
3/32 
3/16 


77/9  1/8 
23  9/16 


31  avril 


2/0  1V2 
2/3  13/16 
1/9  ./. 
2/3  7/8 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
97  11/16 


15 
10 
48 

77/9 
23 


7/32 

7/8 

1/8 

1/4 
7/8 


28  avril 

5  mai 

12  mai 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/9  5/16 
2/4  3/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/9  11/16 
2/4  7/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  3/4 

2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/9  9/16 
2/4  7/8 
1/3  31/32 
1/4  .'./.. 
97  3/1 

15  3/16 
10  21/32 
48  1/8 

15  5/32 
10  3/32 
48  1/8 

15  5/32 
9  13/16 
48  1/8 

77/9  1/4 
24  1/8 

77/9  5/8 
24  7/8 

77/9  1/4 
24  3/16 

Le  dollar  de  Singapoure  et  le  yen  stationnent  aux  cours 
précédemment  cotés.  Les  devises  chinoises  marquent  un  arrêt 
dans  leur  marche  ascendante  :1e  taél  de  Shanghaï  se  retrouve 
sans  changement,  mais  le  dollar  de  Hong-Kong  perd  1/8 

La  roupie  de  Bombay  reste  sans  modification  :  mais  la 
roupie  de  Calcutta  gagne  1/32. 

La  fermeté  qui  depuis  quelque  temps  caractérise  le  marché 
du  change  indien  persiste  toujours,  et  l'on  n'observe  encore 
aucun  indice  de  réaction.  Le  Conseil  de  l'Inde  continue  à 
offrir  8  millions  de  roupies  par  semaine  de  traites  et  trans- 
ferts télégraphiques,  et,  bien  que  les  demandes  de  la  dernière 
huitaine  aient  été  un  peu  moins  nombreuses,  les  souscrip- 
tions ont  néanmoins  couvert  dix  fois  et  demie  le  montant  des 
adjudications.  Pour  la  semaine  précédente,  le  total  des 
ventes  a  été  de  9.833.746  roupies,  avantproduit  654.055  li- 
vres sterling. 

La  devise  égyptienne  se  retrouve  exactement  au  niveau  de 
la  huitaine  précédente. 

Pas  de  modification  également  pour  le  milreis  brésilien. 
Valparaiso,  en  perte  de  9/16  la  semaine  dernière,  perd  encore 
9/32.  Buenos-Ayres  fléchit  aussi  de  11/16. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  sur  le  marché  de  Londres  s'est 
élevé  à  77  sh.  9  5/8;  les  500.000  liv.  st.  arrivées  la  semaine 
dernière  ont  été  acquises  pour  comptes  autrichien  et  russe 
Les  monnaies  étrangères  ont  légèrement  progressé  à  76  41/2 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine 
terminant  le  G  mai  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud... £     433.000   Bombay   £      oo  ™ 

Bombay   100.000    Colombo  "         'g  OOO 

Nouvelle-Zélande..  40.000 

Indes  occidentales.  30.000 

Afrique  occidentale  4.500 


Total   607.500 


Total. 


27.500 


Le  marché  do  l'urgent  continue  à  faire  preuve  d'une  ten- 
dance très  ferme,  revenant  toutefois-  à  2î  d.  5/8  sur  des  réa- 
lisations de  bénéfices,  après  avoir  atteint  24  d.  7/8.  Les  achats 
de  la  Chine,  qui  sont  toujours  importants,  se  sont  trouvés 
encore  accrus  par  un  certain  courant  de  demandes  de  la  part 
de  l'Inde,  où  la  situation  continue  à  s'améliorer. 

Pour  la  semaine  du  30  avril  au  6  mai,   les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  47.500  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  2.640  300  liv  st 
contre  3.467.158  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  dé 
1  année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (timé 
money)  


1  5/8 

1  3/8 

2  ./. 

3  ./. 


22  avril 

20  avril 

5  mai 

13  mai 

1  1/2 
1  1/2 
1  7/8 

1  3/8. 
1  5,16 
1  7/8 

1  1/4 

1  5/16 

2  ./. 

1  1/8 

1  5/16 

2  1/4 

3  ./. 

2  3/4 

3  ./. 

3  3/4 

SiTUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSïON 

La  Banque  de  France  a  accru,  cette  semaine,  son  en 
caisse-or  de  11.079.000  francs.  La  circulation  a  versé 
1  512.000  francs  à  Paris  et  516.000  francs  dans  les  succur- 
sales. Les  entrées  de  matières  ont  été  de  9  051.000  froncs 

L'encaisse  argent  a  diminué  de  490.000  francs.  11  est  entré 
à  Paris,  par  les  guichets,  151.000  francs,  et  en  province  par 
la  même  voie,  269.000  francs.  Il  est  sorti  1  million  de  francs 
parla  Belgique;  il  est  venu  90.000  francs  du  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  48  millions-  les 
comptes  courants  perdent  7  millions,  tandis  que  le  porte- 
feuille progresse  d'un-  même  montant;  les  avancés  rétrogra- 
dent de  15  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  VEmpire  d  Allemagne  a  di- 
minue de  11  millions,  dont  7  millions  pour  l'or  et  4  millions 
pour  l'argent,  et  la  circulation  a  rétrogradé  de  67  millions  ■ 
le  portefeuille  et  les  avances  perdent  respectivement  43  et 
23  millions;  les  comptes  courants  gagnent  par  contre  63 
millions. 

Les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d  Angleterre  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Australie  *  7.000   Excéd.  des  entrées  i     73  000 

Egypte   50.000 

Hong-Kong   16.000 

Total   73.000  Total   73~000 

L'encaisse  diminue  de  9  millions  et  la  circulation  de  2  mil- 
lions; les  dépots  fléchissent  de  près  de  5  millions  et  la  ré 
serve  perd  7  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  rétrograde  à  49  24  0/0. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  voit  son  encaisse-or  s'ac- 
croître de  3  millions,  mais  son  encaisse- argent  perdre  par 
contre,  2  millions;  la  circulation  fiduciaire  augmente  de  166 
millions,  le  portefeuille  de  92  millions  et  les  avances  de 
3  millions;  les  comptes  courants  diminuent  de  58  millions 

L  encaisse  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  s'est  gros- 
sie de  3  millions  en  or  et  de  1  million  on  argent,  tandis^tue 
la  circulation  fiduciaire  a  fléchi  de  25 millions  ;  le  portefeuille 
perd  24  millions. 

Les  variations  observées  à  la  Banque  Nationale  de  Bul- 
garie sont  peu  sensibles. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  d'Espagne  se  retrouve  au 
même  niveau  que  la  semaine  précédente,  mais  l'encaisse-ar- 
gent  perd  9  millions.  La  circulation  s'accroît  de  9  millions 
et  les  comptes  courants  de  3  millions. 

La  Banque  d'Italie  voit  sa  circulation  fléchir  encore  do 
15  millions  ;  les  comptes  courants  progressent  de  18  millions- 
le  portefeuille  perd  3  millions,  tandis  que  les  avances  béné- 
ficient dun  même  montant. 

Nous  ne  relevons,  dans  le  bilan  de  la  Banque  de  Pwtuaol 
qu  une  augmentation  de  1  million  dans  la  circulation  fidu- 
ciaire, et  une  diminution  de  5  millions  dans  les  comptes 
courants.  ^ 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  de  Roumanie 
fléchit  do  1  million  ;  le  portefeuille  s'accroît  de  4  millions 

Le  bilan  de  la  Banque  de  CEtat  de  Russie  présente  sur 
celui  de  la  semaine  précédente  les  variations  ci-après  ;  la 
circulation  grossit  de  56  millions,  et  le  portefeuille  de  6  mil- 
lions; les  comptes  courants  et  les  avances  diminuent  respec- 
tivement de  50  millions  et  de  11  millions. 

Les  chiffres  du  bilan  de  la  Banque  Nationale  <ie  Herbie 
n'enregistrent  pas  de  changements  bien  appréciables  :  la 
circulation  fléchit  do  1  million,  de  même  que  les  avances  ;  le 
portefeuille  augmente  de  1  million. 

L'encaisse-argent  de  la  Banque  Nationale  Suisse  s'accroît 
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de  1  million,  tandis  < j Lie  la  circulation  diminue  de  4  millions; 
le  portefeuille  perd  1  million,  les  avances  également  1  mil- 
lion; les  comptes  courants  progressent  do  6  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 

'buTT' 

au  24  avril 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  .... 

Totaux  1909.. 

—  1908. . 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Depuis  le 
1"  janv.09 


13.941.020 
5.420.000 


2. 000.250  22.175.060 


2.600.250  41.536.080 
6.597.335'  8.461.764 
32.2'JO  1.77G.5C6 


729.070 
*800 


12.978.043 
1.621.350 
5.015 
44.409 


729.870  14.648.877 
907.968  13.276.772 
910.40743.590.135 


Importations 

Depuis  le 
l"jauv.03 


Du  17 

au  24  avril 


16.251 


95.035 


111.286 

72.103 
92.530 

11.735 


70.581 


100.128 
.112.008 
350 
.181.330 


4.393.816 
9.088.655 
5.219.105 

96.676 
2.895 
5.764 
1.325.414 


82.316  1.430.749 
50.100|  1.041.596 
15.404'  658.775 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Gircu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

313.3 

63.2 

57.3 

1231.1 

39.2 

1196.3 

63.9 

280.5 

76.9 

49  3 

1387.0 

a. 4 

1339.6 

10.1 

280.5 

77.4 

49.2 

1383.6 

3.4 

1337.4 

11.2 

280.0 

76.7 

49.2 

1393.8 

2.4 

1346.5 

7.6 

1908  9  mai. 

1909  24  avril 
1909  1"  mai. 
1909  8  mai. 

Un  nouvel  accroissement  du  portefeuille  et  des  dépôts 
dans  les  Banques  associées  de  New-York  fait  fléchir  de  nou- 
veau l'excédent  de  la  réserve. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


1908  4  avril. 

1909  20  mars. 
1909  27  mars. 
1909   3  avril . 

L'encaisse  et  la  circulation 
croissent  assez  sensiblement: 
des  dépôts  du  Trésor,  compen 
sèment  des  dépôts  privés.  Le 
bas,  malgré  une  amélioration 


En- 
caisse 

Cu-cu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

151.8 

288.0 

12.8 

383.4 

68.9 

17.4 

180.7 

255.6 

26.8 

223.2 

7.2 

11  1 

181.1 

267.3 

19.7 

232.5 

8.3 

10.4 

184.5 

271.3 

27.0 

229.9 

12.9 

10.3 

de  la  Banque  du  Japon  s'ac- 
on  constate  une  diminution 
sée  largement  par  un  accrois- 
portefeuille  est  toujours  très 
appréciable. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Union  Monétaire  Latine 

Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  décret  de 
promulgation,  en  date  du  1er  mai  1909,  de  la  Conven- 
tion additionnelle  à  la  Convention  monétaire  du  G  no- 
vembre 1885,  signée  à  Paris  le  4  novembre  19Û8,  entre 
la  Krance,  la  Belgique,  la  Grèce.  l'Italie  et  la  Suisse,  et 
approuvée  par  le  Sénat  et  la  Chambre  des  députés 

Los  ratification  s  do  cet  acte  ont  été  échangées  à 
Paris  le  29  avril  1909. 

V  ici  le  texte  de  cette  Convention  additionnelle  : 

CONVENTION 

Le  Président  de  la  République  française,  S.  M.  le  roi 
a  Belges,  S.  M.  le  roi  des  Hellènes,  S.  M.  le  roi  d'Ita- 
i   .  et  le  conseil  fédéral  de  la  Confédération  suisse, 


Ayant  reconnu  la  nécessité,  pour  chacune  des  puis- 
sances signataires  de  la  convention  monétaire  conclue 
à  Paris,  le  6  novembre  1885,  d'augmenter  le  n'ombre  des 
pièces  divisionnaires  d'argent  par  tête  de  population, 
et  l'intérêt  pour  la  Grèce  de  nationaliser  ses  monnaies 
divisionnaires,  en  vue  de  réaliser,  dans  le  royaume,  le 
retrait  des  petites  coupures  de  papier-monnaie  et  de 
leur  substituer  des  monnaies  divisionnaires  en  argent, 
ont  résolu  de  conclure,  à  cet  effet,  une  convention  ad- 
ditionnelle a  la  convention  du  6  novembre  1885  et  ont 
nommé  pour  leurs  plénipotentiaires,  savoir  :  (Suivent 
les  noms  des  plénipotentiaires.) 

Lesquels,  après  s'être  communiqué  leurs  pleins  pou- 
voirs trouvés  en  bonne  et  due  forme,  sont  convenus 
des  articles  suivants  : 

Art.  1er.  —  A  partir  de  la  promulgation  de  la  présente 
convention  additionnelle,  les  contingents  de  monnaies 
divisionnaires  d'argent  seront  portés,  pour  chacun  des 
gouvernements  contractants,  à  16  fr.  par  tête  d'habi- 
tant. En  vue  de  l'exécution  du  présent  article,  la  po- 
pulation est  évaluée  :  , 

Pour  la  France  à   39.300.000  habitants 

Pour  la  Belgique  à   7.300.000  — 

Pour  la  Grèce  à   2.650.000 

Pour  l'Italie  à   33.800.000  — 

Pour  la  Suisse  a....-   3.600.000  — 

En  outre,  la  population  des  colonies  ou  possessions 
africaines  de  la  France,  y  compris  l'Algérie  et  l'île  de 
Madagascar,  est  évaluée  à  20  millions  d'habitants. 
Celle  du  Congo  belge  est  éraluée  à  10  millions  d'habi- 
tants. Ces  évaluations  pourront  être  modifiées,  d'un 
commun  accord,  par  correspondance  diplomatique. 

La  France  et  la  Belgique  s'engagent  à  employer  ex- 
clusivement des  écus  de  5  fr.  d'argent  aux  effigies  res- 
pectives, pour  la  fabrication  de  nouvelles  pièces  divi- 
sionnaires ;  toutefois,  la  Belgique  pourra  utiliser,  pour 
cette  fabrication,  les  monnaies  d'argent  émises  par 
l'ancien  Etat  indépendant  du  Congo,  à  concurrence  de 
1. 900.000  francs.  La  Grèce,-  l'Italie  et  la  Suisse  n'ayant 
fait  frapper  que  des  quantités  proportionnellement 
plus  restreintes  d'écus  de  5  fr.  d'argent,  pourront  utili- 
ser des  lingots  pour  ces  fabrications,  la  Suisse,  d'une 
manière  exclusive,  la  Grèce,  à  raison  des  trois  quarts 
de  ses  frappes  annuelles,  et  l'Italie,  à  raison  d'un  tiers 
de  ses  frappes  annuelles,  étant  entendu,  pour  l'Italie, 
qu'elle  jouira  seulement  de  cette  faculté  jusqu'au  mo- 
ment où  ses  frappes  représenteront  12  fr.  par  tête  d'ha- 
bitant. La  fraction  complémentaire  (un  quart  ou  deux 
tiers  des  fabrications  de  la  Grèce  et  de  l'Italie)  et  la 
totalité  des  fabrications  de  l'Italie  lorsque  les  frappes 
italiennes  auront  atteint  12  fr.  par  tête  d'habitant,  de- 
vront s'opérer  avec  des  écus  de  5  fr.  d'argent  à  leur 
effigie. 

En  outre,  la  Grèce  est  autorisée  à  frapper  exclusive- 
ment avec  des  lingots,  en  addition  à  son  contingent 
actuel  de  15  millions  de  drachmes,  les  3  millions  con- 
cédés aux  autres  puissances  par  l'article  2  de  la  con- 
vention du  29  octobre  1897. 

Le  bénéfice  pouvant  résulter  des  frappes  sera  versé 
à  un  fonds  de  réserve  destiné  à  l'entretien  de  la  circu- 
lation monétaire. 

Art.  2.  —  Aucun  des  Etats  contractants  ne  pourra 
faire  fabriquer  annuellement  en  pièces  divisionnaires 
d'argent  plus  de  60  centimes  par  tête  de  population. 

Par  èxception,  la  Grèce  est  autorisée  à  frapper  im- 
médiatement et  cumulativement  avec  son  nouveau 
contingent  annuel,  le  reliquat  de  son  contingent  de 
1885  et  les  3  millions  dont  il  est  question  à  l'article  1er 
ci-dessus. 

Les  contingents  annuels  non  utilisés  pourront  être 
reportés  sur  les  exercices  subséquents. 

Le  total  de  toutes  les  frappes  qui  seront  effectuées 
par  chacun  des  Etats  contractants  ne  pourra  dépasser 
le  contingent  de  16  fr.  par  tête  d'habitant  fixé  à  l'ar- 
ticle 1er  ci-dessus,  étant  expressément  stipulé  que  les 
frappes  déjà  effectuées  sont  comprises  dans  ce  contin- 
gent total  nouveau  de  16  fr.  par  habitant. 

Art.  3.  —  L'arrangement  du  15  novembre  1893  et  le 
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protocole  additionnel  du  15  mars  1898  seront  applica- 
bles aux  nouvelles  monnaies  d'argent  que  le  gouverne- 
ment italien  pourra  émettre  après  la  mise  en  vigueur 
de  la  présente  convention  additionnelle. 

Art.  4.  —  Les  gouvernements  français,  belge,  italien 
et  suisse  s'engagent  à  retirer  de  la  circulation,  sur 
leurs  territoires  respectifs,  les  pièces  d'argent  grecques 
de  2  fr.,  1  fr.,  50  centimes  et  20  centimes  et  à  les  remet- 
tre au  gouvernement  hellénique  qui,  de  son  côté,  s'en- 
gage à  les  reprendre  et  à  en  rembourser  la  valeur  dans 
les  conditions  fixées  par  les  articles  suivants. 

Art.  5.  —  Quatre  mois  après  l'entrée  en  vigueur  de 
la  présente  convention  additionnelle,  les  caisses  publi- 
ques de  la  France,  de  la  Belgique,  de  l'Italie  et  de  la 
Suisse,  par  dérogation  à  l'article  »3  de  la  convention 
du  6  novembre  1885,  cesseront  de  recevoir  les  monnaies 
divisionnaires  d'argent  grecques. 

Le  délai  sera  augmenté  de  deux  mois  pour  les  mon- 
naies provenant  de  l'Algérie  et  des  colonies  françai 
ses. 

Art.  G.  —  Les  monnaies  divisionnaires  grecques  reti 
rees  de  la  circulation  seront  mises,  par  chacun  des 
quatre  Etats,  à  la  disposition  du  gouvernement  helléni- 
que, un  mois  après  l'expiration  du  délai  prévu  au  pré- 
cèdent article.  A  cette  date,  le  montant  en  sera  porté 
par  chacun  des  quatre  Etats  à  un  compte  courant  pro- 
ductif d'intérêt  à  raison  de  2  1/2  %  l'an.  Cet  intérêt  sera 
porte  a  3  1/2  %  à  partir  du  vingtième  jour  qui  suivra 
1  envoi  des  espèces,  jusqu'à  la  date  du  payement  eflee- 
tit  ou  de  l'encaissement  des  couvertures  fournies  par 
la  Grèce.  > 

Les  monnaies  provenant  de  l'Algérie  et  des  colonies 
françaises  ne  seront  portées  au  compte  courant  pro- 
ductif d  intérêt  qu'à  dater  du  jour  où  le  gouvernement 
français  aura  avisé  le  gouvernement  hellénique  que  les 
pièces  sont  concentrées  et  tenues  à  sa  disposition. 

Art.  7.  —  Le  remboursement  en  or  de  ces  monnaies 
s  effectuera  en  cinq  annuités  de  sommes  égales,  dont 
la  première  sera  exigible  dix-huit  mois  après  la  date 
d  ouverture  du  compte  courant  visé  à  l'article  6  et  les 
quatre  autres  à  pareille  date  de  chacune  des  quatre 
années  subséquentes.  Les  intérêts  stipulés  ci-dessus, 
afférents  a  la  première  année,  seront  payables  à  l'ex- 
piration de  chaque  semestre  ;  ceux  du  troisième  semes- 
tre s'ajouteront  à  la  première  annuité  ;  par  suite,  les 
intérêts  seront  payables  annuellement,  en  même  temps 
que  les  annuités. 

Le  payement  se  fera,  soit  en  monnaies  d'or  de  10  fr 
et  au-dessus,  frappées  dans  les  conditions,  de  la  con- 
vention du  6  novembre  1885,  soit  en  traites  sur  les  pays 
créditeurs. 

Art.  8.  —  Le  gouvernement  hellénique  s'engage  à 
prendre  livraison  de  ses  monnaies  divisionnaires  dans 
le  trimestre  qui  suivra  l'expiration  des  délais  prévus 
à  l'article  5. 

Art.  9.  —  Lorsque  le  gouvernement  hellénique  aura 
repris  la  totalité  des  monnaies  divisionnaires  dont  le 
retrait  lui  aura  été  notifié  par  chacun  des  quatre  Etats 
il  cessera,  par  dérogation  à  l'article  7  de  la  convention 
du  6  novembre  1885,  d'être  tenu  dè  reprendre  des  cais- 
ses publiques  des  quatre  Etats  les  monnaies  division- 
naires qu'il  a  émises. 

Art.  10.  —  Le  gouvernement  hellénique  désignera  cel- 
les de  ses  trésoreries  sur  lesquelles  les  expéditions  de 
monnaies  divisionnaires  seront  faites.  Tous  les  frais 
ue  transport,  d'assurance  et  autres,  résultant  de  la  pré- 
sente convention  additionnelle,  seront  à  la  charge  et 
portés  au  débit  de  son  compte  courant  avec  chacun  des 
quatre  Etats.  Le  règlement  de  ces  frais  aura  lieu  à 
ticïe  7nCe  fle  la  Première  des  annuité  stipulées  à  l'ar- 

Art.  11.  —  Par  application  des  articles  4  et  7  de  la 
convention  du  6  novembre  1885,  le  gouvernement  hel- 
lénique ne  pourra  refuser  les  monnaies  dont  le  poids 
aura  été  réduit  par  le  frai. 

Art.  12  -  Le  gouvernement  hellénique  s'engage  à  re- 
tirer de  la  circulation,  dans  un  délai  de  deux  ans  à  da- 
ter de  1  échange  des  ratifications  de  la  présenté  con- 


vention additionnelle,  la  totalité  des  billets  de  1  et  "» 
drachmes  qu'il  a  émis. 

Art.  13.  —  Lorsque  les  caisses  publiques  de  la 
France,  de  la  Belgique,  de  l'Italie  et  de  la  Suisse  n'au- 
ront plus  à  accepter  les  monnaies  divisionnaires  grec- 
ques, chacun  de  ces  quatre  Etats  aura  la  faculté  d'e^i 
prohiber  l'importation. 

Art.  14.  —  Les  articles  6  et  7  de  la  convention  dû 
6  novembre  1885  restent  applicables  aux  monnaies  di- 
visionnaires d'argent  émises  par  la  France,  la  Belgi- 
que et  la  Suisse. 

Chacun  de  ces  trois  Etats  aura,  toutefois,  le  droit 
d'obtenir,  dans  les  conditions  de  la  présente  conven- 
tion additionnelle,  ie  retrait  et  la  remise  de  celles  de 
ses  monnaies  divisionnaires  d'argent  qui  se  trouve- 
raient en  Grèce. 

Art.  15.  —  Le  gouvernement  hellénique  se  réserve 
demander  ultérieurement  que  les  dispositions  des  ar- 
ticles 6  et  7  de  la  convention  du  6  novembre  1885  rede- 
viennent applicables  aux  monnaies  divisionnaire 
grecques.  Mais  il  ne  pourrait  en  être  ainsi  que  du  con- 
sentement unanime  des  Etats  où  ces  dispositions  se- 
raient alors  en  vigueur. 

Art.  16.  —  Le  gouvernement  hellénique  ayant  décidé 
de  prohiber  la  sortie  du  royaume  des  monnaies  divi- 
sionnaires grecques  pendant  toute  la  durée  de  l'union 
monétaire  et  ayant,  en  outre,  pris  la    résolution  de 
n'apporter  à  son  régime  monétaire,  pendant  les  cinq 
années    qui     suivront  l'expiration  de  l'union,  aucun 
changement  de  nature  à  entraver  le  rapatriement  des 
monnaies  divisionnaires  grecques  par  la  voie  du  com- 
merce ou  des  échanges;  les  gouvernements  français, 
belge,  italien  et  suisse  sont  convenus  avec  lui  qu'en 
conséquence  la  Grèce  serait  affranchie  de  l'obligation 
contractée  vis-à-vis  d'eux  de  reprendre  pendant  une 
année,  à  partir  de  l'expiration  de  la  convention  du 
6  novembre  1885,  celles  de  ses  monnaies  divisionnaire-' 
qui  se  trouveraient  en  circulation  chez  ses  alliés  mo- 
nétaires. Cette  obligation  qui  lui  est  imposée  par  l'ar- 
ticle 7  de  la  convention  précitée,  ne  continuerait  à  lui 
incomber  que  dans  le  cas  où  le  gouvernement  helléni- 
que ne  réaliserait  pas  ses  intentions,    telles  qu'elle- 
sont  indiquées  ci-dessus,  ou  dans  celui  où,  par  appli- 
cation de  l'article  15  de  la  présente  convention  addi- 
tionnelle, il  aurait  demandé  et  obtenu  de  rentrer,  pour 
ses  monnaies  divisionnaires,  dans  les  conditions  nor- 
males de  l'union. 

Il  est  entendu,  en  outre,  qu'à  titre  de  réciprocité,  le? 
autres  Etats  de  l'union  qui,  comme  l'Italie  l'a  déjà  fait, 
auraient  retiré  de  Grèce  leurs  monnaies  divisionnaires 
d'argent,  dans  les  conditions  prévues  au  second  para- 
graphe de  l'article  14  de  la  présente  convention  addi- 
tionnelle, seraient  également  affranchis  de  l'obligation 
de  reprendre,  pendant  l'année  qui  suivra  l'expiration 
de  l'union,  celles  de  leurs  monnaies  divisionnaires  qui 
se  trouveraient  en  circulation  en  Grèce,  pourvu  qu'ils 
aient  prohibé,  en  même  temps  qu'ils  effectuaient  ce 
retrait,  l'exportation  en  Grèce  de  leurs  monnaies  divi- 
sionnaires et  à  charge  pour  eux  de  n'apporter  à  leur 
régime  monétaire,  pendant  les  cinq  années  qui  sui- 
vront l'expiration  de  l'union,  aucun  changement  de 
nature  à  entraver  le  rapatriement  desdites  monnaie-; 
divisionnaires  par  la  voie  du  commerce  ou  des  échan- 
ges. 

Art.  17.  —  Le  gouvernement  italien  est  autorisé  à 
faire  procéder  à  la  refrappe  des  écus  de  5  fr.  d'argent 
émis  par  les  anciens  Etats  d'Italie  et  ayant  actuelle- 
ment cours  légal  dans  le  royaume,  mais  à  charge  pour 
lui  d'opérer  à  ses  frais  le  retrait  des  anciennes  pièces. 

Art.  18.  —  La  présente  convention  additionnelle  en- 
trera en  vigueur  le  1er  avril  1909  et  aura  la  même  du- 
rée que  la  convention  du  6  novembre  1885  dont  elle 
sera  réputée  faire  partie  intégrante. 

Art.  19.  —  La  présente  convention  additionnelle  sera 
ratifiée,  les  ratifications  en  seront  échangées  à  Pari?,  . 
le  plus  tôt  que  faire  se  pourra  et  au    plus    tard  le 
25  mars  1909. 

En  foi  rie  quoi,  les  plénipotentiaires  respectifs  ont 
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signé  la  KOsente  convention  et  y  ont  apposé  leurs 

cachets. 

Fait  à  Paris,  en  cinij  exemplaires,  le  4  novembre  1908. 
Signé  :  S.  Pichon,  J.  Caiij.ai'X  'pour  ta  Fiance  , 

A.  CEGtirAKT  (pour  la  Belgique), 

N.-I\  Dki.vanni,  l.-A.  Vai.aohitik  (pr  la  Grèce), 

LuiGJ  I,ii//atti  (pour  l'Italie), 
'    Lahov  (pour  la  Suisse). 

DECLARATION' 

Le  gouvernement  italien  ayant  exprimé  aux  autres 
gouvernements  signataires  de  la  convention  monétaire 
additionnelle  à  la  convention  du  6  novembre  1885,  si- 
gnée a  Paris,  le  4  novembre  1908,  le  désir  de  voir  re- 
culer te  date  de  dépôt  des  ratifications  de  cet  acte  in- 
ternational, les  soussignés,  dûment  autorisés  à  cet  ef- 
fet, sont  convenus  de  ce  qui  suit  : 

Art.  1er.  —  La  date  d'entrée  en  vigueur  de  la  conven- 
tion monétaire  additionnelle  à  la  convention  du  6  no- 
vembre 1885,  signée  à  Paris,  le  4  novembre  1908,  entre 
la  France,  la  Belgique,  la  Grèce,  l'Italie  et  la  Suisse, 
est  reportée  du  J**  avril  au  15  mai  1909,  par  modifica- 
tion de  l'article  18  de  ladite  convention  additionnelle 

Art.  2.  —  La  convention  additionnelle  du  4  novembre 
1908,  par  modification  de  son  article  19,  sera  ratifiée  et 
les  ratifications  en  seront  échangées  à  Paris  le  plus 
tôt  que  faire  se  pourra  et,  au  plus  tard,  le  30  avril  1909. 

En  foi  de  quoi,  les  plénipotentiaires  respectifs  ont 
signé  ta  présente  déclaration  et  y  ont  apposé  leurs  ca- 
chets. 

Fait  à  Paris,  en  cinq  exemplaires,  le  24  mars  1909. 

Signé  :  S.  Pichon.  A.  Leghait,  N.  Delyanni, 
J.  Gallina,  Lard  y. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  A  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Caicul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (en.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  °Â  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext..  4%fch.  f.  1  fr.) — 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  f  r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (Ch.  f.  2  fi.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (rcmO.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  Fronce.  Dans  l'attente  des  nouveaux 
incidents  intérieurs  qui  viennent  d'oclal6r,  et  par 
crainte  de  se  voir  momentanément  privée,  en  partie 
tout  au  moins,  de  communications  avec  l'extérieur,  la 
Bourse  de  Paris  s'est  montrée,  pendant  plusieurs 


séances,  réservée  au  point  de  vue  des  échanges.  Hier, 
cependant,  elle  a  témoigné  de  plus  d'entrain,  la  grève 
du  personnel  des  Postes  et  des  Télégraphes  semblant 
avoir  avorté.  l)n  tous  cas,  les  dispositions  restent  très 
bonnes  dans  tous  les  compartiments  de  la  Cote,  et  la 
liquidation  de  quinzaine,  qui  commence  aujourd'hui 
par  la  réponse  des  primes,  s'annonce  comme  devant 
s'effectuer  dans  d'excellentes  conditions. 

Allemagne.  —  L'opposition  des  conservateurs  du 
Jteichstai/  contre  les  projets  financiers  du  chancelier 
de  Biilow  s'accentue  de  plus  en  plus.  Ils  sont  arrivés  à 
rompre  l'ancien  Bloc  et  à  s'allier  au  Centre,  qui  re- 
prend une  iniluence  prépondérante.  Dans  les  cercles 
politiques  bien  informés  on  assure  que  M.  de  Biilow 
démissionnera. 

Malgré  un  léger  resserrement  monétaire,  l'argent 
reste  encore  abondant. 

La  situation  des  industries  ne  s'améliore  toujours 
pas  :  le  printemps  n'y  amène  pas  la  reprise  espérée. 

L'état  des  récojtes  donne  quelques  "inquiétudes  pour 
l'avenir  :  les  céréales  sont  en  retard  et  ont  souffert  des 
récentes  intempéries. 

Angleterre.  —  La  discussion  générale*  du  projet  de 
budget  pour  1909-1910  a  été  close,  à  la  Chambre  des 
Communes,  par  308  voix  contre  201. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire.  Les  importations  d'or  pendant  le  mois 
d'avril  se  sont  élevées  à  4.747.000  liv.  st.,  et  les  expor- 
tations de  métal  jaune  à  4.287.000  liv.  st. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  en  avril  sont 
encore  peu  favorables  :  les  importations  ont  bien  aug- 
menté de  2.099.000  liv.  st.,  ou  4.5 0/0  sur  celles  d'avril 
1908,  mais  elles  sont  encore  inférieures  de  7.589.000 
livres  sterling  sur  celles  d'avril  1907.  Les  exportations 
ont  fléchi  de  1.747.000  liv.  st.  par  rapport  au  chiffre 
correspondant  de  1908,  de  sorte  qu'elles  se  trouvent 
"être  en  diminution  de  5.458.000  liv.  st.  sur  celles 
d'avril  1907. 

Belgique.  —  Le  marché  des  valeurs  a  été  calme  cette 
semaine  ;  il  semble  vouloir  procéder  à  la  consolida- 
tion des  cours  avant  d'entreprendre  une  nouvelle  étape 
de  hausse. 

Le  groupe  métallurgique  a  toutefois  conservé  de  très 
bonnes  dispositions,  les  nouvelles  industrielles  étant 
beaucoup  plus  encourageantes.  Les  valeurs  charbon- 
nières maintiennent  l'avance  acquise,  mais,  sauf 
quelques  exceptions  pour  les  très  bons  titres,  ne  l'ac- 
centuent pas. 

Espagne.  —  Le  parlement  a  approuvé  une  formule 
transactionnelle  stipulant  que  l'impôt  sur  le  tonnage, 
proposé  par  le  gouvernement,  n'entrera  en  vigueur  que 
dans  quelques  mois.  On  s'attend  à  la  discussion  pro- 
chaine du  projet  relatif  à  la  Banque  d'Espagne. 

La  tendance  générale  de  la  Bourse  de  Madrid  a  été, 
cette  semaine,  assez  irrégulière  :  marché  nerveux  sur 
l'Intérieure  ;  bonne  tenue  des  valeurs  industrielles  en 
général. 

Les  opérations  de  la  Banque  hvpothécaire  d'Espagne 
ont  atteint,  pendant  l'année  1908,  14.832.150  pesetas, 
en  4G7  prêts. 

Egypte.  —  Le  relèvement  économique  s'opère  peu  à 
peu.  Pour  le  premier  trimestre  de  l'année  en  cours,  les 
importations  ont  atteint  5.064.628  liv.  ég  ,  et  les  expor- 
tations 6.782.863  liv.  ég.,  contre  respectivement  5  mil- 
lions 823.384  et  6.671.208  liv.  ég. 

La  situation  des  finances  publiques  est  satisfaisante. 
L'année  1908  s'est  soldée  par  un  excédent  de  1.114.000 
livres  égyptiennes,  alors  que  le  surplus  budgétaire 
prévu  n'était  que  de  300.0UO  liv.  ég.  Les  prévisions 
budgétaires  pour  l'exercice  en  cours  sont  les  suivantes: 
recettes,  15. 100.000  liv.  ég.  ;  dépenses,  1  '.  .850.000  liv.  ég.  ; 
excédent  prévu,  250.000  liv.  ég. 

Italie.  —  On  affecte,  en  Italie,  de  n'attacher  aucune 
importance  politique  à  l'entrevue  du  roi  avec  l'empe- 
reur <  rulllautne, 
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La  Chambre  est  réunie  ;  elle  sera  appelée  à  voter  de 
nouveaux  crédits  pour  la  défense  nationale,  elle  les 
sanctionnera  certainement. 

I /emprunt  do  83  millions  de  lire  d'obligations 
8  1/2  0  0  pour  les  Chemins  de  fer  a  remporté  un  plein 
succès,  en  Italie. 

Dans  tontes  les  bourses  du  pays,  on  constate  un  fort 
mouvement  de  hausse,  mais  qui  est  dû  surtuut  à  la 
spéculation. 

La  situation  générale  des  grandes  industries  n'est 
guère  bonne. 
La  crise  du  marché  vinicole  est  intense. 

Amérique.  —  Brésil.  D'après  le  rapport  du  général 
F.  M.  de  Satin  Aguiar,  préfet  du  District  Fédéral,  les 
recettes  de  l'exercice  1 908  de  l'Etat  de  Rio-de-Janeiro 
ont  al  teint  -27.709:740  milreis  422,  en  augmentation  de 
£.'945:372  milreis  902  sur  les  prévisions.  Il  faut  ajouter 
à  ce  chiffre  11.303:195  milreis  provenant  de  diverses 
opérations  de  crédit.  Les  dépenses  se  sont  élevées  à 
38.630:829  milreis  937,  soit  une  augmentation  de 
S.L'ÔU : 84 1  milreis  694  sur  les  prévisions,  due  à  l'exécu- 
tion de  nouveaux  travaux  publics.  Il  a  été  dépensé  en 
outre  5.301:089  milreis  i70  pour  frais  de  diverses 
opérations  de  crédit. 

Canada.  —  La  valeur  de  la  production  minière  cana- 
dienne est  évaluée  à  87.353. 8i9  dollars  en  1908,  contre 
86.842.765  dollars  en  1907.  Cette  différence,  d'ailleurs 
peu  importante,  est  due  à  la  baisse  des  prix  des 
métaux.- 

Elais-i'ni.s.  —  D'après  un  rapport  du  Secrétaire  de 
l'Agriculture,  la  valeur  totale  de  tous  les  produits  de 
ferme  pour  l'année  1908  se  monte  à  environ  39  mil- 
liards de  francs,  se  répartissant  ainsi:  valeur  des 
récoltes,  25  milliards  ;  valeur  des  animaux  et  leurs 
produits,  14  milliards. 

Le  bénéfice  net  du  Sleel-Trusl  s'est  élevé  à  22.921.300 
dollars  pour  le  premier  trimestre  de  1909.  Le  carnet 
de  commandes  atteignait,  fin  mars,  3.542.595  tonnes, 
inférieur  à  celui  de  fin  décembre  1908. 

Asie.  —  Chine.  La  totalité  des  recettes  pour  les  41 
ports  ouverts  s'est  élevée,  pour  le  quatrième  trimestre 
1908,  à  8.835.691  hkw-taëls,  soit  une  diminution  de 
201.806  hkw-taëD  comparativement  à  la  période  cor- 
respondante de  1907. 

En  ce  qui  concerne  le  mouvement  de  la  navigation, 
le  tonnage  à  l'entrée  a  été  de  10.982.855  tonneaux,  et  le 
tonnage  à  la  sortie  de  1 1. 059. 568  tonneaux. 
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La  Politique.  —  L'agitation  postale  devant  la  Chambre. 
—  Nouvelle  grève  des  postiers. 

La  reprise  des  travaux  parlementaires,  interrompus 
par  les  vacances  de  Pâques,  a  eu  lieu  mardi  dernier. 
Elle  a  été  signalée  par  un  grand  débat  sur  l'agitation 
svndicaliste  et  la  grève  des  postiers.  Deux  interpella- 
tions avaient  été  déposées  à  ce  sujet  :  la  première,  de 
M.  Georges  Berry  ;  la  seconde,  de  MM.  Marcel  Sembat 
et  Wilm.  Cette  dernière  seulement  a  été  mise  en  dis- 
cussion sous  la  forme  suivante,  M.  Georges  Berry 
ayant  retiré  la  sienne  : 

Interpellation  de  MM.  Sembat  et  Wilm  sur  les 
sept  révocations  prononcées  par  M.  le  ministre  des 
Postes  contre  des  agents  et  sous-agents  pour  faits 
étrangers  au  service.  » 

M.  Sembat  a  ouvert  la  discussion  en  repro- 
chant au  gouvernement  d'avoir  poursuivi  les  postiers 
pour  délit  d'opinion.  M.  Wilm  a  soutenu  que  c'était 
par  une  interprétation  abusive  qu'on  avait  suspendu 
les  agents  en  vertu  de  l'article  41  du  règlement  gé- 
néral qui  ne  vise  que  les  faits  accomplis  en  service. 

M.  Paul  Deschanel,  après  avoir  cherché  les  causes 


du  mal,  a  réclamé  une  charte  fixant  les  devoirs  et  les 
droits  des  fonctionnaires. 

Puis  M.  Barthou,  au  nom  du  gouvernement,  a  fait 
l'historique  de  toute  la  question.  Il  s'est  élevé  contre 
cette  conception  qui  consiste  à  établir  une  assimila- 
tion, soit  entre  un  fonctionnaire  et  un  ouvrier,  soit 
entre  un  fonctionnaire  et  un  électeur  quelconque. 

«  Comment,  a  t-il  dit,  la  situation  de  l'ouvrier  et  celle  du 
fonctionnaire  pourraient-elles  être  considérées  comme  iden- 
tiques? L'ouvrier  est  en  présence  d'un  particulier,  il  traite 
avec  lui  d'intérêts  privés  ;  le  fonctionnaire  est  en  présence  de 
l'Etat,  il  a  accepté,  en  assumant  une  fonction,  la  garde  et  la 
responsabilité  d'un  service  d'intérêt  général.  Il  ne  faut  pas 
oublier,  d'autre  part,  que,  s'il  est  tenu  à  des  réserves  parti- 
culières, il  a  des  droits,  pour  ne  pas  dire  des  privilèges 
exceptionnels.  Un  ouvrier  subit,  lo  pire  des  maux  qui  puis- 
sent affecter  la  démocratie  ouvrière,  celui  auquel  nous  cher- 
chons vainement,  lentement,  péniblement,  des  remèdes,  je 
veux  dire  lo  chômage.  Le  fonctionnaire  ne  chôme  pas;  le 
fonctionnaire  une  fois  entré  dans  l'administration  est  assuré 
d'y  développer  sa  carrière  selon  des  règles  fixées  de  la  ma- 
nière la  plus  impartiale. 

«  Ne  dites  point  davantage  qu'il  n'existe  poiDt  de  différence 
entre  un  fonctionnaire  et  un  électeur,  quant  à  l'usage  des 
libertés  que  la  République  a  données  au  pays.  » 

Parlant  des  relations  des  fonctionnaires  avec  l'admi- 
nistration, le  Ministre  a  ajouté  : 

«  Quand  les  associations  émettent  la  prétention  de  s'ériger 
en  une  sorte  de  coterie  anonyme  et  irresponsable  au-dessus 
des  représentants  de  la  nation  et  contre  eux,  je  dis  qu'elles 
vont  à  rencontre  de  leur  but  et  que,  si  on  les  laissait  agir, 
c'en  serait  fait  du  Gouvernement,  du  Parlement  et  de  la 
souveraineté  nationale  elle-même  ». 

Enfin,  M.  Barthou  a  fait  cette  déclaration  énergique, 
qui  a  clos  la  séance  et  qui  a  été  couverte  d'applau- 
dissements : 

Si  la  Chambre  nous  demandait  de  rapporter  aujourd'hui 
ou  demain  les  mesures  auxquelles  nous  nous  sommes  arrê- 
tés", je  dis  très  nettement  que  nous  laisserions  à  d'autres  le 
soin  de  consentir  une  abdication  qui  porterait  une  atteinte 
mortelle  à  l'autorité  nécessaire  du  gouvernement.  ' 

A  l'issue  de  celte  séance  que  nul  vote  n'a  sanctionnée, 
mais  au  cours  de  laquelle  venait  de  se  dessiner  en 
faveur  du  gouvernement  une  forte  majorité,  les  pos- 
tiers ont  décidé  de  cesser  le  travail. 

Heureusement,  cette  nouvelle  grève  n'a  pas  apporté 
dans  le  service  postal  le  brusque  désarroi  qu'on  pou- 
vait craindre.  Le  gouvernement  et  les  chambres  de 
commerce  avaient  pris  les  mesures  nécessaires  pour 
parer  aux  difficultés  qui  viendraient  à  surgir. 

Le  service  des  ambulants,  un  des  plus  atteints  par 
la  grève,  a  été  purement  et  simplement  supprimé. 

Dès  le  premier  jour,  on  a  envoyé  directement  les 
sacs  de  lettres  aux  recettes  centrales  de  chaque  dépar- 
tement, qui  en  ont  effectué  le  tri. 

Il  serait  hasardeux  de  trop  faire  fond  des  statistiques 
qui  sont  publiées  au  sujet  des  défections  qui  se  produi- 
sent parce  qu'elles  varient  d'une  heure  à  l'autre.  Mais 
le  gouvernement  a  maintenu  sa  ferme  résolution  de 
sévir  contre  les  délinquants. 

Au  cours  d'un  conseil  des  ministres  qui  s'est  réuni 
mercredi  soir,  sous  la  présidence  de  M.  Falhères,  le 
conseil  a  décidé,  en  effet,  les  révocations  immédiates 
de  plus  de  200  agents. 

La  Chambre  a  poursuivi,  hier,  la  discussion  de  l'in- 
terpellation de  MM.  Sembat  et  Willm  Au  cours  du 
débat  un  tumulte  très  vif  s'est  produit  et  la  séance 
a  dû  être  suspendue.  La  reprise  a  eu  lieu  à  4  h.  25.  A 
l'heure  où  nous  mettons  sous  presse  le  débat  continue. 


w.  Le  Journal  officiel  du  8  mai  a  publié  la  notification 
de  la  dénonciation  par  le  gouvernement  des  Pays-Bas,  en  ce 
qui  concerne  les  Indes  occidentales  néerlandaises,  de  la  con- 
vention sanitaire  internationale  signée  à  Paris  le  3  décembre 
1903. 
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wv  Los  sept  postiers  dont  nous  annoncions  dans  notre 
dernier  numéro  la  comparution  devant  un  conseil  de  disci- 
pline, ont  t'ait  défaut.  Le  conseil  a  proposé  leur  révocation  et 
cotte  dernière  a  été  prononcée  samedi. 

w,  Le  roi  d'Angleterre  a  quitte:  Paris  le  9  mai,  regagnant 
Londres. 

m  De  grandes  fêtes  ont  ou  lieu  à  Orléans,  la  semaine 
dernière,  en  l'honneur  de  Jeanne  d'Arc. 

•v^v  Des  élections  législatives  partieil  :s  ont  eu  lieu  le  9  mal 
dans  trois  départements  :  Seine,  Yonne  et  Pas-de-Calais. 
Dans  les  deux  premiers  il  y  a  ballottage  ;  dans  le  Pas-de- 
Calais,  M.  Delcluze,  socialiste  indépendant,  a  été  élu. 

•w*  M.  Gaillaux,  ministre  des  Finances,  a  prononcé  diman- 
che dernier,  à  Aix,  un  grand  discours.  On  en  trouvera  plus 
loin  une  analyse  par  notre  rédacteur  en  chef. 

~w  Le  conseil  des  ministres  s'est  réuni  lundi,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  conseil  s'est  occupé  de  la  question  des  employés  des 
postes  et  télégraphes.  MM.  Parthou  et  Simyan  ont  fait  l'ex- 
posé complet  de  la  situation  et  indiqué  les  diverses  mesures 
disciplinaires  prises.  Ils  ont  annoncé  que  le  parquet  de  la 
Seine  élait  saisi  des  statuts  d'un  syndicat  formé  le  8  mai  par 
un  certain  nombre  d'employés  et  d'agents  des  postes  et  télé- 
graphes. 

Le  conseil  a  ensuite  décidé  qu'il  y  avait  lieu  de  demander 
à  la  Chambre  de  mettre  le  plus  tôt  possible  à  son  ordre  du 
jour  la  discuss-ion  du  projet  de  loi  sur  les  associations  de 
fonctionnaires  dont  le  rapport  e st  prêt  depuis  longtemps. 

Quant  à  la  question  du  statut  des  fonctionnaires,  le  gou- 
vernement estime  qu'elle  doit  èlre  traitée  séparément. 

Il  prépare  un  projet  de  loi  à  ce  sujet  dont  il  saisira  bientôt 
la  Chambre. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  DISCOURS  D'AIX 


La  municipalité  républicaine  d'Aix-en-Provence, 
qui  a  pour  chef  l'honorable  docteur  Bertrand,  a  eu 
l'excellente  idée  d'organiser  en  l'honneur  de  M.  Jo- 
seph Caillaux,  ministre  des  Finances,  un  grand 
banquet  auquel  ont  assisté  les  principales  notabi- 
lités politiques  du  département  des  Bouches-du- 
Bhône. 

Après  de  nombreuses  allocutions  de  bienvenue, 
soulignant  l'accueil  chaleureux  que  M.  Gaillaux 
avait  reçu  à  Marseille  et  à  Aix,  le  ministre  des 
Finances  a  prononcé  un  très  important  discours 
très  applaudi  par  l'assistance  et  dont  plusieurs 
passages  méritent  d'être  signalés. 

M.  Gaillaux  ayant  à  ses  côtés  M.  Gamille  Pelle- 
tan,  député  de  la  2"'e  circonscription  d'Aix,  son 
principal  collaborateur  dans  la  laborieuse  discus- 
sion de  l'impôt  sur  le  revenu  qui  s'est  poursuivie 
pendant  deux  années  au  Palais-Bourbon,  devait 
nécessairement  parler  de  la  réforme  de  nos  contri- 
bu  lions  directes  et  résumer  à  grands  traits  les  ar- 
guments qu'il  a  produits  à  la  tribune  de  la  Gham- 
bre.  Il  l'a  fait  avec  une  grande  énergie  tout  en 
laissant  entendre  cependant  qu'il  admettait  la  dis- 
cussion sur  certains  points  de  détail. 

«  Que  nous  a-t  on  objecté'.'  a-t-il  dit.  Que  nous  ob- 
jecte-t-on  encore?  J'entends  alléguer  que  tels  articles 
du  projet  ne  sont  pas  venus  au  point,  que  tels  dégrè- 
vements sont  trop  larges,  que  telles  exemptions  à  la 
base  sonl  trop  étendues,  que  l'assiette  de  telles  taxes 
est  défectueuse.  J'ai  le  droit  de  dire  que  ce  sont  là  des 
questions  secondaires,  que  nous  sommes  prêts  à  dis- 
cuter devant  le  Sénat  avec  la  même  bonne  volonté  ou- 


verte et  la  même  accueillante  bonne  foi  dont  nous  nous 
sommes  efforcés  de  faire  preuve  devant  la  Chambre. 
Mais  j'ai  en  même  temps  le  devoir  de  répéter  que  sur 
les  principes  mêmes  de  la  réforme,  sur  la  taxation  de 
tous  les  revenus  sans  distinction  ni  exception,  sur 
l'introduction  de  la  progressivité  dans  notre  système 
d'impôts  directs,  sur  tout  ce  qui  est  la  raison  d'être  de 
cette  ojuvre  d'équité  et  qui  lui  donne,  avec  sa  portée 
économique,  son  caractère  démocratique,  nous  ne  sau- 
rions envisager  de  transaction.  » 

M.  Caillaux  a  ajouté  qu'il  ne  redoutait  pas  la 
discussion  devant  le  Sénat,  parce  qu'il  estimait, 
avec  M.  Waldeck-Rousseau,  qu'en  politique,  il 
suffit  d'avoir  raison,  car  la  majorité  n'est  plus 
alors  qu'une  question  de  date. 

Il  est  vrai  qu'en  politique  tous  les  partis  préten- 
dent avoir  raison  et  que  les  majorités  ne  sont  pas 
toujours  raisonnables.  Quoiqu'il  en  soit,  la  partie 
du  discours  de  M.  Gaillaux  concernant  l'impôt  sur 
le  revenu  a  été  très  applaudie  par  l'assistance  qui 
devait  certainement  partager  ses  vues  et  celles  de 
M.  Gamille  Pelletan,  président  de  la  Commission 
fiscale  de  la  Chambre. 


Mais  la  seconde  partie  du  discours  ministériel, 
vivant  tout  particulièrement  la  brûlante  question 
des  Associations  de  fonctionnaires,  a  été  écoutée 
avec  plus  d'intérêt  encore,  —  au  dire  de  ceux  de 
nos  confrères  qui  ont  assisté  au  banquet,  —  et 
elle  a  été  même  plus  vigoureusement  applaudie 
que  la  précédente.  C'est,  qu'en  effet,  M.  Caillaux 
quittant  un  sujet  dont  ses  auditeurs  connaissaient 
depuis  déjà  longtemps  tous  les  détails,  a  traité, 
immédiatement  après,  une  question  toute  d'actua- 
lité, avec  une  habileté  d'exposition,  un  talent 
oratoire,  une  précision  et  une  hauteur  de  vues  qui 
ne  pouvaient  laisser  prise  à  aucune  équivoque. 

Souvent,  a  dit  M.  Caillaux,  parlant  aux  associations 
de  fonctionnaires  de  mon  département  ministériel  qui 
sont  fort  nombreuses  et  qui  sont  —  je  «lois  le  recon- 
naître —  mesurées  et  sages,  j'ai  eu  l'occasion  de  dire 
que  les  associations  pouvaient  composer  un  rouage  des 
plus  utiles  à  la  condition  qu'elles  servent  l'intérêt  gé- 
néral. Les  fonctionnaires  que  comprend  une  associa- 
tion peuvent  être,  en  effet,  en  mesure  d'indiquer,  à 
leur  avantage  comme  à  l'avantage  du  public,  des  allé- 
gements dans  les  services  trop  fréquemment  submergés 
sous  le  poids  des  écritures  et  des  formalités,  des  sim- 
plifications, des  .réformes  de  détail  que  ne  peuvent 
toujours  apercevoir  les  ministres  ou  les  directeurs 
placés  trop  haut  et  trop  loin. 

Je  ne  puis,  par  exemple,  oublier  que,  si  j'ai  réalisé 
la  réforme  du  cautionnement  mutuel  qui  a  été  d'un  si 
grand  secours  pour  la  masse  des  comptables  de  l'Etat, 
j'ai  trouvé,  pour  y  parvenir,  le  concours  d'une  associa- 
tion où  l'on  a  su  travailler,  faire  aboutir  l'idée  que 
j'avais  eue  et  que  je  lui  avais  confié  le  soin  de  m-ttre 
au  point...  Les  associations  peuvent  donc  être  les 
auxiliaires  de  l'Administration,  mais  à  la  double  con- 
dition qu'elles  soient  guidées  et  qu'elles  sachent  se 
garder  de  certains  dangers. 

Le  premier  de  ces  dangers,  c'est  le  désordre.  Des  as- 
sociations de  fonctionnaires  versent  dans  le  désordre 
quand  elles  cèdent  à  de  certaines  tentations,  quand 
elles  se  coalisent  entre  elles  ou  avec  des  syndicats  ré- 
volutionnaires contre  l'intérêt  public,  quand  elles  pré- 
parent ou  créent  des  agitations,  quand  elles  vont  jus- 
qu'à organiser  ou  fomenter  des  grèves  dans  les  services 
publics,  quand,  en  résumé,  elles  dressent  contre  la 
Nation  les  fonctionnaires  qui  ne  tiennent  leur  mandai 
que  de  la  Nation.  De  ces  agissements,  il  faut  parler 
net,  il  faut  dire  hautement  qu'ils  ne  sont  pas  toléra- 
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bles  et  qu'il  ne  s'est  jamais  trouvé  un  gouvernement 
pour  les  tolérer.  J'imagine  qu'il  ne  s'en  trouvera  ja- 
mais. En  tout  cas,  si  cela  advenait,  je  puis  prédire  à 
l'avance  le  sort  qui  l'attendrait. 

Et  M.  Caillaux  a  cité,  fort  à  propos,  la  phrase 
suivante  contenue  dans  les  principes  de  la  morale 
politique  que  Robespierre  lai-même  avait  fait  ac- 
clamer par  la  Convention,  dans  la  séance  du  18 
pluviôse,  an  II  :  «  La  démocratie  n'est  pas  un  Etat 
où  cent  mille  fractions  du  peuple,  parties  mesures 
isolées,  précipitées  et  contradictoires,  décideraient 
du  sort  de  la  Société  ;  un  tel  gouvernement  n'a  ja- 
mais existé,  et  il  ne  pourrait  exister  que  pour  ra- 
mener le  peuple  au  despotisme  ». 

Il  est  un  autre  danger  d'une  gravité  moins  immé- 
diate, qui  m'apparait  cependant  comme  plus  mena- 
çant à  longue  échéance  que  celui  que  je  viens  d'ex- 
poser, et  qu'il  suffira  de  méthode  et  de  suite  dans  la 
volonté  pour  résoudre  :  c'est  la  tendance  de  la  part  de 
certaines  associations  de  fonctionnaires  vers  un  cor- 
poratisme étroit  dont  nous  apercevons  de  fréquentes 
manifestations.  Sans  doute,  on  ne  peut  défendre  aux 
hommes  de  songer  à  leurs  intérèis  particuliers.  Il  est 
légitime  que  le*  fonctionnaires  pensent  à  se  défendre 
contre  les  abus  dont  ils  exagèrent  peut-être  l'étendue, 
mais  qui,  il  faut  le  reconnaître,  ont  réellement  sévi  à 
de  certains  moments  et  dans  certaines  administra- 
tions ;  il  est  naturel  qu'ils  demandent  que  les  nomina- 
tions, l'avancement,  la  discipline,  fassent  l'objet  de 
règles  précises;  on  comprend  encore  qu'ils  recherchent 
des  améliorations  de  traitement.  Contre  ces  tendancés, 
on  ne  saurait  s'élever,  à  la  condition  qu'elles  ne  soient 
pas  exclusives,  qu'elles  n'obstruent  pas  le  sentiment 
de  l'intérêt  général.  Mais  revendiquer  des  augmenta- 
tions de  traitement  dans  le  cadre  d'une  administration 
sans  se  soucier  de  savoir  si  elles  ne  constitueront  pas 
un  statut  de  privilège  au  regard  des  autres  services 
ou  si,  généralisées,  elles  ne  feront  pas  peser  sur  les 
contribuables  une  charge  excessive  qui  ne  deviendrait 
supportable  qu'au  cas  où  elle  serait  compensée  pour 
la  plus  large  part  par  des  suppressions  d'emploi,  que 
1  on  se  garde  bien  de  proposer,  cela  c'est  du  corpora- 
tisme. 

C'est  encore  du  corporatisme  et  du  plus  fâcheux  que 
de  prétendre,  comme  certains  groupements  le  laissent 
entendre,  désarmer  le  pouvoir  politique  au  profit  de 
je  ne  sais  quels  conseils  anonymes  composés  de  repré- 
sentants de  la  corporation,  qui  administreraient,  qui 
gouverneraient,  de  telle  sorte  que  serait  annulé  en 
fait  le  droit  de  contrôle  que  la  nation  exerce  par  le 
Parlement.  Qu'on  y  prenne  garde.  Ce  que  certains  con- 
sidèrent comme  un  progrès  n'est  qu'un  mouvement 
régressif  qui  nous  ramènerait...  avant  Turgot.  S'il  ve- 
nait à  se  développer,  si,  comme  cela  serait  inévitable, 
il  s'étendait  de  proche  en  proche,  il  n'y  aurait  plus 
de  réformes  possibles,  puisqu'il  n'en  est  pas  qui  ne 
heurtent  des  intérêts  particuliers  ;  la  société  serait 
livrée  en  pâture  aux  égoïsmes  coalisés. 

Il  est  impossible  de  présenter  avec  plus  de  net- 
teté et  plus  de  force  les  dangers  auxquels  le  syn- 
dicalisme des  fonctionnaires  exposerait  la  France. 
Ce  corporatisme  étroit,  comme  l'a  si  justement 
qualifié  le  ministre,  nous  conduirait  fatalement  à 
l'anarchie,  c'est-à-dire  à  la  ruine  économique  et 
sociale  de  notre  pays  et  à  la  perte  de  Ja  Répu- 
blique. 

* 
*  * 

M.  Caillaux  a  été  encore  fort  bien  inspiré  quand 
il  a  montré  les  inconvénients  qui  résultent  des 
recommandations  parlementaires,  contre  lesquel- 
les certains  fonctionnaires,  qui  protestent  aujour- 
d'hui contre  le  favoritisme  n'ont  pas  toujours 
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réclamé,  car  ils  les  ont  souvent  demandées  pour 
leur  propre  compte. 

Apprendrai-je  d'ailleurs  quelque  chose  à  l'un  de  mes 
auditeurs  en  avançant  que  les  députés  ne  recherchent 
pas  les  occasions  d'intervenir  auprès  des  pouvoirs  pu- 
blics, qu'ils  les  subissent,  qu'on  les  leur  impose  '>  11  v 
aura  bientôt  deux  ans  qu'un  décret,  que  j'ai  contre- 
signe a  établi  pour  la  première  fois  des  règles  fixes 
dans  1  avancement  des  percepteurs.  Depuis,  les  lettres 
de  recommandation  ont  diminué  de  plus  de  50  0/0 
Ai-je  ete  saisi  d'une  plainte  ?  Il  ne  m'en  est  pas  pari 
venu  une  seule.  Je  n'ai  recueilli  que  des  remerciements 
de  la  part  des  parlementaires  libérés  des  sollicitations 
qui  les  obsédaient. 

Autre  exemple  plus  topique  encore  peut-être  :  j'ai 
voulu  supprimer,  il  y  a  quelques  mois,  sur  les  invita- 
tions de  la  Commission  du  budget,  des  bureaux  d'en- 
registrement que  je  jugeais  parfaitement  inutiles.  J'ai 
ete  saisi  de  protestations  dont  les  unes  étaient  fondées 
et  ont  ete  admises,  dont  j'ai  dû  écarter  les  autres 

Mais  combien  de  fois  ne  m'est-il  pas  arrivé  d'enten- 
dre un  membre  du  Parlement  me  dire  :  «  Vous  avez 
parfaitement  raison  ;  la  suppression  que  vous  avez  or- 
donnée est  tout  a  fait  justifiée  ;  je  me  garderais  bien  de 
venir  vous  trouver  si  telle  petite  ville  de  ma  circons- 
cription n  était  en  ébullition.  Elle  se  considère  comm^ 
décapitée,  déshonorée  parce  qu'elle  perd  un  bureau 
d  enregistrement.  »  Je  gage  cependant  que,  dans  ces 
petites  villes,  il  est  des  protestataires  qui  déplorent 
1  ingérence  des  députés  dans  l'administration  du  pays 
sans  apercevoir,  non  plus  que  les  fonctionnaires  qui 
se  plaignent  du  favoritisme,  et  dont  les  dossiers  sont 
parfois  lourds  de  recommandai  ions,  que  chacun,  en 
pareille  matière,  a  son  examen  de  conscience  à  faire. 

L'aveu  est  précieux  à  retenir,  et  puisque  le  favo- 
ritisme est  le  bouc  émissaire  qu'on  charge  aujour- 
d'hui de  tous  les  péchés  d'Israël,  qu'on  le  sup- 
prime, une  fois  pour  toutes,  en  faisant  décider  par 
le  Parlement  que  tout  fonctionnaire  qui  fera  inter- 
venir un  homme  politique  pour  obtenir  de  l'avan- 
cement, en  sera  privé  pendant  un  certain  nombre 
d'années. 

M.  Caillaux,  on  le  conçoit  aisément,  ne  pouvait 
conclure  clans  ce  sens,  bien  qu'il  en  eût  peut-être 
l'envie.  Il  s'est  contenté  de  dire  «qu'il  y  aurait 
profit  pour  le  bien  public  à  libérer  les  représen- 
tants de  la  nation,  à  les  affranchir  de  l'emprise  des 
intérêts  particuliers  ». 

Mais  avant  tout,  par-dessus  tout— aajouté  le  minis- 
tre en  matière  de  péroraison  -  il  faut  sui vre  u  ne  politique 
de  contrôle  et  de  réformes.  Lapremière  garantie  d'ordre 
gênerai  dans  un  pays,  n'est-elle  pas  l'ordre  dans  ses 
ùnanc°s  ?  Et  aujourd'hui,  plus  que  jamais,  n'est  il  pas 
essentiel  d'exercer  un  contrôle  attentif  sur  l'emploi 
des  deniers  publics  ?  Non  pas  certes  que  «  nous  allions 
aux  abîmes  „  comme  l'affirment  certains  de  nos  collè- 
gues dont  la  bonne  foi.  est  trop  prompte  à  s'alarmer 
qui  négligent  au  surplus  de  remarquer  que  la  situa- 
tion financière  de  la  France  est  moins  difficile  que 
celle  de  ses  plus  puissants  voisins  et  que,  depuis  dix 
ans,  nos  budgets  dans  leur  ensemble  se  sont  soldés  en 
excédent. 

...  A  ces  conditions  le  mouvement  associatif  se  dé- 
roulera, se  développera  librement,  en  pleine  harmonie, 
en  pleine  conformité  avec  l'intérêt  public.  A  ces  condi- 
tions seront  écartées  les  «  factions  »  qui,  pour  em- 
prunter le  langage  du  grand  révolutionnaire  que  je 
citais  tout  à  l'heure  doivent  être  «  proscrites  »,  parco 
qu'elles  ne  sont  autre  chose  que  «  la  coalition  des  inté- 
rêts privés  ligués  contre  le  bien  général  ». 

La  fin  du  discours  de  M.  Caillaux  a  été  marquée' 
par  d'unanimes  et  chaleureux  applaudissements 
et  c'était  justice  car  le  ministre  des  finances,  expri- 
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mant  avec  une  rare  élqquence  les  vues  du  gouver- 
nement auquel  il  appartient,  a  parlé  comme  un 
véritable  homme  d'Etat  et,  ce  qui  est  mieux  en- 
core, comme  un  bon  citoyen. 

Edmond  Tiikky. 


L'Enquête  sur  la  loi  des  pauvres  en  Angleterre 

(Suite)  (1) 


Cent  cinquante  pages  du  rapport  de  la  Commission 
d'enquête  sont  consacrées  aux  pauvres  valides  et  aux 
sans  travail.  Le  bien-être,  la  richesse,  les  salaires,  le 
mouvement  commercial  et  industriel  ont  augmenté,  le 
cout  de  la  vie  a  diminué.  Mais,  d'autre  part,  il  résulte 
de  l'intensité  même  de  la  production  que  le  matériel 
s'use  vite,  qu'il  y  a  comme  un  rejet  continu  des  élé- 
ments insuffisants,  soit  par  faiblesse  physique,  soit 
par  inintelligence.  Le  travail  occasionnel  qui  est  le  re- 
fuse des  incapables  ne  donne  pas  des  ressources  adé- 
quates: il  y  a  un  courant  continu  qui  submerge.  Que 
de  causes 'diverses  agissent:  changements  dans  les 
méthodes  de  production,  changements  dans  les  goûts 
du  public!  Une  grande  difficulté,  c'est  de  transporter 
le  travail  surabondant  dans  les  lieux  où  la  main-d'œu- 
vre fait  défaut.  On  est  très  mal  informé  sur  l'étendue 
et  le  caractère  des  chômages. 

Le  problème  du  paupérisme  est  bien  plus  complique 
qu'en  1832,  irfSi.  Les  causes  morales  demeurent  les 
mêmes  ;  les  inlluences  matérielles  se  sont  modifiées. 
On  peut  dire  que  les  difficultés  modernes  sont  :  1°  Le 
travailleur  d'occasion,  inefficace;  2°  le  bon  ouvrier  dé- 
placé par  des  causes  indépendantes  de  sa  volonté  ; 
3o  l'absence  d'informations  permettant  d'opérer  une 
distinction  entre  les  deux  ;  4°  l'absence  de  mobilité  du 

travail.  .  e 

Dans  quelle  mesure  les  systèmes  d  assistance  offi- 
cielle apportent-ils  une  solution?  Le  workhouse  et  son 
atelier  encouragent  l'ouvrier  mauvais,  ils  dégradent 
l'ouvrier  véritable.  Le  directeur  d'un  workhouse  ne 
connaît  que  trop  le  flâneur  invétéré,  qui  est  générale- 
ment fort  et  de  bonne  santé,  sans  instruction  profes- 
sionnelle, détestant  l'ouvrage,  une  sorte  de  parasite 
qui  vit  aux  dépens  d'autrui.  Lorsque  des  gens  de  cette 
espèce  entrent  au  workhouse,  ils  deviennent  encore 
pires.  A  moins  d'être  traités  avec  sévérité,  de  travail- 
ler sous  une  surveillance  stricte,  ils  ne  font  rien.  L'ate- 
lier de  travail,  organisé  en  cas  de  détresse,  devient 
l'asile  habituel  de  ceux  qui  se  contentent  de  peu, 
pourvu  qu'ils  demeurent  chez  eux  et  qu'ils  aient  assez 
pour  ne  pas  mourir  de  faim.  Tout  comme  les  ouvriers 
delà  paroisse  avant  1832,  ils  aiment  mieux  faire  peu 
de  travail  à  condition  d'être  secourus  que  de  se  donner 
la  peine  de  chercher  une  situation  indépendante.  Le 
chantier  public  est  fréquenté  par  les  ca'canny,  par 
ceux  qui  veulent  travailler  le  mois  possible. 

11  se  rencontre  des  circonstances  exceptionnelles  où 
les  règles  sont  mises  de  côté,  mais  des  secours  à  domi- 
cile, en  dehors  du  workhouse,  aux  gens  valides,  ag- 
gravent la  situation,  augmentent  l'accumulation  de 
main  d  œuvre.  L'inlluence  du  Poor  Law  est  centripète 
plus  que  centrifuge.  Comme  règle  générale,  le  secours 
est  accordé  sur  place:   la   mobilité  du  travail  en 

souffre.  ,  , 

On  trouve  dans  le  rapport  un  expose  de  ce  que  la 
charité  privée,  se  manifestant  par  de  grandes  souscrip- 
tions publiques  a  fait  en  186®,  en  1801-63  (famine  du 
coton)  et  plus  récemment  encore,  dans  les  crises  de 
chômage. 

La  clurilé  est  intervenue,  parce  qu  elle  a  cru  que  le 
Poor  Law  était,  insuffisant  pour  secourir  les  gens  va- 
Lides,  Malheureusement,  une  portion  considérable  de 
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ces  fonds  temporaires  a  été  gaspillée,  dépensée  sanfc 
profit  permanent  pour  ceux  qui  les  ont  reçus,  excepté 
lorsqu'on  a  en  le  concours  de  personnes  ayant  l'expé- 
rience et  la  compétence  nécessaires.  Lorsqu'on  adonné 
de  l'argent  sans  travail,  le  résultat  a  été  démoralisant  ; 
lorsqu'on  a  créé  du  travail,  le  résultat,  souvent,  a  été 
tout  aussi  désastreux. 

En  1893-94  on  a  essayé  de  procéder  à  une  sélection, 
d'assurer  la  continuité  de  l'emploi  pendant  l'hiver  et 
de  rendre  la  liberté  de  pourvoir  à  leurs  propre»  besoins  : 
20  0'0  seulement  des  assistés  ont  obtenu  un  travail 
régulier.  74  0/0  sont  devenus  des  ouvriers  d'occasion 
ou'des  sans  travail.  Le  malheur,  c'est  d'attirer  les  gens 
à  Londres. 

Le  rapport  exprime  une  opinion  favorable  sur  les 
Sociétés  qui  cherchent  à  organiser  la  charité,  —  mis- 
sion qui  leur  vaut  parfois  d'être  impopulaires.  Il  fau- 
drait les  multiplier  et  les  affilier  à  l'oeuvre  de  l'assis- 
tance publique.  L'Armée  du  salut  rend  des  services, 
elle  vient  en  aide  à  des  cas  désespérés,  grâce  à  l'atten- 
tion individuelle,  éveillée  et  dirigée  avec  un  enthou- 
siasme religieux.  Elle  a  une  aptitude  spéciale  de  traiter 
les  couches  inférieures  des  sans  travail. 

L'intervention  de  la  charité  sp<  radique  et  non 
organisée  dans  les  heures  de  détresse  spéciale,  résultant 
d'un  manque  de  travail,  a  fait  peu  de  bien  et  beaucoup 
de  mal,  à  moins  qu'on  n'ait  pu  déployer  dans  l'admi- 
nistration des  secours  les  qualités  qui  distinguent 
l'administration  régulière  de  l'assistance.  Beaucoup 
des  excès  de  la  charité  sont  dus  à  un  manque  de  con- 
fiance dans  le  Poor  Law. 

La  Commission  critique  avec  beaucoup  de  raison 
les  secours  organisés  par  les  municipalités.  M.  Cham- 
berlain, président  du  Board  of  Work  en  1886,  en 
recommanda  l'institution  pour  venir  en  aide  à  la  meil- 
leure partie  des  ouvriers,  qu'il  ne  fallait  pas  rendre 
familiers  avec  l'application  du  Poor  Law  Mais  cette 
suggestion  ne  fut  pas  comprise  ;  les  municipalités  ne 
firent  rien  dans  cet  ordre  d'idées;  elles  distribuèrent 
des  aumônes  de  travail,  qui  furent  très  attrayantes 
pour  les  occasionnels.  Par  exemple,  s'il  y  avait  du 
travail  pour  50)D  ouvriers  et  qu'on  se  trouvât  en  pré- 
sence de  1.000  candidats,  au  lieu  de  choisir  les  2(!0  per- 
sonnes qui  ont  le  plus  besoin  d'être  aidées,  on  donnait 
à  tous  les  mille  un  jour  par  semaine.  Le  jugement 
porté  sur  le  travail  extraordinaire,  organisé  par  les 
municipalités  anglaises,  est  très  sévère, et  cette  sévérité 
semble  méritée. 

La  tentative  inaugurée  en  1886  sur  les  conseils  de 
M.  Chamberlain  a  été  un  échec  complet,  qui  a  été 
accentué  encore  par  l'essai  de  l'Unemployed  Work- 
men's  bill  de  19U5.  Relief  work s  are  economirally  useless. 
Ou  bien  on  entreprend  des  travaux  ordinaires  dont 
l'achèvement  est  hâté,  ce  qui  porte  préjudice  aux 
ouvriers  habituels  de  la  municipali'é  ou  bien  c'est  un 
travail  qui  a  des  conséquences  pires  que  le  secours 
direct.  «  Si  le  droit  au  travail  doit  être  interprété 
comme  le  droit  à  un  travail  facile,  nous  encourageons 
les  paresseux  et  les  incapables  et  nous  décourageons 
les  Irade  unionistes  et  les  gens  économes.  La  plupart 
des  gens  employés  à  ces  travaux  municipaux  ne  don- 
nent pas  le  maximum  d'effort;  payer  moins  que  le 
salaire  courant  c'est  encourager  l'idée  qu'ils  n'ont  pas 
à  fournir  un  travail  efficace.  Il  y  a  de  bonnes  raisons 
pour  donner  des  secours,  non  pas  pour  donner  du 

1 1*  H  V  fi  1 1  •  *  ' 

(A  suivre.)  Arthur  Baffalovich. 


L'Approvisionnement  de  Paris  en  1908 


La  Direction  des  affaires  municipales,  à  la  Préfec- 
ture de  la  Seine,  vient  de  publier  son  rapport  sur  les 
services  do  l'approvisionnement  de  Paris  pendant 
l'année  1908. 

Cet  ouvrage  contient,  comme  tous  les  ans,  de  pré- 
cieux renseignements  et  des  statistiques  fort  complètes 
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sur  la  consommation  annuelle  de  la  population  pari- 
sienne. 

Nous  allons  nous  efforcer  d'analyser  rapidement  ce 
rapport  en  évaluant  d'abord  la  consommai  ion  moyenne 
annuelle  par  habitant,  calculée  d'après  les  quantités 
reconnues  à  l'entrée  de  Paris  et  en  prenant  pour  base 
le  Chiffre  de  la  population  relevé  au  recensement  quin- 
quennal de  190b  : 

CUnasmm&tioB  d'un  habitant 
de  Paris 
Population":  2.763.393  habitants 
(d'après  le  recensement  <fe  t906 


Nature  df?  dénuées 
soumises  à  l'octroi 


JJeurre  

Charcuterie  

Fromage  

Huitivs  

Œufs  lui.  ;20au  lui.) 

Pâtés  et  terrines  truf- 
fés ou  non  truffes, 
poissons  marines 
ou  à  l'huile,  vian- 
des confites  

Poisson  [Halles  cen- 
trales)   

Sel  gris  ou  Liane. . . 

Viande  de  boucherie 

.  —     de  porc  . . . 
—     de  clie val . 

Volaille  et  gibier. . 
Boissons  : 

Alcools  

Bière  :*  

Cidre  : . . 

Vin  


Quantités 
introduites 
dans  Paris 


Kilog. 
■24. 658  "985 
3.505.969 
8.631.688 
10. 7(!0.001 
37.264.064 


2.  203.  085 

40.018.2:38 
22.805.799 
157.458.861 
32.517.408 
12.388.000 
20. 92Î. 980 
Hectol. 
110.057 
734.8(10 
48.163 
6.504.190 


Pour  l'année 


Kilog.  gr. 
8  923 


1 

3 
3 
13 


0 

18 
8 

56 

11 
4 

10 
Lit. 
4 

26 
1 

235 


290 
145 
804 
481 


810 

064 

'.'s:, 

980 

7(17 

483 

830 

cent. 

00 

59 

74 

37 


Par  jour 


(.■ranimes 


24 
3 
8 

10 

36 


49 

22 
155 

32 

12 

29 

Cenlil 
1  1 
7  3 
0  5 

64'  3 
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Indépendamment  des  denrées  désignées  dans  le  ta- 
bleau qui  précède,  il  entre,  dans  la  consommation  d'un 
habitant,  divers  autres  produits  dont  on  ne  peut  appré- 
cier l'importance,  faute  de  renseignements,  —  ces  pro- 
duits n'étant  soumis  à  aucun  droit  d'octroi  ou  d'abri,  — 
tels  que  :  biscuits,  cacao  et  chocolat,  café,,  cassonade, 
condiments,  confitures,  conserves  alimentaires,  farine, 
fruits  frais,  fruits  secs,  fromages  frais,  lait,  légumes 
verts,  légumes  secs,  miel,  pommes  de  terre,  pâtes  ali- 
mentaires, riz,  sucre,  thé,  etc.,  etc. 

Examinons  maintenant  les  principales  catégories 
formant  la  base  de  l'alimentation  parisienne. 

Le  prix  du  pain  a  varié,  en  1908,  entre  0  fr.  09  et 
U  fr.  72  les  2  kilog.  ;  il  s'était  maintenu  entre  0  fr.  71 
et  0  fr.  78  en  1907.  Si  nous  passons'  à  la  viande,  nous 
constatons  que  les  introductions  totales  clans  Paris 
ont  été  de  2o5.03l.228  kilog.  en  1908,  en  diminution  de 
8.263.761  kilog.  sur  1907.  Le  marché  est  presque 
exclusivement  alimenté  par  des  produits  indigènes, 
(99.8  0/0).  les  apports  étrangers  n'entrant  que  dans  la 
faible  proportion  de  0.2  0/0. 

Sauf  l'Ain,  les  Alpes-Maritimes,  l'Ariège,  l'Hérault, 
les  Landes,  les  Pyrénées-Orientales,  la  Haute-Savoie 
et  le  Var,  dont  les  envois  sont  insignifiants,  tous  les 
départements  concourent  à  l'approvisionnement  du 
marché.  Les  envois  d'Allemagne  et  de  Hollande  sont 
en  légère  augmentation;  ceux  de  Suisse  présentent 
une  diminution  importante  de  près  de  75  0/0,  compa- 
rativement à  1907. 

Les  cours  de  la  viande  de  boucherie  se  sont,  en  gé- 
néral, en  1908,  maintenus  en  légère  hausse;  ceux  de" la 
viande  de  porc  ont,  au  contraire,  sensiblement  fléchi. 

Les  introductions  de  gros  bétail,  veaux  et  moulons, 
ont  été  inférieures  à  celles  de  1907  ;  il  v  a  par  contre 
accroissement  pour  les  porcs  : 

Introductions  dmis  Paris 

1907  1008      DifT.  en  ïim 


(.rus  bétail   275.3")6 

Veaux   -290.156 

Moutons   2.102.797 

Porcs   402.904 


(Tètes) 
21 13.262 
2X4.098 
1.983.345 
410.073 


—  12.134 

—  5.15X 

—  119.452 
+   7. 160 


La  température  modérée  d'automne  a  d'abord  per- 
mis de  conserver  le  bétail  assez  tard  dans  les  herbages  ; 
ensuite,  l'excellente  récolte  de  fourrages  a  incitéDJes 
éleveurs  à  conserver  leurs  bovins  dans  les  étables 
jusquà  complet  développement.  Enfin,  les  importantes 
demandes  de  la  Suisse  et  de  l'Allemagne  ont  nui  aux 
marchés  parisiens  et  ont  été  une  cause  du  renchéris- 
sement de  la  viande. 

L'augmentation  constatée  dans  les  introductions  de 
porcs  semble  due  h  l'abondance  des  pommes  de  terre 
qui  constituent  l'élément  essentiel  de  la  nourriture  dé 
ces  animaux;  toutefois,  cette  plus-value  est  presque 
insignifiante,  si  l'on  considère  la  forte  diminution 
constatée  en  1907,  comparativement  au  chiffre  de  1906. 

Le  gros  bétail  et  les  veaux  sont  exclusivement  de 
provenance  française.  Les  moutons  viennent  de  l'Al- 
gérie, dans  une  proportion  de  10.9  0/0  et  de  la  Hon- 
grie, dans  une  proportion  de  1.25  0/0  du  total  des 
apports. 

Quant,  aux  porcs,  la  Hollande,  seul  pavs  étranger 
qui  approvisionnait  le  marché,  a  fait,  pendant  les  mois 
de  janvier  et  de  février,  des  expéditions  atteignant 
5  0/0  du  total  des  introductions,  mais  elle  a  dû  cesser 
ses  envois,  un  arrêté  ministériel  du  19  février  1908 
ayant  interdit  l'entrée  du  marché  aux  porcs  de  cette 
provenance. 

Il  a  été  introduit  à  Paris  l'année  dernière  2  millions 
916.597  lots  de  triperie,  au  lieu  de  2.842.935  en  1907; 
le  marché  est  approvisionné  par  les  abattoirs,  les  dé- 
partements, Paris  et  sa  banlieue,  et  enfin  par  la 
Hollande. 

*  * 

Les  apports  de  volaille  et  de  gibwv  aux  Halles  cen- 
trales se  sont  élevés,  en  1908.  à  23.230.898  kilos-  il  y 
a.afoal  augmentation  de  828.488  kilos  par  rapport 

Cette  plus-value,  qui  porte  entièrement  sur  la  vo- 
laille, est  due  à  une  température  sèche  qui  a  favorisé 
les  pontes,-  de  même  qu'à  l'abondance  des  petites 
graines,  quia  facilité  l'élevage  de  la  volaille.  D'autre 
part,  on  a  remarqué  qre  certaines  ç-randes  maisons  de 
commerce  qui,  depuis  longtemps,  ne  fréquentaient 
plus  le  marche,  y  ont  fait  de  fréquentes  apparitions 
en  1908.  La  généralisation,  durant  l'année  dernière  de 
1  application  de  la  loi  sur  le  repos  hebdomadaire  aux 
différents  commerces  d'alimentation  a  fait  cesser  la 
situation  d'infériorité  où  se  trouvait  le  marché  des 
Halles  Centrales,  où  ladite  loi  est  appliquée  depuis  le 
15  septembre  1906. 

v^o1^0;31^  des  arrivages,  95.4  0/0,  exactement 
22.168.162  kilos,  sont  de  provenance  française;  ce  chif- 
fre est  supérieur  de  3.6  0/0  à  celui  de  1907.  Les  ap- 
ports de  l'étranger  s'élèvent  à  1.002.736  kilos,  soit 
4.6  0/0  des  introductions  totales,  supérieurs  de  2.544 
kilos  à  ceux  de  l'année  précédente. 

Sauf  quelques  -exceptions,  les  cours  ont  été  générale- 
ment assez  élevés  en  1908,  comparativement  à  ceux  de 
1907,  ainsi  que  le  montre  le  tableau  suivant  : 

^^1007     ^1908  ^  

La  pièce 

Maxim.  Minim.      Maxim.  Minim. 

Poulets  ordinaires..  3  38     ■  192  349  1  86 

Pintades   4  20  2  70  4  10  2  8« 

Perdrix  : 

De  pays   2  76  1  45  2  95  1  59 

Autres  provenances.  2  27  1  33  2  63  1  57 
Lièvres  : 

Do  pays  .- . . .  6  84  3  6J  8  47  3  81 

Etrangers   4  98  3  70  5  55  3  91 

Canards  ordinaires  .  3  03  2  40  3  69  2  28 

Dindes  ordinaires.  ,  8  04  5   »  9  27  5  28 

Les  introductions  de  frai/s  et  Iri/innes,  qui  avaient 
été  en  1907  de  22.481.9:57  kilos,  ont  atteint,  en  1908, 
40.801.342  kilos,  soit  une  augmentation  de  18.322.405 
kilos. 
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II  est  entré  15.981.58)  kilos  de  fruits,  14.557.58Q  kilos 
,1e  légumes,  4.516/897  kilos  do  champignons  et  5  mil- 
lions^.4S0  kilos  de  cresson. 

Indépendamment  do  ces  ventes  laites  aux  Halles 
centrales,  il  y  a  celles  dites  du  »  carreau  ...  on  marché 
forain,  réservé  aux  jardiniers,  maraîchers,  horticul- 
teurs et  aux  forains  non  abonnés.  On  a  estime  ces 
ventes  à  267.049.950  kilos  en  1908. 

En  ce  qui   concerne  les    poissons,  les 
introductions  totales  de  poisson  de  mer  <•!  Kilogr. 
de  poisson  «l'eau  douce  ont  été,  en  1908,    _  — 

Elles  avaient  été, 'en  1907,  de   48.521  .023 

D'où,  pour  1903,  une  augmentation  de. .  1.397.215 

Cette  plus-value  porte  sur  toutes  les  espèces,  à 
l'exception  du  poisson  d'eau  douce. 

Les  introductions  de  moules  et  coquillages  sont  en 
augmentation  de  i85.8ôOkilogrammes  :  Ll.579.6o0 kilo- 
grammes en  1908,  contre  11.098.800  kil<  «grai  urnes  enl907. 

Pour  les  huîtres,  Les  introductions  ont  été  de  3&J.810 
centaines  au  lieu  de  438.087  centaines  en  1907;  celte 
diminution  porte  presque  en  totalité  sur  la  catégorie 
des  huîtres  dites  «  Portugaises  ...      t  ,,  '  ,    .  ,Q  ., 

Les  introductions  de  beurres  se  sonteleyees  a  ^mil- 
lions 757.619  kilogr.,  au  lieu  de  13.425.196  -en  1907. 

Cette  augmentation  est  due  a  1  abondance  des  four- 
rages, qui  a  permis  aux  éleveurs  de  conserver  un 
grand  nombre  d'animaux  dans  les  stables  et  favorise 
fa  production  du  lait.  ■ 

Les  apports  français,  qui  atteignent  98.1  0/0  des 
introductions  totales,  se  sont  élèves,  en  1908  a  13  mil- 
lions 506.394  kilogrammes,  en  augmentation  de  b:>9.308 
kilogrammes  sur  ceux  de  1907. 

Les  importations  étrangères  présentent,  comparati- 
vement à  l'année  précédente,  une  diminution  de 
326.885  kilogr.,  résultant  de  l'abondance  des  beurres 

f r  â'ïl  O  3LÏS 

En  ce  qui  regarde  les  œufs,  les  arrivages  se  sont 
élevés,  en  1908,  à  18.496.747  kilogr.,  au  heu  de  17  mil- 
lions 447.051  en  1907,  soit  une  augmentation  de  1  mil- 
lion 049  696  kilogrammes,  qui  est  due  à  la  température,, 
favoraMe  à  la  ponte  et  h  l'élevage  de  la  volaille.  La 
proportion  des  œufs  français  dans  les  arrivages  est 

<leLebs  quantités  de  fromages  introduites  dans  la  capi- 
tale ont  atteint  14.588.607  kilogr.,  au  heu  de  13.3b/. 287 
kilogrammes  en  1907,  dont  97.9  0/0  de  provenance 

Pour'  lés  vint,  le  mouvement  général  d'entrée  aux 
entrepôts  de  Bercy  et  Saint-Bernard  ressort  a  2  mil- 
lions 820.127  hectolitres,  en  augmentation  de  d9.^.20o 
hectolitres  sur  1907  ;  les  quantités  totales  livrées  a 
ïa  consommation  parisienne  se  sont  élevées  a  0  mil- 
lions 504.196  hectolitres.  _ 

Enfin  Paris  a  consommé,  en  1908,  110.65/  hectol. 
d'alcool'  soit  5.427  hectolitres  de  plus  qu'en  1907. 

Pour  terminer  cette  rapide  analyse  du  rapport  sur 
les  services  municipaux  de  l'approvisionnement  de 
paris  pour  t908,  il  nous  reste  à  indiquer  les  chiffres 
des  diverses  perceptions  afférentes  à  ces  services. 

Les  taxes  d'abri,  de  place,  de  surveillance  de  poids 
oublie  ont  produit,  dans  les  divers  marches  et  abat- 
E  une  soninie  totale  de  10,322.772  fr .  04;  soit  une 
diminution  de  99.985  fr.  par  rapport  a  190/. 

Georges  Bourgarel. 


OBLIGATIONS  AJLOTS  DU  CONGO 

C'esten  1888  que  VElat  Indépendant  du  Congo  fut 
autorisé,  par  décret  du  roi  des  Belges,  à  créer  ''no  «jette 
publique.  Cette  dette  fut  représentée  par  UjOO.OOO 
obligations  «le  100  francs  à  lots  réparties  en  60.000  sè- 
, Us  de  25  obligations  chacune.  Sur  ces  1. 500.000  obli- 


gations, 9UO.00O  seulement -furent  mises  en  circu- 
lation. ,      .   ,    .    .       ,  ., 

Elles  donnèrent  lieu  a  trois  émission».  La  première, 
qui  portait  sur  100.000  titres  eut  lieu  les  5,  6  ut  7  mars 
1888,  au  prix  de  83  francs  par  obligation.  La  seconde, 
qui  comprenait  000.000  titres  eut  lieu  le  7  mai  1889,  au 
prix  de  84  francs,  et  les  200.000  autres  obligations  fu- 
rent placées  à  des  prix  divers  depuis  1902. 

Les  Obligations  <i  Lois  du  Omuo  ont  été  stipulées 
remboursables  exemptes  de  tout  impôt,  en  99  ans, 
c'est-à-dire  de  1888  à  1987,  à  leur  pair  de  100  francs, 
avec  augmentation  de  5  francs  paran,  à  titre  d  intérêt. 
La  première  année,  les  titres  désignés  par  le  sort  fu- 
rent donc  amortis  à  105  fr.,  à  110  fr.  la  seconde  année, 
etc  Pour  l'année  1909  en  cours,  leur  taux  de  rembour- 
sement est  de  210  francs  et  il  s'élèvera  encore  pro- 
gressivement à  raison  de  5  francs  par  an  pour  attein- 
dre 595  francs  à  la  quatre-vingt-dix-neuvième  année. 

Les  tirages  de  remboursement  sont  au  nombre  de 
six  par  an?  et  à  chacun  de  ces  tirages,  un  certain  nom- 
bre de  lots  sont  affectés.  Ils  ont  été  répartis  en  quatre 
périodes.  Les  deux  premières,  qui  allaient  de  1888  à 
1896  et  de  1890  à  1904  n'offrent  plus  d'int^r-  t  ;  la  troi- 
sième, en  cours,  expirera  en  1912,  et  la  quatrième, 
comprendra  les  soixante-quinze  dernières  années  en- 
core à  courir  jusqu'à  1987. 

Jusqu'en  1912,  les  six  tirages  paran  ont  heu  les  20  fé- 
vrier, 20  avril,  20  juin,  20  août,  20  octobre,  20  décem- 
bre ïls  comportent  un  ensemble  de  150  lot.-  représen- 
tant une  valeur  globaie  de  512.000  francs.  Le  montant 
total  des  lots,  à  chaque  tirage,  varie  de  32.500  francs 
à  161.750  francs,  et  ces  lots  sont  de  150  000  francs,  de 
100  000  francs,  de  50.000  francs,  de  20.000  francs,  de 
2.250  fr.,  de  1.500  fr.,  de  750  francs,  et  de  4o0  francs, 
ôuant  aux  tirages  qui  auront  lieu  pendant  les  75  der- 
nières années,  ils  seront  toujours  de  six  par  an,  et 
s'effectueront  également  aux  mêmes  dates.  Ils  compor- 
teront des  lots,  d'un  montant  total  de  270.000  francs 
par  an,  dont  un  gros  lot  de  100.000  francs  au  tirage  du 
20  avril,  et  d'autres  lots  de  10.000  fr.,  2.000  fr.,  1.000 
francs  et  750  francs. 

Ces  obligations  constituaient,  tout  naturellement, 
une  dette  directe  de  l'Etat  du  Congo;  mais  en  garantie 
du  paiement  des  lots  <  t  du  remboursement  aux  condi- 
tions qui  viennent  d'être  indiquées,  c'est-à-dire  avec 
les  lots,  ou  la  prime  progressive  de  5  fr.  par  an,  il  a 
été  constitué,  au  moyen  d'un  prélèvement  opéré  sur  le 
produit  des  émissions,  un  fonds  d'amortissement  em- 
ployé en  valeurs  de  premier  ordre.  Ce  fonds  est  admi- 
nistré par  un  comité  permanent.  Il  est  la  propriété  col- 
lective des  porteurs  d'Obligations  à  lots  du  Congo,  et 
les  titres  qui  le  constituent,  restent  et  doivent  rester 
déposés  à  la  Société  Générale  Belge.  En  outre,  leur 
composition  est  publiée  à  la  fin  de  chaque  année  dans 
le  Moniteur  Officiel  Belge,  par  les  soins  du  comité 
permanent  d'administration,  dans  lequel  figurent  de 
hautes  personnalités  nommées  par  le  gouvernement. 
Le  susdit  fonds  mérite  une  mention  particulière,  car 
il  comprend  45  catégories  de  valeurs,  ce  qui  prouve 
que  la  division  des  risques  a  été  très  judicieusement 
observée.  Ces  valeurs  sont  des  fonds  d'Etats  Belges, 
Allemands,  Autrichiens,  Busses,  Turcs,  des  obligations 
de  chemins  de  fer  et  du  Crédit  Foncier  de  Belgique. 

Mais  l'annexion  définitive  du  Congo  par  la  Belgique 
est  venue  consolider  encore  la  valeur  des  Obligations  à 
Lots  du  Congo.  En  effet,  l'annexion  a  été  décidée  par 
une  loi  en  date  du  18  octobre  1908,  en  vertu  de  la  Con- 
vention intervenue  le  3  juillet  1890  entre  l'Etat  Indé- 
pendant du  Congo  et  la  Belgique,  et  assurant  à  cette 
dernière  le  droit  de  s'annexer  cet  Etat  après  une  pé- 
riode de  dix  ans,  avec  tous  les  biens,  droits,  avantages 
et  obligations  attribués  à  sa  souveraineté.  En  consé- 
quence, le  traité  de  cession  a  mentionné  que  la  Belgique 
reprenait  le  Congo  avec  son  actif  et  son  passif.  Il  s'en- 
suit que  ces  titres,  qui  jouissaient  jusqu'alors  de  la  ga- 
rantie résultântdeleur  fonds  d'amortissement  et  decelle 
deil'Etat  Indépendant  du  Congo,  peuvent  être  assimilés 
maintenant  à  des  dettes  belges.  Leur  garantie  se  trouve 
donc,  de  ce  fait,  considérablement  accrue.  La  consj- 
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quence  est  que  tous  les  calculs  que  l'on  avait  fait 
jusqu'à  présent  pour  déterminer  leur  valeur  intrinsè 
que  se  trouvent  modifiés  du  tout  au  tout.  Les  Rentes 
Belges  se  capitalisent,  en  effet,  à  peine  au-dessus  de 
3  0/0.  Or,  sur  la  base  de  3  0/0,  la  valeur  intrinsèque  des 
Obligations  a  lois  du  Congo  s'établit  au-dessus  de  100 
francs,  c'est-à-dire  à  un  montant  sensiblement  supé- 
rieur au  prix  auquel  elles  se  négocient  actuellement 

A  tout  bien  considérer,  les  Obligations  à  Lois  du 
Congo  sont  des  titres  de  capitalisation  d'intérêts  fort 
ingénieux.  Ils  conviennent  à  tous  ceux  qui,  n'ayant  pas 
besoin  d'un  revenu  régulier  immédiat  de  tout  ou  par- 
tie de  leur  portefeuille,  cherchent  en  même  temps  que 
les  chances  de  lots,  l'accroissement  de  leur  eapital. 
N'omettons  pas  de  dire  que  leur  admission  au  «  (Jours 
authentique  et  officiel  »  de  la  Bourse  de  Paris  a  été 
autorisée  dès  1888  et  que  ce  sont  les  seules  valeurs  de 
ce  ggnre  qui  se  traitent  sur  notre  marché  officiel. 

On  peut  s'étonner  que  l'on  ait  si  peu  parlé  d'elles 
jusqu'ici.  Mais  la  vérité  est  que  le  «  Congo  Belge  »  est 
resté  constamment  peu  connu  de  notre  public. 

Son  importance  est  grande  cependant.  Il  comprend, 
en  effet,  une  étendue  de  2.382.800  kilomètres  carrés, 
et  sa  population  atteint  20  millions  d'habitants. 

C'est  en  1876  que  Léopold  II,  roi  des  Belges,  com- 
prit l'intérêt  que  pouvait  prc'séater,  au  point  de  vue  de 
la  civilisation,  l'Afrique  central  >.  Il  procéda  donc,  tout 
d'abord,  à  la  réunion  d'une  conférence  géographique 
internationale,  qui  organisa  diverses  explorations 
dirigées  dans  la  zone  équaloriale  comprise  entre  la 
côte  orientale  d'Afrique  et  le  lac  Tanganyika.  Un  peu 
plus  tard",  c'est-à-dire  en  1878,  Léopold  II  constitua, 
avec  le  concours  de  diverses  notabilités  belges  et  étran- 
gères, le  domité  d'études  du  Haut-Congo  et,  grâce  à 
l'ardeur  qu'il  déploya,  arriva  à  faire  admettre  en  1885, 
par  les  grandes  puissances  réunies  à  la  Conférence 
africaine  de  Berlin,  la  constitution  de  l'Etat  indépen- 
dant du  Congo,  dont  il  recevait  la  souveraineté. 

L'administration  du  roi  Léopold  fut  heureuse;  elle 
aboutit  à  un  développement  rapide  de  cette  partie  de 
l'Afrique.  En  dehors  du  Congo  même,  ce  grand  fleuve 
qui  traverse  entièrement  l'Etat  et  qui  est  navigable 
sur  la  plus  grande  partie  de  son  parcours,  en  dehors 
aussi  de  ses  affluents,  un  chemin  de  fer  fut  établi,  qui 
relia  l'Etat  même  au  port  de  Matali,  sur  l'océan  Atlan- 
tique, facilitant  ainsi  l'exploitation  des  principales 
régions  de  ce  vaste  territoire. 

Les  principaux  produits  exportés  par  le  Congo  Belge 
sont  le  caoutchouc,  l'ivoire,  et  son  sol  fertile  produit, 
en  outre,  le  cocotier,  le  bananier,  le  dattier,  le  maïs, 
le  riz,  le  caféier,  la  canne  à  sucre,  le  tabac.  De  plus, 
son  sous-sol  est  riche  en  cuivre,  en  étain,  en  minerai 
de  fer.  Enfin  on  y  voit  les  principales  espèces  anima- 
les :  l'éléphant,  le  rhinocéros,  l'hippopotame,  le  cheval, 
1  âne,  le  mulet,  le  bœuf,  le  mouton,  la  chèvre,  la  poule. 
Et  à  propos  de  l'administration  de  ce  vaste  Etat,  on  a 
justement  rappelé,  il  y  a  quelques  mois,  que  l'explora- 
teur Stanley,  vers  1888,  la  donnait  en  exemple  aux 
gouverneurs  Egyptiens  du  Soudan,  en  disant  que  l'Etat 
du  Congo  s'était  constitué  beaucoup  plus  rapidement 
que  1  autorité  du  Caire  ne  s'était  étendue  sur  le  Soudan. 

En  résumé,  l'Etat  Indépendant  du  Congo,  favorisé 
par  la  nature  à  tous  l^s  points  de  vue,  est  belge  aujour- 
dhui.  Quant  aux  obligations  qu'il  a  créées  en  1888, 
elles  sont,  —  non  compris  les  lots  qui  leur  sont  attri- 
bues, —  des  titres  de  KO  fr.  rapportant  5  fr.  par  an, 
cet  intérêt  ne  devant  être  réparti  au  porteur  qu'au 
moment  de  l'appel  au  remboursement  par  voie  de  tirage 
au  sort.  On  peut  donc  les  considérer  comme  des  valeurs 
d  épargne  revêtant  un  caractère  particulier  et,  en  rai- 
son de  cela  même,  dignes  d'attirer  l'attention  d'une 
façon  toute  spéciale. 

A.  Leghenet. 
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Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  11  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  d'avril 
1909.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de 
290.607.500  francs,  soit  en  plus-value  de  6.988.900  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de  9.349.200  fr. 
sur  les  recettes  du  mois  d'avril  1908,  ainsi  qu'il  res- 
sort du  taLleau  ci  dessous  : 

Différences 


Par  rapport 
aux 

évaluations 
budgétaires 


Sur 
le  mois 
d'avril 

1908 


Enregistrement  

Produits  du  timbre  

Impôt  sur  les  opérations  do 
Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)  

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  


(En  francs) 


+ 

3.615.000 

-h 

4.183.000 

+ 

1.149.500 

+ 

981.500 

179.500 

+ 

273.500 

1.566.000 

668.000 

270.000 

+ 

1.096.000 

+ 

653.6)0 

+ 

851.000 

+ 
-+- 

42.000 

104?000 

1.000 

+ 

1.651.400 

+ 

566.000 

+ 

1.498.900 

687.200 

Différence  pour  1909 ....    +   6 . 988 . 900 


9.349.200 


Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  quatre  pre- 
miers mois  de  1909  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants 
de  1908  : 

Différences 


Par  rapport 
aux 
évaluations 
budgétaires 


Sur  les 
4  1ers  mois 
de  l'année 
1908 


Enregistrement  

Produits  du  timbre  

Impôts  sur  les  opérations  de 
Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  

Douanes  (sucres  et  sels  non 
compris)  

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  .... 

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  


(En  francs) 

—  194.500  +  9.929.000 
+  15.258.500  +  30.339.000 

—  1.835.000  +  440.000 

—  404.000  +  702.000 

—  5. 588.000  -f  2.270.000 
+   4.384.100  +  2.871.000 

—  208.000  —  136.000 
+  385.000  -f  62.000 
-f-  3.428.400  +  1.372.0C0 

—  36.400  —  3.621.400 


Différence  pour  1909. . . 


15.190.100   +  44.227.600 


Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  <<  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  d'avril,  de  6.587.100  francs,  en  di- 
minution de  1.884.700  francs  sur  les  prévisions,  et  de 
2.265.500  francs  sur  les  recettes  d'avril  1908. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  1909,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  3.473.450  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  et  2.238.150  francs  de  moins  également  que 
ceux  de  la  même  période  de  1908. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
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ses  -  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvremen 


un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
ensuelles  no  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque 

P1Enhccqui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  26  décembre  1908,  disons  qu'à  la  date  du  l«r  mai 
les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  a  j/0  mil- 
lions 187.786  fr.,  et  les  rôles  émis  à  Wu.fwO.  /00  ir  e 
en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  a  9i4/i.)i  < ')'> 
francs.  Les  douzièmes  échus  à  la  môme  date  s  éle- 
vaient à  236  123.500  fr.,  et  les  recouvrements  effectues 
avant  atteint  183.253.900  fr.,  la  différence  en  moins 
aux  recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus, 
s'est  chiffrée  par  52 .«69. 600  francs. 

Pour  la  même  période,  en  1908,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  165.196  5Ô0  fr.,  soit  une  différence  de 
18  057  4C0  fr.  en  plus  aux  recouvrements  de  1909.  Di- 
sons encore  qu'en  1909,  les  frais  de  poursuite  se  sont 
élevés  à  434.100  fr.,  soit  2.06  pour  mille,  contre  4u/.S00 
francs  en  1908,  ce  qui  représentait  2.21  pour  mille. 


Compagnie  d'Electricité  Thoinson-Houston  de 
la  Méditerranée.  —  Les  résultats  obtenus  par  cette 
Société  en  1908,  ne  se  sont  pas  écartés  de  ceux  réalises 
l'année  précédente.  Voici  en  effet,  comparés,  les  comp- 
tes de  ces  deux  exercices. 

Bilan  au  31  décembre 
"     190T"    •  "1908 

Actif  (En  francs) 

Apports  1.750.000    »     1.750.00D  »> 

&JÏ£SSÏÏ;^Î^     1.085.629  87  636.015  15 

pSlpatS&cières            ïi.247.882  37  2.678.14; B 

Titres  en  portefeuille                 14.0^6.704  31  14.908.828  2/ 

Dépôts  et  cautions                              1»0  35  lév 

Débiteurs   divers  et.   avances  _ 

aux  constructeurs                    4.881.432  97  ».93o.689  5/ 

Cautionnements                            105-000    »  m>m 

24.7V6.78l  77  26.103.913  0: 

Passif 

Capital  (40.000  actions)              W-<™-°°?.    »  20f£-<B  7( 

Réserve  statutaire.                        319.893  95  70 

Fonds  d'amortissement               1.150.01)0    »  1-laO-OOO 

Fonds  de  prévision                       600.000   »  600.000 

Créditeurs  divers  et  avances  i 

sur  travaux                               1.579.786  50  2.912.778  0, 

Cautionnements   i^OO  £ 

Bénéfices  de  l'exercice                   848. 65o  42  844.139 

Report  précédent                            33.445  90  39.b68  5o 

24.726.781  77  26.103.913  56 

Compte  de  Profits  et  Pertes 

Bénéfices  bruts   1.126.533  10  1.099.085 

Moins  :  , 

*^Ê^ff!";ï.^  A.~.  277.876  68  254.945  81 

Bénéfices  nets   848.655  42  844.139  72 

Repo.^anSuV   33.445  90  39.668  57 

Bénéfices  disponibles  '. .  882.101  32  883.808  29 

La  répartition  des  soldes  définitifs  ci-dessus  s'et 
effectuée  ainsi  : 

Exercices 
"  "IgoT     *  W08 

Réoarlition  ■  (En  francs) 

Réserve    42.432  77         39.608  57 

Dividende'   800. n00   »  800.000 

Report  à  nouveau  . .  '.   39.668  55        41  .Gui  29 

Sommes  égâeâ  . . . .'   882.101  32        E83.808  29 

Le  dividende,  pour  1908,  est  resté  fixé  à  20  francs 
par  action,  comme  pour  les  sept  exercices  précédents. 


Après  l'assemblée  annuelle,  terme  le  24  avril  dernier, 
une  assemblée  extraordinaire* a  eu  lieu  qui  a  conféré 
au  Conseil  d'administration  toits  les  pouvoirs  et  toutes 
les  autorisations  nécessaires  en  vue  de  réaliser  la 
fusion  de  la  Compagnie  avec  la  Compagnie  trnnraue 
pour  i; Exploitation  '  tb-s  Procédé»  Thomson- Houston, 
dont  elle  est  sortie  du  reste,  comme  on  sait,  en 
Cette  fusion  s'opérerait  au  moyen  de  1  attribution  a 
Compagnie  d'Electricité  Thomson-Houston  de  la 
Méditerranée,  de2<;.006  actions  nouvelles,  jouissance  du 
1"'  janvier  1909,  de  la  Compagnie  Française  pour  l  hx- 
ploïtntion  des  Procédés  Thomson-Houston.  h  assemblée 
a  en  outre  prononcé  la  dissolution  et  la  mise  en  liqui- 
dation de  la  Société  pour  le  cas  où  cette  fusion  «trait 
définitivement  réalisée. 


Société  financière  d'Orient.  —  Les  actionnaire* 

de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assemblée  gé- 
nérale annuelle  le  28  avril  dernier,  a  Lruxèlles  ; 
17  125  actions  étaient  présentes  ou  représentées.  Le 
bilan  de  l'exercice  1908,  arrêté  au  31  décembre  dernier, 
qui  leur  a  été  soumis,  s'établit  ainsi  : 

l.ll.AN  ai:  31  DÉCBMÎ3BE  1908 

Actif  (En  francs) 

Caisse  et  Banque   .  \~['-^.  £ 

Portefeuille-titres   ■>  •  «jj  •    '.  ™ 

Participations  syndicales   a'SSwS'S 

Reports  et  avances  sur  titres    «ï'Xw 'iia  t 

Comntes  courants  débiteurs   ^-f»'*1»  S 

— "     d'ordre  débiteurs  et  divers  comptes  2. 418. (£8  9.1 

Mobili  ir  et  lover  d'avance   5-?L1  " 

Total   40.O5.m8  ;«  . 

Passif 

Réserve  'statutaire.'.'.'.'.   mS'St^L 

Coupons  à  payer   «' jSS'S  « 

Comptes  courants  créditeurs   33 •«•04^J«  » 

—     d'ordre  créditeurs  et  divers  comptes  l.fc«.7as»  il 

Profits  et  pertes   ofi.m.  il 

Total .   40.685.968  36 

Le  solde  bénéficiaire  de  l'exercice  ressort  du  «Compte 
de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Francs 

Crédit  ~ 

Coupons  et  intérêts  ^  •  •  •  •  "»'**<S 

Commissions   $82 

Slde  reporîé  du'âl 'décembre 'l907  '  880-808  93 

703.894  51 

Débit 

Frais  généraux   m 

Divers   J*-jgg  ' 

Réserve  statutaire   eS'-SS»  <rt 

Solde.  Bénéfice  net  à  répartir  •  •  •    o/U-^i  'i 

7Q  '..894  51 

La  répartition  des  bénéfices  disponibles  s'est  effec- 
tuée de  la  manière  suivante  : 

Francs 

Répartition  ~~ 

Premier  dividende  de  5  0/0  sur  le  capital,  soit 

12  fr.  50  par  action   250.W0  » 

Dividende  supplémentaire  de  12  fr.  oOpar  action  2y0,000  ■> 

Tantièmes  au  Conseil  d'administration   44.11/  bo 

Solde  reporté  à  nouveau   ih.ii^  w> 

Somme  égale   570.241  Û 

Le  dividende  est  donc  resté  fixé  à  25  francs,  comme 

°nLe9rapport  du  Conseil  d'administration  rappelle  que 
les  derniers  mois  de  1908  ont  été  assez  sérieusement 
troublés  par  les  événements  survenus  dans  la  lemn- 
sule  des  Balkans  où  s'exerce  une  partie  importante  de 
l'activité  de  la  Société.  Les  événements  de  juillet  der- 
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nier  îi  Constantinople  et  dans  TEmpire  otloman,  ont  eu 
une  répercussion  fâcheuse  sur  les  E'ats  voisins,  et 
trois  mois  plus  tard,  en  octobre,  on  subissait  tes  effets 
d'une  crise  politique  intense,  au  cours  de  laquelle  les 
marchés  ont  ressenti  les  plus  vives  appréhensions. 
Enfin, dans  les  premiers  mois  de  l'année  en  cours, 
l'opinion  publique  a  été,  à  plusieurs  reprises,  agitée 
par  la  crainte  d'une  conllagration  générale,  dans  la- 
quelle auraient  pu  être  intéressés  non  seulement  plu- 
sieurs grands  Etats,  mais  aussi  et  particulièrement  la 
Bulgarie  et  la  Serbie.  C'est  même  ce  dernier  pays  qui 
a  paru,  plus^que  tout  autre,  être  à  la  veille  d  entrer 
dans  un  conllit  armé  avec  son  puissant  voisin,  l'Em- 
pire austro-hongrois. 

Malgré  ces  circonstances  fâcheuses,  la  Société  Fi 
nancière  d'Orient,  pendant  l'exercice  qui  vient  de  se 
clore,  n'a  pas  vu  d'atteinte  sérieuse  portée  à  ses  inté- 
rêts. Elle  a  bien  assisté  aune  baisse  prononcée  sur  les 
valeurs  constituant  une  partie  importante  de  son  por- 
tefeuille, mais  comme  elle  a  toujours  eu  la  prudence 
d'en  faire  figurer  l'estimation  à  son  bilan  à  des  prix 
bien  inférieurs  à  ceux  de  la  cote,  il  s'ensuit  qu'en  réa- 
lité elle  n'a  eu,  à  aucun  moment,  de  dépréciation  à 
constater  sur  les  prix  auxquels  ces  valeurs  ^  étaient 
déjà  inscrites  au  précédent  bilan.  Au  reste,  l'évalua- 
tion des  titres  d'une  Société  comme  la  Société  Finan- 
cière d'Orient,  lorsque  les  variations  de  la  cote  ne  sont 
que  l'effet  de  circonstances  passagères,  n'est  réelle- 
ment qu'une  considération  de  second  ordre,  pourvu 
qu'on  soit  assu-o  de  la  sécurité  au  point  de  vue  du 
service  dp  l'intérêt  et  de  l'amortissement  des  valeurs 
acquises  et  conservées  en  placement.  Or,  le  Conseil 
d'administration  de  la  Société  Financière  d' 'Orient  es- 
time pleinement  avoir  cette  sécurité,  en  dépit  des  évé- 
nements politiques  et  des  quelques  répercussions  qu'ils 
ont  pu  avoir  en  matière  financière. 

Au  cours  du  dernier  exercice,  le  portefeuille  de  la 
Société  n'a  subi  aucune  modification  importante.  Quel- 
ques-unes des  participations  syndicales  dont  il  avait 
été  déjà  parlé  à  l'assemblée  générale  annuelle  du  22 
avril  1908  ont  été  cependant  liquidées.  D'autres  conti- 
nuent à  figurer  dans  le  bilan  et  donnent  de  bonnes 
espérances. 

En  1908,  la  Société  a  accepté  des  participations  dans 
quelques  opérations  qui  n'étaient  pas  encore  réglées  au 
31  décembre  dernier,  à  savoir  :  Syndicat  de  placement 
d'obligations  Emprunt  i  0/0  Ottoman  1904;  Syndicat 
des  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Sud-Est  de  la  Russie;  Société  Franco-Ottomane  d' Eludes 
Industrielles  et  Commerciales. 

Comme  les  années  précédentes,  et  en  raison  de  l'in- 
térêt que  les  finances  serbes  présentent  pour  la  Société, 
le  Conseil  d'administration,  dans  le  document  auquel 
nous  nous  reportons,  constate  que  les  résultats  fournis 
en  1908  par  Y  Administration  Autonome  des  Monopoles 
de  Serbie  ont  été  satisfaisants.  Les  recettes  nettes  de 
cette  Administration  se  sont  élevées  à  33  979.789  fr. 
A  valoir  sur  ce  montant,  il  a  été  employé  pour  l'en- 
semble du  service  de  la  Dette,  y  compris  l'annuité 
totale  de  4.800.000  fr.  pour  le  service  du  récent  Em- 
prunt i  1/2  0/0,  une  somme  de  25.063.600  fr.  Il  est 
donc  resté,  à  la  fin  de  l'année,  comme  surplus  non  né- 
cessaire au  service  de  la  Dette,  et  malgré  la  charge  de 
la  nouvelle  annuité  totale,  un  excédent  de  8.916.189  fr. 
entièrement  libres  et  faisant  retour  aux  caisses  du 
Trésor.  Ces  résultats  sont  ceux  qui  étaient  connus  au 
moment  de  la  clôture  des  comptes  de  l' Administration 
Autonome  des  Monopoles,  mais  il  y  a  toujours  des  ar- 
riérés de  rentrées  que  cette  Administration  ne  reçoit 
qu'ultérieurement  et  qui  ne  peuvent  figurer  dans  les 
résultats  publiés  en  fin  d'année.  Or,  ces  rentrées  retar- 
dées auraient  porté  les  excédents  de  recettes  nettes  au 
delà  du  service  de  la  Dette,  à  environ  12  millions  de 
francs,  au  lieu  du  chiffre  de  8.916.189  fr.  énoncé  plus 
haut. 

La  Société  continue  à  suivre  avec  intérêt  l'affaire  de 
la  Société  des  Mines  d' Réraclée;  elle  possède  toujours 
le  même  nombre  qu'auparavant  d'obligations  de  cette 


entreprise  dont  la  reconstitution,  étudiée  depuis  long- 
temps, n'a  pas  encore  reçu  de  solution.  Le  Conseil 
d'administration  ne  perd  pas  de  vue  cette  question,  et 
il  rend  hommage  à  la  bonne  volonté  qu'il  rencontre 
auprès  de  cette  Société  pour  le  renseigner  d'une  façon 
aussi  complète  que  possible  tant  sur  la  marche  de  l'af- 
faire elle-même  que  sur  célle  des  négociations. 

L'assemblée  générale  a  approuvé  à  l'unanimité  les 
comptes  qui  lui  étaient  soumis.  A  l'unanimité  égale- 
ment elle  a  réélu  M.  E.  Horn,  commissaire  des  comp- 
tes sortant.  Avant  ces  votes,  un  membre  de  l'assem- 
blée, se  faisant  l'interprète  d'un  groupe  d'actionnaires 
qu'il  représentait,  a  pris  la  parole  pour  exprimer  sa 
satisfaction  des  heureux  résultats  obtenus  pendant 
l'exercice  1908,  et  pour  en  remercier  le  Conseil  d  ad- 
ministration et  le  personnel  de  la  Société.  Tous  les 
membres  de  l'assemblée  se  sont  associés  à  cette  dé- 
monstration qui  est  un  nouveau  témoignage  de  la 
confiance  qu'inspire  le  Conseil  d'administration.  Il 
convient  d'ajouter  que  le  président  de  ce  conseil  est 
M.  P.  Naville,  le  distingué  administrateur  delà  Banque 
Impériale  Ottomane,  et  que  c'est  grâce  à  son  .expe- 
rience,  grâce  à  sa  connaissance  parfaite  des  affaires 
orientales,  qu'elle  a  pu  conquérir  la  situation  qu  elle 
occupe  actuellement. 


Situation  financière  du  Mexique.  —  Le  courrier 
d'Amérique  vient  de  nous  apporter  le  texte  complet  du 
rapport  lu  par  le  Président  de  la  République  à  l'ou- 
verture de  la  deuxième  session  du  24"  Congrus  de 
l'Union,  le  1er  avril  dernier. 

Nous  détachons  de  cet  important  document,  que 
nous  analyserons,  le  passage  suivant,  qui  montre  l'ex- 
cellente situation  financière  du  Mexique  : 

«  Le  malaise  économique  qui  s'est  fait  sentir  depuis 
déjà  assez  longtemps,  présente  des  signes  inéquivo- 
ques  de  sa  prochaine  disparition.  Bien  que  dans  quel- 
ques industries,  comme  celle  des  mines,  on  ne  note 
pas  encore  une  grande  amélioration,  il  n'y  a  cepen- 
dant aucun  doute  que  la  situation  du  pays  est  aujour- 
d'hui plus  satisfaisante  que  l'année  dernière.  Les  capi- 
taux disponibles  abondent  quand  il  s'agit  d'opérations 
honnêtes  et  prudentes  et,  comme  c'est  naturel,  l'intérêt 
de  l'argent  a  continué  à  baisser  ;  le  portefeuille  des 
banques  est  déjà  complètement  épuré  ;  beaucoup  d  e- 
tablissements  industriels  ont  commencé  de  nouveau  a 
augmenter  leur  production  ;  les  recettes  des  princi- 
pales lignes  de  chemins  de  fer  accusent  également  une 
plus  grande  activité  et,  de  toutes  paits,  on  constate  le 
réveil  de  l'initiative  privée. 

«  Si  l'on  observe  le  mouvement  des  exportation  penT 
dant  le  premier  semestre  de  cette  année  fiscale,  et  si 
on  en  sépare  les  métaux  et  surtout  l'argent,  on  re- 
marque que  l'ensemble  de  ces  exportations  n'a  pas  di- 
minué de  valeur  et  que  moitié  de  la  baisse  des  métaux 
exportés  est  due  à  ce  que,  en  1908-1909,  il  n'y  a  pas  eu 
d'exportation  de  piastres.  Comme  on  le  voit,  ce  tableau 
est,  en  somme,  tranquillisant,  d'autant  plus  -qu'il  n  a 
pas  été  nécessaire  d'envoyer  de  l'argent  monnaye  a 
l'étranger  et  que,  malgré  la  baisse  de  prix  éprouvée 
par  nos  principales  marchandises,  l'augmentation  des 
quantités  exportées  a  compensé,  en  grande  partie,  la 
diminution  de  la  valeur.  » 


Cherry  vale  Oklahoma  and  Texas  RailwaysCy. 

—  La  Cherryvale  Oklahoma  and  Texas  RaMtmys  Cy, 
Société  anonyme  au  capital  de  20  millions  de  dollars, 
dont  le  siège  administratif  est  à  Paris,  16,  pl<M»Ve»- 
dôme,  concessionnaire  d'un  réseau  d'environ  2.ou0  Kil. 
de  chemins  de  fer  dans  les  Etats  de  Kansas,  Okla- 
homa et  Texas',  émettra,  du  17  au  19  courant  une  pre- 
mière tranche  d'obligations  5  0/0  or  *«  hypot b^ 

La  Compagnie,  dont  les  deux  tiers  des  .membres  de 
son  Conseil  d'administration  sont 
risée  à  créer,  au  fur  et  à  mesure  te  \  W™*1™™ 
ses  travaux  de  construction,  des  ob  mations  poui  un 
capital  nominal  de  20  millions  de  dollars. 
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L'émission  actuelle  porte  sur  un  capital  de  2  millions 
de  dollars,  soit  10  millions  de  francs,  représentés  par 
des  coupures  de  20  dollars  (100  francs;  et  de  100  dol- 
lars (TjOO  francs). 

L'intérêt  à  5  0/0  l'an  s'enteud  net  de  tous  impôts;  il 
.sera  payable  à  Paris  au  change  fixe  de  5  fr.  15,  par 
coupons  trimestriels,  les  i*i  janvier,  avril,  juillet  et 
octobre  de  chaque  année.  Le  remboursement  se  fera 
au  pair  le  1er  juillet  1928,  ou  ù  partir  de  la  sixième 
année  après  l'émission,  moyennant  une  prime  de  5  0/0 
au-dessus  du  pair. 

La  notice  que  nous  avons  sous  les  yeux  mentionne 
que  l'emprunt  est  gagé  par  une  inscription  hypothé- 
caire de  premier  rang  sur  tout  l'actif  social,  en  faveur 
des  obligataires  représentés  par  la  Carnegie  Trust  C'y 
de  New-York  agissant  comme  curateur. 

Bien  que  la  Société  estime  que  l'achèvement  de 
la  partie  du  réseau  auquel  est  affectée  la  première 
tranche  de  l'emprunt  n'excédera  pas  la  durée  d'une 
année,  et  qu'à  l'expiration  d'une  première  année  d'ex- 
ploitation les  recettes  de  la  ligne  suffiront  pour  faire 
l'ace  au  service  des  obligations,  elle  s'est  engagée  à 
laisser  entre  les  mains  de  ses  banquiers  à  Paris,  pen- 
dant la  période  de  construction,  mais  au  moins  pour 
trois  ans,  les  sommes  nécessaires  pour  le  service  des 
intérêts  des  titres  placés  en  France. 

Les  souscriptions  seront  reçues,  aux  dates  ci-dessus 
indiquées,  aux  guichets  de  la  Banque  Parisienne  des 
Fonds  publics,  16,  place  Vendôme;  le  prix  d'émission 
est  fixé  à  87  1/2  0/0,  soit  8*'  fr.  50  par  obligation  de 
100  fr.  et  437  fr.  50  par  obligation  de  500  fr. 

Ces  titres,  qui  seront  livrés  jouissance  avril  1909, 
représentent  donc  un  placement  au  taux  d'environ 
0  0/0  l'an,  prime  au  remboursement  non  comprise;  leur 
inscription  à  la  Cote  sera  demandée. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  aux  Bulletins 
annexes  au  Journal  officiel  des  18  janvier  et  1er  février 
derniers. 
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PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  j  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  . .  :  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

revers  


Total. 

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.. 


Réserves  (  I<01  du  17  mai  im 
mAhfiiiiLs  Ex-banques  département 
mobilières jLoi  du  ^jujn  ^  


Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées;  

Billets  a  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Kscompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


6 

nia 

13 

mai 

"3 

.629.978 

709 

3 

641 

056.644 

894 

212 

748 

893 

723 

718 

i 

.524 

191 

457 

4 

534 

780 

363 

1 

366 

053 

31 

117 

271 

563 

827 

260 

2'.'2 

872 

97 

986 

n 
80 

026 

423 

013 

233 

442 

160 

458 

000 

407 

000 

148 

7;4 

625 

148 

205 

656 

362 

402 

582 

348 

355 

992 

180 

000 

000 

180 

000 

000 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

99 

631 

106 

99 

631 

106 

100 

000 

000 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

31 

660 

663 

31 

685 

533 

E 

370 

687 

5 

591 

768 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

143 

291 

552 

152 

648 

485 

6.  31 S 

104.999 

6 

329.258 

574 

182.500.000 

182 

500 

000 

8 

006.145 

8 

006 

145 

10.000.000 

10 

000 

000 

2.980.750 

2 

980 

750 

9 

125.000 

9 

125 

000 

4.000.000 

4 

000 

000 

8 

407.444 

8 

407 

444 

S 

119 

368 

995 

5 

071 

481 

115 

.'36 

113.465 

24 

149 

448 

5.847 

276 

4 

973 

300 

120.711 

162 

169 

152 

010 

500.101.493 

536 

938 

"96 

82.975.051 

103 

969 

209 

1. 

772.149 

1 

689 

699 

11 

595.357 

12. 

071 

067 

1.678.673 

1 

678. 

673 

I  Î7.92Ï.Û36 

178 

135 

908 

0.318. 

104. 

'.'99 

0.329.258 

.  574 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


1 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Cornpt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Ta.ux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


18  mai 

17  in 3,1 

10  mai 

11  mai 

1905 

1906 

1907 

1  '^08 

QUI  11UJIS 

în  i  j  i  ion  i 

million  m 

•il 

millions 

4.348.3 

4  051.8 

4.752.2 

4.606  0 

2.807.3 

2.944. 3 

2.012.9 

2.941.1 

1.106> 

1  001.5 

983  6 

910  0 

53.''.  0 

>>37.3 

1 .117.2 

915.8 

468  3 

494.1 

509.2 

516.4 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

221.5 

181.1 

100.4 

164  8 

537.2 

641.8 

511.7 

492.0 

3  0/0 

3   0  0 

3  50  0/0 

3  50  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

4.794.7 

8.047.0 

12.O80.I 

11  319.1 

13  mai 
1909 


millions 
5.071.4 
3.641.0 
893.7 
,702  5 
4!'6.5 
180.0 
169.1 
640.0 
3  0/0 
pair 
6.479.2 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Le  conllit  latent  entre  le  Gouvernement  et  le  person- 
nel des  Postes  et  Télégraphes  vient  d'aboutir,  de  la 
part  de  ce  dernier,  à  une  nouvelle  grève  qui  a  com- 
mencé partiellement  dès  mardi  soir.  Jusqu'à  présent, 
elle  est  bien  loin  d'être  aussi  importante  que  le  préci- 
saient les  promoteurs  du  mouvement. 

En  tous  cas,  des  mesures  avaient  été  prises  par  l'ad- 
ministration et  par  des  institutions  privées,  et  tout 
laissait  présumer  que  la  perturbation  dans  le6  affaires 
ne  serait,  quoi  qu'il  arrivât,  que  très  limitée. 

En  raison  de  ce  nouvel  incident  dont  on  s'entretenait 
depuis  plusieurs  jours,  la  Bourse  n'a  pas  témoigné 
d'émotion.  Elle  s'est  simplement  montrée  un  peu 
moins  animée,  mais  sa  tendance  ne  s'est  pas  modifiée. 

C'est  aujourd'hui  vendredi  qu'aura  lieu  la  réponse 
des  primes  de  quinzaine.  Demain  on  s'occupera  des 
reports  qui  s'effectueront  certainement  avec  la  plus 
grande  facilité. 

^  Les  Bentes  françaises  sont  demeurées  calmes 
et  même  indécises.  En  clôture,  cependant,  elles  sont 
fermes. 

La  Benle  3  0/0  Perpéluellee  est  à97fr.  62,  con- 
tre 97  fr.  45.  Au  comptant,  on  finit  à  97  fr.  55,  contre 

97  fr.  25. 

La  Benle  3  0/0  Amortissable  reste  à  97  fr.  70,  contre 

98  fr.  05. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  restés  peu  actifs. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
traite  à  80  fr.  25,  contre  79  fr.  75;  Tunisien  3  0/0 
1892,  458  francs,  contre  461  francs;  Indo- Chine 
3  1/2  0/0,  471  francs  ;  il  était  à  468  fr.  25  la  semaine 
dernière;  Indo-Chine  3  0/0  4902,  413  fr.  50,  contre 
412  francs. 

-fc  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
conservé  une  bonne  attitude. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  541  fr.  50,  au 
lieu  de  543  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1874  finissent  à  406  francs,  au 
lieu  de  408  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  407  fr.  25,  contre  409  francs. 

L'Obligation  2  3/i  0/0  1905  se  traite  à  394  francs, 
contre  393  fr.  50,  précédemment. 

Prochains  tirages  :  25  mai  :  Ville  de  Paris  1901 
^Métropolitain). 

^  La  Banque  de  France  est  à  4.310  francs 
au  comptant,  contre  4.280  francs  il  y  a  huit  jours. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de' 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  sont  à  8.157.972  fr., 
contre  15.436.615  fr.  en  1908  et  15.453.229  fr.  en  1907. 

ic  ic  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  749  francs,  contre  750  francs. 
Dans  sa  séance  du  5  mai,  le  Conseil  d'administra- 
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tion  a  autorisé  pour  5.501.240  francs  de  prêts  nou- 
veaux, à  -avoir,  1.218. 840  francs  de  prêts  commu- 
naux, et  4.282.800  francs  de  prêts  fonciers. 

Les  Obligations  Foncières  el  Communales  sont  tou- 
jours l'objet  d'échanges  suivis,  et  leurs  cours  restent 
bien  tenus. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  s'inscrit  à 
484  fr.  75  au  lieu  de  486  fr.  ;  l'Obligation  Foncière  3  0/0 
1879  se  tient  à  503  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903,  500  fr.50;  Obligations  Foncières  1895,  478  fr.  50; 
Obligations  Communales  2  60  O/0  1892,  456  fr.  25; 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  501  fr.  50, 
contre  501  francs.  ' 

L'Obligation  Communale  3  0/0  18S0  se  retient  à  504 
francs  contre  50'i  fr.  25. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 
469  francs,  contre  470  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  recherchées  à  258  francs. 

Prochains  tirages  :  5  juin  :  Obligations  Communales 
1879,  1880,  1891  et  1899. 

if  it  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  conservé  une  allure  très  satisfaisante. 

L'action  de  la  Banque  de  fans  el  des  Pays-Bas 
se  tient  à  1.633  fr.,  contre  1.627  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.210  francs  jeudi 
dernier,  est  à  1.217  francs. 

La  Société  Générale  s'inscrit  à  668  francs,  comme  la 
semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  716  francs 
sans  changement. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  811  francs 
à  terme,  et  à  813  fr.  50  au  comptant. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie clôture  à  254  francs  au  comptant  et  à  252  francs 
à  terme,  contre  255  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  clô- 
ture à  700  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  118  fr.  50,  au 
comptant.  Nous  le  laissions  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'inscrit 
à 810  francs  ;  elle  se  tenait  ainsi  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
tt  Agricole  d'Algérie,  devenu  le  Crédit  Foncier  d'Al- 
gérie et  de  Tunisie,  qui  cotaient  490  francs,  finissent 
à  487  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.462  fr.  au  comptant, 
contre  1.450  francs  jeudi  dernier. 

La  Rente  Foncière  reste  à  457  francs,  ex-coupon  de 
16  francs,  contre  470  francs  avec  coupon. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  finit  à 
415  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine,  que  nous  laissions  à 
1.420  francs,  clôture  à  1.405  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien,  terminent  à 
77  fr.  75  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  450  fr.  50. 

1ç  -jjt  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  plus  soutenues  que  précédemment. 

L'Est,  qui  était  à  902  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jo"r£;.  finit  à  910  francs. 

Le  Midi  se  traite  à  1.158  francs  au.  comptant,  contre 
1.150  francs  précédemment. 

Le  Lyon  reste  à  1.320  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
1.308francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  restoà  1.743  francs  au  comptant,  gagnant 
3  francs. 

L'Ouest  se  retrouve  à  935  francs  au  comptant,  contre 
939  francs  jeudi  dernier. 

L'Orléans  est  à  1.359  francs,  au  comptant,  au  lieu 
de  1.355  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  17e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  semaine 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  :  Aug- 
mentations :  Est,  110.000  fr.;  Orléans,  369.000  fr.; 
Lyon,  220.000  fr.  Diminutions  :  Midi,  2.000  fr.  ;  Nord, 
47.000  francs. 


if  ic  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
se  sont  généralement  montrées  fermes 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  508  francs, 
coDtre510  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du_  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  finissait  à  321  fr.  à  terme,  termine  à  319  fr . 

La  Thomson-Houslon,  qui  était  à  717  francs  à  termej 
clôture  à  713  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramways 
(Tramivays-Sud)  se  tient  à  179  fr.  à  terme.  Au  comp- 
tant elle  reste  a  180  francs,  sans  changement. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  265  francs  au  comptant,  se  retrouve  à  262  fr.  50. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
terminait  à  575  francs,  est  à  576  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  288  fr.  50,  comme  jeudi  dernier. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont), 
terminent  à  319  fr.  à  terme  et  à  320  fr.  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  491  francs  au  comptant. 
Actions,  42"i  francs.  H  y  a  lieu  de  remarquer  qu'en  ce 
qui  concerne  la  fourniture  de  l'énergie  au  Métropoli- 
tain, la  quantité  de  courant  demandée  à  la  Société 
d'Electricité  de  Paris  devra  augmenter  de  nouveau  au 
fur  et  à  mesure  de  l'ouA^erture  des  lignes  nouvelles. 

L'Omnium  Lyonnais  s'inscrit  à  165  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  s'échangent  à  350  francs  à  terme  et  à 
353  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  reste 
à  664  francs,  contre  668  francs. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  finit  à  275  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et '  Aciéries  de  Denain  el  cl' Anzin  sont'  à  2.050  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.708  francs  au  comptant, 
se  retrouve  à  4.708  fr.  A  terme,  on  clôture  à  4.710  fr. 

Les  recettes  du  l6r  janvier  au  12  mai  1909  s'éta- 
blissent à  43.933.000  francs,  contre  41.227.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  43.905.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compaqnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  223  francs,  contre  227  francs . 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  s'insci'ivent  à 
168  francs,  contre  169  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  495  fr., 
comme  précédemment. 

L'action  de  la  Compagnie  Générais  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.335  francs,  monte  à  1.354  francs. 

Pour  la  dix-huitième  semaine  de  1909,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  927. 650  fr.  80, 
contre  949.013  fr.  40  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  dix-huit  premières  semaines  de  1909, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  15.053.551  fr.  25,  contre 
15.437.800  fr.  35  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  384.249  fr.  10  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voilures  à  Paris  se  tiennent  à  211  fr.  contre  212 
francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  980  francs,  contre  985  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
se  retrouve  à  560  francs,  comme  précédemment. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à  255  francs;  elle  cotait  259  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  traite  à  174  fr.  à  terme, 
gagnant  7  francs. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto 
Belgrano  sont  actives  à  346  francs. 

Le  pont  de  270  mètres  dont  la  construction  avait 
arrêté  momentanément  l'avancement  de  la  pose  de  la 
voie  du  côté  de  Belgrano  est  complètement  termine 
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depuis  quelques  jours.  Les  travaux  ont  donc  repris 
leur  cours  normal,  et  ils  se  poursuivront  à  raison  de 
^5  à  30  kilomètres  par  mois.  On  compte  ainsi  que  les 
pointes  des  rails  se  rencontreront,  sauf  imprévu,  vers 
la  lin  mai  1910,  selon  les  pré\  isions  antérieures. 

Les  Obligation»  50/0  du  Port  du  tiosarto  s  inscrivent 
à  010  francs,  comme  la  semaine  dernière.  Actions, 
1  982  t'rsics 

'Les  ObLU, allons '6  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  cotaient  615  trancs 
sont  à  0t6  francs;  Obligations  i  1/2  0/0,  plO  fr.  50. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la   Province    de    Buenos-Axjres  sont   demandées  i 

L'action"  de  jouissance  Malfidano  est  à  3'i8  francs 
à  terme  ;  action  de  capital  580  francs. 

•fc-  -fr   Les  Fonds  d'Elals  Etrangers  ont,  très  l'ion 
supporté  les  réalisations  qui  ont  été  signalées. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  80  fr.  30,  au  heu  de 
85  fr.  95,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  A  0/0  1896  {Rescision)  se  retrouve 
9?  fr.  10,  sans  changement. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  a  98  fr.  b7,  contre 
98  fr  85 

La  Rente  Italienne  finit  à  104  fr.  25,  contre  104  fr.  50 
la  semaine  dernière. 
Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  61  fr.  60,  monil 

6  Le  Rutse  5  0/0  1906  s'inscrit  à  101  fr.  50,  au  lieu  de 
101  fr.  85;  Russe  3  0/0  1891-1894,  74  fr.  50,  contre 
74  fr.  60;  Russe  3  0/0  1896,  72  fr.  50.  Il  était  à  72  fr.  55 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  95  fr.  00 
au  comptant  les  titres  libérés,  et  9o  fr.  40  les  tit 
non  libérés.  . 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  clôturait  a 
84  francs,  s'inscrit  à  83  fr.  60.  ,  ; 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  a  9u  fr.  ài 
jeudi  dernier,  se  retrouve  à  92  fr.  87  '     .  . 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'inscrit  a  97  fr  30  et  le 
5  0/0  a  lu4  fr.  35.  Ces  fonds  étaient  a  9/  fr.  10  le  3  0/0 
et  le  5  0/0  à  104  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  fions  â  £ofs  du  Congo  sont  bien  tenus  a  92  fr.  4. 
au  comptant.  , 

Nous  nous  reportons,  au  sujet  de  ces  titres,  a  l  ar 
ticle  qui  leur  est  consacré  plus  haut. 

+  +  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
se  tient  à  482  francs,  contre  481  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  finissait  : 
720  fr.,  est  encore  à  ce  cours.  _ 

L'action  du  Crérfii  Foncier  Egyptien  se  tient  à- 741  fr 
contre  743  francs. 

La   Banque    cf Aliènes  est  a  123  francs,  comme 

11  La3  Banque ^Espagnole  de  Crédit  termine  à  298  fr., 
contre  292  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  du  Nord  se  tient  à  1.131  fr.  au  comp 
tant,  contre  1.133  francs.  .  ^. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  reste   a  631 

f  Tel  I1CS 

La  'Banque  Nationale  du  Mexique ,  que  nous 
laissions  à  1.058  francs,  cote  1.051  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  a  459  francs. 

La  Banque  de  Guanajuato  se  retrouve  h  312  francs 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  finit  à  318  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ne  se  sont  guère 
écartés  de  leurs  cours  précédents. 

Les  Andalous  finissent  à  189  fr.,  sans  changement; 
Nord  de  l'Espagne,  336  francs,  contre  33g  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  405  francs,  au  lieu  de  401  francs. 

L'action  Nitrate- Railway s  est  à  220  francs,  au  lieu  de 
231  francs  la  semaine  dernière.  . 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l  Aulne he 
(Lombards)  qui  cotait  121  francs,  se  traite  à  116  fr 

Les  Obligations  l  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi 
que  s'inscrivent  à  482  francs  au  comptant. 

Les  obli gâtions.  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goya: 
sont  fermes  â  433  fr. 


On  sait  qu'aux  termes  de  son  contrat  cette  Société  ne 
peut  émettre  qu'un  nombre  d  obligations  tel  que  M 
service  annuel  de  l'intérêt  et  de  I  amortissement  ne 
soit  pas  supérieur  au  montant  de  la  garantie  octroyé*» 
par  le  gouvernement  fédéral  brésilien. 

De  plus,  outre  la  garantie  du  Trésor,  les  obligations 
ont  comme  garantie  générale,  conformément  a  la  lé- 
gislation en  vigueur,  tout  l'actif  social  et  tous  les  biens 
de  la  Compagnie,  et  cet  actif  comprend  déjà  100  kilo- 
mètres de  voies  en  exploitation,  avec  un  matériel  rou- 
lant qui  va  sans  cesse  en  augmentation  au  fur  et  a 
mesure  du  développement  du  trafic.      -  - 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  clôture  à  393  fr.  ù  terme,  au  lieu  de 
389  francs. 

L'action  Tliomson-Houslon  de  la  Méditerranée,  qui 
restait  à  470  fr.  la  semaine  dernière,  s'inscrit  a  40-4  fr. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  u'Induxlrie  houillère 
de  la  Russie  Méridionale  termine  ù  156  fr.,  et  1  action 
privilégiée  est  bien  tenue  à  545  francs. 

La  fermeté  de  ces  titres  a  toute  chance  de  s  accentuer, 
étant  donné  que  sur  la  base  des  dividendes  derniers 
les  actions  privilégiées  font  encore  capitalisées  a 

5  88  0/0.  alors  que  ses  actions  ordinaires  sont  capita- 
lisées à  5  0/0.  Par  une  étrange  anomalie,  les  actions 
privilégiées  qui  reçoivent  un  intérêt  préférentiel  de 

6  0/0  cumulatif  et  un  dividende  proportionnellement 
é*al  à  celui  des  actions  ordinaires,  sont  capitalisées 
au-dessus  de  ces  dernières  pourtant  moins  garanties, 
alors  qu'elles  devraient  être  capitalisées  au  même  taux 
et  même  au-dessous.  L'établissement  de  la  parité 
devrait  donc  faire  progresser  les  actions  privilégiées. 

La  Sosnoiuice,  qui  se  tenait  à  1.528  francs,  est  a 
1.565  francs,  après  1.570  francs  au  plus  haut,  et  l.b-. 
francs  au  plus  bas. 
La  BriansU  se  traite  à  280  fr.,  au  lieu  de  2/7  francs. 
Le  Rio-Tinlo  est  à  1.886  fr.,  contre  1.848  francs,  après 
1.917  francs  au  plus  haut.  .   .  nna  ,     r  •+  a. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  était  a  908  fr.,  Unit  a 
907  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie^  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
i.ens  restent  à  359  fr.  ;  actions  privilégiées,  ào  tr. 
Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie  pour 
la  troisième  décade  d'avril,  se  sontélevees  a7 . 6-87«>  tr., 
contre  771.285  francs  pour  la  même  décade  cle  îyos. 
Depuis  le  premier  janvier,  les  recettes  ont  atteint 
7.85)3.684  fr.,  en  plus-value  de  578.246  fr.  sur  celles  de 
la  même  période  de  1908.  ^nc* 
Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  052  fr.,  contre  OoOir. 
précédemment.  .    ,     „  ,  „ 

Les  actions  de  la  Régie  Cointeressee  des  Tabacs  Otto 
mans,  qui  cotaient  362  francs  il  y  a  huit  jours, sont, 
à  364  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


On  peut  dire  du  Marché  en  Banque  qu'il  sest  tenu  lu. 
aussi,  pendant  ces  derniers  jours,  sur  une  certaine  réserva. 
Les  Valeurs  Métallurgiques  Russes,  en  particulier,  ont  été 
un  peu  moins  actives.  Néanmoins,  les  dispositions  générales 
restent,  au  fond,  toujours  satisfaisantes. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Centra  l 
Mining  and  Jnvestmcnt  Corporation,  Limited,  restent  à 
98  fr.  25.  _  nr       •  ' 

Le  Brésil  5  0/0  1895  clôture  à  PS  fr.  00,  contre  98  fr.  35 
V Argentin  4  0/0  Mixte  est  à  91  fr.  30,  contre  91  fr.  20  il  y 
a  huit  jours.  '    '  . 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  se  tient  a  /8  fr.  8->, 

contre  79  fr.  25.  .  V«'â    _„  ,  ,„  ., 

Le  Mexicain  s  0/0  Intérieur  se  retrouve  a  52  fr.  72  1/2;  il 
était  à  52  fr.  70  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexieain  3  0/0 
Intérieur  clôture  &  35  fr.  90,  contre  40  francs  la  semaine 
dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  lAzo/f-Don 
finissent  à  1.413  francs,  contre  1.415  francs. 
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Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  212  fr.  50,  au  lieu  de  234  francs. 

Les  actions  du  Crédit  foncier  de  Sanla-Fc  restent  a 
272  francs,  contre  2G0  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  s'inscrivent  à  527  francs.  Elles  étaient 
à  530  francs  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
terminent  à  518  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
185  francs. 

L'obligation  ô  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  active  à  462  fr. 

Pendant  le  mois  de  mars  dernier,  le  Port  de  Bahia  a  ex- 
porté 16.014  charges  (volumes)  de  bois,  5.332  balles  de  pias- 
sava,  27.741  de  cuirs,  1.310  de  caoutchouc,  25.283  sacs  de 
cacao,  10.492  de  café,  108.025  balles  de  tabac,  8.453  sacs  de 
sucre  et  4.361  balles  d'articles  divers. 

Le  mouvement  de  l'exportation  a  été  d'environ  7.000  contos 
<le  reis. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  du  Port  de  Para  sont 
formes  à  466. 

Ces  titres,  jouissent  à  la  fois  d'une  première  hypothèque 
sur  une  entreprise  d'utilité  publique  et,  en  outre,  d'une  ga- 
rantie indirecte  du  gouvernement  fédéral  par  la  délégation 
d'un  impôt  douanier. 

On  annonce  que  les  travaux  de  modernisation  du  Port  do 
Para  sont  poussés  très  activement.  Une  nouvelle  drague  ar- 
rivera à  Para  le  15  mai  et  une  seconde  y  sera  expédiée  par 
MM.  Lobnitz  et  G'"  au  commencement  de  juin,  de  sorte  que 
la  nombreuse  flottille  dont  dispose  déjà  la  Compagnie  va 
^encore  se  trouver  sensiblement  renforcée  de  deux  nouvelles 
et  importantes  unités. 

Quant  aux  entrepôts,  en  construction  chez  MM.  Schneider 
et  Cie  (Le  Creusot).  les  premiers  doivent  être  livrés  le  1"  juin 
et  seront  embarqués  au  Havre  le  12  juin.  Ces  entrepôts  seront 
en  fer  avec  toiture  de  tôle  galvanisée.  Leur  montage  sera 
commencé  à  Para  dès  leur  arrivée,  c'est-à-dire  vers  le  com- 
mencement de  juillet,  et  on  compte  donc  qu'une  première 
section  de  100  mètres  de  quais  pourra  être  inaugurée  en 
octobre. 

Cette  inauguration  aura,  ajoute-t-on,  une  importance  capi- 
tale, car,  suivant  les  termes  mêmes  de  l'acte  de  concession, 
dès  que  la  Compagnie  aura  construit  ces  100  mètres  de  quais 
elle  pourra  prendre  possession  du  port  ainsi  que  de  tous  ses 
revenus. 

La  clôture  de  l'action  l'Electrique  Lille-Roubaix-Tour- 
coinq  s'est  faite  à  249  fr.  50. 

On  fait  remarquer  que  les  prévisions  émises  au  sujet  de  la 
première  partie  du  réseau  étant  déjà  atteintes,  dépassées 
même,  il  est  vraisemblable  que  celles  qui  ont  été  faites  pour 
les  autres  ligoes  se  réaliseront  aussi  ;  ainsi  sera  assuré  le 
dividende  de  15  fr.  par  action.  Pour  qu'il  le  fût,  ajoute-t-on, 
il  suffirait,  d'ailleurs,  que  la  ligne  du  boulevard  qui  sera 
mise  en  exploitation  dès  le  mois  de  juillet  produisît  environ 
1.200.000  fr. 

L'Obligation  hypothécaire  Nord-Est  de  l'Espagne  se  traite 
à  455  francs. 

Les  renseignements  qui  parviennent  au  siège  social  de  la 
Compagnie,  témoignent  des  services  considérables  que  le 
chemin  de  fer  est  appelé  à  rendre  dans  la  région  qu'il  dessert. 

Il  résulte  de  correspondances  reçues  que  des  éléments  de 
trafic  dont  il  n'avait  pas  été  tenu  compte  au  moment  de  la 
créai  ion  de  l'entreprise,  viendront  renforcer  les  recettes  pri- 
mitivement prévues  :  on  estime  que  des  centres  de  San  An- 
dréa de  la  Barca  et  d'Esparraguera,  plus  de  12.000  tonnes  de 
marchandises,  originaires  d'usines  de  la  région,  seront  trans- 
portées vers  Barcelone. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  {Colombian.  National  Raihoays) 
sont  à  461  francs. 

La  Huanchaca  s'inscrit  à  86  francs,  contre  88  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  se  tiennent  à  598  francs  ;  elles 
eotaient  599  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  franco-Russes  s'échangent  à  383  francs,  contre 
392  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  542  fr., 
sont  à  559  francs. 

Les  Usines  Mallzof,  que  nous  laissions  à  891  francs,  se 
traitent  à  898  francs. 

L'action  John  Cocherill  est  à  1.820  francs,  contre  1.770 
francs  il  y  a  huit  jours. 


La  Balia-Kardidin  finit  à  453  francs,  au  lieu  de  440  francs. 
La  production  de  cette  Compagnie  en  avril  atteint  1.037 
tonnes  de  plomb,  contre  925  en  mars.  On  a  annoncé,  en 
outre,  que  l'on  aurait  découvert  un  filon  de  haute  teneur. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  210  fr.  50,  contre 
205  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dnicprovienne  se  traite  à  1.240  francs,  au  lieu 
de °  1.225  francs. 

La  Tharsis  est  à  145  fr.  50,  contre  148  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  se  traitait  à  185  francs,  s'inscrit  à 
188  fr.  50. 

Les  actions  de  la  lliuelva  Copper  and  Sulphur  Mines  sont 
très  animées  à  35  fr.  25. 

La  question  de  la  cémentation  ayant  pour  les  trois  gise- 
ments en  exploitation  une  importance  particulière,  les  tra- 
vaux nécessaires  ont  été,  annonce-t  on,  activement  poussés  ; 
le  dépôt  pour  les' eaux  et  les  canaux  d'amenée  aux  bacs  de 
cémentation  eux-mêmes  sont  préparés  sur  un  modèle  très 
pratique  et  très  approprié  aux  besoins  de  la  Compagnie.  Le 
terrain  choisi  dans  la  vallée,  de  l'antre  côté  de  l'Olivargas,  en 
face  de  l'ancienne  cémentation,  est  également  prêt,  et  la  pro- 
duction, dont  nous  avons  publié  les  chiffres,  peut  être  pour- 
suivie activement. 

Le  Laurium  Grec  termine  à  58  fr.  25. 

Nous  rappelons  que  la  souscription  aux  nouvelles  actions 
du  Laurium  Grec  sera  close  demain  samedi  15  courant.  A' 
ce  sujet,  nous  signalons  que  la  production  du  mois  d'avril  a 
été  de  660  tonnes  de  plomb,  en  progression  de  80  tonnes  sur 
le  mois  précédent. 

D'après  les  déclarations  faites  à  la  dernière  assemblée 
générale,  c'est  le  tonnage  mensuel  minimum  sur  lequel  la 
Société  peut  compter  maintenant  à  la  suite  des  travaux 
effectués  tant  aux  mines  qu'aux  laveries. 

L'augmentation  de  la  production  pour  l'exercice  en  cours 
ressortirait  ainsi  à  1.000  tonnes,  au  total  7.500  tonnes,  contre 
6.5')0,  c'est-à-dire  de  15  0/0  supérieure  au  chiffre  qui  a  servi 
de  base  aux  prévisions  de  bénéfices. 

Les  50.000  actions  nouvelles  de  60  drachmes  sont  émises 
au  pair,  soit,  au  change  de  106  francs,  à  50  fr.  50,  payables 
26  fr.  50  en  souscrivant  et  30  francs  à  la  répartition,  le 
25  mai  prochain. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  se  retrouve  à  822  francs. 
Elle  cotait  819  francs  il  y  a  huit  jours_. 

L'action  Urikany  s'inscrit  à  166  fr.  50. 

La  production  de  cette  dernière  Société,  en  avril,  accuse 
une  augmentation  de  plus  de  6.000  tonnes  sur  le  mois  cor- 
respondant. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  était  à  505 
francs  jeudi  dernier,  reste  à  524  francs. 
L'action  Platine  reste  à  401  francs,  contre  382  francs. 
L'action  Pobedenko  est  à  102  francs. 

La  Harpener  se  retrouve  à  1.486  fr.,  au  lieu  de  1.485  francs. 
La  Toula  se  traite  à  330  francs,  contre  326  francs  il  y  a 
huit  jours. 

On  estime  que  les  pertes  de  cette  Société  pour  le  dernier 
exercice  peuvent  être  considérées  comme  accidentelles. 

Les  actions  Hrasseries  et  Vavernes  Zimmer  sont  à  102  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à 
450  francs. 

Les  recettes  de  la  dix-septième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  723.988  francs  contre  688.905  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cetle  semaine  est 
donc  de  35.083  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1er  janvier  1909,  à  1.041.146  francs. 

Parmi  les  Sociétés  sucrières  qui  occupent  actuellement 
l'attention  des  capitalistes,  il  faut  signaler  les  entreprises 
établies  au  Brésil,  pays  exceptionnellement  favorable  pour 
cette  industrie,  étant  donnée  la  protection  dont  elle  est 
l'objet.  Ces  Sociétés  font  des  bénéfices  importants.  Au 
nombre  de  ces  affaires  intéressantes,  il  convient  de  ranger 
la  Société  Sucrière  d'Angra,  dont  les  actions  viennent 
d'être  introduites  sur  notre  Marché  en  Banque.  On  cote 
actuellement  142  fr.  50,  après  125,  cours  d'introduction 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Biélrich  et  C  sont  à  349  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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13  mai  1909. 

Blé  :  La  situation;  les  cours;  le  rendement  en  blé.  —  Vins  ;  la 
situation;  les  cours.  -  Alcools  ;  la  situation;  les  cours'  — 
Sucres  :  ta  situation;  les  cour»;  les  statistiques.  —  Cafés  :  la 
situation.  —  Soies:  la  situation;  les  cours.  —  Métaux  :  les 
cours. 

Blé.  —  Nous  avons  dit  ici,  il  y  a  quelque  temps,  lors  des 
opérations  du  Syndicat  Pattcn  sur  le  marché  de  Chicago, 
que  la  hausse  du  blé  était  duo  en  partit;  à  la  spéculation  — 
mais  en  parlie  seulement  ;  qu'en  dehors  de  l'action  des  spé- 
culateurs, les  prix  du  blé  avaient  encore  d'autres  bonnes 
raisons  de  monter.  Ce  qui  se  produit  aujourd'hui  sur  tous 
les  marchés  du  blé  coniirmo  notre  assertion.  Le  Syndicat 
Patten  a  liquidé  ses  opérations  et,  après  une  baisse  éphé- 
mère, due  surtout  à  la  surprise,  les  prix  ont  recommencé  à 
hausser  et  dépassent  déjà  le  niveau  auquel  ils  étaient  arrivés 
précédemment.  On  dit,  il  est  vrai,  que  le  groupe  Patten  va 
recommencer  ses  opérations;  mais  la  chose  n'est  pas  encore 
certaine,  et  bien  avant  que  cette  nouvelle  n'eût  été  mise  en 
circulation,  la  husse  actuelle  était  déjà  faite. 

Il  y  a  donc  à  ce  mouvement  des  raisons  autres  que  des 
causes  factices  :  la  première  et  la  plus  importante  est  que 
la  statistique  mondiale  accuse  un  déficit  assez  sérieux  et  que 
les  besoins  de  certains  pays  européens,  l'Angleterre  et  l'Italie 
surtout,  vont  toujours  en  grandissant.  Ainsi  la  hausse  a  pu 
se  produire  dans  des  conditions  normales  et  naturelles.il  a 
suffi  qu'on  sache  que  pendant  les  quelques  mois  qui  nous 
séparent  encore  de  la  nouvelle  campagne  les  besoins  des  pays 
importateurs  d'Europe  ne  pourront  être  satisfaits  que  par  une 
réduction  dangereuse  des  stocks  mondiaux. 

La  température  actuelle,  sans  causer  de  grands  dommages 
à  nos  champs,  ne  leur  est  pas'très  favorable.  Le  vent  de 
l'Est  et  l'absence  de  pluies  ont  trop  desséché  les  campagnes 
et  les  cultivateurs  souhaitent  de  l'eau.  Dans  l'ensemble,  les 
perspectives  sont  encore  très  favorables,  mais  il  ne  faudrait 
pas  que  la  sécheresse  se  prolongeât. 

Les  affaires  sur  les  marchés  du  blé  ne  sont  pas  très  im- 
portantes, mais  la  fermeté  des  cours  persiste.  Malgré  de 
légères  fluctuations,  celle-ci  ne  s'est  pas  démentie.  Beaucoup 
prétendent  que  la  hausse  est  arrivée  actuellement  à  son 
maximum,  mais  c'est  une  opinion  qui  n'a  pour  elle  que  la 
vraisemblance, 

A  Paris,  le  courant  fait  26  50,  le  prochain  est  à  26  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


15  avril 

22  avril 

29  avril 

6  mai 

13  mai 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  75 

25  25 

25  25 

26  25 

26  50 

25  48 

2i  65 

23  70 

S5  53 

25  03 

30  59 

30  69 

30  10 

31  30 

31  75 

30  02 

25  65 

29  57 

29  71 

28  85 

24  25 

23  70 

23  11 

24  61 

24  44 

25  06 

26  91 

26  72 

25  49 

26  10 

*  * 


Une  communication  faite  au  Bulletin  des  Halles  donne  les 
renseignements  suivants  sur  le  rendement  en  blé,  en  France: 

Il  résulte  des  documents  officiels  que  la  moyenne  du  ren- 
dement en  blé  à  l'hectare  a  été  en  1905  de  18  hectol.  16,  tandis 
que  les  extrêmes  ont  varié  de  8  (Basses- Alpes  et  Corse)  à  28 
hectolitres  (Seine  et  Seine-et-Oise).  La  moyenne  est  plus 
élevée  dans  ces  deux  derniers  départements,  qui  compor- 
tent beaucoup  de  grosses  cultures,  que  dans  le  département 
da  Nord,  ou  la  culture  est  plus  morcelée. 

Les  périodes  décennales  de  1875  à  1885,  1885  à  1895,  1895 
;c  1905 avaient  donné  respectivement  16hectol.l5,15  hectol.  52, 
17  hectol.  21. 

La  culture  a  donc  fait  de  réels  progrès,  mais  on  peut 
ajouter  cependant  que  les  résultats  obtenus  sont  encore  bien 
loin  de  répondre  à  ceux  que  nous  serions  en  droit  d'attendre 
de  l'adoption  de  certaines  dispositions  afant  pour  but  de 
provoquer  l'émulation  entre  les  petits  cultivateurs. 


Il  me  semble,  en  effet,  que  par  l'organisation  de  concours 
entre  ces  petits  cultivateurs,  et,  à  la  suite,  par  des  distribu- 
tions de  récompenses,  on  pourrait  agir  efficacement  dan 8 
l'esprit  des  intéressés,  et  les  inciter  à  faire  tous  leurs  efforts 
en  vue  do  meilleurs  résultats. 

Farines-fleurs.  —  Les  affaires  représentent  un  bon  cou- 
rant normal,  sans  grande  animation  et  sans  grand  empres- 
sement ni  des  vendeurs  ni  des  acheteurs.  Les  prix  sont  biet 
tenus  et  la  clôture  s'effectue  sur  des  tendances  â  la  fermeté, 
ducs  surtout  à  la  plus-value  des  blés. 

Le  courant  fait  33  75.  Le  prochain  est  à  34. 


Vins.—  On  avait  un  peu  exagéré,  dans  le  premier  moment, 
les  effets  de  la  gelée  du  commencement  du  mois.  Le  mal  a 
été  général  mais  peu  considérable  et  si,  dans  toutes  les 
régions,  beaucoup  de  départements  ont  été  atteints,  nulle 
part  on  ne  signale, comme  on  l'avait  cru  d'abord,  de  destruc- 
tion complète  du  vignoble.  Au  surplus,  même  aujourd'hui  on 
ne  connaît  pas  encore  exactement  la  portée  du  mal.  Le  Mo- 
niteur Vinicole,  sur  les  renseignements  ies  plus  récents,  le 
résume  ainsi  :  Dans  le  Var,  les  plaines  et  les  bas-fonds  ont 
été  fort  éprouvés. 

Les  vignobles  gros  producteurs  de  l'arrondissement  de 
Béziers  ont  subi  des  pertes  sensibles.  Il  en  est  de  même  dans 
l'Hérault. 

En  revanche,  les  effets  du  mal  sembleraient  assez  limité» 
dans  la  Gascogne  et  le  Bordelais.  * 

Ils  paraissent,  au  contraire,  assez  éten  ius  dans  les  Charen- 
tes,  dans  les  Iles  et  aussi  dans  le  Poitou,  les  Deux-Sèvres  et 
le  Nantais. 

Le  Centre-Nord  est  frappé  inégalement  ;  tandis  qu'un  cor- 
respondant du  Loir-et-Cher  nous  montrait  sa  région  comme 
à  peu  près  indemne,  on  nous  annonçait  des  dommages  sen- 
sibles en  Touraine. 

Les  gelées  auraient  atteint  successivement  une  grande 
partie  dé  la  Champagne  détruisant  un  nombre  variable  de 
bourgeons  suivant  les  endroits. 

En  Basse-Bourgogne  la  vigne  n'ayant  pas  encore  complète- 
ment débourré,  on  ne  pourra  guère  apprécier  le  mal  que 
quand  la  végétation  aura  repris  son  essor.  Mais  dès  aujour- 
d'hui l'on  estime  que  l'Aube  a  bien  souffert. 

Dans  le  Midi,  depuis  la  gelée,  les  cours  semblent  remonter 
un  peu,  surtout  pour  les  bons  vins  qui  sont  assez  rares. 
Mais  les  affaires  ne  prennent  toujours  pas  d'ampleur.  Dans 
le  Gard,  on  vend  encore  entre  7  et  9  francs  l'hectolitre.  Dans 
les  Bouches-du-Rhône  les  expéditions  sont  assez  actives  et 
les  prix  vont  aussi  de  7  à  9  francs  :  ce  dernier  prix  n'est  pas 
rare. 

Dans  le  Bordelais,  c'est  toujours  un  petit  courant  de  tran- 
sactions, mais  sans  arrêt,  et  qui  porte  sur  les  vins  blancs  et 
les  vins  rouges.  On  ne  constate  encore  aucun  changement  de 
prix  depuis  les  gelées. 

En  Bourgogne,  les  expéditions  sont  toujours  actives  et  les 
vins  des  précédentes  récoltes  haussent  graduellement.  Les 
vins  de  1908  s'affirment  toujours  de  très  bonne  qualité. 

En  Champagne,  on  signale  de  grosses  commandes  d'Amé- 
rique :  plus  de  2  millions  de  bouteilles,  dit-on.  Il  faut  voir 
là  les  conséquences  de  la  crainte  d'une  guerre  de  tarifs. 

Nos  vins  dé  Champagne  sont  menacés  à  la  fois  aux  Etats- 
Unis  et  en  Allemagne.  Le  bill  Aldrich  propose  de  relever  les 
droits  sur  les  vins  mousseux  de  plus  de  50  0/0  comparative- 
ment aux  droits  actuellement  en  vigueur  par  suite  de  l'arran- 
gement franco-américain  de  1908  ;  et  d'autre  part,  la  com- 
mission des  finances  du  Reichstag  a  adopté  une  proposition 
Speck  et  Muller  tendant  à  établir  sur  les  vins  mousseux  une 
taxe  intérieui'e  proportionnelle  à  leur  valeur  et  atteignant 
2  marks  50  par  bouteille  pour  nos  produits  de  marque,  en 
plus  du  droit  de  douane  de  200  marks  par  100  kilos. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  toujours 
des  plus  calmes.  La  nouvelle  des  gelées  ne  bâte  pas  les 
achats.  Quant  aux  cours  ils  restent  bas. 


Alcools.  —  Aucun  changement  à  cet  article.  Les  affaires 
sont  toujours  sans  activité,  mais  le  découvert  s'étant  remis 
un  peu  à  acheter,  les  cours  se  sont  tout  de  même  maintenus 
fermes . 

On  cote  le  disponible  et  le  courant  à  40  fr.  ;  juin  40  fr.  35. 
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Sucres.  —  Les  ensemencements  de  betteraves  se  poursui- 
vent avec  activité  et  touchent  presque  partout  à  leur  terme. 
Ou  croit  qu'aux  Etats-Unis  les  emblavements  dépasseront 
de  5  0/0  ceux  de  l'année  dernière. 

Sur  notre  marché  des  sucres,  1rs  transactions  sont  tou- 
jours restreintes.  Acheteurs  et  vendeurs  se  tiennent  sur  la 
réserve,  les  premiers  à  cause  de  l'importance  de  la  circula- 
tion, les  seconds  par  suite  de  l'amélioration  de  la  situation 
statistique. 

A  la  tin  du  septième  mois  do  la  campagne,  la  production 
des  cinq  pays  contrôlés  s'élevait  à  4.653. 2f3  tonnes,  contre 
4.5S6.033  tonnes  pour  la  même  période  ds  la  campagne  pré- 
cédente, soit  une  augmentation  de  67.218  tonnes.  L'Alle- 
magne et  L'Atttriçhê-Hbngrie  accusent  une  diminution  de 
6G  640  tonnes,  alors  que  la  France,  la  Belgique  et  là  Hol- 
lande donnent  un  excédent  de  133.858  tonnes.  Si  la  produc- 
tion a  été  supérieure  à  celle  des  sept  premiers  mois  de  la 
campagne  précédente,  on  peut  dire  aussi  que  la  consom- 
mation a  été  très  satisfaisante.  Au  31  mars  dernier,  la 
consommation  européenne  dépassait  celle  de  la  période 
correspondante  de  1807-1908  de  10(3  6/7  tonnes.  Si  les  chif- 
fres de  la  consommation  out  été  1res  satisfaisants,  il  n'en  a 
pas  été  malheureusement  de  même  en  ce  qui  concerne  les 
exportations,  qui  sont  on  déficit  de  158.445  tonnes  pour  les 
sept  premiers  mois.  Ce  déficit  est  dû  à  la  concurrence  des 
sucres  russes  sur  le  marché  anglais  et  à  la  nullité  de  la 
demande  de  l'Amérique. 

*** 

La  tendance  générale  de  notre  marché  reste  à  la  fermeté, 
en  dépit  des  nouvelles  qui  annoncent  que  119  fabriques  de 
sucre  sont  encore  en  activité  à  Cuba,  et  que-  les  recettes 
dans  les  ports  sont  importantes. 

A  Paris,  le  sucre  *blanc  n°  3  se  traite  à  31  25  ;  les  sucres 
roux  disponibles  font  31  37. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

14  avrili 

21  avril 

28  avril 

5  mai 

12  mai 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  5f5 

27  25 

27  75 

27  25 

28  .. 

26  10 

25  25 

25  89 

25  62 

26  :  ! 

25  87 

15  75 

26  12 

25  72 

25  72 

26  35 

26  .. 

25  97 

23  36 

25  .. 

25  10 

24  41 

24  94 

25  68 

26  12 

26  18 

25  00 

26  44 

New-York(moscovad) 

!  39  43 

£0  15 

1  39  43 

38  75 

38  42 

Cafés.  —  Le  marché  du  café  est  calme,  sans  animation  et 
■sans  changement.  Les  cours  de  cet  article  ne  subissent, 
depuis  pas  mal  de  temps,  que  des  fluctuations  tout  à  fait 
insensibles.  Les  transactions  se  réduisent  aux  achats  indis- 
pensables pour  la  consommation  courante  :  la  spéculation 
•est  dans  l'apathie. 

Les  offres  du  Brésil  sont  très  réduites  actuellement.  En 
somme,  tout  le  monde  est  dans  une  période  d'attente,  et  l'on 
cherche  à  deviner  l'avenir  de  l'article  sans  pouvoir  y  arriver. 
On  n'a  encore  qu'un  seul  élément  d'appréciation,  c'est  que 
les  statistiques  de  la  consommation  sont  favorables.  Tout  le 
reste  constitue  encore  l'inconnu. 

Malgré  tout,  la  tendance  générale  de  tous  les  maichés  du 
café  est  à  la  fermeté. 

Au  Ha-  i:  on  cote  (Santos  good  aver.  50  kilos  :  mai,  44.25: 
juin,  43.75;_août,  43:  octobre,  41.50. 


Soies.  —  La  consommation  continue  à  n'acheter  qu'au 
jour  le  jour  et  pour  ses  besoins  immédiats  ;  c'est  assez  dire 
que  l'allure  du  marché  manque  d'entrain.  Cette  langueur  est 
commune  à  tous  les  compartiments  ;  on  n'en  voit  pas  où  il  y 
ait  quelque  velléité  d'activité. 

Quant  aux  cours,  ils  restent  à  peu  près  invariables  et 
l'opinion  générale  est  qu'ils  sont  à  un  niveau  normal  où  ils 
pourront  se  maintenir  assez  longtemps  sans  modification 


sensible;  on  ne  croit  surtout  pas  à  une  dépréciation,  ce  qui 
rend  les  vendeurs  assez  réservés. 

Au  surplus,  le  marché  restera  sans  grand  mouvement 
tant  qu'on  ne  sera  pas  lixé  sur  deux  inconnus  importants  : 
l'avenir  de  la  prochaine  récolte  et  le  prix  de  revient  des  soies 
nouvelles. 

En  somme,  sur  tous  les  cours,  c'est  la  fermeté  qui  do- 
mine. 

Pour  les  soies  d'Europe  et  du  Levant  on  a  fart  : 
Grèges  Cévennes  1er  ordre  10/12,  49-50  fr.  ;  Grèges  Piémont 
1"  ordre  12/16,  51  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre  13/15,  50-51  fr.; 
Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  43  44  fr.  ;  Grèges  Syrie  bon 
2e  ordre  9/11,  40  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  14/16, 
43-44  fr.  ;  Organsins  Cévennes  2e  ordre  22/24,  50  51  fr.  ;  Or- 
gansins Italie  1er  ordre  22/24,  51-52  fr.  ;  Organsins  Brousse 
2"  ordre  26/30,  45-46  fr.  ;  Organsins  Syrie  1er  ordre  19/21, 
47-48  francs. 

Aux  grèges  asiatiques,  on  n'a  pas  vu  plus  d'animation. 
Les  demandes  se  sont  un  peu  ralenties  depuis  une  huitaine. 
Mais  les  prix  ont  conservé  leur  niveau  : 

Grèges  Chine  fil.  Dahlhun  Gold  Stork  I  9/11,  50  fr.;  Grè- 
ges Chine  fil.  Gold  Eléphant  9/11,  50  fr.  ;  Grèges  Chine  fil. 
Soleil  I  9/11,  48  fr.  50  ;  Grèges  Chine  fil.  Gold  Globe  I  9/11, 
48  fr.;  Grèges  Chine  fil.  Excelsior  I  9/11,  48  fr.  50;  Tsatlées 
Redev.  Pégasus  I,  32  fr.;  Tsatlées  Redev.  Small  Bulïalo  I, 
28  fr.  50  ;  Tsatlées  Gold  Kilin,  24  fr.  ;  Grèges  Japon  fil. 
11/2-2,  9/12,  45  fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  1  1,2  2,  11/13,  45 
francs;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2,  13/15,42  fr.  ;  Grèges  Japon 
fil.  1  1/2-2,  12/14,  41  fr.  75  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  2,  13/15, 
41  fr.  ;  Kakeda  1  tête,  40  fr.  50;  Gi'èges  Canton  fil.  1er  ordre 
11/13,  37  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  13/15,  35  fr.  50  ; 
Grèges  Canton  fil.  I  14/16,  34  fr.  75;  Grèges  Canton  fil.best2 
13/15,  34  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  2  18/22,  29  fr.  50;  Grè- 
ges Canton  fil.  best  3  13/15,  29  fr. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  est  beaucoup  mieux  tenu 
que  la  semaine  dernière.  L'amélioration  de  la  situation 
économique  aux  Etats-Unis  et  les  demandes  plus  intenses 
venant  du  continent  ont  donné  aux  cours  du  cuivre  une  vigou- 
reuse impulsion  de  hausse.  On  a  fini  sur  une  avance  sensible. 
Au  Havre,  les  marques  ordinaires  ont  monté  à  153  fr.  les  100 
kilos  ;  les  premières  marques  ont  fait  154  fr.  75. 

Les  cours  de  l'étain  avaient  baissé  la  semaine  dernière  ; 
ils  finissent,  cette  fois,  sur  une  légère  hausse,  les  bas  cours 
ayant  provoqué  aux  achats.  A  Paris,  l'étain  Banka  a  remonté 
à  361  fr.  50  et  l'étain  BUlkon  à  354  fr. 

Les  cours  du  plomb  n'ont  guère  varié.  Après  de  légères 
fluctuations,  ils  se  retrouvent  au  niveau  de  la  semaine  précé- 
dente et  avec  une  tendance  à  la  hausse.  Les  marques  ordi- 
naires sont  restées  à  39  fr.  50  au  Havre. 

En  zinc,  les  transactions  sont  toujours  actives  et  les  pers- 
pectives restent  favorables  à  l'article.  Les  cours  n'ont,  cepen 
daut,  que  peu  varié.  Le  zinc  de  Silésiecote,  au  Havre,  Gl fr. 50  ; 
les  autres  bonnes  marques,  59  fr.  75. 

* 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


l:j  avril 
1909 

22  avril 
1909 

29  avvil 
1909 

6  mai 
1909 

fc  sh.  d. 

*  sh.  d. 

t  sh.  d. 

€  sh.  d. 

51   6  3 
58  5  ■ 
133   7  6 
13*   7  6 
13  12  6 
43  6  3 
21  iO  • 

57   2  6 
57  17  6 

133  15  . 

134  17  6 
13  10  • 
13  3  9 
21  12  6 

37    7  6 
58   2  6 

132  10 

133  15  . 
13  15  • 
13   8  9 
21  il  6 

57  16  3 

58  11  3 

131  5  ■ 

132  5 

'.3  12  6 
13  6  3 
21  17  6 

47  5 

47  4 

47  6 

48  1 

13  ai  ai 
1909 


*  sh.  d. 

59  . 
39  3/4  ■ 

132  5  8 

133  3/i  . 
13  3/8  . 
13  2/3  . 
21   7  8 


48  3  1  '2 


Hermès. 
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LA 


SITUATION 

Berlin,  le  12  mai  1909. 


La  situation  parlementaire.  -  La  retraite  probable  du  chancelier 
Le  marché  monétaire.  —  Les  industries.  —  Les  récolte». 

Pendant  qu'on  s'efforce  de  dénier,  en  Italie,  toute 
signification  politique  à  la  prochaine  entrevue  de  L'Etïl- 
peur  et  du  roi  Victor-Emmanuel,  on  affecte  en  Alle- 
magne, d'attribuer  une  grande  importance  à  cet  évé- 
nement. Guillaume  II,  déclare  toute  la  presse  officieuse, 
va  resserrer  les  liens  de  la  Triplice  et  surtout  effacer 
les  malentendus  et  les  froissements  entre  l'Italie  et 
l'Autriche.  On  brode  beaucoup  sur  ce  thème  dans  les 
journaux  qui  tirent  leurs  inspirations  des  sources  gou- 
vernementales et  ce  qu'il  faut  surtout  retenir  de  ces 
assurances,  c'est  que  l'état  de  la  Triplice  est  tel  qu'elle 
a  besoin  d'un  vigoureux  replâtrage. 

La  presse  a,  d'ailleurs,  à  s'occuper  bien  davantage, 
de  la  situation  intérieure. 

Le  «  gâchis  parlementaire  »  que  tous  les  journaux 
dénoncent,  loin  de  s'atténuer  s'est  encore  aggravé.  On 
devine  qu'il  s'agit  toujours  de  la  situation  créée  par 
l'opposition  aux  projets  financiers  du  prince  de  Bti- 
low.  La  Commission  des  finances  du  Reieksiag  siège 
chaque  jour,  discute,  délibère  mais  n'aboutit  a  nen, 
ne  sait  même  pas  où  elle  va.  On  s'use  en  discussions 
sans  objet  :  aucun  des  compromis  proposés,  une  fois 
par  le  Chancelier,  une  autre  fois  par  la  Commission, 
n'a  pu  être  adopté. 

D'autre  part,  sous  les  discussions  financières,  appa- 
raissent peu  à  peu  les  intérêts  politiques.  Les  conser- 
vateurs, qui  mènent  la  bataille  contre  les  projets  du 
Chancelier  ne  cachent  plus  qu'il  s'agit  pour  eux  moins 
de  faire  sombrer  le  projet  d'impôt  sur  les  successions 
que  de  démolir  enfin  le  fameux  Bloc.  Les  conservateurs 
sont  las  du  Bloc.  Ils  entendent  redevenir  le  pivot  de  la 
majorité  sans  les  libéraux  et  les  éléments  de  gauche 
et,  pour  celà,  ils  tendent  la  main  au  Centre  qui  con- 
sent à  l'alliance.  De  cette  façon  le  Centre,  que  les  efforts 
du   prince  de  Bûlow   avaient  maintenu  depuis  tant 
d'années  dans  l'effacement  et  l'oubli,  va  rentrer  bril- 
lamment sur  la  scène  politique...  et  prendre  sa  revan- 
che. Il  ne  reste  plus  au  Chancelier  qu'à  accepter  la 
lutte  ou  la  soumission.  Il  ne  parait  plus  disposé  à  la 
lutte,  il  ne  semble  pas  résigné  à  la  soumission  et,  dans 
les  cercles  politiques  les  mieux  informés,  on  assure 
qu'il  va  prendre  sa  retraite.  En  effet,  quelle  serait  son 
attitude  après  une  dissolution  du  Reieksiag  ?  S'allie- 
rait-il aux  libéraux  contre  les  conservateurs,  ses  amis 
de  toujours  ?  La  chose  est  impossible:  abandonné  par 
ses  propres  partisans,  il  n'a  plus  qu'à  se  démettre.  Sa 
retraite  parait  si  certaine  qu'on  ne  discute  plus  que 
sur  l'époque.  Sera-ce  dès  le  retour  de  l'Empereur  à 
Berlin  ou  à  la  rentrée  du  Parlement,  à  l'automne  ?  En 
tous  cas,  le  Centre  revient  au  premier  plan  de  ,1a  scène 
politique. 

Malgré  un  léger  tassement  des  cours  au  marche  des 
rentes"  l'ensemble  delà  Bourse  de  Berlin  reste  ferme 
surtout  au  compartiment  des  valeurs  industrielles, 
parmi  lesquelles  les  mieux  tenues  sont  les  actions  des 
Sociétés  d'Electricité.  Les  affaires  sont,  en  général, 
importantes  et  la  confiance  ne  fait  pas  défaut,  bien 
p  la  déception  causée  par  le  médiocre  succès  des 
derniers  emprunts  publics  persiste  encore. 

Sur  le  marché  monétaire  on  ne  signale  encore  aucun 
changement;  du  moins  n'attache-t-on  que  peu  d'im- 
portance à  une  légère  tension  qui  se  manifeste  depuis 
deux  ou  trois  jours.  Les  disponibilités  monétaires 
sont  toujours  nombreuses  et  les  souscriptions  aux  dei 
niers  emprunts  ne  les  ont  que  légèrement  entamées. 
La  situation  de  la  ftcichsbanlc,  au  point  de  vue  moné- 
taire, s'est  améliorée  aussi  dans  la  première  semaine 
de  mai.  Le  stock  métallique  a  bien  diminué  de  9  mil- 


lions de  marks,  mais  la  circulation  des  billets  a  dimi- 
nuée de  55  millions.  La  réserve  des  billet»  libres  d'im- 
pôt est  encore  de  plus  de  40  millions  -le  marks. 

.le  n'annoncerai  rien  de  nouveau  en  disant  que  la 
reprise  attendue  dans  les  industries  n'est  toujours  pas 
arrivée.  Les  meilleures  nouvelles  du  marclié  américain 
n'ont  pas  eu  pour  résultat  de  galvaniser  le  nôtre,  et  la 
fermeté,  en  Bourse,  de  nos  valeurs  industrielles  n'est 
pas,  comme  on  pourrait  le  croire,  un  effet  d'un  retour 
à  l'activité.  Au  contraire,  les  plaintes  sont  à  peu  près 
générales.  Elles  sont  surtout  vives  dans  les  centres 
métallurgiques  et  charbonniers,  où  la  surproduction 
est  telle  qu'il  faudra  probablement  arriver  à  une  dimi- 
nution du  travail.  Ainsi  le  printemps  apporte  une  nou- 
velle déception  à  ces  industries  qui  croyaient  pouvoir 
compter  sur  une  grande  activité  en  avril  ou  mai. 

L'avenir  de  nos  récoltes  donne  aussi  quelque  inquié- 
tude :  les  derniers  rapports  ne  sont  guère  optimistes. 
Le  retour  agressif  du  froid  a  causé  de  grands  dom- 
mages aux  campagnes,  dans  toute  la  Prusse,  et  empê- 
che presque  partout  les  travaux  printaniers.  La  végé- 
tation, dans  toute  l'Allemagne,  est  fort  en  retard. 


Mormafes  ftoiips  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue. . . 
Divers  


1909 


1908 


8  mai 

HL30  avr. 

8  mai 

»if.30avr. 

1. 049^53 

+  8  954 

956.875 

+  10.326 

10  222 

+  671 

67.721 

+  537 

16.506 

+    7  735 

22.011 

+  10.397 

799  404 

—  34.738 

•  973.641 

—  35.614 

69. 430 

—  18.873 

82.776 

—  32.265 

468.278 

+  59.913 

141  140 

+  310 

130  113 

—  10.560 

142.141 

—  7.857 

180.000 

In.  rnod.) 

180.000 

In.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.568  536 

—  54.420 

1.489. 155 

—  52  423 

783.010 

+  49.597 

614.017 

—  2.216 

27. 129 

+  3 

38.319 

+  473 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


a 

o 

W3  V 
O  ./>  tu 

03 

0 

00 
<D  — 

>  o> 

Taux 

DATES 

O 

Argen 

Circulât 

Compt 
courant! 
dépôt 

Portefeu 

Avanc 

t-i  — 

CD 

00  .Q 

CS  ai 

de 
l'esc. 
% 

20  mars. . 

841 .921 

258.819 

1.357 

771 

741 

73 

+  312 

3  1/2 

27    »  ... 

8S5.530 

269.177 

1  384 

782 

760 

66 

+  316 

B 

3i  » 

750 . 356 

263. 028 

1.853 

6*6 

1.131 

136 

—  290 

7  avril . . 

751.501 

255.353 

1.700 

703 

983 

102 

—  134 

16   »  ... 

793.356 

260.537 

1.581 

733 

856 

80 

+  43 

» 

23    »  ... 

833.365 

271.481 

1.508 

772 

803 

59 

-t-  174 

30    »    .  • 

790.481 

268  026 

1.623 

733 

834 

88 

+  Î3 

8  mai . . . 

785.022 

1264. £31 

1.568 

763 

799 

|  69 

+  40 

>• 

Le   Mouvement  du  port   de  Hambourg  en  avril.  — 

Pendant  le  mois  d'avril,  le  mouvement  de  la  navigation  à 
Hambourg  a  été  sensiblement  plus  actif  que  durant  le  mois 
correspondant  de  l'année  précédente,  alors  que  le  phénomène 
inverse  avait  été  constaté  au  cours  des  trois  mois  précé- 
dents de  1909.  Voici,  d'ailleurs,  un  tableau  donnant  le  mou- 
vement total  de  la  navigation  à  Hambourg  (entrées  et  sorties 
réunies)  pour  les  quatre  premiers  mois  do  1908  et-1909  : 

1909  '  190S 


Janvier. . 
Février. 

Mars  

Avril . . . 


Totaux 


Nombre 

Nombre 

de  navires 

Tonnage 

de  navires 

Tonnage 

977 

809.695 

973 

8W.580' 

h;  io 

80*.  Il  Î4 

1.120 

845.934 

1.846 

954.054 

1.528 

1.13X926 

1.532 

1.07'.).  903 

1.391 

l.i  34.068 

4.640 

8.650.870 

8.012 

3.89«.r3C8 

L'augmentation  constatée  en  avril  est  surtout  imputable 
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à  la  navigation  à  voile;  on  ell'ct,  lo  nombre  total  dos  voiliers 
entrés  à  Hambourg  ou  sortis  pendant  ce  même  mois  a  été  de 
523,  jaugeant  96.580  tonnes,  au  lieu  de  441  jaugennt  73.800 
tonnes  pendant  le  même  mois  de  l'an  dernier.  Les  navires 
charbonniers  ont  également  été  peu  nombreux  :  leur  nombre 
total  a  atteint  220,  au  lieu  de  206  en  avril  1908. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  13  mai  1909. 

Les  tendances  sout  calmes  sur  notre  place  ;  les  fonds  al- 
lemands et  prussiens  sont  bien  tenus  ;  la  Deutsche  Bank 
est  demandée!;  les  valeurs  industrielles  en  progrès. 

On  a  coté  :'  3  0/0  allemand  Consolidé,  83  60;  Russe  1902, 
86  ..:  Deutsche  Bank,  243  50;  Harpener,  195  75;  Laura, 
193  75  ;  Bochumer,  227  75. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  11  mai  1909. 

Le  nouveau  budget  e  l'opinion.  —  La  situation  monétaire.  — 
Le  commerce  extérieur  en  avril. 

La  discussion  générale  du  projet  de  budget  de 
M.  Lloyd  George  a  été  close  la  semaine  dernière  à  la 
Chambre  des  Communes.  Le  premier  ministre,  M.  As- 
quith,  a  répondu  à  diverses  critiques  de  l'opposition, 
et  notamment  à  1k  suggestion  de  M.  Balfour,  que  les 
propositions  linancières  du  gouvernement  provoque- 
ront l'exode  des  capitaux  à  l'étranger,  et  il  a  déclaré 
que  c'est  là  une  crainte  illusoire  : 

«  La  vérité,  a-t-il  dit,  est  qu'il  n'est  pas  un  seul  pays 
civilisé  qui,  contraint  à  la  fois  de  développer  ses 
armements  et  à  résoudre  les  problèmes  sociaux  ne  soit- 
obligé  de  chercher  de  nouvelles  sources  de  revenus.  Il 
n'est  pas  une  contrée,  après  que  les  propositions  du 
chancelier  de  l'Echiquier  auront  acquis  force  de  loi, 
où  le  capital  jouira  d'une  sécurité  plus  grande  que 
dans  ce  pays.  »  Puis  il  a  ajouté  qu'il  mettait  l'opposi- 
tion au  défi  de  suggérer  d'autre  forme  de  taxation. 

La  motion  de  M.  Lloyd  George,  déclarant  la  discus- 
sion générale  close,  a  été  adoptée  par  308  voix  contre 
201  voix. 

On  continue  à  se  préoccuper  beaucoup,  dans  les 
milieux  commerciaux  et  financiers,  des  propositions 
fiscales  du  gouvernement.  Ainsi  qu'il  fallait  d'ailleurs 
s'y  attendre,  le  projet  d'élévation  des*  droits  sur  la 
bière  et  celui  de  la  hausse  de  l'impôt  sur  les  spiri- 
tueux font  naître  une  très  vive  opposition  de  la  part 
des  brasseurs  et  des  distillateurs. 

Dans  la  capitale,  l'intérêt  semble  se  concentrar 
surtout  sur  trois  Doints  :  l'élévation  du  droit  de  timbre, 
la  réduction  du  fonds  d'amortissement,  et  l'imposition 
de  la  plus  value  des  propriétés. 

Une  députation  a  été  désignée  par  le  Stock  Exchange 
dans  le  but  d'entretenir  le  Chancelier  dés  résultats 
défavorables  de  l'établissement  du  timbre  «  ad  valo- 
rem »  sur  les  contrats.  On  espère,  d'autre  part,  que 
M.  Lloyd  George  reviendra  sur  sa  décision  au  sujet  de 
la  remise  de  l'income-tax  aux  étrangers,  car  l'on  craint 
que  la  suppression  de  cet  avantage  détermine  ceux-ci 
à  ne  plus  se  servir  aussi  généralement  du  marché 
anglais. 

En  ce  qui  concerne  le  fonds  d'amortissement,  on 
s'attendait  généralement  à  une  réduction  supérieure  à 
la  somme  de  3  millions  de  livres  sterling  prévue;  mais 
ce  qu'on  reproche  surtout  au  chancelier,  c'est  de  rom- 
pre avec  la  coutume  observée  jusqu'ici,  qui  voulait  que 
le  «  vieux  fonds  d'amortissement  »,  composé  exclusi- 
vement des  excédents  réalisés  à  la  fin  des  exercices 
financiers  servit,  à  moins  de  votes  spéciaux  de  la 
Chambre  des  Communes,  à  l'amortissement  de  la 
Dette. 
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Le  projet  de  frapper  la  plus-value  des  propriétés 
foncières  semble  devoir  soulever  des  protestations 
beaucoup  plus  vives.  Le  principe  même  d'une  telle 
mesure  a  été  sérieusement  critiqué;  d'autre  part,  au 
point  de  vue  de  son  application,  on  reproche  au  chan- 
celier de  s'attaquer  à  la  propriété  foncière  plutôt  qu'à 
toute  autre.  On  fait  observer  que  le  développement  des 
districts  urbains,  le  percement  des  routes,  la  construc- 
tion des  voies  ferrées,  etc..  ne  profitent  pas  seule- 
ment à  la  terre,  mais  aussi  bien  aux  propriétés  bâties, 
aux  manufactures,  etc.,  etc. 

L'effervescence  que  l'on  observe  déjà,  notamment 
dans  les  milieux  d'affaires,  permet  de  s'attendre  à  ce 
que  le  projet  financier  du  gouvernement  provoque  une 
lutte  très  vive  au  sein  du  Parlement. 

La  situation  est  toujours  bonne  sur  le  marché  moné- 
taire. Malgré  divers  versements  importants  à  effectuer, 
notamment  le  paiement  de  3  millions  de  livres  sterling 
de  Bons  du  Trésor  émis  le  5  courant,  l'argent  demeure 
assez  abondant;  les  avances  à  la  journée  se  traitent 
entre  1/2  et  3/4  0/0,  les  avances  à  la  semaine  entre 
3/4  et  10/0;  le  papier  à  3  mois  se  négocie  autour  de 
11/4  0/0,  le  papier  à  G  mois  aux  environs  de 
17/ m  0/0. 

L'Autriche  continue  à  acquérir  la  majeure  partie  de 
l'or  offert  sur  le  marché  libre. 

Les  importations  d'or  pendant  le  mois  d'avril  se  sont 
élevées  à  4.747.000  liv.  st.,  soit  910.000  liv.  st.  de 
moins  qu'en  avril  1908.  Sur  ce  chiffre,  environ  2  1/2 
millions  de  livres  sterljng  de  métal  jaune  venaient  de 
l'Afrique  du  Sud,  153.000  liv.  st.  de  l'Inde  et  175.000 
livres  sterling  de  l'Australasie;  il  y  avait,  en  outre, 
522.000  liv.  st.  en  souverains,  envoyées  par  1  Egypte, 
et  1.233.000  liv.  st.  en  monnaies  d'or  étrangères,  la 
majeure  partie  en  aigles  des  Etats-Unis. 

Les  exportations  de  métal  jaune  ont  atteint, en  avril, 
4.287.00Ô  liv.  st.,  dont  3.207 .000  liv.  st.  en  barres,  et 
874.000  liv  st.  en  souverains.  Plus  de  2  millions  de 
livres  sterling  d'or  en  barres  ont  été  expédiées  sur 
l'Autriche,  793.000  liv.  st.  sur  la  France,  et  210.0U0  liv. 
sterling  sur  l'Allemagne,  tandis  que  l'Amérique  du 
Sud  a  pris  826.000  liv.  st.  en  souverains. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  20.878.000  liv.  st.,  et  les  exporta- 
tions à  14.472  000  liv.  st.,  laissant  ainsi  en  faveurdes 
importations  une  balance  de  6  1/2  millions  de  livres 
sterling. 

Le  bon  marché  persistant  des  capitaux  s'explique 
par  le  peu  d'importance  des  demandes  de  la  part  du 
commerce  et  de  l'industrie,  dont  la  situation  est  tou- 
jours peu  brillante,  ainsi  qu'on  peut  s'en  rendre 
compte  par  les  résultats  de  notre  commerce  extérieur 
pendant  le  mois  d'avril,  qui  sont  encore  très  peu  satis- 
faisants ;  depuis  longtemps,  cependant,  l'on  parle  de 
la  reprise  de  l'activité  économique,  mais  il  faut  bien 
convenir  qu'elle  est  bien  lente  à  se  manifester.  Chaque 
mois,  l'on  espère  enregistrer  enfin  une  amélioration 
de  notre  mouvement  commercial,  et  chaque  mois  la 
publication  des  statistiques  officielles  cause  une  nou- 
velle désillusion  !  v 

La  comparaison  entte  le  mois  d'avril  1D09  et  le  mois 
d'avril  1908  est  tout  à  fait  significative  à  ce  sujet  :  les 
fêtes  de  Pâques  sont  tombées  tout  entières  en  avril 
cette  année,  comme  l'année  dernière,  de  sorte  que  le 
nombre  des  jours  de  chômage  a  été  le  même  en  1909  et 
en  1908.  Eh  bien,  les  importations  n'ont  augmenté  que 
de  --i.O^.Oi'O  liv.  st.  ou  4,5  0/0,  ce  qui  n'est  nullement 
brillant,  si  l'on  se  souvient  qu'elles  avaient  diminué 
en  avril  1908,  par  rapport  au  même  mois  de  1907,  de 
9.683.000  liv.  st.  ou  17,1  0/0;  nos  importations  sont 
encore  inférieures,  en  avril  1909.  de  7.589.000  liv.  st. 
sur  celles  d'avril  1907.  Quant  à  nos  exportations,  elles 
ont  fléchi,  ce  mois-ci,  par  rapport  à  avril  1908,  de 
1.747.000  iiv.  st.  Comme  le  chiffre  d'avril  1908  était 
inférieur  de  3.712.000,  ou  10,8  0/0,  sur  celui  d'avril 
1907,  nos  exportations  sont,  en  avril  1909,  en  diminu- 
tion de  5.458.000  liv.  st. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  1  année  en  cours, 
nos  importations  sont  en  décroissance  de  2  millions 
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803  000  liv.  st.,  ou  1,3  0/0,  sur  les  importations  de  la 
même  période  de  1908,  tandis  que  nos  exportations  ont 
diminué  de  12.383.000  liv.  st  ,  ou  9,4  0/0. 

Pendant  le  mois  d'avril  dernier,  les  importations  <le 
produits  alimentaires  ont  augmenté  de  1  million 
456.000  liv.  st.;  celles  de  céréales  ont  également  suDi 
une  plus-value  appréciable  de  800.000  liv.  st.  ;  les  im- 
portations de  produits  bruts  ont  été  en  augmentation 
de  1.150.000  liv.  st.;  par  contre,  celles  d'articles  ma- 
nufacturés ou  demi-manufacturés  ont  diminue  de 
•1  133.000  liv.  st.  Les  exportations  de  produits  labri- 
qùés  ont  fléchi  de  1.551.000  liv.  st.,  la  diminution 
portant  principalement  sur  le  coton  et  la  laine,  de 
même  que  sur  la  métallurgie  et  le  charbon.  Au  coiv 
traire,  les  produits  agricoles  et  alimentaires  ont  ete 
exportés  en  plus  grande  abondance.  Signalons  enfin 
que  les  réexportations  ont  augmente  de  1  million 
858  000  liv.  st.,  ou 29  0/0,  sur  celles  d'avril  1908,  ce  qui 
porte  à  4.497.000  liv.  st.,  ou  17  0/0,  leur  augmentation 
totale  depuis  le  commencement  de  l'année,  par  rapport 
■aux  quatre  premiers  mois  de  l'an  passé. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

13  Mai  1909 

Département  des  opérations  d'émission 


•Billets  créés. 


Liv.  st. 
54.986.000 


Total   54.986.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.; 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11,015.100 
7.434.900 
36.636:000 


Total   54.986. 000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif         Liv.  st. 
Capital  social   14.553.000 

Rp^!e.tPr0fitS.e'  3.136.000 
Trésor  et  administra- 
tion publique   14.849.000 

Comptes  particuliers.  40.840.000 
Billets  à  sept  jours,  etc. 

Total  


73.405.000 


Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.369.000 

PortefeuillPetavances   30.6-21 .000 

Billets  en  reserve   25.83i.000 

Or  et  argent  monnayés  1.583.000 


Total   73.4U5.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)  


DATES 


"25 
1« 
8 
15 
32 
29 
6 
43 


mars, 
avril. 


40.917 
41.711 
4-2.711 
38.931 
39.428 
39.48-2 
3?.  462 
38.119 


o  OJ  m 
O  S  =3 


28.685 
29.407 
29.407 
29. 195 
29.075 
28.976 
29.217 
29.154 


Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

62.572 

50.199 

30.712 

49.05 

63.353 

50.910 

30 .754 

48.52 

63.353 

50.910 

30.754 

48.52 

» 

57.354 

47.167 

27.936 

48.66 

57.859 

46  816 

28.803 

49.74 

57.487 

46.251 

28  956 

50.34 

» 

55  869 

45.887 

27.695 

49.55 

55.689 

45*930 

27.415 

49.24 

Lo  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  ::iois  d'avril 
pendant  les  trois  dernières  années  : 
Marchandises 


Le  Commerce  extérieur.  -  Voici,  d'après  la  classilica- 
titm  .lu  lloard  of  Tradc,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  d'avril  1909  : 

Importations  ^Exportations^ 

Avril       4  mois       Avril     4  mois 
[Km  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs  ,. .  21-741  '0.330  1.619  6.9.x 
Matières  premières  et 

uïref"."?0.!"^  15  78?  78.1613  3.041  15.417 

Articles  manufacturés  M  no,  m™i 

oûmi-manufacturés..  11.401  46.8>2  22.084  93.804 

Divers  (y  compris  les  u6 

colis  postaux)   175   ^8  /Jl  1  /S-'Lt> 

Total   4Ô~!94  206.155  28  958  117. G91 


Export.  RéèX 
Impor-  brilan-  por- 
tations  niques  lations 


Mit,  précieux 

Kxpor-  Bï- 
tations  Impor-  porta- 
lotales  tations  tions 


Avril...  1909. 

—  1908. 

—  1007. 

Dift.  en  avril 
1900  par  rap- 
port à  : 

1008  

1007  

4  1*"  mois 

1000  

1908  

1007  


49.193 
47.095 
56.782 


-  (Milliers  de  livres  sterling) 

28  058     8.631    37.589   5.600  5.353 

30'.705     6.773   37.478  6.8*2  4.394 

34  417     9.669    44.086    4905  3.000 


-2.099  —1.746 
-7.588  -5.458 


-1.857  +  110  —1232  -+-  050 
-1.038  —0.497  4-  703  —2344 


205.154  117.690 
207.957  129.973 
227.939  136.283 


31  332  149.022  25.081  18.093 
20.835  150.808  20.232  16.0:  5 
85.999  172.283  22.696  17.448 


DiS.  pour  les 
4  1"*  mois  par 

rapport  à  :  %       ^  +^ 

1907:::;:::'  -22805  -i«593  -Lm  -ms®  +2384  -4-124.. 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  d'avril  1909,  avec  les  Chiffres  correspondants  pour 

1908  et  1907  :  1 

Entrées   SorUe^  

"pavilL    PavÏÏÎL  Pavill.  Pavill. 

britann'  étranger  Totaux  britann'  étranger  Totaux 


Avril 
1909.... 
1908. . . . 
1907.... 


2.281 
2.249 
2.444 


(En  milliers  de  tonneaux) 
847      3.128      3.003  1.733 
932      3.182      2.860  1.709 
07G      3.420      2.971  1.665 


4  1ers  mois  : 
1909....  8.642 
1908....  8.895 
1907....  9.060 

Diff.  pour 
les  4  1"' 
mois  1909 
par  rapport 
à  1908..  -252 
1907..  —418 


3.306 
3.460 
3.603 


-  154 

-  297 


11.948 

12.355 
12.664 


—  406 

—  715 


11.245 
11.000 
11.355 


-+  245 
—  109 


6.469 
6.683 
6.397 


213 


4.736 
4.570 
4.637 

17.715 
17.683 
17.753 


32 
37 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  13  mai  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l  encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  343.000  liv.  st. 

Au  Stock-Excliange,latendanceestsoutcnue;  les  Consolides 
sont  en  progrès;  les  valeurs  cuprifères  restent  calme-  et 
sans  grands  changements. 

On  a  coté  :  Consolides,  85  5/16;   Russe  4  010,  99  3/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  75  ./.  ;  VAnaconda  à  10  3/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  185  1/2;  V  Union  Pacific  a 
193  3/4  ;  le  Louisville  à  142  1/2  ;  VAtchison  à  112  1/4  et  le 
Reading  à  79  1/4. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  11  mai  1909. 

La  situation.  -  La  Bouisc.  -  L'industrie  sidérurgique 
et  les  charbonnages. 

Sauf  le  Rio-Tinto,  sur  lequel  un  boom  s'esl  produit 
depuis  huit  jours,  le  marché  des  valeurs  internationales 
paraît  un  peu  essoufflé  et  semble  vouloir  procéder  a  in 
consolidation  des  cours  avant  d'entreprendre  une  nou- 
velle étape  de  hausse. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Espagne 
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Plusieurs  raisons  d'ailleurs  l'incitent  à  cette  mesure 
de  prudence  ;  en  France,  les  menaces  syndicalistes  et 
l'agitation  menée  par  les  postiers  ont,  de  nouveau,  im- 
primé un  caractère  d'hésitation,  de  réserve  et  d'indéci- 
sion  aux  transactions  boursières;  en  Angleterre,  le  dé- 
ficit du  buiiget  et  les  projets  d'impôts  nouveaux  ont 
quelque  peu  alarmé  le  monde  des  capitalistes  et  les 
affaires  s'en  ressentent;  en  Allemagne,  on  craint  un 
renchérissement  de  l'argent  par  suite  du  premier  ver- 
sement de  30  0/0  sur  les  nouveaux  emprunts,  exigible 
le  13  courant;  en  Amérique,  enfin,  les  hauts  cours  de 
Ces  jours  derniers  n'ont  pu  être  intégralement  mainte- 
nus et,  là  aussi,  on  semble  vouloir  se  recueillir. 

Comme  nous  le  disons  plus  haut,  il  s'est  produit  dans 
le  couraut  de  la  semaine  un  véritable  boom  sur  le  Rio- 
Tinto,  qui  passe  en  quelques  jours  de  1.810  à  1.926  sui- 
des achats  pour  compte  de  l'Amérique  ;  on  dit  que  c'est 
New- York  qui  manipule  le  marché  de  cette  valeur, 
ainsi  que  celui  du  cuivrejmétal  qui  a  monté  de  58  1/2 
il  y  a  huit  jours  à  60  1/4  pour  revenir  aujourd'hui  à 
59  3/4,  entraînant  le  R>o-Tinto  qui  perd  une  quaran- 
taine de  francs  sur  son  plus  haut  cours. 

Sur  le  bruit  qu'un  nouvel  organisme  allait  se  consti- 
tuer au  Katanga  pour  la  mise  en  valeur  de  notre  co- 
lonie, la  Tang  inijika  a  eu  un  marché  actif  et  ferme  de 
101  à  U0,  retlétant,  sur  notre  marché  du  terme,  la 
hausse  qui  se  produisait  au  comptant  dans  le  compar- 
timent d  s  valeurs  coloniales. 

Quelques  prises  de  bénéfice,  coïncidant  avec  la  dimi- 
nution du  nombre  des  affaires,  ont  ramené  la  Ranci 
Mines  aux  environs  de  120,  prête,  croyons-nous,  à  re- 
partir à  la  première  éclaircie. 

Les  valeurs  de  traction  demeurent  incolores  avec 
une  nuance  de  lourdeur,  effet  de  la  rarelé  des  trans- 
actions ;  il  en  est  de  même  des  actions  Tramways  de 
Rio  de  Janeiro,  qui,  sur  le  fait  accompli  de  l'augmen- 
tation de  capital,  votée  à  l'assemblée  du  3  mai,  réac- 
tionne de  530  à  522;  la  question  du  droit  de  souscrip- 
tion sur  les  actions  anciennes,  qui  peut  s'exercer  jus- 
qu'au 20  courant,  créant  quelques  difficultés  pour  les 
reports  de  la  liquidation  du  15,  quelques  porteurs 
préfèrem  liquider  purement  et  simplement  leurs  enga- 
gements actuels. 

Chemins  espagnols  franchement  lourds,  toujours 
pour  les  mêmes  raisons  :  diminution  dans  les  recettes 
et  pas  d'amélioration  de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid. 

Rien  à  dire  des  fonds  d'Etats,  dont. le  marché  à 
terme  n'existe  pour  ainsi  dire  plus;  passons  de  suite 
au  comptant  et  constatons  que,  là,  les  achats  du  por- 
tefeuille continuent  à  se  manifester  d'une  manière 
satisfaisante  sur  ce  genre  de  titres,  ainsi  que  sur  les 
obligations  américaines,  dont  le  revenu  est  encore 
très  tentant. 

Sur  les  valeurs  industrielles,  les  achats  se  précipi- 
tent également,  ce  qui  fait  monter  à  peu  près  indis- 
tinctement tous  les  compartiments  de  la  cote. 

Ainsi  que  nous  le  disons  plus  haut  au  sujet  de  la 
Tangnny/ka,  les  valeurs  coloniales  out  été  particulière- 
ment favorisées  depuis  quelques  jours  ;  après  les  titres 
de  tout  repos,  comme  le  3  0/0  Congolais,  qui  monte  de 
83  50  à  84  55,  ou  la  part  de  fondateur  Chemins  de  fer 
du  Cnnuo,  de  4 .3?>0  à  4.400,  citons,  parmi  les  valeurs 
industrielles,  l'action  ordinaire  Haut  Congo,  à  1.090 
contre  965;  l'ordinaire  Katanga,  à  1.060  contre  990,  et, 
principalement,  la  Compagnie  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie  au  Congo,  à  3.825  contre  3.360. 

Le  groupe  métallurgique  a  également  été  très  acha- 
landé, et  les  plus-values  enregistrées  sur  la  plupart 
des  valeurs  indiquent  un  sérieux  revirement  de  la  part 
des  capitalistes  pour  ce  genre  de  titres  longtemps  dé- 
laissés ;  les  nouvelles  industrielles  sont  beaucoup  plus 
encourageantes  d'ailleurs,  et  la  tenue  du  marché  sidé- 
rurgique dénote  beaucoup  plus  de  confiance  dans 
l'avenir. 

Comme  d'habitude,  c'est  l'Amérique  qui  mène  le 
mouvement;  on  signale  une  vive  reprise  dans  l'indus- 
trie du  bâtiment,  le  nombre  des  plans  approuvés,  pour 
lesquels  des  permis  sont  nécessaires,  ce  qui  fait  qu'on 
peut  en  tenir  une  statistique,  a  augmenté  pour  le  mois 


dernier  de  80  0/0  par  rapport  à  la  même  période  de 
l'année  dernière.  De  plus,  on  pense  que  l'arrêt  de  la 
Cour  Suprême,  qui  fut  un  véritable  triomphe  pour  les 
Compagnies  de  chemins  de  fer,  va  inciter  celles-ci  à 
faire  de  grandes  dépenses  de  matériel;  déjà  les  de- 
mandes de  fonte  sont  beaucoup  plus  nombreuses, et  on 
remarque  un  relèvement  général  dans  le  prix,  des  pro- 
duits finis. 

De  l'Angleterre  également,  les  avis  arrivent  meil- 
leurs ;  on  écrit  de  Middlesbrough  que  (le  marché  est 
très  animé  à48sh.  3  pour  la  fonte  Cleveland  et  55  sh.  6 
pour  la  fonte  hématite  et,  bien  que  les  stocks  de  fonte 
aux  magasins  Connal  s'élèvent  encore  à  204.700  ton- 
nes, chiffre  certainement  très  élevé,  il  faut  remarquer 
que  l'augmentation  des  stocks  pour  le  mois  d'avril  n'a 
plus  été  que  de  9.400  tonnes  alors  que  cette  même  aug- 
mentation atteignait  22.0o0  tonnes  en  mars,  1.6U0  en 
février  et  20.000  en  janvier. 

Enfin,  bien  qu'en  Allemagne  l'essor  du  marché  sidé- 
rurgique soit  toujours  enrayé  par  l'excès  de  production 
et  par  l'incertitude  qui  règne  au  sujet  de  la  réforme 
fiscale,  on  constate  une  demande  plus  suivie,  princi- 
palement en  ce  qui  concerne  les  produits  employés 
pour  la  bâtisse. 

Les  valeurs  charbonnières  maintiennent  l'avance 
acquise,  mais  sauf  quelques  exceptions  pour  les  très 
bons  titres,  ne  l'accentuent  pas;  on  demeure  dans  l'ex- 
pectative, suivant  en  cela  le  marché  industriel  qui  at- 
tend le  résultat  de  l'adjudication  pour  les  chemins  de 
fer,  qui  aura  lieu  demain  ;  si,  comme  il  est  probable, 
la  concurrence  étrangère  ne  se  manifeste  pas,  il  ne 
serait  pas  étonnant  de  constater  une  légère  augmenta- 
tion dans  les  prix  ;  il  est,  en  tous  cas,  probable  que  les 
Ang  ais  ne  nous  disputeront  pas  les  quelques  milliers 
de  tonnes  qui  sont  à  fournir,  car  on  écrit  d'Angleterre 
que  le  marché  charbonnier  est  excessivement  ferme, 
et  qu'il  a  été  impossible  de  produire  tout  ce  qui  a  été 
demandé  dans  le  courant  de  la  semaine  dernière;  on 
augure  que  ce  mois-ci  et  le  mois  prochain  seront  très 
brillants  et  on  envisage  l'avenir  comme  très  favorable. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


La  situation.  —  La  Bourse. 


Madrid,  le  10  mai  1909. 

■  La  Banque  d'Espagne 


Le  gouvernement  tenait  beaucoup  à  faire  voter  le 
principe  de  l'impôt  sur  le  tonnage  qui  est,  peut-on 
dire,  la  cheville  ouvrière  du  projet  de  primes  à  la  na- 
vigation ;  l'opposition  des  libéraux,  des  démocrates  et 
des  républicains  qui  ne  veulent  pas  entendre  parler  de 
l'application  de  ce  système,  et  a  fait  durer  cette  dis- 
cussion cinquante-deux  séances,  avait  suggéré  à  M. 
Maura  l'idée  de  faire  siéger  le  Congrès  en  permanence 
jusqu'à  l'approbation  de  l'article  1er  de  ladite  loi  autour 
duquel  tournait  la  discussion,  maison  l'en  a  dissuadé 
à  temps  ;  le  Parlement  a  approuvé  une  formule  transac- 
tionnelle stipulant  que  ce  droit  n'entrera  en  vigueur 
que  dans  quelques  mois  et  après  une  information  mi- 
nutieuse l'opposition  irréductible  de  M.  Montero  Rios 
au  projet  en  question,  a  fini  par  l'emporter  sur  le  désir 
du  gouvernement. 

Après  les  primes  à  la  navigation,  le  projet  qui  sem- 
ble devoir  entrer  en  lice,  c'est  le  mot,  est  celui  relatif 
à  la  Banque  d'Espagne  ;  l'atmosphère  est  peut-être  un 
peu  chargée  pour  jeter  à  présent  dans  la  discussion  une 
réforme  très  diver.-ement  appréciée  et  qui  donnera  lieu 
à  des  divergences  dans  le  sein  de  la  majorité.  Il  est 
clair  que  celle-ci  voterait  avec  ensemble  ce  projet  si  le 
Cabinet  posait  la  question  de  confiance  mais  ce  ne 
serait  qu'avec  regret  et  il  n'est  pas  prudent  de  toujours 
forcer  la  machine. 


m 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


Le  Conseil  d'Etat  a  approuve  le  règlement  pourl'ap- 
plication  de  la  loi  Bt£f  le  timbre  ;  il  est  très  intéressant 
pour  les  particuliers  et  aussi  pour  les  Sociétés  étran 
gères  ou  domiciliées  en  Espagne,  ainsi  que  pour  les 
Compagnies  d'assurances  ;  ce  règlement  détermine  le 
montant  du  capital  soumis  au  droit  de  timbre  de  cir- 
culation des  valeurs  mobilières  et  sur  les  primes  d'as- 
surances. Il  est  accordé  aux  Sociétés  pour  se  mettre  en 
règle  avec  le  fisc  des  délais  qui  varient  selon  la  nature 
de  chacune  d'elles. 

Les  initiatives  du  ministre  des  Finances  ont  mis  en 
éveil  le  ministre  de  Fomento,  qui  se  préparc  à  dépen 
ser  la  moitié  du  milliard  promis  par  le  premieB,  poUI 
des  travaux  terrestres  et  maritimes;  le  plan  nécessaire 
sera  fini  bientôt  et  soumis  aux  Chambres  pour  com- 
mencer à  dépenser  tout  de  suite.  Au  train  dont  vont 
les  demandes  de  routes,  de  canaux,  de  ports,  etc.,  les 
cent  millions  qu'on  pourra  y  consacrer  par  an  seront 
une  goutte  d'eau  dans  l'océan.  11  faudra  que  les  minis- 
tres qui  occuperont  pendant  dix  années  le  siège  de 
Fomento  aient  une  forte  dose  d'énergie  pour  résister 
aux  quémandeurs. 

La  Deltn  intérieure  a  un  marché  relativement  ner- 
veux •  les  différences  de  cours  n'ont  pas  été  très  sen 
sibles,  88  10,  88  35,  88  15  et  88  'jU,  mais  il  faut  faire 
attention  a  l'état  du  marché.  La  cherté  des  reports 
avait  surpris  beaucoup  de  monde  qui  ne  voyait  pas 
que  la  hausse  était  due,  pour  une  bonne  part,  à  l'abon- 
dance de  l'argent  et  au  petit  revenu  dont  se  conten- 
taient les  prêteurs;  mais  cette  situation  ne  pouvait  pas 
durer  éternellement,  et  il  semble  bien  que  nous  appro- 
chons du  point  où  les  baissiers  pourront  entrer  en  lutte 
avec  leurs  adversaires  pour  gagner  quelques  petites 
différences.  Samedi  on  a  payé  20  centimes  de  report  a, 
fin  mai,  ce  qui  dépasse  l'intérêt  du  titre  et  si^  cette 
situation  dure  quelque  temps,  il  n'y  aura  rien  d'anor 
mal  à  ce  que  la  Dette  revienne  à  un  taux  plus  bas. 

Nous  ne  serons  pas  surpris  qu'une  fois  que  l'effet  de 
quelques  ventes  forcées  se  sera  effacé,  la  spéculation 
essave  de  créer  un  nouveau  mouvement  de  hausse;  si 
cela  "est,  il  faut  se  préparer  à  voir  les  reports  encore 
plus  chers  que  le  mois  dernier.  La  preuve  que  notre 
appréciation  ne  doit  pas  être  dénuée  de  fondement, 
est  que  la  différence  cotée  aujourd'hui  entre  le  comp- 
tant et  le  terme  a  été  de  25  centimes  et  qu'à  première 
heure  quelques  ventes  ont  suffi  pour  ramener  la  Dette 
à  un  prix  au  niveau  de  celui  de  samedi;  quelques 
acheteurs  qui  se  sont  présentés  avant  la  clôture  ont 
favorisé  une  petite  reprise,  mais  on  s'est  quitté  avec 
l'impression  que  le  marché  n'est  pas  complètement 
dégagé.  Les  deux  Amortissables  sont  assez  fermés  aux 
environs  de  96  et  103  0/0,  mais  ne  pensent  pas  à  aller 
plus  loin. 

L'ensemble  des  valeurs  industrielles,  en  général,  a 
été  très  ferme  :  actions  Banque  d'Espagne,  de  462  à 
460;  Hypothécaire,  236  50;  l'assemblée  générale  de 
samedi  a  voté  l'approbation  des  comptes  de  1908  et 
la  distribution  d'un  dividende  supplémentaire  de 
3  0/0;  Caslilla,  118  à  121;  Hispano-Americano,  150; 
Espagnole  de  Crédit,  de  12950  à  131;  Central  Mexivwn 
introduit  cette  semaine,  sur  notre  place,  520;  Tabacs, 
405;  l'assemblée  générale  de  dimanche  dernier  a  ap- 
prouvé les  comptes  de  19  '8,  le  dividende  sera  de 
40  pesetas  pour  un  semestre  comme  les  années  précé- 
dentes ;  Explosifs,  335;  Duro-Felguera,  34;  Altos- 
Ilornos,  293;  Svcrières  préférences,  106  75;  ordi 
naires,  38  25  ;  Mcdiadia  de  Madrid,  82. 

Obligations  :  Madrid  3  0/0,  77;  4  0/0,  94;  3  0/0 
101  50;  A  1/2  0/0,  98  50;  Sucrières,  gflTÏ  <  i;  Conslruc- 
cîones  M'efnlicasi  06;  Cftcmberi,  95  50;  Canffanc, 
98  7".;  Madrilena,  à  96;  Hydraulique  SaatMana,  96; 
Sararjnsse  1"  ,  93  95;  2"  91  85;  Cordoue-Séville,  90  55; 
Duro-Felguera,  95. 

Le  cours  du  change  a  été  très  ferme  pendant  la  se- 
maine. Bien  que  le  Trésor  ait  négocié  une  somme  un 
peu  plus  forte  «pie  d'habitude,  le  prix  du  chèque  a  été 
soutenu  et  il  n'y  aurait  rien  d'extraordinaire  à  ce  qu'il 
augmentât  de  quelques  centimes. 


Le  montant  des  transactions  connues  a  été  le  sui- 
vant : 

Francs  Livres  sterling 

3  mai                                500.000  2.5tt> 

4  —                                 175.000  4. (XX) 

-,   —                                 350.000  8.000 

6  —     ..'    575.000 

7  —  400.000 
«   _                                 'iOO.OOO  1.000 


Totaux. 


2. 450. 000 


15.500 


Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  ù  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 


ï  0/0  Intérieure  ... 
50/0  Amortissable 
4  0/0  — 


Banque  Hypothécaire... 
Comp.  Ferm.  des  Tabac. 


19  avril 

26  avril 

3  mai 

10  mai 

88  .. 

88  .. 

88  16 

88  20 

102  90 

102  70 

101  95 

103  .. 

95  85 

05  50 

95  80 

95  05 

459  .. 

459  50 

461  .. 

458  .. 

236  50 

236  50 

400 

401  75 

410  .. 

407 

111  65 

111  65 

111  70 

111  70 

28  10 

28  09 

28  07 

28  10 

101  90 

101  95 

102  .. 

102  25 

—  Londres  . , 
Gédules  hypoth.  4  0/0 . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  —  argent,  8.5  millions;  +  circu- 
lation, 8.7;  +  comptes  courants,  4.1. 


Moraiattas  É«iips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  [En  pesetas] 
Du  1"  janvier  au  25  mars  190!) 


LIGNES 


Nord  de  l'Espacme: 
Ancien  réseau  — 
Àsturies,  Galice  .  • 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valence... 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.-France. 
Sud  de  l'Espagne. 


expl. 

1906 

1907 

1908' 

1909* 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

14.589.565 
4.692.557 
265.786 
393.254 

565.733 
3.827.142 

14.679.711 
4.246.907 
180  133 

402.005 

584.640 
3.501.365 

15.447  233 
4.695.893 

223.591 
3E9.651 

713.595 
3.880.289 

15.606  250 
4.513  984 
220.809 
516.488 

717. 590 
3.912.7b9 

3.681 

24.351.146 

23.594.770 

25.350.252 

25.4*7.890 

1.061 

3.650 
310 

4.511.732 

23. 297. 359 
1.124.166 

4.340.839 

22.058.535 
1.052.836 

4.462.211 

23.428.688 
1.132. 148 

4.537.385 

22.6^5.855 
1.G2 1.021 

*  Recettes  jusqu'au  20  mars. 


Banque  Hypothécaire  d'Espagne.  —  Les  opérations  te 
la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne  pendant  l'année  1908 
ont  atteint  14.832.150  pesetas  en  467  prêts.  C'est  le  chiffre  le 
plus  élevé  que  la  Banque  ait  réalisé  depuis  sa  fondation  ;  le 
solde  du  compte  de  prêts  à  court  terme  au  31  décembre  der- 
nier était  de  118.140.354  pesetas;  en  y  ajoutant  les  prêts  à 
court  terme  et  ceux  faits  à  des  corporations  on  arrive  à  un 
total  de  119.390.355  pesetas.  Le  montant  des  annuités  à  re- 
couvrer en  1908  était  do  7.839.740  pesetas,  dont  il  restait  à 
encaisser  le  1"  avril  environ  1.500.000  pesetas. 

L'évaluation  du  nombre  de  prêts  a  eu  cornue  conséquence 
une  petite  augmentation  du  compte  de  séquestres:  le  solde 
de  celui  au  31  décembre  dernier  était  de  1.034.770  pesetas, 
qui  représente  0.88  0/0  du  solde  dss  prêts  en  vigueur.  Le 
fonds  de  prévoyance  destiné  à  parer  aux  mécomptes  subis 
clans  la  vente  de  ces  propriétés  représente  84.13  0/0  delà  va- 
leur des  immeubles  séquestrés. 

Les  bénéfices  nets  ont  atteint  2.224.565  pesetas  dont 
1.80*0.000  pour  les  actionnaires.  La  Banque  prend  à  sa 
charge  le  montant  de  l'impôt  de  circulation  espagnol  et  les 
actionnaires  ont  à  leur  charge  le  montant  de  la  taxe  sur  le 
revenu.  L'Administration  tient  à  augmenter  autant  que  pos- 
sible ses  réserves  :  avec  les  reports  de  1908  elles  atteindront 
4.18-5  904  pour  la  réserve  obligatoire  et  2.000.000  pour  la 
réserve  spéciale,  ensemble  6.188.904  pesetas,  plus  40'i. 560  pe- 
setas reportés  à  190'J. 
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En  outre,  les  pra.cipaux  articles  du  bilan  comprenne  at 
Actif 

Versements  ioft  appelés   30.0CO.000  pesetas 

Portefeuille  et  valeurs   24-. 64)8.676  — 

Prêts  hypothécaires   -118.146.3™  — 

—   sur  valeurs  et  reports  .. .  7.062.0.>0  — 

Passif 

Cédâtes,  eai  circulation .........  118.  *42 . 897  pesetas 

Comptes  courants   11.48:1.899  — 


EGYPTE 


LA  SITUATION 


Le  Caire,  4  mai  1909. 

La  situation.  -  Le  commercé  extérieur  pendant  le  premier  trimestre 
1909.  —  Les  résultais  linanciers  de  l'exercice  1908.  Les  émis- 
sions nouvelles.  Le  renouvellement  de  la  concession  de  la 
Compagnie  du  Canal  de  Suez. 

Les  récents  événements  turcs  ont  été  suivis  ici,  sinon 
avec  indifférence,  du  moins  avec  le  plus  grand  calme. 
11  est  vrai  qu'on  paraît  avoir  relégué  au  second  plan  la 
politique  pour  se  consacrer  mieux  à  réparer  les  graves 
préjudices  causés  par  la  dernière  crise.  Le  relèvement 
économique  s'opère  lentement,  mais  il  est  indiscutable. 

Les  statistiques  officielles  qui  viennent  d'être  pu- 
bliées montrent,  en  effet,  que  si  les  importations  ont 
été,  pendant  le  mois  de  mars  dernier,  inférieures 
encore  de  190.172  liv.  ég.  à  celles  de  mars  1908,  les  ex- 
portations ont  enregistré,  par  contre,  une  plus-value 
de  515.169  liv.  ég.,  avec  2. 102.030  liv.  ég.,  contre 
1.587.461  livres  égyptiennes. 

Pour  le  premier  trimestre  de  l'année,  le  total  des 
importations  s'élève  à  5.064.628  liv.  ég.,  contre  5  mil- 
lions 823.384  liv.  ég.  Tannée  dernière,  soit  une  dimi- 
nution de  758.7561iv.  ég.;  par  contre,  les  exportations 
sont  passées  de  6.671.208  liv.  ég.  à  6.782.863  liv,  ég., 
en  plus-value  de  111.655  liv.  ég. 

Cette  reprise  commerciale  ne  manquera  pas  d'avoir, 
en  particulier,  une  répercussion  sur  les  recettes  des 
chemins  de  fer,  qui  ont  été  fort  peu  satisfaisantes  en 
1908.  Elles  n'ont  pas  dépassé,en  effet,  3.464.000  liv.  ég., 
en  diminution  de  101.000  liv.  ég.  sur  celles  de  1907, 
portant  à  la  fois  sur  le  transport  des  voyageurs  et  le 
trafic  des  marchandises.  Comme,  d'autre  part,  les  dé- 
penses se  sont  accrues  d'environ  3  0/0,  les  bénéfices 
nets  n'ont  été  que  de  1.350.000  liv.  ég.,en  décroissance 
de  262.000  liv.  ég.  sur  ceux  de  l'année  précédente. 

L'amélioration  économique  du  pays,  qui  ressort  des 
chiffres  du  commerce  extérieur,  a  commencé  d'ailleurs 
à  se  manifester  déjà  pendant  les  derniers  mois  de  l'an- 
née écoulée,  ainsi'  que  le  montre  fort  bien  le  récent 
rapport  financier  de  Sir  Eldon  Gorst  pour  l'exercice 
1908.  La  situation  iinancière  de  l'Egypte,  à  la  fin  de 
l'année  dernière,  était  en  effet  sensiblement  plus  satis- 
faisante qu'à  la  fin  de  1907.  L'année  1908  s'est  soldée 
par  un  excédent  de  1.114.000  liv.  ég.,  alors  que  le  sur- 
plus budgétaire  prévu  n'était  que  de  300.000  liv.  ég. 
Cet  heureux  résultat  est  dû  à  ce  que  les  recettes  effec- 
tives ont  dépassé  les  prévisions  de  492.000  liv.  ég., 
tout  en  restant  inférieures  de  464.000  liv.  ég.  à  celles 
de  1907,  et  aussi  à  ce  que  les  dépenses  ont  été  infé- 
rieures de  320.000 liv.  ég.  au  chiffre  prévu. 

Voici,  par  la  même  occasion,  comment  se  présente 
le  budget  pour  l'exercice  en  cours  :  recettes  prévues, 
15.100.000  liv.  ég.,  en  augmentation  de  70.0U0  liv.  ég. 
sur  les  prévisions  de  1908  ;  dépenses  prévues,  14  mil- 
lions 850.000 liv.  ég:,  en  accroissement  de  120.000  livres 
égyptiennes  ;  l'excédent  budgétaire  prévu  ressort  ainsi 
à  250.000  livres  égyptiennes. 

Les  résultats  déjà  connus  pour  le  mois  de  janvier 
dernier  sont  d'ailleurs  encourageants  :  les  recettes  ont 
atteint  1.062.624  liv.  ég.,  contre  1.058.770  liv.  ég.  pour 
la  période  correspondante  de  l'année  dernière,  et  les 
dépenses,  915.027  liv.  ég.,  au  lieu  de  970.793  liv.  ég. 


Ces  résultats  ne  pourront  que  s'améliorer  encore  si 
la  campagne  cotonnière  répond  aux  espérances  que 
fait  naître  la  hausse  actuelle. 

Quoi  qu'il  en  soit,  il  est  intéressant  de  signaler  que 
malgré  la  crise  qui  a  entravé  l'année  dernière  le  déve- 
loppement économique  de  l'Egypte,  la  confiance  des 
capitalistes  étrangers  dans  les  affaires  sérieuses  n'a 
pas  été  ébranlée.  D'après  une  statistique  récente, 
publiée  par  la  Finance  Egyptienne,  il  résulte  en  effet 
que  les  appels  au  crédit  effectués  pour  des  affaires 
égyptiennes  se  sont  élevés,  du  1er  janvier  1908  au  31 
mars  1909,  à  12.202.640  liv.  ég.,  dont  1.852.520  liv.  ég. 
d'actions  et  10.350.120  liv.  ég.  d'obligations.  C'est  là  un 
chiffre  important,  si  on  le  compare  à  celui  des  émis- 
sions des  années  précédentes.  Si  l'on  considère  la  part 
contributive  des  capitalistes  par  nationalités,  on  voit 
que  la  France  a  fourni  6.887.240  liv.  ég.,  l'Angleterre 
3.835.300  liv.  ég.,  la  Belgique  948.020  liv.  ég.  ;  la  diffé- 
rence, soit  1.032.080  liv.  ég.,  représente  la  part  des 
capitaux  égyptiens  et  autres. 

Je  crois  intéressant  de  vous  faire  connaître,  avant 
de  terminer,  un  bruit  qui  circule  ici,  d'après  lequel  la 
Compagnie  du  Canal  de  Suez  aurait  entamé  des  pour- 
parlers avec  le  gouvernement  égyptien  pour  le  renou- 
vellement de  la  concession. 

D'après  les  renseignements  que  j'ai  pu  me  procurer, 
le  gouvernement  égyptien,  à  qui  l'on  avait  proposé  le 
renouvellement  à  'la  Compagnie  de  ses  privilèges 
actuels,  ou  le  rachat  par  la  Compagnie  des  droits  du 
gouvernement  khédivial,  serait  favorable  à  la  prolon- 
gation de  la  concession. 

On  parle  aussi,  mais  je  vous  le  signale  sous  toutes 
réserves,  d'un  projet  d'emprunt,  qui  permettrait  à  la 
Compagnie  du  Canal  de  Suez  de  se  procurer  la  somme 
qui  lui  est  nécessaire  pour  mener  à  bien  les  travaux 
projetés  d'élargissement  et  d'approfondissement  du 
canal.  On  croit  que  la  Compagnie  émettra  progressive- 
ment des  obligations  3  0/0  qu'elle  a  été  autorisée  à 
créer,  jusqu'à  concurrence  de  50  millions  de  francs,  par 
les  assemblées  de  1901  et  1906. 


Le  Service  postal  en  1908.  —  La  Direction  générale 
des  Postes  vient  de  publier  son  rapport  général  pour  l'an- 
née 1908.. 

Le  nombre  d'articles  et  objets  ayant  passé  par  les  divers 
services  postaux  s'élève  à  69.530.000,  contre  65  millions  eu 
1907,  soit  une  augmentation  de  6  0/0. 

Les  lettres  échangées  ont  été  au  nombre  de  22.435.000,  les 
cartes  postales  de  2.105.000,  les  objets  recommandés  de 
2.150.000,  les  imprimés  et  journaux  de  13.870.000,  les  papiers 
d'affaires  de  1.195.000,  les  échantillons  de  174.000,  la  corres- 
pondance du  gouvernement,  jouissant  de  la  franchise,  de 
54.000.  Le  service  d'expédition  pour  l'étranger  est  compté 
pour  11.207.000  articles  et  le  service  de  réception  de  l'exté- 
rieur pour  16.340.000.  C'est  avec  l'Angleterre  que  le  plus 
grand  nombre  de  correspondances  ont  été  échangées,  soit 
7.550.000;  la  France  vient  ensuite  avec  4.913.000,  puis  la 
Turquie  2.760.000,  l'Italie  2.750.000,  l'Allemagne  2.016.000. 

Le  rapport  constate  l'existence  de  138  publications  pério- 
diques, 82  journaux  politiques  et  financiers,  48  revues.  Le 
Caire  publie  84  de  ces  périodiques,  Alexandrie  46. 

Le  service  des  mandats  accuse  un  nombre  de  196.048  pour 
une  somme  de  925. 411  liv.  ég.,  en  avance  sur  1907,  qui  n'avait 
atteint  que  911.000  liv.  ég.  C'est  avec  l'Italie  que  l'échange  a 
élé  le  plus  animé  :  188.802  liv.  ég.  ;  puis  vient  la  France  : 
175.391  livres  égyptiennes. 

Le  nombre  de  déposants  à  la  Caisse  d'épargne  a  augmenté 
de  74.178  à  86.728.  On  a  ouvert  14.040  nouveaux  comptes  et 
clôturé  2.491  ;  de  ces  comptes  66.155  appartiennent  à  des 
Egyptiens  et  20.578  à  des  étrangers.  Le  montant  des  som- 
mes déposées  s'élève  à  502.651  liv.  ég.,  les  retraits  ont  ete 
de  498.734  liv.  ég.  Le  montant  existant  au  31  décembre,  a 
été  de  401.933  liv.  ég.  ,      ,  00„  aQa 

Les  recettes  postales  pour  1908  se  sont  montées  à  296. tri* 
livres  égyptiennes,  contre  305. 95G  liv.  ég.  l'année  précédente, 
il  v  a  donc  une  diminution  de  9.320  liv.  eg. 

Le  service  des  colis  postaux  accuse  aussi  une  diminution 
de  30.070  colis. 
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Résultats  de  l'exercice  financier  1908.  —  Voici  com- 
ment s'établissent  les  comptes  du  gouvernement  égyptien 
pour  l'exercice  1008  : 

Liv.  égypt. 

Recettes   15.521.775 

Dépenses  ordinaires   18.650.124 

—       extraordinaires   758.020 

Dépenses  totales   14.408.144 

Excédent  de  recettes   1.113.031 

Quant  à  la  situation  des  réserves,  voici  comment  elle  se 
présente  au  31  décembre  1008  : 

Liv.  égypt. 

Réserves  au  1"  janvier  1903   8.961 .461 

Versements  à  la  réserve  en  1908   2.014.425 

ïo'al   10.975.886 

Prélèvements  effectues   5.766.147 

Réserve  au  31  décembre  1908    5  209.739 

Pendant  le  cours  de  l'exercice  1908,  la  dette  a  été  réduite 
de  319.820  livres  égyptiennes. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  11  niai  1909. 

Les  nouveaux  crédit  militaires.  —  Les  tarifs  douaniers.  —  Hausse 
à  la  Bourse  de  Rome.  —  Le  change  avec  l'étranger.  —  Les  indus- 
tries. —  Les  futures  récoltes. 

L'entrevue  que  le  roi  d'Italie  a  eue  dernièrement 
avec  le  roi  d'Angleterre,  celle  qu'il  doit  avoir  aujour- 
d'hui même  avec  l'empereur  d'Allemagne  laissent  l'opi- 
nion publique  assez  indifférente,  comme  si  c'étaient  de 
simples  formalités  de  politesse  internationale.  Nul  ne 
pense  qu'il  puisse  sortir  quelque  nouvelle  orientation 
politique  de  ces  visites  souveraines. 

La  Chambre  s'est  réunie  depuis  plusieurs  jours  :  elle 
aura  à  discuter  surtout  des  demandes  de  crédit.  La 
marine  et  la  guerre  en  réclament  beaucoup,  et  comme 
nos  députés  ont  reçu  mandat  impératif  de  leurs  élec- 
teurs de  ne  rien  refuser  pour  la  défense  nationale,  il 
est  probable  que  toutes  ces  demandes  seront  votées. 
Le  président  du  Conseil  et  le  ministre  des  Finances 
assurent  que  ces  nouveaux  crédits  sont  fixés  de  telle 
sorte  que  l'équilibre  budgétaire  n'en  sera  pas  troublé. 
Inutile  d'ajouter  que  tous  ces  préparatifs  militaires 
sont  exclusivement  dirigés  contre  l'Autriche.  La  preuve 
en  est  que  les  crédits  primitivement  demandés  pour  la 
marine  viennent  d'être  augmentés,  sur  la  nouvelle  que 
l'Autriche  allait  mettre  en  chantier  quatre  nouveaux 
Dreadnought . 

L'augmentation  des  tarifs  douaniers,  de  la  part 
de  la  France,  a  donné  lieu,  aussi,  à  un  débat  à 
la  Chambre.  M.  Sanarelli,  sous-secrétaire  d'Etat  à 
l'Agriculture,  n'a  pas  nié  que  ces  augmentations  ne 
puissent  porter  préjudice  au  commerce  italien  et  a  dé- 
claré que  le  gouvernement  suivait  la  question  avec 
grande  attention;  le  gouvernement  serait  même  prêta 
adopter  les  mesures  nécessaires  pour  la  défense  de 
l'Italie,  sans  exclure  la  possibilité  d'une  augmentation 
des  droits  sur  les  articles  libres,  à  titre  de  compen- 
sation. 

Je  vous  ai  annoncé,  précédemment,  l'émission  publi- 
que de  85  millions  d'obligations  des  Chemins  de  fer 
dites  «  ferroviaro  »  à  3  1/2  0/0.  Cette  émission  a  eu  un 
plein  succès  :  le  public  italien,  seul,  a  souscrit  pour 
environ  100  millions  de  lire.  La  France,  l'Angleterre  et 
l'Allemagne  ont  souscrit  aussi  pour  des  sommes  im- 
portantes. On  a  fort  remarqué,  à  ce  propos,  un  article 
que  M.  Luigi  Luzzatti  a  publié  dans  le  Carrier  a  dalla 
•Sera.  L'auteur  se  félicite  que  le  montant  de  l'emprunt 


ait  été  entièrement  souscrit  en  Italie:  -  'juand  l'étran- 
ger, dit-il,  achète  nos  titres,  il  faut  s'attendre  à  cequ'il 
nous  les  renvoie  au  moment  où  il  est  le  plus  gênant 
pour  nous  de  les  recevoir;  nous  devons  alors  relever 
les  charges  et  restreindre  violemment  le  crédit  accordé 
à  l'industrie  nationale,  qui  peut  perdre,  en  quelques 
jours,  les  avantages  que  le  placement  de  nos  valeurs 
à  l'étranger  lui  avait  donnés  en  laissant  plus  de  capi- 
taux disponibles  à  l'intérieur.  » 

A  la  Bourse  de  Rome,  comme  aux  autres  Bourses  du 
pays,  la  tendance  est  à  la  hausse.  La  hausse  a  même 
été  si  rapide  depuis  quelque  temps  que  les  plus  sages 
commencent  à  s'en  inquiéter,  car  il  est  visible  que  la 
spéculation  y  a  la  plus  grande  part.  Si  ce  mouvement 
s'accentuait  encore,  il  aboutirait  sans  aucun  doute  à 
un  krach.  Mais  laissant  là  les  prévisions  pessimistes, 
on  ne  peut  que  constater  la  fermeté  présente  :  la  rente 
italienne  a  dépassé  le  cours  de  105.  Mais  le  caractère 
tout  spéculatif  de  ce  mouvement  apparaît  surtout  dans 
la  bonne  tenue  des  valeurs  industrielles,  qui  contraste 
si  violemment  avec  ce  que  nous  savons  de  la  situation 
de  toutes  les  grandes  industries.  Partout  règne  le  plus 
grand  calme  :  l'industrie  de  la  soie,  celle  des  matières 
textiles  traversent  une  crise  dont  on  ne  voit  pas  la  fin. 
L'industrie  du  coton  est  dans  la  stagnation  absolue. 
Enfin,  nos  métallurgies  ne  font  entendre  que  des  plain- 
tes. Ajoutez  à  cela  un  déficit  du  blé  qui  nous  force  à 
recourir  largement  à  l'importation,  et  une  mévente  des 
vins  qui  rend  chaque  jour  plus  critique  la  position  de 
notre  marché  vinicole.  Vous  voyez  qu'il  n'y  a  dans  tout 
cela  aucun  motif  de  hausse  à  nos  Bourses. 

En  outre,  le  change  de  l'Italie  avec  l'élranger  nous 
est  défavorable  et  tend  à  accentuer  encore  sa  tension  : 
en  avril  le  change  avec  la  France  était  en  notre  défa- 
veur de  0.50  0/0  —  il  est  actuellement  de  0.60  0/0. 

Seules,  les  recettes  publiques  sont  toujours  en  aug- 
mentation. Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice 
en  cours,  elles  se  sont  élevtes  à  1.396.17Î.269  lire,  en 
augmentation  de  près  de  55  millions  de  lire  sur  celles 
de  la  même  période  de  l'exercice  précédent.  Mais  dans 
ces  55  millions  de  lire  d'augmentation,  il  faut  compter 
48  millions  qui  viennent  du  rendement  des  douanes, 
surtout  sur  les  céréales,  et  dont  on  ne  saurait  vraiment 
se  féliciter.  Et,  pour  mai,  ce  rendement  des  douanes 
sur  les  céréales  sera  plus  considérable  encore. 

Pour  le  moment,  les  perspectives  des  récoltes  dans 
l'Italie  centrale  et  dans  les  îles  sont  bonnes.  Le  temps 
est  favorable,  quoiqu'on  souhaiterait  un  peu  de  so- 
leil. Dans  l'Italie  du  Nord,  les  gelées  ont  occasionné 
pas  mal  de  dégâts  dans  le  seigle,  dans  les  vers  à 
soie  :  les  dégâts  sont  évalués  à  plus  de  100  millions 
de  lire. 

Les  Principales  recettes  du  Trésor.  —  Les  résultats 
des  dix  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  comportent 
une  augmentation  de  54.608. 062  lire  sur  la  période  corres- 
pondante de  l'exercice  précédent.  Ces  résultats  sont  repré- 
sentés par  un  total  de  recettes  de  1.396.174.564  lire. 

Voici,  du  reste,  les  résultats  partiels  pour  chacun  des  cha- 
pitres des  recettes  : 


.Juillet-avril 
1908-1 9t  9 


Différences 
1907-1908 


(En  lire) 


Taxes  sur  les  affaires   208.720.026 

Impôt  sur  les  biens  ruraux.  69.091.798 

—  sur  les  immeubles. ...  80 . 406 . 030 

—  de  richesse  mobilière.  215.086.287 

Taxes  de  fabrication.    111  .«2.831 

Douanes  et  droits  maritimes.  274.332.452 
Droits  intérieurs  de  consom- 
mation  06.704.687 

Tabacs   228.262.498 

Sel   66.634.865 

Lotto  et  loteries   72.206.414 

Impôts  ad.  sur  les  affaires... 


—  9.650.463 

—  1.050.997 
+  832.628 
+12.8*3.782 
—15.329.280 
+17.948.549 


+  848.343 
-4-14.174.1(0 
+  817.74H 
+  1.962.428 
+  2.816.676 

l.:596.174.264  +54.668.062 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  situation  financière  de  l'Etat  de  Rio  de  Janeiro.  — 

11  ressort  des  renseignements  fournis  dans  le  Message  du 
général  F.  M.  de  Souza  Aguiar,  préfet  du  District  Fédéral, 
que  les  recettes  prévues  clans  le  budgot  de  l'exercice  1908 
s'élevaient  à  24.824  :  367  milreis  520.  ce  qui  est  le  même 
chiffre  que  pour  les  exercices  1906  et  J907.  Les  recettes  réelles 
ont  atteint  27.769  :  740  milreis  422,  en  augmentation  de 
2.045:372  milreis  903  sur  les  prévisions.  A  ce  total,  il 
convient  d'ajouter  11.363:195  milreis  000,  provenant  de  di- 
verses opérations  de  crédit,  ce  qui  porte  à  39.132:935  mil- 
reis 422  tes  revenus  totaux  de  l'exercice  qui  vient  de  finir. 

Les  dépenses  étaient  estimées,  dans  le  budget,  à  24.070:988 
milreis  293,  elles  se  sont  élevées,  en  réalité,  à  33.630:829  mil- 
reis 987,  soit  une  augmentation  de  8.959:841  milreis  094  sur 
les  prévisions,  due  à  l'exécution  de  nouveaux  travaux  publics. 
Il  faut  ajouter  à  ce  chiffre  la  somme  de  5.301:089  milreis 470, 
ayant  servi  à  payer  les  frais  de  diverses  opérations  de  crédit. 
Finalement,  les  dépenses  totales  ont  été  de  38.931:919  mil- 
reis 457. 

L'exercice  s'est  soldé  par  un  excédent  de  recettes  de  229: 363 
milreis  240,  dont  28:347  milreis  275  reportés  de  l'année  précé- 
dente. 

Le  tableau  suivant  donne  le  montant  total  de  la  dette  de 
Rio  de  Janeiro  au  1er  janvier  1909  : 

Bette  extérieure 
Emprunt  4  0/0  1889    6.509: 589 $330 

Dette  intérieure 

Emprunts  6  0/0  1890  et  1900   13.180 :800$000 

Emprunt  5  0/0  190i  (4  millions 

livres  sterling  nominal   62.620 : 800 $000  (1) 

Emprunt  0  0/0  1906   15.839: 000 $000 

Total  de  la  dette  intérieure. .     91.640: 600 $000 

Bette  flottante 

Engagements  divers  garantis  par 

une  pari  de  l'emprunt  de  19u6.  12.990: 000 $000 

Avances  de  la  Banque  du  Brésil.  6.000:000  000 

Travaux  divers   1.894:969  707 

Loyers   20:015  965 

Traitements  des  inspecteurs  de 

l'enseignement   9 : 267  500 

Sommes  dues  au  compte  de  Dépôts  1.292:391  192 

Frais  d'opérations  de  crédit   33:372  448 

Total  de  la  dette  flottante  . . .     22.240: 016 $812 
Dette  totale  de  l'Etat  de  Rio  de 
Janeiro   120.390:206  142 


Ces  chiffres  indiquent,  comme  nous  l'avons  dit,  le  montant 
total  de  la  dette  au  1er  janvier  1909.  Il  a  élé  émis  depuis  (fé- 
vrier 1909)  sur  la  place  de  Londres,  un  emprunt  de  2  millions 
liv.  st.  nominal,  dans  des  conditions  qui  ne  sont  pas  encore 
connues  à  l'heure  actuelle. 


CANADA 


La  production  minière  en  1908.  —  D'après  les  statis- 
tiques récemment  publiées,  la  valeur  de  la  production  mi- 
nière canadienne  est  évaluée  à  87.328.84M  dollars  en  1908, 
contre  86.842.765  dollars  en  1907.  Cette  faible  différence  est 
due  à  la  baisse  du  prix  des  métaux. 

Si  les  prix  obtenus  avaient  été  les  mêmes  qu'en  1907,  on 
estime  -que  les  producteurs  du  Canada  auraient  réalisé  en 
1908  une  somme  de  8  millions  de  dollars  en  plus  de  celle 
enregistrée. 

On  peut  se  rendre  compte  des  progrès  obtenus  en  compa- 
ti) Somme  obtenueparla  conversion,  au  change  del5  d.du 
montant  da  3.913.800  liv.  st.  existant  au  1"  janvier. 


rant  les  chiffres  ci-dessous  fournis  par  les  statistiques,  de 
1887  à  1908  : 

Valeur  de  la  production  minière  du  Canada 


Années 


Dollars 


Années 


Dollars 


1887   11.321.331 


H 


12.578.894 


1898   38. 697. 021 


1889   14.013.913 

1890...; 


1899. , 


49.584.027 


.  16.763.353 

1891   16.976.616 

1892   16. 6?8. 417 


1893. 


20.035.082 


1900   64.618.268 

1901   t 0.339.158 

1902   (3.065.797 

1903   Ci. 532. 210 


1894   19.931.158 

1895   20.648.964 

18U6   22.584.513 

1897   28.661.430 


1904. 
1905... 


60.343.165 
69.525.170 


1906   X').no0.048 


1907. 
1908. 


86. 8 42.765 
87.323.849 


ÉTATS  -  UNIS 


Les  récoltes  en  1908.  —  D'après  le  rapport  pour  l'année 
1908  du  secrétaire  de  l'Agriculture  des  Etats-Unis,  la  valeur 
totale  de  tous  les  produits  de  ferme  aux  Etats-Unis  pour 
l'année  19C8  se  monte  à  38.890  milliards  de  francs. 

La  valeur  de  la  récolte  du  maïs  est  évaluée  à  8.075  mil- 
lions, du  foin  à  3.105  millions,  du  blé  à  3.100  millions,  de 
l'avoine  à  2.605  millions,  de  l'orge  à  430  millions,  du  seigle  à 
110  millious,  des  pommes  de  terre  à  950  millions,  du  sucre 
de  betterave  et  du  sucre  de  canne  à  280  millions  et  du  tabac 
à  350  millions. 

La  valeur  de  toutes  les  récoltes  de  ferme  est  évaluée  à 
25  milliards.  Le  maïs  constitue  environ  un  tiers  de  la  valeur 
totale  de  toutes  les  récoltes  :  le  blé,  le  foin  et  le  coton,  pris 
ensemble,  un  autre  tiers,  et  les  autres  récoltes,  moins  im- 
portantes, le  dernier  tiers. 

Les  animaux  et  leurs  produits  atteignent  une  valeur  de 
près  de  14  milliards. 


Les  Bénéfices  du  Steel-Trust.  —  D'après  les  chiffres 
qui  viennent  d'être  publiés,  le  bénéfice  net  du. Steel-Trust, 
pour  le  premier  trimestre  de  1909,  s'élève  à  22.921.300  dollars. 

Les  dividendes  du  premier  trimestre  1909  ont  été  fixés  à 
1  3/4  0/0  aux  actions  privilégiées  et  de  1/2  0/0  aux  actions 
ordinaires. 

Malgré  la  baisse  des  cours  de  l'acier,  brusquement  décidée 
le  19  février,  les  bénéfices  d'exploitation  marquent  depuis  le 
commencement  de  l'année  une  augmentation  graduelle,  que 
fait  ressortir  la  statistique  comparative  ci-dessous  : 


1900 


Janvier   11.856.375 

Février   10  958.275 

Mars   13.819.840 

Avril   12.581.902 

Mai   14.041.601 

Juin   13.501.530 

Juillet   12.242.098 

Août   13.158.860 

Septembre..  12.713.666 

Octobre....  14.984.926 

Novembre..  13.482.464 

Décembre . .  13.282.736 

Totaux...  156.624.273 


1907 


1908 


(En  dollars) 


12.838.703 
12.145.815 
14.137.974 
14.600.838 
16.056.832 
14.846.035 
13.804.167 
15.279.173 
14.720.945 
17.052.211 
10.467.253 
5.034.531 


5.052.743 
5.709.428 
7.466.834 
6.761.680 
6.021.V71 
7.482.797 
8.599.630 
9.152.311 
9.354.333 
9  415.668 
8.756.729 
8.074.278 


1909 


7.262.700 
7.669.300 
7. 989.300 


160.984.477   91.847.711  22.921.300 


Les  bénéfices  trimestriels  s'établissent  dès  lors  comme 
suit  : 

1906  1907  1908  1909 

(En  dollars) 

l«'trimestre.   36.634.490  39.122.492   18.299.005  22.921.300 
28      —         40.125  033  45.503.705  20.265.756  » 
3»      —  88.114.624   43.804.285  27.106.274 

4*      —  41  75').  126   32.553.995   26. 216.675 


Totaux...  156.624.273  160.984.477  91.847.711 


/ 
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Los  résultats  du  premier  tri.nost.-c  do  l'exercice  actuel 
sont  donc  inférieurs  de  3.325.375  dbllarsà  ceux  du  *Mg£*g 
trimestre  de  l'année  dsrjiière,  mais  ils  dépassent  de  'i.bMMo 
Si  le  total  du  premier  Irin.estre  1908.  Après  déducl, on 
du  service  des  obligations,  des  amortissements  ord.nam;s_  , 
du  paiement  des  dividendes,  le  bénéfice  n<*  s  élève  à  &0j6.70U 
dollars,  contre  5.142.451  dollars  pour  le  dernier  tnmeslre 
1908.  Cette  fois  encore  aucune  somme  n'est  consacrée  aux 
amortissements  extraordinaires  ou  aux  réserves. 

Le  carnet  de  commandes  atteignait,  lin  mars,  3.542.595  ton- 
nes inférieur  à  celui  de  lin  décembre  et  de  lin  mars  1908. 
Voici  d'ailleurs  quelle  était  l'importance  des  ordres  a  la  lia  de 
chacun  des  trimestres  de  ces  dernières  années  : 


1er  trimestre 
2'  — 
3»  — 
4e  — 


DOS 


7.018.712 
6.809.589 
7.936.884 
8.489.718 


1907 


1908 


En  tonnes) 
8.043.858  3.765.343 
7.603.878  3.313.343 
6.425.008     3  421.977 
4.624.553  3.603.527 


1909 


3.542.595 


D'après  les  déclarations  du  président  du  conseil,  les  réduc- 
tions apportées  aux  prix  outeu  pour  premier  effet  de  réduire 
fortement  les  achats,  les  consommateurs  espérant  des  réduc- 
tions plus  sensibles  encore.  Toutefois,  les  cours  ont  touche 
durant  c-s  trois  derniers  mois  leur  niveau  le  plus  bas  et  les 
affaires  ont  repris  depuis  une  allure  plus  satisfaisante  que 
précédemment.  r 

Marché  Financier  de  New- York 


Xew-York,  12  mai  1909. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante  et  l'ar- 
gent se  trouve  à  de  bonnes  conditions.  Les  prêts  à  vue  se 
négocient  entre  1  1/2  et  2  0/0,  tandis  que  le  taux  des  prêts  à 
plus  long  terme  est  en  légère  augmentation  à  3  1/2  et  4  0/0. 
On  annonce  que  de  nouveaux  envois  d'or  sont  probables  et 
que  900.000  dollars-or  ont  été  retenus  pour  Paris. 

Les  stocks  du  cuivre  ont  été  sensiblement  réduits  par  suite 
des  ventes  importantes  effecUtées  ces  jours  derniers  et  ils 
seraient  les  plus  réduits  depuis  6  mois. 

Les  avis  sur  la  récolte  cotonnière  ont  été  moins  favorables, 
ce  n'ai  a  entraîné  une  nouvelle  hausse.  Les  froments  sont 
agités,  tandis  que  le  maïs  est  ferme  en  présence  des  demandes 
importantes  et  des  faibles  arrivages. 

A  Wall-Street,  l'ouverture  s'est  faite  en  tendance  satisfai 
santé.  Les  lignes  à  charbon  ont  été  favorablement  influencées 
par  le  bruit  que  l'attitude  de  M.  ïaft  ne  favorisait  pas  l'éta- 
blissement du  régime  Aldrich.  L'opinion  que  les  prix  de 
l'acier  monteraient  sous  peu  a  encouragé  les  réalisations.  La 
clôture  s'est  faite  sous  cette  impression  et  a  été  également 
affectée  par  l'annonce  de  nouveaux  envois  d'or  pour  Paris  et 
Buenos-Ayres. 

Les  affaires  totales,  assez  actives,  ont  porté  sur  1.100.000 
titres  environ,  dont  la  majeure  partie  en  S'eel,  Amalyama- 
ted  Copper,  Eric,  Northern,  Southern  et  Union  Pacific. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  :. 

Atchison.  109  50  ;  Milwaukee,  15175;  Erie,  34  75  ./.  ; 
Ileadint/,  155  37  ;Canadian  Pacific,  182  37;  Illinois  Central, 
147  ..  \LouisviUe  139  ..;N.-Y.  Central,  13175;  Union  Pa- 
cific, 188  87,  Pennsylvania,  135  12. 


bleau  dos  recettes  des  douanes  cl  -I 
le  quatrième  trimestre  de  1908  : 


ASIE 


CHINE 

Les  Recettes  douanières  de  la  Chine.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  des  Douanes  Maritimes  chinoises,  le  ta- 


l'orls 


la  i   vigation,  pendant 
Navigation 

Recettes     Entrées  Sorties 


Antung  

Tatungkow. . . 

Daireu  

iiarbin   

Nioutehouang 
Ghinwangfao. 

Tienlsin   

Chefou  

Kiao-'J'chaou  . 
Chungking  . . . 

Ichang  

Shasi".  

Changsha  — 

YocJiow  

Ilankéou .... 
Kiukiang  . . . 

Wuhu  

Nanking  

Ghinkiang. . . 
Shanghaï  . . . 
Soochow 


(Haikwan  taels] 
68.681 
L591 
203,116 
321,051 
206,012 
24,076 
756,280 
164,908 
243,319 
186,879 
15,925 
3,197 
48,221 
27,281 
764,842 
!  111,180 
204,946 
31,430 
310,256 
.  2,465,425 
24,106 


Tonneaux) 


49,670 
4  T15 

:,42.*23 


UangtcJieou   139.699 

Xin-po  

Wenchow   £3gJ 


Santuao. 
Fou-Tchéou 

Amoy  

Swatow  

Canton  

Kongmoon  . 
Samshui . . . 
Wuchow. . . 
Nanning  . . . 
Khmgchow 

PaklToï  

Kowloon . . . 

Lappa   

Luugchow  . 

Mèngtsz  

Szemao  

Tengvueh . . 


3,782 
223,103 
212.729 
376,364 
837,543 
45.011 
55,122 
130,760 
16,148 
64.181 
31,149 
89,458 
84.706 
1,398 
67,6C3 
1,142 
13.258 


Total   8,835,691 

Total  en  1907 . . .  9,037,497 


1*4,640 
83,249 
259,145 
591,370 
170,498 
12,999 
71,813 
107,673 
73,818 
204,080 
09  ),492 
834,459 
861,991 
784,283 
935.101 
2,229,336 
42,379 
86,975 
234,971 
20.686 
7,545 
154,002 
322,190 
381,803 
646.565 

128.259 

142,468 
69.559 
2.300 

103.TO4 
26,905 

125,189 
7Ë4 


10,982,«55 
10.645,440 


51,567 
4.715 
335/079 

19L478 

88^60 
261,101 
592,600 
173.571 
7,181 
70,827 
107,652 
75,34) 
204,072 
715,402 
837.748 
862,201 
784,283 
985,101 
2,812.085 
36,017 
,7S,09i 
%  h  007 
20.994 
7,545 
lîr3,7?l 
318.705 
374,083 
652.969 
128,128 
142.553 
69.620 
2„759 
103,827 
26,905 

96,465 
204 


11,059,568 
10,709,521 


La  totalité  des  recettes  pour  les  41  ports  s'élève  .donc  a 
8  835  691  hkw.  taêls,  soit  une  diminution  de  201.806  hkw. 
taëls  comparativement  à  la  période  correspondante  de  1907. 
On  remarquera  qu'un  nouveau  port,  Harbin,  a  été  ajoute 
aux  40  déjà  ouverts. 

Le  port  do  Shanghaï  enregistre  une  diminution  de  260.568 
hkw-taëls.  Les  autres  ports,  dont  les  receltes  sont  en  moins- 
value  sont  les  suivantes  :  Tientsin,  Chefou,  Hankéou,  Kiu- 
kiang, Wuhu,  Nanking,  Ningpo,  Amoy,  Swatotv,  Kiungchow, 
Kowloon,  et  Lappa.  Les  ports  suivants  enregistrent  des 
plus-values  de  recettes:  Dairen,  Nioutehouang,  Kiao-Tchaou, 
Chungking,  Yochow,  Fou-Tchéou,  Kongmoon,  Wuchow  et 
Mengtsz. 

En  ce  qui  concerne  le  mouvement  de  la  navigation,  le  ton- 
nage à  l'entrée  est  en  augmentation  de  337.415  tonneaux, 
avec  10  982.855  tonneaux,  contre  10.645.440  ;  il  y  a  accroisse- 
ment de  3.  0.047  tonneaux  du  tonnage  à  la  sortie,  qui  a  at- 
teint 11.059.508  tonneaux,  contre  10.709.521  tonneaux. 

Du  coté  des  importations,  il  y  a  augmentation  pour  les  ar- 
ticles ci-après:  filés  de  coton  anglais,  +  -4-771  piculs;  pé- 
trole américain,  +  6.163. 317  gallons  ;  pétrole  eusse,  +  230.91o 
«allons.  Les  articles  suivants  ont  enregistré  des  diminutions 
aux  importations  opium,  —  964  piculs;  filés  die  coton  m- 
jiens  _  137.729  piculs;  lilés  de  coton  japonais,  —  58.1oo 
piculs:  pétrole  de  Bornéo,  -  2.477.573  gallons  ;  pétrole  de 
Sumatra,  -  323.120  gallons. 

Du  coté  des  exportations,  il  y  a  diminution  ,-de  76.119  pi- 
culs pour  le  thé,  et  augmentation  de  31.560  piculs  pour  la 
soie. 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  roudomeul  total  du  mois  d'avril  s'est  élevé  à  587.623 
onces  d'or  lia  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  19.475 
onces  d'or  lin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  607.101  onces  d'or  fin  (  18.882  kil.  662  gr.),  d'une  valeur  de 
2.578.804  liv.  st.  (61.470. 100  fr.  ),  contre  697.500  onces  d'or  fin 
18.895  kilos  072  gr.),  d'une  valeur  de  2.580.498  livres  sterling 
(64.512.500  fr.)  pour  le  mois  de  mars,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  592.415  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  15.085  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1905  : 

1905  1906        1907         1908  1909 
(En  onces) 

Janvier  ...  357.214  411.256  520.089  540.202  591.976 

Février  ...  351.052  389.283  475.785  520.969  550.645 

Mars   385.575  424.773  520.163  553  440  592.415 

Avril   385.394  420.467  518.243  543.361  587.626 

Mai   400.149  441.936  506.100  558.243 

Juin    396.188  456.014  487.956  550.240 

Juillet   401.121  473.385  513.655  561.988  '  ». 

Août    410.859  489.787  534.598  565.545 

Septembre.  399.536  486.522  517.746  565.439 

Octobre...  397.868  521.397  532.993  594.054  » 

Novembre..  407.056  515.193  530.215  591.204  » 

Décembre  .  414.421  529.521  562.684  637. 853  -> 

Total. .  ..4.706.433  5.559.534  6.220.227  6/782.538  2. 322. 602 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1905  : 

Mois  1905  1906  1907  1908  1909 

(En  onces) 

J'anvier   12.044  17.382  17.549  20.127  23.137 

Février   12.759  18.385  17.757  20.961  14.573 

Mars   14.248  18.950  18.334  21.461  15.085 

Avril   13.772  18.776  18.776  22.471  19.475 

Mai   16.246  19.266  18.377  23.749 

Juin    16.129  19.961  19.603  24.733 

Juillet   18.384  18.408  19.056  22.467 

Août   17.722  19.328  20.429  22.268  » 

Septembre   16.951  18.589  20.288  22.195 

Octobre   17.659  19.212  20.560  23.690  » 

Novembre   17.701  18.180  19.586  23.167 

Décembre   17.173  20.646  20.842  22.790  » 

190.788   225.133   231.147   270.079  72.270 

Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

La  production  d'avril,  bien  qu'en  diminution  apparente  de 
399  onces  est,  en  réalité,  en  notable  augmentation,  le  mois 
n'ayant  compté  que  30  jours  contre  31  en  mars. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  i A  frique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  câblo- 
gcamme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre 
noire  au  30  avril  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   12. 102 

Libérés   11.244 

Augmentation  pour  le  mois  d'avril   '858 

Employés  à  fin  avril   162.901 

En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que 
l'on  comptait  encore,  au  30  avril,  524  indigènes  arrivés 
mais  non  encore  répartis  dans  les  mines. 

Enfin,  le  nombre  de  Chinois  encore  employés  dans  le 
Transvaal  est  revenu,  au  30  avril,  à  7.734,  contre  9.997  au 
31  mars.  On  relève*  pendant  le  mois,  8  ouvriers  jaunes  dé- 
cédés, et  2.255  rapatriés. 


ROBINSON  GOLD 


L'examen  du  rapport  et  du  bilan  de  cette  Compagnie  pour 
l'exercice  1V08  fait  ressortir  un  nouveau  progrès  comparati- 
vement à  l'exercice  précédent.  ■ 

L'exploitation  a  laissé  un  bénéfice  de  1.007.006  liv.  st. 
contre  904.270  liv.  st.  en  1907,  soit  une  augmentation  de 
102.736  liv,  st.  d'une  année  à  l'autre.  En  ajoutant  à  cette 
somme  le  report  de  l'exercice  précédent,  soit  243.840  liv.  st., 
et  le  montant  reçu  comme  dividende  des  actions  du  porte- 
feuille de  la  Compagnie,  les  intérêts  et  les  revenus  divers, 
représentant  en  tout  29.328  liv.  st.,  on  arrive  à  un  total  dis- 
ponible de  1.280.174  liv.  st. 

Ce  résultat  a  permis  d'élever  de  24  à  30  0/0  le  montant  du 
dividende  distribué  pendant  l'année,  et  cette  répartition  a 
absorbé  825.000  liv.  st.  Après  avoir  fait  face,  en  outre,  au 
paiement  des  impôts,  aux  amortissements  et  autres  dépenses 
diverses,  il  est  resté,  au  31  décembre  dernier,  un  solde  cré- 
diteur de  322.401  liv.  st.  qui  a  été  reporté  à  nouveau. 

Le  tonnage  broyé  est  passé  de  410.927  tonnes  en  1907  à 
514.757  tonnes  en  1908,  sans  qu'un  seul  pilon  ait  été  ajouté  à 
la  batterie  ;  mais  la  direction  a  réussi  à  améliorer  l'outillage, 
et,  par  ce  l'ait,  chaque  pilon  a  pu  broyer  7  tonnes  17  de  mi- 
nerai par  jour  au  lieu  de  5  tonnes  7  précédemment.  Les 
frais  d'exploitation  ayant  été  abaissés  de  5  sh.  7  d.  par  tonne 
par  rapport  à  la  moyenne  de  l'exercice  1908,  la  Compagnie 
a  pu  traiter  du  minerai  moins  riche  tout  en  réalisant  un 
bénéfice  plus  élevé.  Cette  économie  a  eu  pour  première  con- 
séquence de-  prolonger  la  durée  de  la  mine  en  permettant  de 
comprendre  dans  les  réserves' de  minerai  payant  une  énorme 
quantité  de  Main  Reef  au  minerai  pauvre,  considéré  jus- 
qu'alors comme  ne  pouvant  pas  être  traité  avec  bénéfice. 

«  C'est  pourquoi,  a  observé  le  président,  il  faut  considérer 
comme  extrêmement  modérée  l'estimation  de  la  durée  de  la 
mine  faite  par  moi  l'année  dernière.  Actuellement,  on  évalue 
à  4.644.376  tonnes  le  chiffre  de  nos  réserves  de  minerai 
payant  développé  au  lieu  de  2.779.236  tonnes  il  y  a  un  an.  » 

En  outre,  à  partir  du  mois  de  juillet  prochain,  lorsque  les 
travaux  d'agrandissement  de  la  batterie  seront  achevés,  il 
sera  possible  de  traiter  35  0/0  de  «  Main  Reef  »  au  lieu  de 
14  1/2  0/0  actuellement.  Bien  entendu,  la  teneur  moyenne 
diminuera,  mais,  comme,  d'autre  part,  on  broiera  55.000 
tonnes  par  mois  au  lieu  de  42.000  actuellement,  le  bénéfice 
restera  le  même,  c'est-à-dire  qu'il  sera  de  près  de  78.000  liv.  st. 
par  mois,  «  ce  qui  est  amplement  suffisant  pour  assurer  le 
maintien  du  dividende  actuel  de  30  shillings  (37  fr.  50)  par 
action  et  par  -an  ». 

Le  président  a  aussi  déclaré  que  la  Compagnie  venait  de 
conclure  un  arrangement  avec  la  Rand  Mines  Power  Supply 
Company  pour  la  fourniture  de  la  force  motrice  à  partir 
d'octobre  1910,  ce  qui  permettra  de  réaliser  de  nouvelles 
économies  dans  l'exploitation. 

D'autre  part,  il  est  probable  que  la  question  des  «  bewaar- 
plaatsen  »  ne  va  pas  tarder  à  être  résolue,  et,  dès  qu'elle  le 
sera,  la  Robinson  Gold  se  rendra  acquéreur  d'un  bloc  de 
C  claims  1/4  situé  auprès  de  sa  propriété  actuelle,  augmen- 
tant ainsi  la  durée  de  son  exploitation. 


Revue  bebdomadaire  du  Marché  des  Mmes  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  12  mai  1909. 

La  liquidation  de  quinzaine  a  eu  lieu  lundi.  On  a  fait, 
comme  reports,  5  à  6  0/0  sur  la  Rand  Mines  et  YEast  Rand, 
et  5  1/2  à  6  1/2  0/0  sur  les  autres  valeurs  transvaaliennes  ; 
sur  les  rhodésiennes,  les  reports  ont  varié  de  5  à  7  0/0  ;  de 
de  5/8  à  7/8  penny  sur  la  Chartered;  de  3  1/2  0/0  à  4  1/2  0/0 
sur  la  De  Beers  et  la  Premier  Diamond;  de  4  1/2  à  5  1/2  0,  0 
sur  la  Jagersfontein. 

Sans  s'écarter  beaucoup  des  taux  pratiqués  au  cours  delà 
liquidation  précédente,  les  reports  ont  été  légèrement  plus 
tendus,  les  positions  prises  étant  plus  importantes,  ce  qui 
témoigne  du  reste  de  l'animation  qui  règne  maintenant  sur 
le  Marché  Sud-Africain. 

***  Valeurs  et  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  était  à  2'i  sh.  7  d.  1/2,  reste  à  17  sh.  9  d. 
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La  General.  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  2  7/32, 

C°te* Consolidated  Goldfields  clôture  à  5  11/16 au  lieu  de 
5  15/16.  La  liand  Mines  finit  à  8  25/32  ;  elle  s'échangeait  à 
8  23/32,  la  semaine  dernière, 
ç**  District  du  Witwatersrand.   —  L'East  Rand  est 

à  5  y/32,  contre  5  1/16.  . 

La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  nominal) 
se  traite  à  8  9/16,  contre  8  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  3  liv.  st.  La  Lan- 
qlaaate  Estate  clôture  à  3  1/10.  Production  en i  avril, 
15.229 onces,  bénéfices,  35.000  liv.  st.;  en  mars,  1j.892  onces 
et  25  250  liv.  st.  de  profits. 

La  City  and  Suburban  est  à  1  11/16,  contre  1  13/10.  Pro 
duction  en  avril  :  5.530  onces,  bénéfices,  1.590  liv.  st.  :  f 
mars,  5.202  onces  et  882  liv.  st. 

La  Crown  Reef  clôture  à  12  3/8  ;  nous  la  laissions  pré- 
cédemment à  ce  cours.  Production  en  avril  :  8.698  onces  et 
17  348  liv.  st.  de  bénéfices  ;  en  mars,  8.945  onces  et 
livres  sterling.   La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  5/8,  au 

heLadef  erleira  finit  à  19  1/2;  elle  clôturait  à  18  liv.  st.,  il  y  a 
huit  jours.  La  Ginsberg  cote  2  liv.  st.  Rendement  en  avril, 
4  044  onces,  bénéfices,  4.973  liv.  st.;  en  mars,  3.895  onces, 
bénéfices,  3.928  liv.  st.  La  Glencairn  s'inscrit  à  29/32.  La 
Lancaster  clôture  à  7/16. 

La  New  Heriot  se  tient  à  6  5/8,  contre  6  1/4.  La  Main 
Reef  Consolidated  se  traite  à  22  sh.  La  Luipaard's  V4ei  cote 
1  23/32 

La  New  Goch  cote  2  7/32,  sans  changement.  Rendement 
en  avril  7  875  onces,  bénéfices,  14.009  liv.  st.  La  Jumpers 
est  à  1  9/16.  La  Jubilee  reste  à  1  13/16.  La  Modderfontein 
cote  13  3/16,  contre  13  1/8.  Rendement  en  avril,  10.815  onces, 
bénéfices,  17.348  liv.  st.  ;  en  mars,  11.257  onces,  bénéfices, 
17.131  liv.  st. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  a  4  liv.  st.,  au  heu  de 
41/8  Rendement  d'avril,  4.194  onces,  contre  4.428  en  mars. 
Lz,  Simmer  and  Jack  reste  à  2  liv.  st.,  contre  1  31/32.  New 
Rietfontein  à  2  3/16.  •     ■  -  - 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  2  7/8.  Nous  la 
laissions  à  2  13/16,  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  219/32,  au  lieu  de  2  1/4.  La  Van 
flyncote411/16,  sans  changement.  Rendement  en  avril,  11.420 
onces,  bénéfices,  25.431  liv.  st.  ;  en  mars,  11.158  onces  et 
23.640  liv.  st.  de  bénéfices. 

La  Knight  Central  est  à  2  23/32.  La  Wolhuter  clôture  a 
4  3/4  contre  4  1/2.  La  West  Rand  finit  à  23  sh.  6  d.  La 
Treasury  se  retrouve  à  3/4.  La  Salisbury  se  tient  à  1 9/16 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
cote  17  1/2,  sans  changement.  La  Ferreira  Deep  se  retrouve 
à  6  1/8,  contre  5  11/16,  il  y  a  huit  jours. 

La  City  Deep  clôture  à  4  5/32,  au  lieu  de  4  1/4. 

La  Glen  Deep  cote  2  5/16. 

UApex  est  à  5  5/8.  La  Geldenhuis  Deep  finit  a  4  1/4, 
contre  4  7/16.  La  Robinson  Deep,  qui  restait  à  4  15/16, 
clôture  à  5  liv.  st. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  2  15/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  3  3/16;  nous  la  laissions  à  3  1/8  il  y  a  huit 

30LaS«ose  Deep  vaut  4  7/8,  au  lieu  de  4  13/16.  La  Nourse 
Mines  s'inscrit  à  3  5/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  23  sh.  Rendement  d  avril, 
« i  774  onces  et  9.575  liv.  st.,  contre  9.884  onces  et  8.975 liv.  st. 
La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  2  5/8;  elle  était 
ù  2  11/16  précédemment. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  9/16.  La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  à  6  1/4,  contre  6  3/16.  Rendement  d'avril,  15.442 
onces  et  44. 879  liv.  liv.  st.,  en  mars,  15.369  onces  et  45.860 
livres  sterling  de  bénéfices. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  5  1/2,  sans  changement. 
La  Cinderella  Deep  est  à  2  11/16,  contre  2  5/8  La  Rand 
Collieries  reste  â  2  5/32.  Van  Dyk  Proprietary,  1  9/16.  La 
Volgestruis  Deep  cote  2 1/4.  Brakpan,  3  9/32. 

Valeurs  Rhodéslennes  et  diverses.  —  La  Masho 
wdand  Aqency  s'échange  a  11/6;  Rhodesia  Limited, 1/9 
La  Rhodesian  Banket  est  à  2  3/8,  au  lieu  de  1  7/8. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Day  Investment  clôture  à  1  7/16. 


La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  3  1/16,  au  lieu  de 

3  1/8. 

La  Transvaal  Coal  Trust  se  retrouve  â  2  9/lC. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  11/16.  La  Vereenvnng  Estâtes 
s'échange  à  7/8  ;  ÏA/rican  and  European  Investment  à 
13/16. 

La  Giant  Mines  cote  4  7/16,  sans  changement. 
La  De  Deers  ordinaire  finit  à  13  1/4,   au  lieu  de  12  1/ 4; 
action  de  préférence  15  3/8,  contre  15  1/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  liv., 
au  lieu  de  8  1/16. 

La  Roberls  Victor  Diamond  est  à  1  13/16;  elle  restait,  il  y  a 
huit  jours,  à  1  9/16. 

Revue  Hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  13  mai  1909. 
La  tendance  du  Marché  sud  africain  de  Paris  est  demeurée 
très  satisfaisante  cette  semaine,  avec  des  échanges  suivis, 
aussi  bien  au  comptant  qu'à  terme.  Au  reste,  la  production 
totale  pour  avril  constitue  un  véritable  encourayement. 

La  Chartered  est  à  31  fr.  50.  La  Rand  Mine»  s'échange  à 
22 i  fr.  50;  elle  cotait  220  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  148  francs,  contre  143  fr- 
L'East  Rand  est  à  133  francs,  contre  128  fr.  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  393  francs 
contre  389  francs. 

La  Ferreira,  qui  était  à  454  fr.  50,  se  retrouve  à  4SI  francs. 
Rendement  en  avril,  13.619  onces  et  36.334  liv.  st.  de  prolits, 
contre  13.819  onces  et  36.441  liv.  st.  en  mars. 

La  French  Rand  se  traite  à  25  francs.  Rendement  en  avril, 
3.6*9  onces;  perte,  1,805  liv.  st.  en  mars,  3.792  onces;  perte, 
3.332  liv.  st.  L'action  Goefz  et  C"  s'inscrit  à  54  francs.  La 
Geduld  clôture  à  79  fr.  75,  contre  73  francs. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  438  francs,  contre  435  francs, 
précédemment.  La  Geldenhuis  Estate  finit  à  35  fr.  25.  Elle  co- 
tait, jeudi  dernier,  32  francs. 
La  General  Mining,  qui  clôturait  à  56  francs,  reste  à 

55  fr.  75. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  104  francs,  contre  111  fr;  DO. 
La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  67  fr.  75 
La  Langlaagte  Estate  est  à  79  fr.  50.  La  May  Consoli- 
dated, qui  s'inscrivait  à  31  fr.  25,  se  retrouve  à  37  francs. 

Les  actions  de  la  Modderfontein  B,  introduites  la  semaine- 
dernière  sur  le  Marché,  finissent  à  92  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  27  fr.  50.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  44  fr.  75.  au  lieu  de37fr., 
jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à  54  fr.  50,  contre 

56  fr.  25,  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  263  francs;  elle  restait  à  262  fr.  50 
il  y  a  huit  jours.  Rendement  en  avril,  25.036  onces,  béné- 
fices, 78.001  liv.  st.  ;  contre  25.749  onces  et  80.001  liv.  st. 
en  mars. 

La  Robinson  Deep  cote  125  fr.  50,  confre  120  fr.  oO,  pré- 
cédemment. Rendement  en  avril,  19.876  onces,  bénéfices 
37  785  liv.  st.  ;  en  mars,  21.003  onces,  bénéfices,  43.  743  livres 
sterling.  La  Rose  Deep  est  à  124  fr.  50,  contre  121  fr.  50,  la 
semaine  dernière. 

La  Robinson  Randfontein  vaut3G  fr .  75,  aulieu  de  32  francs. 
La  Randfontein  Estate  est  à  65  fr.  25,  contre  58  fr.  25. 

La  Lancaster  West  finit  à  24  fr.  50.  La  Village  Main  Reef 
reste  à  105  francs;  elle  cotait  104  francs,  jeudi  dernier.  La 
Simmer  and  Jack  clôture  à  50  fr.  25.  Rendement  en  avril, 
23.287  onces,  bénéfices,  57.992  liv.  st.;  en  mars,  22.430  onces, 
bénéfices,  54.661  iiv.  st. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knighfs)  est  à  112  fr.  50,  au  lieu  de  109  francs.  La  Trans- 
vaal Consolidated  Land  se  traite  à  74  fr.  50,  avec  un  marche 
anime  • 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  325  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  339  francs.  L'action  de  préférence  est  â  392  francs, 

au  lieu  de  387  fr.  50.  ,.       -4  .  ,,,  ,  t  n 

La  Jagersfontein  ordinaire  s  inscrit  a  144  francs,  contre 
139  fr.  50,  précédemment. 


L' Administrateur-Gérant  :  Gkoboks  Bourqarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  U  Presse,  16,  rue  du  Croissant.— Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


Encaisse 
métallique 

DATES 

Or 

Ar 
gent 

PBJNCnt-.  CHAPITRES 


o-a>  o 


S  3.5 


FRANCE  —  Banque  A*  Franc* 


1908 
1909 
1909 
1909 


21  mai  |  2.976 

6  mai   3  630 

13  mai   3. 641 

21  mai...    .  '  3.659 


9U  I  4  748 
S941  5.119 
89i!l  5.071 
8921  5-032 


502 
648 
641 
662 


859 
695 
702 
692 


ALLEMAGNE  —  Banqae  da  l'Empire 

8ïl  11.199 

916  ,1.042 

97^  I  999 

il. 368  1.118 

ALLEMAGNE  —  Banquet  locales 


1908 

.  i  933 

311 

1-786 

1909 

30  avril .  . . 

.  988 

335 

2  028 

1909 

.  981 

331 

1  961 

1909 

15  mai  

.''..018 

332 

1.849 

540 
512 

497 
496 


102 
110 

87 
125 


5 

VA 
3% 


1908 

30  avril  

O  t 

19 

165 

90 

153  | 

77 

» 

1909 

15  a*  ril  

71 

13 

199 

111 

165 

80 

1909 

23  avril  

77 

13 

190 

113 

167 

76 

1909 

3ù  avril  

64 

11 

172 

105 

172  ! 

73 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1903 

21  mai  

939 

708 

1  076  | 

725 

1909 

961 

» 

730 

1  098 

763 

1909 

953 

m 

729 

1.021  1 

765 

1909 

962 

» 

730 

1  025  i 

m 

» 

3 

VA 
VA 
VA 


ANGLETERRE  —  Banquet  d'Ecosse 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


i  mars.. . 
9  janvier. 
6  février 
6  mars. . . 


115 
12  i 
116 
107 


23 
21 
21 
24 


167 
178 

les 

161 


ANGLETERRE  —  Banquet  d'Irlande 

7  mars  l   78    |    12  16't 

9  ;an\ier...l  78  1  11  169 
6  février....  77  11  565 
6  mars  <    79    i     8  165 


DATES 


Encaisse 

|| 

né'.allique 

75  2 

o> 

Ar- 

rcul 
duc 

gent 

3  «a 

PK1NCIP.  CHAPITRES 


0  P.  3 

O  U  ^ 


g 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1908 

1909 

1909 
1909 


16  mai 
1  mei 
8  mai. 

14  mii 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


1908   31  mars   

2 

1 

129 

134 

40 

22 

1909   31  janvier  ... 

2 

1 

126 

153 

37 

31 

1909  28  février.... 

2 

1 

12.5 

ire 

37 

30 

19C9   31  mars  

2 

1 

125 

156 

37 

27 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1.174 

340 

1.903 

204 

590 

88  1 

i% 

1909   23  avril  

1  3"5 

323 

2  003 

238 

525 

4 

1909   3o  avril  

1.358 

32 1 

2.169 

180 

617 

71 

4 

1909     7  mai  

1.376 

322 

2.07i 

228 

585 

72  i 

4 

BELGIQUE 

—  Banque 

Nationale 

1  123 

31 

7i9 

56 

586 

59 

1909   2'+  avril   

111 

46 

778 

54 

631 

49 

3 

1909     P.  mai  

114 

47 

753 

55 

619 

53 

3 

1909  13  mai   

114  . 

46 

753 

57 

596 

5! 

3 

23 

17 

50 

82 

21 

35 

1909   20  aval  

23 

16 

ÏS 

92 

23 

34 

7 

190  9   27  avril   

23 

16 

77 

94 

23 

3i 

7 

23 

17 

77 

94 

25 

34 

7 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


/908 

31  mars  

1   36  i 

• 

99 

53  1 

1 

1909 

31  janvier. . . 

41 

• 

93 

13 

58 

2 

1909 

28  février . . 

41 

93 

12 

58 

2 

1909 

31  mars  

1    41  ! 

102 

8 

62  ! 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1908 
1909 
1909 
1909 


b  mai . . . 
21  avril. . 
28  avril.  . 

5  mai. . . 


190  8  30  avril  

93 

[  169 

4 

67 

33 

6 

1909  23  février  ... 

106 

160 

6 

40 

21 

5 

1909  31  mars  

103 

164 

7 

45 

20 

5 

1909   30  avril   

103 

» 

172 

3 

46 

18 

5 

389 

660 

1 

568 

518 

475 

136 

393 

812 

1 

661 

490 

333 

139 

398 

8o3 

1 

670 

493 

383 

139 

398 

805 

1 

670 

496 

381 

133 

1908 

194 

108  i 

583 

13 

161 

133 

1909 

241 

97  1 

579 

11 

143 

121 

1909 

241 

96 

624 

7 

160 

147 

1909 

S  mai  

243 

96  1 

613 

6 

153 

141 

1903   10  avril   

185 

17 

360 

83 

149 

22  ! 

1909   20  mars.  . . . 

1^3 

18 

3V9 

84 

147 

23 

1909   31  mars  

193 

18 

3f6 

85 

152 

23 

1909   10  avril  

193 

18 

367 

82 

153 

23  } 

4K 
VA 


3 
3 
3 


1908 

20  avril .  ,  . 

.1  892 

lis 

if 

280  1 

214 

421 

66 

1  5 

1909 

31  mars  ... 

.  936 

127 

329 

237 

408 

65 

1909 

10  avril.  . . 

.  937 

127 

lî 

318 

250 

396 

65 

1909 

20  avril. . . . 

1  938 

127 

i 

303  1 

268 

393 

68 

1  5 

1908 

10  a-ril  .  . . 

51  1 

3 

86  | 

42 

60 

13 

S  5 

1909 

20  mars  .... 

53  j 

4 

93 

39 

37 

14 

1909 

31  mars  

55 

4 

93 

40 

58 

14 

11 

1909 

10  avril  .  ... 

55  1 

4 

93  1 

40 

58 

14 

5 

i'A 


28 

22 

384 

14 

117 

43  . 

i  6 

30 

32 

371 

22 

9") 

51 

!  6 

30 

32 

372 

17 

95 

*> 

30 

32 

375 

14 

92 

S  1 

'  6 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1008 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1609 


1908 
19C9 
1  009 

1909 


1P08 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 

1909 
1909 


21  avril. 
1  niai.. 
8  mai. . 


1  92 

2  1 

I  255 

|  88 

1  1 

250 

1  S8 

1 

219- 

i  88 

1 

1  2*9 

99 

25 

5 

1  : 

86 

29 

0 

90 

29 

S 

i  : 

93 

29 

5 

1  1  mai . 

29  avril 
6  mai.. 
1 i  mai  . 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

....l  ï.m    202  2.135 
....    2  914     231     2. 760 
...    2.911     231  2816 
. J  2  951     235     2  802 


m 

5X6 
530 
512 


m 

509 
515 
509 


519 
179 
463 
467 


RUSSIE  — 


15  avril  ■ 


Banque  de  Finlande 

29 
10 
12 
12 


23 

2 

92 

24 

3 

89 

24 

-3 

83 

24 

3 

85 

58 

31 

6  H 

52 

26 

Mi 

51 

21 

5  y. 

30 

24 

m 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


o  m  ai .  . . 
21  avril  .. 
28  avril.. 

5  mai.  .- 


9 
15 

8 
7 

32 

13 

7 

48 

13 

47 

SUÉDE 

31  mars  I  98 

31  janvier...  110 

28  février  . ..!  109 
31  mars  . 


Banque  Royale 


I 


1908 
1909 
1909 
Î909 


ÎG08 
1909 
1909 
1909 


/  mai. 
21  avril- 
3o  avril 

7  mai . 


109 
SUISSE 

85 
119 
117 
117 


266 

116 

2P5 

232 

63 

188 

217 

48 

180 

270 

75 

199 

Banque  Nationale 


3 

142 

21 

13 

169 

31 

13 

jbo 

21 

14 

ne 

30 

9  mai . 
24  aviil 
1  mai 
8  mai 


SUISSE  — 

47 
27 

se 

26 


Banques 


106 
57 
57 
57 


69 
81 
80 


d'Emission 

1.482 
1.558 
1  558 
1.558 


180  | 
1S5 
195 
195  I 


13 

6 

7 

8 

15 

8 

14 

8- 

45 

6/, 

20 

5 

21 

i% 

29 

i% 

2 

3'/, 

2 

3 

4 

3 

3 

3 

42 

VA 

12 

3 

42 

3 

42 

3 

TOTAUX 


1908 
1909 
1909 
1909 


21  niai . 

6  mai . 

13  mai. 

21  mai. 


11.191 

12.652 
12.612 
12  733 


6.097 
6.473 
6.370 
6.801 


6.883 
6.370 
6.415 
6.442 


2.C67, 
1.962 
1.916 
1.937! 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1902  31  décembre. 

1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre 


8.527 
8.995 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 


2.821 
2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 


16.215 
16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 


9.656 

6.939 

4.178 

9.857 

6.147 

4.129 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

9.854 

8.546 

4.675 

10.178 

8.779 

4.785 

10.234 

9.306 

5.036 

T  es  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
Les  totaux  pioy* u       i  es  derniers  compren- 

d6S  ,W*^îfp^ÏÏf3îL"T«*.  des  Banques  d'Ecosse 
X^St^S^  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.  .  


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
UHA1  des  Changes  sur  Pans,  du   


Amsterdam  <•• 

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  

Francfort  

Cènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

_       (à  3  1»01B). . . 


47  95 
100  27 
105  75 
11  80 
81  30 
100  24 
100  2!) 
22  83 
81  27 
100  59 
99  95 
630 
25  16 
11  65 
100  56 
37  78 
95  25 
95  25 


47  95 
100  36 
105  75 
11  85 
81  35 
100  31 
MO  45 
22  78 
81  3! 
100  60 
100  . . 
632  50 
25  15 
11  65 
100  60 
37  75 
95  28 
95  28 


47  92 
100  30 
105  .  • 
11  85 
81  39 
100  24 
100  52 
22  78 
81  28 
100  58 
99  98 
630  .. 
25  15 
11  75 
100  58 
37  75 
95  21 
95  il 


5  mai 

12  mai 

•21  mai 

47 

91 

47 

90 

47 

96 

100 

35 

100 

30 

100 

27 

104 

75 

105 

75 

103 

75 

11 

90 

11 

90 

11 

70 

81 

37 

81 

27 

81 

27 

100 

29 

100 

26 

100 

26 

100 

65 

100 

55 

100 

22 

77 

22 

80 

22 

79 

81 

37 

81 

27 

81 

27 

100 

61 

100 

66 

100 

62 

99 

98 

99 

98 

99 

99 

032 

636 

624 

25 

iô 

25 

le 

25 

15 

11 

75 

11 

75 

11 

66 

100 

60 

100 

61 

100 

62 

37 

75 

37 

72 

37 

71 

95 

27 

95 

28 

95 

28 

95 

27 

95 

28 

95 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen*  de  Paris  sur 


aleufs  a  \ue   

Amsterdam..  wier  «»urt  3  % 

Allemagne...  —  3K 

Vienne   —  *  94 

Espagne   —  IS 

Lisb. -Porto..  —  6  % 

St-Pétersb ...  —  5  % 

Londres   —  'f  Yi 

Belgique   —  3  % 

Italie   —  5% 

Suisse   —  3  % 

New-YTk   —  6  % 

MaliiTcs  d'or  ci  d'argent  a„  pair 
Or  en  barre  'le  kil.). ..  34.(7  .. 
Argen*  id.    [le  218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titra  :  916V . . 

_  _  (nouv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde  


208  31 
122  «7 

10  i  h; 

418  .. 

473  .. 

265  •• 
i55 
99  66 
99  37 
99  97 


3437 
87 


40 


Sf.i  avril 

6  mai 

13  lllll 

21  mai 

208  ■  0 

'>Aft  AA 

2v8  62 

206  37 

122  H7 

iU'2  91 

123  06 

1   'i  0  \ 

104  94 

104  94 

104  H 

m  25 

447  75 

448  25 

ATS  <  • 

Ml   •  * 

469 

478  . 

265  , 

265  -. 

265  .. 

265  25 

25  155 

(>r.  1 K 

25  ICO 

25  165 

99  00 

jj  \it 

99  O'J 

99  6!> 

99  '61 

Jii  Si 

99  37 

99  31 

'/.)  07 

100 

100  . . 

5f6  ■  ■ 

515  50 

^lj  o 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

88  50 

91  .. 

89  50 

8H  50 

80  62 

M  62 

80  62 

80  C2 

51  50 

51  50 

51  50 

al  50 

20  60 

20  60 

20  60 

..20  00 

40 

40  .. 

40  -. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25, 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or.; 
Aut.-Uinigi ie  cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.) 
Grèce  (drachme  pap.) 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  ■ — 

Portugal  (milrcispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 
Russie  (rcoble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(pesopap., 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (ven  or)  

Chine(SbaD9ha!)(laëlarg.)^ 


1  234 
25  22 
1  05 
1  y 
1  » 
1  » 
g  083 


5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  90 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
22 avril  29 avril   6  mai   13  maiUl  mai 


1  23 
25  16 

1  05 
0  99 
0  89 

0  94 

2  08 

1  .. 
4  68 

0  99 

2  64 

1  .. 
22  78 


25  87 
5  16 
2  62 
2  20 
1  14 
1  59 

1  67 

2  57 
2  93 


1  23 
25  23 

1  05 
0  99 
0  89 

0  94 

2  08 

1  .. 
4  73 

0  99 

2  66 

1  .. 
22  78 


25  87 
5  17 
2  62 
2  20 
1  11 
1  59 

1  67 

2  56 
2  98 


1  23 

25  23 

1  05 
0  99 
0  89 
0  94 

2  08 
0  99 
4  75 

0  99 
2  65 

1  .. 
22  77 


25  86 
5  16 
2  62 
2  20 
1  C6 
1  59 

1  67 

2  56 

3  03 


1  23 
25  15 

1  05 
0  99 
0  69 
0  94 

2  08 
0  99 
4  65 

0  99 
2  65 

1  .. 
22  80 


26  02 
5  16 
2  62 
2  20 
1  03 
1  59 

1  67 

2  56 

3  03 


1  23 
25  16 

1  .. 
0  99 
0  89 

0  96 

2  08 

1  .. 
4  78 

0  99 

2  64 

1  .. 
22  79 


25  86 
5  16 
2  62 
2  20 
1  63 
1  59 

1  67 

2  58 
2  99 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  21  mai  1909 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  68 

AnglaU   99  78 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  32 

En  Angleterre   100  22 

En  Autriche-Hongrie...  100  0a 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   \\\Zl 

En  Grèce   10o  75 

En  Hollande   99  97 

En  Italie   100  63 

En  Portugal   119  45 

En  Roumanie  —  I00  5o 

En  Russie   100  53 

En  Suisse   100  . . 

En  Turquie   99  92 

En  Egypte   10027 

Aux  Etals-Unis   100  53 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine. . .  227  27 


Au  Ch 
Au  Bi 


183 
177  77 


Aux  Indes   100  61 


Au  Japon 


00 


En  C 


lune  249  62 


Austro-Hongrois  99  95 

Belges   99  69 

Espagnols   89  55 

Grecs  .   %  41 

Hollandais   100  03 

Italiens   99  37 

Portugais   83  75 

Roumains   99  15 

Russes   99  47 

Suisses  ". ..  100  .. 

Turcs   100  08 


Pièces  d' Egypte   99  73 

—  deb  Ëlats-Vnis ..  99  47 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àe)a.Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   54  51 

—  du  Brésil   *6  25 

Pièces  des  Indes   99  39 

—  du  Japon   100  . . 

—  de  la  Chine   40  06 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  21  mai  1909.  . 
L'ensemble  de  la  cote  ne  manifeste  pas  une  tendance  sen- 
siblement différente  de  celle  qu'il  présentait  la  semaine  der- 
nière Le  seul  mouvement  d'amplitude  un  peu  considérable 
qu'il  y  ait  lieu  de  noter  consiste  dans  un  fléchissement  de 
85  centimes  de  la  devise  hollandaise,  qui  n'a  rien  d'anormaJ 
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après  la  récente  hausse,  et  laisse  d'ailleurs  le  llorin  au-dessus 
tlu  pair.  Le  reischmark  accentue  son  mouvement  de  hausse 
et  gagne  12  centimes:  la  couronne  austro-hongroise  ne  varie 
pas;  Vienne  est  toujours  en  mesure  de  faire  venir  de  Lon- 
dres de  l'or  payé  au-dessus  du  pair  do  la  Banque  d Angle- 
terre. 

La  peseta  finit  en  progrès  de  10  centimes  ;  le  milreis  por- 
tugais gagne  S)  points.  Le  rouhle  termine  en  avance  de  25 
centimes. 

Le  chèque  sur  Lontlres,  après  quelques  oscillations,  gagne 
1/2  point.  Du  côté  de  l'Union  latine,  la  seule  variation  à 
noter  est  un  nouveau  tléchissement  de  la  lire,  qui  perd  main- 
tenant près  de  7  pour  mille. 

Le  dollar  se  retrouve  sans  changement  à  515  50,  c'est-à- 
dire  aux  environs  du  gold  point  d'importation. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

21  avril 

28  avril 

5  mai 

12  mai 

20  mai 

Yokohama  

2/0"  1/2 

2/0  1/2 

2/0  1/2 

2/0  1/2 

2/0  9/16 

Singapoure  

2/3  13/16 

2/3  13/1-6 

2/3  13/16 

2/3  13/16 

2/3  7/8 

Hong-Kong  

1/9  ./. 

1/9  5/16 

1/9  11/16 

1/9  9/16 

1/9  5/16 

Shanghai  

2/3  7/8 

2/4  3/8 

2/4  7/8 

2/4  7/8 

2/4  1/2 

1/3  15/16 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/3  15/16 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/4  ../.. 

1/3  15/16 

Alexandrie  

97  11/16 

97  11/16 

97  3/4 

97  3/i 

97  3/4 

Valeurs  à 

•90  jours  de  vue 

15  7/32 

15  3/16 

15  5/32 

15  5/32 

15  5/32 

10  7/8 

10  21/32 

10  3/32 

9  13/16 

10  1/8 

Buenos-Ayrcs(or) 

48  1/8 

48  1/8 

48  1/8 

48  1/8 

48  1/8 

Or  en  barres  

77/9  1/4 

77/9  1/4 

77/9  5/8 

77/9-  1/4 

77/9  3/8 

Argent  en  barres 

23  7/8 

l   24  1/8 

24  7/8 

24  3/16 

2i  5/16 

Yokohama  et  Singapoure  progressent  tous  deux  de  1/16 
penny.  Par  contre,  les  changes  chinois  subissent  l'influence 
de  la  baisse  du  métal  blanc  survenue  à  la  fin  de  la  semaine 
dernière:  Hong-Kong  rétrograde  de  1/4  et  Shanghai  de  3/8. 

La  devise  indienne  est  en  réaction  de  1/32  à  Bombay,  et 
de  1/16  à  Calcutta.  Le  13  mai,  la  Banque  de  Bombay  a 
ramené  de  7  à  6  0/0  son  taux  d'escompte.  Le  Conseil  de 
l'Inde  maintient  à  8  millions  de  roupies  le  montant  des 
adjudications  du  mercredi  en  traites  et  transferts  télégra- 
phiques. Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été 
de  8.650.000  roupies,  ayant  produit  573.232  livres  sterling. 

Nous  retrouvons  sans  changement  Alexandrie  à  97  3/4. 

Dans  le  groupe  sud-américain,  Rio  conserve  son  niveau, 
ain>i  que  Buenos- Ayres.  Le  peso  chilien  regagne  le  cours  de 
10  pence  perdu  depuis  quelques  jours. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  subit  une  nouvelle  hausse  de 
1/8  sous  la  pression  des  demandes  du  Continent,  et  surtout 
de  l'Autriche.  Les  monnaies  étrangères  suivent  les  fluctations 
du  lingot. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées 

Afrique  du  Sud  . .  .£  608.000 
Afrique  occidentale.  8.000 
Détroits    4.0OO 


Sorties 


Inde. 


20.000 


Total   620. 0C  0 


Total. 


20.000 


Pour  l'ensemble  du  mois  d'avril,  les  chiffres  relevés  par  les 
douanes  du  Royaume-Uni  sont  les  suivants  : 


Importations 

Transvaal  i  2.211.000 

Etats-Unis   1.231.000 

Egypte   408  000 

Australie  ".  194.000 

Rhodésia   185.000 

Inde   154.000 

Autres  pays   364.000 

Total   4.747.000 


Exportations 
Autriche-Hongrie*  2.014.000 


France . 
Argentine . . . 
Allemagne. . 

Inde  

Brésil  

Autres  pays. 


906.000 
700.000 
303.000 
206.000 
121.000 
38.000 


Total   4.288.000 


L'argent-métal  ne  s'est  pas  relevé  de  la  baisse  que  lui  ont 
fait  subir,  à  la  fin  de  la  semaine  dernière,  dos  ventes  de  la 
part  des  banques  chinoises.  Les  stocks  sont  importants  dans 
l'Inde  et  en-Chine,  et  semblent  devoir  peser  sur  les  coure, 


malgré  des  reprises  passagères  dues  à  des  rachats  en  cou- 
verture d'opérations  de  change. 

Pour  la  semaine  du  G  au  13  mai,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  71.000  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  2.711.300  liv.  st., 
contre  3.495.958  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


22  avril 

29  avril 

5  mai 

13  mai 

21  mai 

1  1/2 
1  1/2 
1  7/8 

1  3/8 
1  5/16 
1  7/8 

1  1/4 

1  5/16 

2  ./. 

1  1/8 

1  5/16 

2  1/4 

1  1/8 

1  7/16 

2  1/2 

3  ./. 

2  3/4 

3  ./. 

3  3/4 

3  ./. 

SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  augmente  cette  se 
maine  de  17.842.000  fr.  La  circulation  a  versé  4.560.000  fr.  à 
Paris  et  4.564.000  fr.  dans  les  succursales.  Les  entrées  net- 
tes de  matières  ont  été  de  8.798.000  fr. 

L'encaisse-argent  a  diminué  de  1.953.000  fr.  Il  est  entré  à 
Paris  par  la  circulation,  1.625.000  fr.,  et  il  est  sorti  en  pro- 
vince, par  la  même  voie,  1.778.000  fr.;  il  est  sorti,  en  outre, 
2  millions  de  francs  pour  la  Belgique,  et  il  a  été  reçu,  par 
contre,  200.000  fr.fdes  colonies, dont  150.000  fr.  du  Sénégal,  et 
50.000  fr.  de  Madagascar. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  19  millions  et  le  por- 
tefeuille de  10  millions.  Les  comptes  courants  particuliers 
ont  versé  21  millions  et  le  Trésor  18  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Allemagne  37  millions  d'or,  1 
million  d'argent  et  112  Inillions  de  billets;  le  versement  sur 
les  récents  emprunts  de  l'Empire  et  de  la  Prusse  trouble  le 
reste  du  bilan  :  les  comptes  courants,  y  compris  les  comptes 
courants  publics,  grossissent  de  389  millions,  le  portefeuille 
de  119  millions  et  les  avances  de  38  millions .  Le  portefeuille 
de  Bons  du  Trésor  atteint  636  millions.  La  réserve  de  billets 
s'élève  à  215  millions. 

Les  mouvements  d'or  de  la  semaine,  à  la  Banque 
d' Angleterre,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Egypte  £     151.000    Afrique  du  Sud.  .t  10.000 

Australie                   56.000     Gibraltar   5.000 

Excéd.  des  entrées  102.000 

Total   207.000  Total   207. 0CO 

L'excédent  des  entrées  est  de  5  millions;. y  compris  les 
versements  de  la  circulation,  l'encaisse  s'accroît  de  9  millions. 
Les  df'pôts  privés  s'accroissent  de  3  millions,  et  les  autres 
mouvements  du  bilan  sont  insignifiants.  La  proportion  de  la 
réserve  aux  engagements  atteint  49  50  0/0. 

La  Banque  d'Aut riche-Hongrie  a  reçu  de  l'étranger 
18  millions  d'or,  et  de  l'intérieur  95  millions-  de  billets. 
Les  comptes  courants  augmentent  de  48  millions,  et  le 
portefeuille  se  dégonfle  de  52  millions  après  la  fin  de  mois. 

La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  Nationale  de  Bel- 
gique reste  la  même  ;  le  portefeuille  fléchit  de  13  millions, 
cette  diminution  portant  à  peu  près  également  sur  le  papier 
belge  et  sur  le  papier  étranger.  Le  Trésor  a  prélevé  20  mil- 
lions. 

A  la  Banque  d'Espagne,  l'encaisse-argent  augmente  de  2 
millions,  les  comptes  courants  de  3  millions  ;  le  portefeuille 
recule  de  2  millions  et  les  avances  de  G  millions.  Le  Trésor 
a  retiré  13  millions. 

t  La  Banque  Néerlandaise  a  reçu  2  millions  d'or  et  11  mil- 
lions de  billets  ;  le  portefeuille  diminue  de  7  millions  et  les 
avances  de  6  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Russie  progresse  de  7  millions 
pour  l'or  et  de  4  millions  pour  l'argent  ;  la  circulation  fidu- 
ciaire diminue  de  14  millions,  les  comptes  courants  de  24 
millions  et  le  portefeuille  de  6  millions.  Les  dépôts  du  Tré- 
sor passent  de  1.242  à  1.262  millions  :  les  disponibilités  à 
l'étranger  s'élèvent  à  355  millions. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations   lmporlalioiis_ 


Or 


Grande-Bretagne 

France   

Allemagne   

Autres  pays  

Totaux  1909. . 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1VI08.. 

—  1907.. 


Du2i  avril 
au  1er  mai 


Depuis  le 
1"  janv.09 


17.100  18.958.120 
2.021.000  7.441.000! 

540.000  22.715.060, 


2.578.100  44.114.180 
.1.053.103  12.514.867 
5.000  1.781.536! 


1.062.655 
» 

1*765 


1.064.420 
832. 84*5 
766.142 


14.040.098 
1.621.350 
5.015 
46.234 


15.713.297 
14.109.618 
14.356.^77 


Du 24  avril 
au  1er  mai 

Depuis  le 
1"  janv.03 

2.607 
» 

210.768 

102.735 
2.112.008 
350 
2.398.0^3 

112.191 
74.055 

4.775 
221.917 

A  fil  3  180 

9.200.840 
5.293.100 

101.451 

2-.  895 
5.764 
1.547.331 

326.692 
28.022 
10.931 

1.657.441 
1.069.018 
669.750 

Banques  Associées  de  New-York 
(  En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

314.0 
280.5 
280.0 
286.0 

69.7 
77.4 
76.7 
77.9 

57.2 
49.2 
49.2 
49.1 

1244.5 
1383.0 
1393.8 
1394.7 

31.7 
3.4 
2.4 

2  5 

1201.1 

1337.4 
1340.5 
1340.7 

64.6 
11.2 
7.6 
14.6 

1908  1«  mai. 

1909  1"  mai. 
1909  8  mai. 
1909  1  5  mai. 

La  situation  des  Banques  associées  de  New-York  s'amé- 
liore du  fait  du  relèvement  de  l'encaisse,  qui  coïncide  avec  le 
relèvement  du  portefeuille. 


Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  mars     30  avril 
1909  1909 

Ql.  EnCUiSSe:    1.04~0.2 

1^::::::::::::::::::....'          ™*  5ao-8 

Total  de  l'encaisse   1.566.9  1-571.0 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   346.0  346.7 

Certificats  d'or   <9<-0  804.6 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890.....  T   4<b.&  47b-6 

Total  de  la  circulation   1.619.8  1.627.9 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.  70.5  71.2 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor  63. 4  oo.^ 

Total  de  l'encaisse  disponible   133 ■ 9      f  127,4 

Les  mouvements  de  numéraire  n'ont  pas  eu,  au  cours  de  ce 
mois  un  résultat  très  sensible  pour  le  Trésor  des  Etats-Unis  ; 
l'excédent  des  dépenses  fait  fléchir  l'encaisse  disponible. 


Banque  du  Japon 

(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 

En- 
caisse 


1908  11  avril. 

1909  27  uni  îv. 
1909  3  avril  . 
1909  10  avril 


152.2 
181.1 
184  5 
186.4 


Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

274.1 

8.7 

377.6 

68.5 

267.3 

19.7 

232.5 

8.3 

271.3 

27.0 

229.9 

12.9 

249.5 

24.6 

257.9 

7.8 

Portef. 
étranger 


15.1 
10.4 
10.3 
10  2 


La  Banque  du  Japon,  après  le  passage  de  l'uclieancc  de 
fin  mars  retombe  dans  son  atonie  au  point  de  vue  des  es- 
comptes ,  la  situation  de  trésorerie  est  sensiblement  renfor- 
cée. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Retrait  des  monnaies  divisionnaires  dargent  grecques 

La  Convention  monétaire  signée  à  Paris,  le  4  novembre 
1908,  entre  la  France,  la  Belgique,  la  Grèce,  1  Italie  et  la 
Suisse,  et  dont  YEconomiste  Européen  a  publié  le  texte  le 
14  mai  courant,  prescrit  le  retrait  de  la  circulation  des  mon- 
naies divisionnaires  grecques  dans  un  délai  de  quatre  mois, 
à  dater  du  15  mai  1909. 

Conformément  à  cette  prescription,  le  Journal  Oj/iciel  en 
date  du  14  mai  1909  a  publié  l'avis  suivant  : 

Les  pièces  divisionnaires  d'argent  du  royaume  de  Grèce, 
de  20  centimes,  50  centimes,  1  franc  et  2  francs,  cesseront 
d'avoir  cours  en  France  à  partir  du  1~j  septembre  iOO'J. 

Jusqu'au  14  septembre,  elles  seront  remboursées  et  re<;ues 
en  paiement,  au  pair,  savoir  : 

A  Paris  :  A  la  caisse  centrale  du  Trésor,  à  la  recette  cen- 
trale de  la  Seine  et  chez  les  receveurs-percepteurs  des  arron- 
dissements. 

Dans  les  départements  :  Aux  caisses  des  trésoriers  géné- 
raux, des  receveurs  particuliers,  des  percepteurs  et  de  tous 
autres  comptables  des  administrations  financières  désignées 
à  cet  effet.   

La  Circulation  monétaire  en  Belgique 

Nous  extrayons  de  l'intéressant  rapport  adressé  au  minis- 
tre des  Finances  de  Belgique  par  le  commissaire  des  mon- 
naies les  renseignements  ci-après,  relatifs  à  la  circulation 
monétaire  dans  ce  pays  : 

1.  Monnaies  d'or.  —  Il  a  été  frappé  à  la  Monnaie  de 
Bruxelles,  de  1865  à  1882,  pour  583.996.720  fr.  en  pièces  de 
20  fr.  La  quantité  encore  existante  est  inconnue. 

Depuis  plusieurs  années,  la  circulation  d'or  en  Belgique 
est  fort  réduite. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  avait,  au  31  décembre 
1908,  unî  encaisse  de  112.436.850  fr.  en  monnaies  d'or,  outre 
un  portefeuille  d'effets  sur  l'étranger  d'une  valeur  de  184  mil- 
lions de  francs,  toujours  réalisable  en  or.  En  1908,  ses  re- 
cettes et  ses  paiements  en  or  se  sont  élevés  respectivement  à 
11.257.000  fr.  et  5.529.000  fr.,  alors  que  ses  recettes  en  ar- 
gent ont  atteint  la  somme  de  481.972.000  fr. 

2.  Écus  de  .3  francs.  —  De  1832  à  1876,  il  a  été  émis  pour 
495.678.210  fr.  en  écus  de  5  fr.,  savoir  : 

145.180.490  fr.  frappés  de  1832  à  1865,  à  l'effigie  de  Léo- 
po'd  I"  ; 

350.497.720  fr.  frappés  de  1867  à  1876,  à  l'effigie  de  Léo- 
pold  II. 

Les  refontes  faites  depuis  1880  jusqu'à  ce  jour  se  sont  éle- 
vées à  13.044.490  fr. 

Plus  des  trois  quarts  des  écus  à  l'effigie  de  Léopold  I" 
paraissent  avoir  disparu.  Les  quantités  totales  d'écus  belges 
encore  existantes  sont  présumées  inférieures  à  375  millions. 

La  circulation  des  écus  de  5  francs  était  naguère  évaluée 
à  200  millions.  Depuis  lors,  son  montant  a  beaucoup  diminué 
en  raison  du  change  défavorable  sur  la  France,  qui  est  une 
cause  permanente  d'exportation.  Actuellement,  la  circulation 
ne  paraît  guère  dépasser  100  à  150  millions. 

La  Banque  Nationale,  qui  paie  en  argent,  est  forcée  de  se 
ravitailler  périodiquement  à  Paris.  Elle  s'est  fait  adresser  ■ 

38      millions  en  1898 

60  —  1899 

35  1/2      -  1900 

14  1/2      —  1901 

11  —  1902 

25  —  1903 

soit,  depuis  onze  ans,  une  somme  totale  de  479  millions. 

Au  31  décembre  1908,  son  encaisse  en  écus  était  de  37.032.500 
francs,  y  compris  2.1/0.000  francs  de  pièces  belges  retirées  de 
la  circulation  pour  cause  d'usure. 

Le  change  sur  Paris  a  été  défavorable,  comme  les  années 
précédentes.  La  prime,  qui  était  tombée  au-dessous  de  1  par 
mille  en  janvier  et  février,  s'est  élevée  progressivement 
jusqu'à  4  par  mille  en  no\embre  pour  revenir  à  3  par  mille 
en  décembre.  La  moyenne  pour  l'année  a  été  de  2  3/8.  L'effet 
delà  prime  est  l'exportation  des  écus  de  la  circulation  belge, 
et  même  des  monnaies  divisionnaires.  La  Banque  Nationale 
constate  plus  particulièrement  les  sorties  de  monnaies  par 


12  millions  en  1904 
24  —  ly05 

81  1/2  -  1906 
98  1/2  —  1907 
79  —  1908 
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les  agences  voisines  des  frontières  françaises.  Certains  négo- 
ciants opèrent  chez  les  particuliers  le  drainage  de  monnaies. 
Le  crouvernement  a  pris  des  mesures  en  vue  d'entraver  la 
sortie  du  numéraire.  C'est  ainsi  que  l'Administration  des 
chemins  de  fer  veille  à  ce  que  d'importants  transports  de 
pièces  d'argent  ne  puissent  être  effectués  dans  les  voitures 
sous  forme  de  bagages.  Les  comptables  des  Départements 
des  finances  et  des  chemins.de  fer  ne  peuvent,  en  dehors  du 
service  normal  des  guichets,  échanger  les  monnaies  qu'ils 
reçoivent  du  public.  La  Banque  Nationale  s'efforce  égale- 
ment, dans  la  mesure  du  possible,  d'empêcher  l'exode  des 
écus.  Elle  atténue  le  mouvement  d'exportation  par  des  réali- 
sations du  portefeuille  étranger.  Ce  portefeuille  a  varié  pen- 
dant l'année  entre  152  et  207  millions. 

\u  31  décembre  1908,  le  montant  des  billets  de  banque  en 
circulation  s'élevait  à  la  somme  de  806.878.060  francs. 

Le  taux  de  l'escompte  de  la  Banque  Nationale  était,  le 
1«  janvier  1908,  à  6  0/0  ;  il  a  été  réduit  :  à  partir  du  14  jan- 
vier, à  5  0/0;  à  partir  du  17  février,  à  4  1/2  0/0  ;  à  partir 
du  25  février,  à  4  0/0  ;  à  partir  du  30  mars,  à  3  1/2  0/0  ;  à 
partir  du  13  juillet,  à  3  0/O. 

Pendant  les  onze  dernières  années,  les  moyennes  du  taux 
de  l'escompte  ont  été  les  suivantes  : 

Taux  Taux 
moyen  moyen 
Années     de  l'escompte      Années       de  l'escompte 


1898. 
1893. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 


3.0i 
3.91 
4.08 
3.28 
3.00 
3.17 


1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1903. 


3.00 
3.18 
3.84 
4.95 

3  56 

(A  suivre.) 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne avril  1909. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-87    79  1902  

1887-1896    68  1903  

1890-1899   66  1904  

1898-1907   71  1905  

1883    82  1906  

1896    61  1907  

1900   75  1908  

1901   70 

Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes 


69 
69 
70 
72 
77 
80 
73 


1908  Juin   72.9 


08.4 
74.9 
79.7 
76.2 
76.0 
74.5 
74.1 


Juillet 

—  Août  

—  Septembre 

—  Octobre. . 

—  Novembre 

—  Décembre, 
1909  Janvier  . . . 

—  Février  . . . 

—  Mars   72.4 

—  Avril   74.3 


3.1 
72.2 
72.5 
72.2 
72.2 
72.3 
72.0 
71.9 


1889  Décembre..  73.7 
1896  Juillet......  59.2 

1900  —    76.2 

1901  Décembre 

1905  - 

1906  — 

1907  — 

1908  Janvier  . . 

—  Février. . . 

—  Mars  

—  Avril   73.8 

—  Mai   73.6 

L' index-number  fait  ressortir  une  augmentation  sensible, 
due  principalement  aux  prix  élevés  des  produits  alimentaires. 
La  hausse  la  plus  importante  a  été  celle  du  blé  ;  le  maïs  et  les 
pommes  déterre  sont  également  à  des  cours  plus  élevés.  Les 
viandes  sont  en  progrès,  particulièrement  le  mouton  anglais 
qui  était  descendu,  en  mars,  à  un  prix  très  bas. 

Dans  leur  ensemble,  les  matières  premières  restent  prati- 
quement inchangées.  Le  coton  et  la  laine  sont  en  progrès 
tandis  qu'on  constate  une  légère  diminution  pour  le  lin  et  le 
jute.  Les  métaux  restent  inchangés. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1867-77  =  100  dans  les  deux  cas 

1878-  1899-  1895  1900 
1887  1908  Fév.  Fév. 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 

mentair"   84     68     63.8  65.8 
Mat.  pre- 
mières..   76     75     57.0  81.9 


1900 
Juillet 


1907 
Mai 


71.2 
79.8 


73.5 
88.9 


1909 
Mars 


71.6 
73.0 


1909 
Avril 


75.4 


On  voit  que  les  matières  premières  occupent  un  niveau  à 
peine  plus  élevé  qu'en  mars,  tandis  que  les  produits  alimen- 
taires ont  subi  une  augmentation  considérable. 

Argent.— Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
:    100)  : 


Prix  Index-numbers 


Moyenne  1887-1896  

—  1897-1906  

—  1893   

—  1902   

—  1905   

—  1906  

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)  

—  Mars  1905  

—  Décembre  1905   

—  Décembre  1906   

—  Juillet  1907   

—  Septembre  1908  

—  Octobre  1908  

—  Novembre  1908  

—  Décembre  1908  

—  Janvier  1909  

—  Février  1909  

—  Mars  1909  

—  Avril  1909  


38  d. 3/4 
27  1/8 
35  5/8 

24  1/16 
27  13/16 
30  7/8 

21  11/16 

25  13/6 

30  ./. 
32  5/16 

31  15/16 
23  7/8 
23  1/4 

22  5/16 

23  3/16 
23  7/8 
23  5/16 

23  3/16 

24  2/16 


z=  63.8 
=  44.6 
=  58.6 
=  39.6 
=^  45.8 
=  50.7 

=  35.6 
=  42.4 
=  49.3 
=  53.1 
=  52.5 
=  39.2 
==  38.2 
—  36.7 
=  38.1 
=  39.2 
=  33.3 
=  38.1 
=  40.2 


Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Le  gouverneur  général  de  l'Indo-Chine  vient  de  faire 
connaître  au  ministre  des  Colonies  qu'à  la  date  du 
15  mai  1909,  le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  45. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  °/„  (perpétuel).. .. . . . . 

Consolidés  anglais  (ch .  f .  25f r.20) 
Autriche  or,  4  °/„  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4°/0(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fi.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  •  •. 

Consolidé  prussien  3  %  (a  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  °/0  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  % 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  


Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


13  mai 

21 

mai 

eu 

PS 

g 

-a  v 

"O  CD 

s  s 

-1  ^ 

a) 

'S  3 

K  O 

■m  a 

■  -z 

o 

a 

.  — 

eu 

A 

CD  o 

a 

eu 

PH 

97  62 

32  54 

3  07 

97  77 

32  56 

3  07 

85  10 
98  80 

34  Oi 

2  94 

S5  65 

34  26 

2  92 

24  70 

4  04 

100  25 

25  06 

4  .. 

97  25 

32  41 

3  08 

97  50 

32  50 

3  07 

505  .. 

20  20 

4  95 

5<'4  .. 

20  16 

4  97 

91  05 

30  35 

3  30 

93  .. 

31  .. 

3  22 

98  67 

24  66 

4  06 

98  Sj 

24  71 

4  Oi 

265  .. 

25  98 

3  86 

267  .. 

26  17 

3  83 

95  . 

31  60 

3  16 

94  90 

31  63 

3  16 

98  15 

24  53 

4  08 

98  15 

24  53 

4  08 

104  25 

27  8. 

3  59 

104  55 

27  87 

3  59 

87  25 

29  08 

3  44 

87  05 

29  01 

3  44 

62  62 

20  87 

4  80 

64  40 

21  46 

4  67 

86  50 

28  83 

3  47 

86  60 

28  96 

3  47 

93  .. 

23  25 

4  31 

93  .. 

23  25 

4  31 

74  40 

24  80 

4  03 

75  55 

25  08 

4  .. 

83  60 

20  90 

4  78 

85  15 

21  28 

4  71 

101  .. 

28  85 

3  47 

10!  75 

29  07 

3  44 

96  .. 

32  .. 

3  12 

94  75 

31  58 

3  17 

92  87 

23  21 

4  31 

93  57 

23  39 

4  29 

98  30 

24  57 

4  08 

97  55 

24  38 

4  11 

86  30 

21  57 

4  65 

86  SO 

21  70 

4  00 

104  15 

26  03 

3  84 

103  75 

25  93 

3  86 

248  .. 

16  53 

6  06 

247  .. 

16  46 

6  09 

102  .. 

20  40 

4  90 

102  95 

20  45 

4  90 

53  50 

20  57 

4  87 

52  77 

20  29 

4  95 
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Europe.  -  France.  La  liquidation  du  15  mai est 
effectuée  dans  des  conditions  très  ^f^^J^f 
l'abondance  des  disponibilités  exis  antes .  Cependant 
en  raison  des  nouveaux  incidents  interieu  s  le '  mai«ie 
s'est  tenu  tout  d'abord,  au  point  de  vue  d  es ^™f*> 
sur  une  certaine  réserve.  Par  la  suite  les  J*po«tion9 
générales  se  sont  modifiées,  et  1  on  clôture  partout  tri  s 
ferme. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


Un  compartiment  de  la  Cote  s'est  montré  particu- 
lièrement favorisé  :  c'est  celui  des  Mines  d'or  sud- 
africaines,  qui  a  fait  preuve  d'une  grande  activité,  et 
dont  la  tendance,  malgré  les  avances  déjà  acquises, 
reste  très  bonne. 

Allemagne.  —  Toute  la  presse  allemande  célèbre  le 
raffermissement  de  la  Triplice  qui  résulte  des  visites  de 
l'empereur  Guillaume  au  roi  cl  Italie  et  à  l'empereur 
d'Autriche. 

Le  gâchis  parlementaire  n'a  fait  que  s'accentuer.  Le 
bloc  conservateur-libéral  qui  constituait  au  Reichstag 
la  majorité  du  prince  de  Biilow  est  dissout.  On  ne 
sait  encore  ce  qui  sortira  de  celte  crise.  Le  Jlcichslag 
est  ajourné  au  15  juin. 

On  constate  un  léger  resserrement  sur  le  marché 
monétaire. 

On  ne  signale  encore  aucune  amélioration  dans  la 
situation  de  la  grande  industrie.  La  métallurgie  et  les 
charbonnages  sont  dans  la  stagnation. 

Autriche.  —  La  crise  ministérielle  hongroise  n'est 
pas  encore  résolue. 

Une  autre  crise  ministérielle  a  éclaté  :  le  ministre 
commun  des  Finances,  à  Vienne,  a  dû  donner  sa  dé- 
mission pour  avoir  voulu  favoriser  en  Bosnie  la  créa- 
tion d'une  banque  plus  hongroise  qu'autrichienne. 

La  Bourse  de  Vienne  est  ferme  et  la  situation  du 
marché  monétaire  reste  satisfaisante.  Les  disponibi- 
lités" sont  abondantes  et  la  position  de  la  Banque  aus- 
tro-hongroise est  satisfaisante. 

On  ne  remarque  pas  d'amélioration  sensible  dans  l'état 
de  la  grande  industrie  depuis  la  fin  du  boycottage  otto- 
man :  aucune  activité  ne  règne  dans  le  domaine  in- 
dustriel. 

Angleterre.  —  L'argent  a  légèrement  renchéri  à  la 
suite  de  l'émission  du  C.ouîrty  Gouncil  de  Londres. 
L'encaisse-or  de  la  Banque  diminue. 

A  la  Bourse,  la  tendance  est  soutenue. 

Le  commerce  du  fer  et  de  l'acier  dans  le  pays  de 
Galles  semble  bénéficier  d'une  légère  reprise. 

En  1908,  la  longueur  des  voies  ferrées  en  Angleterre 
était  de  23.228  milles, représentant  un  capital  de  1  mil- 
liard 397.995.000  livres  sterling.  Les  recettes  nettes  se 
sont  élevées  à  43.499.000  liv.  st.,  contre  41.940.000 
livres  sterling  en  1907. 

Belgique.  —  Les  dispositions  générales  demeurent 
bonnes  dans  tous  les  compartiments.  La  situation  mo- 
nétaire est  aisée. 

La  confiance  domine  dans  le  compartiment  industriel. 

Roumanie.  —  La  production  pétrolifère  roumaine 
suit  une  marche  ascendante  ;  la  production  de  1908  a 
été  de  51.647.715  francs. 

Russie.  —  La  Banque  de  Finlande  a  réalisé,  en  1908, 
un  bénéfice  net  de  7.896.406  marks. 

Suisse.  —  La  Banque  Nationale  Suisse  a  réalisé, 
dans  son  premier  exercice  finissant  au  31  décembre 

1908,  un  bénéfice  net  de  2.017.120  fr.  Il  a  été  réparti  un 
dividende  de  18  fr.  par  action. 

Amérique.  —  Sfésii.  En  1907-08,  la  production  du 
caoutchouc  s'est  élevée  à  8.828.700  kilogr.,  contre 
9.979.907  kilogr.  en  1906  07. 

Canada.  —  Ën  avril  1909,  les  banques  du  Canada 
ont  compensé  384.511.994  dollars  contre  308.023.959 
en  avril  1908. 

Etals-Unis.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'an- 
née fiscale  1908  09,  les  recettes  ont  atteint  440.952.000 
dollars  et  les  dépenses  5.30,381.000  dollars,  soit  un 
déficit  de  89.429.000  dollars. 

La  situation  monétaire  reste  satisfaisante. 

Les  avi»  de  la  récolte  cotonnière  sont  moins  favo- 
rables . 

Asie.  —  Japon.  Dans  les  trois  premiers  mois  de 

1909,  les  exportations  se  sont  élevées  à  1.882.744  yens 
contre  962.015  dans  la  même  période  de  1908  ;  les  im- 
portations se  sont  élevées  à  3.764.660  vens  contre 
4.915.815  yens. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  <",,■,. ve  générale  sans  grévistes. 

Mardi  dernier,  pour  la  seconde  fois  depuis  un  an, 
au  moment  où  languissait  la'grève  de.->  postiers,  faute 
de. . .  grévistes,  par  86  voix  contre  16  et  5  abstentions, 
le  comité  de  la  Confédération  générale  du  travail  a 
essayé  de  provoquer  un  mouvement  de  grève  générale 
analogue  à  celui  qu'il  avait  décrété-  pour  le  3  août  1908, 
au  lendemain  de  l'échaullourée  de  Villeneuve- Saint- 
Georges. 

Un  appel  lancé  par  voie  d'affiches  invitait  toutes* les 
corporations  de  la  C.  G.  T.,  u  toutes  ses  organisations 
et  tous  les  travailleurs  à  se  joindre  immédiatement  à 
la  grève  des  postiers  par  la  grève  générale  ». 

Le  manifeste  ajoutait  :  «  La  victoire  des  postiers 
doit  être  celle  de  tout  le  prolétariat  comme  leur  défaite 
serait  la  sienne  ». 

Cet  ordre  est  bien  parvenu  à  entraîner  les  terras- 
siers, mais  il  n'a  eu  aucune  iniluence  sur  la  masse  du 
prolétariat.  Il  ne  s'est  produit  aucune  défection  dans 
les  travailleurs  des  chemins  de  fer,  ni  dans  la  corpo- 
ration du  livre,  ni  dans  le  personnel  du  gaz,  ni  dans 
l'alimentation^ni  dans  la  mélallurgie,  ni  dans  les  mi- 
nes, ni  dans  l'es  manufactures  de  l'Etat,  ni  chez  les 
inscrits  maritimes,  ni  même  chez  les  électriciens.  A 
peine  a-t-on  remarqué  quelques  désertions  dans  les 
chantiers  du  bâtiment. 

Dans  le  personnel  des  postes,  les  derniers  mouve- 
ments des  rentrées  se  sont  effectués  tranquillement,  et 
le  nombre  des  grévistes  est  devenu  si  peu  important 
que  l'administration  n'a  pas  jugé  nécessaire  de  dresser 
une  statistique  des  manquants. 

En  résumé,  jusqu'à  présent,  le  bilan  de  cette  grève 
s'est  traduit  par  beaucoup  d'agitation,  du  temps  perdu, 
des  actes  de  sabotage  et  quelques  centaines  de  révoca- 
tions de  postiers. 

Aux  transfuges  du  devoir  professionnel,  victimes  de  " 
l'éloquence  de  quelques  meneurs,  il  restera  à  méditer 
sur  la  leçon  que  renferme  le  vieux  proverbe  :  «  Les 
conseilleurs  ne  sont  pas  les  payeurs.  » 


-w*  Voici  quelques  renseignements  au  sujet  du  vote  qui  a 
terminé  le  débat  du  jeudi  13  mai  sur  la  grève  des  postiers. 

Un  ordre  du  jour  de  M.  Méquillet  a  été  accepté  par  le 
Gouvernement  dans  la'teneur  suivante  : 

«  La  Chambre,  décidée  à  refuser  le  droit  de  grève  à  tous  • 
les  fonctionnaires,  fermement  résolue  à  voir  le  Gouvernement 
exiger  d'eux  le  respect  absolu  de  la  loi,  de  la  discipline  et  de 
leurs  engagements  envers  la  nation,  confiante  dans  le  Gouver- 
nement pour  assurer  la  sauvegarde  des  intérêts  généraux  du 
.pays  et  repoussant,  toute  addition,  passe  à  l'ordre  du  jour.  » 

Mais  au  moment  du  vote,  l'auteur  de  l'ordre  du  jour  est 
intervenu  :  «  Au  cours  de  ces  très  longs  débats,  a-t-il  dit,  il 
est  arrivé  à  plusieurs  orateurs  et  notamment  à  l'un  d'entre 
eux  de  réclamer  pour  les  fonctionnaires  le  droit  de  grève.  Il 
ne  faut  pas  qu'il  y  ait  d'équivoque  à  cet  égard.  » 

Après  cette  déclaration,  la  division  de  l'ordre  du  jour  a  été 
décidée.  La  première  partie,  jusque  «...  engagements  envers 
la  nation...  »  a  été  adoptée  par  454  voix  contre  69,  sur  533 
votants. 

Entre  cette  première  partie  et  la  suite  de  l'ordre  du  jour 
est  venue  se  placer  l'intercalation  suivante  proposée  par 
M.  Ghaigne,  d'accord  avec  M.  Méquillet  et  acceptée  par  le 
Gouvernement  : 

«  ...  Maintenant  sa  résolution  de  donner  aux  fonction- 
naires un  statut  légal. . .  » 

Cotte  addition,  mise  aux  voix,  a  été  adoptée. 

La  dernière  partie  de  l'ordre  du  jour  a  été  volée  par  365 
voix  contre  159.  Et  enfin  l'ensemble  de  l'ordre  du  jour,  mis 
aux  voix,  a  été  adopté. 

■w».  Dans  sa  séance  du  14  mai,  la  Chambre  a  repris  la 
discussion  sur  la  réforme  des  conseils  de  guerre. 

Elle  a  adopté  le  l,r  paragraphe  de  l'amendement  Drelon 
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concernant  les  crimes  et  délits  prévus  et  reprîmes  par  les 
sériions  II  et  III  du  livre  V  du  Code  pénal. 

~  Par  décret  en  date  du  17  mai.  le  nombre  total  des 
membres  du  conseil  supérieur  des  Beaux-Arts  est  porte  de 

S'Vo  ° 'nombre  des  membres  nommés  annuellement  par  le 
m£2stre  est  porté  de  0-3  à  68  et  est  modifie  partiellement 
dans  sa  composition.  % 

  Le  Président  de  la  République  a  inauguré  le  17  mai 

l'exposition  dJhorticulture. 

 DaHB  la  nuit  de  dimanebe  à  lundi,  des  actes  de  sabo- 
tage ont  été  commis  dans  les  circuits  télégraphiques  et  tele- 
pboniques. 

~~  Dans  sa  séance  du  17  mai  la  Chambre  a  entendu 
M  Denvs  Cochin  poser  une  question  aumiaistre  des  Attaires 
étrangères  au  sujet  des  nouveaux  crimes  commis  dans  le 
Levant.  Après  les  explications  de  M.  Pichon,  l'incident  a  ete 

°  La  Chambre  a- ensuite  entendu  M.  de  Dion  au  sujet 
d'une  proposition  de  résolution  qu'il  a  déposée  et  tendant  a 
compléter  l'article"  107  du  règlement  de  la  Chambre.  Le  pré- 
sident a  mis  aux  voix  la  déclaration  d'urgence.  11  y  a  eu 
une  demande  de  scrutin,  mais  le  quorum  n'a  pas  ete  atteint. 

Dan*  la  même  séance,  M.  Pugliesi-Conti  a  été  entendu  au 
sujet- d'une  proposition  de  résolution  invitant  le  Gouverne- 
ment à  demander  an  Président  de  la  République  d'user  du 
droit  de  dissolution  que  lui  confère  l'article  C  de  la  loi  cons- 
titutionnelle du  a§  février  1875.  La  question  préalable  a  ete 
pi-ononoée  par  379  vtfix  contre  83. 

La  discussion  sur  les  conseils  de  guerre  s'est  ensuite  pour- 
suivie jusqu'à  la  fin  de  la  séance.  Un  certain  nombre  d  a- 
mendements  ont  été  adoptés.. 

v~  Conformément  au  règlement,  un  deuxième  tour  de 
scrutin  a  eu  lieu  au  début  de  la  séance  du  18  mai  au  sujet 
de  la  proposition  de  résolution  que  M.  de  Dion  avait  de- 
posée  la  veille  à  la  Chambre  .  - 

A  la  majorité  de  297  voix  contre  83,  sur  380  volants,  .1  ur- 
gence a  été  déclarée  et  le  renvoi  à  la  commission  du  règle- 
ment a  été  adopté. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  sur  la 
réforme  des  conseils  de  guerre. 

~~  Le  Sénat  a  repris  ses  travaux 4e  18  mai.  La  première 
séance  a  été  consacrée  au  règlement  de  son  ordre  du  jour. 

Dans  la  séance  qu'il  a  tenue  hier,  il  a  poursuivi  la  discus- 
sion du  projet  de  loi  sur  l'emploi  de  la  céruse. 
-*-v~  Dans  la  nuit  de  lundi  à  mardi  et  au  cours  de  cette 
dernière  journée,  la  G.  G.  T.  a  décrété  la  grève  générale. 

•vw  Les  terrassiers  se  sont  réunis  jeudi,  au  manège  Saint- 
Paul.  A  la  sortie  du  meeting,  de  sanglantes  bagarres  se  sont 
produites. 

■~v  Les  ministres  ont  tenu  hier,  au  ministère  de  l'Intc- 
rieur,"sous  la  présidence  de  M.  Clemenceau,  un  Conseil  de 
Cabinet,  le  quatrième  de  la  semaine,  pour  s'occuper  de  la 
question  du  statut  des  fonctionnaires.  Ils  ont  terminé  l'éla- 
boration du  projet  qui  va  être  soumis  à  la  Chambre. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C'") 
du  23  au  29  Avril  1909  (17'  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc. .   


or,  7 

902 
9  515 
513 

i.nô 

7.402 
3.004 
3.858 
952 
1  526 
•296 
968 
103 


1909 


1.043  1 
4 


1908 


009 
920 
236 
865 
582 
326 
513 
1 96 
367 
75 
108 
27 


Recettes  brutes 
des  années 


1909 


17. 

61. 
157. 

3. 
81. 
79. 
69. 
37. 

2. 

4. 

1. 

1. 


1908 


463 
099 
2S0 
707 
588 
676 

m 

608 
419 
149 
655 
373 


Différenct 
pr  1909 


17.268 
59.9S9 
159  910 
3  757 
8 1 . 409 
79.974 
03.762 
37.316 
2.818 
4.448 
1.249 
1.481 
39C 


QUESTIONS   DU  JOUR 


195 
1 .10  J 
2.690 

179 
298 
770 
598 
210 

29 
100 
174 
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L'ŒUVRE  FRANÇAISE  ET  POPULAIRE 

DES 

Trente  Ans  de  Théâtre 

Cette  œuvre,  qui  vient  de  tenir-  sa  huitième 
assemblée  générale,  sous  la  présidence  de  M.  Paul 
Hervieu,  se  rattache  par  deux  côtés  au  moins  aux 
questions  d'ordre  économique  que  nous  traitons 
habituellement  à  cette  place  : 

1°  C'est  une  institution  -d'assistance  sociale  dans 
le  sens  le  plus  élevé  du  mot,  une  application  du 
grand  principe  de  la  mutualité  professionnelle  que 
nous  nous  eiforcons  de  développer  autour  de  nous; 

2°  Elle  est  le  complément  philanthropique  du 
grand  art  théâtral  français  qui  exerce  sur  l'éco-  . 
nomie  générale  de  notre  pays  l'influence  que  nous 
allons  essayer  de  mettre  en  relief. 

Mais,  présentons  d'abord  les  Trente  ans  de 
Théâtre  à  nos  lecteurs. 

•% 

Cette  oeuvre  a  pour  objet  de  venir  immédiate- 
ment en  aide  aux  miséreux  ayant  appartenu  pen- 
dant trente  années  au  théâtre,  non  seulement  aux 
artistes  et  auteurs  tombés  dans  le  dénûment,mais 
aussi  à  cette  foule  obscure  de  modestes  collabora- 
teurs ignorés  :  musiciens  d'orchestre,  choristes, 
décorateurs,  machinistes,  costumiers,  etc..  qui 
sont  cependant  aussi  nécessaires  au  théâtre  que 
l'employé  l'est  à  la  maison  de  banque  ou  de  com- 
merce, et  l'ouvrier  à  l'usine. 

Le  monde  des  théâtres,  chacun  le  sait,n  a  guère 
souci  du  lendemain,  et  la  liste  des  secours  déli- 
vrés par  les  soins  des  Trente  ans  de  Théâtre, 
montre  qu'ils  sont  nombreux,  les  artistes  que  le 
public  applaudissait  jadis  et  qu'une  maladie,  un 
accident  imprévu,  a  brusquement  jetés  dans  la 
plus  noire  des  misères. 

Les  représentations  à  bénéfice,  auxquelles  les 
artistes  en  exercice  prêtent  si  volontiers  leur 
concours  gracieux,  ne  sont  elles-mêmes  que  des 
palliatifs  insuffisants,  car  les  artistes  malheureux 
ont  toujours  des  dettes. criardes,  et  la  recette  qui 
devait  leur  assurer  une  existence  momentanée 
devient,  le  plus  souvent,  la  proie  des  huissiers. 
Quant  au  petit  personnel  de  la  scène,  ce  n'est  pas 
avec  son  maigre  salaire  quotidien  qu'il  pourrait 
amasser  —  aurait-il  la  prévoyance  proverbiale  de 
la  fourmi  -  les  grains  de  mil  nécessaires  à  ses 
jours  de  vieillesse.  , 

Ce  sont  ces  faits  qui  donnèrent,  en  1901,  a  M. 
Adrien  Bernheim,  commissaire  général  du  gou- 
vernement près  les  théâtres  subventionnés,  l'idée 
des  Trente  ans  de  Théâtre. 

Dans  la  très  intéressante  préface  qu'il  écrivit  pour 
présenter  l'œuvre  (1),  M.  Henry  Roujon,  alors  di- 
recteur des  Beaux- Arts,  disait  de  M.  Adrien  Bern- 
heim : 

Il  se  complaît  dans  ces  vieilles  maisons  (les  théâtres) 
dont  il  sait  le  moindre  recoin,  nous  tous _  e  s 

secrets  de  leur  organisme,  nous  les  fait  visitei  du  qua- 


(1)  Trente  Ans  de  Théâtre  par  Adrien .  Bernheim,  avec 
préface  de  M.  Henry  Roujon  :  Bibliothèque  Charpentier,  1903. 
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trième  dessous  aux  frises,  avec  l'empressement  réjoui 
d'un  principal  locataire.  Il  en  aime  de  toul  cœur  les 
hôtes,  ce  personnel  étrangement  calomnié  <  1  ■  i  théâtre, 
si  vaillant  pourtant,  si  généreux,  si  charitable,  qui  a 
tous  les  défauts  et  cette  vertu  maîtresse  de  se  passion- 
ner pour  ce  qu'il  fait. 

Avant  de  devenir  un  haut  fonctionnaire  de  l'Etat, 
M.  Adrien  Bernheim  avait  été  journaliste  et  cri- 
tique de  grand  talent;  il  s'était  ainsi  créé  des 
relations  personnelles  qui  lui  permirent  de  grouper 
autour  de  son  œuvre,  dès  sa  création,  les  person- 
nalités les  plus  autorisées  du  théâtre,  de  la  musi- 
que, de  la  littérature  et  de  la  presse. 

Cette  œuvre,  définitivement  fondée  le  30  décem- 
bre 1901,  sous  sa  présidence  elfective,  avec  l'appui 
moral  de  la  direction  des  Beaux-Arts,  de  M.  Dis- 
lère,  président  de  section  au  Conseil  d'Etat,  et  de 
M.  Raymond  Poincaré,  qui  en  devint  le  conseil 
judiciaire,  compte  aujourd'hui  sept  exercices,  et 
c'est  avec  une  fierté  légitime  que  M.  Adrien  Bern- 
heim et  le  trésorier  de  l'œuvre,  M.  Charles  Rey- 
naud,  architecte  de  l'Opéra,  ont  pu  annoncer  aux 
membres  de  l'Association  que  leur  comité  avait 
distribué,  pendant  l'année  1908,  environ  80.000 
francs  aux  pauvres  du  théâtre  et  au  personnel 
ayant  participé  aux  représentations,  que  la  totalité 
des  sommes  ainsi  réparties,  depuis  le  1er  janvier 
1902,  s'élevait  à  419.507  francs  et  que  le  demi- 
million  serait  certainement  dépassé  avant  la  fin  de 
l'année  courante. 


Ce  qu'il  y  a  de  vraiment  intéressant  dans  les 
Trente  ans  de  Théâtre,  c'est  que  les  secours  im- 
médiats donnés  aux  artistes  malheureux,  provien- 
nent, pour  la  majeure  partie,  de  représentations 
organisées  dans  les  faubourgs  de  Paris,  avec  le 
concours  des  grands  artistes  de  la  Comédie-Fran- 
çaise, de  l'Opéra,  de  l'Opéra-Gomique,  de  l'Odéon 
et  de  nos  principales  scènes  parisiennes. 

A  ce  point  de  vue  particulier,  les  Trente  ans  de 
Théâtre  ont  réalisé,  d'une  manière  parfaite,  ce 
beau  rêve  du  théâtre  populaire  classique,  qui  a 
passionné  tant  d'écrivains  et  tant  d'artistes.  Il 
était  impossible  de  créer  un  Théâtre  populaire 
classique  aux  Gobelins,  à  Montparnasse,  â  Gre- 
nelle, à  Passy,  aux  Ternes,  aux  Batignolles,  à 
Montmartre,  à  Ménilmontant,  etc.  ;  mais  il  a  été 
facile,  grâce  surtout  à  M.  Jules  Claretie  —  qui  fut, 
avec  Victorien  Sardou,  Paul  Hervieu,  Gustave 
Larroumet,  Ludovic  Halévy  et  Ernest  Reyer, 
un  des  premiers  présidents  d'honneur  de  l'œuvre 
—  d'aller  présenter  dans  les  théâtres  de  ces 
faubourgs,  à  des  époques  régulières,  et  aux 
prix  modiques  de  leurs  représentations  ordinaires, 
de  véritables  spectacles  de  gala  dont  le  succès 
dépasse  tout  ce  que  l'on  peut  concevoir. 

Dans  son  dernier  rapport,  M.  Adrien  Bernheim 
disait  :  «  depuis  le  F''  mai  1902,  date  de  notre 
première  soirée  de  faubpurg,  les  chefs-d'œuvre  de 
Molière,  de  ftacine,  de  Corneille,  de  Regnard,  de 
Beaumarchais,  de  Marivaux,  que  nous  avons  ins- 
crits dans  nos  programmes,  n'ont  été,  pour  la  plu- 
pari,  donnés  qu'une  fois  au  même  public.  Il  y  a  là 
une  indication  tout  à  l'honneur  de  cette  belle 
Comédie- Française,  qui,  sous  la  généreuse  impul- 
sion de  son  chef,  M.  .Iules  Claretie,  a  si  puissam- 
ment contribué  à  la  réussite  de  ces  spectacles 
classiques  de  faubourg  ». 

En  effet,  si  la.  collaboration  des  artistes  est 
indispensable  pour  cette  admirable  institution 


d'assistance  sociale,  que  M.  Adrien  Bernheim 
dirige  avec  un  dévouement  inlassable,  celle  des 
directeurs  de  théâtre  ne  l'est  pas  moins,  et 
l'exemple  donné  par  .M.  Jules  Claretie,  qui  a  re- 
connu lui-même  que  «  les  Trente  ans  de  Théâtre 
sont,  certains  soirs,  le  prolongement  de  la  Comé- 
die-Française »,  a  été  suivi  par  M.  Gailhard,  direc- 
teur de  l'Opéra,  et  par  ses  successeurs,  MM.  Mes- 
sager et  Broussan  ;  par  M.  Albert  Carré,  directeur 
de  l'Opéra-Comique  ;  par  M.  Antoine,  directeur  de 
l'Odéon  ;  par  MM.  Isola  frères,  directeurs  de  la 
Gaîté,  etc.,  qui,  non  seulement  autorisent  leurs 
artistes  respectifs  à  prêter  leur  concours  aux  re- 
présentations populaires,  mais  qui  ouvrent  même 
leurs  théâtres  aux  représentations  extraordinaires 
que  l'o>uvre  doit  donner  pour  compléter  sa  caisse 
de  secours  et  assurer  le  fonctionnement  du  dis- 
pensaire qu'elle  a  créé  récemment  sur  l'initiative 
de  M.  Paul  Ferrier,  vice-président  des  Trente  an* 
de  Théâtre. 

Ce  dispensaire  a  été  organisé  par  M.  Paul  Fer- 
rier et  par  Je  docteur  Paul  Barbarin  dans  les  lo- 
caux de  l'administration  de  l'œuvre,  9  rue  Molière. 
Il  est  placé  sous  le  patronage  d'un  brillant  conseil 
médical  dont  réminent  professeur  Samuel  Po/zi 
a  accepté  la  présidence  effective,  et  un  médecin 
consultant,  le  docteur  Girault,  y  jeeoit,  trois  fois 
par  semaine,  les  malades  appartenant  àla  clientèle 
ordinaire  des  Trente  ans  de  Théâtre. 

Inutile  d'ajouter  que  F  s  consultations  et  les 
remèdes  distribués  sont  gratuits  et  que,  lorsque 
l'état  de  santé  des  malades  le  nécessite,  le  docteur 
consultant  va,  toujours  gratuitement,  les  visiter  à 
domicile. 

Pour  donner  une  simple  idée  des  services  que 
ce  dispensaire  rend  aux  miséreux  du  théâtre,  il 
nous  suffira  d'ajouter  que  depuis  les  cinq  mois  qu'il 
existe  378  consultations  leur  ont  été  données. 


Au  banquet  qui  a  suivi  la  dernière  assemblée 
générale  des  Trente  ans  de  Théâtre,  M.  Raymond 
Poincaré,  un  des  protagonistes  les  plus  convain- 
cus de  l'œuvre,  résumant  à  grands  traits  les  mer- 
veilles accomplies  par  cette  intéressante  institu- 
tion, a  dit  qu'elle  était  «  la  démonstration  vivante 
de  ce  que  peut  d'utile  et  de  bon,  dans  un  pays  dont 
la  surface  seule  est  troublée,  l'initiative  résolue 
de  quelques  hommes  et  de  quelques  femmes  d'ex- 
cellente volonté  ».  Et  après  avoir  constaté  les 
admirables  résultats  qu'a  obtenu,  qu'obtient  tous 
les  jours  l'activité  persévérante  et  désintéressée 
de  son  président,  M.  Adrien  Bernheim,  il  a  ajouté: 

Mais  il  m'en  voudrait,  j'en  suis  sûr,  si  je  ne  repor- 
tais pas,  comme  lui,  tout  l'honneur  de  nos  succès  sur 
ses  collaborateurs  et  si  j'essayais  de  prêter  ma  per- 
sonnification à  un  dévouement  collectif  qui  trouve 
dans  l'anonymat  f  on  meilleur  litre.  Tous  ici,  en  effet, 
vous  êtes  les  ouvriers  d'une  même  œuvre,  tous  vous 
travaillez  à  maintenir  l'union  de  l'art  et  de  la  charité, 
alliance  sereine  et  féconde  où  l'art  protège,  encourage, 
alimente  la  charité,  où,  par  un  retour  de  services,  la 
charité  offre  à  l'art,  avec  la  reconnaissance  populaire, 
de  nouvelles  recrues  d'admirateurs. 

On  ne  saurait  définir  plus  nettement,  ni  plus 
éloquemment  le  double  but  des  Trente  ans  de 
Théâtre  :  secourir  sous  une  forme  rapide  et  effi- 
cace ceux  que  Victorien  Sardou,  dans  son  largage 
imagé,  appelait  les  «  imprévoyants  de  l'avenir  »  ; 
détourner  des  music-halls  et  des  beuglants  de 
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barrière  la  population  laborieuse  de  nos  faubourgs, 
en  lui  faisant  connaître  et  aimer  les  chefs-d'œuvre 
de  notre  théâtre  classique. 

J'ai  assisté,  par  simple  curiosité,  à  plusieurs  de 
ces  galas  populaires,  et  j'ai  été  frappé,  non  pas  du 
succès  éclatant  qu'y  rencontrent  toujours  nos 
grands  artistes,  car  ce  succès  est  naturel,  mais  de 
l'à-propos  avec  lequel  ce  public,  payant  sa  place 
quinze  ou  vingt  sous,  et  que  nulle  claque  n'en- 
traîne, sait  applaudir.  Il  saisit  toutes  les  nuances 
et  répartit  avec  une  justesse  incroyable  ses  bravos 
et  ses  bis. 

L'Œuvre  Française  et  Populaire  des  Trente  ans 
de  Théâtre  est  donc  intéressante  entre  toutes,  et  il 
faut  l'encourager  par  tous  les  moyens,  car  elle  est 
réellement  le  complément  du  grand  art  théâtral 
français,  qui  constitue  un  des  rouages  les  plus 
utiles  de  l'organisme  économique  de  notre  pays. 


J'ai  souvent  soutenu  que  les  mêmes  raisons  de 
tradition,  de  tempérament  et  de  milieu  qui  ont  fait 
de  la  France  un  pays  de  moyenne  et  de  petite  cul- 
ture agricole,  en  ont  fait  aussi  un  centre  de  petites 
industries,  d'industries  en  quelque  sorte  familiales 
dans  lesquelles  l'initiative,  l'habileté  manuelle  et 
le  sens  artistique  des  patrons  et  de  la  main- 
d'œuvre  ouvrière  jouent  un  rôle  prépondérant. 

Je  ne  conteste  pas  que  la  grande  industrie  méca- 
nique ait  de  réels  avantages  pour  les  pays  où  elle  a 
pu  se  développer  avec  ampleur,  comrae  aux  Etats- 
Unis  :1e  l'Amérique  du  Nord  par  exemple.  Or, 
nous  sommes  danu  l'obligation  de  demander, 
chaque  année,  de  grandes  quantités  de  matières 
premières  à  l'étranger  (houille,  coton,  laine, 
graines  oléagineuses ,  minerais  ,  cuivre  ,  zinc , 
bois,  etc.).  C'est  un  fait  que  nous  devons  subir, 
car  il  résulte  de  la  nature  Je  notre  climat  et  de 
notre  sous-sol,  mais  qui  place  notre  grande  indus- 
trie dans  un  état  d'infériorité  absolue  à  l'égard  de 
la  grande  industrie  américaine,  trouvant  sur 
place  toutes  les  matières  premières  qu'elle  met  en 
œuvre. 

Nous  devons  donc,  tout  en  essayant  d'améliorer 
les  conditions  de  notre  production  manufacturière, 
défendre  notre  petite  industrie,  parce  qu'elle  uti- 
lise, mieux  que  la  grande,  les  aptitudes  spéciales 
de  nos  nationaux,  parce  qu'elle  donne  plus  de 
souplesse  à  la  fabrication,  qu'elle  lui  permet 
ainsi  de  se  prêter  plus  facilement  aux  brusques 
variations  de  la  mode  et  de  réaliser  des  progrès 
de  détail  qui  conservent  toujours,  aux  produits 
français,  ce  cachet  d'originalité  artistique  que  le 
machinisme  américain  ou  allemand  —  pour  si 
perfectionné  soit-il  —  ne  pourra  jamais  obtenir  au 
même  degré. 

Il  faut  le  proclamer  bien  haut  :  l'industrie  fran- 
çaise est  une  industrie  de  luxe  par  excellence  et  sa 
clientèle  étrangère  ne  peut  être  qu'une  clientèle 
riche. 

J'ai  récemment  démontré  (1)  que  depuis  une 
vingtaine  d'années  la  fortune  publique  s'est  rapi- 
dement développée,  non  seulement  dans  les  plus 
grands  Etats  de  l'Europe,  mais  aussi  aux  Etats- 
Unis,  au  Mexique,  au  Brésil,  en  Argentine,  au 
Chili,  en  Australie,  etc.,  et  que  ce  développement 
a  augmenté,  dans  des  proportions  énormes,  les 


voyages  en  Europe  des  exploitants  de  ces  divers 
pays,  tous  d'origine  européenne. 

La  France  a  été  la  première  à  profiter  de  ce  phé- 
nomène, parce  que,  indépendamment  des  souve- 
nirs historiques,  des  beautés  artistiques,  que  ces 
visiteurs  peuvent  y  trouver,  sa  position  géogra- 
phique donne  un  excellent  prétexte  aux  voyageurs 
étrangers  de  la  traverser.  Or,  parmi  les  agréments 
variés  qui  retiennent  ces  voyageurs  pendant  des 
semaines  et  des  mois  sur  notre  territoire,  il  n'y  a 
pas  de  doute  que  notre  théâtre  parisien  doit  être 
placé  en  première  ligne. 

Les  recettes  de  nos  spectacles  qui  sont  passées 
de  22.533.316  fr.  en  1892,  à  37.258.234  fr.  en  1902 
et  à  45.857.182  fr.  en  1908  ont  surtout  augmenté 
par  l'appoint  des  étrangers,  et  tous  les  directeurs 
de  théâtre  l'affirment  et  déclarent  qu'aucun  d'eux 
ne  ferait  ses  frais  sans  cet  appoint  précieux. 

Mais  les  dix  ou  quinze  millions  de  francs  que  les 
riches  étrangers  apportent  chaque  année  à  nos 
théâtres  et  spectacles  de  Paris  ne  sont  rien,  ou 
presque  rien,  au  regard  des  dépenses  qu'ils  font 
dans  les  luxueux  hôtels,  créés  exprès  pour  les 
recevoir,  des  achats  qu'ils  effectuent  chez  nos  cou- 
turiers, nos  modistes,  nos  bijoutiers,  nos  tapis- 
siers, nos  marchands  d'antiquités  et  d'objets  artis- 
tiques, nos  grands  magasins  de  nouveautés,  etc.. 

Par  conséquent,  restant  sur  le  terrain  spécial  de 
l'économie  politique  dont  je  ne  dois  pas  sortir  ici, 
je  dirai,  en  matière  de  conclusion,  que  parmi  les 
causes  nombreuses  qui  accroissent  progressive- 
ment, la  riche  clientèle  étrangère  venant  acheter 
ou  consommer  sur  place  les  produits  de  notre  in- 
dustrie artistique  et  de  notre  agriculture  —  car  à 
ce  point  de  vue  spécial  la  terre  de  France  suffit 
aux  besoins  de  ses  nationaux  et  à  ceux  des  étran- 
gers qui  l'habitent  -  il  convient  de  donner  un  bon 
rang  à  l'art  théâtral  français. 

En  effet,  cet  art  n'a  pas  seulement  pour  résultat 
de  répandre  et  de  maintenir  à  travers  le  monde 
civilisé  l'influence  de  la  littérature  et  de  l'esprit 
français  :  il  contribue  également  à  nous  enrichir 
et  à  attirer  sur  notre  territoire  les  immenses  ré- 
serves d'or  qui  font  de  la  France  le  grenier  des 
capitaux  de  l'univers. 

Chez  nous,  n'en  déplaise  au  bon  La'  Fontaine, 
c'est  la  cigale  qui  prête  à  la  fourmi  sa  voisine, 
c'est  pourquoi  la  fourmi,  contrairement  à  la  mo- 
rale de  la  fable,  doit  donner  secours  et  assistance 
à  la  pauvre  cigale  atteinte  par  la  bise  d'hiver. 

Edmond  Théry. 


L'Enquête  sur  la  loi  des  pauvres  en  Angleterre 

(Suite)  (1) 


En  1905,  le  Parlement  vota  <«  the  unemployed  workmen 
Act  »,  loi  traitant  des  ouvriers  sans  travail.  Suivant 
l'expression  de  M.  Chapman,  doyen  de  la  Faculté  de 
commerce  dans  l'Université  de  Manchester,  c'est  une 
mesure  d'essai,  permettant  aux  autorités  locales  de 
faire  des  expériences.  On  a  voulu  réunir  des  membres 
de  la  municipalité,  des  bureaux  des  pauvres,  des  ins- 
titutions charitables  et  en  former  une  autorité  locale 
nouvelle,  qui  aurait  pour  mission  de  surveiller  l'ap- 
proche du  chômage  dans  la  circonscription  et  qui  au- 
rait à  chercher  les  moyens  de  venir  en  aide  à  la  meil- 
leure catégorie  des  ouvriers  sans  travail,  à  des  condi- 


1)  Les  Progrès  Economiques  de  la  France  :  1  volume  :  1909. 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  896,  897,  COi  cl  905. 
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tionsévitant  les  inconvénients  qui  avaient  accompagne 
dans  le  passé  les  efforts  de  fournir  du  travail  par  les 
municipalités  et  les  institutions  de  bienfaisance. 
L'  «  unemploycd  workmen  Act  ».  avait  trois  objets  en 

V>'poÙrWfr  aux  nécessités  de  l'élite  des  sans  travail; 
c'est  elle  qu'on  a  envisagée,  c'est:à-dire  l'ouvrier  régu- 
lier, of  gwd  ckaracler,  temporairement  sans  travail. 
Or  la  masse  de  ceux  qui  se  sont  adresses  s*  1  autorité 
pour  des  secours  ont  été  des  «ttVI^M  .ocCMiOMe**. 
Sur  54  (300  reconnus  comme  ayant  qualité,  o3  0/0  ont 
été  des  «  casuals  laboùrers  »,  19  0/0  appartenaient  à 
l'industrie  du  bâtiment  qui  a  des  saisons  régulières 
de  chômage.  Par  une  de  ces  ironies  fréquentes,  il  se 
trouve  que  ce  sont  justement  les  gens  que  le  légisia- 
teur  a  voulu  exclure,  qui  sont  les  bénéficiaires  de  la 
loi;  l'élite  refuse  (le  faire  usage  des  lacilites  qu  on 
avait  voulu  lui  réserver  ; 

2"  Corriger  quelques  inconvénients  graves  des  t  ravaux 
municipaux  d'assistance.  Ce  résultat  n  a  pas  été  obte- 
nu Loïndelà,  la  nouvelle  autorité  s'est  approprie  les 
mauvais  côtés  de  l'assistance  municipale.  Les  muni- 
cipalités ont  organisé  plus  de  travaux  d'assistance 
q^  ne  l'a  fait  l'autorité  nouvelle.  Il  y  a  eu  consolida- 
tion de  pratiques  considérées  comme  mauvaises  comme 
avant  une  influence  démoralisatrice.  Il  y  a  eu  dualité, 
concurrence  de  secours.  A  Londres,  des  individus 
vpnnussés  oar  les  «  distress  committees  »>  ont  ete  ac- 
ceptes par  les  municipalités,  dont  le  travail  était  plus 
facile  (Londres!,  ou  bien  la  municipalité  a  garde  pour 
elle  tous  les  ouvriers  dont  le  travail  était  sérieux  et 
rémunérateur  i  Bournemouth)  ; 

3o  Empêcher  la  démoralisation  des  sans  travail  pa, 
une  chanté  faite  sans  discernement.  Les  nouveaux  or- 
ganes devaient  servir  d'intermédiaires  pour  1  emploi 
judicieux  des  souscriptions  charitables.  Malheureuse- 
ment ils  recueillent  de  moins  en  moins  cl  offrandes. 
En  1900  on  réunit  105.000  liv.  st.  de  souscription;  en 
1007  en  vue  de  répondre  à  l'objection  que  les  souscrip- 
tions volontaires  faisaient  défaut,  le  gouvernement 
obtint  200.000  liv.  st.  du  Parlement;  la  troisième  an- 
née, les  souscriptionsvolontau-es  sonUombeesa36.000 
livres  sterling;  on  descend  ensuite  a  -.SOO  hv.  st.  Les 
contributions  volontaires  ont  pour  ainsi  dire  ete  sup- 
primées. Le  public  charitable  ne  veut  pas  contribuer  a 
îles  objets  pour  lesquels  l'argent  est  requis  d  autre  part 
sous  formes  de  taxes  et  d'impôts. 

Cependant,  1'  «unemployed  workmen  Act  »a  permis  a 
des  ouvriers  sobres,  travailleurs,  qui  auraient  eu  de 
la  répugnance  an  secours  officiel  du  Poor  Law,  d  être 
assises  pendant  quelque  temps.  Un  avantage  sérieux, 
c'est  de  créer  un  organe  commun  qui  s  occupe  des  va- 

^•nfbLo^uuï;  a  été  faite  au  point  de  vue  de 
l'émigratiion;  On  a  créé  en  Angleterre  quelques  colo- 
nies de  travail,  comme  il  en  existe  en  Belgique  et  en 
Allemagne,  mais  elles  ne  semblent  pas  avoir  eu  beau- 
coup de  succès,  on  organisa  quelques  Bourses  du  tra- 
vail qui  placent  une  vingtaine  de  mille  ouvriers  par 
In;  à  Londres,  il  existe  un  système  centralise  d  offices 

d  Après  aVoir  examiné  en  détail  le  fonctionnement  de 
1'  «  unemploycd  workmenÀct  „,  la  Commission  d  enquête 
en  demande  l'abrogation.  «  Nous  courons  le  risque, 
dit-el S  de  recommencer  indirectement  les  expériences 
désastreuses  de  secours  aux  travailleurs  valides,  de 
revoir  les  scandales  qui  ont  abouti  à  La  reforme  de 
1834  Si  des  travailleurs  occasionnels  sont  entretenus 
année  après  année,  à  certaines  saisons,  sur  le  produit 
des  taxes,  on  peut  dire  que  leur  salaire  annuel  est  sub- 
ventionné par  la  collectivité  tout  comme  le 
domadaire  était  subventionne  en  183,2.  foi  les  ouvriers 
vent  préserver  leur  indépendance  et  leur  efficacité 
industrielles,  il  est  essentiel  que  tous  les  encourage- 
ments de  cette  espèce,  toute  offre  cle  travail  subven 
tionné,  cessent  aussi  tôt  que  possible.  » 


(lj  Ku  1906,  un  fonda  spécial  fut  institué  sous  les  auspices 
<lo  lu  reine  Alexandra. 


(mois  sont  les  remèdes  que  la  commission  d  enquête 
suggère  ?  Il  en  est  qui  sont  en  quelque  sorte  des  clau- 
ses de  style,  qu'on  retrouve  toujours  et  partout, comme 
celles  qui  ont  trait  à  l'instruction  et  à  l'apprentissage 
des  enfants  et  des  adolescents.  Il  y  a" des  observations 
pleines  de  justesse,  notamment  en  ce  qui  concerne 
l'emploi  de  très  jeunes  gens  comme  petits  messager», 
comme  petits  grooms;  c'est  une  assez  mauvaise  école. 
La  commission  d'enquête  voudrait  que  les  entants  res- 
tassent-à  l'école  jusqu'à  15  ans,  au  lieu  de  14  ans  ;  que 
des  exceptions  fussent  faites  seulement  pour  ceux  qui 
vont  apprendre  un  métier  ;  que  la  surveillance  dure . 
jusqu'à  10  ans..  . 
'  Il  est  indispensable  d'offrir  davantage  de  facilites 
pour  l'instruction  technique  au  sortir  de  1  école  ;  1  édu- 
cation phvsique  ne  doit  pas  être  négligée.  Iians  les  . 
bourses  du  travail,  un  département  spécial  devrait 
être  créé  pour  fournir  des  informations  et  des  conseils, 
en  vue  d'un  emploi  convenable,  pour  les  enfants  qui 
quittent  l'école.  Le  système  d'instruction  primaire  est 
sévèrement  critiqué  :  on  lui  reproche  de  ne  pas  être 
adapté  aux  besoins  d'une  collectivité  industrielle,  d  être 
trop  littéraire  et  trop  diffus,  de  ne  pas  être  assez  pra- 
tique ;  il  faudrait  faire  davantage  pour  l'habileté  ma- 
nuelle. L'école  doit  avoir  pour  but  d'adapter  l'enfant 
aux  exigences  de  l'occupation  future. 

La  commission  suggère  l'organisation  d'un  reseau  de 
«  Labour  Exchange  »  de  bourses  du  travail  sous  le  con- 
trôle du  Board  of  Trade,afin  d'assurer  la  mobilité  de  la 
main-d'œuvre,  de  réunir  des  données  exactes  concer- 
nant le  caractère  et  l'intensité  de  la  dépression  indus- 
trielle et  la  répercussion  de  celle-ci  sur  le  marche  du 
travail.  On  cite  l'exemple  de  l'Allemagne  avec  ses  /tO 
bureaux  publics  de  placement,  qui  placent  50<XX>-per- 
sonnes  par  mois  ;  la  plupart  datent  de  1894-18%.  Pour- 
quoi n'a-t-on  pas  réussi  en  Angleterre  ?  Parce  que  la 
politique  locale  est  intervenue,  parce  que  les  bourses 
du  travail  ont  été  associées  avec  la  distribution  de  se- 
cours, ce  qui  en  a  détourné  l'élite  des  ouvriers  en  quête 
de  travail. 

Arthur  Raffalovich. 


(A  suivre. 


La  Grève  des  Postes 

On  peut  considérer  comme  à  peu  près  terminée  au- 
jourd'hui la  deuxième  grève  des  employés  de  1  Admi- 
nistration des  Postes  et  Télégraphes,  grève  qui,  de 
l'aveu  même  des  militants  l'ayant  fomentée,  a  lamen- 
tablement échoué.  Quel  en  a  été  le  résultat?  Tout  sim- 
plement d'amener  la  révocation  très  méritée  de  près  de 
six  cents  travailleurs  et  de  discréditer  le  personnel  des 
Postes  auprès  de  l'opinion  publique. 

En  effet,  quoi  qu'en  aient  dit  les  syndicalistes  ar- 
dents qui  ont  prêché  le  dernier  mouvement  parmi  les 
agents  de  l'Administration  des  Postes,  le  pays  n  a  pas 
compris  et,  à  plus  forte  raison,  n'a  pas  approuvé  les 
incidents  qui  viennent  de  se  produire;  deja,  lors  de  la 
première  grève,  beaucoup  d'esprits  raisonnables  s  es- 
taient Vivement  élevés  contre  l'attitude -des  postiers, 
n'admettant  pas  —  et  nous  étions  parfaitement  d'ac- 
cord avec  eux  sur  ce  point  —  que  des  subalternes  pus- 
sent discuter,  comme  on  le  faisait  alors,  leurs  chefs 
directs  et  en  demander  aussi  violemment  le  renvoi; 
beaucoup  de  personnes,  déplorant  les  hésitations  du 
Gouvernement,  avaient  vu  avec  regret  le  Ministère 
n'édicter  aucune  sanction  contre  des  employés  qui 
s'étaient  livrés  à  des  écarts  de  langage  et  à  des  pro- 
vocations absolument  intolérables. 

La  première  grève  des  Postes  fut  donc  hvs  sévère- 
ment jugée  par  la  graude  majorité  des  Français  qui 
rélléehisscnt  un  peu,  et  les  nombreux  vœux  exprimes 
le  mois  dernier,  par  1rs  Conseils  généraux  contre  la 
grève  des  fonctionnaires  sont  là  pour  le  prouver. 

Aussi  le  second  mouvement  des  postiers  provo- 
qua-t-il,  dans  i„us  le  pays,  une  véritable  colère,  en 
présence  de  laquelle  le  gouvernement  n'hesita  plus  a 
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prendre  des  mesures  de  rigueur  que  tous  les  gens  sen- 
sés ont  approuvées,  et  que  la  Chambre  des  députés  a 
sanctionnées,  le  13  niai  dernier,  dans  un  ordre  du  jour 
de  confiance)  dont  nous  croyons  intéressant  de  rap- 
peler ici  la  première  partie  :  «  La  Chambre,  décidée  à 
refuser  le  droit  de  grève  à  tous  les  fonctionnaires,  fer- 
mement résolue  à  voir  le  gouvernement  exiger  d'eux  le 
respect  absolu  de  la  loi,  de  la  discipline  et  de  leurs 
engagements  envers  la  nation...  »  ;  ce  texte  fut  voté 
par  'iô4  voix  contre  89,  ce  qui  reflète  très  nettement 
l'état  d'esprit  dans  lequel  se  trouvait  le  Parlement 
français  —  d'accord,  cette  fois,  avec  toute  la  nation  — 
en  face  de  l'attitude  des  agents  des  Postes. 

La  France  n'a  pas  admis  et,  véritablement,  ne  pou- 
vait pas  admettre  que,  pour  des  motifs  plus  ou  moins 
futiles,  le  personnel  d'une  administration  de  l'impor- 
tance de  celle  des  Postes  et  Télégraphes  ait  le  droit 
d'abandonner,  volontairement,  son  travail  et  de  cau- 
ser, sciemment  et  de  gaieté  de  cœur,  une  perturbation 
colossale  dans  toute  l'existence  normale  de, la  nation. 
La  France  ne  l'a  pas  admis,  et  c'est  ce  qu'exprime 
clairement  l'ordre  du  jour  que  nous  venons  de  rap- 
peler. 

Quelle  sera  la  portée  pratique  de  ce  vœu  ?  Elle  ne 
nous  parait,  à  vrai  dire,  pas  bien  considérable  :  tout 
d'abord,  ce  n'est  pas  dans  un  simple  ordre  du  jour  que 
l'on  peut  accorder  ou  dénier  un  droit  quelconque. 
L'ordre  du  jour  est  une  manifestation  de  la  volonté  de 
la  Chambre,  soit,  mais  ce  n'est  pas  —  heureusement! 

—  une  loi,  et  ce  ne  peut  avoir  aucune  influence  sur  les 
décisions  des  tribunaux.  Eh  bien,  à  l'heure  actuelle, 
les  fonctionnaires  ont-ils  ou  non  le  droit  de  grève? 
Quelques  auteurs  soutiennent  qu'on  ne  doit  pas  le  leur 
reconnaître  à  raison  de  la  situation  spéciale  dans,  la- 
quelle ils  se  trouvent.  Ceci,  c'est  un  argument  de  pur 
sentiment  ;  mais,  au  point  de  vue  juridique,  il  nous 
paraît  impossible  de  faire,  en  l'état  actuel  de  notre 
législation,  la  moindre  différence  entre  les  fonction- 
naires et  les  autres  salariés,  en  ce  qui  concerne  le 
droit  de  grève,  car  la  loi  de  1864,  qui  déclare  licites 
«  les  coalitions  ouvrières  et  patronales  »,  a  un  carac- 
tère tout  à  fait  général.  Le  gouvernement  peut  donc 

—  c'est  même  souvent  son  devoir  — ,  à  l'heure  pré- 
sente, révoquer  des  fonctionnaires  en  grève,  comma 
tout  patron  peut  congédier  des  ouvriers  ayant  aban- 
donné le  travail,  mais  il  n'a  pas  le  droit  de  les  pour- 
suivre pénalement  :  pour  le  moment,  la  grève  des 
fonctionnaires  n'est  pas  un  délit. 

La  Chambre  s'est,  pourtant,  affirmée  résolue  à  ne 
pas  la  tolérer  à  l'interdire  à  tous  les  fonctionnaires, 
sans  aucune  di-tinction.  Pour  l'instant,  cette  déclara- 
tion est  purement  platonique,  nous  venons  de  le  mon- 
trer. Mais  ne  serait-il  pas  utile  qu'elle  devînt  une  me- 
sure législative  —  ayant  alors  un  caractère  obligatoire 
incontestable  ? 

Au  point  de  vue  de  l'équité,  rien,  selon  nous,  ne 
s'oppose  à  ce  que  l'on  refuse  le  droit  de  grève  à  tous 
les  fonctionnaires  :  ils  se  trouvent  dans  une  situation 
différente  de  celle  de  la  majorité. des  ouvriers  de  l'in- 
dustrie privée,  tant  au  point  de  vue  de  leur  mission, 
qu'en  ce  qui  concerne  les  avantages  qui  leur  sont  con- 
férés :  ce  sont  eux  qui  assurent  le  fonctionnement  des 
services  essentiels  du  pays,  c'est  entre  leurs  mains 
que  sont  concentrés  la  plupart  des  grands  rouages,  de 
plus  en  plus  complexes,  qui  constituent  la  branche 
active  de  l'Etat  moderne,  dont  le  rôle  économique 
s'accroît  constamment;  l'importance  de  leurs  attribu- 
tions est  donc  extrême. 

Mais,  en  échange,  ils  sont  placés  dans  une  situation 
privilégiée  vis-à-vis  des  travailleurs  de  l'industrie 
privée  :  ils  ont  un  traitement  assuré,  ne  fournissent 
qu'un  labeur  modéré  et  régulier  et  sont  certains  d'ob- 
tenir, à  la  fin  de  leur  carrière,  une  honorable  retraite. 
Ne  sont-ce  pas  là  des  avantages  incontestables?  Assu- 
rément si,  et  le  nombre  énorme  des  demandes  adres- 
sées aux  Pouvoirs  publics,  dès  que  la  plus  petite  place 
est  vacante,  le  prouve  surabondamment. 

Puisque  le  poste  de  fonctionnaire  est  si  recherché, 
c'est  qu'il  paraît  agréable  à  beaucoup  de  gens,  .et,  par 


conséquent,  rien  n'empêche,  au  point  de  vue  de  la 
pure  équité,  qu'on  interdise  la  grève  aux  employés  de 
l'Etat. 

Mais  ce  ne  sont  pas  les  seuls  travailleurs  auxquels 
on  peut  appliquer  le  raisonnement  que  nous  venons  de 
faire  :  d'une  façon  plus  générale,  tous  les  ouvriers  des 
professions  monopolisées  jouissent  des  avantagesetont, 
au  point  de  vue  de  l'économie  nationale,  l'importance 
que  nous  avons  indiquée  à  propos  des  fonctionnaires. 
Les  employés  des  grandes  Compagnies  de  chemins  de 
fer  sont  aussi  indispensables  à  la  nation  que  les  tra- 
vailleurs du  réseau  d'Etat  et,  d'un  autre  côté,  se  trou- 
vent dans  une  situation  aussi  favorisée.  Il  n'y'  a  donc 
pas  lieu  de  faire  de  différence  entre  eux.  On  pourrait 
en  dire  autant  de  tout  le  personnel  des  grands  mo- 
nopoles. 

Refusons  donc  le  droit  de  grève  à  tous  les  employés 
des  professions  monopolisées  et,  parmi  eux,  à  tous  les 
fonctionnaires  !  Au  point  de  vue  de  la  théorie  pure, 
c'est  très  concevable,  et  il  serait  assurément  à  désirer 
que,  dans  la  pratique,  il  en  fût  ainsi. 

Mais  le  seul  fait  de  déclarer  illégale  la  grève  de  tous 
ces  travailleurs  suffira-t-il  à  l'empêcher?  C'est  au 
moins  douteux  ! 

Dans  un  très  intéressant  article  paru  samedi  dernier 
dans  l'Opinion,  M.  H.  Barthélémy,  l'éminent  profes- 
seur de  la  Faculté  de  Droit  de  Paris,  a  examiné  la 
question  que  nous  venons  de  poser,  et  n'hésite  pas  à 
déclarer  que  la  répression  de  la  grève  est,  en  fait,  à 
peu  près  impossible  : 

«La  répression  de  la  grève!  Ah!  le  bon  billet!  dit-il. 
Punir  les  fonctionnaires  eu  grève  !  Donnez-nous  en  donc  le 
moyen.  Ferez-vous  appliquer  l'amende  ou  la  prison,  par  des 
centaines  de  jugements,  à  des  centaines  de  postiers  en  ré- 
volte? On  n'ose  qu'à  grand'peine  se  servir  de  la  sanction 
dont  on  dispose,  la  révocation,  et  voilà  que  vous  nous  offrez 
une  arme  plus  meurtrière  !  Imaginez-vous  sérieusement 
qu'on  l'utilisera  ? 

*Ne  faisons  pas  de  lois  inapplicables.  Eriger  en  délit  la  dé- 
sertion des  fonctionnaires  en  grève,  traduire  les  grévistes 
en  police  correctionnelle,  ce  sont  des  choses  qu'on  peut  dire, 
ce  ne  sont  pas  des  choses  qu'on  peut  faire.» 

Et  pourtant,  il  faut  arriver  à  empêcher  ces  grèves  si 
nuisibles  à  l'intérêt  de  la  nation.  Comment  v  par- 
venir ? 

«  Il  n'y  a  qu'un  moyen,  déclare  M.  Berthélémy  1  c'est  de 
prohiber  rigoureusement  les  ententes  qui  les  préparent  et  de 
dissoudre  au  plus  vite  les  associations  où  ces  accords  peu- 
vent se  perpétrer.  » 

Certes,  la  mesure  serait  efficace.  Mais  ne  soulève- 
rait-elle pas  un  «  toile  »  général  ?  M.  Barthélémy  a 
prévu  l'objection,  et  il  y  répond  d'une  manière  qui 
nous  parait  fort  satisfaisante  : 

<>  Mais  ce  n'est  pas  possible  !  clame-t-on  de  toutes  parts. 
Va-t-on  retirer  aux  fonctionnaires  les  libertés  qu'on  leur  a 
laissé  prendre.  —  Certes,  il  eût  mieux  valu  soigner  plus  lot 
le  mal  en  formation.  C'était  si  facile!  Je  ne  le  crois  pas  ce- 
pendant incurable.  La  méthode  curative  consiste  à  c  réer  sans 
tarder  les  organismes  capables  de  procurer  aux  fonction- 
naires les  avantages  légitimes  qu'ils  attendent  du  régime 
syndicaliste,  en  dépouillant  ces  organismes  de  tout  carac- 
tère agressif  et  militant.  » 

Il  faudrait  rendre  inoffensif  «  l'inévitable  favori- 
tisme »  en  mettant  à  l'entrée  de  toute  carrière  «  des 
conditions  d'accès  garanties  par  des  recours  juridic- 
tionnels ».  Il  faudrait  régler  l'avancement  d'une 
façon  sérieuse,  de  manière  qu'il  ne  se  fit  que  «  au 
choix,  sur  l'avis  conforme  de  comités  consultatifs  ex- 
clusivement composés  de  membres  de  la  profession  ». 
Il  faudrait  encore  que  l'on  instituât  partout  des  con- 
seils de  discipline  où  chaque  grade  aurait  sa  représen- 
tation et  dont  les  décisions  seraient  motivées,  que  les 
réclamations  du  personnel  pussent  être  formulées  par 
«  des  conseils,  comprenant  des  membres  élus,  analo- 
gues à  ceux  qui  sont  constitués  pour  nos  corps  ensei- 
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gnants  ».  Il  faudrait,  enfin,  que  le  personnel  des  Cabi- 
nets des  ministres  fût  «  choisi  parmi  les  professionnels 
fies  ministères  et  soumis  aux  règles  communes  d'avan 
cernent  ». 

(fràcc  à  ces  réformes,  pense  M.  Berlhelémy,  on  pour- 
rait, tout  en  se  montrant  très  libéral,  interdire  formel- 
lement aux  employés  des  monopoles  le  droit  de  s'asso- 
cier (irou  qu'on  peut  déjà  leur  contester  sérieu- 
sement dans  bien  des  cas  —  et  l'on  enrayerait  le 
développement  des  syndicats  révolutionnaires,  dont 
l'importance  s'accroit  à  mesure  que  «  chaque  nouveau 
progrès  scientifique  nous  fait  dépendre  de  plus  en 
plus  du  fonctionnement  normal  des  services  consti- 
tués >»,  et  qui  créent,  dans  tout  le  pays,  une  agitation 
perpétuelle,  qui  nous  est  grandement  préjudiciable. 

Toutes  ces  idées  sont  fort  bien  exposées  par  M.  Bar- 
thélémy et  nous  paraissent  dignes  d'être  très  sérieuse- 
ment prises  en  considération,  en  ce  moment  surtout 
où  l'on  se  préoccupe  de  réformer  la  législation  relative 
aux  fonctionnaires. 

Mais  étant  données  les  tendances  actuelles  du  Parle- 
ment, pourront-elles  triompher?  Nous  en  doutons  et 
nous  le  regrettons  vivement.. 

E.  B. 


Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie 


C'est  pour  la  dernière  fois  que  cette  Institution  a, 
sous  cette  dénomination,  réuni  ses  actionnaires  en 
assemblée  générale  le  10  courant.  En  effet,  appelés  a 
délibérer  tout  d'abord  à  titre  ordinaire,  les  actionnaires 
ont  ensuite  décidé,  à  titre  extraordinaire,  que  la  So- 
ciété s'intitulerait  désormais  :  Crédit  Foncier  d'Algérie 
et  de  Tunisie,  en  raison  de  l'extension  de  ses  opéra- 
tions dans  ce  dernier  pays,  de  l'absorption  du  Crédit 
Foncier  de  Tunisie,  dont  il  était  devenu  le  principal 
actionnaire,  d'accord  avec  le  Crédit  Foncier  de  France, 
et  aussi  pour  donner  satisfaction  à  certaines  aspira- 
tions qui  lui  avaient  été  manifestées  dans  le  Protecto- 
rat Les  opérations  foncières  vont  donc  être  étendues 
à  la  Tunisie,  dès  que  les  Gouvernements  français  et 
tunisien  auront  donné  leur  agrément  définitif  à  la  so- 
lution intervenue.  ,  .  ; 

A  l'assemblée  générale  ordinaire,  le  Conseil  et  admi- 
nistration a  rendu  compte  des  résultats  de  l'exercice 
1908  clos  le  31  décembre  dernier,  qui  était  le  premier 
écoulé  depuis  la  réalisation  de  l'augmentation  du  capi- 
tal de  30  à  40  millions  de  francs  autorisée  dès  1901, 
par  l'assemblée  générale  extraordire  du  3)  mai  de  cette 
même  année.  Dès  cette  époque,  cette  augmentation  de 
capital  se  justifiait,  par  le  développement  des  opéra- 
tions sociales,  et  depuis,  cet  accroissement  s'était  en- 
core accentué,  les  opérations  d'escompte  et  de  recou- 
vrements étant  passées  de  360.878.000  francs  en  1900, 
à  519  665  000  francs  en  1908.  En  même  temps,  les  dé- 
pôtsavaient progressé  de  28.422.000  francs  à  46.108.000 
îrancs,  et  les  Bons  de  caisse  de  1.914.000  francs  a 
3  916  000  francs,  après  même  4.882.000  francs  en  1904. 

En  1907  les  chiffres  des  opérations  de  banque  se 
sont  maintenues,  et  s'ils  ont  fléchi  en  1908,  c'est  que 
la  situation  générale  des  marchés,  pas  plus  que  la  situa- 
tion spéciale  de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie,  n'a  ete  favo- 
rable aux  affaires.  Pour  l'année  dernière,  en  effet,  les- 
dites  opérations  se  sont  traduites  par  un  mouvement 
de  '.01. «07.000  francs,  contre  519.770.000  francs  en 
L907  Néanmoins,  les  bénéfices  réalisés  ont  accuse  une 
augmentation  Sur  ceux  de  l'exercice  précèdent,  et  ils 
ont  permis  de  maintenir  au  capital  augmente  la  même 
rémunéràtioTi  qu'à  l'ancien  capital,  par  suite  de  la  di- 
minution dos  charges  résultant  du  remboursement  des 
emprunts  antérieurs  et  d'une  réduction  du  réescompte. 
En  somme,  le  «  compte  de  profits  et  pertes  »  de  1908 
S'est  soldé  par  un  montant  de  profit  de  1.837.5o8  il.  70, 
.  outre  1.09-..154  fr.  95  en  1907. 

Y  compris  les  reports  des  exercices  précédents,  les 


bénéfices  disponibles  et  les  répartitions  se  sont  établis 
comme  suit  : 

Rxerckei 


Bénéfices  nets  de  l'exercice. , 
Report  précédent  


1907  Wkl'.lJti 
Kn  francs) 
1.695.154  m    1.8*7.5*8  70 
46.  l'»7  08       43.49*  fr8 


Soldes  disponible;   1 .741  H.'^  52  1.881.058  «8 

Exercices 

Répartition  En  francs 

Réserve  légale   87.067  62  01 .877  93 

Dividende   905.637  50  1.453.124  50 

Fonds  de  prévoyance  pour  ris-   

quesen  cours   609,000  »  S2\ooo  . 

Réserve  immobilière  '. .  38..19C  88  ;i8.19n  88 

Tantièmes   6.000   «  «.000  « 

Amortissement  de  la  caisse  des 

retraces   44.029  93 

Amortissement  des  frais  de  pre-  „.„ 

m;er  établissement  et  divers. .  17.081  Ci  1G.44-,  22 

Report  à  nouveau   43.494  95  o3.417  10 

Sommes  égales   1.741.352  52   1.881.' 53  63 

Le  dividende,  pour  1908,  est  donc  resté  fixé,  comme 
pour  1907,  à  13  fr.  50  bruts  par  action  libérée  de  moi- 
tié, et  à  26  fr.  bruts  également  par  action  entièrement 
libérée.  ,  .... 

Les  prêts  hypothécaires  et  les  ouvertur.  s  de  crédit 
consentis  au'cours  du  dernier  exercice  par  Je  Crédli 
Foncier  et  Agricole  d'Algérie  ont  atteint  le  nombre  de 
84,  pour  une  somme  de  1.695.500  fr.  lis  se  sont  subdi- 
visés en  65  prêts  à  long  terme  pour  1.521.500  fr.,  et  à  19 
ouvertures  de  crédit  pour  174.000  fr.  Ils  ont  porté  a 
6.079  le  nombre  et  à  134.412.912  fr.  26  la  somme  des 
prêts  hypothécaires  et  ouvertures  de  crédit  consentis 
par  la  Société  depuis  sa  fondation, qui  remonte  à  1881, 
jusqu'au  31  décembre  dernier,  suivant  le  tableau  ci- 
après  : 

Nombre  Sommes 
total  tolales 

Prêts  à  long  terme   6.060     121.290.662  23  - 

Prêts  à  court  terme   132       4.160.2o0  » 

Ouvertures  de  crédits    48/       8.962.000  » 

Totaux   6  679     134.412.912  26 

Quant  aux  prêts  communaux  consentis  en  participa- 
tion avec  le  Crédit  Foncier  de  France,  ils  se  sont 
élevés,  en  1908,  à  4.904.908  fr.,  contre  3.290.205  fr.  en 
1907,  d'où  une  augmentation  de  1.614. /03  fr.  d  une 
année  à  l'autre.  Il  s'ensuit  que  le  total  de  ces  prêts  a 
atteint  la5.108.116.  fr.  15,  sur  lesquels  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  a  recouvré  jusqu'ici,  par 
amortissements  ou  par  remboursements  anticipés, 
44.678.856  fr.  35. 

D'une  année  à  l'autre,  le  chantre  «  Actions,  obliga- 
tions et  rentes  »,  est  passé  de  4.525.131  fr.  15  à  9  mil- 
lions 316.383  fr.  Il  est  constitué  à  concurrence  de 
3  896.500  fr.  par  38.965  actions  de  la  Société  Agricole 
d'Algérie,  créée  il  y  a  trois  ans  par  le  Crédit  Foncier  et 
Agricole  d'Algérie,  et  à  laquelle  il  a  fait  apport  de  six 
de  ses  plus  beaux  domaines  algériens.  La  Société  Agri- 
cole* donné,  pour  son  dernier  exercice,  74.143  fr.  08 
de  bénéfices  —  montant  sensiblement  égal  à  celui  de 
1907  _  et  qui,  cette  année  encore,  ont  été  employés  en 
amortissements.  Quant  à  l'augmentation  qui  est  à  si- 
gnaler, elle  provient,  pour  une  somme  de  4.6S7.605fr.60, 
des  actions  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  acquises  par 
le  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Aluérie,  et  il  a  sa  contre- 
partie dans  les  opérations  engagées  entre  ces  deux  éta- 
blissements. Il  convient,  d'observer  que  ces  actions  ne 
figurent  dans  le  portefeuille  qu'à  titre  provisoire  et  en 
attendant  la  fusion  définitive  décidée,  dont  il  a  été 
parlé  plus  haut.  . 

Compensation  faite  des  acquisitions  nouvelles  et 
des  reventes,  l'ensemble  du  domaine  de  la  Société,  en 
Algérie,  se  décomposait  en  35  immeubles  pris  en  par- 
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ticipation  et  en  26  immeubles  appartenant  à  la  Société 
seule.  Ils  revenaient,  au  31  décembre  1908,  à  5.120.623 
francs  84,  et  ils  ne  figurent  à  l'actif  que  pour  4.720.720 
francs  73  seulement,  par  suite  de  diverses  reventes 
partielles.  La  superficie  de  ce  domaine  se  répartit 
ainsi  :  propriétés  urbaines  :  superficie  totale,  6  hec- 
tares 29  ares  05  centiares  ;  propriétés  rurales  :  super- 
ficie totale,  1.761  hectares  44  ares  81  centiares.  En 
outre,  dans  le  16e  arrondissement  de  Paris,  on  trouve, 
rue  des  Hautes-Feuilles,  de  la  Pompe,  etc.,  pour 
1.731.502  fr.  50  d'immeubles. 

A  l'heure  actuelle,  le  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Al- 
gérie, devenu  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie, 
possède  5.588.209  fr.  29  de  réserves  diverses,  et  il 
comr>te34  sièges  en  Algérie,  par  suite  de  l'ouverture, 
en  1908,  des  agences  de  Mascara  et  de  Relizane.  Au 
fond,  il  se  trouve  de  mieux  en  mieux  placé,  et  l'on  est 
en  droit  d'espérer  qu'en  raison  de  la^  faculté  qu'il  a 
maintenant  d'étendre  sa  sphère  d'action  en  Tunisie, 
avec  l'appui  de  plus  en  plus  efficace  que  lui  prêtera  le 
Crédit  Foncier  de  France,  ses  futurs  exercices  se  res- 
sentiront sensiblement  du  nouvel  élément  d'affaires 
qui  s'offre  à  lui. 

A.  Leghenet./ 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN    AVRIL  1909 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  d'avril  : 

mois  d'avril 


IMPORTATIONS 

1909 

1908 

Différences 

en  1909 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation. 

65.529 

80.024 

14.495 

Matières  nécessaires  à 

398.374 

328.150 

+ 

70.224 

108.366 

99.848 

+ 

8.518 

572.269 

508.022 

+ 

64.247 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

69.249 

60.670 

+ 

8.579 

Matières  nécessaires  à 

133.554 

123.938 

+ 

9.616 

249.089 

238.189 

+ 

10.900 

44.213 

41.906 

2.307 

496.105 

464.703 

+ 

31.402 

(*)  Dont  3.117.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissas  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  3.992.000  francs 
en  avril  1908. 

'  Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  30  avril 
1909,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année  1908  : 

QUATRE  PREMIERS  MOIS 

Années  * 


importations  1909  1908  Dilférences 

—  —  —  en  1909 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  213.929  298.299  —  54.370 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.632.362  1.433.497  +  198.865 

Objets  fabriqués   388.449  390.834  —  2.385 

Totaux   2.264.74C  2.122.630  +  142.110 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  231.174  211.419  +  19.755 
Matières  nécessaires"  à 

l'industrie   545.169  471.367  +  73.802 

Objets  fabriqués   944.182  882.477  +  61.705 

Colis  postaux  (")   150.866  153.133  —     2  267 


Totaux   1.871.391     1.718.396      +  152.995 


(")  Dont  9.162.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  14.264.000  francs 
pour  les  quatre  premiers  mois  de  1908. 


Ces  chiffres  montrent  que  le  mouvement  de  reprise 
qui  a  commencé  à  se  dessiner  pendant  ces  derniers 
mois  s'est  poursuivi  en  avril.  Il  y  a  en  effet  augmen- 
tation à  la  fois  pour  les  importations  et  les  exporta- 
tions. Un  fait  intéressant  à  noter  est  l'accroissement 
des  entrées  des  matières  nécessaires  à  l'industrie,  qui 
se  traduit  en  avril  par  une  plus-value  de  70.224.000 
francs,  et  l'augmentation  parallèle  des  exportations 
d'objets  fabriqués,  qui  a  atteint  10. 900. 0C0  francs. 

L'activité  commerciale,  pendant  les  quatre  premiers 
mois  de  l'année  1909,  a  été  sensiblement  supérieure  à 
ce  qu'elle  avait  été  pendant  la  période  correspondante 
de  l'année  dernière.  Le  mouvement  total  des  échanges 
s'est,  en  effet,  élevé  à  4.136.131.000  fr.,  contre  3  mil- 
liards 841.026.000  fr.  en  1908,  soit  une  augmentation 
de  295.105.000  fr. 

A  l'importation,  l'augmentation  provient  uniquement 
des  matières  nécessaires  à  l'industrie,  dont  les  entrées 
ont  progressé,  en  quatre  mois,  de  198.865.000  fr.  ;  cet 
accroissement  semble  indiquer  une  amélioration  de  la 
situation  de  notre  industrie,  dont  on  trouve  un  nou- 
veau symptôme  dans  la  diminution  des  importations 
d'objets  fabriqués,  en  moins-value  de  2.385.000  fr. 
pour  les  quatre  mois.  Les  importations  d'objets  d'ali- 
mentation accusent,  depuis  le  1er  janvier,  une  dimi- 
nution de  54.370.0Û0  fr.  sur  le  chiffre  correspondant 
de  l'année  dernière. 

A  l'exportation,  l'augmentation  est  générale,  excep- 
tion faite  pour  les  colis  postaux,  qui  diminuent  de 
2.267.000 fr.  pour  les  quatre  mois.  Les  objets  fabriqués 
sont  en  plus-value  de  61.705.000  fr.,  dont  10.900.000 
francs  pour  le  mois  d'avril.  Les  exportations  de 
matières  nécessaires  à  l'industrie  ont  progressé  de 
73.802.000  fr.,  dont  9.616.000  fr.  en  avril,  et  les  soi> 
ties  d'objets  d'alimentation,  de  19.755.000  fr.,  dont 
8.579.000  fr.  pendant  le  mois  dernier. 


Informations  Économiques  et  Financières 


Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  —  Le  Conseil  d'administration  de  cette  Compa- 
gnie, dans  sa  séance  du  17  mai,  a  décidé  de  proposer 
à  l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  convo- 
quée pour  le  7  juin  prochain,  de  fixer  le  dividende 
total  de  l'exercice  1908  comme  suit  : 

Dividendes 
''Bruts    "  Nets 

(En  francs) 

Actions  de  capital   151  827      141  » 

Actions  de  jouissance.. .. .  126  8  27  117  126 
Parts  de  fondateur   71  451        66  489 

Pour  1907,  la  répartition  avait  été  la  suivante  : 
Par  action  de  capital,  151  fr.  710  brut  et  141  fr.  net; 
par  action  de  jouissance,  126  fr.  710  brut  et  117  fr.  621 
net  ;  par  part  de  fondateur,  71  fr.  387  brut  et  66  fr.  718 
net.  * 

Le  dividende  reste  donc  en  somme  fixé,  pour  1908, 
comme  il  l'avait  été  pour  1905,  1906  et  1907,  à  des  diffé- 
rences insignifiantes  près,  pour  les  actions  de  jouis- 
sance et  pour  les  parts  de  fondateur. 


La  Situation  économique  du  Mexique.  —  Le 

message  lu  par  le  Président  de  la  République  du 
Mexique,  à  l'ouverture  de  la  deuxième  session  du  24e 
congrès  de  l'Union,  le  1er  avril  dernier,  contient  un 
intéressant  exposé  de  la  situation  économique  de  ce 
pays. 

L'industrie  minière  mexicaine  a  fait  peu  de  pro- 
grès durant  ces  derniers  mois  :  pendant  le  pre- 
mier semestre  de  l'année  fiscale  en  cours,  il  a  ete 
délivré  2.150  titres  de  propriété  minière,  représentant 
une  superficie  de  39.987  hectares,  ce  qui.  comparative- 
ment à  la  période  correspondante  de  1  année  précé- 
dente, indique  une  diminution  de  28  0/0,  motivée  par 
la  crise  financière  et  le  bas  prix  des  métaux  sur  le 
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marché.  Cependant,  grâce  à  l'emploi  du  pétrole  comme 
combustible  dans  l'exploitation  des  mines  de  la  Cana- 
nea,  la  réduction  dey  frais  de  productioa  du  cuivre  a 
été  telle  que  même  l'exploitation  des  métaux  ;'i  basse 
teneur  qui,  auparavant,  ne  payait  pas  les  frais,  a 
donné  des  bénéfices,  ce  qui  a  contribué  considérable- 
ment au  développement  et  à  la  prospérité  de  cette  im- 
portante région. 

A  l'exception  des  métaux,  et  surtout  de  l'argent,  le 
chiffre  des  exportations  n'a  pas  diminué  pendant  le 
premier  semestre  de  l'exercice  1908-1909,  comparative- 
ment à  la  même  période  de  1907-1908. 

Les  importations  sont  en  diminution,  et  les  recettes 
douanières  s'en  sont  trouvées  quelque  peu  affectées. 
Toutefois,  cette  moins-.value  des  importations,  qui  est 
la  conséquence  de  la  dernière  crise  «  produira,  a  dit  le 
président  Porfirio  Diaz,  ce  résultat  avanlageux  d'in- 
cliner en  faveur  du  Mexique  la  balance  du  commerce 
extérieur,  et  contribuera  aussi,  puissamment,  à  réta- 
blir promptement  l'équilibre  économique  qui  a  été 
troublé.  » 

Le  message  signale  ensuite  que  la  fusion  des  lignes 
de  chemins  de  fer  qui  appartiennent  aujourd'hui  à  la 
Compagnie  des  chemins  de  fer  nationaux  est  un  lait 
accompli,  non  seulement  au  point  de  vue  juridique  et 
financier,  mais  encore  au  point  de  vue  administratif. 

Après  avoir  passé  rapidement  en  revue  les  princi- 
pales branches  des  différents  ministères,  le  président 
Diaz  termine  ainsi  son  message  :  «  Je  continue  à  croire 
que  la  marche  progressive  que  suit  le  pays  depuis 
quelques  années  est  le  résultat  logique  de  la  paix  et  de 
l'ordre  qui  s'accentuent,  heureusement,  chaque  jour,  et, 
à  ce  propos,  il  n'est  pas  inutile  de  déclarer  que  la  crise 
économique,  que  nous  espérons  voir  conjurée  bientôt, 
n'a  pas  arrêté  notre  essor.  Aussi  le  Pouvoir  exécutif 
espère-t-il,  avec  raison,  que  grâce  à  l'aide  patriotique 
que  lui  ont  toujours  accordée,  comme  il  se  plaît  a  le 
constater,  le  bon  sens  du  peuple  mexicain  et  le  labeur 
intelligent  de  ses  législateurs,  la  situation  aujourd'hui 
favorable  du  Mexique  ne  restera  pas  stationnaire, 
mais  qu'au  contraire,  ce  pays  s'acheminera  vers  un 
avenir  de  grandeur  que  nous  souhaitons  tous  et  que 
nous  poursuivons  tous.  » 

Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  motrice. 

—  Le  Conseil  d'administration  de  cette  Société,  usant 
de  l'autorisation  qui  lui  a  été  donnée  par  l'assemblée 
eénérale  extraordinaire  du  31  janvier  1907,  a  décidé  de 
porter  le  capital  social  de  37.500.000  fr.  à  50.000.000  de 
francs,  par  la  création  de  50.000  actions  de  2o0fr. 
chacune,  émises  au  pair  de  250  fr.  et  payables  :  62  fr.  50 
à  la  souscription,  62  fr.  50  le  10  juillet  1909,  62  fr.  50 
le  30  septembre  1909,  62  fr.  50  le  15  décembre  1909. 

Les  souscripteurs  auront  la  faculté  de  se  libérer 
intégralement  à  la  répartition,  moyennant  une  prime 
de  3  fr.  destinée  à  égaliser  la  jouissance  d'intérêts 
entre  leurs  actions—  qui  seront  assimilées,  pour  l'exer- 
cice 1909,  aux  actions  existantes,  —  et  ces  dernières 
actions.  ,  - 

Les  propriétaires  des  150.000  actions  représentant  le 
capital  actuel  de  la  Société  auront,  pour  la  souscrip- 
tion des  50.000  actions  nouvelles  un  droit  de  préfé- 

jTCÏÏCG  ' 

1°  A  titre  irréductible,  à  raison  d'une  action  nou- 
velle pour  trois  anciennes  ; 

2"  A  titre  réductible,  sans  limitation,  les  demandes 
étant  sujettes  à  une  réduction  proportionnelle,  dans  le 
cas  où  elles  dépasseraient  la  quantité  d'actions  restant 
disponibles.  .  . 

Les  souscriptions  sont  reçues,  du  21  mai  au  5  juin 
inclusivement,  dans  les  établissements  ci-après,  savoir  : 

lo  Au  Comptoir  National  d'escompte  de  Paris  ; 
-  A  la  Banque  de  Paris  el  des  Pays-Bas  ; 

3"  A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, ,  tijmji 

Et  dans  les  agences  et  succursales  de  ces  établisse- 
ments. 

Les  publications  exigées  parla  loi  ont  paru  dans  Je 
m  annexe  au  Journal  Officiel  du  17  mai  1909. 


Société  Financière  Franco  Américaine.  —  Le 

quatrième  exercice  de  cette  Société, clos  le  31  décembre 
dernier,  a  non  seulement  justifié,  mais  largement  dé- 
passé les  espérances  que  le  Conseil  d'administration 
exprimait,  non  sans  quelque  timidité,  à  l'a%semblée 
générale  annuelle  du  27  mai  1906. 

L'année  V.)' H,  dit  le  l'apport,  ne  s'est  cependant  pas  écoulée 
sans  quelques  secousses  et  sans  certaines  perturbations,  et 
la  situation  industrielle,  malgré  une  réelle  amélioration,  ne 
peut  pas  être  encore,  à  l'heure  présente,  considérée  comme 
complètement  rétablie,  mais  les  bons  facteurs,  dont  le  ptee 
important  a  été  l'élection  â  la  présidence  do  M.  Taft,  ont  dé- 
passé les  mauvais.  Cette  élection  avait  été  largement  . 
escomptée  à  l'avance;  cependant,  contrairement  à  l'effet  ha- 
bit'i.el  et  bien  connu  produit  sur  un  marclié  financier  par  le 
"  fait  acquis  »,  sa  réalisation  n'a  fait  qu'accentuer  un  mouve- 
ment de  hausse  qui  siest  continué  ensuite,  pendant  plusieurs 
mois,  presque  sans  temps  d'arrêt. 

En  somme,  dés  le  mois  de  janvier  1908.  la  prime  sur  1  or 
avait  disparu  sur  la  place  de  New-York,  et  malgré  la  d  épres- 
sion commerciale  persistante,  les  effets  de  la  crise  de  1903 
pouvaient  d'ores  et  déjàÇtre  considérés  comme  effacés.  Quel- 
ques questions  d'ordre  administratif  et  judiciaire  vinrent 
troubler  le  mois  de  lévrier,  mais  les  mois  de  mars  et  d'avril, 
que  signala  une  série  d'événements  heureux,  furent  bons.  Un 
fort  recul  r;e  produisit  à  la  fin  de  mai,  sur  l'annonce  de  pour- 
suites contre  le  New-York  New  liai  en.  et,  par  suite,  de  très 
fortes  exportations  d'or;  mais,  par  contre,  juin,  juillet  et 
août  furent  excellents.  Septembre  fut  bien  irrégulier,  mais  la 
fermeté  reprit  ensuite  le  dessus  et  ne  se  démentit  pas  jusqu'à 
la  lin  de  l'année. 

Quant  au  marché  monétaire  de  New-York,  il  témoigna 
constamment,  en  1908,  d'une  assez  grande  fixité,  et  le  taux 
des  avances  à  toutes  échéances,  contrasta  étrangement  avec 
ceux  pratiqués  l'année  précédente.  De  fin  janvier  à  novem- 
bre, le  taux  des  «  Call  Loans  »  (emprunts  au  jour  le  jour  , 
oscilla  entre  1  0/0  et2  1/2  0/0,  et,  en  novembre  et  décemtre, 
entre  3  et  4  1/2  0/0.  Celui  des  avances  à  60  et  à  00  jours  se 
maintint  entre  2  0/0  et  3  1/2  0/0,  et  celui  des  prêts  plus  longs 
ne  dépassa  pas,  de  février  à  fin  décembre,  4  3/4  0/0.  Simul- 
tanément, la  Banque  de  France  et  la  Banque  d'Angleterre 
abaissèrent  progressivement  leurs  escomptes,  la  première  de 
4  0/0  au  1er  janvier,  à  3  0/0  au  23  janvier,  et  la  seconde  de 
7  0/0  au  1"  janvier,  à  3  0/0  au  19  mars.  Cette  abondance  gé- 
nérale de  l'argent,  non  seulement  favorisa  puissamment  la 
reprise  du  marché  plus  ou  moins  spéculatif  des  actions, 
mais  permit  aussi  à  celui  des  obligations  de  prendre  une 
activité  qu'il  avait  perdue  depuis  longtemps.  Les  demandes 
de  placements  à  longue  échéance  devinrent  très  nombreuses, 
et  l'on  peut  bien  dire  que  de  tous  les  symptômes  heureux  qui 
se  manifestèrent  au  cours  de  l'année,  nul  ne  fut  plus  encou- 
rageant que  celui-là. 

La  Société  financière  franco-Américaine  a  bénéficié 
de  cet  état  de  choses  dans  une  large  mesure,  comme  il 
a  été  dit  plus  haut.  Au  reste,  voici  les  comptes  divers 
relatifs  à  l'exercice  1908  : 

i;n.AX  ai:  31  décembre  1908 

Actif  En  Francs) 


^.•SOG.OOQ  » 
27.748.705  95 
1.663.301  95 


Actionnaires  

Portefeuille  

Participations  financières   l^oo  '?ri  •■ 

BaDauc  de  l'Union  Parisienne   ^«H.tob.ru 

Spcver  et  C»  New-York  (393.509  doll.  21) ....     2,021 .422  45 

Prime  de  remboursement  des  Obligations   701 .2*0  80 

Différence  sur  évaluations  (moins- 

values)  903,794  64 

Dont  déduire  : 
DifT  rence  sur  évaluations  (plus- 

,.nliiot;ï    6oo.5'i6  OS 

^auieN ,  .        259.247  96 

70.372.555  21 


Passif 

Capital-Actions   M'^n  " 

Capital-ObUaations   15'°„°  ■  ,°  " 

Réserve  légale  .   <,       " '  ' 

Banque  de  l'Union  Parisienne  compte  spécial.  2.6/0. 000  » 

Dépenses  restant  à  régler  au  31  décembre  1908  69. JI4  «4 
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Coupon  il0  6  Obligations  

Intérêts  acquis  sur  valeurs  on  Portefeuille.. 

Profits  et  Pertes  1908  , 

Prolits  et  Pertes  Solde  reporté)  


150.000  » 
260.429  75 
861.025  13 
1.237.777  73 

70.372.555  21 


Les  bénéfices  accusés  par  le  bilan  ressortant  du 
«  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  suivant  : 

.    COMPTE  DE  VKOF1TS  ET  PERTES 

Crédit  (En  Francs) 

Intérêts  sur  comptes  courants   Jfâ .987  21 

-  sur  le  portefeuille   ^"S'iSS  on 

—  participations  linaucières   04.11b  ^!0 

Bénélices  sur  le  portefeuille   tn 

— .      sur  participations  linaucières   134.400  10 

To'tal   1.782.030  48 

Débit 

Intérêts  sur  avances   167.194  u0 

Changes   Ji'9f?  tn 

Commissions  '   1.411  m 

Amortissements (1/49*  delà  prime  de  rembour- 
sement des  obligations)   15.161  5- 

Coupons-obligations  '   600.000  » 

Frais  généraux   126.157  79 

Solde  bénéficiaire   801.625  12 

Somme  égale-.   1.782.030  48 

Le  solde  bénéficiaire .  ci-dessus  de  861.635  fr.  12, 
joint  au  solde  antérieurement  reporté  de  1.287.777  fr.  73, 
donne  une  somme  disponible  de  2.149.402  fr.  85  qui  a 
été  répartie  ainsi  : 

(En  Francs) 

A  la  réserve  légale  5  0/0  sur  861.625  fr.  12. . . .        43.081  25 

5  0,0  aux  actionnaires   625.000  » 

Réserve  spéciale  destinée  à  faire  face  à  la  prime 

de  remboursement  des  obligations   401.220  80 

A  reporter  à  nouveau   1.080.100  80 

•    Somme  égale   2.149.402  85 


Dans  le  précédent  billan  arrêté  au  31  décembre  1907, 
en  regard  d'un  «  Compte  dé  Profits  et  Pertes  »  de 
1.318.559  fr.  43,  figurait  à  l'actif  un  poste  intitulé 
«  Différence  sur  évaluation  »,  se  montant  à  3.439.910 
francs  49,  et  qui  représentait  les  moins-values  subies 
tant  par  le  portefeuille  que  par  les  participations  finan- 
cières. Au  31  décembre  1908,  cette  différence  d'évalua- 
tion n'était  plus  que  de  904.794  fr.  64,  dont  on  a  pu 
encore  déduire  655.546  fr.  68  représentant  les  plus-va- 
lues du  portefeuille.  Cette  différence  se  trouve  donc 
réduite  à  249.247  fr.  96. 

On  a  vu,  dans  le  bilan,  que  le  portefeuille  figure,  à 
l'actif,  pour  27.748.705  fr.  95.  Son  montant  moyen,  au 
cours  de  l'année,  a  été  de  25.827.227  fr.  50,  avec  un 
rendement  moven  de  5.04  0/0,  mais  en  réalité,  ce  ren- 
dement a  été  supérieur.  S'il  ne  ressort  qu'à  5.04  0/0, 
c'est  que  l'exercice  1908,  qui  a  dû  supporter  le  montant 
des  intérêts  courus  au  31  décembre  19u7,  soit  222.374 
francs  90,  n'a  pas  bénéficié,  en  fin  d'année,  de  l'attri 
bution  de  ces  mêmes  intérêts,  qui  se  montaient  à 
260.429  fr.  75.  Sans  cette  circonstance,  son  taux  moyen 
eût  été  de  5.90  0/0. 

Ce  portefeuille  comprend  61  catégories  différentes  de 
valeurs. 

La  moyenne  des  capitaux  employés  en  participa 
tions  financières,  a  été  de  2. 000. 000  francs  environ, 
laissant  un  bénéfice  de  134.400  fr.  10  contre  59.887  fr.  40 
en  1907,  et  la  moyenne  des  avances  à  long  terme  con 
senties  à  la  Société,  tant  parla  Banque  de  l'Union 
Parisienne  et  son  groupe  que  par  des  amis  de  New- 
York,  a  été  de  3.814.250  francs,  et  le  taux  moyen  de 
ces  avances  a  été  de  4.38  0/0. 

Les  frais  généraux,  comparés  à  ceux  de  l'année  pré- 
cédente, présentent  une  augmentation  de  52.803  fr.  62 
due  principalement  à  ce  fait,  que  le  Conseil  d'admi- 
nistration a  touché,  en  1908,  le  montant  de  ses  alloca- 
tions, dont  il  avait  fait  l'abandon  en  1907. 

Le  report  à  nouveau  de  1.080.100  fr.  80  serait  suffi- 
sant pour  couvrir  à  lui  seul  toutes  les  anciennes 


moins-values  d'évaluation,  même  si  l'on  ne  tenait 
aucun  compte  des  plus-values  obtenues.  Quant  à  la 
réserve  spéciale  de  401.220  fr.  80  constituée  sur  les 
bénéfices  de  l'exercice,  elle  a  été  créée  pour  parer,  dès 
à  présont,  à  la  lourde  charge  d'amortissement  de  la 
prime  des  obligations,  qui  risquerait  d'entraver  la 
liberté  d'action  de  la  Société,  au  cas  où  les  circons- 
tances rendraient  désirable  le  remboursement  des  obli- 
gations avant  les  dates  prévues  au  tableau  d'amortis- 
sement. 

Le  montant  des  obligations  est  resté  invariable  à 
15.000.000  de  francs: 

En  effet,  observe  le  rapport,  malgré  toute  la  bonne  volonté 
du  Conseil,  et  malgré  tout  son  désir  de  donner  satisfaction 
aux  sollicitations  souvent  répétées  de  ses  amis  de  New- York, 
il  n'a  pu  songer  à  une  nouvelle  émission,  en  présence  des 
taux  élevés  auxquels  se  sont  capitalisées  pendant  tout  le 
cours  de  l'aunéo  1908  et  se  capitalisent  encore,  un  grand  nom- 
bre de  valeurs,  et  en  particulier  des  Fonds  d'Etat,  tels  que 
notamment  les  Russes  et  les  emprunts  sud-américains.  Or  si 
à  l'heure  actuelle,  sur  notre  place  et  par  suite  d'une  abon- 
dance d'argent  extraordinaire,  l'escompte  est  tombé  à  un 
taux  dérisoire,  et  si  le  taux  des  prêts  temporaires  a  fléchi 
dans  des  proportions  inusitées,  par  contre  les  capitalistes 
semblent  ne  rechercher  que  les  valeurs  à  gros  rendement.  La 
Société  Financière  Franco-Américaine  ne  pouvant  assumer 
une  charge  d'intérêt  supérieure  a  4.25  0/0,  amortissement 
compris,  qui.  en  raison  des  taxes  qui  pèsent  si  lourdement 
sur  les  valeurs  mobilières,  se  verrait  ramené-  jusqu'à  3.80 
pour  cent  pour  les  obligations  au  porteur,  le  Conseil  d'ad- 
ministration ne  pense  pas  qu'un  pareil  taux  puisse,  dans  les 
circonstances  actuelles  et  malgré  l'incontestable  sécurité  du 
titre,  tenter  le  public. 

Toutefois,  le  Conseil  ne  perd  pas  de  vue  la  nécessité 
d'augmenter  les  ressources,  et  avec  les  ressources,  l'ac- 
tivité de  la  Société,  et  dès  qu'une  occasion  favorable  se 
présentera,  il  ne  manquera  pas  d'en  profiter. 


Obligations  à  Lots  du  Congo.  —  Parmi  les  avan- 
tages multiples  que  présentent  les  oblirjations  à  lois  du 
Congo,  il  en  est  un  qui  doit  intéresser  tout  particuliè- 
rement les  porteurs  français  :  c'est  celui  ds  la  conver- 
sion facultative.  Pour  bien  mettre  en  relief  la  valeur 
intrinsèque  de  ces  obligations,  il  convient  de  rappeler 
deux  décrets  qui  ont  prévu,  sinon  la  date  exacte,  du 
moins  la  manière  dont  cette  opération  pourrait  s'ef- 
fectuer et  l'intérêt  nouveau  qui  serait  offert  aux  sous- 
cripteurs. 

Un  décret  du  28  novembre  1902  a  autorisé,  à  partir 
du  ler  janvier  1908,  la  conversion  facultative  des  obli- 
gations créées  par  le  .décret  du  7  février  1888  et  non 
encore  amorties,  en  titres  de  rentes  publiques  de  1  Etat 
indépendant  du  Congo,  rapportant  3  0/0  d'intérêt  an- 
nuel pavable  semestriellement. 

Un  autre  décret  du 15  septembre  1903  donne  les  dé- 
tails de  l'opération.  En  voici  les  parties  essentielles  : 

Article  premier.  —  Les  obligations  présentées  à  la  conver- 
sion devront  être  déposées  à  la  Trésorerie  générale  de  l'Etat 
indépendant  'aujourd'hui  au  Ministère  des  Finances  de  Bel- 
gique) ou  dans  des  établissements  à  désigner  par  décret, 
pour  y  être  estampillées  et  échangées  contre  des  titres  de 
rente.  L'obligation  estampillée  sera  restituée  au  propriétaire, 
en  même  temps  que  le  titre  de  rente  ;  mais  elle  ne  partici- 
pera plus  qu'aux  tirages  des  primes  créées  par  ce  décret,  et 
ce  à  l'exclusion  de  tout  droit  au  remboursement  au  pair  aug- 
menté des  5  francs  à  titre  d'intérêt  annuel. 

Art.  2.  —  Il  sera  créé,  à  concurrence  du  chiffre  des  obliga- 
tions à  lots  à  convertir,  des  titres  de  rente  de  la  Dette  pu- 
blique de  l'Etat  indépendant  productifs  jusqu'à  complot  rem- 
boursement de  3  francs  d'intérêt  par  an  et  remboursables 
par  120  fr.  en  99  ans,  par  voie  de  tirages  au  sort  annuels. . . 

Art  3  —  L'intérêt  de  3  francs  par  an  sera  payable  semes- 
triellement le  15  janvier  et  le  15  juillet  de  chaque  année  par 
coupon  de  1  fr.  50;  il  cessera  de  plein  droit  des  que  1  obliga- 
tion sera  remboursable. . . 

Art.  7.  —  A  une  date  à  fixer  ultérieurement,  il  sera  pro- 
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cédé  au  tirage  anticipalif  dos  primes  créées  par  le  décret  du 
7  février  1888. 

Le  montant  despriniea  sorties  a  ce   tirage  anticipatif  sera 
si  le  porteur  le  désire,  payé  dans  les  trois  mois  do  la  date 
du  tirage. 

Il  ressort  donc  très  nettement  que  depuis  l'année 
dernière,  c'est-à-dire  depuis  le  1'*  janvier  1908,  une 
conversion  est  toujours  possible.  Cette  conversion  sera, 
de  toute  façon,  facultive. 

Les  avantages  accordés  aux  porteurs  consisteront 
en  ce  que,  d'une  part,  ils  conserveront  leur  participa- 
tion aux  lots,  soit  par  un  tirage  anticipé,  soit  par  des 
tirages  effectués  comme  ils  le  sont  actuellement,  c'est- 
à-dire  six  fois  par  an  ;  d'autre  part,  au  lieu  de  possé- 
der un  titre  rapportant  5  francs  d'intérêt  annuel  capi- 
talisé dans  les  caisses  de  l'Etat  belge,  les  porteurs  ac- 
tuels recevront  un  nouveau  titre  de  rente  rapportant 
3  0/0 par  an,  intérêt  payable  le  15  janvier  et  le  15  juil- 
let de  chaque  année,  De  plus,  ce  titre  de  rente  sera 
remboursé,  également  par  voie  de  tirage,  en  99  ans,  à 
120  francs. 

De  ce  qui  précède,  il  ressort  que  les  Obligations  à 
lois  du  Congo,  de  quelque  manière  qu'on  les  envisage, 
constituent  des  titres  de  premier  ordre  qui  peuvent 
figurer  dans  tous  les  portefeuilles. 

Société  Parisienne  pour  l'Industrie  des  Che- 
mins de  fer  et  des  Tramways  électriques.  — 

Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  27  courant.  Le 
bilan  de  l'exercice  1908  qui  sera  soumis  à  leur  appro- 
bation se  compare  comme  suit  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

~~    1907  1908 

Actif  En  francs, 

Actionnaires   10. 16(1. 625    »  10.137.187  50 

Portefeuille   29.386.941  21  32.525.778  54 

Immeuble   1.113.608  18  1.118.508  18 

Mobilier  '.   1    »  1  » 

Frais  d'études   1   »  1  » 

Disponibilités  ,  caisses  ,  ban- 
quiers et  débiteurs  divers ...  9 . 553 . 969  48  6 . 174 . 102  04 
Contrats  d'entreprises  et  parti- 
cipations     3 . 933 . 109  57  4 . 352 . 468  55 

Comptes  d'ordres  : 

Titres  à  libérer   2.718.950    »  2.327.000  » 

Cautionnements  des  admi- 
nistrateurs  168.750   »  162.500  » 

Titres  en  nantissement   230. U00    »  245. SCO  » 

g 57.271.955  44  57.043.046  81 

Passif 

Capital    50.000.000    »  50.000.000  » 

Réserve  légale   529.508  63  G87.815  71 

l-'onds  de  prévoyance   88.738  97  88  738  97 

Créditeurs  divers   21 7 . 5£6  67  153 . 509  86 

Coupons  restant  à  payer   55.764  10  72.977  35 

Compte  d'ordre   3.117.700   »  2.735.000  » 

Profits  et  pertes  :  _ 

Reliquat  antérieur   96.516  41  139.515  /2 

Bénéfices  de  l'exercice   3.106.140  66  3.165.489  20 


57.271.955  44   57.043.046  81 


Les  profits  réalisés  joints  aux  reports  des  exercices 
antérieurs  représentent  un  montant  de  bénéfices  dis- 
ponibles de  3.305.004  fr.  92  pour  1908,  contre  3  mil- 
lions 262.657  fr.  07  en  1907.  La  répartition  qui  sera 
proposée  aux  actionnaires  sera  la  suivante.  Nous  la 
rapprochons  de  celle  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 


Reparution 

Réserve  légale  

1er  dividende  de  4  0/0. 
Tantièmes. 


^•dividende   1.000.000 


1907  1908 

(En  francs 
158.307  08 
.546.241  54 
85.259  40 


Imidendo  aux  parts 
Report  à  nouveau  — 


:;3:;.333  33 
L39.515  Ti 


158.274  46 
1.593.800  92 
77.601  25 
1.000.0UO 
333.33:.;  33 
141.994  96 


g. 362. 657  07     3.305.004  92 


Le  dividende  de  l'exercice  1908  sera  doncdelofrancs 
comme  pour  les  deux  exercices  précédents,  contre 
12  fr.  50  en  1905,  et  10  francs  pour  les  années  1900, 
1901,  1903  et  1004-  En  1902,  aucune  répartition  n'avait 
été  faite.  Les  parts  recevront  13  fr.  33,  comme  pour 
1907  et  1906. 

Le  bilan  au  31  décembre  dernier  lait  ressortir,  sur 
le  précédent,  une  augmentation  de  3.138.887  fr.  2-3 
dans  le  portefeuille,  qui  provient  notamment  de  l'en- 
trée d'actions  privilégiées  et  ordinaires  Gaz  et  Eleclri- 
cilé  du  Ilainaul  et  d'actions  d'apports  A  teliers  de  Cons- 
truction du  Nord  et  de  l'Est,  portées  antérieurement  au 
compte  participations.  Le  rapport  des  commissaires 
déclare  que,  comme  précédemment,  les  évaluations 
de  ce  portefeuille  ont  été  faites  avec  modération  et 
sans  tenir  compte  des  cours  de  la  Bourse  au  31  décem- 
bre 1908. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  a  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris    Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  ■'• 

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Béné6ces  en  additions  au  capital. 

„  (  Loi  du  17  mai  1834.... 
Keseryes  i  Ex-banques  département, 
mobilières^  Loi  du  9^uin  ^  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescon.pte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


Total. 


SI  mai 


O  ■  09  i  •  uoo  -  O-t  1 

O  ■  'JiiO  .  or.*  .  »0 iT 

OQQ  79",  71a 

MOI    -fiQ  "-.(ifl 

4.^4.780.363 

4.550.668.940 

31  117 

18.432 

f;fLfl  ÇKj->  R79_ 

o-i  Vi4 

80  026 

110.018 

44-MW.458 

417.502  034 

407.000 

71.000 

'  148.000.656 

149. 152. 200 

348  355.'.'92 

346.537.123 

180. W0. 000 

180.0W.W0 

10.OW.000 

10.W0.0W 

2.980.750 

2.980.750 

99.631.106 

99.631.106 

100. 000.  OW 

100.W0.W0 

4.0W.W0 

4.0W-000 

31.685.533 

31 .685.533 

5.591.768 

5.646.989 

8.407.444 

8.407.444 

15i.648.485 

154.935.030 

6.329.258.574 

6.335.680.525 

182. 500. 0W 

182. 5W.  000 

8.006.145 

8.0W.145 

10.000.000 

10.WO.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.W0 

4.000.0W 

4.000.0W 

8.407.444 

8.407.444 

5.071.481.115 

5.052.079.075 

24.149.448 

26.362.051 

4.973.300 

4.504.776 

169.152.016 

187.546.729 

536.938.~96 

566.661.147 

103.969.209 

95.724.489 

1.689  699 

1.304.964 

12.071.067 

12.480.066 

1.678.673 

1.678.673 

178.135.908 

162.019.581 

6.329.258.574 

6.335.630.925 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


I 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat — 
Compt.  cour.  Trésor 

—  parlic. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


25  mai 

25  mai 

23  mai 

21  mai 

21  mai 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  295. 9 

4.602.7 

4.6F6.3 

4.748.0 

5.052.0 

2.870.7 

2.949.7 

2.631.0 

2.976.2 

3. 659.0 

1  109.0 

1.061.3 

985  1 

913.8 

892. 

514.2 

"94  5 

1.050.9 

859  4 

691.9 

463.4 

429.0 

557.3 

511.8 

495  6 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

280.6 

208.7 

176.4 

197.1 

187.5 

523.4 

632.3 

507.6 

502 . 5 

662.4 

3   0  0 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 
1 1 .571.  5 

pair 

6.Ï33.0 

5.063.2 

8.977.2 

13.287.1 

L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  7  mai  1909.  l'intérêt 
attaché  aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  8  mai 
1909  inclusivement  : 

A  1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  un  an. 
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Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  les 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépots  et 
Consignations,  du  Sit  au  30  avril  1909  : 

Dépôts  de  fonds   iffi««  ko 

Retraits  de  fonds   4.t»00.05o  b.' 

Excédent  de  retraits....        320. 951  Os 
Excédent  des  retraits  du  1"  janvier  au  30  avril  1909  : 
25. 241. -255  fr.  07.  .  j  0. 

Capitaur  employés  en  achats  de  rentes,  du  41  au  60 

avril  1909: 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d  épargne  ordi- 
naires, 545.703  fr.  95; 

2"  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaisses 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des  caisses 
d'épargne  ordinaires,  4.480.586  fr.  99. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  d'avril  .1909  s'est  élevé  à  20.709.065  fr.  06. 
En  voici  la  répartition  : 

Caisses  d'épargne  ordinaires   ^'o/n'Sv!  o~ 

Caisse  nationale  d'épargne   b.JW.àoo  £t 

Fonds  provenant  des  Sociétés  de  secours  mu- 

tuels   2.241.978  31 

Caisse  nationale  d'assurance  en  cas  d'accidents.       69.951  98 
Total  égal   20.709.006  06 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  mars  1909  : 

Versements  reçus  de  406.668  déposants,  dont  48,975  nou- 
veaux •  •  •  • 

Remboursements  à  212.136  déposants,  dont 

28.226  pour  solde   44.813.796  84 

Rentes  achetées  à  797  dépo- 


52.662.678  35 


sants,  pour  un  capital  de 


i48  26 


45.693.245  10 


Excédent  de  recettes   6.960.433  25 

Nombre  de  comptes  estant  ou  31  mars  1909  :  5  389.729. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  de  l'émission  au  pair  de  5.000  actions  nouvelles 
de  100  francs  de  la  Société  des  Houilères  de  Messeix,  dont  la 
souscription,  du  4  au  15  mars,  est  réservée  par  préférence 
aux  anciens  actionnaires  à  raison  d'une  action  nouvelle  pour 
trois  actions  anciennes. 

Le  versement  à  effectuer  par  les  anciens  actionnaires  est 
seulement  du  quart,  soit  25  francs  par  action  souscrite  ;  les 
trois  quarts  du  surplus  devant  être  prélevés  au  compte 
«  Fonds  spécial  ». 

Depuis  le  8  mars  inclus,  les  actions  de  ladite  Société  se 
négocient  sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  ont  cessé  d'être 
négociables  à  la  Bourse,  à  partir  du  15  mars. 


Depuis  le  18  mars,  les  obligations  4  1/2  0/0  de  la  Société 
des  Etablissements  Orosdi-Back  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

10.000  obligations  de  50u  fr.  4  1/2  0/0,  teinte  rose,  émises 
à  470  fr.,  libérées  et  au  porteur  ;  remboursables  au  pair,  par 
tirages  au  sort  annuels,  de  1910  à  1943,  sous  réserve  de 
remboursement  anticipé  à  parrir  de  1915. 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50,  payable  par  semestre  les  1"  jan- 
vier et  l,r  juillet. 

Jouissance  courante  :  1er  janvier  1909. 


Depuis  le  20  mars,  les  actions  et  les  parts  bénéficiaires 
de  la  Compagnie  française  du  Haut-Congo  ont  cessé  d'être 
négociables  à  la  Bourse. 

Une  troisième  répartition  de  75  francs  par  titre  devant  être 
effectuée  le  20  mars  sur  les  actions  de  la  Compagnie  générale 


pour  l'Industrie  en  France  et  à  l'Etranger  en  liquidation), 
depuis  le  20  mars,  lesdites  actions  ne  sont  plus  négociables 
qu'en  titres  estampillés  de  la  troisième  répartition. 

Une  sixième  répartition  de  20  francs  par  titre  étant  effec- 
tuée le  20  mars  sur  les  actions  de  la  Banque  Internationale 
de  Paris  (en  liquidation),  lesdites  actions  ne  sont  plus  négo- 
ciables à  partir  de  cotte  même  date,  20  mars,  qu'en  titres 
estampillés  de  la  sixième  répartition. 


Depuis  le  22  mars,  les  25.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  5  0/0,  nos  125001  à  150000,  de  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  de  Rosario  à  Puerto-Belgrano.  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  125.000  à 
150.000. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  du  15  mai  a  eu  lieu  clans  de  bonnes 
conditions.  Les  positions  à  la  hausse  n'étaient  nulle- 
ment chargées,  et  les  capitaux  ayant  été  abondants, 
les  reports  se  sont  établis,  en  général,  entre  1  3/4  et 

2  0/0  l'an. 

La  façon  dont  se  sont  effectués  les  règlements  de 
quinzaine  a  produit  une  très  bonne  impression,  bien 
qu'aucune  appréhension  n'ait  été  conçue  à  ce  sujet. 
Cependant  on  est  resté  plutôt  calme  au  point  de  vue 
des  affaires.  En  effet,  bien  que  le  mouvement  des  pos- 
tiers et  des  télégraphistes  ait  été  enrayé,  l'agitation 
syndicaliste  n'a  pas  pris  fin,  au  contraire  même,  puis- 
que mercredi  la  grève  générale  était  déclarée  par  la 
Confédération  Générale  du  Travail.  Heureusement  le 
mouvement  ordonné  a  échoué.  Aussi,  au  dernier  mo- 
ment, la  cote  est-elle  très  ferme. 

je  -fr  Les  Rentes  françaises  sont  restées  calmes,  ne 
se  ressentant  nullement  de  l'agitation  dont  il  vient 
d'être  parlé. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  s'inscrit  à  97  fr.  /0, 
contre  97  fr.  62  1/2.  Au  comptant,  on  est  à  97  fr.  65, 
contre  97  fr.  55. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  finit  à  97  fr.  95,  contre 
97  fr.  70. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  fermes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
retrouve  à  80  fr.  50,  contre  80  fr.  25;  Tunisien  3  0/0 
1892,    460   fr.  75,   contre  458  francs;  Indo- Chine 

3  1/2  0/0,  476  francs  ;  il  était  à  471  francs  la  semaine 
dernière;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  424  fr.  75,  contre 
413  fr.  50. 

+  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  de- 
meurent actives. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  cotent  546  fr.  50,  au 
lieu  de  541  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  407  fr.  50,  au 
lieu  de  406  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  407  fr.  50,  contre  407  fr.  25. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  tient  à  393  fr.  7o, 
contre  394  fr.,  précédemment. 

Prochain  tirage  :  25  mai  :  Ville  de  Paris  1901 
[Métropolitain). 

jr  ir  La  Banque  de  France  est  à  4.300  francs 
au  comptant,  contre  4.280  francs  il  y  a  huit  jours. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de_  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  sont  à  8^511. 7oU  ir., 
contre  15.692.017  fr.  en  1908  et  15.9o4.78o  fr.  en  190/. 

*  *  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
restent  à  749  francs,  sans  changement. 
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Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restenl 
toujours  les  favorites  de  l'épargne,  en  raison  de  leur 
rendement  suffisamment  rémunérateur,  et  des  nom- 
breuses chances  de  lots  qu'elles  offrent. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  cote  487  francs 
au  lieu  de  484  Ir.  75  ;  l'Obligation  Foncière  3  0/0 
1879  se  traite  à  50:5  fr.;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  501  franc  s.  Obligations  Foncières  1895, M*  francs  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  450  £r,-50; 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  502  francs, 
contre  501  fr.  50. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  18S0  se  tient  a  50.3 
fr.  25  contre  501  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  clôturent 
à  470  francs,  contre  409  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  202  francs  gagnant  4  francs. 

Prochains  tirages  :  5  juin  :  Obligations  Communales 
■1879,  1880,  J89I  et  1899. 

-fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  en  très  bonne  tendance. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  retrouve  à  1.051  fr.,  contre  1.033  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.217  francs  jeudi 
dernier,  est  à  1.2  L8  francs. 

La  Société  Générale  s'échange  à  608  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  716  francs 
sans  changement. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  825  fr. 
à  terme,  et  à  827  francs  au  comptant  en  sensible 
avance. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l  Indus- 
trie est  à  255  fr.  75  au  comptant  et  à  256  francs  à 
terme,  contre  254  francs  et  252  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se 
tient  à  698  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  118  fr.,  au 
comptant.  Nous  le  laissions  à  118  francs,  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est  à 
817  francs  ;  elle  se  traitait  à  810  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
st  Agricole  d'Algérie,  devenu  le  Crédit  Foncier  d'Al- 
gérie et  de  Tunisie,  que  nous  laissions  à  487  francs, 
finissent  encore  ainsi. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'échange  à  1.486  fr.  au 
comptant,  contre  1.402  francs  jeudi  dernier. 

La  Rente  Foncière  finit  à  457  francs,  sans  change- 
ment. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  est  à  416  fr. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine,  qui  restait  à  1.405  fr., 
clôture  à  1.425  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
76  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  restent  à  450  fr.  75. 

ir  i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  de  nouveau  calmes. 

L'Est,  qui  cotait  910  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  est  à  912  francs. 

Le  Midi  se  tient  à  1.155  francs  au.  comptant,  contre 
1.158  francs  précédemment. 

Le  Lyon  finit  à  1.320  francs  au  comptant,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Nord  clôture  à  1.750  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.743  francs. 

L'Ouest  se  tient  à  935  francs  au  comptant,  sans 
changement. 

L'Orléans,  cependant,  s'échange  à  1.375  francs,  au 
comptant,  au  lieu  de  1.359  francs  jeudi  dernier. 

1t  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales, 
surtout  celles  de  traction  et  d'électricité,  ont  été  assez 
animées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  cote  510  francs, 
contre  508  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  319  fr.  à  terme,  termine  à  328  francs. 


La  Thomson- Houston,  que  nous  laissions  a  713  fr. 
à  terme,  est  à  717  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramivays-Sud)  cote  180  francs  à  terme.  Au  comptant 
elle  finit  également  ainsi,  comme  jeudi  dernier. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  que 
nous  laissions  à  202  fr.  50  au  comptant,  se  retrouve  à 
208  fr.  50.  A  ferme,  on  cote  270  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  570  francs,  finit  à  577  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Parit  sont 
à  287  francs,  contre  288  fr.  50,  jeudi  dernier. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  [Ateliers  de  Jeumont), 
sont  à  309  fr.  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  491  francs  au  comptant. 
Actions,  430  francs,  gagnant  5  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  167  francs,  contre  16-j 
francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  restent  à  303  francs  à  terme  et  à 
364  francs  au  comptant,  contre  350  et  353  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite,  se 
tient  à  665  francs,  ex-coupon  de  12  fr.  50,  contre 
661  francs  avec  coupon. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  s'échange  à  272  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges cl  Aciéries  de  Denain  cl  d'Anzin  finissent  à  2.050  fr. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.770  francs  à  terme  est 
passée  à  4.813  francs. 

Les  recettes  du  1er  janvier  au  20  mai  1909  s'éta- 
blissent à  40.253.000  francs,  contre  43.657.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  45.925.000  francs 

en  1907.  ,  .  „,   .  , 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  cotent  224  francs,  contre  223  francs, 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à 
169  francs,  contre  168  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  495  fr., 
se  tiennent  à  492  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.335  francs,  bondit  à  1.407  francs. 

Pour  la  dix-neuvième  semaine  de  1909,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  967.768  fr.  25, 
contre  930.574  fr.  45  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  dix-neuf  premières  semaines  de  1909, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  16.021.319  fr.  50,  contre 
16.368.374  fr.  80  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  347.055  fr.  30  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  212  fr.  contre  211  francs 
précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  reste  à  982  francs,  contre  980  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
se  tient  à  555  francs,  au  lieu  de  560  francs  précédem- 
ment. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est  à 
255  francs  ;  elle  finissait  ainsi  la-semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  tient  à  176  fr.  à  terme. 

Profitant  de  la  valeur  dont  jouissent  actuellement 
les  valeurs  argentines,  les  actions  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto- Belgrano  se  sont 
avancées  à  347  fr.  L'encaisse  or  de  la  caisse  de  con- 
version vient  de  s'accroître  encore  de  1.000.000  dollars 
or,  ce  qui  en  porte  le  montant  total  à  196.530.118  dollars 
or,  soit  environ  982.650.590  francs  contre  une  circu- 
lation fiduciaire  de  L487.219.500  francs.  La  réserve  or 
s'élève  donc  à  66  0/0.  L'accroissement  continu  de  cette 
réserve  témoigne  ainsi  de  la  prospérité  de  la  Répu- 
blique Argentine  dont  profiteront  dans  une  large  me- 
sure les  entreprises  de  chemins  de  fer. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
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à  513  francs,  contre  510  fr.  la  semaine  dernière.  Ac- 
tions, 1. 960  francs.  .  . 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fc,  qui  étaient  a  61b  francs, 
sont  encore  ainsi;  Obligations  4  1     0/0,  p02  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province    de    Buenos-Ayres  sont  recherchées  a 

446  fr.  50.  . 

Les  recettes  brutes  de  cette  Compagnie  pour  le  mois 
d'avril,  se  sont  élevées  ainsi  :  ligne  de  Buenos-Ayres  a 
liosario,  117.000  fr.;  ligne  General  Villegas,  /4:000  fr. 
Pendant  le  mois  d'avril  1908,  elles  avaient  été  respec- 
tivement de  350.0U0  fr.  et  de  20.000  fr.  Pour  les  quatre 
premiers  mois  de  1909,  les  recettes  totales  se  com- 
parent ainsi  à  celles  de  la  même  période  de  190b  : 
2.697.000  francs,  au  lieu  de-1. 105.000  fr.,  soit  une  aug- 
mentation de  1.592.000  francs. 

L'action  de  jouissance  Mal/idano  finit  a3o9  trancs 
à  terme  ;  action  de  capital  589  francs. 

•fr  fr  Les  Fonds  d'Elals  Etrangers  sont  restés 
très  bien  tenus.  Dans  certains  cas,  quelques  avanses 
intéressantes  sont  même  à  relever. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  reste  à  86  fr.  80,  au  heu  de 
86  fr.  30,  il  y  a  huit  jours.  ' 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  se  tient  a 
96  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  cote  98  fr.  bo,  contre 
98  fr.  07  1  2. 

La  Rente  Italienne  clôture  à  104  fr.  65,  contre  104fr.2o 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  quittait  à  62  fr.  62,  est  monté 
à6i  fr.  40. 

Le  Russe  5  0/O  1906  est  à  102  fr.  02,  au  lieu  de 
101  fr.  50;  Russe  3  0/0  1891-1894,  75  fr.  25,  contre 
74  fr.  50;  Russe  3  O/0  1896,  73  fr.  20.  Il  était  à  72  fr.  50 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  96  fr.  90 
au  comptant  les  titres  libérés,  et  96  fr.  80  les  titres 
non  libérés. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  que  nous  lais- 
sions à  83  fr.  60,  s'inscrit  à  85  fr.  15. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  à  92  francs 
8"  12  jeudi  dernier,  se  tient  à  93  fr.  57. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  97  fr.  50  et  le  S  0/0 
à  104  fr.  50.  Ces  fonds  cotaient  97  ïr.  30  le  3  0/0  et  le 
5  0  0  104  fr.  35  il  y  a  huit  jours. 

Les  Bons  à  lois  du  Congo  sont  fermes  à  93  fr.  au 
comptant. 

-fr  ^  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
se  retrouve  à  483  francs,  contre  482  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane ,  qui  était  à 
720  fr.,  s'avance  à  725  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture*  à756fr., 
contre  741  francs. 

La  Banque  a" Athènes  clôture  à  123  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  293  francs, 
à  termè,  et  à  302  fr.  au  comptant. 

La  Ranque  du  Nord  cote  1.131  francs  au  comp- 
tant, comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  huit  à  632 
francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique ,  que  nous 
laissions  à  i.Or.1  francs,  s'inscrit  à  1.081  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  elôture  à  462  francs. 

La  Banque  de  Guanajuato  finit  à  310  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  est  à  319  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  un  peu  plus 
soutenus. 

Les  Andalous  sont  à  193  francs,  contre  189  francs  ; 
Nord  de  l'Espagne,  338  francs,  contre  336  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  407  francs,  au  lieu  de  405  francs. 

Trente-quatre  actionnaires  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  de  l'Espagne,  représentant  250.000  actions,  ont 
assisté  à  l'assemblée  qui  vient  d'avoir  lieu  à  Madrid. 
L'assemblée  a  ratifié  l'autorisation  de  la  conversion 
des  obligations  spéciales  5  0/0.  La  répartition  des  pro- 
fits obtenus  en  1908  a  été- de  7.324.000  piécettes  pour 
un  dividende  de  14  piécettes  par  action;  un  million 


et  demi  pour  travaux  extraordinaires  et  un  million  au 
fonds  de  prévision,  et  le  solde  de  1.354.737  piécettes  à 
reporter  à  l'exercice  suivant. 

L'action  Nitrale-Railivays  clôture  à  226  francs,  au 
lieu  de' 220  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  était  à  116  francs,  se  tient  encore 
ainsi.  , 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  483  francs  au  comptant. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz, 
sont  demandées  à  483  francs. 

Aux  cours  actuels,  le  rendement  de  ces  titres  res- 
sort à  5  80  0/0.  Rappelons  que  ces  obligations  jouissent 
d'une  garantie  kilémotrique  du  Gouvernement  Bré- 
silien. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslmenl  Cor- 
poration, Limited,  finit  à  424  fr.  à  terme,  au  lieu  de 
393  francs,  gagnant  31  francs  pour  la  semaine. 

L'action  Thomson-Houston  de  la  Méditerranée,  qui 
était  à  469  fr.  la  semaine  dernière,  reste  à  454  fr.,  ex- 
coupon de  20  francs. 

L'action  ordinaire  de  ba  Société  d'Industrie  houillère 
de  la  Russie  Méridionale  clôture  à  158  fr.,  et  l'action 
privilégiée  est  ferme  à  547  francs. 

On  télégraphie  de  Karkhow  que,  d'après  les  rensei- 
gnements fournis  à  la  dernière  séance  du  Comité  houil- 
ler  de  la  Russie  méridionale,  les  expéditions  de  pro- 
duits miniers  du  bassin  du  Donetz  pour  le  premier 
trimestre  de  1909,  ont  atteint  270  millions  1/2  de  pouds, 
assurant  une  augmentation  de  20  millions  de  pouds 
sur  les  résultats  correspondants  du  premier  trimestre 
de  1908.  Les  charbonnages  de  cette  région  sont  donc 
appelés  prochainement  à  prendre  un  plus  grand  déve- 
loppement. "      „  . 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.565  francs,  termine  a 
1.573  francs,  après  1.577  francs  au  plus  haut,  et  1.556 
francs  au  plus  bas. 

La  Briansk&e  tient  à  280  fr.,  sans  changement. 

Le  Rio- Tinlo  termine  à  1.904  fr.,  contre  1.886  francs, 
après  1.920  francs  au  plus  haut  et  1.881  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  cotait  907  fr.,  termine 
à  830  fr.,  ex-coupon  de  20  roubles. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens cotent  358  fr.  ;  actions  privilégiées,  376  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  première  décade  de  mai,  se  sont  élevées  a741.330  fr., 
contre  714.219  francs  pour  la  même  décade  de  1908. 
Depuis  le  premier  janvier,  les  recettes  ont  atteint 
8.635.014  fr.,  en  plus-value  de  605.327  fr.  sur  celles  de 
la  même  période  .de  1908. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  669  fr.,  contre  6t>2  francs 
précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  362  francs  il  y  a  huit  joursTTestent 
à  376  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


On  s'est  un  peu  moins  occupé  que  précédemment,  cette 
semaine,  sur  le  Marché  en  Banque,  même  dans  le  groupe 
des  Valeurs  métallurgiques  russes. Cependant, dans  nombre 
de  cas,  les  variations  de  cours  ont  été  intéressantes. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  sont  à  98  fr.  75. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  reste  à  98  fr.  G7,  contre  98  fr.  30; 
V Argentin  4  0/0  Mixte  finit  à  91  fr.  35,  contre  91  fr.  30  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  cote   iJ  ir.-w, 

COieGMexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  52  fr  77  1/2;  A  finis- 
sait à  52  fr.  72  1/2,  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexxeayn  3  0/0 
intérieur  reste  à  35  fr.  90,  comme  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  lA-o/T-Don 
restent  à  1.437  francs,  contre  1.413  francs. 
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Les  actions  do  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  se 
traitent  à  242  fr.  50,  sans  changement. 

Les  actions  du  Crédit  foncier  de  Santa  Fé  ftnissenl  I 
273  fr.  50,  contre  272  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  542  francs.  Elles  étaient  à  527  fr. 
jeudi  dernier. 

Les  obligations  do  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
sont  à  518  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
185  francs. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Porl  de  Bahia  est  ferme  à  46:;  fr. 

Les  chiffres  des  exportations  des  tabacs  du  Brésil,  pour  le 
premier  trimestre  de  1909,  confirment  l'extraordinaire  abon- 
dance de  la  dernière  récolte.  Comparativement  à  la  même 
période  de  1908,  il  y  a  augmentation  de  273  0/0.  Comme  les 
années  précédentes,  c'est  le  Port  de  Bahia  qui  a  transité  la 
plus  grande  quantité  :  près  de  f5  0/0  de  l'exportation  totale. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Port  de  Para  ont  été  recher- 
chées et  se  sont  avancées  à  468  fr.  La  Compagnie  conces- 
sionnaire a  établi  le  tarif  suivant  concernant  les  taxes  à 
percevoir  pour  ses  docks  et  pontons  : 

Tarif  des  docks.  —  Droit  d'entrée  et  de  sortie  par  tonne, 
1.500  reis;  séjour  clans  les  docks  tlottants,  par  jour,  500  reis; 
séjour  dans  le  chantier,  par  jour,  50  reis. 

Tarif  des  pontons.  —  Droit  d'entrée  et  do  sortie,  par  em- 
barcation, 1.000  reis;  séjour  par  tonne  et  par  jour,  1.000 reis. 

Le  droit  d'entrée  comprend  la  mise  à  sec  des  docks  ou 
pontons  et  l'usage  des  étais  et  amarres. 

Les  navires  et  embarcations  en  réparation  garantiront  le 
paiement  des  frais  dus  à  la  Compagnie. 

L'action  l'Electrique  Lille- Roubair -Tourcoing  finit  à 
248  francs. 

La  moyenne  des  recettes  journalières  de  cette  Compagnie, 
pendant  la  première  décade  de  mai,  a  été  supérieure  à  celle 
du  mois  d'avril. 

L'Obligation  hypothécaire  Nord-Est  de  l'Espagne  se  re- 
trouve à  462  francs. 

Les  travaux  de  la  section  Barcelone  San  Andrès  de  la 
Barca  qui  comprend  une  longueur  de  22  kilomètres  476  mè- 
tres environ,  sont  activement  poursuivis.  Les  expropriations 
réalisées  à  ce  jour,  s'étendent  sur  une  longueur  de  ligne  de 
10  kilomètres  environ. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
clôturent  à  459  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Transalaska  Sibérian  Raihcay 
Cy  se  sont  traitées  à  432  fr.  50. 

L'emprunt  obligataire  jouit  d'une  garantie  hypothécaire  de 
premier  rang  sur  tous  les  biens  meubles  et  immeubles  de  la 
Compagnie,  y  compris  les  terrains  agricoles  et  les  mines  qui 
lui  ont  été  concédés. 

Il  convient  de  noter  de  plus  qu'une  somme  suffisante  pour 
payer  les  intérêts  des  deux  premières  années  des  obligations 
■émises  est  déposée  par  la  Compagnie,  chez  ses  banquiers, 
à  Paris. 

Ajoutons  enfin  que  pour  assurer  le  contrôle  de  l'affectation 
des  fonds  des  obligations  et  l'ensemble  des  opérations  de  la 
Compagnie,  une  Société  civile  des  porteurs  à' Obligation  s 
Transalaska  a  été  constituée  le  8  mars  1909,  lar  devant 
M"  Motel,  notaire  à  Paris. 

La  Huanchaca  est  à  85  fr.  50,  contre  86  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  6 J0  francs  ;  elles  étaient 
à  598  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  restent  à  400  francs,  contre  383 
francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Harl.nann,  qui  cotaient  559  fr. 
finissent  à  557  francs. 

Les  Usines  Mallzof,  qui  terminaient  à  898  francs,  se 
retrouvent  à  903  francs. 

L'action  John  Cocherill  finit  à  1.815  francs,  contre  1.820 
francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  l'obedenho  est  demandée  à  104  francs  à  l'approche 
de  l'ass3mhlée  générale  convoquée  pour  le  26  mai  à 
Bruxelles. 

Les  actionnaires  seront  appelés  à  fixer  le  montant  du  di- 
vidende pour  l'exercice  écoulé.  Le  Conseil  d'administration 
a  décidé  de  proposer  uae  répartition  de  5  fr.  par  action. 

La  Balia-Karaidin  est  à  449  francs,  au  lieu  de  -Î5 1  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  reste  à  210  fr.  &0,  contre 
210  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 


L'action  Dniéprovienne  se  tient  à  1.235  francs,  au  lieu 
de  1.240  francs. 

La  Tharsis  finit  à  145  fr.,  contre  145  fr.  50. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  183  fr.  50,  s'inscrit  à  185  franc»:. 

L'animation  continue  sur  les  actions  de  la  lluelva  CopfCT 
and  sulphw  Mines,  qui  restent  à  96  francs. 

La  production  totale  de  la  Huelva  n'était  en  1906  que  ^le 
39  517  tonnes  ;  elle  passait  en  1907  ù  54.194  tonnes,  pour 
atteindre,  en  1908,  le  chiffre  de  87.082  tonnes.  Tout  porte  à 
croire  que  le  rendement  de  19G9  approchera  de  très  près 
120.000  tonnes,  puisque,  pour  le  premier  trimestre  échu,  il 
est  déjà  de  30.461  tonnes,  contre  14.929  pour  la  période  cor- 
respondante de  190K.  Une  semblable  augmentation  du  pro- 
duit ne  peut  manquer  d'attirer  l'attention  sur  cette  entreprise. 

Le  Lauriutn  Crée  clôture  à  54  francs. 

L'action  de  la  Vieille- Montagne  se  tient  à  825  francs. 
Elle  était  à  822  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Urikany  finit  à  168  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  cotait  522  francs 
jeudi  dernier,  finit  à  520  francs. 

La  llarpener  se  tient  â  1 .525  francs,  au  lieu  de  1.480  francs. 
L'action  Platine  clôture  à  399  francs,  contre  401  francs. 
La  Toula  est  à  328  fr.  50,  contre  330  francs  il  y  a  huit 

JOIU'S. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
106  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à 
457  fr.  50. 

Les  recettes  de  la  dix-h  uitième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  746.298  francs  contre  704.844  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  41  454  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1"  janvier  1909.  à  1.061.162  francs. 
Les  actions  de  la  Société  Sucriére  d'Angra  cotent  139  fr.  50 
On  fait  remarquer  que  l'industrie  sucrière  est  très  floris- 
sante au  Brésil,  l'énormité  du  droit  protecteur  de  40  francs 
par  100  kilos  la  mettant  à  l'abri  de  la  concurrence  étrangère, 
et  la  consommation  devenant  chaque  année  plus  considé- 
rable. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  C"  finissent  à  349  fr.  50. 


Cherry vale  Oklahoma    and  Texas   Railway.  —  La 

Chcrryvalc  Oklahoma  and  Texas  Railway,  dont  la  Banque- 
Parisienne  des  Fonds  Publics,  16,  place  Vendôme,  émet  les 
obligations  5  0/0  or  lre  hypothèque,  est  concessionnaire  à 
perpétuité  d'une  ligne  de  1.650  kilom.  formant  avec  ses 
embranchements  un  réseau  d'environ  2X00  kilomètres. 

Partant  de  la  Cherryvale,  dans  la  direction  Sud-Ouest,  la 
ligne  se  profile  à  travers  l'Etat  d'Oklahoma,  reliant  les  villes 
de  Pawhuska,  Perry,  Marshall,  K'mgfishcr,  Gfary,  etc.,  et 
se  continue  jusqu'à  El  Paso,  Etat  de  Texas,  pour  aboutir  à 
la  frontière  du  Mexique. 

Un  embranchement  de  Caney  à  Fayetteville  desservira  les 
vastes  et  riches  forêts  de  chênes  et  les  gisements  de  zinc,  de 
plomb  et  de  charbon  de  l'Est  d'Oklahoma  et  d'Arkansas. 

Un  deuxième  embranchement,  partant  de  Pawhuska, 
traversera  des  districts  prospères  jusqu'à  South  Me  Alister. 

Dès  la  terminaison  du  canal  de  Panama,  la  haute  impor- 
tance stratégique  d'Aransas  Pass  (sur  le  Golfe  du  Mexique; 
deviendra  évidente,  comme  port  pour  les  relations  directes 
avec  Panama. 

La  ligne  constituera  alors  la  voie  la  plus  directe  des 
charbonnages  du  Kansas  et  d'Oklahoma  au  Golfe  du  Mexique. 
Elle  aura,  au  point  de  vue  du  transit,  une  extension  con- 
sidérable par  ses  nombreuses  jonctions  avec  les  lignes  de 
plusieurs  Compagnies  de  chemins  de  fer  du  sud-ouest  des 
Etals-Unis. 

L'émission  actuelle,  qui  sera  close  le  samedi  29  courant, 
porte  sur  un  capital  nominal  de  2  millions  de  dollars, 
représenté  par  des  coupures  de  100  francs  ou  de  500  francs 
au  choix  des  souscripteurs. 

Le  prix  d'émission  étant  de  87  fr.  50  ou  437  fr.  50  suivant 
les  coupures,  le  rendement  ressort  à  6  0/0  net  d'impôts. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


21  mai  19(9. 

Blé  :  La  situation;   les  cours:  les  importations  des  neuf  premiers 
mois  de  la  campagne.  La  taxe  du  prix  du  pain.  —  Vins  :  la  si- 
tuation: les  cours.  —  Sucres  :  la  situation;  ies  cours;  lejmiu- 
vement  des  sucres  pendant  les  huit  premiers  mois  de   la  cam- 
pagne :  les  emblavements  en  Europe.  —  Soies  :  les  cours:  la  pro- 
ouction  de  la  fabrique  lyonnaise  en  1908.  —  Métaux  :  les  cours. 
Blé.  —  La  lutte  se  poursuit  entre  détenteurs  et  acheteurs 
qui  restent  les  uns  et  les  autres  sur  leurs  positions,  chacun 
attendant  que  l'autre  cède.  Gomme,  en  dépit  des  gelées,  les 
apparences  de  la  prochaine  récolte  sont  presque  partout  fort 
satisfaisantes,  les  acheteurs  s'imaginent  pouvoir  avoir  le  der- 
nier mot.  De  là,  un  ralentissement  des  transactions  qui  a 
même  provoqué,  à  un  certain  moment,  une  baisse  des  cours 
—  mais  une  baisse  très  légère,  dont  le  maximum  a  été  25 
centimes.  C'est  dire  que  l'ensemble  reste  ferme  et  qu'à  la 
clôture  la  tendance  à  la  fermeté  persiste  encore.  C'est  la  note 
■qui  domine,  aussi,  sur  les  marchés  étrangers  ;  sur  toutes  les 
places  américaines  la  tenue  est  très  ferme.  Sur  toutes  les 
places  européennes  la  tendance  est  la  même,  principalement 
à  Berlin  et  à  Budapest. 

On  signale  que  les  nouvelles  de  la  récolte  russe  sont  dé- 
favorables :  en  beaucoup  de  districts  gros  producteurs  de 
blé,  l'on  s'attend  à  une  récolte  déficitaire.  Si  cette  nouvelle  se 
-confirme  —  et  elle  paraît  authentique  —  elle  pourrait  accen- 
tuer encore  la  fermeté. 

*** 

Voici,  d'après  les  documents  des  Douanes  le  relevé  des 
importations  de  blé,  en  commerce  spécial,  pendant  les  neuf 
premiers  mois  de  la  campagne  1908  1909,  comparativement 
à  celles  des  mêmes  mois  de  la  campagne  précédente  : 

Mois  1908-09  190708 


La  Taxe  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  pour  la  2e  quinzaine  de  mai  calculée  d'après 
la  valeur  des  farines  dans  la  quinzaine  précédente  et  les  frais 
de  panification  : 

En  francs 
35.630 
13.179 


Août  

Septembre 
Octobre  . . . 
Novembre. 
Décembre . 
Janvier. . . . 
Février  . . . 

Mars  

Avril  


Totaux . 


(En  quintaux) 

40.394 

336.201 

96.613 

691. 16L 

79.141 

307.242 

95.160 

249.051 

57.916 

127.610 

42.945 

64.466 

41.019 

48.197 

43.868 

82.153 

40.054 

46.438 

537.110 

1.952.521 

Dans  les  537.110  quintaux  importés  pendant  les  neuf  pre- 
miers mois  de  la  campagne,  sont  comprises  les  importa- 
tions de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie  et  celles  de  la  zone  franche; 
ces  importations  se  sont  élevées  pour  l'Algérie,  à  398.512, 
contre  1.517.930  dans  la  même  période  de  la  campagne  pré- 
cédente et  celles  de  la  zone  franche  par  laquelle  il  a  été  intro- 
duit 2.349  quintaux  pendant  le  quatrième  mois  de  1909. 

Si  l'on  déduit  les  407.073  quintaux  de  blé  d'Algérie  et  de 
Tunisie,  et  les  2.349  quintaux  de  la  zone  franche,  au  total 
109.422  quintaux,  des  importations  globales  des  neuf  premiers 
mois  de  la  campagne  1908-1909,  et  que  nous  avons  dit  être  de 
537.110  quintaux,  elles  se  réduisent  en  réalité  à  127.688  quin- 
taux de  blé  passiblss  du  droit  douanier  de  7  francs. 

* 
*  * 

Sur  le  mar.'-hé  de  Paris,  les  cours  sont  fermes  et  ont  des 
tendances  à  hausser  encore. 
Le  courant  s'inscrit  à  26  75.  le  prochain  fait  27  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


22  avril 

29  avril 

6  mai 

13  mai 

21  mai 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  25 

25  25 

26  25 

26  50 

26  75 

2i  65 

23  70 

&5  53 

25  03 

25  03 

30  69 

30  10 

31  30 

31  75 

30  09 

25  65 

29  57 

29  71 

28  85 

31  10 

23  70 

23  11 

24  61 

24  44 

24  47 

26  91 

26  72 

25  49 

26  10 

27  68 

Prix  du  quintal  de  farine. , 
Frais  de  panification  ..>;.. 

Total. .. 


48>09 


Le  rendement  étant  de  128  kil.  de  pain  par  100  kilos  de 
farine,  le  kilo  de  pain  1"  qualité  revient  à  0  fr.  38.13  et  le 
pain  de  2  kil.  à  O  fr.  7(3.25,  soit  0  fr.  76. 

Farines-Fleur.  —  Ce  marché  reste  très  ferme,  en  sympa- 
thie avec  celui  du  blé.  La  tendance  se  maintient  à  la  hausse 
car  les  acheteurs  montrent  de  l'empressement  tandis  que  les 
vendeurs  se  tiennent  de  plus  en  plus  sur  la  réserve. 

Pour  le  courant  on  cote  34  25,  pour  le  prochain  34  50. 


Vins.  —  Il  est  encore  impossible,  même  maintenant,  de 
déterminer  d'une  façon  précise  l'étendue  des  dégâts  causés 
par  les  dernières  gelées.  Jl  apparaît  à  présent  que  presque 
toutes  les  contrées  vilicoles  ont  été  touchées  mais  dans  au- 
cune, croit-on,  les  dommages  n'ont  été  très  graves.  On  ne 
sait  non  plus  quelle  sera  la  répercussion  de  ces  gelées  sur 
les  prochaines  récoltes  ;  cependant  on  croit  pouvoir  assurer 
qu'à  l'heure  actuelle  il  ne  saurait  encore  être  question  de 
disette  ou  de  déficit  important.  Le  beau  temps  est  revenu  et 
la  température  s'est  relevée  :  la  lune  rousse  est  passée,  et  ses 
craintes  dissipées.  Tout  ce  qui  a  été  épargné  par  le  froid 
pousse  admirablement  et  promet  beaucoup. 

Le  premier  effet  des  gelées  a_été  une  légère  hausse  des 
cours  sur  tous  les  marchés.  Mais  les  acheteurs  qui  ne  pa- 
raissent pas  décidés  à  l'accepter  ont  diminué  leurs  comman- 
des d'où  est  résulté  un  ralentissement  des  affair£s. 

Dans  le  Midi,  les  pertes  occasionnées  par  le  froid  varient, 
selon  les  pays,  entre  5  0/0  et  20  0/0.  C'est  dans  la  région  de 
Bézicrs  que  le  mal  semble  être  arrivé  au  maximum.  Dans  la 
Provence,  la  moyenne  des  pertes  est  au-dessous  de  20  0/0  : 
la  sortie  du  raisin  y  est  belle.  Les  propriétaires  du  Midi  se 
tiennent  sur  la  réserve  et  semblent  peu  disposés  à  vendre; 
les  prix  ont  haussé  de  plus  d'un  franc  par  hectolitre.  Mais 
les  affaires  sont  encore  rares. 

Les  nouvelles  du  Bordelais  sont  bonnes.  Le  temps  est  re- 
devenu superbe  et  le  vignoble  a  le  plus  bel  aspect.  Le  mou- 
vement des  affaires  prend  de  l'importance,  surtout  dans  les 
bons  vins.  Dans  les  vins  ordinaires  l'animation  est  moins 
grande  mais  on  échantillonne  beaucoup. 

Le  Beaujolais  a  beaucoup  souffert  des  gelées  mais  on  ne 
peut  encore  évaluer  l'importance  des  dégâts.  Toujours  est-il 
que  cette  situation  a  amené  un  raffermissement  des  cours. 
On  parle  d'une  hausse  de  5  à  10  francs  par  pièce,  selon  la 
qualité. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  ce  n'est  pas  encore  le  réveil 
des  affaires.  La  hausse  qui  s'est  produite  à  la  propriété  a 
même  ralenti  encore  les  transactions.  C'est  la  réserve  ab- 
solue. 


Sucres.  —  La  fermeté  domine  toujours  sur  ce  marché  et 
la  principale  cause  de  celte  bonne  tenue  des  cours  vient  en- 
core de  la  situation  statistique  qui  est  en  faveur  des  déten- 
teurs. D'autres  causes  y  ont  encore  contribué  et  parmi  elles 
sont  la  température  qui  est  redevenue  défavorable  aux  semis 
de  betteraves  et  la  diminution  du  nombre  des  fabriques  tra- 
vaillant à  Cuba. 

Voici,  d'après  le  Journal  Officiel,  le  résumé  de  la  situa- 
tion des  sucres  pour  les  huit  premiers  mois  de  la  campagne 
1908-1909  (l"  septembre-30  avril)  : 

Ressources  générales 

1908-09  1907  08 
Tonnes  en  raffiné) 


Stocks  au  31  août  1908,  en  fabriques 
—  —      en  entrepôts. 

Production  (prise  en  charge)  

—  (excédents)  

Importation  (commerce  général)  . . ._. 
Entrées  (fabriques  de  sucres)  libé- 
rées d'impôt  

Quantités  non  régulariséesà  la  fin  de 

la  campagne  précédente  

Total.  


16.668 
146.507 
? 8 1.837 
138.287 

54.701 

7.158 
41.915 


25.768 
244.040 
530.444 
123.801 

42.607 

6.874 
56.039 


987.073  1.020.573 
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Mouvement  des  sucres 
Consommation  : 


Sorties  do  fabrique  ou  d'entrepôt.... 
Acquittement  d'obligations  tenipor.. 

Sucres  allant  en  brasserie  

—    aliment,  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportation  (commerce  généra] 
Expéd.  fabriques  sucres  lib.  d'impôt 
Sucres  des  préparations  sucrées  exp. 
Perles  et  décharges  diverses  

Totaux  


Stocks 


Au  30  avril 


En  fabriques  

En  entrepots  

Total  

En  cours  de  transport  ou  à  classer. 


Total  général. 


(En  kilogrammes) 

1908-09 

]  ,  il  )  t  PO 

Tonnes 

Tonnes 

:;l  1.115 

294.438 

88.151 

90.791 

025 

532 

410 

918 

8.618 

8.171 

128.32:! 

167.902 

7.160 

6.862 

5.132 

3.823 

4 

54 

559.568 

573.481 

1909 

•  1908 

<.         (En  tonnes) 

83.424 

78.076 

292.046 

330.085 

375.470 

4  8.161 

52.035 

47.911 

427.505 

456.092 

Un  autre  élément  de  fermeté  résulte  de  la  statistique  éta- 
blie après  l'enquête  des  fabricants  de  sucres  sur  les  ense- 
mencements. Celle-ci,  en  effet,  montre  pour  l'ensemble  des 
pays  d'Europe  une  augmentation  inférieure  à  celle  escomptée. 
Voici,  d'ailleurs,  comment  s'établit,  en  hectares,  la  compa- 
raison des  surfaces  de  cette  année  avec  celles  de  1908  : 


Pays 


France  

Allemagne  

Autriche-Hongrie. 

Belgique  

Hollande  

Russie  

Suède  

Danemark  

Italie  


Totaux  et  moyenne. 

Roumanie  

Suisse   

Espagne  (betteraves). 


1909 

1908 

(En  tonnes) 

230.550 

214.780 

449.172 

433.851 

319.100 

330.400 

63.100 

57.050 

55.790 

48.450 

567.860 

556.210 

33.535 

31.919 

15.600 

15.0C0 

35.500 

45.000 

1.770.207 

1.732.660 

14.400 

947 
17.000 

*** 


9.018 
944 
25.000 


Différences 

0/0 
+  7.3 
+  3.5 

—  3.4 
-+-  10.6 
4-  15.1 
+  2.1 
+  5.1  . 
-+-  4.0 

-  21.1 

+  2,1 

+  59.6 

-  0.3 

—  32.0 


Sur  le  marché  de  Paris,  les  affaires,  en  sucre,  ont  été  peu 
actives.  Les  cours  ne  voient  aucun  changement  mais  con- 
servent leur  fermeté  antérieure. 

Le  sucre  blanc  n°  3  a  fait,  pour  le  courant,  31  37,  pour  le 
prochain,  31  50.  Les  sucres  roux  disponibles  ont  coté  28  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


i21  avril 
1909 


Paris  (roux  88').. . 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


Fr. 

27  25 


26  .. 
25  72 

25  .. 

26  12 
30  15 


28  avril 
1909 


Fr. 

27  75 
26  10 

25  87 

26  35 

25  10 

26  18 
39  43 


j>  mai 
1909 


Fr. 

27  25 

25  25 
15  75 

26  .. 

24  41 

25  60 
38  75 


12  mai 
1909 


Fr. 
28  .. 

25  8-0 

26  12 

25  97 
24  9't 

26  44 
38  42 


19  mai 
1909 


Fr. 

28  25 
26  20 
26  25 
26  90 

25  09 

26  42 
39  19 


Soies.  —  La  situation  ne  change  toujours  pas,  ce  qui  yeu 
dire  que  l'animation  fait  encore  défaut  sur  ce  marché.  Il 
subsiste  bien  le  petit  courant  de  demandes  journalières,  mais 
rien  ne  permet  de  prédire  l'avenir,  même  très  prochain,  de 
cet  article.  Les  incertitudes  de  la  mode  contribuent  d'ailleurs 
à  prolonger  l'indécision  du  marché  de  la  soie. 

La  cote  reste  néanmoins  assez  soutenue  et  elle  tire  cette 
fermeté  relative  de  la  perspective  des  prix  assez  élevés  des 
soies  nouvelles  et  de  l'absence  de  gros  stocks  chez  les  fabri- 
cants. 


En  soies  d'Europe  et  du  Levant,  on  a  simplement,  repro- 
duit, cette  somainc,  les  cours  de  la  semaine  précédente. 

*  * 

La  Chambre  de  commerce  de  Lyon  vient  de  publier  la 
statistique  de  la  production  de  la  fabrique  lyonnaiseen  1908. 

Il  résulte  de  ce  document  que  la  fabrique  d'étoffes  a  beau- 
coup moins  souffert  que  la  fabrique  de  rubans  de  la  crise 
industrielle  do  l'année  dernière.  Tandis  que  la  production  des 
rubans  de  Saint-Etienne  a  décru  de  23  0/0  par  rapport  à 
l'année  précédente,  la  production  des  étoffes  de  Lyon  n'aurait 
fléchi  que  de  10  0/0,  en  passant  de'  446.050.000  fr.  en  1907  il 
406.450.000  fr.  en  1908. 

Nous  ne  pouvons  entrer,  ici,  dans  le  détail  de  cette  statis- 
tique. Nous  en  publierons  simplement  le  total  avec  les  chiflres 
des  années'  précédentes  : 


Production  de  la  fabrique  lyonnaise 


Années 


lgc)8    399  millions  de  franco 

1899'. .  '.  ,   *®B  — 

1900   421  — 

1901    40.}  — 

1902:::::'.   «o  1/2  - 

1903   \**  - 

1904   379  — 

1905   392 

1906   42a.6  — 

1907  ;  ■  446  — 

Moyenne  1898-1907   410  millions  de  francs 


Métaux.  —  L'optimisme  domine  toujours  sur  le  marché 
du  cuivre,  et  pendant  que  les  demandes  de  l'Europe  sont 
modérées,  celles  de  l'Amérique  sont  très  importantes.  Mais 
l'intérêt  du  marché  se  concentrant  tout  entier  sur  l'Améri- 
que les  prix  chez  nous  sont  restés  stationnaires,  bien  qu'avec 
une' tendance  à  la  fermeté.  On  a  coté  153  fr.  les  100  kilos,  au 
Havre,  pour  les  marques  ordinaires  ;  154  fr.  75»  pour  les 
premières  marques. 

Les  stocks  du  cuivre  en  France  et  en  Angleterre  s  elewnt 
au  15  mai  1909  à  44.119  tonnes,  contre  43.463  tonnes  le 
30  avril  1909  et  18.043  tonnes  le  30  avril  1908.  Les  stocks 
visibles  s'élevaient  au  15  mai  1909  à  51.444  tonnes,  contre 
50.918  tonnes  le  30  avril  1909  et  23.643  tonnes  le  30  avril 
1908.  Du  1"  au  15  mai,  le  stock  a  augmente  de  651  tonnes  et 
les  approvisionnements  visibles  de  526  tonnes. 

Le  marché  de  Yétain  a  passé  par  de  sensibles  fluctuations. 
Au  début  de  la  semaine,  les  demandes  avaient  fait  monter 
les  cours  ;  à  la  fin  de  la  semaine,  l'arrêt  des  commandes  les 
a  fait  retomber  nu-dessous  du  niveau  d'où  ils  étaient  partis 
et  l'on  est  resté  en  baisse.  L'étain  banka  cote,  au  Havre,  35» 
francs  les  100  kilos  ;  l'étain  billiton  351  fr.  50. 

En  plomb,  on  a  enregistré  un  bon  courant  d'affaires,  mais 
les  prix  n'ont  pas  varié.  Les  marques  ordinaires  font,  au 
Havre,  39  fr.  50  ;  à  Paris,  40  fr.  les  100  kilos. 

La  fermeté  a  dominé  au  marché  du  zinc,  sur  de  bonnes 
demandes  venues  d'Amérique.  Le  zinc  de  Silésie  a  monté 
à  01  fr.  75  au  Havre  ;  les  autres  bonnes  marques  à  60  ir. 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1M61Ù1.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

_  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible... 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


22  avpi-1 
19G9 


4  sh.  d 


57  2 
57  n 

133  15 

134  17 
13  10 
13  3 
21  12 


47  4 


29  avril 
1909 


t  sh.  d 

57  1  f 

58  2  ( 

132  10 

133  15 
13  15 
13   8  ! 
21  12  I 


47  6 


6  mai 
1909 

13  mai 
1909 

21  mai 
1909 

t  sh.  d. 

€  sh.  d. 

t  sh.  d. 

57  16  3 

58  M  3 

131  5  • 

132  5 

13  12  6 
13  6  3 
21  17  6 

59  . 
39  3/4 

132  5  8 

133  3/4 
13  3/8  . 
13  2/3 
21   7  8 

59  5  . 
59  n  6 

131  5  • 

132  5  • 
13  12  6 
13  7  6 
22  2 

48  1 

48  3  1/2 

47  10 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  19  mai  1903. 

E  aire  Vue  des  empereurs  d'Allemagne  et  d'Aulriche.  —  La  situation 

parlementaire.  —   Le   marché  monétaire.   —  Modification  des 

statuts  do  la  Reichsbank.  —  Les  industries. 

Guillaume  II,  après  une  longue  villégiature  dans  la 
Méditerranée,  va  rentrer  à  Berlin  et  il  est  grand  temps, 
déclarent  hautement  tous  les  journaux,  car,  pendant 
son  absence,  la  situation  parlementaire  a  tourné  au 
gâchis  et  Ton  ne  compte  plus  que  sur  lui  pour  remet- 
tre de  Tordre  et  de  la  clarté  dans  les  choses.  Il  est 
même  assez  curieux  de  voir  formuler  ce  souhait  par 
ceux  qui  s'étaient  élevés,  jadis,  avec  le  plus  de  véhé- 
mence contre  les  interventions  du  pouvoir  personnel. 

Le  retour  de  l'empereur  a  été  un  long  voyage  politique; 
il  a  eu,  dans  les  eaux  de  Brindisi,  une  entrevue  avec  le 
roi  d'Italie.  Il  vient  d'avoir  à  Vienne  une  entrevue 
quelque  peu  théâtrale  avec  l'empereur  d'Autriche. 
*  L'accueil  fait  à  l'empereur  allemand  par  le  gouver- 
nement et  la  population  de  Vienne  a  été  extrêmement 
cordial.  Vous  connaissez  par  vos  journaux  les  toasts 
échangés  entre  les  deux  souverains  :  c'est  la  célébra- 
tion bruyante  des  dernières  victoires  pacifiques  rem- 
portées par  les  deux  alliés  et  la  nouvelle  affirmation 
de  la  vitalité  et  de  la  solidité  de  la  Triple-Alliance;  Il 
faut  cependant  le  reconnaître  :  les  paroles  impériales 
ont  été  tout  pacifiques,  sans  même  une  intention  de 
provocation  guerrière.  Pour  bien  sceller  la  cohésion  on 
a  associé  le  roi  d'Italie  à  ces  fêtes,  par  des  télégram- 
mes et  des  toasts. 

Il  va  de  soi  qu'on  a  parlé  politique.  Avant  son  départ 
l'empereur  Guillaume  a -eu,  à  la  Hofburg,  une  entre- 
vue de  plus  d'une  heure  avec  le  baron  d'.Erenthal  et 
l'ambassadeur  d'Allemagne*  à  Vienne,  y  assistait.  On 
n'a  fait  aucun  communiqué  officiel  sur  cette  entrevue 
mais  il  parait  qu'on  y  a  surtout  traité  des  questions 
d'Orient.  On  y  aurait  réglé  le  sort  de  la  Crète, conformé- 
ment aux  vœux  de  la  Grèce' qui, [dans  l'occurrence,  au- 
rait l'Italie  comme  porte-paroles. 

Quant  à  la  situation  parlementaire,  elle  peut,  dans 
sein  ensemble  être  résumée  ainsi  :  l'ancien  Bloc  conser- 
vateur-libéral a  disparu  ;  le  Reichslag  est  maintenant 
divisé  en  deux  groupes  bien  distincts,  la  droite  et  la 
gauche.  La  droite  se  compose  de  tous  les  partis  con- 
servateurs, plus  le  centre  qui,  après  quelques  années 
d'elfacement,  s'apprête  à  jouer  de  nouveau  les  premiers 
rôles  sur  la  scène  politique  ;  la  gauche  comprend  les 
libéraux  et  tous  les  autres  partis  du  R&eksê&g,  sauf 
les  socialistes  qui  restent  en  dehors  des  deux  grands 
groupes.  Ainsi,  l'essai  tenté  par  le  prince  de  Bûlow  de 
rapprocher  les  conservateurs  et  les  libéraux  en  une 
alliance  qui  tiendrait  en  respect  le  centre  et  les  socia- 
listes a  complètement  échoué.  La  situation  créée  par 
cette  nouvelle  évolution  des  partis  est  telle  qu'on  ne 
voit  plus  qu'incertitude  et  incohérence.  Le  chancelier 
en  conférera  avec  l'empereur  dès  son  retour.  Ajour- 
nera-t-on  le  Reichstag  ?  Le  dissoudra-t-on  ?  Trouvera- 
t-on,  in-exlremis  un  terrain  d'entente?  Autant  de  ques- 
tions auxquelles  nul  ne  peut  répondre  en  ce  moment. 

Au  marché  financier  de  Berlin,  les  tendances  sont 
extrêmement  indécises;  en  fin  de  compte,  c'est  la  fai- 
blesse qui  a  dominé,  sur  une  diminution  de  l'ampleur 
des  affaires  et  sur  les  inquiétudes  que  commence  à 
donner  au  public  l'avenir  de  la  réforme  financière. 

Sur  le  marché  monétaire,  on-constate  un  sensible 
resserrement  des  disponibilités  et  létaux  del'escomple 
hors  banque  s'est  légèrement  relevé  à  2  3/8  0/0.  La 
principale  cause  de  ce  resserrement  est  le  versement 
de  600  millions  de  marks  fait  par  le  public  sur  les 
récents  emprunts  allemand  et  prussien.  La  Reichsbank 
est  plus  sollicitée  que  clans  les  semaines  précédentes 
et,  jusqu'ici,  le  gouvernement  n'a  pas  encore  retiré 


beaucoup  de  bons  du  Trésor.  Leur  circulation  totale- 
s'élève  actuellement  à  488  millions  de  marks  et  l'on  ne 
pense  pas  que  le  gouvernement  soit  disposé,  même 
après  l'emprunt,  à  les  retirer  tous. 

Puisque  nous  parlons  de  la  Reiciisbank,  signalons 
que  le  Reichslag  a  adopté,  il  y  a  peu  de  jours,  une  loi 
modifiant  l'ancien  statut  de  la  Banque  de  l'Empire. 
Dorénavant  les  billets  de  la  Reichsbank  auront  force 
légale  de  paiement  ;  en  outre,  la  limite  de  la  circula- 
tion des  billets  libres  d'impôt  a  été  élevée  de  200  mil- 
lions de  marks. 

La  situation  du  marché  industriel  reste  fort  indécise, 
plus  indécise  encore  que  celle  du  marché  financier.  On 
ne  constate  même  plus  de  tentatives  de  reprise  :  celles 
qu'on  avait  cru  discerner,  il  y  a  peu  de  temps,  ont 
déjà  disparu.  Bien  pis,  dans  beaucoup  de  branches  de 
la  grande  industrie,  le  marasme  antérieur  s'est  encore 
accentué.  La  diminution  des  prix  du  fer  n'a.  même  pas 
donné  aux  ventes  le  regain  qu'on  avait  pu  espérer. 
Dans  les  charbonnages,  les  expéditions  diminuent  et 
les  stocks  augmentent.  Le  retour  de  l'ancienne  activité 
économique  aux  Etats-Unis  n'a  pas  encore  eu  la  moin- 
dre répercussion  en  Allemagne.  Au  surplus,  elle  ne 
pourrait  pas  en  avoir.  En  effet,  le  gouvernement  des 
Etats-Unis  a  communiqué  à  l'ambassade  d'Allemagne 
qu'il  était  contraint,  par  suite  des  nouvelles  lois  sur 
les  tarifs,  de  dénoncer  l'entente  commerciale  avec 
l'Allemagne.  Une  dénonciation  formelle  aura  lieu 
lorsque  les  nouvelles  lois  sur  les  tarifs  auront  été  votées 
par  le  Parlement. 


Informations  ftioiips  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1909 

1908 

15  mai 

Tif.  8  mai 

15  mai 

Bit.  8  mai 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.0»0.f05 

+  40  95a 

995.037 

4-  38.112- 

Billets  du  Trésor  

71.651 

+  1.429 

71.614 

4-  3.893 

Billets  d'autres  banques  

26.024 

4-    9  515 

'  30.094 

4-  8.083 

Lettres  de  change.   

894  .">J8 

-t-  95.125 

959.480 

—  14.661 

99.705 

4  30  275 

81.387 

—  1.389 

508. 6S9 

+  20.411 

106.858 

—  34.21-2 

108.070 

+  35.957 

149.310 

4-  r.iti> 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

(n.  mod.l 

180.000 

(n.  mod.l 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billets  

1.479  171 

-  89.365 

1.428.969 

—  £0.186 

Autres  engagements  à  vue... 

1.094.501 

+311.491 

680.784  -4-  66.767 

28.686 

+  1.557 

39.203 

4-  0.884. 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

27  mars. . 

855.530 

269.177 

1  384 

782 

760 

66 

4-  316 

3  1/2 

3l    »  ... 

750 . 356 

263.028 

1.853 

686 

1.131 

136 

—  290 

» 

7  avril . . 

751.501 

255.353 

1.700 

703 

983 

102 

—  134 

16   »  ... 

793.356 

260.537 

1.581 

733 

856 

80 

4-  43 

23  » 

833.365 

271.481 

1.508 

772 

803 

59 

+  174 

» 

30   »    .  . 

790.481 

268  026 

1.623 

733 

834 

88 

4-  13 

8  mai . . . 

785.022 

264.531 

1.568 

783 

799 

69 

+  40 

15   »  ... 

814.729 

265.776 

1.479 

1.094 

894 

100 

4-  172 

La  production  du  fer  brut  en  avril.  —  Pendant  le  mois 
d'avril  dernier,  la  production  du  fer  brut  a  été,  en  Allemagne 
et  dans  le  Grand-Duché  de  Luxembourg,  del  047.197  tonnes, 
contre  1.073  116  en  mars  1909,  soit  une  diminution  d»  25.919 
tonnes,  et  contre  979. 86G  tonnes- en  avril  1908,  soit  une  aug- 
mentation de  67.331  tonnes.  Pondant  les  quatre  premiers 
mois  de  l'année  en  cours,  la  production  du  fer  brut  a  atteint 
4.091.601  tonnes,  au  lieu  de  4.082.379  pendant  la  même  pé- 
riode de  l'année  précédente,  ce  qui  représente  une  augmen- 
tation de  9.222  tonnes  en  faveur  de  1909. 
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Le  Syndicat  allemand  de  l'acier.  —  Lès  résultats  de 
l'exercice  1808-1901),  cloS  le  :U  mars  dernier,  sont  loin  d'être 
brillants  pour  le  Syndicat  allemand  de  l'acier,  dont  le  Siège 
esta  Dïisseldorf.  Les  expéditions  n'ont  été  que  de  4.799.187 
tonnes,  contre  5.220.998  en  1907-1908,  5.756.79?  en  1906  1907, 
r,.471.838  eu  1905-1906  et  4.104.052  en  1904-1905.  première 
année  d'existence  du  Syndicat  (année qui  compta  treize  mois). 
On  le  voit  par  ces  chiffrés,  l'exercice  qui  vient  do  finir  est  le 
plus  mauvais  qu'on  ait  enregistré.  La  diminution  des  envois 
a  porté  principalement  sur  le  matériel  de  chemins  de  1er  : 
le  poids  total  dos  expédition  de  cette  brandie  de  la  produc- 
tion du  syndicat  n'a,  en  eiïet,  été  que  de  1.977.770  tonnes, 
contre  2.368.053  1  aînée  précédente.  On  a  également  constaté 
une  forte  réduction  des  envois  de  fer  en  lingots,  dont  le  poids 
n'a  atteint  que  1.403.512  tonnes,  contre  1.C01.895  en  1987- 
1908.  Enfin,  les  expéditions  de  domi-fabriqué  se  sont  élevées 
à  1.417.906  tonnes,  contre  1.45(3.445  en  1907-1908. 

L'année  qui  vient  de  finir  marque  donc  un  recul  sensible 
sur  l'exercice  précédent,  qui,  lui-même,  était  moins  satis- 
faisant que  Texercice  1906-1907.  L'année  nouvelle  ne  parait 
pas,  non  plus,  devoir  être  très  brillante,  car  on  ne  distingue 
encore  aucun  signe  d'une  reprise  de  l'activité  de  la  métal- 
lurgie. Mais  il  est  encore  trop  tôt  pour  pouvoir  formuler  des 
conjectures  un  peu  certaines  sur  son  résultat  final. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  20  mai  1909 

T  La  tendance  s'est  montrée  irrégulière  sur  notre  place  ; 
les  fonds  d'Etats  sont  soutenus  ;  la  Deutsche  Bank  est  of- 
ferte ;  les  valeurs  industrielles  sont  calmes. 

On  a  coté  :  3  0/0  allemand  Consolidé,  85  70;  Russe  1902, 
87  25  ;  Deutsche  Bank,  242  00;  Harpener,  192  40;  Laura, 
190  50  ;  Bochumer,  227  10. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  18  mai  1909. 

La  situation  monétaire.  —  L'industrie  <iu  fer  et  de  l'acier 
dans  le  Pays  de  Galles.  —  Les  Chemins  de  fer  en  1908. 

Le  trait  caractéristique  du  marché  monétaire,  la 
semaine  dernière,  a  été  un  renchérissement  tempo- 
raire de  l'argent  par  suite  de  l'émission  du  County 
Council  de  Londres,  coïncidant  avec  la  période  de 
règlements  au  Stock-Exchange.  Toutefois,  le  marché 
a  pu  rembourser  sans  la  moindre  difficulté  les  sommes 
assez  importantes  qu'il  avait  empruntées  à-  la  Banque 
en  vue  des  souscriptions  à  l'emprunt  du  County  Council, 
et  l'argent  est  redevenu  plus  facile  ;  les  avances  à  la 
journée  se  traitent  maintenant  à  3/4  0/0,  les  avances 
à  la  semaine,  à  1  0/0.  Le  papier  à  trois  mois  se  négocie 
à  1  1/4  0/0,  le  papier  à  six  mois,  entre  1  1/2  et  1  5/8 
pour  cent. 

L'émission  du  Gounty  Council  portait  sur  2  millions 
250.000  liv.  st.  de  stock  3  1/2  0/0,  au  prix  de  102  0,0. 

Il  est  arrivé  hier  sur  le  marché  libre  environ 
700.000  Hv.  st.  d'or,  dont  la  plus  grosse  partie  a  été 
acquise  par  l'Autriche. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  343.277  liv.  st.  de  l'en- 
caisse-or,  qui  atteint  38.118.823  liv.  st.,  tandis  que  la 
réserve  est  descendue  de  27.694.910  liv.  st.  à  27  mil- 
lions 410.343  liv.  st.;  le  rapport  de  la  réserve  aax  en- 
gagements se  retrouve  à  49  1/4  0/0  au  lieu  de 
49  1/2  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  l'en- 
caisse  était  de  37.029.2ti9  liv.  st.;  la  réserve,  de 
27. 026.919  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements,  de  51  1/8  0/0. 

La  discussion  du  projet  de  budget  pour  1909-1910 

e  poursuit  ù  la  Chambre  des  Communes;  réunie  en 
Commission  du  budget,  celle-ci  vient  de  voter  les 


nouveaux  droits  de  timbre  sur  les  titres  au  porteur, 
sur  les  transferts  et  opérations  de  bourse,  dont  j'ai  eu 
l'occasion  de  vous  parler  dans  une  correspondance 
précédente. 

Le  mouvement  du  commerce  du  fer  et  del  acier  dans 
le  Pays  de  Galles  semble  bénéficier  d'une  légère  reprise 
au  profit  de  l'industrie  indigène  :  c'est  ainsi  qu'en 
mars  dernier,  les  exportations  ont  augmente  d'une 
façon  notable,  tandis  que  le*  importations  ont  diminué 
dans  des  proportions  presque  identiques  :  les  expor- 
tations de  fer  et  d'acier  ont  atteint  12.439  tonnes  en 
mars  1909  contre  8.297  en  mars  1908,  et  les  importa- 
tions 19.297  tonnes  contre  25.800  tonnes. 

L'augmentation  des  exportations,  qui  s'élève  à  4.142 
tonnes,  provient  surtout  d'envois  considérables  de 
rails  d'acier  à  destination  de  Singapour,  Bombay  et 
Veravell.  Le  chiffre  des  importations  de  l'acier  étran- 
ger est  le  plus  bas  qu'on  ait  enregistré  cette  année.  11 
montre  une  diminution  de  G. 509  tonnes  sur  le  mois  de 
mars  de  1908. 

Toutefois,  les  résultats,  pour  le  premier  trimestre, 
sont  loin  d'être  satisfaisants.  On  constate  que,  sauf  en 
ce  qui  concerne  le  mois  de  mars  dernier,  les  exporta- 
tions ont  sensiblement  diminué  :  de  3'i.994  tonnes  pour 
les  trois  premiers  mois  de  1908,  elles  sont  tombées  à 
30.222  tonnes  pour  la  période  correspondante  de  1909, 
ce  qui  fait  une  différence  en  moins  de  4.772  tonnes. 

Les  importations  ont,  au  contraire,  augmenté  d'une 
façon  considérable.  Elles  étaient,  pour  le  premier  tri- 
mestre de  1908,  de  .'0.138  tonnes.  Elles  ont  passé,  pour 
la  même  période  de  l'année  1909  à  75.676  tonnes; 
l'augmentation  est  donc  de  25.538  tonnes. 

Je  vous  envoie  ci-joint  un  tableau  donnant  les  résul- 
tats complets  de  l'exercice  1908  pour- nos  chemins  de 
fer,  tableau  que  vient  de  publier  le  Board  of  Trade. 
Comme  je  vous  le  faisais  pressentir  dans  ma  corres- 
pondance antérieure,  l'année  n'a  pas  été  bonne  en  ce 
qui  concerne  cette  branche  de  notre  activité  économi- 
que; les  recettes  brutes  ont  atteint,  au  total,  119.891.000 
livres  sterling,  ce  qui  représente,  par  rapport  à  1  exer- 
cice 1907,  une  diminution  de  1.657.900  liv.  ^t.,  ou 
1.36  0/0;  les  recettes  provenant  du  transport  des  voya- 
geurs ont  légèrement  augmenté  de  1.34  0  0  ;  par  con- 
tre, les  recettes  dues  au  trafic  des  marchandises  ont 
diminué  de  la  somme,  relativement  considérable,  de 
2. 313. «00  liv.  st.,  ou  3.78  0/0. 

Les  dépenses  d'exploitation  ont  pu  être  légèrement 
réduites  :  elles  se  sont  élevées  à  76.392.0u0  liv.  st.,  soit 
une  diminution  de  217.200  livres  sterling,  ou  0.28  0/0. 
Les  bénéfices  nets  ont  atteint  seulement  43  mil- 
lions 499.000  liv.  st.,  en  moins-value  de  1 .440.700  liv.  st., 
ou  3,20  0/0  sur  l'exercice  1907.  Le  coefficient  d'exploi- 
tation a  été  de  64  0/0  au  lieu  de  63  l'année  précédente. 
Ce  chiffre  est  le  plus  élevé  que  le  Board  of  Trade  ait 
jamais  enregistré  depuis  trente-neuf  ans  qu'il  publie 
sa  statistique  :  en  1870,  en  effet,  le  coefficient  d'exploi- 
tation n'avait  été  que  de  48  0/0  !  Si  l'on  songe  que  le 
montant  total  des  capitaux  engagés  dans  nos  affaires 
de  chemins  de  fer  s'élevait,  à  la  fin  de  1908,  à  1  mil- 
liard 310.503.000  liv.  st.,  on  voit  que  le  produit  net  du 
dernier  exercice  permettrait  juste  une  rémunération  de 
3,32  0/0  de  ce  capital,  sans  tenir  compte  des  mises  à 
la  réserve  et  des  amortissements.  Bien  peu  d'industries 
donnent,  chez  nous,  d'aussi  médiocres  rendements  ! 
Aussi  comprend-on  que  les  Compagnies  soient  de  moins 
en  moins  disposées  à  construire  des  lignes  nouvelles  : 
depuis  deux  ans  il  n'a  été  ouvert  à  l'exploitation,  dans 
tout  le  Royaume-Uni,  que  165  milles  de  voies  ferrées. 
Et  pourtant  les  augmentations  de  capitaux  se  succèdent 
sans  cesse  dans  cette  industrie,  car  il  faut  constam- 
ment réparer  les  lignes  en  service,  qui  s'usent  rapide- 
ment et  ne  correspondent  plus  aux  besoins  du  trafic. 
Ce  qui  prouve  nettement  l'importance  des  sommes 
ainsi  employées  en  réfections  de  voies,  c'est  ce  fait 
que,  en  1908,  la  valeur  totale  des  augmentations  de 
capitaux  des  Compagnies  de  chemins  de  fer  a  été  dft 
16.437,330  liv.  st.,  ou  1,27  0/0  du  capital  total,  alors 
que  l'augmentation  de  la  longueur  du  réseau  n'a  été 
que  de  120  milles,  ou  0,51  0/0  de  la  longueur  totale  des 
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lignes  du  Royaume-Uni.  Il  ne  faudrait  cependant  pas 
être  trop  pessimiste  :  l'année  1908  a  été  particulière- 
ment mauvaise,  et  il  est  assez  probable  que  les  résul- 
tats des  exercices  futurs  seront  plus  favorables. 


s  et 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

20  Mai  1909 


Département  des  opérations  d'émission 

passif        Liv.  st. 
Billets  créés   55  3 i5. 000 


Total   55.  345.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11,015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  36.^9,5. 000 

Total   55.315.000 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 
pertes....,   3.144.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   14.954.000 

Comptes  particuliers.    40  !)->5.000 

Billets  àse?tjours,eic.        43  000 

Total  


73  679.000 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

15.369.000 
30.574.000 
26.144.000 
1.592.000 


Total   73.679.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliei'S  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Ie' 

41.71! 

29.407 

63.353 

50.910 

30  .754 

48.52 

8 

42.711 

29.407 

63.353 

50.910 

30.754 

48.52 

13 

38.981 

29. 195 

57.354 

47.167 

27.936 

48.66 

22 

39.428 

29.075 

57.859 

46  816 

28.803 

49.74 

29 

39.482 

28.976 

57.487 

46.251 

28  956 

50.34 

6 

mai  

38.462 

29.217 

55  869 

45.887 

27.695 

49.55 

13 

38.119 

29.151 

55  689 

45.930 

27.415 

49.24 

20 

38.4S7 

23.501 

55.939 

45.943 

27.736 

49.54 

Taux 

de 
l'esc. 


2  % 


Les  Chemins  de  fer  en  1908.  —  Voici  un  tableau  don- 
nant les  résultats  complîts  de  l'exercice  1908  pour  les  Com- 
pagnies de  Chemins  de  fer  anglais,  comparés  à  ceux  de 
l'exercice  1907  : 

Résultats  des  Chemins  de  fer  anglais  en  1907  et  1908 

Dépenses  Recet- 
Lon-      Capital      Capital   Recetles  d'exploi-  tes 
Anné"  gueur     autorisé       versé      brutes     tation  nettes 

(Milles)  (En  milliers  de  livres  sterling) 

1907..  23.108  1.394.207  1.294.066  121.549  76.609  44.940 
1908..  23.228   1.397.995   1.310.503   119.891   76.392  43.499 

A  la  fin  de  1903,  il  existait  dans  le  Royaume-Uni,  de 
Grande-Bretagne  et  d'Irlande,  10.300  milles  de  lignes  à  sim- 
ple voie,  et  12.928  de  lignes  à  douhle  voie,  au  lieu  de  respec- 
tivement 10.263  et  12.845  milles  à  la  fin  de  1907. 

Le  nombre  des  voyageurs  transportés  a  atteint,  en  1908, 
1.278.050.000,  dont  1.213.110.000  voyageurs  de  troisième 
classe,  34.049.000  de  deuxième  et  30.8Jl.0C0  de  première, 
contre  1.259.491.315  voyageurs  en  1907,  dont  1.189.420.490  de 
troisième  classe,  36.697.600  de  seconde  et  33.363.225  de  pre- 
mière. 

Les  recettes  provenant  de  ces  transports  ont  été,  en  1908, 
de  51.661.000  liv.  st.,  au  lieu  de  50.975.343  en  1907.  Celles 
venant  du  trafic  des  marchandises  ont  atteint  58.889.000  li- 
vres sterling,  contre  61.202.831  au  cours  de  l'exercice  précé- 
dent. Quant  aux  recettes  diverses,  elles  se  sont  élevées  à 
9.341.000  liv.  st.,  au  lieu  de  9.370.749  en  1907. 

Ajoutons,  enfin,  que  le  nombre  de  milles  parcôuruspar  les 
trains  a  été  de  423. 160.000  en  1808,  dont  260.430.000  pour  les 
trains  de  voyageurs,  157.241.000  pour  les  trains  de  marchan- 
dises et  1.4S9.000  pour  les  trains  mixtes,  au  lieu  de  428.379.922 
en  1907,  dont  262.554.301  pour  les  trains  de  voyageurs, 


164. 374. 855  pour  les  trains  de  marchandises  cl  1.450.766  pour 
les  trains  mixtes. 

Ces  quelques  chiffres  suffisent  à  montrer  combien  le  trafic 
a  diminué,  en  1908,  par  rapport  à  1907. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  21  mai  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  dAngleterre  a  augmenté  de  568.000  liv.  st. 

Au  Stock-Kxchange,  la  tendance  estferme  ;  les  fonds  d'Etats 
sont  soutenus,  les  valeurs  cuprifères,  calmes. 

On  a  coté  :  Consolides,  85  1/4;   Russe  4  0/0,  99  3/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  75  1/2;  VAnaconda  à  10  3/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  184  1/2;  YUnion  Pacific  à 
193  3/8;  le  Louisville  à  144  ./.  ;  l'Atcluson  à  111  5/8  et  le 
Reading  à  82  .  / . . 


AUTRIGHE-HONGKIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  18  mai  1909. 
La  visite  de  l'empereur  d'Allemagne.   —  Les  crises  ministérielles. 
—   Le  marché  monétaire.   —  La  Banque  austro-hongroise.  — 
Les  industries. 

Le  14  mai,  l'empereur  Guillaume  est  venu  à  Vienne, 
faire  visite  à  l'empereur  François-Joseph.  L'accueil  a 
été  fastueux  de  la  part  du  gouvernement  et  chaleureux 
de  la  part  du  public  et  tout  cela,  par  ordre  —  de  Guil- 
laume II.  C'est  lui-même,  assure-t-on  de  bonne  source, 
qui  a  demandé  qu'on  célébrât  son  arrivée  avec  éclat, 
comme  pour  faire  de  cette  visite  un  événement  reten- 
tissant et  historique.  Le  fait  est  que  la  Triplice,  après 
ses  succès  en  Orient,  semble  renforcée  et  celte  fois, 
chose  à  signaler,  l'Italie  n'a  pas  été  oubliée  dans  les 
effusions.  On  a  parlé  d'elle  dans  les  toasts  ;  les  deux 
empereurs  ont  envoyé,  de  Vienne,  des  télégrammes 
amicaux  au  roi  Victor-Emmanuel  comme  pour  l'asso- 
cier à  la  fête. 

Le  public  autrichien  ne  semble  cependant  pas  extrê- 
mement charmé  que  l'Autriche  soit  devenue  la  débitrice 
de  l'Allemagne.  Dans  les  sphères  diplomatiques  on 
essaye  même  de  secouer  déjà  le  fardeau  de  la  recon- 
naissance et  l'on  publie  que  l'Allemagne  n'a  marché, 
lors  des  derniers  événements,  que  dans  son  propre 
intérêt,  pour  montrer  quelle  force  constitue  son  appui 
et  tirer  en  quelque  sorte  sur  l'Autriche  une  traite 
qu'elle  lui  présentera  probablement  au  moment  le  plus 
désagréable  et  le  plus  difficile.  Beaucoup  de  journaux, 
et  des  plus  importants,  développent  longuement  cette 
thèse  et  atténuent  ainsi  la  portée  des  manifestations 
officielles  d'enthousiasme. 

La  crise  ministérielle  hongroise  n'est  toujours  pas 
résolue.  L'empereur  a  chargé  M.  Wekerlé  de  constituer 
un  nouveau  Cabinet,  mais  les  négociations  avancent 
bien  lentement,  et  jusqu'ici  l'homme  d'Etat  hongrois 
n'a  pas  réussi  dans  ses  tentatives. 

Mais  voilà  une  nouvelle  crise,  partielle  celle-là. 
M.  Burian,  ministre  commun  des  Finances,  va  être 
forcé  de  donner  sa  démission  :  il  avait  eu  l'impru- 
dence d'accorder  à  une  Banque  hongroise  des  privi- 
lèges en  Bosnie,  principalement  pour  la  création  d'une 
Banque  hypothécaire.  En  Autriche,  on  a  été  littérale- 
ment indigné  de  ces  avantages  faits  à  des  financiers 
hongrois,  et  telle  est  la  violence  des  attaques  contre 
M.  Burian  que  le  baron  d'.Erenthal  se  voit  force  de  le 
sacrifier  pour  éviter  sans  doute  la  chute  de  tout  le 
ministère.  , 

La  Bourse  de  Vienne  ne  se  ressent  pas  trop  de 
toutes  ces  agitations  politiques,  et  la  fermeté  y  do- 
mine dans  tous  les  compartiments,  aux  fonds  cl  Etat 
nationaux    comme   aux   valeurs    industrielles.  Au 
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marché  monétaire,  la  situation  est  un  peu  moins 
bonne,  et  l'on  signale  un  commencement  de  tension 
monétaire.  Le  dernier  bilan  qu'a  publié  la  Banque 
austro-hongroise  nous  a  donné  une  surprise  heu- 
reuse :  la  Banque,  qui,  lin  avril  dernier,  avait  encore 
en  circulation  pour  6  millions  de  couronnes  de  billets 
soumis  à  l'impôt,  dispose  aujourd'hui  d'une  reserve  de 
billets  libres  d'impôt  qui  dépasse  100  millions  de  cou- 
ronnes. On  explique  cette  brusque  amélioration  de  la 
situation  de  la  Banque  par  cette  considération  :  il  y  a 
peu  de  temps  encore,  la  Banque  avait  pris  des  précau- 
tions considérables  pour  faire  face  à  un  run  des 
Caisses  d'épargne,  alors  que,  dans  la  crainte  dune 
guerre,  les  déposants  menaçaient  de  retirer  leurs  dis- 
ponibilités. Maintenant  que  le  péril  est  conjure  et  que 
les  inquiétudes  ont  disparu,  la  Banque  austro-hongroise 
a  retrouvé  la  libre  disposition  de  sommes  impor- 
tantes. 

Tout  cela  avait  porté  quelques  journaux  a  annoncer 
que  la  Banque  austro-hongroise  allait  abaisser  le  taux 
de  son  escompte  ;  l'on  était  d'autant  plus  dispose  a  le 
croire  que  le  taux  de  l'escompte  libre  est  au-dessous 
de  3  0/0  et  que  l'importation,  qui  est  très  grande  de- 
puis quelque  temps,  n'a  encore  aucune  tendance  a 
diminuer.  Mais  le  Conseil  d'administration  de  la  Ban- 
que austro-hongroise  qui  s'est  réuni,  le  11  mai,  a  Bu- 
dapesth  n'a  pas  consenti  à  procéder  à  cet  abaissement 
du  taux  de  l'escompte.  Il  n'a  pas  .voulu,  a-t  il  déclare, 
contribuer  à  écarter  de  l'empire  l'or  étranger  qui  main- 
tenant v  vient  volontiers  d'autant  plus  que  les  der- 
niers événements  ont  montré  de  quelle  importance  est 
pour  le  pays  la  possession  de  grandes  disponibilités 

d  Si',  en  Autriche-Hongrie,  la  situation  des  métallur- 
gies  et  charbonnages  est,  comme  ailleurs,  le  critérium 
de  la  situation  générale  des  industries,  il  faudraitcon- 
clure  que  cette  dernière  est  peu  brillante.  Notre  marche 
métallurgique  n'est,  en  effet,  ni  ferme  m  anime.  Dans 
le  premier  trimestre  de  l'année,  le  cartel  des  fers  a  tait 
'  17  586  tonnes  d'expéditions  de  moins  que  dans  le  même 
trimestre  de  1908.  Depuis,  on  a  constaté,  il  est  vrai, 
une  légère  amélioration,  mais  elle  paraît  toute  passa- 
o-ère  et  due  seulement  à  une  reprise  éphémère  de  1  in- 
dustrie du  bâtiment.  Les  fabriques  de  machines  sont 
surtout  atteintes  par  le  chômage.  Quant  aux  fabriques 
de  locomotives  «t  de  wagons,  elles  n'ont  pas  encore  vu 
venir  les  grandes  commandes  que  leur  avait  promises 
l'Etat  et  dont  elles  attendaient  leur  vie.  D'autre  part, 
nos  métallurgies  ont  quelque  peine  à  se  défendre  con- 
tre l'importation  allemande  et,  pour  en  triompher, 
elles  ont  dû  souvent  consentir  à  de  pénibles  rabais. 
Enfin  l'exportation  en  Italie,  Roumanie  et  Bulgarie  est 

faible.  ...  •  „ 

Dans  les  charbonnages,  la  situation  est  meilleure  ; 

les  expéditions  sont  actives  et  ont  des  tendances  a 
augmenter  encore. 

Le  Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  pendant 
le  premier  trimestre.  —  Pendant  le  mois  de  mars  dernier, 
le<=  importations  en  Autriche  de  marchandises  hongroises 
ont  atteint  la  valeur  de  94.900.000  couronnes,  tandis  que  les 
exportations  d'Autriche  vers  la  Hongrie  se  sont  élevées  à 
126.800.000  couronnes.  Pendant  le  premier  trimestre  de 
l'année  en  cours,  les  importations  de  Hongrie  en  Autriche  ont 
été  de  248.800.000  couronnes,  en  augmentation  de  17.800.000 
couronnes  sur  la  même  période  de  l'année  précédente,  et  les 
exportations  d'Autriche  vers  la  Hongrie  se  sont  élevées  à 
307.000.000  couronnes,  en  augmentation  do  10.800.000  cou- 
ronnes sur  la  même  période  de  1908.  Le  mouvement  com- 
mercial se  solde  par  une  balance  de  5!».  100.000  couronnes 
en  faveur  de  l'Autriche,  alors  que,  pour  le  premier  trimestre 
de  1908,  la  balance  était  de  00. 100.000  couronnes,  toujours 
en  faveur  de  l'Autriche. 

Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche  Hongrie  pen- 
dant le  premier  trimestre.  —  11  ressort  des  statistiques 
que  vient  de  publier  le  Ministère  du  Commerce  que,  pendant 
le  mois  do  mars  dernier,  les  importations  ont  atteint,  en 


Autriche-Hongrie,  la  valeur  de  228.000.000  couronnes,  soit 
une  diminution  de  0.800.000  couronnes  sur  le  moi»  de 
mars  1908  ;  les  exportations  se  sont  élevées,  durant  le  même 
laps  de  temps,  â  201.300.000  couronnes,  soit  une  diminution 
de  800.000  couronnes. 

Pour  les  trois  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  les 
importations  ont  été  de  038.200.1)00  couronnes,  ce  qui  repré- 
sente une  diminution-de  5. 3O0.000  couronnes  sur  la  même 
période  de  l'année  précédente;  quant  aux  exportations,  elles 
ont  atteint  520  millions  de  couronnes,  eu  diminution  de 
17.200.000  ccuronnes  sur  le  premier  trimestre  de  1908.  Le 
mouvement  commercial  des  trois  premiers  mois  de  l'année 
en  cours  se  solde  donc  par  une  balance  défavorable  de 
118.200.000  couronnes,  alors  que,  pour  la  même  période  de 
l'an  passé,  l'excédent  des  importations  sur  les  exportations 
n'avait  été  que  de  106.300.000  couronnes. 

Les  chiffres  précédents  ne  comprennent  pas  le  commerce 
des  métaux  précieux  qui,  pour  les  trois  premiers  mois  de  1909, 
a  donné  les  résultats  suivants  :  importations.  08. 600. OOU 
couronnes,  en  augmentation  de  49. 000. 000  couronnes  sur  la 
même  période  de  19L8  ;  exportations,  25.4C0.0OO  couronnes, 
en  augmentation  de  7.800.000  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  21  mai  1909. 
Le  marché  est  ferme  sur  notre  place  ;  les  fonds  austro- 
hongrois  sont  calmes;  le  Crédit  mobilier  demande;  la 
Lacnderbank  soutenue. 

On  a  coté  :  Autrichiéns,  710  70  ;  Lombards,  108  20;  Alpines, 
6il  . .  ;  Crédit  Mobilier,  643  50  ;  Lacnderbank,  452  50. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  18  mai  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages 
et  les  valeurs  industrielles  • 
Les  dispositions  demeurent  très  bonnes  aussi  bien  à 
terme  qu'au  comptant,  et  les  cours  que  nous  avons  a 
enregistrer  aujourd'hui  sont  généralement  en  plus-va- 
lue sur  ceux  de  notre  dernier  bulletin;  malheureuse- 
ment, les  affaires  ont  plutôt  diminué  d  ampleur,  et  il 
semble  que  le  marché  veuille  se  recueillir  un  peu  et 
consolider  le  terrain  conquis  tout  dernièrement  avant 
d'entreprendre  une  nouvelle  étape  de  hausse,. ce  qui  ne 
serait  d'ailleurs  que  très  salutaire. 

La  situation  monétaire  est  toujours  très  bonne;  la 
liquidation  de  Paris  a  révélé  samedi  des  disponibilités 
fort  abondantes  et  le  marché  londonien  parait  aussi 
pourvu  de  nombreux  capitaux;  à  Berlin,  cependant, 
l'argent  a  été  un  peu  plus  serré,  mais  comme  cette  ten- 
sion provient  de  l'appel  du  premier  versement  sur  les 
nouveaux  emprunts  prussien  et  allemand,  il  n  y  a 
pas  à  v  attacher  grande  importance. 

En  Amérique,  la  situation  économique  continue  a 
s'améliorer  ;  les  recettes  des  douanes  sont  en  augmen- 
tation, ce  qui  indique  qu'il  y  a  reprise  dans  les  impor- 
tations ;  le  nombre  des  wagons  inemployés  est  en  di- 
minution de  14.000  unilés  pour  la  dernière  quinzaine, 
et  on  escompté  un  grand  mouvement  d  affaires  aussi- 
tôt que  la  question  des  tarifs  sera  réglée  ;  bref,  1  opti- 
misme est  à  l'ordre  du  jour,  aussi  bien  sur  le  nouveau 
que  sur  l'ancien  continent  et  le  terrain  semble  bien 
préparé  pour  une  reprise  sérieuse  et  durable  si  la  po- 
litique veut  bien  le  permettre.  , 

Parmi  les  valeurs  industrielles,  c  est  toujours  le >,Bïo- 
Tinto  qui  tient  le  record  de  la  fermeté;  de  l.KWily 
a  huit  jours,  il  passe  à  L.92Ô  ;  quelques  réalisations  e 
ramènent  aujourd'hui  à  1.005;  le  cuivre  métal  a, «ta 
fermement  tenu  à  Londres  dans  les  environs  de  00  li- 
vres sterling  1/4  sur  les  rapports  industriels  émanant 
des  centres  d'outre-Atlantiquc  qui,  comme  nous  le  di- 
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sions  plus  haut,  continuent  à  être  très  encourageants. 

La  Iland  Mines,  bien  tenue  dans  lesienvirons  de  225, 
rellète  la  fermeté  remarquable  du  marché  des  mines 
d'or,  aussi  bien  à  Londres  qu'à  Paris,  par  suite  des 
nouvelles  industrielles  du  Rand  toujours  très  bonnes  ; 
la  production  moyenne  quotidienne  a  été  de  20.236 
onces  en  avril,  contre  19.561  onces  en  mars. 

.  La  Tanganyika,  un  moment  en  pleine  effervescence 
sur  les  renseignements  qui  parviennent,  relatifs  à  la 
construction  du  chemin  de  fer  du  Gap  au  Caire  qui 
sera,  parait-il,  à  la  frontière  du  Congo  en  octobre  pro- 
chain, passe  de  110  à  120  pour  revenir  aujourd'hui  à 
115,  avec  un  marché  un  peu  plus  calme. 

Les  valeurs  de  traction,  françaises  et  espagnoles, 
ont  accentué  leur  mouvement  de  reprise  que  seule  la 
pénurie  des  affaires,  dans  ces  derniers  jours,  empêche 
de  pousser  plus  avant  ;  le  Métropolitain  de  Paris  monte 
de  506  à  52U,  sur  la  publication  du  rapport  du  Conseil 
d'administration  pour  l'exercice  1908,  rapport  qui  a 
produit  une  excellente  impression  ;  le  coefficient  d'ex- 
ploitation est  descendu  de  43  12  0/0  en  1907,  à  42  020/0 
en  1908  ;  la  recette  kilométrique  est  montée  de  191.718 
francs  à  206.900  fr.  d'un  exercice  à  l'autre,  et  les  pers- 
pectives d'avenir  apparaissent  nettement  favorables. 
Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  le  dividende  a  été  fixé 
à  20  fr.,  contre  19  fr.  l'année  dernière  ;  mais,  en  pré- 
sence des  chiffres  du  bilan,  on  aurait  pu  distribuer  22 
francs  si  le  Conseil  n'avait  préféré  persister  dans  sa 
politique  de  très  grande  prudence.  Parisienne  260,  con- 
tre 262  ;  le  dividende  de  1908  sera  le  même  que  celui 
de  1907,  soit  15  fr.  par  action  de  capital  et  13  fr.  33  par 
part  de  fondateur. 

La  nouvelle  de  la  conversion  des  obligations  Nord- 
Espagne  de  5  0/0  en  4  0/0  a  ranimé  le  marché  des  ac- 
tions de  ce  chemin  de  fer,  qui  passent  de  335  à  340, 
malgré  encore  une  notable  diminution  des  recettes 
pour  la  troisième  décade  d'avril;  Saragosse,  mieux 
tenu  également,  à  409  contre  403,  sur  une  augmentation 
de  recettes  assez  sensible  pour  la  même  période. 

Si  l'activité  a  été  un  peu  moins  grande  sur  notre 
marché  au  comptant,  il  faut  reconnaître  que  la  fermeté 
dont  il  fait  preuve  depuis  plusieurs  semaines  n'a  pas 
eu  à  en  souffrir;  les  fonds  d'Etats,  les  actions  de  ban- 
ques, les  fers,  les  charbons  continuent  à  être  deman- 
dés, mais  il  faut  surtout  signaler  pour  le  motif  que  nous 
avons  donné  au  sujet  de  la  Tanganyika, la  fermeté  des 
valeurs  coloniales  et  principalement  de  la  Compagnie 
pour  le  Commerce  au  Congo,  qui  passe  de  3.825  il  y  a 
huit  jours  à  4.050. 

Du  côté  industriel,  les  impressions  sont  toujours 
bonnes  et  l'opinion  d'une  reprise  des  affaires  se  con- 
firme de  plus  en  pLus;  l'adjudication  des  charbons 
pour  les  chemins  de  fer  de  L'Etat  a,  à  part  une  hausse 
de  0,25  sur  les  menus  gras  type  2,  consacré  les  prix  de 
l'adjudication  du  mois  de  mars;  mais  ce  qu'il  y  a  à  en 
retenir,  c'est  la  hausse  des  soumissions  déposées  par 
les  Anglais,  qui  fait  que  tous  les  lots  ou  presque  se- 
ront pris  à  nos  producteurs;  si  quelques  lots  sont  de- 
mandés à  l'étranger,  ce  sera  pour  la  question  de  prin- 
cipe et  pour  ne  pas  décourager  la  concurrence  qui  peut 
quelquefois  empêcher  les  excès. 

Malgré  quelques  prises  de  bénéfices,  les  hauts  cours 
inscrits  sur  nos  valeurs  charbonnières  sont  presque 
intégralement  maintenus  et  le  marché  conserve  sa 
bonne  tendance. 

Il  en  est  de  même  sur  le  marché  des  valeurs  sidérur- 
giques, oit  aucune  défaillance  n'est  à  relever  ;  les  nou- 
velles industrielles  demeurent  favorables:  on  signale 
de  bonnes  demandes  en  fontes  pour  le  troisième  et 
même  pour  le  quatrième  trimestre  de  cette  année.  Par- 
tout on  semble  préparer  le  terrain  pour  une  bonne 
campagne  industrielle,  les"  principales  nations  ayant 
toutes  de  très  grosses  commandes  en  matériel  pour  la 
guerre  et  la  marine. 

Par  contre,  la  situation  du  marché  verrier  reste  chez 
nous  assez  mauvaise  ;  on  ne  voit  plus  d'amélioration  à 
l'horizon  et  les  producteurs  sont  obligés  d'accumuler 
les  stocks  ;  en  Glaceries  également,  la  crise  dure  tou- 
jours, on  avait  signalé  quelques  ordres  d'Amérique  et 


du  Japon,  mais  ils  sont  insuffisants  pour  améliorer  le 
marché . 

Parmi  les  Etablissements  de  crédit,  signalons  la 
Caisse  Générale  de  Reports,  très  ferme  à  1.650,  contre 
1.575  il  y  a  huit  jours  ;  cette  Société  a  bonifié  à  ses 
déposants  en  compte  de  quinzaine  pour  la  seconde 
moitié  de  mai,  un  intérêt  de  2.76  0/0  ;  l'ensemble  des 
opérations  pour  cette  période  comporte  une  somme  de 
212  millions  de  francs. 


DANEMARK 


Le  Commerce  danois  en  1908.  —  D'après  un  récent 
rapport  du  Ministre  de  France  à  Copenhague,  il  résulte  que 
le  total  des  échanges,  qui  représente  une  valeur  de  1  mil- 
liard 395  millions  de  francs,  est  en  diminution  d'environ 
30  millions  par  rapport  à  1907.  Cette  moins-value  ne  porte 
toutefois  que  sur  les  importations,  qui  sont  tombées  de 
841  millions  à  779  millions  de  francs  (soit  62  millions  de 
moins)  ;  par  contre,  les  exportations  se  sont  accrues  de 
33  millions  de  francs,  passant  de  584  millions  à  617  mil- 
lions. 

«  Il  est  un  fait  établi  par  les  statistiques,  écrit  le  Ministre 
de  France,  et  sur  lequel  il  ne  saurait  y  avoir  de  divergence 
d'interprétation  :  c'est  l'accroissement  remarquable  qui  s'est 
réalisé  dans  les  exportations  de  produits  agricoles.  Grâce  aux 
efforts  intelligents  et  surtout  si  merveilleusement  coordonnés 
du  commerce  danois,  grâce  à  cette  discipline  parfaite  qui 
unit  étroitement,  dans  une  action  commune,  producteurs  et 
exportateurs,  il  a  su  lutter  victorieusement  contre  les  diffi- 
cultés d'une  année  mauvaise,  et,  malgré  la  diminution  du 
pouvoir  d'achat  de  l'Angleterre,  son  principal  client,  en  dépit 
d'une  grave  crise  financière  et  du  malaise  général  causé  par 
l'affaire  Alberti,  le  Danemark,  seul  de  tous  les  pays  d'Eu- 
rope, a  réussi,  en  1908,  à  donner  à  ses  ventes  une  importante 
extension.  C'est  là  un  succès  tangible  qu'aucune  considéra- 
tion théorique  ne  saurait  affaiblir  et  qui,  je  crois,  peut  être 
utilement  proposé  en  exemple  à  nos  agriculteurs.  » 

Il  convient  de  remarquer  que  l'importation  de  toute  une 
série  d'arlicles  manufacturés,  et  notamment  les  tissus  et 
confections  de  qualité  ordinaire,  a  été  influencée  par  l'attente 
de  la  mise  en  vigueur  du  nouveau  tarif  douanier,  applicable 
depuis  le  1"  janvier  1909,  qui  comporte  pour  ces  marchan- 
dises des  réductions  importantes. 

D'autres  groupes  de  produits  ont,  au  contraire,  sensible- 
ment augmenté  de  valeur  à  l'importation,  notamment  les 
vins  et  spiritueux,  pour  lesquels  les  taxes  douanières  mises 
en  application  dès  le  1"  juillet  1908  sont  supérieures  aux' 
anciennes. 


ROUMANIE 


L'Industrie  du  pétrole  en  1908.  —  La  production  pé- 
trolifèrc  roumaine  continue  à  suivre  une  marche  ascendante, 
qui  lui  a  permis  do  passer  de  275  tonnes,  valant  11.000  francs 
en  1857,  à  1.147.727  tonnes,  valant  51.647.715  francs  en  1908. 

Voici,  d'après  les  statistiques  publiés  par  le  Moniteur  du 
Pétrole  roumain,  quelle  a  été  la  production  mensuelle  du 
pétrole  brut  en  Roumanie  en  1008,  comparativement  aux 
chiffres  do  1907  : 


Mois 


Janvier 
Février 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre . 
Octobre  . . . 
Novembre . 
Décembre  . 


1907 

'1908 

(En 

tonnes) 

82.122 

100.448 

89.020 

90.308 

98.618 

97.909 

95.387 

98.588 

101.849 

99=792 

93.068 

88.624 

96.312 

98.774 

97.639 

97.765 

96.505 

9D.494 

919.451 

96.875 

87.470 

90.529 

9t. 59.1 

93.561 

1 .129.097 

'1.147. 727 

0(8 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN. 


Rusfie      Suisse  —  Turquie 


Comme  ou  le  voit  par  le  tableau  précèdent,  la  production 
a. varié  entre  88.G2'»  tonnes  on  juin  et  100.448  tonnes  en  jan- 
vier 1£03.  La  moyenne  mensuelle  <lc  production  a  été  pour 
1908  de  95.644  tonnes  contre  94.091  tonnes  en  1907. 


RUSSIE 


La  Banque  de  Finlande  en  1908.  —  Le  rapport  sur  le 

97e  exercice  de  la  Banque  de  Finlande  donne  des  renseigne- 
ments sur  les  opérations  de  cet  établissement  au  cours  de 
l'année  19C8.  Nous  en  extrayons  les  chiflïes  suivants  : 

Milliers  de 

marks 
de  Finlande 

Encaisse  au  31  décembre  :  or   23.803 

—  —        aVgent  ,  2.650 

Circulation  au  31  décembre   85.98!) 

Soldes  des  comptes  courants  particuliers   _  3.682 

Mouvement   571.823 

Solde  du  compte  courant  de  l'Etat   9.966 

Mouvement   iSÀ'SiS 

Escomptes  sur  la  Finlande  :  mouvement   300.548 

_  —        portefeuille   51.234 

Escomptes  sur  l'étranger  :  mouvement   16.247 

_  _         portefeuille   1.5-J3 

Avances  au  31  décembre  :  sur  titres   17 .093 

—  sur  hypothèques   5.238 

—  sur  marchandises ... .  77 

—  en  Qomptc  courant  ...  4.720 
Disponibilités  à  l'étranger  au  31  décembre   37.804 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1908  se  sont  élevés  à 
7.896.406  marks;  il  a  été  porté  au  fonds  de  réserve,  en 
contre- valeur  d'acquisilions  et  de  constructions  d'immeubles, 
216.714  marks;  le  reste  des  bénéfices  a  été  mis  en  réserve. 

Au  cours  de  l'exercice,  il  a  été  versé  au  Trésor,  suivant 
délibération  de  la  Diète,  7.789.471  marks  provenant  des  bé- 
néfices des  exercices  précédents;  on  sait,  en  effet,  que  la 
Banque  de  Finlande  est  une  banque  d'Etat  et  n'a  pas 
d'actionnaires. 


SUISSE 


L'Industrie  Electro-Chimique  en  Suisse.—  Une  récente 
communication  du  consul  de  France  à  Bàle  contient,  sur  l'in- 
dustrie électro- chimique  en  Suisse,  d'intéressants  renseigne- 
ments dont  nous  extrayons  ce  qui  suit  : 

Les  nombreux  produits  obtenus  par  le  courant  électrique 
peuvent  se  ranger  en  trois  catégories  : 

1°  La  Suisse  est  représentée  par  quatre  entreprises  dans 
la  première  de  ces  catégories,  qui  comprend  la  soucie,  la  po- 
tasse, les  chlorures  et  les  chlorates  ; 

2°  Les  principaux  produits  de  la  seconde  catégorie,  obte- 
nus dans  le  four  électrique,  soit  par  l'éleclrolyse,  soit  par  la 
chaleur  du  courant,  sont  :  l'aluminium,  le  sodium,  lecarbure 
de  calcium,  les  produits  azotés  et  les  alliages  de  métaux 
(actuellement  on  compte  en  Suisse  dix  fabriques  de  carbure 
de  calcium)  ; 

3»  La  troisième  catégorie  est  constituée  par  les  produits 
obtenus  par  le  courant  électrique,  dont  l'utilisation  s'opère 
par  effluves.  On  est  arrivé,  en  faisant  traverser  l'air,  préala- 
blement enrichi  d'oxygène,  par  do  puissantes  décharges 
électriques,  à  obtenir  des  composés  nitrés.  Celte  découverte, 
qui  est  d'une  haute  importance,  surtout  pour  la  fabrication 
des  engrais,  a  motivé  en  Suisse  la  création  de  trois  Sociétés. 

En  résumé,  l'industrie  électro-chimique  en  Suis;  e  compte 
22  établissements  en  exploitation  ou  en  voie  de  construction, 
qui  disposent  au  total  de  100. C00  chevaux  environ.  Us 
fabriquent  surtout  le  carbure  de  calcium,  l'aluminium  et  les 
chlorates. 

En  1908,  ces  trois  produits  ont  donné  lieu  à  une  expor- 
tation  totale  de  7.729.000  fr.  ainsi  répartie  :  carbure.  4  mil- 
lions 452.000  fr.  ;  aluminium,  1 .925.000  fr.  ;  chlorate,  1  mil- 
lion 852.000  francs. 


TURQUIE 


Le  Discours  du  Trône.  —  Le  sultan  Mohammed  V 
s'est  rendu  au  Parlement  turc,  le  2()  mai  courant,  et 
il  a  été  chaleureusement  acclamé  par  les  sénateurs 
et  les  députés  réunis  dans  la  salle  des  séances.  Voici 
le  texte  du  discours  dn  trône,  dont  lecture  a  été  don- 
née par  le  grand  vizir,  Hilmi  pacha  : 

Par  la  grâce  divine  et  l'assistance  spirituelle  du  prophète, 
notre  avènement  au  trône  glorieux  d'Osman,  dont  nous  étions 
l'héritier  légitime,  vient  d'avoir  lieu  avec  le  désir  delà  nation 
et  son  acte  de  soumission  (cérémonie  de  Biat). 
,  Aujourd'hui,  je  sens  mon  cœur  tressaillir  de  sentiments  de 
joie  et  de  fierté,  en  me  voyant  au  milieu  des  sénateurs  et 
des  députés  qui  personnifient  notre  grande  nation  ottomane. 

Je  suis  persuadé  que  mon  peuple  partage  avec  moi  !a  con- 
viction que  le  salut  et  le  bonheur  de  notre  chère  patrie  et 
son  évolution  dans  le  progrès  dépendent  do  l'application 
constante  et  sérieuse  du  régime  constitutionnel,  dont  il  est 
superflu  d'expliquer  ici  le  degré  de  conformité  aux  lois  du 
Chéri  et  aux  principes  de  civilisation. 

Imbu  de  cette  conviction,  je  considère  de  mon  devoir  de 
conscience  le  plus  sacré  de  travailler  de  toutes  mes  forces  à 
assurer  le  bonheur  et  la  prospérité  de  tous  mes  sujets  sans 
exception  :  je  sollicite  du  Tout-Puissant  la  grâce  de  pou- 
voir atteindre  ce  but  important  qui  forme  le  plus  cher  de 
nos  vœux. 

Notre  chère  patrie,  qui  vient  de  traverser  des  jours  im- 
portants, a,  en  ce  moment,  plus  que  jamais,  besoin  du  pa- 
triotisme de  ses  enfants  et  de  l'union  et  de  l'accord  entre  eux, 
afin  de  rattraper  ce  qui  fut  perdu  et  d'assurer  la  marche  du 
pays  dans  le  progrès. 

Aussi,  je  ne  doute  pas  que  toutes  les  nations  et  les  éléments 
vivant  sous  le  même  nom  d'Osmanli,  ne  déploient  dans  un 
même  élan  de  cœur  et  de  sentiment  leurs  efforts  pour  réa- 
liser cette  œuvre  patriotique. 

Je  fus  très  ému  à  la  nouvelle  des  troubles  survenus  à 
Adana  ;  ces  troubles  sont  déjà  réprimés  et  il  a  été  décidé  de 
punir  ceux  qui  y  prirent  part,  et  de  venir  en  aide  par  des 
secours  suffisants  à  ceux  qui  souffrirent  de  ces  actes  d'agres- 
sion. 

Nous  souhaitons  qu'à  l'avenir  de  pareils  incidents  lamen- 
tables, qui  sont  tout  à  fait  contraires  aux  prescriptions  delà 
religion  et  aux  sentiments  d'humanité  et  de  fraternité  entre 
compatriotes,  ne  se  produisent  plus  dans  aucune  partie  de 
notre  pays  ;  nous  tenons  à  ce  que  toutes  les  mesures  efficaces 
propres  à  prévenir  le  retour  de  pareils  incidents,  à  rétablir 
partout  l'ordre  et  la  sécurité  et  à  raffermir  la  bonne  entente 
entre  les  diverses  populations,  soient  prises  par  le  gouver- 
nement. 

Les  enfants  de  la  patrie  commune  mettant  dorénavant  de 
côté  leurs  différends  et  leurs  querelles  se  donneront  la  main 
pour  travailler  et  profiter  des  richesses  naturelles  de  notre 
pays  et  vivront  en  jouissant  de  la  tranquillité  réelle  et  du 
bien-être  général. 

Il  est  de  toute  nécessité  de  réaliser  des  réformes  dans  les 
services  administratif,  judiciaire  et  financier  de  l'Etat,  et  de 
procéder  d'urgence  à  ce  qu'il  faut  pour  perfectionner  nos 
forces  de  terre  et  de  mer,  répandre  partout  l'instruction  et 
multiplier  et  étendre  les  travaux  publics  ;  c'est  pour  arriver 
à  la  réalisation  de  ce  but  que  je  réclame  l'aide  et  l'appui  de 
ces  deux  honorables  corps  législatifs. 

Le  régime  constitutionnel  que  nous  avons  pu  établir  sur 
des  bases  sérieuses  et  solides  a  rehaussé  au  dehors  le  crédit 
et  le  prestige  du  pays;  nous  continuons  à  être  en  bonnes 
relations  avec  les  grandes  puissances  et  les  autres  Etats  ; 
nous  désirons  ardemment  que,  par  tous  ces  efforts,  les  rela- 
tions qui  sont  assises  sur  les  bases  d'une  cordiale  et  sincère 
amitié  soient  raffermies  et  consolidées. 
One  le  Tout-Puissant  veuille  être  notre  guide  dans  nos 

actes. 

Après  la  lecture  du  discours  du  trône,  qui  a  été  ac- 
cueillie par  des  applaudissements  prolongés,  a  eu  heu 
la  prestation  de  serment  des  députés. 
Le  nouveau  sultan  semble  avoir  produit  une  excel- 
]  lente  impression  sur  les  membres  du  Parlement. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  production  du  caoutchouc  en  1907-1908.  —  Eu 

1906-1907,  la  production  du  caoutchouc  d'Amazonie  a  atteint 
26.770  tonnes,  dont  -21.309  de  caoutchouc  lin  et  5.461  de 
caucho. 

En  1907  1908,  cette  production  s'est  élevée  à  26.862  tonnes, 
comprenant  20.508  tonnes  de  caoutchouc  fin  et  6.354  tonnes 
de  caucho,  soit  une  augmentation  de  92  tonnes. 

La  production  du  caoutchouc  fin  était  donc  en  diminution 
de  801  tonnes,  tandis  que  celle  du  caucho  augmentait  de 
893  tonnes. 

La  production  de  l'Etat  d'Amazonas  a  été  : 

Caoutchouc  Caucho 
(En  tonnes) 

En  1906-1907    9.980         1  227 

En  1907-1908   8.829  1.358 

Soit  1.151  tonnes  de  moins  de  caoutchouc  fin  et  130  tonnes 
de  plus  de  caucho.  La  production  totale  de  l'Etat  a  donc 
atteint  11.207  tonnes  en  1906-1907  et  10.187  tonnes  en  1907- 
1908,  soit  1.020  tonnes  de  moins. 

La  production  provenant  du  territoire  de  l'Acre  s'est  éle- 
vée, à  Manaos  : 

Caoutchouc  Caucho 
(En  tonnes i 

En  1906-1907   3.120  1.687 

En  1907-1908   3.859  2.089 

A  Bélem  : 

En  1906-1907    4.733  864 

En  1907  1908   4.326  782 

La  production  totale  du  caoutchouc  du  territoire  de  l'Acre 
s'est  donc  élevée,  pendant  la  dernière  campagne,  à  11.056 
tonnes,  dont  5.948  sont  entrées  à  Manaos  et  5.108  à  Bélem. 

Les  entrées  de  caoutchouc  de  lAmazonas  à  Manaos  et  au 
Para  ont  été  les  suivantes,  en  tonnes,  au  cours  des  dix  der- 
nières années  .' 


Campagnes  Manaos  Para  Total 
(En  tonnes) 

1898-  1899   7.451  7.791  16.242 

1899-  1900    7.621  9.197  17.818 

1900-  1901   14.596  3.775  18.371 

1:101-1902   16.627  5.332  19.959 

1902-  19o3   18.159            939  19.038 

1903-  1904   18.133  1.791  19.924 

1904-  1905........  16.819  5.267  22.086 

1905-  1906   18.209  5.440  28.649 

1906-  1907   19.837  6.938  26.775 

1907-  1908   20.146  6.717  26.863 


Total   157.599       51.187  208.786 


Ces  chiffres  font  ressortir  la  progression  presque  inin-' 
tcrrompue  que  l'on  observe  depuis  une  dizaine  d'années  des 
entrées  de  caoutchouc  de  l'Amazonas  à  Manaos  et  à  Para, 
qui  ont  passé  de  16.242  tonnes  en  1898-1899  à  26  863  tonnes 
on  1907-1908.  11  est  toutefois  intéressant  de  constater  qu'alors 
que  les  entrées  de  caoutchouc  sont  demeurées  à  peu  près 
stationnaires  à  Para,  avec  une  tendance  à  la  décroissance,  il 
y  a  eu  par  contre  augmentation  sensible  des  entrées  à  Manaos. 


CANADA 

La  production  minière  en  1908  (suite,.  —  La  prin- 
cipale caractéristique  de  l'exploitation  minière  en  1908  a 
été  la  plus-value  importante  réalisée  dans  l'extraction  du 
métal  argent,  le  rendement  total  étant  évalué  à  plus  de 
22  millions  d'onces,  contre  12  millions  trois  quarts  d'onces 
en  1997,  soit  une  augmentation  de  72  0/0.  Cependant,  la  va- 
leur de  l'argent  extrait  en  1908  n'a  été  que  de  40  0/0  supé- 
rieure à  celle  de  1907,'  à  cause  du  fléchissement  des  prix. 


Plus  de  87  0/0  de  la  production  argentifère  du  Canada  sont 
attribuables  aux  mines  de  cobalt,  dont  le  développement  a 
été  considérable  dans  ces  dernières  années.  Si  ces  mines 
continuent  à  progresser  dans  les  proportions  actuelles,  le 
Canada  no  tardera  pas  à  devenir  un  des  principaux  pays 
producteurs  d'argent  du  monde  entier. 

En  ce  qui  concerne  les  autres  métaux,  l'extraction  de  l'or 
au  Canada  a  été,  en  1908,  de  9.559.274  dollars  ;  un  tiers  envi- 
ron de  cette  sommé  étant  fourni  par  les  mines  du  district  de 
Yukon,  dont  le  rendement  s'est  élevé  à  3.600.000  dollars, 
contre  3.150.000  dollars  en  1907.  Ce  métal  a  également  été 
produit  pour  une  valeur  importante  dans  la  Colombie  bri- 
tannique. 

Les  statistiques  mentionnent,  pour  le  cuivre,  un  rendement 
total  de  64.361.636  livres  anglaises  de  454  grammes,  en  ac- 
croissement de  plus  de  14  0/0  sur  la  production  de  1907,  les 
mines  de  Sudbury,  aussi  bien  que  celles  de  la  Colombie 
britannique,  ayant  augmenté  leur  rendement.  Toutefois,  par 
suite  du  fléchissement  des  prix,  la  valtur  de  la  production 
cuprifère  a  accusé,  l'année  dernière,  une  diminution  de  près 
de  25  0/0,  comparativement  à  1907. 

Tout  le  plomb  obtenu  en  1908  a  été  produit  dans  la  Co- 
lombie britannique  ;  la  quantité  enregistrée  a  été  moins  im- 
portante que  l'année  précédente  (soit  45.725  886  livres  poids 
contre  47.738.703  livres  en  1K07).  La  diminution  a  été  plus 
sensible  en  ce  qui  concerne  la  valeur  obtenue  pour  ce  métal 
(soit  24  0/0  sur  1907),  toujours  en  raison  de  la  baisse  des 
prix  sur  le  marché. 

La  valeur  du  nickel  produit  en  1908  a  été  d'environ  3  mil- 
lions de  dollars;  la  presque  totalité  de  ce  métal  provient  des 
mines  du  district  de  Sudbury,  dans  la  province  d'Ontario. 

La  quantité  de  minerai  de  fer  extraite  des  mines  du  Canada 
en  19  J8  a  été  de  203.490  tonnes,  évaluées,  à  la  mine,  à  486  857 
dollars,  contre  312.496  tonnes,  et  666.941  dollars  en  1907.  La 
production  de  l'acier  a  été  inférieure  de  près  de  6  millions  1/2 
de  dollars  à  celle  de  l'année  précédente. 

Parmi  les  produits  non  métalliques  du  Canada,  le  charbon 
tient  de  beaucoup  le  premier  rang  et  les  statistiques  de  1908 
accusent  une  légère  augmentation  sur  1907,  le  tonnage  ayant 
été  de  10.904.466  tonnes,  d'une  valeur  de  25.567.235  dollars, 
contre  10.511.426  tonnes,  et  24.381.8i2  dollars  en  1909.  Vien- 
nent ensuite  l'asbeste,  avec  une  production  évaluée  à  2  mil- 
lions 547.507  dollars  (2.484.768  en  1907),  puis  le  gaz  naturel, 
le  pétrole,  le  gypse,  le  calcium,  le  sel  et  la  pierre  calcaire. 


Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  avril  1909,  avec  les  chiffres  comparatifs  d'avril  1908  : 

Avril 
19U8  — "Î909 


(En  dollars) 

Montréal   111.092.633  135.180.233 

Toronto   8G. 929. 124  111.289.6S0 

Winnipeg   4 1 . 393 . 487  54. 395 . 883 

Vancouver   13.680.228  20.057.652 

Ottawa   12.514.937  14.841.326 

Québec   8.160.218  8.494.393 

Halifax   6.993.167  7.500.000 

Hamilton   5.726.584  6.250.931 

St.  John   5.029.681  5.546.313 

London   4.707.024  4.981.400 

Calgary   4.272.514  6.400.258 

Victoria   4.634  089  5.529.870 

Edmonton   2.890.273  4 . 044 . 055 

Total   308.0^3.959  384.511.994 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
76.488.085  dollars  pour  avril  1909,  "soit  24.8  "o/O  compara- 
tivement aux  chiffres  d'avril  1908. 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  neuf  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1908-09  (juillet  1908-mars  1909), 
les  recettes  ont  atteint  440.952.000  dollars,  et  les  dépenses, 
530.381.000  dollars,  soit   un  déficit   de  89.429.000  dollars. 
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Voici  le  (loin il 


Itcccltes 

9  premiers 
mois  de 
11)07-1908 


9  premiers 
mois  de 
1908-1909 


Voici  les  derniers  cours  «les  Chemins  suKii  ;ains  : 
Àtchison,  lÙH-Xl A  Mdwauliee,  150  25;  Eric,  Xi  Ul  ./.; 
Readinq,  167  l'i  ;  Canadian  Pacifie,  179  75;  minois  Central, 
US  26  ;  Louisville  138  «6;  N.-Y-  Central,  1x9*6*,  Union  Pa- 
cific, 188  37,  Pennsylvanta,  134  12.  ■ 


Douanes   

Revenus  intérieurs . 
Divers  


Total . 


(En  dollars) 
328.873.000      210.  926. 000 
190.18(1.000  184.058.000 
40.732.000  39.308.000 

439.790.000      440  952.000 


Civiles  cl  diverses. 

Guerre  

Marine  

indiennes  

Pensions  

Travaux  publics  . 
Intérêts  — 


Dépenses 

108.506.000 
84.124.000 
87-853  000 
10.939.000 

110.819.000 
71.43L.000 
15.794.000 


121.529.000 
99.755.000 
86.841.000 
12.786.000 

123.504.0(0 
69.953.000 
16.014.000 


Total   495 . 465. 000      530 . 381 . 000 


On  voit  que  pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  sont  inférieures  de  18.838.000  dollars  à 
celles  des  neuf  premiers  mois  de  1907-1908,  tandis  que  les 
dépenses  excèdent  de  34.916.000  dollars  celles  de  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 

Voici  maintenant  quelles  .ont  été  les  recettes  et  les  dépenses 
pour  le  mois  de  mars  des  années  1908  et  1909  : 

Mars  1908      Mars  1909 


Recettes 

Douanes   

Revenus  inférieur  s . 

Divers  

Total  


(En  dollars) 
21.155.000  28.632.000 


19.544.000 
3.918.000 


19.984.000 
4.761.000 


44  617.000  53.377.000 


Dépenses 
Civiles  et  diverses 

Guerre  

Marine  

Indiennes 


10.810.000 
10.112.0U0 
9.901.000 
7.436.000 


Pensions   13.267.000 

Travaux  publics  

Intérêts  


Total. 


7.503.000 
172.000 


53.201.000  56.444.000 


11.981.000 
11.512.000 
10.304.000 

802.000 
13.700.000 
8.014.000 

131.000 


Les  recettes  de  mars  1909  sont  ainsi  supérieures  de 
8.760.000  dollars  à  celles  de  mars  1908,  les  dépenses  sont 
supérieures  de  3.243.000  dollars  au  chiffre  correspondant  de 
l'année  dernière.  

Marché  Financier  de  New-York 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —,  Voici,  en  yens,  les  cliiilres 

du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  mars 
1909  comparés  à  ceux  de  mars  1908  : 

Mars  1909       Mars  1908 
(En  yens) 

Exportations   29 . 535 . 962  "    27. 877 . 436 

Importations  . .    40.412.654  44.278.169 


New-York,  20  mai  1909. 

L'argent  à  vue  se  négocie  toujours  entre  1  3/4  et  2  1/4  0/0 
et  les  prêts  à  quatre  mois  valent  2  3/4  0/0.  Les  expéditions 
d'or  continuent  et  3  millions  de  dollars  or  ont  été  envoyés  à 
Paris,  Londres  et  en  Argentine.  Ce  mouvement  est  considéré 
sans  inquiétudes,  et  l'on  estime  que,  si  le  besoin  s'en  faisait 
sentir,  un  léger  relèvement  du  taux  d'escompte  suffirait  à 
faire  affluer  à  nouveau  l'or  à  New-York. 

Le  bilan  des  banques  fait-  ressortir  une  diminution  du 
chapitre  des  prêts  et  escomptes,  conséquenee  de  la  diminu- 
tion de  la  spéculation.  Le  surplus  de  la  réserve  est  mainte- 
nant presque  le  double  de  ce  qu'il  était  il  y  a  huit  jours,  par 
suite  d'envois  d'or  assez  importants  faits  de  l'intérieur. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  Ylron  Age  dit  que  les  ventes  d  îs 
huit  derniers  jours  ont  atteint  60.000  tonnes  à  15  dollars  la 
tonne.  Lesvendeurs  demandent  maintenant  de  20  à  50  cents 
de  plus  par  tonne. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  s'est  faite  en  tendance  ferme 
sur  des  bruits  d'augmentation  du  dividende  du  Southern 
Paci/i'-.  Ces  bruits  ayant  été  démentis,  et  des  liquidations  de 
positions  s'étant  produites,  les  dispositions  se  sont  alour- 
dies. 

Les  affaires  totales  ont  porté  sur  825.000  litres  environ. 


Total   00 .948.  CIO  72.155.605 

Excédent  des  importations.   10.876.692  10.400.733 

Trois  mois 

1903      •  1998 


Différence 


(Yens) 

Exportations   86.232.362     78.174. 9f0  4-  8.057.452 

Importations   106.751.107    139.520.221  -32.769.114 

"Total  192.983.469   217.695.131  -24.711.662 

Excéd.  des  importât.     20.518.745     61.8i5.oll  » 


Formose 

Mars  1909 


Mars  1908 


(Yens) 

Exportations   737.847  334.813 

Importations   1.599.687  2.674.604 


Total   2.a37.534 


3.009.417 


Trois  mois 
1909*  T908 


Différence 


Exportations , 
Importations 

Total  . . . 


1.882.744 
3.764.660 


*  962.015  4-  920.729 
4.915.815  —1.151.155 


,   5  647.404      5.877.830   —  230.426 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 


Exportations  :  Or  

—  .         Argent  . 

Importations  :  Or  

—  Argent . 

Excédent  des  exportations 

—  importations 


Exportations  :  Or  

—  Argent 

Importations  :  Or  — 

—  Argent 

Excédent  des  export. 

—  import. 


1909 


1.235.500 
39.410 


Mars  1909 

Mars  1908 

'( 

Yens) 

250,250 

307.022 

10  519 

4.947 

634.117 

616.335 

7.184 

6.359 

>  » 
:  380.532 

310.725 

Trois  mois 

1908 


Différence 


(Yens) 

1.637  314  —  401.814 
14.670  +  14.740 


1.813.536 

1.387.162  + 

426,374 

25.073 

83.945  — 

58.872 

180.877 

» 

573.699 

)) 
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MINES  D'OR 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  d'avril  1909.  Nous 
les  rapprochons  de  ceux  de  mars  : 

Mars 


Avril 


Compagnies 


Aurora  West  United. 

Barrett  

Ciiulerella  Deep  

City  and  Suburban. . 
Consolidated  Langl.. 
Consolidated  Main  R. 

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Durban  Roodopoort  . 
Durban-Roodep.Deep 
East  Rand  Propriet. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate... 

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  

Glencairn  

Glen  Deep  

Glynn's  Ixtension.  . . 
Glynn's  Lydenburg.. 

Goch  (New)  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter.  

iOeinfontein  (New) . . 
Knight's  (Witwaters.) 

Knight's  Central  

Knight's  Deep  

Lancaster  

Lancastér  West  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estate. . . 

Luipaard's  Vlei  

Main  Reef  West  

May  Consolidated... 
Meyer  and  Charlton  . 

Midas  Deep  

Modderfontein  (New). 
New  Unified  M.  R. . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

North  Randfontein . . 

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein. . 

Primrose  New  

Pi'incess  

Rietfontein  New  

Robinson  

Robinson  Centr.  Deep 

Robinson  Deep  

Robinson  Randfont. . 
Roodep.  Central  Deep 
Roodepoort  U.  M.  R. 

Rose  Deep  

Salisbury  

Sheba  

Simmer  Deep  

Simmer  and  Jack  East 

Skwner  and  Jack  

Souin  Randfontein... 
TransvaalG.M.Estat. 

Treasury  

Van  Ryn  

Village  Deep  

Village  Main  Reef. .  . 
Vogelstruis  Estâtes. . 
West  Rand  Central . . 
West  Rand  Consolid. 

Windsor  

Witwatersrand  Deep 

Worcester  

Wolhuter  


Onces 

Bénéfices 

Onces  Bénéfices 



— 

(Liv.  st.) 

• 

(Liv.  st.) 

3.266 

2.773 

2.613 

716 

261 

»  » 

230 

•u  « 

2.402 

p.  2.493 

4.334 

5.C37 

5.202 

882 

5  530 

1.590 

8.154 

13.179 

7.910 

13.213 

6.475 

8.005 

6.337 

8.026 

16.322 

38.000 

15.819 

37.000 

8.945 

17.792 

8.698 

17.34-8 

4.211 

6.600 

»  » 

»  » 

7.273 

8.550 

6.945 

8.500 

52.524 

103.892 

52.822 

104.288 

13.819 

36.441 

13.619 

36.334 

18.934 

50.250 

18.476 

49 . 500 

3.792 

p.  3.332 

3.689 

p. 1.805 

4.737 

6.741 

4.788 

7.346 

9.716 

7.023 

9.231 

5.575 

3.895 

4.106 

4.044 

4.973 

5.062 

6.677 

4.806 

6.089 

6.989 

9.000 

6.940 

9.000 

234 

»  » 

195 

»  » 

1.768 

4.702 

1.937 

5.3S9 

7.999 

14.596 

7.875 

14.009 

4.912 

9.168 

4.784 

9.202 

1.420 

1.490 

»  » 

»  » 

3  846 

4.384 

4.041 

5.874 

7.059 

4.550 

6.952 

4.750 

5.567 

5.980 

5.515 

4.413 

13.249 

25.008 

12.992 

25.019 

))  » 

»  » 

9.375 

16.012 

5.207 

5.006 

5.210 

5.047 

14.585 

27.002 

13.101 

22.165 

223 

557 

»  » 

1.384 

3.040 

1.051 

»  » 

3.837 

12.879 

19.250 

12.532 

19.000 

15.892 

25.250 

15.229 

25.000 

4.536 

4.312 

4.562 

5.685 

4.974 

8.520 

4,660 

8.168 

4.938 

9.461 

»  » 

10.219 

4.428 

7.336 

4 . 194 

6.731 

»  )) 

a  » 

623 

»  » 

11.257 

17.131 

10.815 

17.348 

3.937 

5.802 

3 . 771 

5.339 

4.299 

7.186 

4.259 

7.158 

1.623 

83 

1.845 

p.283 

8.626 

13.800 

8.471 

13.800 

14.353 

20.112 

13.985 

20.017 

8.266 

13.000 

8.093 

12.800 

6.734 

10.871 

6.517 

11.823 

3.753 

4.369 

»  » 

4.437 

7.646 

9.086 

6.789 

6.728 

25.749 

80.061 

25.036 

78.001 

16.369 

45.860 

15.442 

44.879 

21.003 

43.743 

19.876 

37.784 

6.911 

6.600 

6.290 

6.000 

6.911 

3.010 

»  » 

3.392 

6  601 

7.522 

6.679 

9.575 

12.453 

20.300 

12.268 

20.000 

1.970 

2.100 

2.030 

2.525 

1.547 

1.750 

9.884 

8.992 

9.774 

9.935 

9.053 

8.061 

8.557 

7.011 

22.430 

54.661 

23.287 

57.997 

8.141 

11.200 

7.738 

10.000 

1.540 

4.108 

7.832 

2.710 

2.344 

2.760 

2.598 

11.158 

23.801 

11.420 

25.431 

11.825 

15.257 

11.257 

13  000 

14.856 

30.178 

14.741 

30.333 

3.449 

»  » 

3.373 

»  f> 

1.153 

300 

1  119 

358 

5.737 

7.598 

5. 400 

7.189 

1.621 

»  .  » 

14.062 

29.050 

14.444 

30.020 

980 

»  » 

7.205 

9.145 

6.958 

9.207 

Les  résultats  de  la  French  Rand  constituent  toujours  une 
perte.  La  Nigel  Deep,  au  lieu  d'un  léger  bénélice  accuse, 
elle  aussi,  une  perte.  Par  contre,  la  Ciiulerella  Deep  est, 
maintenant,  en  bénéfice. 

On  remarquera  que  quelques  indications  manquent  encore, 
mais  elles  sont  sans  importance. 


FEKREIRV  DEEP 


On  annonce  l'introduction  prochaine,  sur  le  Marché  en 
Banque  de  Paris,  au  comptant  et  à  terme,  des  actions  de  la 
Ferreira  Deep.  Cette  introduction  se  fera  par  l'intermé- 
diaire de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Informations  diverses 


La  Froductioa   de   l'or  dans  l'Ouest  Africain.  —  La 

Chambre  des  Mines  Ouest- Africaines  annonce  que  le  rende- 
ment global  des  mines  Ouest-Africaines  pour  a\ril  s'élève  à 
21.491  onces  d'une  valeur  de  88.071  liv.  st.,  contre  25.108  on- 
ces d'une  valeur  de  100.353  liv.  st.  en  avril  1908.  Le  rende- 
ment total  depuis  le  1"  janvier  1S08  est  de  88.897  onces,  en 
diminution  de  13.135  otfces  sur  la  période  correspondante 
de  1808. 


Revue  belidomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  20  mai  1909. 
L'activité  du  Marché  Sud-Africain  a  encore  été  très  grande 
au  début  de  la  semaine.  Depuis,  des  réalisations  de  béné- 
fices sont  venues,  mais  toutes  les  offres  ont  été  très  facile- 
ment absorbées  par  les  nombreuses  demandes  qui  se  sont 
produites  tant  pour  le  compte  dè  notre  public  local  que  pour 
celui  du  continent,  —  pour  Paris  et  Berlin  principalement. 
Le  Cap  nous  a  également  transmis  d'importants  ordres 
d'achats.  On  clôture  donc  très  ferme.  Samedi  notre  liquida- 
tion de  fiiî  de  mois  commence  par  la  réponse  des  primes. 
Les  règlements  paraissent  devoir  s'effectuer  avec  la  plus 
grande  facilité. 

#**  Valeurs  de  Compagnies  territoriales  et  de 
Trusts.  —  La  Chartered,  que  nous  laissions  à  17  sh.  9  d., 
se  retrouve  à  24  sh.  La  situation  de  la  Rhodésie  s'améliore 
très  vite,  et  bientôt  la  Chartered  n'aura  plus  à  supporter 
de  charges  pour  l'insuffisance  des  recettes  de  ses  Chemins 
de  fer. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  2  3/8, 
contre  2  7/32. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  6  1/32  au  lieu  de 
511/16.  La  Rand  Mines  finit  à  9  1/4;  elle  s'échangeait  à 
8  25/32,  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'£asf  Rand  est 
à  5  11/32,  -contre  5  9/32. 

La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  nominal) 
se  traite  à  8  13/16,"  contre  8  9/16. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  15/16.  La.  Langlaagte 
Estate  clôture  à  3  3/8. 

La  City  and  Suburban  est  à  1  13/16,  contre  1 11/16. 

•La  Crown  Reef  clôture  à  11  3/4  ex;  nous  la  laissions  pré- 
cédemment à  12  3/8.  La  New  \Kleinfontein  se  traite  à  2  21/32, 
au  lieu  de  2  5/8.  Les  résultats  obtenus  par  cette  Compa- 
gnie, pendant  le  mois  d'avril,  ne  diffèrent  pas  sensiblement 
des  précédents. 

La  Ferreira  finit  à  19  3/4;  elle  clôturait  à  19  1/2,  il  y  a 
huit  jours.  La  Ginsberg  cote  .2  liv.  st.  Par  suite  d'une 
amélioration  dans  la  teneur  du  minerai  traité  et  d'une  éco- 
nomie de  3  pences  par  tonne  réalisée  dans  les  frais  d'exploi- 
tation, le  profit  de  cette  Compagnie  est  passé  de  3.928  livres 
sterling  en  mars,  à  4.973  liv.  st.  en  avril.  La  Glencairn 
s'inscrit  à  17/6.  La  Lancaster  clôture  à  7/16. 

La  New  Heriot  se  tient  à  6  3/4,  contre  6  5/8.  Cette  Com- 
pagnie vient  de  délarer  un  dividende  semestriel  de  40  0/0 
(9  sh.,  soit  10  fr.)  par  action  égal  au  précédent.  Sur  cette 
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base,  la  répartition  totale  de  l'exercice  atteindrait  80  0/0 
contre  65  0/0  en  1008.  La  Main  Reef Consolidated  se  traite 
à  20  sh.  9  d.  La  Lmpaard's  Vleî  cote  1  5/8. 

La  New  Goch  cote  2  1/8,  contre  2  7/32.  La  Jumper  <  l 
àl  11/16.  La  Jubilee  reste  à  1  7/8.  La  Modderfontcin  cote 
1311/16,  contre  13  3/16. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  4  7/10,  au  heu  de 
4  liv.  st.  La  Simmer  and  Jack  reste  à  2  3/32  contre 
2  liv.  st.  New  Rietfontein  à  2  3/16. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  3  3/10.  Nous  la 
laissions  à  2  7/8,  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  2  9/16,  au  heu  de  2  19/32.  La  Van 
Ryn  cote  4  13/16,  contre  4  11/16. 

Grâci  au  plus  grand  nombre  de  tonnes  traitées,  et  à  l'éco- 
nomie de  8  d.  par  tonne,  réalisé  dans  les  frais  d'exploitation, 
cette  Compagnie  a  pu  gagner  25.431  liv.  st.  en  avril,  contre 
23.801  liv.  st.  en  mars,  et  20.400  liv.  st.  en  février. 

La  Knight  'Central  est  à  2  5/8.  La  Wolhuter  clôture  à 
4  5/8,  contre  4  3/4.  La  West  Rand  finit  à  23  sh.  6  d.  Les 
80  pilons  dont  se  compose  le  moulin  de  cette  Compagnie  ont 
broyé  17.750  tonnes  en  avril.  Le  profit  net  a  été  de  8  sh.  1  d. 
par  tonne,  soit  7.189  liv.  st.  pour  l'ensemble  du  tonnage  en- 
voyé à  la  batterie,  contre  7.598  liv.  en  mars.  La  Treasury  se 
retrouve  à  3/4.  La  Salisbury  se  tient  à  1  9/16. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  -  La  Crown  Deep 
cote  17  5/8,  contre  17  1/2.  La  Ferreira  Deep   se  retrouve 
à  6  3/4,  ex-dividende,  contre  6  1/8,  il  y  a  huit  jours. 
La  City  Deep  clôture  à  4  1/8,  au  lieu  de  4  5/32. 
La  Glen  Deep  cote  2  1/2. 

-L'Apex  est  à  6  7/16.  La  Geldenhuis  Deep  finit  a  4  1/8, 
contre  4  1/4.  La  Robinson  Deep,  qui  restait  à  5  liv.  st., 
clôture  à  5  1/16. 

On  dit  que  la  diminution  des  bénéfices  mensuels  de  cette 
Compagnie,  constaté  depuis  quelque  temps,  doit  être  attri- 
buée à  une  pénurie  momentanée  de  main-d'œuvre  dans  la 

mine.  .,,  i 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  3  1/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  3  15/32;  nous  la  laissions  à  3  3/16  il  y  a  huit 
jours.  .  , 

Les  frais  d'exploitation  de  cette  Compagnie  se  sont  relevés 
à  18  sh.  5  d.  en  avril,  contre  17  sh.  11  cl.  en  mars. 

La  Rose  Deep  vaut  5  1/16,  au  lieu  de  4  7/8.  La  Nourse 
Mines  s'inscrit  à  3  1/8,  contre  3  5/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  22/9.  On  a  fait  courir  le 
bruit  que  la  Consolidated  Goldfields  prendrait  ferme  les 
actions  de  réserve  de  cette  Compagnie  afin  de  lui  permettre 
de  doubler  son  matériel  de  broyage.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  se  traite  à  2  11/16;  elle  était  à  2  5/8  précédemment. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  11/16.  La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  à  6  7/16,  contre  6  1/4.  L'exploitation  de  cette  mine 
en  avril  a  été  entravée  par  un  accident  dans  le  matériel  qui 
a  arrêté  le  hissage  du  minerai  pendant  cinq  jours  et  demi  ; 
d'où  la  diminution  du  tonnage  broyé  et  le  relèvement  passa- 
ger des  frais  d'exploitation. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  5  3/4,  contre  5  1/2. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  11/16  sans  changement. La  Rand 
Collieries  reste  à  2  3/16.  Van  Dyk  Proprietary,  1  5/8.  La 
Volgestruis  Deep  cote  2  9/32.  Brakpan,  3  5/8. 

a,**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
niland  Aqency  s'échange  à  12/9;  Rhodesia  Limited,  3/9. 
La  Rhodesian  Danket  est  à  2  19/32,  au  lieu  de  2  3/8. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  1/ 
La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote    13/32,  au  lieu  de 

'  La  Transvaal  Coal  Trust  se  retrouve  à  2  3/4. 

L'East  Rand  Mining  est  à  13/4.  La  Vereeniging  Estâtes 
s 'échange  à  27/32  ;  VAfrican  and  European  Investment  à 

La  Giant  Mines  cote  4  9/16,  contre  4  7/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  13  3/16,  au  heu  de  13  1/4; 
action  de  préférence  15  7/16,  contre  15  3/8.  o  ftwia 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  1o/lb 
au  lieu  de  9  liv  st.  On  a  fait  courir  le  bruit  que  cette  Com- 
pagnie exploiterait  actuellement  des  terrains  diamantifères 
plus  riches  que  ceux  exploités  jusqu'alors. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/4;  elle  restait,  il  y  a 
huit  jours,  à  1  13/16. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  21  mai  1009. 

La  tenue  du  Marché  sud-africain  est  demeurée  brillante 
cette  semaine.  Les  échanges  y  eut  été  très  actifs,  et  c'est  le 
comptant  qui  a  donné  la  note.  Le'  public  revient  de  plus  eu 
plus,  en  effet,  aux  Mines  d'or  'J  i  aubvaaliennes,  encouragé 
qu'il  est  par  les  progrès  constants  qu'accomplissent  chaque 
jour,  pour  ainsi  dire,  ces  entreprises. 

La  Chartered  est  à  32  fr.  25.  La  Rand  Mints  s'échange  à 
233  fr.  50;  elle  cotait  22i  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  152  francs,  contre  148  fr. 
L'East  Rand  est  à  13  5  fiancs,  contre  188  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  424  francs 
contre  393  francs. 

La  Ferreira,  qui  était  à  494  francs.se  retrouve  à  511  francs. 
Pendant  le  mois  d'avril,  les  120  pilons  dont  se  compose  la 
batterie  du  cette  Compagnie  ont  broyé  27.000  tonnes  de  mi- 
nerai, d'une  teneur  moyenne  de  42  sh.  8  d.  Les  frais  ont 
absorbé  16  sh.,  il  est  resté  un  profit  net  de  iO  sh.  8  d.  par 
tonne,  ou  36.334  liv.  st.  pour  l'ensemble  du  tonnage  envoyé 
à  la  batterie. 

La  French  Rand  se  traite  à  26  francs.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  55  francs.  La  Geduld  clôture  à  82  francs,  contre 

79La  Crovon  Deep  s'échange  à  459  francs,  contre  438  francs, 
précédemment.  La  Geldenhuis  Estate  finit  à  37  fiancs.  Elle  co- 
tait, jeudi  dernier,  35  fr.  25.  A  l'Assemblée  générale  des 
actionnaires  de  cette  Compagnie,  le  président  a  dit  que  la 
question  de  la  durée  de  la  mine  avait  été  examinée  à  nouveau 
par  la  direction;  elle  est  arrivée  à  la  conclusion  que,  dans 
l'état  actuel  des  travaux,  on  ne  peut  compter  sur  plus  de 
deux  ans  d'existence,  à  partir  du  1"  janvier  de  l'année  cou- 
rante. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  56  fr.  75,  reste  à 
C0  francs. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échangea  102  fr.  oO,  contre  104  ir. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  70  francs 

Les  actions  de  la  Modderfontein  B,  finissent  à  92  fr.  50. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  87  francs.  Pendant  le  mois 
d'avril,  cette  Compagnie  a  gagné  25.000  liv.  st.,  au  lieu 
de  25.250  liv.  st.  en  mars.  La  teneur  du  minerai  et  les  frais 
d'exploitation  ayant  varié  dans  une  égale  proportion,  le 
profit  net  par  tonne  a,  finalement,  été  de  10  sh.  1  d.  comme 
d  habitude.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  a  37  francs, 
se  retrouve  à  36  francs.  Les  résultats  obtenus  pendant  le 
mois  d'avril  par  cette  Compagnie  sont  en  légère  amélioration 
sur  ceux  de  mars. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  26  fr.  50.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  47  fr.  50,  au  heu  de 
44 fr.  75,  jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à  54  fr.  «,0, 
contre  5i  fr.50,  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  264  francs;  elle  restait  à  263  francs 
il  y  a  huit  jours.  . 

Les  détails  publiés  récemment  sur  la  fusion  de  cette  Com- 
pagnie avec  la  Ferreira,  sont  officiellement  démentis. 

La  Robinson  Deep  cote  180  fiancs,  contre  125  fr.  50,  pré- 
cédemment. La  Rose  Deep  est  à  127  francs,  contre  124  fr.  50, 
la  semaine  dernière.  ,.     ,,..„  „ 

La  Robinson  Randfontein  vaut  35  francs,  au  heu  de  3b  ti  .7o. 
La  Randfontein  Estate  est  à  65  fr.  25,  sans  changement.  # 

La  Lancaster  West  fiDit  à  24  fr.  50.  La  Village  Main  Reef 
reste  à  108  fr.  50;  elle  cotait  105  francs,  jeudi  dernier.  La 
Simmer  and  Jack  clôture  à  53  fr.  50. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Kniqht's)  est  à  115  fr.  50,  au  lieu  de  112  fr.  50.  La  Trans- 
vaal Consolidated  Land  se  traite  à  79  fr.  57,  avec  un  marche 

a<La  De  Beers,  qui  clôturait  à  339  francs,  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  335  francs.  L'action  de  préférence  est  a  392  fr.  50, 
au  lieu  de  392  francs.  •  ' 

La  Jagersfontein  ordinaire  s'inscrit  a  144  francs,  comme 

précédemment. 


V Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Pari».  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Stmart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 
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métallique 
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Ar- 
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3  '° 

3« 
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S  3.S3 
c«  = 
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1908 
1009 
1009 
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1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


FRANCE  —  Banque  da  France 

29  mai  I  3.043  916 

13  mai   3.641  894 

21  mai   3.659  892 

27  mai...    .1  3.685  690 


\  4. 751 


5.071 
I  5.052 
I  5.029 


713 
641 
662 
831 


968 
702 

692 
803 


533 
497 
496 


ALLEMAGNE  —  Banque  da  l'Empire 


23  mai. 
7  mai. . . . 

15  mai  

23  mai  


960 
981 
î  01 S 

1  052 


320 
331 
332 
335 


1.718 
1  961 
1.849 
1  787 


884  11.198 

979  999 

1-368  1.118 

1.181  !  1.068 


87 
125 
100 


«s 


3K 
3ya 


ALLEMAGNE  —  Banquet  localea 


15  mai  . 

3ù  avril  

7  mai  

15  mai  


62 
64 
69 
71 


21 
11 
12 
13 


ANGLETERRE 

28  mai... 
13  mai.. . 

20  mai  

27  mai.. . 


942 
953 
962 

953 


179 
172 
175 
184 

Banque 

712 
729 
730 
731 


93  I  151 

105  172 

118  170 

ilO  I  171 

d'Angleterre 


84 
73 
74 
îi 


1  070 
1.021 
1.023 
1-058 


721 
765 
764 
800 


21/, 

2% 
2% 
2'A 


ANGLETERRE 

115 
124 
116 
107 


i  mars.».. 
9  janvier.. 
6  février  . . 
6  mars... . 


Banquet  d'Ecoase 

167 

178 

163 
161 


ANGLETERRE  —  Banquea  d'Irlande 

7  rnars.....i  18  i  12  II  164 
9  envier...  78  U  169 
6  février....  77  I  11  H  165 
6  mars  I   79   I    8  II  165 


DATES 


3* 


PRINCIP.  CHAPITRES 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1908  Î5  mai 

1909  30  avril  

1909  7  mai  - 

1909  15  niai  


1.176 
1.358 
1.376 
1.396 


321 
324 


1.862 
2  169 
2.074 
2.016 


166 
180 
228 
179 


520 
617 

585 
47= 


BELGIQUE  —  Pinque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1908 

5 

23 

17 

50 

82 

21 

1909 

20 

avril  

23 

16 

ÎS 

92 

23 

1909 

27 

23 

■16 

77 

94 

23 

1909 

5 

23 

17 

77 

94 

23 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1908  30  avril  

93 

169 

4 

67 

1909  28  février  ... 

106 

160 

6 

40 

1909  31  mars  

108 

164 

7 

45 

103 

» 

172 

3 

46 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


1908  31  mars   

2 

1 

129 

134 

40 

1909   31  janvier ... 

2 

1 

126 

153 

3: 

190  9  28  février.... 

2 

1 

123 

156 

37 

1909   31  mars..... 

2 

1 

125 

156 

37 

1908 
1909 
1909 
1909 


23  mai. 
3  mai. 
15  mai. 
22  mai. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1908 

30  avril  

.1  893 

118 

1.289 

210 

1909 

10  avril  

937 

127 

1.318 

2E0 

1909 

20  avril.  . . 

.  938 

127 

1.303 

268 

1909 

30  avril. . .. 

.  1  94Q 

129 

1.310 

?36 

ITALIE  — 


19  0  8   30  avril  .  , 

186 

17 

365 

1909    10  avril  .  . 

193 

18 

367 

82 

193 

18 

363 

84 

1909   30  avril  

193 

18 

374 

8-4 

459 

396 
393 
403 

Banque  de  Naplea 

150 
153 
154 
154 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


33 
34 
35 
34 


33 
21 
20 
18 


22 
31 
30 
27 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


80 
65 
68 
73 


21 
23 

23 


79 
71 
72 
62 


194 

109  ( 

555 

17 

139 

144 

243 

96  I 

613 

6 

153 

141 

244 

93 

605 

8 

146 

138 

214 

94  1 

590 

14 

141 

134 

..1  125 

31 

727 

64 

587 

56 

47 

753 

55 

609 

53 

1909   13  mai . 

-  114 

46 

733 

596 

5! 

1909   19  mai  

-.1  114 

46 

744 

71 

605 

50 

389 

661 

1.560 

511 

464 

134  II 

1909     8  mai  

398 

8u3 

1-670 

493 

383 

139 

1909   14  mai  

398 

803 

1.670 

49o 

381 

133 

398 

807 

1.660 

488 

380 

139  II 

1908 

30  avril  

5t 

3 

86 

42 

12  i 
14 

1909 

10  avril  

33 

4 

93 

40 

,  58 

1909 

20  avril  

55 

4 

91 

42 

58 
59 

1909 

30  avril 

55 

4 

92 

43 

13  i 

*908 

31  mars  .... 

36 

» 

99 

O 

53  1 

1 

1909 

31  janvier. . . 

41 

93 

13 

58 

2 

1909 

28  février. . . 

41 

93 

12 

58 

2 

1909 

31  mars  

41 

» 

102 

8 

62  1 

2 

1908 

|  28 

22 

385 

13 

116 

43 

* 

1909 

•  30 

32 

372 

17 

95 

51 

■ 

1909 

.  30 

32 

375 

14 

92 

52 

a 

1909 

.1  30 

32 

377 

15 

93 

51 

X5 


3lA 
3 
3 
3 


4K 


3% 
3 
3 
S 


24  fi  5 


5^ 
5 

i% 

4J4 


4 


676 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  — 


1008 

1909 
1909 
1909 


1!  mai. . 
24  avril. 

1  mai.. 

8  mai.. 


92 
88 


Banque 

■255 
259 
249 
2*9 


Nationale 


99 

25 

1  : 

8b 

29 

29 

i  : 

93 

29 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1908 

1909 

1909 
1909 


1908 
1909 
1009 
5  909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


i  1  mai . . 
29  avril . 
6  mai.. 
Il  mai 


2.599 
2  944 
2.944 

2  »:i 


202 
231 
231 
235 


2.735 
2.  "160 
2.816 
2  802 


586 
536 
512 


505 
509 
515 
509 


RUSSÎE  —  Banque  de  Finlande 


30  avril . 
'•il  mars. 
15  avril  • 
30  avril. 


23 
•>i 


2* 
24 


92 

29 

58 

89 

lû 

S9 
51 

85 

12 

85 

12 

50 

519 
479 
468 
407. 


31 

26 
24 


6% 
5Î4 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


13  mai.  . 
28  avril. 
5  mai .  . 
13  mai .. 


9 
13 
13 

13 


32 
48 
47 


SUÈDE  —  Banque  Royale 


30  avril . . 
28  février 

31  mars  . 
30  avril . 


98 
109 
109 
109 


245 

110 

247 

48 

2"0 

252 

75 

255 
180 
199 
185 


23  mai 
7  mai. 
15  mai . 
23  mai. 


SUISSE  —  Banque  Nationale 

133 
186 
181 
177 


13  1 

6 

la 

8 

14 

8 

14  1 

8 

43 

6 

21 

4'/, 

29 

i% 

22 

86 
117 
159 
119 


7 

14 

18 
16 


22 

64 

3u 

80 

31 

76 

31 

75 

31/, 
3 
3 
3 


SUISSE  —  Banques  d'Emission 


23  mai. 
8  mai. 
15  mai, 
22  mai. 


47  1 

3 

2 

26 

2 

26  1 

2 

104 
57 
54 

53 


1.432 
1.558 
1  572 
1.572 


180 
195 
186 
186 


42 

3% 

42 

3 

42 

3 

41 

3 

TOTAUX 


1908  21  mai. 

1909  6  mai. 
1909  i3  mai. 
1909  21  n.ai. 


11.350 
12.652 
12.642 
12  816 


2.841 
3014 
3.000 
3.015 


18.563 
19  744 
19.797 
19.364 


6.292 
6.473 
6 . 370 
6.748 


6.848 
6.370 
6.415 


2.C36, 
1.962 
1.916 


6.430  1.989, 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 
1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


8.995 

2 

930 

16.539 

9.811 

2 

753 

17.349 

9.683 

0 

713 

19.000 

9.954 

2 

078 

19.667 

10.041 

610 

20.286 

12.105 

2.848 

20.863 

9-857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.9Ù7 


6.147 

4.129 

» 

7.466 

4.144 

8.546 

4.675 

» 

8.779 

4.785 

s 

9.306 

5.036 

» 

8.463 

4.637 

» 

5  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
TtS^VSSS&S  par  anltqm  savent 


à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE_DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
CHAWU  des  Changes  sur  Pans,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

ync!  arest  

fon'.tantinople  — 

Franclort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  3  mois). . 


21  avril  28 avril  5  mai 


47  95 

47  02 

100  36 

100  30 

105  75 

105 

11  85 

11  85 

81  35 

81  39 

1  MU  31 

100  P4 

MO  45 

100  52 

22  78 

22  78 

81  31 

81  28 

100  60 

100  M 

100  .. 

99  98 

632  50 

630  .. 

£5  '.o 

25  15 

11  65 

11  75 

100  60 

100  58 

37  75 

37  75 

95  28 

|    95  28 

95  21 

47  9! 

100  35 

104  75 
11  90 
81  37 

100  29 

100  65 
22  77 
81  37 

100  61 
99  98 

632  .. 
25  15 
11  75 

100  60 
37  75 
95  27 
95  27 


2  mai! 

•21  niai 

47  90 

47  96 

100  30 

100  27 

105  75 

103  75 

11  90 

11  70 

81  27 

81  27 

100  26 

100  26 

ion  r,r, 

100  55 

22  80 

22  79 

81  27 

81  27 

100  66 

100  62 

90  98 

99  99 

636  .. 

624  . . 

25  16 

25  15 

11  75 

11  66 

100  6t 

100  02 

37  72 

37  71 

95  28 

95  28 

95  28 

95  28 

26  mai 


CHANGE  DE  PARIS  :  .Cours  moyens  de  Par  is 


Valeur»  à  Mie 


47  97 
100  31 
103  50 
11  35 
81  20 
100  26 
100  55 
22  80 
81  18 
100  66 
90  09 
615  .. 
25  17 
11  25 
100  63 
37  64 
95  26 
95  26 


Moins 


Amsterdam. .  w«  "urt 

Allemagne...  — 

Vienne   — ' 

Espagne   — 

Lisb.-Porto.  .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  lui.).  • 
Argen*  id.  (lekil.).. 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis 
Impér.  Russie  (titra 

  —   fnouv.  lui 

Couronnes  de  Suéde 


916" 


29  avril 

6  mai 

13  mai  ! 

208  SO 

208  44 

(30  Ri 

123  06 

1*2  87 

122  94 

104  94 

104  94 

104  94 

45V  25 

44T  75 

44 1  75 

473 

475 

469  .. 

265  . 

265  •  • 

265  •  - 

25  185 

25  15 

25  160 

99  69 

99  67 

99  00 

99  37 

99  37 

99  37 

99  97 

99  97 

100  .  • 

516  .. 

515  50 

515  50 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

68  50 

91  .. 

89  50 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

|     40  .. 

40  ... 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

91  mai 


306  37  > 

208  2S 

m  m 

183  13 

104  94 

104  94 

448  25 

449  50 

47»  .. 

483  .- 

265  25 

265  7" 

25  165 

25  475 

99  69 

99  69 

99  3) 

99  31 

100  .. 

100  .. 

515  50 

516  .. 

3437 
88  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25| 


3437  .. 

89  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  !e  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-llongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.  j. 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  • 

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or)... 
Russie  (rouble  or)... 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liV.  turq.).. 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (yen  or)  

Chinei>iian9ii'0(taël  arg.)' 


1  234 
25  22 
1  05 
1  « 
1  » 
1  » 
S  083 

1  B 

5  60 

1  » 

2  67 

1  » 
22  78 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


29  avril 


1  23 

25  23 

1  05 
0  99 
0  89 

0  94 

2  08 

1  .. 
4  73 

0  99 

2  66 

1  .. 
22  78 


25  92 

25  87 

5  18 

5  17 

2  58 

2  62 

5  » 

2  20 

1  89 

1  11 

2  84 

1  59 

1  68 

1  67 

2  58 

2  56 

7  47 

2  98 

6  mai 

13  mai 

1  23 

1  23 

25  23 

25  15 

1  05 

1  05 

0  99 

0  99 

0  89 

0  89 

0  94 

0  94 

2  08 

2  08 

0  99 

0  99 

4  75 

4  65 

0  99 

0  99 

2  65 

2  65 

1  .. 

1  .. 

22  77 

22  80 

25  86 

26  02 

5  16 

5  16 

2  62 

2  62 

2  20 

2  20 

1  C6 

1  03 

1  59 

1  59 

1  67 

1  67 

2  56 

2  56 

1    3  03 

3  03 

21  mai 


1  23 
25  16 

1  .. 
0  99 
0  89 

0  96 

2  08 

1  .. 
4  78 

0  99 

2  64 

1  .. 
22  79 


25  86 
5  16 
2  62 
2  20 
1  03 
1  59 

1  67 

2  58 
2  99 


1  23 
25  16 

1  05 
0  99 
0  90 

0  94 

2  08 

1  .- 
4  83 

0  99 

2  64 

1  .. 
22  80 


25  87 
5  16 
2  62 
2  20 
1  11 
1  59 

1  67 

2  57 
2  93 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  27  mai  1909 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale 

En  Allemagne  

En  Angleterre  — 

En  Autriche-Hongrie... 

En  Belgique  

En  Espagne  

En  Grèce  

En  Hollande   00  03 

En  Italie   !  ''3 

En  Portugal   , 

En  Roumanie   1™  S? 

En  Russie   »oo  -4 

En  Suisse   »"  ': 

En  Turquie   JJ  y- 


% 
100  27 
100  18 
100  05 
100  31 
111  11 
103  50 


en  billets  de  banque  étrangers 

-  valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  73 

—  Anglais  •.• 

—  Auslro-Hongrms  99  9j 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   90  . . 

  Grçcs   y»  o.' 

—  Hollandais   99  97 

—  italiens   99  31 

  Portugais   8.>  75 

—  Roumains   99  45 

—  Russes   99  66 

—  Suisses   100  . . 

—  Turcs   100  08 


En  Egypte 


100  27 


Aux  Etals-Unis   100  44 


Au  Mexique 
En  Républ.  Argentine 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes   f$2  61 

Au  Japon 
En  Chine. 


98  50 
227  27 
179  27 
177  77 


100 
249  62 


Pièces  d'Egypte 
— -     des  Eli 


ats-Vnis  .. 


99  73 
99  56 


—     du  Mexique   101  50 

Billets  de  la  Rëp.  Argent.  44 

du  Chili   a8  73 


—     du  Brésil.. 


56  25 


Pièces  des  Indes   99  39 


du  Japon  

de  la  Chine  


00 
40  06 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  27  mai  1909. 

A  l'exception  du  change  hollandais  qui  accentue  le ,  mou- 
vement de  baisse  de  la  semaine  dernière,  nous  trouvons  tes 
dev  se   étrangères  en  hausse,  ou  tout  aumoms  s.at.onnatrcs; 

bon  marché  de  l'argent  sur  notre  place  expiée  1  empres- 
sement des  capitaux  à  aller  chercher  un  emploi  à  ^tran^r, 
o  n^esse.nent  d'où  résulte  cette  tendance  générale  de  la  cote. 
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Berlin  progresse  de  6  centimes  :  l'état  actuel  des  changes 
ne  permet  pas  à  l'Allemagne  d'importer  de  l'or  sans  em- 
ployer de  moyens  artificiels.  Aussi  annonce-t-on  de  nouvelles 
avances  sans  intérêts  à  42  jours  d'échéance, consenties  parla 
Banque  de  l'Empire  pour  attirer  du  métal  d'Australie. 

La  couronne  austro-hongroise  n'a  pas  quitté  le  cours  de 
104  KL  La  peseta  poursuit  son  mouvement  d'amélioration  et 
clôture  à  449  50;  Lisbonne  finit  en  progrès  de  5  points;  le 
rouble  gagne  50  centimes. 

Le  chèque  sur  Londres  s'avance  d'un  point  ;  d'importants 
achats  de  titres  pour  compte  français  ne  sont  pas  étrangers 
.à  ce  mouvement. 

Nous  retrouvons  sans  changement  les  devises  de  l'Union 
latine,  sensiblement  an-dessous  du  pair,  sauf  le  franc  suisse. 

New- York  gagne  50  centimes;  l'amélioration  du  change 
des  Etats-Unis  est  due  en  grande  partie  à  des  transferts  de 
comptes  de  spéculation  de  New-York  à  Londres. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama. . 
Singapoure . 
Hong-Kong. 
Shanghaï. . . 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . 


•28  avril 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/9  5/16 
2/4  3/8 
1/3  31/32 
1/3  31/35 
97  11/16 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/9  11/16 
2/4  7/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  3/4 


lai      20  mai 


2/0  1/2 
2/3  13/16. 
1/9  9/16 
2/4  7/8 
1/3  31/32 


1/4 
97 


••/ 
3/4 


5/32 
13/16 
1/8 


17/9  1/4 
24  3/16 


2/0  9/16 

2/3  7/8 

1/9  5/16 

2/4  1/2 

1/3  15/16 

1/3  15/16 

97  3/4 


15 
10 
48 


5/32 

1/8 

if» 


77/9  3/8 
21  5/16 


26  mai 


2/0  9/16 
2/3  7/8 
1/9  1/4 
2/4  1/2 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  3/4 


15 
10 
48 

77/9 
24 


5/32 

5/8 

1/8 

•y- 

1/4 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro   15   3/16    15  5/32 

Valparaiso   10  21/32    10  3/32 

Buenos-Ayr»(or)  48   1/8     48  1/ 

Or  en  barres....  77/9  1/4  77/9  5/8 
Argenten  barresl  24  1/8     24  7/8 

Le  yen  de  Yokohama  et  le  dollar  de  Singapour  consoli- 
dent leur  hausse  de  la  semaine  dernière.  Les  changes  chinois 
ont  peu  varié  :  Hong-Kong  perd  1/16  sous  l'influence  de  la 
lourdeur  du  métal  blanc,  mais  nous  retrouvons  sans  change- 
ment le  taèl  de  Shanghaï. 

La  devise  indienne  conserve  une  tendance  facile  et  les  de- 
mandes de  capitaux  diminuent  sur  les  marchés  de  la  pénin- 
sule. Toutefois,  le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  80  lakhs  le 
montant  des  adjudications  de  tirages  du  mercredi.  Pour  la 
-semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  8.150.000  rou- 
pies, ayant  produit  542.701  liv.  st. 

Le  cours  de  la  livre  sterling,  à  Alexandrie,  se  maintient  à 
97  3/4  piastres. 

Aucune  modification  dans  le  cours  du  milreis  brésilien  et  du 
peso-or  argentin.  Valparaiso  fait  un  bond  en  avant  de  1/2 
point. 

Les  demandes  d'or  en  barres  se  sont  ralenties  sur  le  mar- 
ché de  Londres  ;  le  cours  est  retombé  au  pair,  et  la  Banque 
d'Angleterre  a  pu  s'assurer  une  petite  partie  des  derniers 
arrivages.  Les  monnaies  étrangères  se  négocient  à  76/4  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  13  au  20  mai,  ont  été  les  suivants  : 


Sorties 


Inde  

Gibraltar. 


36.500 
5.000 


Entrées 

Afrique  du  S  u  d . . .  £  644. 000 

Inde   70.000 

Indes  occidentales.  28.000 

Afrique  occidentale.  13.000 

Total   755.000  Total   41.500 

Les  fluctuations  peu  étendues  de  l'argent  en  barres  se  sol- 
dent par  une  baisse  de  1/16,  sous  l'influence  combinée  des 
ventes  et  des  achats  de  l'Inde  et  de  la  Chine. 

Pour  la  semaine  du  13  au  20  mai,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  384.900  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  8.096.200  liv.  st., 
contre  3.689.918  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Escompte  bon  Banqua 

Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money) .... 


29  avril 

5  mai 

13  mai 

21  mai 

27  mai 

1  3/8 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/8 

1 

1  5/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  7/16 

1  9/16 

1  7/8 

2,/- 

2  1/4 

2  1/2 

2  3/4 

2  3/4 

3  ./. 

3  3/4 

3  ./. 

3  ./. 

SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d  EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente,  cette  se- 
maine, une  augmentation  de  25.755.000  fr.,  provenant  pour 
22.439.000  fr.  d'achats  de  matières,  et  pour  605.000  fr.  à 
Paris  et  2.711.000  fr.  dans  les  succursales,  de  versements  de 
la  circulation. 

L'argent  diminue  de  1.866.000  fr.  Il  est  sorti  par  les  gui- 
chets 2.064.000  fr.  à  Paris  et  entré  par  la  même  voie  en 
province  737.000  fr  II  a  été  envoyé  1  million  de  francs  en 
Belgique;  il  est  venu  411.000  fr.  du  Sénégal  et  50.000  fr. 
d'Algérie. 

La  circulation  fiduciaire  décroît  de  23  millions  et  les 
avances  de  8  millions  ;  les  comptes  courants  grossissent  de 
139  millions  et  le  portefeuille  de  111  millions. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  se  dégage,  surtout 
à  cause  des  remboursements  de  bons  du  Trésor  qui  ont  suivi 
le  versement  effectué  sur  le  dernier  emprunt  ;  le  portefeuille 
de  ces  bons  tombe  de  636  à  432  millions.  D'autre  part,  il  est 
entré  à  la  Banque  34  millions  d'or,  3  millions  d'argent  et  62 
millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  fléchissent  de  187 
millions,  le  portefeuille  de  50  millions,  les  avances  de  25  mil- 
lions, et  la  réserve  de  billets  s'élève  à  323  millions.  L'abais- 
sement du  taux  de  l'escompte  est,  une  fois  de  plus,  ajourné. 

Les  mouvements  d'or  de  la  semaine,  à  la  Banque 
d' Angleterre,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées 

Barres  £ 

Australie  


Total. 


42.000 
52.000 

94.000 


Sorties 
Amérique  du  Sud  * 
Excéd.  des  entrées 


Total 


40.000 
54.000 

94.000 


Malgré  ce  léger  excédent  d'importations,  l'encaisse  diminue 
de  9  millions;  la  circulation  augmente  de  4  millions,  les 
comptes  courants  particuliers  de  33  millions,  le  portefeuille 
de  36  millions  ;  les  comptes  courants  publics  perdent 
11  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
s'abaisse  à  47  84  0/0. 

Les  achats  d'or  sur  le  marché  de  Londres  grossissent  de 
20  millions  l'encaisse  de  la  Banque  d'Autrichc-Hongrie,  qui 
a  en  outre  réintégré  58  millions  de  billets  ;  les  comptes  cou- 
rants diminuent  de  49  millions,  le  portefeuille  de  90  millions 
et  les  avances  de  10  millions. 

Il  est  entré  9  millions  de  billets  à  la  Banque  Nationale  de 
Belgique  ;  les  comptes  courants  ont  versé  14  millions,  le 
portefeuille  et  les  avances  augmentent  parallèlement  de  9 
millions. 

A  la  Banque  d'Espagne,  l'encaisse-argent  croît  de  2  mil- 
lions et  les  avances  de  6  millions  ;  la  circulation  perd  10 
millions  et  les  comptes  courants  8  millions  ;  le  Trésor  a  versé 
18  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  décroît  de  15 
millions,  le  portefeuille  de  5  millions  et  les  avances  de  4  mil- 
lions ;  les  comptes  courants  ont  versé  6  millions. 

Le  bilan  de  la  Bwvque  //'Italie  présente  une  augmentation 
de  2  millions  à  l'or,  2  millions  à  l'argent,  7  millions  aux  bil- 
lets, 5  millions  aux  avances  et  50  millions  au  compte  du 
Trésor  ;  les  comptes  courants  privés  perdent  32  millions. 

A  la  Banque  Royale  de  Suède,  la  circulation  décroît  de 
18  millions,  le  portefeuille  de  14  millions  et  les  avances  de 
7  millions. 

Les  seules  variations  notables  du  bilan  de  la  Banque 
Nationale  Suisse  sont  une  diminution  de  4  millions  aux 
billets  et  une  augmentation  de  3  millions  aux  comptes  cou- 
rants. 

Nous  donnons  aujourd'hui  les  totaux  définitifs  des  princi- 
paux chapitres  du  bilan  des  banques  au  31  décembre  der- 
nier. Par  comparaison  avec  l'année  1S07.  ils  présentent  une 
augmentation  de  2.064  millions  à  l'encaisse-or,  de  238  mil- 
lions à  l'encaisse-argent  et  de  577  millions  à  la  circulation  ; 
par  contre,  les  comptes  courants  ont  diminué  de  327  mil- 
lions, le  portefeuille  de  843  millions  et  les  avances  de 
339  millions. 

Les  banques  d'émission  européennes  ont  donc  absorbé  une 
somme  d'or  à  peu  près  égale  à  la  production  totale  du 
monde  ;  quant  à  l'accroissement  de  l'encaisse-argent,  il  est 
presque  entièremout  imputable  ;'i  la  Banque  d'Espagne  [par 
suite  de  la  réintégration  des  douros  dont  nous  avons  parlé  à 
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«on  heure.  Enfin,  si  la  circulation  n'a  suivi  que  de  très  loin 
le  mouvement  ascendant  de  l'encaisse,  ce  l'ait  s'explique  par 
le  fléchissement  du  portefeuille  et  des  avances  qui  retombent 
au-dassous  des  chiffres  de  1905  ;  c'est  la  conséquence  néces- 
saire du  ralentissement  général  de  l'activité  économique 
en  1908.  

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909. . 

—  1908. . 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Expor 

DU  1er 

au  8  mai 

talions 

Depuis  le 
1"  janv.09 

Import 

Du  Ie' 

au  8  mai 

ations 

Depuis  le 
l"janv.09 

1.147.493 
29.900 

13.958.120 
8.588.493 

22.744.960 

535 
5.044 

26.647 

103.270 
2.117.052 
350 
2. 424.740 

1.177.393 
11.000 
80.910 

1.052.588 
» 

12*738 

45.291.673 
12.525.867 
1.862.416 

15.093.286 
1.621.350 
5.015 
58.972j 

32.226 
147.65') 
44.947 

6.177 
53 

32'.417 

4.645.412 
9.348.498 
5.338.107 

107.628 
2.948 
5.764 
1.580.748 

1.065.326 
787.600 
494.930 

16.778.623 
14.897.218 
14.851.207 

38.647 
39.327 
34.669 

1.697.088 
1.108.915 
704.425 

Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Gircu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

312.1 

280.0 
286.0 
292.2 

68.7 
76.7 
77.9 
77.9 

57.3 
49.2 
49.1 
49.1 

1266.2 
1393.8 
1394.7 
1398.3 

30.7 
2.4 
2.5 
2.4 

1219.0 
1346.5 
1340.7 
1338.2 

56.5 
7.6 
14.6 
19.9 

1908  23  mai. 

1909  8  mai. 
1909  15  mai. 
1909  22  mai . 

Les  exportations  d'or  compensent  en  partie  les  envois  de 
numéraire  de  l'intérieur  des  Etats-Unis  vers  New-York.  Le 
transfert  à  Londres  d'un  certain  nombre  de  positions  de 
spéculateurs  a  pour  effet  de  faire  fléchir  le  portefeuille. 


Banque  du  Japon 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor. 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

152.1 
184.5 
186.4 
186.2 

263.8 
271.3 
249.5 
250.0 

10.5 
27.0 
24.6 
23.2 

385.5 
229.9 
257.9 
245.6 

73.1 
12.9 
7.8 
8.1 

14.8 
10.3 
10  2 
12.2 

19Q8  18  avril. 
1909  3  avril . 
1909  10  avril . 
1909  17  avril. 

Les  seuls  mouvements  de  quelque  amplitude  que  présente 
le  bilan  delà  Banque  du  Japon  sont  dus  aux  mouvements 
de  fonds  du  Trésor,  qui  se  soldent  par  un  retrait  de  12  mil- 
lions de  yens  environ. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Circulation  monétaire  en  Belgique 

(Suite) 

3  _  Monnaies  divisionnaires  d'argent.  —  Les  monnaies 
divisionnaires  d'argent  émises  depuis  1866  et  encore  en  cir- 
culation se  répartissent  comme  suit  : 

10.156.932  francs  en  pièces  de  50  centimes; 

18.805.314  francs  en  pièces  de  1-franc  ; 

17.837.754  francs  en  pièces  de  2  francs; 
soit  un  total  de  46.800.000  fr.  représentant  le  contingent  as- 
signé à  la  Belgique  par  les  conventions  monétaires  des  6  no- 
vembre 1885  et  29  octobre  1897. 

Les  quantités  réellement  existantes  sont  très  inférieures  à 


cette  somme.  La  plus  grande  partie  des  frappes  belges  a  dis- 
paru ou  a  émigré  en  France  ou  en  Suisse.  La  circulation 
intérieure  est  composée  pour  la  plus  grande  partie  de  pièces 
françaises. 

Pendant  le  cours  de  l'année,  l'encaisse  de  la  Banque  Na- 
tionale a  diminué  d'environ  1  million.  Au  2  janvier  1909,  elle 
s'élève  à  3.829.000  fr.,  y  compris  les  pièces  usées. 

Les  pièces  belges  de  50  centimes  des  premières  émissions 
de  1866,  1867  et  1808,  qui  représentaient  une  valeur  de  près- 
de  4  1/2  millions,  deviennent  rares  dans  la  circulation. 

Depuis  l'année  1900,  la  Manque  Nationale  a  retiré  celles 
qui  étaient  versées  a  ses  caisses.  A  la  fin  de  1908,  les  som- 
mes recueillies  s'élevaient  seulement  au  total  de  1.623.000  fr„ 
soit  à  un  peu  plus  du  tiers  des  anciennes  frappes. 

Les  monnaies  françaises  usées  existent  en  grand  nombre 
dans  la  circulation  belge.  Au  cours  des  dernières  années, 
plusieurs  millions  de  pièces  de  50  centimes,  la  plupart  à 
l'effigie  de  Napoléon  III,  ont  été  rapatriées.  Par  suite  de 
l'appauvrissement  de  la  circulation  belge,  les  retraits  ont  dû 
être  suspendus,  malgré  les  plaintes  réitérées  du  public.  La 
nouvelle  convention  monétaire  du  4  novembre  1908,  dont 
l'Economiste  Européen  a  publié  le  texte  le  14  mai  courant, 
va  mettre  lin  à  cette  situation. 

Cette  convention  élève  les  contingents  de  monnaies  divi- 
sionnaires attribués  à  chaque  pays  de  7  fr.  à  16  fr.  par  habi- 
tant. Pour  la  Belgique,  elle  fixe  la  population  métropolitaine 
à  7.300.000  habitants  et  la  population  de  la  colonie  du  Congé 
au  point  de  vue  monétaire  à  10  millions.  En  tenant  compte 
des  sommes  déjà  émises  depuis  1866,  la  Belgique  obtient  la 
faculté  de  frapper  un  nouveau  contingent  de  230  millions. 
Cette  faculté  est  subordonnée  à  une  double  condition  :  les 
frappes  ne  peuvent  dépasser  annuellement  la  somme  de  60 
centimes  par  habitant,  les  contingents  non  utilisés  étant  re- 
portés sur  les  exercices  subséquents,  et  doivent  étré  faites 
au  moyen  de  la  refonte  de  pièces  belges  de  5  francs. 

Les  écus  belges  en  excès  seront  ainsi  successivement  con- 
vertis en  pièces  divisionnaires  au  fur  et  à  mesure  des  be- 
soins. 

L'entrée  de  la  colonie  du  Congo  dans  l'Union  latine,  consa- 
crée par  l'article  8  de  la  loi  coloniale  du  18  octobre  1908  et 
par  la  nouvelle  convention  monétaire,  offrira  un  nouveau 
débouché  aux  monnaies  belges  d'argent. 

L'Etat  Indépendant  du  Congo  avait  émis  des  monnaies 
spéciales  d'argent  à  concurrence  d'une  somme  de  1.900.0CO 
francs  (990.000  fr.  en  écus  et  910.000  fr.  en  pièces  division- 
naires). Le  gouvernement  belge,  voulant  éviter  à  la  colonie  le 
préjudice  qu'aurait  entraîné  le  retrait  pur  et  simple  de  ces 
monnaies,  a  demandé  et  obtenu  l'insertion  dans  la  Conven- 
tion d'une  clause  permettant  de  les  utiliser  pour  les  frappes 
de  monnaies  divisionnaires  à  effigie  belge. 

4.  —  Monnaies  de  nickel.  —  Les  monnaies  de  nickel 
trouées  émises  depuis  1901  représentent  une  valeur  nominale 
de  12  663.000  fr. ,  dont  2.732.000  fr.  en  pièces  de  5  centimes, 
7.927.000  fr.  en  pièces  de  10  centimes,  et  2.004.000  fr.  en  piè- 
ces de  25  centimes. 

La  monnaie  de  25  centimes  a  été  créée  par  la  loi  du  3  fé- 
vrier 1908.  Son  but  est  de  faciliter  les  paiements  fraction- 
naires du  franc  et  de  remplir  en  partie  l'office  de  la  pièce  de 
50  centimes  dont  elle  est  le  premier  sous-multiple.  Elle  a  été 
accueillie  avec  faveur  par  le  public.  Sur  les  2  millions  de- 
francs  frappés,  la  circulation  a  presque  immédiatement 
absorbé  une  somme  d'environ  1.400.000  fr.  Chaque  état  de 
situation  de  la  Banque  Nationale  accuse  une  diminution  de 
la  réserve  de  ces  pièces. 

Au  3  janvier  1909,  l'encaisse  de  la  Banque  Nationale  en 
monnaies  de  nickel  des  diverses  coupures  s'élevait  à  la 
somme  de  2.592.000  fr. 

Par  suite  de  la  faculté  donnée  par  la  loi  aux  particuliers 
d'échanger  les  monnaies  de  nickel  contre  des  monnaies  de 
paiement,  les  quantités  existantes  dans  la  circulation  ne  sont 
jamais  surabondantes.  Suivant  les  besoins  du  public,  les  ré- 
serves de  la  Banque  Nationale,  caissier  de  l'Etat,  augmen- 
tent ou  diminuent. 

5.  _  monnaies  de  cuivre.  —  Les  pièces  de  cuivre  de  2  cen- 
times émises  depuis  1832  représentent,  déduction  faite  des 
refontes,  une  valeur  de  4.206.455  fr. 

An  2  janvier  1909,  l'encaisse  de  la  Banque  Nationale  était 
de  105.000  fr.  y  compris  les  pièces  usées.  Pendant  l'année- 
1908,  l'absorption  par  la  circulation  s'est  élevée  à  33.000  fr. 
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Malgré  les  refontes  effectuées  de  1895  à  1898,  qui  ont  porté 
sur  prés  d'un  million  de  francs,  la  proportion  des  pièces 
usées  est  encore  assez  élevée,  car  la  majeure  partie  des 
omissions  ont  une  existence  de  plus  de  trente  ans. 

La  Banque  Nationale  opère  de  nouveau  depuis  trois  ans 
le  retrait  des  pièces  les  plus  atteintes  par  le  frai.  Au  cours 
de  1907,  une  première  somme  de  90.000  francs  a  été  mise  au 
creuset  et  convertie  en  pièces  de  1  centime.  Depuis  cette 
xefonte,  une  somme  de  plus  de  58.000  francs  a  encore  été 
retirée  de  la  circulation. 

Par  tolérance,  les  anciennes  pièces  qui,  sans  être  volontai- 
rement altérées,  sont  seulement  difformées  par  suite  de 
coups,  chocs,  etc.,  sont  assimilées  aux  pièces  usées  et  re- 
prises par  les  agents  de  la  Banque. 

Les  pièces  de  cuivre  de  1  centime,  émises  depuis  1832, 
représentent  une  valeur  nominale  de  1.226.322  francs. 

Au  2  janvier  1909,  l'encaisse  de  la  Banque  Nationale  était 
de  66.410  francs.  Pendant  l'année,  l'absorption  par  la  circu- 
lation a  été  de  12.550  francs. 

Depuis  vingt  ans,  six  frappes,  d'une  importance  de  plus 
de  350.000  francs,  ont  dû  être  faites  pour  satisfaire  aux 
besoins  de  la  circulation.  Les  pièces  de  1  centime  sont  en 
général  peu  usées.  Presque  toutes  celles  qui  étaient  anciennes 
ont  disparu  naturellement  sans  qu'il  ait  fallu  procéder  à  une 
refonte. 

La  loi  du  19  juillet  1895  a  autorisé  le  Gouvernement  belge 
à  étendre  aux  monnaies  de  cuivre  le  principe  de  la  faculté 
d'échange  à  la  Banque  Nationale,  consacrée  pour  les  mon- 
naies de  nickel.  Les  pièces  présentées  à  l'échange,  en  1908, 
représentent  une  somme  de  226.080  francs.  En  1907,  le  mou- 
vement des  échanges  avait  été  de  216.290  francs. 

Fonds  de  prévision  monétaire.  —  En  vertu  de  la  loi  du 
19  mai  1898,  tous  les  profits  résultant  des  frappes  de  mon- 
naies nationales  appartiennent  à  un  fonds  de  prévision 
monétaire  précédemment  institué.  Par  contre,  les  dépenses 
à  faire  pour  l'entretien  do  la  circulation  sont  mises  à  sa 
■  charge. 

Voici,  depuis  sa  création,  quelle  a  été  successivement  à  là 
fin  de  chaque  année  la  situation'des  fonds  de  prévision  : 


Années 

(finissant  Capital 

le  31  décembre)  nominal 

francs 

1898   1.559.200 

1899   2.537.300 

1900   2.741.000 

1901   3.196.500 

1902    3.548.200 

1903   3.673.400 


Années 

(finissant  Capital 

le  31  décembre)  nominal 

francs 

1904    4.311.500 

1905   5.859.300 

1906    5.954.200 

1907   5.518.600 

1908    7.599.300 


Les  ressources  disponibles  du  fonds  de  prévision  moné- 
. taire  sont  appliquées  à  l'achat  d'obligations  3  0/0  de  la  Dette 
.publique.  Son  avoir  représente,  pour  la  plus  grande  partie, 
des  bénéfices  réalisés  pat  des  fabrications  des  monnaies  de 
nickel.  Il  s'est  augmenté  en  1908,  ainsi  que  le  montre  le 
tableau  qui  précède,  d'un  capital  nominal  en  rente  3  0/0  de 
plus  de  2.080.000  francs. 


Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Le  gouverneur  général  de  l'Indo-Chine  vient  de  faire 
connaître  au  ministre  des  Colonies  qu'à  la  date  du 
22  mai  1909,  le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  40. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  En  raison  de  l'approche  de  la 
liquidation  de  fin  de  mois  on  a  eu,  au  début  de  la 
semaine,  de  nombreux  rachats  de  vendeurs  à  enregis- 
trer. Ces  rachats  ont  été  suivis  de  réalisations  de 
bénéfices  bien  compréhensibles  après  les  mouvements 
de  ces  derniers  temps,  mais  qui  ont  été  très  aisément 
absorbées. 

Les  règlements  de  fin  mai  s'annoncent  donc  dans  de 
bonnes  conditions.  L'argent,  quoique  toujours  très 


abondant,  sera  peut-être,  cependant,  un  peu  plus 
tendu. 

Le  marché  sud-africain  a  conservé  toute  son  acti- 
vité, et  bien  qu'il  ne  reste  pas  tout  à  fait  à  ses  plus 
hauts  cours,  ses  dispositions  demeurent  très  bonnes. 

Allemagne.  —  Le  Reichslag  s'est  ajourné  au  15  juin. 
Pendant  ce.  temps,  la  Commission  des  finances  siège  et 
accentue  son  hostilité  aux  projets  du  gouvernement. 

La  Bourse  de  Berlin  est  sans  animation  et  sans  fer- 
meté. Sur  le  marché  monétaire,  on  constate  encore  une 
légère  tension,  mais  la  situation  de  la  Reichsbank  s'est 
améliorée. 

-On  ne  signale  encore  aucune  reprise  dans  les  indus- 
tries. 

Les  perspectives  des  récoltes  ne  sont  guère  favora- 
bles, surtout  dans  le  Nord. 

Angleterre.  —  Il  s'est  produit  un  léger  resserrement 
sur  le  marché  monétaire.  Le  papier  à  six  mois  se  né- 
gocie à  2  0/0.  Le  chiffre  des  dépôts  publics  à.la  Banque 
d'Angleterre  reste  élevé. 

Les  conditions  du  travail  n'ont  pas  été  très  satisfai- 
santes en  avril. 

La  situation  de  l'industrie  houillère  est  critique  dans 
le  pays  de  Galles. 

En  1908,  le  capital  des  banques  anglaises  était  de 
79.916.000  liv.  st.  et  les  bénéfices  nets  de  l'année  ont 
été  de  7.743.000  liv.  st. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  est  très  ferme 
et  très  animée  dans  tous  les  compartiments. 

Les  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières  sont  tou- 
jours bien  tenues;  les  autres  valeurs  industrielles  sont 
soutenues. 

Bulgarie.  —  La  Banque  Nationale  de  Bulgarie  a  eu, 
en  1908,  un  exercice  agité.  Les  bénéfices  nets  de  l'année 
se  sont  élevés  à  2.585.886  levs. 

Espagne.  —  La  loi  accordant  des  primes  à  la  navi- 
gation a  été  votée.  Toutes  les  autres  lois  des  finances 
ne  pourront  venir  en  discussion  qu'après  les  vacances, 
en  octobre. 

A  fin  1908.  le  capital  de  la  Dette  s'élevait  à  11  mil- 
liards 676.171.589  pesetas. 
La  Bourse  de  Madrid  est  nerveuse. 
Le  cours  du  change  est  aux  environs  de  111.30  0/0. 

Italie.  —  Le  Gouvernement  propose  un  programme 
naval  comportant  440  millions  de  lire  de  constructions 
nouvelles  à  répartir  sur  cinq  années. 

M.  Carcano,  ministre  du  Trésor  a  développé,  à  la 
Chambre,  des  vues  très  optimistes  sur  la  situation 
financière.  M.  Luigi  Luzzatti  trouve  cet  optimisme 
exagéré  et  montre  de  l'inquiétude  pour  l'avenir  finan- 
cier du  pays. 

La  Bourse  de  Borne  est  très  ferme. 

Les  grandes  industries  sont  toujours  dans  la  sta- 
gnation. 

Serbie.  —  En  1908,  la  Banque  Nationale  de  Serbie  a 
procédé  à  l'appel  du  troisième  quart  de  son  capital  . 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  se  sont  élevés  à 
1.018.093  dinars. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1900,  l'exportation  du 
tabac  s'est  élevée  à  14.866  tonnes,  représentant  841.590 
livres  sterling,  contre  29.692  tonnes  et  1. 284.036  livres 
sterling  en  1907. 

Bolivie.  —  En  1908,  la  production  de  l'étain  en  Boli- 
vie s'est  élevée  à  29.938.282  kilog.  de  minerai  concen- 
tré à  60  0/0.  La  valeur  commerciale  a  été  de  26.892.000 
boliviens  (2  fr.). 

Etats-Unis.  —  En  avril  1909,  les  Clearing  houses  ont 
compensé  13.689.794  dollars,  contre  9.788.913,  en 
avril  1908.  , 

L'argent  à  vue  se  négocie  entre  1  3/4  et  2  1/4  U/U. 

Les  ventes  de  fer  augmentent  et  les  prix  haussent. 

La  tendance  de  la  Bourse  est  ferme. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  702,  le  bilan  dea 
Banques  du  Mexique,  au  31  décembre  1908. 
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Asie.  —  Chine.  En  1908,  les  importations  filés  de 
de  coton  en  Chine,  ont  été  de  dMWt  piculs. 

Actuellement,  les  filatures  chinoises  travaillent  in- 
tensivement pour  faire  face  aux  demandes. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  A  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Parti 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

ConsoUdés  anglais  (en .  f .  25f  r.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5^.1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext..  4%(ch.  f.  1  fr.) — 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fi.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 
Argentin  4  %  1900  


Brésil  4  %  1889  

Egypte  unitiée  4  %  net  

Etats-Unis  4 %  1925  (a  New-York) 
Haïti  5  %  1875  Iremb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)   

Mexique  5  %  intérieur  
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servir  puisse  faire  fond  sur  son  loyalisme  etson  atta- 
chement aux  institutions  républicaines. 

L'article  2:>,  un  des  plu»  importants,  règle  la  <rces- 
tion  de  la  grève  des  fonctionnaires.  Il  est  ainsi  conça: 
«  En  cas  de  cessation  collective  ou  concertée  de  ser- 
vice, toutes  les  peines  disciplinaires  peuvent  être  pro- 
noncées sans  l'intervention  des  Conseils  de  discipline 
et  sans  l'accomplissement  des  formalités  spécifiées.  » 

L'article  25  vise  le  personnel  des  Cabinets  des  Mi- 
nistres . 

Le  titre  II  du  projet  a  trait  aux  associations  de 
fonctionnaires.  Ces  associations  régulièrement  consti- 
tuées ne  peuvent  s'unir  entre  elles  que  si  leurs  mem- 
bres appartiennent  au  même  personnel  d'un  service 
public  ou  occupent  dans  les  administrations  des  em- 
plois semblables. 

Enfin,  l'article  33  «  interdit  aux  associations  et  aux 
unions  de  provoquer  les  fonctionnaires  à  la  cessation 
simultanée  de  leurs  services  ». 

Telle  est,  dans  ses  grandes  lignes,  l'économie  du 
projet  qui  va  être  soumis  à  la  Chambre  et  au  Sénat. 


La  Politique.  —  Le  statut  des  fonctionnaires. 
Les  fonctionnaires  vont  avoir  une  charte.  Après  une 
série  de  conseils,  les  ministres  sont  tombés  d'accord 
sur  un  projet  de  statut  qui  a  été  déposé  mardi  sur  le 
bureau  de  la  Chambre . 

Ce  document  est  intitulé  :  «  Projet  sur  le  statut  et  le 
droit  d'association  des  fonctionnaires.  »  Il  comprend 
deux  titres  atïectés,  l'un  au  statut,  l'autre  au  droit 
d'association  et  est  précédé  d'un  exposé  des  motifs 
dont  la  rédaction  a  été  confiée  à  M.  Briand,  garde 
des  sceaux.  Cet  exposé  dit  que  «  s'il  est  essentiel  que 
l'autorité  du  Gouvernement  sur  les  services  publics 
demeure  entière,  elle  ne  doit  s'exercer  que  pour  le 
bien  public  et,  par  suite,  elle  comporte  nécessaire- 
ment, même  à  l'égard  des  fonctionnaires,  des  limites 
qu'il  appartient  à  la  loi  de  fixer  ». 

Le  projet  débute  par  la  définition  des  fonctionnaires 
soumis  à  »es  dispositions.  '  Cette  définition  englobe 
tous  les  titulaires  d'emplois  publics,  ne  laissant  en 
dehors  de  ses  prévisions  que  les  employés  auxiliaires 
qui,  temporairement  attachés  à  un  service  de  l'Etat  et 
susceptibles  d'être  congédiés  à  l'expiration  d'une  cer- 
taine période  ou  aussitôt  après  l'achèvement  d'un  tra- 
vail déterminé,  ne  peuvent  prétendre  à  un  statut. 

Les  fonctions  publiques  doivent  aller  au  mente, 
c'est  pourquoi  le  projet  de  loi  dispose  qu'en  principe, 
l'accession  à  ces  fonctions  est  subordonnée  a  un  con- 
cours ou  à  un  examen.  Le  concours  ou  1  examen  dé- 
montre le  savoir  ou  la  compétence  technique  du  can- 
didat, mais  l'exercice  des  fonctions  publiques  demande 
d'autres  qualités  ;  il  est  indispensable  que  le  candidat 
justifie  de  conditions  morales  et  physiques  qui  le  ren- 
dent apte  ù  l'emploi  qu'il  sollicite.  De  plus,  il  faut  que 
le  (iouvernement  que  le  fonctionnaire  est  appelé  a 


•w».  Le  nouveau  cuirassé  d'escadre  à  turbines  de  18.0)0 
tonneaux,  le  Dant07i,  construit  dans  l'arsenal  de  Brest,  devait 
être  mis  à  l'ean  le  22  mai.  L'opération  n'a  pas  réussi,  par 
suite  d'un  arrôt  dans  le  glissement. 

■v-~  Deux  élections  législatives  ont  eu  lieu  dimanche, 
23  mai,  dans  la  Seine  et  dans  l'Yonne.  Deux  radicaux- 
socialistes  ont  été  élus. 

Le  Président  de  la  république  a  reçu,  lundi,  la  mission 
spéciale  d'officiers  japonais  envoyés  en  France  par  l'empe- 
reur du  Japon,  pour  étudier  les  services  administratifs  de 
notre  armée.  Cette  mission,  à  la  tête  de  laquelle  est  placé  le 
général  Hongo,  a  été  présentée  au  chef  de  l'Etat  par  le 
baron  Kurino,  ambassadeur  du  Japon  en  France. 

-w».  Les  représentants  marocains  El  Hadj  Mohammed 
Mokri,  ministre  des  finances  du  Maroc,  Si  Abdallah  el  Fasi, 
ministre  intérimaire  des  affaires  étrangères,  sont  arrivés  à 
Paris  lundi  24  mai. 

•w*  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  mardi  à  l'Elysée 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  garde  des  sceaux  a  donné  lecture  à  ses  collègues  de  l'ex- 
posé des  motifs  du  projet  de  loi  «sur  le  statut  et  le  droit  d'as- 
sociation des  fonctionnaires-. 

Le  Conseil  s'est  occupé  de  l'enquête  parlementaire  sur  la 
marine. 

Le  ministre  de  l'Agriculture  a  soumis  à  la  signature  du 
Président  de  la  République  un  décret  en  forme  de  règlement 
d'administration  publique  portant  délimitation  des  régions 
produisant  les  eaux-de-vie  d'Armagnac  et  sous-délimitation 
en  régions  de  Bas- Armagnac, Ténarèze  et  de  Haut- Armagnac. 

Le  Président  de  la  République  a  signé  un  projet  de  loi  sus- 
pendant provisoirement,  en  cas  de  grève  des  inscrits  mari- 
times, le  monopole  du  pavillon,  de  manière  à  assurer  les  ser- 
vices de  transports  entre  la  France  et  l'Algérie. 

~v  La  commission  des  Douanes,  convoquée  d'urgence  par 
son  président,  M.  Viger,  à  la  demande  du  ministre  du  Com- 
merce, a  examiné  mardi  le  projet  des  primes  à  la  séricicul- 
ture et  à  la  filature  que  la  Chambre  avait  adopté  la  veille. 

M.  Cruppi  a  été  entendu  par  la  commission. 

Un  amendement  à  l'article  1"  du  projet  de  loi  rekitif  aux 
encouragements  spéciaux  à  donner  à  la  sériciculture  et  à  la 
filature  de  la  soie  a  été  présenté  par  M.  Maurice  Faure  et 
plusieurs  de  ses  collègues. 

Il  demande  que  la  prime  soit  fixée  à  70  centimes  par  kilo 
de  cocon»  pendant  vingt  ans. 

a  l'ouverture  de  la  séance  de  la  Chambre  du  mardi 
25  mai,  le  président  a  communiqué  un  décret  par  lequel  est 
retiré  l'ancien  projet  de  loi  sur  les  associations  de  fonction- 
naires déposé  le  11  mars  1907. 

Ainsi  que  nous  l'annonçons  plus  haut,  M.  Bnand  a  dépose 
ensuite  un  projet  de  loi  qui  est  renvoyé  à  la  Commission 
d'administration  générale.  Puis  à  l'unanimité  de  538  votants, 
la  Chambre  a  adopté  le  projet  de  loi  modifiant  la  quotité  des 
taxes  pour  la  contrihution  du  fonds  de  garantie  prévues  à 
l'article  25  de  la  loi  du  9  avril  1898  et  à  l'article  4  de  la  lot. 
'du  12  avril  1906  en  matière  d'accidents  du  travail. 
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1  ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du  pro- 
têt de  loi  portant  suppression  des  conseils  de  guerre.  L  en- 
semble de  l'article  4,  mis  aux  vois,  a  été  adopte. 
"  ~~  \u  début  de  la  séance  du  25  mai.  M.  Cruppi,  ministre 
du  Commerce  et  de  llndustrie,  a  déposé  sur  le  bureau  du 
Sénat  un  projet  de  loi  relatif  aux  encouragements  spéciaux  a 
donner  à  la  sériciculture  et  à  la  filature  de  la  soie. 

M  Paul  Strauss  a  déposé  le  rapport  sur  la  proposition  de 
loi  relative  à  la  réglementation  du  travail  des  mécaniciens, 
chauffeurs  et  agents  des  trains  'et  aux  conditions  de  retraite 
du  personnel  des  chemins  de  fer  français. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du  pro- 
jet de  loi  sur  l'emploi  de  la  cérusc  dans  les  travaux  de  pein- 
ture exécutés  à  l'intérieur  des  bâtiments.  ■  , 

Plusieurs  propositions  additionnelles  tendant  a  étendre  le 
droit  à  indemnité  ont  été  votées.  ,  ' 

Une  disposition  additionnelle  tendant  à  étendre  ce  droit  a 
indemnité  aux  voyageurs  et  représentants  du  commerce  de 
lu  céruse,  liés  par  contrats  avec  les  fabricants,  a  etc  adoptée 
an  scrutin  public  par  117  voix  contre  75,  sur  1!>2  votants. 

L'ensemble  de  l'article  3,  mis  aux  voix,  a  été  adopte  au 
scrutin  public,  après  pointage,  par  147  voix  contre  13o,  sur 
282  votants.  •  , 

Le  Sénat  a  ensuite  prononcé  la  prise  eu  considération  de 
la  proposition  de  loi  de  M.  Couyba,  relative  à  la  protection 
du  droit  des  auteurs  en  matière  de  reproduction  d'oeuvres 
d'art. 

•~v  Les  inscrits  maritimes  ont  déclaré  la  grève.  Celle-ci  a 
pris  le  25  mai  des  proportions  inattendues.  A  Marseille,  la 
plupart  des  paquebots  ont  été  abandonnés  par  leurs  équipa- 
ges On  a  vu  plus  haut  la  décision  qui  a  été  prise  en  conseil 
des  ministres  en  prévision  de  cette  grève.  Il  convient  d'ajou- 
ter que  M.  Cruppi,  ministre  du  Commerce  a  fait  approuver 
un  projet  de  loi  qui  a  été  déposé  mardi  sur  le  bureau  de  la 
Chambre,  et  qui  suspend  provisoirement,  en  cas  de  grève  des 
inscrits  maritimes,  le  monopole  du  pavillon. 

•v~  Dans  sa  séance  de  mercredi,  la  Chambre  a  commencé 
la  discussion  du  projet  relatif  à  la  convention  entre  l'Etat  et 
les  Messageries  Maritimes. 

•v~  Le  Journal  Officiai  d'hier  a  publié  deux  décrets  :  l*un 
approuvant  les  budgets  de  l'Afrique  occidentale  française 
pour  l'exercice  1909;  l'autre  ouvrant  des  crédits  supplémen- 
taires au  budget  des  pays  de  protectorat  du  Sénégal.  ( 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Conditions  de  l'Exploitation  minière 

en  1909 


I 

La  hausse  qui  est  en  train  de  se  produire  sur  les 
actions  des  mines  d  or  sud-africaines  est-elle  réel- 
lement justifiée?  Telle  est  la  question  qui  se  pose 
en  ce  moment  et  à  laquelle  nous  allons  essayer  de 
répondre  en  examinant  les  conditions  actuelles  de 
l'exploitation  minière  au  Transvaal. 

Il  convient  d'abord  de  rappeler  que  les  mines 
d'or  du  Witwatersrand  ont  un  caractère  absolu- 
ment différent  des  anciens  placers  californiens  et 
australiens.  Le  minerai  qu'on  y  exploite  n'a  pas 
une  grande  richesse,  puisqu'il  ne  contient  guère, 
en  moyenne, plus  de  40  francs  d'or  à  la  tonne,  mais 
les  couches  de  conglomérats  aurifères  s'y  présen- 
tent avec  une  telle  régularité,  et  elles  ont  été  pros- 
pectées avec  une  telle  précision,  qu'on  a  pu,  pour 
chaque  mine,  en  déterminer  le  volume  et  la  valeur 
d'une  manière  en  quelque  sorte  mathématique. 

Les  filons  aurifères  du  Rand  ont,  en  effet,  de 
grandes  analogies  avec  les  filons  de  houille,  au 


point  de  vue  de  leur  continuité  et  de  l'allure  géo- 
logique à  laquelle  ils  obéissent. 

De  1887  au  30  avril  1909,  les  mines  du  Transvaal 
ont  produit  exactement  5.956  millions  de  francs 
d'or,  c'est-à-dire  une  somme  supérieure  de  plus  de 
300  millions  aux  encaisses-or  de  la  Banque  de 
France,  de  la  Banque  d'Angleterre  et  de  la  Banque 
Impériale  d'Allemagne  réunies.  La  production  de 
l'année  1908  s'est  élevée  à  754  millions  de  francs, 
représentant  environ  33  0/0  de  la  production  mon- 
diale (2.252  millions  de  francs  en  1908;,  et  la  pro- 
duction quotidienne  de  l'ensemble  des  mines  auri- 
fères transvaaliennes  dépasse  aujourd'hui  2  mil- 
lions 500.000  francs. 

Le  montant  des  dividendes  distribues,  depuis 
l'Origine,  aux  actionnaires  de  ces  mines  atteignait, 
au  30  avril  dernier,  1.371  millions  de  francs. .  .  et 
ces  dividendes  —  qui  ne  constituent  pas  la  totalité 
des  bénéfices  réalisés,  nous  le  verrons  plus  loin  — - 
ont  été  gagnés  par  un  capital  nominal  de  1.32/  mil- 
lions de  francs. 

Comment,  avec  de  pareilles  conditions  de  succès, 
les  porteurs  d'actions  minières  sud- africaines  out- 
ils subi  tant  de  mécomptes  depuis  douze  ans  ? 
Pourquoi  les  meilleures  exploitations  aurifères  du 
Rand,  même  celles  qui  publient  des  résultats 
mensuels,  confirmés  ensuite  par  des  rapports  tri- 
mestriels et  par  des  distributions  de  gros  divi- 
dendes, ont-elles  eu,  jusqu'à  ces  derniers  temps, 
leurs  titres  si  dépréciés  ?  C'est  ce  que  nous  avons 
déjà  expliqué  dans  une  étude  publiée  les  20  et  27 
décembre  1907  dans  Y  Economiste  Européen  que 
nous  croyons  intéressant  de  rappeler  aujourd  nui. 

II  • 

De  1886  —  année  de  la  promulgation  par  le  gou- 
vernement boer  de  la  loi  érigeant  le  Witwatersrand 
{Rand  par  abréviation)  en  district  minier  —  jus- 
qu'à la  guerre  de  1899,  les  entreprises  du  Rand 
subirent  deux  grandes  crises  de  spéculation  (1890- 
1891  et  1895)  qui  atteignirent  surtout  des  joueurs 
imprudents,  mais  qui  créèrent  cependant  une 
assez  fâcheuse  réputation  à  ces  entreprises,  mal- 
gré le  développement  rapide  de  leur  production 
aurifère.  .  . 

Après  le  fameux  krach  de  1895  survinrent  les 
violents  démêlés  que  les  représentants  de  l'indus- 
trie minière,  groupés  parla  Chambre  des  mines  de 
Johannesburg,  eurent  avec  le  gouvernement  boer, 
soit  pour  le  recrutement  de  la  main-d'œuvre  indi- 
gène, soit  à  propos  des  charges  toujours  crois- 
santes dont  les  mines  étaient  frappées.  Le  gouver- 
nement boer  fut  toujours  dur  et  tracassier  à  l'égard 
de  l'industrie  aurifère  ;  le  fameux  raid  du  docteur 
Jameson  le  rendit  agressif,  et  il  est  inutile  de  rap- 
peler ici  les  interminables  discussions  qui  abouti- 
rent à  la  guerre  de  1899. 

Malgré  tous  ces  incidents,  les  marchés  du  conti- 
nent, et  surtout  le  marché  français,  influences  par 
les  augmentations  successives  des  rendements  au- 
rifères du  Rand,  avaient  fini  par  absorber  une 
grande  quantité  d'actions  sud-africaines  —  on  le 
savait  grâce  à  la  forme  nominative  de  ces  titres  — 
quand  la  guerre  éclata. 

On  sait  avec  quelle  violence  la  presse  continen- 
tale, à  peu  près  tout  entière,  à  propos  de  cette 
guerre,  attaqua  à  la  fois  le  gouvernement  anglais 
et  le  personnel  directeur  des  mines  transvaalien- 
nes..., et  on  n'a  pas  oublié  avec  quelles  démons- 
trations d'enthousiaste  sympathie  le  président 
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Kruger,  vaincu  et  fugitif,  l'ut  accueilli  eu  France, 
en  Allemagne,  en  Belgique  et  en  Hollande. 

Il  était  donc  très  naturel  que  les  porteurs  conti- 
nentaux d'actions  sud-africaines  eussent  l'idée  de 
vendre  ces  titres — que  la  longueur,  les  effroyables 
difficultés  de  la  guerre  et  la  prise  en  possession  des 
mines  par  les  Boers  rendaient,  d'ailleurs,  aléatoi- 
res —  comme  il  fut  très  naturel  que  les  capitalis- 
tes anglais,  ayant  la  certitude  que  le  Transvaal 
deviendrait  coionie  britannique,  achetassent  à  gui- 
chet ouvert  —  soit  par  esprit  de  patriotisme,  soit 
par  simple  calcul  —  tout  ce  que  le  continent  ven- 
dait à  bas  prix. 

La  signature  des  préliminaires  delà  paix(1erjuin 
1902)  releva  le  marché  sud-africain  sans  lui  rame- 
ner cependant  les  anciens  porteurs  du  continent  ; 
mais  la  hausse  fut  de  courte  durée  parce  que  la 
spéculation  anglaise, qui  avait  supposé  qu'aussitôt 
après  la  fin  de  la  guerre  toutes  les  mines  du  Rand 
pourraient  immédiatement  reprendre  leur  broyage 
à  des  conditions  au  moins  aussi  favorables  que 
celles  de  1899,  s'effraya  des  lenteurs  de  la  réorga- 
nisation des  exploitations, des  difficultés  du  recru- 
tement de  la  main-d'œuvre  et  du  relèvement  con- 
sidérable des  prix  de  revient. 

En  effet,  la  guerre  avait  complètement  dispersé 
le  personnel  indigène  que  les  Compagnies  minières 
avaient  eu  tant  de  peine  à  grouper,  et  pour  donner 
une  simple  idée  du  désarroi  qui  existait  alors  au 
Transvaal, il  nous  suffira  de  rappeler  que  le  31  mai 
1903,  c'est-à-dire  un  an  après  la  signature  de  la 
paix,  les  mines  du  Witwatersrand  ne  disposaient 
encore  que  de  62.502  indigènes  pour  le  travail  du 
fond,  alors  qu'au  31  mai  1899,  deux  mois  avant  la 
déclaration  de  guerre,  elles  en  avaient  97.800. 

Heureusement  qu'au  commencement  de  l'année 
1904  le  gouvernement  anglais,  voulant  atténuer  la 
pénurie  manifeste  de  la  main-d'œuvre  d'extraction 
et  remédier  aux  préjudices  que  l'industrie  minière 
sud-africaine  subissait  de  ce  chef,  consentit  à 
donner  satisfaction  aux  énergiques  réclamations 
des  représentants  de  cette  industrie  en  autorisant 
l'introduction  au  Transvaal  de  la  main-d'œuvre 
chinoise. 

m 

La  question  de  la  pénurie  de  la  main-d'œuvre 
indigène  n'était  certes  pas  nouvelle  au  Transvaal, 
car  le  rapide  développement,  de  la  production  des 
mines  d'affleurement  provoqua,  dès  le  commence- 
ment de  l'année  1890,  de  tels  besoins  de  travailleurs 
du  fond  que  la  Chambre  des  Mines  de  Johannes- 
burg, créée  l'année  précédente,  adressa  une  pre- 
mière requête  avi  gouvernement  boer  (23  février 
1890)  pour  lui  demander  «  de  venir  en  aide  à 
l'industrie  privée  du  Rand  en  invitant  les  indigè- 
nes des  districts  populeux  de  la  République  à  se 
rendre  aux  champs  d'or  ».  Le  gouvernement  se 
contenta  d'accuser  réception  de  la  requête,  mais 
ne  lui  donna  aucune  suite. 

Il  serait  trop  long  de  rappeler  ici  les  difficultés 
de  toute  nature  que  la  pénurie  de  la  main-d'œuvre 
indigène  créa  aux  Compagnies  minières  du  Trans- 
vaal ;  il  nous  suffira  de  constater,  d'après  le  rap- 
port de  la  Chambre  des  Mines,  qu'au  mois  de  mai 
1899,  alors  qu'il  n'était  pas  encore  question  de 
guerre  entre  le  gouvernement  boer  et  l'Angleterre, 
le  nombre  des  indigènes  employés  par  ces  Compa- 
gnies s'élevait  à  97.800,  mais  qu'il  en  manquait 
15.212  pour  compléter  le  personnel  des  mines  alors 
en  activité. 


Après  la  guerre  ce  fut  bien  pire,  car  nous  venons 
de  voir  qu'un  an  après  la  signature  de  la  paix,  à 
la  fin  de  mai  1899,  l'industrie  minière  n'avait  pu 
recruter  que  02.502  indigènes  et  nous  savons,  par 
les  rapports  des  Compagnies,  que  ce  nombre 
représentait  à  peine  la  moitié  de  l'effectif  néces- 
saire pour  permettre  à  l'exploitation  minière  trans- 
vaalienne  de  reprendre  son  exploitation  normale. 

Ce  sont  ces  difficultés  qui  provoquèrent  la  baisse 
des  actions  sud-africaines  pendant  le  second  se- 
mestre 1902  et  l'année  1903  ;  l'autorisation  d'im- 
porter la  main-d'œuvre  jaune  fut  donc  accueillie 
avec  joie  par  toute  l'industrie  aurifère  transvaa- 
lienne,  et  on  peut  dire  aujourd'hui  que  cette  me- 
sure rendit,  à  ce  moment-là,  un  immense  service 
à  cette  industrie  en  lui  permettant  de  réparer  les 
dommages  causés  par  la  guerre,  d'organiser  son 
exploitation  sur  des  bases  rationnelles,  et  en  lui 
rendant,  ainsi,  la  confiance  dans  l'avenir. . .  et  le 
crédit  qui  commençait  à  lui  faire  défaut. 

L'année  1904  et  le  premier  trimestre  de  1905 
furent  une  période  de  reprise  générale  :  les  rende- 
ments progressaient,  les  prix  de  revient  s'abais- 
saient partout  el  la  production  mensuelle  attei- 
gnait d'abord,  puis  dépassait  sensiblement  dès  les 
premiers  mois  de  1905,  celle  des  meilleurs  mois 
de  1899.  C'est  à  cette  époque  que,  pour  donner  au 
public  français  la  facilité  de  reprendre  des  inté- 
rêts dans  les  mines  transvaaliennes,  dont  il  était 
sorti  pendant  la  guerre,  on  eut  l'idée  de  créer 
Y  Associât  ion  Minière  et  la  Central  Mining,  qui 
devaient,  dans  la  pensée  de  leurs  fondateurs,  per- 
mettre à  leurs  actionnaires  de  s'associer  aux  meil- 
leures entreprises  minières  de  l'Afrique  du  Sud, 
sans  avoir  à  les  choisir  ou  à  suivre  les  détails 
techniques  de  leur  exploitation. 

L'idée  était  absolument  juste,  car  l'industrie 
aurifère  sud-africaine  avait  triomphé  de  toutes  les 
difficultés  matérielles  léguées  par  la  guerre  et  il 
semblait  qu'une  ère  des  plus  brillantes  venait  de 
commencer  pour  elle.  Hélas!  on  avait  compté  sans 
la  politique  électorale  anglaise  qui  s'empara  de  la 
question  du  Transvaal  et  lui  donna  subitement 
une  allure  inattendue. 

IV 

Les  libéraux ,  radi  eaux  et  socialistes  du  Royaume- 
Uni  rendirent  les  directeurs,  les  administrateurs 
et  les  actionnaires  des  mines  d'or  responsables, 
devant  l'opinion  publique,  de  l'humiliation  et  des 
pertes  que  l'Angleterre  avait  subies  avec  la  guerre 
sud-africaine,  et  l'importation  de  la  main  d'œuvre 
chinoise  fut  bruyamment  dénoncée  par  eux  comme 
la  résurrection  de  l'esclavage,  c'est-à-dire  comme 
un  acte  de  haute  trahison  envers  la  nation  qui  se 
fait  une  gloire  d'en  poursuivre  la  suppression  sur 
tous  les  points  du  globe  et  de  l'abolir  partout  où 
elle  plante  son  drapeau. 

Grâce  à  cette  campagne  —  dont  nos  lecteurs  ont 
encore  le  souvenir  —  l'ancien  parti  de  Gladstone 
battit  à  plate  couture,  aux  élections  de  1905-1906, 
le  parti  conservateur  unioniste  qui  détenait  le 
pouvoir  depuis  dix  années. 

Les  libéraux  s'étaient  engagés  à  expulser  les 
Célestes  du  Transvaal  et  leurs  premiers  actes  ne 
laissèrent  aucun  doute  sur  leur  volonté  de  tenir 
leur  engagement  et  sur  leur  intention  d'être  aussi 
nuisibles  que  possible  à  l'industrie  aurifère 
transvaalienne,  dont  les  représentants  apparte- 
naient, pour  le  plus  grand  nombre,  d'ailleurs, 
au  parti  conservateur. 
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C'est  incontestablement  les  violentes  attaques 
de  la  campagne  électorale  de  1905-1906  et  les  dis- 
cours fulminants  prononcés  à  la  Chambre  des 
Communes  après  l'arrivée  des  libéraux  au  pouvoir 
(|ui,  en  déclassant  la  majeure  partie  des  valeurs 
sud-africaines  achetées  par  le  public  anglais  au 
cours  de  la  guerre,  ont  provoqué  la  plus  sérieuse 
dépréciation  que  ces  titres  aient  subie  depuis  la 
crise  de  1895. 

En  effet,  le  public  capitaliste  anglais  pensait 
que  la  question  de  la  main-d'œuvre  jaune  était 
alors  une  question  de  vie  ou  de  mort  pour  l'in- 
dustrie aurifère  du  Rand.  On  le  lui  avait  dit  et 
répété  à  satiété  ;  il  fut  donc  effrayé  des  mesures 
votées  par  la  nouvelle  majorité  parlementaire  et 
il  vendit  à  tour  de  bras  les  actions  minières  sud- 
africaines  qu'il  avait,  pendant  la  guerre,  achetées 
sans  sourciller  aux  porteurs  français,  allemands, 
belges  et  hollandais. 

Mais  les  ventes  anglaises  n'ayant,  cette  fois, 
aucune  contre-partie,  il  en  résulta  un  brutal  dé- 
classement de  titres  qui  déborda  le  marché  sud- 
africain  et  rendit  toute  résistance  impossible.  Les 
actions  des  meilleures  entreprises  tombèrent  à  des 
prix  dérisoires  et  tout  semblait  irrémédiablement 
perdu...  quand  tout  s'arrangea  et  de  la  manière  la 
plus  naturelle. 

(A  suivre)  Edmond  Théry. 


L'Enquête  sur  la  loi  des  pauvres  en  Angleterre 

(Suite)  (1) 


Enfin,  il  y  a  la  question  des  dépenses.  Celles-ci  se- 
ront considérables  partout  où  le  chômage  est  grand,  et 
tout  accroissement  de  la  taxation  locale  rejaillit  sur 
la  main-d'œuvre.  Actuellement  les  Labour  Exchanges 
britanniques  manquent  de  cohésion,  et  c'est  pour  cela 
que  la  Commission  voudrait  introduire  un  système 
national,  afin  de  faciliter  aux  hommes  déplacés  par 
des  modifications  dans  l'industrie,  de  passer  à„une 
nouvelle  occupation,  de  diriger  le  flot  des  ouvriers  de 
saison.  Quant  au  travail  occasionnel,  elle  recommande 
aux  départements  de  l'Etat,  aux  autorités  locales  d'in- 
troduire de  la  systématisation  et  de  réserver  les  ou- 
vrages d'ordre  extraordinaire  pour  les  moments  de 
stagnation  ;  elle  souhaite  qu'on  puisse  distribuer  les 
travaux  à  faire  d'une  façon  régulière  sur  les  douze 
mois,  et  qu'on  emploie  de  préférence  les  ouvriers  ré- 
guliers. 

On  ne  méconnaît  pas  l'intérêt  de  l'industrie  privée, 
qui  a  besoin  de  réserves  de  travail,  où  elle  peut 
puiser. 

Quant  à  l'assurance  contre  le  chômage,  elle  est  pra- 
tiquée actuellement  en  Angleterre  seulement  par  quel- 
ques Trade  Unions,  qui  accordent  des  bonifications 
de  chômage.  La  Commission  passe  en  revue  ce  qui  se 
fait  à  l'étranger.  Elle  se  prononce  contre  l'introduction 
d'une  assurance  obligatoire.  Actuellement  un  quart  à 
peine  des  ouvriers  anglais  sont  organisés  en  Trade 
Unions  ;  les  trade-unionistes  l'affirment.  Sir  Ed.  Bra- 
brook  croit  le  chiffre  exagéré  et  s'arrête  au  sixième. 
Les  difficultés  de  toutes  sortes  qu'il  faudrait  surmon- 
ter pour  introduire  l'obligation  sont  trop  considéra- 
bles ;  au  nombre  de  ces  difficultés,  il  faut  compter 
l'opposition  des  Trade  Unions.  La  Commission  se 
montre  favorable  à  l'idée  de  faire  ajouter  par  l'Etat 
quelque  chose  à  la  somme  payée  par  les  Trade  Unions 
à  leurs  membres,  en  cas  de  chômage  ;  on  provoquerait 
la  création  d'institutions  ouvrières  spéciales  ;  on  sti- 
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mulerait  la  venue  au  monde  des  Sociétés  de  secours 
mutuels  d'un  type  nouveau. 

En  un  mot,  la  Commission  préconise  l'existence  dans 
chaque  district  de  quatre  organes  : 

1°  Assurances  contre  le  chômage,  sur  le  principe  de 
la  Mutualité,  avec  subvention  de  l'État  ; 

2°  Bourse  du  travail,  établie  et  entretenue  par  le 
Board  of  Trade  ; 

3°  Comité  d'assistance  volontaire  pour  secourir,  sur 
des  fonds  volontaires,  l'élite  des  ouvriers  sans  travail, 

4°  Autorité  d'assistance  publique,  agissant  locale- 
ment par  un  comité  d'assistance  publique  afin  de 
secourir  les  ouvriers  nécessiteux  sous  des  conditions 
déterminées,  aux  frais  du  public. 

Les  principes  essentiels  doivent  être  la  coopération 
des  institutions  qui  s'occupent  des  nécessiteux,  le  dis- 
cernement pour  choisir  le  traitement  approprié  à 
chaque  cas  et  envisager  l'esprit  d'épargne  et  d'indé- 
pendance, enfin  le  rétablissement  (restoration),  c'est- 
à-dire  la  préparation  de  l'ouvrier  par  un  traitement 
reconstituant  à  retourner  à  la  vie  indépendante. 

Les  nécessiteux  sans  travail  doivent  être  rangés  en 
trois  catégories  :  1°  ceux  qui  ont  besoin  d'un  secours 
et  d'un  travail  temporaires  ;  2°  ceux  qui  ont  besoin 
d'un  secours  plus  long  et  d'un  travail  éducatif;  3°  ceux 
qui  ont  besoin  de  détention  et  de  discipline. 

La  Commission  insiste  sur  l'importance  de  la  clas- 
sification aussi  bien  pour  l'élite  que  pour  le  résidu. 
Elle  arrive  à  proposer  la  détention  dans  une  colonie  de 
travail,  pendant  une  période  de  six  mois  à  trois  ans,  des 
paresseux  invétérés  qui  refusent  systématiquement  de 
pourvoir  à  leur  entretien  ou  à  celui  de  leur  famille  et 
qui  tombent  à  charge  à  l'Assistance  publique,  —  qui 
refusent  d'accomplir  la  tâche  imposée,  en  échange  du 
secours,  ou  qui  refusent  de  suivre  les  règles  prescrites 
—  qui  s'adonnent  au  jeu,  à  la  boisson,  à  la  paresse, 
avec  le  résultat  d'être  à  charge  à  l'Assistance  publique. 

Les  autorités  d'assistance  publique,  débarrassées 
d'une  portion  de  la  clientèle,  pourront  s'adonner  avec 
plus  de  succès  au  traitement  reconstituant  de  l'élite 
des  ouvriers  sans  travail.  Ceux  qui  auront  un  loge- 
ment décent  et  de  bonnes  notes  de  leurs  «  employers  », 
pourront  recevoir  des  secours  à  domicile,  pendant  une 
période  très  limitée;  le  secours  cessera  dès  qu'une  offre 
d'emploi  aura  été  faite  par  le  Labour  Exchange.  Un 
peu  naïvement,  la  commission  suggère  que  ce  secours 
temporaire  doit  être  moins  attrayant  que  la  somme 
payée  par  l'assurance.  Des  secours  à  la  famille  pour- 
ront être  accordés,  pour  ne  pas  rompre  le  home  fami- 
lial, pendant  que  le  chef  de  famille  sera  au  worli- 
house. 

La  commission  recommande  la  création  d'institu- 
tions agricoles  ou  industrielles,  à  la  campagne  ou  à  la 
périphérie  des  villes,  dotées  de  terres  pour  donner  du 
travail  à  un  grand  nombre  de  personnes  ;  ces  institu- 
tions seront  reliées  aux  bourses  du  travail  et  serviront 
d'étapes  pour  rendre  à  l'indépendance  et  au  travail 
ceux  qui  deviendront  leurs  habiteoits.  Une  institution 
un  peu  différente,  c'est  la  colonie  de  travail,  qui  est 
quelque  chose  de  plus  dur,  de  plus  rigoureux. 

L'émigration  sera  facilitée  à  ceux  qui  ne  pouvant 
pourvoir  à  leur  existence,  voudront  chercher  fortune 
hors  de  la  Grande-Bretagne. 

La  commission  propose,  enfin,  que  la  perte  du  droit 
de  vote  ne  soit  appliquée  qu'après  trois  mois  d'assis- 
tance dans  une  année.  (1) 

Arthur  Raffalovich. 


(1)  En  Allemagne,  la  loi  sur  l'assistance  publique  a  été  modi- 
fiée en  1908;  la  période  de  temps  nécessaire  pour  acquérir  ou 
perdre  le  domicile  de  secours  a  été  réduite  de  deux  ans  à  un 
an;  on  a  rendu  plus  strictes  les  obligations  pour  l'autorité 
du  lieu  de  résidence  de  prendre  à  sa  charge  les  frais  des  se- 
cours en  cas  de  maladie,  si  l'assisté  a  été  employé  ou  s'il  a 
travaillé  dans  la  localité. 

En  Allemagne  aussi,  l'assistance  publique,  historiquement, 
a  ses  origines  dans  les  secours  accordés  par  les  églises  et  les 
couvents,  ainsi  que  dans  l'ancien  droit,  avec  son  exclusi- 
|  visme  à  l'égard  des  étrangers  ;  l'assistance  était  limitée  aux. 
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La  Dette  de  la  Russie 


Les  statistiques  officielles  russes  distinguent,  pour 
les  fonds  de  l'Etat,  deux  catégories  de  titres  :  ceux  qui 
ont  été  émis  avant  la  réforme  monétaire  de  1897, 
libellés  en  anciens  roubles  de  4  francs  ou  en  monnaie 
étrangère,  et  ceux  qui,  émis  après  cette  date,  sont 
libellés  en  roubles  nouveaux  ou  en  roubles-crédit.  La 
première  catégorie  comprend  l'ancienne  dette  étran- 
gère, y  compris  les  actions  et  les  obligations  des  Com- 
pagnies de  chemins  de  fer  rachetées  avant  1897  ;  la 
seconde,  la  dette  intérieure  et  les  emprunts  ou  titres 
rachetés  après  cette  même  année. 

Depuis  1893,  le  gouvernement  russe  procède  au  re- 
censement des  valeurs  déposées  dans  les  institutions 
de  crédit  gouvernementales  et  privées,  Banque  de 
l'Etat,  Banques  par  actions,  Compagnies  d'assurances. 
11  peut  ainsi  connaître  d'une  manière  approximative 
le  montant  de  la  Dette  détenu  en  Russie. 

Le  tableau  suivant  donne  les  résultats  du  dernier 
recensement,  effectué  à  la  date  du  le1'  janvier  1908  : 

Dette  publique  russe  et  montant  visible  en  Russie 
au  1"  janvier  -190S 

Dont  visibles 
on  Russie 


Dette  antérieure  à  1807  

Dette  postérieure  à  1807  et 
dette  intérieure  


Millions 

Millions 

de  roubles 

de  roubles 

/a 

2.1)78.5 

205.2 

6.8 

5.678.6 

3.085.0 

54.3 

8.657.1 

3.291.2 

38.0 

Sur  une  dette  publique  de  8.657  millions  de  roubles 
au  1er  janvier  1908,  la  constatation  a  été  faite  que 
3.290  millions  de  roubles  sont  à  l'intérieur  du 
pays.  Ce  chiffre  ne  doit  d'ailleurs  être  considéré  que 
comme  un  minimum.  Certains  emprunts  en  effet,  qui 
ne  se  trouvent  que  pour  50  ou  57  0/0  dans  les  institu- 
tions de  créditât  partant  dans  les  statistiques,  ne  cir- 
culent à  l'étranger  qu'en  sommes  insignifiantes,  vu 
leur  prix  élevé  et  la  perte  du  remboursement,  qui  né- 
cessite une  prime  d'assurance  supérieure  aux  intérêts 
annuels  ;  c'est  le  public  russe  qui  possède  le  surplus 
en  portefeuille.  Les  obligations  à  lots  1864  et  1866  sont 
dans  ce  cas.  Il  faut  faire  la  même  réserve  pour  les 
Bons  du  Trésor  3  et  3  60  0/0  qui  sont  entièrement  en 
Russie  et  dont  la  statistique  ne  constate  dans  les 
caisses  des  établissements  que  145  millions  visibles. 

Pour  la  Rente  4  0/0  unifiée  (qui  figure  à  la  cote  de 
Paris  sous  la  rubrique  de  Rente  intérieure  1894)  sur 
un -total  de  2.820  millions  de  roubles,  2.194  millions 
ou  près  de  78  0/0  sont  visibles  dans  les  banques  de 
l'Etat  et  privées. 

Si  l'on  prend  les  emprunts  émis  en  1905  et  1906  pour 
les  besoins  de  la  guerre,  on  trouve  visibles  en  Russie  : 

Montant  des  emprunts  W«  et  1006  visible  en  RustieJ 

Millions 

de  roubles  % 

V.)05.  Emprunt  extérieur  4 1/2%  de      231.5      82.3  35.6 

1905.1" et %'  intérieur  6%                396.S    S11.4  7  .9 

1906.  Emprunt  extérieur                     848./     164.2  <'■>■■> 

1  472.0  '    557.9  37.9 


gel»  de  la  localité.  Après  la  guerre  de  30  uns,  des  modifica- 
tions ont  été  introduites  dans  cette  conception  étroite.  Par 
une  évolution  lento  des  idées,  le  droit  au  secours  a^oté  relié 
à  une  résidence  plus  ou  moins  prolongée;  la  conséquente  fie 

a  faculté  de  se  mouvoir,  de  circuler,  de  s'établir  où  l'on 
v©ulail  a  été  do.  faire  concéder  l'obtention  du  droit  à  l'assis- 
liince,  après  deux  ans  do  séjour  aux  gens  âgés  de  24  ans; 
aujourdhui,  La  limite  d'âge  est  de  16  ans  révolus.  On  arrivera 
peut-être  à  supprimer  toutes  les  restrictions,  en  ce  qui  con- 
cerne la  durée  du  séjour.  Ce  sera  au  détriment  des  grandes 

illes. 


Sur  ces  1.472  millions  (quatre  milliard*  de  francs 
environ),  557.9  millions  (quinze  cents  millions  environ) 
sont  dans  les  établissements  de  crédit,  dans  le»  Com- 
pagnies d'assurances  en  Russie.  11  faut  y  ajouter  ce 
qui  est  chez  les  particuliers,  en  Russie,  avant  ée  pou- 
voir dire  exactement  ce  qui  se  trouve  à  l'étranger. 

Les  164  millions  de  roubles  du  5  0/0  1906  forment 
un  total  certainement  au-dessous  de  la  réalité  des  tait*. 
On  sait  que  les  Russes  ont  beaucoup  racheté  de  cet 
emprunt  lors  de  la  baisse  qui  se  produisit  sur  ce  titre  ; 
ils  ont  repris  notamment  une  bonne  part  de  la  tranche 
autrichienne. 

Cette  absorption  graduelle  par  les  portefeuilles 
russes  de  la  Dette  extérieure  de  la  Russie  est  évidem- 
ment une  preuve  indiscutable  de  l'amélioration  de  la 
situation  économique  de  ce  pays. 

Il  faut  reconnaître,  il  est  vrai,  que  le  gouvernement 
russe  n'a  pas  ménagé  ses  efforts  pour  stimuler  le  dé- 
veloppement économique  de  l'Empire.  Les  statistiques 
que  l'Economiste  Européen  a  publiées,  à  diverses  re- 
prises, sur  les  recettes  publiques,  sur  le  commerce 
extérieur,  etc.,  sont  autant  de  faits  qui  montrent  que 
ces  efforts  ne  sont  pas  restés  stériles. 

Un  point  intéressant  à  noter  est  que  le  gouverne- 
ment est  parvenu  à  obtenir  ces  importants  résultats 
sans  augmenter  sensiblement  les  charges  financières 
de  l'Empire.  On  peut  s'en  rendre  compte  par  le  tableau 
suivant,  qui  résume  la  Dette  publique  de  la  Russie  au 
1er  janvier  1909,  dressé  grâce  aux  renseignements 
qu'ont  bien  voulu  nous  fournir  MM.  E.  HosTuer  et  C'% 
d'après  les  communications  officielles  du  gouverne- 
ment impérial  : 

Dette  libellée  en  roubles  de  impériales 
ou  en  monnaies  étrangères 

Solde  da  capital 
au  1"  janvier 

Catégories  d'emprunts         19G8  1909  Différence 

(En  milliers  de  roubles) 

Emprunts  pour  lesquels 
il  n'est  pas  fait  de  ti- 
rages  92.484  92.434 

Emprunts  amortissables 
par  tirages   2.886.090     2.871.451     —  14.639 

Total   2.978.524     2.963.885     —  14.639 

Dette  libellée  en  roubles  de  1/15  impériales 

Emprunts  pour  lesquels 
il  n'est  pas  fait  de  ti- 
rages...:  3.268.465     3.269.787    +  1.322 

Emprunts  amortissables 
par  tirages   2.410.098     2.602.212  +192.114 

Total   5. 678 .f 63     5.871.999     +193  436 

Total  général   8.657.087    «  835  >84  +178.797 

Le  service  de  la  Dette  publique  figure  au  projet  de 
budget  comme  suit  : 

1908  1909 

(Milliers  de  roubles) 

Intérêts   362.101     371.918     +  9.817 

Amortissement   22.619      23.670     +  1.051 

384.720     395. 5H8     -4-  10.868 

Converti  en  francs,  le  montant  total  de  la  dette 
russe  qui  était  de  23.085.565.000  fr.  au  1"  janvier  1908, 
s'élevait  donc  à  23. 562. 357. S W  fr.  au  le'  janvier  1909, 
soit  une  augmentation  de  477  millions  de  francs  envi- 
ron; le  montant  du  service  est  passé  en  même  temps 
de  9< '.5.002.000  francs  pour  l'intérêt  et  60.317.000 francs 
pour  l'amortissement,  soit  au  total,  1.025.919.000  fr. 
en  1908,  à  991.781.000  francs  et  63.120.000  francs,  soit 
1.054 .1)01.000  francs  en  1909. 

Pour  une  population  de  plus  de  cent  millions  d'ha- 
bitants, cette  dette  n'a  rien  de  considérable.  Du  reste, 
les  ressources  nécessaires  à  son  service  ne  sont  pas 
demandées  entièrement  à  l'impôt  :  une  partie  notable 
des  crédits  inscrits  dans  ce  but  ont,  en  effet,  comme 
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contre-partie,  des  ressources  provenant  notamment 
des  annuités  dues  par  les  paysans,  des  recettes  nettes 
fournies  par  les  Chemins  de  fer  appartenant  à  l'Etat, 
etc.,  etc.  Le  montant  que  le  Trésor  a  à  débourser  se 
trouve  ainsi  réduit  considérablement.  De  plus,  en  de- 
hors des  amortissements  extraordinaires,  la  Russie 
éteint  chaque  année  des  sommes  importantes  par  le 
fonctionnement  de  l'amortissement  ordinaire. 

On  sait,  d'ailleurs^  qu'à  la  dette  totale  de  la  Russie 
correspond  un  actif  considérable  représentant  une  con- 
tre-partie immédiate,  actif  qui  augmente  d'année  en 
année,  au  fur  et  à  mesure  que  s'accroît  l'outillage  éco- 
nomique du  pays. 

Georges  Bourgarel. 


Compagnie  Générale  Transatlantique 

Pendant  l'année  1908,  les  opérations  de  transport 
ont  subi  un  très  grand  ralentissement  par  suite  du 
mauvais  état  général  des  affaires  dans  le  monde  en- 
tier. La  crise  intense  qui  avait  sévi  aux  Etats-Unis  à 
la  fin  de  l'année  1907,  et  qui  a  été  le  début,  sinon  la 
cause  de  cette  dépression,  a  eu  encore  sa  répercussion 
au  cours  de  l'année  suivante,  surtout  pendant  les  pre- 
miers mois.  Dans  ces  conditions,  l'exploitation  des 
services  de  la  Compagnie  Générale  Transatlantique  a 
été  particulièrement  difficile,  surtout  pour  son  réseau 
des  Etats-Unis.  Toutefois,  la  dépression  du  trafic  a 
porté,  non  pas  sur  le  mouvement  des  passagers  de 
première  et  de  deuxième  classes,  qui  a  pu  être  main- 
tenu, mais  bien  sur  celui  des  voyageurs  de  troisième 
classe  qui,  pendant  les  années  précédentes,  accusait 
une  augmentation  régulière,  et  qui  même,  en  1907, 
avait  constitué  un  record.  La  crise  économique 
en  Amérique  est  brusquement  venue  arrêter  ce 
mouvement.  Cependant,  un  nombre  considérable 
d'ouvriers  européens,  privés  de  leur  travail  aux  Etats- 
Unis,  ayant  dû  rentrer  en  masse  dans  leurs  pays 
respectifs,  la  Compagnie  Générale  Transatlantique, 
contrairement  à  ce  qui  se  passait  antérieurement,  a 
eu,  dans  le  sens  de  New-York  au  Havre,  à  transporter 
beaucoup  plus  de  voyageurs  de  troisième  classe  que 
dans  le  sens  inverse.  C'est  ainsi  qu'il  y  a  eu  à  relever 
62.180  passagers  de  cette  catégorie. 

Ce  mouvement,  très  inférieur  en  dépit  de  tout,  à  celui 
de  l'exercice  précédent,  n'a  pas  nécessité  l'organisation 
de  voyages  supplémentaires,  à  l'exception  toutefois  de 
ceux  effectués  par  le  navire  Chicago,  entré  dans  la  flotte 
de  la  Compagnie  au  mois  de  juin  1908,  et  qui  est  tout 
à  fait  remarquable,  au  double  point  de  vue  de  ses  dis- 
positions générales  et  du  nombre  de  voyageurs  qu'il 
peut  transporter  dans  de  bonnes  conditions  de 
confort. 

En  somme,  les  résultats  de  cette  entreprise,  pour 
l'exercice  1908,  se  comparent  ainsi  avec  ceux  de  1907  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Produits 

 Exercices  

WyT~~^^~~~  1908~~~~ 
(En  francs) 

Recettes     d'exploitation  ou 

trafic   72 . 397 . 848  86   68 . 064 . 062  62 

Recettes  accessoires  et  report 

de  l'exercice  précédent   2.749.488  96     5.722.592  27 

Total  des  produits. . . .    75.147.337  82   73.7*6.654  89 

Charges 

Dépenses  maritimes  et  com- 
merciales                             48.648.649  68  49.U2.378  31 

Frais  généraux  de  l'adminis- 
tration et  de  l'exploitation  à 
Paris  et  dans  les  agences, 
intérêt  et  amortissement  des 

obligations                            10.316.925  21  10.664.508  89 

Bénéfices  nets                           16.181.762  93  13.379.767  69 

75 . 147 . 337  82  73 . 786 . 654  89 


Sur  les  soldes  bénéficiaires  qui  viennent  d'être  indi- 
qués, il  a  été  effectué  les  prélèvements  suivants  : 
Amortissements  : 

Exercices 

"ÏÔÔT  -~1908 

(En  francs) 


Matériel  naval   11.500.000 

Réserve  d'assurance   » 

—     statutaire   » 

Amortissement  des  immeubles 
et  des  installations  des  agen- 
ces  1.000.0C0 

Réserve  spéciale  pour  la  réfec- 
tion des  chaudières  et  grosses 
réparations   1. 500.000 

Réserves  spéciales  pour  les 
primes  à  la  vitesse  sur  New- 
York,  restant  à  encaisser  ...  » 


6.070.000  » 
1.468.429  22 
164.780  70 


500.000 


1.200.000 


845  724 


Total  des  prélèvements...  14.000.000  »  10.248.933  92 
Soldes  disponibles   2.181.762  93     3.130.833  77 

Sommes  égales   16.181.762  93   13.379.767  69 

Ces  soldes  ont  été  répartis  comme  suit  : 

Exercices 


Répartition  : 

Dividende  de  12  francs  aux 
actions  ordinaires  et  privilé- 
giées  

Report  à  nouveau  

Sommes  égales  


1907  1908 

(En  francs) 


1.920.000 
261.000 


3.120.000  >- 
10.833  77 


2.181.762  93     3.130.833  77 


Le  dividende  est  donc  resté  fixé,  pour  1908,  au  même 
montant  que  pour  1907,  soit  12  fr.  par  action  de  150  fr. 
nominal;  mais  si,  comme  précédemment,  il  n'y  a  eu  à 
rémunérer  que  8O.000  actions  de  priorité,  par  contre, 
en  raison  de  l'augmentation  de  capital  à  laquelle  il  a 
été  procédé  au  cours  de  l'exercice,  le  dividende  des  ac- 
tions ordinaires  a  porté,  cette  fois,  sur  180.000  titres 
au  lieu  de  80.000  en  1907. 

Les  amortissements  ont  été,  cette  fois,  moins  impor- 
tants que  l'année  précédente;  mais  en  dehors  des 
prélèvements  de  prévoyance  effectués  sur  les  bénéfices, 
il  a  été  pratiqué  un  amortissement  exceptionnel  de 
3.613.017  fr.  46  provenant  du  bénéfice  réalisé,  après 
déduction  de  tous  frais,  sur  l'augmentation  de  capital 
dont  il  vient  d'être  parlé  et  qui  avait  été  effectuée  avec 
une  prime  de  50  fr.  par  nouveau  titre  émis. 

Au  31  décembre  dernier,  les  immobilisations  de  la 
Compagnie  (paquebots  à  Ilot,  immeubles,  matériel, 
mobilier  des  agences1)  s'élèvent  à  112. 430.800  fr.  89, 
contre  91.722.461  fr.  50  au  31  décembre  1907.  Cette 
augmentation  de  20.708.339  fr.  39  provient  pour  1  mil- 
lion 953.227  fr.  23  de  dépenses  nécessitées  par  diverses 
installations,  et  pour  18.755.112  fr.  16  de  l'entrée,  dans 
la  flotte,  des  paquebots  et  navires  suivants,  en  dehors 
du  Charles-Roux,  mis  en  service  sur  le  réseau  médi- 
terranéen :  Pérou,  Chicago,  Texas,  Sainte- A  dresse, 
Caroline,  Guyane,  Aude,  Caraïbe,  Caravelle  et  Cacique, 
déduction  faite  de  la  valeur  du  Canada  arrivé  au  terme 
de  sa  carrière  et  qui  a  été  vendu.  Ces  entrées  font  qu'à 
la  fin  de  l'exercice  190<s  la  jauge  brute  de  la  flotte  de  la 
Compagnie  s'élevait  à  269.096  tonneaux,  contre  222.432 
tonneaux  au  31  décembre  1907.  Il  faut  rappeler  qu'en 
1904  la  flotte  n'avait  que  171.217  tonneaux.  Il  y  a  donc 
eu,  en  l'espace  de  cinq  ans,  une  augmentation  de 
97.879  tonneaux,  soit  57  0/0  de  plus.  A  noter  aussi 
que  le  tonnage  nouveau  s'applique  entièrement  à  des 
services  libres,  exploités  en  plus  des  services  postaux 
subventionnés.  Ces  services  libres,  qui  représentaient 
il  y  a  dix  ans  422.127  milles  sur  un  total  annuel  de 
1.804.458  milles,  soit  23.43  0/0,  ont  représenté,  en  1908, 
1.093.504  milles  sur  un  parcours  total  de  2.513.768 
milles,  soit  43.50  0/0. 

En  outre  des  paquebots  et  navires  nouveaux  dont  il 
vient  d'être  parlé,  la  Compagnie  a  fait  l'acquisition  du 
Matouba,  petit  navire  neuf,  de  473  tonneaux  de  jauge, 
pour  faire  le  même  service  que  Marie-Galante,  livrée 
précédemment,  et  affectée  au  cabotage  des  Antilles 
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françaises.  En  construction,  on  compte  aussi,  aux 
Chantiers  de  Provence,  un  grand  paquebot,  l'Espagne. 
qui  sera  livré  l'année  prochaine,  et  qui  doit  être  place 
sur  la  ligne  du  Mexique.  Ces  mémos  chantiers  ont  livre 
cette  année,  le  Maroni,  de  3.300  tonneaux  de  jauge, 
pour  la  ligne  des  Antilles  françaises,  et  ils  vont  livret 
prochainement  le  Basse-Terre,  du  môme  type.  D'autre 
part,  les  Chantiers  de  Normandie  ont  terminé,  cette 
année,  le  Guatemala  et  le  Honduras,  de  6.238  tonneaux 
de  jauge,  cargos  analogues  au  Texas.  Enfin,  un  autre 
grand  paquebot,  France,  a  été  mis  en  chantier.  Ce  pa- 
quebot, dont  le  tonnage  et  la  puissance  seront  très 
supérieurs  à  ceux  de  La  Provence,  réunira  les  derniers 
perfectionnements  pour  l'aménagement,  le  luxe  et  le 
confort  des  passagers. 

On  voit,  par  ce  qui  précède,  le  développement  donne 
par  la  Compagnie  à  ses  divers  services,  et  il  convient 
de  faire  remarquer,  à  ce  sujet,  que  c'est  par  ses  pro- 
pres moyens  et  sans  avoir  recours  aux  subventions  de 
l'Etat  que  cette  entreprise  a  obtenu  les  résultats  quelle 
accuse  Au  reste,  son  ambition  est  de  continuer  l'eflort 
déjà  fait  et  de  ne  demander  à  l'Etat  que  le  minimum 
d'assistance,  c'est-à-dire  ce  qu'elle  jugera  indispensa- 
ble nour  compenser  les  charges  qu'entraîne  1  exploita- 


ble pour  compenser 
tion  des  services  postaux 


A.  Lechenet. 


L'Incident  de  Casablanca 

Sentence  arbitrale 


Le  Tribunal  arbitral  chargé  de  régler  1  incident  des 
déserteurs  de  Casablanca  a  rendu  sa  sentence. 

Il  convient  de  rappeler  en  quelques  mots  les  circons- 
tances qui  provoquèrent  cette  affaire  (1).  . 

Le  °5  septembre  1908,  au  moment  ou,  sous  la  pro- 
tection d'un  vice-consul  allemand,  quelques  déserteurs 
de  la  lésion  étrangère  allaient,  à  Casablanca,  s  embar- 
quer po°ur  l'Europe,  nos  marins  les  firent  prisonniers. 

Dès  qu'il  eut  connaissance  des  faits,  le  consul  cl  Al- 
lemagne adressa  des  protestations  au  consul  de  t  rance 
et  demanda  la  mise  en  liberté  du  garde  consulaire. 
Celui-ci  fut  immédiatement  relaxé,  mais  les  six  déser- 
teurs, dont  trois  seulement  étaient  d'origne  allemande, 
restèrent  sous  les  verrous.  . 

L'incident  souleva  entre  journaux  français  et  alle- 
mands des  polémiques  violentes  qui  durèrent  plusieurs 
semaines.  Il  y  eut,  à  un  certain  moment,  une  telle  ten- 
sion entre  les  deux  pays,  que  l'on  put  se  croire  a  deux 
doigts  de  la  guerre. 

Aussi  ce  fut  avec  un  véritable  soulagement  que  1  on 
armrit,  'le  9  novembre,  que  les  deux  gouverne- 
ments venaient  de  he  mettre  d'accord  pour  s  en  remettre 
à  la  décision  du  Tribunal  de  La  Haye 

En  exécution  du  protocole  signe  à  Berlin  le  10  no- 
vembre 1908,  l'Allemagne  et  la  France  choisirent  des 
arbitres  pour  juger  du  différend.  Le  Tribunal, 
constitué  à  cet  effet,  conformément  aux  principes  de  la 
,<  convention  pour  le  règlement  des  conflits  internatio- 
naux »,  fut  formé  de  la  façon  suivante  • 

M  Louis  Renault,  membre  de  l'Institut,  et  su- Edward 
Fry,'  membre  du  Conseil  privé  d'Angleterre,  demandes 

1)aMlaie  conseiller  Krie^c  et  M.  Guido  Fusinato,  député 
du  Parlement  italien,  demandés  par  l'Allemagne. 

Ces  quatre  arbitres  firent  choix,  comme  surarbitre 
ou  président  du  Tribunal,  de  M.  Léonar  de  Ham- 
marskjœld,  gouverneur  de  la  province  d  Upsal,  mem- 
bre comme  eux  de  la  Cour  de  La  Haye. 

I  eTribunal  ainsi  constitué  a  tenu  sa  première  séance 
[e  1er  mai,  dans  le  palais  de  la  Cour  d  arbitrage,  et  sa 
KPntenco  a  élé  rendue  le  22  mai. 

AÏÏ&à&ènoMbVLtcértàXii  nombre  de  consac- 
rants ledit  Tribunal  a  fait  la  déclaration  suivante  qui 
termine  le  conflit  à  la  satisfaction  de  tous  : 

«  C'est  à  tort  et  par  une  faute  «rave  et  manifeste  que  le 


i\  pour  plus  amples  détails,  voir  l'Economiste  Européen 
«lu  2  octobre  et  du  1-3  novembre  1908. 


secrétaire  du  consulat  impérial  allemand  à  Casablanca  a 
tenté  de  faire  embarquer  sur  un  vapeur  allemand  des  déser- 
teurs de  la  lésion  étrangère  française  qui  n'étaient  pas  de 
nationalité  allemande. 

Le  consul  allemand  et  les  autres  agents  du  consulat  ne 
sont  pas  responsables  de  ce  chef,  'toutefois,  en  signant  le 
sauf-conduit  qui  lui  a  été  présenté,  le  consul  a  commis  une 
faute  non  intentionnelle.  Le  consulat  allemand  n'avait  pas, 
dans  les  conditions  de  l'espèce,  le  droit  d'ac;order  sa  protec- 
tion aux  déserteurs  de  nationalité  allemande,  toutefois  l'er- 
reur de  droit  commis  î  sur  ce  point  par  les  fonctionnaires  du 
consulat  ne  saurait  leur  être  imputée-  comme  une  faute  soit 
intentionnelle,  soit  non  intentionnelle. 

C'est  à  tort  que  les  autorités  militaires  françaises  n'ont 
pas,  dans  la  mesure  du  possible,  respecté  la  protection  de 
fait  exercée  sur  ces  déserteurs  au  nom  du  consulat  allemand; 
même  abstraction  faite  du  devoir  de  respecter  la  protection 
consultaire,  les  circonstances  ne  justifiaient  de  la  part  de 
militaires  français  ni  la  menace  faite  à  l'aide  d'un  revolver, 
ni  la  prolongation  des  coups  donnés  aux  soldats  marocains 
du  consulat. 

Il  n'y  a  pas  lieu  de  donner  suite  aux  autres  réclamations 
contenues  dans  les  conclusions  des  deux  parties.  » 

«  Signé  :  Hammerskjold,  Miciiiels,  van  Verduynen.  » 

Depuis  que  l'opinion  publique  savait  l'incident  porté 
devant  le  tribunal  de  La  Haye,  elle  attendait  son  ver- 
dict avec  la  plus  grande  confiance. 

Une  fois  de  plus,  cette  haute  juridiction  a  montré 
les  services  éminents  qu'elle  peut  rendre  à  la  cause  de 
la  paix. 


Mes  et 


Les  Chemins  de  Fer  des  Colonies  Françaises. 

—  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  les  résultats  de 
l'exploitation  des  Chemins  de  fer  des  Colonies  fran- 
çaises pour  le  premier  trimestre  de  1909.  Voici  les 
chiffres  provisoires  : 

Lon-   Recettes   Recettes  par  kilom. 
gueur   pendant     exploité  pendant 
Désignation       moyenne    le  1"       le  1"  trimestre 

des  lignes  exploi-  trimestre  — — — 

de  chemins  de  fer       tée        1909         1908  1009 
1°  Indo-Chine       Kilom.  (En  francsj 

De  Haîphong  à  Laokay 
et  Yunnansen  (section 

deHaïphongàLaokav)  466  875.000  2.160  1.878 
DeHanoïàVinh   327  1 

De  Hanoï  à  la  frontière         >    556.477      1.029  1.125 

de  Chine   168  ] 

De  Tourane  à  Faïfoo   . .  35 

De  Tourane  à  Hue  et         •      6o.9/8         676  315 

Quangtri   174] 

De  Saigon  à  Khan-Hoa 

et  au  Langbiau  (sec- 

S.de"a^.àthaU:  134      128.680         096  960 

2°  Afrique  occidentale 

De  Dakar 'a  ^mi-Louis.   264   1.435.875      5.103  5.439 

De  Kayes  au  Niger   555      574.827      1.038  1.036 

Du  Dahomey,  de  Coto- 

nou  à  Barakou  avec 

embranchement  de  Pa- 

kou  au  lac  Ahémé....  268  163.500  459  610 
De  Porto-Novo  à  Sakété 

auDafaomey(tramway}    39       m.OQO        490  846 

Dp  la  Guinée    296      /69.5bl      1.251  2.600 

De  la  Côte  d'Ivoire  ....  162  118.263  1.516  915 
Chemin  de  fer  de  Thiès 

à  Kayes   ■  ?8      151.199         »  1.938 

3°  Madagascar. 

Dl^^iJ^U   267      307.100      1.310  1.150 
4°  Réunion. 

De  la  Réunion   120      311.153      1.970  1.67G 

5°  Côte  des  Somalis. 

%aoiiabOU!Là...D"f:  310  348.000  940  1.123 
(><•  Nouvelle-Calédonie. 

DrNouméavei-s  liourail.     16        10.124       1.011  Ool 
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La  largeur  de  la  voie  de  toutes  ces  lignes  est  d'un 
mètre. 

En  dehors  de  ces  entreprises,  on  trouve  encore  les 
Chemins  de  fer  de  l'Inde  française,  qui  comprennent  : 

1»  Le  Chemin  de  fer  de  Pondichéry  à  ViHapuram,  d'une 
longueur  de  38  kilomètres,  dont  25  eu  territoire  anglais; 
longueur  moyenne  exploitée  en  territoire  français  :  13  kilo- 
mètres ; 

2°  Le  Chemin  de  fer  de  Peralam  à  Karikal,  d'une  lon- 
gueur de  2i  kilomètres, dont  7  en  territoire  anglais;  longueur 
moyenne  exploitée  en  territoire  français  :  17  kilomètres. 

Pour  ces  deux  entreprises,  il  n'est  pas  fait  état  des 
recettes  qui  manquaient  déjà  du  reste  pour  1908.  Les 
recettes  en  1907,  par  kilomètre  exploité,  s'étaient  éta- 
blies ainsi  :  Chemin  de  fer  de  Pondichéry  à  Villa- 
pu rarri,  8.505  ff.;  Chemin  de  fer  de  Peralam  à  Karikal, 
2.920  francs. 

l'ous  ces  chemins  de  fer  sont  exploités  comme  suit  : 
En  Indo-Chine,  celui  de  Haiphong  à  Laokay  et 
Yunnansen  (section  de  Baiphong  à  Laokay)  par  la 
Compagnie  Française  des  Chemins  de  fer  de  V Indo- 
Chine  et  du  Yunnan,  et  les  cinq  autres  par  l'Admi- 
nistration de  la  colonie  ; 

En  Afrique  occidentale  française,  ceux  de  Dakar  à 
Saint-Louis  ét  de  Thiès  à  Kayes,  par  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  de  Dakar  à  Saint-Louis,  celui  de  Colonou 
à  Barakou,  avec  embranchement  de  Pakou  au  lac 
Athémé,  par  la  Compagnie  Française  de  Chemins  de 
fer  au  Dahomey,  et  les  autres  par  l'Administration  de 
la  colonie  ; 

A  Madagascar,  celui  de  Brickaville  à  Tananarive  par 
l'Administration  de  la  colonie  ; 

A  la  Réunion,  le  Chemin  de  fer  de  la  Réunion  est 
exploité  par  l'Etat  ; 

À  la  Côte  des  Somalis,  celui  de  Djibouti  à  Dire 
Daoua  était  en  régie  provisoire  ; 

A  la  Nouvelle-Calédonie,  la  ligne  de  Nouméa  à 
Bourail  est  exploitée  par  l'Administration  de  la  colonie, 
et  enfin  le  réseau. des  chemins  de  fer  de  l'Inde  française 
par  la  South  Indian  Railway  Company. 


Compagnie  Générale   des    Omnibus.   —  Le 

bilan  de  cette  Compagnie,  arrêté  au  31  décembre  1908 
qui  a  été  soumis  à  la  dernière  assemblée  générale  an- 
nuelle, se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
~~     1907      "  1908 

Actif  (En  francs) 

Actif  immobilier  : 
Immeubles  et  constructions, 

sommes  payées   69.736.867  18 

Actif  disponible  : 
Caisse,  banques  et  disponibi- 
lités diverses   7.627.939  40 

Loyers  pavés  d'avance   46.869  40 

Débiteurs.'   2.686.807  93 

Nue  propriété  de  rente  3  0/0  386.954  » 

Actif  réalisable  : 

Marchandises  et  fourrages..  7.799.436  84 

Actif  industriel  : 

Chevaux   9.662.059  38 

Voitures   6.982.381  62 

Harnais   805.965  33 

Cadrans   419.057  26 

I  rroa  outillage  des  ateliers  . .  447.234  70 

Mobilier  industriel   1.696.386  75 

Traction  mécanique  : 

Installation  générale   9.348.670  52 

Automotrices   11.569.028  78 

Locomotives . . . ,'   355 . 000  » 

Autobus   3.275.234  » 

Actif  à  amortir  :  ■ 
Droits  provenant  de  laconces- 
cession   de  l'exploitation 

des  omnibus   8.731.028  80 

Concession  Loubat   164.126  30 

Tramways  (établissement, 

voies)   16.600.347  11 


69.751.513  07 


5.569.325  39 
37.462  50 
2.230.069  £0 
433.043  » 

7.625.700  85 

9.545.131  14 
7.002.967  62 
811.952  03 
419.057  26 
451.355  45 
1.717.490  74 

9.276.719  39 
11.596.486  88 
355.000  .» 
3.275.234  » 


8.731.028  80 
164.126  30 

16.419.497  11 


Amortissements  antérieurs 

à  1866   2.826.000    »  2.826.C00  » 

Démolition  pour  établir  la 

traction  mécanique   1.014.209   »  1.014.209  » 

Insuflisance  d'exploitation 

depuis  1902   20.265.919  73  26.201.741  06 

Insuffisance  de  l'exercice  . .  5.935.821  33  6.387.867  03 

Total  de  l'actif   188.383.345  36  191.842.978  52 


PASSIF 

Pets  s  if  ci  étcinclvc  * 

13.500  actions  en  circulation.  6.775.000   »  6.775.000  -> 
Obligations  en  circula- 
tion : 

3  1/2  0/0   1.991.087  09  1.374.492  » 

4  0/0   22.525.460  45  15. £09. 088  60 

4  1/2   11.847.533  07  15.802.823  06 

Obligationsamorties  pendant 

l'exercice  à  rembourser .. .  8.060.500   »  8.379.000  » 

Cautionnements   706.780  63  731.883  28 

Intérêts  et  dividendes  à  payer.  746.736  25  673.611  25 

Loyers  reçus  d'avance   07.369  i0  71.727  40 

Créditeurs  divers   16.475.805  83  15.659.843  74 

Réserres   et  amortisse- 
ments ' 

20.450  actions  amorties   10.225.000   »  10.225.000  » 

Prime  provenant  de  la  vente 

de  1 0 . 000  actions   3 . 291 . 468  62  3 . 291 . 468  62 

Obhqations  amorties  : 

5  0/0...    24.151.037  30  24.151.037  30 

3  1/2  0/0    3.900.466  60  4.517.061  69 

4  0/0   73.489.101  76  80.705.474  11 

Fonds  d'amortissement  : 

De  la  concession  Loubat....  2.500.000   »  2.500.000  » 

Des  omnibus  automobiles..  1.300.000    »  1.300.000 

D'assurances   329.997  86  _     375.466  87 

Total  du  passif   188 .383. «45  36  191.842.978  52 

Les  soldes  déficitaires  accusés  par  les  bilans  res- 
sortent  des  «Comptes  de  Profits  et  Pertes»  ci-des- 
sous : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices   

1907"     "  Ï908 

Crédit  (En  francs) 
Recettes  des  omnibus  et  tram- 
ways                                  45.471.768  85   44.365.649  54 

Moins  : 

Dépenses  d'exploitation   43.286.046  02   42.174.0'5  44 

Bénéfices  du  trafic   2.185.722  83  2.191.594  10 

A  ajouter  : 

Recettes  accessoires   1.498.336  48  1.219.081  12 

Produits  totaux   3.684.059  «1  3.410.675  22 

Débit 

Timbre  des  obligations   22.288  70  19.914  81 

Intérêt  des  obligations   1.537.091  94  1.399.627  44 

Soldes  bénéficiaires   2.124.678  67  1.991.132  97 

Sommes  égales   3.684.059  31     3.410.675  22 

Les  comptes  définitifs  s'établissent  ainsi  : 

 Exercices  

'         1907~     "    '  1908 

(En  francs) 

Soldes  bénéficiaires   2.124.678  67     1.991.132  97 

Amortissement  des  obligations     8.060.500   »     8  379.000  » 

Soldes  déficitaires  accusés  par 
les  bilans   5.935.821  13     6.387.867  03 

Le  trafic  proprement  dit  n'a  pas  varié  d'une  année  à 
l'autre,  la  moins-value  des  recettes  ayant  été  compen- 
sée par  une  réduction  des  dépenses.  Mais  en  tenant 
compte  des  autres  différents  chapitres,  le  déficit  occa- 
sionné par  les  charges  provenant  de  l'amortissement 
des  obligations  a  augmenté  de  452.045  fr.  70. 

Tout  naturellement,  l'exercice  1908,  pas  plus  que  les 
sept  précédents,  n'a  comporté  la  répartition  d'aucun 
dividende.  .  , 

L'assemblée  générale  a  approuvé  à  l'unanimité  les 
comptes  aui  lui  étaient  soumis.  Elle  a  ensuite,  égale- 
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ment  à  l'unanimité,  autorisé  le  conseil  d'administra- 
tion ii  contracter  un  nouvel  emprunt  iusgu'à  concur- 
rence de  quatre  millions  de  francs  réalisable  au  fur  et 
à  mesure  des  besoins  de  la  Société,  aux  clauses, 
charges  et  conditions  et  suivant  le  mode  qu'il  jugera 
le  plus  favorable  aux  intérêts  de  la  Compagnie  et,  en 
en  outre,  à  contracter,  le  cas  échéant,  tout  ou  partie 
de  cet  emprunt,  —  en  affectant  et  hypothéquant  spé- 
cialement les  immeubles  de  la  Compagnie  situés  dans 
les  départements  de  la  Seine,  Seine-et-Oise  et  Seine- 
et-Marne,  ou  ceux  de  ces  immeubles  qu'il  désignera, 
—  soit  auprès  du  Crédit  Foncier  de  France  ou  de  la 
Banque  Hypothécaire  de  France,  ou  à  la  fois  de  ces 
deux  établissements,  soit  auprès  de  toutes  autres  so- 
ciétés ou  de  toutes  personnes. 


Crédit  Mobilier  Français.  —  Cet  Etablissement  a 
tenu  le  22  mai  son  assemblée  extraordinaire,  appelée 
à  reconnaître  l'augmentation  du  capital  social  de  25  à 
45  millions  de  francs. 

Toutes  les  résolutions  proposées  par  le  conseil  d'ad- 
ministration ont  été  votées  à  l'unanimité,  et  la  Société 
est  définitivement  constituée  au  capital  de  i5  millions. 

L'assemblée  a  également  décidé  la  transformation 
des  actions  actuelles  du  nominal  de  100  fr.  en  actions 
de 500  fr.,  transformation  qui,  d'après  les  explications 
données,  est  de  nature  à  influencer  favorablement  le 
taux  de  capitalisation  de  ces  titres,  et  doit  permettre  le 
paiement  du  dividende  en  deux  fois  au  lieu  d'une 

S6U.1g 

L'assemblée  a  porté  le  nombre  des  administrateurs 
de  neuf  à  douze  eta  nommé  pour  six  ans,  MM.  le  comte 
d'Ormesson,  ambassadeur  de  France  ;  Edouard  Gouin, 
administrateur  de  la  Société  de  constructions  des  Bati- 
gnolles,  et  Henri  Bousquet. 


La  Soie  artificielle.  —  L'assemblée  générale  an- 
nuelle de  cette  Société  a  eu  lieu  le  22  courant. 

Le  compte  de  Profits  et  Pertes  de  l'exercice  1908, clos 
le  31  décembre  dernier,  se  compare  ainsi  avec  le  pré- 
cédent : 

COMPTE  DE   PROFITS  ET  PEP.TES 

Exercices 
lflOir-"  1^998 

Crédit  (En  francs) 
'  Produit  net  de  l'exploitation  indus- 
trielle          .   390.726  70  460.557  78 

Intérêts  et  divers   34.067  86  51.064  85 

Total  du  crédit   424.794  56  51 1 . 622  63 

Délit 

Amortissement  des  immobilisations.  85.000    »  105.667  26 

Bénéfices  nets  de  l'exercice   339.794  56  405.955  37 

Sommes  égales   424.794  56  511.622  63 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Société  a  propose 
de  répartir  les  profits  de  1908  de  la  manière  suivante 
Nous  comparons  encore  cette  répartition  à  celle  de 
l'exercice  précédent  : 

Exercices 
1907    "~  '~1908 

(En  francs) 

Réserve  légale                                   16.989  73  20.297  76 

Amortissements  des  immobilisations     33.979  45  40. £95  51 

Intérêts  de  6  0/0  aux  actions                  90.000    »  90.000  « 

15  0/0  au  Conseil  d'administration. .     29.823  80  38.259  30 

Dividende  supplémentaire  de5  fr.  633  «„„-»,  .« 

pour  1907  et  de  7ir.226  pour  1908.     84.500  79  108.401  40 
Dividende  aux  35.000  parts  de  fon- 
dateur (2  fr.  414  pour  1907  et 

g      097  pour  1908,,.                        84.500  79  108.401  40 

3H9.794  56  405.955  37 

Les  actions  reçoivent  donc,  pour  1908,  13  fr.  226,  au 
lieu  de  10  fr.  033  en  1907.  (Juant  aux  parts,  elles  touche- 
ront 0  fr.  083  de  plus  que  pour  l'exercice  précédent. 


Cette  répartition  faite,  et  après  amortissement  de  la 
somme  considérable  de  1.034.505  fr.  19,  il  restera  en 
réserve  : 

Exercices 

v.m 

(En  francs' 
Prévision  pour  augmenter  les 
moyens  de  production  de  la 

Société.    ..                             1.800.000    -•  792.790  ;>i 

Réserve  léuale  '                                66.245  29  86.543  05 

Compte  amortissement                    132.490  59  173.086  10 

1 .498.735  88  1  .(62.419  70 

Le  rapport  mentionne  que  l'entente  avec  la  Société 
de  La  Soie  Artificielle  d'Jzieux  fournit  les  meilleurs 
résultats;  c'est  ainsi  que  les  parts  bénéficiaires  de  cette 
entreprise  donnent,  cette  année,  un  dividende  de 
1  fr.  407,  impôts  à  déduire.  La  Soie  Artificielle  pos- 
sède 10.000  de  ces  parts  qui  sont  portées  pour  mémoire 
au  bilan. 

Conformément  à  l'article  premier  de  cette  entente, 
qui  avait  été  approuvée  par  les  actionnaires  de  La  Soie 
Artificielle  à  l'assemblée  générale  du  8  juin  1907,  la 
Société  de  la  Soie  Artificielle  d'Izieux  a  versé  à  La  Soie 
Artificielle,  à  la  date  du  1er  janvier  1908,  la  somme  de 
500.000  francs  qui  a  été  portée  au  crédit  du  compte 
«  Prévision  pour  augmentation  des  moyens  de  f>roduc- 
tion  de  la  Société  ».  Cette  réserve,  immobilisée  depuis 
l'exercice  190i,  a  été  ainsi  poitée  à  1.800.000  francs. 

Ce  compte  a  été  débité  :  en  1900,  de  108.281  fr.  30  ; 
en  1907,  de  142.-527  fr.  45;  en  1908,  de  756.500  fr.  70;  au 
total,  1.007.209  fr.  45  qui  ont  été  déduits,  sur  le  bilan, 
du  compte  «  Prévision  qui  se  trouve  ainsi  ramené  à 
792.790  fr.  55. 

Grâce  à  ces  dépenses,  l'usine  de  Givet  a  pu,  dans  de 
notables  proportions,  augmenter  sa  production,  et  elle 
sera  à  même  de  l'augmenter  encore  ;  la  Société  se 
réglera,  dans  cette  marche  en  avant,  sur  l'importance 
de  la  demande  qui,  jusqu'à  ce  jour,  a  été  très  suivie 
grâce  aux  emplois  nouveaux  de  ses  produits  et  à  leur 
qualité  de  plus  en  plus  appréciée. 

Durant  l'exercice  écoulé,  il  a  été  fait  sur  les  immo- 
bilisations, à  titre  de  charge  d'exploitation,  un  amor- 
tissement de  105.667  fr.  26  par  application  de  1  ar- 
ticle 45  des  statuts.  D'autre  part,  une  somme  de 
40.595  fr.  51,  prélevée  sur  les  profits  de  l'exercice, 
vient  augmenter,  par  application  de  l'article  49  des 
statuts,  l'importance  des  amortissements. 

Comme  au  cours  des  années  précédentes,  le  stock 
en  magasin  a  été  compté  à  des  prix  tels,  qu'il  y  a  tout 
lieu  d'espérer  que  les  prix  de  vente  en  seront  très  ré- 
munérateurs. 

L'assemblée  a  ratifié,  à  l'unanimité,  les  comptes  et 
les  rapports  qui  lui  étaient  soumis.  Elle  a  décide  que 
les  dividendes  seraient  mis  en  paiement,  le  10  juin, 
à  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l  Indus- 
trie, contre  remisé  du  coupon  n°  5,  pour  les  actions  et 
les  parts.  Le  montant  net  de  ce  coupon  s'établit jnnsi  : 
12  fr.  697  pour  les  actions  nominatives  ;  12  fr.  074  pour 
les  actions  au  porteur,  et  2  fr.  841  pour  les  parts  de 
fondateur.  ...    .  , 

L'assemblée  a  aussi,  à  l'unanimité  également, 
nommé  M.  A  Franco,  commissaire  des  comptes  pour 
l'exercice,  et  désigné  M.  L.  Parent  comme  commis- 
saire suppléant  en  cas  d'empêchement.  Enfin,  et  tou- 
jours à  l'unanimité,  elle  a  approuvé  les  transactions 
intervenues,  au  cours  de  l'exercice  1908,  entre  la 
Société  et  ses  administrateurs  ou  les  Sociétés  avant 
avec  elle  des  administrateurs  communs;  elle  en  a 
autorisé  la  continuation. 


Société  Générale.  —  Les  actionnaires  anciens  et 
nouveaux  de  cet  établissement  sont  convoques  en 
assemblée  générale  extraordinaire  pour  le  mardi  11» 
juin  prochain,  à  quatre  heures  de  l'après-midi,  au  siège 
social,  à  Paris,  rue  de  Provence  n<*54  et  56,  pour  la 
vérification  de  la  déclaration  de  souscription  et  de 
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versement  à  la  récente  augmentation  du  capital  et  la 
constatation  de  l'augmentation  définitive  de  ce  même 
capital,  qui  est  maintenant  de  400  millions  de  francs. 

On  se  souvient  que  la  souscription  a  été  close  le 
22  avril  dernier  et  qu'elle  a  obtenu  le  plus  grand  suc- 
cès. Le  nombre  des  souscripteurs  avait  été  de  43.900. 


Compagnie  Française  pour  l'Exploitation  des 
Procédés  Thomson-Houston.  —  Par  suite  de  la 
création  des  40.000  actions  nouvelles  de  500  fr.  de  la 
Compilante  Française  pour  V Exploitation  des  Procèdes 
Thomson-Houston,  12.324  de  ces  titres  à  souscrire  en 
espèces,  sont  réservés  de  préférence  aux  actionnaires, 
du  M  mai  au  8  juin  prochain,  au  prix  de  650  francs, 
à  raison  de  une  action  nouvelle  pour  sept  actions  an- 
ciennes ou  de  trois  nouvelles  pour  vingt  anciennes. 

Les  actionnaires  qui  veulent  user  de  la  faculté  qui 
leur  est  consentie,  doivent,  à  peine  de  déchéance, 
effectuer  avant  ladite  date  du  8  juin  leur  souscription 
et  le  versement  sur  les  actions  par  eux  souscrites,  à 
raison  d'abord  de  125  francs,  représentant  le  quart  du 
capital  nominal  de  l'action,  et,  en  outre,  de  150  francs 
représentant  la  totalité  de  la  prime.  Le  solde  de  375  fr. 
devra  être  versé  le  31  juillet  au  plus  tard. 

Les  souscriptions  et  versements  sont  reçus  aux 
caisses  du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère,  et  de  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le' développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  56,  me  de  Provence,  et  dans  les  succursales 
et  agences  de  ces  établissements,  sur  la  présentation 
des  actions  actuelles,  qui  seront  revêtues  d'une  es- 
tampille indiquant  que  leurs  propriétaires  ont  exercé 
le  droit  de  préférence  à  eux  réservé. 

Cette  création  de  40.000  actions  nouvelles  de  500  fr. 
nominal  porte  le  capital  social  de  la  Société  de 
20  millions  à  40  millions  de  francs.  Sur  ces  40.000 
nouveaux  titres,  27.766,  entièrement  libérés,  sont 
attribués,  en  représentation  des  apports  en  nature 
faits  à  la  Société  par  la  Compagnie  d'Etectrité  Thomson- 
Houston  de  la  Méditerranée  et  par  la  Compagnie 
Française  des  Accumulateurs  électriques  Union,  à 
raison  de  la  fusion  de  ces  deux  Sociétés  dans  la 
Compagnie  Française  pour  V E xploitation  des  Procédés 
Thomson-Houston. 

Pour  les  12.234  actions  émises  contre  espèces,  le 
prix  de  650  francs  représente  le  capital  nominal  et  une 
prime  de  150  francs,  qui  sera  affectée  suivant  les  déci- 
sions qui  seront  prises  à  ce  sujet  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration, lequel  pourra  notamment  employer 
cette  prime  à  augmenter  la  réserve  légale,  à  unifier 
l'intérêt  et  le  dividende  des  actions  tant  anciennes  que 
nouvelles  pour  l'exercice  1909,  à  couvrir  les  frais 
d'émission  d'actions  et  d'augmentation  de  capital,  et  à 
constituer  et.  augmenter  tous  fonds  de  réserves  ou 
amortissements. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  au  Bulletin 
annexe  du  Journal  Officiel  en  date  du  14  mai  cou- 
rant. 


Emprunt  6  O/O  or  de  la  République  du  Nica- 
ragua. —  La  Banque  Commerciale  et  Industrielle 
émettra,  le  4  juin  prochain,  25.000  obligations  au  por- 
teur de  20  livres  sterling  ou  504  francs,  faisant  partie 
d'une  première  tranche  de  1  million  de  livres  sterling 
de  l'Emprunt  6  0/0  or  de  1.230.000  Hm.sk  de  la  Répu- 
blique du  Nicaragua,  autorisé  par  la  loi  du  5  septem- 
bre 1908. 

Ces  obligations,  productives  d'un  intérêt  de  1  liv.  st. 
\  sa.,  payable  en  or,  par  coupons  semestriels  de  12 
shillings,  les  1er  janvier  et  1er  juillet  de  chaque  année, 
sont  toutes  remboursables  au  pair  dans  un  délai  de 
trente-cinq  ans,  au  moyen  d'un  fonds  d'amortissement 
cumulatif  auquel  il  sera  annuellement  attribué  I  0/0 
du  montant  de  l'emprunt.  L'amortissement  s'opérera 
soit  par  tirages  au  sort  annuels,  soit  par  rachats  au- 
dessous  du  pair  sur  le  marché. 

Le  gouvernement  de  Nicaragua  se  réserve  le  droit 


de  rembourser  tout  ou  partie  de  l'emprunt  au  pair, 
moyennant  un  préavis  de  six  mois. 

L'emprunt  est  destiné  pour  partie  au  remboursement 
des  deux  emprunts  extérieurs,  de  1886  et  de  1904,  émis 
à  Londres  et  aux  Etats-Unis  d'Amérique,  etpourpartie 
à  l'achèvement  du  chemin  de  fer  du  Lac  de  Nicaragua 
à  l'océan  Atlantique. 

L'emprunt  est  spécialement  garanti  : 

1°  Par  les  droits  de  douane  ; 

2°  Par  les  chemins  de  fer  actuellement  affectés  à 
l'emprunt  anglais  de  1886  ; 

3°  Par  le  chemin  de  fer  en  construction  allant  du 
Lac  de  Nicaragua  à  l'océan  Atlantique,  et  à  l'achève- 
ment duquel  doit  servir  une  partie  de  l'emprunt  actuel, 
ainsi  que  par  les  bateaux  à  vapeur  faisant  le  service 
sur  les  lacs  du  Nicaragua  ; 

4°  Par  les  annuités  de  87.500  liv.  st.  payables  au 
gouvernement  par  les  deux  Compagnies  anglaises, 
concessionnaires  des  monopoles  des  liqueurs  et  du 
tabac,  annuités  suffisantes  à  elles  seules  pour  assurer 
le  service  de  l'emprunt. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  93  1/2  0/0,  payable 
comme  suit  : 

100  fr.  en  souscrivant, 

Et  le  solde  à  la  répartition. 

La  souscription  aura  lieu  le  4  juin.  On  peut  même 
souscrire  dès  maintenant,  par  correspondance,  en 
adressant  le  montant  du  premier  versement,  à  la 
Banque  Commerciale  et  Industrielle,  25,  rue  de  Clichy, 
à  Paris.   

Rente  Foncière .  —  Les  actionnaires  de  cette  So- 
ciété se  sont  réunis  le  26  avril  en  assemblée  générale 
annuelle.  Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier,  clô- 
ture de  l'exercice  1908,  se  compare  ainsi  avec  le  précé- 
dent : 


Bilan  au  31  décembre 


1907 


1908 


Actif 


En  francs) 

Espèces  en  caisse   2.521.416  24  2.879.743  27 

Portefeuille   34.847  80  34.847  30 

Immeubles,  prix  de  revient.  93.667.352  16  93.687.352  16 

Constructions  nouvelles   »  '  19.880  77 

Fonds  de  commerce,  maté- 
riels, mobiliers  et  appro- 
visionnements  507.787    »  507.912  37 

Cautionnements   7.354  65  7.652  70 

Loyers  à  recevoir   1 . 205 . 117  95  1 . 240. 313  25 

Impôts  à  restituer  à  la  So- 
ciété  27.410  36  51.926  48 

Société  Générale  Immobilière  : 

Compte  n»  1          ......  8.452.791  05  8.928.74c  §1 

J     n°2...'   6.580.826  83  6.580.826  83 

Exercice  1909    »  8.960  15 

Débiteurs  douteux   9.383  48  5.829  46 

])ivei.s  ,   35.325  69  12.922  98 

113.049.612  71  113.946.914  03 

Passif 

Capital  social.  ~   20.000.000   ,  20.000  000  » 

Réserve  légale   828.775  11  863.838  38 

Késerves  diverses   ii. 950. 420  14  7.127.113  3b 

Provisions   9.211.034  13  9.720.878  35 

C  edit  Foncier   73.299.736  20  73.093.969  70 

Loyers  d'avance   1.399.148  15  1.400.449  55 

Exercice  1909   •<  ilJ^*î 

Divers   637.317  41  369.741  42 

Profits  et  pertes  :  « 

Bénéfices  de  l'exercice ....  701 . 265  31  833 . 510  41 

Solde  reporté   '    21.916  26  __0^202_04 

ÏÏ3.049.612  71  113.946.914  03 
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Les  bénéfices  accusée  par  ces  bilans  ressortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

COMPTE  |>K  PROFITS  ET  PBflTEfl 

Exercices 

1907  ÎÎmw 

Charges  (En  francs) 

Trais  généraux                               151.752  41  153.310  06 

Abonnement  au  Timbre                   87.999  84  37.999  84 

Taxe  do  mainmorte                        159.915  46  159.915  45 

Annuité  au  Crédit  Foncier             2.932.750  00  2.982.750  60 

Provisions  diverses                          10.0(12  98  7.036  80 

Taxe  de  4  0/0  sur  intérêts  des 

emprunts                                     39.028  40  38.882  64 

Frais  judiciaires                                7.656  20  14.749  70 

Amortissement  de  travaux                 55.455  82  50.000  » 

Divers                                             3.428  68  2.792  27 

Intérêts  de  la  provision  spéciale 

pour  affaire  Marbeul                      35.G59  98  37.442  98 

Prélèvement  pour  insuffisance 

du  revenu  de  Marbeuf                  301.127  57  241.133  48 

Total  des  charges              3.784.837  94  3.726.013  82 

Produits 

Revenu  brut  foncier!                    5.122.144  20  5.202.405  80 

Charges  à  déduire                           905.872  G6  914.07K  87 

Revenu  foncier  net                      4.210.271  54  4.288.320  93 

Intérêts  divers                                93.607  70  68.270  40 

Produits  divers                              176.224  01  202.926  81 

Total  des  produits..    4.486.103  25  4.559.524  23 

Rappel  des  charges            3.784.837  94  8.726.013  82 

Bénéfices  nets                  701.265  31  833.510  41 

Solde  reporté                                  21.916  26  66.202  04 

Bénéfices  disponibles              723.181  57  899.712  45 


La  répartition  des  soldes  disponibles  s'est  effectuée 
comme  suit  : 

 Exercices 

'      1907     ~  IyÔ8 

Répartition  —  — 

—  (En  francs) 

Réserve  légale   35.063  27     41.675  52 

Dividende  de  15  fr.  par  action 
pour  1907,  et  de  16  fr.  pour 

1908   600.000   »   640.000  » 

Réserve  pour  travaux  et  pour 

amortissements   21.916  26     80.000  » 

Amortissement   du  compte 

«  Constructions  nouvelles  «  »    »     19.880  77 

A  reporter  à  nouveau   6G.202  04   118.156  16 

Sommes  égales   723.181  57   899.712  45 

Les  actionnaires  ont  donc  reçu,  pour  1908,  un  divi- 
dende supérieur  del  franc  à  celui  de  1907,  et  de  4  francs 
à  celui  de  1906.  Pour  les  quatre  exercices  antérieurs, 
aucune  répartition  n'avait  eu  lieu. 

En  somme,  l'exercice  1908  présente  une  augmenta- 
tion de  profits  de  132.245  fr.  10  sur  1907  et  de 
305.177  fr.  50  sur  1906.  L'amélioration  des  résultats 
obtenus  par  la  Rente  Foncière  s'est  donc  poursuivie  au 
cours  de  l'année  écoulée.  Le  revenu  foncier  net  est  en 
légère  augmentation  de  72.000  francs.  Il  convient 
aussi  de  signaler  une  économie  des  charges  qui  pro- 
vient surtout  de  la  diminution  sensible,  s'élevant  à 
00. 000  francs,  du  prélèvement  pour  insuffisance  du 
revenu  Marbeuf.  

L'Exploitation  du  monopole  des  allumettes  chimi- 
ques en  1907.  —  En  1907,  les  recettes  de  toute  nature  se 
sont  élevées  à  39  285.362  fr.  03,  en  augmentation  de  1  mil- 
lion 474.409  fr.  93  sur  celles  de  1906. 

Les  dépenses  nettes,  compte  tenu  des  variations  survenues 
d'une  année  à  l'autre  dans  la  valeur  réelle  du  capital,  ont 
atteint  10.636.2l'2  fr.  07,  en  augmentation  de  222.540  fr.  02 
bue  les  dépenses  correspondantes  de  l'année  antérieure. 

De  sorte  que  le  bénéfice  a  été  de  28.649. 149  fr.  96,  supérieur 
de  1.251.869  fr.  91  à  celui  de  1903. 

Los  ventes  se  sont  élevées,  en  1907,  à  38.421.192  fr.  58,  dont 


.'38.867.944  fr.  33  pour  les  ventes  en  France  et  53.248  fr.  25 
pour  les  ventes  à  l'étranger. 

Le  produit  des  ventes  indiqué  ci-dessus  s'entend  de  l'en- 
caissement net  réalisé  par  le  Trésor;  ri  ne  comprend  pas  les 
remises  au  commerce,  qui  se  sont  élevées,  pour  les  ventes  à 
l'intérieur,  à  7.297.992  fr.  ;  et  qui  ont  été  prélevées  sur  les 
sommes  déboursées  par  les  consommateurs.  Ces  remises,  que 
se  sont  partagées  les  négociants  en  gros  et  les  détaillants, 
représentent  sur  le  tarif  de  vente  au  public  une  bonification 
moyenne  de  15.98  0/0,  dont  10  au  moins  ont  été  attribués 
aux  détaillants. 

La  consommation  moyenne  par  habitant  a  été,  pour  l'an- 
née 1907,  de  1.097  allumettes,  représentant  un  débours  de 
1  fr.  16,  dont  0  fr.  98  sont  revenus  au  Trésor. 

Les  manufactures  d'allumettes  sont  au  nombre  de  six, 
appartenant  toutes  à  l'Elat  :  elles  sont  situées  à  Pantin- 
Aubervilliers,  Marseille,  Trélazé  (Maine-et-Loire),  Bègles- 
( Gironde  ,  Aix-en  Provence,  Saintines  (Oise;.  Des  ateliers  de 
construction  à  Limoges  sont  chargés  de  la  confection  d'une 
partie  de  l'outillage  de  ces  établissements. 

Il  a  été  fabriqué,  durant  l'année  1907,  une  quantité  de- 
39.292.807.080  allumettes,  supérieure  de  1.258.504.020  à  la 
fabrication  de  l'année  précédente. 

Il  a  été  confectionné,  en  outre,  en  1907,  par  la  manufacture 
de  Pantin,  44.000  frottoirs  et  15.310  flacons  de  poudre  spé- 
ciale pour  alimenter  les  frottoirs. 

Le  personnel  commissionné  des  manufactures,  composé 
normalement  de  23  agents,  a  donné  lieu,  en  1907,  à  une 
dépense  de  104.271  fr.  42. 

Les  préposés  'chefs  de  section,  contremaîtres  et  contremaî- 
tresses, surveillants  et  surveillanies,  concierges  et  garçons 
de  bureau)  étaient,  fin  1907,  au  nombre  de  110,  dont  89 
hommes  et  21  femmes.  Les  émoluments  (gages  et  salaires) 
de  ces  agents  se  sont  élevés  à  250.042  fr.  22. 

Le  personnel  ouvrier  se  composait,  à.  la  date  du  31  dé- 
cembre 1907,  de  586  hommes  et  de  1.223  femmes,  employés  à 
titre  permanent.  Il  comprenait  aussi  138  hommes  et  293 
femmes,  occupés  à  titre  temporaire.  Les  salaires  de  ce  per- 
sonnel ont  atteint  la  somme  de  3.249.554  fr.  51. 

Les  achats  de  matières  premières  ont  donné  lieu,  en  1907, 
à  une  dépense  de  4.245.700  fr.  21. 

Voici  un  tableau  synoptique  des  résultats  de  1E08  et  1907  : 

1906  1907 

Quantité  d'allumettes  vendues.  41.618.031.850  43.082.770.770 

(Francs) 

Recettes  * 

Produit  des  ventes   37.196.499  38   38.421.192  58 

Recettes  accessoires   614.452  72       864.169  45 

Total   37.810.952  10   39.285.362  03 

Dépenses  budgétaires   10.349.970  01    11.789.834  16 

Variations  du  capital  :  , 
Matières  premières  et  pro- 
duits fabriqués   -f-   54.139  96  +   797.966  09 

Immeubles,  machines,  etc..    —  117.842  00  -+-   355.656  ■» 

Total   —   63.702  04  -4-1.153.622  09 

Dépenses  nettes   10.413.0/2  05  10  636.212  07 

Bénéfice  net   27.397.280  05   28.649.149  96 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  mai  1909  : 

Dépôts  de  fonds   4.986.192  52 

Retraits  de  fonds   5.788.655  43 

Excédent  de  retraits. . . .       802.432  91 
Excédent  des  dépôts  du  1"   janvier  au  10  mai   1909  : 

24.438.822  fr.  76. 
Capitaux,  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10 

mai  1909  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 477.068  fr.  41; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 3.995.836  fr.  72. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS,  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or.v  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  !  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  résérve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Rp,prVp,  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilières}  Ex"banques  département. 
momuerebjLoi  du  g  jujn  lg-7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  '.  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers..  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


31 

mai 

27 

mai 

3.658.899 

3.684 

6-ji 

21  o 

891 

.769 

500 

889 

904 

759 

4.550 

668 

940 

4.574 

558 

.942 

18 

412 

82 

809 

274 

444 

361 

357 

1^5 

768 

82 

1 90 

108 

81 1 

417 

502 

034 

445 

i:56 

71 

000 

71 

000 

149 

152 

200 

146 

307 

430 

346 

537 

153 

341 

Su6 

565 

180 

000 

000 

180 

000 

000 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

99 

631 

106 

99 

631 

106 

100 

000 

000 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

31 

665 

533 

31 

785 

94S 

5 

646 

9o9 

5 

658 

640 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

154 

935 

030 

167 

411 

994 

6.335.680 

925 

6.475.372.467 

182 

500 

000 

182 

500 

000 

8 

006 

145 

8 

006 

145 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

9 

125 

000 

9 

125 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

5.052 

079 

Ci  1<X 

W  /o 

5. 028 

770 

705 

26 

362 

0S1 

21 

637 

972 

4 

504 

776 

5 

109 

714 

187 

546 

729 

185 

625 

516 

566 

661 

147 

695 

288 

315 

95 

724 

m 

106 

126 

682 

1 

604 

964 

1 

569 

294 

12 

480 

066 

12 

825 

530 

678 

673 

1 

678 

673 

162 

019 

581 

191 

720 

722 

6.335 

680 

9^5 

6.475.372.467 

Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


2  juin 

31  mai 

30  mai 

29  mai 

27  mai 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.396.6 

4.772.0 

4.753.9 

4.751.2 

5.023.7 

2.801.1 

2.941.2 

2.647.1 

3.043.0 

3.68'é.ô 

1.108.7 

1.063.3 

988.8 

915.6 

889.9 

617.9 

950.7 

1.137.4 

968  0 

802. 0 

468. 0 

491.2 

547.6 

505.1 

488  2 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

244.8 

215.8 

192.8 

197.4 

185.6 

657.2 

594  0 

574.3 

712.9 

801.4 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 
11.539.7 

pair 

4.485.4 

9.010.8 

13.294.7 

7.166.3 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  30  Avril  au  6  Mai  1909  (18e  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  de3 
lignes 


Etat  (ancien  réseau} — 

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


<V  VI 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différenct 

es 

S  c. 

Pr  1909 

s  x 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.069 

1.029 

18.531 

18.297 

+ 

234 

5.902 

3.8i7 

3.786 

64.926 

63.785 

+ 

1.141 

9  515 

9.650 

9.540 

166.870 

169.450 

2.580 

513 

250 

244 

3.957 

4.001 

44 

3. 775 

4.915 

4.556 

86.503 

85.965 

+ 

538 

7.406 

4.779 

4.762 

84.455 

84.736 

281 

5.004 

4.413 

4.243 

73.945 

73.005 

940 

3.874 

2.500 

2.235 

40.414 

39.551 

863 

952 

207 

190 

2.815 

3.009 

194 

1.526 

381 

337 

4.800 

4.786 

+ 

14 

296 

90 

93 

1.239 

1.342 

103 

968 

104 

104 

1.760 

1.585 

+ 

175 

103 

26 

28 

399 

418 

19 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  22  mars,  les  5.000  obligations  nouvelles  de  500  fr 
4  0/0,  n°s  25001  à  30000,  de  la  Compagnie  des  Tramways  de 
Nice  et  du  Littoral,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  25.000  à 
30.000. 


Depuis  le  22  mars,  les  20.000  obligations  nouvelles  de  500 
francs  4  0/0,  n«  30001  à  50000,  de  la  Société  d'Electricité  |de 
Paris,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  30.000  à 
50.000.   

Depuis  le  22  mars,  les  57.812  obligations  nouvelles  de  500 
francs  4  0/0,  n0'  50001  à  107812,  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Métropolitain  de  Paris  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote,  sous  lagmême  rubrique  que  les  obligations  an- 
ciennes 4  0/0  . 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  4  0/0  de  ladite  So- 
ciété, négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
50.000  à  107.812.   

Par  suite  de  l'émission  à  1.640  fr.  de  1.500  actions  nou- 
velles de  500  fr.  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  Forges 
et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin,  dont  la  souscription,  ou- 
vertedu  23  mars  au  leravril,  aété  réservée  par  préférence  aux 
anciens  actionnaires  à  raison  d'une  action  nouvelle  pour 
quinze  actions  anciennes, 

Depuis  le  25  mars,  les  actions  de  ladite  Société  sa.  négo- 
cient sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillée^. 


Depuis  le  1er  avril,  les  obligations  3  0/0,  nos  1  à  80000,  de  la 
Compagnie  Générale  des  Eaux  ne  sont  plus  négociables  qu'en 
titres  nouveaux,  coupon  101  attaché. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  grève  générale  ayant  échoué,  la  Bourse,  qui  à 
aucun  moment  du  reste  n'avait  conçu  de  réelles  in- 
quiétudes, s'est  de  nouveau  montrée  active,  et  la  liqui- 
dation de  fin  de  mois  approchant,  des  rachats  se  sont 
produits,  qui  ont  tout  naturellement  exercé  une  in- 
fluence sur  la  cote.  A  ces  rachats  ont  succédé  des  réa- 
lisations de  bénéfices  bien  compréhensibles  après  la 
hausse  de  ces  derniers  temps,  mais  elles  ont  été  des 
plus  facilement  absorbées,  et  le  marché  se  trouve  en 
très  bonne  position  pour  profiter  de  la  nouvelle  activité 
qui  ne  peut  manquer  de  se  manifester  au  cours  des 
mois  prochains,  en  dépit  de  la  période  d'été  dans  la- 
quelle nous  entrons. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  s'annonce  comme  de- 
vant s'effectuer  dans  de  très  bonnes  conditions.  Elle 
commencera  samedi  par  la  réponse  des  primes,  et  l'on 
s'occupera  des  reports  mardi,  lundi  étant  jour  férié. 

+  -fr  Les  Rentes  françaises  se  sont  très  bien  main- 
tenues, quoique  ne  clôturant  pas  tout  à  fait  à  leurs 
plus  hauts  cours. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  97  fr.  77,  contre 
97  fr.  70.  Au  comptant,  on  clôture  à  97  fr.  65,  contre 
97  fr.  65. 


» 
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La  llente  3  010  Amortissable  reste  à  98  fr.  25,  au 
comptant  contre  97  fr.  95. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  eu  des  (''changes  assez 
suivis.  '  t  ; 

L' Emprunt  2  1/2  0/0  de  l  Annam  et  du  Tonkw  se 
tient  à  80  fr.  30,  contre  80  fr.  50;  Tunisien  3  0/0 
1892,  460  fr.  50,  contre  400  fr.  75;  Indo- Chine 
3  1/2  0/0,  467  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
'il 2  fr.  25. 

*  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  res- 
tent fermes  avec  de  bonnes  transactions. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  546  francs,  au 
lieu  de  546  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  a  408  francs,  au 
lien  de  407  fr.  501a  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  408  francs,  contre  407  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  se  retrouve  à  393  francs 
contre  393  fr.  75,  précédemment. 

Prochain  liraae  :  5  juin  :  Ville  de  Paris  1S98  ; 
Ville  de  Paris  Ï865. 

if  i(  La  Banque  de  France  termine  à  4. 290  francs 
au  îomptant,  contre  4.300  francs  il  y  a  huit  jours. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  sont  à  8.845.563  fr., 
contre  15.657.218  fr.  en  1908  et  16.061.863  fr.  en  1907. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 

sont  à  746  francs,  contre  749  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  conserve 
leur  bonne  tenue  et  leur  activité  habituelles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879 cote 486 francs 
au  lieu  de  487  francs;  Y Obligation  Foncière  3  0/0 
1879  se  tient  à  504  fr.  25;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  501  francs.  Obligations  Foncières  1895,^8  francs; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  457  francs; 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  501  francs, 
contre  502  francs.  < 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  est  a  503  fr.  /5, 
contre  503  fr.  25. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  476  fr  50,  contre  470  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  recherchées  à  263  francs,  contre  262  fr. 

Prochains  tirages  :  5  juin  :  Obligations  Communales 
1879,  1880,  1891  et  1899. 

if  ^  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  profité  de  bonnes  demandes.  Au  reste  ces  Etablis- 
sements sont  appelés  à  s'occuper,  au  cours  du  second 
semestre  de  1909,  des  nouuelles  et  importantes  opéra- 
tions financières  auxquelles  sera  conviée  notre  épargne. 

L'action  de  la  Banque  de  Pains  et  des  Pays-Bas 
se  tient  à  1.650  fr.,  contre  1.651  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.218  francs  jeudi 
dernier,  finit  à  1.236  francs. 

La  Société  Générale  se  traite  à  669  francs,  contre 
668  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  718  francs, 
contre  716  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  828  fr. 
à  terme,  et  à  826  francs  au  comptant. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  ■  et  l'Indus- 
trie cote  258  francs  au  comptant  et  260  francs  à  terme, 
contre  255  fr.  75  et  256  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se 
retrouve  à  698  francs  au  comptant.  » 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  152  fr.,  au 
comptant.  Nous  le  laissions  à  118  francs,  il  y  a  huit 

'^L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit  à 
818  francs  ;  elle  se  tenait  à  817  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
•A  Agricole  d'Algérie,  devean le  Crédit  Foncier  d'Al- 
gérie et  de  Tunisie,  qui  cotaient  487  fr.,  sont  à  404 
francs. 


La  Banque  de  l'Algérie  termine  à    1.530  fr.  au 
comptant,  contre  1.480  francs  jeudi  dernier. 

La  lienle  Foncière  clôture  à  470  francs,  contre  4;j/ 
francs. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  reste  a  418  ir. 
La  Banque  de  l'Indo-Chine,  que  nous  laissions  a 
1.425  fr.,  se  traite  à  1.424  francs. 

Les  actions  du   Crédit  Franco-Egyptien  restent  à 
79  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  ù  450  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer  sont  de  nouveau  hésitantes,  en  raison 
des  conséquences  qu'aura,  pour  les  cinq  grands  réseaux 
existants,  la  nouvelle  loi  sur  les  retraites  du  personnel 
des  Chemins  de  fer  dont  le  Sénat  s'occupe  en  ce  mo- 
ment. 

L'Est,  qui  était  à  912  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  clôture  à  914  francs. 

Le  Midi  se  retrouve  à  1.158  fr.  au  comptant,  contre 
1.155  francs  précédemment. 

Le  Lyon  est  à  1.318  francs  au  comptant,  contre 
1.320  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  est  à  1.759  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.750  francs. 

L'Ouest  se  retrouve  à  937  francs  au  comptant, 
c  outre  D35  1  r  sine  s . 

L'Orléans,  s'échange  à  1.3G1  francs,  au  comptant, 
au  lieu  de  1.375  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  19e  semaine  de  1W9,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes.  Aug- 
mentations :  Lyon,  130.000  fr.  ;  Midi,  200.000  fr.  ;  Est, 
260  000  fr.  ;  Nord  170.000  fr.  Diminutions  :  Orléans, 
44.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 

ont  été  actives  en  général,  mais  un  peu  diverse- 
ment traitées.  _ 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  a  514  francs, 
contre  516  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  328  fr.  à  terme,  finit  à  329  francs. 

La  Thomson-Houston,  qui  se  traitait  à  717  fr.  à 
terme,  clôture  à  702  fr.  50,  estampillée  de  son  droit  de 
souscription  aux  actions  nouvelles. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramicays 
[Tramway s-Sud\  est  à  178  francs  à  terme.  Au  comptant 
elle  reste  à  179  fr.  50,  contre  180  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  d3  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramicays  électriques,  que 
nous  laissions  à  268  fr.  50  au  comptant,  se  tient  à 
268  fr.  A  terme,  on  termine  également  ainsi. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramicays,  qui 
cotait  577  francs,  est  à  578  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  terminent 
à  287  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  310  fr.  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  491  francs  au  comptait. 
Actions,  431  francs,  contre  430  francs. 

Cette  Société  a  vendu,  du  1er  janvier  au  15  mai  1909, 
26.425.495  kilowatt  heures,  contre  14.276.441  kwh. 
pour  la  période  correspondante  de  1908;  soit  une  aug- 
mentation de  près  de  90  0  0  d'une  année  sur  l'autre. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  172  francs,  contre  167 
francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  delà  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  Unissent  à  369  francs  à  terme  et  à 
370  francs  au  comptant,  contre  363  et  364  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
retrouve  à  664  francs,  contre  665  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  finit  à  258  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Ansin  sont  à  2.100  fr. 
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L'action  Suez,  qui  restait  à  4.813  francs  à  ternie,  re- 
vient à  4.795  francs.  .  . 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  2b  mai  1909  s  éta- 
blissent à  4S.358.000  francs,  contre  15.147. OdO  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  47.815.000  francs 
en  1907.  .  „.   .  , 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  222  francs,  contre  224  francs 
la  semaine  dernière.  . 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  a 
107  francs,  contre  169  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  492  tr., 
sont  à  490  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.407  francs,  clôture  à  1.407  francs. 

Pour  la  vingtième  semaine  de  1909,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  928.499  fr.  80, 
contre  954.999  fr.  95  pendant  la  même  semaine  de 
1908  Pour  les  vingt  premières  semaines  de  1909, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  16.949.819  fr.  30,  contre 
17.323.374  fr.  75  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  373.555  fr.  45  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  s'inscrivent  à  208  fr.  eontre 
212  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  982  francs,  comme  la  semaine 
dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
se  retrouve  à  555  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture  a 
261  francs;  elle  était  à  255  francs,  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  retrouve  à  186  fr.  à 

terme-  .  7         J-  X 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Bosario  à  Puerlo-Belgrano  finissent  à  348  fr.  L'avan- 
cement des  travaux  se  poursuit  de  façon  très  satisfai- 
sante. Les  dernières  nouvelles  annoncent,  en  effet,  que 
du  côté  de  Rosario,  la  pose  des  rails  a  atteint  le  kilo- 
mètre 196,  en  avance  sur  les  délais  prévus. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Hosano  clôturent 
à  516  francs,  contre  513  fr.  la  semaine  dernière.  Ac- 
tions, 1.960  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  cotaient  616  francs, 
sont  à  620  fr.;  Obligations  4  1/2  0/0,  503  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayr es  sont  demandées  a 
446  fr.  50.  ,  ,  . 

L'action  de  jouissance  Malfidano  s  est  avancée  a 
372  francs  à  terme  ;  action  de  capital  600  francs. 

-fc  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers,  d'abord  très 
fermes,  ont  eu  à  supporter  ensuite  quelques  allége- 
ments. '■;  '       „'  ,.  . 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  86  fr.  20,  au  lieu  de 
86  fr.  80,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  010  1896  {Rescision)  se  traite  aux 
environs  de  96  fr.  50.  ,  .  19t       no  ,  on 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  98  tr.  bO, 
contre  98  fr.  85.  .  nn 

La  Rente  Italienne  est  àl04fr.65,  contre  104  fr.  90 
la  semaine  dernière.  ,  , 

Le  Portugais  3  0/0,  que  nous  laissions  a  64  fr.  40, 
reste  à  64  fr.  50. 

Le  Russes  0/0  1906  s'inscrit  à  101  fr.  50,  au  lieu  de 
102  fr  02;  Russe  3  0/0  1891-1894,  74  fr.  60,  contre 
75  fr.  25;  Russe  3  0/0  1896,  72  fr.  70.  Il  cotait  73  fr.20, 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  O/0  1909,  96  fr.  30 
au  comptant  les  titres  libérés,  et  96  fr.  10  les  titres 
non  libérés. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait  à 
85  fr.  15,  s'inscrit  à  84  fr.  45. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nous  laissions 
i  03  fr.  5/  12  jeudi  dernier,  se  tient  à  93  fr.  15. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  clôture  à  97  fr.  90  et  le  5  0/0 
à  104  fr.  25.  Ces  fonds  cotaient  97  fr.  50  le  3  0/0  et  le 
.3  0  0  104  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 


.  Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  actifs  à  93  fr.  au 
comptant.  . 

Leur  mode  de  capitalisation  en  fait  des  titres  de  pla- 
cement très  intéressants.  D'autre  part,  en  dehors  des 
avantages  que  présentent  pour  les  porteurs  les  condi- 
tions de  remboursement  de  ces  titres  et  leurs  chances 
de  lots,  la  faculté  que  s'est  réservée  le  Gouvernement 
de  convertir  les  bons  non  amortis  en  rentes  3  0/0  de 
l'Etat  Indépendant  du  Congo  est  à  considérer. 

Cette  conversion,  comme  on  sait,  serait  en  tout  cas 
facultative  ;  les  porteurs  en  l'acceptant  conserveraient 
leur  participation  aux  lots,  soit  par  un  tirage  anticipe, 
soit  par  des  tirages  effectués  comme  ils  le  sont  actuel- 
lement, c'est-à-dire  six  fois  par  an  ;  au  lieu  de  possé- 
der un  titre  rapportant  5  francs  d'intérêt  annuel  capi- 
talisé dans  les  caisses  de  l'Etat  belge,  les  porteurs  ac- 
tuels recevraient  un  nouveau  titre  de  rente  rapportant 
3  0/0  par  an,  intérêt  payable  le  15  janvier  et  le  15  juil- 
let de  chaque  année.  Enfin,  ce  titre  de  rente  serait 
remboursé,  également  par  voie  de  tirage,  en  99  ans,  a 
120  francs. 

On  voit  que  tout  a  été  prévu  et  que,  à  quelque 
point  de  vue  qu'on  considère  les  Bons  à  Lots  du 
Congo,  les  intérêts  des  porteurs  sont  sauvegardés  dans 
la  plus  large  mesure. 

+  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
est  à  484  francs,  contre  483  fr.il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  que  nous  laissions 
à  725  francs,  cote  727  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  reste  à 750 francs, 
contre  756  francs. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  124  francs,  contre 
123  francs dl  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s  inscrit  a  301  trancs, 
à  terme,  et  à  302  fr.  au  comptant. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.131  francs  au  comp- 
tant, comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  termine  a 
629  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à 
1.081  francs,  se  traite  à  1.070  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  a  469  francs. 

La  Banque  de  Guanajuato  est  à  310  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  reste  à  317  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été  demandes, 
en  raison  de  l'amélioration  du  change  espagnol.  • 

Les  Andalous  finissent  à  200  francs,  contre  193  tr.  ; 
Nord  de  l'Espagne,  313  francs,  contre  338  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  415  francs,  au  lieu  de  407  francs. 

L'action  Nitrate-Raihvays  est  à  224  francs,  au  heu 
de  226  francs  la  semaine  dernière.  . 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l  Autriche 
(Lombards)  qui  cotait  116  francs,  reste  à  117  fr 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que finissent  à  475  francs  au  comptant. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz, 
sont  recherchées  à  433  francs. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Investment  Cor- 
poration, Limited,  est  à  444  fr.  à  terme,  au  lieu  de 
424  francs. 

L'action  Thomson-Houston  de  la  Méditerranée,  qui 
cotait  454  fr.  la  semaine  dernière,  termine  à  455  fr. 

L'action  ordinaire  de  la  Société  d'Industrie  houillère 
de  la  Russie  Méridionale  cote  157  fr.  75,  et  l'action 
privilégiée  passe  à  552  francs.  , 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.573  francs,  est  a  l.oU, 
francs,  après  1.576  francs  au  plus  haut,  et  1.558 
francs  au  plus  bas. 

La  Briansk  se  traite  à  276  fr.,  contre  280  francs. 

Le  Rio-Tinlo  est  à  1.966  fr.,  contre  1.904  francs,  après 
1.975  francs  au  plus  haut.  .  , 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  finissait  a  8dO  fr.,  cote 

'9Les'actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  356  fr.  ;  actions  privilégiées,  3/1  fr.  50. 
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Les  Tabacs  Portugais  restent  à  G7^fr.,  contre  669  fr.» 
précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  clôturaient  à  37G  fr.  il  y  a  huit  jours,  sont 
à  373  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Une  bonne  activité  a  régné  toute  cette  semaine  sur  le 
Marché  en  Banque.  Les  Valeurs  métallurgiques  ont,  de  nou- 
veau, attiré  l'attention. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Coloration,  Limited,  restent  à 
99  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0\0  1895  est  à  98  fr.  47  1/2,  contre 98  fr.  671/2; 
V Argentin  4  o\0  Mixte  finit  à  90  fr.  90,  contre  91  fr.  35  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  est  â  79  fr.  10, 
contre  79  fr.  40. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  52  fr.  75;  il  finis- 
sait à  52  fr.  77  1/2,  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexieain  3  0/0 
Intérieur  est  à  35  fr.  85,  contre  35  fr.  90  la  semaine  dernière. 
Les  recettes  douanières  qui,  fin  décembre  1908,  accusaient  un 
déficit  de  près  de  50  0/0  sur  le  mois  correspondant  de  l'année 
précédente,  s'en  rapprochent  maintenant  très  sensiblement 
et  permettent  de  dire  que  la  crise  est  sur  son  déclin. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
sont  à  1.445  francs,  contre  1.437  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  244  francs,  contre  242  fr.  E0. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  restent  à 
285  francs,  contre  273  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  finissent  à  543  francs.  Elles  cotaient 
542  francs  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
finissent  à  518  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
185  francs. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  bien  tenue  à 
464  francs. 

Eappelons  que  les  chiffres  de  l'exportation  des  tabacs  du 
Brésil,  pour  le  premier  semestre  de  1909,  confirment  l'extraor- 
dinaire abondance  de  la  dernière  récolte;  comparativement 
à  la  même  période  de  1908,  il  y  a  augmentation  de  273  0/0. 
Comme  les  années  précédentes,  c'est  le  port  de  Bahia  qui  a 
transité  la  plus  grande  quantité  :  près  de  95  0/0  de  l'expor- 
tation totale. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Port  de  Para  sont  passées  à 
467  francs. 

UdidionV Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  està247fr.50. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  continuent  à  suivre  une 
progression  croissante,  ainsi  qu'en  témoignent  les  bulletins 
de  la  ligne  B  qui,  du  9  au  23  mai  1909,  mentionnent 
11.355  fr.  75  contre  8.187  fr.  80  pour  la  même  période 
de  1908. 

L'Obligation  hypothécaire  Nord-Est  de  l'Espagne  se  tient 
à  462  francs. 

Pour  donner  une  idée  de  la  vitalité  du  réseau,  on  cite  ce 
fait,  que  le  village  de  San  Baudilio  qui  a  une  population  de 
5.311  habitants,  et  qui  n'est  pas  dessservi  actuellement  par 
chemin  de  fer,  a  donné  pour  la  semaine  du  9  au  15  mai 
dernier,  semaine  ordinaire  n'offrant  rien  de  particulier,  un 
contingent  de  4.072  voyageurs  arrivés  ou  partis  en  diligence. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railuoays) 
sont  à  460  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Transalaska  Siberian  Railway 
valent  environ  432  francs.  On  fait  remarquer  que  le  réseau 
qui  va  être  construit  représentera  un  instrument  des 
plus  rémunérateurs  ;  l'intérieur  de  l'Alaska  méridional  et 
central  est,  en  effet,  privé,  sur  une  distance  de  1.G00  milles 
(1.600  kilomètres  environ),  de  toutes  communications  avec 
la  côte  du  Pacifique,  par  une  chaîne  de  montagnes  qui 
rend  les  transports  dans  bien  des  cas  impossibles  ou, 
du  moins,  extrêmement  coûteux.  Néanmoins,  les  travaux 
préliminaires  du  développement  de  cette  région  ont  progressé 
d'année  en  année,  à  tel  point  que  déjà  un  tonnage  très  con- 
sidérable est  prêt  pour  l'arrivée  du  chemin  de  fer.  Si  l'on 
songe  au  développement  qui  a  été  atteint,  avec  des  prix  de 


transport  variant  de  deux  cent  cinquante  dollars  (1.2CO 
francs;,  à  quinze  cents  dollars  (7.600  francsj  par  tonne,  pour 
des  marchandises,  des  approvisionnements  et  du  matériel 
minier,  il  est  facile  de  prévoir  les  proportions  qu'il  prendra 
avec  une  voie  ferrée  exécutant  les  transports  â  des  prix 
variant  de  25  à  50  dollars  (125  à  250  francs)  par  tonne  et 
ayant  un  service  régulier  et  rapide. 

La  Uuanchaca  cote  86  fr.  75,  contre  85  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à 601  francs;  elles  étaien 
à  600  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  405  francs,  contre  400 
francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  557  fr.t 
sont  à  ïiïG  francs. 

Les  Usines  Mallzof,  qui  étaient  à  1.03  francs,  se  tien- 
nent à  899  francs. 

Les  bénéfices  nets  pour  l'exercice  1908  sont  de  865.043 
roubles,  inférieurs  de  7.953  roubles  à  ceux  de  1507*.  le  divi- 
dende sera  fixé,  comme  pour  l'exercice  précédent,  à  15  rou- 
bles. Quant  â  l'exercice  en  cours,  le  conseil  prévoit  un  béné- 
fice net  de  880.000  roubles,  ce  qui  permettrait  de  maintenir 
le  dividende  à  15  roubles. 

L'action  John  Cockerill  est  à  1.800  francs,  contre  1.815 
francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Pobedenhàest  recherchée  à  105  francs. 

I/a  Balia-Karaïdin  clôture  à  461  francs,  au  lieu  de  449  fr. 
•  L'action  Raisins  de  Corintlte  finit  à  208  francs,  contre 
210  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  reste  à  1.240  francs,  au  lieu 
de  1.235  francs. 

La  Tharsis  clôture  à  135  fr.  50,  contre  145  fr. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  185  fr.,  s'inscrit  à  188  fr.  50. 

L'action  lluelva  Copper  and  Sulphur  Mines  a  été  animée 
à  34  francs.  La  production  d'avril  s'est  élevée  à  9.505  tonnes 
et  les  expéditions  ont  été  de  7.033  tonnes.  L'extraction  jour- 
nalière qui  était  de  239  tonnes  en  avril  1908,  est  passée  à 
404  tonnes,  soit  une  augmentation  de  plus  de  59  0/0. 

Celte  production  mensuelle  se  répartit  ainsi  qu'il  suit  : 
4.052  tonnes  de  minerai  à  4.89  0/0  de  cuivre;  216  tonnes  de 
minerai  à  2.95  0/0  ;  4.855  tonnes  de  minerai  à  1.43  0/0  de 
cuivre;  382  tonnes  de  minerai  complexe  à  20.66  0/0  de  zinc. 

Les  quatre  premiers  mois  de  l'exercice  ont  produit  au  tot^l 
39.9S6  tonnes,  contre  20.189  tonnes  pour  la  même  période 
de  1908. 

Le  Laurium  Grec  est  à  53  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  se  traite  à  830  francs. 
Elle  était  à  8*5  francs  il  y  a  huit  jours. 
L'action  Urikany  finit  à  170  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  cotait  520  francs 
jeudi  dernier,  finit  à  515  francs. 

La  Harpener  se  tient  à  1.455  francs,  au, lieu  de  1.525  francs. 

L'action  Platine  clôture  à  399  francs,  contre  401  francs. 

La  Toula  est  à  319  francs,  contre  328  fr.  50  il  y  a  huit 
jours.  * 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
102  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramivays, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à 
453  francs. 

Les  recettes  delà  dix-neuvième  semainede  1909 se  sont  élevées 
à  754.256  francs  contre  693.680  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  60.606  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1"  janvier  1909,  à  1.121.769  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Sucriére  d'Angra  cotent  142  francs. 

Les  actions  de. la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  C"  finissent  à  342  francs. 


Cherryvale  Oklahoma  and  Texas  Railway.  —  Rappe- 
lons que  c'est  demain  29  mai,  que  sera  close  la  souscription 
aux  guichets  de  la  Banque  Parisienne  des  Fonds  Publics, 
16,  place  Vendôme,  des  obligations  5  0/0  or  première  hypo- 
thèque de  la  Cherryvale  Oklahoma  and  Texas  Railway.  Le 
prix  d'émission  est  de  87  fr.  50  pour  les  coupures  de  100  fr. 
et  de  437  fr.  50  pour  les  coupures  de  500  fr.;  le  placement  n»t 
d'impôts  ressort  ainsi  à  6  0/0,  payable  en  quatre  coupons 
trimestriels. 

Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


27  mai  1909. 

Blé  :  La  situation;  les  cours;  récoltes  de  l'Argentine  et  des  Indes. 
—  Vins  ;  la  situation;  les  cours.  —  Sucres  :  la  situation;  leg 
cours;  statistique  des  8  premiers  mois  de  la  campagne.  —  Soies 
la  situation:  les  cours.—  Cafés:  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours- 
Blé.  —  La  campagne  a  accueilli  avec  la  satisfaction  la 
plus  vive  les  pluies  qui  tombent  maintenant  dans  tout  le 
pays.  La  sécheresse   commençait  à  inspirer  d'assez  vives 
inquiétudes  et  le  changement  de  temps  aura  des  conséquences 
heureuses.  On  peut  espérer  maintenant  une  récolte  abon- 
dante et  de  bonne  qualité. 

Sur  tous  nos  marchés  de  l'intérieur  la  tendance  demeure 
ferme.  D'après  le  Marché  Français,  l'une  des  principales 
causes  de  la  fermeté  qui  continue  à  régner  sur  nos  marchés 
résiderait  non  dans  l'insuffisance  do  nos  ressources  pour 
effectuer  la  soudure,  mais  dans  le  peu  d'importance  de  la 
proportion  qui  en  reste  entre  les  mains  de  la  culture.  On 
trouve  d'ailleurs  la  confirmation  de  ce  fait  dans  le  volume 
des  affaires  traitées,  car  s'il  est  des  industriels  qui  achètent 
un  peu,  il  en  est,  par  contre,  bien  plus  qui  s'abstiennent  to- 
talement, prouvant,  ainsi  que  leurs  besoins  sont  assurés. 

La  statistique  est,  aussi,  en  faveur  de  la  fermeté.  Le  stock 
du  blé  actuellement  visible  en  Europe  est  évalué  par  l'«  Eve- 
ning  Corn  ïrade  List  »  à  20.590.000  hectolitres,  contre  21  mil- 
lions 667.500  la  semaine  dernière,  24.882.000  en  1908,  à  la 
même  date,  et  26.245.000  en  1S07. 

La  hausse  est  d'ailleurs  la  caractéristique  de  tous  les  mar- 
chés du  blé,  en  Europe  comme  en  Amérique. 

Aux  Etats-Unis,  le  syndicat  Patten  a  repris  ses  spécula- 
tions à  la  hausse  ;  le  bushel  de  blé  a  reconquis  le  cours  de 
5  shillings  7  3/4,  le  cours  le  plus  élevé  qu'on  ait  fait  sur  le 
terme  de  mai.  Certains  qui  voudraient  diminuer  le  rôle  de  la 
spéculation  dans  cette  hausse  parlent  de  pénurie  des  appro- 
visionnements. 

*% 

Le  président  de  la  République  Argentine,  dans  un  message 
lu  au  Congrès  samedi  dernier,  donna  une  estimation  —  que 
l'on  peut  apparemment  considérer  comme  la  dernière  éva- 
luation officielle  —  de  la  récolte  de  blé  de  1908-1909,  qui  au- 
rait été  de  4. 400.000  tonnes,  ou  environ  60.480.000  hectoli- 
tres, contre  5.484.000  tonnes  en  1907-1908;  la  seconde  estima- 
tion officielle  publiée  en  janvier  donnait  le  chiffre  de  4.650.000 
tonnes.  La  présente  estimation  d'une  récolte  totale  de  60  mil- 
lions d'hectolitres  concorde  avec  la  plupart  des  récentes 
ù validations  commerciales;  elle  laisserait  un  surplus  de 
40.000.000  d'hectolitres,  dont  33.000.000  pour  l'Europe.  A  ce 
jour,  25.500.000  hectolitres  ont  été  expédiés  sur  l'Europe; 
il  resterait  donc  à  recevoir  7.500.000  hectolitres  environ. 

On  donne  encore  cette  statistique  des  Indes  anglaises  : 
l'estimation  définitive  des  récoltes  de  froment  atteint  les 
chiffres  suivants  ; 

1909  1908 
(En  quarters) 

Punjab   14.360.000  11.530.000 

Provinces  Unies   9.950.000      7.800  000 

Frontière  Nord-Ouest   1.030.000  1.020.000 

25.340.000  20.350.000 

Si  le  progrès  est  égal  dans  les  autres  parties  de  l'Inde,  la 
récolte  totale  s'élèvera  à  33  millions  de  quarters  environ, 
restant  ainsi  inférieure  à  toutes  les  prévisions;  les  chiffres 
correspondants  furent  26.750.030  quarters  l'an  dernier  et 
39  millions  de  quarters  en  1907. 

*  * 

A  la  Bourse  de  Paris  de  ce  jour,  on  a  constaté  un  certain 
tasssement  des  cours  dû,  sans  doute,  au  retour  de  la  pluie. 
Le  courant  fait  26  70;  le  prochain  est  à  26  95. 

Farin9s-fleur.  —  Les  affaires  sont  assez  rares  et  les 
demandes  paraissent  encore  moins  nombreuses  que  les  offres. 
Aussi  la  tendance  générale  redevient-elle  faible,  après  une 
assez  longue  fermeté.  Le  mouvement  rétrograde  ne  cesse 
même  de  s'accentuer. 

Le  courant  fait  33  75;  le  prochain  est  à  34  50. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  .... 

Livèrpool. 

Berlin 

Budapest. 

Chicago . . . 

New-York 


29  avril 

6  mai 

13  mai 

21  mai 

27  mai 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  25 

26  25 

26  50 

26  75 

26  95 

23  70 

25  53 

25  03 

25  03 

25  27 

30  10 

31  30 

31  75 

30  09 

31  56 

29  57 

29  71 

28  85 

31  10 

27  89 

23  11 

24  61 

24  44 

24  47 

25  58 

26  72 

2»  49 

26  10 

27  68 

27  67 

Sucres.  —  Le  marché  du  sucre  manque  toujours  d'ani- 
mation ;  il  manque  même  d'intérêt.  Il  ne  s'est  produit  aucun 
événement  capable  d'y  produire  un  changement  quelconque. 

On  a  publié  la  statistique  de  la  consommation  du  mois 
d'avril  qui  reste  favorable  à  l'article.  En  voici  le  tableau, 
d'après  F.-O.  Licht  : 

1909  1908 


Allemagne  

Autriche-Hon  grie. 

France  

Hollande  

Belgique  

Angleterre  

Ensemble  

Etats-Unis  


(En  tonnes) 


93.359 
45.444 
53.744 
9.347 
7.010 
293.394 

502.298 
211.350 


90.697 
46.074 
50.560 
8.638 
6.261 
112.551 


314.781 
173.029 


Totaux   713.648  487.810 

La  consommation  a  donc  augmenté  en  avril  de  225.838 
tonnes  sur  celle  du  mois  correspondant  de  1908. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  la  campagne  en  cours, 
M.  F.-O.  Licht  évalue  la  consommation  comme  suit,  compa- 
rativement à  la  période  correspondante  des  deux  précédentes 
campagnes  : 

1908-09  1907-08 


Allemagne  

Autriche-Hongrie . 

France  

Hollande  

Belgique  

Angleterre  

Ensemble  

Etats-Unis.  .■  


(Tonnes) 
801.262  770.870 


389.815 
450.372 
71.542 
63.604 
1.381.994 

3.158.589 
1.298.529 


370.025 
435.003 
68.024 
53.833 
1.149.148 

2.846.903 
1.187.125 


4.457.118  4.034.028 


Totaux  , 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle,  la 
consommation  totale  est  en  augmentation  de  423.090  tonnes 
sur  celle  de  la  période  correspondante  de  la  campagne  pré- 
cédente, et  de  456.072  tonnes  sur  celle  de  1906-07. 

Malgré  les  indications  de  la  statistique  et  malgré  une  acti- 
vité assez  grande  des  affaires,  la  tendance  générale  est  restée 
assez  faible  pendant  toute  la  semaine.  Cela  vient  peut  être, 
aussi,  du  fait  que  le  stock  actuel  du  sucre  s'élève  à  2.800.584 
tonnes  contre  seulement  2.730.307  tonnes,  à  la  même  époque 
de  l'année  dernière. 

D'autre  part,  les  pluies  qui  sont  survenues  récemment  ont 
amélioré  la  perspective  de  la  récolte  betteravière.  Mais  iln'ea 
reste  pas  moins  certain  que  le  départ  n'a  guère  été  bon. 

* 
*  * 

A  Paris,  le  sucre  blanc  livrable  nu  3  fait,  pour  le  courant: 
31  25,  pour  le  prochain  31  37. 

Les  sucres  roux  disponibles  cotent  28  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

28  avril 

5  mai 

12  mai 

19  mai 

26  mai 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88*), 

27  75 

27  25 

28  .. 

28  25 

28  25 

26  10 

25  25 

25  80 

26  20 

26  44 

25  87 

25  75 

26  12 

26  25 

26  50 

26  35 

26  .. 

25  97 

26  90 

26  76 

25  10 

24  41 

24  94 

25  09 

25  57 

26  18 

25  00 

26  44 

26  42 

26  61 

Kew-York(moscovad) 

39  43 

38  75 

38  42 

39  15 

S9  32 
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Vins  -  A  mesure  qu'on  peut  se  faire  une  idée  plus  exacte  | 
des  dégâts  causés  par  les  dernières  gelées,  on  les  trouve, 
aussi,  moins  importants.  On  s'était  décidément  un  peu  affolé 
au  lendemain  du  dommage  :  il  est  réel,  certes,  mais  on  lavait 

exagéré. 

Depuis,  avec  la  lune  rousse,  le  froid  a  disparu  ;  la  tempé- 
rature est  redevenuc  favorable  au  vignoble,  qui  rattrape 
vivement  son  léger  retard. 

Dans  le  Midi,  les  transactions  reprennent  de  l'animation, 
mais  sont  entravées  un  peu  par  le  fait  que  la  propriété  a 
élevé  ses  prix,  ce  qui  a  arrêté  l'élan  des  demandes.  (Test 
surtout  dans  le  Var,  le  Gard  et  l'Hérault  qu'on  constate  cette 
lutte  entre  les  producteurs  haussiers  et  les  acheteurs  ;  la 
hausse  évolue  entre  1  fr.  50  et  2  fr.  l'hectolitre.  Dans  l'Aude, 
les  Tins  rouges  de  8"  à  10»  sont  traités  entre  7  fr.  50  et 
9  fr.  25. 

Dans  tout  le  Bordelais,  le  temps  reste  favorable  à  la  vigne. 
Les  affaires  ne  dépassent  pas  un  petit  courant  régulier  Bl 
l'on  n'a  à  enregistrer  aucune  hausse  des  prix.  Le  courant 
qui  s'était  manifesté  sur  les  vins  de  1908  n'a  pas  pris  d'am- 
pleur. 

Dans  le  Beaujolais,  les  achats  ont  été  nombreux  depuis 
un  mois,  si  nombreux,  qu'il  no  reste  plus  grandchose  à 
vendre:  —  on  a  réalisé  à  des  prix  supérieurs  à  ceux  de 
l'année  dernière. 

Cet  état  de  choses  est,  d'ailleurs,  commun  dans  toute  la 
Bourgogne  :  il  y  reste  peu  de  disponibilités,  les  prix  sont 
élevés  et  les  transactions  sont  rendues,  par  là,  assez  diffi- 
ciles. 

Pas  de  changement  en  Champagne.  La  Commission  des 
finances  du  Beichstag  s'est  occupée  des  droits  sur  les  cham- 
pagnes.  Ils  n'atteindront  que  3  marks  la  bouteille  au  heu  de 
4  que  demandait  le  gouvernement.  Actuellement  ils  paient 
2  marks  50.  Le  secrétaire  d'Etat  Sydow  a  déclaré  que  le  gou- 
vernement était  d'avis  d'accorder  :  "  -  --duction,  afin  d'éviter 
les  froissements  que  ce  droit  de  4  mai...  provoquait  à 
l'étranger. 

En  Algérie,  les  apparences  sont  bonnes  et  la  récolte  s'an- 
nonce abondante. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  on  constate  une  légère  re- 
prise des  affaires,  mais  aucune  augmentation  des  cours  ;  le 
commerce  dispose  toujours  de  stocks  importants  et  les  offres 
de  vins  ordinaires  sont  abondantes.  Les  bons  vins  défendent 
mieux  leurs  cours. 


On  a  encore  coté  :  : 
Grèges  Cliine  fil.  Deer  1  9/11,  50  fr.:  Greges  Cbine  fil. 

Deer2  9/11,  49  fr.  ;  Grèges  Chine  fil.  Dragon  1 10/12,47  fr.  50  ; 

Grèges  Chine  fil.  GoldGIobe  2  11/13,  40  fr.;  Grège»,  Chine  fil. 

Steamboat  2  11/13,  39  fr.  50;  Tsatlées  Kedev.  Pégasus  2. 

31  fr.  :  TsatLées  Gold  Kîlin,  24  fr.  50;  Greges  Japon  fil. 

1  1/2,  9/11,  40  fr.  50;  Grèges  Japon  CL  1  1/2  2,  9/11  40  fr.  ; 

Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2,  10/12,  44  fr.  50  ;  Grège»  Japon  fil. 

11/2,  13/15,41  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil.  11/2  2,  13/15,  41  fr.  ; 

Kakeda  1  tête.  40  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  9-11, 

38 fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  11/13,  37  fr.  50  ;  Greges 

Canton  fil.  petit  1  13/15,  35  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  best  2 

16/18,  33  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil.  best  2  18/22,  29  fr.  75. 


Alcools.  —  Les  transactions  sont  toujours  actives  sur  cet 
article.  La  pluie  et  le  temps  plus  favorable  aux  betteraves 
avaient  amené  un  fléchissement  assez  sérieux  des  cours,  mais 
l'activité  des  transactions  a  ramené  la  fermeté. 

Le  disponible  a  fait  42  fr.  50  ;  le  courant  42  fr.  75. 


Cafés.  —  Depuis  plusieurs  jours,  on  constate  une  diminu- 
tion de  l'activité  sur  les  marchés  du  café.  Les  transactions 
sont  minimes.  On  constate  cependant  que  les  cours  opposent 
encore  une  certaine  résistance  au  mouvement  de  dépression 
et  qu'ils  n'ont  pas  baissé  autant  que  la  raréfaction  des  affaires 
aurait  pu  le  faire  craindre. 

Une  statistique  brésilienne  nous  donne  ces  renseigne- 
ments :  la  consommation  pour  tous  les  Etats  producteurs  du 
Brésil  est  évaluée  à  2.071.919  sacs.  Les  exportations  sont 
estimées  à  15.408.150  sacs,  soit  ensemble  17.480.0l3  sacs.  La 
future  récolte  de  Santos  est  évaluée  à  environ  11  1/2  millions 
de  sacs  et  celle  de  Rio  à  4  1/4  millions,  ensemble  15  3/4  mil- 
lions de  sacs.  . 

Les  derniers  cours  pratiqués  au  Havre  (50  kilos,  bantos 
good.  aver.)  sont  :  mai  43  fr.  75,  juin  43  50,  juillet  43  25, 
août  42  75,  septembre  42  25,  octobre  41  50,  novembre  41  25, 
décembre  41  25. 


Soies.  —  Le  marché  de  la  soie  n'a  présenté  que  peu  d'in- 
térêt pendant  ces  derniers  jours  et  le  calme  y  est  toujours  la 
note  dominante.  Les  affaires  conservent  le  courant  normal, 
sans  marasme  mais  aussi  sans  animation.  Tout  le  monde 
attend  que  la  mode  ait  pris  une  orientation  définitive  ;  ses 
hésitations  sont  la  cause  principale  de  l'indécision  générale 
du  marché!  La  spéculation  s'abstient  complètement. 

Les  nouvelles  qui  arrivent  de  tous  les  centres  de  produc- 
tion sont  unanimes  à  faire  prévoir  un  très  bon  résultat.  La 
note  est  la  même  en  Europe,  dans  le  Levant  et  en  Extrême- 
Orient.  Tout  fait  espérer  une  bonne  qualité  et  une  abondance 
des  cocons.  - 

Les  prix  n'ont  pas  varié  depuis  une  huitaine,  car  le  cou- 
rant suffit  à  les  maintenir. 

On  a  fait  : 

Grèges  Italie  1"  ordre  9/11,  51 -fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre 
9/11  V.\  \>i  fr.  :  Grèges  Brousse  1"  ordre  14/1G,  44  fr.  ;  Tra- 
mes Canton  1"  ordre  26/30,  40  fr.  ;  Japon  fit.  1"  ordre  24/26, 
49  fr.  ;  Organsins  Cévennes  2*  ordre  2i/24,51  fr.  ;  Organsins 
Brousse  1"  ordre  24/28,  47  fr.  50  ;  Organsins  Syrie  1"  ordre 
19/21,  48  fr.  ;  Organsins  Canton  fil.  2»  ordre  22/24,  40  fr.  ; 
Organsins  Chine  fil.  2=  ordre  20/22,  50-51  fr.  ;  Organsins 
Japon  til.  1»  ordre  20/22,  51  fr. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  est  resté  stationuaire, 
mais  avec  une  légère  tendance  à  la  faiblesse.  Cependant  les 
avis  des  Etats-Unis  sont  toujours  bons  et  les  demandes  de 
métal  y  sont  importantes.  Mais  la  consommation  de  l'Europe 
reste  encore  terne,  aussi  s'approvisionne-t-on  peu.  C'est  de 
là  évidemment,  que  vient  la  lourdeur.  Au  Havre,  les  mar- 
ques ordinaires  font  152  fr.  25  les  100  kilos;  les  premières 
marques  153  fr.  50. 

En  êtain,  les  cours  avaient  un  instant  monté,  puis  se  sont 
de  nouveau  alourdis  sur  des  réalisations  nombreuses  de  la 
part  des  détenteurs.  On  a  cependant  fini  non  loin  des  cours 
de  la  semaine  précédente.  L'étain  Banka  fait  360  francs  les 
100  kilos  au  Havre  :  l'étain  BilliUm  352  fr.  50. 

En  plomb,  les  transactions  sont  toujours  importantes  et  le 
ton  se  maintient  ferme.  Les  marques  ordinaires  sont  a 
39  fr.  75  à  Rouen,  à  40  fr.  25  à  Paris. 

Le  trust  des  producteurs  allemands  de  zmc  est  maintenant 
complet.  Cette  nouvelle  â  occasionné  une  légère  hausse  des 
cours  malgré  le  ralentissement  des  demandes  de  la  consom- 
mation. Le  zinc  de  Silésie  est  resté  à  62  fr.  25,  les  autres 
bonnes  marques  font  60  fr.  50. 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 
Disponible....... 

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :disp 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Ponte  disponible.. 


29  avril  6  mai 
1909  1909 


1  sh. 

57  1 

58  2 

132  10 

133  15 
13  15 
13  8 
21  12 


i.  sh.  d. 

57  16  c 

-58  11  ! 

131  5 

132  5 
13  12  ( 
13  6  : 
21  17  I 


48  1 


13  mai 
1909 


i  sh.  d. 

59  .  • 
59  3  4 

132  5  8 

133  3/4 
13  3/8  . 
13  2/3 
21   7  8 


21  mai 
1909 

27  mai 
1909 

i  sr. .  d. 

1  ah.  d 

59  5  - 

61  2,6  . 

59  17  6 

61  17 .6 

131   5  • 

13Î  12  6 

132  5 

133  12/6 

13  12  6 

13  10 

13   7  6 

13  5 

22  2 

22  2  6 

47  iO 

18  7 

Hermès. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


695 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  2G  mai  1909. 

La  Réforme  financière.  —  La  Situation  politique.  —  Les  Marchés 
financiers  et  monétaires.  —  Marasme  des  industries.  —  La  pers- 
pective des  récoltes. 

Le  Reiclislag  s'est  ajourné  au  15  juin,  mais  ia  Com- 
mission des  finances  continue  à  siéger.  Comme  pre- 
mière indication  de  sa  nouvelle  orientation  politique, 
elle  a  élu  pour  président  un  conservateur  et  pour  vice- 
président,  un  membre  du  centre.  Et,  tout  de  suite, 
elle  s'est  mise  à  discuter  tous  les  contre-projets 
proposés  par  la  droite  pour  remplacer  le  projet  du 
Gouvernement  sur  les  impôts  de  succession.  On  ne 
saurait  accentuer  plus  nettement  l'opposition  au  Gou- 
vernement, mais  celui-ci  a  adopté  cette  tactique  de  ne 
pas  s'en  soucier  outre  mesure.  Il  suit  les  travaux  de 
la  Commission  mais  n'y  prend  pas  part,  comme  pour 
montrer  que  tout  ce  qu'on  entreprendra  contre  lui  est 
autant  de  temps  perdu.  En  fait,  le  Beiclistag  a  montré 
depuis  des  mois  son  incapacité  absolue  de  résoudre  la 
question  linancière.  Il  ne  peut  rien  faire  avec  le  chan- 
celier et  ne  peut  rien  faire  contre  lui,  s'èbattant  dans 
une  agitation  impuissante  dont  la  presse  de  tons  les 
partis  lui  fait  un  unanime  reproche.  Ce  ne  sont,  dans 
tous  les  journaux,  que  plaintes  violentes  contre  ce 
Parlement  dont  l'impuissance,  disent-ils,  est  une  hu- 
miliation pour  l'Empire.  Le  chancelier  de  Biilow  n'en 
a,  décidément,  rien  à  craindre.  Au  surplus,  sa  position 
auprès  de  l'Empereur  parait  plus  solide  que  jamais. 

La  Bourse  de  Berlin  a  perdu,  depuis  plusieurs  jours, 
l'activité  et  la  fermeté  qui  avaient  été  ses  caractéris- 
tiques de  la  semaine  précédente.  Le  marché  financier 
se  traîne  dans  le  marasme  et  l'impossibilité  d'arriver 
à  une  solution  dans  la  question  de  la  réforme  financière 
n'est  pas  la  moindre  cause  de  son  malaise.  On  voudrait 
surtout  être  fixé  sur  ce  que  la  Bourse  aura  à  supporter 
des  nouvelles  charges  qu'on  va  créer  ;  on  craint  qu'en 
fin  de  compte  ce  ne  soit  encore  à  elle  qu'on  demande 
ce  qui  pourra  manquer. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  tension  que  nous  avions 
signalée,  la  semaine  dernière,  persiste  :  il  y  faut  voir, 
en  dehors  des  effets  de  la  dernière  souscription  aux 
emprunts  publics,  la  préparation  des  établissements 
financiers  à  la  prochaine  liquidation.  Les  engagements 
sont  nombreux  à  cause  de  l'activité  qui  s'était  mani- 
festée à  la  Bourse  au  commencement  du  mois. 

Inutile  d'ajouter  que  la  Reichsbank  ne  saurait  songer 
k  une  modification  du  taux  de  l'escompte,  quoique  le 
remboursement  de  150  millions  de  marks  de  bons  du 
Trésor  lui  ait  créé  des  disponibilités.  La  troisième 
semaine  de  mai  a  apporté  quelque  amélioration  dans 
son  statut. 

On  ne  constate  encore  aucun  relèvement  ni  au  mar- 
ché charbonnier  ni  au  marché  sidérurgique.  L'indus- 
trie métallurgique  attend  toujours  la  reprise  annoncée 
de  l'industrie  du  bâtiment,  mais,  jusqu'à  présent,  l'on 
n'a  rien  vu  venir.  En  Silésie,  comme  dans  les  contrées 
de  la  Buhr.  les  usines  se  plaignent  de  l'absence  pro- 
longée des  commandes.  Cependant,  dans  les  quatre 
premiers  mois  de  l'année,  les  expéditions  du  Syndicat 
de  l'acier  se  sont  élevées  à  1.692.307  tonnes,  ce  qui 
constitue  une  légère  augmentation  sur  les  expéditions 
de  la  même  période  de  1908.  Mais  cette  légère  aug- 
mentation de  la  vente  n'a  pu  compenser  la  forte  dimi- 
nution des  prix. 

Quant  aux  expéditions  de  charbon,  malgré  une  appa- 
rente reprise  pendant  le  mois  d'avril,  elles  restent 
inférieures  à  celles  de  la  même  période  de  l'année  der- 
nière et  l'on  n'a  encore  aucun  indice  de  relèvement  sur 
ce  marché. 

Parmi  les  autres  industries,  toutes  éprouvées,  la  plus 
éprouvée  est,  sans  contredit,  l'industrie  des  automo- 
biles qui,  depuis  le  milieu  de  1908,  est  en  proie  à  une 


stagnation  complète.  Aussi  compte-t-on  beaucoup  de 
fermetures  d'usines  et  un  arrêt  presque  absolu  du 
travail  dans  celles  qui  ont  voulu  rester  ouvertes. 

Autre  note  pessimiste  :  les  perspectives  des  récoltes, 
en  Allemagne,  sont  peu  favorables  et  leur  situation  est 
même  de  semaine  en  semaine  plus  défavorable.  Les 
cultures  sont  peu  développées  et,  dans  le  nord  surtout, 
toute  la  végétation  est  en  retard.  Le  rapport  officiel 
sur  les  campagnes  en  Prusse  donne,  pour  la  moyenne, 
une  note  au-dessous  de  «  assez  bien  »  pour  le  blé.  Dans 
l'ensemble,  la  situation  se  présente  comme  celle  d'une 
très  médiocre  année. 


BILAN    OE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1909 

1908 

15  mai 

Kif. 

8  mai 

15  mai 

Dit. 

8  ma; 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.080.505 

+ 

30  952 

995.027 

+ 

38.152 

Billets  du  Trésor  

71.651 

+ 

1.429 

71.614 

+ 

3.893 

Billets  d'autres  banques  

26.024 

+ 

9  515 

30.094 

+ 

8.983 

894  528 

+ 

95  124 

959.480 

14.661 

99.705 

4- 

30  275 

81.387 

1.38» 

508.689 

+ 

20.411 

106.898 

34.2f-3 

168.070 

+ 

35.957 

149.310 

+ 

7.189 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

mod.) 

180.000 

mod.) 

64.814 

mod.) 

64.814 

S 

mod.) 

Circulation  de  billets  

1.479  171 

89.365 

1.428.969 

60.186 

Autres  engagements  à  vue... 

1.094.501 

+311.491 

680.784 

+ 

66.767 

28.686 

+ 

1.557 

39.203 

0.88i 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc . 

% 

27  mars.. 

855.530 

269.177 

1384 

782 

760 

66 

+  316 

3  1/2 

3i   »  ... 

750.356 

263.028 

1.853 

686 

1.131 

136 

—  296 

7  avril .  - 

751.501 

255.353 

1.700 

703 

983 

102 

—  134 

16   »  ... 

793.356 

260.537 

1.581 

733 

856 

80 

+  43 

23   »  ... 

833.365 

271.481 

1.508 

772 

803 

59 

4-  174 

» 

30    »    .  • 

790.481 

268  026 

1.623 

733 

834 

88 

+  53 

» 

8  mai . . . 

785.022 

264.E31 

1.568 

783 

799 

69 

+  40 

15   »  ... 

814.729 

265.776 

1.479 

1.094 

894 

100 

+  172 

•• 

Le  commerce  extérieur  en  avril.  —  Pendant  le  raois 
d'avril  dernier,  les  importations  en  Allemagne  ont  été  de 
Ô.OC8.O01  tonnes,  et,  en  outre,  de  124.982  unités  de  produits 
ne  se  pesant  pas  (112.042  montres,  11.797  chevaux,  etc.). 
Quant  aux  exportations,  elles  se  sont  élevées  à  3.786.203  tonnes 
et  20.663  unités  de  marchandises  diverses  (19.978  montres, 
680  chevaux,  etc.).  Pendant  les  quatre  premiers  mois  de 
Tannée  en  cours,  les  importations  ont  atteint  16.964.898  tonnes 
et  461.324  unités  diverses,  tandis  que  les  exportations  ont 
été  de  14.358.032  tonnes  et  11.2366  unités  diverses.  Durant 
la  même  période  de  l'année  dernière,  les  importations  s'étaient 
élevées  à  17.927.604  tonnes  et  516.503  unités  diverses,  alors 
que  les  exportations  avaient  été  de  14.113.376  tonnes,  et 
139.748  unités.  Il  y  a  donc  une  diminution  sensible  dans  les 
importations,  tandis  que  les  exportations  se  sont  légèrement 
relevées. 

La  Production  du  Zinc.  —  La  production  du  zinc  eu 
Silésie,  s'est  élevée,  en  1908,  à  141.461  tonnes  d'une  valeur  de 
55  millions  de  marks;  si  on  y  ajoute  les  zincs  du  Rhin  et  de 
la  Westphalie,  on  trouve  que  la  production  allemande  a 
atteint  216.000  tonnes.  L'Empire  a  ainsi  recouvré,  en  1908, 
le  premier  rang  qu'il  occupait  pour  le  zinc  et  que  lui  avait 
enlevé  le  Etats-Unis  en  1907. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  27  mai  1909. 

La  tendance  s'est  alourdie  sur  notre  place;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  restent  calmes;  la  Deutsche  Bank  of- 
ferte ;  les  valeurs  industrielles  irrégulières. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  86  40;  Busse  1902,  80  50, 
Deutsche  Bank,  240  90;  Harpener,  190  10;  Laura,  189  30; 
Bochumer,  227  20. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  25  mai  1909. 

La  situation  monétaire.  —  Les  conditions  du  travail  en  avril.  — 
La  crise  de  l'industrie  houillère  dans  le  Pays  de  Galles.  —  Le 
projet  de  loi  sur  les  Bourses  du  Travail. 

Une  certaine  amélioration  dans  la  situation  indus- 
trielle, et  surtout  les  besoins  de  capitaux  nécessités 
parles  versements  sur  les  émissions  nouvelles  ont  dé- 
terminé un  léger  resserrement  au  cours  de  la  huitaine. 

Le  marché  a  dû  emprunter  à  la  Banque  une  somme 
importante,  à  3  0/0,  et  quelques  effets  y  ont  été,  en 
outre,  escomptés,  au  taux  de  21/20/0.  On  peut  s'atten- 
dre, d'ailleurs,  à  ce  que  les  disponibilités  soient  moins 
abondantes  encore  pendant  les  jours  prochains,  étant 
donné  que  nous  sommes  à  la  veille  des.  règlements  de 
la  liquidation,  et  que  demain  également  doit  être  effec- 
tué un  versement  de  600.000  liv.  st.  sur  la  récente 
émission  de  stock  3  1/2  0/O  du  Gounty  Gouncil  de 
Londres.  . 

Le  marché  de  l'escompte  demeure  calme,  avec  des 
taux  en  légère  hausse  :  le  papier  à  trois  mois  se  négo- 
cie à  1  9/16  0/0,  le  papier  à  six  mois,  autour  de  2  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  368.243  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  atteint  maintenant  38.487.066 liv.  st.,  tandis 
que  la  réserve  s'est  avancée  de  27. 415.313  liv.  st.,  à 
27.736.101  liv.  st.,  les  dépôts  se  sont  accrus  sensible- 
ment, passant  de  55.688.815 liv.  st.  à  55.939.270  liv.  st.; 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements   arrive  à 


livres  sterling,  la  réserve,  de  27.709.794  liv.  st.,  mais 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  atteignait 
51  3/4  0/0. 

Dans  sa  revue  hebdomadaire,  le  Slatist  signale  que 
le  papier  à  longue  échéance  ayant  été  moins  recherché 
la  semaine  dernière,  les  taux  d'escompte  se  sont 
trouvés  de  ce  fait  quelque  peu  raffermis.  Il  ajoute  que 
les  taux  d'emprunt  ne  se  relèveront  pas  en  Europe 
tant  que  le  change  américain  ne  s'abaissera  pas  d'une 
façon  appréciable. 

L'Economist  fait  observer  que  le  chiffre  des  dépôts 
publics  à  la  Banque  d'Angleterre  reste  très  élevé,  ce 
qui  cause  un  resserrement  temporaire  sur  le  marché 
monétaire  ;  mais  il  ne  serait  nullement  étonné  de  voir 
les  disponibilités  devenir  bientôt  moins  abondantes 
encore  qu'elles  ne  l'ont  été  jusqu'ici.  L'avance  des 
taux  monétaires  dépend,  en  effet,  surtout  de  la  rapi- 
dité et  de  l'extension  de  la  reprise  commerciale,  et 
c'est  pourquoi  il  envisage,  en  même  temps  que  la 
raréfaction  des  capitaux,  une  élévation  du  taux  offi- 
ciel de  l'escompte  pendant  les  derniers  mois  de 
l'année.  ,  , 

Les  conditions  du  travail  n'ont  pas  encore  ete  bien 
satisfaisantes  en  avril  :  sur  les  700.867  ouvriers  des 
ïlé  unions  publiant  des  rapports,  57.250  n'avaient 
pas  de  travail  à  la  fin  du  mois  dernier,  ce  qui  repré- 
sente une  proportion  de  8,2  chômeurs  pour  cent,  soit 
exactement  le  même  chiffre  qu'en  mars.  En  avril  1908, 
la  proportion  n'était  que  de  7,1  0/0.  On  a  constaté, 
par  rapport  au  mois  précédent,  une  amélioration  dans 
les  industries  textiles  et  métallurgiques.  Par  contre, 
la  situation  est  devenue  moins  bonne  en  ce  qui  con- 
cerne les  industries  des  constructions  navales  et  de 
l'imprimerie.  Peu  de  changements  pour  les  industries 
agricoles.  Par  rapport  au  mois  d'avril  1908,  la  situa- 
tion s'est  améliorée  dans  les  industries  textiles;  au 
contraire,  elle  a  empiré  en  ce  qui  concerne  les  cons- 
tructions navales,  la  métallurgie  et  les  mines.  Pen- 
dant U>.  mois  dernier,  les  augmentations  de  salaires 
ont  atteint  7.000  travailleurs,  tandis  que  78.000  (dont 


50.000  mineurs  du  Nortfnimberland, Cumberland.etc.) 
ont  dû  subir  des  réductions.  Au  total,  l'ensemble  des 
salaires  hebdomadaires  a  diminué,  en  avril,  de 
4.500  liv.  st.;  24  conllits  ont  éclaté  chez  nous  en 
avril  1909,  au  lieu  de  seulement  17  en  mars  et  de  26 
en  avril  1908.  Pendant  le  mois  qui  vient  de  s'achever, 
le  nombre  des  ouvriers  en  grève  a  été  de  8.903,  soit 
une  augmentation  de  1.253  sur  mars  1909  et  une  dimi- 
nution de  27.823  sur  avril  1908  ;  19  conllits,  intéres- 
sant 3.899  personnes,  ont  été  résolus  en  avril,  dont 
cinq  en  faveur  des  ouvriers,  neuf  en  faveur  des  pa- 
trons, et  cinq  se  sont  terminés  par  des  concessions 
réciproques. 

La  situation  de  l'industrie  houillère  est  actuellement 
assez  critique  dans  le  Pays  de  Galles.  L'ne  réunion  du 
Gomité  de  conciliation  a  eu  lieu  la  semaine  dernière,  à 
Cardiff  pour  étudier  les  conséquences  de  l'application 
de  la  journée  de  huit  heures  sur  l'exploitation  et  sur 
les  salaires.  Les  membres  du  Gomité  n'ont  pu  arriver 
à  se  mettre  d'accord,  et  les  délégués  des  mineurs  ont 
été  prévenus  que  des  avis  seraient  portés  à  la  connais- 
sance des  intéressés,  le  1er  juin,  pour  leur  faire  savoir 
que  les  contrats  alors  existants  se  termineront  à  la  fin 
du  même  mois.  Les  négociations,  toutefois,  ne  sont  pas 
encore  rompues  et,  bien  que  la  situation  soit  grave,  on 
ne  désespère  pas  d'arriver  à  line  entente. 

Il  me  taut  vous  signaler  ici  un  projet  de  loi  intéres- 
sant présenté  au  Parlement  par  M.  Churchill  le  19 
courant,  projet  qui,  s'il  ne  supprime  pas  le  chômage, 
constitue  néanmoins  un  premier  pas  sérieux  vers  la 
solution  de  ce  problème,  qui  a  pris  en  Angleterre  un 
caractère  d'une  extrême  gravité.  La  mesure  proposée 
par  M.  Churchill,  qui  a  été  d'ailleurs  reconnue  néces- 
saire et  acceptée  par  tous  les  partis,  envisage  la  créa- 
tion de  bourses  du  travail  Labour  Exchange  .  Depuis 
1905,  plusieurs  expériences  avaient  été  faites  dans  dif- 
férentes villes,  en  Angleterre,  et  surtout  à  Londres. 
Mais  l'originalité  du  système  des  bourses  du  travail 
proposé  par  M.  Churchill  tient  à  ce  qu'il  ne  sera  pas 
municipal,  ainsi  qu'il  fonctionne  déjà  dans  d'autres 
pays,  mais  national. 

L'Angleterre,  d'après  le  projet,  sera  divisée  en  dix 
sections,  groupant  chacune  autour  d'une  sorte  de 
chambre  de  compensation  clearing  house  un  nombre 
plus  ou  moins  grand  de  bourses  établies  dans  les  di- 
vers centres,  et  les  dix  clearing  houses  seront  ratta- 
chés eux-mêmes  à  un  clearing  house  national,  installé 
à  Londres.  De  cette  façon,  les  bourses  du  travail  de 
tout  le  Royaume-Uni  seront  en  relation  constante  les 
unes  avec  les  autres.  Ce  sera  la  première  fois  que  sera 
créé  en  Europe  un  marché  national  du  travail,  permet- 
tant ainsi  de  régulariser  pour  l'embauchage,  dans  un 
pavs  tout  entier,  le  jeu  de  l'offre  et  de  la  demande. 


et 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

27  Mai  1909 


Département  des  opérations  d'émission 


passif       Liv.  st. 
Billets  créés   54.985.000 


Total   54.!J85.000 


Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 

30. 535. 000 


Total   54.935.4)00 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
nt publique  

Comptes  particulière. 

Billetsàseptjours,eic. 


3.159.000 

14. 513. 000 
42.332.000 
43  000 


Total   71.600.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  {à 

la  Banmie)   15.369.000 

Portefeuille etavances  32,012.000 

Billèls  en  réserve   2r>. 01 1.000 

Or  et  argent  monnayés  1.008.000 


Total   74.600.000 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsà7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

I" 

«.711 

29.407 

63.353 

50.910 

30 .754 

48.52 

8 

»   

42.711 

29.407 

63.353 

50.P10 

30.754 

48.52 

15 

38.981 

29. 195 

57.354 

47.167 

27.936 

48.66 

» 

22 

29.075 

57.859 

46  816 

28.803 

49.74 

29 

39.482 

28.97G 

57.487 

46.251 

28  956 

50.31 

6 

mai  

38.462 

29.217 

55- 869 

45: 887 

27.695 

49.55 

» 

13 

38.119 

29.154 

55  689 

45.930 

27.4Î5 

49.24 

?0 

38.487 

29.201 

55.939 

45.943 

27.736 

49.54 

Les  Banques  Anglaises  en  1908.  —  Nous  avons,  dans 
notre  numéro  891  (du  5  février  1909),  publié  les  résultats  de 
26  des  principales  banques  du  Royaume- Uni  de  Grande- 
Bretagne  et  d'Irlande.  'L'Economist  du  22  mai  dernier 
donne  des  renseignements  sur  toutes  les  banques  anglaises 
publiant  des  rapports,  au  nombre  de  46.  Comme  on  pouvait 
s'en  douter,  à  la  lecture  des  chiffres  que  nous  donnions  en 
février,  l'année  1908  a  été  très  mauvaise  pour  le  commerce 
de  banque  en  Angleterre,  et  cela  pour  les  raisons  que  nous 
avons  exposées  :  les  dépôts  se  sont  fortement  accrus,  et,  en 
même  temps,  les  avances  et  escomptes  sont  restés  à  peu  près 
stalionnancs,  de  sorte  que  les  bénéfices  nets  se  sont  trouvés 
réduits.  Il  ressort  des  chiffres  de  YEconomist  que,  au  com- 
mencement de  1909,  le  montant  total  des  dépôts  effectués 
dans  les  46  banques  du  Royaume-Uni  atteignait  930  millions 
de  livres  sterling,  contre  seulement  900  millions  à  la  même 
époque  de  l'année  précédente,  ce  qui  représente  un  accrois- 
sement de  30  millions  de  livres  sterling.  Pendant  la  même 
période,  les  avances  ont  sensiblement  fléchi  :  elles  n'ont  été 
que  de  242.500.000  liv.  st.  en  1908,  au  lieu  de  246.500.000  en 
1907,  soit  une  diminution  de  4  millions  de  livres  sterling. 
Quant  aux  escomptes,  ils  ont  atteint,  en  1908,  61.100.000 
livres  sterling,  contre  56.700.000  en  1907,  ce  qui  correspond 
à  une  plus-value  de  seulement  4.400.000  liv.  st. 

Il  résulte  de  ces  chiffres  que  les  dépenses  des  banques  ont 
augmenté,  par  suite  de  l'accroissement  des  dépôts,  tandis 
que,  en  raison  de  la  diminution  des  avances,  leurs  recettes 
ont  fléchi.  C'est  ce  qui  explique  la  diminution  des  bénéfices 
nets,  qui  n'ont  été,  en  1908,  que  de  7.743.491  liv.  st.,  au  lieu 
de  8.959.751  en  1907. 

Le  tableau  suivant  donne  les  grandes  lignes  des  bilans 
des  46  grandes  banques  du  Royaume-Uni,  en  1907  et 
en  1908  : 

Résultats  des  Banques  anglaises  en  1907  et  1908 
Reports 
de 

l'année   Béné-  Mises  Reports 

précé-     lices     Divi-     à  la  à 
Capital    dente      nets    dendes  réserve  nouveau 
(En  milliers  de  livres  sterling) 

1907   79.384     1.437     8.960     6.967     1.205  1.464 

1908   79.916     1.439     7.743     6.904       326  1.465 

On  voit,  d'après  ce  tableau,  que  le  capital  total  des  ban- 
ques publiant  des  rapports  s'est  assez  fortement  accru  en 
1908.  Cette  augmentation  tient  principalement  à  des  fusions 
avec  des  établissements  de  moindre  importance. 

Lfs  dividendes  distribués  pour  l'exercice  1907  n'ont  pas 
pu  être  maintenus  en  1908,  et  l'on  constate  une  moins-value 
de  près  de  63.000  liv.  st.  dans  cet  ordre  d'idées. 

En  somme,  1908  n'a  pas  été  favorable  aux  banques  an- 
glaises, dont  l'activité  a  été  bien  moins  grande  qu'en  1907. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  28  mai  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  344.000  liv.  st. 

Au  Stock-Kxchange,  la  tendance  est  irrégulière;  les  fonds 
•d'Etats  sont  calmes;  les  valeurs  cuprifères,  irrégulières. 

On  a  coté  :  Consolides,  85  1/16;  Russe  4  0/0  ,  99  3/8.  ' 


Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio  est  à  78  1/4  ;  YAna- 

conda  à  10  7/16. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  184  1/4  ;   YUnion  Paci/ic  à 

193  1/8;  le  Louisville  à  141  ./.  ;  Y Atchison  à  111  1/2  et  le 

Reading  à  79  .  / . . 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  25  mai  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  sidérurgie 
et  les  charbonnages 

Ce  n'est  plus  de  la  fermeté  que  nous  avons  à  enre- 
gistrer cette  semaine  sur  le  marché  des  valeurs  inter- 
nationales, mais  bien  de  l'effervescence  ;  on  veut 
rattraper  le  temps  perdu  ;  pour  cela  on  prend  le  pas 
accéléré  et  à  l'inactivité  succède  sans  transition  l'agi- 
tation. Souhaitons  qu'on  n'aille  pas  trop  vite  mainte- 
nant ou  que,  tout  au  moins,  le  marché  en  plein  embal- 
lement sache  éviter  les  descentes  dangereuses. 

C'est  surtout  sur  les  valeurs  minières  :  Rand Mines, 
Rio  Tinto,  Tanganyika  que  le  mouvement  fut  le  plus 
vif  sur  les  bons  avis  de  Londres  et  surtout  sur  ceux 
de  Paris  où,  par  suite  de  l'avortement  du  mouvement 
gréviste,  on  a  pu  donner  libre  cours  à  l'optimisme  que 
nous  signalions  il  y  a  huit  jours  ;  de  224,  la  Rand  Mi- 
nes monte  à  245  ;  l'industrie  aurifère  est  entrée  dans 
une  période  de  plein  rendement  qui  fait  que  les  titres 
de  ces  Sociétés  ont  leur  place  dans  les  portefeuilles  les 
meilleurs  et  les  plus  prudents. 

Le  Rio  Tinlo  passe  de  1.905  à  1.950,  bien  influencé 
par  les  avis  de  New-York  où  le  mouvement  de  reprise 
du  cuivre-métal  qui  se  poursuit  lent  et  régulier  impres- 
sionne d'autant  plus  que  ce  n'est  pas  généralement  la 
façon  de  procéder  de  messieurs  les  Yankees  quand  ils 
veulent  faire  du  bluff  ;  on  en  conclut  que  c'est  bien 
l'amélioration  delà  situation  industrielle  qui  provoque 
les  achats  du  cuivre  et  non  la  spéculation. 

Enfin,  la  dernière  des  trois  favorites,  la  Tanganyika, 
à  134,  est  en  progression  d'une  vingtaine  de  francs 
pour  la  semaine,  sur  de  gros  achats  pour  compte  lon- 
donien, ce  qui,  croyons-nous,  a  permis  à  notre  place 
de  réaliser  dans  de  bonnes  conditions  une  grande  par- 
tie des  engagements  contractés  dans  ces  dernières 
semaines. 

Les  autres  valeurs  de  notre  marché  du  terme,  tout 
en  étant  très  fermes,  ont  été  plutôt  calmes;  la  détente 
de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  a  permis  aux  Chemins 
espagnols  d'enregistrer  des  cours  en  hausse,  malgré 
des  recettes  toujours  peu  favorables  ;  nous  retrouvons 
le  Saragosse  à  416  contre  409,  et  le  Nord-Espagne  à  345 
contre  340  ;  les  valeurs  de  traction  se  voient  de  nou- 
veau négligées  et  se  contentent  de  maintenir  à  peu  de 
chose  près  les  cours  de  la  semaine  précédente. 

Les  actions  tramways  de  Rio  de  Janeiro  ont  eu  un 
marché  plutôt  nerveux  :  de  522  il  y  a  huit  jours,  les 
promoteurs  de  la  valeur,  profitant  de  l'expiration  du 
droit  de  souscription  qui  échéait  le  20  courant,  la  font 
monter  à  540,  pour  revenir  bientôt  à  525;  ajoutons 
que  le  même  groupe  a  introduit  ce  .jour  sur  le  marché 
du  terme,  au  cours  de  765  fr.,  les  actions  de  la  Mexico 
Tramways  Company  déjà  officiellement  cotées  à  Lon- 
dres et  à  Toronto  ;  cette  Société  exploite  le  service  de 
toutes  les  lignes  de  tramways  à  Mexico  ainsi  que  dans 
tout  le  district  fédéral  et  aune  importante  participation 
dans  la  Mexican  Light  and  Power  Company. 

Les  fonds  d'Etats,  malheureusement  toujours  très 
peu  traités,  n'en  demeurent  pas  moins  très  fermes;  la 
sentence  rendue  par  le  tribunal  d'arbitrage  de  La  Haye 
ayant  été  bien  accueillie  par  toutes  les  puissances  et 
étant  considérée  comme  une  sérieuse  assurance  de 
paix  générale. 

Notre  marché  du  comptant  ne  présente  cette  semaine 
que  peu  d'intérêt,  les  fêtes  de  l'Ascension  l'ayant  incite 
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à  faire  le  pont  du  mercredi  au  lundi  et  ù  s'octroyer 
ainsi  quatre  jours  de  congé. 

Les  tendances  demeurent  les  mêmes  que  celles 
signalées  il  y  a  huit  jours  et  que  nous  pouvons  résumer 
ainsi  :  résistance  en  sidérurgie  et  charbonnages,  ler- 
meté  en  tramways  et  en  banques,  effervescence  en 
valeurs  coloniales. 


BULGARIE 

La  Banque  Nationale  de  Bulgarie  en  1908.  -  L'année 
1908  a  été  particulièrement  agitée  pour  la  Bulgarie  au  point 
de  vue  politique.  Le  compte  rendu  que  le  gouverneur  et  les 
administrateurs  «le  la  Banque  Nationale  viennent  d  adresser 
au  Ministre  des  Finances  en  résume  comme  suit  les  aspects 
économiques: 

a  D'après  les  principaux  facteurs  qui  ont  montre  une  in- 
fluence décisive  sur  le  mouvement  du  bilan  de  la  Banque, 
l'année  écoulée  peut  se  diviser  en  deux  périodes,  coïncidant 
presque  avec  les  semestres  du  calendrier.  Dans  la  première 
moitié  de  l'année,  notre  commerce  se  trouve  sous  l'impression 
d'un  ferme  marché  monétaire  sur  les  principales  places  euro- 
péennes d'une  part,  et  d'une  très  faible  exportation  prmta- 
nière  de  nos  céréales  de  l'autre.  Dans  le  courant  de  la  se- 
conde moitié,  ces  facteurs  faiblissent  ou  disparaissent  pour 
être  remplacés  par  les  surprises  et  les  complications  de  la 
crise  orientale  et  par  les  résultats  d'une  récolte  qui,  par  suite 
de  la  sécheresse,  n'a  pas  été  aussi  abondante  qu'on  1  espérait 
tout  d'abord.  Un  seul  facteur,  commun  aux  deux  périodes, 
maintient  constamment  son  action  progressive  pendant  le 
cours  de  l'année  entière.  C'est  la  dette  flottante  de  I  iUat  en- 
vers la  Banque,  léguée  en  partie  par  l'année  précédente  1.0/ 
et  ne  cessant  de  s'accroître,  par  les  besoins  extraordinaires 
de  l'Etat,  jusqu'à  la  fin  de  l'année  passée.  » 

Le  fléchissement  de  l'encaisse  et  l'accroissement  de  la  cir- 
culation ont  été  les  conséquences  de  cette  situation  ;  toute- 
fois, l'agio  sur  l'or  n'a  pas  dépassé  1  0/0  au  cours  de  lexer- 
cicG. 

Nous  donnons  ci  dessous  les  principaux  chiffres  du  bilan 
au  31  décembre  1908  :  MHlkw 

de  levs. 

T,      .                                                           ..  24.588 
Encaisse-or  

-     argent..'.  :   JJ.fcB 

Circulation  remboursable  en  or   w 

  argent   ak.lnt 

Portefeuille  "   ^6. 618 

Comptes  courants  débiteurs   Toma 

Avance  à  l'Etat   f  -™° 

Avances  à  long  terme.  

Comptes  courants  créditeurs   -'ton 

Compte  courant  d'intérêts  de  l'Etat   '  -MO 

Compte  courant  créditeur  du  Trésor   ,,'noc 

Dépôts  à  long  terme  ■  PM*» 

Au  cours  de  l'exercice,  il  a  été  escompté  ou  reçu  en  dépôt 
de  garantie  149.977  effets  pour  143.300.850  levs. 

Les  bénéfices  nets  de  l'année  se  sont  élevés  a  2.o8o.S¥b 
levs  •  après  les  prélèvements  légaux  en  faveur  du  fonds  de 
réserve  et  du  personnel,  l'excédent  a  été  versé  au  Trésor  pu- 
blic. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  24  mai  1909. 


La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne 
Les  députés  et  les  sénateurs,  fatigués  plus  de  la 
monotonie  des  discussions  que  de  la  longueur  de  la 
législature,  demandent  à  entrer  en  vacances  le  mois 
prochain.  Il  est  très  vraisemblable  qu'ils  auront  gain 
de  cause:  cela  dépend  surtout  du  résultat  des  con  e- 
rences  entre  M.  Maura  et  M.  Moret  pour  discuter  les 


conditions  du  marchandage  dont  1  enjeu  est,  comme 
toujours,  la  réforme  de  l'administration  locale  pour 
laquelle  M.  Maura  est  décidé  h  beaucoup  de  choses. 
C'est  son  o  uvre  personnelle  peu  ou  pas  gontee  par  ses 
collègues  du  Cabinet,  ce  qui  explique  pourquoi  c  est  e 
président  du  Conseil  qui  est  tenu  de  supporter  tout  le 
poids  de  la  discussion  ;  sans  cela  on  n  en  verrait  pas 

la  loi  accordant  des  primes  à  la  navigation  a  été 
approuvée,  mais  elle  ne  sera  définitivement  votée  par  la 
Chambre  que  dans  quelques  jours  ;  le  Sénat  va  la  re- 
tenir sans  aucun  doute,  au  moins  deux  semaines.  La 
Chambre  va  étudier  maintenant  la  réorganisation  du 
service  postal  ;  une  partie  des  mesures  proposées  par 
le  ministre  de  la  Gobernaciôn  ne  soulevé  pas  de  cri- 
tiques, mais  il  y  en  a  d'autres  qui  seront  vivement 
combattues,  notamment  la  création  d  agences  postales 
confiées  à  des  particuliersdans  les  localités  au-dessous 
de  .000  habitants.  C'est  une  énormité,  ou  du  moins  il 
semble  qu'il  en  soit  ainsi. 

Ce  qui  paraît  aussi  hors  de  doute  c  est  qu  aucune 
des  lois  de  finances  soumises  à  la  délibération  des  Cor- 
tés  ne  sera  discutée  avant  les  vacances  ;  nous  aurons 
tout  le  loisir  d'ici  au  mois  d'octobre  de  réfléchir  a  ce 
que  signifie  cette  renonciation.  . 

La  ministre  des  Finances  a  fait  faire  le  relevé  du 
mouvement  de  la  Dette  publique  espagnole  depuis 
1900.  Les  émissions  ont  atteint  une  valeur  de  1  mil- 
liard 875.500.000  pesetas  dont  1.5iG.o00. 000  pesetas 
de  5  0/0  amortissable  et  100  millions  de  pesetas  de  4  0/O 
dito  Le  total  des  dettes  remboursées  au  moyen  de  ces 
émissions  a  été  de  1.U20.665.522  pesetas.  A  cette  somme 
il  faut  ajouter  les  remboursements  opères  avec  les  re- 
cettes normales  ou  les  benis  obtenus  par  le  Trésor,  soit 
580  670  425  pesetas.  De  cette  somme  380  millions  en- 
viron correspondent  aux  bonis  des  recettes  budgétai- 
res ;  nous  rappellerons  pour  la  bonne  règle  que  ces 
bonis  ne  sont,  à  proprement  parler,  que  des  excédents 
de  recettes  sur  les  dépenses.  • 

Le  capital  de  la  Dette  espagnole  a  la  fin  de  1908  s  éle- 
vait à  11.676.171.589  pesetas  de  dettes  courantes  et 
2  863  9°4  pesetas  de  dettes  à  convertir.  Le  nombre  de 
valeurs  qui  contribuent  à  former  le  total  ci-dessu,  est 
très  considérable  (cinquante-trois  au  moins  i  mais  il  est 
représenté  presque  en  entier  par  les  titres  eims  dans  ces 
dernières  années,  savoir  : 

Extérieure  4  0/0   ÏStSIS  ***** 

Intérieure  4  0/0   H^^nm  ~~ 

Amortissable  5  0/0   I.b55. /o4.000  - 

11.154.410.868  pesetas  , 

Parmi  les  Dettes  de  création  plus  ancienne,  il  n'y  en 
a  qu'une,  l'Intérieure  3  0/0   dont  ^eriateencowen 
circulation  une  somme  importante  :  32b.Sob.8Jl  pesetas 
Notre  Bourse  a  été  un  peu  nerveuse  pendant  la 
semaine  ;  après  des  nouvelles  alarmistes  du  cote  du 
Maroc,    sont    venues    des  nouvelles  alarmistes  du 
côté  de  Paris  :  grève  générale,  etc.,   qui   ont  ar- 
rêté l'essor  de  Y  Intérieure.  Voila  ce  que  dirent  les 
haussiers  à  outrance,  mais  en  réalité  1  auteur  de 
tout  le  mal  c'est  le  comptant  qui  a  vendu  plus  de  à  mil- 
lions de  pesetas  qu'il  a  été  indispensable  de  lui  acheter , 
l'effet  de  ces  ventes,  dues  à  des  arbitrages  et  a  des 
réalisations  de  bénéfices  avant  les  vacances,  a  ete  de 
ramener  l'Intérieure  de  88  25  au  plus  haut  a  8/ au  ; 
elle  est  remontée  ensuite  à  88  30,  mais,  n  en  déplaise 
aux  optimistes,  elle  a  plus  de  chance  de  baisser  que  de 
hausser.  Aussi  peut-on  s'étonner  que  les  oscillations 
du  40/0  perpétuel  ne  soient  pas  plus  importantes,  mais 
ceci  est  dû,  tout  simplement,  à  ce  que  les  profession- 
nels sont  presque  tous  haussiers  convaincus,  qui  se 
rendent  compte  de  leur  situation  et  cherchent  a  se 
débarrasser  de  leur  position  au  meilleur  compte  pos- 
sible ;  le  fait  est  que  si  la  situation  ne  se  dégage  pas 
avant  les  vacances,  les  spéculateurs  courent  le  risque 
d'avoir  à  paver  des  reports  phénoménaux  de  40  ou  ou 
centimes;  perspective  peu  encourageante,  il  faut  en 
convenir,  mais  assez  vraisemblable  parce  que  la  spé- 
culation a  maintenant  pour  s'exercer  quelques  valeurs 
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américaines  sans  compter  les  actions  de  préférence  de 
la  Compagnie  bucrièrc.  Les  Sociétés  industrielles  qui 
ont  en  circulation  des  valeurs  à  gros  intérêts  se  dépê- 
chent de  les  convertir  en  d'autres  moins  onéreuses.  Le 
Nord-Espagne  échangera  le  mois  prochain  ses  obliga- 
tions Vilialba-Ségovia.  . 

Les  deux  amortissables  sont  fermes  à  102  10  et  90  20 
le  50  0  et  le  4  0  0  respectivement  :  aucun  d'eux  ne 
semble  devoir  grimper  beaucoup  plus  haut.  En  résume 
le  marché  présente  un  aspect  de  fermeté  mais  pas  de 
forte  hausse  générale. 

Vêtions  Banque  d'Espagne,  459  et  460  ;  Castilla,  128; 
Espagnole  de  Crédit,Vàï;  Rio  de  la  Plala,  517;  Central 
Mexicain  518  ;  Tabacs,  405;  Sucrières  préférences, 
106  50:  ordinaires,  38  ;  Explosifs,  336  ;  Altos-Hornos, 
289;  Hispano-Americano,  150;  Construcciones  Mela- 
'  as,  80:  Duro-Felguera,  33;  el  Guindo,  91  ;  el 
Aguila,  100. 

I  >Migations  Sucrières,  103  70  ;  Construchones  Mela- 
Ucas  96  25;  Duro-Felguera  5  0/0,  94;  Madrilena  de 
Elertricidad  96;  Mediodia,  96  50;  Saragosse  3  0/0, 
l~,  93  25;  2e  92  25;  Ariza,  106;  Cordoue-Séville,90  50; 
Canfranc,  99  ;  Ville  de  Madrid  4  0/0,  94;  3  0/0,  84  50; 
i  1  2  0/0,99  25  ;  la  municipalité  a  décidé  de  retirer  de 
la  circulation  à  partir  du  1er  juillet  prochain  le  reste 
des  obligations  de  l'emprunt  1861  6  0/0  ;  les  porteurs 
auront  la  faculté  de  les  échanger  contre  des  titres 
4  1  2  0/0,  jouissance  du  l1"'  octobre  1909  ou  le  rem- 
boursement au  pair  en  espèces. 

Le  cours  du  change  a  baissé  assez  rapidement  jus- 
qu'à 1M.  300/0  avec  peu  d'affaires,  et,  pour  le  moment, 
on  ne  voit  pas  de  motif  pour  une  variation  sensible  du 
prix. 

Le  montant  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 

Francs        Livres- sterling 

17  mai   500.000  5.000 

18  —    350.000  2.000 

19  —    285.000  5.000 

21  —     ..   330.000  4.500 

22  _   -  300.000  4.100 

Totaux   1.765.000  20.600 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

3  mai    10  mai    17  mai  24  mai 

4  0/0  Intérieure   88  10      88  20      87  90      88  30 

5  0/0  Amortissable   101  05     103  . .     101  75     102  10 

4  0/0         -    95  80      05  95      96  15      96  20 

Banque  d'Espagne   461..     458..     459..     460  25 

Banque  Hypothécaire. . .     236  50   

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  410..  407..  406..  406.. 
Change  sur  Paris   111  70     111  70    111  75     111  30 

-  Londres...  28  07  28  10  28  10  28  01 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     102..     102  25     102  50     102  50 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  +  comptes  étrangers,  1  million  ; 
4-  argent,  2  millions  ;  —  comptes  courants,  7.7. 

Le  Trésor  est  créditeur  de  31.5  millions  en  compte 
ordinaire  ;  65  en  or  ;  il  y  a  en  outre  25  millions  de 
réserves  pour  le  paiement  du  coupon  de  l'Intérieure  et 
quelques  autres  moins  importantes . 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1er  janvier  au  6  mai 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


LIGNES 

liwOtl. 
expl. 

1906 

1907 

1908* 

1909* 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asluries,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence.. . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.-France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

22.127.235 
7.052.646 
383.018 
583  267 

920.935 
5. 562. 025 

24.638.286 
7  157.280 
288 . 100 
636  109 

i. 008. 404 
5.873.050 

26.236.345 
7.590.553 
355.290 
657.850 

1. 243. 599 
3.760.127 

25  423.187 

7.258.988 
348.605 
786.603 

1.142.495 
3.361  377 

3.681 

36.629.125 

39601529  ") 

39.840.764 

38.321.255 

1.065 

3.680 
310 

G. 749. 778 

35.151.790 
1.712.725 

6.423.636 

36959816C) 
1.618.89'! 

7.371.815 

35.622.364 
1.894.683 

6.640.744 

34.901.642 
1 .739-591 

Madrid,  27  mai  1909. 
La  tendance  sur  notre  place  est  résistante;  les  cours 
s'inscrivent  en  progrès. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  25. 
On  a  coté  :  Intérieure  88  30. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Recettes  jusqu'au  10  mai. 


Rome,  25  mai  1909. 

Italie  et  Autriche.  —  Le*  armements.  —  Le  budget  de  1909-1910.  — 
Le  déficit.  —  Hausse  de  la  Bourse  de  Rome. 

Maintenant  qu'on  a  annoncé  au  monde  entier  que  la 
Triple  alliance,  replâtrée,  est  plus  solide  que  jamais, 
l'Italie  et  l'Autriche  ne  semblent  plus  avoir  d'autres 
préoccupations  que  d'aigrir  encore  leurs  rapports  déjà 
fort  tendus.  Voilà  un  singulier  lendemain  de  réconci- 
liation. Le  Gouvernement  de  Vienne  a  fait  savoir  à 
celui  cle  Rome  qu'il  refuse  de  prendre  part  à  l'exposi- 
tion jubilaire  de  1911,  par  laquelle  l'Italie  va  célébrer 
le  cinquantenaire  de  son  unité,  et  ce  refus  a  vivement 
froissé  tout  le  monde  officiel  de  l'Italie.  Aussi  pour  ne 
pas  être  en  reste  de  politesse,  l'Italie  va-t-elle  augmen- 
ter considérablement  ses  forces  navales  et  proclame-t- 
on ouvertement  que  ces  armements  sont  uniquement 
dirigés  conti-3  l'Autriche.  Le  nouveau  programme  na- 
val prévoit  une  dépense  supplémentaire  de  440  millions 
de  lire  à  reporter  sur  six  exercices,  1909-1915.  L'exé- 
cution de  ce  programme  comporte  la  construction  de 
nombreuses  unités  de  guerre  et  la  fortification  des 
côtes  de  l'Adriatique,  de  façon  que  l'Italie,  en  cas  de 
guerre  avec  sa  voisine,  soit  maitresse  cle  l'entrée  de 
cette  mer,  par  Trente  et  Brindisi. 

À  la  Chambre,  on  continue  la  discussion  du  bud- 
get. Cette  discussion  s'est  poursuivie  jusqu'ici  dans  le 
calme,  parce  qu'on  n'a  encore  abordé  que  les  budgets 
des  Ministères  d'affaires  ;  pour  les  autres,  les  débats 
menacent  d'être  plus  orageux  et  M.  Giolitti,  qui  n'est 
qu'à  moitié  sûr  de  sa  majorité,  ne  cache  pas  ses  inquié- 
tudes. ,      ,  ., 

La  discussion  du  budget  du  Trésor  a  donne  1  occa- 
sion à  M.  Carcano  de  développer  ses  vues  optimistes  ; 
pour  lui,  la  situation  du  Trésor  est  excellente,  meil- 
leure qu'on  n'aurait  pu  le  supposer,  car  la  plus-value 
des  recettes  de  l'exercice  en  cours  dépasse,  actuelle- 
ment, 60  millions  de  lire.  Le  Ministre  a  encore  déclare 
que  le  Trésor  italien  était  en  meilleure  situation  qu'on 
ne  le  pouvait  supposer,  et  que  la  situation  financière 
était  également  excellente,  qu'on  n'avait  absolument 
rien  à  craindre,  pour  l'équilibre  des  futurs  budgets,  des 
augmentations  de  crédit  demandées. 

Mais  une  voix  s'est  élevée  dans  la  presse  contre  cet 
optimisme  et  ce  n'est  rien  moins  que  la  voix  autorisée 
de  M.  Luigi  Luzzatti.  Pour  lui,  il  se  montre  effrayé  àxi 
o-onflement  des  budgets  de  la  défense  nationale  et  il 
n'en  prédit  rien  de  bon  pour  l'avenir.  Et  à  ces  augmen- 
tations de  dépenses  il  faut  encore  en  ajouter  bien 
d'autres  provenant  des  nouvelles  conventions  mari- 
times; des  nouvelles  dépenses  pour  les  chemins  de 
fer-  des  lois  sociales;  des  tremblements  de  terre,  etc.. 
Aussi  peut-on  prévoir  que  l'exercice  en  cours  se  soldera 
par  un  déficit,  déficit  qui  ne  fera  que  croître  dans  la 

suite.  .  ,  rt_  _Td 

Dans  le  monde  officiel  et  gouvernemental  on  n  a 
encore  rien  opposé  ni  répliqué  à  ces  annonces  de  deli- 
cft.  Bien  mieux,  on  assure  que  M  Carcano,  maigre 
l'optimisme  de  ses  déclarations  officielles,  partage 
toutes  les  inauiétudes  de  M.  Luzzatti.  Comment  pour- 
rait-il en  être  autrement?  Ne  sait-il  pas  que  son  bud- 
get de  dépenses,  pour  1909-1910,  dépasse  celui  de  1  exer- 
cice précédent  de  104  millions  de  lire  ?  Et  le  budget 
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actuel  ne  clôturera  probablement  qu'avec  3  millions 
d'excédent,  et  cela  après  que  le  produit  des  droits  de 
douane,  sur  le  blé  seul,  dépasse  dès  maintenant  les  pré- 
visions de  50  millions  de  lire!  (Jue  serait  devenu  le 
budget  sans  ce  secoure  miraculeux? 

Le  marché  financier  de  Rome  est  toujours  à  la  fer- 
meté; la  Bourse  va  de  hausse  en  hausse  et  beaucoup 
de  gens  sensés  estiment  même  qu'on  hausse  trop,  car 
les  professionnels  opèrent  plus  que  le  vrai  public. 
Toutes  les  valeurs  sont  ainsi  poussées  par  la  spécula- 
tion, les  fonds  d'Etats  comme  les  valeurs  industrielles, 
et  il  est  certain,  cependant,  que  rien  dans  l'état  de  nos 
industries  ne  justifie  une  hausse  de  leurs  titres.  Ce 
qu'il  faut  surtout  conclure  d'heureux  de  ce  mouve- 
ment, c'est  que  la  crise  qui  écrasait  nos  marchés  finan- 
ciers est  définitivement  surmontée.  La  liquidation  de 
lin  du  mois  s'est  effectuée  dans  de  bonnes  conditions, 
sans  aucun  à-coup  et  au  milieu  d'une  grande  aisance 
du  marché  monétaire. 


Voici  le  détail  de  cette  statistique  avec  la  comparaison  de 
l'année  1907  : 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 


Inïormatious  Èoraipes  et  Financières 


La  Chambre  de  compensation  de  Milan,  en  1908.  — 

Le  rapport  de  cette  Chambre,  pour  1908,  constate  qu'un 
arrêt  s'est  produit  dans  le  mouvement  ascendant  entrepris 
en  1902  et  qui  progressivement  avait  atteint,  en  1907,  le  joli 
chiffre  de  20.706.277.000  lire. 

Le  total  des  opérations  de  la  Banque  est  tombé  à  19.570.632.000 
lire  l'année  passée. 

Le  mouvement  journalier  s'élevait  à  près  de  15  millions  en 
1907;  il  a  été  de  14  millions  en  1908;  le  mouvement  mensuel 
qui  se  chiffrait  à  3  milliards  803  millions  en  1007  ne  se  tota- 
lise plus  qu'à  3  milliards  591  millions  en  1908. 

La  proportion  du  comptant  a  baissé  de  1.271 0/0  à  1.0640/0 
pour  les  opérations  à  fin  courant,  mais  s'est  accrue,  pour  les 
transactions  au  jour  le  jour,  de  11.015  à  11.445  0/0. 

Le  nombre  des  sociétaires  de  la  Chambre  diminue  de 
168  à  161.   

Valeur  en  bourse  des  principales  Sociétés.  —  Suivant 
les  cours  de  compensation  établis  fin  avril  1909,  les  actions 
de  nos  banques  et  sociétés  diverses,  cotées  à  la  Bourse,  re- 
présentaient une  valeur  totale  de  3.294.143.000  lire,  soit 
une  plus-value  de  20.277.000  lire  sur  fin  mars. 

Fin  Différence 
avril  1909  surfinmars09 

(En  lire) 

Instituts  de  crédit   799.000.000  +  11.000.000 

Sociétés  de  transports   831.000.000  -)-  8.000.000 

Mines  et  métallurgie   329.000.000  4.000.000 

Gaz  et  électricité                  . .  232.000.000  H-  4.000.000 

Industrie  des  sucres   174.000.000  —  6.000.000 

Conduites  d'eau   88.098.000  +  90.000 

Produits  chimiques   85.000.000  +  4.000.000 

Tissages  et  filatures   254.000.000  —  5.000.000 

Moulins   40.380.000  —  3.502.000 

Automobiles   26.000.000  +  1.500.000 

Entreprises  immobilières   165.665.000  +  185.000 

Industries  diverses   270.000.000  —  1.000.000 

Totaux   3 .294 .143 .000  +  20  277.000 

A  la  plus-value  de  20.277.000  lire,  il  faut  ajouter  le  mon- 
tant des  coupons  détaches  le  mois  passé,  soit  29.700.000  lire. 

Il  en  résulte  par  conséquent  une  plus-value  réelle  de 
49.977.000  lire  sur  lin  mars  1909. 

Les  groupes  en  avance  sont  les  banques  et  les  chemins  de 
fer.  ' 

Le  Commerce  extérieur  en  1908.  —  La  Direction  des 
Gabelles  vient  de  publier  les  chiffres  provisoires  du  com- 
merce extérieur  de  l'Italie  en  1908. 

Les  importations  s'élèvent  à  3.058.993.331  lire,  dans  les- 
quelles les  métaux  précieux  comptent  pour  28. 052.600  lire.  Les 
exportations  s'élèvent  à  1.879.270.138  lire,  dans  lesquelles 
les  métaux'  précieux  figurent  pour  21.012.200  lire. 


CATÉGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie. 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux ,  Métaux  et  leurs 
dérivés  

Véhicules  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  . . 

Caoutchouc   

Céréales,  Farine,  Pâtes,  etc 

Animaux,  Produits  et  dé 
nouilles  d'animaux  — 

Objets  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

Totaux  généraux  


IMPORTATIONS 


EXPORTATIONS 


1908 

ïâôfc 

1907 

65.710 

50.946 

128.628 

122.874 

67.720 

69.443 

7.789 

7.232 

117.612 

106.058 

69.515 

64.734 

38.563 
46.963 
327.363 
158.227 
238.794 
154.207 
47 . 756 
99.573 

37.607 
47.705 
340.  13'J 
146.518 
249.144 
136.133 

94.125 

6.608 
73.262 

121.545 
26.045 

644.507 
45.768 

50.981 

6.949 
78.231 

14.3.315 
31.844 

673.364 
56.857 

41.268 

676.451 
50.902 

655.708 
65.044 

61.923 
30.904 

59.294 
21.602 

348.675 
31.992 
250.073 

341.667 
•24.284 
259.718 

78.294 
10.462 
260.175 

78.253 
7.114 
294.749 

272.271 
3k. 780 

174. «11 
35.887 

174.186 
41.614 

184.143 
51.053 

3030.940 

2880. 069 

1858.257 

1948.868 

28.052 

168.143 

21  012 

5.810 

3058.1193 

3048.812 

1879.270 

1954.679 

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  27  mai  1909. 

La  tendance  est  ferme  sur  notre  place  ;  les  fonds  ita- 
liens sont  en  progrès  ;  la  Banque  Nationale  estdemandée. 

On  a  coté  :  Bente  5  0/0,  105  72  ;  Méridionaux,  700  50;  Médi- 
terranée, 412  ..  ;  Banque  nationale,  1.315. 


SERBIE 


La  Banque  Nationale  de  Serbie  en  1908.  —  Au  cours 
de  l'année  1908,  la  Banque  Nationale  de  Serbie  a  procédé  à 
l'appel  du  troisième  quart  de  son  capital  souscrit,  ce  qui 
jDorte  à  7  1/2  millions  de  dinars  le  montant  du  capital  versé. 

Le  mouvement  des  caisses,  en  or  et  en  argent,  a  atteint 
215  millions  de  dinars. 

Le  taux  de  l'escompte,  qui  a  été  de  6  0/0  pendant  toute 
l'année,  pour  les  effets  payables  en  argent,  a  été  porté  de 
6  à  8  0/0,  le  24  septembre,  pour  les  effets  payables  en  or. 

Il  a  été  escompté,  ou  reçu  en  dépôt,  17.532  effets  pour 
39  millions  de  dinars. 

Voici  la  situation  des  principaux  comptes  de  la  Banque 
au  31  décembre  1908  : 

Milliers 
de  dinars 

Encaisse-or   18.065 

—    argent  „   6.919 

Fonds  à  l'étranger   4.522 

Circulation   50.412 

Comptes  courants   1.623 

Portefeuille   9.365 

Prêts  sur  fonds  d'Etat   6.724 

Comptes  courants  débiteurs   11.879 

Dette  de  l'Etat   3.021 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  se  sont  élevés  a  1.018.098 
dinars  ;  après  les  prélèvements  légaux  en  faveur  du  fonds  de 
réserve,  du  Trésor,  etc.,  la  somme  revenant  aux  actionnaires 
a  été  de  721.910  dinars. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

L'exportation  du  tabac.  —  Le  tabac,  qui  occupe  comme 
importance,  le  cinquième  raug  des  produits  du  Brésil  a  vu 
son  exportation  diminuer  d'une  manière  très  sensible  depuis 
1902.  Le  tableau  suivant  donne  la  quantité  et  la  valeur  des 
produits  exportés  depuis  cette  date  : 

Valeur 
Tonnes    en  livres  sterling 

1902    45.200  1.206.342 

1903    23.397  948.867 

1904   23.964  888.516 

190-">    20.390  825.206 

19U6    23.629  931.853 

1907   29.692  J. 284. 036 

1908    14.866  841.290 

L'Allemagne  importe  la  presque  totalité  du  tabac  expédié 
en  Europe  et  les  marchés  de  Brème  et  Hambourg  distri- 
buent ensuite  à  l'Allemagne,  la  France,  l'Autriche  et  l'Italie 
les  produits  pour  leur  fabrication  respective. 

Voici,  pour  l'année  1907  quels  ont  été  les  principaux  pays 
de  destination  pour  le  tabac  exporté  : 

Valeur  en 
Tonnes  contos 

Allemagne   27.983  19.224 

Argentine   739  539 

Uruguay   255  173 

Divers   169  114 

Le  principal  producteur  de  tabac  est  l'Etat  de  Bahia.  En 
1908-1909,  la  récolte  s'est  élevée  à  500.000  balles  de  75  kilos, 
contre  200.000  balles  en  1907-1908  et  370.000  balles  en 
1906-1907. 

On  peut  se  rendre  compte  de  l'importance  relative  de  l'ex- 
portation des  tabacs  de  l'Etat  de  Bahia  par  les  chiffres  sui- 
vants qui  lui  correspondent  : 

Valeur 
Tonnes     en  contos 

1904..:   23.149  10.212 

1905    18.656  8.841 

1906    22.424  10.896 

1907   25.091  14.236 

Une  grande  partie  de  la  production  du  tabac  du  Brésil 
est  manufacturée  et  consommée  sur  place  et  de  grands  pro- 
grès s'accomplissent  actuellement  dans  la  culture  et  le  mode 
de  préparation. 

BOLIVIE 

La  production  de  l'étain  en  1908.  —  D'après  un  récent 
rapport  de  la  Légation  de  France  à  La  Paz,  il  résulte  que  la 
production  de  l'étain  en  Bolivie  a  été,  pour  l'année  1908,  de 
29.938.282  kilog.  de  minerai  (concentré  au  60  0/0). 

Ce  total  se  répartit  sur  les  régions  minières  suivantes, 
comparativement  aux  chiffres  de  1907  : 

1907  1908 

(En  kilogrammes) 

Potosi                                   16.314.664   »    18.139.148  » 

Oruro                                    9.476.287    »     9.620.025  » 

La  Paz                                  1.810.736    »     2.008.932  » 

Cochabamba                              76.093   »        170.177  » 

Total   26.677.780    »    29.938.282  » 


La  valeur  commerciale  de  cette  production  a  été  de 
26.892.003  boliviens  41  (le  bolivien  valant  2  û\).  L'impôt 
proportionnel  a  rapporté  au  Trésor  la  somme  de  929.003  boli- 
viens 80  (loi  du  3  janvier  1906). 

En  1907,  la  production  de  l'étain  n'avait  été  que  de  27  mil- 
lions 677.780  kilog.,  dont  la  valeur  commerciale  avait  été 
de  29.892.003  boliviens  41,  et  qui  avait  rapporté  au  Trésor  la 
somme  de  1.403.571  boliviens  23. 

L'exercice  1908  accuse  donc  une  augmentation  de  produc- 
tion de  3.260.502  kilog.    La  valeur  commerciale   a  été 


inférieure  de  3  millions  de  boliviens,  ce  qui  s'explique  par 
les  cours  peu  élevés  de  ce  métal  pendant  l'année  écoulée,  la 
moyenne  des  prix  n'ayant  été  que  de  132  liv.  st.  16  par  tonne. 
(Elle  avait  été  de  173  liv.  st.  15  en  1907). 

On  se  montre  très  satisfait  du  résultat  de  1908.  Les  chiffres 
précédents  indiquent  en  effet  que,  malgré  la  baisse  de  25  0/0 
sur  les  marchés  européens  pendant  l'année  1908,  la  produc- 
tion de  l'étain  s'est  beaucoup  développée  tn  Bolivie.  Quand 
la  baisse  de  l'étain  n'est  pas  trop  forte,  elle  atteint  peu  les 
exploitations  minières  de  Bolivie,  car,  ce  métal  constituant' sa 
principale  ressource,  le  cours  du  papier-monnaie  subit  géné- 
ralement à  La  Paz  des  fluctuations  qui  sont  en  raison  directe 
du  cours  du  minerai  en  Europe. 

En  1908,  les  exploitations  minières  auraient  accru  leur 
puissance  de  production  : 

Dans  la  région  de  Potosi       dans  la  propor.  de   12  18  0/0 

—  Oruro  —  1  52  — 

—  La  Paz  —  10  94  — 

—  Cochabamba  —  123    »  — 

La  production  de  l'année  1909  est  déjà  entrevue  d'une 
façon  optimiste.  L'Administration  des  douanes  indique  pour 
le  mois  de  janvier  une  exportation  de  2.488.428  kilog.  65  de» 
minerai  concentré  au  60  0/0,  d'une  valeur  commerciale  de 
2.475.747  boliviens  60,  les  prix  ayant  varié  de  132  liv.  st.  à 
127  liv.  st.  15  par  tonne. 

On  prévoit  également  un  fort  développement  des  mines. 
Le  Gouvernement  a  accordé  en  1908,  dans  le  département  de 
Potosi  seul,  principal  centre  minier  de  la  République,  64nou 
velles  concessions  de  mines  d'étain. 


ÉTATS -UNIS 


Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions, des  '  Clearing-Kouses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
d'avril  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  avril  1908  : 


Avril 


1908 


1909 


(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York) . .  915 . 702  1 . 065 . 991 

Nouvelle-Angleterre   660.765  855.011 

Centre-Ouest   1.387.245  1.558.752 

Pacifique    327.817  404.132 

Autres  Etats  de  l'Ouest   420.056  492.771 

Midi   589.754  698.404 

4.301.339  5.075.065 
New-York   5.487.574  8.614.729 

Total  général   9.788.913  13.689.794 

On  voit  qu'il  y  a,  en  avril  1909,  une  augmentation  de 
3.900.881.000  dollars,  soit  39.8  0/0  sur  les  chiffres  d'avril  1908. 


'L'industrie  du  pétrole  aux  Etats-Unis.  —  D'après  les 
derniers  renseignements  parus,  l'industrie  du  pétrole  aux 
Etats-Unis  emploie  environ  500.000  ouvriers  alors  que  le  ca- 
pital engagé  dépasse  400.000.000  de  dollars;  la  valeur  an- 
nuelle des  produits  atteint  150.000.000  de  dollars  pour 
l'huile  brute  seulement  alors  que  les  gaz  naturels  exploités 
atteignent  une  valeur  de  50.000.000  de  dollars. 

L'importance  de  cette  industrie  et  sa  répartition  dans  les 
divers  Etats  ressort  du  tableau  suivant  : 


Etats 


Nombre 
de 
puits 


Production  Valeur 
Production  moyenne  annuelle 
quotidienne  par  puits  desproduits 


Pennsylvania. .  45.000 

Ohio   45.000 

West  Virginia.  14.000 

New  York   4.000 

Indiana   10.000 

Illinois   18.000 

Kentucky   2.000 

California   14.000 

Texas   8.000 

Kans'asetOkla.  13.000 


(Barils) 
25.000 
45.000 
25.000 
1.500 
8.000 
110.000 
1.500 
120.000 
40.000 
180.000 


0.56 
1.00 
1.75 
0.375 
0.80 
6.00 
0.75 
8.50 
5.00 
14.00 


(Dollars) 
16.242.500 
20.531.250 
16.242.500 
977.500 

2.978.500 
27.302.000 
974.550 
32.850.000 

4.380.000 
27.594.000 
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]  a  production  la  plus  intense  par  puits  se  trouve  donc 
dans  les  états  du  Kansas  et  d'Oklahoma,  où  la  production 
moyenne  est  de  14  barils  ;  la  Californie  vient  ensuite  avec 
8,50  barils,  c'est  cet  état  qui  détient  le  record  d<'  la  pro- 
duction totale.  

Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  27  mai  1909. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante  dans  son  en- 
semble; les  prêts  à  vue  se  négocient  entre  1  1/2  0/0  et  2  1/2 
pour  cent.  Les  prêts  à  plus  longue  échéance  valent  de  2  1/2 
à  3  1/2  0/0. 

On  signale  un  léger  tassement  dans  les  cotons  sur  des  ven- 
tes assez  importantes  des  provinces  productrices.  La  demande 
pour  les  froments  s'étant  quelque  peu  ralentie,  et  les  offres, 
de  Chicago  en  particulier,  étant  demeurées  importantes,  la 
tenue  d'à  marché  s'en  est  ressentie  et  les  cours  ont  été  quel- 
que peu  affectés  ;  les  maïs  et  les  sucres  demeurent  bien  tenas. 

Les  semences  de  blé  sont  terminées  sur  105  millions 
d'acres,  contre  101.708.000  acres  en  1908. 

<  )n  dit  que  la  situation  de  l'industrie  métallurgique  allant 
en  s'améliorant,  la  Steel  Corporation  cessera  d  émettre  des 
obligations  dont  le  produit  est  affecté  aux  constructions  neu- 
ves/La  Pennsylcnia  Retilroad Çompvmva  prochainement 
fournir  une  commande  de  35.000  wagons. 

A  Wall  Street,  la  tendance  est  plus  calme.  On  conserve 
cependant  des  idées  optimistes  sur  les  affaires.  La  fermeté 
des  valeurs  industrielles  et  le  tassement  des  céréales  ont  été 
contrebalancés  par  le  recul  des  lignes  à  charbon.  La  clôture 
s'est  donc  faite  en  tendance  irrégulière  et  généralement 
au-dessous  des  cours  précédents. 

Les  affaires  totales,  peu  importantes,  ont  porté  sur  .j30.000 
litres  environ. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  108  87  ;  Milwaukee,  150  ..  ;  Erie,  34  ..  ./ 
Reading,  154  12  ;Canadian  Pacific,  179  50;  Illinois  Central, 
146  25  ;  Louisville-.  138  37;  N.-Y.  Central,  129  50;  Union  Pa 
cific,  188  35,  Pennsylvania,  134  25. 


En  millier»  de  piastre*/ 
Aguascalienles  .      444.1       30.6      «00.0      685.1  1.845.0 

Chiapas   100.6      275.6      500.0      19.6      633. * 

Cuerrero   153.0      162.0      500.0  263.6 

Comm>«  (Auxil.)__105.5      237.2      200.0       66.0  »_ 

Totaux          90.500.5  104608.0  176100.0  119068.0  58520.4 

lot.  31déc.l907   78887.9  185907.3  171000.0  109300.7  30801.1 

—  31  —  1906   72558. 5  l'»'i484. 8  158100.0  116654.8  27279.3 

—  83  —  1905   74417.5  168403.6  142059.3  109864.8  19487.2 

—  31  -  1000   51829.1   94344.2   713500  0  724951.0  6821.4 


MEXIQUE 


La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 

des  Banques  de  la  République  du  Mexique  présentait,  au 
31  décembre  1908,  la  situation  suivante  : 


Capital  Circulât? 
social  tion 


Existences 
en  caisse  Porte- 
Banques     (or,  argent,  feuille 
_  billets)  — 

(En  milliers  de  piastres) 
Nationa1' Mexico  47.163.2  26.777.4  32.000.0  86.225.5 
Londres- Mexico  13.150.9  28.685.0  21-. 500.0  13.710.5 

Centrale   3.262.1  10.201.9  30.000.0  2.496.9 

Mexic.Com.Ind 


Internat.  Hypot. 
Hypot.de Cr.  T. 
Peninsul.  (Mex). 
Orientale  (Mexic) 

De  Jalisco  

De  la  Laguna. . . 
Miniè"(Chihua.) 
Mercantile(Ver.) 
Etat  de  Mexico. 

Guanajuato  

Mercaùtile(Mont, 
Tamaulipas  .... 
Nuevo  Léon .... 

Durango  

Coahuila  

Sonora  

Occidentale.  

San  Luis  Potosi. 

Hidalgo  

Oaxaca   

Tabasco  

Campêthe  

Morelos  

Oueretaro  

Zacatecas  

Michoacau  


1. 127^2  2.970.0  10.000.0 

1  075.2  229.8   5.000.0  13.586.5 

'875  8  »      5.000.0  15.414.0 

3.030.4  3.970.0  16.500.0  5.330.5 
1  986.0  2.574.5  6.000.0  3. .".43. 9 
1.055.9  4.105.6   6.000.0   1.500. i 

92.4  438.6  6.000.0 

1  761  7  4  145.7   5.000.0  3.040.6 

2  008.3  3.865.2  3.000.0  3.104.5 
l'386.5  1.409.3   3.000.0  1.016.0 

652.5  1.851.2   3.000.0  1.025.2 

)    755.4  091. 4   2.500.0  1.037.8 

765  0  161.1   2.500.0  781.8 

917  2  763.0   2.000.0  2.085.0 

670  8  1.400.6   2.000.0  1.069.8 

695.4  668.4   1.600.0  1.185.5 

1  535  4  1.645.0   1.500.0  2.306.6 

1.357.8  880.3    1.500.0  1.709.2 

1.025.5  1.8S9.6  1.100.0  1.550.7 
516.9  511.0  1.000.0  769.6 
',99  0  356.8  1.000.0  924.0 
400*9  928.7    1.000.0  678.2 

83'.8  139.0   1.000.0  117.6 

362.2  IMA  4   1.000.0  630.7 

662  3  »        1.000.0  907.7 

523  7  893.9   1.000.0  685.0 

236  7  '158.2      600.0  370.9 


ASIE 


Dépôts 


16635.1 
1.353.0 
:,.917.8 
481.6 
515.7 
195.9 
513.2 
3.105.9 
1.447.1 
805.7 
2.495.4 
2.005.9 
1.730.1 
1.407.7 
1.406.9 
465.0 
1.803.1 
1.845.7 
1.141.9 
2.102.9 
1.943.8 
4.655.3 
53.1 
165.0 
55.9 
11.7 
51.6 
777.9 
1.995  ..1 
284.5 


CHINE 

L'Industrie  Cotonnière.  —  Le  Bulletin  Economique  du 
gouvernement  général  de  l'Incio-Chine  vient  de  publier  sur 
l'industrie  et  le  commerce  des  tissus  et  filés  de  coton  en 
Chine  une  étude  intéressante  dont  nous  extrayons  les  ren- 
seignements suivants  : 

Les  principaux  fournisseurs  de  la  Chine  en  tissus  de  coton 
sont  d'abord  l'Angleterre,  puis  l'Amérique,  l'Allemagne  et  le 
.lapon,  ce  dernier  pays  spécialement  pour  la  Mandchourie. 

A  l'exception  des  shirtings  écrus  fourniB  en  presque  tota- 
lité par  l'Amérique  i700.000  pièces  environ^  et  des  drills  (sorte 
de  coutil,  qui  viennent  en  grande  partie  du  Japon  (365.600 
pièces)  et  d'Amérique  231.200  pièces  ,  les  autres  tissus  en 
pièce  unis  et  fantaisie  sont  importés  par  l'Angleterre. 

Les  importations  de  ti«sus  de  coton,  très  fortes  en  1906  et 
1907,  ont  atteint  encore  en  1908  un  niveau  élevé.  Toutefois, 
la  surimportation  excessive  enregistrée  durant  ces  dernières 
années,  surtout  en  tissus  en  pièce  de  Manchester,  a  créé,  no- 
tamment pour  le  commerce  des  tissus  en  pièce,  une  situation 
fort  peu  satisfaisante,  surtout  dans  le  nord  et  le  centre  de  la 
Chine.  ,  .  , 

En  ce  qui  concerne  les  filés,  la  presque  totalité  des  articles 
consommés  dans  les  provinces  de  la  Chine  sont  spécialement 
destinés  à  la  confection  de  tissus  très  ordinaires  et  suscepti- 
bles d'être  apprêtés  et  teints  à  l'aide  des  produits  locaux,  qui 
ne  pourraient  être  appliqués  sur  des  étoffes  plus  fines. 

Les  filés  locaux,  provenant  des  filatures  de  Shanghai  et  des 
centres  environnants,  jouissent  actuellement  d'une  "grande 
faveur  et  prennent  progressivement  la  place  des  filés  indiens, 
cependant  réputés;  la  raison  en  est  dans  leurs  bas  prix,  cotes 
en  taêls,  inférieurs  à  ceux  des  filés  indiens  cotés  en  or. 

Ouant  aux  filés  japonais,  leurs  importations  ont  été  en  dé- 
croissance notable;  la  raison  de  cette  défaveur  réside  surtout 
dans  les  hauts  prix  demandés  et  dans  le  pende  confiance  que 
ces  filés  inspirent,  à  cause  de  leurs  défauts  de  fabrication. 

Voici  d'après  les  statistiques  des  Douanes  impériales 
chinoises,  quelles  ont  été,  pour  chacune  des  quatre  années 
1905,  1906,  1937  et  1908,  en  considérant  la  période  qui  s  est 
écoulée  durant  les  huit  premiers  mois,  finissant  le  31  août, 
comment  se  répartissent  les  importations  de  filés  : 


Importations  de  fiés  de  colon  e*  Chine 

Pays  de 
provenance  1905 


1906 


1907 


1908 


Angleterre   8.409 

Indes   626.417 

Japon...   245.701 

Sanehaï   108.110 


(Picul; 

10.559 
634.150 
196.982 

.77.211 


(1) 

9.968 
711.219 
192.970 
89.639 


6.991 
564.835 
212.473 
206.904 


Totaux. . , 


988 . 937   898 .902   1 . 003 . 796  991.207 


A  l'heure  actuelle,  les  filatures  chinoises  travaillent  inten- 
sivement pour  faire  face  aux  demandes. 

En  1900,  date  du  dernier  recensement,  il  y  avait  en  Chine 
15  filatures,  disposant  de  479.000  Broches  et  de  2.250  métiers 
à  tisser.  De  nouvelles  filatures  se  sont  construites  depuis, 
au  nombre  de  29,  avec  761.124  broches  et  1.900  métiers. 

La  production  annuelle  des  filatures  chinoises  peut  être 
évaluée  actuellement  entre  450.000  et  475.000  balles  de  400 
livres,  et  la  quantité  de  coton  utilisé  à  un  chiffre  variant 
entre  1.530.000  et  1.650.000  piculs.  

(1)  1  picul  =  60  kil.  400. 
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MINES  D'OR 


General  Mining  and  Finance  Corporation,  Ld 

Un  télégramme  de  Johannesburg  résume  comme  suit  les 
importantes  déclarations  faites  par  M.  George  Albu,  à  l'as- 
semblée générale  de  cette  Compagnie,  tenue  à  Johannesburg 
le  21  courant  :  . 

Le  président,  M.  George  Albu,  a  déclare  ne  se  point  sou- 
venir que,  depuis  les  longues  années  qu'il  s'est  occupé  de 
1  industrie  minière  au  Rand,  la  situation  se  fût  jamais  pré- 
sentée sous  un  aspect  plus  favorable  qu'actuellement.  La 
Corporation  a  progressé  à  pas  de  géant,  grâce  à  la  perfection 
de  la  ligne  de  conduite  qu'elle  s'est  tracée  et  aux  efforts 
qu'elle  a  dépensés  pour  n'y  point  déroger.  Bien  que  la  Cor- 
poration ait  déjà  atteint  un  beau  résultat,  elle  a  résolu  de 
viser  plus  haut  encore  et  de  concentrer 'tous  ses  efforts  vers 
l'idéal  élevé  qu'elle  poursuit  afin  de  s'assurer  le  succès  ab- 
solu dans  l'avenir. 

La  situation  de  la  Corporation  est  beaucoup  plus  forte  ac- 
tuellement que  ne  l'indique  le  rapport  de  l'exercice  1908  sou- 
mis aux  actionnaires. 

Examinant  les  comptes  au  31  décembre  1808,  M.  George 
\lbu  a  fait  remarquer  que  la  plus  grande  partie  des  capitaux 
prêtés  par  la  Corporation  à  des  Compagnies  subsidiaires  lui 
avaient  été  remboursés  depuis  la  fin  de  l'année  financière  et 
que  les  placements  en  actions  de  la  Corporation  accusaient, 
aux  cours  moyens  du  marché,  une  amélioration  totale  de 
1.250.000  liv.  st.  sur  les  prix  figurant  sur  les  livres. 

En  outre,  la  Corporation, -non  contente  de  l'essor  pris  par 
son  portefeuille  et  ses  participations,  entreprend  actuellement 
dans  le  Rand  de  nouvelles  affaires  d'une  importance  considé- 
rable, qui  doivent  lui  créer  un  nouveau  champ  de  placements 
exceptionnellement  profitable.  Les  comptes  indiquent  qu'elle 
avait  284.486  liv.  st.  en  caisse  au  31  décembre  1908  et  que  son 
actif  présentait  à  cette  époque,  en  tenant  compte  de  toutes 
les  pertes  possibles,  un  excédent  de  561.089  liv.  st.  sur  son 
passif.  Le  portefeuille  en  actions  de  Compagnies  sous  sa  di- 
rection et  autres,  ainsi  qu'en  obligations,  figurait  au  bilan 
pour  1.223.430  liv.  st.  Le  bénéfice  net  pour  1908  était  de 
148.347  liv.  st.  qui,  ajoutées  au  solde  reporté  de  8.064  liv.  st., 
donnait  un  bénéfice  à  répartir  de  156.411  liv.  st. 

Un  dividende  de  5  0/0  a  été  attribué  aux  actionnaires  enre- 
gistrés au  23  avril  1909  (payable  le  9  juin  prochain  environ), 
ce  qui  laisse  un  solde  de  62.661  liv.  st.  à  reporter.  Les  frais 
d'exploitation  des  mines  subsidiaires  ont  été  réduits  de  21  sh. 
5  d.  par  tonne  en  1907  à  18  sh.  2  d.  par  tonne  en  1908.  Le 
bénéfice  global  réalisé  par  ces  mines  s'est  élevé  à  679.586  liv. 

sterling.  ,     ...  .„ , 

M.  George  Albu  a  donné  ensuite  le  compte  rendu  détaille 
des  opérations  des  Compagnies  subsidiaires  pendant  l'année 
écoulée  et  fit  remarquer  particulièrement  le  développement 
considérable  pris  par  chacune  d'elles. 

La  propriété  de  la  Roodepoort  GokJ,  acquise  récemment 
par  la  Roodepoort  United,  a  été  asséchée  et  on  estime  qu'elle 
contient  déjà  400.000  tonnes  de  minerai  prêt  pour  l'abatage. 

La  Roodepoort  United  a  décidé  d'ériger  un  nouveau  moulin 
de  100  pilons  du  modèle  le  plus  lourd,  ainsi  que  des  usines 
de  cyanuration  en  rapport  d'une  capacité  de  traitement  de 
36.000  tonnes  par  mois  (430.000  tonnes  par  an),  ce  qui,  avec 
le  moulin  de  40  pilons  appartenant  déjà  à  la  Roodepoort 
United,  donnerait  une  capacité  globale  de  45.000  tonnes  par 
mois  540.000  tonnes  par  an),  indépendamment  des  9.000 
tonnes  broyées  mensuellement  par  le  moulin  de  70  pilons.  On 
installera  également  des  moulins  tubulairesde  façon  à  rendre 
l'équipement  total  capable  de  traiter  12  tonnes  par  jour  et 
par  pilon. 

Les  usines  fonctionneront  électriquement,  grâce  aux  arran- 
gements conclus  avec  la  Victoria  Faits  and  Tronsvaal  Power 
Company.  M.  George  Albu  estime  que  les  bénéfices  de  la 
Roodepoort  United  atteindront  environ  20.000  liv.  st.  par 
mois. 

Résumant  l'œuvre  des  Compagnies  subsidiaires  de  la  Ge- 
neral Mining  and  Finance  Corporation  pendant  l'année 
écoulée,  ML  George  Albu  a  fait  ressortir  les  progrès  considé- 


rables réalisés.  Les  bénéfices  des  mines  productives  avaient 
augmenté  considérablement  pendant  l'année  écoulée  :  des 
arrangements  satisfaisants  ont  été  également  conclus  relati- 
vement à  la  capitalisation  des  lourdes  dettes  de  la  New  Goeh 
et  de  VAurora  West,  s'élevant  à  669.000  liv.  st.  M.  George 
Albu  estime  que  la  iVeio  Goch  pourra  distribuer  un  dividende 
cette  année.  En  ce  qui  concerne  la  Van  Ryn,  il  y  a  lieu  de 
noter  que  cette  Compagnie  s'occupe  de  mettre  en  exploitation 
le  Modderfontein  ou  South  Reef,  et  a  décidé  de  porter  sa 
production  à  40.000  tonnes  par  mois.  La  Corporation  a  aussi 
pourvu  à  l'augmentation  du  capital  de  la  Rand  Collïeries, 
afin  de  lui  fournir  les  500.000  liv.  st.  nécessaires  à  l'exécution 
de  son  grand  plan  de  développement  et  à  l'érection  d'une 
usine  lui  permettant  de  traiter  400.000  tonnes  par  an. 

La  carrière  fructueuse  de  la  Roodepoort  United  et  de  la 
Mener  and  Charllon  a  été  considérablement  prolongée  par 
l'acquisition  de  nouveaux  claims  miniers.  Chacune  d'elles  a 
acquis  de  nouveaux  terrains  dont  la  superficie  dépasse  celle 
de  leurs  propriétés  antérieures. 


Rem  hebdomadaire  du  Marclié  des  Miues  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  26  mai  1909. 

La  semaine  qui  vient  de  prendre  fin  a  été  encore  très  favo- 
rable à  notre  Marché  Sud-Africain.  Le  patronage  accordé 
par  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  à  l'introduction 
prochaine  sur  le  Marché  parisien  des  actions  de  la  Ferreira 
Deep  a  été  pour  nous  un  stimulant.  Aussi,  les  demandes 
pour  compte  local  ont-elles  été  nombreuses.  Et  comme  à  ces 
demandes  s'ajoutaient  celles  que  nous  envoyaient  Paris, 
Berlin  et  le  Cap,  une  nouvelle  marche  en  avant  des  cours  a 
été  rendue  facile. 

Cette  nouvelle  hausse  qui  s'est  produite  à  la  veille  de  nos 
règlements  de  fin  demoisaeu  une  conséquence  toute  naturelle. 
Nombre  de  primes  avaient  été  vendues  pour  fin  mai,  et  elles 
se  sont  trouvées  vite  débordées.  D'où  des  rachats  qui  ont 
encore  aidé  au  mouvement  imprimé  à  la  Cote. 

En  ce  qui  regarde  les  reports  pratiqués  lundi,  on  peut  dire 
qu'ils  n'ont  rien  présenté  de  bien  particulier.  L'argent  a 
peut-être  été  légèrement  plus  exigeant  que  précédemment, 
mais  il  est  resté  quand  même  abondant.  On  a  coté  Goldjiebis 
6  1/2  à  7  1/2;  East  Rand,  Rand  Mines,  Jagersfontein  5  1/2 
à  6  1/2;  De  Beers  3  1/2  à  4  1/2;  Rhodésiennes  6  à  7;  Char- 
tered,  1  d.  à  1  1/2  d.;  les  autres  mines  transvaahennes  entre 
6  et  7  0/0. 

Au  dernier  moment,  les  dispositions  générales  restent  très 
bonnes;  cependant  il  semble  que  l'on  veuille  maintenant 
consolider  les  cours  conquis,  avant  de  fournir  une  nouvelle 

étape.  ■  . 

Le  Stock-Exchange  chômera  de  vendredi  soir  à  mardi 

matin. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  2  17/32, 
contre  2  3/8. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  6  5/32  au  lieu  de 
6  1/32.  La  Rand  Mines  finit  à  9  23/32;  elle  s'échangeait  à 
9  1/4,  la  semaine  dernière.  Cette  Compagnie  qui  avait  distri- 
bué en  juin  1908,  4  shillings,  répartira,  croit-on,  pour  le 
premier  semestre  de  l'exercice  en  cours,  5  sh.  6  d.  et  un  di- 
vidende de  6  sh.  est  probable  en  décembre. 

„.**  District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand  est 
à  5  15/32,  contre  5  11/32. 

La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  nominal) 
se  traite  à  9  1/8,  contre  8  13/16. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  3  liv.  st.  La  Langlaagte 
Estate  clôture  à  3  1/2. 

La  City  and  Snburban  est  à  2  1/8,  contre  1  13/16. 

La  Crown  Reef  clôture  à  12  5/8;  nous  la  laissions  précé- 
demment à  113/4.  Cette  Compagnie  doit  être  englobée  parla 
'  Crown  Mines  à  partir  du  1"  juillet  prochain.  La  New  Klein- 
fontein  se  traite  à  2  21/32,'sans  changement. 

La  Knight  Central  finit  à  2  11/16.  Les  développements 
actuels  de  cette  Compagnie  présentent  un  caractère  très  favo- 

*  La  Ferreira  finit  à  22  1/2;  elle  clôturait  à  19  3/4,  il  y  a 
huit  jours.  l&Ginsberg  cote  2  liv.  st.  La  Gleneaim  s'ins- 
crit à  17/6.  La  Lancaster  clôture  à  1/2. 
La  New  Heriot  se  tient  à  6  3/4,  sans  changement.  La  Main 
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Reef  Consolidated  se  traite  à  22  shillings.  La  Luipaard's 
Vlei  cote  1  7/8. 

La  New  Goch  cote  2  7/82,  eoatre  2  1/8.  La  Jumpers  est 
à  1  11/  1G.  La  Jubilee  reste  â  1  29/32.  La  Modder fontein  cote 
13  7/18,  contre  13  11/16. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  5  1/8,  au  lieu  dfl 
4  7/16.  Cette  Compagnie  se  préparerait  à  acquérir,  au  prix 
de  6.01)0  liv.  st.  par  claim,  40.7  claims  situés  au  sud  de  la 
propriété  actuelle.  La  Sîmmer  and  Jack  reste  à  2  1/4 
contre  2  3/32.  New  Riet  fontein  à  2  3/16. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  fiait  à  3  1/4.  Nous  la 
laissions  à  3  3/16,  il  y  a  huit  jouis. 

La  Randfontein  vaut  2  5/8,  au  .lieu  de  2  9/16.La  Van 
Ryn  cote  4  15/16,  contre  4  13/16. 

La  Wolhuter  clôture  à  5  1/8,  contre  4  5/8.  La  West  Rand 
finit  à  2i  sh.  La  Trcasury  se  retrouva  à  7/8.  D'après  un 
câblogramme  reçu  de  Johannesburg,  cette  Compagnie  aurait 
achevé  le  remboursement  de  sa  dette  et  serait  à  la  veille  de 
déclarer  un  dividende.  La  Salisbury  se  tient  à  19/16. 

**#  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
cote  18  5/8,  contre  17  5/8.  La  Ferreira  Deep  se  retrouve 
à  6  11/16  contre  6  3/4,  il  y  a  huit  jours. 

La  City  Deep  clôture  à  4  9/16,  au  lieu  de  4  1/8. 

La  Glen  Deep  cote  2  5/8. 

L' Apex  est  à  6  1/2.  La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  5/16, 
contre  4  1/8.  Les  récents  développements  ont  révélé  un  filon 
d'une  teneur  de  11  pennyweights  46,  calculée  sur  une  épais- 
seur d'abatage  de  44  pouces.  La  Robinson  Deep,  qui  res- 
tait à  5  1/16,  clôture  à  5  7/16. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  3  5/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  3  15/16;  nous  la  laissions  à  3  15/32  il  y  a  huit 
jours. 

La  Rose  Deep  vaut  5  3/16,  au  lieu  de  5  1/16.  La  Nourse 
Mines  s'inscrit  à  3  5/8,  contre  3  1/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  24/6.  L'augmentation  prévue 
de  son  matériel  de  broyages,  aura  pour  effet  d'améliorer  ses 
conditions  d'exploitation  et,  en  attendant,  les  bénéfices 
actuels  devront  augmenter  au  fur  et  à  mesure  que  le  maté- 
riel sera  mieux  au  point.  La  Durban  Roodepoort  Deep  se 
traite  à  2  3/4;  elle  était  à  2  11/16,  précédemment. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  13/16.La  Robinson  Central  Deep 
s'inscrit  à  6  3/4,  contre  6  7/16.  Un  dividende  de  10  shillings 
sera  déclaré  en  juin  par  cette  Compagnie  avant  qu'elle  soit 
absorbée  par  la  Crown  Mines. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  5  7/8,  contre  5  3/4. 

La  CinderellaDeep  est  à 2  11/16  sans  changement.  LaRand 
Collieries  reste  à  2  3/16.  Van  Dyk  Proprietary,  1  21/32.  La 
Volgestruis  Deep  cote  2  7/16.  Cette  Compagnie  va  bientôt 
commencer  ses  broyages  avec  40  pilons  d'un  type  tout  à  fait 
moderne  auxquels  il  est  questidn  d'ajouter  encore  40  autres 
pilons.  Brakpan,  3  5/8. 

La  Van  Ryn  Deep  est  à  1  15/32.  On  pense  que  le  filon  sera 
bientôt  recoupé  clans  le  puits  de  cette  Compagnie, qui  résulte, 
comme  on  le  sait,  de  la  fusion  de  l'ancienne  Van  Ryn  Deep 
avec  la  Kleinfontein  Deep. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  13/0;  Rhodesia  Limited,  3/9. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  1/2. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  3  7/16,  au  lieu  de 
3  13/32. 

La  Transvaal  Coal  Trust  se  retrouve  à  2  13/16. 

LÏEast  Rand  Mining  esta  1  25/32.  La  Vereeniging Estâtes 
s'échange  à  15/16  ;  VAfrican  and  European  Investment  à 
13/16. 

La  Giant  Mines  cote  4  11/16,  contre  4  9/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  14  3/8,  au  lieu  de  13  3/16; 
action  de  préférence  15  7/8,  contre  15  7/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  11/16 
au  lieu  de  8  15/16. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  2hv.  st.  ;  elle  restait,  il  y 
a  huit  jours,  à  1  3/4. 


Revue  hebdomadaire  dii  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  27  mai  1909. 
Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  fait  remarquer  précédemment, 
le  groupe  dos  valeurs  Sud-Africaines  a  retrouvé  pour  ainsi 


dire  toute  son  ancienne  activité,  non  seulement  à  tenue, 
mais  aussi  au  comptant.  11  est  vrai  que  le»  nouvelles  con- 
cernant les  Compagnies  de  mines  d'or  transvaaliennes  sont 
de  plus  en  plus  favorables  et  encourageantes.  C'est  ainsi  que 
l'on  annonce  que  la  question  des  «  bewaarplaatsen  »  est  vir- 
tuellement résolue,  (tes  terrains  avaient  été  concédés  ancien- 
nement à  la  surface  à  diverses  Compagnies,  pour  y  déposer 
les  résidus  du  traitement  de  leur  minerai,  pour  y  installer 
aussi  une  partie  de  leurs  constructions,  ainsi  que  leurs  réser- 
voirs d'eau.  Or,  le  Gouvernement  transvaalien  va  autoriser 
les  Compagnies  qui  détiennent  ces  terrains  â  en  exploiter 
le  sous-sol,  et  cette  autorisation  vaudra  aux  vieilh-s  Compa- 
gnies d'affleurement  un  renouveau  de  vilalit*.  Les  Compa- 
gnies les  plus  intéressées  dans  cette  question  sont  la  Ferreira, 
la  Crown  Mines,  la  Simmer  and  Jack,  la  Langlaajte  Estate 
et  la  May  Consolidated. 

En  raison  de  l'approche  de  notre  liquidai  ion  de  fin  de 
mois  qui  commence  aprés-dernain  samedi  par  la  réponse  des 
primes,  on  a  eu  à  enregistrer  des  rachats  qui  ont  été  suivis 
toutefois  de  réalisations. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  154  fr.  50,  contre  152 fr. 
h'East  Rand  est  à  138  fr.  50,  contre  135  francs. 

En  se  basant  sur  les  bénéfices  mensuels  réalisés  par  cette 
Compagnie  depuis  le  mois  de  janvier  dernier,  on  peut 
estimer  d'ores  et  déjà  à  612.000  liv.  st.  environ  le  bénéfice 
que  cette  Compagnie  aura  réalisé  pendant  le  premier  semestre 
de  l'année  en  cours. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  441  francs 
contre  424  francs. 

La  Ferreira,  qui  était  à  494  francs,  se  retrouve  à  540  francs. 
L'augmentation  des  bénéfices  mensuels  obtenus  depuis  le 
commencement  de  l'année  permet  d'évaluer  à  216. 0C0  liv.  st. 
environ  le  profit  total  de  l'exploitation  pour  les  six  premiers 
mois  de  l'exercice  en  cours. 

La  French  Rand  se  traite  à  24  fr.  75.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  57  francs.  La  Geduld  clôture  à  91  fr.  75,  contre 
82  francs. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  469  francs,  contre  459  francs, 
précédemment.  Rappelons  qu'un  coupon  de  14  shillings  sera 
déclaré  le  mois  prochain  sur  ce  titre  d'après  les  conditions 
de  sa  fusion  dans  la  Crown  Mines.  La  Geldenhuis  Estate 
finità37  fr.  50.  Elle  cotait,  jeudi  dernier,  37  francs. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  60  francs,  reste  a 
64  francs. 

La  Geldenliuis  Deep  s'échange  à  106  fr.  50,  contre  102  fr.  50. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  70  francs 

Les  actions  de  la  Modder f ontein  B,  finissent  à  92  fr.  50. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  91  fr.  50.  La  May  Consolida- 
ted, qui  s'inscrivait  à  36  francs,  se  retrouve  à  38  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  £8  francs.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  49  francs,  au  lieu  de 
47  fr.  50,  jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à  56  fr.  75, 
contre  5i  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à279fr.  50;  elle  restait  à  264  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  135  fr.  50,  contre  180  francs,  pré- 
cédemment. La  Rose  Deep  est  à  130  francs,  contre  127  francs 
la  semaine  dernière. 

L&Robinson  Randfontein  vaut  35  fr.  75,  au  lieu  de  35  fr. 
La  Randfontein  Estate  est  à  66  fr.  50,  au  lieu  de  65  fr.  2>. 

La  Lancaster  West  finit  à  25  francs.  La  Viliauf  Main  Reef 
reste  à  118  fr.  50;  elle  cotait  108  fr.  50,  jeudi  dernier.  La 
Simmer  and  Jack  clôture  à  56  francs.  Si  1  accord  se  fait 
définitivement  entre  les  Compagnies  et  le  Gouvernement  du 
Transvaal  au  sujet  des  claims  «  Bewaarplaatsen  »,  la 
Simmer  and  Jack  pourra  utiliser  15  de  ces  claims  dont 
elle  est  propriétaire. 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knighfs)  est  à  117  francs,  au  lieu  de  115  fr.  50.  La  Trans- 
vaal Consolidated  Land  se  traite  à  83  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  335  francs,  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  364  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  â  402  francs, 
au  lieu  de  392  fr.  50. 

La  Jagersfontein  ordinaire  s'inscrit  à  156  fr.  50,  contre 
144  francs  précédemment. 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Slmart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de*  Banaues  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PBINCI^.  CHAPITRES 


ai 

à®» 
o  £  o 

O) 


m 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1609 
1909 


FRANCE 

4  juin  |  3.075 

21  mai   3.659 

H  mai   3.685 

3  juin. . .    . 1  3-6S3 


Banque  è* 

914.1  4  920 
890  5.032 
89i'l  5.029 
890  l  5  188 


Francs 

1.062 
692 
^03 


583 
662 
8D1 
69  i 


813 


043 

496 
488 
492 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


31  mai. . 
15  mai. . 
23  mai . . 
31  mai. 


943 

314 

i 

820 

|  820- 

211 

121 

:  018 

332 

1 

849 

1.368 

118 

125 

1  052 

333 

1 

787 

1.181 

1 

068 

100 

998 

331 

1 

8S5 

1  973 

115 

107 

3  H 
%% 

3y2 


ALLEMAGNE  —  Banquet  locales 


1908  23  mai  

1909  7  mai  

1909    15  mai  

190  9  23  mai  


66 

22 

ISt 

99 

149 

85 

■ 

69 

12 

175 

118 

170 

74 

» 

71 

13 

1X4 

110 

171 

75 

74 

13 

184 

112 

169 

75 

» 

1908 
1909 
1909 
1909 


ANGLETERRE 

4  juin  i  935 

20  mai   962 

27  mai   953 

3  juin  1  932 

ANGLETERRE 


—  Banque  d'Angleterre 


729 
730 
731 
740 


1  1C6  1  732 

1  023  764 

1.C58  I  800 

1.097  I  837 


21/, 

2y, 


1908 
1909 
1909 
1909 


i  mars  

9  janvier. . . 
6  février  . . . 
6  mars  


113 
124 
116 
107 


23 
21 
21 
24 


ANGLETERRE  — 


1908  7  mars  

1909  9  jan\ier. . 
1909  6  février... 
1909  6  mars  — 


78 
78 
77 
79 


12 
11 
11 


Banquet  d'Ecosse 

167 
178 
165 
161 

Banques  d'Irlande 

164 
1 69 
163 
16'i 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 

oo  *P  <^ 

s  ri 


3,^  o 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1908 
1909 
1909 
1909 


22  mai  . 
7  mai . . 

15  mai. . 

23  mai  , 


1.178 
1.376 
1.396 
1.404 


336 
12-; 

324 
326 


1.805 
2.0)4 
2  016 
1.957 


196 
228 
179 
221 


5u2 
565 
475 
433 


76 
72 
6a 
60 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 
1908  27  mai  


1909   27  mai . 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1908 
1909 
4  009 
1909 


13  mai .  . 
27  o.vril . 
fi  mai  . 
13  mai. 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1908  31  mai. . 

1909  31  mars. 
1909  30  avril 
1909  31  mai. . 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ESPAGNE 

30  mai  . . 
14  mai-.. 
22  mai.. 
29  mai  . . 


Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


31  mars  .. 
31  janvier . 
28  février. 
31  mars. . . 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


30  mai. 
15  mai . 
22  mai. 
29  mai. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


•10  mai . . 
20  avril. 
30  avril. 


ITALIE  —  Banque  de  Naplet 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


*908  30  avril 

1909  février  . 

1909    31  mars  

1909  30  avril.... 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1908 
1909 
1909 
1909 


20  mai. 
5  mai. 
12  mai . 
19  mai. 


1  122 

30 

I?'5 

63 

597 

54 

3K 

114 

46 

753 

556 

51 

3 

114 

46 

744 

71 

605 

50 

3 

1  115 

46 

753 

71 

623 

48 

3 

2  2 

!8 

50 

81 

21 

36 

23 

16 

77 

94 

23 

34 

7 

23 

17 

77 

94 

25 

34 

7 

23 

16 

78 

93 

25 

35 

7 

101 

!  170 

9 

57 

34 

6 

108 

164 

7 

45 

20 

5 

103 

w 

172 

3 

46 

18 

5 

101 

» 

174 

1 

44 

17 

5 

390 

667 

I  1.555 

500 

i60 

138 

398 

805 

1.670 

496 

381 

133 

398 

807 

1.6*0 

488 

3S0 

139 

399 

81u 

1  1.(57 

489 

382 

139 

4K 
4K 


2 

1 

129 

134 

40 

22 

• 

2 

1 

126 

153 

37 

31 

• 

2 

1 

123 

136 

37 

30 

* 

2 

1 

125 

136 

37 

27 

n 

194 

106  i 

549 

U 

133 

137 

244 

93  1 

6H5 

8 

146 

138 

244 

94 

590 

14 

ni 

134 

214 

94  1 

593 

16 

133 

123 

3% 
3 
3 
3 


|  892 

118 

270 

202 

417 

66 

5 

938 

127 

303 

268 

^93 

68 

5 

940 

129 

i 

310 

236 

463 

73 

5 

!  912 

128 

'l 

287 

253 

392 

70 

5 

19  0  8   30  avril   

186 

17 

365 

83    i  150 

21 

5 

1909   10  avril  

193 

18 

367 

82  153 

£3 

5 

193 

18 

363 

84  154 

23 

K 

1909    30  avril  

193 

18 

374 

84    1  154 

24 

5 

1908 

:;0  a-ril  

51 

3  j) 

S6 

42 

56 

12  r 

S 

1909 

10  avril  

55 

93 

40 

58 

1909 

20  avril  

55 

4 

91 

42 

r,n 

13  i 

1909 

30  avril.  . . . 

55 

4  » 

92 

43 

59 

5 

36  i 

» 

104 

16 

58 

1 

41 

93 

12 

58 

2 

41 

» 

102 

8 

62 

2 

41  1 

105 

10 

62 

2 

5% 
4M 
'+% 
4JÎ 


28 

21 

1  383 

13 

114 

46  ; 

i  6 

30 

32 

375 

14 

92 

30 

32 

V!7 

15 

93 

I! 

!• 

30 

32 

1  379 

15 

93 

7ÛG 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1908 

22  mai/... 

,i    91  I 

2 

2î;6 

112 

25  1 

S 

190W 

1  mai  

7 

ïw 

90 

29  1 

5 

1909 

•1  88 

2 

m 

i  n 

fi  | 

5 

1909 

22  niai  .  . 

.'    88  1 

1 

249 

» 

97 

29  ! 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1008 

2i 

2.600 

202 

I  2.748 

516 

,  r.OÔ 

S21 

6 

1909 

6 

mai  

2.944 

m 

1  2.8111 

536 

515 

468 

a 

1909 

14 

2  «si 

sas 

2.802 

r>!2 

';fi7 

rt 

1909 

21 

mai  .... 

2.950 

230 

1  2.879 

405 

505 

458 

5 

RUSSiE  —  Banque  de  Finlande 


1908 

15  mai. 

°3 

2 

91 

26 

30 

fi  '>i 

1909 

15  aviil, ,  . 

'  si 

3 

SS 

12 

M 

U 

5  % 

1909 

3i)  aviil .  .. 

•  2i 

3 

S5 

12 

24 

1% 

1909 

.  I  24 

3 

85 

14 

23 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1908 

21 

mai. 

8 

33 

1 

7 

13 

6 

1909 

5 

•:|  4  ï 

7 

47 

2 

9 

14 

8 

1909 

13 

mai .... 

•1  !!  1 

7 

47 

2 

9 

14 

8 

1909 

21 

46 

3 

8 

14 

8 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


190  8   30  avril  

98  j 

S 

245 

I  110 

255 

43 

6 

1909  28  février ... 

109 

8 

247 

180 

21 

4  % 

1909   31  mars  

109 

9 

270 

199 

29 

1909   30  avril..;.. 

109  1 

9 

252 

1  73 

185 

22 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1908 

31 

mai   

8e! 

6 

138  | 

18 

64 

3 

3% 

1909 

15 

mai  

1Ï9 

15 

181 

31 

76 

3 

3 

1909 

23 

mai  

119 

16 

177 

34 

75 

2 

3 

1909 

31 

mai  

119 

16 

184  | 

27 

75 

2 

3 

SUISSE  — 


47 

3 

10* 

26 

2 

57 

26 

2 

54 

1909  22  mai  

26 

2 

53 

Banques  d'Emission 

1.482 
1.558, 
1  572  i 
1.572 


1    180  f 

42 

1!>D 

42 

3 

186 

42  ' 

3 

1    186  1 

41 

3 

190S  4  juin. 

1909  13  mai. . 

1909  2!  niai.. 

1909  3  juin. 


11.391 
12.642 
12  816 


12.752  3.009 


TOTAUX 

18.796 
19.797 
19.364 
19  645 


2.833 
3.000 
3  015 


6.114 
6.370 
6.748 
5.474 


6.970 
6.415 
6.430 
6.625 


2.071,1 
1.916 
1.989 
1.879,1 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

1905 

31 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

D 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

D 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

S 

1908 

31 

décembre. 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

S 

•  Les  totaux  provisoires' que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  détinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cour»  moyens  de  Paris  sur 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vncl  arest  

f  on'Uantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

—       (à  3  mois;. . . 


28  avril 

5  mai 

12  mai 

51  mai 

26  mai 

2  juin 

47  92 

47 

91 

47 

90 

47  96 

47  97 

48  02 

100  30 

100 

35 

100 

30 

100  27 

100  31 

100  3u 

105  .. 

104 

105 

75 

103  75 

103  50 

103  75 

11  85 

11 

90 

11 

90 

11  70 

11  35 

11  20 

81  39 

81 

37 

81 

27 

81  27 

81  20 

81  22 

100  24 

100 

29 

100 

26 

100  26 

100  26 

100  27 

100  52 

100 

65 

100 

100  55 

100  55 

100  57 

22  78 

22 

77 

22 

80 

22  79 

22  80 

22  80 

81  28 

81 

37 

81 

27 

81  27 

81  18 

81  18 

100  58 

100 

61 

100 

r,o 

100  62 

100  66 

100  56 

99  98 

99 

98 

99 

98 

99  99 

99  99 

99  98 

630  .. 

632 

636 

624  .. 

615  .. 

606  .. 

25  15 

25 

15 

25 

16 

25  15 

25  17 

25  17 

11  75 

11 

75 

11 

75 

11  66 

11  25 

11  05 

100  58 

100 

00 

100 

0] 

100  65 

100  63 

100  57 

37  75 

37 

75 

37 

72 

37  71 

37  64 

37  60 

95  21 

95 

27 

95 

28 

95  2fl 

95  2* 

95  27 

95  21 

95 

27 

95 

2h 

95  'X 

95  20 

95  27 

Valeurs  à  vue 


Amsterdam.,  pilier  wuri 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto. . .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk....  — 

Matières  il'or  el  d'argent 
Or  en  barre  fie  kil.). . . 
Argon*,  id.    (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unij 
Impér.  Russie  (litre  :  916'")... 

—  —  (nnuv.  litre: 900") 
Couronnes  de  Suéde  


Moins  6  mai  13  mai  21  mai  27  mai  3  juin 


3137  .. 
91  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


«a  62 

122  94 

104  94 

•4  4  7 

469 

265 

25  160 
99  OO 
99  37 

100  .. 

515  50 


!437  .. 
89  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


208  r 

123  06 

104  94 

448 

474 

265 

25  165 
99  69 
99  3) 

ICO  .. 

515  50 


3437 
88  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


208  2r, 

123  12 
104  94 
419  10 
483  . 

m  r. 

25  175 
99  69 
99  31 

100  .. 

516  .. 


'3437  . . 
89  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


M  1 

123  19 

101  'A 

4M  .. 

490  .. 

266  . 
25  18 
99  69 
99  44 

100  .. 

515  50 


3437  .. 

89  50 
80  82 
51-50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  [Ut.  st.  or) 
Aut.-llongrie(cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
K.-pagne  peset.  pap.). 
Grèce  drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (Jeu  or)  

Russie  lïcoble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  fliv.  égvp.)  

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chinej.shangLaï^taél  arg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  > 

2  083 
i  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


6  mai 

13  mai 

27  mai 

-27  mai 

3  juin 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23- 

25  23 

25  15 

25  16 

25  16 

25  18 

1  05 

1  05 

1  .. 

1  05 

1  05 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  89 

j0  89 

0  89 

0  90 

0  89 

0  94 

0  94 

0  96 

0  94 

0  96 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

0  99 

0  99 

1  .. 

1  .. 

0  99 

4  75 

4  65 

4  78 

i  83 

4  96 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  65 

2  65 

2  64 

2  64 

2  66 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  77 

22  80 

22  79 

22  80 

22  78 

25  86 

26  02 

25  86 

25  87 

25  87 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  15 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  C6 

1  03 

1  03 

1  11 

1  11 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  56 

2  56 

2  58 

2  57 

2  56 

3  03 

3  03 

2  99 

2  99 

3  01 

100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 
En  Allemagne   100  21 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  3  juin  1909 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
'valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  79 

—  Anglais   99  84 

—  Austro-Hongrois  99  94 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   90  20 

—  Grecs   96  38 

—  Hollandais   99  95 

—  Italiens   99  44 

—  Portugais   87  49 

—  Roumains   99  43 

—  Russes   99  75 

—  Suisses   100  .. 

—  Turcs   100  08 


100  16 
100  06 
100  31 
110  86 
103  75 


En  Anglele 
En  Autriche-Hongrie 

En  Belgique  

En  Esjjagne  

En  Grèce  

En  Hollande   100  05 

En  Italie   100  56 

En  Portugal   114  03 

En  Roumanie   100  57 

En  Russie   100  25 

En  Suisse   100  .. 

En  Turquie   99  92 


En  Egypte   100  27 

Aux  ÉlaU-Unis   100  63 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   170  27 

Au  Brésil   177  77 

Aux  Indes   100  61 

Au  Japon   100  . . 

En  Chine   248  20 


Pièces  d'Egypte   99  73 

—  des.  États-Unis  ..  99  3"< 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  dela.Se». Argent.  44  .. 

—  du  Chili   58  73 

—  du  Brésil   56  25 

Pièces  des  Indes   99  39 

—  du  Japon   100  . . 

—  de  la  Chine   40  29 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  3  juin  1909. 

La  cote  des  changes  a  conservé  une  tendance  généralement 
ferme,  quoique  presque  toutes  les  devises  soient  encore  sen- 
siblement au  dessous  du  pair. 

Le  florin  d'Amsterdam  continue  à  faire  exception  et  rétro- 
grade de  0  centimes.  Berlin  s'achemine  par  étapes  vers  lt 
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pair,  et  gagne  7  centimes  pour  la  semaine;  la  devise  austro- 
atongroise  s'immobilise  à  lOi  94. 

La  peseta  espagnole  s'améliore  de  nouveau  ;  le  cours  ac- 
tuel correspond  à  une  prime  sur  l'or  légèrement  inférieure  à 
10  0  0.  Le  miireis  finit  en  hausse  de  7  points.  Le  rouble  ac- 
•centue  son  mouvement  de  reprise  et  clôture  à  266. 
'  Le  chèque  sur  Londres  gagne  encore  un  demi-centime  et 
s'avance  franchement  au-dessus  du  point  d'entrée  de  l'or  en 
France. 

Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  la  seule  variation 
de  la  semaine  consiste  dans  une  amélioration  du  change 
italien,  qui  est  en  progrès  de  13  centimes. 

New-York  est  faible  à  515  50  ;  la  parité  du  câble-transfert 
se  tient  également  aux  environs  dn  gold-point  d'importation 
en  France. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama. . . 
Singapoure. . 
Hong-Kong. . 

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro. . 
Valparaiso... 
Buenos-Ayr's(or) 

Or  en  barres. 
Argenten  barres 


5  mai 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/9  11/16 
2/4  7/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  3/4 


15 
10 
48 

77/9 
24 


5/32 
3/32 
1/8 

5/8 
7/8 


12  mai 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/9  9/16 
2/4  7/8 
1/3  31/32 
1/4  ../. 
97  3/i 


15  5/32 
9  13/16 
48  1/8 

77/9  1/4 
24  3/16 


20  mai 


2/0  9/16 
2/3  7/8 
1/9  5/16 
2/4  1/2 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
9/  3/4 


15 

10 


5/32 
1/8 


77/9  3/8 
24  5/16 


26  mai 


2/0  9/16 
2/3  7/8 
1/9  1/4 
2/4  1/2 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  3/i 


15 
10 


77/9 
24 


5/32 

5/8 

1/8 

•/• 
1/4 


2  juin 


2/0  9/16 
2/3  7/8 
1/9  5/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 


15  5/32 
10  19/32 
48  1/8 


77/9 

,  24 


•  /• 

5/16 


Noue  retrouvons  Yokohama  et  Singapoure  au  même  point 
que  la  semaine  dernière.  Les  devises  chinoises  restent  fermes 
et  progressent  de  1/16  pour  Hong-Kong  et  de  1/4  pour 
Shanghaï. 

La  roupie  finit  en  hausse  de  1/32  à  Bombay  et  à  Calcutta, 
malgré  -l'abondance  des  capitaux  sur  les  marchés  indiens.  Le 
27  mai,  la  Banque  du  Bengale  a  abaissé  son  taux  d'escompte 
de  6  à  5  0/0.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  80  lakhs  le 
montant  des  adjudications  de  tirages  du  mercredi.  Pour  la 
semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  9.612.000  rou- 
pies, ayant  produit  639.060  liv.  st. 

Le  change  égyptien  fléchit  de  1/16;  les  envois  d'or  en  An- 
gleterre ont  cessé. 

Dans  le  groupe  Sud-Américain,  le  seul  mouvement  à  rele- 
ver est  un  léger  tassement  du  peso  chilien  après  sa  récente 
bausse. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  reste  au  pair  à  Londres  ;  mais 
la  Banque  d'Angleterre  est  toujours  concurrencée  dans  ses 
achats  par  les  importateurs  autrichiens  qui  se  sont  assuré, 
parait-il,  une  notable  partie  du  dernier  arrivage.  Le  cours 
des  monnaies  étrangères  à  900  millions  s'établit  à  76/4,  au 
pair  du  lingot. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  'été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
20  au  27  mai  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud... i  529.000   Inde  i  37.500 

Afrique  occidentale  75.000 
Australie   13.500 


Total   617.500 


Total. 


37.500 


L'argent  en  lingots  termine  la  semaine  au  cours  de  24  5/16, 
en  hausse  de  1/16  penny. 

Pour  la  semaine  du  20  au  27  mai,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  222.900 liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  3.319.100  liv.  st., 
contre  3.778.818  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Place» 

EseoiR] 

5  mai 

rte  bon  Banqua 

13  mai  1  21  mai 

27  mai 

3  juin 

New- York  (time 
money)  

1  1/4 

1  5/16 

2  ./. 

3  ./. 

1  1/8 

1  5/16 

2  1/4 

3  3/4 

1  1/8 

1  7/16 

2  1/2 

3  ./. 

1  •/• 

1  9/16 

2  3/4 

3  ./. 

1  1/8 

1  5/8 

2  5/8 

3  ./. 

SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  pair  la  Banque  de  France 
fait  ressortir  une  réduction  de  1.646.000  fr.  dans  le  stock 
d'or.  Il  est  sorti  par  les  guichets  3.679.000  fr.  à  Paris  et 
6.261.000  fr.  dans  les  succursales  ;  les  achats  de  matières  se 
sont  élevés  à  8.294.000  fr. 

L'encaisse-argent  diminue  do  336.000  fr.  La  circulation  a 
prélevé  65.000  fr.  à  Paris  et  318.000  fr.  en  province;  il  a  été 
reçu  47.000  fr.  venant  de  Madagascar. 

La  circulation  fiduciaire  grossit  de  159  millions,  le  porte- 
feuille de  72 millions  et  les  avances  de  4  millions;  les  comptes 
courants  particuliers  diminuent  de  107  millions  et  le  compte 
du  Trésor  de  59  millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  subi  des  retraits  de  54  millions 
d'or,  4  millions  d'argent  et  98  millions  de  billets;  les  comptes 
courants  diminuent  de  208  millions  et  le  portefeuille  de  bons 
du  Trésor  de  131  millions;  le  portefeuille  commercial  s'ac- 
croît de  107  millions  et  les  avances  de  7  millions. 

Les  mouvements  d'or"  de  la  semaine,  à  la  Banque 
d'Angleterre,  se  décomposent  comme  suit  : 


Entrées 

Barres  £  72.000 

Hong-Kong   10.000 

Australie   7.000 

France   6.000 

Excéd.  des  sorties  165.000 

Total   200.000 


Sorties 

Argentine,  t 

Gibraltar  


Total 


252. 00O 
8.000 


260.000 


Les  prélèvements  de  la  circulation  viennent  s'ajouter  aux 
excédents  d'exportations,  et  l'encaisse  diminue  de  21  millions; 
la  circulation  fiduciaire  augmente  de  6  millions,  les  comptes 
courants  privés  de  39  millions  et  le  portefeuille  de  37  mil- 
lions; les  comptes  courants  publics  fléchissent  de  26  millions. 

La  Banque  d  Autriche-Hongrie  a  reçu  8  millions  d'or;  la 
circulation  intérieure  lui  a  remis  2  millions  d'argent  et 
59  millions  do  billets;  les  comptes  courants  ont  versé  42  mil- 
lions et  le  portefeuille  recule  de  30  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  la  circulation  s'ac- 
croît de  9  millions  et  le  portefeuille  de  20  millions  ;  le  Trésor 
a  augmenté  son  solde  de  10  millions  ;  les  autres  mouvements 
sont  insignifiants. 

La  Banque  Nationale  de  Danemark  présente  une  situation 
peu  différente  de  celle  du  mois  précédent  ;  le  portefeuille  et 
les  avances  sont  en  notable  diminution  sur  les  chiffres 
de  1908. 

La  Banque  d'Espagne  a  encaissé  3  millions  d'argent  et 
3  millions  de  billets  ;  6  millions  ont  été  portés  au  crédit  du 
Trésor.  Les  autres  comptes  varient  peu. 

L'encaisse  de  la  Banque  Néerlandaise  est  stationnaire  ;  la 
circulation  augmente  de  3  millions,  les  comptes  courants 
de  2  millions  ;  le  portefeuille  perd  6  millions  et  les  avances 
5  millions. 

La  chute  de  l'échéance  de  fin  avril  fait  décroître  la  circu- 
lation de  la  Banque  d'Italie  de  23  millions,  le  portefeuille  de 
11  millions  et  les  avances  de  3  millions,  les  comptes  courants 
ont  versé  7  millions  et  le  Trésor  a  prélevé  10  millions . 

La  Banque  de  Norvège  maintient  son  encaisse  et  accroît 
légèrement  sa  circulation  et  le  solde  de  ses  comptes  courants. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  de  Russie  1  million  d'or,  5  mil- 
lions d'argent  et  77  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
ont  prélevé  47  millions;  le  portefeuille  diminue  de  4  millions 
et  les  avances  de  9  millions. 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  les  seuls  changements  à 
noter  sont  une  augmentation  de  7  millions  à  la  circulation  et 
une  diminution  égale  dans  le  solde  des  comptes  courants. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Banques  Associées  de  Neuo-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latîo  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

1908  30  mai. 

298.7 

70.6 

57.1 

1265.9 

19.9 

1215.1 

.  47.9 

1909  15  mai. 

286.0 

77.9 

49.1 

1394.7 

2.5 

1340.7 

14.6 

1909  22  mai. 

292.0 

77.9 

49.1 

1398.3 

2.4 

1338.2 

19.6 

19.09  29  mai . 

296.9 

77.7 

49.1 

1395.8 

2.4 

1331.8 

25.0 
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Les  Banques  associées  de  New-York  continuent  à  se  dé- 
gager des  prêt»  consentis  au  marché  américain  ;  lee  rem- 
boursements ainsi  effectués  paraissent  provenir  en  grande- 
partie  de  ressources  puisées  sur  le  marché  de  Londres. 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 
_  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 
_  1908.. 

—  1907.. 


Expor 
au  15  mai 

tations 

Depuis  le 
1»  janv.09 

Impori 

Du  8 

au  15  mai 

ations 

Depuis  le 
l"janv.03 

896.000 
902.000 

13.958.120 
9 . 484 . 493 

D 

23.646.960 

2.434 
la . 4à4 

134.996 

105.704 
o  ion  ow/i 

350 
2.559.736 

1.798.000 
7.297.134 
1.000 

844.120 
39.500 

1.246 

47.089.573 
19.823.011 
1.863.446 

15.937.400 
1.660.850 
5.015 
60.218 

149.662 
635.433 
112.195 

3.706 
1.007 

48'.  272 

4.795.074 
9  983.919 
5.450.302 

111.394 
4.615 
5.764 
1.629.020 

884.866 
519.196 
596.012 

17.603.489 
15.416.414 
15.447.219 

53.705 
115.095 
9.410 

1.750.793 
1.224.040 
713.835 

Banques  nationales  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

5  févr.  09   28  avr.  09 


Monnaies  d'or  

—  d'argent  

—  divisionnaires  

Certificats  d'or  

—  d'argent  

—  des  Clearing  hotises  . 
Greenbacks  

Total  de  l'encaisse  


150.6 

151.4 

12.8 

11.9 

17.0 

16.4 

288.2 

298.7 

121.7 

124.3 

74.3 

77.0 

195.5 

198.9 

860.1 

878.6 

615.3 

636.4 

99.7 

70.4 

4.699.7 

4.826.1 

4.840.8 

4.963.1 

6.887 

6.893 

Circulation.  

Dépôts  publics  f" 

Dépôts  privés  

Portefeuille  :  escompte  et  avances 

Nombre  de  Banques  

L'encaisse  des  Banques  nationales  s'est  encore  accrue  au 
cours  de  ce  trimestre  ;  les  dépôts  prives  et  le  portefeuille  ont 
grossi  parallèlement,  mais  le  Trésor  a  retiré  une  notable 
partie  de  ses  dépôts. 


Banque  du  Japon 


1908  25  avril. 

1909  10  avril. 
1909  17  avril. 
1909  24  avril 


En- 
caisse 


152.  à 
186.4 
186.2 
186.8 


lation 


268.8 
249.5 
250.0 
256.3 


privés 


10.2 
24.6 
23.2 
20.4 


Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

382.4 

74.5 

14.9 

257.9 

7.8 

10  2 

245.6 

8.1 

12.2 

240.9 

7.2 

11.5 

L'accroissement  de  la  circulation  de  la  Banque  du  Japon 
est  compensé  en  partie  par  des  retraits  de  dépôts  prives.  Le 
Trésor  poursuit  ses  prélèvements  sur  ses  disponibilités. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Monnaies  fausses  et  altérées  en  Belgique 

Dans  son  dernier  rapport  au  ministre  des  Finances,  le 
commissaire  des  monnaies  de  Belgique  indique,  quen  1908 
il  a  déclaré  fausses  597  pièces  de  monnaie,  savoir  :  388 
soumises  par  les  parquets  et  se  rapportant  a  lo2  affaires  pé- 
nates et  209  soumises  par  les  comptables  publics,  en  execu- 

,„  de  arrêté  royal  du  3  mai  1886.  Elles  comprennent  79 
pièces  d'or,  516  pièces  d'argent  et  2  pièces  de  nickel. 

l'-.rmi  le*  79  pièces  d'or  fausses,  6  seulement  sont  intéres- 
santes ■  2  pièces  de  20  francs  Napoléon  111  aux  millésimes  de 


1862  et  1869,  en  platine  doré,  battues  avec  des  coins  faux  et 
pesant  respectivement  C  gr.  335  et  6  gr.  250;  1  pièce  de  10  fr. 
Napoléon  111  li;55,  battue  avec  des  coins  faux,  au  titre  de 
438  et  pesant  2  gr.  40.  Les  76  autres  étaient  des  pièces  cou- 
lées, formées  de  métaux  inférieurs  dont  la  fausseté  était 
reconnaissable  à  première  vue. 

Sur  les  516  pièces  fausses  d'argent,  3  seulement  étaient 
battues  avec  des  coins  faux.  C'étaient  des  écus  de  5  francs  â 
des  titres  d'argent  variant  de  452  à  804  millièmes  et  d'un  poids 
se  rapprochant  .de  celui  des  pièces  légales  (1  à  l'effigie  de  Louis- 
Philippe  et  au  millésime  de  1843  et  2  â  l'effigie  de  la  Répu- 
blique française  et  aux  millésimes  de  1848  et  1870,.  Ces  écus, 
très  bien  imités,  portaient  des  traces  d'usure. 

Les  513  autres  monnaies  fausses  d'argent  étaient  des  pièces 
obtenues  par  la  coulée  d'alliages  divers  dans  des  moules  pris 
sur  des  pièces  légales.  Elles  se  divisent  en  deux  catégories  : 

A.  Celles  formées  de  métaux  inférieurs  étain,  antimoine, 
cuivre  et  parfois  plomb  et  zinc  au  nombre  de  320  (88  écus 
et  232  pièces  divisionnaires).  Dans  cette  catégorie,  à  côté  d'un 
grand  nombre  de  pièces  grossièrement  coulées,  qui  dénotent 
l'inhabileté  et  l'ignorance  des  faussaires,  figurent  un  certain 
nombre  de  monnaies  à  base  d'étain  et  d'antimoine  et  argen- 
tées, qu'il  est  parfois  difficile,  â  première  vue,  de  différencier 
des  monnaies  légales.  Des  pièces  françaises  de  2  francs  et  de 
1  franc,  du  type  de  la  Semeuse,  sont  particulièrement  bien 
imitées. 

B.  Dans  la  seconde  catégorie  rentrent  les  monnaies  fausses 
coulées  à  bas  titre  d'argent.  Presque  loutes  étaient  des  écus 
de  5  francs  (189  écus  et  4  pièces  divisionnaires).  Ces  faux 
écus  ont  commencé  à  apparaître  dans  la  circulation  à  la 
■fin  de  l'année  1903.  Leur  teneur  en  argent  varie  d  ordinaire 
de  600  à  750  millièmes  et  le  poids  de  21  â  22  grammes.  Leur 
diamètre  est  légèrement  inférieur  à  celui  des  pièces  légales 
et  leur  teinte  est  souvent  un  peu  jaunâtre.  Sauf  ces  particu- 
larités, ils  reproduisent  avec  une  perfection  étonnante  les 
diverses  pièces  légales  qui  ont  servi  à  la  confection  des 
moules  dans  lesquels  s'est  faite  leur  eoulée. 

Comme  on  le  voit  par  l'exposé  qui  précède,  les  contrefac- 
teurs ne  frappent  plus  guère  les  fausses  monnaies,  ce  qui 
exige  un  travail  difficile  et  délicat  de  confection  de  faux 
coins  monétaires  et  un  matériel  coûteux  et  encombrant  de 
fabrication  de  frappe;  ils  les  coulent,  et,  grâce  aux  perfec- 
tionnements apportés  récemment  à  leurs  procédés,  certains 
parviennent  à  obtenir,  avec  des  alliages  d'argent  et  de  cuivre, 
aussi  bien  qu'avec  des  alliages  de  métaux  inférieurs,  fusibles 
à  température  peu  élevée,  des  pièces  ajant  l'apparence  de 
monnaie  de  bon  aloi.  Ces  petites  émissions  de  pièces  coulées 
à  toutes  les  effigies,  et  qui  reproduisent  fidèlement  les 
empreintes  de  pièces  anciennes  déjà  usées  par  la  circulation, 
comme  celles  de  pièces  encore  neuves,  constituent  un  danger 
public. 

Pour  se  rendre  compte  de  l'augmentation  du  faux  mon- 
nayage en  'Belgique,  il  suffit  de  comparer  les  nombres 
de  pièces  fausses  soumises  à  l'examen  du  Commissaire  des 
Monnaies  pendant  les  sept  dernières  années  : 

Fausses 


Fausses  monnaies 

soumises 
par  les  parquets 


Nombre 

Nom  bre 

Années 

de  pièces 

d'affaires 

1902. . . 

01 

35 

1903... 

220 

35 

1904... 

399 

55 

1905. . . 

167 

64 

191 16... 

779 

154 

1907... 

213 

163 

1908... 

338 

162 

monnaies 
sômuises 
par  les 

comptables 
publics 

(Nombre 

de  pièces) 

22 

39 

87 
181 
263 
268 
209 


Nombre 
total 
des  fausses 
monnaies 

83 
265 
486 
348 
1.042 
481 
597 


de  monnaies  d'argent. 
En  1908,  l'Administration  des  monnaies  a  également  juge  : 
(  lue  51  monnaies  légales  (1  d'or  et  50  d'argent)  avaient  été 
altérées  par  suite  d'une  perte  de  métal  due  à  des  causes 
autres  que  l'usure  normale,  et  devaient  être  cisaillées; 

Oue  15  pièces  d'or,  17  pièces  d'argent  et  3  pièces  de  nickel 
qui  n'avaient  pas  de  sonorité  en  raison  d'un  défaut  de  fabri- 
cation (pièces  pailleuses  ou  à  alliage  d'or  cassant)  étaient 
des  monnaies  légales  ; 
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Que  14  écus  de  5  francs  et  42  pièces  divisionnaires  étaient 
monnaies  légales  intactes  ou  simplement  usées  par  la  circu- 
it'011 i  ,  x  ,  •  j  i  • 

Que  12  pièces  dilïbrmees,  c  est-a-dire  martelées,  gondolées 

ou  griffées  (1  d'or  et  11  d'argent)  devaient  être  refusées  par 
les  caisses  publiques.   

La  Circulation  aux  Etats-Unis 
Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"  mai  1909  : 

1»  mai  1908   l"janv.l909   1"  mai  1909 

En  dollars 

Monnaies  d'or ... .  628.1G8.888  619.317.841  628.168.888 

Dollars  d'argent . .  80.750.394  72.443.?98  80.750.394 

•Monnaies  division-  ■  •„ 

naires  d'argent..  124.541.160  135.063.365  124.541.160 

Certificats-or   817.326.479  801.860.509  817.326.479 

—  argent.  446.257.981  470.837.799  446.257.981 
Billets  du  Trésor 

(loi  du  14  juillet 

1890)   5.139.265  4.589.189  5.139.265 

■Billets  des  Etats-  ■ 

Unis   336.231.579  336.422.969  336.231.579 

Billets  des  Banque"  i  n  .n 

Nationales. .....  647 . 878 . 355  651.780.438  647 . 878 . 35a 

Total          3.086.294.101  3.092.315.703  3.086.294.101 

La  population  dés  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1er  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1er  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1"  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000 habitants,  et  la  proportion  était  de  33 doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1er  mai  1908, 
la  population  est  estimée  à  87.258.000  habitants;  la  propor- 
tion par  tète  est  de  35  doll.  37. 

Au  1"  mai  1909,  la  population  des  Etats-Unis  est  évaluée  à 
88.687.000  habitants  ;  la  circulation  par  tête  ressort  donc  à 
34  doll.  92. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  Je  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Parti 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel)....".... 
Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr. 20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%fch.  f.  1  fr.) — 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  '/î  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-Yorkj 
Haïti  5  %  1875  (rerab.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  °/„  intérieur  


27  mai 

3 

juin 

o 

3 

"O  ûj 

a 

a 

■5  3 

*j  c 

rni 
oui 

C 

s  § 

Q 

A 

Q 

eu 

A 

97  77 

32  59 

3  07 

98  05 

32  68 

3  06 

85  .. 

34  .. 

2  94 

85  .. 

34  .. 

2  94 

100  50 

25  12 

3  98 

100  45 

25  1! 

3  98 

97  50 

32  50 

3  07 

97  50 

32  50 

3  07 

510  .. 

20  40 

4  90 

51(i  . . 

20  40 

4  90 

92  .. 

30  66 

3  26 

91  25 

30  41 

3  28 

98  iO 

24  70 

4  04 

98  80 

24  70 

4  04 

267  .. 

26  17 

3  83 

265  .. 

25  98 

3  86 

94  80 

31  60 

3  16 

94  65 

31  55 

3  17 

99  25 

24  SI 

4  03 

99  75 

24  93 

4  01 

104  90 

27  97 

3  58 

104  90 

27  97 

3  58 

87  .. 

29  .. 

3  44 

87  .. 

29  .. 

3  44 

64  30 

21  43 

4  67 

64  15 

21  38 

4  69 

86  40 

28  80 

3  47 

86  50 

28  83 

3  47 

92  25 

23  06 

4  34 

93  50 

23  37 

4  29 

74  85 

24  71 

4  04 

74  90 

24  96 

4  01 

84  45 

21  11 

4  73 

84  70 

21  17 

4  73 

101  75 

29  07 

3  44 

102  25 

29  21 

3  42 

95  20 

31  73 

3  15 

93  40 

31  13 

3  21 

93  15 

23  28 

4  31 

93  12 

23  28 

4  31 

98  20 

24  55 

4  08 

98  25 

24  56 

4  08 

86  20 

21  55 

4  65 

86  .. 

21  50 

4  65 

104  05 

26  01 

3  84 

104  25 

26  06 

3  84 

247  50 

16  50 

6  06 

246  .. 

16  40 

6  09 

102  50 

20  50 

4  87 

102  50 

20  50 

4  87 

52  80 

20  30 

4  92 

52  80 

20  30 

4  92 

Europe.  —  France.  La  liquidation  de  fin  mai  s'est 
passée  à  l'avantage  des  acheteurs.  L'argent  s'est 
montré  cependant  un  peu  plus  exigeant  que  précédem- 
ment pour  les  reports,  ce  qui  n'implique  pas  que  la 
place  soit  chargée,  mais  bien  plutôt  que  l'on  a  procédé, 
dans  ces  derniers  temps,  à  beaucoup  plus  de  remplois 
qu'antérieurement. 

Nos  Rentes  Françaises  sont  fermes,  mais  les  actions 
de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  demeu- 
rent lourdes.  Un  compartiment  du  Marché  qui  reste 
toujours  très  actif,  c'est  celui  des  Mines  d'or  Sud- 
Africaines. 

Allemagne.  —  La  Commission  des  finances  du 
Reichstag  discute  toujours  sur  la  réforme  financière 
—  avec  la  même  impuissance  d'aboutir.  Le  gouverne- 
ment a  fait  savoir  qu'il  maintient  son  projet  d'impôt 
sur  les  héritages,  malgré  l'avis  de  la  nouvelle  majo- 
rité des  conservateurs  et  du  Centre. 

La  Bourse  de  Berlin  s'est  alourdie,  surtout  au  com- 
partiment des  rentes  allemandes. 

On  constate  un  léger  resserrement  monétaire  ;  il  ne 
peut  être  question  d'un  abaissement  du  taux  de  l'es- 
compte de  la  Reichsbank. 
Les  industries  persistent  dans  leur  état  précaire. 
Les  récoltes  se  présentent  toujours  sous  un  aspect 
défavorable. 

Angleterre.  —  Les  disponibilités  se  sont  raréfiées 
sur  le  marché  monétaire.  Le  dernier  bilan  de  la  Banque 
d'Angleterre  annonce  une  diminution  de  l'encaisse. 

Pendant  le  mois  de  mai,  la  hausse  a  été  générale  âu 
Stock-Exchange.  ' 

Un  discours  de  notre  ambassadeur,  M.  Cambon, 
semble  avoir  calmé  l'émotion  que  cause,  en  Angle- 
terre, l'intention  qu'a  la  France  de  reviser  ses  tarifs 
douaniers. 

Autriche.  —  Le  ministre  commun  des  Finances  a 
présenté  une  série  de  projets  de  loi  instituant  de  nou- 
veaux impôts  pour  environ  115  millions  de  couronnes 
par  an.  Ces  impôts  sont  assez  impopulaires,  surtout 
la  surtaxe  de  la  bière,  qui  soulève  des  protestations 
générales.  .        .  , 

Les  relations  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  sont  de 
plus  en  plus  tendues. 

Le  marché  monétaire  est  assez  abondamment  pourvu 
de  disponibilités  ;  les  importations  d'or  continuent. 

Les  perspectives  des-  récoltes  redeviennent  plus  sa- 
tisfaisantes. 

Belgique.  —  La  fermeté  continue,  à  régner  sur  le 
marché  financier,  mais  les  affaires  sont  modérées. 

Le  marché  sidérurgique  semble  être  dans  une  situa- 
tion favorable  ;  il  en  est  de  même  du  marché  charbon- 
nier. 

Espagne.  —  Les  Chambres  entreront  en  vacances  le 
10  juin  au  plus  tard. 

Avant  de  passer  à  la  discussion  du  budget,  il  leur 
faudra  approuver  les  projets  financiers  du  gouverne- 
ment, qui  sont  la  base  de  la  nouvelle  loi  des  finances. 

La  Bourse  de  Madrid  est  ferme.  Sur  le  marché  mo- 
nétaire, les  demandes  d'argent  sont  importantes. 

Le  change  évolue  autour  de  111  0/0. 

Suisse.  —  Le  premier  exercice  de  la  Banque  Natio- 
nale suisse  (20  juin  1907.-31  décembre  1908)  a  laisse  un 
bénéfice  net  de  2.017.120  fr. 

On  a  réparti  18  fr.  par  action  de  500  fr. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  La  situation  monétaire 
reste  satisfaisante. 

La  situation  des  industries,  surtout  de  la  métallur- 
gie, va  en  s'améliorant.  .  , 

Les  ensemencements  de  blé  sont  termines  sur  lOo 
millions  d'acres,  contre  101.708.000,  en  1908. 

Mexique.  —  Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'exer- 
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cice,  les  importations  se  sontélevées  à  90.288.001  pias- 
tres, contre  102.903.090  dans  la  même  période  de 
l'exercice  précédent  ;  les  exportations  se  sont  élevées 
à  149.789.795  piastres,  contre  105.191.081;  dans  ces 
deux  derniers  chiffres,  les  métaux  précieux  comptent 
respectivement  pour  75.940.098  piastres,  contre  90  mil- 
lions 180.533. 

République  Arf/enllnc.  —  Pour  1908,  la  totalité  des 
dépenses  publiques  ressort  à  555. 301.010  fr.,  laissant 
un  excédent  de  48.464^852  fr.  sur  les  dépenses. 

Les  industries  agricoles  placent  maintenant  le  pays 
à  l'un  des  premiers  rangs. 

Asie.  —  Japon.  Le  gouvernement  a  étendu  à  tout 
l'empire  le  monopole  du  camphre  brut  et  de  l'huile  de 
camphre. 

En  1907,  le  Japon  avait  exporté  pour  5.020.858  vens 
de  camphre. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  grève  des  inscrits  maritimes. 

Il  y  avait  quelque  temps  que  les  inscrits  maritimes 
n'avaient  occupé  l'opinion  publique  de  leurs  affaires. 
Il  semblait  que  leur  dernière  grève  les  eût  assagis;  le 
calme  paraissait  assuré  dans  leur  corporation. 

Cependant,  ce  calme  était  plus  apparent  que  réel. 
Une  agitation  latente  régnait  parmi  les  équipâges.EUe 
commença  à  se  dessiner  au  moment  de  la  grève  des 
postiers  et  elle  se  révéla  brusquement  au  cours  d'une 
assemblée  générale  qui  eut  lieu  le  24  mai  à  la  Bourse 
du  Travail  de  Marseille.  A  l'issue  de  cette  réunion 
commença  la  cessation  du  travail.  Le  premier  navire 
qui  allait  partir  pour  Tunis,  le  Marécltal-Bugeaud,  fut 
immédiatement  abandonné  par  son  équipage,  et  une 
centaine  de  passagers  qui  avaient  déjà  payé  leur  place 
durent  être  remboursés  par  la  Compagnie  Transatlan- 
tique. •  . 

Pour  les  autres  navires  en  partance,  le  même  fait  se 
produisit,  immobilisant  les  bateaux  dans  le  port. 

Le  commerce  des  colis  postaux  et  des  marchandises 
périssables  avec  l'Algérie  et  la  Tunisie  a  beaucoup 
souffert  de  cet  ' arrêt  dans  les  communications.  Cet 
arrêt  a  même  eu  sa  répercussion  dans  la  corporation 
des  dockers,  des  charbonniers  et  des  charretiers.  Heu- 
reusement le  service  postal  n'a  pas  tardé  à  être  assuré 
par  des  navires  de  l'Etat. 

D'après  une  affiche  des  travailleurs  de  la  mer  (sec- 
tion de  Marseille),  la  cause  de  la  grève  réside  dans  la 
«  non  application  de  certains  articles  de  la  loi  du  17 
avril  1907  ».  Et  la  principale  revendication  des  ins- 
crits tient  dans  la  réclamation  du  repos  hebdoma- 
daire. 

Le  gouvernement  s'est  ému  de  la  situation  imposée 
aux  victimes  de  cette  grève.  La  décision  qu'il  a  prise 
tout  récemment  et  qui  consiste  à  mettre  à  la  disposi- 
tion des  Compagnies  de  navigation  des  marins  prove- 
nant des  équipages  cle  l'Etat  a  produit  une  vive  im- 
pression dans  le  monde  des  inscrits.  Il  est  vrai  que 
beaucoup  d'entre  eux  avaient  péniblement  accepté  la 
grève. 

M.  Cruppi,  ministre  du  commerce,  a  demandé  à  la 
Commission  des  douanes  qu'elle  arrête  le  plus  tôt  pos- 
sible ses  résolutions  sur  le  projet  relatif  à  la  suspen- 
sion du  monopole  du  pavillon  entre  la  France,  l'Algé- 
rie et  la  Tunisie.  La  Commission  a  statué  sur  ce 
projet  et  il  est  vraisemblable  qu'elle  entendra  mardi 
prochain  M.  Thierry,  rapporteur. 


•wv  Le  27  mai,  M.  Marcel  Prévost  a  été  élu  membre  de 
l'Académie  française,  en  remplacement  de  M.  Victorien 
Sardou. 

■w».  Le  Journal  Officiel  du  28  mai  a  publié  l'avis  officiel 
de  réception  par  le  Président  de  la  République,  en  audience 


officielle,  de  l'ambassade  envoyée  par  S.  M.  l'Empereur  du 
MarOc. 

-vm.  Dans  sa  séance  du  28  mai,  la  Chambre  a  entendu  M. 
Jules  Coûtant  développer  une  proposition  d'amnistie  en 
faveur  des  postiers  révoqués  et  au  sujet  de  laquelle  il  a 
demandé  la  déclaration  d'urgence. 

MM.  Barfhou,  ministre  des  Travaux  publics,  des  Postes  et 
des  Télégraphes;  Charles  Besoist,  Jaurès,  Oroussier,  Bernbat 
ont  été  entendus. 

A  la  majorité  de  S38  voix  contre  141,  sur  479  votants,  ia 
déclaration  d'urgence  a  été  repoussée. 

L'ordre  du  jour  a  ensuite  appelé  la  discussion  des  inter- 
pellations sur  un  accident  de  chemin  de  fer  qui  se  produisit 
en  décembre  1009,  sur  la  ligne  d'Orléans,  sous  le  tunnel  du 
Pouch,  entre  Estivaux  et  Allassac. 

L'ordre  du  jour  pur  et  simple  a  été  adopté  à  la  majorité  de 
491  voix  contre  74,  sur  565  votants. 

•vwv  M.  Cruppi.  ministre  du  Commerce,  a  reçu  le  28  mai 
une  délégation  de  l'Association  nationale  pour  favoriBer 
l'étude  des  langues  étrangères. 

w.  Le  Journal  Officiel  du  30  mai  a  publié  un  avis.de 
réception,  par  le  Président  de  la  République,  de  S.Exc.  Naoum 
pacha,  qui  lui  a  remis  les  lettres  par  lesquelles  S.  M.  l'em- 
pereur des  Ottomans  le  confirme  on  qualité  d'ambassadeur. 

Le  même  numéro  a  publié  le  texte  de  lu  loi  modifiant  la 
quotité  des  taxes  pour  la  contribution  au  fonds  de  garantie 
en  matière  d'accidents  du  travail. 

-vvv  Ainsi  que  nous  l'annonçons  d'autre  part,  M.  Eugène 
Ooûin,  sénateur  inamovible,  est  mort  le  31  mai  dernier, 
dans  sa  quatre-vingt-dixièmé  année.  Ce  décès  réduit  à  quatre 
le  nombre  de  nos  sénateurs  inamovibles.  Ce  sont  MM.  Ma- 
gnin,  de  Marcère,  Cazot  et  Bérenger. 

-wv  Lundi  s'est  ouvert  à  Reims  le  sixième  Congrès  na- 
tional de  la  paix  par  le  droit. 

-w».  Mardi  soir  est  arrivée  à  Nancy  la  délégation  du  London 
Counly  Council,  pour  assister  aux  fêtes  de  la  grande  semaine 
anglaise,  organisées  dans  cette  ville  à  l'occasion  de  l'Expo- 
sition de  l'Est  de  la  France. 

-w».  Mardi,  1er  juin,  a  eu  lieu  à  la  Sorbonne,  sous  la  p>ré- 
sidence  de  M.  Emile  Loubet,  ancien  président  de  la  Répu- 
blique, la  célébration  du  25e  anniversaire  de  la  fondation  de 
T«  Alliance  Française  -,  qui  compte  plus  de  50.000  adhérents 
et  qui  a  pour  but  la  propagation  de  la  langue  française  dans 
les  colonies  et  à  l'étranger. 

-vw  De  nouveaux  actes  de  sabotage,  dont  quelques-uns 
présentent  une  gravité  exceptionnelle,  ont  été  commis  ces 
jours  derniers  sur  un  certain  nombre  de  lignes  télégra- 
phiques. 

-»~v  Les  ministres  se  sont  réunis  avant-hierà  l'Elysée,  sous 
la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  s'est  d'abord  occupé  des  questions  à  l'ordre  du 
jour  des  Chambres. 

Le  ministre  des  Finances  a  fait  signer  un  mouvement  dans 
le  haut  personnel  de  la  Cour  des  comptes,  qui  a  pour  point 
de  départ  la  démission  de  M.  Charles  Laurent,  premier  pré- 
sident de  cette  Cour.  M.  Charles  Laurent  renonce  aux  fonc- 
tions publiques  pour  occuper  une  situation  privée. 

M.  Alfred  Hérault,  doyen  des  présidents  de  Chambre  a  été 
nommé  premier  président. 

■w.  La  Chambre  a  repris  mercredi  la  discussion  de  la  con- 
vention avec  les  Messageries  maritimes. 

Le  Conseil  supérieur  de  la  Marine  a  tenu  séance  pour  la 
lecture  et  l'approbation  du  texte  définitif  des  résolutions  qu'il 
a  priées  au  cours  de  sa  session. 

-»~».  Le  ministre  des  Finances  vient  de  déposer  un  nouveau 
cahier  de  crédits  supplémentaires  à  la  charge  de  l'exercice 
1908,  s'élevant  à  8.327.277  francs. 

Le  total  des  crédits  supplémentaires  demandés  pour  1908 
s'élève  ainsi  à  138.4G1.128  francs. 

En  même  temps,  il  est  demandé  à  la  charge  de  l'exercice 
1909  des  crédits  supplémentaires  se  montant  à  34.788.321  fr. 
Ci:  qui  porte  à  79.132.785  francs  le  total  des  crédits  supplé- 
mentaires déjà  demandés  pour  190V>. 

<v~  Le  Journal  Of/'cicl  du  -0  juin  a  publié  un  arrêté  fixant 
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106  conditions  d'approbation  des  types  de  compteur  d  énergie 
électrique  pour  l'application  do  l'article  16  des  cahiers  des 
charges  typés  des  distributions  publiques  d'énergie  électrique. 

•vw  La  Chambre  a  repris,  hier,  le  débat  sur  les  conseils 
de  guerre. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Conditions  de  l'Exploitation  minière 

J±TT  TRANSVAAL 
en    1909  (1) 


V 

Dès  le  mois  de  juillet  1906,  le  ministère  libéral 
anglais  fit  connaître  son-  intention  d'octroyer  au 
Transvaal  une  constitution  autonome  dont  le  libé- 
ralisme effraya  la  presse  conservatrice  et,  avec  elle, 
tous  les  capitalistes  ayant  des  intérêts  dans  les 
entreprises  sud-africaines. 

En  effet,  sous  le  prétexte,  d'ailleurs  rationnel, 
de  réconcilier  les  Boers  avec  la  race  conquérante, 
il  était  question  de  rendre  à  cette  population 
énergique  qui  pendant  près  de  trois  années  avait 
tenutète  aux  meilleures  troupes  de  la  Grande- 
Bretagne  en  leur  infligeant  même  de  retentissants 
échecs,  toute  sa  liberté  politique  intérieure.  Or,  on 
ne  pouvait  oublier  les  difficultés  de  toute  nature 
que  la  politique  tracassière  de  l'ancien  gouverne- 
ment boer,  systématiquement  hostile  au  dévelop- 
pement de  l'industrie  minière  du  Witwatersrand, 
avait  suscitées  à  cette  industrie,  puisque  la  guerre 
de  1809  était  née  de  ces  difficultés  ;  et  on  se  de- 
mandait, non  sans  quelque  apparence  de  raison, 
si  les  Boers  redevenus  maîtres  de  l'administration 
intérieure  du  Transvaal,  n'allaient  pas  se  venger 
sur  les  directeurs,  administrateurs  et  actionnaires 
des  mines  d'or,  de  la  perte  de  leur  indépendance 
nationale. 

Au  surplus,  le  nouveau  ministère  anglais  sem- 
blait les  pousser  dans  cette  voie,  puisque  la  future 
constitution  comportait  une  clause  spéciale  en 
vertu  de  laquelle  le  recrutement  de  la  main-d'œu- 
vre chinoise  devait  cesser  dès  la  promulgation  de 
cette  constitution  au  Transvaal. 

La  discussion  commença  le  1er  août  1906,  de- 
vant la  Chambre  des  Communes  anglaises  et  ne  fit 
que  confirmer  l'impression  première. 

Le  Parlement  transvaalien  devait  comprendre  un 
Conseil  législatif  ou  Sénat  de  15  membres  et  une 
Chambre  des  représentants  de  G9  membres.  Le 
Conseil  législatif  serait  nommé,  au  début;  par  le 
gouvernement  anglais  et,  après  quatre  années 
d'exercice,  une  loi,  votée  par  le  Conseil  législatif 
lui-même,  pourrait  décider  son  mode  définitif 
d'élection.  La  Chambre  des  représentants,  com- 
posée de  69  députés,  dont  34  pour  le  Rand,  y  com- 
pris Krugersdorp,  6  pour  Pretoria  et  29  pour  le 
reste  du  pays,  serait  élue  par  tous  les  sujets  bri- 
tanniques de  race  blanche,  Anglais  et  Boers,  âges 
de  vingt  et  un  ans  et  justifiant  d'au  moins  six  mois 
de  séjour  au  Transvaal. 
Les  Anglais  et  les  Boers,  jouissant  des  mêmes 
.  droits  politiques  et  des  mêmes  privilèges,  pou- 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°207. 


vaient  indistinctement  faire  partie  du  Parlement 
et  remplir  toutes  les  fonctions  gouvernementales. 

Les  Anglais  formant  la  très  grande  majorité  au 
Witwatersrand,  et  ce  district  disposant  de  34  dé- 
putés, il  était  évident  que  l'élément  britannique 
aurait  la  majorité  dans  la  Chambre  des  représen- 
tants ;  mais  les  Anglais  habitant  le  Transvaal  ne 
sont  pas  tous  actionnaires  des  Mines  d'or,  et  on 
pouvait  craindre  que  leur  différence  d'appréciation 
relativement  aux  intérêts  de  l'industrie  auntère, 
et  leurs  querelles  personnelles,  dont  la  presse 
transvaalienne  et  anglaise  traduisait  quotidienne- 
ment les  échos,  n'assurassent  finalement  la  pré- 
pondérance à  l'élément  boer  resté  groupé  et  uni 
autour  de  ses  anciens  chefs. 

Les  lettres  dé  patentes  octroyant  au  Transvaal 
un  gouvernement  autonome  furent  signées  le  10 
décembre  1906  et  elles  stipulaient  (section  50)  : 
1°  qu'à  partir  de  leur  promulgation  aucune  nou- 
velle licence  ne  serait  accordée  pour  l'impor- 
tation des  travailleurs  chinois  dans  la  colonie  ; 
2°au,une  année  après  la  première  réunion  des 
Chambres,  l'Ordonnance  de  1904  autorisant  cette 
importation,  ainsi  que  les  règlements  qui  en  dé- 
coulaient, seraient  abrogés  et  que  la  législature. de 
la  colonie  fixerait  un  nouveau  système  pour  le  re- 
crutement de  la  main-d'œuvre. 

Au  31  décembre  1906  il  y  avait  134.120  ouvriers 
travaillant  à  l'extraction  des  mines  du  Rand,  dont 
81.231  indigènes  et  52.889  Chinois.  L'arrêt  immé- 
diat du  recrutement  des  travailleurs  chinois  et  le 
renvoi,  à  une  date  plus  ou  moins  rapprochée,  de 
ceux  déjà  employés  par  l'industrie  minière,  remet- 
taient donc  en  question  cet  effroyable  problème  de 
la  main-d'œuvre  de  fond  que  l'Ordonnance  de  1904 
avait  si  heureusement  résolu  :  Les  députés  libé- 
raux, radicaux  et  socialistes  tenaient  parole  à  leurs 
électeurs...,  mais  les  représentants  des  entreprises 
sud-africaines  se  demandèrent  avec  angoisse  com- 
ment le  futur  gouvernement  transvaalien  interpré- 
terait les  dispositions  menaçantes  de  la  nouvelle 
constitution. 

Les  élections  pour  la  Chambre  des  représentants 
eurent  lieu  en  février  1907  et  elles  constituèrent 
une  grande  victoire  pour  le  parti  boer  qui  obtint, 
avec  ses  alliés  nationalistes  ou  ouvriers,  45  sièges 
contre  24  aux  progressistes  ou  parti  anglais. 

Un  ministère  fut  immédiatement  constitué  :  Le 
général  Botha,  qui  avait  commandé  avec  tant 
d'éclat  l'armée  boer  pendant  la  guerre,  en  devint 
le  chef  et  prit  le  portefeuille  des  affaires  indigènes. 
L'avocat  de  Villiers,  autre  chef  de  l'armée  boer, 
devint  ministre  de  la  justice  ;  l'avocat  Smuts,  qui 
eut  également  pendant  la  guerre  un  rôle  glorieux, 
fut  nommé  secrétaire  colonial,  etc..  Bref,  la  ma- 
jorité de  la  Chambre  des  représentants  et  le  nou- 
veau gouvernement  se  trouvaient  presque  entière- 
ment composés,  de  l'aveu  même  des  journaux 
anglais,  «  de  l'état-major  de  l'ancienne  armée  des 
burghers,  qui  furent  'les  héros  de  Ladysmith,  de 
Colenso,  de  Spionkopj  et  de  Mafeking  dans  la  lutte 
pour  l'indépendance  ». 

C'est  une  expérience  que  l'Angleterre  seule  pou- 
vait tenter  et  qui,  nous  devons  1-e  constater 
aujourd'hui,  a  donné  d'excellents  résultats.  Mais, 
en  février  1907,  elle  paraissait  très  dangereuse 
pour  l'avenir  de  l'industrie  minière  transvaalienne 
et  il  ne  pouvait,  dans  tous  les  cas,  être  question  de 
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reprise  pour  le  marché  sud-africain  tant  que  la 
question  de  la  contribution  de  guerre  qui  menaçait 
le  Transvaal  (750  millions  de  francs  à  payer)  et 
celle  du  remplacement  de  la  main-d'œuvre  chinoise 
n'auraient  pas  été  réglées  du  manière  pratique  et 
équitable. 

Pendant  plusieurs  mois  encore  on  discuta,  à 
perte  de  vue,  sur  ce  que  le  gouvernement  boer 
ferait  ou  ne  ferait  pas  ;  puis  le  général  Botha  vint 
lui-même  en  Angleterre  «  apporter  le  gage  de  la 
réconciliation  des  deux  races  »  et,  par  les  décla- 
rations très  loyales  qu'il  fit  le  lot  mai  1907  aux 
représentants  de  l'industrie  minière  (banquet  du 
Savoy-Hôtel)  on  put  croire  que  l'octroi  anticipé  de 
l'autonomie  transvaalienne,  ayant  pour  résultat 
d'éliminer  l'influence  politique  anglaise  des  affai- 
res du  Transvaal,  finirait,  contrairement  à  l'opi- 
nion générale,  par  tourner  à  l'avantage  de  l'indus- 
trie minière. 

Mais  le  général  Botha  ne  s'était  pas  prononcé 
catégoriquement  sur  la  question  de  la  main-d'oeu- 
vre ;  il  avait  simplement  dit  que  lui  et  son  gou- 
vernement n'agiraient  pas  sans  une  enquête 
approfondie  et  feraient  tous  leurs  efforts  pour  jus- 
tifier la  confiance  que  l'Angleterre  leur  avait 
témoignée,  ainsi  qu'à  la-  population  boer. 

Cela  ne  signifiait  pas  grand'chose,  car  au  mo- 
ment où  le  général  Botha  répondait  au  toast  de 
bienvenue  qu'on  venait  de  lui  porter,  l'importation 
de  la  main-d'œuvre  jaune  était  supprimée  et  on 
ne  savait  pas  comment  on  pourrait  remplacer  les 
53.000  Chinois  qu'on  devait  rapatrier  dans  le  plus 
bref  délai  ! 

Le  public  capitaliste  accueillit  donc  avec  indif- 
férence les  promesses  du  général  Botha  et  ne  se 
départit  point  de  sa  froideur  quand  M.  Churchill, 
sous-secrétaire  d'Etat  aux  Colonies,  annonça  à  la 
Chambre  des  Communes  que  le  gouvernement  an- 
glais abandonnait  définitivement  la  revendication 
des  750  millions  de  francs  que  le  Transvaal  de- 
vait payer  à  l'Angleterre  comme  contribution  de 
guerre. 

La  vérité,  c'est  que  le  public  anglais,  abso- 
lument découragé  des  affaires  sud-africaines  qui 
lui  avaient  créé  beaucoup  d'ennuis  et  fait  perdre 
des  sommes  énormes,  se  trouvait  encore  trop 
sous  l'influence  de  l'assaut  terrible  que  ces  affaires 
venaient  de  subir  en  Angleterre  et  au  Transvaal 
pendant  les  récentes  campagnes  électorales,  pour 
qu'il  pût  tenir  compte  du  changement  heureux  qui 
était  en  train  de  s'opérer. 

D'ailleurs,  lacrise américaine  de  1907 commençait 
alors  h  produire  ses  effets  déprimants  sur  le  marché 
anglais  et  il  ne  pouvait  être  question  de  reprise 
quelconque  pour  les  actions  de  mines  d'or,  dont 
personne  ne  voulait  plus  entendre  parler. 

VII 

C'est  dans  les  premiers  jours  de  novembre  1507 
que  les  actions  sud-africaines  touchèrent  leurs 
plus  bas  cours  depuis  la  fin  de  la  guerre,  et  pour 
donner  une  simple  idée  de  l'importance  de  la  dé- 
préciation survenue,  il  nous  suffira  de  comparer,  j 


pour  les  plus  importantes  de  ces  valeurs,  leurs 
cours  du  19  juin  1902  à  ceux  du  (j  novembre  tfflt  : 

Cours  sur  le  marché  de  Londres  de  quelques  actions 
sud-africaines  :  clôture  des  19  juin  1902  et  6  novembre  1907 


Mines 


Angelo  

Crown  Deep. . . . 
Crown  Eteef 

East  Rand  

Ferre  ira  

Ferreira  Deep. . 
GeldenlmisDeep 
Knight's  Wit. . . 
Modderfontein. . 
Rand  Maei. . . . 

Robinsori  

Robinson  Deep.. 

Rose  Deep  

Village  M.  Rc.o(. 
Cons.Goldfields. 


1902 


iiv.  st. 

8  3/4 
16  1/2 
18  ./. 

9  3/4 
24  3/4 

7  3/4 

12  ./. 

8  9/16 

13  1/16 
12  5/8 
11  5/8 

6  1,4 
Î0  1/2 

9  7/16 
9  3/8 


n 

L  6  novembre 

|  Différences 

1907 

|    en  1907 

fr. 

liv.  st. 

fr. 

l  u- 

/o 

219 

3  1/8 

78 

1  -  141 

65 

412 

11  1/2 

288 

|  -  124 

30 

400 

7  3/8 

184 

:  —  2*50 

09 

244 

Cy 

!  —  161 

66 

619 

16   1  \ 

40G 

!  -  213 

34 

194 

4  r>/8 

116 

j  —  78 

40 

300 

4  1/8 

103 

:  —  197 

65 

214 

2  11/16 

67 

—  147 

68 

327 

4  3/8 

109 

:  —  218 

6G 

816 

4  3/16 

105 

—  211 

6(5 

291 

7  3/4 

194 

—  97 

33 

156 

3  7/8 

97 

—  59 

38 

203 

2  3/4 

3  3/16 

O'J 

-  194 

74 

236 

80 

r-  156 

68 

234 

a  1/2 

63 

—  171 

76 

Cette  différence  colossale,  atteignant  en  moyenne 
54  0/0  pour  les  quinze  Sociétés  considérées,  ne 
peut  s'expliquer  que  par  des  raisons  de  sentiment. 

En  effet,  au  lendemain  de  la  signature  de  la 
paix,  on  s'était  trop  hâté  d'escompter  les  amélio- 
rations de  régime  que  l'industrie  minière  du  liand 
devait  logiquement  retirer  de  l'annexion  du  Trans- 
vaal à  l'Empire  britannique,  sans  tenir  compte 
des  difficultés  immédiates  que  cette  industrie 
allait  rencontrer  pour  reprendre  son  exploitation 
normale,  ni  de  la  fâcheuse  situation  politique  que 
trois  années  de  guerre  désastreuse  avaient  créée 
en  Angleterre  au  parti  conservateur. 

Après  les  campagnes  électorales  de  1905  et  1900  et 
la  constitution  au  Transvaal,  devenu  colonie  auto- 
nome, d'un  ministère  où  l'ancien  élément  boer 
avait  une  prépondérance  absolue,  on  se  hâta  trop, 
également"  de  croire  que  toutes  les  menaces  adres- 
sées à  l'industrie  minière  se  réaliseraient  à  la 
lettre,  et  l'on  n'envisagea  ni  les  améliorations 
énormes  qui  avaient  été  réalisées  depuis  1903 
dans  tous  les  détails  de  l'exploitation  minière  du 
Band,  ni  surtout  la  nécessité  absolue  dans  la- 
quelle le  général  Botha  et  ses  ministres  se  trou- 
vaient désormais  de  défendre  les  intérêts  de  cette 
industrie,  dont  la  situation  économique  et  finan- 
cière actuelle  du  Transvaal  et  son  avenir  politique 
dépendent  essentiellement. 

Il  a  fallu  toute  l'année  1908,  au  cours  de  laquelle  : 
1°  le  ministère  Botha  a  donné  de  nombreuses 
preuves  de  son  loyalisme  à  l'égard  de  l'Angleterre 
et  de  sa  sollicitude  pour  les  mines  d'or  :  2°  les  ré- 
sultats de  la  production  aurifère  ont  dépassé,  en 
valeur  et  en  dividendes  distribués,  les  prévisions 
les  plus  optimistes  d'autrefois,  pour  ramener  le 
public  anglais  à  une  appréciation  plus  saine,  et  la 
hausse  qui  se  poursuit  sans  arrêt  depuis  le  com- 
mencement de  l'année  1909  n'est  que  la  consé- 
quence de  ce  retour  d'opinion,  car,  il  ne  faut  pas 
s'y  tromper,  la  hausse  actuelle —  qui  n'est,  à  vrai 
dire,  qu'une  rectification  de  cours  —  provient 
surtout  des  achats  du  public  anglais,  qui  reprend 
sur  le  marché  de  Londres  les  titres  qu'il  avait 
vendus  en  masse  en  1905,  1906  et  1907. 

Nous  allons  voir  maintenant  les  raisons  maté- 
rielles qui  justifient  cette  reprise. 

(A  suivre)  Edmond  Théry. 
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Les  Dettes  locales  en  Allemagne 


La  dette  des  villes  allemandes  a  fait  l'objet  de  tra- 
vaux nombreux  depuis  quelques  années.  M.  Otto 
Most.  directeur  de  la  Statistique  communale  de  Dùs- 
seldorf,  a  publié  chez  Fischer,  à  Iéna,  un  volume  sur 
les  dettes  des  villes,  SchUld&nreutschàft  der  deulschen 
Staedle,  dans  lequel  il  a  résumé  les  études  sur  la  ma- 
tière ;  il  y  a  utilisé  ses  recherches,  ainsi  que  celles  du 
directeur  de  la  Statistique  de  Berlin,  et  les  documents 
qui  servent  d'annexés  à  l'Exposé  des  motifs  de  la 
Réforme  linancière  de  l'Empire. 

En  1907,  les  dettes  de  l'Empire  d'Allemagne  s'éle- 
vaient à  3.803.5  millions  de  marks,  celles  des  Etats 
confédérés  à  12.960.4  millions,  celles  des  villes  et  com- 
munes à  6.500.3  millions,  dont  5.295.7  incombent  aux 
villes  de  plus  de  dix  mille  habitants.  Berlin  figure 
pour  429  millions  de  marks,  lés  villes  ayant  plus  de 
2QT>.000  habitants  pour  1.791  millions,  entre  100.000 
et  200.000  pour  928  millions,  entre  50  et  100.000  pour 
732.millions,  entre  25.000  et  50.000  habitants  pour 
561  millions,  entre  10.000  et  25.000  pour  670  millions. 

SLl'on  se  borne  à  la  Trusse,  on  obtient  le  tableau 
suivant  : 

Amor-  °/o 
Dépenses  Iuté-   tisse- Service  desdé- 
totalcs    rêts    ments   total  penses 

(en  milliers  de  marks) 

Berlin   159.082  18.104  11.926  25.030  15.7 

Villes  de  plus  de  200.000 

habitants   468.014  31.259  21.843  53.102  11.4 

Entre  100. 000et200. 000  259.120  24.868  18.622  43.490  16.8 

»     50. 000 et  100. 000  159.406  11.947   7.08U  19.027  11.9 

..     25  000 et  50.000  146.231  11.875   9.564  21.574  14.9 

lO.OOOet  25.000  138.116  12.659   7.770  20.736  15.0 

Plus  d'un  septième  des  dépenses  est  absorbé  par  le 
service  de  la  dette  locale.  La  charge  semble  peser  sur*- 
tout  sur  les  villes  entre  100.000  et  200.000  habitants. 
Il  importe  de  distinguer  entre  les  dettes  contractées 
dans  un  dessein  rémunérateur  et  celles  d'un  caractère 
non  productif.  Les  emplois  industriels  ont  été  consi- 
dérables à  Dùsseldorf,  ville  connue  par  sa  hardiesse  ; 
Kœnigsberg,  Altona,  Dortmund,  Berlin  et  Cologne.  Au 
1er  avril  1908,  la  ville  de  Berlin  avait  employé  indus- 
triellement 65,2  0/0  de  sa  dette,  259  millions  de  marks 
sur  397  millions,  Cologne  61,3  0/0,  87  millions  sur 
143  millions,  Francfort  35  0/0.  79  millions  sur  223  mil- 
lions, Dùsseldorf  77,8  0/0,  89  millions  sur  114  mil- 
lions, Magdebourg  51,6  0/0,  31  millions  sur  60  mil- 
lions, Ktenigsberg  73  0/0,  34  millions  sur  46  millions, 
Altona  HS,7U/0,  24  millions  sur  36  millions,  Dortmund 
66  O  0,  53  millions  sur  80  millions  de  marks.  . 

Si  l'on  examine  comment  cette  dette  de  5.114  mil- 
lions de  marks,  contractée  par  les  villes  de  plus  de 
10.000  habitants  a  été  répartie,  on  trouve  : 

Millions 

de  marks 

Obligations  au  porteur   3.389.6 

Autres  dettes  à  longue  échéance   1.253.5 

Autres  dettes  (emprunts  temporaires,  hypothè- 
ques, etc.)   471.2 

Il  a  été  procédé  à  des  émissions  d'obligations  :  27  en 
1898,  34  en  1899,  44  en  1900,  40  en  1901,  30  en  1902,  36 
en  1903.  23  en  1904,  26  en  1905,  20  en  1900. 

De  1897  à  1907,  les  villes  ayant  plus  de  25.000  habi- 
tants ont  emprunté  sous  forme  d'obligations  2.143  mil- 
lions de  marks,  sous  d'autres  formes  551  millions. 
Berlin  a  emprunté  188  millions  en  obligations. 

Le  total  des  émissions  des  villes  a  été  : 


Années 


Millions 
de  marks 


Années 


.Millions 
de  marks 


1898   175.1 

1890   15S.6 

1900   269.5 

1901   256.1 

1902   174.6 


1903   225.4 

1904   298.9 

1905   168.1 

1906   165.5 


L'état  du  marché  financier  a  eu,  dans  une  certaine 
mesure,  de  l'influence. 

Lorsque  les  villes  n'ont  pas  recours  à  l'émission  pu- 
blique d'obligations,  elles  trouvent  du  crédit  auprès 
des  Caisses  d'épargne,  des  Compagnies  d'assurances, 
des  banques  hypothécaires,  des  institutions  provin- 
ciales et  même  auprès  des  particuliers.  Quant  aux 
obligations,  sur  les  titres  émis  de  1897  à  1907,  77.2  0/0 
ont  été  pris  par  des  syndicats  de  banques  et  banquiers, 
9.5  0/0  par  des  banques  isolées,  3.20  0/0  ont  été  vendus 
directement,  6.21  0/0  ont  été  absorbés  par  les  Caisses 
d'épargne  communales. 

Conformément  aux  principes  du  Ministère  de  l'Inté- 
rieur de  Prusse,  le  taux  d'amortissement  a  été  renforcé, 
la  période  a  été  réduite.  Les  villes  n'ont  pas  pu  échap- 
per à  la  répercussion  du  renchérissement  des  capitaux 
et,  en  1906-1907,  elles  ont  dû  accorder  des  conditions 
plus  favorables  aux  capitalistes,  c'est-à-dire  émettre 
des  4  0/0,  non  plus  seulement  du  3  1/2.  En  1909, 
l'abondance  d'argent  est  venue  en  aide,  les  4  0/0  ont 
dépassé  le  pair. 

Il  est  intéressànt  de  noter  que  la  ville  de  Dùsseldorf, 
qui  exploite  des  usines  à  gaz,  à  électricité,  les  eaux, 
les  tramways,  le  port  fluvial,  l'abattoir,  la  caisse 
d'épargne,  a  éprouvé  le  besoin  d'adjoindre  au  premier 
bourgmestre  un  directeur  financier,  qui  devra  surveiller 
la  gestion,  veiller  à  ce  que  tous  les  soirs  les  sommes 
encaissées  soient  centralisées,  qu'il  n'y  ait  pas  des 
opérations  d'emprunt  alors  que  les  caisses  sont  bien 
pourvues. 

Dùsseldorf  a  émis  27  emprunts  différents,  dont 
l'amortissement  exige  2.200.0UO  marks  par  an;  le  ra- 
chat des  titres  est  de  nature  à  créer  un  marché  et  à 
soutenir  le  cours.  A  l'avenir,  on  cherchera  à  vendre 
les  obligations  en  accordant  une  commission  plutôt 
qu'à  traiter  avec  un  syndicat. 

Le  bourgmestre  de  Dùsseldorf  a  expliqué  à  ses  col- 
lègues qu'à  certains  moments  il  convenait  à  la  ville 
d'émettre  des  effets  à  échéance  plus  ou  moins  longue 
et  de  chercher  à  les  escompter  chez  les  banquiers.  Le 
budget  de  Dùsseldorf  est  de  114  1/2  millions  de  marks  ; 
il  y  a  de  quoi  donner  du  travail  à  un  département  de 
banque. 

Arthur  Raffalovich. 


Finances  Helléniques 


La  Commission  Financière  Internationale  chargée  de 
surveiller  la  perception  des  revenus  affectés  au  service 
de  la  Dette  extérieure  hellénique  vient  de  publier  son 
dixième  rapport  annuel,  dans  lequel  sont  exposées 
les  opérations  effectuées  pendant  l'année  1908. 

On  sait  que  les  attributions  de  la  Commission  Finan- 
cière Internationale,  telles  qu'elles  ont  été  déterminées 
par  la  loi  de  contrôle  de  mars  1898,  consistent  à  sur- 
veiller la  perception  et  la  répartition  des  revenus  de 
l'Etat   affectés  au  service  des  emprunts   suivants  : 

a)  l'emprunt-or  contracté  pour  payer  à  la  Turquie 
l'indemnité  de  guerre,  fixée  à  4  millions  de  livres 
turques,  et  les  indemnités  particulières,  estimées  par 
le  traité  de  paix  à  un  maximum  de  100.000  liv.  t.; 

b)  l'emprunt  de  1893  garanti  par  la  France,  la  Grande- 
Bretagne  et  la  Russie;  c)  les  emprunts -or  consolidés 
ou  remboursables,  conclus  par  l'Etat  hellénique  à 
l'étranger  de  1881  à  1893  inclusivement  ;  et  l'emprunt 
ou  les  emprunts  à  contracter  aux  termes  de  la  loi  à  la 
suite  de  la  dernière  guerre,  pour  des  buts  déterminés. 

Les  recettes  de  la  Commission/pour  l'exercice  1908, 
se  répartissent  comme  suit  : 

Drachmcs- 
Francs-or  papier 

Produit  brut  des  revenus  affectés  au 

service  de  la  Dette   3.353.590  52.075.009- 

Part   du  Gouvernement  hellénique 

dans  l'augmentation  de  la  taxe  sur 

le  tabac   »  2.741.695 


• 
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3.1:55 
194.005 
4. OUI). OUI) 
91.404 


Intérêts  sur  les  remises  faite»  pour 

Va  service  des  emprunts  (M  or  

Soldes  (les  plus-values  de  1007  

Produits  de  conversion.  

Intérêts  divers  

Vente  au  profil  du  compte  :  «  Fonds 

die  secours  »  

RtecéïtSS  extraordinaires  

Solde  au  31  décembre  1007  ._ 

Tolal  _ 

Les  dépenses  effectuées  pendant  la  même  période  ont 
été  les  suivantes  : 


534 

146 

030 
0.142.431 

12.o6i.814  6:1.000.505 


444 
4. 621.140 


Francs-or 


Drachmes- 
papier 


Service  dos  emprunts  or  

Conversion  d'une  partie  des  plus- 
values  de  1008    

Dépenses  sur  les  fonds  d'améliora- 
tion du  «  Funding  Loan  »  

Frais  d'annonces  

Service  des  emprunts  papier  

Retenues  pour  commissions  

Frais  de  la  Commission  financière 
internationale  

Versements  dans  la  caisse  de  l'Etat. 

Versements  à  la  Banque  Nationale 
Ote  Créée  au  crédit  du  compte 
«  Fonds  de  secours  »  

Solde  au  31  décembre  1008   

Total  


5.040.476  18.595.814 
4.183.314 
21  » 

115 

»  7.405.205 
11.179  2.460.308 

238.500 
1.964  006  26.446.054 

»  146 
5.238.132  4.632.449 


12.262.814  63.960.505 


( Jn  voit  donc  que  les  recettes  de  la  Commission  se  sont 
élevées,  pendant  l'exercice  1908,  à  12.262.814  francs-or, 
et  63.960. 505  drachmes-papier.  Pendant  le  même  exer- 
cice, les  dépenses  ont  été  de  7.024.682  fr.,  et  59  imi- 
tions 328.050  drachmes-papier,  ce  qui  a  laissé  an  solde 
de  5.238.132  fr.  et  4.362.449  drachmes-papier,  qui  a  été 
réparti  chez  MM.  C.  J.  Hambro  et  fils  (compte  spécial 
Funding  Loan),  à  la  Banque  d'Angleterre  (compte  des 
plus-values),  à  la  Banque  de  France,  à  la  Banque 
Nationale  de  Grèce,  et  à  la  Société  de  Régie. 

Le  montant  net  des  paiements  effectués  pendant 
l'exercice  1908  pour  le  service  des  emprunts-or  s'est 
élevé  à  22.002.988  fr.  Une  somme  de  4.696.290  fr.  a 
été  consacrée  à  l'amortissement  des  différents  emprunts 
étrangers.  Ces  amortissements  effectués,  voici  comment 
s'établissait,  au  31  décembre  dernier,  la  dette  en  or  de 
la  I  rrèce.  Nous  rapprochons  ce  total  de  celui  de  l'année 
précédente,  et  en  même  temps  de  celui  de  1898,  pre- 
mière année  de  fonctionnement  de  la  Commission  : 
Emprunts  1898        .     1907  1908 

(En  francs) 

1887  4%  Monopoles.  132.984.500  126.907.500  125. 807. 000 
1893  5$  Funding...  9  734.000  9.167.000  9. 063. 000 
18815$    .......    103.435.000     97.510.000  90.287.000 

1884  5$'  '  .  90.472.500  85.236.500  84.145.000 
1890  5%  Pirée-Lar..     59.829.000     56.323.500  55.597.500 

1899  A%  Rente   154.919.500   li5.90S.500  144.296.500 

1898  2% .% "garanti.  150.600.000  140.505.000  138.285.000 
1002  4%  Chcm.defer  „  _     „  H.. 

hellénique   »  56.029.500     op.  9/4. 500 

Total   701.374.500   717. 582. 500  709.515.500 

Voittï  quel  était,  aux  mêmes  époques,  le  montant 
de  la  Dette  en  drachmes-papier  : 

1898  1907  1908 

(En  drachmes-papier) 
1868  4  %  l'.oi  Othon.      1.546.232  66.388 

1885  'sans  intérêt]  Pa-  * 
triOtidue     ......        2.300.230      1.973.710  1.397.430 

1898-5  %  Unifié......     70.227.800    75.460.000  75.340.000 

1900  5^  Pyrgos->Ié-  ^ 

Coin  s  forcé  de  billets 
de  banque  et  cou- 
pures!?  93.775.974     77.775.974  75.775.975 

Total   173.850.237    166.891.073  164.038.405 

Jl  y  a  eu,  depuis  l'institution  de   la  Commission 


internationale,  une  augmentation  nette  de  8.141.000 
francs  dans  le  montant  eu  capital  de  la  (lutte  en  or,  à 
cause  de  l'emprunt  de  1902  des  chemins  de  fer,  et  une 
diminution  de  9.211.832  drachmes  dans  celui  de  la 
dette  en  papier. 

Le  produit  des  revenus  assignés  à  la  Commission, 
pour  le  service  de  la  Dette  publique  a  atteint,  apré* 
conversion  en  drachmes-papier  .le  la  partie  des  recettes 
perçues  en  or  à  la  Douane  du  Pirée  ^2. 564. 300  francs,, 
et  du  produit  de  la  vente  de  Témeri  de  N'axos 
(789.290  francs  ,  la  somme  de  55.731.851  drachmes. 

En  Voici,  du  reste,  un  résumé  pour  les  deux  der- 
nières années,  comparé  aux  évaluations  : 

Rendement  en  drachmes  papier 


Nature 
des  revenus 


Evaluât,  légale 
en 

drach. -papier 


1907 


Sol  -  2. 410. 00O  2.977.883 

Parole..   5.300.000  5.382.270 

Allumettes   l.OCO.000  1.851.832 

Cartes  à  jouer   290.000  353.929 

Papier  à  cigarettes   2.700.0O0  2.921.378 

Tabacs   0 . 600 . 000  7 . 060 . 000 

Timbre   10.000.000  10.077.092 

Emeri  de  Naxos   »  1.228.406 

Douane  du  Pirée   10.700.000  26.059.927 


1908 

2.740.271 
5.030.049 
1.808. 339 
377.972 
2. 921  .«78 
7.228.105 
10.824.470 
854,859 
23.880.402 


Total  drach.-papier   39.000.000   58.512.717  55.731.851 


Il  faut  remarquer  que  le  rendement  réel  du  papier  à 
cigarettes  n'ayant  pas  atteint  le  minimum  de  2.921.378 
drachmes  garanti  par  la  loi  du  30  mars  1900,  la  diffé- 
rence, soit  38.020  drachmes,  a  dû  être  parfaite  par  le 
gouvernement  hellénique. 

En  déduisant  de  la  somme  totale  des  revenus  affectés 
la  somme  de  23.886.402  drachmes  perçue  sur  les  entrées 
à  la  Douane  du  Pirée  (qui  a  rapporté,  en  plus  de  la 
somme  prévue  par  la  loi  du  contrôle,  13.186.402  francs 
revenant  en  totalité  au  gouvernement  hellénique,  con- 
formément à  l'article  11  de  ladite  loi  ,  les  autres  reve- 
nus se  chiffrent  par  31.845.449  drachmes,  et  leur 
estimation  prévue  montant  à  28.900.000  drachmes,  il 
reste  la  somme  da  2.945.449  drachmes  comme  plus- 
values.  Sur  cette  somme,  en  conformité  de  l'article  6 
du  règlement  de  l'ancienne  dette,  on  défalque  18  0/0, 
c'est-à-dire  530.181  drachmes  pour  les  dépenses  fixes  ; 
on  prélève  ensuite  40  0/0,  soit  966.107  drachmes,  qui 
reviennent  au  gouvernement  hellénique,  et  le  solde  de 
1.449.161  drachmes  appartient  à  l'ancienne  dette  en  or, 
moitié  pour  le  relèvement  de  l'intérêt,  et  moitié  pour 
l'augmentation  de  l'amortissement. 

Le  profit  du  change  s'est  élevé,  en  1908,  à  la  somme 
de  ".134. 410  drachmes  dont,  aux  termes  de  l'article  5  du 
règlement,  40  0/0,  soit  2.053.'764  drachmes  reviennent 
à  l'Etat  et  le  solde,  soit  3.080.646  drachmes,  est  destiné 
moitié  au  relèvement  de  l'intérêt  et  moitié  à  l'augmen- 
tation de  l'amortissement. 

Les  intérêts  des  titres  amortis  depuis  l'établissement 
du  contrôle  international,  jusqu'à  la  fin  de  l'année 
1908,  montent  à  la  somme  de  557.730  francs  qui,  con- 
formément à  l'article  4  du  règlement,  est  destinée  exclu- 
sivement au  relèvement  de  l'intérêt  des  titres  restant 
en  circulation. 

Il  y  a,  en  outre,  à  ajouter  à  l'amélioration  de  l'intérêt 
la  somme  de  90.794  francs,  et  à  l'augmentation  de 
l'amortissement  la  somme  de  103.211  fr.,  qui  forment 
le  solde  de  l'exercice  1907. 

Les  résultats  de  l'année  1908  sont  satisfaisants  au 
point  de  vue  du  change,  qui  est  tombé,  comme  moyenne, 
de  108,760  en  1907  à  108,072  l'an  dernier. 

L'examen  rapide  qui  précède  des  opérations  de  la 
Commission  financière  internationale  montre  toutefois 
que  le  produit  brut  des  revenus  affectés  accuse,  com- 
parativement au  chiffre  de  1907,  une  diminution  totale 
de  2.789.866  drachmes. 

Cette  moins-value  provient  des  résultats  peu  satis- 
faisants fournis  par  la  Douane  du  Pirée  et  aussi  de  la 
faiblesse  du  rendement  du  pétrole,  de  l'émeri  de  Naxos 
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et  du  sel,  que  n'ont  pu  compenser  les  augmentations 
que  l'on  observe  dans  les  recettes'du  tabac,  du  timbre, 
des  allumettes  et  des  cartes  à  jouer. 

Georges  Bourgarel. 


Compagnie  Française  pour  l'Exploitation 

DES 

PROCEDES  THOMSON-HOUSTON 


On  sait  que  cette  Société  procède  en  ce  moment  à 
l'augmentation  de  son  capital  social,  qui  va  être  porté 
de  40  à  60  millions  de  francs.  Cette  augmentation  est 
réalisée  au  moyen  de  la  création  de  40.000  actions 
nouvelles  de  500  francs  nominal,  sur  lesquelles  12.23i 
sont  émises  contre  espèces,  au  prix  de  650  francs,  re- 
présentant le  capital  nominal  et  une  prime  de  150  fr. 
dont  le  Conseil  d'administration  décidera  l'affectation 
et  qui  pourra,  notamment,  être  employée  à  augmenter 
la  réserve  sociale,  à  unifier  l'intérêt  et  le  dividende 
des  actions,  tant  anciennes  que  nouvelles,  pour  l'exer- 
cice 1909,  à  couvrir  les  frais  de  l'émission  actuelle  et  à 
constituer  et  augmenter  tous  fonds  de  réserves  ou 
d'amortissements.  Le  solde  de  27. 766  actions  entièrement 
libérées,  est  attribué,  en  représentation  de  leurs  ap- 
ports en  nature,  à  la  Compagnie  d 'Electricité  Thomson- 
Houston  de  la  Méditerranée  et  à  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Accumulateurs  électriques  Union,  en  raison 
de  la  fusion  de  ces  deux  Sociétés  avec  la  Compagnie 
Française  pour  l'exploitation  des  procédés  Thomson- 
Houslon. 

Constituée  en  1893,  au  capital  d'un  million  de  francs, 
cette  dernière  Société  avait  reçu  de  ses  fondateurs  l'ap- 
port des  droits  exclusifs  pour  l'exploitation  des  brevets 
et  procédés  «  Thomson-Houston  »  pour  la  France  et 
ses  colonies,  l'Espagne  et  le  Portugal,  en  même  temps 
que  les  mêmes  privilèges  pour  l'Italie,  mais  à  titre 
temporaire  et  non  exclusif,  et  avec  un  droit  de  préfé- 
rence pour  obtenir  ultérieurement  la  concession  de  ce 
dernier  territoire. 

Par  suite  du  développement  continuel  de  ses  opéra- 
tions sociales,  elle  dût  porter  son  capital  à  5  millions 
de  francs  en  1891,  puis  à  15  millions  en  1896,  à  25  mil- 
lions en  1897,  et  à  40  millons  en  1898.  Mais,  malgré  ces 
augmentations  successives  et  l'accroissement  de  ses 
moyens  d'action  qui  en  résulta,  elle  fut  appelée  à  recon- 
naître que  l'essor  de  ses  affaires  clans  son  principal 
domaine,  c'est-à-dire  en  France,  était  suffisant  pour 
absorber  toute  son  activité  et  ses  ressources,  et  que, 
plutôt  que  de  laisser  négligés  ses  autres  territoires, 
elle  avait  avantage  à  en  confier  l'exploitation  à  une 
Société  spéciale  qui  pût  y  consacrer  exclusivement  le 
travail  et  les  capitaux  qu'ils  nécessitaient. 

C'est  ainsi  qu'elle  prit  l'initiative  de  constituer  la 
Compagnie  d'Electricité  Thomson-Houston  de  ta,  Médi- 
terranée; à  laquelle  elle  fit  apport  de  ses  droits  exclu- 
sifs sur  l'Espagne  et  le  Portugal,  et  de  la  renonciation 
de  son  droit  de  préemption  sur  l'Italie,  en  même  temps 
que  les  Sociétés  mères  américaines  de  la  Compagnie 
Française  concédaient  définitivement  à  la  nouvelle  en- 
treprise ce  territoire  et,  en  outre,  la  Grèce  et  l'Egypte. 

La  Compagnie  d'Electricité  Thomson-Houstori'de  la 
Méditerranée,  créée  au  capital  de  5  millions  de  francs, 
qui  fut  porté  ensuite  à  10  millions,  puis  à  20  millions, 
se  consacra  à  l'exploitation  des  susdits  pays,  mais  elle 
se  trouva  bientôt  dans  la  même  situation  que  la  Com- 
pagnie Française.  Ne  pouvant  penser  à  augmenter  son 
capital  dans  les  proportions  que  réclamait  l'essor  de 
l'industrie  électrique  dans  tous  ces  pays,  et  ne  voulant 
pas  non  plus,  faute  de  ressources  suffisantes,  se  laisser 
distancer  dans  une  industrie  où  elle  pouvait  légitime- 
ment revendiquer  le  premier  rang,  elle  reconnut  la 
nécessité  de  s'adjoindre  de  nouveaux  concours.  Elle 
constitua  donc,  dans  chacun  de  ses  territoires,  au  fur 
et  à  mesure  que  leur  état  de  développement  le  rendit 


nécessaire,  des  Sociétés  auxquelles  elle  transféra  les 
droits  qui  lui  avaient  été  dévolus,  en  leur  donnant  une 
autonomie  propre.  C'est  ainsi  qu'elle  constitua  succes- 
sivement :  en  Grèce,  la  Compagnie  Hellénique  Thom- 
son-Houston, au  capital  de  10  millions  de  drachmes  • 
en  Italie,  la  A.  E.  G.  Thomson-Houston  Ilaliann,  au 
capital  de  9  millions  de  lire,  en  association  avec  l' ilh 
gemeine  Eleklricitaets  Gesellschaft,  la  Banque  Com- 
merciale Italienne,  la  Société  des  Chemins  de  fer  de  la 
Méditerranée,  et  la  Société  des  Chemins  de  fer  Méridio- 
naux:; en  Espagne,  la  A.  E.  G.  Thomson-Houston  Ihe- 
nca,  au  capital  de  5  millions  de  pesetas,  également 
en  participation  avec  VAllgemeine  Eleklricitaets  Ge- 
sellscha/t,  de  Berlin  ;  et  enfin,  en  Egypte,  la  Compa- 
gnie Egyptienne  Thomson-Houston,  àu  capital  de  5 
millions  de  francs.  Déplus,  elle  créait  ou  soutenait  un 
grand  nombre  d'autres  entreprises  :  Tramways  de  Bo- 
logne, aes  Châteaux- Romains,  de  Cadix,  de  Valence,  de 
Gigon,  Electra  del  Besaya,  Société  pour  le  développe- 
ment des  entreprises  électriques  en  Italie,  et  consti- 
tuait ainsi,  autour  de  ses  filiales  directes,  un  puissant 
faisceau  d'influence  et  de  clientèle. 

Mais,  par  l'effet  de  la  politique  qu'elle  avait  suivie 
la  Thomson-Houston  de  la  Méditerranée,  qui  n'a  jamais 
eu  d'usine  propre,  se  trouvait  réduite  à  un  rôle  de 
«trust  »,  et  elle  n'avait  plus  qu'à  servir  de  trait 
d  union  entre  ses  diverses  filiales,  et  entre  ces  filiales 
et  les  Sociétés  fondatrices  qui  leur  doivent  leur  appui 
technique,  et  à  exercer  une  direction  supérieure  de 
moins  en  moins  nécessaire  à  mesure  qu'elles  deve- 
naient plus  fortement  organisées.  Or,  quelque  utile  et 
profitable  que  puisse  être  ce  rôle,  le  Conseil  d'admi- 
nistration et  les  actionnaires  ont  estimé  qu'il  ne  suffi- 
sait pas  à  justifier  l'existence  d'une  Société  indépen- 
dante et  les  charges  élevées  qui  en  résultent.  Mais 
comme  la  liquidation  d'une  affaire  de  cette  envergure' 
pouvait  présenter  des  inconvénients  et  des  dangers 
évidents,  le  Conseil  de  la  Compagnie  Française  quïest 
précisément  l'une  des  Sociétés  fondatrices  de  la'  Thom- 
son-Houston de  la  Méditerranée,  eut  la  pensée  pour 
réaliser  l'élimination  de  cette  dernière,  de  la  faire  ren- 
trer dans  la  Société  d'où  elle  était  sortie. 

En  ce  qui  regarde  la  Compagnie  Française  des  Ac- 
cumulateurs Electriques  Union,  il  faut  rappeler  qu'elle 
avait  ete  fondée  en  1899  pour  exploiter  en  France  les 
brevets  du  docteur  Majert  pour  la  construction  des 
accumulateurs,  et  que  la  Compagnie  Française  pour 
l  Exploitation  des  Procédés  Thomson-Houston  avait 
pris  une  participation  importante  à  sa  création 
d  abord,  puis  à  l'augmentation  de  son  capital,  qui  est 
actuellement  de  2.5U0.000  fr.,  divisé  en  10.000  actions 
cle  250  tr.  Ses  résultats  ne  répondirent  pas  à  toutes  les 
espérances  ;  néanmoins  tous  ses  bilans  se  sont  soldés 
avec  bénéfices  ;  mais  sauf  pour  deux  exercices,  où  un 
dividende  de  3  0/0  fut  distribué,  cette  Société  jugea 
nécessaire  d'affecter  ses  profits  à  la  constitution  d'un 
fonds  de  roulement  suffisamment  large  pour  se  mettre 
a  1  abri  de  tout  alea,  puis  aussi  à  des  amortissements 
qui  ont  fait  complètement  disparaître  de  son  bilan  les 
frais  d  études  et  de  premier  établissement,  le  mobilier 
et  les  autres  postes  du  même  ordre,  et  qui  lui  ont  servi 
a  maintenir  ses  approvisionnements  et  ses  marchan- 
dises a  des  évaluations  d'inventaire  qui  la  mettent  à 
lann  des  conséquences  des  brusques  variations  du 
cours  des  métaux.  Mais  comme,  en  présence  des  im- 
mobilisations considérables  que  nécessite  une  industrie 
de  ce  genre,  cette  Société  devait  prévoir  pour  une  pé- 
riode encore  longue,  la  nécessité  de  continuer  à  affecter 
ses  bénéfices  a  de  nouveaux  amortissements,  il  a  paru 
préférable  de  chercher  une  combinaison  qui,  en  per- 
mettant la  réalisation  immédiate  et  globale  de  ses 
amortissements,  vint  dégager  ses  bénéfices  annuels  et 
les  rendre  distribuâmes.  C'est  le  résultat  qu'aura  la 
fusion. 

En  somme,  l'avoir  des  deux  Sociétés  absorbées  com- 
prend :  1«  l'actif  de  la  Thomson-Houston  de  la  Méditer- 
ranée, qui  s'élève  à  22.190.000  fr.,  suivant  le  bilan  au 
31  décembre  1898,  et  déduction  faite  des  comptes  d'or- 
dre, du  passif  envers  les  tiers,  et  du  dividende  à  payer 
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.om.no  allèrent  à  l'exercice  1908  ;  2*  1  actif.net  depa*- 
il  de  ht  Société  des  Accumulateurs,  qui  atteint  2  mil- 
Uonf^ToOOfr^ensembLe  35.103.00a  £r.  Eo  échange 

de  ces  ap.-orts,  la  C  pagnte  îv  àZ 

actions  d'une  valeur  nominale  dett .8» .000  ^ 
un  excédent,  en  sa  faveur,  de  11.220.000  fr 

Il  est  vrai'  que  le  total  de  ses  réserves  atteint  actuel 
lement  23. 200. 000  fr.,  chiffre  qui,  par  suite  de  1  omis- 
sion des  12. 23i  actions  nouvelles  avec  une  prime  de 
150  fr  ,  va  être  porté  à  25.035.100  fr.,  et  que  cet te 
somme  représente  271  fr.  40  pour  chacune  des  80.000 
étions   Anciennes  et  des  12.234  actions  nouvelle 
émises.  Mais  en  tenant  compte  de  ces  271  fr   40  pour 
tes  27  700  actions  remises  aux  deux  Sociétés  absorbées 
on  obtient,  en  chiffres  ronds,  7.535.000  fr.  qui  laissent 
encore   sur  l'excédent  de  13.883.000  fr.  énonce  plus 
ïaut  un  surplus  de  3.685.000  fr.  Et  même  si  1  on £  ap- 
plique ce  surplus  à  l'amortissement  immédiat et  com- 
l  et  des  sommes  figurant,  dans  le  bilan  des  deux  So- 
ciétés absorbées,  à  Titres  d'apports  qui  ont,  cependant 
une  certaine  valeur,  soit  1.750.000  fr.  dune >  part 
425  000  fr.  d'autre  part,  il  reste  encore  une  somme  de 
1  510.000  fr.  qui  permet,  tout  en  laissant  encore  une 
Se  importante,  d'achever  l'amortissement  des  5.000 
artiona  Accumulateurs  Union  que  la  Compagnie  Fran- 
c-aise détient  en  portefeuille.  .  . 
'  Les  nouveaux  actionnaires  de  la  Compagnie  F,  an 
raise  lui  apportent  donc  très  largement  leur  part  con- 
tributive équivalente  aux  réserves  constituées  par  les 
anciens  actionnaires,  et  ils  lui  rétrocèdent  aussi  des  élé- 
ments de  bénéfices  suffisants  pour  assurer  la  rémunéra- 
tion du  nouveau  capital  qui  leur  est  remis.  Pour  1908, 
1-s  deux  Sociétés  absorbées  ont  réalisédesbenefices  nets 
très  sensiblement  égaux  à  ceux  des  exercices  prece 
dents  à  savoir  :  pour  la  Thomson-Houslon  de  la  Medi 
fermée,  844. 139  fr.  72;  pour  les  Accumulateurs  Union 
9^  760  fr    48"  ensemble  936.900  fr.  20  correspondant 
pour  les  27.766  actions  qui  leur  sont  remises,  a  un 
quotient  de  33  fr.  75  environ,  à  mettre  en  regard  des 
27  fr   50  que  la  Compagnie   Française  a  payes  a 
ses  actionnaires  pour  1908.  Encore  le  président  du 
Conseil  d'administration  de  cette  dernière  entreprise 
a-t-il  fait  observer,  à  l'assemblée  générale  du  17  mai, 
qu'avec  les  économies  d'impôts  et  de  frais  dadmi 
nistration  que  la  Compagnie  Française  sera  a  même 
de  faire,  ce  quotient  de  33  fr.  75  pourra  s'élever  a  près 
de  40  francs. 

En  dehors  des  fusions  dont  nous  venons  de  palier, 
la  Compagnie  Française  va  réaliser  la  promesse  de 
vente  qui  lui  avait  été  consentie  pour  550  actions  de 
la  Société  des  Ateliers  Thomson-Houslon,.  qui  lui  man 
«liaient  pour  détenir  la  totalité  des  14.000  actions  de 
cette  Société  quelle  a  acquises  au  fur  et  a  mesure, 
pour  éviter  que  des  éléments  étrangers  pussent  pren- 
dre pied  dans  cette  affaire  où  étaient  engagés,  dans 
une  large  mesure,  en  même  temps  que  ses  intérêts 
financiers,  ses  intérêts  industriels.  Cette  opération  lui 
permettra  de  simplifier  son  organisation  et  aussi  de 
réaliser  certaines  économies  importantes. 

En  somme,  l'opération  effectuée  parla  Compagnie 
Française  va  donner  une  assise  plus  large  à  ses  affai- 
res et  le  produit  des  12.234  actions  mises  en  sousenp 
tion  va  la  mettre  à  même  de  coopérer  largement  a  la 
réorganisation  des  transports  en  commun  dans  Pans, 
^oit  financièrement,  soit  par  l'exécution  des  importan- 
tes commandes  qui  seront  la  conséquence  de  la  solu 
tion  très  prochaine  maintenant  de  cette  question. 

A.  Leghenet 


La  Situation  Economique  et  Financière 

DE  LA. 

RÉPUBLIQUE  DE  L'EQUATEUR 


Un  événement  intéressant  se  prépare  pour  1  Equa- 
teur, qui  ne  manquera  pas  d  aider  beaucoup  au  déve- 
loppement économique  de  cette  République:  au  mois 
d'août  prochain  doit  s'ouvrir,  en  effet,  a  Quito,  une 
exposition  universelle. 

L'Equateur  est  demeuré  jusqu'ici  l'un  des  Etats  les 
moins^  connus  de  l'Amérique  du  Sud.  Cela  tient,  pour 
une  bonne  part,  à  la  rareté  des  statistiques,  qui  met 
un  obstacle  important  à  toute  étude  complète  sur  le 
commerce  et  l'industrie  de  ce  pays.  Le  gouvernement 
publie,  chaque  année,  des  «  Informes  »,  pour  les  repré- 
sentants de  la  nation  réunis  en  Congres  ;  ce  sont 
ces  indications  qui  fournissent  la  base  de  tout  travail 
économique  sur  la  République  de  1  Equateur,  en  les 
mettant  en  parallèle  avec,  celles  que  1  on  trouve  dans 
le  rapport  annuel  publié  par  la  Chambre  de  Commerce 
deGuavaquil,  la  seule  régulièrement  constituée  sur 
tout  le  territoire  équatorien. 

D'après  ces  documents,  le  commerce  extérieur  de  la 
République  a  donné,  depuis  1900,  les  résultats  sui- 
vants : 

Commerce  extérieur  de  l'Equateur 
(En  sucres  =  2  fr.  50) 

Excédent 
des 

Années       Importations  Exportations  exportations 

1900  .  .      13.416.878      15.671.712   +  2.254.834 

1901  15.126.281  16.323.155  +  1.196.874 
190,  14.442.984  18.106.038  +  3.663.054 
1903""  ..  11.069.814  18.026.354  +  7.556.540 
190'/"  .  15.338. 1-iO  2.3.284.193  +  7.940.023 
1905"  '  15.733.891  18.565.668  +  2.831.777 
1906  17.011.605  21.964.714  4.953.109 
1901.'.'.'.'..'.      19.699.673  22.906.S5i  +  3.207.281 

Il  est  intéressant  de  signaler  la  progression  parallèle 
des  importations  et  des  exportations  qui,  en  1  espace 
de  six  ans,  ont  augmenté,  les  unes  et  les  autres, 

de  46  0/0. 

Les  principaux  articles  d'importation  sont  les  textiles, 
les  produits  alimentaires,  le  fer  ouvré.  A  1  exportation, 
on  trouve  le  cacao,  l'ivoire  végétal,  les  chapeaux  de 
paille,  le  caoutchouc,  les  peaux,  le  café,  etc.. 

On  remarquera  que  les  exportations,  qui  sont  de 
nature  essentiellement  agricole,  sont  encore  tort  peu 
considérables,  étant  donnée  la  diversité  de  climats  que 
l'on  rencontre  dans  ce  pays,  et  qui  permet  tous  les 
cenres  de  cultures.  Le  territoire  est  divise  en  ticcras 
calientas  (terres  chaudes)  ;  lempladas  tempérées  et 
frias  (froides)  ;  les  premières  sont  situées  sur  les  ver- 
sants du  Pacifique  et  de  l'Amazone  ;  les  deuxièmes  sur 
le  plateau  des  Andes  ;  les  troisièmes  sur  les  cimes  de- 
là Cordillère.  Cette  division  explique  que  1  011  puisse 
trouver,  à  côté  du  cacao  et  du  café,  les  céréales  et  la 
pomme  de  terre,  et  que  l'on  puisse  se  livrer  avec  suc- 
cès à  l'élevage  du  bétail  sur  les  hauts  plateaux,  tandis 
que  les  pentes  montagneuses  sont  couvertes  par  d  im- 
menses forêts  équatoriales.  Ces  forêts,  vierges  encore, 
offrent  des  bois  de  toutes  les  essences  et,  â  en  croire 
les  vovarreurs  et  les  explorateurs,  les  provinces  de 
l'orient  hier  encore  inconnues,  présenteraient  a  eiles 
seules  une  fortune  immense  à  l'Etat  qui  saurait  les 
mettre  en  valeur  en  développant  les  moyens  de 
transport. 

Les  mines  sont  nombreuses,  surtout  pour  les  métaux 
précieux,  et  l'on  parle  de  récentes  découvertes  de 
charbons  et  de  sources  ;  mais  toutes  ces  richesses 
naturelles  sont  demeurées  jusqu'ici  peu  exploitées. 
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D'où  vient,  donc  que  ce  pays,  qui  semble  devoir  être 
un  débouche  excellent  à  L'activité  européenne  soi 
demeuré  jusqu'ici  eu  retard  dans  le  mouvement  colossal 
de  civilisation  et  de  progrès  qui  a  transforme  complète- 
ment, durant  ces  dernières  années,  un  certain  nombre 
de  Républiques  américaines  ? 

On  peut  se  rendre  compte  de  la  situation  financière 
de  l'Equateur  par  les  chiffres  suivants,  qui  donnent 
les  budgets  de  prévision  depuis  1900  : 


Budgets  de  précision  de  l'Equateur 
Années  Recettes  Dépenses 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


8.137.161 
10.702.698 
13.418.504 
10.516.9C0 
10.174.511 
11.538.064 
12.188.000 
14.247.700 
14.217.700 
15  836.133 


(En  sucres) 
7.375.139 
9.330.029  , 
13.319.764 
11.329.146 
10.526.248 
11.799.655 
13.187.180 
13.831.220 
13.831.220 
15.836.133 


Excédent 
ou  déficit 


+  762.022 
+1.372.699 
+  98.740 
—1.812.246 

—  351.707 

—  261.571 

—  999. f80 
416.480 
410.4*0 


NÉCROLOGIE 


+ 


La  dette  intérieure  totale  était  évaluée,  fin  190/,  a 
78  millions  de  francs  environ.  Quant  à  la  dette  exté- 
rieure qui  s'élevait  à  10.808.000  sucres  (27  millions  de 
francs)  a  la  fin  de  décembre  1907,  elleaète  remboursée 
dans  le  courant  de  1908,  de  sorte  que,  si  l'on  fait  abs- 
traction des  Bons  Condores  4  0/0,  dont  il  ne  reste  plus 
que  pour  1.875.000  fr.  environ  en  circulation,  l'Equa- 
teur se  trouve  être  aujourd'hui  l'une  des  rares  répu- 
bliques de  l'Amérique  du  Sud  qui  ne  soit  pas  débitrice 
de  l'étranger.  Ses  seules  charges  extérieures  consistent 
en  une  garantie  de  4.500.000  fr.  en  chiffres  ronds, 
donnée  par  le  gouvernement  aux  obligations  de  la 
lione  reliant  Guavaquil  à  Quito.  Cette  garantie  est 
prélevée  chaque  jour  sur  les  recettes  des  douanes,  qui 
d'ailleurs  se  sont  accrues  très  sensiblement  durant  ces 
dernières  années,  passant  de  8.1o2.561  sucres  (20  mil- 
lions de  francs)  en  1905,  à  9.802.882  sucres  (24  1/2 
millions  de  francs)  en  1907.  _ 

Ce  n'est  donc  pas,  on  le  voit,  dans  la  situation  finan- 
cière qu'il  faut  chercher  le  motif  du  retard  apporté  par 
les  capitaux  européens  dans  la  mise  en  exploitation  des 
richesses  naturelles  de  l'Equateur.  Ce  n'est  pas  davan- 
tage dans  la  situation  politique,  qui  est  entrée  dans 
une  ère  de  paix  et  de  tranquillité.  • 

Il  semble  bien  plutôt  que  ce  soit  dans  la  connais- 
sance fort  imparfaite  du  pays,  et  c'est  pourquoi  on  ne 
saurait  trop  louer  la  patriotique  initiative  du  président 
Alt'aro  qui,  en  organisant  l'exposition  universelle  de 
Quito,  a  eu  l'idée  heureuse  de  montrer  aux  nombreux 
commerçants  et  industriels  qui  ne  manqueront  pas  de 
se  rendre  à  son  appel,  l'abondance  des  ressources  que 
possède  le  sol  équatorieii,  et  qui  ne  demandent  qu'à 
être  mises  en  exploitation.  Plus  de  deux  cents  négo- 
ciants français  sont,  parait-il,  décidés  déjà  à  repré- 
senter la  France  dans  la  capitale  équatorienne,  et 
M.  Bobot-Descoutures,  notre  ministre  à  Quito,  a  bien 
voulu  accepter  les  fonctions  de  commissaire  général 
de  la  section  française. 

Nul  doute  aussi  que  dés  missions  scientifiques  ne 
manqueront  pas  de  profiter  de  l'occasion  qui  leur  est 
offerte  pour  étudier  les  meilleurs  moyens  de  mettre  en 
valeur  la  fertilité  et  la  richesse  du  sol,  et  l'on  peut 
espérer  que  bientôt  des  routes  et  des  chemins  de  fer 
seront  construits,  qui  permettront  l'exploitation  in- 
telligente des  immenses  ressources  que  le  défaut  des 
voies  de  communications  avait  laissées  jusqu'ici  sans 
utilité. 

Un  pas  sérieux  vient  d'être  fait,  dans  cet  ordre  d'i- 
dées, par  la  concession  à  une  Compagnie  trançaise 
d'une  ligne  de  chemin  de  fer  qui  doit  relier  le  port  de 
Bahia  de  Caraquez  à  Quito. 

E.  B. 


M.  Eugène  Goùin 

C'est  avec  un  vif  regret  que  nous  avons  appris  la  mort  de 
M  Eugène  Goùin,  sénateur  inamovible,  président  du  conseil 
d'administration  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
décédé  à  Paris,  le  31  mai,  dans  sa  91'  année. 

Peu  de  carrières  ont  été  mieux  remplies  que  celle  de  cet 
homme  qui  a  accompli  une  œuvre  remarquable  dans  la 
liuance  et  la  politique  et  a  laissé  d'unanimes  regrets  daus  les 
deux -sphères  de  son  activité,  en  éveil  jusqu'au  dernier 

J°M.'  Eugène  Goùin,  né  près  de  Tours,  en  1818,  était  fils 
d'Alexandre  Goùin,  qui  avait  été  lui-même  députe  et  ministre 
sous  Louis-Philippe  et  sénateur  sous  l'empire.  . 

Il  dirigeait  la  banque  paternelle  et  était  maire  de  Tours, 
au  moment  où  la  ville  allait  être  assiégée  et  bombardée  en 
1870.  Sa  vaillance  et  sa  diplomatie  sauvèrent  la  ville  du  bom- 
bardement et  d'une  forte  rançon.  Pour  ces  services  Eugène 
Goùin  fut  étu  par  ses  compatriotes  députe  a  l'Assemblée  na- 
tionaie  et  promu  par  le  Gouvernement  officier  de  la  Légion 
d'honneur.  Il  se  distingua  tellement  à  l'Assemblée  nationale, 
surtout  dans  les  discussions  financières,  qu  il  fut  etu,  en 
1875,  sénateur  inamovible. 

Il  faisait  partie,  depuis  1872,  du  conseil  d'administration 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  en  1895,  il  en  devint 
le  président.  „         ,  , 

Il  était  encore  président,  depuis  plus  de  20  ans,  de  la  c3m- 
mission  de  surveillance  de  la  Caisse  d'amortissement  et 
des  dépôts  et  consignations;  il  était  président  de  la  SocttM 
générale  des  Chemins  de  fer  Economiques  et  admunstiateur 
de  la  Bannue  de  V Indo-Chine. 

Il  a  accompli,  dans  toutes  ces  fonctions,  la  tache  d  une 
intelligence  honnête,  active,  avisée,  d'un  esprit  t'ait  pour  le 
conseil  et  la  direction. 


Mandations  tamips  et 


Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez  —  Cette  Compagnie  convoque  ses  actionnaires 
en  assemblée   générale  annuelle  pour  le  7  courant 
pour  recevoir  communication  du  rapport  de  1  exercice 
1908  et  approuver  les  comptes  qui  leur  seront  pre- 

"'lS bénéfices  nets,  s'élevant  ù  82.616.740.  fr  47  pour 
l'exercice  1907,  contre  92.856.533  fr.  44  pour  190b, 
rassortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  sui- 
vants : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1907 


1908 


Produits 

Recettes  du  transit  : 

Navires   IMi 

Passe  gers   2. 

Barques  

Pilotage  

Remorquage  

Stationnement  

Location  du  matériel  llottant  ' 

Location  de  terrains  

Produits  nets  des  placements 

temporaires —   2. 

Moitié  des  produits  du  do- 
maine commun  

Domaine  particulier  

Eaux  : 

Port-Saïd  et  Ismaïlia  

Suez  

Entrelien  : 

Recettes  diverses  

Recettes  sur  exercices  clos.  

Total  des  produits  . .  120 


(En  francs) 


803 
438 
117 
108 

8(1 
307 

56 
162 


306  46 
2h5  » 
241  53 
520  » 
.322  98 
.504  98 
,853  K8 
.100  80 


105.326 
2.189 
140 
101 

68 
292 

53 
199 


205  32 

h?5  » 

223  50 
355  » 
784  95 
.983  26 
P00  53 
9"/ 2  07 


755.666  51      1.88.360  30 


489 
91 

471 
172 

55 
2 


836  90 
C09  84 

101  36 
.797  93 

.581  98 
.361  11 


300 
109 

495 
202 

47 

23 


,744  69 
P39  56 

418  38 
.398  27 

.761  94 
236  77 


118.521  06   111  490.959  54 
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Chart/cs 

Charges  sociales   15.273.790  30  15.203.ÎJ07  59 

Dépenses  administratives .. .  a. 034.849  73  2.211 .973  (il 
Moitié  dos  charges  du  do- 
maine commun   140.586  90  147.103  87 

Transit  et  navigation   3.448.754  85  3.493.087  57 

Domaiflte  particulier   412.539  34  459.543  02 

Eaux  : 

Port-Saïd  et  Ismaïlia   399. 836  79  458. 138  02 

Suez   132.513  56  132.962  90 

Entretien  du  canal   5.413.832  22  G. 702.730  73 

Dépenses  sur  exercices  clos.  6.232  02  2.791  76 

Bénéfices  nets  d'exploitation.  92.856.533  44  82.616.740  47 

Sommes  égales   120.118.521  05  111.490.959~54 

Des  bénéfices  nets  ci-dessus,  il  convient  de  déduire 
les  prélèvements  statutaires  consacrés  aux  amortisse- 
ments et  qui  s'établissent  ainsi  :  ■ 

Prélèvements  statutaires 

Exercices 

1907  1908 

(En  francs) 

Fonds  d'amortissement   4.000.000   »     4.000.000  » 

FodcIs  d'assurance  et  d'im- 
prévu  500.000   »        158.130  52 

Intérêts  et  amortissement  de 
titres  représentatifs  de  cou- 
pons consolidés   1. 803.006  75     1.800.015  25 

Intérêts  et  amortissement  du 
capital  social  : . . .    10 . 080 . 500   »    10 . 080 . 523  » 

Réserve  extraordinaire   2.800.000    »  »  » 

Réserve  statutaire   2.294.280  80     1.997.342  09 

Totaux   21.474.787  55    18.036.012  86 


Les  soldes  disponibles  atteignent  71.633.129  fr.  82, 
contre  71.438.317  fr.  70,  suivant  le  détail  ci-dessous  : 

Soldes  disponibles 

Exercices 

1907~"~~'  1908 

(En  francs) 

Bénéfices  nets  d'exploitation...    92.850.533  44   82.616.740  47 

A  déduire  : 
Prélèvements    et  amortisse- 
ments comme  ci-dessus   21.474.787  55   18.036.012  86 

Bénéfices  nets  de  l'exercice          71.381.745  89  64.580.727  61 

A  ajouter  : 

Reliquat  de  l'exercice  précédent        56.571  81  52.402  21 
Prélèvement  sur  réserve  extra- 
ordinaire '    »  7.000.000  » 

Soldes  disponibles   71.438.317  7n   71.633.129  82 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'assemblée 
générale  de  répartir  comme  ci-dessous  le  solde  dispo- 
nible de  l'exercice  1908.  Nous  opérons  encore  un  rap- 
prochement avec  la  répartition  à  laquelle  on  s'était 
arrêté  pour  l'exercice  précédent  : 

Exercices 

'       19Ô7~    "~  ""Ï908 

Répartition  (En  francs) 

71  0/0  aux  actionnaires   50.684.000    »    50.730.800  » 

15  0/0  au  Gouvernement  égyp-  10.707.887  32   10.717.774  64 

tien   7.138.591  55     7.145.183  10 

10  0/0  aux  fondateurs  

2  0/0  aux  administrateurs....  1.427.718  31     1.429.036  62 

2  0/0  aux  employés   1.427.718  31     1.429.036  62 

Report  à  nouveau   52.402  21        181.298  84 

Sommes  égales  aux  soldes  dis- 
ponibles 71.438.317  70   71.033.129  82 

Le  dividende  a  donc  été  fixé  comme  suit.  Nous  le 
comparons  à  celui  de  l'exercice  précédent  : 

 Exercices  

~        1907         "~  ÏoOéT"^ 

Brut        Net          Brut  Net 
(Francs) 

Actions  de  capital              151710  141    »     151  827  141  » 

—     de  préférence. . .    126  710   117  621    120  827  117  126 

Parts  de  fondateur             71  385     66  718     71  451  66  489 


Ainsi  que  nous  le  disions  à  la  date  du  22  mai 
le  dividende  reste  donc  en  somme  fixé,  pour  1908, 
comme  il  l'avait  été  pour  1905  et  pour  1907,  a  des  diffé- 
rences insignifiantes  près  pour  les  actions  de  jouis- 
sance et  pour  les  parts  de  fondateur. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  observe  que, 
sous  l'action  persistante  de  la  crise  économique  géné- 
rale et  du  déficit  des  récoltes  indiennes,  le  fléchisse- 
ment des  recettes,  qui  avait  été  déjà  signalé  à  l'assem- 
blée générale  annuelle  du  2  juin  1908,  s'est,  au  cours 
de  l'exercice,  sensiblement  accentué.  .Mais,  grâce  aux 
prudentes  dispositions  adoptées  lors  du  règlement  des 
comptes  des  exercices  antérieurs,  le  dividende  a  pu 
être  maintenu  à  son  niveau  antérieur  de  141  fr.  net. 
Cette  répartition  est  assurée,  en  effet,  par  l'emploi  du 
reliquat  de  la  réserve  extraordinaire  qui  avait  été 
constituée  en  vue  de  garantir  la  stabilité  du  revenu 
des  actionnaires,  et  elle  n'affecte  en  rien  les  dotations 
au  profit  de  la  réserve  statutaire  et  des  fonds  d'assu- 
rance et  d'amortissement. 

Le  document  auquel  nous  nous  reportons  ajoute  que 
les  résultats  déjà  connus  pour  l'exercice  en  cours  don- 
nent lieu  d'espérer  que  les  produits  de  l'exploitation 
permettront  de  distribuer,  pour  1909,  le  même  divi- 
dende de  141  fr.  net,  sans  qu'il  soit  nécessaire  de  re- 
courir à  la  réserve.  Il  convient  toutefois  de  remarquer, 
ajoute  le  rapport,  que  la  réserve  statutaire  atteindra, 
à  très  peu  de  chose  près,  le  chiffre  de  30  millions,  et 
que  l'excédent  au  delà  de  5  millions  peut  être  éventuel- 
lement utilisé  pour  augmenter  la  masse  des  bénéfices 
distribuâmes.  La  situation  actuelle  présente  donc  pour 
l'avenir  de  très  puissantes  garanties. 


Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud.  —  L'assemblée  générale  ordinaire 
des  actionnaires  de  la  Compagnie  Française  des  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud  a  eu  lieu  le  24  mai,  sous  la 
présidence  de  M.  le  baron  Hély  d'Oissel,  président  du 
Conseil. 

53.353  actions  étaient  présentes  ou  représentées. 

Il  ressort  des  rapports  que  le  solde  débiteur  du 
compte  de  profits  et  pertes,  qui  était  de  4.982.499  fr.  24 
en  1907,  a  été  réduit  à  1.539.930  fr.  92. 

La  majeure  partie  de  cette  différence,  soit  2  millions 
456.38G  fr.  50,  provient  du  rachat  de  85.000  actions  de 
la  Société.  Le  chiffre  des  commissions  (582.071  fr.  07) 
est  en  augmentation  de  150.000  francs  sur  l'année  der- 
nière. 

Les  frais  généraux  sont  en  nouvelle  diminution 
d'environ  14.000  francs,  bien  qu'ils  aient  supporté  une 
dépense  exceptionnelle  de  25.895  francs  causée  par  la 
réduction  du  capital. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports,  l'assem- 
blée a  adopté,  à  l'unanimité,  les  résolutions  sui- 
vantes : 

1°  L'assemblée  approuve  le  rapport  sur  l'exercice  1908, 
ainsi  que  les  comptes  arrêtés  au  31  décembre  1908,  tels  qu'ils 
sont  présentés  par  le  Conseil  d'administration,  y  compris  le 
compte  de  profits  et  pertes  se  soldant  par  un  débit  de  1  mil- 
lion 539.930  fr.  92  à  reporter  à  nouveau  ; 

2"  Réélit  administrateur  de  la  Compagnie,  pour  six  années, 
M.  Raphaël-Georges  Lévy  ; 

3°  Nomme  MM.  Corrion  et  Pfeiffer,  commissaires  chargés 
de  faire  un  rapport  à  l'assemblée  générale  de  1910  sur  les 
comptes  de  l'exercice  1909,  avec  faculté  pour  chacun  des 
deux  commissaires  d'accomplir  seul  le  mandat  ci-dessus  en 
cas  d'empêchement  de  son  collègue  pour  une  cause  quel- 
conque. 

Avant  le  vote,  le  président  du  Conseil  d'administra- 
tion a  été  amené  à  déclarer  que  les  résultats  bénéfi- 
ciaires de  l'exercice  en  cours,  obtenus  à  ce  jour,  cou- 
vraient les  1.539.930  fr.  92  du  «  Compte  de  Profits  et 
Pertes  ><  de  1908.  Il  est  donc  infiniment  probable,  sinon 
certain,  que  ce  compte  s'inscrira,  cette  année,  en 
bénéfice. 
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Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sout  élevées,  pendant  le  mois  d'avril  1909, 
aux  chiffres  suivants  : 

(En  francs) 

Monopole  des  tabacs   1.539.000 

_       du  sel   466.000 

-  du -pétrole   179.000 

Douanes  .   503.000 

Timbre.....   673.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   113.000 

—  des  allumettes   82.000 

Recettes  brutes  d'avril  1909   3 . 555 . 000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  d'ad- 
ministration, agio  et  commissions,  se  sont  éle- 
vés pendant  ce  mois  à   776.000 

Recettes  nettes  d'avril  1909...   2.779.000 

Les  recettes  nettes  d'avril  1908  étaient  de  2  millions 
V22.(X>0  francs,  soit  une  augmentation  de  recettes  nettes 
de  357.000  francs  pour  le  mois  d'avril  1909. 


Emprunt  6  0/9  or  de  la  République  du  Nica- 
ragua. ■ —  C'est  aujourd'hui  vendredi  4  juin,  que 
s'ouvre  aux  guichets  de  la  Banque  Commerciale  et  In- 
dustrielle, 25,  rue  de  Clichy,  l'émission  des  25.000  obli- 
gations 00,  0  or  de  la  République  du  Nicaragua,  faisant 
partie  de  l'emprunt  de  1,250.000  liv.  st.  ou  31.250.000  fr., 
autorisé  par  décret  du  3  septembre  1908. 

Nous  rappelons  que  ces  obligations  sont  émises  à 
93  1/2  0/0,  soit  471  fr.  25,  par  obligation  de  504  francs, 
et  que  ce  prix  est  payable  20  0/0  ou  100  francs,  en 
souscrivant,  et  le  solde  à  la  répartition. 

L'intérêt  annuel  de  30  fr.  24  est  payable  en  or  par 
coupons  semestriels  de  15  fr.  12,  les  1er  janvier  et 
1er  juillet  de  chaque  année. 

L'amortissement  se  fera  au  pair,  dans  un  délai  de 
trente-cinq  ans,  au  moyen  d'un  fonds  d'amortissement 
cumultatif ,  auquel  il  sera  annuellement  attribué  1  0/0 
du  montant  de  l'emprunt.  Toutefois,  dans  le  cas  où  le 
ccurs  des  obligations  serait  au-dessous  du  pair,  le 
Gouvernement  du  Nicaragua  s'est  réservé  le  droit  de 
rachat  sur  le  marché. 


L'Industrielle  Foncière.  —  Les  actionnaires  de 
l'Industrielle  Foncière  se  sont  réunis  en  assemblée  ex- 
traordinaire jeudi  dernier,  3  juin,  et  ils  ont  ap- 
prouvé les  propositions  du  Conseil  d'administration 
tendant  à  l'extension  de  l'objet  social. 

Ce  résultat  permettra,  désormais  à  la  Société,  sans 
sortir  du  cadre  général  qu'elle  s'est  fixé,  d'entre- 
prendre certaines  catégories  d'affaires,  qu'en  raison  de 
l'étroitesse  de  certaines  dispositions  statutaires,  elle 
n'a  pu  aborder  jusqu'ici. 

Elle  y  trouvera  le  double  avantage  de  donner  à  ses 
opérations  une  extension  nouvelle  et  d'accroître  en- 
core en  les  rendant  plus  diverses  et  plus  nombreuses, 
les  garanties  qu'elle  offre  à  ses  obligataires. 

Ce  dernier  point  mérite  d'être  mis  spécialement  en 
lumière,  l'Industrielle  Foncière  émettant  chaque  année 
une  ou  plusieurs  tranches  d'obligations,  au  fui*  et  à 
mesure  de  l'extension  de  ses  affaires. 

Nous  aurons  l'occasion  de  revenir  sur  cette  question 
à  propos  d'une  émission  qui  est  annoncée  pour  les 
derniers  jours  de  juin. 


des  actions  nouvelles  un  droit  de  préférence  qu'ils 
ont  à  exercer  jusqu'à  demain  samedi,  5  juin  : 

1°  A  titre  irréductible,  à  raison  d'une  action  nou- 
velle pour  trois  anciennes  ; 

2°  A  titre  réductible,  sans  limitation,  les  demandes 
étant  sujettes  à  une  réduction  proportionnelle,  dans  le 
cas  où  elles  dépasseraient  la  quantité  d'actions  restant 
disponibles. 

Les  souscriptions  sont  reçues,  dans  les  établisse- 
ments ci-après,  savoir  : 

1°  Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

2°  A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

3°  A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, 

Et  dans  les  agences  et  succursales  de  ces  établisse- 
ments. 

Les  souscripteurs  auront  la  faculté  de  se  libérer 
intégralement  à  la  répartition,  moyennant  une  prime 
de  3  fr.  destinée  à  égaliser  la  jouissance  d'intérêts 
entre  leurs  actions  —  qui  seront  assimilées,  pour  l'exer- 
cice 1909,  aux  actions  existantes,  —  et  ces  dernières 
actions.   

Le  règlement  de  l'affaire  de  Casablanca.  —  Le 

baron  de  Berckheim,  chargé  d'affaires  de  France  à- 
Berlin,  et  M.  de  Schœen,  ministre  des  affaires  étran- 
gères d'Allemagne,  ont  signé  le  30  mai  dernier  le  pro- 
cès-verbal par  lequel,  conformément  à  leur  accord  du 
10  novembre  1908  (1),  les  deux  gouvernements  s'expri- 
ment mutuellement  leurs  regrets  des  faits  relevés  à  la 
charge  de  leurs  agents  respectifs  par  les  juges  arbi- 
traux de  la  Haye. 

L'Impôt  sur  les  opérations  de  Bourse.  —  Le  Bulletin 
de  Statistique  du  ministère  des  Finances  vient  de  publier 
les  produits  de  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  depuis 
son  établissement  (1er  juin  1893)  jusqu'au  31  décembre  11)08. 

Les  renseignements  fournis  se  trouvent  résumés  dans  le 
tableau  ci-après  : 

Droits  acquittée  (En  milliers  de  francs) 


Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  motrice. 

—  Nous  avons  annoncé  précédemment  que  cette  So- 
ciété portait  son  capital  social  de  37.500.000  francs 
à  50  millions  de  francs,  par  la  création  de  50.000  actions 
nouvelles,  émises  au  pair  de  250  fr.  et  payables  :  62  fr.  50 
à  la  souscription,  62  fr.  50  le  10  juillet  1909,  62  fr.  50 
le  30  septembre  1909,  62  fr.  50  le  15  décembre  1909. 

Les  propriétaires  des  150.000  actions  représentant  le 
capital  actuel  de  la  Société  ont,  pour  la  souscription 


Période3 

par 
les  agents 
de  change 

A  Paris 

par 
les  autres 
assuj  ettis 

Ensemble 

Ailleurs 
qu'à 
Paris 

Total 
général 

1893  (1). 

1.446 

2.746 

4.192 

197 

4.389 

1894.... 

3.359 

6.706 

10.065 

471 

10.536 

1895.... 

2.948 

6.688 

9.636 

446 

10.082 

1896  (21 . 

1.911 

2.890 

4.801 

264 

5.065 

1897.... 

2.096 

3.101 

5.197 

329 

5.526 

1898.... 

2.409 

2.405 

4.814 

290 

5.104 

1899  '3) . 

4.325 

2.181 

6.506 

377 

6.883 

1900..;.. 

4.446 

1.981 

6.427 

382 

6.809 

1901.... 

3.914 

1.879 

5.793 

354 

6.147 

1902.... 

4.267 

2.361 

6.628 

m 

7.067 

1903.... 

1.552 

2.267 

6.818 

548 

7.366 

1904. . . . 

4.149 

2.503 

6.652 

413 

7.065 

1905.... 

4.368 

2.894 

7.262 

441 

7.703 

1906.... 

4.294 

3.157 

7.452 

470 

7.922 

1907. . . . 

4.471 

2.779 

7.250 

524 

7.774 

1908.... 

5.886 

3.617 

9. 503 

901 

10.404 

Totaux . 

58.841 

50.155 

108.996 

6.846 

115.84:2 

(1)  7  derniers  mois.  —  (2)  Loi  du  28  décembre  1895  — 
(3)  Loi  du  13  avril  1898. 

La  loi  du  28  avril  1893,  applicable,  le  1"  juin  de  la  même 
année,  avait  établi  un  droit  de  0  fr.  05  par  1.000  fr.,  ou 
fraction,  du  montant  de  l'opération  calculé  d'api-'''?  le  taux  de 
la  négociation,  droit  diminué  de  moitié  pour  les  opérations 
de  report. 

La  loi  du  28  décembre  1895  a  abaissé  ce  tarif  des  3/4,  en 
ce  qai  concerne  les  opérations  sur  la  'rente  française. 

La  loi  du  13  avril  1898  a  complété  les  prescriptions  rela- 
tives au  mode  de  perception. 

Enfin,  la  loi  du  31  décembre  1907  a  porté  à  0  fr.  10  par 
1.000  fr.  ou  fraction  du  montant  de  la  négociation,  le  droit 
de  timbre  applicable  aux  opérations  au  comptant  ou  à  terme, 
portant  sur  des  valeurs  de  toute  nature,  autres  que  les  rentes 

(1)  Voir  Y  Economiste  Européen,  n°  907. 
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sur  l'Etat  français.  11  n'a  pas  été  innové  en  co  qui  concerne 
les  opérations  de  report.  Celle  disposition  ne  produit  son 
effet  que  depuis  le  1"  janvier  190H. 


La  Fête  des  Fleurs.  —  La  FHe  des  Fleurs,  organisée 
tous  les  ans  au  Bois  de  Boulogne  par  la  Caisse  des  Victimes 
du  Devoir,  aura  lieu  les  vendredi  18  et  samedi  1!)  juin. 

Le  public  parisien  et  les  étrangers,  nos  sympathiques 
hôtes  pendant  les  deux  grandes  semaines  sportives,  se  ren- 
dront en  foule  à  cette  belle  fête  mondaine  de  printemps,  si 
bien  entrée  dans  nos  moeurs  depuis  plus  de  vingt  ans,  pour 
y  admirer  les  voitures  automobiles  rivalisant  de  bon  goût, 
dans  leur  élégante  décoration  florale,'  avec  les  attelages  les 
plus  artistiquement  fleuris. 

La  Fête  des  Fleurs  présentera  ainsi,  dans  son  cadre  habi- 
tuel, notre  splendide  allée  des  Acacias,  la  gracieuse  anima- 
tion des  jolies  combattantes  armées  de  fleurs. Des  orchestres 
militaires  se  feront  entendre  pendant  les  deux  journées. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or..  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve./  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d' administrât,  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

(Loi  du  17  mai  1834  

.Réserves  1  Ex-banques  département 
mobilières^ Loj  du  94juin  t&7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 

Divers  

Total  


27  mai 


3  juin 


3.684.654.213 

3.683.008.150 

889.904.729 

889.567.663 

4.574.558.942 

4.572. 

375.813 

82.809 

448  C85 

357.135.768 

274. 

154.943 

108.811 

136  851 

445.335.256 

600. 

.138.035 

71.000 

71.000 

146.307.430 

149.324.769 

341  !!U6.565 

343. 

102.038 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.631.106 

99.631.106 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4 

000.000 

31-785.943 

31.785.918 

5.658.640 

6.929.743 

8.407.444 

8. 407  .'444 

167.411.994 

153.936.615 

6.475.372.467 

6.537 

883. 143 

182.500.000 

182 

500.000 

8.006.145 

8 

006.145 

10.000.000 

10 

000.000 

2.980.750 

g 

980.750 

9.125.000 

9 

125.000 

4.000.000 

4 

000.000 

8.407.444 

8 

407.444 

5.028.770.705 

5.188 

.264.595 

21.637.972 

25 

.363.800 

5.109.714 

5 

.022.516 

185.625.516 

126 

.261.932 

695.288.315 

577 

.455.359 

106.126.682 

116 

.619.469 

1.569.294 

1 

.504.383 

12.825.530 

13 

.339.425 

1.678.673 

.678.673 

191.720.722 

257 

.353.647 

6.475.372.467 

6.537.883.143 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


8  juin 
1905 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat — 
Cornpt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  'milliers  fr) 


millions 
4.345.0 
2.866.9 
1  110.5 
4"0.3 
478.9 
180.0 
200.1 
544.8 
3  0/0 
pair 
4.862.9 


7  juin 
1900 


millions 
4.626.7 
2.945.8 
1.064.5 
698  7 
598.7 
180.0 
163.2 
577. 3 
3  0/0 
pair 
8.790.0 


6  juin 
1907 


millions 
4.748.0 
2.685.7 
990.8 
981.1 
573.7 
180.0 
168.0 
506.2 
3  0/0 
pair 
13.650.0 


4  juin 
1908 


millions 
4.919.5 
3.077.9 
914.0 
1  061.7 
517.4 
180.0 
118.0 
582.9 
3  0/0 
pair 
1 1 . 555 . 1 


3  juin 
1909 


millions 


5.188.2 
3.683.0 
889.5 
875.2 
492.  \ 
180.0 
126.2 
094.0 
3  0/0 
pair 
6.409.8 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  de»  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  mai  1909  : 

Dépôts  de  fonds   5.577.067  16 

Retraits  de  fonds   5.405.:iQO  ■>'■) 

Excédent  de  dépôts   171.700  57 

Excédent  des  retraits  du  1"  janvier  au  20  mai  1909  : 
21.610.529  fr.  33. 

Capitaur  employés  en  achats  de  rentes ,  du  11  au  20 
mai  1909  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 415.780  fr.  11; 

2"  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 4.003.065  fr.  13. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C '*) 

du  7  au  13  Mai  1909  (19'  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


ç  X 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différenct 

3  — 

P' 

1909 

—  X 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.134 

1.02C 

19.666 

19.323 

+ 

343 

3.906 

3.793 

68.832 

67.578 

+ 

1.254 

9  515 

9. 440 

9.310 

176.310 

178.760 

2.450 

513 

257 

249 

4.214 

4.250 

36 

3.775 

4.953 

4.788 

91.461 

90.753 

+ 

708 

7.406 

4.815 

4.859 

89.270 

89  595 

325 

5.004 

4.500 

4.240 

78.445 

77.245 

+ 

1.200 

3.881 

2.495 

2.295 

42.909 

41.846 

+ 

1.053 

952 

203 

212 

3.018 

3.221 

203 

1.526 

315 

338 

5.115 

5.124 

9 

296 

82 

84 

1.321 

1.426 

105 

968 

108 

-95 

1.867 

1.680 

+ 

187 

103 

27 

25 

426 

443 

17 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  25  mars,  les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  1908 
des  Etats-Unis  du  Brésil  ne  sont  plus  négociables  qu'en 
titres  définitifs,  jouissance  janvier  1909._ 

En  liquidation  du  31  mars,  les  livraisons  s'effectuent  exclu- 
sivement en  titres  définitifs. 


Le  versement  du  troisième  quart,  soit  125  francs  par  tilne, 
ayant  été  appelé  le  1"  avril  sur  les  actions  de  la  Société  du 
Port  du  Bosario, 

Depuis  le  24  mars,  lesdites  actions  ne  seront  plus  négo- 
ciables qu'en  titres  libérés  de  375  francs  et  nominatifs. 


Un  versement  de  25  0/0  (soit  125  fr.  67C,  intérêts  et  timbre 
compris,  par  titre  de  500  francs)  a  été  appelé  le  15  avril  sur 
les  obligations  non  libérées  de  l'Emprunt  Busse  41/2  0/0 1909. 

En  conséquence,  par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  à 
partir  du  6  avril,  lesdites  obligations  ne  se  négocient  plus 
qu'en  titres  libérés  de  05  0/0. 

En  liquidation  du  15  avril,  les  livraisons  s'effectuent  exclu- 
sivement en  titres  libérés  dudit  versement. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Le  Marché  officiel  a  conservé  ses  bonnes  disposi- 
tions, et  il  a  donné  lieu  à  des  transactions  suivies. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  s'est  passée  dans  des  . 
conditions  favorables,  bien  que  l'argent,  pour  les  re- 
ports, ait  été  légèrement  plus  exigeant  que  précédem- 
ment. 11  a  valu  en  effet  couramment  entre  2  3/4  et.' 
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3  0/0  l'an.  Quant  au  comptant,  il  se  montre  de  plus  en 
plus  actif. 

•fr  -fr  Les  Renies  françaises  n'ont  pas  sensiblement 

VaLa  Renie  3  0/0  Perpétuelle  clôture  à  98  fr.  05,  fin 
juin,  contre  97  fr.  77,  fin  mai,  avec  des  reports  de  21 
el  25  centimes.  Au  constant,  on  reste  a  97  fr.  8/, 
contr»  97  fr.  65-  ,  »*.'„„ 

La  i?e»<e  3  0/0  Awor/issa&ie  finit  a  98  fr.  4o,  au 
comptant  contre  98  fr.  25. 
Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus.  _ 
L'Emprunt  2  1/2  010  de  l'Annam  et  du  Tonkm  se 
retrouve  à  80  fr.  45,  contre  80  fr.  30;  Tunisien  3  0/0 
1892  k&>  fr.  50,  contre  460  fr.  50;  Indo-  Chine 
3  1/2  0/0,  467  fr.  25;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
415  fr.,  gagnant  2  fr.  75. 

•fr  -fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
enregistré  un  bon  courant  de  demandes. 

Les  Obligations  A  0/01865  finissent  à  549  fr.  oO,  au 
lieu  de  54(J  fr.  .  ,  ,,n  . 

Les  Obligations  3  0/0  1871  se  traitent  a  4,10  francs, 
au  lieu  de  408  francs,  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  408  fr.  50,  contre  408  francs. 

L'Obligation  2  3/âO/O  1905  se  tient  à  393  francs 
comme  précédemment.  . 

Prochain  tiraoe  :  5  juin  :  Ville  de  Pains  1838  ; 
Ville  de  Paris  1865. 

fr  fr  La  Rangue  de  France  est  à  4.340  francs 
au  comptant,  contre  4.290  francs  il  y  a  huit  jours. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  sont  à  8.088.355  fr., 
contre  15.072.579  fr.  en  1908  et  16.417.593  fr.  en  190/. 

fr  -fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  753  francs,  contre  746  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  profitent 
toujours  de  demandes  suivies.  Au  reste,  avec  des  ga- 
ranties hors  de  pair  un  revenu  normal  et  des  multiples 
chances  de  lots,  elles  ne  peuvent  que  demeurer  les 
valeurs  favorites  de  l'épargne. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1819  cote  483 francs 
au  lieu  de  486  francs;  V Obligation  Foncière  3  0/0 
1879  se  retrouve  à503fr.  50  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  503  francs.  Obligations  Foncières  *S95,478fr.  50; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  459  francs; 
Obligations  Communales  3  0/0  19u6,  501  fr.  50, 
contre  501  francs.  , 

L'Obligation  Communale  3  0/0  18S0  finit  a  503  fr.25, 
contre  503  fr.  75. 

Les  Obligations  2.60  0/0  Communales  1899  clôtu- 
rent à  469  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  262  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  5  juin  :  Obligations  Communales 
1879,  1880,  1891  et  1899. 

fr  -fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  conservé  leur  bonne  allure. 

L'action  de  la  Ranque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  retrouve  à  1.663  fr.,  contre  1.650  francs,  après  même 
1.674fr. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.236  francs  jeudi 
dernier,  est  à  1.255  francs. 

La  Société  Générale  se  tient  à  670  fr.  50,  contre 
669  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  720  francs 
contre  718  francs. 

La  Ranque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  845  francs 
à  terme,  et  à  848  francs  au  comptant,  contre  826 
francs  et 828  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Ranque  Française  pour  le  Commerce  et  V Indus 
trie  est  à  262  francs  au  comptant  et  à  terme,  contre 
258  francs  et  260  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se 
traite  à  695  francs  au  comptant. 


Le    Crédit  Mobilier   Français    cote  123  fr.,  au 
comptant  et  à  terme.  Nous  le  laissions  à  122  francs,  il 
y  a  huit  jours.  ,'. 
"  L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s  inscrit  a 
815  francs;  elle  se  traitait  à  818  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  que  nous  laissions  à  494  fr., 
sont  passées  à  502  francs. 

La  Ranque  de  l'Algérie  reste  a  1.52u  francs  au 
comptant,  contre  1.530  francs  jeudi  dernier. 
La  Rente  Foncière  est  à  507  francs,  contre  4/0  fr. 
L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseilleûnit  à  418  fr.50. 
La  Rangue  de  l' Indo-Chine,  qui  terminait  a  1.434 
francs,  se  traite  à  1.425  francs. 

Les  actions  du   Crédit  Franco-Egyptien  sont  a 
83  francs  au  comptant,  en  avance  de  4  fr.  _ 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Ranque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  finissent  à  450  fr.  75. 

fr  -fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  demeurées  lourdes. 

L'Est,  qui  cotait  914  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  iours.  reste  à  899  francs. 

Le" Midi  est  à  1.146  francs  au  comptant,  contre 
1.158  francs  précédemment. 

Le  Lyon  finit  à  1.290  francs  au  comptant,  contre 
1.318  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  clôture  à  1.735  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.759  francs. 

L'Ouest    se    tient   à   932  francs   au  comptant, 
contre  937  francs.  . 

L'Orléans,  est  à  1.350  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.361  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  20°  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes.  Aug- 
mentations :  Lyon,  50.000  fr.;  Est,  130.U00  fr.  Dimi- 
nutions :  Nord  53.000  fr.;  Orléans,  65.000  fr.  ;  Midi, 
12.000  fr. 

-fr  -fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont,  pour  la  plupart,  enregistré  des  transactions  sui- 

V1L'action  du  Métropolitain  de  Paris  finit  à  517  francs, 
contre  514  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  que  nous  laissions  à  329  francs  à  terme,  finit  a 
338  francs.  .  .L  .         „     _n  , 

La  Thomson-Houston,  qui  se  tenait  a  <02  tr.  DU  a 
terme,  s'inscrit  à  706  francs,  estampillée  de  son  droit  de 
souscription  aux  actions  nouvelles. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
(Tramways-Sud\  clôture  à  178  francs  au  comptant, 
contre  179  fr.  50  jeudi  dernier. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l  Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
restait  à  268  fr.  au  comptant,  se  retrouve  à  209  fr.  50. 
A  terme,  on  termine  à  268  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
était  à  578  francs,  s'inscrit  à  575  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  285  fr.  50,  contre  287  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de. l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  319  fr.  à  terme,  au  lieu  de  310  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  491  fr.  50  au  comptant. 
Actions,  432  francs,  contre  431  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  169  francs,  contre  1,2 
francs  la  semaine  dernière.  ,    _..  .  ., 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d' 'Electricité  sont  à  367  francs  à  terme;  actions 
nouvelles,  352  francs.  .  0/i 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  661  francs,  contre  664  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  clôture  à  261  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  restent  a  2.06 J  fr. 
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L'action  Suez,  que  nous  laissions  à  4.795  £ranc6  à 
terme,  clôture  à  4.799  francs. 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  2  juin  1909  s'éta- 
blissent à  50.858.000  francs,  contre  47.091.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  10.150.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compar/nie  Générale 
Transatlantique  cotent  223  francs,  contre  222  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  158  fr., 
contre  167  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  490  fr., 
finissent  à  474  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
que  nous  laissions  à  1.407  fr.,  clôture  à  1.372  francs. 

Pour  la  vingt-e.t -unième  semaine  de  1909,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  953.64iifr.  35, 
contre  928.466  fr.  95  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  vingt  et  une  premières  semaines  de  1909, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  17-903.465  fr.  05,  contre 
18.251.841  fr.  70  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  348.376  fr.  05  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  213  francs ,  eontre 
208  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  s'échange  à  980  francs,  contre  982  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
se  tient  à  559  francs,  au  lieu  de  555  francs. 

Nous  apprenons  que  cette  Société  Adent  de  recevoir 
une  commande  de  voitures  de  plus  de  1.200.000  francs 
des  Compagnies  de  Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon- 
Médilerranée  et  du  Midi. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est  à 
260  francs;  elle  cotait  261  francs,  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  traite  à  195  francs  à 
terme,  en  plus-value  de  9  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerto-Belgrano  sont  à  349  francs. 

Les  exportations  totales  en  1908,  par  le  Port  de 
Rosario,  point  terminus  de  la  ligne,  .ont  atteint 
60  millions  de  pesos-or,  soit  à  peu  près  le  double 
de  1907.  On  sait  que  ce  port  exporte  la  sixième  partie 
de  la  production  totale  de  la  République  Argentine. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  se  tiennent 
à  515  francs,  contre  516  fr.  la  semaine  dernière.  Ac- 
tions, 1.910  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  620  francs, 
clôturent  à  622  fr.  75;  Obligations  4  1/2  0/0,  505  fr. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Ruenos-Ayres  sont  recherchées  à 
447  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  est  à  376  francs 
à  terme  ;  action  de  capital  605  francs. 

•jï  fr  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  sont  restés 
fermes. 

Le  4  0/0  Rrésilien  1889  clôture  à  86  fr.,  quoique  ne 
clôturant  pas  partout  aux  plus  hauts  cours,  au  lieu  de 
80  fr.  20,  il  y  a  huit  jours. 

L 'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  se  tient  à  97  fr-25 
à  terme. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  98  fr.  80, 
sans  changement. 

La  Rente  Italienne  finit  à  104  fr.90,  contre  104  fr.  65 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  64  fr.  50,  clôture 
à  64  fr.  75. 

Le  Russe  5  0/0  1906  se  traite  à  101  fr.  47,  au  lieu  de 
101  fr.  50;  Russe  3  0/0  1891-1894,  74  fr.  90,  contre 
74fr.  C0;Rus3e  3  0/0  1896,  73  francs.  Il  était  à  72  fr.70, 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1  909,  96  fr.  10 
à  terme  les  titres  libérés,  et  95  fr.  75  au  comptant  les 
titres  non  libérés. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  que  nous  lais- 
sions à  8'i  fr.  'i5,  se  traite  à  84  fr.  70. 


La  Rente  Ottomane   Unifiée  4  0/0,  qui  était 

93  fr.  57  1/2  jeudi  dernier,  se  retrouve  à  93  fr.  i£  1/2. 

Le  Japonais  4  0  0  1905  est  à  98  francs  et  le  5  0/0 
à  104  fr.  30.  Ces  fonds  cotaient  97  fr.  90  le  3  0/O  et  le 
îi  0/0  104  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  bien  tenus  à  92  fr.  80 
au  comptant. 

Ces  obligations,  comme  on  le  sait,  présentent  un 
avantage  qui  n'est  pas  moins  apprécié  de  la  petite  que 
de  la  moyenne  épargne;  c'est  l'attrait  de  nombreux  lotR 
répartis  sur  toute  la  période  d'amortissement  de  l'Em- 
prunt, et  l'assurance,  pour  l'acheteur,  de  voir  son  titre 
remboursé  de  210  francs  à  5y5  francs. 

fr  fr  La  Banque    I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 

clôture  à  484  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  que  nous  laissions 
à  727  francs,  finit  à  729  francs.  L'assemblée  générale 
annuelle  des  actionnaires  est  convoquée  pour  le 
23  courant. 

.  L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  768  francs, 
contre  750  francs. 

La  Banque  d'Athènes  reste  à  124  francs,  sans 
changement. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à  301  francs, 
à  terme,  comme  précédemment. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.130  francs  au  comp- 
tant, contre  1.131  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  633  francs, 
au  comptant. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  que  nous  lais- 
sions à  1.070  francs,  se  tient  à  1.068  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  462  francs. 

La  Banque  de  Guanajuato  s'échange  à  320  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  est  à  320  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  plus  fermes. 

Les  Andalous  sont  à  208  francs,  contre  200  francs; 
Nord  de  l'Espagne,  346  francs,  contre  343  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  419  francs,  au  lieu  de  415  francs. 

L'action  Nitrate-Railways  finit  à  227  francs,  au  lieu 
de  224  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  qui  était  à  111  francs,  clôture  à  117  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  477  fr.  50  au  comptant. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz, 
sont  demandées  à  432  francs. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Investment  Cor- 
poration, Limited,  s'inscrit  à  452  fr.  à  terme,  au  lieu 
de  444  francs. 

L'action  privilégiée  Industrie  houillère  de  la  Russie 
Méridionale  inscrite  à  la  cote  officielle  au  comptant, 
progresse  à  555  francs.  Ce  charbonnage  est  entré  dans 
une  période  de  grands  résultats  depuis  sa  réorganisa- 
tion. Saproduction  a  passé  en  trois  ans  de  31  à  44  et 
52  millions  de  pouds,  on  l'estime  aujourd'hui  à  60  mil- 
lions (un  million  tonnes).  Son  dernier  dividende  de  32 
francs  a  été  distribué  en  portant  la  moitié  des  béné- 
fices aux  amortissements  et  réserves,  il  apparaît  donc 
comme  bien  garanti  et  presque  assuré  d'augmen- 
tation. 

La  Sosnoivice,  que  nous  laissions  à  1.562  fr.,  finit  à 
1.012  francs,  après  1.627  francs  au  plus  haut. 

La  Rriansk se  tient  à  277  fr.,  contre  276  francs. 

Le  Rio- Tinlo  finit  à  2.007  fr.,  contre  1.966  fr. ,  apr< bs 
2.015  francs  au  plus  haut. 

Les  stocks  visibles  de  cuivre  au  1er  juin  1909  s'élè- 
vent à  56.854  tonnes,  contre  51.444  tonnes  au  16  mai, 
et  50.918  au  l«r  mai. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  792  fr.,  reste  à 
787  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens terminent  à  355  fr.  50;  actions  privilégiées, 
373  francs. 

Léo  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  seconde  décade  de  mai.  1909,  se  sont  élevées  à 
059.571  francs,  contre  051 .828  francs  pour  la  même  dé- 
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cade  de  1908.  Du  Ie*  janvier  au  20  mai,  les  recettes  ont 
atteint  $.294.985  francs,  contre  8.681.515  francs,  soit 
une  différence  de  613.070  francs  en  faveur  de  l'exercice 
en  cours. 

Les  Tabacs  Portugais  clôturent  à  6S4fr.,  contre  678  fr. 
précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  373  fr.  il  y  a  huit  jours,  finissent 
encore  ainsi. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


L'attention  générale  se  portant  surtout  en  ce  moment  sur 
le  compartiment  des  Mines  d'or  Sud-Africaines,  le  Marché 
en  Banque  a  été  un  peu  moins  actif  ces  jours  derniers,  et 
plutôt  irrégulier. 

La  liquidation  a  eu  lieu  dans  de  bonnes  conditions.  L'ar- 
gent, pour  les  reports,  s'est  tenu  aux  environs  de  4  0/0  l'an. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  sont  à 
99  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  reste  à  98 fr.  50,  contre  98  fr.  471/2; 
ï  Argentin  4  010  Mixte  se  tient  à  90  fr.  85,  contre  90  fr..90  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  A  0j0  finit  à  79 fr.  35, 
contre  79  fr.  10. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  52  fr.  80;  il  res- 
tait à  52  fr.  75,  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur s'inscrit  à  36  fr.  15,  contre  35  fr.  85  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  CAzoff-Don 
restent  à  1.442  francs,  contre  1.445  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  finissent 
à  251  francs,  eontre  244  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  finissent  à 
280  francs,  eontre  285  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  clôturent  à  544  francs.  Elles  cotaient 
543  francs  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
terminent  à  518  francs,  et  les  aetions  de  50  yen  nominal  à 
184  francs. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  active  à  465 
francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Port  de  Para  sont  bien  trai- 
tées à  473  francs. 

On  demande  à  250  francs  l'action  l'Electrique  Lille-Rou- 
baix-Tourcoing. 

A  en  juger  par  les  recettes  acquises,  il  semble  que  les  ca- 
pitaux engagés  dans  les  lignes  de  Lille  à  Leers  et  de  Hem  â 
Roubaix  seront  largement  rémunérés. 

L'obligation  hypothécaire  5  0/0  or  Nord-Est  de  l'Espagne 
fait  l'objet  de  demandes  suivies  à  460  francs. 

Le  fonds  de  garantie  des  intérêts  intercalaires  est  constitué 
par  une  retenue  de  10  0/0  du  produit  de  l'emprunt  pendant 
tonte  la  période  de  construction  du  réseau  du  chemin  de  fer. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Raihoays) 
clôturent  à  459  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Transalaska  Siberian  Bailway 
sont  à  459  francs. 

Une  partie  du  Survey  (études  et  travaux  préparatoires)  des 
lignes  projetées  a  été  déjà  exécutée  et  les  cartes  de  ce  Survey 
sont  déposées  au  département  de  l'Intérieur.  Le  restant  du 
Sun  ey  sera  exécuté,  au  fur  et  à  mesure  de  la  progression 
des  travaux,  conformément  aux  lois  et  règlements  des  Etats- 
Unis. 

La  construction  e^f.  confiée  par  contrats  à  M.  John  Eosene, 
qui  a  déjà  établi  un  chemin  de  fer  en  Alaska  et  qui  a  fondé 
la  Neic  Western  Steamship  Cy,  la  plus  grande  des  Compa- 
gnies de  transport  vers  l'Alaska.  On  annonce  que  les  tra- 
vaux seront  terminés  pour  le  1"  novembre  1912  ;  à  ce 
moment,  d'après  le  mouvement  actuel,  le  revenu  brut  de  la 
ligne  de  Valdez  se  chiffrera  par  17.750.000  francs  soit,  à 
60  0/0  de  coefficient  d'exploitation,  un  bénéfice  net  de  7  mil- 
lions 100.000  francs;  en  y  joignant  les  1.750.000  francs  à 
revenir  de  la  ligne  du  charbon,  on  obtient  un  total  de  8  mil- 
lions 850  000  francs,  alors  que  le  service  de  l'emprunt 
n'exige  <jue  2.500.000  francs. 

La  Uuanchaca  finit  à  87  fr.  75,  contre  86  fr.  75. 


Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  615  francs  ;  elles  cotaient 
601  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Busses  finissent  à  405  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  536,  fr., 
restent  à  539  francs. 

Les  Uspies  Mallzof,  que  nous  laissions  à  899  francs,  finis- 
sent à  901  francs. 

L'action  John  Cocherill  se  traite  à  1.810  francs,  contre 
1.800  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Pobedenlio  est  demandée  à  104  francs. 

La  Balia-Kardidin  finit  à  482  francs,  au  lieu  de  461  fr. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  215  francs,  contre 
208  trancs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se  retrouve  à  1.225  francs,  au  lieu 
de  1.240  francs. 

La  Tharsis  est  à  164  fr.,  contre  153  fr.50. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  bien  tenu  à  188  fr.  50,  clôture  à 
210  francs.  Les  administrateurs  de  cette  Compagnie  viennent 
de  déclarer  un  dividende  intérimaire  de  1  sh.  6  d.  sur  les 
actions  ordinaires  et  les  actions  de  priorité;  la  répartition  de 
l'année  dernière  avait  atteint  2  shillings. 

L'action  Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines  reste  animée 
à  36  fr.  25. 

Les  chiffres  publiés  récemment  démontrent  que  l'extraction 
annuelle  est  en  progression  importante.  Les  grands  journaux 
anglais  The  Financial  News,  Stock  Exchange  Gazette,  The 
Financier,  The  Rialto,  etc.,  confirment  les  résultats  des  tra- 
vaux de  reconnaissance  et  d'aménagement  dont  il  a  été  parlé 
précédemment,  et  concluent  à  un  avenir  des  plus  prospère. 
Ils  insistent  aussi  sur  l'importance  des  grandes  quantités 
d'eau  dont  dispose  la  Société  pour  la  cémentation  et  estiment 
que  le  fait  d'avoir  planté"  de  vastes  surfaces  en  pins  et  euca- 
lyptus pour  boisages  représente  une  réserve  de  3  ou  4  mil- 
lions d'arbres  dont  la  valeur  sera,  dans  quelques  années, 
supérieure  au  capital,  social. 

Le  Laurium  Grec  clôture  à  56  fr.  25. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  se  tient  à  830  francs. 
Elle  était  à  ce  cours  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Urikamj  est  à  169  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  était  à  515  francs 
jeudi  dernier,  clôture  encore  ainsi. 

La  Harpener  se  retrouve  à  1.452  francs,  au  lieu  de  1.455  fr. 
On  annonce  une  nouvelle  augmentation  de  capital  de  5  mil- 
lions de  marks. 

L'action  Platine  est  à  415  francs,  contre  399  francs. 

La  Toula  finit  à  318  francs,  contre  319  fr.  50  il  y  a  huit 
jours.  , 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  sont  à  101  fr.50. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Bio  de  Janeiro  sont  demandées  à 
457  fr.  50. 

Les  recettes  delà  vingtième  semaine  de  1909  se  sont  élevées 
à  739.922  francs  contre  677.728  francs  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  62.194  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1er  janvier  1909,  à  L183.963  francs. 

U  est  intéressant  de  signaler  que  la  Compagnie  n'a  pas  en- 
core publié  les  recettes  de  la  Compagnie  des  Tramivays 
Jardin  Bolanico,  dont  elle  a  dernièrement  acquis  le  contrôle, 
ces  recettes  s'élèvent  à  elles  seules  à  environ  250.000  fr.  par 
semaine,  soit  approximativement  1.000.000  de  francs  par  mois 
et  seront  sous  peu  publiées  hebdomadairement  afin  que  les 
obligataires  puissent  suivre  très  exactement  la  marche  de 
l'entreprise  dans  laquelle  ils  sont  intéressés. 

Les  actions  de  la  Société  Sucrière  d'Angra  cotent  140  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diélrich  et  O  sont  à  327  francs. 

L'action  Arnoya  progresse  à  81  francs.  Cette  Société,  cons- 
tituée en  1907,  a  consacré  les  deux  premières  années  de  son 
existence  à  équiper  la  mine  et  à  installer  toute  la  machinerie 
nécessaire  au  traitement  de  ses  minerais.  La  force  motrice, 
observe-t-on,  lui  est  fournie  à  bon  compte  par  une  chute 
d'eau  aménagée  sur  le  cours  de  la  rivière  Arnoya,  qui  baigne 
le  pied  des  concessions.  Bien  que  l'entrée  en  exploitation  no 
date  que  de  quelques  semaines,  on  traite  déjà  environ 
400  tonnes  par  jour  d'alluvions  et  de  pegmatites. 

Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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Blé  :  Evaluations  officielles  de  ia  future  récolte  de  blé  :  la  situation  ; 
les  cours.— Vins  :  la  situation  ;  les  cours  ;  les  retiraisons  dos  8 
premiers  mois  de  la  campagne.  —  Suçrea  :  la  situation;  ies 
cours;  production  et  consommation  des  8  premiers  mois  de  la 
campagne.  —  Soies:  la  siluation  ;  les  cours.  —  Métaux':  les 
cours. 

Le  Journal  Officiel  vient  do  publier  l'évaluation  dos  ré- 
coltes en  blé,  seigle,  méteil,  avoine  et  orge  en  terre,  telle 
qu'elle  résulte  de  l'état  de  la  culture  au  1"  mai  dernier. 
Comme  on  voit,  l'enquête  donne  la  situation  d'il  y  a  un 
mois;  elle  n'a  donc  qu'une  valeur  documentaire  car  la  situa- 
tion a  un  peu  changé  depuis  ;  elle  cbangera  encore  d'ici  la 
moisson. 

Nous  nous  occuperons  d'abord  du  blé.  Voici  les  superfi- 
cies ensemencées  : 

Blé  d'hiver  Blé  de  priât. 
Superf.       Supcrf.  Total 


Nord-Ouest  . 

Nord  

Nord-Est.... 

Ouest  

Centre  

Est  

Sud-Ouest . . 

Sud  •.. 

Sud-Est  

Corse  


Totaux. 


Hectares 
688.195 

1.095. £47 
520.340 

1.060.400 
802. b73 
682.630 
729.104 
4c 3. 563 
£63.694 
18.250 

6.393.996 


Hect;i  ces 
30.350 
62.761 
5.6Ï0 
1.495 
9.615 
9.581 

5.062 
17.600 
4.2U0 

146  284 


718.545 
1.158.208 
525.fe00 
1.061.895 
811.988 
692.211 
729.104 
43U.625 
381.294 
22.450 

6.540.280 


En  1908,  la  superficie  totale  ensemencée  était  de  6.515.839 
hectares,  soit  pour  1909  une  plus-value  de  24.441  hectares. 

L'enquête  nous  renseigne  sur  l'état  des  récoltes  au  moyen 
de  notes  :  100  signifiant  très  bien;  80,  bon;  60,  assez  bon  ; 
50,  passable;  30,  médiocre;  20,  mauvais.  Avec  ces  éléments, 
les  enquêteurs  ont  dressé  le  tableau  suivant  : 

Blé 

Blé  d'hiver 


de  printemps 


Régions 


1909 


Nord-Ouest   76.6 

Nord   75 

Nord-Est   63.7 

Ouest   77.2 

Centre....   68 

Est   65 

Sud-Ouest   75 


Sud  

Sud-Est. 

Corse  


72.i) 

70 

50 


1908 

77.7 
71.4 
75.5 
75.4 
77.4 
75.7 
68.6 
73.5 
72.3 
50 


Moyennes  générales     69.3  71.7 


1909 

67.1 
72.7 
77.5 
77.5 
65.4 
69.1 

73 '.7 
73.3 
60 

70.. 


1908 

79 
69.7 
76.6 
70 

70.3 

75 

70 

73.7 

75.6 

72.7 


Si  l'on  compare  ces  moyennes  avec  les  mêmes  qui  ont  été 

publiées,  l'année  dernière  (15  mai  1908),  on  constate  que  les 

appréciations  pour  1909  sont   un  peu   moins  favorables 

qu'elles  ne  l'avaient  été  pour  1908. 

* 
*  * 

Les  blés,  qui  donnaient  de  l'inquiétude  dans  beaucoup  de 
départements,  sont  redevenus  vigoureux  à  la  suite  des  pluies 
de  la  semaine  dernière,  et  le  soleil  est  revenu  maintenant 
leur  donner  un  regain  de  force.  On  aurait  même  voulu,  dans 
beaucoup  de  départements,  que  la  pluie  durât  davantage. 
Quoi  qu'il  en  soit,  la  situation  générale  est  maintenant 
satisfaisante,  et  les  perspectives  de  la  prochaine  récolte 
sont  toutes  favorables. 

Les  marchés  du  blé  «'ont  pas  été  insensibles  à  ce  change- 
ment, et,  sans  qu'il  y  ait  eu  recul  sérieux,  on  a  constaté 
cependant  un  tassement  général  dans  nos  places.  Une  autre 
cause  de  ce  tassement  pourrait  être  la  fin  des  opérations 
du  Syndicat  à  la  liausse  qui  opère  depuis  dos  mois  en 
Amérique.  On  annonce,  en  effet,  de  Chicago  que  la.  grande 
campagne  à  la  hausse  sur  le  froment  s'est  terminée  samedi 
dernier  sans  incident,  la  vive  émotion  que  l'on  avait  prévue 
ne  sVfarit  pas  produite.  Les  bénéfices  que  M.  Patten  a 
réalisés  sont  évalués  a  plus  de  25  millions  de  francs. 


Sur  les  marchés  allemands,  les  cours  se  maintiennent 
fermes,  à  cause  des  nouvelles  peu  favorables  des  récoltes. 
Mais,  partout  ailleurs,  en  Europe  comme  en  Amérique,  c'est 
la  lourdeur  qui  prévaut. 

A  Paris,  après  trois  jours  de  fermeture  à  cause  de  la 
Pentecôte,  la  Bourse  de  Commerce  vient  de  rouvrir.  L» 
volume  des  affaires  est  restreint.  Les  cours  manquent  de- 
fermeté.  Le  courant  fait  27,  le  prochain  est  à  27  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marché*  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


G  mai 

13  mai 

21  mai 

27  mai 

3  juin 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

~: FrT 

Fr. 

Fr~ 

~~Fr~ 

Fr. 

26  25 

26  50 

20  75 

26  95 

27  .. 

5:5  53 

25  03 

25  03 

25  27 

24  95 

31  30 

31  75 

30  09 

31  56 

31  9% 

29  71 

28  85 

31  10 

27  89 

27  53 

24  61 

24  44 

24  47 

25  58 

22  57 

2ô  49 

26  10 

27  68 

27  67 

23  75 

Vins.—  Le  temps  est  favorable  à  la  vigne  dont  les  progrès 
ont  été  remarquables,  dans  ces  derniers  temps.  Le  retard  de 
la  végétation  a  presque  complètement  disparu  et  la  floraison 
aura  lieu,  presque  partout,  à  l'époque  normale. 

Mais  la  reprise  des  affaires  ne  se  manifeste  encore  nulle 
part  ;  les  transactions  sont  toujours  rares  et  difficiles  et  les 
cours  restent  déprimés. 

Cependant,  dans  le  Midi,  on  a  enregistré  une  légère  amé- 
lioration. Dans  la  région  deNarbonne  les  cours  s'établissent 
à  1  fr.  le  degré,  et  les  beaux  vins  sont  plus  fermes.  L'ensem- 
ble des  transactions  qui,  à  la  vérité,  ne  sont  pas  considéra- 
bles, accuse  tout  de  même  une  augmentation  de  1  fr.  50  sur 
les  prix  pratiqués  au  début  du  printemps. 

Dans  le  Bordelais,  le  temps  est  des  plus  propices  à  la 
vigne  qui  a  un  très  bel  aspect.  Les  affaires  ne  dépassent  pas 
une  moyenne  normale  mais  les  prix  sont  soutenus;  les  bons 
ordinaires  évoluent  autour  de  35  fr.  la  barrique,  sur  place. 

En  Bourgagne,  et  particulièrement  dans  le  Beaujolais,  les 
vignes  sont  magnifiques.  Les  affaires  sont  sans  grand  entrain  et 
les  prix  sont  revenus  au  niveau  qu'ils  avaient  avant  les  gelées. 
Les  propriétaires  font  certaines  difficultés  pour  vendre,  car 
ils  comptent  —  à  tort  peut-être  —  sur  un  relèvement  des 
cours. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  manquent 
d'entrain  et  l'activité  ne  parait  pas  devoir  revenir  prompte- 
ment,  les  négociants  disposant  encore  de  stocks  importants. 
Les  prix  n'indiquent  aucune  tendance  à  la  hausse,  surtout 
dans  les  qualités  ordinaires  qui  sont  très  offertes. 

*  * 

D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  direction 
générale  des  Contributions  indirectes  les  sorties  de  vin  de  la 
propriété,  en  avril"  dernier,  ont  été  de  3.752.880  hectolitres, 
portant  à  29.048.573  hectolitres  leur  total  depuis  le  commen- 
cement de  la  campagne. 

Il  y  a  ainsi,  pour  avril  dernier,  une  augmentation  de 
136.947  hectolitres  et,  pour  la  campagne  actuelle,  une  aug- 
mentation de  37.063  hectolitres  sur  1908. 

Le  stock  chez  les  négociants  à  la  fin  d'avril  dernier  s'éle- 
vait à  15.663.310  hectolitres,  en  diminution  de  72.267  hecto- 
litres sur  celui  de  l'an  dernier  à  pareille  date.  Par  rapport 
au  stock  de  fin  mars  qui  atteignait  15.889.867  hectolitres,  il 
y  a  également  une  diminution,  de  226.557  hectolitres. 

L'écoulement  des  vins  français  pendant  le  mois  d'avril  a 
été  de  3.979.437  hectolitres  et,  dans  les  huit  premiers  mois 
de  la  campagne  actuelle.il  a  été  de  28.535.469  hectolitres,  con- 
tre 28.611.235  hectolitres,  dans  la  même  période  de  la  cam- 
pagne précédente. 

Alcools.  —  La  fin  trop  rapide  de  la  période  de  pluie  a  été 
une  déconvenue  pour  les  betteraviers  du  Nord  qui  souhai- 
tent de  l'humidité.  Aussi,  le  retour  du  beau  temps  a-t-il  pro-- 
voqué  un  mouvement  de  hausse  sur  la  place  de  Paris;  la 
diminution  du  stock  parisien  a,  d'ailleurs,  favorisé  ce  mou- 
vement. 

La  tendance  reste  donc  ferme. 

On  cote  le  disponible  à  42  50:  le  courant  fait  43  ... 
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Sucres.  —  La  statistique  de  la  consommation  accuse  une 
situation  favorable  aux  détenteurs  de  sucre. 

La  consommation  de  l'Europe  est  restée  très  satisfaisante 
pendant  le  mois  (l'avril  et  accuse  pour  les  huit  premiers  mois 
de  la  campagne  actuelle  une  augmentation  de  212.700  tonnes 
sur  celle  de  la  période  correspondante  de  1907-08.  Voici  la 
consommation  par  pays  pondant  les  huit  premiers  mois  des 
deux  dernières  campagnes  : 


Consom.  sep I e mbre-a  vr  il . 


1908-09 


1907-C 


Allemagne  

Autriche-Hongrie. 

France  

Belgique  

Hollands  

Angleterre  


(En  tonnes) 
801.201  770.870 


389.815 
443.701 
73.105 
71.512 
1.316.793 


370.025 
429.632 
61.777 
68.024 
1.183.189 

2.883.517 


Ensemble   3.096.217 

En  ajoutant  aux  chiffres  ci-dessus  la  consommation  aux 
Etats-Unis,  nous  arrivons  à  un  total  de  4.394.740  tonnes 
pour  les  huit  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle,  contre 
4.070.642  tonnes  en  1907-08,-  soit  une  augmentation  de 
324.104  tonnes. 

Dans  les  huit  mêmes  mois,  la  consommation  a  augmente 
aussi  :  l'augmentation  est  de  63.785  tonnes  sur  la  période  corres- 
respondante  de  1907-08.  Cette  augmentation  est  due  au  temps 
très  favorable  aux  betteraves  en  France,  en  Belgique  et  en 
Hollande.  Le  tableau  suivant  indique  la  production  des  pays 

COntrÔlés  1  1908-09  1907;08  

(En  tonnes) 

Allemagne   2.C38.942  2.085.499 

Autriche-Hongrie   1.570.666 

France   800.137 

Belgique   2o6-% 

Hollande   ^13.429 


1.397.551 

726.939 
230.623 
175.080 


Totaux   4.679.477  4.615.692 

La  récolte  de  Cuba,  tout  en  donnant  plus  des  1.350.000  tonnes 
annoncées,  ne  surchargera  pas  le  marché,  précisément  a 
•cause  de  l'augmentation  de  la  consommation. 

•% 

A  Paris,  la  tendance  générale  des  cours  est  plutôt  faible; 
les  affaires  accusent  peu  d'activité. 

En  sucre  blanc  n°  3  livrable  on  cote  31  37,  le  prochain 
fait  31  50. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  28  ... 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


5  mai 
1909 

12  mai 
1909 

19  mai 
.  1909 

26  mai 
1909 

2  juin 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  25 

28  .. 

28  25 

28  25 

28  .. 

25  25 

25  80 

26  20 

20  44 

25  75 

26  12 

26  25 

26  50 

26  62 

26  .. 

25  97 

26  90 

26  76 

26  52 

24  41 

24  94 

25  09 

25  57 

25  46 

25  00 

26  44' 

26  42 

26  61 

26  56 

38  75 

38  42 

39  15 

39  32 

39  15 

43-44  fr.;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  44-45  fr.;  Grèges  Syrie 
2"  ordre  9/11,  42-43  fr.  ;  Trames  Canton  1"  ordre  22/24, 
42  fr.  ;  Trames  Chine  t.  c.  1"  ordre  40/45,  39  fr.  ;  Trames 
Japon  fil.  1" ordre  22-24,  49  fr.;  Organsins  Cévennes  1»'  ordre 
22/24,  52  fr.  ;  Organsins  Italie  1er  ordre  20/22,  52-53  fr.  ; 
Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  48-49  fr.  ;  Organsins  Can- 
ton fil.  1er  ordre  22/24,  42  fr.  ;  Organsins  Chine  fil.  1"  ordre 
20/22,  52-50  fr.;  Organsins  Japon  fil.  1"  ordre  20/22, 51-52  fr. 

Pour  les  asiatiques,  les  transactions  sont  morcelées,  mais 
les  prix  restent  soutenus  aux  environs  de  ceux  de  la  semaine 
dernière. 

*% 

La  discussion  de  la  loi  sur  les  primes  à  la  sériciculture  et  à 
la  filature  est  finie,  et  la  loi  a  été  finalement  votée  par 
447  voix  contre  87.  Les  seules  modifications  apportées  au 
projet  du  gouvernement  ont  été  :  1°  la  prolongation  à  viDgt 
ans  du  nouveau  régime  des  primes  ;  2°  la  suppression  du 
maximum  de  6  millions  de  francs  applicable  aux  primes. 

Mais  la  loi  qui  est  maintenant  au  Sénat,  reviendra  certai- 
nement à  la  Chambre  avec  d'assez  importantes  modifications. 
En  effet,  la  Commission  sénatoriale  des  douanes,  chargée 
d'étudier  d'urgence  le  projet  voté  par  la  Chambre  des  dé- 
putés, a  remanié  profondément  ce  texte  en  se  ralliant  à  la 
plupart  des  modifications  proposées  par  la  Commission  des 
douanes  de  la  Chambre  des  députés  et  repoussées  par  le 
gouvernement.  C'est  ainsi  qu'elle  demande  : 

1»  Que  le  taux  de  la  prime  aux  cocons  soit  porté  de  60  à 
70  centimes  pour  une  durée  de  quinze  ans  au  lieu  de  vingt 
ans;  , 
.  2°  Que  les  primes  différentielles  soient  supprimées  par  les 
bassines  filant  des  cocons  étrangers  ; 

3°  Que  le  prélèvement  pour  les  Caisses  de  secours  soit 
réduit  de  6  à  5  0/0,  sauf  suppression  après  la  mise  en  vi- 
gueur de  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières; 

4°  Que  l'article  visant  la  suspension  des  primes  . pour  in- 
fraction à  certaines  lois  soit  supprimé. 

On  annonce,  d'autre  part,  que  M.  Cruppi,  ministre  du 
Commerce,  a  reçu  M.  Jean  Morel,  député  de  la  Loire.  Il  s'est 
entretenu  avec  lui  des  tissus  en  soierie  de  la  région  lyon- 
naise et  des  passementeries  de  Saint-Etienne. 

Dans  une  réunion  prochaine  des  représentants  de  ces 
industries  textiles,  la  question  des  mesures  à  prendre  pour 
parer  aux  effets  de  la  crise  dont  elles  souffrent  sera  examinée 
attentivement. 


Paris  (roux  88*).. 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  , 

Prague  

Hambourg  

Ne  w-York(  moscovad) 

Soies.  —  Pas  de  changement,  cela  veut  dire  :  pas  de  re- 
prise, au  marché  de  la  soie.  La  caractéristique  du  moment 
est  une  extrême  réserve  de  la  part  de  la  consommation.  Cette 
réserve  s'explique  assez  par  les  nouvelles  qui  arrivent  au 
sujet  de  la  marche  des  éducations  en  Turquie  et  dans  le 
Levant.  On  ne  parle  plus  que  de  plus-values  de  production 
et  d'abondance  extraordinaire  des  récoltes  dans  tous  les 
pays.  Ce  ne  sont  évidemment  que  des  pronostics  ;  ils  peu- 
vent encore  se  modifier  ;  il  n'en  est  pas  moins  vrai  qu'ils 
produisent  sur  le  marché  leur  infaillible  effet  de  dépression 
et  d'arrêt  des  achats! 

Les  commandes  se  bornent  donc  aux  besoins  immédiats, 
dans  tous  les  compartiments.  Quant  aux  prix,  ils  n'ont  pas 
subi  de  changement  sérieux,  et  la  tendance  reste,  maigre  tout, 
assez  bonne. 
On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes  extra  12/16,  53-54  ;  Grèges  Piémont  1"  ordre 
12/16,  51  fr.;  Grèges  Messine  1"  ordre  9/11,  51  fr.  ;  Greges 
Italie  1"  ordre  10/12,  50  51  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15, 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  est  redevenu  ferme  et 
les  cours  accusent  une  hausse  sensible.  L'activité  des  in- 
dustries a  accentué  les  achats  et  la  confiance  est  complète- 
ment revenue  chez  les  détenteurs  de  l'article.  D'après  le  rap- 
port hebdomadaire  de  MM.  Henry  B.  Merton  et  C°,  l'opi- 
nion prévaut  dans  beaucoup  de  milieux  que  dans  un  avenir 
assez  rapproché  les  besoins  mondiaux  absorberont  non  seu- 
lement la  production  «  record  »  actuelle,  mais  encore  une 
partie  des  stocks  qui  sont  maintenant  accumulés,  surtout 
entre  les  mains  du  public  spéculateur.  Dans  ces  conditions, 
on  ne  peut  s'étonner  des  grandes  quantités  de  demande^  qui 
sont  venues  sur  le  marché  et  qui  ont  fait  monter  les  cours. 
En  dernière  heure,  cette  tendance  s'est  encore  accentuée.  Au 
Havre,  les  marques  ordinaires  cotent  156  fr.  les  100  kilos  ; 
les  premières  marques  font  157  fr.  25. 

*** 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barre»  : 

Disponible  

A.  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible... 


Glascow 
Fonte  disponible. 


6  mai 
1909 


t  sh.  d. 


57  16 

58  11 

131  5 

132  o 
53  12 
13  6 
21  17 


48  1 


13  mai 
1909 


*  sh.  à 

59    .  ■ 

59  3/4  ■ 

132  5  l 

133  3/4  ■ 
13  3/8  . 
13  2/3 
21   7  É 


48  3  1/2 


21  mai 
1909 

27  mai 
1909 

4  sh.  d. 

t  sh.  d. 

59  5  • 

61  2,6  . 

59  17  6 

61  17/6 

131  5  • 

132  12,6 

132  5  • 

133  12/6 

13  12  6 

13  10  • 

13  7  6 

13   5  • 

22  2 

22  2/6  • 

47  iO 


3  iuin 
1909 


i  sh.  d 

60  . 

60  16 
131  17 
133  2 

13  10 

13  3 

21  2 


48  10 


Hermès. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  2  juin  1909. 
Les  Luttes  parlementaires  autour  de  la  réforme  financière.  —  Nou- 
velles taxes  et  nouveaux  impôts.  —  L'Impôt  sur  les  successions.— 
Le  Marché  monétaire.  —  Les  Industries. 
Voilà  environ  sept  mois  que  le  chancelier  de  Biilow 
a  déposé  au  Reichstag  son  projet  de  réforme  financière; 
voilà  sept  mois  que  cette  réforme  est  devenue  la  préoc- 
cupation dominante  du  Reichslag  t et  l'objet  des  dis- 
cussions journalières  de  la  commission  des  finances. 
Or,  les  choses  en  sont  arrivées  à  ce  point  de  gâchis  et  de 
désordre,  qu'on  ne  sait  plus  exactement  sur  quoi  l'on 
discute,  qu'aucun  des  projets  du  gouvernement  n'est 
accepté  ni  repoussé.  La  presse  de  toutes  les  opinions 
affiche  une  grande  tristesse  de  cette  impuissance  du 
Parlement  —  sauf,  toutefois,  la  presse  catholique,  heu- 
reuse de  voir  le  centre,  définitivement  uni  aux  conser- 
vateurs, reprendre  son  ancienne  importance  au  Reichs- 
tag. 

Car  tout  le  travail  parlementaire  et  financier  de  ces 
sept  mois  a  abouti' à  ceci  :  briser  l'ancienne  majorité 
du  chancelier,  le  fameux  bloc  libéral-conservateur  que 
le  chancelier  lui-même  avait  imaginé  et  réalisé  pour 
écarter  des  affaires  le  centre  qui  lui  était  antipathique. 
Conservateurs  et  libéraux  se  sont  entendus  aussi  long- 
temps qu'aucun  des  deux  partis  n'a  rien  eu  à  sacrifier 
de  son  programme.  Mais,  dans  ce  qu'on  a  appelé  :  «  la 
réforme  financière  »,  les  conservateurs  ont  rejeté  les 
taxes  qui  atteignaient  leur  clientèle,  et  les  libéraux  ont 
rejeté  celles  qui  offusquaient  leurs  principes;  et  quand 
ils  eurent  ainsi  démoli  tout  le  projet  gouvernemental, 
ils  ne  purent  plus  s'entendre  pour  en  rebâtir  un  autre. 
D'où  tout  ce  gâchis  parlementaire  et,  finalement,  la 
dislocation  du  bloc.  Le  centre  catholique,  attentif  de- 
puis longtemps  à  reprendre  son  ancienne  influence,  a 
profité  de  cette  rupture  pour  proposer  son  alliance  aux 
conservateurs  et  refaire  avec  eux  une  majorité.  La 
proposition  a  été  acceptée  et  depuis,  que  des  projets 
d'impôts  n'a  pas  mis  debout  et  accepté  la  commission 
des  finances  du  Reichslag,  ?  Pour  ne  pas  être  forcée  de 
voter  l'impôt  sur  les  héritages,  il  n'est  rien  qu'elle 
n'ait  imposé.  Elle  propose  de  nouveaux  et  nombreux 
droits  de  douane  et  des  .droits  sur  les  opérations  de 
bourse,  sur  le  timbre,  sur  le  tabac,  sur  les  plus-values 
immobilières,  sur  les  liqueurs,  sur  les  vins,  sur  le  café 
et  le  thé,  sur  la  parfumerie,  sur  l'électricité,  sur  les 
huiles,  sur  la  farine...  sur  cent  autres  produits  encore. 
Et  là-dessus,  elle  a  fait  publier  elle-même  dans  la 
presse  que  le  gouvernement,  satisfait,  retirait  le  projet 
d'impôt  sur  les  successions. 

Mais  le  chancelier  de  B'ùlow  qui,  comme  l'Empe- 
reur, n'aime  guère  le  centre  et  ne  veut  rien  de  ses  bien- 
faits à  fait  publier  un  démenti  officiel  dans  la  Gazette 
de  V Allemagne  du  Xord  :  «  On  a  dit  dans  les  journaux 
que  le  gouvernement  avait  abandonné  l'impôt  sur  les 
héritages.  Cette  assertion  est  inexacte.  Le  gouverne- 
ment présentera  son  projet  d'impôt  sur  les  héritages  et 
fera  tous  ses  efforts  pour  qu'il  soit  accepté  par  le 
Reichstag.  En  outre,  les  gouvernements  confédérés  et 
le  chancelier  ne  se  laisseront  imposer  aucun  projet 
.1  ii ni iùt  qui  causerait  préjudice  au  commerce  et  à  l'in- 
dustrie. » 

Voilà  les  choses  remises  à  point;  voilà  surtout  cal- 
mée l'émotion  qu'avait  causée,  au  dedans  et  au  dehors 
de  l'Empire,  l'annonce  des  nouvelles  taxes  et  des  nou- 
veaux droits  de  douane. 

.Mais  l'incertitude  reste  la  même  au  sujet  de  l'avenir 
de  la  réforme  financière. 

La  Bourse  de  Berlin  subit  le  contre-coup  de  cette 
situation:  le  volume  et  l'importance  des  affaires  dimi- 
nuent et  l'on  constate  de  la  lourdeur  surtout  sur 
les  fonds  d'Etat  allemands.  La  liquidation  de  fia 
du  mois  a  été  facile;  elle  aurait  même  passé  inaper- 
çue si  le  taux  des  reports  ne  s'était  légèrement  élevé. 


C'est  qu'on  a  constaté  une  certaine  tension  sur  le 
marché  monétaire  :  les  demandes  augmentent  depuis 
quelques  jours  d'une  manière  assez  sensible  ;  anw>i 
l'espoir  d'iin  abaissement  du  taux  de  l'escompte  del  a 
Reich.sbp.nk doit-il  être  abandonné  pour  quelque  temps. 
On  était  habitué  depuis  si  longtemps  à  une  excessive 
abondance  de  disponibilités  monétaires  qu'on  est  sur- 
pris et  gêné  de  voir  tout  à  coup  l'escompte  hors  ban- 
que approcher  de  3  0  0. 

Le  nombre  des  opérations  de  Bourse  et  les  nécessi- 
tés de  la  liquidation  n'expliquant  pas  ce  resserre- 
ment monétaire,  beaucoup  veulent  y  voir  une  consé- 
quence d'une  plus  grande  activité  des  industries.  Mais 
les  nouvelles  qui  arrivent  des  centres  industriels  ne 
justifient  pas  cette  opinion.  Sur  de  meilleures  nouvelles 
de  l'Amérique  et  même  du  Continent,  les  charbon- 
nages et  les  métallurgies  ont  pu  consolider  un  peu 
leurs  prix  de  vente  —  ce  qui  a  amené  une  petite  hausse 
de  leurs  actions,  en  Bourse  —  niais  l'on  sait  que  l'ac- 
tivité n'a  pas  augmenté  dans  les  centres  de  produc- 
tion et  que  les  carnets  de  commandes  ne  se  sont  guère- 
allongés. 

Les  nouvelles  des  récoltes  ne  sont  toujours  pas  bon- 
nes ;  les  pluies  qui  sont  survenues  auront  certainement 
amélioré  un  peu  l'état  des  campagnes,  mais  la  situation 
antérieure  était  si  précaire  qu'on  s'attend  encore  à  une 
récolte  fort  déficitaire. 


Informations  Iconomips  et  Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1909 

1908 

31  mai 

M.  22  mai 

31  mai 

w.  28  mal 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

1.063. 116 

—  46.700 

1. 085.680 

—  17.963 

Billets  du  Trésor  

70. 727 

—  2.325 

67.717 

—   2. 696 

Billets  d'autres  banques  

8  612 

—  23.334 

8.770 

—  27.740 

Lettres  de  change  

939.830 

4-  85.714 

992.993 

+  34.68C 

85  830 

+  5.762 

96.707 

+  29.633 

240.466 

—105.550 

46.263 

—  25  149 

152.680 

+  C.160 

179.170 

+  39.454 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.} 

Réserve  

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

Circulation  de  billets  

1.508.356 

+  78.976 

1.456.384:+  Si  708 

Autres  engagements  à  vue... 

778.699 

—165.794 

655- 883 

—  51.702 

Divers  

29.392 

-)-   0  545 

40.209 

-1-  0.C12 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

s— 

O 

Argent 

Circulation 

00  « 

S  £  JS 
o 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
lesc. 

% 

31  mars.. 

750.356 

263.028 

1.853 

686 

1.131 

136 

—  290 

3  1/2- 

7  avril  •  • 

751.501 

255.353 

1.700 

703 

983 

102 

—  134 

16    »  ... 

793.356 

260.537 

1.581 

733 

856 

80 

+  43 

23    »  ... 

833.365 

271.481 

1.508 

772 

803 

59 

+  174 

30    »    -  • 

790.481 

268.026 

1.623 

733 

834 

88 

+  '-3 

* 

8  mai . . . 

785.0i2 

264.531 

1.568 

783 

799 

69 

+  40 

» 

15    »  ... 

814.729 

265.776 

1.479 

1.094 

894 

100 

+  172 

m 

31    J>  ... 

798.125 

264.991 

1.508 

778 

940 

86 

+  107 

» 

Les  Chemins  de  fer  allemands  en  avril.  —  Pendant  le 
mois  d'avril,  les  recettes  des  chemins  de  fer  allemands  se 
sont  élevées  à  140.120.000  marks  pour  le  trafic  des  marchan- 
dises, soit  une  augmentation  de  2.940.000  marks,  ou  2.14  0/0 
sur  les  chiffres  du  même  mois  de  l'année  précédente;  elles  ont 
atteint  67.690.000  marks  pour  le  transport  des  voyageurs,  ce 
qui  représente,  par  rapport  au  mois  d'avril  1908,  une  plus- 
value  de  2.310.000  marks,  ou  4  0/0. 

Les  eMffres  que  nous  venons  de  donner  sont,  on  le  voit, 
assez  satisfaisants  :  si  l'on  se  rappelle  que  déjà  le  mois  de 
mars  avait  marqué  une  reprise  assez  sensible  des  recettes, 
on  peut  estimer  qu'une  période  nouvelle  s'ouvre  pour  l'in- 
dustrie des  chemins  de  fer  en  Allemagne,  période  d'activité 
succédant  au  marasme  de  l'année  1908  et  des  deux  premiers 
mois  de  1969. 
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Les  Chemins  de  fer  prussiens  en  avril.  —  En  môme 

temps  que  l'on  publiait  les  résultats  des  chemins  de  fer  alle- 
mands en  avril,  on  donnait  les  chiffres  relatifs  au  réseau 
prussien  :  les  recettes  totales  ont  atteint,  pendant  ce  mois, 
14S.S24.000  marks,  soit  une  augmentation  de  3.732.000  marks 
sur  le  chiffre  du  mois  d'avril  1907.  Les  mêmes  observations 
que  nous  venons  de  faire  en  ce  qiù  concerne  l'ensemble  des 
lignes  allemandes  s'appliquent  au  réseau  prussien  :  l'activité 
parait  reprendre  depuis  le  mois  de  mars. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  3  juin  1909. 

La  tendance  s'est  lourde  sur  notre  place.  Les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  faibles:  la  Deutsche  Bank  est 
offerte  ;  les  valeurs  industrielles  lourdes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  86  40;  Busse  1902  8G  60. 
Deutsche  Bank,  241  40;  Harpenerx  191  50  ;  Laura,  188  G0; 
Bochumer,  220  10. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  1er  juin  1909. 

La  situation  monétaire.  —  Le  Stock-Exchange.  —  La  Revision 
du  Tarif  douanier  français. 

La  balance,  relativement  très  forte,  des  divers  dépar- 
tements ministériels  à  la  Banque  d'Angleterre  contri- 
bue à  raréfier  quelque  peu  les  .disponibilités  sur  le 
marché  libre.  A  la  fin  de  mai  de  l'année  dernière,  les 
dépôts  publics  s'élevaient  à  10.427.000  liv.  st.,  et  les 
dépôts  particuliers  à  42.811.000 liv.  st.,  tandis  que  cette 
année,  les  dépôts  publics  arrivent  à  14.518.000  liv.  st., 
et  lës  autres  dépôts  à  42.338.000  liv.  st.  Etant  donné, 
d'autre  part,  que  le  relèvement  du  commerce  com- 
mence à  se  faire  sentir  et  que  les  demandes  de  numé- 
raire pour  la  circulation  continuent  à  s'accroître,  en 
même  temps  que  les  transactions  deviennent  plus  ac- 
tives au  Stock  Exchange,  on  conçoit  qu'une  légère  ten- 
sion se  soit  produite  vers  la  fin  du  mois  écoulé.  Il  a 
fallu  s'adresser  à  la  Banque  pour  les  besoins  de  fin  de 
mois  et  les  règlements  du  Stock  Exchange,  et  il  a  fallu 
payer  3  0/0  pour  les  avances  à  la  semaine;  il  a  été 
escompté,  en  outre,  un  certain  montant  de  papier  à 
2  1/2  0/0. 

En  dehors  de  cette  raréfaction  momentanée  et,  dans 
tous  les  cas,  relative,  de  numéraire,  aucun»  change- 
ment bien  sensible  ne  s'est  produit  quant  aux  pers- 
pectives monétaires.  Le  seul  fait  intéressant  est  un 
ralentissement  des  demandes  d'or  pour  compte  autri- 
chien. La  plus  grande  partie  du  métal  jaune  arrivé  la 
semaine  dernière  sur  le  marché  libre  a  été  acquise  en- 
core, il  est  vrai,  par  Vienne,  mais  la  Banque  a  pu  se 
procurer  néanmoins  environ  50.000  liv.  st. 

Il  est  possible  que  celle-ci  pourra  obtenir  une  bonne 
part  du  métal  jaune  (1  million  de  liv.  st.)  qui  vient 
d'arriver  ici  de  l'Afrique  du  Sud. 

L'argent  s'est  montré  aujourd'hui  un  peu  plus  abon- 
dant; les  avances  au  jour  le  jour  ont  pu  être  obtenues 
à  1  0/0,  les  avances  à  la  semaine,  à  1  1/4  0/0,  malgré 
la  liquidation  des  Consolidés ,  qui  coïncide  avec 
l'échéance  d'importants  versements  sur  les  émissions 
récentes. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  iV Angleterre 
accuse  une  diminution  de 343.1394  liv.  st.  de  l'encaisse, 
qui  atteint  38.143.372  liv.  st.,  tandis  que  la  réserve  est 
descendue  de  27.736.101  liv.  st.  à  27.219.292  liv.  st.  et. 
que  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  tombé 
de  49  3/8  à  47  7/8.  A  pareille  époque  de  l'année  der- 
nière, l'encaisse  était  seulement  de  37.674.499  fiv.  st., 
mais  la  réserve  s'élevait  à  28.462.715  liv.  st.  et  le  rap- 
port de  la  réserve  aux  engagements  à  51  7/8  0/0. 

Le  mois  écoulé  a  été  fort  satisfaisant  pour  le  Stock- 


Exchange.  Quoique  les  progrès  enregistrés  aient  été 
moins  considérables  qu'en  avril,  ils  n'en  demeurent 
pas  moins  très  appréciables.  La  valeur  de  Bourse  des 
387  catégories  de  titres  dont  le  Banker s' Magazine  suit 
les  variations  atteignait,  le  20  avril,  3.694.643.000 
livres  sterling;  elle  arrivait  à  3.730.559.000  liv.  st.  le 
20  mai  dernier,  soit  une  augmentation  de  35.916.000 
livres  sterling.  C'est  là  un  résultat  d'autant  plus  satis- 
faisant que  cette  avance  de  près  de  36  millions  de  livres 
steriing  vient  précisément  après  une  plus-value  de  non 
moins  de  100  millions  de  livres  sterling  enregistrée  le 
mois  précédent. 

La  hausse  a  d'ailleurs  été  à  peu  près  générale,  les 
compartiments  ayant  subi  un  fléchissement  des  cours 
étant  à  la  fois  très  peu  nombreux  et  peu  importants. 
'  En  dépit  des  craintes  suscitées  par  le  projet  de  bud- 
get, les  Consolidés  se  retrouvent  en  avance  sur  le  ni- 
veau d'avril,  bien  qu'ils  terminent  au-dessous  des  plus 
hauts  cours  cotés  durant  le  mois.  En  dépit  du  récent 
emprunt  du  County  Council  de  Londres  et  de  diverses 
émissions  coloniales,  les  obligations  des  municipalités 
et  les  fonds  coloniaux  bénéficient  d'une  plus-value.  Les 
fonds  d'Etats  étrangers  ont  montré  une  grande  fermeté 
et,  notamment,  les  fonds  japonais  et  les  fonds  russes. 
Les  Chemins  anglais  sont  en  légers  progrès  ;  les  actions 
des  banques  britanniques,  favorablement  influencées 
par  la  perspective  d'une  élévation  du  loyer  dé  l'argent, 
ont  eu  un  très  bon  marché. 

Toutefois,  c'est  surtout  sur  les  titres  miniers  que  se 
sont  portées  les  demandes,  tant  de  l'intérieur  que  du 
Continent.  Les  valeurs  sud-africaines  ont  gagné  dans 
l'ensemble  10  0/0  environ,  et  les  titres  cuprifères  7  0/0. 

Les  journaux  anglais  font  grand  bruit,  depuis  quel- 
que temps,  au  sujet  de  la  revision  des  tarifs  douaniers 
qui  se  poursuit  actuellement  en  France.  Quelques 
organes  de  la  presse  britannique  sont  allés  même  jus- 
qu'à laisser  entendre  que  l'entente  cordiale  ne  man- 
querait pas  d'être  ébranlée  si  les  intérêts  du  Boyaume- 
Uni  étaient  atteints.  Un  discours,  prononcé  fort  à 
propos  par  M.  P.  Cambon,  ambassadeur  de  France, 
au  banquet  annuel  donné  la  semaine  dernière  par  la 
Chambre  de  Commerce  française  à  Londres,  semble 
avoir  calmé  quelque  peu  ces  appréhensions  : 

"  On  s'est  beaucoup  ému  récemment,  a  dit  M.  Cam- 
bon, du  projet  de  tarif  de  la  Commission  des  Douanes 
françaises.  Il  est  assez  naturel  de  voir  reviser  un  tarif 
après  dix-sept  ans  d'usage. Les  conditions  économiques 
changent  tous  les  jours.  Les  puissances  avec  lesquelles 
nous  sommes  en  relations  d'affaires  modifientpeu  à  peu 
leur  régime  douanier.  On  ne  peut  s'étonner  que  les 
représentants  de  nos  intérêts  industriels  et  commer- 
ciaux aient  soumis  notre  ancien  tarif  à  un  sérieux 
examen. 

«  Mais  il  est  inexact  que  les  modifications  projetées 
soient  de  nature  à  porter  préjudice  à  la  production 
anglaise.  Notre  gouvernement  est  d'accord  avec  la 
Commission  des  Douanes  pour  ménager,  autant  que 
possible,  les  intérêts  britanniques;  il  a  d'ailleurs  donné 
des  instructions  dans  ce  sens. 

«  On  l'a  compris  en  Angleterre,  et  l'émotion  du  pre- 
mier jour  a  disparu.  Le  calme  qui  préside  aux  discus- 
sions de  ce  genre  entre  nos  deux  pays  est  un  exemple 
des  bienfaits  de  l'entente  cordiale.  » 

Ce  discours,  qui  a  été  commenté  par  toute  la  presse 
anglaise,  semble  avoir  produit  sur  l'opinion  une  excel- 
lente impression. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

3  Juin  1909 

Département  des  opérations  d'émission 

passif         Liv.  st.                       actif  Liv.  st. 

Billets  créés                 54.195.000   Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11-015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  35  7-59.000 

Total                 34.199.000            Total   51- 159.000 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


Autriche-Hongrie 


Département  des  opérations  de  banque 

PASSIF  Liv.  St. 

Capital  social   14.553.000 


Réserve  et  profit»  et 

pertes   3.093.000 

Tiésor  et  administra- 
tion publique   13.462.000 

Comptes  particuliers.  43.NTO.000 

Billets  àseptjours, etc.  26  000 


Total   '75.004.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 


Liv.  st. 


15.369.000 


la  Hannne) 

Portefeuille  ëtayanoes  33.471  .ooo 

Billets  en  reserve   2''  .610.000 

Or  et  argent  monnayes  1 .551 .000 


Total   75.004.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


8  avril.. 
15  »  . 
22  »  . 
29     *  . 

6  mai. . 
13  »  . 
20  mai. . 

3  juin. . 


Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7  jours 

Dépôts 

Dispon.du  dép 
des  opérations 
de  banque 

42 

711 

29.407 

63.353 

50.910 

38 

081 

29.495 

57.354 

47.167 

428 

29.075 

57.859 

46  810 

39 

482 

28.976 

57.487 

46.251 

38 

442 

29.217 

55-869 

45.387 

38 

119 

29.154 

55  689 

45.930 

38 

437 

23.201 

55.939 

45.943 

37 

303 

29.589 

5?.  332 

48.840 

30.754 
27.936 
28.803 
28  956 
27.695 
27.415 
27.736 
26.164 


o  a>  s 
g  S  g 


48.52 
48.66 
49.74 
50.34 
49.55 
49.24 
49.54 
45.61 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


Les  finances  du  County-Council.  de  Londres.  -  Le 

récent  emprunt  de  2.250.000  liv.  st.  3  1/2  0/0  em.s  par  le 
County-Council  de  Londres  a  remporté  un  grand  succès;  il  a 
été  en  effet  couvert  plus  de  50  fois,  le  prix  d'émission  étant 
de  102  liv.  st.  .  . 

Le  tableau  suivant  donne  la  liste  des  emprunts  émis  par  le 
County-Council  depuis  1807  : 

Emprunts  du  County-Council  de  Londres,  de  1897  à  1909 


Années 


1897  

1898  

1899...  

1900  

1901  

1902  (janvier)... 
1902  (novembre) 

1803  

1904  

1905  (mars)  

î 903  (décembre) 

1907  

1908  

1909  


Montant 

9 

Taux 

émis 

d'intérêt 

liv.  st. 

0/0 

2.500.000 

2  1/2 

2  000.000 

2  1/2 

1.750.000 

2  1/2 

5.000.000 

3 

2.000.000 

3 

3.000.000 

3 

2.000.000 

3 

5.000.000 

3 

5.000.000 

3 

2  500.000 

3 

1.500.000 

3 

3  1/2 

5.000.000 

2.750.000 

3  1/2 

2.250.000 

3  1/2 

Prix 
d'émission 

fixe  ou 
minimum 

liv.  st. 
100 

93 
90 

97  1/2 

98 

98  1/2 
97 

95  1/2 
90 

95  1/2 

92 

97 
100 
102 


En  1897,  l'aisance  monétaire  qui  régnait'  depuis  plusieurs 
années  est  à  son  apogée.  Le  comté  de  Londres  offre  ùn 
2  !'■>  0/0  qu'on  lui  prend  avec  empressement,  même  au-des- 
sus du  pair.  Ensuite  l'activité  commerciale  réduit  les  dispo- 
nibilités. Le  comté  persiste  encore  à  émettre  du  2  1/2  0/U, 
mais  il  doit  se  contenter  d'en  recevoir  95  liv.  st.  14  sli  4  d. 
pour  cent  en  1898  et  92  liv.  st.  4  sh.  10  d.  0/0  en  1899. 

Vient  ensuite  la  guerre  sud-africaine,  qui  oblige  le  Gou- 
vernement britannique  à  adresser  au  crédit  appels  sur  ap- 
pels provoquant  un  accroissement  considérable  de  titres  de 
portefeuille  et  ramenant  la  tension  monétaire.  Puis  Ion  as- 
siste à  une  reprise  industrielle  et  commerciale  qui  détourne 
les  fonds  delà  Bourse  et  de  ce  que  nous  appelons  les  valeurs 
de  tout  repos. 

Des  1900,  le  comté  de  Londres  est  obligé  de  revenir  au 
30  0  mais  il  trouve  d'abord  une  compensation  partielle  dans 
le  prix  d'émission  à  97  1/2  0/0,  alors  que  le  2  1/2  0/0  émis 
l'année  précédente  avait  été  placé  à  92  liv.  st.  4  sh.  10  d.  0/0. 

De  1000  à  la  fin  de  1905,  il  procède  à  huit  émissions,  of- 
frant, chaque  fois  du  3  0/0,  mais  à  des  prix  variant  de  90  li- 
vres sterling  à  98 liv.  st.  8  sh.  6  d.  0/0.  Le  plus  bas  prix 
obtenu  est  celui  de  1904,  époque  à  laquelle  on  commence  a 
critiquer  vivement  les  dépenses  du  Councii,  auquel  on  re- 
proche de  poursuivre  une  politique  financière  quelque  peu 


aventureuse.  Les  discussions  auxquelles  donna  lieu  cette  tk>- 
litique  ont  eu,  pendant  un  certain  temps,  une  influence  incon- 
testable sur  les  conditions  d  émission  des  emprunts  du  comté. 
Elles  amenèrent  le  triomphe  du  parti  des  réformes,  qui  prit 
l'engagement  de  restreindre  les  dépenses  extraordinaires  et 
d'inaugurer  une  administration  moins  coûteuse.  Mais  il  n'est 
pas  possible  d'arrêter  les  travaux  entrepris,  et,  maigre  ses 
promesses,  le  nouveau  Conseil  ne  pourrait  empêcher  la  dette 
de  grossir  sans  compromettre  les  intérêts  mêmes  du  comté. 
Le  premier  emprunt  auquel  il  dut  recourir  a  été  .-mis  en 
1907,  année  particulièrement  marquée  par  une  raréfaction 
monétaire  qui  a  abouti  à  la  crise  intense  que  l'on  fait.  11  dut 
relever  le  taux  de  l'intérêt  à  3  1/2  0/0  et  se  contenta  de  97  0/0 
comme  prix  d  émission.  Le  montant  de  cet  emprunt  était  de 
5  millions  de  livres  sterling.  11  servit  surtout  â  rembourser 
les  bons  arrivés  à  échéance. 

Avec  1908  vient  la  détente  monétaire  et  le  comte  de  Lon- 
dres peut  émettre  un  nouveau  lot  de  2.750.000  liv.  st.  d'obli- 
gations 3  1/2  0/0  au  pair  sans  devoir  recourir  aux  ollices  d  un 
syndicat  de  garantie  comme  en  1907.  Enfin,  au  mois  de  mai 
dernier,  "race  à  l'abondance  des  disponibilités,  le  public  s  est 
précipité  sur  le  dîrnier  3  1/2  0/0  et  l'a  enlevé  au  prix  de 
102  liv.  st.  ,  ' 

Au  31  mars  dernier,  le  comté  de  Londres  avait  une  dette 
consolidée  de  72.553.178  liv.  st.,  plus  des  bons  pour  un  mil- 
lion de  livres  sterling  et  des  dettes  diverses  pour  L9.jJ.J82 
livres  sterling.  Mais,  si  l'on  en  déduit  25.064.632  liv.  st. 
avancées  à  diverses  autorités  locales,  cette  dette  se  réduit  a 
50.048.538  liv.  st.,  dont  10.575.082  liv.  st.  ont  une  contre-va- 
leur dans  des  entreprises  productives.  Un  million  de  livres 
sterling  du  récent  emprunt  est  destiné  à  consolider  des  dettes 
flottantes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres» 


Londres,  3  juin  1909. 

La  tendance  au  Stock-Exchange  a  été  irrégulière  ;  les  Con- 
solidés sont  calmes,  mais  un  peu  faibles;  le  Rio  accentue 
son  mouvement  en  avant;  l'Anaconda  est  calme. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  3/8;  Russe  4  0/0,  99  12/. 

Le  Rio  s'inscrit  à  79  1/4  ;  l'Anaconda  à  10  1/4. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  186  5/8;  l'Union  Pacific  h 
195  7/16  ;  le  Louisville  à  1421/2  ;  YAtchison  à  112  1/4  et  le 
Reading  à  79  1/4. 


AUTRICHE-HONGWE 


LA  SITUATION 


Vienne,  1"  juin  1909. 

Une  réforme  financière.  —  Les  nouveaux  impots.  —  Les  récoltes.  — 
La  Bourse  de  Vienne.  —  Le  marché  monétaire. 

Comme  l'Allemagne,  l'Autriche  a  les  graves  soucis 
d'une  «  réforme  financière  »,  et  à  Vienne,  comme  à 
Berlin,  «  réforme  financière  »  signifie  simplement  : 
augmentation  des  impôts.  M.  Bilinski,  le  ministre 
commun  dès  Finances  s'est  aperçu  récemment  que  les 
budgets  de  l'Empire  étaient  destinés  à  boucler,  tous, 
en  déficit  si  l'Empire  ne  se  procurait  immédiatement 
de  115  à  120  millions  de  couronnes  de  nouvelles  res- 
sources annuelles.  Et,  pour  rendre  la  surcharge  moins 
dure  aux  contribuables,  il  a  proposé  aux  Parlements 
compétents  une  refonte  sérieuse  de  l'organisation 
financière  de  l'Empire.  Mais,  avec  ou  sans  ménage- 
ments, il  était  nécessaire  de  proposer  des  augmenta- 
tions d'impôts.  M.  Bilinskv  projetait  :  l'établissement 
d'une  taxe  d'Empire  sur  la  bière;  une  augmentation 
des  tarifs  des  chemins  de  fer  ;  une  augmentation  de 
l'impôt  sur  l'eau-de-vie,  et  différentes  autres  menues 
taxes. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Belgique 
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Ce  projet  fut  très  mal  accueilli  par  les  deux  princi- 
pales fractions  du  Reichsrath,  les  socialistes  et  les 
chrétiens  sociaux.  Tous  deux  avaient  à  ménager  le 
petit  électeur  ;  ils  s'indignèrent  vivement  que  le  gou- 
vernement osât  demander  les  nouvelles  ressources  aux 
seuls  impôts  indirects,  et  firent  à  ces  projets  une  oppo- 
sition implacable. 

Le  gouvernement  a  dû  céder,  retirer  presque  toutes 
ses  propositions  et  déposer  de  nouveaux  projets  de 
loi.  Il  continue  à  demander  l'augmentation  des  tarifs 
des  chemins  de  fer  et  l'augmentation  des  impôts  sur 
l'eau-de-vie.  Mais  tous  les  autres  projets  sont  rem- 
places par  trois  nouveaux  :  augmentation  de  l'impôt 
sur  les  héritages;  augmentation  de  l'impôt  sur  le  re- 
venu ;  augmentation  de  l'impôt  sur  les  Sociétés  ano- 
nymes. 

Ces  lois  seront-elles  votées  ?  Il  est  certain,  du  moins, 
que  le  Reichsrath  ne  refusera  pas  de  les  discuter,  comme 
il  a  fait  des  premières.  Mais  de  là  à  les  voter,  il  y  a 
encore  loin.  L'impôt  sur  la  bière  est  surtout  impopu- 
laire ;  il  soulève  dans  toutes  les  provinces  un  mécon- 
tentement tel  que  les  députés  les  plus  ministériels 
hésitent  à  l'approuver.  C'est  plus  qu'une  question  finan- 
cière, c'est  une  question  ministérielle  qui  se  pose  là, 
car  le  rejet  de  l'impoi  sur  la  bière  déterminera  certai- 
nement le  départ  de  M.  Bilinski.  Mais  cette  considé- 
ration ne  parait  pas  devoir  peser  bien  lourd  sur  le  vote- 
du  Reichsrath. 

En  attendant  qne  se  dénoue  la  crise  ministérielle 
hongroise,  on  assiste  à  ce  singulier  spectacle  d'une 
accentuation  rapide  et  intense  de  l'animosité  qui 
règne  depuis  longtemps  entre  les  deux  parties  de  la 
monarchie  austro-hongroise.  Les  polémiques  entre  les 
presses  des  deux  royaumes  sont  montées  au  diapason 
•de  la  fureur  :  elles  expriment  la  haine  la  plus  violente 
de  chacun  des  pays  pour  l'autre.  La  Hongrie  te  plaint, 
en  termes  de  la  plus  extrême  acrimonie,  d'être  sans 
cesse  opprimée  par  l'Autriche,  qui  tient  tous  les  traités 
pour  nuls.  L'Autriche  croit  trouver  d'aussi  légitimes 
motifs  de  plainte  contre  la  Hongrie.  La  crise  s'accen- 
tue sans  cesse  et,  de  la  façon  dont  elle  se  précipite, 
elle  ne  peut  manquer  d'arriver  à  de  graves  consé- 
quences. 

La  question  la  plus  importante,  à  cette  époque  de 
l'année,  est  celle  des  récoltes  :  toute  la  situation  de 
l'Empire  va  en  dépendre  pendant  un  an.  Or,  les 
dernières  nouvelles  dissipent  peu  à  peu  les  vives  et 
légitimes  inquiétudes  qu'on  avait  conçues  depuis  quel- 
que temps.  Les  avis  de  Hongrie  sont  plus  optimistes. 
Des  pluies  assez  abondantes  qui  viennent  de  tomber 
donnent  satisfaction  à  la  culture  et  effacent,  en  grande 
partie,  les  effets  désastreux  d'une  trop  longue  séche- 
resse. On  commence  à  concevoir  l'espoir  d'une  année 
au  moins  moyenne.  Cet  espoir  a  déjà  eu  sa  répercus- 
sion sur  tous  nos  marchés  du  blé  où  les  cours  qui 
avaient  monté  au  delà  de  toute  raison  recommencent 
à  baisser. 

Ces  nouvelles  ont  eu  tout  de  suite  une  heureuse  ré- 
percussion sur  la  tenue  de  la  Bourse  qui  attache, 
comme  on  sait,  une  grande  importance  à  la  question 
de  la  récolte.  Malgré  le  manque  d'opérations  finan- 
cières, les  cours  se  maintiennent  solides.  La  Bourse  a 
une  autre  raison  de  fermeté  dans  l'annonce  de  la  fin 
certaine  de  la  crise  des  industries  du  pétrole  qui  triom- 
phent peu  àpeu  delà  concurrence  des  pétroles  améri- 
cains. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  toujours 
Lionne.  Les  disponibilités  sont  abondantes  et  l'es- 
compte hors  banque  est  à  3  0/0.  Les  importations  d'or 
étranger  continuent  :  il  en  est,  entré  pour  plus  de  5  mil- 
lions de  couronnes  pendant  la  dernière  semaine. 

La  situation  de  la  Banque  austro-hongroise  reste 
favorable  aussi.  La  réserve  de  billets  libres  d'impôt 
dépassait  2'ii  millions  de  couronnes  à  la  fin  du  mois. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  4  juin  1909. 

La  tendance  est  ferme  sur  notre  marché.  Les  Aulrichiens 
sont  en  progrès;  la  Laenderbank  est  ferme. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  728  ..  ;  Lombards,  107  25;  Alpines, 
p,iô  ..  ;  Crédit  Mobilier,  641  50;  Laenderbank,  454  ... 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  1"  juin  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  sidérurgie 
et  les  charbonnages 

La  fermeté  continue  à  régner  en  souveraine  maî- 
tresse, et,  en  ce  qui  concerne  les  mines,  malheureuse- 
ment représentées  sur  notre  marché  du  terme  par  un 
trop  petit  nombre  de  valeurs,  les  affaires  ont  pris  une 
ampleur  qu'on  ne  leur  connaissait  plus  depuis  bien 
longtemps  ;  les  mines  d'or  principalement  sont  en 
pleine  faveur,  et  l'arbitrage  pour  Paris  a  acheté  des 
quantités  énormes. 

La  Ranci  Mines,  à  265,  gagne  encore  une  vingtaine 
de  francs  depuis  huit  jours  ;  la  situation  indus- 
trielle demeure  excellente,  car  les  perfectionnements 
réalisées  dans  l'industrie  aurifère  se  traduisent  de 
plus  en  plus  par  l'augmentation  du  coefficient  d'ex- 
traction et  par  l'abaissement  du  prix  de  revient  ;  le 
coefficient,  qui  était  de  75  0/0  en  1896,  est  maintenant 
de  95  0/0,  et  le  prix  de  revient  par  tonne,  qui  était  de 
40  fr.  en  1893,  n'est  plus  aujourd'hui  que  de  21  fr.  50. 
•  Le  Rio  Tinto  a  reconquis  et  a  même  un  moment 
dépassé  le  cours  de  2.000  ;  un  léger  recul  dans  le  prix 
du  cuivre  le  ramène  à  1.995;  mais  les  avis  sur  la 
situation  cuprifère  demeurent  très  encourageants, 
principalement  en  Amérique. 

La  Tanganyika,  à  140,  est  également  très  ferme,  tra- 
vaillée aussi  pour  la  place  de  Paris  où  l'on  parle  de 
l'introduction  des  obligations  de  cette  Compagnie. 

Les  autres  valeurs  de  notre  marché  du  terme  ont  été 
très  calmes,  avec  même  une  pointe  de  lourdeur;  toute- 
fois, en  clôture,  on  signale  quelques  bons  achats  en 
Chemins  espagnols,  grâce  auxquels  le  Saragosse  passe 
de  417  à  42o  et  le  Nord-Espagne  de  346  à  349;  les  re- 
cettes pour  ces  deux  Compagnies  sont  toujours  en  di- 
minution cependant,  mais  les  avis  de  Barcelone  et  de 
Bilbao  disent  que  les  valeurs  de  Chemins  de  fer  sont 
fermes  et,  d'autre  part,  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  a 
bénéficié  dans  ces  derniers  huit  jours  d'une  détente 
assez  importante. 

Les  valeurs  de  traction,  toujours  négligées,  s'alour- 
dissent sur  le  manque  d'affaires;  les  Nitrate  Rails, 
cependant  à  228 1/2,  sont  en  légère  progression  ;  on  télé- 
graphie de  Santiago  de  Chili  que  les  principaux  pro- 
ducteurs de  nitrate  ont  nommé  une  nouvelle  Commis- 
sion chargée  de  chercher  une  base  d'entente  pour 
reconstituer  le  syndicat  et  on  croit  qu'elle  parviendra  à 
surmonter  les  obstacles  qui  jusqu'ici  ont  empêché  le 
renouvellement  de  ce  dernier. 

Nos  valeurs  américaines  Tramways  de  Rio  de  Janeiro 
et  la  nouvelle  venue,  la  Mexico  Tramway  Company, 
n'ont  pas  eu  une  bonne  semaine,  perdant:  la  première 
une  dizaine  de  francs  à  522  et  la  seconde  à  755  plus  de 
;'0  fr.  sur  les  hauts  cours  pratiqués  le  jour  de  son  in- 
troduction sur  notre  marché  du  terme,  où  on  l'avait 
poussée  jusqu'à  779. 

Au  résumé,  sauf  sur  la  Rand  Mines,  qui  accapare 
actuellement  toute  l'attention  du  marché,  les  af- 
faires ont  été  modérées;  l'approche  de  la  Pentecôte, 
avec  les  deux  jours  de  fête  qu'elle  occasionnait,  y  était 
certes  pour  quelque  chose,  mais  encore  plus,  croyons- 
nous,  un  certain  malaise  provoqué  par  le  marché  de 
Londres  où  la  liquidation  a  révélé,  par  une  tension 
sensible  du  taux  des  reports,  que  la  situation  de  place 
commençait  à  être  assez  fortement  chargée  à  la  hausse, 
sans  compter  que  le  marché  londonien,  de  nouveau 
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très  sollicité  par  des  emprunts  coloniaux,  voit  sa  situa- 
tion monétaire  un  peu  plus  tendue  et  qu'il  est  très 
probable,  dans  ces. conditions,  que  la  Banque  d'Angle- 
terre sera  plutôt  tentée  d'élever  le  taux  de  son  es- 
compte que  de  l'abaisser  à  nouveau.  Aucun  encoura- 
gement non  plus  ne  nous  vient  d'Allemagne,  où  l'in- 
certitude de  la  situation  financière  fait  que  le  volume 
des  transactions  est  toujours  restreint,  la  spéculation 
ne  paressant  pas  disposée  à  contracter  de  nouveaux 
engagements  avant  que  la  question  de  la  réforme  des 
impôts  soit  réglée. 

Sur  notre  marché  du  comptant,  les  affaires  sont  éga- 
lement un  peu  plus  calmes  et,  sauf  pour  les  valeurs 
coloniales  et  établissements  de  crédit,  toujours  très 
fermes,  les  cours  subissent  un  léger  tassement  provo- 
qué par  la  raréfaction  des  ordres. 

Au  point  de  vue  industriel,  nous  allons  entrer  aussi 
dans  une  période  languissante,  mais,  malgré  cela,  on 
augure  que  le  marché  gardera  durant  les  mois  d'été 
une  allure  peut-être  calme,  mais  nullement  défavo- 
rable. 

L'aspect  de  notre  marché  sidérurgique  est  favorable  ; 
les  aciéries  ont  du  travail,  ainsi  que  les  ateliers  de 
construction  et  les  laminoirs,  l'acier  étant  toujours 
plus  recherché  que  le  fer;  mais  le  mouvement  en  avant 
n'est  pas  encore  très  prononcé  en  ce  qui  concerne  les 
prix,  la  moindre  tentative  de  hausse  étant  immédiate- 
ment combattue  par  des  offres  d'origine  allemande. 

Quant  au  marché  charbonnier,  il  demeure  dans  les 
bonnes  dispositions  produites  par  les  résultats  de  l'ad- 
judication du  12  mai  dernier,  c'est-à-dire  optimiste  et 
très  ferme;  on  dit  que  l'Etat  serait  disposé  à  prendre 
plus  de  lots  qu'il  n'en  a  demandé,  ce  qui  est  considéré 
comme  un  signe  de  hausse  future. 

Dans  tous  les  cas  deux  particularités  sont  dès  main- 
tenant à  signaler.  Pour  les  mêmes,  l'Etat  approuve  les 
soumissions  faites  pour  un  total  de  51 12  lots,  alors 
qu'il  n'avait  mis  en  adjudication  que  50  lots.  Par  con- 
tre, on  prétend  que  dix  lots  seulement  de  briquettes 
seraient  approuvés,  sur  les  vingt-cinq  mis  en  adjudi- 
cation. Il  faudrait  donc,  semble-t-il  conclure  que  la 
qualité  ou  les  prix  des  lots  soumissionnés  n'ont  pas 
donné  toute  satisfaction  à  l'administration  des  che- 
mins de  fer. 

Caisse  de  Reports  1.670;  cette  Société  a  bonifié  à  ses 
déposants  en  compte  de  quinzaine  pour  la  première 
moitié  de  juin,  un  intérêt  de  2,74  0/0;  l'ensemble  des 
opérations  pour  cette  période  comporte  une  somme  de 
214  millions. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


La  situation. 


Atï aires  industrielles.  - 
d'Espagne. 


Madrid,  le  31  mai  1909. 
La  Bourse.  —  La  Banque 


11  est  bel  et  bien  convenu  que  les  Chambres  pren- 
dront leur  congé  aussitôt  après  avoir  expédié  quelques 
projets  de  loi  auxquels  le  gouvernement  tient  beau- 
coup ;  en  poussant  les  choses  au  pire,  il  est  probable 
que  la  session  finira  le  10  juin.  Aussi  les  affaires  pu- 
bliques vont-elles  laisser  de  fournir  de  la  copie  aux 
chroniqueurs.  M.  Maura  va  se  reposer,  dit-on,  et  cela 
lui  fera  du  bien,  car  il  a  payé  de  sa  personne  dans 
presque  tous  les  débats  ;  si  ce  cas  arrive,  la  prési- 
dence par  intérim  du  Conseil  sera  adjugée  à  M.  Rodri 
ruez  San  Pedro,  qui,  aux  yeux  des  amis  de  M.  Maura, 
a  l'avantage  de  ne  pas  être  affilié  au  groupe  de 
M.  Dato,  président  de  la  Chambre  et  aspirant  éventuel 
à  la  direction  du  parti  conservateur. 

Pendant  les  vacances  on  essaiera  de  mettre  d'accord 


les  éléments  qui  forment  le  parti  libéral  dans  l'espé- 
rance de  leur  faire  prendre  le  pouvoir  au  commence- 
ment de  1910  ;  d  ici  là  nous  avons  le  temps  de  voir 
comment  se  déroulent  les  événements. 

La  Commission  du  budget  finira  bientôt  l'étude  des 
projets  du  ministre  des  Finances;  il  faut  les  discuter 
avant  le  budget,  car  celui-ci  a  été  rédigé  en  les  prenant 
pour  point  dé  départ  et  il  ne  serait  pas  possible  de  le 
mettre  en  vigueur  sans  avoir  étudié  les  voies  et  moyens 
proposés. 

Pour  les  dépenses,  on  sait  bien  qu'elles  renferment 
peu  d'inconnues;  mais  pour  les  recettes  c est  diffé- 
rent, bien  que  l'émission  du  futur  milliard  de  4  0/0 
permette  de  décharger  le  budget  ordinaire  d'un  certain 
nombre  de  dépenses. 

Les  betteraviers  aragonais  ne  sont  pas  satisfaits  de 
la  Compagnie  générale  sucrière  qui  a  diminué  les  prix 
d'achat  de' ce  tubercule;  il  n'y  a  pas  à  nier  que  le  seul 
moyen  de  normaliser,  un  peu,  la  situation  de  cette 
Société  est  de  réduire  les  achats  de  matière  première, 
de  paver  celle-ci  au  même'  prix  qu'on  la  paie  dans 
d'autres  pays  et  de  rendre  le  sucre  aussi  cher  que  le 
permettent  le  tarif  douanier  et  la  prime  du  change. 
Mais  les  agriculteurs  ont  renoncé  à  d'autres  cultures 
pour  semer  la  betterave  qui  leur  était  payée  très  cher, 
ils  regimbent  contre  une  diminution  de  prix  qui  leur 
semble  injustifiée  eu  égard  au  prix  du  sucre  ;  il  faut 
aussi  remarquer  que  cette  culture  revient  en  Espagne 
plus  cher  qu'ailleurs.  Le  piquant  de  cette  affaire  est 
que  la  région  aragonaise  est  celle  qui  a  engagé  le  plus 
de  capitaux  dans  la  Compagnie  sucrière,  ce  qui  met  en 
opposition  deux  coalitions  d'intérêts  du  même  pays. 
Les  pourparlers  entamés  pour  les  harmoniser  seront 
laborieux. 

La  plupart  des  Compagnies  minières  ont  publié 
leurs  rapports  pour  1908;  ils  ne  sont  pas  brillants,  en 
général  ;  notamment,  les  Sociétés,  et  elles  sont  nom- 
breuses, qui  exploitent  des  gisements  de  cuivre  auraient 
bien  besoin  d'une  hausse  de  quinze  ou  vingt  livres  par 
tonne. 

Les  affaires  sur  les  laines,  un  des  produits  les  plus 
importants  de  la  Péninsule  sont  en  forte  reprise. 

Les  demandes  d'argent  s'annoncent  comme  devant 
être  assez  considérables.  Barcelone  et  Bilbao  ont  be- 
soin de  fonds  :  la  première  de  ces  deux  places  ies  paie 
à  un  intérêt  avantageux  et  à  Madrid,  il  y  a  aussi  des 
symptômes  de  resserrement  des  disponibilités.  Si  quel- 
qu'une des  conversions  annoncées  pour  le  mois  pro- 
chain ne  réussit  pas  complètement,  il  faudra  bien 
rembourser  les  intéressés  qui  en  feront  la  demande. 
Il  est  clair  que  cet  argent  ira  s'employer  a  quelque 
chose,  mais,  en  attendant,  il  peut  manquer  autre 
part,  c'est-à-dire  pour  les  reports.  Il  en  resuite  que  le 
marché  de  la  Dette  intérieure  continue  à  être  lourd  et 
aujourd'hui  plus  que  les  autres  jours  à  cause  de  la 
cherté  des  reports  qui  sont  à  35  centimes;  1  Intérieure 
rapporte  3  66  0/0  environ  ;  le  report  coûte  4  750/01  an 
et  la  spéculation  ne  compte  pas,  en  ce  moment,  des 
éléments  qui  lui  permettent  de  remonter  le  courant. 
Aussi  nombre  de  positions  sont-elles  liquidées  et,  d  ici 
à  un  mois,  il  y  en  aura  d'autres  dans  le  même  cas.  La 
Dette  ne  montera  pas,  mais  le  marché  sera  dégagé  et 
le  cours  de  la  perpétuelle  sera  plus  en  rapport  avec  la 
situation.  En  clôture,  le  terme  a  coté  88  45. 

Les  dettes  amortissables  ont  eu  un  bon  courant  d'af- 
faires à  leurs  cours  habituels  1020/0  le  S  0/0  et  96  uOle 
4  0/0. 

Le  marché  des  titres  de  Sociétés  a  été  ferme  :  Banque 
d  Espagne,  m,  464  et  463;  Caslilla,  132;  Hypothé- 
caire, Ï23Ï  ;  Hispano-America.no,  119  50;  Espagnole  de 
Crédit,  132  50,  après  un  dividende  de  3  0/0;  Tabacs, 
405  50;  Rio  de  la  Plala,  516;  Central.  Mexicain  520  50; 
ce  dernier  a  un  marché  assez  étroit,  mais  la  spécula- 
tion seutiendra  les  deux  autant  que  possible. 

Explosifs,  336  ;  Allos-Hornos,  291;  Duro-Felguera, 
34;  Andalous,  fo;  el  Guindo,  92;  Sucrières  préfé- 
rences, 105  75;  dito,  ordinaires,  38  50. 

Obligations  Sucrières,  103  50  ;  Madrilena  96  ;  Sara- 
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ffosée  3  0/0,  1'  %  96  40  ;  3a  91  75;  Cordoue-Sévillc,  90  50; 
Andalous  :  variable,  70:  revenu  fixe,  77  25;  Ariza, 
106  ;  Can  franc,  99  23  :  Mediodia  de  Madrid,  95  50; 
Luro-Fclijuera,  94  ;  Hydraulique  Santillana,  96  50. 

Le  cours  du  change  a  été  faible;  ou  a  coté  111  35  au 
plus  haut  et.  111  0/0  au  plus  bas,  aujourd'hui  111  25  et 
en  clôture  111  05.  L'impression  générale  est  que  cette 
détente  doit  être  attribuée,  en  partie  du  moins,  à 
des  réalisations  pour  compte  de  Paris  :  opérations  sur 
chemins  de  fer.  Le  marché  libre. a  suffi  à  la  grande 
majorité  des  demandes  et  le  Trésor  a  négocié  très  peu 
de  chèques  :  cela  lui  a  permis  de  relever  le  solde  de  son 
compte  en  or.  Le  montant  des  affaires  traitées  a  été  le 
suivant  : 

Francs        Livres  sterling 


24  mai   500.000  7.000 

25  —    300.000  6.000 

26  —    450.000  3.000 

27  —*.....,.:....  600.000  2.000 

28  —    475.000  3.000 

29  —    525.000  7.500 


Totaux   2.850.000  28.500 


Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 


10  mai 

17  mai 

24  mai 

31  mai 

88 

20 

87 

90 

88 

30 

88  10 

103 

101 

75 

102 

10 

101  80 

4  0/0  — 

95 

95 

96 

15 

96 

20 

96  50 

Banque  d'Espagne  

458 

459 

460 

25 

.463 

Banque  Hypothécaire. . . 

237  .. 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

407 

406 

406 

405  50 

111 

70 

111 

75 

111 

30 

111  05 

—        Londres  . . . 

28 

10 

28 

10 

28 

01 

27  96 

Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

102 

25 

102 

50 

102 

50 

101  75 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  -f-  comptes  étrangers,  0.8  million  ; 
-H  espèces  or,  0.3;  -f-  argent,  3.7;  -+-  escomptes,  1.6; 
—  circulation,  3.1  ;  le  Trésor  est  créditeur  de  83  mil- 
lions en  or,  espèces  et  comptes  courants. 


Informations  fionoiips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 


Du  1*'  janvier  au  6  mai 


LIGNES 

expl. 

1906 

1907 

1908* 

1909* 

Nord  de  l'Espagne: 
Ancien  réseau. . . . 
Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel. . . 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

22.127.235 
7.052.646 
383.018 
583.267 

950.935 
5.562.025 

24.638.286 
7.157.280 
288 . 400 
636  109 

1.008.404 
5.873.050 

26.236.345 
7.590.553 
355.290 
B57.8S6 

1.243.599 
3.760.127 

25.423.187 
7.258.988 
348.605 
78G.603 

1.142.495 
3.361.377 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

3.681 

36.639.125 

39601529!*) 

39.840.764 

38.321.255 

1.067 

3.680 
310 

G.  749. 778 

35.151.790 
1.712.725 

6.423.636 

36959816('i 
1.613.899 

7.371.815 

35.622.364 
1.894.683 

6.640.744 

34.901.642 
1.739.591 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  jusqu'au  10  mai. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  3  juin  1909. 
La  tendance  sur  notre  place  est  résistante  ;  les  cours 
s'inscrivent  en  progrés. 
Le  change  sur  Paris  est  à  11  05. 
On  a  coté  :  Intérieure  88  05. 


SUISSE 


Le  Premier  exercice  de  la  Banque  nationale  suisse. 

—  Le  Conseil  de  banque  de  la.  Banque  nationale  suisse  vient 
de  présenter  à  l'assembiée  générale  des  actionnaires,  un  rap- 
port sur  le  premier  exercice  de  cet  établissement,  s'étendant 
du  20  juin  1907  au  31  décembre  1908.  Ce  document  rend 
compte  des  travaux  d'organisation  de  la  Banque,  aujour- 
d'hui en  plein  fonctionnement,  et  dont  l'émission  forme 
maintenant  plus  de  73  0/0  de  la  circulation  fiduciaire  totale  de 
la  Suisse  ;  elle  restera  le  seul  institut  d'émission  de  la  Con- 
fédération à  partir  du  20  juin  1910. 

La  Banque  a  commencé  ses  opérations  au  moment  où  se 
terminait  la  période  de  prospérité  générale  qui  a  précédé  la 
crise  américaine.  «  Une  dépression  générale  des  affaires  s'an- 
nonçait pour  l'année  1908,  dit  le  rapport,  aggravée  par  de  sé- 
rieuses préoccupations  politiques.  Presque  toutes  les  indus- 
tries suisses  eurent  à  souffrir  de  cet  état  de  choses,  et  si, 
actuellement,  on  a  l'impression  que  la  situation  s'est  amélio- 
rée, cela  est  dû  moins  à  des  résultats  réels,  qu'aux  espérances 
qui  commencent  à  renaître.  Le  fait  que  nos  industries,  ren- 
dues plus  résistantes  par  la  période  favorable  qui  a  précédé 
ces  temps  de  crise,  ont  pu  les  traverser  sans  grand  dommage, 
doit  nous  réjouir,  car  c'est  une  preuve  que  nos  entreprises 
commerciales  ne  s'étaient  pas  laissé  emporter  au  delà  des 
bornes  d'un  optimisme  normal,  et  que  la  plupart  avaient  su 
s'imposer  une  modération  prudente.  Il  faut  ajouter  que,  mal- 
gré la  dépression  économique,  le  rendement  de  l'agriculture 
a  été,  en  général,  satisfaisant,  grâce  à  de  belles  récoltes,  et 
que  cela  a  contribué  à  atténuer  l'intensité  de  la  crise  indus- 
trielle. » 

Voici  maintenant  les  principaux  chiffres  relatifs  aux  opé- 
rations de  la  Banque  durant  cette  période  de  dix-huit  mois  : 

Milliers 
de  francs 


Circulation  en  fin  d'exercice   204.056 

Encaisse  en  or   117.481 

Encaisse  en  argent   7.531 

Mouvement  des  escomptes  : 

Effets  sur  la  Suisse   782.929 

Effets  sur  l'étranger    434.509 

Portefeuille  en  fin  d'exercice  : 

Effets  sur  la  Suisse   63.746 

Effets  sur  l'étranger   44.681 

Situation  des  avances  en  fin  d'exercice   10.445 

Mouvement  des  comptes  courants  privés....  15.648.364 

Solde  en  fin  d'exercice   21.963 

Mouvement  des  comptes  des  administrations 

fédérales   1.486.181 

Solde  en  fin  d'exercice  : . . . .  13.068 

Montant  des  mandats  émis   22.857 

Effets  à  l'encaissement   195.482 

Valeur  nominale  des  dépôts  volontaires  en 

fin  d'exercice   62.208 


Une  convention  passée  entre  la  Banque  et  la  Direction  gé- 
nérale des  postes  permet  d'effectuer  sans  frais  des  virements 
des  comptes  de  chèques  postaux  aux  comptes  courants  de  la 
Banque  et  réciproquement.  De  plus,  la  Banque  gère  le  ser- 
vice des  compensations  à  Zurich,  Berne,  Bàle,  Genève,  Saint- 
Gall  et  Lausanne. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  se  sont  élevés  à  2.017.120 
francs.  Il  a  été  réparti  Un  dividende  de  18  francs  par  action 
de  500  francs.  Quant  aux  indemnités  légales  à  verser  aux  can- 
tons, et  qui  s'élevaient  à  2.441.267  francs,  les  bénéfices  réa- 
lisés n'ont  pas  permis  à  la  Banque  de  les  verser  à  la  Caisse 
fédérale  ;  elles  ont  été  avancées  par  celle-ci,  qui  les  récupé- 
rera ultérieurement  sur  les  excédents  de  bénéfices  de  la 
Banque. 
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ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  dix  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1908-09  (juillet  1908-avril  1909), 
les  recottes  ont  atteint  493.028.000  dollars,  et  les  dépenses, 
585.432.000  dollars,  soit  un  déficit  de  92.404.000  dollars. 
Voici  le  détail  : 

Recettes 

10  premiers      10  premiers 
mois  de  mois  de 

1907-1908  1908-1909 


(En  dollars) 


Douanes   

Revenus  intérieurs . 
Divers  


243.434.000 
208.771.0U0 
51.504.000 


244.958.000 
203.594.000 
44.476.000 


Total. 


503.709.000  493.028.000 


Civiles  et  diverses. 

Guerre  

Marine  

Indiennes  

Pensions  

Travaux  publics  . . 
Intérêts  


Dépenses 

124.194.000 
93.194.000 
99.409.000 
11.923.000 
128.311.000 
78.8-29.000 
19.494.000 


134.873.000 
110. 1(18.000 
96.376.000 
13.909.000 
1:j.j.068.0i0 
75.814.000 
19.*84.000 


Total. 


555.354.000  585.432.000 


On  voit  que  pour  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  on 
cours,  les  recettes  sont  inférieures  de  10.681.000  dollars  à 
celles  des  dix  premiers  mois  de  1907-1908,  tandis  que  les 
dépenses  excèdent  de  30.178.000  dollars  celles  de  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 

Voici  maintenant  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dépenses 
pour  le  mois  d'avril  des  années  1908  et  1909  : 

Avril  1908       Avril  1909 


Recettes 

Douanes  

Revenus  intérieurs. 
Divers  

Total  

Dépenses 
Civiles  et  diverses. 

Guerre  

Marine  , 

Indiennes  

Pensions  

Travaux  publics.. . . 
'Intérêts  


(En  dollars) 
20.562.000      28. 032.000 
18.5*5.000  18.936.000 
4.777.000  5.108.000 


43.919.000  52.076.000 


15  688.000  13.344.000 

9. 070.000  10.353.000 

11.557.000  9.535.000 

984.000  1.123.000 

11.492.000  11.564.000 

7.398.000  5.862.000 

3.700.000  3.270.000 


Total. 


  59.889.000  55.051.000 

Les  recettes  d'avril  1909  sont  ainsi  supérieures  de 
8.157.000  dollars  à  celles  d'avril  1908,  les  dépenses  sont 
inférieures  de  4.838.000  dollars  au  chiffre  correspondant  de 
l'année  dernière. 

Marché  Financier  de  rVew-York 


New-York,  3  juin  1909. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante,  l'argent  est 
toujours  abondant  et  les  prêts  à  vue  se  négocient  entre  1  1/2 
et  2  1/2  0/0  ;  les  prêts  à  plus  longue  échéance  valent  de  2  1/2 
à  31/2  0/0. 

Le  change  et  le  câble  transfert  sur  Londres  sont  en  baisse 
de  1/8. 

La  diminution  du  stock  visible  mondial  des  froments  et 
maïs  et  divers  rachats  importants  ont  raffermi  la  tendance  ; 
les  cotons  sont  en  reprise  et  les  cafés  fermes. 

On  annonce  que  Y  United  States  Steel  travaille  actuelle- 
ment sur  la  base  de  74  1/2  0/0,  de  sa  capacité  totale  de  pro- 
duction. On  pense  qu'une  amélioration  se  produira  et  que 
l'on  atteindra  80  0/0  dans  le  courant  de  juin. 

A  Wall  Street,  l'annonce  de  l'envoi  d'un  million  de  dollars 
d'or  en  barres  sur  Paris  a  tout  d'abord  affecté  la  tendance  au 
début  de  la  séance.  La  brillante  teuue  des  Stcels  est  venue 


ensuite  améliorer  les  dispositions.  La  clôture  s'ett  cependant 
faite  en  tendance  quelque  peu  irréguliére. 

Il  semble  probable  que  le  Trésor  émettra  60  million»  de 
bons  de  Panama  dés  l'apparition  du  nouveau  tarif  douanier. 

Les  transactions,  assez  actives,  ont  porté  sur  W  0.000  titre» 
environ.  Londres  a  vendu  de  25  à  30.000  titres  comme  solde. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  109  50;  Milwaukee,  l'ï-i  . .;  Brie,  26  12; 
Reading,  154  50  ;  Canadian  Pacific,  182  ..  :  Illinois  Central, 
146  75  ;  Louisville  189  12;  N.-Y.  Central,  131  ..  ;  Union  Pa- 
cific, 190  63.  Pennsylvania,  135  37. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  le» 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1908-1909 
(juillet  1908-février  1909)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
Huit  premiers  mois 

1908-09 


Différ.  en 
1908-09 


Matières  animales.. 

végétales  . 
minérales. 


8.503.438 
16.999.837 
28.414.225 


Textiles   10.339.625 

Produits  chimiques   5.933.979 

Boissons,  Spiritueux...  3. 623. 836 

Papiers  et  applications  2.959.246 

Machines  et  accessoires  13.659.499 

Véhicules   2.558.559 

Armes  et  explosifs   1.699  639 

Divers   4.597.074 


1907-08 
(En  piastres) 
12.695.283  —  4.191.844 
22.344.012  —  5.344.175 
52.443.634  — 24.fj29.409 
21.765.182  —11.425.557 
7.226.874  —  1.292.895 
5.023.286  —  1.399.450 
4.395.058  —  1.4a5.811 
20.924.704  —  7.265.205 
5.850.166  —  3.291.606 
2.898.166  —  1.198.526 
7  396.726  —  2.799.652 


Totaux   99.288.961  162.963.096  —63.674.134 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux  ... .  20.763.507  23.211.672  —  2.448.165 

—  végétaux   40.660.069  43.052.032  —  2.391.963 

—  animaux  ....  8 . 783 . 344  5 . 874 . 454  +  2 . 908 . 890 

—  manufacturés  1.697.279  1.816.415  —  119.134 

Oivers    1.938.896  1.056.575  -4-  882.321 

Métaux  précieux   75.946.698  90.180.533  -14.233.835 

Totaux   149.789.795  165.19L  681  —15.401.885 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
février  et  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  1908-1909  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 


Février 


1908  

1909  ,   

Différences  absolues. . .  —  7.328.497 

Différ.  proportionnelles  —  36.20  % 
Huit  premiers  mois  : 

1907-  1908   162.963.096 

1908-  1909   99.288.961 

Différences  absolues...  — 63.674.134 

Différ.  proportionnelles  —  39.07  % 


(En  piastres) 
20  242.162  18.309.263 
12.913.605  18.442.789 

-  133.521 


+   0.73  % 


165.191.681 
149.789.795 

—15.401.686 

-   9.32  % 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Message  présidentiel.  —  Le  message  du  président  José 
Figueroa  Alcorta,  lu  le  15  mai  à  l'ouverture  du  Con- 
grès national  Argentin,  présente  un  tableau  général 
des  résultats  de  l'année  1908  au  point  de  vue  de  l'ac- 
tivité industrielle,  commerciale  et  financière  du  pays. 

Après  avoir  noté  les  progrès  économiques  réalisés 
et  donné  des  indications  sur  les  lois  que  le  Gouverne- 
ment doit  élaborer  pour  contribuer  à  favoriser  un 
nouvel  essor,  le  président  constate  qu'au  point  de 
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vue  international  la  situation  est  excellente;  les  di- 
vergences de  vues  avec  l'Uuruguay  sur  la  juridiction 
des  eaux  seront  solutionnées  diplomatiquement.  Des 
traités  d'arbitrage  viennent  d'être  conclus  avec  le  Bré- 
sil, l'Italie  et  les  Etats-Unis.  Le  traité  de  commerce 
avec  le  Chili  est  sur  le  point  d'aboutir. 

En  ce  qui  concerne  l'état  budgétaire,  l'exercice  1908 
a  été  tout  à  fait  satisfaisant.  Les  recettes  publiques, 
qui  avaient  été  prévues  pour  -473.436.516  francs,  ont 
rapporté  501.417.106  francs.  Les  dépenses  autorisées, 
qui  figuraient  au  budget  pour  513.141.976  francs,  se 
sont  seulement  chiffrées  par  484.083.881  francs. 

Des  lois  spéciales  avaient  permis  des  dépenses  ex- 
traordinaires pour  50.936.754  francs  et  les  décisions 
ministérielles  pour  20.340.372  francs,  la  plupart  de  ces 
dépenses  devaient  être  appliquées  à  l'agriculture,  aux 
travaux  publics,  à  la  justice  et  à  l'instruction  publi- 
que. 

La  totalité  des  dépenses  ressort  donc  à  555.361.010 
francs  ;  comparées  aux  recettes  et  autres  ressources 
ordinaires,  elles  laissent  un  excédent  de  18.464.252 
francs. 

Les  crédits  en  Europe,  au  31  décembre  1907,  étaient 
de  20.160.000  francs,  et  en  1908,  de  1.764.000  francs. 
Actuellement,  ils  se  chiffrent  par  2.500. C00  francs. 

Le  Gouvernement  n'a  pas  émis  de  bons  du  Trésor, 
il  n'en  existe  pas  non  plus  en  circulation.  Il  n'a  pas 
fait  usage  du  crédit  qu'il  a  au  Banco  de  la  Nacion 
Argentina  pour  60.000.000  de  francs. 

La  Dette  extérieure  amortie  en  1908  s'est  chiffrée 
par  25.249.830  francs.  Le  montant  en  circulation  au 
31  décembre  était  de  1.572.718.040  francs. 

Le  total  de  la  Dette  extérieure  papier,  amortie  en 
1908.  a  été  de  2,654.300  francs.  Le  montant  en  circu- 
lation au  31  décembre  1908  était  de  190.994.000  francs 
et  celui  de  la  Dette  intérieure  or  se  chiffrait  par 
S6. 534. 500  francs. 

Le  dernier  emprunt  n'a  pas  été  conclu  pour  faire 
face  à  des  dépenses  improductives,  à  des  besoins  de 
l'administration  ou  à  la  défense  nationale.  Le  produit 
dudit  emprunt  sera  exclusivement  appliqué  à  des 
travaux  publics,  dans  lequels  on  emploiera  cette  année 
100  millions  de  francs,  ainsi  qu'à  l'augmentation  du 
capital  du  Banco  de  la  Nacion  Argentina.  Cet  emprunt, 
qui  a  été  contracté  sans  affectation  de  garanties,  indi- 
que le  rétablissement  du  crédit  argentin. 

Le  fonds  de  conversion  a  été  augmenté  de  26.187.965 
francs.  Au  31  décembre  dernier,  il  s'élevait  à  125.000.000 
et  actuellement  à  140.CO0.O0O  de  francs.  Le  stock  d'or, 
avec  les  existences  de  la  caisse  de  conversion,  atteint 
le  chiffre  de  982.369,150  francs,  soit  66  %  de  la  circu- 
lation fiduciaire,  qui  se  chiffre  par  1.486.938.075  francs. 

Le  Gouvernement  étudie  attentivement  la  solu- 
tion du  problème  monétaire. 

Les  provinces  ont  accueilli  favorablement  le  décret 
fédéral  prohibant  l'émission  de  bons  du  Trésor  pou- 
vant,  être  confondus  avec  le  papier-monnaie. 

Les  industries  agricoles  placent  le  pays  à  l'un  des 
premiers  rangs.  Les  hectares  ensemencés  en  blé,  lin 
et  avoine,  durant  l'année  passée,  se  sont  chiffrés 
par  8.230.000.  La  production  a  donné  le  résultat  sui- 
vant :  4.400.000  tonnes  de  blé  ;  1.086. 000  tonnes  de  lin  ; 
850.000  tonnes  d'avoine.  Les  exportations  agricoles  se 
sont  élevées  à  1.208.500.000  francs,  et  celles  de  l'élevage 
à  575  millions  de  francs.  La  production  du  maïs  a  dé- 
passé cette  année  de  3.500.C0O  tonnes,  celle  de  l'année 
précédente. 

L'exportation  des  produits  de  l'élevage  et  de  l'agri- 
culture pour  l'année  courante  est  prévue  pour  2  mil- 
liards de  francs.  La  richesse  de  1'éleva.ge  est  fournie 
par  222.174  exploitations,  sur  une  étendue  totale  de 
1.167.955  kilomètres  carrés.  Le  capital  en  bétail  repré- 
sente une  valeur  de  19.335  millions  de  francs. 

Le  nombre  d'immigrants  entrés  en  Argentine  pen- 
dant l'année  1908  a  été  de  255.710,  dont  170.298  sont 
restés  dans  le  pays. 

La  population  de  la  République  au  31  décembre  1908 
se  chiffrait  par  6.484.000  habitants. 

En  général,  les  travaux  publics  exécutés  en  1908 


onf  été  considérables.  Il  a  été  livré  au  trafic  2.147  kilo- 
mètres de  chemins  de  fer,  ce  qui  porte  la  longueur 
totale  des  lignes  ferrées  à  24.763  kilomètres. 

On  est  en  train  de  construire,  d'autre  part,  6.500  kilo- 
mètres. A  l'étude,  il  y  a  présentement  10.000  kilomètres 
de  nouvelles  lignes;  quand  elles  seront  achevées,  le 
réseau  argentin  atteindra  une  longueur  de  40.000  kilo- 
mètres. En  1908,  le  nombre  de  voyageurs  transportés 
a  été  de  AS  millions,  et  le  trafic  a  porté  sur  31  mil- 
lions 500.000  tonnes. 

Le  capital  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  en  exploitation 
est  de  423  millions  de  francs.  Le  capital  des  lignes  fer- 
rées d'entreprises  privées  est  de  3.765.500.000  francs. 
Les  recettes  de  1908  se  sont  élevées  à  506.955.000  francs, 
soit  60  millions  de.  plus  que  l'année  précédente.  Les 
charges  d'exploitation  se  sont  montées  à  312.500.00O 
francs.  Le  revenu  net  a  été  de  188.500.000  francs. 


ASIE 


JAPON 

Le  Monopole  du  camphre.  —  Par  une  loi  de  juin  1903,  le 
gouvernement  japonais,  à  partir  du  1er  octobre  de  la  même 
année,  a  étendu  à  tout  l'Empire  le  monopole  du  camphre 
brut  et  de  l'huile  de  camphre,  qui  avait  été  d'abord  introduit 
àFormose  seulement,  en  1898. 

D'après  cette  loi,  la  fabrication  du  camphre  brut  est  per- 
mise aux  particuliers,  mais  la  quantité  des  produits  ainsi 
obtenus  est  achetée  par  l'Etat  à  un  taux  qui  varie  suivant  la 
qualité.  En  outre,  le  gouvernement  a  établi  des  manufactures 
à  Kobé  et  à  Taïpeh.  Comme  la  consommation  du  camphre 
à  l'intérieur  du  pays  est  peu  considérable,  une  maison  de 
commerce  étrangère  avait  jusqu'à  ces  derniers  temps  assuré 
l'exportation,  mais  en  décembre  1907,  le  gouvernement  a 
confié  à  une  maison  japonaise  le  transport,  l'emmagasinage 
et  la  vente  du  camphre. 

Le  tableau  suivant,  que  nous  empruntons  au  Bulletin  de 
statistique  du  ministère  des  Finances,  permet  de  suivre  la. 
marche  du  commerce  du  camphre  au  Japon  pendant  les  dix 
dernières  années  : 

Exportation  du  camphre  du  Japon  de  4898  à  1907 

Quanti-  Prix  Recettes 

tés  ex-  Valeur  par  du  mo- 

portées  totale  100  kins  nopolo 

Années              —  —  —  — 

—            (Kins)  (1)  (Yens) 

1898               a. 608. 242  1.318.291  50  5.145.90t> 

1903               3.985.364  3.537.844  88  15. 171. «04 

1904               3.140.800  3.163.197  100  28.174.612 

1905               2.284.794  2.566.232  114  34.345.737 

1906               2.650.581  2.632.785  136  33.738.310 

1907               3.057.657  5.026.858  164  31.668.572 

Voici  maintenant  les  résultats  connus  pour  les  six  premiers 
mois  de  1908  : 

Quanti-  Prix 

tés  ex-  Valeur  par 

portées  totale  100  kins 

1908                      -  —  — 

—                    (Kins)  (Yens) 

Janvier                       319.713  368.891  115 

Février                       348.004  407.500  117 

Mars                          373.274  432.574  lis 

Avril                          184.299  199.218  108 

Mai                               88.318  111.364  126 

Juin                            53.614  64.068  120 

Lors  de  la  mise  en  vigueur  du  monopole  à  Formose,  il 
s'était  produit  une  hausse  extraordinaire  dans  le  prix  du 
camphre,  et  il  s'ensuivit  que  l'industrie  de  ce  produit,  qui, 
pendant  longtemps,  avait  été  peu  florissante  dans  le  Japon 
proprement  dit,  devint  soudainement  très  active.  On  peut 
voir,  d'après  le  tableau  qui  précède  que  le  prix  du  camphre 
a  maintenant  une  tendance  à  baisser,  en  raison  même  de 
l'augmentation  de  la  production. 

(1)  1  Kin  =  600  grammes. 
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Simmer  Deep  Limited 


La  Simmer  Deep,  Limited,  sous  sa  forme  actuelle,  résulte 
de  la  fusion  opérée  en  novembre  1900  de  la  South  Itose  Deep, 
de  la  South  Geldenhuis  Deep,  de  la  Rand  Victoria  et  de  la 
Rond  Victoria  East. 

Son  capital  nominal  est  de  1.750.000  liv.  st.  (43.750.000 
francs)  en  actions  de  1  livre  sterling  (25  fr.j,  dont  1. 453.000 
sont  actuellement  émises. 

La  Compagnie  a  une  dette  obligations  de  1.055.000  liv.  st. 
(2ii.375.000  fr.),  dont  755.000  liv.  st.  (18.875.000  fr.)  du  type 
5  1/2  0/0  première  hypothèque,  garanties  par  la  Consolidated 
Goldfields  of  Suuth-Africa,  étaient  convertibles  en  actions 
au  prix  de  3  liv.  st.  jusqu'au  31  décembre  1908  et  300.000 
livres  sterling  (7.500.000  fr.)  du  type  5  0/0  deuxième  hypo- 
thèque convertibles  en  actions  à  2  liv.  st.  3/4  jusqu'au  31 
mars  1909. 

La  propriété  de  la  Simmer  Deep  comprend  une  superficie 
de  1.035  claims  minéralisés,  formant  le  «  deep  levoel  »  des 
trois  Compagnies  suivantes  :  Simmer  and  Jack,  New  Prim- 
■  rose,  Rose  Deep,  dont  le  capital  réuni  représente  plus  que 
six  fois  la  capitalisation  actuelle  de  la  Simmer  Deep,  bien 
que  l'ensemble  des  claims  non  encore  exploités  de  ces  trois 
Compagnies  ne  représente  guère  que  40  0/0  du  territoire  total 
de  cette  dernière  entreprise. 

Au  moment  de  la  fusion  des  quatre  Compagnies  mention- 
nées plus  haut  sous  la  forme  actuelle  de  la  Simmer  Deep,  les 
dépenses  faites  pour  le  fonçage  des  puits,  l'achat  du  maté- 
riel, etc. . .  s'élevait  à  une  somme  de  800.000  liv.  st.  (20  mil- 
lions de  francs).  La  Simmer  Deep  a  reçu,  au  moment  de  sa 
constitution,  une  somme  en  espèces  de  850.000  livres  sterling 
(21.250.000  fr.),  ainsi  qu'un  portefeuille  composé  d'actions  de 
préférence  et  ordinaires  de  la  Victoria  Faits  Power  Compefny 
et  169.427  actions  entièrement  libérées  de  la  Rand  Mines 
Deep,  sans  compter  divers  autres  titres.  La  Simmer  Deep 
a  réalisé,  vers  la  fin  de  1908,  une  partie  de  sa  participation 
dans  la  Rand  Mines  Deep  pour  une  somme  de  45.000  liv.  st. 
(1.125.000  fr.)  environ. 

La  Simmer  Deep  possède  quatre  puits  d'extraction  et  un 
moulin  de  300  pilons  lourds,  d'une  capacité  de  575.000  tonnes 
par  au,  suivant  les  déclarations  du  président  à  l'assemblée 
du  26  mars  dernier.  On  a  prévu  l'adjonction  de  200  autres 
pilons,  ce  qui  aurait  pour  résultat  de  porter  à  1.500.000  tonnes 
la  capacité  de  broyage  actuelle  de  la  Compagnie,  avec  des 
tube-mills  supplémentaires. 

Les  réserves  de  minerais  mis  à  jour  au  31  décembre  dernier 
s'élevaient  à  747.000  tonnes,  d'nne  teneur  moyenne  de  27 
shillings. 

La  mine  a  inauguré  ses  broyages  au  mois  de  novembre, 
mais  le  travail  normal  n'a  commencé  en  réalité  qu'én  février 
avec  l'effectif  complet  du  moulin. 

Les  bénéfices  réalisés  ont  été  les  suivants  :  en  février, 
10.546  liv.  st.  (263.650  fr.);  en  mars,  9.000  liv.  st.  (225.000 fr.). 

Ces  résultats  ont  été  affectés  par  les  conditions  climatéri- 
ques  exceptionnellement  mauvaises  durant  les  deux  mois  en 
question. 

D'autre  part,  le  rendement  a  été  très  bas,  20  sh.  4  d.  et 
19  sh.  9  d.,  une  partie  du  minerai  broyé  provenant  des  dé- 
chets des  traçages  déposés  sur  le  carreau  de  la  mine  et  étant, 
par  suite,  très  pauvre. 

La  moyenne  des  frais  d'exploitation  s'est  établie  aux  envi- 
rons de  15  sh.  Gd.  Sur  la  base  d'un  rendement  de  27 shillings 
correspondant  aux  prévisions  de  la  direction,  la  Simmer  Deep 
est  susceptible  d'obtenir  un  profit  de  12  shillings  par  tonne 
de  minerai. 

Les  200  pilons  ont  broyé  en  mars  42.000  tonnes,  mais 
lorsque  les  tube-mills  seront  en  marche  régulière,  les  broya- 
ges porteront  sur  48.000  tonnes  au  moins.  Avec  un  profit  de 
12  shillings  par  tonne,  le  bénéfice  annuel  serait  ainsi  de 
349.090  liv.  st.  (862.500  fr.),  laissant  environ  225.000  liv.  st. 
'502.500  fr.)  à  répartir  aux  actionnaires,  déduction  faite  du 
service  des  obligations  et  des  taxes  diverses.  Une  telle  répar- 
tition correspondrait  à  un  dividende  annuel  d'au  moins 
3  shillings  (3  fr.  75)  par  action. 


Mais  il  est  probable  que  la  Compagnie  ne  s'en  tiendra  pas 
à  ce  chiffre,  et  que  Je  programme  primitif,  comportant  l'ins- 
tallation de  400  pilons,  sera  réalisé  à  partir  de  l'année  pro- 
chaine. Dans  ce  cas,  on  utilisera  une  grande  partie  de» 
réserves  de  minerai  de  qualité  inférieure,  et  le  rendement 
sera  ramené,  dans  ces  conditions,  aux  environs  de  20  shil- 
lings. Par  contre,  les  frais  seront  également  réduits  à  12 
shillings  au  plus,  laissant  un  profit  unitaire  de  8  shillings 
10  fr.j  par  tonne  soit,  pour  1.500.000  tonnes  par  an,  un 
bénéfice  total  correspondant  annuellement  à  tOO.OOO  liv.  st. 
(15  millions  de  francs). 

Il  s'agit  maintenant  de  conclure. 

Le  service  d'amortissement  et  d'intérêts  de  la  dette  obliga- 
taire exigera  une  somme  de  94.000  liv.  st.  (2. 350.000  fr.;  envi- 
ron par  an  ;  il  restera  par  conséquent,  dans  cette  dernière 
hypothèse,  sur  les  bénéfices  prévus  plus  haut,  une  somme 
de  506.000  liv.  st.  (12.650.000  fr.  ,  dont  450.000  liv.  st. 
(11.250.000  fr.)  disponibles,  pour  être  distribuée,  sous  forme 
de  dividendes,  après  paiement  des  taxes  sur  les  bénéfices  et 
divers  amortissements.  Si  nous  estimons  à  200.000  liv.  st. 
(5.000.000  fr.)  et  à  250.000  liv.  st.  (6.250.000  fr.)  les  dépenses 
nécessitées  par  l'agrandissement  du  moulin,  le  capital  à  ré- 
munérer de  la  Simmer  Deep  serait  alors  de  1.700.000  liv.  st. 
42.500.000  fr.)  et  un  dividende  dé  25  0/0  absorberait 
425.000  liv.  st.  (10.025.000  fr.) 

Dans  ces  conditions,  l'action  Simmer  Deep  parait  suscep- 
tible de  recevoir,  dans  un  avenir  relativement  rapproché, 
une  répartition  totale  de  5  shillings  ^environ  6  fr.  25)  par  an. 


Brakpan  Mines,  Limited 


Le  capital  de  la  Brakpan  Mines,  Limited,  est  de  688.514 
livres  sterling  (17.212.850  francs).  D  est  divisé  en  actions  de 
1  liv.  st.  (25  francs i  nominal. 

Au  31  décembre  1908,  les  ressources  financières  de  la  Com- 
pagnie s'établissaient  ainsi  : 

(Livres 

sterling  (Francs; 

Emission  d'actions  pour  fonds  de 

roulement  i   625 . 000        15 . 025 . 000 

Emission  d'actions  pour  intérêts 

divers   104.089  2.602.225 

Total   729.089  18.227.225. 

A  la  même  date,  les  dépenses  pour  le  développement  et  la 
mise  en  valeur  de  la  propriété  s'élèveraient  à  425.162  liv.  st. 
(10.629.050  fr.).  Il  restait,  par  conséquent,  un  solde  disponi- 
ble de  303.927  liv.  st.  i7.598.175  fr.;,  qui  s'est  augmenté 
depuis  lors  du  produit  des  50.000  actions  de  réserve,  soit 
100.000  liv.  st.  2.500.000  fr.),  en  sorte  qu'à  l'heure  actuelle 
la  Brakpan  Mines  dispose  d'une  encaisse  liquide  de  403.927 
livres  sterling  (10.098.175  fr.),  somme  amplement  suffisante 
pour  achever  le  développement  de  la  propriété,  installer  les 
usines  de  broyage  et  amener,  en  un  mot,  la  mine  en  état  de 
production. 

La  Brakpan  Mines  possède  1.150  claims  et  demi  d'un  seul 
tenant  situés  au  sud  de  la  Van  Ryn  Gôldet  de  la  New  Moâ- 
derfontein.  Les  travaux  de  développement  exécutés  jusqu'à 
ce  jour  ont  porté  sur  3.665  pieds  de  filon  d'une  teneur 
moyenne  à  l'analyse  de  8  pennyweights  50  correspondant  à 
plus  de  34  shillings  à  la  tonne. 

D'après  les  prévisions  de  la  direction,  la  mine  doit  entrer 
dans  l'ère  productive  vers  le  mois  d'octobre  de  l'année  pro- 
chaine. Son  matériel  de  broyage  pourra  traiter  60.000  tonnes 
par  mois. 

En  tablant  sur  un  rendement  de  30  shillings  seulement  à 
la  tonne,  au  lieu  de  34  shillings  que  représentent  les  réserves 
déjà  développées,  et  sur  un  prix  de  revient  de  16  shillings,  le 
bénéfice  mensuel  de  la  Compagnie  s'établirait  à  45.000  li- 
vres sterling  (1.125.000  fr.),  ce  qui  correspond  à  un  profit  de 
540.000  liv.  st.  (13.500.000  fr.)  par  an.  Cette  somme  permet- 
trait la  distribution  d'un  dividende  annuel  de  12  shillings 
(15  fr.  environ)  au  moins  par  action,  dont  le  paiement  absor- 
berait 413.108  liv.  st.  (10.327.700  fr.),  laissant  disponible 
120.892  liv.  st.  (3.172.300  fr.)  pour  faire  face  à  la  taxe  sur  les 
bénéfices,  aux  amortissements  et  renouvellements  divers.  Les 
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dépenses  de  cette  nature  diminueront  avec  le  temps,  et  le 
dividende  pourra  être  porté  alors  facilement  à  15  shillings 
;  18  fr.  75  environ  ,  ce  qui  représenterait,  aux  cours  actuels 
de  3  liv.  st.  5/8,  un  revenu  de  plus  de  20  0/0. 

L'étendue  de  la  propriété.qui  comporte  plus  de  1.150  claims, 
comme  on  vient  de  le  voir,  donnera  à  l'exploitation  une  durée 
exceptionnellement  longue. 


Rand  Mines,  Limited 


Le  bureau  de  Londres  de  cette  Compagnie  vient,  par  ordre 
du  Conseil  d'administration,  de  publier  un  avis  appelant  au 
remboursement  les  obligations  5  0/0  qui  n'ont  pas  encore  été 
remboursées  par  voie  de  tirages  ou  rachetées  par  la  Compa- 
gnie. Ce  remboursement  aura  lieu  à  partir  du  1" janvier  1910, 
au  bureau  de  la  Compagnie,  à  Londres,  au  prix  de  105  0/0 
livres  sterling.  Les  intérêts  sur  ces  obligations  cesseront  de 
courir  à  dater  du  :J1  décembre  prochain. 

La  Rand  Mines  possédait  encore  au  31  décembre  dernier 
pour  292.450  liv.  st.  d'obligations  en  circulation.  Il  en  était 
sorti  en  outre  au  tirage  du  1"  décembre  pour  83.300  liv.  st. 
qui  étaient  remboursables  au  1"  janvier  1909.  Par  suite,  le 
montant  d'obligations  de  la  Rand  Mines  encore  en  circulation 
doit  être  actuellement  de  209.150  liv.  st.  Le  remboursement 
de  ces  titres,  qui  ne  devait  se  faire  que  par  tirages  annuels  à 
103  liv.  st.,  le  dernier  prenant  date  au  1"  janvier  1912,  se 
fera  donc  en  une  seule  fois  au  1er  janvier  1910  au  prix  de  105 
livres  sterling.  L'économie  résultant  pour  la  Compagnie  du 
rachat  en  une  fois  des  obligations  représentera  annuellement 
un  peu  plus  de  1  shilling  par  action  Rand  Mines. 

Ajoutons  que  cette  Compagnie  va  probablement  répartir, 
pour  le  premier  semestre  de  l'exercice  1909  en  cours,  un  di- 
vidende de  5  shillings  6  pence;  En  juin  1908,  le  dividende 
avait  été  de  4  shillings.  D'autre  part,  un  dividende  de  6  shil- 
lings est  probable  en  décembre  prochain,  ce  qui  porterait  la 
répartition  totale  de  l'exercice  1909  à  11  shillings  6  pence  en- 
viron par  action. 


La  production  de  la  Rhodésie 


La  British  South  Africa  C°  (Çharlered)  annonce  les  ren- 
dements suivants  pour  la  Rhodésie  méridionale  pour  le  mois 
d'avril  dernier  : 

Or,  52.906  onces;  argent,  21,495  onces;  plomb,  82  tonnes; 
cuivre,  4  tonnes  ;  charbon,  13,498  tonnes  ;  minerai  de 
chrome,  1,748  tonnes  ;  asbestos,  28  tonnes.  La  valeur  de  l'or 
produit  pour  ce  mois  s'est  élevée  à  222.700  liv.  st.  pour  216 
mines  productrices,  ce  qui  donne  une  augmentation  de  20.543 
liv.  st.  pour  le  mois  de  mars.  Les  résultats  sont  d'autant 
plus  satisfaisants  que  pour  le  mois  d'avril  on  a  compté  un 
jour  de  moins  que  pour  le  mois  de  mars.  En  avril  1908,  la 
valeur  du  rendement  en  or  s'était  élevée  à  212.935  liv.  st. 


Informations  diverses 


East  Rand  Proprietary.  —  Le  rendement  de  YEast 
Rand  Proprietary,  pour  le  mois  de  mai,  se  décompose 
ainsi  :  154.000  tonnes  broyées;  production  53.476  onces  d'or 
fin;  bénéfices  1CÔ.089  livres  sterling,  contre  150.000  tonnes, 
52.822  onces  et  104.288  livres  sterling  en  avril. 


La  production  de  l'or  .de  l'Australie  occidentale.  — 

D'après  le  rapport  de  la  Chambre  des  mines  de  l'Australie 
occidentale  pour  le  dernier  exercice  (clôturé  le  8  mars  1909), 
la  production  d'or  de  l'Etat  diminue  d'année  en  année.  Le  to- 
tal pour  1908,  qui  est  de  1.596.090  onces,  est  inférieur  de 
7... 902  onces  à  celui  de  1907  et  de  366,270  onces  à  celui  de 
1903  :  la  valeur  de  cette  production  en  1908  est  de  6.779.728 
liv.  st.,  inférieure  de  322.446  liv.  st.  à  celle  de  l'année  précé- 
dente. Ces  chiffres  sont  contestés  d'ailleurs  :  la  Monnaie  de 
Perth  fixe  à  1.647.911  onces, d'une  valeur  de  6.999.892  liv.st, 
la  quantité  de  métal  jaune  reçue  par  elle  pour  la  frappe  et 
enregistrée  pour  l'exportation. 
Les  dividendes  payés  en  1908  par  les  mines  d'or  en  ex- 


ploitation dans  l'Etat  se  sont  élevés  à  1.487.317  liv.st.,  soitun 
sixième  environ  de  moins  que  pour  l'année  précédente.  Dans 
les  cinq  dernières  années,  leurs  actionnaires  ont  touché  en 
dividendes  près  de  9  1/2  millions  de  livres  sterling. 


Les  Importations  de  Diamants  aux  Etats-Unis.  —  Aux 

Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  précieuses, 
consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé,  pour  la  semaine 
dernière,  à  704.000  dollars,  contre  1.218.000  dollars  la  semaine 
précédente  et  83.000  dollars  la  semaine  correspondante 
de  1908.  La  dernière  semaine  n'a  compté  que  5  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mihes  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2  juin  1909. 
'  Les  trois  jours  de  chômage  de  la  Pentecôte  semblent  avoir 
donné  à  notre  marché  Sud-Africain  une  nouvelle  vigueur.  En 
effet,  hier  et  aujourd'hui  on  s'est  très  largement  occupé,  et 
si  on  a  eu  à  enregistrer  quelques  réalisations  de  bénéfices 
pour  compte  du  Cap,  par  contre,  les  demandes  pour  compte 
local  et  pour  le  continent,  ont  continué  d'affluer.  On  peut 
donc  dire  que  la  tendance  favorable  s'est  une  fois  de  plus 
affirmée,  et  elle  va  nous  permettre  d'aborder  dans  de  très 
bonnes  conditions  notre  liquidation  de  quinzaine  qui  com- 
mencera lundi  par  la  réponse  des  primes. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  2  21/32 
contre  2  17/32. 

La  Consolidated  Goldfields  clôture  à  6  5/8  au  lieu  de 
6  5/32.  La  Rand  Mines  finit  à  10  1/4  ;  elle  s'échangeait  à 

9  23/32,  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est 
à  5  11/16,  contre  5  15/32. 

La  nouvelle  Crown  Mines  (action  de  10  shillings  nominal) 
se  traite  à  9  3/16,  contre  9  1/8. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  3  1/8.  Cette  Compa- 
gnie vient  de  déclarer  son  dividende  trimestriel  habituel  de 

10  0/0  ou  2  shillings  (2  fr.  50)  par  action,  net  d'income-tax. 
Ce  dividende  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  30  juin.  La 
Lànglaagte  Estate  clôture  à  3  9/16. 

La  City  and  Suburban  est  à  2  5/16,  contre  2  1/8.  Les  tra- 
vaux de  développement  de  cette  Compagnie  ont  fait  ressortir 
des  teneurs  plus  élevées  dans  les  niveaux  supérieurs. 

La  Crown  Reef  clôture  à  12  9/16;  nous  la  laissions  précé- 
demment à  125/8.  La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  29/32, 
au  lieu  de  2  21/32.  La  Knight  Central  est  à  2  5/8. 

La  Ferreira  finit  à  22  1/2;  elle  clôturait  à  22  1/2,  il  y  a 
huit  jours.  La  Ginsberg  cote  2  1/8.  La  Glencaim  s'ins- 
crit à  17/6.  La  Lancaster  clôture  à  23/32. 

L&New  Heriot  se  tient  à71iv.  st.,  contre  6  3/4.  En  ce  moment, 
cette  Compagnie  est  obligée  d'employer  une  partie  de  ses 
bénéfices  au  remboursement  des  avances  obtenues  pour  le 
renouvellement  de  son  outillage  et  l'installation  de  tube- 
mills.  Quand  elle  pourra  disposer  de  la  totalité  de  ses  béné- 
fices, il  est  probable  que  l'on  reverra  les  anciens  dividendes 
de  100  0/0.  La  Main  Reef  Consolidated  setraiteà  22  sh.  6  d. 
L&Luipaard's  Vlei  cote  1  25/32. 

La  New  Goch  cote  2  5/16,  contre  2  7/32.  La  Jumpers  est 
à  1  11/16.  La  Jubilee  reste  à  2  5/16.  La  Modderfontein  cote 
131/2,  contre  13  7/16. 

La  Meyer  and  Charlton  clôture  à  5  1/8,  sans  change- 
ment. La  nouvelle  combinaison  d'achats  de  claims  deep- 
levels,  l'octroi  du  droit  d'exploitation  des  bewaar-plaatsen 
situés  entre  l'ancienne  et  [la  nouvelle  propriété,  ont  bien 
impressionné  le  Marché  de  cette  valeur.  La  Simmer  and 
Jack  reste  à  2  1/4  contre  2  1/4.  New  Rietfontein  à  2  3/8. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  finit  à  3  5/16.  Nous  la 
laissions  à  3  1/4,  il  y  a  huit  jours. 

La  Randfontein  vaut  2  29/32,  au  lieu  de  2  5/8.  La  Van 
Ryn  cote  5  1/8,  contre  4  15/16. 

La  Wolhuter  clôtureà  5 liv.  st.,  contre  51/8.LaWest Rand 
finit  à  25  sh.  6  d.  La  Treasury  se  retrouve  à  1 1/8.  Jusqu'ici  on 
estimait  la  durée  de  cette  mine  à  trois  ans,  environ,  à  dater 
du  mois  do  mars.  On  dit  maintenant  qu'il  n'y  aurait  rien 
d'étonnant  à  ce  que  cette  estimation  soit  dépassée,  grâce  à 
plusieurs  facteurs  favorables  dont  on  n'avait  pas  tenu  compte 
jusqu'ici.  La  Salisbury  se  tient  à  2  3/16. 
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Compagnies  de  Deep  Levels.  -  La  Crown  Deep 

cote  18  8/4  contre  18  5/8.  La  Fcrreira  Deep  se  retrouve 
à  6  3/4,  contre  6  11/16,  il  y  a  huit  jour*  Son  dernier  divi- 
dende semestriel,  déclaré  le  19  MN,  a  été  de  25  0/0  ou 
5  shillings,  ce  qui  correspond  à  10  shillings  ou  12  ir.  M 

^*IÀ  City  Deep  clôture  à  4  3/4,  au  lieu  de  4  9/16.  La 

Glen  Deep  cote  2  5/8.  «''•»*'  /  ont 

L'Apex  est  à  6  3/8.  La  Geldenhuis  Deep  finit  à  4  3/8, 
contre  4  5/16.  La  Robinson  Deep,  qui  restait  à  5  7/10,  cio- 

mil*langlaagte  Deep  finit  à  3  5/16.  La  Village  Deep 
clôture  à  3  15/16;  nous  la  laissions  à  ce  cours  il  y  a  Huit 

J°Un'  câblogramme  re<;u  du  siège  social  de  cette  -dernière 
Compagnie  à  Johannesburg,  annonce  que  le  «MamBeef 
Leader  »,  recoupé  au  puits  «Turf  Mines  »,  à  la  profondeur 
de  3  89i  pieds,  donne  les  résultats  suivants  :  Epaisseur  du 
filon  57  pouces,  teneur  6.8  dwts.  Epaisseur  du  filon,  plus  les 
bandes  qttartzites  intermédiaires  85.7 pouces,  teneur  4  5  dwts 
Ces  chiffres  représentent  une  moyenne  de  55  échantillons.  Le 
«  Main  Reef»  a  été  recoupé/dans  le  puits,  à  deux  pieds  au- 
dessous  du  «  MainReef  Leader  »».  On  a  déjà  mis  a  découvert 
22  pouces  de  «  Main  lleef  »  et  le  puits  est  toujours  dans  le 

fl  La  Rose  Deep  vaut  5  1/4,  au  lieu  de  S  8/16.  La  Saune 
W"Si?à313/16,  contre  3  5/8  il  y  a  huit  jours.  Cette 
Compagnie  déclare  ses  dividendes  semestriels  en  janvier  et 
Set.  Le  dernier  a  été  de  12  1/2  0/0  et  on  sait  que  la  Com- 
pagnie maintiendra  ses  répartitions  à  ce  taux  pendant  une 
période  de  deuç  ans  environ.  Ce  délai  lui  est  nécessaire 
™ur  effectuer  les  développements  supplémentaires  et 
taller  80  pilons  et  3  tube-millsafin  de  porter  sa  batterie  a  460 
pilons  et  7  tube-mills  d'une  capacité  totale  de  700.000  tonnes 

Wirsimmer  Deep  clôture  à  25/0.  La  Durban  Roodepoort 
Deev  se  traite  à  2  3/4;  elle  était  à   ce  cours  précédemment. 

La  Jumpers  Deep  finit  à  1  18/16.1*  Robinson  Central  Deep 
S'inscrit  à  6  3/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  6  liy.,  contre  5  -/8. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  3/4  au  heu  de  2  11/16  La 
Rand  Collieries  reste  à  29/32.  Van  Dyk  Proprietary,  1 11/16. 
La  Volgestruis  Deep  cote  2  3/8. 

La  Van  Ryn  Deep  est  à  1  7/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  -  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  14/6;  Rhodesia  Limited  S/ô 
nTÎraLaal  and  Delagoa  Ray  Investment  clo  ure ^  1  l/£ 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  3  3/8,  au  lieu  de 

3  1^&Transvaal  Coal  Trust  se  retrouve  à  2  9/16. 

ÏSÎÏÏSÏÏ  Mining  est  à  1  27/32.  La  Vereeniging Estâtes 
s'échange  à  15/16  ;  VAfrican  and  European  Investment  à 

13lï  Giant  Mines  cote  4  7/8,  contre  4  11/16. 

ïlDe  Beers  ordinaire  finit  àli  11/16,  au  heu  de.  14  3/8  , 
action  de  préférence  16  1/8,  contre  lo  ï/8.  . 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  .à  9  11/16 

comme  il  y  a  huit  jours.  Px-counon  de 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  13/16,  ex  cou] oc 
5  shillings  ;  elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  a  2  hv.  st.  avec 
coupon.    -, 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  3  juin  1909. 

1  a  liquidation  de  fin  de  mai  s'est  effectuée  sur  le  Marché 
sJ?-]}S,dauS  d'excellentes  conditions.  Les  reports  se 
=nnt  pnbli«  en  movonne,  à  environ  i>  U/u. 

Vo  ci  a  "quels  cours  ont  été  compensées  les  princes 
yiïZl  cLtered,Mv.;  Crown  ^ep,  ^Ferreira  5b6 

',/.,,,,,/  1W;  /;„W/i«Ms,16l;  Gênerai  Mtmng.m,  Gel 

184  ;  .svmmer,  58;  7Yansoaai  Consolidated,  87,  Fa»  ^</ca,  * 
Village,  122. 


Ces  valeurs  avaient  été  compensées  ainsi  fin  avril  :  C/iar- 
/ert'd,  24  fr.  ;  Lron  n  Dmp.  Ferreira.  415;  East  Rand, 
127;  Qdldfield»,  186;  General  Mining,  00;  tietdenlam  Estate, 
30;  Geldenhuis  Deep,  110 ;  ';oe/<  A'<?«/,5G:  Goerz,  4*;  Ktem- 
fontein,  55;  Rand  Afme«,  217:  Robinson  Deep.  125;  Robmson 
Gold,  251;  Robmson  Randfontein,  31;  «use  feep,  118;  fj<m- 
mer,  50;  Transvaal  Consolidated,  05:  l'an  l)i/dc.  84; 
Village,  Wi. 

Les  avances  prises,  d'un  mois  à  l'autre,  sont  importantes, 
et  en  clôture  le  Marché  conserve  ses  bonnes  dispositions. 

La  Consolidated  Goldfields  est  alG3fr.  50,contrel5ifr.50. 
L'EastRand  est  à  141  francs,  contre  138  fr.  60. 

Au  Parquet,  la  Centrai  Jfim'n?  se  retrouve  à  452  francs 
contre  444  francs. 

La  Ferreira,  qui  était  à  540  francs, se  retrouve  à  555  francs. 
Le  règlement  définitif  de  la  question  des  <•  bewaarplaatsen  » 
a  favorablement  inlluencé  les  cours  de  cette  valeur  dont  la 
durée  va  se  trouver,  de  ce  fait,  incontestablement  augmentée. 

La  French  Rand  se  traite  à  24  fr.  75.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  60  francs.  La  Geduld  clôture  à  90  fr.  25,  contre 
91  fr.  75.  Le  câble  suivant  a  été  reçu  du  siège  social  de  cette 
Compagnie  :  «  Le  Conseil  d'administration  a  accepté  l'offre 
ferme  de  MM.  A.  Goerz  and  C"  Limited  d'acheter  comptant 
à  la  Compagnie  30.000  nouvelles  actions  au  prix  de  3  liv.  st.  5 
par  action,  comportant  une  option  valable  jusqu'au  31  dé- 
cembre 1909  sur  29.900  actions  à  3  liv.  st.  10  par  action.  » 

La  Crown  Deep  s'échange  à  405  fr.,  contre  469  fr.  précédem- 
ment. La  Geldenhuis  Estate  finit  à  39  fr.  50.  Elle  cotait,  jeudi 
dernier  37fr.50.  Pendant  le  trimestre  ayant  pris  fin  le  31  mars 
dernier,  la  Compagnie  a  gagné  18.926  liv.  st.  au  lieu  de 
21  003  liv.  st.  pendant  les  trois  mois  précédents.  Cette  dimi- 
nution provient,  en  majeure  partie,  du  moins  grand  nombre 
de  tonnes  traitées. 

La  General  Mining,  qui  clôturait  à  64  francs,  reste  a 
66  francs1. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  108  francs,  contre  100 fr.  ou. 
La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  68  fr.  50 
Les  actions  de  la  Modderfontéin  B,  finissent  à  90  fr.  50. 
Ce  dernier  titre  est  un  des  plus  intéressants  parmi  les  va- 
leurs de  l'Est  du  Rand.  Les  résultats  obtenus  dans  les  son- 
dages récemment  pratiqués  font  entrevoir  un  bel  avenir  pour 
la  mine   La  propriété  comprend  en  effet  1.400  claims  miné- 
ralisés d'un  seul  tenant  et  la  nue  propriété  de  2.355  morgen 
formant  la  prolongation  de  son  domaine  minier. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  83  francs.  La  May  Consolida- 
ted, qui  s'inscrivait  à  38  fr.  50,  se  retrouve  à  39  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  reste  à  27  fr.  75.  La  Johannes- 
burg Consolidated  Investment  est  à  49  francs,  comme  jeudi 
dernier.  La  New  Goch  s'échange  à  58  fr.  25  contre  56  fr.  ,o, 
la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  289  francs;  elle  restait  a  2/9  fr.  50 
il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  est  également  intéressée 
dans  le  règlement  delà  question  des  bewaarplaatsen,  mais 
dans  une  proportion  moindre  que  la  Ferreira:  suivant  les 
déclarations  faites  par  le  Président  an  cours  de  la  dermere 
assemblée  annuelle,  la  Compagnie  n'attendait  plus  que  la 
conclusion  de  l'accord  entre  le  Gouvernement  et  les  mines 
intéressées  pour  se  rendre  acquéreur  d  un  bloc  de  6  claims  1/4 
situés  près  de  sa  propriété  actuelle,  exactement  au-dessous 
du  barrage  Robinson  Ferreira. 

La  Robinson  Deep  cote  132  francs,  contre  135  fr.  50  pré- 
cédemment. La  Rose  Deep  est  à  130  francs,  comme  la  semaine- 
dernière.  -        ,.      .  ■* 
La  Robinson  Randfontein  vaut  3o  fr .  25,  au  heu  de  3o  fr.  7». 
T  a  Randfontein  Estate  est  à  73  fr  50,  au  lieu  de  66  fr.  50. 

La  Lancaster  West  finit  à  26  fr.  25.  La  Village  Main  Reef 
reste  à  124  francs  ;  elle  cotait  118  fr.  50,  jeudi  dernier.  La 
Simmer  and  Jack  clôture  à  58  fr.  75.  ■  ... 

La  Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited 
(Knighfs)  est  à  118  francs,  au  lieu  de  117  francs.  La  Trans- 
vaal Consolidated  Land  se  traite  à  83  francs 

La  De  Beers  qui  clôturait  à  304  fr.  50  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  374  fr .  50.  L'action  de  préférence  est  â  408  francs, 
nu  lieu  de  402  francs. 
La  Jagersfontein  ordinaire  s'inscrit  à  102  francs,  contre 

loi)  fr.  50  précédemment.  r 

HÏAlbnlnlstrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
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9  janvier. . . 
6  février  . . . 
6  mars  


115 
124 
116 
107 


23 
21 
21 
2i 


ANGLETERRE  — 


,  mars  i  78 

9  janvier. . .  I  78 

6  février  I  77 

6  in  \r5  I  79 


12 
11 
11 


Banquet  d'Ecosse 

Ï67' 
178 
165 
161 

Banques  d'Irlands 

164 
169 
165 
165 


'  1908 

31 

1.177 

335 

1.911 

!83 

587 

75 

!  4 

1909 

là 

mai  

1  396 

324 

2  016 

179 

475 

62 

i 

1909 

23 

1.404 

3-26 

1.957 

221 

io5 

60 

i 

1909 

31 

1.409 

325 

2.054 

181 

507 

60 

1  4 

Encaisse 

3  „. 

PRINCIP.  CHAPITRES 

o 

métallique 

atu 
iair 

03  2  £ 

1S  as 
M  9 

DATES 

Oil 

Ar- 
gent 

Cireul 
fiduc 

C/coui 
et  dépi 
particul 

O)  «  Ci. 
O  3  5 

g  3-5 
1  *° 

3  « 

Sig 

E-i  v 

1 

 i  

AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


—  Rînque  Nationale 


1908 
1909 
1909 
1909 


BELGIQUE 

4  juin  I  127 

1*  mai   li4 

27  mai    115 

3  juin  I  U7 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


DANEMARK 

31  mai. . 
3l  mars. 

30  avril 

31  mai. . 


Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


30  avril   

28  février — 

31  mars  

30  avril  


2 

1 

126 

138 

40 

21 

2 

1 

123 

156 

37 

3(i 

2 

1 

125 

156 

37 

27 

2 

2 

121 

159 

37 

29 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


20  mai . . . 
30  avril. 
10  mai. . 
20  mai. . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


!0  mai 
20  avril. 
30  avril. 
10  mai . . 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  mai  . 
20  avril. 
30  avril. 
10  mai  ■  • 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


/908  30  avril  . 

1909  28  février 

1909  31  mars.. 

1909  30  avril .. 


36  ■ 

■ 

f04 

16 

58 

1 

41 

• 

93 

12 

58 

2 

41 

» 

102 

8 

62 

•2 

41  1 

» 

105 

10 

62 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


» 

1908 

2* 

I  28 

22 

382 

15 

115 

46 

» 

1909 

12 

•  30 

32 

377 

13 

93 

51 

a 

1909 

19 

mai . . .. 

.  30 

32 

379 

15 

93 
92 

52 

» 

1009 

26 

.'  30 

32 

373 

16 

51 

32 

"21 

59 

5  «9 

60 

46 

744 

71 

605 

50 

4fi 

753 

71 

625 

48 

48 

737 

56 

603 

54 

190  8  20  mai  

22 

!7 

¥3 

85 

21 

1909     5  mai  

23 

17 

77 

94 

25 

1009   13  mai  

23 

16 

73 

93 

■25 

II 

1909   20  mai  

23 

16 

78 

9* 

26 

101 

no 

9 

57 

108 

164 

7 

45 

103 

• 

172 

3 

46 

II 

101 

a 

174 

1 

44 

390 

666 

1.558 

492 

450 

140 

398 

807 

1.660 

488 

380 

139 

mai  

399 

81o 

1.657 

489 

382 

139 

399 

806 

1.663 

480 

384 

144 

3K 
3 
3 
3 


4K 
4S 
4)4 
4X 


194 

105  I 

535 

9 

131 

128 

22  mai  

244 

94  1 

590 

14 

141 

134 

244 

94 

593 

16 

135 

129 

5  juin  

253 

91  1 

583 

14 

135 

121 

894 

119 

1.253 

197 

389 

64 

940 

129 

1  310 

236 

463 

73 

942 

128 

1.287 

243 

392 

70 

945 

129 

1.269 

256 

^90 

69 

186 

17 

359 

96 

548 

21 

193 

18 

363 

84 

154 

23 

193 

18 

374 

84 

154 

24 

194 

18 

371 

83 

155 

24  f 

51 

3 

84 

42 

55 

11 

55 

4 

91 

42 

58 

13 

55 

4 

92 

43 

59 

13 

55 

4 

90 

41 

58 

13  ! 

738 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE 


1908 

19JM 

1909 
1909 


1008 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


22  mai.... 

1  mai  

8  mai  

22  mai  — 


01 

88 
«8 


—  Banque  Nationale 

2       266  |  »  i  H  2 

•i        2i9  I  »  90 

219  »  93 

1       249  I  »  I  97 


25 
29 
29 
29 


20  mai.. 

14  mai. 

21  mai. 
29  mai. 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

2.609  m  I  2  TT. 
2  951  235  I  2.802 
2.950  m  (2.879 
2.938     233  I  2.864 


493 

486 

518 

6 

512 

562 

487 

505 

438 

5 

451 

4b  4 

1SJ 

5 

15  mai. 
15  avili. 
31)  aviil  . 
13  mai. 


RUSSIE  — 

23  | 

24 
21 


Banque  de  Finlande 


24 

SERBIE 

28  mai  |  9 

13  mai.  I  13 

21  mai  I  14 

28  mai  1  14 

SUÉDE 

30  avril  j  98 

28  février  ...  109 

31  mars  ....  109 
30  avril  '  109 

SUISSE 

j« 

m 

119 
119 

SUISSE  — 

46 


91 

26 

58 

30 

6'/, 

sg 

12 

51 

24 

554 

S5 

12 

50 

24 

5  >/, 

83 

14 

50 

23 

554 

—  Banque  Nationale 


Il  3Î 

1 

7 

J3 

2 

9 

14 

46 

3 

8 

14 

Il  45 

3 

8 

13 

—  Banque  Royale 


245 

110 

255 

247 

48 

180 

270 

75 

199 

252 

75 

185 

—  Banque  Nationale 


31  mai 
•Î5  mai. 
23  mai. 
31  mai . 


6 
15 
16 
18 


138 

18 

64 

181 

31 

76 

177 

34 

75 

184 

27 

73 

43 
21 

29 
22 


6 

454 
AK 

454 


3'/, 
3 
3 
3 


Banques  d'Emission 


6  juin 
22  mai 
29  niai 

5  juin 


25 


104 
53 

53 
53 


1.4921 
1.572 
1  572 
1.572 


1F6 
182 
186 
186 


42 

P. 

41 

41 

3 

41 

3 

190  3  11  juin. 

1909  21  inai. 

1909  3  juin. 

1909  10  juin. 


11.419 
12.816 
12  752 


TOTAUX 

18.671 
19.364 
19.645 
19  513 


2.830 
3.015 
3  009 


12.809  3  008 


5.087 
6.748 
6.474 
6.380 


6.714 
6.430 
6.625 
6.352 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 
1903  31  décembre. 


8.995 

2.930 

16.539 

9.811 
9.683 

2.753 

17.349 

2.713 

19.000 

9.954 

2.678 

19.667 

10.041 

2.610 

20.286 

12.105 

2.848 

20.S63 

9-857 

6.147 

4.129 

» 

9.324 

7.466 

4.144 

9.854 

8.546 

4.675 

9 

10.178 

8.779 

4.785 

S 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

9.907 

8.463 

4.637 

D 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  W™*™™^™; 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  Eu jsse 
Td'lrlanle  qui  ne"  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.   


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
CHAW  des  Changes  sur  Paris,  du   


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vue!  ai-est  

f  on«tantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

ijsbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  ;  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  3  mois). . 


.  1 

5  mai  j 

12  mai 

47  91 

47  90 

100  35 

100  30 

104  75 

105  75 

11  90 

11  90 

81  37 

81  27 

100  29 

100  26 

100  65 

100  55 

22  77 

22  80 

81  37 

81  27 

100  61 

100  66 

99  98 

99  98 

632  .. 

636  .. 

25  15 

25  16 

11  75 

11  75 

100  60 

100  61 

37  75 

37  72 

95  27 

95  28 

95  27 

95  28 

47  96 
100  27 
103  75 
11  70 
81  27 
100  26 
100  55 
22  79 
81  27 
100  62 
99  99 
624  .. 
25  15 
11  66 
100  62 
37  71 
95  28 
95  28 


26  mai 

2  juin 

9  juin 

47  97 

48  02 

47  95 

100  31 

100  30 

100  23 

103  50 

103  75 

103  50 

11  35 

11  20 

10  70 

81  20 

81  22 

81  10 

100  26 

100  27 

100  18 

100  55 

IvOO  57 

100  51 

22  80 

22  80 

22  82 

81  18 

81  18 

81  12 

100  66 

100  56 

100  40 

99  99 

99  98 

100  03 

615  .. 

606  .. 

592  .. 

25  17 

25  17 

25  22 

11  25 

11  05 

10  50 

100  63 

100  57 

100  42 

37  64 

37  00 

37  67 

95  26 

95  27 

95  32 

95  26i    93  127 

95  32 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Moins 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam.,  pjpier  'ourt 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Liab.-Porto  . .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-YTk   — 

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  le  kil.). ■  ■ 
ArgeD'  id.    le  kil- 1... 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis... 
Impér.  Russie  (titre  :  916" 
_         —  (nouv.  titre:! 
Couronnes  de  Suéde  


13  mai 

21  mai 

27  mai 

3  juin 

10  juin 

208  62 

208  37 

208  25 

208  19 

208  7~> 

122  94 

123  06 

128  12 

123  19 

123  22 

104  94 

104  94 

104  94 

104  94 

104  94 

44  7  75 

448  *5 

449  £0 

4f1  . 

453  .. 

469  .. 

47*  .. 

483  .. 

490  .  • 

510  . . 

265  .. 

265  25 

265  "Z 

266 

266  50 

25  160 

25  165 

25  175 

25  18 

25  22 

99  60 

99  69 

99  69 

99  69 

99  78 

99  37 

99  31 

99  31 

99  44 

99  62 

100  .. 

100  .. 

100  .. 

100  . . 

99  94 

OlO  OU 

515  50 

516  . . 

515  50 

516  50 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

89  50 

8»  50 

89  .. 

89  50 

89  .. 

80  62 

80  62 

80  62 

80  6i 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  Z 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.orj 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (pesel.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.;. 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 
Russie  (rcoble  or).... 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 


Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.; 
Répub.Arg.(pesopap., 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreU  papier 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (yen  or;  

Chine(ska»iin:)(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


S  a 

13  mai 

21  mai 

27  mai 

3  pin 

10  juin 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  15 

25  16 

25  16 

25  18 

25  22 

1  05 

1  05 

1  .. 

1  05 

1  05 

1  05 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  89 

0  89 

0  90 

0  89 

0  90 

1  » 

0  94 

0  9S 

0  94 

0  96 

0  94 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

î  » 

0  99 

1  .. 

1  .. 

0  99 

0  99 

5  60 

4  65 

4  78 

4  83 

4  90 

5  10 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  65 

2  64 

2  64 

2  66 

2  65 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  80 

22  79 

22  80 

22  78 

22  82 

25  92 

26  02 

25  86 

25  87 

25  87 

25  86 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  15 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  03 

1  03 

1  11 

1  11 

1  05 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2  58 

2  57 

2  56 

2  56 

>    7  47 

3  03 

2  99 

2  99 

3  01 

3  03 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  10  juin  1909 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands.. 
Anglais. 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  /„ 

En  Allemagne   100  21 

En  Angleterre   îoo  oi 

En  Autriche-Hongrie. .  ■  100  u6 

En  Belgique   100  38 

En  Espagne   1»  11 

En  Grèce   103  50 

En  Hollande   99  79 

En  Italie   in°,  2° 

En  Portugal'   109  78 

En  Roumanie   160  51 

En  Russie   J00  06 

En  Suisse   100  06 

En  Turquie   99  92 

En  Egypte......   100  27 

Aux  Etals-Unis   100  34 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   !J0  2, 

Au  Brésil  — 
Aux  Indes — 
Au  Japon . 


99  79 
99  99 
99  94 


Austro-Hongrois 

Belges   99  62 

Espagnols   90  .. 

Grecs   96  61 

Hollandais   100  21 

Italiens   99  44 

Portugais   91  07 

Roumains   99  49 

Russes   99  94 

Stiisses   99  94 

Turcs   100  08 


180 
100  61 
100  .. 


En  Chine   248  20 


Pièces  à' Egypte  

—    des  Etats-Unis .. 


99  73 
99  66 


—  du  Mexique   101  50 

Billets  de\a.Rép.  Argent.  44  -. 

—  du  Chili   55  55 

—  du  Brésil   56  25 

Pièces  des  Indes   99  39 

—  du  Japon   100  . . 

—  de  la  Chine   40  29 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  10  juin  1909. 
Da  certain  resserrement  monétaire  s'est  produit  stir  la 
plupart  des  places;  les  marchés  financiers  escomptent  la  re- 
prise des  affairés  dont  on  a  pu  rélever  quelques  symptômes; 
La  spéculation  qui  résulte  de  cet  état  d'esprit  provoque  des 
besoins  de  capitaux,  surtout  aux  Etats-Unis  où  la  place  do 
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New-York  cherche  à  se  procurer  des  fonds  sur  le  marche  de 
Londres. 

l'ne  hausse  générale  de  noire  cote  des  changes  résulte  de 
cette  sitnation.  Le  mouvement  le  plus  accentué  a  été  marqué 
par  le  florin  néerlandais  dont  la  hausse  se  chiffre  par  56  cen- 
times; Berlin  gagne  3  centimes;  seul,  le  change  austro-hon- 
grois, après  quelques  fluctuations,  retrouve  son  niveau  de 
jeudi  dernier. 

La  peseta  fait  également  de  nouveaux  progrès  et  s'avance 
de  2  points.  Le  milreis  portugais  gagne  20  points  ;  nous 
sommes  habitués  à  ces  progrès  factices,  dus  uniquement  à 
la  spéculation,  et  que  la  situation  du  pays  ne  justifie  pas. 
Le  rouble,  accentuant  les  progrés  des  dernières  semaines, 
clôture  aux  environs  du  pair. 

Le  chèque  sur  Londres  est  en  hausse  de  4  centimes  et 
regagne  le  pair,  ce  qui  ne  lui  arrive  que  bien  rarement  depuis 
quelques  années  :  des  achats  de  titres  effectués  à  Londres 
pour  compte  français  contribuent  à  soutenir  les  cours. 

Le  franc  belge  gagne  9  centimes,  et  la  lire  18  centimes  ; 
par  contre,  la  devise  suisse  retombe  un  peu  au-dessous  du 
pair. 

New-York  finit  en  avance  d'un  point  entier  :  la  parité  du 
cable-transfert  atteint  même  517;  dans  ces  conditions,  il  ne 
faut  naturellement  pas  penser  à  de  nouvelles  importations 
d'or. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calculta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"s(or) 

Or  en  barres.... 
Argenten  barres 


12  mai 


2/0  1/2 
2/3  13/16 
1/9  9/16 
2/4  7/8 
1/3  31/32 
1/4  ../.. 
97  3/1 


5/32 
13/16 
1/8 


77/9  1/4 
24  3/16 


20  mai 


2/0  9/16 

2/3  7/8 
1/9  5/16 
2/4  1/2 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
9-/  3/4 


15 
10 
48 


5/32 

1/8 

878 


77/9  3/8 
21  5/16 


56  mai 


2/0  9/16 
2/3  7/8 
1/9  1/4 
2/4  1/2 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  3/1 


15 
10 
48 

77/9 
24 


5/32 

5/8 

1/8 

•/• 
1/4 


juin 


2/0  9/16 
2/3  7/8 
1/9  5/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 


15  5/32 
10  19/32 

48  ir 


77/9 
24 


•/■ 
5/16 


9  juin 


2/0  9/16 
2/3  29/32 
1/9  7/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 


15 

10 
48 

77/9 
24 


5/32 
1/16 
1/8 

./• 

5/16 


Aucune  variation  à  signaler  sur  le  yen  à  Yokohama,  mais 
le  dollar  des  Détroits  progresse  de  1/32  et  s'approche  de  plus 
en  plus  du  pair.  Les  fluctuations  des  devises  chinoises  ont 
été  peu  étendues  et  se  compensent  en  fin  de  semaine,  à  l'ex- 
ception d'une  hausse  de  1/8  pour  le  dollar  de  Hong-Kong. 

Nous  retrouvons  la  roupie  sans  changement  à  1/32  au- 
dessous  du  pair.  Le  3  juin,  la  Banque  de  Bombay  a  abaissé 
le  taux  de  son  escompte  de  6  à  5  0/0.  Le  Conseil  de  l'Inde 
maintient  à  80  lakhs  le  montant  des  adjudications  de  tirages 
du  mercredi  sur  les  présidences  indiennes.  Pour  la  semaine 
dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  10.172.172  roupies,  ayant 
produit  676.508  livres  sterling. 

Nous  retrouvons  sans  modification  le  change  sur  Londres 
à  Alexandrie;  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  de  nouveaux 
envois  d'or  de  cette  provenance. 

Rio  et  Buenos- Ayres  se  maintiennent  à  leurs  cours  précé- 
dents. Quant  à  Valparaiso,  il  fléchit  de  plus  d'un  demi-point; 
il  est  évident  que  la  stabilisation  du  change  à  18  pence,  prévue 
par  la  loi  pour  le  1«  janvier  prochain,  est  impossible  main- 
tenant à  réaliser;  on  parle  au  Chili  d'une  reprise  des  paie- 
ments en  espèces  à  un  cours  moins  élevé,  12  pence  par 
exemple. 

L'or  en  barres  reste  au  pair  à  Londres;  la  Banque  d 'An- 
gleterre a  réussi  à  s'assurer  la  plus  grande  partie  des  arri- 
vages de  cette  semaine.  Les  monnaies  étrangères  à  900  mil- 
lièmes restent  à  7  6/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-earopéens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
27  mai  au  3  juin  : 

Entrées  Sorties 
Afrique  du  Snd...t    967.800  Inde. 
Nouvelle-Zélande. . 
Indes  occidentales. 

Australie  

Inde  


Total. 


967.800 
46.500 
27.800 
24.000 
4.600 

1.070.700 


67.500 


Total. 


67.500 


Les  variations  de  cours  de  l'argent  en  barres  se  compen- 
sent pour  l'ensemble  de  la  semaine. 

Pour  la  semaine  du  27  mai  au  3  juin,  les  exportations  do 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  55.000  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  3.374.100  liv.  st., 
contre  4.190.618  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 


Escompte  bon  Banqua 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


13  mai 

21  mai 

27  mai 

3  juin 

10  juin 

1  1/8 

1  5/16 

2  1/4 

1  1/8 

1  7/16 

2  1/2 

1  •/• 

1  9/16 

2  3/4 

1  1/8 

1  5/8 

2  5/8 

1  1/2 

2  ./. 

2  7/8 

3  3/4 

3  ./. 

3  ./. 

3  ./. 

3  1/4 

SITUATION  GENERALE  dea  BANQUES  d'EMISSION 

L'cncaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  cotte  se- 
maine une  augmentation  de  17.652.000  francs.  11  est 
entré  par  les  guichets  369.000  fr.  à  Paris  et  9.851.000  fr.  dans 
les  succursales;  les  achats  de  matières  se  sont  élevés  à 
7.432.000  francs. 

Le  stock  d'argent  augmente  également  de  3.443.000  fr.  La 
circulation  a  prélevé  516.000  fr.  à  Paris  et  versé  en  province 
5.919.000  fr.  lia  été  envoyé  2  millions  en  Belgique-  il  est 
venu  40.000  fr.  de  la  Guinée. 

Parmi  les  autres  chapitres  du  bilan,  la  circulation  fidu- 
ciaire diminue  de  138  millions  et  le  portefeuille  de  236  mil- 
lions; les  comptes  courants  particuliers  ont  versé  23  millions 
et  les  avances  progressent  de  11  millions. 

Les    mouvements  d'or    de   la   semaine,  à  la 
d'Angleterre,  se  décomposent  comme  suit  : 

Entrées  Sorties 

Barres   s.     551.000     Amérique  du  Sud.  t 

Egypte   100.000  Gibraltar. 


Banque 


France .  . 
Australie. 


25.000 
_  11.000 

Total   687. 000 


Excéd.  des  entrées 


20.000 
8.000 
659.000 


Total   687.000 

L'excédent  des  entrées  est  de  16  1/2  millions;  la  circula- 
tion a,  en  outre,  versé  10  millions  d'or  et  5  millions  de 
billets.  Les  comptes  courants  fléchissent  de  39  millions  et  le 
portefeuille  de  59  millions;  les  comptes  courants  publics 
augmentent  de  10  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  passe  à  48  70  0/0. 

Les  achats  d'or  effectués  à  Londres  ont  grossi  de  5  mil- 
lions l'encaisse  de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie;  d'autre 
part,  en  raison  des  besoins  de  fin  de  mois,  la  circulation 
grossit  de  97  millions  et  le  portefeuille  de  52  millions  ;  les 
comptes  courants  fléchissent  de  40  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  Nationale  de  Belgique  4  millions 
d'espèces  et  16  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
diminuent  de  15  millions  et  le  portefeuille  de  22  millions, 
cette  dernière  variation  portant  presque  exclusivement  sur 
le  papier  belge.  Les  avances  s'accroissent  de  6  millions  et  le 
compte  du  Trésor  de  18  millions. 

La  circulation  intérieure  a  demandé  à  la  Banque  d'Es- 
pagne 4  millions  d'argent  et  6  millions  de  billets;  les  comptes 
courants  ont  diminué  de  9  millions  ;  le  portefeuille  gagne 
5  millions  et  les  avances  2  millions. 

L'encaisse-or  delà  Banque  Néerlandaise  grossit  de  11  mil- 
lions; l'encaisse-argent  fléchit  de  3  millions,  la  circulation 
de  10  millions,  les  comptes  courants  de  2  millions  et  les 
avances  de  8  millions. 

A  la  Banque  d  Italie,  il  est  entré  3  millions  d'or  et  18  mil- 
lions de  billets  ;  les  comptes  courants  privés  ont  versé  13  mil- 
lions et  le  Trésor  7  millions;  le  portefeuille  fléchit  de  2  mil- 
lions, malgré  une  entrée  de  2  millions  de  papier  étranger. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  8  millions  d'or,  3  millions 
d'argent  et  15  millions  de  biltets  ;  les  comptes  courants  dé- 
croissent de  14  millions,  le  portefeuille  de  11  millions  et  les- 
avances  de  6  millions. 

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Le  développement  de  la  spéculation  grossit  le  chiffre  du 
portefeuille  des  Banques  associées,  et  par  contre-coup  celui 
des  dépôts;  l'excédent  de  la  réserve  subit  par  suite  un 
fléchissement  sensible. 
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Banques  Assortes  de  New-York 


En- 
caisse 


1908  (i  iuin. 

1909  22  mai . 
1909  29  mai. 
1909   5  juin 


295.9 
292.0 
2W(i.9 
294.3 


Légal 
ten- 
ders 


71.9 
77.9 
77.7 
76.4 


Circu- 
latio  n 


56.8 
49.1 
49.1 
49.1 


Dé- 
pôts 
privés 


1262.7 
1398.3 
1395.8 
1404.9 


Dé- 
pôts 
Très"' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

19.8 

1211.6 

47  .S 

2.4 

1388.3 

< — 

■  I 

2.4 

1331.8 

25. ï 

2.4  11343.0 

18.; 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 


Or 


Du  15 

au  22  mai 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909. . 
_     1908. . 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Depuis  le 
1«  janv.09 


,13.958.120 
2.534.739  12.019.232 

4.055.000  27.701.960 


6.589.739  53.679.312 
11  833.290  31.656.291 
4.250  1.867.696 


798.370 
39.600 
4.632 
8.031 


850.633 
641.745 
755.136 


16  735.776 
1.700.450 
9.647 
63.249 


18.514.122 
16.058.159 
16.202.355 


Du  15 

au  22  mai 

Depuis  le 
1"  janv.09 

» 

» 

134.552 

105.704 
2.129.284 
350 
2.691.288 

134.552 
116.019 
19.518 

» 

210.845 

4.929.626 
10.099.938 
5.469.320 

111.394 

4  615 
5.764 
1.839.865 

210.845 

20.839 
6.720 

1.961.638 
1.244.879 
1  720.555 

Banque  du  Japon 


19jÇ8  2  mai.. 
1909  17  avril . 
1909  24  avril . 
1909  1"  mai.. 


En- 
caisse 


152.1 
186.2 
186.8 
187.4 


Circu- 
lation 


280.5 
250.0 
256.3 
274.4 


Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

11.8 

341.4 

74.4 

23.2 

245.6 

8.1 

20.4 

240.9 

7.2 

19.2 

230.7 

8.2 

Portef. 
étranger 


16.3 
12.2 
11.5 
14.9 


L'accroissement  de  la  circulation  de  la  ^que  du  Japon 
tarait  dû  à  des  paiements  pour  le  compte  du  Tiesoi  plus 
Sx  opérations  de  fin  de  mois,  le  portefeuille  restant  des 
SS  «STlfSt  à  noter  que  la  Banque  tend  à  renforcer 
son  encaisse-or  et  son  portefeuille  étranger. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Change  portugais 

Ses  et  SveLes  opinions  ont  été  émises  pour  en  donner 

l  eSuI récente,  publiée  à  ce  sujet  par  le  Financial 
Neivs  attribua  cette  amélioration  du  change  à  la  spéculation 

KS  li  Sf«S,  it  î**»!»  pouv  *  «Pleurs 

VSuTiê a^£m^'P'«  «**  *»  <*"?  ™légo:,'!  t 

,:,L,„„„„,  de,  C^mimje  1er  ^X°'i£J^FS  Z 

z  :;:^.iïïN?èr»r»xpou,-..sBpceui»t,ur5,  ,«>  ^ 

chercher  un  autre  moyen. 


Ils  furent  ainsi  amenés  à  tenter  une  amélioration  du 
change,  qui  ne  pouvait  manquer  d'avoir  pour  conséquence  de 
déterminer  une  hausse  correspondante  des  valeurs  considé- 
rées, rendant  ainsi  possible  le  travail  d'allégement.  On. 
vendit,  par  1  intermédiaire  des  banques  locales,  de  grosses 
quantités  de  traites  à  échéances  éloignées,  une  vente  de 
chèques  sur  Londres  correspondant  naturellement  à  chaque 
achat  de  traites,  et  le  change,  qui  se  tenait  il  y  a  quelques 
mois  légèrement  au-dessus  de  42  d.,  progressa  peu  a  peu 
pour  arriver  aux  environs  de  48  d. 

Nous  n'avons  nullement  1  intention  de  discuter  ici  les  dan- 
gers que  de  semblables  expédients  peuvent  présenter,  au 
moment  des  règlements.  Il  nous  parait  par  contre  intéressant 
de  résumer  les  principales  fluctuations  du  change  portugais 
au  cours  de  ces  deux  dernières  décades. 

C'est  en  1£91  que  la  dépression  commença  tout  d  abord  â 
se  manifester  :  le  change  sur  Londres  tomba  de  52  d.  9/32 
en  juin  à  43  3/4  en  juillet,  pour  atteindre  41  1/16  fin  d(cem- 
bre.  Il  se  maintint  entre  42  1/2  et  40  d.  jusqu'en  octobre 
1896  moment  où  commença  une  nouvelle  baisse  :  le  mini- 
mum, soit  28  d.,  fut  enregistré  en  mai  1898  La  situation, 
s'améliora  peu  à  peu,  et  l'on  revint  à  37  d.  3/4  en  décembre, 
chiffra  maximum. 

De  cette  dernière  date  jusqu'à  juillet  190(1,  il  y  eut  de  sim- 
ples oscillations  entre  36  et  39  d.  1/8  au  maximum.  11  sur- 
vint ensuile  une  petite  dépression. 

Du  commencement  de  1901  à  décembre  1903,  les  cours 
se  maintinrent  entre  40  et  42  d.  Une  amélioration  continue 
se  produisit  à  partir  de  septembre  1904,  et  le_ change  put 
atteindre  50  1/16  en  juillet  1905.  Il  oscilla  entre  oO  d.  3/16  et 
53  d  1/8  en  1906.  Le  cours  baissa  en  1907,  passant  de 
53  d  5/32  en  janvier  à  47  7/16  en  novembre;  il  continua  à 
fléchir  en  1908,  arrivant  à  43  d.  3/4  à  la  fin  de  l'année.  Il 
descendit  en  1903  jusqu'à  42  d.  3/4  en  février,  chiffre  le  plus 
bas,  pour  s'élever  progressivement  ensuite.  Il  est  actuelle- 
ment de  48  d.  1/4.   

Les  Prix  de  Gros 

M  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 

^STSeïne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100,. 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-87    79  1902  

1887-1896   68  1903  

1890-1899   66  1904  

1898-1907   ni  IJOo  

i ûqo  82  190b  

1896""".'.:::'.  ei  1907  

iS:::::   75  1908  

1901   70 

Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes 


69 
69 
70 
72 
77 
80 
73- 


1889  Décembre..  73.7 
1896  Juillet......  59.2 

1900  —    76.2 

1901  Décembre . 

1905  — 

1906  — 

1907  — 

1908  Janvier  . . . 
—   Février. ... 

_   Mars   74.1 

_   Avril   73.8 

_  Mai   73.6 


68.4 
74.9 
79.7 
76.2 
76.0 
74.5 


1908  Juin 

—  Juillet  

—  Août  

—  Septembre. 

—  Octobre... 

—  Novembre . 

—  Décembre.. 
1939  Janvier  

—  Février  

—  Mars  

—  Avril  

—  Mai  


72.9 
73.1 
72.2 
72.5 
72.2 
72.2 
72.3 
72.0 
71.9 
72.4 
74.3 
75.4 


h' index-number  fait  ressortir  une  nouvelle  augmentation 
de  mix  continuation  du  mouvement  signalé  le  mo-s  précè- 
dent L'élévation  que  nous  contatons  est  due  en  proportions 
égales  aux  articles  d'alimentation  et  aux  matières  premières. 
Le  blé  l'avoine  et  le  maïs  ont  eu  un  niveau  plus  élevé,  mais 
l'orae  èt  les  pommes  de  terre  ont  subi  une  légère  diminution. 
La  viande  a  été  plus  ferme,  particulièrement  le  mouton,  qui 
précédemment,  avait  été  le  plus  atteint.  Le  sucre,  le  cafe  et 
le  thé  restent  pratiquement  au  même  niveau. 

Le  fer  a  été  un  peu  mieux  tenu,  tandis  que  le  cuivre  a 
gagné  près  de  3  liv.  st.  par  tonne;  les  autres  minéraux  res- 

teLVcoCS?îainé  et  le  chanvre  ont  été  plus  chers  tandis 
qu'on  n'observait  aucune  amélioration  pour  la  soie,  le  lin  et 
le  jute. 
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Dans  la  catégorie  des  produits  divers,  l'huile  de  lin  est  en 
progros;  on  ne  signale  aucun  changement  pour  les  autres 
produits. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les- 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1867-77  =  100  dans  les  deux  cas)  : 

1878-  1899-  189Ô  1900  1900  1907  1909  1909 
1887  1908  Fév.  Fév.  Juillet  Mai  Avril  Mai 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 
mentai!"  84     68     63.8   65.8     71.2     73.5     75.4  76.5 

Mat.  pre-  „ 
mières..    76     75     57.0   81.9     79.8     88.9     73.5  74.6 

Les  matières  premières  atteignent  maintenant  le  niveau 
qu'elles  occupaient  à  la  fin  de  l'année  dernière  et  les  produits 
alimentaires  sont  9  0/0  plus  haut. 

Il  n'y  a  aucune  amélioration  remarquable  dans  les  affaires 
européennes,  mais,  cependant,  quelques  catégories  sont  plus 
actives,  et  presque  partout  on  témoigne  une  plus  grande 
confiance  dans  l'avenir. 

Le  commerce  semble  être  très  actif  en  Amérique  et  l'on 
espère  que  la  répercussion  se  fera  sentir  de  ce  côté  de 
TOcéan. 

Argent. —  Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1  /2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 


38  d. 3/4 

63.8 

—  1897-1906  

27 

1/8 

44.6 

-  1893   

35 

5/8 

58.6 

—  1902   

24 

1/16 

39.6 

—  1905   

27 

13/16 

45.8 

—  1906  

30 

7/8 

50.7 

Fin  Novembi-e  1902  (cours 

21 

11/16 

35.6 

—  Mars  1905  

25 

13/6 

42.4 

30 

■/■ 

49.3 

—  Décembre  1906   

32 

5/16 

53.1 

—  Juillet  1907   

31 

15/16 

52.5 

23 

7/8 

39.2 

23 

1/4 

38.2 

—  Novembre  1908  

22 

5/16 

36.7 

—  Décembre  1908  

23 

3/16 

38.1 

—  Janvier  1909  

23 

7/8 

39.2 

—  Février  1909  

23 

5/16 

33.3 

23 

3/16 

38.1 

—  Avril  1909  

24 

7/16 

40.2 

24 

3/8 

40.1 

FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  êt  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


3 

m 

10  juin 

FONDS  D'ÉTAT 

h 

— 

g; 

5 

en 
■~> 

eu 

3 

a. 

'S 

3 

O 

G 
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a. 

'S 
F. 

3 

c 

O) 

a 

o 

t-* 

PC 

a> 

a 

O 

CL 

i-t 

rt 

EUROPÉENS 

98 

05 

32 

68 

3 

06 

97 

95 

32 

65 

3  06 

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 

S5 

34 

2 

91 

81 

33 

60 

2  97 

Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

100 

45 

25 

ii 

3 

98 

101 

25 

25 

31 

3  95 

97 

50 

32 

50 

3 

07 

97 

50 

32 

50 

3  07 

51u 

20 

40 

4 

90 

509 

20 

38 

4  92 

91 

25 

30 

41 

3 

28 

91 

20 

50 

40 

3  28 

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr  ) 

98 

BO 

24 

70 

4 

01 

98 

75 

24 

68 

4  06 

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

265 

25 

OS 

3 

86 

265 

25 

98 

3  86 

94 

65 

31 

5.) 

3 

17 

94 

55 

31 

51 

3  17 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

99 

75 

24 

93 

4 

01 

1C0 

25 

4  .. 

Italie  3  75  %  net  

104 

90 

27 

97 

3 

58 

105 

05 

28 

01 

3  57 

87 

29 

4i 

87 

50 

29 

16 

3  43 

Portugal  3  %  

64 

!5 

21 

38 

69 

64 

52 

21 

50 

4  65 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

86 

50 

28 

83 

3 

47 

85 

SU 

28 

60 

3  49 

Roumanie  4  %  1898  

93 

5il 

23 

37 

4 

29 

93 

23 

25 

4  31 

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  i%  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer) 

74 

90 

24 

90 

4 

01 

73 

24 

33 

4  11 

84 

7(1 

21 

17 

4 

73 

84 

45 

21 

11 

4  73 

102 

'25 

20 

21 

3 

42 

101 

10 

28 

88 

3  47 

93 

40 

31 

13 

3 

21 

94 

35 

31 

45 

3  18 

Turquie  convertie  unifiée  4 
EXTRA-EUROPÉENS 

93 

13 

23 

28 

4 

31 

93 

23 

25 

4  31 

Argentin  4  %  1900  

98 

35 

24 

56 

4 

08 

97 

80 

24 

45 

4  09 

Brésil  4  %  1889  

86 

21 

50 

4 

05 

85 

90 

21 

47 

4  67 

Egypte  unifiée  4  %  net  .'  

104 

25 

26 

06 

3 

84 

103 

70 

25 

92 

3  86 

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

246 

16 

40 

6 

09 

249 

16 

60 

6  02 

Japon  5  %  (à  Londres)  

102 

50 

20 

50 

4 

87 

102 

20 

40 

4  90 

52 

80 

20 

30 

4 

92 

52 

90 

20 

34 

4  92 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Par  suite  de  nouvelles  réalisa- 
tions de  bénéfices,  le  Marché  a  été  tiraillé  cette  se- 
maine, mais  il  n'en  conserve  pas  moins,  au  fond,  de 
bonnes  dispositions. 

Le  compartiment  des  Sociétés  de  Crédit  reste  très 
ferme,  et  les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  un  peu  mieux.  En  Banque,  le 
«roupe  des  Valeurs  de  Mines  d'or  Sud-Africaines  de- 
meure très  actif,  et  il  a  très  bien  supporté  les  allége- 
ments qui  se  sont  produits,  et  qui  ont  eu  pour  résultat 
de  lui  redonner  une  nouvelle  élasticité, 

L'argent  est  toujours  abondant,  et  la  liquidation  de 
quinzaine  s'annonce  comme  devant  s'effectuer  très 
facilement. 

Allemagne.  —  La Commission  des  finances  duReichs- 
tag  continue  à  afficher  la  plus  grande  impuissance 
dans  la  question  de  la  réforme  financière. 

On  signale  un  resserrement  des  disponibilités  sur  le 
marché  monétaire;  cette  tension  s'accentuera  certai- 
nement à  la  fin  du  premier  semestre.  Aussi,  ne  peut-on 
compter  sur  un  abaissement  du  taux  de  l'escompte 
officiel. 

La  situation  des  industries  ne  s'améliore  guère  et 
l'incertitude  de  la  politique  financière  de  l'Empire  est 
pour  beaucoup  dans  cette  stagnation. 

Angleterre.  —  Le  chancelier  de  l'Echiquier  a  déposé 
devant  le  Parlement  son  projet  de  loi  des  finances. 

Bien  que  la  situation  demeure  satisfaisante  sur  le 
marché  monétaire,  le  taux  de  l'argent  a  augmenté.  Lé 
dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  est  moins  sa- 
tisfaisant que  les  précédents. 

En  avril  dernier,  le  total  des  émissions  a  été  de 
19.100.000  liv.  st.,  dont  3  millions  de  bons  du  Trésor. 

Belgique.  —  Depuis  quelques  jours,  le  mouvement 
de  hausse  à  la  Bourse  de  Bruxelles  s'est  ralenti. 
Sur  le  marché  du  comptant,  le  calme  domine. 

Sur  le  marché  industriel,  la  situation  parait  s'amé- 
liorer. 

Espagne.  —  La  Chambre  est  en  vacances  pour  qua- 
tre mois. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  l'importa- 
tion a  été  de  161.126.103  pesetas  et  l'exportation  de 
138.837.564,  les  métaux  précieux  non  compris  ;  ces 
chiffres  sont  à  peu  près  ceux  de  la  même  période 
de  1908. 

La  Bourse  de  Madrid  accuse  peu  de  fermeté. 
Les  cours  du  change  évolue  autour  de  110.80  0/0. 

■  Italie.  —  Toiite  l'Italie  célèbre  avec  un  grand  en- 
thousiasme les  fêtes  franco-italiennes  du  cinquante- 
naire de  Magenta  et  de  Palestro.  C'est  une  grande 
manifestation  francophile  dans  toute  la  Péninsule. 

Le  mouvement  spéculatif  de  hausse  dans  les  Bourses 
continue. 

La  situation  de  toutes  les  industries  est  toujours 
précaire. 

L'exercice  budgétaire  en  cours  ne  clôture  en  équi- 
libre que  grâce  à  l'augmentation  considérable  du  ren- 
dement des  douanes  sur  le  blé.  Pour  1909-1910,  on 
prévoit  aux  recettes  2.024.860.085  lire,  et  aux  dépenses 
2.044.621.860  lire. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1908,  il  est  entré  au  Brésil 
94.695  émigrants,  dont  74.999  sont  venus  sponta- 
nément. 

Etals-Unis.  —  Au  30  avril,  la  dette  publique  attei- 
gnait 1.025.985.823  dollars,  l'encaisse  du  Trésor  non 
comprise. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante.  Le 
prix  du  blé  et  du  coton  est  en  reprise. 

Uruguay.  —  Le  budget  de  l'Uruguay  pour  1908-1909 
portait  21.079.883  pesos  aux  recettes  et  21.075.330  pesos 
aux  dépenses. 
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En  1907,  le  commerce  extérieur  du  pays  s'est  élevé  à  I 
69.5?8.026  pesos,  dont  34.425.205  à   l'importation  et 
35.102.821  pesos  à  l'exportation. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  La  production  du  thé,  en 
1907,  s'est  élevée  à  112.353  tonnes,  contre  109.355  en 
190G.  La  plus  grande  partie  des  exportations  (74  0/0) 
va  en  Angleterre. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  banquet  de  la  Société  fraternelle  des  employés 
et  ouvriers  clés  chemins  de  fer  français. 

Il  existe,  en  France,  une  Sociétés  d'ouvriers  et  d'em- 
ployés, dont  la  situation  finançière  et  morale  est  la  sui- 
vante: capital  social,  38  millions;  nombre  d'adhérents 
effectifs,  80.110;  chiffre  des  retraites  payées  en  1908: 
1  million  et  demi  ;  montant  des  retraites  payées  depui- 
la  fondation,  c'est-à-dire  depuis  1885 :  11  millions  et 
demi  :  nombre  de  maisons  à  bon  marché  construites  en 
faveur  des  sociétaires  :  492. 

Ce  groupement  de  quatre-vingt  mille  hommes  porte 
le  titre  de  «  Société  fraternelle  des  employés  et  ouvriers 
des  Chemins  de  fer  français  ». 

Le  banquet  annuel  de  cette  association  a  eu  lieu  di- 
manche dernier  au  gymnase  Japy,  sous  la  présidence 
de  M.  Louis  Barthou,  ministre  des  Travaux  publias. 

A  cette  fête,  s'étaient  fait  représenter  le  Président  de 
la  République,  les  ministres  de  la  Guerre,  des  Colo- 
nies, du  Commerce  et  du  Travail.  Tous  les  chefs  de 
nos  grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer,  des  dépu- 
tés, des  conseillers  municipaux  de  Paris  avaient  tenu 
à  y  assister. 

M.  Faralicq,  président  de  l'association,  a  parlé  au 
nom  de  tous  les  sociétaires.  Il  a  montré  les  résultats 
acquis  parla  corporation, grâce  à  ses  seules  ressources. 

Le  représentant  des  employés  de  la  voie  ferrée  ne 
pouvait  garder  le  silence  sur  les  événements  au  cours 
desquels  a  été  lancée,  tout  récemment,  la  menace  d'une 
grève  générale  des  chemins  de  fer.  Or,  il  a  apporté 
l'assurance  qu'à  aucun  moment,  le  pays  n'a  eu  à  re- 
douter cette  crise. 

Le  ministre  des  Travaux  publics  a,  lui  aussi,  fait 
allusion  à  l'éventualité  de  cette  grève.  Après  avoir 
rendu  hommage  aux  Compagnies  qui  ont  accordé  le 
repos  hebdomadaire  à  leur  personnel  et  créé  des  cais- 
ses de  retraite,  le  ministre  a  dit  à  ses  auditeurs  : 
«  Vous  êtes  une  immense  majorité,  vous  ne  voulez  pas 
vous  laisser  détourner  par  une  minorité  turbulente 
qui  n'a  pas  le  droit  de  parler  en  votre  nom.  » 

Parlant  de  la  grève  des  postiers,  M.  Barthou  a 
ajouté  :  «  S'il  fallait  vous  renseigner  plus  amplement 
au  moment  où  l'on  s'efforce  de  provoquer  le  désordre 
et  d'interrompre  la  vie  nationale,  prenez  exemple  sur 
vos  camarades  postiers,  et  vous  comprendrez  où  peu- 
vent vous  conduire  de  telles  excitations.  Ils  ont  payé 
de  leur  carrière  quelques  heures  d'oubli  de  leur  devoir, 
tandis  que  ceux  qui  les  menaient  et  les  trompaient 
n'encouraient  aucune  responsabilité  et  ne  s'exposaient 
à  aucun  risque.  » 

En  terminant,  le  ministre  a  levé  son  verre  à  la  pros- 
périté de  la  Fraternelle  qui  a  rendu  service  à  la  paix 
sociale,  et  son  discours  a  été  salué  par  d'unanimes  et 
vifs  applaudissements. 


~w  Par  décret  en  date  du  4  juin,  M.  Monduit,  président 
de  la  Chambre  de  commerce  de  Paris,  est  nommé  premier 
vice-président  du  conseil  d'administration  et  président  du 
comité  de  direction  de  l'Office  national  du  commerce  exté- 
rieur, en  remplacement  de  M.  Georges  Lefebvre,  décédé. 

-vw  Au  Sénat,  l'ordre  du  jour  du  4  juin  a  appelé  la  suite 
de  la  discussion  sur  le  projet  de  loi,  adopté  par  la  Chambre 
des  députés,  relatif  aux  encouragements  spéciaux  à  donner  à 
lu  sériciculture  et  à  la  filature  do  la  soie. 

MM.  Feinand  Çrémieux,  Noël,  rapporteur,  Cruppi,  minis- 


tre du  Commerce  et  de  Industrie,  FoageiroL,  oot  été  en- 
tendus, et  la  discussion  générale  a  été  cLote- 

Le  Sénat  a  alors  décidé  de  passer  à  la  discussion  des  arti- 
cles et  il  a  renvoyé  le  débat  au  mardi  H  -juin. 

-vw  La  Chambre  des  députés  a  continué,  le  4  juin,  la  dis- 
cussion du  projet  de  loi  portant  suppression  de*  conseils  de 
guerre.  ^ 

Les  articles  17  (nouveau,  à  21,  puis  23,  ont  été  adopU-s. 
L'article  24  porte  modification  des  articles-  485  à  537  du 
Code  pénal. 

Les  articles  485,  48G  modifié,  ont  été  adoptés,  ainsi  que  les 
articles  487  à  493,  494  modifié,  495,  497  à  505  et  507. 

Les  articles  22,  496  et  506  ont  été  renvoyés  à  la  commission. 

L'article  22  a  trait  à  la  suppression  des  établissements 
pénitentiaires  militaires  et  maritimes. 

•wv  Par  décrets  en  date  du  5  juin  1909,  rendus  sur  la  pro- 
position du  ministre  des  Affaires  étrangères  : 

M.  Constans,  ambassadeur  de  la  Iiépublique  Française 
près  S.  M.  I.  le  sultan,  est  placé,  sur  sa  demande,  dans  le 
cadre  de  la  disposition. 

M.  Bompard,  ambassadeur  en  disponibilité-,  est  nommé- 
ambassadeur  dé  la  République  Française  2>rèsS.M.  I.  le  sul- 
tan, en  remplacement  de  M.  Constans. 

M.  de  la  Boulinière,  ministre  plénipotentiaire  de  première 
Classe  à  Athènes,  est  placé  dans  le  cadre  de  la  disponibilité. 

M.  Deville,  ministre  plénipotentiaire  de  deuxième  classe, 
sous-directeur  des  affaires  de  chancellerie  et  du  contentieux 
administratif,  est  nommé  envoyé  extraordinaire  et  ministre 
plénipotentiaire  de  la  Bépublique  Française  près  S.  M.  le  roi 
des  Hellènes,  en  remplacement  de  M.  de  la  Boulinière. 

M.  Chatam,  consul  général,  est  nommé  sous-directeur  des 
affaires  de  chancellerie,  en  remplacement  de  M.  Deville. 

•wv  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  samedi  dernier,  à 
l'Elysée',  sous  la  présidence  de  M.  Faîtières. 

Les  ministres  se  sont  occupés  des  mesures  concernant  la 
visite  que  l'empereur  de  Russie  doit  faire  au  Président  de  la 
République.  Cette  visite  aura  lieu  à  Cherbourg.  Elle  est 
fixée  au  31  juillet.  De  Cherbourg,  le  tsar  se  rendra  à  l'île  de 
Wight,  où  il  ira  rendre  visite  aux  souverains  anglais. 

Le  Conseil  a  commencé  à  s'occuper  du  budget  de  1910.  Il 
a  examiné  les  propositions  de  dépenses  faites  par  les  minis- 
tres en  s'efforçant  d'exercer  une  compression  sur  les  chiffres. 

-vw  Des  élections  sénatoriales  ont  eu  lieu  le  dimanche 
6  juin,  dans  l'Aube  et  dans  la  Sarthe.  Deux  radicaux  ont  été 
élus. 

-wv  M.  Chauchard.  le  philanthrope  bien  connu,  ancien  fon- 
dateur, avec  M.  Hériot,  des  magasins  du  Louvre,  est  mort 
dans  la  nuit  de  vendredi  à  samedi  dernier,  au  seuil  de  sa 
quatre-vingt-unième  année. 

-wv  La  loi  supprimant  l'industrie  des  bookmakers  a  été 
promulguée  le  7  Juin  au  Journal  Officiel. 

vw  Le  7  juin,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  du  projet 
de  loi  portant  suppression  des  conseils  de  guerre. 

L'article  22  (rédaction  nouvelle  de  la  Commission)  a  été 
adopté. 

L'article  496  du  code  pénal,  iDséré  à  l'article  24,  a  égale- 
ment été  adopté,  ainsi  que  les  articles  506,  508,  509,  511,  512 
à  525,  527  à  537. 

•wv  Mardi  8  juin,  le  Sénat  a  repris  la  discussion  du  projet 
de  loi  relatif  à  la  sériciculture. 

Il  a  été  procédé,  sur  l'article  1",  au  vote  par  division. 

La  première  partie  modifiée  (durée  de  vingt  ans  de  l'amen- 
dement de  M.  Maurice  Faure  et  du  texte  de  la  Chambre  des 
députés,  acceptée  par  la  commission,  d'accord  avec  le  gou- 
vernement) mise  aux  voix,  a  été  adoptée. 

Deux  amendements  fixant  la  prime  à  0  fr.  70  puis  à  0  £r.  Gô 
ont  été  repoussés.  Le  chiffre  de  60  centimes  a  été  adopté. 

L'ensemble  de  l'article  l"  modifié  (texte  de  la  Chambre 
des  députés)  a  été  adopté. 

>  Les  articles  2  et  8  (texte  de  la  Chambre  des  députés)  ont 
été  adoptés  également  ainsi  que  les  six  premiers  paragra- 
phes de  l'article  4  (texte  de  la  Chambre  des  députés  et  de  la 
commission). 

wv  Dans  sa  séance  du  8  juin,  la  Chambre  a  repris  la  dis- 
cussion sur  les  Conseils  de  guerre. 
L'article  522  a  été  adopté  ainsi  que  le  paragraphe  3  de  l'ar- 
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ticle  5W  ot  l'article  326.  L'ensemble  de  l'article  24  a  égale- 
mont  été  adopté. 

Dans  sa  séance  du  9  juin,  la  Chambre  a  repris  la  dis- 
cussion du  projet  de  loi  portant  approbation  d'une .  conven- 
tion passée  entre  l'Etat  et  la  Compagnie  des  Messageries 
maritimes  pour  l'exploitation  de  services  de  navigation  d'in- 
térêt général.  >  . 

Hier,  elle  a  repris  la  discussion  du  projet  de  loi  portant 
suppression  des  conseils  de  guerre. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Conditions  de  l'Exploitation  minière 

J±.TJ  TRANSVAAL 
en    1909  (1) 


VII L 

La  fameuse  question  du  remplacement  de  la 
main-d'œuvre  asiatique  qui  donna  lieu  aux  vio- 
lentes polémiques  donc  nous  parlions  dans  nos 
précédents  chapitres,  et  qui  effraya,  à  si  juste  titre, 
les  directeurs  et  les  actionnaires  des  entreprises 
aurifères  du  Rand,  est  pratiquement  résolue  de- 
puis la  fin  de  l'année  1907. 

A  cette  époque,  le  général  Botha  avait  déclaré 
que«  si  les  propriétaires  des  mines  voulaient  s'en- 
tendre pour  faire  progresser  leur  industrie,  le  gou- 
vernement les  aiderait  de  la  façon  la  plus  éner- 
gique, en  faisant  passer  les  intérêts  miniers  avant 
même  les  autres  intérêts  du  pays  ».  En  enregis- 
trant cette  importante  déclaration  nous  ajou- 
tions (2)  que,  si  tes  ministres  du  président  Kruger 
avaient  été  animés  des  mêmes  sentiments,  il  est 
très  probable  que  la  guerre  sud-africaine  n'aurait 
jamais  eu  lieu. 

Or,  le  général  Botha  a  strictement  tenu  sa  parole 
et,  grâce  à  l'appui  que  son  gouvernement  a  prêté  à 
l'industrie  minière  du  Rand  pour  le  recrutement 
de  la  main-d'œuvre  indigène,  les  coolies  chinois 
ont  pu  être  progressivement  remplacés  dans  les 
mines  qui  les  employaient,  et  jamais  le  nombre 
des  travailleurs  de  fond  n'a  été  aussi  considérable 
qu'eu  ce  moment. 


Situation  de  la  main-d'œuvre  d'extraction  au  Witwatersrand 


Dates 

Indigènes 

Chinois 

Total 

31  décemhre  1906  

31  décembre  1907  

30  juin  1908  

31  décembre  1908 .... 
30  avril  1909  

81.231 

89.787 
106.79U 
129.871 
148. 722 
162.9111 

52.889 
51.497 
35  676 
21.636 
12.283 
7.734 

134.120 
141.284 
142.466 
151.507 
161.005 
170.635 

Les  premiers  coolies  chinois  arrivèrent  sur  les 
champs  d'or  du  Transvaal  en  mai  1904,  et,  au  30 
juin  1905,  les  mines  du  Rand  disposaient  de  136.649 
ouvriers  de  couleur,  dont  95.309  indigènes  et 
'il  .340  Chinois.  Entre  le  30  juin  1905  et  le  31  décem- 
bre 1906,  le  nombre  des  coolies  avait  augmenté  de 
11.5V.)  ;  mais  celui  des  ouvriers  indigènes  était 
en  diminution  de  14.078,  ce  qui  réduisait  l'effectif 
total  des  travailleurs  de  fond  à  134.120,  contre 
136.649  au  30  juin  1905.  Or,  c'est  vers  le  milieu 
de  1906  que  le  gouvernement  anglais  décida  d'ar- 


(1)  Voir  YBeonomiste  Européen,  n°s  907  et  908. 

(2)  Voir  l'Economiste  Européen  :  27  décembre  1907. 


rêter  complètement  l'importation  des  Chinois  et  de 
renvoyer  dans  le  plus  bref  délai  ceux  qui  étaient 
alors  employés  dans  les  mines,  e  t  dont  le  nombre 
dépassait  53.000.  On  comprend  ainsi  les  préoccu- 
pations des  directeurs  car,  comme  nous  l'avons 
déjà  expliqué,  la  question  de  la  main-d'œuvre 
d'extraction  est  la  clé  de  voûte  de  l'industrie 
aurifère  transvaalienne. 

L'année  1907  fut,  à  ce  point  de  vue  particulier, 
une  année  décisive,  puisque,  à  la  place  des  17.213 
Chinois  rapatriés  cette  année-là,  il  arriva  sur  les 
champs  d'or  25.559  indigènes  des  possessions 
portugaises,  du  Cap,  du  Natal  et  du  Basutoland, 
et  le  remplacement  de  la  main-d'œuvre  jaune  par 
la  main-d'œuvre  noire  s'effectua  partout  dans  les 
conditions  les  plus  satisfaisantes. 

A  la  fin  de  1907,  M.  Albu,  président  de  la  Gene- 
ral Mining,  fit  à  l'assemblée  générale  de  cette 
grande  Société  une  déclaration  qui  mérite  d'être 
rappelée  ici  : 

Aucun  Chinois  n'a  jusqu'à  présent  quitté  la  mine 
sans  avoir  été  remplacé...  Ceux  qui  croyaient  impos- 
sible de  trouver  un  nombre  suffisant  d'indigènes  poul- 
ies besoins  des  mines  se  sont  entièrement  trompés.  Ils 
n'avaient  pas  songé  aux  ressources  et  aux  moyens 
d'action  du  gouvernement,  comparés  aux  efforts  d'or- 
ganisation particulière,  et  la  situation  a  été  modifiée 
grâce  à  des  arrangements  pris,  par  le  gouvernement 
'avec  des  colonies  voisines...  Du  reste  je  suis  persuadé 
que,  s'il  le  fallait,  le  général  Botha  et  son  gouverne- 
ment n'hésiteraient  pas  à  permettre  le  rengagement 
d'un  certain  nombre  de  Chinois,  en  attendant  qu'on 
ait  trouvé  assez  d'indigènes  pour  les  remplacer  tous. 

Le  tableau  précédent  démontre  que  le  nouveau 
gouvernement  transvaalien  n'a  pas  eu  à  examiner 
cette  éventualité  :  En  effet,  entre  le  31  décembre 
1907  et  le  30  juin  1909,  c'est-à-dire  dans  l'espace 
de  dix-huit  mois,  l'effectif  net  des  ouvriers  indigènes 
a  augmenté  de  50.111  individus,  ce  qui  a  permis 
non  seulement  de  remplacer  les  27.942  coolies 
chinois  rapatriés  pendant  cette  période,  mais 
encore  de  répartir  entre  les  diverses  entreprises  du 
Rand  28.169  nouveaux  ouvriers  de  couleur  qui 
ont  participé  à  l'augmentation  de  production  de 
l'or  et  à  la  diminution  des  frais  d'exploitation  dont 
nous  parlerons  plus  loin. 

Nous  avons  cité,  dans  notre  étude  du  27  décem- 
bre 1907,  la  facilité  merveilleuse  avec  laquelle  la 
nouvelle  main-d'œuvre  noire  inexpérimentée  se 
substitua  à  la  main-d'œuvre  asiatique  dans  toutes 
les  mines  où  cette  substitution  s'était  alors  opé- 
rée. Dans  le  rapport  annexe  que  les  administra- 
teurs de  la  Consolidated  Goldfields  ont  présenté  à 
la  dernière  assemblée  d'actionnaires  pour  l'exer- 
cice social  allant  du  1er  septembre  1907  au  31  août 
1908,  nous  trouvons  la  constatation  suivante  qui 
confirme  ce  que  nous  disions  alors  : 

Les  événements  ont  prouvé  que  le  programme  adopté 
par  la  Consolidated  Goldfields,  qui  consiste  à  établir 
de  grandes  usines  de  réduction,  est  incontestablement 
judicieux;  car,  si  la  dépense  initiale  de  développement 
et  d'équipement  sur  une  grande  échelle  est  très  consi- 
dérable, elle  permet  à  la  Compagnie,  une  fois  entrée 
dans  la  période  de  production,  de  traiter  avec  profit 
les  grandes  masses  de  minerai  à  faible  teneur  qui  for- 
ment la  majeure  partie  des  reefs  du  Rand  et,  quand 
le  bénéfice  par  tonne  est  petit,  de  retirer  un  résultat 
.  satisfaisant  de  la  production  mensuelle,  grâce  à  l'am- 
pleur de  ses  opérations. 

Bien  que  29.242  Chinois  aient  été  rapatries  dans  le 
courant  de  l'année  écoulée,  nous  sommes  heureux  de 
mentionner  que  nous  avons  pu  suffisamment  maintenir 
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jusqu'à  présent  l'effectif  de  notre  main-d'œuvre  inex- 
périmentée. Sur  la  Sinuner  and  Jàch  l'roprietary  Mines, 
qui  avait  le  plus  fort  ell'ectif  de  coolies  de  ce  bassin 
minier,  la  transition  de  la  main-d'œuvre  jaune  aux 
Gafres  s'est  opérée  sans  aucune  diminution  des  béné- 
fices de  cette  mine,  résultat  qui  est  probablement  sans 
précédent. 

Il  est  hors  de  doute  que  le  haut  degré  de  rendement 
qui  fut  atteint  par  les  Chinois,  pendant  leur  séjour  sur 
le  lland,  a  été  -pour  les  indigènes  sud-africains  un 
exemple  dont  ils  ont  fait  leur  profit  avec  empresse- 
ment. 

Cela  signifie  que  la  main-d'œuvre  indigène  donne 
actuellement  une  production  plus  élevée  que  celle 
obtenue  avant  l'importation  de  la  main-d'œuvre 
asiatique  sur  les  champs  d'or  de  l'Afrique  du  Sud. 
Ce  phénomène  a  contribué,  avec  d'autres  éléments 
favorables  que  nous  allons  examiner,  à  la  réduc- 
tion considérable  des  frais  d'exploitation  qui  a  été 
le  fait  caractéristique  de  l'année  1908. 

On  s'est  déjà  demandé  si  l'accroissement  de  la 
main-d'œuvre  indigène  survenu  pendant  les  dix- 
huit  derniers  mois  —  accroissement  qui  a  été  favo- 
risé dans  une  certaine  mesure  par  la  réduction  de  la 
production  diamantifère  sud-africaine  et  par  l'arrêt 
des  travaux  publics  au  Transvaal  —  pourra  se  con- 
tinuer dans  l'avenir?  Dans  le  discours  qu'il  a  pro- 
noncé le  25  février  dernier  à  l'assemblée  annuelle 
de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal,  dont  il  est 
le  président,  M.  Lionel  Phillips,  un  des  hommes^ 
les  plus  qualifiés  pourparler  au  nom  de  l'industrie 
aurifère  sud  africaine,  s'est  prononcé  pour  l'affir- 
mative en  s'appuyant  sur  les  considérations  sui- 
vantes : 

1°  La  plus  grosse  partie  des  ouvriers  indigènes 
travaillant  dans  les  mines  du  Rand  provient  des 
colonies  portugaises  voisines  (81.761  individus  sur 
148.722  employés  au  31  décembre  1908)  où  la  po- 
pulation nègre  augmente  sans  cesse;  2° les  besoins 
de  cette  population  augmentent  plus  vite  encore, 
d'où,  pour  elle,  une  nécessité  de  travailler  plus 
grande  que  par  le  passé  et  une  tendance  toute  na- 
turelle à  rester  sur  les  chantiers  d'abatage  un  laps 
de  temps  plus  long  qu'autrefois  :  ce  qui  diminue 
les  déchets  d'effectif  et  améliore  très  notablement 
les  conditions  du  travail  ;  3°  l'efficacité  des  condi- 
tions du  recrutement  résultant  de  l'action  combi- 
née de  la  Witwatersrand  Native  Labour  Associa- 
tion, du  gouvernement  transvaalien  et  des  gou- 
vernements des  contrées  limitrophes. 

Les  conclusions  de  M.  Lionel  Phillips  sont  donc 
rationnelles  et  on  peut  admettre  aujourd'hui  que 
les  mines  du  Rand  n'auront  plus  à  souffrir,  au 
môme  degré,  de  la  pénurie  de  main-d'œuvre  qui 
fut  la  plaie  de  leur  passé. 

IX 

Entre  1905  et  1908,  les  frais  et  dépenses  d'exploi- 
tation par  tonne  de  minerai  broyée  sont  tombés 
en  moyenne  de  29  fr.  80  à  22  fr.  64,  soit  une  ré- 
duction de  7  fr.  16  ou  24  0/0  en  quatre  années,  et 
tous  les  rapports  des  Compagnies  minières  sur 
l'exercice  1908  admettent  que  la  réduction  est  loin 
d'avoir  dit  son  dernier  mot  et  que,  vraisemblable- 
ment, la  moyenne  de  l'exercice  1909  s'abaissera 
au-dessous  de  20  fr.  par  tonne  broyée. 

Ces  frais  et  dépenses  d'exploitation  compren- 
nent toutes  les  charges  de  l'entreprise  :  extrac- 
tion, broyage  et  traitement  du  minerai,  frais  gé- 
néraux, entretien  et  remplacement  du  matériel, 
intérêt  et  amortissement  des  obligations  pour  les 


Compagnies  qui  en  ont  en  circulation,  développe- 
ment du  minerai  payant,  c'est-à-dire  préparation 
des  nouveaux  chantiers  d'abatage  et  avancement 
des  puits  et  galeries;  enfin,  constitution  d'impor- 
tantes réserves  d'or  ou  de  minerai  riche  permet- 
tant de  régulariser  les  rendements  quand,  par  ac- 
cident, les  travaux  d'extraction  sont  arrêtés  pen- 
dant quelques  jours  ou  atteignent  des  zones 
pauvres. 

La  différence  entre  la  valeur  totale  de  la  produc- 
tion et  la  somme  de  ces  frais  constitue  un  bénéfice 
industriel  net  que  les  Sociétés  minières  pourraient 
distribuer  entièrement  à  leurs  actionnaires  puis- 
que les  réserves  d'or  et  de  minerai  riche  dont  nous 
venons  de  parler  servent  à  garantir  les  dividendes 
futurs  contre  tonte  réduction  :  elles  n'en  distri- 
buent cependant  qu'une  partie  —  les  deux  tiers 
environ  —  consacrant  le  surplus  à  des  amortisse- 
ments et  à  des  réserves  de  diverse  nature. 

D'ailleurs,  pour  montrer  l'importance  des  ré- 
serves en  minerai  dont  les  Compagnies  minières 
du  Rand  disposent  actuellement,  il  nous  suffira 
de  donner  le  relevé  comparatif  des  deux  dernières 
années  d'après  les  rapports  des  groupes  qui  con- 
trôlent ces  Compagnies  : 


Réserves  du  minerai  payant  des  Compagnies  minières 
du  Witwatersrand  : 


Groupes 

1907 

1908 

Tonnes 

Tonnes 

9.3'>4.896 

10.703.838 

Wernher,  Beit  and  Ce  .... 

9.559.628 

11.745.269 

5.133.645 

5.146.749 

6  039.4^5 

9.544.301 

1.794.369 

3.192.069 

1.750.610 

2.408.142 

2. 039.  ",30 

2.374.459 

3.774.618 

1  4.090.002 

1.740. £96 

1.565.027 

41. 140.247 

50.769.S56 

Entre  les  deux  exercices,  les  réserves  de  minerai 
payant  ont  augmenté  de  9.624.609  tonnes  conte- 
nant environ  375  millions  de  francs  d'or,  c'est- 
à-dire  représentant  un  bénéfice  supplémentaire 
net  de  plus  de  100  millions  de  francs  dont  les 
Compagnies  minières  n'ont  pas  fait  état  dans  leur 
bilan  respectif. 

Mais,  comme  nous  venons  de  le  dire,  les  ré- 
serves d'or  et  de  minerai  payant  ne  sont  pas 
les  seules  que  ces  Compagnies  accumulent 
en  ce  moment  :  En  1908,  sur  308  millions  de 
francs  de  bénéfices  industriels  officiellement  dé- 
clarés par  l'ensemble  des  entreprises  aurifères  du 
Rand,  il  n'a  été  effectivement  distribué  aux  ac- 
tionnaires que  213  millions  de  francs  sous  forme 
de  dividende.  Que  sont  devenus  les  95  millions  de 
surplus  ?  Ils  ont  servi  soit  à  rembourser  des  dettes 
par  anticipation,  soit  à  pratiquer  de  larges  amor- 
tissements, ce  qui  permet  de  garder  en  caisse  des 
sommes  importantes  que  les  actionnaires  retrou- 
veront en  temps  opportun;  soit,  enfin,  à  payer  du 
nouveau  matériel  que  l'on  imputait  jadis  au 
compte  de  premier  établissement.  Par  exemple,  le 
dernier  rapport  de  la  Langlaagte  Estate  indique 
que  l'emprunt  de  6.250.000  francs,  autorisé  au 
commencement  de  1907,  n'a  pas  été  contracté, 
parce  que  les  dépenses  auxquelles  cet  emprunt 
devait  faire  face  ont  été  prélevées  sur  les,  bénéfices 
industriels  des  exercices  1907  et  1908. 

Voici,  en  tenant  compte  de  ces  diverses  obser- 
vations, les  résultats  généraux  de  l'exploitation  de 
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toutes  les  mines  du  Rand  pendant  les  quatre  der- 
nières années  : 


A  —  Résultats  généraux  des  Mines  du  Witwalersrand 
de  1905  à  1908  inclus. 


Désignation 

ISO'j 

1906 

1907 

1908 

Pilons  en   marche  {Moyenne 

6.521 

7.527 

8.245 

8.591 

Minerai    broyé     {Milliers  de 

11.160 

13.572 

15.523 

18.197 

(En  millions  de  francs) 

Valeurtotale  de  la  production  

500 

590 

660 

720 

Frais  et  dépenses  d'exploitation. . 

333 

378 

410 

412 

168 

213 

250 

308 

122 

140 

175 

213 

C'est  au  cours  de  l'année  1904  que  les  premiers 
coolies  chinois  sont  arrivés  au  Transvaal  ;  c'est 
donc  à  partir  de  l'exercice  1905  que  l'exploitation 
des  mines  du  Rand  est  devenue  régulière  :  Or,  le 
tableau  ci-dessus  démontre  que  pendant  qu'on 
épouvantait,  en  Angleterre,  les  actionnaires  de  ces 
entreprises  en  les  menaçant  des  pires  représailles, 
leurs  directeurs,  profitant  enfin  d'une  main-d'œu- 
vre d'extraction  abondante  et  de  bonne  qualité, 
réparaient  complètement  les  désastres  delà  guerre, 
et  organisaient  l'industrie  minière  sud-africaine 
dans  des  conditions  toutes  différentes  de  celles  qui 
existaient  jusqu'alors. 

{A  suivre.)  Edmond  Thrry. 


ÉTUDES  SUR  L'ALLEMAGNE 


La  Reichsbank 

Le  Reichstag  a  adopté  en  troisième  lecture  le  projet 
de  loi  concernant  le  renouvellement  du  privilège  de  la 
Banque  tV Allemagne  de  191 1  à  1920,  en  ouvrant  de  nou- 
veau le  fonds  de  réserve,  en  dotant  le  billet  du  cours 
légal,  en  augmentant  le  contingent  des  billets  à  émet- 
tre sans  impôt.  Il  a  ajouté  une  motion  demandant  au 
Chancelier  de  l'Empire  de  présenter  un  projet  de  loi, 
afin  de  mieux  assurer  la  protection  du  public  à  l'égard 
des  banques  et  banquiers  qui,  par  voie  de  circulaires  ou 
par  envoi  de  démarcheurs  à  domicile,  sollicitent  les 
dépôts  de  fonds.  (Test  une  démonstration  platonique, 
à  laquelle  la  Chambre  de  commerce  de  Berlin  a  ré- 
pondu en  démontrant  la  difûculté  d'établir  un  contrôle 
efficace.  Les  grandes  banques  ont,  d'ailleurs,  pris  les 
devants  en  publiant  des  bilans  tous  les  deux  mois. 

La  question  de  la  Banque  cl 'Allemagne  a  été  étudiée 
par  la  Commission  d'enquête  gouvernementale;  elle  a 
donné  lieu,  en  outre,  à  toute  une  série  de  propositions 
et  de  publications.  M.  Karl  von  Lumm,  qui  est  l'un  des 
directeurs  de  la  Reichsbank,  a  consacré  plusieurs  étu- 
des publiées  dans  le  Bank  Archiv  et  réunies  en  un 
volume,  à  la  situation  économique  des  Banques  d'émis- 
sion. M.  von  Lumm  est  d'avis  que  laposition  de  la  Banque 
d'Angleterre  est  la  moins  favorable,  parmi  les  grands 
établissements  :  son  organisation  est  surannée,  le  bil- 
let de  banque  a  perdu  sa  prééminence  que  le  chèque 
lui  a  enlevée  ;  son  influence  sur  le  marché  a  diminué  ; 
elle  a  moins  de  contact  avec  la  vie  économique  en  gé- 
néral; son  portefeuille  d'effets  de  commerce  représente 
à  peine  le  quart  de  ses  emplois  de  fonds,  et  cela  seule- 
ment parce  qu'elle  escompte  pour  ses  clients  au  taux 
<lu  marché.  Elle  a  toute  seule  jusqu'ici  le  souci  de  pré- 
server la  réserve  en  or  du  pays.  L'avantage  d'être  le 
premier  marché  monétaire  du  monde  est  donc  assez 
-coûteux  ;  l'Angleterre  a  des  créances  sur  tous  les  pays, 


mais  d'autre  part,  la  devise  sur  Londres  est  recherchée. 

En  France,  la  situation  est  différente  :  le  billet  et 
1  effet  de  commerce  jouent  le  principal  rôle,  les  mé- 
thodes économiques  de  paiement  sont  moins  em- 
ployées ;  là  condition  de  la  Banque  de  France  est  très 
forte.  Toutefois,  elle  éprouve  la  concurrence  des 
grandes  institutions  privées  ;  son  portefeuille  est 
—  toutes  proportions  gardées  —  moindre  que  celui  de 
la  Reichsbank.  Le  chapitre  des  avances  est  plus  con- 
sidérable à  Paris  qu'à  Berlin.  La  fixité  du  taux  d'es- 
compte est  supérieure  en  France.  (1) 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  pratique  en  première 
ligne  les  affaires  d'escompte;  l'écart  entre  le  taux 
officiel  et  le  taux  du  marché  est  insignifiant.  Le  déve- 
loppement des  banques  privées  a  été  moindre  en  Au- 
triche que  dans  les  autres  grands  pavs.  Le  stock  d'or 
et  le  portefeuille  d'effets  sur  l'étranger  sont  amples. 

La  Beichsbank,  dont  M.  von  Lumm  fait  un  éloge 
mérité,  dispose  de  cinq  cents  succursales,  agences, 
bureaux  auxiliaires,  qui  forment  un  réseau  très 
étendu  à  travers  tout  le  pays.  Son  capital  social  et  ses 
réserves  ne  sont  pas  immobilisés  en  rentes  ni  en 
créances  sur  l'Etat;  comme  la  Banque  d' Autriche- 
Hongrie  et  la  Banque  de  Belgique,  elle  fait  des  emplois 
principalement  en  effets  de  commerce  ;  malheureuse- 
ment, depuis  quelques  années,  l'Empire  a  fait  appel  à 
elle  pour  prendre  des  bons  du  Trésor. 

M.  von  Lumm  fait  ressortir  qu'un  résultat  de  l'en- 
quête a  été  de  montrer  qu'il  n'y  avait  pas  lieu  de  mo- 
difier les  assises  fondamentales  de  la  Reichsbank.  Il  y 
aurait  avantage  d'augmenter  les  ressources  en  or, 
mais  sans  recourir  à  des  mesures  artificielles  et  excep- 
tionnelles. En  Allemagne,  la  circulation  intérieure  est 
saturée  de  métal  jaune.  L'émission  de  billets  de  20  et 
de  50  marks,  venant  remplacer  des  billets  de  100  mks, 
a  été  faite  en  vue  de  déplacer  de  l'or  au  profit  de  la 
Reichsbank. 

M.  Heiligenstadt  a  proposé  d'imposer  aux  caisses 
d'épargne,  aux  institutions  de  crédit  .l'obligation  de 
tenir  en  dépôt  à  la  Reichsbank  un  montant  propor- 
tionné à  l'importance  de  leurs  engagements.  Il  a  pro- 
posé de  demander  à  l'Empire  de  tenir  disponible  à  la 
Reichsbank,  comme  fonds  de  roulement,  une  somme 
de  300  millions  de  marks,  au  lieu  d'avoir  recours  à  elle 
et  de  lui  faire  prendre  des  bons  du  Trésor. 

La  politique  d'escompte  est  en  relation  étroite  avec 
la  politique  du  portefeuille  sur  l'étranger,  que  prati- 
quent avec  grand  avantage  la  Banque  d'Autriche  et  la 
Banque  de  Belgique.  La  Beichsbank  s'est  attachée  da- 
vantage à  cette  branche  d'opérations;  le  7  janvier  1908, 
elle  possédait  36  millions  de  marks  d'effets  étrangers 
(3  0/0  du  portefeuille  total)  ;  le  23  janvier  1909, 174  mil- 
lions (26  0/0).  Elle  est  moins  en  mesure  d'exercer  un 
effet  sur  le  change  que  la  Banque  d'Autriche,  laquelle 
n'a  pa3  l'obligation  absolue  de  rembourser  ses  billets 
en  or. 

M.  von  Lumm  est  d'avis  qu'il  ne  faut  pas  s'exagérer 
l'importance  des  mesures  accessoires,  par  lesquelles  on 
veut  attirer  de  l'or;  la  banque  la  plus  puissante  n'est 
pas  à  la  longue  en  mesure  de  corriger  le  change.  L'ac- 
croissement du  capital  social  n'aurait  qu'un  effet  tran- 
sitoire pour  augmenter  les  ressources  de  la  banque;  le 
moyen  efficace  d'agir  sur  le  loyer  de  l'argent,  de  dé- 
garnir le  marché,  c'est  de  réescompter  des  bons  du 
Trésor  (comme  la.  Banque  d'Angleterre  donne  des  Con- 
solidés en  report). 

On  a  remis  en  avant  la  faculté  pour  la  banque  d'ac- 
cepter des  dépôts  portant  intérêt,  mais  aussitôt  on  s'est 
élevé  contre  une  mesure  pleine  de  dangers;  afin  de  ga- 
gner les  intérêts  à  bonifier,  il  faudrait  sortir  du  cadre 
et  des  attributions  d'une  banque  d'émission. 

Arthur  Baffalovich. 


(1)  Depuis  1876,  33  modifications  de  l'escompte  à  Paris; 
43  à  Vienne,  122  à  Berlin,  195  à  Londres. 
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Le  nouveau  Programme  des  grands  Travaux  de  Paris 

Le  mémoire  que  vient  de  faire  distribuer  au  Conseil 
municipal  le  Préfet  de  la  Seine  a  pour  but  un  ensemble 
de  travaux  se  chiffrant,  au  total,  à  735.465.000 francs. 
Ils  seraient  exécutés  pour  389.465.000  francs  de  1910 
à  1919  et  pour  39t5.OCU.000  de  francs  de  1920  à  1929. 

La  répartition  de  cette  dotation  extraordinaire  pro- 
posée par  le  Préfet  serait  la  suivante  : 

(En  milliers 
de  francs) 

Paiement  d'engagements  antérieurs,  dotation  de 
travaux  à  découvert,  etc  .l.uw 

Edifices  municipaux,  constructions  et  remises  en 
c-tat   ■  3K 

Promenades  et  'plantations  v  :*!  •  •  15-000 

Opérations  de  voirie,  voies  nouvelles,  fortinca- 

tions,  etc  ••.   cw.'<wi 

Etablissements  de  l'Assistance  publique.  ........  *>-UW 

Mesures  contre  la  tuberculose.  Expropriations 

d'habitations  insalubres  ••••••   îo.uuu 

Mesures  contre  la  tuberculose.  Prêts  pour  cons- 

tructions  d'habitations  à  bon  marche   lo.wu 

Travaux  d'amélioration  des  voies  pnMwpies   Vt.WJ 

Eeconstruction  des  Abattoirs  de  La  Villette. . . . .  4U.UUU 

Adduction  de  nouvelles  sources  et  services  des  ^ 

Constructions"  scolaires  (exécution  des  travaux 
de  la  loi  du  10  mars  1908). .................  •  •  •      92 -*w 

Réserve  générale  et  frais  des  opérations  financières  i/.uw 

Les  propositions  nouvelles  du  Préfet  de  la  Seine  se 
substituent  à  celles  qu'il  avait  présentées  par  son  mé- 
moire du  18  mars  1908.  Il  demandait  alors  les  autori- 
sations nécessaires  pour  exécuter,  sans  avoir  recours  a 
L'emprunt,  un  programme  de  623.38o.000  fr.  de  grands 
travaux  en  utilisant  directement  les  ressources  que 
procurait  à  la  Ville,  de  1910  à  1945,  la  prorogation  des 
centimes  additionnels  extraordinaires  assurant  le  ser- 
vice des  deux  emprunts  1865  et  1869,  après  leur  com- 
plet amortissement.  En  dehors  de  cette  prorogation, 
qui  ne  créait  aucune  surcharge  pour  les  contribuables 
parisiens,  il  proposait  de  demander  115  millions  de 
francs  à  l'emprunt  pour  l'amélioration  des  services  des 
eaux  et  de  l'assainissement,  le  gage  de  cette  petite 
opération  se  trouvant,  en  grande  partie,  dans  les  res- 
sources nouvelles  du  service  des  eaux.  _ 

Ce  premier  projet,  qui  échelonnait  sagement  les 
opérations  ainsi  dotées,  sur  35  années,  a  été  écarte  sans 
discussion,  en  quelque  sorte  implicitement,  par  une 
délibération  du  31  décembre  dernier.  C  est  comme  suite 
à  cette  délibération  que  l'Administration  préfectorale 
formule  ses  nouvelles  propositions  dont  la  base  finan- 
cière est  un  emprunt  de  700  millions  de  francs  - 
s'aioutant  à  celui  déjà  autorisé  pour  les  écoles  La 
combinaison  qui  assurerait  le  service  de  ce  nouvel  em- 
prunt engagerait  :  jusqu'en  1975  les  disponibilités  dues 
à  l'extinction  de  l'emprunt  de  1869  ;  celles  dues  a  1  ex- 
tinction successive  de  divers  engagements  qui  f  orment 
la  dette  secondaire  de  la  Ville,  et,  à  dater  de  1929  les 
disponibilités  qui  apparaîtront  par  suite  de  1  extinc- 
tion de  l'emprunt  de  1865. 

En  résumé,  dans  la  première  proposition,  on  utili- 
sait au  paiement  direct  des  opérattons  les  disponibilités 
.successives  du  service  de  la  d*tte,  tandis  que,  dans  le 
tèrae  actuel,  on  emprunte  et  l'on  rembourse  les  ca- 
pitaux empruntés  au  moyen  de  ces  disponibilités.  Jl 
résulte  de  ce  changement  de  méthode  dans  la  dotation 
un  supplément  de  charges  très  appréciable  et  que,  dans 
un  tableau  ânal,  le  mémoire  du  Préfet  chiffre  exacte- 
ment Dans  sa  proposition  initiale,  le  rapport  du  total 
des  charges  financières  aux  dépenses  faites,  effectives, 
était  1  fr?  20,  c'est-à-dire  que  la  charge  de  1  opération 
financière  était  de  20  0/0,  tandis  que  ce  rapport  s  élè- 
vera d'après  la  proposition  nouvelle,  a  2  fr.  2b,  repré- 
sentant 126  0/0  des  dépenses  réellement  payées. 

D'après  le  nouveau  projet  préfectoral    1  exécution 
des  travaux,  au  lieu  de  se  répartir  de  1910  à  194b,  se 


ferait  de  1910  à  1929.  Il  résulte  de  cette  plus  grande 
rapidité  que,  au  lieu  de  faire  annuellement  un  ensem- 
ble variant  de  16.500.000  fr.  à  2«.600.«.00  fr.  d'opéra- 
tions, on  devra  en  faire  environ  pour  39  millions  de 
francs  chaque  année,  en  dehors,  naturellement,  de 
celles  du  Métropolitain,  du  gaz,  de  l'électricité  et  des 
tramways  ou  de  celles  dotées  par  le  budget  ordinaire. 

Les  opérations  de  voirie  qui  sont  prévues  dans  le 
mémoire  préfectoral  sont  les  suivantes  : 

Dégagement  des  Halles  centrales  et  de  la  Bourse  de 
commerce  et  rescindements  rue  des  Boudonnais.  Elargis- 
sement de  la  rue  des  Prèlres-Saiiit-Germain-l'Auxerrois. 
Acquisition   d'immeubles   place  du  font-Neuf.  Rescinde- 
meiits  rues  des  Petits-Champs,  Villedo,  Ventadour  et  Mo- 
lière. Achèvement  de  la  rue  du  Louvre  et  élargissement  de 
la  rue  Montmartre  à  la  suite.  Prolongement  de  la  rue 
Paul-Lelong  et  de  la  rue  Dussoubs.  Elargissement  de  la 
rue  des  Capucines.   Dégagement  du   carrefour  des  rues 
Vide-Gousset,  Notre-Dame-des-Victoires  et  du  Mail.  Achè- 
vement des  rues  du  Renard  et  Beaubourg.  Dégagement  du 
Conservatoire  des  arts  et  métiers.    Rescindements  rue 
Saint-Martin.  Continuation  de  la  rue  Etienne-Marcel.  Elar- 
gissement de  la  rue  de  Bretagne.  Elargissement  de  la  rue 
Chariot,  complément  de  dégagements  du  musée  Carnava- 
let et  de  la  bibliothèque  Saint-Fargeau.  Elargissement  des 
rues  de  la  Colombe,  Chanoinesse  et  des  Chantres.  Elargis- 
sement de  la  rue  de  Turenne.  Voie  nouvelle  entre  le  quai 
des  Céleslhis  et  la  rue  François-Miron.  Rescindements  rue 
de  la  Verrerie.    Continuation    d'élargissement  de  la  rue 
Saint-Jacques.  Rescindements  dans  les  rues  Censier,  Lacé- 
pède  et  Saint-Médard.  Elargissement  de  la  rue  des  Bernar- 
dins. Voies  de  dégagement  autour  de  x  église  Saint-Séve- 
rin.  Modification  des  voies  à  la  suite  de  la  démolition  de 
l'annexe  de  l'Hôtel-Dieu.  Achèvement  de  la  place  du  Val- 
de-Grâce.  Continuation  de  la  rue  des  Feuillantines  vers  le 
boulevard  Saint-Michel.  Elargissement  de  la  rue  Broca. 
Rond-point  au  carrefour  des  quais  Conti  et  des  Grands- 
Augustins,  du  débouché  de  la  rue  Dauphine  et  du  Pont- 
Neuf.  Nouvelle  voie  entre  la  place  Saint-Germain-des-Prés 
et  le  Pont-Neuf.  Elargissement  de  la  rue  Saint-André-des- 
Arts.  Elargissement  de  la  rue  Saint-Placide.  Voie  nouvelle 
entre  la  rue  d'Assas  et  le  boulevard  Raspail  et  raccorde- 
ment de  la  rue  d'Assas  avec  ledit  boulevard.  Rescinde- 
ments rue  Madame.  Elargissement  de  la  rue  de  Sèvres,  au 
droit  du  n°  14.  Rescindements  rues  Cler  et  Saint-Domini- 
que.  Prolongement  de  la  rue  du  Champ-de-Mars.  élargis- 
sement de  la  rue  Matignon  jusqu'à  la 'rue  du  Faubourg- 
Saint-Honoré.  Rescindements  rues  de  Surène  et  du  Fau- 
bourg-Saint-Honoré.    Prolongement  de  la  rue  Taitbout. 
Achèvement   du   boulevard   Haussmann.  Rescindements 
rues  Saint-Lazare  et  du  Faubourg-Poissonnière.  Rescinde- 
ments rue  Louis-Blanc  Voies  nouvelles  autour  des  terrains 
de  la  prison  Saint-Lazare.  Prolongement  de  la  rue  de 
l'Echiquier.  Prolongement  de  la  rue  Priestley.  Elargisse- 
ment de  la  rue  Alibert.  Rescindements  rue  Claude-Velle- 
faux.  Elargissement  de  la  rue  de  Loos.  Elargissement  de  la 
rue   d'Angoulême.   Elargissement  de  la  rue  Oberkampf. 
Prolongement  de  la  rue  de  Malte.  Voie  nouvelle  de  la  rue 
Moret  à  la  rue  Servan.  Prolongement  de  la  rue  Chanzy. 
Achèvement  de  l'avenue  Ledru-Rollin.  Aménagement  rue 
et  place  de  Chambertin.  Elargissement  de  la  rue  Jaucourt. 
Elargissement  de  la  rue  de  Charenton.  Prolongement  de  la 
rue  Abel.  Prolongement  de  la  rue  Ruty.  Prolongement  de 
la  rue  Jeanne-d'Arc.  Elargissement  et  prolongement  de  la 
rue  du  Banquier.  Voie  nouvelle  entre  la  rue  du  Château- 
des-Rentiers  et  la  place  d'Italie.  Elargissement  de  la  rue 
Bàudricourt  et  de  la  rue  Regnault.  Prolongement  de  la  rue 
Charcot  à  la  place  Jeanne-d'Arc.  Rescindements  rues  Cor- 
visart  et  Broca.  Relèvement  des  rues  de  la  Colonie  et  du 
Moulin-des-Prés.    Elargissement  de  la  rue  de  la  Tombe- 
Issoire.  Elargissement  de  la  rue  de  Vanves.  Prolongement 
de  la  rue  Boissonnade.  Complément  d'élargissement  des 
boulevards  Brune  et  Jourdan.  Suite  de  l'élargissement  de 
la  rue  de  Vaugirard.  Rescindements  et  raccordement  des 
rues  Théodore-Deck  et  Vasco-de-Gama  avec  la  rue  Des- 
nouettes.  Prolongement  de  la  rue  Saint-Amand.  Percement 
impasse  du  Maine  et  alignement  de  la  rue  de  la  Sablon- 
nière.  Elargissement  et  prolongement  de  la  rue  Saint- 
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Charles.  Prolongement  do  là  rue  Cambronne.  Suite  du 
prolongement  de  la  rue  Hulard.    Rescin déments  entre 
l'avenue  Félix-Faure  et  la  rue  Vasco-de-Gama.  Achè- 
vement du  quai  d'Auteuil.    Elargissement  et  prolonge- 
ment de  la  rue  des  Pâtures.    Rescindements  rue  Gros. 
Prolongement  de  la  rue  Mozart,   Elargissement    cle  la 
rue  de  C.haillot.    Elargissement  de  la  rue  d'Armaillé. 
Prolongement  de  la'  rue  Truffaut.  Continuation  d'élargisse- 
ment du  boulevard  Bessiôres.  Rue  en  prolongement  cru 
passage  des  Epinettes.  Elargissement  de  la  rue  Pouchet. 
Débouché  de  la  rue  Lagille.  Rescindements  rue  de  Cha- 
zelles.  Achèvement  rue  Yauvenargues.  Continuation  de  la 
rue  Junot.  Rescindements  boulevard  de  Clichy  et  boule- 
vard i\ey.  Débouché  de  la  rue  Lagille  sur  l'avenue  de 
Samt-Out-n.  Achèvement  de  la  rue  Livingstone  et  de  la  rue 
des  Cloys.  Acquisition  pour  le  square  Trétaigne.  Elargisse- 
ment de  la  rue  de  Norvins.  Rescindements  rue  Marcadet. 
Prolongement  de  la  rue  Léon.  Voie  nouvelle  entre  le  rond- 
point  de  La  Chapelle  et  la  rue  cle  l'Evangile.  Rescinde- 
ments rue  .Marc-Séguin.  Prolongement  de  la  rue  de  Cam- 
brai et  rue  Prieslley.  Prolongement  cle  la  rue  Curial.  Voies 
de  dégagement  autour  de  la  place  des  Fêtes.  Prolongement 
de  la  rue  Rampai  et  de  la  rue  des  Alouettes  Achèvement 
de  la  rue  Olivier-Métra  et  de  la  rue  Friedel.  Élargissement 
de  la  rue  Julien-Lacroix.    Prolongement  cle  la  rue  Piat 
Elargissement  et  prolongement  de  la  rue  Haxo.  Elargisse- 
ment rue  des  Grands-Champs.    Elargissement  des  rues 
Saint-Biaise,  des  Balkans  et  Vitruve.  Achèvement  de  la  rue 
de  Buzenval.  Dégagement  du  cimetière  du  Père-Lachaise, 
rue  Ramus,  rue  des  Rondeaux  et  rue  des  Rondonneaux. 

La  prévision  des  dépenses  de  cette  longue  liste  d'opé- 
rations atteint  368  millions  de  francs.  A  cette  somme, 
le  Pretet  propose  d  ajouter  une  provision  de  3  millions 
de  francs  pour  petites  opérations  concernant  des  acqui- 
sitions amiables  ou  le  paiement  cle  petites  parcelles 
de  terrains  incorporées  à  la  voie  publique 

La  réserve  générale,  qu'il  chiffre  à  10  millions  de 
francs  s  augmenterait,  en  cours  d'exécution,  des  pro- 
duits des  reventes  de  terrain  et  de  matériaux,  ainsi 
que  des  bonis  provenant  des  opérations  trop  largement 
évaluées  Cette  réserve  servirait  tout  d'abord  à  fournir 
les  suppléments  de  dotation  des  opérations  dont  les 
évaluations  seraient  insuffisantes  et,  éventuellemeat, 
a  1  exécution  de  travaux  d'une  importance  secondaire 
non  prévus  dans  le  programme  primitif.  Ces  surplus 
seraient  aff  ectes,  après  délibérations  du  Conseil  muni- 
cipal, par  décrets  du  Président  de  la  Piépublique 

Quant  a  1  emprunt,  la  Ville  demanderait  à  le  con- 
tracter a  un  taux  n'excédant  pas  3,60  0/0,  intérêts 
primes  de  remboursement  et  lots  compris,  et  il  serait 
remboursable  en  50  ans  à  partir  de  1920  II  serait 
réalise,  soit  de  gré  à  gré,  soit  par  voie  de  souscription 
publique,  soit  auprès  de  la  Caisse  des  dépôts  et  consi- 
gnations, de  la  Caisse  nationale  des  retraites  pour  la 
vieillesse  ou  du  Crédit  foncier  de  France. 

Les  conditions  des  souscriptions  publiques  à  ouvrir 
ou  des  traites  a  passer  seraient  fixées  par  décret  après 
délibération  du  Conseil  municipal. 

Comme  mode  de  réalisation,  le  Préfet  de  la  Seine 
propose  d  adopter  celui  de  la  vente  directe  d'obliga- 
tions aux  guichets  de  la  Caisse  municipale  ou  de  ses 
correspondants  financiers.  Il  estime  qu'en  agissant 
ainsi,  la  Ville  de  Paris  restera  maîtresse  de  la  situa- 
tion, modiiiant  ses  prix  de  vente  cle  titres  nouveaux 
selon  1  importance  des  réalisations  à  effectuer  et  pou- 
vant, ainsi,  proportionner  l'importance  de  ses  ventes 
aux  paiements  qu'elle  aurait  à  faire.  C'est  le  système 
adopte  par  es  Compagnies  de  chemins  de  fer  pour  le 
placement  de  leurs-obligations.  En  dehors  de  ses  gui- 
chets propres,  la  Ville  pourrait,  moyennant  équitables 
commissions  à  côté  des  trésoreries  générales  et  des 
deC  crédit  n°es'  utiliser  le  concours  des  Sociétés 

Tel  est  le  nouveau  programme,  d'une  ampleur  ma- 
gistrale, des  grands  travaux  de  Paris. 

G.  B. 


Gie  Universelle  du  Canal  Maritime  de  Suez 


Dans  ses  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »,  V Economiste  Européen  a  publié,  à  la  date  du 
4  courant,  les  résultats  obtenus  par  la  Compaqnie 
Universelle  du  Canal  Maritime  de  Suez  pendant  l'exer- 
cice 1908.  Sans  revenir  sur  les  chiffres  déjà  connus 
nous  devons  cependant  rappeler  que  les  recettes  totales 
de  cette  Compagnie  ont  accusé,  sur  1907,  une  diminu- 
tion de  8.627  561  fr.  52,  alors  que  les  dépenses  ont 
augmente  de  1.270.395  fr.  47,  et  que  les  bénéfices  nets 
défalcation  faite  de  la  réserve  statutaire,  des  amortis- 

fiemiinni«  f  do!  ■intérôts1  d,ivers'  ont  été  inférieurs  de 
0.SU1.U18  tr.  28  a  ceux  de  1  exercice  précédent 

En  ce  qui  regarde  les  recettes,  c'est  1er  service  du 
transit  qui  a  supporté  naturellement  la  plus  forte 
part  de  la  diminution.  Le  droit  de  navigation  perçu 
sur  le  tonnage  deS  navires  a  fléchi,  en  effet,  de  7  mil- 
lions 40/. 101  fr.  14;  le  produit  de  la  taxe  sûr  les  pas- 
sagers ainsi  que  des  droits  de  pilotage  et  de  stationne- 
ment, influence  par  les  mêmes  causes  que  les  recettes 
principales,  a  également  rétrogradé.  D'autre  part  les 

He°sqqlt4?f.S9eriCe  fi,nai\cier  °i*  accusé  une  réduction 
de893.306fr.21,  résultant  à  la  fois  de  l'abaissement  du 
taux  des  placements  et  de  l'importance  moindre  des 


précédente,  elle  s'applique  en  n 
partie  aux  travaux  d'entretien  du  canal,  qui  sont  con- 
duits de  manière  à  réaliser  l'approfondissement  pro- 
gressif de  la  voie  navigable,  en  même  temps  que  son 
entretien  proprement  dit.  Il  faut  remarquer  d'Iilleurs 
que  1  exercice  1908  a  eu  à  supporter  deux  dépenses  très 
importantes  et  d  un  caractère  tout  à  fait  exceptionnel 
provenant  lune  des  dragages  exécutés  pour  le  curage 
de  là  gare  du  Lac  Timsah,  l'autre  des  travaux  effec- 
tues pour  la  restauration  de  la  jetée  «  est  »,  L'ensemble 
de  ces  deux  dépenses  représente  presque,  à  lui  seul 
1  augmentation  totale  constatée  d'une  année  à  l'autre 

Pendant  l'année  1908,  3.795  navires,  représentant 
un  tonnage  net  de  13  633.283  tonnes,  ont  transité  par 
i  rfSÏT  h&,  diminutlon  ^r  1907  est  de  472  navires  et 
de  1095.151  tonnes.  Toutefois,  la  jauge  moyenne  clés 
navires  est  passée,  d'une  année  à  l'autre  de  3  452 
tonnes  a  3.592  tonnes.  L'accroissement  du  tonnaoe 
moyen  constaté  depuis  plusieurs  années,  et  dont  l'im- 
portance au  point  de  vue  des  recettes  a  été  signalée  à 
diverses  reprises,  s'est  donc  manifesté  l'année  der- 
nière d  une  façon  particulièrement  marquée 

La  durée  moyenne  de  la  traversée  a  été  de  17  h  24  - 
c  est  la  moyenne  annuelle  la  plus  favorable  qui  ait  été 
réalisée  depuis  l'inauguration  du  Canal 
4cjn?°£S  de  Autorisation  qui  avait  été  accordée  en 
1U07,  tiente  navires  transportant  de  l'essence  de  né- 
%°i  nfie/ntnVraC'  6t  /ePrésentant  un  tonnage  net  de 
1-1.064  tonnes,  ont  transité  en  1908.  D'autre  nart  une 
Société  filiale  de  la  Standard  OU  C\™wffi*ÏÏ* 
américain,  est  entrée  en  pourparlers  avec  la  Compa- 
gnie en  vue  de  la  location,  à  Port-Saïd,  d'un  terrain 
sur  lequel  elle  projette  d'installer  un  important  5* 
bassement  comprenant  des  réservoirs  de  pétrole  et 

t^Z^^^T6^  barils'  et  des  atelier."  de 
manutention  pour  la  mise  en  baril  de  ses  produits, 
loutes  les  précautions  nécessaires  étant  prises  le 
Conseil  d  administration  de  la  Compagnie  a  ugé  qu'il 
ne  pouvait  qu'être  avantageux  pour  efle  de  favoriser 
ha  création  d  une  industrie  susceptible  d'apporter  à 
1  ort-Sanl  un  nouvel  élément  d'activité.  En  outre  et 
bien  que  cet  événement  soit  légèrement  postérieur  à 
la  clôture  de  1  exercice,  le  rapport  présenté  à  l'assem- 
blée générale  du  7  courant  signale  le  passage  par  le 
canal,  en  janvier  dernier,  de  la  puissante  Hotte  amé- 
ricaine achevant  son  magnifique  voyage  autour  du 
monde.  Jamais  une  escadre  de  cette  importance  n'avait 

e1"£°re,itraversé  Ie  Cana1'  et  son  transit,  malgré  les 
difficultés  quil  comportait,  s'est  effectué  dans  des 
conditions  parfaites. 
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Au  reste,  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  les .  ti  avaux 
d'amélioration  ont  continué  à  être  pousses  avec  une 
très  grande  activité  on  1908.  Ils  ont  donne  lieu  a  1  exç- 
cutioaS i  lS)2.551  mètres  cubes  de  terrassemen  s  à 
se   e  de  7  090.972  mètres  cubes  de  dragages;  en  ajou- 
tant ces  résultats  à  ceux  des  travaux  gftgffîj* 
tretien,  on  obtient  un  total  de  plus  ^13.300^00  mètres 
cubes,  -chiffre  qui  n'avait  jamais  ete  atteint  depuis 
l'achèvement  du  canal.  Le  programme  général  à  1 ^exé- 
cution duquel  se  rapportent  les  travaux  elleetues 
l'année  de?nière  comprend  principalement  1  approfon- 
dissement général  du  canal  à  10 m.  50  ;  un  é  argisse me n t 
è  8  mètres  au  moins  au  plafond  entre  le  lulome tre  61 
et  Suez  •  l'élargissement  à  100  mètres  au  plafond  des  de- 
bouchés  nord  S  sud  du  canal  dans  le  Grand U*  Amer 
sur  3  kilomètres  environ  au  nord  et  18  kilomètres  au 
sud  réla  -issement  à  75  mètres  au  plafond  de  1  entrée 
du cana  jusqu'au  kilomètre  5;  la  création  d  une  nou- 
velle rare  élar-ie  à  Toussoum;  des  rectifications  de 
coùrbf  le  Sèment  de  nouveaux  bassins, etc.  Quant 
aux  travaux  nouveaux  entrepris  cette  année  et  néces- 
sités par  lé  constant  accroissement  des  dimensions  des 
navire "ils  comportent  l'élargissement  du  canal  à  45 
mèTres  de  largeur  au  plafond,  et  son  approfondisse- 
ent  'ênéral  par  l'exécution  systématique  datons  les 
Ta"  aSs  d'tntretien  et  d'amélioration,  jusqu'à  11  me- 

trf  S dKfâu1  mars  dernier ,  l'«^f 
a  publié  le  mouvement  maritime  dans  le  Canal  ae 
%uP-  en  1908  en  le  comparant  à  celui  de  190/.  Il  nous 
feste  à  rappeler  le  nombre  des  traversées  signalées  par 
e  Cana*  ainsi  que  celui  des  navires  qui  les  ont 
effectuées  pendant  les  dix  dernières  années  : 

Navires  Proportion 
nouveaux  des  navires 
compris  nouveaux 
dans      au  nombre 
le  nombre  des 
de  navires  navires 


s'est  déjà  modifiée  très  sensiblement -^^fjf^r 
Bina  nremiers  mois  écoulés,  c'est-a-dire  du  1"  janvier 
SSSK  31  mai  dernier,  les  recettes  du  MT« 
établies  à  50.138.000  fr.,  dépassant  de  J.  ^/  ^:  r.  cel 
les  de  1908,  et  môme  supérieures  de  61UW  fr.  â  celle» 
de  l'année  1907  pendant  laquelle  le  trafic  du  Canal 
avait  fait  preuve  d'une  intensité  remarquable. 

A.  Lechenbt. 


Années 


Traversées  Nombre 
effectuées  de 

navires 


1899. 
19.)0. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1903. 


3.607 
3.441 
3.699 
3.708 
3.761 
4.237 
4.116 
3.975 
4.267 
3.795 


1.234 
1.305 
1.389 
1.375 
1.339 
1.579 
1.559 
1.405 
1.454 
1.309 


327 
360 
352 
297 
273 
377 
347 
286 
286 
196 


26.5 
27.6 
25.3 
21.6 
20.4 
23.9 
22.3 
20.  i 
19.7 
13.9 


m  l'on  sonoe  à  l'ensemble  des  causes  défavorables 
gla  Sine9  sur  les  résultats  du  dermer  exereice^l^ 


r^vH  e  ré'uuS  d"  cetïe  entreprise  vers  une  pros- 

!n°  Verser ^industrie  maritime  une  des  périodes 
^^S^  Si^*  connues  depuis  longtemps; 

considérant  que  iemouve     a  g      d  à  de  Suez  qm, 

tr^vravtrengendrfà  elle  seule  l'abaissement  des 
"o&S'vons  que  pour  l'année  en  cours,  la  situation 


BIBLIOGRAPHIE 

Les  Techniciens  de  la  Comptabilité  1 

Sous  ce  titre,  M.  Maurice  Bellom.  ingénieur  en  ebéf  au 
Corps  des  Mines,  professeur  à  1  Ecole  Nationale  supérieure 
des  Mines,  vient  de  publier  une  très  intéressante  brochure 
dans  laquelle  il  met  en  lumière  l'utilité  qu'il  y  aurait  a  créer, 
S  Fiance,  un  corps  de  comptables  fournissant  au  public 
des  garanties  complètes  de  connaissances  éprouvées  dans  le 
domaine  technique  et  financier. 

«  La  régularité  de  la  comptabilisation  d.t  lau  eu, 
début  de  son  étude,  n'intéresse  pas  seulement  es  chefs 
d'entreprises  industrielles  ou  commerciales:  le  public  Irouye 
dans  la  réalisation  de  ce  desideratum  une  précieuse  ,auvc- 
aarde  de  sa  fortune.  En  effet,  à  une  époque  ou  les  afla.res 
s'adressent  à  la  petite  épargne  par  des  émissions  de  .très 
sou,  forme  de  souscriptions  publiques,  il  est  essentiel  que 
le  plus  modeste  capitaliste  soit  certain  de  la  sincérité  des 
résultats  économiques  annoncés  par  te  prospectus  qui  solli- 
cite ses  deniers.  Or,  pour  que  ce  résultat  puisse  être  prati- 
quement atteint,  il  faut  que  la  loi  exige  une  vérification  non 
Sèment  de  l'exactitude  arithmétique,  mais  encore  de  la 
v.'.mrité  des  chiffres  produits.  » 

1>1  est  le  problème^  posé  par  M.  Bellom.  Comment  armer 
à  le  résoudre  .'  Les  commissaires  des  comptes  des  Sociétés 
anonymes  constituent  bien  «  un  gage  d'honorabilité  pour  les 
créanciers  d'une  entreprise  »,  mais  ils  ne  possèdent  pas 
touîou  s  les  connaissances  requises  pour  leurs  fonctions. 
OuTnt  aux  «  teneurs  de  livres  »,  ils  ne  se  préoccupent  pas 
suffisamment  de  la  véracité  des  chiures  qui  leur  sont  sou- 
mis se  contentant,  la  plupart  du  temps,  de  rechercher -si  la 
roncordance  existe  entre  les  livres  de  comptabilité  et  le  bilan. 

n  faudrait  donc,  déclare  avec  raison  l'auteur,  parvenir  a 
créer  «  un  personnel  rompu  tant  à  la  pratique  de  la  compta- 
bilité S  la  gestion  des  affaires  et  à  la  science  des  opera- 
Uons  financières,  capable  d'effectuer  une  vérification  a  la 
E  arUhmétique  et  économique  des  livres  ^enr^istrent 
les  opérations  et  des  docurients  qui  en  constatent  le,  re- 

SUComment  constituer  ce  corps  de  «  techniciens  de  la  comp- 
tai" En  consacrant  l'enseignement  comptable  par  une 
nte  vention  officielle.  Dans  quelles  conditions  pourrai  se 
nroduiie  cette  intervention?  M.  Maurice  Bellom,  pour  le 
montrer  étudie  les  systèmes  institués  à  l'étranger,  systèmes 
qT  e  amènent  à  deux  grands  types  :  le  type  anglais  sup- 
posant le  fonctionnement  d'une  Société  de  vérificateurs  ofh- 
ciellement  reconnue,  sans  que  son  intervention  soit  obliga- 
S  et  le  type  allemand,  dans  lequel  sont  institues  des 
conseils  de  surveillance  »  aux  pouvoirs  très  étendus,  mais 
dont  foreanisation  n'est  qu'imparfaitement  établie,  et  en 
o>dre  lesquels  il  existe  des  «  Sociétés  fiduciaires  »  qui  ven- 
fient!  moyennant  une  rémunération,  les  comptes  des  entre- 
rmses  leur  en  faisait  la  demande. 

P  AÎrès  avoir  fait  une  critique  très  judicieuse  de  ces  deux 
systèmes  M.  Bellom  déclare  que  la  meilleure  solution  du 
Problème'  qu'il  s'est  posé  consisterait,  selon  lu.  a  obtenu- 
dés  Pouvoir  publics  la  reconnaissance  officielle  d'un  groupe- 
nt do  comptables  vérificateurs  «  par  l'attribution  a  ce 
Se  ïSre  d'établissement  d'utilité  publique  et  par 
Inscription  dans  la  loi  de  la  nécessité  de  la  vérification  des 
écritures  par  un  comptable  appartenant  à  un  tel  groupe- 

T'iuteur  développe  sa  proposition  avec  des  arguments  très 
JtaXs  'et  nous  sommes  convaincus  que  nos  lecteurs 
liront  avec  fruit  soh  excellente  brochure.  


1)  Une  brochure  de  54  pages  chez  Dunod  et  Pinat,  47,  quai 
'  des  Graads-Augustins. 
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Emprunt  Extérieur  4  1/2  0/0  de  la  Province 
de  Buenos-Ayres.  —  MM.  Bénard  et  Jarislowsky; 
MM.  Louis  Dreyfus  et  Gie  et  le  Crédit  Mobilier  Fran- 
çais émettent  83.333  obligations  4  1/2  0/0  or  au  por- 
teur, de  504  fr.  nominal,  remboursables  en  39  années, 
à  compter  du  Ie''  décembre  1913,  et  rapportant  net  4.50 
pesos  or  ou  22  fr.  G8. 

Le  prix  d'émission  de  ces  obligations  est  fixé  à  90  0/0, 
soit  453  fr.  60  par  obligation  de  504  fr.,  payables  :  100 
francs  en  souscrivant  et  353  fr.  60  à  la  répartition,  du 
1"  au  5  juillet  1909. 

Cet  emprunt  constitue  une  dette  directe  de  la  pro- 
vince de  Buenos-Ayres-  Il  est  garanti  par  l'ensemble 
de  ses  revenus.  En  outre,  le  gouvernement  de  la  pro- 
vince affecte,  à  titre  de  gage  spécial  et  privilégié  de 
l'emprunt,  la  ligne  de  chemin  de  fer,  son  matériel  rou- 
lant et  ses  receltes  (art.  14  de  la  loi). 

Le  capital  et  les  intérêts  de  cet  emprunt  sont  exempts 
de  tous  impôts  présents  et  futurs  de  la  province  de 
Buenos-Ayres,  ainsi  que  de  tous  les  impôts  existant 
actuellement  en  France. 

Déclaration  a  été  faite  au  Timbre  le  2  courant. 

On  se  rappelle  qu'en  décembre  190  la  province  de 
Buenos-Ayres  a  émis  un  emprunt  de  5  0/0  or  qui  a  ob- 
tenu un  brillant  succès.  Les  obligations  émises  à  447 
francs  50  sont  maintenant  au-dessus  du  pair.  Le  même 
succès  est  certainement  réservé  aux  obligations  4 1/20/0 
or  actuellement  émises,  et  qui,  au  cours  d'émission, 
donnent  un  revenu  net  de  5  0/0,  sans  tenir  compte  de 
la  prime  au  remboursement. 

Les  coupons  sont  payables  en  or  à  Paris,  à  raison  de 
11  fr.  34  nets  par  semestre,  les  1er  juin  et  1er  décembre 
de  chaque  année.  L'amortissement  sera  effectué  en  39 
années,  à  compter  du  t"  décembre  1913,  par  tirages 
annuels,  au  moyen  d'un  fonds  cumulatif  de  1  0/0  pal- 
an. Le  premier  tirage  aura  lieu  le  1er  novembre  1913. 
Toutes  les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rem- 
boursées à  504  fr.  le  1er  décembre  qui  suivra  la  date  du 
tirage. 

Le  produit  de  l'emprunt  est  exclusivement  destiné 
aux  travaux  de  construction  et  à  l'équipement  du  che- 
min de  fer  allant  de  La  Plata  jusqu'à  la  limite  de  la 
province.  La  ligne,  à  voie  de  un  mètre,  partira  du  port 
de  La  Plata,  capitale  de  la  province  de  Buenos-Ayres, 
et  passera  par  les  districts  de  Brandzen,  Monte,  Sala- 
dillo,  25  de  Mayo  et  9  de  Julio,  coupant  les  lignes  du 
Buenos-Ayres-Great-Southern  Railway  et  du  Buenos- 
Ayres-Western  pour  aboutir  à  proximité  du  cinquième 
méridien.  La  distance  de  La  Plata  au  Méridien  V  est 
d'environ  550  kilomètres. 

L'exploitation  du  chemin  de  fer  sera  confiée  à  une 
Société  chargée  d'encaisser  les  recettes  qui,  déduction 
faite  des  frais  d'exploitation,  sont  en  première  ligne, 
affectées  au  service  de  l'emprunt,  toute  insuffisance  de 
ces  recettes  étant  couverte  par  les  revenus  généraux  de 
la  province. 

La  souscription  sera  ouverte  le  17  juin  courant  et 
close  le  même  jour  :  à  Paris,  chez  MM.  Bénard  et  Jaris- 
lowsky et  Louis  Dreyfus  et  Gie,  au  Crédit  Mobilier  Fran- 
çais ;  en  province,  chez  tous  les  banquiers  correspon- 
dants et  agents  de  change  et  dans  les  principales  So- 
ciétés de  crédit  et  leurs  succursales. 

Les  souscriptions  sont  reçues  dès  à  présent  par  cor- 
respondance. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  C'est  avec 
plaisir  que  le  monde  de  la  finance  a  appris  que  le 
Conseil  d'administration  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  venait  d'appeler  à  sa  présidence,  en  rempla- 
cement de  M.  Eugène  Gouin,  M.  Jules-Léopold  Re- 
nouard,  qui  en  était  le  vice-président  depuis  1898. 
Cette  nomination  prévue  a  été  accueillie  avec  une 
unanime  sympathie. 

M.  Renouard,  ancien  trésorier  payeur  général,  est 


officier  de  la  Légion  d'honneur.  Il  est  administrateur 
du  Crédit  Foncier,  de  la  Compagnie  d'Orléans,  de  la 
Banque  Espagnole  de  Crédit  et  de  la  Banque  Hypothé- 
caire d'Espagne . 

Il  s'est  distingué  dans  toutes  ces  fonctions  par  de 
grandes  qualités  d'intelligence  et  de  parfaite  aménité. 


Emprunt  5  0/0  or  de  l'Etat  de  Pernambuco.  — 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  va  procéder  à  l'émis- 
sion d'un  Emprunt  S  0/0  or  de  l'Etat  de  Pernambuco. 
Cet  emprunt  est  d'un  montant  total  de  37.500.000  fr.  ; 
il  est  divisé  en  75.000  obligations  de  500  fr.  chacune, 
sur  lesquelles  40.000  vont  être  offertes  en  souscription 
le  2L  courant,  les  35.000  restantes  devant  être  émises 
au  fur  et  à  mesure  des  besoins.  Les  fonds  à  provenir 
de  cet  emprunt  sont  destinés  à  l'extension  du  réseau 
de  canalisation  d'eau  et  dégoûts  de  la  ville  de  Pernam- 
buco, extension  rendue  nécessaire  par  le  développe- 
ment continu  de  la  Ville  et  l'accroissement  rapide  de 
sa  population  qui  atteint  à  l'heure  actuelle  220,000  ha- 
bitants. 

Le  taux  d'émission  est  fixé  à  465  fr.  Il  fait  ressortir 
le  rendement  du  titre  exactement  à  5.37  0/0  sans  tenir 
compte  de  la  prime  d'amortissement.  Le  gouvernement 
de  Pernambuco  affecte  en  garantie  spéciale  au  nouvel 
emprunt,  outre  les  ressources  générales  de  l'Etat  : 

1°  Les  recettes  provenant  de  l'impôt  des  patentes  ; 

2'»  Celles  provenant  de  l'impôt  foncier; 

3°  Le  revenu  présent  et  à  venir  du  service  des  égouts 
et  canalisation  de  la  capitale. 

En  1907-1908,  ces  trois  sources  de  revenus  ont  rap- 
porté au  Trésor  une  somme  de  4.658. 010  fr.,  plus  de 
deux  fois  supérieure  à  la  charge  annuelle  exigée  par 
le  service,  intérêt  et  amortissement,  des  obligations 
nouvelles.  L'intérêt  annuel  de  ces  obligations  sera  de 
25  fr.,  nets  de  tout  impôt  brésilien,  payables  par  se- 
mestre aux  15  juin  et  15décembre.  L'amortissement  de 
l'emprunt  s'effectuera  au  prix  de  500  fr.  en  35  ans  par 
tirages  au  sort  à  partir  du  15  mai  1910. 

Il  est  affecté  à  ce  remboursement  un  fonds  de  1  0/0 
par  an.  Le  gouvernement  se  réserve  la  faculté  de  rem- 
bourser au  pair  et  par  anticipation  tout  ou  partie  du 
présent  emprunt  moyennant  un  préavis  de  six  mois. 

Les  titres  du  nouvel  emprunt  sont  exempts  de  tous 
impôts  présents  et  futurs  de  l'Etat  de  Pernambucoet 
du  gouvernement  du  Brésil,  ainsi  que  de  tous  impôts 
existant  actuellement  en  France. 

La  souscription,  comme  il  a  été  dit  plus  haut,  sera 
ouverte  le  21  juin  au  prix  de  93  0/0,  soit  465  fr.,  paya- 
bles :100  fr.  en  souscrivant  et  365  fr.  à  la  répartition. 


Etablissements  Révillon  Frères.  —  L'assemblée 
générale  ordinaire  des  actionnaires  de  la  Société  Ano- 
nyme des  Etablissements  Révillon  Frères  est  convoquée 
pour  le  22  juin  prochain. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  qui  vient  de  se  clore  ■ 
se  sont  élevés  à  2.822.180  fr.  75  contre  2.644.080  fr.  40 
pour  l'exercice  antérieur,  soit  une  augmentation  de 
178.100  fr.  35. 

Nous  croyons  savoir  que  le  Conseil  d'administration 
proposera,  comme  les  années  précédentes,  la  réparti- 
tion d'un  dividende  de  5  1/2  0/0  et  l'affectation  d'une 
somme  de  près  d'un  million  aux  amortissements. 


Compagnie  Française  de  Chemins  de  fer  de 
l'Equateur.  —  Dans  "l'aperçu  qu'il  a  publié,  le  4  juin 
dernier,  sur  la  situation  économique  et  financière  de 
l'Equateur,  YEeonomiste  Européen  a  fait  ressortir  l'im- 
portance que  présentait,  pour  le  développement  de 
cette  République,  la  construction  de  voies  de  commu- 
nication pouvant  permettre  l'exploitation  intelligente 
de  ses  immenses  ressources. 

Il  ajoutait  qu'un  pas  sérieux  venait  d'être  fait  dans 
cet  ordre  d'idées  par  la  concession  à  une  Compagnie 
française  d'une  ligne  de  chemin  de  fer  qui  doit  relier 
le  port  de  Bahia  de  Caraquez  à  Quito. 

Un  coup  d'œil  jeté  sur  la  carte  de  l'Equateur  suffit 
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pour  apprécier  jusqu'à  quel  point  cette  ligne  répond  à 
un  besoin.  La  distance  de  Bahia  à  Quito  est  d'environ 
300  kilomètres,  alors  qu'elle  atteint  W.\  kilomètres  de 
Quito  à  Ouayaquil.  (iuayaquil  est  un  port  intérieur 
situé  sur  le  lïeuve  Cuayas,  à  110  kilomètres  de  la  mer, 
tandis  que  le  port  de  15ahia  de  Caraqucz  s'ouvre  direc- 
tement sur  l'Océan. 

Mais  l'objectif  de  la  nouvelle  ligne  n'est  pas  seule- 
ment Quito. 

La  région  productive  par  excellence,  dit  le  rapport  sur 
l'Equateur  publié  le  10  septembre  1908  par  le  Ministère  du 
Commerce  el,  du  l'Industrie,  dans  le  Moniteur  Officiel  du 
Commerce,  est  celle  qui  s'étend  au  nord  de  Guayaquil,  entre 
le  pied  des  Andes  et  le  littoral  du  Pacifique.  Presque  toutes 
les  plantations  de  cacao  et  de  caoutchouc,  sans  parler  des 
cultures  de  canne  à  sucre,  des  fruits  tropicaux  et  des  forêts, 
où  poussent  quantité  de-  bois  précieux  mais  inutilisés  jus- 
qu'ici, et  où  on  recueille  la  tagua  (ivoire  végétal),  sont 
réunies  dans  les  trois  provinces  de  Los  Rios,  de  Manabi  et 
d'Esmeraldas. 

Ces  régions  sont  entièrement  dépourvues  de  voies  de  com- 
munication en  dehors  de  certains  cours  d'eau  plus  ou  moins 
navigables  pendant  la  saison  des  pluies.  Un  réseau  ferré 
est  donc  appelé  à  rendre  des  services  considérables  au  pays, 
non  seulement  pour  l'exportation  des  productions  locales, 
mais  encore  pour  les  communications  rapides,  par  le  chemin 
le  plus  court,  entre  Guayaquil,  Quito  et  Panama,  par  le  port 
de  Bahia  «le  Caraquez.  Il  faut  actuellement  plus  de  six  jours 
pour  aller  de  Quito  à  Panama  par  Guayaquil,  alors  qu'avec 
un  service  bien  organisé  par  Bahia,  la  durée  du  voyage 
pourrait  être  réduite  à  48  heures. 

La  configuration  du  terrain  divise  la  ligne  projetée 
en  trois  sections  : 

1°  La  Section  du  Littoral,  partant  du  port  de  Bahia 
de  Caraquez,  dessert  une  région  très  fertile  et  cultivée 
depuis  longtemps  ; 

2°  La  Section  de  la  Forêt  mesure  environ  140  kilo- 
mètres. Elle  s'étend  de  Ricaurte  jusqu'à  Santo-Do- 
mingo  de  los  Colorados  (560  mètres  d'altitude),  au  pied 
de  la  grande  Cordillère  ; 

3°  La  Section  de  la  Cordillère  (environ  80  kilomè- 
tres) part  de  Santo-Domingo  pour  s'élever  jusqu'à 
Quito,  à  2.850  mètres  d'altitude. 

~  Une  autre  considération  qui  ne  manque  pas  d'im- 
portance est  que,  après  l'ouverture  du  canal  de  Pa- 
nama, Bahia  de  Caraquez  sera  la  première  escale  im- 
portante vers  le  sud,  à  moins  de  40  heures  de  l'isthme, 
et  ce  port,  par  sa  situation  au  centre  du  littoral  et  à 
proximité  de  la  capitale  de  l'Equateur,  est  appelée  à 
devenir  l'une  des  stations  les  plus  fréquentées  du 
commerce  maritime  sur  le  versant  du  Pacifique. 

La  ligne  de  chemin  de  fer  reliant  Bahia  de  Caraquez 
à  la  capitale  de  l'Equateur  ne  pourra  évidemment  que 
bénéficier  largement  de  la  situation  de  ce  port. 

Le  gouvernement  de  l'Equateur  garantit  à  la  Com- 
pagnie un  intérêt  de  6  0/0  l'an  sur  le  capital  dépensé 
pour  la  construction  de  la  ligne,  jusqu'à  concurrence 
de  25  millions  de  francs,  tant  que  le  produit  net  du 
trafic  ne  suffira  pas  à  couvrir  l'intérêt  susdit.  Le  paie- 
ment de  cet  intérêt  s'effectuera,  pendant  une  période 
n'excédant  pas  trente  années,  en  proportion  de  chaque 
section  du  chemin  de  fer  qui,  coûtant  au  moins  deux 
cent  mille  francs,  sera  livrée  au  service  public,  sans 
solution  de  continuité,  à  partir  du  port  de  Bahia  de 
Caraquez. 

Pour  la  sûreté  de  ce  paiement,  le  gouvernement  hy- 
pothèque spécialement  les  douanes  de  la  province  de 
Manabi,  sous  déduction  de  la  portion  déjà  affectée  à 
d'autres  services. 

Une  tranche  de  14.000  obligations  de  500  fr.  5  0/0, 
dont  le  produit  est  destiné  à  la  construction  de  la  pre- 
mière section  de  la  ligne,  sera  émise  le  15  juin  cou- 
rant parla  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  TE<j  au- 
teur. 

Ces  obligations  ont  comme  gage  tout  l'actif  social  de 
la  Compagnie,  y  compris  cette  garantie  d'intérêt  de 
<;  0/0  conférée  par  le  gouvernement  et  dont  nous 
venons  de  parler. 


Le  prix  d'émission  est  lixé  à  422  fr.  50,  payable 
comme  suit  : 

100  francs  en  souscrivant;  322  fr.  50  à  la  répartition 
du  25  juin  au  5  juillet. 

Ace  prix,  les  obligations  offertes  présentent  soit 
un  revenu  brut  de  6  0/0,  non  compris  la  prime  de 
77  fr.  50  au  remboursement.  De  plus,  la  jouissance 
étant  fixée  au  1"  avril,  les  souscripteurs  bénéficient  de 
la  moitié  du  coupon  semestriel  attaché  au  titre,  soit 
6  fr.  25. 

La  souscription  aura  lieu  le  15  juin,  et  dès  mainte- 
nant, par  correspondance,  à  la  Banque  Commerciale 
et  Industrielle,  25,  rue  deClichy,  à  Paris. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  au  Bulletin 
annexe  du  Journal  Officiel  des  22  mars  et  10  mai  1909. 


Compagnie  Générale  de  Tramways  de  Buenos- 
Ayres.  —  Des  dépêches  de  Bruxelles  ont  annoncé  la 
prochaine  introduction  à  la  Bourse  de  Paris  des  ac- 
tions de  la  Compagnie  Générale  de  Tramways  de 
Buenos- Ay  réf. 

Cette  Compagnie,  créée  il  y  a  quelques  années  à 
Bruxelles,  constitue  un  omnium  dont  le  portefeuille 
est  composé  d'actions  de  l'Anglo-Argentine  Tramways 
Company,  savoir  :  1 .014.500  liv.  st.  d'actions  privilé- 
giées A.  5  0/0  cumulatives  ;  2.018.400  liv.  st.  d'actions 
privilégiées  B.  5  0/0  et  2.500.000  liv.  st.,  soit  la  tota- 
lité des  actions  ordinaires.  Sous  le  nom  de  l'Anglo- 
Argentine,  elle  a  réalisé  la  fusion  de  523  kilomètres  de 
lignes  dans  la  ville  de  Buenos-Ayres  desservant  le 
centre  de  la  ville  et  permettant  là  pénétration  de  sa 
banlieué  vers  les  quartiers  d'affaires. 

Ce  résultat  a  été  consacré  en  Argentine  par  la  con- 
vention du  18  août  lt>08  passée  avec  la  municipalité 
de  Buenos-Ayres,  et  à  Londres  par  la  ratification  ré- 
cente donnée  par  le  parlement  anglais  à  la  nouvelle 
organisation  du  capital  de  l'Anglo-Argentine. 

La  durée  des  concessions  de  l'Anglo-Argentine  varie 
de  50  à  91  ans.  Son  réseau  est  parcouru  par  1.350 
voitures  automotrices  et  700  voitures  de  remorque. 

La  Compagnie  belge  disposant  de  80  0/0  des  voix  de 
l'Anglo-Argentine  aux  assemblées  générales,  possède 
le  contrôle  absolu  de  l'entreprise.  Ayant  en  portefeuille 
la  totalité  des  actions  ordinaires  de  l'Anglo,  elle  pro- 
fitera seule  de  la  totalité  des  augmentations  de  béné- 
fices à  prévoir. 

Antérieurement  à  la  fusion  de  toutes  les  lignes  de 
tramways,  elle  a  pu  distribuer  pour  son  premier 
exercice',  terminé  le  3ujuin  1908,  un  intérêt  de  4  1/2  0/0. 

Les  résultats  de  l'exploitation  en  1908  permettront, 
pour  le  second  exercice  qui  se  termine  le  30  juin  cou- 
rant, de  répartir  5  1/2  0/0  aux  actions  de  capital. 

La  fusion  totale  est  réalisée  effectivement  depuis  le 
1er  avril  dernier. 

Elle  va  permettre  non  seulement  de  donner  au  public 
de  nouvelles  facilités  qui  amélioreront  le  trafic  brut, 
mais  encore  d'abaisser  le  coefficient  d'exploitation  et 
d'effectuer  d'importantes  économies  de  frais  généraux 
et  d'administration. 

Si  l'on  remarque,  en  outre,  que  la  population  de  la 
ville  de  Buenos-Avres  s'accroît  de  6  0/0  environ  par 
an,  que  l'intensité  "de  sa  vie  économique  va  sans  cesse 
en  augmentant,  il  y  a  lieu  d'envisager  pour  l'avenir 
une  progression  des  recettes  plus  sensible  encore  que 
les  dernières  années. 
Celles-ci  ont  donné  les  résultats  suivants  sur  les  ré- 


seaux  actuellement  unifiés  : 

1901.  . 

26.678.000  fr. 

pour  416  kilom. 

1903.... 

. .  -28.598.000 

—      450  — 

1905.... 

..  36.129.000 

—      469  — 

46.124.000 

—      501  — 

1908.  ., 

50.283.000 

—      523  — 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  1909,  on  constate 
une  plus-value  de  1.193.250  francs  sur  la  période  cor- 
respondante de  1908. 

La  Compagnie  Générale  de  Tramways  de  Buenos- 
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Ayres  peut  donc  se  présenter  au  public  français  sous 
les  auspices  les  plus  favorables. 

L'augmentation  régulière  des  recettes  et  l'économie 
résultant  de  la  fusion  des  diverses  entreprises  permet- 
tent d'espérer  pour  les  titres  un  rendement  en  progres- 
sion aussi  constante  qu'importante. 


Cherryvale  Oklahoma  and  Texas  Railways 

C°  Ld.  —  Malgré  les  perturbations  occasionnées  par 
les  grèves  postales  survenues  au  moment  même  de 
rémission,  les  obligations  de  la  Compagnie  des  Che- 
minsde  fer  Cherryyatë  Oklahoma  and  Trxas  ont  ren- 
contré auprèt  du  public  un  accueil  très  satisfaisant. 

Le  solde  des  obligations  non  abonnées  au  timbre 
français  a  été  retenu  par  un  syndicat  franco-anglais. 


La  Production  du  Cuivre  en  1908.  —  MM.  Merton 
et  G"  viennent  de  publier  leur  statistique  annuelle  relative  à 
la  production  du  cuivre.  En  1908,  la  production  de  ce  métal 
s'est  élevée  à  748.625  tonnes  anglaises  contre  7Î3.805  tonnes 
en  1907. 

Voici,  pour  les  dix  dernières  années,  quelle  a  été  la  pro- 
duction du  cuivre  aux  Etats-Unis  et  dans  le  monde  entier. 


Production  mondiale  du  cuivre  de  1899  à  1908 


Etats- 
Unis 


Autres 
pays 


En  tonnes  anglaises  de 


1899.. 
1900.. 
1901.. 
1902.. 
1903.. 
1904.. 
1905.. 
1906.. 
1907.. 
1908.. 


262.206 
263.502 
265.250 
292.870 
307. 570 
365.050 
389.120 
409.650 
392.520 
425.175 


210.038 
216.012 
251.108 
248.425 
267. 2U5 
278.950 
293.005 
304.450 
321.235 
323.450 


Total 

1.016  kilos) 
472.244 
479.514 
516.628 
541.295 
574.775 
644.000 
682.125 
714.1  0 
713.665  • 
748.625 


Prix 
moyen 

Liv.  st. 

72  16  6 

73  10  7 
67  19 
52  13 

57  18 

58  14 
69  2 

86  5 

87  1 
60  0 


Voici  maintenant  comment  se  répartit,  par  pays,  la  pro- 
duction des  trois  dernières  années  : 


Mexique.. . ,  

Canada  

Chili  

Pérou  

Espagne  et  Portugal. 

Allemagne  

Russie  

Australie  

Divers  


1906 

1907 

1908 

(En  tonnes  de  1.016  kil.) 

409.650 

392.520 

425.175 

60.625 

56.565 

37.570 

25.460 

25.615 

28.570 

25.745 

26.685 

38.315 

8.505 

10.575 

15.000 

49.320 

49.675 

52.585 

20.3'.0 

20.490 

20.200 

10.49) 

15.000 

20.085 

36.250 

41.250 

39.500 

67.715 

65.260 

71.625 

714.100 

713.665 

748.625 

La  diminution  sensible  de  la  production  que  l'on  avait 
constatée  aux  Etats-Unis  en  1907,  ne  s'est  pas  poursuivie 
cette  année,  qui,  au  point  de  vue  particulier  des  Etats-Unis 
comme  au  point  de  •  vue  mondial,  constitue  une  année  record. 

En  10  ans,  la  production  a  ainsi  augmentée  d'un  peu  plus 
de  58  0/0. 

Par  contre,  le  prix  moyen  du  cuivre  a  subi  une  baisse 
importante  et  n'a  été  que  de  60  liv.  st.  0  sli.  6  d.  Il  faut 
remonter  à  1904  pour  trouver  un  niveau  aussi  peu  élevé. 


Le  Rendement  des  impôts.  —  Le  rendement  des  impôts, 
revenus  et  monopoles  s'élève,  pour  le  mois  de  mai  1909, 
à  la  somme  de  243.214.900  fr. 

Ce  chiffre  présente,  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires, une  moins-value  de  8.068.200  fr.  et  accuse,  par  compa- 
raison avec  les  recouvrements  du  mois  correspondant 
de  1908,  une  augmentation  de  801.500  fr. 


La  Fête  des  Fleurs.  —  Afin  de  faciliter  la  réception  des 
voitures  automobiles  présentant  les  qualités  requises  pour 
figurer  dans  les  défilés  tout  en  donnant  à  la  Fête  un  cachet 
particulier  d'élégance,  l'Automobile-Club  de  France  a  bien 


voulu  apporter  à  l'Œuvre  des  «  Victimes  du  Devoir  »  sa 
compétence  autorisée. 

Nous  engageons  donc  les  propriétaires  des  automobiles 
désireux  d'assister  à  la  Fête  des  Fleurs  de  vouloir  bien  retirer 
au  siège  de  l'Automobile-Club  de  France,  6,  place  de  la  Con- 
corde, à  partir  du  lundi  14  juin,  une  carte  d'accès  qui  leur 
évitera  tout  encombrement. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or....  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris    Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Hivers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières!  Ex-bantIues  département. 
mouuieres^Loi  du  9  jujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  -circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.'... 
Divers  

Total  


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


3  ] 

uin 

10 

uin 

3.683.008.150 

3.700. 

659.949 

889. 

567. 

893.011.266 

£.572. 

575. 

813 

4.593.671.215 

448 

085 

17.555 

274. 

154.943 

251. 

387.354 

136  851 

51.836 

600. 

'i;;s  035 

387.877.519 

71 

000 

587.000 

149.324.769 

148.S73.753 

343.102.038 

353 

980.558 

180.000.000 

180 

000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.631 

106 

99.631.106 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4 

000.000 

31 

'/S5.948 

31 

787.015 

6.929 

743 

7.012.456 

8 

407.444 

8 

407.444 

153.936.015 

152 

306.683 

6.537 

883 

143 

6. 331 

972.247 

18? 

500 

000 

182 

500.000 

8 

006 

145 

8 

006.145 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

i 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

5.188 

264 

595 

5.050 

159.895 

25 

363 

800 

21 

795.457 

5 

022 

516 

5 

018.827 

126 

261 

932 

126 

841.738 

577 

455 

359 

634 

505.837 

116 

619 

.469 

82 

279.908 

1 

504 

383 

1 

475.183 

13 

339 

425 

13 

796.211 

678 

673 

1 

678.673 

257 

.353 

.647 

169 

.101.176 

6. 537. 883 

.143 

6.331 

.972.247 

15  juin 

14  juin 

13  juin 

11  juin 

10  juin 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  331.0 

4.590.0 

4.706.7 

4.759.2 

5.050.4 

Encaisse  or  

2.862. 1 

2.941.9 

2.724.0 

3.110.4 

3.700.6 

—  argent  

1  107.9 

1.066.0 

991  0 

914.6 

893.  a 

Portefeuille  

501.3 

692  9 

993.3 

772.8 

639.3 

Avances  aux  partie. 

461 . 1 

508.6 

565 .  'S 

519.2 

502  2 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

227." 

185.7 

198 . 1 

138.2 

126.8 

—  partie. 

537]  7 

584  2 

436.7 

586.3 

716.7 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

5.829.9 

9.133.7 

14.302.0 

12.330.6 

6. 783  .'7 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  d'avril  1909  : 

Versements  reçus  de  334.026  déposants,  dont  38.509  nou- 
veaux  46.428.813  65 

Remboursements  à  229.072  déposants,  dont 
26.778  pour  solde   47.742.697  66 

Pientos  achetées  à  681  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   757.236  91 

*    48.499.934  57 

Excédent  de  recettes   2.071.120  92 

Nombre  décomptes  existant  au  30  avril  1909  :  5.401.460. 
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Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  mai  1909  : 

Dépôts  de  fonds   6.839.08H  SB 

Retraits  de  fonds   3.929.8'78  41 

Excédent  de  dépôts  ....     2.909.209  94 

Excédent  des  retraits  du  1"  janvier  au  31  mai  1909  : 
S7.S19.7S9  fr.  27. 

Capitaur.  employés  en  achats  de  rentes ,  du  21  au  31 
mai  1909  : 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 481.613  fr.  88; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  3.998.253  fr.  41. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  mai  1909  s'est  élevé  à  21.551.052  fr.  99. 
En  voici  la  répartition  : 

Caisses  d'épargne  ordinaires   11. 997. '55  26 

Caisse  nationale  d'épargne   7.212.905  71 

Fonds  provenant  dos  Sociétés  de  secours  mu- 
tuels.   2.340.392  02 

Total  égal   21.551.052  99 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ") 

du  14  au  20  Mai  1909  (20e  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 


Etat  (ancien  réseau)  — 

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  •••• 

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différenct 
pr  1909 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.062 

1.104 

20.728 

20.428 

+ 

300 

5.902 

3.816 

3.898 

72.618 

71 .476 

+ 

1.172 

9  515 

9.940 

9.890 

186.250 

188.650 

2.400 

513 

252 

255 

4.466 

4.505 

39 

3.775 

4.751 

4.804 

96.212 

95.557 

+ 

655 

7.406 

5.022 

5.087 

94.292 

94.682 

390 

5.004 

4.379 

4.249 

82.824 

81.494 

+ 

1.330 

3.881 

2.318 

2.330 

45.228 

44.176 

+ 

1.052 

952 

187 

198 

3.205 

3.419 

214 

1.526 

317 

292 

5.433 

5.416 

+ 

17 

296 

85 

82 

1.406 

1.507 

101 

968 

136 

97 

2.004 

1.778 

+ 

226 

103 

30 

26 

456 

475 

— 

19 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  5  avril,  les  68.571  obligations  n°»  90396  à  158966, 
représentant  une  deuxième  fraction  de  l'Emprunt  3  0/0  1907 
de  100  millions  de  francs,  du  Gouvernement  général  de 
l'Afrique  occidentale  française,  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes  1903-1907. 

68.571  obligations  de  500  fr.  3  0/0  émises  à  450  francs,  en- 
tièrement libérées  et  au  porteur;  remboursables  au  pair  par 
tirages  au  sort  semestriels,  en  48  ans  au  plus,  de  1909  à  1957. 

Intérêt  annuel  :  15  francs  nets  d'impôts  présents  et  futurs, 
payables  par  moitié  les  1"  avril  et  1"  octobre. 

Jouissance  courante  :  1"  avril  1909. 


Depuis  le  5  avril,  les  2.147  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  0/0,  de  la  Compagnie  des  Ports  de  Tunis,  Sousse  et  Sfax, 
pouvant  être  numérotées  de  22531  à  24702,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

I  les  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  21.326  à23.473 
(n«  1  a  24702). 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  dispositions  du  Marché  sont  restées  très  bonnes- 
cette  semaine  en  dépit  de  certaines  variations  de  cours, 
comme  celles  qui  ont  été  signalées  sur  le  Rio-Tinto.  Il 
est  certain  qu'après  le  dernier  mouvement  de  hausse, 
il  fallait  s'attendre,  pendant  quelque  temps,  à  des 
réalisations  de  bénéfices  qu'expliquaient  les  avances 
conquises.  Mais  il  convient  d'ajouter  que  ces  réalisa- 
tions ont  été  parfaitement  bien  supportées. 

Un  compartiment  de  la  Cote  s'est  encore  fait  remar- 
quer par  son  excellente  tenue  :  c'est  celui  de  nos 
Grandes  Sociétés  de  Crédit. 

if  ir  Les  Rentes  françaises  ont  été  calmes. 

La  Rente  3  O/O  Perpétuelle,  qui  détachera  son  cou- 
pon trimestriel  le  16  courant,  est  à  98  fr.  05,  sans 
changement.  Au  comptant,  on  reste  à  97  fr.  80,  contre 
97  fr.  87. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  clôture  à  98  fr.  95,  au 
comptant  contre  98  fr.  45. 

Les  Fonds  Coloniaux  restent  sans  variations  sen- 
sibles. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  80  fr.  75,  contre  80  fr.  45;  Tunisien  3  0/0 
1892,  461  fr.  50,  contre  462  fr.  50;  Indo- Chine 
3  1/2  0/0,  469  fr.  75;  Indo-Chine  3  0/0  4902, 
414  francs,  contre  415  francs. 

if  if  Les  Obligations  de   la   Ville  de  Paris  ont 

eu,  de  nouveau,  de  bons  échanges. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  545  fr.  50,  au 
lieu  de  549  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  se  tiennent  à  410  francs, 
comme  là  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
finit  à  408  fr.  50,  également  sans  changement'. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  est  à  394  francs,  contre 
293  francs  précédemment. 

Prochain  tiraae  :  25  juin  :  Ville  de  Paris  1899 
(Métropolitain)  ;  "5  juillet:  Ville  de  Paris  1894-1896. 

if  if  La  Banque  de  France  finit  à  4.320  francs 
au  comptant,  contre  4.340  francs  il  y  a  huit  jours. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  sôut  à  8.462.428  fr., 
contre  16.448.157  fr.  en  1908  et  17.069.055  fr.  en  1907. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 

sont  à  753  francs,  comme  précédemment. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont,  comme 
précédemment,  un  marché  régulier  et  actif,  les  porte- 
feuilles appréciant  de  plus  en  plus  les  avantages  de 
ces  titres  comme  valeurs  de  placement. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  /S7Pestà481  francs 
au  lieu  de  483  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0 
1879  se  tient  à  504  fr.  50;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  499  francs.  Obligations  Foncières  f<S°5,474fr.  ex- 
coupon ;  Obligations  Communales  2  60  O/0  1892,  463 
francs  75;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
503  fr.,  contre  501  fr.  50. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  reste  à  504  fr., 
contre  503  fr.  25. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  462  fr.  50,  ex-coupon. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  recherchées  à  265  francs. 

Prochains  tirages  :  22  juin:  Communales  1892  et 
1906;  Foncières  1895;  5  juillet  :  Foncières  1879 
et  1885. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  conservé  leur  excellente  tendance. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  traite  à  1.664  fr.,  contre  1.663  francs. 
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Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  à  1.255  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.252  francs. 

La  Société  Générale  se  traite  à  671  francs,  contre 
870  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  730  francs 
au  comptant,  contre  720  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  846  francs 
&  terme,  et  à  848  francs  au  comptant,  contre  845 
francs  et  848  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie finit  à  274  francs  au  comptant  et  à  terme,  contre 
262  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se 
retrouve  à  696  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'inscrit  à  123  fr.,  au 
comptant  et  à  124  franc's  à  terme.  Nous  le  laissions,  sur 
ces  deux  marchés,  à  123  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  termine  à 
819 francs;  elle  était  à  815  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  502  francs  sont  à 
510  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.539  francs  au 
comptant,  contre  1.525  francs  jeudi  dernier. 

La  Rente  Foncière  est  à  505  francs,  contre  507  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  s'échange 
à  419  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine ,  qui  clôturait  à  1.425 
francs,  passe  à  1.440  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  finissent  à 
79  fr.  50  au  comptant,  contre  83  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  451  francs. 

Ainsi  que  nous  l'avons  indiqué  dernièrement,  Vln- 
dustrielle  Foncière  a  décidé  de  procéder  à  l'émission 
d'une  nouvelle  tranche  de  5.000  obligations. 

Ces  obligations  sont  créées  conformément  à  la  déci- 
sion prise  par  le  Conseil  d'administration,  en  vertu 
de  l'article  25  des  statuts,  avec  l'approbation  de  l'as- 
semblée générale  du  22  avril  1907,  qui  a  autorisé  la 
création  de  30.000  obligations,  d'un  type  identique 
jouissant  des  mêmes  garanties. 

Ces  obligations  seront  offertes  au  public  au  prix  de 
475  francs  ;  l'intérêt  annuel  est  de  22  fr.  50  net  d'im- 
pôt, payable  en  deux  coupons  semestriels  de  11  fr.  25, 
les  le'  mars  et  le1'  septembre  de  chaque  année,  le  cou- 
pon attaché  aux  obligations  à  émettre  étant  payable  le 
1er  septembre  1909. 

Ces  obligations  sont  remboursables  en  35  années 
par  voie  de  tirage  au  sort,  au  pair,  ou  de  rachats  en 
Bourse. 

La  Société  se  réserve  le  droit  de  rembourser  par  an- 
ticipation les  obligations,  soit  par  voie  de  tirage  au 
sort,  au  pair,  soit  par  voie  de  rachats  en  Bourse. 

La  souscription  sera  ouverte  du  14  au  19  juin  1909 
et  les  souscriptions  seront  reçues  dans  les  établisse- 
ments suivants  :  Banque  de  Bordeaux,  8.  rue  d'Orléans, 
à  Bordeaux,  et  4,  rue  Chauchat,  à  Paris  ;  Banque 
Transatlantique,  10,  rue  Mogador,  Paris  ;  Crédit  Fon- 
cier d'Algérie  et  Tunisie,  43,  rue  Cambon,  à  Paris; 
Société  Nancéienne  de  Crédit  Industriel  et  de  Dépôts,  à 
Nancy  ;  L'Industrielle  Foncière,  129,  faubourg  Saint- 
Honoré,  à  Paris . 

it  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  mieux  tenues. 

L'Est,  qui  était  à  899  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  clôture  à  902  francs. 

Le  Midi  finit  à  1.153  francs  au  comptant,  contre 
1.146  francs  précédemment. 

Le  Lyon  est  à  1.301  francs  au  comptant,  contre 
1.290  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  s'inscrit  à  1.740 francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.735  francs. 

VOuest  se  retrouve  à  937  francs  au  comptant, 
contre  932  francs. 

L'Orléans,  finit  à  1.354  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.350  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  21e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 


correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes.  Aug- 
mentations :  Lyon,  400.000  fr.  ;  Est,  90.000  fr.  ;  Nord, 
103.000  fr.;  Orléans,  211.000  fr.  Diminutions  :  Midi, 
84.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont,  dans  nombre  de  cas,  enregistré  des  variations  de 
cours  intéressantes. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  515  francs, 
contre  517  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nnrd-Sud  de 
Paris,  qui  restait  à  338  francs  à  terme,  s'échange  à 
335  francs . 

La  Thomson-Houslon,  que  nous  laissions  à  706  fr. 
à  terme,  passe  à  723  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
[Tramways-Sud)  se  traite  à  176  francs  au  comptant, 
contre  178  francs  jeudi  dernier. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  269  fr.  50  au  comptant,  se  tient  à  269  francs. 
A  terme,  on  est  à  268  francs,  sans  changement. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
cotait  575  francs,  finit  à  575  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  reste 
à  289  francs,  contre  285  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  324  fr.  à  terme,  au  lieu  de  319  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  491  fr.  50  au  comptant. 
Actions,  450  francs,  contre  432  francs. 

Les  ventes  d'énergie  pendant  le  mois  de  mai  1909  se 
sont  élevées  cà. 6. 034. 000  kilowatt-heures,  contre  3  mil- 
lions 158.000  pour  le  mois  correspondant  de  1908, 
avant  ainsi  presque  doublé  d'une  année  sur  l'autre. 
On  sait,  de  plus,  que  la  progression  des  ventes  ne  fera 
que  s'accentuer  dans  l'avenir  et  notamment  au  fur  et 
à  mesure  de  l'ouverture  des  lignes  du  Métropolitain 
actuellement  en  construction. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  167  francs,  contre  172 
francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  s'inscrivent  à  374  fr.  à  terme;  actions 
nouvelles,  366  francs,  gagnant  14  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
retrouve  à  669  francs,  contre  661  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  reste  à  269  francs,  en  avance  de  8  fr. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.100  fr., 
au  lieu  de  2.069  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.799  francs  à  terme,  clô- 
ture à  4.785  francs. 

Les  recettes  du  1er  janvier  au  9  juin  1909  s'éta- 
blissent à  52.858.000  francs,  contre  49.131.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  52.274.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  229  francs,  contre  223  francs- 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à  161  fr.  r 
contre  158  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  clôturaient  à  474fr., 
finissent  à  495  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.372  francs,  monte  à  1.414  francs. 

Pour  la  vingt-deuxième  semaine  de  1909,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  989.164  fr.  15, 
contre  956.759  fr  .50  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  vingt-deux  premières  semaines  de  1909, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  18.892.630  fr.  10,  contre 
19.208.001  fr.  20  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  315.971  fr.  10  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  terminent  à  212  francs,  contre 
213  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  978  francs,  contre  980  francs- 
la  semaine  dernière. 
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L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  liacalan 
clôture  à  567  francs,  au  lieu  de  559  francs. 

L'action  de  la  Société  ^Eclairage  Electrique  teste  à 
205  francs  ;  elle  était  à  261  francs,  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  ho  tient  à  191  francs  à 
terme,  au  lieu  do  195  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerto- Belgrano  finissent  à  351  fr.  Quant 
aux  obligations  6'  0/0,  elles  se  sont  avancées  à  487  fr.  50. 

D'après  la  Direction  générale  de  statistique,  les 
exportations  de  la  République  Argentine  en  190X  se  eon1 
élevées  à  366.005.341  pesos  or,  contre  296.504.469  pe- 
sos or  en  1907,  soit  une  augmentation  de  69. 800. 872 pe- 
sos or.  Les  recettes  des  chemins  de  fer  se  ressentiront 
très  favorablement  de  la  prospérité  du  commerce  Ar- 
gentin, et  spécialement  le  Chemin  de  fer  de  Èosario  à 
Puerlo-Belgrano,  qui  relie  les  deux  grands  ports  d'ex- 
portation du  nord  et  du  sud  de  la  République. 

Les  Obligations  5  O/O  du  Port  du  Rosario  sont 
à  515  francs,  comme  la  semaine  dernière.  Actions,  en 
reprise  à  1.965  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  cotaient  622  fr.  75, 
clôturentà625  francs;  Obligations  A  1/2  0/0,  503 fr. 25. 

Les  Obligations  A  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  à 
450  francs,  gagnant  2  fr.  bO. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  reste  à  374  francs 
à  terme;  action  de  capital  610  francs. 

•je  i(  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers,  ont  été  calmes, 
mais  plutôt  indécis. 

Le  A  0/0  Brésilien  1889  Unit  à  85  fr.  40,  au  lieu  de 
86  francs,  il  y  a  huit  jours. 

h' Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  se  traite  à  96  fr.  75 
au  comptant  les  grosses  coupures. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  98  fr.  75, 
contre  98  fr.  80. 

La  Rente  Italienne  s'inscrit  àl05fr.,  contre  104  fr.  90, 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  64  fr.  75,  clôture 
à  64  fr.  52  1  /2. 

Le  Russe  5  0/0  1906  se  tient  à  101  fr.  50,  au  lieu  de 
101  fr.  47;  Russe  3  0/0  1891-1894,  75  francs,  contre 
74fr.90;  Russe  3  0/0  1896,73  fr.  15.  Il  était  à 73  francs, 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  96  fr.  60 
à  terme  les  titres  libérés,  et  96  fr.  50  au  comptant  les 
titres  non  libérés. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,  que  nous  lais- 
sions à  84  fr.  70,  s'inscrit  à  84  fr.  45. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  A  0/0,  qui  cotait 
93  fr.  12  1/2  jeudi  dernier,  se  retrouve  à  93  francs. 

Le  Japonais  A  0/0  1903  finit  à  98  francs  et  le  5  0/0 
à  104  fr.  40. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  fermes  à  93  fr.  50 
au  comptant. 

Quoi  qu'il  arrive,  ainsi  qu'il  a  été  établi  précédem- 
ment, l'acheteur  de  ces  titres,  aux  cours  actuels,  reste 
assuré  de  voir  son  titre  remboursé  à  un  prix  qui  va- 
riera de  210  fr.  à  595  fr.  ;  en  d'autres  termes,  il  est  sui- 
de doubler  au  moins  son  prix  d'achat  et,  peut-être,  de 
le  quintupler  avec  le  temps. 

En  outre,  les  obligations  à  lots  du  Congo  présentent 
un  avantage  qui  n'est  pas  moins  apprécié  de  la  petite 
que  de  la  moyenne  épargne  :  c'est  l'attrait  de  nom- 
breux lots  répartis  sur  toute  la  période  d'amortisse- 
ment de  l'emprunt.  Sous  ce  rapport,  le  tableau  d'amor- 
tissement est  divisé  en  quatre  périodes  dont  les  deux 
premières  sont  aujourd'hui  terminées.  Pendant  la  pé- 
riode actuelle,  qui  va  de  1904  à  1912,  les  tirages  sont 
au  nombre  de  six  par  an  —  un  tous  les  deux  mois  —  : 
ces  tirages  ont  lieu  le  20  février,  le  20  avril,  le  20  juin, 
le  20  août,  le  20  octobre  et  le  20  décembre  de  chaque 
année.  Ils  comportent  un  certain  nombre  de  gros  lots 
de  150  000  fr.,  de  100.000  francs,  de  50.000  francs,  de 
20.000  francs,  et  de  nombreux  lots  moins  importants 
de  2.250  francs,  de  1 .500  francs,  de  750  francs  et  de 
400  francs. 

Pendant  la  quatrième  période  qui  s'étendra  de  1912 


à  1987,  les  tirages  seront  également  au  nombre  de  six 
par  an  et  auront  lieu  aux  mêmes  dates  que  les  précé- 
dente. Ils  comporteront  des  gros  lots  de  100.000  francs 
et  de  10.000  francs,  et  des  lots  moins  importants,  mais 
plus  nombreux,  de  2.000  francs,  de  1.000  francs  et  de 
750  francs. 

if  ft  La  Banque    I.  R.  P.  des  Payt-Aulrichient 

est  à  482  francs,  contre  48'i  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  terminait  à 
729  francs,  se  maintient  facilement  ainsi. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  à  765  fr., 
contre  768  francs. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  127  francs,  contre 
124  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  292  francs, 
ex- coupon  de  7  pesetas  50,  contre  301  francs  précé- 
denment. 

La  Banque  du  Nord  termine  à  1.132  francs  au  comp- 
tant, contre  1.130  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'échange  à  G39fr., 
au  comptant. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  que  nous  lais- 
sions u  1.068  francs,  se  retrouve  à  1.037  francs  ex- 
coupon de  35  fr.  84. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  à  462  francs 
au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajuato  séchange  à  300  francs. 

La  Banque  de  VElat  de  Mexico  clôture  à  327  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  demeurent  soutenus. 

Les  Andalous  cotent  206  francs,  contre  208  francs  ; 
Nord  de  l'Espagne,  351  francs,  contre  346  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  423  francs,  au  lieu  de  419  francs. 

L'action  Nitrate-Raitways  est  à  228  francs,  au  lieu 
de  227  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  qui  restait  à  117  francs,  clôture  à  118  fr. 

Les  Obligations  A  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que finissent  à  477  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  clôture  à 
301  francs. 

Grâce  aux  voies  ferrées  et  Uuviales  de  cette  Compa- 
gnie, la  région  minière  du  Katanga  aura  dès  l'an  pro- 
chain, suivant  les  prévisions,  des  débouchés  assurés 
avec  la  côte. 

L'industrie  minière  de  cette  région  n'ayant  pas 
attendu  ce  moment  pour  faire  des  travaux  prépara- 
toires à  l'exploitation,  on  peut  compter  que  la  Compa- 
gnie des  Grands  Lacs  trouvera  dès  le  début,  dans 
cette  industrie,  une  importante  clientèle. 

Nous  apprenons,  d'autre  part,  que  la  Compagnie  a 
fait  des  explorations  minières  très  encourageantes 
dans  ses  propres  domaines,  qui  occupent  un  territoire 
de  8  millions  d'hectares. 

Le  groupe  des  valeurs  d'électricité  a  été  particulière- 
ment en  vue  pendant  les  dernières  séances. 

A  signaler  à  cet  égard  les  actions  de  capital  et  de 
dividende  Raihvays  et  Electricité,  intéressantes  non 
seulement  parce  que,  aux  cours  actuels,  elles  se  capi- 
talisent l'une  et  l'autre  à  5  0/0,  mais  encore  parce 
qu'elles  sont  largement  intéressées  dans  les  valeurs 
d'électricité  les  plus  vivantes  de  la  cote.  Ces  titres  clô- 
turent à  417  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz, 
sont  recherchées  à  436  francs. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  clôture  à  455  fr.  à  terme,  au  lieu 
de  452  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  sont  très  fermes  à  557  francs.  Cette 
grande  entreprise  que  patronne  un  de  nos  meilleurs 
établissements  de  crédit  est  entrée  dans  une  période 
très  prospère  depuis  sa  réorganisation.  Sa  production 
a  triplé  en  l'espace  de  trois  années.  Sou  fonds  d'amor- 
tissement a  été  porté  à  environ  4  millions.  Son  divi- 
dende de  32  francs  de  l'année  dernière  qui  n'absorbait 
que  la  moitié  des  bénéfices  réparlissables  est  donc 
susceptible  dans  l'avenir  d'une  forte  élévation. 
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La  Sosnowicc,  que  nous  laissions  à  1.612  fr.,  finit  à 
1.582  francs,  après  1.634  francs  au  plus  haut  et  1.580 
au  plus  bas. 

La  brianskse  traite  à  275  fr.,  contre  277  Irancs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  2.030  fr.,  contre  2.007  fr.,  après 
2.0S5  francs  au  plus  haut  et  1.98G  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  cotait  787  fr.,  reste  à 
777  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  35i  francs  ;  actions  privilégiées,  370 
Irâocs  * 

Les  Tabacs  Portugais  clôturent  à  690 fr.,  contre  684  fr. 
précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  373  fr.  il  y  a  huit  jours,  restent 
à  393  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

L'allure  du  Marché  en  Banque  a  été,  cette  semaine,  irré- 
gulière. On  s'est,  en  «ffet,  montré  soutenu  tout  d'abord  à 
terme,  mais  par  la  suite  les  valeurs  industrielles  russes,  no- 
tamment, ont  été  plus  discutées.  Au  comptant,  cependant, 
on  reste  bien  disposé  avec  des  transactions  très  suivies. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  restent  à 
99  fr.  25. 

Le  Brésil  5  0\0  1895  finit  à  98fr.  50,  sans  changement, 
l' Argentin  4  0/0  Mixte  se  traite  à  90  fr.  75,  contre  90  fr.  85  il  y 
a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  est  à  79  fr.  50, 
contre  79  fr.  35. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  retrouve  à  53  francs;  il  res- 
tait à  52  fr.  80,  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexicain  3  0/0  Inté- 
rieur clôture  à  36  fr.  05,  contre  36  fr.  15  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
sont  à  1.443  francs,  contre  1.442  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  clôturent 
à  259  fr.  50,  contré  251  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
277  francs,  contre  280  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  restent  à  546  francs.  Elles  étaient  à 
544  francs  jeudi  dernier.  . 

Les  obligations  de  la  Banque  industrielle  du  Japon 
finissent  à  506  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
185  francs. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  ferme  à  467 
francs  50. 

On  a  les  meilleures  nouvelles  de  l'activité  déployée  sur  les 
chantiers  de  l'entreprise  du  port  de  Bahia.  Dans  son  dernier 
message,  le  gouverneur,  M.  Aranjo  Pinho,  a  constaté  que 
les  remarqua  Mes  richesses  naturelles  de  l'Etat  seront  rapi- 
dement mises  en  valeur  dès  que  les  moyens  de  transit  seront 
complétés.  D'ailleurs,  ajoute-t-on,  de  nombreuses  missions 
européennes  sont  en  ce  moment  à  Bahia  dans  ce  but. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Port  de  Para  sont  bien  tenues 
à  473  francs.  '  . 

On  demande  à  262  francs  l'action  l'Electrique  Lille-Rou- 
baix-Tourcoing. 

Le  tableau  des  recettes  de  cette  Compagnie  est  en  progres- 
sion croissante.  Alors  qu'en  janvier  dernier,  elles  s'élevaient 
à  817  fr.  68,  elles  atteignent,  dans  le  courant  de  mai, 
1.050  fr.  35  de  moyenne  journalière.  La  Compagnie  estime 
ces  recettes  suffisantes  pour  rémunérer  les  capitaux  investis 
dans  la  construction  des  lignes  actuellement  en  exploitation. 

L'obligation  hypothécaire  5  0/0  or  Nord-Est  de  l'Espagne 
fait  l'objet  de  demandes  suivies  à  471  francs. 

Le  fonds  de  garantie  des  intérêts  intercalaires  de  ce  titre 
est  constitué  par  une  retenue  de  10  0/0  du  produit  de  l'em- 
prunt pendant  toute  la  durée  de  construction  du  réseau  du 
chemin  de  fer.  La  sécurité  de  cette  obligation  semble  établie 
par  les  recettes  toujours  croissantes  des  lignes  qui  peuvent 
être  considérées  comme  les  affluents  de  la  Compagnie  et  par 
la  richesse  des  régions  desservies. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
sont  à  462  francs. 


L'obligation  5  D/0  de  la  Transalaska  Siberian  Raihcay 
reste  à  432  francs. 

Son  revenu  ressort  à  5  95  0/0  nets  de  tous  impots,  sans 
tenir  compte  de  la  prime  au  remboursement  à  515  fr.,  soit 
83  francs. 

On  sait  que  la  Compagnie  ne  peut  émettre  un  nombre 
d'obligations  supérieur  à  une  quantité  telle  que  le  service 
d'emprunt  n'exige  pas  plus  de  2.010  dollars  par  mille;  or, 
on  peut  compter  dès  l'ouverture  de  la  ligne  sur  une  recette 
nette  de  4.0JO  dollars  par  mille.  Les  intérêts  intercalaires 
(temps  de  la  construction)  sont,  assurés  par  un  dépôt  en 
banque. 

La  Huanchaca  reste  à  91  francs,  contre  87  fr.  75,  après 
101  fr.  50  au  plus  haut. 

Les  Aciéries  du  Vonetz  finissent  à  616  francs  ;  elles  étaient 
à  615  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  405  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  539  fr., 
restent  à  535  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  terihinaient  à  901  francs,  finissent 
à  872  francs. 

L'action  John  Cocherill  se  tient  à  1.810  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  Pobedenko  est  recherchée  à  102  fr.  50. 

La  Balia-Karàidin  est  a  479  francs,  au  lieu  de  482  francs. 
L'assemblée  générale  annuelle  est  convoquée  pour  le  21  juin. 
On  prèle  au  Conseil  d'administration  l'intention  de  proposer 
un  solde  de  dividende  de  15  francs,  ce  qui  porterait  le  divi- 
dende total  à  20  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  finit  à  220  francs,  contre 
215  trancs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se  traite  à  1.220  francs,  au  lieu 
de  1.225  francs. 

La  Tharsis  clôture  à  169  francs,  contre  164  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  210  fr.,  clôture  à  211  francs. 

L'action  Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines  s'échange 
à  33  fr.  50. 

C'est  par  la  publication  des  rendements  mensuels  que  le 
public  apprendra  à  connaître  réellement  cette  affaire.  Toute- 
fois, dès  à  présent,  il  appert  que  la  Huelva  Copper  est  une 
des  mines  de  cuivre  intéressante,  au  double  point  de  vue  des 
masses  de  minerai  reconnues  et  de  sa  teneur  en  «  Best 
Selectcd  ».  Le  journal  anglais  «  The  Rialto  »,  estime  que  la 
«  Corta  »  seule  donnera,  avant  dix-huit  mois,  plus  de  200.000 
tonnes  de  minerai  par  an. 

Le  Lauriùm  Grec  est  à  64  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  se  traite  à  843  francs. 
Elle  cotait  830  francs  il  y  a  huit  jours. 
L'action  Urikany  finit  à  163  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  que  nous  laissions  à 
515  francs  jeudi  dernier,  clôture  à  513  francs. 

La  Harpener  se  tient  à  1.443  francs,  au  lieu  de  1.452  francs. 

L'action  Platine  clôture  à  413  francs,  contre  415  francs. 

La,  Toula  est  à  322  francs,  contre  318 'francs  il  y  a  huit 
jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
101  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à 
457  francs. 

Les  recettes  de  la  vingt  et  unième  semaine  de  1909  se  sont  éle- 
vées à  720.795  fr.,  contre  709.632  fr.  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  11.163  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1"  janvier  1909,  à  1.195.126  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Sucrière  d'Angra  sont  à  130  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Biétrich  et  C"  restent  à  318  francs. 

L'action  Arnoya  fait  un  nouveau  progrès  cette  semaine  à 
85  francs.  Ce  titre  apparait  comme  intéressant  par  le  fait  do 
la  situation  spéciale  de  l'étaia-métal,  qui  se  tient  constam- 
ment au-dessus  de  130  liv.  st.,  laissant  une  bonne  marge 
bénéficiaire  aux  Sociétés  qui,  pourvnes  de  moyens  de  commu- 
nication faciles,  de.  main-d'œuvre  abondante  et  de  force 
motrice  peu  coûteuse,  arrivent  à  exploiter  avec  un  prix  de 
revient  très  réduit.  


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


10  juin  1909. 

Blé  :  Les  cours;  la  situation;  la  production  du  blé  en  Fiance  — 
Le  prix  du  pain.  —  Farines-fleurs.  —  Vins  :  la  situation; 
les  cours.  —  Sucres  :  la  situation;  les  cours.  —  Soies:  la 
situation;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Les  perspectives  de  la  récolte  de  blé  doivent  être 
bien  favorables  pour  qu'il  n'arrive,  de  nulle  part,  aucune 
plainte.  Les  dernières  pluies  ont  complètement  réparé  les 
effets  de  la  précédente  sécheresse  ;  le  tsol  est  partout  suffi- 
samment détrempé  et  le  beau  temps  qui  règne,  depuis  le 
début  de  la  semaine,  achève  de  rendre  la  situation  satisfai- 
sante. Les  blés  paraissent  vigoureux  et  l'épiaison  marche 
bien. 

Ce  retour  du  beau  temps  et  de  la  satisfaction  dans  les 
campagnes  ne  sont  pas  faits  pour  encourager  les  transac- 
tions. Aussi  sont-elles  redevenues  plus  languissantes  sur 
tous  nos  marchés.  Les  demandes  se  raréfient,  ce  qui  prouve, 
d'abord,  que  les  besoins  sont  moins  pressants  qu'on  ne  se 
"l'était  imaginé  et  ce  qui  amènera,  sans  doute,  les  détenteurs 
à  se  relâcher  un  peu  do  leurs  prétentions.  On  constate  déjà 
un  léger  flottement  dans  les  cours;  sur  certains  marchés 
importants,  l'on  a  déjà  noté  un  recul  ;  à  Paris  s'est  déjà 
manifesté  un  peu  de  lourdeur. 

A  New- York  et  à  Chicago  la  fermeté  domine  toujours. 
Même  situation  sur  les  principales  places  de  l'Europe,  no- 
tamment à  Berlin,  où  les  nouvelles  qui  arrivent  des  récoltes 
de  l'Empire  sont  plutôt  défavorables. 


Nous  avons  publié,  dans  notre  précédent  numéro,  l'évalua- 
tion officielle  des  futures  récoltes  en  France.  Nous  croyons 
utile  de  compléter  ces  renseignements  par  ce  tableau  qui 
donne  la  production  en  blé  des  dix  dernières  années,  avec  les 
surfaces  ensemencées  : 


Production 

Hectares  en 

Années  ensemencés  hectolitres 

1899    6.940.210  128.418.920 

1900    « . 864 . 070  1 14 . 210 . 880 

1901    6.793.783  109.573.810 

1902    6.563.711  115.520.692 

1903    6.478.728  128.385.530 

1904    6.528.848  105.305.575 

1905    •    6.509.711  118.212.850 

1906    6.516.758  114.500.653 

1907   6.577.469  132.853.578 

1908    6.515.839  109.428.755 


Moyenne  décennale       6.628.917  117.691.124 


A  Paris,  à  la  Bourse  du  commerce,  les  transactions  accu- 
sent toujours  de  l'activité  et  la  tendance  des  cours  redevient 
soutenue. 

Le  courant  se  traite  à  26  75,  le  prochain  fait  26  75. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

13  mai 
1909 

21  mai 
1909 

27  mai 
1909 

3  juin 
1909 

10  juin 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  50 

26  75 

26  95 

27  .. 

26  75 

25  03 

25  03 

25  27 

24  95 

25  32 

31  75 

30  09 

31  56 

31  9i 

32  22 

28  85 

31  10 

27  89 

27  53 

29  01 

24  44 

24  47 

25  58 

22  57 

21  78 

26  10 

27  68 

27  67 

23  75 

24  08 

Le  prix  du  pain.  —  Depuis  trois  jours,  le  prix  du  pain  a 
haussé  dans  les  quartiers  de  l'ouest  de  Paris  :  le  kilo  va  de 
40  à  45  centimes;  les  deux  kilos  font  de  80  à  85  centimes. 
Dans  les  autres  quartiers,  où  les  deux  kilos  font  encore 
0  fr.  75,  ils  seront  incessamment  à  0  fr.  80i 

Cette  augmentation  semble  provenir  de  la  hausse  du  prix 
des  farines  qui  va'aient,  il  y  a  deux  mois,  49  fr.  le  sac  de  157 
kilos  net,  que  l'on  paie  aujourd'hui  59  fr. 

Mais  la  meunerie  n'est  pas  seule  responsable  de  cet  état  de 


choses.  Le  prix  des  farines  n'a  haussé  qu'en  proportion  du 
prix  du  blé  qui  a  passé,  lui.de  2i  francs  le  quintal  à  27 
franc». 

Farines-fleurs.  —  Ce  marché  est  sans  grande  animation; 
il  y  a  pas  mal  de  temps,  d'ailleurs,  qu'on  montre  peu  d  em- 
pressement pour  cet  article.  Mais  si  les  transactions  sont 
toujours  réduites,  les  cours  maintiennent  leur  fermeté. 

Le  courant  du  mois  cote  de  33  fr.  75  à  34  fr.  Le  prochain 
fait  34  fr.  25. 


Vins.  —  Le  vignoble  vient  d'entrer  en  floraison  et  d'une 
faeon  précoce  :  elle  est  avancée  dans  tous  nos  départements 
vinicoles  et  cela,  malgré  le  retard  constaté  jusqu'ici  dans  la 
végétation.  Le  moment  de  la  floraison  est,  comme  on  sait,  la 
période  vraiment  critique  de  la  vigne.  Aussi,  est-ce  dans  ce 
mois  que  va  réellement  se  décider  le  sort  de  notre  prochaine 
récolte. 

Pour  le  moment,  ks  perspectives  sont  partout  très  belles  ; 
dans  le  mid:.  de  la  France  —  surtout  dans  la  région  méditer- 
ranéenne —  elles  sont  même  magnifiques.  La  sortie  des  rai- 
sins est  si  abondante  qu'il  ne  semble  plus  rester  trace  de 
l'effet  des  dernières  gelées.  Si  la  température  reste  favorable 
maintenant,  la  récolte  de  vins  pourra  être  une  des  plus 
abondantes  qu'on  aura  vues.  En  Algérie,  les  promesses  ne 
sont  pas  moindres  qu'en  France  même. 

Dans  tout  le  Midi,  comme  nous  l'avons  dit,  la  vigne  a  la 
plus  belle  apparence;  on  n'a  Jamais  vu  aussi  belle  sortie  des 
raisins.  Malheureusement  le  vin  vieux  ne  s'écoule  pas  vite  et 
les  stocks  ne  s'épuisent  guère.  Malgré  cela,  les  propriétaires 
arrivent  à  vendre  un  peu  plus  cher  qu'avant  les  gelées,  mais 
les  demandes  du  commerce  ne  sont  guère  importantes.  Les 
bons  vins  ne  dépassent  guère  12  fr.  l'hectolitre  ;  les  autres 
évoluent  autour  de  Ofr.80  le  degré  et  quelquefois  au-dessous. 

Dans  le  Bordelais,  le  vignoble  a  aussi  une  très  belle  appa- 
rence, mais  le  température  ne  reste  pas  très  favorable  ;  on 
signale  beaucoup  d'orages  et  déjà  on  annonce  des  dégâts.  Les 
affaires  n'ont  aucune  ampleur  malgré,  par  ci  par  là,  quelques 
petites  ventes  de  vins  rouges  ordinaires.  Les  blancs  sont  plus 
demandés  et  mieux  tenus  comme  prix. 

En  Bourgogne,  la  propriété  continue  à  vendre  beaucoup  de 
1907  et  de  1908.  Aussi  les  cours  se  maintiennent-ils  fermes. 
Les  bons  ordinaires  font  de  55  à  70  fr. 

Le  vignoble  est  très  beau,  surtout  dans  le  Beaujolais  où  il 
est  superbe. 

En  Champagne,  aussi,  le  vignoble  se  présente  très  bien  et 
l'on  vendangera  de  bonne  heure. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  ne  se  sont  pas 
encore  réveillées,  malgré  l'approche  des  mois  châ'uds.  Si  les 
prix  des  bons  vins  se  sont  un  peu  relevés,  ceux  des  vins  or- 
dinaires se  sont,  au  contraire,  lassés  davantage.  La  stagna- 
tion est,  en  somme,  la  caractéristique  de  ce  marché. 


Alcools.  —  Les  transactions  ont  l'air  de  vouloir  reprendre. 
On  signale,  en  tous  cas,  plus  d'activité  que  la  semaine  précé- 
dente, surtout  sur  le  marché  de  Paris  ,  les  acheteurs  ont 
même  montré  plus  d'empressement  que  les  vendeurs. 

Mais  le  temps,  redevenu  favorable  aux  betteraves,  n'a  pas 
permis  aux  cours  de  prendre  l'avance  dont  ils  auraient  pu 
bénéficier.  Au  contraire,  on  a  même  vu  se  produire  un  petit 
fléchissement. 

Le  disponible  est  resté  à  41  fr.  50  ;  juillet  est  à  42  fr. 


Sucres.  —  Voilà  pas  mal  de  jours  que  la  température  est 
complètement  favorable  à  la  végétation  des  betteraves;  elles 
rattrapent  assez  vivement  le  temps  perdu,  mais  elles  ne  l'ont 
pas  encore  rattrapé  tout  à  fait.  On  constate  encore  un  sensi- 
ble retard  par  rapport  à  l'année  dernière  et  ce  n'est  pas  en 
France  qu'il  a  son  maximum  :  il  est  plus  important  dans  les 
pays  du  centre  de  l'Europe.  On  conclut  même  de  ce  retard  à 
peu  près  général  que  le  rendement  de  cette  année  ne  sera  pas 
exceptionnel.  En  effet,  l'amélioration  de  la  température  n'a 
pas  encore  été,  jusqu'à  présent,  un  élément  sérieux  de  baisse. 
D'autre  part,  les  haussiers  semblent  s'abstenir  et  ne  pren- 
nent pas  sérieusement  position. 

D'après  le  dernier  relevé,  le  total  des  stocks  visibles  dans 
le  monde  s'élève  2.806.817  tonnes,  contre  2.737.328  l'année- 
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dernière.  Bans  ce  total,  les  stocks  européens  entrent  pou 
2  104  157  tonnes,  contre  2.223.898  tonnes  en  1908  et  2.3/O.301 
tonnes  en  1907  ;  c'est  doue  une  diminution  de  119.741  tonnes 
cette  anné  sur  la  précédente.  f  ■■ 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  dernières  séances  nont  ete 
marquées  par  aucune  animation;  les  cours  n'ont  eu  que  de 
légères  fluctuations  et  ont  été  toujours  ramenés  a  leur  précè- 
dent niveau.  .  nn  . 

En  sucre  blanc  n°  3  ont  a  fait  pour  le  courant  39  fr.,  pour 

le  prochain  31  25. 
Les  sucres  roux  disponibles  cotent  27  io. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 


Villes 


1 12  ma 
1909 

Fr. 


Paris  (roux 
Londres . . . 
Bruxelles. . 
Amsterdam 
Prague  .... 
Hambourg. . . 
Kew-York(moscovad)  l 


25  80 

26  12 

25  97 
24  94 

26  44 
38  42 


19  mai 
1909 

26  mai 
1909 

2  juin 
1909 

9  juin 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  25 

28  25 

28  .. 

27  75 

26  20 

26  44 

26  50 

26  25 

26  50 

26  62 

26  90 

26  76 

26  52 

26  52 

25  09 

25  57 

25  46 

25  èl 

26  42 

26  61 

26  56 

26  42 

39  15 

39  32 

l  39  15 

1  39  15 

47-46  fr.;  Organsins  Syrie  1er  ordre  19/21,  49  fr.  ;  Organsins 
Syrie  2*  ordre  20/22,  46-47  fr. 

En  provenances  asiatiques,  on  a  coté  : 

Grèges  Chine  fil.  Deer  I  9/11,  49  fr.  50;  Grèges  Chine  fil. 
Dragon  I  10/12,  47  fr.  50;  Grèges  Chine  fil.  Steam  boat  I 
9/11,  44  fr.  ;  Tsatlées  Redev.  Pégasus  I,  31  fr.  50;  Tsatlées 
Redev.  Pégasus  2,  30  fr.  75;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/12, 
45  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  2  11/13,  44  fr.  ;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  13/15,  41  fr.  25  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2 
14/16,  41  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  petit  I  9/11,  38  fr.  50  ;  Grèges 
Canton  fil.  petit  I  10/12,  36  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre 
11/13,  36  50  et  37;  Grèges  Canton  fil.  1er  ordre  13/15,  35  fr.  ; 
Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  16/18,  34  fr.  ;  Grèges  Canton  fil. 
best  2  18/22,  29  50  et  30  fr. 

La  situation  du  moulinage  reste  bonne  pour  l'époque.  Les 
propositions  d'ouvraisons  dans  tous  les  genres  ne  font  pas 
défaut,  et  les  prix  de  façon  conservent  leur  fermeté. 


Cafés  —  La  physionomie  de  tous  les  marchés  du  café  est 
sans  aucun  intérêt.  S'il  fallait  signaler  absolument  un  chan- 
gement récent,  on  pourrait  enregistrer  une  petite  augmen- 
tation des  offres.  Il  est  vrai  que  ce  changement  n'a  eu  au- 
cune répercussion  sur  les  cours,  qui  n'ont  pas  varie.  Les 
statistiques  de  niai  n'ont  en  non  plus  aucune  iniluence 

Malgré  des  recettes  au  Brésil  inférieures  de  160.000  sacs 
à  celles  de  l'an  dernier  et  des  arrivages  de  cafés  divers  accu- 
sant un  déficit  de  61.000  sacs  sur  ceux  de  mai  1908,  1  appro- 
visionnement visible  n'a  diminué  que  de  469.000  sacs  contre 
'369.000  sacs  l'an  dernier.  Par  suite,  il  a  été  ramené  a 
12  8*°  000  sacs  contre  14.589.000  sacs  au  1"  juin  1908. 

Si  la  statistique  n'est  pas  maintenant  aussi  satisfaisante 
quon  le  prévoyait  il. y  a  plusieurs  mois,  dit  le  Bulletin  de 
Correspondance,  il  ne  faut  pas  supposer  que  cela  es  du  a 
un  ralentissement  des  débouchés  en  Europe,  puisque,  le  mois 
dernier  ils  ont  été  encore  supérieurs  de  93.000  sacs  à'ceux 
de  mai'  1903  et  que,  depuis  le  début  de  cette  campagne,  ils 
accusent  un  excédent  de  430.000  sacs  sur  ceux  de  la  précé- 
dente Même  en  tenant  compte  de  la  possibilité  de  reexpor- 
tations un  peu  plus  fortes  qu'en  1907-1908,  on  peut  admettre, 
d'après  les  chiffres  ci-dessus,  que  la  consommation  euro- 
péenne a  su  s'approvisionner  régulièrement.  En  ce  qui  con- 
cerne la  consommation  américaine,  on  doit  supposer  que 
c'est  l'agitation  créée  en  faveur  d'un  droit  sur  les  cafés  qui 
Ta  en  quelque  sorte,  mise  dans  l'obligation  de  se  garantir 
contre  les  manipulations  que  l'on  se  proposait  de  faire.  Il  en 
est  résulté  que  les  stocks  de  l'intérieur  des  Etats-Unis  ont 
été  fortement  augmentés  par  les  débouchés  excessifs  de  ces 
derniers  mois,  de  sorte  que  les  livraisons  sont  actuellement 
des  plus  modérées. 

Soies  —  Les  perspectives  des  récoltes,  dans  le  monde 
entier  sont  trop  bonnes  pour  que  les  acheteurs  aillent  mon- 
trer quelque  empressement.  Tout  ce  qu'on  sait  des  récoltes 
en  Europe,  dans  le  Levant  et  au  Japon  ne  peut  pousser  les 
acheteurs  qu'à  l'expectative  et  à  l'abstention. 

D'autre  part,  les  besoins  de  la  consommation  restent  bien 
au-dessous  de  ce  qu'on  aurait  pu  attendre  de  l'activité  qui 
cèone  actuellement  en  fabrique.  Cette  activité  n  a,  en  ne  sait 
pourquoi,  que  peu  de  répercussion  sur  le  marche  de  la  soie 
ï:eux  qui  en  attendaient  des  commandes  importantes  nont 
éprouvé  que  déception. 

Cependant,  comme  la  situation  de  l'article  est  saine,  et  que 
la  mode  ne  s'en  écarte  pas,  les  cours  restent  fermement 
tenus,  surtout  pour  les  produits  du  Levant. 
On  a  fait  : 

Grèges Cévennes extra  11/13, 52  fr.  ;  GrègesPiémont  1» ordre 
12/16,  50-51  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre  9/11,  50  51  fr.  ;  Grèges 
Syrie  1"  ordre  9/11,  42  fr.;  Grèges  Syrie  2e  ordre  9/11, 
41  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  14/16, 16/18,  43-44  fr.  ; 
Grèges  Brousse  2-  ordre  13/15  à  16/18,  40  à  42  fr.;  Organ- 
sins Cévennes  1"  ordre  22/24,  52  fr.  50  ;  Organsins  Italie 
2'  ordre  22/24,  49  fr.  ;  Organsins  Brousse  2'  ordre  24-28, 


Métaux.  —  Le  ton  général  du  marché  du  cuivre  reste 
ferme,  d'autant  plus  ferme  que  les  transactions  sont  très  ac- 
tives depuis  la  reprise  des  affaires  aux  Etats-Unis.  Aussi, 
la  hausse  des  cours  aurait-elle  été  bien  plus  importante  si  un 
facteur  n'était  venu  l'enrayer  :  c'est  l'augmentation  considé- 
rable des  stocks  visibles  clans  le  monde,  augmentation  de 
plus  de  5.000  tonnes.  Cette  statistique  a  lourdement  pesé  sur 
les  cours  et  les  a  empêchés  d'atteindre  au  niveau  vers  lequel 
ils  s'acheminaient  sans  cela. 

On  lit  dans  la  circulaire  Robert  Katz  et  C°  :  «  Les  statis- 
tiques montrent  la  façon  dont  les  producteurs  ont  profité  des 
derniers  marchés  pour  transférer  des  quantités  considéra- 
bles dans  les  stocks  européens  qui  sont  susceptibles  d'aug- 
menter encore  pour  les  mêmes  causes  ;  ou  s'attend  à  une 
plus  grande  diminution  correspondante  dans  les  stocks  amé- 
ricains en  «  Marketable  »  dans  la  statistique  de  l'Association 
des  producteurs  Américains  de  Mai  qui  est  attendue  les  10/11 
courant. 

Les  industries  de  consommation  semblent  s'améliorer  régu- 
lièrement; spécialement  en  Amérique  les  conditions  sont 
plus  encourageantes,  mais  l'amélioration  reste  graduelle,  et  la 
spéculation  paraît  toujours  devancer  de  beaucoup  les  déve- 
loppements actuels  ». 

Les  marques  ordinaires  font  157  fr.  50  au  Havre;  les  pre- 
mières marques  font  158  fr.  75  (les  100  kilos). 

Le  marché  de  Vétain  est,  en  lui-même,  sans  grand  intérêt 
et  les  cours  se  sont  améliorés  par  sympathie  avec  les  autres 
marchés.  Les  transactions  ne  dépassent  pas  le  courant  nor- 
mal. L'étain  Banka  a  fait,  au  Havre,  362  fr.;  letain  Billiton 
a  coté  355  fr. 

Transactions  sans  aucune  animation  au  marche  du  plomb; 
le  courant  des  affaires  ne  semble  pas  avoir  repris  depuis  les 
fêtes.  Aussi,  la  demande  est-elle  peu  empressée.  Les  cours 
ont  cependant  conservé  de  la  fermeté  sur  l'annonce  que  le 
travail  était  actif,  chez  les  consommateurs  habituels  de  ce 
métal.  Les  marques  ordinaires  font  39  fr.  50  au  Havre  ;  40  fr. 
à  Paris.  . 

En  zinc,  les  transactions  restent  actives  et  le  courant  des 
demandes  est  satisfaisant.  Les  cours  sont  sans  changement 
depuis  huit  jours.  Le  zinc  de  Silésie  est  coté  à  62  fr.  75;  les 
autres  bonnes  marques  à  60  fr.  50. 

*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.V16  kil.  048) 

13  mai    21  mai    27  mai     3  juin 
Métaux  ^onp        1909        1909  1909 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


13  mai 

21  mai 

1909 

1909 

4  sh.  à. 

i  sh.  d. 

59    .  . 

59  5  • 

59  3/4 

59  17  6 

132  5  8 

131   5  • 

133  3/4  • 

132  5 

13  3/8  . 

13  12  6 

13  2/3  . 

13  7  6 

21  7  8 

22  2 

48  /2 

47  10 

£  sh.  d. 

61  2/6  . 
61  17/6 

132  12/6 

133  12/6 
13  10  • 
13  5  • 
22  2/6  ■ 


4  sh.  d. 

60  ■ 

60  16 
131  17 
133  2 

13  10 

13  3 

21  2 


10  juin 
1909 


i  sh.  d. 

60  7  6 

61  5  • 

134  5  . 

135  10  • 
13  10  . 
13  5  • 
22  2  6 


48  10  48  8  X 
Hermès. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  9  juin  1909. 

L'entrevue  du  Tzar  et  de  Guillaume  —  La  réforme  financière.  — 
Le  marché  monétaire.  —  Les  industries.  —  Les  chemins  de  fer  en 
avril. 

On  a  été  un  peu  surpris  d'apprendre  ici  qu'il  y  aura 
prochainement  une  entrevue  entre  le  Tsar  et  l'empe- 
reur Guillaume.  La  rencontre  des  deux  empereurs  aura 
lieu,  vers  le  milieu  de  juin,  dans  les  eaux  finlandaises. 
M.  Stolypine  y  assistera,  mais  on  croit  savoir  que 
M.  de  Bûlow  y  manquera.  On  ne  sait,  naturellement, 
ce  qui  pourra  sortir  de  cet  événement;  on  ne  discute, 
pour  le  moment,  que  pour  savoir  d'où  est  partie  l'ini- 
tiative de  cette  entrevue,  de  Berlin  ou  de  Saint-Péters- 
bourg? De  cette  dernière  ville,  affirment  unanimement 
tous  les  organes  allemands  --et  ils  ne  sourirent,  sur  ce 
point,  aucune  contradiction. 

La  Commission  des  finances  du  Reichstag  ne  semble 
plus  avoir  qu'une  préoccupation  :  augmenter  le  dé- 
sarroi autour  de  la  réforme  financière.  Personne  ne 
sait  vraiment  plus  où  l'on  en  est  et  où  l'on  va.  Le  gou- 
vernement, c'est-à-dire  le  chancelier  déclare  toujours 
s'en  tenir  à  l'impôt  sur  les  successions.  Mais  la  Com- 
mission, comme  s'il  n'avait  rien  déclaré,  ne  tient  aucun 
compte  des  produits  de  cet  impôt  et,  pour  le  remplacer, 
vote  taxes  sur  taxes,  au  grand  effroi  du  commerce  et 
de  l'industrie  qui  protestent  contre  cet  écrasement  sys- 
tématique. L'alliance  des  conservateurs  avec  le  centre 
est  consommée  :  l'entente  des  deux  est  complète  et  la 
nouvelle  coalition  fait  savoir  à  M.  de  Bùlow  qu'il  lui 
faudra,  bon  gré  mal  gré,  passer  par  ses  volontés.  Bien 
fin  qiai  pourrait,  dans  ces  conditions,  prédire,  non  seu- 
lement le  sort  des  projets  financiers  de  M.  de  Bùlow, 
mais  même  tout  l'avenir  politique  de  l'Empire. 

Les  grandes  banques  allemandes  viennent  de  procé- 
der à  une  innovation  assez  singulière  :  elles  publient 
des  bilans  de  deux  mois  en  deux  mois,  et  la  chose  est 
d'autant  plus  remarquable  qu'elles  se  refusaient,  l'an- 
née dernière  encore,  de  publier  même  des  bilans  semes- 
triels. Il  n'y  a  guère  à  retenir  de  ces  bilans  intéri- 
maires que  les  indications  qu'ils  donnent  sur  la  situa- 
tion générale.  On  apprend  ainsi  que  l'encaisse  moné- 
taire des  banques  a  singulièrement  augmenté  depuis 
le  début  de  l'année,  bien  qu'on  ait  procédé  dans  cette 
période  au  paiement  des  dividendes  de  l'exercice 
écoulé  ;  on  apprend  encore  que  le  compte  titres  a  fort 
diminué  dans  les  établissements  de  crédit,  ce.  qui 
prouve  que  nos  banques  ont  profité  des  bonnes  dispo- 
sitions du  marché  financier  pour  écouler  leur  papier  à 
des  cours  évidemment  favorables. 

Sur  le  marché  monétaire,  il  subsiste  une  légère  ten- 
sion depuis  la  .  dernière  liquidation  et  l'on  a,  cette 
année,  plus  tôt  que  de  coutume,  des  préoccupations 
d'argent  pour  la  lin  du  semestre.  Comme  les  demandes 
de  disponibilités  sont  toujours  nombreuses  à  «ette 
époque  et  qu'on  ressent,  dès  à  présent  un  certain  res- 
serrement, il  y  a  peu  de  chance  que  les  conditions  du 
marché  monétaire  s'améliorent,  de  longtemps.  La 
Scehandlung  s'efforce,  depuis  plusieurs  jours,  devenir 
en  aide  au  marché;  elle  a  livré  d'assez  grosses  sommes 
à  3  0/0  et  même  à  2  7/8  0/0,  d'ici  à  septembre. 

A  la  Reichsèank,  la  situation  semble,  au  contraire, 
s'améliorer;  les  rentrées  ont  été  importantes  la  se- 
maine dernière  et  le  stock  dos  bons  du  Trésor  continue 
à  diminuer.  La  question  d'un  abaissement  du  taux  de 
l'escompte  officiel  n'est  même  plus  à  l'ordre  du  jour, 
mais  k  cause  de  la  situation  générale  du  marché  et 
non  de  celle  de  la  Reirh,sbank. 

En  industrie,  c'est  toujours  le  slnlu  i/iio,  et,  comme' 
le  font  justement  remarquer  plusieurs  journaux,  c'est 
singulièrement  pousser  à  la  reprise  que  de  menacer  le 
commerce  et  l'industrie  de  nouvelles  et  nombreuses 
taxes.  L'incohérence  de  la  politique  financière  de 


l'Empire  est  certainement  pour  beaucoup  dans  cette 
persistance  du  marasme  de  nos  industries.  En  tout 
autre  temps,  les  assurances  optimistes  du  Chancelier 
auraient  dissipé  les  inquiétudes  et  calmé  les  intéressés; 
mais,  aujourd'hui,  le  chancelier  de  Bùlow  ne  parait 
plus  avoir  aucune  action  sur  la  majorité  du  lieiclulag , 
qui  lui  échappe.  C'est  à  peine  si  les  bonnes  nouvelles 
qui  viennent  d'Amérique  ont  quelque  répercussion 
chez  nous,  tellement  le  courant  est  à  l'abstention  et  à 
l'inaction. 

Le  mieux  qu'on  puisse  dire  du  marché  charbonnier 
c'est  qu'il  est  calme  :  la  production  de  houille  des 
quatre  premiers  mois  de  l'année  est  inférieure  de  plus 
d'un  million  de  tonnes  à  celle  de  la  même  période  de 
19l»8.  Sur  le  marché  métallurgique,  on  ne  signale  non 
plus  aucune  amélioration;  les  coaimandes  augmen- 
tent, et  les  prix  de  vente  sont  toujours  bas. 

La  seule  statistique  favorable  est  celle  des  chemins 
de  fer.  Les  recettes  des  chemins  de  fer  allemands,  en 
avril,  accusent,  en  comparaison  d'avril  1908,  une  aug- 
mentation de  recettes  de  2,15  0/0  pour  les  voyageurs 
et  de  4  0/0  pour  le  transport  des  "  marchandises. 
Doit-on  voir  dans  cette  augmentation  un  premier 
symptôme  de  reprise  d'activité  commerciale  ? 


Informations  Économies  et  Financières 


BILAN    DE   LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

CirculatioD  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1909 


1908 


8  juin 

lif.  31  mai 

8  juin 

If.  31  mai 

1.086.853 

+  23  737 

1.016.900 

+  11.220 

71 .064 

-1-  0.337 

67.106 

—  0.611 

18  2-.-S 

+    9  610 

19  166 

+  10  39ô 

883  772 

—  58.058 

949.383 

—  43.610 

75  962 

—  9  848 

68.439 

—  28-268 

216.415 

—  24.051 

36.061 

—  10  2C2" 

167.286 

+  li.606 

182.118 

+  2.948 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.447  798 

—  6C.558 

1.431.344 

—  25  050 

797.332 

+  18.633 

621.981 

—  33.902 

29.650 

+   0  258 

41.0341+  0.825 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

o 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

7  avril .  • 

751.501 

255.353 

1.700 

703 

983 

102 

—  13* 

3  1/2 

16    »  ... 

793.356 

260.537 

1.581 

733 

856 

80 

—  43 

* 

23    »  ... 

833.365 

271.481 

1.508 

772 

803 

59 

+  174 

a 

30    »    .  . 

790.481 

268  026 

1.623 

733 

834 

88 

+  '.3 

8  mai . . . 

785.022 

264.531 

1.568 

783 

799 

69 

+  40 

» 

15    »  ... 

814.729 

265.776 

1.479 

1.094 

894 

100 

+  172 

31    »  ... 

798.125 

26 i. 991 

1.508 

778 

940 

86 

+  107 

S  juin. .. 

824.747 

262.106 

1.44S 

797 

884 

76 

+  201 

»  • 

Le  Trafic  de  l'Allemagne  avec  ses  colonies.  —  Le 

Gouvernement  vient  de  faire  paraître  les  tableaux  suivants 
du  trafic  do  l'Allemagne  avec  ses  colonies  en  1908  et  dans  les 
années  précédentes  : 

Importation  Exportation 
1908     1907     1906"  Tl908     190^  19ÙT 

(Milliers  de  marks) 

Toa;o   3.659  3.432  1.773  2.257  2.262  2.399 

Cameroun   8.522  10.513  9.428  6.489   6.3  5  4.795 

S. -Ouest  Africain  2.367   1.232  400  14.290  17.914  22.2  m 

Est  Africain   5.947   5.624  7.584  7.528   5.775  6.006 

Nouvelle-Guinée.  1.014      195  275  1.225      H65  958 

Samoa   1.123   1.002  663  210      261  323 

Kiaoutchou   1 10      338  176  3.499   3.443  3.911 

Total   22 . 778  22 . 336  20.299   35  498  36  684  40.682 
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La  Production  du  Fer  brut  en  mai.  —  Pendant  le  mois 
de  mai,  la  production  de  1er  brut,  en  Allemagne,  a  atteint 
1.090.467  tonnes,  contre  1.010.917  tonnes  pendant  le  même 
mois  do  l'année  dernière,  soit  une  augmentation  de  79.5o0 
tonnes,  ou  7.87  0/0,  et  contre  1.094.314  tonnes  en  mai  1907, 
soit  une  diminution  de  moins  de  4.000  tonnes.  Pour  les  cinq 
premiers  mois  de  l'année  en  cours,  la  production  du  fer  brut 
en  Allemagne  a  été  de  5.182.268  tonnes,  au  lieu  de  5.093.296 
durant  la  même  période  de  1908,  soit  une  augmentation  de 
89.000  tonnes,  et  contre  5.311.617  tonnes  pour  les  cinq  pre- 
miers mois  de  1907,  soit  une  diminution  de  129.000  tonnes. 
On  le  voit,  la  situation  n'est  pas  encore  aussi  satisfaisante 
qu'il  y  a  deux  ans.  Cependant  elle  parait  sensiblement  meil- 
leure que  l'an  dernier. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  10  juin  1909. 

Les  dispositions  sont  lourdes.  Les  fonds  allemands  et 
prussiens  sont  offerts  ;  la  Deutsche  Bank  est  offerte  ;  les 
valeurs  industrielles  lourdes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  75;  Russe  1902  85  90, 
Deutsche  Bank,  241  30;  Harpener,  188  75;  Laura,  177  40; 
Bochumer,  224  40. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  8  juin  1909. 

Le  bill  des  finances.  —  La  situation  monétaire.  —  Les  émissions 
nouvelles  en  mai  —  Les  constructions  navales. 

Le  chancelier  de  l'Echiquier  a  déposé  au  Parlement, 
dans  le  courant  de  la  huitaine  précédente,  son  projet 
de  loi  de  finances.  Il  ne  remplit  pas  moins  de  soixante- 
deux  pages,  contenant  neuf  parties  différentes  et 
soixante-quatorze  clauses. 

L'une  des  mesures  qui  semble  devoir  rencontrer  le 
plus  d*opposition  est  celle  qui  propose  l'imposition  de 
la  plus-value  des  terres.  Le  gouvernement  ne  se  fait 
d'ailleurs  à  ce  sujet  aucune  illusion,  et  il  n'a  pas 
craint  de  donner  à  cette  proposition  la  première  place 
dans  le  bill.  C'est,  dit-on,  M.  Harold  Gox  qui  combat- 
tra, à  la  tête  des  adversaires  du  projet  d'imposition 
des  terres,  la  mesure  proposée  par  le  chancelier;  on 
prévoit  même  une  division  éventuelle  des  libéraux  sur 
cette  question. 

L'élévation  des  droits  de  licences  ne  sera  vraisem- 
blablement attaquée  que  par  les  conservateurs.  En  ce 
qui  concerne  les  droits  de  succession,  une  clause  nou- 
velle a  été  introduite,  qui  tend  à  exonérer  les  objets 
avant  un  caractère  national,  scientifique  ou  historique, 
sûr  lesquels  le  paiement  de  la  taxe  ne  deviendrait  exi- 
gible qu'au  moment  de  leur  première  vente. 

Malgré  les  protestations  de  la  Cité,  le  chancelier  de 
l'Echiquier  n'a  apporté  aucune  modification  à  son  pro- 
jet primitif,  tant  en  ce  qui  concerne  l'accroissement  du 
timbre  que  l'utilisation  des  excédents  futurs. 

Il  n'a  pas  modifié  davantage  le  taux  de  i'income-tax 
ni  la  proposition  de  surtaxe  qui  figurent  également 
dans  son  premier  projet. 

Bien  que  la  situation  demeure  actuellement  satisfai- 
sante sur  le  marché  monétaire,  le  loyer  s'est  un  peu 
raffermi  sous  l'influence  d'un  courant  assez  actif  de 
demandes.  Les  avances  à  la  journée  se  traitent  à 
1  1  2  0/0,  les  avances  à  la  semaine  à  1  3/4  0/0.  En  ce 
qui  regarde  le  taux  d'escompte,  le  papier  à  trois  mois 
se  négocie  autour  de  1  7,8,  le  papier  à  six  mois  autour 
de  21/4  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
est  moins  satisfaisant  que  les  précédents.  L'encaisse, 
qui  atteint  37. 302. 532  liv.  st.,  accuse  une  diminution 
de  8tt).8'i0  liv.  st.  sur  le  chiffre  de  la  semaine  précé- 
dente, tandis  que  la  réserve  a  passé  de  27.219.292  liv. 
sterling  à  26.163.502,  et  que  le  rapport  de  la  réserve 


aux  engagements  est  tombé  de  47  7/8  à  45  5/8  0/0.  A 
pareille  époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse  était  de 
38.198.203  liv.  st.,  la  réserve  de  27.486.488  liv.  st.,  et 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  de  50  7/80/0. 

UEconomist  signale  que  la  reprise  des  demandes  d'or 
pour  le  Continent,  et  spécialement  pour  Berlin,  a  mis 
fin  à  l'espoir  que  la  Banque  pourra  reconstituer  son 
encaisse  dans  les  circonstances  actuelles;  d'autre  part, 
les  taux  payés  sur  le  marché  de  Londres  par  les  finan- 
ciers américains  pour  s'assurer  des  capitaux  en  octobre 
semblent  faire  prévoir  que  le  taux  officiel  de  l'escompte 
sera  au  moins  de  4  0/0  à  l'automne. 

Le  Statist  dit  qu'il  est  à  désirer  que  l'on  soutienne 
les  taux  d'escompte  à  Lombard  Street,  car  il  est  égale- 
ment d'avis  que,  à  moins  que  la  Banque  ne  puisse 
obtenir  prochainement  de  l'or  de  l'étranger,  son 
encaisse  diminuera  graduellement  jusqu'à  la  fin  de 
l'année. 

Un  fait  est,  dans  tous  les  cas  à  signaler  :  c'est  la  de- 
mande continue  de  capitaux  que  l'on  observe  sur  le 
marché  depuis  quelques  mois.  Il  est  vrai  que  le  mois 
de  mai  est  d'ordinaire  l'un  de  ceux  pendant  lesquels 
les  émissions  nouvelles  sont  particulièrement  impor- 
tantes, et  le  mois  écoulé  n'a  pas  échappé  à  la  règle 
générale  ;  le  montant  a  bien  été,  il  est  vrai,  inférieur 
à  celui  de  mai  1908  ;  il  n'en  reste  pas  moins,  avec 
celui-ci  et  le  chiffre  de  mai  1903,  l'un  des  trois  plus 
importants  delà  décade,  avec  20.270.800  liv.  st.,  non 
compris  les  émissions  de  Bons  du  Trésor,  ou  25.404.100 
livres  sterling,  en  y  comprenant  ces  émissions. 

Ce  sont  les  fonds  d'Etats,  les  emprunts  des  colonies 
et  des  municipalités  qui  absorbent  la  plus  grosse  part, 
avec  11.939.900  liv.  st.  pour  treize  émissions.  Il  est 
intéressant  de  mentionner  ici  le  succès  remporté  par  la 
récente  émission  du  London  County  Council,  qui  a  été 
souscrite  54  fois,  et  avec  prime,  ce  qui  ne  s'était  pas 
vu  depuis  1896.  Deux  émissions  pour  des  entreprises 
financières  ont  demandé  300.000  liv.  st.  ;  il  y  a  eu,  en 
outre,  vingt  émissions  de  la  part  de  Sociétés  commer- 
ciales et  autres,  ayant  porté  sur  2.193.400  liv.  st.,  et 
cinq  par  des  Compagnies  minières,  représentant 
445.000  liv.  st.  Les  augmentations  de  capital,  de  la 
part  de  Sociétés  déjà  existantes,  ont  absorbé  5.392.500. 
livres  sterling. 

Le  montant  total  des  émissions  en  avril  dernier 
avait  atteint  19.100.10U  liv.  st.,  dont  3  millions  de 
livres  sterling  de  Bons  du  Trésor. 

Ces  demandes  actives  de  capitaux  peuvent  être  évi- 
demment considérées  comme  une  preuve  de  relèvement 
économique.  Cette  observation  concorde  d'ailleurs  avec 
les  renseignements  qui  nous  parviennent  de  quelques- 
unes  des  régions  de  grosse  industrie. 

En  ce  qui  concerne  les  chantiers  de  construction, 
par  exemple,  dont  l'activité  est  liée  intimement  à  celle 
de  nombre  d'autres  industries,  bien  que  les  ordres  ac- 
tuellement en  voie  d'exécution  soient  encore  très  limités, 
il  est  toutefois  encourageant  de  signaler  des  indices 
incontestables  d'amélioration.  Les  avis  les  plus  opti- 
mistes viennent  d'Ecosse,  où  les  chantiers  paraissent 
être  dans  des  conditions  beaucoup  meilleures  que  ceux 
du  nord  de  l'Angleterre.  Le  tonnage  des  navires  neufs 
lancés  en  mai  dans  les  chantiers  écossais  dépasse  les 
chiffres  de  tous  les  mois  précédents  de  l'année  cou- 
rante. Le  nombre  des  navires  neufs  mis  à  l'eau  a  été 
de  30,  jaugeant  43.600  tonneaux,  dont  40.600  pour  les 
chantiers  de  la  Clyde.  Ces  chiffres  comprennent  non 
moins  de  huit  cargos  à  vapeur  de  plus  de  3.000  ton- 
neaux chacun,  un  vapeur  à  turbine,  un  grand  dock 
flottant  pour  la  Norvège,  un  ferry- boat  pour  Buenos- 
Avres,  deux  torpilleurs,  respectivement  pour  l'Angle- 
terre et  le  Brésil  et,  enfin,  des  bâtiments  de  formes  di- 
verses pour  usage  commercial  et  industriel. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année,  le  tonnage 
des  navires  construits  atteint  153.700  tonneaux,  soit 
environ  25.000  tonneaux  de  plus  que  pendant  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière.  Un  fait  intéressant 
à  signaler  est  que  les  nouveaux  contrats  passes  en 
mai,  qui  portent  sur  48.000  tonneaux  environ,  repré- 
sentent un  tonnage  supérieur  à  celui  lancé  pendant  le 
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même  mois,  alors  que  le  contraire  s'est  produit  pour 
les  premiers  mois  de  l'année. 

Ajoutons,  enfin,  que  des  négociations  se  poursuivent 
actuellement  en  Ecosse  et  dans  le  nord  de  l'Angleterre, 
qui  semblent  indiquer  que  des  ordres  plus  nombreux 
encore  seront  placés  durant  les  semaines  prochaines, 
avant  que  ne  commence  la  saison  des  vacances. 

Les  statistiques  mensuelles  du  Board  of  Trade  sur 
le  commerce  extérieur,  qui  viennent  d'être  publiées, 
ont  paru  trop  tard  pour  que  je  vous  en  donne  cette 
semaine  une  analyse.  Les  importations  ont  atteint,  en 
mai,  44.851.086  liv.  st.,  et  les  exportations,  29  millions 
525.746  liv.  st. 


et  ï 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

10  Juin  1909 

Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 
Billets  créés   53.194.000 


Total   53.194.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. 
Rentes  immobili ■ 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 


Or  monnayé  et  lingots  36  744.000 
Total   55.194.000 


Département  des  opérations  de  banque 
PASSIF  Liv.  st 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.093.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   13.365.000 

Comptes  particuliers.  42.311.000 

Billets àsept jours, etc.  2:;  000 

Total  


73.851.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.369.000 

Portefeuille etavances  31.111. 000 

Billets  en  reserve   25.-/93.000 

Or  et  argent  monnavés  1.575.000 


Total   73.851.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

15  avril  

38.981 

29. 195 

57.354 

47.167 

27.936 

48.66 

2  % 

22  »   

39.428 

29.075 

57.859 

46.816 

28.803 

49.74 

» 

29  »   

39.482 

28.976 

57.487 

46.251 

28  956 

50.34 

6  mai  

38.462 

29.217 

55-869 

45.887 

27.695 

49.55 

13  »   

38.119 

29.134 

55  689 

45.990 

27.415 

49.24 

» 

20  mai  

38.487 

29.501 

55.939 

45.943 

27.736 

49.54 

3  juin  

37.303 

29.589 

57.332 

48.840 

26.164 

45.61 

8 

10  »   

38.319 

29.401 

56.174 

46.483 

27.368 

48.70 

» 

Les  Banques  anglaises  à  l'étranger.  —  Nous  avons 
indiqué  récemment  la  situation  des  banques  anglaises  situées 
à  l'intérieur  du  Royaume-Uni.  Voici  maintenant  quelques 
chiffres,  empruntés  à  YEconomist,  qui  vont  nous  permettre 
de  donner  des  renseignements  sur  les  banques  anglaises 
situées  à  l'étranger. 

Il  convient  tout  d'abord  d'observer  l'énorme  développement 
de  ces  banques  pendant  ces  vingt,  et  surtout  pendant  ces  dix 
dernières  années  :  en  mai  1889,  le  nombre  des  banques  étran- 
gères comprises  dans  le  tableau  publié  par  YEconomist  était 
de  19,  avec  un  actif  total  de  116  millions  de  liv.  st.  et  un 
capital  versé  de  25  millions  de  liv.  st. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer,  à  dix  années  d'in- 
tervalle, la  situation  des  principaux  postes  : 

1899  1909 

N'ombre  de  banques.  •    23  30 

(En  liv.  st.) 

Capital   25.444.000  85.452.000 

Valeur  de  Bourse. . . .  41.042.000  143.430.000 

Rôserve   8.480.000  34.574.000 

Dépôts    81.228.000  389.620.000 

Encaisse   26.387.000  78.609.000 

Avances,  etc   127.405.000  504.4^7.000 

Actif  total   171.600.000  (553.431.000 

On  ne  saurait  certes  prétendre  que  ces  chiffrer  offrent  une 
comparaison  exacte,  car  la  liste  des  banques  consi  'ér.'es  par 


YEconomist  est  certainement  incomplète  et,  d'autre  part,  di- 
vers changements  sont  survenus  dans  cette  période  de  dix 
années;  ils  constituent  néanmoins  une  indication  sérieuse  et 
correspondent  :i  un  développement  rapide  et  important  de 
commerce  bancaire  international. 

Le  tableau  suivant  donne,  pour  douze  des  principales 
banques,  le  capital  versé  et  la  valeur  en  Bourse  au  mois  de 
mai  des  années  1908  et  1909  : 

Capital  des  Banques  au  mois  de  mai 

Mai  1908  Mai  1900 

"    '    "  Valeur  Valeur 
Capital        en       Capital  60 
Banques  versé      Bourse       versé  Bourse 

(En  milliers  de  livres  sterling 

Anglo-Californian...  299.7  449.(5  299.7  494.5 

Anglo-Egvptian   500.0  1.Ô7Ô.0  50O.0  1.337.5 

Anglo-Foreign   420.0  480.0  -  420.0  495.0 

Auglo-South  Ameri- 
can  950.0  1.282.5  1.250.0  1.750.0 

Bank  of  Egypt   500.0  1.400.0  625.0  1.650.0 

British  BankofSouth 

America   650.0  975.0  650.0  1.300.0 

Hong-Kong  and 

Shanghaï..   1.500.0  8.880.0  1.500.0   10. 740.0 

Impérial    Bank  of 

Persia   650.0  575.0  650.0  560.0 

London  au' Brazilian  1.000.0  2.300.0  1.000.0  2.625.0 

London  and  River 

Plate   1.200.0 

London  Bank  of 
Mexico  and  S. -Ame- 
rica   480.0  760.0  480.0  840.0 

National  of  Egypt. .  3.000.0  5  550.0  3.000.0  5.925.0 


4.360.0     1.2O0.0  4.760.0 


11.149.7   5W.  387.1    11.5-4.7  32.467.0 


Le  capital  versé  s'est  accru  de  425.000.  liv.  st.,  dont 
300.000  liv.  st.  pour  i'Anglo  South  American  Bank  et 
125.000  liv.  st.  pour  la  Bank  of  Egypt. 

Voici  maintenant  un  tableau  qui  résume,  pour  l'année 
1908,  les  opérations  de  11  des  principales  banques  anglaises 
à  l'étranger,  ayant  leur  siège  à  Londres  : 

1907  1908 


Banques 


Re- 

Béné-  porté  Béné-  Divi-  Ré- 

fices     à     fices  den-  ser- 


A  re- 
por- 
ter 
à 


Anglo-Californian. 
Anglo-Egyptian.. . 

Anglo-Foreign  

Ang. -South  Amer. 
Bank  of  Egypt. . . 
Brit.Bk.ofS.Amer. 
Hong-KgandShan< 
Imp.Bk  of  Persia. 
Lond.andBrazil . . 
Lon.Bkof  Mex.etc. 
National  of  Egypt. 


nets 

nouv. 

nets 

Total 

des 

ves  nouv. 

En  milliers  de  liv.  st 

39 

16 

39 

55 

24 

30 

133 

35 

105 

140 

75 

22 

43 

29 

5 

31 

36 

32 

» 

4 

278 

38 

166 

204 

106 

55 

44 

135 

39 

108 

147 

93 

5 

48 

137 

48 

168 

216 

81 

85 

46 

!  524 

200 

701 

901 

576 

125 

201 

67 

12 

56 

68 

40 

11 

16 

240 

100 

239 

339 

150 

39 

151 

59 

21 

58 

79 

48 

5 

27 

282 

11 

269 

280 

270 

10 

1.733 

58) 

1.940 

2.465 

1.498 

"347 
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Deux  banques  ont  augmenté  leurs  dividendes  :  la  British 
Bank  of  South  America  a  donné  13  0/0  au  lieu  de  11  0/0,  et 
la  Hong-Kong  and  Shanghaï,  4  1/4  0,  0  au  lieu  de  3  3/4.  La 
Bank  of  Egypt  a,  par  contre,  réduit  son  dividende  de  18 
à  17  0/0.   ■ 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  10  juin  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  1.016.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange.  la  tendance  est  irrégulière  ;  les  con- 
solidés sont  faibles,  les  valeurs  cuprifères  soutenues. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  1/16;  Russe  4  010,  99  ../. 

Le  Rio  s'inscrit  à  79  ./.  ;  YAnaconda  à  10  3/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  188  3/8;  Y  Union  Pacific  à 
200  ./. .  ;  le  Louisville  à  148  ./.  ;  YAtchison  à  117  1  '2  et  le 
Reading  à  79  1/4. 
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BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  8  juin  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  L'industrie  sidérurgique 
et  les  charbonnages. 

Depuis  quelques  jours,  le  marché  se  montre  un  peu 
nerveux,  les  cours  sont  plus  discutés,  et  un  peu  de 
tassement  se  produit  ;  néanmoins,  étant  donné  le  mou- 
vement important  de  hausse  qui  s'est  produit  ces  der- 
nières semaines,  les  moins-values  ne  sont  pas  anor- 
males. 

Le  Rio-Tinto  revient  à  2.055  après  avoir  fait  2.089  au 
plus  haut,  soit  encore  une  plus-value  d'une  cinquan- 
taine de  francs  dans  la  huitaine,  en  dépit  d'une  statis- 
tique des  cuivres  en  augmentation  de  5.410  tonnes 
pour  la  dernière  quinzaine,  qui  cadre  mal  avec  les 
avis  favorables  d'Amérique  au  sujet  de  la  consomma- 
tion du  cuivre. 

La  Rand  Mines  rétrograde  à  261,  contre  265,  sans 
autre  cause,  croyons-nous,  que  quelques  réalisations 
provoquées  par  l'approche  de  la  liquidation  de  quin- 
zaine; le  marché  de  cette  valeur  demeure  très  résis- 
tant et  ces  dégagements  de  position  lui  donneront  une 
élasticité  qui  permettra  de  franchir  une  nouvelle  étape 
à  la  première  occasion  favorable. 

Le  marché  de  la  Tangany ika  est  également  très  ferme 
et  le  mouvement  ascensionnel  de  cette  valeur  n'a  été 
interrompu  par  aucun  retour  en  arrière  ;  le  cours  de 
149,  aujourd'hui  pratiqué,  est  encore  en  majoration 
d'une  dizaine  de  francs  pour  ia  semaine,  ce  titre  res- 
tant soutenu  sur  l'ouverture  à  une  date  rapprochée  de 
la  ligne  de  chemin  de  fer  allant  à  la  mine. 

La  détente  de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  à  10.70  0/0, 
permet  aux  Chemins  espagnols  de  gagner  encore  quel- 
ques fractions,  malgré  les  recettes  toujours  en  déficit 
qui  nous  parviennent;  celles  du  Nord  Espagne,  pour  la 
deuxième  décade  de  mars,  sont  encore  en  diminution  de 
4O9.O0O  pesetas,  ce  qui  porte  à  1.629.000  pesetas  la 
moins-value  depuis  le  commencement  de  l'exercice 
par  rapport  à  celui  de  1908. 

Les  valeurs  de  traction  n'enregistrent  de  mouvement 
dans  aucun  sens;  nous  les  retrouvons  aux  mêmes 
cours  que  mardi  dernier,  avec  un  marché  délaissé. 

Les  Tramways  de  Rio  de  Janeiro  et  les  Tramways  de 
Mexico  ont  eu  cette  semaine  un  marché  un  peu  agité: 
les  premiers  réactionnent  de  522  à  507,  les  seconds  de 
758  à  743. 

Sur  notre  marché  du  comptant,  les  affaires  sont  de 
nouveau  très  calmes  et  les  cours  présentent  un  peu  de 
fléchissement,  sauf  cependant  les  valeurs  congolaises 
qui  sont  toujours  très  fermes,  les  titres  de  nos  Sociétés 
coloniales  ayant  été  mis  en  faveur  par  la  hausse  du 
caoutchouc  et  du  copal;  pour  ce  dernier  article,  la 
vente  du  3  juin,  à  Anvers,  a  consacré  une  nouvelle 
hausse  de  5  0/0  ou  de  10  0/0  par  100  kilogrammes. 

Signalons  également  la  bonne  tenue  des  valeurs  de 
glaceries,  sur  la  nouvelle  que  l'on  chômerait  un  jour 
de  moins  par  semaine  ce  mois-ci;  comme  on  sait  que 
la  convention  veille  avec  un  soin  éclairé  à  l'équilibre 
de  la  production  et  de  la  consommation,  on  en  conclut 
que,  pour  que  cette  mesure  ait  été  prise,  il  faut  qu'il 
y  ait  amélioration  dans  la  situation. 

Nos  valeurs  métallurgiques  et  charbonnières  mar- 
quent le  pas  en  attendant  que  les  nouvelles  industriel- 
les deviennent  plus  satisfaisantes  ;  or,  pour  l'instant, 
«e  n'est  encore  que  l'Amérique  qui  donne  des  preuves 
manifestes  d'une  reprise  prochaine,  alors  que  notre 
vieille  Europe  paraît  encore  un  peu  engourdie  et  que 
sa  situation  industrielle  reste  à  peu  près  inchangée, 
présentant  tout  au  plus  des  symptômes  d'améliora- 
tion ;  les  cours  actuels,  il  .faut  bien  l'avouer,  escomp- 
tent déjà  bien  largement  ces  symptômes  et  on  ne  peut 
raisonnablement  entreprendre  une  nouvelle  hausse 
avant  d'obtenir  des  résultats  un  peu  plus  tangibles. 

Ici  la  situation  générale  n'est  pas  mauvaise  comme 


travail  et  la  récente  commande  de  25.000  tonnes  de 
rails  pour  l'Etat  a  été  bien  accueillie, mais  les  bénéfices 
sont  encore  très  restreints. 

En  Angleterre  l'amélioration  ne  se  dessine  pas  en- 
core non  plus  d'une  façon  très  nette  ;  les  stocks  de 
fonte  aux  Magasins  Gonnal  sont  évalués  à  219.000  ton- 
nes, en  augmentation  de  14.300  tonnes  pour  le  mois 
de  mai,  contre  9.41)0  tonnes  en  avril. 

Le  marché  charbonnier  est  calme  et  il  a  accueilli  avec 
une  parfaite  indifférence,  sans  doute  parce  qu'on  sup- 
pose que  la  mesure  n'est  pas  définitive,  les  particula- 
rités dont  nous  avons  parlé  dans  notre  dernier  bulletin 
quant  au  choix  fait  par  l'Etat  dans  les  dernières  sou- 
missions. 

1  ,   
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Madrid,  le  7  juin  1909. 

La  situation.  —  Les  formalités  douanières.  —  Recettes  budgétaires. 
—  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  —  Le  commerce  exté- 
rieur. 

Nous  sommes  en  vacances  parlementaires  pour 
quatre  mois,  avec  la  promesseformelle  de  discuter  à  la 
rentrée  les  projets  du  ministre  des  Finances  qui  auront 
été  complètement  étudiés  par  la  commission  du  bud- 
get. A  cette  époque  nous  verrons  ce  qui  se  passera, car 
c'est  encore  loin  pour  risquer  des  pronostics. 

La  question  marocaine  occupe  les  esprits  ;  la  majo- 
rité du  public  est  hostile  à  toute  aventure  guerrière  et 
bien  qu'il  ait  été  fait,  dit-on,  quelques  préparatifs 
militaires  il  en  coûte  de  croire  que  cette  supposition 
se  réalise  :  toute  aventure  serait  mal  accueillie. 

La  direction  des  Douanes  a  autorisé  les  Chambres 
de  commerce  espagnoles  et  les  fédérations  industriel- 
les à  nommer,  à  leurs  frais,  sous  réserve  d'approbation 
par  l'Etat,  des  agents  qui  surveillent  le  dédouanement 
des  bagages  des  voyageurs  et  des  importations  de 
marchandises.  Nous  avons  déjà  informé  nos  lecteurs 
de  la  demande  de  ces  corporations  dont  le  but  est  de 
couper  court  à  l'entrée  en  franchise  d'effets  neufs  ache- 
tés par  les  voyageurs  espagnols  qui  passent  la  fron- 
tière française.  Il  est  bien  entendu  que  les  agents  dont 
il  est  question  plus  haut  n'auront  d'autre  droit  que  de 
faire  un  rapport  au  chef  du  bureau  de  douane  auquel 
ils  seront  attachés  au  sujet  des  irrégularités  qu'ils 
observeront,  mais  ce  contrôle  aura  pour  conséquence 
d'obliger  les  préposés  à  la  vérification  à  être  beaucoup 
plus  sévères  qu'à  présent  dans  l'appréciation  du  vieux 
et  du  neuf,  question  trop  délicate  pour  être  tranchée 
dans  le  temps  qui  sépare  l'arrivée  à  Irun  du  train 
français  et  le  départ  du  train  espagnol  pour  l'intérieur 
du  pays. 

Les  recettes  budgétaires  pour  le  mois  d'avril  dernier 
ont  atteint  65  millions  de  pesetas  pour  l'exercice  en 
cours  et  6.71  millions  pour  les  reliquats  des  exercices 
clos.  Le  total  des  paiements  effectués  pendant  le  mois 
susdit  a  été  de  63  millions  pour  le  mois  d'avril  et  12.28 
pour  les  dépenses  des  années  précédentes. 

Le  marché  des  valeurs  mobilières  a  été  d'une  cer- 
taine lourdeur  que  les  efforts  réitérés  des  haussiers 
n'ont  pas  été  suffisants  à  vaincre.  Nous  avons  déjà  dit 
que  les  posilions  à  la  hausse  étaient  très  chargées, 
bien  qu'un  bon  nombre  de  spéculateurs  eussent  re- 
porté leurs  positions  à  fin  juin.  La  cherté  prévue  des 
reports  s'est  affermie  pendant  les  premiers  jours  de  la 
semaine,  mais  le  lover  de  l'argent  n'a  pas  dépassé  40 
centimes  ;  c'est  un  prix  élevé,  car  il  représente  plus 
que  l'intérêt  du  titre,  mais  nous  l'avons  vu  encore 
plus  haut,  et  il  n'y  a  pas  lieu  de  s'en  effrayer.  Seule- 
ment il  faut  être'  prêt  pour  la  liquidation  du  mois 
courant,  attendu  qu'elle  sera  au  moins  aussi  pénible 
que  celle  du  mois  dernier  sauf,  bien  entendu,  dans  le, 
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cas  où  le;>  spéculateurs  liquideront  d'ici  à  trois  semai- 
nes une  partie  de  leurs  positions  en  dette  intérieure. 

Les  reports  sur  les  autres  valeurs  traitées  à  terme 
ont  été  fort  chers  ;  pour  les  actions  du  Rio  de  la  l'iatu 
on  commença  à  2.50  pesetas  pour  finir  à  5  pesetas  ;  le 
Central  Mexicain  a  été  encore  plus  maltraité  et  de 
môme  les  actions  de  la  Compagnie  OénéraU  $u- 
crière.  Aussi  faut-il  s'attendre  à  de  fortes  différences 
à  la  fin  de  ce  mois  et  à  une  raréfaction  de  l'argent  qui 
va  être  sollicité  par  plusieurs  émissions,  tant  à  Madrid 
qu';'i  Barcelone. 

La  clôture  d'aujourd'hui  a  eu  lieu  sous  une  impres- 
sion de  mauvaise  humeur  à  cause  des  craintes  de 
complications  avec  le  Maroc  ;  ï 'Intérieure  reste  à  81.85 
pour  cent  au  comptant  et  le  plus  haut  cours  de  la 
huitaine  a  été  88.10.  V Amortissable  â  0/0,  qui  avait 
atteint  le  cours  de  cours  de  97  0/0,  a  reculé  de  quel- 
ques centimes  et  le  5  0/0  descend  de  101  90  à  101  60  0/0. 

Les  valeurs  de  Sociétés  ont  enregistré  quelques 
affaires  de  plus  que  pendant  la  semaine  précédente  : 
actions  Banque  d'Espagne,  465;  Hypothécaire,  233  oO, 
ex-coupon;  Castilla,  123,  perd  4  0/0;  Hispano-Amen- 
cano,  148  50;  Espagnole  de  Crédit,  130;  Rio  de  la  Plata, 
508,  perdants  pesetas  50;  Central  Mejicano,  516  pese- 
tas, perd  9  pesetas;  Tabacs,  408;  Explosifs,  337;  Altos- 
Hornos,  291;  Duro-Felquera,  33;  Construcciones 
Metalicas,  80;  Union  Vidriera,B,  104;  Editorial  de 
Espana,  ordinaires,  104;  Emcrilcme,  65;  Eleclricidad 
de  Cazorla,  100  50;  Andalous,  45;  Sucrières  préfé- 
rences, 104;  dilo,  ordinaires,  38. 

Obligations  Duro-Felquera,  94;  Madrdena  96; 
Mediodia  de  Madrid,  95  50;  Hydraulique  SanlUlana, 
96  75;  Saragosse  3  0/0,  1",  93  75;  20%  91  75;  Ariza, 
106  50;  Cor doue-Sëville, 90 50;  Canfranc, 99 50;  Cordoue- 
Malaga,  variable,  70;  à  revenu  fixe,  77  25;  Construc- 
ciones Métalicas,  96  50. 

Le  cours  du  change  a  baissé  jusqu'à  110  80  0/0  et  la 
tendance  reste  bonne  à  ce  point  de  vue  :  la  somme  des 
deux  comptes,  espèces  or  et  soldes  disponibles  à 
l'étranger  au  crédit  du  Trésor  est  de  98  millions. 

C'est  une  excellente  situation  dont  on  doit  se  félici- 
ter ;  il  faut  espérer  qu'elle  pourra  être  encore  amélio- 
rée, et  d'ailleurs  tout  fait  croire  qu'il  en  sera  ainsi. 

Le  montant  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 


31  mal . . 
1"  juin . 
o  *  


Francs 

Livres  sterlin 

525.000 

9.000 

700.000 

4.000 

200.000 

» 

490.000 

4.500 

475.000 

1.000 

950.000 

1.000 

3.340.000 

19.500 

Totaux  

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 


4  0/0  Intérieure  

5  0/0  Amortissable   101  75 

4  0/0  — 


17  mai 

24  mai 

31  mai 

7  juin 

87  90 

88  50 

88  10 

87  35 

101  75 

102  10 

101  80 

101  60 

96  15 

96  20 

96  50 

96  60 

459  .. 

460  25 

463  .. 

465  .. 

406  .. 

406  *.. 

405  50 

408  .. 

111  75 

111  30 

111  05 

111  70 

28  10 

28  01 

27  98 

27  89 

102  50 

102  50 

101  95 

102  .. 

Les  recettes  des  douanes  se  sont  élevées  à  25  million8 
158. 909  pesetas,  soit  411.001  pesetas  au-dessous  de* 
évaluations  budgétaires.  L'importation  du  blé  a  pro 
curé  au  Trésor  536,306  pesetas  seulement. 

Informations  kniips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  6  mai 


Banque  Hypothécaire. . . 
Gomp.Ferm.  des  Tabacs 

Change  sur  Paris   111  75 

—  Londres . 
Cédules  hypoth.  4  0/0 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  —  argent,  3.8  millions;  -4- es- 
comptes, 2.2;  -+-  avances,  3;  -h  crédits,  4.3;  +  circu- 
lation, 5.5;  —  comptes  courants,  8.4. 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur  pendant  les 
deux  premiers  mois  de  l'année  courante  a  atteint 
461.128..  103  pesetas  à  l'importation  et  138.837.564  à 
l'exportation,  non  compris  les  métaux  précieux.  Les 
impoitations  sont  un  peu  au-dessous  de  celles  de  1908; 
les  exportations  sont  presque  égales  à  celles  de  1908. 


LIGNES 


Nord  de  l'Espaane: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Alrnansa-Valence... 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne 


"  Recettes  jusqu'au  10  mai. 


ir.,nti . 
expl. 

1906 

1907 

1908" 

1909* 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

22.127.235 
7.052.646 
383.018 
583  267 

920.935 
5.562.025 

24.638.286 
7  157. 2S0 
288 . 100 
636  109 

i. 008. 404 
5. 873. 050 

26.236.345 
7.590.553 
355.290 
6VT.850 

1. 240.599 
3. 760. 127 

25  423.187 

7.258.988 
318.605 
786.603 

1.142.495 
3.361  377 

3.681 

3o.629. 125 

39601529 

39. 840. 765 

3s. 321 .255 

1.067 

3.680 
310 

G.749.7T8 

35.151.790 
1.712.725 

6.423.636 

36959816(-i 
1.613.89V 

7.371.815 

35.622.36S 
1.894.683 

6. 640. 744 

34.901.G42 
1.739.:91 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  10  juin  1909. 
La  tendance  est  satisfaisante  sur  notre  place;  les  cours 
sont  généralement  en  progrès. 
Le  change  sur  Paris  est  à  10  10. 
On  a  coté  :  Intérieure  879  0. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  8  juin  1909. 

Les  fêtes  franco-italiennes.  —  Nouveaux  crédits  pour  les  chemins  de 
fer  —  Les  budgets  de  1908-1909  et  1909-1910.  —  Les  recettes  pu- 
bliques.  —  Effervescence  à  laBaurse. 

Je  crois  inutile  d'insister  sur  toutes  les  vicissitudes 
par  lesquelles  passe  la  Triplice  et  sur  les  incidents  qui 
accentuent  toujours  la  tension  des  rapports  entre 
l'Italie  et  l'Autriche.  La  presse  de  tous  les  pays  rap- 
porte ces  nouvelles  ;  on  sait  que  l'Italie  et  l'Autriche 
ne  cessent  d'armer  l'une  contre  l'autre.  Que  sont  pour 
nous  toutes  les  questions  internationales  à  côté  de 
celle  de  la  suprématie  dans  l'Adriatique  ? 

Les  fêtes  du  cinquantenaire  de  Magenta  que  célèbre 
actuellement  toute  l'Italie,  tirent  une  splendeur  et  une 
importance  toutes  spéciales  de  cet  état  d'âme  particu- 
lier. Sans  qu'on  ait  encore  dit,  dans  tous  les  discours 
prononcés,  un  seul  mot  hostile  à  l'Autriche,  on  sent 
pourtant  dans  toutes  ces  solennités  une  grande  mani- 
festation anti-autrichienne  et  une  cordiale  manifesta- 
tion francophile.  Il  est  hors  de  doute  que  l'unanimité 
de  l'Italie  dans  ce  double  sentiment  aura  une  profonde 
répercussion  sur  l'avenir  de  la  politique  extérieure  du 
gouvernement. 

La  Chambre  discute  actuellement  le  régime  des  che- 
mins de  fer.  Le  gouvernement  constate  —  et  déplore 
—  un  double  phénomène  :  l'augmentation  continue  du 
trafic  et,  par  conséquent,  des  recettes  brutes;  la  dimi- 
nution non  moins  continue  des  recettes  nettes.  Cela, 
répliquent  les  partisans  de  l'exploitation  par  l'Etat,  est 
la  preuve  que  l'Administration  des  chemins  de  fer 
pense  plus  aux  intérêts  du  public  qu'aux  siens,  et  le 
gouvernement  semble  approuver  lui-même  cette  pro- 
digalité en  faveur  d'une  meilleure  marche  des  services, 
puisqu'il  sollicite  pour  six  exercices  (1910-1916)  la 
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permission  de  dépenses  extraordinaires  s'élevant  à 
720  millions  de  lire.  Si  l'on  note  qu'une  loi,  en  date 
de  1906,  avait  déjà  autorisé  pour  les  chemins  de  fer 
une  dépense  de  1.300  millions,  dont  480  pour  le  paie- 
ment du  rachat  aux  Compagnies,  330  pour  la  répara- 
tion du  matériel,  580  pour  achat  et  installations  nou- 
velles; si  l'on  note  encore  que  la  Chambre  a  voté  l'an 
passé  plus  de  600  millions  pour  la  construction  de 
nouvelles  lignes  stratégiques  et  économiques,  on  ar- 
rive, en  récapitulant,  à  un  formidable  total  de  deux 
milliards  sept  cents  millions  qui  auront  été  demandés 
en  dix  ans  au  crédit  public  ! 

Après  le  vote  du  projet  de  loi  sur  les  chemins  de  fer, 
—  car  il  sera  voté,  —  le  gouvernement  hâtera  le  vote 
des  autres  parties  du  budget,  car  il  affirme  vouloir 
éviter,  à  tout  prix,  le  régime  des  douzièmes  provi- 
soires. 

L'exercice  actuel,  qui  est  maintenant  dans  son 
douzième  mois,  clôturera,  assurc-t-on,  su/  un  excé- 
dent de  recettes,  malgré  les  dépenses  imprévues  faites 
surtout  pour  les  besoins  de  la  défense  nationale.  Les 
principales  recettes  de  l'Etat  ont  donné,  pour  les  onze 
premiers  mois,  1.511.093.946  lire,  ce  qui  constitue  une 
augmentation  de  71  millions  de  lire  sur  les  mêmes  re- 
cettes de  la  même  période  de  l'exercice  précédent.  La 
plus-value  est  énorme,  mais  peu  réjouissante,  car  elle 
provient  presqu'exclusivement  des  droits  de  douane 
sur  le  blé  et  l'on  peut  certifier  que  sans  la  récolte  défi- 
citaire de  1908,  qui  vaut  au  Trésor  cette  aubaine  de 
plus-values,  l'exercice  eût  certainement  clôturé  en  dé- 
ficit. Les  taxes  sur  la  fabrication  accusent,  en  effet, 
dans  la  même  statistique,  une  diminution  de  16  mil- 
lions de  bre  ;  les  taxes  sur  les  affaires,  une  diminution 
de  8"  millions  de  lire.  La  situation  économique  de  l'Ita- 
lie, en  dépit  de  l'augmentation  des  recettes  publiques, 
est  donc  loin  d'être  brillante.  L'équilibre  budgétaire 
ne  vient  d'être  sauvé  que  par  le  bienfait  d'une  mau- 
vaise récolte. 

Et  les  dépenses  prévues  au  prochain  exercice  dépas- 
sent de  124  1/2  millions  de  lire  celles  de  l'exercice  cou- 
rant, lequel  n'a  clôturé  en  équilibre  que  par  l'augmen- 
tation de  rendement  des  douanes. 

Aussi  le  prochain  budget  accuse-t-il  d'ores  et  déjà 
un  déficit  :  dépenses  prévues,  2.044.621.860  lire  ;  recet- 
tes prévues,  2.024.860.058  lire;  le  déficit  est  d'environ 
20  millions  de  lire  ! 

Malgré  tout,  la  situation  financière  du  pays  ne  cause 
guère  d'inquiétude  et  la  rente  reste  d'une  solidité  à 
toute  épreuve. 

Les  Bourses  de  Rome  et  des  autres. grandes  places  de 
lTtalie  ont  persévéré  dans  le  mouvement  à  la  hausse 
que  nous  avions  déjà  signalé,  mouvement  aussi  in- 
tense que  factice.  Ce  qu'a  été  cette  hausse,  on  pourra 
s'en  rendre  compte  par  les  chiffres  suivants  :  d'après 
les  cours  de  compensation  établis  fin  mai  1909,  les  ac- 
tions de  nos  banques  et  Sociétés  diverses,  cotées  à  la 
Bourse  représentaient  une  valeur  totale  de  3.4 18.498.500 
lire,  soit  une  plus-value  de  124.355.500  lire  sur  fin 
avril. 

La  plus-value  des  cours  en  Bourse  sur  la  valeur  no- 
minale étant  en  avril  de  23.69  u/0,  à  la  fin  mai  a  aug- 
menté à  27.58  0/0. 

Le  compartiment  le  plus  poussé  a  été  celui  des  va- 
leurs métallurgiques  :  elles  ont  réalisé,  en  quelques 
jours,  des  gains  énormes.  Mais  déjà  les  sages  prévoient 
et  attendent  la  réaction  :  elle  est  d'autant  plus  inévi- 
table, que  la  crise  industrielle  persiste  et  que  la  situa- 
tion réelle  des  industries  justifierait  plutôt  une  baisse 
qu'une  hausse  de  leurs  titres.  La  Bourse  ne  saurait 
ignorer  éternellement  le  malaise  industriel  du  pays. 


et 


La  Banque  de  Naples  en  1908.  —  Le  rapport  adressé 
au  Conseil  général  de  la  Banque  de  Saples  par  son  direc- 
teur général  constate  que,  malgré  la  dépression  générale, 
l'Italie  est  un  des  pays  les  moins  atteints,  et  que  les  symp- 


tômes de  reprise  sont  de  nature  à  montrer  que  la  situation 
économique  est  toujours  saine. 

Conformément  à  la  loi,  la  Banque  a  dû  achever  de  liqui- 
der ses  immobilisations  au  31  décembre  dernier  ;  elle  y  est 
arrivée  par  des  prélèvements  effectués  sur  sa  réserve. 

Au  cours  de  l'année,  trois  succursales,  celles  de  Bologne, 
Cagliari  et  Livourne  ont  été  transformées  en  sièges. 

Voici  quelques  chiffres  extraits  du  compte  rendu  et  qui 
donneront  une  idée  de  l'activité  de  la  Banque  en  1908  : 

Milliers 
de  lire 


Mouvements  de  caisse   8.610. 

Montant  des  escomptes.   677. 

Avances  sur  titres   40. 

Opérations  avec  l'étranger   370. 

Mouvement  des  comptes  courants  à  intérêts   387 

—                            sans  intérêts..  29, 

Remises  des  émigrés   29 

Opérations  du  Mont-de-Piété   10 

Bilan  au  31  décembre  : 

Réserve  métallique  ou  équivalente   279 

Portefeuille  italien  ,  •  •  113 

—          étranger   43. 

Avances   23. 

Circulation....   377, 

Dettes  à  vue  »  53 

Comptes  courants  à  terme   32 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  se  sont  élevés  à  5.739 
lire,  après  déduction  des  prélèvements  légaux  ;  ils  ont 
ajoutés  à  la  réserve. 


841 

933 
216 
027 
233 
562 
683 

310 
039 
725 
561 
596 
040 
736 
354 
été 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


est 


Rome,  10  juin  1909. 
calme;  le?  cours  restent  sans 


La  tendance  générale 
variations  sensibles. 

On  a  coté:  Rente  5  0/0,  105  90;  Méridionaux,  710  50;  Médi- 
terranée, 418  50;  Ranque  nationale,  1.335. 


ROUMANIE 


La  Banque  Nationale  de  Roumanie  en  1908.  —  Les 

événements  d'Orient  ont  eu  leur  répercussion  sur  la  situa- 
tion économique,  en  Roumanie  comme  dans  les  autres  pays 
balkaniques.  Le  rapport  du  Conseil  d'administration  de  la 
Banque  Nationale  de  Roumanie  constate  en  outre  que  «la 
récolte  des  blés  n'a  pas  donné  les  résultats  qu'on  espérait  et 
exportation  ayant  été  très  réduite,  les  capitaux  qui  en  pro- 
venaient ont  manqué  ».  Par  contre,  «  la  récolte  du  maïs  a  été 
beaucoup  meilleure  que  celle  du  blé,  et  nous  espérons  que 
l'exportation  du  printemps  apportera  quelques  compensa- 
tions aixx  déceptions  de  l'automne.» 

Nous  extrayons  de  ce  compte  rendu  les  principaux  élé- 
ments de  la  situation  de  la  Banque  en  fin  d'exercice  et  de  son 
activité  en  1908  : 

Milliers 
de  lei. 

Encaisse-or   90.394 

—     argent   692 

Traites  or  sur  l'étranger   33.689 

Circulation   259  -jjg 

Mouvement  de  caisse   1.565.838 

Montant  des  escomptes   266'qo/ 

Portefeuille  au  31  décembre   59.2~4 

Avances   J^f 

Effets  remis  à  l'encaissement   rn* /«q 

Comptes  courants  (solde, créditeur    50.463 

Les  bénéfices  nets  de  l'année  ont  atteint  6.221  757  lei,  les 
actionnaires  ont  reçu  un  dividende  de  162  loi  par  action  de 
500  lei. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL. 

L'immigration.  —  Pendant,  l'année  1908;  il  est  entré  au 
Brésil  94.695  immigrants,  dont  48.354  représentant  10.425 
familles,  et  51.341  sans  famille.  74.999  de  ces  immigrants 
sont  venus  spontanément. 

Au  point  de  vue  profession,  ces  chiffres  se  répartissent 
ainsi  :  agriculteurs  30.001,  formant  6.248  familles;  agricul- 
teurs sans  famille,  13.592;  professions  diverses,  13.353  for- 
mant 4.177  familles  et  37.749  sans  famille. 

Pour  le  port  de  Rio,  pendant  les.  années  1906,  1907  et  1908, 
les  entrées  d'immigrants  ont  été  respectivement  de  27. 147, de 
31.156  et  de  46.216,  soit  une  augmentation  de  70,2  0/0  sur 
1906  et  de  48,3  0/0  sur  1907  en  faveur  de  l'J08. 

Voici  quelle  a  été  la  marche  du  peuplement  au  Brésil 
depuis  quarante  ans. 

En  1872  il  y  avait  au  Brésil  9.728.515  habitants,  dont 
383.546  étrangers. 

D'après  le  recensement  de  1890,  la  population  était  de 
13.982.370  habitants,  dont  351 .546  étrangers. 

En  1900,  il  y  avait  au  Brésil  16.078.292  habitants,  dont 
1.210.264  étrangers. 

Actuellement,  on  évalue  entre  20  et  25  millions  d'àmes  la 
population  du  Brésil,  dont  plus  de  1.500.000  étrangers. 

Le  nombre  des  immigrants  entrés  au  Brésil  de  1820  à  1907, 
se  compose  do  la  façon  suivante  :  Italiens,  1.213.167  ;  Portu- 
gais, 634.585  ;  Espagnols,  288.646;  Allemands,  93.075  ;  Au- 
trichiens, 56.892;  Russes,  54.593;  Français,  19.269  ;  Turcs, 
Arabes,  11.731;  Anglais,  11.068  ;  Suisses  9.086  ;  Suédois, 
3.780;  Belges,  3.716  ;  nationalités  diverses,  161.874. 


ÉTATS-UNIS 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La^statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  30  avril  1909,  1.025.985.823  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  3.207.304 
dollars  sur  le  mois  de  mars  1909. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt   3. 131 .115 

—  ne  portant  pas  intérêt   386.969.053 

Total   1.303.417.658 

Balance  de  caisse  du  Trésor   277.433.835 

Montant  net  de  la  Dette   1.025.983.823 


Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.333.574.866 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
■émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.333.574.869 

Fonds  ordinaires   166.609.326 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   71.159.291 

Trésor  des  Philippines   4.135.946 

Total   1.725.479.435 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.448.045.600  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
■277.433.835  dollars. 

Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  10  juin  1909. 

La  situation  monétaire  de  la  place  continue  à  être  satisfai- 
sante; on  a  cependant  à  noter  un  léger  relèvement  des  prêts 
à  vue  qui  se  négocient  maintenant  entre  2  et  2  1/2  0/0.  Les 
prêts  â  plus  longue  échéance  se  traitent  de  3  à  3  1/2  0/0.  Le 
change  et  le  cable  transfert  sur  Londres  est  en  hausse  de  1/8 
de  ceit. 

Les  froments  et  maïs,  qui  avaient  été  quelque  peu  affectés 
par  l'interprétation  favorable  du  rapport  du  Bureau  de  l'Agri- 


culture, se  sont  montrés  plus  résistants  sur  les  faibles  arri- 
vages et  la  diminution  des  stocks.  Les  cotons  continuent  à 
être  irréguliers. 

On  signale  une  légère  avance  dans  les  prix  ducuivre  métal. 

Les  directeurs  de  la  Southern  Pacific  Cy  ont  décidé  de 
rembourser  74.500.000  francs  d'actions  de  préférence  au  prix 
de  115  dollars  par  action. 

A  Wall-Street,  l'ouverture  de  la  séance  a  été  influencée  par 
des  ventes  pour  le  compte  de  l'Europe,  la  baisse  des  New 
York  City  Bonds  et  des  bruits  contradictoires  sur  l'introduc- 
tion des  Steels  sur  le  marché  de  Paris.  Le  désappointement 
produit  par  le  prix  de  remboursement  des  Southern  Pacific 
preferred  accentue  la  faiblesse.  La  clôture  s'est  cependant 
effectuée  en  reprise  générale. 

Les  transactions  totaless  ont  porté  sur  1  million  de  titres 
environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison.   114  62;  Milwaukee,   155  37;   Erie,    36  75; 
Readintj,  155  75  \Canadmn  Pacific,  183  75;  Illinois  Central, 
149  ..  ;  Louisvilte  144  25;  N.-Y.  Central,  132  ..  ;  Union  Pa- 
cific, 198  35,  Pennsylvania,  136  75. 


MEXIQUE 

Les  travaux  publics.  —  La  Chambre  des  députés  du 
Mexique  a  été  saisie,  le  4  mai  courant,  du  rapport  de  sa  pre- 
mière commission  des  finances,  surle  projet  de  loi  autorisant 
le  Gouvernement  à  affecter  26  millions  de  piastres  des  réserves 
du  Trésor  â  des  travaux  d'utilité  publique. 


Le  service  d'Immigration.  —  Le  règlement  du  service 
d'inspection  des  immigrants  a  été  promulgué,  et  des  mesures 
d'ordre  administratif  ont  été  prises  en  vue  de  la  stricte  ap- 
plication de  la  loi  sur  l'immigrption.  entrée  en  vigueur  le 
1"  mars  1908. 

Des  bulletins  mensuels  ont  été  publiés  depuis  le  mois  de 
juillet  de  l'année  dernière,  contenant  des  statistiques  relati- 
ves au  nombre  de  voyageurs  entrés  au  Mexique.  De  juillet 
à  décembre  1908,  sont  entrées  dans  le  pays  24.500  personnes, 
dont  13.600  sont  venues  par  la  frontière  du  Nord  ;  7.700  par 
les  ports  du  golfe  et  de  la  mer  des  Antilles;  1.200  par  ceux 
du  Pacifique,  et  50  par  la  frontière  du  Sud.  Sur  ce  chiffre  de 
24.500  personnes,  un  peu  plus  de  11.000  sont  des  Américains 
et  près  de  3.000  de  nationalité  mexicaine.  Ces  renseignements 
ne  sont  que  de  simples  essais  en  vue  de  travaux  plus  sérieux 
et  un  moyen  de  préparer  1  inspection  des  immigrants. 


URUGUAY 

La  Situation  économique  et  financière  de  l'Uruguay. 

—  Le  budget  de  l'Uruguay  pour  l'exercice  1908-1909,  tel 
qu'il  a  été  définitivement  promulgué,  évalue  les  recettes  bud- 
gétaires à  21.079.883  pesos  et  les  dépenses  à  21.075.330  pesos, 
soit  un  excédent  probable  de  4.553  pesos. 

Voici  quelles  ont  été  les  évaluations  budgétaires  des  dix 
derniers  exercices  : 

Années  Recettes  Dépenses 

(En  pesos) 

1899-  1900   15.977.993  15.969.698 

1900-  1901   16.124.325  16.124.373 

1901-  1902   16.160.900  16.160.996 

1902-  1903   16.160.000  16.160.996 

1903-  1904   16.371.516  16.371.516 

1904-  1905    16.160.090  16.160.996 

1905-  1906    17.096.660  17.095.920 

1906-  1907   19.185.827  19.179.936 

1907-  1908    20.301.737  20.257.457 

1908-  1909    21.079.883  21.075.330 

Le  budget  pour  l'année  1908-1909  se  divise  comme  suit 
par  chapitres  : 

Exercices  

Revenus  1907-1908  1908-1909 
{En  pesos) 

Douanes   11.748.000  12.045.000 

Taxes  sur  les  propriétés   2.644.000  2.702.929 

Taxe   additionnelle  de  1/2  0/0  sur 

les  propriétés   128. 000  130.000 

Patentes  et  licences   1.198.000  1.225.000 

Bénéfices  de  la  Banque  de  la  Répu- 
blique  450.000  500.000 
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Taxe  sur  les  produits  des  manufac- 
tures de  l'Etat  

Taxe  sur  les  cigarettes  

Instruction  publique  

Timbres  

Recettes  postales  et  télégraphiques. 

Droits  de  succession  

Monts  de  piété  

Taxe  de  5  0/0  sur  les  salaires  

Octrois   

Consulats  

Divers  


792.01 10 
472.00(1 
691.000 
750.000 
500.000 
93.000 
37.000 
12.000 
326.000 
270.000 
190  737 


1.362.534 

749.000 
764.000 
,  560.000 
90.000 
37.001) 
10.000 
347.420 
270.000 
287.000 


Totaux   20.301.737  21.079.SS3 


Dépenses 

Pouvoir  législatif   

Présidence  de  la  République  

Affaires  étrangères  

Intérieur   2'^Hïï 

Finances   *  „»i 

Améliorations  intérieures 

Guerre  et  Marine  

Travaux  publics  

Pouvoir  judiciaire 


493.164 
77.918 
454.599 


1.468.666 
263.228 
425.280 

2.709.275 


Pensions  et  Dette  publique   10.275.616 


541.476 
77.938 
473.280 
2.997.013 
1.371.455 
1.572.257 
3.057.377 
28.887 
445.286 
10.255.357 


Total  ^   20.257.457  21.075.330 

La  municipalité  de  Montevideo  possède  son  budget  parti- 
culier qui  n'est  pas  compris  dans  ces  évaluations. 

Au  1er  janvier  1908,  •  la  dette  de  l'Uruguay  s'élevait  à 
128.138.915  pesos  se  divisant  ainsi  : 

Dette  intérieure   8.879.041  pesos 

-  extérieure   116.506.974  - 

—  internationale   2.752.900  — 

Total   128.138.915  pesos 

En  1907,  le  commerce  extérieur  de  l'Uruguay  s'est  élevé  à 
69.528.026  pesos,  dont  34.425.205  pesos  à  l'importation  et 
35.102.821  pesos  à  l'exportation.  Pendant  les  dix  dernières 
années,  les  importations  et  les  exportations  s'élaient  élevées 
aux  chiflres  suivants  : 


Années  Importations 


1898. 

1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


24.384.760 
25.652.788 
23.978.203 
23.691.932 
23.517.347 
25.103.966 
21.216.689 
30.777.603 
34. 45 i. 915 
34.425.205 


Exportations 
('En  pesos! 
30.276.916 
36.574.164 
29.410.862 
27.731.126 
33.602.512 
37.317.909 
F  8. 456. 167 
30.774.247 
M3. 402. 024 
35.102.821 


Excédent  des 
exportations 

-h  5.892.156 
-+-  10.921.376 
+  5.432.659 
-+-  4.039.194 
+  10.085.165 
-+-  12.213.943 
-h  17.239.478 

—  3.356 

—  1.052.891 
•4-  677.616 


Voici  comment  s'est  réparti  le  commerce  de  l'Uruguay 
pendant  les  années  1905  et  1906,  dernières  années  dont  les 
résultats  complets  sont  connus  : 


1905 


Importations 

Boissons  

Produits  alimentaires  

Tabac  ;•• 

Produits  bruts  et  manufactures. 

Bétail  

Divers  


(Pesos) 


1906 


Total. 


1.731.301 
5.152.358 
306.142 
1.449.572 
1.8<J2.452 
■20.315.778 

30.767.603      34. 454.915 


1.808.642 
6.961.377 
572.277 
11.095.305 
9KL118 
13.027.196 


Exportations 

Animaux  vivants  

Produits  animaux  

—  agricoles  

Minéraux  

Divers  

30.774.000      93.402. 024 
En  1906,  les  importations  et  les  exportations  se  sont  répar 
ties  comme  suit  par  pays  : 

Pays  Importations  Exportations 


609.000 
27.102.000 
2.068.000 

995.000 


1.099.001 
30.495.990 
481.924 
794  563 
530.546 


Angleterre. . 
Argentine  . . 

France  

Allemagne. . 

Belgique  

Etats-Unis. 

Brésil  

Italie  


9.755.408 
3.167.468 
4.015.331 
5.397.620 
1.903.710 
3.358.379 
1.785.616 
2.785.219 


(En  pesos) 


1.805.605 
6.092  904 
7.284.829 
4.292.872 
4.802.748 
1.996.313 
3.298.777 
1.009.097 


En  1907,  l'Uruguay  avait  43  steamers,  d'un  tonnage  net  de 
21.368  tonnes,  et  184  voiliers  jaugeant  20.620  tonnes. 

Le  mouvement  des  ports  de  l'Uruguay,  en  1907,  a  été  de 
14.902.  navires  de  10.507.170  tonneaux  à  l'entrée,  et  de 
14.43S  navires  de  10.486.270  tonneaux  à  la  sortie. 

Les  routes  nationales  de  l'Uruguay  ont  une  longueur  de 
3.600  kilomètres;  les  routes  départementales  ont  un  déve- 
loppement de  5.000  kilomètres. 

En  1907,  les  chemins  de  fer  en  exploitation  étaient  tous 
entre  des  mains  anglaises;  leur  longueur  était  de  1.963  kilo- 
mètres. 

Le  principal  établissement  de  crédit  est  la  Banque  de  la 
République,  au  capital  de  12.000.000  de  pesos;  elle  a  seule 
le  droit  d'émettre  des  billets,  dont  le  montant  en  circulation, 
en  janvier  190?,  s'élevait  à  13.084.056  pesos  ;  son  fonds  de  ré- 
serve était  alors  de  399.424  pesos. 
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INDES  ANGLAISES 

La  production  du  thé  en  1907.  —  D'après  les  chiffres 
publiés  par  le  Bulletin  économique  du  gouvernement  général 
de  l'Indo-Chine,  il  résulte  que  la  production  du  thé  dans 
l'Inde  aurait  atteint  112.353  tonnes  métriques  en  1907,  contre 
109.355  tonnes  en  1906. 

Le  tableau  suivant  donne,  pour  les  deux  dernières  années 
connues,  la  répartition,  entre  les  principales  régions  produc- 
trices de  l'Inde,  de  la  superficie  plantée  et  de  la  production  : 

Superficie  plantée  et  production  du  thé  dans  l'Inde 
en  1906  et  1907 . 

1906  1007 

Super-   Produc-   Super-  Produc- 
ficie        tion        ficie  tion 
Provinces  —  —  —  — 

—  Hectares  Tonnes  Hectares  Tonnes 

Birmanie   606  198  675  229 

Assam    137.252  73.598  138.983  75.898 

Bengale  oriental.:.!  32.952  20.205  34.469  21.161 

Bengale   21.270  7.297  21.437  6.117 

Autres  provinces...  22.252  8.067  22.700  8.948 

Totaux   215.332   109.355   218.264  112.353 


Depuis  1885,  la  superficie  cultivée  en  thé  s'est  accrue 
de  91  0/0,  et  la  production  de  246  0/0. 

Les  quantités  de  thé  vert  récoltées  en  1906  et  en  1907,  qui 
sont  comprises  dans  les  chiffres  ci-dessus  ont  atteint 
1.875  tonnes  en  1906  et  1.606  tonnes  en  1907. 

Le  tableau  suivant  donne,  pour  les  deux  derniers  exercices 
connus,  la  répartition  des  exportations  de  thé  de  l'Inde  entre 
les  principaux  pays  de  destination  : 

Répartition,  par  pays  de  destination,  des  exportations 
de  thé  de  l'Inde  en  1906-1901  et  1907-1908 

Pays  de  destination  1906-1907  1907-1908 

(tonnes) 

Angleterre   79.865  76.772 

Canada   6.575  2.063 

Russie   6.234  6.979 

Australie  et  Nouvelle-Zélande  . .  4.303  5.024 

Autre  contrées  (par  mer)   8-928  11.992 

Total  des  exportations  par  mer,  y 

compris  le  commerce  côtier..     105.905  102.83(1 
Exportations  par  terre   1  -045  458 

Total  général   100-950  103.288 

On  voit,  d'après  le  tableau  qui  précède,  que  la  plus  grande 
partie  des  exportations  de  thé  indien  est  dirigée  vers  l'An- 
gleterre, qui  prend  à  elle  seule  74  0/0  des  exportations  totales. 
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Ferreira  Deep  Limited 


Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé,  le  22  mai  dernier,  les  ac- 
tions de  la  Ferreira  Deep  viennent  d'être  introduites  sur  le 
Marché  en  Banque  de  Paris,  par  l'entremise  de  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas.  Elles  se  sont  traitées  pour 
la  première  fois  lundi  7  juin.  Tout  d'abord  échangées  à  188 
francs,  elles  clôturent  à  178  francs.  Les  publications  exigées 
par  la  loi  ont  paru  dans  le  Bulletin  annexe  an  Journal  of- 
ficiel du  31  mai. 

La  Ferreira  Deep,  Limited,  dont  le  siège  social  est  à  Johan- 
nesburg, et  qui  est  assujettie  aux  lois  du  Transvaal,  a  un  ca- 
pital de  910.000  livres  sterling,  divisé  on  910.000  actions  de 
1  livre  sterling. 

Ses  propriétés  consistent  en  141  claims  748.  Son  dernier 
bilan,  arrêté  au  30  septembre  1908,  s'établit  ainsi: 

Liv.  st.  sh.  d. 

Actif  —  — 
137  claims  748  achetés  pour  "<80.000  actions 

de  1  liv.  st   780.000  »>  . 

4  claims  achetés  au  comptant   60.000  »  « 

Droi"defranche  propriété  de  ces  claims,  ache- 
tés au  comptant   25.000  »  » 

Espèces  pour  droits  de  transfert,  etc   10.912  3  5 


880.912   3  5 

Portefeuille  : 
50  actions  de  80  liv.  st.  de  la  Coopérative 

Excitante  Tard  Limited,  sur  lesquelles 

16  liv.  st.  ont  été  versées  par  action   800   »  » 

161  actions  de  10 liv.  st.  delà  Kand  Mutual 

Assurance  Company ,  Limited,  libérées  de 

ï  liv.  st..   423  li  4 

515  actions  de  1  liv.  st.,  libérées  de  12  sh., 

de  la  Witicatersrand  Natioe  Labour   309   »  » 

2.200  actions  de  1  liv.  st.  libérées  de  6  sh. 

de  la  même  Compagnie    660   »  » 

Développement  minier  et  installations,  au 
prix  de  revient  : 
Développement  suivant  bilan  au  30  sep- 
tembre 1907   121.784   7  11 

Installationsuivan1  bilan au30septemb"  1907  440.215  13  6 
Dépenses  durant  l'année,  suivant  rapport 

du  directeur   82.165  17  3 

Approvisionnements  en  magasin  et  en  transit        10.995  17  5 

Animaux  et  voitures   338   »  » 

Mobilier  de  bureau   379   »  » 

Certificats  de  titres  au  porteur   637  19  4 

Dépôts  sur  appel  portant  intérêt   252.735   8  0 

Trésor  du  Transvaal  et  effets  de  banquiers.        78.521  17  10 

Espèces  en  caisse  et  en  banque   947   0  2 

Compte  dépôt  d'or   26.929  17  2 

Débiteurs  divers  et  paiements  anticipés. . .         8.306   8  5 

1.907.062   2  9 


Passif 

Capital  social  :  910.000  actions  de  1  liv.  st.  910.000  »  » 
Primes  sur  actions  vendues,  suivant  bilan 

au  30  septembre  1907   420.029  ln  5 

Fonds  transférés  du  compte  d'affectations  : 

Pour  dépenses  relatives  au  développement 

minier,  à  l'installation  et  aux  actions,  en 

plus  du  capital  d'exploitation  prévu   197.241   4  » 

Compte  :  réserve  d'or   31.354  6  9 

Créanciers  divers  : 
Dividendes  impayés  et  non  réclamés,  salaires, 

approvisionnements,  taxe  gouvernementale 

sûr  bénéfices,  etc   289.081   7  7 

Solde  non  affecté  du  compte  d'affectations . .       59.355  14  » 

1.907.062   2  9 


souscrites  dans  les  Sociétés  mentionnées  à  l'actif,  à  savoir  r 

Lit.  st.  sh.  d. 

64  liv.  st.  par  action,  versement  non  encore 
appelé 8'50actious de  la  i  oopéraiire  E.rrltanye 
Yard,  Limited   3.2B0   »  » 

9  liv.  st.  par  action,  vers  •ment  non  encore  ap- 
pelé sur  161  actions  de  la  Bond  Mutual  Atuttr- 

ran.ee  r",  Limited   1.449    »  » 

5  shillings  par  action  non  encore  appelé*,  sur 

515  actions  de  la  Wil-wo.tersruad  Native  Labour 
Association,  Limited   206   »  » 

14  shillings  par  action  non  encore  appelés,  sur 
2.200  actions  de  la  même  Société   1  -540   »  - 

Total   6.«a>   »  » 

Pour  l'exercice  1;  (07-1908,  clos  le  30  septembre  1908,  la 
Ferreira  Deep  a  distribué  un  dividende  de  8  shillings 
'10  francs),  contre  7  shillings  8fr.  75,.  en  1!*06-1907.  En  mars 
dernier  elle  a  déclaré  25  0  0,  soit  5  shillings  (6  fr.  25,,  à 
valoir  sur  le  dividende  de  l'exercice  19n8-i909en  cours. 

Depuis  le  commencement  de  cet  exercice,  îa  Ferreira 
Deep  a  obtenu  les  résultats  suivants  : 


Mois 

Octobre  

Novembre. 

Décembre  

Janvier  

Février  

Mars  

Avril  

Mai  


Production  Raréfiées 
en  onces      en  liv.  st. 


18.834 
18.764 
21.835 
18.609 
17.624 
18.934 
18.476 
18.8S6 

ira  .'.'62 


168.082 

50.300 
47.350 
50.250 
49.500 
50.350 

415.832 


En  dehors  des  chiffres  mentionnés  au  bilan,  la  Société  a 
encore  les  engagements    suivants  en   raison  des  actions 


A  la  lin  du  mois  d'avril,  la  Compagnie  détenait,  en  outre, 
comme  réserve  d'or,  1,978  onces.  On  ne  possède  pas  encore 
le  montant  de  mai. 

Pour  l'exercice  1907-1908,  ses  bénéfices  s'étaient  chiffrés  par 
512.981  liv.  st.  Il  est  vrai  que  pendant  cet  exercice,  elle  n'avait 
broyé  qn'avec  14S  pilons,  et  qu'elle  en  occupe  maintenant  160. 
plus  3  tube-mills,  ajoutés  récemment  à  la  batterie  qui  broie 
actuellement  400.000  tonnes  environ  par  an,  représentant  un 
bénéfice  de  29  sh.  par  tonne.  Les  frais  d'exploitatien  s'éta- 
blissent à  16  sh.  par  tonne.  Les  bénéfices  totaux  réalisés 
depuis  le  commencement  de  l'exploitation,  c'est-à-dire  depuis 
le  mois  de  mai  1889,  jusqu'au  30  septembre  1908,  se  montent 
à  2.108.759  liv.  st.,  soit  52.:  18. 975  francs.  Sur  cette  somme, 
il  a  été  distribué  comme  dividendes  1.387.750  iiv.  st.t  soit 
34.693.750  francs. 

En  onze  répartitions,  la  Compagnie  a  distribué  à  ses  ac- 
tionnaires 44  0/0  de  l'or  qu'elle  a  produit,  ce  qui  représente 
175  0/0  de  son  capital  nominal.  Ajoutons  que  la  mine  a  une 
avance  de  plus  de  4  ans  sur  sa  batterie,  sa  réserve  étant  de 
plus  d'un  million  et  demi  de  tonnes,  d'une  teneur  moyenne 
de  10  penny-wei^hts  22  à  la  tonne. 

La  propriété  de  la  Ferreira  Deep  comprend  trois  filons  : 
le  «  South  Pieef  »,  le  «  Main  Reef  Leader  »  et  le  «  Main 
P.eef  ».  Jusqu'en  ces  derniers  temps,  les  deux  premiers  filons 
seuls  étaient  exploités  ;  mais,  depuis  que  la  Compagnie  a  pu 
réduire  ses  frais,  on  a  commencé  à  utiliser  largement  le 
«  Main  Reef  ».  Les  trois  filons  sont  susceptibles  de  fournir 
ensemble  un  minimum  de  80.000  tonnes  par  claim,  ce  qui 
représenterait  pour  les  141  daims  3/4  un  tonnage  total  de 
11.34O.000tonnos.Ila  été  extrait  au  31  décembre  1906  nn  million 
et  quart  de  minerai,  en  chiffres  ronds;  il  resterait,  par  consé- 
quent, 10.090.000  tonnes  à  extraire.  Les  160  pilons  et  les 
tube-mills  actuellement  en  fonction  broyant  400.000  tonnes 
par  an,  la  durée  de  la  mine  ressort  à  25  ans. 

Sur  la  base  É  s  bénéfices  actuels,  correspondant  à  un  ren- 
dement de  45  shillings,  avec  un  prix  de  revient  de  16  shil- 
lings, le  profit  annuel  doit  s'établir  à  580.000  liv.  st.  au 
moins.  On  a  vu  du  reste,  plus  haut,  qne  depuis  janvier,  il 
s'établit  aux  environs  de  50.000  liv.  st.  par  mois.  Il  convient 
de  déduire  d>'  cette  somme  la  taxe  sur  les  bénéfices  et  amor- 
tissements divers,  soit  8O.000  liv.  st.  environ.  Il  resterait 
donc  un  bénélice  distribuable  de  500.000  liv.  st.  correspon- 
dant à  un  dividende  de  10  sh.  11  d.  par  action  et  par  an. 
La  Compagnie  vient  de  mettre  en  paiement  le  dividende 
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de  25  0/0,  c'est-à-dire  5  shillings  par  action  pour  le  premier 
semestre  de  son  exercice,  déclaré  en  mars  dernier,  comme 
il  a  été  dit  plus  haut,  et  Ion  compte  qu'elle  pourra  distribuer 
5  sh.  6  d.  pour  le  second  trimestre,  soit  un  dividende  total 
de  10  sh.  6  d.  ou  13  fr.  10  pour  l'année,  correspondant  à  un 
revenu  de  8  0/0  environ,  sur  les  cours  actuels  de  178  francs. 
Les  prévisions  de  bénéfices  mentionnées  plus  haut  étant 
basées  sur  les  résultats  acquis  depuis  le  1er  janvier,  l'on 
peut  compter  sur  une  nouvelle  augmentation  du  dividende,  à 
mesure  que  les  frais  d'exploitation  diminueront. 


Randfontein  South  Gold  Mining  Company 


Une  nouvelle  Compagnie,  la  Randfontein  South  Gold 
Mining  Company,  est  en  voie  de  formation.  Elle  représen- 
tera l'absorption  parla  North  Randfontein,  due  à  l'initiative 
de  quelques  actionnaires  importants,  de  la  Forges  Rand- 
fontein, de  la  South  Randfontein,  de  la  Robinson  Randfon- 
tein et  de  la  Stubbs  Randfontein.  A  ces  cinq  Compagnies 
seront  adjoints  123  claims  appartenant  à  la  Randfontein 
Estâtes,  la  Compagnie  mère  des  entreprises  que  nous  venons 
de  dénommer,  et  dont  les  propriétés  forment  un  bloc  continu 
de  terrains  aurifères  où  aucune  autre  Société  n'a  d'intérêt. 

En  raison  de  l'absorption  projetée,  la  North  Randfontein 
verra  son  capital  actuel  de  450.000  liv.  st.  divisé  en  450.000 
actions  de  1  liv.  st.,  porté  à  2  250.000  liv.  st.,  au  moyen  de 
la  création  de  1.755.000  actions  nouvelles  de  1  Ut.  st.,  sur 
lesquelles  1.505.000  seraient  remises  à  ses  coparticipants;  le 
solde  de  250.000  titres  serait  gardé  en  réserve.  Le  capital  de 
la  nouvelle  Compagnie  serait  réparti  comme  suit  : 

(Actions) 


A  la  Forges  Randfontein,  pour  tout  son  actif,  y 
compris  les  100.000  actions  qu'elle  possède  de 

la  South  Randfontein   500.000 

Aux  Compagnies  suivantes,  en  échange  de 
tout  leur  actif  : 

A  la  South  Randfontein  ,   301.000 

A  la  North  Randfontein   495.000 

A  la  Robinson  Randfontein   330.000 

A  la  S  ubbs  Randfontein   174 .000 

A  la  Band fonte  in  Estâtes,  en  représentation  des 

123  claims  qu'elle  cède   200.000 

En  réserve  •  250.000 


Total   2.250.000 


L'échange  des  actions  anciennes  des  quatre  premières 
Compagnies  contre  les  actions  de  la  nouvelle  entreprise  aurait 
lieu  dans  les  proportions  suivantes  : 

Pour  la  Porges  Randfontein,  1  action  nouvelle  contre  1  ac- 
ton  ancienne;  pour  la  South  Randfontein,  86  actions  nou- 
velles contre  100  anciennes  ;  pour  la  North  Randfontein,  110 
actions  nouvelles  contre  100  anciennes;  pour  la  Robinson 
Randfontein,  55  actions  nouvelles  pour  100  ancienns. 

Pour  définir  la  valeur  respective  des  diverses  Compagnies 
constituant  le  nouveau  groupement,  il  a  été  tenu  compte  :  de 
la  teneur  probable  de  chacune  d'elles,  basée  sur  les  résultats 
obtenus  par  celles  en  état  de  production  pendant  les  trois 
dernières  années  ;  de  l'évaluation  des  frais  de  production  ;  de 
l'estimation  du  minerai  existant  dans  chaque  miné;  des  béné- 
fices annuels  basés  sur  les  données  précédentes,  déduction 
faite  de  l'impôt  auquel  ils  sont  soumis  ;  de  la  valeur,  pour 
chaque  Compagnie,  de  son  développement,  de  son  matériel, 
et  de  tout  ce  qui  constitue  son  actif,  sous  déduction  de  sa 
dette  obligataire  et  du  reste  de  son  passif. 

Une  circulaire  officielle  a  été  adressée  aux  actionnaires  de 
chacune  des  Compagnies  susmentionnées.  Les.  assemblées 
générales  appelées  à  se  prononcer  sur  ce  projet  sont  convo- 
quées pour  le  7  juillet  prochain  à  Johannesburg 

Les  avantages  qu'offre  cette  fusion  sont,  comme  pour  celles 
déjà  effectuées  ou  en  cours  d'exécution  :  une  plus  grande  sta- 
bilité dans  la  production,  un  prolongement  de  la  durée 
moyenne  des  mines,  une  réduction  dans  les  frais  d'exploita- 
tion, conséquence  de  la  diminution  des  dépenses  d'adminis- 
tration et  de  surveillance,  de  l'unification  des  services,  de  l'élec- 
trification  graduelle  de  toutes  les  machines,  de  l'augmentation 
du  matériel  de  broyage  et  de  cyanuration  ;  enfin  un  meilleur 


et  plus  économique  rendement  du  travail.  On  espère,  de  celte 
façon,  abaisser  les  prix  de  revient  d'au  moins  2  shillings  par 
tonne. 

A  l'heure  actuelle,  le  total  des  installations  de  traitement 
existant  sur  les  divcrses[mines,  atteint  îc  chiffre  de  400  pilons  et 
13  tube-mills,  avec  les  installations  de  cyanuration  correspon- 
dantes, susceptibles  de  traiter  1.120.000  tonnes.  On  aurait 
l'intention  d'augmenter  ce  matériel  de  160  pilons  avec  des 
tube-mills,  ce  qui  porterait  le  total  général  des  pilons  à  560, 
avec  un  chiffre  de  tube-mills  correspondant'. 

D'après  les  évaluations  de  l'ingénieur-conseil  du  «  Groupe 
Robinson  »,  les  bénéfices  seront  de  14  shillings  par  tonne, 
quand  le  matériel  aura  reçu  tous  ses  perfectionnements.  Celui 
actuellement  en  service  traite  déjà  1.112.000  tonnes  par  an 
et  l'on  pense  le  mettre  en  état  d'en  traiter  1.600.000.  Enfin,  le 
minerai  développé  par  ces  Compagnies  représente  un  total  de 
2.450.329  tonnes,  d'une  teneur  moyenne  de  8  pennyweights  4 
par  tonne,  sur  une  épaisseur  de  30  pouces. 

Le  nouveau  groupement  disposera  d'un  total  de  1.019 
claims  pour  lesquels  les  permis  d'exploitation  ont  été  déli- 
vrés; la  majorité  de  ces  claims,  situés  sur  le  filon,  n'ont  pas 
encore  été  exploités.  On  fait  encore  remarquer  que  sur  les 
filons  «  Randfontein  »,  l'angle  d'inclinaison  est  beaucoup 
plus  escarpé  que  dans  toutes  les  autres  mines  productrices  du 
Rand.  De  ce  fait,  une  longue  existence  est  assurée  au  nou- 
veau groupement. 


Robinson  Gold 


Pendant  le  mois  de  mai,  cette  Compagnie  a  broyé  46.355 
tonnes  et  produit  25.190  onces  d'or  fin.  Ses  bénéfices  se  sont 
élevés  à  78.000  livres  sterling.  En  avril,  il  avait  été  broyé 
43.8tf4  tonnes,  qui  avaient  donné  25.036  onces  d'or  fin.  Les 
bénéfices  de  ce  dernier  mois  avaient  atteint  78.001  liv.  st. 
Au  reste,  voici  la  production  obtenue  et  les  bénéfices  réalisés 
par  cette  Compagnie  depuis  le  1"  janvier  dernier,  c'est-à-dire 
depuis  le  commencement  de  l'exercice  1908-1909  en  cours. 

Production  Bénéfices 


(Onces  d'or  fin)  (Liv.  st.) 

Janvier   26.260  82.098 

Février   24.198  75.636 

Mars    25.749  80.061 

Avril.  ..  ".   25.036  78.001 

Mai  ..    25.190  78.000 


1-26.433  393.796 


Le  moulin  de  cette  Compagnie  comprend  actuellement  210 
pilons,  mais  c'est  ce  mois-ci,  très  probablement,  qu'une  bat- 
terie supplémentaire  de  40  pilons  va  être  mise  en  marche.  Il 
s'ensuit  que  la  capacité  des  broyages  va  augmenter  d'un  cin- 
quième environ .  Aussi  les  frais  d'exploitation,  qui  se  trou- 
vent déjà  réduits  à  12  shillings  6  pence  par  tonne,  vont-ils, 
vraisemblablement,  être  ramenés  à  10  shillings  seulement. 

Mais  en  admettant  même  qu'ils  s'établissent  à  11  shil- 
lings, le  traitement  du  «  Main  Reef  »,  c'est-à-dire  du  mine- 
rai «  pauvre  »,  dont  la  teneur  aux  essais  dépasse  9  penny- 
weights  à  la  tonne,  soit  39  shillings,  laisserait  encore  un  bé- 
néfice de  28  shillings  par  tonne,  sans  tenir  aucun  compte  du 
«  Main  Reef  Leader  »  ni  du  «  South  Reef  » ,  dont  la  teneur 
moyenne  est  de  20  et  de  48  penny weights. 

Ainsi  qu'on  le  fait  observer,  le  président  du  Conseil  d'ad- 
ministration avait  donc  raison  de  dire,  à  la  dernière  assem- 
blée générale,  que  le  maintien  du  dividende  actuel  de  30  shil- 
lings par  action  et  par  an,  était  amplement  assuré  par  les 
bénéfices  futurs. 


Production  d"or  des  Mines  Snd-.Vfi-icaiues 


Au  dernier  moment,  nous  recevons  de  la  Compagnie  Fran- 
çaise de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud  avis  que  la  pro- 
duction totale  des  Mines  d'or  transvaaliennes  s'est  élevée, 
en  mai,  à  624.498  onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de  2  mil- 
lions 652.699  liv.  st.,  contre  607.101  onces,  d'une  valeur  de 
2.578.804  liv.  st.,  en  avril. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Miues  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  9  juin  1909. 

La  liquidation  do  qmnzaine,  qui  s'est  effectuée  mardi,  s'est 
fait  remarquer  par  l'importance  des  positions.  Néanmoins, 
les  reports  n'ont  pas  sensiblement  varié  sur  ceux  de  fin  mai. 
La  Rand  Mines  a  été  reportée  de  5  1/2  à  6  1/2  0/0,  de  même 
que  la  Jagersfonlein:  sur  la  Du  Beers  on  a  coté  4  et  5  0/0  ; 

2  3/4  pence  et  ensuite  1  penny  sur  la  Chartercd,  et  sur  le 
reste,  le  taux  s'est  établi  entre  6  et  7  0/0. 

Des  mouvements  d'une  certaine  ampleur  ont  été  signalés 
ces  derniers  jours,  et  malgré  de  fortes  réalisations  de  bénétices 
qui  étaient  d'ailleurs  nécessaires,  on  reste  très  bien  disposé. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Charlered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  27 1/2  shil- 
lings, a  révélé,  en  liquidation,  de  fortes  positions  de  vendeurs 
à  découvert  qui  ont  dû  se  couvrir  hâtivement.  Aussi  est-elle 
passée  à  1  liv.  st.  7/8,  pour  se  retrouver,  au  dernier  moment, 
à  1  liv.  st.  23/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corpora- 
tion est  à  2  19/32,  contre  2  21/32.  La  Consolidated  Goldfields 
clôtureà6  1/4  au  lieu  de  6  5/8.  La  Rand  Mines  finitàl05/32; 
elle  s'échangeait  à  10  1/4,  la  semaine  dernière. 

„,**  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Fond  est 
à  5  15/32,  contre  5  11/16.  La  nouvelle  Crown  Mines  (action 
de  10  shillings  nominal)  se  traite  à  8  7/8,  contre  9  3/10.  La 
Durban  Roodepoort  s'échange  à  3  liv.  st.  Langlaaate  Estate 

3  3/8.  City  and  Suburban  2  5/8,  contre  2  5/16.  Produc- 
tion en  mai,  6.471  onces;  bénéfices,  4.857  liv.  st.;  en  avril, 
5.530  onces,  profits,  1.590  liv.  st. 

La  Crown  Reef  clôture  à  12  liv.  st.  ;  nous  la  laissions  précé- 
demment à  12  9/16.  Production  de  mai,  8.749  onces;  bénéfi- 
ces, 17.639  liv.  st.,  contre  8.698  onces  et  17.318  liv.  st.  en 
avril.  La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  27/32,  au  lieu  de 
229/32.A'm'#/U  Central  2  ll/16.Fermra211iv.st.;  elleclôturait 
à  22  1/2,  il  y  a  huit  jours.  Ginsberg  2  1/16.  La.Glencairn 
s'inscrit  à  17/0.  Lancaster  19/32.  New  Heriot  6  13/16,  contre 
7  liv.  st.  Production  en  mai,  5.137  onces,  bénéfices  9.453 
livres  sterling;  en  avril,  4.784  onces  et  9.202  liv.  st.  de- 
profits.  Main  Reef  Consolidated  24  sh.  3d.  Luipaard's  Vlei 

1  7/8. 

La  New  Goch  cote  2  9/32,  contre  2  5/16.  La  Jumpers  est 
à  19/16.  Production  en  mai,  7.240  onces  ;  bénéfices,  5.100 
livres  sterling  ;  en  avril,  6.952  onces  et  4  750  liv.  st.  Jubilee 

2  5/16.  Production  :  5.477  tonnes  broyées;  rendement,  1.523 
onces  ;  bénéfices,  2.191  liv.  st.  La  Modderfontein  cote  13  3/8, 
contre  13  1/2.  Meyer  andCharlton  5  liv.  st.,  contre  5  1/8. 
Production  en  mai,  4.260  onces  ;  bénéfices,  7.030  liv.  st.,  en 
avril,  4.194  onces  et  6.731  liv.  st.  Simmer  and  Jack  2  9/32 
contre  2  1/4.  Production  en  mai,  8.684  onces,  bénéfices 
6.004  liv.  st.  contre  8.557  onces  et  7.011  liv.  st.  en  avril.  New 
Rietfontein  à  2  1/4.  Roodepoort  United  Main  Reef  3  1/4. 
Nous  la  laissions  à  3  5/16,  il  y  a  huit  jours.  Randfontein 

3  liv.  st.,  au  lieu  de  2  29/32.  Van  Ryn  5  1/8,  sans  changement. 
La  Wolhuter  clôture  à  5  liv.  st.,  sans  changement.  La  West 

Rand  finit  à  28  shillings.  La  Trcasury  se  retrouve  à  1  3/16. 
Salisbury  2  1/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
cote  18  1/2,  contre  18  3/4.  La  Ferreira  Deep  se  retrouve  à 
6  13/16,  contre  6  3/4  il  y  a  huit  jours.  City  Deep  4  5/8,  au  lieu 
de  4  3/4.  La  Glen  Deep  cote  2  7/16.  Production  en  mai  : 
7.238  onces,  bénéfices,  9.000  liv.  st.;  en  avril,  6.940  onces  et 
9.000  liv.  st.  également.  Apex  6  1/8.  Geldenhuis  Deep  k  1/4, 
contre  4  3/8.  La  Robinson  Deep,  qui  restait  à  5  3/8,  clôture 
à  5  liv.  st.  Production  en  mai,  19.537  onces,  bénéfices,  36.354 
livres  sterling;  en  avril,  19.876  odccsj  et  37.784  liv.  st. 

La  Lanalaagte  Deep  finit  à  3  1/8.  Village  Deep  3  11/16, 
contre  3  15/16  il  y  a  huit  jours.  La  Rose  Deep  vaut  5  1/8, 
au  lieu  de  5  1/4.  Nourse  Mines  3  9/16,  contre  3  13/16  il  y  a 
huit  jours.  Production  en  mai,  14.254  onces,  bénéfices, 
20.101  liv.  st.;  en  avril,  13.935  onces  et  20.017  liv.  st.  de 
profits. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  1  7/32.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  se  traite  à  2  9/16;  elle  était  à  2  3/4  précédemment.  Pro- 
duction en  mai,  7.182  onces,  bénéfices,  8.500  liv.  st.;  en 
avril,  6.945  onces  et  8.500  liv.  st.  La  Jumpers  Deep  finit  à 
13/4.  Robinson  Central  Deep  6  11/16,  contre  (>  3/4  il  y  a 
huit  jours.  Witwatersrand  Deep  6  13/16,  contre  6  liv.  Cin- 
derella  Deep  2  5/8,  au  lieu  de  2  3/4.  Rand  Collieries 


2  3/ 16.  Van   Dyk  Proprietary,  1  9/16.  Volgestruis  Deep 
2  3/8   Van  Ryn  Deep,  1  15/32. 
***  Valeurs  Rhodôsiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

nmland  Agency  s'échange  à  15/0;  Rhodesia  Limited,  3/6.  La 
Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  1/2. 
Transvaal  Gold  Mining  Kstate  3  5/16,  au  lieu  de  3  3/8» 
Transvaal  Coal  Trust  2  3/8. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  7/8.  Vereeniotng  Estâtes 
7/8  ;  African  and  European  Investment  13/16.  Giant 
Mines  4  3/4,  contre  4  7/8. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  15  1/16,  au  lieu  de  14  11/16; 
action  de  préférence  16  3/8,  contre  16  1/8.  La  Premier  Dia- 
mond, action  différée,  s  échange  à  9  1/2,  contre  9  11/16  il 
y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/4; 
elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  1  13/16. 
■  » 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  10  juin  1909. 

Le  marché  Sud-Africain  de  Paris  s'est  tenu  un  peu  plus 
irrégulièrement  au  cours  de  ces  derniers  jours,  mais  quelques 
valeurs  ont,  quand  même,  profité  très  sensiblement  ;  telles 
la  Chartercd,  la  Randfontein  Estate  cl  la  Ferreira  Deep. 

La  Consolidated  Goldfields  est  àl68fr.  50,  contre  163  fr.  50. 
L'East  Rand  est  à  142  francs,  contre  141  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  445  francs 
contre  414  francs. 

La  Ferreira  Deep,  traitée  pour  la  première  fois  lundi  der- 
nier sur  notre  marché,  s'est  tout  d'abord  échangée  à  168  fr.; 
elle  clôture  à  173  francs  après  même  178  fr.  50. 

La  Ferreira,  qui  était  à  555  francs,  se  retrouve  à  540  francs. 
Production  en  mai  :  13.840  onces  et  36.028  liv.  st.  de  béné- 
fices, contre  13.619  onces  et  36.334  liv.  st.  en  avril. 

La  French  Rand  se  traite  à  28  francs.  L'action  Goerz  et  C'« 
s'inscrit  à  57  fr.  50.  La  Geduld  clôture  à  91  fr.  50,  contre 
90  fr.  25. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  464  50,  contre  465  fr.  précédem- 
ment. Production  en  mai  :  14.494  onces;  bénéfices,  34.350 
livres  sterling  ;  en  avril,  15.819  on;as  et  37.000  liv.  st.  La 
Geldenhuis  Estate  finit  à  38  fr.  50.  Elle  cotait,  jeudi  dernier, 
39  fr.  £0.  La  General  Mining,  qui  clôturait  à  66  francs, 
reste  a  65  fr.  25,  bien  impressionnée  par  les  résultats  de 
ses  filiales  pendant  le  mois  de  mai.  Geldenhuis  Deep  112 
francs,  contre  108  francs.  Production  en  mai  :  9.667  onces  et 
6.184  liv.  st.  de  profits,  contre  9.231  onces  et  5.575  liv.  st. 
en  avril.  La  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  65  francs. 

Les  actions  de  la  Modderfontein  B,  finissent  à  89  fr.  50. 
La  Langlaagte  Estate  est  à  89  francs.  Lancaster  WéSt, 
28  fr.  50.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  39  fr.  50, 
se  retrouve  à  41  fr.  75.  Broyages  en  mai  :  15.340  tonnes  ; 
bénéfices,  11.359  liv.  st.;  en  avril,  broyages,  14.880  tonnes; 
bénéficîs,  10.219  liv.  st.  Main  Reef  Consolidated,  29  fr.  75. 
La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  51  fr.  50, 
contre  49  francs  jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à 
58  fr.,  contre  58  fr.  25,  la  semaine  dernière.  Production  en 
mai:' 8.173  onces;  bénéfices,  14.004  liv.  st.,  contre  7.875 
onces,  et  14.000  liv.  st.  en  mai. 

La  Robinson  Gold  est  à  281  francs;  elle  restait  à  289  francs 
il  y  a  huit  jours.  Production  en  mai  :  16.406  onces  et 
46.052  liv.  st.  de  bénéfices;  en  avril,  25.036  onces  et  78.001  liv. 
sterling.  Robinson  Deep,  128  francs,  contre  132  francs  pré- 
cédemment. La  Rose  Deep  est  à  128  fr.  50,  contre  130  francs 
la  semaine  dernière.  Production  en  mai  :  12.261  onces  et 
20.350  liv.  st.;  en  avril,  12.268  onces  et  20.000  liv.  st.  de 
profits.  Robinson  Randfontein  35  fr.  50,  au  lieu  de  35 fr.  25. 
Randfontein  Estate,  78  fr  ,  au  lieu  de  73  fr.  50. 

La  Villaae  Main  Réel  reste  à  126  francs  ;  elle  cotait  124  fr. 
jeudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  57  francs.  Wit- 
watersrand Gold  Mining  Company  Limited  <Knight's), 
110  francs,  au  lieu  de  118  francs.  Transvaal  Consolidated 
Land,  85  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  374  fr.  50  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  394  francs.  L'action  de  préférence  est  â  419  fr.  50, 
au  lieu  de  402  francs. 

La  Jagersfontein  ordinaire  s'inscrit  à  171  francs,  contre 
102  francs  précédemment. 

L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart  imp. 
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13 

6 

14 

8 

13 

8 

13 

8 

43 

6 

21 

4'/, 

29 

«X 

22 

4  y, 

1908 
1909 
1909 
1909 


SUISSE  - 

13  juin  I  45 

29  mai    2o 

S  juin   2o 

12  juin  '  --* 


6 

137 

16 

177 

18 

184 

18 

182 

Banques 

3  1 

99 

2 

53 

■1 

53 

3 

47 

17 

59 

34 

75 

27 

75 

28 

73 

VA 
3 
3 
3 


1.4921  186 

1.572  186 

1  572  186 

1.5721  186 


TOTAUX 


1903  18  juin.  . 

1909  3  juin... 

1909  10  min... 

1909  !7  juin.. 


11.484 
12  752 
12.809 


2.841 

3  009 
3  008 


12.926  3.015 


18.898 
19.645 
19.513 
19.394 


6.132 
6.474 
6.380 
6.568 


6.639 
6.625 
6.352 
6.216 


1903  31  décembre 

1904  31  décembre 


1905 
1906 
1907 


décembre, 
décembre, 
décembre. 


TOTAUX  aux  31  décembre 

9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 


8 

995 

2 

930 

16.539 

9 

811 

68:; 

2 

753 

17.349 

9 

2 

713 

19.000 

9.954 

2 

678 

19.667 

10 

041 

2 

610 

20.286 

12 

1C5 

2 

.848 

|20.863 

6.147 

4.129 

» 

7.466 

4.144 

8.546 

4.675 

D 

8.779 

4.785 

D 

9.306 

5.036 

S 

8.463 

4.637 

D 

1908  31  décembre, 
des  to^ux  defin.  ^  au  «deçemb  e  en  c   q    ^  ^ 
WiS^toJfSSfS*f»  "eux  fois  par  an  et  qui  s'elevent 
à  des  chiffïes  très  importants.  

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
CHAN Ut,  su     ^g  Ghangcs  sur  parlSi  du 


!l2  mai  il  mai  26  mai 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vue)  arest  

ron«tantinople  — 

Fraiicloit  

Gênes  

jRenève:  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois). 


47  90 
100  30 
105  75 
11  90 
81  27 
100  26 
1O0  55 
22  80 
81  27 
100  66 
9'J  98 
636  .. 
25  16 
11  75 
1(K|  Cl 
37  72 
95  28 
95  28 


47  96 
100  27 
103  75 
11  70 
81  27 
100  26 
100  55 
22  79 
81  27 
100  62 
99  99 
624 
25  15 
11  66 
100  62 
37  71 
95  28 
95  28 


ijuin 


9  juin 


;6  juin 


47  97 

48  02 

100  31 

100  30 

103  50 

103  75 

11  35 

11  20 

81  20 

81  52 

100  20 

100  27 

100  55 

too  ■ 

22  80 

22  8U 

81  18 

81  18 

100  66 

100  56 

99  99 

99  98 

615  .. 

606  .. 

25  17 

25  *-7 

11  25 

11  05 

100  63 

100  57 

37  64 

37  60 

95  26 

95  27 

95  26 |    95  n 

47  95 
100  23 
103  50 
10  70 
81  10 
100  18 
100  51 
22  82 
81  12 
100  40 
100  03 
592  .. 
25  22 
10  50 
100  42 
37  67 
95  32 
95  32 


47  93 
1«0  27 

103  25 
9  65 
81  10 
100  22 
100  17 
22  82 
81  07 
100  23 
100  05 
595 
25  28 
9  45 
100  -.'S 
37  57 
95  32 
95  32 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cour«  moyen»  de  Parin  aur 


Valeurs  a  \oe 

p>|iifr  court 


5  % 

s  '/. 

3  % 

5  % 


Amsterdam 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto.. .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Y<~rk   — 

Haliéns  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  [le  KL).  ■ 
Argen*  id.    le  kil-> . . 
Quadruples  espagnols  . 
Aigles  des  Etats-Unis.. 
Impér.  Russie  (titre  :  916  . 

_  _  nouv.  litre: 900») 
Couronnes  de  Suéde 


Moins 


21  mai  '27  mai 


3  % 

3  % 


au  pair 
3437 
218  89 


208  37 

123  M 
104  9* 
448  *5 

478  .. 

205  i'5 

25  165 
99  69 
99  31 

100  .. 

515  50 


3437 
88  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  . 
27  25 


208  25 
123  12 
104  94 
449  50 
483  .. 
265  7' 
25  i75 
99  C9 
99  31 
100  .. 
516  .. 


3437 
89 

80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


3  juin 


10  juiii|17  juin 


208  19 

123  m 
104  94 

«5|  .. 

490  .. 

2CC  . 
25  18 
99  69 
99  44 

100  .. 

515  50 


3437 
69  50 
80  r,t 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  tB 


908  7V 

123  22 
101  94 
453  .. 
510  .. 
266  50 
25  22 
99  78 
99  6* 
99  94 
516  50 


3437  . 
69  .. 
80  62 
51  50 
20  G0 
40 
27  25 


V»  50 
123  3J 
104  87 
437  .. 
510  .. 
266  25 
25  20 
99  78 
99  69 
;<9  94 
516  .. 


3437  .. 
89  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .- 
27  25 


Valeur*  des  monnaies 
étrangères 
d'après  !e  change 


42 

3%- 

il 

3 

41 

3 

41 

3 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  [mark  or). 
Angleterre  [liv.  st.  or). 
Aut.-llongiie  cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  yieset.  pap.) 
Grèce  (drachme  pap.) 

Hollande  ifl.  or)  

Italie  (lira)  - 

PortugaKmilreispap.) 
Roumanie  leu  on.. . 
Russie  f  rouble  or). . . 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).- 

Pays 
Extra-Eurcpéens 

Egvpte(liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(pesopap.) 

Chili  (peso  or  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  • 

Chine(sh3ngtu:;i,taël  arg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  » 
8  083 
1  v 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


21  mai 


1  23 
25  16 

1  .. 
0  99 
0  89 

0  96 

2  08 

1  .. 
4  78 

0  99 

2  64 

1  .. 
22  79 


25  92 

25  8Ç 

5  18 

5  16 

2  58 

2  62 

5  D 

2  20 

1  89 

1  03 

2  84 

1  59 

1  68 

1  67 

2  58 

2  58 

7  47 

2  99 

>7  mai 

3  juin 

10  juin | 

17  juin 

I  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  16 

25  18 

25  22 

25  20 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  90 

0  89 

0  90 

0  89 

0  94 

0  96 

0  94 

0  94 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

i  83 

4  90 

5  10 

4  65 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  64 

2  66 

2  65 

2  66 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  80 

22  78 

22  82 

22  80 

25  87 

25  87 

25  86 

26  02 

5  16 

5  15 

5  16 

5  16 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  11 

1  11 

1  05 

1  H 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  57 

2  56 

2  57 

2 

2  99 

3  01 

3  02 

2 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  17  juin  1909 

1  OO  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent,  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  A 

En  Allemagne   109  îî 

En  Angleterre  

En  Autriche-Hongrie 

En  Belgique  

En  Espagne  

En  Grèce  

En  Hollande   f  f 

En  Italie   % 

En  Portugal   *«»  ™ 

En  Roumanie   juu  11 

En  Russie   }00  f? 

En  Suisse..   100  06 

En  Turquie   aj  " 


100  09 
100  13 
100  31 
109  40 
103  25 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands  

—  Anglais  

—  Austro-Hongrois 

—  Belges  •  •  99  69 

—  Espagnols   91  40 

—  Grecs   9"  °£ 

—  Hollandais   100  09 

_     Italiens   99  69 

_    Portugais   91  07 

—  Roumains   99  83 

—  Russes   99  75 

_     Suisses  ..-■>   «9  94 

_    Turcs   100  08 


99  89 
99  91 
99  87 


En  Egypte 


100  27 


Aux  'États-Unis   100  44 


Au  Mexique- 
En  Répvibl.  Argentine... 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes  

Au  Japon 


98  50 
227  27 
170  44 
180  .. 
100  62 
102  07 


ÊnCAfee.:.:   249  87 


99  73 
99  56 


Pièces  d'Egypte  

—  des  Etals-Unis  . 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àe]&Rép-  Argent.    44  .. 

_  du  Chili   58  67 

—  du  Brésil   56  25 

Pièces  des  Indes   99  38 

du  Japon 


97  97 


—    de  la  Chine   40  02 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  17  juin  1909. 
Les  besoins  de  fin  de  semestre  commencent  à  faire  leur 
ivmarition  sur  les  marchés  monétaires  et  soutiennent  le  taux 
oie  l'escompte  hors  banque  sur  les  principales  places  maigre 
un  temps  d  arret  marqué  par  la  spéculation  sur  plusieurs 
points  Sur  notre  place,  la  tendance  des  devises  étrangères 
est  axsez  généralement  faible. 
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Amsterdam  rétrograde  de  25  centimes  après  la  hausse  très 
prononcée  de  la  semaine  dernière.  Le  reichsmark  continue  à 
se  rapprocher  progressivement  du  pair  ;  par  contre,  Vienne 
fléchit  de  7  centimes  :  les  achats  d'or  du  marché  autrichien 
ont  pris  lin  pour  le  moment. 

La  peseta  accentue  encore  ses  progrès  et  gagne  4  points 
pour  ta  semaine.  Le  milreis  conserve  le  terrain  acquis  pré-' 
cédemment.  Le  rouble  Unit  à  266  25. 

Le  chèque  sur  Londres  retombe  au-dessous  du  pair,  et  ses 
oscillations  se  soldent  par  une  baisse  de  2  points,  le  taux  de 
l'argent  ayant  légèrement  faibli  ces  jours-ci  sur  le  marché 
anglais. 

Le  cours  de  la  lire  continue  à  être  plus  satisfaisant  et  pro- 
gresse de  7  points  ;  les  autres  devises  de  l'Union  latine  sont 
stationnaires. 

New-York  fléchit  de  50  centimes,  mais  ni  le  chèque  ni  le 
câble-transfert  ne  sont  favorables  à  de  nouveaux  envois  d'or 
•en  Europe. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


1 

Valeurs  à  vue 

20 

mai 

26  mai 

2  juin 

9  juin  | 

16  juin 

Yokohama  

2/0 

9/16 

2/0 

9/16 

2/0  9/16 

2/0  9/16 

2/0  1/2 

Singapoure  

2/3 

7/8 

2/3 

7/8 

2/3  7/8 

2/3  29/32 

2/3  15/16 

Hong-Kong  

1/9 

5/16 

1/9 

1/4 

1/9  5/16 

1/9  7/16 

1/9  1/4 

Shanghai  

2/4 

1/2 

2/4 

1/2 

2/4  3/4 

2/4  3/4 

2/4  1/2 

1/3  15/16 

1/3  15/16 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

l'3 

15/16 

1/3  15/16 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/3  15/16 

Alexandrie  

97 

3/4 

97 

3/4 

97  11/16 

97  11/16 

97  11/16 

Valeurs  à 

90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

15 

5/32 

15 

5/32 

15  5/32 

15  5/32 

15  5/32 

Valparaiso  

10 

1/8 

10 

5/8 

10  19/32 

10  1/16 

10  9/16 

Buenos-AyrS!(or) 

48 

1/8 

48 

1/8 

48  1/8 

48  1/8 

48  1/8 

Or  en  barres  

77/9  3/8 

77/9 

■/■ 

77/9  ./. 

77/9  ./. 

77/9  ./. 

Argenten  barres 

21 

5/16 

24 

1/4 

1   24  5/16 

24  5/16 

24  1/8 

Le  yen  perd  le  1/16  de  point  acquis  il  y  a  quelques  se- 
maines ;  par  contre,  le  dollar  de  Singapoure  continue  à  se 
raffermir  et  progresse  de  1/32.  Le  fléchissement  des  cours 
du  métal  blanc  influe  sur  les  devises  chinoises  ;  Hong-Kong 
fléchit  de  3/16  et  Shanghaï  de  1/4. 

La  roupie,  stationnaire  à  Bombay,  recule  de  1/32  à  Cal- 
cutta. Le  Conseil  de  l'Inde  a  réduit  de  80  à  60  lakhs  le 
montant  des  adjudications  de  tirages  du  mercredi  effectuées 
par  l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Angleterre.  Pour  la 
semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  8.300.000  rou- 
pies, ayant  produit  552.632  livres  sterling. 

La  devise  égyptienne  se  maintient  au  même  niveau  que 
les  semaines  précédentes. 

Dans  le  groupe  Sud- Américain,  nous  retrouvons  sans  chan- 
gement le  milreis  brésilien  et  le  peso-or  argentin  ;  le  peso 
chilien,  toujours  agité,  perd  tout  le  terrain  gagné  la  semaine 
dernière. 

A  Londres,  l'or  en  barres  reste  au  pair  et  la  plus  grosse 
part  des  disponibilités  du  marché  va  à  la  Banque  d'Angle- 
terre. Les  monnaies  étrangères  à  900  millièmes  sont  toujours 
à  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
3  au  10  juin  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud...*  465.814 

Inde   103.000 

Australie   102.335 

Afrique  occidentale  17.000 

Brésil   12.290 

Chine   4.000 

Etats-Unis   3.000 


Inde. 


Sorties 


72.500 


Des  ventes  do  la  Chine  pèsent  en  clôture  sur  le  cours  de 
l'argent  en  barres,  qui  fléchit  de  3/16. 

Pour  la  semaine  du  3  au  1(1  juin,  les  exportations  de  métal 
blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  95.700  liv.  st.,  ce  qui  porte 
le  total,  depuis  le  1°:  janvier,  à  3.469.800  liv.  st.,  contre 
4.305.068  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Total. 


707.439 


Total. 


72.500 

Les  mouvements  relevés  par  la  douane  anglaise  pour  l'en 
semble  du  mois  de  mai  se  résument  comme  suit  : 

Exportations 


Importations 

Transvaal  £  1.955.000 

Egypte   339  000 


Bhodésia. 

Australie  

Inde  

Afrique  occidentale 
Autres  pays  

Total  ' 


193.000 
186.000 
172.000 
171.000 
370.000 

3.386.000 


Autriche-Hongriei  1.462.000 

France   1.060.000 

Argentine   350.000 

Allemagne   259.000 

Inde   139.000 

Autres  pays   154.000 


Places 


Escompte  hors  Banque 

21  mai 


Total. 


3.424.000 


'ans  

Londres  

Berlin  

New-York  (time 
money)  


1  1/8 

1  7/16 

2  1/2 

3  ./. 


27  mai 

3  juin 

10  juin 

17'  j  iiin 

1  •/• 

1  9/1(3 

2  3/4 

1  1/8 

1  5/8 

2  5/8 

1  1/2 

2  ./. 

2  7/8  • 

1  1/2 
1  7/8 
3  1/8 

3  ./. 

3  ./. 

3  1/4 

3  •/. 

SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  présente  à  l'encaisse-or 
une  augmentation  de  9.948.000  fr.  Il  est  entré  parles  guichets 
2.449.000  fr.  à  Paris  et  2. 954. 000 fr.  en  province.  Les  achats 
de  matières  d'or  ont  été  de  5.601.000  fr.  et  les  ventes  de 
976.000  fr.  Il  est  sorti  80.000  fr.  pour  la  Crète. 

L'encaisse-argent  subit  de  son  côté  un  accroissement  de 
3.641.000  fr.  provenant  entièrement  de  versements  de  Li  cir- 
culation, ;ï  raison  de  1.757.000  fr.  à  Paris  et  de  1.884.000 
francs  dans  les  succursales. 

La  circulation  fiduciaire  s'est  réduite  de  43  millions  ;  les 
comptes  courants  privés  grossissent  de  25  millions,  le  compte 
du  Trésor  de  28  millions,  le  portefeuille  de  13  millions,  les 
avances  de  1  million. 

La  Banque  d'Allemagne  a  reçu  30  millions  d'or  et  75  mil- 
lions de  billets;  les  comptes  courants  augmentent  de  24  mil- 
lions; le  portefeuille  décroit  de  70  millions,  les  avances  de 
12  millions  et  les  bons  du  Trésor  de  30  millions. 

Les  mouvements  d'or  de  la  semaine,  à  la  Banque 
d'Angleterre,  se  décomposent  comme  suit  : 


Entrées 

Barres   i 

Egypte  

Paiis  


Total. 


577.000 
50.000 
10.000 

1Ï37.0Û0' 


Sorties 

Amérique  du  Sud.  *  90.000 
Excéd.  des  entrées  547.000 

Total   637. 0C0 

L'excédent  des  importations  est  do  13  1/2  millions;  la  cir- 
culation a  en  outre  versé  26  millions  d'or  et  8  millions  de 
billets;  les  comptes  courants  particuliers  grossissent  de 
61  millions  ;  les  comptes  courants  publics  reculent  de  22  mil- 
lions et  le  portefeuille  de  8  millions.  La  proportion  de  la 
réserve  aux  engagements  passe  de  48  70  à  50  65  0/0. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  16  millions 
d'or  importé  et  58  millions  de  billets;  les  comptes  courants 
ont  versé  22  millions  et  le  portefeuille  fléchit  de  42  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  l'encaisse  perd  2  mil- 
lions, le  portefeuille  7  millions  consistant  en  papier  sur 
l'étranger,  les  avances  2  millions  ;  la  circulation  augmente 
de  5  millions  et  les  comptes  courants  de  17  millions;  le  Tré- 
sor a  prélevé  32  millions,  dont  10  ont  été  employés  en  achat 
de  valeurs  étrangères. 

Les  comptes  courants  de  la  Banque  d'Espagne  ont  versé  3 
millions  ;  le  portefeuille  diminue  de  5  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  diminue  de 
7  millions,  les  comptes  courants  de  2  millions,  le  portefeuille 
de  2  millions  et  les  avances  de  5  millions. 

A  la  Banque  de  Russie,  l'or  grossit  de  7  millions,  la  circu- 
lation de  38  millions,  les  comptes  courants  de  28  millions  ; 
le  portefeuille  recule  de  8  millions  et  les  avances  de  5  mil- 
lions. Les  disponibilités  à  l'étranger  se  maintiennent  aux 
environs  de  350  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  Nationale  Suisse  2  millions  d'or, 
2  millions  d'argent  et  2  millions  de  billets;  les  autres  varia- 
tions du  bilan  n'ont  également  que  peu  d'importance. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Le  portefeuille  des  Banques  associées  de  New-York  con- 
tinue à  grossir  et  à  peser  sur  le  bilan  qui,  moins  favorable 
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que  celui  de  l'année  dernière,  reste  cependant  meilleur  que 
dans  les  années  antérieures. 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1908  13  juin. 

1909  29  mai . 
1909  5  juin. 
1909  12  juin. 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Gircu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

reserv 

301.5 

74.2 

56.6 

1269.4 

19.8 

1213.9 

+53.4 

296.9 

77.7 

49.1 

1395.8 

2.4 

1881.8 

+25.0 

294.3 

76.4 

49.1 

1404.9 

2.4 

1343.0 

+18.9 

296.4 

78.8 

49.1 

1427.1 

2.4 

1362.0 

+17.8 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 

Or  Du  22      Depuis  le 

au  29  mai  1"  janv.09 


Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


13.958.120 
12.019.232 


L00. 000, 28. 001. 960 


Importations 

Du  22  Depuis  le 
au  29  mai  l"janv.09 


300.000  53.979.312 
6. b! 17.000  38.053.291 
2.813.838  4.681.534 


620.635 
52.700 

20.' 190 


693.525 
482.705 
1.089.432 


7.215 


116.819 


17.350.411 
1.753.150 
9.647, 
88.439, 


19.207.647 
16.540.864 
17.291.787 


124.034 
227.237 
~4o!l25 

10.279 


70.155 


112.919 
2.129.284 
350 
2.811.107 


80.434 
48.088 
23.435 


5.053.660 
10.:J.27.175 
5.509.945 

121.673 
4  615 
5.764 
1.910.020 


2.042.072 
1.292.967 
743.990 


Banque  du  Japon 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

19^)8  9  mai. . 
1909  24  avril . 
1909  1"  mai.. 
1909   8  mai . . 

152.3 
186.8 
187.4 
187.0 

265.1 
256.3 
274.4 
255.1 

12.8 
20.4 
19.2 
39.2 

329.8 
240.9 
230.7 
222.6 

60.1 
7.2 
8.2 
6.0 

15.9 
11.5 
14.9 
14.3 

A  la  Banque  du  Japon,  les  retraits  de  fonds  du  Trésor 
se  poursuivent,  et  la  circulation  revient  au  même  niveau 
qu'avant  la  fin  du  mois,  mais  les  disponibilités  des  comptes 
courants  particuliers  ont  doublé.  Le  taux  de  l'escompte  a  été 
abaissé  de  2  sens  à  1.8  sen  par  yen  et  par  jour,  cest-à-dire 
de  7.30  à  6.57  0/0  l'an. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Emission  de  nouvelle  monnaie  d'argent  en  Roumanie 

L' Economiste  Européen  a  publié,  le  5  mars  dernier,  une 
analyse  du  projet  de  loi  présenté  par  le  ministre  des  Finan- 
ces de  Roumanie  relativement  à  l'émission  d'une  nouvelle 
monnaie  d'argent. 

L'adjudication  pour  la  frappe  de  cette  nouvelle  monnaie  a 
eu  lieu  le  19  mai  dernier.  Les  conditions  étaient  les  suivan- 
tes •  dépôt  de  la  garantie  demandée  par  la  loi  sur  la  comp- 
tabilité générale  de  l'Etat,  frappe  de  12.500.000  franesen  pièces 
de  2fr.,  de  14.000.000  francs  en  pièces  de  1  fr.  et  de  5.500.000 
li  anes  en  pièces  de  0  fr.50,  indication  du  prix  de  l'argent  fin  et 
de  l'alliage,  ainsi  que  du  transport  de  la  monnaie  démonétisée 
à  la  Monnaie  et  des  nouvelles  monnaies  à  Bucarest. 

J)r-s  offres  avaient  été  déposées  par  le  Comptoir  National 
d'Escompte  dè  Paris,  la  Monnaie  de  Bruxelles  avec  la  Mon- 
naie de  Hambourg,  la  Banque  Générale  Roumaine  et  la 
Banque  Marmorosch  Blank  et  O'  avec  la  Monnaie  de 
"Vienne. 

Voici  quels  ont  été  les  résultats  de  l'adjudication  : 
!   Le  comptoir  Natiowl  d'Escompte  de  Paris,  d'accord 
avec  la  Monnaie  de  Birmingham,  a   offert  à  2.634.948  fr., 


comprenant  le  prix  tolal  de  la  frappe  des  monnaies,  pour  82 
millions,  la  fourniture  de  l'argent  et  tous  les  frais  de  trans- 
port de  Bucarest  à  Biimingham  et  retour,  savoir  : 

aj  Frappe  et  fourniture  de  1  argent  tin  pour  3.720.000  fr.: 
l'alliage  est  offert  gratuitement  :  1.485.474  fr. 

b)  Frappe  de  28.280.000  fr.  le  prix  étant  de  577.146  fr. 

c)  Fourniture  de  l'argent  fin  pour  25.OfXI.000  de  francs  dé- 
monétisés, 572.328  francs. 

2.  La  Banque  Marmorosch  Blank  et  C*.  d'accord  avec  la- 
Monnaie  de  Vienne,  a  offert  aux  mêmes  conditions  la  frappe 
de  la  quantité  totale  pour  2.602.890  fr.,  savoir  : 

a)  Frappe  de  12.500.000  fr.  en  pièces  de  2  fr.  à  1  fr. 20 pour 
100  fr.,  soit  150. OuO  fr. 

b)  Frappe  de  14.000.000  pièces  de  1  fr.  â  1  fr.60  pour  100 fr., 
soit  224.000  fr. 

c)  Frappe  de  5.">00.000  fr.  en  pièces  de  50  cent.,  à  2  fr.  ('5  pour 
100  fr.,  soit  112.750  fr.,  total  480.750  fr. 

d)  Argent  fin  2J.000  kgr.  à  91  fr.70  le  kilo,  soit  2.109  100  fr. 

e)  Alliage  de  cuivre  4. 400  kgr.  à  1,00  fr.  le  kilo, 7.040  fr. 

S.  La  Monnaie  royale  de  Bruxelles,  d  accord  avec  la  Mon- 
naie d'Etat  de  Hambourg,  a  offert  aux  mêmes  conditions  la 
frappe  de  la  somme  totale  de  32.O00.0fJ0  de  francs,  au  prix 
de  2  millions  595.345  fr.,  savoir  : 

a)  Frappe  de  12.500.000  fr.  en  pièces  de  2  fr.  à  1,44  1/2  fr. 
pour  100  fr.,  soit  180.625  fr. 

b)  Frappe  de  14.000.000  de  francs  en  pièces  de  1  fr.  à 
1.58  1/2  fr.  pour  100  fr.,  soit  221.900  fr. 

c)  Frappe  de 5.500.000  fr.  en  pièces  de  50  cent,  à  1 ,90  fr.  pour 
100  fr.,  soit  507.025  fr. 

d)  Argent  fin  23.000  kgr.  à  90,80  fr.  le  kilo,  2.081.500  fr. 

e)  Alliage  de  cuivre  4.400  kgr.  à  1,152  fr.,  soit  6.820  fr. 

4.  La  Banque  Générale  Roumaine  s'est  aussi  présentée, 
mais  elle  est  sortie  des  conditions  du  cahier  des  charges  en 
proposant  un  prixpour  lafrappesans  indiquer  aucun  des  autres 
frais,  de  sorte  qu'on  n'a  pu  calculer  le  prix  total  de  la  fabri- 
cation de  32  millions  de  francs  de  nouvelles  pièces.  Le  prix 
proposé  a  été  : 

o)  Frappe  de  12.500.000  fr.  en  pièces  de  2  fr..  168.750  fr. 

b)  Frappe  de  14.000.000  de  francs  de  pièces  de  1  fr., 210.000 
francs . 

c)  Frappe  de  5.5CO.O0O  fr.  en  pièces  de  50  cent.,  107.250  fr., 
total  486x00  fr. 

D'après  les  renseignements  publiés  par  la  Hevista  Econo- 
mica  si  Financiara  de  Bucarest,  c'est  l'offre  de  la  Monnaie 
royale  de  Belgique  et  delà  Monnaie  de  Hambourg  qui  aurait 
été  prise  en  considération.  Toutefois,  le  résultat  de  l'adjudi- 
cation doit  recevoir  en  outre  l'approbation 
ministres  de  Roumanie. 


du  Conseil  des 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"  juin  1909  : 

l«'juinl903   l"janv.l909   1"  juin  1909 

En  dollars 

Monnaies  d'or ... .  618.620.761  619.317.841  605. 243.676 
Dollars  d'argent . .      78.103.331      72.443.e98  70.740.2^6 

MSSdaÏÏeSn°tn."    121.382.852     135.063.365  131.336.952 
Certificats-or  ....     783. -08.489     801.860.509  815.394.019 
—       argent.     45ij.6b8.484     470.837.799  479.402.157 
Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)  !   5.053.899       4.589.189  4.265.188 

Billets  des  Etats- 
Unis   335.192.274     336.422.969  339.522.807 

Billets  des  Banque" 
Nationales..  ...     637.452.199     651.78.1.438  662.757.381 

Total          3  Q36.182.a89  3.092.315.703  3.108.662.406 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était"  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  do  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1"  janvier  1900,  la  population  était 
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•évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  83.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  do  33doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000 habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1"  janvier  1909, 
la  population  était  estimée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion par  tête  était  de  35  doll.  06. 

Au  1"  juin  1909,  la  population  des  Etats-Unis  est  éva- 
luée à  88. §06. 000  habitants;  la  circulation  par  tête  ressort 
donc  à  35  doll.  01.   

La  frappe  des  monnaies  dans  l'Inde  en  1908 

D'après  un  récent  rapport  officiel  sur  les  opérations  des 
Hotels  de  monnaie  de  l'Inde,  il  ressort  que  l'or  frappé  durant 
l'année  iiscale  1908  s'est  élevé  à  une  somme  de  143  millions 
de  francs;  il  a  été  frappé  en  outre  pour  302  millions  de  francs 
de  pièces  d'argent,  soit,  au  total,  une  frappe  de  445  millions 
de  francs.  C'est  là  un  chiffre  imposant  mais  qui  est  pourtant 
inférieur  de  133  millions  de  francs  à  celui  de  l'année  précé- 
dente . 

La  majeure  partie  de  la  frappe  des  roupies  a  été  faite  au 
moyen  de  lingots^ichetés  par  le  secrétaire  d'Etat,  principa- 
lement en  Angleterre. 

Les  machines,  dans  les  Hôtels  indiens,  sont  actuellement 
actionnées  par  l'électricité,  que  l'on  trouve  d'un  emploi  plus 
satisfaisant  et  qui  est  en  même  temps  plus  économique  que 
l'ancienne  méthode. 

Le  nombre  de;  pièces  fausses  en  circulation  est  considéré 
par  le  Gouvernement  comme  relativement  minime  ;  il  porte 
surtout  sur  les  pièces  de  nickel. 

L'une  des  raisons  qui  s'oppose  le  plus  efficacement  à  l'é- 
mission de  la  fausse  monnaie  est  le  soin  minutieux  avec 
lequel  les  indigènes  examinent  les  pièces  d'argent  et  de  nickel 
qui  leur  sont  offertes.  . 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Parti 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


10  juin 

17 

ju 

in 

FONDS  D'ÉTAT 

— 

o 

a 

QJ 

- 

EU 
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a 

=3 
G 

Dern 

o 

O 

P.lf 

s 
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u 

> 

CL 

A 
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O 

IP.lf 

E 

a> 
P5 

EUROPÉENS 

97 

93 

32 

65 

3 

06 

97 

S5 

32 

48 

3  08 

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25£r.20) 

84 

33 

60 

2 

97 

83 

80 

33 

52 

2  98 

Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

101 

?ë 

25 

31 

05 

100 

70 

25 

17 

3  98 

97 

50 

32 

50 

3 

07 

97 

50 

32 

50 

3  07 

Bulgarie  5  %  1896  

509 

20 

36 

4 

92 

5i '9 

70 

20 

39 

4  92 

Danemark  3  %  1897  

91 

20 

30 

40 

3 

28 

91 

20 

30 

40 

3  28 

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.) — 

98 

75 

24 

68 

4 

00 

98 

2  4 

6s 

4  06 

Hellénique  4  %  1887  (net  10  f  r.  20) 

265 

25 

98 

3 

S  6 

260 

25 

78 

3  89 

Hollande  3  %  

94 

55 

31 

51 

3 

17 

95 

io 

31 

70 

3  15 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

1C0 

25 

4 

99 

20 

24 

si 

4  03 

ItaUe  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

105 

OS 

23 

01 

3 

57 

105 

72 

28 

19 

3  55 

87 

so 

29 

10 

3 

43 

87 

29 

3  44 

Portugal  3  %  

64 

52 

21 

50 

4 

0,0 

64 

50 

21 

5! 

4  65 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

85 

80 

28 

60 

3 

49 

85 

SO 

28 

60 

3  49 

Roumanie  4  %  1898  

93 

23 

25 

4 

31 

93 

23 

25 

4  31 

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

73 

24 

33 

4 

11 

75 

25 

4  .. 

84 

45 

21 

11 

4 

73 

85 

lo 

21 

35 

4  69 

Suéde  3  y,  '/.  1895   

101 

10 

28 

88 

3 

47 

101 

10 

28 

88 

3  47 

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

94 

35 

31 

45 

3 

18 

94 

31 

30 

3  19 

Turquie  convertie  unifiée  4 
EXTRA-EUROPÉENS 

93 

23 

25 

4 

31 

93 

50 

23 

37 

4  29 

97 

80 

24 

40 

4 

00 

97 

80 

24 

45 

4  09 

Brésil  4  %  1889  

85 

90 

21 

47 

4 

67 

85 

22 

21 

30 

4  69 

Egypte  unifiée  4  %  net  

103 

70 

25 

92 

3 

80 

103 

75 

25 

93 

3  86 

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

249 

16 

60 

6 

02 

247 

16 

47 

6  09 

Japon  5  %  (à  Londres)  

102 

20 

40 

i 

''0 

102 

20 

40 

4  90 

Mexique  5  %  intérieur  

52 

90 

20 

34 

k 

92 

52 

95 

20 

36 

4  92 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  On  craignait,  pour  la  liquida- 
tion de  quinzaine,  une  certaine  tension  des  capitaux 
en  raison  de  l'approche  de  la  fin  du  premier  semestre 
de  l'année,  mais  il  n'en  a  pas  été  ainsi.  Les  reports,  en 
effet,  ont  été  faciles  entre  2  3/4  et  3  0/0. 


Cet  état  de  choses  a  d'abord  bien  impressionné  le 
Marché,  mais  les  avis  reçus  de  New-York  par  la  suite 
ont  fait  que  l'on  clôture  irrégulièrement  dans  la  plu- 
part des  cas.  Le  Rio-Tinto  a  été  très  agité.  Rentes 
Françaises  calmes. 

Allemagne.  —  Le  chancelier  de  Bùlow  vient  de  por- 
ter le  débat  de  la  réforme  financière  devant  le  Reichs- 
tag,  où  sa  majorité  disloquée  n'a  pu  se  reconstituer. 
Il  maintient,  contre  la  Commission  des  finances,  son 
projet  d'impôt  sur  les  successions. 

La  Bourse  de  Berlin  manque  de  fermeté  et  d'activité. 
La  tension  sur  le  marché  monétaire  s'accentue  à  cause 
des  besoins  de  la  fin  du  semestre. 

Les  industries  sont  toujours  dans  une  situation  très 
précaire;  on  n'y  signale  aucune  reprise.  Les  perspec- 
tives des  futures  récoltes  ne  sont  pas  satisfaisantes. 

Angleterre.  —  Le  gouvernement,  après  des  débats 
vifs  et  animés,  a  réussi  à  faire  adopter  son  projet  de 
loi  financière  par  la  Chambre  des  Communes. 

La  situation  reste  satisfaisante  sur  le  marché  moné- 
taire ;  les  avances  au  jour  le  jour  ne  dépassent  pas 
1  0/0.  Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  ac- 
cuse une  augmentation  de  l'encaisse.  Pour  les  cinq 
premiers  mois  de  l'année,  l'excédent  des  importations 
d'or  sur  les  exportations  représente  6.368.000  liv.  st.  _ 

Le  commerce  extérieur  s'est  amélioré  pendant  le  mois 
de  mai. 

Autriche.  —  La  solution  de  la  crise  ministérielle 
hongroise  est  momentanément  ajournée,  la  volonté 
de  l'Empereur  étant  que  le  statu  quo  persiste  jusqu'en 
automne. 

Pour  le  budget  autrichien  de  l'exercice  courant,  les 
chiffres  définitifs  sont  :  aux  recettes,  2.513.717.000fr.; 
aux  dépenses,  2.515.710.000  fr.  Et  le  déficit  serait 
encore  plus  grand  sans  les  plus-values  providentielles 
de  l'exercice. 

On  signale  un  déclin  assez  sensible  dans  les  indus- 
tries, surtout  dans  les  industries  métallurgiques_  et- 
charbonnières.  Les  autres  branches  de  la  production 
ne  paraissent  pas  mieux  partagées. 

Belgique.  —  On  a  vu  se  produire  des  réalisations 
imprévues  à  la  Bourse  de  Bruxelles,  surtout  sur  les 
valeurs  tributaires  du  marché  américain. 

Le  marché  du  comptant  reste  calme. 

Espagne.  —  Les  agriculteurs  espagnols  travaillent  à 
parer  au  danger  que  présente  pour  eux  le  relèvement 
du  tarif  douanier  français. 

La  Bourse  de  Madrid  parait  mal  impressionnée  et 
toute  la  cote  a  reculé. 

Le  cours  du  change  a  reculé  jusqu'à  109  20. 

En  1906,  l'impôt  sur  le  revenu  a  rapporté  126  mil- 
lions 579.804  pesetas. 

Roumanie.  —  En  1907,  les  importations  se  sont  éle- 
vées à  430.509.115  lei  et  les  exportations  à  553.927.016 
lei,  contre  respectivement  422.114.125  lei  et  491.360.178 
lei  en  1906. 

Amérique.  —  Canada.  En  mai  dernier,  les  com- 
pensations des  banques  canadiennes  se  sont  élevées  à 
398.562.700  dollars,  contre  320.988.539  en  mai  1908. 

États-Unis.  —  La  situation  monétaire  reste  satisfai- 
sante. 

La  Bourse  de  New-York  accuse  de  la  nervosité  et  un 
peu  de  lourdeur. 
Les  cotons  sont  irréguliers. 

République  Dominicaine.  —  Le  budget  de  1908-1909 
évalue  les  recettes  à  3.914.300  dollars  et  les  dépenses 
à  3,984.300  dollars. 

En  1907.  les  huit  ports  de  la  Bépublique  ont  enre- 
gistré 772  navires  de  842.256  tonneaux,  à  l'entrée  et 
759  navires  de  831.013  tonneaux,  à  la  sortie. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Le  commerce  extérieur  de 
la  Birmanie  s'est  élevé,  pour  1907,  au  total  de  1  mil- 
liard 67.656.400  fr.  accusant  une  progression  cons- 
tante. 
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Japon.  —  En  1908,  la  Banque  du  Japon  a  réalisé  un 
bénéfice  net  de  6.20'i  .984  yens  ;  on  a  distribué  un  divi- 
dende de  12  0/0  à  chacune  des  150:600  actions  de  200 
yens  qui  forment  le  capital  de  la  Banque. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  tremblement  Je  terre  des  Bouches-du-RImne. 

La  Provence  vient  d'être  le  théâtre  d'un  terrible 
cataclysme.  Un  frisson  sismique,  pareil  à  celui  qui 
provoqua,  il  y  a  quelques  mois,  la  destruction  de  Mes- 
sine et  de  Reggio,  a  traversé  le  département  des  Bou- 
ches-du-Rhône,  semant  la  ruine  et  la  mort  sur  son 
passage. 

Le  phénomème  s'est  produit  vendredi  dernier , 
11  juin,  entre  9  h.  15  et  9  h.  40  du  soir.  Les  premu  re- 
nouvelles de  l'événement,  colportées  le  lendemain  par 
les  journaux  de  Paris,  n'en  faisaient  pas  prévoir  .toute 
la  gravité.  Ce  n'est  qu'à  partir  de  dimanche,  et  peu  à 
peu,  que  l'on  put  mesurer  l'étendue  de  la  catastrophe. 

Le  passage  de  l'onde  sismique  s'est  particulièrement 
fait  sentir  dans  les  Bouches-du-Rhône,  mais  il  a  été 
signalé  à  Nice,  à  Perpignan,  à  Montpellier  et  jusqu'à 
Grenoble. 

Il  a  été  constaté  à  Marseille  par  M.  Bourget,  direc- 
teur de  l'Observatoire.  Il  y  a  eu  quatre  secousses  :  la 
première  a  été  ressentie  exactement  à  9  h.  1/4  et  elle 
a  duré  deux  secondes.  Une  deuxième  secousse  a  suivi 
la  première,  après  une  pause  d'une  seconde;  puis  deux 
secousses  légères  se  sont  manifestées  à  9  h.  40. 

Aucun  dégât  n'a  été  relevé  dans  la  cité  phocéenne, 
sauf  dans  les  murs  de  l'église  des  Augustins,  qui  se 
sont  lézardés.  Mais,  dans  un  grand  nombre  de  com- 
munes de  l'arrondissement  dAix,  l'ébranlement  a  été 
si  violent  que  des  villages  entiers  se  sont  effondrés, 
ensevelissant  de  nombreux  habitants  sous  leurs  dé- 
combres. 

Les  localités  les  plus  éprouvées  sont  Rognes,  Saint- 
Cannat,  Vernègues,  Lambesc,  Pélissanne,  Eguilles, 
Le  Puy-Sainte-Réparade,  Salon. 

Le  chiffre  des  morts  n'est  pas  encore  exactement 
connu.  Quant  aux  dégâts  matériels,  ils  sont  considé- 
rables. Il  n'y  a  pas  seulement  les  morts  et  les  maisons 
écroulées  :  toute  la  récolte  des  vers  à  soie,  qui  consti- 
tuait une  des  principales  richesses  du  pays,  a  été  ra- 
vagée en  quelques  secondes. 

La'  plupart  des  habitants  des  villages  sinistrés  se 
trouvent  sans  abri,  dépouillés  de  tout. 

En  dehors  deFintervention officielle, qui,  espérons-le, 
ne  tardera  pas  à  s'affirmer,  un  grand  élan  de  solida- 
rité humaine  s'est  manifesté,  dès  le  premier  jour  de  la 
catastrophe,  devant  tant  d'infortunes  et  de'mal- 
heurs.  Cet  élan  généreux  ne  fera  que  s'accentuer. 
Le  deuil  de  la  Provence  est  celui  de  la  France. 


•v~  Le  11  juin,  la  Chambre  a  terminé  la  discussion  du 
projet  de  loi  portant  suppression  des  conseils  de  guerre. 
Apre3  avoir  adopté  l'article  35  et  rejeté  quelques  amende- 
ments, elle  a  vote  l'ensemble  du  projet  de  loi  à  la  majorité  de 
466  voix  contre  56,  sur  522  votants. 

Le  même  jour,  le  Sénat  a  adopté,  après  déclaration  d'ur- 
gence, le  projet  de  loi  concernant  la  signature  et  la  rectifica- 
tion dos  transferts  de  rentes  sur  l'Etat. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  la  première  délibération 
sur  la  proposition  de  loi,  adoptée  par  la  Chambre  des  députés, 
tendant  à  rendre  l'article  247  du  Code  civil  applicable  à  la 
séparation  de  corps.  L'article  unique  a  été  adopté. 

~~  Le  Président  de  la  République  a  reçu  Jsamedi  dernier 
le  prince  et  la  princesse  Kuni,  cousins  de  l'empereur  du 
Japon. 

-~v  Le  Journal  Officiel  du  dimanche  13  juin  a  publié  le 
texte  do  la  loi  déclarant  d'utilité  publique  rétablissement, 
dans  Paris,  d'une  ligne  de  chemin  de  fer  d'intérêt  local  de  la 
Fourche  à  la  porte  do  Clicliy,  formant  embranchement  de  la 


ligne  garo  Saint-Lazare-Porte  do  Saint-Ouen  du  réseau  Nord- 
Sud  de  Paris. 

Le  Président  de  la  République  a  reçu  le  14  juin,  en 
audience  ofîicielle,  le  maréchal  Ahmed  Mouktar  pacha,  am- 
bassadeur extraordinaire  du  sultan  de  Turquie,  ainsi  que  les 
membres  de  l'ambassade  :  Loufti  bey,  premier  chambellan 
du  sultan,  et  le  général  Sarny  pacha,  sénateur. 

■w.  Par  décret  en  date  du  14  juin  1909,  rendu  sur  la  pro- 
position du  ministre  des  Affaires  étrangères  : 

Le  vice-amiral  Touchard,  ambassadeur  de  la  République 
française  près  S.  M.  l'empereur  de  toutes  les  Rusgies,  est 
remis  à  la  disposition  du  ministre  de  la  Marine. 

M.  Georges  Louis,  ministre  plénipotentiaire  de  1"  classe, 
directeur  des  Affaires  politiques  et  commerciales,  est  nommé 
ambassadeur  de  la  Piépublique  française,  en  remplacement 
du  vice-amiral  Touchard.      '  " 

~w  Au  début  de  la  séance  de  la  Chambre  du  14  juin, 
M.  Paul  Bignon  a  adressé  au  Ministre  des  Affaires  étrangères 
une  question  au  sujet  de  la  convention  franco-anglaise  du 
28  février  1882  qui  régit  les  conventions  commerciales  et 
maritimes  entre  la  France  et  la  Grande-Bretagne. 

Après  les  déclarations  de  M.  Prchon,  l'incident  a  été  clos. 

La  parole  a  alors  été  donnée  à  M.  Maurice  Berteaux  pour 
déposer  une  proposition  de  résolution  invitant  le  Gouverne- 
ment à  soutenir,  au  minimum,  devant  le  Sénat,  les  disposi- 
tions de  la  Commission  des  Chemins  de  fer  de  cette  Assem- 
blée,  en  ce  qui  concerne  tes  retraites  des  ouvriers  et  employés 
des  voies  ferrées. 

Dans  la  discussion  ont  été  entendus  :  MM.  Barthou,  mi- 
nistre des  Travaux  publics  ;  Caillaux,  ministre  des  Finances  ; 
Clemenceau,  président  du  Conseil  ;  Jaurès  et  Jourde. 
-  L'ensemble  de  l'ordre  du  jour  accepté  par  le  gouvernement 
a  été  voté  à  la  majorité  de  321  voix  contre  93,  sur  414  votants. 

A  la  fin  de  la  séance,  le  président  a  donné  lecture  d'un 
télégramme  qu'il  venait  de  recevoir  du  président  de  la  Cham- 
bre des  députés  d'Italie  au  sujet  de  la  catastrophe  du  Midi. 
Il  a  annoncé  qu'il  se  ferait  l'interprète  des  sentiments  de  la 
Chambre  pour  remercier  la  Chambre  des  députés  d'Italie. 

-»~v  Le  Journal  Officiel  du  15  juin  a  publié  le  décret  por- 
tant promulgation,  dans  les  colonies  de  la  Martinique,  de  la 
Guadeloupe  et  de  la  Réunion,  de  la  loi  du  15  février  1902  sur 
la  protection  de  la  santé  publique. 

Le  15  juin  est  venu  en  discussion  au  Sénat,  le  projet 
d'amnistie  voté  par  la  Chambre  le  12  février,  projet  qui  vise 
les  faits  se  rattachant  aux  grèves  de  Draveil-Vigneux  et  de 
Villeneuve-Saint-Georges  et  à  toutes  les  infractions  en  ma- 
tière de  grèves  antérieures  au  14  janvier  dernier.  Le  Sénat  a 
voté  l'amnistie  en  faveur  des  grévistes  de  Draved-Yigneux, 
etc.,  etc.,  et  il  l'a  refusée  aux  employés  des  postes  et  télé- 
graphes, par  239  voix  contre  33. 

'wv  Dans  sa  séance  du  15  juin,  la  Chambre  a  entendu 
lecture  du  procès-verbal  de  la  séance  du  lundi  14  juin.  Le 
procès-verbal  a  été  adopté  après  observations  de  MM.  le 
comte  de  Baury,  de  Gailhard-Bancel,  Rudelle,  le  comte 
d'Osmoy,  Suchetet  et  Victor  Judet. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  le  troisième  tour  de  scrutin  pour 
la  nomination  de  deux  membres  de  la  Commission  de  sur- 
veillance des  caisses  d'amortissement  et  des  dépôts  et  consi- 
gnations. MM.  d'Iriart  d'Etchepare  et  Jules  Siegfried  ont  été 
élus  par  230  et  227  voix,  sur  238  votants. 

M.  François  Arago  a  demandé  l'urgence  en  faveur  d'un 
projet  de  résolution  tendant  à  compléter  l'article  84  du 
règlement  de  la  Chambre.  Le  projet  mis  aux  voix  a  été 
adopté. 

L'ordre  du  jour  a  ensuite  appelé  la  première  délibération 
sur  les  propositions  de  loi  tendant  à  mrdilier  le  tarif  général 
des  douanes.  MM.  Jean  Morel,  rapporteur  général,  et  Vail- 
lant ont  été  entendus  sur  la  déclaration  d'urgence.  A  la 
majorité  de  438  voix  contre  132,  sur  560  votants,  l'urgence  a 
été  déclarée. 

vw  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  15  juin,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Les  ministres  se  sont  d'abord  entretenus  des  moyens  de 
venir  en  aide  aux  victimes  des  tremblements  de  terre  du  Midi. 

Le  président  de  la  République  a  fait  savoir  qu'il  allait 
envoyer  vingt  mille  francs  aux  sinistrés. 
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Le  Gouvernement  étudie  de  son  côté  les  mesures  à  prendre 
en  inspirant  du  précédent  de  1887.  A  cette  époque,  on  avait 
£û£E  reconduction  des  immeubles  £W 
tant  aux  propriétaire  d'emprunter  att  Crédit JFoM tes 
sommes  faites  avec  remboursement  «g*^™*; 
longue  période  et  contribution  partielle  de  1  Etat  dans  ce  rem 
boursement. 

_  M  VasMlliere,  directeur  do  l'Agriculture,  a  été  désigné 
en  qualité  de  commissaire  du  Gouvernement,  pour  assister 
le  Mini*tiv  de  l'Agriculture,  devant  la  Chambre  des  députes, 
lurus  la  dlsouss.on  des  propositions  de  loi  tendant  à  modifier 
le  tarif  général  des  Douanes. 

w  Le  17  juin,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  du  projet 
de  loi  concernant  une  convention  avec  la  Compagnie  des 
Messageries  maritimes.  J^.,  ' 

MM  Gasparin  et  Chautard,  rapporteur,  ont  ete  entendu*.. 
La  suite  du  débat  a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

La  Chambre  a  repris  hier  la  discussion  sur  la  revision 
douanière. 


Nous  ferons  mieux  comprendre  à  nos  lecteurs 
l'importance  de  ces  résultats  en  leur  convertissant, 
en  moyenne  par  pilon  et  par  tonne  broyée  les 
chiffres  d'ensemble  des  années  1905,  190b,  1907  et 
1908  contenus  dans  le  précédent  tableau  : 

B  —  Résultats  moyens  par  pilon  en  marche 
de  1905  à  1908  inclus 

1803    1906  I  1907 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Conditions  de  l'Exploitation  minière 

A.TJ  TEAWSYAAL 
en    1909  (1) 


Désignation 


Minerai  broyé. 


(Tonnes^ 


Valeur  totale  de  la  production  . . 
Frais  et  dépenses  d'exploitation. . 

Bénétices  industriels  

Dividendes  distribués  


1.711   1.8031  1.881 
En  francs 


1908 


76.675 
50.989 
25.686 
18.708 


78.384 
50.152 
28.232 
18.600 


8O.048 
49.727 
30.321 
21.225 


2.118 


83.808 
47/157 
34.920 
24.793 


X 

Entre  1905  et  1908  la  production  annuelle  de  l'en- 
semble des  mines  du  Witwatersran-d  est  passée  de 
500  à  720 millions  de  francs,  soit  une  augmentation 
'de  220  millions  ou  44  0/0  ;  mais  pendant  la  même 
période  de  quatre  années  la  totalité  des  frais  et 
dépenses  d'exploitation  de  ces  entreprises  n  a  pro- 
o-ressé  que  de  79  millions  de  francs  ou  24  0  0  l 412 
millions  en  1908,  contre  333  millions  en  1905)  et 
les  bénéfices  industriels  se  sont,  au  contraire 
élevés  de  168  millions  de  francs  en  190a,  a  o08 
millions  en  1908,  c'est-à-dire  ont  réalise  une 
plus-value  de  83  0/0. 

La  main-d'œuvre  chinoise  a  puissamment  con- 
tribué à  ce  merveilleux  résultat  car  elle  a  fourni 
un  bien  meilleur  travail  que  l'ancienne  main- 
d'œuvre  cafre,  et  quand  les  coolies  ont  ete  rapatries 
les  ingénieurs  avaient  des  données  nouvelles  sur 
l'extraction  qui  leur  ont  permis  d'obtenir,  avec  les 
nègres,  de  plus  forts  rendements  qu  avant  la 

^D'ailleurs,  la  dure  période  d'épreuve  que  les 
mines  sud-africaines  ont  traversée  du  mois  de 
septembre  1899  à  la  fin  de  1904,  a  oblige  leurs  con- 
seils d'administration  à  réduire  leurs  frais  géné- 
raux dans  la  limite  du  possible,  et  a  conduit  leurs  in- 
génieurs à  trouver  des  perfectionnements  cl  exploi- 
tation qui  ont  agi  d'une  manière  très  efficace  dans 
le  sens  d'une  notable  réduction  du  prix  de  revient. 

Parmi  tous  ceux  que  les  rapports  annuels  signa- 
lent nous  citerons  notamment  la  généralisation  de 
la  perforeuse  mécanique  qui  augmente  très  sensi- 
blement le  volume  de  l'abatage,  sans  accroisse- 
ment de  frais,  et  des  tube-mills  qui  permettent, 
sans  nouvelle  dépense  de  force  motrice  :  1°  d  ac- 
croître la  puissance  de  broyage  des  pilons  ;  A  de 
mieux  pulvériser  le  minerai,  ce  qui  rend  plus  la- 
cile  l'extraction  du  métal  précieux. 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  S07  908  et  909. 


Vinsi,  alors  qu'en  1905  chaque  pilon  en  marche 
broyait  en  moyenne  1.711  tonnes  de  minerai  par 
année,  en  1908  la  même  moyenne  annuelle  s  est 
élevée  à  2.118  tonnes,  constituant  une  augmenta- 
tion de  plus  de  23  0/0.  , 

La  première  conséquence  de  ce  fait  c  est  que  ta 
valeur  de  la  production  moyenne  par  pilon  s  est 
accrue  de  7.133  fr.,  plus  de  9  0/0,  alors  que  les 
frais  et  dépenses  d'exploitation, ramenés  a  chaque 
pilon  en  marche,  ont  diminue  de  3.0b2  fr.  ou  b  O/U. 

La  seconde  conséquence  se  retrouve  dans  les 
bénéfices  industriels  qui  sont  passes  de  2o.b8b  tr. 
par  pilon  en  1905  à  34.920  fr.  en  1908  :  soit  une 
plus-value  nette  de  9.234  fr.  par  pilon  en  marche 

°UMais  les  résultats  moyens  par  tonne  broyée  sont 
encore  plus  intéressants  à  examiner  : 


Désignation 


Valeur  de  la  production  .... 

Frais  et  dépenses  d'exploitation. 

Bénéfices  industriels  

Dividendes  distribués  


P.  105 


44  73 
29  19 
15  54 


1908 

1907  | 

1908 

En  francs 

43  26 

42  21 

39  48 

27  93 

26  36 

22  68 

15  33 

15  85 

16  80 

10  32 

11  27 

11  70 

Ce  petit  tableau  résume  d'une  manière  saisis- 
sante les  progrès  extraordinaires  que  1  industrie 
aurifère  du  Rand  a  réalisés  au  cours  de  ces  quatre 
dernières  années,  et  laisse  entrevoir  les  nouvelles 
perspectives  d'avenir  qui  lui  sont  ouvertes. 

La  première  ligne  :  valeur  de  la  production, 
indique  que  la  moyenne  de  l'or  extrait  de  chaque 
tonne  broyée  s'est  successivement  abaissée  de 
44  fr-  73  en  1905,  à  43  fr.  26  en  1906,  à  42  fr.  21  en 
1907  et  à  39  fr.  48  en  1908.  Si  l'on  ne  considérait 
que  ces  quatre  chiffres  —  comme  l'ont  fait  récem- 
ment encore  certains  de  nos  confrères  —  on  pour- 
rait s'imaginer  que  les  couches  aurifères  du  Wit- 
watersrand  s'appauvrissent  par  degré,  et  que 
bientôt  le  minerai  n'aura  plus  une  teneur  sutti- 
sante  pour  couvrir  ses  frais  et  dépenses  d  exploi- 
tation. -  JirioîVia 

Les    lignes    suivantes    du   tableau  dissipe- 
raient immédiatement  cette   crainte  car _  elles 
prouvent  que  si,  entre  190o  et  1908  la  valeur 
moyenne  de  la  production  a  diminue  de  5  tr.  M 
Sonne  broyée,  ou  12  0/0,  les  frais  et  dépenses 
d'exploitation  ont  diminué  de  leur  cote  de  b  tr.  W 
errmoyenne  par  tonne,  ou  22  0/0,  ce  qui  a  permis 
aux  bénéfices  moyens  annuels  d'augmenter  de 
1  fr  26   ou  8  0/0,  par  tonne,  sans  comp.ei  les 
réserves  de  minerai  riche  que  les  mines  ont  pu 
constituer  à  leur  profit  pendant  la  même  pe 
riode. 
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Les  dividendes  distribués  aux  actionnaires  ont 
également  augmenté  de  0  fr.  77  par  tonne  broyée, 
soit  une  augmentation  moyenne  de  plus  de  "t  0/0, 
sans  préjudice  des  amortissements  et  des  dépenses 
de  premier  établissement  que  Jes  Compagniespro- 
ductrices  ont  effectués,  ni  des  réserves  en  espèces 
qu'elles  ont  réalisées  au  cours  des  quatre  exer- 
cices observés. 

Ces  chiffres  démontrent  donc  —  et  d'une  manière 
irréfutable  —  que  si  la  teneur  moyenne  par  tonne 
broyée  sur  les  champs  d'or  duRand  a  sensiblement 
diminué  entre  1905  et  1908,  c'est  que  les  directeurs 
des  mines  ont  voulu  cette  diminution  en  envoyant 
aux  pilons  du  minerai  à  faible  teneur  que  l'abais- 
sement progressif  des  frais  d'extraction  et  de  trai- 
tement rendait  enfin  payant. 

En  1895,  l'ensemble  de  ces  frais  représentait  exac- 
tement 41  fr.  37;  par  conséquent  si  tout  le  minerai 
broyé  cette  année-là —  dont  le  rendement  moyen 
fut  de  57  fr.  70  d'or —  n'avait  eu  comme  teneur  que 
la  teneur  moyenne  constatée  pour  l'année  1908, 
l'industrie  minière  du  Rand  aurait  travaillé  à 
perte,  puisque  chaque  tonne  broyée  en  1908  n'a 
rendu  que  89  fr.  48  d'or.  Mais  en  1908  l'ensemble 
des  frais  d'exploitation  tombe  à  22  fr.  68  et  la 
moyenne  des  bénéfices  industriels  par  tonne 
broyée  atteint  16  fr.  80,  contre  16  fr.  39  en  1895, 
bien  que  la  teneur  moyenne  du  minerai  broyé  se 
soit  abaissée,  entre  les  deux  années,  de  18  fr.  28 
par  tonne. 

XI 

Pour  bien  se  rendre  compte  de  l'importance 
capitale  que  l'abaissement  des  frais  et  dépenses 
d'exploitation  par  tonne  de  minerai  traité,  survenu 
depuis  quelques  années  dans  les  entreprises  mi- 
nières du  Rand,  a  pour  les  actionnaires  actuels  de 
ces  entreprises,  il  faut  se  reporter  à  un  quart  de 
siècle  en  arrière  et  rappeler  dans  quelles  condi- 
tions l'industrie  aurifère  est  née  au  Transvaal. 

C'est  en  1884  que,  pour  la  première  fois,  on 
constata  de  l'or  dans  une  couche  de  conglomérat 
affleurant  le  sol  de  la  ferme  de  Geldenhuis  dans 
le  Witwatersrand.  En  1886,  les  frères  Strubers  y 
établirent  une  .première  exploitation  industrielle  ; 
au  cours  de  la  même  année,  le  gouvernement  boer 
promulgua  une  loi  érigeant  en  district  minier  cette 
région  alors  inconnue  et  à  peu  près  déserte.  Dès 
l'année  suivante,  la  Wemmer,  la  Salisbury,  la 
Robinson;  la  Ferreira,  la  Crown  Beef,  la  Gel- 
denhuis, la  Jubilee,  etc.,  furent  successivement 
créées. 

Toutes  ces  Compagnies  se  mirent  à  exploiter  la 
couche  aurifère  constituée  par  plusieurs  nappes 
sédimentaires  minéralisées,  improprement  appe- 
lées reefs  ou  filons,  et  dont  une  seule  —  le  South 
Ri'èf —  était  alors  payante. 

Dans  son  remarquable  ouvrage,  Les  Mines  d'or 
du  Transvaal  (Paris,  1896),  M.  "de  Lauiiay,  ingé- 
nieur français  des  mines,  professeur  à  l'Ecole  su- 
périeure des  mines,  qui  était  allé,  en  1894  et  1895, 
étudier  la  géologie  de  l'Afrique  du  Sud,  dit  que 
«  les  gisements  d'or  du  Witwatersrand  présentent 
un  caractère  géologique  tout  à  fait  spécial,  et  qui 
a  contribué,  pour'  une  grande  part,  à  leur  merveil- 
leuse fortune  en  leur  assurant  une  constance  et 
une  continuité  relatives,  jasque-là  inconnues  dans 
l<     Mitres  mines,  souvent  beaucoup  plus  riches  ». 

En  effet,  au  lieu  d'être  du  quart/.,  comme  dans 
les  raines  de  la  Californie  et  de  l'Australie  par 


exemple,  les  gisements  aurifères  du  Rand  sont 
des  conglomérats  «  formés  par  des  galets  plus  ou 
moins  gros,  plus  ou  moins  roulés,  réunis  les  uns 
aux  autres  par  un  ciment  siliceux  généralement 
très  dur,  dans  lequel  l'or  est  exclusivement  con- 
centré en  association  intime  avec  la  pyrite  de  fer, 
sans  qu'il  existe  aucune  trace  de  ces  deux  subs- 
tances dans  les  galets  eux-mêmes  ». 

L'étude  géologique  de  la  région  fait  supposer 
que  le  Witwatersrand  était  autrefois  une  vallée 
allongée,  ou  peut-être  un  vaste  lac  au  fond  duquel 
des  couches  horizontales  de  galets,  ensuite  recou- 
vertes par  une  couche  de  boue  siliceuse  aurifère, 
furent  successivement  roulées  par  les  eaux.  Les 
trois  principales  de  ces  couches  — géologiquement 
désignées  sous  le  nom  de  série  du  Witwatersrand, 
ou  encore  série  du  Main  Reef  —  sont,  en  com- 
mençant par  le  fond,  c'est-à-dire  par  la  plus  an- 
cienne : 

1°  Le  Main  Reef,  qui  est  la  plus  importante  en 
volume,  mais  la  plus  pauvre  en  or.  Son  épaisseur 
varie  entre  l,u50  et  8  mètres  et  sa  teneur  moyenne 
aux  essais  est  d'environ  30  fr.  par  tonne  de  mi- 
nerai ; 

2°  Le  Main  Reef  Leader,  dont  l'épaisseur  varie 
de  0U,30  à  1  mètre  et  la  teneur  aux  essais  de  30  à 
110  fr.  d'or  par  tonne  ; 

3°  Le  South  Reef,  qui  aune  épaisseur  moyenne 
de  l'"50  et  une  teneur  d'or  variant  entre  55  et  135 
francs  par  tonne. 

Rien  entendu,  il  ne  faut  prendre  ici  les  moyen- 
nes qu'à  titre  purement  indicatif,  car  dans  cer- 
taines de  ses  parties  le  Main  Reef,  par  exemple, 
atteint  à  peine  5  grammes  d'or  par  tonne  C17  fr. 
environ),  tandis  que  dans  d'autres  sa  teneur 
dépasse  12  grammes,  soit  à  peu  près  41  fr.  par 
tonne. 

Il  en  est  de  même  du  Main  Reef  Leader  et  du 
Soi'th  Reef,  qui  ont  des  zones  plus  riches  ou  plus 
pauvres  que  leur  teneur  moyenne  générale.  Mais 
ce  qui  caractérise  les  couches  aurifères  du  Rand, 
c'est  que  cette  moyenne  générale  est  presque  tou- 
jours obtenue  dans  les  grandes  exploitations  trai- 
tant annuellement  une  quantité  importante  de 
minerai.  Sur  l'ensemble  des  broyages,  grâce  sur- 
tout aux  réserves  de  minerai  riche  que  ces  Com- 
pagnies ont  pu  se  constituer,  la  teneur  moyenne, 
pour  chacune  des  trois  couches,  se  retrouve  d'une 
manière  à  peu  près  invariable. 

Sous  l'influence  d'un  soulèvement  intérieur,  les 
couches  de  galets,  devenues  du  conglomérat  auri- 
fère, se  redressèrent  à  leurs  extrémités  nord  et 
sud,  et  c'est  dans  une  position  presque  verticale 
que  les  premiers  prospecteurs  les  découvrirent, 
affleurant  le  sol,  à  l'endroit  où  se  trouve  aujour- 
d'hui la  ville  de  Johannesburg. 

Le  soulèvement  ayant  eu  lieu  aux  extrémités, 
au  nord  (Johannesburg)  les  couches  de  conglomé- 
rat ou  filons  se  présentent  dans  l'ordre  suivant, 
allant  du  nord  au  sud:  1°  le  Main  Reef;  2°  le 
Main  Reef  Leader  ;  3°  le  Soutlt  Reef.  Au  contraire, 
à  l'extrémité  sud  (Heildelberg),  et  toujours  en  al- 
lant du  nord  au  sud,  les  filons  se  montrent  dans 
l'ordre  inverse,  fait  qui  justifie  l'hypothèse  du 
soulèvement  aux  extrémités  nord  et  sud  du  bas- 
sin de  formation. 

Par  conséquent  les  couches  aurifères  de  Johan- 
nesburg sont  très  redressées  à  l'affleurement  au 
sol,  mais  au  fur  et  à  mesure  de  leur  extraction  on 
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s'est  aperçu  qu'elles  s'inclinaient  vers  le  sud  et 
que  l'inclinaison  s'accentuait  en  profondeur. 

Les  premiers  exploitants  ne  soupçonnèrent  pas 
ce  phénomène;  ils  s'imaginèrent  que  les  couches 
de  conglomérat  étaient  verticales,  comme  le  sont 
généralement  les  filons  aurifères,  et  ils  ne  jugèrent 
utile  d'acquérir,  à  droite  et  à  gauche  du  South 
Reef,  seul  filon  alors  payant,  qu'une  étroite  bande 
de  terrain,  croyant  que  la  précieuse  couche  y  reste- 
rait enfermée  jusqu'à  la  limite  possible  de  l'extrac- 
tion. 

Or,  le  droit  de  suivre  les  filons  étant  déterminé 
au  Transvaal  par  la  verticale  des  côtés  des  rectan- 
gles concédés  sous  le  nom  de  daims  (150  pieds  du 
Cap  x  400,  ou  47  m.  10  x  125  m.  60  =  59  ares  15 
centiares),  on  finit  par  comprendre  que  le  South 
Reefs  à  cause  de  son  inclinaison  en  profondeur, 
sortait  beaucoup  plus  vite  de  la  concession  qu'on 
ne  l'avait  d'abord  supposé. 

Nous  voici  à  l'origine  des  terrains  deep  level  qui 
marquent  la  seconde  étape  de  l'exploitation  auri- 
fère du  Rand. 

«  Il  s'est  passé  plusieurs  années  avant  qu'on  ait 
pu  se  rendre  compte  du  caractère  permanent  des 
gîtes  aurifères  du  Witwatersra'nd  et  de  l'utilité 
qu'il  pouvait  y  avoir  à  acquérir,  sur  une  grande 
échelle,  les  terrains  situés  au  sud  des  mines  ex- 
ploitantes. C'est  peu  à  peu  qu'on  a  réuni  des 
.preuves  suffisamment  probantes  de  la  grande  va- 
leur des  claims  deep  leiel,  et  c'est  à  la  suite  de 
recherches  patientes  qu'on  s'est  rendu  compte  que 
les  filons  conservaient,  en  profondeur,  les  caracté- 
ristiques qu'ils  présentaient  à  l'affleurement  en  ce 
qui  concerne  la  teneur  de  leur  minerai  et  de  leur 
allure.  On  constata  également  que  l'inclinaison 
des  filons  diminuait  en  profondeur.  De  sorte  que 
ces  filons  pouvaient  être  intersectés  dans  les  claims 
deep  level  k  une  profondeur  verticale  sensiblement 
moindre  qu'on  ne  l'avait  pensé  tout  d'abord. 

«  Ces  différentes  constatations  eurent  pour  pre- 
mier résultat  la  formation  de  la  Rand  Mines  par 
MM.  Wernher,  Beit  et  Cie,  et  Eckstein,  en  1893. 
L'initiative  prise  par  ces  deux  maisons  rencontra 
cependant  des  détracteurs  dans  certains  milieux, 
mais  leur  exemple  fut  bientôt  suivi  par  d'autres 
maisons  ou  Sociétés  (1)  ». 

En  effet  on  se  demande  aujourd'hui  pourquoi 
les  mines  d'affleurement  ne  se  sont  pas  empressées 
d'acquérir  leurs  deep  levels  naturels,  c'est-à-dire 
les  terrains  se  trouvant  dans  le  prolongement  sud 
de  leurs  concessions  primitives?  C'est  qu'à  cette 
•  époque ,  ainsi  que  le  rappelle  très  à  propos 
M.  R.  Schumacher,  il  existait  des  doutes  sérieux 
sur  la  valeur  des  claims  deep  levels  et  on  cite 
môme  plusieurs  exemples  de  Compagnies  qui  ont 
refusé,  de  propos  délibéré,  de  jalonner  les  terrains 
deep  levels  immédiatement  situés  au  sud  de  leur 
domaine  d'exploitation,  simplement  pour  n'avoir 
pas  à  débourser  la  licence  annuelle  de  75  francs 
que  chaque  claim  minier  devait  payer  au  Trésor 
transvaalien. 

[A  suivre.)  Edmond  Théry. 


Étude  de  M.  R.  Schumacher,  publiée  par  la  Revue 
■Sud-Africaine  du  3 janvier  190S). 


ÉTUDES  SUR  L'ALLEMAGNE 


La  Mobilisation  financière. 
Les  Caisses  d'Epargne.  —  L'Industrie  Cotonnière 

Depuis  la  publication  du  volume  de  M.  Riesser,  pro- 
fesseur honoraire  de  l'Université  de  Berlin,  ancien 
directeur  de  la  Darmstaedter  Bank,  la  mobilisation 
linancière  et  économique  de  l'Allemagne  est  un  sujet 
qui  demeure  à  l'ordre  du  jour.  M.  Voelcker  fait  obser- 
ver que  les  perturbations,  à  la  veille  et  au  lendemain 
d'une  déclaration  de  guerre,  seront  d'autant  plus 
grandes  qu'on  n'aura  pas  envisagé,  en  temps  de  paix, 
les  préparatifs  indispensables.  La  guerre  détruit  l'équi- 
libre économique,  diminue  la  production,  gêne  la  cir- 
culation des  marchandises  et  contraint  la  consomma- 
tion à  se  restreindre. 

M.  Voelcker  distingue  trois  périodes  :  déclaration  de 
guerre  et  mobilisation,  guerre,  négociations  en  vue  de 
la  conclusion  de  la  paix.  Les  phénomènes  économiques 
sont  semblables,  surtout  dans  la  première  période. 
Mais  que  d'hypothèses  à  examiner,  suivant  que  la 
guerre  se  fait  à  l'étranger  ou  qu'elle  est  subie  à  l'inté- 
rieur du  pays  ;  s'il  y  a  plusieurs  belligérants,  si  elle  se 
poursuit  sur  mer  et  sur  terre,  s'il  s'agit  d'un  pays  pro- 
fondément industriel  ou  encore  agriculteur! 

Dans  la  première  période,  la  perturbation  est  grande  : 
les  commandes  données  seront  annulées,  les  transac- 
tions commerciales  arrêtées,  les  moyens  de  transport 
accaparés  pour  les  mouvements  de  troupes,  les  hom- 
mes valides  arrachés  à  leurs  occupations  de  la  vie 
civile;  le  prix  des  marchandises  haussera  ou  baissera 
suivant  qu'elles  f-eront  indispensables  ou  qu'elles  se- 
ront articles  superflus.  Il  y  aura  une  chasse  à  la  mon- 
naie, un  effort  de  thésaurisation,  la  constitution  de 
petits  viatiques  individuels.  Les  institutions  de  crédit 
auront  à  subir  des  demandes  considérables. 

Quel  sera  le  coût  d'une  guerre  pour  l'Allemagne  ? 
M.  Voelcker  reproduit  les  chiffres  de  M.  Riesser,  H  mil- 
lions et  demi  de  marks  (8.125  millions  de  francs).  La 
richesse  de  l'Allemagne  est  estimée  entre  "219  et  230 
milliards  de  marks,  le  revenu  annuel  entre  24  et  25 
milliards.  Mais  celui-ci  diminuera  en  temps  de  guerre: 
disparition  d'une  grande  partie  de  la  main-d'œuvre 
ouvrière,  difficultés  de  transformer  les  matières  pre- 
mières, de  les  importer,  diminution  de  l'exportation, 
arrêt  des  affaires  maritimes. 

L'Allemagne  a  la  presque  totalité  de  sa  dette  natio- 
nale à  l'intérieur  ;  la  situation  de  ses  institutions  de 
crédit  est  bonne,  puisque  les  réserves  représentent 
26.4  0/0  du  capital.  Une  grande  importance  est  atta- 
chée à  la  taxation  indirecte,  en  cas  de  guerre  ;  les 
impôts  indirects  rentrent  plus  aisément.  M.  Voelcker 
estime,  qu'en  dehors  de  l'armée  active,  2  millions  et 
demi  d'Allemands  seront  mobilisés  sur  16  millions 
d'ouvriers,  dont  60  0/0  peuvent  être  appelés  à  servir. 
Certaines  industries  essentielles,  comme  les  mines  de 
charbon,  de  fer,  les  usines  métallurgiques  risquent 
d'avoir  des  difficultés  de  main-d'œuvre.  L'Allemagne 
est  bien  pourvue  de  matières  premières,  mais  elle°ne 
peut  se  passer  des  importations  étrangères,  notam  - 
ment pour  les  textiles.  Les  stocks  existants  peuvent 
fournir  du  travail  pendant  un  temps  qui  varie  entre 
quatre  semaines  et  cinq  mois.  En  cas  de  blocus,  les 
arrivages  par  mer  seront  difficiles  ;  ils  pourront  se 
faire  par  la  frontière  suisse  et  autrichienne. 

On  n'a  pas  besoin  de  beaucoup  de  réflexion  pour  voir 
la  complexité  des  problèmes  que  suggère  l'éventualité 
d'une  guerre. 

*% 

Le  nombre  des  broches  dans  les  filatures  de  coton  a 
été  estimé  à  125.097.583  en  1908,  à  130.795.927  en  3909. 
Au  premier  rang  vient  la  Grande-Bretagne,  puis  arri- 
vent l'Allemagne,  la  Russie,  la  France,  les  Indes 
Anglaises,  l'Autriche,  l'Italie,  le  Japon.  Il  faut  ajouter 
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à  ces  chiffres,  3.017.402  broches  en  voie  d  établisse- 
ment. On  compte  en  1909  : 

Nombre  Natobje 
Pays  de  broches  Pays  de  broches 


Grafcde-Bretscg..  83.4/1.897 

Allemagne   9-*gHS5 

France.   6.750.000 

Russie   7.829  .'210 

Autriche.   4.162.205 


Italie   4 .000.000 

BWe   J.853..0OÛ 

Japon   1.69o.879 

Etats-Unis   27.846.000 

Indes  anglaises.  5.756.000 


*** 


Les  statistiques  relatives  aux  Caisses  d'épargne  in- 
diquent pour  1905-1900  et  1907,  les  chiffres  compares 
que  voici  en  marks  ■ 


Total 


6.953.078 
5.126.254 
1.311.946 


Total 

Par 

Par 

des  dopots 

tête 

livret 

Millions 

marks 

Marks 

Marks 

12.675 

209 

706 

li  121 

236 

794 

938 

304 

694 

4.263 

97 

352 

3.723 

94 

3C6 

2.767 

81 

898 

2.287 

16 

465 

787 

254 

600 

1.581 

77 

799 

14.625 

173 

1.821 

Bmpir*  d'Allemagne  17 .947 . 538 

Prusse   H-^-o'Jun 

Danemark   J-jSM 

Royaume-Uni   12.Of3.fJ3 

France   ^iSi'jSt 

Italie  

Russie  

Etats-Unis   8.027.19^ 

Ces  chiffres  doivent  être  utilisés  avec  beaucoup  de 
réserve,  si  on  veut  les  comparer,  car  la  legis lation et 
les  mœurs  diffèrent  d'un  pays  â  1  autre.  Les  Etats- 
Unis,  sont  au  premier  rang  avec  14  .625  millions  de 
marks  (18.302  millions  de  francs,,  puis  l'Empire  d  Al- 
lemagne avec  12.075  millions  de  marks  (15-843  mil- 
ions  de  francs)  pour  l'importance  du  chifire  des 
dépôts  individuellement,  le  plus  fort  dépôt  moyen  est 
aux  Etats-Unis,  en  Hongrie,  en  Prusse. 

Arthur  Raffalovigh. 


Les  Retraites  des  Employés  de  Chemins  de  fer 


Un  sait  que  cette  importante  question  des  re  rai  es 
des  employés  de  chemins  de  fer,  qui  a  ete  deja  1  objet 
de  discussions  nombreuses  devant  le  Parlement,  est  de 
nouveau  à  l'ordre  du  jour,,  et  que  le  Sénat  est  a^uel- 
lement  saisi  d'une  proposition  de  1  honorable  M.  Strauss, 
sénateur  de  la  Seine,  et  d'un  projet  présente  par  le 

8Tae™  mmïsion  sénatoriale  des  finances,  dont  M. 
Raymond  Poincaré  est  le  rapporteur,  tout  en  recon- 
naissant (rue  »  l'heure  n'est  pas  favorable  a  la  législa- 
tion proposée,  sous  quelque  forme  qu'on  1  envisage», 
l'est  néanmoins  prononcée  pour  le  projet  gouverne- 

mTwist  neut-être  pas  sans  intérêt  d'examiner  ici  ra- 
pidemenUes  diverses  phases  par  lesquelles  est  passée 
successivement  cette  question  des  retraites  des  em- 
i  o vé s  de  chemins  de' fer  avant  d'aboutir  au  .projet 
|;;,  „  nté  au  Sénat  en  février  dernier  par  le  ministre 

deÉS?:'ua&e  des  députés  avaUvo^r. 

TouSs  aucune  évaluation,  même  approximative, 
iwt  té  faite,  des  dépenses  considérables  que  ce 
projet  était  de  nature  à  entraîner,  et  celui-ci  fut  re- 

'''ÏM^I'V^'  Haudin,  ministre  des  Travaux  publics, 
Plus  tara,  m.  x>*«   assemblée  de  faire  une  distinc- 
JonentSlesd,  x    s^Uonsque  contenait  la  pro- 
\       ,i ,  soumettre  à  une  étude  celle  qui  concernait 
G$&fi  «t  don"  Retenir  que  celle  qui  avait  trait  à 

^L^^remlX Chambre  adoptait  un  con- 
tro^projoî  d!  S  Berteaùx,  qui  confirmait  son  premier 


vote,  maintenait  toutes  ses  décisions  précédentes  et 
étendait  les  dispositions  de  la  loi  aux  ouvriers  aussi 
bien  qu'aux  employés  et  agents  des  chemins  de  1er. 

Postérieurement  "encore,  M.  Maruéjouls  reprenait  la 
question  et  s'efforçait  d'évaluer  le  chiffre  auquel  on 
pouvait  fixer  les  dépenses  auxquelles  le  projet  etajt 
susceptible  d'entraîner.  Toutefois,  au  point  de  vue  de 
l'application  de  ce  projet,  aucun  résultat  positif  ne  lut 
encore  atteint.  ^ 

M.  Gauthier,  ministre  des  'travaux  publics  en  1905- 
190G,  présentait  alors,  en  son  nom  personnel,  un  nou- 
veau projet  qui  consistait  essentiellement  en  la  mise  a 
la  retraite  de  tous  les  agents  de  chemins  de  fer  a  1  âge 
de  cinquante-cinq  ans  uniformément,  la  retraite  étant 
formée  par  des  prélèvements  sur  les  salaires  et  par  des 
versements  correspondants  faits  par  les  Compagnies 
de  chemins  de  fer,  suivant  le  régime  du  livret  indivi- 
duel Ce  projet,  suivant  les  calculs  de  son  auteur,  de- 
vait coûter  dix-sept  millions  à  l'Etat.  M.  Gauthier 
n'avait  pu  toutefois  se  mettre  d'accord  avec  le  ministre 
des  Finances,  de  sorte  que  c'est  en  son  nom  personnel 
qu'il  avait  soumis  son  projet  à  la  Commission  séna- 
toriale. .  .    ,..  . 

Sur  ces  entrefaites,  un  nouveau  projet,  dit  transac- 
tionnel, avait  été  présenté,  résultant  dé  l'entente  entre 
les  syndicats  et  les  associations  des  employés  et  ou- 
vriers de  chemins  de  fer.  .  .  . 

Le  projet  gouvernemental  actuel  s  inspire  précisé- 
ment dans  ses  dispositions  d'ensemble,  de  ce  projet 
transactionnel.  Toutefois,  alors  que  celui-ci  comportait 
une  dépense  de  00  à  80  millions,  le  système  du  gouver- 
nement aboutit  à  une  dépense  de  27  millions. 

En  ce  qui  concerne  l'admission  à  la  retraite,  on  dis- 
tingue ici  trois  âges  :  Cinquante  ans  pour  les  chauf- 
feurs et  les  mécaniciens,  cinquante-cinq  ans  pour  les 
agents  du  service  actif,  soixante  ans  pour  les  employés- 
de  bureau. 

Pourquoi  cette  distinction  d  âges,  entre  les  services 
sédentaires  et  les  services  actifs?  et  pourquoi  n  avoir 
pas  maintenu  l'âge  de  cinquante-cinq  ans  qui  figurait 
dans  le  projet  Gauthier  pour  tous  les  agents  des  Com- 
pagnies de  chemins  de  fer  ? 

C'est  ce  que  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  a 
expliqué  d'une  façon  très  nette  dans  un  discours  qu'il 
a  prononcé  à  ce  sujet  à  la  Chambre  des  députes  le  14 
courant,  au  cours  d'un  débat  sur  lequel  nous  revien- 
drons tout  à  l'heure.  . 

Deux  raisons  nécessitent  cette  distinction  ^  :  «  La. 
première,  a  dit  le  ministre  des  Finances,  c  est  que 
nous  devons  constituer  un  régime  de  retraites  pour  les 
employés  et  ouvriers  de  chemins  de  fer  qui  se  rap- 
proche, aussi  complètement  que  possible,  du  système 
de  retraites  appliqué  aux  fonctionnaires  de  1  Etat  et 
crue  pour  certains  employés  des  Compagnies  de  che- 
mins de  fer —  j'entends  parler  des  employés  de  bureau 
—  il  n'y  a  pas' de  distinction  qui  puisse  être  valable- 
ment invoquée  entre  la  situation  de  ces  employés  de 
bureau  et  celle  des  employés  qui  travaillent  uans  les 
bureaux  de  l'Etat.  »  .  . 

Ouoi  qu'il  en  soit,  le  texte  du  projet  gouverne- 
mental, dont  la  discussion  va  très  prochainement 
commencer  au  Sénat,  diffère  actuellement  du  texte  de 
la  Commission  sénatoriale  sur  trois  points  princi- 
paux :  deux  concernant  l'âge,  et  un,  la  durée  de  l'affi- 

iaAupoint  de  vue  de  l'âge,  la  Commission  accorde  la 
retraite  à  cinquante-cinq  ans  à  tout  le  personnel;  en 
second  lieu,  tandis  que  le  gouvernement  n  attribue  le 
bénéfice  exceptionnel  de  l'âge  de  cinquante  ans  qu  aux 
mécaniciens  et  chauffeurs,  la  Commission  spéciale 
l'ètend  aux  agents  des  trains.  Enfin,  celle-ci  admet 


une  période  d'affiliation  d  un  an,  alors  que,  dans  e 
nroiet  gouvernemental,  l'affiliation  aux  caisses  de 
retraite  ne  sera  obligatoire  qu'après  une  période  de 

d<Ce  que  nous  avons  dit  du  projet  actuellement  sou- 
mis au  Sénat  témoigne,  d'une  façon  indiscutable,  de 
la  bonne  volonté  des  pouvoirs  publics  a  l'égard  des 
employés  de  chemins  de  fer. 
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Cependant,  ces  concessions,  qui,  comme  nous  l'avons 
signalé  déjà,  vont  coûter  27  millions  aux  contribua- 
bles, n'ont  pas  paru  suffisantes  à  quelques  députés,  et 
C'est  ainsi  que,  prenant  la  parole  en  leur  nom,  M.  Mau- 
rice Berteaux  a  défendu  la  proposition  de  résolution 
suivante,  déposée  le  14  courant  sur  le  bureau  de  la 
Chambre  des  députés  : 

«  La  Chambre  invite  le  gouvernement  à  soutenir 
devant  le  Sénat,  en  ce  qui  concerne  la  question  du 
personnel  des  ouvriers  et  employés  de  chemins  de 
fer,  les  solutions  qui  se  rapprochent  le  plus  des  votes 
précédemment  émis  à  plusieurs  reprises  par  la  Cham- 
bre des  députés,  notamment  le  14  novembre  1901.  » 

Mais  M.  Louis  Barthou,  ministre  des  Travaux  pu- 
blics, a  défendu  son  projet  d'une  façon  très  éloquente. 
Après  avoir  fait  ressortir  toute  la  sollicitude  montrée 
par  le  gouvernement  aux  employés  de  chemins  de  fer, 
à  qui,  en  somme,  il  fait  un  cadeau  de  27  millions,  il  a 
fait  voir  qu'on  ne  pouvait  engager  l'avenir  par  l'assi- 
milation des  agents  des  trains  aux  mécaniciens  et  aux 
chauffeurs. 

Une  remarque  de  M.  Maurice  Berteaux,  signalant 
que  cette  assimilation  ne  coûterait  que  2  1/2  millions 
de  plus,  a  déterminé  alors  le  ministre  des  Finances  à 
prendre  la  parole  à  son  tour. 

Avec  la  netteté  qui  lui  est  coutumière,  M.  Caillaux  a 
fait  observer  combien  le  précédent  serait  dangereux. 
Assimiler  les  agents  des  trains  aux  mécaniciens  et  aux 
chauffeurs,  ce  serait  en  effet  fournir  un  argument  à 
tous  les  autres  employés,  à  tous  les  autres  fonction- 
naires réclamant  que  la  limite  d'âge  pour  l'admission 
à  la  retraite  soit  abaissée  pour  eux  aussi. 

Le  président  du  Conseil  a  pris  lui-même  part  au 
débat,  et,  résumant  les  motifs  invoqués  par  ses  collè- 
gues, il  a  courageusement  posé  la  question  de  con- 
fiance. 

La  Chambre  a  parfaitement  compris,  et  il  convient 
de  lui  en  rendre  hommage,  qu'il  ne  lui  appartenait 
pas  d'empiéter  sur  les  droits  du  Sénat  et  de  lier  en 
quelque  sorte  la  liberté  gouvernementale,  et,  par  310 
voix  contre  247,  elle  a  repoussé  la  motion  de  M.  Mau- 
rice Berteaux. 

Edmond  Bouchery. 


Compagnie  Générais  des  Voitures  à  Paris 


Bien  que  l'exploitation  hippomobile  ait  laissé  à  dé- 
sirer, en  1908,  par  suite  de  la  crise  générale  industrielle 
et  commerciale,  et  aussi  en  raison  de  la  concurrence 
croissante  des  transports  en  commun  et  des  transports 
individuels  à  traction  mécanique,  la  Compagnie  Géné- 
rale des  Voitures  à  Paris  a  réalisé,  pendant  son  der- 
nier exercice  clos  le  31  décembre  1908,  des  bénéfices 
qui  lui  ont  permis  de  maintenir  le  dividende  à  répartir 
à  ses  actionnaires  à  10  francs,  comme  pour  1907,  et 
contre  7  fr.  50  pour  les  deux  exercices  antérieurs.  Ces 
bénéfices  ressortent  des  comptes  ci-dessous  que  nous 
rapprochons  de  ceux  de  1907  : 

Exercices 
ïscTT"  1908 

Produits  (En  francs) 

ltecettes  du  trafic   20.900.854  75   19.848.251  54 

—      en  dehors  du  trafic.. .        425.772  54       595.157  39 

Ensemble   21.32G.G27  29  20.443.40~93 

Charges 

Frais  généraux   2.079.809  17  2.084.917  19 

Personnel   2.581.348  24  2.351.231  02 

Taxe  et  impôts   1.482.637  71  1.502.576  27 

Cavalerie   7.804.785  89  7.691.582  53 

Entretien  et  renouvellement  du 

matériel   4.984.229  78  4.434.409  18 

Entretien  des  bâtiments   122.325  39  121.369  33 

Bénéfices  de  l'exploitation  ....  2.271 .991  11  2.257.323  41 

S  mimes  égales   21.326.627  29~20.443.408  93 


Les  soldes  de  bénéfices  de  l'exploitation  se  trouvent 
modifiés  en  raison  de  l'état  ci-dessous  : 

  Exercices   

1907  ""Î908 

Crédit  (En  francs) 

Bénéfices  d'exploitation   2.271.991  11   2.257.323  41 

Report  de  l'exercice  précédent . .  698.006  03  811.027  06 
Bénéfices  de  l'exploitation  des 

automobiles   41.463  51      267.468  81 

Bénéfices  accidentels   »        »      160.706  » 

Ensemble   3.011.461  25  3.496.525  28 

Débit 

Intérêt  des  obligations   806.888  75  1.146.048  53 

Amortissement  des  obligations  .  153.500  »  179.833  35 
Prélèvements  et  amortissements 

divers   506.777  64  340.302  70 

Bénéfices  disponibles  figurant  au 

bilan   1.424.294  96  1.824.340  70 

Sommes  égales   3.011.461  25   3.496.525  28 

Répartition 

Dividende  de  10  fr.  par  action . .  570.470   »      568.580  » 
Amorlissement  du  capital  (rachat 
d'actions  sur  le  Marché,  189  en 

1907  et  198  en  1908)   42.797  80       40.019  50 

Report  à  la  réserve  générale  pour 

amortissements  divers   »        »      400.000  » 

Report  à  nouveau   811.027  06      815.741  20 

Montant  égal  aux  soldes  dispo- 
nibles  1.424.294  86   1.824.340  70 

L'exploitation  automobile  a  donné  des  résultats 
sensiblement  plus  appréciables  que  précédemment.  Il 
faut  se  rappeler  qu'il  y  a  un  an,  le  Conseil  d'adminis- 
tration déclarait  espérer  pouvoir  communiquer,  lors 
de  l'assemblée  de  1909,  des  renseignements  nouveaux 
sur  la  mise  en  circulation  de  ses  deux  typés  de  voi- 
tures. Mais  si,  comparée  à  1907,  cette  exploitation,  au 
double  point  de  vue  des  recettes  et  des  dépenses,  de 
même  qu'à  celui  de  la  valeur  professionnelle  des  con- 
ducteurs, devait  fournir,  dès  1908,  des  prévisions  plus 
grandes,  c'était  l'exercice  1909  seul  qui,  en  fait,  parais- 
sait devoir  donner  un  coefficient  plus  exact,  avec 
l'exploitation  du  garage  de  Levallois  à  son  plein  de 
voitures.  Or,  ce  garage  s'étend  aujourd'hui  sur  10.600 
mètres,  et,  par  suite  des  nouvelles  mesures  prises,  il 
sera  bientôt  en  état  de  contenir  encore  un  plus  grand 
nombre  de  voitures.  Bien  plus  même,  comme  des 
pointages  effectués  par  la  Compagnie  il  ressort  que  la 
circulation  des  automobiles  de  place  augmente  main- 
tenant plus  vite,  proportionnellement,  dans  l'est  de 
Paris  plutôt  que  dans  les  quartiers  riches  de  l'ouest, 
la  Compagnie  établira  aussi  un  nouveau  garage  pour 
800  voitures  à  Charonne. 

Actuellement,  et  d'après  les  communications  faites  à 
la  dernière  assemblée  générale,  la  Compagnie  Générale 
des  Voilures  à  Paris  a  en  service  95  voitures  automo- 
biles à  4  cylindres  et  250  voitures  à  2  cylindres.  Elle 
va  en  avoir  bientôt  350  et  un  plus  grand  nombre  en- 
core à  la  fin  de  l'année.  Toutefois,  et  malgré  le  déve- 
loppement qu'il  entend  donner  à  cette  branche  de 
l'exploitation,  le  Conseil  d'administration  a  le  ferme 
espoir  de  continuer  encore  avec  profit  son  exploitation 
hippomobile,  et  cet  espoir  repose  sur  une  base  des 
plus  sérieuses  :  l'effectif  important  des  cochers,  plus 
grand  en  ce  moment  que  l'année  dernière  à  pareille 
époque.  Il  atteint,  en  effet,  3.850,  et  il  faut  remarquer 
que  le  personnel  des  400  conducteurs  environ  affectés 
au  service  automobile  a  été  pris,  l'année  dernière, 
parmi  les  cochers. 

Pendant  le  dernier  exercice,  les  dépenses  d'exploita- 
tion ont  été  réduites  dans  la  proportion  de  la  diminu- 
tion des  recettes.  Le  montant  des  taxes  et  impôts  a 
pourtant  été  supérieur  à  celui  acquitté  en  1907.  D'autre 
part,  malgré  une  diminution  de  287  dans  le  nombre 
des  chevaux,  la  consommation  des  fourrages  a.  pro- 
gressé à  5.428.196  fr.  16,  au  lieu  de  5.331.494  fr.  66  en 
1907.  Mais,  grâce  à  ce  sacrifice,  l'usure  de  la  cavalerie 
est  revenue  de  1.676.874  fr.  63  à  1.502.127  fr.  65.  D'un 
autre  côté,  l'entretien  et  le  renouvellement  du  matériel 
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ont  exigé  549. 820  fr.  CO  do  moins  qu'en  1007,  malgré 
un  nombre  de  sorties  à  peu  près  semblable;  de  plus, 
la  meilleure  utilisation  des  ateliers  d'Aubervillier  a 
donné  une  économie  de  14  0/0  par  journée  de  travail. 

En  1908,  aucune  vente  de  terrains  n'a  été  effectuée. 
Des  demandes  ont  été  présentées  à  la  Compagnie, 
mais  elles  lui  ont  semblé  inférieures  à  la  valeur  à  la- 
quelle elle  pouvait  prétendre.  Cependant,  la  Ville  de 
Paris,  pour  établir  une  voie  nouvelle,  a  exproprié  une 
surface  de  2.022  mètres  carrés  de  son  dépôt  de  IMle- 
viile,  moyennant  un  versement  de  349.024  fr.  52.  Cette 
expropriation  a  laissé  à  la  Compagnie  un  prix  moyen 
supérieur  de  50  0/0  au  prix  inscrit  à  son  inventaire,  si 
l'on  ne  tient  pas  compte  des  dépenses  de  reconstruc- 
tion nécessaires  pour  la  conservation  à  ce  dépôt  d'un 
fonctionnement  de  même  puissance.  Mais, même  après 
déduction  de  ces  dépenses,  cette  plus-value  restera  en- 
core de  20  0/0.  En  tout  cas,  cette  opération  laisse  es- 
pérer pour  les  13.388  m.  87  composant  encore  aujour- 
d'hui le  dépôt  de  Belleville,  une  plus-value  considéra- 
ble, et  en  tenant  compte  de  celle  que  le  Conseil 
d'administration  considère  comme  très  modeste,  con- 
sentie par  le  jury  pour  les  2.022  mètres  dont  il  vient 
d'être  parlé,  l'ensemble  des  12.223  mètres  vendus  depuis 
1902  jusqu'à  ce  jour  par  la  Compagnie  Générale  des 
Voilures  à  Paris  présente,  terrain  et  construction  com- 
pris et  déduction  faite  de  la  valeur  du  terrain  aban- 
donné pour  la  viabilité  et  des  frais  de  cette  viabilité, 
une  plus-value  de  35.38  0/0. 

A  tout  bien  considérer,  la  Compagnie  des  \oitures  a 
Paris  mérite  que  ses  actionnaires  lui  accordent  main- 
tenant un  nouveau  crédit  d'autant  plus  mérité  qu'elle 
a  su  organiser  son  exploitation  automobile  sans  ré- 
duire l'intensité  de  son  exploitation  hippomobile. 

A.  Leghenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN    MAI  1909 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  mai  : 

MOIS  DE  MAI 

importations  1909  1908  Différences 
  —  —  en  1909 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.        71.455         84.591      —  13.136 

Matières  nécessaires  à  „  .  „ 

l'industrie;.:                  93.061        104.286      -  5.22o 

Objets  fabriques              .    80  "66   _      76.969      4-  3.797 

Totaux   251.282       265.846      —  14.564 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  65.714  66.045  —  331 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   71.641  62.617  +  9.024 

Objets  fabriqués   163.298  185.847  -  22.549 

Colis  postaux  fl   38.146  34.936  +  3.210 

Totaux   338.799  349.445  —  10.646 

(*)  Dont  2.815.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.991.000  francs 
en  mai  1CÛ8. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31  mai 
19H9.  le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année  1908  : 

CINQ  PREMIERS  MOIS 

Années 

IMVOKTATION8  1909  1908  Différences 

    —  en  1909 

(Milliers  de  franes) 

Objets  d'alimentation.  313.331  382.890  —  67.506 
Matières  nécessaires  à  ,  ,.,A 

li.,lustre.   1.731.423     1.587.783  f  1D».M0 

Objets  fabriqués   468.215        467:80:1  +  l-^ 

Totaux   2.516.022     2.338.476  -+  127.546 


I  EXPORTATIONS 

Objets  d  alimentation.  295.888 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   6I0.8IU 

Objets  fabriqués   1.107-480 

Colis  postaux  (')   189.013 


277.464      +  19.424 


588.981 
1. 068 < 324 
168.069 

Totaux   2.210.190  2.067.841 


+ 
+ 
+ 


82.820 
ÏJ.Vti 
943 


142.349 


(*)  Dont  11.977.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  17.255.000  francs 
pour  les  cinq  premiers  mois  de  1908. 

Ces  chiffres  montrent  que  le  mouvement  de  reprise 
que  nous  avons  eu  l'occasion  de  signaler  pendant  ces 
derniers  mois  ne  s'est  pas  poursuivi  en  mai.  Il  y  a  di- 
minution pour  les  importations  et  pour  les  exporta- 
tions. 

Les  importations  sont  en  moins-value  de  14.564.000 
francs,  portant  surtout  sur  les  objets  d'alimeDialion, 
13.136.000  francs,  et  sur  les  matières  nécessaires  à  l'in- 
dustrie, 5. 225.000  fr.  ;  les  entrées  d'objets  fabriquée 
sont,  par  contre,  en  augmentation  de  3.797.000  fr. 

Les  exportations  diminuent  de  10.040.000  fr.,  dont 
22.549100  fr.  pour  les  objets  fabriqués,  et  331.000  fr. 
pour  les  objets  d'alimentation  ;  eu  revanche,  on  noie 
un  accroissement  de  9. 02i. 000  fr.  pour  les  matières 
nécessaires  à  l'industrie,  et  de  3.210.000  fr.  pour  les 
colis  postaux. 

Malgré  cette  moins-value  que  l'on  constate  en  mai, 
l'activité  commerciale  demeure  néanmoins,  pour  les 
cinq  premiers  mois  de  l'année  1909,  sensiblement  su- 
périeure à  ce  qu'elle  avait  été  pendant  la  période  cor- 
respondante de  l'année  dernière.  Le  mouvement  total 
des  échanges  s'est,  en  effet,  élevé  à  4.726.212.000  fr.. 
contre  4.450.317.000  fr.  en  1908,  soit  une  augmentation 
de  269.895.000  fr. 

A  l'importation,  l'augmentation  atteint  127.5i6.000 
francs,  dont  193.640.000  pour  les  matières  nécessaires 
à  l'industrie,  et  1.112.000  pour  les  objets  fabriqués; 
les  importations  d'objets  d'alimentation  accusent,  de- 
puis le  ler  janvier,  une  diminution  de  O7.rAi6.C0O  fr. 
sur  le  chiffre  correspondant  de  l'année  dernière. 

A  l'exportation,  l'augmentation  est  générale  et  se  ré- 
partit comme  suit  :  19.424.000  fr.  pour  les  objets  d'ali- 
meniation  ;  82.826.000  fr.  pour  les  matières  nécessai- 
res à  l'industrie  ;  39.156.000  fr.  pour  les  objets  fabri- 
qués; 943.000  fr.  pour  les  colis  postaux;  soit,  au 
total,  pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  courante, 
une  plus-value  de  142.349.000  fr.  sur  les  résultats  de 
la  période  correspondante  de  1908. 


BIBLIOGRAPHIE 


Les  Attachés  Commerciaux  (1) 

Sous  ce  titre,  M.  Félix  Desmousseaux  de  Givré,  docteur  en 
droit,  vient  de  faire  paraître  un  ouvrage  très  intéressant, 
dans  lequel  il  s'efforce  de  démontrer  l'utilité  extrême  du  corps 
des  attachés  commerciaux  —  que  la  loi  de  décembre  1908  a  si 
considérablement  accru  en  triplant  son  personnel,  —  et  où  il 
cherche  à  indiquer  comment  on'  pourrait  encore  augmenter 
l'importance  de  leur  rôle  —  qui  a  été  signalée  ici  même  à 
plusieurs  reprises  —  par  quelques  réformes  appropriées. 

Dans  un  premier  chapitre,  dont  on  ne  saurait  trop  louer 
la  clarté  et  la  précision,  l'auteur  établit,  à  l'aide  de  chiffres 
soigneusement  choisis,  que.  actuellement,  la  situation  éco- 
nomique de  la  France  parait  très  bonuo  :  «  A  l'heure  pré- 
sente, déclare-t-U,  notre  exportation  atteint  un  total  à  tons 
égards  foi t  satisfaisant.  Si  l'on  était  ei  droit  de  supposer 
que  la  situation  actuelle  de  la  France  dût  se  maintenir,  as- 
surément l'initiative  privée  devrait  continuer  à  s'occuper  et 
même  s'occuper  beaucoup  plus  activement  qu'elle  te  l'a  fait 
jusqu'aujourd'hui  de  l'exportation  des  capitaux;  de  l'expor- 
tation des  hommes  et  enfin  de  l'exportation  des  marchan- 
dises; mais  enfin  peut-être  pourrait-on  se  passer  de  l'inter- 


(1)  Un  volume  in-8-,  chez  Arthur  Rousseau,  14,  rue  Souf- 
tlot.  Prix  :  4  fr. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


781 


vention  de  l'Etat,  ce  qui  pour  un  résultat  identique  par  hypo- 
thèse est  toujours  préférable.  » 

Malheureusement,  ajoute  M.  F.  Desmousseaux  de  Givré, 
ce  n'est  là  qu'une  supposition  chimérique  et  la  réalité  montre 
que,  tout  au  contraire,  les  périodes  de  crise  succèdent  régu- 
lièrement aux  époques  de  prospérité;  pour  échapper  aux 
fâcheuses  conséquences  de  ces  phénomènes,  il  faut,  déclare 
avec  juste  raison  l'auteur,  redoubler  de  vigilance  et  d'acti- 
vité. 

Précisément,  ajoute-t-il,  l'une  et  l'autre  de  ces  qualités  nous 
font  déTaut.  L'activité  manque  à  nos  industriels  et  à  nos  artistes, 
qui  vivent  de  leur  réputation  ;  quant  à  la  vigilance,  c'est  le  gou- 
vernement qui  doit  s'en  occuper,  en  informant  les  Français 
de  ce  qui  se  passe  à  l'étranger,  puisque  les  initiatives  privées 
ne  veulent  pas  se  charger  elles-mêmes  de  ce  soin. 

C'est  dans  ce  but  que,  depuis  quelques  années,  ont  été 
institués  ou  développés  des  organismes  (commerciaux  impor- 
tants :  les  consuls,  les  Chambres  de  commerce,  l'Office  na- 
tional du  commerce  extérieur  et  les  conseillers  du  commerce 
extérieur.  M.  Félix  Desmousseaux  de  Givré  analyse  succinc- 
tement ces  institutions  et  conclut  en  ces  termes  :  <■  Toutes 
ces  réformes  sont  excellentes,  elles  constituent  un  remarqua- 
ble progrès.  Mais  on  ne  peut  prétendre  que  cet  etï'ort 
complémentaire  de  plusieurs  autres  soit  suffisant.  Des  cir- 
conscriptions consulaires  demeurent  où  le  consul  n'a  pas  la 
faculté  de  quitter  sa  résidence  en  litre,  soit  que  des  moli's 
politiques  l'obligent  à  surveiller  de  très  près  les  événements, 
soit  que  les  moyens  de  transport  fassent  défaut. Les  rapports 
particuliers,  les  monographies,  les  enquêtes  commerciales, 
si  eu  faveur  aujourd'hui,  supposent  un  contact  de  tous  les 
jours  avec  les  producteurs  et  les  commissionnaires,  non  d'une 
ville  seulement,  mais  de  toute  une  circonscription,  de  plu- 
sieurs circonscriptions.  Il  faut  des  consuls  voyageurs,  il  faut 
des  attachés  commerciaux  de  consulat.  >> 

Ces  attachés  existent  à  l'étranger  ;  les  Allemands,  depuis 
longtemps  déjà,  ont  envoyé  à  l'extérieur  des  missions  com- 
merciales, confiées  à  des  spécialistes.  Pour  augmenter  leur 
prestige,  «  le  gouverneoient  impérial  a  eu  l'idée  de  leur  donner 
un  domicile  temporaire  au  consulat  général  le  plus  proche 
de  la  région  où  ils  auraient  à  travailler,  les  a  en  quelque 
sorte  attachés  pour  ordre  à  ce  consulat  ». 

L'auteur  montre  le  développement  extrême  de  l'ins- 
titution eu  Allemagne  et  étudie,  d'une  manière  approfondie, 
le  rôle  des  attachés  de  commerce  et  des  attachés  agricoles  et 
forestiers  de  ce  pays,  ainsi  que  celui  d'agents  similaires  exis- 
tant en  Russie,  en  Chiue,  au  Brésil,  en  Autriche-Hongrie, 
Roumanie,  Bulgarie,  Italie,  Belgique,  etc.. 

M.  F.  Desmousseaux  de  Givré  recherche,  après  cette  très 
remarquable  étude  comparative,  quel  devrait  être  le  rôle  du 
corps  d'attachés  commerciaux  récemment  institué  chez  nous, 
rôle  qu'il  résume  fort  bien  en  disant  que  chacun  de  ses 
membres  devrait  ressembler  à  un  «  économiste  voyageur  », 
développant  tes  débouchés  nationaux  à  l'étranger  et,  aussi, 
facilitant  la  conclusion  des  traités  de  commerce,  étant  à  la  fois 
le  premier  voyageur  de  commerce  et  le  conseiller  économique 
de  1  ambassadeur  de  son  pays,  ayant,  en  un  mot,  la  fonction 
si  utile  qu'exerce,  avant  tant  d'autorité,  notre  ami  M.  Jean 
Périer  à  Londres. 

L'auteur  termine  par  des  considérations  du  plus  haut  inté- 
rêt sur  le  mode  de  recrutement  possible  de  ces  fonction- 
naires, que  nos  lecteurs  consulteront  avec  profit. 

Nous  ne  pouvons  pas  insister  davantage  sur  l'œuvre  très 
personnelle  et 'très  consciencieuse  de  M.  F.  Desmousseaux  de 
<  uvré,  mais  nous  conseillons  vivement  sa  lecture  à  tous  ceux 
qui  s'occupent  des  questions  commerciales. 


Informations  Sciomipes  et  Financières 


Les  grands  travaux  de  Paris.  —  Avant  de  dis- 
cuter le  mémoire  du  Préfet  de  la  Seine  dont  nous  avons 
donné  une  analyse  dans  notre  dernier  numéro,  le  Con- 
seil municipal  entendra,  en  comité  secret,  l'exposé  et 
les  explications  complémentaires  que  M.  de  Selvès  a 
proposé  de  lui  fournir. 

C'est  au  jourd'hui  vendredi  que  le  Comité  du  budget 
et  du  contrôle,  qui  comprend  tout  le  Conseil,  se  réu- 
nira pour  cette  audition. 


On  considère  à  l'Hôtel  de  Ville  que  |e  débat  sur  cette 
très  importante  question  pourra  se  dérouler  au  cours 
de  la  présente  session  et  que,  avant  de  se  séparer  poul- 
ies grandes  vacances,  le  Conseil  aura  voté  le  principe 
des  grands  travaux  et  adopté  les  voies  et  moyens 
financiers  permettant  leur  exécution. 

Déjà  MM.  Gelez,  Desvaux  et  Amb.  Rendu  ont  pré- 
senté des  propositions  relatives  à  la  dotation  et  à 
l'exécution  des  grands  travaux.  Il  serait  prématuré  de 
l'aire  une  analyse  de  ces  propositions. 


Les  Transports  en  commun  de  Paris.  —  L'im- 
broglio continue  sans  que  personne  puisse  apercevoir 
la  solution  du  problème  inextricable  de  la  réorganisa- 
tion des  lignes  d'omnibus  et  de  tramways  de  Paris  et 
de  la  Seine. 

L'Administration  municipale  a  envoyé  aux  six  de- 
mandeurs en  concession  le  cahier  des  charges  élaboré 
pour  Les  autobus  et  la  consistance  du  réseau  voté,  en 
leur  demandant  de  répondre:  1°  S'ils  acceptaient  ce 
réseau  et  ces  conditions  d'exploitation  ;  2°  s'ils  accep- 
taient d'entreprendre  à  la  fois  l'exploitation  des  auto- 
bus et  des  tramways...  mais,  pour  les  tramways,  elle 
ne  produisait  ni  réseau  ni  cahier  des  charges,  le  Mi- 
nistre des  Travaux  publics  n'ayant  pas  statué  ! 

A  cette  interrogation  ainsi  formulée,  un  seul  deman- 
deur, M.  Duchanoy.  au  nom  de  la  Compagnie  des  fia- 
cres automobiles  «  Meteor  -,  a  cru  pouvoir  répondre 
affirmativement,  se  déclarant  ainsi  prêt  à  assumer  les 
charges  de  l'entreprise  des  autobus,  qu'on  connaît, 
mais  que  l'Administration  elle-même  considère  comme 
devant  systématiquement  mettre  l'exploitation  en  dé- 
ficit, et  acceptant  pour  les  voyageurs  et  le  personnel 
toutes  les  conditions  de  tarif,  d'horaire,  de  travail  et 
de  salaires  votées  par  1*  Conseil  municipal,  conditions 
que  l'on  sait  irréalisables,  tant  pour  les  autobus  que 
pour  les  tramways. 

La  Commission  d'admissibilité  pour  la  concession 
des  autobus  s'est  donc  réunie.  Après  avoir  constaté 
cette  unique  acceptation,  la  Commission  s'est  ajournée 
pour  apprécier,  après  rapport  des  deux  sous-Commis- 
sions, la  valeur  des  garanties  techniques  et  financières 
de  cet  unique  demandeur. 

Quand  ses  sous-Commissions  auront,  présenté  leurs 
conclusions,  la  Commission  d'admissibilité  adressera 
au  Conseil  municipal  un  rapport  par  lequel  elle  décla- 
rera que  les  garanties  techniques  et  financières  lui 
paraissent  suffisantes  ou  insuffisantes  pour  confier  à  la 
Compagnie  Meteor  le  service  des  autobus  dans  Paris, 
et  éventuellement  celui  des  tramways. 

On  devine,  par  le  simple  exposé,  de  la  façon  dont 
s'est  posée  cette  grave  question,  quelle  sera,  très  pro- 
bablement, la  réponse  de  la  Commission  d'admissibi- 
lité. 

Et  on  aura,  ainsi,  encore  perdu  un  peu  de  temps, 
alors  qu'il  en  reste  si  peu  pour  trouver  une  so- 
lution pratique  et  mettre  sur  pied  un  projet  viable  de 
réorganisation  des  omnibus  et  des  tramways. 


Vote  du  budget  russe  de  1909.  =  Dans  sa 
séance  du  29  mai-11  juin,  la  Douma  a  voté  le  budget 
de  1909,  qui  a  été  transmis  au  Conseil  de  l'Empire.  Le 
budget  s'établit  comme  suit  : 

Budget  ordinaire  : 


Recettes   2. 458. 740. 982  roubles 

Dépenses   2.445.6S4 .917  » 

Excédent   13.1U6.065  » 

Budget  extraordinaire  : 

Recettes   482.407.99G  roubles 

Dépenses    495.514.061  » 


Le  chiffre  définitif  du  budget  ordinaire  en  dépenses 
est  de  £.445.6  millions  de  roubles,  alors  que  le  projet 
de  budget  comportait  2.472.2  millions  de  roubles.  Quel- 
ques dépenses  extraordinaires  ont  été  incorporées  dans 
le  budget  ordinaire. 
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Les  recettes  ordinaires,  établies  avec  beaucoup  de 
circonspection,  sont  légèrement  inférieures  aux  éva- 
luations qui  avaient  été  de  2.470.9  millions  de  roubles. 
L'excédent,  auquel  s'est  arrêtée  la  Douma,  est  de  13.1 
millions  de  roubles,  alors  que  le  projet  en  comportait 
un  de  4  millions  de  roubles. 

Les  dépenses  ordinaires  et  extraordinaires  sont  de 
2.941.1  millions  de  roubles,  les  recettes  de  2.813.9  mil- 
lions, il  y  a  donc  une  insuffisance  de  127.2  millions  de 
roubles  qui  sera  couverte  par  l'emprunté  1/2  0/0  de 
1909,  lequel  laisse  un  reliquat  disponible  de  1 1 .635.000 
roubles,  en  admettant  la  réalisation  des  chiffres  votés 
par  la  Douma. 

L'écart  entre  les  chiffres  de  la  Douma  et  ceux  du  mi- 
nistre des  Finances  a  été  3/4  0/0  sur  un  budget  ordi- 
naire de  2.458  millions  de  roubles. 

La  loi  du  6  décembre  1908  autorisant  l'emprunt  en 
fixa  le  montant  effectif  à  450  millions  de  roubles  au 
maximum.  Le  montant  nominal  en  a  été  de  525  mil- 
lions de  roubles,  le  produit  net  de  438.8  millions.  11  a 
été  réalisé,  au  cours  de  85  1/2  0/0,  4i8.875.000  roubles, 
dont  il  faut  défalquer  :  9.478.5U0  roubles  de  droits  de 
timbre,  dont  9. 150.000  en  Franco,  281. 600  en  Angle- 
terre, 40.800  en  Hollande,  et,  en  outre,  535.000  pour  la 
confection  des  titres. 

Dans  la  séance  du  30  mai-12  juin,  le  Conseil  de 
l'Empire  a  approuvé  les  décisions  de  la  Douma  concer- 
nant les  différents  points  en  litige  entre  les  deux  as- 
semblées et  qui  avaient  fait  l'objet  des  délibérations  de 
la  Commission  mixte  de  conciliation,  à  l'exception  ce- 
pendant des  constructions  navales  (Conseil  de  l'Empire 
11.232.000 roubles,  Douma  7.832.000  roubles),  du  crédit 
pour  les  contributions  indirectes  (500.000  roubles  pour 
les  Comités  de  tempérance,  rayés  par  la  Douma),  pour 
l'intendance  (écart  de  1.200.000  roubles). 

D'après  la  règle  constitutionnelle,  les  crédits  seront 
fixés  conformément  aux  chiffres  de  1908. 


Société  Générale.  — Les  actionnaires  de  la  Société 
Générale  se  sont  réunis  mardi,  15  juin,  en  assemblée 
générale  extraordinaire,  s'ous  la  présidence  de  M.  le 
baron  Hély  d'Oissel,  président  du  Conseil.  142  action- 
naires, représentant  344.247  actions  anciennes  et 
188.189  actions  nouvelles  assistaient  à  cette  réunion 
ayent  pour  objet  de  rendre  définitive  l'augmentation 
de  capital  qui  vient  d'être  réalisée. 

On  se  souvient  que  l'assemblée  extraordinaire  du 
30  mars  dernier  autorisa  le  Conseil  à  augmenter  le 
capital  social  de  100  millions  de  francs. 

Les  circonstances  favorables  ayant  encouragé  le 
Conseil  à  user  immédiatement  des  pouvoirs  qui  lui 
étaient  donnés,  ce  dernier  décida  l'émission,  pour  le 
6  avril  dernier,  des  200.000  actions  nouvelles  néces- 
saires pour  porter  le  capital  au  chiffre  de  400  millions 
de  francs. 

Cette  émission  fut  accueillie  avec  la  même  faveur 
que  les  précédentes,  aussi  bien  par  les  anciens  action- 
naires que  par  les  autres  clients  de  la  Société  qui,  dési- 
reux de  s'associer  plus  étroitement  à  son  existence,  ont 
adressé  des  demandes  très  supérieures  au  solde  resté 
disponible  après  exercice  du  privilège  réservé  aux  ac- 
tionnaires. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  avait  donc  a 
vérifier  la  sincérité  de  la  déclaration  de  souscription  et 
de  versement  de  la  susdite  augmentation  de  capital. 
L'assemblée  a  approuvé  à  l'unanimité  les  résolutions 
qui  Lui  étaient  soumises. 

Avant  le  vote,  le  président  a  remercié  les  action- 
naires anciens  et  nouveaux  des  marques  d'attachement 
et  de  confiance  qu'ils  ont  témoignées  au  Conseil,  en 
répondant  avec  un  si  bel  ensemble  à  l'appel  qui  leur 
était  fait,  ajoutant  que  c'était  là  un  précieux  encoura- 
gement pour  le  Conseil  et  la  Direction,  qui  continue- 
ront à  faire  tous  leurs  efforts  pour  les  mériter. 

Le  même  jour,  le  Conseil  d'administration  de  cette 
grande  institution  avait  appelé  aux  fonctions  d'admi- 
nistrateur M.  Cenebrias  de  Fredaigne,  spus-direcleur. 
Dana  la  même  séance,  le  Conseil  a  nommé  directeur 


général  M.  Louis  Dorizon,  directeur,  et  directeurs 
Nl.M.  de  Villède,  Petit,  Poirier  et  Minvielle,  qui  rem- 
plissaient jusqu  ici  les  fonctions  de  sous-directeurs. 

Ces  nominations  ont  produit  la  meilleure  impression 
car  ceux  qui  en  sont  l'objet  ont  su  s'attirer  les  plus 
vives  sympathies. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  —  Les 

actionnaires  du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 
ont  tenu  mardi,  15  juin,  sous  la  présidence  de  M.Alexis 
Rostand,  président  du  Conseil  d'administration,  une 
double  assemblée  générale  extraordinaire;  plus  de 
238.000  actions  étaient  présentes  ou  représentées. 

Dans  la  première  de  ces  réunions,  ils  y  ont  reconnu 
sincère  et  véritable  la  déclaration  de  souscription  des 
100.000  actions  nouvelles  et  de  versement  du  quart  du 
nominal,  soit  125  francs,  augmenté  de  la  prime  d'émis- 
sion de  150  francs.  Le  capital  social  du  Comptoir 
National  d'Escompte  est  donc  définitivement  fixé  à 
200  millions  de  francs,  représentés  par  400. COU  actions 
de  500  francs. 

La  deuxième  assemblée,  à  l'unanimité,  a  prorogé  la 
durée  de  la  Société  jusqu'au  31  décembre  1999.  Elle  a 
aussi  décidé  que  le  capital  social  pourra  être  augmenté 
de  50  millions  de  francs,  en  une  ou  plusieurs  fois,  et 
élevé  ainsi  jusqu'à  la  somme  de  250  millions  de  francs 
par  la  création  d'actions  de  500  francs  à  souscrire  en 
numéraire,  et  ce,  par  simples  décisions  du  Conseil  d'ad- 
ministration qui  détermineront  l'époque,  le  montant 
et  les  conditions  de  chaque  augmentation  et  le  taux 
d'émission  des  actions.  Enfin,  elle  a  autorisé  le  Con- 
seil d'administration  à  procéder,  aux  époques  qu'il 
jugera  opportunes,  au  rachat  de  tout  ou  partie  des 
parts  de  fondateur  créées  par  l'article  41,  à  l'amiable, 
par  voie  d'adjudication  ou  autrement,  à  un  prix  ne  dé- 
passant pas,  pour  chaque  titre  racheté,  quarante  fois  le 
montant  du  dividende  afférent  à  ce  titre,  tel  qu'il  aura 
été  fixé  par  l'assemblée  générale  ordinaire  précédant 
l'achat.  Ces  achats  sont  autorisés  à  concurrence  de 
00.000  parts,  soit  de  la  totalité  des  parts  créées. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Dans  sa 
séance  du  15  courant,  le  Conseil  d'administration  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  nommé  comme 
vice-présidents  MM.  Demachy  et  Xœtzlin. 

Cette  double  nomination  s'explique  par  le  dévelop- 
pement des  affaires  de  la  Banque. 


Emprunt  de  la  Province  de  Buenos -Ayres.  — 

La  souscription  aux  83.333  obligations  de  l'Emprunt, 
Extérieur  4  1/2  0/0  or  de  1909  de  la  Province  de  Bue- 
nos-Ayres  a  été  ouverte  hie^,  17  juin,  chez  MM.  Benard 
et  Jarislowsky  et  Louis  Dreyfus  et  Cie  et  au  Crédit  Mo- 
bilier Français. 

La  souscription  a  eu  lieu  avec  un  plein  succès  et  a 
été  couverte  un  très  grand  nombre  de  fois  par  une 
quantité  considérable  de  souscripteurs.  Dès  samedi 
19  juin,  il  sera  remboursé  95  0/0  des  grosses  souscrip- 
tions. 


Emprunt  5  O/O  or  de  l'Etat  de  Pernambuco. 

—  Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  annoncé,  la  Banque 
Privée  Lyon-Marseille  met  en  souscription,  le  21  cou- 
rant, un  Emprunt  5  0/0  or  de  l'Etat  de  Pernambuco, 
d'un  montant  de  37.500.000  francs,  en  75.000  obli- 
gations de  500  francs. 

Cet  Emprunt,  autorisé  par  la  loi  du  2  juin  1908,  est 
entièrement  destiné  à  des  travaux  productifs  nécessi- 
tés parle  développement  continu  de  la  Ville  de  Per- 
nambuco et  l'accroissement  rapide  de  sa  population 
qui,  à  l'heure  actuelle,  dépasse  220.000  habitants. 

Les  obligations  du  présent  Emprunt  portent  le  nom 
«  d'obligations  privilégiées  ».  Les  contractants  ont  pu, 
en  effet,  obtenir  du  gouvernement  de  Pernambuco  — 
outre  sa  garantie  générale  représentée  par  l'ensemble 
des  ressources  de  l'Etat  —  des  garanties  spéciales  ex- 
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trèmement  importantes  qui  confèrent  à  l'Emprunt  une 

sécurité  de  tout  premier  ordre. 
Ces  garanties  spéciales  sont  les  suivantes  . 
!»  Les  recettes  provenant  de  l'impôt  des  patentes 
2°  Celles  provenant  de  l'impôt  foncier  dit  :  «  Décima 

1  S^Le  revenu  présent  et  à  venir  des  égouts  et  canali- 
sations de  la  Ville  de  Pernambuco. 

Or,  voici  quels  ont  été,  au  cours  de  ces  u ois  der- 
nières années,  les  revenus  de  ces  trois  chapitres  : 

Recettes  de  l'impôt  des  patentes 


Exercices  . 

1902-03 . . . . 
19Q3-04 
1904-0". 
.  1905-06.... 
1006-07 
1907-08 


Recettes  En 

de      contos  Recettes  Total  

l'impôt     de        des   -   " — 

foncier     reis     égouts  en  contos    en  trancs 


691 
'694 
767 
797 
S09 
339 


1.341 
1.304 
1.384 
1.434 
1.875 
1.882 


383 
384 
381 
380 
382 
382 


2.415 
2.442 
2.532 
2.611 
2.566 
3.103 


2.900.000 
2  950.000 
3.900.000 
4.000.000 
3.880.000 
4.655.000 


1908,  soit  25  francs  par  action,  sera  payable  a  partir 
du  le'  juillet  1909,  à  raison  de  :  24  francs  pour  les 
actions  nominatives,  et  23  fr.  25  pour  les  actions  au 
porteur,  contre  remise  du  coupon  no  10,  a  Fans,  au 
siège  social  de  la  Banque  de  L'Union  Parisienne  /,  rue 
Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier,  et  a  Bruxelles,  a  la 
Société  Générale  de  Belgique,  3,  Montagne-du-Parc. 

Le  carat  métrique.  -  Le  5  juin,  le  Sénat  a  voté  le  projet 
relatif  au  carat  métrique.  L'article  unique  a  été  adopte  dans 
la  teneur  suivante  :  «  Dans  les  transactions  relatives  aux 
diamants,  perles  fines  et  pierres  précieuses,  la  dénomination 
de  «  carat  métrique  »  pourra,  par  dérogation  à  1  article  5 
de  la  loi  du  4  juillet  1837,  être  donnée  au  double  deci- 

gramme.  ,  .        ;  «. 

.<  L'emploi  du  mot  «  carat  »  pour  designer  tout  autre  poids 

demeure  prohibé.  » 


On  voit  que  depuis  cinq  ans  ces  recettes  ont  ete  en 
progressant  d'une  manière  constante.  En  1907-1908 
elles  ont  atteint  4.G55.000  fr.,  soit  plus  du  double  du 
montant  exigé  pour  le  service  annuel  —  intérêt  et 
amortissement  --  du  nouvel  emprunt,  ce  service  s  éle- 
vant seulement  à  2.250.000  francs. 

Il  est  bon  d'ajouter  que  les  chiffres  précédents  repré- 
sentent un  minimum  destiné  à  être  très  largement 
dépassé  sous  peu.  Les  fonds  que  l'Etat  va  réaliser  du 
fait  de  l'émission  des  obligations  nouvelles,  vont  être, 
en  effet,  entièrement  affectés  à  l'extension  du  reseau 
d'é^outs  et  d'eau  non  potable  de  la  ville  de  Pernam- 
buco. On  peut  donc  s'attendre  à  une  augmentation 
notable  des  recettes  de  cette  exploitation  qui,  depuis 
loncrtemp  s—  par  suite  de  l'absence  detravaux  nouveaux 
—  s°ont  demeurées  invariables  aux  environs  de  380  con- 
tos. D'après  les  estimations  du  gouvernementetdes  ingé- 
nieurs chargés  des  études,  elles  pourraient  atteindre 
1.000  contos  environ  d'ici  deux  ou  trois  ans. 

Les  obligations  qui  vont  être  émises  rapportent  un 
intérêt  annuel  de  25  fr.  net,  payable  en  or,  à  raison  de 
12  fr.  10  par  semestre,  les  15  juin  et  15  décembre  de 
chaque  année.  Le  premier  coupon  étant  payable  le  15 
décembre  1909.  , 

Elles  sont  exemptes  de  tous  impôts  présents  et  tu- 
turs  de  l'Etat  de  Pernambuco  et  du  gouvernement  du 
Brésil,  ainsi  que  de  tous  impôts  existant  actuellement 
en  France.  '      s/  . 

Le  remboursement  sera  effectue  en  37  années,  a 
compter  du  15  juin  1910  et  à  l'aide  d'un  fonds  d'amor- 
tissement de  1  0/0  l'an.  Toutefois,  le  gouvernement  se 
réserve  le  droit  de  rembourser  au  pair  et  par  anticipa- 
tion tout  ou  partie  du  présent  emprunt  moyennant  un 
préavis  de  6  mois. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  93  0/0,  soit  a  465  fr.par 
obligation  de  500  fr.,  payables  100  fr.  en  souscrivant  et 
365  fr.  à  la  répartition. 

A  ce  cours,  le  placement  ressort  net  à  5.37  0/0,  sans 
compter  la  prime  du  remboursement.  C'est  là  un  ren- 
dement qui  parait  d'autant  plus  intéressant  que,  parmi 
les  emprunts  brésiliens  et  jouissant  de  garanties  d'Etat 
spéciales  figurant  à  la  cote  du  marché  de  Paris,  la 
plupart  se  capitalisent  à  l'heure  actuelle  entre  4.7  et 
5  0/0. 

La  souscription  aura  lieu  le  21  juin,  à  la  Banque  Pri- 
vée Lyon-Marseille  :  à  Lvon.  au  siège  social,  41,  rue  de 
l'Hôtel- de- Ville;  à  Paris,  3,  rue  Pillet-Will;  à  Mar- 
seille, 48,  rue  Saint-Ferréol  et  dans  toutes  les  agences 
et  sous-agences  de  la  Banque;  dans  les  départements, 
chez  tous  les  banquiers  et  agents  de  change. 


Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  Les  action- 
naires de  la  Banque  de  V  Union  Parisienne  sont  infor- 
més que,  suivant  décision  de  l'assemblée  générale  du 
24  avril  dernier,  le  solde  du  dividende  de  l'exercice 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  ,  

Argent  '  


10  iuin 


3.700.639.949 
893.011.266 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Pans  

Portefeuille  Paris     Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques).. 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  eu  additions  au  capital.. 

,  (  Loi  du  17  mai  1834  

Réserves  l  Ex-banques  département. 
mobiheres}Loi  du  9  juin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur'en  circulation... 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre. 

Divers  

Total  


4.593.671.215 

17.5S5 
251.387.357 

51.836 
387.877.519 
587.000 

148.573.753 
353  080.558 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.631.106 
100.000.000 
4.000.000 
31.787.015 

7.012.456 
8.407.444 

152.306.683 


17  juin 


3.710.608.461 
896.651.359 


6.331.972.247 


182.500.000 
8.006.145 

10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5.030.459.895 

21.795.457 
5.018.827 

126.841.738 

634.505.837 
82.279.908 
1.475.183 
13.796.211 
1.678.673 

169.101.170 


4. 607. 259. 820 
126.844 
234.973.525 

93.754 
116. 560. 358 
587.000 

149.301.167 
353.980.114 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.611.930 
100.000.000 
4.000.000 
31.767.103 

7.062.84» 
•  8.407.444 
115.293.080 


6.352.030.798 


6.331.972.247 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
g. 980. 750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
5. 006. 862.805 

ai.ra.987 

4.980. 4;.9 
154.953.310 
659.812.936 
82.428.06o 
1.435.033 
15.099.098 
i. 678. 673 
'  178.589.010 


6.352.030.798 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


22  juin 
1905 

21  juin 
1906 

millions 

millions 

4.269.2 

4.522.9 

2.882.6 

2.948.7 

1  112.4 

1.068.6 

482.6 

665  6 

479.5 

507.7 

180.0 

180.0 

273.5 

220.3 

587.5 

605  5 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

7.098.5 

10.750.6 

00  juin 
1907 

18  juin 
1908 

17  juin 
1909 

millions 

millions 

millions 

4.669.0 

4.735.6 

5.006.8 

2.733.9 

3.130.4 

3.710.6 

992.8 

919.1 

896.6 

908.8 

777.6 

651.6 

570.2 

515.9 

503  2 

180.0 

180.0 

180.0 

242.1 

171.4 

154.9 

4S9.0 

6ÙS.6 

742.2 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

10.700.2 

14.586.1 

1  8.036.2 

784 
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RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  21  au  27  Mal  1909  (21'  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseaù)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


t.  .<£ 

Ree 

>r.  de 

Kf'CMtC 

s  brutes 

•£  '3 

la  semaine 

des  années 

Différcnct 

§& 

]>'  1909 

—  K 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.9G7 

1  -08i 

1  ')()' 

21 .812 

*J  .  -1.  if 

+  383 

3.837 

s!832 

70. 185 

75.308 

+  1.177 

9  5il 

'.1  020 

9.220 

195.870 

197.870 

—  '2.0C0 

.r)i:t 

258 

264 

4.724 

4.769 

—  45 

3.775 

4. 870 

4.707 

101.082 

100.324 

+  758 

7.400 

5.451 

5.240 

•99.743 

99  622 

—  179 

5  004 

4.390 

i.306 

87.220 

85.800' 

4-  1.4:0 

3.881 

2.430 

2.514 

47.658 

46.691 

-j-  967 

9Ô2 

188 

180 

3.393 

3.604 

—  211 

1.526 

351 

303 

5.783 

5.778 

+  5 

296 

79 

90 

1.4*5 

1.598 

—  113 

968 

124 

125 

2.127 

1.902 

+  225 

103 

'.'8 

20 

484 

502 

18 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent» 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  5  avril,  les  obligations  5  0/0  de  la  Société  'les 
Minerais  de  fer  de  Krivoï-ltog  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  do  la  I  \<  rte. 

3.000  obligations  de  500  francs  5  0/0,  émises  à  490  francs, 
libérées  et  au  porteur,  remboursables  dans  le  délai  de  20  ans, 
à  partir  de  1915,  avec  faculté  de  remboursement  anticipé, 
soit  par  tirages  au  sort,  soit  par  rachats  au-dessous  du  pair. 

Intérêt  annuel  :  25  francs,  payable  par  moitié  les  1er  jan- 
vier et  1er  juillet; 

Jouissance  courante  :  1"  janvier  1909. 


Depuis  le  5  avril,  les  25.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  0/0,  n°s  75001  à  100000,  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  admises  aux.  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1'"  partie  du  Bulletin  delà  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  75.001) 
à  100.000. 


Une  troisième  répartition  de  10  francs  met  8  fr.  972)  par 
titre  ayant  été  effectuée  le  6  avril  sur  les  actions  de  jouis- 
sance de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz  (en  liquidation), 
lesdites  actions  ne  sont  plus  négociables,  à  partir  de  cette 
même  date,  qu'en  titres  estampillés  de  la  troisième  réparti- 
tion. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception, les  obligations  4  0/0 
du  Chemin  de  fer  Koursk-Kharkofl'-Azofï,  série  B.  émission 
de  1889,  peuvent  circuler  en  titres  démunis  de  coupons,  mais 
accompagnés  du  talon  donnant  droit  à  la  nouvelle  feuille 
de  coupons. 

Depuis  le  8  avril,  les  actions  de  la  Compagnie  française 
de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud  ne  sont  plus  négocia- 
bles qu'au  nombre  de  175.000,  en  titr.es  numérotés  de  1  à 
300.000  et  munis  de  la  deuxième  estampille  suivante  :  «  Ca- 
pital social  réduit  à  17  1/2  millions  de  francs  par  rachat  et 
annulation  de  85.000  Actions.  Décision  assemblée  générale 
extraordinaire  du  21  novembre  1908. 

En  liquidation  du  15  avril,  les  livraisons  se  font  exclusive- 
ment en  titres  munis  de  deux  estampilles  de  réduction. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  quinzaine  qui  a  eu  lieu  mardi, 
s'est  effectuée  dans  des  conditions  satisfaisantes.  Les 
taux  des  reports  se  sont  établis  en  effet  aux  environs 


de  2  3/4  à  3  0/0.  Ce  taux  a  été  favorablement  accueilli' 
par  le  Marché  qui,  vu  la  fin  de  semestre,  semblait  s'at- 
tendre à  une  certaine  tension  des  capitaux.  Aussi  les 
tendances  générales,  qui  s'étaient  auparavant  ressen- 
ties de  nouveaux  allégements, se  sont-elles  toutd'abord 
améliorées,  et  les  échanges  sont  devenus  plus  actifs. 
Par  la  suite,  cependant,  on  s'est  encore  montré  irrégu- 
lier,  principalement  sur  New- York. 

ir  if  Les  Renie»  françaises  n'ont  pas  accusé  de  no- 
tables variations. 

La  Benle3  0/<)  Perpétuelle,  qui  vient  de  détacher 
son  coupon  trimestriel,  est  à  97  fr.  45,  ex-coupon, 
contre  98  fr.  05  avec  coupon.  Au  comptant,  on  clôture 
à  97  fr.  45,  ex-coupon,  contre  97  fr.  80  avec  coupon. 

La  Itente  3  010  Amortissable  reste  à  98  fr.  y5,  au 
comptant  sans  changement. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  calmes,  mais  en 
bonne  tenue. 

L'Emprunt  2  4/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
retrouve  à  81  fr.  50,  contre  80  fr.  75;  Tunisien  3  0/0 
1892,  4G5  francs,  contre  461  fr.  50;  Indo-  Chine 
3  il 2  0/0,  468  fr.  75;  Indo-Chine  3  010  4902, 
415  francs,  contre  414  francs. 

ir  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  pro- 
fitent toujours  de  transactions  suivies. 

Les  Obligations  4  O/0  4865  finissent  à  545  francs,  au 
lieu  de  545  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  4874  sont  à  411  francs,  contre 
410  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  4899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
finit  à  410  francs,  au  lieu  de  408  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  4905  reste  à393fr.  50,  contre 
394  francs  précédemment. 

Prochain  tirage  :  25  juin  :  Ville  de  Paris  4899 
(Métropolitain) ;"ô  juillet:  Ville  de  Paris  1894-1890. 

if  if  La  Banque  de  France  est  à  4.320  francs 
au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  sont  à  9.714.927  fr., 
contre  18.703.635  fr.  en  1908  et  19.769.334  fr.  en  1907. 

if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  754  fr.  50,  contre  753  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  demeurent 
recherchées  par  les  capitalistes,  en  raison  de  leur  par- 
faite sécurité  et  des  nombreuses  chances  de  fortune 
qu'elles  offrent. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  4879  est  à  483  fr.  75 
au  lieu  de  481  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0 
4879  se  tient  à  504  francs;  Obligations  Foncières  3  O/0 
1903  502  fr.  50.  Obligations  Foncières  4895,  474  fr.  75  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  4892,  465  francs; 
Obligations  Communales  3  0/0  4 906,  502  francs, 
contre  503  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  4880  clôture  à504fr., 
sans  variation. 

Les  Obligation/!  2  60  0/0  Communales  4899  fi- 
nissent à  465  fr.  50,  au  lieu  de  462  fr.  50. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  4909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  268  francs. 

Prochains  tirages  :  22  juin  :  Communales  4892  et 
1906;  Foncières  1895;  5  juillet  :  Foncières  1879 
et  1885. 

ic  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont  très  bien  tenues,  tout  en  ne  conservant  pas 
partout  leurs  avances  précédentes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  tient  à  1.659  fr.,  contre  1.664  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.25.2  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.242  francs. 

La  Société  Générale  se.  retrouve  à  672  fr.,  contre 
071  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  728  francs 
au  comptant,  contre  730  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  843  francs 
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à  terme,  et  à  845  francs  au  comptant,  contre  84G 
francs  et  848  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Lia  Banque  française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie reste  a  270  francs  au  comptant  et  à  terme,  contre 
274  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  clô- 
ture à  G98  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  reste  à  121  fr.  50,  au 
comptant  et  à  123  francs  à  ternie.  Nous  le  laissions,  sur 
ces  deux  marchés,  à  123  francs  et  124  francs,  il  y  a 
huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'échange  à 
825 francs;  elle  cotait  819  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  à  510  francssont 
à  512  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  clôture  à  1 .549  francs  au 
comptant,  contre  1.539  francs  jeudi  dernier. 

La  Rente  Foncière  est  à  497  francs,  contre  505  fr.  ' 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  reste  à  419  fr. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  était  à  1.440  fr., 
s'inscrit  à  1 .450  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
78  francs  au  comptant,  contre  79  fr.  50.  A.  terme,  on 
clôture  à  80  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  terminent  à  455  fr.  75. 

L'Industrielle  Foncière  procède  en  ce  moment, 
comme  nous  l'avons  annoncé,  à  l'émission  d'une  nou- 
velle tranche  de  5.000  obligations.  La  souscription 
sera  close  demain  samedi. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  demeurent  hésitantes,  avec  des 
échanges  calmes. 

L'Est,  qui  cotait  902  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  reste  à  900  francs. 

Le  Midi  s'inscrit  à  1.151  francs  au  comptant,  contre 
1.153  francs  précédemment. 

Le  Lyon  clôture  à  1.300  francs  au  comptant,  contre 
1.301  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  termine  à  1.740  francs  au  comptant,  sans 
changement. 

L'Ouest  se  tient  à  935  francs  au  comptant,  contre 
937  francs. 

L'Orléans,  est  à  1.352  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.354  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  22e  uemaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes.  Aug- 
mentations :  Lyon,  1.210.000  fr.  ;  Est,  840.000  fr.  ; 
Nord,  473.000  fr.;  Orléans,  520.000  fr.;  Midi,  145.000  fr. 

ir  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales, 
par  suite  de  réalisations  de  bénéfices,  restent  irrégu- 
lières. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  clôture  à  524  fr.,  ! 
contre  515  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  finissait  à  335  francs  à  terme,  reste  encore 
ainsi. 

La  Thotnson-Houston,  qui  cotait  723  francs  à  terme, 
revient  à  712  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  se  retrouve  à  177  francs  au  comptant, 
contre  176  francs  jeudi  dernier. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
finissait  à  269  francs  au  comptant,  s'échange  à  269 fr.  50. 
A  terme,  on  est  à  269  francs,  au  lieu  de  268  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  575  fr.  50,  clôture  à  575  fr. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  cotent 
295  francs,  contre  289  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  325  fr.  à  terme,  au  lieu  de  324  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  492  francs  au  comptant. 
Actions,  445  francs,  contre  450  francs. 


■  L'Omnium  Lyonnais  cote  16i  francs,  contre  167 
francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  finissent  à  371  fr.  à  terme;  actions 
nouvelles,  365  francs,  contre  360  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  664  francs,  contre  669  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  263  francs,  au  lieu  de  269  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  clôturent  à  2.080  fr. 
au  lieu  de  2.100  francs. 

L'action  Suez,  qui  finissait  à  4.785  fr.  à  terme,  clô- 
ture à  4.735  francs. 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  16  juin  1909  s'éta- 
.  blissent  à  54.818.000  francs,  contre  50.681.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  53.954.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  restent  à  227  fr.,  contre  229  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  159fr., 
contre  161  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  495fr., 
finissent  encore  ainsi. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  finissait  à  1.414  francs,  revient  à  1.377  francs. 

Pour  la  vingt-troisième  semaine  de  1909,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  942.794  fr.  20, 
contre  955.495  fr.  20  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  vingt-trois  premières  semaines  de  1909, 
les  recettps  totales  s'élèvent  à  19.835.424  fr.  30,  contre 
20.164.096  fr.  40  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  328.672  fr.  10  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  216  francs,  contre 
212  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  finit  à  983  francs,  contre  978  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
est  à  560  francs,  au  lieu  de  567  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  reste  à 
261  francs;  elle  cotait 2*65  francs,  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  retrouve  à  186  francs 
à  terme,  au  lieu  de  191  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerto- Belgranô  sont  à  352  francs.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  restent  à  488  francs. 

L'avancement  des  travaux  de  ce  Chemin  de  fer  se 
poursuit  dans  des  conditions  particulièrement  satis- 
faisantes. D'après  les  dernières  nouvelles,  la  pose  des 
voies  est  déjà  terminée  jusqu'au  kilomètre  221,  du 
côté  de  Rosario,  et  jusqu'au  kilomètre  54,  du  côté  de 
Belgrano,  en  avance  sur  les  délais  prévus. 

Les  Obligations  5  O/O  du  Port  du  Rosario  cotent 
514  francs,  contre  515  fr.  la  semaine  dernière.  Actions, 
1.965  francs  sans  changement. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  625  francs, 
sont  à  624  francs;  Obligations  4  1/2  0/0,  505  fr.  50. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  recherchées  à 
450  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  finit  à  366  francs 
à  terme;  action  de  capital  600  francs. 

if  ic  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  n'ont  générale 
ment  que  peu  varié. 

Le  4  0/(i  Brésilien  1H89  est  à  85  fr.  22,  au  lieu  de 
85  fr.  40,  il  y  a  huit  jours. 

La  mort  du  président  des  Etats-Unis  du  Brésil  n'a 
été  que  peu  ressentie  par  les  Fonds  Brésiliens.  C'est  le 
vice-président  qui  a  assumé  le  pouvoir. 

L'Argentin  4  O/0  1896  {Rescision)  se  tient  à  96  fr.  45- 
à  terme. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  cote  98  fr.  75,  sans 
changement. 
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Laflen/e  Italienne  termine  à  105  fr.  72,  contre  105fr., 

la  semaine  dernière .         ......  ...  ,    -  > ,  .V  „,•»„..„ 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  a  04  fr.  oi  1/2,  clotuie 

fc64fr.  55. 

Le  /îwsse  5  0/0  1906  se  retrouve  à  101  fr.  35,  au  lieu 
de  101  fr.  50  ;/<usse  3  0/01891-1894  .  75  fr.  sans  varia- 
tion ;  /fusse  3  0/0  1896,  72  fr.  90.  El  était  à  78  fr.  Lo, 
S  v  a  huit  jours,  flussc  4  0/0  1909,  97  fr.  30 
à  terme  les  titres  libérés,  et  90  fr.  90  au  comptant  les 
titres  non  libérés.  ... 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  terminait 
à  84  fr.  45,  s'inscrit  à  85,  fr.  40.  .  ■ 

La  .Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  "tait  a 
93  francs  jeudi  dernier,  se  tient  à  93  fr.  fO. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  reste  a  98  fr.  3o  et  le  5  0/0 

à  104  fr.  40.  ,         t     •   Qq  <v 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  demandes  a  93  Ir, 
au  comptant  et  ;ï  terme. 

Le  caractère  original  et  peut-être  le  plus  intéressant 
de  ce  Bon  consiste  en  ce  que  tous  les  bons  non  rem- 
boursés avec  primes  sont  remboursables  au  pair  de 
100  francs  majorés  tous  les  ans  dune  prime  deBfrura 
qui  tient  lieu  d'intérêt.  La  première  année  (188J),  ce 
remboursement  s'est  fait  à  105,  la  deuxième  a  110  et 
ainsi  de  suite  jusqu'à  la  dernière  année,  ou  ce  taux  de 
remboursement  sera  de  595  francs.  Actuellement,  en 
1909  il  est  de  310  francs.  L'acheteur  d  un  titre  a 
93  francs  qui  aurait  la  chance  de  le  voir  sortir  a  lun 
des  tirages  de  cette  année,  aurait  donc  son  capital  plus 
que  doublé.  ,  . 

Cette  forme  d'emprunt  est  assez  ingénieuse  et  il  est 
à  croire  que  les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  appelés  à 
franchir  le  cours  rond  de  100  francs. 

Il  faut  se  souvenir  d'ailleurs  qu'un  décret  du  28  no- 
vembre 1902  a  autorisé  la  conversion  facultative  de 
ces  titres  en  Rente  Publique  du  Congo  rapportant  30/0 
d'intérêt  annuel.  Ce  décret  autorisait  l'échange  de  ces 
obligations  contre  120  francs  nominal  de  rente  de  1  Etat 
Indépendant,  rapportant  3  60  d'intérêt,  et  amortissable 
en  99  ans.  A  une  date  à  fixer  ultérieurement,  il  sera 
procédé  au  tirage  anticipatif  des  primes  auxquelles 
ces  obligations  ont  droit. 

Rappelons  qu'un  tirage  aura  lieu  le  21  courant,  le 
tombant  un  dimanche.  Il  comporte  notamment  un 
gros  lot  de  100.000  francs. 


+       La  Banque    I.  R.  P.  des  Pays-Autrichien 

cote  482  francs,  comme  précédemment.  _ 

La    Banque    Impériale  Ottomane,    qui     était  a 

729  francs,  gagne  2  francs  à  731  francs. 
L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  762  francs, 

contre  765  francs. 
La  Banque  d'Athènes  termine  à  123  francs,  contre 

"La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'échange  à  299  fr 
contre  292  francs  précédenment. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.132  francs  au  comp- 
tant, comme  il  y  a  huit  jours.  t  ,  „. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  a  621  francs, 
au  comptant.  . 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  cotait  l.Ud/ 
francs,  se  tient  à  1.032  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  a  462  francs 
au  comptant. 

La  Banque  de  Guanajualo  s'échange  a  29o  trancs. 

La  Banque  de  VElat  de  Mexico  clôture  à  32b  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  fermes. 

Les  Andalous  sont  à  212  francs,  contre  20b  francs; 
Nord  de  l'Espagne,  355  francs,  contre  351  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  423  francs,  sans  changement. 

L'action  Nilrale-Railways  clôture  a  22,  francs,  au 
lieu  de  228  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l  Autriche 
(Lombards)  qui  était  à  118  francs,  reste  a  117  fr 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  a  477  fr.  au  comptant.  .      ■  - 
L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 


Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est  a 
302  francs. 

Le  rapport  présenté  à  l'assemblée  qui  «'est  tenue 
mercredi,  donne  des  renseignements  intéressants,  tant 
sur  la  marche  des  travaux  du  Chemin  de  fer  que  sur 
les  prospections  minières  effectuées  dans  les  territoires 
de  la  Compagnie.  Par  le  paquebot  du  mois  de  juillet 
prochain,  trois  nouvelles  missions  de  prospecteurs 
anglais  s'embarqueront  pour  le  Congo,  à  l'effet  d  étu- 
dier le  régime  minier  des  40.000  kilomètres  carres 
nouveaux  qui  ont  été  concédés  à  la  Compagnie  aumois 
de  janvier  dernier.  .  ., 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rad- 
ways  et  d'Electricité  cotent  420  francs.  Les  cours  de 
ces  actions  n'ont  guère  profité  jusqu'ici  de  la  hausse 
de  toutes  les  valeurs  d'électricité.  Il  serait  cependant 
logique  de  tenir  compte  de  la  plus-value  importante 
acquise  depuis  trois  mois  par  un  grand  nombre  d  ac- 
tions d'électricité  de  son  portefeuille.  Il  serait  égale- 
ment logique  d'apprécier  que  la  plupart  des  affaires 
d'électricité  étant  à  leur  début,  la  progression  des 
dividendes  de  ses  Sociétés  filiales  viendra  accroître  les 
revenus  de  la  Société  de  Raiiways  et  d'Electricité.  Or, 
dans  la  répartition  des  bénéfices,  l'action  de  dividende 
a  une  part  cinq  fois  et  demie  plus  forte  que  celle  de 
l'action  de  capital.  C'est  donc  ce  titre  qui  profitera  sur- 
tout de  l'accroissement  des  dividendes  de  la  Compagnie. 

Au  cours  actuel,  le  dividende  distribué  pour  1  exer- 
cice 1908  correspond  à  environ  5  0/0  de  revenu  net 
d'impôt. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goya; 
sont  demandées  à  435  francs. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Investment  Cor- 
poration, Limited,  est  à  442  fr.  à  terme. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  sont  actives  à  558  fr.  50.  Nous 
avons  fait  connaître  déjà  la  situation  avantageuse  de 
ces  titres  qui  vont  recevoir  un  dividende  d  au  moins 
32  fr  sur  l'exercice  courant  clôturant  à  fin  juin  et  qui 
constituent  sur  cette  seule  base,  aux  cours  actuels,  un 
placement  de  6  0/0,  sans  parler  des  répartitions  plus 
importantes  auxquelles  ils  peuvent  aspirer  quand 
commencera  en  Russie  la  période  de  renchérisse- 
ment du  charbon. 

La  Sosnoivice,  qui  était  à  1.582  francs  clôture  en- 
core ainsi  après  quelques  allées  et  venues 
La  Briansk  se  tient  a  272  fr.,  contre  27o  francs. 
Le  Rio-Tinto  finit  à  1.910  fr.,  contre  2.030  fr  ,  après 
2.038  francs  au  plus  haut  et  1.895  francs  au  plus  bas. 
L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  777  fr.,  reste  a 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  357  francs  ;  actions  privilégiées,  d/O 
freines 

Pour  la  troisième  décade  de  mai  1909,  les  recettes 
des  voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  a 
799  344  francs,  contre  659.211  francs  pour  la  décade 
correspondante  de  1908.  Pour  les cinq .premiers .mois 
de  1909  les  recettes  totales  s'établissent  a  10.023.929  ir. 
en  augmentation  de  683.203  francs  sur  la  même  pé- 
riode de  1908. 

Les  Tabacs  Portugais  restent  à  686  fr.,  contre  090  ir. 
précédemment.  _      ,  _ 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnteressee  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  cotaient  393  fr.  il  y  a  huit  jours,  sont 
à  398  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance  du  Marché  en  Banque  ne  s'est  pas  sensible- 
ment modifiée  cette  semaine;  elle  demeure  toujours  hési- 
tante, avec  des  échanges  plutôt  restreints. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  investment  Corporation,  Limited,  sont  à  99  fr.  /5. 
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Le  Brésil  S  0\0  1895  est  à  98  fr.  50,  sans  changement; l'Ar- 
gentin 4  0/0  Mixte  se  tient  à  90  fr.  52  1/2,  contre  90  fr.  75  il 
y  a  huit  jours. 

Les  inquiétudes  soulevées  par  la  sécheresse  se  sont  dissi- 
pées à  l'apparition  simultanée  des  pluies  clans  plusieurs 
provinces  de  l'Argentine;  les  récoltes  s'annoncent  maintenant 
favorablement.  . 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  clôture  à  80  fr.  50, 
contre  79  fr.  35. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  traite  à  52  fr.  95,  il  res- 
tait à  53  francs  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexicain  3  0/0  Inté- 
rieur est  à  36  fr.  07  1/2,  contre  36  fr.  05  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
cotent  1.439  francs,  contre  1.443  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  261  fr.  50,  contre  259  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  finissent  à 
261  francs,  contre  277  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Périt  y  Londres  sont  à  540  francs.  Elles  étaient  à 
546  francs  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  du  Japon 
restent  à  509  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
184  francs. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  active  à  467 
francs. 

On  annonce  l'entrée  dans  lé  Conseil  d'administration  de 
la  Société  de  Construction  du  Port  de  Bahia  de  MM.  Jones 
et  P.ailton  de  la  maison  Topham,  Jones,  Railton  Gy,  les 
grands  entrepreneurs  anglais  qui  ont  construit  les  ports  de 
Gibraltar,  Cardiff,  Swansea,  et  qui  construisent  actuellement 
le  port  de  Singapour. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Port  de  Para  sont  fermes  à 
473  francs. 

L'Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  progresseà  263  fr.50 

A:  l'assemblée  générale  du  5  juin,  le  conseil  d'administra 
tion  de  cette  Société  a  souligné  l'accroissement  constant  des 
abonnements  ouvriers. 

Au  cours  du  dernier  exercice,  et  bien  que  l'exploitation 
n'e-ùt  pu  donner  encore  son  rendement  total,  le  nombre  des 
voyageurs  transportés  a  atteint  environ  1/3  des  places 
offertes,  ce  qui  peut  être  considéré  comme  normal  et  dénature 
à  améliorer  le  coefficient  d'exploitation. 

Le  conseil  d'administration  fonde  de  grandes  espérances 
•en  l'avenir  de  l'entreprise,  surtout  lorsque,  au  mois  d'août 
prochain,  les  lignes  du  boulevard  seront  ouvertes  au  trafic. 

On  fait  remarquer  aussi  que  cette  Société  a  obtenu  l'auto- 
risation d'exploiter  les  lignes  principales  du  Boulevard  à 
des  conditions  telles  qu'elle  pourra  effectuer  le  trajet  de  Lille 
à  Roubaix  et  de  Lille  à  Tourcoing  dans  un  laps  de  temps  in- 
férieur à  celui  de  tous  les  autres  moyens  de  transports 
actuels. 

L'obligation  hypothécaire  5  0/0  or  Nord-Est  de  l'Espagne 
est  recherchée  à  471  francs 

Dans  sa  partie  supérieure  qui  s'étend  sur  33  kilomètres 
environ,  le  tracé  du  Chemin  de  fer  du  Nord-Est  de  l'Espagne 
suit,  en  général,  le  cours  du  Rio-Llobregat  où  se  trouvent  de 
très  nombreuses  fabriques  dont  un  certain  nombre  ont  déjà' 
demandé  des  raccordements. 

Ce  titre  est  favorablement  impressionné  par  l'excellente 
tenue  du  change  espagnol,  et  par  la  fermeté  des  Chemins  de 
fer  espagnols. 

A  Olesa-Esparraguera,  une  seule  usine  qui  travaille  jour 
•et  nuit  occupe  2.000  ouvriers  et  les  transports  représentent 
12.000  tonnes  au  moins. 

A  Monistrol,  petit  village  de  2.332  habitants,  trois  usines 
seulement  donnent  un  tonnage  de  5.812  tonnes. 

En  résumé,  à  chacun  des  villages  où  une  station  sera 
établie,  il  y  a  des  fabriques  analogues. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
finissent  à  461  francs. 

La  Uuanchaca  s'inscrit  à  89  francs.  La  valeur  de  la  pro- 
duction de  cette  mine  en  mai  s'élève  à  705.025  francs,  contre 
850.425  francs  l'an  dernier.  Cette  moins-value  provient  de  la 
baisse  des  cours  de  l'argent. 

Les  Aciéries  du  Donetz  clôturent  à  704  francs;  elles  étaient 
à  616  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  finissent  à  403  francs,  contre 
405  francs  il  y  a  huit  jours. 


787 


Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  535  fr. 
restent  à  53C  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  s'échangeaient  à  872  fr.,  finissent 
à  873  francs. 

L'action  John  Cockerill  se  retrouve  à  1 . 810  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

l'action  Pobedenho  est  demandée  à  104  francs. 

Les  comptes  remis  le  27  mai  dernier  à  l'assemblée  géné- 
rale ordinaire  des  actionnaires  de  cette  Compagnie  accusent, 
pour  l'exercice  1908,  un  bénéfice  d'exploitation  de  211.539 
francs  04. 

L'assemblée,  après  avoir  approuvé  les  comptes  qui  lui 
étaient  présentés,  a  fixé  le  dividende  pour  l'exercice  écoulé  à 
5  0/0.  Elle  a  donné  quitus  de  sa  gestion  à  M.  Max  Honnet  de 
Goutel,  et  elle  a  nommé  comme  membres  du  Conseil, 
M.  Etienne  Honnet  de  Goutel,  son  fils,  et  M.  Paul  Reumaux, 
représentant  des  Mines  de  Lens  à  Paris. 

La  Balia-Karàidin  clôture  à  480  francs,  au  lieu  de  479  fr. 

La  production  de  cette  Compagnie,  pour  mai,  atteint 
1.002  tonnes  de  plomb,  en  légère  diminution  sur  mai  1908, 
qui,  avait  donné  1.057  tonnes.  Rappelons  en  outre  "que  l'as- 
semblée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Compa- 
gnie aura  lieu  le  24  juin. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  reste  à  216  francs,  contre 
220  trancs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se  tient  à  1.223  franGs,  au  lieu 
de  1.220  francs. 

La  Thatfsis  est  à  161  francs,  contre  169  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  211  fr.,  clôture  à  203  fr.  50. 

La  production  de  cette  mine  en  mai  s'est  élevée  à  395  tonnes 
de  cuivre  fin,  contre  403  tonnes  en  avril. 

Alors  que  les  autres  valeurs  cuprifères  viennent  d'exécuter 
une  série  de  grandes  oscillations  spéculatives,  la  Iluelva 
Copper  and  Sulphur  Mines  est  restée  fermement  traitée  à 
33  francs. 

Les  bénéfices  de  la  Iluelva  passent  de  15.000  francs  en  1905 
à  près  de  1.200.000  en  1907,  la  progression  de  son  extraction 
mensuelle  dont  nous  avons  donné  les  chiffres,  la  situation 
financière  que  révèle  le  dernier  bilan,  les  gisements  actuelle- 
ment déterminés  en  masse  et  en  teneur,  et  dont  l'exploitation 
ne  fait  que  débuter,  attirent  l'attention  sur  ce  titre. 

Le  Laurium  Grec  s'inscrit  à  60  fr.  75.  Une  note  de  la  Com- 
pagnie indique  une  augmentation  de  la  production,  et  une 
diminution  du  prix  de  revient. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  se  tient  à  840  francs. 
Elle  cotait  843  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  que  nous  laissions  à 
513  francs  jeudi  dernier,  reste  à  505  francs. 

La  Harpener  se  retrouve  à  1.448  fr.,  au  lieu  de  1.443  francs. 

L'action  Platine  finit  à  412  francs,  contre  413  francs. 

La  Toula  clôture  à  320  francs,  contre  322  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  103  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à 
452  francs . 

Les  recettesde  la  vingt-deuxième  semaine  de  1909  se  sont  éle- 
vées à  770.212  fr.,  contre  727.171  fr.  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  43.041  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  l»r  janvier  1909,  à  1.238.167  francs. 

Sur  le  réseau  du  «  Jardin  Botanico  »,  les  recettes  de  la 
22e  semaine  se  sont  élevées  à  183.380  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Suer  1ère  d'Angra  restent  à  140  fr. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  C"  finissent  à  339  francs. 

L'action  Amoya  est  en  avance  cette  semaine  à  88  fr.  50. 

On  annonce  que  le  travail  d'extraction  porte  actuellement 
sur  les  flancs  de  la  colline  formant  les  concessions,  d'où  les 
terres  alluvionnaires  et  les  pegmatites  sont  rejetées  par 
grandes  masses  dans  de  grands  sluices  et  soumises  à  la 
pression  de  l'eau,  conformément  au  système  employé  pour 
les  alluvions  de  Banca  et  de  Billiton.  Il  a  été  ainsi  passé, 
ajoute-t-on,  environ  15.000  tonnes  en  mai,  contre  7.000  en 
avril,  et  la  progression  continue  en  juin. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couvenure. 
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REVUE  COMMERCIALE 


17  juiu  1909. 

Blé:  La  situation  ;  les  cours;  importation  de  céréales  des  5  premiers 
mois.  —  Farines-fleurs.  —  Vins  :  la  situation;  les  cours.  — 
Sucres  :  la  situation  ;  ies  cours.  —  Soies  ;  la  situation  ;  les  cour». 
—  Métaux  :  les  Cours. 

Blé.  —  La  température  est  en  généra',  favorable  au  blé  et 
tout  fait  prévoir  une  bonne  récolte.  Le  blé  promet  d'être 
riche  en  grains.  Quant  aux  orges  et  aux  avoines,  ils  promet- 
tent une  récolte  exceptionnelle. 

Sur  le  marché  de  Paris  où  les  affaires  sont  maintenant  ac- 
tives, la  tendance  reste  à  la  lourdeur.  Le  courant,  qui  valait 
27  55,  le  24  mai  dernier,  jour  où  les  cours  ont  atteint  leur 
plus  haut  niveau,  est  retombé  à  26  fr.  après  avoir  valu,  nu 
instant,  25  85.  On  explique  diversement  cette  baisse  ;  par  les 
bonnes  nouvelhs  des  campagnes  et  par  la  lourdeur  des 
places  étrangères  résultant  de  l'augmentation  des  expéditions 
du  Danube,  de  la  Russie  et  do  l' Argentine.  Enfin  par  la  ces- 
sation delà  spéculation  à  la  hausse.  Quant  à  l'avenir,  nul  ne 
peut  le  prédire,  même  approximativement.  On  peut  dire 
seulement  que  le3  besoins  restent  considérables  dans  la  plu- 
part des  pays  européens.  D'après  Beerbohm,  jamais  les 
stocks  visibles  des  Etats-Unis  ne  furent  moius  importants  ; 
jamais  non  plus  les  stocks  canadiens  et  américains  visibles 
ne  constituèrent  une  part  plus  considérable  des  stocks  totaux. 

♦% 

En  attendant  la  publication  de  son  bulletin  mensuel,  la 
Direction  des  douanes  vient  de  fane  connaître  le  mouvement 
de  nos  importations  de  céréales  pendant  les  cinq  premiers 
mois  de  l'année  1909  : 

Commerce  spécial 


IMPORTATIONS 


1809 


1908 


Blé  'Quintaux  Quintaux 

Algérie,  Tunisie  et  zone  franche.  186.646  286.840 
Autres  provenances   6.091  24.344 

Total   192.737  311.184' 

Avoine 

Algérie  et  Tunisie   172.511  228.623 

Autres  provenances     919.122  72.596 

Total   1  01»  1.633  30l.il'» 

Orge 

Algérie  et  Tunisie   58.745  223.961 

Autres  provenances   59.5^8  2.178 

Total   118.273  226.139 

Seigle   80  25 

Maïs   784.335  1.086.034 

STOCKS  AUX  ENTREPOTS 

Produits  1909  1908 

Quin'aux  Quintaux 

Blé                                                  132.231  117. 9Ô9 

Avoine                                           47.139  27.548 

Orge                                              10.613  1.231 

Seigle                                               »  64 

Maïs                                           18.752  29.155 

ADMISSIONS  TEMPORAIRES 

Froment   336.609  405.475 

A  la  Bourse  du  commerce  de  Paris,  on  constate  sur  le  blé 
un  bon  courant  d'affaires;  mais  les  cours  restent  calmes  et 
presque  lourds. 

On  cote  le  courant  à  26  25  ;  le  prochain  à  26  25. 

Farines-Fleurs.  —  Les  cours  se  sont  maintenus  plus  fer 
mes  que  ceux  du  blé,  bien  qu'il  règne  une  grande  réserve 
sur  ce  marché.  On  a,  cependant,  reculé  légèrement. 

Le  courant  fait  33  fr.  50  ;  le  prochain  33  fr.  75. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  inonde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool.. . 

berliu  

Budapest. . . 

Chicago  

New-York  . 


21  mai '27  mai 

3  juin 

10  juin 

17  juin 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

~¥~ 

~ f77 

~y— 

Fr. 

26  75 

26  95 

27  .. 

20  75 

26  25 

25  03 

25  27 

24  95 

25  3  2 

24  95 

30  09 

31  56 

31  91 

3  2  22 

82  44 

31  10 

27  89 

27  53 

29  01 

28  33 

24  47 

2S  66 

22  57 

23  78 

21  04 

27  68 

27  67 

23  75 

24  08 

28  81 

Sucres.  —  En  dépit  des  divers  éléments  de  fermeté,  dont 
le  premier  est  la  situation  stalistique  favorable,  les  cours 
restent  sans  changement  à  cause  de  la  situation  particuliè- 
rement satisfaisante  de  la  betterave.  Mais  la  note  dominante 
de  tous  les  marchés  est  le  calme  et  1  absence  de  tout  change- 
ment, ils  ne  présentent  aucune  espèce  d'intérêt. 

Aussi,  les  transactions  sont-elles  très  réduites,  non  seule- 
ment sur  nos  marchés,  mais  sur  ceux  de  tous  les  pays. 

D'après  M.  Czarnikow,  le  total  des  stocks  visibles  dans  le 
monde  s'élève  à  2.8^2.580  tonnes,  contre  2.771.490  l'année 
dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks  européens  entrent  pour 
2.146.400  tonnes,  contre  2. Mi.QLQ  tonnes  en  1908;  c'est  donc 
une  diminution  de  147.650  tonnes  celte  année  sur  la  précé- 
dente. 

A  Paris,  le  sucre  blanc  n"  3  fait  :  livrable  30  30;  cou- 
rant, 30  64. 
Les  suci\s  roux  disponibles  sont  à  27  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


19  mai  26  mai 


Faris  (roux  88*) 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg 


19U9 


Fr. 

28  i=5 
26  20 
26  25 
26  90 

25  09 

26  42 


1909 


Fr. 

28  25 
2, ,  44 
26  50 
26  76 

25  57 

26  61 


2  juin 
1909 


New-York(moscovad)|  39  15  I  39  32 


Fr. 

28  .. 

ili  62 
26  52 

25  46 

26  56 
39  15 


9  juin  10  juin 
1900  1909 


Fr. 

27  75 

•io  m 

20  52 
i5  51 
2-i  42 


Fr. 
27  50 
26  10 
26  50 
26  44 

25  30 

26  12 
39  15  i  89  15 


La  direction  générale  des  Contributions  indirectes  vient  de 
publier  son  tableau  de  la  production  et  du  mouvement  des 
sucres  indigènes  pour  la  dernière  campagne  commencée  le 
1er  septembre. 

Le  nombre  d'usines  qui  n'ont  pas  travaillé  ou  qui  n'ont 
travaillé  que  des  sucres  provenant  de  reprises  ou  d'entrées 
jusqu'au  Hl  mai,  a  été  ce  mois-ci  de  1,  tandis  qu'en  1907-1908 
il  y  en  avait  5;  251  usines  ont  terminé  leurs  travaux  de  défé- 
cation, contre  255  en  1907-1908;  il  n'y  en  a  plus  en  cours 
d'activité.  Le  volume  de  jus  soumis  à  la  défécation  atteint 
69.921.472  hectol.  40,  tandis  que  l'année  dernière  il  était  de 
64. 717. 6*38  hectol.  68,  avec  une  densité  moyenne  de5.55,  contre 
5.46  en  1807-1903,  correspondant  à  387.891.370  degrés  hecto- 
litres 78,  contre,  en  1907-1908,  353.629.091  degrés  hectolitres  67, 
au  rendement  de  1.500  grammes. 

Il  résulte  des  détails  de  cette  statistique  que  le  total  des 
charges  s'étant  élevé  pendant  le  mois  de  mai  1909  à  794  mil- 
lions 807.417  kilos  et  les  décharges  n'ayant  été  que  de 
726.104.214  kilos,  il  reste  actuellement  en  fabrique  68.703.203 
kilos,  qui  se  répartissent  ainsi  :  64.354.519  kilos  de  sucre 
achevé  et  4.348.684  kilos  de  produits  en  cours  de  fabrication. 
L'année  dernière,  au  31  mai,  il  restait  en  fabrique  comme 
sucres  achevés  57.403.0S3  kilos  et  comme  produits  en  cours 
de  fabrication  5.322.700  kilos,  représentant  62.725.r.8 '»  kilos, 
contre,  cette  fois-ci,  64.354.519,  soit,  pour  1909,  une  augmen- 
tation de  1.028.736  kilos. 


Vins.  —  La  température  reste  généralement  favorable  au 
vignoble,  mais  il  y  a  eu  en  diverses  régions  des  orages  qui 
ont  été  néfastes  aux  localités  où  ils  se  sont  abattus,  surtout 
dans  le  Midi  méditerranéen  et  le  Bordelais.  Le  Midi  vient 
d'être  éprouvé  par  un  tremblement  de  terre  dont  les  plus 
graves  dégâts  sont  localisés  dans  l'arrondissement  d'Aix  et 
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qui  a  occasionne  dos  morts  d'hommes  el  des  dégâts  incalcu- 
lables. On  n'a  pu  encore  évaluer  jusqu'à  quel  point  le  vignoble 
a  souffert  de  cette  catastrophe,  mais  il  y  a  certainement  beau- 
coup de  vin  et  de  vignes  détruits. 

Sur  les  autres  points  du  territoire,  l\  caractéristique  est 
la  précocité  de  la  floraison  ;  les  apparences  sont  actuelle- 
ment pour  une  récolte  abondante  et  de  bonne  qualité. 

Les  affaire^  ont  semblé  esquisser,  la  semaine  dernière,  une 
petite  reprise,  mais  cette  tentative  ne  parait  pas  avoir  eu  de 
suites.  C'est  l'ancien  sla  u  quo  qui  persiste,  c'est-à-dire 
qu'elles  sont  rares  et  difficiles  au  vignoble,  les  détenteurs 
essayant  de  relever  les  prix  et  les  acheteurs  ne  voulant  pas 
céder  à  leurs  prétentions. 

Dans  le  Midi,  où  la  floraison  est  très  belle  et  le  vignoble 
plein  de  promesses,  les  cours  se  sont  néanmoins  un  peu 
raffermis  dans  certaines  régions.  Sur  les  marchés  de  Celte 
et  de  Montpellier  les  bons  vins  ont  raffermi  leurs  cours  ; 
pour  les  autres,  ou  discute  entre  0  tri  90  13  degré,  que 
demande  la  propriété  et  0  fr.  80  qu'offre  la  consommation. 
D'après  le  Moniteur  Vinicole,  les  cours  sont  toujours  très 
discutés  dans  le  Midi  et  sujets  à  des  différences  notables 
suivant  les  lieux  et  les  occasions.  Tandis  que,  d'un  côté,  l'on 
continue  à  noter  encore  une  plus-value  de  1  fr.  à  1  fr.  10 
l'hectolitre  sur  les  prix  d'avant  les  gelées,  d'un  autre  côié 
on  mentionne  des  ventes  consenties  sur  une  base  à  peu  près 
équivalente  à  celle  antérieurement  pratiquée. 

Dans  le  Beaujolais  et  toute  la  Bourgogne,  les  cours  sont 
sans  changement.  La  végétation  est  superbe.  Les  peiits  vins 
ont  des  prix  peu  soutenus;  les  autres  vins,  plus  demandés, 
voient  leurs  cours  se  raffermir. 

Dans  le  Bordelais,  le  temps  est  peu  favorable,  tout  en  alter- 
natives-de  pluies,  d'orages  et  de  grandes  chaleurs.  On  signale 
des  maladies  cryptogamiquës.  Aussi,  la  propriété  n'est-elle 
pas  sans  inquiétude.  Les  cours  sont  fermes  parce  que  la  der- 
nière et  l'avant-dernière  récolte  s'enlèvent  rapidement. 

En  Champagne,  la  floraison  de  la  vigne  se  poursuit  nor- 
malement, mais  on  signale  quelques  taches  de  phylloxéra. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  on  ne  constate  aucun  chan- 
gement dans  la  situation.  L'animation  dans  les  affaires  ne 
revient  pas,  les  stocks  étant  encore  bien  approvisionnés.  Au 
surplus,  les  offres  de  la  propriété  augmentent  sans  cesse,  ce 
qui  empêche  tout  relèvement  des  cours  et  encourage  les 
achats  au  jour  le  jour. 

Alcools.  —  Le  marché  reste  assez  animé.  Néanmoins  les 
prix  ont  reculé  et  la  tendance  se  maintient  faible.  Malgré  la 
diminution  continuelle  des  stocks,  les  haussiers  s'abstiennent 
complètement. 

On  a  fini  ainsi  :  disponible,  40  fr.  25;  courant,  40  fr.  50; 
juillet,  40  fr.  75. 


Cafés.  —  Commentant  les  chiffres  des  onze  premiers  mois 
de  la  saison,  MM.  Willett  and  Gray  disent  qu'ils  indiquent 
que  la  consommation  a  besoin  maintenant  de  14  millions  de 
sacs  de  cafés  Rio  et  Santos  par  an.  Concernant  la  récolte 
de  1910-1911,  ils  pensent  que  les  conditions  excessivement 
défavorables  qui  ont  prédominé  tant  à  Rio  qu'à  Santos  font 
déjà  entrevoir  que  la  floraison  sera  manquée  partiellement. 
Il  est  à  remarquer,  d'ailleurs,  que,  d'après  les  informations 
reçues  l'an  dernier,  tel  aurait  été  déjà  le  cas  pour  Santos,  ce 
qui  n'empêche  pas  que  tout  le  monde  estime  à  12  millions  de 
sacs  la  future  récolte  qui  commencera  dans  quinze  jours. 

D'après  la  marche  actuelle  dee  recettes,  il  semblerait  que, 
pendant  ce  mois,  on  recevra  à  peine,  à  Rio  et  Santos,  le  totai 
des  prévisions  formulées  pour  Santos  seul. 

Il  n'y  a  rien,  dans  tous  les  renseignements  parvenus  de- 
puis huit  jours,  qui  ait  pu  avoir  quelque  influence  sur  les 
cours.  Aussi,  sont-ils  restés  stationnaires.  Ils  sont  devenus 
même  plus  faibles  après  les  statistiques  indiquant  un  ralen- 
tissement momentané  de  la  consommation. 

Au  Havre,  on  cote  (Santos  good  aver.  50  kilos)  :  juin,  43  25; 
juillet,  42  75;  août,  42  25;  septembre,  42;  octobre,  41  50; 
novembre,  41;  décembre,  41. 


Soies.  —  Le  marché  de  la  soie  tire  une  légère  activité  des 
besoins  immédiats  de  la  consommation;  on  ne  procède  qu'aux 
achats,  pour  ainsi  dire  forcés,  ni  acheteurs  ni  vendeurs  ne 
consentant  à  s'engager  pour  l'avenir.  Tout  le  monde  attend 


d'être  fixé  sur  cet  inconnu  qu'est  le  prix  de  revient  des  soies 
nouvelles,  en  Europe.  On  sait  qu'il  y  aura  augmentation  de 
la  production  ;  mais  quelle  sera,  en  regard,  l'attitude  de  la 
consommation? 

La  cote  n'a  guère  changé,  accusant  seulement  un  peu  de 
lourdeur  sur  les  produits  d'Italie.  On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes  extra  11/13, 52  fr.  ;  Grèges  Piémont  2' ordre 
12/16,  48  fr.;  Grèges  Italie  1"  ordre  11/13,  50  fr.  50  ;  Grèges 
Syrie  1"  ordre  9/11,  44-45  fr.  ;  Grèges  Syrie  2°  ordre  9/10, 
41-42  fr.;  Grèges  Brousse  1"  ordre  14/16,  43  fr.  50  ;  Grèges 
Brousse  2°  ordre  13/15,  41-42  fr.  ;  Organsins  Cévennes  2«  or- 
dre, 20/22,50-51  fr.;  Organsins  Italie  1"  ordre  24/26  52  fr.  ; 
Organsins  Brousse  1"  ordre  20/22,46-47  fr.  ;  Organsins  Sy- 
rie 1"  ordre  19/21,  48-49  fr. 

En  grèges  asiatiques,  il  y  a  généralement  peu  d'affaires.  On 
cote  : 

Grèges  Chine  fil.  Gold  Eléphant  I  9/11,  49  fr.;'Grèges  Chine 
fil.  Dragon  I  10/12,  47  fr.  50;  Tsatlées  Redev.  Grosshopper  A 
31  fr.  25  ;  Tsatlées  Pégasus  2,  30  fr.  ;  Grèges' Japon  fil.  1  1/2 
9/11,  45  fr.75;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  2  9/11, 45  fr.  50;  Grèges 
Japon  fil.l  1/213/15,  41  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  extra  13/15, 
39fr.50;  Grège  Canton  fil.  best  I  11/13,38  fr.  50;  Grèges  Can- 
ton fil.  petit  I  13/15,33  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  P'  ordre  18/20, 
31  fr.;  Grèges  Canton  fil.  petit  I  18/20,  80 fr.  50;  Grèges  Can- 
ton fil.  best  3  11/13,28  fr.75  ;  Grèges  Canton  fil.  best°3  14/18, 
26  francs. 

En  grèges  tussah,  il  s'est  fait  plus  d'affaires  cette  semaine. 
On  cote  : 

Filât  8  cocons  Black  fir  tree,  21-21  fr.  50  ;  Filât  8  cocons 
Black  riding  horse21  fr.50;  Native  Gold  Star  (soie  ancienne) 
11  fr.  50;  Native  Gold  Star  (soie  nouvelle),10  fr.  ;  Native  Flag 
n°  3  (soie  nouvelle),  8  fr.  50. 


Métaux.  —  Le  prix  du  cuivre  a  légèrement  baissé  depuis 
la  semaine  dernière  sur  les  fortes  réalisations  qu'ont  faites 
les  détenteurs  de  ce  métal.  Mais  quand  il  eut  perdu  son  pré- 
cédent niveau,  les  transactions  ont  été  assez  activs  au  nou- 
veau cours  qui  s'est  maintenu  sans  autre  recul.  Le  cuivre, 
marques  ordinaires,  cote  au  Havre,  155  fr.  25,  les  100  kilos, 
les  premières  marqaes  sont  à  156  fr.  50. 

Les  stocks  du  cuivre  en  France  et  en  Angleterre  s'élèvent 
au  15  juin  1909  à  55.436  tonnes,  contre  49.004  le  29  mai  1909, 
et  22.033  tonnes  le  31  mai  1908.  Les  stocks  visibles  s'élèvent 
au  15  juin  1909  à  62.261  tonnes,  contre  56.854  tonnes  le 
29  mai  1909,  et  contre  31.153  tonnes  le  31  mai  1908.  Pendant 
la  quinzaine,  le  stock  a  augmenté  de  6.432  tonnes,  et  les 
approvisionnements  visibles  de  5.407. 

Le  mouvement  à  la  hausse  continue  sur  l'étain  ;  il  sernble 
même  devoir  s'accentuer  étant  données  les  positions  prises 
par  les  détenteurs.  Les  consommateurs  ont  peu  d'approvi- 
sionnements et  les  besoins  ont  l'air  d'augmenter.  On  cote  à 
Paris  365  fr.  50  les  100  kilos,  pour  l'étain  Banka  et  358  fr. 
•pour  l'étain  Billiton. 

En  plomb,  les  transactions  sont  assez  rares  mais  la  ten- 
dance reste  ferme.  Les  cours  reproduisent  ceux  de  la  se- 
maine précédente.  Les  marques  ordir,  aires  font  39  fr.  50. 

En  zinc,  la  consommation  entretient  le  marché  d'un  bon 
courant  d'affaires  ;  les  ordres  pour  juillet  et  août  sont  satis- 
faisants. Le  zinc  de  Silésie  cote  62  fr.  75  les  100  kilos  ;  les 
autres  bonnes  marques  font  60  fr.  50. 

* 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.^16  kil.  048) 


Métaux 

21  mai 
1909 

27  mai 
1909 

3  juin 
1909 

1C  juin 
1909 

17  juin 
1909 

Cuivre  en  barres  : 

i  sh.  d. 

t  sh.  d. 

4  sh.  d. 

*  sh.  d. 

i  sh.  à. 

59  5  . 

61  2/6  . 

60    .  . 

60   7  6 

58  11  6 

A  3  mois  

59  17  6 

61  17/6 

60  16  3 

61   5  - 

39  1b 

Etain  :  disponible.. 

131   5  • 

\Si  12/6 

131  17  (i 

134  5 

133  17  6 

—      à  3  mois  

132  â 

133  12/6 

133   2  6 

135  10 

135  7  6 

Plomb  anglais  :  disp. 

13  12  6 

13  10  . 

13  10  ■ 

13  10  . 

13  7  6 

—     espagnol  :  — 

13   7  6 

13   5  . 

13   3  9 

13  5  ■ 

13  2  6 

Ziuc  :  disponible.. 

22  2 

22  2/6  . 

21    -i  6 

22  2  6 

22   .  . 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

47  iO 

48  1 

48  10 

48  8  * 

48  8 

Hermès  . 


790 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 


Berlin,  le  1G  juin  1909. 
Les  projets  financiers  du  gouvernements.  -  La  Bourse.  -  Le  mar- 
ché monétaire.  -  Les  industries.  -  La  future  récolte. 

Une  des  choses  les  plus  curieuses  de  ces  derniers 
temps  a  été  le  double  travail  auquel  ont  procède  » 
gouvernement  et  la  Commission  des  finances  du 
Reichstag  pour  trouver  de  nouvelles  sources  de  revenus 
publics  :  chacun  a  travaillé  de  son  côté  en  semblant 
ignorer  l'autre  ;  chacun  a  bâti  son  projet  sans  se  sou- 
cter  de  ce  qu'en  l'occurrence  on  peut  appeler  :  son 
adversaire.  Le  beau  rôle  paraît  tout  de  même  être  au 
gouvernement;  du  moins  le  sentiment  populaire  de 
toute  l'Allemagne  esten  faveur  de  son  projet.  Pour  éviter 
l'impôt  sur  les  successions,  la  Commission  des  finan- 
ces du  Reichstag  a  accumulé  une  série  d  impots  sur 
toutes  choses  imposables,  ce  qui  fait  pousser  de  hauts 
cris  à  la  nation.  Les  ministres  des  finances  des 
Etats  allemands,  réunis  à  Berlin,  se  sont  vivement 
élevés,  eux  aussi,  contre  ces  projets,  et  se  sont  pro- 
noncés pour  un  impôt  sur  les  successions  et  une  aug- 
mentation des  droits  sur  le  Timbre.  Ils  ont  rejeté  en 
bloc  tous  les  projets  de  la  Commission  des  finances. 

Le  gouvernement,  comme  on  peut  penser,  se  sent 
fort  de  cet  appui  national.  Cantonné  sur  un  terrain 
excellent,  puisqu'il  détend  les  intérêts  des  classes  labo- 
rieuses contre  les  classes  dirigeantes,  il  maintient  son 
projet  d'impôt  sur  les  successions.  D  autre  part,  sans 
même  discuter  tous  les  projets  d'impôts  élabores  et 
présentés  par  la  Commission  du  Reichstag,  il  en  pro- 
pose lui-même  une  autre  série. 

Ainsi  s'engage  la  lutte  entre  le  chancelier  et  la  nou- 
velle majorité  qui  vient  de  se  constituer  au  Reichstag. 
Mais  le  nœud  de  la  bataille  est  toujours  le  projet 
d'impôt  sur  les  successions,  ce  qui  fait  néanmoins  de  ce 
débat  une  lutte,  non  pas  financière  mais  politique,  toi 
l'impôt  sur  les  successions  est  définitivement  rejeté 
par  le  Parlement,  ce  sera  la  crise  aiguë.  Mais  quelle 
crise  '?  parlementaire  ou  gouvernementale  /  Le 
Reichstag  sera-t-il  dissous  ou  le  chancelier  prendra- 
t-il  sa  retraite  ?  C'est  l'inconnu.  Mais  l'opinion  de  la 
majorité,  dans  le  public  comme  dans  la  presse,  est 
aue  M.  de  Bùlow  se  retirera,  en  cas  d  échec. 

On  ne  sera  pas  surpris  que  ces  incertitudes  de  la 
politique  —  surtout  de  la  politique  financière  —  aient 
eu  une  répercussion  déprimante  sur  notre  marche 
financier.  La  Bourse  a  été  d'autant  plus  emue  que  le 
Reichstag  a  parmi  ses  propositions  de  loi,  une  taxe  sur 
les  opérations  de  bourse  et  sur  les  opérations  des  Com- 
pagnies d'assurances.  Cependant  on  tient  pour  un 
symptôme  favorable  que  la  baisse  de  nos  fonds  dEtat 

^feTa^mo^e,  la  tension  que  je  vous 
avais  signalée  la  semaine  dernière  s'est  encore  un  peu 
accentuée  et  l'escompte  libre  se  maintient  au-dessus 
de  3  0/0  On  continue  à  s'approvisionner  poui  les  De- 
soins de  la  fin  du  premier  semestre  et,  chose  qui  pourra 
augmenter  encore  la  tension,  l'étranger  est  chez  nous 
pKt -acheteur  que  vendeur  d'or.  Tout^qu'on^a  verse 
dans  les  caisses  du  gouvernement,  tout  ce  qu  on  a 
v  U  a  l'étranger  pour  les  actions  des  mines  d  or  et 
des  entreprises  coloniales  fait  gravement  defa u  au 
marché.  t&Seehandkmg  amis  heureusement  d  mi)  oi- 
antes  sommes  à  ta  disposition  d u  pubkc  PÇJ^g^J 
ce  cap  fâcheux  de  la  fin  du  semestre  On  compte  que 
l'abondance  numéraire  reviendra  tout  de  suit s  après. 

<  e  n'est,  pas  encore  la  reprise  qu  on  a  a  signalei 
dans  les  h'iustries  métallurgique  e  char  bon  me  re 
au  contraire.  Le  calme,  pour  ne  pas  d  re .  V Ju* .est .plus 
grand  que  jamais  et  les  prix  sont  tombes  à  un  niveau 
tel  qu'il  èst  vraiment  difficile  qu'ils  taMjH^ 
ils  ne  laissent  déjà  plus  de  bénéfice  aux  fabricants.  On 


mee  de  plusieurs  centres  métallurgiques  un  arrêt 
complet  du  travail  et  l'extinction  de  hauts  fourneaux. 
La  concurrence  américaine  n'est  pas  seule  responsable 
de  cet  état  de  choses  ;  l'arrêt  de  la  consommation  in- 
térieure y  a  bien  sa  part.  Et  pourtant  la  statistique  de 
la  production  du  fer  des  cinq  premiers  mois  de  1  année 
accuse  une  augmentation  par  rapport  à  la  m*- me  pé- 
riode de  1908  :  5.183.068  tonnes,  contre  ;,.09d.:296. 

La  situation  reste  identique  au  marche  charbonnier: 
la  faiblesse  des  expéditions  persiste.  Et  la  note  est  la 
même  dans  toutes  les  autres  branches  de  la  production 
nationale.  On  ne  constate  nulle  part  ni  activité  ni  1er- 
meté  des  prix.  L'Allemagne  traverse  une  crise  indus- 
trielle grave  dont  soutirent  également  toutes  les  formes 
de  la  production.  C'est  une  des  crises  les  plus  aiguës 
qu'elle  ait  traversées,  bien  que  les  plaintes  soient 
moins  bruyantes  qu'à  différentes  autres  époques. 

L'Allemagne  n'a  même  pas,  pour  se  consoler,  la 
perspective  d'une  bonne  récolte,  car  le  froid  et  la  sé- 
cheresse l'ont  gravement  endommagée  ;  quoiqu  il  ar- 
rive la  récolte  de  blé  sera  maintenant  déficitaire  ;  on 
ne  discute  plus  que  sur  le  degré  du  déficit.  Certains 
avis  pessimistes,  mais  qui  paraissent  fondes,  le  pré- 
voient important.  Les  trèfles,  la  luzerne  et  les  prairies 
n'ont  pas  été  mieux  traités  que  le  blé  et  la  situation 
devient  difficile  pour  les  éleveurs. 


MoiiutMS  Èoiiinps  et  financières 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  •  

Réserv« 


1909 


8  juin 


CirculatioD  de  billets  

Autres  engagements  à  vue. 
Divers  


1.086.853 
71.064 
18  2ïS 
883772 
75  982 
216.415 
167.286 


180.000 
64.814 
.447  798 

797.332 
29.650 


«il.  31  mai 


+  23  737 
+  0.337 
+  9  610 
58.056 

—  9.848 

—  24.051 
+  14.606 


.(n.  mod.) 
(n.  mod.) 
—  6C.558 
+  18.633 
+   0  258 


1908 


8  juin 


1.016.900 
67.106 
13.166 

949.383 
68.439 
36.061 

182.118 


6if.  31  ma; 


t-  11.220 

—  0.611 
-+-  10  39ô 

43.61C 

—  28.26.°. 

—  10  202 
+  2.948 


180.000  (n.  mod.) 

64.814  (n.  mod.) 
1.431.344  —  25  050 
621.9S1I—  33.902  . 

41.0341+  0.825 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


7  avril 
16 

23 

30  » 

8  mai . . 
15  » 
31 

b  juin.. 


751.501 
793.356 
833 . 365 
90.481 
785.022 
814.729 
798.125 
824.747 


255.353 
260.537 
271.481 
268  026 
264.531 
265.776 
26'i.»91 
262.106 


1.700 
1.581 
1-508 
1.623 
1.568 
1.479 
1.508 
1.44S 


~    f  -f. 

s  a  — 

—  c_j  -en 


703 
733 
772 
733 
783 
1.094 
778 
797 


983 
856 
803 
834 
799 
894 
«40 
8S4 


102 

80 
59 
88 
69 
100 
86 
76 


t»  Ci 


+ 


134 
43 

174 
J3 
40 


+  172 
+  107 
+   201  |  » 


Taux 

de 
l'esc. 
% 


3  1/2 


La  navigation  du  port  de  Hambourg.  -  Du  1"  janvier 
au  31  mai  decette  année,  il  est  entré  dansle port  de  Hambourg 

4  461  steamers,  jaugeant  4.315.900  tonnes,  et  1.83o  voiliers 
d'un  tonnage  de  485.991  tonnes,  ensemble  6.296  navires  jau- 
geant 4.804.891  tonnes.  . 

Pendant  la  même  période  de  l'année  écoulée,  il  est  entre  dans 
le  port  4  613  steamers,  de  4.640.318  tonnes,  et  2.027  voiliers, 
d'un  tonnage  de  431.681  tonnes,  ensemble  6.640  navires,  de 

5  071.899  tonnes,  donc  pour  cette  année,  une  diminution  ae 
344  navires  et  267.008  tonnes. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  17  juin  1909. 

La  tendance  est  ferme  sur  notre  place.  Les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  progrès;  la  Deutsche  Bank  sou- 
tenue; les  valeurs  industrielles  fermes. 

On  a  coté  le  8  0/0  Consolidé,  85  90;  Russe  1902  86  25, 
Deutsche  Bank,  242  37;  Harpener,  189  75  ;  Laura,  18175; 
Bochumer,  228  75. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  15  juin  1909. 

Vote  de  la  loi  de  nuances.  —  La  situation  monétaire.  —  Le  mou-, 
vement  d'or  et  le  commerce  extérieur  en  mai. 

La  semaine  qui  vient  de  s'écouler  a  vu  se  terminer 
la  discussion  générale  de  la  loi  de  finances.  Ainsi  qu'on 
pouvait  le  prévoir,  cette  discussion  a  donné  lieu  â  des 
débats  très  vifs,  qui  ont  duré  quatre  jours.  Les  princi- 
paux leaders  de  l'opposition  y  ont  pris  part,  notam- 
ment M.  Balfour,  et  surtout  M.  Austin  Chamberlain, 
qui,  dès  le  début,  a  demandé  le  rejet  du  projet  gouver- 
nemental. 

Parmi  les  principales  critiques  formulées  par  les 
adversaires  du  ministère,  on  a  noté  surtout  le  reproche 
de  l'inégalité  présentée  par  certains  des  nouveaux  im- 
pôts, et  plus  particulièrement  par  la  taxe  foncière, 
alors  que  l'on  a  épargné,  par  exemple,  les  actions  des 
Sociétés  anonymes.  Entre  autres  arguments  présentés 
par  le  parti  de  l'opposition  est  la  crainte  de  voir  inau- 
gurer, grâce  à  la  surtaxe  innovée  par  le  gouvernement, 
un  système  d'inquisition,  fiscale  que  l'income-tax  n'exi- 
geait pas  jusqu'ici. 

M.  Lloyd  George  et  M.  Asquith  lui-même  ont  pris  la 
parole  pour  répondre  aux  attaques  de  l'opposition,  et 
le  ministère  a  finalemeat  réussi  à  faire  adopter  son 
projet  par  la  Chambre  des  Communes. 

Malgré  ce  succès,  une  partie  de  la  presse  continue  à 
critiquer  vivement  la  loi  de  finances,  et  l'on  annonce 
qu'un  grand  meeting  de  protestation  contre  les  nou- 
veaux impôts  doit  avoir  lieu  à  Londres  dans  le  courant 
de  la  semaine  prochaine. 

Malgré  les  sommes  importantes  arrivées  à  échéance 
sur  les  émissions  récentes,  la  situation  demeure  satis- 
faisante sur  le  marché  monétaire.  Les  avances  au  jour 
le  jour  peuvent  s'obtenir  à  1  0/0,  les  avances  à  la  se- 
maine entre  1  1/2  et  1  3/4  0/0.  Le  marché  deTescompte 
a  présenté  ces  jours  derniers  une  certaine  animation, 
mais  les  taux  se  sont  toutefois  maintenus  autour  de 
1  7/8  0/0  pour  le  papier  à  trois  mois,  à  2  1/4  0/0  pour 
le  papier  à  six  mois. 

Dans  sa  revue  hebdomadaire,  le  Slatist  signale  une 
accentuation  de  la  hausse  du  taux  de  l'argent,  qui  a 
arrêté  les  achats  d'or  de  l'étranger  sur  le  marché  an- 
glais; il  est  d'avis  qu'une  grande  partie  de  l'or  qui 
sera  offert  sur  le  marché  libre  entrera  à  la  Banque 
d'Angleterre  pendant  plusieurs  mois ,  malgré  les 
demandes,  auxquelles  il  faudra  faire  face,  du  gouver- 
nement indien  et  du  commerce  anglais.  Il  considère 
comme  probable  que  l'argent  ne  renchérira  pas  cette 
année. 

UËConomist  fait  observer  que  le  marché  monétaire 
de  Londres  se  trouve  une  fois  de  plus  sous  le  contrôle 
de  la  Banque  d'Angleterre,  qui  escompte  en  quantités 
considérables  les  traites  à  échéance  de  juillet.  Il  ajoute 
que  le  relèvement  des  taux  de  l'escompte  a  déjà  déplacé 
les  changes  du  continent  en  faveur  de  Londres,  et  que 
la  Banque,  en  conséquence  peut  déjà,  contrairement 
aux  prévisions,  fortifier  son  encaisse. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  il'  Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  1.016.167  liv.  st.  de  l'en- 


caisse, qui  arrive  à  38.318.699  liv.  st.,  tandis  que  la 
réserve  a  passé  de  26.163.562  liv.  st.  à  27.367.154  liv.  st., 
et  que  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  s'est 
avancé  de  45  5/8  à  48  3/4  0/0.  A  pareille  époque  de 
l'année  dernière,  l'encaisse  était  de  37.993.635  liv.  st., 
la  réserve  de  27.424.035  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la 
réserve  aux  engagements  de  50  5/8  0/0. 

Il  a  été  importé  en  Angleterre,  pendant  le  mois  de 
mai  dernier,  pour  3.385.000  liv.  st.  d'or,  dont  2.768.000 
livres  sterling  de  métal  non  raffiné  et  559.000  liv.  st. 
en  souverains.  Sur  le  métal  brut  importé,  1.954.006 
livres  sterling  provenaient  du  Transvaal, 248.000  liv.  st. 
d'autres  régions  de  l'Afrique  du  Sud,  170.000  liv.  st.  de 
l'Afrique  Occidentale,  et  171.000  liv.  st.  des  Indes 
Britanniques.  L'Egypte  a  envoyé  336.000  liv.  st.  en 
souverains,  et  l'Australie  148.000  livres  sterling. 

Les  exportations  d'or  en  mai  se  sont  élevées  à 
3.424.000  liv.  st.,  dont  2.815.000  liv.  st.  en  barres,  et 
480.000  liv.  st.  en  souverains  ;  1,032.000  liv.  st.  en  bar- 
res sont  allées  en  France,  1.450.000  liv.  st.  en  Autriche- 
Hongrie,  et  411.000  liv.  st.  en  souverains  sont  parties 
pour  l'Amérique  du  Sud. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations d'or  en  Angleterre  représentent  24.264.000  liv.  st. 
et  les  exportations  17.896.000  liv.  st.,  soit  une  différence 
de  6.368.000  liv.  st.  en  faveur  des  importations. 

Il  ressort  des  chiffres  publiés  par  le  Board  of  Trade, 
dont  je  vous  ai  donné  un  aperçu  la  semaine  dernière, 
que  le  mois  de  mai  a  été  un  peu  moins  mauvais  en  ce 
qui  concerne  notre  commerce  extérieur  :  les  exporta- 
tions sont  encore  en  diminution  de  1.541.000  liv.  st. 
ou  5  0/0  sur  celles  du  même  mois  de  l'année  précé- 
dente, mais  ce  résultat  peut  paraître  assez  bon  à  côté 
de  la  diminution  de  plus  de  6  0/0  enregistrée  en  avril. 
De  plus,  il  ne  faut  pas  oublier  que  les  fêtes  de  la  Pen- 
tecôte sont  tombées,  cette  année,  en  mai,  alors  que, 
l'an  dernier,  elles  avaient  eu  lieu  en  juin  ;  or,  le  mou- 
vement commercial  du  mois  qui  vient  de  finir  a  été 
certainement  diminué  en  raison  du  chômage  occa- 
sionné par  ces  fêtes,  de  sorte  que,  finalement,  l'on  peut 
dire  que  nos  exportations  sont  â  peu  près  au  même 
niveau  que  l'année  passée  à  pareille  époque.  Certes,  ce 
n'est  point  encore  bien  brillant,  attendu  que  les  expor- 
tations de  mai  1908  étaient  en  moins-value  de  plus  de 
15  0/0  sur  celles  de  mai  1907;  mais,  enfin,  il  semble  que 
la  diminution  constante  de  notre  commerce,  dont  nous 
souffrons  depuis  plus  d'une  année,  soit  sur  le  point  de 
s'arrêter.  C'est  du  moins  l'opinion  générale  ici,  où  l'on 
se  montre,  en  général,  assez  satisfait  de  ce  que  les 
importations,  en  augmentation  de  593.000  liv.  st.  ou 
1,3  0/0  sur  celles  du  même  mois  de  l'année  dernière, 
sont  en  plus-value  principalement  à  cause  d'une 
reprise  des  entrées  de  coton  brut  dans  notre  pays.  La 
situation  n'est  pas  encore  bonne,  nous  le  répétons, 
puisque  les  exportations  de  produits  manufacturés 
sont  toujours  en  diminution,  mais  on  commence  à 
croire  à  la  reprise.  Il  est  à  désirer  que  ces  espoirs  ne 
soient  pas  déçus  !  Quoi  qu'il  en  soit,  pour  lesvcinq  pre- 
miers mois  de  1909,  nos  exportations  sont  en  diminu- 
tion de  13.824.000  liv.  st.  ou  8,6  0/0  sur  la  même  pé- 
riode de  1908,  et  nos  importations,  en  diminution  de 
2.218.000  liv.  st.  ou  0,9  0/0/  Par  rapport  aux  cinq 
premiers  mois  de  1907,  la  diminution  est  de  26  mil- 
lions de  livres  sterling  pour  les  exportations  et  de 
31.600.000  liv.  st.  pour  les  importations.  Vous  le  voyez, 
nous  sommes  loin  de  la  prospérité  d'il  y  a  deux  ans  ! 


Informations  Economignes  et  Fimcita 

BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

17  Juin  1909 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF         Liv.  st.                        actif  Liv.  st. 

Billets  créés                  56.676.000    Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11.015.100 

Rentes  immobilisées. .  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  38  2-26.000 

Total   S6. 67b.  000  Total   56.676.000 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st 


1>ASS1F 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profit*  et 

pertes   3.104.000 

Tiésor  et  administra- 
tion publique   12.971.000 

Comptes  particuliers.  44. 756.000 

Billets  à  septjo'ura,  etc.  39  000 


Total   75.423.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavance» 

Billets  en  FbiCTVe  

Or  et  argent  monnayés 


Total. 


Liv.  st. 

15.369.000 
3.'..  792.000 
27.610.000 
1.652 .000 


.423.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


22  avril  

29  »   

6  mai  

13  »   

20  mai  

3  juin  

10   

17  »   


lonnavé 
et 

ngots 

ulation 
pté  les 
à7  jours" 

épôts 

n.  du  dép 
péralions 
banque 

éserve 

ortion  de 

>erve  au; 
gements 

Taux 

de 
l'esc. 

M 

o  ° 

rt 

O  ï  ao 

.—  >. 

t/,  >/>  t3 

t-  C 

% 

O 

PU 

CU  d  « 

39.428 

29.075 

57.859 

46  816 

28.803 

49.74 

2  % 

39.482 

28.976 

57.487 

i6  251 

28  956 

50.34 

» 

38.462 

29.217 

55  869 

45.887 

27.095 

49.55 

38  119 

29.154 

55.689 

45.990 

27.415 

49.24 

38.437 

29. ',01 

55. 939 

45  9)3 

27.736 

49.54 

» 

37.303 

29.589 

5?.  332 

48.810 

26.164 

45.61 

38.319 

29.401 

56.17  ! 

46  4*3 

27 . 368 

48.70 

39.878 

29.066 

57.727 

iG.161 

29.262 

50.05 

La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 

et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 

mois  de  mai  1909,   avec  les  chiffres  correspondants  pour 

1908  et  1907  :  „  ,. 

Entrées   Sorties  

'Pavill     PaVÙT  PavilL  Pavill. 

britann*  étranger  Totaux  britaan"  étranger  Totaux 


Mai  : 
1909....  2 
1908....  2 
1907....  2 

190 
218 

4(53 

(En  milliers  de  tonneaux) 
874      3.0C4      3.150  1.770 
934      3  152      3.229  1.798 
969      3.432      3.346  1.728 

4.920 
5.027 
5.073 

5  l"5  mois  : 
1909....  10 
1908....  1.1 
1907....  11 

833 
113 
523 

s  4.180 
4.395 
4.573 

15.013 
15.507 
16.096 

li.  395 
14.239 
14.702 

8.240 
8.482 
8.125 

22.035 
22.711 
22  827 

Diff.  poul- 
ies  5  P» 
mois  1909 

par  rapport 
à  1908..  — 
1907..  — 

280 
690 

—  215 

—  393 

—  494 
—1.083 

-+■  166 
—  306 

  049 

+  115 

—  76 

—  191 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classinca- 
tion  du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  mai  1909  : 


Importations 

Exportations 

Mai 

5  mois 

Mai 

5  mois 

(En  milliers  de 

livres  ster 

liQS) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  . . . 

17.520 

96.823 

1.726 

8.08O 

Matières  premières  et 

articles  non  manufac- 

15.222 

93.387 

4.400  ■ 

19.866 

Articles  manufacturés 
ou  mi-mamif acturés. . 

11  .,925 

58.777 

22.877 

116.681 

Divers  (y  compris  les 

181 

982 

473 

2.589 

44.851 

249.9159 

29.526 

147.216 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  mai 
pendant  les  trois  dernières  années  : 

Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Réex-  Expor-  Ex- 
Impor-  britan-  por-  tations  Impor-  porta 
tations  niques  tations  totales  tations  lions 


M; 


(Milliers  de  livres  sterling) 
1909.    44.851    29.526     7.251   36.777  4.382 
1003     44.2*8  31.067     6.413  H7.499  8.926 
1907     52.016   36.9*3     8.452    45.374  6.455 


4.549 
5.347 
4.206 


+  593  —1.541 
—7.765  -7.397 


-  820  —  722  +  456  —  795 
-1.201  —8.59/  —2073  -t-  343 


Difl.  en  mai 
1909  par  rap- 
port à  : 

190S  

1907  _ 

5  1,M  mois': 

1909    240,939  147.216  38.584  185.800  29.468  23.242 

1908    252  187  161.040  33.267  194.307  24.159  21.3H3 

1907    280.561  173.206  44.451  217.657  29.152  21.154 

Diff.  pour  les 
1*"  mois  par 
rapport  à 
1909..... 
1907  


-2  218  -13821  +5.317  -8.507  +5805  +1859 
-30592  —259^0  -5.8(57  —31857  +  311  +1588 


Courrier  «le  ls»  Itourne  *le  hondre* 


'  Londres,  17  juin  19<i9. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisx-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  1.559.000  liv..  st. 

Au  Stock-Exchange.  la  tendance,  est  lourde  ;  les  consoli- 
dés sont  faibles,  les  valeurs  cuprifères  sont  lourdes. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  1/4;   Rusxc  4  010,  99  1/2. 

Le  Rio  s'inscrit  â  76  3/4;  YAnaconda  à  10  ./.. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  188  3/4  ;  V  Union  pacifie  à 
196  7/8  ;  le  Louisville  à  145  1/2  ;  ï'Atthison  à  110  7/8  et  le 
Reading  à  79  1/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  15  juin  1909. 
La  crise  ministérielle  hongroise.  —  Le  budget  autrichien.  —  Les 
récoltes  en  Hongrie.  —  La  Bourse  de  Vienne.  —  Les  industries.  — 
Le  marché  monétaire. 

La  crise  ministérielle  hongroise  ne  parait  pas  devoir 
être  résolue  prochainement.  M.  F.  Kossuth  a  fait  sa- 
voir au  Comité  exécutif  du  parti  de  l'indépendance  que 
l'Empereur  François-Joseph  lui  avait  communiqué  son 
désir  formel  de  ne  rien  voir  changé,  en  Hongrie,  avant 
l'automne  prochain.  On  persistera  donc  dans  le  sla.lu 
quo,  c'est-à-dire  que  le  Cabinet  actuel  restera  en  fonc- 
tion et  qu'on  ne  parlera  plus  de  la  question  de  la  Ban- 
que hongroise  autonome  avant  quelques  mois.  Le  Par- 
lement étant  en  vacances  et  ne  devant  pas  être  convo- 
aué  avant  le  terme  indiqué,  le  Cabinet  de  coalition 


,.  procéder  simple 
rantes.  Quant  au  parti  cle  M.  Kosr.uth,  il  est  décidé  à 
ne  pas  lui  créer  de  difficultés  pendant  cette  prolonga- 
tion inattendue  d'existence. 

Je  vous  avais  annoncé  que  le  gouvernement  avait  dé- 
posé devant  le  parlement  cle  Vienne  le  projet  de  budget 
autrichien  pour  1910,  qui  devait  be  solder  par  un  impor- 
tant déficit.  Le  budget  de  l'exercice  courrmt  (1909),  que 
la  commission  du  budget  vient  enfin  d'élaborer  dans 
sa  forme  définitive,  laisse  aussi  un  déficit.  Les  recettes 
sont  évaluées  à  2.513.717.980  francs  et  les  dépendes  à 
2.515.710.668 francs;  déficit:  1.992.684  francs.  Mais 
si  l'on  fait  entrer  en  compte  les  recettes  exceptionnel- 
les ou  providentielles  qu'a  réalisées,  cette  année,  le 
Trésor  autrichien,  comme  par  exemple  50  millions  de 
boni  sur  la  réforme  monétaire  et  autres  profits  sem- 
blables, le  déficit  réel  est  de  130  millions  de  francs.  La 
dette  publique,  qui  dépasse  11  milliards  de  francs, 
exige  chaque  année  un  service  de  430  millions  de 
francs.  M.  Steinwender,  !e  rapporteur  de  la  commis- 
sion du  budget,  qui  a  donué  connaissance  de  ces  chif- 
fres à  la  Chambre,  a  déploré  vivement  l'augmentation 
des  dépenses  militaires  et  a  déclaré  que  demander  de 
nouveaux  crédits  pour  les  armements  serait  surchar- 
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ger  dangereusement  la  faculté  financière  du  pays.  Il  a 
demandé,  en  terminant,  une  prompte  réforme  des 
finances  publiques. 

La  Bourse  de  Vienne  fait  toujours  preuve  de  fai- 
blesse ;  les  affaires  y  perdent  sans  cesse  de  leur  am- 
pleur et  les  cours  s'effritent  continuellement.  Les  deux 
causes  principales  de  cet  état  de  choses  sont  le  ma- 
rasme industriel  qui  sera  bientôt  au  niveau  de  celui 
qui  désole  l'Allemagne  et  les  nouvelles  défavorables 
des  récoltes  en  Hongrie. 

t  Le  gouvernement  hongrois  a,  depuis  longtemps, 
l'habitude  de  publier  au  commencement  du  mois  de 
juin  l'évaluation  des  récoltes.  Or,  cette  année,  il  n'a 
pas  encore  procédé  à  cette  publication,  le  retard  de  la 
végétation  étant  tel  qu'il  est  encore  impossible  de  pu- 
blier des  pronostics,  môme  approximatifs.  On  conçoit 
ce  que  le  fait  seul  de  ce  retard  est  capable  de  causer 
d'inquiétudes.  Ces  inquiétudes  se  sont,  cependant,  un 
peu  atténuées  dans  les  derniers  jours  à  la  suite  du  re- 
tour du  beau  temps.  Auparavant,  on  n'estimait  la  pro- 
chaine récolte  de  blé  qu'à  35  millions  de  auintaux, 
chiffre  très  bas;  aujourd'hui  on  l'estime  à  39  millions 
de  quintaux,  ce  qui  n'est,  en  somme,  qu'une  améliora- 
tion peu  sensible,  mais  enfin,  c'est  déjà  une  améliora- 
tion. Mais  dans  les  milieux  compétents  on  considère 
toujours  la  situation  comme  défavorable  et  c'est,  évi- 
demment, la  principale  cause  de  malaise  de  la  Bourse. 
La  baisse  des  cours  des  principales  valeurs,  à  laBourse 
de  Vienne,  est  quasi  parallèle  à  la  hausse  des  cours 
des  céréales,  aux  Bourses  du  commerce. 

Il  faut  ajouter  que  le  dernier  mouvement  de  hausse 
de  la  Bourse  de  Vienne  avait  été  provoqué,  surtout 
par  l'effervescence  sur  les  valeurs  du  pétrole,  quand 
on  croyait  que  nos  raffineurs  avaient  réussi  à  signer 
un  accord  avec  la  Standard  OU  ;  on  sait  maintenant 
que  l'arrangement  n'est  que  provisoire,  qu'en  outre,  il 
contribuera  peu  à  améliorer  notre  industrie  nationale 
du  pétrole  qui  est  vraiment  dans  la  situation  la  plus 
précaire.  Elle  se  mourait  de  surproduction  déjà  avant 
l'arrivée  de  la  concurrence  américaine.  Depuis,  son  état 
s'est  sans  cesse  aggravé. 

Les  autres  industries  ne  paraissent  pas  être  dans  une 
situation  plus  brillante.  La  fin  du  boycottage  des  pro- 
duits austro-hongrois  en  Turquie  n'a  pas  amené  la  fin 
du  marasme  industriel  que  tout  le  monde  en  atten- 
dait. Dans  les  industries  du  fer  et  du  charbon  on  a  dû 
procéder  à  des  diminutions  très  importantes  de  la  pro- 
duction et  l'industrie  du  fer  n'espère  plus  qu'en  les 
•commandes  de  l'Etat  qui  ne  promettent  cependant  pas 
beaucoup.  La  Société  métallurgique  «  Prager  »  a  vu, 
dans  le  premier  trimestre  de  1909,  ses  bénéfices  nets 
diminuer  de  6")0.000  couronnes  sur  ceux -de  la  même 
période  de  1908.  Dans  les  cercles  intéressés  on  ne  parle, 
pourtant,  pas  encore  de  crise,  mais  on  convient  que 
la  situation  est  capable  de  faire  naître  des  inquiétudes 
pour  l'avenir. 

Tout  ce  qu'on  dit  du  marché  métallurgique  peut  se 
répéter  pour  le  marché  charbonnier. 

Est-ce  à  cause  de  ce  marasme  industriel  ?  L'abon- 
dance des  disponibilités,  sur  le  marché  monétaire  per- 
siste et,  contrairement  à  ce  qui  se  passe  à  l'étranger, 
le  taux  de  l'escompte  a  des  tendances  à  baisser  :  l'es- 
compte libre  est  à  2  5/8  0,  0  et  les  importations  d'or 
■étranger  ne  semblent  pas  diminuer. 


.Informations  Econoinips  et  Financisres 


Le  Commerce  extérieur  de  J'Autrichs-Hongrie  en 
avril  —  Le  ministère  du  Commerce  vient  de  publier  les 
chiffres  du  commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  pen- 
dant le  mois  d'avril  dernier.  Il  ressort  des  statistiques  qu'il 
communique  que  les  importations  ont  atteint,  durant  ce 
mois,  228.700.000  couronnes,  soit  une  augmentation  dé 
14.500.000  couronnes  sur  le  mois  d'avril  1908,  et  que  les 
■exportations  se  sont  élevées  à  208.300. 000  couronnes,  soit 
une  augmentation  de3.7C0.0fJ0  couronnes. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  les 


importationsont  atteint  866.900.000  couronnes,  ce  qui  représente 
une  augmentation  de  9.200.000  couronnes  sur  la  même  pé- 
riode de  l'année  précédente,  et  les  exportations  ont  été  de 
728.300.000  couronnes,  on  diminution  de  13.600.000  cou- 
ronnes par  rapport  aux  quatre  premiers  mois  de  l'an  dernier. 
Le  mouvement  commercial  des  quatre  premiers  mois  de 
l'année  en  cours  se  solde  donc  par  une  balance  défavorable 
de  138.600.000  couronnes,  alors  que,  pour  la  même  période 
de  19C8,  l'excédent  des  importations  sur  les  exportations 
n'avait  été  que  de  115.900.000  couronnes. 

Les  chiffres  précédents  ne  comprennent  pas  le  commerce 
des  métaux  précieux  qui,  pour  les  quatre  premiers  mois 
de  1909,  a  donné  les  résultats  suivants  :  importations, 
106.500.000  couronnes,  en  augmentation  de  9 i. 400 .000  cou- 
ronnes sur  la  même  période  de  1908;  exportations,  41  millions 
400.000  couronnes,  en  augmentation  de  14.100.0C0couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


VienDe,  17  juin  1909. 

Les  tendances  demeurent  calmes  sur  notre  place  ;  les  Au- 
trichiens sont  en  léger  progrès.  La  Laenderbank  est  inchan- 
gée. Les  Alpiaes  sont  soutenues. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  723  75;  Lombards,  110  25;  Alpines, 
646  . .  ;  Crédit  Mobilier,  6b7  50  ;  Laenderbank,  452  £0. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  15  juin  1909 
La  situation  monétaire.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques 
et  les  charbonnages. 

Le  resserrement  de  l'argent  à  Londres  et  l'élévation 
du  taux  des  reports  pour  la  liquidation  de  mi-juin  sur 
cette  place  ont  provoqué  sur  la  nôtre  quelques  réali- 
sations; les  dégagements  de  positions  qui  se  sont  ainsi 
produits  à  l'approche  de  la  liquidation  du  15  ont  été 
des  plus  salutaires  pour  notre  marché,  car  ce  travail 
de  liquidation  passé ,  et  malgré  une  augmenta- 
tion du  taux  du  loyer  de  l'argent  sur  notre  place, 
nous  constatons  une  tendance  franchement  meilleure 
et  assistons  à  une  nouvelle  reprise  des  cours,  le  mar- 
ché ayant  retrouvé  ainsi  une  certaine  élasticité  qui 
commençait  à  lui  faire  défaut  en  présence  des  posi- 
tions un  peu  trop  fortes  prises  dans  ces  dernières  se- 
maines. 

Ce  sont  surtout  les  valeurs  tributaires  du  marché 
londonien  qui  ont  été,  dans  cette  huitaine,  les  plus 
agitées  et  les  plus  nerveuses  :  le  Rio-Tinto  descend 
jusqu'à  1.970,  pour  reprendre  aujourd'hui  à  2.000,  la 
baisse  ayant  coïncidé  précisément  avec  la  nouvelle  que 
les  statistiques  américaines  pour  le  mois  de  mai  accu- 
saient une  diminution  de  6.1U0  tonnes  dans  les  stocks, 
ce  qui,  si  ce  n'est  pas  de  sage  raison,  est  au  moins  de 
bonne  logique,  puisque  la  hausse  de  la  semaine  précé- 
dente avait  coïncidé  avec  l'augmentation  des  stocks  en 
Europe. 

'  La  Tanganyika,  que  d'énormes  achats  pour  compte 
deLondres  avaient  poussée  jusqu'ài73, réactionne  jus- 
qu'à 157  pour  reprendre  également  ce  jour  à  165,  encore 
en  plus-value  de  près  de  20  fr.  pour  ïa  huitaine,  et  la 
Rand  Mines,  à  265  après  256,  retrouve  de  fervents 
amateurs  sur  le  bruit,  qui  prend  de  plus  en  plus  de 
consistance,  de  la  distribution  d'un  bonus. 

Les  valeurs  de  traction  sont  en  progrès;  le  détache- 
ment d'un  coupon  de  13  fr.  90  sur  la  Parisienne  Elec- 
trique (Industrie),  en  ramenant  ce  titre  aux  environs 
du  pair,  attire  l'attention  sur  la  valeur  qui  est  évi- 
demment très  intéressante  à  ce  cours  et  sur  laquelle  il 
semble  bien  que  l'aléa  soit  nul  :  de  254  on  passe  à  258. 
Métropolitain  de  Paris  ferme  à  525  contre  517  il  y  a 
huit  jours,  sur  la  progression  continue  des  recettes,  la 
différence  en  faveur  de  1909  se  chiffrant  déjà  par  près 
de  2.400.000  francs. 
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La  détente  accentuée  de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  à 
8  90  0/0  continue  h  influencer  favorablement  le  marcne 
des  Saragosse  et  des  Nord  d'Espagne  qui,  respective- 
ment ii  SSi  et  363,  sont  en  sensible  plus-value,  maigre 
que  lès  recettes  soient  toujours  en  diminution  par  rap- 
port à  l'exercice  précédent. 

Les  Tramways  de  Mo  de  Janeiro  reactionnent  a  ouu 
et  les  Tramways  de  Mexico  à  736,  sans  autre  cause  que 
les  dégagements  de  position  provoqués  par  le  renché- 
rissement de  l'argent  et  par  la  nervosité,  en  certains 
jours  de  cette  semaine,  du  marché  londonien. 

Notre  marché  du  comptant  est  demeuré  très  calme  ; 
quelques  réalisations  ont  pesé  sur  les  valeurs  colo- 
niales, mais  elles  auront  l'avantage  de  leur  avoir  as- 
suré une  plus  grande  stabilité. 

Les  valeurs  sidérurgiques  ont  ete  quelque  peu  înc- 
gulières,  rellétant  les  avis  industriels  qui,  suivant  les 
contrées  d'où  ils  parviennent,  sont  bons,  passables  ou 
mauvais,  présentant  ainsi  un  certain  flottement. 
Comme  c'est  surtout  du  côté  de  l'Allemagne  que  les 
regards  sont  tournés  actuellement,  on  constate  un  peu 
de  fléchissement,  car  les  avis  d'outre-Rlun  sont  tou- 
jours peu  encourageants,  et  c'est  le  manque  gênerai 
d'entrain  qui  continue  à  prévaloir. 

En  France,  la  situation  est  bonne  ;  on  signale  une 
grande  fermeté  dans  les  prix,  et  les  aciéries  ont  en 
o-^nérat  des  spécifications  pour  trois  mois  au  moins. 
&  En  Angleterre,  les  chantiers  de  constructions  nava- 
les ont  un  regain  d'activité,  et  enfin,  aux  Etats-Unis, 
l'industrie  sidérurgique  paraît  s'être  remise  en  marche 
d  une  façon  sérieuse  ;  les  commandes  des  chemins  de 
fer  si  longtemps  attendues  viennent  sur  le;marche  ;  la 
Steel  Corporation  travaille  actuellement  a  /5  0/0  de  sa 
capacité  de  production  et  vient  de  faire  remettre  en 
marche  des  usines  fermées  depuis  vingt  mois;  le  mar- 
ché de  la  fonte  est  là-bas  dans  une  situation  qu  U  n  a 
plus  connue  depuis  1907,  et  la  seule  crainte  que  1  on 
puisse  avoir  pour  le  moment  est  que  les  prix  ne  pro- 
gressent trop  rapidement. 

Ici  on  signale  de  forts  achats  de  l'Amérique  du  Sud 
et  les  aciéries  belges  viennent  d'obtenir  une  commande 
de  16.500  tonnes  de  rails.  . 

Rien  à  dire  de  notre  marche  charbonnier,  qui  de- 
meure calme,  les  prix  étant  fixés  jusqu  a  la  fin < e  i  ete 
par  la  récente  adjudication  ;  on  signale  une  demande 
suivie  pour  les  charbons  domestiques  principalement 
pour  les  qualités  anthraciteuses. 

Les  valeurs  russes  sont  fermes  ;  les  prochaines  ré- 
coltes s  annoncent  comme  devant  être  très  bonnes, 
peut-être  même  exceptionnelles,  et  1  on  sait  de  quel 
poids  énorme  est  un  pareil  fait  pour  un  pays  agricole 
comme  la  Russie. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  14  juin  1909. 

La  situation.  -  Les  affaires  commerciales  -  La  Bourse.  -  La 

Banque  d'Espagne.  —  L'impôt  sur  le  revenu. 
La  question  marocaine  est  passée  au  premier  plan 
des  préoccupations  des  hommes  politiques  espagnols, 
à  cause  d'une  demande  de  crédits  dépassant  trois  mil- 
lions de  pesetas  et  destinés  principalement  a  des  achats 
de  matériel  de  guerre  en  vue  d'une  action  possible  dans 
la  zone  d'influence  réservée  à  1  Espagne  au  Maroc. 
Tout  le  monde  comprend  très  bien  que  ce  n  est  pas 
avec  cette  petite  somme  qu'on  va  entreprendre  la  con- 
quête du  Riff,  mais  les'  adversaires  d  une  politique 
d'aventures  se  joignent  aux  partisans  d  une  action 
énergique  pour  trouver  que  le  Cabinet  a  eu  1  air  de 
craindre  une  discussion  aux  Chambres  et  a  attendu  le 
départ  de  celles-ci  avant  de  déclarer  ses  intentions 

guerrières. 


Le*  agriculteurs  espagnols  commencent  à  se  sentir 
menacés  par  le  projet  de  relèvement  du  tarif  douanier 
Sancais    quelques  groupes  ont  pris  l'initiative  d'ame- 
ner une  entente  entre  les  intérêts  des  deux  pays  qui 
désirent  arriver  a  une  amélioration  du  régi  me  doua- 
nier. Peut-être  y  a-t-il  une  certaine  corrélation  entre 
l'annonce  de    ces  démarches,  la  campagne  menée 
depuis  l'année  dernière  par  les  agriculteurs  pour  la 
rèïucïion  du  tarif  douanier  dans  sa  partie  >udu«trfUe 
et  la  fermeture  réalisée  ou  annoncée  de  quelques i  Ma i- 
tures  catalanes  à  cause  de  la  mévente  de8> produits 
Nous  avons  expliqué  à  plusieurs  reprises. qu  .  1}  a  en 
effet,  en  Espagne  un  malaise  commercial  résultant  en 
partie  au  inoins,  de  l'effet  de  la  prime  du  change  qui 
a  permis  de  bâtir  un  monument  de  richesses  sur  des 
ruines  d'argile,  mais  il  ne  faut  pas  non  plus  I'"5"*1!! 
au  sérieux  toutes  les  lamentations  qu  on  entend  a  ce 
sujet;  parmi  les  causes  de  malaise  gênerai  dont  nous 
souffrons,  il  y  a  lieu  de  faire  entrer  en  premier  lieu, 
croyons-nous,  la  diminution  rapide  du  produit  de  1  ar 
gent.  Celte  évolution  a  été  peut-être  plus  rapide  en 
Espagne  qu'ailleurs,  plus  dure  par  conséquent,  et  elle 
n'a  pas  fini  de  se  faire  sentir.  Autrement,  il  nest  pas 
niable  qu'on  achète  dans  le  pays  beaucoup  plus  de 
produits  espagnols  qu'avant;  donc,  ce  n  est  pas  tout  a 
fait  une  crise  de  production,  mais  peut-être  une  crise 
de  prix.  Ceux-ci  sont  assez  élevés,  gruce  au  tarif  doua- 
nier, et  doivent  faciliter  la  vente  à  l'étranger  au  prix 
de  revient  ou  même  avec  perte.  -A-iWiir 
Les  spéculateurs  à  la  Bourse  n'ont  pas  eu  a  se  réjouir 
beaucoup  des  événements  de  la  «maine  dernière.  Le 
marché  a  été  mal  impressionne,  mais  n  faut  dire  que 
ce  n'est  pas  seulement  la  crainte  de  complications  au 
Maroc  qui  a  motivé  cette  mauvaise  humeur ■  celle-ci 
provient  surtout  du  manque  d'argent  qui  a  impose  des 
réalisations  dont  l'effet  s'est  exerce  sur  le  marche  du 
comptant.  La  spéculation,  comprenant  qu  elle  aurait 
à  lutter  à  la  fin  du  mois  avec  un  resserrement  de  capi- 
taux, que  les  reports  allaient  lui  coûter  quarante- cinq 
à  cinquante  centimes  et  que  les  circonstances  ne  sont 
aucunement  propices  à  un  relèvement  des  cours,  a  dé- 
cidé d'alléger  ses  positions,  mesure  de  prudence  dont 
on  doit  la  féliciter,  car  si  ce  qu'on  dit  est  Ara  i,  le  t otal 
des  positions  reportées  fin  juin  dépasse  30  millions  de 
pesetas  en  intérieure  seulement.  La  consequenc.e  de 
cette  situation  est  un  marasme  complet  dan,  les  ope 
rations,  au  moins  de  celles  connues,  car  U  y  a  eu  des 
séances  dans  lesquelles,  officiellement,  u  n  y  a  eu  au- 
cune affaire  au  comptant.  L'Intérieure  avait  regagne 
matdi  dernier,  20  centimes  à  88  05   mais ne «posant 
se  soutenir  à  ce  prix  elle  revient  a  S/ 80  et  clôture 
aujourd'hui  à  87  50,  avec  tendance  a  faiblir  encore 
cette  dépression  a  fait  passer  le  report,  a  fin  juin,  de 

1\^leCuxAmortisSables  ont  été  bien  obligés  de  sui- 
vre le  mouvement  de  recul  de  la  Perpétuelle  et  perdent 
demi  pour  cent  chacun.  Si  à  cela  on  ajoute  que  la 
spfcuFaUona  pris  goût  aux  titres  de.  la  Compagnie 
sucrière  et  des  deux  Banques  américaines  admises  e 
notre  cote,  on  conviendra  qu'une  reprise  est  imprena- 
ble pour  le  moment,  malgré  la  proximité  du  coupon 
au  1er  juillet.  ,  _, 

La  Ville  de  Madrid  rappelle»  aux  porteurs  de  1  eni- 
orunt  1861,  qu'ils  doivent  opter  pour  1  échange  en 
titres  4  0/0  ou  le  remboursement  en  espèces.  Nous 
croyons  savoir  qu'un  lot  assez  important  de  ces  titres 
demandera  le  remboursement,  ce  qui  va  augmenter  la 
somme  que  la  Ville  demandera  aux  souscripteurs  de 
l'eiiiDiunt  de  conversion.  . 
Très  peu  d'affaires  sur  les  valeurs  de  Sociétés 

inAc&tîonslle5àn^e  d'Espagne,  462  0/0;  Espagnole  je 
Crédit  130  50;  Castilla,  128;  Ihspano-Amcricano,Ub, 
CenlmlMe^ain,  50r  ;  > Espagnol*  dei  m .A Hto  PMa 
/,90  au  comptant  et  491  à  terme  ;  Explosifs,  330,  Altos 
Horno .  291  Duro-Fclguera,  31;  Mediodia  de  Mad nd. 
80;  Sucrières  préférences,  103;  dilo,  ordinaires,  38, 

T1Z^m    Buro-Felgucra,   94;   Madnlena  95; 
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Hydraulique  Sàntillana,  97;  Saragossc  l,e,  92  80; 
■20',  9105;  Cordoue-Sëville,  89  65;  Can franc,  99  50; 
Conètrutciones  Mélalicas,  9(5  50. 

Le  cours  du  change  a  été  en  baisse  prononcée  et  a 
coté  jusqu'à  109  25;  la  tendance  est  bonne  et  le  prix 
faiblit  avant  la  clôture. 

Le  montant  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 

Francs        Livres  sterling 

7  juin   .;.  525.000  1.000 

8  —    390.000  8.000 

9  _    625.000  8.000 

H  _  .;'   635.000  5.000 

1>  _    550.000  1.500 

Totaux   2.725.000  23.500 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

24  mai  31  mai    7  juin    14  juin 

4  0/0  Intérieure   88  50  88  10  87  85  87  55 

5  0/0  Amortissable   102  10  101  80  101  60  101  30 

4  0/0         —    96  20  96  50  96  60  96  20 

Banque  d'Espagne   460  25  463..  465..  460.. 

Banque  Hypothécaire  

Gomp.  Ferai,  des  Tabacs  406..  405  50  406..  407.. 

Change  sur  Paris   111  30  111  05  110  70  108  90 

—  Londres ...  28  01  27  98  27  89  27  44 
Gédules  hypoth.  4  0/0..     102  50     101  95    102  ..     102  05 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  peu 
de  changements  :  —  argent,  0.7  millions  ;  -+-  comptes 
étrangers,  0.8;  —  escomptes  commerciaux,  5.4  ;  —  cir- 
culation, 0.5;  +  comptes  courants,  3.  Le  Trésor  dis- 
pose de  85  millions  en  or,  tant  monnayé  qu'en  compte 
courant.  — - . 

Informations  Éconoiipes  et  Incita 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Dm  1"  janvier  au  6  mai 


LIGNES 

ïi'.omèl . 

expl. 

1906 

1907 

1908* 

1909" 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  — 
Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérid.i-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

•22.127.235 
7.052.646 
383.018 
583.267 

920.935 
5.562.025 

24.638.286 
7  157.230 
288.400 
636  109 

1. 008.404 
5.873.050 

26.236.345 
7.590.553 
355.290 
657.850 

1. 243. 599 
3.760.127 

25-423.187 
7.258.988 
348.605 
786.603 

1.142.495 
3.361.377 

3.681 

36.629.125 

39601 529(*) 

39.840.764 

38.321.255 

1.067 

3.680 
310 

6.749.778 

35.151.790 
1.712.725 

6.423.636 

36959816(*) 
1.618.899 

7.371 .315 

35.622.361 
1.894.683 

6.640.744 

34.901.642 
1.739.591 

Recettes  jusqu'au  10  mai. 


L'Impôt  sur  le  revenu.  —  Le  Ministère  des  finances  a 
publié  le  relevé  statistique  des  contribuables  soumis  à  l'im- 
pôt sur  le  revenu. 

En  1906,  date  à  laquelle  s'arrête  cette  publication,  le  total 
des  revenus  soumis  à  cet  impôt  s'élevait  à  1.142.077.539  pesetas, 
chiffre  au-dessous  de  celui  de  1905  ;  cette  diminution  est 
pou  importante,  relativement.  En  1901,  première  année  où 
l'impôt  fut  en  vigueur,  il  porta  sur  947.549.621  pesetas,  mais 
la  différence  entre  les  deux  chiffres  ci-dessus  provient  sur- 
tout de  l'application  de  la  loi  à  des  Sociétés  ou  à  des  parti- 
culiers qui  y  avaient  échappé'  au  début. 

En  1906,  l'impôt  produisit  les  sommes  suivantes,  corres- 
pondant aux  catégories  de  contribuables  ci-après  détaillées  : 

Revenus  du  travail   40.264.090  pesetas 

—  du  capital   76.710.755  — 

—  du  capital  et  du  travail. .        9.604.959  — 

126.579.804  pesetas 
dont  67.071.524  pesetas,  soit  plus  do  la  moitié  du  total,  ont 
été  fournis  par  la  retenue  de  20  0/0  sur  la   dette  publique. 
Les  données  relatives  au  capital  soumis  à  l'impôt  sont  un 


peu  incertaines,  en  ce  qui  concerne  les  titres  des  Sociétés  de 
crédit;  cependant  on  peut  les  évaluer,  sans  commettre  une 
erreur  notable,  à  5  milliards  de  pesetas  en  chiffres  ronds.  . 

Nous  avons  déjà  annoncé  que,  parmi  les  projets  soumis 
aux  Chambres,  il  y  en  a  un  qui  étend  le  principe  de  l'impôt 
sur  le  revenu  à  la  plus  grande  partie  des  patentés  actuels. 
C'est  une  réforme  qui  sera  discutée  à  fond  et  qui  est  un  peu 
aléatoire  pour  le  fisc  qui  se  trouve,  croyons-nous,  un  peu  à 
court  de  moyens  de  connaître  la  base  des  revenus  à  atteindre. 
Ce  ne  sera  qu'au  moment  de  développer  son  système  que  le 
Ministre  des  finances  pourra  donner  quelques  détails  sur  la 
manière  dont  il  entend  le  faire  fonctionner  ;  le  maximum  de  taxe 
prévu  est  de  15  0/0  des  bénéfices.  Pour  les  Sociétés  de  crédit 
il  n'y  a  pas  de  changement  au  régime  actuel,  mais  parmi  les 
particuliers  beaucoup  paient  à  présent  moins  que  ce  taux  et 
ne  seront  pas  satisfaits  de  le  voir  appliquer.  D'autres,  en 
échange,  seront  dégrevés. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  17  juin  1909. 
La  tendance  est  calme  sur  notre  place;  les  cours  de- 
meurent sans  variations  sensibles. 
Le  change  sur  Paris  est  à  9  45. 
On  a  coté  :  Intérieure  87  70. 


ROUMANIE 

Le  Commerce  extérieur  en  1907.—  D'apès  les  chiffres 
publiés  récemment  par  la  Direction  de  la  statistique  générale 
des  finances,  le  mouvement  commercial  de  la  Roumanie  en 
1907  a  été  le  suivant  :  importations,  430.509.115  lei  ;  expor- 
tations, 553.927.016  lei;  en  1906,  les  importations  avaient 
atteint  422.114. 125  lei,  et  les  exportations,  491.360.178  lei. 

Voici  comment  se  répartissent,  par  catégories  de  marchan- 
dises, les  importations  et  les  exportations  en  1906  et  1907  : 
Importations 

Catégories  1906  1907        Diff.  en  1907 

Animaux  et  produits  (En  lei) 

animaux   84.102.367  7&.926.850  -  8.175.517 

Produits  du  sol   152.902.724  148.556.775  —  4.345.949 

Produits  du  sous-sol  102.130.39(i  126.319.108  +24.188.  712 

Divers   82.978.638  79.706.382  —  3.2/2.256 

Exportations 

Animaux  et  produits  „„, 

animaux.'   13.893.525     11.943.551    -  1.949.974 

Produits  du  sol....  454.308.547  513.218.968  -1-58. 910. 421 
Produits  du  sous-sol  21.817.115  27.204.304  -h  5.387.193 
Divers   1.340.991      1.560.189   +  219.198 

En  1907,  le  commerce  extérieur  roumain  (importations  et 
exportations),  a  donc  atteint  984  millions  de  lei,  contre  913 
millions  en  1906. 

L'augmentation  d'une  année  à  l'autre  est  de  71  millions. 
Seulement,  il  convient  de  se  souvenir  que  l'année  1906  a  dé- 
tenu le  record  de  l'abondance  agricole,  avec  sa  récolte  de  40 
millions  d'hectolitres  de  blé  et  de  46  millions  d'hectolitres  de 
maïs.  La  récolte  de  1907  a  été  de  moitié  plus  faible  ;  comme, 
malgré  cela,  le  volume  des  échanges  roumains  avec  l'étran- 
ger a  augmenté  et  dépassé  même  celui  de  1906,  considéré 
comme  exceptionnellement  considérable,  il  en  résulte  que  la 
moisson  n'a  plus  l'influence  décisive  qu'elle  exerçait  jadis 
sur  la  situation  économique  générale  du  pays. 

Il  est  évident  que  cette  constatation  doit  être  rattachée  aux 
progrès  constants  que  réalise  l'activité  industrielle  roumaine  ; 
de  plus  en  plus,  elle  est  en  mesure  de  compenser  les  dé- 
ceptions, inévitables  de  temps  en  temps,  de  l'agriculture. 

Les  meilleurs  acheteurs  do  produits  roumains  sont,  par 
rang  d'importance:  la  Belgique,  134  millions  de  lei;  la  Hol- 
lande, 92  millions;  l'Angleterre,  86  millions;  l'Allemagne,  06 
millions;  l'Italie,  44 millions;  l'Autricho-Hougne, 32  millions; 
la  France,  32  millions  ;  la  Turquie,  31  millions. 

Les  pays  importateurs  sont  les  suivants,  par  rang  d  impor- 
tance :  Allemagne,  147  millions  de  lei;  Autriche-Hongrie,  105 
millions;  Angleterre,  69  millions;  France,  20  millions; 
Italie,  20  millions;  Turquie,  18  millions;  Belgique,  14  mil- 
lions. 
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CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Cltroniclc,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  mai  1909,  avec  les  chiures  comparatifs  de  mai  1908  : 

Mai 


Toronto  

Winnipeg . . . 
Vancouver  . . 

Ottawa  

Québec  

Halifax  

Hamilton  

St.  John 

London  

Calgarv  

"Victoria  

Edmonton... 

Total. 


1908 

1909 

(En  dollars) 

117.G50.019 

l'iO.OOO.OOO 

88.695.672 

110.36:;.  162 

44. 003.60:; 

55.916.690 

13.956.393 

20.715.136 

12.443.076 

15.327.977 

8.871.954 

9.187.015 

7.639.608 

7.711.630 

5.673.749 

6.633.488 

4.983.746 

5.712.777 

4.825.804 

4.910.676 

4.576.047 

6.881.994 

4.005.628 

5.407.596 

2.972.637 

3.794.559 

330.988.539  398.562.700 


On  voil,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
77.574.161  dollars  pour  mai  1909,  soit  24.2  0/0  compara- 
tivement aux  chiffres  de  mai  1908. 


BRÉSIL. 

Mort  du  Président  de  la  République.  —  Le  Dr  Alfonso 
Penna,  président  de  la  République  du  Brésil,  est  mort  le 
14  juin  courant,  après  une  courte  maladie 

Le  D'  Alfonso  A.  Moreira  Penna  avait  été  élu  le  15  novembre 
1906,  et  ses  fonctions  expiraient,  par  conséquent,  en  1910,  à 
pareille  date.  Sa  disparition  prématurée  va  faire  passer  le 
pouvoir  aux  mains  du  vice-président,  M.  Nilo  Peçanha, 
jusqu'à  la  lin  de  la  période  présidentielle. 

Le  ministère  actuel,  qui  avait  été  constitué  lors  de  l'arrivée 
au  pouvoir  de  M.  Alfonso  Penna,  ne  sera  pas,  croit-on, 
modifié  par  le  nouvel  état  de  choses. 


ETATS-UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Clironicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Kouses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  mai  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  mai  1908  : 

Mai 

1908  ^~^909~ 
(En  milliers  de  dollars) 
Centre  (non  compris  New- York)..         907.465  1.030.313 

Nouvelle-Angleterre   679.018  75L261 

Centre-Ouest   1.347.606  1.581.171 

Pacifique   309.146  396.058 

Autres  Etats  de  l'Ouest   .     407.240  471.331 

Midi   560.536  672.493 

4.211.011  4.907.627 
New-York   6.669.834  8.096.250 

Total  général   10.830.845  13.003.877 

On  voit  qu'il  y  a,  en  mai  1909,  une  augmentation  de 
2.123.032.000  dollars,  soit  19.5  0/0  sur  les  chiffres  de  mai  1908. 


Hlarohé  Financier  de  New- York 


Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison.   114..;  Milwau/tee,   154  12;   Brie,    35  87; 
Reading,  155  30  ;  Canadian  Pacific,  182  50;  Illinois  Central, 
148  50  ;  Louisville  141  É5  ;  N.-Y.  Central,  192  87.;  Union  Pa- 
cific, 192  13.  Pennsylvania.  136  87. 


New-York,  17  juin  1909. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante  et 
l'argenl  demeure  abondant  aux  environs  de  2  0/0.  Un  léger 
resserrement  en  fin  do.  mois  semble  cependant  assez  probable, 
mais  le  remploi  des  coupons  de  juillet  amènera  sans  doute 
une  détente  rapide. 

AWallStreet,  le  début  de  la  séance  aété  affecté,  par  le  bruit 
de  l'ajournement  des  négociations  au  sujet  de  la  cotation  des 
Steels  à  Paris,  par  la  perspective  de  nouvelles  expéditions 
d'or  et  par  la  crainte  de  nouvelles  taxes  sur  les  actions. 

Les  transactions  ont  porté  sur  925.O00  titres  environ. 


a  KXIQUE 

Les  Postes  et  Télégraphes  —  D'après  un  récent  rap- 
port de  la  Direction  générale  des  postes  du  Mexique,  il  ré- 
sulte que  le  nombre  des  bureaux  de  poste  atteignait,  en  1908, 
2.934,  soit  962  de  plus  qu'en  1900.  Le  nombre  des  employés 
est,  il  est  vrai,  plus  faible  ;  mais  cette  diminution  qui,  â  pre- 
mière vue,  peut  paraître  anormale,  s'explique  parla  réduction 
des  courriers  à  pied  par  suite  du  développement  du  réseau 
ferré.  L'étendue  des  routes  postales  dépasse  90.000  kilomètres, 
tandis  que  le  nombre  de  kilomètres  parcourus  sur  les  di- 
verses routes  arrive  à  35  millions. 

L'administration  postale  a  manipulé,  en  1907-1908,  195  mil- 
lions de  lettres,  cartes  postales  et  colis  postaux,  tant  pour  le 
service  intérieur  que  pour  le  service  international,  contre 
moins  de  135  millions  en  1899-1900. 

La  longueur  totale  des  lignes  télégraphiques  était  en  1908 
de  73.800  kilomètres,  dont  62.000  environ  appartenant  au 
gouvernement  fédéral,  le  surplus  étant  la  propriété  des  Etats, 
de  Compagnies  privées  et  des  chemins  de  fer.  Il  a  été  expé- 
dié, en  1907-1908,  par  les  493  bureaux  télégraphiques  fédéraux, 
4.266.558  messages.  Enfin,  la  longueur  des  lignes  téléphoni- 
ques fédérales  dépasse  1.375  kilomètres.  Ces  quelques  chiffres 
montrent  que  si  le  service  postal  est  l'une  des  branches  les 
plus  tard  venues  de  l'administration  mexicaine,  son  fonc- 
tionnement n'en  est  pas  moins  aujourd'hui  des  plus  perfec- 
tionnés. 

RÉPUBLIQUE  DOMINICAINE 

La  situation  économique  et  financière  de  la  Répu- 
blique Dominicaine.  —  Le  budget  de  la  République  Domi- 
nicaine pour  l'année  1908-1909  évalue  les  recettes  à  3  millions 
914  300  dollars,  et  les  dépenses  à  3.984.300  dollars,  contre 
3.984.300  dollars  aux  recettes  et  aux  dépenses  pour  l'exercice 
précédent. 

Voici  quelles  ont  été  les  évaluations  de  recettes  et  de 
dépenses  pour  les  quatre  derniers  exercices  : 

Recettes  Dépenses 

(En  dollars'; 

1906   3.826.679  2.057.696 

1907   3.964.632  2.355.431 

1908    3.984.3O0  3.984.300 

1909'.'..'.   3.914.300  3.984.300 

Le  budget  pour  l'année  1908-1909  se  divise  comme  suit,  par 
chapitres  : 


Recettes 


Dollars 


Droits  d'importation   3 .000.000 

—  d'exportation 
Taxe  sur  l'alcool — 
Droits  de  port 


179.200 
200.000 
60.000 

Timbre  et'papier  timbré   172.000 

44.000 
14.500 
76.800 
160.000 
7.S00 


Recettes  des  postes  et  télégraphes. 

Droits  consulaires  f.  

Taxe  intérieure  pour  les  chemins  de  fer. 

Chemin  de  fer  Central  dominicain  

Divers  


3.914.300 


Dépenses 

Pouvoir  législatif   93.920 

-     exécutif   18  300 

Ministère  de  l'Intérieur  et  Police   227.193 

—  des  Affaires  étrangères   50.484 

—  dela.lusticeetlnstructionpublique  '  339.588 

—  du  développsment  intérieur  et  des 

communications   ,  522.892 

—  des  Finances  et  du  Commerce   1.808.708 

—  de  l'Agriculture  et  Immigration. .  101.176 

—  de  la  Guerre  et  de  la  Marine   822.034 


3.984.300 

D'après  une  convention  signée  entre  le  gouvernement  des 
Etats-Unis  et  le  gouvernement  Dominicain,  le  Receveur  gé- 
néral di  s  Douanes  est  un  citoyen  américain.  Il  a  le  pouvoir 
de  déposer  55  0/0  des  revenus  des  douanes  (moins  les  dépenses 
de  perception),  comme  garantie  des  dettes  nationales. 
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La  dette  extérieure  de  la  République  Dominicaine  consiste 
eu  un  emprunt  de  20.000.000  de  dollars-or  auquel  sont  assi- 
gnés, comme  garantie,  les  droits  d'importation  et  d'exporta- 
tion. 

En  1907,  le  commerce  extérieur  de  la  République  s'est 
élevé  à  12.794.657  dollars,  dont  5.156.121  dollars  à  l'importa- 
tion et  7.638.531!  dollars  à  l'exportation. 

Voici  quels  ont  été  les  chiffres  du  conm.erce  extérieur 
depuis  1890  : 

Années  Importations  Exportations 

(Dollars) 

1890   1.824.000  2.952  000 

1895   1.732.0O0-  1.764.000 

1901   3.233. 000  6.006.000 

1901   2.987.000  5.224.000 

1905   3.09.5.263  6.89o.0J8 

ll»06   4.2M..337  6.543.872 

19U7   5.156.121  7.638.536 

En  1907,  les  principales  importations  ont  été  :  les  coton- 
nades, avec  1.218.678  dollars,  le  fer  et  l'acier  ouvrés, 
537.700  dollars;  les  provisions,  301.581  dollars:  le  riz, 
472.145  dollars. 

Aux  exportations,  les  principaux  produits  étaient  :  le  ca- 
cao, 2.988.453  dollars;  le  sucre,  2.099.679  dollars;  feuilles  de 
tabac,  1.341.233  dollars;  bananes,  319.500  dollars  ;  le  café, 
253.390  dollars;  les  cuirs  et  peaux,  134.040  dollars;  les  bois, 
116.261  dollars. 

Voici  comment  se  sont  réparties  les  importations  et  les 
exportations  en  1907  : 

Importations  Exportations 
(En  dollars) 

Etats-Unis   2.863.709  3.329.018 

Angleterre   761.787  330.787 

Allemagne   953.963  2.759.624 

France   250.408  1.078.308 

Divers   326.254  140.799 

5.156.121  7.638.536 

En  1907,  les  huit  porls  de  la  République  ont  enregistré 
772  navires  de  842.256  tonneaux  à  l'entrée,  et  759  navires  de 
831.053  tonneaux  à  la  sortie.  Les  moyens  de  communication 
sont  peu  satisfaisants;  les  routes  sont  peu  nombreuses.  Les 
chemins  de  fer  en  exploitation  ont  une  longueur  de  180  kilo- 
mètres; 30  kilomètres  de  voies  sont  en  outre  en  construction. 
Les  lignes  télégraphiques  ont  une  longueur  de  7C0  kilomètres. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Mouvement  commercial  de  la  Birmanie.  —  Le 

cocimerce  extérieur  de  la  Birmanie  s'est  élevé  au  total, 
en  1907-08,  à  1.067.656.400  fr.,  accusant  une  progression 
constante,  car  si  l'on  se  reporte  à  la  période  quinquennale 
1900  1905  on  voit  que  le  mouvement  commercial  atteignait  une 
moyenne  de  720  millions  de  francs. 

Voici  comment  •  se  répartit  le  commerce  extérieur  de  la 
Birmanie  pendant  les  deux  dernières  années  : 

1906  07  1907-08 

Import.    Export.    Import.  Export. 
(En  milliers  de  francs) 

Gom.  extér.  avec  les 

ports  étrangers....  160.574.6  256.054.3  190.531.3  298.552.1 
Com.  privé  avec  les 

ports  de  l'Inde  ....  167.428.6  229.684.1  188.432.1  269.557.3 
Transact.  du  gouv. 

avecles  ports  étran.        281.2  7.5     1.045.6  33.6 

Trans.  du  gouv.  avec 

les  ports  de  l'Inde. .    47.750.5   P8.862.8   91.822.1  27.382.3 

Totaux   376.034.9  524.603.7  471.831.1  595.825.3 

A  ces  sommes,  qui  sont  îelatives  au  mouvement  d'entrée  et 
de  sortie  des  ports,  il  convient  d'ajouter  les  transactions  par 
voie  de  terre,  qui  se  décomposent  comme  suit  pour  le  dernier 
exercice  : 

Importations  Exportations 
(En  francs) 

Chine   6.550.000  8.060.000 

Siain   7.600.000  5.630.000 

Totaux   14.150.000  13.690.000 


Les  principaux  pays  importateurs  et  exportateurs  sont- 
repris  au  tableau  ci-après,  avec  la  valeur  de  leurs  échanges  : 

Importations  Exportations 

(en  francs)  (en  francs) 

Grande-Bretagne   105  730.700  46.343  000 

Colonies  britanniques   23.072.300  62.103  500 

Etats-Unis   14.618.900  »' 

Belgique   6.225.200  8.142.000 

Hollande   0.104.800  28.455.600' 

Java  et  Sumatra   6.101.700  12.642  800 

France   4.450.530  3.990.400 

Allemagne   ,,  56.884.300 

Autriche-Hongrie   »  25.887.300 

Japon   „  22.586.600 

Egypte   ;,  11.130.000 

Les  principaux  articles  d'importation  sont  les  tissus  en 
coton,  laine  et  soie,  les  métaux,  le  sucre,  les  bières,  vins  et 
spiritueux,  le  matériel  de  chemins  de  fer,  le  pétrole,  etc., 
tandis  qu'aux  exportations  le  riz  prend  70  0/0  du  trafic. 
Viennent  ensuite  le  bois  de  teck,  les  cuirs  et  peaux,  le  coton 
brut,  le  cachou,  la  paraffine,  etc.  Le  total  général  de  l'expor- 
tation du  riz  pour  1907-08  s'est  élevé  à  2.975.840  tonnes,  en 
augmentation  de  10  0/0  sur  l'exercice  antérieur. 


JAPON 

La  Banque  du  Japon  en  1908.  —  Le  rapport  présenté 
par  le  baron  Matsuo,  gouverneur  de  la  Banque  du  Japon, 
à  l'assemblée  des  actionnaires  du  20  février  dernier,  com- 
mente en  ces  termes  la  situation  économique  du  Japon  au 
cours  de  1903. 

«  Le  mauvais  état  des  affaires  qui  devait  résulter,  par  voie 
de  réaction,  de  l'expansion  économique  consécutive  à  la 
guerre  avec  la  Russie,  a  fait  son  apparition  au  printemps  de 
l'avant-dernière  année,  et  s'est  fortement  accentué  à  la  fin  de 
l'automne  de  la  même  année,  par  suite  de  la  dépréciation  de 
l'argent  et  du  cuivre,  qui  a  nui  à  notre  commerce  d'exporta- 
tion avec  la  Chine,  et  par  suite  de  l'effet  fâcheux  produit  sur 
la  même  branche  de  notre  commerce  avec  l'Europe  et  l'Amé- 
rique par  la  panique  du  marché  des  États-Unis  ».  Les  stocks 
de  produits  manufacturés  s'accumulèrent,  la  production  dut 
être  restreinte.  En  même  temps,  les  banques  prirent  des  me- 
sures pour  faire  rentrer  leurs  capitaux,  ce  qui  contribua  à 
amener  un  resserrement  monétaire  ;  un  certain  nombre  d'en- 
treprises s'effondrèrent.  Une  détente  se  produisit  vers  le  mois 
de  juillet,  mais  la  dépression  des  affaires  persista,  le  cours 
de  l'argmt  restant  d'ailleurs  défavorable  aux  exportations 
vers  la  Chine.  La  Banque  du  Japon,  qui  avait  conservé  des 
disponibilités,  put  fournir  à  ce  moment  les  capitaux  qui  lui 
étaient  demandés  par  les  marchands  de  soie  et  de  thé. 

Le  montant  total  de  ses  escomptes  s'est  élevé  à  555  mil- 
lions de  yens,  pour  le  papier  sur  le  Japon,  à  37  1/2  millions 
de  papier  étranger,  et  à  149  millions  de  bons  du  Trésor  ;  ces 
chiffres  sont  notablement  inférieurs  à  ceux  de  l'année  précé- 
dente . 

Les  principaux  éléments  du  bilan  de  fin  d'année  sont  ré- 
sumés ci-dessous  : 

Milliers  de 
yens 

Encaisse  or   170.515 

Encaisse  argent   gg6 

Circulation  352.734 

Dépôts  de  l'Etat   '  212.699 

Dépôts  des  particuliers   7.910 

Avances  à  l'Etat   22.000 

Avances  sur  gages   8.417 

Effets  sur  le  Japon   58.730 

Effets  sur  l'étranger   18.367 

Portefeuille  de  fonds  d'Etat    75.315 

Comptes  débiteurs  des  agences  à  l'étranger..  2^2.057 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  se  sont  élevés  à  6.204.984 
yens;  ils  ont  permis  de  distribuer  un  dividende  de  12  0/0  à 
chacune  des  150.000  actions  de  200  yens  qui  forment  le  capi- 
tal de  la  Banque.  Le  cours  moyen  de  ces  actions  a  été  de 
565  yens  223,  en  baisse  de  136  yens  563  sur  le  cours  moyen 
de  1907. 
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LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 

Le  rendement  total  du  mois  de  mai  s'est  élevé  à  603/111 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witvvalersrand,  et  a  21.087 
onces  d'or  tin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  •  624.498  onces  d'or  (in  (19.423  lui.  761  «.),  d'une  valeur  de 
"  052  699  liv.  st.  (66.317.475  fr.),  contre  607.101  onces  d'or  (in 
(18  882  kilos  6G2  gr.)„  d'une  valeur  de  3.578.804  livres  sterling 
64*470  100  fr.)  pour  le  mois  d'avril,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  587. G26  onces  d'or  lin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand,  et  19.475  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watorsrand  depuis  1905.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout 
que  251. 7G7  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant 
années  1902,  1903  et  1904, 
3.653.797  onces  : 
1906 


En  dehors  'les  chiffre»  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que 
l'on  comptait  encore,  au  31  mai,  212  indigènes  arrivés 
des  régions  tropicales,  et  qui  ne  .seront  réparti*  dans  les 
mines  qu'après  avoir  été  acclimates.  ' 

Observons  que  cette  diminution  de  la  main-d  WO  vre  est 
normale  :i  cette  époque  de  1  année. 

Enfin,  le  nombre  de  Chinois  encore  employés 
Transvaal  est  revenu,  au  81  mai,  a  7.717,  contre 
30  avril.  On  relève,  pendant  le  mois, 
cédés;  et  10  rapatriés. 


ouvriers  jaune 


dauK  le 
7.734  au 
dé- 


aux 
2.858.867  et 


elles  ont  donné  1.591.519, 


Janvier 
Février 
Mars. . 
Avril. , 


411.256 
389.283 
424.773 
420. 407 
441.936 
456.014 
473.385 
489.787 
486.522 
521.397 
515.193 
529.521 


1907 
(Eu  onces) 
530.089 
475.785 
520.163 
518.243 
506.100 
487.956 
513.655 
534.598 
517.746 
532.993 
530.215 
5G2.684 


1908 

540.202 
520.969 
553.440 
543.361 
558.243 
550.240 
561.988 
565.545 
565.439 
594.054 
591.204 
637.853 


1909 


591.976 
550.645 
592.415 
587.626 
603.411 


1905 

357.214 
351.052 
385.575 
385.394 

Mai.!   400.149 

Juin   396.188 

Juillet   401.121 

Août   410.859 

Septembre.  399.536 
Octobre...  397.868 
Novembre..  407.056 
Décembre  .  414.421  _ 
Total.... 4. 706.433  5.559.534  6.220.227  6.782.538  2.926.073 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1905.  Notons  qu'en  1898  et  en 
1899  (9  mois),  la  production  avait  atteint  2G0.408  onces  et 
187  631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  lieu,  et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les 
trois  derniers  mois  de  l'année  qui  ont  donne  :  octobre,  1.779 
onces;  novembre,  4.626  onces;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903  et  en  1904,  la  produr. 
tion  n'avait  encore  atteint  que  115.248  et  117.878  onces, 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  sept 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 

1906  1907 

(En  onces) 
17.382  17.549 
18.385 
18.950 
18.776 
19.266 
19.961 
18.408 
19.328 
18.589 
19.212 
18.180 
20.646 


En 

années 


Mois 


1905 


Janvier   12.044 

Février   12.759 

Mars   1^.248 

Avril 


13.772 


Mai   16-246 

Juin    16.129 

Juillet   18.384 

Août   17.722 

Septembre   16.951 

Octobre   17.659 

Novembre   17.701 

Décembre   17 . 173 


17.757 
18.334 
18.776 
18.377 
19.603 
19.056 
20.429 
20.288 
20.560 
19.586 
20.842 


1908 

1909 

20.127 

23.137 

20.961 

14.573 

21.461 

15.085 

22.471 

19.475 

23.749 

21.087 

24.733 

22.467 

22.268 

22.195 

23.690 

» 

23.167 

22.790 

190.788 


225.133   231.147   270.079  93.357 


production  est 
st.  4  sh.  11  1/2 

de 


Ajoutons  que  depuis  l'année    1901,  la 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  hv. 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  once 
produites  par  la  cyanuration  de  3  hv.  st. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


La  Compaqnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 

Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal .un  Mblo- 

gramme  établissant  £ 

noire  au  31  mai  :  • 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   12  '  339 

Libérés   a'roo 

Diminution  pour  le  mois  de  mai. 
Employés  à  fin  mai  


la  situation  de  la  main-d'œuvre 


158.279 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 

Ci-dessous  les  rendements  particuliers  de  mai  1909.  Nous 
les  rapprochons  de  ceux  d'avril  : 

Avril  — 

Compagnies         Onces,'  Bénéfices  Osées  Bénéfices 

(Liv.  st.)  (Liv.  st.-; 

Aurora  West  United.      2.013        716  3.101       2  7*9 

Uinvit                                   2oO       »      "  ~o* 

Champ  d'or":                 2.129      1.000  *     «        .  * 

Cindcrella  Deep              4.334      5-387  ..498 

City  and  Sub.uban..      5.988      1.888  6.&1  4.*7 

Consolidated  Langl..      ?.9W     13.2  3  8.116  18. 

mm î ë i g 

FeneiraDeen      ..  .  18.476  49.500  18.886.  50.360 

FrencKncf...:...  3.689  p.1.805  4.104   p.  1.403 

Geldenhuis  Estate...  4.788  7.346  4.963  -.88 

Geldenhuis  Deep....  9.231  o.o/o  9.to6(  g.gj 

fiinsbére      ........  4.044  4.833  4.100  b.-ili 

SSHR::;:::r.::  i3  6A  tj-  ..«g 
i.|  lm  i|  «g 

GochfXew)   7.87o     14.009      8  1/3  14.004 

Heriot(New)   4-784      9  202      o  137  £453 

Jubilee   »  „  »       "     "      %  i,âK       S  TrJ 

T„m„„,,s  4.041      o.b/4  d.otfo 

Sers"  Deep 6.952      4.750    .  7.240  5.100 

Tuniter  5.515      4.413      5.529  4.700 

fete  «  »  II 

fSfe*  £s  is&  aa  4| 

Lancaster     P         .      2.375      1.334     10.636  1.408 

SfalSEstL...  15.229  25.000  15.79o  2o.2o0 

Luipaards  Vlei   4.562  4.880  4.327  g.JOo 

Main  Reef  West   4.660  8.168  O.090  S. 330 

May  Consolidated...  4  999  10.219  »     »  11.9» 

Meyer  and  Charlton .  4.194  6./31  4.260  J.UBU 

SrSinjNe^:  lO.f  17.348  âj*  17.233 
NewUnifiedM.R...      JTO       -339      3.8-3  5.075 

glfeS:  ISS  &  SS  K 
lEfe?::  tS  uSè  ?:H  «g 

Prncess                 .  2.554  4,437  13.724  2.463 

RietfonteinNew.    .  6.789  6.728  6.600  4.7o0 

RoSon           '    ■  25.036  78.001  25.190  78.000 

RobinfonCentr.Deep  15.442  44.879  16.406  46.052 

RobinsonDcep   19.8/6  37.784  19.53/  „6.3o4 

KeIe°eptu-.M:.R:  è.m  £S 
  m»    2.525  2.115  2.350 

ISnmerDeJp- 1™  9.935  Ifâ  8.630 
ISrSckEkst      8.557        7.011      8.684  6.004 

ÏKKc    :  s  5:85  || 

|^M:^  »8  :a  ES  if 

van Ryn:: 11.420  25.431  11.470  25.51e 
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Village  Deep   11. ao'  itf  uuu  "  neï 

Village  Main  Reef. . .  14.7g  30.383  15,569  32.061 

Vogeîstruia  Estâtes..  3.373  »     »  3.447  »  » 

West  Rand  Central.  .  1.119  3o8  »    »  »  » 

\Yest  lîand  r.onsolid.  5.400  7.189  5. 965  8,446 

Witwatersrand  Deep  14.444  30.020  I6.I0O  84.084 

Worcester   930  »     »  1-531  »  » 

Wolhuter   6.968  9.20/  /.036  9.228 

Observons  que  la  Fjvwc.'i  Rand  et  la  MffeZ  Dé?ejJ  sont  tou- 
jours en  perte.  D'autre  part,  pour  la  Lancaster,  la  Lancaster 
West,  la  Princess,  la  Roodepoort  Central  Deep,  la  produc- 
tion, pour  mai,  est  indiquée  non  pas  en  onces,  comme  en 
avril,  mais  en  livres  sterling. 


The  Modderfontein  B  Gold  Mines,  Limited 


Depuis  la  fin  de  l'année  1908,  la  Modderfontein  B,  dont 
les  actions  se  traitent  sur  le  Marché  en  Banque  de  Paris 
depuis  le  3  mai,  est,  parmi  les  Compagnies  du  Rand  encore 
en  état  de  développement,  l'une  des  plus  en  vue.  Aussi,  aux 
renseignements  que  nous  avons  déjà  publiés  sur  elle  à  la 
date  du  7  mai,  croyons-nous  devoir  ajouter  les  suivants  : 

Cette  Compagnie,  dont  les  propriétés  sont  situées  dans  le 
voisinage  immédiat  de  la  Neio  Modderfontein,  qui  obtient 
d'excellents  rendements  depuis  plusieurs  années,  n'a  pas 
d'obligations  ni  de  dette  flottante.  Son  capital-actions  est  de 
700.000  iiv.  st.  Il  est  réparti  ainsi  : 

^  Actions 

de 
1  liv.  st. 

Prix  d'acquisition  de  la  Transvaal  Mines  Proprie- 

tary  .«.  -.   175. 5C0 

Prix  d'acquisition  de  la  Modderfontein  Extension 

(une  action  nouvelle  pour  deux  anciennes)   162.500 

338.000 

Actions  souscrites  par  les  actionnaires  de  la  Mod- 
derfontein Extension  à  40  shillings   260. 000 

598.000 

Actions  en  réserve  sous  option  pendant  deux  ans  à 
50  shillings  par  les  garants  du  working  capital . .  102.000 

Nombre  total  d'actions   700.000 


Il  ressort  des  chiffres  ci-dessus,  que  la  Compagnie  a  à  sa 
disposition,  pour  parvenir  jusqu'à  la  période  d'exploitation 
normale,  le  produit  de  l'émission  des  260.C0D  actions  à 
2  liv.  st.  destinées  à  fournir  le  fonds  de  roulement,  soit 
494.000  liv.  st.,  déduction  faite  de  la  commission  de  ga- 
rantie. 

D'autre  part,  les  102.500  actions  «  sous  option  »  doivent 
apporter  encore  à  la  Compagnie255.000  liv.  st.  deressources 
nouvelles,  ce  qui  représente  au  total,  pour  le  fonds  de  roule- 
ment, 750.000  liv.  st.  en  chiffres  ronds,  somme  amplement 
suffisante  pour  développer  la  mine,  constituer  une  réserve  de 
2  à  3  millions  de  tonnes  de  minerai,  et  installer  un  moulin 
de  300  pilons. 

C'est  la  Rand  Mines  Power  Supply  Company  qui  four- 
nira la  force  motrice  à  la  Modderfontein  B,  ce  qui  évitera 
à  cette  dernière  les  frais  d'une  usine  génératrice  de  force . 
Observons,'  à  ce  propos,  que  l'on  a  calculé  que  le  prix  de 
revient  moyen  du  matériel  de  traitement  par  pilon,  depuis 
l'origine  du  Rand  jusqu'à  ces  derniers  temps,  s'établissait 
aux  environs  de  4.800  liv.  st.  Actuellement,  il  n'est  plus  que 
de  2.400  liv.  st.  au  maximum,  et'  l'on  estime  que  le  contrat 
avec  la  Rand  Mines  Power  Supply  Company  aura  pour  ré- 
sultat de  ramener  le  prix  des  installations  par  pilon  à  un 
chiffre  très  inférieur,  à  1.000  liv.  st.  par  exemple.  Il  en  ré- 
sultera qu'une  batterie  de  250  pilons,  ou  son  équivalent, 
coûtera  250.000  liv.  st.  Une  telle  installation  avec  les  derniers 
perfectionnements  correspondra  facilement  à  une  capacité  de 
broyages  de  65.000  tonnes  par  mois. 

La  Modderfontein  R  possède  1.403  claims  minéralisés 
d'un  seul  tenant,  et  la  nue-propriété  (freehold)  de  2.355 
morgen  (1  morgen  égale  85  ares  G5),  formant  la  prolongation 
de  son  domaine  minier.  Cette  propriété  est  bornée,  à  l'ouest, 
par  la  New  Monderfontein;  au  sud,  par  la  Geduld  et,  à 
l'est,  par  la  Clivcrfield. 


La  Modderfontein  Extension,  dont  la  Modderfontein  J! 
a  pris  la  suite,  ayait  entrepris,  vers  1895,  des  travaux  de 
développement  sur  six  filons  à  l'affleurement.  Le  minerai  mis 
à  jour  était  estimé  comme  ne  donnant  qu'un  rendement  de 
7  penny  weights  8  sur  une  largeur  d'abatagede  36  pouces,  soit 
26  shillings  à  la  tonne,  et  l'on  ne  pouvait  le  considérer  comme 
«  payant  »,  les  frais  d'exploitation  n'étant  alors  guère  moin- 
dres de  30  shillings.  Mais,  depuis  deux  ans,  un  changement 
radical  s'est  produit,  et  il  a  été  démontré,  ainsi  que  le 
déclarait  le  président  de  la  Modderfontein  Extension  à 
l'assemblée  générale  du  7  décembre  dernier,  que  les  Com- 
pagnies travaillant  sur  une  grande  échelle  pouvaient  traiter 
leur  minerai  aux  environs  de  15  shillings  par  tonne,  frais  de 
développement  compris.  Ceci  fait  entrevoir  sous  un  aspect 
entièrement  différent ,  l'avenir  des  mines  telles  que  la 
Modderfontein  B  actuelle.  Avec  des  frais  de  15  shillings  par 
tonne,  y  compris  le  développement  et  le  taux  élevé  de  l'ex- 
traction, on  obtiendra  un  profit  important  avec  du  minerai 
d'une  teneur  nième  inférieure  à  celle  dont  il  vient  d'être 
parlé.  11  convient  d'ajouter  cependant  que,  depuis  la  reprise 
des  opérations  de  développement  à  la  fin  de  l'année  der- 
nière, les  résultats  obtenus  sont  bien  supérieurs  à  ceux  que 
promettaient  les  travaux  anciens.  Ces  travaux  ont  été  répris 
par  les  galeries  des  puits  existants,  en  même  temps  que  des 
sondages  étaient  effectués  à  des  distances  assez  grandes  de 
ces  puits.  Or,  la  teneur  moyenne  obtenue  par  ces  différents 
sondages  est,  jusqu'ici,  de  17  pennyvveights  sur  une  largeur 
d'abatage  de  36  pouces. 

Or,  le  traitement  de  65.000  tonnes  par  mois  avec  une 
moyenne  de  15  shillings  de  frais  et  de  35  shillings  de  rende- 
ment, devrait  donner  un  bénéfice  annuel  distribuable  de 
700.000  liv.  st.  au  moins;  soit  20  shillings  par  action.  Ces 
estimations  ne  semblent  pas  exagérées,  car  le  rendement  de 
la  New  Modderfontein  se  tient  aux  environs  de  34  shillings 
et,  d'autre  part,  les  frais  d'exploitation,  pour  65.000  tonnes 
par  mois,  s'établiront  vraisemblablement  en  dessous  de 
15  shillings  par  tonne.  Bien  plus  même,  d'ici  un  an  ou  deux, 
c'est-à-dire  au  moment  où  elle  pourra  disposer  de  la  force 
électrique,  la  Modderfontein  B  disposera,  comme  il  vient 
d'être  dit,  d'un  moulin  d'une  capacité  de  65.000  tonnes  par 
mois.  Or  ses  réserves  de  minerai  en  vue,  à  cette  même  épo- 
que, représenteront  de  quoi  alimenter  ce  moulin  pour  plu- 
sieurs années  à  l'avance,  et  la  Compagnie  aura  probablement 
encore  suffisamment  de  ressources  liquides  pour  l'élargisse- 
ment ultérieur  de  sa  capacité  de  broyages  qui  pourra  être 
portée  par  exemple  à  90.000  tonnes  par  mois.  L'étendue  de  la 
propriété  justifierait  amplement  une  telle  base  d'opérations 
tout  en  donnant  à  la  mine  une  très  longue  durée.  Dans  ces 
conditions, l'action  Modderfontein  B  Gold  pourrait  rapporter 
20  à  25  francs  de  dividende  par  an  pendant  quarante-cinq 
ans.   '  


FERREIRA  DEEP 


Cette  Compagnie  a  obtenu,  pour  le  mois  de  mai,  des  résul- 
tats intéressants  qui  ressortent  de  la  comparaison  suivante  : 
les  bénéfices  se  sont  élevés  à  50.350  liv.  st.,  contre  49.500  livres 
sterling  en  avril,  malgré  une  augmentation  de  130  onces  dans 
la  réserve  d'or.  Sur  la  base  du  dernier  rendement,  obtenu 
grâce  à  la  réduction  des  prix  de  revient,  les  bénéfices  de 
l'exercice  pourraient  atteindre  66  0/0  du  capital  de  910.000 
livres  sterling. 

a 

Informations  diverses 


La  production  de  1  or  dans  la  Nouvelle-Galles  du  Sud. 

—  La  production  de  l'or,  dans  la  Nouvelle-Galles  du  Sud, 
s'est  élevée,  en  mai,  à  13.041  onces,  ce  qui  porte  à  90.153 
onces  la  production  totale  pour  les  cinq  premiers  mois  de 
1909. 


Les  importations  de  Diamants  aux  Etats-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées  la 
semaine  dernière  à  902.000  dollars,  contre  539.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente  et  199.000  dollars  pendant  la 
semaine  correspondante  de  1908. 


800 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Mines  d'or 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Kms  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  16  juin  1909. 

Par  suite  de  nouvelles  réalisations  appuyées  par  des 
ventes  à  découvert,  les  Mines  Sud-Africaines,  quoique  très 
résistantes,  se  sont  un  peu  alourdies. 

Les  actionnaires  de  la  Crown  Reef,  de  la  Crown  Deep,  de  la 
Robinson  Centrai  Deep,  de  la  LangHagte  Deep,  de  la  Paarl 
Central,  peuvent  dès  à  présent  remettre  leurs  actions  ou 
certificats  d'actions  pour  en  obtenir  l'échange  contre  les 
actions  delà  Crown  Mines  auxquelles  ils  ont  droit  en  raison 
de  la  fusion  votée  en  avril. 

Les  déclarations  de  dividendes  semestriels  commencent 
à  parvenir.  Elles  donnent  toute  satisfaction. 

+*4t  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1 17/32,  cote 

1  liv.  st.  23/3'2.  La  General  Mining  and  Finance  Corpora- 
tion est  à  2  3/ '8,  contre  2  19/32.  La  Consolidated  Goldfields 
clôture  à  6  5/32  au  lieu  de  6  1/4.  La.  Rand  Mines  finit  à  103/32; 
elle  s'échangeait  à  10  5/32,  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.   —  L'East  Rand  est 

à  5  1/4,  contre  5  15/32.  La  nouvelle  Crown  Mines  (action 
de  10  shillings  nominal)  se  traite  à  8  13/16,  contre  8  7/8.  La 
Durban  Roodepoort  s'échange  à  3  liv.  st.  Langlaagte  Estate 
3  Ijik.City  and  Suburban  2  3/8,  contre  2  5/8. 

La  Croie  m  Reef  clôture  à  11  7/8;  nous  la  laissions  précé- 
demment à  12  liv.  st.  La  New  Kleinfontein  se  traite  à 

2  5/8,  au  lieu  de  2  27/32.  Kniglit  Central  2  1/2.  Ferreira 
21  1/2;  elle  clôturait  à  21  liv.  st.,  il  y  a  huit  jours. 
(iinsberg  1  15/16.  La.  Qlencairn  s'inscrit  à  16/0.  Lancaster 
19/32.  New  Heriot  6  11/16,  contre  6  13/16.  Mzin  Reef  Conso- 
lidated 22  sh.  3d.  Luipaard's  Vlei  1  23/32.  Jupiter,  1  23/32; 
Salisbury,  2  1/16.  Une  dépêche  de  Johannesburg  annonce 
que  ces  deux  dernières  Compagnies  viennent  de  prendre  une 
participation  de  75  0/0  dans  une  propriété  située  en  Rhodésie. 

La  New  Goch  cote  2  3/16,  contre  2  9/32.  La  Jumpers  est 
à  19/16.  Jubilee  2  5/16.  La  Modderfontein  cote  13  1/4, 
contre  13  3/8.  Meyer  and  Char Iton  4  5/8,  contre  5  liv.  st. 
L'augmentation  les  bénéfices  de  cette  Compagnie,  en  mai, 
provient  de  l'amélioration  dans  la  teneur  du  minerai  envoyé 
à  la  batterie.  Simmer  and  Jack  2  3/16,  contre  2  9/32.  New 
Rietfontein  2  1/16.  Roodepoort  United  Main  Reef  3  3/16. 
Nous  la  laissions  à  3  1/4,  il  y  a  huit  jours.  Randfontein 
2  25/32,  au  lieu  de  3  liv.  st.  Van  Ryn  1 1/4,  contre  5  1/8. 

La  Wolhuter  clôture  à  4  5/8,  au  lieu  de  5  liv.  st.  La 
West  Rand  finit  à  28  sh.  6  d.  La  Treaswy  se  retrouve  à 

1  1/16  Aurora  West,  1  3/8.  L'épuisement  de  l'eau  entrée 
dans  cette  mine  à  la  suite  des  inondations  étant  à  peu  près 
terminé,  les  travaux  d'exploitation  ont  pu  reprendre,  le  mois 
dernier,  leur  marche  normale. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 

cote  17  3/4,  contre  18  1/2.  La  Ferreira  Deep  se  retrouve  à 
6  3/4,  contre  6  13/16  il  y  a  huit  jours.  City  Deep  4  3/8,  au 
lieu  de  4  5/8.  La  Glen  Deep  cote  2  1/4.  Apex  5  3/4.  Gel- 
denhuis  Deep  4  1/4,  sans  changement.  La  Robinson  Deèp, 
qui  restait  à  5  1/16,  clôture  à  5  liv.  st. 

La  Langlaagte  Deep  finit  à  3  1/8.    Village  Deep  3  3/8, 
contre  3  11/16  il  y  a  huit  jours.  La  Rose  Deep  vaut  5  liv., 
au  lieu  de  5  î/8.  Nourse  Mines  3  5/16,  contre  3  9/16  il  y  a 
'  huit  jours. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  22/0.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  se  traite  à  2  1/2;  elle  était  à  2  9/16  précédemment.  La 
Jumpers  Deep  finit  à  1  5/8.  Robinson  Central  Deep  6  7/16, 
contre  6  11/16  il  y  a  huit  jours.  L'exploitation  de  cette  mine 
a  laissé,  pour  mai,  des  résultats  beaucoup  plus  satisfai- 
sants qu'en  avril  qui  avait  eu  à  compter  avec  un  accident 
qui  avait  arrêté  le  tissage  du  minerai  pendant  cinq  jours  et 
demi.  Witwatersrand  Deep  5  11/16,  contre  6  13/16.  Cin- 
derélla  Deep  2  9/16,  au  lieu  de  2  5/8.  Rand.  Collieries 

2  3/16.  Van  Dyk  Proprietary,  1  1/2.  Volgestruis  Deep 
1  15/16.  Van  Ryn  Deep,  1  1/4. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency s'échange  à  lô/6;  Rhodesia  Limited,  4/0.  La 


Transitant  and  Delagoa  Ray  tnveslmr.nl  clôture  a  1  1/2. 
Jrantvaal  Gold  Minino  Estate  3  1/16,  au  lieu  de  3  5/16. 

Transvaal  Coal  Trust  2  3/8. 

L'Easi  Rand  Mining  est  à  1  5,  X.  Vereenigina  Estâtes 
13/16;  Alrican  and  European  Inventment  25/32.  Giant 
Mines  4  5/8,  contre  4  3/4. 

La  De  Heers  ordinaire  finit  à  151/16,  sans  changement; 
action  de  préférence  16  7/16,  contre  16  3/8  La  premier  Dia- 
mond, action  différé*,  séchange  â  U  5/16,  contre  9  1/2  il 
y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  cal  A  19/10; 
elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  1  3/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  17  juin  1909. 

Le  marché  Sud-Africain  de  Paris  a  été.  plus  irrégulier 
cette  semaine,  mais  les  dispositions  n'en  restent  pas  moins 
bonnes  au  fond. 

Les  dividendes  suivants  viennent  d'être  déclarés  :  East 
Rand  Proprietary,  4  shillings ;.Ve/r  Kleinfontein,  2  shillings 

6  pence;  A'e«-  Modderfontein,  6  shillings;  Village  Deep, 
1  sh.  6  d.;  Robinson  Gold,  15  shillings;  Village  Main  Reef, 

7  shillings  contre  5  shillings  en  décambre  dernier;  Crown 
Reef,  9  shillings;  Robinson  Central  Deep,  10  shillings;  Fer- 
reira, 1  liv:  st.  10  sh.,  plus  un  bonus  de  2  lit.  st.  par  action, 
soit  3  liv.  10  sh.  en  tout:  Crown  Deep,  14  sh.;  Durban 
Roodepoort  Deep,  2sh.;  Geldenhuis  Estate,  4sh.:  Langlaagte 
Deep,  1  sh.  8  d.;  Village  Main  Reef,  7  sh.  nels d'income-tax ; 
Witwatersrand  Deep,  6  sh. 

Pour  la  Crown  Reef,  la  Robinson  Central  Deep,  la  Crown 
Deep,  la  Langlaagte  Deep,  c'est  le  dernier  dividende  déclaré 
avant  l'absorption  de  ces  Compagnies  par  la  Crown  Mines. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  157  francs, contre  168  fr.  50. 
h' East  Rand  est  à  134  francs,  contre  142  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  442  francs 
contre  445  francs. 

La  Ferreira  Deep  clôture  à  172  fr.  50,  contre  178  francs. 
La  Ferreira,  qui  était  à  540  francs,  se  retrouve  à  544  francs. 
Sa  réserve  d'or,  fin  mai,  s'élève  à  4.275  onces.  La  French 
Rand  se  traite  à  24  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à 
51  fr.  25.  La  Geduld  clôture  à  85  fr.  50,  contre  91  fr.  50. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  457  francs,  contre  464  fr.  50  pré- 
cédemment. Réserve  d'or  fin  mai,  507  onces.  La  Geldenltuis 
Estate  finit  à  37  francs.  Elle  cotait,  jeudi  dernier,  38  fr.  50. 
La  General  Mining,  qui  clôturait  à  66  fr.  25,  reste  a  59  fr.  25. 
Cette  Compagnie  met  en  paiement  actuellement  le  coupon  de 
1  shilling  déclaré  en  avril.  Geldenhuis  Deep  107  francs, 
contre  112  francs.  L&Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  67fr.50; 
réserve  d'or  fin  mai,  208  onces. 

Les  actions  de  la  Modderfontein  B,  finissent  à  84  francs. 
La  Langlaagte  Estate  est  à  85  francs.  Lancaster  West. 
28  fr.  50.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  41  fr.  75, 
se  retrouve  à  40  francs.  Les  résultats  obtenus  par  cette 
Compagnie  en  mai  marquent  un  sensible  progrès  sur  ceux 
des  quatre  mois  précédents.  Main  Reef  Consolidated ,  28  fr.  25. 
La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  47  francs, 
contre  51  fr.  50  jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à 
54  fr.  50,  contre  58  francs,  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Goid  est  à  i:77  francs;  elle  restait  à  281  francs 
il  y  a  huit  jours.  Fin  mai,  sa  réserve  d'or  atteint  7.189  onces. 
Robinson  Deep,  127  francs,  contre  128  francs  précédemment. 
La  Rose  Deep  est.à  129  fr.  50,  contre  128  fr.  50  la  semaine 
dernière.  Robinson  Randfontein  35  fr.  50.  sans  changement. 
Randfontein  Estate,  73  francs,  au  lieu  de  78  francs. 

La  Village  Main  Reef  reste  a  121  fr.  50;  elle  cotait  126  fr. 
jeudi  dernier.  Sa  réserve  d'or  fin  mai  est  de  5.225  onces. 
La  Simmer  and  Jack  clôture  à  54  francs.  Witwatersrand 
Gold  Mining  Company  Limited  (Knight's),  109  fr.  50,  au 
lieu  de  11G  francs.  Transvaal  Consolidated  Land,  76  francs. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  394  francs  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à383fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  412  francs 
au  lieu  de  419  fr.  50. 

La  Jagersf'ontein  oi-dinaire  s'inscrit  à  161  fr.  50,  contre 
171  francs  précédemment.  ^^^^^^^ 

L^dmînïstrateur -Gérant  :  Georges  Bouroarel. 

Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


ABONNEMENTS 

à  partir  du  i"  de  chaque  mois 
France  &  Algérie  :  Un  an. . .    25  fr. 

—  —  Six  mois.  14  fr. 
Étranger  (U.-P.)  :  Un  »n          82  fr. 

—  —      Six  mois..    18  tr. 


Paraissant  le  Vendredi 
Rédacteur  en  chef  :  Edmond  THÉRY 

Prix  de  chaque  Numéro  : 
France  :  0  fr.  50;  Étranger  :  0  fr.  60 


Adresse  télégraphique  ■■  Éoonopéen-Paria 


INSERTIONS 

Ligne  anglaise  is  $  centimètre» 

Annonces  en  7  points   2.50 

Réclames  en  8  points   4  » 

Ce  tarif  ne  s'applique  pas  aux  annonoe» 
et  réclamas  d'émission. 

TÉLÉPHONE  N»  246-61 


N°  911.  —  35e  volume.  (26) 


Bureaux:  SO, Rue  Sainte-Anne,  Paris (2e Arr')       Vendredi  25  Juin  1909 


SOMMAIRE   DU  2V"  911 

8TATISTIQUE  GÉNÉRALE  :  .Situation  de  toutes  les  Banques 
d'émission.  —  Cours  et  Revue  des  Changes,  Numéraire  et  Métaux 
précieux.  —  Pages  801  à  804. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE.  —  Nouvelle  réglementation  de  l'Ad 
ministration  des  monnaies  Pt  médailles .  —  Le  monnayage  en 
Allemagne  en  1908.  —  La  baisse  de  l'argent  et  ses  conséquences 
sur  les  exportations  américaines.  —  Le  chmge  au  Paraguay.  — 
Pages  604  et  805. 

81TUAT10N  FINANCIÈRE  GÉNÉRALE.  —  Page  805. 

FRANCE.  —  La  Politique.  —  QUESTIONS  DU  JOUR;  —  Les 

conditions  d'exploitation  minière  au  Transvaal  en  1909  (suite). 
Edmond  Théry.  —  La  population  de  la  France.  G.  Bourgarel.  — 
Société  du  Gaz  de  Paris.   —  Le  projet  de  budget  pour  1910.  — 

—  Pages  806  à  813'.  ■ 

INFORMATIONS  ÉCONOMIQUES  ET  FINANCIÈRES.—  Compagnie 
électrique  des  tramways  de  la  rive  gauche  de  Paris.— Pages813à816. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS, 
REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,    Farine,  Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  816  à  821. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  82-2  et  823.—  ANGLETERRE  :  Pages  823  à  825. 

—  ESPAGNE  :  Pages  825  et  825.—  HOLLANDE  :  Pages  826  et  827. 

—  ITALIE  :  Page  827.  —  AMERIQUE  :  Pages  828  et  829.  —  ASIE  : 
Page  829. 

MINES  D'OR  :  Crouwn  Mine?,  Limited.  —  The  Van  Ryn  Gold 
Mines  Estâtes,  Limited. —  Informations  diverses. —  Les  dividendes 
de  juin  1909.  —  Les  Marchés  de  Londres  et  de  Paris.  — 
Pages  «30  à  832. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

ces  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


t. -a 
3« 


PBZNCIV.  CHAPITRES 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


25  juin  I  3.131 

10  juin   3. lui 

17  juin   3.711 

24  juin...    .1  3.707 


921 

S93 


4  692 
5.030 
5.007 
90011  4-962 


624 
717 
742 
776 


768 
639 
652 
669 


54  i 
503 
51)4 
505 


ALLEMAGNE  —  Banque  d«  l'Empire 

15  juin. 
31  mai. 
7  juin. 
15  juin. 


1.010 

337 

1.725 

1  888 

148 

32 

998 

331 

1.885 

973 

[i 

175 

107 

*,  C2< 

3~0 

1.810 

1  991 

105 

95 

1  063 

339 

1.765 

!  1.090 

oy9 

104 

4% 

3  %. 
VA 
3H 


ALLEMAGNE  —  Banquet  localei 

15  juin. . 
31  mai.. . 
7  juin. . . 
15  juin. . . 


62 

20 

178 

l  96 

146 

§? 

a 

58 

10 

162 

99 

172 

C4 

11 

171 

1C9 

170 

72 

70 

12 

179 

1  110 

175 

îï 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

25  juin.. . 
10  juin.. . 
17  juin.. . 
24  jnin.. . 


983  1 

723 

1.154  i 

750 

958 

■ 

735 

1  038 

778 

997 

II 

"21 

1-119 

770 

1.021  ! 

» 

734 

1.122  i 

768 

» 

ANGLETERRE 

2  mai.., 
6  février 

6  mars . , 
1  mai . . . 


114 
116 
107 
112 


Banquet  d'Ecotse 

172 
165 
161 
171 


ANGLETERRE  —  Banquet  d'Irlande 


2% 
2% 
?% 

2ya 


DATES 


PBINCIP.  CHAPITRES 


O  3  o 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


15  juin  il. 179 

31  mai  j  1.409 

7  juin   1 .425 

15  juin  11. 431 

BELGIQUE 

18  juin. .. 
3  juin  .  , 
10  juin  . . 


236 
325 
3=>6 
327 


1.840 

2.034 
1.996 
1.962 


185 

509 

75 

4 

181 

507 

60 

4 

203 

465 

62 

i 

185 

406 

59 

i 

FsLngue  Nationale 


125 

31  1 

712 

65 

572 

57 

117 

48 

737 

56 

603 

54 

116 

47 

742 

73 

52 

117 

47  1 

731 

60 

586 

52 

3% 
3 
3 
3 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1908 

*2 

18 

51 

89 

21 

36 

1909 

20  mai  

23 

16 

7S 

94 

26 

35 

7 

1909 

23 

16 

79 

95 

26 

3i 

7 

1909 

4  juin   

23 

16 

76 

97 

26 

33 

7 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


2  mai . 
6  février.. . .  I 

6  mars  

1  mai  


81 
77 

79 
84 


11 
11 

8 

8 


178 
165 
165 
182 


1908 

20  mai  

.1  101 

I  170 

9 

57 

34 

6 

1909 

..  108 

164 

7 

45 

20 

K 

1909 

30  avril  . . . 

.  103 

n 

172 

3 

46 

18 

5 

1909 

..1  101 

» 

174 

1 

44 

17 

5 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1908 
1909 
1909 
1909 


20  juin . 
5  juin. 
12  juin. 
19  juin. 


390 

«71 

|  1.544 

480 

4S5 

142 

399 

806 

1.663 

480 

384 

144 

399 

806 

1 .662 

483 

379 

143 

399 

808 

1  1.656 

487 

383 

147 

4K 
4M 

4X 


GRECE  —  Banque  Nationale 


1908 

30  avril   

2  I 

1  1 

126 

138 

40 

21 

1909 

28  féviier  

2 

123 

136 

37 

30 

1909 

31  mars  

2 

i  ! 

125 

136 

37 

27 

1909 

30  avril  

2  ! 

121 

159 

37 

29 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1908 
1909 
1909 
1909 


20  juin. 

5  juin . 
12  juin. 
19  juin. 


194 

108  i 

531 

16 

128 

134 

233 

91  | 

583 

14 

135 

121 

255 

90 

576 

12 

133 

116 

255 

90  1 

568 

14 

129 

115 

ITALIE 


Banque  d'Italie 


1908  31  mai.... 

.1  889 

117 

1.272 

221 

416 

72  -I 

1909    10  mai.... 

942 

128 

1.287 

243 

392 

70 

190  9  20  mai  

.  945 

129 

1-269 

236 

390 

69 

1909   31  mai. .  . 

.  !  941 

127 

1.285 

262 

404 

71 

ITALIE  —  Banque  de  Naplet 


1908   20  mai   

186 

18 

359 

100 

148 

21  l 

1909   30  avril  

193 

18 

374 

84 

154 

24 

1909   10  mai  

194 

18 

371 

83 

155 

24 

190  9   20  mai  

194 

18 

370 

83 

154 

24  1 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1908 

20  mai  

51 

3 

83 

40 

54 

11 

!  5 

1909 

30  avril  

53 

4 

92 

43 

59 

1909 

10  mai  

55 

4 

90 

41 

58 

8 

1  5 

1909 

55 

4 

93 

40 

58 

13 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


*908 

30  avril  .... 

36  i 

» 

104 

16 

58 

1 

1909 

28  février. . . 

41 

93 

12 

58 

2 

1909 

41 

102 

8 

62 

2 

1909 

30  avril  

41  1 

105 

10 

62 

2 

!  5^ 
4M 

'*% 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


» 

> 

1908 

I  28 

21 

387 

10 

112 

45 

)!  6 

II 

1909 

19  mai  .... 

.  30 

32 

379 

15 

93 

52 

» 

» 

1909 

26  mai  — 

30 

32 

373 

16 

92 

51 

II 

» 

• 

1909 

2  juin  

.!  30 

32 

375 

16 

92 

52 

802 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 
métallique 


«/ATES 


ROUMANIE 


1908 
190J 
1909 
iP09 


1918 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


13  juin 
92  mai. 
5  juin . 

12  juin 


Il  juin 
29  mai 
5  juin 
14  j'.iin 


91 

SX 

87 


—  Banque  Nationale 

a       054        »  111 

ï  £49  »  97 
1  216  «  95 
1      244        »  92 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

.....  2.642    204  ï  2.169  «0 
....    2.9Ï8     233     2.864  451 
...    2  «65     234     2-902  4/9 
. ...I  2-977     238  I  2-867  476 


4R2 
4SI 

4K> 
483 


25 

29 
29 
29  i 


510 


442 


*  9 
si 


RUSSIE  —  Banque  <ïe  Finlande 


31  mai. 

30  aviil  , 
15  niai. 

31  mai.. 


23 
2i 
24 


9. 

24 

30 

fi  % 

S5 

12 

| 

24 

5'/, 

85 

14 

50 

23 
23 

5  H 

S7 

13 

50 

—  Banque  Nationale 


13  juin. 
28  mai. 
4  juin. 
13  juin. 


9 
li 
13 

8 
7 
7 

33 
45 
45 

1 

3 
3 

7 

8 
8 

13 
13 
13 

12  1 

45 

3 

8 

13 

SUÈDE  — 


31  mai  •  ■ 

31  mars 

30  avril . 

31  mai  -  • 


1908 
1909 
1909 
1909 


15  juin 
31  mai  • 
7  juin. 
15  juin 


109 
109 
110 

SUISSE 

90 
119 
12! 
122 


Banque  Royale 

247 
270 

2^4 


56 

233 

33 

6 

75 

199 

29 

4K 

75 

185 

22 

4Vi 

60 

174 

22 

—  Banque  Nationale 


133 

19 

16 

184 

27 

18 

182 

28 

20 

175 

29 

75 
73 


354 
3 
3 
3 


SUISSE  —  Banques  ^'Emission 


1908  2S  juin. 

1909  5  juin. 
1909  12  juin. 
1909  19  juin 


25 
24 
54 


-  2 
2 
3 
2 


99 
53 
47 


1.492 
1.572 
1  572 
1-580 


186  I 

42 

3% 

186  1 

41 

3 

186 

41 

3 

185  1 

40 

3 

1908 
1909 
1909 
1909 


25  juin 
iO  juin 
17  juin 
24  juin 


11.603 
12.809 
12.926 
13.005 


TOTAUX 

18-475 
19.513 
19.394 
19.229 


2-868 
3  008 
3.015 
3.034 


6.210 
6.380 
6.568 
6.673 


6-504 
6.352 
6.216 
6.152 


2.C28, 
1.884 
1.863 
1.865, 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31  décembre. 

ig04  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 


1906 

1907  . 

1908  31  décembre 


8.995 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 


2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 


16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 


9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 


6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 


4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 


T  es  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
desto taux  dénnitifs  au  Sldécembre  en  ce  que  ces 
r^nt  les  dènôts  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  Ec  osse 
T^IHant%  ne*  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qm  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.   


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


21  mai  26  mai   8 Juin    9juin    !6  juin 1 23  juin 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vue)  arest  

I  on^tantinople  — 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  î  mois). , 


47 

96 

47 

9Î 

100 

27 

100 

31 

103 

75 

103 

50 

11 

70 

11 

35 

81 

27 

81 

20 

100 

26 

100 

26 

100 

55 

100 

22 

79 

22 

80 

81 

27 

81 

1S 

100 

68 

100 

66 

99 

99 

99 

99 

624 

615 

25 

15 

25 

17 

11 

66 

11 

2B 

100 

62 

100 

63 

37 

71 

37 

64 

95 

28 

95 

26 

95 

28 

95 

20 

48  02 
100  3u 
103  75 
11  20 
81  22 
100  27 
1x00  57 
22  80 
81  18 
100  56 
99  98 
606  .. 
85  '-7 
11  05 

100  57 
37  60 
95  27 
95  27 


47 

95 

47 

93 

47 

95 

1  30 

23 

100 

27 

100 

31 

103 

50 

103 

85 

103 

25 

10 

70 

9 

05 

9 

70 

81 

10 

81 

10 

81 

10 

100 

18 

100 

22 

100 

26 

100 

51 

100 

17 

100 

25 

22 

82 

22 

82 

22 

82 

81 

12 

81 

07 

81 

08 

100 

40 

100 

83 

100 

25 

100 

03 

100 

05 

100 

04 

592 

595 

598 

50 

85 

22 

25 

28 

25 

20 

10 

50 

9 

45 

9 

45 

100 

42 

100 

28 

100 

21 

37 

67 

37 

57 

37 

59 

95 

32 

95 

38 

95 

31 

95 

32 

95 

32 

95 

31 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen»  de  Pari»  sur 


Valeurs  à  tue 

Amsterdam . .  fipier  mrt 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto.. .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-ÏTlt. . . .  — 

Malices  d'or  cl  d'argent 

Or  en  barre  'le  MI.).  • 
Argen*  id.  île  ML).. 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916°') 

_  —   diouv.  titre  :900") 

Couronnes  de  Suéde 


27  mai 

3  juin 

10  juin 

17  juin] 

24  .un 

208  25 

268  i'.i 

! 

808  35 

208  50 

â/4  50 

123  18 

123  19 

123  22 

123  31 

12»  25 

104  94 

104  94 

104  94 

104  87 

!U4  87 

419  50 

4M  .. 

453  .. 

457  .. 

457  .. 

483 

490  . . 

510  .. 

510  . . 

502  .. 

265  7." 

266 

266  W 

266  25 

265  67 

25  175 

25  18 

25  22 

25  20 

25  20 

99  09 

99  69 

99  78 

99  78 

99  72 

99  31 

99  4i 

99  62 

99  69 

Y)  69 

100  « . 

100  .  . 

99  94 

99  94 

9".;  94 

516  '.. 

515  50 

*516  50 

516  .. 

516  .. 

3437  .. 

3137  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

89  .. 

89  50 

89  .. 

89  .. 

89  .. 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

■20  60 

20  00 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-IIongne(tour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 


Egvpte  (liv-  égvp.)  — 
Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg. 
Répub.Arg.(peso  pap. 

Chili  (peso  or)  

■Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(siaDgha:)(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


«  - 

27  mai 

3  juin 

10  juin 

17  juin 

2i  juii 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  16 

25  18 

25  22 

25  20 

25  16 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  .. 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  90 

0  89 

0  90 

0  89 

0  91 

1  » 

0  94 

0  96 

0  94 

0  94 

0  96 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

i  » 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

5  60 

4  83 

4  90 

5  10 

4  65 

5  (te 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  64 

2  66 

2  65 

2  66 

2  64 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  80 

22  78 

22  82 

22  80 

22  82 

25  92 

25  87 

25  87 

25  86 

25  87 

25  87 

5  18 

5  16 

5  15 

5  16 

5  16 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

S  62 

2  62 

5  » 

2  20 

a  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  11 

ï  h 

1  05 

1  U 

1  03 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  9 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  7 

1  67 

2  58 

2  57 

2  56 

2  57 

2  57 

2  57 

7  47 

2  99 

3  01 

3  02 

2  99 

2  98 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  24  juin  1909 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  17 

En  Angleterre   100  09 

En  Autriche-Hongrie...  100  13 

En  Belgique   100  58 

En  Espagne   109  40 

En  Grèce   103  25 

En  Hollande   99  91 

En  Italie   100  31 

En  Portugal   m  50 

En  Roumanie   100  2o 

En  Russie   100  30 

En  Suisse   100  06 

En  Turquie   99  83 

En  Egypte   100  19 

Aux  Étals-Unis   100  44 

Au  Mexique   98  50 

En  RépuH.  Argentine. . 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes   ioo  62 

Au  Japon   »*  W 

En  Chine   249  87 


Allemands   99  83 

Anglais   99  91 

—  Austro-Hongrois  99  87 

—  Belges   99  72 

—  Espagnols   91  40 

—  Grecs   96  85 

—  Hollandais   100  09 

—  Italiens   99  69 

—  Portugais   89  64 

—  Roumains   99  75 

—  Russes   99  70 


Suisses . 


227  27 
170  44 
180 


99  94 

—  Turcs   100  17 

Pièces  à'Egypte   99  81 

—  des  Elats-Vnis ..  99  56 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  dela-Ke'w. Argent.  44  .. 

—  du  Chiri   58  67 

—  du  Brésil   56  25 

Pièces  des  Indes   99  38 

—  du  Japon   97  9" 

—  de  la  Chine   40  02 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  24  juin  1909. 

Notre  cote  des  changes  n'a  pas  subi  cette  semaine  de  mo- 
difications importantes,  le  niveau  du  taux  de  l'argent  sur  les 
différentes  places  n'ayant  que  peu  varié. 

Nous  retrouvons  sans  changement  le  ilorin  hollandais  a 
208  50  et  la  couronne  do  "Vienne  à  104  87.  Le  reichsmark 
perd  à  peu  près  tout  le  terrain  gagné  la  semaine  dernière. 
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La  peseta  se  maintient  à  457;  par  contre,  le  milreis  fléchit 
de  8  points.  Le  rouble  clôture  à  205  87. 

Le  chèque  sur  Londres  se  négocie,  comme  jeudi  dernier,  à 
25  20.  Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  re- 
cule de  6  centimes  :  aucun  mouvement  sur  les  autres  changes. 

New-York  se  retrouve  à  510,  mais  le  câble  transfert  des- 
cend plus  bas  et  s'approche  du  gold  point;  on  signale  des 
négociations  de  papier  de  finance  américain  sur  la  place  de 
Londres,  en  vue  d'éviter  des  envois  d'or  en  Europe. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


26 

mai 

2  juin 

9  juin 

16  juin 

23  juin 

Valeurs  à  vue 

Shanghaï  

2/0  9/16 
2/3  7/8 
1/9  1/4 
2/4  1/2 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  3/'i 

2/0  9/16 
2/3  7/8 
1/9  5/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 

2/0  9/16 
2/3  29/32 
1/9  7/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/3  15/16 
1/9  1/4 
2/4  1/2 
1/3  31/32 
1/3  15/16 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/3  15/16 
1/9  1/4 
2/4  3/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
S7  11/16 

Bombav  

Calcutta  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Buenos-Ayrc*(or) 

15 

10 
48 

5/32 

5/8 

1/8 

15  5/32 
10  19/32 
48  1/8 

15  5/32 
10  1/16 
48  1/8 

15  5/32 
10  9/16 
48  1/8 

15  5/32 
10  21/32 
48  1/8 

Or  en  barres.... 
Argenten  barres 

77/9 
24 

■/■ 
1/4 

77/9  ./. 
1   24  5/16 

77/9  ./. 
24  5/16 

77/9  ./. 
24  1/8 

77/9  ./. 
21  1/8 

Aucune  variation  à  noter  sur  le  yen  japonais  et  le  dollar 
de  Singapoure.  En  Chine,  les  changes  sont  également  calmes 
par  suite  de  la  stabilité  du  cours  du  métal  blanc  ;  le  taèl 
Shanghai,  seul,  subit  un  recul  de  1/8. 

Dans  l'Inde,  la  baisse  de  la  roupie  à  Calcutta  n'a  été  que 
passagère  et  se  trouve  effacée  aujourd'hui,  \&t  Banque  du 
Bengale  ayant  d'ailleurs  abaissé  son  taux  d'escompte,  le 
17  juin,  de  5  à  4  0/0.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  60 
lakhs  le  montant  des  adjudications  de  tirages  du  mercredi 
sur  les  présidences  indiennes.  Pour  la  semaine  dernière,  le 
total  des  ventes  a  été  de  8.045.000  roupies,  ayant  produit 
535.509  livres  sterling. 

Nous  retrouvons  sans  changement  le  cours  de  la  livre  ster- 
ling à  Alexandrie. 

Dans  l'Amérique  du  Sud,  le  Brésil  et  l'Argentin  restent 
stationnaires  ;  le  peso  de  Valparaiso  fait  un  nouveau  mouve- 
ment en  avant  et  regagne  3/32. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  reste  au  pair  à  Londres  et  la 
Banque  d'Angleterre  a  pu  acheter  la  plus  grande  partie  des 
arrivages. 

Les  monnaies  à  900  millièmes  sont  également  sans  change- 
ment. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
,10  au  17  juin  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud... £    676.500   Inde  «  82.500 

Indes  occidentales..  30.000 

Afrique  occidentale  8.000 

Total   714.500  Total   82.500 


Sur  le  marché  de  l'argent,  l'Inde  et  la  Chine  achètent  ou 
vendent  alternativement  suivant  la  tendance  des  cours,  qui 
d'ailleurs  varient  peu  et  se  retrouvent  en  fin  de  semaine  sans 
changement.  Les  stocks  sont  partout  considérables  et  alour- 
dissent le  métal. 

Pour  la  semaine  du  10  au  17  juin,  les  exportations  de  métal 
blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  287.500  liv.  st.,  ce  qui  porte 
le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  3.757.300  liv.  st.,  contre 
4.432.568  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 


dernière. 


Escompte  bon  Banqut 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


27. mai 

3  juin 

10  juin 

17  juin 

23  juin 

1  •/• 

1  9/16 

2  3/4 

1  1/8 

1  5/8 

2  5/8 

1  1/2 

2  ./. 
2  7/8 

1  1/2 
1  7/8 
3  1/8 

1  1/2 
1  11/16 
3  1/8 

3  ./. 

3  ./. 

3  1/4 

3  •/. 

3  ./. 

SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  se  présente  au- 
jourd'hui en  diminution  de  3.152.000  fr.  La  circulation  a 
versé  3.055.000  fr.  à  Paris  et  6.778.000  fr.  dans  les  succur- 
sales. Les  achats  de  matières  ont  atteint  332.000  fr.  et  les 
ventes  13.295.000  fr.  Il  a  été  envoyé  50.000  fr.  en  Cochin- 
chine;  il  est  venu  28.000  fr.  d'Italie. 

L'argent  augmente  do  3.174.000  fr.  Il  est  entré  par  les  gui- 
chets 415.000  fr.  à  Paris  et  3.779.000  fr.  en  province.  Il  est 
sorti  1  million  pour  la  Belgique  et  50.000  fr.  pour  l'Algérie  ; 
il  a  été  reçu  30.000  fr.  du  Sénégal. 

La  circulation  fléchit  de  45  millions;  les  comptes  courants 
ont  versé  34  millions  et  le' Trésor  39  millions;  le  portefeuille 
grossit  de  17  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Allemagne  38  millions  d'or 
9  millions  d'argent  et  45  millions  de  billets;  les  comptes 
courants  ont  versé  93  millions.  Le  portefeuille  fléchit  de 
6  millions,  mais  les  avances  augmentent  de  9  millions.  La 
réserve  de  billets  s'élève  à  353  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger  se  décomposent 
comme  suit,  pour  cette  semaine,  à  la  Banque  d 'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Barres   t     621.000     Amérique  du  Sud.  *  20.000 

France   9.000     Excéd.  des  entrées  610.000 

Total   630.000  Total   "  630. 000 

L'excédent  des  importations  est  de  15  millions;  l'encaisse 
augmente  de  25  millions,  la  circulation  de  7  millions,  les 
comptes  courants  particuliers  de  3  millions,  les  comptes 
courants  publics  de  11  millions.  Ls  portefeuille  fléchit  de 
2  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
s'élève  à  51  30  0/0. 

A  la  Banque  d'Autriche-Hongrie,  l'encaisse-or  augmente 
de  6  millions  du  fait  des  importations  ;  la  circulation  fléchit 
de  34  millions,  les  comptes  courants  de  18  millions,  le  porte- 
feuille de  61  millions  et  les  avances  de  3  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  di- 
minue de  11  millions,  ses  comptes  courants  de  13  millions 
et  son  portefeuille  de  10  millions,  malgré  une  entrée  de 
5  millions  au  portefeuille  étranger.  Le  Trésor  a  versé  14  mil- 
lions. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  2  millions  d'argent  et  6  mil- 
lions de  billets  ;  les  comptes  courants  s'accroissent  de  4  mil- 
lions, le  portefeuille  de  4  millions  et  les  avances  de  2  mil- 
lions; 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  diminue  de 
8  millions  et  de  portefeuille  de  4  millions. 

La  Banque  d'Italie  a  délivré  4  millions  d'or,  2  millions 
d'argent  et  16  millions  de  billets  :  les  comptes  courants  aug- 
mentent de  6  millions  et  le  portefeuille  de  14  millions.  Le 
Trésor  a  prélevé  16  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  12  millions  d'or,  4  millions 
d'argent  et  35  millions  de  billets;  le  solde  des  comptes  cou- 
rants diminue  de  3  millions,  le  portefeuille  de  3  millions  et 
les  avances  de  5  millions. 

Le  bilan  mensuel  de  la  Banque  Royale  de  Suède  fait  res- 
sortir une  diminution  de  15  millions  aux  comptes  courants 
et  de  11  millions  au  portefeuille. 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  la  circulation  diminue  de 
7'millions  et  le  portefeuille  de  5  millions  ;  ce  sont  les  seules 
variations  notables. 

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

 Inipor 

'ations 

Or 

Du  29  mai 

Depuis  le 

Du  29  mai 

Depuis  le 

au  5  juin 

1"  janv.Ù9 

au  5  juin 

1"  janv.09 

Grande-Bretagne 

13.958.120 

393 

113.312 

885.000 

12.904.232 

» 

2.129.284 

» 

350 

Autres  pays  

1.235.440 

29.237.400 

128.033 

2.939.140 

Totaux  1909. . 

2.120  440 

56.099.752 

128.426 

5.182.H86 

—  1908.. 

1.798.000 

39.851.291 

115.680 

10.442.805 

-  1907.. 

5.580.588 

10.262.122 

45.224 

5.555.169 
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Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1009.. 

—  1908.. 

-  1907.. 


916.507 
1.81 I .880 
980.298 


1 

18.243.9211 

/ .  1 12 

12o.  tn-> 

■1    Hun  i  i  i 

4  615 

9.647 

9.043 

14. «07 

90.536 

198.723 

2.108.763 

20.124.154 

214.878 

2.256.970 

17.852.744 

49.793 

1.342.760 

18.272.085 

17.953 

761.941 

Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


Encaisse  : 

Or  i  

Argent  

Total  de  l'encaisse.    .  . 
Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets  

Certiûcats  d'or  

—       d'argent  et  billets  du  Tresov 

de  1890  

Total  de  la  circulation  


30  avril 

31  mai 

1909 

1909 

1.040.2 

1.039.7 

530.8 

531.3 

1.571.0 

1.571.0 

346.7 

346.4 

804.6 

815.4 

476.6 

4«3.7 

1.627.9 

1.645.5 

71.2 

72.9 

56.2 

47.0 

127.4 

119.9 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales 
Disponible  clans  les  caisses  du  Tréso 

Total  de  l'encaisse  disponible  

L'encaisse-or  du  Trésor  des  Etats-Unis  reste  à  peu  près 
slationnaire,  malgré  l'augmentation  résultant  des  demandes 
de  nouveaux  certificats  d'or  ;  l'encaisse  disponible  continue 
à  fléchir.   ■ 

Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

312.1 
2%.  9 
294.3 
296.4 

76.9 
77.7 
76.4 
78.8 

57.6 
49.1 
49.1 
49.1 

1302.0 
1395.8 
1404.9 
1427.1 

19.3 
2.4 
2.4 
2.4 

1239.9 
1331.8 
1343.0 
1362.0 

58.7 
25.0 
18.9 
17.8 

1908  20  juin. 

1909  29  mai . 
1909  5  juin. 
1909  12  juin. 

L'activité  de  la  spéculation  agit  sur  le  portefeuille  des 
Banques  associées  de  New-York,  et  l'excédent  de  la  réserve 
continue  à  s'abaisser.   

Banque  du  Japon 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép-du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

152.5 
187.4 
187.0 
194.6 

260.6 
274.4 
255.1 
254.4 

10.0 
19.2 
39.2 
45.6 

310.7 
230.7 
222.6 
221.0 

54.4 
8.2 
6.0 
6.1 

14.6 
14.9 
14.3 
14.0 

J£08  9  mai. . 
1909  1"  mai.. 
1909  8  mai.. 
1909  15  mai.. 

La  Banque  du  Japon*  bénéficié  de  nouvelles  entrées 
d'or,  dont  la  contrepartie  se  trouve  au  passif  dans  1  accrois- 
sement des  dépôts  privés. 
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Nouvelle  réglementation  de  l'Administration 
des  Monnaies  et  Médailles 

Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  un  décret  en  date  du 
12  juin  courant,  portant  organisation  de  l'Administration  des 
monnaies  et  médailles.  '  î 

Nous  en  extrayons  le  passage  suivant,  qui  détermine  les 
charges  de  la  direction. 

La  direction  des  monnaies  et  médailles  est  chargée  . 

1»  De  diriger  et  d'exécuter  la  fabrication  des  monnaies, 
d'en  5ger,  conformément  au  titre  II  de  la  loi  du  7  germina 
;U1'  xi,  le  poids  et  le  titre,  d'en  ordonner  la  délivrance  et 
l'émission  ou  d'en  prescrire  la  refonte; 

2"  De  vérifier  le  titre  des  espèces  étrangères  et  de  proposer 


la  rectification  des  tarifs  qui  règlent  leur  admission  au 

change  ; 

3"  Do  statuer  sur  les  difficultés  qui  pouraient  s'élever  entre 
les  porteurs  de  matiéns  et  le  bureau  du  change; 

if  De  diriger  et  d'exécuter  la  fabrication  des  pointons,  ma- 
trices et  coins  des  monnaies,  et  celle  des  poim.onr  et  bigornes 
pour  le  service  de  la  garantie; 

5»  De  délivrer,  conformément  aux  lois  du  22  vendémiaire- 
an  IV  et  19  brumaire  au  VI,  aux  essayeurs  du  commerce  le 
certificat  dont  ils  doivent  être  pourvus; 

6"  De  statuer  sur  les  difficultés  relatives  au  titre  des  lin- 
gots et  des  ouvrages  d'or  et  d'argent: 

7»  De  la  vérification  des  monnaies  altérées  ou  arguées  de 
faux  ; 

8"  De  diriger  et  d'exécuter  la  fabrication  des  médailles, 
d'en  faire  vérifier  le  titre,  d'en  autoriser  la  délivrance  et  de 
proposer  au  ministre  les  tarifs  de  vente  ; 

9»  De  la  conservation  des  collections  qui  composent  le 
musée  monétaire  et  des  médailles,  et  de  l'exécution  de  toutes 
les  mesures  qu'elle  juge  utile  de  prendre  ou  de  proposer  au 
ministre  des  finances  dans  le  but  d'augmenter  les  collec- 
tions, 

Et  enfin  d'assurer  l'exécution  des  lois  et  règlements  sur  les- 
monnaies.   

Le  Monnayage  en  Allemagne  en  1908 

D'après  les  statistiques  publiées  par  le  Reichsanzeiger,  le 
montant  total  des  frappes  de  monnaies  effectuées  pour 
l'Empire  en  1908  a  atteint  140.494.924  marks. 

Le  tableau  suivant  donne,  avec  le  détail  des  monnaies  frap- 
pées en  1908,  le  montant  des  frappes  jusqu'à  fin  1908.  les 
retraits  de  1872  à  fin  1903,  et  le  total  net  au  31  décembre  1908  : 

•  Frappes  Retraits     Total  net 

Monnavage  jusqu'à   jusqu'à  au31déc. 
en  1908     fin  1908   fin  1908  1908 
(Milliers  de  marks) 
65.484   3.787.601   30.S02  3.757.399 
316      732.237   45.441  086.796 


Pièces  d'or  : 

De  20  marks  

De  10  marks  

Ensemble  

Pièces  d'argent  : 

De   5  marks  

De   3  marks  (2).. 

De   2  marks  

De    1  mark  

De  50  pfennigs. . . 

Ensemble  

Pièces  de  niche l  : 
De  10  pfennigs. . . 
De   5  pfennigs. . . 

Ensemble  


65.8u0   4.519.838   75.643   4.444.195  1) 
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7.607 
12.756 

713 

20.380 

17 

20.363 

Pièces  debronze: 
De  2  pfennigs.'... 
De  1  pfennig  

Ensemble  

Le  montant  total  des  frappes  jusqu'à  fin  1908  s'élève  à 
5. 631. 211. 831  marks;  les  retraits  jusqu'à  fin  1908  ont  atteint 
138.948.909  marks;  de  sorte  que  le  montant  total  net  en  cir- 
culation ressort,  à  la  date  du  31  décembre  1908,  à  5  milliards 
492 . 262 . 922  marks .   

La  baisse  de  l'argent  et  ses  conséquences  sur  les 
exportations  américaines 

Le  correspondant  à  Ottawa,  du  Times,  signale  à  ce  journal 
l'intérêt  croissant  avec  lequel  on  considère,  sur  les  côtes  du 
Pacifique,  le  ralentissement  sensible  des  exportations  améri- 
caines en  Extrême-Orient,  sous  l'influence  de  la  baisse  de 
l'argent.  Une  ligue  s'est  même  formée  à  Ottawa,  qui  a  l'in- 
tention fie  porter  la  .pi^stion  devant  le  Parlement  du  Domi- 
nion, car  le  Canada  lui  même  se  trouve  affecté  par  cet  état 
de  choses. 


(1)  Sur  ce  chiffre,  il  a  été  frappé  à  titre  particulier  3  mil- 
liards 222.171.590  marks. 

(2)  Monnaies  de  création  nouvelle.  (Loi  du  19  mai  1908.) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  générale 


805 


Cette  ligue  préconise  l'adoption  du  plan  Goschcn  de  1891, 
à  la  fois  par  l'Empire  britannique  et  les  Etats-Unis,  et  l'ou- 
verture des  Hôtels  de  Monnaie  de  l'Inde  dans  les  conditions 
existant  antérieurement  à  1893.  Elle  a  réussi,  d'ailleurs,  à 
s'assurer  l'approbation  de  M  J.  J.  Hill,  président  du  Great 
Northern  Railroad,  qui,  à  ce  sujet,  s'est  exprimé  en  ces 
termes  : 

«  Nous  devons  attendre  les  propositions  de  la  Commission 
monétaire  à  Washington.  Le  problème  de  l'argent  est  plein 
de  difficultés,  et  l'on  ne  saurait  ne  pas  le  reconnaître.  Les 
consuls  américains  en  Asie  nous  ont  avisés  déjà  qu'au  taux 
actuel  du  change,  les  pays  d'Orient  avaient  dû  s'abstenir 
d'importer  d'Amérique  le  blé,  la  farine  et  les  bois,  et  que  les 
négociants  de  Shanghaï,  qui,  dix-huit  mois  auparavant,  pou- 
vaient, avec  cinq  taëls,  se  procurer  un  souverain  ou  cinq 
dollars-or,  devaient  maintenant  débourser  huit  taëls.  C'est 
un  véritable  désastre.  » 


Le  change  au  Paraguay 

Lï  crise  monétaire  provoquée  par  les  derniers  événements 
politiques  et  la  stagnation  des  all'aircs  qui  en  est  résultée, 
persistent  toujours,  et  les  nouvelles  récentes  arrivées  du 
Paraguay  ne  laissent  nullement  prévoir  une  amélioration  pro- 
chaine. 

Etant  donnée  l'élévation  du  change  qui,  pour  de  multiples 
raisons,  est  monté  jusqu'à  l.SÛOetmême  2.000  0/0,  nombre 
do  maisons  de  l'Assomption  ne  peuvent,  même  au  prix  des 
plus  grands  sacrifices,  se  procurer  de  l'or,  et  elles  se  trou- 
vent, par  suite,  dans  des  conditions  fort  difficiles  pour  faire 
face  à  leurs  engagements  envers  l'étranger. 

Des  mesures  législatives  ont  bien  été  prises,  en  vue  de 
conjurer  les  effets  de  la  crise;  mais  on  craint  qu'elles  ne 
soient  insuffisantes. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Parii 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.) — 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fi.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  araort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4 %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  Bourse  de  Paris  s'est  res- 
sentie des  allégements  de  positions  que  l'on  signalait 
de  Londres,  des  mouvements  divers  qui  agitaient  le 
Marché  de  New-York,  et  aussi  de  divers  bruits  ten- 
dancieux mis  en  circulation  concernant  la  Crète  et  le 
Maroc.  On  a  aussi  mis  en  question  la  santé  de  l'Em- 


pereur d'Autriche.  On  demeure  donc  irrégulier.  Mais 
les  disponibilités  sont  toujours  si  abondantes,  et  les 
coupons  qui  viennent  à  échéance  le  ler  du  mois  pro- 
chain vont  rejéter  de  telles  sommes  dans  la  circulation, 
que  non  seulement  il  faut  s'attendre  à  une  liquidation 
très  aisée,  mais  que  l'on  serait  en  droit  d'escompter 
déjà  les  remplois  importants  de  juillet. 

Allemagne.  —  Les  débats  sur  la  réforme  financière 
continuent.  La  nouvelle  majorité  qu'a  formée  au  Éeichs- 
tag  la  coalition  des  conservateurs  et  du  centre  se  mon- 
tre toujours  opposée  à  l'impôt  sur  les  successions,  le 
projet  auquel  le  chancelier  tient  le  plus.  L'avenir  ré- 
serve-t-il  une  crise  parlementaire  ou  une  crise  de  chan- 
cellerie ?  On  ne  peut  le  prédire. 

La  Bourse  est  calme.  Sur  le  marché  monétaire,  la 
tension  habituelle  à  la  fin  du  premier  semestre  de  l'an- 
née, s'accentue  toujours.  L'escompte  libre  est  au-des- 
sus de  3  0/0. 

La  situation  de  la  grande  industrie  reste  critique. 

Angleterre.  —Par  suite  d'arrivages  de  l'orale  l'étran- 
ger, la  situation  du  marché  monétaire  est  redevenue 
plus  facile.  Le  papier  à  trois  m'ois  se  négocie  à 
4  11/16  0/0.  Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  sensible  augmentation  de  l'encaisse  métal- 
lique. 

Le  montant  des  bons  du  Trésor  en  circulation  est  de 
16.700.000  liv.  st. 

Au  Stock  Exchange,  la  tendance  est  lourde.  Les  Con- 
solidés ont  reculé. 

Espagne.  —  La  situation  do  la  Bourse 'de  Madrid  ne 
s'est  pas  améliorée  depuis  huit  jours;  la  faiblesse  do- 
mine. Les  liquidations  de  position  continuent. 

La  situation  générale  des  industries  est  peu  favo- 
rable. 

Hollande.  —  Le  budget  de  la  Hollande,  pour  1909, 
évalue  les  recettes  à  184.728.351  florins  et  les  dépenses 
à  200.576.140  florins. 

La  dette  totale  du  pays  s'élève  à  1.128.179.200  flo- 
rins. 

-  En  1907,  les  importations  s'étaient  élevées  à  2  mil- 
lards  692.000.000  florins,  contre  2.523.000.000  en  1906, 
et  les  exportations  à  2.211.000.000  florins,  contre 
2.084.000.000. 

Italie.  —  Les  fêtes  franco-italiennes  qui  célèbrent  le 
cinquantenaire  des  victoires  sur  l'Autriche  se  poursui- 
vent au  milieu  d'un  grand  enthousiasme. 

Les  Bourses  de  tout  le  pays  sont  en  hausse;  la 
hausse  a  commencé  par  le  compartiment  des  valeurs 
métallurgiques  :  les  usines  du  fer  se  promettent  beau- 
coup de  travail  des  crédits  votés  par  le.  Parlement  pour 
l'augmentation  des  moyens  de  défense  sur  terre  et  sur 
mer.  Il  s'agit  de  centaines  de  millions  de  commandes.' 

Le  marché  monétaire  est  très  abondamment  pourvu. 

Amérique.  —  Chili.  L'activité  de  l'industrie  mi- 
nière s'est  ralentie  parallèlement  au  relèvement  de 
la  valeur  du  peso-papier. 

Costa  Rica.  —  Le  budget  de  1908-1909  évalue  les 
recettes  à  7.535.000  colons  et  les  dépenses  à  7.344.216 
colons. 

La  Dette  étrangère  de  la  Bépublique  est  de  2.691.300 
livres  sterling. 

Etats-Unis.  —  La  superficie  plantée  de  coton,  en  1909, 
est  évaluée  à  33.862.406  acres,  contre  33.512.112  acres 
en  1908. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante; 
l'argent  est  abondant  aux  environs  de  2  0/0. 

Mexique.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année 
fiscale,  les  importations  se  sont  élevées  à  114.791.627 
piastres,  contre  178.225.476  dans  la  même  période  de 
1907-1908  ;  les  exportations  se  sont  élevées  à  171.909.875 
piastres,  contre  185.411.978.  Dans  les  exportations,  les 
métaux  précieux  figurent  respectivement  pour  86  mil- 
lions 512.708  piastres,  contre  98.722.527. 

Asie.  —  Japon.  L'agriculture  occupe,  au  Japon, 
60  0/0  de  la  population  totale  ;  mais  sur  385.500  kilome- 
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très  carrés,  1/0  seulement  est  cultivé.  Les  principaux 
produits  sont  le  riz,  l'orge,  le  froment,  les  pommes  de 
terre,  le  chanvre,  la  canne  à  sucre  et  le  thé. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  sabotage  du  geand  steeple£obAse  <i  Auteuil. 

La  Confédération  générale  du  travail  étend  son 
champ  d'action.  Après  avoir  exercé  son  influence  sur 
les  électriciens  et  les  postiers,  elle  a  réussi,  dimanche 
dernier,  à  débaucher  les  membres  du  Syndicat  des 
«  lads  »  et  garçons  d'écurie  de  courses,  récemment  créé, 
et  elle  a  gravement  compromis  le  succès  du  grand 
steeple-chase  d'Auteuil  qui  est  généralement  une  source 
de  richesses  pour  le  commerce  parisien. 

Le  coup  s'est  fait  en  catimini  :  une  bande  de  gré- 
vistes, composée  de  lads  et  de  terrassiers,  a  arrêté,  à 
Bezons,  les  «  vans  »  transportant  les  chevaux  qui  de- 
vaient prendre  part  aux  courses. 

Invité,  comme  chaque  année,  par  la  Société  des 
steeple-chases,  à  honorer  par  sa  présence  cette  solen- 
nité sportive,  le  Président  de  la  République,  prévenu 
par  téléphone  de  ce  qui  se  passait,  s'est  abstenu  d'y 
assister.  Mais  le  public  qui  se  pressait  sur  l'hippo- 
drome d'Auteuil,  ignorant  le  coup  de  main  qui  venait 
de  se  produire,  ne  tarda  pas  à  manifester  son  impa- 
tience en  constatant  que  les  départs  des  courses  étaient 
etardés. 

Pendant  que  des  commissaires  et  une  quarantaine 
d'agents  des  brigades  de  réserve  partis  en  toute  bâte  à 
Maisons-Laffitte  ramenaient  les  vans  restés  en  souf- 
france dans  le  parc  de  cette  localité,  l'effervescence 
augmentait  sur  le  champ  de  courses  d'Auteuil.  La  ner- 
vosité devint  telle  qu'il  y  eut  un  commencement 
d'émeute,  heureusement  vite  réprimé. 

Le  programme  put  être  exécuté  cependant,  non  sans 
quelques  accrocs,  et  la  réunion  se  termina  dans  le 
calme,  mais  ces  incidents  fâcheux —  incidents  qui  ont 
eu  lundi  leur  répercussion  à  la  Chambre  et  au  Conseil 
municipal  —  ont  coûté  cher  à  la  Société  des  steeple. 
Sur  les  224.000  fr.  qui  avaient  été  encaissés,  60.000  fr. 
ont  dû  être  remboursés  aux  spectateurs  du  pesage  et 
14.000  fr.  à  ceux  de  la  pelouse.  Et  le  droit  des  pauvres 
a  été  gravement  atteint,  car  le  total  des  opérations  du 
pari  mutuel  a  accusé  un  déficit  de  plus  de  1.500.000  fr. 
sur  la  somme  encaissée  l'an  dernier. 


■wv  Le  Sénat  a  repris,  le  17  juin,  la  discussion  du  projet 
de  loi  relatif  à  l'amnistie.  L'ensemble  du  projet  de  loi  a  été 
adopte  au  scrutin  public,  par  202  voix  contre  17,  sur  219 
votants. 

Le  lendemain  l'ordre  du  jour  a  appelé  la  première  délibé- 
ration sur  la  proposition  de  loi  relative  à  la  réglementation 
du  travail  des  mécaniciens,  chauffeurs  et  agents  des  trains, 
et  aux  conditions  de  retraite  du  personnel  des  chemins  de 
fer  français. 

•vw  Dans  le  dernier  numéro  de  l'Economiste  Européen, 
nous  avons  dit  que  la  Chambre  avait  repris,  le  17  juin,  le 
débat  sur  le  tarif  général  des  douanes.  Ajoutons,  pour  mé- 
moire, que  MM.  Plichon  et  J.  Thierry  ont  été  entendus  au 
cours  de  cette  séance  de  discussion  générale. 

An  début  de  la  séance  du  lendemain,  M.  Joseph  Caillaux, 
ministre  des  Finances,  a  déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre 
un  projet  de  loi  portant  fixation  du  budget  général  des 
dépenses  et  des  recettes  de  l'exercice  1910.  Nous  donnons 
plus  loin  un  exposé  sommaire  de  ce  document. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  de  plusieurs  inter- 
pellations sur  la  politique  générale  du  Gouvernement. 

MM.  Iules  Delahaye,  Gauthier  de  Clagny  ont  développé 
leur  interpellation. 

M  M.  Jaurès,  Klotz, président  de  la  Commission  des  douanes, 
ont  été  entendus  sur  l'ordre  du  jour. 

_M .  Klotz  a  demandé  le  maintien  de  l'ordre  du  jour,  c'est- 


à-dire  que  la  séance  du  lundi  21  juin  fut  consacrée  aux 

douanes. 

La  Chambre  a  adopté  par  373  voix  contre  205,  sur  57& 
votants. 

La  suite  de  la  discussion  des  interpellation»  a  été  renvoyée 
au  vendredi  25  juin. 

-w.  Le  Journal  Officiel  du  dimanche  20  juin,  a  publié  le 
texte  des  deux  lois  suivantes  :  Loi  relative  à  l'exercice  de  la 
pèche  dans  la  Bidassoa;  loi  sur  le  crédit  maritime. 

■wv  M.  Barthou,  ministre  des  Travaux  public?,  a  inau- 
guré, dimanche  dernier,  l'Exposition  Internationale  de 
Nancy , 

■w».  Le  Président  du  Conseil  a  reçu  lundi  une  délégation 
du  Conseil  général  des  Bouches-du-Rhéne,  des  sénateurs  et 
des  députés  de  ce  départemont  qui  l'ont  entretenu  de  la  si- 
tuation des  régions  éprouvées  par  le  tremblement  de  terre. 

M.  Clemenceau  a  fait  connaître  que  d'après  les  derniers 
rapports  reçus,  les  dégâts  pouvaient  être  évalués,  dans  le 
département  des  Bouchcs-du-Rhonc,  à  une  quinzaine  de  mil- 
lions. 

Le  Président  du  Conseil  a  fait  distribuer  des  secours  de 
première  urgence  et  a  pris  les  mesures  nécessaires  pour  don- 
ner des  abris  aux  sinistrés. 

Le  gouvernement  va  saisir  incessamment  le  Parlement 
d'un  projet  de  loi  portant  ouverture  d'un  crédit,  pour  secours 
extraordinaire,  de  1.800.000  francs. 

Lorsque  l'on  aura  reçu  les  rapports  des  agents  voyers  et  de 
la  Commission  spéciale  d'architectes  sur  l'état  des  pertes, 
maison  par  maison,  un  second  projet  sera  déposé  en  confor- 
mité de  celui  qui  fut  voté  en  1887,  lors  du  tremblement  de 
terre  de  Nice.  Ce  projet  aura  pour  objet  d'autoriser  le  Cré- 
dit Foncier  à  consentir  le  prêt  d'un  certain  nombre  de  mil- 
lions remboursables  en  quarante-cinq  ans,  dans  la  propor- 
tion de  deux  tiers  par  l'Etat  et  du  tiers  restant  par  les  inté- 
ressés. Le  ministre  de  l'Intérieur  s'est  mis  immédiatement 
d'accord  à  ce  sujet  avec  son  collègue  des  Finances, 

Les  délégués  ont  insisté  afin  d'obtenir  l'ajournement  des 
échéances  pour  les  sinistrés. 

-vV*  Au  début  de  la  séance  du  lundi  21  juin,  M.  Maurice 
Barrés  a  adressé  au  ministre  de  l'Instruction  publique  une 
question  sur  certains  suicides  récents  dans  nos  lycées. 

Après  une  réplique  de  M.  Gaston  Doumergue,  l'incident  a 
été  clos  et  M.  Maurice  Berteaux  a  adressé  au  ministre  du 
Travail  une  question  concernant  les  incidents  de  dimanche 
aux  courses  d'Auteuil. 

Après  les  explications  de  M.  Yiviani,  l'incident  a  été  clos. 

L'ordre  du  jour  a  alors  appelé  la  suite  de  la  discussion  des 
propositions  de  loi  tendant  à  modifier  le  tarif  général  des 
Douanes. 

M.  Thierry  a  été  entendu  dans  la  suite  de  la  discussion 
générale  et  ia  suite  du  débat  a  été  renvoyée  à  une  autre 
séance. 

•ww  Le  mardi  22  juin,  le  Sénat  a  repris  la  suite  de  la  dis- 
cussion de  la  proposition  de  loi  relative  à  la  réglementation 
du  travail  des  mécaniciens,  chauffeurs  et  agents  des  trains  et 
aux  conditions  de  retraite  du  personnel  des  Chemins  de  fer 
français. 

M.  Pédebidou  a  déposé  le  rapport  sur  le  projet  de  loi 
autorisant  le  gouvernement  général  du  Congo  à  contracter 
un  emprunt  de  21  millions  de  francs  pour  exécuter  divers- 
travaux  d'utilité  publique  et  d'intérêt  général. 

-vw  Dans  ses  séances  du  22  juin,  la  Chambre  a  adopté  à 
l'unanimité  de  543  votants  une  proposition  de  résolution  vi- 
sant les  inscrits  maritimes  et  invitant  le  gouvernement  à 
renouveler  auprès  des  parties  en  présence  (Compagnies  de 
transports  et  inscrits)  la  proposition  d'arbitrage. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  première  délibération  sur  le 
projet  de  loi  ayant  pour  objet  d'autoriser  le  gouvernement  à 
suspendre  par  décret,  en  cas  de  circonstances  exceptionnelles, 
l'application  de  la  loi  du  2  avril  1889  et  à  déroger,  dans  les 
mêmes  circonstances,  à  l'article  1er  de  la  loi  du  17  juillet  1867, 
concernant  le  régime  commercial  et  maritime  entre  l'Algérie 
et  la  métropole.  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à 
vendredi  matin. 

La  Chambre  a,  le  même  jour,  discuté  une  proposition  de 
résolution  tendant  à  surseoir  aux  poursuites  contre  le  Syn- 
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dicat  des  postes.  Par  440  voix,  contre  122,  sur  568  votants,  la 
motion  a  été  repoussée. 

•wv  Le  Journal  Officiel  du  23  juin  a  publié  un  décret 
fixanl  les  conditions  d'application  du  régime  de  la  paraffine 
destinée  à  la  fabrication  des  bougies  et  des  papiers  glacés. 

Le  même  numéro  a  publié  un  avis  du  Ministère  des  Fi- 
nances relatif  à  l'échéance  des  rentes  3  0/0  amortissables  du 
16  juillet  1909. 

•wv  Le  23  juin,  la  Chambre  a  repris  la  suite  de  la  première 
délibération  sur  le  projet  de  loi  portant  approbation  d'une 
conveution  passée  entre  l'État  et  la  Compagnie  des  message- 
ries maritimes.  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à 
une  autre  séance. 

-wv  Le  Comité  du  Syndicat  de  la  presse  parisienne,  après 
avoir  conféré  avec  les  directeurs  de  l'Opéra,  a  décidé  d'orga- 
niser une  représentation  de  gala  ;i  l'Opéra  au  bénéfice  des 
victimes  du  tremblement  de  terre  des  Bouches-du-Rhone. 

Cette  représentation  aura  lieu  demain. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Conditions  de  l'Exploitation  minière 

en    1909  (1) 


XI 

M.  de  Launay  avait  constaté,  dès  1895,  que  l'in- 
clinaison des  couches  aurifères  du  Rand,  très  dé- 
savantageuse pour  les  premiers  concessionnaires 
—  puisqu'au  lieu  d'avoir  la  propriété  des  gîtes 
jusqu'à  une  distance  indéfinie  de  la  surface,  comme 
c'eût  été  le  cas  s'il  se  fût  agi  d'un  filon,  ils  n'en  ont 
eu  qu'une  fraction  d'autant  plus  restreinte  que  la 
couche  devenait  plus  horizontale  —  a  eu,  au  con- 
traire, les  conséquences  les  plus  heureuses  pour 
l'industrie  générale  du  pays,  en  ce  sens  que  les 
tra  vaux  de 'mines  ne  pouvant  jamais  dépasser  une 
certaine  profondeur,  elle  a  augmenté  dans  des 
proportions  considérables  la  masse  de  minerai 
payant  pouvant  être  extraite  du  sous-sol  trans- 
vaalien. 

Et  après  avoir  fait  cette  première  constatation, 
le  savant  professeur  ajoutait  : 

«  Cette  continuité  des  gisements  du  AVitwaters- 
rand,  sur  50  ou  60  kilomètres  de  long,  a  eu  ce 
résultat,  qui  présente  un  intérêt  économique  de 
premier  ordre,  de  permettre  la  création  d'une 
soixantaine  de  mines  contiguës,  toutes  dans  des 
conditions  très  analogues  (richesse  de  minerai  à 
part),  avec  une  grande  ville  au  voisinage  (Johan- 
nesburg), un  réseau  de  chemin  de  fer  y  aboutis- 
sant, etc.,  en  sorte  que  toute  entreprise  nouvelle, 
dans  cette  région  privilégiée,  bénéficie  maintenant 
des  avantages  antérieurement  acquis  par  ses  de- 
vancières ;  que,  d'une  part,  l'exploitation  y  est 
facilitée  et  que,  de  l'autre,  on  peut  en  apprécier 
d'avance  le  prix  de  revient,  ce  grand  point  d'inter- 
rogation de  toute  entreprise  minière  fondée  dans 
un  pays  inconnu.  » 

C'était  déjà  le  tableau  fidèle  de  l'industrie  auri- 
fère du  Rand  en  1895  ;  mais  combien  les  débuts 
furent  pénibles  et  incertains  pour  l'avenir. 
M.  de  Launay  ayant  été  un  excellent  prophète 


(1)  Voir  Y  Economiste  Européen,  n°s907,  908,  909  et  910. 


il  est  vraiment  intéressant  de  reproduire  aujour- 
d'hui les  deux  pages  qu'il  a  consacrées  à  l'histoire 
du  Transvaal  et  de  ses  mines  d'or  : 

«  Qu'on  réfléchisse,  en  effet,  aux  conditions  dans 
lesquelles  se  présentait  alors  l'industrie  du  Trans- 
vaal :  un  pays  absolument  dénudé,  sans  bois  et 
sans  eau  ;  pas  de  moyens  de  communication  ;  un 
gouvernement  rebelle  à  toute  industrie,  effrayé  de 
toute  ingérence  étrangère,  se  refusant  à  laisser 
établir  des  voies  ferrées  ;  une  main-d'œuvre  coû- 
teuse et  intermittente,  formée  de  Cafres  venant 
travailler  quelques  semaines  aux  mines  et  repar- 
tant aussitôt  après  ;  aucun  crédit,  des  Sociétés  cri- 
blées de  dettes,  entre  les  mains  d'aventuriers 
souvent  plus  hardis  que  capables;  un  gisement 
qui,  superficiellement,  avait  pu  contenir  des  par- 
ties riches  (et  encore  bien  peu  comparativement  à 
ce  qu'on  a  vu  ailleurs,  à  la  Guyane,  en  Colombie, 
en  Californie,  en  Australie,  etc.),  mais  qui,  en 
profondeur,  passait  à  la  forme  pyriteu.se  des  mi- 
nerais, forme  qui,  jusqu'alors,  dans  tous  les  pays, 
avait  donné  de  très  médiocres  rendements  ;  enfin, 
des  couches  à  peu  près  verticales,  comme  des 
filons,  paraissant  devoir  s'enfoncer  très  vite  à  de 
grandes  profondeurs  et,  par  suite,  ne  pouvoir  être 
exploitées  que  dans  des  limites  restreintes. 

«  Soudain,  comme  un  coup  de  baguette  magi- 
que, toutes  ces  apparences  défavorables  se  sont 
évanouies,  et  il  s'est  trouvé,  au  contraire,  un  en- 
semble étonnant  de  circonstances  heureuses  qui  a 
fait  du  Witwatersrand  ce  qu'il  est  aujourd'hui, 
c'est-à-dire  un  champ  aurifère  exceptionnel  et, 
probablement,  la  plus  grande  masse  d'or  accu- 
mulée par  la  nature  sur  laquelle  l'homme  ait 
encore  mis  la  main. 

«  En  ce  pays  qui  manque  de  bois,  c'est-à-dire 
de  combustible  et  de  soutènement  pour  les  galeries 
de  mines,  la  houille  a  été  découverte,  abondante, 
compacte,  en  couches  pratiquement  inépuisables, 
d'une  régularité  admirable,  d'une  horizontalité 
presque  parfaite,  situées  à  quelques  mètres  de  la 
surface,  où  l'on  n'a  qu'à  tailler  comme  en  plein 
drap,  par  une  exploitation  analogue  à  celle  des 
carrières  de  pierre  :  couches  de  houille  si  voisines 
des  mines  d'or  que  l'on  verra  bientôt  sans  doute, 
en  quelques  points,  ces  deux  substances  exploi- 
tées l'une  au-dessous  de  l'autre  sur  la  même  verti- 
cale, peut-être  par  les  mêmes  puits  (1).  Quant  aux 
soutènements  qui  manquent  pour  les  mines,  et 
qu'il  aurait  fallu  faire  venir  à  grands  frais  du  nord 
du  Transvaal  ou  d'Australie,  il  s'est  trouvé  qu'on 
n'en  avait  pas  besoin,  le  toit  du  gisement  aurifère 
étant  d'une  solidité  si  exceptionnelle  que  quelques 
buttes  de  place  en  place  suffisent  à  le  maintenir. 

«  Le  manque  d'eau  et  de  chemins  de  fer,  l'hos- 
tilité du  gouvernement,  objections  bientôt  levées  ; 
en  peu  de  temps,  sur  toutes  les  vallées  barrées 
par  des  digues,  l'industrie  humaine  a  créé  de 
grands  étangs  que  les  pluies  abondantes  de  l'été 
suffisént  à  remplir;  quant  aux  chemins  de  fer, 
trois  ans  ont  suffi  pour  relier  Johannesburg  au 
Cap,  cinq  ans  pour  le  rattacher  à  deux  points  de 
la  côte  plus  rapprochés,  Natal  et  Delagoa-Bay. 

«  La  main-d'œuvre,  dont  le  recrutement  reste 
encore  la  seule  difficulté  persistante  par  suite  du 
développement  trop  prompt  de  l'industrie,  est 


(1)  Le  fait  s'est  déjà  produit  et  la  Brakpan,  par  exemple, 
qui  ayant  été  pendant  quinze  ans  une  mine  de  houille,  est  en 
train  de  devenir  une  très  importante  mine  deep-level. 
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néanmoins  arrivéesur  les  minesen  telle  abondance 
que,  dans  le  seul  Witwatersrand,  travaille  con- 
tinûment une  armée  de  45.000  noirs.,  renouvelée 
tous  les  six  mois  ;  et  ces  noirs  sont  des  hommes 
énergiques  et  doux,  faciles  à  conduire,  durs  à 
l'ouvrage^  apprenant  très  vite  le  peu  qu'ils  ont 
besoin  de  savoir  (1). 

«  Quant  au  gisement,  toutes  les  particularités 
favorables  y  sont  présentées  à  la  fois:  une  régu- 
larité (que  Ton  a  un  peu  exagérée  comme  nous  le 
dirons),  mais  qui,  telle  qu'elle  est,  ne  s'était  en- 
core rencontrée  dans  aucune  mine  d'or  filonienne; 
un  toit  solide;  pas  d'eau,  d'où  une  économie  con- 
sidérable; et  jusqu'à  ce  fait,  qui  a  produit  la  for- 
tune des  deep  levels,  et  qu'il  était  presque  impos- 
sible de  prévoir,  si  ce  n'est  d'une  façon  très  théo- 
rique, la  diminution  rapide  de  la  pente  des  couches 
dans  la  profondeur,  de  telle  sorte  que,  parfois  très 
redressées  et  presque  verticales  à  l'affleurement, 
elles  ont  bientôt  pris  une  inclinaison  très  douce 
de  25  à  30°  et  qu'on  a  pu  concevoir  l'idée  d'aller  les 
chercher  par  des  puits  à  des  distances  de  l'affleu- 
rement où,  si  la  pente  primitive  eût  persisté,  c'eût 
été  une  pure  folie. 

■«  Mais  de  tous  les  événements  qui  ont  fait  le 
succès  du  Witwatersrand,  le  plus  capital  peut- 
être  est  la  découverte,  survenue  juste  à  propos,  du 
procédé  de  lacyanuration,  procédé  qui  s'est  trouvé 
s'appliquer  admirablement  aux  minerais  pyriteux 
du  Rand,  alors  que,  dans  les  autres  pays  du 
monde,  il  continue  à  ne  réussir  que  d'une  façon 
médiocre,  et  grâce  auquel  on  a  sauvé  tout  l'or  con- 
tenu dans  les  résidus  de  l'amalgamation,  ou  tai- 
lings,  c'est-à-dire  30  à  40  0/0  de  l'or  total.  Si  la 
cyanuration  n'avait  pas  été  inventée,  s'il  fallait  se 
contenter  aujourd'hui  encore  de  l'or  retiré  par 
l'amalgamation,  combien  de  mines,  actuellement 
prospères,  eussent  été  en  perte  ;  et  le  dernier  mot 
n'est,  sans  doute,  pas  dit  de  ce  côté,  puisqu'avec 
les  tentatives  actuelles  de  traitement  direct,  la  cya- 
nuration va  se  trouver  jouer  un  rôle  de  plus  en 
plus  important  et  peut-être  contribuer  à  une  aug- 
mentation nouvelle  des  bénéfices  ». 

En  effet,  au  début  des  exploitations  du  Rand, 
alors  qu'on  n'utilisait  que  les  tables  d'amalgama- 
tion, on  ne  pouvait  retirer  que  60  0/0  environ  de 
l'or  contenu  dans  le  minerai  broyé.  La  première 
usine  de  cyanuration  fut  installée  à  la  Robinson 
en  1890;  le  procédé  se  généralisa  rapidement  et  le 
rendement  net  s'éleva  bientôt  au-dessus  de  75  0/0. 
Actuellement  il  atteint  95  0/0,  mais  l'emploi  des 
tube-mills,  dont  nous  avons  parlé  dans  un  précé- 
dent chapitre,  est  pour  beaucoup  dans  ce  dernier 
relèvement  qui  augmente  la  production  nette  sans 
frais  appréciables. 

En  résumé,  pour  montrer  dans  quelle  propor- 
tion les  conditions  de  l'industrie  minière  du  Rand 
se  -"ut  améliorées  depuis  1890,  il  nous  suffira  de 
présenter  le  tableau  suivant  tiré  de  la  statistique 
officielle  de  la  Chambre  des  Mines  de  Johannes- 
burg : 

(1)  Ceci  se  passait  en  1Ç95  :  11  y  a  aujourd'hui  plus  de 
160.0000  noirs  travaillant  dans  les  mines  du  Rand. 


Rendement  net.  Frais  et  Dépenses  d'exploitation  et 
Bénéfice  industriel  par  tonne  do  ;i»inorai  broyé  au  Wit- 
watersrand de  1890  à  1898  et  de  1900  à  1908  : 


{Moyenne  par  tonne  broyée) 


Années 

Rendement 
net 

Frais 
et  dépenses 

/Vf*YTil/"iitî*tinn 

Bénéfices 
industriels 

Francs 

Francs 

Francs 

1890  (1) 

C6.78 

50.82 

15.96 

1891 

54.60 

40.84 

13.76 

56.38 

44.73 

11  65 

59.32 

46.51 

12.81 

1894  

61.54 

48.93 

12.61 

1*95  

57.76 

41.37 

16.39 

1896  

49.56 

3^.81 

9.75 

5(1.40 

37.19 

13.21 

52.08 

35.80 

16.28 

44.73 

29.19 

15.54 

1906  

43.26 

27.93 

15.33 

1907  

42.21 

26.36 

15.85 

1908  

i  39.48 

22.08 

16.80 

(1)  Aucune  statistique  d'ensemble  n'existe  pour  les  années 
antérieures  â  1890. 

(2)  En  raison  de  la  guerre  de  1859  et  de  la  pénurie  de  main- 
d'œuvre  qui  en  a  été  la  conséquence,  l'exploitation  des  mines 
du  Rand  n'est  redevenue  normale  qu'à  partir  de  1905. 

Le  tableau  ci-dessus  montre  que  pour  produire 
un  louis  d'or  il  a  fallu  dépenser  : 

En  1890  :  ^§  X  20=15fr.22 
66.78 

or:  on 

En  1898  :  F-^  X  20  =  13  f r.  74 

02..  08 

22  68 

Et  en  1908  :  — -  X  20  =  11  fr.  48 
39.48 

Ce  qui  revient  à  dire  que  chaque  louis  d'or  ex- 
trait des. mines  du  Rand  a  donné  un  bénéfice  in- 
dustriel de  4  fr.  78  en  1890,  de  6  fr.  26  en  1898  et 
de  8  fr.  52  en  1908.  Rien  ne  saurait  mieux  prouver 
l'importance  des  progrès  que  l'industrie  aurifère 
de  ce  district  a  réalisés  entre  ces  trois  dates. 

XII 

La  baisse  énorme  du  prix  de  revient  dont  nous 
avons  expliqué  les  principales  causes  permet  donc 
aujourd'hui  de  traiter  avec  grand  profit  du  minerai 
relativement  pauvre  et  considéré  comme  absolu- 
ment inutilisable  il  y  a  quelques  années. 

C'est  ce  que  M.  Lionel  Phillips,  dans  son  dis- 
cours du  22  février  dernier  a  constaté  : 

En  signalant  avec  satisfaction  la  réduction  du  coût 
d'exploitation  enregistrée  pendant  l'année  écoulée, 
a-t-il  dit,  je  n'ai  nullement  l'intention  de  prétendre 
que  nous  avons  atteint  la  limite  de  ce  qui  peut  être 
fait  sous  ce  rapport  :  il  y  a  encore  de  la  place  pour 
d'autres  réductions  très  considérables.  Je  me  hasarde 
donc  à  prédire  à  l'industrie  minière  aurifère  du  Wit- 
watersrand une  existence  excédant  de  beaucoup  les 
calculs  les  plus  téméraires  faits  dans  le  passé.  En  fait, 
un  coût  d'exploitation  bas  permet  de  comprendre  dans 
la  catégorie  du  minerai  payant  celui  qui,  autrement, 
n'aurait  jamais  pu  être  traité  et  augmente  ainsi  la 
richesse  minérale  de  notre  contrée.  Comme  chacun  de 
vous  lésait,  les  couches  de  conglomérat  du  Witwaters- 
rand qui  peuvent  être  exploitées,  sont  principalement 
la  couche  supérieure  ou  Soidk  Reef,  la  couche  centrale 
ou  Main  Reef  Leader  et  la  couche  inférieure,  de  beau- 
coup la  plus  épaisse,  ou  Main  Reef.  Il  n'y  a  pas  long- 
temps encore,  personne  ne  faisait  le  rêve  de  pouvoir 
travailler  le  Main  Reef  à  proximité  de  Johannesburg 
même.  Aujourd'hui,  une  partie  importante  de  cette 
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■couche  est  exploitée  et  la  Compagnie  «  Robinson  » 
augmente  actuellement  son  moulin  pour  le  traitement 
spécial  de  celle-ci.  Au  fur  et  à  mesure  que  le  coût 
d'exploitation  diminuera,  des  quantités  de  plus  en  plus 
considérables  de  Main  Reef  et  d'autres  couches  qui, 
dans  les  conditions  actuelles  ne  peuvent  être  traitées 
avec  profit,  pourront  être  envoyées  au  moulin. 

M.  Lionel  Phillips  aurait  pu  citer  de  nombreux 
exemples,  car  presque  toutes  les  mines  dont  le 
prix  de  revient  est  inférieur  à  25  francs  la  tonne 
font  entrer  dans  leurs  broyages  une  certaine  pro- 
portion de  Main  Reef. 

Il  aurait  pu  rappeler  que  la  Salisburij,  dont  la 
création  remonte  au  mois  d'août  1887  et  dont  l'ex- 
ploitationde  vait  se  terminer  en  1909  par  épuisement 
de  son  premier  minerai  payant,  prolongera  son  exis: 
tence  au  moins  jusqu'en  1916  en  traitant  du  minerai 
pauvre  abandonné  dans  ses  anciens  chantiers.  Ce 
minerai,  dont  la  teneur  est  d'environ  25  fr.  par 
tonne,  lui  procure  en  effet  un  bénéfice  industriel 
de  10  fr.,  bénéfice  qui  peut  encore  augmenter  si, 
comme  tout  semble  le  faire  prévoir,  le  coût  d'ex- 
ploitation continue  à  diminuer 

La  Durban  Roodepoort,  la  Jubilee  et  la  Lan- 
glaate  Estates,\ïois  autres  mines  de  l'origine,  sont 
dans  le  même  cas  et  la  durée  qu'on  leur  avait 
d'abord  assignée,  en  calculant  le  volume  de  leur 
minerai  alors  payant,  se  trouvera  prolongée  de 
plusieurs  années  grâce  à  la  proportion  de  minerai 
pauvre  —  devenu  payant  avec  l'abaissement  du 
prix  de  revient  —  qu'elles  broyent  maintenant. 

UEconomisi  anglais,  qui  avait  été  jusqu'ici  très 
sceptique  sur  l'avenir  des  mines  d'or  du  Rand, 
publie  à  leur  sujet  une  série  de  lettres  de  son 
correspondant  de  Johannesburg,  confirmant  en 
tous  points  ce  que  nous  exposons  à  nos  lecteurs 
depuis  dix-huit  mois  : 

«  En  examinant  —  dit  la  dernière  de  ces  lettres 
—  la  situation  actuelle  du  Rand  et  de  l'industrie 
minière,  il  faut  attirer  l'attention  du  lecteur  sur 
les  changements  importants  survenus  en  ces  der- 
nières années  et  sur  leurs  conséquences. 

«  En  premier  lieu,  vient  le  changement  qui  s'est 
opéré  dans  nos  esprits  en  ce  qui  concerne  la  conti- 
nuité et  la  régularité  du  rendement  des  filons  au- 
rifères. Par  réaction  contre  un  optimisme  exagéré, 
on  eut  tendance,  en  ces  dernières  années,  à  consi- 
dérer l'avenir  sous  le  jour  le  plus  sombre,  de  même 
que  les  estimations  antérieures  avaient  été  enthou- 
siastes à  l'excès.  On  montrait  que  le  rendement 
par  tonne  s'abaissait  continuellement;  on  en  dé- 
duisait que  les  filons  devenaient  de  plus  en  plus 
pauvres  à  mesure  qu'on  s'éloignait  de  l'affleure- 
ment et  qu'on  arriverait  bientôt  à  un  point  où  ils 
n'auraient  plus  aucune  valeur.  Comme  je  l'ai  fait 
remarquer  dans  ma  précédente  lettre,  cet  abaisser 
ment  du  rendement  moyen  par  tonne  provenait  eh 
grande  partie  de  ce  que  les  mines  exploitaient  du 
minerai  pauvre,  qui  autrefois  était  laissé  de  côté 
■  comme  «  non  payant  ».  Dans  ces  conditions,  l'a- 
baissement de  teneur  indiquait  non  l'appauvrisse- 
ment des  mines,  mais  bien  l'élargissement  de 
leurs  perspectives  d'avenir. 

«  La  Durban  Roodepoort,  par  exemple,  qui 
exploitait  principalement  le  South  Reef  avant  la 
guerre,  maintenait  alors  une  teneur  de  45  à  50  sh. 
par  tonne  et,  d'après  les  estimations  faites  à  cette 
époque,  aurait  dû  être  épuisée  il  y  a  un  an  ou  deux. 
Aujourd'hui,  avec  des  frais  d'exploitation  plus 
bas,  elle  broie  surtout  du  Main  Reef,  qui  était  au- 
trefois considéré  comme  inexploitable.  La  teneur 


du  minerai  broyé  n'est  plus  maintenant  que  de 
26  sh.  par  tonne;  mais,  au  lieu  que  la  mine  ait  été 
fermée  et  abandonnée  en  1906  ou  1907,  elle  a  encore 
plusieurs  années  d'existence  devant  elle  ». 

La  Ferreira  procède  de  même  et  à  propos  de 
cette  dernière  mine  il  nous  revient  en  mémoire 
une  anecdote  amusante  qui  est  aujourd'hui  de 
circonstance. 

La  Ferreira  fut  la  première  exploitation  mi- 
nière du  Rand  et  c'est  autour  d'elle  que  la  ville  de 
Johannesburg  se  fonda.  Quand  on  voulut  établir 
l'empierrement  des  rues  de  la  cité  naissante,  la 
voirie  municipale  demanda  à  la  direction  de  la 
Ferreira  de  lui  vendre  les  blocs  de  roche  stérile 
qu'on  avait  dû  abattre  pour  développer  le  fameux 
South  Reef.  La  direction  de  la  mine  y  consentit... 
mais  voilà  qu'un  jour  un  ingénieur,  frappé  de 
l'aspect  de  cette  roche,  s'avisa  de  la  faire  essayer... 
et  on  constata  «  la  présence  de  l'or  en  quantités 
payantes  dans  les  débris  d'un  banc,  toujours  re- 
jeté jusque-là  comme  quartzite  sans  valeur  »  (1). 

La  Ferreira  traite  aujourd'hui  avec  profit  des 
tonnes  de  Main  Reef  dont  la  teneur  est,  du  tiers  ou 
de  la  moitié,  plus  faible  que  celle  des  chaussées  de 
Johannesburg  il  y  a  vingt  ans  ;  et  c'est  grâce  à  ce 
minerai  pauvre  qu'elle  continue  aujourd'hui  à 
servir  de  si  beaux  dividendes  à  ses  actionnaires. 


(A  suivre) 


Edmond  Théry. 


LA  POPULATION  DE  LA  FRANCE 


Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  rapport  de  M. 
Lucien  March,  chef  de  la  statistique  générale,  sur  le 
mouvement  de  la  population  en  France  pendant  l'année 
1908. 

Les  résultats  en  sont  moins  mauvais  que  ceux  de 
l'année  précédente:  en  1908, labalance des  naissances  et 
des  décès  se  solde  par  un  excédent  de  40.441  naissances. 
Cet  excédent  annuel  moyen  constaté  pendant  la  période 
quinquennale  1902-1907  a  été  de  31.802;  mais,  tandis 
que  les  années  1902  à  1906  avaient  toutes  donné  un 
excédent  des  naissances  sur  les  décès,  dont  la  valeur 
avait,  il  est  vrai,  décru  régulièrement  de  83.944  en  1902 
à  26.651  seulement  en  1906,  l'année  1907  s'était  signa- 
lée par  un  excédent  de  décès. 

Le  tableau  suivant  donne  les  résultats  des  dix  der- 
nières années  : 

Excédent  des 

Années       Mariages  Naissances  Décès  Naissances  Décès 

1898  ....     287.179     843.933     810.073     23.860  » 

1899    295.752  847.627  816.233  31.394  » 

1900 '    .  .  .  299.084  827.297  853.285  ».  25.988 

1901    303.469  857.274  784.876  72.398  » 

190*           .  294.786  855.378  761.434  83.944  » 

1903"!     '.  295.996  826.712  753.606  73.106  » 

1904"  '    !.  298.721  818.229  761.203  57.026  » 

1905*"    '.  302.623  807.291  770.171  37.120  » 

1906"'    '  !  306.487  806.847  780.196  26.651 

1907!!.'"..'.  314.756  773.645  793.537   »__  19.892 

Mov"  de  la 

pér.  1898-1907    299.885     825.423     788.461     40.550  4.588 

1908   315.928     791.712  "  745.271  46.441 

En  1908,  on  a  enregistré  791.712  naissances  d'enfants 
vivants  au  moment  de  la  déclaration  ;  en  outre,  on  a 
compté  37.154  mort-nés  ou  enfants  morts  avant  la 
déclaration,  soit  un  total  de  828.866  naissances. 
La  proportion  est  de  211  pour  10.000  habitants; 
elle  est  un  peu  supérieure  à  celle    de   190/  (207 

(1)  M.  de  Launay  :  Les  Mines  d'or  du  Transvaal. 
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pour  10.000  habitants),  mais  inférieure  à  celle  des  an- 
nées précédentes  :  215  en  1900,  210  en  1903,  2:30  en  1901. 

Le  nombre  des  enfants  déclarés  vivants  en  1908  est 
supérieur  de  18.007  au  nombre  correspondant  de  1J07. 
Le  nombre  des  enfants  nés  vivants  en  1908  reste  néan- 
moins inférieur  de  15.135  unités  au  chiffre  des  nais- 
sances constatées  en  190tf,  et  de  48.131  unités  a  la 
moyenne  annuelle  de  la  période  décennale  1890-1J05. 
Encore  convient-il  de  remarquer  que  1908  est  une  année 
bissextile.  Depuis  le  début  du  dix-neuvième  siècle,  les 
années  1907  et  1908  sont  les  seules  qui  ont  fourni  un 
nombre  d'enfants  nés  vivants  inférieur  à  800.000.  La 
proportion  de  ces  enfants  pour  10.000  habitants  est  de 
202  en  1908,  au  lieu  de  197  en  1907,  205  en  1906  et 
220  en  1901. 

Par  rapport  à  1907,  le  nombre  des  naissances  a.  en- 
fants vivants  a  diminué  dans  douze  départements 
seulement,  notamment  dans  les  Bouches-du-Rhône, 
dans  la  Marne,  dans  le  Nord,  dans  le  Finistère,  dans 
l'Oise,  dans  la  Seine-Inférieure,  dans  la  Meuse.  Par 
contre,  il  y  a  eu  augmentation  du  nombre  des  nais- 
sances dans  75  départements,  parmi  lesquels  le  Pas-de- 
Calais,  les  Côtes-du-Nord,  la  Seine,  le  Rhône,  la  Dor- 
dogne,  le  Morbihan  et  la  Vendée. 

Le  nombre  des  décès  survenus  en  1908  est,  avec 
745  271  décès,  inférieur  de  38. 108  à  la  moyenne  annuelle 
de  la  période  décennale  1890-1905  et  de  48.266  au  nom- 
bre de  1907.  Par  suite,  le  nombre  des  décedés  pour 
10.000  habitants,  qui  s'élevait  à  202  en  1907,  199  en 

1906,  et  202  pendant  la  période  1896-1905,  s"est  abaisse 
à  190  pendant  la  dernière  année  écoulée.  C'est  le  coef- 
ficient le  plus  bas  constaté  en  France  depuis  le  début 
du  dix-neuvième  siècle.  Par  rapport  à  190/,  le  nombre 
des  décès  s'est  abaissé  dans  73  départements  et  n  a 
augmenté  que  dans  14  seulement.  Parmi  ceux  où  1  aug- 
mentation atteint  les  plus  fortes  valeurs  absolues,  on 
peut  citer  la  Meurthe-et-Moselle,  l'Oise,  la  Somme,  la 
Meuse,  les  Vosges,  le  Cher.  Les  plus  fortes  diminu- 
tions en  valeur  absolue  ont  été  constatées  dans  les 
départements  de  la  Seine,  des  Bouches-du-Rhône,  de 
rille-et- Vilaine,  de  la  Manche,  de  l'Isère,  de  l'Ardèche, 
de  la  Saône-et-Loire,  du  Nord. 

On  a  enregistré,  en  1908,  315.928  mariages  ;  c  estle 
chiffre  le  plus  élevé  qui  ait  été  constaté  depuis  1873, 
où  Ton  en  avait  célébré  321.238.  L'augmentation  est  de 
1.172  par  rapport  au  chiffre  de  1907,  lequel  était  lui- 
même  supérieur  de  8.269  au  nombre  de  1906. 

La  proportion  des  nouveaux  mariés  a  passe  de  153 
pour  10.000  habitants  en  1904  à  160  en  1907,  pour 
atteindre  161  pendant  l'année  écoulée.  Par  rapport  a 

1907,  le  nombre  des  mariages  a  augmenté  dans  46  dé- 
partements ;  les  plus  fortes  augmentations  en  valeur 
absolue  ont  été  constatées  dans  les  départements  de  la 
Seino,  de  la  Gironde,  du  Tarn-et-Garonne,  delà  Loire- 
Inférieure,  de  la  Loire.  Parmi  les  40  départements  où 
le  nombre  des  mariages  a  diminué,  on  trouve  le  Nord, 
l'Aisne,  l'Eure,  le  Pas-de-Calais,  l'Indre-et-Loire,  leMor- 
bihan,  les  Ardennes,  la  Somme.  Dans  la  Charente- 
Inférieure  il  a  été  célébré  le  même  nombre  de  mariages 
en  1908  et  1907. 

Le  nombre  des  divorces  transcrits  sur  les  registres 
de  l'état-civil  s'est  accru  constamment  depuis  1900.  On 
a  en  effet  constaté  11.515  divorces  pendant  la  dernière 
année  écoulée,  au  lieu  de  10.938  en  1907,  soit  une  aug- 
mentation de  577  divorces.  Il  n'y  en  avait  eu  que 
10.573  en  1906,  10.019  en  1905  et  seulement  7.157  pen- 
dant l'année  1900. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  progression 
des  divorces  depuis  1895  : 

Nombre  de  divorces  survenus  de  1895  à  1908 


1805   6.751 

18ît(î   7.051 

1897    7.460 

1848   7.238 

L899   7.179 

1ÎJ00   7.157 

1901   7.741 


L902    8. 4:  il 

1903.  !   8.919 

1904   9.800 

1905   10.019 

1900   10.573 

1907   10.938 

1908   11.515 


chiffre  de  la  population  légale  est  également  en  aug- 
mentation continue  :  la  proportion  des  nouveaux  di- 
vorcés pour  10.000  habitants,  qui  ne  dépassait  j>a» 
3.68  en  1900,  a  atteint  5.38  en  1900, 5.57  en  19U7,  eto.87 
l'an  dernier. 

E»  résumé,  bien  que  les  résultats  de  1908  soient  plu» 
favorables  que  ceux  de  1907,  la  situation  de  la  France, 
au  point  de  vue  de  l'accroissement  de  la  population, 
est  toujours  peu  satisfaisante,  6i  on  la  compare  à  celle 
des  autres  nations. 

En  effet,  pendant  la  période  1901-1905,  l'excédent 
des  naissances  sur  les  décès,  par  10.000  habitants,  qui 
se  chiffrait  par  18  en  France,  s'élevait  à  155  en  Hol- 
lande, 149  en  Allemagne,  141  en  Norvège,  121  en  An- 
gleterre, 113  en  Autriche,  110  en  Hongrie,  107  en  Bel- 
gique, 100  en  Italie  et  en  Suède.  Les  excédents  sont 
tombés  en  France  à  7  pour  10.000  habitants  en  1906,  à 
5  en  1907  ;  ils  se  sont  relevés  à  12  en  1908,  mais  la 
valeur  proportionnelle  de  l'excèdent  des  naissances, 
constaté  en  1908,  est  encore  environ  neuf  fois  plus 
faible  que  dans  le  moins  favorisé  des  pays  ci-dessus. 

Georges  Bourgarel. 


Le  rapport  du  nombre  des  nouveaux  divorcés  au 


SOCIÉTÉ  DU  GAZ  DE  PARIS 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
cette  Société  s'est  réunie  le  19  courant  ;  34.500  actions, 
sur  un  chiffre  de  120.000,  étaient  présentes  ou  repré- 
sentées. Elle  avait  à  examiner  et  à  approuver  les 
comptes  du  premier  exercice  de  cette  entreprise  qui  a 
pris  fin  le  31  décembre  dernier,  et  qui  comprenait  une 
période  de  16  mois. 

La  Société  du  Gaz  de  Paris  a,  comme  on  sait,  pour 
objet  principal  l'exploitation  en  régie  intéressée  du 
service  du  gaz  à  Paris  pour  une  durée  de  20  ans  à  dater 
du  1er  septembre  1907  ;  la  convention  intervenue  peut 
toutefois  être  dénoncée  tous  les  cinq  ans. 

Les  bénéfices  que  réalise  la  Société  appartiennent  à 
la  Ville  de  Paris,  qui  a  mis  à  sa  disposition  les  canali- 
sations ainsi  que  tout  l'actif  mobilier  et  immobilier 
acquis  de  l'ancienne  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
mais  les  approvisionnements  de  cette  dernière  ont  été 
rachetés  par  la  nouvelle  entreprise. 

Sur  le  capital-actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris 
actuelle,  qui  est  de  30  millions  de  francs,  5  millions 
de  francs  ont  été  prélevés  pour  servir  de  cautionne- 
ment à  la  Ville  de  Paris.  Ce  cautionnement  est  repré- 
senté par  des  obligations  Est  et  Ouest  3  0/0  nouvelles, 
ainsi  que  par  de  la  Rente  Française  3  0/0,  et  il  lui  est 
alloué  une  somme  de  100.000  francs  pour  parfaire  la 
différence  entre  le  rendement  réel  de  ces  titres  et  le 
taux  d'intérêt  de  5  0/0  auquel  ont  droit  aussi  les  25 
autres  millions.  Cet  intérêt  de  5  0/0  pourra  être  réduit 
à  4  0/0  dans  lé  cas  où  le  produit  net  revenant  à  la 
Ville  de  Paris  serait  inférieur  à  14  millions  de  francs. 

Par  contre,  la  rémunération  de  la  Société  s'accroîtra 
de  1/2  0/0,  soit  de  150.000  fr.  par  an,  toutes  les  fois 
que  le  produit  net  de  l'exercice  précédent  aura  été  tel 
qu'en  abaissant  le  prix  de  vente  du  gaz  de  1/  2  centime, 
ce  produit  serait  resté  supérieur  à  20  millions  de  francs. 
Dans  ce  cas,  la  Ville  de  Paris  pourra  faire  ou  non  ce 
dégrèvement  de  1/2  centime  en  faveur  du  consomma- 
teur, mais  en  tout  cas,  la  rémunération  de  la  Société 
sera  augmentée,  et  elle  lui  sera  acquise  tant  que  la 
part  de  la  Ville  restera  au  moins  égale  à  16  millions  de 
francs  par  an.  Dans  le  cas  de  résiliation  anticipée,  la 
Ville  est  tenue  de  payer  à  la  Société  une  indemnité  de 
1.500.000  fr.,  si  la  résiliation  a  lieu  au  1er  septembre 
1912  ;  cette  indemnité  revient  à  1.250,. 000  fr.  si  la  ré- 
siliation a  lieu  le  1"  septembre  1917,  et  à  1  million  de 
francs  si  elle  n'a  lieu  que  le  1er  septembre  1922.  Enfin, 
lorsque  l'exploitation  de  la  Société  cessera,  la  Ville 
entrera  immédiatement  en  possession  de  tout  l'actif 
mobilier  et  immobilier,  à  charge  par  elle  de  reprendre 
les  approvisionnements  et  d'acquitter  le  passif,  confor-. 
mément  à  la  convention  intervenue. 
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Depuis  que  la  Société  a  commencé  son  exploitation, 
la  consommation  du  gaz  s'est  accrue  d'une  manière 
continue.  Du  1er  septembre  1907  au  31  décembre  1908, 
cette  consommation  s'est  élevée  à  551.450.224  mè- 
tres cubes,  dont  231.766.780  mètres  cubes  pour  la 
consommation  de  jour;"  les  recettes  de  gaz,  pendant  la 
même  période,  se  sont  établies  à  102.267.086  fr.  01,  et 
le  nombre  des  abonnés  s'est  accru  de  36.013.  Mais,  dii 
1er  janvier  1908  au  31  décembre  dernier,  les  différents 
chapitres  de  l'exploitation  se  comparent  ainsi  avec 
ceux  de  l'exercice  1907  : 

Exercices  Augment. 
1907"  "ÏÏToS  1908 

Livraison  des  usines 

à  la  consommation 

Mètres  cubes.    389.659.179   406.135.318  16.476.139 
Augmentation,   pour  - 

1908,  de  4  23  0/0  sur 

1907. 

Consommation  de  jour 

du  gaz  Met.  c.    170.477.200   179.656.570  9.179.370 

Augmentation,  pour 

IV  108,  de  5  38  0/0  sur 

1907 . 

Recette  du  gaz.... Fr.  72.376.356  75.660.510  3.284.154 
Augmentation ,  pour 

190»,  de  4  540/0  sur 

1907. 

Nombre  des  abonnés 
au  31  décembre  de 

chaque  année   583.286         608.149  24.863 

Augmentation ,  pour 
1908,  de  4  26  0/0  sur 
1907. 

D'autre  part,  du  1er  septembre  1907  au  31  décembre 
1908,  le  nombre  de  becs  de  l'éclairage  public  en  ser- 
vice est  passé  de  52.383  à  52.960;  le  nombre  des  con- 
duites montantes,  qui  était  de  52.219,  a  progressé  à 
53.355,  et  le  nombre  des  abonnés  branchés  sur  ces 
conduites,  qui  était  de  449.662  au  1er  septembre  1907 
(ou  78,66  0/0  du  nombre  total  des  abonnés),  est  monté, 
au  31  décembre  1908,  à  482.921  (ou  79,41 0/0  de  la  tota- 
lité des  abonnés).  Enfin,  pendant  la  même  période,  le 
réseau  des  conduites  s'est  accru  de  46.128  mètres,  por- 
tant ainsi  la  longueur  totale  du  réseau  au  31  décembre 
1908,  à  1.786.336  mètres. 

Le  compte  d'exploitation,  pour  les  seize  mois  passés 
en  revue,  s'établit  ainsi  : 

(En  Fr'an«s) 

Recettes  d'exploitation  du  1er  septembre  1907 
au  31  décembre  1908,  comme  mentionné  v 
plus  haut   102.267.086  01 

Tentes  de  coke,  goudron,  compteurs,  embran- 
chements  34.405.171  20 

Ensemble   136.672.257  21 

Moins  :  dépenses  du  compte  d'exploitation   104.176.580  56 

Produit  net   32.495.870  65 


Ce  produit  net  revient  à  la  Ville  de  Paris.  Il  se  dé- 
compose ainsi  :  pour  les  quatre  derniers  mois  de 
l'année  1907,  9.924.609  fr.  61  ;  pour  l'année  1908, 
22.571.067  fr.  04. 

En  dehors  des  frais  de  fabrication  et  de  distribution 
du  gaz.  etc.,  les  dépenses  du  Compte  d'exploitation, 
quiVélèvent  à  104.176.580  fr.  56,  comprennent  no- 
tamment :  12.718.970  fr.  pour  les  annuités  d'intérêt  et 
d'amortissement  des  deux  Emprunts  municipaux 
pavés  à  la  Ville  de  Paris,  en  conformité  de  l'article  26 
de  la  Convention  de  régie  co intéressée  ;  337.561  fr.  35 
pour  frais  d'enregistrement  de  la  Convention  ;  1  mil- 
lion 499.686  fr.  53  pour  impôts  ;  2.666.666  fr.  66  pour 
prélèvements  prévus  à  la  Convention  à  titre  de  provi- 
sion pour  les  dépenses  de  premier  établissement  ; 
1.689.235  fr.  76  pour  service  des  retraites  ;  738^000  fr. 
pour  prélèvements  pour  les  accidents  du  travail  et  les 
accidents  aux  tiers;  1.707.855  fr.  43  pour  rémunéra- 
tion à  la  Société. 


Cette  rémunération  de  1.707.855  fr.  43  se  décom- 
pose ainsi  : 

(En  Francs) 

Rémunération  ordinaire  :  4  mois  de  1907, 
229.166  fr.  67  ;  année  1908,  1.250.000  francs.    1.479.166  67 

Indemnité  pour  le  cautionnement  :  4  mois  de 
1907,  33.333  fr.  33;  année  1908,  100. C00  fr.       133.333  33 

Attribution  pour  la  réserve  légale  :  4  mois  de 
1907,  16.408  fr.  07  ;  année  1908,  78.947  fr.  36.        95  355  43 

Ensemble   1.707.855  43 

En  ajoutant  les  arrérages  des  titres  qui  constituent 
le  cautionnement  de  la  Société,  ainsi  que  divers  autres 
produits,  on  arrive  à  un  total  de  1.984.586  fr.  27,  sur 
lequel  il  a  été  prélevé  107.855  fr.  65  pour  amortisse- 
ment des  frais  de  constitution  de  la  Société.  Il  est 
alors  resté  1.876.730  fr.  62  qui  ont  reçu  l'affectation 
suivante  : 

(En  Francs) 

5  0/0  pour  la  réserve  légale   93.836  53 

Dividende  de  12  fr.  50  aux  actions   1.500.000  » 

Au  fonds  de  prévoyance  prévu  par  les  statuts .  100 . 000  » 
Solde  à  noureau   182.894  09 

Somme  égale   1.876.730  62 

Mais,  comme  il  a  été  dit  plus  haut,  le  produit  net 
dont  a  bénéficié  la  ATille  de  Paris  en  1908,  s'est  élevé  à 
22.571.067  fr.  04.  Aussi,  aux  termes  de  la  Convention 
de  la  régie  coïntéressée,  la  Société  du  Gaz  de  Paris- 
a-t-elle  droit  à  l'allocation  complémentaire  annuelle 
de  150.000  fr.  dont  nous  avons  parlé  plus  haut.  En 
conséquence,  elle  recevra,  de  ce  fait,  pour  le  second 
semestre  de  1909,  un  supplément  de  rémunération  de 
75.000  francs. 

Notons  encore  que  la  Société  du  Gaz  de  Paris  après 
s'être  rendu  compte  de  l'insuffisance  de  ses  installa- 
tions a  procédé,  d'accord  avec  l'administration,  à  de 
nouveaux  travaux  en  créant  une  nouvelle  halle  de  dis- 
tribution à  l'usine  du  Landy,  ce  qui  lui  a  permis  de 
doter  l'exploitation,  pour  1909,  de  batteries  de  fours 
avec  manutention  mécanique  des  charbons  et  des 
cokes,  capables  de  produire  175.000  mètres  cubes  de 
gaz  par  vingt-quatre  heures.  Dans  cette  même  usine, 
deux  nouveaux  ateliers  de  même  puissance  chacun  sont 
actuellement  en  construction,  de  sorte  qu'en  1910,  le 
matériel  permettra  d'assurer  une  augmentation  de  pro- 
duction de  525.000  mètres  cubes  par  vingt-quatre  heu- 
res. En  outre,  la  Société  a  commencé  la  construction 
de  deux  gazomètres  de  150.000  mètres  cubes  chacun, 
et  elle  se  propose  de  télescoper  plusieurs  des  gazomètres 
existants.  Enfin,  de  nouveaux  travaux  de  canalisation 
sont  en  cours  et  projetés,  et  des  usines  nouvelles  de-, 
vront  remplacer  les  plus  anciennes  actuellement  exis- 
tantes, la  Société  tenant  à  posséder  un  matériel  de 
fabrication  qui  lui  permettra,  au  moyen  de  l'applica- 
tion des  plus  récents  progrès  réalisés  dans  les  procédés 
d'exploitation,  d'abaisser  son  prix  de  revient,  tout  en 
améliorant  les  conditions  de  travail  de  son  personnel. 

En  somme,  le  premier  exercice  de  la  Société  du  Gaz 
de  Paris  a  répondu  aux  prévisions,  et  tout  permet  de 
croire  que  la  consommation  du  gaz  s'accroitra  encore 
dans  les  années  à  venir. 

A.  Lechenet. 


Le  Projet  de  Budget  pour  1910 

M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  a  déposé,  à  la 
date  du  18  juin,  sur  le  bureau  de  la  Chambre,  le  projet 
de  budget  pour  1910. 

L'exposé  des  motifs  qui  accompagne  ce  document 
signale  que  la  préparation  de  ce  projet  de  budget  a 
présenté  de  grandes  difficultés  : 

Les  prévisions  normales  des  recettes  de  l'exercice  1910, 
abstraction  faite  des  mesures  d'équilibre,  présentaient,  par 
rapport  aux  évaluations  de  l'exercice  1909,  une  diminution 
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de  58.550.880  fr.,  due,  jusqu'à  concurrence  de  58  millions,  à 
l'inscription  de  ressources  exceptionnelles  dans  le  budget  de 
1909,  ei,  pour  le  surplus,  à  l'excédent  des  autres  ressources 
de  ce  budget  sur  les  évaluations  normales  de  1910.  Elles 
s'élevaient  ainsi  à  8.946.894.889  fr. 

D'autre  part,  malgré  une  compression  énergique  des  dé- 
penses, et  malgré  l'inscription  à  un  compte  du  Trésor  d'une 
somme  de  32.000.000  fr.  concernant  des  L-ais  de  premier  éta- 
blissement ou  de  réfection  du  réseau  de  l'Etat,  les  prévisions 
de  dépenses  excédaient  de  40. 6177130  fr.  les  crédits  de  1939, 
et  atteignaient,  au  total,  4.051.842.106  fr. 

Le  découvert  était  donc  de  104.947.417  fr. 

Pour  combler  cette  insuffisance,  il  a  été  fait  appel  à  divers 
remaniements  d'impôts  et  de  taxes  et  ù  ht  création  de  res- 
sources nouvelles  provenant,  notamment,  d'un  impôt  sur  le 
capital.  Ces  modifications  du  régime  fiscal  doivent  procurer 
une  recette  annuelle  de  60.295.829  fr.  Mais  comme  certaines 
d'entre  elles  ne  seront  applicables  que  pendant  une  partie  de 
l'année  1910,  le  prochain  exercice  sera  privé  d'une  recette  de 
11  6u0.003fr.,  de  sorte  que  l'insuffisance,  qui  ne  se  trouve  de 
ce  fait  atténuée  que  de  48.695.829  fr.,  subsiste  jusqu'à  con- 
currence de  56.251.588  fr. 

Toutefois,  une  ressource  exceptionnelle  de  7.032.000  fr., 
provenant  de  l'incorporation  au  budget  de  1910  du  fonds  de 
dotation  institué  par  la  loi  du  31  décembre  1895  (art.  4)  poul- 
ies bonifications  de  pensions  d'invalidité,  est  venue  la  réduire 
d'autant.  . 

L'insuffisance  ainsi  limitée  à  49.219.583  fr.,  serait  comblée 
au  moyen  d'une  émission  de  49.500.000  fr.  d'obligations  à 
court  terme. 

Voici  dès  lors  comment  se  présente  le  projet  de 
budget  pour  1910,  comparé  aux  évaluations  adoptées 

P°Ur  1909  :  1909  1910 

(Francs) 

Recette?  totales   4.005.445.069  4.052.122.518 

Dépenses  totales   4.005.224.676  4.051.842.10b 

Excédent   220.393  280.412 

Voici  maintenant  la  comparaison  détaillée  des  éva- 
luations de  recettes  et  de  dépenses  adoptées  pour  1909, 
avec  les  prévisions  pour  1910  : 

RECETTES 

Différences 
1909  1910  en  1910 

(En  francs) 

Contribué  directes  525 . 187 . 730  532 . 611 . 946  +  1 . 424 . 216 
Taxes  y  assimilées  45.000.056  62.738.813  +  17.733.757 
Enregistrement..  662.607.000  680.868.300  +  17.761.300 
Timbre  .     208.848.000     201.706  300  -  7.141.700 

l?£n*llË>wte  12.774.000  10.367.800  -  2.406.200 
Taxe  sur  le  revenu 

desvaleursmobi-  100.481.000  -  642.500 

Douanes 510.815.000  505.919.000  -  4. 896. 00 ) 

toectes1110"  À"  600.833.834  622.113.034  +  21.279.200 

Sucrées.  153.151.800  159.183.900  +  3.032.100 
Monopoles  et  ex- 
ploitât, diverses  : 

toectef.°!*t  528.029.000  535.103.700  +  7.074.700 

PgTapliesCt..!(:le."  354.286.800  345.916.900  -  8.369.900 

Diverses  exploi-  14.442.830  -  1.018.750 

Domaines .  64.184.040  63.640.140  -  543.900 

Produits  diVers.::  68.810.360  63.112.210  -  698.150 

K UoSes  GXCCP.'  58.000.000  (1,57.312.000  -  688.000 
ItoccUcB  d-oi-drë..      91.302.879     '89.349.750  -  1-953.129 

!..Fr:mce  4-QîSoS  40/l-73g:ig  i  "-j&ffi 

Total  général...  4.005.445.009  4.052.122.518  +  46.677.449 


1   I )ont  49.500.030  francs  d'obligations  à  court  terme. 


■  IjÊJ'KNSES 

Différences 
1909  1910  en  1910 

(En  francs) 

Dette  publique  .. .  1.263.377.581  1.261. 610. 22»  -  1.707.358 

Pouvoirs  publics.  19.612.660  19.070.160  +  07.500 

Services  des  finan-  •  t 

■ces     .     .    ..  313.321.867  319.415.273  -h  G. 093. 408 

.1  ustice .'  .'  37 . 632 . 900  38 .  858  *00  +  7 19 .  t>00 

(mites   505.800  497. 800  -  8.000 

Affaires  étrangères  19.615.706  19.609.625  —  6.081 

Intérieur....;....  132.973.894  133.748.211  +  5.774.317 

Guerre   799.874.950  822.597.025  +  22.722.675 

Marine   343. 845.628  341 .495.658  -h  7.650.f-30 

Instruction  publ..  274.513.600  282.139.979  ■+■  7.826.8/9 

Beaux-Arts!   18.497.706  18.761.508  +  203.802 

Commerce,  Indus-  ' 

trie   56.432.113  55.629.775  —  852.338 

Travail    et  pré- 
voyance sociale.  14.245.339  15.032.474  -H  1387.135 

Colonies   97.698.689  97. 096.261  —  2.425 

Agriculture   48.273.994  48.831.358  +  557.364 

Travaux  publics..  267.251.524  253.980.850  —  13.290.674 

Postes,  Télégr....  307.500.725     317.192.523  -+-  9.691.798 

Total   4.005.221.676  4.051.842.106  +  46.617.430 

Nous  avons  vu  que,  pour  faire  face  en  partie  à  l'in- 
suffisance de  105  millions  en  chiffres  ronds  qui  décou- 
lait des  prévisions  budgétaires  de  1910,  le  ministre  des 
Finances  avait  dû  faire  appel  à  divers  remaniements 
d'impôts  et  de  taxes  et  à  la  création  de  ressources 
nouvelles. 

Nous  donnons  ci-après  quelques  renseignements 
concernant  les  mesures  fiscales  nouvelles  : 

Impôt  sur  les  chiens.  —  Il  est  étabb  au  profit  de  l'Etat 
une  taxe  sur  les  chiens. 

En  ce  qui  concerne  les  chiens  de  garde,  la  taxe  est  de  1 
franc  50  par  chien. 

En  ce  qui  concerne  les  chiens  d'agrément,  la  taxe  est  pro- 
gressive avec  le  nombre  de  chiens  possédés  par  chaque  con- 
tribuable dans  une  même  commune:  7  fr.  par  chien  pour  les 
cinq  premiers,  14  fr.  par  chien  de  cinq  à  vingt,  21  fr.  par 
chien  de  -vingt  à  cinquante,  28  fr.  par  chien  en  sus  du  cin- 
quantième. 

Impôt  sur  l'essence  des  automobiles.  —  Le  ministre  des 
Finances  demande  aux  automobilistes  9  millions  d'impôts 
nouveaux  au  moyen  d'un  «  droit  intérieur  de  consommation 
de  5  fr.  par  hectolitre  sur  les  essences  de  pétrole  d'une  den- 
sité inférieure  à 0.765,  sur  le  benzol,  la  benzine  et  le  toluène  ». 

En  outre,  on  établit  un  droit  de  douane  sur  les  benzols 
équivalent  à  celui  qui  atteint  aujourd'hui  les  essences  de 
pétrole. 

Impôt  sur  le  capital  successoral.  —  Indépendamment  des 
droits  actuels  sur  les  mutations  par  décès,  le  projet  de  bud- 
get établit  sur  «  l'actif  net  global  de  la  succession  »  une  taxe 
proportionnelle  ainsi  fixée  : 

Succession  de  1  à  10.000  fr.,  0  fr.  05  0/0. 

Succession  de  10.000  à  50.000  fr.,  0  fr.  10  0/0. 

Succession  de  50.000  à  100.000  fr.,  Ofr.  15  0/0. 

Succession  de  100.000  à  250.000  fr.,  0  fr.  20  0/0. 

Succession  de  250.000  à  500.000  fr.,  0  fr.  25  0/0. 

Successions  de  500.000  fr.  à  1  million,  0  fr.  50  0/0. 

Successions  de  1  à  2  millions,  0  fr.  75  0/0. 

Successions  de  2  à  5  millions,  1  fr.  0/0. 

Successions  de  5  à  10  millions,  1  fr.  25  0/0. 

Successions  de  10  à  50  millions,  1  fr.  50  0/0. 

Successions  dépassant  50  millions,  2  0/0. 

Taxe  sur  la  vanilline.  —  Un  droit  de  consommation  de 
60  francs  par  kilo  est  établi  sur  la  vanilline  «  et  tous  autres 
produits  susceptibles  de  la  remplacer  ». 

Le  droit  de  douane  sur  la  vanilline  et  autres  produits 
susceptibles  de  la  remplacer,  est  fixé  à  15  francs  par  kilo. 

Impôts  sur  les  emprunts  coloniaux.  — Le  projet  de  budget 
décide  que  «  les  obligations  et  titres  d'emprunts  des  colonies 
françaises  seront  soumis  en  France  au  droit  de  timbre,  au 
droit  de  transmission  et  à  l'impôt  sur  le  revenu  ». 

Ces  titres  sont  actuellement  exempts  de  ces  droits  et  impôts 
par  assimilation  à  la  rente  française. 
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Timbre  des  affiches.  —  Le  projet  de  budget  modifie  le 
droit  de  timbre  actuel  sur  les  affiches.  Le  droit  variera  sui- 
vant la  dimension  :  0  fr.  05  pour  les  affiches  de  moins  de 
12  décimètres  carrés,  0  fr.  40  pour  celles  de  2  m.  50  carres  a 
3  moires  carrés  et  U  fr.  10  en  plus  par  mètre  carre.  Ces  droits 
sont  soumis  au  double  décime. 

Taxe  fur  les  détaillants.  -  «  Pour  subvenir  aux  frais  de 
surveillance  en  vue  de  la  répression  des  fraudes  »,  le  projet 
de  budget  établit  une  taxe  annuelle  de  2  francs  sur  tout  éta- 
blissement affecté  à  la  vente  en  détail  des  boissons,  denrées 
alimentaires,  produits  agricoles  ou  naturels,  engrais,  subs- 
tances vénéneuses,  drogues,  produits  chimiques  ou  photo- 
graphiques. , 

Timbre  sur  les  quittances.  —  Le  timbre  de  quittance  de 
10  centimes  est  perçu  actuellement  pour  les  sommes  supé- 
rieures à  10  francs. 

Le  Ministre  des  Finances  assujettit  désormais  les  quittances 
à  an  timbre  de  5  centimes  à  partir  de  2  fr.  jusqu'à  10  fr. 

En  effet,  le  projet  de  budget  décide  que  «  les  quittances 
de  toute  nature,  signées  ou  non  signées,  de  sommes  supé- 
rieures à  2  francs  sans  excéder  10  francs,  sont  soumises  à  un 
droit  de  timbre  de  5  centimes,  à  moins  qu'il  ne  s'agisse  d'un 
acompte  ou  d'uxe  quittance  finale  sur  une  somme  supérieure 
à  10  trû.ocs. 

«  Ce  même  droit  est  exigible  sur  les  quittances  de  2  francs 
et  au-dessous,  quand  il  s'agit  d'un  acompte  ou  d'une  quit- 
tance finale  sur  une  somme  supérieure  à  2  francs  sans 
excéder  10  francs.  » 

Ainsi  que  nous  l'avons  indiqué  précédemment,  le 
montant  des  ressources  à  attendre  des  mesures  fiscales 
nouvelles  est  de  60.295.829  francs.  En  raison  des  délais 
d'application,  il  convient  toutefois  de  déduire  de  ce 
total  une  somme  de  11.600.000  francs,  de  sorte  que  le 
montant  net  des  ressources  nouvelles  pour  l'exercice 
1910  se  chiffre  à  48.695.829  francs. 


s  et 


Compagnie  Electriqua  des  Tramways  de  la 
Rive  Gauche  de  Paris.  —  Les  actionnaires  de  cette 
Compagnie  se  sont  réunis  le  8  mai  en  assemblée 
générale  annuelle.  Le  bilan  au  31  décembre  dernier, 
date  de  clôture  de  l'exercice  1908,  se  compare  ainsi  au 
précèdent  : 


BILAN  AU  81  DÉCEMBRE 


Exercices 


1907 


1908 


Actif 


(En  francs) 


Dépenses  de  premier  établis 

sèment    11.441.142  96    11.460.689  31 

Approvisionnements   159.144  11       182.291  62 

Cautionnements  ,  assurances 

droits  

Débiteurs   

Caisse  et  banques  

Profits  et  perles  


109.183  20 
10.064  71 
941.404  16 
265.221  39 


114.148  61 

23.024  55 
1.025.267  32 


Totaux   12.926.160  53   12.805.421  41 


tes  »  des  ceux  derniers  exercices  se  comparent  en 
effet  ainsi  : 


COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1907 


1908 


(En  francs) 


Recettes  totales  

Dépenses  totales  

Bénéfices  

A  ajouter  : 
Règlements  d'exercices  clos. 

Bénéfices  totaux  ,. 


1.703.245  24 
1.435.455  10 

267.790  14 

33.142  29 
300.932  43 


1.820.182  96 
1.447.245  13 

372.937  fc3 

232  48 
373.L0  31 


Passif 

Capital  '120.000  actions  de  100 

francs!   12.000.000    »  12.000.000  » 

Créanciers  divers   749.281  84  534.904  25 

Règlement  d'exercice   36.616  97  22.363  54 

Provisions   140.261  72  143.485  59 

Prolits  et  pertes   »        "  104.668  03 

Totaux   12.926.160  53  12.805.421  41 


La  sitûation  de  la  Compagnie  s'est  de  nouveau  sen- 
siblement améliorée.  Les  «  Comptes  de  Profits  et  Per- 


Les  pertes  antérieures  se  chiffraient  encore,  au  31 
décembi-3  1907,  par  566.153  fr.  82.  Déduction  faite  des 
bénéfices  réalisés,  pendant  l'exercice,  elles  étaient  re- 
venues à  265.221  fr.  39,  et  ce  dernier  montant,  amorti 
sur  les  produits  de  1908,  fait  place  aujourd'hui,  tous 
comptes  faits,  à  un  excédent  de  104.668  fr.  03. 

Les  recettes,  pendant  le  dernier  exercice,  accusent, 
sur  celles  de  1907,  une  augmentation  de  116.937  fr.  72, 
alors  que  les  dépenses  n'ont  progressé  que  dell./90 
francs  03,  grâce  surtout  aux  conditions  auxquelles  la 
Compagnie  se  procure  le  courant  électrique  qui  lui  est 
fourni  maintenant  non  plus  par  la  Compagnie -des 
Tramways  de  l'Est- Parisien,  ni  par  la  Compagnie  Gé- 
nérale Parisienne  de  Tramways,  mais  bien  par  la 
Compagnie  Générale  de  Distribution  d'Electricité. 

Constituée  en  1899,  la  Compagnie  Electrique  des 
Tramways  de  la  Rive  Gauche  a  accusé,  durant  ses  pre- 
mières années  d'exploitation,  des  pertes  continuelles 
dont  le  total  s'est  élevé,  un  moment,  à  1.200.000  fr. 
Et  comme  l'a  fait  observer  le  président  du  Conseil 
d'administration  à  la  dernière  assemblée  générale, 
c'est,  jusqu'à  présent,  sans  aucune  réduction  de  capi- 
tal, par  ses  seuls  moyens,  que  la  Compagnie  est  arri- 
vée à  éteindre  cette  somme  considérable,  tout  en  ac- 
croissant sa  trésorerie,  qui  dépasse  actuellement  un 
million  de  franc  s. 

Pendant  le  dernier  exercice,  la  Compagnie  a  a  peu 
près  retrouvé  les  recettes  que  lui  avait  fait  perdre  un 
moment  la  concurrence  de  la  ligne  n°  2  sud  du  Che- 
min de  fer  Métropolitain  de  Paris  et  le  président  a 
déclaré,  à  ce  propos,  que  si  l'ouverture  d'une  nouvelle 
ligne  de  ce  chemin  de  fer  exerçait  tout  d'abord  une  cer- 
taine influence  nocive  pour  les  lignes  de  tramways 
qui  sont  dans  la  zone,  il  n'en  était  plus  ainsi  quelque 
temps  après,  par  suite  des  relations  qui  s'établissent 
entre  les  populations  desservies  par  le  Métropolitain  et 
celles  desservies  par  les  tramways  ;  de  sorte  que  la 
situation  au  lieu  d'être  défavorable,  se  transformait  en 
une  situation  heureuse. 

Il  a  encore  ajouté  que  les  recettes  pour  le  premier 
trimestre  de  l'année  1909  étaient  légèrement  supérieu- 
res  à  celles  de  la  même  période  de  1908  (elles  attei- 
gnent 423.157  fr.  79,  au  lieu  de  405.847  fr.  91),  et  que 
fe  mois  d'avril  accusait,  lui  aussi,  une  augmentation 
sensible.  Si  les  choses  se  continuent  dans  le  sens  où 
elles  se  trouvent  en  ce  moment,  il  espère  venir,  en 
conséquence,  l'an  prochain,  devant  les  actionnaires 
avec  des  bénéfices  au  moins  égaux  à  ceux  de  1908,  et 
l'assemblée  aura  toute  liberté  pour  prendre  des  réso- 
lutions conformes  à  l'intérêt  général  et  à  l'intérêt  so- 
cial qu'il  ne  faut  jamais  perdre  de  vue.  De  cette  décla- 
ration on  peut  déduire,  bien  que  le  président  n'ait 
voulu  prendre  aucun  engagement,  que  les  Tramways 
Electriques  de  la  Rive  Gauche  sont  enfin  entres  dans 
l'ère  des  dividendes. 

Rappelons  que  la  concession  dont  jouit  cette  Com- 
pagnie lui  a  été  accordée  jusqu'en  1930,  et  que  la  trac- 
tion «  à  trolley  »  lui  a  été  concédée  sur  tout  son  par- 
cours, aussi  bien  sur  la  ligne  intra-muros  de  la  porte 
de  Vincennes  à  la  porte  de  Saint-Cloud,  que  pour  celle 
extra-muros  qui  va  également  de  Vincennes  a  baint- 
Cloud  par  Saint-Mandé,  le  bois  de  \  incennes  baint- 
Maurice,  Alfortville,  IvryPort,  Ivry  Petut-Iyry, 
Kremlin-Bicêtre,  Gentilly,  Montrouge,  Malakoff,  Van- 
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ves,  Issy-les-Moulineaux,  les  Moulineaux  et  Billan- 
court. Cette  dernière  ligne  est  sectionnée  en  deux 
parties  qui  ont  chacune  un  point  terminus  à  la  porte 
«l'Orléans.  • 


La  Situation  économique  du  Mexique.  —  i)ans 

un  récent  message  qu'il  adressait  au  Congrès,  et  dont 
l'Economiste  Européen  a  publié  une  analyse,  le  Prési- 
dent «le  la  République  du  Mexique  signalait  que  le 
malaise  ééonomique  qui  pendant  quelque  temps  s'était 
fait  sentir  dans  ce  pays  présentait  des  signes  inéqui- 
voques  de  prochaine  disparition. 

Les  faits  semblent  apporter  chaque  jour  une  preuve 
nouvelle  de  cette  amélioration  économique  : 

Les  capitaux  disponibles  se  sont  accrus,  et  l'intérêt 
de  l'argent  a  baissé;  le  portefeuille  des  banques  s'est 
épuré;  les  grands  établissements  industriels  ont  com- 
mencé à  augmenter  leur  production  ;  les  recettes  des 
principales  lignes  de  chemins  de  fer  accusent  également 
une  plus  grande  activité. 

Un  autre  témoignage  de  cette  reprise  est  donne  par 
les  résultats  du  commerce  extérieur  en  mars,  qui 
viennent  d'être  publiés,  et  qui  accusent  une  plus-value 
de  1.55  0/0  aux  importations,  et  une  augmentation  de 
9.39  0/0  aux  exportations,  sur  les  chiffres  correspon- 
dants de  mars  1908. 


Compagnie  Générale  de  Pernambuco.  —  La  Com- 
pagnie Générale  de  Pernambuco,  dont  l'Assemblée 
générale  extraordinaire  du  11  mai  1909  avait  décidé 
l'émission  de  13.000  obligations  de  500  francs  or,  net 
de  tous  impôts,  est  une  Société  Brésilienne  fondée  en 
1861.  Son  capital  est;  3.500  contas,  soit  5.646.000  fr. 

Son  actif  qui  s'est  graduellement  augmenté  par 
l'accumulation  des  bénéfices  réalisés  et  grâce  au  con- 
cours d'emprunts  intérieurs  qui  vont  être  entière- 
ment amortis,  représente,  valeur  d'achat,  21  millions 
de  francs.  Une  Commission  d'experts  judiciaires, 
nommée  par  le  juge  municipal  de  Gamerleira,  pro- 
vince de  Pernambuco,  à  la  date  du  6  mars  dernier,  a 
estimé  ses  biens,  valeur  d'inventaire,  à  13.200.000  fr. 

iSes  biens  immobiliers  se  répartissent  comme 
suit  : 

1°  Une  ligne  de  chemin  de  fer  à  grande  voie 
d'un  mètre  reliant  Bareiros  à  Ribeirao  et  compre- 
nant environ  100  kilomètres.  Cette  ligne  traverse 
une  importante  région  agricole  de  l'Etat  de  Pernam- 
buco, centre  de  l'industrie  sucrière.  Construite  du- 
rant ces  dix  dernières  années,  elle  a  été  achevée  l'an 
dernier,  par  privilège,  et  au  moyen  d'une  indemnité 
kilométrique  du  gouvernement  de  Pernambuco  s'éle- 
vant  à  10  contos  de  reis  par  kilomètre  (16.000  francs). 
La  valeur  d'achat  de  cette  ligne  représente  près  de 
7  millions  ;  la  Commission  d'experts  judiciaires  ci- 
dessus  désignée  l'a  estimée,  valeur  d'inventaire,  à 
5.268.000  francs. 

La  Compagnie  Générale  de  Pernambuco  a,  d'autre 
part,  obtenu  en  1908  du  gouvernement  de  l'Etat,  le 
privilège  de  zone  de  30  kilomètres  pour  la  continua- 
tion de  sa  ligne  jusqu'à  Jacuype. 

Les  11.100  obligations  qui  seront  offertes  en  sous- 
cription publique  le  28  courant  par  la  Banque  Com- 
merciale et  Industrielle,  et  par  la  Chambre  Syn- 
dicale des  Banquiers  et  Changeurs,  sont  du  type 
5  %  ;  elles  sont  amortissables  en  quarante  ans  à 
cloler  de  1915  au  prix  de  510  francs  or.  L'intérêt  est 
de  25  francs  net  payable  par  moitié  le  1er  juillet  et 
le  1er  janvier  sans  aucune  retenue',  tous  les  impôts 
brésiliens  et  français  restant  à  la  charge  de  la  So- 
ciété. Au  prix  d'émission  de  415  francs,  l'intérêt  res- 
sort à  5,60  %,  non  compris  la  prime  de  65  francs  à 
l'amortissement. 

Ces  obligations  sont  gagées  par  une  hypothèque 
sur  tout  l'actif  de  la  Société.  Sur  ce  point,  la  loi  bré- 
silienne prescrit  que  tous  les  biens  d'une  Société  sont 
la  garantie  dos  obligataires  mi'me  si  ces  biens  ne  sont 
pas  spécificiés  ou  ne  sont  pas  l'objet  d'une  hypothèque. 
La  garantie  hypothécaire  de  la  Compagnie  Générale 


de  Perwaw&uco  est  supérieure  à  la  dette  contractée.  L'in- 
térêt et  l'amortissement  sont  très  minimes  puisqu'ils 
n'atteignent,  en  chiffres  ronds,  que  400.000  francs 
par  an. 

Comme  garanties  supplémentaires,  la  Compagnie 
de  Pernambuco  a  accepté  de  mettre  en  réserve 
65  %  de  ses  bénéfices  jusqu'à  constitution  d'un  fonds 
de  trois  millions  absolument  indépendant  du  service 
d'intérêt  et  .d'amortissement. 

La  Compagnie  a  accepté,  en  outre,  la  constitution 
à  Paris  d'un  Conseil  de  direction  chargé  de  toute  la 
direction  financière  de  la  Compagnie.  Ce  Conseil  com- 
prend notamment  :  MM.  Dufour-Brunet,  conseiller 
honoraire  à  la  Cour  d'appel  de  Paris  ;  Henrv  Duro- 
cher.  ingénieur  à  TEcole  Centrale  ;  Charles  Lacornbe, 
arbitre-rapporteur  près  le  Tribunal  de  Commerce  de 
la  Seine  ;  de  Tavernier,  ingénieur  en  chef  des  ponts 
et  chaussées  ;  Wohlgemuth,  docteur  en  droit,  etc. 

Les  obligataires  sont,  de  plus,  constitués  en  Société 
civile  pour  le  contrôle  et  la  garantie  de  leurs  droits. 

Les  publications  légales  ont  été  insérées  au  Bulle- 
tin annexe  au  Journal  Officiel  des- 7  et  14  juin  1909. 


Emprunt  Extérieur  4  1/2  O  O  or  de  la  Province 
de  Buenos-Ayres.—  Voici  l'avis  de  répartition  relatif 
à  cette  émission,  qui  a  eu  lieu  le  17  courant.  Souscrip- 
teurs de  1  à  25  obligations  :  1  obligation  ;  de  26  à  50 
obligations  :  2  obligations  ;  de  51  à  200  obligations  : 
3  obligations;  de  201  à  1.000  obligations  :  1  0/0  des 
demandes  ;  au-dessus  de  1.000  obligations  :  1 1/2  0/0 
des  demandes,  toute  fraction  donnant  droit  à  une  obli- 
gation. 

C'est  la  confirmation  de  1'  «  Information  »  que  nous 
avons  publiée  il  y  a  huit  jours,  et  dans  laquelle  nous 
annoncions  le  succès  que  venaient  de  remporter,  dans 
cette  opération,  MM.Bénard  et  Jarislowsky,  MM.  Louis 
Dreyfus  et  Cie  et  le  Crédit  Mobilier  Français. 


Société  Anonyme  des  Etablissements  Révil- 

lon  frères.  —  Les  actionnaires  de  la  Société  Anonyme 
des  Etablissements  Révillon  frères  se  sont  réunis,  le 
22  juin,  en  assemblée  générale  ordinaire.  Voici  le  bi- 
lan qui  leur  a  été  soumis  : 


Actif 

Marchandises   12 . 289 .  8C4  69 

Espèces  en  caisse   300.382  70 

Effets  à  recevoir   1.309.544  95 

Compagnie  du  Gaz  (en  dépôt)   1.760  » 

Loyers  d'avance   4.750  » 

Portefeuille   4.721.796  S5 

Débiteurs  divers   3.891.459  20 

Comptes  de  Banque   1.366.107  73 

Comptes  des  Maisons  étrangères   19.468.014  25 

Fonds  de  Commerce  et  Matériel   3.468.656  lu 

Bateaux   229.368  05 

Immeubles,   6.146.91.;:  15 


52.698.517  67 

Passif 

Capital-actions   30.000.000  ■> 

Capital-obligations   4.700.000  » 

Intérêts  4  0/0  sur  actions  (restant  à  payer)  329.931  » 

Intérêts  sur  obligations  (reslant  à  payer)  63.792  15 

Effets  à  payer   1.053.505  10 

Comptes  courants  des  administrateurs.  3.274.092  85 

Créditeurs  divers   4.768.336  38 

Société  des  héritiers  Huber   940.000  » 

Crédit  Foncier  de  France   1.G13.179  86 

Caisse  de  secours  du  personnel   82.786  05 

Commissaires  des  comptes   3.000  » 

Amortissements   4.816.177  40 

Réserve  légale  '   472.498  20 

Solde  du  dividende  à  répartir   472.498  20 


52.698.517  67 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France   815  . 

....                •+    î  à  l'émission  de  80.000  obligations  5  0/0  or  de  la 

Le  compte  de  profits  et  pertes  s'établit  comme  suit .  p      ue  de  Qrédit  Hypothécaire  et  Agricole  de  l'Etat 

nihit  de  Sao-Paulo  (Brésil),  établissement  créé  sous  les 

Amortissements  i™                                      50.000   »  gf"  ^  8ouverneaient  6t  aVGC  la 

Sur  aetifdï  nSnfamér'icaincs". 921  !  240  10  .c*;  obligations  de  500  fr.,  nominal,  rapportent  25  fr. 

Total  cour  l'exercice                  971.240  10  nets  d'impôts  actuels  en  France,  et  cl  impôts  présents 

■«-nir^HÀ  nmetes     "                              3.000  »  et  futurs  dans  l'Etat  de  Sao-Paulo,  payables sen  or,  par 

&ffié5offléffi'.                      92.397  »  semestre.  Elles  seront  remboursées  en  trente  années; 

Wto  wtii^!^ ï:a00,000  ,   1  650  000  ,  leur  taux  d'émission,  de  476  fr.  50,  fait  ressortir  un 

Dividende  aux  actionnaires              450.000  j   1  ■«£ ^  »  I  rendement  net  de  5,24  0/0,  sans  compter  la  prime  de 

Part  des  administrateurs                                    iotir  cr  remboursement.  , 

A  reporter  à  nouveau                                               00  En  dehors  des  gages  et  des  garanties  hypothécaires 

2.847.855  78  gur  j[esqUeis  i\  repose,  cet  emprunt  jouit  d'une  garantie 

„  ....  directe  d'intérêts  de  l'Etat  de  Sao-Paulo.  „_,,.', 

.    Vre«"                              0-  fi7C-  0-  ha  Banane  Hypothécaire  et  Agricole  de  lEtat  de 

^^e^^o^J^É&r  ^  ::::::::  2.$Ê.m  73  Sao-Paulo,  dont %  capital-actions  est  de  10  millions 

Bénéfice  de  1  exercice  1JUS  m»   dg  fran     >&  été  créée  pour  favonser  le  développement 

====  économique  de  l'Etat  de  Sao-Paulo  qui  est,  comme  on 

.   .      .     .  sait  d'une  erande  fertilité  et  jouit,  en  raison  de  son 

Les  bénéfices  constatés  a«  compte  profits  etpertes  a  > b             tempéré.  Le  café  y  est  cultivé  en 

la  date  du  29  février  1908,  s'élevaient  à  2.b44  080  fr.  40,  auuu  e                 terre,  exceptionnellement  riche,  se 

tandis  qu'au  28  février  1909  ils  se  mon  aient  a  2  mil-  Jbonoa n^e  m               ,        1       notamment  à  celle 

lions  822.180  fr.  73;  il  Y  a  donc  pour  le  dernier  exer-  Prête  a  f^J  des  céréales>  etc.,  ainsi  qu'à  l'élevage 

cice,  une  augmentation  de  1/3.100  tr.  66.            .      •  Hn  bétail 

Le  dividende  a  été  fixé  à  12  fr.  50  par  action,  inde-  uuc-est  principalement  dans  le  but  de -faciliter  une 

pendamment  de  l'acompte  de  1J5  fr.  paye  en  janvier,  ce  orande  diversité  des  cultures,  que  le  gouvernement 

qui  représente  au  total  27  fr.  50  par  action.,         .  de  r|tat  a  accordé  à  la  Banque  de  Crédit  Hypothécaire 

Ce  dividende  sera  payable  a  partir  du  15  juillet  xJOJ,  Aarkole  pendant  trente  années,  une  garantie  de 
à  raison  de  12  fr.,  net  d'impôt,  par  action  nominative  n/(fran  (es  titres  émis  par  elle,  à  concurrence  de 
et  de  il  fr.  25  par  action  au  porteur,  soit  au  siège  so-  Vq"'"^  de  francs.  Sur  cette  garantie,  5  0/0  cou- 
dai, 79,  rue  de  Rivoli,  soit  à  la  Banque  de  l  Union  J°re™7^^^  au 
Parisienne.                                                             I  rnmnte  d'amortissement. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  lualassem-  c0™Pl®  y  hypothécaires,  auxquels  pourra  servir  le 

blée  constate  que  les  bénéfices  de  cet  exercice  ont  ete  i  de'rém1ission  seront  faits  dans  la  proportion 

favorablement  influencés  par  1  amélioration  de  la  si-  ^un  tierg  au  maximum  àe  ia  valeur  des  propriétés 

tuation  générale.  agricoles,  ou  d'un  quart  de  la  valeur  des  immeubles 

Malgré  l'augmentation  de  bénéfices,  ajoute-t-il,  nous  vous  urbains.  '  ,..,,■;  + 

proposerons  dans  un  esprit  de  prudence  que  vous  avez  tou-  La  Banque  de  Crédit  Hypothécaire  et  Agricole  est 

iours  approuvé,  de  maintenir  à  5  1/2  0/0  le  dividende  à  dis-  administrée  par  un  Conseil  de  Direction  compose  ue 

tribuer  aux  actionnaires  et  de  consacrer  la  somme  de  971.240  cinq  membres,  dont  un  nomme  par  le  Gouvernement 

francs  10  au  fonds  d'amortissement,  dont  le  total  atteindra  de  pEtat.  Il  y  a,  en  outre,  un  Conseil  de  surveillance  de 

ainsi  4.816.177  fr.  40.  trois  membres  et  un  Comité  de  cinq  membres  siégeant 

Cette  somme  de  971.240  fr.  10  serait  répartie  pour  50.000  à  Paris-  _ 

francs  —  sur  le  fonds  de  commerce,  ainsi  réduit  à 350.000 fr.  Le  prix  d'émission  des  obligations  de  oOO  Ir.  or  o  U/U 

—  et  pour  le  surplus,  soit  921.240  fr.  10,  sur  l'actif  des  mai-  de  cette  Banque  a  été  fixé  à  476  fr.  oO  ;  la  souscription 

sons  américaines.  aura  lieu  le  8  juillet  prochain  et  sera  close  le  même 

Ce  dernier  amortissement  se  justifie  par  les  effets  encore  ;our  .                             ,  •  ^  . 
sensibles  de  la  crise  à  New- York  et  par  la  nature  spéciale  de  En  France  :  à  Paris,  chez  MM.  J.  Loste  et  C  e,  Dan- 
certains  de  nos  établissements  au  Canada,  créés  en  vue  de  quiers,  52,  rue  de  Chàteaudun;  en  province,  chez  tous 
la  réalisation  de  notre  programme  d'achats  directs.  ies  banquiers  correspondants  et  agents  de  change  ; 

D'importants  travaux  sont  en  effet  nécessaires  pour  assu-  En  suisse  :  à  Berne,  à  la  Banque  Cantonale  de  Berne  ; 

rer  à  nos  postes  un  fonctionnement  favorable  et  ces  instal-  ^  ja  Banque  Commerciale  de  Berne,  et  chez  tous  leurs 

lations  lointaines  sont  sujettes,  par  le  fait  de  leur  éloigne-  correspondants  ; 

ment,  à  de  larges  dépréciations.  En  Belgique  :  à  Anvers,  à  la  Banque  de  Reports,  de 

Au  compte  «  Marchandises  »,  poursuit  le  rapport,  la  diffé-  Fonds  publics  et  de  Dépôts  ; 

rence  en  moins  d'un  million  environ,  représente  le  chiffre  du  Au  Brésil  :  à  Sao-Paulo,  à  la  Banque  du  Commerce 

stock  de  notre  succursale  de  Londres,  dont  les  divers  élé-  el  ((e  l'industrie. 

ments  d'actif  étaient  jusqu'alors,  dans  nos  bilans,  réunis  à  Ees  publications  légales  ont  été  faites  au  Bulletin 

ceux  de  notre  maison  de  Paris  ;  mais  vous  noterez,  par  ail-  annexe  du  Journal  Officiel,  le  14  juin  1909. 

leurs,  que  notre  compte  «  Portefeuille  »  s'est  accru  d'une   

somme  équivalente  au  capital-actions  de  notre  filiale  de  Lon-  Emprunt  5  O/O  or  de  l'État  de  Pernambuco. 
dres,  dont  nous  vous  signalions,  dans  notre  rapport  du  _  LaFsouscription  aux  obligations  5  0/0  or  de  Y  Etat 
12  juin  1908,  la  transformation  en  Société  anglaise.  Pernambuco,  qui  a  eu  lieu  le  21  juin,  aux  guichets 
Notre  participation  brillante  à  l'Exposition  de  Londres,  en  -  Banque  privée  Lyon- Marseille,  a  obtenu  un  plein 
même  temps  que  le  transfert  et  l'installation  de  nos  maga-  *  y  &  été  remboursé  gfj  0/0  des  grosses 
sins  dans  l'un  des  plus  beaux  immeubles  de  Regent  Street,  so„scrirjtions.  Tjn  avis  ultérieur  fera  connaître  la  ré- 
sont, au  cours  de  l'exercice  dont  nous  vous  rendons  compte,  ^mio^ 

deux  opérations  dont  le  résultat  sera  sans  aucun  doute,  un  I  Pa  \   

accroissement  de  nos  affaires  en  Angleterre.  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  —  Conformé- 

Ces  déclarations  qui  montrent  la  très  favorable  si-  ment  mm»*»*  ^^^J^^^S!& 
tuation  de  la  Société  ont  été  fort  bien  accueillies  par  tion  a  autorise  la  libération  anticipée  des  actions  nouvelles 
les  actionnaires,  qui  ont  voté  toutes  les  résolutions  à  '  P<j£*^» ainsi  libérées  seront  assimilées  pour 
qui  leur  étaient  soumises.  ^  L^£Z  dTve^le  1909  aux  actions  anciennes  ;  toute- 
  fois,  les  titulaires  de  certificats  provisoires  auront  a  payer 

Banque  de  Crédit  Hypothécaire  et  Agricole  de  les  intérêts  à  5  0/0  courus  depuis  le*»  mai  jusqu'au  jour  de 

l'Etat  de  Sao-Paulo.  —  MM.  J.  Loste  et  C"%  ban-  ia  libération,  suivant  compte  a  établir, 

quiers  à  Paris,  52,  rue  de  Chàteaudun,  vont  procéder  |     Les  certificats  provisoires  une  fois  estampilles  du  verse- 
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mont  do  libération  seront  échangés,  sans  frais,  contre  des 
titres  définitifs  nominatifs  ou  au  porteur,  au  choix  des 
intéressés. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
Effets  Paris 


Portefeuille  Paris    Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

ïlôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Hivers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mohiliorp^  E*-banques  département. 
inomntresjLoi  du  Q  juiB  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers   

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


17  juin 

24  juin 

3.710. 60». 401 

3. 707. 45 j. 968 

896  65' 

899.826.173  • 

4 . 007  .25'.' 

820 

A  CIA?  OAO  1/1 
% . OU / ■ »o« .141 

136 

8 '.4 

6.677 

234.973 

525 

oro  OQO   1  TQ 
Zoà .  4o  £  •  1  /  <J 

93 

754 

61.835 

416.560 

358 

409.367.458 

587 

000 

587.000 

149.301 

167 

151. 20!. 113 

•353.980 

114 

352  847.443 

180.000 

000 

180.000.000 

10.000 

000 

10.000.000 

2.980 

750 

2.980.750 

99.611 

930 

99.011.930 

100.000 

000 

100.000.000 

4.000 

000 

4.000.000 

31.787 

163 

31.787.357 

•7.062 

844 

7.183.134 

8.407 

444 

8.407.444 

145.293 

080 

155.190.207 

6.35-2.030.798 

fi  TX'i 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000 

000 

10.000.000 

2.980 

750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.006.862 

8o5 

4.961.873.355 

21.  m 

987 

18.951.478 

4.950 

4»9 

4.840.423 

154.953.310 

194.466.065 

659.812 

956 

701.379.452 

82.428.06o 

74.577.094 

1.435.053 

1.390. 460 

15. 099. 098 

16.349.018 

1.678.673 

1.678.673 

178.589.010 

179.221.374 

6.352.030 

798 

6.379.746.733 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

.—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Primo  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


29  juin 
1905 

28  juin 
1906 

27  juin 
1907 

25  juin 
1908 

24  juin 
1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.355.7 

4.544.2 

4.670.5 

4.691.7 

4.961.8 

2.883.8 

2.949.2 

2.762.3 

3.151.4 

3.707.4 

1.110.4 

1.068.0 

992  3 

921.0 

899.8 

629.3 

762  8 

1.604.5 

768.3 

668.6 

478.2 

512.3 

568.4 

516.1 

504  0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

286.9 

265.4 

281.5 

222.0 

194.4 

663.7 

849  9 

625.8 

624.4 

775.9 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

35.4 

309.0 

» 

9.165.8 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  juin  1909  : 

Dépôts  de  fonds   5.253.575  76 

Retraits  de  fonds   4 .602. 178  28 

Excédent  de  dépôts  ....       651.397  48 

1"  janvier  au  20  juin   1909  : 


Excédent  des  retraits  du 
29.123.659  fr.  04. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Bourse  de  Paris  a  subi,  cette  semaine,  l'influence 
des  places  étrangères,  et  principalement  de  celles  de 
Londres  et  de  New- York.  L'agitation  que  l'on  asignalée 
de  Wall  Street  était  due  surtout  à  des  nouvelles  pessi- 


mistes lancées  par  le  clan  baissier  et  qui  ont  impres- 
sionné tantôt  le  groupe  des  Chemins  de  fer  américains, 
tantôt  celui  des  Valeurs  cuprifères.  Et  comme  notre 
Marché  se  laisse  de  nouveau  guider,  en  quelque  sorte, 
par  le  Rio-Tinlo,  il  s'en  est  suivi  une  certaine  hési- 
tation dans  son  allure  générale,  hésitation  qui  s'est 
traduite  même  parfois  par  de  la  lourdeur.  Hier  encore, 
jeudi,  on  s'est  montré  irrégulier  dans  nombre  de  com- 
partiments, sur  toutes  sortes  de  nouvelles  mises  en 
circulation  à  propos  de  la  Crète,  du  Maroc,  et  de  la 
santé  de  l'Empereur  François-Joseph. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  s'annonce  pourtant 
comme  devant  être  aisée.  Et  comme  celle  à  laquelle  le 
Stock-Exchange  de  Londres  vient  de  procéder,  s'est 
passée  d'une  façon  satisfaisante,  il  est  à  croire  que 
dès  ces  jours  prochains  les  dispositions  d'ensemble 
redeviendront  très  favorables.  Il  ne  faut  pas  perdre  de 
vue,  du  reste,  que  le  mois  prochain  comporte  une  forte 
échéance  de  coupons  et  que,  par  suite,  les  nouvelles  et 
importantes  disponibilités  rejetées  dans  la  circulation 
auront  a  se  remployer. 

ic  Les  Rentes  françaises  se  sont  montrées  plus- 
hésitantes. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  97  fr.  12,  contre 
97  fr.  45.  Au  comptant,  on  termine  à  97  fr.  10,  contre 
97  fr.  45. 

La  Renie  3  OjO  Amortissable  finit  à  98  fr.  45,  au 
comptant,  au  lieu  de  98  fr.  95. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  lourds.  Le  projet  de  budget 
de  1910  décide  que  les  obligations  et  titres  d'emprunts 
des  colonies  françaises  seront  soumis  au  droit  de 
timbre,  au  droit  de  transmission  et  à  l'impôt  sur  le 
revenu.  Ces  titres  sont  actuellement,  exempts  de  ces 
droits  et  impôts.  Pour  quelques-uns,  stipulés  nets 
d'impôts  présents  et  futurs,  les  charges  nouvelles  re- 
tomberont sur  la  colonie  qui  les  a  émis. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  80  francs,  contre  81  fr.  50;  Tunisien  3  0/0 
1892,  458  francs,  contre  465  francs;  Indo-  Chine 
3  il 2  0/0,  467  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
408  francs,  contre  415  francs. 

~k  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont- 
conservé  leur  bon  courant  d'échanges. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  545  fr.  50,  au 
lieu  de  545  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1869  finissent  à  505  francs. 

Le  dernier  tirage  de  ces  obligations  devant  avoir 
lieu  le  15  juillet,  elles  cesseront  d'être  négociables  à  la 
Bourse  dès  le  1er  juillet. 

Les  Obligations  3  0/0  1811  restent  à  410  francs, 
contre  411  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  409  francs,  au  lieu  de  410  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  finit  à  393  francs,  contre 
393  fr.  50  précédemment. 

Prochains  tirages  :  aujourd'hui  :  Ville  de  Paris  18S9 
(Métropolitain);  5  juillet:  Ville  de  Paris  1894-1896  ; 
15  juillet  :  Ville  de  Paris  1869. 

■j(  -fc-  La  Bangue  de  France  clôture  à  4.350  francs 
au  comptant,  contre  4.320  francs  il  y  a  huit  jours. 

Pour  la  partie  écoulée  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1909,  les  bénéfices  nets  provisoires  de  notre 
grand  Etablissement  de  crédit  s'établissent  à  10  mil- 
lions 844.557  francs. 

ic  -fc  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Finance 

sont  à  760  francs,  contre  754  fr.  50. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  bien 
tenues.  Ces  titres,  dont  on  connaît  la  parfaite  sécurité, 
jouissent  toujours  de  négociations  régulières. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  s'inscrit  à 
482  fr.  75  au  lieu  de 483 fr.  75;  YObligalionFoncière30/0 
1879  se  tient  à  503  francs;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  502  francs.  Obligations  Foncières  1895,  475  francs; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  461  francs; 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  500  fr.  25, 
contre  502  francs. 
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L'Obligation  Communale  3  0/0  18S0  est  à  503  fr.  50, 
contre  504  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  fi- 
nissent à  464  fr.  25,  au  lieu  de  465  fr.  50. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  268  fr.  75. 

Prochains  tirages  :  5  juillet  :  Foncières  1819  et 
1885. 

■fr  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  maintiennent  très  fermes  et  même  en  avance. 

L'action  de  la  Banoue  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.672  fr.,  contre  1.659  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.242  francs  jeudi 
dernier,  finit  à  1.245  francs. 

La  Société  Générale  se  tient  à  672  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  reste  à  733  francs 
au  comptant,  contre  728  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  à  851  fr. 
à  terme,  et  à  860  francs  au  comptant,  contre  843 
francs  et  845  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie finit  à  273  francs  au  comptant  et  à  271  francs  à 
terme,  contre  270  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  reste 
à  698  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'inscrit  àl22  francs,  au 
comptant  et  à  terme.  Nous  le  laissions,  sur  ces  deux 
marchés,  à  121  fr.  50  et  123  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Cette  Société  procède  en  ce  moment,  en  exécution  de 
la  résolution  votée  par  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire du  22  mai  1909,  à  l'échange  de  ses  actions  ac- 
tuelles de  100  francs,  contre  des  actions  de  500  francs, 
à  raison  de  cinq  anciennes  pour  une  nouvelle. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est  à 
823  francs  ;  elle  restait  à  825  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  que  nous  laissions  à  512  francs, 
sont  à  511  fr.  50. 

La   Banque  de  l'Algérie  s'inscrit  à  1.570  francs  au 
comptant,  contre  1.549  francs  jeudi  dernier. 
La  Rente  Foncière  clôture  à  492  francs,  contre  497  fr. 
L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  cote  422  fr. 
La  Banque  de  V 'Indo-Chine ,  qui  se  traitait  à  1.455 fr., 
termine  à  1.450  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  cotent 
78  fr.  50  au  comptant,  contre  78  francs.  A  terme,  on 
clôture  à  79  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  456  francs. 

*  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins   de  fer  sont  calmes. 

L'Est,  qui  restait  à  897  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  clôture  à  900  francs. 

Le  Midi  est  à  1.154  fr.  50  au  comptant,  contre 
1.151  francs  précédemment. 

Le  Lyon  reste  à  1.300  francs  au  comptant,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Nord  finit  à  1.740  francs  au  comptant ,  égale- 
ment sans  changement. 

L'Ouest  se  retrouve   à  935  francs  au  comptant, 
comme  précédemment. 

L'Orléans  s'inscrit  à  1.352  francs  aucomptant.au  lieu 
de  1.352  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  23e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes.  Di- 
minutions :  Lyon,  980.000  fr.  ;  Est,  330.000  fr.  ; 
-\ord,  3a8.000fr.;  Orléans,  470.000  fr.;  Midi,  118.000  fr. 

"<r  *  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  eu,  en  général,  des  transactions  peu  animées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  523  francs 
contre  524  francs  jeudi  dernier.  ' 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  335  francs  à  terme,  reste  à  334  francs. 

La  Thomson-Houston,  qui  était  à  712  fr.  à  terme, 
s  inscrit  à  707  francs. 


|  L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  tramways 
{Tramways-Sud)  s'échange  à  177  fr.  50  au  comptant,, 
contre  177  francs  jeudi  dernier. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
restait  à  269  fr.  50  au  comptant,  cote  249  francs  ex- 
coupon de  15  francs.  A  terme,  on  finit  à  250  francs, 
également  ex-coupon,  au  lieu  de  269  francs,  avec  cou- 
pon. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  que- 
nous  laissions  à  575  fr.,  clôture'  encore  ainsi. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
294  francs,  contre  295  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  339  fr.  à  terme,  au  lieu  de  325  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  492  francs  au  comptant. 
Actions,  447  francs,  contre  445  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  termine  à  164  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
lion  d' Electricité  sont  à  372  francs  à  terme;  actions- 
nouvelles,  363  fr.  50,  contre  365  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
retrouve  à  666  francs,  contre  664  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage.  Chauffage  et 
Force  Motrice  clôture  à  263  fr.,  sans  changement. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2,080  francs,, 
également  sans  variation. 

L'action _Suez,  qui  était  à  4.735  francs  à  terme,  clô- 
ture à  4.76o  francs. 

Les  recettes  du  ltr  janvier  au  23  juin  1909  s'éta- 
blissent à  57.422.000  francs,  contre  52.491.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  55.674.000  francs 
en  1907. 

On  annonce  que  des  pourparlers  sont  actuellement 
en  cours  entre  la  Compagnie  du  Canal  de  Suez  et  le 
Gouvernement  égyptien  en  vue  d'une  prolongation  de 
la  concession  qu'elle  détient,  mais  n'expire  qu'en  1968.. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  225  fr.,  contre  227  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à  158  fr . , 
contre  159  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  clôturaient  à» 
495  fr.,  finissent  à  489  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.377  francs,  s'échange  à  1.378  francs. 

Pour  la  vingt-quatrième  semaine  de  1909,  les  recettes- , 
de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  887.908  fr.  35, 
contre  917.902  fr.  75  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  vingt-quatre  premières  semaines  de  1909, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  20.723.532  fr.  65,  contre 
21.081.999  fr.  15  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  358.666  fr.  50  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  restent  à  216  francs,  comme 
précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  982  francs,  contre  983  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
est  à  560  francs,  son  cours  de  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit  à 
257  francs;  elle  était  à 265  francs,  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  reste  à  190  francs  à 
terme,  au  lieu  de  18G  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerto-Belgrano  clôturent  à  353  fr.  50. 
Quant  aux  obligations  5  0/0,  elles  sont  à  488  francs.  Ces 
derniers  titres  détacheront,  le  1er  juillet  prochain,  un 
coupon  semestriel  de  12  fr.  50,  qui  sera  mis  en  paie- 
ment à  partir  de  cette  date,  sous  déduction  des  im- 
pôts, à  raison  de  11  fr.  41  net. 

Les  Obligations  S  O/0  du  Port  du  Rosario  restent 
à 513  francs,  contre  514  fr.  la  semaine  dernière.  Actions,. 
2.040  francs,  contre  1.965  francs. 
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Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Francatejg 
Chemin*  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  cotaient  624  francs, 
SonTà  Ss  francs;  Obligations  4  1  j2  0/0,  604  taua.  Le. 
recettes  brutes  pendant  le  mois  du  réseau  exploite  par 
ceîte  Compagnie  s  élèvent  à  2.252.800  francs,  contre 
2  noO  874  francs  en  mai  1908. 
""Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dan 
la  Province    de   Buenos- Ayres   sont  demandées  à 

4/L'actio5n  de  jouissance  Malfidano  est  à  308  francs 
à  terme  ;  action  de  capital  600  francs. 

*  *  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  d'abord 
soutenus,  mais  ils  clôturent  irrégulièrement 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'inscrit  a  85  Ir.  05,  au  lieu 
de  85  fr.  22,  il  y  a  huit  jours.  .  ■ 

uîSênrtn  4  0/0  «06  (tfesemon)  se  traite  a  97  fr.  80 

*  Laflente  fix^riewre  Espagnole  est  à  98  fr.  bO,  contre 

°8La  Rente  Italienne  est  à  105  fr.  05,  contre  105 fr.  72, 
la  semaine  dernière.  «îAfnrâ 
Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  64  fr.  55. 

a  IV^tissè  5  0/O  1906  se  tient  à  101  fr.  35  sans  chan 
sèment    Busse  3  0,0  1891-1894,  74  fr.  75,  contre 
IranS;'  Sse  3  O/i  «96,  72  fr.  ^HéAgU*  fr.  00 
il  y  a  huit  jours.  Busse  4  12  O/0  1909,  97  Ir.  10 
à  terme  les  titres  libérés,  et  97  fr.  05  les  titres  non 

^lT  flen/e  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  terminait 
à  85  fr.  40,  revient  à  84  fr.  80. 

La  iîente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait 
93  fr.  50  jeudi  dernier,  finit  à  92  fr.  90. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  98  fr.  25  et  le  5  0/0 

à  £fïJ£  «  io<*  du  Congo  sont  à  92  fr.  50  aucomp- 

taNo?sàavornsà  diverses  reprises  fait  ressortir  l'intérêt 
que  présentent  les  Bons  à  Lots  du  Congo   qui  son 
actuellement  remboursables  au  minimum  de  10 îr  I 
convient  de  faire  remarquer,  en  outre,  que  le  paiement 
des  lots  et  le  remboursement  des  bons  avec  la  prime 
proVressfve  de  5  fr.  par  an  sont  garantis  parlons 
^'amortissement  qui  se  compose  de  fonds  d  Etat  bel- 
ces  allemands,  autrichiens,  russes  et  ottomans,  1  obi 
fations  de  chemins  de  fer  et  du  Crédit  Foncier  de ■  M- 
mque.  C'est  dire  que  le  remboursement  des  Lots  du 
Conqo  est  parfaitement  garanti  et,  d'autre  part,  a 
division  des  risques  est  observée  à  tel  point,  dans  le 
choS  des  valeurs  composant  le  fonds  d'amortisse- 
ment, que  ce  portefeuille  comprend  4o  catégories  de 
titres. 


+  -jf  La  Banque   I.  B.  P.  des  Pays- Autrichien* 

cote  482  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  a 
731  francs,  reste  à  727  francs.  <  ,  -  . 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  a  7bl  francs, 
contre  762  francs. 

La  Banque   d'Athènes  est   à  121  francs,  contre 

12La  'Banque  Espagnole  de  Crédit  s'inscrit  à  292  fr. 
contre  299  francs  précédenment. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.132  francs  au  comp- 
tant, comme  il  y  a  huit  jours.  „„„ 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  finit  a  622  francs, 

au  comptant.  .  ...  '..  .  .  aqo 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  al. u*- 
frincs    se  traite  à  1.031  francs. 

La Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  à  461  francs 
au  comptant.  , 

La  Banque  de  Guanajualo  termine  a  309  francs . 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  est  à  329  francs. 

Les  Chemins  de  Jer  Espagnols  ne  maintiennent  pas 
leurs  avances  précédentes.  fraTics- 

Les  Andalous  finissent  à  210  fr.,  contre  212 f  francs 
Nord  de  l'Espagne,  353  francs,  contre ,  3 55 f r .  jeudi 
dernier;  Saragosse,  419  francs,  contre  423  francs. 


L'action  Nitrate- Bailwayt  est  à  219  francs,  au 
lieu  de  227  francs  la  semaine  dernière.  , 

L'action  des  C/iemin*  de  fer  <*«  Sud  de J Autriche 
(Lombards)  qui  cotait  117  francs,  est  à  H»»- 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothéqué  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que terminent  à  476  fr.  75  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  Unit  a 
300  francs.  "     *,  , 

Le  rapport  présenté  à  l'assemblée  générale  du  10 
,uin  courant,  mentionne  que  le  premier  tronçon  de  la 
liKne  Stanleyville-Ponthierville  (12o  kilomètres.,  est 
entièrement  achevé  et  les  trains  Y  «rcutent.  Le 
deuxième  tronçon  Kindu-Kongola  aura3o0  kilomètres, 
au  30  avril,  les  terrassements  atteignaient  le  kilo- 
mètre 210  et  le  rail  était  posé  jusqu'au  kilomètre  UO. 
Les  expéditions  de  matériel  d'Europe  jusqu  au  3  juin 
comportaient  notamment  14  locomotives,  180  wagons 
et  16.800  tonnes  de  rails. 

Le  personnel  se  compose  de  185  agents  blancs  et 
5  623  travailleurs  noirs.  Le  premier  bief  navigable  rte 
Ponthierville  à  Kindu  est  en  exploitation  régulière;  le 
deuxième  bief  de  Kongola  à  Kalengwe-Xatonga l  de 
600  kilomètres  de  longueur,  est  en  bonne  voie  d  amé- 
nagement pour  la  navigation.  La  mission  minière ■  ûe 
Bamanga  Continue  ses  opérations  d  une  façon  satisfai- 
sante Les  travaux  sont  actives  en  Afrique  en  Mie 
dïboutir  prochainement  à  Kongola;  la  Société  possé- 
dera alors  un  réseau  ferré  et  fluvial  de  l.uOO  kilo- 
Ses  de  long,  desservant  des  contrées  extrêmement 

riches 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Bail- 
■wmit  et  d'Electricité  sont  à  420  francs. 

Nous  cro^ns  devoir  observer  que  nous  avons  dej  a 
fait  ressortir,  à  diverses  reprises,  les  encourageantes 
nersnectives  d'avenir  de  cette  entreprise. 
1  Les  Obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
sont  recherchées  à  435  francs. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslmenl  Cor- 
poration, Limited,  finit  à  450  fr.  à  terme 
P  Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Pussie  Méridionale  sont  actives  a  o61  francs. 

En  tenant  compte  du  dividende  sur  l'exemee >  én 
cours  clôturant  le  30  courant,  qui  ne  peut  être  infé- 
rieur à  32  fr.,  la  valeur  rapporte  de  a  b  0/0,  mais 
comme  on  estime  à  38  fr  le  dividende  de >1  exercice 
suivant  en  se  basant  sur  la  production  et  le» .  pm  de 
vente  actuels,  l'acheteur  actuel  s  ^sure  pro^alfiement 
un  revenu  bien  plus  important.  Il  faut  se  rappeler 
aussT  aue  le  eniff te  du  capital-actions  est  très  redui 
fr  mnq000  fr  tandis  que  la  production  s'accroît 
dW  en  année  et  atteint  déjà  un  million  dé  tonnes. 
Les ?  augmentations  de  dividende  dans  l'avenir  pour- 

^^e1»»^  contre  ^  francs 

Le  Bio-Tinto  est  à  1.941  fr.,  contre  1.910 fr  ,  après 
1.955  francs  au  plus  haut  et  1.893  francs  au  piu*  bas. 
L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  eotait  792  fr.,  s  inscrit 

^Le^acÏÏons  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péensfinissent  à  353  francs  ;  actions  privilégiées,  363 

frpnourla  première  décade  de  juin  1909,  les  recettes 
deVvoitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  a 
SS  frïncs,  contre  587.062  francs  pour •  £  décade 
correspondante  de  1908  Du  ^TO^Ken 
1p<î  recettes  totales  s'établissent  a  10.6o3.187  irancs,  en 
augmentation      735.399  francs  sur  la  période  cor- 

™t™ATabacTporlugais  sont  à  682  fr.,  contre  686  fr. 


FLS=de  la  Régie  Crtnléressée  des  Tabacs Otto- 
398  francs  il  y  a  huit  jours, 


mans,  qui  étaient  à 

finissent  à  402  francs. 
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Oû  dit  que  des  pourparlers  sont  engagés  entre  cette 
Compagnie  et  le  gouvernement  ottoman  en  vue  de  la 
prolongation  du  monopole  qu'elle  détient. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  ont  été  peu  actifs  cette  semaine,  et  la  ten- 
dance est  demeurée  irrégulière.  Les  Fonds  d'Etats,  cepen- 
dant se  sont  bien  maintenus  et  les  Valeurs  industrielles 
Russcsîont  bonne  contenance  sans  s'écarter  très  sensiblement, 
pour  la  plupart,  de  leurs  cours  précédents. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  finissent  à 
100  francs. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  s'échange  à  98  fr.  40;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  se  retrouve  à  90  fr.  65,  contre  90  fr.  52  1/2  il  y  a 
huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  est  à  79  fr.  80, 
contre  80  fr.  50. 

Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur  se  retrouve  à  52  fr.  95,  il 
cotait  ce  cours  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexicain  3  0/0  Inté- 
rieur est  à  35  fr.  90,  contre  36  fr.  07  1/2  la  semaine 
dernière. 

Les  recettes  des  douanes  mexicaines  pour  avril  1909  se 
chiffrent  par  3.356.418  liv.  st.,  en  diminution  de  plus  de 
500.000  liv.  st.  sur  mars. 

Les  actions  de  la  Ba?ique  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
sont  à  1.422  francs,  contre  1.439  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  restent 
à  259  francs,  contre  261  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  se  retrouvent  à 
2o9  francs,  contre  261  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  finissent  à  534  francs.  Elles  étaient  à 
540  francs  jeudi  dernier. 

Les  obligations  de  la  Banque  Industrielle  dû  Japon 
sont  a  509  francs,  et  les  actions  de  50  yen  nominal  à 
185  francs. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  ferme  à  467 
francs. 

Pendant  le  mois  d'avril,  le  Port  de  Bahia  a  exporté  pour 
1  étranger  64.486  balles  de  tabac  en  feuille  ;  18.482  sacs  de 
caeao  ;  8.958  sacs  de  café;  16.228  tonnes  de  sables  monaziti- 
ques;  17.863  cuirs  secs;  5.200  cuirs  salés  ;  1.674  billes  de 
bois  ;  77.297  kilos  de  piassava;  187.100  kilos  de  caoutchouc. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Port  de  Para  sont  deman- 
dées à  470  francs. 

nSFlectrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  demandée  à 
2b8  francs. 

Le  marché  de  es  titre  s'élargit  tous  les  jours.  Les  promo- 
teurs de  cette  affaire  estiment  qu'en  se  basant  sur  l'intérêt 
actuellement  payé  et  vu,  d'autre  part,  l'état  d'avancement 
des  travaux  qui  permettront  d'exploiter  prochainement  les 
lignes  principales  du  boulevard,  on  est  en  droit  d'escompter, 
pour  cette  valeur,  un  cours  très  sensiblement  élevé. 

L'obligation  hypothécaire  5  0/0  or  Nord-Est  de  l'Espaqne 
est  demandée  à  470  francs. 

On  annonce  que  les  travaux  de  construction  se  poursuivent 
avec  une  très  grande  activité,  de  manière  à  pouvoir  bénéficier 
dans  le  plus  bref  délai  possible,  de  l'apport  considérable  de 
trafic  qu'elle  peut  attendre  des  trois  lignes  de  chemin  de  fer 
?™oSOût  considél'ées  comme  ses  affluents.  C'est  ainsi  qu'en 
IJOJ^  ces  trois  tronçons  ont  donné  une  recette  totale  de 
—  0.J/.133  fr.  59  correspondant  à  une  recette  kilométrique 
moyenne  de  17.143  pesetas.  Le  nombre  de  voyageurs  trans- 
portes s'est  élevé  à  517.387  et  le  tonnage  des  marchandises 
a  atteint  283.552  tonnes. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l  Equateur,  qui  avaient  été  émises  le  15  courant  au  prix 
de  422  fr.  50,  ont  été  inscrites  hier  sur  la  Cote  du  Marché  en 
banque.  Elles  ont  coté  425  francs  au  début  et  clôturent  à 
42b  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railwavs) 
clôturent  à  459  francs. 

La  Huanchaca  reste  à  88  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  680  francs;  elles  étaient  à 
704  francs  la  semaine  dernière. 


Les  Usines  Franco-Russes  clôturent  à  400  francs,  contre 
403  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  530  fr, 
sont  à  533  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  s'échangeaient  à  873  fr.,  finissent 
à  869  francs. 

L'action  John  Cockerill  se  tient  à  1.810  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  Pobedenko  finit  recherchée  à  100  francs. 

Le  dividende  de  l'exercice  1908  de  ce  titre  sera  payable  à 
raison  de  4  fr.  55  nets  d'impôts. 

La  Balia-Karàidin  est  à  475  francs,  au  lieu  de  480  fr. 

Le  solde  du  dividende  de  l'exercice  1908  des  actions  de 
cette  Compagnie  a  été  fixé  à  15  francs,  qui  seront  payables 
le  1"  juillet.  Le  dividende  total  de  1908  s'élève  donc  à  20  fr. 
contre  30  francs  en  1907. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  205  francs ,  contre 
216  irancs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se  traite  à  1.205  francs,  au  lieu 
de  1.223  francs. 

La  Tharsis  finit  à  158  fr.  50,  contre  161  francs. 

Lé  Cape  Copper,  qui  était  à  211  fr.,  clôture  à  202  fr.  50. 

L'action  Huelva  Copper  and^  Sulphur  Mines  se  main- 
tient aux  environs  de  31  fr.  5C.  On  fait  remarquer  qu'indé- 
pendamment des  minerais  à  haute  teneur  de  cuivre  qu'elle 
extrait  de  ses  mines,  MonteRomero,  San  Alberto  et  Ange- 
lita,  la  Compagnie  possède  dans  le  massif  de  la  Corta  une 
réserve  importante  reconnue  déminerai  de  cémentation.  On 
sait  que  le  traitement  par  ce  procédé  exige  de  grandes  quarts 
tités  d'eau  ;  mais  sous  ce  rapport,  observe-t-on,  la  Huelva 
est  encore  privilégiée,  puisque  ses  concessions  sont  traver- 
sées par  deux  rivières  :  le  Rio  Olivargas  et  le  Rio  Juliana  et 
que  le  dépôt  des  eaux  et  les  canaux  d'amenée  aux  bacs  de 
cémentation  sont  terminés.  De  plus,  un  barrage  de  2  mil- 
lions de  mètres  cubes  est  en  construction,  des  plus  pratique- 
ment situé  pour  assurer  un  service  régulier. 
Le  Laurium  Grec  termine  à  59  fr.  50. 
Les  30.000  actions  nouvelles  de  cette  Société  sont,  depuis 
lundi,  inscrites  à  la  Cote  à  terme  du  Marché,  sous  la  même 
rubrique  que  les  actions  anciennes. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  se  traite  à  836  francs. 
Elle  cotait  840  francs  il  y  a  huit  jours. 

UUrikany  cote  162  fr.  50.  Les  bénéfices  de  cette  Société,, 
en  1908,  ont  atteint  1.270.437  couronnes,  contre  1.043.857  en 
1907. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  terminait  à 
505  francs  jeudi  dernier,  reste  à  495  francs. 

La  Harpener  se  tient  à  1.440  fr.,  au  lieu  de  1.448  francs. 

L'action  Platine  finit  à  413  francs,  contre  412  francs. 

La  Toula  est  à  336  francs,  contre  320  francs  il  y  a  huit 
jours.  Cette  Société  vient  de  recevoir  une  commande  de 
•  38  millions  de  cartouches,  représentant  plus  de  3  millions 
de  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à  100  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à 
450  francs. 

Les  recettes  de  la  vingt- troisième  semaine  de  1909  se  sont  éle- 
vées à  792.565  fr.,  contre  693.680  fr.  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  98.885  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1"  janvier  1909,  à  1.337.052  francs. 

Sur  le  réseau  du  «  Jardin  Rotanico  »,  Compagnie  indé- 
pendante, mais  dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie 
des  Tramways,  Eclairage  et  Force  à  Rio-de- Janeiro,  les 
recettes  de  la  23e  semaine  se  sont  élevées  à  188.168  francs. 
Les  actions  de  la  Société  Sucrière  d'Angra  sont  à  140  fr. 
Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Dietrich  et  O  restent  à  343  francs. 
L'action  Arnoya  est  ferme  à  94  francs. 
Si  la  méthode  d'exploitation  adoptée,  qui  consiste  à  traiter 
le  minerai  par  grandes  masses  déversées  dans  des  laveries 
établies  à  flanc  de  coteau,  donne  les  résultats  attendus  dès 
maintenant,  la  Société  ne  tardera  pas  à  profiter  de  la  grande 
différence  entre  ses  prix  de  revient,  qui  sont  très  faibles,  et 
les  cours  actuels  de  l'étain,  très  hauts  en  comparaison,  et  en 
excellente  tendance  à  Londres. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


24  juin  1909. 
Vins  !  la  silua- 


les  cours;  le 'prix  <Ju  pain- 
la  situation  de  la  future  récclte.  -  Sucres: 
—  Soies:  la  situation;  les  cours.  —  Métaux 


la 


Blé  :  La  situation 
tion;  les  cours 
situation  ;  les  cour 
les  cours. 

Blé  -  L'arrivée  de  l'été  n'a  été  signalée  par  aucune  cha- 
leur- on  n'a  même  pas  vu  le  retour  du  beau  temps.  Mais  la 
ulule  nui  persiste  n'est  pas  défavorable  aux  récoltes;  au 
contrah-è  et1  dans  bien  des  endroits  on  se  félicite  de  cette 
persistance.  Certains  cantons,  surtout  dans  le  nord-est  vou- 
draient voir  un  peu  de  soleil  et  se  plaignent  de  ce  qu  il  reste 
S.  Mais  dans  l'ensemble  c'est  plutôt  la  sahsfac  ion  qui 
domine  et  la  prochaine  récolte  s'annonce  bonne,  En  tous 
cas,  il  n'est  pas  de  région  d'où  l'on  ne  s.gnale  une  amélio- 
ration sensible.  , 

Eu  somme,  la  récolte  en  terre  est  normale  et  il  Bia«Ui 
part?  en  France,  de  sujet  d'alarme.  On  pense  atteindre  le 
mois  d'août  sans  difficulté  ni  tension  et  la  "Udg^fflitH ,  les 
deux  campagnes  se  fera  sans  accroc.  On  ne  voit  donc,  mal- 
les  besoiS  pressants  du  centre  de  l'Europe,  aucune  rav- 


ies prix  ont  subi  d'assez  sensibles 
fléchissement  momentané,  ils 


son  — 
guère 
d'orages 


gre 

son  de  hausse  sérieuse. 

A  la  Bourse  de  Paris, 
fluctuations  ;  mais  après  un 
ont  retrouvé  leur  fermeté. 

En  Allemagne  on  a  baissé  un  peu,  aussi,  sur  des  nouvelles 
plus  favorables  des  campagnes,  mais  dans  1  ensemble  la  f.i- 
meté  domine  toujours.  Les  pronostics  les  plus  optimistes 
prévoient  encore  un  grand  retard  dans  la  moisson. 
P  En  Autriche-Hongrie,  la  situation  s'est  notablement  ame 
liorée  et  le  pessimisme  disparaît  petit  à  petit  Ou  estime 
maintenant,  qu'en  Hongrie,  la  récolte  de  blé  dépassera  40 
millions  d'hectolitres  -  qu'elle  sera  J^S? 
d'hectolitres  pour  tout  l'empire,  ce  qui  ne  constituei. 

16  En  Ruïsiè,  les  perspectives  sont  très  favorables  pour  les 
récoltes  du  printemps.  '  . 

En  Roumanie,  on  n'a  pas  réparé  les  dommages  du  prin- 
temps ,  le  rendement  sera  médiocre.  .'„■.     •  i  s 

5  n'arrive  aucune  mauvaise  nouvelle  des  Etats-Unis  ou  les 
récoltes  paraissent  devoir  être  normales. 

*** 

A  Paris,  le  marché  du  blé  reste  animé  et  il  se  traite  des 
affaires  importantes.  La  tendance  se  maintient  ferme,  avec 
tendance  à  se  consolider  encore.  _ 

Le  courant  fait  26  75  ;  le  prochain  se  traite  a  2o  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  inonde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest.  ; 
Chicago  — 
New-York 


27  mai 
1909 


Fr. 

26  95 
25  27 
31  56 

27  89 
25  58 
27  67 


3  juin 
1909 

10  juin 
1909 

17  juin 

iy09 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  .. 

26  75 

26  25 

24  95 

25  32 

24  95 

31  9i 

32  22 

32  44 

27  53 

29  01 

28  33 

22  57 

22  78 

21  Oi 

23  75 

24  08 

28  81 

1909 


Fr. 

26  75 
25  13 
32  19 
28  83 

21  78 

22  71 


trois  mois,  le  prix  du  blé  a  monté,  dans  le  monde  entier  de 
4  à  5  francs  sur  les  plus  hauts  cours  cotes.  Cette  situation 
devait  finir  nécessairement  par  avoir  une  répercussion  sur 
le  prix  du  pain. 

Vins  -  La  floraison  de  la  vigne  est  maintenant  générale, 
ce  qui  veut  dire  qu'elle  est  «  ntn  e  dans  la  période  critique. 
Une  bonne  chaleur  sèche  -  la  chaleur  normale  de  cet  e  sai- 
serait  propice  au  vignoble.  Le  temps  actuel  ne  lui  es 
favorable  :  ce  régime  de  pluies,  de  brouillards  et 
>s  ne  Lui  vaut  rien.  On  n'émet  pas  encore  de  plaintes, 
mais  ron  a  déjà  des  inquiétudes  pour  l'avenir  Déjà  on  si- 
Sfale  «-à  et  là  quelques  pertes,  mais  sans  grande  importance 
Pm£  En  Algérie,  la  iloiaison  est  même  terminée 
déjà  et  dans  les  conditions  les  plus  satisfaisantes  la  sortie 
des  raisins  fait  présager  une  récolte  bonne  et  abondante. 

Somme  toute,  aujourd'hui,  l'opinion  unanime  est  que  la 
prochaine  récolte  sera  bonne  comme  qualité  et  quantité. 
P  Dans  le  Midi  méditerranéen,  le  temps  est  défavorable.  Le» 
transactions  sont  toujours  difficiles  à  «»~d« 
les  prix  entre  acheteurs  et  vendeurs,  ces  derniers  refusant 
one^iqueinent  les  offres  trop  basses.  Pour  les  quali.es  ordi- 
naires de  rouge,  les  prix  se  maintiennent  entre  0  fr.  90  et 

1  Dans  le  Bordelais,  les  conditions  climatériques  se  sont 
améliorées  depuis  quelques  jours.  Le  temps  est  redevenu 
S  sec.  Les  affaires  ne  dépassent  pas  un  petit  courant 
moyen.  On  annonce  que  la  récolte  de  1907  est  presque 

éPDÏnsle  Beaujolais  et  toute  la  Bourgogne,  les  apparences 
sont  toujours  belles.  La  sortie  des  raisins  est  magnifique  et, 
siuf  accident,  on  peut  présager  une  très  belle  récolte 

En  Champagne,  les  affaire!  sont  calmes.  Le  vignoble  quoi- 
qu'il ait  un  peu  souffert  de  la  sécheresse,  a  bon  aspect. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  ce  n'est  toujours  pas  la  re- 
prise des  affaires.  Les  prix  restent  assez  bien  tenus  dans  les 
belles  qualités;  pour  les  autres,  ils  sont  encore  fort  bas. 

*% 

Comme  chaque  année  -  pourtant,  un  peu  plus  tôt  que 
d'habitude  -  le  Ministère  de  l'Agriculture  vient  de  publier 
le  relevé  des  cotes  des  professeurs  départementaux  concer- 
nant la  vigne  telle  qu'elle  se  présentait  à  la  date  dul»  juin. 
D'après  l'usage, 

100  signifie   • 

80  —   

60  —   

50  —   

30  —   

£0  —  

La  place  nous  manque  pour  reproduire  ce  tableau  par 
département.  Mais  nous  pouvons  donner  ce  relevé  den- 

scmble  :  Nombre  de 

départements  Superficie  totale 
e  ayant  obtenu 


Farines-fleurs.  -  Le  marché  des  farines  tend  de  plus  en 
plus  à  régler  sa  marche  sur  celui  du  blé.  Les  acheteurs  se 
montrent  empressés  et  la  fermeté  des  cours  est  revenue. 

On  cote  le  courant  à  3i  . .  ;  le  prochain  a  34  2o. 

* 
*  * 

Le  Prix  du  pain.  -  L'augmentation  du  prix  du  pain 
s'est  généralisée  à  Paris  et  dans  presque  toute  la  France  le 
pain  l  augmenté  au  moins  de  cinq  centimes  les  deux  k.  os; 
Sans  les  quartiers  riches  de  Paris,  l'augmentation  a  ete  de 

C1  tîu'hau^'dùe  uniquement  à  la  hausse  de  la  farine 
qui  vient  elle-même  de  la  hausse  du  blé.  En  effet,  depuis 


irès  bon 
bon 

assez  bon 
passable 
médiocre 
mauvais 


Note  donnée  : 

100  

80  à  99  

f0  à  79  

50  à  59  

30  à  49  

20  à  29  

Départements 
culture  


la  note 
ci-contre 


21 
23 
14 
15 

3 


'  cultivée 
dans  ces 
départements 

559.118 
581.080 
513.070 
252.220 
24.000 


sans 


11 


Le  même  relové  de  l'année  dernière  avait  donné  les  chiffres- 
suivants  : 

Très  bon,  département   ^ 

Bon,                 —      32 

Assez  bon,         —    g 

Passable,          —    g 

Médiocre,          —    j 

Mauvais,  —   

Ainsi  l'avis  des  professeurs  d'agriculture,  différant  en  cel  i 
de  l  avis  de  tous  les  viticulteurs,  est  que  les  apparences  de 
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la  récolte  sont  moins  bonnes,  cette  année,  que  Tannée  der- 
nière à  pareille  époque. 


Alcools.  —  Depuis  quelques  jours,  les  affaires  présentent 
une  assez  grande  activité  sur  le  marché  de  l'alcool,  mais  les 
prix  se  sont  tassés.  Malgré  l'empressement  des  demandes, 
elles  sont  encore  dépassées  par  les  offres. 

Le  disponible  a  coté  39  far.  75;  le  courant  fait  39  fr.  50; 
juillet  est  à  40  fr. 


Sucres.  —  Grand  calme  sur  tous  les  marchés  du  sucre. 
Les  affaires  ont  tout  au  plus  un  courant  normal;  quant  aux 
cours,  ils  sont  en  recul,  et  la  dernière  tendance  est  à  la  fai- 
blesse. Les  bonnes  nouvelles  qui  arrivent  de  partout  au  sujet 
de  la  récolte  betteravière  sont  pour  beaucoup  dans  cette 
lourdeur  des  cours,  car  elles  arrêtent  l'empressement  des 
acheteurs.  Une  autre  cause  de  la  baisse  est  la  statistique  de 
la  consommation  qui  accuse  une  diminution  pour  mai  der- 
nier. D'après  M.  F.-O.  Licht,  la  consommation  du  sucre  du 
mois  de  mai,  Europe  et  Etats-Unis  ensemble,  a  été  de  514.443 
tonnes  contre  558.474  tonnes  en  mai  1908  et  591.793  tonnes 
en  mai  1907.  Mais  pour  les  9  premiers  mois  de  la  campagne 
il  y  a  augmentation  de  la  consommation  en  faveur  de  1909  : 
elle  a  été  de  4.971.745  tonnes,  contre  4.592.503  tonnes  dans 
les  9  premiers  mois  de  la  campagne  précédente,  soit  une 
augmentation  de  379.242  tonnes.  La  diminution  de  la  con- 
sommation en  mai  ne  devrait  donc  avoir,  logiquement,  au- 
cune influence  sur  les  cours.  Quant  aux  stocks  mondiaux, 
ils  sont  actuellement  supérieurs  à  ceux  de  1908,  tout  en  étant 
encore  inférieurs  de  350.000  tonnes  à  ceux  de  1907.  La  si- 
tuation reste  donc  très  saine  et  le  marché  européen  n'aura 
d'ailleurs  plus  cette  année  la  cause  de  trouble  qui  résultait 
l'an  passé  de  la  perspective  de  l'arrivage  en  Angleterre  des 
stocks  de  sucres  russes  accumulés  à  Dantzig  pour  y  être 
embarqués  en  septembre. 

•% 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  transactions  sont  actives,  mais 
les  offres  trop  suivies  dépriment  les  cours.  La  dépression  est 
d'autant  plus  facile  que  les  nouvelles  des  marchés  étrangers 
sont  peu  encourageantes. 

Le  sucre  blanc  n°  3  courant  du  mois  fait  30  50;  juillet  est 
à  30  62. 

Les  sucres  roux  disponibles  font  27  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

26  mai 

2  juin 

9  juin 

16  juin 

23  juin 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  25 

28 

27  75 

27  50 

27  25 

26  44 

26  10 

26  14 

26  50 

26  62 

sè  50 

26  50 

26  37 

26  76 

26  52 

26  52 

26  44 

26  24 

25  57 

25  46 

25  61 

25  30 

25  06 

26  61 

26  56 

26  42 

26  12 

26  16 

New-York(moscovad) 

39  32 

39  15 

39  15 

39  15 

38  86 

Soies.  —  Le  marché  des  soies  d'Europe  montre  toujours 
un  calme  absolu  ;  sur  celui  des  soies  du  Levant  règne,  au 
contraire,  une  assez  grande  activité.  L'équilibre  finira  certai- 
nement par  se  rétablir,  mais  au  profit  de  quelle  provenance? 
Est-ce  le  marché  des  produits  d'Orient  qui  retombera  dans 
l'apathie  ?  est-ce  lui,  au  contraire,  qui  entraînera  et  consoli- 
dera le  marché  des  soies  d'Europe  ?  On  ne/peut  rien  prédire 
aujourd'hui. 

Les  cours  se  sont  consolidés,  pour  l'Orient,  à  cause  des 
demandes  ;  pour  l'Europe,  à  cause  du  temps  défavorable  aux 
éducations.  La  mauvaise  température  a  raffermi  tous  les 
cours  et  provoqué  même  des  plus-values  importantes. 

La  situation  du  moulinage  reste  bonne,  mais  sans  change- 
ment. En  fabrique,  la  situation  tend  à  s'améliorer.  On  pré- 
voit une  prochaine  reprise. 

Voici  les  derniers  cours  cotés  : 

Grèges  Italie  2*  ordre  10/12,  48  fr.  ;  Grèges  Piémont  l"  ordre 


11/13,  51-52  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  44  fr.  ;  Grè- 
ges Syrie  1»  ordre  9/11,  45-46  fr.  ;  Grèges  Syrie  2»  ordre 
10/12,  42  fr.;  Trame  Canton  fil.  2e  ordre  21/26,  38-39  fr.; 
Trame  Chine  n.t.c.  1"  ordre  40/45,  39  fr.  ;  Trame  Japon  fil. 
1"  ordre  24/26,  48  fr.  ;  Organsins  Cévennes  extra  26/30,  54 
francs  ;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  49  fr.  ;  Organsins 
Canton  fil.  1"  ordre  19/21,  4i  fr.  ;  Organsins  Chine  fil.  1"  or- 
dre 20/22,  52  fr.  ;  Organsins  Japon  fil.  1«  ordre  22/24,  51  fr. 

On  constatera  une  hausse  sensible  sur  les  grèges  asia- 
tiques : 

'  Soy  lun  Gold  anchor  9/11,  53  25  et  54  fr.  ;  Ewo  best  9/11, 
53  fr.  25  ;  Soy  lun  Gold  anchor  10/12,  53  fr.  ;  Lun  wha  n°  1 
9/11,  52  fr.  ;  Diamond  extra  9/11,  50  fr.  50;  Soleil  extra  8/10, 
49  fr.  50  ;  Gold  dear  1  9/11,  49  et  49  fr.  50  ;  Gold  watch  extra 
10/12,  49  fr.  ;  Gold  deer  2  9/11,  48  fr.;  Hung  kee  tiger2  9/11, 
47  fr.  75;  Dragon  1  10/12,  47  fr.  50;  Light  house  2  9/11, 
46  fr.  ;  Double  anchor  1  9/11,  44  fr. 


Métaux.  —  Le  cours  du  cuivre  a  fait  une  brusque  chute. 
On  lit  à  ce  sujet  dans  la  Circulaire  Merton  :  Le  désappoin- 
tement causé  par  les  statistiques  américaines  de  cuivre  fut 
assez  fortement  ressenti  à  la  fin  de  la  semaine  dernière  ;  il 
prit  de  plus  grandes  proportions  cette  semaine  après  la 
publication  des  chiffres  pour  l'Europe,  qui  accusaient  une 
augmentation  de  5.407  tonnes  pour  la  quinzaine  finissant  le 
15  juin. 

La  chute  brusque  de  4  liv.  st.  2/6  qui  sYst  produite  en 
quinze  jours  à  peine  dans  les  prix  du  cuivre  Standard,  a 
clairement  montré  le  caractère  artificiel  de  la  position  spé- 
culative prise  par  un  groupe  d'opérateurs,  complètement 
étrangers  au  commerce  du  cuivre,  ayant  l'intention  mani- 
feste de  manipuler  la  Bourse  des  actions.  Les  énormes  liqui- 
dations qui  ont  suivi  la  sérieuse  secousse  dans  les  Bourses 
des  valeurs,  ont  cependant  ramené  les  cours  àun  niveau  plus 
normal,  raffermissant  ainsi  les  conditions  techniques  de 
notre  marché  d'une  façon  appréciable.  Les  points  fr.ibles  ont 
en  grande  partie  disparu  et  la  situation  est  redevenue  plus 
saine,  ce  qui  va  permettre  au  marché  du  cuivre  Standard  de 
reprendre  une  marche  plus  régulière. 

Au  Havre,  le  cours  du  cuivre  est  tombé  à  150  fr.  75  les 
100  kilos  pour  les  marques  ordinaires  ;  à  152  fr.  pour  les 
bonnes  marques. 

La  tendance  faible  du  cuivre  a  eu  pour  effet  de  ralentir  les 
achats  sur  Yétain  et  la  hausse  qui  allait  se  manifester  sur 
les  prix  de  ce  métal.  Cependant  les  transactions  sont  restées 
normales,  et  la  fermeté  des  prix  n'a  pas  cessé.  L'étain  Banka 
fait  365  fr.  les  100  kilos  et  l'étain  Billiton,  358  fr.,  sans  chan- 
gement par  rapport  à  la  semaine  précédente. 

En  plomb,  on  a  constaté  un  peu  de  lourdeur,  mais  les  bas 
cours  ayant  ramené  des  demandes,  la  baisse  n'a  été  que 
courte  et  légère  et  les  prix  se  sont  assez  vite  consolidés. 
Les  marques  ordinaires  sont  à  39  fr.  75  les  10D  kilos;  les 
premières  marques,  à  39  fr.  75. 

Grand  calme  au  marché  du  zinc,  avec  une  nuance  de 
recul.  Les  demandes  sont  peu  nombreuses.  Le  zinc  de  Silésie. 
fait  62  fr.  50  ;  les  autres  bonnes  marques  font  60  fr.  25. 

* 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


27  mai 
1909 

3  juin 
1909 

1Û  juin 
1909 

17  juin 
1909 

24  juin 
1909 

i  sh.  d. 

i  sh.  d. 

*  sh.  d. 

1  sh.  à. 

l  sh.  d. 

61  2/6  . 

60    .  . 

60   7  6 

58  1"  6 

58  5/8  . 

61  17/6 

60  16  3 

61  5  . 

59  ib 

59  1/2  . 

132  12/6 

131  17  6 

134  5  . 

133  17  6 

133 

133  il/6 

133   2  6 

135  10  . 

135  7  6 

134  1/2  . 

13  10  . 

13  10  . 

13  10  . 

13  7  6 

13  3/8  . 

13  5  . 

13   3  9 

13  5  • 

13  2  6 

13  1/8  . 

22  2/6  . 

21  2  6 

22  2  6 

22  . 

21  7/8  - 

48  7 

48  10 

48  8 

48   8  . 

48  2  1/2 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  28  juin  1909. 


La  réforme  financière.  -  Les  conséquences  politiques.  -  La  situation 
du  Chancelier.  —  Marchés  financier  et  monétaire. 
Une  question  domine  aujourd'hui  toute  la;  vie  éco- 
nomique et  politique  de  l'Allemagne  :  celle  de  la 
réforme  financière.  Elle  a  déjà  change  toute  la  physio- 
nomie du  Reichstag  ;  elle  a  déjà  transtorme  les  rela- 
tions de  la  Chambre  avec  le  gouvernement  ;  elle  appor- 
tera encore  de  telles  perturbations  dans  toutes  les 
sphères  de  l'existence  nationale,  qu'il  me  parait  utile 
de  remettre  la  question  entière  sous  les  yeux  des  lec- 
teurs de  YEconomiste  Européen. 

A  la  fin  de  l'année  dernière,  le  gouvernement  alle- 
mand a  déposé  sur  le  bureau  du  Rachstag  une  série  de 
ois  fiscales  créant  500  millions  de  marks  de  nouveaux 
impôts  annuels  et  dont  l'ensemble  constitue  ce  qu  on 
est  convenu  d'appeler  «  la  réforme  financière  alle- 

^resYsuperflu  de  rappeler  de  quelle  nécessité  sont 
nés  ces  projets  de  lois.  Les  finances  de  l'Allemagne  se 
trouvent  dans  un  état  déplorable  pour  diverses  causes 
dont  les  principales  sont  l'augmentation  des  dépenses, 
résultant  de  la  folie  des  armements  et  la  diminution 
des  recettes,  provenant  de  la  crise  économique. 
•  Chaque  année,  pour  donner  au  budget  un  sem- 
blant d'équilibre  et  faire  face  aux  nécessites  les 
pus  urgentes,  l'Empire,  la  Prusse,  les  Etats  confédérés 
doivent  procéder  à  des  emprunts  considérables  dont 
la  répétition  périodique  a  amené  les  Dettes  publiques 
à  un  total  écrasant. . .  Pour  remédier  aux  embarras  du 
Trésor  par  autre  chose  que  des  moyens  de  fortune  et 
des  expédients  hasardeux  qui  n'ont  eu,  d  ai  Leurs, 
d'autre  résultat  que"  laisser  après  eux  plus  d  embarras 
encore,  le  gouvernement  impérial  avait  décide  de  de- 
mander àîa  nation  de  s'imposer  cette  nouvelle  charge 
annuelle  de  500  millions  de  marks.  . 

Cette  surcharge,  quoique  lourde,  ne  paraissait  pas 
dépasser  la  faculté  de  rendement  du  peuple  allemand. 
Ces  impôts  nouveaux  semblaient  devoir  être  votés 
d'autant  plus  facilement  que  tous  les  députes  a  quelque 
parti  qu'ils  appartinssent,  étaient  pénétres  de  la  néces- 
sité de  sortir,  même  au  prix  d'un  sacrifice,  de  cette 
impasse  financière.  M.  de  Bûlow  était  donc  rassure 
alors  sur  l'avenir  des  propositions.  Comment,  lui  si 
habile  non  seulement  à  agir  mais  à  prévoir,  n  a-t-il 
pas  deviné  que  la  question  allait  sortir  du  .teriain 
financier  pour  évoluer  tout  entière  sur  le  terrain  poli- 
tique, et  que  cette  discussion  de  chiffres  allait  tourner 
en  bataille  générale  des  factions?  A  chacun  de  ces 
partis  du  RÏichstag,  dans  lequel,  par  d'habiles  ma 
nœuvres,  il  avait  su  créer  un  groupement  bigarre 
mais  cohérent,  où  il  trouvait   aux  critiques, 
l'appui  d'une  majorité  parlementaire,  il  offrait  sUbite- 
nS  une  occasion  inattendue  de  ^.^f"-'™ 
programme,  d'exercer  ses  rancunes,  de  pousseï  ses 
ambitions,  de  reprendre  en  un  mot  sa  personnalité. 
Chacun  en  a  voulu  profiter,  et  les  choses  ont  tourne  de 
telle  façon  que  l'Allemagne  se  réveille  en  face  de  la 
crise  pStique  la  plus  grave  qu'elle  ait  connue  depuis 
de  nombreuses  années,  et  que  les  deux  seules  Perspec- 
tives de  l'avenir  sont  la  dissolution  du  Reichstag  ou 
la  retraite  du  chancelier  !  .'■m  v 

Depuis  qu'il  existe  un  Reichstag,  la  majorité  tradi- 
tionnelle du  gouvernement  est  constituée  par  une  coa- 
don  des  conservateurs  et  du  centre  catholique  contre 
ois  les  éléments  de  gauche,  libéraux,  hberaux-natio- 
na  x  et  socialistes.  Mais  cette  majorité,  parce  qu  elle 
avait  conscience  d'être  l'unique  soutien  du  gouverne- 
ment,  montrait  des  exigences,  parfois  intolérables  Le 
Sntrô  catholique  était  particulièrement  ty™?mque. 
Le  chancelier  de  Bûlow  forma  le  dessein  de  sallian- 


chir  de  cette  domination.  Ne  pouvant  se  séparer  de» 
conservateurs  dont  le  parti  est,  comme  on  a  dit,  le 
pilier  central  de  l'empiré,  il  projeta  de  gouverner  du 
moins  sans  le  centre,  de  briser  complètement  1  in- 
fluence de  ce  groupe,  dont  l'autorité  avait  d  ailleurs 
été  toujours  désagréable  au  mysticisme  protestant  de 
la  cour.  II  imagina  le  dessein  hardi  de  se  constituer 
au  Reichstag  une  nouvelle  majorité  par  une  alliance 
originale  des  conservateurs  et  des  libéraux.  Si  extraor- 
dinaire que  fût  la  tentative,  elle  réussit  ;  le  Bloc  con- 
servateur-libéral avant  pu  s'entendre  sur  un  semblant 
de  programme  constitue  depuis  plusieurs  années,  une 
majorité  parlementaire  que  rien  n'a  pu  entamer,  m 
les  attaques  de  lextrême-gauche,  ni  les  essais  de  re- 
présailles du  centre.   

Mais  l'adresse  du  chancelier  a  maintenir  la  cohésion 
entre  conservateurs  et  libéraux  ne  devait  pas  triom- 
pher au  delà  du  jour  où  allaient  se  poser  certaines 
questions  fondamentales  sur  lesquelles  chacun  des 
deux  partis  avait  des  manières  de  voir  radicalement 
opposées.  Les  projets  fiscaux  de  M.  de  Bûlow  étaient 
destinés  à  ramener  chaque  parti  sur  son  véritable 
t6rr<iin 

Les  conservateurs  sont  irréductiblement  hostiles  à 
tout  impôt  direct;  les  libéraux  sont  irréductiblement 
hostiles  à  tout  impôt  indirect  !  Comment  réunir  les 
voix  de  ces  deux  partis  sur  un  même  projet  d  impôt . 
Le  chancelier,  si  habile  à  tourner  les  difficultés,  pensa 
au  début  avoir  trouvé  une  solution  délicate.  11  crut 
donner  satisfaction  aux  préférences  de  chacun  en 
créant  des  impôts  directs  et  des  impôts  indirects.  Il  ht 
déclarer  par  le  ministre  des  Finances,  M.  bydow  :  «  il 
faut  augmenter  les  impôts  qui  frappent  le  revenu  en 
même  temps  que  ceux  qui  frappent  les  dépenses.  »» 
Pour  plaire  aux  conservateurs,  il  projeta  les  impots 
indirects,  taxes  sur  le  via,  sur  la  bière,  sur  le  tabac, 
même  sur  les  opérations  de  bourse;  pour  plairs  aux 
libéraux,  il  projeta  des  impôts  directs,  dont  le  fameux 
impôt  sur  les  successions.  Vaines  tentatives  de  conci- 
liation! Aucun  compromis  n'était  possible.  Les  libé- 
raux jurèrent  de  ne  pas  voter  un  impôt  indirect;  les 
conservateurs  repoussèrent  avec  horreur  1  impôt  sur 
les  successions,  et  voilà  le  bloc  de  la  majorité  dis- 

l0C?tait  le  moment  qu'attendait  depuis  plus  de  deux 
ans,  avec  une  patience  toujours  en  éveil,  la  tenace  ran- 
cune du  centre.  Il  vient  de  se  glisser  entre  les  deux 
morceaux  de  la  majorité  brisée;  il  a  renoue  ses  vieux 
rapports  avec  les  conservateurs  qui  1  ont  accueilli  a 
bras  ouverts  et  la  majorité  ^nsev^tnceAibeT^e  qm 
appuvait  le  prince  de  Bûlow  a  cède  la  place  a  Ta 
traditionnelle  alliance  des  conservateurs  et  du  centre 
qui  le  combat.  Leur  réconciliation  s  est  faite  dans 
la  haine  commune  de  l'impôt  sur  les  successions 
-  de  cet  impôt  que  M.  de  Bûlow  déclare  toujours  être 
le  nœud  de  la  réforme  financière  et  qu  il  s  est  engage  a 
soutenir  jusqu/au  bout!  C'est  la  lutte  ouverte  entre  le 
chancelier  et  le  Parlement.  loc 
Ainsi  l'égoïsme  des  classes  a  triomphe  de  toutes  les 
combinaisSns  politiques  de  M  de  Bûlow.  La 
en  somme,  se  réduit  à  ceci  :  «  Qui  paiera  ^  nouv  eaux 
impôts?  »  Les  conservateurs,  les  agrariens  et  le  Centre 
se  sont  ligués  en  un  faisceau  compact  pour  empêcher 
qu'on  mpose  davantage  leurs  castes  sous  prétexte 
qu'eHes  sont  les  plus  opulentes.  Et  ils  combattent  par- 
ticulièrement l'impôt  sur  les  successions  qui  ne  peut 
atteindre  que  les  riches  et  qui,  par  surcroît,  permet 
îestimation  des  fortunes.  Quant  à  la  position  du  chan- 
■cffifStoSt  devenue  d'autant  plus  critique  qu  aban- 
donné par  la  majorité,  il  n'a  pu  se  concilier  la  mi- 

n0M*  de  Bûlow  a  menacé  le  Reichstag  de  prendre  sa 
retraite  et  chose  curieuse,  cette  menace  a  vivement 
effravé  ses  plus  irréconciliables  ennemis.  Ceux-ci,  en 
eSsonArconservateurset  les  députés  du  Centre, 
c'est-à-dire  les  plus  farouches  partisans  du  droit  divin, 
fes  plus  purs  défenseurs  des  prérogatives  impériales. 
QuePdeviindraient  leurs  propres  Pri^ipes  si  le  chance- 
lier,'émanation  de  l'Empereur,  responsable  devant  le 
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seul  souverain,  allait  être  renversé  par  un  vote  du 
Reichstag  ?  Ce  serait  la  substitution  de  l'autorité  du 
Parlement  à  celle  de  la  Couronne  et  les  conservateurs 
auraient  travaillé  de  leurs  propres  mains  à  cette  con- 
quête de  la  Révolution  ! 

Mais  alors,  si  le  conflit  s'aggravait,  si  le  Reichslag 
repoussait  définitivement  les  projets  du  prince  de  Bit 
Low,  que  resterait-il  à  faire,  sinon  dissoudre  le 
Reichstag  ? 

Bien  lin  qui  prédira  l'issue  de  cette  crise,  si  grosse 
d'imprévu  pour  toute  l'Allemagne,  car  elle  est  la  pre 
mière  grande  bataille  parlementaire  de  la  bourgeoisie 
contre  la  noblesse. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  est,  à  la  fois, 
obscure  et  uiflicile  et  l'approche  de  la  fin  du  premier 
semestre  se  fait  énergiquement  sentir.  Le  taux  de  l'es- 
compte libre  vient  de  passer  brusquement  de  2  7/8  0/0 
à  3  1/8  0, 0.  La  Seehandlung  continue,  heureusement, 
à  mettre  des  sommes  importantes  à  la  disposition  du 
marché.  Cette  tension  du  marché  monétaire  a  eu  sa 
répercussion  sur  le  bilan  de  la  Reichsbank.  Les  rentrées 
y  diminuent,  bien  que  le  stock  se  soit  encore  accru, 
d'une  semaine  à  l'autre,  de  34  millions  de  marks  et 
que  la  couverture  des  billets  ait  passé  de  80  0/0  à 
84.7  0/0. 

On  a  été  un  peu  surpris  de  la  fermeté  qu'accusent 
depuis  quelques  jours  les  valeurs  du  marché  métallur- 
gique, surtout  après  les  nouvelles  plutôt  décourageantes 
qui  arrivent  des  centres  industriels.  Mais  le  public  de 
la  Bourse  pense  et  agit  en  sympathie  avec  les  nouvelles 
d'Amérique  où  la  reprise  est  générale,  alors  qu'en  Al- 
lemagne on  n'en  voit  même  pas  de  symptôme.  La 
Gelsenkirchen,  qui  procède  en  ce  moment  à  une  émis- 
sion de  nouvelles  actions,  a  dû  convenir,  dans  son 
prospectus,  que  la  situation  présente  laisse  fort  à  dé- 
sirer et  qu'il  est  encore  impossible  d'émettre  aucun  pro- 
nostic pour  l'avenir.  Le  travail  serait  suffisant,  s'il  était 
tant  soit  peu  rémunérateur.  Mais  les  prix  sont  tombés 
au-dessous  de  la  limite  où  un  bénéfice  est  encore  pos- 
sible pour  le  fabricant.  Le  marché  de  l'intérieur  ache-. 
tant  de  moins  en  moins,  les  usines  ont  dû  se  tourner 
vers  les  consommateurs  étrangers  et,  pour  attirer  ces 
commandes,  elles  ont  dû  consentir  des  prix  de  famine. 
Les  prix  sont  arrivés  à  ce  niveau  qu'un  groupe  impor- 
tant du  Reichstag  a  proposé,  pour  sauver  cette  indus- 
trie de  la  ruine.de  lui  allouer  des  primes  d'exportation  ; 
la  proposition  rencontre,  naturellement,  une  très  vive 
opposition,  mais  elle  sera  discutée,  et  le  fait  seul  qu'elle 
ait  pu  être  formulée  caractérise  assez  la  situation. 

L'industrie  charbonnière  n'est  pas  dans  une  situation 
meilleure.  Sa  situation  est  pénible  et  les  expéditions 
se  font  même  au-dessous  des  cours  fixés  par  les  syn- 
dicats. 

Informations  Économipes  et  Financières 

Le  Commerce  extérieur  du  fer  en  mai.  —  Pendant  le 
mois  de  mai  dernier,  les  importations  du  fer  en  Allemagne 
ont  atteint  41.358  tonnes  contre  48.869  en  mai  1808,  tandis 
que  les  exportations  se  sont  élevées  à  322.797  tonnes  contre 
310.594  en  mai  1908,  soit  une  augmentation  de  12.203  tonnes. 
La  légère  diminution  des  importations  (7.511  tonnes)  est  due 
uniquement  à  la  diminution  des  entrées  de  fer  brut,  qui 
n'ont  été  que  de  14.921  tonnes  le  mois  dernier,  contre 
24.077  en  mai  1908. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  les  im- 
portations ont  atteint  169.397  tonnes  au  lieu  de  236.369  dans 
la  même  période  de  l'an  dernier,  soit  une  diminution  de 
66.972  tonnes  ;  quant  aux  exportations,  elles  se  sont  élevées 
à  1.547.720  tonnes  au  lieu  de  1.471.644  pour  les  cinq  pre- 
miers mois  de  1908,  soit  une  augmentation  de  70.076  tonnes. 


Le  Commerce  extérieur  en  mai.  —  Pendant  le  mois  de 
mai,  les  importations  ont  été  de  5.495.105  tonnes  de  mar- 
chandises déterminées  au  poids,  et  de  113.194  produits 
comptés  par  unités,  dont  100.306  montres,  11.245  chevaux, 
etc.,  etc..  Ces  chiffres  sont  en  augmentation  sensible  sur 
ceux  du  mois  de  mai  1908.  Au  contraire,  on  relève  une  dimi- 


nution assez  forte  aux  exportations,  qui  se  sont  élevées  à 
3.809.248  tonnes  de  marchandises  diverses  se  pesant,  et  à 
21.906  produits  se  comptant  par  unités,  dont  20.961  montres, 
553  chevaux,  etc..  Depuis  le  commencement  de  l'année,  les 
importations  ont  été  de  22.460.097  tonnes  et,  en  outre, 
571.518  produits  divers,  contre  23.177.852  tonnes  et  633.663 
produits  durant  la  même  période  de  l'année  précédente. 
Quant  aux  exportations,  elles  s'élèvent  à  18.167.238  tonnes 
et  134.272  produits,  au  lieu  de  18.139.904  tonnes  et  169.050 
produits  pendant  les  cinq  premiers  mois  de  1908. 

BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers..  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1909 


19  juin 


1.133.  5 il 

7-2. 62-2 
25  242 
879.408 
83  327 
206.377 
169.453 


180.000 
64.814 
1.411  923 
872.419 
30.420 


1908 


Oif.8  juin 

19  juin 

Bif.8  juin 

36  694 

1.077.170 

+  60.270 

+ 

1.558 

68.331 

+  1.225 

+ 

7  020 

26.105 

+    6  939 

4.364 

918.204 

—  31.179 

+ 

7.345 

73.543 

4-  5.1C4 

10.038 

24.429 

—  11  632 

+ 

1.767 

190.152 

+  8.034 

mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

35.875 

1.380.302 

—  51  042 

+ 

75.C87 

710.683 

+  88.702 

+ 

0  770 

42.135 

4-  1.101 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


16  » 
23  » 

30  »  . 
8  mai . . 

15  » 

31  i  .. 
8  juin. . 

19  juin. . 


793.356 
833.365 
790.481 
785.022 
814.729 
798. 125 
824.747 
652.508 


260.537 
271.481 
268.026 
264.531 
265.776 
26 i. 991 
262.106 
271  039 


1.581 
1.508 
1.623 
1.568 
1.479 
1.508 
1.448 
1.412 


733 
772 
733 
783 
.094 
778 
797 
872 


'5 

03 

03  -a 

>  03 

Taux 

03 

O 

a 

1-  -H 

o) 

de 

03 

> 

l'esc. 

O 

< 

û2  03 

% 

CL, 

856 

80 

-  43 

3  1/2 

803 

59 

+  174 

834 

88 

+  13 

n 

799 

69 

+  40 

894 

100 

4-  172 

» 

940 

86 

+  107 

» 

884 

76 

+  201 

879 

S3 

+  282 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  24  juin  1909. 

Les  tendances  sont  fermes  sur  notre  place.  Les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  bien  tenus  ;  la  Deutsche  Bank  ost 
en  progrès;  les  valeurs  industrielles  soutenues. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  20;  Busse  1902  86  80, 
Deutsche  Bank,  242  . .  ;  Harpener,  189  40  ;  Laura  181  60  ■ 
Bochumer,  226  38. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


Londres,  22  juin  1909. 
La  situation  monétaire.  —  Les  conditions  du  travail  en  mai.  — 
La  journée  de  huit  heures  dans  les  mines. 
Les  conditions  ont  été  cette  semaine  plus  faciles  sur 
le  marché  monétaire,  par  suite  des  arrivages  d'or  de 
l'étranger,  du  retour  d'un  montant  important  de  numé- 
raire de  la  province,  et  aussi  des  versements  effectués 
par  le  gouvernement,  qui  ont  réduit  de  près  de  1  mil- 
lion de  livres  sterling  le  montant  des  dépôts  publics  à 
la  Banque.  Les  avances  à  la  journée  peuvent  s'obtenir 
actuellement  à  1  0/0,  les  avances  à  la  semaine,  à 
1  1/2  0/0.  Les  taux  d'escompte  ont  également  fléchi  : 
le  papier  à  trois  mois  se  négocie  à  l  11/16  0/0,  le  pa- 
pier à  six  mois,  à  2  1/16  0/0. 

Les  demandes  de  métal  jaune  de  la  part  du  Conti- 
nent se  sont  considérablement  ralenties.  11  est  vrai 
qu'elles  ont  été  fort  importantes  depuis  le  commence- 
ment de  l'année  ;  le  principal  acheteur  sur  le  marché 
de  Londres  pendant  ces  derniers  mois  a  été  l'Autriehe- 
Hongrie.  D'après  les  statistiques  récemment  publiées 
par  le  Board  of  lYade,  les  exportations  nettes  d'or  à 
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destination  de  l'Autriche  ont  a  teint  pou  les  cinq 
premiers  mois  de  l'année  courante,  3.8i8.000  liv.  st., 
alors  que,  pendant  la  période  correspond;, nie  de  l.)0S, 
on  avait  constaté,  au  contraire,  une  importation  nette 

deL?SièVl>nan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  \^U^  d •  ren- 
caisse, nui  atteint  maintenant  39.877.  /Gd  lvy.  st.,  et  un 
Iccroissiment  de  1 .895. 119  liv  st.  de  la  i^erye,  qui 
est  passée  de  27.367.15i  liv.  st.  à  29.262.2,.J  liv.  st.  , 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  s  est  avance 
de  48  3/4  à  50  5/8  0/0.  A  pareille  date  de  l'année  der- 
nière, l'encaisse  était  de  38.864. 172  liv.  st.  et  la  re- 
serve de  28.526.902  liv.  st.;  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  se  trouvait   être   également  de 

^tlV/aUsl  constate  que  la  Banque  d'Angleterre  a  pu, 
srâce  aux  arrivées  d'or  de  l'étranger, fortiûer  sensible- 
ment son  encaisse  cette  semaine  ;  d'autre  part,  la  ren- 
trée du  numéraire  de  province  après  la  Pentecôte  a i  ete 
cette  année  plus  importante  que  de  coutume.  Aussi  le 
Slalist  envisage-t-il  sans  appréhension  1  accroissement 
probable  des  demandes  de  capitaux  qui  se  produira, 
sans  doute,  à  l'automne. 

UEconomist  signale  également  que  les  taux  des- 
compte sont  sensiblement  plus  faibles  en  raison  des 
arrivages  d'or  de  l'étranger,  du  retour  de  la  province  a 
la  Banque  d'un  montant  considérable  de  numéraire,  et 
de  l'importance  des  sommes  remboursées  par  le  gou- 
vernement anglais.  Il  observe,  en  outre,  que  les  déten- 
teurs de  traites  montrent  peu  d'empressement  a  s  en 
défaire,  maintenant  que  l'argent  est  abondant  et  bon 
marché,  et  que  cette  abondance  semble  devoir  s  ac- 
croître encore  dans  le  courant  du  mois  prochain. 

Les  conditions  du  travail  en  mai  ont  ete,  dans  1  en- 
semble, quelque  peu  meilleures  qu'en  avril  :  sur  es 
-699  779  membres  des  416  associations  publiant  des 
rapports,  55.473,  ou  7.9  0/0,  n'avaient  pas  de  travail 
à  la  fin  du  mois  dernier  ;  la  proportion  était  de  8-20/0 
en  avril  1909  ;  elle  était  de  7 . 4  0/0  au  mois  de  mai  1908. 

La  situation  est  moins  bonne  dans  les  charbonnages 
nar  suite  du  ralentissement,  habituel  à  cette  époque  de 
Tannée,  des  demandes  de  charbon  domestique  ;  mais 
elle  est,  par  contre,  meilleure  dans  l'industrie  du  bâti- 
ment, celle  du  bois  et  la  confection. 

En  tenant  compte  du  chômage  occasionne  par  les 
vacances  de  la  Pentecôte,  la  proportion  des  sans-tra- 
vail reste  à  peu  près  la  même  dans  les  fabriques  de 
machines  et  les  constructions  navales.  On  observe  une 
certaine  amélioration  dans  les  usines  métallurgiques  ; 
le  calme  continue  à  prédominer  dans  les  manufactures 
de  coton,  tandis  que  la  situation  est  également  un  peu 
meilleure  dans  les  autres  industries  textiles. 

Les  modifications  de  salaires  survenues  en  mai  ont 
atteint  16  800  travailleurs,  dont  2.600  ont  bénéficie 
d'une  augmentation  et  14.200  ont  subi  une  diminution. 
Toutes  ces  modifications  se  sont  traduites  par  une  di- 
minution nette  des  salaires  de  1.000  liv.  st.  par  se- 
maine Vingt-six  différends  ont  éclate  en  mai,  au  lieu 
de  vimd-quatre  en  avril  et  contre  vingt-neuf  en  mai 
1908  Le  nombre  total  des  ouvriers  affectes  par  tous 
les  différends  du  mois,  anciens  et  nouveaux,  a  été  de 
11  670,  soit  2.707  de  plus  qu'en  avril,  et  13.606  de  moins 
au'en  mai  1908.  .  ,' 

1  On  continue,  toutefois,  à  envisager  avec  une  certaine 
appréhension  les  conséquences  du  projet  de  loi  relatit 
à  la  journée  de  huit  heures  dans  les  mines,  qui  pour- 
raient bien  déterminer  une  grève  dans  un  avenir  très 

prVo1iciinèn  effet,  à  la  suite  de  l'agitation  qui  se  mani- 
feste de'puis  quelque  temps  parmi  les  mineurs,  la  reso- 
lution qui  vient  d'être  votée,  le  18  courant,  par  leur 
fédération  :  ,  . 

«  La  conférence,  après  avoir  entendu  les  rapports 
des  délégués  des  divers  districts  au  sujet  de  la  ques- 
tion de  l'introduction  du  projet  de  loi  relatif  a  la  jour- 
née de  huit  heures,  a  résolu  ce  qui  suit  :  dans  le  cas 
où' des  patrons  mineurs  proposeraient  une  réduction 
de  salaire,  comme  conséquence  de  la  mise  en  vigueur 


de  la  loi  relative  à  la  journée  de  huit  heures  les  mi- 
neurs affiliés  a  la  fédération  devront  refuser  cette  ré- 
duction; dans  le  cas  où  un  patron  proposerait  U  jour- 
née de  neuf  heures  au  lieu  de  huit,  les  mineurs  affi- 
liés devraient  en  référer  à  la  fédérât  ion  ». 

Une  crève  des  mineurs  aurait  des  conséquences 
incalculables  pour  l'industrie  anglaise,  et  on  espère 
que  cette  sombre  perspective  contribuera ^beaucoup ,  a 
déterminer  les  intéressés  à  trouver  le  plus  tôt  possible 
un  terrain  d'entente  pour  prévenir  le  conllit. 


et 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

24  Juin  1909 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  Liv.  8t. 

Billets  créés   57.706.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total   17.706. 000  Total  

Département  des  opérations  de  banque 


Liv.  st. 
11.015.100 
7. 434.900 

39  '256.000 

57.706.000 


passif  Liv.  6t. 

Capital  social   14.553.000 

Reperrtes  *  Pr°fiU.et  3.107.000 

T^rpSb.tqduei.n,Stra:  13.4,0.000 

Comptes  particuliers.  44.fc90.000 
Billets  àseptjours.etc. 

Total 


76.008.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 
Billets  en  réserve. . . ._. 
Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

15- 369. 000 
30.707.000 
28.329.000 
1.603.000 


Total   76.008.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


29  avril.. 

6  mai.. 
13  »  • 
20  mai. . 

3  juin. . 
10  »  . 
17  »  . 
24     »  . 


E  1 

ci  os 

m 

es 

O  O  g" 

o 

a. 

•a) 

£  -E 

a 

O 

o  5  = 

39. 482 

28.976 

57.487 

38.4-52 

29.217 

55-869 

38.119 

29.154 

55.689 

38.487 

29.501 

55.939 

37.303 

29.589 

57.332 

38.319 

29.401 

56.174 

39.878 

29.066 

57.727 

40.859 

29.377 

58.300 

*33  9 

«.S  S 


46.251 
45-887 
45.930 
45. 943 
48.840 
46.483 
;6.l61 
46.076 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


2  H 


Les  Bons  du  Trésor.  -  La  Banque  d  Angleterre  a  reçu 
le  14  juin  courant  les  souscriptions  à  1.710  000  liv.  st  de 
Bons  du  Trésor  à  6  mois.  Le  montant  total  des  .demandes  a 
atteint  5.756.000  liv.  st.;  les  souscripteurs  a  99  liv  st  1  sù 
ont  reçu  94.4  0/0;  au-dessus  de  ce  prix,  les  demandes  ont  ete 
intégralement  servies.  Le  prix  moyen  ressort  i  jto-* 
1  sa  2  d.  05.  ce  qui  correspond  à  un  taux  moyen  d  escompte 
de  1  liv.  st.  17  sh.  7  d.  83  0/0.  . 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  Bons  actuellement 

existants:  g  Date  Taux 

à  courir  Montant   d'émis-  moyen 
Echéance     Montant  enmois    souscrit     sion  d'émission 


28  juin  1909 
lOjuil.  1909 
27  mil.  1909 
17  août  1909 
27  sept  1909 
10  no  v.  1909 
18déc.l909 


Liv.  st. 

2  500.001 
2.500.000 
2.500.000 
2.500.000 
2.000.000 

3  000.000 
1.700.000 


Liv.  st. 
6.246.000 
3.640.000 
.795.000 
.506.000 
.061.000 
.750.000 
.756.000 


1908 
21-1 

6jv.09  1 
22  —  2 
12  févr.  1 
22  mai-  1 

5  mai  1 


Liv.  s .  d 
19  10 
19  6 
2 
15 
12 
5 


70 
7.70 
8.04 


14  juin  1  17 


5.79 
7.83 


16. 700. 00 J 


De«  souscriptions  seront  en  outre  reçues  à  la  Banque  d  An- 
gleterre, le  mercredi  23  courant,  pour  une  nouvelle  émission 
de  2  500  000  liv.  st.  de  Bons,  émis  en  remplacement  dun 
même  montant  arrivant  à  échéance  le  28  courant.  Ces  Bons 
seront  datés  du  28  juin  1909,  et  auront  quatre  mois  a  courir, 
c'est-à-dire  qu'ils  seront  remboursables  le  28  octobre  pio- 
chain. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Espagne 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  24  juin  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan  de  la  Banque  d'An- 
gleterre, l'encaisse-or  a  augmenté  de  961".0Ô0  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  soutenue  ;  les  consoli- 
dés sont  calmes;  les  valeurs  cuprifères  sont  en  progrès. 

On  a  coté  :  Consolidas,  84  5/16;   Russe  S  0/0,  99  ./. 

Le  Rio  s'inscrit  à  77  1/8  ;  YÀnaconda  à  9  7/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  185  ./.  ;  Y  Union  Pacific  à 
198  ./.  ;  le  LoiiisMle  à  144  1/4  ;  l'Atcluson  à  118  1/4  et  le 
Reading  à  77  1/4. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  21  juin  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Pour  le  moment,  nous  avons  pour  défrayer  nos  loi- 
sirs, la  question  marocaine.  Les  opinions  abondent,  soit 
dans  le  sens  de  prendre  pied  dans  le  pays,  soit  de  re- 
noncer à  toute  expansion,  pacifique  ou  non,  mais  le 
Cabinet  semble  bien  décidé  à  tenir  ses  engagements 
internationaux  et  les  partisans  de  la  politique  de  non- 
intervention  ne  semblent  pas  avoir  des  chances  de  se 
faire  entendre.  Le  seul  écueil  que  puisse  craindre, 
croyons-nous,  une  action  offensive  de  l'Espagne  au 
Maroc  est  la  carte  à  payer,  si  celle-ci  menace  de  met- 
tre en  péril  les  finances  non  encore  bien  assises  de 
l'Espagne. 

Le  gouvernement  espagnol  a  une  partie  liée  avec  le 
gouvernement  cubain.  Le  premier  demande  que  la 
jeune  République  lui  rembourse  une  partie  de  la  dett? 
créée  par  sa  Métropole  et  que  l'Amérique  refusa  de 
prendre  à  son  compte:  il  s'agit,  parait-il,  d'une  somme 
de  300.000.000  de  pesetas.  De  son  côté,  le  gouvernement 
cubain  poussé  par  les  nombreux  éléments  espagnols 
qu'il  y  a  dans  cette  île  voudrait  resserrer  ses  relations 
commerciales  avec  l'Espagne  qui  lui  achète  peu  de  ta- 
bac et  encore  moins  de  sucre,  c'est-à-dire  des  deux 
produits  qui  forment  la  base  de  la  production  de  la 
Grande-Antille.  Pour  le  sucre,  nous  croyons,  qu'il  y  a 
impossibilité  complète  de  rien  faire  ;  quant  au  tabac, 
c'est  plus  facile,  seulement,  il  faut  faire  attention  à 
la  participation  de  l'Etat  dans  le  produit  de  la  Régie 
et  au  dividende  de  la  Compagnie  fermière  des  Tabacs  : 
tous  deux  seraient  atteints  si  on  achetait  des  matières 
chères.  Nous  n'osons  pas  émettre  d'opinion  favorable 
au  sujet  de  ces  négociations,  d'autant  plus  que,  s'il  est 
vrai,  que  l'Espagne  pourrait  acheter  plus  de  produits 
•cubains  qu'elle  n'achète,  l'industrie  espagnole,  trouve 
dans  cette  ile  un  débouché  important  qu'il  lui  convient 
de  conserver. 

La  situation  de  notre  Bourse  n'est  pas  sensiblement 
meilleure  qu'il  y  a  huit  jours.  La  spéculation  a  délaissé 
la  Dette  intérieure  et  celle-ci  soutient  péniblement  son 
prix  un  peu  au-dessous  de  88  0/0.  Voilà  ce  que  c'est 
que  d'escompter  des  plus-values  trop  rapides.  Si  les 
capitalistes  trouvaient  des  valeurs  de  repos  leur  rap- 
portant 4  0/0,  ou  un  peu  moins,  vous  pouvez  avoir  la 
•conviction  que  beaucoup  d'entre  eux  réaliseraient  une 
partie  de  leur  portefeuille  de  4  0,  0  pour  l'employer  en 
d'autres  valeurs  et  consolider  de  cette  façon  le  bénéfice 
résultant  de  la  hausse  de  la  Dette  perpétuelle,  hausse 
qui  dépasse  3  0/0  depuis  le  commencement  de  l'année. 
Mais  ce  n'est  pas  le  cas  en  ce  moment.  Il  y  a  quelques 
émissions  en  cours,  c'est  vrai,  mais  elles  n'inspirent 
pas  toutes  une  même  confiance  au  public.  D'autre 
part,  celles  qui  attirent  l'argent  ont  pour  conséquence 
de  retirer  celui-ci  du  marché  et  par  suite  de  rendre 
plus  difficile  les  reports  des  valeurs  de  l'Etat.  Nous 
avons  déjà  prévu  cette  situation  qui  n'a,  pour  le  mo- 
ment, aucun  espoir  de  s'améliorer.  Les  liquidations  de 
positions  ont  continué  pendant  la  semaine,  mais  ne 


pouvant  pas  déterminer  sur  quel  chiffre  elles  ont  porté, 
il  n'y  a  pas  encore  moyen  de  dire  comment  se  pré- 
sentera la  liquidation  de  ce  mois  ;  à  un  moment  donné 
le  cours  est  descendu  à  87  55  au  comptant,  avec  un 
report  de  25  centimes  pour  seize  jours,  mais  il  s'est 
remis  ensuite  à  87  85  et  clôture  aujourd'hui  à  87  90  0/0 
avec  meilleure  tendance. 

Il  est  évident  que  jusqu'à  présent  la  crainte  de  com- 
plications avec  le  Maroc  n'est  pas  entrée  en  première 
ligne  des  préoccupations  de  la  Bourse  :  sans  cela  le 
marasme  serait  un  peu  plus  fort  qu'il  n'est. 

Les  Dettes  amortissables  conservent,  à  quelques 
centimes  près,  leur  niveau  d'il  y  a  huit  jours;  elles 
n'ont,  pour  le  moment,  aucun  motif  pour  qu'on  modifie 
leurs  cours,  qui  est  en  harmonie  avec  celui  de  la  Dette 
perpétuelle;  il  y  a  quelques  arbitrages  de  5  0,0  contre 
4  pour  100.  En  outre,  la  proximité  du  coupon  de  juillet 
fait  espérer  des  remplois  qui  maintiendront  la  fermeté 
des  cours. 

Les  transactions  en  titres  de  Sociétés  ne  sont  pas 
très  importantes;  cela  s'explique  par  la  situation 
incertaine  de  quelques  groupes  d'industries  dont  les 
valeurs  figurent  à  la  cote  officielle.  On  peut  craindre 
une  lutte  entre  les  usines  produisant  l'éclairage  élec- 
trique ;  la  métallurgie  a  déjà  escompté  très  largement 
les  bénéfices  des  fournitures  pour  la  réfection  de  l'es- 
cadre. Le  cours  des  actions  de  la  Compagnie  sucrière 
est  entre  les  mains  de  la  spéculation,  ce  qui  s'explique 
aisément  par  la  situation  de  la  Société.  Les  action- 
naires de  la  ferme  des  Tabacs  feront  bien  d'escompter 
quelques  sacrifices  au  profit  de  l'Etst  dans  les  négo- 
ciations en  cours. 

Les  valeurs  américaines,  très  discutées,  ont  perdu 
une  partie  de  l'avance  conquise  dans  ces  derniers 
temps,  mais  leurs  défenseurs  se  proposent  de  leur 
faire  regagner  le  terrain  perdu. 

Actions  Banque  cVEspagne,  de  460  à  466,  vu  la 
proximité  du  dividende;  Hispano-Americano,  149; 
Espagnole  de  Crédit,  130;  Caslilla,  12S;  Tabacs,  407 
et  406  90;  Rio  de  laPlata,  495;  Central  Mexicano; 
508;  Azucarera  de  Madrid,  50;  Sucrières  préférences, 
100  50  et  ordinaires,  35;  Altos-IIornos,  291;  Duro- 
Felguera,  30;  Explosifs,  327;  El  Guindo,  93. 

Obligations  Buro-Felguera,  94  50  ;  Madrilena  95  ; 
Chamberi,  90  25  ;  Hydraulique  Sanlillana,  97  50;  Sara- 
gosse  lre,  91  25;  20e,  90  05;  Cordoue-Séville,  89  60; 
Canfranc,  90  60;  Cacérès  3e,  90  50  ;  Construcciones  Mé- 
lalicas,  96  50;  Valladolid  Ariza,  106  50;  les  obligations 
de  la  Compagnie  Générale  Sucrière  en  cours  de  conver- 
sion ne  sont  pas  cotées;  les  actionnaires  n'ont  pas  fait 
usage  de  la  totalité  de  leur  droit  de  préférence  pour  la 
souscription  de  ces  titres  et  le  syndicat  d'assurance 
annonce  la  souscription  publique  pour  les  obligations 
encore  à  placer  :  quelques  milliers. 

Le  cours  du  change  a  repris  un  peu  et  aurait  dé- 
passé le  prix  de  111  0/0  si  le  Trésor  n'était  intervenu 
pour  venir  en  aide  au  marché  libre  en  négociant  plus 
que  d'habitude.  Vu  l'aspect  que  présente,  en  ce  mo- 
ment, le  marché  du  chèque,  il  est  probable  que  cette 
intervention  devra  se  prolonger  quelque  temps. 

Le  chiffre  des  affaires  connues  a  été  : 

Francs        Livres  sterling 


14  juin   450.000  A. 000 

15  —    145.000  3.000 

16  —    560.000  7.000 

17  —    1.250.000  10.000 

18  —    400.000  2.000 

19  —    635.000  2.010 

Totaux   3.430.000  28.000 


Les  cours  extrêmes  ont  été  108  80  et  110  35  0/0. 
Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 


31  mai  7  juin  14  juin  21  juin 

4  0/0  Intérieure                   88  10  87  85  87  55  87  90 

5  0/0  Amortissable             101  80  101  60  101  30  101  55 

4  0/0         —                       96  50  96  60  96  20  96  40 

Banque  d'Espagne             463  ...  465  ..  460  ..  465  .. 
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400  .. 
109  15 
27  50 


Banque  Hypothécaire  

Comp.Ferm.  des  Tabacs    405  50    400..  407.. 

Change  sur  Paris   111  05     110  70    108  90 

1         Londres ...      27  98      27  89      27  li 

Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  95    102..     102  05   

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  ci-apn\s  :  —  comptes  étrangers,  2  mil- 
lions ;  4-  argent,  2  ;  4-  escomptes  commerciaux,  4  ;  4- 
avanecs,  1.7;  —  circulation,  6;  -f  comptes  courants,  4. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  6  mai 

LIGNES 


Nord  de  l'Espacme: 
Ancien  réseau  — 
Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Léi'ida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  jusqu'au  10  mai. 


li/.mM. 

expl. 

1906 

1907 

1908* 

1909* 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

22.127.235 
7.052.646 
383.018 
583  267 

920.935 
5.562.025 

24.638.286 
7  157.280 
288 .  'iGO 
636  109 

1.008.404 
5.873.050 

26.236.315 
7.590.553 
355.290 
657.850 

1. 240. 599 
3.760.127 

25  423.187 

7.258.988 
348.605 
786.603 

1.142.495 

3.361.377 

3.681 

36.629.125 

39S0î529(*5 

39.840.76) 

38.321.255 

1.067 

3.680 
310 

6.749.778 

35.151.790 
1.712.725 

6.423.636 

36P59S16(*) 
1.613.899 

7.371.815 

35.622.364 
1.894.683 

6.640.744 

34.901.642 
1.739.591 

HOLLANDE 

La  Situation  économique  et  financière  de  la  Hollande. 

—  Le  budget  de  la  Hollande  pour  Tannée  1909  évalue  les  re- 
cettes à  184.728.351  florins  et  les  dépenses  à  200.576.140 
florins,  contre  183.077.171  florins  et  194.768.959  florins  ros 
pectivement  en  1908. 

Voici  quelles  ont  été,  depuis  1897,  les  recettes  et  les  dépenses 
budgétaires  de  la  Hollande  : 

Recettes  ordinaires 
Années  et  extraordinaires  Dépenses 

(En  florins) 


1897. 

1898. 

1899. 

1900. 

1901. 

1902. 

19C3. 

1904. 

1905. 

1906. 

1907. 
(*)  1908. 
(*)  1909. 


135.968.388 
147.228.080 
147.815.000 
155.391.388 
153.049.320 
161.142.410 
166.120.594 
170.556.769 
175.962.689 
181.489.778 
183.085.026 
183.077.171 
184.728.351 


141.510.778 
150.202.260 
149.688.624 
154.528.512 
152.904.749 
163.283.619 
163.833.734 
175.812.955 
174.219.750 
179.138.440 
182.913.729 
194.768.959 
200.576.140 


*  Evaluations. 

Les  évaluations  étaient  fixées  comme  suit  pour  les  divers 
chapitres  des  deux  derniers  exercices  : 

1S08  1909 
(Florins) 
14.200.000  14.450.000 


Revenus 

Taxe  foncière  

Taxes  personnelles   10-68iJ-?Vn 

Taxes  sur  le  capital   8. 500. 000 

Impôt  sur  les  revenus  du  corn- 

merce,  etc   „.rrx" 

Excise . . 

Taxes  indirectes. . 


57. 660. 000 
26.550.000 


Dépenses 

Liste  civile.'   927  500 

Corps  législatif  et  Cabinet  royal..  747.500 

Affaires  étrangèn  s   1.072.352 

.Justice     7.721.989 

Intérieur   30.418.838 

Marine   18.380.651 

Finances   25.911.124 

Guerre   27.539..»/5 

Travaux  publics   35  609.4/3 

Agriculture   g. 884. «M 


19C8  1909 
Florins, 


Droits  d'importation   12'?o?'™n 

Droits  sur  l'or  et  l'argent   r-r^i 

Domaines....   J'^r'nnn 

pf.-fas    l'i.  555.000 

Télégraphes'.'.'.'.'.'. .'.   S.m-OgO 

Loterie  de  l'Etat 


657. 000 


Colonies. 
Dette  publique. 
Divers  — 


3.103.788 
36.396.205 
50.000 


863.75» 
752.162 
1.1*9.90;* 
9.748.04? 
32.994.776 
19.734.98' 
25.712.286 
27.485.299 
35.219.387 
7.374.040 
2.855.320 
36.596. 183 
50. 000 


104.768.959  20o.67G.140 


D'après  le  budget  de  1909,  la  dette  totale  s'élève  à  1.128  mil- 
lions 179.200  fioriDS  et  la  charge  annuelle  à  36.571.132  florins. 

Voici  le  détail  de  la  dette  :  ■     .  . , 

Intérêt 

Capital  nominal  annuel 
Florins) 

Emprunt  2  1/2  0/0    595.471.000  14.880.775 

Emprunt  3  0/0  de  1895, 1888,  1809 
el  1S05   532,708.300  15.983,249 

L.  128. 179. 300     30.870. 024 

Dette  flottante...   »  f?2'5S? 

Annuités   »  2'X 

Fonds  d'amortissement   »  4.9qk.oW 

1.128.179.300  36.571.132 


Droits  de  pilotage   2,92?'?{^ 

Droits  sur  les  mines  


Chemins  de  for  de  l'Etat. 
Contribution  des  Indes  orientales.. 
Part  de  l'Etat  dans  les  bénéfices  de 

la  Banque  de  Hollande  

Divers  _ 

Total  


4.288.140 
3.862.000 

2.070.0(10 
18.189.436 


10. 950.O00 
8.400.000 

8. 670.000 
57.260.000 
27.429.300 
11.821.0CO 
400.600 

I.  664.000 
14.652.000 

3.466.000 
654.  OC  0 
2.750.000 
34.040 
4.188.140 
3.860.000 

2.268.000 

II. '811. 271 


florins  ont  été  employés  à 


De  1850  à  1908,  341.104.692 
l'amortissement  de  la  dette. 

La  valeur  imposable  des  constructions  a  été  évaluée  à 
159.628.000  florins  en  1907  et  la  propriété  foncière  à  97  mil- 
lions 155.000  florins. 

Les  diverses  communes  et  provinces  possèdent  un  budget 
séparé.  En  1905,  les  dépenses  des  provinces  se  sont  élevées  a 
8.432.622  florins  et  les  revenus  à  8.618.388  florins.  <. 

Les  dépenses  communales  se  sont  élevées  pendant  la  même- 
année  à  145.023.000  florins,  dont  29.667.000  florins  pour  la 
dette.  Pendant  le  même  exercice,  les  revenus  communaux  se 
sont  élevés  à  153.001.000  florins. 

En  1907,  les  importations  de  la  Hollande  se  sont  élevées  à 
2.692  000.000  florins  et  les  exportations  à  2.212.000.000 
florins.  Ces  chiffres  ne  sont  qu'approximatifs,  les  statistiques- 
officielles  ne  fournissant  que  le  poids  des  marchandises. 
Depuis  dix  ans,  les  chiffres  des  importations,  des  exporta- 
tions et  du  transit  ont  été  les  suivants  : 


1X8.077.171  184.728.851 


Années 


1898... 
1899... 
1900... 
1901... 
1002... 
1903... 
1904... 
1905... 
1906... 
1907... 


Importations  Exportations  Transit 

(Milliers  de  florins)  (Tonnes) 

1  795.000  1.516.000  5.315.000 

1  916.000  1.583. 000  5.646.000 
1.968.000  1.695.000  5.868.000 
2.047.000  1.743.000  5.949.000 
2.172.000  1.828.000  6.769.000 

2  278. C00  1.951.000  7.619.0(0 
2.420.000  1.986.000  7.889.000 
2.584.000  1. 994.000  8.551.000 
2.523.000  2.084.000  9.392.000 
2  692  000  2.212.000  9.505.000 


Voici,  pour  les  deux  dernières  années,  comment  se  décom- 
posaient les  importations  et  les  exportations  : 

Importations  Exportations 
'1^oT^19o7~     1906  1907 

(Maliens  de  florins) 
Produits  alimentaires...    055.744   656.314   594.760  614.373 

Matières  premières   642.666   644.211   454.445  481.745 

S^SfMfe--  £81.730  344.664  359.029  313.476 
Divers    549.095   647.301   386.075  404.799 
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Les  principaux  pays  commerçant  avec  la  Hollande  étaient 
les  suivants  : 


Allemagne  (sans 


Importations 

Exportations 

100(3 

1907 

1906 

1907 

(Millions  de  florins) 

561.1 

551.9 

1.007.3 

1.112.4 

308.5 

324.5 

465.9 

445.8 

•264.1 

285.6 

260.1 

285.0 

337.2 

436.9 

67.6 

82.2 

216.2 

209.0 

10.1 

12.1 

315.0 

294.4 

86.2 

85.6 

58.8 

61.7 

35.5 

34.0 

15.0 

14.1 

48.6 

43.8 

48.0 

43.7 

12.2! 

15.3 

Angleterre  

Belgique   264.1 

Indes  néerland ... 

Russie  

Etats-Unis  

Inde  anglaise  

France  

Hambourg  

Italie  

En  1907,  les  ports  hollandais  ont  enregistré  à  l'entrée 
14.404  navires  jaugeant  13.819.806  tonneaux  et  à  la  sortie 
14.000  navires,  jaugeant  13.842.462  tonneaux.  Le  mouvement 
des  ports  hollandais  avait  été  le  suivant  depuis  1903  : 

.  Entrées  Sorties 


Nombre 
de  navires 


Nombre 
de  navires 


1903... 
1904... 
190.".... 
1906... 
1907... 


Années 


Tonnage 
(Tonneaux) 
10.506.366 
10.884.084 
11.737.214 
12.705.768 
13.848.462 


Tonnage 
(Tonneaux) 

11.989      10.569.024  12.012 

12.394     •  10.930.812  12.442 

13.209      11.763.066  13.298 

13.987      12.744.354  14.049 

14.404      13.819.806  14.500 

A  la  fin  de  1907,  les  chemins  de  fer  avaient  une  longueur 
de  3.064  kilomètres. 

Voici,  depuis  1902,  les  résultats  de  l'exploitation  des  che- 
mins de  fer  : 

Marchandises 
Voyageurs     transportées     Recettes  Dépenses 
(Milliers,  (Milliers  de  tonnes)  (Milliers  de  florins) 
1902..         34.124  13.045  44.218  38.671 

190;  .         35.905  13.010  45.583  40.271 

1904..         38.174  13.707  47.960  42.400 

1805..         38.810  13.936  49.887  44.093 

1906..         40.701     _      13.315  51.533  46.025 

1907..         40.972  15.208  54.106  47.936 

Au  1er  janvier  1908,  les  lignes  télégraphiques  avaient  une 
longueur  de  7.105  kilomètres,  avec  34.455  kilomètres  de  fils. 

Au  1er  janvier  1907,  la  circulation  monétaire  totale  était 
de  358.628.000  florins,  dont  274.448.000  florins  en  billets,  et 
17.551.000  florins  en  or. 

La  Banque  de  Hollande  est  une  institution  privée;  elle 
possède  seule  le  droit  d'émettre  des  billets  de  banque  ;  son 
privilège  a  été  renouvelé  en  1903  pour  une  période  de  quinze 
ans.  Son  capital  est  de  20.000.000  de  florins;  sa  réserve 
s'élève  à  5.500.000  florins. 

La  Banque  est  chargée  de  la  trésorerie  de  l'Etat  ;  elle  dé- 
tient l'encaisse  des  caisses  d'épargne  postales  de  l'Etat  et  des 
autres  institutions  d'épargne.  Le  fonds  de  réserve  des 
banques  d'épargne  privées  s'élevait,  à  la  fin  de  1906,  à 
12.360.000  florins. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  22  juin  1909. 
Les  fêtes  franco-italiennes.  —  La  visite  da  tsar  à  Rome.  —  Les  cré- 
dits pour  l'armée  et  la  marine.  —  Hausse  de  la  Bourse  de  Borne. 
—  Les  valeurs  métallurgiques.  —  Le  marché  monétaire.  —  Le 
change. 

•Je  ne  vous  parlerai  plus  de  l'éclat  et  de  l'enthou- 
siasme avec  lesquels  est  célébré,  en  Italie,  le  cinquan- 
tenaire des  victoires  franco-italiennes  sur  l'Autriche. 
Vos  journaux  vous  renseignent  abondamment  sur  ces 
événements  :  vous  devez  apprendre  par  eux  qu'il  ne  se 
passe  presque  pas  de  jour  que  la  nation  italienne  ne 
trouve  un  nouveau  moyen  ingénieux  de  témoigner  à  la 
nation  française  sa  reconnaissance  et  son  attachement. 
Et  ces  fêtes  ne  sont  pas  encore  finies  :  l'Italie  semble 
mettre  une  joie  à  les  prolonger. 

Une  autre  manifestation  indirecte  d'amitié  pour  la 
France  a  été  la  joie  avec  laquelle  tout  le  pays  a  appris 
la  visite  du  tsar  et  dé  la  tsarine  au  couple  royal  d'Italie. 
Les  souverains  russes  doivent  arriver  à  Rome  dans  la 


seconde  semaine  d'octobre  et  y  séjourneront  plusieurs 
jours  avant  d'aller  s'embarquer  à  Naples  pour  une 
croisière  dans  la  Méditerranée. 

La  Bourse'  de  Rome  est  actuellement  bien  tenue  et 
les  tendances  à  la  hausse  y  sont  générales.  C'est  dans 
la  politique  qu'il  faut  chercher  les  causes  de  cette  fer- 
meté. Les  deux  principales  sont  :  l'affirmation  unanime 
de  tous  les  orateurs  qui  ont  parlé,  au  Parlement,  sur 
les  finances  publiques,  que  la  situation  financière  du 
pays  est  excellente  et  incapable  de  causer  aucune  in- 
quiétude pour  l'avenir;  la  nécessité,  également  affirmée 
par  tous  les  orateurs,  d'augmenter  dans  de  grandes 
proportions  le  matériel  de  guerre  et  les  moyens  de  dé- 
fense sur  terre  et  sur  mer,  d'où  résultera  de  grandes 
commandes  pour  l'industrie  nationale.  Cette  dernière 
cause  paraît  même  prépondérante.  On  sait  qu'il  y  a 
trois  ans,  la  baisse  des  Bourses  italiennes  a  commencé 
par  l'effondrement,  en  Bourse,  du  compartiment  des 
valeurs  sidérurgiques,  Terni  en  tête.  Cette  fois,  la 
hausse  de  ce  compartiment  provoque  le  relèvement  de 
tout  le  marché. 

Que  l'Italie  aille  procéder,  sous  peu,  à  de  grands  ar- 
mements terrestres  et  navals,  la  chose  est  hors  de 
doute.  Le  langage  tenu  par  tous  les  orateurs  dans  la 
discussion,  à  la  Chambre,  des  crédits  militaires  a  été 
invariablement  belliqueux  et  les  députés  ont  unani- 
mement approuvé.  Toute  l'opinion  italienne  est  pour 
que  le  gouvernement  prenne  les  mesures  nécessaires  à 
la  défense  de  l'intégrité  et  des  intérêts  du  pays.  Per- 
sonne n'ajoute  :  contre  l'Autriche,  mais  la  pensée  est 
visiblement  dans  tous  les  cerveaux.  Répondant  à  ces 
préoccupations,  le  Parlement  a  voté,  pour  l'augmenta- 
tion des  forces  sur  terre  et  sur  mer,  26  millions  de  lire 
de  dépenses  supplémentaires  au  budget  extraordinaire 
et  125  millions  au  budget  ordinaire,  ce  dernier  crédit  à 
répartir  sur  quatre  exercices.  Et  le  nouveau  ministre 
de  la  Guerre,  M.  Spingardi,  n'a  pas  caché  que  ces  de- 
mandes de  crédit  seraient  suivies  de  beaucoup  d'autres. 
A  côté  de  ces  crédits  pour  l'armée,  le  gouvernement  en 
a  demandé  aussi  pour  la  marine  :  environ  150  millions 
de  lire  à  répartir  sur  six  exercices.  Mais  là  encore  ce 
n'est  qu'un  premier  pas  :  le  crédit  demandé  sera  vite 
épuisé  et  il  faudra  bientôt  en  redemander  un  nouveau. 

L'industrie  italienne  se  promet  une  grande  activité 
des  commandes  qui  lui  seront  données  pour  l'achève- 
ment de  ce  programme  de  défense  nationale,  d'autant 
que  le  ministre  de  la  Guerre  a  déclaré  qu'il  ne  com- 
manderait à  l'étranger  que  ce  que  la  fabrique  italienne 
ne  pourra  pas  livrer.  Or,  il  ne  s'agit  rien  moins  que  de 
4  Dreadnought,  sans  compter  l'artillerie  et  le  matériel 
de  chemin  de  fer.  On  conçoit  que  les  haussiers  aient 
beau  jeu  sur  les  valeurs  métallurgiques  —  et  sur  toute 
la  Bourse,  par  contre-coup.  Dans  les  journaux  compé- 
tents, on  assure  que  telle  métallurgie  a  déjà  pour  plus 
de  100  millions  de  lire  de  commandes. 

Les  bonnes  dispositions  de  la  Bourse  sont  encore 
consolidées  par  une  abondance  extraordinaire  de  nu- 
méraire sur  le  marché  monétaire.  L'abondance  est 
telle  que  le  marché  peut  se  passer  des  grandes  ban- 
ques. Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Italie  a  révélé 
que  la  circulation  commerciale  de  cet  établissement  est 
le  tiers  de  ce  qu'elle  pourrait  être  légalement  :  elle  n'est 
que  de  292  millions  de  lire.  Jamais  on  ne  vit  en  Italie 
pareille  abondance  d'argent.  D'autre  part,  contre  une 
circulation  fiduciaire  de  1.275  millions  de  lire,  la  Ban- 
que d'Italie  a  un  encaisse  métallique  — ■  or  et  argent  — 
de  1.067  millions  délire,  soit  86  0/0.  Il  n'est  pas,  en 
Europe,  une  seule  banque  d'émission  qui  ait  une  si 
grande  quantité  de  numéraire  à  opposer  à  sa  circula- 
tion de  billets. 

Le  change  a  beaucoup  baissé  dans  ces  derniers 
jours. 

Celui  avec  la  France  est  descendu  à  100  30,  avec 
une  tendance  toujours  faible. 

En  quelques  jours  il  a  perdu  30  centimes. 

D'après  ïltalie,  tous  les  producteurs  de  filatures  de 
soie  vendent  en  ce  moment  leur  crédit  sur  l'étranger 
pour  l'exportation  qui  aura  lieu  les  mois  prochains. 

Ces  ventes  de  traites  font  baisser  le  change. 
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CHILI 

L'Exploitation  minière  en  1908.  —  Un  rapport  consu- 
laire anglais  signale  que  l'activité  de  l'industrie  minière  s'est 
sensiblement  ralentie  parallèlement  au  relèvement  de  la  va- 
leur du  peso-papier,  qui  a  commencé  vers  la  fin  de  l'année. 
Il  est  d'avis  que  ce  ralentissement  s'accentuera  encore  jus- 
qu'à ce  qu'on  arrive  à  un  équilibre  entre  l'offre  et  la  demande 
de  la  main-d'œuvre.  Le  marché  du  travail  est  actuellement 
troublé  par  l'incertitude  de  la  marche  du  change. 

Il  n'a  pas  été  possible  jusqu'ici  d'abaisser  le  taux  des  sa- 
laires payés  en  papier-monnaie,  ou  même  do  persuader  aux 
ouvriers  que  deux  dollars  de  12  pence  valent  autant  que  les 
trois  dollars  de  8  pence  qu'ils  recevaient  six  mois  aupara- 
vant ;  il  est  dans  tous  les  cas  évident  qu'aucune  industrie  ne 
peut  continuer  son  exploitation  en  continuant  à  payer  les 
salaires  actuels. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  des  expor- 
tations de  cuivre  et  de  métaux  précieux  pendant  les  trois 
dernières  années:  ^         ^  ^ 

(En  livres  sterling) 

Cuivre    752.590     G90.110  798.150 

Métaux  Précieux.'.....     33.460      27.180  f>02.950 

Il  convient  d'observer  que  les  statistiques  officielles  ne 
sont  pas  encore  parues  pour  l'année  1908,  et  que  ces  chiffres 
sont  par  conséquent  sujets  â  quelques  modifications  ulté- 
rieures. 

COSTA- RICA 

La  situation  économique' et  financière  de  Costa  Rica. 

—  Le  budget  de  la  République  de  Costa-Rica  évalue  les  re- 
cettes pour  1938-1909  à  7.535.000  colons  et  les  dépenses  à 
7.344.216  colons  contre  9.191.449  colons  pour  les  recettes  et 
les  dépenses  en  1907-1908. 

Voici  quelles  ont  été,  pour  les  dix  dernières  années,  les 
.recettes  et  les  dépenses  budgétaires. 

Excédent 

Recettes        Dépenses  ou  déficit 


Années 

1899  

19U0  

19">1  

1H02  

1903  

1904........ 

1905  

19(16.  

1907  

1908  

1909  (*)  


8.413. 1S9 

8.228.292 
8.700.833 
5. «46.896 
5.522.894 
6.408.175 
5.306.133 
6.2L1.437 
7.654.874 
9.191.449 
7. 535.000 


(En  colons  de  2  fr 
8.069.748 
7.448.120 
9.319.192 
5.865.522 
5.500.000 
6.408.175 
4.113.655 
5.913.584 
7.095.503 
9.191.449 
7.344.216 


.  40 

+ 

+ 


343.451 
780.172 
618.359 
218.626 
22.894 


+1.192.478 

+  297.853 
+  559.371 

-I-  190.784 


(*)  Évaluations. 


Les  revenus  ordinaires  de  l'exercice  1907-1808  se  sont  éle- 
vés à  7.916.474  colons  ;  une  émission  de  dette  intérieure  a 
produit  1.274.975  colons.  Les  dépenses  ordinaires  du  même 
exercice  se  sont  élevées  à  7.783.687  colons  et  les  dépenses 
extraordinaires  à  1 .407.762  colons. 

Les  évaluations  budgétaires  pour  l'exercice  1908-1909  se 
se  divisent  comme  suit  par  chapitres  :  • 

-UUC5- îyu  o 

Recettes  (Colons) 

Recettes  douanières   4.650.000 

Taxe  consulaire   He«  2nn 

Revenus  des  liqueurs   1  -850 .000 

Papier  timbré  

Timbres   3o-030 

Chemin  de  fer  du  Pacific  

Postes  et  télégraphes  o-nin 

Enregistrement  -■• 

Imprimerie  Nationale   V  .'-'^ 

Hivers   11».  000 

7.535.000  . 


1908-1109 

Dépenses  Colons) 

Pouvoir  législatif   iïî'^ii 

Ministère  de  gouvernement   rW  oi  . 

—  de  développement  intérieur   1.041.*« 

—  des  affaires  étrangères   Si? 'Si- 

—  de  la  justice   330.97/ 

—  des  cultes   ;  .IS'Ss 

—  de  l'instruction  publique   1 . 12i.  m 

—  de  la  guerre   I'12'S 

—  de  la  marine   2?  «25 

_  d'assistance  

—  des  finances  •  2.202.097 

7.344.216 

En  1887,  la  dette  étrangère  de  la  République  s'élevait  à 
2.691.300  liv.  st.  et  les  arrérages  d'intérêts  à  2.119.512  liv.  st. 
En  1888,  un  arrangement  avec  les  créanciers  .eut  lieu  ;  en 
1895,  le  gouvernement  ne  put  faire  face  à  ses  engagements  ; 
un  nouvel  arrangement  fut  conclu  en  1897:  mais  en  1901.  le 
service  de  la  dette  ne  fut  pas  effectué,  et  les  propositions  de 
l'arrangement  de  1905  ne  furent  pas  approuvées  parle  Parle- 
ment de  Costa-Rica.  Au  31  mars  1908,  la  dette  extérieure  de 
Costa-Rica  s'élevait  à  2. 950.000  liv.  st.,  y  compris  850.000 
livres  sterling  d'arrérages  d'intérêts.  A  la  même  date,  la 
dette  intérieure  s'élevait  à  9.752.684  colons  en  obligations  de 
chemins  de  fer,  ports  et  divers. 

Il  existe  trois  banques  à  Costa-Rica,  YAnglo-Costa  Rican 
Bank,  la  Banque  Costa-Rica  avec  un  capital  respectif  de 
1.200.000  colons  et  2.000.000  de  colons,  et  la  Banque  Com- 
merciale de  Cosla-Ri'-a,  fondée  en  1905,  au  capital  de  1  mil- 
lion de  colons. 

Les  Banques  d'émission  doivent  avoir  en  reserve  une 
somme  en  or  égale  à  la  moitié  de  leur  circulation  de  billets. 
La  Banque  de  Costa-Rica  avait  1.994.000  colons  de  billets  en 
circulation  au  31  mars  1907,  la  Banque  Commerciale  1  mil- 
lion de  colons  et  YAnglo-Costa  Rican  Bank  1.200.000  colons. 

Il  y  a  en  circulation  2.8:35.017  colons  de  monnaies  dor  de 
Costa-Rica,  877.000  colons  de  monnaies  d'argent,  12.600colons 
en  monnaie  de  nickel;  il  y  a,  en  outre,  3.887.000  colons  en 
dollars  or  des  Etats-Unis  en  circulation.  Il  faut  déduire  du 
total  2.597.000  colons  tenus  en  réserve  par  les  banques;  la 
circularion  nette  est  donc  de  8.688.637  colons. 

(A  suivre.) 


É  TATS  -  UNIS 

La  Culture  du  Coton.  —  D'après  les  renseignements  que 
vient  de  publier  le  Commercial  and  Financial  Chronicle.  la 
superficie  plantée  en  coton  aux  Etats-Unis  pendant  1  année 
1909  est  évaluée  à  33.862.406  acres,  contre  33.512.112  acres 

en  1908.  .  .  .  '■"  v 

Voici,  par  Etats,  comment  se  répartit  la  superficie  plantée  : 

Superficie  plantée  en  coton  aux  Etats-Unis  en  1608  et  1909 

Superficie  Evaluation 

Etats 


Virginie  

Caroline  du  Nord. 
Caroline  du  Sud. . 

Géorgie  

Floride.  

Alabama  

Mississipi  

Louisiane  

Texas  

Arkansas  

Tennessee  

Oklahoma   • 

Missouri  


plantée 

en 

en  1908 

1909 

(Acres 

35.359 

35.359 

1.156.116 

1 

144. E55 

2  567.015 

2 

592.685 

4.487.217 

4 

487.217 

282.945 

282.945 

4.772.093 

4 

867.535 

3.754.395 

3 

716.851 

1.723.196 

1 

550.876 

9.684.213 

10 

071,532 

1.992.595 

2 

012.521 

784.790 

784.790 

2.165.596 

2 

208.908 

1(16.582 

106.582 

33. 51*. 112 

33 

.862  406 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre,  depuis  1870,  le  déve- 
loppement de  la  culture  du  colon  aux  Etats-Unis;  il  donne, 
en  même  temps  que  la  superficie  plantée,  la  production  et  le 
rendement  par  acre  : 
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Superficie  plantée  et  production  cotonnière  des  Etats-Unis, 
de  1X70  à  l'JOS 

Superficie  Pro-  Bendement 

Années         -    plantée  duction       par  acre 

Acres  Balles  Liv.  angl. 

1870   9.085.000  4.352.317  191 

1883   17.449.000  5.714.052  149 

1884   17.834.000  5. £69. 021  144 

1889    20.173.480  7.313'. 726  169 

1890    20. £10. 320  8.655.518  194 

1894    20.680.247  9.892.766  234 

18V8   23.175.000  11.235.383  240 

1900   26.533.944  10.425.141  193 

1901   27.874.105  10.701.453  186 

1902..'   27.300.371  10.758.326  192 

1903   28.995.986  10.123.636  170 

19C4   32.363.690  13.556.841  207 

1905   28.808.415  11.319.860  192 

1906   31.557.242  13.550.760  211 

1907    33.079.425  11.581.829  170 

1908   33.512.112  13.408.841  193 

Ainsi  que  nous  Pavons  signalé  au  début,  le  Commercial 
and  Financial  Chronicle  évalue  à  33.862.406  acres  la  super- 
ficie plantée  en  coton  en  19U9,  ce  qui  correspond  à  une  aug- 
mentation de  1.05  0/0  sur  le  chiffre  de  1908. 

Marché  Financier  de  New- York 

New-York,  24  juin  1909. 

L'argent  est  toujours  abondant  sur  le  marché  et  les  prêts 
à  vue  se  négocient  entre  1  3/4  et  2  0/0.  L'approche  du 
paiement  des  coupons  de  juillet,  dont  le  montant  s'élève  à 
environ  180.000.000  de  dollars,  cause  un  léger  resserrement 
monétaire  qui  ne  sera  probablement  que  temporaire.  Laliqui- 
dation  des  valeurs  américaines  détenues  en  Europe  et  le  ralen- 
tissement des  exportations  ont  amené  une  légère  tension  dans 
le  change  sur  Londres,  qui  passe  à  4.88.10,  ce  qui  rend  pos- 
sible de  nouvelles  exportations  d'or. 

Le  bilan  des  Banques  fait  ressortir  une  augmentation  dans 
ous  les  chapitres.  L'accroissement  des  prêts  et  escomptes  et 
des  dépôts  a  été  largement  compensé  par  les  envois  d'or  de 
l'intérieur  et  comme,  d'autre  part,  les  expéditions  de  numé- 
raire Ont  été  moins  élevées,  le  surplus  de  la  réserve  a  aug- 
menté d«  1.450.000  dollars. 

L'Iran  Age,  dans  sa  revue  de  semaine,  dit  que  la  plus 
grande  partie  des  rails  pour  les  lignes  Harriman  a  été  com- 
mandée à  quatre  établissements.  Les  commandes  de  la 
semaine  ont  atteint  250.000  tonnes. 

A  Wall  Street,  les  bruits  de  combinaisons  importantes  de 
plusieurs  Compagnies,  de  Chemins  de  fer,  l'approche  des  ren- 
trées de  juillet,  un  tassement  des  céréales  et  l'atténuation 
des  projets  fiscaux  de  M.  Taft,  ont  provoqué  un  mouvement 
général  de  reprise  ;  ce  mouvement  a  été  accentué  par  les 
rachats  du  découvert  et  la  clôture  s'est  faite  aux  environs  des 
plus  hauts  cours. 

Les  transactions  ont  porté  sur  550.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  115  37  ;  Milwaukee,  152  50  ;  Erie,  35  37  ; 
Reading,  150  75  \Canadian  Pacific,  147  50;  Illinois  Central, 
147  50  :  Louisville;  141  ..  ;  N.-Y.  Central,  132  50;  Union  Pa- 
cific, 191  75,  Pennsylvania,  136  12. 

MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1908-1909 
(juillet  1908-mars  1909)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
Neuf  premiers  mois 

"^908^9^^M)7^08~"  1908-091 
(En  piastres) 

Matières  animales   9.527.442  13.885.031  —  4.357.589 

—  végétales  ....  20 . 500 . 606  24 . 559 .982  —  4  059 . 375 

—  minérales   32. S 55. 895  56.659.252  —23.703.357 

Textiles   11.906.399  24.639.141  —12.732.742 

Produits  chimiques....  6.793.325  7.886.206  —  1.092  880 

Boissons.  Spiritueux...  4.099.809  5.580.694  —  1.480.885 

Papiers  et  applications  3.496.724  4.754.437  —  1.257.712 

Machines  et  accessoires  15.287.780  22.761.604  —  7  473  823 

Véhicules   3.019.282  6.211.526  —  3.192  243 

Armes  et  explosifs   1.890.990  3.104.272  —  1  213  282 

Divers   5.313.370  8.183.325  —  2.869.955 

Totaux   114.791.627  178.223.476  -63.433.849 


Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....  22.557.174  25.902.548  —  3.405.374- 

—  végétaux   49.031.162  50.467.500  —  1.436.338 

—  animaux....  9.687.663  fi. 693. 857  +  2.993.806 

—  manufacturés  2.012.127  2.387.906  —  375.779 

Divers   2.109.041  1.177.640  +  931.401 

Métaux  précieux   86. 512.718  98.722.527  —12.209.819 

Totaux   171.909.875  185.411.978  —13.502.103 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
mars  et  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  1908-1909  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Mars  —  — 

(En  piastres) 

1908   15.262.180  20.220.29; 

1909  ,   15.499.631  22.119.414 

Différences  absolues. ..    —     287.251      h-  1.899.117 

Diffër.  proportionnelles  —   1.55  %       -f   9.39  % 

Neuf  premiers  mois  : 

1907-  1908   178.225.476  185.411.978 

1908-  1909   114.791.627       171. 9U9.875 

Différences  absolues . . .    —63 . 433 . 849  '—13.502.103 
Différ.  proportionnelles   —  35.59  %       '—   7.28  % 


ASIE 


JAPON 

L'Agriculture  au  Japon.  —  L'agriculture  occupe  au 
Japon  plus  de  60  0/0  de  la  population  totale.  Mais,  en  ce 
qui  concerne  les  moyens  de  culture  et  la  superfice  de  ter- 
rains mis  en  valeur,  le  Japon  a  encore  beaucoup  à  faire. 

Sur  une  superficie  totale  de  385.500  kilomètres  carrés,  un 
sixième  seulement  est  cultivé.  Aussi  le  gouvernement  s'ef- 
force t-il  d'améliorer  cette  situation  en  multipliant  les  voies 
de  communication  fluviales  et  terrestres  et  en  favorisant  les 
travaux  d'irrigation  et  l'emploi  des  machines  agricoles. 

En  1900,  le  gouvernement  a  promulgué  une  loi  accordant 
des  faveurs  spéciales  aux  coopératives  agricoles  ;  depuis,  il 
a  installé  dans  les  environs  de  Tokio  et  dans  d'autres  pro- 
vinces plusieurs  stations  expérimentales  chargées  de  la 
sélection  des  semences,  des  recherches  relatives  aux  mala- 
dies des  plantes  et  de  l'étude  des  perfectionnements  à  apporter 
aux  méthodes  de  culture. 

Les  salaires  des  ouvriers  agricoles  sont  peu  élevés  :  les 
hommes,  travaillant  du  lever  au  coucher  du  soleil,  reçoivent 
un  salaire  variant  de  0  fr.  88  à  1  fr.  14,  et  les  femmes,  de 
0  fr.  52  à  0  fr.  78;  les  fermiers  pourvoient  à  leur  subsis- 
tance. 

Les  principaux  produits  cultivés  sont  le  riz,  l'orge,  le 
seigle,  le  froment,  le  millet,  le  sarrasin,  les  pommes  de 
terre,  les  patates,  le  coton,  le  chanvre,  la  canne  à  sucre  et 
le  thé. 

Le  Japon  est  obligé  d'importer  un  certain  nombre  de  pro- 
duits agricoles,  parmi  lesquels  nous  citerons  les  suivants  : 

1902  1904  .  1906 
(En  francs) 

Haricots  et  pois             14.985.300  22.334.900  25.166.500 

Millet  !                    .,  21.300  41.200 

Graines  de  colza                     »  14.100  1.354.100 

Biz                               45.967.500  154.837.100  67.775.200 

Graines  de  coton              2.039.700  2.058.600  2.637.000 

Graines  de  sésame            1.105.100  1.190.5O0  2.344.300 

Thé                                    78.900  83.900  124.300 

Blé                                   662.200  3.979.600  3.552.300 

Autres  grains  ou  grain'3     3.188.200  4.846.100  541.900 

Par  contre,  le  Japon  exporte  certains  produits  tels  que  le 
thé  (27.882.500  fr.  en  1906),  le  riz  (9.548.000  fr.),  le  gingem- 
bre (2.125.100  fr.),  les  oranges  (1.008.700  fr.). 
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Crown  Mines  Limited 


Le  Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  du  \k  courant  a 
publié  les  statuts  de  la  Croira  Mines,  Limited,  et  ta  même 
temps  une  notice  qui  rappelle  les  circonstances  qui  ont  pré- 
sidé à  la  constitution  de  cette  Société,  et  dont  Y  Economiste 
Européen  avait  déjà  parlé  à  la  date  du  1"  janvier  dernier. 

La  Crown  Mines,  Limited  est,  au  fond,  la  nouvelle  forme 
de  la  Crown  Deep,  Limited,  dont  les  actions  sont  déjà  ins- 
crites sur  le  marché  des  mines  d'or  sud-africaines*  de  Paris, 
et  dont  elle  prendra  la  suite  à  partir  du  1"  juillet  prochain. 
Elle  représente,  en  outre,  la  fusion  de  diverses  autres  Com- 
pagnies, comme  on  le  verra  ci-après.  Ses  actions  commence- 
ront à  se  traiter  ici  aujourd'hui  vendredi. 

Cette  Société,  dont  le  siège  social  est  à  Johannesburg,  est 
assujettie  aux  lois  du  Transvaal,  et  elle  a  pour  objet,  d'une 
façon  générale,  l'exploitation  des  mines  d'or  et  d'entreprises 
diverses.  Elle  peut  faire  aussi  toute  opération  sa  rattachant 
à  cet  objet.  Elle  a  été  constituée  sans  limitation  de  durée. 

Son  capital,  autorisé  et  émis,  est  actuellement  de  300.000 
livres  sterling;  il  est  représenté  par  300.000  actions  de 
1  liv.  st.  nominal  de  la  Crown  Deep,  Limited.  A  partir  du 
l"  juillet  prochain,  ces  300.000  actions  seront  échangées  oon- 
tre  600.000  actions  de  10  shillings  nominal  entièrement  libé- 
rées de  la  Crown  Mines.  A  partir  de  cette  même  date,  le  ca- 
pital social  de  la  nouvelle  Compagnie  sera  porté  à  1  million  de 
livres  sterling,  et  représenté  par  2  millions  d'actions  de  10 
shillings  nominal  sur  lesquelles  130.988  actions  resteront  à 
la  souche.  Les  1.263.012  autres  actions  -  seront  réparties 
comme  suit  aux  diverses  Compagnies  qui  lui  rétrocèdent  toutes 
leurs  propriétés,  tout  leur  actif  et  tous  leurs  engage- 
ments :  XT  . 

Nombre 

d  actions 
délivrées 


A  la  Crown  Reef  Gold  Mining,  Limited  

A  la  Langlaagte  Deep,  Limited  

A  la  South  RandGold  Mining  Company,  Lvmxteé 

A  la  Paarl  Central  Gold  Mining  and  Explora- 
tion Company,  Limited  

A  la  Robinson  Central  Deep,  Limited  

A  la  New  Vierfontein  

A  la  Concordia  Freehold  Syndicate  (à  1  exception 
de  ses  espèces  en  caisse)  •  • 

A  la  South  Langlaagte,  Limited  (à  l'exception  de 
ses  espèces  en  caisse)  

A  la  Langlaagte  Roijal  Gold  Mining  Company, 
Limited  (à  l'exception  de  ses  espèces  en  caisse) 
et  en  dehors  d'un  paiement  de  10.000  liv.  st.  en 

espèces   

En  outre  : 

A  la  Rand  Mines,  Limited,  en  échange  d  environ 
339claims  2.594  et  de  la  ferme  dite  «Langlaagte  129» 

A  la  Consolidated  Mines  Sélection,  Limited,  en 
échange  d'environ  5  claims  532   

A  la  South  Deep,  Limited,  en  échange  de  la  ferme 
dite  «  Ormonde  n°  134  »,  de  son  terrain  minier 
sur  Ormonde  et  de  l'actif  provenant  d'Ormonde  . 

A  la  Johannesburg  Consolidated  Investment 
Company,  Limited,  en  échange  d'environ  11 
claims  4.984  et  de  la  ferme  dite  «  Langlaagte 
n°  129  »  


160.000 
280.000 
264.000 

33.000 
260.608 
32.029 

4.779 

3.300 


60.000 

75.227 
5.532 

82.812 
1.725 


Total   1.263.012 


plus  10.000  livres  sterling  en  espèces,  comme  il  a  été  dit 
plus  haut. 

Les  propriétés  de  la  Croim  Mines,  Limited,  comprennent 
donc  environ  2.216  claims  5666,  la  nue-propriété  d'environ 
3.308  morgen,  les  machines,  l'outillage  des  Compagnies  ab- 
sorbées, ainsi  que  les  travaux  de  développement  déjà  effec- 
tués par  elles.  . 

Ajoutons  que  les  actionnaires .  des  Compagnies  absorbées 
par  la  Crown  Mines  peuvent,  d'ores  et  déjà,  effectuer  l'é- 
change des  titres  qu'ils  détiennent  contre  des  actions  de  .la 
nouvelle  entreprise.  Cet  échange  a  lieu  comme  suit  : 

Les  actionnaires  de  la  Crown  Deep  reçoivent,  pour  chaque 
titre  détenu  par  eux,  2  actions  de  la  Crown  Mines.  Ceux  de 


la  Crown  lieef  ont  droit,  pour  trois  de  k-urs  actions,  à  qua- 
tre actions  Crown  Mines;  toute  fraction  d'action  Crown  Mi- 
nes pouvant  être  due  par  suite  de  l'échange,  est  payée  en 
espèces,  au  taux  de  la  moitié  du  cours  de  compensation  coté 
par  les  açtiOns  Crown  Deep  (déduction  faite  du  dividende  dé- 
claré de  14  sh.;  en  liquidation  de  fin  juin  au  Sock  Exchange  de 
Londres. 

Les  actionnaires  de  la  Robinson  Central  Deep  reçoivent, 
contre  chaque  fraction  de  10  actions  qu'ils  détiennent,  7  ac- 
tions Crown  Mines,  et  les  actionnaires  de  la  J'aarl  Central' 
ont  droit  à  3  actions  Crown  Mines  pour  chaque  fraction  de  5 
actions  Paarl  Central. 

11  convient  d'ajouter  que  les  mines  en  exploitation  qui  font 
partie  de  la  Crown  Mines,  c'est-à-dire  la  Crown  Reef.  la  Ro- 
binson Central  DeepM  Crown  Deep  et  la  Langliagte  Deep, 
produisent  déjà  un  bénéfice  de  125.000  liv.  st.  par  mois 
(3.125.C00  fr.,.  Elles  ont  déjà  distribué,  en  dividendes,  Ornil- 
lions704.1001ivres  sterling,  soit  plus  de  168  millions  de  francs. 

L'outillage  de  la  Crown  Mines  comprend  675  pilons  et  15 
tube-mills,  avec  les  usines  de  traitement  correspondantes.  La 
Compagnie  se  propose  de  modifier  l'installation  de  ses  usines 
de  force  motrice,  de  manière  à  employer,  dans  l'avenir, 
l'énergie  électrique  qui  lui  sera  fournie  à  partir  de  1910  par 
la  Rand  Mines  Power  Supply  Company  qui  procède  à  la 
construction  de  ses  propres  usines.  Ces  améliorations  per- 
mettront à  la  Crown  Mines  déporter  sa  capacité  de  broyage 
et  de  traitement  à  1.800.000  tonnes  par  an,  dès  la  fin  de 
l'année  en  cours,  et  ce  chiffre  sera  augmenté  pendant  les 
trois  années  qui  suivront,  pour  atteindre  probablement  2  mil- 
lions et  demi  de  tonnes.  Or,  avee  ses  bénéfices  actuels  de 
125.000  liv.  st.  par  mois,  soit  1.500.000  liv.  st.  par  an,  la 
Crown  Mines  peut  déjà  répartir  un  dividende  de  14  shillings, 
soit  17  fr.  50  par  action,  qui  n'absorbera  que  1.304.108  liv.  st., 
laissant  195.892  liv.  st.  pour  les  impôts,  amortissements,  etc. 
Avec  une  production  de  2 1/2  millions  de  tonnes,  elle  obtiendra 
au  moins  2  millions  de  livres  sterling  de  profit  et  pourra 
distribuer  au  moins  16  shillings,  en  attendant  les  autres  ré- 
sultais plus  favorables  encore  que  pourront  lui  valoir  les 
progrès  continuels  que  l'on  réalise  dans  les  méthodes  d'ex- 
ploitation dans  le  Rand. 


The  Van  Ryn  Gold  Mines  Estâtes,  Limited 

Le  même  Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel  du  14  juin 
a  publié  une  notice  sur  la  Van  Ryn  Gold  Mining  Estâtes, 
Limited,  ainsi  que  les  statuts  de  eette  Société,  dont  les  ac- 
tions vont  être  également  introduites  sous  peu  sur  notre 
marché. 

Cette  Société,  dont  le  siège  social  est  à  Londres,  est  une 
filiale  de  la  General  Mining  and  Finance  Corporation,  Li- 
mited. Constituée  le  22  juin  1894,  sans  limitation  de  durée, 
elle  a  son  capital  social  de  500.000  liv.  st.,  représenté  par 
500.000  actions  de  1  liv.  st.,  toutes  émises  et  entièrement 
libérées.  Elle  n'a  pas  émis  d'obligations.  Son  exercice  finan- 
cier prend  fin  le  30  juin  de  chaque  année.  Voici  son  dernier 
bilan,  établi  au  30  juin  1908  : 

biiax  au  30  juin  1908 

Liv.  st.  sh.d. 

Actif  —  — 

Propriété  :   200. 000     0  0 

Equipement  de  la  mine  :  270.651  liv.  st.  19  sh., 
moins  amortissements  :  16.782  liv.  st.  3  sh. 

4  d   253.869   15  8 

453.869   15  8^ 

Marchandises  en  magasin  et  en  transit   13.938    4  9 

Développement  de  lamine:  51.523  liv.  st. 

5  sh.  2  d.  (chapitre  amorti)   »         »  » 

(Réserves  de  minerai  :  1.309.700  tonnes) 

Mobilier  à  Londres  et  àla  mine,  animaux, etc., 

à  la  mine  :  935  liv.  st.  moins  amortissement 

400  liv.  st   ôo5    0  0 

Actions  d'autres  Compagnies  :  81  o  actions 

de  1  liv.  st.  libérées  de  12  shillings,  et 

4  072  actions  de  1  liv.  st.  libérées  de  6  shil- 
lings, de  la  Witualcrsrand  Satice  Labour 

Association,  Limited,  et  152  actions  de  la 

Rand  Mutual  Assurance  C°,  Limited,  de 

10  liv.  st.,  libérées  de  1  livre,  et  encore  de 


1  livre  pour  bénéfices  accumulés;  ensem- 
ble :  2.014  liv.  st.  12  sh.,  moins  amortis- 
sements :  1.014  liv.  st.  12  sh  
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1.000     0  0 


Débiteurs  divers  et  soldes  débiteurs  

Or  en  transit  vers  Londres.....  

Espèces  :  Dépôts  en  banque  

Espèces  :  Comptes-courants  en  banque 


Passif 

Capital  autorisé  et  émis  (,500. 000  actions  de 

1  livre  sterling)  

Créditeurs  et  soldes  créditeurs  : 
Afrique  du  Sud,  comptes  salaires,  approvi 

sionnements,  etc  

Londres  !  

Gouvernement  du  Transvaal,  taxes  sur  les 

bénéfices,  estimation  pour  l'année  

Impôt  sur  le  revenu,  estimation  

Effets  à  payer  

Dividendes  non  réclamés  

Actionnaires  :  dividende  n°  9..  

Compte  réserve  

Solde  du  Compte  de  répartition  , 

Passif  éventuel  :  sur  actions  d'autres  Com 

pagnies  4.544  liv.  st.  8  sh  


409.343 

0 

5 

1 

10 

18 

6 

5 

4 

à 

e.  11.537 

11 

11 

714.746 

18 

Ô 

500.000 

0 

0 

13.050 

10 

7 

577 

7  11 

s 

20.368 

0 

0 

6.620 

0 

0 

12.000 

0 

0 

805 

9 

3 

100.000 

0 

0 

40.000 

0 

0 

21.325 

10 

3 

)) 

)) 

714.746 

18 

0 

La  Ta»  Ryn  Gold  Mines  possède,  dans  l'est  du  Rand,  une 
propriété  d'une  superficie  de  7.944  acres  (plus  de  3.200  hec- 
tares), dans  la  ferme  Vlakfontein  n°  442,  plus  534  «  morgen  » 
récemment  acquis  sur  un  terrain  non  proclamé.  A  la  fin  du 
dernier  exercice,  la  partie  de  sa  propriété  minière  encore  in 
tacte,  était  estimée  à  136  claims.  Elle  a,  en  outre  des  «  droits 
d'eau  »  couvrant  une  superficie  de  351  acres  1/2  (environ 
142  hectares). 

La  Van  Ryn  broie  actuellement  environ  30.000  tonnes  par 
mois,  avec  une  batterie  de  160  pilons  renforcée  de  quatre 
«  tube-mills  ».  Il  est  question  d'ajouter  deux  autres  «tube- 
mills  »,  ce  qui  lui  permettra  de  broyer  40.000  tonnes  par 
mois. 

Pendant  les  deux  derniers  exercices,  les  résultats  qu'elle 
a  obtenus  se  résument  ainsi  : 

Piendement  Bénéfices 
Tonnes  en  industriels 

Exercices  broyées  liv.  st.  Liv.  st. 


1906-  1907 

1907-  1 9U8 . 


266.940 
273.782 


496.686 
492.164 


224  321 
220.981 


Pour  l'exercice  1908-1909  en  cours,  les  résultats  obtenus 
par  la  Van  Ryn,  s'établissent  ainsi,  du  1"  juillet  1908  au  31 
mai  dernier  :  tonnes  broyées  pendant  les  11  mois  écoulés  : 
324.600  ;  bénéfices,  257.798  liv.  st.  L'avance  sur  l'année  1907- 
1908  est  donc  forte.  Aussi  n'y  a-t-il  pas  lieu  de  s'étonner 
qu'après  avoir  déclaré,  en  décembre  dernier,  un  acompte  se- 
mestriel pour  1908-1909  de  22  1/2  0/0,  soit  4  sh.  6  p.,  elle  ait 
décidé  de  répartir,  comme  solde  de  dividende,  de  nouveau 
22  1/2  0/0,  ou  4  shillings  6  pence,  soit  au  total  9  shillings,  ou 
11  fr.  25. 

Cette  répartition  porte  le  total  des  dividendes  répartis  jus- 
quici  par  la  Van  Ryn  Gold  Mines  Estâtes  à  782.500  liv.  st 
(19.562.500  fr.;,  représentant  170  0/0  de  son  capital  social.  Il 
convient  de  rappeler  qu'avec  un  matériel  plus  important,  la 
Van  Ryn  sera  à  même  de  broyer  480.000  tonnes  de  minerai 
par  an.  C'est  dire  que  les  futures  répartitions,  qui  devront 
aussi  se  ressentir  de  la  réduction  constante  des  frais  d'ex- 
ploitation, sont  appelées  à  être  plus  importantes  .que  celles 
décidées  jusqu'ici. 

Informations  diverses 


Les  importations  de  Diamants  aux  Etats-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées  la 
semaine  dernière  à  584.000  dollars,  contre  902.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente  et  16.000  dollars  pendant  la 
semaine  correspondante  de  1908. 


Modderfontein  B.  —  Cette  Compagnie  annonce  que  le 
sondage  O,  situé  à  1.600  pieds  à  l'ouest  de  la  limite  nord-est 


et  à  100  pieds  au  sud  de  la  limite  nord,  a  recoupe  à  une  pro- 
fondeur de  648  pieds  une  masse  compacte  de  minerai  de 
11  pieds  de  large.  Les  résultats  des  analyses  ont  donné 
comme  résultat  une  teneur  moyenne  de  1  dwt  63  sur  11  pieds 
5  pouces  de  large.  Les  36  3/4  derniers  pouces  du  soudage  ont 
révèle  une  teneur  de  3  pennywerghts  58. 


Les  Rendements  des  Mines  Ouest-Africaines.  —  La 

Chambre  des  Mines  de  l'Afrique  occidentale  annonce  que  la 
production  des  Mines  Ouest-africaines,  pendant  le  mois  de 
mai,  s'est  élevée  à  25.104  onces,  d'une  valeur  de  100.056  liv. 
sterling,  en  augmentation  de  3.613  onces  ou  11.985  liv.  st. 
surlemoisprécédent,  et  de 3. 877  onces  sur  le  mois  de  mai  1908. 


Les  Dividendes  de  juin  1909 

Les  dividendes  suivants,  semestriels  pour  la  presque  tota- 
lité, ont  été  déclarés  depuis  le  l«r  juin  par  les  mines  d'or 
transvaaliennes  : 

Dividendes   Valeur  en 

„  .  déclarés  '^hTPenc" 

Compagnies 


Apex  Mines. 
Crown  Deep 


East  Rand  Proprietary 


Glencairn  

Gold  Mines  Investment  ! 

Johannesburg  Consolidated  Investment 
Kleinfontein  (New)  


Langlaagte  Block  R. 


Meyer  and  Charlton  

Modderfohtein(New)  actions  de  4  liv.s't. 


Princess  

Ranci  Mines  (action  de  5  shillings)  

—  —        comme  bonus . 


Robinson  Gold  (actions  de  5  liv.  st.) 


Simmer 


Village  Deep  

Vogelstruis  Estate  

Witwatersrand  Deep  

A  noter  que  les  dividendes 


que 


0/0 

— 

— 

5 

1 

0 

70 

14 

0 

45 

9 

0 

10 

2 

0 

10 

2 

0 

20 

4 

0 

150 

30 

0 

200 

40 

0 

/SX) 

4 

0 

12  1/2 

2 

6 

5 

1 

0 

5 

1 

0 

10 

2 

0 

12  1/2 

2 

6 

17  1/2 

3 

6 

20 

4 

0 

8  1/3 

1 

8 

10 

2 

0 

5 

1 

0 

20 

4 

0 

25 

5 

0 

7  1/2 

6 

0 

12  1/2 

2 

0 

15 

3 

0 

20 

4 

0 

10 

2 

0 

100 

5 

0 

100 

5 

0 

10 

2 

0 

15 

15 

0 

50 

10 

0 

22  1/2 

4 

6 

10 

2 

0 

25 

5 

0 

10 

2 

0 

10 

2 

0 

22  1/2 

4 

6 

35 

7 
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7  1/2 

1 

6 

5 

1 

0 

30 

6 

0 

nent  de  déclarer  la 

son  Central  Deep,  sont  les  derniers  que  déclareront  ces  Com- 
pagnies qui,  à  partir  du  1"  juillet,  sont  absorbées  par  la 
Crown  Mines.  D'autre  part,  avec  le  «  bonus  »  de  5  shillings 
qu'elle  vient  de  déclarer,  la  Rand  Mines  rembourse,  en  fait, 
son  capital  social  ;  de  son  côté,  la  Roodepoort  United  Main 
Reef  distribue  cette  fois  2  shillings  à  460.000  actions,  au  lieu 
de  2  sh.  6  d.  à  295.000;  actions  en  décembre,  et  la  Ferreira, 
en  dehors  d'un  dividende  de  1  liv.  1/2,  procède  à 
tition  d'actif  de  2  livres  par  action. 


une  repar- 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  23  juin  1909. 
La  liquidation  de  fin  juin,  que  l'on  attendait  avec  une  cer- 
taine impatience,  a  eu  lieu  mardi.  Les  reports  ont  été  sensi- 
blement les  mêmes  que  ceux  pratiqués  dans  la  liquidation 
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de  quinzaine.  Ou  a  fait  5  1/2  ù  6  1/2  0/0  sur  YEast  Rand  ; 
G  à  7  0/o  sur  lu  Consolidated  Qpliffleldi,  la  tond  Mm*, la 
Randfontein,  la  Johannesburg  Consolidated;  0  \\l  a  /  u  u 
.sur  l.s  autres.  On  a,  eu  outre,  reporté  la  Chartered  d*l  1/3 
i.ennv  à 2  pence;  les  ra/ewr.s-  Rhodésiennes,  de  6a7  0/u, 
la  /J«  Ztem,  de  4  à  5  0/0.  Certaines  positions  n  ont  pu  être 
reportées  et  ont  dû,  eu  conséquence,  être  liquidées.  La  cote 
s'en  est  ressentie,  mais,  de  ce  lait,  la  situation  du  Marché  se 
trouve  renforcée  encore.  , 
Au  dernier  moment,  on  est  du  reste  mieux  sur  toute  la 

llgpai-  suite  de  leur  absorption,  à  partir  du  1"  juillet,  par  la 
Crown  Mines,  et  de  l'écWge  de  titres  auquel  on  procède  en 
ce  moment,  les  Compagnies  suivantes  ont  disparu  de  notre 
cote  :  Crown  Deep,  Crown  Reef,  Langlaagte  Deep,  HoMn- 
son  Central  Deep. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
-  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1 15/32,  cote 
1  liv  st  °3/32  La  General  Mimng  and  Finance  Corpora- 
tion est  à  2  3/8,  sans  changement. La  Consolidated  Go Idfields 
clôture  à  65/32  sans  changement. La  Rand  Mines  finit  a  10  i\ài; 
elle  s'échangeait  à  10  3/32,  la  semaine  dernière. 

„,**  District  du  Witwatersrand.  -  VEast  Rand  est 
à  5  9/32  contreS  1/4.  La  nouvelle  Crown  Mines  (action 
de  10  shillings  nominal)  se  traite  à  8  15/16,  contre  8  13/16.  La 
Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  7/8.  Langlaagte  Estate 
31/i.City  and  Suburban  2  5/16,  contre  2  3/8. 

La  New  Klein fontein  se  traite  à  2  25/32,  au  lieu  de  25/8. 
Knight  Central  2  3/8.  Ferreira  à  22  liv.  st.  ;  elle  clôturait 
à  21  1/2  il  y  a  huit  jours.  Ginsberg  1  7/8.  La  Glencairn 
s'inscrit  à  13/16.  Lancaster  7/16.  New  Ileriot  6  5/8, 
contre  6  11/16.  Main  Reef  Consolidated  19  sh.  6  d.  Lui- 
ward's  Vlei  1  11/ 16.  Cette  Compagnie,  qui  vient  de  fu- 
sionner avec  la  Windsor,  possède  maintenant  une  propriété 
de  550  claims.  Jupiter,  1  11/16;  Salisbury,  2  liv.  st. 

La  New  Goch  cote  2  1/8,  contre  2  3/16.  La  Jumpers  est 
à  17/16  Jubilee  2  1/4.  La  Modder fontein  cote  13  liv.  st., 
contre  13  1/4  Meyer  and  Charlton  4  3/4,  contre  4  5/8. 
Simmer  and  Jack  2  3/16,  sans  changement .  New  Riet fontein 

2  liv  st.  Roodepoort  United  Main  Reef  3  1/8.  Nous  la 
laissions  à  3  3/16  il  y  a  huit  jours.  Rand  fontein  2  t/8, 
au  lieu  de  2  25/32.  Van  Ryn  4  15/16.  . 

La  Wolhuter  clôture  à  4  13/16,  au  heu  de  4  5/8.  La 
West  Rand  finit  à  28  sh.  6  d.  La  Treasury  se  retrouve  a 
15/16.  Aurora  West,  1  5/16. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  -  La  Ferreira  Deep 
se  retrouve  à  6  3/4,  comme  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie 
déclare  ses  dividendes  semestriels  en  septembre  et  en  mars. 
City  Deep  4  5/16,  au  lieu  de  4  3/8.  La  Glen  Deep  cote  2  1/4. 
Apex  5  3/8.  Geldenhuis  Deep  4  1/4,  sans  changement.  La 
Robinson  Deep,  qui  restait  à  5  1/16,  clôture  ainsi 

La  Village  Deep  cote  3  3/16,  contre  3  3/8  il  y  a  huit  jours. 
La  Rose  Deep  vaut  5  1/8,  au  lieu  de  5  liv.  Nourse  Mines 

3  5/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  déclare  ses 
dividendes  semestriels  en  janvier  et  juillet.  Rand  Mines 
Deep  22  sh.  Cette  Compagnie  possède  1.242  claims  bornes 
au  nord  par  la  Nourse  Mines,  lu  Jupiter  et  la  Simmev  Deep. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  2 1/6.  Les  rendements  actuels  de 
cette  mine  ne  peuvent  donner  qu'une  faible  idée  de  sa 
puissance  future.  Sa  propriété  est  très  vaste  ;  elle  comprend 
1  935  claims  formant  la  prolongation  directe  de  la  Rose 
Dec»  et  de  la  Simmer  and  Jack  Proprietary.    La  Durban 
Roodepoort  Deep  se  traite  à  2  1/2;  elle  était  ainsi  précé- 
demment  La  Jumpers  Deep  finit  à  1  9/16  ;  Witwatersrand 
Leev  5  7/8,  contre  5  11/16.   Cinderella  Deep  2  1/2,  au 
lieu  de   2  9/16.  Rand  Collieries  2  liv.  Van  Dyk  Pro- 
prietary 1  3/8.  Volgestruis  Deep  1  3/4.  Van  Ryn  Deep, 
13/16  Nigel  Deep,  3/0.  Les  actionnaires  se  réuniront  le 
16  juillet  pour  décider  si  elle  fusionnera  avec  la  Sub  NigeU 
Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  -  La  Masho 
naland  Agency  s'échange  à  15/9;  Rhodesia  Limited,  ï  0  La 
Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  k  l  1/8. 
Transvaal  Gold  Mining  Estate  2  7/8,  au  heu  de  3  1/16 
Transvaal  Coal  Trust  2  5/16. 

LEast  Rand  Mining  est  à  1  15/32.  Vereemgmg  Estâtes 
3/4  :  A/rican  and  European  Investment  5/8.  Giant  Mines 
4  9/16,  contre  4  5/8. 


La  De  Reers  ordinaire  fiait  à  14  9/16,  coDtre  15  1/10; 
action  de  préférence  16  1/8,  contre  16  7/16.  La  premier  Dia- 
mond, action  différée,  s  échange  à  9  1/8,  contre  9  5/16  il 
y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  9/16; 
elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  24  juin  1909. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  de  Londres  qui  vient  d  avoir 
lieu,  a  fait  que  notre  Marché  Sud-Africain  a  été  irrégulier, 
et  qu'il  a  dû  se  tasser  à  certains  moments,  par  suite  des 
allégements  qui  lui  venaient  du  Stock-Exchange  de  Londres. 
Sa  tendance  s'est  cependant  améliorée  par  la  suite,  et  il  clô- 
ture en  bonnes  dispositions. 

On  annonce  que  l'introduction  sur  le  Marché  de  Pans  des 
actions  de  la  Brakpan  Mines  a  été  enttn  décidée.  Il  est  pro- 
bable que  cette  introduction  aura  lieu  au  début  de  juillet. 
Demain,  vendredi,  on  introduira  la  Crown  Deep. 

La  Consolidated  Goldfields  est  àl59  francs,  contre  157  franc». 
UEast  Rand  est  à  135  francs,  contre  134  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  a  450  francs 
contre  4 12  francs. 
La  Ferreira  Deep  clôture  à  173  francs,  contre  1/2  fr.  ou. 
Cette  Compagnie  a  obtenu,  pour  le  mois  de  mai,  des  résul- 
tats intéressants  qui  ressortent  de  la  comparaison  suivante  : 
les  bénéfices  se  sont  élevés  à  50.350  liv.  st.,  contre  49.500  liv. 
sterlin"  eu  avril,  malgré  une  augmentation  de  1S0  onces 
dans  la  réserve  d'or.  Sur  la  base  du  dernier  rendement, 
obtenu  grâce  à  la  réduction  des  prix  de  revient,  les  bénéfices 
de  l'exercice  pourraient  atteindre  66  0/0  du  capital  de 
910.000  livres  sterling. 

La  Ferreira,  qui  était  à  544  fr.,  se  retrouve  à  546  francs. 
Le  total  des  dividendes  payés  par  cette  Compagnie,  depuis 
sa  fondation,  s'élève  à  3.201.625  liv.  st.,  ce  qui  représente 
3.675  0/0  du  capital  social.  La  French  Rand  se  traite  a 
24  fr.  25.  L'action  Goerz  et  C»  s'inscrit  à  5à  fr.  25.  La  Ge- 
duld  clôture  à  86  fr.  75,  contre  85  fr.  50. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  467  francs,  contre  457  francs, 
précédemment.  La  Geldenhuis  Estate  finit  à  36  fr.  25.  Elle 
cotait,  jeudi  dernier,  37  francs.  Depuis  sa  constitution,  cette 
Compagnie  a  distribué,  en  dividendes,  2.480.750  liv.  st.,  soit 
835  0/0  de  son  capital  social.  La  General  Mining,  qui  clôtu- 
rait à  59  fr.  25,  reste  à  61  fr.  75.  Ce  «  trust  »  élargit  son. 
champ  d'action,  soit  au  moyen  de  ses  filiales  déjà  existantes, 
soit  en  prenant  des  intérêts  dans  de  nouvelles  affaires.  Gel- 
denhuis Deep  105  fr.  50,  contre  107  francs.  La  Durban 
Roodepoort  Deep  finit  à  64  fr.  50 

Les  actions  de  la  Modderfontein  B,  finissent  à  79  fr.  oO. 
La  Langlaagte  Estate  est  à  82  fr.  25.  Lancaster  West, 
26  fr  25  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  a  40  francs, 
se  retrouve  à  40  fr.  25.  Main  Reef  Consolidated,  26  fr.  lo. 
La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  48  francs, 
contre  47  francs  jeudi  dernier.  La  New  .Goch  s'échange  a 
53  fr.  50,  contre  5i  f r.  50,  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  282  francs;  elle  restait  à  277  francs 
il  v  a  huit  jours.  Le  total  des  dividendes  payés  jusqu'ici  par 
cette  Compagnie  s'élève  à  6.962.189  liv.  st.,  soit  253  1/2  0/0 
de  son  capital  social.  Robinson  Deep,  127  francs,  comme 
précédemment.  La  Rose  Deep  est  à  130  fr.  50,  contre 
129  fr  50  la  semaine  dernière.  Robinson  Randfontein 
32fr.25,  contre  35  fr.  50;  Randfontein  Estate,  71  fr.,  au  lieu 

d£La  Village  Main  Reef  reste  à  122  fr.  50;  elle  cotait  121  fr.  50 
jeudi  dernier.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à  54  fr.  o0. 
Witwatersrand  Gold  Mining  Company  Limited  (Knight  s), 
109  fr.  50,  sans  changement.  Transvaal  Consolidated  Land 

'GLa  I)e '  Beers,  qui  clôturait  à  383  fr.  50  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  371  fr.  L'action  de  préférence  est  à  407  francs, 
au  lieu  de  419  fr.  50. 

La  Jagersfontein  ordinaire  s'inscrit  à  159  francs,  contre 
1G1  fr.  50  précédemment. 


L'Administrateur-Gérant  :  Geobsbs  Boprqarel. 
Pari».  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.-  Simart  imp. 
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COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  —  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


COMPAGNIE  GENERALE 

D'ÉLECTRICITÉ 


Société  anonyme 
Au  capital  de  15  millions  de  francs. 
Siège  social  :  5,  rue  Boudreau,  Paris. 
Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Compa- 
gnie   Générale   d'Electricité,    sont  informés 
Eue  l'Assemblée  générale  a,  dans  sa  séance 
Eu  ZI  décembre  courant,  fixé  le  dividende  de 
exercice  1907-1908  à  30  francs  par  action,  im- 
>ôts  établis  par  les  lois  de  finances  à  dé- 
luire. 

Ce  dividende  sera  mis  en  paiement  à  partir 
u  i.)  janvier  prochain  :  la  somme  nette  à 
ecevoir  est  établie  ainsi  qu'il  suit  : 

.cuons  nominatives    28  fr.  80 

.étions  au  porteur    27  fr.  39 

Ces  paiements  seront  effectués  contre  annu- 
ition  du  coupon  n°  12  : 

1°  A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Pro- 
ence,  et  dans  ses  succursales  de  Paris,  de 
»rovince  et  de  l'Etranger. 
,  2°  A  la  Banque  Suisse  et  Française,  20,  rue 
afayette. 

3°  Chez  MM.  Lehideux  et  Cie,  3,  rue  Drouot. 
W  Au  siège  social  de  notre  Compagnie. 


CRÉDIT  FONCIER  MEXICAIN 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
MM.  les  actionnaires  du  Crédit  Foncier 
Mexicain  sont  informés  qu'un  acompte  de 
cinq  piastres  sur  le  dividende  correspondant 
à  1  exercice  1908  sera  mis  en  paiement,  à  par- 
VLrdu  15  3arjvier  prochain,  au  change  de 
2.o55,  soit  a  raison  de  fr.  12  775  nets  d'impôts, 
contre  présentation  des  certificats  provisoires 
qui  seront  estampillés, 
a  Paris. 

a.  la.  Société  Marseillaise  de  Crédit  indus- 
triel et  commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Auber. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Société  anonyme 
Au  capital  de  25.000.o6o  de  francs 
Siège  social  : 
10,  rue  Volney,  Paris. 


SOCIETE  ANONYME 

DU  PORT  DU  ROSARIO 


Société  anonyme  française 
Au  capital  de  10.000.000  de  francs, 
i  Siège  social  :  47,  rue  de  Berlin,  Paris. 
Le  coupon  n°  11  des  obligations  5  %  sera 
lye  à  partir  du  1er  janvier  1909,  sous  déduc- 
on  des  impôts,  à  raison  de  : 
[  Fr.  12,  pour  les  obligations  nominatives 
r.  de  : 

LFr.  11  50,  pour  les  obligations  au  porteur, 
intre  remise  du  coupon  nc  11. 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
îe  d  Antin,  à  Paris  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 
îccursales  ei  asrences  ; 
Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  suc- 
îrsales  et  agences  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  succursales  et  agences; 
Au  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue 
aint-Geortres,  à  Paris  ; 

'Chez  MM.  BENARD  et  JARISLOWSKY,  19 
ie  Scribe,  a  Paris  : 

Chez  MM.  DEMACHY  et  F.  SEILLIERE  V 
10  de  Londres,  à  Paris. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

FTTtÀiïîH  BVSS£  W,  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7,  rue  du  Helder.  à  Paris  est 
chargée  par  Son  Excellence  Monsieur  le  Mi- 
nistre des  Finances  de  Russie  de  payer  les 
coupons  suivants  : 

Emprunt  4  0/0  or  1894  (c°  émission) 
Coupon  échéant  le  1«  janvier.  ' 

Obligations  4  %  de  la  Grande  Société  des 
Chemins   de   fer  Russes 
{Emission  1800  Nicolas) 
Coupon  échéant  le  I«  janvier,  de  £  1  18  n°t 
au  change  du  jour.  «g- 


SOCIETE  ANONYME  DES 

MINERAIS  DE  FER  DE  KRIVOI-ROG 

Capital  :  9  millions  de  francs 
55.    rue    de    Châteaudun,  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le 
dividende  icoupon  n°  si)  de  25  fr.  par  action 
huions  rAssemblée-  générale  du  24  novem- 
,  L  ?  •  SRra  m]S  en  Piment  à  partir  du 
™Î5V'  ?mv™r  Prochain,  sous  déduction  des 
impots  pour  les  actions  au  porteur,  soit  net  • 

*5  fr.  par  action  nominative. 

M  fr.  85  par  action  au  porteur 

Au  siège  social,  55,  rue  de  Châteaudun,  à 
Paris  ;  ' 

Au  sièg-e  de  l'exploitation  à  Krivoï-Rog  ; 

Aux  guichets  de  la  Société  Générale,  à  Pa- 
ris et  dans  les  départements  ; 

Et  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambcfort  et  Cie, 
banquiers  à  Lyon. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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Le  coupon  n°  34  des  obligations  hypothé- 

?aiA'es.  4  %  sera  Dayé  à  partir  du  2  janvier 
j909,  a  raison  de  : 

Fr.  :  9  €0  pour  les  titres  nominatifs. 

Fr.  :  9  10  pour  les  titres  au  porteur. 

Aux  Caisses  de  la  Société  Générale  de  Cré- 
dit Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la 
Victoire,  et  dans  ses  bureaux  de  quartier. 


SOCIETE  DE  TRAVAUX 

DYLE  ET  BACALAN 

Tous  les  actionnaires,  anciens  et  nou- 
veaux, de  la  Société  anonyme  de  Travaux 
Dyle  et  Bacalan  dont  le  siège  social  est  à 
x  ans,  15,  avenue  Matignon,  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  extraordinaire  poul- 
ie mercredi,  20  janvier  1909,  à  3  heures,  au 
siège  social,  à  l'effet  de  : 

1°  Vérifier  la  sincérité  de  la  déclaration  no- 
tariée de  souscription  des  11.000  actions  dont 
la  création  a  été  décidée  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration dans  sa  séance  du  21  novembre 
1908,  en  conformité  de  l'autorisation  donnée 
par  l'Assemblée  générale  extraordinaire  du 
'1Mmar's  19^>  ainsi  que  le  versement  du  quart 
effectue  sur  chacune  d'elles  et  d'apporter  en 
conséquence,  des  modifications  à  l'article  5 
des  statuts. 

™^™vpital.  social  sera  ainsi  porté  de 
10.500.COO  fr.  a  16.CO0.O00  de  francs. 

2°  Ratifier  en  tant  que  de  besoin  la  déci- 
sion de  l'Assemblée  générale  extraordinaire 
du  M  mars  1908,  prorogeant  la  durée  de  la 
teociete  et  de  modifier  en  conséquence  l'arti- 
cle 4  des  statuts. 

L'Assemblée  étant  appelée  à  statuer  défini- 
tivement sur  une  augmentation  de  capital, 
tout  actionnaire,  quel  que  soit  le  nombre  de 
ses  titres,  a  le  droit  d'y  prendre  part. 

Les  dépôts  d'actions  peuvent  être  effectués 
jusquau  u  janvier  1909  inclus  dans  les  éta- 
blissements ci-dessous  ou  dans  leurs  succur- 
sales en  France  et  à  l'étranger  • 
A  PARIS  : 

Au  Siège  social  :  15,  avenue  Matignon  ; 

A  la  Ban qw 3  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d  Antin  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  6b,  rue  de  la  Victoire  ; 
A  BRUXELLES  : 

A  la  Succursale  de  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  1,  rue  du  Gentilhomme  ; 

A  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dé- 
pôts, 12,  Marché-aux-Rois  ; 

A  la  Société  Belge  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts,  60,  rue  Rovale  ; 

An  Crédit  Général  Liégeois,  56,  rue  Royale  ; 
A  LIEGE  : 

Au  Crédit  Général  Liégeois. 


CHEMINS  PE  FFR  DU  MIDI 

(Suite) 
CONVENTION 
L'an  mil  neuf  cent  sept  et  le  vingt  juin 
Entre  : 

Le  Ministre  des  Travaux  publics,  des  Postes 
et  des  Télégraphes,  agissant  au  nom  de  l'Etat 
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et  isous  la  réserve  de  l'approbation  des  pré 
sentes  par  une  loi, 

D'une  pari  • 

Et  la  Société  anonyme  établie  à.  Paris,  sous 
J;i  dénomination  de  Compagnie  des  Chemins 
de  1er  du  Midi,  ladite  Compagnie  représentée 
par  M.  Léon  Aucoc,  président  de  son  Conseil  I 
d'administration  élisant  domicile  au  siège  de 
ladite  Société,  à  Paris,  boulevard  Haussniann,  ' 
u°  54,  et  agissant  en  vertu  des  pouvoirs  qui 
lui  ont  été  conférés  par  délibérations  du 
Conseil  d'administration,  en  date  des  30  mars  . 
1900,  11  janvier  1907  et  14  juin  1907  et  sous  la 
réserve  de  l'approbation  des  présentes  par  ] 
l'Assemblée  générale  des  actionnaires  dans  le 
Ûélaj  d'une  année,  au  plus  tard,  à  dater  de 
l'approbation  des  présentes  par  une  loi, 

D'autre  part; 

Il  a  été  convenu  ce  qui  suit  : 

Article  premier.  —  Le  Ministre  des  Travaux 
publics,  des  Postes  et  des  Télégraphes,  au 
nom  de  l'Etat,  concède  à  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  du  Midi,  qui  accepte,  les 
lignes  à  voie  normale  désignées  ci-après,  for- 
mant les  sections  françaises  non  encore  con- 
cédées à  cette  Compagnie  des  trois  lignes 
internationales  (Ax-les-Thermes  à  llipoll,  Olo- 
ron  à  Zuèra  et  Saint-Girons  à  Sort)  compri- 
ses dans  la  convention  franco  espagnole  du 
18  août  1904,  savoir  : 

1°  A  titre  définitif  : 

Ax-les-Thermes  (Ariègè)  à  ht  frontière  espa- 
gnole près  Boum-Madame  (I'yrénées-Orienta- 
)es),  par  la  vallée  de  l'Ariège,  le  col  de  Puy- 
morens  et  la  vallée  de  Carol  ; 

Bedons  (Basses-Pyrénées)  a  la  frontière 
espagnole  près  le  col  du  Somport,  pat  la 
vallée  d'Aspe  ; 

2°  A  titre  éventuel  et  sous  reserve  de  la 
déclaration  d'utilité  publique  à  intervenir  : 
—Oust  (Ariège.)  à  la  frontière  espagnole  près 
le  col  de  Salau,  par  la  vallée  du  Salât. 

Art  2.  —  Il  sera  établi  sur  la  ligne  d  Ax  a 
Ripoïl  deux  gares  internationales,  situées 
l'une  en  France,  l'autre  en  Espagne,  et  reliées 
entre  elles  par  deux  voies,  l'une  française, 
l'autre  espagnole.  . 

Il  sera  établi  une  seule  gare  internationale 
sur  chacune  des  deux  autres  lignes  :  celle  de 
la  ligne  du  Somnort  sera  située  sur  le  terri- 
toire français,  aux  Forges  d'Abel  ;  celle  de  la 
ligne  du  col  de  Salau  sur  le  territoire  espa 
gnol,  en  un  point  qui  sera  déterminé  d'ac- 
cord entre  les  Gouvernements  français  et 
e  s!)  a  gnol.  ,  , 

La  voie  esnagnole  traversant  le  tunnel  du 
Somport  sera  prolongée  jusqu'à  la  gare  inter- 
nationale située  sur  le  territoire  français.  La 
voie  française  traversant  le  tunnel  du  col  de 
Salau  sera  prolongée  jusqu'à  la  gare,  inter- 
nationale située  sur  le  territoire  espagnol. 

Les  projets  de  chacune  de  ces  quatre  gares 
et  des  voies  reliant  entre  elles  les  deux  gares 
internationales  de  la  ligne  d'Ax-les-Thermes 
à  Ripoll  et,  respectivement,  aux  souterrains 
de  faîte,  celles  des  lignes  du  Somport  et  du 
col  de  Salau  seront  arrêtés  d'un  commun 
accord  par  les  Gouvernements  français  et 
espagnol.  Dans  les  gares  internationales  du 
Somport  et  du  col  de  Salau,  chacun  des  deux 
pays  disposera  des  installations  nécessaires 
pour  l'exploitation  et  la  surveillance  du  che- 
min de  fer  et  pour  le  service  des  douanes. 

\rt  3  _  La  concession  des  lignes  dénom- 
mées à  l'article  1er  ■ci-dessus  est  faite  aux 
clauses  e*  conditions  de  la  convention  du  9 
juin  1883,  approuvée  par  la  loi  du  20  novem- 
bre solvant,  et  de  la  convention  du  10  octo- 
bre 1890,  approuvée  par  la  loi  du  27  mai  1891, 
sauf  les  dérogations  stipulées  ci-après  dans 
la  présente  convention. 

V,t.  4.  —  Sur  la  nartie  de  la  ligne  t\  Ax-les- 
Thermes  à  la  frontière  comprise  entre  la  gare 
Internationale  et  cette  frontière,  les  terrains 
«eronl  aconis  et  les  terrassements  et  ouvrages 
d'art  exécutés  pour  deux  voies,  l'une  fran- 
vaise,  l'autre  espagnole. 
Sur  la  partie  de  la  ligne  de  Bedons  à  la 
<,  front  'u-re,  <  onmrise  entre  la  gare  internatio- 
Hhftto  et  cette  frontière,  l»s  terrains  seront  ac- 

mii*  i!    les  t».rr;ii.sfiiient-.  et  ouvrages  d'art 

'■xfrfniuVs  pour  ,,„,,  v,,j,.  esn.'imi.'de 

^firtom  ailleurs,  les  terrains  seront  acquis 


et  les  terrassements  et  ouvrages  d'art  exécu- 1 
tés  pour  une  voie  espagnole. 

Partout  ailleurs,  les  terrains  seront  acquis 
et  les  terrassements  et  ouvrages  d'art  exécu- 
tés pour  une  voie  française  seulement,  suui 
1  établissement  d'un  certain  nombre  de  voies 
d'évitemen;. 

Le  solde,  positif  ou  négatif,  résultant  du 
règlement  des  déuenscs  prévues  aux  articles 
4  et  5  de  la  convention  franco-espagnole  du 
18  août  1904,  sera  imputé  au  Compte  d'avan- 
ces remboursables  institué  par  1  article  9  de 
la  convention  du  9  juin  1883. 

Art.  5.  —  Sur  les  trois  lignes  dénommées  à 
l'article  1er  ci-dessus,  la  traction  se  fera,  selon 
ce  qu'en  aura  décidé  le  Ministre  des  Travaux 
publics,  soit  par  la  vapeur,  soit  par  l'électri- 
cité, par  adhérence  ou  par  tout  autre  moyen 
vant,  d'ailleurs,  varier  suivant  les  sections, 
qu'il  aura  prescrit  ;  le  mode  de  traction  pou- 

II  est  dès  à  présent  convenu  que  la  traction 
s'effectuera  par  l'électricité  dans  les  deux 
tunnels  internationaux. 

Le  matériel  de  traction  seul  pourra  être  de 
types  spéciaux;  les  autres  véhicules  devront 
être  des  types  en  usage  sur  1  ensemble  des 
chemins  de  fer  français  à  voie  normale. 

Art.  G.  —  Les  déclivités  ne  devront  pas  dé- 
passer, savoir  : 

Pour  le  cas  de  la  traction  à  vapeur  par 
adhérence,  trente-trois  millimètres  (O11^)  par 
mètre  : 

Et  pour  celui  de  la  traction  électrique  pa.r 
adhérence,  quarante-trois  minimètres  (Cm043) 
par  mètre. 

11  est,  dès  à  présent,  convenu  que  dans  les 
tunnels  internationaux  des  cols  du  Somport 
et  de  Salau.  les  déclivités  ne  dépasseront  pas 
trente-quaifre  millimètres  (0rfl034)  par  mètre. 

Pour  le  cas  de  la  traction  par  tout  autre 
moyen  que  l'adhérence,  il  sera  statué  d'ac- 
cord entre  les  Gouvernements  français  et 
espagnol  sur  les  limites  à  admettre  pour  les 
déclivités. 

krt.  7.  —  Dans  le  cas  de  la  traction  par 
adhérence,  les  rayons  des  courbes  ne  devront 
pas  être  inférieurs,  ©avoir  : 

Sur  les  sections  à  traction  par  la  vapeur, 
à  trois  cents  mètres  (300  m.)  pour  la  voie  es- 
pagnole et  deux  cent  soixante  mètres  (260  m.) 
pour  la  voie  française  ; 

Et  sur  les  sections  à  traction  électrique,  a 
deux  cent  trente  mètres  (230  m.)  pour  la  voie 
espagnole  et  deux  cents  mètres  (200  m.)  pour 
la  voie  française. 

Toutefois,  ces  ravons  minima  pourront  être 
abaissés  en  cas  de  difficultés  exceptionnelles 
de  construction,  pour  lesquelles  il  sera  statué 
'  d'accord  entre  les  Gouvernements  français  et 
eso  a  ariol. 

Pour  le  cas  de  la  traction  par  tout  autre 
moyen  que  l'adhérence,  il  sera  statué  d'ac- 
cord entre  les  deux  Gouvernements  sur  les 
limites  à    admettre    pour    les    rayons  des 

■courbes. 

Art.  8.  —  Le  tunnel  international  du  Som- 
port partira,  en  jTrancé.  des  Forges  d'Abel,  à 
une  cote  qui  basera  pas  inférieure  à  1.064 
mètres,  et  aboutira  aux  Aranones,  en  Espa- 
gnes,  à  la  cote  invariable  l.193m50.  Il  sera  à 
deux  pentes  de  longueurs  sensiblement  égales. 
Il  donnera  passage  à  une  voie  espagnole 
unique.  . 

Le  tunnel  international  du  col  de  Salau 
partira,  en  France,  du  .leu-du-Mail,  et  abou- 
tira, en  Espagne,  près  d'Isil.  Il  sera  à  deux 
pentes  de  longueurs  aussi  égales  que  possible. 
I]  donnera  passage  à  une  voie  française 
unique. 

les  deux  Gouvernements  arrêteront,  d  un 
commun  accord,  le  tracé,  le  profil  et,  d'une 
manière  générale,  les  dispositions  techniques 
des  deux  tunnels  internationaux. 

Art.  9.  -  Sauf  le  cas  de  l'application  de 
l'article  15  ci-après,  l'énergie  électrique  sera 
produite  au  moven  de.  moteurs  hydrauliques 
établis  spéc'alement  pour  le  chemin  de  fer 
et  compris  dans  ses  dépendances. 

Art.  10.  —  En  sus  des  dépenses  de  premier 
établissement  qui  lui  incombent  en  vertu  de 
l'article  7  de  la  convention  du  9  juin  1W3,  la 
Compagnie  supportera  les  frais  de  la  fourni- 
ture et  de  la  mise  en  place,  savoir  :  i 

lies  moteurs  hydrauliques  visés  h  1  article  9 
ci-dessus  de  la  présente  convention  ; 


Ile.-,  machines  et  appareils  électrique'-  fixe* 
d--   ion*  genres    dynamos,  transformateurs, 

conunutawices,  etc./  ; 

Et  de  tous  les  organes  électriques  du  ma- 
tériel  roulant    élecuomotiun,,   appareils  d< 

Ireiiiage,  etc.). 

Art.  11.  —  L  Etat  exécutera  lui-même,  outr< 
les  travaux  d'inlrasuucmje  énuniéres  au  par 

ragraphe  1er  de  l'article  7  de  la  convention 
du  9  juin  1883.  Jes  ouvrages  nécessaires  i*>ui 
la  création  de  la  force  motrice  hydraulique 
■  j  .•-;«••-,  baira^e.-,,  pn--.es  d'eau,  canaux 
d'amenée  et  conduites  forcées)  et  les  remet- 
tra, comme  dépendances  du  chemin  de  fer  è 
la  Compagnie  dans  les  conditions  fixées  au- 
dit article  7. 

La  Compagnie  sera  chargée  du  soin  d'exé 
cuter  tous  les» autres  travaux  et  d'assurei 
toutes  les  autres  fournitures.  Elle  sera  rem 
boursée  comme  il  est  dit  à  l'article  9  de  la 
dite  convention  du  9  juin  1883  des  avances 
faites,  de  ce  chef,  par  elle  à  l'Etat. 

Art  12.  —  La  Compagnie  sera  tenue,  poui 
l'étude  et  l'exécution  de  ses  projets,  aimH 
que  pour  l'exploitation  des  lignes  concédées 
de  se  soumettre  à  toutes  les  formalités  et 
conditions  exigées  par  les  lois,  décrets  ei 
règlements  concernant  les  installations  élec 
triques.  '  - 

Art.  13.  —  En  fin  de  concession  ou  er 
cas  de  rachat,  la  Compagnie  sera  tenue  de 
remettre  à  l'Etat,  en  bon  état  d'entretien, 
outre  les  immeubles  et  objets  immobilier 
mentionnés  à  l'article  36  du  caiiier  des  charge^ 
du  1er  août  1857,  les  appareils  et  installation^ 
de  toute  nature  établis  en  vue  de  la  production 
et  du  transport  de  1  énergie'  électrique  des 
tinée  à  l'exploitation  du  chemin  de  fer  e*. 
notamment,  les  réservoirs,  barrages,  prises 
d'aau,  canaux  d'amenée,  conduites  forcées, 
moteurs  hydrauliques,  bâtiments,  dynamos 
transformateurs,  conunutatrices,  feeders,  ca 
nalisaUons  électriques,  etc..  et  tous  accès 
soires  desdits  appareils  ou  installations. 

Art.  14.  —  L'Etat  aura  le  droit  de  dispose; 
à  toute  époque,  dans  l'intérêt  de  l'industrie 
et  de  l'agriculture,  de  la  partie  du  cube  d  eau 
emmagasiné  dans  les  réservoirs  ou  amen» 
par  les  canaux  qu  il  aura  créés  qui  excéder; 
les  besoins  de  l'exploitation  du  chemin  d« 
fer,  a  la  charge,  toutefois,  de  faire  exécuter 
sans  frais  pour  la  Compagnie,  les  travaux 
d  établissement  et  d'entretien  des  prises  d'eau 
nécessaires  pour  cette  utilisation  des  eaus 
disponibles.  x 

Par  contre,  l'Etat  sera  tenu,  si  les  besoin 
de  l'exploitation  de  la  ligne  viennent  à  l'exi 
ger  ultérieurement,  d'exécuter  à  ses  frai! 
tous  travaux  nécessaires  pour  accroître,  dani 
la  mesure  où  le  Ministre  des  Travaux  pu 
1)1  i es  le  jugera  utile  et  possible,  la  force  rm- 
trice  hydraulique  dont  il  est  parlé  à  1  article 
11  ci-dessus.  .      .  ,JJ 

Au  cas  où,  l'exploitation  des  lignes  confia 
dées  n'absorbant  pas  toute  l'énergie  électriquj 
produite  par  les  usines  hydro-électrinues  xl 
eées  à  l'article  9  ci-dessus,  la  Compagnaj 
vendrait  à  des  tiers  tout  ou  partie  des  exe] 
ù>nts  disponibles  de  cette  énergie,  le  cotl 
intégral,  des  travaux  à  exécuter  spécialemetl 
en  vue  de  ces  fournitures  d'énergie  serai 
supporté  par  les  tiers  intéressés. 

Art.  15.  —  Le  Ministre  des  Travaux  public! 
pourra,  d'accord  avec  la  Compagnie,  déciéej 
que,  provisoirement,  l'énergie  électrique,  ai 
lieu  d'être  produite  comme  il  a  été  prévu  I 
l'article  9  ci-dessus  sera  fournie  par  des  tieri 
h  des  prix  et  conditions  à  soumettre  a  sel 
approbation. 

En  ce  cas,  les  dépenses  pour  fournirai! 
d'énergie  électrique  seront  annuellement  conl 
prises  dans  le  compte  unique  de  recettes  4 
de  dépenses  de  l'exploitation  prévu  à  l'artic W 
10  de  la  convention  du  9  iuin  1883.  j 
Si,  Misai  i  te,  à  une  époque  quelconque,  le  Mfi 
nistre  venait  à  reconnaître  l'utilité  rie  mettre  1* 
à  cette  situation  provisoire  et  de  faire  produii> 
directement  l'énergie  nécessaire  à  l'exploita 
tion  du  chemin  de  fer,  Ses  ouvrages  destinés! 
cette  production  seraient  exécutés  en  total  itl 
parla  Compagnie,  et  b-s  dépensas  correspo» 
dantes  sevaieiil  rénarfîes  entre  l'Etat  et.  cernj 
Compagnie,  comme  il  est  dit  aux  article» 
10  et  11  ci-dessus. 
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LKL^1-  ~  Par  a(Idition  à  l'article  02  du 

!t  «saluer  des  charges,  les  propriétaires  de  car- 
I  weres  ou  d  exploitations  agricoles  et  les  pro- 
|  priétaires    ou   coucessionnaiivis  d'entrepôts 
P"  do.  magasins  généraux  pourront  obtenir 
1  établissement  d'embranchements  particuliers 
l  6e  raccordant  avec  les  lignes  faisant  l'objet 
ae  la  présente  convention,  dans  les  condi- 
tions résultant,  pour  les  propriétaires  de 
*  mines  et  d'usines,  dudit  article  62  du  cahier 
kdes  charges  et  des  tarifs  généraux  et  spé- 
ciaux applicables  à  l'ensemble  du  réseau 
;    11  ne  pourra  être  dérogé  aux  conditions 
d  exploitation  et  de  tarification  résultant  de 
cet  article  qu'en  vertu  de  traités  approuvés 
par  le  Ministre  des  Travaux  publics  ou  de 
uirits  homologués,  pour  chaque  embranche- 
.inent  particulier,  dans  les  formes  prescrites 
aarl  article  iS  du  cahier  des  charges, 
f  A.rt.-  l'-  —  I-a  présente  convention  et  tous 
raues  a  soumettre  à  l'approbation  du  Minis- 
tre des  Iravaux  publics  conformément  aux 
Oppositions  de  l'article  15  ci-dessus,  seront 
enregistres   au   droit   fixe   de  trois  francs 

l  Fait  double  à  Paris,  les  jour,  mois  et  an 
pce  dessus. 

[     Lu  et  approuvé  :  Lu  et  approuvé  : 


ttgné  :  L.  BARTHOU         Signé  :  L.  AUCOC. 


j  «solutions  de  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire du  7  avril  1908 

H  Après  lecture  du  Rapport,  qui  précède 
Rassemblée  générale  consultée, 
[.        Approuve  : 

La  Convention  passée  le  29  avril  1907 
f/ec  M.  le  Ministre  des  Travaux  publics  et 
...tinee  par  une  loi  du  2  août  suivant; 
a°  La  Convention  passée  le  20  juin- 1907  avec 
.  le  Ministre  des  Travaux  publics,  des  Pos- 
■  et  des  Télégraphes,  et  ratifiée  par  une 
i  du  2  août  suivant. 

Donne  au  Conseil  d'Administration  tous  les 
■uvoirs  nécessaires  pour  l'exécution  de  ces 
■nventions. 


Assemblée  générale  ordinaire 

Rapport  du  Conseil  d'administration 
Messieurs, 
»Tous  vous  avons  convoqués,  aujourd'hui 
>  Assembfee  générale  ordinaire  pour  vous 
imettre  les  résultats  de  1  exercice  1907  et 
as  demander  de  vouloir  bien  en  approuver 

C  O  11)  Jj  X  G  S  ■ 

/.  —  Situation  générale 

ta  longueur  du  réseau  exploité    en  1907 

t^'^nV?  garaxjtle-  a  été,  comme  en 
a,  ue  3.830  kilomètres. 

^lor^'0,"8  ,-ouvert  à  l'exploitation,  le  18 
■u  1J0/,  la  ligne  de  raccordement  des  \1- 
I  Alarmes  a  Rayonne  avec  les  lignes  de 
rdeaux  a  la  frontière  d'Espagne  et  de 
énPiîr  À  .Sa!nt-Jean-Pied-de-Port,  d  une 
?n  ,M  o?  °.1kl!°metres.  Cette  ligne  a  été, 
tLau.  31  décembre  1907,  exploitée  au 
apte  de  premier  Etablissement,  conformé- 
îctobre  iSgulations  de  la  Convention  du 

^in,1ToeJhfff^rU1tes  'Ju  Réseau  Garami  ont 
,mt  le  chiffre  de    127.409.609  fr  14 

;>  accusent,  par  rapport  à  celles  de  1906 

augmentation  de  917.343  fr.  27,  soit  de 

1  mk  -U7  u?CeiïeS  d«  u,tranc  ont  Progressé 
.1.9/0  34/  fr.  08,  soit  de  1,62  %,  mais  nar 

WhHl  81CPtteS  diVerS6S  °«t  «iminué1  de 

KL  •i5r**.//-  80  par  suite  de  l'éléva- 
des  indemnités  pour  pertes,  retards  et 
les  due  à  la  crise  des  transports  si  in- 
e  de  1  automne  dernier,  crise  augmentée 
m  Par  les  inondations  si  étendues  et  si 
gantes  qui  ont.  à  plusieurs  reprises  in- 

^n.Uii«  cu"cu!atiori  tant  sur  notre  réseau 
sut  les  reseaux  voisins.  j 

'&  ^r^6S-QnfitteSn  snr}î  dnnc  inférieures 
«M.3.)l  fr.  o9  a  celles  de  1906 

s  dépenses  se  sont  élevées  à  GO.ISS^ 

'flQR  tï  rl  SOnt  en  augmentation  de' 
■W«  a.  «2  par  rapport,  à  1900,  par  suite 


de  1  accroissement  des  dépenses  de  person- 
nel de  combustibles  pour  les  machines  et 
d  entretien  du  matériel.  maumues  et 

f.  lnrs1'0-'."'1  net  e^Len  diminution  de 4.624.350 
i  VY  fr  Si"r  mG-  ?  est  inférieur  de 
fcW*»;5S6  fr.  lo  au  montant  des  sommes  «a- 

de ^  «  iV  'es  avoîr  ou-  Pendant  les  trois 
à  n s eh™1CGS'  diîS  «sxwwses  supérieures 
-és  de  fnni  ;  n0t,lS  U0US  tr°uvons  donc  obJi- 
!ip  l'Fhi    1  -    nouveau  à  la  garantie 

ne    en  W**8         cette  situation, 

mie  en  partie  tout  au  moins,  à  des  excé- 
dents de  dépenses  ayant  un  caractère  excen 
uonnei,  ne  sera  que  passagère  et  que!  le  dé- 
veloppement du  trafic  et  des  recettes  aidant 
nous  pourrons  reprendre,  avant  onglemps 
nos  remboursements  à  l'Etat  ysivnips, 

exïosé  SS  intér6fant  de  compléter  cet 
expose,  comme  nous  lavons  fait  les  années 

EÏISSft^TS stanalant  >'*ShSSS 

tatlon  rm  liHl*  Tresor  a  retirés  de  lexploi- 
10,7-  nclu  Aes-au  'iar  notre  Compagnie  en 
1907.  Du  chef  des  impôts  perçus  e  des  éco- 
nomies réalisées  par  l'Etat  sur  dfvers  servi- 
ces  publics,   ces   profits   se   sont  élevés  au 

aecompo0sé1S:dérable  ^  2Mm 

Impôts  sur  la  propriété  bâtie 
impôts  sur  les  transports  Fr 
Impôts  sur  les  titres 
patente,  droits  de  douane  etc 
Economies      résultant  '  des 
clauses  du  Cahier  des  Charges  • 
pour  le  Service  des  Postes 

et  télégraphes   

pour  les  transports  de  mi- 

E-  etlomari;ns    4.135.000 

pour  les  transports  des 
Agente  des  Contributions  Indi- 
rectes et  des  Douanes 

pour  les  transports  de"  "la 
Guerre   


8.067.000 
5.039.000 
786.000 


£.664.000' 


300.000 
77.000 


Total  


23.068.000  » 


à  la  soS  ^lÊ^S^  J^i 
notre  Capital  Actions,  montre  qVnotre  V^- 

1  s  g? a  nous-mêmes  ;  il  fait  ressortir  à 
52*  ;°  le  revenu  annuel  des  400  millions  nue 

//.  —  Compte  d-étahlissement  du  réseau 
fu  compte  de  la  garantie 
—  Longueur  ;  s. 830  kilomètres 

b.ieSiqplPe<!1S1es  d-e  ^e  Réseau,  au  3Ï  décem- 
ÎSh^iJ ^elevaieirt,  en  tenant  compte  de 
îectifications  d  ordre,.  à....Fr.  1.108  338  8'9  '1 
Les  dépenses  faites  pour  le  J*-ôôa  ^J  « 
Matériel  roulant,  le  Mobilier 
et  les  Travaux  complémentai- 
res, pendant  le  dernier  Exer- 

C1îe'   se„  -sont  élevées  à   7.GS6.365  10 

Les  dépenses  de  premier 
établissement  du  Réseau  Ga- 
ranti étaient  donc,  au  31  dé- 


|  Amélioration  et  extension  des  installation» 
ae  M  gare  des  marchandises  de  Bavonne  et 
création  d'un  chantier  de  triage  par  la  |ra- 

ripf  h«™°n  ,de  ¥  manutention  mécanique 
(les  bagdg.es  clans  la  gare  de  Bordeaux  ■ 

tion  rfp  du  »lpc  automatique  sur  là  sec- 

Bord^uxB°fi;unXa  Um°the  de  la  liê"e  de 

jdéSS^g^^'S6^   Chantier  de 
I    Etahlrssements  d'abris  pour  fourrages  sur 
les  quais  a  marchandises  de  diverse!  gaS 
de  la  ligne  de  Bordeaux  à  Cette  ; 

Agrandissement  de  maisons  de  garde  • 
métallSeT6"1        remPlacement  de  ponts 

///.  —  Compte  d'établissement  du  réseau, 
au  compte  de  premier  établissement 

lu-P^qo!'  Pe,^f  de  +ce-  Réseau-  au  31  décem: 

am  iSKXi,  s  élevaient  à   Fr     '54  031  ->o 

Ce  chiffre  doit  être  augmenté  ' 
dune  somme  de   ....  .   .  335 

par  suite  de  rectifications  d'ordre ~ 

ce  qui  le  porte   à   '  354  ma  ta, 

Les  dépenses  faites  pendant  ïe 
dernier  Exercice  l'ont  accru  de...   633.624  35 

«£S  dé?enses  de  premier  établis-^"" 
.ornent  du  Reseau  au  comnte  de 
1-remier      .établissement  étaient 
nonç,  au  31  décembre  1907,  de....     887  658  23 
suit        Se    décomnosent  comme 

1°  Part  contributive  de  la  Com- 
pagnie dans  les  dépenses  de  su- 
perstructure faites,  jusq'au  31  dé-  • 
cemhre  1907,  sur  les  lignes  exploi- 
tées au  compte  de  premier  '  éta- 
WfS  ™   ?î?  construction....   869.669  13 

~  AQttat    de    matériel  roulant 
mobilier  et  outillage  des  gares  !     19.898  08 


A  déduire  : 
la!îmrêtS  et  ,','>Mllt:ds  de  ^exploi 


889.567  51 


IV. 


1.90©  22 

Rkste         887.668  29 

■IpWuuisionnements  généraux 


cembre   1907,   de   !  m  ^  iqi  « 

le  dern^F  e>7-R8G-3G5  fr:  l6-  dépensée  dan 
suit  •  E-xercice.   se   décompose  comme 

1°  Matériel  roulant  : 
IiocomothVs,   tenders,  voi- 
tures, wagons  et  matériel  de 

rechange   

2°  Mobilier  et"  petit  matériel 
3    1  ravaux  complémentaires 
proprement  dits  et  dépenses 

de   construction   "  , 

Les  principaux  travaux"  auxquels  cette  dei- 
m«a  ee  affectée  sont  les  suivants: 
tat£ iandl^ement  des  garages  de  grande  vi- 
ncfndï-  19  Pre  de  Toulouse-Matabiau  et 
installation  de  la  manutention  mécanique 
des  messageries  dans  cette  gare-  ^dU1(Iue 
Achèvement  d'un  parc  à  emballages  vides 
dans  la  gare  de  Moissac  • 

deATaa"di4Sedeep' d"  batim6nt  des  voyageurs 
'JVavaux  de  la  double  voie  entre  Biarritz 
et  Hendaye  ; 


^'élp'viit   16.370.547  02 

>  élevait,  au  31  décembre  1907,  à   15.259.264  26 


accusant  ainsi  une  diminution' 


nf^&^'^iwite  's^'teà  appi-ovisfon6 
la  Voie.  deS"SerVl6es  de  la  «Mi  et  de 
ainsi  :  apProvisio"nemeaits    se  répartissent 

1°  Réseau  garanti   13248  967  *8 

mf:,  Réseau  au  compte  de  pre-  1j  ~1-90'  58 

mier  établissement   m  ,9 

3°  Pour  les  travaux  de  pre- 
mier  établissement  *  2.015.535  56 


3.626.066  05 
41.317  91 


:.018.98O 


Montant  pu  Compte.  ..   15.259.264  20 

C  —  Matériel  roulant 

MJet.;,"iqi'isi,ions  et  nrodifications  du  maté, 
nel  roulant  que  nous  avons  faites  dans  ces 
(ternieres  années  pour  répondre  aux  besoins 
sans  cesse   croissants   de   l'exploitation  du 
«eseau  ont  considérablement  accru  la  miis- 
sance  de  notre  matériel. 
Pendant  l'année  1907,  nous  avons  reçu  • 
1°  20  locomotives,  savoir  : 
«)  8  locomotives  compound  (série  1921)  à  2 
essieux  accouplés  avec  boggie  à  l'avant  et 
essieu  porteur  à  l'arrière.  Ces  machines  as- 
surent la  traction  des  trains  de  grande  vi- 
tesse ; 

b)  6  locomotives  compound  (série  1401)  à  3 
essieux  accouplés  et  boggie  à  l'avant  Ces 
machines  assurent  la  traction  des  trains  de 
voyageurs  et  des  trains  mixtes  sur  les  lifrn.es 
à  t. .rte  déclivités  de  la  région  de  Béziers  à 
Neussargues  ; 

c)  6  locomotives  compound  (série  4001)  à  î 
essieux  accouplés  et  bissel  à  l'avant.  Ces 


1 
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machines  font  le  service  des  trains  de  mar- 1 
chandfses  de  la  ligne  de  Béziers  à  Neussar- 


'"oSô  tenders  à  2  essieux  destinés  aux  ma- 
chines (séries  1401  et  4001)  précédentes  ; 

30  20  voitures  de  2°  classe  a  7  comparti- 
ments avec  couloir  partiel  et  water-closet  . 

40  41  wagons-tombereaux  de  50  tonnes  ue 
capacité  pour  le  transport  des  hontes. 

En  outre,  nous  avons  poursuivi  dans  nos 
ateliers  la  transformation  : 

1°  D'anciennes  machines  à  4  essieux  accou- 
plés (série  2001)  en  machines  compound.  4 
de  ces  machines  ainsi  transformées,  ont  cte 
mises  en  service  dans  le  courant  de  1907  ; 

"o  De  machines  à  2  essieux  accouplés  (sé- 
rie 1601)  en  machines  compound.  Une  ma- 
chine de  ce  type  a  été  mise  en  service  en 
1907. 

Nous  avions,  d'autre  part,  en  construction 
nu  31  décembre  1907,  suivant  commandes  an 
téiieures  au  1er  janvier  1907  : 

4  locomotives  compound  (série  3001)  ; 

24  voitures  et  fourgons  à  boggie  ; 

9  wagons-tombereaux  de  grande  capacité 

100  wagons  plate-formes. 

Enfin,  nous  avons  commande  en  1907  : 

G  locomotives-tenders  (série  5001)  à  vapeur 
surchauffée  et  à  5  essieux  accouplés.  Ces  lo- 
comotives sont  destinées  à  assurer,  concur- 
remment avec  les  locomotives  de  la  série 
4001  le  service  des  trains  de  marchandises 
sur  la  ligne  de  Béziers  à  Neussargues 

4  tenders  à  3  essieux  destinés  aux  maehi 
lies  de  la  série  3001,  actuellement  en  cons 
truction  ; 

150  fourgons  de  grande  vitesse  ; 

100  wagons  à  primeurs  ; 

500  wagons  couverts  à  marchandises  ; 

500  wagons-tombereaux  de  20  tonnes. 

Nous  avons  continué,  comme  les  années 
précédentes,  à  mettre  à  la  réforme  une  par- 
tie du  matériel  qui  ne  répondait  plus  aux 
exigenoes  actuelles  de  nos  services. 

Nous  avons  appliqué  à  48  nouvelles  voitu 
res  l'éclairage  au  gaz,  qui  nous  donne  toute 
satisfaction,  et  à  36  voitures  le  chauffage  à 
la  vapeur.  Au  31  décembre  1907,  nous  avions 
361  voitures  éclairées  au  gaz  et  251  voitures 
munies  du  chauffage  à  la  vapeur 

La  dépense  de  matériel  roulant,  faite  en 

1907,   s'est  élevée  à   4.034.796 

la   valeur   du   matériel  amorti 
étant  de   389.158  45 

la  différence,  soit   3.645.638  34 

se  répartit  comme  suit,  savoir  : 

1°  Réseau  garanti   3.626.066  6a 

2»  Résefm  au  compte  de  pre- 
mior  (établissement   19.571  69 

3.645.038  34 

\u  31  décembre  1907,  la  dépense  totale  du 
matériel  roulant  sur  l'ensemble  de  nos  lignes 

s'élevait    à   224.100.908  37 

v  compris  les  acomptes  pavés  pour  le  maté- 
riel en  construction  et  défalcation  faite  du 
matériel  réformé. 

y/  _  Avances  à  l'Etat 
Remboursables  par  annuités 

Le  montant  des  avances,  tant  en  argent 
qu'en  travaux,  faites  par  notre  Compagnie  a 
l'Etat,  étail,   au   31  décembre 
1906,    de   314.863.499  87 

Ce  chiffre  doit  être  augmen- 
té, pour  ratification  d'ordre,  de 


Le    total    des    avances  a 
l'Etat,   au   31   décembre   1907,  ^-q-, 

s'dievait  donc  à   323.011. 9o0  70 

se  décomposant  ainsi  : 

Lignes    de    la  Convention 
la  Convention 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


de^. ■  •       •  *  •  ■<r°.n.e-nUU'1   166.320.605  91 

Total  égal   323.011.950  76 

VII.  —  Exploitation  du  Réseau 
au  compte  de  garantie 
Elles  se  répartissent,  entre  les  diverse»] 
laTuies  de  transport,  de  la  façon  suivante  : 
s  jw.  —  Recettes 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  âc  Recouvremen 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


augn„. 

0.73  %.   Elles  correspondent  a 
brute  kilométrique  de  Ai.<M> 

Les  recettes  des  voyageurs  et  des  mar- 
chandises sont  en  augmentation 


une  recette 
francs. 


la  crise 


Dépôt»*  d'argent  aux  taux  d'intérêt*- 
ci-aprè»  : 

De  3  mois  à  6  mois   *  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  <>/0 
De  1  an  et  au-delà   «  1/*  O/t 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Pari8-Lyon-Méditerranée,Oue8t,Oriéan8,  Est, ma 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc.Fonds  Egyptien, Poriugai8,Russe8,etc 


provoquée,  dans  la  région  viticole  dt j  notre 
Réseau,  par  la  mévente  des  vins  s est  atté- 
nuée et  nous  avons  constate,  dans  le  der 
nier  trimestre  de  l'année,  un  accroissement 
notable  des  transports.  Sans  les  inondations 
ïu  se  sont  produites,  à.  l'automne  dans  les 
départements  des  Py^née^nentalee,  4e 
l'Aude  et  de  l'Héraut,  et  qui  ont  a  ma  ntes 
reprises,  coupé  nos  lignes  et  arrête  la  cuxu- 
iition  des  trains,  nous  aurions  eu  a  enregis 
rer  une  augmentation  des  recettes  des  mar- 
iandises  sensiblement  plus  importante 
Les  recettes  des  transports  des  bestiaux  et 
,es  recettes  diverses  ont  diminue  ;  pour  ce., 
dermères,  la  diminution  esl  considérable  en 
raison  de  circonstance  que  nous  vous  1 
querons  plus  loin. 

Voyageurs 

Les  recettes  «  Voyageurs  »,  qui  avaient 
notablement  augmenté  pendant  les  années 
précédentes,  depuis  19C3,  ont  continue  à  pro- 
gresser en  1907.  Leur  augmentation  est  due 
en  grande  partie  aux  mouvements  exception- 
nels de"  voyageurs  et  de  troupes  provoques 
par  les  événements  qui  se  sont  produits  dans 
la  région  du  Midi,  à  la  suite  de  la  crise  viti- 
cole. 

Nos  stations  thermales  des  Pyrénées,  peu 
favorisées  par  le  temps,  particulièrement  en 
juillet,  ont  été  moins  fréquentées  ;  sur  la 
côte  basque,  au  contraire,  le  nombre  des 
voyageurs  a  encore  progressé  en  1907. 
L'augmentation  des  recettes  a  porté  : 
1<>  Sur  les  voyageurs,  avec  bil- 
lets d'aller  et  retour  et  sur  les 

abonnements,    pour  Fr. 

2o  Sur  les  voyageurs  à  prix 

réduits,   pour  ••• 

30  Sur  les  transports  de  mili- 
taires en  corps,  pour   ,w30.d<s 

4°  Sur  les  voyages  circulaires, 

pour  

5o  Sur  les  voyages  à  itinérai- 
res  facultatifs,  pour  

6°  Sur  les  voyageurs  avec  bil- 
lets  internationaux   à  coupons 

combinâmes,   pour  ••• 

70  Sur  le  produit  des  cartes 
de  circulation  à  1/2  place,  pour.. 

8°  Sur  le  produit  du  contrôle 
fait  en  route  et  à  la  sortie,  pour 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORT! 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijou: 
dans  des  conditions  préseniant  toutes  garantie 
contre  le  risque  <l'inrpndie  et  de  vol. 
Location  de  COll'AHTWF.RTS  à  raison  de  5  fr.  par  moi 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisi< 


COMPTES  DE  DÉPÔT 


A  vue  

A  sept  jours  de  préavis. 


1  O/O 

2  O/O 


BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 


3  O/O 
3  1/2  O/O 

4  O/O 


509.408 
187.566 


11.788 
5.539 

11.513 
24.191 
26.960 


A  1  an  

A  2  et  3  ans  

A  4  et  6  ans  

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  op 
rations  de  Bourse,  garde  de  titrée,  envois 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  toi 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CHEMIN  DE  FER 
DE  PARTS-LYON-MEDITERRANEE 


49.894  83 


Total. 


1.007.543 


Ensemble..    314,913.394  70 

Les  avances  faites  en  1907, 
pour  le  construction  des  lignes 
<\t-  la  Convention  (le  1883,  se 
sont,   élevées  a....    8.098.556  06 

Savoir  : 

1"  Avances  en  argent  desti- 
nées aux  travaux  d'infrastruc- 
ture  a   faire  par 

t  EUI    6.115.450  76 

.        Avances  8.098.556  06 

"    trBVftiijc   1.983.105  30 


Cette  augmentation  a  été  atténuée  par  la 
diminution  qui  s'est  produite  : 
1°  Sur  les  voyageurs  à  prix  com 


plets,  pour, 


.Fr. 

2»  Sur  les  trains  de  plaisir,  pour 
3°  Sur  les  militaires  et  marins 

isolés,   pour  •  •• 

40  Sur  les  suppléments  des  pla- 
ces de  luxe,  pour  


249.909 
225.564 

1.519 

10.471 


Total   487.463 

(A  suivre). 


COURSES  DE  NICE 
Billets  d'aller  et  retour  de  lre  et  28  clas; 
à  prix  réduits,  délivrés  du  3  au  26  jamn 
1909  : 

Paris  à  Cannes  :  lre  classe,  177  fr. 
2e  classe,  127  fr.  75. 

Paris  à  Nice  :  1"  classe,  182  fr.  60  ;  2°  cl 
se,  131  fr.  50. 

Paris  à  Menton  :  lre  classe,  186  fr. 
2e  classe,  134  fr.  40. 

Validité  :  20  jours,  avec  faculté  de  proli 
cation  une  ou  deux  fois  de  10  jours,  moy 
nant  supplément  de  10  %  par  période. 

Droit  à  deux  arrêts  en  cours  de  route 
l'aller  et  au  retour. 

Admission  des  porteurs  de  billets  de 
classe,  sans  supplément,  dans  le  «  Côte  c 
zur  rapide  »  et  dans  le  «  train  de  nuit  ext 
rapide  ».  Toutefois,  les  voyageurs  empr 
tent,  le  «  Côte  d'Azur  rapide  »  ne  pourr 
profiter  de  la  faculté  des  arrêts  qu  à  pa 
de  Marseille,  à  l'aller  ;  au  retour,  aucun 
rôt  ne  sera  autorisé. 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


NUI 

666 

109 
775 

Val 

du 

500 
100 

500 
500 


500 
50  ij 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
■300 
200 
1000 
500 
100 
575 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  D«s  VALEURS 


.47.' 

600 

Act 

500 

Obi 

.000 

500 

Act 

.60  ' 

500 

Obi 

500 

500 

500 

Act 

07: 

500 

Obi 

.325 

500 

Act 

.6-5 

1.581 

500 

Obi 

06-0 

500 

B33 

500 

>.760 

500 

M  96 

500 

1.859 

500 

Inisrftsiuours  coup  juill.  Coum  o 
en 1906f  ~  


RENTES  FRANÇAISES 

q  J  Terme.. 

3  *   I  Compt.j   3  • 

3  %  An.ortis8.bl.  \  *~|    3  . 


Tunis  3  %  92  (par.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  y,  %  ... 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  54  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

4  %  

3  %  

3  %  

quarts  

4  %  

4  %  

2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  M  %  

—  quarts  , 

1898  2  %  , 

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

2  '/,  %  (330  fr.  payés). 
2  %  %  


1865 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


1904 
•905 


Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p1) 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  ..  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TEBME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.etAg.d'Alg.  250  f.  payé 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Mar&eillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com" &  lTndus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  .- 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 


Bône-Guelma  

3%  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 


3  %  

Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

-2k  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10  . 

2  50 
10 

2  50 

ii 
12 


156  24 
60 

12  50 
40 
30  .. 

13  50 
28 
13  75 
45 
55 

8  79 

15  . 

16  1 
12  50 
40 
12 

44  56 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15  . 
15  . 


1906  1907 


96  25 

97  25 


17  déc.  24  déc 


•e  iau8; 
"âTdéc? 


95  10» 
I 

95  301 
I 


470  ..  451 

79  60  78  95 
415  .'!   460  .. 


426 
378 


503 
440  .. 


475 
495 


128 
156 


685  .. 
441  .. 
680  .. 


426  .. 

410 

700  .. 

701 

436  .. 

422 

885  .. 

907 

403  .. 

396 

442  !! 

432 

443  .. 

429 

40 1 


422 
381 


502 
425 
460 
396 

463 
460 


132 
153 


1750  .  . 

3980 

1560  : 

1455 

486  .. 

465 

900  .. 

895  .. 

654  .. 

688  .. 

700  '. 

659  .. 

653  .. 

665  . 

917  .. 

830  .. 

143  .. 

1166  .. 

134  .. 

119  .. 

330  .. 

323 

646  .. 

66-' 

250  .. 

253  .. 

852  . 

709  .. 

70  .. 

110  .. 

427 
663 


96  67 

96 

72 

96  82 

96  65 

96  57 

96  80 

98  26 

98 

35 

98  3C 

98 

15 

9S  Ou 

461  75 

462  50 

466  .. 

79  30 

80 

80  .. 

82  10 

82 

ïO 

s2  25 

457 

■  59 

4o8  '5 

541  .. 

541 

25 

542  75 

501  50 

505 

501  M 

4l<8  =0 

408 

■; 

«•9.0 

107  5.j 

un 

50 

1.7  .. 

542  . 

545 

545  .. 

5j0  50 

o39 

O) 

à  2  . 

«6  .. 

36 1 

50 

366  50 

93  50 

98 

y7  . 

36  '  -. 

365 

364  . 

•7  .. 

«6 

)i 

y&  . . 

418  50 

.18 

50 

418  70 

108  50 

107 

50 

10.3  5.i 

409  50 

i04 

il  5  .5 

105  75 

L>5 

1  3  . 

439  7d 

438 

à 

439  50 

391  .. 

392 

392  .. 

409  50 

110 

25 

411  .. 

Nomore 
de  Titres 


476  SS 

501  .. 

502  50 
136  50 i 
456  50 
3Ô7 
453 

40  50 
-.54 

499  50 
68 

66  75 
564 
43  f 
1 46 
173 


,285 
547 
472  50 
935 
702 
494  50 
734  .. 
670 
8*0  . 
1209 
105 
347  . . 
667  50 
247 
728 


172 
1397 


673  50 
425  50 
678  . . 
42o  50 

428 

690  50 
434  .. 
931  . 
4i0  0 
653 
i36  50 
410  .. 
40ù  . . 
4  42  .. 
440  . 


674  50 
435  . 
«70  50 
42  i  50 
42  i  50 
427  75 
692  . . 
433  .. 
921  .. 
412  .. 
"55  .. 
4.9  .. 
.40  50 
401  75 
443  .. 
438  25 


475 

477  .. 

502 

25 

504  . . 

502 

5ul  2  , 

138 

.38  .. 

.50 

50 

ïa6  .. 

39. 

397  . . 

•52 

50 

..  3  .. 

,61 

462 

-1.4  .. 

499 

75 

500  .. 

67 

07  . 

6". 

75 

«6  75 

559 

2  ■ 

559  .. 

429 

25 

430  .. 

,44  .. 

171  50 

4285 

4215  . 

1550 

15  1 

4/3 

475  . . 

935 

'«89 

705 

705  . 

736 

7.5'  ; 

UÏ8 

-.74 

803 

81)6  .. 

1203 

1  Oi  ; 

106 

106  . .  ; 

344 

50 

140  ..' 

67 

50 

*67  50 

249 

249  .. 

720 

72 1  . . 

415 

447 

172 

1410 

1 ,10  .'. 

673  .. 
,32  50 
670  .. 
428  .. 
4/8  .. 
.25  50 
690  . 
433  50 
930  .  . 
4l5  . 
653  25 
'•38  .. 
442  .. 
404  i) 
441  50 
438  v5 


793.983 
195  634 
265  061 
141  64 

111  877 

210.214 
4982828 
4582139 
3  i4.247 

79  096 
229  591 
2414912 
715  245 
498  761 
2764980 
404  01 
159.135 
138.289 
462 . 335 
137.661 
313449 
158344' 
1737039 
24i  683 
246.320 
30-2476 
1 '.33067 
354  479 

.'8  652 
213  460 
144  696 

48  l  i8 
255.681 
298  010 
120.000 


73.640 
KO  0n0 
69  951 
50.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
72  000 

100  "00 

100.074 
57  047 

106  000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  4^0 

260  000 
50.000 
50  000 

1322763 
206.059 
100.000 
28. 000 
100.000 
70.1211 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500, 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
300 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Capital  ou 
Nomb.  de  Titres 


584274.357  l 
984.600  t 
86.289.0-  0  f. 
524306.200  0 
4  823.300  t 
18.388.200  f 
8.613.700  t 
55.990ob 
322  546000  t. 

756  300  oD 
105000.000  f. 
55.971.960  i 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Midi 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  %... 

Dauphiné  3  %  

Genève  57  3  %  

Méditerr.  52-55  3  %■ 

3  %  fusion  anc  

3  %  fusion  nouv  

»  «  96  

Vict.-Emm.  62  3  %. 


Act. 
Obi. 

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  , 

Obi.     —  3%  

—  —  3  %  nouv  , 

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884   

—  -      2  '/,  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  54  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  el 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Pari 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'*  G1"  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d').  ... 

Électro-Métallurgie  

Malûnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russis  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Rafif.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


luierêts 
en  1906 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  54  %  (ch.  fiieJJIio) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889 .   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  lb88  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (1  nifiee  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 

50 
15 
15 
72 
15 

n 

12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  . 


15 


15 
19 
7  50 


20 
30 
84 
32  50 
9 
10 


6 
15 

30 
10 

7  50 


17  50 
17  50 
5  . 

5  . 


151  69 
71  37 
30 
13 
18  45 
27  50 

15 


2  50 


50 


3  . 


3  50 
4 


jours  cuui,,.  j  ail  I  fUuure  ae  clôture  i^Oi 
190^^1907"  17  déc~2Tj'éc.;31  déc 


(300 


443 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770- 

458 
456 


365 
970 
445 
442 


438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 
225 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 

430 
67 
560 

425  . 

114 
4608 
2110  . 

583 

247  . 

465 

770  . 

265  . 

342  . 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94  .. 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94  .. 

106  50 
103  25 

96  60 


1347 
429 


430 

433 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
9<5 
427 
427 


845 
424 
427 

640 
425 


157 

408 
498 
220 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 

158 

384 

475 
64 
638 

360 

107 
4510 
2005 

630 

250 

505 

605 

185  . 

300  . 


83  50 

86  25 

93 

97  25 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  60 

82  51 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


1362  ..11363 
436  75  437 

439  75  439 
438  75  4.(8 
«38  50  439 

440  25  441 
44  i  50  444 
438    .i  438 


194 
441 
1 175 
441 


391 
'.41 
1170 

442 


436  5C  437 
1/89  ..  178; 
453  .. 
446  .  . 
405  .. 
138  50 
1405  . 
966  ' 
443  50, 
412  .J 
398  . 
4^8  50 
935  . 
441  50 


453 
44  i 
404 
43T 
1405 
97 1 
444 
441 
396 
440 
9  0 
442 


436  75,  438 


39  4 
676 
428 


433 
170 
413 
498 
250 


393 

627 
I8v0 

724 

195 

155  1 
1002 

518 

lv7 

■240 
49 

575 

158 

194 

132  .. 

388 
600 
375 
80 
692 

401 

108 
4450 
1971 

620 

218 

470 

733 

178 

3.0 


392 
663 
430 


1364 
50'  437  75 
0  442 
75  439  50 
5o  440  5' 
50   44,  50 
443  75 
419  50 
39 

4 '.9  25 
11/2  . 
441  7 

438  . 
1787 

453  . 
44o 
405  75 
43S  50 
1408 
974  50 
444 
439 
398 
441 
937 
442 

439  25 
392 
672 
429  50 


■25 


50 


439  2 
163  50 
412  50 
498  50 
249  .. 


84  40 

94  70 

95  .. 

97  10 
87  05 
82  30: 

I04  80| 
493  50 

98  45 1 
84  50 
86  55 

K)3  20' 
100  22 
97  ..I 


394  .. 
630  .. 

720  50 
194  .. 
153  50 
1000  .. 

126  .. 
240  . 

49  50 
575 
159  .. 
190 

132 
386  .. 
620  .  . 
380  .. 
79  50 
686 

396 

107 
4500 
1989 

619 

218 

472 

730  .. 

171 

337 


435 
165 
412  50 
505 
250 


84  15 
95  .. 

95  .. 
97  50 

86  40 
Si  70 

103  55 
494  . 
Sr8  80 
83  .. 

87  .. 
103  20 
10tf  15 

96  80 


392  . 
629  5 

720  50 
19' 

152  50 
995 

VÀ 
544 

51 

575 
160 
188 

130  25 

380 

620 

384 
80 
686 

392 

107 
4500 
1980 

618 

216 

474 

730 

18i 

338 


15  95 
94  81 
97  70 
87  15 

81  oo; 

Hi4  50 
<93  . 

v.9  75 

84  .. 

86  80 
103  70! 
100  35| 

97  15 


BOURSE   DE  PARIS 


V  ^  -J  Es. 

o    £:  o 


3  B 


NOMS 

DIS 

COMPAGNIES 


PS  3 


CLOTURE 

NKMKSTH1IÎLLB 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1305 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


. 315 . 000 

25 

5.G25.000 

25 

1 . 125  000 

25 

85. i  00  .000 

25 

2.375.000 

25 

12  500  000 

25 

112.250  00- 

25 

5. 000  000 

■25 

37.500.000 

25 

22.550  000 

25 

12.500.000 

25 

20.000.000 

25 

11.750  000 

■25 

7.250.000 

■25 

8.125.000 

•25 

12.250.000 

25 

68  750.00U 

1 36 

24  500  000 

25 

75  000.000 

25 

26.000  000 

•25 

8  250  000 

25 

11  800  000 

25 

30  625.000 

25 

11 . 25 J  000 

•25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Duruan  Roodepoort 
rhe  East  rtawl  propnel.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Estate  

A..  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  iNew)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmeranu  laCK  [aet.  nom./ 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fielda 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


— 

19 

8.50 

8 

7 . 75 

— 
1000 

— 
65.50 

— 
50 

ï 
57 

■  fc,7o 

■237  50 

194 

152  50 

169 

1 1 1 

130 

498 

484.50 

391 

394 

47 

57.50 

36  25 

19 

75 

J  V 

6-i 

67 

145 

114.50 

109.50 

36 

25 

36-50 

68.50 

69.75 

50  -25 

35 

50 

35  25 

170 

51.25 

41.50 

60 

•25 

60.75 

69 

38 

18.25 

7 

50 

7.50 

80 

64 

51 

50 

50 

120 

82 

72 

70 

70  25 1 

93 

90.25 

77 

38 

40 

175 

66.50 

69.50 

60 

6  .50 

865 

234 

177.50 

181 

50 

90 

125 

■230.50 

21u 

•253 

5(1 

11 

50 

117.50 

(anc.34o 

41.75 

37.50 

52 

25 

52  50 

57 

25 

s;  rs 

55.00 

43 

196 

132 

103 

96 

50 

101 

85 

38 

•25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

4 

75 

(i 

68  50 

113  » 

401 
20  25 
72  .0 
.  9  75 
36  2j 
61 
8  75 
50 

70  75 
25 

64 

199 

259 

118  50 
52  50 
61  75 

102* 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000  0001  500(Urug 
62  5OO.0OO|»1.50 

50.000.O00ilt.5« 
40.000.0O0I  125 

20.000. oooarliOOar 


_uay  

De  Beers  (Diamants jord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
La  url  um  g  rec  (plomo  et  arg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

271 

50 

ii«V5'J 

•m 

341 

344 

3 19 

79 

140.50 

85 

25 

79.75 

82 

39.50 

68.75 

55 

50 

56  '25 

55 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSE 


10.000.000 
87.500.000 

18. 125.000 
7.500  000 
37.500  000 
13. 750. 000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Explocatlon 
Brlt.Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goidflelds  Conaolitad.  ordin 
HendersonTransv  Estât 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de).. 
Mozambique  ÎCie  'le  . 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2  50 

»  25  50 

22 

8 

3S 

125 

50 

44.75 

21 

30. 25 

27.25 

S 

112.50 

163  50 

141 

117 

50 

125 

40 

22 

50 

107. 50 

33. 50 

29  25 

14 

25 

13.50 

10  25 

3 

15 

27.50 

26.50 

13 

16.25 

62.50 

51.75 

1  43 

84 

54 

1  57 

S 

8.: 
21 

119.! 

11 

13. 
43 
57. 


7 
21 


121 

14 

M 
47 
01 


BOURSE   DE  LONDRES 


J  2= 

31 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


ce  o 

•03 

O 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


i 

625.000 

1 

000  000 

1 

435  000 

1 

200. 000 

1 

550.000 

1 

1.187.250 

1  82.000 

i 

360  000 

4 

1  500.000 

1 

500. 000 

1 

300.000 

1 

120.000 

1 

625.000 

1 

135.000 

1 

450.000 

1 

Ooo  ooo 

1 

95.000 

1 

910.000 

1 

560. 000 

1 

450  000 

1 

200.000 

1 

350  000 

1 

150  000 

1 

235  000 

1 

550.000 

1 

600-000 

1 

"■121.000 

1 

115.000 

1 

50 . 000 

1 

100. OOO 

1 

531  000 

1 

900. bOO 

1 

425  000 

1 

50 J  000 

1 

470. OuO 

1 

632.500 

I 

4o0  OOu 

1 

800  000 

1 

290  000 

1 

800.000 

4 

325.000 

1 

100.000 

1 

250  000 

1 

jl  500  000 

1 

1 

300.000 

1 

1 

490  OOO 

1/4 
1 

000. OuO 

625.000 

1 

1  750.000 

5 

1 

1 

1,     100  UO< 

1 

l 

>\  4 

1 

■    ,  '  <"\  l 

1  1 

■ 

\ 

Angelo  220 

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

urban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

rench  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

ubilee  

umpers  

umpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knigiit's  (Wilwausrsraml)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B.... 
Luipaard  Vlei  (New). . . . 
Main  Reef  Consolidated 
May  s  Consolidated  New) 

Modderloiitein  New)  

id.  Extension. 

Meyer  and  Uharlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietlonteln  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Roue  Deep  

Salishury  iNewl  

Simmer  and  Jack  

Trottrtury  

VoltM  I4n.  Rf.  Roodept 
vûï..   yn  ,N»w, 
in.ji 


55 
100 

40 
160 
160 
80 

■^00 
1-20 

■2-20 

80 

60 
50 
120 
120 
120 
1-20 
1-20 
•200 
10 
40 
[60 
100 

60 
80 
50 
1 00 

100 

200 

220 

too 

'200 

75 
10 
100 

100 
106 


Heef  


W, 

^Vt"""*1  Mm,,;;;;; 


'•nnNi 


13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

3/16 
4  1/2 

2  1/2 
11/16 

20 

5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
6/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 
)  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  6/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 
1  9/16 

3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  t/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/8 


1  11/16 


1  3/4 


1  11/16 


1  13/1' 


14  1/8 

8  7/8 

1  7;8 

2  1/4 
4  5  16 

15  3/4 
5 

15,6 
1  -/I6 
1  7/10 

3/4 

1  15/16 
17  6 
1  7/8 

5  3  4 
1  3  i 
.1/4 

1  I/' 

2  3  8 

3  15/16 
5.  16 

11  16 
16,0 
1  3/16 
16  6 

1  1/2 

0  15/16 

1  9  16 

2  3  16 

2  7,8 
4  0 

3 

2  5  16 

i  y/i 

7  1/4 

1  u/18 

2  1/4 
10 

4  5'8 
4  5/16 

1  1/2 

2  1/16 
1/2 

2 

4  3/8 

3  13/16 


4  3  8 
3  11  16 
1  3/8 


14  1/8 

9  1/2 

1  7/8 
i  3/  6 
.  7/16 

15  3  i 
5  1,8 

3/. 
'  9  16 
1  1/2 
4  3,4 

1  15/16 
17/6 
2 


1  3/4 


1  7/8 


14  3/4 
10 


2  1/i 
4  1/2 
15  3  4 
5  3  16 
3  4 
1  9/16 
1  1,2 
4  3/1 

1  1516 
1  J,6 
2 


6 

1  3/4 
3/4 

1  1/16 

2  7/16 
1/  0 
,  16 

•2  13/ 16 
16  0 

1  3/16 
16  6 
1  1,2 

11 

1  1,2 

2  7/8 
2  7  8 

4/3 
3 

■2  1  2 

1  y/ îo 
7  y/16 

1  3/4 

2  5/16 
10 

1  11/16 
4  7/16 

1  1/2 

2  1/10 
7/16 

2  1/16 
4  3/8 


4  7/16 
3  7/8 
1  3,8 


5  9  16 
I  'J/16 
3/4 

1  1/16 

2  7/16 
4  1/16 

5  16 

2  13  16 
18/0 

i  5/16 
16  6 

I  9  16 

II  3  16 

1  1./2 

2  7  8 
2  1/8 

4  3 

3  1/16 
•2  1  9 

1  y/ 16 
7  3/16 

1  13/i6 

2  5/ 16 
10  1/8 

4  3/4 
4  1,2 
1  5M6 
2  1/8 
7, 16 
2  1/8 
4  7/16 
4 


4  3/16 
3  7/8 
1  7/16 


<  S 

O  B 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMBSTKIELLB 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATiOf 


500. 
102. 
400 
000 
500. 

.000 

.250 
575 
200 
400 
500 

.000 
000 
300 
225 

.000 
330 
640 

.000 
450 


000 
500 
000 
000 

000 
000 

ooo 
000 
ooo 
ooo 

000 
000 

000 
ooo 

000 
000 
000 

ooo 

000 
000 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  — 

Bechuanaland  

Chartered  (BntHh  8.  A  C"). . . 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  B  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goidflelds  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id  Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Conscl.. 
Zambesia  Exploring . . . 


50 


2  7/16 

1  9/16 

1  3/8 

1  3/8 

i  : 

13/16 

6  0 

6/0 

5/6 

O' 

1  3/4 

16  6 

16  6 

16/3 

16 

3  16 

3  0 

3  6 

3,6 

4  i 

5  11/16 

4  3/4 

4  11/16 

4  13'IC 

4  13 

23/6 

23/0 

24/0 

24  0 

24 

105  1/2 

103  1  ■! 

10 i  1/2 

104  1/2 

104 

1  1/4 

11  16 

5/8 

5/8 

5 

11/16 

7/6 

7  0 

7/0 

16/6 

4/6 

2/0 

2  0 

1  1/8 

12/6 

11/0 

11/0 

11 

1  1/4 

160 

11/6 

11  3 

10 

2  5/8 

1  18 

1  1/4 

1  1/8 

1 

4/6 

2  1/16 

2  1/2 

2  1/4 

2  3/16 

2  1 

1  3/4 

1  5/16 

2  1/2 

2  5/8 

2  5/8 

2  11 

14/0 

9/3 

6/3 

6  0 

6 

1  5/16 

22,0 

•22.0 

22/0 

;22 

COMPAGNIES  DIVERSES 


•2.250.000 

1 

4  500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1 .101 .000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

l 

Exploration  C*  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Water*vks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . 


7/8 

1  5  8 

2  1/16 
3/4 

14  3.4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


13/16 

13/16 

13/16 

7 

1  1/4 

I  1/8 

1  3/16 

1 

11  1/4 

10  1/4 

10  1/4 

10 

14/0 

10  6 

10/6 

1 

3  1/4 

3  1/16 

3  1/8 

3 

5,6 

5,0 

5/0 

5 

1  7/8 

1  ll/lô 

1  3/4 

1 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1 .000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consola  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidflelds. 

Brilll  nt  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihl  


23/0 

28/3 

29/3 

29/0 
1  1/4 

S4.1 

1  1/2 

13  6 

1  5/16 

1 

14/0 

6/0 

5/6 

5/6 

2  7/8 

3  5/8 

3  3/16 

3  y/8 

3 

5/16 

9/16 

6/3 

5/16 

5/6 

C 

2  3/16 

2  1/16 

2 

a 

1  1/16 

8/0 

16/6 

16/3 

16 

6  1/16 

9  1/10 

8  3/4 

8  3/1 

8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500»  1 

2  500  000  2% 

3  500  OOOilOO 
1  057  0001  10 

500  OOOI  1 


Consoll  dt.  Bultrontein . . 

De  Beers  ordinaire   

Id.   B  %  Debenture.. . . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 

1  3/16  1 

1  3/16 

1  3/16 

1 

17 

13  1/16 

10  11/16 

11  3,11 

11 

107 

103 

105 

104 

10 

7  5/16 

5  15/16 

6  1/4 

6  1/4 

7  9/16 

4  1/2 

3  3/4 

3  7,8 

i 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou 

SITUATIONS 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

29 
Octoli. 

5 
Nov 

12 
Nov. 

19 
Nov. 

20 

Nov. 

3 

Dée. 

10 

lier. 

17 

Déc . 

Déc. 

31 

Déc. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Flancs 

Francs 

Francs 

Francs 

Paiu  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques).  — 
Blé  100  kil. 

FOURRAGES  (Paris) 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

U  O-* 

29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  1 
18  24 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 

0  36 
29  62 
32  56 
22  ri2 

17  50 

18  » 

0  355 
29  62 
32  56 
22  B2 

17  37 

18  12 

0  37 
30  12 
32  60 
23  12 

17  37 

18  » 

0  355 
30  37' 
32  98 
23  12 
17  37 
18 

U  O.JO 

29  62 
32  9) 
22  62 

17  25 

18  12 

U  0.) 

29  87 
32  32 
22  75 
16  75 
18  12 

U  000 
29  37 
32  32 
22  37 
16  62 
18  12 

u  ouo 
29  » 
31  76 
22  37 
16  87 
18  2a 

u  00 
99  )9 

31  92 
22  37 

17  12 

18  37 

0  33 
29  12 
31  92 
22  37 
lb  50 
18  25 

Paille  100  kil. 

V  1  An  U£j           l_i3l  VllltJtLCJ 

5  64 

0  0— 

5  39 
9  ni 

<J  U-* 

5  12 

O  OO 

5  94 

lu  10 

6  4  4 

5  70 
y  oo 

6  70 
y  oo 

6  75 

J  OO 

b  75 

y  00 

7  » 

J  W 

7  » 
n  y1} 
J  00 

7  » 
y  00 

7  » 
y  ou 

7  m 
0  ou 

7  n 

9  oO 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

1  38 
1  77 

4  GO 
1  uJ. 

1  27 

1  37 
1  73 

1  ou 

1  22 

1  34 
1  71 

1  ol 

1  33 

1  27 
1  7  4 
l  io 
1  49 

1  44 

1  87 

2  » 
1  68 

1  70 

2  30 
S  ou 

1  56 

1  70 

_  ou 

2  30 
1  56 

1  70 

2  20 

1  56 

1  47 

J.  O'J 

<■)  l\\ 
£  U-5 

1  48 

1  70 

2  20 

Z  oU 

1  56 

1  19 

1  10 

2  lo 
1  42 

1  52 

9"  AU 

1  iS 

1  12 

2  14 
->  '^11 

1  48 

1  6S 
1  20 

0  ofi 

1  48 

1  lis 

2  20 
1  48 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza  "  — 

—  lin   — 

Suif   — 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 

00  U  1 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 

tiQ  97 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
4l  61 
oi  yu 

25  78 
57  "2 
42  10 
32  39 
66  14 

zk  t  10 
CQ  C7 

oy  o  i 

25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 

lu  £\) 

29  12 
60  50 
31  50 
28  50 
77  32 

O-i  ~ O 

/o  » 

29  87 
60  73 
33  25 
28  50 
70  62 

7  '-i 

73  » 

30  » 
60  73 
3r>  » 
28  50 
8n  25 
53  75 

70 

i.J  " 

30  37 
60  75 
33  25 
28  •> 
80  23 

tja  OU 
7'J 

10  » 

29  87 
60  75 
36  75 
28  » 
79  25 
54  25 

7"i 

29  87 
60  73 
36  75 
28  » 
78  50 

OO  >( 

71  » 

29  50 
60  25 

■M  ■>:; 

2S  » 
72  50 

■  )  1  ou 

71  » 

29  62 
59  75 
36  75 
28  » 
6S  2.3 
53  50 
1 1  » 

20  62 
59  75 
36  75 
28  » 
68  25 
53  30 

71  n 
1  1  » 

29  87 

39  75 

36  59 

28  » 

62  50 

52  7.3 

7?  fin 
1 1  ou 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.  iLa  pièce  de  325  lit. 
Bordeaux  ord. )    fût  et  droits 
Maçon  ordin..)de  régie  compris. 

DIVERS 

9S  61 
148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 
137  » 
137  » 

85  » 
125  » 
123  » 

85  » 
125  » 
125  » 

92  50 
123  » 
125  » 

92  50 
125  • 
123  » 

• 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
130  « 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

Coton  Louisiane              50  kil. 

Laine  peignée  Ronbaix.  le  kilo. 
Soie  grège  Cevsnnes  lr  ord*  11/1  le  Kil. 

Café  Santos                    50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

74  93 

k  on 

0  2U 

53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  " 
7  93 

78  84 

O  JX) 

46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

62  56 

47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 

73  27 

Kl  fi 

ïî  (M 
■*  t  \}J 

123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

80  68 

0  Uo 

63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 

59  12 
i,  /.n 

4  -tU 

46  3  » 

4;j  1§ 
61  » 
29  » 
22  » 
8  05 

5  Ob' 

A  Q  n 
3t)  iO 

61  » 
29  » 
22  . 
S  05 

58  23 

0  Zo 
49  50 
37  73 

59  » 
26  30 
Il  » 

8  05 

62  25 

O  1  1 

49  50 
38  50 
59  » 
26  50 
22  » 
8  05 

59  50 

O  OO 

49  50 
38  50 
59  » 
26  50 
22  » 
8  05 

61  75 

ti  O*' 
ô  OO 

-*u  Ou 

ou  d,o 

124  » 
23  50 
22  » 
9  7S 

60  » 
*ï  fi": 
0  OO 

49  50 
38  50 
62  » 
23  50 
22  » 
9  7S 

60  » 

0  DO 

49  50 
38  50 
62  » 
22  50 
22  » 
9  78 

56  85 

'4  rç*i 

49  50 
38  50 
62  » 
2^  50 
92  » 
9  78 

50  85 

0  OO 

49  50 
38  50 
62  » 
22  50 
22  » 
9  78 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)  

152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  » 

154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 

233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 

L58  75 
368  » 
40  50 
50  » 
19  50 
18  50 

160  75 
375  » 
40  73 
56  » 
19  50 
18  oU 

169  » 
383  « 
41  50 
57  7.) 
19  50 
18  50 

167  75 
378  » 
41  » 
57  75 
19  50 
ls  50 

165  75 
374  » 

41  » 
58  75 
19  50 
18  50 

167  » 
371  » 
40  50 
59  » 
19  50 
18  50 

164  50 
366  50 

40  75 

60 

19  50 
18  50 

165  » 
360  » 
40  50 
59  » 
19  50 
18  50 

163  » 
360  50 
40  50 
58  73 
19  50 
18  50 

163  » 
363  » 
49  » 
58  73 
19  50 
18  50 

CHAH  BON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

10  » 

15  50 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

cou&s 

«70  11 

3790 
719 

mo 

1106 
1832 
1421 
3905 

.:*  /  o  It 

3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 

07  {ï£ 
VI  00 

3900 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 

u-k  ou 

4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 

0"  OA 

9o  yu 
4250 

1200 

îr.os 

1781 
13.S0 
4395 

93  30 
4243 
727 
1175 
1475 
1772 
1359 
4420 

96  55 
4283 
730 
1202 
1520 
1790 
1365 
4430 

Qfï  7K 

yu  lii 
4275 
735 
1204 
1516 
1780 
1332 
4460 

yo  ou 

4285 

720 

1196 

1515 

1785 

1365 

4435 

97  12 

4275 
735 
1201 
1522 

17k; 

136â 
4425 

97  12 

4280 
732 
1199 
1520 
1790 
1365 
4430 

or  ci 

4285 
734 
1209 
1519 
1787 
1361 
4442 

yo  (2 
4285 
736 
1206 
1350 
1785 
1363 
4500 

f»7  A.l 

9/  02 
42i:; 
735 
1210 
134  4 
1787 
1364 
4500 

Crédit  Foncier   — 

Banq.  de  Paris  et  Pays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—        P.-L.-M   — 

Suez  ;   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  £r. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

4.310 
2.492 
1.110 

688 

4.283 
2.564 
1.114 
700 
503 
549 
202 

4.408 
2.855 
1.102 
640 
484 
573 
248 

4.659 
2-882 
1-049 
898 
519 
581 
257 

4.810 
2-702 
970 
1.118 
579 
520 
213 

4.905 
3.295 
890 
823 
514 
583 
22;! 

5.027 
3.320 
887 
782 
543 
505 
180 

4-934 
3.  31 
889 
69(1 
527 
472 
171 

4.929 
3-334 
8»2 
697 
525 
498 
174 

4-886 

3- 382 
8y2 
762 
310 
600 
223 

5.046 
3.398 
894 
864 
521 
524 
173 

4.928 
3.4-4 
894 
517 
120 
521 
161 

4.910 
3.450 
892 
629 
522 
553 
lii', 

4.934 
3-488 
890 
655 

575 
181 

5.226 

3-4SS 
883 

1.023 
525 
617 
167 

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

459 
429 
165 

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ccrniuiOTC  nrnnci   en  cnonDr 
ouum.it  UrriLttL  tri  tUnurc 

TAUX  % 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

EscompteàlaBanquede  France-  • 

—  .  — . .  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— 4'Autr-Hongrie 

—  —  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 
—  d'Italie  

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

3  " 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 

0  ,s 

3  • 
3  81 
3  70 

3  18 
2  68 
5  » 
5  63 

4  05 

i  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 

ô  'kl 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 

3  m 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  « 

5  » 
5  50 
3  50 

2  50 
4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

3  » 

2  50 

4  ,, 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 

5  50 
3  50 

0  » 

2  50 
4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

1  50 
4  » 

4  » 
0  n 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

O  « 

2  50 

4  » 

4  .. 

:ï  b 

3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

3  » 

2  50 

4  » 

4  ,, 

3  » 
;;  » 

5  >• 
5  50 
3  50 

3  » 

2  50 

4  » 

4  « 

3  » 

3  » 

5  » 

5  50 
3  50 

0  B 

2  50 
4  » 

4  „ 

5  '» 
5  50 

3  50 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

8VrUATION.AU  31  DKCKMUHE 

Million 
de  It. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

mu. ion 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  f  r. 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

16.539 
8.995 
2.930 
54,3 

17.349 
9.811 
2.753 
56,5 

19. 000 
29.6»3 
713 
959-0, 

19.667 
9.954 
2-678 
50,61 

18.973 
10-468 
2.739 

20  067 
12.024 
2.938 
59,99 

20.334 
12.016 
2.916 

20-329 
12.032 
2.898 

20.079 
12.09!) 
2.908 

19.886 
12. 170 
2  9.5 

19.890 
12  206 
2.937 

19.836 
12-155 
2.918 

19.750 
12-129 
2.909 

19.671 
12.141 
2-921 

19.318 
11  354 
2-905 

Rapport  de  l'oràla  circulation% 

53,5 

59,03 

59.19 

60,3 

61,2 

61,4 

61,2 

61,4 

61,7 

59,3 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS^JVIINISTÊRIELS 

VILLE  DE  PARIS 

a  nâi*  s'  1  ench.,  ch.  des  not.  Paris,/2îonu.'il90e, 
rUtfn r ain  ANGLE  r  de  Prague  et  Emilio- 
TER  èiïieâî  S°mJ%6.  M.à  p.  I60l.le  m.S'ad' 
aux "ot  M"  Detorme.r.Auber.ll.  et  Mahotde  la 

Incorporels  d" 
une  somme  de 


S^e?  J  es  \ 

lions  3  %  nouvelles  de  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  rlu  Midi;  Mise  à  prix  pouvant 
être  baissée!  15.000  francs;  consignation  pour 
enchérir I.ÔOO  francs;  à  .^.%etade  de 
Me  FAY,  notaire,  11,  rue  Saint-Florentin,  le 
1  ianvier  1909,  à  3  heures;  S'adresser  M»  Ch. 
Martin  avoué,  6,  rue  Grange-Bateliere  et 
audit  Me  Fay,  notaire  a  Paris 


kTE  à  usage  de  magasins,  quai  Valmy 
Ct  Cce  305m.Rev.par  bail  9.C00f.M.àpx 
110  000  f.  Prêt  Crédit  Fonc.  A  adj.  srl  ench  Ch. 
not.26janv.l909S'ad.MftTHÉRETnot,24,bdfet-Denis 


BANCO  DE  GUANAJUATO 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  informés 
(tue  le  Conseil  d'administration  a  décide  la 
mise  en  paiement  d'un  acompte  de 
Mex.  $.  4,  à  valoir  sur  les  bénéfices  de  1  exer- 
cice 1908 

Cet  acompte  sera  payable  à  partir  du  4  jan 
vier  1909  contre  remise  du  coupon  n°  n  : 

Au  Mexique  :  Au  Siège  social  a  Guanajuato 

A  Mexico  :  Au  Banco  Central  Mexicano. 

\  Paris  :  A  la  Banque  de  l'Union  Pari 
sienne,  7.  rue  Chauchat  et  U, 
lier. 

A  raison  de  fr.  10  22  (Mex.  ; 


rue  Le  Pele- 


AX 
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BANCO  DEL  ESTADO  DE  MEXICO  S.  A 


Messieurs  le«  Actionnaires  sont  informes 
nue  le  Conseil  d'administration  a  décide  la 
mise  en  paiement  d'un  acompte  de  :  Mex  &.i> 
à  valoir  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  1908. 

Cet  acompte  sera  payable  à  partir  du  4  jan 
vier  1909  contre  remise  du  coupon  n°  18. 

■iu  Mexique  :  Au  siège  social  à  Toluca  et 
à  sa  succursale  de  Moriela.  — . 

A  Mexico  ■  Au  Banco  Central  Mexicano  et 
à  la  United  States  Banking  C°.  .  . 

A  Paris  :  à  la  Banque  de  l'Union  Parisien 
ne  7  rue  Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier, 
à  raison  de  12  fr.  775  (Mex.  $  5.)  


THE  CENTRAL  MINING  ET  INVESTIRENT 
CORPORATION, 

LIMITED  ANDIREDUCED 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
Le  projet  de  réduction  du  capital  de  notre 
Société  ayant  été  sanctionné  par  décision  de 
la  Haute  Cour  de  Justice  de  Sa  Majesté,  U 
est  donné  avis  par  les  présentes  que  les 
livres  de  transfert  afférents  aux  actions  de 
£  20  seront  définitivement  arrêtés  le  mer- 
credi 6  janvier  1909.  Ils  seront  ouverts  a  nou- 
veau pour  le  transfert  des  actions  de  £  12,  le 
lundi  11  ianvier  1909. 

Tous  les  actionnaires  figurant  sur  les  livres 
de  la  Compagnie  à  la  fermeture  des  bureaux, 
le  mercredi  6  janvier  1909,  ainsi  que  tous  les 
détenteurs  de  titres  au  porteur  en  circula- 
ion  à  cette  date,  auront  le  droit  de  recevoir 
des  obligations  au  porteur,  en  représenta- 
tion d'un  remboursement  partiel  du  capital, 
à  raison  de  £4  par  action.  imrrnnt 
Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  devront 
déposer  leurs  titres  :  entêté 
1°  Au  bureau  des  transferts  de  la  Société, 
1  London  Wall  Buildings,  Londres  E.  C.  ou 
2°  A  la  Compagnie  française  de  Mines  d  or 
et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,   rue  Taitbout, 

Sans  délai,  mais  au  plus  tard,  le  lundi 
18  ianvier  1909,  pour  qu'ils  soient  revêtus 
d'une  estampille  constatant  la  réduction  du 
capital  nominal  des  actions,  de  £  20  â  £  i~, 
et  de  façon  à  permettre  la  préparation  et 
rémission  des  obligations  auxquelles  ils  ont 

CllLes  titres  au  porteur  devront  rester  déposés 
pendant  cinq  jours  francs. 

Des  bordereaux  seront  à  la  disposition  des 
actionnaires  aux  guichets  mentionnés  ci- 
dessus, 

1,  London  Wall  Buildings, 
Londres.  E  C. 
•21  décembre  1908. 

Par  ordre, 
Andrew  Moir,  Transfer  Sccrctarij 
Publication  légale  faite  au  Bulletin  annexe 
du  journal  officiel  du  21  décembre  1908. 


ftees  nets  réalisés,  après  paiement  d  un  divi- 
dende de  5%  l'ail  sur  le  capital  et  âpre» 
provision,  s'il  y  a  lieu,  pour  un  fonds  de  ré- 

S*'  l'V'f' 

Les'  directeurs  de  la  Compagnie  ont  droit 
à  20%  du  solde  des  bénéfices  alors  restant. 

I  es  îulmini.sh-aUMir-  qui  ne  sont  pas  mem- 
bres de  la  maison  Wernher  Beit  and  C»  on* 
droit,  en  outre,  à  1  %  chacun  'mais ;  nexc£ 
riant  pas  en  tout  3  V.\  de  toute  répartfttonwr 
le  fonds  de  réserve  par  voie  de  dividende 
ou  boni,  et  les  directeurs  de  la  Compagnie 
ont  également  le  droit  de  recevoir  »%  <Jan» 
chacune  desdites  répartitions  sur  le  fonds 
de  réserve 

I  es'  assemblées  générales  sont  tenues 
Londres  et  elles  sont,  convoquées  au  moyen 
de  circulaires  adressées  aux  actionnaires  en- 
registrés et  par  voie  d'annonces. 

Les  comptes  ont  été  arrêtés  jusqu  a  pré- 
sent le  30  juin  de  chaque  année. 
(L.  S.)  Signé  : 

F   Eckstein,  C.  Biibk,  administrateurs 
Bixen,  secrétaire. 
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CREDIT  LYONNAIS 

SOOlftTft  ANONYMB 

Capital  entièrement  versé  : 

DKUX     CENT    CINOruNTE  MILLION» 


Bilan  au  31  octobre  1908 
.ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.       lt9.06L6:W  fC 

Portefeuille   '^«î 

Wances  sur  garanties  et  Reports   * 

Compte»  courants  •      oii-Gi  ihii 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli 

gâtions,  Rentes)  

Immeubles  

Comptes  d'ordre  et  divers   

Fr, 


8.8>t-4fi0  21 
35  mm  ooo 
42.812  774  9 
■nr,  068-162  g: 


PASSIF 


Oépôts  et  Bons  à  vue. 

"omptes  courants  

vcoeptations  

Rons  a  échéance  

Comptes  d'ordre  et  divers. 


771-137-303  3 
938.4".4.99i 
128.4*4.302  9 
12.654.138  9 
101.377-329  2 


COMPTOIR   N»TI0NAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000. 000  fr.,  enlièremént  versés 

Situation  aa  30  novembre  1908 
ACTIF 

Caisse  et  Banque  

Portefeuille   

Reporta  

Correspondants  -  Effets  à  l'Encaissement  » 

Comptes  courants  déhitenrs   

Renies,  Obligations  et  Valeura  diverses  . . 

Participations  rinancièrea  

Avances  garantie»  

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   118.71.L400  35 

Agences  hora  d'Europe   1S.603  *"  g 

Comptes  d'Ordre  et  Divers  

Immeubles  

Fr. 

PASSIF 

Capital    

Réserves  

Comptes  rieeheanesetcoTipt.  d'Escompte. 
Cotnpu»  nonranU  créditeurs.. 


77  725.324 
653.80». 971  42 
66.778.150  20 
81  063.443  14 
! 16  030.202  86 
9.689.281  49 
9.673  677  24 
117.350.233  78 


37.227.237 
15.841.544 
1 "322.504  743  29 


150.000.000 
20  W.8  162  8 
r,83.721.831 
.    334.0*0.002  6 

«on.  »  *rt,*.oc.    59.552.233  80 

^ecentbtWiiM  

'-on.pt».,  d  Ordre  M  Di'veraV. '.  1  '. '. '. '. '.  '. " 


119.102.223  7 
_ 55. 520. 228  7! 
1.322.504.748  29 


TRADUCTION,   n°  735G6 
La  Compagnie  dite  The  central  Miniwand 

Investmenl  Corporation  Limited  and Lreduced. 
Le  nom  de  la  Compagnie  est  The  Centrai 

Mining  and  Investmenl  corporation  Limited 

anLa  Compagnie  est  constituée  conformément 
aux  lois  anglaises  sur  les  Compagnies  et  son 
siège  social  est  situé  à  Londres,  E.  C,  1, 
London  Wall  Buildings. 

La  Compagnie  a  été  constituée  dans  le  but 
ue  s'occuper  de  placement  et  d'affaires  finan- 
cières en  général,  et  aucun  délai  n  a  ete  sti- 
ulé  en  ce  qui  concerne  sa  durée. 
Le  capital  actuellement  autorise  et  émis 
est  de  le  3.600.000,  divisé  en  300  000  actions 
de  £12  chacune,  entièrement  libérées,  tes 
£  1.200.000  remboursées  par  l'émission  d  obli- 
gations ne  peuvent  pas  faire  1  objet  d  un 
nouvel  appel  de  fonds. 

11  n'a  pas  été  précédemment  émis  d  obliga- 
tions par  la  Compagnie  et  le  montant  de  la 
présente  émission  est  de  £  l.ano.000  en  titres 
de  £  4,  £  20,  et  £  100  chacun,  portant  inté- 
rêts à  4  1/2  %  l'an.  „  . 

Ces  obligations  constituent  une  dette  flot- 
tante grevant  la  totalité  des  biens  de  la 
Compagnie  et  le  tout,  ou  n'importe  quelle 
rvrtie  spécifiée  des  mêmes,  peuvent  être 
Lmb1)ursées  au  pair,  à  la  condition  d'un 
avis  donné  conformément  aux  conditions 
n<rnr"int  iin  verso  des  obligations. 

^  Compagnie  a  la  faculté  d'acheter  ces 
obligations  sur  le  marché,  au  pair  ou 
dessous  du  pair.  . 

Trois    administrateurs,    membres  de 
maison  Wernher  and  C°,  qui  sont  les  direc- 
teurs de  la  (Compagnie,  agissent  sans  aucune 

'^TautreT  administrateurs  ont  droit  cha- 
à  un  pour  cent.  (1  %).  mais  le  tout  - 


Réserves  diverses  ■   l^Z' im 

Capital  entièrement  versé   .SU.uuu  wi 


Fr.   2.357  068.162  : 


CertiriA  conforme  aux  écritures 

Le  Président  du  Consei  d' Adm-nistratiori 
E  BET11ENOD 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B°»  BP. IM-ARD. 
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la 
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E.  MATH1EU-PLESSY 


chez  tous  les  Paiyetiers. 


Don 
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COTE  HEBDOMADAIRE  DES 


)BLIGATIONS  AMERICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

A  partir  du  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
r  cette  place  se  traiteront,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉRÊTS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


LINARÈS-ALIYIERIA 

['échange  des  coupons  arriérés  des  obli- 
Sons  Linarès-Alméria  revenu  fixe  contre 
|  actions  6  %  préférence  Sud  Espagne  se 
k,  à  partir  du  1er  janvier  prochain,  à  rai- 
Ede  522  50  piécettes  par  titre  ;  lesdites  ac- 
ks  jouissant  d'un  intérêt  de  6  %  cumulatif, 
bmDter  du  1er  avril  1908. 

'  21 
COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

■M.  les  porteurs  d'obligations  5  %  créées 
■  vertu  du  concordat,  ainsi  que  les  por- 
ts d'actions,  sont  avisés  que  les  réparti- 
ris  ci-après  auront  lieu  à  partir  du  15  jan- 
■  1909,  aux  guichets  de  la  Banque  de  Paris 
les  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris,  et 
$  ses  succursales  de  Bruxelles,  Genève  et 
stordam  : 

ux  obligations,  fr.  12  50,  soit,  sous  déduc- 

I  des  impôts  : 

r.  12  net  par  obligation  nominative  et 

II  419  net  par  obligation  au  porteur. 

tte  répartition  sera  payée  en  échange  du 
on  n°  12. 

actions,  fr.  7,  soit,  sous  déduction  des 
s  : 

6  72  net    par    action   nominative  et 
S8  net  par  action  au  porteur, 
[te  répartition  sera  payée  en  échange  du 
on  n°  9. 

Te  conseil  d'administration. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

ement  du  solde  des  coupons  échus  pen- 
|  la  période  courue  du  1er  février  1905 
fis,  au  1er  décembre  1906  inclus. 

Compagnie    a.    l'honneur  d'informer 
les  porteurs  des  bons  complémentaires 
l'intérêt  échu  pendant  la  période  courue 
iler  février  1905  au  1er  décembre  1906  in 
qu'à  partir  du  I"  janvier  1909,  tous  les 
présentés  pour  une  valeur  inférieure  à 
p*.,  et  toutes  les  fractions  au-dessus  d'un 
.pie  de  332  fr.,  seront  réglés  en  espèces. 
Compagnie  rappelle  que  les  opérations 
jèglement  s'effectuent  depuis  le  25  sép- 
are 1907,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
\-Bas,  3.  rue  d'Antin,  à  Paris. 
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RAND  MINES,  LIMITED 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Le  public  est  avisé  que  la  quatorzième  as- 
semblée générale  ordinaire  des  actionnaires 
se  tiendra  dans  les  bureaux  de  la  Compagnie, 
Corner  House,  à  Johannesbourg,  le  mercre- 
di 24  mars  1909,  à  onze  heures  du  matin, 
pour  discuter  les  points  suivants  : 

1°  Réception  et  examen  du  bilan  et  du 
compte  Profits  et  Pertes  pour  l'année  finis- 
sant le  31  décembre  1908,  ainsi  que  le  rap- 
port des  directeurs  et  auditeurs  ; 

2°  Election  de  deux  directeurs  en  remplace- 
ment de  MM.  H.  Mosenthal  et  F.  Eckstein 
qiui  se  retirent  suivant  la  liste  de  roulement 
arrêtée  d'après  les  règlements  de  l'Associa- 
tion, mais  qui  sont  rééligihles  et  -  osent  leur 
candidature  à  la  réélection  ; 

3°  Election  d'auditeurs  en  remplacement  de 
MM.C.-L.  Andersson  etC°  et  Thomas  Douglas, 
qui  se  retirent,  mais  qui  sont  rééligihles,  et 
fixation  "de  la  rémunération  de  leurs  services; 

4°  Discussion  générale  sur  les  affaires. 

Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  24  au 
30  mars  1909  inclusivement. 

Les  porteurs  de  certificats  qui  désirent  se 
faire  représenter  à  l'Assemblée  devront  dépo- 
ser leurs  titres  ou  pourront  les  produire,  s'ils 
le  préfèrent,  aux  endroits  et  aux  dates  sui- 
vantes : 

a)  Au  siège  social  de  la  Compagnie,  à  Jo- 
hannesbourg-, au  moins  24  heures  avant 
l'heure  d'ouverture  de  la  séance  ; 

b)  Aux  bureaux  de  Londres  de  la  Compa- 
gnie, n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C.  au 
moins  30  jours  avant  la  date  de  l'Assemblée  ; 

c)  A  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbcat, 
Paris,  au  moins  30  jours  avant  la  date  d'ou- 
verture de  l'Assemblée. 

Les  dépôts  ou  production  de  titres  donne- 
ront droit  à  la  remise  d'un  certificat  qui  com- 
prendra une  formule  de  procuration,  avec  le- 
quel les  porteurs  pourront  assister  à  l'Assem- 
blée ou  s'y  faire  représenter. 
Siège  social  :  Corner  House 
Johannesbourg 
1er  janvier  1909 

Par  ordre 
Signé  :  H.  A.  Read,  Secrétaire. 
Bureau  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings  E.  C. 
le  1er  janvier  1909. 

P.  C.  C. 

Signé  :  Anorew  Moir,  Secrétaire, 
Londres. 
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GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Le  public  est  avisé  que  la  quatorzième  as- 
semblée générale  ordinaire  des  actionnaires 
se  tiendra  dans  les  bureaux  de  la  Compagnie, 
Corner  House,  à  Johannesbourg,  le  mercre- 
di 17  mars  1909,  à  onze  heures  du  matin, 
pour  discuter  les  points  suivants  : 

1°  Réception  et  examen  du  bilan  et  du 
compte  Profits  et  Pertes  pour  l'année  finis- 
sant le  31  décembre  1908,  ainsi  que  le  rap- 
port des  directeurs  et  auditeurs  ; 

2°  Election  de  cinq  directeurs  en  remplace- 
ment de  MM.  L.  Reyersbach,  R.  W.  Schuma- 
cher, S.  Evans,  H.  C.  Boyd,  et  R.  M.  Connolly, 
qui  se  retirent  suivant  la  liste  de  roulement 
arrêtée  d'après  les  règlements  de  l'Associa- 
tion, mais  qui  sont  rééligihles  et  posent  leur 
candidature  à  la  réélection  ; 

3°  Election  d'auditeurs  en  remplacement  de 
MM.  C.-L.  Andersson  et  C°  et  Thomas  Douglas, 
qui  se  retirent,  mais  qui  sont  rééligihles,  et 
fixation  de  la  rémunération  de  leurs  services; 

4°  Discussion  générale  sur  les  affaires. 

Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  17  au 
23  mars  1909  inclusivement. 

Les  porteurs  de  certificats  qui  désirent  se 
faire  représenter  à  l'Assemblée  devront  dépe- 
ser leurs  titres  ou  pourront  les  produire,  s'il^ 
le  préfèrent,  aux  endroits  et  aux  dates  sui- 
vantes : 

a)  Au  siège  social  de  la  Compagnie,  à  Jo- 
hannesbourg, au  moins  24  heures  avant 
l'heure  d'ouverture  de  la  séance  ; 

b)  Aux  bureaux  de  Londres  de  la  Compa- 
gnie, n°  1,  London  Wall  Buildings,  Ë.  C.  au 
moins  30  jours  avant  la  date  de  l'Assemblée  ; 

c)  A  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout, 
Paris,  au  moins  30  jours  avant  la  date  d'oa- 
verture  de  l'Assemblée. 

Les  dépôts  ou  production  de  titres  donne- 
ront droit  à  la  remise  d'un  certificat  qui  com- 
prendra une  formule  de  procuration,  avec  le- 
quel les  porteurs  pourront  assister  à  l'Assem- 
blée ou  s'y  faire  représenter. 
Siège  social  :  Corner  House 
Johannesbourg 
1er  janvier  1909 

Par  ordre 
Signé  :  H.  A.  Read,  Secrétaire. 
Bureau  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings  E.  C. 
le  1er  janvier  1909. 

P.  C.  C. 

Signé  :  Anorew  Moir.  Secrétaire, 
Londres. 
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CHEMINS  DE  FER  DU  MIDI 


(Suite) 

Le  nombre  des  voyages  a  augmenté  pour 
toutes  les  catégories,  sauf  pour  les  voyages 
à  prix  complets  et  par  trains  de  plaisir  ; 
dans  l'ensemble,  il  préssente  un  accroisse- 


ment de  275.790,  soit  de  1.10 


du  nombre 


total  des  déplacements  en  1906. 

Le  nombre  des  voyages  effectués  avec  des 
billets  d'aller  et  retour  a  été  supérieur  de 
324.634,  soit  de  2.31  %  à  celui  de  1906,  et  s'est, 
élevé  à  14.404.839,  ce  qui  représente  60.50  % 
du  nombre  total  des  déplacements.  La  re- 
cette correspondante  a  atteint  19.941.598  fr. 
en  augmentation  de  2.62  %. 

Le  nombre  des  voyages  à  prix  réduits  a 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


dépassé  de  42.586,  soit  de  2.35  ^ 
1906.  La  recette  a  progressé  de  6.20  /o  ,  tel 
accroissement  porte  sur  les  trois  classe^ 

Les  billets  circulaires  a  itinéraires  xts  et 
les  billets  à  itinéraire  facultatifs  su  en 
légère  augmentation  ;  leur  produit  a  étô  de 
1.370.393  francs  en  1907  au  lieu  de  1.3j3.066  îr. 

^Les  mllets  internationaux  à  itinéraires  fa- 
cultati  s  dits  «  combinables  »,  continu* m  a 
iwro-resser  :  leur  recette  est  en  augmentation 
de  5  %  T  elle  est  passée  de  214.427  francs  en 
1906  à  225.940  francs  en  1907. 

Les  cartes  de  circulation  à  demi-place  sont 
de  plus  en  plus  appréciées  par  le  pWi  . 
i  Lies  nous  ont  donné  une  recette  de  *96.721 _Ir-< 
%    augmentation  de  5.10  %  sur  celle  de  1006: 

La  Répartition  pa,r  classes  présente,  par 
rapport  à  1906,  les  différences  suivantes  : 

En V  classe,  le  nombre  des  voyageurs  et 
la  recette  sont  en  diminution  de  20.611 
(•>80  %)  et  de  129.486  francs  (2.30  %). 

Fn  fa  classe  le  nombre  des  voyageurs  ac- 
cuse une  diminution  de  40.844  (|„20  %)  et  les 
recettes  une  progression  de  3<.979  tiancs 

i0infln;  le  nombre  des  voyageurs  de  3*  clas- 
se est  en  augmentation  de  337.245  (l-60  /°>  < 
les  recettes  correspondantess  se  sont  accrues 
dans  une  proportion  sensiblement  égale,  de 
543.922  francs  (1.70  %). 


de  tonnage  portent  principalement .sur  des 
marchandises  à  faibles  taxes,  telleeftque  les 
,  ■ rais  les  bouilles,  les  wagons-réservoirs 
vides  ;  les  augmentations  de  tonnage  des 
marchandises  dont  le  transport  est  pli  s  ré- 
munérateur, comme  les  oranges  et  le*  peaux 
de  mouton,  n'ont  pu  faire  la  compensation 
La  taxe  moyenne  perçue  jiar <  tonne  et  par 
kilomètre  a  été  de  4  c.  5  dan».  M»  e»g 
dernières  années,  elle  a  diminué  de  0  c.  48. 
soit  de  9  %.  " 

T 'accroissement    important    du    tratic  ne 
s'es  pas  également  réparti  sur  l'ensemble  de 
l'Exercice   Dans  les  neuf  premiers  mo  s,  le 
{S  s'est  maintenu  sensiblement  «eau 
de  celui  de  1906  ;  mais  dans  le  dernier  in 
mestre   le  mouvement  des  transporte  a  été 
nart   ulièrement  intense,  surtout  a  partir  de 
f  n  -novembre,  après  les  inondations  de  la 
réeion du  Midi  et  les  arrêts  momentanés 
nuques  ont  occasionnés.  Du  15  novembre  a 
tin  <  é  l'année,   nous  avons  transporté 
70  Oi  O  tonnes  de  pl«6  que  pendant  la  période 
Vorresi  o   tante  de  1906,  ce  qui  représente 
une  a  g   entation  de  11  %  ;  le  tonnage  du 
mois  de  décembre,  pendant  lequel  le  trafic 
se  ralentit  généralement,  a  dépasse  sensi- 
blement les  tonnages  mensuels  les  plus  forts 

atLefmaffimS'dbnt  le  trafic  s'est  le  plus 
développé,  en  1907,  sont  les  suivantes  : 


tpo 


opbites  pour  l'entretien  des  routes  ont  égj 

lement  progressé.  ïjL 

\a;  courant  île  Iraftc  df-s  ardoises  a  le 

tation,  créé  l'an  dernier  au  départ  <i> 

gnères-de-Bigorre  et  de  Lugagnan,  ne 
pas  maintenu  ;  par  contre  les  ardoisières  < 
Lempaut  (Tarn;  ont  accru  leurs  expédiUoi 
Enftn,  le  trafic  des  marbres  a  une  tendan 
à  se  développer. 

4°  liais  de  charpente,  boi$  de  miiu,  etc 
L'augmentation  porte  principalement  sur  1 
poteaux  de  mines  et  les  planches  ;  malg 
les  cours  élevés  des  pol*aux,  leur  expor 
tion  en  Angleterre  s'est  développée  ;  qui 
aux  planches  de  pin,  elles  ont  trouvé 
nouveaux  déhouchés  en  Espagne,  en  Belgi 
que  et  en  Suisse. 
Les  bois  de  charpente  en  provenance  d< 
.-a.^  a„  i«A„riA  ™i  ^(rnipment  progresse. 


Transports  de  grande  vitesse 
Les  recettes  brutes  de  ces  transports  pré- 
sentent par  rapport  à.  1906.  un  accroissement 
de  426  109  francs  (3.70  %)   se  décomposant 
comme  suit  :  >    «  224 

Bagages  et  chiens  Fi. 

Messageries    denrées   g«gi 

Transports   divers   w.bot> 

Ensemble   441.858  » 

11  y  a  par  contre  diminution  sur  les  arti- 
cles suivants  :  ,  „-„  s 

Finances    £m  y 

Chevaux    xv-??ï 

Magasinage    .... 


Ensemble. 


15.749  » 


Pour  les  Messageries  et  denrées,  raccrois- 
eement  de  la  recette  corespond  a  une  aug 

STS  HJFB  Sé3o|st0rira| 

-Ipnlte  de  maïs  de  l'année  précédente. 

les  transports  de  fruits  expédiés  de  la  tfé- 
ciofi  des f  Pyréi  ées-Orientales  et  de  raisins  de 
Sue  efpélés  sur  l'Allemagne  de  la  région 

i3fec«^rirss 

Vrrivés  tardivement  à  maturité,  les  expedi- 

trafic  de  po^  au  dé 
«art  dîi  Bassin  d'Arcncnon,  qui  avaient  no- 
•l    e,  en     augmenté  en  1906,  se  son.  main- 

^St?^  autres  .C«^M^ 

S%fUS«S  pour  Ï^W^fljnoj 
vaux  tarife  qui   comportent  JWPgJpJJ 

g  iTewréâ  se  développeront  d'une  manière 

notable. 

IffdreTnMïdïtfes 


Minerais    100.000 tonnes enplus,  soit 

Vins    7-J.ouu 

Matériaux  de  cons-  _ 

truction    3/000 

Bois  (te  charpente, 

bois  cl«  mine.  etc.  3 (.000 
Houilles  pt,  cokes...  35.500 
Denrées,  fruits,  lê- 

j    -urnes   frais   23.500  - 

Wagons-réservoirs 

'    vides    22.000 

Produits  métallur- 
giques   13.000 

Les  principales  marchandises  dont  le  ton- 
nage a  fléchi,  sont  les  suivantes  : 
produits  chimiques  12.500  tonn.  en  moins,  soit  9.2 
Bois  à  brûler,  char-  . 

bon  de  bois   9.000 

\mendements  et 

engrais    7-500  -  ™- 

l'oLirr âges  et  pailles  7.000 


liti 
1 


d ,„,,.  1r  s  transports  de  marchandises  en  pe- 
•    vitesse    La  recette  a  augmente  do  i  m  11- 
,  153.271'  francs  (1.83  %)  ;  le  tonnage  s  est 
-a,  dans  une  plus   forte   proportion,  de 
Al  tonnes  fîMO      ;  le  produit  moyen  de 
loiiiK-  acn n ko  un  nouveau  fléchissement 
«  '  •       n  r.  f.-.  21 
"'  'éwiiu-  (p.  c,.  (|Uf.  j(.s  accroissements 


Marchandises  en  augmentation  : 
1o  Minerais.  —  Les  transports  de  minerais 
de  fer  qui,  en  1906,  étaient  en  diminution 
par  suite  des  grèves  survenues  dans  la  ré- 
gion de  Prades,  sont  en  forte  reprise  ;  1  aug 
mentation  provient  des  expéditions  des  Pyre 
nées-Orientales  ;  celles  de  1'Ariège  ont  au 
contraire  diminué. 

Les  minerais  de  manganèse  de  ce  dernier 
lénartement  ont  donné  un  accroissement  de 
tonnage  important  par  suite  de  la  reprise  de 
leur  Extraction  dans  des  mines  précédem- 
ment abandonnées  et  de  la  découverte  de 
nouveaux  gisements. 

l  es  minerais  de  zinc  du  Saint-Gironnais 
hî^al^'ATan  et  de  la  Lozère  ont  également 
progressé  :  ceux  de  plomb  et  de  cuivre  sont 
au  contraire  en  diminution. 

L'importation  des  minerais  de  fei  1  LS- 
.««nennr  Hemlaye  et  Cerbère  s'est  notable- 
ment développée.^  transports  dR  v  qui 

Matent.  l'an  dernier,  en  très  forte  dimmu- 
tion  ,'ar  suite  de  la  mévente,  ont  notable- 
ment progressé  en  1907.  Diverses  circonstan- 
ce ont  favorisé  cette  reprise  ;  d'abord  In 
rérolU  a  été  abondante  et  de  bonne  qualité 
dans  V  Midi,  alors  que,  dans  les  autres 
contrées  vinicoles  de  la  France  la  produc- 
tion a  été  moinci"-  qu'en  1906  et  nue  la.  re 
■olte  de  cidres  a  été  très _  Inférieure  a .  la 
rnnvei  ne  Loi  vms  du  Midi  ont  eu  ainsi  à 
S  " ?  in  '  î.  suffisances  des  autres  régions  ; 

"hausse  des  cours  ses,  enfin  P"*™»^ 
marché  a  retrouvé  son  ajstiyi»  et  les  tians 
actions  ont  été  pius  nombreuses. 

•5»  Matrrimi.r  de  rnnstrurtion.  —  L'augmeu 
tatloîî  du  tonnage  -dé  cette »  ca JJrot.o  le 
transports  est  due,  en  grande  pa  tte  aux 
nombreuses  constructions  édifiées  sur  la  cote 

bL^à 'transports  de  pierres  cassées  et  des 


forêts  de  l'Aude  ont  également  progressé. 

»  Houilles  et  cokes.  —  Les  tonnages  expt 
diés  par  les  houillères  françaises  sont  sei 
siblement  les  mêmes  qu'en  1906. 

L'importation  des  houilles  anglaises  pn 
sente  une  forte  augmentation  de 
nés    oui  porte  sur  les  tonnages  imper* 
par  nSs  trois  ports  de  Bordeaux,  Bayonne  - 

^Denrées,  fruits,  légumes  g4f 
mentaiion  du  tonnage  de  cette  Dr,ancll^i 
trafic  est  due  à  l'abondance  de  la  récol 
deffruns  et  légumes  dans  le  Roussillon  t 
outre    les  importations  d'oranges  par  U 
bere'onf  sensiblement  progressé  par  sui 
d'une  plus  forte  production  en  Espagne  . 
en  a  ét-^  de  même  des  pommes  a  cidi-e  u 
Siîéeï  pi  Hendaye,  en  rai«>r i  de ,  la  recol 
déficitaire  en  Bretagne  et  en  Noinianme. 
d7o  Produits  métallurgiques  -  Les  et abl 
sements  de  l'Ariège  ont  développé  leur  pi 
duction,  les  expéditions  des  forges  ae  î 
donr  ont  été  plus  fortes  qu'en  1806.  le  V 
na-e     des    alliaees  ferro-métalliques 
Se  hydro  électrique  de  Villelongue  a  p. 
greâé  ;  mais,  par  contre    les  hauts 
neanx  du  Saut-du-Tarn  dont ^  la  refe  t  o 
été  faite  dans  le  courant  de  1  ete,  oni  coi. 
dérablement  ralenti  leurs  envois. 
Marchandises  en  diminution  : 
lo  produits  chimiques    -  La  dimmu  i 
constatée  sur  ces  produits  porte  P™cip  ' 

Sfîca       Sfenui4G  SÏÏ  S* 

fléchissement  tient  à  ce  que  les  ïf  ix 

la  carbonisation.  • 
3°  Amendements  et  engrais.  -  Lf  °™ 

l'automne,  très  abondantes,  ont  enraje 
pandage  des  engrais. 

de  cette  dernière  région  se  sont  trouve 
d^p^aSSaS  en  1907,  moin- 
paille  aïe  l'année  précédente  à  cause  die 
rix  élevé  et  de  la  faible  réVsolte  de  1906. 
feeries  ont  utilisé  les .  réserve  qu . 
av.aient  pu  constituer  après  la  récolte  a 

«vonî  suivi  avec  ^^f^tl 

Sanspôrts  sceptibles  de  se  développer 
faveur  de  ces  réductions.  C'est  ains 
n'  ,  s  avons  réduit  la  tarification  appU 
àux  ardoises  pour  toiture  et  aux  pl  osp; 
naturels,  que  nous  avons  remam  les  t 
nonr  l'acide  arsénieux  et  le  sanaie  w 
K  e  qu'enfin,  nous  avons  prorogé  po- 
•iiè  et  es  peaox  de  montons  des  bar 
[tu&  temporaires  qui  ont  eu  une  rfy 
sion  favorable  sur  fe  trafic  de  es  mar 
dises.  ,A  iuil 
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MARCHÉ     OFFICIEL.     IDE  PABI! 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


IAPiIAL 
aom  ntl 

Rente* 
à  payei 

HUllODS 

Mil! 

521S8 

666 

3637 

109 

25825 

~775 

Nombre 
le  Titres 

382.246 
S26.900 

Val. 

nom. 

500 
100 

54.802 
218.353 

500 
500 

S73-331 
689-33 
992.760 

■  » 

429.486 
221.420 
558.929 

425.960 

549.373 

402.041 

m 

379  809 
251.492 
88.212 


738. 201 
1332200 
J40169 
1761630 
». 309 
929  504 
171.346 
Ï76.272 
484.415 
097.760 
220.782 
47.098 
1159118 
171.718 
87.16:3 
40.216 


182.500 
50.000 
40.000 
50.000 
MO.  000 
000 

no.  ooo 

too.ooo 

00.000 

ioo.ooo 

150.000 
00  000 
IOO.OOO 
.000 
.000 
40.000 
30.000 
0.000 


57.4 
¥72.739 

60.000 

52.96! 
1 16.564 
186. v8 

i9  360 

75  0 
184.325 

99.6 
W3.58 
1810610 
BM533 
165. 760 
S67.f96 
143.859 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


1000 
500 
500 
500 
500 
5oo 
500 
500 
500 
500 
100 
50o 
50d 
250 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

I  Terme 

3  %   )  Compt 

i  Terme 

3  %  Amortissable  j  Compt 


Tunis  3  %  92  (gai\  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  y,  %  ... 

(gar.  France)  Terme. 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  'A  %  


InteretslCours  comp.juill 


eu  1906 


600 
500 
500 
500 

500 
500 

500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  V,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  y,  %  (330  fr.  payés).., 

«  905  2  %  %....  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %■■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


15 


1906 


96  25 

97  25 


79  60 
475 


1907 


Cours  de  clôture  (1908)  |!  Nombre 

•  .  ■" .  j.  ù-z-S*ZZ3&  de  Titres 
•24  dec.  31  dec.i7  janv. 


95  10 1 
95  30* 


96  72 

96  82 

96  82 

96  57 

96  80 

96  60 

!    98  35 

98  65 

;    98  15 

98  r>ù 

97  70 

462  50 

466  .. 

462  75 

80  .. 

80  .. 

79  50 

82  20 

82  25 

81  50 

459  .. 

458  75 

460  .. 

SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f .  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  Se  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 

S, 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est- Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  .' 

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


793.983 
195. 634 
265-061 
141.646 
111.877 
210.214 
4982828 
4582139 
3iJ4.247 
79.096 
229. 594 
2414912 
715.245 
498  761 
27649S0 
404  014 
159.135 
138.289 
462.335 
137.665 
3134495 
1583449 
1737039 
244  683 
246.320 
30*2476 
H 33067 
354  479 
28  65? 
213  460 
144.696 

48  148 
255. G81 
298  010 
120.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500  Act. 
500  Obi. 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
506 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500  Act 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Intérêts 
en  1906 


73.640 

500 

60  000 

500 

69.951 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13. 550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100.07/4 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260-000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

SOO 

60.000 

300 

Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act 
Obi 
Act 


250  Act 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  % .  ■ 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv.. . 

—  S  %  %  

_   Vict.-Emm.  62  3  % 

Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

-  3  %  1884  

—  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  

3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  % 

Métropolitain  de  Pari 
Nord-Sud  de  Paris  .. 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1"  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Ci#  G1*  Transatlàntique.(ord.l 
Messageries  maritimes(ord.) 
Omnibus  de  Paris  

—  —      jOU18S  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ■•• 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russis  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
!5 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


Cours  cornu.  juill-tCours  de  clôture  (1908 
1906^T9ÔT"  24  liée.  31dée  7  janv. 


1300 


443 


445 
442 


15 


15 
19 
7  50 


1365 
970 

445 
442 


864 
438 
436 

640 
432 


20 
30 
84 
32  50 
9 
10 


Capital  on 
Nomb.de  Titres 


584274.357  € 
8.984.600  £ 

86.289.000  f. 

524306.200  0 
4.823.300  £ 

18.388.200  £ 
8.613.700  £ 
55.990ob 

322.546000 f 
756. 300  ob! 

105000. 000  f; 

55.971.960  £ 

29.393.580  £ 

671830.400 f 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  »  1M) 
Argentine  4  %  1896 
—  4  %  1900 

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888 

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896... 
Chine  4  %  or  1895... 

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894 

Unifiée  7  %) 


Egypte  (U 

—  (Privilégiée  3  %  %)■ 
Espagne  4  %  Extérieure — 


50 


17  50 
17  50 
5  . 

5  . 


151 

69 

71 

30 

13 

18 

45 

27 

50 

15 

269 
430 
514 
225 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
21P 
238 

15 
162 
355 

430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


2  50 
4 
4 
4 
4  50 

4  . 

5  . 
5  . 
4  . 

3  '. 

4  . 

3  50 

4  .. 


1347 


430 
433 


1134  . . 

1110 

441  .. 

427 

439  .. 

430 

1770  .. 

1755 

458  .. 

456 

456  .. 

463 

1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 

640 
425 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94 
90  30 

105  50 
500 

97  .. 
79  90 
94 

106  50 
103  25 

96  60 


157 
408 
498 
220 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 
39 
570 
131 
227 
11 
158 
384 

475 
64 
638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


1363 

437  50 
439  50 

438  75 

439  50 
441  50. 
444 

438  25 
391 
441 

1170 
442 
437  50 

178! 

453  50 
44 
404  25 
537  25 
1405 
975  .. 
444  50 
441 
396 
440 
9.30 
Ï42 
43* 
392 
668 
430  .. 

439  25 
163  50 
412  50 
498  50 
249  .. 


394 

630 
1895 

720  50 

194 

153  50 
1000 


1264  .  1 

1370 

437  75 

440 

442  . . 

435 

439  50 

433 

5(1 

4  10  50 

436 

4  4  i  50 

43  i  50 

443  75 

438 

75 

439  50 

439 

50 

394  . 

397 

439  25 

439 

U72  .. 

1145 

441  75 

432 

438  .. 

438 

1787  .. 

1/70 

453  .. 

447 

446  . 

446 

405  75 

406 

438  501  437 

5( 

1408  .11415 
974  50  !  967 
444  ..I  438  50 


539  75| 

398  ..; 

441  . 

937  .. 

442  50 
439  25 
392  ... 
672  .. 
429  50 

435  .. 
162  .. 
412  50 
505 
250 


126 
240 
49 
575 
159 
190 


50 


83  50 

86  25 

93 

97  25 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  60 

82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


84  15 
95  .. 

95  .. 

97  50 
86  40 
81  70 

103  55 
494 

98  80 

83 

87 
103  20 
100  15 

96  80 


392 
629  5) 

720  50 
195 
152  50 
995 


125 
244 

51 

575 
160 
188 


132  .. 

130  25 

130  .. 

386  .. 

3SG  .. 

401  .. 

620  .. 

620  .. 

610  .. 

380  .. 

384  .. 

Ï83 

79  50 

80  .. 

7'.)  50 

686  .. 

686  .. 

709  . 

396  .. 

392  .. 

390  . 

107  .. 

107  .. 

106  75 

4500 

4500  ■ 

4450  . 

1989  •■ 

1980  .. 

19S0  .. 

619  ■• 

618  .. 

618 

218  .. 

216  .. 

216  . 

472 

474  .. 

472 

730 

730  .. 

742 

171 

183  .. 

176  .. 

337  .. 

338  .. 

324  . 

15  95 
94  80 
97  70 
87  15 
81  90 

104  50 

493 

99  75 
84  .. 
86  80 

103  70 

100  35] 
97  15i 


439  75 
394  5C 
437 
935 
432  50 
437 
393 
663  .. 
432 

423 
168  75 
415 
500 
259 


393 
624 

1885 
715 
194 
lf,o 

1000 


130 

244 

53  51 
579  .. 
174  . 
188  5i 


84  10 
<3 
95 

97  60 

88  9; 
81  70 

103  70 
495 

98  50 
83  50 
86 

104  10 
100  65 

96  40 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  oq 
Nombre  de  titres 


37. 635. 456  f. 
55.237 ob 
258.3000b 
1145757.500  f. 
682000.  ÛOOfl. 
7903560014  li 
|-  111.3160b 
82.703.500 f 
21.809.000  f. 
20.736.780  f 
|  379.3100b 
27.632.000  f. 
21 223 I. 000 f 
■106097.000  f 
1174 111. 000  f 
1.00?  982  Ol) 
556490.500  f. 
480562.500  f. 
635750.000  f. 
38.300.000  f. 
173712.500  f. 
443362. 500 f. 
1869592000  f . 
635000.000  f. 
388750.000 f. 
1200000000  f . 
688.1400b 
117.7830b 
25.000.000  f. 
121716.000 f 
69.333.000  f. 
32738.772  1.1 
88.525.000 f 
192693.000  f. 
[  5.814.120  f 
18.915.000 
37.871.000  f. 
|  7.703.820  S 
19.222.040  f 


I  Nombre 
I  de  titres 

250.000 
I  80.000 
254.000 
500  000 
150. 000 


Val. 
nom. 

200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  H  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

2  %  %orl898gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898  . . 
Russie  4  %  1867-1869  .. 

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2»et3»émis.) 

—  —   1890(4»  émis.).. 

—  —  1893  5« émis.).. 

—  —    1894(6»  émis.). . 

—  Consolidé4%(lr«et2esér 

—  3  %  or  1891  l°et2'ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  . . . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer)-. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %' 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ETRANGERES 

R.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr  

Banq.  Espagnole  de  Crédit 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane. .,  


Intérêts 

Cours  comp.  Juillet 

Cou 

'8  de  clôture 

Nombre 
de  Titres 

</5  | 

M  " 

en  1905 

1905 

1  JVO 

■>\  lit; 

•;|  déc. 

;  jain .  I 

S*  c 
^_ 

3  50 

467  •• 

15  .. 

260 

223  .' 

225 

50 

220  .. 

250 
2?  3 

120.000 

500 

10  20 

272 

277  .. 

252  .. 

200 

000 

500 

2  50 

85 

55 

85  75 

80 

200.000 

250 

4  .. 

99  60 

97  30 

95 

lu 

95  60 

93 

09 

:;oo 

500 

4  .  . 

106  25 

104  60 

104 

55 

104  .. 

102  601 

276.214 

500 

25  .. 

500 

506  .. 

51 18 

499  .. 

507 

75 

99 

337 

500 

3  .. 

91  80 

86 

75 

515 

184 

500 

3  50 

98  50 

500 

3  .. 

68 

25 

71  50 

60 

05 

59  05 

58  67 1 

J 

500 

22  50 

517 

513  .. 

193  50 

491  75 

490 

1  s.ir'.n  ! 

500 

3  .. 

86 

80 

86  30 

87 

30 

500 

4  .. 

95 

20 

95  90 

25 

99.028 

500 

4  .. 

93 

50 

94 

94 

23 

93  25 

92 

;o 

728. 196 

500 

4  .. 

91 

50 

93  .. 

89  30 

89  50 

90 

3042974 

500 

4  .. 

87 

76  . . 

86 

lu 

87  10 

86  40! 

750 

000 

500 

4  .. 

86 

50 

75  50 

84  95 

84  .. 

84 

r, 

403 

810 

500 

4  .. 

86 

74  25 

83  m 

84  05 

83 

25 

95 

228 

10f 

4  .. 

86 

74  25 

83  40 

83  70 

83 

30 

490 

000 

500 

4  .. 

86 

85 

85  95 

85 

577 

257 

500 

4  .. 

87 

74  50 

83  60 

84  10 

83 

50 

217 

606 

500 

4  .. 

87 

75  .. 

84 

K, 

85  .. 

83 

30 

44 

2  M 

500 

4  .. 

87 

77  .. 

86 

2ii 

86  20 

84 

10 

44 

552 

500 

3  .. 

73 

64  . 

7  2 

'.5 

71  70 

71 

25, 

90 

236 

500 

3  50 

78 

50 

67  50 

76 

60 

76  25 

75 

187 

934 

500 

88  25 

nio  ii.) 

99  57 

99 

70 

199 

075 

500 

4  . . 

80 

30 

85  10 

79 

10 

77  80 

77 

35, 

223 

891 

500 

25  .. 

468 

493  .. 

4Ê0 

470  .. 

477 

50  ! 

90 

450 

500 

sa 

88 

75 

54 
100 

65 

249 
000 
965 

500 
500 
500 

3  50 

97  95 

98  75 

98 

50 

3  .. 

98 

75 

100  70 

91 

r  - 

90  85 

91 

95 

4 

88 

15 

96  50 

93 

i5 

92  20 

93 

10 

313 

740 

500 

20  .. 

455 

485  .. 

468 

468  .. 

i  06 

496 

958 

500 

20  .. 

482 

498  .. 

498 

494  .. 

497 

1044803 

500 

4  .. 

103  .. 

101 

90 

129.453 

500 

20  .. 

435 

458  . . 

470 

466  . . 

468 

62.963 

500 

20  .. 

485 

502  .. 

477  50 

475 

111 

837 

500 

3  50 

101 

100  50 

98 

55 

98  75 

125.890 

500 

3  50 

69 

72  30 

73 

74  60 

73 

140.000 

500 

120 

875 

100r 

325.000 

5€ 

52.000 

500 

180.000 

5Ï 

24  c. 

480 

464  .. 

461 

455  . . 

4f0 

110.000 

5Ï 

13  75p 

180 

223  .. 

263 

265  .. 

264 

200.000 

200 

17  p. 

610 

675  .. 

698  .. 

40.000 

500 

46  68 

875 

980  .. 

1000 

987  . 

9»2 

100.000 

500 

20  .. 

607 

671  .. 

706 

707  .. 

705 

40.000 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  i"  série.. 

—  —  —  2»  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3  %  1"  à  8»  émis. 

—  '         —    —  9»  émis  

—  —    —  10»  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —        3  %  

—  —  —  série  X . . . 
Act.  Méridionaux   

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne.". . 


Obi. 


3  %  l"  série 

—  2»  série. 

—  3»  série. 

—  4»  série. 

—  5"  série. 
Pampelune — 

Barcelone  

Asturiesl'»hvp 

—  2»  hvp 

—  3«  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.        —  3  %  1"  hvp 

—  —  —   2»  hvp 

—  —  —   3»  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

—  —  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


Intérêts 


Cours  comp.  Juille 


enivw5 

1905 

1906 

- 

42  c 

1370  .. 

1095  .. 

1105 

109i  .. 

10% 

15  .  . 

810  .. 

760  .. 

710 

708  .. 

706 

26  .. 

536  .. 

438  .. 

434 

164  .. 

216  .. 

216 

220  .. 

217 

15  .  . 

266  .. 

288 

332  .. 

329 

15  .. 

261  .. 

319  .. 

292 

334  .. 

33"; 

30  .. 

722  .. 

723 

725  .. 

707 

15  .. 

445  .. 

420 

vi5 

419  .. 

427; 

417 

415  50 

15  .. 

433  .. 

41  i 

413  .. 

ils 

15  .. 

441  .. 

428 

416  .. 

420 

13  54 

285  .. 

310  .. 

285 

288  .. 

275 

89  .. 

340  .. 

175  .. 

111  .. 

106 

15  -• 

342  .. 

VM 

286  .. 

275 

15  .. 

335  .. 

338  •• 

280 

280  .. 

279 

30  1 . 

775  .. 

827  .. 

673 

677  .. 

f'/> 

18  35 

345  .. 

364  .. 

224 

219  .. 

231 

154  .. 

230  -. 

334 

3  «2  .. 

337 

15  '. 

351  .. 

379  .. 

'80 

38i  50 

381 

15 

344  .. 

372  .. 

372 

50 

372  50 

373 

15 

345  .. 

378  .. 

377 

50 

380  - 

Ml 

15  -■ 

342  .. 

371  .. 

378 

50 

375  50 

366 

15 

341  .. 

376  .. 

376 

375  .. 

368 

15 

344  .. 

370 

369 

50 

371  50 

364 

15 

342  .. 

379  .. 

375 

375  50 

370 

15  •• 

344  .. 

368  •■ 

368 

370  .. 

368 

15  •• 

333  .. 

365  .. 

366 

25 

368  .. 

366 

15  •• 

333  .. 

365  .. 

364 

50 

367  .. 

365 

25  •• 

500  .. 

337  .. 

584 

374  .. 

317 

270  .. 

300 

15  •• 

319  .. 

343  .. 

303 

32i  75 

329 

8  P- 

275  .. 

392  .. 

418 

418  . 

418 

15  •• 

399  .. 

411  .. 

396 

398  .. 

387 

15  •• 

392  .. 

407  .. 

389 

388  .. 

383 

15  •  - 

383  . . 

399 

387 

387 

380 

20  •- 

387  .. 

488 

467 

464 

461 

20  •• 

435  .. 

459  .. 

440 

65 

438  .. 

443 

15  •• 

321  .. 

365  .. 

354 

352  .. 

35< 

450  .. 

395  .. 

278 

268  .. 

273 

166  32 

1550  .. 

1655  .. 

1850 

1889  .. 

1887 

40  •• 

1350  .. 

1345  .. 

1524 

1610  .. 

1507 

5  sh 

85  .. 

91  .. 

54 

50 

58  25 

52 

16  sh 

277  .. 

291  .. 

221 

255  .. 

220 

19  .. 

392  .. 

445  .. 

372 

386  .. 

3*f 

25  p. 

540  .. 

510 

302 

332  .. 

2». 

46  80 

860  .. 

814  .. 

626 

608  .. 

63» 

20  .. 

455  . . 

442  .. 

368 

370  .. 

'372 

Cour»  de  clôture 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


I  , 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 
■i\  déc  ■  3t  dec. .7  janv. 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Ne  rd  —   

Ot  est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique... 

—  de  ia  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale) — 
Gaz  de  Marseille  jouissance 
Dombrowa  (Houillères  de)... 

Carmaux  (Mines  de;  

Laurium  (Mines  de;  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G1»  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  delà  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Trélileries  du  Hairre  

Fives-Lille  

Forgeset  Acier,  de  la  Marine 
Forg.et  Ai;,  du  Non!  et  il.  I  ÎZsl 

i  Bateaux  Parisiens  

J*ru«urn  KeuiiiH  

ht*  iV  Pi'n'  Uo  Nav  à  vai> 
tahU«M»£?  "*  Fécamp  

*  ftUar, ,    onl'»  IJUVtil.  . 


S*  a"  B*rb«ii 


575 
13G4 

975 

3  5 
1100 

705 

;-25 

le  80 

roi 

llfcO 

282  50 

603  . 

149  • 
1490  . 

513 
1515  . 
1867  . 

335  . 

636  . 

£00  . 
1120  . 
1750  . 

61  . 
1201  . 

580 

176  , 

527  . 
1382  , 
1805 

231 

4U) 

374 
7005 
1350 

ii» 

070 
143 

ï:i'jo 


572 
1355 

480 

270 
1100 

705 

325 
1307 

554 
1180 

282 

592 

154 
1495 

512 
1755 
1895 

16) 

625 

522 
1131 
1702 

59  50 
1S22 

590 

176 

545 
13*5 

16(5 

240 

3"  4 

37  4 
7605 
1.51 


14  \i 
3475 


575 
lé  51 

105 
1100 

705 

'25 
1370 

561 
1180 

27  0  5  0 

602 

149 
1496 

529 
)4v5 
1889 

:-35 

651 

509 
1131 
U99 
59 
1-.06 

515 

167 

'.27 
1362 
1800 

231 

.'19'.) 

itS 
7650 
1295 

495 

572 

141 
94:2 


DÉSIGNATION  des  VALEURS  ^e^l^^^é^ 

24  déc.  1 


VAL.  FRANC.  —  o  IGATIONC 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
O'  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cie  Fianç.)  Ob.liyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  .  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C'»  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  ,  

—  1"  série  3  %  

—  2»  série  3  %•■•  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  


VAL.  ETRANG.  —  actions 

Ci,Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routciienko  (Soc.Min.etllid.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail.... 

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C'"des, 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


80  25 
575  . 
49C  50 
183  .. 
154  .. 
440  . . 
495  .. 
502  .. 
488  .. 
507  .. 
407  .. 
504  75 
364  75 
368  .. 

303  .'. 
6U5  .. 
596  50 
483  .. 
475  75 


500 
48j 


1020 
251 
400 

29i 
46) 
815 


80  .. 
584  .. 
490  50 
170  50 
14i  .  . 
430  .. 
495  50 
503  .- 
490  .. 
503  .. 
405  50 
50  4  50 
373  .. 
377  .. 

64  .. 
303 
602  .. 
597  .. 
485  .. 
478  .. 


487  75 


1032  .. 
•  250  .. 
400  .. 

286  .  . 
465  .. 
810  . . 


80  50 
590 
486  . 
179  .. 
150  .. 
431  .- 
4)5  .. 

492  .. 

493  .. 
497  .. 
404  .. 
497  50 
381  .. 
370  .. 

60  .. 
308  .. 
606  .  - 
599  .. 
430  .. 
476  . . 


502 
490 


1015 

255 
400 

293 
457 
815 


265 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQ  U 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér-»)  3  ^  %  97.- 

Mexique  5  %  anc.  (Intér.)  

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Chartanuages;  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal  ). . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries).-. 
Haut  Volga  (Ateliers de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Mm.  et  Métal.)  • 

Doubowaia  Batka  

Ekaterinowka  Cliarbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (KriVoï  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silesie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimm.er 

Clilî  (Usines)  

Elecktron  Russe  ,.. 

Monaco  (Cercle  des  Etrangers 
Plaques  Lumière  et  Fils. . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.PouasetetRoyale  réun. 


Derniers  Cours  cotés 
.     :;"l  déc.|7 


94  60 
75  62 
83  50 
51  u5 

175  50 
20  .. 

678  .. 

194  .. 
1445  .. 
7  50 
97  .. 

.. 

152  50 


1350 
560 
58 

1630 

1685 
282 

1040 
497 

305 
35 
1550 

835 

858 
92 

956 

5Ï60 
437 

1095 
950 
107 


94  60 

75  85 
83  50 
51  10 

172  75 
20  .. 

660  .. 

196  50 
1442  .. 
7  75 

101  .. 

151  .. 

132  50 


14:0  .. 

6!8  .. 
70  .. 
1725  .. 
1611  .. 

282  .. 
1130  .. 

548  .. 

305  .. 

35  . 
1569  •■ 

828  .. 
858  -. 
9o  50 

955  •• 

5150  .. 
451  .. 

1100  • 
950  - 
106  50 


82 
51 
171 
20 
680 
194 
146:. 

95 
150 
loi 


131." 

595 
55 
1642 
1665 

285 
1047 

481 

305 
35 
15:  5 

83J 

85.v 
S(J 

96J 

5180 
42: 

104) 
9." 

I0i 


BOURSE   DE  PARIS 


E  M 

E     ^  1 

«  S; 


S  ë 


NOMS 

DIS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1305 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375 

5.625 
1.125 
5.i  00 
2.375 
2.500 
2.250 
5.000 
7.500 
Ï.550 
2.500 
tt.OOO 
1.750 
f.250. 
ï.  125. 
î.250 
i.750 
i.500 
i.000 
>.000 
Î.250 

.800 
1.625 

.250 


.000 
.000 
000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
000 
.  000 
.  000 

ooo 

000 
000 
0OQ 
000 
000 
000 
000 
000 


Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoortt 


Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nonv.) 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


— 


1  19 

8.50 

7- 75 

8    »  1 
n  1 

p  1000 

- 
65.50 

50 

54.75 

rs  5ol 

S  237.50 

194 

152.50 

111 

113  »! 

•  330 

498 

484.50 

394 

403  » 

47 

57.50 

36.25 

19 

•20  25 

67 

72  50 

145 

114.50 

109.50 

36- 50 

C  9  75 

68.50 

69.75 

50.25 

35.25 

36  2d 

170 

51.25 

41.50 

60.75 

61 

69 
80 

38 

18.25 

7.50 

8  75 

64 

51 

50 

50 

120 

82 

72 

70  25 

70  75 

93 

90.25 

77 

40 

c9  25 

175 

66.50 

69.50 

61.50 

64 

865 

234 

177.50 

190 

199 

125 

230.50 

210 

257 

259 

117.50 

!18  50 

(aoc.  340 

41.75 

37.50 

52.50 

52  50 

57.75 

61  75 

55.00 

43 

196 

132 

103 

101 

102 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

6 

6 

57 
112 
416 
20.50 
60.25 
40.25 
36.75 
62.75 
8.50 


t  a  - 

■4     S  a 

H  =>  ë  g 

Z  73  3  ta 

2     3  a 


3  t 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


3  1 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DfVERSES 


15.000.0001  500 
62.5OO.OOOI84.50 
50.000.000|«8.50 
40.000.00ol  125 
20.000.000dr|lOO(ir 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

28.5.50 

283 

346 

349 

79 

140.50 

79.75 

82 

39.50 

68.75 

56  25 

55 

)!s99\ 
(3136 
?!  86.50 
►  I  56 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


71 
41 

64 

50 

10.000.000 

25 

19(5 

87.500.000 

25 

264 

50 , 

120 

18.125.000 

25 

53 

25 

7.500.000 

25 

t2 

50 

37.500.000 

25 

13.750.000 

25 

102 

50 

12.500.000 

25 

50.000.000 

25 

I 

12.500.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfîeids  Consolitad.  orditi! 
Benderson  Transv.  Estate 

Oceana  Companv  

Mossamédés  (Giê  de  . . . 
Mozambique  (Gie  de)... 
Randfontein  Estâtes.-. 
Transvaal  Consolidated 


2  50 
125 

112.50 
125 
107.50 
25 

16.25 


25.50 

22 

8.25 

7  50 

50 

44.75 

21 

21  75 

21.50 

30.25 

27.25 

5 

5 

5 

163.50 

141 

119.50 

121  50 

11S. 50 

40 

22 

33.50 

29.25 

14 

14 

13 

13.50 

10.25 

3.75 

3  75 

3.50 

27.50 

26.50 

13.50 

14  » 

H 

62.50 

51.75 

43 

47 

45.50 

84 

54 

57.75 

61  75 

62.50 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dkric,  du  Wiua.ersrand)         j  COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORAT 


.008 
10  OCO 
)5  000 
10.000 
iO.000 
17.250 
12.000 
10.000. 
10.000 
10.000 

o.ooo 

O.000 
5.000 
5.000 
0.000 

0  Oùu 
&.000 
1.000 
».000 
t  000 
[1.000 
J.000 
1.000 

1  Ouo 

■doo 

f.  000 

1.000 
i.000 
1.000 
1.000 
000 
1.000 

boo 

I.OOu 
1.0 


ON 


KO 


Angelo  

Angelo  Deep  ,.....! 

Bantjés  ,  °  " 

Bonanza  

Bulïelsdôorn  

Consolidt  Deep  Levéls. 
Chimes  Exploration... 
City  and  Suburban  . . . 

Cornet  (New)  

Crœeus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  ....... 

Driefontein  

Durban  Roodepoort. .  !  ! 
Durban  Roodpt.  Deep.., 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep .  ....... 

French  Rand  ..." 

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  .  .  .  . 

Geldenhuis  Main  Reef. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Hëriot  (New)  \\\\ 

Jubilee  

Jumpers  '.W. 

Jumpers  Deep   , 

Kleinfontein  (New).! 
Knight's  (Witwalersranrt). .  .  .  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  .. 
Luipaard  Vlei  (New). 
Main  Reef  Consolidated. 
May  s  Consolidated(New) 
Modderfontein  (New). 

id-  Extension 
Meyer  and  Charlton  . . 

Nigel  

Nigel  Deep 

Nourse  Deep  

Primrose  (New).. 

Princess  Estate  '." 

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New) 

Robinson  

Robinson  Deep   

Rose  Deep  

Salisbury  (New) 
Simmer  and  Jack  .  .  .  .  . 

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 
Van  Ryn  (New) .... 
Village  Main  Reef 

Wemmer,  

West  Rand  Mines.  . 
Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  "  " 


220 


100 

40 
160 
16u 
80 
■-'00 
120 
•220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
00 
20H 


60 

60 
210 
3C0 
200 
50 
320 
00 
110 
1C0 
•220 
50 
30 
220 
120 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  li/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 
2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 
2</8 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

11/16 

5  1/4 

6  1/4 
11/16 
13/16 
ll/16i 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 

H  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

I  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 

3/r 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 


3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 
7  3/16 
2  1/8 


1  11/16 


1  13/16 


14  1/8 

9  1/2 

1  7/8 
2  3/i6 
4  7/16 

15  3/4 
5  1/8 

3/4 
1  9/16 
1  1/2 
4  3/4 


1  15/16 
17/6 

2 


8  3/8 
5  1/8 
4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

</8 


6 

1  3/4 
3/4 
1  1/16 

1  7/16 
4  1/16 

5/16 

2  13/1 
16,0 

I  3/16 
16/6 

1  1/2 

II  3/1 

1  t/2 

2  7/8 
2  7/8 

H 
3 

2  1/2 

1  9/16 
7  9/16 

1  3/4 

2  5/16 
10 

4  11/16 
4  7/16 

1  1/2 

2  1/16 
7/16 

2  1/10 
4  3/8 
4 


4  7/16 
3  7/8 
1  3,8 


1  3/ 


1  7/8 


14  3/4 
10 


2  1/4 
4  1/2 

15  3 

5  3. 16 
3/4 

1  9/16 
1  1/2 
4  3/i 

15/16 
17/6 
2 


5  9/16 
1  9/16 
3/4 

1  1/16 

2  7/16 
4  1/16 

5/16 

2  13/16 
18/0 

1  5/16 
16/6 

I  9/16 

II  3/16 

1  1/2 

2  7,8 
2  7/8 

4/3 

3  1/1 
2  1/2 

1  9/16 
7  3/16 

13/16 
5/16 
10  1/8 

4  3/4 
4  1,2 

1  5/16 

2  1/8 
7/16 

2  1/8 
4  7/16 

4 


9/16 
3  7/8 
7/16 


1  13/K 


1  7/8 


15  1/2 

10  3/8 

—  Il 
2  1/16 
2  1/4 
4  3  8 

16  3/{ 
5  5/16 

7,8 

1  9/16 
1  5/8 
4  3/4 

1  7/8 
17  6 

2  1/16 


9/16 
1  5/8 
7/8 
3/16 
7,16 
3/16 
3/8 
2  13/16 
17/3 

1  5/16 
17/6 

1  5/8 
11 

1  1/2 

2  15/ !6 

2  7/8 
4/6 

3 

2  9/16 
1  5/8 

7  3/4 

1  3/4 
2  5/16 
10  3/8 

4  a/4 
4  1/2 
1  5/16 

2  1/8 
7/16 

2  3/8 
4  1/2 
1  1/16 


500.000 
|1.102.500 
400.000 
|6  000.000 
500.000 
12.000.000 
|l  .250.000 
575.000 
200.000 
400.000 
500.000 
ll.OOO.OOO 
Ij2.000.000 
300.000 
225.000 
il.  000. 000 
330.000 
640.000 
|1.000.000 
450.000 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . 

Bechuanaland  

Chartered  (Britisn  8.  A  C°j  " ! . 
Charterland  Golfields. . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  K  #6  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C». 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated!  !  !  !  ! 

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfîeids  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estai 

WiUoughby's  Conscl  

Zambesia  Exploring  


50 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  9/16 

6/0 
16  6 
3/0 
4  3/4 
23/0 
103  1/2 
11/16 
7/6 
4/6 
12/6 
16/0 

1  1/8 

2  1/2 

2  1/2 

9/3 
22/0 


1  3,8 

1  3,8 

5  6 

5  '6 

16/3 

16  3 

3/6 

4  0 

4  13/10 

U3M 

24  '0 

24'/ 6 

104  1/2 

1C4  i/2 

5/8 

5 '8 

7/0 

7  0 

2/0 

•2  0 

11/0 

il/0 

11  3 

10/6 

1  1/8 

1  3/16 

2  3/16 

2  1/4 

2  5/8 

2  11/10 

6'0 

6  0 

22,0 

22/0 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1  3/8, 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.1OC.000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. . 
Id.  Water*vks . 
Id.         Tramways . 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust.  .  .  ! 
Tati  Concession  . . . 
Transvaal  Coal  Trust!!!! 


7/8 

1  5  8 

2  1/16 
3/4 

14  3  4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

l  13/16 


13/16 

13/16 

1  1/4 

1  3/16 

11  1/4 

10  1/4 

14/0 

10/6 

3  1/i 

3  1/8 

5/6 

5/0 

1  7/8 

1  3/4 

7  8  , 

1  W16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1.000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

l 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

Great  Boulder  Prop. . . 
Lake  View  Consols  . . . 
Lond.  &  W.  Aust.  Expl.. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfîeids 

Brilli  nt  Block  

Broksn  Hill  Propriet. . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
t  1/16 
6  1/16 


28  <  3 

20/0 

J3  '6 

1  1,4 

6/0 

5/6 

3  5/8 

3  3/8 

6/3 

5/6 

l/lô 

•  2 

8/0 

16/3 

1/16 

8  3/4 

III  l/'i 

10,0 

3  1/4 

5  0 
1  3,4 


'.9  0 
1  1/8 
5/6 
3  7/16 

0/0 

2 

16  3 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500,  1 
2  500  000;2% 


3  50J.000 
057.000 
500.000 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture.. . . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  3/16  | 
13  1/16 
103  I 
5  15/16 
4  1/2 


1  3 
1  3 

104 
6  1/4 
3  7/8 


16, 


6  1/4 
3  3  4. 


1  1/2 

5/6 
16/6 

4/0 
4  11/16 

24/6 
102  1/5 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 
in,  3 

1  3/16 

2  3/8 

2  11/(6 
6/3 

2  2.<  3 


13/16 

25/0 


10  1/4 
10  0 

3  5/16 

5/0 
1  13/16 


1  1/8 

5/6 
3  3/8 

6/0  ' 
1  7,8 
15/3 
8  U/16 


1  1/8 
l  9/16 

lui 
6  1/4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIÈRE   DE  BERLIN 


2  doc.  19  déc. 


Fonds  d'Etat 


Consol.  Prusa.  3  %  

Ruaae  Orient  4  %••••■• 
Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 


91  50 
91  90 
104  25 


10  déc 


23  déc 


85  10 
75  60 
»  » 
91  75 
91  75 
104  25 


141  40  143  37 
18  40  19 


85  20 
75  «0 


92  75 

93  25 


85  20 
76  60 

92  62 
94  25 
104  40 


143  02 
18  12 


Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Dannstadt-Bar.k  

Berl-Handels  °- 

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours 

  —  Londres  — 

  —  Vienne  — 

_  Pétersbourg— 
Roublea  comptant  


146  » 

144  90 

192  50 

194  12 

238  02 

238  62 

178  12 

178  40 

107  70 

128  » 

167  62 

107  62 

147  25 

147  » 

119  70 

119  40 

81  50 

81  45 

20  44 

20  45 

85  30 

j  85  30 

»  » 
214  50 

1214  55 

143  50 
18  7! 


S0  déc 


G  janv 


84  90 
75  70 

9?, 

92  62 


140  50 
20  87 


146 
195  62 


H9  »l  179  75 
128  20  127  80 


146  30 
199  & 


108  90 
147  40 
120  20 
81  25 
20  44 
85  25 


108  62 
147  40 
120 
81  40 

20  45 

85  25 


214  40  211  20 


85  70 
77  10 
»  » 

92  75 

93  25 
103  » 


177  75 
17  75 


147  10 
194  12 


240  501241  50 
180  251189  25 
128  10  127  40 
i68  12  168  62 
148    »  147  90 


RenteMge3*^:.::::;;|««0 

Banque  Nationale  •  ■ 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

—  Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %   •  

Change  sur  Amsterdam  — 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  


■i  ^c.|'«>déc_l 

94  90 

79  95 


10  décjg3.iéc|30  tféc.t  janv 

•  ■  so 


MO 
661 
4800 

95 

80  ro 
208  93 
123  12 
25  20 
100  39 


Change  sur  Paris 


100  42 

sur  Berlin  U'23  17 

sur  Londres   25  22 


91  «o]  94  80   94  95 

80  05   7»  75l  80  05 
4510  »  4540  »  4W0 
658   -657  • 
4710  »  4750  * 

95  37   95  50 

81  »  80  50 
208  90  208  92 

123  14',  193  '91123  0* 
25  20!  25  20;  25  19 
ICO  37|100  22  100  26 


4501 
658 
4801 

95 

80 

208  95 


100  421100  27 
123  17 I 123  25 
25  22   25  21 


94 

«O  59 
4535  • 
656   »  658  50 
4780  > 14750  • 
98.  »|  95  62 
SI  12   81  » 
209  121208  65 
123  17|123  02 
25  19|  25  18 


100  41 


100  31 

123  15 
25  21 


100  45 
123  25 
25  21 


100  29 


100  35 
123  07 
25  20 


BOURSES    FINANCIÈRES   DE    ROPIIE_A_DE  GENES 


191  20 
81  45 
20  44 
85  30 


120  60 
81  50 
20  46 
85  35 


214  65  214  40 


BOURSE   FINANCIÈRE   DE  LONDRES^  

1 30  déc [6  janv 


682   »  675 


 '  Ï2iK-c  |9  lié' 

Rome  I          '  — 

Rente  Italienne  4  %••••••■•  *°jjgj 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act.  398 

  Méridionaux — 

Banque  d'Italie  act  •  • 

Crédit  Foncier  Italien  act. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—     sur  Londres  

_     sur  Berlin  


lia  déc|23  décidée ^  janv 
104  85',104  12|104  72 


130150 


1530 
100  20 
25  15 
122  S2 


1 2  déc .  •  9  déc .  1 10  déc  j 23  déc 1 30  dec 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %■ 

Roupies  3  Yt  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  1 

Turc  unifiée. 


Gènes 


83  81 
02  50 
80  50 
104  25 
102  50 
91  » 
liOS  25 


Bulgare  1892    »J  g 


Egypte  unifiée 

Grec  Monopole  

Italien  4  %■■■■■  

Russe  consolide  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  • 

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie... 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Pans  

Escompte  de  la  Banque. 

Escompte  hors  banque.. 


49  50 
103  50 
84  50 
59  75 
95  » 
92  50 
90  » 


83  50 
02  60 
80  25 
104  50 
102  50 

91  25 
192  50 
101  50 

49 


83  81 1 
69  50 

81  25 
104  50 
102  75 

92 
102  25 
101  75 

49 


34  50 
52  50 


83  87 

03  » 

80  251  81  » 
104  50  104  25 
102  75  102  25 

93  »  92  » 
102  75 I 101  75 


103  50  103  50 
84  25 |  84  50 


59  75 
95  25 
92  75 


177 
18 

74  62 

85  50 

22 

25  11 
2  50 
2  25 


60  25 
95  50 
93  50 
95  50 


101 
49 

104 
85  12 
60  50 
95  50 
93  25 
97  » 


177 
18  12 

74  50 
85  50 
22  62 
i  25  11 
2  50 
2  37 


101  50 
49 
103  50 
84  87 
59  » 
95  50 
93  50 
96 


»  » 

ai  i 

177  » 

176  » 

18  25 

18  50 

18  50 

72  75 

73  31 

74  50 

86  » 

86  50 

87  » 

22  31 

22  50 

23  06 

25  14 

25  13 

25  09 

2  50 

2  50 

2  50 

2  18 

2  31 

2  12 

83  81 
63  » 
80  25 
103  » 
102  25 
92  25 
105  » 
102  37 
48  50 
101  90 
83  75 
59  » 
94  25 
91  » 


177  » 
18  25 
75  37 
86  25 
23  37 
25  11 
2  50 
2  06 


Rente  Italienne  4  %■  

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

Change  sur  Paris  

  sur  Berlin  


40  104  52 
»]392  » 
674  » 
1285  * 


1306 


1540 
100  18 
25  17 
122  95 


104  40|l04  40 

681  »|6- 


395 
6 
1265 


1396  -395 
673  »  674 
1272  .11260 


1550  »I150d  .  1d60  » 
ÎOO  18  \W  15  100  17 

25  17    25  15   25  17 


1545 
100  18 

123  021123  "»|19*  871123 


104  51  104  80 

674  M673 


100  20  100  20UO0  18'  100  18 
122  85  122  971123  07  123  02 


104  151104  77 
673  «  671  » 
100  18  100  17 
122  87  123  02 


BOURSE 


Financière  de  saint-pétersbourg 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)...--- 
Banque  de  Commerce  e.xtei . 

_     d'Esc  de  St.-Peters. 

_  Intern.deSt.-Péteia 

_  Russo-Chinoise 
Change  sur  Paris  

_     sur  Londres... 

_     sur  Berlin  


j-2  déc. I 

9  déc. 

76  » 

76 

330  » 

332  » 

390  » 

390  » 

333  » 

313  » 

180  ' 

182  * 

38  07 

38  03 

95  63 

95  61 

»  » 

16  déc. 

23  déc: 

30  dec 

76  75 

77  25 

76  25 

338  » 

337  » 

333  • 

392  » 

390  » 

394  • 

336  » 

337  » 

335  » 

185  » 

180  » 

lsO  » 

37  98 

38  03 

38  04 

95  51 

95  57 

95  52 

6  janv 

77  12 
338  » 
390  • 
336  » 
180  » 

38  • 
I  95  49 


BOURSE    FINANCIÈRE   DE  GENEVE 


[3  déc.lo  déc.llô  déc|u3  déc 30  déCj6  janv 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 


Autriche  Rente  Or  — 

_       —  Argent 

  —  Papier... 

Hongrie  Rente  Or  

_      Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B 
Lemberg-Czernowitz 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West 

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres 
_  Paris.,. 
Napoléons  d'or  |  I9 


Genève  avec  lots  3  %  

_     1890  3  '/,% 
Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

—  —       3  %  — 

Italien  4  %  ■ 

Change  sur  Pans  

_    sur  Londres  


103  25  103  38|l04  25  105 


1 


96 


_'5|  96  75 
969 
91  75!  91 
103  83  104 
100  08  100  10 ! 100  03 
05  13    25  131  25  15 


98  50 
969 
91 

104  25 


970 

91  75 
104  60 
100  10 

25  1 


02  75 
96  50 
969  50 
90  » 
103  70 
100  05 
25  11 


105  25 
95  80 

958  » 
»  » 

101  50 

100  10 
25  li 


BOURSE 


Financière  de  constantinople  (Qalata 


|2  déc.  |9  déc.!l6  déc',83  déc '30  déc  6  janv 


87  18 
100  13 


Ottomane!  %  unifie... 

Chemins  Ottomans  . .  •   ni  £0 

Change  sur  Paris  3  mois  ... .  1  22  83 
_     sur  Londres  3  mois 


1 110 


87  18 

 : 

87  33 

100  07 

101  281 

171  75 

171  12 

22  82 

22  83 

110  » 

110  05 

87  22 
102  24 
176  » 

22  81 
110  05 


87  16 
100  38 
173  12 

22  82 
110 


87  20 
101  35 
169  75 

22  80 
110  05 


^BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Pans  

Change  sur  Londres  —  •  ■  •  •    ■  B  ' 


2  déc.  |9  déc. 1I6  déc ,23  d 


24  251  25  251  23  50    22  » 
669    »  677    »  664    »!ô53  » 
2  37    43  121  43  87 


30  déc ',6  janv 

~26    »    23  » 
087    »  657  » 
41  62    43  31 


BOURSE   FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 


Change  sur  Londres  a  vue.. 

—    sur  l'aris  à  vue  

_,  Barcelone 

8j«;lSîérl«n,e4*  


Cfla 


>Ke  sur  ParU 


2  déc  . 

9  déc . 

16  déc 

23  déc 

10  déo 

84  20 
27  92 
11  35 

84  30 
27  92 
11  50 

84  35 
28  03 
11  00 

81  30 
27  96 
il  35 

84  10 
27  90 
11  40 

84  47 
78  40 
98  30 
11  40 

84  62 
1  78  » 

98  » 
1  11  65 

84  50 
78  15 
98  05 
11  65 

84  57 
78  80 
98  15 
11  60 

84  20 
78  85 
98  65 
11  00 

6  janv 


81  » 
27  90 
11  » 

84  i) 
79  15 
97  70 
11  20 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey 
Milwaukee  

Illinois  Central...- ... 
Louisville  et  S  s»  Vil  le. 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  pref 

Pensylvania  

Reading   

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  pref. 

Calumet  et  llécla  

Change  sur  Londres. . . 


23  déc.  ~0  déc  6  janv. 


Cible  transferts  sur  Londres 
Cuivre. 
Argent 


PariB   5.15  y» 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCH  \NDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou 

SITUATIONS 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

Nov 

12 
Nov. 

19 
Nov . 

i 

20 
Nov. 

Dec. 

i 

10 

Déc. 

17 

Déc. 

24 
Déc. 

31 

Déc. 

7 

•Janv. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques).  — 

Blé  100  kil. 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. 

Foin   — 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 

0  355 
29  62 
32  56 
22  62 

17  37 

18  12 

0  37 
30  12 
32  60 
23  12 

17  37 

18  » 

0  355 
30  37 
32  95 
23  12 

17  37 

18  - 

0  355 
29  62 
32  95 
22  62 
17  25 
•18  12 

0  35 
29  87 
32  32 
22  75 
16  75 
18  12 

0  355 
.  29  37 
32  32 
22  37 
16  62 
18  12 

0  355 
29  .» 
31  76 
22  37 
16  87 
18  25 

0  35 
29  12 
31  92 
22  37 

17  12 

18  37 

0  35 
29  12 

31  92 
22  37 
16  50 
18  25 

0  35 
29  12 
31  92 
22  37 
16  25 
18  12 

0  04 

8  62 

D  OÏJ 

9  04 

K  49 

8  85 

tî  Qf. 

o  y* 
10  15 

0  11 

10  15 

o  /O 
9  83 

0  M 

9  83 

6  io 

'  9  83 

7  » 
9  83 

9  83 

7  » 
:  9  83 

9  50 

9  50 

7  » 
9  50 

6  50 
9  62 

VTANTÏT  là  T  a  Viïlpttf»'! 

-  Bœuf  le  kil. 

1  38 
a.  "il 
1  92 
1  27 

1  37 

H  73 

1  89 
1  22 

1  34 

\  71 

i  il 
1  81 
1  33 

\  97 
\  if, 
1  78 
1  49 

4  ILS, 

1  44 

A  C7 

2  » 
1  68 

a  7n 
2  30 
2  30 
1  56 

1  7fi 

2  30 
1  56 

A  77 

1  4/ 

1  85 

2  03 
1  48 

A  TA 

1  lu 

2  20 

2  30 
1  56 

1  49 

1  75 

2  13 
1  42 

1  52 

1  85 

2  13 
1  42 

1  72 

2  14 
2  30 
1  48 

1  68 

2  20 
2  26 
1  48 

1  68 

2  20 
2  26 
1  48 

1  72 

2  20 
2  26 
1  48 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 

L:>  94 

59  27 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
44  fii 

41  01 

61  90 

25  78 
57  12 
42  lii 
32  39 

fifi  4  A 

OO  14 

/il  A  Q 

69  87 

25  85 
57  72 
42  05 
32  40 

OO  14 
4i  40 

79  20 

29  87 
60  75 
35  25 
28  50 
79  62 
53  75 
73  » 

30  » 
60  75 
36  » 
28  50 

fin  9X 
OU 

53  75 
73  » 

30  37 
60  75 
35  25 
28  » 
80  25 
53  50 
73  » 

29  87 
60  75 
36  75 
28  >> 
79  25 
54  25 
73  » 

29  87 
60  75 
36  75 
28  » 
78  50 
55  » 
71  » 

29  50 
60  25 
36  25 
28  » 
72  50 
Si  1> 
71  » 

29  62 
59  75 
36  75 
28  >» 
68  25 
53  50 
71  » 

29  62 
59  75 
36  73 
28  »» 
68  25 
53  50 
71  >» 

29  87 
59  75 
36  50 
28  » 
62  50 
52  75 
71  50 

30  »» 
59  75 
36  25 
28  »> 
61  » 
51  37 
^71  50 

VINS  iParis^ 

Vins  de  soutir.  1  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 
137  » 
137  » 

85  » 
125  >> 
125  ». 

85  » 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

92  50 
130  »> 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  »> 
130  »> 

92  50 

130  » 
130  »» 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 

130  » 
130  » 

DIVERS 

Coton  Louisiane...           50  kil. 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grège  Ceveones  lr  orff  11/1  le  kil. 

Café  Santos                    50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pplntlp  9  r n pri irt   

Caoutchouc  le  kilo. 

74  93 
5  20 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 
5  26 

44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

62  56 
5  45 

kl  Ql 

47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 

73  27 
5  90 

K1  Cf. 

47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

80  68 
6  08 

0-5  £o 

39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 

58  25 
5  05 
48  » 
38  75 
61  » 
29  » 
22  » 
8  05 

58  25 
5  20 

49  50 
37  75 

59  » 
26  50 
22  » 

8  05 

62  25 
5  17 
49  50 
38  50 
59  » 
26  50 
22  » 
8  05 

59  50 
5  35 
49  50 
38  50 
59  » 
26  50 
22  » 
8  05 

61  75 

5  35 
49  50 
39  25 
124  » 
25  50 
22  » 

9  78 

60  »- 
3  55 
49  50 
38  50 
62  » 
25  50 
22  » 
9  78 

63  55 
49  50 
38  50 
62  » 
22  50 
22  » 
9  78 

56  85 
3  55 
49  50 
38  50 
62  » 
2z  50 
22  >» 
9  78 

56  85 
3  55 
49  50 
38  50 
62  »» 
22  50 
22  » 
9  78 

58  37 
5  35 
49  50 

Go  .yJ 

62  » 
22  50 
22  >» 
9  78 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  >■ 

154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  »> 

182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 

233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 

160  75 
375  » 
40  75 
5(5  » 
19  50 
18  oO 

169  » 
383  » 
41  50 
57  7a 
19  50 
18  50 

167  75 
378  » 
41  » 
57  75 
19  50 
18  50 

165  75 
374  » 
41  » 
5s  75 
19  50 
18  50 

167  » 
371  » 
40  50 
59  » 
19  50 
18  50 

164  50 
366  50 
40  75 
60  » 
19  50 
18  50 

165  >» 
360  » 
40  50 
59  » 
19  50 
18  50 

163  »» 
360  50 
40  50 
58  75 
19  50 
18  50 

163  » 
363  »> 
40  » 
58  75 
19  50 
18  50 

li,4  75 

OOl  ou 

40  25 
59  50 
19  50 
18  50 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

16  » 

15  50 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

COURS 

3  %  Perpétuel 

98  11 

3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 

97  66 
3900 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 

94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 

95  30 
4245 
727 
1175 
1475 
1772 
1359 
4420 

96  55 
4285 
730 

l'âoa 

1520 
1790 
1365 
4430 

96  75 
4275 
735 
1204 
1516 
1789 
1362 
4460 

96  60 

4285 

720 

1196 

1515 

1785 

1365 

4435 

97  12 
4275 
733 
1201 
1522 
1783 
1365 
4425 

Banque  de  Fiance  actions 

Crédit  Foncier   — 

Banq.de  Paris  ei  Pays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Porteleuille  escompte  

97  12 
4280 
732 
1199 
1520 
1790 
1365 
4430 

96  67 
4285 
734 
1209 
1549 
1787 
1361 
4442 

96  72 
4285 
736 
1206 
1550 
1785 
1363 
4500 

97  0'' 

m  i 

735 
1210 
1544 
1787 
136'. 
4500 

yo  oi 
4280 
721 
1210 
1542 
1768 
1370 
4450 

Million 
de  fr. 

a  *m  n 

4.01U 

2.492 
1.110 

688 
459 
429 
165 

Million 
de  fr. 

4.28':! 
2-564 
1.114 

700 
503 
549 
202 

Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 

640 

484 

573 

248 

Million 
de  fr. 

4-659 
2-882 
1-049 

898 

519 

581 

2,57 

Million 
de  fr. 

4-810 
2-702 

970 
1. 118 

579 

520 

213 

Million 
de  fr. 

5.027 
3-3211 

8a7 

782 

m 

505 
180 

Million 
de  fr. 

4.934 
3.  31 
889 

Million 
de  fr. 

4.929 
3-351 
892 

Million 
de  fr. 

4.886 
3.382 
892 

Million 
de  fr. 

5.046 
3.398 
894 

Million 
de  fr. 

4  9'58 
3. '424 
894 

Million 
de  fr. 

4  910 

3^450 
892 

Million 
de  fr. 

4-934 
3-488 
890 

Million 
de  fr. 

...  220 

3-488 
883 

Million 
de  fr. 

O.2ol 
3-518 
883 

—  avances.  

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

FSCOMPTF  nFFIPIFI   FM  FltRAPr 

698 
527 
472 
171 

697 
525 
498 
174 

762 
510 
600 
223 

004 

521 

524 
173 

520 
521 
161 

629 
522 
553 
164 

655 
521 
575 
181 

1-023 
525 
617 
167 

880 
542 
655 
112 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— d' Au  tr- Hongrie 

—  —  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —   de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 

% 

3  B 
3  » 

3  81 
3  70 

3  18 
2  6b 
5  » 
5  63 

4  05 

°/o 

3  » 

4  27 
5"  » 

4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 

% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  & 

% 

3  » 

2  50 

4  « 

4  i 

3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  « 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  ». 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  »» 

2  50 

4  »» 

4  » 

ù  » 

3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

/o 

3  » 

2  50 

4  ; 

4  >. 

3  >» 
3  .. 

5  » 
5  50 
3  50 

70 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SViUATION  AU  31  DKCEMBHE 

Million 
de  lr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  lr. 

Million 
de  fr. 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de Torala  circulation% 

16.539 
8.995 
2.930 
54,3 

17.349 
9.811 
2.753 
56,5 

19.000 
29.6b3 
713 
959.0, 

19.667 
9.951 
2.678 
5(7,61 

18.973 
10.468 
2.739 
53,5 

20.354 
12.016 
2.916 
59,03 

20.329 
12.032 
2.898 
59.19 

20.079 
1^.099 
2.908 
60,3 

19.886 
12.170 
2  925 
61,2 

19.890 
12  206 
2.937 
01,1 

19.836 
12.155 
2.918 
61,2 

19.150 
12-129 
2-909 
61,4 

19-671 
12.141 
2.921 
61,7 

13.318 
11  354 
2.905 
59,3 

20-811 
12.092 
2.883 

m 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

iTcuWr  tvr  Cont..286m.R.17906f. 
au  lSuil  S  " iMlb  M.  à  p.  UOMtt.  Maison 
aThor grïy  (S  /M.),  r.delaGare,4  (Hôtel  du  Che- 
mindeffr)  Rev.sW.M.àp.aûCOOf.Adj.s  len.Ch. 
Warisasiany.  S.MCeroy,not.,9,BdSt-Dems. 
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ROSE  DEEP,  LIMITED 


AVFS  AUX  ACTIONNAIRES 

-Le  public  est  avisé  que  la  treizième  as 
semblée  générale  ordinaire  des  actionnaires 
se  tiendra  clans  les  bureaux  .de  la  Compagnie, 
Corner  House,  à  Johannesbourg,  le  mardi  lb 
■mars  1909,  à  2  heures  30  après-midi  pour  dis- 
cuter les  points  suivants  : 

1°  Réception  et  examen  du  bilan  et  du 
compte  Profits  et  Pertes  pour  l'année  finis- 
sant le  31  décembre  1908,  ainsi  que  le  rap- 
port des  directeurs  et  auditeurs  ; 

00  Election  de  six  directeurs  en  remplace 
ment  de  MM.  R.  W.  Schumacher,  F.  D.  P 
Chaplin,  S.  Evans,  H.  O'K.  Webber,  H.  G 
Bovd  et  E  A.  Wallers,  qui  se  retirent  suivant 
la  'liste  de  roulement  arrêtée  d'après  les  re 

'lements  de  l'Association,  mais  qui  sont  reeli 
bibles  et  posent  leur  candidature  à  la  reelec 

1 3°  Election  d'auditeurs  en  remplacement  de 
MM  C.-L.  Andersson-et  C°etT.  B.  Carruthers 
nui  se  retirent,  mais  qui  sont  rééligibles.  et 
fixation  de  la  rémunération  de  leurs  services- 
4°  Discussion  générale  sur  les  affaires 
Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  1b 
au  22  mars  1909  inclusivement. 

Les  porteurs  de  certificats  qui  désirent  se 
faire  représenter  à  l'Assemblée  devront  dépo- 
ser leurs  titres  ou  pourront  les  produire,  s  us 
le  préfèrent,  aux  endroits  et  aux  dates  sui- 
vantes :  _  •» 

a)  \u  siège  social  de  la  Compagnie,  a  Jo 
hannesbourg,  au  moins  24  heures  avant 
l'heure  d'ouverture  de  la  séance; 

6  I  \ux  bureaux  de  Londres  de  la  Compa 
gnie  n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C-,  au 
moins  30  jours  avant  la  date  de  l'Assemblée  ; 

c)  A.  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbcut, 
Paris,  au  moins  30  jours  avant  la  date  d  ou- 
verture de  l'Assemblée. 

Les  dépôts  ou  production  de  titres  donne 
ront  droit  à  la  remise  d'un  certificat  qui  com 
prendra  une  formule  de  procuration,  avec  le 
cruel  les  porteurs  pourront  assister  a  1  Assem- 
blée ou  s'y  foire  représenter. 
Siège  social  :  Corner  House 
Johannesbourg 
1er  janvier  1909 

Par  ordre 
Sisné  :  H.  A.  Read,  Secrétaire 
Bureau  de  Londres  : 

1  London  Wall  Buildings  E.  C. 

le  VlT  janvier  1909. 

P.  C.  C. 

Signé  :  ANonÉw  Moib,  Secrétaire, 
Londres. 
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nui  se  retirent,  mais  qui  sont  rééligibles,  et 
fixation  de  la  rémunération  de  leurs  services; 
4°  Discussion  générale  sur  les  affaires. 
Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  17  au 
23  mars  1909  inclusivement. 

Les  porteurs  de  certificats  qui  désirent  se 
faire  représenter  à  l'Assemblée  devront  dépo- 
ser leurs  titres  ou  pourront  les  produire,  s  us 
le  préfèrent,  aux  endroits  et  aux  dates  sui- 
vantes :  ,  ,    ,  .  T„ 

a)  Au  siège  social  de  la  Compagnie,  a  Jo- 
hannesbourg, au  moins  24  heures  avant 
l'heure  d'ouverture  de  la  séance  ; 

b)  Aux  bureaux  de  Londres  de  la  Compa- 
gnie '  n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C,  au 
moins  30  jours  avant  la  date  de  l'Assemblée  ; 

c)  a  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbc-jt, 
Paris  au  moins  30  jours  avant  la  date  d  ou- 
verture de  l'Assemblée.  , 

Les  dépôts  ou  production  de  titres  donne- 
ront droit  à  la  remise  d'un  certificat  "ui  com- 
prendra une  formule  de  procuration,  avec  le- 
quel les  porteurs  pourront  assister  a  1  Assem- 
blée ou  s'y  faire  représenter. 
Siège  social  :  Corner  House 
Johannesbourg 
lrr  janvier  1909 

Par  ordre 
Signé  :  H.  A.  Read,  Secrétaire. 

Bureau  de  Londres  : 
1    London  Wall  Buildings  E.  C. 
le  1er  janvier  1909. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8   GRANDS   EXPRE88  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 


Étal  comparatif  des  Recette»  des  Voitures 

1907  1908 

Du  1» janv.  au  10  déc    Fr.   M-W-g*  »-™-;{* 
Du  11  au  20  décembre.  ..       :jQ3.*fl      600. n.> 
lfJ.:î;7.77:l  21.370.421 

Différence  en  faveur  de  1908  .         2.032 048 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  BONE-GUELMA  ET  PROLONGEMENTS 

8,  rue  Lavoisier. 

Par  application  de  l'article  6  de  la  Loi  de 
finances  du  26  décembre  1908,  le  taux  du 
coupon  iv  63  des  obligations  Bône-GueUna  au 
porteur,  à  échéance  du  V  février  1909  qu 
avait  été  fixé  a  C  Ir.  774  doit  être  modifie. 
Par  suite,  ce  coupon  sera  payé  : 
par  obligation  au  porteur,  6fr.  755; 
par  obligation  nominative,  7  fr.  20. 


'Signé  :  Anorew  Moir,  Secrétaire, 
Londres. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres -Escompte  &  Recouvremen 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  -  Garde  de  Titrea 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerc 
et  de  l'Industrie  en  France 


: 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   •  * 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 
De  1  an  et  au-delà   «  t/8  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-lïléditerranée,Ouest,Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc.,Fonds  Egyptien, Portugais,Russes,etc 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 


DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Te  nubiic  est  avisé  que  la  douzième  as- 
nKmS générale  ordinaire  des  acUonnoires 
se  tiendra  clans  les  bureaux  de  la  Compagnie 
Corner  House,  à  Johannesbourg,  le  mercre- 
!u  Y, !  mars 1909,  a  2  heures  30  après-midi, 
pour  discuter  les  points  suivants. 

y  Réception  et  examen  du  bilan  et .du 
compte  Profits  et  Pertes  pour  l'année  finis 
Kii.t       :il  décembre  1908,  ainsi  que  le  rap 
port  ilf-s  directeurs  et  auditeurs; 
a.    2«  Election  de  deux  directeurs  en  remplace 
l  ment  do  MM.   K.  Jacobs  et  L.  Reyersbach, 
*  «M>i  m-  n-tii-ot    .M-,..!.!  la  liste  de  roulement 
■■l*  -d'après  les  ic/lements  >e  l'Associa- 
'"•■i.  n.iiiH  ,,,it  soril  rééliKibles  et  posent  leur 
"•.''i'  "),"'  "  la  réélection; 
"'    >    )'■'",      '.du*urs  en  remplacement  •'1e 
H'-tily    et    Ernst  Dankwerts, 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  •  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   JO/? 

A  sept  jours  de  préavis  • .    a  u/u 


SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  '  300  MILLIONS 

I  Siège  social  :  54  et  56,  rue  de  Provence,  \ 
Succursale  (Opéra)  :  1,  rue  l'alevy,         (  à  Pari6 
_      134,  rue  Réaumur  (Place  de  la  (  , 
Bourse).  / 

Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  1  an  a  23 ;  mois  2  0, 0. 
de  2  ans  à  35 mois  2  1/2  0/0;  de  3a  oans  :31/20  0 
net  d'impôt  et  de  timbre);  -  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger);  —  Souscriptions  sans  fiais. 
_  Tente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement (Obi.  de  Ch.  de  fer, Obi.  et  Bons  à  lots,  etc.  . 
—  Escompte  et  encaissement  de  coupons  français 
et  Etrangers:  -  Mise  en  règle  de  titres;  -  Avan- 
ces sur  titres;  -  Escompte  et  encaissement  d  ef- 
fets de  commerce;  -  Garde  de  titres,  -  G-an"« 
contre  le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de 
non-vérification  des  tirages  ;  -  Virements  et  ch^ 
ques  sur  la  France  et  l'Etranger;  -  Wte 
crédit  et  billets  de  crédit  circulaires ,  -  Change  de 
monnaies  étrangères;  -  Assurances  (\  îe,  Incen- 
die, Accidents),  etc. 

SERVICE  DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  :  tari 
décroissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  b 
dimension.)  ,  ,  t,„„:„  „ 

88  succursales,  agences  et  bureaux  a  Pans  e 
dans  la  Banlieue  ;  624  agences  en  Province;  2  agen 
ces  à  l'Etranger  (Londres,  53,  Old  Broad  Street 
et  Saint-Sébastien  (Espagne)  ;  correspondants  su 
toutes  les  places  de  France  et  de  1  Etranger. 

CORRESPONDANT  EN  BELGIQUE 

Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts, 
Bruxelles,  70,  Rue  Royale;- Anvers,  22,  pl.  de  Mc-i 
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BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

Alan   ai/ïSio 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  3t  5  ans   4  °/° 

Prêts  sur  titres.  P»'^enUe  coupons  # 

ratinnfl  du  Bourse  garde  de  titrée,  envois  u« 

fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 

Location  de  Coffres-Forts.  ^ 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  &  A  LA  MEDITERRANL 


Les  principales  gares  du  .réseau  P.-E- 
(Paris,   Dijon,  Lyon,  Marseille,  etc..  )  d£ 
vient,  toute  l'année,  des  billets  directs  si^ 
pies  pour  Barcelone. 

P  Trajet  rapide  de  Paris  à  Barcelone  par 
train  de  luxe  bi-hebdomadaire  «Barceloi 
Express  »,  composé  »c  wagons  lits  ei  a  i 
stRurfin  t . 

Consulter  le  Livret-guide-horaire,  ven^ 
0  fr.  50  dans  toutes  les  gares.  

îmT'rïmkrie  de  la  presse. 
Paris.  -  16,  rue  du  Croissant.  -  V.  Simart,  .r 
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BANQUE   HOLLANDO -AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Rue  F»illet-Will  (9  )  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

A  partir  du  {«  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York  les  négociation, 
SUT  cette  place  se  traiteront,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉRÊTS Ta  AJOUTE» !  AU  COUrI 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  18e  Exercice  (1er  mai  1908  au  30  avril  1908) 


Mois  de  Décembre  1908 
Produit  des  mois  antér» 


Totaux  au  31  déc.  1908. 


Période  corresp.  de  l'eierc.  aalér' 


Différence  : 
En  faveur  de  1908-1909 
En  faveur  de  1907-1908 


Continent 
Kilogr.  Eeis 


179.615 
1.215.576 


1.395.191 


1.235.705 


159.483 


791:209.750 
5359:216.605 


6150:426.355 


5433:410.890 


717 : 015.46.: 


COLONIES 


Kilogr. 


25.789 
168.169 


193.958 


185.092 


8.866 


Reis 


23:169.395 
153:435.850 


176 : 605.245 


172:413.795 


4:191.450 


Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 


Kilogr. 


2.673 
25.785 


28.458 


30.^57 


1.799 


Reis 


12 : 026.860 
116:033.215 


128:060.075 


136:155 .352 


8  :  095.277 


CROWN  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 
Dividende  n°  15 

Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 

Les  porteurs  de  certificats  sont  informés 
que  le  dividende  n°  15  (70  %,  soit  14  sh 
par  action)  leur  sera  payé  sur  présentation 
du  coupon  n°  15,  à  partir  du  jeudi  4  fé- 
vrier 1909,  soit  aux  bureaux  de  la  Compa- 
gnie, n°  1,  London  Wall  Buildings,  à  Lon- 
dres, soit  a  la  Compagnie  Française  de  Mi- 
nes d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Tait- 
bout,  à  Paris. 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  ceux  présentés  aux 
bureaux  de  Londres,  pour  comptes  de  por- 
teurs résidant  en  France  seront  assujettis  à. 
une  déduction  de  5  %  sur  le  montant  du  di- 
vidende, pour  impôts  français  (droit  de 
pransfert  et  impôt  sur  le  revenu). 

Les  coupons  payés  par  les  bureaux  de  Lon- 
ires  aux  actionnaires  résidant  dans  le 
»yaume-Uni  seront  assujettis  à.  la  réduction 
ne  1  Incorne-tax,  a  raison  de  1  sh  par  liv  st 
■Les  coupons  pourront  être  déposés  à  l'une 
Bl  autre  des  adresses  ci-dessus  mentionnées 
mas  les  jours  (le  samedi  excepté),  entre 
U  heures  et  2  heures  ;  ils  devront  être  laissés 
pwlepôt  quatre  jours  pleins  pour  vérifîca- 

Des^  bordereaux   seront   fournis   sur  de- 

Par  ordre  : 
Signé  :  Andrew  Moir, 
r>  ,  Secrétaire  à  Londres 

Bureaux  à  Londres  •  «mures. 

h  London  Wall  Buildings,  E  C 
13  janvier  1909. 


ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 
Dividende  n°  15 

Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 
rmoeS!  P°''.teu1rs  de'  certificats  sont  informés 

dn  rn!^  ]  leur  sera  Payé  sur  présentation 
vLr °iU<8£n  nV15,  à  upartir  du  Jeudi  4  fé- 
en  f  no°i'  Sr0lt  ,aux  bureaux  de  la  Compa- 
res 2?A  Von^°n  WaH  Buildings,  à  Lon- 
nef  d'Or lt  ,iiaiM°fmpagn,ie  Française  de  Mi- 
bout   à  Paris  1Afrique  du  Sud'  2°.  me  Tait- 

adTeiSPledpC0^P-0nS  Présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  ceux  présentés  aiiy 
bureaux  de  Londres,  pour  comptes  de  poi 
teurs  résidant  en  France  seron  tassuiettfs  à 
vfdfpnrfpdUC^0n  de  5  %  sur  le  moS  ftf 
t,dnnfle'+  Çour  impôts  français  (droit  de 
transfert  et  impôt  sur  le  revenu) 

dref  C^on*  tpayés  -par  les  bureaux  de  Lon- 
«ires    aux    actionnaires    résidant    dans  7p 

SaKSSSii"^*  assujettis  àïa  réfe  tion 
ue  i  mcome-tax,  a  raison  de  1  sh  par  liv  st 
Les  coupons  pourront  être  déposés  à  l'une 

tou\Xle  &ÛnrS  ci-dessusPmeentionné II 
iuus  les  jours  (le  samedi  excentéV  pnt>-p 
11  heures  et  2  heures  ;  ils  devront ê  re  laissés 
en^lépot  quatre  jours  pleins  pour  vériflea- 

i-1ande.h0rfiereaUX   Seront   fournis   sur  de- 

Par  ordre  : 
Signé  :  Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  • 
n°  1,  London  WaH  Buildings,  E  C 
13  janvier  1909. 


SOCIETE  ANONYME 

DE  TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

Capitol  Social  i  10.500.000  francs 
Siège  Social  :  15,  Avenue  Matignon,  PARIS 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d  informer  MM.  les  Actionnaires  que  l'As- 
semblée générale  du  22  décembre  1908  a  fixé 
le  dividende  de  l'exercice  finissant  le  31  juil- 
let 1908,  à  35  francs  par  action,  sous  déduc- 
tion des  impôts  établis  par  les  Lois  de  Fi- 
nance, soit  : 

o3>  ?"  oa  P°ur  ,es  actions  nominatives. 

si  tr.  30  pour  les  actions  au  porteur. 

Le  paiement  de  ce  dividende  aura  lieu 
contre  présentation  du  coupon  n°  21,  à  partir 
du  21  janvier  1909. 
A  PARIS  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire  ■ 

A  la.  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  3 
rue  d'Antin. 

A  BRUXELLES  : 
A  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dé- 
pots, 12,  Marché-au-Bois  ; 

A  la  Succursale  de  la  Banque  de  Pari-;  et 
des  Pays-Bas,  1,  rue  du  Gentilhomme  ; 

A  la  Société  Belge  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts,  60,  rue  Royalp  - 
Au  Crédit  Général  Liégeois,  58,  rue  Royale 

•1    LIEGE  : 
Au  Crédit  Général  Liégeois,  5,  rue  de  l'Har- 
monie. 
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DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 
Dividende  n°  1 

Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 
Les  porteurs  de  certificats  sont  informés 
que  le  dividende  no  i  (5  o/o>  ,soit  t  gh 
par  action)  leur  sera  payé,  sur  présentation 
du  coupon  no  l,  aux  bureaux  de  la  Com- 
pagnie, no  i,  London  Wall  Buildings  à 
Londres.  b 

Les  coupons  payés  aux  actionnaires  rési- 
dant dans  le  Royaume-Uni  sont  assujettis  à 
la  réduction  de  l'Income-tax,  à  raison  de 
1  sh.  par  livre  sterling. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dé- 
pot  quatre  jours  pleins  par  vérification  ■ 
Us  pourront  être  déposés  tous  les  jours  (le 
samedi  excepté),  entre  11  heures  et  2  heu- 

Des   Bordereaux   seront   fournis   sur  de- 
mande. 

Par  ordre  : 
Signé  :  Andrew  Moir, 

Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  a  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C 
13  janvier  1909. 
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LANGLAAGTEJÎEEP,  LIMITED 

Avis   d'une   assemblée   générale  extraordinaire 

Le  public  est  avisé  qu'une  assemblée  Gé- 
nérale extraordinaire  des  actionnaires  aura 
heu  dans  les  bureaux  de  la  Compagnie  Cor- 
ner Hpuse,  Commission er  Street  à  Johannes- 
burg, e  samedi  10  avril  à  10  heures  du  n  i  , 
pour  discuter  les  points  suivants: 


i 
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œSDeep  Li       -   connue  acquén-ur,  pour 
SSffisffi  et  la  reprise  par  la  Crown  De 

■pi  r -  action  de  la  valeur  nominale  de  dix 
shillings  (10  sh.)  chacune  à  remettre,  eom- 
MMament  libérées,  à  la  Compagnie  vendeur 
pl|oteDaS  le  cas  'où  cette  proportion  eera-t 
ratifiée  adoptée  et  confirmée,  avec  ou  sans 
mocUflcatmas,  il  serait  proposé  les  resolutions 

^^Autorisation  pour  les  directeurs  d'assu- 
ré? l^xécution  du  contrat,  d'opérer  le  trans- 
fert de  la'  Compagnie  actif  et  pass if  a  la  Com- 
pagnie acquéreur,  d  exécuter .les  ^clessUP 
plémentaires  d'association  de  la  Compagnie 
arrméreur  augmentation  du  capital  de  cette 
fflière  euVard  au  montant  des 
tièrement  libérées  à  remettre  à ;  Compagnie 
achetée,  en  représentation  du  transfert  de 
sa  propriété,  de  recevoir  ces  actions,  et  en 
cénéral   d'exécuter  le  contrat.  v^,,,^-, 
6  b De  mettre  cette  Compagnie  en  liba- 
tion volontaire,  à  une  date  qui  sera  deter- 
Sinéèà  la  réunion,  de  nommer  des i  liquida- 
teurs  de  fixer  leur  rémunération  et  de  les 
aviser  à  exercer  les  pouvoirs  susmen- 
tionnés conférés  aux  directeurs  et  qui  n  au 
raient  pas  été  remplis  par  eux    d  autoriser 
les  lirmidateurs  à  repartir  aux  actionnaires 
de  la  Co    pagaie  les'  actions  remises  en  re- 
ïrésentation  de  l'achat  de  la  Compagnie  et 
dans  ce  but  de  faire  tous  les  trans  eits ^  né- 
cessaires à  Johannesburg  ou  a  Londies  et 
de  disposer  des  fractions  d'actions  qui  pour- 
raient provenir  de  la  répartition  aux  action- 
naires et  d'en  distribuer  le  j^t  aux  a> ran  s 
riroit  ••  d'enregistrer  tous  les  transferts  u  ac 
l  'onlde  la  Compagnie  qu'il  peut  leur  sem- 
Wpr  utile  d'enregistrer  après  la  clôture  du 
livre  des  actions  et  de  faire  tous  autres  actes 
qu'il  peut  leur  sembler  nécessaire  ^accom- 
plir pour  effectuer  la  liquidation  de  la  Com- 
pagnie  v  compris  la  disposition  des  livres 
et  papiers  de  la  Compagnie. 

l  es  résolutions  ci-dessus  seront  appliquées 
aivrès  l'approbation  des  actionnaires  de  la 
Compagnie  acquéreur  et  des  autres  Compa- 
gnies vendeurs  ainsi  qu'il  est  spécifie  par 
l'arrangement  provisoire  soumis  a  1 approba- 

tX<Une  copie  de  ce  contrat  provisoire  sera 
adressée  à  tous  les  actionnaires  inscrits  et 
un  exemplaire  sera  dépose  a  1  office  centrai 
à  Londres  et  au  bureau  de  la  Compagnie 
française  des  Mines  d'or  de  l'Afrique  du  Sud, 
20  rue  Taitbout.  à  Paris. 

Les  livres  de  transfert  de  la  Compagnie  se- 
ront clos  du  10  au  16  avril  1909  inclusivement, 
et  en  cas  de  ratification  de  1  accord  provi: 
soire  il  sera  définitivement  clos  le  mercredi 
•     30  juin  1909.  '  _ 

Les-porteurs  de  certificats  d  actions  au  por- 
teur désireux  d  être  représentés  à  la  reunion 
doivent  déposer  leurs  certificats  d'actions  ou 
à  leur  choix  les  produire  aux  dates  et  lieux 
ei-anrès  désignés  :  .    .  _ 

'  a'  \u  Siège  central  de  la  Compagnie  a  Jo- 
hannesburg au  moins  24  heures  avant  lepo- 
finp  fixée  pour  l'assemblée.  ' 
1  1m  An  Siège  de  Londres,  1,  London  Wall 
Buildings,  E.  C  au  moins  30  jours  avant  la 
date  fixée  pour  l'assemblée. 

c)  A  la  Compagnie  française  des  Mines  l'or 
Pt  fie  l'Afriêtae  du  Sud,  20,  rue  iaifbout  a 
Paris  an  moins  30  jours  avant  la  date  fixée 
pour  l'assemblée  générale. 
1  g ,,r  cette  production  on  dépOt,  an  certificat 
avec*modèle  de  procuration  sera  remis  avec 
lequel  l'actionnaire  pourra  soit  assister  a  a 
réunion,  soit  s'y  faire  représenter  par  procu- 
ration. 

Bureau  de  Londres,  1,  London  Wall  Buil 
dings  E.  C.  1°.  janvier  1909. 

Andrew  Moi», 
WHÀ.  '  Secrétaire  à  Londres 

tujrPKs^.,  ;ivee  l';irraii::frii«Mit  provi 
l'Uni  rriout.raiil  1 


CHEMINS  DE  FER  DU  MIDI 


{Suite) 

Bestiaux  Voitures  et  Magasinage.  -  La 
recette  des  bestiaux  présente  une  diminution 
de  122  626  francs  (4.70  %).  entièrement  impu- 
table aux  transports  de  veaux,  porcs  et  mou- 

'°La  sécherese  de  l'été  de  1906  avait  con- 
traint les  éleveurs  à  réduire  leur  cheptel  et 
il  a  été  nécessaire  de  le  renforcer  cette 
année,  ce  qui  a  naturellement  entraîné  un 
ralentissement   dans  la  vente  et  dans  les 

trLesPvoftures  et  automobiles  accusent  une 
augmentation  de  6.270  francs  (11  %)•  . 

Les  frais  de  magasinage  sont  en  diminu- 
tion de  7.757  francs  (2.10  %). 

Recettes  diverses.  -  Les  recettes  diverses 
sont  inférieures  de  1.058.004  francs  a  celles 
de  1900;  la  diminution,  qui  est  considérable, 
porte  sur  les  produits  divers,  les  produits 
de  la  poste  et  les  placements  de  fonds. 

En  ce  nui  concerne  les  produits  divers,  le 
chiffre  de  1906.  avec  lequel  la  comparaison 
est  établie,  comprenait  le  solde  de  notre 
créance  sur-  la  Compagnie  du  chemin  de  fer 
de  Madrid-Saragosse-AUcante.  Il  comprenait, 
en  outre  une  sommé  importante  précédem- 
ment mise  en  réserve  pour  effectuer,  le  cas 
échéant,  le  paiement  de  sommes  que  1  Ad- 
ministration des  Contributions  Indirectes 
nous  réclamait  à  titre  d'impôt  sur  les ,0  fr.  10 
d'enregistrement  des  bagages  ;  le  litige  a 
été  comme  nous  vous  Pavons  indique,  tran 
ché  en  notre  faveur  par  un  arrêt  de  la  Cour 
de  Cassation  en  date  du  31  janvier  1906. 

La  diminution  des  produits  de  la  Poste 
tient  à  ce  que  des  somes  dues  par  1  Admi- 
nistration ..pour  le  transport  des  wagons  de 
grandes  dimensions  mis  en  service  dans  ces 
denners  temps  n'ont  pas  encore  ete  réglées. 

Enfin,  par  suite  du  chiffre  moindre  de  nos 
disponibilités,  le  produit  des  fonds  places 
temporairement  a  été  moins  eieve  quen  I90t>. 

Le=  diminutions  que  nous  venons  de  vous 
signaler  ont  atteint  1.775.017  francs.  Elles  ont 
été  atténuées  pair  une  forte  augmentation 
(735  757  fr  )  sur  la  location  du  matériel  due 
à  ce  que  les  emprunts  de  wagons  qui  nous 
ont  été  faits  par  les  réseaux  voisins  ont  ete 
plus  importants  qu'en  1306  et  règles  dans 
des  conditions  plus  avantageuses. 

g  2.  —  Dépenses 
ï  es  dépenses  d'exploitation  du  Réseau  Ga- 
ranti se  sont  élevées  à  60.138.292  francs,  accu- 
sant" par  rapport  à  1906,  une  augmentation 
de  4  33^999  francs.  Elles  correspondent  a  une 
dépense  kilométrique  de  15.702  francs,  supé- 
rieure de  1.132  francs  a  celle  de  1906. 

Le  tableau  ci-après  en  donne  la  décompo- 
sition par  Service  ainsi  que  la  comparaison 
avec  les  dépenses  faites  en  1306  sur  les  mê- 
mes lignes 


Nature  des  Dépérîmes 


Frais  généraux  : 
Administration  cen- 
trale   

Contributions,  dom- 
mages d'incendie, 
loyers,  frais  de 
contrôle.  Indem- 
nités aux  victimes 
d'accidents,  dons, 
secours  et  divers. 
Caisses  des  retraites 
et  de  prévoyance 

Total 


1906  Différences 


ft 


Fr. 


Fr. 


740.988       672.1  «    +  68.S 


2.376.272  2.233. 459  +  142.723 
5.598.002     5.677.597    -      79  595 


8.715.262  8.583.2911 
Fvnîoi'tation    20.31fi.659  19.50'i.169 

^rie,  et  tracts 


+  131.972 

4  8127190 

+  3.018.299 

+  370.238 


Total  général...!'  60.138.292    55.805.293    +  4.332.999 


Frais 
raie  : 


aënfiravx  —  Administration  Cen- 
L'augmentation  des  dépenses  de  ce 


chapitre 

des  dépenses  a  expiowaiwii  a,ou,'1^"r1,  J''""l , 
élevé  qu<>  l'an  dernier,  alors  1*V        oei '  ,  I 
ses  d  établissement  n'ont  *»a*  sensiblement  w-  i 
lié   la  part  des  dépenses  d  administration  11 
centrale  Incombant  au  compte  d  exploitation  i 
a  été  proportionnellement  plus  forte. 

Contributions,  dommages  d'incendie,  frais  j 
de  contrôle,  indemnités  aux  victimes  d  acci- 
dents,secours,  etc.  :  I-es  indemnités .  aux 
victimes  d  accidents  ont  été  plus  élevées  que 
l'année  précédente:  les 'frais  judiciaires  6e 
sont  également  accrus  par  suite  au  pius 
grand  nombre  d'affaires  litigieuses. 

Caisses  des  re'.raites  et  de  prévoyance  :  La 
diminution  que  nous  constatons j  P?Jte  sur 
la  dénense  de  la  Caisse  des  Retraites  Elle 
tient  à  ce  que  la  subvention  supplémentaire, 
qui  est  versée  au  fur  ••!  à  mesure  de  la  li- 
quidation des  pensions  pour  faire  face ;a  ac- 
croissement des  charges  résultant  de  1 allo- 
cation des  cinquantièmes  supplémentaires,  a 
été  inférieure  à  celle  de  1906. 

Avantages  en  faveur  du  personnel.  -  Nous 
croyons  intéressant  de  vous  donner  ici  le 
montant  des  avantages  que  sous  dnerses 
formes,  nous  avons  consentis,  en  190>.  en 
faveur  de  notre  Personnel  : 
1»  Subventions  aux  Caisses  des  Retraites 

et   de   Prévoyance  Fr.   5.398W!  - 

■">  Indemnités  allouées  à  titres  divers,  cher- 
té de  vivres,  demi-solde  de  maladie,  secours 
de     famille,      participation     a  Ih^11*' 

ment    etc    i.<ju».jss  » 

3°  Gratifications  et  primes  distribuées  aux 
Vents  nui,  par  leur  activité  et  leur  zele,  ont 
contribué   à   assurer  la  bonne  marche  du 

service   .•;         .2  ^hm 

se  décomposant  de  la  manière  suivante  : 

Primes  et  ^ratifications  des  Fonctionnaires 
et  Vents  de  tous  ordres  de  la  Direction  e< 
des  Services  centraux  et  régionaux  de  l  fcx- 
ploitation,  du  Matériel  et  de  la  Traction  de 
la  Voie  et-  des  Lignes  nouvelles...  280.2to  » 
Primes  *t  gratifications  des  Agents  des  ga 
res,  "des  Mécaniciens  et  Chauffeurs  et  des 

Agents  de  la  voie..  ,  •  ' 

4°  Dépenses  de  1  Ecole  primaire  de  Mor 
ceux  où  127  enfants  d'Agents  sont  instrn» 
gratuitement  et.  de  10  bourses  ou  20  demi- 
bourses  au  Ivcée  de   Mont-de-Marsan  doM 
nées  au  concours  aux  enfants  de  nos  Agents 
Ces  diverses  sommes  représentent  au  proti 
-*e  nos  \gents  une  allocation  supplementair 
d'environ  40  %  du  montant  des  traitements 
ou  salaires.  .        ,  „„aJ 

Nous  vous  sianalerons  aussi  que  les  mag.i 
«fins  des  Comestibles  et  du  Vestiaire,  ou  nti 
Agents  trouvent,  s'ils  le  désirent,  au  prix  c< 
revient,  sans  que  la  Compagnie  prélève  n 
moindre  bénéfice,  des  objets  de  consomma 
tion  et  d'habillement,  ont  fait,  en  150/,  pou 
2.433.000  francs  de  livraisons.  . 

Enfin  nous  avons  recruté  et  prépare  M 
personnel  supplémentaire  nécesssaire  pop 
assurer  à  nos  agents  52  jours  par  an  <i_ 
suspension  de  travail.  Cette  mesure  est  appli 
nuée  aux  agents  du  service  des  trams  depui 
le  1er  juillet  dernier.  Elle  est  étendue  pr 
"•ressivement  à  tout  notre  personnel  et  race 
vra  complète  application  avant  le  1er  avr. 
1908,  conformément  à  l'engagement  que  nou 
avions  pris  à  ce  sujet. 

Exploitation  —  L'augmentation  des  dépei 
ses'  du  service  de  l'Exploitation  tient  au 
causes  principales  suivantes  : 

Le  parcours  kilométrique  des  trains  se 
accru  de  '87.2W  kilomètres  en  raison  a< 
améliorations  apportées  au  service,  des  me 
vements  exceptionnels  rte  'Voyageurs  au  m 
ment  des  meetings  viticoles  du  Midi  et  enr 
du  développement  du  trafic  de  petite  vîtes.- 
Le  personnel  des  gares  a  été  renforce  po' 
faire  face  à  l'accroissement  du  tonnage  p 
marchandises   (343.391   T.)  '  J| 

Les   grosses  difficultés  de   service  et  1 
encombrements  occasionnés  par  les •  ]^n" 
tions  et  les  interruptions  f'e,  circulation  s 
nos  lignes  ont  eu  pour  conséquence  des  < 
penses  exceptionnelles  assez  élevées 

Vinsi  que  nous  l'avons  signalé  au  début 
ce  Rapport,  le  montant  des  indemnités  W| 
pertes  retards  et  avaries  s'est  considérai: 
ment  accru,  comme  d'ailleurs  sur  tous 
Réseaux  ;  les  effets  des  modifications  de  ï 
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ticle  103  du  Code  de  Commerce  sont  de  plus 
en  plus  marqués  ;  les  perturbations  causées 
par  les  inondations  et  les  transports  excep- 
tionnellement élevés  de  la  fin  de  l'année  ont 
eu  une  répercussion  fâcheuse  sur  la  marche 
gi  !  .  raie  de  l'exploitation  et  ont  contribue 
à  augmenter  le  chiffre  des  indemnités. 

Traction.  —  Les  dépenses  de  ce  service  sont 
en  augmentation  par  suite  de  l'accroissement 
du  parcours  des  trains  et  de  la  hausse  sur 
ies  prix  des  combustibles.  En  outre,  les  ré- 
parations du  matériel  moteur  et  roulant  ont 
é'é  particulièrement  coûteuses  par  suite  de 
la  hausse  considérable  qui  s'est  produite  sur 
les  matières  employées. 

Yoir.  —  L'?ugmentation  des  dépenses  du 
service  de  la  Voie  tient  d'une  part,  à  ce  que 
nous  avons  fait,  en  1907,  des  substitutions  de 
rails  de  grande  longueur  plus  étendues  qu  en 
1906,  et  d'autre  part,  à  ce  que  nous  avons  eu 
à  réparer  les  dégâts  fort  importants  causes 
par  les  inondations. 


VIII. 


Questions  diverses 
Les  résultats  de  l'exploitation,  pendant  le 
dernier  Exercice,  du  Réseau  d'intérêt  local 
du  département  des  Landes,  ont  été  les  sui- 

^  Recettes   nettes  Fr.   824.541  53 

Dépenses    394J683  69 


D'où  un  nroduit  net  de   429.857  84 

\ux  termes  du  traité  intervenu  entre  notre 
Compagnie  et  la  Société  des  Landes,  nous 
nous  sommes  engagés  à  avancer  à  cette 
Société  la  somme  annuellement  nécessaire 
pour  parfaire,  avec  lè  produit  net,  l'intérêt 
à  5  %  et  l'amortissement  du  capital  dépensé 
pour  la  construction  et  la  mise  à  l'état  d'ex- 
ploitation. 

Les  charges  d'intérêt  et  d'amortissement, 
ainsi  que  la  part  proportionnelle  des  frais 
de  timbre  et  de  service  des  titres,  s'élèvent, 
pour  l'année  1907,  à  Fr.   500.484  82 

En  déduisant  le  produit  net  ci- 
dessus   indiqué   429.857  84 

notre    avance    pour   le  dernier 

Exercice,  doit  être  fixée  à   70.626  98 

La  somme  de  70.626  fr.  98  se  subdivise 
comme  suit  : 

Lignes    anciennes    du  réseau 

des    Landes   66.148  23 

Ligue  de  Pissos  à  Moustey   4.478  69 


Total  égal   70.626  98 

Cette  avance  est  en  diminution  de  45.948 
francs  34  sur  celle  de  1906,  et,  bien  que  les 
charges  contiennent,  comme  l'an  dernier,  l'a- 
mortssement  du  capital,  elle  est  néanmoins 
inférieure  à  celle  des  années  précédentes,  où 
cet  amortissement  n'existait  pas.  I 
Par  application  de  l'article  3  de  la  Con- 
■  eiition  intervenue.  !e  23  mai  1885,  entre 
l'Etat  et  notre  Compagnie,  au  sujet  de  notre 
concours  financier  au  réseau  des  Landes, 
nous  avons  porté,  au  Compte  annuel  des  dé- 
penses de  l'exploitation  du  Réseau  garanti, 
la  somme  de  66.148  fr.  29  et  celle  de  4.478  C9 
au  débit  du  Compte  spécial  ouvert  confor- 
mément à  l'art.  2  de  la  Convention  du  25 
avril  19<I4  entre  notre  Compagnie  et  le  Minis- 
ire des  Travaux  publics,  relative  à  la  garan- 
tie d'intérêt  accordée  à  la  ligne  de  Pissos  à 
Moustey. 

Vous  savez  que  ces  avances  sont  très  lar- 
gement compensées  par  les  apports  de  tra- 
fic des  lignes  des  Landes. 

* 

*  * 

La  ligne  de  Soustons  à  Léon  a  donné  les 
résultais  suivants  : 

Recettes   nettes  Fr.   52.809  60 

Dépenses    37.723  91 


Les  intérêts  de  ce  capital  ainsi  que  la  part 
proportionnelle  des  frais  de  timbre  et  de  ser- 
vice des  titres  s'élèvent,  pour  l'année  1907, 
à  26.195  fr.  60. 

Ce  chiffre  étant  supérieur  au  produit  net 
ci-dessus  indiqué,  nous  avons  à  avancer  la 
différence,  soit  11.109  fr.  91,  à  la  Société  du 
chemin  de  fer  de  Soustons  à  Léon,  à  titre  de 
garantie. 

Par  application  de  l'article  3  de  la  Conven- 
tion intervenue,  le  29  juin  1901,  entre  l'Etat 
et  notre  Compagnie,  au  sujet  de  notre  con- 
cours financier  au  chemin  de  fer  de  Soustons 
à  Léon,  nous  avons  porté  cette  avance  au 
compte  annuel  des  dépenses  de  l'exploitation 
du  résea,u  garanti.  Le  compte  spécial  qui 
avait  été  ouvert  en  vertu  de  l'article  2  de  la 
Convention  précitée  s'étant  trouvé  créditeur 
pendant  deux  années  consécutives,  1905-1906, 
a  été  définitivement  clos  en  1907. 

Depuis  l'ouverture  de  la  ligne  de  Soustons 
à  Léon,  4  juillet  1904,  jusqu'au  31  décembre 
1906,  le  chiffre  des  apports  inscrits  au  compte 
spécial  a  été  de  82.190  fr.  93,  alors  que  nos 
avances  pour  garantie  d'intérêts  ne  se  sont 
élevées  qu'à  32.354  fr.  31,  d'où  un  solde  cré- 
diteur disponible  de  49.836  fr.  62,  qui  a  été 
porté  en  recettes  d'exploitation  dans  le  pré- 
sent exercice. 

Dans  votre  Assemblée  extraordinaire  du 
22  avril  1907,  vous  avez  approuvé  les  conven- 
tians  que  nous  avons  passées,  d'une  part, 
avec  MM.  P.  Ortal,  ses  fils,  et  A.  Lagueyte, 
concessionnaires  de  diverses  lignes  d'intérêt 
local  dans  le  département  des  Landes  et, 
d'autre  part,  avec  le  ministre  des  travaux 
publics,  des  postes  et  des  télégraphes,  au  su- 
jet de  la  garantie  d'intérêt  à  accorder  à  ces 
ignés  par  la  Compagnie  du  Midi. 

Depuis  cette  époque  MM.  P.  Ortal,  ses  fils 
et  A.  Lagueyte  ont  fait  apport  de  leur  con- 
cession à  une  société  régulièrement  consti- 
tuée le  3  août  1907  sous  la  dénomination  «  So- 
ciété anonyme  des  Chemins  de  fer  du  Born 
et  du  Marensin  »  au  capital  social  de  3  mil- 
lions 500.000  francs.  Un  décret  en  date  du  29 
janvier  1908  a  approuvé  la  substitution  de 
cette  Société  aux  concessionnaires  primitifs. 

Une  première  ligne,  celle  de  Mimizan- 
Bourg  à  Mimizan-lès-Bains  (partie  comprise 
entre"  Mimizan-Bourg  et  Mimizan-Plage, 
d'une  longueur  de  5  kilomètres),  a  été  livrée 
au  service  des  voyageurs  le  28  juillet  1907. 

Les  résultats  de  cette  exploitation  ont  été 
les^suivants  : 

Recettes  nettes   Fr.   3.198  19 

Dépenses  nettes    2.974  55 


Pendant  l'exercice  1007,  les  dépenses  de  pre- 
mier établissement  et  d'approvisionnements 
ont  été  de   ;  Fr.    7.208.706  60 

Celles  faites  à  titre  d'avance  à 
l'Etat  se  sont  élevées  à    8.098.556  0C 


Produit  net   15.085  69 

Aux  termes  de  la  Convention  passée  le  15 
mai  1901  entre  notre  Compagnie  et  la  Société 
concessionnaire  de  ladite  ligne,  nous  nous 
sommes  engagés  à  avancer  à  cette  Société 
la  somme  nécessaire  pour  parfaire,  avec  le 
produit  net,  l'intérêt  à  3.50  %  du  capital  dé 
cènsé  pour  l'établissement  de  la  ligne. 


Produit  net    "223  64 

Les  charges  d'intérêts,  qui  seront 
d'ailleurs  remboursées  en  1988  par  le 
département  à  la  Société  anonyme 
du  Born  et  du  Marensin,  ainsi  que 
la  part  proportionnelle  des  frais  de 
timbre  et  de  service  des  titres  s'élè- 
vent pour  cette  ligne  à    138  20 


Ensemble   15.307.262  75 

Les  sommes  affectées  au  paiement  de  ces 
dépenses  proviennent  tant  du  solde  disponible 
au  31  décembre  1906,  que  de  l'émission  eu 
1907,  de  47.270  obligations  dont  41.638  3  %,  et 
5.632  2  1/2  %,  lesquelles,  déduction  faite  des 
intérêts  courus  au  jour  de  la  vente  et  des 
frais  de  courtage,  ressortent  au  prix  moyen 
de  :  ,  J 

424  fr.  420  nour  les  3  %,  390  fr.  447  pour  les 
2  1/2  %. 

* 
*  * 

Le  produit  net  des  lignes  exploitées  sous 
le  régime  de  la  garantie  est  de  fr.  57.646.528  48. 

D'autre  part,  les  dépenses  énumérées  à 
l'article  13  de  La  Convention  de  1883  s'élèvent 
à  fr.  62.452.064  63. 

Savoir  : 

1e  Charges  effectives,  s'élevant 

à   Fr.  49.952.064  63 

et  représentant  les  intérêts,  amor- 
tissements et  frais  accessoires 
des  emprunts  dont  le  produit  a 
été  affecté,  jusqu'au  31  décembre 
1906,  aux  dépenses  ci-après 

Dépenses  de  premier  établisse- 
ment du  réseau  au  compte  de  ga- 
rantie  Fr.  910.349.809  59 

Approvisionnements 
du  réseau  au  comp- 
te de  garantie   14.963.274  05 

Remboursement  des 
avances  du  Trésor..   32. 446. 404  05 


D'où  un  excédent  de  produit  net  de  85  44 
La  Société  du  Born  et  du  Marensin  n'a 
donc  pas  eu  besoin  de  recourir,  pour  la  pré- 
sente année,  à  la  garantie  .d'intérêt  prévue 
par  l'article  Ier  de  la  Convention  du  28  dé- 
cembre 1905,  passée  entre  ladite  Société  et 
notre  Compagnie. 


IX. 


SITUATION  FINANCIERE 


Les  dépenses  de  premier  établissement  du 
réseau  au  compte  de  la  garantie,  au  31  dé- 
cembre J906,  s'élevaient  à  ...Fr.  1.108.338.829  31 

Elles  ont  été  payées  au  mo- 
yen des  ressources  suivantes  : 

1°  A  la  charge  de  la  Com- 
pagnie r 

Actions   Fr.  1-25.000.000  » 

Prime  sur  actions   21.319.019  72 

Obligations    910.349.809  59 

—   1.056.668.829  31 

2°  A  la  charge  de  l'Etat  : 

Subventions    nayées   en  capi- 
tal   51.670.000  » 


Total    957.759.487  69 

2°  Somme  attribuée  au  capital 
tctions    12.500.000 


Total .  égal 


1.108.338.829  31 


Total,  égal    62.452.064  63 

Ces  dépenses  étant  supérieures  au  produit 
net  de  4.805.536  fr.  15,  c'est  à  ce  chiffre  que 
s'éiève  l'avance  de  garantie  à  demander  à 
l'Etat  pour  l'exercice  1907. 

Nous  vous  proposons  de  fixer  à  50  francs  le 
dividende  de  l'exercice  1907. 

Le  paiement,  de  ce  dividende  et  le  rem- 
boursement des  actions  sorties  au  tirage  de 
1907  exigeant  une  somme  totale  de  12  mil- 
lions 585.887  fr.  50. 

Savoir  : 

Remboursement  des  1.163  actions  sorties  au 
tirage   Fr.       581.500  » 

Intérêts  à  5  %,  pour  le  premier 
semestre,  de  ces  1.163  actions.          i    14.537  50 

Intérêt  annuel  de  5  %,  soit 
25  fr.  à  229.594  actions  non  amor- 
ties   5.739.850  » 

Dividende  de  25  fr.   à  250.000 
actions    6.250.000  » 


Total    12.585.887  50 


nous  devons  ajouter,  aux    12.500.000  » 

que  la  Convention  de  1883  attri- 
bue au  capital  actions,  une  som- 
me de    85.887  50 

à,  prélever  sur  le  «fonds  d'amor- 
tissement des  actions  ». 


Total  égal. 


..   12.585,887  50 


Sur  le  dividende  de  50  fr.  attribué,  pour 
l'exercice  1907.  à  chaque  action  non  amortie, 
il  a  été  payé  par  action  : 

En  juillet  1907  15  fr.;  en  janvier  1908  25  fr.: 
total  40  francs. 

Il  restera  donc  à  ^ayer  au  1er  juillet  pro- 
chain, pour  solde  du  dividende  de  1907  et  par 
action  10  francs. 

A  ce  chiffre,  nous  vous  proposons  d'ajouter 
un  acompte  sur  l'exercice  courant,  par  ac- 
tion de  15  francs. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CAISSE  GÉNÉRALE  DE  REPORTS 
ET  DE  DÉPOTS 

Société  anonyme 


Assemblée  générale  ordinaire 
du  2  mars  1909 


Rapport  du  Conseil  d'Administration 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  présenter 
le  compte  rendu  des  opérations  de  la  Caisse 
générale  d»  reports  et  de  dépôts  pendant 
l'année  190»  et  de  soumettre  à  votre  appro- 
bation  le  bilan  et  la  répartition  des  béné- 
fices. Ils  dépassent  en  importance  ceux  de 
tous  les  exercices  précédents. 

Nous  vous  proposons  de  fixer  le  divi- 
dende à  14  %,  soit  70  francs  par  action  et 
d'augmenter,  cette  année,  plus  largement 
encore,  le  fonds  de  réserve,  indépendam- 
ment d'une  dotation  exceptionnelle  faite  aux 
institutions  de  prévoyance  du  personnel, 
dont  il  sera  parlé  plus  loin. 

Si  nos  propositions  sont  agréées  par  1  as- 
semblée générale,  l'augmentation  de  la  re- 
serve sera  de  595.561  francs,  provenant  d'une 
nouvelle  allocation  de  400.000  francs  et  des 
intérêts  encaissés,  soit  195.561  francs.  Cette 
réserve  demeure  représentée  par  une  inscrip- 
tion au  grand-livre  de  la  dette  publique  belge 
3  %,,  Sa  valeur  nominale  atteindra  7.096.000 
francs. 

La  situation  sociale  est  tout  a  fait  satis- 
faisante au  double  point  de  vue  de  la  nature 
des  engagements  et  rte  l'importance  des  dis- 
ponibilités. Le  bilan  accuse,  en  effet,  46  mil- 
lions portefeuille  sur  la  Belgique  et  l'étran- 
ger 54  millions  bons  de  trésors,  22  millions 
fonds  d'Etats,  et,  enfin,  des  prêts  sur  titres 
pour  plus  de  94  millions,  dont  la  plus  grande 
partie  est  à  échéances  rapprochées. 

Mais  nous  ne  pouvons  pas,  cependant,  com 
me  les  années  précédentes,  relever  par  les 
statistiques  une  progression  nouvelle  dans  le 
chiffre  d'affaires  de  la  Caisse  générale  de  re- 
ports et  de  dépôts  :  le  nombre  de  ses  clients 
est  presque  seul  en  augmentation  continuelle 
et  sensible. 

Les  années,  en  effet,  ne  se  ressemblent 
guère  ;  à  l'activité  industrielle,  commerciale 
et  financière  si  intense  qui  régnait  encore  au 
commencement  de  1908,  a  succédé  rapidement 
une  période  de  profonde  lassitude,  de  calme 
et  d'abstention,  conséquence  inévitable  des 
excessives  spéculations  d'autrefois.  Cet  état 
de  choses,  déjà  si  préjudiciable  aux  affaires, 
s'est  aggravé  par  des  complications  politi- 
ques dans  les  Balakans,  dont  les  difficultés 
ne  sont  pas  résolues. 

Nous  inspirant  des  sages  et  paternelles  me 
sures  prises  récemment  par  la  Banque  Na 
tionale  de  Belgique  pour  la  réorganisation  et 
l'extension  des  institutions  de  prévoyance 
créées  par  elle  en  faveur  de  ses  employés,  et 
nous  conformant,  dans  leurs  grandes  lignes, 
aux  dispositions  adoptées  par  cet  établisse- 
ment, nous  avons  également  reconstitué,  sur 
des  bases  rationnelles  et  techniques,  l'an- 
cienne caisse  tontinière  de  notre  personnel. 

Les  nouvelles  institutions  de  prévoyance  de 
la  Caisse  générale  de  reports  et  de  dépôts 
sont  en  vigueur  depuis  le  1er  janvier  1909; 
«Iles  assurent  normalement  : 

1°  A  ses  employés,  une  pension  viagère  ac- 
quise à  07  ans,  égale  aux  deux  tiers  du  trai- 
tement  moven  des  cinq  dernières  années; 

2°  Aux  veuves  d'employés,  une  pension  re- 
présentant une  fraction  importante  du  der- 
nier traitement  du  mari  ; 

3"  A  leurs  enfants  orphelins,  une  rente  via- 
gère de  300  à  500  francs,  jusau'à  l'âge  de 
18  ans. 

Ces  dispositions  nécessitent  la  constitution 
d'un  c;i|,it;,;  devant,  assurer  le  fonctionne- 
ufiii  des  nouveaux  organismes  ;  elles  exige- 
nîri'i»alîss'         subvention  annuelle  plus  forte. 

r'".lt  lien  à  l'extinction  graduelle 
,    '  I  'çations    accordées    aux  employé? 
"oos  avt«2?  ,ann<ï«'s  de  service.   A  cette 
OI"  ln.8c«,»t  au  débit  du  compte 


«  Profits  et  pertes  »  une  somme  de  298.035 

francs  12. 

En  favorisant  ces  institutions  de  pré- 
voyance, nous  avons  la  certitude  de  rencon- 
trer votre  approbation.  Elles  assurent  le  sort 
de  collaborateurs  capables  et  dévoués  et  res- 
serrent les  liens  qui  les  attachent  à  notre 
société. 

L'ordre  de  sortie  des  administrateurs  et 
commissaires  met  fin  aux  mandats  de  M. 
\lbert  Mes»dach  de  ter  Kiele  et  Edmond  Car- 
ton de  Wiart.  Ces  Messieurs  sont  rééligi- 

bles. 

Bilan   arrêté  au  31   décembre  1908 

Actif 

Caisse  et  Banque  nationale  Fr. 
Coupons  et  monnaies  étrangè- 
res  


Avoir 

Solde  de  l'exercice  1907          Fr.  .      fc.161  21 

Intérêts  des  prêts,  escomptes, 

changes   et   commissions  10.869.955  91 

Réescompte    853.729  t>. 


3.349.123  49 
547.259  56 


Portefeuille  : 
Effets  sur  Belgique  et  étran- 
ger   

Bon»  de  trésors   

Fonds  d'Etats  et  de  villes  bel- 
-  ges   

Prêts  sur  titres  : 

Echéance  de  janvier   

Echéance  de  février   

Echéance  de  mars   

Echéance  d'avril  et  au  delà  

Comptes  courants  débit,  et 
comptes  d'ordre   

Valeurs  de  la  réserve  (inscrip- 
tion de  6.675.100  fr.  rente 
belge  3  %)   

Fonds  publics  des  institutions 
de  prévoyance   

Immeubles   

Galeries  de  coffres-forts   

Mobilier   

Titres  : 

Dépôts  et  cautionnements... 


3.896.383  05 


46.440.805  53 
54.002.250 

22.611.558  » 

G7.094.307  52 
9.234.462  14 

11.087.264  91 
6.811.628  15 

4.839.484  70 


6.281.458  85 

684.759  75 
987.980  99 
722.643  48 
1 

119.421,351  46 


Fr.   364.106.339  53 


Passif 

Capital   Fr. 

Réserve   

Réserve  pour  impositions  fisca- 
les   

Comptes  de  dépôts  :  chèques... 

Comptes  de  quinzaine   

Obligations  3  60  %   

Effets  à  payer   

Comptes  courants  crédit,  et 
comptes  d'ordre   

Institutions  de  prévoyance  

Coupons  d'actions  à  payer   

Coupons  d'obligations  à  payer 
et  prorata  a*  31  décembre 
1908  

Déposants,  comptes  titres   

Réescompte   

Profits  et  pertes   


10.000.000 
6.181.534  24 

100.000 
38.312.874  78 
141.999.000 
32.903.000 

501.250. 

782.318  56 
685.175  93 
8.730 


.     246.897  » 
119.421.351  46 
853.729  22 
2.110.478  34 


Fr.    354.106.339  53 
Profits  et  Pertes 

Doit 

Intérêts  des  comptes  de  quinzai- 
ne                                      Fr.  4.920.216  40 

Intérêts  des  comptes  chèques...  742.615  37 

Intérêts  des  obligations    1.199.644  41 

Patente  et  contributions    78.241  20 

Immeubles  et  mobilier    19.471  05 

Allocation  aux  institutions  de 

prévoyance   298.035  12 

Rémunération  de  MM.  les  com- 
missaires (exercice  1907)    27.899  53 

Frais  généraux    621.786  48 

Réserve    400.000 

Premier  dividende,  5  %,  soit 

26  francs    500.000 

Tantième  de  l'administration...  181.247  56 

Tantième  du  directeur    60.415  85 

Tantième  du  personnel    60.415  85 

Deuxième  dividende,  9  %,  soit 

45   francs    900.000 

Solde  à  nouveau    8.399  08 


Fr.     10.018.387  90 


Fr.     10.018.387  9f> 
Arrêté  par  le  Conseil  d'administration, 
en  séance  du  6  janvier  1909. 
Paul  Dansette,  président  ;  Michel  Mourlon, 
Astère  Vercruysse,  A.  Mesdach  de  ter  Kiele, 
W.  von  Mallinckrodt,  administrateurs. 
Vérifié  par  le  Collège  des  commissaires, 
en  séance  du  9  janvier  1909- 
Aug.  Beernaert,  E.  van  Nuffel  d'Heynsbroeck, 
Edm.  Carton  de  Wiart. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  '  300  MILLIONS 

Siège  social  :  54  et  56,  rue  de  Provence,  \ 
Succursale  (Opéra):  1,  rue  Halévy,         (à  Paris 
—      134,  rue  Réaumur  (Place  de  la  i 
Bourse).  ) 

Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  k 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  1  an  à  23  mois  2  0, 0; 
de2  ans  à  35mois2  l/2  0/0;de  3â  5ans  31/20/0, 
net  d'impôt  et  de  timbre);  —  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger); —  Souscriptions  sans  frais; 

—  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement (Obi.  de  Ch.  de  fer, Obi.  et  Bons  à  lots,  etc.);- 

—  Escompte  et  encaissement  de  coupons  Français 
et  Etrangers;  —  Mise  en  règle  de  titres;  —  Avan- 
ces sur  titres  ;  —  Escompte  et  encaissement  d'ef- 
fets de  commerce;  —  Garde  de  titres;  — Garanti» 
contre  le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de 
non- vérification  des  tirages  ;  —  Virements  et  chè- 
ques sur  la  France  et  l'Etranger  :  —  Lettres  de- 
crédit  et  billets  de  crédit  circulaires  ;  —  Change  de 
monnaies  étrangères;  —  Assurances  (Vie,  Incen- 
die, Accidents),  etc. 

SERVICE  DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  :  tarif 
décroissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  la 
dimension.) 

88  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Banlieue  ;  637  agences  en  Province;  2  agen- 
ces à  l'Etranger  (Londres,  53,  Old  Broad  Street, 
et  Saint-Sébastien  (Espagne)  ;  correspondants  sur 
toutes  les  places  de  France  et  de  l'Etranger. 

CORRESPONDANT  EN  RELGIQLE 

Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts, 
Bruxelles,  70,  Rue  Royale;— Anvers,  22,  pl.  de  Meir. 
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CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 


La  Compagnie  organise,  avec  le  concoun 
de  la  Société  des  Voyages  Duchemin,  l'es 
cursion  suivante  : 

EGYPTE   et  ."HAUTE-EGYPTE 

Déparls  de  Paris,  les  16  janvier  et  13  fé 
vrier  1909. 

Durée  de  l'excursion  :  34  jours. 

Prix  (tous  frais  compris).  —  1™  classe 
2,360  francs  ;  2e  classe  :  2.190  francs. 

S'adresser,  pour  renseignements  et  billets, 
aux  Bureaux  de  la  Société  des  Voyages  Du- 
chemin, 20,  rue  de  Grammont,  à  Paris. 

M 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  &  A  LA  MEDITERRANEE 


Les  principales  gares  du  réseau  P.-L.-M. 
(Paris,  Dijon,  Lyon,  Marseille,  etc..)  déli- 
vrent, toute  l'année,  des  billets  directs  sim- 
ples pour  Barcelone. 

Trajet  rapide  de  Paris  à  Barcelone  par  le 
train  de  luxe  bi-hebdomadaire  «  Barcelone- 
Express  »,  composé  ue  wagons  lits  et  d'un 
restaurant. 

Consulter  le  Livret-guide-horaire,  vendu 
0  fr.  50  dans  toutes  les  gares. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 
DE  TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

Capital  :  10.500.000  francs 
iège  social  .-  15,  avenue  Matignon,  Paris 


EXERCICE  1907-1908 

Assemblée  générale  ordinaire 
du  Si  décembre  1908 
Rapport  du  Conseil  d'administration 

Messieurs, 
informément  aux  prescriptions  des  statuts 
notre  Société,  vous  êtes  réunis  en  assem 
•  générale  pour  recevoir  communication 
rapport  de  votre  Conseil  d'administration 
le  celui  de  votre  commissaire  des  comp 
pour  l'exercice  1907-1908,  ainsi  que  pour 
idre  connaissance  du  bilan  et  du  compte 
profits  et  pertes  arrêtés  au  31  juillet  1908. 
's  documents  se  présentent  comme  suit 

BILAN  AU  31  JUILLET  1908 
Actif 

îeubles  et  outil- 
le   Fr.    13.107.697  58 

îeubles  et  outil- 
ïe  (amortisse- 

ents)    3.211.210  13 

  9.896.487  45 

eriel  et  mobilier    585.978  60 

chandises  en  magasins    2.327.443  2 

vaux  en  cours  d'exécution...  2.002.424  53 

ériel  naval  en  réception   1.957.185  83 

mt  en  caisse  et  chez  les  ban- 

iers   ;   2.013.107  41 

iptes  débiteurs  divers   11.192.443  50 

urs  de  portefeuille   2.857.020  10 

lionnements    385.968  70 

lionnements  des  administra- 
is   150.000 


Fr. 

Passif 

tal-actions   Fr. 

O  obligations  de  500  fr.  ins- 
ites  pour  la  valeur  actuelle 
20  annuités  à  courir,  calcu- 
;  au  taux  effectif  de  l'em- 

unt   

!  bons  décennaux  de  500  fr. 
icrits  pour  la  valeur  actuelle 
sept  annuités  à  courir,  cal- 
lée  au  taux  effectif  de  rem- 
uât  

1s  de  réserve  statutaire  

ision  pour  fluctuations  du 

rtefeuille  et  divers   

iptes  créditeurs  divers  

ionnements   faits   par  des 

nquiers   

ionnements  des  administra- 

irs  

Lts  et  pertes  


33.368.059  39 
10.500.000 


6.819.056  04 


3.778.878  09 
719.540  42 

1.370.000  » 
8.215.320  12 

357.414  70 

150.000  » 
1.457.950  02 


Fr.    33.368.059  39 
MTS  ET  PERTES  AU  31  JUILLET  1908 
Débit 

s  d'administration   Fr.       289  222  31 

s  d'études.  —  Expositions...        60.916  01 
rè,ts  des  obligations  et  pri- 
sa de  rembour 

fent   Fr.       372.527  82 

'lts  des  bons 
îennaux,  pri- 
s  de  rembour- 
nent  et  impôts 


276.091  78 


ptes  liquidés  et  amortisse- 
fats  divers  :  

faces  clos  

fcion  pour  fluctuations  du 

■fefeuille  et  divers   

E    1.457.950  02 


648.619  60 

34.554  0-2 
35.905  27 

600.000 


Fr.  3.127.167  23 

Crédit 

î  reporté  du  compte  de  pro- 
et    Dertes    de  l'exercice 

6-1907                               Fr.  12.874  62 

fice   des  ateliers   2.808.420  16 


Le  compte  «  Immeubles  et  Outillage  »  est 
de  9.896.487  fr.  45  ;  des  acquisitions  de  terrains 
et  des  transformations  et  modifications  pro- 
gressives ont  été  rendues  nécessaires  par  la 
construction  des  types  nouveaux,  qui  vont 
constamment  en  grandissant,  tant  pour  le  ma- 
tériel roulant  de  chemins  de  fer  que  pour 
le  matériel  naval. 

Les  marchandises  en  magasin,  à  Bacalan, 
à  la  Dyle  et  à  l'usine  des  Corps-Creux,  pré- 
sentent une  diminution  de  203.581  fr.  62  sur 
le  chiffre  de  l'exercice  dernier  et  se  montent 
à  une  valeur  de  2.327.443  fr.  27. 

Les  travaux  en  cours  d'exécution  ou  en  ré- 
ception se  montent  à  3.959.610  fr.  36,  en  dimi- 
nution de  577.613  fr.  75. 

Le  montant  des  comptes  débiteurs  reste 
élevé  à  11.192.443  fr.  50  par  suite  de  l'impor- 
tance des  livraisons  en  cours  pour  compte 
notamment  de  l'Etat  français  (chemins  de  fer 
marine  nationale),  de  l'Etat  belge,  des  gran- 
des compagnies  de  chemins  de  fer,  etc. 

Les  comptes  créditeurs  sont  en  diminution 
de  612.825,  fr.  32  et  représentent  une  valeur  de 
8.215.220  fr.  12. 

La  valeur  du  portefeuille  est  en  augmenta- 
tion de  341.636  fr.  45  par  suite  des  versements 
sur  nos  participations  dans  les  Forges  de 
Recquignies  et  dans  la  Société  Franco-Tu- 
nisienne. 

L'évaluation  des  titres  a  été  maintenue  au 
même  taux  que  dans  le  bilan  de  l'exercice 
dernier,  mais  le  fonds  de  provision  pour  fluc- 
tuations des  valeurs  en  portefeuille  a  été  aug- 
menté de  600.000  francs,  ce  qui  porte  son  to- 
tal à  1.370.000  francs. 

Le  solde  bénéficiaire  du  compte  de  profits 
et  pertes  s'élève  à  1.457.950  fr.  02,  en  augmen- 
tation de  904.593  fr.  45  sur  le  résultat  de  l'exer- 
cice précédent. 

Notre  carnet  comprend,  depuis  le  commen- 
cement de  l'exercice,  un  total  de  commandes 
s  élevant  actuellement  à  26.760.000  francs. 

En  résumé,  Messieurs,  l'exercice  1907-1908 
présente,  après  l'attribution  des  600.000  fr. 
expliquée  ci-dessus,  un  solde  de  compte  de 
profits  et  pertes  au  31  juillet  1908  de  1.457.950 
francs  02. 

Nous  vous  proposons  de  répartir  ce  solde 
comme  suit  : 
1°  Réserve  légale, 

5  %  sur    Fr.     1  457.950  02 

moins  le  report  de 
l'exercice  1906-1907...    .     12.874  62 


Soit  5%  sur        Fr.     1.445.075  40  =     72.253  77 

_  „       .                             Fr.     1.385.696  25 
2°  Premier  dividende,  5  %  au 
capital-actions    525.000  » 


,  „  Fr.  860.696  52 
3°  Part  du  Conseil  d'adminis- 
tration fixée  par  l'assemblée 
générale  extraordinaire  du  20 
novembre  1879,  conformément 
aux  statuts    17g  139  35 


_,     ,     ,        .                     Fr.  688.557 
Fonds  de  prevovance  (art.  11 
des  statuts   478.557 


Fr.     3.127.167  23 


en    tv.  • ,  Fr-       210.000  » 

5°    Dividende  supplémentaire 
de  2  %  au  capital-actions   210.000  » 

Si  vous  approuvez  cette  répartition,  le  di- 
vidende de  vos  actions,  s'élevant  à  35  francs 
par  titre,  sera  payable  à  partir  du  21  janvier 
prochain,  sous  déduction  des  impôts  établis 
par  les  lois  fiscales. 

Messieurs, 

Dans  votre  assemblée  générale  extraordi- 
naire du  21  mars  1908,  vous  avez  décidé  que 
le  capital  social  serait  porté  de  10.500.000  fr 
a  10.000.000  de  francs  par  l'émission  de  nou- 
velles actions. 

Le  moment  ayant  paru  favorable  pour  cette 
opération,  la  souscription  a  été  ouverte  le  2  de 
ce  mois  et  close  le  15  courant  par  les  soins 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  du 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  quiv  comme 
toujours,  nous  ont  prêté  leur  plus  dévoué  et 
précieux  concours. 

C'est  donc,  actuellement,  un  fait  accompli. 

La  déclaration  notariée  de  souscription  et 


de  versement  du  premier  quart  par  titre  a 
ete  faite  par-devant  M"  Dufour,  notaire  à  Pa- 
ris, le  21  décembre  1908. 

Nous  aurons  à  vous  convoquer  prochaine- 
ment en  assemblée  générale  extraordinaire 
pour  constater  la  souscription  des  actions 
nouvelles  et  le  versement  du  premier  quart 
sur  lesdites  actions. 

M.  G.  de  Laveleye  sort,  cette  année,  du 
Conseil,  ayant  remplacé,  en  1907,  M.  Fontaine 
1908*  l6S  pouvoirs  exPiraient  statutairement  en 

Nous  vous  proposons  la  réélection  de  M.  G. 
de  Laveleye. 

Depuis  notre  dernière  réunion  nous  avons 
eu  le  regret  de  perdre  M.  Louvet,  à  qui  vous 
avez  confié,  pendant  de  nombreuses  années, 
les  fonctions  de  commissaire  chargé  de  l'exa- 
men des  comptes. 

Vous  savez  avec  quel  soin  il  s'est  toujours 
acquitté  de  sa  tâche,  et  vous  vous  associerez, 
nous  en  sommes  persuadés,  aux  regrets  que 
nous  cause  sa  disparition. 

Comme  les  années  précédentes,  nous  vous 
demandons  les  autorisations  dont  quelques- 
uns  des  membres  de  votre  Conseil  ont  besoin 
pour  participer  à  la  gestion  de  certaines  affai- 
res qui  ont  des  rapports  d'intérêts  avec  la 
Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan. 

Première  résolution 
L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu 
la  lecture  du  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration et  du  rapport  du  commissaire,  ap- 
prouve ces  rapports,  le  bilan  et  les  compte? 
de  la  Société  arrêtés  au  31  juillet  1908.  Elle 
autorise  la  distribution  d'un  dividende  de 
35  francs  par  action,  payable  à  partir  du  21 
janvier  1909,  sous  déduction  des  impôts  établis 
par  les  lois  fiscales. 

Deuxième  résolution 
L'assemblée  générale  renouvelle,  conformé- 
ment aux  prescriptions  des  statuts,  les  pou- 
voirs de  M.  de  Laveleye,  administrateur  sor- 
tant et  rééligible. 

Troisième  résolution 
Conformément  aux  termes  de  l'article  40  de 
la  loi  du  24  juillet  1867,  l'assemblée  générale 
donne,  en  tant  que  de  besoin,  les  autorisa- 
tions nécessaires  à  MM.  Rey,  Dubail,  Gravier 
et  de  Laveleye,  administrateurs  de  diverses 
sociétés  en  rapport  d'intérêts  avec  la  Société 
Dyle  et  Bacalan. 

Quatrième  résolution 

L'assemblée  générale  nomme  MM.  G.  Svs- 
termans  et  A.  Reynaud,  commissaires  char- 
gés, aux  termes  de  la  loi,  de  l'examen  des 
comptes  de  l'exercice  1908-1909. 

Le  traitement  de  chacun  des  commissaires 
est  fixé  à  deux  mille  francs. 

En  cas  d'empêchement  d'un  des  commissai- 
res susnommés,  son  collègue  est  autorisé  à 
faire  seul  le  rapport  exigé  par  la  loi. 
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E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 


Chez  tous  les  Papetiers, 


4.; 
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MARCHE     OFFIGIEli     TDJE1  PA.RIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


CAPlâL 
aom  atl 


DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


Intérêts  Cours  comp.  juill. 


en  1906 


RENTES  FRANÇAISES 

(  Terme, 
i  Compt.) 
)  Terme.  I 
(  Compt-i 


3  %  

3  %  Amortissable 


382. 246 
826.900 

54.802 
218.353 


373.331 
689-334 
992.760 

429.486 
221.420 
558.929 

425.960 

* 

Ô49.3"i3 
a 

402  041 
» 

179  809 
251.492 
88.212 


733. 201 
1332200 
:40  169 
1761630 
1.309 
929  504 
471.346 
176.27 
184.415 
597.760 
20.782 
147.09» 
115911 
171.71 
97.16 
40.21 


500  Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
100  Atmam  et  Tonkin  2  %  %■■■ 

(gar.  France)  Terme 

500  Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
500  Indo-Chine  3  %  %  


> 


180.960 
150.000 
40.000 
50.000 

sooooo 

80  (H 
100. 0' 
200  000 
100. (XX 
VX)  o 
IM  OoO 

00  ot> 

#00  000 
240.000 
120.000 

40.000 
A.  000 

50  000 


ïfl t-s 
■71  1 


500 
400 
4uù 
100 
500 
500 
400 

iao 

400 
100 
500 
10o 
00 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
00 
500 
500 
40-' 
500 
50u 

50  u 
500 
300 
200 
1000 
,00 
00 


1865 
1869 
1871 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  %  

3  %  

3  %  

quarts  

4  %  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


1875 

1876  4  %  

1892  2  yt  %  ■  

—  quarts  

1894-96  2  »/,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  y,  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %  • 

Ville  de  Marseille  1877  3  <X 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %■■■■ 

Foncières  1883  3  %  

-         1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

_  18  9  2  2.60  %. 

Foncières  1895  2.60  %  .... 
Communales  1899  2.60  %■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.p 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France. 

_  _  1881 

Immeubles  de  France 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 


000 

500 
500 

500 

500 
500 


500 
500 


600 

MO 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  a  tbbme) 
Banque  de  France  nom  — 
B.  de  Paris  et  dete  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  pay* 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Indust.  et  Coram.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"p'  leCom"&  ITndus"" 

Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  Franc*  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

t ACT.  HT  OHL.  AU  COMPTANT) 


Act.  Bône-Guelma 

Obi 
Acl 

Obi 


3  %.. 

Départementaux  . . 

_       3  %  titres  bleui 
—       3  %  titr.  rouget 
Economique»»  I  % 

Eut-Algérien  

3  %. 

—  de  ioulsi  

.    —  M-5'i  56  5  %... 

—  i  %  nouv  

-ux  

—  Arocnoea  'A  %. 
Or -Catnt.  de  Paria  3  \ 


12 


15  . 
15  . 
6 

7 


156  24 
60 
12  50 
40 
30 
13 
28 
13 
45 
55 
8 
15 
18 
12 
40 
12 

44 


1906  I  1907 


96  25 

97  25 


79  60 


475 


450 
411 


95  10 
95  30 


451  .. 

78  95 
460  .. 


401 


378 
380 


426  . 
378  . 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
9tï 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30 

15 
29  50 
16 
13 
15 
30 
15 
35  50 
15 
25 
15 
15 
19 
1» 
11 


085 
441 
080 


42» 
700 
43» 
886 
403 

iii 

448 


422 
381 


502 
425 
460 
396 


463 
460 


132 
153 


3980 
55 
465 
895 
688 

659 
665 
830 
166 
119 
326 
662 
253 
709 

110 


427 
<;<;  ; 


410 
701 
422 
907 

396 

432 
429 


Cours  de  clôture  (1908) 

31  déc.  7  jauv.  14  jan. 


96  82 
96  80 

98  65 
98  50 


466  .. 

80  .. 
82  25 
458  73 


542  75 
501  50 
409  50 
107 
545 
542 
366  50 

97 
364 

95 
418  75 
108  50 
405  -25 
103 
439  50 

92 
411 


96  82 
96  60 


97  70 


462  75 

79  50 
81  50 
460 


543  50 
500 
402 
104  50 
543 
541 
366  50 

9  S  25 
365 

96 
417 
108  50 
403 
104  75 
439  .. 
392  .  . 
413  75 


96  00 
96  60 


}7  50 


79  80 
81  35 
402  .. 


477  .. 

477  .. 

504  . . 

504  .. 

501  25 

508  .. 

438  .. 

428  75 

456  .. 

456  50 

397  .. 

309  .. 

453  .. 

444  ■ 

462  .  . 

40  4  75 

454  .. 

456  .. 

500  .. 

roo  •  ■ 

67  . 

66  50 

66  75 

66  50 

559  .. 

560  50 

430  .. 

430  .. 

144  .. 

145  75 

171  51 

172  .. 

548 

4C4 
104  75 

547  50 
542  75 
366  25 

99 
366 

95  50 
420 
109  50 
404  50 
104  25 
440  .. 
394  .. 
413  75 


Nombre 
de  Titres 


480 
502 

506 

42'J  .. 

458  50 

400  .. 

448  .. 

468  .. 

458  .. 

100  .. 
07  75 
6o  75 

562  75 

431 

143 

172  75 


215  . 
551  . 
475  . 
939  • 

0b  . 

35  '. 
674 
800  . 
1208  • 
106  . 
340  . 
667  50 
240 
721 
447 

1410 


4280 
542 
472 
930 
711 

721 
074 
807 

1210 
107 
340 
668 
241 
712 
448 
175 

1410 


673 

432  00 
670 

4M 
4  28 
425  50 
690 

433  50 
1)30  .. 
415  .. 
653  25 
4.38  . 
442  .. 
404  60 
441  50] 
438  25 


4250  , 
1535 

926  , 
>l| 

480 
23 
677 
806 
212 
106 
4140 
668 
238 
712 
448 
1X0 

1404 


93.983 
195.634 
265  061 
141 .646 
111. 8771 
210.214 
4982828 
4582139 
334.247 
79.096 
229.594 
2414912 
715. 245 
498  761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.335 
137.665 
3134495 
1583449 
1737039 
244  683 
246.320 
30824 
1433067 
354  479 
28  65' 
13.460 
144.696 

48.1 
55.681 
298  010 
120.000 


673  50 

673  50 

434  50 

441  75 

674  .  • 

675  .. 

427  90 

427  .. 

426  50 

425  75 

426  ■'. 

700  ,. 

690  50 

434  50 

iae  75 

932  .. 

930  .. 

413  .. 

412  .. 

655  .. 

654  .. 

437  M 

440  .. 

410  7! 

440  75 

395  .. 

304  .  . 

438  .. 

4*2  .. 

3.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 

100.074 
57.04 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260. 000 
50.000 
50  000 

1322763 
206.05 
100. 000 
28.000 
100.000 
70.1 
80.000 
76.500 
60.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

en  1906 


500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 
00 
00 
500 
■00 
00 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
5001 
500 
500 
500 
500 
500 
00 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act 

Obi 


Act 
Obi 


Cours  comp.  jui il 

1906  1907 


Act 
Obi 
Act 
Act 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %■■■ 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv — 

—  2  K  %  ••• 

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  ]■  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Orléans  

-  joutss  

-  3  %  

-  3  %  1884   

-  2  y,  %  1895   

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3%  

-  3  %  nouv  

-  2  «/,  %  

Ouest- Alg  arien  

3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

—  3  %• 

Métropolitain  de  Paria 
.  Nord-Sud  de  Paria  . . . 


1300 


500 
500 
500 
500 
150 
230 
500 

100 

250 

loo 

500 
230 
500 
100 
12E 
500 
250 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
5*00 
300 


15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
16 
15 
72 

15 

15 

12  50 

15 

59 

41 

15 

15 

12  50 

15 

38  50 

15 

15 

12  50 

98  75 

15 

15 

15 
19 
7  50 


1134 
441 
439 
1770 
458 
456 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O"  G1*  Transatlantique. (ord.( 
Messageries  maritimes (ord. 

Omnibus  de  Paris  

_  _  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer.... 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d.')  

Électro-Métallurgie  

MalUnado  (Mines  d')   

  —         jouiss- • 

Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  .. 
Canal  lnteroc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

_         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabllss.  Orosdi-Bàck  

Le  Printemps  (ord.)  •  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc  Indust.  des) 


ta» 


1347  . 


443 


445 
442 


1110 
427 
430 
755 
456 
463 


1365 
970 
445 
442 


1358 
35 
427 
427 


864 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 
225 


Capital  on 
Nomb.de  Titres 


584274.357  4 
8.984.6001 
86.289.000  f. 
524306.200 fl 
4.823.300  6 
18. 388. 200  î 
8.613.700  4 
55.990ob 
322. 540000 f 
756. 300 •» 
105000. OOOf 
55.971 .960  î 
?9. 393. 580  « 
6718:*. 400  f 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  %  %  (ch.  fUcuno) 

Argentine  4  *  1896  

_         i  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.  Iixe2f.50) 
Brésil  4  %  %  1888   

_      4  %  1889   

_      5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1396  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée 7  %)■■■•  •••• 
_      (Privilège  3  %  %) 
Espagne  4  %  Ultérieure... 


20 
30  . 
84  . 
32  50 
9  . 
10  . 


30 
10 
7  50 

8 

17  50 
17  50 
5 


151  69 
71  37 
30  . 
13  . 
18  45 
27  50 

15 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 

m 

590 
155 
270 

50 
620 
210 
238  , 

15 

162  , 
355 

430 
67 

560  , 

425 
114 
608 
110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


429 


430 
433 


845 
424 
427 


640 
425 


157 
408 
498 
220 


2  50 

88  60 

83  50 

4  .. 

96  80 

86  25 

4  .. 

96  75 

93  .. 

4  .. 

99  75 

97  25 

4  50 

94  .. 

87  .. 

4  .. 

90  30 

80  10 

5  .. 

1  05  50 

103  70 

5  .. 

500  . 

483  .. 

4  .. 

97  .. 

97  60 

79  90 

89  50 

3  .. 

94  .. 

88  40 

4  .. 

106  5C 

103  36 

3  5C 

103  25 

100  50 

4  .. 

96  60 

92  25 

urs  de  clôture  (II 

1  déc  7  janv.  14  \i 


364 
437  75 

442  .. 
439  50 

40  50 
444  50 

443  75 
439  50 
394 
439  25 
172 
441 


453 
446 
405 

438  50 
408 

974  50 

444  ..' 

439  75 
S98  .. 

441  . 
937  .. 

442  50 
439  25 
392  . 
672  -. 
429  50 


1370  .. 
440  .. 

435  .. 

433  50 

436  .. 

434  50 

438  75 

439  50 
397  .. 
439  .. 

1145  .. 
432  25 
438  . 
1770  .. 
447  .. 
446  .. 
406  .. 

437  50 
1415 

967 

438  50 
I  439  75 

394  5C 
437  .. 
935  .. 
432  50 
437  .. 
393  .- 
663  .. 
432  .. 


1370 
440 
439 
435 
438 
(454 
43,8 

395 
44C 
1145 

433 
438 
1700 
443 


435  . 
165  . 
412  50 
505  .. 
250 


365  . 
640  . 
1820  . 
655  . 
216  , 
219 
910 
485  . 
127 
257 
39 
570 

tst 

227 
11  , 
158 
384  . 

475 
64 
638 

360 
107 
510 

2005 
030 
250 
505 
605 
185 
300 


392  . 
629  5J 

720  50 
195 
152  50 
995 

125 
244 

51 
575 
160 
188 

130  25 

386 
620 

384 
80 
686 

392 
107 
500 
1980 
618 
2t6 
474 
730 
183 
338 


430 
1412 
976 
438 
440 
397 


438 

3<tt 
663 
430 


428 
168  75 
415  .. 
500  . 
259  . 


393  50 
624 
18S5 
715 
194 

tr.o 

1000 

130 
244 
53  50 
579 
174 
183  50 

130 
401 
010 

383 
79  50 
709 

390 

106  75 

4450  . 

1980  . 

618  . 

216  . 

472  . 

742  . 

176  . 

324  . 


84  .. 

84  10 

f5  95 

(3  35 

94  80 

95  4» 

97  70 

,  97  60 

87  15 

)  88  05 

si  00 

81  70 

104  50 

103  70 

493  • 

495  .. 

9»  75 

98  50 

84  .. 

83  60 

8(i  80 

86  75 

103  70 

104  10 

LOO  35 

100  65 

97  15 

1   90  40 

432 


26'J 


393 


101 0 

5l) 
132 
245 

'l'64 
578 
176 
lit 

m 

418 

61S 
37C 
7S 
0'J> 

391 
107 
445' 
1984 
61! 
Bîi 
«fi 

72; 
ni 
su 


si 

Rf 

9: 
<)>■ 
8« 
«j 

10. 
191 
97 

83 

87 

104 

LOI 
w, 


3VT.A  RC^HE  MIZÏSTIIEIR. 


BOURSE   DE  PARIS 


o    ~  c 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


25 

5  fios  non 

1  19^  nno 

1*1       ■  vvu 

05 

25.  (  00.000 

25 

2.375.000 

25 

12.500  000 

25 

12.250  OOu 

25 

5.000.000 

25 

37.500.000 

25 

82. 550. 000 

25 

12.500.000 

25 

20.000.000 

25 

11.750  000 

25 

7.250.000 

25 

8.125.000 

25 

12.250.000 

25 

18.750.000 

125 

H.500.000 

25 

J5.000.000 

25 

15.000.000 

25 

8.250.000 

25 

11.800.000 

25 

10.625.000 

25 

[1.250.000 

25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoortt 


Ferreira  

Trench  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolltated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (ad.  nou».). 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Flelds. 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

8.50 

8  » 

7.75 

1000 

65.50 

50 

55  50 

57 

237 . 50 

194 

152.50 

113 

i  [  2 

330 

498 

484.50 

403  » 

416 

47 

57.50 

36.25 

20  25 

20.50 

72  50 

69.25 

145 

114.50 

109.50 

39  75 

40.25 

68.50 

69.75 

50.25 

36  25 

36.75 

170 

51.25 

41.50 

61 

62.75 

69 

38 

18.25 

8  75 

8.50 

80 

64 

51 

50 

120 

82 

72 

70  75 

71 

93 

90.25 

77 

39  25 

41 

175 

66.50 

69.50 

64 

61.50 

865 

234 

177.50 

199 

196 

125 

230.50 

210 

259 

264.50 

118  50 

120 

(anc.340 

41.75 

37.50 

52  50 

53.25 

61  75 

r>.50 

55.00 

43 

196 

132 

103 

102 

102.50 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

6 

8.25 

56.50 
112.511 

423 
20.75 
73.75 
39.50 
37.75 
63 
9.25 

71  25 
41 

65.50 
199 

266.50 
121 .50 
53.50 
63.25 

103 


<  _ 

z 
o 
S 


3  „ 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SBMBSTP.IF.LLB 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 

20.ooo.ooodr 


500  Uruguay. 


flî.riO 
«Î.50 
125 

lOOdr 


De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Lauriumgrec  (plomb  etarg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

283  50 

299. 50 

283 

349 

306 

361 

79 

140.50 

82  50 

86.50 

85 

50 

39.50 

68.75 

55    »1  56 

55 

50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


25 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Gharlered) 

Goldfields  Gonsolitad.  ordin. 

2.50 
125 

112.50 

25.50 
50 

30.25 
163.50 

22 

44.75 
27.25 
141 

7  50 
21  75 
5 

121  50 

9 

21.50 

)J  .S  ;p 
118.50 

9.50 
21.25 
5  1 
119.50 

Henderson  Trans  v.  Estate 

Mossamédés  (Cié  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes .  - . 
Transvaal  Consolidated 

125 

107.50 
25 

16.25 

40 

33.50 
13.50 
27.50 
62.50 
84 

22 

29.25 
10.25 
26.50 
51.75 
54 

14 

3  75 
14  » 
47 

61  75 

13 

3.50 
14 

1  45.50 
62.50 

-  1 
12.75 

4  1 
12.50 

45 

63.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


•3  5 
U  a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


625.000 
000  000 
435  000 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
360.000 
500.000 
500.000 
300.000 
120.000 
625.000 
135.000 
450.000 
000  000 

95.000 
910.000 
560.000 
450.000 
200.000 
350.000 
15C.000 
235  000 
550.000 
600.000 
12Ï.O0O 
115.000 

50.000 
100.000 
531  000 
900. uO 
425.000 
500.000 
470.000 
632.500 
400.000 
800.000 
290.000 
200.000 
325 . 00Û 
100.000 
250.000 
500.000 
450.000 
300.000 
325.000 
490.000 
000.000 
825.000 
750.000 
980.000 
425.000 
100.000 
000.000 
540.000 
310.000 
500.000 
472.000 

80.000 
196.775 
550.000 
860-000 
100.000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjès  

Bonanza  

Buffelsdôorn  

Consolidt  Deep  Leyéls... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New). !  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Réef . . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Hèriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated; 
May  s  Consolidated  (New) 

Modderfontein  (New)  

id.  Extension . 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New) .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept: 

,Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Rëef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines ........ 

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


220 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  6/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/l'6 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/8 


1  3/4 


1  7/8 


14  3/4 
10 


2  1/4 
4  1/2 
15  34 
5  3, 16 
3/4 
1  9/16 
1  1/2 
4  3/i 

1  15/16 
17/6 

2 

5  9/16 
1  9/16 
3/4 

1  1/16 

2  7/16 
4  1/16 

5/16 

2  13/16 
18/0 

1  5/16 
16/6 

I  9/16 

II  3/16 

1  1/2 

2  7/8 
2  7/8 

4/3 

3  1/16 
2  1/2 

1  9/16 
7  3/16 

1  13/16 

2  5/16 
10  1/8 

4  3/4 
4  1/2 
1  5/16 
2  1/8 
7/10 
2  1/8 
4  7/16 
4 


4  3/16 
3  7/8 
1  7/16 


1  13/16 


1  7/8 


15  1/2 
10-3/8 

2  1/16 
2  1/4 
4  3/8 

16  3/8 
5  5/16 

7/8 

1  9/16 
1  5/8 
4  3/4 

1  7/8 
17.6 

2  1/16 

5  9/10 
1  5/8 
7/8 

1  3/16 

2  7/16 
4  3/16 

3/8 
2  13/16 
17/3 

1  5/10 
17/6 

1  5/8 
11 

1  1/2 

2  15/ !6 

2  7/s 
4/6 

3 

2  9/16 
1  5/8 
7  3/4 

1  3/4 
2  5/16 
10  3/8 

4  3/4 
4  1/2 
1  5/16 

2  1/8 
7/16 

2  3/8 
4  1/2 
4  1/16 


4  5/8 
4 

1  3/8 


1  7/8 


1  7/8 


15  3/8 

10  1/2 

2  1/16 
2  5/16 

4  1/2 

16  3/4 

5  3/8 
13/16 

I  9/16 
1  9/16 
4  3/4 

1  15/i6 
17/6 

2  1/16 

1  5/8 

1  5/8 
7/8 

1  3/16 

2  1/2 
4  3/16 

3/8 
2  3/4 
17/0 
1  5/16 
17/6 

1  5/8 

11  1/4 

1  9/16 
3 

2  7/8 
4/6 
3 

2  9/16 
1  5/8 

7  15/16 

1  13/16 

2  5/16 
10  1/2 
4  13/16 

4  1/2 

1  3/8 

2  1/8 
7/16 

2  1/2 
4  3/8 
4  1/16 


4  11/1 
1  1/8 
1  3,8 


NOMS 

DBS 

d«  Pilons 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

00 

o 

Oi 

o  . 

o 

13 

Janv.  1909 

COMPAGNIES 

0 

30 

juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATiON 


500 
1.102 
400 
6  000 
500 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
500 
1.000 
2.000 
300 
225 
1.000 
330 
640 
t.  600 
450 


000 
500 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 

.ooo 

.000 
.000 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C"). . . 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.   6  %  Préférence  

Id.  &  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Conscl  

Zambesia  Éxploring  
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2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  9/16       1  3/8     1  1/2 


6/0 
16/6 

3/0 
4  3/4 
23/0 
103  1/2 
11/16 

7/6 

4/6 

12/6 
16/0 

1  1/8 

2  1/2 

2  1/2 
9/3 
22/0 


5/6 
16/3 

4/0 
4  13  16 

24  6 
104  1/2 

5/8 

7/0 

2'0 
11/0 
10/6 

1  3/16 

2  1/4 

2  11/16 

6'0 
22/0 


5'6 
16/b 
4/0 
4  11/16 
24/6 
102  1/2 
5/8 
7/0 
2/0 
11/0 
10,3 

1  3/16 

2  3/8 

2  11/16 
6/3 

22/3 


1  11/16 

5/6 
16/6 

4/0 
4  13/16 
24 '0 
102  1/2 

5/8 

7/0 

2/0 
10/6 
10/6 

1  3/16 

2  1/2 

2  11/16 

6/3 
22/0 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

l.lOf.000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv... 
Id.  Water"vks . 
Id.         Tramways . 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company. . . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust  

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  


7/8 

1  5  8 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
.7/16 

1  13/16 


13/16 
1  1/4 

7,8 
1  5/16 

13/16 

25/0 

13/16 
1  5/16 

11  1/4 
14/0 

10  1/4 
10/0 

10  1/4 
10  0 

10 

9/6 

3  1/4 
5/6 
1  7/8 

3  1/4 
5/0 
1  3/4 

3  5/16 
5/0 
1  13/16 

3  3/8 
5/0 
1  7/8 

175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500 
2.500.000 
3  500.000 
1.057.000 

500.000 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brillimt  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

28(3 

29/0 

28/0 

1.1/2 

13(6 

1  1/8 

1  1/8 

14/0 

6/0 

5/6 

5/6 

2  7/8 

3  5/8 

3  7/16 

3  3/8 

5/16 

9/16 

6/3 

6/0 

6/0 

2  3/16 

2  1/16 

2 

1  7/8 

1  1/16 

8/0 

16/3 

15/3 

6  1/16 

9  1/16 

8  3/4 

8  11/16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


1  1/8 
11  1/16 
104  » 

6  1/4 

3  3/4 


1  1/8 
1  9/16 
101 

6  1/4 
3  13/16 


27/6 
1  1/8 
5/6 
3  5/16 

5/6 
1  7/8 
15/3 
8  5/8 


1  1/8 
1  1/8 

102 

6  1/8  i 
4  1/16  |l 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

VILLE  DE  PARIS 
A  ad>.  s.  1  ench.  ch.  not.  Paris  19  janvier  1909 
TL'ftD4l\  R-  St-MARTIN,  355,  257  surf.  350 
1  rJïll.lr.l  rii  4,2.  M.  à  px  :  500  f.  le  m.  S'adr. 
MM  Delorme  et  MAHOT  de  la  QUERANTON 
NAIS,   14,   rue   des   Pyramides,    dép.  ench. 


rvrc  s'éiev»  à  20.525  fr.65,à  adj. étude 
Jde  M6  Cherrier,not.44,r.d.Louvre 
m  ianv.  3  h  M.  à  px  :  10.000  fr.  S'ad.  M.  PRU- 
YOST,  synd.,5,  r.  Ancienne-Comédie  et  au  not. 


^V.  llil\r  184.  MAISON.  Cce  119  m.  Rev. 
du  :TI/lIiW  4.778  f.  M.  à  px  :  55.000  f.  Prêt 
créd.  fonc.  à  adj.  s.  1  ench.  ch.  not.  9  fév. 
Me  PLLCHE,  notaire,  33,  rue  de  La  Chapelle. 

Maison  »  ADIZO  KAMPF,  63-65-67  et  r.  de 
d'angle  II.  HDUll  Nemours,2-4.  Cce  749m36. 
R.  br.  43.206  f.  M.  à  p.  350.000  f.  Adj.  s.  1  ench. 
ch.not.2  /eu. 1909.  S'ad.  not.  :  Mes  Maciet,  60,  bd 
Sébastopol  et  Flamand  Duv al,  r.  Lafayette,24. 
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SOCIETE  ANONYME 

DE  TRAVAUX  DYLE  ET  BACAUN 

Capital  Social  :  10.500.000  francs 
Siège  Social  :  Î5,  Avenue  Matignon,  PARIS 

Tous  les  Actionnaires,  anciens  et  nou- 
veaux, de  la  Société  Anonyme  de  Travaux 
Dyle  et  Bacalan,  dont  le  Siège  social  est 
à  Paris,  15,  avenue  Matignon,  sont  convo- 
qués en  Assemblée  générale  extraordinaire 
pour  le  mercredi,  20  janvier  1909,  à  3  heures, 

iu  Siège  social,  à  l'effet  de  : 

1°  Vérifier  la  sincérité  de  la  déclaration 
notariée  de  souscription  des  11.000  actions 
dont  la  création  a  été  décidée  par  le  Conseil 
l'administration  dans  sa  séance  du  21  no- 
vembre 1908,  en  conformité  de  l'autorisation 
donnée  par  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire du  21  mars  1908,  ainsi  que  le  versement 
du  quart  effectué  sur  chacune  d'elles  et 
l'apporter,  en  conséquence,  des  modifica- 
tions à  l'article  5  des  statuts. 

Le  capital  social  sera  ainsi  porté  de  10  mil- 
lions 500.000  fr.  à  16.000.000  de  francs  ; 

2°  Ratifier  en  tant  que  de  besoin  la  déci- 
sion de  l'Assemblée  générale  extraordinaire 
du  21  mars  1908,  prorogeant  la  durée  de  la 
Société  et  de  modifier  en  conséquence  l'ar- 
ticle 4  des  statuts. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE  ~ 
DES  WAGONS-LITS 

■T   DE8   GRAND8   EXPRE8S  EUROPEEN8 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1907  1908 
Du  1"  janv.  au  20déc.  Fr.   19.337.773  21.370.421 
Du  21  au  31  décembre... .        675.387  716.735 

20.013.100  22.087.156 

tfférence  en  faveur  de  1908  .         2.073  996 
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COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   i  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  o/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  3t  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opô- 
t?;  f/I'Bi d.!  Bo"r3e,  sarde  de  titres,  envois  de 
tneù    ettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
Location  de  Coffres-Forts. 
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GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 
Dividende  n°  18 

Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 

Les  porteurs  de  certificats  sont  informés 
que  le  dividende  n°  18  (22  J  %,  soit  4  sh.  6  d. 
par  action)  leur  sera  payé  sur  présentation 
du  coupon  n»  18,  à  partir  du  jeudi  4  fé- 
vrier 1909,  soit  aux  bureaux  de  la  Compa- 
gnie, n°  1,  London  Wall  Buildings,  à  Lon 
dres,  soit  à  la  Compagnie  Française  de  Mi 
nés  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Tait 
bout,  ;i.  Paris. 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  ceux  présentés  aux 
bureaux  de  Londres,  pour  compte  de  por- 
teurs résidant  en  France  seront  assujettis  à 
une  déduction  de  5  %  sur  le  montant  du  di- 
vidende, pour  impôts  français  (droit  de 
transfert  et  impôt  sur  le  revenu). 

Les  coupons  payés  par  les  bureaux  de  Lon- 
dres aux  actionnaires  résidant  dans  le 
Royaume-Uni  seront  assujettis  à  la  réduction 
de  l'Income-tax,  à  raison  de  1  sh.  par  liv.  st 

Les  coupons  pourront  être  déposés  à  l'une 
ou  l'autre  des  adresses  ci-dessus  mentionnées 
tous  les  jours  (le  samedi  excepté),  entre 
11  heures  et  2  heures  ;  ils  devront  être  laissés 
en  dépôt  quatre  jours  pleins  pour  vérifica- 
tion. 

Des  bordereaux  seront  fournis  sur  de- 
mande. 

Par  ordre  : 
Signé  :  Andrew  Moir, 
^  .  Secrétaire  à  Londres. 

Rureaux  a  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E  C 
13  janvier  1909. 

 :_  .   54 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital   :    40   Millions    de  Francs 


Paris  :  rue  Cambon,  45 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  ',s 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattre 

De  1  a  3  ans   3  o/0 

De  6  mois  à  1  an   .  '   2  0/0 

A  ™e  '. ..    11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
c  ?.liyre.fles  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d  intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  Se  Recouvremen 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   10/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   8  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Parls-Lyon-IWéditerranée,Oue8t,Orléan8,  Est,  Midi 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes, etc 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  préseniant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMI'AHTIHKN TS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CROWN  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Avis  aux  actionnaires 

Le  public  est  avisé  que  la  treizième  asf- 
blée  générale  ordinaire  des  actionnaire* 
tiendra  dans  les  bureaux  de  la  Compact 
Corner  House,  à  Johannesbourg,  Je  U- 
8  avril  1909,  à  2  h.  30  p.  m.,  pour  diso 
les  points  suivants  : 

1°  Réception  et  examen  du  bilan  et 
compte  Profits  et  Pertes  pour  l'année  finis;- 
le  31  décembre  1908,  ainsi  que  Je  rapport 
directeurs  et  auditeurs; 

2°  Election  de  deux  directeurs  en  remi 
cernent  de  MM.  H.  A.  Rogers  et  F.  D.  P.  f 
plin,  qui  se  retirent  suivant  la  liste  de  1 
lement  arrêtée  d'après  les  règlements  de  1 
sociation,  mais  qui  sont  rééligibles  et  po- 
leur  candidature  à  la  réélection  ; 

3°  Election  d'auditeurs  en  remplacement 
MM.  C.-L.  AïKlersson  et  C°  et  J.-N.  Webb, 
se  retirent,  mais  qui  sont  rééligibles,  et  fi 
tion  de  la  rémunération  de  leurs  services 

4°  Discussion  générale  sur  Jes  affaires. 

Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  h 
14  avril  1909  inclusivement. 

Les  porteurs  de  certificats  qui  désirent 
faire  représenter  à  l'Assemblée  devront  dé 
ser  leurs  titres  ou  pourront  les  produire,  t 
le  préfèrent,  aux  endroits  et  aux  dates 
vantes  : 

a)  Au  siège  social  de  la  Compagnies  Job; 
nesbourg,  au  moins  24  heures  avant  l'he< 
d'ouverture  de  la  séance  ; 

b)  Aux  bureaux  de  Londres  de  la  Corn 
„nie,  n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C, 
moins  30  jours  avant  la  date  de  l'Assembl- 

c)  A  la  Compagnie  Française  de  Mines  d 
et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  I 
ris,  au  moins  30  jours  avant  la  dafe  d'ouv 
ture  de  l'Assemblée. 

Les  dépôts  ou  production  de  titres  don 
ront  droit  à  la  remise  d'un  certificat  qui  co 
prendra  une  formule  de  procuration,  a 
lequel  les  porteurs  pourront  assister  à  1' 
semblée  ou  s'y  faire  représenter. 
Siège  social  :  Corner  House 
Johannesbourg 
12  janvier  1909. 

Par  ordre 
Signé  :  H.  A.  Read,  Sécrétai 
Bureau  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildingrs  E.  C. 
le  12  janvier  1909. 

P.  C.  C. 
Signé  :  Andrew  Moir,  Sécrétai 
Londres. 


SOCIETE  ANONYME 

DES  GALERIES  LAFAYETTE 

CAPITAL  :  15,000,000  de  francs. 

Siège  social  :  J,o,  boulevard  Haussmann 

AVIS  AUX  ACTIONNAIBES 
L  Assemblée    générale  extraordinaire 
7  janvier  1909  a  décidé  d'augmenter  le  capi 
social  pour  le  porter  à  22,500,000  francs, 
moyen  de  rémission  de  75,000  actions 
100  francs  chacune,  émises  au  taux  de  101 
dont  26  francs  payables  en  souscrivant  et 
tt>  francs  de  surplus,  le  15  février  1909 
plus  tard. 

Les  propriétaires  d'actions  antérieurem^ 
émises  auront  seuls  droit  à  la  souscripti 
des  actions  à  émettre  :  1°  par  préférence 
a  titre  irréductible,  à  raison  de  une  acti 
nouvelle  pour  deux  actions  anciennes;  2° 
en  même  temps,  mais  à  titre  réductible,  po 
toutes  les  actions  qui  n'auraient  pas  été  soi 
crites  en  vertu  dudit  droit  de  préférence. 

La.  souscription  sera  ouverte  le  mercr, 
20  janvier  1909,  de  neuf  heures  à  cinq  heur 
aux  bureaux  du  Service  des  Titres  de  la 
ciété,  à  Paris  (entrée  S,  rue  de  Mogador). 
Les  souscriptions  seront  reçues  sur  prés 
ation  des  titres  actuels. 
La  publication  de  la  Notice  a  été  faite  C' 
formément.  à  Ja  loi  au  Bulletin  annexe 
Journal  Officiel  du  11  janvier  1909. 
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IMPRIMERIE  de  la  presse. 
Paris.  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  in 


N°  889.  —  85«  volume. 

(N*  4) 


F»rix  du  ISvxnioro  :  5Q  centimes 


Vendredi  £2  Janvier  1909. 

(18«  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARW) 


Téléphone  :  N°  246-61 


BANQUE   HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  11,  FUie  F»illet-Will  (9e)  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New- York,  les  négociations 
sur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  /TS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  décembre  1908 
lu  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.444  200 
rancs  (ou  $  »/»  1.111.000  contre  1 .440.073  francs  ou 
I  ">  657.306)  en  décembre  1907. 
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LANGLAAGTE  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 


Déclaration  de  dividende  n°  s 
11  est  donné  avis  par  la  présente  qu'un  di- 
vidende intérimaire  de  10  pour  cent  (2  sh 
par  action)  a  été  déclaré  par  le  Comité  pour 
le  semestre  finissant  le  31  janvier  1909 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
2nEe!  e"i:e?lstres  sur  les  livres  de  la  Compa- 
gnie le  30  janvier  1909  au  soir,  et  aux  por- 

fcSi™U  couP°nt  n°  3  attaché  aux  certificats 
d  actions  au  porteur. 

ierLes  Hvres.de  transfert  resteront  clos  du 
1er  au  7  février  inclus. 

»îr^  dividende  sera,  payé  aux  actionnaires 
Iscrits  dans  l'Afrique  du  Sud  au  siège  so- 
mi,  a  Johannesburg,  et  aux  actionnaires 
européens  dans  les  bureaux  de  Londres,  n°  1 

R™n  iS£n  Builcîin§s  E.  C,  à  partir  dû 
^Hnars  îyuy. 

Mes  porteurs  de  certificats  d'actions  au  por- 
Snr  le  dividende  contre  remise  du 

ffpn0"nt  3.  aux  bureaux  de  Londres,  ou  à 
■  Compagnie  française  des  Mines  d'or  et  de 
Afrique  du  Sud.  20,  rue  Taitbout,  à  Paris 
^es  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt 

«r^*qi,at^e  ïours  pleins  P°ur  vérification 
'  seront  payés  a  partir  du  8  mars  1909 
■Les  coupons  et  certificats  de  dividende 
amSÏÏ      f°"ÏPafifnie  de  Londres  subiront 
déduction  de  Ymcome  tax  anglais 
Les  coupons  et  certificats  de  dividende 
a>es  par  les  bureaux  de  Londres  aux  ac- 
"nnaires  résidant  en  France  et  les  coupons 

.nwr.  it  l,*f,n<l"e  dul  Sud>  à  Paris.  auront 
n=Hî,r*  ♦dédu?tlon  des  imPôts  français  de 
nsrert  et  sur  le  revenu. 

Par  ordre  du  Comité  : 

Signé  :  Andrew  Moir, 

Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  • 
l>  London  Wall  Buildings  E  C 
14  janvier  1909. 
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COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES 

COMPTEURS  ET  MATÉRIEL 
D'USINES  A  GAZ 

Société  anonyme  au  capital  de  8.000.000  de  fr 
Siège  social  :  37,  29  et  31,  rue  Claude- 
Vellefaux,  à  Paris. 


Les  porteurs  d'obligations  4  %  sont  infor- 
mes que  le  coupon  n°  19  est  payable  à  l'éché- 
ance du  15  janvier  1909  à  raison  de  10  francs 
soit  sous  déduction  des  impôts  de  finances  : 

frs  9,60  net  pour  les  obligations  nominatives 
9,10  net  pour  les  obligations  au  porteur 
Aux  caisses  : 

Du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 
14  ,rue  Bergère. 

™Ï!oMMDPERIER  et  Cie«  59-  ™e  de  Pro- 

De  MM.  VERLEY  DECROIX  et  Cie,  à  Lille. 

Et  dans  toutes  les  succursales  de  la  Compa- 
ré %LlonU  Ma„rsei»e,  Milan,  Bruxelles,  Ge- 
nève et  Dordrecht. 
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SOCIÉTÉ  DU  GAZ  DE  PARIS 

iRégie  intéressée) 
Société  anonyme,  capital  :  .30.000.000  fr 
Siège  social  :  6,  rue  Condorcet,  Paris 

Avis  aux  actionnaires 
MM   les  actionnaires  sont  informés  oue  le 

fl '%f£t^t&^T\  en  vertl1  de  1  ^ticle 
à  rwftd  f3 lSA  a  dé?lde  la  mise  en  Paiement, 
a  partir  du  io  janvier  courant,  d'un  acomvtè 
des  francs  par  action,  à  valoir  sur  les  béné- 

pLde,Jex^ci^.cIos  ]e  31  décembre  1908  : 
fdr  suite  des  diverses  lois  de  finances  cet 
acompte  sera  payable  à  raison  de 

nnr  Var  action  nominative  et  4  fr  626 

par  action  au  porteur  contre  présentation  du 
coupon  numéro  1,  aux  guichets des  Établit 

ScSesCi:"deSS°US  °U  à  ^  AM&  ll 
$&iiU?  Fmncaise  P°ur  le  Commerce  et  Vlh- 
Banqùe  de  Paris  et  des  Pays-Bas  - 
Banque  de  l'Union  Parisienne  ' 

eS%Sifa  d'Esco™te  de  ™* 

eSSfeiaV^01"  dP-   Crédit  lnd^ 

Jmele/é  ^UrlaU  vovr  favoriser  le  dêvelop- 
Vmme.        commcrCfl    et  de   l'industrie  en 
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ARRAYANES  LINARES 

Le  Gouvernement  espagnol  annonce  pour 
le  1er  mars,  à  midi,  à  la  Direction  des  contri- 
butions, à  Madrid,  la  troisième  mise  aux  en- 
chères de  la  mine  «  Arrayanes  »  (Linares). 

Le  cahier  des  charges  a  été  publié  dans  la 
Gaceta  Oficial  du  24  décembre  1908. 
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BANQUE  DE  GIJON 

18e  dividende  actif 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque 
de  Gijon,  en  raison  des  bénéfices  résultant 
des  comptes  amortis  au  31  décembre  1907,  a 
décide  de  distribuer  à  ses  actionnaires  un 
dividende  de  quatre  pour  cent,  exempt  de 
tout  impôt,  sur  le  capital  versé,  ce  qui,  avec 
les  4  %  déjà  distribués  en  juin  1907,  porte  à 
huit  pour  cent  le  dividende  total  pour  l'exer- 
cice 1908. 

MM.  les  actionnaires  pourront  toucher  ce 
dividende  à  partir  du  1er  février  prochain 
sur  présentation  des  pièces  justificatives  aù 
siège  social  de  la  Banque,  ou  dans  l'un  quel- 
conque des  établissements  ci-après  : 

Banque  Hispano-Américaine,  à  Madrid  ; 

Banque  de  Bilbao,  à  Bilbao  ; 

Banque  Commerciale,  à  Santander  ; 

Banque  de  Santander,  à  Santander  ; 

Banque  Asturienne  d'Industrie  et  de  Corn- 
merce,  à  Oviedo. 

Gijon,  le  13  Janvier  1909. 

Le  Secrétaire  du.  Conseil, 
Ramon  FERNANDEZ. 
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OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0/0 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  PREMIÈRE  SÉRIE  (ÉMISSION  1889) 

(Les  dates  sont  dn  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1  janvier  1909,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  avril  1909  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État  •  à 
Pans,  cbez  MM.  de  Rothschild  frères  ;  à  Londres 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons  ;  à  Berlin,  à 
la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chbz 
M.  S.  Bleichrœder;  à  Francfort-sur-Mein,  à  la 
Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
avril  1909  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 
28851  à  28900        33201  à  33250       129701a  129750 
141101    141150      158801    158850      207451  807500 
248601   348650      315101   315150      315451  315500 
399351   399300      402801   402850      406751  406800 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


453101  453150 
491501  4916&0 


454551  454600 
496701  49(5750 
A  62$  roubles  or 
591951a  592000 


479801  479850 


605001a  005050 


511301a  511850 
644051  644100 

A  1.250  roubles  or 
r-fl4T.ii  604275  (580076  à  680135  681620  a  0*1675 
S  35»  704026,  704075  717026  717075 
K  727275  737026  737075  740526  740575 
7MB26  720875  784476  784525  786926  786975 
79022.5  790275  795376  795425  827476  827525 
8-44276  844325  897226  897275  933176  933225 
982526  982575  1006876  1006925  1024126  1024175 
1053226  1053275. 

A  .3.125  roubles  or 
1057701a  1057750  1094901a 109-4950  1288351a  1288400 
1318451  1318500  1347451   1347500  1394151  1394200 
1395801  1395850. 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Busses  de  la  première  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  1 
janvier  1909. 

(A  partir  des  termes  désignes  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 


A  125  roubles  or 
112  120  123   128  à  131   133  (1  avr  1906),  7054 
7062  7064  7068  7u72  7073   7076  7080   7081  7085 
à  7089  7091  à  7095  7099  7100   (l  oct  19o7),  13858 
13863  13870  13878  à  13885  13893  13894(1  avr  1905), 
14656  14664  14666   à   14670   14676  14698  à  14700 
(1  avr  1903),  15157  (1  oct  1900).  16802  16806  16811 
16835  16842  à  16*47  (1  avr  1904),  18862   18863  (1 
avr  1901),  19754  19755  19757   19758  19761  à  19766 
197*8    19772   à    1978V»    19796    19798  (1  avr  1908), 
11451  à  21453  21455  21456  21458  21467  21469  21470 
21473  à  21475  21484  à  21486   21488  à  21499  (1  oct 
1906i  21875  à  21833  21886  21887  (1  oct  1905),  27751 
à  2^753  27776  277-9  27780  25789  27800  (l  oct  1906), 
31207  31225  '  à   31228  31245  (1  oct  1904),  32362 
32369  à  32375   32388  à  32390  3*400  32851  à  32856 
32869  32874  32875  32*73  32880  à  32882  32890  32891 
1  avr  19  16)   33602  33603  33612  33632  3364*  à  33649 
(1  avr  1905),  38952  38953  38960  34986  38990  88H95 
39000   (1  avr  1906), .  42745  à  42748  (1  oct  1904), 
42805  42812  42840  4*849  (1  oct  1901),  48505  48535  à 
48538   48546  à  48550   (1  oct  1903),   49051  à  49b  0 
57201  à  57250   (1  oct  1908),   58864  58867  à  58872 
58877  58878  58387  à  58889  58896  (1  oct  1903),  60219 
60220  60224  602.9  60240  60247  à  6  250  (1  oct  190V), 
61424   61441    à   61444   (1  oct  1906),  61601  à  61611 
61613  à  61617  61619  61622  616*3  61625  61628  61631 
61633  61635  à  (51040  61644  61655  (1  avr  1908),  73401 
73436  73438  73439  734)8  à  73450  (1  avr  1905),  738m 
73805  à  73807    73829  (i  avr  1902),   74811  à  74816 
74819  à  74822   74327  à  74829  74847   76301  76310 
(1  avr  1904),  8l8u3  8180*  à  818)0   81812   81887  à 
81889  81842  81848   81850  (1  avr  1908),  82551  82552 
82564  82565  «2567  82568  82596  82600  (1  avr  1903), 
83757  83758  83562  83770  à  83773  83775  83776  WflBO 
8378J   83788  à  83790   851796  à  83798  (1  avr  1908), 
85759  ii  85. 63   85767   8  .7(58   85770  85771    857>8  à 
85797  (1  avr  1907),  86254  86264  «3265  86268  86270 
86282  1  avr  19051).  8.051  87056  a  87060  87077  87083 
à 87085  (l  avr  1904),   93351  à  93400   (1  oct  1908), 
95864  95865   95870  95883  95884  (1  oct  1906),  99417 
(1  oct  1905).  100404  100405   100416  100433  100434 
100443  à  100450  (1  oct  1903),  1022*6  102242  (1  oct 
1907    103357  103360  103:161  103385  10,3378  à  1051880 
103389  103394  à  LU8898  (1  oct  1903),  109551  109563 
109509  109570  (1   oct   1905),    110698  (1  oct  1900), 
IH401  à  111404  111406   111417  à  111419   111426  à 
11)4"8  111437  111440  à  111442  111448  111449  (1  oct 
1907    114905  114906  114909,  114911   114913  114914 
114.116    J  149  .2  à  1145)24    114926  à  114930     114  134 
r.  114935    11  .938  à  1 14948    114950    116105   à  116108 
116111  „  1K.       l!<;;:;4  5  1K.141   116145  à  116151 
•    (1  avr  1  oh,,  1115:0.    110::00    116314  116340  1165141 
M  'ivr  l'Ay.;,,    | \u  ,;,\    -,  |  \\i~,:.n    |-:)601     à  121650 
oct  122001  à  12*610  il    avr   1905),  123057 


123558  123583  123599  (1  avr  1902),  124602  à  124604 
124(00  124619  124629  124640  à  124649  (1  Oct  1903), 
12H146  (1  avr  1902),  128674  1  28659  12X695  188696 
(1  oct  1900),  133151  133152  138167  133168  1351173  à 
133192  133195  133196  (1  avr  1904).  134101  à  1514150 
(1  oct  1908'.  106338  à  18C341  (l  avr  1907),  141251 
141255  141259  1412C5  141266  141296  141297  (1  oct 

1907)  143611  143616  143617  143642  143649  14510"0 
(1  oct  1904),  144311  144313  1443*3  à  144325  144:128 
à  144333  144336  144342  (1  avr  1906),  147970  (1  avr 
1901)  149117  à  149120  149140  à  149142  149146  a 
149149  (1  oct  1905),  149558  à  149560  149567  149508 
149571  à  149573  149  .75  à  149578  149583  à  14F535 
149588  149592  à  149595  (1  avr  1906),  1501 18  à 
150120  150130  150131  150139  150140  (1  oct  1903), 
150253  à  150206  150258  150260  150  (56  à  150209 
150282  150292  150293  150296  150299  150300  150408 
à  150412  100414  à  100416  150424  150428  5  150433 
150440  1504 (4  à  150447  (1  oct  11-05),  152152  15*155 
à  152158  102162  102168  152174  15J176  152177 
152180  à  102184  152186  à  152^8  152190  à  152193 
152196  152197  (l  avr  1908),  153001  à  153050  (1  oct 

1908)  1580M  à  103553  103568  153575  153576  15:1580 
153582  153:83  (1  avr  1906),  154218  104219  154225 
(1  avr  1902\  155007  155011  155015  150018  1050*2 
155024  155032  1-5033  155037  155039  à  155041  (1  oct 
1906),  161253  161263  161268  à  161293  (1  oct  1904), 
163680  à  163682  (1  avr  19)6),  164401  à  164500 
(1  oct  1908),  166277  à  166283  (l  oct  1903),  171557 
171564  171572  à  171599  (1  avr  1,908),  177455  177456 
177473  à  177477  177481  177482  177485  à  177491 
1775i  0  183621  1»3622  183632  183633  183036  à  183638 
183644  183645  183650  (1  avr  1905),  184306  à  184:109 
184314  184315  18i3l9  1843  9  à  184331  184334  184335 

84350  (1  avr  1906),  184567   184569  (1  oct  1900). 
184603  184604  185201  185202  185204  185218  18-219 
(1  avr  1907),  186454  à  186458  (1  oct  1901),  189809 
189814   189815   18!  819  à  18"821    189823  â  189827 
189S29   à   189835   189*37   à  1898*0  (1  avr  1907), 
190003  à  190006   190033  à  190049   (1    oct  1906), 
191655  191657  191658  191660  191661  191663  191664 
191660  191670  à  191673  191675   191676   191679  à 
191681  1916*4  à  191700  (1  oct  1907,  1P3001  193011 
a  19S014   193024   193033   193039    19c,0il  à  193043 
193049  193050  (l  oct   19(6).   193359   193375  193377 
193383  193394  193398  à  193400  (1  oct  1905),  194378 
194379    (1   avr    1901),    200401     200403  200404 
200411  à  200416  200436  200437  200440  200444  200448 
,1  oct  1904),  205851  (1  avr  1902).  212701  à  212  50 
(1  oct  1908),  212762  212763  212773   (1  avr  1902), 
218376   218377  (1  avr  1901),  219204  219221  2192:15 
219239  219787  219789  à  219791  (1  oct  1900),  219864 
2 IV  893  219-94   219896    à   219898  (t    avr  19G2), 
220052   à   220056   220060   220063  220065  22"071 
à  220075   220078      à     220081      220084  2200>5 
220087  220088    220090  220095  (l  avr  1907),  221301 
à  221304  221307  2*1312  221313  221338  221350  (l  avr 
1903),    225751    à  220757   22 .760   22  764  à  225767 
2*5777  à  2*5779   2*578 1  -  2257x2  2  .5784  à  225787 
WS5793  k  225798  22580J.I  avr  1908),  228026  à  22403') 
228042  à  2280.9   (1  avr  1905),  248101   à  248150 
(1  oct  1908).  248969  248992  (1  avr  1901),  259856  à 
259858   259865    à    259870   259879    259882  259883 
259890  2598  5   259896  (1  oct  1904),  263551  263570 
à  263573  263587  (1  avr  1902),  268359  à  268362  26S370 
268*83  268384  268397  à  268400  (l  avr  190^),  270555 
270557  à  270561  270568  h  270570  270572  270573 
270077  à  270081  (1  oct  1903),  271059  (1  avr  19o2), 
27467  ?  274673   274-89  274690  (1  avr  1907),  280651 
à  280700  (I  oct  1907),  284664  2-4666  284667  284670 
à  284672  284674  à  284676  284' 95  284696  284700 
(1    avr  1907),    284719   2847.0  284724   à  284737 
(1    avr  1904),  287955  287986   à  288000  (1  avr 
1903),  288001  à  288050  (1  oct  1908),  *90011  290014 
290018    à   290027   29' -042  à  290056    (1  avr  1906), 
295906  à  295911  290949  295950(1  oct  1906),  297651  à 
297602  297679  297684  297685  297687  il  2976*9  297691 
■\  «87669  (1  avr  190-î),  298900  à  2 '8907  298934  298938 
298943  a  218949  (1  oct  1903),  299209  à  299213(1  oct 
1899)  301612  301613  3056(5  301616  301618  3)1631 
301634  301636  301644  301645  (1  oct  1906),  305548  à 
305550  (loct!902), 305631  à 305635  305649(1  OCtl907), 


30-052  :  105058  305658  305664  305666  805681  5^05684 
306686  305687  .305696  &  .365700  (1  oct  1901)  .  31 1507 
311008  811520   311548    (l   oct   1908),   811932  (1 
oct  1902),    315*54  a  315263   315290    (1  «et  1906). 
315552  à  315558  315571   315579  815580  315582  à 
31  587  3155589  315597  à  SlO&iOfl  avr  1908),  81*408 
316444  316445  (1  avr  19  5),   320717  3*0718  320720 
32'  736  320737   320742  à  320740   3**748  à  320750 
323^01  323304  823  '.05  323377  3  '5109  à  323312  323316 
323325  a  3*3350  (1  avr  lv()8).  327219  327226  (1  avr 
1902).  33475:5  334750  334757   83  i7«-'8    3554771  334775 
à  334777  334781  334786  5134796  à  334798(1  ocqi907), 
341651  à  841655   Îi4 ' 6*3  à  341665   34(672  311677 
34fr81   à   841RH6  341891  a  -341700  (l  avr  1908), 
842285    (1   avr   1899),  342601    à    342604  342713 
342615  à  342617   342619   342628  •  à  842681  3426351 
342635  342638  342648   5142614  342646  342647  5142649 
(1    avr  1907),  3446')6  344608  344609  344648  344649 
(loct  1903),    346514  34662»  34(  511  8 165: 2  346535 
(1  avr  19  6).   348458  348460  348408  34847  *  348475 
848476  348478  (1  oct  19^5).  349103  à  349108  349112 
à  849124  849136  349138  à  349144  849:48  à  349150 
3527Ô3   3527  5  35276!    352772   à   352780  352788 
à  35*790   £52796  A   352800  (1  avr  1907),  354539 
(1  avr   1902).  3601519  (1  oct  1901),  363465  365*467 
368471  à  363473  5163  477   à  363483  863489  363491 
363494  363495  363498  363500   363  -63  3651565  363570 
363583  363  8  4  363587  à  W3589  (1  oct  1905),  363656 
3654662  363665  54*:4667  863*68   363672  363674  3*3676 
(1  oct  1906),   366056  3661)57  366072  366079  36  090 
(1  avril  1906).  371531  371532  371539  (1  oct  1902), 
373351   à   37:4400   382801  à  882-50  .1  oct  1908), 
383251  à  38-  254  3*325^  à  3832 57  383261  à  383263 
383265  383*84  383287  383288  (1  avril  1907),  387840 
3<7848  (l  oct  1904),  391252  391298  (l  avr  1901), 
392744  (1  oct  1900),  395663   89.667  395668  395682 
395683   395*87  3956' «7  (1  oct  1902),  3-5704  395705 
:i957  08   195503   3)o7I8  5595722  à  895724.  395728  a 


395783  395  40  3^574*   396753  396766  396771  39b773 
396774   39.  77..  à  39*779   396783  à  396786  396789 
396792  à  £.6796   399501  à  3997. 3   399707  399709 
399711   399712    .99.2)  à  5499724   5499726  399728  a 
399732  3997.*7   399740   399741  5199744  à  399750  (1 
avr  19081,    402921  4029*5  40*943   402945  '  402949 
402950   (1  avr  1906),   404254  4042  5  404261  40426* 
4042»  5  40426(5  (1  oct  1906),  406602  a  406610  406618 
à  406620  406633  à  406636  4'  6645    (1  oct  1904), 
40n652   à  406o6l   40*68*  à  40*692   (1  avr  1906 . 
411653   411654  411658   4116*2  à  411686  411690  è 
411695  4116  8  411700  (1  oct  1905),   413601  41360* 
4H4604   418646  413647  (1  oct    1904),    417701  à 
417~50  (1  oct  1908),    417901    41  930  (1  avr  1903). 
419051  à  419057  419061  41906*  419  *3  -419094  419110 
(l  avr  19U8),  42455  V  424559  424565  à  424567  (1  avr 
19  6  )  425409   425424  425445    (1  oct  19. 2),  42772.' 
à  42772*  4*7724  4*7725  4*77.0  4*7/44  427745  427748 
(1  avr  1905),  429903  429908  4299"9  4297)17  429921 
4299t0  (1  oct  Ï.KI3),  4300 1T  430013  430015  430016 
(1  oct  1904),   430861   430s72  430874  430880  43088Ê 
4309(0    (1  oct  1906).  45436  £   4:43605  4326  6  43360- 
4354609  433611  433616  433  1<  433619  4-  8633  à  4â363r 
433640  à  433643  434647  4836.9  4  :8650  (l  avr  1908. 
435U  3  à  435117  435120  4351*1  435130  435131  43513 
4351549  435140  430147  4  5149  4-15150  (loct  1906 
436431  à  436434  436449  (1  oct  190*).  448459  43846' 
43-466  438467  438475   à   4ù8477  438479  438485 
438490  4b8498  à  438500  (l  oct  1907),  438755  4387c 
4.8.59   438760   438766   à   438768   438771  43*77' 
438776  à  438781    438783   438784   438788  à  43879 
438597  (1  avr  1907).    43M02  4:59106  439112  4391b 
439121  43*124   4391548  439145  489 1 46   (1  oct  1906 
439*74   439*85  à  439289   439291  439295  à  4h929 
43w30o  (1  oct  1904),  440992  à  441000  (l  avr  1905 
446118  446129  446137  à  446140  446142  446143  (1  oc 
1902),    449351  à  449153  4 49367  449368   449373  ! 
oct  19o3).    45"404  450409  4  0414   450415  450422 
4504  41    450  47    à  45  449    (1  oct  li06),  454776 
454784   454786  454791  454793  454798  454799  (1  av 
1906),  455204  455205  455215  à  455218  455224  455275 
à  455235  455*41    4- ■5246    à    455250   (1  oct  1904 
468455  45*477  à  458484  (1  oct  1902),  458704  4587( 
453749  458750  (1  oct  1904),  459142  (1  avr  1805 
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460401  460103  à  460  W6  460411  à  460413  460418 
460420  460433  à  460439  4004U  460442  460148  à 
460450  (l  oct  1907),  464001  à  464003  464013  461020 
464021  464046  464030  à  464034  (1  avr  1907),  465201 
465204  465205  465i0rt  465212  465214  465334  465235 
465240  465*41  4-5243  à  465248  (1  avr  1905),  466560 
4665-30  406566  466>7>  4*577  46*579  466584 
466593  466Ô97  à  46  1600  (1  oct  1907),468764  468765 
468781  vlavl904),  469001  46900.8  469010  469025 
469026  469031  (1  oct  19  5),  4700  16  470011  à  470016 
470042  (1  av  lm>4),  470301  470(03  à  47"30S  470311 
'.70312  470316  47! ©19  à  470322  470324  470325  470329 
4703 il  470337  à  470339  470341  à  47*<343  470347  à 
470:349  (1  avr  1908),  471652  471655  471659  à  471667 
4716h9  471H71  471676  (1  avr  1907),  473020  473022  à 
473029  (1  oct  1904),  173651  473654  à  473700  (1  oct 
1918)  478251  à  478253  478256  à  478260  478273 
(1  oct  1902),  479004  à  479012  479024  479025  479029 
479030  479032  «#W3  479038  479039  479041  à  479049 
479754  479756  479758  479767  479772  479773  479775 
479777  479779  470782  4797H8  à  479792  479794  479796 
(1  oct  1907),  482351  à  482400  (1  ocl  \?0%  482966 
482967  4839(3  à  482  '75  4X29 . 8  4  <2980  4829 Si  482988 
482989  4829  '3  482996  4829^7  483000  (1  oct  1905), 
488138  fl  avr  1902),  48)308  489316  489319  à  489322 
489328  483332  4*9333  489:135  489*38  489345  à  489350 
<1  oct  1904),  489953  489374  489375  4*9387  489389 
48939')  4*9393  (1  avr  1902),  491919  491921  491932  à 
491937  491941  491945  (1  oct  1903),  493  .06  493317 
493318  493326  49332-!  493331  493333  493336  à  493339 
493341  493(42  4-5755  495796  495197  (1  oct  1905), 
496137  a  496143  V.  0146  (1  avr  1901),  500301  à 
500315  500317  à  500319  500323  5U0324  50.1327  à 
5003(7  50)389  500345  à  500350  502251  502261 
502265  à  5022)8  502270  502273  502274  502279  502282 
503383  5  2286  à  502300  (l.  avr  1908),  504105  504125 
504134  504150  (1  avr  1904). 

A  625  roubles  or 
508051  à  508060  508066  à  508100  (1  oc,t  1908), 
511441  à  511445  (1  oct  1906),  514216  à  51Ï220 
514241  a  514245  (1  avr  1906>,  516756  à  510:60 
516776  à  516780  524081  à  524095  (1  avr  1908), 
524911  à  524915  524921  à  524925  (1  oct  1902),  526751 
à  526755  52*766  à  526770  (l  ocl  1905),  527196  à 
527200  (1  oct  1902),  5o2221  à  532225  (1  oct  1905), 
535526  à  535530  (l  avr  1905),  539501  à  530505 
539536  à  539."»45  (1  avr  19"7j,  544331  à  514345 
(1  oct  1905),.".47756  à  5477*0  (1  oct  1906),  547*56  à 
547860  5Î7866  à  54  870  547881  à  547885  (1  avr 
1905),  548401  à  54815m  552151  à  552500  (1  oct  1908), 
553081  à  553085  5~>30-i6  à  553100  (1  oct  1902), 
l  554426  à  554430  554436  à  551440  (1  avr  1907),  557411 
A 557425  557441  à  557450  f  1  avr  1908),  563241  à  563245 
\l  oct  1906),  565701  à  5657 fO  5i5716  à  565720  565726 
à  565730  (1  oct  1901),  5  58196  à  568200  (1  avr  1905), 
5696 '1  à  569->05  (1  avr  1907),  569676  à  569685 
(1  oct  1904),  5*1011  à  581015  581041  à  581045 
(1  avr  1907),  58i05ii  à  581060  581091  à  5*1100 
(1  ocl  1906),  590941  à  590945  (1  avr  1903),  597031 
à  597035  (1  oct  1900),  599706  à  599710  599721  à 
I  599725  599741  à  59«.745  (1  oct  1905),  602961  à 
602965  (l  avr  1901),  Gi'3-Sll  à  603850  (1  oct  1908), 
604506  à  601510  &>4516  à  604540  (1  avr  1907), 
606851  à  606*1  K)  (1  oct  19(8),  612576  à  612590 
(1  avr  1908),  621906  à  621910  621946  à  621950 
(loct  1902).  623261  à  623265  623281  à  623285  (1  oct 
1903),  62x301  à  6283"5  628336  à  628350  630166  à 
i  630170  (l  avr  19  )7),  632206  à  632250  (l  oct  19)8), 
634471  à  631475  (1  avr  1903),  634551  à  631555 
1 634561  à  6)45,55  634571  à  634580  (1  oct  1906), 
«41351  à  641400  (1  pet  19u8). 

A  1.250  roubles  or 
648166  à  648175  (1  oct  1906),  656816  à  656825 
Kl  avr  19  5),  660246  à  660 .'55  (1  avr  1906),  663176 
663325  ;l  oct  1908),  664H56  à  664665  (1  oct  1906), 
668596  à  668515  (l  oct  1'  07),  674176  à  674225  (1  oct 
1908),  685486  à  6S5495  687906  à  687915  (1  avr  1905), 
703976  à  7100  5  (1  oct  1908),  712386  à  712425 
(1  avr  1905).  723176  à  723185  723206  à  723225 
(1  avr  1906),  727676  à  727685  (1  oct  1901),  729996 
à  730015  (1  avr  1903),   739826  à  739835  739846  à 


739875  (1  avr  1908),  768496  à  768505  (1  oct  1907), 
:  099 16  à  769955  7Î4576  à  774625  (1  avr  1907), 
7.-0636  à  780645  (1  avr  1906),  785246  à  785265 
(1  oct  1906),  795476  à  795505  795516  à  795525 
(1  oct  1905),  805876  à  805^85  805396  805915  (1  avr 
19(  8),  806036  à  806075  (1  avr  19)7),  807586  à 
807595  (1  avr  1902),  809676  à  809725  (1  avr  1899), 
812196  à  81222)  (1  oct  1906).  826326  à  820375 
X33  276   à   833325  (1  oct  1908),   8b9«06  à  839615 

1  avr  1904),  855236  à  855245  (1  oct  1905),  868676 
a  868725  a  oct  1908),  876776  à  876815  (1  avr 
1904),  876876  à  876925  (1  oct  1906),  882046  à  882055 
(1  avr  1906),  882476  à  882485  882516  à  882525 
(1  oct  1904),  891976  à  892025  (1  oct  1905),  898026 
à  898035  (1  avr  1907),  898206  à  8982'5  (1  oct  1901), 
902856  à  902865  (1  oct  19  )1),  907456  à  907475  916306 
à  916325  (l  avr  1906),  922016  à  922025  (1  avr  190)8, 
925456  à  9254b5  (1  avr  1904),  928666  à  928675 
(1  oct  1902),  930326  à  9  0335  (1  avr  1902),  934806 
à  934815  (1  oct  1903),  936326  à  93  375  (1  oct  1905), 
951296  à  951325  (1  oct  1907),951746  à  951775 
954576  à  954605  954616  à  954625  (1  oct  1V08), 
960106  à  960115  (1  oct  1904),  961396  à  961425 
d  avr  1908),  9626'- 6  à  962685  962696  à  962715 
(1  oct  1908),  970096  à  970115  (1  avr  1904),  970826 
à  97 '875   (1  oct  1908),  970906  à   970915    (1  avr 

904),  984506  à  984515  (1  avr  1906),  984676  à 
9*4685  984696  à  984705  (1  oct  1907),  985816  à 
9*5X75  991816  à  991825  (1  avr  1907),  995706  à 
H95725  (1  oct  1907),  1018j26  à  1018075  (1  oct 
1908),  1033616   à  1033625  (1  oct  1907),   1038116  à 

lu:;.si25   .1  oct  1908),  1011926   à  1041935  (1  avr 

1907),  1047126  à  1017145  1017166  à  1047175 
1055846  à  1055865  (1"  avr  19U8). 

A  3.125  roubles  or 

1069926  à  1069950  (1  oct  1907),  1073301  à 
1073325  (1  avr  1905),  1094201  à  1094250  (1  oct 
19u8),  1097276  a  1097300  1105701  à  1105750  (1  avr 
1906),  1105876  à  1105900  (1  oct  1908),  1125301  à 
1125325  (loct  1907),  1129001  à  1129025  (1  avr 
1903),  1139851  à.  1139X75  (1  avr  1904),  1143901  à 
1143925   (1    oct   1907),  1144176  à  1144200  (l  oct 

1906)  ,  1145651  à  1145675  (1  avr  1908),  1145951  à 
1146000  (1  oct  1905),  1150951  à  1150975  1153351  à 
1153400  (1  oct  1908),   1175820  à   1175850   (1  oct 

1907)  ,  1205526  à  1205550  (1  oct  1905),  1220551  à 
1220575  1245751  à  1245800  (1  oct  1908),  1256r,76  à 
1256,00  (1  avr  1903),  1267626  à  1267650  (1  oct 
1906).  1268901  à  1268950  (1  oct  1907),  1269026  à 
1269050  (1  oct  1905),  1288X51  à  1238^00  1290151  à 
à  1290200  (1  oct  1908),  1291351  à  1291375  (1  avr 
1906),  1301051  à  1301100  1322351  à  1322400 
(1  oct  1908). 


a  répondu  à  notre  confiance  en  continuant  et 
perfectionnant  les  réformes  entreprises  par 
son  prédécesseur  j  il  a'  obtenu  d'excellents  ré- 
sultats et  rendu  les  plus  utiles  services.  Mal- 
heureusement sa  santé  ne  lui  a  plus  permis 
de  nous  continuer  son  concours.  Vous  com- 
prendrez nos  vifs  regrets. 

M.  Moffre,  ingénieur  en  chef  du  matériel  et 
de  la,  traction,  dont  nous  apprécions,  pour 
l'avoir  vu'  à  l'œuvre,  les  connaissances  si  va- 
riées et  si  sûres,  a  été  appelé  aux  fonctions 
de  directeur. 

XI 

Nous  avons  eu  le  regret  de  perdre  un  des 
membres  du  Conseil  d'administration,  M.  Ga- 
briel Faui-c,  qui  représentait  parmi  nous  le 
grand  commerce  bordelais  avec  une  autorité 
(fui  n'avait  d'égale  que.  sa  bienveillance  et  sa. 
remarquable  hauteur  de  vues.  Il  avait  siège 
au  tribunal  de  commerce,  puis  à  la  Chambre 
de  commerce,  dont  il  avait  été  président  ;  il 
était  associé  a  de  nombreuses  œuvres  phi- 
lanthropiques de  Bordeaux.  Dans  toutes  ces 
situations,  sa  collaboration  a  été  préeieuse, 
il  en  avait  rapporté  des  informations  éten- 
dues et*  une  expérience  consommée  dont  il 
nous  faisait  profiter.  . 

Nous  avons  appelé  à  occuper  sa  place  M. 
Pascal  Buhan.  vice-président  de  la  Cham- 
bre de  commerce  de  Bordeaux,  de  qui  nous 
pouvons  espérer  un  très  utile  concours.  Nous 
avon*  la  confiance  que  vous  ratifierez  notre 
choix. 

Les  membres  du  Conseil  d'administration 
dont  les  pouvoirs  expirent  cette  année  sont  : 

MM.  Léon  Aucoc,  Emile  Peroire,  Eugène 
Puerari. 

Aux  termes  de  l'article  12  de  nos  statuts, 
les  administrateurs  sortants  sont  rééligibles. 
,  Nous  vous  proposons  Messieurs,  de  renou- 
veler leurs  pouvoirs.  ,  i 
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CHEMINS  DE  FER  DU  MIDI 

,( Suite  et  Fin) 


Le  chiffre  du  coupon  à  payer  le  1er  juillet 
sera  ainsi,  par  action  non  amortie,  de  25  fr. 

Les  actions  de  jouissance  recevront,  à  la 
même  époque,  un  dividende,  de  25  fr. 

Quant  aux  actions  qui  sortiront  au  tirage 
de  1903,  elles  recevront,  à  partir  du  1er  juillet, 
en  même  temps  que  la  somme  de  500  francs, 
montant  du  remboursement,  celle  de  22  fr.  50, 
ainsi  décomposée  : 

1°  Solde  du  dividende  de  1907  :  10  fr.  ;  2°  in- 
térêts à  5  %  du  premier  semestre  1908  12  fr.  50. 

Les  sommes  ci-dessus  seront  réduites  du 
montant  des  impôts.  :"  , 

X 

Nous  vous  avions  signalé. en  1902  la  nomi- 
nation de  M.  Classer  aux  fonctions  de  di- 
recteur de  la  Compagnie  en  remplacement  de 
M.  Blagé  donc  vous  connaissiez  bien  la  car- 
rière marquée  par  des  travaux  importants 
et  -prématurément  interrompue. 

M.  Glassèr  avait  fait  preuve  de  remarqua- 
bles qualités  dans  la  période  assez  longue 
pendant  laquelle  il  avait  été  chargé  des  fonc- 
tions de  sous-directeur.  Comme  directeur,  d 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  Se  Recouvremen 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois  '.   10/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   a  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,Ouest,Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais,Russes,etc 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCUTION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  (le  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

Avue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis  • .    2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

Alan   i     3  O/O 

A  2  et  3  ans  3  1/2  O  O 

A  4  et  5  ans   4  °/° 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envols  de 
fonds,  lettrés  de  crédits,  encaissement  de  tous 

Location  de  Coffres-Forts. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CROWN  DEEP  LIMITED 

(INCORPOREE  AU  TRANSWAAL) 


Avis  d'une  Assemblée  Générale  Extraordinaire 

Le  public  est  avisé  qu'une  Assemblée  gé- 
nérale extraordinaire  des  actionnaires  aura 
lieu  dans  les  bureaux  de  la  Compagnie,  Cor- 
ner House,  Commissioner  Street,  à  Johannes- 
burg, le  mercredi  21  avril  1909,  à  3  h.  30  de 
l'après-midi,  dans  le  but  suivant  : 

I.  Examen,  et,  s'il  y  a  lieu,  ratification,  con- 
firmation et  adoption,  avec  ou  sans  modifica- 
tions, d'un  arrangement  provisoire,  daté  du 
6  janvier  1909,  conclu  par  la  Crown  Deep 
comme  acheteur  et  les  diverses  Compagnies 
ci-dessous  désignées  comme  vendeurs,  pour 
l'achat  et  la  reprise  par  cette  Compagnie  des 
entreprises,  propriétés,  passif  et  actif,  des 
diverses  Compagnies  ci-dessous  désignées. 

Les  principales  spécifications  de  l'arrange- 
ment provisoire  sont  : 

(1)  L'acquéreur  achètera,  au  30  juin  1909,  des 
différents  vendeurs  ci-dessous  désignés,  et 
contre  un  nombre  d'actions  nouvelles,  entiè- 
rement libérées,  d'une  valeur  de  10  sh.  cha- 
cune, déterminé  pour  chacune  des  Compa- 
gnies rachetées  et  fixé  comme  suit  : 


chaque  Compagnie  vendeur  réunis  en  Assem- 
blée générale,  excepté  pour  la  Rand  Mines 
Limited,  Consolidated  Mines  Sélection  Limited 
et  la  Joha.nne.ibur g  Consolidated  Investment 
Company  Limited,  qui  ne  tiendront  pas  d'As- 
semblée extraordinaire.  Il  est  entendu  que  si 
l'arrangement  n'est  pas  adopté  et  confirmé 
par  les  actionnaires  de  la  Crown  Reef  Gold 
Mining  Company  Limited,  Langlaagte  Deep 
Limited,  South  Rand  Gold  Mining  Company 
Limited  comme  vendeurs  et  de  la  Crown  Deep 
Limited  comme  acheteur,  il  ne  deviendra  pas 
exécutoire,  en  ce  qui  concerne  les  autres 
vendeurs,  mais,  s'il  est  confirmé,  il  deviendra 
exécutoire  pour  l'acheteur  et  pour  les  ven- 
deurs qui  l'auront  approuvé  avec  cette  pro- 
vision que,  si  la  propriété  de  la  Langlaagte 
Royal  Gold  Mining  Company  Limited  n'est 
pas  acquise,  les  propriétés  marquées  (m)  et  (n) 
dans  la  sous-section  (1)  ne  seront  pas  ache- 
tées. 

(6)  La  Compagnie  acquéreur  prendra  le  nom 
de  Crown  Mines  Limited;  elle  changera  ses 
statuts,  subdivisera  son  capital  actuel  de 
300.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.,  en 
600.000  actions  (six  cent  mille)  de  10  sh.  (dix 
shillings)  chacune  ;  augmentera  le  nombre  de 
ses  directeurs  à  un  minimum  de  5  (cinq)  et 
à  un  maximum  de  9  (neuf)  ;  portera  son 
capital  à  1  million  de  liv.  st.,  par  la  créa- 


Enumération 
des 
Compagnies 

la}  Crown  Reef  Gold  Mining  Company  Limited  

(b)  Langlaagte  Deep  Limited  

(c)  South  Rand  Gold  Mining  Company  Limited  

(d)  Paarl  Central  Gold  Mining  and  exploration 

Company  Limited   

(e)  Robinson  Central  Deep  Limited  

(il  Rand   Mines  Limited  


(y)  Consolidated  Mines   Sélection    Company  Limi- 
ted  

/W  ^"ew  Viefontein  Mines  Limited  

(i)  Concordia  Freehold  Syndicate  Limited  

{))  South  Langlaagte  Limited  

(k)  South  Deep,  Limited  

(I)  Langlaagte  Royal  Gold  Mining   Company  Li 
mited   

/  '  Johannesburg    Consolidated    Investment  Com 
pany  Limited   

■(n)  Rand  Mines  Limited  


Nombre  d'act. 

Propriété  acquise  déliv.  en 

—  rep.  de  l'achat 

L'entreprise  complète,  propriétés,  actil 

et  passif    160.000 

L'entreprise  complète,  propriétés,  actif 

et  passif   280.000 

L'entreprise  complète,  propriétés,  actif 

et  passif    264.000 

L'entreprise  complète,  propriétés,  actif 

et  passif    33.000 

L'entreprise  complète,  propriétés,  actif 

et  passif    260.608 

43.9186  claims  des  fermes  «  Tuxffon- 
tein  »  N°  137  et  «  Langlaagte  » 
N°  129,  et  deux  Mynpachts  et  63 
claims  de  la  «  Moodnfontein  »  N»  130; 
en  font  une  superficie  égale  à  324.0298 
claims  miniers    72.942 

5.5320  claims  de  la  ferme  «  Turffon- 

tein  »  N°  137    5.532 

L'entreprise  complète,  propriétés  et 
actif  y  compris  son  capital  d'ex- 
ploitation non  encore  appelé,  et  son 
passif    32.029 

Son  actif  complet,  excepté  l'encaisse  4.779 

Son  actif  et  passif  complets,  excepté 
l'encaisse    3.300 

La  ferme  «  Ormonde  »  N°  134  tout  son 
terrain  minier    sur    l'Ormonde  et 

tout  l'actif  relié  à  1'  «  Ormonde  »...  82.812 

Ses  propriétés  entières,  et  l'actif,  ex- 
cepté  l'encaisse    60.000 

et  £  10.000  au  comptant. 

11.4984  claims  de  la  ferme  «  Lan- 
glaagte »  N°  129    1.725 

15.2296  claims  de  la  ferme  «  Langlaag- 
te »  N°  129    2.285 

Total  des  actions    1.263.012 

Total  espèces   &  10.000 


(2)  L'acquéreur  paie  toutes  les  dépenses 
de  liquidation,  et  les  honoraires  des  liquida- 
teurs des  cinq  premières  Compagnies  et  de  la 
New  Vierfontein  Mines  Limited. 

(3)  L'acquéreur  ne  recevra  aucune  action 
sur  les  67.703  (soixante-sept  mille  sept  cent 
trois)  actions  de  la  Robinson  Central  Deep 
Limited,  l'achat  considéré  étant  destiné  aux 
actionnaires  de  cette  Compagnie,  autres 
que  l'acquéreur. 

(4)  Les  Compagnies  suivantes  se  réservent 
le  droit  de  payer  avant  et  jusqu'au  30  juin  1909 
des  dividendes  s'élevant  à  : 

Crown  Reef  Gold  Mining  Company  Ltd      135  % 

*Crown  Deep  Limited   70  % 

«oidnsin  Central  Deep  Limited   50  % 

Latvtfaagte  r)f;er>  Limited   181/3  % 

«§en«ieîîe  l'ou,rùnl  toutefois  dépasser  ces  di- 

-'  «J^rarê"r«e7n««x0*,t  simplement  provisoire 
'  ratln*  l">r  les  actionnaires  de 


tion  de  1.400.000  (un  million  quatre  cent  mille) 
nouvelles  actions  d'une  valeur  nominale  de 
10  sh.  (dix  shillings)  dont  1.263.01.2  (un  million 
deux  cent  soixarrte-trois  mille  douze)  seront 
émises  complètement  libérées  aux  divers  ven- 
deurs en  représentation  du  transfert  des  pro- 
priétés ci-dessus  désignées  ;  le  surplus  de  ces 
actions  sera  tenu  en  réserve. 

(7)  Si  le  projet  n'est  pas  intégralement  mis 
à  exécution  par  suite  de  la  non  confirmation 
d'une  ou  de  plusieurs  ventes,  la  Compagnie 
acquéreur  ne  sera  obligée  d'augmenter  son 
capital  que  dans  les  proportions  suivantes  : 

a)  Du  montant  nécessaire  pour  fournir  les 
actions  pour  payer  les  vendeurs  en  raison 
dés  ventes  qui  seront  confirmées  ; 

h)  D'un  montant  de  réserve  qui  sera  déter- 
miné. 

II.  Au  cas  où  l'agrément  provisoire  serait 
ratifié,  adopté  et  confirmé,  avec  ou  sans  mo- 
difications, il  serait  procédé  ainsi  : 


a)  Autorisation  de  subdiviser  chacune  des 
300.000  actions  d'une  livre  (£1)  en  deux  actions 
d'une  valeur  nominale  de  10  sh.  (dix  Ibillingi  , 
autorisation  pour  les  directeurs  d'appeler  et 
de  diviser  tous  les  certificats  d'actions  et  cer 
tificats  d'actions  au  porteur  et  d'émettre  de 
nouveaux  certificats  pour  les  actions  équiva- 
lentes de  la  valeur  inférieure  désignée. 

b)  Examen,  et,  s'il  y  a  lieu,  adoption  de 
certains  autres  changements  et  additions  à 
l'acte  de  Société,  en  particulier,  relativement 
à  l'augmentation  du  nombre  des  directeurt 
à  un  minimum  de  5  (cinq)  et  à  un  maximum 
de  9  (neuf),  ces  changements  et  additions  se- 
ront imprimés  et  les  amendements  des  articles 
de  l'acte  de  Société  pourront  être  examinée 
au  siège  central  de  la  Compagnie,  Cornei 
House  Commissioner  Street,  Johannesburg. 
Une  copie  en  sera  également  déposée  au  bu 
reau  de  Londres  de  la  Compagnie,  1,  London 
Wall  Buildings,  London  Wall,  E.  C,  et  à  la 
Compagnie  française  des  Mines  d'or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  20,  rue  Taitbout 
Une  copie  en  sera  également  adressée  à  tous 
les  actionnaires  inscrits. 

c)  Résolution  d'augmenter  le  capital  nomi 
nal  de  la  Compagnie,  de  300.000  liv.  st.  (trois 
cent  mille  livres  sterlings  à  1.O00.000  (un  mil- 
lion) de  livres  sterling,  par  la  création  de 
1.400.000  (un  million  quatre  cent  mille)  nou 
velles  actions  de  10  shillings,  valeur  nominale 
1.963.012  (un  million  deux  cent  soixante-trois 
mille  douze)  de  ces  actions  seront  émises  en- 
tièrement ?ibérées  et  remises  dans  les  pro- 
portions susmentionnées  aux  différents  ven- 
deurs, en  représentation  des  propriétés  ac- 
quises et,  la  balance,  soit  136.988  (cent  trente 
six  mille  neuf  cent  quatre-vingt  huit)  actions 
seront  réservées  pour  une  mission  future  par 
les  directeurs  à  telle  ou  telles  personnes.  Com- 
pagnie ou  Compagnies,  à  telle  ou  telles  épo- 
ques, à  tel  ou  tels  prix,  mais  pas  au-dessous 
du  pair,  contre  telles  propriétés,  actif  ou 
droits  et  en  des  conditions  qui  leur  semble 
ront  nécessaires. 

d)  Au  cas,  cependant,  où  le  projet  proposé 
dans  l'accord  provisoire  ne  saurait  être  mis 
en  application  par  cette  raison  que  quelques- 
unes  seulement  des  ventes  mentionnées  se- 
raient confirmées,  aux  lieu  et  place  d'une  ré- 
solution dans  les  termes  du  précédent  para- 
graphe, d'autres  résolutions  pourront  être  pro 
posées,  tendant  à  autoriser  la  Compagnie  a 
accroître  son  capital  nominal  : 

i)  d'un  tel  montant  qu'il  peut  être  néces 
saire  pour  arriver  au  nombre  des  actions  re 
quises  pour  donner  satisfaction  aux  vendeurs 
dont  les  ventes  auront  été  confirmées  : 

u)  d'un  tel  montant  de  capital  de  réserve 
qu'il  pourra  être  décidé 

e)  Autorisation  pour  les  directeurs  de  pou- 
voir ajouter  quelquas  articles  supplémentai 
res  tendant  à  la  subdivision  éventuelle  des 
actions,  à  l'amendement  d'articles  et  à  l'aug 
mentation  du  capital  ainsi  qu'il  a  été  dit  pré 
cédemment.  moyennant  enregistrement,  ainsi 
qu'il  est  requis  par  la  loi  ;  d'émettre  les  ac 
tions  en  considération  des  divers  vendeurs 
dont  les  propriétés  sont  acquises,  contre  trans 
fert  de  l'actif  de  chacun  à  la  Compagnie,  et. 
généralement,  de  faire  tels  actes,  ou  autre? 
nécessaires  ou  désirables  pour  donner  à  l'ac- 
cord une  telle  extension,  en  aecordance  aver 
(es  conditions  ci-dessus,  qui  peut  être  utile. 

Les  résolutions,  comme  il  a  été  dit  ci-des 
sus,  seront  assujetties  à  la  condition  qu'elle: 
entreront  en  vigueur  si  et  quand  les  action 
naires  de  cette  Compagnie,  et  en  tant  que  le' 
Compagnies  vendeuses  en  seront  requises  au: 
termes  de  l'accord  provisoire,  auront  voté  de: 
résolutions  confirmant  ledit  accord  provisoire 
et  telles  autres  résolutions  qu'il  peut  être  né 
cessaire  nour  leur  donner  force  d'application 
Une  copie  de  l'arrangement  provisoire  serf 
envoyée  à  tous  les  actionnaires  enregistrés  :  i 
en  sera  également  déposé  une  au  siège  centra 
de  la  Compagnie,  aux  bureaux  de  Londres,  e 
à  la  Compagnie  française  des  Mines  d'or  e 
de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbouf,  à  Paris 

Les  livres  de  transfert  de  la  Compagnie  se 
ront  clos  du  21  au  27  avril  inclusivement. 

Les  détenteurs  de  certificats  d'actions  ai 
porteur  doivent  déposer  leurs  certificats  d'ac 
tions  ou  à  leur  choix,  les  présenter  aux  en 
droits  ci-dessous  désignés  : 
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a)  Au  siège  central,  à  Johannesburg,  au 
annotes  vingt-quatre  heures  avant  la  date  fixée 
pour  l'Assemblée  ; 

b)  Aux  bureaux  de  Londres  de  la  Compa- 
gnie, 1,  London  Wall  Buildings,  London  Wall, 
E.  C.  au  moins  30  jours  avant  la  date  de  l'As- 
semble ; 

cJ  A  la  Compagnie  française  des  Mines  d'or 
et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à 
Paris,  au  mains  30  jours  avant  la  date  fixée 
pour  l'Assemblée.  Sur  production  ou  dépôt  des 
titres,  un  certificat  avec  un  modèle  de  procu- 
ration sera  délivré,  au  moyen  duquel  l'ac- 
tionnaire pourra  soit  assister  en  personne 
•à  !a  réunion,  soit  s'y  faire  représenter. 

Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 

London  Office. 
N°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 

12  janvier  1909. 
A  Ja  copie  de  l'arrangement  provisoire  qui 
sera  adressée  aux  actionnaires  inscrits,  il  sera 
joint  un  Uan  montrant  les  propriétés  en 
question,  et  un  modèle  de  procuration  pour 
l'Assemblée  générale. 
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ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital:  £  425.000,  en  425.000  actions  de  £  1 
chacune,  toutes  émises. 


Rar&ort  des  Administrateurs 
pounle  trimestre  finissant  le  31  décembre  1908 
A  MM.  las  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri 
mestre  finissait  le  31  décembre  1908  : 
Mine 

DéveloppemeaU.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tage (non  compris  l'abatage)   2,975  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
/suivantes  : 

Distance  Valeur 


Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 

Coût  par  tonne 


Coût 


broyée 


Dépenses  minières  : 
Travaux 

miniers        £51.633  8  2 

Dévelop- 
pement.... 7.737  11  7 

 £59.370  19   9   £0  10  6.545 

Dépenses  de  réduc- 
tion  &3.634 

Frais  généraux  : 

Mine    6.085  2  1 

Siège  social   1.578  11  9 


6   2      0  4  2.375 


0  1  0.970 
0   0  3.364 


£90.668  19  9 

Bénéfice  d'exploita- 
tion  .'   57.002  9  3 


£0  16  1.855 
0  10  1.497 


£147.671   9  0    £1   6  2.752 
Bénéfice  net   £57.563  15 


£57.563  15 


Compte  de  l'or. 


Crédit 
Valeur 

£147.671   9   0   £1   6  2.75: 


Valeur  par 
tonne  broyée 


£147671   9   0  £1   6  2.752 
Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus    £57.002  9 

Intérêts    561  5  10 


exposée 
Pieds, 


Largeur  d'essai 
Pouces  Dwts. 


Main  Reef   467.5       21.6  7.2 

Main  Reef  Leader...  1.313  18.4  15  9 
South   Reef   1.194         20.4  7.3 

i  Le  minerai  exposé  par  les  galeries  est  éva- 
lue &   196.109  tonnes 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  œwnpris  le 

Rimerai  provenant  des  traçages)...     fâO.409  t. 

Traitement  du  Minerai 
I  Voici  le  résultat  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   12.514  pour  cent 

îvombre  de  pilons  en 

«marche    200  pilons. 

F  Durée  de  la  marche.  79.942  jours 

Minerai  broyé.   112.600  tonnes. 

.  Broyé  par  pilon  (par 

24  heures)    7.042  tonnes. 

Rendement    22.568  onces  d'or  fin. 

J  Rondement  par  ton- 
ne broyée   4.008  dwts.  d'or  fin. 

Cuanuration  :  ( 
I  Tonnes  traitées          112.301  tonnes. 

Rendement    12.422  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 

traitée   2.212  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 


Broyage   

Cyanuration 

Totaux 


22.568 
12.422 

34.990 


4.088 
2.206 

6.214 


£57.567  15  1 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal, est  évalué  pour  le  trimestre  à  £  3.982 

Réserve  d'or.  —  Au  31  décembre  1908,  la 
Compagnie  tenait  en  réserve  3.336  onces  d'or 
fin. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  Vor  produit, 
des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 
nets. 

Premier  trimestre,  clos  le  31  mars  1908 

Minerai  broyé    Tonnes.  105.750 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   32.148 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   6.080 

Bénéfices  d  exploitation  : 

Totaux   £    48.920  3 

Par  tonne  broyée    £      Q  9  3  024 

Intérêts  :  Totaux    £        890  13  11 

Par  tonne  broyée   £     0  0  2  021 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £    49  810  17 

Par  tonne  broyée    £     0  9  5.045 

Deuxième  trimestre,  clos  le  30  juin  1908 

Minerai  broyé    Tonnes.  103.700 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   32  328 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   6  234 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux  •   £     48.489  13  11 

Par  tonne  broyée    £     0  9  4  S 

Intérêts  :  Totaux   £        509  13  0 

Par  tonne  broyée   £      0  0  1.179 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £    48.999  6  11 

Par  tonne  broyée    £      0  9  5.402 

Troisième  trimestre,  clos  le  30  septembre  1908 

Minerai  broyé    Tonnes.  104.750 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   3?  82° 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   6  266 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux        £    53.101  10  0 

Par  tonne  broyée    £      0  10  1.664 

intérêts:  Totaux   £        504  17  1 

Par  tonne  broyée   £     0  0  1 156 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £    53.606  7  l 

Par  tonne  broyée    £      0  10  2.821 

Quatrième  trimestre,  clos  le  31  décembre  1908 

Minerai  broyé      Tonnes.  112.600 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   34  990 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   Q2U 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux      £     57.002  9  3 

Par  tonne  broyée    £     0  10  1  497 

Intérêts  :  Totaux   m.....  £        561   5  10 

Par  tonne  broyée   £      0  0  1  196 

Bénéfices  nets:  Totaux    £    57.563  15  1 

Par  tonne  broyée    £      0  10  2  693 


Totaux  et  Moyennes 

Minerai  broyé   Tonnes.  426.800 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   132.288 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    6.199 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   207.513  16  9 

Par  tonne  broyée    £     0  9  8.690 

Intérêts  :  Totaux    £      2.466   9  10 

Par  tonne  broyée   £     0  0  1.386 

Bénéfices  nets  :  Totaux    £   209.980  6  7 

Par  tonne  broyée    £      0  9  10.077 

Dépenses  au  compte  Capital 

Pendant    le   trimestre,    les    dépenses  au 
Compte  Capital  se  sont  élevés  à  £1.512  3s.  10.1. 
Généralités 

La  treizième  assemblée  générale  annuelle 
des  actionnaires  aura  lieu  dans  la  Salle  du 
Conseil,  The  Corner  House,  à  Johannesburg, 
le  Mardi  16  mars  1909,  à  2  heures  et  demie  de 
relevée. 

Un  dividende  intérimaire  (N°.  15)  de  20  pour 
cent  a  été  déclaré  le  15  décembre  1908,  pour 
le  semestre  finissant  le  31  décembre  1908,  et 
deviendra,  payable  vers  le  4  février  1909,  par 
les  Sièges  de  Johannesburg  et  de  Londres, 
aux  actionnaires  inscrits  sur  les  livres  à  la 
date  du  31  décembre  1908.  Les  détenteurs 
d'actions  au  porteur  toucheront  le  dividende 
en  présentant  le  coupon  N°  15,  soit  au  Bu- 
reau de  Londres  de  la  Compagnie,  soit  à  la 
Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Paris. 

Par  Ordre  du  Conseil, 

H.  A.  Read,  Secrétaire. 

Siège  Social,  Johannesburg, 
Janvier  1909. 


SOCIETE  FRANÇAISE  DES 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social  :  7<(,  rue  de  la  Victoire.  —  Paris 


Actions.  —  Le  Conseil  d'administration  a 
décide  la  mise  en  paiement  à  partir  du 
1er  mars  prochain  d'un  acompte  de  fr.  37  50 
sur  le  dividende  de  l'exercice  1907  Ce  paie- 
ment aura  lieu  à  la  Société  générale  de  Cré- 
dit Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la 
Victoire,  contre  remise  du  coupon  n°  16  à 
raison  de  36  francs  nets  pour  les  actions  'no- 
minatives et  84  fr.  ',1  pour  les  actions  au  por- 

Obligations.  —  Conformément  au  tableau 
cl  amortissement  qui  figure  au  dos  des  titres, 
le  Conseil  d'administration  a  décidé  de  pro- 
céder au  tirage  le  1er  février  prochain,  à 
2  heures  et  demie,  au  siège  social  de  la  So- 
ciété Française  des  Charbonnages  du  Tonkin 
j^-rue  d.e  ia  Victoire,  de  140  obligations  4  % 
im>,  qui  seront  remboursées  au  pair  le 
1er  avril  prochain. 


LINARÈS-ALMERIA 

L'échange  des  coupons  arriérés  des  obli- 
gations Linarès-Almeria,  revenu  fixe,  contre 
des  actions  6  %  préférence  Sud-Espagne  se 
fait  depuis  le  1er  janvier  courant,  à  raison 
de  o22,o0  piécettes  par  titre  ;  lesdites  actions 
jouissant  d'un  intérêt  de  6  %  cumulatif  à 
co?npter  du  1er  avril  1908. 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 

Capital   :   40   Millions   de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  .',3 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  8  ans   Conditions  à  débattre 

De  1  a  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vne   i  1/2  0/0 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


M:jk.ROïa:£3    officiel    ide  pasis 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Tari» 


!AJM*L 
lom  ntl 

Rentes 
à  payer 

«niions 

uni 

22188 

666 

3637 

109 

25825 

~775 

lombre 

\t  Titres 

Val. 
nom. 

826.900 

Tôo 

100 

54.80V 
218.353 

500 
500 

173.331 
489.334 
«92.760 

29.486 
21-420 
58.929 

.25.960 

,9.373 

02  041 
» 

179  809 
51.492 
.212 


733  201 
332200 
40  169 
761630 
71.309 
29  50 

471.3.41 
6. 272 
84.415 
,97.760 
20.782 
47.09» 
1ô9ki8 
71.718 
87.16: 
40.216 


82.500 
50.000 
40.000 
50.000 
100.000 
80  000 
W0.000 
.'00.000 
100  000 
00  000 
'50.000 
00  000 

oo  ooo 

'40.000 
20.000 
40-000 
10.  ooo 

50. 000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


DUO 

500 
500 
500 
500 

ioo 

00 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
100 


000 
500 
60D 
500 
500 
500 
5uo 
500 
500 
500 
100 
5QQ 
SOC 
250 
500 
500 
500 
500 


BENTES  FRANÇAISES 

»  )  Terme. 

3  %   S  Compt. 

3  %  Amortissable  j  Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  ■ 


Intérêt» 

8D1906 


Cours  comp.  juin. 

1906  1907 


2  50 
12  50 
17  50 


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  ■  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %    

1876  4  %  

1892  2'/,%  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %....- 
Communales  18  9  9  2.60  %-. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

tt  1888  

Banque  hypot.  de  France. 

_  —  1881 

Immeubles  de  France  ..  . 


57 

472 

600 

'.72 

73» 

500 

1 60 

000 

500 

'•■l 

06') 

500 

î,00 

20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

11 

12 


SOC.  DE  CBÉDIT  FBANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom... 
B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  v 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  '  

Crédit  Mobilier  Français. . . 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. . . 

Société  Générale  

B.  Fr"  p-  le  Corn"  &  l'Indus""  ■ 
Banque  Union  Parisienne.. 

Bente  Foncière..  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie...  

CH.  DE  FEB  FRANÇAIS 

(ACT.  BT  OBI,'.  AU  COMPTANT) 


156  24 
60 

12  50 
40  . 
30  i 

13  50 
28 
13  75 
45  . 
55 

8  79 
15 
16  1 
12  50 
40 
13 

44  56 


Act.  Bûne-Guelma  

Obi.  -  '3  % 

Act.  Départementaux 
Obi.      —       3  %  titres  bleus 
_       _       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  J 

Act  Est-Algérien  

Obi.  —  3  % 
Act.  Est   

—  —  de  jouis»  

OU,    t« 42-54-56  5  %.. 

—  -3  %  

E''JL     •  î*  nouv  

~  -*%%  

_ —  Ar<lçinie«  3  ît 


Paris  3  % 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 

75 


450 
411 


Cours  de  clôture  U«o8' 
7  janv.  14  j an   21  jan 


96  8V 
96  61 


95  10 

95  30     y7  j0 


451  .. 

78.95 
460 


401 


378 


380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


422 
381 


502 
425 
460 
396 

463 
460 


132 
153 


3750  . 
1560 

486 

900 

654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


3980 
•1455 
465 
895 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

iio 


50 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  .. 
15 
15 
12 
15 
1» 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


427 
663 


410 
701 
422 
007 

396 

432 
429 


462  7r. 

79  Bj 

81  50 

460  ... 


96  60 
96  (50 


9;  60 


463  .. 

79  80 
81  35 
462  .. 


548 


477 

504 
508 
428 
456  50 
399 
444 
404  75 
456 
100 

66  50 

66  60 
560  50 
A.iO 

145 

1  72 


280 


930 
711 

721 
674 
807 

1810 
107 
340 
668 
241 
712 
448 
175 

1410 


il  4 
10»  75 

547  50 
.42  7 
368  25 

t9 
366 

95  50 
120  . 
109  50 
104  50 
U4  25 
440 
394 
413  75 


180  .. 

502  . 
506  . 
429  . 

i58  50 
400 

•48 

.68 

,58 
500 

07  75 

6o  75 
562  7 
431  ■ 

143  . 

1 1 ÏS 


9f,  45 

96  50 

97  -7 
97  30 


50 


550  .. 


403  fO 
104  50 
51",  25 
d<4 
364  50 

98 
.(64 

y5  50 
418  50 
108  50 
i04 
Ui4  25 
440  . 
397  . 
414  7 


480 

502  50 

506  75 

129 

4^7 

400 

145 

46  i 

457 

503 
67  51) 
66  50 

562  50 

433  50 

146 

175  .. 


4250 
1535 

926 
711 
480 
723 
6.7 
806 
i  i  1 2 

106 
340 
668' 
238 
712 
iiS 
180 
1404 


673  50 
434  50 
674 ■-■ 
427  50 
426  50 
425  75 
700 
43 
932  .. 

m  .. 

665  .. 

437  50 
4*0  7ô 
395  .. 

438  :. 


4920  . 
1532  . 

410  . 

'231  . 

710  . 

480  . 

729  . 

675 

812  . 
1209  . 

108  . 

340  . 

668  . 

238  ■ 

T13  . 

447  - 

196  . 
1102  . 


50 


673  50 

441  75 
675  .. 
427  .. 

426 

690  50 
436  .5 
930  .. 
412  .. 
654'.. 
410- . . 
440  75 
3' 

442  . 


Nombre 
de  Titres 


'93.983 
195  634 
265  061 
141  64 
111  87 
210.214 
4982828 
4582139 
834.2 

79.096 
229  591 
2414912 
715.2 
498  761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.335 
137.66! 
313449: 
1583449 
1737039 
244  663 
246. 321 
30-2571 
143306 
354  479 

28  652 
213  460 
14 4. 696 


255.681 
298  010 
120.000 


50i  ) 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
580 
ooo 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


Intérêts 
en  1906 


Cours  comp.jui  H 

906  1907 


680 
439 
610  50 
424  75 
424  75 
4  28  .. 
692  50 
429  50 
926 
412  50 
660  . 
439  50 
410 
394 
438 

441  50 


73.640 

500 

60  010 

500 

69.951 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13.550 

5Q0 

20.450 

100:000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100.074 

250 

57.1147 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  4S0 

260  000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500 

100.000 

28.000 

500 

IOO.0O0 

100 

70. 121 

150 

80.000 

500 

76.501 

980 

60-00C 

300 

Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  Z  %■■■ 

—  —   Daupbiné  3%  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —    Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv — 

—  -  2  %  %  • 

—  —   Vlct.-Kmm.  62  3  % 

Act.  Midi  

Obi.   —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3  %  

—  —  3  %  nonv.-  

—  —  2  yt  %,  j-  avr.  et  act 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act.  Orléans  

—  —      jouis»  ...... 

Obi.      —  3%  

_       _      8  %  1884  

—  -      2  %  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  «  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3%..-. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France....  - ■ 
Obi.  -  3  %■ 

Act.  Métropolitain  de  Pane 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  1NDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp"  Générale  des)..- 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Cii  qii  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 

Omnibus  de  Paris  

_  —  jouiss 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

A.guilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

  —  jouiss.. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . .  • 
Métaux  (Cie  Francise  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russis  méridionale  .  .. 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc  Indust.  des) 


58 
15 
15 
(5 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 

15 

15 
72 

15 
Vi 

12  50 

15 

59 

54 

15 

15 

12  50 

15 

38  50 

15 

15 

12  50 

28 

15 

15 

15 
19 

7  501 


1300 


443 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


584274357  fc 
8. 984. 6001 
86.289.0' Of. 
524306. 200  fl 
4.823.300  i 
18. 388. 200  £ 
8.613.700  4 
55. 990 «b 
322.546000 

756  300»b 
1050G0.G00f 
55.971.960  i 
29.393.580  i 
671830.400 f 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre?  )4% (ch.  fixe»  110) 

Argentine  4  %  1896  

_         4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.nxe2f.50)i 
Brésil  4  %  %  1888   

Uj      4  %  1889  

_      6%  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1&88    

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  •  •• 

_      (Privilégiée  3  '/, 
Espagne  4  %  Extérieure.... 


20  . 
30  . 
84  . 
32  501 
9  . 
10  . 


8 

17  50 
17  50 
5 

5  . 


151  69 
71  37 
30 
13 
18  45 
27  50 


15 


2  50 

4 

4 

4 

4 

4 

5 

5 

4 

3 
4 
3 
4 


445 
442 


134 
441 
439 
770 
458 
456 


1110 
427 
420 
755 
456 
463 


365 
970 
445 
442 


1358 
935 
427 
427 


864 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 

225 


50 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 
50 
620 
210 
238 
15 
162 
355 

430 
67 
560 


425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


347 
429 


430 
433 


845 
424 
427 


640 
425 


157 
408 
498 

220 


365  . 
640  . 
1829  . 
655 
216  , 
219 
910 
485  . 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

lf 
158 
384 

475 

64 
638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


urs  de  clôture  1 1 

janv.  14  jan.  21 


370 
440 
435 

433  50 
436 

434  50 

438  76 

439  50 
397 

39 
145 
432 
131 
170 
147 
44-i 
406 

437  50 
115 
967 

438  50 

439  75 
364  5C 
437 
935 
432  50 
437  . 
393  . 
663  . 
432 

428 
168  7 
415  . 
500  . 
259  . 


'-.70  .  .  137 
440  50  44 

39  75  44 
435  50  43 
438  25  43 
654  ..<  43- 
>38  50  *3 
541  50  44 
395  ..1  3- 

,10  . .  4 
145  ..|H4 
433  50  4: 

m  . 

760  . 
443  . 
44-i  . 

405  . 
539  T 
1412  . 

976  . 
138  7 
440  . 

397  - 
436  50 
9  <9  .- 
433 

438  -. 
392  75 
663 
430  . 


4 

m 

4f 
i. 

H 
5: 
14 
9 

4 
4 
3 

4/ 
9: 
£ 
45 
3' 
6 


432 

167  25 
118  . 
5<0  . 
269  . 


393  50 
624 
1885 
715 
194 
ISO 
1000 

ièo 

244 
53  50 
579 
174 
18<  5(1 

130 

401 
610 

3S3 
79  50 
709 

390 

106 
4450 
19 '0 

618 

216 

472 

742 

176 

324 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94  .. 

106  50 
103  25 

96  60 


83  50 

86  25 

93 

97  25 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  60 

82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


393  • 
619  50 
1875  ■ 
724  . 
194  ■ 
138  • 

1010  . 

610  . 

132  . 

245  . 

54  .  • 
578 
176 
K8 

129  50 
418 
bl2 
375 

79  50 
698  - 

394  . 
107 

4450  • 

1989 
615  - 
214  ■ 
470  • 
729  . 
177  • 
315  . 


84  10 
Ï3  35 
95 

97  60 
88  95 
81  70 

1C3  70 
495 

98  50 
83  50 
86  75 

104  10 
100  65 
96  40 


81  10 

92 

95  80 
98  25 

86  65 
81  30 

102  50 
491  50 
97  50 
83  50 

87  25 
104  I 
101  50 

96  25 


I 

iQ 


iSAJi  EC!HE  MlilSriET^. 


BOURSE  DE  PARIS 


5  ^  te 


NOMS 

DSS 

COMPAGNIES 


M  o 

PS  P 

a  * 

o  S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1305 
_— 


375 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


J/O .  UUU 

25 

> ..  o .  uuu 

25 

l  -  '  UUU 

05 

UU .  UUU 

25 

$"5.000 

25 

500  000 

25 

250  00o 

25 

000.000 

25 

500.000 

25 

550  000 

25 

500.000 

25 

000  000 

25 

950  000 

25 

850.000 

25 

125.000 

25 

250.000 

25 

750.000 

125 

500.000 

25 

000.000 

25 

000. OOu 

25 

250  000 

25 

800.000 

25 

625.000 

25 

25  J.  000 

25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoortt 


Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary — 

Geldenhuis  Estate  

A..  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerand  Jack  (act.  non.».) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  




19 

8.50 

7.75 

« .  23 



1000 

65.50 



50 

_ 
57 

_ 
56. Ml 

237.50 

194 

152.50 

'.12 

112.50 

330 

498 

484.50 

416 

423 

47 

57.50 

36.25 

20.50 

2Jh7E 

69.25 

73.75 

145 

114.50 

109.50 

40.25 

39  50 

68-50 

69.75 

50. 25 

36.75 

37  75 

170 

51. 25 

41.50 

62.75 

68 

69 

38 

18.25 

8.50 

9.55 

80 

64 

51 

120 

82 

72 

71 

71  25 

93 

90.25 

77 

4) 

41 

175 

66.50 

69.50 

64.50 

65.50 

865 

234 

177.50 

1% 

i99 

125 

230.50 

210 

2(34.50 

266.5(1 

120 

121  50 

(anc.340 

41.75 

37.50 

53  25 

53 . 50 

t2.50 

63  25 

55.00 

43 

196 

132 

103 

102.50 

103 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

8  25 

57  » 
112  50 
413  50 
25  15 
69  75 
S9  2') 
37  26 
63  25 

9  50 
50 

70 

39  75 
65 

197  50 

267 

121 
53  25 
61  75 


105 


7  50 


55  ^ 

S    S  a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


P  "O 
O  2 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
«2.50 

et.so 

125: 
lOOdr 


Uruguay   

De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et arg.) 


40 

414 

79 

39.50 

18.50  I  — 
435.50  1299.50 

—  306 
140.50  I  86.50 

68.75  I  56 


283 

361 
84.50 
55.50 


293 

361  50 
85  50 
54  50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10. 000. 000 

25 

87.500.000 

25 

18.125.000 

25 

7.500.000 

25 

37.500.000 

25 

13.750.000 

25 

12.500.000 

25 

50.000.000 

25 

12.500.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldûelds  Consolitad.  ordin 
Henderson  Transv  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

9 

9.50 

S  75 

125 

50 

44.75 

21.50 

21  .25 

21 

30.25 

27.25 

5 

5  • 

5 

112.50 

163.50 

141 

11S. 50 

119.50 

120  50 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

13 

12.75 

12  75 

25 

13.50 

10.25 

3.50 

4 

4 

27.50 

26.50 

M 

12.50 

12  75 

16.25 

62.50 

51.751    45  50 

45 

44  75 

84 

54 

62.50 

63.25 

61  75 

BOURSE   DE  LONDRES 


<  £ 

S-  ? 

<  s 

U  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersraud) 


.000 

o  oco 

35  00" 

00  000 

50.000 

87.250 

82.000 

60  000 

O0.OOU 

00.000 

00. 000 

20. 000 

125.000 

35.  uO 

60.000 

100  000 

8.S.0OO 

«O.oOo 

£0.000 

150  001 

jOO.OOC 

E0.0OI. 

150  ÛOO 

235  Duo 

560.10 


000 

000 
1  000 

u00 
.  000 

.oow 

O.Ooo 
500 
OOU 
000 
OuO 
000 
325  001 
MO.  Oui 
250  ùoo 
500  oou 
160.000 
D.Ooo 
000 
.000 
10.000 
5.00' 
lO.OOO 
tf.Oot 
425 .  oi  o 
00  000 
1.000 

1O.000 

û.  000 
00,000 
T2.000 
.000 
.775 
P.0o0 
.000 
.000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Gocli  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Gmsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  . . . . 

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  s  Consolidated(New 

Modderlontein  (New)  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


220 


55 
!00 

40 
1C0 
160 

80 

.'00 
20 
220 

KO 

60 
50 
20 
20 
20 

120 
20 

200 
30 
40 

eo 

100 

60 

80 
50 
100 
00 
200 
220 
100 
200 
75 
40 
100 

tôd 

100 

80 
55 
20 

180 

160 

50 


50 

fiO 
210 
300 

200 

50 
320 

60 
110 
160 
220 

50 

30 
220 

120 

40 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
l  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 

'2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


i  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 

11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

)  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  &/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/8 


1  13/16 


1  7 fi 


15  1/2 
10  3/8 

2  t/16| 
2  1/4 
i  3  8 

16  3-8 
5  5/16 

7,8 

1  9/16 
1  5/8 
4  3/4 

1  7/8 
17  6 

2  1/16 

5  9/16 
1  5/8 
7/8  I 

1  3/16 

2  7, 16 
4  3/16 

3/8 
2  13/16 
17/3 

1  5/10 
17.6 

1  5,8 
11 

1  1/2 

2  15, >6 

2  7/8 
4,6 

3 

2  9/16 
1  5/8 
7  3/4 

1  3/4 
2  5' 16 
10  3/8 

4  d/4 
4  1/2 
1  5/10 

2  1/8 
7/16 

2  3/8 
4  1/2 
4  1/16 


4  5/8 
4 

1  3/8 


1  7/8 


1  7/8 

15  3/8 

10  1/2 

3  1/  6 
2  5/16 

4  1/2 

16  3/4 

5  3/8 
13/16 

I  9,16 
1  9/16 
4  3/4 

1  15/16 
17/6 

2  1/16 

1  5/8 

1  5  8 
7.8 

1  3/16 

2  1/2 

4  3/, 6 
3,8 

2  3/1 
17,0 
1  5/16 
17,6 

1  5/8 

11  1/4 

1  9/i6 
3 

2  7/8 
4/6 
3 

2  9/ 16 
.  1  5/8 
7  15/16 

1  13/16 

2  5/16 
10  12 
4  13/16 

4  1/2 

1  3/8 

2  1/8 
7/16 

2  1/2 
4  3/8 
4  1/16 


4  11/1 
4  1/8 
1  3,8 


2  3/8 


1  13/16 


15  3/8 
!0  5/8 


2  5/16 

4  1/2 
16  12 

5  3  8 
7/8  i 

1  5/8 
1  9/16 

4  3/i  | 

I  15/16 
17/6  ! 

2  1/8 

5  13'16 
1  5/8 

1  ■! 

1  1/4  S 

2  1/2 
4  3'  16 

3/8 

2  841 

17/0 
l  5/16 
17,6 

I  9/16 

II  3/8 

1  3/4; 
3  , 

2  7/8 
7/0 

?à  " 

2  5'8 

1  5/8 
7  15/16 

1  13/10 

2  5/ 16 
10  1/2 

4  7/8 
4  7/16 

1  7/16 

2  1/8 
7/16 

2  11/16 
4  1/4 
4  1/8 


4  7/8 
4  174 
1  5/16 


h3 

£  ■ 
E  S 

a 


^  s 

<  s 
U  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500 
102 
400 

6  000 
500 

2.000 

1 .250 
575 
200 
400 
500 

1.000 

2  000 
300 
225 

1.000 
330 
640 

1.000 
450 


000 
f.00 
000 
000 
000 

060 
ooù 
000 
000 
000 
000 

000 
000 
000 
000 
000 

ooo 

000 
000 
.000 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  — 

Bechuanaland  

Chartered  (Britisb  S.  A  C0)... 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  B  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id        Gold  Tields . . 
Id        Gold  Minmg  Estai 
Willoughby's  Conscl.. 
Zambesia  Exploring . . . 


£0 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  9/16 

6/0 
16/6 

3/0 
4  3/4 
23/0 
103  1/2 
11/16 

7/6 

4/6 

12/6 
16/0 

1  1/8 

2  1/2 

2  1/2 

9/3 
22/0 


1  1/2     1  11/16 


5 '6 
16  6 

4/0 
4  11/16 

24/6 
102  1/2 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 

10,3 

1  3/16 

2  3/8 

2  11/16 

6/3 
22/3 


5/6 
16/6 

4/0 
4  13/16 
24'0 
102  1/2 

5/8 

7/0 

2  0 
10,6 
10/6 

1  3/16 

2  1/2 

2  11/16 

6/3 
22/0 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.10t. 000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 

ïd.         Water*vks . 

Id.         Tramways  . 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company... 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust  

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  


7/8 

13/16 

13/16 

13/16 

1  5  8 

1  1/4 

25/0 

1  5/16 

2  1/16 

3/4 

14  3,4 

11  1/4 

10  1/4 

10 

1  3/8 

14/0 

10,0 

9'6 

1  1/4 

3  5/8 

3  1/4 

3  5/16 

3  3/8 

7/16 

5/6 

5/0 

5/0 

1  13/16 

1  7/8 

1  13/16 

1  7/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500 
2.500  000 
3  500.000 
1.057.000 

500000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilli  nt.  Block  

Brokan  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0  i 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
•5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


28»3 
13/6 
6/0 
3  5/8 

6/3 
2  1/16 

8/0 
9  1/10 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   B  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


28/0 
1  1/8 

5/6 
3  3/8 

6/0  ; 
1  7,8 
15/3 
8  11/16 


1  1/8 
1  9/16 

101 

6  1/4 
3  13/16 


27/6 
1  1/8 
5/6 
3  5/16 

5/6 
1  7/8 
15/3 
8  5/8 


1  1/8 
1  1/8 
102 
6  1/8 
i  l/lô 


1  11/16 

5'6 
16  6  . 

3  0 
4  13  16 

23/6 

103 

5  8 

6/6 

2/0 
10  0 
10/3 
4  1  4 

2  3  8 

2  1316 

7/6 
22, 0 


7  8 

27/0 


3  3  8 
5/0 
1  7/8 


17/6 
1  3/16 
5/0 
3  1/4 

5>6 
1  15/.I0 
15  3 
8  3/4 


1  1/8 
1  1/2 

102  » 
6  1/8 
4  1/16 


as 


S 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

F\IIL1TE  de  la  Cie  Parisienne  de  Voituhes 
.  L'URBAINE  ».  Adjudicat.  ét.  MEUNIE,  not., 
37,  rue  Poissonnière,  15  février,  3  heures  préc. 

f%  LOUEUR  V^L  URBAINE 

expl  à  Paris,  St-Ouen  et  Gentilly.  M.  à  p. 
ne  pouv  êt  b  2.000.000  fr.  Four,  et  appr.  en  sus. 
Loy  à  r.  53.000.  Consig.  100.000  fr.  S'adr.  au 
siège  de  la  Cie,  55,  Chauss.-d'Antin,  à  M.  PON- 
i  HELET,  synd.,  12,  r.  Chanoinesse  et  au  not. 
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I  DrîlViPFC  div.  en  8  lots,  dép.  Sté  en  liq. 
lilL/vM  rjk>  Charron,  Girardot  et  Voigt. 
M  à  p  (popv..  b.)  3.000  à  7.000  f.  Cons.  1.000  f. 
àadi.ét.  HU1LLIER,  n.  83,  b.  Haussm.  30  jv.  2  h. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunt  de  l'État  Russe  4  {h%  de  1909 

Autorisé  par  la  loi  sanctionnée  par  S. M.  l'Empereur 
lt  6  Décembre  1908  {vieux  style)  et  destiné  à  pourvoir  au  rembour- 
sement des  BONS  DU  TRÉSOR  5 'A  190*  et  a  faire  face  aux 
dépenses  extraordinaires  du  Budget  de  1909 
D'UN    MONTANT    NOMINAL   DE  : 

Un  Milliard  quatre  cents  Millions  de  Francs 

Offert  en  Souscription  publique  en  France,  en  Angleterre  et  en  Hollande. 
ÉMISSION  RÉSERVÉE  A  LA  FRANCE 

lo  Milliard  Deux  CeiUVingt  Millionsde  Francs 

Capital  nominal 
COMPRENANT  2440-000  OBLIGATIONS  DE  FR.  500 

Titre*  et  le*  Coupon*  de  cet  Emprunt 
*ont  a /franchi»  a  tout  jamais  de  tout 
impôt  itu**c.  

L'Emprunt  ne  pourra  être  converti  ou  appelé  au  rembour- 
ment  anticipé,  ni  en  totalité,  ni  en  partie,  avant  le  15  jan- 


eement  anticipé. 
\ier  1919. 


DROIT  DE  PRÉFÉRENCE 

Conformément  à  l'Oukase  du  29  Avril  1901  (V.  S.),  et  à 
l'avi3  officiel  publié  par  le  Ministre  Impérial  des  Finances  de 
Russie,  en  exécution  de  cet  Oukase,  les  porteurs  de  Bons  du 
Trésor  b°/„  1901  ont  le  droit  de  souscrire  par  préférence,  et 
sans  être  soumis  à  réduction,  des  Obligations  libérées, 
au  prix  de  89  1/4  •/.,  soit  Fr.  446,25  par  titre,  et  aui 
Conditions  ci-après  : 

Pour  exercer  ce  droit,  les  porteurs  devront  remettre  aux 
Caisses  sus-indi'juées,  dès  à  présent,  et  au  plus  tard  le  22  Jan- 
vier, leurs  Bons  munis  du  coupon  à  échoir  le  14  Mai  1909. 
Les  Bons  du  Trésor  5  %  1901,  ainsi  remis  en 
paiement,  seront   décomptés,  pour  chaquo 
Fr.  500  de  capital  nominal,  à  raison  de  Fr.    500,  » 
augmentés  des  intérêts  du  14  Novembre  1908 
au  22  Janvier  1909,  soit   4,72 


La  Commission  Impériale  ^'Amortissement 

porte  à  la  connaissance  générale  que  les 
feuilles  des  coupons  des  obligations  4  %  du 
chemin  de  fer  Orel-Griazi  série  B,  prenant  fin 
le  19  Mars  (1er  Avril  1909,  il  sera  délivré  à 
partir  de  ladite  date  jusqu'au  18  Septembre 
(1er  Octobre)  1910  en  échange  des  talons  des 
feuilles  de  coupons  épuisées  et  après  cette 
date  sur  présentation  des  obligations  mêmes, 
de  nouvelles  feuilles  de  coupons  pour  10  ans, 
chacune  avec  un  talon  et  vingt  coupons- 
Guichets  chargés  du  service  du  renouvelle- 
ment: à  St-Pétersbourg  —  Comptoir  de  la 
Banque  de  l'Etat,  la  Banque  Internationale 
de  Commerce  et  la  Banque  d'Escompte  ;  à 
Berlin  _  Direction  der  Disconto-Gesellschaft 
et  Mr  S.  Bleichrôder;  à  Francfort-s/-M.  — 
Direction  der  Disconto-Gesellschaft;  à  Paris 

—  Mrs  de  Bothschild  frères  et  à  Amsterdam 

—  Mrs  Lippmann,  Rosenthal  et  C°  et  Mr  L. 
Auerbach. 

En  vue  d'assurer  la  rapidité  du  service  d'é- 
change, les  porteurs  sont  instamment  priés  de 
bien  vouloir  déposer  leurs  talons  le  plus  tôt 
possible  à  partir  du  16  Mars  n.  st.  1909  aux 
guichets  des  maisons  de  banque  susmen- 
tionnées. 
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Total  par  Bon   Fr.  504,72 

Le  porteur  recevra  un  Capital  effectif  équivalant,  en  obli- 
gations libérées  de  frs.  500,  capital  nominal  4  1/2  1909, 

au  prix  de  89,  l/4o/o=     Frs.  446.25 

qui  lui  seront  délivrées  ultérieurement,  plus  une  soulte  en 
espèces  à  régler  immédiatement  pour  toute  somme  ne  pouvant  , 
être  représentée  par  un  titre. 

Prix  d'Émission:  89 »/* ton  Fr.  446,25 

POUR  UNE  OBLIGATION  DE  FR.  500 
Payables,  pour  les  titres  entièrement  libérés:  Fr.  100  en 

souscrivant,  et  le  solde  à  la  répartition,  avant  le  4  février,  ou 

en  trois  versemcntsjusqu'au  15  juillet  1909. 
Le  litre  rapportant,  sur  le  prix  d'émission,  5,04  •/.  l'an 

d'intérêt,  alors  que  les  versements  différés  ne  supportent  qu'un 

intérêt  de  2  •/•  l'an,  le  prix  ressort  à  88,72  »/•• 

La  Sonscriplion  aura  lieu  le  Vendredi  II  Janvier  1909 

BANQUE  DE  PARIS  &  DES  PAYS-BAS,  3,  rue  d'Anlm; 
CRÉDIT  LYONNAIS,  19,  boulevard A»  Italiens; 
■  ■.  HOTTINGUER  &  C",  3S,  nie  de  Provence; 
COMPTOIR  N  ATI  ON  AL  D'ESCOMPTE  dePARIS,11,r. Bergère 
SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  pwr  favoriser  le  Développement  du  Commerce 

tt  de  l'Industrie  en  France,  56,  rue  de  Provence; 
Stè  Gle  DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL, 
66,  rue  de  U  Victoire  ; 
ti  dans  le»  SUCCURSALES  tt  AGENCES  de  ces  Établissement* 
à  Paris,  dans  Us  Déparlements,  à  liruxtlles  et  à  Genève. 


La  Commission  Impériale  ^'Amortissement 

porte  à  la  connaissance  générale  que  les 
feuilles  de  coupons  des  obligations  4  %  du 
chemin  de  fer  Koursk-Kharkoff-Azoff  série  B, 
ém.  de  1889  prenant  fin  le  19  Mars  (1er  Avril) 
1909,  il  sera  délivré  à  partir  de  ladite  date 
jusqu'au  18  Septembre  (1er  Octobre)  1910  en 
échange  des  talons  des  feuilles  de  coupons 
épuisées,  et  après  cette  date  sur  présentation 
des  obligations  mêmes,  de  nouvelles  feuilles 
de  coupons  pour  10  ans,  chacune  avec  un 
talon  et  vingt  coupons.  —  Guichets  chargés 
du  service  du  renouvellement  :  à  St-Péters- 
bourg _  comptoir  de  la  Banque  d'Etat,  la 
Banque  Internationale  de  Commerce  et  la 
Banque  d'Escompte  ;  à  Berlin  —  Direction 
der  Disconto-Gesellschaft  et  Mr  S.  Bleichrô- 
der ;  à  Francfort-s/-M.  —  Direction  der  Discon- 
to-Gesellschaft ;  à  Paris  —  Mrs  de  Rothschild 
frères  et  à  Amsterdam  —  Mrs  Lippmann, 
Rosenthal  et  C°. 

En  vue  d'assurer  la  rapidité  du  service  d  e- 
change,  les  porteurs  sont  instamment  priés  die 
bien  vouloir  déposer  leurs  talons  le  plus  tôt 
possible  à  partir  du  16  Mars  n.  st.  1909  aux 
guichets  des  maisons  de  banque  susmen 
données. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'EStOlPTE 

DE  PARIS 

SOCIETE  ANONYME 
Au  capital  de  150,000,000  de  franct 
(Entièrement  versés; 

MM.  les  actionnaires  sont  informé*  que, 
suivant  décision  prise  par  le  Conseil  d  Ad- 
ministration, un  acompte  sera  réparti  à  va- 
loir  sur  les  résultats  de  l'exercice  1908. 

Cet  acompte  est  payable  aux  guichets  du 
Comptoir  National  d  Escompte  de  Paris,  do 
la  Succursale  et  des  Bureaux  de  quartier, 
ainsi  qu'aux  sièges  des  Agences  de  province 
et  de  l'Etranger,  à  partir  du  SI  janvier  1909, 
à  raison  de  12  francs  par  action,  nominative, 
et  11  fr.  SI  par  action  au  porteur,  contre  le 
coupon  n°  32. 

Paris,  le  11  janvier  1909. 
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BANQUE  DE  GIJON 


Situation  au  31  Décembre  190H 


ACTIF 

Actions  Pesetas 

Caisse  et  Banque  d'Espagne  

Immeubles  

Frais  d'installation  

Mobilier  

Indemnités  de  transfert  

Portefeuille  

Comptes  courants  débiteurs  

Correspondants  étrangers  

Valeurs  au  crédit  de  correspondants 

Or  

Frais  d'administration  

Dividende  de  1908  versé  à-compte.. 

Valeurs  nominales 
Valeurs  en  garantie.     2.735.819  » 
Dépôts  en  garde ....    39 .822 . 347  TjO 


5.000. 
2.667. 
336. 
59. 
22. 
81. 
14.321. 
13.633. 

833. 
11.143. 
27. 
106. 
198. 


CÔO  » 
506  50 
683  48 
987  90 
976  20 
2i7  » 
Ç>66  69 
225  76 
333  01 
746  '5 
979  95 
X52  45 
230  » 


42.558.16;  EM 


Total  de  l'actif   90.981.902  17 

PASSIF 

Capital   10.000.000  » 

Fonds  de  réserve   1.000.000  » 

Effets  à  payer  ,   93.437  10 

Coupons  à  payer   132.700  80 

Valeur  par  compte  étranger . ..   11.040.052  92 

Comptes  courants  créditeurs   ^.tô'i.'dQ  ^ 

Correspondants  créditeurs   555.475  59 

Caisse  d'épargne   6.312.604  87 

Dividendes   24.619  83 

Pertes  et  profits   830.127  97 

Valeurs  nominales 
Garanties  de  crédit.     4.762.819  » 
Déposants   37.795.347  50   42.558.16o  oO 

Total  du  passif   90.981.902  17 

Le  Président,  Le  Directeur-Gérant, 

Manuel  Cuesta.  Julian  Cifuentes. 


MeUrtlioo  faite  au  Timbre  le  30  décembre  1906. 
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IMPRIMERIE  I)K  I.A  PRESSE. 
»».  rue  du  Croissant.  —  V.  SlMART,  imp. 


AU  BON  MARCHÉ 

pARIg  MAISON   ARISTIDE   BOTJCICATJT  PARIS 

Lundi  25  Janvier  et  jours  suivants 

GRANDE  MISE  EN   VENTE  DE 

BLANC 

La  Maison  du  BON  MARCHÉ,  dont  la  supériorité  est  universellement  reconnue,  a  fait,  en  P.ré>*«»» 
a»  .«iioPranrtP  mise  èTvente  des  préparatifs,  plus  importants  encore  que  les  années  précédentes, 
Sui  lu  pe?«?oflr^  dePs  assortiments  considérables  de  marchandises 

traitées  avec  un  soin  tout  particulier  et  vendues  a  des 

PRIX  EXCEPTIONNELS  DE  BON  MARCHE 


N°  890.  —  35a  volume. 

(N°  5) 


IPrix  du  Numéro  :  5  0  centimes 


Vendredi  29  Janvier  1909. 

(18*  ANNÉE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  «*  REDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARW) 


BANQUE    HOLLANDO -AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Rue  F»illet-Will  (9")  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
sur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTER  ,TS  A  AJOUTER  AU  COURS 


Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DU 

PORT  DE  RIO  GRANDE  DO  SUL 


Obligations  5  0/0 

L'intérêt  semestriel  au  1er  février  1909  sera 
payé  à  partir  audit  jour,  à  raison  de  : 
Fr.  LJ  »  par  obligation  nominative, 
Fr.  11  53  —         au  porteur, 

contre  remise  du  coupon  n°  1  aux  caisses 
de  la  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d  Antin,  Paris,  et  de  la  Société  Générale  pour 
favoriser  le  développement  du  commerce  et 
de  l'industrie  en  France,  54  et  56,  rue  de  Pro- 
vence, Paris. 
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GALERIES  LAFAYETTE 

Société  anonyme 
40,  boulevard  Haussmânn,  Paris 


AVIS  DE  CONVOCATION 

Tous  les  actionnaires  anciens  et  tous  les 
souscripteurs  nouveaux  de  la  Société  ano- 
nyme des  Galeries  Lafayette  au  capital  de 
quinze  millions  de  francs,  dont  le  siège  est 
à  Paris,  boulevard  Haussmânn,  n°  40, 

Sont  convoqués  en  assemblée  générale  ex- 
traordinaire pour  le  vendredi  5  février  1909, 
à  quatre  heures  de  l'après-midi,  rue  Blanche, 
»n°  19,  à  Paris,  en  l'Hôtel  de  la  Société  des 
Ilngénicurs  civils  de  France,  à  1  effet  de  • 

1°  \  érifier  et  reconnaître,  s'il  y  a  lieu  la 
sincérité  de  la  déclaration  faite  par  le  Con- 
seil d'administration,  suivant  acte  reçu  par 
Me  Moreau,  notaire  à  Paris,  le  23  janvier  1909 
cle  la  souscription  des  75.000  actions  de  100 
francs  chacune,  représentant  l'augmentation 
du  capital  de  7.500.000  fr.  autorisée  par  l'as- 
semblée générale  extraordinaire  du  7  jan- 
vier 1909  et  du  versement  en  espèces  effectué 
sur  chacune  de  ces  actions  ; 

Reconnaître  que  cette  augmentation  est  dé- 
finitivement réalisée  et  que  le  capital  social 
est  élevé  à  vingt-deux  millions  cinq  cent 
mille  francs. 

2°  Modifier,  par  suite  de  l'augmentation  du 
capital,  la  rédaction  de  l'article  7  des  statuts 
et  tous  autres  articles  qu'il  y  aurait  lieu. 

NOTA.  —  MM.  les  actionnaires  anciens  sont 
prévenus  que  les  titres  au  porteur  ou  les  ré- 
cépissés de  dépôt  de  ces  titres  dans  un  éta- 
blissement de  banque  ou  de  crédit,  devront 
être  remis  au  service  des  titres  de  la  Société 
a  Paris  (entrée  8,  rue  de  Mogador),  cinq  jours 
au  moins  avant  la  réunion. 

Le  Conseil  d'administration. 
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SOCIETE  ANONYME  DES 

MINES  DE  CHARBON  DE  PUERTOLLANO 

Société  anonyme 
Capital  :  2  millions  de  francs 
37,  rue  Taitbout,  Paris 

Les  actionnaires  de  !a  Société  anonyme  des 
Mines  de  Charbon  de  Puertollano  sont  con- 
voqués en  Assemblée  qénérale  extraordinaire 
pour  le  lundi  1er  février  1909,  à  4  heures  1/2 
de  1  après-midi,  au  siège  social,  à  Paris,  37, 
rue  Taitbout,  à  l'effet  de  : 

Statuer  sur  une  proposition  cle  concours  à 
la  constitution  d'une  Société  nouvelle  par  voie 
d'apports  ;  et  prendre  toutes  décisions  que 
comporterait  l'adoption  de  cette  proposition, 
même  prononcer  la  dissolution  éventuelle  et 
la  liquidation  de  la  Société. 

Pourvoir,  s'il  y  a  lieu,  à  une  nomination 
d  administrateur. 

Tous  les  titulaires  de  dix  actions  au  moins 
peuvent  faire  partie  de  l'Assemblée  générale 

Les  certificats  de  dépôt,  délivrés  par  les 
établissements  de  crédit  public  de  Paris  qui 
seront  admis  au  lieu  et  place  des  titres,  et 
les  titres  au  porteur,  devront  être  déposés 
avant  1  Assemblée,  au  siège  social. 

Paris,  le  10  janvier  1909. 

Le  Conseil  d'administration. 
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BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

,  BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  îo  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêt*;,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


RAND  MINES,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

DIVIDENDE  N«  11 

Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 
Les  porteurs  de  certificats  sont  informés 
que  le  dividende  n°  11  (100  %,  soit  5  sh.  par 
action),  leur  sera  payé  sur  présentation  du 
coupon  n°  11,  à  partir  du  jeudi  11  février  1909, 
soit  aux  bureaux  de  la  Compagnie,  n°  1,  Lon- 
don  Wall  Buildings,  à  Londres,  soit  à  la  Com- 
pagnie Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afri- 
que du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  ceux  présentés  aux  bu- 
reaux cle  Londres,  pour  compte  de  porteurs 
résidant  en  France,  seront  assujettis  à  "une 
déduction  de  5  %  sur  le  montant  du  dividende 
pour  impôts  français  (droit  de  transfert  et 
impôt  sur  le  revenu). 

Les  coupons  payés  par  les  bureaux  de  Lon- 
dres aux  actionnaires  résidant  dans  le 
Royaume-Uni  seront  assujettis  à  la  réduction 
de  l'income-tax,  à  raison  de  1  sh.  par  livre 
sterling. 

Les  coupons  pourront  être  déposés  à  l'une 
ou  l'autre  des  adresses  ci-dessus  mention- 
nées tous  les  jours  (le  samedi  excepté)  entre 
11  heures  et  2  heures  ;  ils  devront  être  laissés 
en  dépôt  quatre  jours  pleins  pour  vérification 
Des  bordereaux  seront  fournis  sur  demande. 

Par  ordre  : 
Signé  :  Andrew  Moir, 

Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
N°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
20  janvier  1909. 
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OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  DEUXIÈME  SERIE  (EMISSION  1889) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé  le  1  janvier  1909  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  avril  1909  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat;  à 
Paris,  chez  MM.  do  Rothschild  frères  ;  à  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons;  à  Berlin, 
à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder;  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Di- 
rection de  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
avril  1909  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 

A  125  roubles  or 
2401  à  2450  33451  à  33500  48901  à  48950 
57801  57850  60551  60600  128551  128600 
143901  143950  145401  145450  102401  162450 
186751  186800  218261  218300  292001  292050 
368951  2«3900O  390051  390100  491801  491850 
496901  496950  499701  499750  522701  522750 
543051  543100  545701  545750  592751  592800 
608801  608850  686051  680100  697701  097750 
732051    732100      754201  754250 

A  625  roubles  or 
775510  à  775559    787010  à  787059    827410  à  827459 
837960    838009    850510    850559    857060  857109 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


sTOOfid  87300O  905210  905259  929060  929109 
9  ïiï    971109    979810    979859  1020210  1020259 

SS  1062909  1068*0  1068509  1079810  1079859 

1099510  1099559. 

A  1.250  roubles  or 
iai35f0Oà  1213609  1225160a  1225209  1232010a  1232059 
4235130  1235209  1240360  1240409  1278810  1278859 
1302260  1302309  1340660  1340709  1345960  1346009 
365510  1365559  1419610  1419659  1439910  1439959 
1446860  1446909  1476310  1476359  1498810  1498859 
1505900  1500009  1556110  1556159  15G3710  1563759 
1610410  1610459  1654910  1654959  1666910  16669;>9 
1679310  1679359  1734860  1734909  1783560  1783609 
1789760  1789809  1796010  1796059  1796910  1796959 
1805660  1805709  1836260  1836309  1971310  1971359 
2065160  2065209. 

A  3.125  roubles  or 
9086110a  2086159  2117260a 2117309  2130410a  2130459 
9.16601O  2166059  2210860  2210909  2220060  2220109 
2309410  2309459  2315410  2315459  2318410  2318459 
0.357710  2357759  2358760  2358809  2398160  2398209 
2402760  2402809  2422160  2422209  2451810  2451859 
Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  deuxième  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  1 
janvier  1909. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
6501  à  6539  6541  (1  oct  1906),   7001  à  7008  7215 
à  7219   7230  7232  7233  (1  oct  1904),  7486  7487  (1 
avr  1904)  8008  8012   8014  à  8017   8024  8026  8027 
8038  8039  80S4  à  8047  8049  (loct  1907),  10805  10817 
10830  à  10832  (1    oct   1905),  14430    14434  14437 
14447  14448  (1  avr  1905) ,  18252  à  18262   18271  à 
18277  1x282   (1  avr  1907),   20404  à  20407  20409  à 
20415  (1  avr  1903),   23203  25207  à  25220  25222  à 
252*5   23228   25229   25239   25245  à  25249  (1  avr 
19071,  28867   28868  28880  28887  (1  avr  1902),  34926 
à  34928   34939   34940  (1  avr  1906),  35601  à  35650 
(1  oct  1908),  37364  37376  à  37382  37386  37391  (1  oct 
1902),  38551  38570  38572  38573  38575   38578  38580 
38584  38585   38597    (1  avr  1904),  44502   44506  à 
44518  44523  44525  44529  à  44534  44543  44544  44548 
à   44550   (1  avr  1908),  47701   47705  47711  47713 
47722  à  47726  47728  à  47730  47732    (1  oct  1906), 
48583  48588  48589  48595  (1  oct  1903),  52031  à  52033 
52043  52048  (1  avr  1906),  53256  53258  53277  à  53282 
(1  oct  1905),  61165  61166  61197  (1  oct  1902),  61451 
61453  61458  à  61467   61469  à  61471   61475  à  61480 
61484   61497   61498   61500   (1  avr  1908),  62651  à 
62682   62685   à  62688  62696   62697   (1  oct  1906), 
64360  à  64364  64366  à  64371   64377  à  64381  64383 
64387  à  64391   64394  65802  à  65808  65814  à  65818 
65820   65823  à  63828   65830  à  65832   65835  65836 
65842  à  65844  63849  65850  (1  avr  1907),  06167  66178 
66183  à  66185   66187    66195   (1   oct  1904),  67256 
67282  à  67288   67299  (1  avr  1904),  68101  à  68150 
a  oct  1908),  74014  74018  74019  74022  74029  à  74032 
74168  à  74171  74173  à   74175    (1  oct  1905),  74652 
74653    74655  à  74659  74666  à  74669  74073  74678 
74687  à  74690  (1  avr  1904),  76402    76407  à  76409 
76418  à  76427  76435  76438  à  76441     76445  76446 
(1  oct   1906),  76894  76895   (1  avr  1901),  77960  à 
77965   77974  à  77976  77982  à  77989   77997  77998 
78000  (1  oc  1907),  82079  (1  avr  1904),  84102  84106 
ù  84108  84110  84111  84113  84114  84116  84148  84149 
il  avr  1907),   89051   89052   89057    89059   à  89063 
89069   89072   89076  à  89078  89086  à  89089  (1  avr 
1908,  90504  90505  90511  90512  90320  90521  90524 
90531  90534  9054 S  90549  (1  oct  1907),   90909  (1  avr 
1904)  91803  94806  94815  94823  91834  94835  94837  à 
94840  (1    oct   1906).   95108   95109  95118    (1  oct 
1904)    95901   95902  95904  à  93920   95923  95927  à 
i   95929  95934  959. !S  à  95950  (l  avr  1908),   96412  à 
mâtkli  96430  964:56  (  1  oct  1905),    93754  96756  96757 
tt  96768  96773  96776  96780  96781    96792  96795 


à  110132  110134  à  110136  110140  HOU?!10^* 
110146  110148  a  110150  111564  111569  111570  111574 
à  111578  111590  (1  avr  1908),  112553  k  11*7» 
112586  112591  112594  112600  (1  oct  1900,,  ll&lol 
à  115'55  115163  à  115166  U516»  à  116^2  Jl^J 
115181  115182  115184  à  115186  11519.  115199  11./M0 
(1  avr  1907),  116601  à  116650  (1  oct  1908)  12  255 
S21256  121266  121267  121269  »«»  .«g&Sffi 
à  121293  121295  (1  oct  1906),  124253  124254  124275 
124277  124296  124297  (1  avr  1905),  185801  à  125650 


<1    avr  UJ05).  (i  avr   mol),    999IO  99947 

IObS£  109052  109059  à  1000(51  109069  109077 

W  XVfSSS^,  1"'M,se  il   109088    109092  à  109095 
''•  110108  U0W4  110106  à  110118  110130 


(1  oct  1908),  128154    128157  128169  128170  128174 
108175128189  128192  à  128194   (1  oct  1907),  13.309 
131310  131330  131331  131334  à  131338  (1  oct  1902), 
32152  132153  132136  132157  132181  136195  182197 
132200  fl  oct  1907),  133001  à  133<  03  189007  133025 
83026  133048  à  1331/50  (1  oct  1906),  133060  a  133064 
133067  à  133069  133088  133093  133094  (loct  1903), 
133702  133708  133722  133723   138784  183736  183744 
(1  oct  1902),   137107  137108  137110  137180  137133 
137135  137142  137145   137147  (1  avr  1907),  139851 
139856   139858   139876  139888  à  139890  139892  à 
139896  (1  oct  1902),   142801  142809  142810  142x27  à 
142829  142831(  1  oct  1906),  145966  145967  145974  à 
145976  145994  (1  avr  1904),   147101  à  147150  (1  oct 
1908)  151660  151664  151674  à  151676  151678  151679 
151685   152802  152804  à  152806  152823  à  152834  (1 
oct  1904),  155653  à  155655  155657  155658   155661  à 
155663  155666  155676  (1  oct  1905),   158111  à  158116 
158137  à  158139  158149  158150  (1  oct  1907),  163751 
à  163800  (1  oct  1908),  164825   168305  (1  avr  1902), 
173808  173809  173814  173816  173826  173335  173842 
175755   175756  175761  à  175764   175774  175776  à 
175779  175787  à  175791  175796  175797  1758'JÛ  (1  oct 
1905)  180701  à  180711  180719  180720  170744  180746 
180750  (1  avr  1908),  181801  à  181850  183751  à  183800 
184951  à  183000  (1  oct  1908),  188758  188771  188774 
188792  188793  (1  oct  1903),  189351  189354  à  189356 
189361  189362  189365  à  189377  189384  189387  (1  avr 

1904)  189701  189704  189705  189710  189711  189750 
(1  avr  1906),  191751  à  191800  (1  oct  1908,,  131958 
à  191962  191988  191989   191993  â  191995  (1  oct 

1905)  192172  192176  (1  avr  1905),  193104  193106 
193107  193112  193118  193121  (1  avr  1904),  194356 
1*4357  194368  194369  195380  à  194383  194388  a 
194100  (1  avr  1908),  198185  198186  198194  à  198196 
198199  (1  avr  1902),  198701  à  198750  (1  oct  1908  , 
203169  à  203173  203176  à  203179  203187  203192  303195 
203196  208652  2C8653  208665  à  208667  208669  à 
208671  208683  à  208686  (1  oct  1907),  214087  (1  oct 
1904)  217101  217110  217111  217113  à  217118 
217120  à  217122  217124  217127  217128  217180 
017131  217135  217138  à  217142  217147  217148  (1  avr 
1908),  218001  à  218050  (1  oct  19u8).  219753  à 
219756  219758  219762  219764  219769  219771  219772 
219787  219788  219793  (loct  1902),  220251  à  240300 
fl  oct  1908),  221355  221361  (1  avr  1902),  221501 
221502  221534  à  221539  221541  221542  221547 
à  991550  ■  (1  avr  1908),  225993  225997  226000 
(1  avr  1906),  228408  228430  (1  avr  1901),  234901 
234902  234904  234905  234911  234912  234915  234917 
à  234920  234922  234947  (1  avr  1906),  236232  a 
236236  (1  oct  1898),  236352  236355  236360  236363 
236^75  236376  236386  à  236389  236398  (1  oct 
1907)  238662  238666  238668  (1  avril  1902),  239003 
239007  2b9009  à  239013  239016  239017  239019 
239030  à  X!9033  (1  avr  1907),  242154  242167  à 
842170  Si4»L77  242193  242193  242199  (1  oct  1902), 
243718  243721  243726  à  243730  (1  avr  1907),  246o69 
(1  avr  1905),  247805  247806  247809  247818  à  217821 

1  oct  1903)  250224  à  250229  250235  à  250240 
250244  à  250248  (1  oct  1905),  250618  250632 
250633  250641  (1  avr  1902),  251706a  251710  2517  5 
à  251718  251723  à  251782  251736  à  251738  251743 
251747  (1  oct  1906),  251801  à  251807  251849  (1 
avr  1906)  252517  252522  252534  252535  252.j45 
252548  (1  avr  1903),  253*02  253807  253809  253810 
253812  253813  253839  253842  253843(1  avr  1905), 
254102  254103  254WS  254106  254123  254135  à 
854141  254144  à  254150  (1  avr  1908  ,  257401  257402 
•457408  257414  257420  à  257422  257426  257488  à 
257445  (1  oct  1905),  263551  à  263600  (1  oct  1908) 
261414  à  264417  (1  avr  1907),  265480  (1  avr  1902), 
266761   266765  à   266767   (1  avr  1906),  267760  a 


267766  (1  oct  1901  ),  209302  à  269:114  269318  209345 
'1  avr  1908),  27:;004  273000  273*17  473622  à  273025 
273*27  à  273629   2730:52   273631  à  278043  (1  avr 

1907)  , 876905 270908  270910  % 6918  à  27di20  276928  à 
276932  276934  k  270950  (1  avr  1908),  2802/)  (1  oct 
1902),  281314  281329  281341  284951  à  284959  284965 
284969  à  284972  284975  2*4977  284984  à  284991 
(1  oct  1904),  285001  285007  285008  285017  285034 
à  285036  285050  (1  oct  19<>5),  288527  288533  288534 
288538  (1  OCt  1902),  291351  291853  à  291355 
291368  â  291372  291387  291388  (1  avr  1906),  296765 
296768  àl 286775  290777  2*786  296787  2*789  296790 
(1  avr  1905),  299151  à  299154  29*168  à  299176 
299180  à  299185   V09192  289195  à  299197   (1  avr 

1908)  ,  299619  299638  (1  avr  1901),  299851  a  299900 
(1  oct  1908),  301102  301405  301422  à  301424  (1 
avr  1903),  302159  à  302164  302182  &2187  à  302191 
802197  <l  OCt  1904),  306751  806752  306779  3C6780 
30Ô789  à  306791  (1  oct  1903),  308065  à  308069  fl 
oct  1905),  3J&301  à  3)8350  (1  oct  1908  ,  810554 
310555  310566  à  310568  310573  à  310577  310592 
310593  (1  avr  1906),  311101  311129  à  311132  (1  avr 
1901),  311803  à  311806  311o21  311822  311824  â 
311830  3118:14  à  311836  3U844  à  811  50  (1  avr 
1907),  312737  312738  312742  4  312747  (1  oct  MHS), 
312907  à  812909  312929  à  312931  312938   (1  avr 

1904)  313246  313249  (1  oct  1902),  318956  318959 
318961  à  318964  318973  318981  à  318983  (1  avr 

1905)  ,  324753  à  324762  324765  324787  (1  avr  1903), 
326152  (1  avr  1901),   326568  826569  826576  326581 
326587  326590  326591  (1  oct  1903),   327831  327834 
327848  327849  (1  avr  1905),  328255  à  328258  328260 
328262  à  328268  328276  328300  (1  avr  1908),  330404 
{1  avr  1904),  333356  à  333365  333367  333370  333380 
333386  à  333400   (1  oct  1906),   337751   3377»7  à 
337759  337765  337787  337788  (1  avr  1903),  345310 
à  345314  349603    349609  349610  349617  349818 
349627  349629  349630  349632   (1  avr  1905),  349856 
349862  à  349866  349874  à  34987/  349880  349882  à 
349885  34^-888  à  349894  (1  oct  1907),  351811  351812 
351816  à  351824  351826  à  351836  351838  à  331840 
351848  351849  (1  avr  1908),   337414  357415  357419 
357422  à  357425  33-436  357437  H57439  357440  357444 
357443  357447  à  357450  (1  oct  19,7),  358970  (1  oct 
1901)    300651  à  3 .0668   360670  à  360/00   (1  oct 
1908  362453  362462  362473  362474   362485  362486 
[1  avr  1904),  365122  365128  365129  (1  oct  1906), 
365569  365577  365595   (1  avr  1904),   368763  368764 
368766   368767  (1  oct  1906),  369867  369869  369874 
369878  369886  à  369890  369898  à  369*00    1  oct 
1907)  371103  à  371106  371110  371111  371125  371126 
371129  à  371132   371136  à  371139  :->71141  à  371145 
3711*8  371150   (1  avr  1908  ,  373458  373461  373470 
373472  373474  à  373476   373482  373483  373486  à 
373488  373499  (1   oct  1907).   373Ô10   (1  oct  1965), 
374083   (1  avr  1903),   378312  378313  378319  378339 
378346  (1  oct  1904),  381706  381719  à  381726  381733 
381750  382827  à  382829  382841  à  382844  382848  à 
382850  (1  avr  1906),  384101  à  3^4104  384106  384124 
à  "884126  384129  384134  384140  à  384142  384146 
384147  (1  avr  1905),  384705  384706  384719  à  384723 
(1  avr  1903),  385601  à  385630  (1  oct  1908  ,  385773 

1  oct  1903),  387224  387250  (1  avr  1902),  387604 
à*  387607  387610  à  387617  387620  à  387642  387625 
à  387627  387635  387638  38,639  387641  à  387650 
(1  avr  1908),  388400  388921  388922  388925  388920 
388935  (1  avr  1904),  389001  à  389050  (1  oct  1908. 
390211  à  390-220  390223  390224  39o227  390229 
:j')0->30  390235  390238  à  39W43  390245  390249 
390250  (1  oct  1906),  393560  3»3561  393563  (1  oct 
1901)  402701  à  402703  402713  402717  4-2718  (1  avr 
1905)'  408608  408609  408621  408622  408625  4086ou 
(1  avr  1904)  409017  à  409020  409022  à  409025 
406Ôi7  40'J080  409034  à  409038  40d044  à  4O9050 
a  avr  1908),  418042  (1  avr  1903),  418587  418588 
1  oct  1901),  419359  à  419372  419374  419379  a 
419384  419387  419388  419394  à  419397  424401 
424423  à  424430  424434  à  424450  (1  oct  1907), 
405001  à  425211  425213  425214  425216  à  425219 
425221  4  5220  à  425250  (1  avr  1908  ,  425268  (1  oct 
1905),  430199  (1  avr  1903),  436017  436C27  a  436030 
436036  (1  avr  1903),  438356  438365  à  4383b/  438380 
438387  (1  oct  1905),  449651  à  44965G  4496o8  449698 
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(1  oct  1904),  450573  à  450577  450584  à  450586 
450593  450594  (1  oct  1905),  451251  451267  à  451278 
451281  à  451285  451297  à  451300  (1  avr  1907), 
451405  à  451408  451424  à  451432  451437  451441 
(1  oct  1904»,  454105  à  454108  454123  454126  à 
454129  454134  454139  454140  454142  à  454145 
454147  454149  454150  (1  oct  1905),  456751  à  456800 
(1  oct  1908),  461461  461463  461464  461467  à  461470 
461478  à  461480  461482  461483  461486  461487 
461496  46150D  (1  oct  1907),  462551  462556  à 
462568  462586  (1  oct  1906),  464258  (1  oct  1898), 
464951  464959  à  464962  464964  464970  464976  à 
464979  464984  464985  464987  à  464989  464993 
465568  465574  à  465576  465578  465580  465585  465586 
U  avr  1906),  467027  467035  à  467037  467046  à 
467048  (1  oct  1904),  468101  à  468103  468108  468110 
468114  à  468118  468130  à  468134  468136  468148 
(1  oct  1906\  468756  à  468758  468763  à  468768 
468771  468772  468783  (1  avr  1904),  468817  468818 
468821  468850  (1  avr  1903),  468966  468968  468969 
468975  à  468989  468991  à  469000  (1  avr  1907), 
470255  à  470259  470263  470269  470270  470274  470278 
à  470280  470285  470290  à  470292  470298  (1  avr 
1906\  471452  (1  oct  1903),  473101  à  473150  (1  oct 
1908).  473865  473866  473868  473871  473872  473875 
à  473888  473890  473891  473893  a  473895  (1  oct 
1906),  474236  474240  (1  oct  1901),  476601  476604 
476606  à  476608  476610  476619  à  476623  476629 
476630  476632  476639  (1  avr  1907),  476886  476887 
(1  avr  1902),  477058  47'?059  477062  à  477064 
477067  477073  477076  à  477084  477088  (1  oct  1905), 
483408  483417  à  483420  483423  483430  483435  (1  oct 
1903),  483058  483660  483661  483666  483674  483676 
483688  483689  483691  à  483695  483697  483698 
(1  oct  1905),  484268  (1  avr  1902),  484401 
484402  484404  484(09  484424  484432  à  484436  484445 
à  484448  (1  oct  1907),  484711  à  484717  484720  à 
484723  484742  à  484745  484747  (1  avr  1907),  485959 
485962  485963  485983  485988  485989  485995  (1  avr 
1905)  492417  492418  492431  à  492434  492439  492442 
492446  à  49245"  (1  avr  1907),  496854  496855 
796857  496861  496868  496869  496871 .496890  496891 
(1  oct  1904),  497407  497424  (1  oct  1901),  498857 
à  498861  (1  oct  1905),  502181  à  502200  (1  avr  1908), 
510718  510730  510731  510734  510741   510745  (1  oct 

1901)  510955  510956  510961  510963  510968  510972 
à  510975  510985  510993  (1  avr  1906),  514906 
à  514908  514914  514915  514934  514936  514937 
514939  (1  oct  1903),  523301  523308  523310  523312 
523313  523322  523323  523331  à  523333  523344  523345 
(1  avr  1905),  524851  à  524900  (1  oct  1908),  524909 
524911  à  524913  (1  oct  1902),  525110  525113  525115 
525117  525118  525120  à  525149  (1  avr  1907), 
5"9762  529782  529783  529787  à  529789  529800 
(1  avr  1904),  531401  à  531405  531440  à  531449 
(1  oct  1905),  533054  à  533056  533059  à  533062 
533064  à  533066  533072  533074  533084  à  533088 
533091   583093   è  533096   533098  à  533100   (1  oct 

l  1907,  536254  à  536257  536260  à  536262  536270  à 
~  536285  536297  (1  oct  1904),  538834  à  538839 
(1  oct  1905),  539005  539006  539011  539034  à  539037 
539046  (1  avr  1904),  539101  539113  539119  539120 
529130  539136  539142  539145  (1  oct  1904),  539230 
539240  539241  (1  avr  1902),  541154  541155  541167 
541168  541172  541174  541175  541183  à  541186  541191 
541192  541197  (1  avr  1906),  543903  543904  543907 
543909  543913  à  543918  543929  à  543939  (1  avr 
1907  ,  544654  à  544667  544671  544673  544674  544680 
544690  544694  à  544700  (1  avr  1905),  545136  (1  oct 

1902)  ,  545851  à  545865  545871  à  545880  545882  à 
545886  545895  (1  avr  1908).  549501  à  549507  549544 
à  549547  (1  avr  1906),  550352  à  550355  550369 
550372  550384  550385  550397  à  550400  (1  oct  1905), 
554889  (1  oct  1901),  556:307  à  556310  556316  à  556322 
556328  à  556330  556332  556333  556340  556342  55634G 
556347  556350  (1  oct  1907),  559009  à  559011  559034 
559037  559039  à  559043  559046  559047  565152  565153 
565160  à  565164  565167  565192  565193  565196  565200 

1  avr  1908 ; ,  568262  568269  568275  568286  568291  à 
568300  (1  avr  1905),  570254  570255  570259  570260 
570264  570275  à  570283  570285  (1  avr  1907),  574701 
574705  574719  574723  574724  574740  574750  577051 
à  577053  577059  577066  577085  (1  avr  1906),  577761 


à  577769  577782  577784  à  577788  (1  oct  1903), 
578C01  à  578004  578007  578011  578015  578016 
578024  578032  à  578035  578039  à  578044  578047  à 
578050  (1  avr  1908),  581664  581665  581673  à  581675 
581698  à  581700  (1  avr  190%  581751  à  581800 
(1  oct  1908),  587006  587016  587023  à  587025  587028 
à  587032  587037  (1  oct  1903),  592901  à  592950 
(1  oct  1908),  595357  à  595360  595366  595370  595375 
595384  595395  595396  (1  avr  1903),  597808  597816  à 
597819  597828  à  597832  597834  597844  597845  597850 
(1  oct  1906),  597960  à  597962  597964  à  597966 
597,9%  597975  597981  597982  597985  597992  597993 
(1  avr  1906),   598413  598415  598429  598431  (1  oct 

1904)  ,  598855  à  5!  18858  598867  598868  598894  598895 
598899  598900  (1  oct  1907),  599862  (1  avr  1904), 
600801  à  600850  (1  oct  1908),  605977  605985  605986 
605996  à  605998  606151  606164  606165  606167  à 
606169  606175  à  606185  606190  à  606192  (1  avr 
1903),  612902  612903  612921  612922  612927  à  612929 
612937  à  612946  612950  (1  avr  1908),  614108  614115 
614129  614406  à  614414  614417  614418  614429 
à  614431  (1  oct  1904),  617052  617058  617071  617072 
617074   617080   617081   617091  à   617093   (1  avr 

1905)  ,  620753  620755  620763  à  620768  620773  620778 
à   620781   620789   620797    620799  620800  (l.avr 

1906)  ,  624151  à  624200  (1  oct  1908)  624314  (1  oct 
1899)  634306  à  634308  634310  à  634313  634317 
634318  634330  634331  634335  634336  634348  à  634350 
(1  oct  1903),  638075  638076  638082  (1  avr  1904), 
638727  638737  638738  638747  (1  oct  1902),  640264 
640272  640273  640276  à  640278  640280  (1  oct  1904), 
642253  642255  642274  642300  (1  avr  1905),  643107 
643108  643116  à  643118  643131  à  643135  643140 
643147  (1  avr  1903),  643672  643673  (1  avr  1901), 
644003  644014  644023  6440.33  644037  à  644041  644045 
à  644047  (1  avr  1903),  644301  644309  644320  à 
644326  644334  644346  à  644349  (1  avr  1906), 
646501  à  646505  646503  646515  à  646519  646,522 
646523  646531  646540  à  646544  646546  (1  oct  1905), 
652619  652625  652630  652635  (1  avr  1904),  664361 
664366  à  664372  664377  à  664388  664390  à  664394 
,1  oct  1907),  670706  670730  670732  (1  oct  1902), 
673670  à  673675  673678  673679  673690  673692  à 
673699  (1  avr  1906),  677351  677353  à  677355  677357 
à  677360  677362  677368  677869  677379  677380 
677389  677395  677396  677400  (1  avr  1907),  678081 
678089  à  678094  (1  avr  1901),  678726  à  678733 
678750  (1  oct  1902),  679603  à  679607  679613  679614 
679623  679686  (1  avr  1903),  683005  683006  (1  avr 
1891),  684151  à  784200  (1  oct  1908),  085273  685292 
685293  (1  avr  1903),  685451  685475  685491 
685492  685494  685495  (1  oct  1902),  688652 
à  688654  688687  à  688700  (1  avr  1903),  690603 
690609  à  690617  090623  (1  oct  1903),  693057  693065 
693066  693077  693080  (1  avr  1902),  694651  à  694700 
(1  oct  1908),  696451  696452  696462  696463  (1  avr 
1908),  700059  à  700061  700064  à  700067  700072 
700093  700099  (1  oct  1901),  700651  700652  700660 
700678  700691  700692  700695  (1  avr  1907),  701314 
(1  oct  1902) ,  703884  703894  703898  (1  oct  1906), 
704182  704185  704186  704198  à  704200  (1  avr  1901). 
704910  704917  704924    704937    à    704940  (1  oct 

1901)  705754  705770  705772  705790  705793  à  705795 
705797  (1  avr  1905),  708201  à  708204  708209  708211 
708218  à  708224  708240  (1  oct  1903),  708870  708871 
708877  708886  (1  avr  1902),  710951  à  710960  710966 
à  710968  710995  à  710997  711000  (1  avr  1908), 
712805  (1  avr  1905),  713572  713580  713581  (1  avr 

1902)  717306  717307  717350  (1  oct  1905),  717457 
717458  (1  oct  1901),  718002  718029  718038  718039 
723528  à  723543  723545  723546  (1  avr  1901),  727654 
727656  727661  727669  à  727672  727690  729153  729154 
729157  729166  729171  729172  729181  à  729184  729188 
à  729190  729196  à  729198  729200  (1  avr  1906), 
732772  à  732775  732778  à  732780  732783  732785 
732793  732800  (1  avr  1908),  735521  à  735523 
735531  735533  735534  735537  à  735539  735544  (1  oct 
1906)  742613  742624  742645  742646  743413  à 
743415  743424  743425  (1  avr  1902),  746204  746224 
746238  (1  oct  1901),  751054  751000  à  751063  751083 
751090  à  751093  751095  751099  751100  (1  oct  1906), 
753001  à  753009  753014  753017  à  753050  753751  a 
753765  753767  753763  753771   à   753773   753777  à 


753782  753792  753794  à  753800  758051  à  758098 
759951  759978  759982  à  760000  (1  oct  1908),  760902 
à  760004  760908  à  760914  760917  à  760926  760928 
760931  à  760934  760936  à  760938  760941  à  760950 
(1  avr  1908),  763144  763145  (1  oct  1906),  763474  à 
763479  763484  à  763486  763488  763490  763491 
763498  à  768500  (1  oct  1907),  764805  764806  764836 
(1  oct  1901),  766751  à  766763  766765  à  766769 
766772  766773  766782  766794  (1  avr  1908). 

A  625  roubles  or 


771795  à  771799  (1  oct  1904Ï,  772720  à  772724 
(1  avr  1902),    773310  à  773314  773340  '  à  773344 
773350  à  773359  (1   oct  1907),  778210  à  778214 
77.8235  à  778259  778360  à  778369  778380  à  778384 
778395  à  778409  (1  avr  1908),  779615  à  779619  (1 
oct  1902),  780410  à  780459  (1  oct  1908),    781810  à 
781814  (1  avr  1907),  782610  à  782359  (1  oct  1908;, 
783060  à  783064  (1  oct  1907),   788340   à  788344 
788510  à  788514  (1  avr  1907),  793280  à  793284  (1 
oct  1903),  805220  à  805224  (1  avr  1902),  812445  à 
812449  812455  h  812459  (1    oct  1904),   822380  à 
822384  (1  avr  1908),  824690  à  824694  (1  avr  1902), 
826330  à  826339  826350  à   826359  (1  avr  1908), 
828090  à  828094  (1  oct  1904),  835710  à  835724  834730 
à  835734  835740  à  835749  (1  avr  1908),  840150  à 
840159  840695  à  840709  (1  avr  1907),  843690  à 
843694  843700  à  843704  (1  avr  1902),  845785  à 
845789  (1  oct  1904),  860105  à  860IÎ19  (1   oct  1903), 
861860  à  861864  861870  à  861874  861890  à  861894 
(1  oct  1905),  864275  à  864279  864290  à    864294  (1 
avr  1905;,  867155  à  867159  (1  oct  1902),  867965  à 
867969  (1  avr  1902),  868660  à  868709  (1  oct  1908), 
868720  à  868724  (1  oct.  1905),  874765  à  874774  (lavr 
1905,  875570  à  875574  875580  à  875584(1  avr  1904), 
877520  à  877524   877545  à   877549  (1  avr  1907), 
877590  à  877604  (1  avr  1906),  892625   à  892629 
(1  avr  1902),  893535  à  893539  (1  avr  1901),  893655  à 
893659  (1  avr  1904),  898495  à  89*499  (1  avr  1907), 
899620  à  899629  899640    à  899644  (1  oct  1905), 
903070  à  703674  903680  à  903684  903700  à  903709 
(1  avr  1908),  909910  à  909959  (1  oct  1908),  910110 
à  910114  910125  à  910129  910150  à  910154  (1  oct 
1906),  913320  à  913324  913355  à  913359(1  oct  1903), 
914820  à  314824  (1  oct  1902).  917460  à  917474  917480 
à  917509  (1   oct  1908),  923220  à  923234  923240  à 
923244  923250  à  923259  927840  à  927844   (1  avr 
1908),  930905  à  930909  (1  oct  1904),  932395  à  932399 
(1  avr  1908),  936420  à  936424  (1  oct  1903),  940560 
à  940569  940600  à  940609  (1  avr  1907),  945190  à 
945194  (1  avr  1905),  946780  à  946784  (1  oct  1904), 
949770  à  949779  949785  à  949809  (1  oct  1907),  951690 
à  9ol699  (1  oct  1902),   952910  à  952919  952930  à 
952939  952955  à  952959  (1  oct   1905),    955060  à 
955104  (1  oct  1908),  955960  à  955979  955985  à  956009 
(1  avr  1906),  957660  à  957709  964730  à   964759  (1 
oct  1908).  969360  à  969364  (1  oct  1905),  970985  à 
971009  (1  oct  1907),  973615  à  973624  973655  à  973659 
973965   à   973969   (1   avr  1906),  974825  à  974829 
974835  à  974839  974845  à  974849   (1   avr   1907  , 
976670   à  976674  976690  à  976694  (1  avr  1905), 
977%0  à  977264  977270  à  977274  977290  à  977299 
9773C5  à  977309  (1  oct  1907),  978875  à  978879  (1 
oct  1904),  982230  à  982234  (1  avr  1907),  982/65  a 
982769  (1  oct  1904),  984075   à   984079   984090  a 
984099   984105   à  984109   (1  avr  1906)    987110  a 
987119  987130  à  987134  (1  avr  1908),  987660  a  987609 
(1  oct  1905),  1005305  à  1005309  (1  oct  1906),  1005540 
àl005544  (1  avr  1905),  1012790  à  1012794  1012800  à 
1012809(1  oct  1905),  1012900  a  1012904  (1  avr  1904), 
1013230  à  1013234  1013240  à  1013244  (1  avr  1908), 
1021240  a  1021244  (1  avril  1906),  1023765  à  1023769 
1023780  à  1023789  (1  oct  1905),  1024085  a  1024089 
(1  avr  1905),  1025860  à  1025864  1028390  à  1028394 
1028400   à  1028409  (1  oct  1906),  1028725  à  1028729 
1028740  à  1028744  (1  avr  1905),  1032270  à  1032309 
(1  oct  1908)  1036475  à  1036479  1036490  à  1036499 
1  oct  1905),  1040900  à  1040904  (1»  avr  1904), 
1046220  à  1046224   1046235  à   1046239  1046250  h 
1046259   (1    oct  1907),  1051110  à  1051114  (1  oct 
1903)  1053710  à  10  )3759  (1  oct  1908),   1054410  a 
1054419  (1  oct  1903),  1057570  à  1057574  1057585  à 
1057589  (1  oct  1907),  1058285  à  1058294  (1  oct  1901), 
1058915  à  1058919  (1  oct  1902),  1065020  à  1065024 
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065040  à  1065044  (loct  1903),  1067825  à  1067829  (1 
ivrl905)  106927041069274  1069280  à  1069289  1069300 
1069309  (1  avr  1907),  1075060  à  1075064  1075070 
1075079  (1  avr  1906),  1080475  à  1080489  (1  avr 
j905)  1083435  à  1083439  1083455  à  1083459  (1  avr 
?907),  1088830  à  1088839  (1  oct  1902),  1089275  à 
089284  1089290  à  1089294  (1  oct  1904),  1092065  à 
092069  1092080  à  1092084  (1  avr  1907),  1093235  à 
093239  (1  avr  1902),  1094875  à  1094879  1094885  à 
094889  1094895  à  1094899  (1  oct  1905),  1099870  à 
099884  1099900  à  1099904  (1  oct  1907),  1101185 
i  1101189  1101195  à  1101199  1101205  à  1101209 
1  avr  1908). 

A  1.250  roubles  or 
1109330  à  1109339  (1  oct  1904),  1115510  à  1115559 
1   oct  1908),   1128030  à  1128039  (1  avr  1904), 
128360  à  1128379  1128390  à  1128409  (1  oct  1908), 
131310  à  1131349   (1  avr  1905),  1143590  à  1143609 
1  avr  1907),  1156000  à  1156009  (1  oct  1907),  1160150 
i  1160159  (1  oct  1904),  1168010  à  1168019  (1  avr 
i903),  1175520  à  1175529  1175540  à  1175549  (1  oct 
:907),  1181170  à  1181179  (1  avr  1908),  1182820  à 
.182829  (1  avr  1904),   1183250  à  1183259  (1  oct 
,905\  1192060  à  1192109  (1  oct  1908),  1126560  à 
.196599  (1  avr  1908),  1204510  à   1204519  (1  avr 
1905),  1206260  à  1206319  1206350  à  1206359  (1  oct 
1908),  1211650  à  1211659  (1  oct  1907),  1212410  à 
1212419  a   avr  1902),   1214910   à   1214959  (1  oct 
1908),  1214990  à  1214999  (1  avr  1904),  1218970  à 
1219009  1226760  à  1226779  1226790  à  1226809  (1  oct 
1907),  1233910  à  1233959  (1  oct  1908),  1234910  à 
Î234919  1234940  à  1234949  (1  oct,  1907),  1239620  à 
1239629  (1   oct  1905),    1239870  à  1239879  1241670 
à  1241679  (1  avr  1906),  1246780  à   1246799  (1  oct 
1905),  1248710  à  1248719    (1  oct  1904),  1252760  à 
1252809  (1  oct  1908),  1261060  à  1261079  (1  oct  1906), 
1266310  à  1266359  (1  avr  1907),  1268670  à  1268709 
1271810  à  1271859  (1  oct  1908),  1282700  à  1282709 
1294680  à  1294S89   (1  oct  1905),  1301390  à  1301399 
Fl  oct  1906),  1308290  à  1308299  (1  oct  1907),  1308310 
à  1308329  (1  avr  1904),  1324970  à  1324979   (1  avr 
.1901),  1328910   à  1328959   (1   oct  1903),  1334310 
è  1334319  1334330  à  1334349  (1  oct  1907),  1336480 
1336489  1348150  à  1348159  (1  avr  1908),  1350300  à 


i. 
a 

1350309  (1  avr  1902),  1353770  à  1353779  1353800 
là  1353809  (1  avr  1907),  1362390  à  1362409  1364950 
ià  1364959  (1  oct  1906),  1366780  à  1366789  (1  avr 
19041,  1385260  à  1385269  (1  oct  1907),  1386650  à 
£1386659  (1  avr  1908),  1415710  à  1415719  (1  avr 
;i904),  1416090  à  1416099  1416200  à  1416209  (1  oct 
,1906),  1416360  à  1416369  (1  avr  1S07),  1434680  à 
11434699  (1  avr  1905),  14:55050  à  1435059  (1  avr 
?1908,,  1437860  à  1437869  (1  avr  1901).  1440770  à 
1440779  loct  1907),  1446510  à  1446519(1  avr  1903), 
f 1449360  à  1449379  1449390  à  1449399  1451210  à 
1451249  1463410  à  1463419  1463450  à  1463459  (1  avr 
É1908),  1463470  à  1463479  1463500  â  1463509  (1  avr 
5905),  1466650  à  1466659  (1  oct  1903),  1472600  i 
'1472609  (1  oct  1904),  1503250  à  1503259  (1  avr  1906) 
i  1505860  à  1505909  (1  oct  1902),  1513500  à  1513509 
I  (1  oct  1904),  1516360a  1516399  (1  avr  1908),  1517510 
(à  1517519  1517530  â  1517539  1517550  â  1517559 
.(1  avr  1908),  1520320  à  1520329  1525640  à  1525649 
1(1  avr  1906),  1535260  à  1535269  (1  avr  1904),  1553680 
!à  1553689  (1  oct  1907),  1560520  à  1560539  (1  avr 
1906,,  1564120  à  1564129  1564150  à  1584159  (1  avr 
1908;,  1574330  à  1574359  (1  avr  1907),  1593210 
!  1593229  1593240  à  1593259  (1  oct  1908),  1599120 
*  1599129  (1  avr  1906),  1599920  à  1591959  (1  oct 
fl908),  1608200  à  1608209  (1  avr  1903),  1617580 
t  1617589  (1  oct  1907),  1618980  à  1618999  (1  avr 
Fl903),  1632750  â  1632759  (1  oct  1905),  1640560 
à  1640579  1640590  à  1640599  1644910  à  1644919 
1  1644930  à  1644949  (  1  oct  1907  ) ,  1660310 
1660349  1600330  :'.  1000359  (1  oct  1908),  1667460 
*  1G6750J  (1  oct  1907),  1672390  à  1672399  (1  oct 
i„  H;72810  à  1672819  1674770  â  1674779  (1  oct 
167i;760  à  Ki76779  (1  avr  1907),  1678230  à 
_A1  oct  190rtj,  1082940  à  1682959  (1  avr 
IfSH'UV)  :',  1 089279  (1  oct  1904),  1690480 

oct  1906),   1098090a    1098109   (1  oct 
1700669  (1  oct  1901),  1705140 
)■   17U810   à    1712819  (1  av 


1903)  ,  1716220  â  1716229  1716240  à  1716249  (1  avr 

1907)  ,  1716880  à  171K889  (1  oct  1903),  1718280  â 
1718309  (1   avr  1908),  1718480  à  1718509  (1  avr 

1904)  ,  1726760  à  1726769  (1  avr  1908).  1729940  à 
1729959  (1  avr  1906),  1732660  à  1732669  (1  avr 
1901),  1743260  à  1743309  (1  oct  1908),  174^580  à 
1746599  (1  avr  1908),  1752160  à  1752169  1752180  à 
1752189  1752200  â  1752209  (1  oct  1906),  1755810  à 
1755819  (1  oct   1905),  1753050  à  1756059  (1  avr 

1905)  ,  1759260  à  175269  (1  avr  1907),  1779600 
à  1779609  (1  avr  1901),  1785680  à  1785699  (1  avr 

1908)  ,  1788670  à  1788679  (1  oct  1903),  1789870  à 
1789889  (1  oct  1905),  1793510  à  1793559  (1  oi  t 
1903),  1795410  à  1495419  1795450  à  1795459  (1  avr 

1906)  ,  1806860  à  1806869  (1  avr  1905),  1813170  à 
1813179  1813190  à  1813209  (1  oct  1908],  1814910  à 
1814919  (1  oct  1907),  1818440  à  1818449  (1  oct 
1903),  1827760  à  1827769  1828070  à  1828089  1828100 

1828109  (1  oct  1907),  1829560  à  1829569  1829600 
1829609(1  avr  1904),  1829840  à  1829849  (1  oct 
1901),  1831560  à  1831589  1831600  à  1831609  (1  oct 
1906),  1834420  à  1834459  (1  oct  1901),  1840320  à 
1840329  (1  oct  1905),  1856020  à  1856029(1  avr  1907), 
1866610  à  1866639  (1  avr  1908),  1867200  à  1867209 
(1  avril  1900),  1867410  à  1867419  1867430  à  1867459 
(1  avr  1908),  1871890  à  1871899  (1  avr  1906), 
1873710  à  1873719  1873740  à  1873749  (1  oct  1907) 
1879060  à  1879109  (1  oct  1908),  1882720  à  1882729 
1  avr  1901),  1887410  à  1887439  (1  oct  1907 
1912660  à  1912669  (1  oct  1901),  1912780  à  1912789 
(1  avr  1904),  1916930  à  1916939  (1  avr  1908), 
1938970  à  1938979  (1  avril  1906),  1941100  a  1941109 
(1  avr  1903),  1943510  à  1943519  (1  oct  1907),  1944060 
1944109  (1  oct  1908),  1955050  à  195")059  (1  avr 
1908),  1975910  à  1975919  1975930  à  1975939  (1  avr 
1903),  1989250  à  1989259  (1  oct  1906),  1990210  à 
1990229  1990240  à  1990249  (1  oct  1908),  1995190  à 
1995199  (1  avr  1906),  2001390  à  2001409  (1  oct 
1908),  2008G00  à  2008009  (1  avr  1903),  2008130  à 
2008139  (L  oct  1906),  2008260  à  2008309  (1  oct  1908), 
2021630  à  2021649  (1  avr  1905),  2029940  à  2029949 
(1  oct  1904),  2039170  à  2039179  2043600  à  2043609 
(1  avr  1906),  2049370  à  2049379  (1  avr  1903). 
(A  suivre.)   84 


Rendement  par  ton- 
ne broyée   5.834  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuralion  : 

Tonnes  traitées   122.092  tonnes. 

Rendement    10.890  once»  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2.766  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 


Broyage   

Cyanuration 

Totaux. 


Onces 
fin 

36~ÔlG 
16.890 

52.90C 


Dwts. 
d'or  fin 


d'or 
par 


tonne 

5.834 
2.736 


8.571 


(1  . 
It  1700540  & 
IMJ  i.l  avr  l'.xn 


Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 


Dépenses  minières  : 
Travaux 

miniers...  £47.404  15  9 

Dévelop- 
pement....    8.919  4  4 


Dépenses  de  réduc- 
tion   

Frais  généraux  : 
Mine. 
Siège 


Capital 


CROWN  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

£300.000,  en  300.000  actions  de 
chacune,  toutes  émises. 


£1 


pour  le 
A 


1908 


le  tri- 


Bapport  des  Administrateurs 

trimestre  finissant  le  31  décembre 
MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour 
mestre  finissant  le  31  décembre  1908. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tage (non  compris  l'abatage)          2.876  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance 
exposée 
Pieds, 


Largeur 
Pouces 


Valeur 
d'essai 
Dwts. 


social 


Coût 

£56.324  0 

24.858  15 

4.513  6 
1.976  2 


Coût  par  tonne 
broyée 


1  £0  9  1.499 
7      0   4  0.328 


0  8.774 
0  3.841 


£87.672   4   7   £0  14  2.444 


^ffi6..-^—.  135-736  16 


9     11  11886 


Bénéfice 


£223.409   1   4   £1  16  2.331 

net   £137.816   1  4 

Crédit 

Valeur  par 
Valeur  tonne  broyée 

3  de  l'or         £2237409   1   4   £1  Te' 2-331 

Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus   £13°  ™    ,  t 

Intérêts   2  0f79  4  ' 

£137.816   1  4 

Nota  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal est  évalué  pour  le  trimestre  a  £  ll.w». 

Réserve  d'or.  —  Au  31  décembre  1908,  la  Com- 
pagnie tenait  en  réserve  4.000  onces  d  or  fin. 
Exposé  trimestriel  comparatif  de  V or  produit, 
des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 

7X.6ÎS. 

Premier  trimestre  clos  le  31  mars  1908 

Minerai  broyé  Tonnes.  111.610 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin......  ........  *8-68o 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)  

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   * 

Par  tonne  broyée    * 

Intérêts  :  Totaux-   * 

Par  tonne  broyée  * 


Main   Reef   560        40.0  4, 

Main  Reef  Leader...  1.045  23.9  24.0 
Sout       Reef   1.201.5      15.1  21.8 

Le  minerai  exposé  par  les  galeries  est  éva- 
lué a  .  199.1')2  tonnss 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)...   134.630  t. 
Traitement  du  Minerai 

Voici  le  résultat  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage   de  sté- 
rile rejeté   9.292  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 
marche    D  200  pilons.  . 

Durée  de  la  marche..     84.541  jours. 

Minerai  broyé   123.450  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 
9i  h  pures)  •■•     7-301  tonnes. 

Rendement'".:'.'.'   36.016  onces  d'or 


8.724 

111.568  10  9 
0  19  11.910 
3.034  6  9 
0   0  6.524 

Bénéfices  nets  :  T^ui^"....  £  M '  « 

Par  tonne  broyée   -•  £     1 .  u  °-*?J 

Deuxième  trimestre,  clos  le  30  juin  1908 

Minerai  broyé   Tonnes.  112.835 

Or  produit:  Onces  d  or  „ 
Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin). 


Bénéfice  d'exploitation  : 

TnttlllY    *  115.W5 


Totaux   -   „ 

Par  tonne  broyée    * 

Intérêts  :  Totaux   * 

Par  tonne  broyée   * 

Bénéfices  nets  :  Totaux   | 

ZrSièTenMmc7iï 

Minerai  broyé  •     Tonnes.  WMK 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin. 
Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin).. 


1  0  5.939 
1.742  16  11 

0  0  3.707 
117.370   1  6 

1  0  9.046 


8.240 


Bénéfices  d'exploitation  :  ^  ^  3  , 


fin. 


Totaux   •   _ 

Par  tonne  broyée    * 

Intérêts  :  Totaux  ..   * 

Par  tonne  broyée   * 

Bénéfices  nets  :  Totaux   * 

Par  tonne  broyée    * 


0  19  10.006 
2.147  15  9 

0  0  4.352 
119.884  1S  11 

1  0  2.958 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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P 

\ualitcvr  trimestre  clos  le  31  décembre  1908 

■lierai  broyé    Tonnes  133.450 

[l  produit:  Onces  d'or  fin   52.906 

Rendement  par  tonne  brovée  (Dwts 

[rd'.or,nn)   8.570 

|k  compris  2.404  onces  d'or  fin  évaluées  à 
[10.150  transférées  du  compte  de  Réserve  d'or. 
Ijnéfices  d'exploitation  : 

I  Totaux    £   135.736  16  9 

|  Par  tonne  broyée    £      11  11.886 

-itérèts  :  Totaux    £      2.079   4  7 

IPar  tonne  broyée   £     0  0  4.042 

'  méfiées  nets  :  Totaux   £  137.816  1  4 

'Par  tonne  broyée    £      12  3.929 

Totaux  et  Moyennes 

inerai  broyé    Tonnes.  466.320 

'f  produit  :  Onces  d'or  fin   199.683 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

il  d'or  .fin)   8.564 

ilnéfioes  d'exploitation  : 

Totaux    £  480.669  15  3 

Par  tonne  broyée    £      1  0  7.385 

térêts  :  Totaux   £      9.004  4  0 

fcar  tonne  broyée   £      0  0  4.034 

iinéfices  nets  :  Totaux   £  489.673  19  3 

|Par  tonne  broyée    £      11  0.019 

Dépenses  au  Compte  Capital 
[Pendant  le  trimestre  les  dépenses  au  comp- 
ta jutai  se  sont  élevées  à  £1.112  9s.  7d. 

Généralités 

•  la  Treizième  assemblée  générale  annuelle 
IB -actionnaires  aura  lieu  dans  la  Salle  du 
iPseil,  The  Corner  House,  à  Johannesburg, 
L«eudi  8  avril  1909,  à  2  heures  et  demie  de 
i*rès-midi.  Une  assemblée  générale  spéciale 
[Bt  la  convocation  a  déjà  été  envoyée  aux 
fonnaures,  aura  .également  lieu  au  même 
ron,  le  mercredi  21  avril  1909,  à  3  heures 
lemie  de  l'après-midi. 

dividende  intérimaire  (N°Î5)  de  70  pour 
a  été  déclaré  le  15  décembre  1908,  pour 
einestre  finissant  le  31  décembre  1908,  et 
:  Vayable  vers  le  4  février  1909,  par  les 
:e  Social  et  le  Bureau  de  Londres,  aux  ac 
narres  inscris  sur  les  livres  à  la  date  du 
eeembte  1908.  Les  détenteurs  d'actions  au 
eur  toucheront  le  dividende  en  présentant 
foupon  n°  15.  soit  au  Bureau  de  Londres  de 
Compagnie,  soit  à  la  Compagnie  française 
«Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue 
îtbout,  à  Paris. 

»endant  le  trimestre,  la  Robinson  Central 
ep  Limited,  a  déclaré  un  dividende  de  50 
ur  cent,  en  vertu  duquel  notre  Compagnie 
:evra  ta  somme  de  £  33.851  10s.  sur  les 
/03  actions  Robinson  Central  Deep  Limi- 
!,  qu'elle  détient. 

Par  ordre  du  Conseil, 
Ke  social.  Johannesburg.     H.  A.  REA.D 
mvier  1909.  Secrétaire 
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Traitement  du  minerai. 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite 
ment  : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   13.228  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 
marche    200  pilons. 

Durée  de  la  marche..  76.749  jours. 

Minerai  broyé   83.975  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)    5.470  tonnes. 

Rendement    21.199  onces  d'or  fin 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   5.048  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuration  : 
Broyage  ;  opérations  en  cours  : 

Tonnes  traitées   85.810  tonnes. 

9.089  onces  d'or  fin 


2.118  dwts.  d'or  fin 

1.200  tonnes. 
147  onces  d'or  fin 


Rendement 
Rendement  par  ton- 
ne traitée  

Slimes  Accumulées  : 

Tonnes  traitées  

Rendement  

Rendement  par  ton 

ne  traitée   2.450  dwts.  d'or  fin 

Résumé  du  traitement  du  minerai. 
(Sur  la  base  du  Tonnage  Broyé) 

Rendement  Total 

Dwts.  d'or 

Onces  d'or 
fin 


il  1 1  par 
tonne 


Broyage    21.199 

Cyanuration  (Broyage; 
opérations  en  cours)  ... 


<  GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
^apjtal  £  350.000,  en  350.000  actions  de 
i  £1  chacune,  dont  300.000  sont  émises 

m    Rapport  des  Administrateurs 
\Mle  trimestre  finissant  le  31  décevibre  1908 
wA  MM.  les  actionnaires, 
|  R  MESSIEURS, 

M  administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
,  pente  r  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
loitation  de  la  Compagnie  pour  le  tri- 
finissant  le  31  décembre  1908. 

Mine. 

loppement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
(non  compris  l'abatage)...   2.703.5  pieds 
Ifllons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
1  mantes  : 

Disfanre  eipwpe  Largeur 


Cyanuration 
Accumulées)  .. 


(Slimes 


9.089 
30.288 
147 
30.435 


5.048 
2.164 
7.213 


Totaux  

Dépenses  et  Recettes  d'exploitation. 

Débit 


Coût 


Coût  par  tonne 
brovée 


Dépenses  minières 

Travaux 
miniers... £49. 609  15  5 

Dévelop- 
pement...   8.508   3  0 


£58.117  18  5  £0  13  10.000 

Dépenses  de  Réduc- 
tion                         22.136  14  5     0   5  3.266 

Frais  généraux  : 

Mine                         5.387  16  0  0   1  3.398 

Siège  social             1.822  2  0  0  0  5.20' 


£87.464  10  10  £1   0  9.973 

Bénéfice  d'exploita- 
tion   40.240   5   8     0   9  7.006 


£127.704  16    6  £1  10  4.979 
Slimes  Accumulées 

Dépenses  d'exploi- 
tation                           £370  5   3  £0   0   0  772 

Bénéfice  d'exploi- 
tation                            349   2   1  0  0  0.99'. 


Pie.'s. 


l'illHTJ 


Val.  d'essai. 
Dwls. 


teeef  

[Reef  Leader 
Reef  


20 
13 
12 


8.1 
9.5 
13.0 


1,146 
578 
738 

inerai  exposé  par  les  galeries  est  éva- 

  87.187  tonnes. 

ape.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
i   orovenant  des  tra- 

  97.123  tonnes. 


.  .„  £619  7  4  £0  0 
Bénéfice  net    £41.021 


1.770 
0  4 


Crédit 


£41.021   0  4 

Valeur  par 
tonne  broyée 

Compte  de  l'or...    £127.704  16  6   £1  10  4.979 


Valeur 


£127.704  16   6   £1  10  4.979 


,      ,     ,  £619   7   4   £0  0 

Compte   de   1  or  :.    £619   7   4  £0  0 

Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus   ...    £40.240 

Bénéfice  d'exploitation  comme 

  349 


ci -dessus 
Intérêts 


1.770 
1.770 


2  1 


431  1?  7 


£41.021   0  4 

Nota,  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
es    bénéfices,    dû    au  Gouvernement 
£30pVaal    GSt  évalué  po"r  l€  trimestre  à 


Réserve  d'or.  —  Au  31  décembre  1908,  la 
Compagnie  tenait  en  réserve  1.597  onces  d'or 
fin. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 
des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 
nets. 

Premier  trimestre,  clos  le  Si  mars  1908  : 

Minerai  broyé   Tonnes.  98.200 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   33.313 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    6.785 

Bénéfices  d'exploitation  i 

Totaux    £   46.675   1  5 

Par  tonne  broyée   £    0  9  6.073 

Intérêts  :  Totaux   £       785  11  11 

Par  tonne  broyée   £    0  0  1.919 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   47.460  13  4 

Par  tonne  broyée   £    0  9  7.993 

Deuxième  trimestre,  clos  le  30  juin  1908  : 

Minerai  broyé    Tonnes.  95.460 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   31.997 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    6.703 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   43.953   2  9 

Par  tonne  broyée   £    0  9  2.504 

Intérêts  :  Totaux   £      469  15  10 

Par  tonne  broyée   £    0  0  1.181 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £  44.422  18  7 

Par  tonne  broyée   £    0  9  3.685 

Troisième  trimestre,  clos  le  30  septembre  1908: 

Minerai  broyé   Tonnes.  91.860 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   30.830 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    6.712 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £    43.106  14  9 

Par  tonne  broyée   £    0  9  4.623 

Intérêts  :  Totaux   £      430  16  0, 

Par  tonne  broyée   £    0  0  1.125 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   43.537  10  9 

Par  tonne  broyée   £    0  9  5.749- 

Quatrième  trimestre,  clos  le  31  décembre  1908 

Minerai  broyé    Tonnes.  83.97". 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   30.435 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   7.213 

Non  compris  le  rendement  des  Slimes  ac- 
cumulées. 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Intérêts  :  Totaux   .7.   '  £ 

Par  tonne  foroyée   £ 

Bénéfices  nets:  Totaux   ..  £ 

Par  tonne  broyée    £ 

...       .  ,     Totaux  et  Moyennes 

Minerai  broyé    Tonnes. 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin 
Rendement  par  tonne  broyée  "(Dwts 

a  or  fin)   

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £ 

Par  tonne  brovée  £ 

Intérêts  :  Totaux    £ 

Par  tonne  broyée  .  £ 
Bénéfices  nets  :  Totaux  ...  ."'  '  £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Dépenses  au  compte  Capital 
Pendant  le  trimestre.Ies  dépenses  au  compte 
capital  se  sont  élevées  à  £3.668  15s.  2d. 
Généralités 

Lci  quatorzième  assemblée  générale  annuel- 
le des  actionnaires  aura  lieu  dans  la  Salle 
çlu  Conseil,  The  Corner  House,  à  Johannes- 
burg, le  mercredi  17  mars  1909,  à  11  heures 
du  matin. 

Un  dividende  intérimaire  (N°  18)  de  2°  5 
pour  cent  a  été  déclaré  le  15  décembre  1908 
Vnaor  le  semestre  finissant  le  31  décembre 
1908,  et  deviendra  payable  vers  le  4  février 
009,  par  le  siège  social  et  le  Bureau  de  Lon- 
dres, aux  Actionnaires  inscrits  sur  les  li- 
vres à  la  date  du  31  décembre  1908.  Les  dé- 
tenteurs d'actions  au  porteur  toucheront  le 
dividende  en  présentant  le  coupon  N°  18, 
soit  au  Bureau  de  Londres,  soit  à  la  Com- 
pagnie française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Airi- 
que  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Paris. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
R-  A.  RE  AD,  secrétaire. 
Siège  social  :  Johannesburg 
Janvier  1909. 

86 


40.589  7  9 
0  9  8.004 
431  12  7 
0  0  1233 
41.021  0  4 
0   9  9.237 


369.495 
126.580 

6.843 


174.324  C  8 
O  9  5.229 
2.117  16  4 
0  0  1.375 
176.442  3  0 
0   9  6.605 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


M^^OSIÊÎ     OFFICIEL     IDE  PAHIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 

  -  —  — 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


iDterStsiGoDrs  comp.  juiil. 
en  19061 


1906 


RENTES  FRANÇAISES 

(  Terme,  i 

3  %   i  Compt-i 

{  Terme  i 

3  %  Amortissable   j  Compt;j 


190-7 


Cours  de  clôture  (1908J 

14  jan.  21  jan.  28janv. 


382.2461 
11826.9001 

!  54.802] 
1278.3531 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)  Terme. 

Madagascar  2  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  Vt  %  ■  •  


373.331I 

500 

689.3341 

400 

992.7601 

400 

100 

429.4861 

500 

«1.420 

500 

558.929 

400 

» 

100 

425.960 

400 

» 

100 

£49.373 

500 

1  » 

100 

102  041 

500 

■ 

195 

(79  809 

500 

251.492 

400 

88.212 

400 

733  201 1 

500 

13322001 

50u 

:40  1691 

500 

17616301 

50O 

971.3091 

50 

929  5041 

400 

471.3461 

500 

«6.2721 

500 

184.415 

500 

597.760 

500 

220.782 

2001 

147.098 

200 

1159118 

1000 

171. 718 

500 

97.16i 

400 

40.216 

475 

15 

2  50l 
12  501 
17  50| 


96  25    95  10 | 

97  25    95  30* 


470  . .  451  • • 
79  60    78  95 


475 


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %   

—  quarts  

1894-96  2  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  y,  %  (330  fr.  pavés). 

1905  2  %  %   . 

Ville  de  Marseille  1877  3  %| 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  %  -I 
Foncières  1879  3  %  .... 
Communales  1880  3  %. 
Foncières  1883  3  % 


30 
12 
12 

3 
20 
20 

10 

2 

10 
2 

10 

2  50| 
10 
2  50] 

il 
12 


m 

50 


450 
411 


378 


460  .. 


401  .. 


96  60! 
96  60, 


97  50 


463 

79 
81  33 
462  . 


426 
378 


422 
381 


13 
15 
15 
15 

1885  2. 60  %  I  13 


503 
440 


Communales  1891  3  %■ 

_  189  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  ..... 
Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  l.  p')| 
Bons  de  100  fr.  1887. 
_  1888. 


502 
425 
460 

396 


475 
495 


463 
460 


Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  tbrmb) 


15 
15 
6 
7 


128 
156 


132 
153 


182  SOollOOol  Banque  de  Franfe  nom  1156  2413750  . 

;,-  -,  |  B.  de  Par, s  et         Pays  Bas|  60  .  .|l560  ■ 


40.00 
50  DM 

m 

80. 
400. 

200. 

100  oool 

500.000 

H*  .ara 
100  000 

500.000 
240.000 

'  M .  000 

40. OOU 

50.000! 


5W 
50 

5i 

50i 
5001 

ira 

5001 
500 

2H 

lOQj 


57 . 47ï 
T72  7391 
«0.00"| 
2.96  < 

ne.vtfl 

iMl.'A'i 


Banque  Transatlantique  ...  I  12  50] 
5001  Compagnie  Algérienne  .....  I  40  . 
Compt  Nat.  d'Esc,  de  Paris.l  30  . 
Créd  F.etAg.d'Alg.250i.|»yé«l  13  50 
Crédit  Foncier  de  France.  )  28  .. 
Crédit  Indust.  et  Cornai...  I  13  75] 

Société  Marseillaise  I  45 

Crédit  Lyonnais  ■    -  I  55 

Crédit  Mobilier  Français.  I  8  79] 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.  •  I  15 

Société  Générale  ■  I  16  1* 

B  Fr"u' le  Com"  4c  l'Indue""  I  12  501 
Banque  Union  Parisienne. .  I  40 

Rente  Foncière  I  12 

immeuble»  de  France  . 
Banque  de  l'Algérie  |  44  56 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  »T  OliL.  AU  COMPTANT) 

Acl.  Bône-Guelma.  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux.. ■•• 
'VA  Obi.      -       8  %  Utre»  bleus 
%A    _       _       3  %  tilr.  rouges 

1001    —   Économiques  I  %  

Act.  Ee^Algérien.  

Okt  3  % 

Act.  Eet  

_    —  de  louis»  

Obi.  -  52-54  B  •  %  

—  —  s  %  nnUY  

-  -2KH  •;  

—  —  Ardennes  3  %  

-  Or.-Ceinl.  de  Parle  3  % 


900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30 
15 
22  50 

15 

15 

15 

30 

15 

35  50 

15  50 

25 

16 

15  .. 
12  60 
15 
1 


685 
441 
680 


426  . 
700  . 
436 
885 
403 

442 
443 


96  45     96  55 

96  50    96  50 

97  il 


97  30 


465  50 

79  90 

80  75 
461 


97  25 


467  .. 

79  90 
81 

463  25 


548 

404 
104  75 
547  50 
542  75 
366  25 

99  .- 
366 

95  50 
420 
109  50 
404  50 
104  25 
440 
394 
413  75 


550 

403  50 
104  50 
547  25 

4 

364  50 

98 
364 

95  50 
418  50 

108  50 

404  . 
104  25 
440  .. 
397  .. 
414  75 


Nombre  I 
Ile  TitresHi  ! 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


549  50 

403 
105 
549 
546  50 
365 

98  ..| 
364  75 

96  .A 
419  75 
108  75, 

405  ..! 

104  25 
441  50 
398  .. 
414  75 


3980 
|l  455 
465 
895 
688 


659  . 
645  . 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 


110 


480  .. 

502 

506 

429 

458  50 

400  . 

448  . 

468 

458  . 

500  . 
67  7 
66  75 

562  75 
431 
14.5 
17  2  75 


4250  . 
|1535  • 

926  '. 
711  . 
480  • 
723  - 
6-/7  ■ 
800  . 
|1212  . 
106  . 
340  . 
668 
239 
712 
418 
1H0 
11404 


'93.9831 
195- 634 
265.061 
141  64')) 
111. 877 
210.214 
49828281 
4582139 
334.24 
79. 096! 
229.594 
2414912 
715.24! 
498.761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.335 
137.665' 
313449! 
1583449 
1737039 
244.  6831 
246.320 
3082476' 
1433067 
354  4' 
28  652 
213.460 
144.696] 

48  1 i8| 
jj5b.68ï| 
298  Olûl 
120.0001 


480  .. 

487  .. 

502  50 

504  .. 

506  75 

507  .. 

429  .. 

430  50 

457 

460  .. 

400  .. 

401  .. 

445  .. 

447  . 

M 

465  50 

457  75 

457  75 

503  .. 

503 

67  50 

67  75 

66  50 

66  50 

562  50 

433  50 

433  .. 

1 16  ■  ■ 

143  .. 

175  .. 

175  . 

427 
663 


410  . 

701 

422 

807 

396 

432 
429 


673  50 
441  75 
675  .. 
427  .. 

426 

690  50 
4:«1  7 
930  . 
412  . 
654  . 
110  . 
440  1 
394  . 
442  , 


50U 
500 
500 
50O 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
,001 
500 
500 
500 
600 
500 
100 

500 
,00 

3501 
250 


Act.  Lyon. 

OW.   —  " 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3 
Genève  57  3  %■■• 
Méditerr.  52-55  3 
3  %  fusion  anc  .  • 
3  %  fusion  nouv. 

2  y  0^  

Vict.-Emm.  62  3  %■ 


ACt. 
Obi 


Midi  . . . 

-  3 

—  3 
Nord . . 

—  3 

—  3 


Intérêts  ICoumoiu  |i.  juill 


ea 19061 


1906 


%■ 


4220  •• 

4215  . . 

1632  ■• 

1520  ... 

470  .. 

172  .. 

931  •• 

941  •• 

710 

709  •• 

480  .. 

729 

730 

675  • 

078  •• 

812  .. 

828  ■• 

1209  .. 

1203  • 

108 

108  •■ 

340  .. 

341  50 

668  .. 

668  .. 

238  .. 

240 

713  ■■ 

704  .. 

447  •• 

106  .. 

195  .. 

1402  .. 

1400  . 

73.640 
60  0001 
69.951 
50.000' 
80.000' 
120.000 
13. 550! 
20.450 
100.000' 
200.000 
72.000 

100.  oooi 

100.014 

57.041 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480| 
260.000 
50. 000 
50  000 


1322763 
|  206.059 
| 100. 000 
■.'8.000 

1 100.000 

70.121 
80. 000 
76.500 
60-000 


Act. 

Obi 

nouv 

_      _  2  %  %,  j-  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franc.  3  %  •  •  •  • 
Act.  Orléans  

  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

_        -      3  %  1884   

_        _      2  %  %  1895   

—  Grand  Cèntral  S  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

_    3  %  nouv  

-    2  £  %  

Act.  Ouest-  Algérien....  ■■■■■ 

Obi  —  8  %  

_  Réunit n  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Aot.  Sud  de  la  France...... 

Obi.  —  s 

Act.  Métropolitain  de  Pans 
Act.  Nord-Sud  de  Paria  ... 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


500  Docks  et  Entrep.  Marseille 
500|  Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
5001  Eaux  (Compi"  Générale  des)... 
500|  Comp.  Générale  du  Gaz.... 
1501  C"  G"  Transatlantique.(ord. 
2501  Messageries  maritimes (ord. 

5001  Omnibus  de  Paris....  

_  —     jouiss  . . . 

100|  omnium  Lyonnais  

2501  Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
1001  Tramways  Est-Parisien(oi'd. 
500l  cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
250l  Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

500l  Voitures  à  Paris  •  

1001  cie  Générale  de  Traction.. . 

1251  Aguilas  (Compagnie  d  )  

5001  Électro-Métallurgie  

250|  Malfinado  (Mines  4  )  •  V 

100|  Mines  d'or  (Cie  Française)  .. 
500  Métaux  (Cie  Franche  des).. 
500|  sels  gemmes  et  Houil  es  de 
la  Russie  méridionale  .  ... 
500j  canal  lnteroc.  Bons  à  lots  1889 
500|  Canal  maritime  de  Suez. ... 

_         parts  de  fond 
5001  Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

1001  Etabliss.  Orosdi-Baclc  

1501  Le  Printemps  (ord.)...  

5001  proc.  Thomson-Houston  .  .  . 
9001  Raff.  et  Sucrerie  Say(oid.). 
3001  Téléphones  (Soc  Indust.  de») 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50] 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  5' 

15 
59 

44 

15 

15 

12  50 

15 

38  50' 

15 

15. 

12  50 

28  75 

15 


300  . 


1347 


443 


445 

442 


1134  . 
441  . 
439  . 
1770  . 
458  . 
456  . 


1907 


Cour»  de  clôture  (1' 

jan.  21  jan.  28ji, 


429 


1370  ..  1374 
440  50  440  50 
75  441  50 


430 
433 


1110 
427 
430 

1755 
456 
463 


1365 
970 

445 
442 


864 
438 
436 

640 
432 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 

640 

425 


50! 


269 
430 
514 
225 


157 
408 
-498 
220 


20  ..1 

346  .. 

30  ..1 

642  .. 

84  ..1 

2004  .. 

32  5ÔI 

696  .. 

9  .. 

207  •• 

10  .. 

270 

985  .. 

590  .. 

6  .. 

155  .. 

15  .. 

270  •■ 

50  .. 

30  " 

620 

10  .. 

210  ■ 

7  50 

238  .. 

15  .. 

8 

162  .. 

17  50 

355  .. 

17  50 

5  .. 

430 

67  •• 

5  .. 

'560 

425 

114  .. 

151  69 

1608  •• 

71  3712110 

30  .. 

1  583 

13  . 

1  247  . . 

18  4F 

1  465  . . 

27  51 

)|  770  •  ■ 

1  265 

15  ! 

1  342  . 

680 
430 
670  50 
424  75! 
424  75 
428  .. 
692  50 
420  50 
926  .. 
412  50 
660  .  ■ 
430  50 

440  .. 
394  .. 
438  •• 

441  50 


683 
439  50 
67C 
427  75 
427  60 
426  25 
694 
431 
030 
412 
6611 
4.'*l  75 
440  75 
30.-1 
141 


Capital  on 
I  Nomb.  ûe  Titres 


584*274.357  t 
H.  984.600» 
86.289.0o0f 
,24:106.200  0 
4.823.300  £ 
18.388.200  t 
8.613.7001 
55.990*1 
322.546000 f 
756 . 300 1» 
105000.0001; 
50.071  «60  £ 
29.393.580  C 
671830.400 f 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  1%%  (ch.  fixe  11 1  M) 
Argentine  4  %  1806 

_         4  %  1900.. 
A.utrlohe4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  W  %  1888   

_      4  %  1889   

_      5  %  1808  

Bulgarie  5  %  1896.... 
Chine  4  %  or  1895.... 

Congo  lot»  1888  

Danemark  3  %  1804. 
Egypte  (Unifi^a  7  %).■■■■  -  -  ■  ■ 
_      (PriTiléglée  3  S  %)■ 
Espagne  4  %  Kxlérloure. 


435  50 
488  25 
654  .. 

38  50 
441  50 
395  .. 

4C  .. 
145  .. 
433  50 

36 

60 
443 
446 

405 

439 
1412 

976 

438 

440 

307 

43<j  501 
939 
433 
438 
392  75 
663 
430  .. 


13M 


437 
437 

436  50 
439 
442 

395 
439  50 
1147 
433 

437  50 
1764 

455  50 
446 
407 

439  25 
1415 
980 
438 
440 
395  50 

38 
935  .1 
13 

38  50 

392 

è#d 

436 


432 
167  25 
418  .. 
500 
-269 


365  . 

640 

820 

655 

216 

219 

910 

485 

127 

257 

39 
570 
131 
227 

11 
158 
384 

415  .. 
64  . 
638  ■ 

360 

107  . 
4510  . 
2005  . 

630  . 

250  . 

505  . 

605  . 

185  ■ 

300  ■ 


393  • 
619  50 
1875 
721 
194 
138 
1010 
510 
132 
245 
54 
578 
176 
l.'S 


2  501 

88  60 

83  60 

4 

96  80 

86  25 

4  .. 

96  75 

93  .. 

4  .. 

90  75 

97  25 

4  50 

94  .. 

87  •• 

4  .. 

90  30 

80  10 

5  .. 

105  50 

103  70 

5  .. 

500  • 

483  .. 

4  .. 

97  •• 

97  60 

79  90 

82  50 

3  .. 

94  .. 

88  40 

4  .. 

106  50 

103  35 

3  50 

103  2! 

100  50 

4  •• 

96  6C 

92  25 

129 
"18 

12 


79  50 
698 

394 
107 
450 
1989 
615  . 
214  • 
470  • 
729  . 
177  . 
315  . 


435 
163  501  li 
416  .-  4 
500  501  5 
272  ..I  2 


390 
623 
1891 
720 
195 
143 

1069  .-111 
575 
133 
253  .1 
54  50| 
586 
180 
189  ■■ 


127 
437  .. 

605 
387 
79  ..| 
711 

390 

107  ..| 
1130 
1965  .1 

607  ..| 

215 

469 

741 

179  .. 

316  •■ 


Si 

1 

83  80 

92 

75 

y3  35 

96 

80 

97 

98 

99  75 

86 

65 

90  SO 

61 

30 

si  «s 

102 

50 

101  91 

49'"  50 

481  . 

VI 

50 

97  7! 

83. 

50 

83  7f 

87 

2» 

87  . 

104 

16 

105  H 

101 

50 

'  101  4 

96 

25 

j   05  7 

BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DIS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1305 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


>000 

25 

j.000 

25 

î  000 

25 

3  000 

25 

.  000 

25 

9  000 

25 

a  ooir 

25 

a. ooo 

25 

D.000 

25 

B.000 

25 

0.000 

25 

o.ooo 

25 

0  000 

25 

0.000 

as 

5.000 

25 

a.  ooo 

25 

a.  ooo 

125 

a.  ooo 

25 

a. ooo 

» 

0.000 

25 

o.ooo 

25 

0.000 

29 

5.000 

29 

3.000 

36 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geclulu  Proprietary — 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes. . . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (ad.  non».). 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

8. 50 

8.23 

8  25 

7 

25 

1000 

65.50 

50 

56 . 50 

57  » 

57 

237.50 

194' 

152.50 

tl2f».SÔ 

i!S  50 

110 

330 

498 

484.50 

423 

413  50 

407 

47 

57.50 

36.25 

20,  75 

25  75 

22 

50 

79 . 75 

69  75 

67 

50 

145 

114.50 

109.50 

39.50 

39  25 

38 

68.50 

69.75 

50. 25 

37.75 

37  2d 

39 

75 

170 

51.25 

41.50 

63 

63  25 

62 

69 

38 

18.25 

9.25 

9  51) 

9 

23 

80 

64 

51 

50 

120 

82 

72 

71  25 

70 

70 

50 

93 

90.25 

77 

41 

39  75 

38 

25 

175 

66.50 

69.50 

63.50 

65 

65 

25 

865 

234 

177.50 

199 

197  50 

193 

50 

125 

230.50 

910 

206.50 

267 

26:'. 

121  50 

!  121 

121 

(anc.340 

41.75 

37.50 

53.50 

53  23 

52 

50' 

63  25 

61  75 

to 

25 

55.00 

43 

196 

132 

103 

103 

103 

101 

50, 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

7  50 

50 

s-  4*  ■»  2 

O      s-  a 


3  ~" 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500  Uruguay. 


88.5(1  De  Beers  (Diamants)ord 
«î.50        —  -  préf. 

125  Huanchaca  (Argent)... 
lOOdr  Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

283 

361 

79 

140.50 

84.50 

39.50 

68.75 

55  50 

293  1283 
361  50(356 
85  50|  83 
54  501  52 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

9.50 

8  75 

1  8.50 

125 

50 

44.75 

21.25 

21 

20.50 

30.25 

27.25 

5 

5 

5 

112.50 

163.50 

141 

119.50 

120  50 

117 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

12.75 

12  75 

ie 

25 

13.50 

10.25 

4 

4 

3.75 

27.50 

26.50 

12.50 

12  75 

12  25 

16.25 

62.50 

51.75 

45 

44  751    43  I 

84 

54 

63.25 

61  75 

I  60.25 

1 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAÎNES  (District  du  Witwalersraud) 


000 
000 
000 
000 
000 

iU 
001 

000 

000 
000 
000 
000 

000 
000 

000 

000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
000 
.000 
,000 
000 
000 
,500 
000 
000 

000 
.000 
.000 

.000 

000 

000 

000 
000 

000 

000 

OoO 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
OOo 

000 

OOo 
000 
000 
000 
775 
000 

000 

000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjës  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Ixvéls... 

Chimes  Exploration  

City  and  SuburDan  

Cornet  (New) .  :  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep.   

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Rëef . . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwalersraad)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated-. 
Mars  Consolidated  (New) 

Modderfontein  (New)  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Ma.  Rf.  Roodepts 

Van  Ryn  (New)  , 

Village  Main  Reef.. . 

Wemmer,  

West  Rand  Mines . . 

Witwatersrand  Deep  

VVolhuter  , 

Worcester  


■200 

5  13/16 

4  15/16 

2 

1  1/4 
11/16 
7/8 

15/16 
15/16 

55 

100 

9/16 

5/16 

3/4 

40 

7/8 

160 

5  3/8 

4  11/16 

160 

2  7/16 

2  3/4. 

80 

1  1/4 

'-'00 

15  1/8 

13 

1-20 

13 

11  1/2 

-220 

4  3/16 

3  5/16 

80 

4  1/2 

3  3/4 

00 

2  1/2 

1  15/16 

50 

7  11/16 

6  3/16 

120 

20 

19  1/4 

120 

5  11/16 

5  1/4 

120 

2  5/16 

1  S/16 

120 

2  1/2 

2 

120 

4  1/2 

4  3/8 

200 

9  3/4 

7  3/4 

30 

1/8 

3/16 

40 

2 

1  9/16 

160 

1  1/16 

3/4 

100 

4  1/8 

3  1/4. 

60 

7  3/8 

80 

4 

3  1/2 

50 

3 

3 

100 

1  3/4 

1  3/4 

1 00 

3  3/4 

2  5/8 

200 

2  1/8 

1  11/16 

4  9/16 

3  7/8 

100 

1  1/2 

3/4 

200 

3  1/4 

2  13/16 

75 

3/4 

1/2 

40 

1  3/8 

1  3/16 

100 

1  1/2 

1  1/16 

100 

3  9/16 

3  1/16 

100 

9  5/16 

7  3/8 

2  3/16 

1  7/16 

80 

4  1/2 

55 

2  3/8 

2  3/4 

20 

3/4 

1/2 

180 

4  1/4 

3  1/2 

160 

2  9/16 

2  3/4 

50 

1  1/8 

5/8 

9  5/16 

7  3/16 

60 

2  1/2 

2  1/8 

60 

1  7/8 

210 

9  1/8 

8  3/8 

;;oo 

5  7/16 

5  1/8 

200 

4  3/8 

50 

1  1/2 

1  3/8 

320 

1  5/8 

1  1/2 

60 

3  1/16 

2  1/2 

MO 

3 

2  1/2 

160 

3  11/16 

2  7/8 

220 

5  1/4 

4  1/8 

50 

6  1/4 

5  1/2 

30 

1  11/16 

15/16 

m 

3  13/16 

3  7/1 

120 

2  11/16 

2  3/4 

40 

5/8 

4/8 

1  7/8 


1  7/8 


15  3/8 

10  1/2 

2  1/16 
2  5/16 

4  1/2 

16  3/4 

5  3/8 
13/16 

1  9/16 
1  9/16 
4  3/4 

1  15/16 
17/6 

2  1/16 

1  5/8 

1  5/8 
7/8 

1  3/16 

2  1/2 
4  3/16 

3/8 
2  34 
17/0 
1  5/16 
17/6 

1  5/8 

11  1/4 

1  9/16 
3 

2  7/8 
4/6 

3 

2  9/16 
1  5/8 

7  15/16 

1  13/16 

2  5/16 

10  1:2 

4  13/16 
4  1/2 

1  3/8 

2  1/8 
7/16 

2  1/2 
4  3/8 
4  1/16 


4  11/1 

4  1/8 
1  3/8 


2  3/8 


1  13/10 


15  3/8 
10  5/8 


2  5/16 

4  1/2 
16  1  2 

5  3  8 
7/8 

1  5/8 
1  9/10 

4  3/i 

1  15/16 
17/6 

2  1/8 

5  1.3/16 
1  5/8 
1 

1  1/4 

2  1/2 
4  3/16 

3/8 
2  3/4 
17/0 
1  5/16 
17,6 

I  9/16 

II  3/8 

1  3/i 
3 

2  7/8 
7/0 
3 

2  5  8 

1  5/8 
7  15/16 

1  13/16 

2  5/16 
10  1/2 

4  7/8 
4  7/16 

1  7/16 

2  1/8 
7/16 

2  11/16 
4  1/4 
4  1/8 


4  1/4 
1  5/16 


2  3/8 


1  13/16 


15  1/4 

10  1/2 

2 

2  1/4 
i  7/16 

16  1/4 
5  5/16 

7,8 
1  5/8 
1  9/16 

4  5/8 

1  15/t6 

7/8 

2  1/16 

5  7/8 
1  9/16 

1  1/16 

1  1/4 

2  7/10 
4  1/16 

7/16 

2  3/4 
17/0 

1  1/4 
17/6 

1  1/2 

11  1/8 

3 

2  7/8 
5/6 

3 

2  5/8 
1  5/8 
7  3/4 
1  3/4 
2  5/16 
10  3/8 
4  13/16 
4  5/16 

1  1/2 

2  1/8 
1/2 

2  3/4 
4  3/16 
4  1/16 


4  7/8 
4  3/16 
1  5/16 


£  2 


^  s 

<  s 

O  B 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


S 

CLOTURE 

0 

a> 

SEMESTRIELLE 

co  . 

30 

juin 

déc. 

1905 

1905 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500 
102 
400 
000 
500, 
2.000 
1.250, 
575, 
200, 
400, 
500, 
1.000 
2.000, 
300, 
225, 
1.000. 
330, 
640, 
1.000, 
450, 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C°). .  . 

Charterland  Gôlfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  B  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonâland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id         Gold  Fields.. 

id       Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol.. 
Zambesia  Èxplortng . . . 


50 


2  7/16    1  9/16 


13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


6/0 
16/6 

3/0 
4,3/4 
23/0 
103  1/2 
11/16 

7/6 

4/6 

12/6 
16/0 

1  1/8 

2  1/2 

2  1/2 
9/3 
22/0 


1  11/16 

5/6 
16/6 

4/0 
4  13/16 
24/0 
102  1/2 

5/8 

7/0 

2/0 
10/6 
10/6 

1  3/16 

2  1/2 

2  11/11 

6/3 
22/0 


1  11/16 

5/6 
16/6 

3/0 
4  13  16 

23/6 

103 

5/8  i 

6/6 

2/0 
10  0 
10/3 
4  1/4 

2  3/8 

2  13/16 

7/6 
22/0 


1  11/16 

5/6 
16  3 

3/0 
4  11/16 

23/0 

103 

5/8 

6/6 

2/0 

9/6 
10/0 

1  3/16 

2  5/16 

2  9/10 
7/3 

20/3 


2.250.000 

1 

Exploration  C(New)  

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 

500.000 

1 

Id.         Water"fks . 

250.000 

1 

Id.         Tramways . 

1.100.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R  

400.000 

1 

New  African  Company. . . 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

S.  African  Gold  Trust  

500.000 

1 

Tati  Concession  

500.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust  

175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500 
2.500.000 
3.500.000 
1.057.000 

500.000 


COMPAGNIES  DIVERSES 


7/8 

1  5  s 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brillimt  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


13/16 
1  1/4 

13/16 
1  5/16 

7/8 
25/6 

7/8 
25/6 

11  1/4 

14/0 

10 

9/6 

9  5/8 
8  6 

9  1/2 

9/0 

3  1/4 
5/6 
1  7/8 

3  3/8 
5/0 
1  7/8 

3  3/8 
5/0 
.  1  7/8 

3  5/16 
4/6 
1  13/16 

23/0 

28/3 

2?/6 

27/6 

1  1/2 

13/6 

1  1/8 

1  3/16 

14/0 

6/0 

5/6 

5/0 

2  7/8 

3  5/8 

3  5/16 

3  1/4 

5/16 

9/16 

6/3 

5/6 

5/6 

2  3/16 

2  1/16 

1  7/8 

1  15/16 

1  1/16 

8/0 

15/3 

15  3 

6  1/16 

9  1/16 

8  5/8 

8  3/4 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debentûre — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontëin  Def. 


28/0 

17 

107 
1  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


1  1/3 
11  1/8 

102 

6  1/8 
•i  1/16 


1  1/8 
11  1/2 
102  » 

6  1/8 
4  1/16 


27/6 
1  1/8 
5/0 
3  1/8 

6/0 
1  15/16 
15/3 
8  3/4 


1  1/8 

11  1/4 
102 

6  1/8 


S 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

FAILLITE  de  la  Cie  Parisienne  de  Voitures 
«  l  URBAINE  ».  Adjudicat.  ét.  MEUNIE,  not., 
37,  rue  Poissonnière,  15  février,  3  heures  prec. 

f%  LOLEUR  ddevfacS*  URBAINE 

exDl  à  Paris,  St-Ouen  et  Gentilly.  M.  a  p. 
ne  nouv  êt  b  2.000.000  fr.  Four,  et  appr.  en  sus. 
Loy.  à  r.  53.000.  Consig.  100.000.fr.  S'adr  au 
siège  de  la  Cie,  55,  Chauss-d'Antm,  a  M.  PON- 
CHiELET,  synd.,  12,  r.  Chanoinesse  et  au  not. 


2  Maisons  à  , 
Paris,  1°  rue! 
Cce587m.Rev 


5,  7  et  Cloître 
_  St-Honoré,  3. 
br   41.373f.M.à  pr.425.000f  ;2°108,r. 
•Rev.  br.  18.393  fr.  Conten- 
235  m.  M.  à  pr.  :  180.000  fr.  3° 
r  Bleue,  25.  Conten.  399  m.  M.  à 
,  pr.:  180.000  f.Adj.  s.l  ench.ch.not 
Parisl6fév.S'ad.MeKastler)not,116,Fg-St'-Honoré 
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UFA1ETTE 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  4  %  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes.  —  Emission  1888 
^Nicolas). 

La  Banque  Russe  pour  le  Commerce  étran- 
ger 7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est  chargée 
par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des  Fi- 
nances de  Russie  de  payer  le  coupon  de  ces 
obligations  (£  1  18  net),  échéant  le  1er  février, 
au  change  du  jour.  gg 


On  demande  des  INGENIEURS  COMME  DI- 
RECTEURS DES  REVUES  TECHNIQUES  A 
PiRIS-  s'adresser  à  la  Société  des  Publica- 
tions Scientifiques  et  Industrielles,  23,  rue 
Brunei,  Paris.  gg 


Dépenses  minières  :  Coût 
Travaux  — 
miniers.. .£35.428  18  5 

Dévelop- 
pement....   6.622    6  9 

 £42.051 

Dépenses  de  réduc- 
tion   H.084 

Frais  généraux  : 

Mine    3.693 

Siège  social   1.468 


£61.296  16  3 
Bénéfice  d'exploita- 
tion   28.272  3  9 


£  89.569 
Intérêts  sur  les  obligations 
Bénéfice  net   


DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  •  £  450.000,  en  450.000  actions  de  £  1 
chacune,  dont  440.000  sont  émises. 

Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  31  décembre  1908 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
I  résenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  31  décembre  1908  : 
Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tage (non  compris  l'abata  — i   2.761  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
eui vantes  :  _  , 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dvrts. 

Main  Reef   707        2~5.2  13.0 

South  Beef   1.332         6,0        45  7 

Le  minerai  exposé  par  les  galeries  est  éva 

]ue  à   03.684  tonnes 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)...   71.578  t. 
Traitement  du  Minerai 
Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite 
ment  : 

Broyage  : 
Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   19.230  pour  cent. 

N'ombre  de  pilons  en 

marche    1°°  pilons. 

Durée  de  la  marche..    83.512  jours. 

Minerai  broyé   58.900  tonnes. 

Rroyé  par  pilon  (par 

24  heures^    t.Wl  tonnes. 

Rendement    15.326  onces  d'or  fin 

Rendement  par  ton-  • 

ne  bioyée   5.204  dwts.  d  or  fin 

Cyanuration  : 
Tonws  tr.-.it ('•■•:-  :û.»<;i  formes. 
HfciKi--tii<  rit  .  VU')  "m  es  d'or  fin 
H*rifi(:ir,o,r,t  par  ton- 
ne truKée   2.045  dwts.  d"or  fin 


Résumé  du  Traitement  du  Minerai 

(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 


Broyage   

Cyanuration 

Totaux 


fin 

15.326 
5.919 

21.245 


tonne 

5.204 
2.009 


7.213 


Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Délit 


Coût  par  tonne 
broyée 


5   2      0  14  3.346 


0  4  9.388 


3.047 
5.983 


1  0  9.766 
0   9  7.200 


0  0 


1  10  4.%? 
£598  10 
27.984   4  10 


Crédit 
Valeur 


28.582  14  10 

Valeur  par 
tonne  broyée 


Compte  de  l'or  £89.569  0  0     £  1  10  4.967 


£  1  10  4.967 


£89.569   0  0 
Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus    £28.272 

Intérêts   


3 

310  11 


0  9'  7, 

287  l* 
0  0/1 
27  JH  4 
0   'J  6 


eaem  r. 

«r  H  0 


0 


£28.582  14  10 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal, est  évalué  pour  le  trimestre  à  £2.291 

Réserve  d'or.  —  Au  31  décembre  1908.  la 
Compagnie  tenait  en  réserve  2.216  onces  d  or 
fin. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  Vor  produit, 
des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 

7t6tS . 

Premier  trimestre,  clos  le  31  mars  1908  : 

Minerai  broyé    Tonnes.  36.570 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   14.234 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)    7-7S4 

BSu1  <reXPl0itatîi(m.:   £   13.607  19  10 

Par  tonne  broyée   £    0  7  5.305 

Crédit 

Intérêts  :    totaux   £       234  11  4 

Par  tonne  broyée   £    00  i-^y 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   13.844  iiQ  & 

Par  tonne  broyée    £    0  7  b.«4o 

Deuxième  trimestre,  clos  le  30  juin  1908 

Minerai  broyé    Tonnes.  36.890 

Or  produit:  Onces  d'or  fin  ■■■■■■■■■    14- M  7 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   '-980 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    *   14.196  o  u 

Par  tonne  broyée   £    0  7  8357 

Intérêts  :  Totaux   £ 

Crédit 

Par  tonne  broyée   £    0  0  0q63^ 

Bénéfices  nets  :  Totaux    £   14.293  8  6 

Par  tonne  broyée   *    o   <   8  yw 

Troisième  trimestre,  clos  le  30  septembre  1908 

Minerai  broyé   Tonnes.  39.150 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   h  »" 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   *  ™A™ 

Par  tonne  broyée   *    "  b 

Débit 

Intérêts:  Totaux    £    A  ^ 

Par  tonne  broyée. ...r   £    «  « 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   12 -tW 

Par  tonne  broyée    £    u  o 


OuatrièuoH  triauestre,  clos  le  itAécemb** 

Minerai  broyé   Tonnes.  : 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin  { 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin   , 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   £ 

Par  tonne  broyée  £ 

Débit 

Intérêts  :  Totaux    £ 

Par  tonne  broyée  £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux  £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Totaux  et  Moyennes 

Minerai  broyé   Tonnes.  171. 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin  ~  64 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin   -  —  7 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   £ 

Par  tonne  Broyée  £ 

Débit 

Intérêts  :  Totaux   —  £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Dépenses  au  compte  Capitar 

Pendant  le  trimestre  les  dépenses  an  Com 
Capital  se  sont  élevées  à  £1.027  Ils.  5d. 
Généralités 

La  douzième  assemblée  ainéralz  annu 
des  actionnaires  aura  lien  dans  la  Salle 
Conseil  The  Corner  Houae,  'à  Johannesbi 
le  Mercredi  17  Mars  1909,  à  2  heures  et  de 

Un  dividende  intérimaire  (N°  î)  de  5  p 
cent  a  été  déclaré  le  16  décembre  1908,  p 
la  période  finissant  le  31  décembre  1908 
sera  payable  vers  le  4  février  f909,  pai 
Siège  Social  et  le  Bureau  de  Londres, 
actionnaires  inscrits  sur  les  livres  à  la  t 
du  31  décembre  1908.  Les  détenteurs  d'acti 
au  porteur  toucheront  le  dividende  en 
sentant  le  coœpon  N°  1  au  Bureau  de  Lond 
Par  Ordre  du  Conseil, 
H:  A.  Read,-  Sécrétai! 
Siège  Social.  Johannesburg, 
Janvier  1909. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Loui$-le-Granày  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréo 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tui 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue  ~   1  O/'* 

A  sept  jours  de  préavis.,.   2  O/C 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXS 

A  1  an   3  O/C 

A  2  et  3  ans   »  1/2  0/( 

A  4  et  5  ans   •*  °/< 


CRÉDIT  FONCO  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital   :    40   Millions   de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  US 


7.424 
4 

8.675 

3  6 
2.453 
1  1 
6.222 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  dél 

De  1  à  3  aDS.   3  n/0 

De  G  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  i 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  cou 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  cou] 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titr 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etrangei 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Paris.  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart, 


N°  891.  —  35e  volume. 

(N°  6) 


r»rix  du  Numéro  :  5  0  centimes 


Vendredi  5  Février  1909. 

(18»  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


wDRESSE  TÉLÉGRAPHIQUE  :  ÉCONOPÉEN"PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  &  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2e  ARR1) 


BANQUE   HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Rue  F»illet-Will  (9e)  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

)BLIGATIONS  AMÉRICAINES 

1  (Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivarft  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
r  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  ,TS  A  AJOUTER  AU  COURS 


Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 
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--CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

|    17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
jVt03STTI\É  A-T-i 

LIGATIOXS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 

Emprunts  d'Etat  du  CANADA 

nvoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

.  T.  DE8   GRANDS  EXPRE88  EUROPEEN8 

P  (Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908  1909 
i  1"  au  10  janvier..  Fr.       467.422  550.929 
î  11  au  20  janvier   503.875  559.337 


fférence  en  faveur  de  1909. 


971.297  1.110.260 
138.9(39 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 


Obligations  3  0/0  2e  Série. 

ement  du  coupon  n°  5  des  obligations  à 
u  fixe,  à  échéance  du  1er  février  1909  et 

bupon  n"  5  des  obligations  à  revenu  va- 

e. 

paiement  du  coupon  n°  5  des  Obliga- 
I  à  revenu  fixe  à  l'échéance  du  1er  février 
î  sera  payé  à  partir  de  cette  date  :  A  rai- 

de  fr.  7.50  sous  déduction  des  impôts 
jçais  et  espagnols,  soit  par  Frs  6.70  net,  à 
f>,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 

e  d'Antin. 

raison  de  Ps  :  7.50  sous  déduction  des 
ts  espagnols,  soit  Ps  :  7  net  à  Madrid  à 
banque  Espagnole  de  Crédit,  à  lAgence  du 
it  Lyonnais  ;  à  Barcelone,  au  Crédito 
anlil  ;  à  Bilbao,  à  la  Banque  de  Bilbao  ; 
laga,  à  la  Caisse  Centrale  de  la  Com- 
te. 

coupoi  5  des  Obligations  à  revenu 
ble,  correspondant  à  la  même  échéance 
en  conformité  du  convenio  (Art.  3)  est 

à  titre  d'acompte  pour  1909,  et  dont  le 
ant  est  fixé  d'après  .les  résultats  provi- 

I  de  l'exercice  1908,  sera  également  payé 

tir  du  1er  février  1909,  dans  les  mêmes 
itions  et  aux  mêmes  caisses  que  les 
ons  des  obligations  fixés  ci-dessus. 
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BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT, 

Capital  :  Fr.  30  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérètte,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 
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OBLIGATIONS  CONSOLIDEES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  DEUXIÈME  SÉRIE  (EMISSION  1889) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

(  Suite) 
A  3.125  roubles  or 
2075185  à  2075209  (1  avr  1905),  2075535  à 
2075559 (loct  1906),  2082210  à  2082259  (1  oct  1908), 
2084085  à  2084109  (1  avr  1905),  2109060  à  2109109 
(1  oct  1908),  2119710  à  2119734  (1  avr  1905),  2129310 
à  2129359  (1  oct  1908),  2147685  à  2147659  (1  avr 
1908),  2155460  à  2155484  (1  oct  1901),  2159010  à 
2159059  (1  avr  1901),  21811fi0  à  2181209  (1  oct  l1  08). 
2189735  à  2189759  (1  oct  1906),  2190510  à  2190559 
(1  oct  1908),  2192485  â  219  509(1  avr  1907),  2202985 
à  2203009  (1  avr  1904),  2203760  à  2203784  2205560  à 
2205584  2218760  à  2218809  2228910  à  2228959  (1  oct 
1908),  2238635  à  2238659  (1  avr  1907),  2249410 
à  2249459  (1  oct  1908),  2252310  à  2252334  2256285 
à  2256309  (1  avr  1907),  2^64485  à  2234509  (1  oct 
1906),  2281435  à  2281459  (loctl9i'8),  2296030  à 
2296109  (1  avr  1907),  2315185  à  2315209  (1  oct  1905), 


2317035  à  2317059  (1  oct  1904),  2332960  à  2333009 
(1  oct  1906).  2335160  à  2335209  2359060  à  2359109 
2363110  à  2363159  (1  oct  1908),  2364310  à  2364359 
(1  oct  1906),  2367410  à  2367459  (1  oct  1908), 
2378085  à  2378109  (1  oct  1902),  2386710  à  2386734 
(1  oct  1906),  2394510  à  2394*59  (l  oct  19'  8),  2403385 
à  2403409  (1  avr  1904),  2408610  à  2408634  (1  avr 
1901),  2432510  à  2432534  (1  oct  1908).  2432810  à 
2432834  (1  avr  1906),  2436485  à  2436509  (1  oct 
1906).  2443960  à  2443984  (1  oct  1901),  2444660  à 
2444709  2449110  à  2449159  2462510  à  2462559  2474860 
à  2474909  2475910  à  2475959  (1  oct  1908),  2481610 
à  2481634  (1  oct  1907). 
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OBLIGATIONS  CONSOLIDEES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  TROISIÈME  SÉRIE  (ÉMISSION  1890) 


(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  1  janvier  1909,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ca  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  avril  1909  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État  ;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons  ;  à  Berlin, 
à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder  ;  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Direc- 
tion de  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
avril  1909  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 
17601  à  17650 
94301  94350 


1351  à  1400 
76401  76450 
159701  159750 


21751  à  21800 
124651  124700 


171501  à  171550 

344251a  344300 
390651  390700 

441451a  441500 
567351  567400 
623251  623300 


A  625  roubles  or 

253751  à  253800 
A  1.250  roubles  or 
349201È  349250 

A  3.125  roubles  or 
485501a  485550 
573601  573650 
625001  625050 


298801  à  298850 


363901a  363950 


519551a  519600 
591201  591250 
629301  629350 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  troisième  série  (émis- 
sion 1890),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  1 
janvier  1909. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
4786  (1  oct  1903),  5505  à  5509  5516  à  5518  5522 
5525  5527  5547  5548  5550  (1  avr  1906),  9271  9273 
à  9278  9296  9297  9300  (1  oct  1905),  11806  11808 
11809  11816  11817  11820  à  11824  11826  11829  11830 
11839  11841  11843  à  11850  (1  oct  1907),  13003 
13009  13016  13022  13025  13026  13036  à  13038  13040 
13041  13048  à  13050  13256  à  13261  13265  13266 
(1  oct  1903\  14060  14062  14063  14077  à  14083  14088 
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14092  à  14095  14100  (1  avr  1903),  19451  à  19500 
îl  oct  1908)    29375   à  29384   29395  33219  83230 
à  39233  33235  33237    33240    à    38243  (1  avr 
1905),  36034  36035  (1   avr   1903),   38403  à  36408 
36418   à  36424   36426    à    36430    36435   à  36439 
36441  à  36449  (1  avr  1908),  39661   39663  39665 
39667  39668  39672  39675   à  39677  39682  à  3968o 
(1  oct  1907),  44977   (1  oct  1904),    48501  â  48505 
48507  à  48511  48519  à  48521  48525  48526  48530  à 
48532  48539  48541  ;i  48546  48549  48550  (1  avr  1908), 
48801  à  48811  48818  48822   48823    48833   à  48835 
48838  48839  48848  (1  avr  1905),  49317  49326  49327 
50860  56876  56877   56885   à  56890   (1   avr  1904), 
57653  à  57655   57659  à  57663  57669   57670  57681 
à  57683  57687  57688   57691  à   57696  57698  57700 
(1  oct  1906),   61203   à  61307  61216  à  61219  61226 
61231  à  61235  (1  avr  1907),   61418  61420  61423 
61425  61426  61443  61445  61447  (1   oct  1904),  62803 
62815  à  62817  62820  62824  62825  (1  avr  1903),  64301 
64303  64333  64334  64344  à  64349  (1  oct  1903),  64451 
à  64500  (1  oct   1908).  66062  à  66065  66071  66074 
66079  à   66 "81  66090   66091  66099   66100    (1  avr 
19051    71454   71457  71459  71460  71463  71485  71486 
71492  71493  (1  oct  1903),  73203   73208  73209  73217 
à  73223  73227  73229  73232  73233  73247  73248  (1  oct 
1905),  79451  79453  à  79457  79465  79479  79480  79497 
(1   avr  1904),  85008  85009  85012  85016  85032  85034 
(1  oct  1902),  93190  (1  avr  1902),  99123  99143  (1  oct 
1904)  99402  99403  99417  99424  99425  99427  99429 
99432  99434  99435  (1   oct  1906),  103123  à  103128 
103130  à  103132  103136  103137  103147  103149  103153 
(1  avr  1906),  114001  114017  114018  114020  à  114020 
114025  à  114036  114043   114045   114046   114048  à 
114050  (l  avr  1907),  115501  à  115550  (1  oct.  1908), 
117113  117114  117127  117128  117134  à  117138  117143 
à  117150  (1  oct  1904;,  117975  117980   117981  117987 
à  118000  (1  avr  1905),  120351  120355  120362  120399 
120400  (1  avr  1906),  127506  à  127509  127511  127512 
127517  127526  à    127529  127531  à  127533  117536  à 
127541  127543  127546  (1   oct  1907),  127709  127714 
127717  à   127719   127744   à   127750   (1  avr  1905), 
133121  133123  133132  133142  à  133150  (1  oct  1905), 
133706   133710  133725    à  133734     133739  133743 
133745  133750  (1  avr  1904),  134170  à  134173  134178 
134187  134188  134190   134199  (1  oct  1903),  134859 
134866  134870  134888  à  134898  (1  avr  1905),  135751 
à  135800  (1   oct   1908),    137002   137004   à  137008 
137015  à  137020  137022  137023  137025  à  137029 
137035  137036  137039   à  137042  137044   à  137049 
(1  oct  1907),  142907  à  142911  142913  142938  à  142943 
(1  oct  1905),  1455B0  145585  145586  (1  avr  1903), 
160306  160319  160324  160345  160346  (1    oct  1903), 
161901  à  161950  (1  oct  1908),  162322  162323  162329 
162330  (1  oct  1902),  162475  à  162481  (1  avr  1908), 
163001  à  163050  (1  oct  1908),  166057  166058  166060 
166084  à  166086  166088  166089  166097  166098  166100 
(1  oct  1903),  166401  166413  166414  166416  à  166420 
166424   166427   166436   à   165438    166441  166442 
(1  avr  1903). 

A  625  roubles  or 

168351  à  168400  172101  à  172150  175901  à  175950 
(1  oct  1908),  180261  à  180265  (1  avr  1907),  180441  à 
180450  (1  oct  1901),  182676  â  182690  (1  oct  1903), 
183751  à  183800  (1  oct  1908),  184401  à  184410 
184421  â  184430  (1  oct  1904),  184571  à  184585 
(1  avr  1908),  185226  à  185230  (1  oct  1906),  188901 
à  188945  (1  oct  1908),  192006  à  192010  192026  à 
192040  192046  à  192050  (1  avr  1907),  199701  à 
199750  (1  oct  1908),  201711  à  201715  (1  oct  1902), 
203801  â  209x50  (1  oct  1908),  218436  à  218440 
(1  oct  1906),  222291  à  222295  (1  avr  1908),  223901 
à  223950  (1  oct  1908),  225411  à  225430  225436  à 
225445  (1  avr  1907),  229051  à  229060  229076  à 
329080  (1  avr  1906),  229301  à  JÎ29305  229416  6 
220885  229340  à  229350(1  avr  1908),  233676  à  2  «680 
(1  avr  1908),  234051  à  234055  284076  à  234080 
(1  avr  1904),  245811  à  245815  (1  oct  1904),  252001 
■■<  ÎÎ52005  2520  il  â  252025  252)31  â  252035  252046  à 
VMM)  :\  iivr  1;)()H  >  !>r,H5'J(i  a  258000  (1  avr  1903), 
M07&1  .,  au,700  (1  oct  190d„  261161  à  261165 
V  ./n  '"  ««1191    à   261195   (1    oct  1902), 

««415  2tti42i  ^  2d24:i0  289771  à  289775 


289781  à  289800(1  oct  1907),  292401  à  292405  292416 
à  292420  292431  à  292435  (1  oct  1906),  293116  à 
293125  296851  à  296855  296891  à  296900  1  oct  1907;, 
302581  à  302585  (1  avr  1907),  307701  à  307720 
307726  a  307730  307736  à  307740  (1  avr  1908),  316531 
à  31653-5  (1  avr  1907),  317451  à  317455  (1  avr 
1903),  320001  à  320005  320011  à  320025  (1  avr  1904), 
321036  à  321050  (1  oct  1905). 


A  1.250  roubles  or 
325381  à  325400  (1  oct  1907),  326741  à  326750 
(1  oct  1905),  338961  à  338980  (1  oct  1906),  345631 
à  345640  351501  à  351510  (1  avr  1904),  360301  à 
360350  (1  oct  1908),  369231  à  3o9240  (1  OCt  1907;, 
370341  à  370350  (1  avr  1907),  371171  a  371180 
(1  oct  1903),  375161  à  375170  375181  à.  375190 
(1  avr  1907),  390051  à  390060  (1  avr  1906). 
A  3.125  roubles  or 
417526  à  417550  (1  avr  1903),  453901  à  453950 
467901  à  467950  485351  à  485375(1  oct  1908),  488976 
à  489000  (1  avr  1903),  497001  à  497050  (1  oct  1907), 
504501  à  504550  552801  à  552850  (1  oct  1908). 
561401  à  561425  (1  avr  1907),  565276  à  565300 
(1  avr  1904),  568751  à  568775  (1  avr  1906),  574251 
à  574300  (1  avr  1908).  575001  à  575050  (1  oct  1908). 
592726  à  592750  600576  à  600600(1  avr  1907),  615901 
à  615950  (loct  1907),  619801  à  619850  (1  oct  1908., 
620551  à  620575  (1  oct  1904),  621876  à  621900  (1  avr 
1908),  631901  à  631950  (1  oct  1906). 

99 


[  A  5000  francs  :  N°*  1—10,  671—680,  1861—1*71» 
2551-2560,  3081— 3090,   7961—7960,  12771-12780 

13031—13040.    [ 

Numéros  des  obligations  A  %  du  cliemin 
de  fer  TrariH'  auraaien,  sorties  aux  tirafd 
antérieurs  et  non  présentés  au  remboufti 
ment  à  la  date  du  15  janvier  1909.  A  parti 
du  5  avril  des  années  désignées  entre  parera 
thèses,  ces  obligations  ne  portent  plus  d'inj 
térêt. 

A  500  lrancs  :  N"  550  (1905),  593  (19ûd 
1029  (1906),  1194  (1907),  1203,  1523,  21%,  317J 
(1908),  3207  (1907),  37*7,  3814  (1908),  4O20  (190* J 
4172  (1908).  4458,  4580  (1906),  4882  T1905),  4911 

(1907)  ,  5052  (1902),  5154  (1908),  5368  (1907),  63?| 

(1908)  ,  6509  (1907),  6557  '1906),  7125  (1907;,  7310 
8874,  8913,  8917  '1908,,  9871  '1905;,  10977,  117» 
(1908),  12O70  1907),  12961  (fl08),  13207  (19ff 
15838  (1908),   16064   (1907;,   16663    '1906),  18« 

119954,   20283,   20457,  21146,   21407    (1908  ,  22' 

(1906),  22869,  23103  (1907),  23445,  23643  (1S 
1 23695   (1907),   23994,   24429  (1908),  25041  (M 
;  26000  (1908),  26023,  26113.  26251  (1907),  ' 
27397  (1908). 

A  2500  francs  :  N°*  1956-1960  (1904).  612 
6130  (1906),  8751-8755  (1908),  9396-9400  (190! 
10586—10590  (1904). 


Obligations  4  %  in  Chemin  de  fer 
Transcaucasien 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COIYIMERCIAI 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions(fondée  en  *J 

Situation  au  si  décembre  1908 


La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  15  janvier  1909  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 
Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  5  avril  1909  ;  en  Rus- 
sie, aux  comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat 
et  aux  succursales  de  cette  Banque  à  Ir- 
koutsk,  Saratof  et  Tiflis  ;  à  Berlin,  chez  MM. 
Mendelssohn  et  C°  ;  à  Londres,  chez  MM.  Ba- 
ring  frères  et  C°  (Limited)  ;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C°  ;  à  Pa- 
ris, au  Comptoir  national  d'escompte. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent 
être  munies  de  tous  les  coupons  échéant 
après  le  5  avril  1909;  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  des  coupons  manquants  sera  dé- 
duit du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  500  francs  :  N°s  121,  235,  322,  402,  496, 
642,  666,  859,  1081,  1146,  1337,  2060,  2171,  2966, 

3148    3163,   3209,   3310,   3493,   3549,   3866,  3914, 

3915,   4026,  4070,   4226,   4237,   4667,   4674,  4752, 

4811,   5250,   6380,   6393,  6628,   6686,   6719,  7044, 

7112,  7121,  7376,  8254,  8612,  9487,  10755,  11092, 

11430,   11435,  11467,  12083,  12445,  12572,  12822, 

13300,  13476,  14382,  15460,  15812,  16848,  17069, 

17304, 17336, 17365, 18068, 18152, 18295, 18327,  18379, 

18775    19020,   19159,   19269,  19288,   19307,  19447, 

19658',   19678,  19745,  19758,  19836,  19896,  20412, 

20553,  20860,   au882,  21120,  21195,  21276,  21355, 

21449,  21463,   21491,  21615,   21673,  21703,  21817, 

21955,  22062,  22332,  22338,  22513,  22536,  22724, 

22821,  23087,   23164,  23210,  23302,  23408,  23422, 

23466    23750,  23866,  24023,  24041,  24314,  24391, 

24397^  24401,  24554,  24872,  25076,  25440,  25536, 

25974,  25978,  26316,  26627,  26771,  26858,  26901, 
27232,  27376,  27439. 

A  2600  francs  :  N°»  16-20,  121—125,  1271- 

1275,   1686—1690,  2166—2170,   2291—2295,  2326— 

2330,  3566—3570,  4361—4305,  5021—5025,  5371— 
5375,  5541-5545,  9251-9255,  10381-10385,  11226 
—11230. 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

Reports  

Rentes,  Actions  et  Obligations...  

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'accej  tations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé  

Semestre  en  cours   »  > 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1908  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  

Total  de  l'Actif  


14.06-i 

12.3» 
5.150. 
1*6.685 
17.911 
10.695 
34.5-36 
13  031 
21.363 


.314 

46E 

82: 

.05 

612 

.55. 

.578 

.086 

.741 


945 
4.000 

75.000 


.8)'! 
,00> 
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PASSIF 


Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000 

Extraordinaire   6.000 

Comptes  et  Dépôts  : 

!a  vue   61.098 

!  A  préavis   33.211. 

i  Comptes  Courants  

Acceptations  à  payer  : 

'  Sur  garanties   21.363. 

Sur  provisions   2t. 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer....  41 
» 

Report  de  l'exercice  1907  

Profits  et  Pertes  : 

Produit  de  Iterdta  1908  

Semestre  en  cours   " 

Total  du  Passif  

!  Effets  à  échoir  en  portefeuille — 
Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société  

Total  


100.000.000 


.478  81 
795  50 


94.310.254 
98.912.86H 


22  S  !»■«■* 

,   "V""     s  2 

  424.2011 


.445  621 
»  » 


41.44 
810.04: 

3.751.241 


  335.6.I5.  I. 

136. 625.057  05 

10.879.372  3.-. 
ld7.504.429  5) 


Certifié  couforine  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOT 


< 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

^semblée  générale  ordinaire  des  Actionnaires 
du  28  avril  190S 


RAPPORT 

,  présenté   par   le   Conseil  d'Administration 

Messieurs, 

'Vous  êtes  réunis  en  Assemblée  générale  pr- 
^naire  da'ns  les  conditions  prévues  par  les 
rticles  27  et  28,  §  1er  de  vos  statuts. 
Nous  vous  soumettrons,  dans  la  même  for- 
e  que  l'année  dernière,  les  résultats  de  notre 
iétion  en  1907,  en  vous  demandant  de  vouloir 
,en  approuver  les  comptes  de  cet  exercice. 
Nous  vous  proposerons  en  outre  le  vote  de 
•ois  résolutions  spéciales  ayant  pour  but  : 
1l°  L'autorisation  à  donner  au  Conseil  de 
ùaliser  par  voie  d'emprunt,  au  fur  et  à  me- 
uire  des  besoins  de  la  Compagnie,  une  som- 
îie  de  200  millions  de  francs,  dans  la  forme, 
:ux  conditions  et  aux  époques  successives 
îae  le  Conseil  déterminera  ; 
fz°  Un  avenant  au  traité  approuvé  par  lAs- 
jîmblée  générale  extraordinaire  du  23  avril 
*Kf7  pour  la  cession  de  l'exploitation  du  tram- 
ay  de  Gargan  à  Livry  ; 
!3°  Le  relèvement  à  200.000  francs  au  lieu  de 
:>0.000  francs  du  crédit  annuel  alloué  au  Con- 
;il  d'administration  par  l'Assemblée  géné- 
île  des  Actionnaires  du  11  novembre  1846. 
;  Vous  trouverez  joints  à  ce  rapport  les  do- 
uments  que  nous  avons  l'habitude  de  vous 
jurnir  et  qui  résument  les  faits  principaux 
e  l'exploitation. 

|  CHAPITRE  PREMIER 

Compte  de  premier  établissement 
Situation  financière 

\o  _  Composition  du  capital  (Recettes). 

Le  capital  de  la  Compagnie,  actions  et  obli- 
i  ations,  était  représenté,  au  31  décembre  1907, 

■ar  les  titres  ci-après,  savoir  : 

584.000  Actions   292.000.000  fr. 

368.828  Obligations  5  %  175.672.989 

.  671666  Obligations  3  %  1.601.985.109 

175.560  Obligations  2J  % 

490.033  Obligations  des 
I  anciennes  Compagnies 

r  '  ' 

i  Total... 
'  Dans  ce  total,  les  émissions  faites  en  1907 
ont  comprises  pour  131.700  Obligations  3  % 
t  11.000  Obligations  2è  %  qui,  déduction  faite 
le  l'intérêt  couru  au  jour  de  la  vente  de  cha- 
îne titre,  ont  produit  60.353.541  francs. 
•  Le  prix  moyen  de  ces  obligations  a  été  de 
,25  fr.  13  pour  le  type  3  %  et  de  3%  fr.  72 
.)our  le  type  2è  %,  au  lieu  de  442  fr.  73  et 
tfè  fr   66  en  1906.  Les  conditions  défavora- 
bles de  notre  emprunt  de  1907  sont  dues  no- 
amment  à  la  cherté  générale  des  capitaux 
Ifcidant  tout  le  cours  de  cet  exercice,  à  la  re- 
■rcussion   sur   le   marché  français  de  la 
iBse  subie  par  certains  marchés  étrangers  et 
>  i  la  dépression  que  les  projets  d'impôt  sur  le 
evenu   ont  continué  à  faire  peser  sur  toutes 
es  valeurs  mobilières. 
Les  prix  d'émission  ci-dessus  font  ressor- 
ti br  une  charge  annuelle  d  intérêt  et  d'amor- 
''fesement  de  4,68  %  en  moyenne,  et,  déduc- 
bn  faite  de  l'amortissement,  un  taux  d'in- 
Irèt  effectif  de  3,92  %  (au  lieu  de  4,41  %  et 
61  %  pour  1906). 

En  face  des  2.291.051.599  fr.  22  qui  repre- 
mtent  le  montant  total  de  notre  capital,  les 
-aiffres  ci-après  indiquent  l'importance  des 
oaortissementf  effectués  depuis  l'origine  jus- 
au  31  décembre  1907. 


Le  total  ci-dessus  de  369.949.805  francs,  ne  re- 
présente que  le  montant  des  sommes  qui  ont 
été  effectivement  versées  à  notre  Compagnie 
par  les  porteurs  de  titres  amortis  et  qui  figu- 
rent, en  recettes  et  en  dépenses,  à  notre  bi- 
lan. Mais,  si  l'on  fait,  également  entrer  en 
compte  les  109.169.745  francs  de  primes  d'a- 
mortissement dont  nos  obligataires  ont  bé- 
néficié par  suite  de  la  différence  entre  le  prix 
d'émission  de  leurs  titres  et  le  taux  du  rem- 
boursement, on  constate  que  le  montant  glo- 
bal des  amortissements  effectués  par  la  Com- 
pagnie, au  31  décembre  1907,  s'est  élevé,  en 
réalité  à  539.119.550  francs,  au  lieu  du  chiffre 
de  369.349.805  fr.  qui  apparaît  seul  dans  les 
comptes  soumis  à  votre  approbation. 

2°  —  Emploi  du  capital  (Dépenses). 
La  somme  ci-dessus  détaillée  de  2.291.051.599 
francs  22  centimes,  qui  représente  notre  ca- 
pital au  31  décembre  1907,  a  été  employée 
comme  suit  : 
■1°  Dépenses  à  le.  charge  de  la  Compagniz 
Travaux  de  premier  éta- 
blissements    antérieurs  à 


concessions   de   1875  (emprunt 

dont  l'Etat  nous  sert  l'annuité).     43.0O0.0OO  » 

Travaux  exécutés  pour  le 
compte  de  l'Etat  contre  rem- 
boursement par  annuités  : 

1°  En  vertu  de  la  convention 
de  1883,  y  compris  2.842-927  fr.  68 
dépensés  en  1907   210.451.577  87 

2°  En  vertu  de  la  convention 
de  1886  pour  la  suppression  des 
passages  à  niveau  de  la  Cein- 
ture rive  droite   1-127  383  88 

Construction  de  doubles  voies 
donnant  lieu  au  service  d'an- 
nuités temporaires  par  l'Etat...    37.4^7.024  88 

Fr.    376.968.943  48 

3°  Approiislo.nnements. 

Matières  et  métaux  en  appro- 
visionnement dans  les  maga- 
sins  Fr.     31.214.333  88 

Récapitulation  : 


73.720.364 
147.673.135 


45 
82 
60 

35 


2,291.051.599  fr.  2-2  c. 


MONTANT  DES  DEPENSES 


Au  31  décembre  1906 
(chiffres  rectifiés). 

Dépenses  de  1907   


DEPENSES 
à  la  charge 
de  la  Compagnie 


fr.  c. 

1.837.430.990  58 
55.709.942  46 


Total    (fin    1907)    1.S93. 140.933  04         376.968.943.48  31.214  303  88 

Le  Capital  réalisé  ne  s'élevant  qu'à  


DEPENSES 
p'  lesquelles 
la  Compagnie 

reçoit , 
des  annuités 


Approvisionnera 
et  matières 
en  magasin 


fr.  c 
374.126.015  80 

2.842.927  68 


fr.  c. 
22.81 i  «65  53 

8.399  968  35 


l'excédent  du  capital  dépensé  sur  le  capital  réalisé  est.  de....  

qui  ont  été  prélevés  provisoirement  sur  les  fonds  disponibles  de  1  exploitation. 


TOTAUX 


fr.  e 
2.234.371.371  91 

66.952.838  49 


2.301.324  U0  40 
2.291.051.599  22 


10. 272. 'il  18 


l'exercice  1907.y  compris  les 
dépenses  complémentaires, 
le  matériel  roulant,  les  dé- 
penses de  guerre,  les  reli- 
quats d'insuffisance  anté- 
rieurs à  l'exercice  1884  (1)... 

Travaux  de  premier  éta- 
blissement de  l'exercice 
1907   


1.837.430.990  58 


55.709.942  46 
1.893.140.933  04 

2°  Dépenses  pour  lesquelles  la  Compagnie 
reçoit  des  annuités. 

Subventions  attribuées  aux 
concessions  de  1863  (emprunt 
dont  l'Etat  nous  sert  l'annuité)    43.205.531  74 

Avances  de  garantie  des  exer- 
cices 1871  et  1872  (pour  lesquel- 
les l'Etat  nous  sert  des  an- 
nuités)   12.025.271  86 

Subventions  attribuées  aux 
concessions  de  1873  (emprunt 
dont  l'Etat  nous  sert  l'annuité).     27.310.000  » 

Subvention  attribuée  à  la  li- 
gne de  Chalindrey  à  Is-sur-Tille, 
dont  la  Compagnie  de  Paris- 
Lyon-Méditerranée  nous  sert 
l'annuité    2.423.153  25 

Subventions    attribuées  aux 


(1)  Chiffre  rectifié.  —  Redressements  demandés 
par  la  Commission  de  contrôle  de  l'Etat  sur  nos 
comptes  de  l<w  établissement  de  l'exercice  1904. 


ACTIONS 

OBLIGATIONS 

ENSEMBLE 

!  AMORTISSEMENTS 

j 

Nombre 

Valeur 
d'émission 

Nombre 

Vaîeu  r 
d'émission 

Nombre 

Valeur 
d'émission 

[  Jusqu'au   31  décembre 
[Pendant  l'année  1S07. . . 

95.233 
4.442 

47.616.500 
2.221.000 

900.605 
46.959 

303.763.894 
16.348:411 

995.838 
51.401 

351 .380.394 
18.509.411 

Totaux  au  31  décembre 
L  1907    

99.675 

49.837.500 

947.564 

320.112.305 

1.047.239 

369.949. 805 

3°  —  Travaux  exécutés  ou  engagés  en  1907. 

Le  montant  total  de  nos  dé- 
penses de  premier  établisse- 
ment s'est  élevé  pour  l'exercice 
1907  (déduction  faite  de  200  fr, 
de  subventions),  à  Fr.     66.952.838  49 

qui  ont  été  fournis,  savoir  : 

par  nos  emprunts  3  %  et  2  1/2  % 

de    1907,    pour  ,  56.680.227  31 

et  par  les  disponibilités  de  l'ex- 
ploitation, pour   10.272.611  18 

Total  égal  .'...Fr.     66.952.838  49 

Ces  dépenses,  dont  la  récapitulation  est  don- 
née au  tableau  de  la  page  82,  se  répartissent 
comme  suit  entre  les  divers  comptes  ci-après, 
savoir  : 

Concessions  antérieures  à  1883 

Concessions  de  1883  (dépenses 
à  la  charge  de  la  Compagnie)... 

Travaux  complémentaires  ... 

Matériel  roulant   

Installations  immobilières  de 
la  Traction  (ateliers  et  dépôts). 

Mobilier  et  matériel  des  gares 
et  des  trains  

Travaux  complémentaires  du 
matériel  inventorié   

Concessions  de  1883  (Dépenses 
à  la  charge  de  l'Etat,  rembour- 
sables par  (annuités)  

Approvisionnements  généraux 

Total  des  dépenses  faites... Fr.  06.952.838  49 
(déduction  faite  de  200  frs.  de  subventions). 

Il' nous  reste  à  donner  quelques  renseigne- 
ments sur  les  travaux  exécutés  ou  engages, 
en  1907.  à  la  charge  des  divers  comptes  ci-des- 

(A  suivre). 

102 


158.527  32 

2.924.297  93 
11.80(i.510  41 
38.899.595  03 


1 


15.054  85 
146.302  43 
59.654  49 

2.842.927  68 
8.399.968  35 


RAND    MINES,  LIMITED 


A  MM.  les  Actionnaires  de  la  RAND  MINES,  LIMITED 

Messieurs, 


Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  présenter  enjoint  le  tableau  synontique  des  travaux  d'exploitation  de*  Compati 

subsidiaires  pour  les   trimestres  financiers  au  31  Octobre  et  au  31  Décembre  190S. 


Par  ordre  du  Conteil 

H.  A.  READ,  Secrétaire. 


Pour  le  trimestrk  financier  finissant  au. 

Mine.  —  Développement  : 

Traçages,  puits  et  montages  (non  compris 

l'abatage)  

Main  Rbe;-  :  Longueur  exposée  (pieds)  

Largeur  (pouces)  .'■  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Main  Reef  Leader  :  Longueurexposée(pieds) 

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

South  Reef  :  Longueur  exposée  (pieds)  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Eslimation  des  tonnes  de  minerai  exposées 

par  les  galeries  

Abatage  : 
Tonnage  abattu  (y  compris  le  mine 
provenant  des  traçages)  

Broyage  : 

Minerai  reçu  de  la  Mir.e  (tonnes)  

Minerai  pris  dans  le*  déblais  de  surface  (t.). 

Stérile  trié  (pour  oent)  

Nombre  de  pilons  en  marche  

Minerai  broyé  (tonnes)  

Broyé  par  pilon  et  par  M  heures  (tonnes) 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées  du  traitement  actuel  

Tonnes  traitées  des  sables,  etc.,  accumulé 

Totaux.  Tonnage  traité  

Production  de  l'Or  .  —  Broyage  (onces  d'ov  fin) 

•Cyanuration  (onces  d'or  fin)  

Do         (Slimes  accumulées) 

Totaux  (onces  d'or  fin)  

Totaux.  Rendem.  par  tonne  broyée  (duls.  il  or  fin 
Frais  d'Exploitat.  —  Dépenses  Minières 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Dépenses  de  Réduction  : 

Coût  :  

Cctùt  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux.  —  Mink  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux.  —  Siège  Social  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Dépenses  Totales  : 

Coût  •)••• 

Coût  par  tonne  broyée  

Recettes. —Valeur  de  l'Or  produit  

Valeur  par  tonne  broyée  

Bénéfice»  d'Exploitation.  —  Montant.. 
Par  tonne  broyée  


Glen  Deep, 
Limited 


31  Octob.  1908 


Intérêts.  —  Débit  

Crédit  

Bénéfices  Nets  

Estimation  de  l'Impôt  de  10  %  sur  les 

Bénéfices  

Béserve  d'Or  fonce»  d'or  fin)  

Dépenses  de  premier  établissement... 
Dividendes  intérimaires  déclarée  : 

Payable»  aux  Actionnaires  inscrit»  sur  les 
registre»  à  la  data  du  

Taux  

Montant  de  la  répartition  


.059 


1.0-75  0 


21  9 


11  2 


725 


33  8 


10  9 


735  5 


15 


12  6 


111. 100 


77.022 


77.022 


11 . 798 


100 


Rose  Deep. 
Limited 


31  Déc.  1908 


Geldeniiui» 
Dbep, 
Limited 

31  Dec.  1908 


2.975  0 


467 


21  6 


7  2 


1313 


12 


15 


1  194  0 


20 


7  3 


19G.109 


130-409 


130.409 


12-514 


68.335 


8-064 


68-007 


68-007 


13-155 


9-843 


22-998 


6-730 


fil. 021   4  9 


€0  12  0  071 


£16-015 


£0  4  8  247 


£4-526   15  4 


£0  13  898 


£1-809  13  6 


£0  0   6  355 


£63.372  18  1 


£u  1 8   (i  572 


200 


112.600 


7-042 


112-301 


112-301 


22- 56s 


12-422 


34-990 


6-214 


£59.370  19  9 


£0  10  6  545 


£23.634  6  2 


£0 


2  375 


£6-085  2 


£0  1   0  970 


£1-578  11 


£0  0  3  364 


£90-668  19 


£0  16  1  255 


£96-901  15 


£1  8 


329 


£33.528  17  4 


£0  9  '.i  757 


£103   1  4 


£33.631  18  8 


Ci  361   0  0 


.170 


£10  s  0 


£117.671   9  0 
£16  2  752 


2. 703  5 


1.146  0 


20  0 


8  1 


78  0 


13  0 


738  0 


12  0 


13  0 


87.187 


97.123 


97.123 


13.228 


200 


83.975 


Jl'MPERS 

Deep, 
Limited 

31  Déc.  1908 


NoUKSE 

Mine» 
Limited 

31  Octob.  1908 


3.541  0 


1.0t>2  0 


27  8 


7  9 


1  089 


.455  0 


718  0 


22  9 


10  6 


9  7 


18  8 


456  0 


13  3 


25  1 


212. 


78.737 


78.737 


2112') 


100 


62.250 


•  4".0 


85-810 


1  20U 


87.010 


21-199 


9.089 


447 


30-435 


"7.213 


£58.117  18  5 


£0  13  10  100 


£22.136  14  ; 


£0  5  3  266 


£5-3S7  16  0 


£0   13  398 


£1-822  2  0 


£0  0  5  207 


£87-464  10  10 


£1   0  9  973 


£127-704  16 


£57-00:!  9  3 


£0  10   1  497 


£561  5  10 


t'57.563  15  1 


£3.982  0  0 


37336 


£1.512  3  10 


:;l  Déc.  1908 


20  % 


£35.000  0  0 


£1  10   1  979 


£40.240 


£0  9 


5_  8 
11116 


£431  12  7 


'£41-021  0  4 


£3.083   0  0 


1  .597 


£.f.66X  15 


31   Déc.  1908 


22M% 


£67-500  0  0 


7.211 


63.355 


*3.355 


14-7)8 


5-281 


19.999 


6.425 


£52.761  17 


£0  16  11  419 


£14-485  16  1 


£0  4  7  848 


£4-067  10  6 


£0  1   3  6N2 


Si  .554  1  2 


£0  0  5  99: 


£72-869  16  5 


£13  4  943 


£84-385  12 


€1   7   1  342 


£11-513  15  9 


£0  3  8  398 


•£5^0  12 


£12.036  8 


£707  0 


3.260 


£5.340  3 


.034  0 


13  1 


24  9 


1-485  0 


12  8 


25  8 


•135- 97 


124- 411 


124.411 


13.787 


180 


ln7. 40» 


6.886 


106.708 


106-708 


25.559 


13.855 


39-414 


7  339 


Fekreira 
Debp, 
Limited 

31  Déc.  1908 


Ckowk  Deep, 
}1  Déc.  1908 


2.969  0 


167  0 


27  5 


3  4 


1.169  0 


!.  .  u 


27  2 


1.126  0 
 2TT 


18  2 


138.795 


118.354 


118-354 


Il  .114 


160 


104-850 


820 


103-890 


103. 890 


40-503 


18-930 


59-433 


11-336 


£73-703  1  3 


£0  13   8  867 


£24-575  18  0 


£0 


6  914 


£6.797  l!l  3 


£0   1   3  189 


£2-218  4  9 


£0  0   1  936 


£107-295   3  3 


£0  19  11  747 


£166-219  0  0 


£1  10  11  411 


£0  10  11  663 


•£7l)S   0  3 


£59-631  17  0 


£5.104  0  0 


.221 


£14.6*1   6  0 


£37.695  14 


£0  11   0  064 


£20- 800  3  11 


£0  3  11  611 


£4.513  6 


£0  0  10  399 


£).668  14  U 


£0  0  3  819 


£84-707  19 


£0  16  1  895 


£250-790  11 


£2  7  10  0 


£68-923  16  9  £166-082  11  10 


£1  U   8  160 


■£1.269  16 


£167  352  8 


£14-581  o 


4.0(10 


£5.935  12 


2.876  0 


560  0 


40  0 


4  2 


1.045  0 


*3  9 


24  0 


1201  5 

Î5T 


21  8 


199. 152 


134.030 


134-630 


9-292 


200 


123- 450 


301 


122-092 


122-092 


36-016 


16- 890 


52.906 


8.571 


Lanolaagtk 
Deep, 
Limited 

îl  Octob.  1908 


D LU BAN 

roodepoob  ! 
Deep,  Limita 

31  Déc.  199' 


3. 809  0 


1-131  0 


22  6 


23  7 


1.727  0 


17  4 


15  0 


165-410 


133-915 


133-915 


9-104 


200 


121  023 


7-214 


120-706 


120- 706 


24  712 


12- 642 


jT-354 


6  173 


£56-324  0  1 


£0  9  1  499 


£24.858  15  7 


£0 


0  328 


£4-E13  6  8 


£0  0  8  774 


£1.976  2  3 


£0  0  3  841 


£87.672  4 


£0  14  2  444 


£223.409  1  4 


£1  16  2  331 


£135-736  16  9 


£1    1  U  886 


£2-079  4 


£137.816  1  4 


£11.633  0  0 


4.IMH) 


£73.015  9  0 


£0  12  0  79f 


£20-596  16 


£0  3  4  845 


£6. 639  6  2 


£0  1   1  16t 


£1.589  10 


£0  0  3  152 


£101. 841  1 


£0  16  9  960 


£157.474  2 


£1   6  0  2tf 


£55.033  0  10 


£0  9  2  32 


£501  6 


£5*^.134 


£.5-  720  0  0 


7-Sr>9 


£1.112  9  7 


31  Déc.  1908 


70 


£210.000  0  0 


£1.354   7  0 


2-216 


Y  compris  la  somme  de  £349  2s.  ld.,  bénéfice  provenant  du  trait' 
^exclusion  d'un  travail  do  développement  de  1.310  pied»  qui  a  été  fait  pendant  le  trimestre,  et  dont  le  coût  a  été  reporté  au  Compte  GapjJ* 

a  été  fait  pendant  le  trimestre,  et  dont  le  coût  a  été  reporté  au  Cnmnle  Capital.. 


•lui..    " '""  ''"  ''"■'■'■"'d  '-onipi ï-. ;        '••  Non  compris  le  rendement  des  Mirab»  accumulées.)  ( 
a  '!>"''      '  <S  A  VcxcUi>ii"n  d'1"'  travail  do  développement  de  1.310  pied»  qui  a  été  fait  peu 

C  ""  ,r:,vftil  de  développement  do  '.ho  pieds  qui 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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nvt^p\G-Ea:É    officiel    de  pahis 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


s  " 


VlUiODS 

221S8 

3637 
25825 


Miil 

666 

109 
"tTS 


Va!.' 
'.oui. 

*500 
100 

500 
500 


500 

400 

400 

100 

500 

500 

400 

100 

400 

100 

500 

100 

500 

12; 

500 

400 

400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
106 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
590 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

o  o,  (  Terme 

d  %   j  Compt 

3  %  Amortissable  j  £™« 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Tenue 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  pavés). 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  ' 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %  ■ . . 

—  1892  2 

Foncières  18  9  5  2.60  % 
Communales  1899  2.60  % 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p>) 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France 


Intérêts 

6111906 


3  . 


3  . 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


50 


50 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

li 

12 


■  60  %. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  &  lTndus"1' . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.        —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  y,  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


13  . 

15  . 

15  . 

15 

13 

12 

13 

14 

13 


156  24 
60 

12  50 
40  . 
30  . 

13  50 
28 
13  75 
45  . 
55  . 

8  79 
15 

16  14 
12  50 
40 
12 

44  56 


30  . 
15  . 
22  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
30  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Cours  comp.  juill 

1906  1907 


96  25 

97  25 


470 
79  60 

475 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


3750 
560 


900 
654 


700 
653 
917 
143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


442 

443 


Cours  de  clôture  (1909' 
21  jan.  28janv.  4  févr. 


95  10 

95  30 1 


451  .. 
78  95 
460 


S6  45'  96  55 

96  50 1  96  50 

97  £1 
97  30  97  25 


422 
381 


502 
425 
460 

396 

463 
460 


3980 
1455 
465 
895 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

iio 


685  .. 
441  .. 
680  .. 


426  .. 
700  .. 
436  .. 
885  .. 
403  .. 


427 
663 


410 
701 
422 
907 
396 


432 
429 


465  50 

79  90 

80  75 
461  75 


401  . 


550  .. 


403  50 
104  50 
547  25 
544  . 
364  50 

98  .. 
364  .. 

95  50 
418  50 
108  50 
404 
lo4  25 
440 
397 
414  75 


467  .. 

79  90 
81  .. 

463  25 


96  8r 
96  85 


97 


467  50 

79  90 
81  25 
469 


549  50 


480 

502  50 

506  75 

429 

457 

100 

445 

464 

457  75 

503 
67  50 
66  50 

562  50 

433  50 

146 

175 


4220 

1532 
470 
931 
710 
480 
729 
675 
812 

1209 
108 
340 
668 
238 
713 
447 
196 

1402 


680  .. 
439  .. 
670  50 
42  i  75 
424  75 

428  .. 
692  50 

429  50 
926  .. 
412  50 
660  .. 

439  50 

440  .. 
394  .. 
438  .. 

441  50 


403  .. 
!05  .. 
549  .. 
546  50 
365  .. 

98  .. 
3f4  75 

96 
419  75 
108  75 
405  .. 
104  25 
441  50 
398 
414  75 


55  i 


487  .. 

504  .. 

507  .. 

430  50 

460  .. 

401  .. 

447  . 

405  50 

457  75 

f  0i  .. 
67  75 
66  50 


433  .. 
143  .. 
175  .. 


406  . 
104  25 


36>  25 
98  50 
365  .. 
96  .. 
424  ,J 
110  75 
406  50 
105  .. 
443  ..i 
398  ..I 
416  75 


507  .. 
507  50 
433  .. 
464  .. 
402  .. 
453  .. 
469  75 
458  50 
505  .  . 
60  75 
66  25 


434 


4215  . 
1520  . 

472  . 

941  . 

709  • 

730  '. 

678  - 

828  ■ 

1203  • 

108  . 

341  5i 

668  . 

240  . 

704  . 


195  .. 
1400  .. 


683  .. 
439  50 
675  . . 
427  75 
427  50 
426  25 
694  .. 
431  .. 
930  .. 
412  .. 
660  50 
439  75 
44u  75 
395  .. 
441  .. 


4230  . . 
1550  .. 

475  .. 

945  .. 

714  .. 

499  .. 

720  .. 

679  . . 

830  .. 
1214  .. 

113  .. 

340  .. 

668  50 

241 

735 


199  .. 
1405  .. 


634  50 
443  .. 
f66  .. 
427  .. 
4*9  .. 
432  75 
7(  0  . . 
432  .. 
930  .. 
412  .. 
662  .. 
438  50 

440  75 
395  .. 
437  50 

441  50 


Nombre 
de  Titres 


793.983 

195- 634 

265.061 

141. 646 

111.87 

210.214 

4982828 

4582139 

334.247 

79.096 
229. 59 
2414912 
715.245 
498  761 
2764980 
404  01 
159.135 
138.289 
462.335 
137.665 
313449? 
I 583449 
1737039 
244..6S3 
246. 320 
30*24' 
1433067 
354  479 

28  652 
213  460 
144.696 

48  1 
255.681 
298  010 
120.000 


73.640 

500 

60  000 

500 

69.951 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13.550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100.014 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1 322763 

500 

206.059 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

900 

60.000 

300 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

B 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  « 
i6.289.0i  0  f. 

524306.200  fl 
4.823.300  £ 

18.388.200  £ 
8.613.700* 
55:990ob 

322.546000  f. 
756. 300  ob 

105000.000  f. 

55.971.960  î 

29.393.580  £ 

671830.400 f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —  Daupbiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % . 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  -  2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.   -  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  54  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  ■ 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  '/,  %  1895.. 

—  Grand  Cèntral  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  y,  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Pari3 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  1NDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compu  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'*  G1'  Transatlantique. ford 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord.  ) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  .. 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Bàck  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  axe  M  HO) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  ,   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 
en  1906 


58  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
72  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  . 


15 


15 
19 
7  50 


Cours  conjp.  juill 
1906^TT9Ô7" 


1300 
443 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 

458 
456 


1365 
970 

445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


32  50 


10 


50 


8 

17  50 
17  50 
5 

5 


151  69 
71  37 
30 
13 
18  45 
27  50 


15 


2  50 
4  . 
4  . 
4  . 
4  50 
4 
5 
5 
4 


3  50 

4  . 


269  . 
430  . 
514  . 
225  . 


1347 
429 


430 
433 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 


640 

425 


157 


498 
220 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94  .. 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
9.4  .. 

106  50 
103  25 

96  60 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
158 
384 


Cours  de  clôture  (1909 

21  jan. ,28janv.  i  trvr 


1374 

440  50, 

441  50 
437 
437 

436  50 
439 
442 
395 
439  50 
1147 

433 

437  50 
1764 

455  50 
446 
407  75 
439  25 
1415  . 
980  . 

438  75 
440 
395  50 
438 
935 
433 
438  50 
392 
6i,0 
436 


435  . . 
163  50 
416  .. 
500  50 
272  .. 


39'  > 
623 
1891 
720 
195 
143 
1069 
575 
133 
253 
54  50 
586 
180  .. 
189 


50 


1370 

440 

439 

437 

437 

436 

4.c9 

442 

396 

441 
1152 

433 

438 
1761 

445 

446 

407 

441 
1432 

!93 

440  50 

440 

397 

436 

935 

434 

438 

394 

662 

432 

437  75 
164 
416  25 
501 
273 


475 
64 
638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


83  50 

86  25 
93 
97  25 

87  .. 
80  10 

103  70 
483  .. 
97  60 
82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


127 

437 
603 
387 
79 
711 

390 
107 
4430 
1965 
607 
215 
469 
741 
179 
315 


83  8(1 
93  35 
97  .. 
99  75 
90  20 
31  25 
101  90 
481  . . 
97  75 
83  75 
87  .. 
105  10 
101  45 
95  75 


391 
623 

1900 
724 
196 
151 

1072 
600 
134 
550 
53 
580 
180 
184 


108 
427 
617 
376 

702 

384 

107 
4435 
1989 

612 

215 

470 

740  , 

176  . 

317  . 


1370 

442 

444 

437  25 

437  75 

437 

440 

444 

399 

440 
1160 

434  50 

438 
1764 

445  50 

446 

408 

439 
1438 

990 

m  50 

440 
397 
437  75 
945 
435 
439  50 
395  50 
661  50 
433 

439  . . 
164 
417  25 

504 
292 


394 

623 
1899 

724 

196 

172 
1087 

614 

145 

254 
51  50 

580 

181 

179 


83  25 
t3  40 

97  20 

98  60 
90  20 
80  95 

102  70 
478  .. 
98  50 
83  50 
87  .. 
104  60 
102  .. 
95  82 


118 
433 

332 
78  50 
700  . 

389  . 

107  . 
4530  . 
2010  . 

627  . 

215  •• 

490  . 

740  . 

lt>2  . 

318  . 


83  50 
93  25 
97 
98  85 

«2  55 
103 
480 

98  95 

84  .. 
87  50 

iu5 
102  40 


1 


MARCHE  ' 


3 

z  3* 

O     E  d 

S  5" 


NOMS 


DES 


COMPAGNIES 


H 

TAN 

•-y 
d 

E 

o  *• 

Z 
C 

— - 

a 

> 

CiPl 

d  * 

NOMS 


COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375. 
5.625. 

I.  125. 
25.100. 

2.375 
12.500 
||ll2.250 

5.000 
37.500 
22.550 
12.500 
|  20.000 
11.750 

7.250 

8.125 
12.250 
68.750 
24.500 
75. 000 
25.000 

8.250 

II.  800 
30.625 
11.250 


000 

ooo 

000 

ooo 
ooo 

000 

000 

ooc 

000 
000 
000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


Champ  d'Or  

Driefbntein  

Durban  RoodepoortD 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfonteln  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fîelds 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


1000 
237.50 
330 
47 

145 

68.50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 

(anc.  340 


196 
85 
77.50 


19 

8-50 

8  25 

7.25 

7.50 
— 

65.50 



50 

— 

51  » 

— 
57 

58 

194 

152.50 

n-  50 

1 10 

113.50 

498 

484.50 

113  r.:» 

407 

416  1 

57.50 

36.25 

22.50 

22.25. 

69  75 

67.50 

72 

114.50 

109.50 

39  25 

38. 

38.50 

69.75 

50.25 

37  25 

30.75 

42 

62.25 1 

51.25 

41.50 

63  25 

62 

38 

18. 25 

9  50 

y.  25 

9.50  : 

64 

51 

50 

82 

72 

70 

70  50 

71  1 

90.25 

77 

39  75 

38  25 

39.25 1 

66.50 

69.50 

65 

65.25 

66.50 

234 

177.50 

197  50 

193  ro 

200 

230.50 

210 

267 

263 

271.50 

121 

121 

125 

41.75 

37.50 

53  25 

52.50 

52.50 

61  75 

eo.î5 

62.75 

55.00 

43 

132 

103 

103 

101.50 

102.50 

38 

25.50 

18.50 

8.25 

7  50 

7  50 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSE 


500  Uruguay  

8t. 50  De  Beers  !Diamants)ord 
ils»       —  -  préf. 

125  Huanchaca  (Argent; . . . 
iûOdr  Laurluni  grec  (plomb  et  arj  ) 


40 

18.50 

414 

435.50 

79 

140.50 

39.50 

68.75 

293    \'m  I 

31,1  5Q|356  I 
85  50l  83 

54  5fll  52  To\ 


M 

85. 

so- 


ie000. 000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500-000 
50.000.000 
12. 500. 000 


25  Bechuanaland  Eiptoratioo 


Brit.  sth.  a  inc.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitai  ordin 
Henderson  Trans  v.  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de  . 
Mozambique  'Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

8  75 

8.50 

fo 

125 

50 

44.75 

21 

20.50 

S  - 

30.25 

27.25 

5 

5 

112.50 

163.50 

141 

120  50 

117 

12"! 

125 

40 

22 

107  50 

33.50 

29.25 

12  75 

12 

14 

25 

13.50 

10.25 

4 

3.75 

1  ; 

27. 50 

26. 50 

12  7g 

12  25 

16. 25 

62.50 

51.75 

44  75 

à 

84 

54 

61  75 

60.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


Ou  -m 


0"  ~ 

31 


NOMS 

S 

CLOTURE 

o 

o 
o> 

SEMESTRIELLE 

DBS 

o  . 

"~3Ô 

30 

G* 

g 

COMPAGNIES 

11 

juin 
1905 

déc 

1905 

Ci 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districl  du  Wiiwalersrand) 


625.000' 
000  000! 
435  000 
200.000 
550.000! 
j  187.250 
82. 00Ô! 
360.0001 
j  500.000 
500.000! 
300.0001 
120.0001 
625.000 
135.000 
450.000 
000  000 
95.000 
910.000 
560.0001 
450.000 
200. 0001 
350.000 
150.000 
235  000 
550.000 
600.000 
'125.000 
115.000! 
50.000 
100.000 
531  000 
900.000 
425.000 
500.000 
470.000 
632.500] 
400.01 
800.0001 
290.000 
200.000 
325.000 
100.000 
250.000 
500. 000 
450.000 
300.000 
325.000 


500 


55 
100 

40 
160 
160 

80 

000 
120 
000 
80 
60 
50 
120 
100 
100 
120 
100 
000 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
100 

ooo 


[100 

80 


490.00011  / 4 


000.0001 
625.00') 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjfes  

Bonanza  

Buffelsdôorn   — 

Consolidt  Deep  Leyels.. 

Chimes  ExploraCiôn  

City  and  SubûrBan  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefonteln  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  reao 

Lancaster  1100 

Langlaagte  1200 

Langlaagte  Block  B  I  75 

Luipaard  Vlei  (New)  I  40 

Main  Reef  Consolidated. I100 
May's  Consolidated(New)|ioO 

Modderfontein  (New)   ' 

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  |160 

Princess  Estate  ... 

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  I  60 

Robinson  |2I" 

Robinson  Deep... 

Rose  Deep  

Salisbury  (New) . . 
Sun  me,  and  Jack 

Treasury  

Onlted  Mil.  Rf.  Roodept... 

*J""<»  MÏn'a»'.  ".  '. 

'orc«at«r. 


5  13/16 
2 

4  15/16 
1  1/4 

15/16 

11/16 

15/16 

7/8 

9/16 

5/16 

3/4 

7/8 

5  3/8 

4  11/16 

2  7/16 

2  3/4 

1  1/4 

15  1/8 
13 

13 

11  1/2 

4  3/16 

3  5/16 

4  1/2 

3  3/4 

2  1/2 

1  15/16 

7  11/16 
20 

6  3/16 

19  1/4 

5  11/16 

5  1/4 

2  5/16 

1  9/ 16 

2  1/2 

2 

4  1/2 
9  3/4 

4  3/8 

7  3/4 

1/8 

2 

3/16 

1  9/16 

1  1/16 

3/4 

4  1/8 

3  1/4 

7  3/8 

2  3/8   I    2  3/8 


1  13/161  1  13/16 


00 
1 180 


50 


60 


3/4 
3  3/4 
'  1/8 

9/16 
1  1/2 
1  1/4 
3/4 
1  3/8 

1  1/2 
"  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
6/8 


15  3/8 
10  5/8 


2  5/16 

4  1/2 
16  1,2 

5  3  8 
7/f 

1  5/8 
1  9/16 

4  3/4 

1  15/16 
17/6 

2  1/8 


3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 
7  3/16 
2  1/8 


8  3/8 
5  1/8 
4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/8 


5  13/16 
1  5/« 
1 

1  1/4 

2  1/2 
4  3/16 

K, 
2  3/4 

17/0 

I  5/16 
17/6 

9/16 

II  3/8 

1  3/4 
3 

2  7/8 
7/0 
3 

2  5/8 

1  5/8 
7  15/16 

1  13/16| 

2  5/16 
10  1/2 

4  7/8 
4  7/16 

1  7/16 

2  t/~ 
7/16 

2  11/10! 
4  1/4 

4  1/8 


4  7/8 

i  1/4 

1  5/16 


15  1/4 
10  1/2 

2 

2  1/4 

4  7/16 

16  1.4 

5  5/16 
7,8 

1  5,8 
1  9/16 

4  5/8 
—  6 

1  15/1 
7/8 
1/16 

5  7/8 
1  9/16 

1  1/16 

1  1/4 

2  7/16 
4  1/16 

7/16 

2  3/4 
17,0 
1  1/4 
17/6 
1  1/0 

11  1/8 


3 

2  7/8 
5/6 
3 

2  5/8 
1  5/8 
7  3/4 
1  3/ 
2  5/16 
10  3/8 
4  13/1(3 
4  5/16 

1  1/2 

2  1/8 
1/2 

2  3/ 
4  3/10 
4  1/16 


4  7/ 
4  3/1 
1  5/1 


2  9/16 


1  11/16 


15  1/S 
lo  3/8 


2  5/16 
4  1/2 
16  1/4 
3/8 
15/16 
5/8 
9/16 

l'W 

15/16 

7/8 
1/8 

15/16 
1/2 
1/16 
3/8 

1  1/2 
1/8 

3/4 

2  3/4 
17/6 

5/16  | 
18,3  I 

1  1,0 
11  1/4 

2  1/2 
2  7/8 
5/0 

3 

2  5/8 


— ) 

Eh  2 
CU  -4! 

«1 

U 


H  S 

<  I 
U  ■ 


NOMS 

CLOTURE 

SBMBSTRIBLLB 

DES 

30 

30 

COMPAGNIES 

1 

juin 

déc. 

■S 

1905 

1905 

%7 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATiO 


500.000 
1.102.500 
400.000 
6  000.000 
500.000 
2.000.000 
1.250.000 
575.000 
200.000 
400.000 
500.000 
1.000.000 
000.000 
300.000 
225.000 
1.000.000 
330.000 
640.000 
000.000 
450. 000 


1  lAnglo-French  Expl — 

1  iBarnato  Consolidated. 

1  Bechuanaland  

1  Chartered  (Britisb  8.  A  G") 

1  Charterland  Golfields. 

1  Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

1  Id.  6  %  Préférence — 
100  Id.  B  %  %  Debentures 
1  Johannesburg  Estâtes.  ■ 
1  Mashonaland  Agency. .  • 
1  Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

1  Mozambique  C"  

1  Oceana  Consolidated  

1  Rhodesia  Exploration . .  • 

1  Rhodesia  Goldfields  

1  Transvaal  Consolidt  

1  Id        Gold  Fields. 

1         id        Gold  Mining  Estai 
1  Willoughby's  Conscl. 
1   Zambesia  Exploring . . 


50 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16. 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  9/16 

6/0 
16/6 

3/0 
4  3/4 
23/0 
103  1/2 
11  '16 

7/6 

4/6 

12/6 
16/0 

1  1/8 

2  1/2 

2  1/2 

9/3 
22/0 


1  11/16 

1  11/16 

1  1! 

5  6 

5/6 

16/6 

16/3 

16 

3/0 

3/0 

4  13  16 

4  11/16 

23/6 

23/0 

23 

103 

103 

1 

58 

5/8 

5 

6/6 

6/6 

'  i 

2/0 

2/0 

■) 

10 

10/0 

9/6 

JO/3 

10/0 

11 

4  14 

1  3/16 

1  3 

2  3  8 

2  5/16 

2  ; 

2  13'16 

2  9/16 

2  1 

7/6 

7/3 

22/0 

20/3 

0) 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Water-rks 
ld.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


7/8 

1  5  S 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


13/16 

1  m 

7/8 
25/6 

7/8 
25/6 

11 1/4 

14/0 

9  5/8 
8  6 

9  1/9 

9/0 

3  1/4 
5/6 
1  7/8 

3  3  8 
5/0 
1  7/8 

3  5/16 
4/6 
1  13/16 

l  11/16 
7  15/16 
1  3/4 

2  3/8 
10  1/2 
4  15/16 

4  7/10 

1  1/2 

2  1/16 
1/2 

9  5/8 
4  1/4 

3  3/4 


3/8 
5/10 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

I 

250.000 

1 

280.663 

1 

1.000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960. 000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


28/3 
13'6 
6/0 
3  5/8 

6/3 
2  1/16 

8/0 
9  1/16 


27,6 
1  1/8 
5/0 
3  1/8 

6/0 
1  15/16 
15/3 
8  3/4 


MINES  DE  DIAMANT 


721 .500,  1 


2. 500. 000 
3.500.000 
1.057.000 
500. 000 


Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture.... 

Griqualand  West  •• 

New  Jagersfontein  Der. 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


1/8 

1/2 


1 

11 
102 
6  1/8 
i  1/16 


27/6 
1  3/16 
5/0 
3  1/4 

5/6 
1  15/16 

15  iZ 
8  3,  4 


1  1/8 
1 1  1/4 
102 
6  1/8 
4 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

—  —  Londres  — 

—  ' —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


84  90 
75  70 


93  » 
92  62 


146  50 
20  87 


146  30 
199  2^ 
240  50 
180  25 
128  10 
168  12 
148  » 
191  20 
81  45 
20  44 
85  30 

214  65 


85  70 
77  10 

»  » 

92  75 

93  25 
103  » 


177  75 
17  75 


147  10 
194  12 
241  50 
180  25 
127  40 
168  62 
147  90 
120  60 
81  50 
20  46 
85  35 
»  » 
214  40 


85  75 
75  80 
a  » 

92  75 

93  50 
104  62 


145  » 
18  12 


146  20 
197  90 
242  40 
181  » 
128  10 
169  » 
148  » 
120  80 
81  50 
20  47 
85  30 
»  » 
214  40 


20jan. 

27jan. 

3  ft'V. 

ou  ou 

RA  0*? 
OU 

8ô  90 

rrfi  Qfl 
iO  yu 

'TA  80 

76  80 

93  40 

93  40 

93  50 

93  40 

92  75 

93  95 

104  62 

145  12 

144  50 

145  25 

17  90 

17  25 

17  62 

177  » 

x>  » 

145  70 

145  60 

146  30 

198  50 

197  75 

201  25 

243  40 

243  75 

245  90 

181  62 

184  50 

187  75 

128  70 

130  90 

131  60 

170  12 

171  12 

•174  25 

148  50 

150  50 

152  25 

123  10 

123  60 

124  80 

81  50 

81  40 

81  50 

20  48 

20  49 

20  50 

85  40 

85  45 

85  45 

214  60 

214  70 

215  35 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  %. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  — 
Escompte  hors  banque  


30  déc 

6  janv 

13 jan. 

20jan. 

27  jan. 

3  fév. 

84  50 

83 

SI 

83 

62 

83  56 

83 

0G 

83  50 

62  50 

63 

» 

63 

62  75 

62 

75 

62  75 

81  » 

80 

25 

80 

25 

79  75 

79 

62 

81  50 

104  25 

103 

103 

103  » 

103 

103  » 

102  25 

102 

25 

102 

102  75 

102 

50 

102  75 

92  » 

92 

25 

93 

12 

93  75 

93 

25 

93  75 

101  75 

105 

103 

5(1 

!01  50 

101 

50 

101  » 

101  50 

102 

37 

102 

75 

102  75 

102 

75 

103  » 

49  » 

48 

50 

48 

48  » 

48 

50 

48  50 

103  50 

101 

50 

102 

25 

102  25 

102 

25 

102  25 

84  87 

83 

75 

83 

50 

83  12 

82 

50 

83  25 

59  » 

59 
94 

57 
95 

75 

58  25 
94  75 

58 
94 

25 
75 

58  75 
95  50 

95  50 

25 

93  50 

91 

91 

50 

92  » 

92 

25 

92  50 

96  >> 

96 

96 

96  » 

96 

96  » 

»  » 

n 

» 

176  » 

177 

177 

177  »■ 

177 

178  » 

18  50 

18 

25 

18 

50 

18  25 

18 

25 

18  25 

74  50 

75 

37 

74 

13 

72  50 

72 

12 

71  » 

87  » 

86 

25 

87  25 

87  » 

86 

75 

88  »» 

23  06 

23 

37 

24 

25 

23  93 

23 

si 

24  » 

25  09 

25  11 

25 

13 

25  12 

25 

16 

25  17 

2  50 

2 

30 

2 

50 

3  » 

3 

3  » 

2  12 

2  06 

2  50 

2  68 

2 

62 

2  31 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 

—  —  Papier... 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


30  déc  6  janvil3jan. 

20jan. 

27jan. 

3  fév. 

115  10 

114  75 

114  65 

114  85 

114  70 

114  65 

98  75 

97  20 

97  20 

97  25 

97  15 

97  10 

98  75 

97  20 

97  20 

97  25 

97  15 

97  10 

110  20 

109  55 

109  40 

110  20 

110  20 

110  45 

91  70 

90  85 

91  10 

91  10 

91  05 

91  10 

1045  » 

1040  » 

1059  » 

1050  » 

1050  » 

1050  » 

553  » 

543  » 

541  » 

552  » 

551  » 

552  » 

5055  » 

4980  » 

5015  » 

5050  » 

4045  » 

5u60  » 

449  » 

442  » 

443  » 

449  » 

447  •> 

449  » 

681  50 

664  » 

675  50 

676  » 

673  50 

676  75 

114  50 

101  » 

102  50 

102  » 

101  » 

103  » 

239  55 

239  75 

239  87 

239  75 

239  70 

239  85 

95  46 

95  50 

95  50 

95  43 

95  50 

95  31 

19  14 

19  11 

19  10 

19  11 

19  08 

19  08 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


30  déc 

6  janv 

13  jan. 

20 jan. 

27  jan. 

3  fév. 

26  » 
687  » 
41  62 

23  » 
657  » 
43  31 

23  » 
662  » 
43  37 

22  50 
663  - 
43  31 

22  » 
664  » 

43  25 

21  75 
658  » 
43  50 

BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue 

—    Bur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

CHange  sur  Paris  


30  déc 

6  janv 

13  jan. 

20jan. 

27jan. 

3  fév. 

84  10 

84  » 

84  30 

84  30 

84  45 

81  75 

27  96 

27  96 

27  98 

28  01 

28  » 

28  04 

11  40 

11  » 

11  40 

11  45 

11  40 

11  70 

84  20 

.84  » 

84  32 

84  35 

84  37 

84  82 

78  85 

79  15 

79  15 

78  65 

77  95 

79  C5 

98  65 

97  70 

98  15 

96  95 

97  95 

97  20 

11  60 

11  20 

11  55 

11  60 

11  55 

11  75 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


30  déc 

6  janv 

13  jan. 

SiOj'an. 

27jan. 

3  fév. 

Rente  Belge  3  %  

~94  95 

94  80 

95  » 

9i  95 

9i  95 

94  75 

-     -    2  y,  %  

80  05 

80  50 

80  » 

79  75 

79  50 

79  40 

Banque  Nationale  

4520  » 

4535  » 

4510  » 

4565  » 

4550  » 

4570  » 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

656  » 

658  50 

660  » 

660  » 

660  » 

656  » 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

4780  » 

4750  » 

4700  » 

4675  » 

4670  » 

4235  » 

Extérieure  4  %  

96  » 

95  62 

95  12 

95  12 

95  » 

95  25 

Brésil  4  %  

81  12 

81  » 

80  12 

79  87 

79  75 

81  62 

Change  sur  Amsterdam  

209  12 

208  95 

208  77 

208  87 

208  87 

208  85 

123  17 

123  02 

123  07 

123  12 

123  07 

123  02 

25  19 

25  18 

25  21 

25  24 

25  22 

25  24 

100  41 

100  29 

100  3i 

100  33 

100  31 

100  29 

Anvers 

Change  sur  Paris  

100  45 

100  35 

100  38 

100  41 

100  33 

100  32 

—     sur  Berlin  

123  25 

123  07 

123  » 

123  05 

123  07 

122  95 

25  21 

25  20 

25  23 

25  23 

25  24 

25  26 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   &  DE  GENES 


Rome 

30  décjô  janv|13jan. 

20jan. 

27 jan. 

3  fév. 

Rente  Italienne  4  %  

104  12 

104  72 

103  50 

103  45 

103  62 

103  62 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

396  » 

395  » 

395  » 

393  » 

393  50 

393  » 

673  » 

674  » 

657  » 

655  » 

655  » 

655  » 

Banque  d'Italie  act  

1272  » 

1260  » 

1250  » 

1252  » 

1265  » 

1269  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

i)  D 

»  » 

1505  » 

1560  » 

1550  » 

1549  » 

1560  » 

1560  » 

100  15 

100  17 

100  22 

100  37 

100  33 

100  57 

25  15 

25  17 

25  18 

25  20 

25  22 

25  28 

193  87 

123  » 

123  » 

123  02 

123  10 

123  37 

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

104  15 

104  77 

103  50 

103  40 

103  65 

103  70 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

673  » 

674  » 

656  » 

655  » 

656  » 

655  » 

100  18 

100  17 

100  28 

100  41 

100  34 

100  65 

—     sur  Berlin  

122  87 

123  02 

122  92 

123  » 

123  10 

123  30 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.de  St. -Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


30  déc 

6  janv 

13  j 

an 

20jan. 

27jan. 

3  fév. 

76  25 

77  12 

77 

77  » 

76  50 

76  62 

333  » 

338  » 

339 

s 

339  » 

339  » 

346  » 

394  » 

390  » 

388 

387  » 

387  » 

390  » 

335  » 

336  » 

336 

336  50 

333  » 

336  50 

180  » 

180  » 

180 

180  » 

179  » 

178  » 

38  04 

38  » 

38 

05 

37  97 

37  96 

37  83 

95  52 

95  49 

95 

54 

95  51 

95  53 

95  27 

»  » 

»  D 

»  » 

l>  D 

BOURSE    FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

30  déc 

6  janv 

13  jan 

20jan. 

27jan.  1  3  fév. 
i 

Genève  avec  lots  3  %  

-     1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

    3  %. . . . 

Italien  4  %      

102  75 
96  50 

y69  50 
90  » 

103  70 
100  05 

25  11 

105  25 
95  80 

958  » 
»  » 

101  50 

100  10 
25  14 

105  50 
96  » 

963  » 
»  » 

103  » 

100  16 
25  16 

105  50 
96  25 

965  » 
92  50 

103  » 

100  25 
25  17 

104  75 
96  25 

970  » 
90  » 

103  20 

100  08 
25  17 

103  » 
96  » 

970  » 
90  50 

103  » 

100  06 
25  18 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANT  1  NO PLE  (GALATA) 

VALEURS 

30  déc 

6  janv 

13  janl20jan. 

27jan. 

3  fév. 

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  16 
100  38 
173  12 

22  82 
110  » 

87  20 
101  33 
169  75 

22  80 
110  05 

87  22 
102  35 
175  50 

22  78 
110  10 

103  02 

22  88 
110  10 

87  21 
102  09 
172  75 

22  81 
110  10 

87  20 
102  38 
175  62 

22  82 
110  10 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nas ville . . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf . 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent   


30  déc 

6  janv. 

13  janv 

20  jaa. 

27  jan. 

3  fév. 

120 

i/ 

120 

% 

120 

y% 

120 

% 

95 

X 

100 

98 

.s, 

Y 

99 

% 

100 

% 

99 

'A 

178 

% 

175 

y» 

175 

176 

1  ; 

173 

173 
228 

y% 

230 

232 

230 

148 

% 

» 

145 

% 

34 

% 

33 

30 

% 

30 

% 

30 

% 

30 

% 

146 

% 

146 

142 

% 

145 

145 

% 

142 

118 

% 

123 

% 

122 

% 

125 

122 

'A 

lâ8 

115 

% 

125 

127 

% 

130 

130 

% 

127 

% 

93 

y* 

94 

97 

97 

% 

129 

% 

123 

131 

\ 

133 

133 

% 

131 

3/ 

138 

139 

137 

137 

Vi 

136 

y* 

132 

181 

k 

178 

\ 

177 

179 

"A 

178 

% 

177 

Yi 

50 

V» 

4T 

Y* 

)> 

50 

48 

% 

690 

675 

670 

675 

650 

650 

4.83 

4  85 

y* 

4.8i 

% 

4.84 

4.81 

% 

4.85 

'À 

5.16 

5.15 

5.15 

5.15 

% 

5.16 

% 

5.16 

4.86 

% 

4  87 

v. 

4.87 

4.87 

;\ 

4.87 

% 

4.87 

\ 

14 

\ 

14 

16 

14 

14 

14 

06 

13 

V» 

50 

50 

52 

52 

51 

% 

52 

V» 
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OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

VILLE  de  PARIS  Terrains  du  Champ  de  Mars'; 

A  adi"sl  lench.,  Ch.  desNot  Paris,  2  Mars  L909. 
r\  rrrnii  â  IV'fl  Av.  de  LA  BOURDONNAIS, 
l  liiKKilli^  S-402'"20c/(acM«.  H.ii|..250f.lHii. 

S'ad.auxnot.  :  M"  Déforme,  ruoAubcr.ll  et  M  ai  un' 
DelaQ1  êran  tonnais,  1 4,r.des Pyramides, iSp.de l'eneli. 

FAILLITE  de  la  CSe  Parisienne  de  Voitures 
«  L'URBAINE  ».  Adjudicat.  ét.  MEUNIE,  not., 
37,  rue  Poissonnière,  15  février,  3  heures  préc. 

¥l,  LOUEUR  ViS1  L'URBAIIMEI 

expl.  à  Paris,  St-Ouen  et  Gentilly.  M.  à  p. 
ne  pouv.  êt.  b.  2.000.000  f r.  Four,  à  pr.  en  sus. 
Loy.  à  r.  53.000.  Consig.  100.000  fr.  S'adr.  au 
siège  de  la  Cie,  55,  Chauss.-d'Antin,  à  M.  PON- 
CHELET,  synd.,  12,  r.  Chanoinesse  et  au  not. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  6c  Recouvrsmen 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titrei 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   2  i/«  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  fraisj  des  Coupons 
Paris- L.yon-Méditerranée,Oue8t,Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc,Fond8  Egyptien, Portugai3,Ru88es,etc 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis- le-Grand,  PAKI8 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   *0/° 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 


3  O/O 
1/2  O/O 
A  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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COMPTOIR   NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  tntièrtmtntwrsés 

Situation  au  31  décembre  1908 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   101  846.762  71 

Portefeuille   637.204. 321  65 

Reports   64.708.023  25 

Correspondants*  Effets  à  l'Encaissement»     69. 803. 839  70 

Comptes  courants  débiteurs   115-881.462  86 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .       8.251 .081  93 

Participations  financières   9.623  095  50 

Avances  garanties   121.806.435  23 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   128.981.118  66 

Agences  hors  d'Europe   16.377.955  16 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   40.214.101  01 

Immeubles   15.841.544 

Fr.    1.330.439  741  6( 

P  ASS1P 

Capital   150.000.000 

Réserves   20.568.162  85 

Comptesdechèquesetcompt.d'Escompte..    571.733.838  0-* 

Comptes  courants  créditeurs   343.248.119  3^ 

Bons  à  échéance  fixe   60.355.799  9.' 

Acceptations   126.020.168  2j 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   59.013.653  3fi 

Fr.    1.330.939.741  6 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital   :    40   Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Camion,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  M 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CHEMINS  DE  FER 
DE   PARI  S-LYON-MEDITERR  AXEE 


CARNAVAL  DE  NICE 

Tir  aux  -pigeons  de  Monaco 

Billets  d'aller  et  retour  de  lre  et  de  2?  clas 
ses,  à  prix  réduits,  de  Paris  pour  Cannes, 
Nice  et  Menton,  délivrés  du  9  au  21  février 
1909. 

Ces  billets  sont  valables  20  jours  (diman 
ches  et  fêtes  compris)  ;  leur  validité  peut  être 
prolongée  une  ou  deux  fois  de  dix  jours  (di 
manches  et  fêtes  compris)  moyennant  le  paie- 
ment, pour  chaque  prolongation,  d'un  sup 
plément  de  10  0/0'. 

Ils  donnent  droit  à  deux  arrêts  en  coufs  de 
route,  tant  à  l'aller  qu'au  retour. 

De  Parisà  Nice,   (via  Dijon,  Lyon,  Mar 
seille)  :  ife  classe  :  '182  fr.  6©  ;  2e  classe 
131  fr.  50. 

toi 


BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an  

A  2  et  3  ans   3 

A  4  at  5  ans  


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

\u  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattre  | 

De  1  à  3  ans   3  0/0 

De  G  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est  | 


Bilan  au  31  décembre  1908 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.       lo3 - T10'.334  17 

Portefeuille   1. 182. 835. 031  60 

408.793-051  65 
549.6»)0.357  37 


PUBLICATIONS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 
et  mises  en  vente  dans  ses  principales  gares 
et  bureaux  succursales 
Le  Livret-Guide  illustré  (notices,  tarifs,  ho- 
raires), 0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums   de  photographies 
Souvenir  de  mon  voyage  en  Touraine,  1  fr. 
(franco  1  fr.  10).  —  Touraine,  Bretagne,  Au- 
veigne,  0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  —  Cartes 
postales  illustrées  :  La  Touraine  et  ses  Châ- 
teaux, 2  séries  de  6  cartes  chacune.  La  sé- 
rie, 0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 
Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  18) 
Le  Cantal  ;  le  Berry  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Bretagne  ;  l'Aude  ;  la  Touraine  : 
les  Gorges  du  Tarn  ;    Poitou,    Angoumois  ; 
Excursions  en  France  ;  Rouergue  et  Albigeois. 
Itinéraires  géographiques  à  0  fr.  10 
(franco  0  fr.  15) 
De  Tours  à  Nantes  ;  de  Nantes  à  Lander- 
neau  et  embranchements  ;  d'Orléans  à  Limo- 
ges ■  de  Limoges  à  Clermont-Ferrand  avec 
embranchement  de  Laqueuille  à  La  Bour- 
bouîe  et  au  Mont-Dore  ;  de  Saint-Denis-près- 
Martel  à  Arvant  (ligne  du  Cantal)  ;  de  Tours 
à  Angoulême  ;  d'Angoulême  à  Bordeaux  ;  de 
Tours  à  Vierzon  ;  de  Tours  à  Montluçon  ;  de 
Limoges  à  Agen  ;  de  Limoges  à  Montauban  ; 
d'Eygurande  à  Aurillac. 

Les  affiches  illustrées  publiées  par  la  Com- 
pagnie d'Orléans  ainsi  que  4  tableaux  itiné- 
raires «  Touraine  »,  a  Bretagne  »,  «  Auver- 
gne »,  «  Pyrénées  »  entourés  de  reproductions 
photographiques,  sont  également  mis  en 
vente.  S'adresser  à  l'administration  centrale, 
bureau  de  la  publicité,  1,  place  Valhubert, 
Paris. 


délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons  Ir£meubl;s 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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Avances  sur  garanties  et  Reports  

Comptes  courants  

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)  


Comptes  d'ordre  et  divers 


S. 593-418  69 
35  000.000  * 
48.814.118  88 


Fr.    2.393.346.312  36 


PASSIF 


1DUVEAU  0ICTI0MAIRE  HISTORIQUE  DEQaniP 
EïO" PES8ARD ^ttt™%5r&&  I  Ail I w 

Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  disparaisse  |  Capital  entièrement  versé 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressait 
que  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Paris, 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  dal- 
ler ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  de 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
cles faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tous 
/le»  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  sacré 
,|"  sonv<;nir 


Dépôts  et  Bons  â  vue   756-328.2x0  82 

Comptes  courants   988-784. 9'>N  50 

\cceptations   133-791.592  01 

Bons  a  échéance   40.509.793  40 

Comptes  d'ordre  et  divers   97.931.G87  (>:i 

Réserves  diverses   125-000.1 00 

  250.000  000 


Fr.    2-392  346-312  3t 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Président  du  Consei1  d'Administration 
E.  BETHENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B«»  BP.INCARD. 
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W^^CTIOIINAIRE  HISTORIQUE  DE  Q  A  RIO 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Paris.  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart, 


DEMANDEZ  »  ENCRES 


PLUMES  NOUVELLES 


E.  MATHiEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetier». 


imp. 
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N°  892.  —  35e  volume. 

(N«  7) 


Prix  du  Numéro  :  50  centimes 


Vendredi  12  Février  1909. 

(18*  ANNÉE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


DRESSE  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  «*  REDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


BANQUE   HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  11,  Rue  F»illet-Will  (9;)  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

'BLIGATIONS  AMÉRICAINES 

1  (Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

*  Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New- York,  les  négociations 
cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  ,TS  A  AJOUTER  AU  COURS 


Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


113 


l 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  18e  Exercice  (1er  mai  1908  au  30  avril  1908) 


* 

Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

ois  de  Janvier  1909  . . 
f  'oduit  des  mois  antér* 

192.051 
1.395.191 

846:481.785 
6150:426.355 

24.565 
193.958 

21:728.175 
176:605.245 

4.878 
28.458 

21 : 950.160 
128:060.075 

rtaux  au  31  jan.  1908. 

1.587.242 

6996:911.140 

218.523 

198 : 333.420 

33.336 

150:010.235 

iode  corretp.  de  l'eiere.  aQtér 

1.421.373 

6251:204.540 

207.940 

193:680.895 

36.136 

162:610.227 

1  fférence  : 

•  In  faveur  de  1908-1909 
In  faveur  de  1907-1908 

165.869 

745 : 706.600 

10.583 

4 : 652.525 

2.800 

12 : 599.992 

COMPAGNIE  DES 

MESSAGERIES  MARITIMES 

1,  rue  Vignon,  Paris 


3  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
.former  Messieurs  les  porteurs  d'obli- 
ons  qu'il  sera  procédé,  en  séance  pu- 
lie,   le  10  mars  1909,   à  4  heures  et 
ifft,  au  siège  de  la  Société,  1,  rue  Vignon, 
■rage  de  1.753  obligations. 
I  remboursement   de   ces  obligations 
a  dieu  à  partir  du  1er  avril  1909  au  pair 
00  fr.  par  obligation,  sous  déduction  de 
pot  4  %  sur  la  prime,  soit  au  chiffre 
t  de  498  fr.  69.  Il  s'effectuera,  à  Paris, 
jue  Cambon,  au  Crédit  Foncier  et  Agri- 
;  d'Algérie,  chargé  du  Service  des  titres 
!«  Compagnie  des  Messageries  Mariti- 
\i  et,  en  outre,  à  Paris,  Marseille,  Bor- 
x,  Le  Havre  et  La  Ciotat,  dans  les  bu- 
des  Messageries   Maritimes,   et  à 
chez  MM.   Saint-Alive,  Cambefort 
,  banquiers. 

115 


E  NEW  KLEINFONTEIN  COMPANY 
LIMITED 

les  actionnaires  sont  informés  que  le 
l  n°  9  sera  payable  à  partir  du  9  fé- 
1909.  à  raison  de  1  shilling  10,8  pence 
la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  20,  rue  Tait- 
Jprès  un  dépôt  de  trois  jours  francs. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonym.e 
Capital  :  Vingt-cinq  millions  entièrement  versés 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  Al- 
gérienne sont  convoqués  en  Assemblée  géné- 
rale ordinaire  pour  le  samedi  î7  mars  1909, 
a  3  heures  32,  rue  Louis-le-Grand,  à 

Paris. 

Aux  termes  de  l'article  27  des  statuts, 
1  Assemblée  se  compose  de  tous  les  action- 
naires propriétaires  de  10  actions,  au  moins, 
soit  nominatives,  soit  au  porteur. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  de- 
vront pour  être  en  droit  d'assister  à  l'Assem- 
blée générale,  avoir  déposé  leurs  titres  vingt 
jours  au  moins  avant  l'époque  fixée  pour  la 
réunion,  pour  les  actions  déposées  au  Siège 
Social,  vingt-cinq  jours  avant  l'époque  fixée 
pour  la  réunion,  pour  les  actions  déposées 
aux  caisses  de  la  Compagnie  à  Alger,  Bône, 
Constantine,  Marseille,  Oran,  Tunis  et  Tan- 
ger. 

Les  modèles  de  pouvoirs  seront  délivrés 
au  Siège  Social  et  aux  caisses  désignées  ci- 
dessus.  Il  sera  remis  aux  déposants  à  Paris 
une  carte  d'admission  nominative  et  per- 
sonnelle. 
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DAMART  Cie 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indeiies  et  d'Assurances 
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BANCO  DEL  PERU  Y  LONDRES 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l  Industrie,  Agent  à  Paris  du  Banco  del  Fera 
y  Londres,  a  reçu  instructions  de  cette  Ban- 
que de  mettre  en  paiement  un  dividende  de 
7  %  pour  le  deuxième  semestre  1908. 

En  conséquence,  le  coupon  N°  19  des  ac- 
tions du  Banco  del  Peru  y  Londres  sera 
payé  à  partir  du  15  courant  aux  Caisses  de  la 
Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie, 9,  rue  Boudreau.  à  Paris,  à  raison  de 
Fr.  17,57  net,  le  Banco  del  Peru  y  Londres  pre- 
nant à  sa  charge  les  impôts  français  exis- 
tants. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 
PAR  LE  GAZ 

(En  liquidation) 


Le  Comité  de  Liquidation  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  Actionnaires  qu'il  sera  pro- 
cédé, à  dater  du  6  avril  prochain,  par  les  soins 
du  Crédit  Lyonnais,  à  la  répartition  d'une 
somme  de  10  francs  par  action.  (Troisième  ré- 
partition). 

La  somme  nette  à  recevoir,  déduction  faite 
de  l'impôt,  sera  par  suite  : 

Actions  nominatives   9,600 

Actions  au  porteur   8,972 

Le  paiement  de  cette  somme  devant  être 
constaté  par  une  estampille,  la  présentation 
matérielle  des  titres  au  porteur  ou  des  certifi- 
cats nominatifs  est  indispensable. 

Pour  les  titres  nominatifs,  le  paiement  ne 
sera  effectué  que  sur  la  demande  signée  des 
titulaires,  de  leurs  mandants  ou  ayants-droit 
avec  certification  de  la  signature. 

Le  Crédit  Lyonnais  fera  ce  paiement,  sans 
frais,  à  son  Siège  central,  19,  boulevard  des 
Italiens,  à  Paris,  et  dans  ses  bureaux  de  quar- 
tier, ainsi  que  dans  toutes  ses  agences,  en 
France  et  à  l'étranger. 
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S-HYR,  GONTHIER  &  FRIGO N 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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Emprunt  Russe  4  °/0  Or 

(Cinquième  Émission  1893) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1  février  1909,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  mai  1909  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais  et  chez  MM.  Hottinguer  et  C°;  à  Ber- 
lin, chez  MM.  Mendelssohn  et  C°  ;  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C»  et 
à  la  succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  ;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour 
le  Commerce  étranger;  à  New- York,  chez 
MM.  Baring  Magoun  and  C". 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
mïïnîesdetous  les  coupons  échéant  après  le 
1  mai  1909;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du  ca- 
pital à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 

A  125  roubles-or 
13251  à  13275       21801  à  21325       62451  à  62475 
83301     83325       85201     85225       §($36  8665Ç 
91526    91550     109851   109875      iWft  K98Ô0 
133176  133200 

A  625  roubles-or 
148151  à  148175      168601  à  1(18625      248851  Ù248875 
254301  254325 
A  3.125  roubles-or 
275451  à  275475     289001  à  289025      289951  à  289975 
317026   317050     346751   346775      348101  348125 
352726  352750 

Numéros  des  obligations  de  l'Emprunt  Russe 
4  0/0  or,  cinquième  émission  1893,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem 
boursement  à  la  date  du  1  février  1909. 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
6oo8  6?32  6234  6235  (1  mai  1905),  7052  à  7057 
7060~7062  à  7066  7068  à  7074  (l"  mai  1908),  7933 
(1  nov  1907),  9731  9732  9736  9737  9742  9743  9747 
9749  (1  mai  19u7),  10328  (1  nov  1904),  11/51  à 
11775  (1  nov  1908)  14263  14266  14271  14273  14275 
(1  mai  1906),  16351  à  16375  (1  nov  1908),  16903 
16909  16911  16914  à  16924  (1  mai  1908),  1/401 
17402  17406   17415   18032  à  18036  18651  à  18653 
Î8673  à  18675  (1«  nov  1905),  21228  21229  21235 
(1  mai  1907),  22026  à  22029  (1  nov  1906),  22513 
22523  22524  (1  nov  1907),  23051  à  23064  23068  23070 
23073  23074  (1  mai  1908),  24951  à  2497o  27031  à 
27325  (1  nov  1908),  28382  à  28385  28387  à  28390 
08399  1  mai  1905),  30998  (1  nov  1904),  32579  32584 
32589  32597  32599  (1  nov  1907),  32778  32782  32783 
32786   32791    32793   à  32800  (1  mai   1907),  33/09 
(1  nov  1904),  34957  34958  34963  34966  à  349/5 
35117  35118  (1  nov  1907),  36438  36439  36448  à 
36450  (1  nov  1904),  36900  (1  mai  1904),  37113  a 
37117  fl   nov  1905),   37561  à  37567  37569  3/o75 
41083  41084  41090  à  41092  41094  41095  (l  nov 
1907)  45204  45216  à  45222  45224  45225  (1  nov  1904), 
47252  47254  49259  47200  47262  47263  47266  47269 
à  47275  (1  nov  1907),  47708  à  47711  (1  mai  1904) 
56338  56339  (1  mai  1906),  56684  56686  56689  à 56692 
(1   nov   1906),  57007  57010  57011  57016  à  57023 
1  mai  1908),  59348  à  59350  (1  nov  1906),  63176  à 
63200  (1   nov  1908),  64778  à  64796  64798  64800 
H   mai  1908),  66863  (1  mai  1907),  69001  à  69025 
1  nov  1908),  70064  à  70073  (1  mai  1908),  76941 
76942  76947  à  76950  (1  mai  1904),  80751  à  80/75 
(1  nov  1908),  84551  84566  84567  84569  845/0  84573 
1  nov  1907),  88077  à  88087  (1  mai  1908),  90501  à 
90525  (1  nov   1908),  91466  91467  (1  mai  1905), 
91751  à  91759  91762  91764  91765  (1  nov.  1905), 
91905  91916  91922  91924  (1  nov  1906),  94201  a 
94225  (1   nov  1908),  95182  à  95187  95196  (1  nov 
1904)    97801  à  97814  97823  à  97825  99202  99208 
99209  99215  99216  99218  (1  mai  1907),  99331  99333 
Ornai  «S).  99930  99931  103930  103937  à  103941 
1  nov  1905    105106  105109  à  105112  105117  105862 
105873  (1  mai  1905),  108278  à  1082X0  108282  108285 
'    nov  19oT  108447  (1  mai  1907),  114701  à  114705 
1  nov  1905  .  120126  à  120141  120143  à  120150 
1  nov  1908),  122276  à  122279  122286  122293  1  mai 
10071   122831  à  122834  122849  (1  nov  1905),  126/24 
126725  130201  à   130203   130206    130224  130225 
130264  (1  nov  1906),  134065  134066  134068  134071 
134073  1  34074  (1  mai  1907),  135262  135263  (1  nov 
1905;,  136658  136669  â  136672  (1  nov  1904). 
A  625  roubles  or 
194716  à  154725  (lmai  1906),  158631  à  158640 
(1  mai  1908;,  163896  â  163900.(1  nov  1906),  166811 
ii  166815  (1  mai  1906,,  175636  à  175640  (1  mai 
I'juû,,  176101       17C105  (1   mai   1907),  177551  a 
>'n:,:,r,  177571  à    177575  (1  mai  1908-,  178001  à 
]<     f>   '  nov  li)08),  180906  à  180910(1  nov  1906), 
.,  1HW7r>  (1  n(iv  w ^  1H727A  à  187290  (1  nov 


1905),  189151  à  189175  193576  i  193600,  195776  à 
195800  (1  nov  1908),  210011  à  21Û015  211311  à. 
211320  (1  mai  1906).  216276  â  216300  219776  à 
219800  (1  nov  1908),  221061  à  2210*5  (1  nov  1906), 
230001  à  230005  (1»  mai  1907),  281161  à  231165 
(1  mai  1904),  231556  à  231565  (1  mai  1M7),  233431 
à  233435  (1  nov  1906),  246556  à  246560  (1  mai 

1907)  ,  247291  à  247295  (1  nov  1907),  250211  a 
à  2502*5  (1  mai  1905),  '-«3926  à  263980  (1  nov 

1908)  .  ' 

A  3.125  roubles  or 
287726  à  287750  (1  nov  1904),  280701  à  289725 
(1  nov  1907i,  311826  à  811850  314876  à  814*09 
(1  nov  1908),  328351  à  328375  (1  mai  1908),  330801 

à  330825  (1  nov  1908). 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

(Suite) 


Lianes  en  construction  ou  reniant  a  construire 
Liane  de  BrîV»  à  Hussigny  el  a  Villerupt 
(43  kilomètres;.  -  La  partie  comprise  entre 
Audun-le-Roman  et  Villerupt  (20  kilomètres) 
a  été  mise  en  exploitation  le  1er  décembre  1907. 

11  reste  à  établir  la  branche  allant  de  la 
station  de  Tiercelet  (origine  de  l'embranche- 
ment de  Villerupt)  à  Hussigny. 

Liane  de  Baroncourt  à  Audun-le-Roman 
tS2  kilomètres).  —  La  ligne  a  été  livrée  a  i  ex- 
ploitation entre  Baroncourt  et  Pienne,  le 
janvier  1907,  et  entre  Pienne  et  Audun-le-Ro- 
man le  1er  décembre  1907. 

Nous  avons  présenté  à  l'Administration  su- 
périeure le  25  .juillet  1907,  un  projet  pour  1  éta- 
blissement de  la  2e  voie  sur  cette  ligne. 

Liane  de  Geibéviller  à  Bruyères  (46  kilomè 
tres)  _  La  section  de  Rambervillers  a  Bruye 
res  (21  kilomètres)  est  en  exploitation  depuis 
le  10  octobre  1902.  Pour  la  section  de  Oerbé- 
viller  à  Rambervillers  (25  lalom.),  les  travaux 
d'infrastructure  sont  en  cours  d  exécution. 

Ligne  d'Esbly  à  Coulommiers  ■  (22  kilome 
tres)  _  La  section  d'Esbly  à  Crécy   10  kilo 
mètres)  est  exploitée  depuis. le  11  juillet  1902 
Un  avant-projet  de  la  section  de  Crecy  a  la 
ligne  de  Gretz  à  Coulommiers  a  été  soumis  a 
l'Administration  supérieure.     1  ; 

Section  de  Pont-Saint-\  incent  a  hancy 
(14  kilomètres  (ligne  de  Toul  à  Nancy  par 
Pont-Saint-Vincent)  et  Section  de  Nançois- 
honvm  à  UrouvilU  (23  kilomètres)  (ligne  de 
Vitrv-le-Frahçois  à,  Lérouville).  —  La  construc- 
tion de  ces  deux  sections  est  ajournée  par  or 
cli  e  de  M  le  Ministre  des  Travaux  publics. 

Embranchement  vers  Rozoy  (12  kilomètres) 
-Cet  embranchement  qui  ne  nous  a  ete  con 
cédé  qu'à  titre  éventuel,  semble,  devenu  mu 
tile  depuis  l'exécution  du  chemin  de  fer  dé 
parlementai  de  Jouy-le-Châtel  à  Maries,  qui 
dessert  Rozoy-en-Brie.  ... 

Liane  de  Fiomboin  û  ^m-s^Seme  (C .ki- 
lomètres). -  La  construction  de  cette  ligne 
dont  nous  n'avions  reçu  que  la  concession 
éventuelle,  demeure  ai ournée  par  ordre  de  M. 
le  Ministre  des  Travaux  publics  :  elle  sera 
sans  doute  reconnue  inutile,  par  suite  de  1  ou- 
verture clu  chemin  de  fer  départemental  de 
Sablonnières  à  Nangis  et  à  Bray-sur-Seine. 

La  situation  de  l'ensemble  de  nos  conces- 
sions de  1883,  dont  on  trouvera  le  détail  au 
tableau  n°  1  de  la  seconde  partie  u  prje nt 
rapport,  peut  se  résumer  comme  suit,  au  31 
décembre  1907  :  iHinm 
Lignes  construites  et  exploitées...  901  kilom. 

Lignes  en  construction  

Lignes  non  encore  entreprises......     <i  — 

Lignes  non  dénommées  (article  1, 
§2  de  la  Convention  de  1883)   a» 


Le  projet  de  la  partie  comprise  entre  1 
trée  de  Kolsy-le-Sec,  Bondy  et  la  laiu«H< 
de  la  Grande  Ceinture,  <jue  nous  avons  i; 
sente  le  30  janvier  1907,  a  été  approuvé 
décision  ministérielle,  du  14  tévritr  1« 
donne  lieu  à  une  enquête  parcellaires 
travaux  seront  entrepris  aussitôt  que  J 
aurons  pu  exproprier  les  terrains  nécessall 
Un  3»'pro1et  (de  la  bifurcation  de  la  G""- 
Ceinture  à  Nogent-Le  eecreux)  vient 
adrssê  à  l'Administration  supérieure. 

M  ne  reste  plus  à  présenter  que  W  I  ■ 
jet  d'exécution  pour  la  partie  Bondy-Gagu:. 

Deuxièmes  voies.  —  lîu  avant-projet  po 
l'établissement  de  la  2*  voie  bw  la  ligner 
Bond  y  à  Aulnay,  que  nous  avon6  prése 
le  4  avril  1906,  a  été  pris  en  considération 
une  décision  ministérielle  du  23  Janvier 
et  soumis  à  l'enquête  du  titre  J  de  la  loi  d 
3  mai  1841.  Nous  attendons  la  déclaratif 
d'utilité  publique.  ^„  ■ 

Nous  avons  présenté  }e  17  avril  190/  des* r 
jets  pour  rétablissement  de  la  2**  voie  ont 
Valleroy  et  Moutjeri  ef  eBtre  Valleroy 
Homécourt  (embranchements  de  Briey  et 
la  vallée  de  l'Orne). 

Ils  ont  été  approuvés  respectivement  p 
l'Administration  supérieure  les  13  décemb 
et  16  novembre  1907. 
Les  travaux  sont  commencés. 

(A  suivre.) 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital   :    40   Millions   de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  4S 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  is 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débat 

De  1  à  3  ans   3O/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0.0 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupe 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupo 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger ) 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  CAPITAL  :  25  MILLIONS 
ENTIÈREMENT  VERSÉS 


fôtàl   1037  kilom. 

Travaux  complémentaires  de  premier  établisse- 
ment et  divers 

Vn1t>*  de  banUeve.  —  Le  projet  d'exécution 
ne  ■  ie  ■<  ..prise  entre  Pantin  et  l'entrée 

de  NoisyVsc*.  m  nouV«flffi&£ 
19  juin  1905,  a  été  approuvé  par  \Adminis  ra 
tion  supérieure  le  18  décembre  1906.  Les  tra 
vaux  sont  en  cours. 


Situation  au   31  Décembre  1908 

ACTIF 

Caisses  et  Banques  Fr .     3 . 913  761 

Effets  en  Portefeuille   -oâ'?> 

Rentes,  Actions  et  Obligations... . .  pj*>-Yj= 

Avances  garanties   g» 

Comptes  courants  et  Correspondants  d-* .  »oi  •  s» 

Acquéreurs  d'immeubles.   ,  ?-o '^ 

Immeubles  urbains   /'R?q'-7 

Immeubles  ruraux  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  Fr.  25.000.00| 

Réserves  : 

Statutaire  Fr.    2.018.713  41 

Extraordinaire   6.000.000 


Fr.  160.047.94 


8.018.71 


Provision  pour  amortissements  et 

risques  en  cours   J*  **t  si 

Comptes  de  dépôts   5T  Ritsi 

Bons  à  échéance  •  •  •••  -'-X^-?/1 

Comptes  courants  et  Correspondants  » 

Effets  à  payer  :->  W.J-  6.3»! 

Divers  ;  ,  ï 

Caisse  de  Prévoyance  du  Personnel  1  .w.t 

Dividendes  b  payer  

Comptes  d'ordre   1.813.0 

Prolits  et  Pertes  :  „  r 

Report  des  exercices  antérieure. .  ■  • 
Exercice  1908. 


Total  Fr.  160.047 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3 


jvi^i^ojeïië:    officiel    de  pajkis 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


UP1AL 
iomoil 

Rente; 
à  paye' 

«liions 

Mill 

S21S8 

666 

3637 

109 

25825 

"775 

■ombre 

|  Titres 

val. 

nom. 

■2.246 
«26.900 

500 
100 

54.80-2 
W8.353 

500 
500 

113.331 

500 

589.334 

400 

J92.760 

400 

» 

100 

•9.486 

500 

.  4*0 

500 

-«.929 

400 

100 

85 .96'  1 

400 

100 

Î49  i',3 

500 

100 

m  on 

500 

125 

D9  809 

500 

400 

88.512 

400 

08.201 

500 

332200 

500 

40  169 

500 

761630 

500 

m.  309 

500 

i»  504 

400 

:  nri.346 

500 

;7».27-2 

500 

84.415 

500 

97.-60 

500 

.  20.782 

200 

i.47.098 

200 

ri59118 

1000 

■  71.718 

500 

87-163 

400 

40.216 

•I 

475 

•82.500 

1000 

S0.000 

500 

10.000 

500 

.50.000 

500 

"80.000 

500 

'  80.000 

500 

L  OO.OOo 

500 

' 00. 000 

500 

•  D0. 000 

500 

1  ooooo 

500 

iO.000 

100 

!  J0.000 

500 

<  M. 000 

500 

-iO.OOO 

250 

20.000 

500 

CW.000 

500 

.«.000 

500 

50.000 

500 

600 

'2  739 

500 

'  B.OO0 

500 

>2  96 

500 

500 

■!284 

500 

'  b'o60 

500 

500 

500 

'\'.tl°l 

500 

mm 

500 

»i: 

580 

K760 

500 

17.  r9r', 

500 

i3.85'.- 

500 

1> KSI (4 NATION  dis  VALEURS 


Intérêts 
en  1906 


RENTES  FRANÇAISES 

»  o/  }  Terme.? 

*  *> i  Compt.( 

3  %  Amortissable  j 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

[far.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


Cours  comp.juiU. 
1906  1907 


1865 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


ville  de  Paris 

(au  comptant) 

4  %  

3  96  

3  %  

quarts  

4  96   

4  96   

2  V,  96  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  V,  %  (330  fr.  pavés)... 

«  905  2  \  %  '  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %..,  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  96  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  Iiypot.  de  France.. 

-  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

ACTIONS  A  TEBMK) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  ders  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f.  payé8 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p1  le  Com" & l'Indus"1' . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


2  50 
12  50 
17  50 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


CH.  DE  F  ER  FRANÇAIS 

ACT     BT   OML     AU  COMPTANT) 


Ad 

Obi 

Act 
Obi 


ACt 

Ob) 

ACt 

Obi 


B  .iie-Guelma  

3  96  

Départementaux  

3  %  titres  bleus 
3  %  titr.  rouges 

Économiques  3  %  

Est-Algérien  

3  96  

Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  1 

—  i  %  nouv  

—  2  %  96  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Çéint.  de  Paris  3  %. 


156  24 
60 

12  50 
40 
30 

13  50 
28 
13  75 
45  .. 
55 

8  79 
15 
16  14 
12  50 
40 
12 

44  56 


96  25 

97  25 


470 
79  60 
475  '. 


450  . 
411  .. 


378 


380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


95  10 


Cours  de  clôture  (1900) 
28janv.  4  févr.  ,11  févi 


96  55 
96  50 


95  30|  9725 


451  .. 
78  95 
460 


467 

79  90 
81 

463  25 


401 


422 
381 


502 
425 
460 
396 


463 
460 


549  50 


403 
105 
549 
546  50 
365 

98 
364  75 

y6 
419  75 
108  75 
405  .. 
104  25 
441  50 
398  .. 
414  75 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 


110 


427 
663 


410 
701 
422 
907 

396 


432 
429 


487  .. 
504  .. 
507  .. 

430  50 
460  .. 
401  .. 
447  . 
465  50 
457  75 
503  .. 
67  75 
66  50 


433  .. 
143  .. 
175  .. 


96  85 
96  82 


97  45 


467  50 

79  90 
81  25 
469 


554 


406 
104 

554 


25 


365  25 
98  50 

365  .. 
96  .. 

424  .. 

110  75 

406  50 

105  .. 

443  .. 

398  .. 

416  75 


487  87 
507  .. 
507  50 
433  .. 
464  .. 
402  .. 
453  .. 
469  75 
458  50 
505  .. 
60  75 
66  25 


97  47 

97  45 


25 


469 

78  85 


469  . 


544 


406 
105 
554 

368 
98 
369 
96 
426 
110 
408 
105 
446 
399 
411 


25 


434  . 
175  ". 


4215  .. 
1520  -. 

472  .. 

941 

709 

730  '.. 

678  .. 

828  .. 

1203  . 

108  .. 

341  50 

668  .. 

240  . . 

704  .. 


195 
1400 


683 
439  50 
675  .. 
427  75 
427  50 
426  25 
694  .. 
431  .. 
930  .  . 
412  .  . 
660  50 

439  75 

440  75 
395  .. 

441  .. 


634  50 
443  .. 
666  .. 
4-27  .. 
429  .. 
432  75 
700  .. 
432  .. 
930  .. 
412  .. 
662  .. 
438  50 

440  75 
395  .. 
437  50 

441  50 


487  .. 

507  .. 

508  fO 
434  .. 
469  75 
401  .. 
453  .. 
470 
458  50 
501 

67 
66  50 


436 
143  50 
174 


4230  . . 

4269  .. 

1550  .. 

1579  .. 

475  .. 

480  . . 

945  .. 

975  .. 

714  .. 

705  .. 

499  .. 

726  .. 

730  .. 

679  .. 

680 

830  .. 

849  .. 

1214  .. 

1218  .. 

lia  .. 

118  .. 

340  .. 

342  .. 

668  50 

671  .. 

241  . 

245  .. 

735  .. 

749  .. 

199  .. 

202  .. 

1405  .. 

1408  .. 

690 
434 
694 


431  .. 

694  .. 
435  . . 
93i  .. 
412  50 
660  .  . 
440  50 

440  75 
395  . 
437  50 

441  50, 


Nomûre 
de  Titres 


793.98 

195.63 

265.061 

141.646 

111.877 

210.21 

4982828 

4582139 

334.2 

79.096 
229.59 
2414912 
715.245 
498  761 
2764980 
404  01 
159.135 
138.289 
462.335 
137.665 
3134495 
1 58.3449 
1737039 
244  683 
246.320 
3082476 
1433067 
354  479 

28  65? 
213. 460 
144.696 

1,448 
255.681 
298  010 
120.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


73.640 

500 

60  000 

500 

69.951 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13. 550 

500 

20.450 

100.000 

too 

200.000 

250 

72-000 

100 

100.000 

500 

100. 0^4 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500 

1O0.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

300 

60.000 

300 

Capital  00 
Nomb,  de  Titres 


584274.357  £ 
8. 984. 600  i 
86. 289.000  f, 
524306.200  0 
4.823.300  € 
18.388.200  f 
8.613.700  £ 
55. 990  «S 
322 . 546000  f: 
756  300  ot 
105000.0001: 
55.971.960  f 
29.393.580  € 
671830.400 f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Midi 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  %... 

Dauphins  3  %  

Genève  57  3  %  

Méditerr.  52-55  3  % . 

3  %  fusion  anc  

3  %  fusion  nouv — 

2  y,  %  

Vict.-Emm.  62  3  %. 


Act. 

Obi.   —  3%  

—  —     3  96  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3%  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  »  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -      3  %  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

obl.        —  3  96  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  % . 

Act,  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

©•  G1*  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes (ord.) 

Omnibus  de  Paris  

— -  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Ést-Parisien(ord.  ) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jpuiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  dès) 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . . 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  dé). 

Etabliss.  Orosdi-Bàdk  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %  (ch.  fixe  ts  f  ïo) 

Argentine  4  %  1896  

—  4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch. nxe2f. 50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  96). 
Espagne  4  96  Extérieure — 


Intérêts 
en  1906 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


15 
19 
7  50 


1300 


443 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


20 
30 
84 

32  50 
9 
10 


50 


8 

17  50 
17  50 
5 


151  69 

71  37 
30 
13 
18  45 
27  50 

15  '. 


269 
430 
514 
225 


346 
642 
Î004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


2  50 
4 


50 


4 
4 
4 

5  .. 
5  .. 
4  .. 

3 

4  .. 
3  50 
4 


430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


Cours coni|j.  juill.f  Cours  de  clôture  (  1009 
1906      1907  [28jari.t.  4  févr.  llfévr 


1347 
429 


430 

433 


1110 

4-27 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
457 


845 
424 
427 


640 

425 


157 
408 
498 
220 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
157 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
158 
384 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94  .. 
90  30 

105  50 
5D0  . 

97  .. 
79  90 
94  .. 

106  50 
103  25: 

96  60 


475 
64 
638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


1370  .. 

440  25 
439  50 
437  75 

437  25 
436  50 

439  25 
442  50 
396  25 

441  .. 
1152  . 

433  50 

438  . 
1761  .. 

445  .. 

446  .. 
407  .. 
441  .. 
1432  . . 

990  . 

440  50 
440  .. 
397 

436  25 
935 

434  75 
438  25 
394 
662 
432  25 

437  75 
164 
416  25 
501 
273 


83  50 

86  25 

93 

97  25 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  60 

82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


391 

623 
1900 
724 
196 
151 
1072 
600 
134 
250 
53 
580 
180 
184 

108 
427 
617 

376 

702 

384 

107 
4435 
1989 

612 

215 

470 

740  , 

176  . 

317  . 


1370  .. 
442  .. 
444 

437  25 
437  75 

437  .. 
440  75 

444  .. 
399  .. 

440  .. 
1160  .. 

434  50 

438  .. 
1764  .. 

445  50 
446 
408 
439 

1438 
990 

441  50 
440 
397 
437  75 
945 
435 

439  50 
395  50 
661  50 
433 

439 
164 
417  25 

504 
292 


1375  . 

442  . 

444  . 

438  . 

437  . 


442 


399 
4  42 


83  25 
93  40 

97  20 

98  60 
90  20 
80  95 

102  70, 
478  . 
98  50 
83  50 
87 

104  60 
102  . . 
95  82 


394  .. 

623  50 
1899  .. 

724  .. 

196 

172  .. 
1087 

614 

145 

254 
51  50 

580 

181  . 

179 

lis  : 
433  . 

332  '. 
78  50 
700 


436  . 

438  . 
1780  . 

4  i5  . 
446  . 
408  . 
442  . 
1438  . 
997  . 
4  12  . 

439  75 
397 
438 
946 
436 
439 
395 
665 
439  50 

436 
175 
423  50 
507 
298 


107  . 

108 

4530  .. 

4547 

2010  • ■ 

2080 

627  . . 

640 

215  •• 

221 

490  •■ 

480 

740  .. 

748 

m  .■ 

181 

318  .. 

321 

398 
626  50 
1925 
725  .. 
204 
163 
1081 
608 
160 
255 

53  50 
584 
189 
184  .. 

124 

4'i5 
590 
349 

8  50 
700 


83  50| 
93  25 

97  . 

98  85 

82  55 
103  .. 
480  . 

98  95 1 

84  .. 
87  50 

105  ..I 
102  40; 
97  ..I 


85  20 
93  80 
97  65 
99  05 
88  25 
33  25 

103  60 

482 
99 
83  50 
88  25 

105  50 

102  45 
97  15 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


||  Capital  oo 
.Hombre  de  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


137.635*456  f. 
55.2370Ï 
258.3900b 
145757.500  f, 

682000. ooon 
7903560014  li 
111.3160b 
82.703.500 f 
21.809.000 f 
20.736.780  £ 
379.3100b 
27.632.000 f. 
21 2231. 000  f. 
106097.0001 
174111. 000 f 
1.00?.  982  Ob 
556490.500 f 
480562.500  f. 
635750.000  f. 
!38.300.000f 
'173712.500 f 
443362.500 f 
1869592000  f 
635000.000 f 
388750.0001 
1200000000  f 
688.1400b 
117.7830b 
25.000.000 
121716.000  f. 
69.333.000  f. 
32738.772  l.t 
88.525.000 f 
192693.000 f 
5.814.120  £ 
18.915.000 f 
37.871.000 f. 
7.703.820  £ 
19.222.040  £ 


Nombre  Val 
de  titres  nom 

;250.000 
80.000 
254.000 
500  000 
150.000 


Intérêts 

en  1905 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


Finlande  3  54  %  1889  

ïïaïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

—        2  54  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  yx  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  54  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894... 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869-  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2' et  3'êmis 

—  —  1890  4«  émis.).. 

—  —  1893  5«  émis.).. 

—  —   1894(6'  émis.)-. 

—  Consolidé4%(l"et2'8ér; 

—  3  %  orl8911'et2'ém.l894 

—  3  54  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  . . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer]. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  i  %  Tombac  1893.. 

—  i  %  1894   

—  3  y,  %  1894   

Uruguay  3  54  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  t.  R.  P.  des  Pays-Autr.. . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne. . . 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Courscomp. Juillet 
~ïm,  Î9Ô6 


3  50 
15 
10  20 

2  50 

4  . 
4  . 

25  .. 
3 

3  50 
3 

22  50 

3 


4 

i 

4 
4 
4 

3 
3  50 


50 


20 

20 
4 

20 

20 
3  50 
3  50 


24  c 
13  75p 
17  p 
46  68 
20 


260  . 
272  . 

99  60 
106  25 
500 


68  25 
517 


93  50 
91  50 
87 
86  50 
86 

86  .. 

86  .. 

87  .. 
87  .. 
87  .. 
73  .. 
78  50 

80  30 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 


480 
180 
610 

875 
607 


Cours  de  clôture 

28  janv  4  févr.  11  févjr 


223 
277 

97  30 
104  60 
506 

91  80 


71  50 
513 


94 
93 
76 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 

75  . 
77  . 
64 

67  50 
88  25 
85  10 
493 


100  70 
96  50 

485  . 

498  . 

103  . 

458  . 

502  . 

100  50 
72  30 


464  . 
223  . 
675  . 
980  . 
671  .. 


.  I 


230  .. 
253  .. 

86  . 

93  .. 
102  60 
507  75 

86  75 


58  67 

496  .. 

87  30 
S3  25 

92  10 

90  .. 
86  40 
84  45 
83  25 
83  30 
85 
83  50 

83  30 

84  10 
71  25 
75 
99  70 
77  35 

477  50 

88  75 
98  50 

91  25 

93  10 
466  . 

497  . 
101  90 
468 
4T> 

73  75 


460  .. 
264  .. 


982  .. 
705 


228  . 
250  . 

86  . 
94  6: 

103  05 
494 

100  50 
58  31 
499  5o 

87  50 
94  9: 
92  80 
92 
86  65 
84  45 
83  50 
83  50 
83  70 
83  65 
83  45 
84 
69  95 

74  70 
99  55 
77  67 

484  75 

99  30 

94 

94  77 
480 
493 

479  75 
483  50 
100 

75  30 


483  .. 
271  .. 


997  .. 
712  .. 


436  .. 

228  .. 
250  .. 

94  75 
103  .. 

495  .. 

86  25 
100  .. 

58  75 
501  .. 


92  50 
92  50 
88  - . 
86  35 

84  .. 

85  .. 

84  85 
83  70 
83  95 

85  65 
71  60 
76  25 

100  27 
78  20 
493  .. 

100  . . 
95  50 
95  20 

488  .. 

490  .. 

487 

480  25 
99  40 
73  .. 


483 
281 


1001 
719 


Nombre 
de  Titres 


Si  DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

I.SUMI 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 

95.228 
490.000 
577.257 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.000 

40.000 

I 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2'  série.. 
Act.  Ch.  Autrich  -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3  %  1" à  8' émis. 

—  —    —  9*  émis  

—  —    —  10'  émis . . . . 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      -        3  %  

—  —  —  Série  X. . . 
Act.  Méridionaux   

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.  —      3  %  1"  série. 

—  —       —  2'  série. 

—  —       —  3*  série. 

—  —      —  4«  série. 

—  —       —  5»  série. 

—  —  Pampelune  — 

—  —  Barcelone  

—  —  Asturiesl"hyp 

—  —       —     2'  hvp 
-       -     3'  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 

Act.  Madrid  à  Saragosse  

Obi.       —  3  %  1"  hyp 

—  —  —  2'  hyp 

-  -  -  3'  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

-  -  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Gharb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


Intérêts 
enisor 


42  c 
15  . 

26  . 


15 
15 
30 
15 
15 

15 
15 
13  54 


15 

15  .. 
30  1. 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
35 


15 
8 
15 
15 
15 
20 
20 
15 

100  32 
40 
5  sh 
16  sh 
19  .. 
25  p 
46  80 
20 


Cours  comp.  J ai II e 
Ï9ÔT^m6 


1370 
810 
536 
164 

266 
261 

722 


433  . 
441  . 
285  . 

89  . 
340  . 
335  . 
775  . 
345  . 
154  . 
351  . 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 

85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 
760 

565 
216 
320 
319 
735 
445 


428  . 
310  . 
175  . 
342  . 
338  ■ 
827  . 
364  • 
230  • 
379  • 
372  ■ 
378  . 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


Cours  de  clôtura 


2*  janv  4  févr.  11  ( 


1098  . 

706  . 
434  . 
217  . 
329  . 
333  . 

707  . 
423  50 


415 

430  50 
275  *5 
106  .. 
275  50 
279  .. 
650  .. 
231  .. 
337  .. 
381  50 
373  .. 
368  25 
366  50 
368  .. 
36k  25 
370 
368  2  5 
366  50 
365  50 
584 
300 
329  50 
418  . 
387  . 
383  50 
380  . 
461  . 
443  . 
350  . 
273  . 
1887  . 
1507  . 
52  50 
220 
320 
299 
638 
372 


1130 
719 

462 

209 
333 
335 
728 
4*7 
420 

418 

2*7 
106 
2*0 
284 
432 
209 
334 
392 
379 
375 
370 
373 
369 
377 
375 
373 
369 

300 
337 
412 
398 
395 
392 
467 
450 
355 
272 
1752 
1476 
49 
201 
355 
29  i 
620 
380 


50 


5  ' 


114'/ 
724 

m 

214 

340 
338 
72€ 
43* 
42b 
42C 
42t 
290 

29i 
29u 

659 
214 
34'J 
392 
382 
379 
373 
375 
372 
379 
375 
373 
372 

300 
33.5 
414 
«00 
397 
394 
462 
440 
364 
274 
1794 
1515 
50 
210 
369 
335 
625 
40J 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


I 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Ne  rd  —   

Oi  est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

de  la  Guyane  

de  'a  Martinique.. . 

de  ia  Réunion  

de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de) — 

Carmaux  (Mines  de;  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Long  wy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G"  de  Construct. 
A  tel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréflleries  du  Havre  

Flves-LUle  

Forges  et  Aclér.  delà  Marine 
Forg.etAc.du  Nordetd. l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

Ç>*  Hav.  Pén.  de  Nav   à  vap 

Bénédictine  de  Fécamp  

£%*r»T£r'oncnt8  Duval 


^SKSi  ^u»«"'er  et  C  ■ 


Derniers  cours  cotés  au 
28  janv.  i  4  févr.     11  févr. 


575  .. 
1351  10 

493  .. 

305  .. 
1100  .. 

705  .. 

325  .. 
1370  .. 

561  .. 
1180  .. 

270  50 

602  .. 

149  .. 
1496  .. 

529  .. 
14V5  .. 
1889  .. 

335  .. 

654  .. 

509  50 
1131  50 
1699  .. 

59  .. 
liOB  .. 

515  . . 

167  50 

137  .. 
1382  .. 
1800  .. 

231  50 

399  .. 

31)2  . . 
7650  .. 
1295  . . 

495  . . 

572  .. 

141 
84<,2  .. 


590  . 
1S50  . 

498  . 

305  . 
1100  . 

705  . 

325  . 
1370  . 

555  • 
1180  . 

273  75 

602 

145 
1499 

535 
1410 
1950 

312 

650 

524 
1170 
1745 
65 
1232 

557  50 

172 

580 

1408 
1845 

2j9 

408 

385 
7850 
1321 

4  HO 

583 

14.1 
2390 


1358 
497 
305 

1100 
705 
325 

1370 
560 

1180 
272 
608 
145 

1490 
535 

1495 

1910 
329 
659 
539 

1180 

1700 
65 

1230 
500 
175 
590 

1425 

1870 
244 
420 
390 

7850 

1300 
4  MO 
620 
143 

2490 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  % . 
C''  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C''  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  54  %  ■  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  54  %  

C''  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2'  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C"  Belge  d'Ecl. ,  Chauf .  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  duNord  (C"des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire 


Derniers  cours  cotés  au 
28  janv.  4  févr.    11  févr 


80  50 
590  .. 
486  . 
179  .. 
150  .. 
431 

495  .. 

492  .. 

493  .. 
497  .. 
404  .. 
497  DO 
381  .. 
370  .. 

60  .. 
308  .. 
606  .. 
599  .. 
480  .. 
476  . . 


502 
490 


1015 

2oô 
400 

293 
457 
815 


90 
620 
484 
183 
152  50 
438 

500  25 
499  . 
494  . 
504  . 
419  . 

501  . 
375  . 
373  7 

61  . 
313  . 
609  . 
600  . 
481  25 
476  50 


503 
49") 


1012 
249 
400 

297 
408 
825 


92  . 
619  . 
484  50 
195 
165 
438 
510 
499 
500 
508 
416  50 
501  . 
375  . 
377  . 

60  . 
311  . 
609  . 
600  . 
481  25 
481  .. 


505 
499 


993 
249 
400 

297 
415 
812 


270 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQ U 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  54  %  97., 
Mexique  5  %  anc  (Intér.). 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métai.  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages). . . 

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniépro vienne  (Société  Métal.)  - . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.) . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silesie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Clin"  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés 


28  janv. 

1  4  févr. 

|  11  té 

94 

60 

96 

40 

55 

75 

50 

75 

85 

76 

82 

.'5 

82 

10 

b2 

51 

10 

52 

70 

52 

171 

"5 

178 

25 

177 

20 

19 

18 

680 

666 

664 

194 

50 

181 

181 

1463 

1425 

1450 

9 

7 

.  95 

89 

90 

150 

142 

145 

154 

153 

K* 

1315 

1250 

1230 

595 

565 

615 

55 

67 

50 

68 

1642 

1610 

1680 

1665 

1725 

1740 

285 

285 

285 

1047 

1035 

1050 

484 

477 

519 

305 

311 

318 

35 

35 

35 

1555 

1624 

1600 

834 

£55 

856 

858 

858 

858 

90 

93 

960 

1040 

102-5 

5180 

5025 

422  50 

427 

1040 

■  • 

1020 

100O 

9o0 

950 

950 

108 

108 

H  ■=  m 
Z.      mm  ° 

S'a* 

O  te 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 
ois 

COMPAGNIES 


00  o 

o  2 
o  S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


•375.00C 

25 

5.625. 00C 

25 

1. 125.000 

25 

25.000.000 

25 

2. 375.000 

25 

12.500  000 

25 

112.250  000 

25 

5.000.000 

25 

37.500.000 

25 

23.550.000 

25 

12.500.000 

25 

20.000.000 

25 

11.750  000 

25 

7.250.000 

25 

8.125.000 

25 

12.250.000 

25 

68.750.000 

125 

24.500.000 

25 

75.000.000 

25 

25.000.000 

25 

8.250.000 

25 

11.800.000 

25 

30.625.000 

25 

11.250.000 

25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  RoodepoortDesp 

The  East  Rand  proprlet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  . . 

Geduld  Proprietary. . . 

Ge  1  denh ui s  Estate .... 

A.  Goerz  et  C*  

Kleinfonteln  (New)  

Laucaster  

Lang laag te  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (ad.  dodt.)] 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


1000 

237.50 
330 
47 

145 

68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 

(UC.  340 


196 
85 
77.50 


19 

65.50 
194 
498 

57.50 

114.50 
69.75 
51.25 
38 
64 
82 
90.25 
66.50 

234 

230.50 

41.75 

55.00 
132 
38 

18.50 


8.50 

50 
152.50 
484.50 

36.25 

109.50 
50.25 
41.50 
18.25 
51 
72 
77 
69.50 

177.50 

210 

37.50 

43 
103 
25.50 
8.25 


7.25 

7.50 

7  9". 

57 

58 

59  » 

110 

113.50 

111  50 

407 

416 

394  50 

22.50 

22.25 

21  50 

67.50 

72 

67  75 

38. 

38.50 

34  .. 

39.75 

42 

42  25 

62 

62.25 

61  75 

9.25 

9.50 

10  25 

70  50 

71 

74  50 

38  25 

39.25 

34  50 

65.25 

66.50 

72  75 

193  50 

200 

201 

263 

271.50 

261 

121 

125 

122 

52.50 

52.50 

50  50 

60.25 

62.75 

63  50 

101.50 

102.50 

98 

7  50 

Z      mm  V 

Z  "°  =3 
2    5  S 


s 

d  ê 

|, 

il 

3  _ 


NOMS 

DIS 

COMPAGNIES 


§1 

«  a 


CLOLURE 

BIMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


WINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000l  500 
62.500.000|d!.50 
50.000.000|«.50 
40.000.000l  125 
2O.ooo.ooodr|l00dr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 

Huanchaca  (Argent)*!6/ 
Laurlumgrec  (plomb  etarj.) 


[  40 

18.50 

414 

435.50 

283 

356 

79 

140.50 

83 

39.50 

68.75 

52  75 

289.501  309 
362     |  376  50 
85.751    84  25 
50.501    55  50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.Afric.  (Charlered) 

Cassinga  . 

Goldflelds  Coosolitad.  ordin! 
Henderson  Transv.  Estate 

Oceana  Companv  

Mossamédés  (Gié  de  . . . 
Mozambique  (Cie  de). . . 
Randfontein  Estâtes.-. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
125 

112.50 
125 
107.50 
25 


16.25 


25.50 

22 

8.50 

50 

44.75 

20.50 

30.25 

27.25 

5 

163.50 

141 

117 

40 

22 

33.50 

29.25 

12 

13.50 

10.25 

3.75 

27.50 

26.50 

12  25 

62.50 

51.75 

43 

84 

54 

60.25 

10 

20.50 
4.25 
420 

14.25 

3.75 
13 

43.75 
62.75 


10 

20  75 
4  25 
124  j 

14  50 
3  25, 
13 

48  75' 

63  50 


625.000! 
000  000 
435  000 
200  000; 
550.000 
1.187.250 
82.000 
360.000 
1  500.000! 
500.000 
300.0001 
120.000 
625.0001 
135.000 
450. 000J 
000  000 
95.000 
910.000 
560.000i 
450.000 
200.000 
350.000 
150.000 
235  000 
550.000 
'  600.000 
•125.000 
115.000 
50.000 
100.000 
531  OOi 
900.000 
425.000 
600.000 
470.000 
632.500 
400.000 
800.000 
290. 000 
200.000; 
325.000 
100.000 
250  000| 
500.0001 
KO.  000; 
JOO.OOO) 
•25.000I 
*0. 00011 

no.oooi 
35.000I 

80.000, 
80.000 
25.000! 

oo.oool 
00.000 
w.oooi 
10.000! 
lo.oooi 

12-000 

10.000 

H5.775! 
>0.0Û0 
.10.000, 
!«.000 


WINES  D'OR  SUD-AFRICA.NES  <««, *  VMmmi)  C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  ..EXPLORATION 

ÎIa^2SJ2«." M  5  13/16  4  15/161     _     I     _  I 


Angelo 
Angelo  Deep 
Bantjes. 
Bonanza  

Buffelsdoorn  "Iinnl 

Consolidt  Deep  Leveis.. 
Chimes  Exploration 
City  and  Suburban 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef 

Driefontein  ["Ivtri 

Durban  Roodepoort. 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep..  . 

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep 
Geldenhuis  Main  Reef 
Ginsberg  (New).... 

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse... 

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New) 
Knlghfs  (Witwatersrud)] .' .' .' .'  .'loon 

Lancaster   Irrï 

Langlaagte  .."i.'i.fêoO 

Langlaagte  Blook  B  w 
Luipaard  Vlei  (New). .  !  "I  in 
Main  Reef  Consolidated.Jioo 


|100, 

40 
160! 
160 

80! 
200, 


|220 
80| 
60, 
50j 
1120 
1120, 
[120 
1120 
11201 
1200) 
30 
40 
|160 

I100 

60[ 

80; 

50 

I100 

lioo! 

1200 


May  s  Consolidated  (New)  100 
Modderfontein  (New). . . .  !\Q 
L,      Id-  Extension 
Meyer  and  Gharlton 

Nigel  

Nigel  Deep...!]"].'." 
Nourse  Deep.. . 
IPrimrose  (New). 
Princess  Estate  ...]].., 

Rand  Mines   |  u| 

Randfontein  

Rietfontein  (New) 
Robinson. 


Robinson  Deep  .  ]  ] 

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  " 

Simmer  and  Jack  . 

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept: 

Van  Ryn  (New)  

village  Main  Reef 

Wemmer,  

West  Rand  Mines  !  !  .' 
Witwatersrand  Deep  . 

Wolhuter  

Worcester. 


60! 
60! 
210! 
300, 
200| 
50 
320 
60, 
110 
160] 
220| 

50: 

30 
220 
1201 

40 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 
2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 
1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  H/16 
3  13/16, 

2  11/16, 
5/8 


4  15/161 

1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
H  1/2 

3  5/16: 
3  3/4 

1  15/16 

6  3/16, 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/1(5 
1  9/16 

3/4 
3  1/4 


2  3/8  1   2  9/16 


1  13/161  1  11/16 


15  1/4 
10  1/2 

2 

2  1/4 

4  7/H 

16  1/4 

5  5/16 
7/" 

1  5/8 
1  9/N 
4  5/8 

61 

1  15/1 
7/ 

2  1/16 


15  1/8 
10  3/8 

2 

2  5/16 
1/2 

16  1/4 
5  3/8 
15/16 

1  5/8 
1  9/16 
5/8 


2  7/8 


1  11/16 


15  1/2 

10  5/8 


2  5/16 
4  i 
16  7/8 
5  7/i6 
7/8 
a 

1  9/16 
4  5/8 


500.000 
11. 102. 500 
„   400. 000 
|[6  000.000 
500.000 
2.000.000 
,|1.250.000 
575.000 
200.000 
400.000 
500.000 
I 1.000.000 

IJ2.000.000 

300.000 
„  225.000 
p.000.000 

330.000 

640.000 
(t. 000. 000 

450.000 


Anglo-Frenoh  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland .... 
Chartered  (Britlsh  S.  A  H'Y.l 
Charterland  Golfields  . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

W.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  Se  6° 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated]  !  ! 

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Consolidt  

Id        Qold  Fields.. 
wmW  w„  °0l(l  Mining  Estai 
Willoughby's  Consol  . . . 
Zambesia  Explorlng  


50 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 

1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  15/16] 

7/8 

2  1/8 


1  9/16 

6/0 
16/6 
3/0 
4  3/4 
23/0 
103  1/2 
11/16 
7/6 
4/6 
12/6 
16/0 

1  1/8 

2  1/2 

2  1/2 
9/5 
22/0 


1  H/16   1  11/16 


5/6 
16/3 

3/0 
4  11/16 

23/0 

103 
.  5/8 

6/6 

2/0 

9/6 
10/0 

1  3/16 

2  5/16 

2  9/16 
7/3 
20/3 


7/0 
16/3 
3/0 
4  3/4 
23/0 
103 
5/8 
6/6 
2/6 
10/3 
11/3 

1  3/16 

2  7/16 

2  11/16 

7/6 
21/0 


3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  H/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 
7  3/16 
2  1/8 


8  3/8 
5  1/8 
4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/8 


5  7/8 
1  9/16 

1  1/16 

1  1/4 

2  7/16 
4  1/16 

7/16 

2  3/4 
17/0 
'  1/4 
17/6 

1  1/2 
U  1/8 

3 

2  7/8 
5/6 

3 

2  5/8 
1  5/8 
7  3/4 
1  3/4 
2  5/16 
10  3/8 
'  13/16] 
4  5/16 

1  1/2 

2  1/8 
1/2 

2  3/4 
4  3/16 
4  1/16 


|5  15/16 

1  1/2 
1  1/16 

1  3/8 

2  1/2 
1/8 
3/4 

2  3/4 
17/6 

I  5/16 
18  3 

1  1/2 

II  1/4 

2  1/2 
7/8 

5/0 
3 

2  5/8 

1 11/16; 

7  15/16 
1  3/4 
3/8 
10  1/2 
4  15/16] 
4  7/16 

1  1/2 

2  1/16] 

î/a 
2  5/8 

4  1/4 

3/4 


7/8 
2  3/16 

1/8 

1  9/16 
1  3/8 
1  1/2 

2  9/16 
4  1/16 

7/16 
3 
17/6 

1  5/16 
19/0 

1  9/16  j 
11  5/8 

2  1/2 

2  15/16 
5/6 

3  3/16 
•i  13/16 

1  3/4 
1/8 

1  7/8 
2  7/16 
H  1/8 
5  1/16 

4  5/8 

1  9/16 

2  1/8 
9/16 

2  15/16 
4  7/16 

3  13/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1-100.000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C°(New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv.. . 
Id.         Water*vks . 
Id  Tramways. 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 


7/8 
15  8 

2  1/16 

3/4 
14  3,4 
1  3/8 
i  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


13/16 
1  1/4 


11  1/4 

14/0 

3  1/4 
5/6 
1  7/8 


7/8 

13/16 

25/6 

26/0 

9  1/2 

9  1/4 

9/0 

9/6 

3  5/16 

3  3/8 

4/6 

4/6 

1  13/16 

1  7/8 

1  13/16  | 

7/0 
16/3 

3/0 
4  15/16' 

24/0  " 

103 
H/16 

6/6 

2/6 
10/6 
11/3 

1  3/16 

2  7/16 

2  3/4 
7/3 
21/0 


13/16 
27/0 


9  1/2 

9/6 

3  5/16 
4/6 
2 


4  7/8 
4  3/16 
1  5/16 


5 

3/8 
1  5/16] 


,/l6 
4  9/16 
1  7/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  . . . 
Lond.  &  W.  Aust.  Expl] 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilltant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


28/3 

27/6 

13/6 

1  3/16 

6/0 

5/0 

3  5/8 

3  1/4 

6/3 

5/6 

2  1/16 

1  15/16 

8/0 

15 '3  j 

9  1/16 

8  3/4 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500, 
.500.000 
.500.000 
,057.000 

500. 000 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture. . . . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 
5  15/16 
4  1/2 


1  1/8 
11  1/4 
102 
6  1/8 


27/3 
15/16 
4/6 
3  3/16 

1/4 
1  7/8 
13/6 
8  13/16 


1  1/3  | 
11  7/16 

102 

6  1/8 
3  15/16] 


27/6 
1  3/16 

4/6 
3  1/8 

5/16 
1  7/8 
13/0 
8  13/16,' 


1  1/8 
11  7/8 
102 
6  1/8 
4  1/4  , 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  pHnc.pa.es  Marchandises  , '«^^RANOE,  de  .'Escompte 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bi.an  de  .a .BWQUJ 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  I  Europe 

OTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jcofi) 

MARCH ANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 
Pain  (Taxe  officieuse). .  !  le  kil 
Farine  fleur  de  Pans. ...  100  kil- 
—    (toutes  marques).  — 

Blé....  100  kl1 

Seigje,  

Avoine  

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin  

VIANDE  (à  La  Villette) 
  le  kil 


11 

Févr. 

Févr. 

Francs 

Franc» 

0  33 

0  35 

30  12 

30  12 

32  59 

32  56 

23  12 

22  «7 

16  62 

16  50 

18  37 

18  50 

Bœuf . . 
Veau  . . 
Mouton 
Porc  ••  ■ 


SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  ;ym  kil 

—   raffiné  1»  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  tocta 

fécule  100  kl> 

Huile  de  colza  

lin  

Suif  

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.  )La  pièce  de  3251H 
Bordeaux  ord.V    fut  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane...... 

Laine  peignée  Rouba.x  le  ku 
Sôie  grège  Cévennes  l' ord4 11/1. i  le  to 

Café  Santos   »°  Kl 

Cacao  Haïti  

Riz  Rangfoon  

Pétrole  américain  

Caoutchouc  


MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Êtain  Banka  

plomb  

|inc  

Fér  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier  

Crédit  Lyonnais   — 

ganq.de  Paris  et  Bays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord. ..  •  — 

_        P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 


Circulation  fiduciaire 

Encaisse-or  

Encaisse-argent 
Portefeuille  escompte 
_  avances.. 
Comptes  courants  particuliers 
Compte  courant  du  Trésor 
ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France 
_  —  d  Angleterre 

_  —  d'Allemagne 

— 4'Autr-Hongriâ 
_  —  de  Belgique 

_  —  de  Hollandé 

_  —  d'Italie 

  —  de  Russie. 

—     aux  Banque»  Suisse» 

■MQUEt  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

«TUATIOl»  AU  21  DftCBMUHB 


•Te 


16.539 
8.9»:; 


5  50 

5  50 

3  50 

3  » 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

19.871 

19-526 

12.521 

L2.564 

2  9U6 

2.906 

63,01 

64,3 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


? 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


6  janv 

13  jan. 

20jan. 

27jan. 

o  iev. 

10  fév. 

85  70 

85  75 

85  80 

8G  25 

86  90 

87  60 

77  10 

75  80 

76  90 

76  80 

76  80 

77  » 

»  » 

»  » 

»  » 

'    »  » 

»  » 

96  10 

92  75 

92  75 

93  40 

93  40 

93  50 

94  50 

93  25 

93  50 

93  40 

92  75 

93  95 

94  50 

103  » 

104  62 

104  75 

»  » 

104  62 

»  » 

177  75 

145  » 

145  12 

144  50 

145  55 

145  » 

17  75 

18  12 

17  90 

17  25 

17  G5 

17  75 

9  » 

»  » 

177  » 

»  » 

»  » 

147  10 

146  20 

145  70 

145  60 

146  30 

194  12 

197  80 

198  50 

197  75 

201  25 

200  2=» 

241  50 

242  401243  40 

243  75 

245  90 

246  75 

180  25 

181  » 

181  62 

184  50 

187  75 

189  90 

127  40 

128  10 

128  70 

130  90 

131  60 

168  62 

169  » 

170  12 

171  12 

174  25 

174  12 

147  90 

148  » 

148  50 

150  5<i 

152  25 

152  50 

120  60 

120  80 

123  10 

123  60 

124  80 

»  » 

81  50 

81  50 

81  50 

81  40 

81  50 

8!  40 

20  46 

20  47 

20  48 

20  49 

20  50 

20  36 

85  35 

85  30 

85  40 

85  45 

85  45 

85  35 

»  « 

»  >. 

214  40 

214  40 

214  60 

214  70 

215  35,215  90 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  %.. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


6  janv|13jan. 

20jan. 

27jan. 

3  fév. 

10  fév. 

1 

83  81 

83  62 

83 

56 

83 

06 

83 

50 

84  87 

63  » 

63  » 

62 

75 

62 

75 

62 

75 

62  50 

80  25 

80  25 

79 

75 

79 

62 

81 

50 

82  » 

103  » 

103  .» 

103 

103 

103 

103  » 

102  25 

102  » 

102 

75 

102 

50 

102 

75 

102  » 

92  25 

93  12 

93 

75 

93 

25 

93 

75 

94  50 

105  » 

103  50 

101 

50 

101 

50 

101 

101  50 

102  37 

102  75 

102 

75 

102 

75 

103 

103  50 

48  50 

48  » 

48 

48 

50 

48 

51) 

48  50 

101  50 

102  25 

102 

26 

102 

25 

102 

25 

102  25 

83  75 

83  50 

83 

12 

82 

50 

83 

25 

84  25 

59  » 

57  75 

58 

25 

58 

■.'5 

58 

75 

59  « 

94  25 

95  .■ 

94 

75 

94 

75 

95 

50 

95  75 

91  .. 

91  50 

92 

V 

92 

25 

92 

50 

92  50 

96  » 

96  » 

96 

96 

96 

96  50 

»  » 

» 

» 

» 

»  » 

177  » 

177  » 

177 

177 

178 

180  » 

18  25 

18  50 

18  25 

18 

25 

18 

25 

18  50 

75  37 

74  12 

72  50 

72 

12 

71 

70  37 

86  25 

87"  25 

87 

86 

75 

88 

89  75 

23  37 

24  25 

23  93 

23 

NI 

24 

23  93 

25  11 

25  13 

25  12 

25 

16 

25 

17 

25  20 

2  50 

2  50 

3 

3 

3 

3-  » 

2  0C 

2  50 

2 

6S 

2  62 

2  31 

2  06 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . . 
Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


6  janvl  13jan. 

|20jan. 

27jan. 

3  fév. 

10  fév. 

114  75 

114  65 

114  85 

114  70 

1   

114  65 1 114  85 

97  20 

97  20 

97  25 

97  15 

97  10 

98  !5 

97  20 

97  50 

97  25 

97  15 

97  10 

98  !5 

109  55 

109  40 

110  20 

110  20 

110  45 

110  25 

90  85 

91  10 

91  10 

91  05 

91  10 

92  ■> 

1040  » 

1059  » 

1050  » 

1050  » 

1050  » 

ÎC25  » 

543  d 

541  » 

552  » 

551  » 

552  » 

552  •> 

4980  » 

5015  » 

5050  » 

4045  » 

5060  » 

5130  » 

442  » 

443  » 

449  » 

447  k 

449  » 

446  » 

664  » 

675  50 

676  » 

673  50 

676  75 

674  70 

101  » 

102  50 

102  » 

101  » 

103  » 

102  70 

239  75 

239  87 

239  75 

239  70 

239  85 

239  92 

95  50 

95  50 

95  43 

95  50 

95  31 

95  22 

19  11 

19  10 

19  11 

19  08 

19  08 

19  07 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


6  janv  i  13  jan.  |20jan.  ,27jan.  i  3  fév. 

10  Ebv. 

23    »    23  » 
657    »  662  » 
43  31    43  37 

22  50|  22    »    21  75 
663    »  664    b!658  » 
43  31 j  43  25    43  50 

21  50 
655  » 
43  62 

BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse   

Change  sur  Paris  


6  janv 


27  96 
11  » 


84  » 
79  15 
97  70 
11  20 


13  jan. ,  20jan 


84  30 
27  98 
Il  40 

84  32 
79  15 
98  15 
11  55 


84  30 
28  01 
11  45 

84  35 
78  65 
96  95 
11  60 


27jan.   3  fév. 


84  45 
28 
11  40 

84  37 
77  95 
97  95 
11  55 


84  75 
28  04 
11  70 

84  82 
79  05 
97  20 
11  75 


10  fév. 


85  15 
2s  02 
11  30 

85  22 
TU  85 
97  40 
11  45 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  snr  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


6  janv 1 13 jan. 

20jan. 

27jan.i  3  fév. 

10  fév. 

94  80 

95  » 

y4  95 

94  95 

94  75 

94  70 

80  50 

80  » 

79  75 

79  50 

79  40 

79  05 

4535  » 

4540  » 

4565  » 

4550  >. 

4570  » 

4590  » 

658  50 

660  » 

660  » 

660  » 

656  » 

655  » 

4750  » 

4700  » 

4675  » 

4670  » 

4235  » 

4265  » 

95  62 

95  12 

95  12 

95  » 

95  25 

95  87 

81  » 

80  12 

79  87 

79  75 

81  62 

81  S7 

208  95 

208  77 

208  87 

208  87 

208  85 

203  72 

123  02 

123  07 

123  12 

123  07 

123  02 

123  17 

25  18 

25  21 

25  24 

25  22 

25  24 

25  25 

100  29 

100  34 

100  33 

100  31 

100  29 

100  23 

100  35 

100  38 

100  41 

100  33 

100  32 

100  27 

123  07 

123  ». 

123  05 

123  07 

122  95 

123  10 

25  20 

25  23 

25  23 

25  24 

25  26 

25  25 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

6  janv 

13jan. 

20jan. 

27 jan. 

3  fév. 

10  fév. 

Rente  Italienne  4  %  

104  72 

103  50 

103  45 

103  62 

103  62 

103  50 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

395  » 

395  » 

393  >. 

393  50 

393  » 

396  » 

674  » 

657  » 

655  » 

655  » 

655  » 

663  » 

Banque  d'Italie  act  

1260  » 

1250  > 

1252  » 

1265  » 

1269  » 

1270  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

»  » 

»  » 

»  » 

Comp.  Nav.  générale  

»»  D 

»  » 

Eau  Marcia  

1560  »» 

1550  » 

1549  » 

1560  » 

1560  » 

1610  » 

100  17 

100  22 

100  37 

100  33 

100  57 

100  45 

25  17 

25  18 

25  20 

25  22 

25  28 

25  32 

—     sur  Berlin  

123  » 

123  » 

123  02 

123  10 

123  37 

123  50 

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

104  77 

103  50 

103  40 

103  65 

103  70 

103  50 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

674  » 

656  » 

655  » 

656  » 

655  » 

662  » 

Change  sur  Paris  

100  17 

100  28 

100  41 

100  34 

100  65 

100  40 

—     sur  Berlin  

123  02 

122  92 

123  » 

123  10 

123  30 

123  27 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

6  janv 

13  jan 

20jan. 

27 jan. 

3  fév. 

10  fév. 

Russe  4  %  94  (Papier)  . . 

77  12 

77  » 

77  .. 

76  50 

76  62 

76  62 

Banque  de  Commerce  extér. 

338  » 

339  » 

339  » 

339  » 

346  » 

354  » 

—    d'Esc,  de  St.-Péters. 

390  » 

388  » 

387  » 

387  » 

390  » 

391  » 

—     Intern.  de  St.-Péters. 

336  » 

336  » 

336  50 

333  » 

336  50 

345  » 

180  » 

180  • 

180  » 

179  » 

178  » 

179  » 

38  » 

38  05 

37  97 

37  96 

37  83 

37  70 

95  49 

95  54 

95  51 

95  53 

95  27 

95  17 

»  » 

»  » 

»  » 

1  D 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

6  janv 

13  jan 

20jan. 

27jan. 

3  fév. 

10  fév. 

Genève  avec  lots  3  %  

105  25 

105  50 

105  50 

104  75 



103  » 

;03  » 

-     1890  3  %  %  

95  80 

96  » 

96  25 

96  25 

96  .. 

98  » 

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

958  » 

963  » 

965  » 

970  » 

970  » 

973  50 

—                        3  %. . . . 

»  » 

»  » 

92  50 

90  » 

90  50 

92  » 

101  50 

103  » 

103 

103  20 

103  » 

102  98 

100  10 

100  16 

100  25 

100  08 

100  06 

99  97 

—    sur  Londres  

25  14 

25  16 

25  17 

25  17 

25  18 

25  18 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois. 


6  janv 

13  janj20jan. 

27  jan. 

3  fév. 

10  fév. 

87  20 

87  22 

87  21 

87  20 

87  17 

101  35 

102  35 

103  02 

102  09 

102  38 

103  27 

169  75 

175  50 

172  75 

175  62 

177  12 

22  80 

22  78 

22  88 

22  81 

22  82 

22  86 

110  05 

110  10 

110  10 

110  10 

110  10 

110  10 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent   


6  janv. 

13  janv 

20  jan . 

27  jan. 

3  fév. 

10  fév. 

120  % 

120  % 

120  % 

120  % 

120  % 

100 

98  % 

99  % 

100  % 

99  % 
173  % 

99  % 

175  % 

175  % 

176  % 

173 

173 

230 

232 

230 

228 

225 

» 

145  % 
30  % 

33  % 

30  % 

30  % 

30  % 

31 

146 

142  % 

145  lA 

145  % 

142 

141  X 

123  yt 

122  % 
127  % 

125 

122  yt 

123 

124 

125 

130  yé 

130  U 

127  % 
97  % 

126  % 

93  % 
123  % 

94 

97  % 
133  % 

98  i 

131  % 

133 

131  % 

131  % 

139  a 

137  % 

137  % 

136  % 
178  % 

132 

131  % 
.177  % 

178  % 

177 

179  % 

177  % 
48  % 

50  % 

47  X 

50 

49 

675 

670 

675 

650 

650 

655 

4  85  % 

4.84  % 

4.84  % 

4.84  \ 

4.85  % 

4.85  % 

5.15  % 

5.15  yt 

5.15  % 

5.16  % 

5.16  % 

5.16  Vk 

4  87  % 
14  & 

4.87  % 

4.87  % 

4.87  % 

4.87  \ 

4.87  % 

14  % 

14  û 

14  06 

13  % 

13  fl- 

50 

52  % 

52 

51  % 

52  % 

si  y» 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

VILLE  DE  PARIS 

A  adi.  sr  1  ench.,  Ch.  des  Not.  Paris,  2  mars  1909. 

2 TERRAINS  d  ANGLES,  1"  r.de  la  Convention 
1  et  Olivier  de  Serres.  Sur"  267  m  25.  M.  àpr. 
150  f  le  m.  2°  r.Convention  et  Marmontel.S0  350'". 
M  àp.120  f.le  m.S'ad.MeB  Delorme  et  Mahot  de  La 
Quérantonnais,  14,  r.  des  Pyramides,  dép.  ench. 

Rue  ni) 4kl  C  »•  MAISON  de  rapp\  Ce  053"* 
DU  UllUlJL  Rev.bT.i7,349î.  M.àp.  :  700,0001 
A  adf  s.l  enc.ch.des  not.Paris,  2  mars  09.  S'ad.à 
Me Mahot  de  la  Quérantonnais.n.U.r. Pyramide8 

,  de~3~ Ï85T  50  à  ad  j r~é tûdlTde  M8 
,  Panhard,  not.  4,r.Rougemont  le 
22  fév. 09,2 h.  1/2.  M.à  p.:(pl  èt.b.)2.000  f.Cons.500  f. 
S'ad. M. Armand, synd.  17,  r.  Séguier  et  aud.  not. 
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BANQUE  FRANÇAISE  DU  RIODE  LA  PLATA 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
Le  Conseil  d'Administration  de  la  «Banque 
Française  du  Rio  de  la  Plata  »  a  fixé  à  cinq 
piastres  or  par  action  le  solde  du  dividende 
pour  l'exercice  1908.  . 

Ce  dividende  est  payable,  à  partir  du  8  Fé- 
vrier 1909,  au  change  de  50  francs  par  piastre, 
soit  à  raison  de  25  francs  nets  d'impôts, 
contre  remise  du  coupon  n°  37  : 
A  PARIS 

à  la  «  BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE  »  7, 
rue  Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier  ; 

à  la  «SOCIETE  MARSEILLAISE  »,  4,  rue 
\uber 

p  s  —  Les  actions  de  là  série  B  libérées 
au  30  Septembre  et  31  Décembre  1908  n'ont 
droit  qu'à  un  dividende  proportionnel  aux 
versements  effectués,  payable  seulement  à 
Buenos-Ayres. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

.BANQUE  D'ETAT! 

Capital  :  Fr.  S0  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêtfc,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 

Renseignements  à  disposition 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 
COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   iO/  J 

A  sept  jours  de  préavis   2  o/o 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O  O 

A  2  et  3  ans   3  1/3  0/0 

A  4  at  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titros,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 


SOCIETE  ANONYME  DBS  MINES  DE  CHARBON 

MINES  DE  CHARBON  DE  PUERTOLLANO 

Au  Capital  de  2.000.000  de  francs 
Siège  Social  :  37,  rue  Taitbout.  Paris 

En  Exécution  de  la  décision  de  l'Assem- 
blée générale  extraordinaire  du  1er  février 
1909,'  MM.  les  Actionnaires  sont  avisés  qu'ils 
sont  appelés  à  exercer  le  droit,  qui  leur  a 
été  réservé,  à  la  souscription  de  4.000  actions 
payables  çn  numéraire,  de  la  Compagnie  des 
Charbonnages  de  Puertollano,  Société  ano- 
nyme en  (ormation  au  capital  de  6.250.000 
francs,  divisé  en  actions  de  250  francs,  dont 
les  Statàteà  établis  en  un  acte  reçu  par  Me 
Dufour.  notâire  à  Paris,  le  3  février  1909,  sont 
publiés  aa  »ulletin  annexe  du  Journal  offi- 
ciel du  8  février  1909. 

Chaque  Acliannaire  à  le  droit  de  souscrire 
autant  d'actioris  de  la  Société  à  former  qu'il 
en  possède  dans  la  Société  actuelle  ;  ces  sous- 
criptions seront  irréductibles. 

Dans  le  cas  où,  par  le  fait  d'Actionnaires 
n'usant  pas  de  leur 'droit,  la  totalité  des  ac- 
tions irréductibles  ne  serait  pas  attribuée,  les 
Actionnaires  pourraient  souscrire  en  plus  de 
leurs  actions  irréductibles  aux  actions  rede- 
venues ainsi  disponibles,  et  ce  pour  telle 
quantité  qu'ils  voudront. 
La  répartition  se  ferait  ainsi  : 
Si  le  nombre  des  actions  disponibles  le 
permet,  il  sera  d'abord  attribué  à  chaque 
Souscripteur  une  action  quelle  que  soit  la 
quantité  qu'il  ait  demandée. 

Le  surplus,  s'il  y  en  a,  sera  attribue  pro- 
portionnellement au  nombre  d'actions  de  la 
Société  actuelle  possédé  par  le  Souscripteur 
et  ce  jusqu'à  concurrence  des  actions  nouvelles 
qu'il  aura  demandées  en  négligeant  les  frac- 
tions et  sans  réunion. 

Si  le  nombre  des  actions  disponibles  ne 
permettait  pas  d'attribuer  une  action  a 
chaque  Souscripteur,  la  répartition  se  fera, 
pour  le  tout,  au  prorata  des  actions  possédées, 
sans  tenir  compte  des  fractions,  et  sans  reu- 
nion. ,      ,  • 

La  souscription  est  ouverte  chez  MM.  De- 
machy  et  F.  Seillière,  banquiers,  27,  rue  de 
Londres,  à  Paris,  du  S  au  27  Février  1909. 

Chaque  Souscription  devra  être  accompa- 
gnée du  versement  du  premier  quart,  soit  de 
62  fr.  50  par  action  souscrite  soit  à  titre  fer- 
me, soit  à  titre  réductible. 

Ceux  des  Actionnaires  qui  n'auront  pas  use 
de  leur  droit,  tant  ferme  qu'éventuel,  a  cette 
date,  seront  déchus,  et  il  sera  disposé  des  ac- 
tions non  demandées  comme  il  est  dit  ci- 
dessus.  ,  . 

Le  Conseil  d'administration. 

Paris,  le  8  Février  1909. 
Carte  des  Chemins  de  fer  de  la  France  <•< 
des  Colonies  à  l'échelle  de  1/800.000  (1  centi- 
mètre pour  8  kilomètres!,  imprimée  en  huit 
couleurs  sur  4  feuilles  grand-monde  (largeur 
totale  :  2"15  ;  hauteur:  1°55). 

Dressée  d'après  les  documents  les  plus  ré- 
cents, émanés  du  Ministère  des  travaux  pu- 
blics et  des  Compagnies  de  chemins  de  fer. — 
Prix  de  la  carte  :  en  feuilles,  24  fr.  ;  collée  sur 
toile  avec  étui,  34  fr.  ;  collée  sur  toile  avec 
gorge  et  rouleau,  vernie  38,  fr.  —  Adresser  les 
demandés  à  la  Librairie  Choix,  20,  rue  Ber- 
gère, à  Paris. 


SOCIETE  FRANÇAISE  DES 

CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social  :  76,  rue  de  la  Victoire.  —  Paris. 

Liste  des  140  Obligations  4  0/0  1905  sorties  au 
tirage  du  1er  février  1909  à  rembourser  au  pair 
le  1er  avril  prochain  en  même  temps  que  le 
coupon  iC  7  et  à  raison  de  509  /r.  (M  pour  les 
obligations  nominatives  et  509fr.0i  pour  les 
obligations  au  porteur  ;  paiement  au  Crédit 
Industiiel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire. 

201  à     210      2.941   à  2.950      5.081  à  5.090 
371  à     380      3.131   a  3.140      5.161   à  5.170 
1.201  à  1.210      3.771   à  3.780      6.031   à  6.040 
1.441   à  1.450      4.231  à  4.240      6.921  à  6  930 
2.201  à  2.210      4.271   à  4.280 

Il  reste  en  outre  à  rembourser  sur  les  tirages 
antérieur  : 


Tirage  du  4  Février  1907  :  2.367  à  2.309,  3.333 
à  3.335. 

Tirage  du  3  Février  1908 :  4.939,5.601  à  5.610. 

Tirage  du  2  Septembre  1908 :  11  à  20,  73  à  74, 
78  à  80,  101  à  102,  108  à  109,  501  à  504,  1.384  à 
1.385,  1.388  à  1.389,  1.401  à  1.402,  1.812  à  1.813, 
1.866,  2.058  à  2.060,  2.394  à  2.400,  2.506  à  2.508, 
3.264  à  3.255,  4.032  à  4.038,  4.629  à  4.630,  4.691, 
4.851  à  4.860,  4.925  à  4.930,  4.976  à  4.977  .  5.332, 
5.336,  5.338,  5.379  à  5.380,  5.397,  5.460,  5.462  à 
5.463,  5.621  à  5.625,  5.927,  6.222  à  6.226,  6.230, 
6.279  à  6280   0.354  à  6359,  6.723. 
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AMORTISSEMENT 

Le  Vendredi  5  mars  prochain,  à  2  heures, 
il  sera  procédé  publiquement,  dans  une  des 
salles  de  l'Administration,  8,  rue  de  Londres, 
au  tirage  au  sort  de  3.700  obligations  (émis- 
sion 1895)  remboursables  au  compte  de  l'exer- 
cice 1909,  savoir  : 

1.200  obligations  de  la  série  D 
1.200        —  —  E 

1.300        —  «—  F 

Les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rem- 
boursées dans  les  bureaux  du  service  des  ti- 
tres de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Londres,  sous 
déduction  de  l'impôt  édicté  par  les  lois  des 
21  juin  1875  et  du  26  décembre  1890,  à  partir 
du  Ie1  avril  prochain. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  pré- 
cité, pourra  être  également  effectué  à  Paris. 
8,  rue  de  Londres,  dès  le  lendemain  du  tirage 
mais  sous  déduction  d'une  retenue  calculée 
au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Le  directeur  de  la  Compagnie  : 
Heohteau. 
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DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 

CARNAVAL  DE  NICE 

Tir  aux  pigeons  de  Monaco 

Billets  d'aller  et  retour  de  lre  et  de  2e  clas 
ses   à  prix  réduits,  de  Paris  pour  Cannes, 
Nier  et  Menton,  délivrés  du  9  au  21  février 
1909.  ,      •     .         ...  „ 

Ces  billets  sont  valables  20  jours  (diman- 
ches et  fêtes  compris)  ;  leur  validité  peut  être 
prolongée  une  ou  deux  fois  de  dix  jours  (di- 
manches et  fêtes  compris)  moyennant  le  paie- 
ment, pour  chaque  prolongation,  d'un  sup- 
plément de  10  0/0. 

Ils  donnent  droit  à  deux  arrêts  en  cours  de 
route,  tant  à  l'aller  qu'au  retour. 

De  Parisà  Nice,  (via  Dijon,  Lyon,  Mar- 
seille) :  1"  classe  :  182  fr.  00  ;  2«  classe  : 
131  fr.  50.  J31 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  — Escompte  âc  Recouvr«men 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangère* 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   *  0/0 

De  6  mois  à  U  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   «1/8  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  fralsf  des  Coupons 
Parls-Lyon-Méditerranée,0uest,0rléan8,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gai,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugal8,Russe8,etc 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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Parts.  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  imp. 
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BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  11,  Rue  Pillet-Will  (9e)  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

BLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds    'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  t"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
sur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  JÏS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


COMPAGNIE   GENERALE  DE 

PHONOGRAPHES,  CINÉMATOGRAPHES 

ET  APPAREILS  DE  PRECISION 

OCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  5.000.000  FRANCS 

Siège  social  :  98,  rue  de  Richelieu,  à  Paris 


■  L'Assemblée  générale  du  2  juin  1908  a  fixé 
e  dividende  de  l'exercice  191)7-1908  à  90  fr. 
ar  action,  payable  par  moitié  le  1er  septem- 
re  1908  et  le  1er  mars  1909. 
'  Le  solde  du  dividende,  soit  45  francs  par  ac- 
on  sera  payable  comme  suit,  à  partir  du 
r  mars  1909,  sous  déduction  des  impôts  : 
ction  nominative  :  43  fr.  20 

et  ion  au  porteur  :  coupon  n°  19  42  fr.  25 
u  Siège  social  :  à  Paris,  98,  rue  de  Richelieu. 

la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France  :  à  son  Siège  social  et  dans 
ses  Succursales  et  Agences  de  Paris  et  en 
Province. 

la  Banque  Privée  :  à  son  Siège  social,  à 
Lyon,  et  dans  ses  Agences  de  Marseille, 
Saint-Etienne,  Grenoble,  Mâcon,  Annonay, 
Villefranche  et  Tarare. 
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BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

.BANQUE  D'ETAT; 

Capital  :  Fr.  10  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde,  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêtte,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


LANGLAAGTE  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

DIVIDENDE  N»  3 

\  Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 

Les  porteurs  de  certificats  sont  informés 
que  le  dividende  n°  3  (10  %,  soit  %  sh.  par 
action),  leur  sera  payé  sur  présentation  du 
coupon  n°  3,  à  partir  du  lundi  8  mars  1)909, 
soit  aux  bureaux  de  la  Compagnie,  n°  1  Lon- 
don  Wall  Buildings,  à  Londres,  soit  à  la  Com- 
pagnie Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afri 
que  du  Sud,  20,  rue  Taitbout.  à  Paris. 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  ceux  présentés  aux  bu- 
reaux de  Londres,  pour  compte  de  porteurs 
résidant  en  France,  seront  assujettis  à  une 
déduction  de  5  %  sur  le  montant  du  dividende 
pour  impôts  français  (droit  de  transfert  et 
impôt  sur  le  revenu). 

Les  coupons  payés  par  les  bureaux  de  Lon 
cires  aux  actionnaires  résidant  dans  le 
Royaume-Uni  seront  assujettis  à  la  réduction 
de  lincome-tax,  à  raison  de  1  sh.  par  livre 
sterling. 

Les  coupons  pourront  être  déposés  à  l'une 
ou  1  autre  des  adresses  ci-dessus  mention- 
nées tous  les  jours  (le  samedi  excepté)  entre 
11  heures  et  2  heures  ;  ils  devront  être  laissés 
en  dépôt  quatre  jours  pleins  pour  vérification 
Des  bordereaux  seront  fournis  sur  demande! 

Par  ordre  : 
Signé  :  Andrew  Moir, 
_  Secrétaire  à  Londres. 

Bureaux  a  Londres  • 
N°  1,  London  Wall  Buildings  E  C 

17  février  1909.  13g 


Renseignements  à  disposition 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1008  1W9 
Du  1"  au  20  janvier. .  Fr.        971. Ô97  l.i1.6.$86 
Du  21  au  31  janvier   530.106  634.916 

1.510.403   L 745. 182 
Différence  pu  faveur  de  1000  "~     ^231^^89  " 
— _____   139 


Jl>  .\MART    «fc  Ci* 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  Tél.  117-97 
ACT'IONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indeiies  et  d'Assurances 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE 

MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  de  Paris  à  Orléans  sont  convo- 
qués en  Assemblée  Générale  pour  le  mardi 
30  mars  rochain,  à  3  heures  du  soir,  dans 
1  Hôtel  de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Londres. 

A  partir  du  samedi  83  mars  prochain,  les 
bureaux  du  Service  des  Titres  de  la  Compa- 
gnie, 8  rue  de  Londres,  recevront  le  dépôt  des 
titres  au  porteur  et  des  récépissés  de  dépôt 
et  délivreront  des  cartes  personnelles  d'ad- 
mission à  MM.  les  Actionnaires  ou  à  leurs 
fondés  de  pouvoirs  ;  ces  derniers,  qui  devront 
être  membres  de  l'Assemblée,  c'est-à-dire  pos- 
séder au  moins  quarante  actions,  auront  à 
déposer,  une  procuration  spéciale  dont  le  mo- 
dèle est  dès  à  présent  délivré  dans  les  bureaux 
du  Service  des  Titres. 

Le  Directeur  de  la  C'e 
Heurteau. 

i4i 


SI-CYR,  GONTHIER  &  FRBGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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Nous  avons  été  autorisés,  par  décision  mi- 
nistérielle du  27  mai  1907  à  exécuter  la  deu- 
xième voie  entre  Longwy  et  Saulnes  (lignes 
de  Longwy  à  Villerupt). 

Raccordement  entre  la  ligne  de  Charleville 
à  Thîonmlle  et  celle  de  Longuyon  à  la  fron- 
tière belge.  —  Pour  éviter  de  faire  entrer 
dans  la  gare  de  Longuyon  les  trains  de  mar- 
chandises circulant  entre  le  bassin  de  Long- 
wy et  la  région  des  Ardennes,  nous  avons 
soumis  a  M.  le  Ministre  des  Travaux  publies 
un  avant-projet  de  raccordement  entre  la 
igne  de  Charleville  à  Thionville  et  celle  de 
Longuyon  à  la  frontière  belge.  L'établisse- 
ment c  e  ce  raccordement  a  été  déclaré  d'uti- 
'îte  publique  le  30  décembre  1907. 

Gare  de  triage  de  Lûmes.  —  Les  travaux 
d  établissement  de  la  gare  de  triage  de  Lûmes 
près  Charleville,  ont  été  poussés  très  active- 
ment et  sont  aujourd'hui  fort  avancés.  Un 
dépôt  de  machines  va  être  annexé  à  cette 
gare. 

Gare  de  triage  de  Blainville.     —  L'avant- 
projet  d'une  gare  de  triage  à  établir  à  Blain- 
ville, sur  la  ligne  de  Pa  ' 
vient  de  faire  l'objet  d'un 
publique. 

Agrandissements  dt 
achevé  les  travaux  de- 
Venu  dépôt  de  locorn 
cuté    une    partie  im 


Paris  à  Strasbourg, 
enquête  d'utilité 


gares.  —  Nous  avons 
construction  d'un  nou 
ives  à  Mohon  et  exé- 
-jortante  des  travaux 
d'agrandissement  des  gares  de  Charleville  êt 
de  Belfort. 

A  Conflans,  les  travaux  du  nouveau  dépôt 
sont  terminés. 

Comme  nos  agents  ne  trouvaient  pas  à  se 
loger  près  de  cette  gare,  nous  avons  construit 
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sur  des  terrains  achetés  à  cet  effet  32  maisons 
contenant  120  logements  que  nous  louons  à 
nos  employés  et  ouvriers. 

D'importants  travaux  d'agrandissement  ont 
été  exécutés  dans  1rs  -airs  de  jonction  des 
lignes  nouvelles  avec  les  anciennes  lignes,  h 
[tiâun-le-fiàmm,  I  Uimipt,  Baroncourt,  Ltarl 

cl    r  ON  TU  CS 

Par  suite  du  développement  très  considé- 
rable qu'a  pris  le  trafic,  notamment  dans  la 
région  comprise  entre  ilirson,  Charleville, 
Longwy  et  Nancy,  et  en  vue  de  nous  per- 
mettre l'acquisition  des  terrains  nécessaires, 
nous  avons  présenté  un  avant-projet  d'agran- 
dissement de  11  gares  de  l'arrondissement  de 
Briey  ;  cet  avant-projet  a  été  soumis  à  l'en- 
quête d'utilité  publique. 

A  Frouard  et  à  Chawpigneulles,  nous  avons 
exécuté  d'importants  travaux  pour  faciliter 
la  circulation  des  trains  sur  une  partie  de 
ligne  où  le  trafic  est  très  intense. 

Nous  avons,  sur  une  longueur  de  Gl  kilo- 
mètres, substitué  à  d'anciens  rails  en  fer  îles 
rails  en  aider  de  30  kilogrammes  et  remplace, 
sur  183  kilomètres  des  rails  de  ce  dernier 
type  par  des  rail*  en  acier  de  44  kilogrammes. 

Matériel  roulant 

Dans  le  courant  de  l'exercice  1907,  nos  ate- 
liers'et  ceux  de  l'industrie  privée  nous  ont 
livré  : 

116  locomotives, 

101  tenders, 

73  voitures  à  voyageurs, 
3,730  fourgons  et  wagons. 
Par  suite  de  ces  livraisons  et  en  tenant 
compte  des  démolitions  faites  en  1907,  l'effec- 
tif de  notre   matériel  roulant  s'est  trouvé 
porté,  à  la  date  du  1er  janvier  1908,  aux  chif- 
fres suivants  : 
1,502  locomotives. 
1,271  tenders, 

3,821  voitures  à  voyageurs, 

40,492  fourgons  et  wagons. 

Nous  avons  fait,  au  cours  de  l'exercice  190/, 
de  nouvelles  et  importantes  commandes  de 
matériel,  en  vue  d'augmenter  encore  nos 
moyens  de  traction  et  de  transport. 

En  ce  qui  concerne  le  matériel  de  traction, 
nous  prévoyons  la  livraison,  en  1908  et  1909, 
de  177  locomotives. 

Pendant  l'année  1907,  la  puissance  totale  de 
nos  machines  a  passé  de  936,300  chevaux-va- 
peur à  1.037.080.  en  augmentation  de  100.  <80 
chevaux,  soit  10,76  %. 

Parmi  les  3.821  voitures  à  voyageurs  compo- 
sant notre  effectif  au  1er  janvier  1908,  figurent 
033  voitures  à  couloir  partiel  ou  à  intercircu- 
lation, dont  475  à  2  essieux  et  158  montées  sur 
hogies. 

Nous  avons  en  outre  en  commande,  pour 
être  livrées  dans  le  cours  des  deux  prochains 
exercices,  103  voitures  à  voyageurs  montées 
sur  bogies. 

Ça  livraison  de  ces  voitures  nous  permettra 
de  composer  progressivement  nos  trains  ra- 
nidés à  longs  parcours  avec  du  matériel  à 
bogies,  dont  le  roulement  et  la  suspension 
sont  très  appréciés  des  voyageurs.  Depuis  le 
15  novembre  1907,  des  voitures  de  3e  classe  de 
ce  type  ont  été  successivement  mises  en  ser- 
vice dans  les  principaux  trains,  rapides  et 
express  de  nos  grandes  lignes  (Paris-Avri- 
court,  Paris-Petit-Croix,  Paris-Longwy, 
Reims-Nancy).  Actuellement  33  de  ces  voi- 
tures (dont  5  à  intercirculation)  sont  incor- 
porées journellement  dans  ces  trains. 

Notre 'matériel  à  marchandises  qui,  on  la 
vu  plus  haut,  se  composait  au  1er  janvier 
1908,  de  40.492  fourgons  et  wagons,  compre- 
nait notamment  : 

6.710  wagons  de  diverses  séries,  a  2  ou  à 
paires  de  roues,  d'un  tonnage  de  15  tonnes  ; 

6.915  wagons  à  20  tonnes  ; 

178  wagons  à  bogies,  de  grande  longueur, 
dont  78  d'un  tonnage  de  30  tonnes  et  100  d  un 
tonnage  de  40  tonnes. 

Les  commandes  en  cours  portent  sur  un  eî- 
fectif  de  7.793  wagons,  dont  447  wagons  cou- 
v.  ris  ;i  15  tonnes  et  7.284  wagons  à  20  tonnes 
Ceux-ci  se  décomposent  en  6.211  wa^ons-tom 
benaux   et   .s7::   wagons   plats,   dont  500  de 

i<rr;(i  ,i„  longueur  et  200  wagons  couplages 

pour  K«rvlr  ;.n  transport  des  bois  et  des  pro 
mi*«Wurgiciues  de  grande  longueur. 


Le  tonnage  total  offert  au  commerce  était, 
au  1er  janvier  1900,  de  307.299  tonnes  :  il  a 
passé,  au  1er  janvier  1908,  à  470.445  tonnes 
(augmentation  de  163.146  tonnes,  soit  53,09  %)  ; 
il  s'élèvera,  au  1er  janvier  1909,  à  594.130  ton- 
nes. 

Eclairage  des  trains. 
\u  1er  janvier  1908,  le  nombre  des  véhicules 
munis  des  appareils  d'éclairage  au  gaz  par 
incandescence  était  de  1.936  ;  nous  continuons 
à  installer  ces  appareils  dans  nos  voitures  à 
voyageurs. 

Comme  conséquence  de  notre  programme 
d'extension  de  ce  système  d'éclairage,  nous 
allons  construire  deux  nouvelles  usines  de 
fabrication  de  gaz  riche  :  l'une  à  Charleville, 
l'autre  à  Chaumont,  ainsi  qu'un  certain  nom- 
bre de  stations  secondaires  de  chargement 
qui  permettront  de  généraliser  l'éclairage  au 
gaz  sur  tout  le  réseau. 

Lorsque  cette  deuxième  et  dernière  phase 
sera  terminée,  notre  Compagnie  disposera  de: 
5  usines  de  fabrication,  40  stations  de  char- 
gement établies  dans  les  gares  secondaires  et 
de  bifurcation, -et  d'un  effectif  de  3.092  véhi- 
cules éclairés  au  gaz. 

Chauffage  des  trains 
L'application  du  mode  de  chauffage  par  la 
vapeur  et  l'air  comprimé  est  devenue  géné- 
rale sur  tout  le  réseau  depuis  plusieurs  an- 
nées ;  ce  système  continue  à  donner  satis- 
faction. 

Mesures  de  sécurité 
259  aiguilles  nouvelles  ont  été  enclenchées 
dans  diverses  gares. 

Nous  avons  installé  cette  année  le  bloc: 
System  entre  Charleville  et  Tournes,  ce  qui 
porte  à  1.390  kilomètres  la  longueur  totale  ex- 
ploitée actuellement  avec  le  bloc-system. 
Nous  avions,  au  31  décembre  1907  : 
963  locomotives  et  6.434  véhicules  pourvus 
du  frein  Westinghouse  ; 

3.944  véhicules  munis  de  signaux  d  appel 
à  intercommunication  pneumatique. 

De  plus,  toutes  nos  voitures  à  comparti- 
ments séparés  sont  pourvues  de  glaces  dor- 
mantes établies  dans  leurs  cloisons 

Les  dépenses  faites,  au  31  décembre  190b, 
pour  le  bloc-svstem,  les  cloches  électriques, 
nature  faites  en  1907  se  sont 
les  enclenchements,  les  freins  Westinghouse, 
l'intercommunication,  les  glaces  dormantes  et 
les  indicateurs  de  vitesse, 

s'élevaient   à    25.622.000  fr.  c. 

Les  dépenses   de  même 

élevées  à   _J^!!^__JL 

Total  au  31  décembre  1907  27.100.000  fr.   »  c 

CHAPITRE  II 
Résultats  de  l'exploitation 

Longueur  exploitée. 
L'étendue  des  lignes  que  nous  exploitons 
soit  pour  notre  compté  comme  concession 
nâires,  soit  pour  le  compte  de  tiers  en  vertu 
de  traités  approuvés  par  M. ,  le  Ministre  des 

Ce  chiffre  s'est  augmen- 
té de  42  kilomètres  en 
1907  par  l'ouverture  des 
lignes  suivantes,  savoir  : 
Le  25  janvier,  section 
de  Baroncourt  à  Joudre- 
Ville  (ligne  de  Baron- 
court  à  Audun-le-Roman,  9 

Le  1er  décembre,  section 
de  Joudreville,  à  Audun- 
le-Roman)   13 

Le  1er  décembre,  section 
de  Audun-le-Roman  à  Vil- 
lerupt  (ligne  de  Brieyà 
Hussigny  et  à  Villerupt).  20  

Longueur  totale  exploi- 
tée  au  31  décembre  1907...   5.004  kilomètres  (1). 


Il f ni us  <!'■  I  E rploilatwn 

Ijes  recettes  totales  de  l'exercice  1907.  dé 
duction  faite  de  l'Impôt,  se  sont  élevées  : 

Pour  les  lignes  en  ex- 
ploitation complète  à   226.350.109  fr.  02  c. 

Pour  le6  lignes  en  ex- 
ploitation partielle  à   1.712.580  94 

Ensemble    228.062.749  fr.  %  t 

En    défalquant    de  ce 

chiffre,  les  recettes  diver- 
ses (détaillées  aux  pages 

86  et  90)   4.045.666  fr.  94  c. 


La  recette  du  trafic  pro-  Jr 

prement  dit  ressort  à   224.017.083  fr.  02  c 

En   1906,   cette  recette 

n'était  que  de   212.481.495  44 

Augmentation...     11.535.587  fr.  58  c 
1907  se  décompose  de  la  façon  suivante  :  I 

Voyageurs  :  68.249.692  fr.  48,  en  augmenta 
tion  de  1.920.000  fr.  sur  l'Exercice,  soit  d' 
2,89  %. 

Grande  Vitesse  :  23.197.416  fr.  06  (1).  en  aug 
mentation  de  792.000  fr.  soit  de  3,53  %. 

Petite  vitesse  :  132.569.974  fr.  48,  en  aug 
mentation  de  8.823.000  fr.,  60it  de  7,13  %. 

Le  produit  kilométrique  de  l'ensemble  d< 
nos  lignes  en  exploitation,  déduction  faite  d- 
l'impôt,  est,  pour  l'Exercice 

1907,   de   45.046  fr.  67  c 

Il  était  en  1906.  de   43.125  94 


Augmentation. 


1.920  fr.  73  c 

(A  suivre.) 
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SOCIETE  ANONYME 

DES  ACIÉRIES  DE  FRANCE 

au  Capital  de  1i.500.000  francs 
Siège  social  :  Paris,  67,  rue  Caumartin 


\ugmentation  du  Capital.  Emission  au  pai 
de  5.000  actions  de  500  francs,  payables  corn 
me  suit  :  125  francs  par  titre  en  souscrivant 
376  francs  du  12  mars  au  6  avril  1909. 


(1)  Concessions  rie  la  Compagnie  :  ^S™**""  °pxn 
nloitation  complète,  4.840  kiliometr.es  ;  Lignes  .en 
cKiwtlon  "  xploitées  partiellement.  80  k.lomè- 
tresT  UtSrn  exploit»»  aux  lien  et  place  des  con- 
oesskmnalres,  M  kilomètres. 

Total  :  5.ooi  kilomètres. 


1°  Les  porteurs  de  parts  de  fondateurs  on 
droit  dans  la  proportion  des  titres  possède 
à  2.500  actions  pour  16.000  vingtièmes  de  pari 
l'action  nouvelle  restant  indivisible)  ; 

2°  Les  porteurs  d'actions  émises  antériei 
rement  ont  un  droit  de  préférence  îrreducti 
ble  à  la  souscription  d  une  action  nouvel! 
par  10  actions  possédées  ; 

3°  Tout  actionnaire  est  admis  à  souscrin 
à  titre  réductible,  sauf  à  subir  à  la  reparti 
tion  une  réduction  au  prorata  de  sa  souscru 

U  Les  5  000  actions  nouvelles  auront  droit  ai 
dividende  entier  de  l'exercice  en  cours. 

L'admission  à  la  cote  sera  demandée  ur. 
médiatement.  . 
On  souscrit  du  18  février  au  6  mars  1909  . 
Au  Siège  social  de  la  Société,  67,  rue  Car 
martin,  à  Paris,  rnmor,( 
Et  dans  les  bureaux  de  ses  établissement 
à  Isbergues  (Pas-de-Calais)  et  Aubin  (Ave> 
ron),  et  aux  guichets:  *  • 

de  la  Société  Générale  de  Crédit  Industrit 
et   Commercial,   66,  rue  de  la  Victoire, 
Paris  ;  A 
de  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  d 
veloppem-nt  du  commerce  et  de  lmdustn 
en  France,  56,  rue  de  Provence,  a  Pans  ; 

du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pan 
14,  rue  Bergère,  à  Paris:  ' 

de  MM.  L.  Dupont  et  Cle,  banquiers  à  V 
lenciennes  ;  •.       ,  i 

de  MM.  Verley-Decroix  et  C,e,  banquiers 

"de  la  Société  Belge  de  Crédit  Industriel 
Commercial  et  de  Dépôts,  60,  rue  Royale, 
Bruxelles;  ,  r.„Kli.. 

et  dans  les  succursales  de  ces  Etabliss 

ments. 

La  publication  de  la  Notice  a  été  fane,  co 

■  formément  à  la  loi,  nu  Bulletin  Annexe  d 
Journal  Officiel'  du  15  février  1909. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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MARCHE     OFFICIEL     IDE  PABIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


CAPITAL 
aominsl 

S  • 

•as 

Millions 

m. 

22188 

666 

3637 

109 

25825 

~775 

Nombre^ 
18  Titres 

TiT 

nom. 

382.246 
826.900 


54.80: 
218.353 


373.331 

500 

689. 334 

400 

?92.760 

400 

100 

429.486 

500 

B1.420 

500 

558. 929 

400, 

100 

425.96J 

400 

100 

549.313 

500 

100 

402  0  41 

500 

» 

125 

379  809 

500 

Kl.  492 

400 

88.212 

400 

733.201 
1332200 
MO .  169 
761630 
171.309 
(29  504 
171.346 
176.272 
184.415 
597.760 
»0. 782 
147.098 
(159118 
1.718 
07.16: 
40.216 


182 . 500 
160.000 
40 . 000 
50.000 

too.ooo 

80.000 
400.000 
200.000 
100.000 

ioo.ooo 

50.000 
00.000 

oo.ooo 

40.000 
120.000 
[40.000 
'30.000 

50.000 


7.472 

T2.739 

iO.OOO 

fi.  969 

16.564; 

16.2! 

,9.360 

6.075 

81.  . 
B.675 
S. 581 
106S0 

J91533 
5.760 
7.696 
3.859 


DÉSIGNATION  DIS  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

,  a/  f  Terme. 

3  %   »  Compt. 

3  %  Amortissable  j  3 


Intérêts 
en  1906 


3  . 


SOU 
500] 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  y,  %  . . . 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  Y,  gar.  Fr.  Gp 
Indo-Chine  3  %  %  


500 
500 
500 
500 
500 
uO 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
OOÛ 
500 

1Q0 
47S 


1865 
1869 
1871 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 


1875 
1876 
1892 


3  %  

3  %  •  

quart»  , 

i  %  

4  %  

9  k;  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quartB  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  U  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCiERES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %..... 
Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  liypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  termb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  dAlg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français 
Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"prleCom"&lTndus'  . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  . . . 
Banque  de  TAlgérie  


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


Cours  comp.juill 

1906  1907 


96  25 

97  25 


470 


79  60 
475  .' 


Cours  de  clôture  (1909' 
4  févr.  11  févr.  18  févr. 


95  10* 


96  85 
(    96  82 

95  30*  , 


450 
411 


378 


380 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  et  obi,,  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  .  —        3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  ... 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  -  3  %.  ... 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  1 


156  24 
60 

12  50 
40 
30 

13  50 
28  . 
13  75 
45 
55 

8  79 
15 
16  14 
12  50 
40 
12 

44  56 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


30  .. 
15  .. 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


451  . 

78  95 
460 


467  50 

79  90 
81  2 
469  . 


554  . 


401 


422 
381 


502 
425 
460 
396 

463 
460 


97  47, 

97  45; 


97  97 
97  80 


469  .. 

78  85 


544 


406  ..  406  .. 
104  25  105  25 
)54  . .    554  . . 


98  25 


469  .. 

79  10 
81  30 
474  .. 


546 


365  25 
98  50 

365  . 
96  . 

424  . 

110  75 

406  50 

105  . 

443  . 

398  . 

416  75 


132 
153 


3750  .. 

3980  . 

1560  : 

1455  . 

486  .. 

465  . 

900  .. 

895  . 

654  .. 

688  . 

700  ... 

659  '. 

653  .. 

665  . 

917  .. 

830  . 

1143  .. 

1166  . 

134  .. 

119  .. 

330  .. 

323  . 

646  .. 

662  . 

2»0  . 

253  .. 

852  . 

709  .. 

70  .. 

110  .. 

487  8 

507  . 

507  50 

433 

404 

402 

45x1 

469  75 

458  50 

505  . 
66  7 
66  25 


434  . 
175  ! 


427 
663 


410 
701 
422 
907 
396 


432 
429 


4230 
1550 
475 
945 
714 
499 
726 
679 
830 
1214 
113 
340 
668  50 
241 
735 


368  . 
98  75 

369  .. 
96  .. 

426  . . 
110  50 
408  25 
105  50 
440  .. 
399  50 
411  7 


487 
507 
508  50 
434  .. 

469  75 
401  .. 
453  .. 

470  •  . 
458  50 
501  .. 

67  .. 
66  50 


406 
106 
551 
552 
368 
98 
369 
96 
427 
112 
411 
105 
440 
398 
412 


Nombre 
lie  Titres 


^5 


436  .. 
143  50 
174  .. 


507  .. 
509  . . 

433  75 

470  .. 

402  .. 

460  . 

472  25 

464  .. 

500  75 
67  50, 
67  ..' 


793.983 

195.634 

265.061 

141.646 

111.8' 

210.214 

4982828 

4582139 

334.2 

79.096 
229.594 
2414912 
715.245 
498.761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.335 
137.665 
313449: 
1583449 
1737Û39 
5H.683 
246.320 
3082476 
14330671 
354.4791 
28 . 652; 
213.460 
144.696 

48.148 
255.681 
298  010 
120.000 


147 
175 


199  .. 
1405  .. 


631  50 
443  .. 
666  .. 
427  .. 
429  . . 
432  75 
700  . . 
432 
930 
412 
662 
438  50 

440  75 
395  .J 
437  50 

441  50 


4269 
1579 
480 
975 
705 

730 
680 

49  . 
218 
118  , 
342  . 
671  . 
245  . 
749  . 


202 
1408 


690 
434 
694 


431  .. 
694  .. 
435  .. 
934  .. 
412  50 
660  .. 
410  50 

440  75 
395 
437  50 

441  50 


4280 

UNO 

485 
966 
719 
4  NO 
737 
6S0 
855 

1227 
123 
352 
673 
245 
795 
456 
22 1  . 

1430  . 


437 


430  .. 

431  25 
698 

432  50 
935  ..j 
418  . . 
660  . . 

441  .J 
440  50 
395  ..| 
436  50 

442  . 


73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 

100.074 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121. 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500| 

500: 

500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
50Q 
250 
250 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon. 
Obi.  — 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 

250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
!00 
150 
500 
5'UO 
300 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


584274.357* 
8.984.600  £ 

86.289.000  f. 

524306.20011 
4.823.300  £ 

18.388.200  £ 

'8.613.700  £ 
55.990  ai 

322. 546000  f: 
756. 300 ob 

105000. 000  {. 

55.971.960  £ 

29.393.580  £ 

671830.400 f 


3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %.. 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.    —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3%  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -      3  %  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  %  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  18 

Act.  Ouest  

Obi.     -  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  X  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port' de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paria 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  ... 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'»  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

qu  (ji.  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d'}  

Electro-Métallurgie  

Malûnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des). 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russi3  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


ïntérêtslcoura  comp.  juîll 
enl906  mt^mT 


15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 

15 

15 
72 
15 
15 
12  50 
15  .. 
59  .. 
44  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


1300 


443 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 

445 
442 


15 


15 
19 
7  50 


864 
438 
436 


640 
432 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  (ch.  fixe U MO) 

Argentine  4  %  1896  

.  —         4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.  fixe2f.  50) 
Brésil  i  %  %  1888  .   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  y,  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


20  . 
30  . 
84  . 
32  50 
9 
10 


15 

30 
10 

7  50 


17  50 
17  50 
5  .. 


151  69 
71  37 
30 
13 
18  45 
27  50 


269 
430 
514 
225 


15 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 

162  . 
355 


430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


1347 


429 


430 

433 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 

640 

425 


157 

408 
498 

220 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
158 
384 


2  50 
4  . 
4  . 
4  . 
4  50 
4 
5 
5 


3  .. 

4  .. 
3  50 

4 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94 

93  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 

94  .. 

106  50 
103  25 

96  60 


475 
64 

638 

360 
107 
4510 

2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


Cours  de  clôture  (  1909 

i  févr.  il  févr.  18 févr 


1370 
442 
444 
437  25 
437  75 

437  .. 
440  75 

444  .. 
399  .. 
440  .. 
1160  .. 
431  50 

438  .. 
1764  . . 

445  50 

446  .. 
408  .. 

439  E0 
1438  . 
99D  . 

4  41  50 
440 
397 
437  75 
945 
435 
439  50 
395  50 
661  50 
433  .. 

439  .. 
164  .. 
417  25 
504  .. 
292  .. 


1375  .. 

442  .. 

444  .. 

438  .. 

437  .. 


442  . 
446  . 

399  . 

442  . 


436  .. 

438  .. 
1780  .. 

445  .. 

446  . . 
408  .. 
442  .. 

1438  .. 
997  .. 
442  .. 

439  75 
397  . 
438 
946  . 
430  . 
439  . 
395  . 
665  . 
439  50 

436 
175 
423  50 
507  .. 
298  .. 


394 
623  50 
1899  .. 
734  .. 
196  . 
172  .. 
087  . 
614  .. 
145  .. 
254  . 

51  50 
580 

81 
179 


138S 
441  50 

439  5( 

438  !.' 

438  50 
441 
444 
395 
442 

1165 

43.5  50 

439 
1786 

445  25 

447 

406  50 

443 
1436 
1000 

441 

439  75 
396 
437 
950 
437  25 
439 
395  75 
665 
439 

437 

185 
428 
508 
314 


398  ..  399  50 
626  50  630  ..' 


83  50 

86  25 

93 

97  25 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  60 

82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


118  T 
433  . 


332 
78  50 
700 

389 

107 
4530 
2010 

627 

215 

490 

740 

182 

318 


1925 
725 
204 
163 
1081 
608 
160 
255 

53  50 
581 
189 
184 


83  50 
93  25 

97  . 

98  85 

82  55 
103  .. 
480  . . 

98  95 

84  .. 

87  50 
105  . . 
102  40 

97  ... 


121  . 
445  .. 
590  .. 
349  .. 

81  50 
700 

398 
108 

4547 
2080 

640 

221 

480' 

748 

181 

321 


1920  .. 
750  .. 
210  .. 
165  .. 
1110  . 
645  .. 
162 
259 

51  75 
585  . 
187  . 
193  . 


.  L9 

443 
605 
359 
80 
699 

399 
10N 
555 
2069  .. 
640 
222  .. 
479  50 
734  . 
197  . 
326  .. 


85  20 
93  80 
97  65 
99  05' 
88  25| 
83  25 
103  60 
482  . .  | 
99  .  'A 
83  50 
88  25 1 
105  50 
102  45 
97  15' 


84  15 
94  50 

98  4 

99  . 
90  25 
84  15 

105 

486 
98  6,0 
84  75 
88  2; 

105  70 

10.2  05 
97  42 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  oa 
Nombre  de  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


37.635.456 f 
55.2370b 

258.3900b 
145757.500 f 
682000.0000 
7903560014  li 

111.3160b 
,82.703.500 f 
'21.809.000 f 
'20.736.780  ï 
I  379.3100b 
27.632.000  f 
212231.0001'. 
106097.000  f. 
!l74111.000f. 
(  1.00?  982  ob 
556490.500  f. 
480562.500  f. 
635150.000  f. 
38.300.000  f. 
;i73712.500f. 
443362. 500 f. 
1869592000  f. 
635000.000  f. 
388750.000 f. 
1200000000  f. 
I     688.140  0b 

117.78301) 
25.000.000 f. 
121716.000 f 
69.333.000 f 
32738.772  l.t 
88.525.0001'. 
|l92693.000f 
5.814.120  f 
18.915.000 f 
137. 871.0001' 
I  7.703.820  i 
19.222.040  i 


Nombre  Val 
de  titres  nom 


250.000 
80.000 
254.000 
'500  000 
150.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Kaïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

-        2  K  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. . 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880   

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2*  et  3'émis.) 

—  —  1890(4' émis.). 

—  —  1893(5»  émis.). 
_  —  1894(6»  émis.). 

—  Consolidé4%(l'-|!et2eséi,- 

—  3  %  orl891  l°et2'ém.  1894 

—  3%%  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suéde  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane.  


Cours  comp.  Juillet 
19"ÔT^Î906 


3  50 
15  . 
10  20 

2  50 

4  . 
4  . 

25  . 

3  . 
3  50 
3 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 


4 
4 
3 

3  50 

4  ! 
25  . 

3  . 

3  50 

3  . 

4  . 
20  • 
20  . 

4  . 

20  . 

20  . 

3  50 
3  50 


24 
13  75[ 
17  p 
46  68 
20 


260  .. 
272  .. 

99  60 
106  25 
500 


68  25 
517  .. 


93  50 
91  50 
87 
86  50 
86 
86 
86  .. 
87 
87 
87 
73 
78  50 

80  30 
468 


98  75 
88  15 

455  . 

482  . 

435  ! 
485  . 
101  . 
69  . 


480  . 
180  . 
610  . 
875  . 
607  . 


223 
277 

97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513 


94 
93 
76 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  25 
85  10 
493 


100  70 
96  50 

485 

498 

103 

468 

502 

100  50 
72  30 


464 
223 
675 
980 
671 


Cours  de  clôture^ 
4  févr.  U  févr.  18  févr 


228  . 

250  . 

86  . 
94  6! 

103  05 
494 

100  50 
58  35 
499  50 

87  50 
94  95 
92  KO 
92 
86  65 
84  45 
83  50 
83  50 
83  70 

83  e: 
8::  i: 

84  . 
69  '.(•". 

74  70 
99 
77  67 

484  75 

99  3Q 

94 

94 
480 
493 

479 
483  50 
100 

75  30 


483  .. 
271 


436 

228 
250 

94  75 
103  .. 
495  • 

86 

100  . 
58  7; 
501  . 


92  50 
92  50 
88 
86  35 
84 
85 

84  85 
83  70 
83  95 

85  65 
71  60 

76  -r, 

100  27 
78  20 
493  .. 

10O 

95  51) 
95  20 

488 

490 

487  .. 

480  2f 
99  4( 


Ï83  .. 
281 


50 


493 
22* 
254 

86 

96  .. 
103  12 
495  .. 

99  75 
59  20 

504  75 
87  .. 

V,  60 

93  75 
93  .. 
87  95 
86  55 
85  05 
84  65 
84  95 

84  25 

85  . 

86  .. 
72  50 
76  95 

100  62 
78  45 

486  .. 


101 

'X 
95 
488 
492 

484 
486 

98 


5  25 


287 
718 

997  . JlOOl  .  1007 
712  ..1,719  ..I  719 


Nombre 
de  Titres 


J  i  DÉSIGNATION  de»  VAI.KURS 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

1.33*931 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 
.228 
490.000 
577.257 
217.606 
44.214 
44 ■ 552 
90.236 
187.934 
199.075 
223.891 
90.450 
54 . 249 
100.000 
65.96 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 
62.963 
111.837 
125 
140.000 
120 
325.000 
52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100.000 
40.000 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

r.oo 
loi 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5€ 
500 
5€ 
5€ 
200 
500 
500 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 
Crédit  Foncier  Egyptien — 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  !•  6érie.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3%  1"  à  8' émis. 

—  —    —  9e  émis  

—  —    —  10'  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      -  3%  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux   

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.  —      3  %  1»  série. 

—  —       —  2«  série. 

—  —       —  3*  Bérie. 

—  —       —  4*  Bérie. 

—  —       —  5'  série. 

—  —   Pampelune  — 

—  —  Barcelone  

—  —  Asturiesl"hyp 
_  _  _  2»  hvp 
_  _       _     3.  hyp 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse... 
Obi.        —  3  %  1"  hyp 

—  —  —  2«  hvp 

—  —  —   3'  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

—  -  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


Intérêts 

Court  comp.  Jniile 

Cours  de  clôture 

en  1905 

1905 

1906 

4  févr. 

11  i  *t  v  r . 

1  *    1  ' 

1370  . . 

1095  . . 

1130  . 

1142  .. 

1142  . 

15  .  . 

810  . . 

760  . . 

719  .. 

724  .. 

723 

26  . . 

536  . . 

565  . . 

46  2  .. 

460  50 

464 

164  . . 

216  . . 

209  .. 

214  .. 

215 

15 

266 

320  . . 

333  .. 

340  75 

339 

15  . . 

261 

319  .  . 

335  .. 

338  .. 

335  . 

30  .. 

722 

7i"<  .  . 

726  .. 

721 

15  .  . 

15  .. 

445  •  ■ 

427  .. 

438  .. 

433 

420  50 

428  .. 

429  ; 

15 

433 

426  .  . 

427 

15  • . 

441 

138 

418  75 

426  .. 

427 

13  54 

285  .  . 

310  • 

287  .. 

290  .. 

300 

89  '. 

175  . . 

106  •  • 

110 

15  .. 

340 

342  ■  • 

280  .. 

290 

288 

15  •  • 

335 

338  •'■ 

284  .. 

290  50 

293 

30  1  ■ 

775  . . 

827  . . 

432  .. 

659  .. 

65* 

18  35 

345 

209  .. 

214  .. 

215 

154 

230  . . 

334  .. 

340  .. 

iâ  " 

351  .'. 

392  .. 

392  .. 

15  .  . 

344 

372  .  • 

373  .. 

382  .. 

382 

15 

345  '. . 

378  . . 

375  50 

379  . 

380 

15  -  • 

342  . . 

371  .. 

370  50 

373  75 

373  . 

15  •  ■ 

341  .. 

376  .. 

373  .. 

375  .. 

375  . 

15  ■  • 

344  .. 

370 

369  . 

372  .. 

372 

15  •  ■ 

342  .. 

379  .. 

377  .. 

379  .. 

378  5 

15  •  • 

344  . . 

368  -■ 

375  .  • 

375  .. 

378  . 

15  •  • 

333  .. 

365  .. 

373  .. 

373  .. 

375  . 

15  •■ 

333  .. 

365  .. 

369  .. 

372  50 

375  . 

25  •  • 

500  .. 

575  -  - 

586 

337  .. 

374  .. 

300  .. 

300 

15  •  ■ 

319  .. 

343  .. 

337  .. 

335  .. 

8  P- 

275  .. 

392  .. 

412  .. 

414  .  . 

.   15  •  • 

399  .. 

411  .. 

398  50 

400  .. 

.    15  •  ■ 

392  .. 

407  .. 

395  .- 

397  .. 

393  . 

.   15  •  ■ 

383  .. 

399  .. 

392  50 

394  .. 

394  . 

20  •  ■ 

387  .. 

488  .. 

467  •• 

462  .. 

462  . 

20  •■ 

435  .. 

459  .. 

450 

440  .. 

15  •  • 

321  .. 

365  .. 

355  .  • 

364  -. 

375  . 

450  .. 

395  .. 

272  .. 

274  .. 

275  . 

100  32 

1550  .. 

1655  .. 

J752  .. 

1794  .. 

40  •• 

1350  .. 

1345  .. 

1476 

1515 

1522  . 

5  sh 

85  .. 

91  .. 

49  50 

50  .. 

53  : 

16  sh 

277  .. 

291  .. 

201 

210  .. 

.216 

.   19  .. 

392  .. 

445  .. 

355  •• 

369  .. 

385 

25  p. 

540  .. 

510 

294 

332  .. 

329 

46  80 

860  .. 

814  .. 

625 

634 

.    20  .. 

455  . . 

442  .. 

380  .. 

403  .. 

474 

VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Ne  rd  —   

Oi est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique. .  ■ 

—  de  ia  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 
Crédit  Algérien 
Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale) — 
Gaz  de  Marseille  jouissance 
Dombrowa  (Houillères  de)... 

Canna  u  x  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de;  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  Gu  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileriez  du  Ha«rrc 

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 

1  Forg.etAc.  du  Nordetd.  l'Est 
_1  Bateaux  Parisiens.. 

il  Barseur»  Réunis.. 
Il  Î^1H/'V •  »'én.  de  Nav    a  vap 
1  'me  de  Fécamjj 

I'  "'  ''uval.. 


"  n'a  »  Jm       ' :  "*'""'"•;'  < 
Lit»  Mlut  „>,,.""  do  ^orbell 


i  feyr. 

1 1  févr. 

18  févr. 

590  .. 

580  .. 

590  .. 

1350  .. 

1358  .. 

1369  .. 

498  .. 

497  .  . 

498  . . 

305  . . 

305  .. 

c05  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

705  .. 

705  .. 

705  .. 

325  . . 

325  .. 

325  .. 

1570  .. 

1370  .. 

1375  .. 

560  .. 

538  .. 

1180 

1180  .. 

I2u0 

•.'75  75 

272  .. 

273  50 

602  .. 

608  . 

610 

145  .. 

145  . 

145 

1499  .. 

1490  .. 

1500 

535  . 

535  .. 

527  .. 

1410  .. 

1495  .. 

1490  •• 

1950  .. 

1910  .. 

1950  •• 

312  .. 

329  .. 

329  •• 

650  .. 

659  .. 

600  •• 

524  .. 

539  .. 

1170  .. 

1180  .. 

1185  .. 

1745  .. 

1760'.. 

£766 

65 

65  .. 

69  .. 

1232  .. 

1230  .. 

1230  •• 

557  50 

560  . 

563  .. 

172  .. 

175  .. 

176  50 

580  .. 

590  .. 

585  .. 

1408  .. 

1425  .. 

1435  .. 

1845  .. 

1870  .. 

1895  .. 

259  .. 

244  .. 

230  .  • 

408  .. 

420  .. 

450  . . 

385  . . 

390  .. 

',99  .. 

7860  .. 

7850  .. 

7980  .. 

1321  .. 

1300  .. 

1282  .  . 

i  rj 

480  . . 

479  . . 

<W0  .. 

6119  . . 

|i  m 

SHWO  . 

143  .. 

140  .  ■ 

amo  . . 

2490  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  oulii.aii.ix-. 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chern.  de  fer)  5  %. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—  —  Obl.350fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cie  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  ■  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2»  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  ACTIONS 

C'° Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 
Société  d'Héraclée 
Routchenko  (Soc.  Min.  ètlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski 
—  de  Trifail.. . 

Conatruct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  (Cle  des 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire 


Derniers  cours  cotés  au 
4  févr.  i  11  jfévr.jlS  Févr. 


90  .. 
620  .. 
484  .  . 
183  .. 
152  50 
438  .. 

500  25 
499  . . 
494  .. 
504  .. 
419  .. 

501  .. 
375  . . 
373  75 

61  . 
313 
609  .- 
600  .. 
481  23 
476  50 


503 
495 


1012 
249 
400 

297 
408 
825 


92  .. 
G19  .. 
484  50 
195  .. 
165  .. 
438  .. 
510  .. 

499  .. 

500  .. 
508  .. 
416  50 

501  .. 
375  .. 
377  .. 

60  .. 
311  .. 
609  .. 
600  .. 
484  25 
481 


505 
492 


993 
249 
400 

297 
415 
812 


104  . 
615  . 

486  7 
195  . 
103  . 
438  . 

503  . 
500  . 
500  . 

504  . 
421  . 
502  . 
375  . 
378  . 

60  . 
309  ■ 
609  . 
604  . 

487  . 
486  50 


305 
497 


990 
230 
400 

297 
482 
825 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. - 

Mexique  5  %  anc  (Intér.)  

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.; 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.). . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries) . . . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cocker ill  

Taganrog  (Société  Mil),  et  Métal.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  [Krivoi  Rog}- . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoi  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils... 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Fousset  et  Royale  réun 


Derniers  Cours  cotés  ai 
4lrévr.    11  févr. |18  té- 


96  40 

Î5  20 

95 

75  85 

76  47 

82  10 

82  10 

82 

52  70 

52  80 

53 

178  25 

177  75 

176 

19  .. 

18  75 

22 

666  .. 

66S  .. 

181  .. 

181  50 

181 

1425  .. 

1450  -. 

1437 

7  .  . 

89  '. 

90  .. 

91 

142  .. 

145 

145 

153  .  • 

158  .. 

100 

1250  .. 

1230  .. 

1239 

565  .  • 

615  .. 

640 

67  50 

6»  .. 

1640  .. 

1680  .. 

1720 

1725  .. 

1710  .. 

174m 

285  .. 

285  .. 

285 

1035  .. 

1050  .. 

1090 

477  .. 

519  .. 

568 

3ÏÎ  .! 

318  .. 

318 

35  .. 

35  .. 

30 

1624  .. 

1600  .. 

16ni> 

655  .  • 

856  .. 

822 

858  .. 

858  .. 

858 

93  i . 

93 

1040  .. 

1025  >• 

1051 

5025  .. 

5130  .. 

5095 

427  .. 

125  ■  • 

422 

1020  .. 

1000  • 

1040 

950  .. 

950  •■ 

950 

108  .. 

110 

IMLA  IROKIE  MOITIES*. 


BOURSE   DE  PARIS 


SE     -  g 

Sa" 


NOMS 
ois 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1305 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375.000 

25 

5.625.000 

25 

1.125.000 

25 

25.C0O.000 

25 

2.375.000 

25 

12.500  000 

25 

Mi.  250. 000 

25 

J». 000. 000 

25 

#.500.000 

25 

■2.550.000 

25 

M2.500.000 

25 

po.  000. 000 

25 

Si. 750  000 

25 

[7.250.000 

25 

18.125. 000 

25 

12.250. 000 

25 

B8. 750. 000 

125 

$4. 500. 000 

25 

75.000.000 

25 

■5.000.000 

25 

[8.250.000 

25 

11  800. 000 

25 

B0. 625. 000 

25 

111.250.000 

25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoortl 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Band  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  




19 

8.50 

7.50 

7  25 

7 .50 

1000 

65.50 

50 

58 

59  » 

58.50 

237.50 

194 

152.50 

113.50 

ni  50 

111 

330 

498 

484.50 

416 

391  50 

383 

47 

57.50 

36.25 

22.25 

21  50 

21 

72 

67  75 

63 

145 

114.50 

109.50 

3S.50 

34  .. 

3:! 

68.50 

69.75 

50.25 

42  2b 

40.75 

170 

51.25 

41.50 

62.25 

61  75 

62 

69 

38 

18.25 

9.50 

10  25 

10 

80 

64 

51 

120 

82 

72 

71 

74  50 

73.75 

93 

90.25 

77 

39.25 

34  50 

35.75 

175 

66.50 

69.50 

66.50 

72  75 

71.50 

865 

234 

177.50 

200 

201 

197 

125 

230.50 

210 

271.50 

261 

954 

(anc.  340 

155 

122 

r.O 

41.75 

37.50 

52.50 

50  50 

50.75 

62.75 

63  50 

ei.50 

55.00 

43 

196 

132 

103 

102.50 

98 

96 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

7  50 

7.50 

f-  I 

2  i 
■<  -  ■ 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500  Uruguay. 


«8.50 
62.50 
125 
iOOdr 


De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  ar g.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

289.50 

309 

311 

362 

376  50 

380. 

79 

140.50 

85.75 

84  25 

83. 

39.50 

68.75 

50. 50 

55  50 

54 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Charlered) 

Cassinga  

Goldflelds  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 

Oceana  Companv  

Mossamédés  (Cié  de). . . 
Mozambique  (Gie  de)... 
Bandfontein  Estâtes.-. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

10 

10 

10.75 

125 

50 

44.75 

20.51) 

20  75 

21.50 

30.25 

27.25 

4.25 

4  25 

1.25 

112.50 

163.50 

141 

120 

124 

126.50 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

14.25 

14  50 

14.50 

25 

13.50 

10.25 

3.75 

3  25 

3.50 

27.50 

26.50 

13 

13 

13 

16.25 

62.50 

51.75 

43.75*    48  75 

48 

84 

54 

62.75 

63  50 

61.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


•«■S 

<  E 
O  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District «tu  W.lwatersrand) 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdôorn  

Consolidt  Deep  Levels. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Wilwaiersrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  . .  . . 

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  s  Consolidated  (New) 

Modderfontein  (New)  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep   , 

INourse  Deep  

Primrose  (New).  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New).:!.!!.] 

Robinson  !  !  !  ! 

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salîsbury  (New) ......!.! 

Simmer  and  Jack  !  !  !  ! 

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept" 

Van  Ryn  (New,  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  !!!!!!!! 

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


220 


60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
loù 
100 
200 
220 
100 
200 
75 
40 
100 
100 
100 

80 

55 
20 

180 

160 

50 

60 

60 
210 
300 
200 

50 
320 

60 

lia 

100 
220 

50 

30 
220 
120 

40 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

•■  11/16 

5  1/4 

6  1/4 
1  11/16 
3  13/16 

11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 

7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 

11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  S/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 

3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 

,1/2 

3  1/2 

2  3/4 
5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

*/8 


2  9/16 


1  11/16 


2  7/6 


1  11/16 


15  1/8  15  1/î 
10  3/8     !0  5/8 


5  15/16 

1  1/2 
1  1 116 

1  3/8 

2  1/2 
4  1/8 

3/4 
2  3/4 
17/6 

I  5/16 
18/3 

1  1/2 

II  1/4 

2  1/2 
2  7/8 
5/0 

3 

2  5/8 
1  11/16 
7  15/16 
1  3/4 
2  3/8 
10  HZ 
4  15/16 
4  7/16 

1  1/2 

2  1/16 
1/2 

2  5/8 
4  1/4 
3  3/1 


3/8 
5/16 


2  5/16 

2  5/16 

4  1/2 

4  5  8 

16  1/4 

16  7/8 

5  3/8 

5  7/16 

15/16 

7/8 

1  5/8 

2 

1  9/16 

1  9/16 

4  5/8 

4  5/8 

1  15/16 

2 

7/8 

7/8 

2  1/8 

2  3/16 

2  11/16 


1  11/16 


15 

10  7/8 


6  1/8 

1  9/16 
1  3/8 
1  1/2 

2  9/16 

4  1/16 
7/16 

3 

17/6 

1  5/16 
19/0 

1  9/16 
11  5/8 

2  1/2 

2  15/16 
5,6 

3  3/16 
2  13/16 

1  3/4 
8  1/8 

1  7/8 
2  7/16 
Il  1/8 

5  1/16 
4  5/8 

1  9/16 

2  1/8 
9/16 

2  15/16 

4  7/16 

3  13/16 


5  5/16 
4  9  16 
1  7/16 


2  1/8 
2  3/16 
i  7/16 
15  1/4 
S  il/16 
7,8 


1  5/16 
4  3/8 

1  3/4 
7/8 

2  1/4 

6 

1  9/16 
1  3/8 
1  1/2 

2  7/16 

4 

7/16 
2  13/16 
18/0 
I  3/8 
19/6 

1  3/8 
U  5/16 

2  9/16 
3 

5,0 

3  1/8 
2  13/J16 
1  11/16 

7  7/8 

1  15/16 

2  1/4 
10 

4  3/4 
4  7/16 

1  1/2 
2  , 
9/16 

2  13/16 
4  3/8 

3  7/8  j 


4  15/16 
4  0/16 
1  1/2 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATÎON 


500.000 
1.102.500 
400.000 
6  000.000 
500.000 
2.000.000 
1.250.000 
575.000 
200.000 
400.000 
500.000 
1.000.000 
2. 000. 000 
300.000 
225.000 
1.000.000 
330.000 
640.000 
1. 000. 000 
450.000 


00 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated.. 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C0). 
Charterland  Golfields. . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Conscl  

Zambesia  Exploring  


50 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  9/16 

1  11/16 

1  13/16 

6/0 

7/0 

7/0 

16/6 

16/3 

16/3 

3/0 

3/0 

3/0 

4  3/4 

i  3/i 

4  15  16 

23/0 

23/0 

24/0 

103  1/2 

103 

103 

11/16 

5/8 

11/10 

7/6 

6/6 

6/6 

4/6 

2/6 

2/6 

12/6 

10/3 

10,6 

16/0 

11/3 

11/3 

1  1/8 

1  3/16 

1  3/16 

2  1/2 

2  7/16 

2  7/16 

2  1/2 

2  11/16 

2  3/4 

9/3 

7/6 

7/3 

22/0 

2170 

21/0 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

I. 100. 000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

I 

Exploration  C(New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 
Id.  Water*vks . 
Id.         Tramways . 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company. . . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust  

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  


7/8 

1  5  8 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


13/16 
1  1/4 

13/16 
2G/0 

13/10 
27/0 

11  1/4 

14/0 

9  1/4 
9/6 

9  1/2 

9/6 

3  1/4 
5/6 
1  7/8 

3  3/8 
4/6 
1  7/8 

3  5/16 
4/6 

i    ^g1  : 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 
1 

112.000 

320.00 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mouut  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilli&nt  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


28(3 

i  W 

13/6 

15/16 

6/0 

4/6 

3  5/8 

3  3/16 

6/3- 

1/4 

2  1/16 

1  7/8 

8/0 

13/6 

9  1/16 

8  13/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500.  1 
500.00012^ 
500.000}  100 
057.0001  10 
500.(101)1  1 


Consolidt.  Bultfonteln. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


1  1/3  I 
11  7/16 

102 

6  1/8 
3  15/161 


27/0 
1  3/16 

4/0 
3  1/8 

5/16 
1  7/8 
13/0 
8  13/16 


1  1/8 
11  7/8 
102 
6  1/8 


1  7/8 

8/0 
17/0 
3/6 
5  1/16 
24/0 
104  1/2 
11/16 
6/6 
2/6 
10/6 
11/3 
t  3/16 

2  3/8 

2  3/4 
7/3 
21/3 


15/16 

27/3 


10  3/4 
9/0 

3  3/8 
5/0 
1  15/16 


27/6 
1  1/8 
4/6 
3  3/16 

5/16 
1  15/16 

13/0 
8  7'8 


1  1/8 
12  1/s, 

102 

6  1/8 
i  U/1.6 


G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


Vf  A  "R  PU  ANf»TST<N    VA  1  JOURS 

MOYKNNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  'le  Jeudi) 

ou 

SITUATIONS 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

17 

Déc. 

21 

Déc. 

31 

Dec. 

7 

lanv. 

14 
Janv. 

1 

31 

Janv. 

S» 
Janv. 

*  1 

P*  1 

Pevr. 

n 

Févr. 

18 

Tér. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris)  I 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  rte  Paris — 100  kil. 

—    (toutes  marques).  — 
Blé  100  kil. 

'rancs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

francs  I 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

francs  1 

0  36 
30  57 

32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

"rancs 

0  365 
■A  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 

francs 

0  355 
29  » 
31  76 
22  37 
16  87 
18  25 

francs  1 

0  35 
29  12 
31  92 
22  37 

17  12 

18  37 

francs  1 

0  35 
29  12 
31  92 
22  37 
16  50 
18  25 

francs  J 

0  35 
29  12 
31  92 
22  37 
16  25 
18  12 

francs 

0  355 
29  » 
31  92 
22  37 
16  50 
18  12 

francs 

0  35 
29  50 
34  (18 
22  87 
46  37 
18  12 

francs 

0  35 
211  87 
32  56 
22,87 
16  37 
18  37 

Franc* 

0  35 
30  12 
32  59 
23  12 
16  62 
18  37 

Francs 

0  35 

30  12 
32  56 
22  87 
16  50 
18  50 

:;o  31 
32  * 

22  87 

FOURRAGES  (Paris) 
Paille  100  kil. 

5  64 
8  62 

9  04 

K  49 
0  \ù 

8  85 

10  15 

6  14 
10  19 

7  » 
9  50 

9  50 

1  . 

9  50 

6  50 
9  62 

9  62 

7  » 
9  62 

9  62 

6  40 
8  63 

6  40 
8  63 

5  50 
9  60 

VIANDE  (à  La  Villette)  - 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

1  38 

i  n 

1  92 
1  27 

1  37 

A  1') 

1  89 
1  22 

1  34 

1  il 

1  81 
1  33 

1  27 

4  T'A 

1  78 
1  49 

1  44 

A  £"7 

1  o  i 

2  » 
1  68 

1  72 

2  1  4 
2  30 
1  48 

1  68 
■>  ^o 

2  26 
1  48 

1  68 

2  20 
2  26 
1  48 

'  1  72 
2  20 
2  26 
1  48 

1  68 

2  20 
2  30 
1  48 

1  56 

2  13 
2  23 
1  42 

1  56 

2  15 
2  23 
1  43 

1  68 

2  26 
2  26 
1  48 

1  66 

2  26 
2  26 
1  38 

1  72 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  3"  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 
Alcool  3/6  Nord  hectol. 

I  Huile  de  colza   — 

II  —        lin   — 

VINS  (Paris) 

Vinsde  soutir.)Lapiècede2251it. 
Bordeaux  ord.>    lut  et  droits 
1    Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

DIVERS 

1    Coton  Louisiane              50  kil. 

I  Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 

I I  Soie  grège  Cévennes  lr  orûe  11/13  le  kil. 
1    Café  Santos                    50  kil. 

Pétrole  américain   — 

I  Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

II  Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

CHARBON  DU  NORD 

1  Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
1  COURS 

1    3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

1    Crédit  Foncier   — 

1    Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  '— 

1    Compagnie  du  Nord   — 

1         —        P.-L.-M   — 

BANQUE  DE  FRANCE 
1  SITUATIONS 

1    Circulation  fiduciaire  

1  Kncaisse-or  

1    Comptes  courants  particuliers. 

1    Compte  courant  du  Trésor  

1         ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

1                              TAUX   %  • 

1  Escompte  à  la  Banque  de  France. 
1          _              —  d'Angleterr 
I          —              —  dAllemagn 
?                           — d  Autr-Hongri 
I          —              —   de  Belgiqu 
î          —              —  de  Ilolland 
s         —            —  d'Italie — 
1         —             —  de  Russie. 
1         —    aux  Banques  Suisses. 

1    BANQUES  EUROPÉENNES  D'EKIISSIO 

1             SITUATION  AU  31  UKCKMHHK 

I  Circulation  fiduciaire  totale    .  . 
1 

II  \-'  mu". 

1]    »*>*Olt  m  .„■  k la  circulation- 

25  47 

82  » 
\  i  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 

f.A  CA 
41  Ol 

61  90 

25  78 
57  12 
42  10 
32  39 
66  14 
4/  lo 
69  87 

25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 

4i  4U 

79  20 

29  62 
59  75 
36  75 
28  » 
68  25 

Kl  K(\ 
Oo  OU 

71  • 

29  62 
59  75 
36  75 
28 

68  25 
53  50 
71  » 

29  87 
59  75 
36  50 
28  » 
62  50 
52  75 
71  50 

30  » 
59  75 
36  23 
28  • 
61  ■ 
11  37 

71  50 

29  87 
59  73 
36  25 
28  » 
61  » 
52  75 
71  50 

30  12 
60  73 
36  75 
28  » 
62  50 
52  25 
72  50 

30  37 
61  * 
37  » 
28  • 
63  50 
53  » 
.72  50 

30  » 
61  » 

37  50 
28  » 
63  50 
52  25 
74  • 

30  > 
60  75 
39  » 
28  ' 
62  12 
52  50 
74  » 

29  81 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 
137  » 
137  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125 
125  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  * 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  > 
130  • 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
13o  » 

74  93 
5  20 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  9Ù 
8  48 

62  56 
5  45 

47  » 

118  D 

24  88 
18  45 
9  47 

73  27 
5  90 

tra  cf. 
Ol  04 

47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

80  68 
6  08 

DO  -O 

39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 

60  » 
3  55 

'ta  ou 

38  50 
62  » 
22  50 
22  » 
9  78 

56  85 
3  55 
49  50 
38  50 
62  ■ 
2z  50 
22  » 
9  78 

56  83 
3  55 
49  50 
38  50 
62  »• 
22  50 
22  » 
9  78 

58  37 
5  35 
49  50 
38  30 
62  » 
22  50 
22  » 
9  78 

58  37 
5  35 
4'i  'lu 
38  30 
62  - 
22  50 
22  » 
9  78 

61  23 
5  37 
51  12 
42  25 
60  30 
23  » 
22  » 
9  75 

61  25 
5  37 
51  12 
42  25 
60  50 
25  » 
22  » 
9  75 

61  25 
5  37 
51  12 
42  25 
60  50 
25  » 
22  » 
9  78 

60  • 

5  40 
42  25 
4i  > 
60  50 
23  » 
22  » 

9  78 

60  84 
5  40 
50  37 
44  50 
60  50" 

9  29 

152  61 

339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  >• 

154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  S3 
18  50 

229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 

233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 

168  » 
360  » 
40  50 
59  » 
19  50 
18  50 

163  » 
360  50 
40  50 
58  75 
19  5C 
18  50 

163  » 
363  » 
40  _» 
58  75 
19  50 
18  59 

164  75 
361  30 
40  25 
59  50 
19  50 
18  50 

165  25 
353  50 
40  25 
59  75 
19  50 
18  50 

161  » 
346  50 
39  50 
57  75 
19  50 
18  50 

157  50 
348  50 
39  75 
59  50 
19  50 
18  50 

153  50 
343  50 
39  » 
59  50 
19  50 
18  50 

133  • 
343  50 
39  5u 
59  50 
19  50 
18  50 

151  » 
352  » 
40  25 
60  » 
19  50 
18  50 

16  » 

15  50 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

98  11 
3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 

97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 

94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1!40 

401 

96  67 
4285 
734 
1209 
1549 
1787 
1361 
4442 

96  72 
4285 
736 
1206 
1350 
178S 
13G3 
4500 

97  02 
4215 
735 
1210 
1544 
1787 
1364 
4500 

96  82 
4281) 
721 
1210 
1542 
17(18 
1370 
4450 

96  €0 
4250 
722 
1212 
1535 
1760 
1370 
4450 

96  45 
4220 
729 
1209 
1532 
1764 
1371 
4430 

96  55 
4215 
730 
1203 
1520 
17111 
1370 
4435 

96  S5 

4230 

72b 

1214 

1550 

1764 

1370 

4530 

97  47 

4269 
730 
1218 
1579 
1780 
1373 
4547 

97  97 
4280 
737 
1227 
1580 
1786 
1385 
4555 

Million 
de  fr. 

4.310 
2.  492 
1.110 
688 
459 

165 

Million 
de  fr. 

4.283 
2.564 
1-114 
700 
503 
549 
202 

Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 
640 
484 
573 
248 

Million 
de  fr. 

4.659 
2-882 
1-049 
898 
519 
581 
257 

Million 
de  fr. 

4.810 
2.702 
970 
1.118 
579 
520 
213 

Million 
de  fr. 

4.910 
3.450 
892 
629 
522 
553 
164 

Million 
de  fr. 

4-934 
3.488 
890 
655 
521 
575 
181 

Million 
de  fr. 

5.226 
3-4S8 
883 
L;023 
525 
617 
167 

Million 
de  fr. 

5-231 
3-518 
883 
880 
542 
(155 
112 

Million 
de  fr. 

5.112 
3-335 
880 
878 
531 
718 
115 

Million 
de  fr. 

5.053 
3.58U 
884 
798 
522 
800 
97 

Million 
de  fr. 

4.994 
3-635 

885 
1-079 

548 
1.034 

313 

Million 
de  fr. 

5-172 
3.634 

886 
1  095 

520 

774 

227 

Million 
de  fr. 

4.987 
.,  >•>■> 
886 
798 
519 
783 
221 

Million 
de  fr. 

4.957 

J.O40 

886 
572 
510 
745 
250 

% 

3  » 
:|    3  75 
;     3  84 
3    3  50 
a    3  17 
i     3  40 

5  » 

4  65 
4  0b 

% 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 

% 

3  » 
3  • 
3  81 
3  70 

3  18 
2  6b 
5  » 
5  63 

4  05 

% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  ' 
7  27 
5  » 

% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 

% 

2  50 
4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
:;  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 
:;  » 

3  '< 

5  » 
5  50 
:;  50 

% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

O  " 

3  » 

4  » 

4  >• 
:;  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

0  " 

3  » 

4  » 

1  » 
3  » 
3  » 

5  * 
5  50 
:;  50 

% 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 

% 

3  » 

3  ■ 

4  » 

4  » 
3  » 
3  ■ 

5  » 
5  50 
3  » 

% 

3  » 
3  » 

3  50 

4  » 
3  ■ 
3  » 

5  » 
5  50 
3  » 

4  Millio 
de  fr 

■  16.535 

•  8-991 

•  2.931 
i  54,: 

D  Millio 
de  fr 

17.34'J 
9.811 
2-753 

D  Millio 
de  fr 

19.000 
29.683 
713 
959.0, 

n  Millio 
de  fr. 

19.667 
9.954 
2.678 
50,61 

i  Millio 
de  fr 

18.97! 
10  468 
2.739 
53,5 

n  Millio 
de  fr 

L9i75l 

12.12'. 

2.9US 
61,4 

n  Millio 
de  fr. 

19.671 
12.111 
2.921 
61,7 

n  Millio 
de  fr 

19.318 
11  354 
2.905 
59,3 

i  Millio 
de  fr. 

20  811 
12. 092 
2.883 
59,1 

n  Millio 
de  fr. 

20.280 
12.241 
2.843 
60,3 

i  Millioi 
de  fr. 

19,984 
12-400 
2.863 
(12.1 

i  Millio] 
de  fr. 

19.495 
12.549 
2.893 
64,3 

i  Millioi 
de  fr. 

19.871 
12  .  ,21 
2  906 
63,01 

i  Millioi 
de  fr. 

19.526 
12.564 
2- 906 
64,3 

i  Million 
de  fr. 

1!>.393 
12.(110 
2- 112', 
65,07 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3%  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  , 

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darnistadt-Baiik  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Païis  8  jours. . , 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


I3jan.  20jan.i27jan.  3  fév.  lOfév.  17  fév 


85  75 
7S  80 
i  a 

92  75 

93  50 
104  62 


145  » 
18  12 


85  80 
76  90 
»  » 
93  40 
93  40 
104  75 


145  12 
17  90 
177  » 


6  20 
197  90 
242  40 
181  » 
128  10 
169  » 
148  » 
120  80 
81  50 
20  47 
85  30 
»  » 
|214  40 


145  70 
198  50 
243  40 
181  62 
128  70 
170  12 
148  50 
123  10 
81  50 
20  48 
85  40 


76  80 


93  40 
92  75 


144  50 
17  55 


145  60 
197  75 
243  75 
18  i  50 
130  90 
171  12 
150  50 
123  60 
81  40 
20  49 
85  45 


86  90 
76  80 

93  50 
93  95 
104  62 


145  25 
17  62 


214  60  214  70  215  35  215 


146  30 
201  25 
245  90 
187  75 
131  60 
17*  25 
152  25 
124  80 
81  50 
20  50 
85  45 


87  60 
77 
96  10 
94  50 
94  50 


145 
17 


200  25 
246  75 
189  90 

174  12 

152  50 

»  » 

81  40 

20  36 
85  35 


87  40 
77  30 


94  75 

94  50 


146  » 
17  75 


147  30 
199  « 
24  5  50 
188  50 
130  50 
173  25 
151  90 
124  50 
81  30 
20  49 
85  40 

216  » 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  *A  % 

Roupies  3  '}4  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  ,  

Mexicain  5  %  ,  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque  


jan.  20j«n..27jan. 


83  56 
62  75 
79  75 

103 

102  75 

93  75 
!01  50 
102  75 

48  » 
102  25 
83  12 
58  25 

94  75 
92  » 


177  >■ 
18  25 
72  50 
87  » 
23  93 
25  12 
3  » 
2  68 


83  06 
62  75 
79  62 
103  » 
102  50 

93  25 

101  50 

102  75 
48  50 

102  25 
82  50 
58  25 

94  75 
92  25 


10  fév. 

1?  fêV. 

|  3  fév. 
83  50 

84  87 

1 

84  62 

62  75 

62  50 

62  50 

81  50 

82  » 

83  » 

103  » 

103  » 

103  50 

102  75 

102  >. 

102  » 

93  75 

94  50 

94  » 

101  >» 

101  50 

101  50 

103  » 

103  50 

L63  50 

48  50 

48  50 

49  50 

102  25 

102  25 

102  25 

83  25 

84  25 

85  » 

58  75 

59  » 

59  25 

95  50 

95  75 

95  75 

92  50 

92  50 

93  75 

96  » 

96  50 

96  » 

177  » 
18  25 
72  12 
86  75 
23  81 
25  16 
3  » 
2  62 


178  » 
18  25 
71  » 
88  » 

24  » 

25  17 
3  » 
2  31 


180  » 
18  50 
70  37 
89  75 
23  93 
25  20 
3  » 
2  06 


180  » 
18  37 
70  62 
85  50 
23  lis 
25  22 
3  » 
2  18 


BOURSE    FINANCIÈRE   DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

•  —       —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 
Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West. . . . .*! 

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  .. 

—  Paris  

Napoléons  d'or  


|13jan. 

1  SOjan . 

27jan. 

3  fév. 

114  65Î114  85 

114  70 



114  65 

97  20 

97  25 

97  15 

97  10 

97  S0 

97  25 

97  15 

97  10 

109  40 

110  20 

110  20 

110  45 

91  10 

91  10 

91  05 

91  10 

1059  » 

1050  » 

1050  » 

1050  » 

541  » 

552  » 

551  » 

552  » 

5015  » 

5050  » 

&04S  » 

5060  » 

443  » 

449  » 

447  s 

449  » 

675  50 

676  » 

673  50 

676  75 

102  50 

102  » 

101  » 

103  » 

239  87 

239  75 

239  70 

239  85 

95  50 

95  43 

95  50 

95  31 

19  10 

19  11 

19  08 

19  08 

10fév.il7fév, 


98  15 
98  !5 
110  25 
92 


1025  » 
552  » 
5130  » 
446  » 
674  70 
102  70 
239  92 
95  22 
19  07 


115  » 
98  10 
98  05 

111  90 
91  65 


1025  » 
550  » 

5130  » 
446  » 
672  » 
103  « 
239  87 
95  13 
19  06 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


|43jan 

Agio  de  l'or 

Change  sur  Paris  '..](>&> 

Change  sur  Londres   43  37 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue 
—     sur  Paris  à  vue... 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  ,, 

Saragosse  .... , 

Change  sur  Paris  , , 


13jan. 

20jan. 

27jan. 

3  fév. 

10  fév. 

17  fév. 

84  30 
27  98 
11  40 

84  30 
28  01 
11  45 

84  45 
28  » 
11  Î0 

m  75 

28  04 
11  70 

85  15 
28  02 
11  30 

85  65 
28  09 
11  30 

84  32 
79  15 
98  15 
11  55 

84  35 
78  65 
96  95 
11  60 

84  37 
77  95 
97  95 
11  55 

84  82 
79  05 
97  20 
11  75 

85  22 
79  85 
97  40 
11  45 

85  70 
80  65 
97  60 
11  45 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

—  —   2  yt  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
_  ,—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sar  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin.  

—  sur  Londres  


13jan. 

Il  . 

27jan. 

3  fév. 

10  fév 

17  fé  V". 

95  » 

94  95 

94  95 

94  75 

~94  70 

94  55 

80  » 

79  75 

79  50 

79  40 

79  05 

79  45 

4540  » 

4565  » 

4550  » 

4570  » 

4590  » 

45S0  . 

660  » 

660  » 

660  « 

656  » 

655  » 

655  » 

4700  » 

4675  » 

4670  » 

4235  » 

4265  » 

4210  » 

95  12 

95  12 

95  » 

95  25 

95  87 

95  50 

80  12 

79  87 

79  75 

81  62 

81  87 

83  12 

208  77 

208  87 

208  87 

208  85 

203  72 

208  72 

123  07 

123  12 

123  07 

123  02 

123  17 

123  19 

25  21 

25  24 

25  22 

25  24 

25  25 

25  26 

100  31 

100  33 

100  31 

100  29 

100  23 

100  17 

100  38 
123  » 
25  23 

100  41 

123  05 
25  23 

100  33 
123  07 
25  24 

100  32 

122  95 
25  26 

100  27 
123  10 

25  25 

100  22 

123  22 
25  28 

BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME  &  DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  , 

Change  sur  la  France   

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


13jan. 

20jan. 

27 jan. 

3  fév. 

10  fév. 

17  fé,v 

103  50 

103  45 

103  62 

103  62 

103  50 

103  75 

395  » 

393  - 

393  50 

393  » 

396  » 

396  » 

657  » 

655 

655  » 

655  » 

663  » 

662  » 

1250  » 

1252  » 

1265  » 

1269  » 

1270  » 

1281  ». 

»  » 

a  » 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

1550  » 

1549  » 

1560  » 

1560  » 

1610  '» 

1620  » 

100  22 

100  37 

100  33 

100  57 

100  45 

100  37 

25  18 

25  20 

25  22 

25  28 

25  32 

25  31 

123  » 

123  02 

123  10 

123  37 

133  50 

123  37 

103  50 

103  40 

103  65 

103  70 

103  50 

103  70 

656  » 

655  » 

656  » 

655  » 

662  - 

662  » 

100  28 

100  41 

100  34 

100  65 

100  40 

100  35 

122  92 

123  » 

123  10 

123  30 

123  27 

123  3/ 

BOURSE     FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise'.  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


13  jan 

20jan. 

27 jan. 

3  fév. 

10  fév. 

!?■  fév. 

77  » 

77  .. 

76  50 

76  62 

76  62 

76  62 

339  » 

339  » 

339  » 

346  » 

354  » 

355  75 

388  » 

387  » 

387  » 

390  » 

391  » 

396  » 

3i6  » 

336  50 

333  » 

336  50 

345  » 

306  » 

180  r 

180  » 

179  » 

178  » 

179  » 

176  » 

38  05 

37  97 

37  96 

37  83 

37  70 

37  63 

95  54 

95  51 

»  8 

95  53 
»  » 

95  27 
»  » 

95  17 

94  96 

»  D 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENÈVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

—    3  % 

Italien  i%  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  , 


13  jan 

20jan. 

27jan. 

3  fév. 

10  fév. 

17fév. 

105  50 

105  50 

104  75 



103  » 

103  » 

103  25 

96  » 

96  25 

96  25 

96  » 

98  » 

96  63 

963  » 

965  » 

970  » 

970  » 

973  50 

973  51) 

»  » 

92  50 

90  » 

90  50 

92  » 

93  75 

103  » 

103  » 

103  20 

103  » 

102  98 

102  90 

100  16 

100  25 

100  08 

100  06 

99  97 

99  90 

25  16 

25  17 

25  17 

25  18 

25  18 

25  19 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 

13  jan 

20jan. 


27jan. 

3  fév. 

10  fév. 

17f 

;v. 

87  22 

87 

21 

87  20 

87 

17 

87 

10 

Ottomane  4  %  unifié  

102  35 

103  02 

102 

09 

102  38 

103 

27 

103 

16 

Chemins  Ottomans  

175  50 

172 

75 

175  62 

177 

tu 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 

22  78 

22  88 

22 

81 

22  82 

22 

86 

22 

92 

—     sur  Londres  3  mois. 

110  10 

110  10 

110 

10 

110  10 

110 

kQ 

110 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nas ville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf . 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres. . 

Cuivre  

Argent   


13  jan\ 

20  jan . 

27  jan. 

3  fév. 

10  fév. 

17 fé  v. 

120  % 

120  'A 

120  % 

120  y. 

120 

98  % 

99  % 

100  % 

99  % 
173  \ 

99  % 

102  % 

175  % 

176  % 

173 

173 

n:;  yt 

232 

230 
» 

228 
145  % 

225 

225 

147  ',; 

30  % 

30  y. 

30  -ft- 

30  % 

31 

30  </t 

142  % 

145  % 

145  % 

142 

14! 

144 

122  % 

125 

122  « 

123 

124  ' 

128 

127  % 

130  % 

130  K 

127  % 

126  % 

127  % 

94 

97  % 

67  % 

98 

98  % 

131  % 

133 

133  * 

131  % 

131  % 

132  & 

137  % 

137  % 

136  yt 

132 

131  % 

131  % 

177 

179  % 

178  % 

i"  }4 

J77  y» 

179  % 

50 

48  % 

49 

4ii  yk 

670 

675 

650 

650 

655 

650 

4.84  % 

4.84  % 

4.84  % 

4.85  % 

4.85  % 

4-85 

5.15  % 

5.15  % 

5.16  % 

5.16  % 

5.16  % 

5.17  % 

4.87  y, 

4.87  % 
«  * 

4.87  %j 

4.87  \ 

4.87  % 

4  87  % 

14  % 

14  06 

13  % 

13 

13  à- 

52  % 

52 

51  %} 

52  y, 

51  7» 

SI  % 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

/inriNCE  s'élev.  à  3.766  f.  70,  en  7  bil.  à  adj. 
MlL/Ict  Mc  Ragot,  not.,  11,  r.  Louis-le-Gd, 
le  24  févr  1909,  3  b.  M.  à  pr.  (pouvant  être 
baiss.)  :  1.200  fr.  Corisign.  200  fr.,  S  adr. 
M.  MORIN,  syndic,  22,  r.  Odcon,  et  aud.  not. 

lâfi 


wll  h  Actions  Cie  G10  Voit,  automob.,  9  lots,  à 
LW  adj  ét.  Me  Charpentier,  not.,  10,  Av. 
Opéra,  25  fév.  4  b.  M.  à  p.  10  f.  par  act.  (Publ. 
faite  au  Bul.  an.  du  Sourn.  Of.  le  25  jv.  1909). 
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M i  tU\X  Phopr.  26,  r.  Porto-Riche,  Cce  1.630 
J  IfUil  met.  env.  Libre.  A  adj.  s.  1  ench. 
en  not.  Paris,  16  mars  1909.  S'adres. 
M'    Putche,  not.,   33,   rue   de  la  Chapelle. 
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FAILLITE  de  la  Cio  Parisienne  de  Voitures 
«  L'URBAINE  ».  Adjudicat.  ét.  MEUNIE,  not. 
37,  rue  Poissonnière,  5  mars,  3  heures  préc^ 

F"cîe  1.IH  Kl  It  VÉ'ï?  LIJRBAI!\E 

êxpl  à  Paris,  St-Ouen  et  Gentilly,  M.  à  p. 
ne  pouv  êt.  b.  1.500.000  fr.  Four,  à  pr.  en  sus. 
Loy  à  r  53.135  fr.  Cons.  100.000  fr.  S'adr.  ail 
siège  de  la  Cie,  55,  Chauss.-d'Antin,  M.  PON- 
CHELET,  synd.,  12,  r.  Chanoinesse  et  aud.  not. 
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CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  &  A  LA  MEDITERRANEE 

Billets  d'aller  et  retour  de  lre,  2e  et  3e  clas- 
ses délivrés  aux  familles  d'au  moins  trois 
personnes  voyageant  ensemble,  pour  Cassis, 
La  Ciotat,  Saint-Cyr-la-Cadière,  Bandol,  01- 
lioules-Sanary,  La  Seyne-Tamaris-sur-Mer, 
Toulon,  Hyères  et  toutes  les  gares  situées 
entre  Saint-Rsphaël-Valescure,  Grasse,  Nice 
et  Menton,  sous  condition  d'un  parcours 
simple,  minimum  de  150  kilomètres. 

Validité:  33  jours. 

Prix  :  Ajouter  au  prix  de  4  billets  simples 
pour  les  deux  premières  personnes,  le  prix 
d'un  billet  simple  pour  la  3e  personne,  la 
moitié  de  ce  prix  pour  la  4e  et  chacune  des 
suivantes. 

Faculté  de  prolongation  de  une  ou  plu- 
sieurs périodes  de  15  jours,  moyennant  un 
supplément  de  10  %  du  prix  du  billet  pour 
chaque  période. 

Arrêta  facultatifs 

Nota.  —  Demander  ces  billets  quatre  jours 
à  l'avance  à  la  gare  de  départ. 

Pour  renseignements  plus  complets,  voir 
le  Livret-guide-horaire  P.-L.  M. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  6c  Recouvr»men 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'Intérêt» 
ci-aprè»  : 

De  3  mois  à  6  mois   *  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   2  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Pari8-Lyon-Wléditerranée,Oue8t,Orléan8,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais,Russes,etc 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES  FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque,  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COHPAItîlHEHTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 


Fêtes  sportives  à  Morez  (Jura) 

Janvier-Février  1909 
\  l'occasion  des  fêtes  sportives  de  Morez, 
les  coupons  de  retour  des  billets  d  aller  et 
retour  qui  seront  délivrés  pour  Morez,  du 
28  janvier  au  2  février  1909,  par  les  gares  si- 
tuées dans  un  rayon  de  220  kilomètres  de 
cette  ville,  seront  exceptionnellement  vala- 
bles pendant  8  jours. 


PUBLICATIONS  ÉDITÉES   

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 

et  mises  en  vente  dans  ses  principales  gares 
et  bureaux  succursales 

Le  Livret-Guide  illustré  (notices,  tarifs,  ho- 
raires), 0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums  de  photographies 

Souvenir  de  mon  voyage  en  Touraine,  1  fr. 
(franco  1  fr.  10).  —  Touraine,  Bretagne,  Au- 
veigne,  0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  -  Cartes 
postales  illustrées  :  La  Touraine  et  ses  Châ- 
teaux 2  séries  de  6  cartes  chacune.  La  sé- 
rie, 0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 
Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  15) 

Le  Cantal  ;  le  Berry  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Bretagne  ;  l'Aude  ;  la  Touraine  : 
les  Gorges  du  Tarn  ;    Poitou,    Angoumois  ; 
Excursions  en  France  ;  Rouergue  et  Albig^cis. 
Itinéraires  géographiques  à  0  fr.  10 
(franco  0  fr.  15) 

De  Tours  à  Nantes  ;  de  Mantes  à  Lander 
neau  et  embranchements;  d'Orléans  à  Limo 
ges  ■  de  Limoges  à  Clermont-Ferrand  avec 
embranchement  de  Laqueuille  à  La  Bour- 
boule  et  au  Mont-Dore  ;  de  Saint-Denis-pres- 
Martel  à  Arvant  (ligne  du  Cantal)  ;  de  Tours 
à  Angoulême  ;  d'Angoulême  à  Bordeaux  ;  de 
Tours  à  Vierzon  ;  de  Tours  à  Montluçon  ;  de 
Limoges  à  Agen  ;  de  Limoges  à  Montauban  ; 
d'Eygurande  à  Aurillac. 

Les  affiches  illustrées  publiées  par  la  Com 
pagnie  d'Orléans  ainsi  que  4  tableaux  itiné- 
raires «  Touraine  »,  «  Bretagne  »,  «  Auver- 
gne »  «  Pyrénées  »  entourés  de  reproductions 
photographiques,  sont  également  mis  en 
vente.  S'adresser  à  l'administration  centrale, 
bureau  de  la  publicité,  1,  place  Valhubert, 
Paris. 

loi 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital   :    40    Millions   de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  GrUjnan,  AS 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattre 

De  1  à  .3  ans   3  0/0 

De  G  mois  ù  1  an   2  0  0 

A  vue   1  12  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  e6t 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d  effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 
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DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 

CARNAVAL  DE  NICE 

Tir  aux  pigeons  de  Monaeo 
Billets  d'aller  et  retour  de  lre  et  de  2e  clas- 
ses, à  prix  réduits,  de  Paris  pour  Canne$, 
Nice  et  Menton,  délivrés  du  9  au  21  février 
Î909 

Ces  billets  sont  valables  20  jours  (diman- 
ches et  fêtes  compris)  ;  leur  validité  peut  être 
prolongée  une  ou  deux  fois  de  dix  jours  (di- 
manches et  fêtes  compris)  moyennant  le  paie- 
ment, pour  chaque  prolongation,  d'un  sup- 
plément de  10  O/O. 

Ils  donnent  droit  à  deux  arrêta  en  cours  de 
route,  tant  à  l'aller  qu'au  retour. 

Do  Parisà  Nice,  (via  Dijon,  Lyon,  Mar- 
seille) :  1"  classe  :  182  fr.  60  ;  2e  classe  : 
131  fr.  50. 
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COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis- le-Gr and,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 
COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   *  0/° 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

À  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  3t  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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OUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE 


PARIS 

Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  disparaisse 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressait 
rpie  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Paris, 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  d  al- 
ler ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  de 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
cles faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tous 
les  PfirisiMis  ayant  conservé  le  culte  sacré 
du  souvenir  ! 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 


Tue  au  Croissant. 


V.  Simart,  imp 


CHEMINS  DE  FER 
PB  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 


La  Compagnie  organise,  avec  le  concours 
de  la  Société  des  Voyages  Duchemtn,  l'ex- 
cursion suivante  : 

EGYPTE   et  HAUTE-EGYPTE 

Départs  de  Paris,  les  1G  janvier  et  13  fé- 
vrier 1909. 

Durée  de  l'excursion  :  34  jours. 

Prix  (tous  frais  compris).  —  lre  classe  : 
8&60  francs  ;  2e  classe  :  2.190  francs. 

S'adresser,  pour  renseignements  et  billets, 
aux  Bureaux  de  la  Société  des  Voyages  Du- 
chernin,  20,  rue  de  Grammont,  à  Paris. 
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E.  MATHIEU- PLESSY^ 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 

'chez  tous  les  Papetiers. 
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Vendredi  26  Février  1909. 

(18-  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-6  f 


ADMINISTRATION  éè  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


ALLEMAGNE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  de  l'Empire   540.748  kil.  carrés 

Population  (l«r  déc.  1900)   56.367.178  habitants 

—  (!«"•  déc.  1905)   60.641.278  — 

—  par  kil.  c.  (1900)  

—  —  (1905)  

Armée.  Pied  de  paix  


104  — 
112  — 
25.457  olficiers 
501.990  soldats 
111.289  chevaux 
5.100.000  off.  et  sold. 
58.432  kilomètres 
108  — 
957  — 
151.309  — 
587.647  — 
9.633 


—  Pied  de  guerre  :  Environ  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  l"ae'iti908 

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  (1907;. . 

—  —        des  fils  

—  Long,  des  fils  par  million  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1907   54  678.383  dépèches 

BUDGET  DE  1908-1909  (en  francs) 

Dette  publique  de  l'Empire   5.411  millions 

—             des  Etats  confédérés   16.731  — 

Total  de  la  dette  allemande   22.142  — 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   366  francs 

Dépenses  militaires  totales  de  l'Empire   1.068  millions 

—  pour  la  marine   436  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   1.504  — 

Moyenne  par  habitant   24  fr.  80 

Dépenses  totales  de  l'Empire  et  des  Etats   9.149  millions 

Moyenne  par  habitant   150  fr.  97 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


lmp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1897.. 

5.850 

4.544 

1901. . 

6.776 

5.539 

8.911 

7.167 

1898. . 

6.351 

4.096 

1902.. 

7.039 

5.847 

1906  

9.314 

7.656 

1899.. 

6.854 

5.258 

1903 . . 

7  503 

6  268 

1937  

10.635 

8.544 

1900.. 

7  207 

5-764 

190i.. 

7.955 

6.528 

1908  

10.375 

8.437 

ANGLETERRE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :   Les  chi 

tifiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication 

Superficie  du  Royaume-Uni  

Population  —        (1er  avril  1901). 

—  —         (30  juin  1908). . 

—  par  kil.  carré  en  1901  

—  —       en  1905  

Armée.  Permanente  en  1908-09  


—        Pisd  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (1907;  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignesde l'Élat(1907) 

—     des  fils  

—  —      par  million  d'hab  

Dépêches  transmises  en  i905-1906  


ffres  ci-dessous  sont  rec- 
des  documents  officiels  : 
314.339  kil.  carrés 
41.609.091  habitants 
44.538.718  — 
132  — 
14i  — 
12.237  officiers 
242.034  soldats 
61.463  chevaux 
1.036. "34  off.  et  sold. 
37. 188  kilomètres 
118  — 
8J6  — 
91.083  — 
618.166  — 
16.102  — 
97.771.000  dépêches 


BUDGET  DE  1908-1909  [en  francs) 


Dette  publique  du  Royaume-Uni  

—  Moyenne  par  habitant. 

Dépenses  militaires  du  Royaume-Uni  

—        pour  la  marine  —   

Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

Dépenses  totales  du  Royaume-Uni  

—         Moyenne  par  habitant  


19.157  mil). 

430  fr.  50 

P83  mill. 

785  — 
1.468  — 
5.116  — 

114  fr.  90 


COMMERCE    EXTÉRIEUR   (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

1897.. 

11.045 

6.001 

1901.. 

13.050 

7.000 

1905  

14.132 

1898.. 

11.703 

5<834 

1902.. 

13.210 

7.086 

190d  

15.200 

1899.. 

12.125 

6.382 

1903.. 

13.565 

7.270 

1907    .  . 

16.275 

1900  . 

13.077 

7.280 

1S04.. 

13.776 

7  5!É 

1908  ...  . 

14.947 

Exp. 

8.251 
9.392 
10.736 
9.505 


AUTRICHE-HONGRIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 
Superficie  de  la  monarchie  austro-hong. . .        625.518  kilom.  car. 
Population  totale  (31  déc.  1900)   45.405.267  habitants 

—  (31  déc.  1906)   48.191.906  — 

—  —  par  k.  c.  en  1900. .  73  -• 

—  —     —      en  1900..  77  — 
Armée.  Pied  de  paix  en  1907                           29.29i  officiers 

—  —    353.604  soldats 

—  —    69.166  chevaux 

—  Pied  de  guerre  (environ)   1.872.178  of.  et  sold. 

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (1907)   43.424  kilomètres 

—  par  1.000' kilom.  carrés. .  69  — 

—  par  million  d'habitants. .  906  — 


Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

—  Longueur  des  fils  

—  —         par  million  d'hab. 

—  Dépêches  transmises  en  1906. 


67.248  kilomètres. 

345.902  — 
7.206  — 
28.863.639  dépêches 


BUDGET  DE  1909  (en  francs) 
(Pour  toute  la  monarchie  austro-hongroise) 


Dette  publique  de  la  monarchie  (l"}>M908j 

—  Moyenne  par  habitant. . . 
Dépenses  militaires  de  la  monarchie  

—  pour  la  marine  

Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

—     Moyenne  par  habitant  

Dépenses  totales  de  la  monarchie  

—         Moyenne  par  habitant  


10.166.000.003  francs 

336  fr.  10 
335.927.722  — 
60.149.250  — 
406.076.972  — 

8  fr.  45 

3.909.683.663  francs 

81  fr.  28 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
Imp. 


1897. . 
1898. , 
1899.. 
1900.. 


1.582 
1.721 
1.660 
1.772 


Exp. 

1.609 
1.695 
1.950 
2.007 


1901. 
1902. 
1903. 
1904. 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

1.734 

1.980 

1905  

2.253 

1.806 

2.009 

1906  

3.375 

1.971 

2.230 

1907  

2.673 

2.149 

2.192 

1908  

2.743 

Exp. 

2.359 
2.428 
2.580 
2.512 


BELGIQUE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  du  royaume   29.456  kil.  carrés 

Population  totale  (31  décembre  190j)   6.693.558  habitants 

—  (31  déc.  1907)  

—  par  kil.  carré  en  1900  

—  —  en  1906  

Armée.  Pied  de  paix  (en  1907)  


—       Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (1907)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants  

Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —  —  par  mill.  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1907  


'.317.561  — 
228  — 
248  — 
'    3.427  officiers 
43.004  soldats 
9. (59  chevaux 
257.366  off.  et  sold. 
4.633  kilomètres 
159  — 
636  — 
6.991  — 
38.226  — 
5.307  — 
20.139.633  dépêches 


BUDGET  DE  1908  (en  francs) 

Dette  publique  du  royaume   3.364.611.550  francs 

—  Moyenne  par  habitant   460   

Dépenses  militaires   57.116.974   

—  Moyenne  par  habitant   7  fr.  82 

Dépenses  totales  du  budget   621.185.765  francs 

—  Moyenne  par  habitant   85  fr.  08 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


1904. 

i9i-5. 
1906. 
1907. 


Imp . 

E 

sp. 

Imp. 

Exp. 

1896. . 

1.680 

1 

385 

1900.. 

2.216 

1.923 

1897.. 

1.777 

l 

468 

1901.. 

2.221 

1.828 

1898.. 

2.045 

1 

787 

1902.. 

2.381 

1.925 

1899.. 

2.260 

1 

9^9 

1903.. 

2.542 

1.996 

lmp. 

Exp. 

2.782 

2.183 

3.068 

2.334 

3  454 

2.794 

2.84S 

3.773 

BULGARIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 


Superficie  de  la  Principauté 
Population  continentale  en  1900 

—  —  en  1905   4. 02:*. 239 

—  par  kil.  carré  en  1900 

—  —  en  1905 
Armée.  Pied  de  paix  


96.34î  kilom.  carrés 
3.744.283  habitants 


39  — 


—  Pied  de  guerre.  Total  général  (env.) 
Chemins  de  fer  Réseau  total  (1908)  

—  par  1.000  kilom.  carrés  

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —      des  fils  

—  —  par  million  d'habit.. 
Nombre  total  des  dépèches  en  1907  

BUDGET  DE  1908 

Dette  publique  en  19C7  

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  du  Ministère  de  la  guerre  

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires  

Moyenne  par  habitant  


officiers 
soldats 
hommes 
kilomètres 


3.551 
53.427 

lyo.452 

1.691 
16 

400  — 

6.855  — 

11.655  — 

2.914  — 
1.7ÛJ.203  dépêches 


_388.375.95i  francs 
95  fr.  10 
30.050.000  francs 
7  fr.  45 
127.235.70i)  francs 
31  fr.  57 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

lmp. 

Exp. 

Imp. 

Exp 

1896... 

69.0 

77.7 

1900... 

46.3 

54.0 

1904  

129.7 

157.6 

1897... 

84.0 

59.8 

1901... 

70.0 

82.8 

1905  

122.2 

147.9 

189S... 

72.7 

66.5 

1902... 

71.2 

103.7 

1906  

108.4 

114  5 

1899. .. 

60.2 

53.5 

1903... 

81.8 

108.1 

1907  

124.6 

125.6 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Capital 


LANGLAAGTE  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

£800.000,  eu  800.000  actions  de 
chacune,  toutes  émisée. 


Rapport  des  Administrateurs 

pour  le  trimestre  finissant  le  31  'janvier  1909. 

A  MM.  lee  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  31  janvier  1909. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tage (non  compris  l'abatage)         4.333  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 

suivantes  :  , 

Distance  Valeur 

exposée  Largeur  d'essai 

Pieds,  Pouces  Dwts. 

Main  Reef    57  72.2 

Main  Reef  Leader...  1.650  24.3 
South  Reef    1.712  20.9 

Le  minerai  exposé  par  les  galeries  est  éva- 
lué à    208.605  tonnes 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages) 


Crédit 
Valeur 

.  £172.706  15 


Valeur  par 
tonne  broyée 

0   £1   7  9.059 


15.4 
16  ii 


139.401  t. 


200  pilons. 
83.096  jours. 
124.451  tonnes. 

7.488  tonnes. 
28994  onces  d'or 


Traitement  du  Minerai 

Voici  le  résultat  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   11.478  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 
marche   

Durée  de  la  marche.. 

Minerai  broyé  

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)   

Rendement    28994  onces  cl  or  fin 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   4.659  dwts;  d'or  fin. 

Cyanuralion  : 

Tonnes  traitées   124.226  tonnes. 

Rendement    11.963  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   L98&  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 

(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 


Broyage   

Cyanuration 

Totaux. 


fin 

28.994 
11.963 

40.957 


tonne 

4.059 
1.922 

6.582 


Compte  de  l'or. 

£172.706  15   0   £1   7  9.059 
Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus    £69.3%  3  1 

Intérêts    332   4  2 


£69.728   7  3 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal, est  évalué  pour  le  trimestre  à  £4.729. 

Réserve  d'or.  —  Au  31  janvier  1909,  la  Com- 
pagnie tenait  en  réserve  4.581  onces  d'or  fin. 
Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 

des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 

nets. 

Premier  trimestre  clos  le  31  octobre  1908 

Minerai  broyé    Tonnes.  121.023 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   37.3i>4 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   0173 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux      £  0  10 

Par  tonne  broyée    £     9  9  2.^25 

Intérêts  :  Totaux   £       501  6  3 

Par  tonne  broyée   £     0  0  0.994 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £    56.134  7  1 

Par  tonne  broyée    £     0  9  3.319 

Deuxième  trimestre  clos  le  31  janvier  1909. 

Minerai  broyé    Tonnes.  124.451 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   40.9o7 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 


augmentation  de  83L4A9  voyageurs  ett  prév- 
ue double  de  celle  qui  avait  Hé  constatée 

nnée  dernière  ;  elle  provient  pour  une  as- 
sez large  part  des  abonnements  ouvriers  qui 
ont  donné,  en  1907,  4.940.670  voyageur*  au  lieu 

e  4.597.152  l'année  précédente,  procurant  ain 
un  accroissement  de  343.518  voyageurs.  Le 
mouvement  supplémentaire  e6t  fourni  pre*- 
que  uniquement  par  les  station»  comprime* 
entre  Nogent-sur-Marne  (inclus;  et  Boissy-St- 
éper  'exclus;.   La  recette  a  augmenté  de 
57.000  fr.  La  situation  de  la  ligne  de  Vincen- 
!S  tend  à  s'améliorer  asse  rapidement. 
Sur  le  grand  réseau,  le  nombre  des  voya- 
euis  transportés  a  augmenté  de  2.52Î.339  ; 

recette   correspondante   a   progressé  de 
763.000  francs. 

Le  tableau  suivant  donne,  en  chiffres  ronds, 
pour  le  grand  réseau  et  la  ligne  de  Vincen- 
nes  quelques  renseignements  statistiques  in- 
téressants sur  le  trafic  des  voyageurs. 


d  or  fin). 
Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £  ' 

Par  tonne  broyée    £ 

Intérêts  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Y  compris  3.571  onces  d'or  fin 


6.582 


Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 

Coût  par  tonne 


69.396  3  1 
0  11  1.828 
332  4  2 
0  0  0.640 
69.728  7 
0  11  2.469 
évaluées 

£15.050  transférées  du  compte  de  réserve  d'or 
Dépenses  au  Compte  Capital 

Pendant  le  trimestre,  les  dépenses  au  Comp 
te  Capital  se  sont  élevées  à  £2.609  14  s.  8  d. 

Généralités 

Un  dividende  intérimaire  (N°  3)  de  10  pour 
cent  a  été  déclaré  le  14  janvier  1909,  pour  le 
semestre  finissant  le  31  janvier  1909,  et  de 
viendra  payable  vers  le  8  mars  1909,  par  les 
Sièges  de  Londres  et  de  Johannesburg,  aux 
actionnaires  inscrits  sur  les  livres  à  la  date 
du  30  janvier  1909.  Les  détenteurs  d'actions  au 
porteur  toucheront  le  dividende  en  présentant 
le  coupon  N°  3,  soit  au  Bureau  de  Londres  de 
la  Compagnie  soit  à  la  Compagnie  fran 
çaise  de  Mine-  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud 
20   rue  Taitboul,  Paris. 

Une  Assemblée  générale  spéciale  dont  la  cou 
vocation  a  déjà  été  envoyée  aux  actionnaires 
aura  lieu  dans  la  Salle  du  Conseil,  The  Cor 
ner  House,  à  Johannesburg,  le  samedi  10  avril 
1909,  à  10  heures  du  matin. 

Par  ordre  du  Conseil, 
Siège  social.  Johannesburg.     H.  A.  READ. 
Février  196».  Secrétaire 
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Dépenses  minières  : 
Travaux 

miniers...  £00.911  13  2 

Dévelop- 
pement....   12  761  i  10 


Dépenses 

lion   

Frais  généraux 

Mine  

Siège  social 


de  réduc- 


Coût 

£73.672  18  0 
21.460  1  6  0 


broyée 

£0  11 10075 
0   3  5.386 


6.526 
1.650 


8  9 

9  2 


1  0.686 
0  3.182 


rl'exploita- 


£103.310  11  11 


£0  16  7.231 
0  11  1.828 
£1    7  9.059 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

(Suite) 


Importance  des  transports  à  grande  et  à 
petite  vitesse 
1°  Voyageurs. 
Le  nombre  des  voyageurs  transportés  en 
1907   sur  l'ensemble   de   nos   lignes   a  ete 

de    73.640.679  voyageurs 

n'avait  été  en  1906,  de  70.286.692  voyageur 


£69.728   7   3!  Le 


Augmentation  3.353.987  voyageurs 
nombre  des  voyageurs  de  la  ligne  de 


£69.728   7   3 1  sus,  pour  10 


Vinoennes  figure,  dans  le  chiffre  total  ci-de 
836.330,  contre  15.004.882  en  1906 
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Les  abonnements  hebdomadaires  se  son 
particulièrement  développés  dans  la  banlieu» 
de  Paris,  ainsi  que  le  montre  la  comparaisoi 

suivante  : 

ABONNEMENTS  HEBDOMADAIRES 

iBginrntiti 

Emplmes       Ourriers       Ensemble  1906         en  1911 

1007         1907  1907 


33.055 
18.019 


337.722 
334.886 


370.777 
352.905 


349.865 
328.308 


20.91 

24.  K 


tlclitrés  i> 

Paris-Est. 
Paris  -  La 
Bastille. 
Localités 

i  il  d  il  B- 

trielles 
diverses 

Ensemble    51.074  1.064.856  1.115.^30  1.038.070 

La  movenne  du  nombre  quotidien  des  voy* 
ges  d'abonnés  à  la  semaine  (arrivées  et  ttf 
parts  cumulés)  a  été  de  14.221  à  la  gare  d 
Paris,  et  de  13.536  à  celle  de  La  Bastille. 

La  proportion  des  voyageurs  des  trois  cldi 


392.248     392.248     360^437  31.81 
77.2» 
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ïïses.  se  traduit  pour  1906  et  1907,  par  les  chif- 
rires  ci-après  : 

1906  1907 

Ie  classe   3.40  %       3,37  % 

2e  classe   -25,9-3  %      -25,96  % 

3e  classe   70,65  %      70,67  % 

Le  tableau  suivant  indique  la  répartition 

des  voyageurs  entre  les  trois  classes  pendant 

les  cinq  dernières  années. 

1903  I90i  1905 

(Vovageurs) 

,  .„  P|,,.J  Grand  réseau.    1.242.810    1.340.639    1.196. 078 
(     ,-'JB!,l(  Vincennes....    1. -248. 952   1.176.248    1.187. -242 
|o«  «ta-..*  Grand  réseau,    i.  161.057  4.690.398  6.428.588 
t-M  se(  Vincennes....  13.580.832  12.882.518  13.058.189 

|3«  classe   44 .870. 504  46  149.885  47.533.986 

Totaux   65. 404.155  66.146.678  67.604.083 

1906  1907 


(Vovageurs) 

,      4  Grand  réseau   1.205.052  1.216.500 

c(  Vincennes   1.185.848  1.266.398 

12«  „ias,„t  C.rand  réseau   4.73<.51o  4.874.753 

L  (  Vincennes   13.498.441  14.240.824 

3e  classe   49.659.835  52.042.204 

Totaux   70.2S6.692  73.640.679 

Sur  le  grand  réseau,  on  constate  que  le  nom- 
bre des  voyageurs  de  lru  classe  est  presque 
jstationnaire  ;  la  2°  classe  accuse  une  légère 
[augmentation.  Le  plus  fort  accroissement  por- 
i  te,  comme  dans  les  exercices  précédents,  sur 
la  3e  classe. 

Le  produit,  moyen  par  voyageur  et  par  kilo- 
mètre continue  à  s'abaisser  lentement  : 
10  fr.  0331  en  1907  au  lieu  de  0  fr.  0337  en  1906. 

Le  parcours  moyen  demeure  sensiblement 
'stationnaire  :  27  km.  97  en  1907,  contre  28  km. 
en  1906. 

Le  produit  moyen  par  voyageur  (impôt  dé- 
!duitj  accuse  une  baisse  légère  :  0  fr.  927  en 
1907,  au  lieu  de  0  fr.  943  en  1906. 
I  Le    parcours    total  des 
:trains  de  voyageurs  a  été  de  34.147.096  kilom. 

Il  avait  été,  en  1906,  de...  32.641.919 


notre  Compagnie,  en  1907,  a 

été  de    7.899.800  colis. 

Nous  en  avons  reçu  des 

autres  Réseaux    3.353.932  — 

Il  en  est  passé  en  transit 

sur  nos  lignes   2.262.141  — 

Total   13.515.873  colis. 

soit  37.029  par  jour. 

Le  nombre  correspondant  était  de  36.882  en 
1906;  l'augmentation  quotidienne  est  de  147, 
soit  0,40  %  ;  l'an  dernier,  l'augmentation  attei- 
gnait 1,57  %,  et  il  y  a  deux  ans  5  %.  Le  colis 
postal  est  donc  à  peu  près  stationnaire. 

(A  suivre.) 
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BANQUE  DE  L  INDO-CHINE 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  — Escompte  &  Recouvremen 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   f  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 
De  1  an  et  au-delà   S  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
{  Paris-Lyon-MéditerranéejOuestjOrléans,  Est, Midi 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes, etc 


Augmentation. 


.     1.505.177  kilom. 

I  Nous  avons  créé  au  1er  mai  dernier  de  nou- 
veaux trains  rapides  entre  Paris  et  Nancy  et 
bous  avons  abrégé  notablement  la  durée  du 
parcours  ;  le  train  le  plus  rapide  parcourt  en 
4  heures  16  minutes  les  363  kilomètres  qui  sé- 
parent Paris  de  Nancy,  ce  qui  correspond  à 
une  vitesse  commerciale  de  près  de  83  kilo- 
mètres à  l'heure.  D  autres  trains  ont  été  accé- 
lérés ;  celui  qui  part  de  Paris  à  5  h.  15  de 
l'après-midi  permet  en  particulier  d'arriver 
Te  soir  même  dans  les  Vosges. 
De  nouveaux  trains  rapides  circulent  aussi 
mire  Paris  et  les  Ardennes  ;  des  trains  sup- 
lémentaires  ont  été  crées  sur  les  lignes  de 
:harleville  à  Givet  et  de  Charleville  à  Lon- 
uyon. 

2°  Bagages,  Messageries  et  Colis  Postaux 
«  poids  des  bagages  ex- 
pédiés a  été  de   195.075.000  kilog. 

En  augmentation  notable  de  

6-451.000   kilogrammes  sur 


i  Le  poids  taxé  des  excé- 
dents de  bagages  a  passé  de 
BO.627.100  kilogrammes  en 
1906  à  62.492,000  kilogram- 
mes en  1907,  en  augmenta- 
tion de  1.864.900  kilogram- 
mes. 

|  Le  poids  total  des  articles 
Ile  messagerie  s'est  élevé  à... 

en   augmentation  très  im- 
lortante  de  27.221.305  kilog. 
iur  1906. 
La  valeur    c'éclarée  des 
ances  transportées  a  été 

Elle    avait    été,  en  1906, 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CHEMINS  DE  FER 
D  E"  P  ARIS-L  Y  ON-M  EDI  TER  R  ANEE 


359.127.000  kilog. 


1G9. 722.244  fr.  » 
164.647.409  fr.  » 


Augmentation 


5.074.833  fr. 


Le  nombre  des  expéditions  de  bagages  et 
«  messageries  a  été  de  10.893.289,  soit 
Ï9.844  par  jour. 

Le  nombre  des  colis  postaux  expédiés  par 


La  Compagnie  organise,  avec  le  concoura 
de  la  Société  des  Voyages  Duchemin,  l'ex- 
cursion suivante  : 

EGYPTE    et  "HAUTE-EGYPTE 

Départs  de  Paris,  les  16  janvier  et  13  fé- 
vrier 1909- 

Durée  de  l'excursion   :  34  jours. 

Prix  (tous  frais  compris).  —  lre  classe  : 
2.360  francs;  2e  classe  :  2.190  francs. 

S'adresser,  pour  renseignements  et  billets, 
aux  Bureaux  de  la  Société  des  Voyages  Du- 
chemin, 20,  rue  de  Grammont,  à  Paris. 


Billets  d'aller  et  retour  de  lre,  2e  et  3e  clas- 
ses délivrés  aux  ramilles  d'au  moins  trois 
personnes  voyageant  ensemble,  pour  Cassis, 
La  Ciotat,  Saint-Cyr-la-Cadière,  Bandol,  01- 
lioules-Sanary,  La  Seyne-Tamaris-sur-Mer, 
Toulon,  Hyères  et  toutes  les  gares  situées 
entre  Saint-Raphaël-Valescure,  Grasse,  Nice 
et  Menton,  sous  condition  d'un  parcours 
simple,  minimum  de  150  kilomètres. 

Validité  :  33  jours. 
Prix  :  Ajouter  au  prix  de  4  billets  simples 
pour  les  deux  premières  personnes,  le  prix 
d'un  billet  simple  pour  la  3e  personne,  la 
moitié  de  ce  prix  pour  la  4e  et  chacune  des 
suivantes. 

Faculté  de  prolongation  de  une  ou  plu- 
sieurs périodes  de  15  jours,  movennant  un 
supplément  de  10  %  du  prix  du  billet  pour 
chaque  période. 

Arrêts  facultatifs 

Nota.  —  Demander  ces  billets  quatre  jours 
à  l'avance  à  la  gare  de  départ. 

Pour  renseignements  plus  complets,  voir 
le  Livret-guide-horaire  P.-L.  M. 
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Situation  on  31  Oclobr  el908 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  27.000.000  n 

Rentes,  Fonds  d'État,  Obligations   3.493.594  25 

Participations  financières   3.108.5X8  80 

Caisse  (Paris  et  succursales)   61.337.306  46 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   49.358.838  ">1 

Avances  sur  nantissements   78.625.988  27 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route.   I8.08ii.622  ?â 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales). .  25. 498. 330  36 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)   976.855  28 

Immeubles   2.264.372  07 

Fr.  269.744.366  25 

Passif 

Capital  social  Fr.  36.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   1.120.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   2.389.823  72 

Fonds  de  secours   120.000  » 

F'onds  de  réserve  (suivant  décisions  des 
Assemblées  générales  des  11  mai  1888, 

5  avril  1900  et  27  décembre  1905)   16.800.000  d 

Fonds  de  dotation  etde  réserve  des  Agences 

en  Gn'ne   2.000.000  » 

Fonds  de  réserve  disponible   2.000.000  • 

Réserve  immobilière   1.500.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   59.479.3-Î7  35 

Comptes  de  dépots   30.387.863  87 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine  73.194.519  50 

Effets  à  payer   679.739  01 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.).  43.340.902  88 
Intérêts  et  commissiuns  du  semestre  en 

cours   2.804.253  m 

Dividendes  à  payer   31.046  4o 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  2°  semestre  1907  '. ...  56.843  35 

Solde  du  1"  semestre  1907   2.236.192  53 

Fr.  269.744.192  25 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis- le-Gr and,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   i  o/O 

A  sept  jours  de  préavis..    2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

À  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  at  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital   :    40   Millions    de  Francs 
Paris  :  rue  Cambon,  A3 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  :i  débattre 

De  1  à  3  an*   3  0/0 

De  (5  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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MARCHE     OFFICIEL,     IDE  PA^IS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


GAP  f AL 

Si 

nom  os  1 

Millions 

Mill 

22188 

666 

3637 

109 

25825 

~775 

DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


[nîftrets 

1906 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme.  \ 
Compt.) 
Terme.) 
Compt-i 


3  %  

3  %  Amortissable 


NorabrB  I  Val. 
le  Titresjnoni.  _ 

5Ôo'  Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
tOOL  Annain  et  Tonkin  2  y,  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  '/,  %  


Cours  comp.  juill. 
1906  1907 


382.246 
1.900 


54.802 
218.353 


373.331 
689. 334 
992.760 

139.486 
221. 420 
558.  Si1 

25.960 

649.373 

402.041 

Î79  809 
251.492 
88.212 


733.201 
1332200 
40.169 
1761630 
971.309 
929- 504 
471.346 
476.27 
484.415 
397.760 
•220.7  82 
147.098 
115911 
171.718 
97.16: 
40.216 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80.000 
400.000 
200. 000 
100.000 
300.000 
250.000 
100.000 
■500.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50- 000 


500 
400 
400 
100 

Î00 
500 

400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
.00 
400 
400 


500 
500 
500 

500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
000 
500 
400 
475 


2  50 
12  50 
17  50 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  •• 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2. 60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

_         1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  18  9  2  2.60  %. 

Foncières  189  5  2.60  %  ■■■■ 
Communales  1899  2.60  %■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  r 

—  1888  "• 

Banque  hypot.  de  France.. 

'_  —  1881 
Immeubles  de  France  


50 


30 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 

10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 

12 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


37.- 
372. 
60.000 
52.96', 
116.561 
186.284 
49.360 
07! 
«4.32: 
99  67 


€00 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 


Banque  de  France  nom.. 
B.  de  Paris  et  dés  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  &  l'Indus"1* 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


156  24 
60 

12  50 
40 
30 

13  50 
28  . 
13  75 
45  . 
55  . 

8  79 
15 
16 
12  50 
40 
12 

44  50 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  bt  obl.  au  comptant) 


Act. 
Obi. 
Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act 

Obi 


MO] 

— 

w\  — 


Bône-Guelma  

3  % 

Départementaux 

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 
Économiques  3  % 
Est-Algérien  

-  3  %. 
Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %... 

—  3  %  

—  3  %  nouv  

-'{%%  

—  Ardennes  3  % . . . . 
Or.-Celnt.  de  Paris  3  % 


96  25 

97  25 


70 

79  60 


475 


Cours  de  clôture  (1909' 

llf-vr  18  f  '.r.  2EfV>T. 


95  10* 


97  47     97  07 

97  47.    97  80 


95  30(  gg 


25    98  25 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

7C0 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 

15  , 
12  50 

15 

15 


451  .. 

78  95 
460  .. 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


401 


422 
381 


469  .. 

78  8ë 


469 


544  .. 

4C6  .  . 
105  25 
551  .. 

368  .. 
98  75 

369  .. 
96  .. 

426  .  . 
110  50 
408  2: 
105  50 
446 
399  50 
411  75 


4C9 

79  10 
8 1  50 

474 


97  55 
97  50 


98  10 


467 

79  401 
81  50 
473  .. 


502 
425 
460 
396 


463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
66  2 
253 
709 


487 
507 
508  10 
434 
460  75 
401 
453 
470 
458  50 
501 

67 

66  50 


546 

406 
106 
554 
552 

3f8  25 
98  75 

369  .. 
96  75 

427  .. 
112  .. 

411  .. 
1C5  50 
446  .. 
398  .  . 

412  75 


£45  .. 

406  .. 

104  25 

550 
368 

98 
358  25 

96 
424 
1 10  75 
410 

105  50 

443  2! 
398  75 
411  25 


489  . 

507  . 

509  . 

433  75 

470 

402 

460 

472  25 

464 

500 
67  50 
67  . 


110  . 


436 
143  50 
174 


4289  . 
1579  . 

480  . 

975  , 

705 

730 
680 
849 
1218 
118 
342 
671 
245 
749 

202 
1508 


442 
443 


427 

663 


410 
701 
422 
907 

396 


147 
175 


4280 
1180 
485 
906 
719 
480 
737 
6r.O 
855 
1227 
123 
352 
673 
2' 5 
795 
456 
221 
1430 


5C6 

508  50 

432 

467 

490  75 

455 

471 

462 

500 
67  50 
66  50 

566  . 

437*. 

146  . 


4270 
1561 
483 
970 
712 
4SII 
737 
690 
849 
1220 
116 
354 
673 
212 
775 
461 
212 
1440 


600 


432 
429 


60 1 


431 

435 
(31 
4l2  50 
660  .. 
440  50 
440  73 
393  . 
437  50 
441150 


437 


430 

431  25 
698 

432  ">0 
935  .. 
418  .. 
66(1  .. 

441  .. 
440  50 
395  .. 
436  50 

442  .. 


Nombre 
ds  Titres 


93.983 
195.634 
265.061 
141.646 

11.877 
210.214 
982828 
582139 
334.247 

79.096 
229 • 59 
2414912 

15.2 
498.761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.331 

37.6& 
313449: 
1583449 
1737039 
244  683 
246.320 
3082476 
1433067 
354.4' 

28.652 
213.460 
144.696 

48.148 
255.68 
298010 
120.000 


73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 
120.000 
13.550 
20.450 
100.000 
200.000 
72.000 
100.000 
100.074 
57.047 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 
260.000 
50.000 
50.000 

132276S 
206.059 
J 00. 000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60- 000 


692 
435  .. 
(  su  . . 
429  .. 
427  .. 
429  25 
096  .. 
433  . . 
930  .. 
415  .. 
659  .. 
440  .. 
440  50 
393  . 
437  . 
443  . 


DÉSIGNATION  ob*  VALEURS 


500 

500 
500 
500 
500 
00 
500 
■00 
00 
500 
500 
500 
500 
00 
00 
00 
500 
500 
5Û0 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
50U 
600 
500 
500 

500 
.00 
250 
■<!50 


Intérêts 
ebi90t 


Cours eont.iuill  fCour»  de  clôture  -VS  ' 

1906^^1907^  11  f-vi.  1- 


Act.  Lyon  

Obi.   —   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv — 

—  -  2  y,  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3  %  

—  —   3  %  nouv  

_      _  2  y,  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  % .  •  •  ■ 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -     2  y,  %  1*5.... 
Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  3  %  nouv  

-  2  y,  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3%...- 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

.  Sud  de  la  France  

3  %■ 

.  Métropolitain  de  Paris 
.  Nord-Sud  de  Paris  ... 


1300 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
300 
300 


15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 

15 
15 
12  50 

15 

59 

44 

15 

15 

12  50 

15 

38  50 

15  . 

15  . 

1?  50 

28 

15 


443 


445 
442 


134 
441 
19 
1770 
458 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


15 


15 
19 
7  50 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1'  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
C'«  G"  Transatlantique.lora. 
Messageries  maritimes  (ord. 

Omnibus  de  Paris  

  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

  —  jouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russis  méridionale  ... 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. .. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Bàck  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(oid.). 
Téléphones  (Soc  Indust.  des) 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 
86.289.0(0  f. 
524306.200 fl 
4.823.300  £ 
18.388.200  £ 
8.613.700  £ 
55.990ob 
322.546000 

756.300  ot 
105"000.000 
55.971 .960  f 
29.393.580  t 
671830. 400 f 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2K%(ch.fixeHI»0) 

Argentine  4  %  1896  

_         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  tixe2f.  50) 
Brésil  4  /,  %  1888   

-  4  %  1889   

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1S88  

Danemark  3  .%  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

_  (Privilégiée  3  %  %)■ 
Espagne  4  %  Extérieure.... 


32  50 
9 


10 


17  50 
17  50 
5 

5 


151  69 
71  37 
30 
13 
18 
27 

15 


1347 
429 


430 

433 


1110 
427 
430 

1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 

427 


640 
432 


269 
430 
514 
223 


346  . 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 

430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
7  70 
265 
342 


640 

425 


157 
408 
498 
220 


365  . 
640  . 
1820  . 
655  . 
216  . 
219  . 
910  . 
485  . 
127  . 
257  , 

39  . 
570 
131 
227 

11 
158 
384 

475 

61 
638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


88  60 
96  80 
96  75 
99  75 
94 
90  30 

105  50 
500 

97 
79  90 
94 

106  50 
103  25 
-96  60 


442 
444 

438 
437 


.'1385 
441 

439 


442  . 
446  . 

399  . 
442  . 

436  '. 

438  . 
80 

445 
446 
408 
442 

m 

997 

442 

439  ' 
S97 

438 

946 
436 
439 
395 
665 
439 

436 
175 

423  50 
50 
298  .. 


131 
43» 
441 
44  i 
395 
442 
1165 
4:5 
439 
1786 
445 
447 
406 
443 
1436 
1000 
441 
43» 
396 
437 
950 
4.-,7 
439 
395 
665 
439 


50  4 il 
437 
437 
437 
4> 
441 
444 
395 
442 
1100 
435 
439 


90 


50 


29 


50 


398 

626  50 
1925 

725 

204 

163 
1081 

608 

160 

953 
53  50 

584 

189 

184 

124 

45 
590 

49 

81 
700 

398  . 
108  . 

547 
2080 
640  . 
221  . 
480  . 
748  . 
181  . 
321  ■ 


83  50 
86  25 
93 
97  25 
87 
80  10 
103 
483 
97  60 
82  50 
88  40 
103  35 
100  50 
92  25 


437  ., 
185  .. 
428  . 
508  . 
314  . 


1>:; 
444 
446 
405 
439 
14  40 
1009 
440 
440 
3% 
437 
932 
436 
1 
396 
667 
459 

439 

liO 
42C 
505 
317 


393  50 
630  . 
1920  . 
750  . 
210 
(65 
1110 
645 
162 
559 
51  ' 
585 
187 
193 

1V9 
443 
605 
359 
80 
699 

399 

1C8 
45Ô5 
2069 

640 

222 

479  50 

734 

19Ï 

3-J6 


85  20 
93  80 
97  15 
99  05 
88  25 
33  25 

103  60 

482 
99  •• 
83  50 
88  25 

105  tO, 
102  45 
97  15 


8i  1 
94 

98 
99  . 
90  25 
U  15 
105 
486 
98  6 
84 
83 
105  70 
102  65 
97  4 


97 
63,2 
910 

4" 
212 
155 
185 
66'! 
101 
25 

4s 
581 
181 

m 

lis 
«33 


69: 

385 
10, 
452< 

204; 
63< 

21 V 
4: 
71 
19 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  on 
iKombra  detilres 


37.635.456 f 
55.2370b 

258.3900b 
145757.500 f 
682000.0000 
7903560014  li 

111.3160b 
82.703.500  f. 
21.809.000 f 
20.736.780  1 

379.3100b 
27.632.000  f. 
212231.000 f 
106097.000 f 
174111.000  f. 
1.00?.  9820b 
556490.500  f. 
480562.500  f. 
635750.000  f. 
38.300.000 f 
173712.5001. 
443362.500 f 
1869592000  f 
635000.000 f 
388750.0001 
1200000000  f. 

688.1400b 

117.7830b 
25.000.000  f. 
121716.000 f 
69.333.000  f. 
32738.772  1.1 
88.525.000 f 
192693.000 f 
5.814.120  f 
18.915.000 f 
37.871.000 f 
7.703.820  f 
19.222.040  f 


Nombre  Val. 
detilres  nom. 


250.000 
1.000 
254.000 
500  000 
150.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


FONDS  D'ÉTATS 
ETRANGERS  (Suite) 


1889. 


Finlande  3  % 
Kaïti  5  %  1875 

Hellénique  4  %  1887-  

—         2  %  %  or  1898  gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  «4  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  J4  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894... 

—  4  %  amort.  1898  .. 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2»  et  3'émis. 

—  —  1890(4"  émis.)... 

—  —  1893(5»  émis.  .. 

—  —  1894(6"  émis.).. 

—  Consolidé  4  %(lr«et2"sér) 

—  3  %  orl891  l»et2«ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé 
Serbie  4  %  1895  

—    5  %  or  1902  (Monopoles) 

Suéde  3  %  1894   

.  -     3  &  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893..  " 

—  4  %  1894   

—  3  }4  %  1894   

Uruguay  3  54  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 
4 

25 
3 

3  50 
3  . 

22  50 

3  . 

4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4 

3 
3 


50 


25 
3 

3  50 

3 

4 
50 
20 

4 
20 
20 

3  50 

3  50 


24  c 
13  75p 
17  p 
46  68 
20 


Cours  compjnillet 

_i9Ô1T~'~Î906 


260 
272 


99  60 
106  25 
500 


68  25 
517  . 


93  50 
91  50 
87  .. 
86  50 


86  . 

87  . 
87  . 
87  . 
73  . 
78  50 


30 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


180 
610 

875 
607 


223  . 
277  . 


97  30 
104  60 
506  . 

91  80 

71  50 
513 


94  .. 
93 
76 
75  50 
74  23 
74  25 

74  50 

75  . 
77  . 
64 

67  50 
88  2! 
85  10 
493 


100  70 
96  50 

485 

408 

103 

458  .. 

502 

100  50 
72  30 


464  . 
223  .. 
675 
980 
671 


486  ., 
228  . 
250  . 


94  75 
103  .. 
495 

86  25 
100 

58  73 
501 


92  50 
92  50 
88  .. 
86  35 
84 
85 
S4  85 
83  70 
83  95 
85  65 
71  60 
76  2 

100  27 
78  20 

493 


100 
95  50 
95  20 

488 

490 

487 
480  25 
99  40 


483  .. 
281  .. 


1001 
719 


>  de  clôture 

Nombre 

e3-2 

iTleTr 

25  fé 

de  Titres 

73  g 

493 

488 

228 

234 

120 

000 

500 

254 

50 

255 

200.000 

500 

86 

25 

200 

000 

250 

96 

96 

69 

300 

500 

103 

12 

103 

276.214 

500 

495 

496 

99 

337 

500 

515 

184 

500 

99 

75 

99 

70 

500 

59 

20 

58 

75 

500 

304 

75 

500 

-1 .334931  ^ 

500 

87 

86 

50 

500 

Pi 

60 

95 

90 

99 

028 

500 

93 

75 

91 
91 

75 

728 

196 

500 

93 

50 

3042974 

500 

87 

95 

87 

750 

000 

500 

86 

55 

9.  A 

7D 

403 

810 

500 

85 

05 

co 

50 

95 

228 

10Î 

84 

65 

83 

40 

490 

000 

500 

84 

95 

£3 
oo 

95 

577 

257 

500 

84 

25 

82 

eu 

217 

606 

500 

85 

15 

44 

214 

500 

86 

o4 

7:, 

44 

552 

500 

72 

50 

70 

50 

90 

236 

500 

76 

95 

7~. 

10 

187 

934 

300 

100 

62 

OQ 

yy 

45 

199 

075 

500 

78 

45 

7fî 
/O 

70, 

223 

891 

500 

486 

475 

90 

450 

500 

oîS 

50 

54 

249 

500 

101 

75 

99 

60 

100 

000 

500 

95 

25 

95 

65 

965 

500 

95 

27 

94 

70 

313 

740 

500 

488 

479 

496 

938 

500 

492 

489 

1044803 

500 

129 

453 

500 

484 

470 

35 

62 

963 

500 

486  50 

486 

111 

837 

500 

98 

00 

98 

15 

125 

890 

500 

74 

75 

74 

73 

140 

000 

500 

120 

875 

100r 

325 

000 

5£ 

52 

000 

500 

180 

000 

5£ 

478 

110 

000 

5£ 

287 

287 

200 

000 

200 

718 

40 

000 

500 

1007 

1003 

100 

000 

500 

719 

713 

30 

40 

000 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (State) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.        -        3  %  1»  série.. 

—  —  •  .—  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3%  U»à  8»  émis 

—  —    —  9»  émis  

—  —    —  10»  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      -  3%  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux   

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne  " 


Obi. 


-      3  %  U 


série, 
série, 
série, 
série, 
série. 


—  3 

—  4 

—  5'  . 
Pampelune 

Barcelone  

Asturies  1"  hyp 

—  2»  hvp 

—  3»  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 

Act.  Madrid  à  Saragosse  

Obi.       —  3  %  l"  hyp. 

—  —  —  2»  hyp. 

—  —  —  3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94. 

—  —  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


Intérêts 
en  1905 


40  c 

15  . 

26  . 


15  .. 
15  .. 
30  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
13  54 


15  . 
15  . 
30  1 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 


15 
8 
15 
15 
15 
20 
20 
15 

100  32 
40  •• 
5  sli 
16  sh 
19  .. 
25  p. 
46  80 
20 


Courscomp  Juillel    Cours  de  clôture 
~7%5^""Î906  tTT^vrT^'Ti^^TT^T. 


1370 
810 

536 
164 
265 
261 
722 


433 
441 
285 
89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
363 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


1142 

724 
460 
214 
340 
338 
726 
438 
428 
426 
426 
290 

293 
29  J 
659 
214 
340 
392 
332 
379 
373 
375 
372 
379 
375 
373 
372 

300 
335 
414 
400 
397 
394 
462 
440 
36  i 
274 
1794 
1515 
50 
210 
369 
332 
625 
40  i 


50 


50 


30 


1142 

723 
464 
215 
339 
335 
721 
433 
429 
427 
427 
300 
110 
288 
293 
653 
215 
347 
393 
382 
380 
373 
375 
372 
378 
378 
373 
375 
580 


30 


339 
418 
390 
393 
39  4 
462 
410 
375 
275 
1763 
1522 
£3 
210 
383 
329 
621 
474 


30 


1135 

703 
436 
20G 
339 
333 
706 

433  75 

426  ..I 

123  .;.) 

424  50 

291  50 

108  .. 

285  .. 

289  .. 

649  ..! 

213  .J 

341  ..' 

388  .  J 

380  75 

379  50 

372  .J 

375  J 

372  .. 
378  .. 

376  .. 

373  .. 

374  .. 


335  ..! 

408  ..' 

397  ..' 

394  ..' 

392  i.. 

464  50 

437  ..' 

369 

269 
1724 
1451 
51  50 

212  .. 

368  . 

319  . 

622  . 

464  . 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 


[Midi  jouissance  

Ne  rd  —   

1  Oi  est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. 

—  de  ia  Réunion.... 

—  de  l'Indo-Chine . . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  *  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 

Dombrowa  (Houillères  de)  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de;  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy.  

,  Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
i  Compagnie  G  »  de  Construct. 

Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Trefileries  du  Ha/re  

i  Fives-Lille  

Forges  et  Acïér.  de  la  Marine 

Forg.etAc.  du  Nord  et  d.l  Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C'«  Hav.  Pén.  de  Nav   à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC". 

Grands  Moulins  de  Corbeil. 

Lits  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 
11  févr.  18  févr.  25  févr, 


£80  .. 

590  .. 

,  £87  .. 

1358  .. 

1369  .. 

13:4  .. 

497  .. 

4i  8  .. 

490  .. 

305  .. 

i05  .. 

305  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

705  .. 

705  .. 

705  .. 

325  .. 

325  .. 

325  .. 

1370  .. 

1375  .. 

1365  .. 

£60  .. 

538  .  . 

£58  .. 

1180  .. 

1210  .. 

1200  . . 

273  30 

273  75 

608  . 

610  .. 

310  .. 

145  .. 

145  .. 

154  .. 

1490  .. 

1500 

1510  .. 

535  . . 

527 

527  . 

1495  .. 

1460  .. 

1483  .. 

1910  .. 

1950  •• 

1937  .. 

329  .. 

329  .. 

328  .. 

639  .. 

660  .. 

655  . . 

539  .. 

535  ■■ 

520  .. 

1180  .. 

1183  .. 

1185  .. 

1760  .. 

1766 

1775  .. 

65  .. 

69 

68  .. 

1230  .. 

1230  .. 

1230  .. 

560  . 

£63  .. 

569  .. 

175  .. 

176  30 

171  .. 

590  .. 

585  ■ . 

£95  . . 

1425  .. 

1435  .. 

1410  .. 

1870  .. 

1895  .. 

1892  .. 

244  .. 

250  .. 

250  .. 

420  .. 

450  . . 

453  .. 

39J  .. 

399  .. 

386  .. 

7850  .. 

7980  .. 

8025  .. 

1300  .. 

128;!  .. 

1300  .. 

480  .. 

479  .. 

478  .. 

6v0  .. 

609  .. 

;90  .. 

143  .. 

149  .  . 

146  .. 

2490  .. 

2490  .. 

2490  .. 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
G"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  lï. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Ci8  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  54  %  

Cie  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %   

Suez  5  %  

—  i"  série  3  %  

—  2»  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 


VAL.  ETRANG.  —  actions 

C"  Belge  d'Ecl.,  Chaut  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail.. . . 

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C'des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
Il7é7r""l8^evr7_25  févr 


92  . 
619  . 
484  50 
195 
1 65 
438 
£10 
499 
500 

r.os 

410  50 
501 
375 
377 
60 
311 
609 
600 
48 i  25 
481  .. 


505 
492 


993 
249 
400 

297 
415 
812 


10  i 

615 
486 
195 
163 
438 
503 
500 
500 
501 
421 
502 
375 
378 
60 
309 
609 
604 
437 

486  50 


305 
497 


270 


99C 
230 
400 

297 
482 
825 


67  . 


£0 


111  .. 

609  .  • 
488  50 
189  .. 
100  . 
438  .. 
501  .. 
495  .. 
499  30 
501  .. 
4ï0  .. 
501  .. 
373  75 
3 

63 
308 
610 
600 
485 
479 


505 
498 


980 
228 
400 

297 
406 
819 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (ïntér">)  3  %  %  97.  ~ 

Mexique  5  %  anc.  (Iutér.)  

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de]  

Kertch  (Usines  Métal,  el  Min.) 
Montecatini  (Cuivre)  .... 

Tharsis  

Urikany  (Charfc  anaages) . . . 


AU  COMPTANT 


Coiist.mécau.Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal  ). . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers de  Tw'er). 

Huta-Banko  wa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Mm.  et  Métal.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbuiin.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Ivrivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc;  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimroer 

Clilf  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle.des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fus  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du,  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
11  févr.  :  18  fJvr.'j  23  fé"vi~ 


<5 
76 
S2 
52 
177 
18 
663 
181 
1450 
7 
90 
145 
158 


1230 
615 
18 

1680 

1740 
285 

1050 
519 

318 
35 
1600 
856 
858 

1023 

5130 
425 

1000 
950 


95 
77 
82 
52 
170 
22 
666 
181 
1437 

91 
14"> 
1G0 


1239  .. 

640  .. 

76  . 

1720  .. 

1740  .. 

285  .. 

1090  .. 

568  . . 

318  '.  . 

30  .. 

1600  .. 

822  .. 

858  .. 

93  .. 

1051  .. 

5095 

422  .. 
1040  .. 

950  .. 

110  .. 


94  40 
77  05 
10 


82 
52 
171 

20 
666 
179 
1427 

89 
142 
1S4 


25 


50 


1211 

635 
70  50 
1700 
1710 

280 
1100 

535 

318 
3» 
1598 
810 
853 
92 
1070 

5070 

424 
1039 

850 

110 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
oo 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris —  100  kil 
—    (toutes  marques).  — 

Blé  100  kil 

Seigle,   — 

Avoine   ~. 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil 

-  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza  

lin  

Suif  

VINS  (Paris) 
Vinsdesoutir.)Lapiècede2251it 
Bordeaux  ord.  >    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo 
Soie  grège  Cévenues  lr  ord"  11/13  le  kil 

Café  Santos   50  kjl 

Cacao  Haïti  100  kil 

Riz  Rangoon  

Pétrole  américain  

Caoutchouc  le  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc  

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

_        P.-L.-M   - 

Suez   ~~ 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 


MOYENNES  ANNUELLES 


148 


1903 

1304 

1905 

1906 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  12 
8  85 

5  94 
10  15 

1  38 

i  n 

1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  34 
1  71 
1  81 
1  33 

1  27 
1  74 
1  78 
1  49 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 

34  48 
47  83 
49  24 
59  27 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 

25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 

98  61 
148  » 

100  » 
149  50 

85  98 
137  » 

85  » 
125  » 

74  93 
5  20 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 


152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  >■ 


149  50  137 


1907 


Francs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 


154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 


16 


98  11 
3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 


125 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123 
25  57 
19  50 
9  88 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


15  50 


97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


Million  Million 
de  fr.    de  f r. 


Circulation  fiduciaire  

Ehcaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 
taux  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . 
_  —  d'Angleterre 

_  —  d'Allemagne 

— 4'Autr-Hongriê 
_  —  de  Belgique 

_  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —  de  Russie.  ■ 

—  aux  Banques  Suisses. . 

BMtQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

«TVATIOX  AU  31  DfcCBMBRB 

sssate^^  i°taie  

»'>.•:.      <•  ;„.'..|,t 

Ka|.W>rx  aeWla  cïrcUiatio„% 


4.310 
2.492 
1.110 
688 
459 
429 
165 


% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 


4-283 
2-564 
1.114 
700 
503 
549 
202 


% 
3 

3  30 

4  22 
3  50 
3 

3  24 
5 

5  37 

4  05 


Million 
de  fr. 

16-539 
8.995 
2.930 

12* 


Million 
de  fr. 

17.349 
9.811 
2.753 

I  50 


229  22 
4  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 


13 


99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 


Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 
640 
484 
573 
248 


3 
3 
3  81 
3  70 

3  18 
2  6b 
5 
5  62 

4  05 


Million 
de  fr 

19.000 
29 «683 
713 
959.0, 


16  50 


97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 


Million 
de  f  r 

4.659 
2-882 
1.049 
898 
519 
581 
257 


24 
Dec. 


Francs 

0  35 
29  12 
31  92 
22  37 

17  12 

18  37 


6  14 
10  15 


1  44 
1 
2 
1  68 


25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 


85 
25 
125 


80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 


233  24 

:66 

54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


16  50 


94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  .'eudi) 


9  50 


1  68 

2  20 
2  26 
1  48 


29  62 
59  75 
36  75 
28  » 
68  25 
53  30 
71  » 


92  50 
130 
130 


7  • 

9  50 


1  68 

2  20 
2  26 
1  48 


56  85 
3  55 
49  50 
38  50 
62  » 
22  50 
22  » 
9  78 


29  87 
59  75 
36  50 
28  » 
62  50 
52  75 
71  50 


92  50 
130  » 
130  » 


163  » 
360  50 
40  50 
58  75 
19  50 
18  50 


16  50 


56  85 
3  55 
49  50 
38  50 
62 
22  50 
22  » 
9  78 


31 

7 

14 

Dec. 

Janv. 

Janv. 

Francs 

Francs 

Francs 

0  35 

0  35 

0  355 

29  12 

29  12 

29  » 

31  92 

31  92 

31  92 

22  37 

22  37 

22  37 

16  50 

16  25 

16  311 

18  25 

18  12 

1S  12 

21 
Janv. 


6  50 
9  62 


1  72 

2  20 
2  26 
1  18 


30  •> 
59  75 
36  25 
28  » 
61  » 
51  37 
71  50 


92  50 
130  » 
130  » 


163  » 
363  » 
40  » 
58  75 
19  50 
18  50 


16  50 


96  72 
4283 
736 
1206 
1550 
1785 
1363 
4500 


Million 
de  fr. 

4.810 
2.702 

970 
1.118 

579 

520 

213  , 


Million 
de  fr. 

4.934 
3.4SS 
890 
655 
521 
575 
181 


% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  ' 
7  27 
5  ' 


Million 
de  fr. 

19.661 
9-954 
2.678 
50,61 


% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 


Million 
de  fr. 

18  973 
10-468 
2.739 
53,5 


97  02 
4215 
735 
1210 
1544 
1787 
1364 
4500 


58  37 
5  35 
49  50 
38  30 
62 
22  50 
22'  » 
9  78 


Francs 

0  35 
29  50 
34  68 
22  87 
16  37 
18  12 


7  » 
9  62 


1  68 

2  20 
2  30 
1  48 


29  87 
59  75 
36  25 
28  » 
61  • 
52  75 
71  50 


92  50 
130  » 
130  » 


164  75 
361  50 
40  25 
59  50 
19  50 
18  50 


16  50 


96  82 
4280 
721 
1210 
1542 
1768 
1370 
4450 


Million 
de  fr. 

5.226 
3-488 
883 
1-023 
525 
617 
107 


58  37 
5  35 

49  50 

38  30 

62 

22  50 

22 
9 


165  25 
353  50 
40  25 
59  75 
19  50 
18  50 


16  50 


96  £0 
4250 
722 
1212 
1535 
1760 
1370 
4450 


% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 
3  » 

5  » 

6  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

5.231 
3-518 
883 
880 
542 
655 
112 


% 

3  » 

2  50 


3  » 
3  » 
5  » 
5  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

19.671 
12.141 
2-921 
61,7 


Million 
de  fr. 

19.318 

11  331 
2-905 
59,3 


Million 
de  fr 

5.112 
3-535 

878 
531 
718 
115 


% 

3  » 
2  50 


Million 
de  fr. 

20  811 
12-092 

2.883 

59,1 


9  62 


1  56 

2  15 
2  23 
1  42 


30  12 
60  75 
36  75 
28  » 
02  50 
52  25 
2  50 


28 
Janv. 


Francs 

0  35 
29  87 
32  56 
22  87 
16  37 
18  37 


4 

Févr. 


7  - 
9  62 


1  £6 

2  15 
2  23 
1  45 


30  37 
61  » 
37  » 
28  » 
63  50 
53  » 
72  50 


Francs 

0  35 
30  12 
32  59 
23  12 
16  62 
18  37 


11 

Févi 


Francs 

35 
iO  12 
32  56 
22  87 
16  50 
18  50 


6  40 

8  63 


1  68 

2  21. 
2  26 
1  48 


30  » 
61  > 

37  50 
28  » 
63  50 
52  25 


92  50 
130  » 
130  » 


92  50 
130  • 
130  » 


61  25 
5  37 
51  12 
42  25 
60  30 
23  » 
22  » 
9  75 


161  » 
346  50 
39  50 
57  75 
19  50 
18  50 


157  50 
348  50 
39  75 
59  50 
19  50 
18  50 


16  50 


96  45 
4220 
729 
1209 
1532 
1764 
1374 
4430 


Million 
de  fr 

5.053 
3.586 
884 
798 
522 
800 
97 


3  * 

3  » 

4  » 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

20.280 
12.241 

2.845 

60,3 


3 
3 
5 

5  50 
3  50 


92  50 
130  • 
130  • 


61  25 
5  37 
51  12 
42  25 
60  50 
25 
22 
9  78 


153  50 
343  50 
39 
59  50 
19  50 
18  50 


16  50 


96  55 
4215 
730 
1203 
1520 
1761 
1370 
4435 


Million 
de  fr. 

4-994 
3-635 

885 
1-079 

548 
1.034 

313 


% 
3 
3 
4 
4 
3 
3 
5 

5  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

19.984 
12-400 

2-863 

62-1 


Million 
de  fr 

19.49.': 
12.519 

2.893 

64,3 


16  50 


96  s; 

4230 

726 

1214 

1550 

1764 

1370 

4530 


Million 
de  fr, 

5-172 
3-634 

886 
1  095 

520 

774 

227 


3 
3 
4 
4 
3 
3 
5 
5 

3  50 


Million 
de  £r 

19-871 
12-521 
2  906 
63,01 


6  40 

8  63 


1  66 

26 

2  26 
1  38 


30  » 

60  75 
39  » 
28  » 
62  12 

52  50 


Fév. 


Francs 

0  35 
30  37 
32  56 
22  87 
16  62 
18  62 


2T> 
Fér. 


Francs | 

0  35 

30  87 
33  19 
23  62 
16  62 
18  87 


0  50 
9  60 


1  72 

2  26 
£  20 
1  48 


92  50 
130  » 
130  • 


92  50 
130  » 
130  • 


40 


42  23 


50 


153  • 
343  30 
39  50 
59  50 
19  50 
18  50 


16  30 


97  47 
4269 
730 
1218 
1579 
1780 
1373 
4547 


Million 
de  fr. 

4.987 
3.643 
886 
798 
519 
783 
221 


% 
3 
3 
4 
4 
3 
3 
5 


30 


Million 
de  fr. 

19.52« 
12.561 

2.906 

64,3 


29  81 
60  75 
39  25 
28  • 
62  62 
31  62 
72  • 


60  84 
5  40 
50  37 
44  50 
60  50 
25  • 
22  • 
9  29 


134 
352 

40  25 

60 

19  50 

18  50 


16  30 


50 
9  06 


1  70 

2  26 
2  26 
1  48 


30  12 
60  73 
37  75 
28  ■ 
62  37 
51  50 
72  • 


92  50 
130 
130 


60  84 
5  45 
50  37 
44  26 
60  50 
25  » 
22  » 
9  29 


151  » 
349  50 
40  50 
61  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  97 

97  55 

4280 

4270  1 

737 

737  n 

1227 

1220  \< 

1580 

1561 

1786 

1783 

1385 

1375  \ 

4555 

4520 

Million 

Million! 

de  fr. 

de  fr- 

4.957 

4.934 

3.645 

3-640 

886 

888 

572 

777 

510 

504 

745 

807 

250 

250 

% 

% 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  50 

3  50 

4  » 

4  • 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

5  » 

5  • 

5  50 

5  50 

3  » 

3  » 

Millioi 



1  Million 

de  fr. 

de  fr. 

19.393 

19.145 

12. 610 

12-661 

2  923 

2.945 

65,07 

66,13 

BOURSE   DE  PARIS 


S5     g  § 

O  ta 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


03  o 

o  2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375 
5.625 
1.125 
25.000 
2.375 
12.500 
112.250 
5.000 
37.500 
29.550 
12.500 
20.000 
11.750 
7.250 
8.125 
12.250 
68.750 
24.500 
75.000 
25.000 
8.250 
11.800 
30.625 
11.250 


.000 
.000 
.000 
000 
.000 
000 

ooo 

000 
000 
000 
000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
.000 


Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoort 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  , 

Simmer  and  Jack  (act.  noav.) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  




19 

8.50 

7  25 

7.50 

7.25 



1000 

65.50 

50 

59  » 

58.50 

58  50 

237.50 

194 

152.50 

111  50 

1 1 1 

107  50 

330 

498 

484.50 

39  i  50 

385 

379 

47 

57.50 

36.25 

21  50 

24 

18.50 

67  75 

63 

62  25 

145 

114.50 

109.50 

34  .. 

33 

32.25 

68.50 

69.75 

50.25 

42  25 

:  40.75 

!  39  75 

170 

51.25 

41.50 

61  75 

62 

'  59.50 

69 

38 

18.25 

10  25 

10 

10 

80 

64 

51 

120 

82 

72 

7  4  r,o 

73.75 

71 

93 

90.25 

77 

34  50 

31.75 

33.75 

175 

66.50 

69.50 

72  75 

71.50 

i  71 

865 

234 

177.50 

201 

197 

'  192 

125 

230.50 

210 

261 

254 

,  252 

122 

l'.O 

iso 

(«DC.340 

41.75 

37.50 

50  50 

50.75 

49.50 

63  50 

,  61.50 

59 

55.00 

43 

196 

132 

103 

98 

96 

94.75 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

7  50 

7.50 

7  50 

&     H  » 

<  ~  3  S 

l  ia 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


2  S 

5  ° 

5  "S 

o  2 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
«Î.50 
68. 50 

125 

lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

309 

311 

376  50 

330.50 

79 

140.50 

84  25 

83.75 

39.50 

68.75 

55  50 

54 

.'109.50 
378  50 
80.50 
55  50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldflelds  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de). . . 
Randfontein  Estâtes.  . 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
125 

112.50 
125 

107.50 
25 

16.25 


25.50 
50 

30.25 
163.50 
40 

33.50 
13.50 
27.50 
62.50 
84 


22 

44.75 
27.25 
141 
22 

29.25 
10.25 
26.50 
51.75 
54 


10 

20  75 
4  25 
124 

14  50 
3  25 
13 

48  75 
63  50 


10.75 
21.50 
4.25 
126.50 

14.50 
3.50 
13 
48 

61.50 


10  50 
20.50 
4.25 
121  50 


BOURSE   DE  LONDRES 


•«•S 
H  g 

«S  s 
U  a 


NOMS 
DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


625.000 
000  000 
435  000 
200.000 
550.000 
187.250 
.«2.000 
360.000 
500.000 
500.000 
300.000 
120.000 
625.000 
135.000 
450.000 
000  000 
95.000 
910.000 
560.000 
450.000 
200.000 
350.000 
150. 000 
235  000 
550.000 
„  600.000 
rlK.OOO 
115.000 
50.000 
100.000 
531  000 
900. oOO 
425.000 
|  500. 000 
I  470.000 
I  632.500 
1.  400.000 
800.000 
290. 000 
200.000 
325.000 
100.000 
250.000 
500. 000 
450.000 
300.000 
325.000 
'490.000 
000.000 
625.000 
750.000 
980.000 
425.000 
100.000 
000.000 
540.000 
310.000 
I  500.000 
I  472.000 

r  80.000 

[  196.775 
I  550.000 
t  860.000 
1  100.000 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  WilwalersraDd) 

i 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjës  

Bonanza  , 

Buffelsdôôrn  , 

Consolidt  Deep  Leyels. . 

Chimes  Exploration  

City  and  SubûrBan  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  '  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated: 
Mays  Consolidated(New) 

Modderfontein  (New)  ; 

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodepts 

.Van  Ryn  (New)  ? 

Village  Main  Reef  

Wemmer,  

West  Rand  Mines. . .'.  

Witwatersf and  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


220 

5  13/16 

4  15/16 

2 

1  1/4 
11/16 
7/8 

15/16 
15/16 

55 

100 

9/16 

5/16 

3/4 

40 

7/8 

160 

5  3/8 

4  11/16 

160 

2  7/16 

2  3/4 

80 

1  1/4 

•200 

15  1/8 

13 

120 

13 

11  1/2 

220 

4  3/16 

3  5/16 

80 

4  1/2 

3  3/4 

60 

2  1/2 

1  15/16 

50 

7  11/16 

6  3/16 

120 

20 

19  1/4 

120 

5  11/16 

5  1/4 

120 

2  5/16 

1  9/16 

120 

2  1/2 

2 

120 

4  1/2 

4  3/8 

200 

9  3/4 

7  3/4 

30 

1/8 

3/16 

40 

2 

1  9/16 

160 

1  1/16 

3/4 

100 

4  1/8 

3  1/4 

60 

7  3/8 

80 

4 

3  1/2 

50 

3 

3 

100 

1  3/4 

1  3/4 

100 

3  3/4 

2  5/8 

200 

2  1/8 

1  11/16 

220 

4  9/16 

3  7/8 

100 

1  1/2 

3/4 

200 

3  1/4 

2  13/16 

75 

3/4 

1/2 

40 

1  3/8 

1  3/16 

100 

1  1/2 

1  1/16 

100 

3  9/16 

3  1/16 

100 

9  5/16 

7  3/8 

2  3/16 

1  7/16 

80 

5 

4  1/2 

55 

2  3/8 

2  3/4 

20 

3/4 

1/2 

180 

4  1/4 

3  1/2 

160 

2  9/16 

2  3/4 

50 

1  1/8 

5/8 

9  5/16 

7  3/16 

60 

2  1/2 

2  1/8 

60 

1  7/8 
9  1/8 
5  7/16 

210 

8  3/8 

3C0 

5  1/8 

200 

7 

4  3/8 

50 

1  1/2 

1  3/8 

3-20 

1  5/8 

1  1/2 

60 

3  1/16 

2  1/2 

110 

3 

2  1/2 

100 

3  11/16 

2  7/8 

020 

5  1/4 

4  1/8 

50 

6  1/4 

5  1/2 

30 

1  11/16 

15/16 

220 

3  13/16 

3  7/1 

120 

2  11/16 

2  3/4 

40 

5/8 

4/8 

2  7/8 


2  11/16 


1  11/16   1  11/16 


15  1/2 
10  5/8 


2  5/16 
4  5  8 
16  7/8 
5  7/i6 
7/8 

1  9/16 
4  5/8 


7/8 
2  3/16 

6  1/8 

1  9/16 
1  3/8 

1  1/2 

2  9/16 

4  1/16 
7/16 

3 
17/6 
1  5/16 
19/0 

1  9/16 
U  5/8 

2  1/2 

2  15/16 
5/6 

3  3/16 
2  13/16 

1  3/4 
8  1/8 
1  7/8 
2  7/16 
11  1/8 

5  1/16 
4  5/8 

1  9/16 
■2  1/8 
9/16 

2  15/16 

4  7/16 

3  13/16 


15 

10  7/8 

2  1/8 

2  3/16 

3  7/16 
15  1/4 
5  9/16 
-  7/8 

2 

1  5/16 
4  3/8 

1  3/4 

7/8 

2  1/4 

6 

1  9/16 
1  3/8 

1  1/2 

2  7/16 
h  -'4t  • 

7/16 
2  13/16 
18,0 
1  3/8 
19/6 

1  3/8 

11  5/16 

2  9/16 

5,0 

3  1/8 
2  13/16 
1  11/16 

7  7/8 

1  15/16 

2  1/4 
10 

4  3/4 
4  7/16 

1  1/2 

2 

9/16 

2  13/16 
4  3/8 

3  7;  8 


5  5/10  4  15/16 
4  9  16  I  4  0/16 
1  7/16  I    1  1/2 


2  11/16 


1  5/8 


14  3/4 
10  1/2 

2  1/8 
2  3/16 

4  1/4 
15 

5  3/8 
11/16 

1  15/16 

I  1/4 

4  3/8 

1  n/i6 

7/8 

2  1/8 

5  7/8 

1  9/16 

1  1/4 
1  3/8 

2  3/8 

3  15/16 
7/16 

2  3/4 
18.0 

1  5/16 
18,0 
15/16 

II  I 

2  i/2  ; 
J  15  16 

m 

3  1/16 

2  13/16 

1  5/8  I 

7  5/8 

1  13/16] 

2  3, 10 
9  7/8  I 

4  11/16 

4  5/16 

1  1/2 

9/ 15 

2  5/8 
.4.3/10 

3  13/10 


4  8/4 
4  9/16 
1  1/2 


H  S 

5" -s 
<  3 

U  B 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATiON 


500 
102 
400 
6  000 
500 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
500 
1.000 
2.000 
300 
225 
000 
330 
640 
1.000 
450 


000 
500 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C°). . 
Charterland  Golfields. . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  B  %  %  Deberrtures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id       Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


50 


2  7/16 

1  9/16 

1  13/16 

1  7/8 

1  11/16 

13/16 

6/0 

7/0 

,  S'O 

?  '3 

1  3/4 

16/6 

16/3 

17/0 

16/0 

3/16 

3/0 

3/0 

3/6 

3 '6 

5  11/16 

4  3/4 

4  15  16 

5  1/16 

4  7/8 

23/6 

23/0 

24/0 

24/0 

24/6 

105  1/2 

103  1/2 

103 

104  1/2 

104  1/2 

1  1/4 

11/16 

11/16 

11/16 

5/8 

11/16 

7/6 

6/6 

6/6 

6/6 

16/6 

4/6 

•  2/6 

•2/6 

3/6 

1  1/8 

12/6 

10/6 

10/6 

'  10/0 

1  1/4 

16/0 

11/3 

11/3 

10/3 

2  5/8 

1  1/8 

1  3/16 

l  3/16 

1  1/8 

4/6 
2  1/16 

2  1/2 

2  7/16 

2  3/8 

2  1/4 

1  3/4 

1  5/16 

2  1/2 

2  3'4 

2  3/4 

2  5/8 

14/0 

9/3 

7/3 

7/3 

8/0 

1  5/16 

22/0 

21/0 

21/3 

20/6 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2. 250. 000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

175 . 000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Water*vks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

Ne*  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Çonsols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


7/8 

13/16 

13/16 

15,16 

7/8 

1  5  8 

1  1/4 

27/0 

27/3 

26/0 

2  1/16 

3/4 

14  3,4 

11  1/4 

9  1/2 

10  3/i 

1" 

1  3/8 

14/0 

9,  6 

9/0 

8/6 

1  1/4 

3  5/8 

3  1/4 

3  5/16 

3  3/8 

3  3/10 

7/16 

5/6 

4/6 

l  5/0 

5/0 

l  13/16 

1  7/8 

2 

1  15/16 

1  3/4 

23/0 

28(3 

27,6 

27,6  I 

1  1/2 

13/6 

1  3/16 

1  1/8 

14/0 

6/0 

4/6 

4,6 

2  7/8 

3  5/8 

3  1/8 

3  3/16 

5/16 

9/16 

6/3 

5/16 

5/16 

2  3/16 

2  1/16 

1  7/8 

1  15/16 

1  1/16 

8/0 

13/0 

13  6 

6  1/16 

9  1/16 

8  13/16 

8  7,8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500, 
2.500.000! 
500.000 
057.000 
500.000 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


. .  28/0 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/8  | 

..  17 

13  1/16 

Il  7/8 

12  t/8 

..  107 

103 

102 

102 

..    7  5/16 

5  15/16 

6  1/8 

6  1/8 

..    7  9/16 

4  1/2 

4  1/4 

4  9/ 10 

27/3 
1  1,1 
4/6 
3  3/16 

5/16 
1  3/4 
13/0 
8  7,8 


1  1/8 
12  5  16 

103 

6  ! 
i  7. 16 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  C,e) 

SOCIÉTÉ  ANONÇME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  11,  Rue  Pillet-Will  (9  )  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds    'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1er  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
sur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  -TS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande.  157 


COMI'AGMF  CONCESSIONNAIRE  DES 
DOCKS  ET  DU  PORT  DE  BAHIA 

PORT  DE  BAHIA 

Le  coupon  u"  5  de6  obligations  5  %  or  au 
porteur,  à  échéance  du  1er  mars  1909,  est  paya- 
ble à  raison  de  11  fr.  35  net  d'impôt  ; 

A  Paris  :  à  la  Banque  Française  pour  le 
Commerce  et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau  ; 

A  la  Baïujue  Transatlantique,  9,  rue  Moga 
dor  ; 

A  la  Banque  Etienne  Muller  et  Cle,  366,  rue 
Saint-Honoré. 

A  la  Caisse  Commerciale  et  Industrielle,  C, 
rue  de  Londres. 

A  Bruxelles  :  à  la  Caisse  Générale  de  Re- 
ports et  de  Dépôts,  12,  Marché  aux  Bois. 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


PIE 


15»BLAMÏ,  POIHE  *  C 

M  à  Pr.  :  2.300  fr.  par  cict.  Consig.  pr  ench. 
500  fr.  A  Adj.  le  5  mars  1900,  à  3  heures,  étude 
M'  Moreau,  not.,  76,  rue  Saint-Lazare.  


i^OF  IIV^F'  rte  fr.  65  (èn  4  billets),  à 

{  \\fj\  yytt  adj.  étude  Me  Ragot,  not.,  11  r. 
Louis-le-Grand,  -3  mars  190&  2  h.  1/â.  M.  à  pr. 
(oouv.  être  baiss.)  1.500  fr.  Cons,  200  fr.  S'adr. 
M.  Morin,  syndic.        r.  Odéon  et  aud.  not. 

T~ERRAIN  51,  r.  d'Hautpoulî  Paris.  Cce  643  m. 
M.à  p.58.000  f.(90  f.le  m.)  A  adj.s.l  ench.Ch. 
not.Paris,16  mars.M°  Laeuffer,n.,ll,r.de  Rome. 

Propr.  26,  r.  Porto-Riche,  Cce  1.630 
mèt.  env.  Libre.  A  adj.  s.  1  ench. 
ch.    not.    Paris,    16    mars    1909.  S'adres. 
Me   Pluche,  not.,   33,   rue   de  la  Chapelle. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  BONE-GUELMA  ET  PROLONGEMENTS 

S,  rue  Lavoisier. 

Le  coupon  n°  60  des  actions  sera  payé  le 
1"-  avril  1909,  au  siège  de  la  Compagnie,  8, 
rue  Lavoisier,  à  Paris,  ou  aux  bureaux  de 
l'Exploitation  du  Chemin  de  fer,  à  Bône  et  à 
Tunis  : 

Par  action  nominative,  14  fr.  208 
Par  action  au  porteur,  13  fr.  451 
Le  paiement  de  ce  coupon  pourra  avoir  lieu 
au  siège  de  la  Compagnie,  à  partir  du  1er 
mars  1909  sous  une  retenue  de  4  0/0  l'an. 
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BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT; 

Capital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde,  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérète,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  -par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 
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BANQUE  SUISSE  ET  FRANÇAISE 

Société  Anonyme 
Capital  quinze  millions  de  francs 

Messieurs  les  actionnaires  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  ordinaire,  le  mardi 
9  mars  1909,  à  trois  heures,  au  siège  social, 
20,  rue  Lafayette,  à  Paris. 

Ordre  du  Jour  : 

Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

Rapport  des  Commissaires  des  Comptes  ; 

Approbation  du  rapport  du  Conseil  d'admi- 
nistration, des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende ; 

Nomination  d'administrateurs  ; 
Nomination  de  commissaires  ; 
Autorisation  à  donner  aux  administrateurs 
de  traiter  des  affaires  avec  la  Société. 

Aux  termes  de  l'article  32  des  statuts,  l'As 
semblée  générale  se  compose  de  tous  les  ac 
lionnaires  propriétaires  de  vingt  actions  au 
moins  ;  les  propriétaires  de  moins  de  vingt 
actions  pouvant  se  réunir  et  se  faire  repré 
senter  par  l'un  d'eux. 

Le  dépôt  des  actions  doit  être  effectué  dix 
jours  au  moins  avant  l'époque  fixée  pour  la 
réunion  : 

A  Paris  : 
Au  Siège  social,  20,  rue  Lafayette  ; 
A  Bale  : 

\  la  Banque  Commerciale  de  Baie  ; 
\u  Bankverein  Suisse  et  ses  divers  sièges  ; 
Chez  MM.  les  Fils  DREYFUS  et  Cie  ; 

A  Zurich  : 
A  la  Société  de  Crédit  Suisse  et  ses  divers 

A  la'  Banque  Fédérale,  S.  A.  et  ses  comp 
toirs. 
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SI-CY  R ,  G  ONT  H I ER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL. 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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ÉTABLISSEMENTS  DUVAL 

L'Assemblée  générale  ordinaire  des  Action- 
naires aura  lieu  le  mercredi  19  mars  1909  à 

heures,  10  Cité  Rougemont,  Hôtel  de  la  So- 
ciété des  Gens  de  Lettres,  pour  l'examen  des 
comptes  et  la  fixation  du  dividende  de  1908. 
•2  heures,  Cité  Rougemont,  Hôtel  de  la  Société 
des  Gens  de  Lettres,  pour  l'examen  des  comp- 
tes et  la  fixation  du  dividende  de  1906. 

Les  dépôts  d'Actions  (5  au  moins;  auront 
lieu,  jusqu'au  5  mars  inclus,  à  la  Caisse 
Sociale,  21,  Rue  Saint-Fiacre. 

170 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8    GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908       /If  9 
Du  1"  au  31  février..  Fr.     1.510.493   i. 745  l-!2 

Du  1"  au  10  janvier   517.948  513.910 

2.028.451  2.209.002 
Différence  en  faveur  de  19C9  ~"1?7CU351 

m 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  janvier  1909 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.Ô74.000 
francs  (ou  $  -/«■  1.170.000'  contre  2.415.84G  francs 
fou  $  -/»  1.098.112)  en  janvier  1908. 
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BON  MARCHE 


PARIS 


MAISON  ARISTIDE  BOUCICAUT 


PARIS 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 

«6,  me  du  Croissant.  —  V.  Simart,  Imp. 


Lundi  1-  MarS  et  jours  suivants 

EXPOSITION  GÉNÉRALE 

DES 

Nouveautés  de  la  Saison 

AFFAIRES  EXCEPTIONNELLES  A  TOUS  NOS  COMPTOIRS 


È 


N°  89").  —  35e  volume. 

(N«  10) 
r 


Prix  du  Numéro  :  50 


centimes 


Vendredi  5  Mars  1909. 

(18*  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 

Adresse  Télégraphique  :  ÉC0N0PÉEN-PARISRédaCteUr  e"_^_^>ND  THÉRY 

ADMINlSTRAT,QN  «  «éDACTJO»  :  SO,  RUE  SAlNTE-ANNE,  PARIS  (2.  l~  '  *  ^ 


DANEMARK 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti 
des  au  fur  et  a  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  royaume   39  854  kil  carrés' 

Population  totale  fl"  février  1901)   2.464.770  habitanta 

—  [Ier  février  1906)   2.604.149  — 

—  par  kilomètre  carré  en  1901..  62   

~        ,  ,        —  en  1906..  66  — 

Armée.  Pied  de  paix   8<24  ofâciers 

7.121  soldats 
1.448  officiers 
60.134  soldats 
3.353  kilomètres 

83  — 
1.289  — 
3.733  — 
14.132  — 
5.437  — 
.907.811  dépèches 
BUDGET  DE  1907-1908  (en  francs) 

Dette  publique  du  royaume  (en  1907,   354.917.152  francs 

^,        —     ,         Moyenne  par  habitant   1%  — 

Dépenses  militaires   13  ^  737   

-      de  la  marine  1 1  ] 524]  353  - 

Total  pour  la  guerre  et  la 

—  Mo  y 
Dépenses 


—      Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer  (Réseau  total,  1907)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants. . 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  de  l'Etat. 

—  —     des  fils  

„.  .  r"  —  par  mill.  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1907  1903  


<fnv.„n/ uer™ei-  a  manne 29.945.090  francs 

Moyenne  par  habitant   11  49 

ises  totales  du  budget  140.837.954  francs 


Moyenne  par  habitant 


54. ( 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
Commerce  spécial  depuis  1895  seulement 


1S96. . 
1897. 


1899. 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

477 

306 

1900. . . . 

579 

391 

1901, 

653 
647 
778 
946 

453 
511 

338 
331 

1901.... 

1902. . . . 

552 
605 

406 
445 

1905  

1906 

556 

375 

1903.... 

621 

493 

1907 

Exp. 

499 
498 
546 
575 


ESPAGNE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
nes  au  fur  et  a  mesure  de-la  publication  des  documents  officiels: 


Superficie 
Population  —  (31  déc.'ib'cb) 

—  —  (31  déc.  1907) 

—  par  kil.  carré  en  1900.  

—  —       en  1907  '. 

Armée.  Pied  de  paix  1907   


504.554  kil.  carrés 
18.607.674  habitants 
19.712.585  — 
36  — 
39  — 
11.761  officiers 
«0.072  soldats 
17  205  chevaux 
14.807  kilomètres 


796 
33.412 
77.125 
3.914 


Chemins  de  fer  (Réseau  total,  1907) ...... 

—  par  1.000  kilom.  carrés. . . 

—  par  million  d'habitants. . . 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

•  i'  —  par  million  d'habitants. . .  '. 

Dépêches  transmises  en  1&C6   5.170.649  dépèches 

BUDGET  DE  1908  (en  pesetas  =  I  franc) 

Dette  publique  du  royaume  (en  1907)   9.475.108.052  pesetas 

...      —  Moyenne  par  habitant   400  1 

Dépenses  militaires.   157.578.324  - 

-      de  la  marine   16.963.830  - 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   204  5J9  154  uospfas 

Moyenne  par  habitant. .  .  .  ,*  pesetas 

Dépenses  totales  du  budget...'.'.'.'.'.'.'.'.'.'."-   ï  0o3  163  6u  ~ 
Moyenne  par  habitant. .....      '  '  51  93  _ 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
Commerce  spécial  non  compris  les  métaux  précieux 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

1896. . 

647.5 

755.5 

1900.. 

869.2 

1897. . 

660.4 

803.9 

1901.. 

829.9 

1898. . 

531.9 

792.9 

1902. . 

798.2 

1899.. 

880.4 

753.5 

1903.. 

849.3 

Exp. 

732.71 
684.5 
759.2 
835  9 


1904.. 

1905. , 
1906.. 
1907.. 


Imp. 

838.9 
978.7 

sm .  soi) 

932.5 


Exp. 

847.8  ■ 
877.7 
1018.388 

930.9 


FRANCE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 

^  J£JâTAet?  T*UIâ,  de  la  Publication  des  documents  officiels 

Superficie  de  la  République   =-tfi  ifii  v;i  7,„i.' 

Population  continentale^  1901.;  "  " .  "  !  !  38.961.945  habitant!' 

H.                 (en  1906)   30.252.267  - 

—  par  kil.  carre  en  1901   70  _ 

—  —          en  1906   i't 

Armée.  Pied  de  paix  (1908)    09.3^  officier8 

—        sous-otf«  et  hommes.. .  571.663 

Total  de  l'effectif  de  paix   600  086  ~ 

Chevaux   140^775 

  Effectif  probable  de  guerre...  4  V79  nnn        .1  0„u 

Chemins  de  fer.  Rés.  total  if ,  janv  1908'.  ^HZ  iVllfet 

—             par  1.000  kil.  carrés   g(j   

  T            par  million  d'habitants..  1  926  — 

Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1906;   168'7Ïu  _ 

-              —     des  fils  (1906)   62o'.04o  — 

m            .      .  ,—     Par  million  d'habit. . .  15  970  — 

Nombre  total  des  dépèches  en  1907   57.874:120  dépêches 


tw        .  . .       BUDGET  DE  1909  (en  francs) 

Dette  pubhque  :  3  %  perpétuel    «allai  mill.  de  franc. 

3  %  amortissable  3.638  — 

Total  de  la  dette  consolidée....  25  «a  m;n  a«  r  

Moyenne  par  habitant  ^5.ô26  null.  de  francs 

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre!  '.''.'.Y.'.'.        799  874  950  - 

—       de  la  marine   333 .' 845 .' 628  — 

Total  de  la  guerre  et  de  la  marine   t  1<H  7*»  <l*  ft~„ll 

Moyenne  par  habitant   1-133.  ;20.o 78  francs 

T°tal  i°LÎtl™VL  •  "  ■'  •'  •'         4.005.445.069  - 


1895. . 

Imp. 

3.719 

1S96.. 

3.799 

1897.. 

3.956 

1898.. 

4.473 

1899.. 

4.518 

Moyenne  par  habitant  

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs)  ' 
Exp.  M  »— 
3.374  1900.. 
3.101  1901.. 
3.598  1902. 
3. 511  1903.. 
4.153(1  1904.. 


Imp. 

xp. 

4.698 

4.109 

1905 

4.369 

4.013 

1906 

4.394 

4.252 

1907 

4.801 

4.25? 

1908 

4.502 

4.452 

Imp 

4.779 
5.229 
6.048 
6.090 


Exp. 

4.867 
5.044 
5.542 
5.271 


GRECE 


«,V^Lfi„-  a1  à  meSUre  de  la  Publication  des  documents  offic 
Population  totale  (en  1896)... 

(éval.  19&7) 

carré  en  1896  

en  1907  

Armée.  Pied  de  paix  


par  kil. 


iciels 
carrés 
2.433.806  habitants 
2.631.952  — 
37  — 
40  — 
1 • 878  officiers 

  19.416  soldats 

tjj_ A  a    2.661  chevaux 

—      Pied  de  guerre   <qo  non  h/,™ 

Chemins  de  fer  (Rés.  total,  1er  janv.  t906) 
—  par  1.000  kilom.  carrés.. 

„.,,      —.  par  million  d'habitants... 

télégraphes.  Long,  des  lignes  (1906)  

—  —      des  fils   

t.,  .  ,~             .—         —     par  mill.  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1906  


unes 
1.241  kilomètres 
19  — 
496  — 
7.895  — 
14.000  — 
5.385  — 
1.540.775  dépêches 
BUDGET  DE  1908  (en  francs) 

Dette  publ.  du  royaume  payable  en  or   717.582.5«0  francs 

—  en  papier,    166. 891. 073  — 

Total  de  la  dette  publique.    884.773.573  francs 

Moyenne  par  habitant   qk  _ 

Dépenses  militaires.   18.628.760  _ 

-      de  la  marine   8.405.176  - 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   27.033.936  francs 

^  ,  Moyenne  par  habitant   m.» 

Dépenses  totales  du  budget   134.042.556  - 

Moyenne  par  habitant   50  96 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


1S96... 
1897... 
1898... 
1899... 


Imp 
116.3 
116.4 
138.3 
131.3 


Exp 
72.5 
81.7 
88.2 
93.8 


1900.... 
1901.... 

1902.... 
1903  


Imp. 
131.4 
140.5 
137  2 
136.5 


Exp. 
02.7 

194.0 
79.7 
84.4 


1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


Imp. 

137.7 
110. S 
143.4 
148.3 


Exp 
91.3 
83.9 
118.0 
116.0 


HOLLANDE 


DOCUMENTS  STAT1STIQUES  !  Les  chiffres  c.-dessous  sont  rée- 
ls, ™^UJUf  3  m6SUre  de  la  PubHeat,on  des  documents  officiels  • 
Superficie  du  royaume   9»  «nu  m   „„  ■ 

Population  continentale  (31  déc.  îsby')! .'.'.' -  k,L  CarreS 

—  (éval.  1907):  

—  .   par  kil.  carré  en  1899  

—  —         en  1907 
Armée.  Pied  de  paix  

.  —  Pied  de  guerre  Total  générai .  .  ."  ' 
Chemins  de  fer.  (Réseau  total,  1908)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'hab  

Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1907)  

—  —     des  fils  

'  ~     Par  million  d'hab  

Nombre  total  des  dépèches  en  1907  


.101.137  habitants 
5.747.269  — 
155  — 
174  — 
2.532  officiers 
32.676  s-off.  etsold. 
184.361  off.  et  sold. 
3.114  kilomètres 
94  — 
547  — 
7.216  — 
34.369  — 
6.028  — 
6.340.735  dépèches 
BUDGET  DE  1909  (en  f  rancs) 

Dette  publique  en  1909   2.340.612.914  francs. 

Moyenne  par  habitant   411  _ 

Dépenses  du  ministère  ne  la  guerre   57.169.422  — 

—  —        de  la  marine   11.048.760  — 

Total  de  la  guerre  et  de  la  marine   98.218  18-»   

Moyenne  par  habitant   "  17-17 

Total  des  dépenses  budgétaires   417.198  371  ~   

Moyenne  par  habitant   '      '  7349 

COMMERCE   EXTÉRIEUR   (en  millions  de  francs) 
y  compris  les  métaux  précieux 


1896. 
1897 . 
1898. 
1899. 


Imp. 
3  433 
3.582 
3.771 
4.021 


Exp. 
2.809 
3.106 
3.183 
3.289 


1900. 
1901. 
1902., 
1903.. 


Imp. 
4.132 
4.299 
4.561 
4.783 


Exp. 
3.560 
3.647 
3.839 
4.087 


1904.. 
1905. . 
1906.. 
1907.. 


Imp. 

5.08! 
5.333,5 
5.228.8 
5.755,6 


Exp. 

4.170 
1.137,1 
4.334,5 
4.600.9 


COMP'AQNIE 


DES  OMNIBUS  DE  PARIS 


UAssemUée  générale  annuelle  des  Action- 
«S  nrescrite  par  article  36  des  statuts, 
K/a  ûef  le  Srcre*  V  mars  MA.  à  tfeugfl 
rte  relevée  salle  des  Agriculteurs,  rue  d  Athè- 
f.L  8  (Ordre  du  jour  :  Approbation  des  comp- 
tes,' autorisation  flffPE^.ffifc  nrtlons 

MM  le«  actionnaires  porteurs  de  six  actions 
■m  moins'  qui  désirent  assister  à  cette  Assem- 
bïée  devront  déposer  leurs  titres  (avec  1,-urs 
d  oc'urations,  s'ils  sont  mandataires),  au  plus 
taïd  le  wmars,  de  dix  heures  à  quatre  m 
S  au  sièw  de  la  Compagnie,  rue  Pierre-Ha 
rft'  (fpSwmtimflW,  où  il  leur  sera  remis 
un  récipissé  et  une  carte  d'admission. 


COMPAGNIE  DE 

CHEMINS  DE  FER  DÉPARTEMENTAUX 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  30.000.000  francs 

Siège  social  :  5,  pue  Louis-te-Grand,  Paris 

Avis  aux  actionnaires 

Le  conseil  d'administration  a  décidé  de  pr<> 
r^AQPr  à  l'assemblée  générale  ordinaire  aee 
SXniStàsTa  distribution  sur  l|  b^éflcg 
de  l'exercice  1908  d'un  dividende  de  X  a.  o" 

PrpariSdende  sera  mis  en  paiement  à  partir 

duCl5C1avVdiiuim. nnto^Z&rj^Z 

de  8  francs  payé  le  15  octobre  1908,  aux  prix 
suivants  nets  d'impôts  t 

Titres  nominatifs  •  Koq 

Coupon  n»  40  des  titres  au  porteur.   12  683 
A  Paris  ■  Au  Crédit  foncier  de  France 

A^a^t^Salè,  56,  rue  de  Provence 
A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  ; 
Et  dans  les  succursales  de  ces  établisse- 
ments à  Paris  et  -en  province. 


Obligations  4  %-or  d'Hyyoihèque  Générale 
(garanties  par  le  gouvernement  MexicairU 
Lés-  porteurs  de  certificats  provisoires  sont 

informés  qu'ils  pourront  se  présenter  à. M*!»' 

"du  1er  mars  1909  aux  guichets  de  : 
Banque  -de- -parts  et  des  Pays-Bas,  3,  tue 

d'Antin.  _  „  ,  i 

Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue  Ghau- 

C  Comptoir  National  d'Escompte  de  P-arls,  14, 
rue  Bergère 

Société  Générale  pour  favorisa  lg  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  Vlnduslrie  en 
France  54  et  56,  rue  de  Provence^  à  Pans,  en 
vue  dé  l'échange  de  ces  certificats  (sans  con- 
formité de  numéro*)  contre  des  titres  défini- 
tifs, coupon  au  F»  avril  1909  et  suivants  atta- 

Paris,  le  23  février  1909. 
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iitiniiTMin 

Produit- 

upgbjui'-ii 

Tul.ile» 

fr  ^ 

- 

4  o  .00" 

«  e. 

«•-« 

ÎIO.OOD 

44.0OU 

<».two 

•*.»< 

1 59  000 

90.000 

13^ 

317.000 

13.1 

444.000 

1 5* .  O')1 1 

W.6 

112.000 

i*.000 

0.2 

161 .000 

1  I  «T«  WrJ 

&T..4 

191.000 

*>4.0W 

9,8  1391 .000 

.ora.ooo 

2.ïi0.O0O 

45.000 

4,2 

179.000 

09.000 

16.4 

112.000 

56-000 

6,5 

MO.  400 

15.000 

11,2 

190.000 

tx.oo» 

W,7 

1-S». 000 

35.000 

23 

241 .000 

BANQUE  IMPERIALE  ROYALE 

PRIVILÉGIÉE  DES  {PAYS  AUTRICHIENS 

Assemblée  générale  ordinaire  de  la  Ban- 
que I  R  P-  des  Paijs  Autrichiens  aura  lieu 
le  30  mars  prochain,  à  Vienne,  Autriche  au 
siège   même   de   la   Société,  Hohenstaufen- 

eaLe6dernier  délai  pour  le  dépôt  des  actions 
est  fixé  au  if>  mars. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908 

Du  1"  janv.  an  10  fév. .  Fr. 
Du  11  au  96  février  


2.299.099 
605.279e1 


COMPAGNIE  GENERALE 

PARISIENNE  DE  TRAMWAYS 

Société  Anonyme 
Capital  :  45  millions  de  francs 
Siège  Social: 
85,  boulevard  Montparnasse,  Paris 

Messieurs  les  Actionnaires  .ffM^f 
pu  Assemblée  générale  ordinaire,  pour  le  rnar 
di  mmùrs  ml  à  3  heures  et  demie  de  l'apres 
miel  à  a  salie  de  la  Société  des  Ingénieur» 
Civ  s  dê  France,  19.  rue  Blanche,  à  Pans, 
à  )  effet  de  délibérer  sur  l'ordre  du  jour  sui 

^Examen   et   approbation  des   comptes  de 
l'exercice  1905  et  fixation  du  dividende  , 

Nomination  d'Administrateurs  ; 

Nomination  des  Commissaires  et  autres 
mipstions  à  l'ordre  du  jour.  . 
q  Les  actionnaires  porteurs  de  toac  ionsj 
rar.ital  ou  de  iouissance  au  moins,  qui  dési- 
rera ient  assister  à  la  réunion,  ou  s'y  faire 
représenter  devront  déposer  leurs  titres  avant 
îe  lî  mars  courant,  au  Comptoir  National 
d'vfcomote  de  Paris,  14,  rue  Bergère,  ou  à  la 
îSSéU&L  pour 

ou  dans  les  agences  de  ces  deux  Etablisse- 

"'iVtessieurs  les  Actionnaires  titulaires  d'ac 
fions  nominatives  sont  dispensés  de  ce  dépôt 
11  Tons  îr opViétairos  d'un  nombre  d'actions 
Inférieur  à  dix  peuvent  se  reunir  pour  foi- 
n!,,-  ]e  nombre  nécessaire  et  se  faire  repré- 
senter  par  l'un  d'eux.  A 

Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  maisons  de 
banane  n-réées  par  le  Conseil  d  Administra- 
tion,seront  reçus  comme  les  titres  eux-mêmes 
ParU,  le  3  mars  1909 
Le  Conseil  d'Administration. 


Différence  en  faveur  de  1900 


2.028.441 
542.381  ^ 

2. 570. 822  2.904.304 

333Ï54Ù 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

(Suite) 
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3°  Marchandises  à  petite  vitesse. 
Le  nombre  des  tonnes    de  marchandises 
transportées  en  petite  vîtes- 

se  a  été  de  *»g*»  tonne,. 

H  avait  été,  en  1900,  de...   23-742.804  — 

Augmentation   2. 51S.409  tonnes. 

Le  nombre  des  expéditions-a  été  de  7.138.480, 
soit  19.557  <par  jour.  . 

Le  tonnage  moyen  par  jour  sest  eleve  a 
71.932  tonnes,  transportées  à  une  distance 
movenne  de  120  km.  25. 

Le  prix  moyen  de  la  tonne  kilométrique  a 
baissé;  il  a  été  de  0  fr.  040  en  1907  contre 
0  fr  042  l'année  dernière  ;  cela  tient  surtout  au 
développement  pris  par  les  transports  de  mi- 

neLaX  recette1 'nette  des  services  du  factage  et 
du  camionnage  a  été  de  275.233  francs,  au 
leu  de  312.902  francs  en  1900. 

liés  indemnités  de  toutes  sortes  que  nous 
avons  dû  payer  pour  pertes,  avaries  et  re- 
tards sur  les  transports  de  marchandises  à 
Grande  et  à  Petite  vitesse,  se  sont  e  evées  a 
11  fr  83  par  mille  francs  de  recette,  au  Heu  de 
6  fr  99  l'an  dernier.  Cette  augmentation  con- 
sidérable porte  principalement  sur  le  trafic 
commun  &  plusieurs  réseaux.  Elle  est  due 
pour  la  plus  large  part  à  la  modification  de 
'article  103  du  code  de  commerce  qui  était 
bien  oin  d'avoir  produit  l'an  dernier  .son 
plein  effet,  et  pour  le  surplus  h  .^accroisse- 
ment notable  du  trafic  et  aux  difficultés  de 
service  qui  en  ont  été  la  conséquence. 


Boissons  (autre!  que  la  bière) 
tombât  jnnœstf  bois  en  grume 

Brique*  et  tuiles  

Cantine,  morlton*,  pa-véï..... 
Chaux.  cirn<;nt,  plâtre  

Phn«phst<*  »t  -«cories  de 

déphoiphoratioa.  

Kjlcerle  

Foin,  fourrages,  paiHe  

Gravier,  sable,  kaolttt  

Houille  et  coke  

Minerais  ' 

Produits  métallurgiques  : 
Acîcts. feis brut»,  fonte  brute. 
Aciers  en  ni  Mettes,  blooms, 

largets  et  plats  •  •  — 

Aciers  et  fers  profitas,  totes. . 

Machines  et  mécaniques  

Pierres  à  macadam  et  craie. 
Tissu*  6k  colon  

Nous  appelons  votre  attention  sur  le  pr< 
ffrès  continu  de  notre  trafic  de  petite  vite66< 
Après  avoir  augmenté  de  7,175,000  francs  e 
19(>5  de  9.400.000  francs,  en  1906,  il  sest  ei 
core  accru  êe  8.8».000  lrancs  en  190/.  En  ira 
ans,  l'augmentation  est  donc  de  25.40OJ00  fr 
en  chiffres  ronds,  alors  que  pour  les  tro 
années  antérieures,  elle  n'avait  été  que  1 
c,200,000  francs.  Elle  est  due  avant  tout  « 
remarquable  essor  de  l'industrie  metallu 
gicrue  et  de  l'exploitation  minière-,  mais  aus 
au  développement  «Snéral  "de.1  mdustrie  dai 
la  région  de  l'Est.  Sans  doute  il  est  a  crai 
dre  que  cette  période  de  grande  prosper 
ne  soit  suivie  dnne  phase  de  dépression.  U 
a  lieu  d'espérer,  toutefois  que  nos  recett 
ne  subiront  pas  d'atteintes  trop  sensiblf 
des  dépenses  considérables  étant  engagées 
tous  côtés  dans  le  «assin  de  Briey  pour 
mise  en  exploitation  de  nouveUes  mines 

Nous  avions  eu,  a  la  fin  de  1906.  de  très  ! 
elles  difficultés  à  surmonter  pour  faire  U 
aux  besoins  exceptionnels  du  trafic.  or«i 
à  l'exécution  d'importants  travaux  réali- 
d'urgence,  à  l'augmentation  progressive 
matériel  roulant  et  au  recrutement  de  no 
breux  agents  supplémentaires,  ces  difncul 
ont  été  moindres  pendant  îe  dernier  exerci 
et  quand  il  sest  terminé,  les  conditions 
l'exploitation  étaient  redevenues  a  peu  p 
normales.  Nous  avons  d'ailleurs  encore  be 
coup  de  travaux  en-  cours  et  de  nombre 
wagons  en  construction  ;  ainsi  notre  res 
pourra  satisfaire,  nous  en  avons  la  connar 
à  tous  les  besoins  de  notre  clientèle. 

Dépenses  d'exploitation 
Nos  dépenses  générales  d^xplpitation 


sont  élevées,  pour  l'Exercice  1907.  a  l*  som 

totale  de    129,034.25o  fr.  1 

En  laissant  de  côté  le  compte  V exploitât 
partielle,  la  comparaison  entre  les  deux  • 
niers  exercices  fait  ressortir  une  augme: 
tion  de  dépenses  de  12,941,471  fr.  24  pour  1 
tandis  que  l'accroissement  des  recettes 
s'élève  qu'à  10.517.880  fr.  80. 

Si  anormale  que  puisse  paraître  1  augn 
tation  de  nos  dépenses  d'exploitation,  le 
n'est  pas  particulier  à  notre  Compagnie 
s'est  produit  avec  non  moins  d  intensité 
tous  les  autres  grands  reseaux  français  m 
sur  ceux  où  la  progression  des  recettes  a 
le  plus  faible.  Il  est  dû  pour  partie,  a 
causes  temporaires,  telles  que  les ,pruc  eh 
du  combustible  et  de  diverses  matieie- 
pour  la  plus  forte  part,  au  développement 
trafic,  et  à  l'améloration  continue  des  ce 
tions  de  travail  et  de  rémunération  du 

S°Pour  r Administration  Centrale  et  les 
penses  générales,  bien  que  nous  ayor 
constater  une  diminution  de  79.000  fr.  si 
personnel  des  services  généraux  le  co. 
se  solde  par  une  augmentation  nett 
45  000  fr  les  allocations  de  la  Compagi 
la'  Caisse  des  retraites  ayant  encore 
gressé  de  2Ô5.OO0  fr.  par  suite  de  1  accr, 
ment  du  nombre  des  agents  et  du  re^  e 
des  traitements  inférieurs. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


S 


408.000 


832.000 
précédem- 


1.340.000  fï. 


■Le  service  de  l'exploitation  présente  une 
■ugmientation  de  dépenses  de  5,956,000  fr.  nui 
■explique  et  se  justifie  comme  suit  pour  les 
■rincipaux  articles  : 

■  Ce  chiffre  se  décompose  ainsi,  savoir  : 
f  1°  Personnel  des  gares  et  d«s 

Tains    3,655,000 

t  Relèvement  des 

■Uaires    1,575,000  » 

■  Application  Par- 
■lelle  du  repos  heb- 

lomadaire    1,200,000  » 

kCréation  d'emplois 

1er  suite  de  l'ac- 
poissement  du  tra- 
ie   880,000  » 

[2°  Manoeuvre  par  machines  et 

bevaux    565.000 

I  Cette  augmentation  est  due 
L  l'accroissement  du  nombre 
les  trains  formés  et  débran- 
pés  ;  à  la  mise  en  service  de 
fcu/velles  gares  de  triage,  à 
utilisation  de  maohines  sup- 
kmentaires  en  vue  d'activer  le 
Pàssement  des  wagons  et  l'évo- 
ution  du  matériel. 
.3°  Eclairage  et  chauffage  des 

très,  et  des  trains   

|Ce   supplément   de  dépenses 

rt  imputable  à  l'augmentation 

I  prix  des  matières  et  aux 

Déliorations  apportées  à  cette 

irtie  du  service. 

i°    Indemnités    pour  pertes, 

raries  et  retards  

Kous   nous   sommes  expliqués 

ent  sur  cet  article. 

Le  Service  du  Matériel  et  de  la  Traction  a 

ipensé  4.791. 000  francs  de  plus  qu'en  1906. 

|  excédent  est  imputable  notamment  aux 

ticles  ci-après  : 

1°  Personnel  de  la  Traction., 
savoir  : 

Pour  augmentation  de  2.487.114 
omètres  de  parcours 

,  trains   460.000  fr. 

Pour  augmentation 
s    traitements  des 
êcaniciens  et  chauf- 
àrs    et  relèvement 
s  salaires  inférieurs  310.000 
frour  relèvement  des 
limes  de  traction  et 
jodification    des  in- 
fcmnités  de  déplace- 
le  nt    570.000 

m>  Consommation  de  combustible  1.760.000 
■Cet  excédent  est  im- 
Table  : 

l'augmentation  des 

cours   pour   705.000 

l'accroissement  de 
onsommation  kilo- 
rique  par  suite  de 
gmentation  de  la 
ge  et  de  la  vitesse 

trains  pour   355.000 

relèvement  du 
moyen  des  com- 

Btibles   pour   700.000 

Entretien  et  répartition  du 

fetel    1.181.060 

dont  : 
■pur   les  machines 

Rend  ers    940.000 

pour  les  voitures  et 

Kons    251.000 

Bn  résumé,  l'excédent  de  dépenses  du  Maté- 
|  et  de  la  Traction  est  le  résultat  de  l'inten- 
dn  service,  de  l'élévation  du  prix  des 
tières,  du  relèvement  des  salaires  du  «er- 
nel  et  de  l'application  partielle  du  repos 
domadaire  :  la  dépense  de.  ce  dernier  chef 
va  m  s'être  élevée  à  400.000  francs  environ 
u  Service  de  la  Voie,  l'accroissement  de 
enses  de  1.692.000  francs  doit  être  attribué 
amélioration  progressive  des  salaires  et 
[augmentation  du  nombre  des  journées  de 
(gé,  et  plus  encore  à  l'importance  des  tra- 
rx  de  réfection  de  voies  et  de  renouvelle- 
bit  de  ballast  effectués  en  1907. 
infln,  au  Chapitre  des  Dépenses  diverses, 
gmentation  die  charges  de  457.000  francs 
due  à  peu  près  exclusivement  aux  échan- 
de  matériel  avec  les  Compagnies  voisines. 


D'une  manière  générale  ce  qui  caractérise 
poiw  l'année-  1907  notre  accroissement  de 
dépenses  de  12.941.000  fr.,  c'est  qu'il  incombe 
au  chapitre  du  personnel  pour  environ 
6.000.000,  se  répartissant  à  peu  près  comme 
suit,  savoir  : 

Augmentation  d'effectif  par  suite 
du  développement  du  trafic   Fr.  1.600.000 

Relèvements    des    salaires  des 
agents   subalternes    2.600.000 

Application    partielle    du  repos 
hebdomadaire    1. 800.000 

Ce  dernier  chiffre  se  trouvera  sans  doute 
porté,  pour  1908,  à  4.000.000  environ.  Telle 
sera,  pour  notre  réseau,  l'augmentation  de 
dépenses  résultant  de  la  décision  bienveil- 
lante par  laquelle  les  six  grandes  Compa- 
gnies ont  résolu  spontanément  d'assurer  52 
jours  par  an  de  suspension  de  travail  à 
tout  leur  personel,  alors  que  la  loi  du  13 
juillet  1906  sur  le  repos  hebdomadaire  avait 
été,  aux  termes  de  son  article  17,  déclarée 
non  applicable  aux  ouvriers  et  employés  des 
chemins  de  fer,  en  raison  des  exigences  spé- 
ciales de  notre  industrie. 

(A  suivre). 
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L'édition  de  V  Almanacb  Financier  1909  qui 
vient  de  paraître  présente  un  intérêt  plus 
grand  encore  que  les  précédents. 

Dans  ces  910  pages,  point  de  phrases,  point 
de  réclame  pour  telle  ou. telle  affaire,  mais 
des  renseignements,  à  foison  sur  tout  ce  qu'il 
est  utile  de  connaître,  depuis  les  finances  pu- 
bliques et  les  emprunts  cotés  et  non  cotés  de 
tous  les  Etats,  les  banques  françaises  et  étran- 
gères, les  Compagnies  de  chemin  de  fer,  etc., 
etc.,  -jusqu'aux  Sociétés  les  plus  modestes  — 
en  y  comprenant  même  celles  qui  sont  en 
mauvaises  affaires. 

Bref,  c'est  une  bonne  fortune  que  de  pos- 
séder sur  son  bureau  ce  vade  meçum  du  fi- 
nancier, du  capitaliste,  du  boursier  ou  de  ce- 
lui qui  aspire  à  le  devenir.  Prix  :  3  francs. 
Envoi  franco  contre  mandat-poste  de  3  fr.  40. 
L'édition  reliée  vaut  3  fr.  50  ou  franco  3  fr.  95, 
dans  toute  l'Europe,  toujours  contre  mandat- 
poste  adressé  à  la  Librairie  financière,  18, 
rue  de  Grammont,  Paris. 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital   :    -40    Millions    de  Francs 
Paris  :  rue  Cambon,  i.3 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  as 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue..   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis. .   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX    CENT    CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  31  janvier  1909 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  U9..22&-S38  02 

Portefeuille   1.341. 009. 207  78 

Avances  gur  garanties  et  Reports   382. 455.. 797  37 

Comptes  courants   558.368.495  03 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   9.015.727  65 

Immeubles   35-000.000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers    7.784-640  44 

Fr.  2.512  860-406  87 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  â  vue   789. 719.  Vit:  58 

Comptes  courants   1 -121 -736- >9  >  84 

Acceptations.   129-024.308  57 

Bons  à  échéance   36-  413.3(12  ">' 

Comptes  d'ordre  et  divers   60.966.573  31 

Réserves  diverses   125-000.000  » 

Capital  entièrement  versé   250.000.000  » 

Fr.    2-512  860-406  87 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
E.  BETHENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B»->  BR.INCARD. 
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COMPTOIR   NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150. 000. 000  fr.,  enlièrementversés 


Situation  au  31  Janvier  1909 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   131  716. 61  1  17 

Portefeuille   709.261.683  »S 

Reports   £5. 906,923  14 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  »  73.165.48  1  76 

Comptes  courants  débiteurs   123  109.l  v  '.'9 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  8.697.967  il 

Participations  financières   9. 234. 837  93 

Avances  garanties   12  4.  2:  14. 359  55 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   127.773.036  47 

Agences  hors  d'Europe   14.631.881  18 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   13.007.813  05 

Immeubles   15.841.544  » 

Acompte  «  Exercice  1908  »   3.750.000  » 

Fr.    1 7420. 331  29i  37 

PASSIF 

Capital   150.000.000  » 

Réserves   20. 720. 09  \  85 

Gomptesdechèquesetcompt.  d'Escompte..  650.667.56  4  62 

Comptes  courants  créditeurs   386.816.310  23 

Bons  à  échéance  fixe   60.159.470  95 

Acceptations   121.519. 318  14 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   30.448.448  58 

Fr.    1.420. 331. 29  i  37 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvremen 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   10/0 

De  6  mois  à  U  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   a  1/2  0/0 

186 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFICIEL,  PABIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


gap. m. 

Domine) 

ta  & 

«.« 

Billions 

H1U 

22188 

666 

3637 

109 

25825 

',776 

Nomtrï 
le  Titres 

!  Val. 
|iiom. 

DÉSIGNATION  D«s  VALEURS 


Intérêts 

01906 


Cours  comp.  jui  11- 
906  1907 


RENTES  FRANÇAISES 

o  «/  I  Terme,  f 

3  %   j  Compt-i 

3  %  A.mortiss.M*  j 


382.2461  500.  Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
826.9001  100  Annam  et  Tonkin  1  V,  % 

(gar.  France)   Terme 

54.8021  500  Madagascar  2  %  gar.  Et.  Cpt. 
278.3531  500  Indo-Chine  3  %  " 


373.331 

500 

689.334 

400 

992.760 

400 

» 

100 

429. 4861 

500 

221.420 

500 

558.929 

400 

100 

425.960 

400 

100 

649.373 

500 

100 

402.041 

500 

» 

125 

379  809 

500 

251.492 

400 

88.212 

400 

733.201 

1332200 

740.169 

1761630 

971.309 

929.504 

471-346' 

476.272 

184.415 

597.760 

320.782] 

147.098,  . 

115911811000 

171.7181  500 
87.1631  400 
40.2161  475 


500 
5001 
!  500 
I  500 
500 
400 
i  500 
500 
500 
500 
200 
200 


3  . 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts...  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  y,  %  (330  fr.  payé 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %■■■■ 

Foncières  1883  3  %  

_         188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %. 

Foncières  1895  2. 60  %  .... 
Communales  189  9  2.60  %■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p") 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —.  1881 

Immeubles  de  France 


50 


és).. . 
3  % 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

11 

12 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 


182.50011000 
150.0001  500 
40.000 
50.000 
300. 000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000| 
500.000 
250.000 
100.000 
000.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
,0.000 


500 
500 
.00 
500 
500 
500 
,00 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


Banque  de  France  nom. 
B.  de  Paris  et  dés  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Pans 
Créd.F.etAg.d'Alg.250f.r" 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marbeillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  l'Indus1" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


57.4721 
973.7391 

60.0001 

52.9691 
116.564 
186.284 

49.360f 

75.07 

84.3251 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 


156 

60 
12 
40 
30 
13 
28 
13 
45 

55 
8 
15 
16 
12 
40 
12 

44 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  ht  obl.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma 
Obi. 
Act. 
Obi. 


3  %■ 


Départementaux 

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  % 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %. 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %... 

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

—  -sp  

—  —  Ardennes  3  %  

Or.-Celnt.  de  Paris  3  % 


96  25 

97  25 


70  .. 
79  60 
475  '. 


450 
411  . 


378  . 


380 


426  . 
378  . 


Cours  de  clôture  (1909; 
18  févr.  25févr.  4  mai> 


,  97  97 
95  10     97  m 


95  30» 
( 


98  2; 


451  .. 
78  95 
460  .  '. 


401 


422 
381 


503  .. 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


502 
425 


396 


463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 
688 

659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

iio 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15  . 
15  . 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


469 

79  10 
81  30 
474 


97  55    98  07 

97  50     97  95 


98  10 


46" 

79  40 
81  50 
473  .. 


516 

545  .. 

548 
685 

406 

406  .. 

407 

106 

104  25 

105 

75 

55  i 

551  .. 

552 

552 

550  .. 

549 

50. 

368 

25 

368  .. 

369 

98 

75 

98  75 

98 

75 

309 

368  25 

369 

96 

75 

96  .. 

96 

25 

427 

424  .. 

426 

75 

lj.2 

110  75 

111 

25 

411 

410 

410 

105 

50 

105  50 

106 

446 

413  25 

440 

398 

398  75 

398 

5( 

412 

75 

411  25 

412 

489 
507 
509 
433 
470 
402 
460  . 

72  25 
464  .. 

00  75 

67  50 

67 


147  . 
175  • 


4280  .. 
180  ., 
85  ... 
966  . 
719  . 
480  . 
737  . 
69»  . 
855  . 
227  ■ 
123  . 
352  . 
673  . 
24  5  . 
795  . 
456  . 
221  . 
1430  . 


467 

79  80 
81  25 
473  50 


4  85 
506 
508  50 
432 
467 
400  75 
455 
1 

ivi 

500 
67  50 
66  50 
,66  . 
437  • 
146  . 


Nombre 
de  Titres 


793.983 
195- 634 
265.061 
141. 646 
111.877 
210.214 
982828 
4582139 
334.247 
79.096 
229. 594 
2414912 
715.245 
498.761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.33 
137.665 
3134495 
1583449 
1737039 
544.683 
246.320 
3082476 
1433067 
354479 
28. 652 
213.460 
144.o96 

48.148 
255.68 
298  010 
120.000 


489  . 

507  .  .1 

508  ..] 
432  75 
470 

403  50 
458  ..| 
475  75 
464  50 
500  .. 
67  50 
66  "  0 


145  50 


4270 
1561 
483 
970 
712 
480 
737 


1220 
116 
354 
673 
242 
775 
461 
212 
1440 


4260  .. 
1577  .. 

487  .. 

97  4  .. 

717  .. 

480 

740  •■ 

692  50 

840 
1227 

125 

358 

673 

254 

794 

loi 

200 
1459 


688 
437 


430 
431 
69S 
4:*,.' 
935 
418 
60 11 
441 
440  50 
395  .. 
436  50 
442 


692 
435  .. 
680  .. 
429  .. 
127  .. 
429  25 
696  .. 
435  .. 
930  .  . 
415  .. 
659  .. 
440  . . 
440  50 
393  .. 
4:17  .. 
443  .. 


690 
434  50 

683  50 

428  50 
431 
0,00 
430 

937 
420 
659 
440  50 
442 
394 
437  75 
44( 


73.640 
60  000 
69.95 
50.000 
80.000 
120.000 
13.550 
20.450 
100.000 
200.000 
72.000 
100.000 
100.0*4 
57.047 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 
260.000 
50.000 
50.000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.00Û 


1  [DÉSIGNATION  de*  VALEURS 
-I 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50Û 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
00 
500 
50Ô 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act 

Obi 


Intérêts 
en  1906 


Cours 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %■■■ 

—  Dauphjpé  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv — 

—  2  y,  %  

—  Vict.-Emrn.  62  3  %■ 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884   

_      2  '/,  %  1895..... 

Grand  Central  3  %  189d 
Ouest  

-  3%  

-  3  %  nouv  

-  2  y,  %  

Ouest-Algérien  

3%.... 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  %. 

Métropolitain  de  Paria 
Nord-Sud  de  Paria  . . . 


1300  . 


15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15  . 
59  . 
44  . 
15  . 
15  .. 
12  50 
15 

50 

15 
15 
1?  50 
28  75 
15 

15 

15 
19 

7  50 


443 


445  . 
442  . 


1134 
441 
439 
1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


500  Docks  et  Entrep.  Marseille  !  20 
500  Entr.  et  Mag.Gén.  de  Paris  !  30 
50(5  Eaux  (Comp"  Générale  des)...l  84 

500  Comp.  Générale  du  Gaz  I  32  50 

150  c  G"  Transatlantique.tord.il  9 
250  Messageries  maritimes  (ord.)|  10 

500  Omnibus  de  Paris  

_  —     jouiss  . . . 

100  Omnium  Lyonnais  j  6 

250  Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer...  |  15 
100  TramwaysÉst-Parisien(ord.)r 
500  cie  Gén.  Franc,  de  Tramw.l  30 
250  Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  .110 

500  voitures  à  Paris  I    7  50 

100  cie  Générale  de  Traçtion. . 
125  Aguilas  (Compagnie  d').  ... 

500  Électro-Métallurgie  I  17  50 

250  Malnnado  (Mines  d')  |  17  50 

  —        .  jouiss 

100  Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
500  Métaux  (Cie  Française  des). 
500  sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  .  ■ 
500  Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889^ 

500  Canal  maritime  de  Suez  1151 

»"  _         parts  de  fond!  71 

500  Dynamite  (Soc.  Centrale  de).j  30 

100  Etabliss.  Orosdi-Bâck  1  13 

150  Le  Printemps  (ord.)  I  18 

500  proc.  Thomson-Houston  1  27 

300  Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
300  Téléphones  (Soc.  Indust.  des)!  15 


i  Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 
86.289.000  f, 
524306.200 fl 
4.823.300  £ 
18.388.200  f 
8.613.700  £ 
55.990oB 
322.546000  f. 

756.300  ob 
105~000.000f, 
55.971.960  ! 
29.393.580  8 
671830.400 f 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2 '/,  ;>6  (ch.  BxeMtM) 

Argentine  4  %  1896  

_        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50)1 
Brésil  4  '/,  %  1888  .... 

-  4  %  1889   

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  .%  1894  .... 
Egypte  (Unifiée  7.%)  

_  (Privilégiée  3  %). 
Espagne  4  %  Extérieure. 


coBj.juill  /Cours  de  clôture  'i 

1906~^T9Ô7'|l8l'  Vi.  25  f'-vi  4  m 


1347 
429 


1110 
427 
430 
55 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 


640 
432 


269 
430 
514 
225 


346 
642 
20Q4 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


430 

433 


640 
425 


157 
408 
493 
220 


(138! 
411  50 
439  50 

438 

438  50 

441 

44 

395 

442 
|1 16 

4/5  50 

439 
|1> 

445  25 

447 

400  50 

443 
11436 
|l  000 

441 

439 

396 

43' 

91 

437  25 
439  75 
39î 
665 
439 

437 
185 
428 
508 
314 


1380 
441 
437 
437 
437 


441 

444 
395 
442 
160 
438 
439 
783 
441 
146 
405 
439 
1440 
1009 
10 


365  . 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
158 
384 


475 
64 

638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94 
90  30 

105  50 
500 

97  . 
79  90 
94  . 

106  50 
103  23 

96  60 


399  50 

630 
11920 

750 

210 

165 
|1U0  . 

645 

162 

559 
51  ' 

585 

187 

193 

119 

443 
605 
359 
80 
699 

399 
1C8 
14555 
12069 
640 
222 
479 
734 
197 
326 


83  50 

86  25| 
93 
97  25| 

87  . 
80  101 

103  70| 

483 
97  60] 
82  50 

88  401 
103  35| 
100  51 

92  2i 


84 
91 
98 
99 
90 
84 
105 
486 
98 
84 
88 
105 
102 
97 


%  75 


1373 
444 

439 

43* 

43* 

142 

50,  445 

50,  m 

..  439 

..!il*' 

..)  437 
75  441 
,.M77t 
5)  4,r, 
..  44fc 
.  ■  |  40." 
iO  44' 
.  .,14  '.: 
.  ■  lOli 

I  44< 


440 

3% 


»] 


7  25 


439 
396 
667 
39  50 

439 
t> 
426 
505 
317 


397 
63ti 
19Î0 
45 
212 
155 
125 
660 
161 
254 

8  50 
581  ■ 
184  - 
190  • 

118  : 
438  . 

354  . 
80  . 
693  . 

85  . 

108  - 

4520  - 

2045  - 

636  . 

219  • 

471  . 

712  • 

191  ■ 


3H 
63 
191 
76 
21 

le 

187 

7  i 
16 
25 

68 
1> 


15  84 

35 

50  93 

45  97 

30 

99 

;o 

25  90 

15 

13  8^ 

50 

. .  105 

10 

..  485 

60  98 

20 

75  84 

25  87 

65 

70  iO'i 

85 

65   102  45 

42  97 

12 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  {Suite) 


Capital  on 
Nombre  de  titres 


37.635.456 f 
55.237ob 
258.39001) 
145757.500  f. 
682000. ooon. 
7903560014  li 
111.3160b 
82.703.500 f 
21.809.000  f. 
20.736.780 

379. 310 ob 
27.632.000  f. 
212231.000  f. 
106097.000 f 
174111.000  f. 

t. 00?  982 ub 
556490.5001 
480562.500  f 
635750.000  f 
38.300.000 f 
173712.5001 
443362. 500 f 
1869592000  f 
635000.0001. 
388750.000 f 
1200000000  f 
688. 140  ol) 
117.7830b 
25.000.000 f 
121716.000 f 
69.333.000  f. 
32738.772  l.t 
88.525.000 f 
192693.0001 

5.814.120  £ 
18.915.000  f. 
37.871.000  f. 

7.703.820  £ 
19.222.040  £ 


Nombre  Val. 
detilres  nom. 


250.000 
80.000 
254.000 
500  000 
150.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Kaïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

-        2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  54  %  1898  

Portugal  3  %  i"  série  

—  4  54  %  1891  (Tabac 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2eet3"émis.) 

—  —  1890  (4- émis.)... 

—  —  1893 (5«  émis.  ... 

—  —   1894(6»  émis.).. 

—  Consolidé4%(lr«et2'sér) 

—  3  %  orl891 I«et2eém.l894 

—  3  54  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  ... 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suéde  3  %  1894  

—  3  54  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).' 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %..' 
Douanes  Ottomanes  4  %...' 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893..  ' 

—  4  %  1894   

—  3  54  %  1894   ■ 

Uruguay  3  54  %  1891  ■ 


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr..  .. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 
en  1905 


3  50 
15  . 
10  20 

2  50 

4  . 
4  . 

25  . 

3  .. 
3  50 
3 

22  50 
3 
4 
4 


4  . 
4  . 
4  . 
4  . 


4 
3 

3  50 


50 


•24 

13  7op 
17  p 
45  68 
20  .. 


Coorscomp,  Juillet 

~ 1905  1906 


260 
272 

99  60 
106  25 
500 


68  25 
517  . 


93  50 
91  50 
87 
86  50 
86 


87 
87 
87 
73 
78  50 

80  30 


88  15 

455 
482 

435 
485 
101 
69 


480 
180 
610 
875 
607 


223 
277 

97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513 


94  . 
93  .. 

76  . 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 

75  . 

77  . 
64 

67  50 
88  25 
85  10 
493 


100  70 
96  50 
485 

498 

103 
458 
502 
100  50 
72  30 


464  . 

223  . 

675  . 

980  . 

671  . 


Cours  de  clôture 

18  févr  25  fèvr.  4  maiv 


493 

328 

254 
86  50 
96  .. 

103  12 

495 


99 
59  20 
504  75 
87 
94  60 
93  75 
93  . 
87  95 
86  55 
85  05 
84  65 
84  95 
84  25 


72  50 
76  95 
100  62 
78  45 


101  75 
95  25 
95  27 

488  .. 

492  .. 

484 
486  50 
98  60 


287 
718 
1007 
719 


48»  .. 
234  .. 
255  .. 

96  25 
103  .. 
496  .. 


99  70 
58  75 
500  . 
86  50 
95  90 
91 
91  50 
87 
84  70 
83  50 
83  40 
83  95 

82  60 

83  lï 

84  T. 
70  50 

75  10 
99  45 

76  70 
475 

88 

99  60 

95  .. 

94  70 
479  .. 
489  .. 

470  25 
486  .. 
98  15 
74  75 


478  . 
287  . 


50 


231  .. 

266  .. 
85  75 
94  90 

103  02 

496  50 


100  25 
60  .. 
5u5  . . 

86  60 

95  90 
93  .. 
92  50 

87  .. 
86  .. 
84  .. 
84  10 
84  .. 

83  85 

84  50 

85  80 
71  50 
75  50 

100  30 
78  57 

485  .. 
89  .. 

96  !! 
95  67 

486  50 
492  .. 

471  50 
495  .. 
98  75 
75  25 


288 


1003  .  .1006 
15  50|  718 


Nombre 
de  Titres 


120.000 

50C 

200 . 000 

50C 

200 . 000 

25C 

500 

276.214 

50C 

99 . 337 

50C 

515. 184 
f 

50C 
50C 

(.334931 } 
I 

50C 
50C 
500 

99 . 028 

500 

728. 196 

500 

3042974 

500 

750.000 

500 

403.810 

50C 

95.228 

lof 

490 . 000 

50C 

577 . 257 

50C 

217.606 

500 

44.214 

500 

44 . 552 

50C 

90 . 236 

50C 

187.934 

500 

199.075 

500 

OOO  COI 

500 

90.450 

500 

54.249 

500 

100.000 

500 

65.965 

500 

313.740 

500 

496.938 

500 

1044803 

500 

129.453 

500 

62.963 

500 

111.837 

500 

125.890 

500 

140.000 

500 

120.875 

lOOr 

325.000 

5£ 

52.000 

500 

180.000 

5£ 

110.000 

5£ 

200.000 

200 

40.000 

500 

100.000 

500 

40.000 

S -s"  . 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  {Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie.  . 

Act.  Andalous  

-       3  %  1"  série!! 

—  —  —  2e  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois 
Obi.  anc.   —  3%  i" à  8-  émis 

—  —    —  9"  émis  . . . . 

—  —    —  10e  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.     -        3%  : 

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux   

—  Nitrate  Railways  Cv  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne." 


Obi. 


3  %  lr 


série, 
série, 
série, 
série, 
série. 


—  3 

—  4 

—  5'  . 
Pampelune 
Barcelone  . 
Asturiesl"hvp 

—  •  2  ' 

—  3 


hyp 
hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 

Act.  Madrid  à  Saragosse  

Obi.       —  3  %  1"  hyp. 

—  —  —  2'  hyp. 

—  —  —   3*  hvp. 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94. 

—  —  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


Intérêts 
en  1905 

Cours  comp.  Juille 

Cours  de  clôture 

1905 

1906 

18  Févr 

25  févr. 

;4  mar 

42  c 

1370  . . 

1095  . . 

1142  .. 

1135  ■ 

1152  .. 

15  . . 

810  . . 

760  . . 

7-.':.  . . 

703  .. 

704  .. 

26  .. 

536  . . 

565  . . 

46  i  . . 

456  .. 

462  50 

164  . . 

216  . . 

■nr.  .. 

206  .. 

209  .. 

15  .. 

266  .. 

320  . . 

339  .. 

339  . . 

338  .. 

15  . . 

261  . . 

319  . . 

335  . . 

333  .. 

332  .. 

30  .. 

722  . . 

735  . . 

751  .. 

706  .  . 

720  .  . 

15  .. 

445  . . 

433  .. 

433  75 

431  .. 

15  .. 

429  75 

426  .. 

423  50 

15  .. 

433 

427  .  . 

425  .. 

425  .. 

15  .. 

441  .. 

428  . . 

427  .. 

4  2  4*- 50 

426  50 

13  54 

285  .. 

310  . . 

3U0  . . 

291  50 

290  .. 

89  .. 

175  .. 

110 

108  .. 

107  50 

15  .. 

340  .. 

342  .. 

2x8  EO 

285  .. 

286  .. 

15  .. 

335  . . 

338  . . 

293  .. 

289  . . 

289  .. 

30  1. 

775  .. 

827  .. 

658  .. 

649  .. 

659  .. 

18  35 

345  .. 

364  .. 

215  .. 

213  .. 

223  .. 

154  .. 

230  -. 

347  .. 

341  .. 

348  .. 

15  ,. 

351  .. 

379  .. 

393  .. 

388  .. 

391  .. 

15 

344  .. 

372  .. 

382  .. 

380  75 

383  .. 

15  .. 

345  . . 

378  .. 

380  .. 

379  50 

379  .. 

15 

342  .. 

371  . . 

373  .. 

372  .. 

374  5o 

15  •• 

341  .. 

376  . . 

375  .. 

375  .. 

375  .. 

15  •• 

344  .. 

370  .. 

372  .. 

372  ... 

372  .. 

15  •• 

342  .. 

379  . . 

378  50 

378 

380  50 

15 

344  .. 

368  -. 

378  .. 

376  .. 

378  75 

15  •■ 

333  . . 

365  .. 

375  .. 

373  .. 

375  50 

15  •• 

333  .. 

365  .. 

375  .. 

371  .  - 

376  .. 

25  •■ 

500  .. 

575  .. 

586  . . 



337  .. 

374  . . 

.  S' . . 

314  .. 

is  ■• 

319  .. 

343  .. 

339  75 

335  .. 

337  .. 

8  p- 

275  .. 

392  .. 

418  .. 

408  .. 

414  ,- 

15  •• 

399  .. 

411  .. 

396  50 

397  .. 

397  ..1 

15  •■ 

392  .. 

407  .. 

393  .. 

394  .. 

393  50 

15 

383  .. 

399  .. 

394  .. 

392  -.. 

392  .. 

20  •• 

387  .. 

488  .. 

462  .. 

464  50 

460  .. 

20  ■• 

435  .. 

459  .. 

440  .. 

437  .. 

439  .J 

15  ■• 

321  .. 

365  .. 

375  . . 

369  .. 

376  . . 

450  .. 

395  .. 

275  .. 

269  .. 

266  .  j 

100  32 

1550  .. 

1655  .. 

1765  .. 

1724  .. 

1764  ..1 

40 

1350  .. 

1345  .. 

1522  .. 

1451 

1467  J 

5  sh 

85  .. 

91  .. 

53  50 

51  50 

51  50 

16  sh 

277  .. 

291  .. 

216  .. 

212  .  . 

2Si  ..] 

19  .. 

392  .. 

445  .. 

385  .. 

368  .. 

375  .. 

25  p. 

540  .. 

510  .• 

329  .. 

319  .. 

330  .. 

46  80 

860  .. 

814  .. 

624  -. 

622  .. 

636  .. 

20  .. 

455  .. 

442  .. 

474  .. 

461  .. 

468  .. 

VA  LEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 

18  févr.  ; 25  févr.    4  mar. 


VALEURS  FRANÇAISES 


Mjdi  jouissance  

Ncrd  —   

Oi.est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique. 

—  de  ia  Réunion.... 

—  de  l'Indo-Chine. . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance 
Dombrowa  (Houillères  dej... 

Carmaux  (Mines  de;  

Laurium  (Mines  de;  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy.   

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G"  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
Forg.etAc.  du  Nordetd.l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

Cie  Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  Cusenier etC* 
Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


i 


590  . 
1369  . 

498  . 

105  . 
1100  . 

705  . 

325  . 
1375  . 

558  . 
1200  . 

273  50 

610 

145 
1500 

527 
1490 
1950 

329 

660 

535 
1185 
1766 
69 
1230 

563 

176 

585 
1435 
1895 

250 

450 

399 
7980 
1282 

479 
609 

149 
2490 


587  .. 
1354  .. 

490  .. 

305  .. 
1100  .. 

705  .. 

325  .. 
1365  .. 

558  .. 
1200  .. 

273  75 

510  .. 

154  .. 
1510  .. 

527  . 
1485  .. 
1937  .. 

328 

655 

520 
1185 
1775 
68 
1250 

569 

171 

595 
1410 
1892 

250 

453 

386 
8025 
1300 
478 
190 
146 
2490 


1355  .. 

4y7  .. 

305  .. 
1100  .. 

705  .. 

325  .. 
1395  .. 

558  .. 
1200  .. 

272  50 

608  . 

157  .. 
1514  ..' 

533  .. 
1500  .. 
1950  .. 

323  .. 

648  .. 

515  .. 
1181  .. 
1840  .. 

68  .. 
1251  .. 

565  . . 

170  50 

599  .. 
1415  .  . 
1882  .. 
251  .. 
451  .. 
398  .. 
8025  .. 
1265  .. 
502 
605 
148 
211-5 


VAL.  FRANC.  —  (WÇlGÀTIOfcîS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C,e  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr 

—  —     Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(CieFranç.)Ob.hvp.4  % 
Messageries  Marit.  3  54  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  54  %  

Cie  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2-  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C" Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.Min.etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (Odes) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
18  févr.   25  févr.  4  mar; 


104  .. 
615  .. 

486  75 
195  .. 
165  .. 
438  .. 
503  .. 
500  .. 
500  .. 
50»  .. 
421  .. 
502  .. 
375  .. 
378  .. 

60  .. 
309  .. 
609  .. 
604  . . 

487  .. 
486  50 


505 
497 


990 
230 
400 

297 
482 
825 


111 

609 
488  50 
189 
160 
438 
501 
495 
499  50 
501  .. 
4V0  .. 
501  .. 
373  75 
377  50 
63 
308 
610 
600 
485 
479 


505 
498 


980  . 

228  . 

400  .. 

297 

406  . 

819  .. 


107  .. 
615  . . 
492  .. 
193  .. 
164  .. 
438  .. 
502  .. 

499  .. 

500  .. 

501  . . 
418  .. 
504  50 
380  .. 
380  .. 

65  .. 
306 
607  50 
605  25 
480  .. 
472  .. 


504  .. 
500  .. 


982  .. 
260  . . 
400  .. 

288  50 
406  .. 
822  .. 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér™)  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  54  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)1  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Ru;  sie 
Dniéprovienne  (Société  Métal 
Donetz  (Forges  et  Aciéries) 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Mm.  et  Métal  )  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivpï  Rog).. . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Stlésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  i) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (SOUde)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
:  i  f  iy]  |  ■>:,  févr.   ;      .  s 


95 

77 
.  82 
52 
176 
22 
666 
181 
1437 
7 
91 
145 
160 


94  40 

77  05 
82  10 
52  75 

174  .. 
20  25 

666  .. 

179  .. 
1427 

89 
142 
154 


95 

77 
82 
52 
175 
19 
672 
186 
1403 
6 
90 
140 
163 


1239  .. 

1211  .. 

1210  .. 

640  .. 

635  .. 

628  .. 

76  . 

70  50 

1720  .. 

1700  .. 

1715  '.'.\ 

1740  . . 

1740  .. 

1710  .. 

285  .. 

280  .. 

280  ..1 

1090  .. 

1100  .. 

1100  .. 

568  .. 

535  . . 

525  ..1 
..  ..1 

318  '.  . 

318  .'. 

315  .!l 

30  . 

30  .  . 

30  .. 

1600  .. 

1598  .. 

1595  .. 

822  .  . 

816  .. 

820  .J 

858  .. 

858  .. 

858  ..j 

93  .. 

92  .. 

92  .. 

1051  .. 

1070  .. 

1078  .. 

5095 

5070 

5045  !v| 

422  .. 

424  .  . 

404  ..1 

1040  .. 

1039  . . 

1057  .1 

9.0  .  . 

850  .. 

850  .. 

110  .. 

110  .. 

110  .. 

6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIÈRE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Pavis  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptani   (214  70|215  35.215  90 


86  25 
76  80 


93  40 
92  75 


144  50 
17  2r, 


145  60 
197  75 
243  75 
184  50 
130  90 
171  12 
150  50 
123  60 
81  40 
20  49 
85 


86  90 
76  80 

93  .50 
93  95 
104  62 


145  25 
17  62 


146  30 
201  25 
245  90 
187  75 
131  60 
174  25 
152  25 
124  80 
81  50 
20  50 
85 


87  60 
77  » 

90  10 

91  50 
94  50 

»  » 


145 
17  75 


rrr&r. 

54  fer. 

3  mar. 

87  10 

86  60 

87  » 

77  30 

76  50 

77  » 

n  » 

»  » 

M  » 

94  75 

93  50 

9i  » 

9i  50 

93  75 

94  » 

»  » 

»  * 

104  25 
_____ 

146  » 

141  75 

143  » 

17  75 

16  62 

17  25 

D  » 

160  50 

147  30 

148  m 

148  20 

199  » 

195  62 

197  40 

245  50 

243  25 

245  75 

188  50 

185  90 

187  » 

130  50 

127  70 

isa  se 

173  25 

170  50 

i  is  ea 

t5î  96 

149  * 

m  -,:> 

124  50 

119  » 

123  » 

81  30 

81  30 

81  30 

20  49 

20  49 

20  49 

85  40 

85  35 

85  45 

»  » 

»  » 

216  » 

«210  60 

21S  70 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LONDRES 


VALEURS 


27jan.i  3  f év.  1 10  fév. '  1 7  fév.  1 21  fév.  1 3 mar. 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  %  % . . 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  .  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


BOURSE    FINANCIERE   DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  .■>  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

Paris 


27jan. 


114  70 
97  15 
97  15 

110  20 
91  05 


1050 
551 

4045 
447 

673  50 
101  » 
239  70 
95  50 

Napoléons  d'or  |  19  08 


1 17  fév,  1 24  fév.lâniari 
-i 


BOURSE    FINANCIERE   DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . . 


27jan. 


22 
664 


3  Cévi 


21  75 
f.58  » 


43  251  43  50 


10  fév. 


21  50 
05:i  » 
43  62 


17fév:  fSi  tè\  ■  |3  mai. 


21    »    21    »    19  » 
652    »  650    »  639  » 
43  81    43  87    44  02 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Chtngc  »ur  Londres  à  vue 
—    sur  Paris  à  vue . . . 
-  Barcelone 

n.   .  !''t*r>»-ure  4  %  

ÏPJJ  K*i>a<pie  ..  

c»i»n«c  rar  ".'/T.'.' 


27.ian 


3  fév.110  fév.  17  fév.  84fév.  3mar. 


85  65 
28  09 
11  30 

85  70 
80  65 
97  00 
11  45 


86  10 
28  17 
11  45 

86  32 

80  50 

'.ifi  55 

11  05 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXEI.LE8  A  D'ANVER8 


Rente  Belge  3  %  

-     -    SX  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  BUr  Amsterdam  — 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  Bur  Berlin.  

—  sur  Londres  


80  H0 
28  12 
11  45 

86  95 
80  80 
96  05 
11  65 


27jan. 

j  ie v . 

10  fév  ] 

17  fév. 

25  ffl\ 

ï  1  j  j  u  r 

94  95 

94  75 

"94  70 

94  55 

"9475 

94  75 

79  50 

79  40 

79  05 

79  45 

79  25 

70  » 

4550  » 

4570  » 
656  » 

4590  . 

4580  » 

4600  » 

4500  » 

660  « 

655  » 

655  » 

652  • 

660  » 

4670  » 

4235  » 

4265  » 

4210  » 

4095  » 

4100  • 

95  - 

95  25 

95  87 

95  50 

95  75 

96 

79  75 

81  62 

81  H7 

83  12 

82  50 

82  69 

208  87 

208  85 

208  72 

208  72 

208  62 

208  42 

123  07 

123  02 

123  17 

123  19 

123  14 

123  11 

25  22 

25  24 

25  25 

25  26 

25  27 

25  26 

100  31 

100  29 

100  23 

100  17 

100  18 

1O0  09 

100  33 

100  32 

100  27 

100  22 

100  23 

100  20 

123  07 

122  95 

123  10 

123  22 

123  05 

123  05 

25  24 

25  26 

25  25 

25  28 

25  28 

25  28 

BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME  A  DE  GENES 


Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act  . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


|27j an. 

103  62 
393  50 
655  » 
1265  » 


1560  ■ 
100  33 
25  22 
123  10 


Gênes 


103  65 
656 
100  34 

Berlin-   123  10 


Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux. 
Change  sur  Paris 


103  62  103  50 


393 
655 
1269 


1560  » 
100  57 
25  28 
123  37 


103 
655 
100  65 
123  30 


396 
663 
1270 


1610  > 
100  4î 
25  32 
133  50 


103  50 
662 
100  40 
123  27 


3  mar. 


103  7 
397 
663 
1291 


1631 
100 
25 
123 


103  50  103  72 
655  »  663  • 
100  44  100  51 
123  42  123  52 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exter. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  intern.deSt.-Péteis. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


27jan. 


76  50 
339  » 
387  » 
333  » 
179  » 
37  96 
95  53 


3fév.|l0fév.  17fév.  2ifév.  3mar 


76  62 
346  » 
390  » 
336  50 
178  » 
37  83 
95  27 


76  62 
354  » 
391  » 
345  » 
179  » 
37  70 
95  17 


76  62 
355  75 
396  » 
306  » 
176  » 
37  63 
94  96 


76  37 
349  » 
390  » 
358  » 
181  - 
37  73 
95  17 


77  37 
356  » 
396  » 
365  » 
185  > 
37  68 
95  13 


BOURSE    FINANCIERE   DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

—  -  3%... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


27jan. 


104  75 
96  25 
970  » 
•  90  » 
103  20 
100  08 
25  17 


3  fév. 

103  >■ 
96  » 

970  >• 
90  50 

103  » 

100  06 
25  18 


10  fév.  1 17  fév. 


103  » 

98  » 
973  50 

92  » 
102  98 

99  97 
25  18 


103  25 
96  63 

973  50 
93  75 

102  90 
99  90 
25  19 


24  fév 


103  25 
96  25 

97?  50 
94  » 

103  « 
99  95 
25  20 


3  mar. 

103  50 
96  70 

972  75 
93  25 

102  80 
99  86 
25  23 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 

27jan. 

3  fév. 

10  fév. 

17  fév. 

24  fév.! 
 1 

87  21 
102  09 
172  75 

22  81 
110  10 

87  20 
102  38 
175  62 

22  82 
110  10 

87  17 
103  27 
177  12 

22  86 
110  10 

87  10 
103  16 

22  92 
110  » 

87  12 
102  28 
174  37 

22  86 
110  10 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  10 
103  09 
175  62 

22  88 
110  10 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


27  jan 


États-Unis  4  %  

Atchison  \  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville.. . 

New-York  Central  

Nortolk  et  Western  préf 

Pensylvania  ■ 

Reading  

Union  Pacific  ■  •  • 

"Wabach  St-Louis  pref . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres... 

_  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres. 

Cuivre  

Argent   


3  fèv. 


129 
100  % 
173 
230 
» 

30 

145  % 
122.  % 
130  % 

97  % 
133  % 
136  % 
178  % 

50 
650 

4.84  % 
5.16  % 
4.87  % 

14  06 

51 


10  fév.  17  fév.  24  fév.  3  mar 


120  % 
99  Vt 
173  » 
228 

t45  yk 

30  % 
1 12 
123 
127  % 

97  % 

131  yk 

132 

177  y, 

48  % 
650 

4.85  '/« 
5.16  yK 
4.87  % 

13  y, 

52  y, 


120  yt 
99  % 

173 

225 

31 

124 

i?6  yt 

98 

131  % 
131  % 
177  7, 
«9 
C55 

4.85  y, 

5.16  X 
4.87  % 

13  # 

51 


120 
102  % 
173  % 
225 
147  ''4 

30  % 
141 
128 
127 

98  % 

132  y, 

131  % 
179  }, 
49  % 
650 
4.85 
5.17  % 
4  87  % 

13  -i 

51  % 


120  » 
101  % 
169  % 
210 
142  Vk 

26  % 
139  » 
128  » 
123  % 

95  'A 
128  » 

122  y, 

175  % 
43  % 
625 

4.85  y, 
5.1T  % 
4.87  \ 

12  y, 
50  y. 


120 
103  % 
165  % 
212 

26  % 
141  '/» 

128  % 
124 

96  % 

129  % 
124  % 
175 

45 
620 

4.85  % 
5.16  % 
4.8H 
13 

50  yh 


BOURSE   DE  PARIS 


y.  ^  i  sx 

S     SI  « 


a  s 


NOMS 

DIS 

COMPAGNIES 


II 

S  2 
o  3 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375 

000 

25 

5.625 

000 

25 

1.125 

000 

25 

25.000 

000 

35 

2^375 

000 

25 

12.500 

000 

25 

112.250 

00u 

25 

5.000 

000 

25 

37.500 

000 

35 

W.550 

000 

25 

12.500 

000 

85 

20.000 

000 

35 

11.750 

000 

25 

7.250 

0ÛO 

25 

8.125 

000 

25 

12.250 

Û0O 

25 

68.750 

000 

ise 

24  500 

000 

25 

75.000 

000 

25 

25.000 

000 

25 

8.250 

MM 

25 

11.800 

000 

25 

30.625 

OOQ 

25 

11.250 

ùoo 

35 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary — 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  G0  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  ami  Jack  (act.  nouT.). 
Transvaal  Cons.  Land. 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

1000 

237.50 
330 

65.50 
194 
498 

47 

57.50 

145 

68.50 
170 
69 

114.50 

69.75 
51.25 
38 

80 
120 

93 
175 
865 
125 

64 
82 

90.25 
66.50 

234 

230.50 

(ano.340 

41.75 

196 
85 

77.50 

55.00 
132 
38 

18.50 

8.50 
50 

152.50 
484.50 
36.25 

109.50 
50.25 
41.50 
18.25, 
51 

72  ,  . 
77 

69.50 
177.50 
210 

37.50 

43 
103 
25.50 
8.25 


T  50 

7.25 

7  25 

58.50 

1  1  1 

385 

21 

63 
.  33 

40.75 

62 

10 

58  50 
Jv7-tt>0 
379 
18.50 
63  25 
32.25 
39  75 
59:50 
10 

58  25 

1  1 1  ^Cl 
l  l  i  ou 

387 

19  25 

66 
32 

39  25 
60 
9  25 

73.75 

71 

72 

35.75 
71.50 

197 

954 

110 
50.75 
fl.50 

33.75 

71 
192 
252 
120 

19:50 

59 

35 
71 

197  30 

. 252  50 
Lt9  50 
50  50 
59  25 

96 

91:75 

96  25 

7.50 

7  50 

8 

4     S  J 

h  %  «  S 

o    t-  a 

2      S  « 


NOMS 

tion 

CLOLURE 

O» 
O 

Oï 

o 

i 

DBS 

COMPAGNIES 

cour: 

d'introduc 

SEMESTRIELLE 

o» 

30 

juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 

20.ooo.oooar 


500 
«8.50 

«8.50 

-125 
lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Dlamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

311 

309t-5jj 

315  50 

380.50 

378  50 

387 

79 

140.50 

83.75 

80.50 

80  50 

39.50 

68.75 

54 

55.50 

55  50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goidfleids  Consolitad.  ordin  - 
Henderson  Transv. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Ciê  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

10.75 

10  50 

11 

125 

50 

44.75 

21.50 

20.50 

20  75 

30. 25 

27.25 

4.29 

4.25 

5 

112.50 

163.50 

141 

126.50 

121  50 

127 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

14.50 

14.  aO 

14  50 

25 

13.50 

10.25 

3.50 

3.75 

4  75 

27.50 

26.50 

13 

1-2  75 

13 

16.25 

62.50 

51.75 

48 

46 

46  25 

84 

54 

61.50 

5'.i 

59  25 

BOURSE   DE  LONDRES 


-4  i 

H  - 

51 

U  s 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


3 

CLOTURE 

S 

SEMESTRIELLE 

30 

^~3cT" 

g 
• 

juin 

déc 

m 

1905 

1905 

OS 

Os 

Os 

O 
Os 

Ce 

Si 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersratid) 


625 
000 
435 
200 
550. 
1.187: 
..82. 
360. 
1  500. 
500. 
300. 
120. 
625. 
135. 
450. 
000 
95. 
910. 
560. 
450 
200. 
350. 
150. 
235 
550. 
600. 
135. 
H5. 
50. 
100 
531 
9O0 
425 
500 
470 
632 
400 
800 
200 
300 
325 
100 
250 
1  500 
450 
300 
325 
490 
000 
6-25 
750 
980 
3  425 
100 
000 
2.540 
310 
500 
472 
80 
196 
550 
860 
100 


000 
000 
000 
000 
Cûo 
350 
[000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
000 
000 
Ooo 
500 
000 
000 

000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
0ûo 
000 
000 
000 
000 
000 
000 

ÛÙO 

000 

ooo 
Ooù 
OoO 
ùoo 

000 
775 
.000 
000 
.000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bpnanza  

Bùffelsdôorn  

Consolidt  Deep  Levels... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New) .  :  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  v  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WitwatersraDd)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated(New 
Modderfontein  tNew). . 

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept! 

.Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand'Deep  

Wolhuter  

Worcester  
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'.60 

2  7/16 

2  3/4 
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15  1/8 
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1  15/16 
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7  11/16 

6  3/16 
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20 

19  1/4 
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5  11/16 
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4  3/8 

200 

9  3/4 
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30 

1/8 

3/16 

40 

2 

1  9/16 
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3/4 
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3 

3 
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200 

3  1/4 

1  13/16 

75 

3/4 
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7  3/8 
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80 
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60 
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2  1/8 

60 

1  7/8 
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9  1/8 

8  3/8 
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5  7/16 

5  1/8 

7 
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1  1/2 

1  3/8 
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1  1/2 

60 
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2  1/2 
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3 
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3  11/16 

2  7/8 
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15/16 
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3  13/16 

3  7/1 
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2  11/16 

2  3/4 

40 

5/8 

4/8 

2  11/16 


1  11/16 


15 

10  7/8 

2  1/8 

2  3/16 

3  7/16 
15  1/4 
5  9/16 

7,8 
2 

1  5/16 
4  3/8 

1  3/4 
7/8 

2  1/4 

6 

1  9/16 
1  3/8 
1  1/2 

2  7/16 

7/16 
2  13/10 
18/0 
1  3/8 
19/6 

1  3/8 
U  5/10 

2  9/16 
3 

5,0 

3  1/8 
2  13/10 
1  11/16 

7  7/8 

1  15/16 

2  1/4 
10 

4  3/4 

4  7/16 
1  1/2 

2 

9/16 

2  13/10 
4  3/8 

3  7/8 


4  15/16 
4  9/16 
1  1/2 


2  11/16 


1  5/8 
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2  3/16 
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11/16 
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4  3/8 

1  11/16 

7/8 
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18,6 
15/16 
1 1 

2  1/2 

2  15'16 
1/4 

3  1/16 

2  13/16 

1  5/8 
7  5/8 

1  13/16 

2  3,16 
9  7/8 

4  11/16 

4  5/16 

1  1/2 
2 

9/16 

2  5/8 
4  3/16 

3  13/16 


4  3/4 
4  9/10 
1  1/2 


2  13/16 


1  5/8 


14  3/4 

10  3/4 

2  sys 

2  1/4 

4  3/8 

15  1/4 

5  1/2 
13/16 

1  15/16 
1  1/4 
4  1/4 

1  11/16 
13  16 

2  3/16 

6 

1  9/16 
1  1/4 

1  1/2 

2  7/ 10 

3  3/4 
7/16 

2  3/4 
18/0 

1  3/8 
18/6 

1  5/16 

11  1/8 

2  1/2 

î; 

1/4 

3  1/10 
2  1/2 

1  11/10 
7  13/16 
1  13/10 

2  1/4 
9  7/8 
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4  1/4 
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2 

9/16 

2  9/16 

4  5/16 
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5  1/16 
4  11/10 
1  7/16 
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400 
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575 
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400 
500 
000 

2.000 
300 
225 

1.000 
330 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


1 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

30 

30 

a 

juin 

déc. 

1905 

1905 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 
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Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  — 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C). .  ■ 

Gharterland  Golûelds  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.   6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.  •  • 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C». 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id       Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Conscl  

Zambesia  Exploring  


50 


2  7/16    1  9/16 


13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


6/0 
16/6 

3/0 
4  3/4  ' 
23/0 
103  1/2 
11/16 

7/6 

4/6 

12/6 
16/0 

1  1/8 

2  1/2 

2  1/2 

9/3 
22/0 


1  7/8 

8  0 
17,0 
3/6 
5  1/16 
24/0 
104  1/2 
11/16 
6/6 
2/6 
10/6 
11,3 
1  3/16 

2  3/8 

2  3/4 
7/3 
21/3 


1  H/16     1  3/4 


7/3 
16,  m 

3/0 
4  7/8 
24/6 
104  1/2 

5/8 

6/6 

3/6 
10/0 
10/3 
1  1/8 

2  1/4 

2  5/ S 
8/0 
20/6 


7/3 
16/0 

3/6 
4  15/16 

21/6 
101  1/2 
11/16 

6/6 

3/6 
10/0 
10/6 

1  1/8 

2  1/4 

2  11/16 

8/0 
20/6 


COMPAGNIES  DIVERSES 


.250.000 

1 

Exploration  C  (New)  

7/8 

13/16 

15/16 

7/8 

7/8 

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

1  5  8 

1  1/4 

27/3 

26/0 

26/3 

500.000 

1 

Id.         Water*vks . 

2  1/16 

250.000 

1 

Id.         Tramways . 

3/4 

1.100.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R  

14  3,4 

11  1/4 

10  3/4 

10 

10  1/4 

400.000 

1 

New  African  Company. . . 

1  3/8 

14/0 

9/0 

8/6 

7/6 

3.000.000 

1 
1 

1  1/4 

1.000.000 

S.  African  Gold  Trust  

3  5/8 

3  1/4 

3  3/8 

3  3/16 

3  3/16 

500.000 

1 

Tati  Concession  

7/16 

5/6 

5/0 

5/0 

5/6 

500.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust  

• 

1  13/16 

1  7/8 

1  15/16 

1  3/é 

1  13,16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500) 
2.500.000 
3.500.000 
1.057.000 

500.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields . 

Brilllant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


28/3 
13/6 
6/0 
3  5/8 

6/3 
2  1/16 

8/0 
9  1/16 


27/6 
1  1/8 
4/6 
3  3/16 

5/16 
1  15/16 
13/0 
8  7/8 


27/3 
1  1/16 
4/6 
3  3/16 

5/10 
1  3/i 
13/0 
8  7/8 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


..  28/0 

1  3/16 

1  t/8 

1  1/8 

..  17 

13  1/16 

12  1/8 

12  5/16 

..  107 

103 

102 

103 

..     7  5/16 

5  15/16 

6  1/8 

6 

..    7  9/16 

4  1/2 

4  9/16 

4  7/16 

27/3 
1 

4/6 
3  3/16 

5/16 
l  13/16 

14/0 
8  15/16 


1  1/8 

12  3/16 
103 
6 

4  7/16 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BANQUE   HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  C,e) 

SOCIÉTÉ  ANONVME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  -11,  Rue  Fillet-Will  (9  )  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds    'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

tw.u  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
sur  ceue  place  se  îraYt/nt,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  /TS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande.  ist 


COMPAGNIE  GENERALE 

DES  VOITURES  A  PARIS 

Le  Conseil  d  Administration  de  la  Compa- 
I  ,e  Générale  des  Voitures  a  Paris,  dans  sa 
séance  du  27  février  1909,  a,  sous  réserve  de 
1  examen  des  Commissaires  des  Comptes,  ar- 
rêté le  compte  d'exploitation  de  1  exercice  190», 
toutes  charges  déduites,  à  1.198.910  francs  34, 
qui,  augmenté  de  160.706  francs  de  bénéfices 
accidentels  et  joint  au  report  à  nouveau  de 
1907,  et  après  plusieurs  amortissements,  lais- 
sera un  solde  disponible  de  1.8-24.340  francs  ,0. 

Le  Conseil  proposera  à  l'Assemblée  Gênê- 
.  le  des  Actionnaires  l'emploi  suivant  de  ce 
solde  : 

1«  Amortissement  de  198  actions  par  rachat 

2e  Somme  nécessaire  pour  distribution  d'un 
dividende  de  10  francs  par  action; 

3°  Report  de  400.000  francs  a  la  Réserve  Gé- 
rerale  pour  amortissement  de  Matériel,  Ou- 
tillage et  Approvisionnements  à  usage  des 
Hippomobiles  et  des  Automobiles. 

Le  solde  d'environ  S17.000  francs  sera  re- 
porté à  nouveau.  lgg 


LE  NICKEL 

Société  anonyme 
Au  capital  de  15.000.000  de  francs. 
Siège  social  : 
26,  rue  Laffltte,  Paris. 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

I  f l  I  il  ad.  liber.  <  '  !  oiiures  Aulomobtlei. 
I  V  1"  A  adj.,  étnd<-  Chaupentieh,  not.,  10,  av. 

Opéra,20  mars  09,3  h.  tr.  pr.,en  11  lots.M.  a  p. 10  ). 

pr  act.  (Pub.  Bulletin  annexe  Officiel,  &  )anv.0«) 


tlde  DR  OPTÉ  à  Paris  (8e  an-*},  compr.  2  Hotels, 
I  1  l'un,  18,  r.de  Courcelles  ;1  autre,  4,  r.de  la 
Baume.  Ce  2,310m  env.  M. à  p.l,100,OOOf.AdL6.1  en. 
ch. n .Paris,30  mars 09  S'ad. aux  not. M"  Michelez, 
50,av.Wagram,  et  MoisY,9,r.GrenelIe,dép.ench. 


TUilDilV  ruet  )  :'/■-,  FoyatU  Bleu- 
ILïlRlSl  thère  enti  r.  Lamart  .  C  995  rc 
M.  à  p.  55.00»)  fr.  A  adj.  ch.  not.  Paris,  30  mars. 
S'ad.  à  M"  Xottin,  not.,  5,  rue  Ville-l'Evéque. 


lolA  act.Sté  Anatole  Denis  et  CM  ;2°  Créa,. 
1    1v   parais,  s'élev.  àll.S56f.  90,  àadj.en  II. 
Et.  Me  Pucqi'e,  n.,  25,  r.  Cx-des-Pu-Champs,  le 
12mars,3h.,M.  àp.lp4  êt.  bais.)  1.000 l.pr  1.  Cons. 
500f.prl.S'ad  M.  PLANQUE,s.,6,r.Savoie  et  aud.n. 


ADJI  IHCATHR 


BANQUE  D  8THÈHES 



Messieurs  les  actionnaires  de  la  Banque 
d'Athènes  sont  informés  que  le  dividende  du 
deuxième  semestre  1908  de  5  drachmes  est 
payable,  à  partir  du  1er  mars,  contre  remise 
du  coupon  n°  30  par  : 

Francs  :  4  70. 
A  PARIS  :  à  la  Banque  de  U  nion  Parisien- 
<ni    7  rue  Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier. 
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SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions 
Fondée  en  1859 


Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Société 
«  LE  NICKEL  »,  sont  convoqués  en  Assemblée 
générale  ordinaire,  à  Paris,  le  mardi  30  mars 
1909,  à  3  heures  de  l'après-midi,  dans  la  salle 
de  la  Société  des  Anciens  Elèves  des  Ecoles 
Nationales  des  Arts  et  Métiers,  6,  rue  Chau- 
chat. 

Ordre  du  pur  : 
Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1907- 
1908; 

Fixation  du  dividende  ; 

Nomination  des  commissaires. 

NOTA.  —  Conformément  aux  statuts  : 

1°  Les  titulaires  de  dix  actions  nominatives 
recevront  à  domicile  une  carte  personnelle 
d'admission  ; 

2°  Les  détenteurs  d'au  moins  dix  actions  .au 
porteur,  pour  obtenir  une  carte  personnelle 
d'admission,  devront  déposer  leurs  titres  au 
siège  social,  quinze  jours  au  moins  avant  l'As- 
semblée, c'est-à-dire  au  plus  tard  le  15  mars 
1909  ; 

3°  Les  pouvoirs  ne  peuvent  être  confiés  qu'à 
un  mandataire,  membre  de  l'Assemblée,  et  doi- 
vent être  dépesés  trois  jours  avant  1  Assem- 
blée. ^ 
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de  valeurs  le  22  mars 

,c   ,  ,    1909.  Etude  de  Me  Père, 

notaire  à  Paris,  place  des  Petits-Pères,  n'J  u.  a 
2  heures,  EN  22  LOTS  :  Actions  Raffinerie  Say. 
Obligations  Ville  de  Varsovie.  Obligations  de 
l'Etat  de  Berne.  Caisse  Hypothécaire.  Obliga- 
tions de  la  Ville  de  Copenhague.  Actions  des 
Charbonnages  de  Bone-Espérance.  Actions  des 
Charbonnages  du  Poirier.  Actions  du  Syndicat 
Minier.  —  S'adresser  pour  renseignements  :  à 
Me  Père,  notaire  ;  à  Me  Houde,  avoué,  à  Paris, 
rue  de  Rivoli,  n°  53. 
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Assemblée  générale  annuelle  ordinaire 
MM  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle  ordinaire,  le 
■mardi  23  mars  1909,  à  3  heures,  salle  de  la 
Société  des  Agriculteurs  rte  France,  8,  rue 
d'Athènes,  à  Paris.  . 

le  conseil  d'administration  a  décidé  qu  il 
proposerait  a  l'assemblée  générale  de  fixer 
le  dividende  de  l'exercice  1908  a  15  fr.  par 
action  libérée  de  125  fr..  soit  14  fr  40  nets 
<  impôts,  Mjr  lesquels  un  acompte  de  air.  a 
été  mis  en  paiement  en  novembre  dernier. 
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S3-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE  D  ARMES 


V 


MONTREAL, 
OBLfi.A  7  /o.Y.s  île  YlfJ.ESel  de  PRfiVINCES 
Emprunts  «Su    <  A\\I>A 

mensuelle 
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GOUVERNEMENT  BULGARE 

Emprunt  5  %  or  gagé  sur  les  droits  des  Tabacs 
Le  coupon  n°  13  à  l'échéance  du  14  mars 

1909,  sera  payé  à  partir  de  cette  même  date 

et  à  raison  de  : 
12  fr  50  et  62  fr.  50.  selon  les  coupures. 

aux  caisses  des  établissements  suivants  : 

Bangue'de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'An- 

11  Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment, du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54  et  56,  rue  de  Provence  ; 

Banque  Impériale  Ottomane,  7,  rue  Meyerbeer; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  1  In- 
dustrie, 9,  rue  Boudreau  ;       ..].'!      .  ,  .■  , 

Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dénôts,  4,  rue  Auber  : 

Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens,  12,  rue 
du  Quatre-Septembre,  L^,. 
et  dans  les  Sièges  et  Agences  de  ces  Etablis- 
sements dans  les  départements. 

A  partir  de  la  môme  date  et  aux  Caisses  des 
mêmes  Etablissements,  les  obligations  sorties 
au  douzième  tirage,  et  dont  la  liste  numéri- 
que a  été  publiée  dans  le  Messager  de  Paris 
du  20  février  1909,  seront  remboursables  a 
raison  de  : 

500  et  2-500  fr->  nets  d'impôts  suivant  les 
coupures.  lg3 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT, 

Capital  :  Fr.  ÎO  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. '—  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêtB,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 

Renseignements  à  disposition 


Envoi  mur  demande  de  la  cote 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Part*  -  16.  me  du  Croissant.  -  V.  Simart,  lmp 


195 

SOCIETE  FRANÇAISE 

D'INCANDESCENCE  PAR  LE  GAZ 

(SYSTEME  AUER) 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Fran- 
çaise d'Incandescence  par  le  Gaz  (Système 
Âuer)  sont  convoqués  en  Assemblée  générale 
ordinaire,    pour  le  samedi    S0  mars  1909,  a 

3  heures,  au  siège  social,  21,  rue  Saint-Far- 

SeLe'  dépôt  'Sdes  titres  doit  être  fait  le  jeudi 

4  mars,  au  plus  tard,  soit  dans  les  Caisses  de 
la  Société,  soit  à  la  Banque  I.  B.  P.  des  Paijs 
Autrichiens,  12,  rue  du  Quatre-Septembre. 
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Banque  DAMART  A  C  E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  T  él.  11  ï-9< 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  .Tournai  des  Valeurs  Inde»»»  et  d'Assurances 
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BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  11,  Rue  Pillet-Will  (9  )  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds    'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
ur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  ,TS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande.  < 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  18e  Exercice  (1er  mai  1908  au  30  avril  1909) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Mois  de  Février  1909  . . 
Produit  des  mois  antér» 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

177.250 
1.587.242 

781:247.995 
6996:911.140 

22.553 
218.523 

20:439.750 
198:333.420 

3.859 
33.336 

17:366.075 
150:010.235 

Totaux  au  28  fév.  1909. 

1.764.492 

7778:159.135 

241.076 

218:773.170 

37.195 

167:376.310 

Période  corresp.  de  l'eierc.  anlérr 

1.592.468 

7005:656.665 

231.520 

215:368.395 

40.492 

182:125.977 

Différence  : 
En  faveur  de  1908-1909 
En  faveur  de  1907-1908 

172.024 

772:502.470 

9.556 

3:404.775 

3.277 

li:  749.667 
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COMPAGNIE  DES 

MESSAGERIES  MARITIMES 

JSociétc  Anonyme.  Capital  45.000.000  de  francs. 
Siège  social,  à  Paris,  1,  rue  Vignon. 

|  Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de 
prévenir  MM,  les  propriétaires  d'obligations 
1/2  0,0  que  1  intérêt  semestriel  au  1er  avril 
!909,  d'une  valeur  de  frs  8,75  sera  payé  net 
l'impôts  à  raison  de  : 
8,40  pour  les  titres  nominatifs 
7.95  pour  les  titres  au  porteur. 
Ce  paiement  aura  lieu,  tant  à  Paris  qu'en 
rovince,  dans  les  caisses  des  Sociétés  dési- 
rées ci-après  :  Au  Crédit  Foncier  et  Agri- 
ole  d'Algérie,  43,  rue  Cambon  (où  se  trouve 
centralisé,  à  Paris,  le  Service  des  Titres  de  la 
Compagnie)  ;  au  Comptoir  National  d'Escomp- 
te de  Paris  ;  au  Crédit  Industriel  et  Commer- 
çai ;  au  Crédit  Lyonnais  ;  au  Crédit  Mobilier 
Français  ;  à  la  Société  Générale  ;  à  la  So- 
ciété Marseillaise. 

Dans  les  bureaux  de  la  Compagnie,  à  Pa- 
ts. Marseille,  Bordeaux,  Le  Havre  et  La  Cio- 
fat;  A  Lyon,  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambe- 
'ort  et  Cie,  banquiers. 

_________„_  .   200 


MÎYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

Obligations  de  villes  et  de  provinces 

Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cot§  mensuelle 

201 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

AVIS  DE  PRESCRIPTION 

Les  porteurs  d'obligations  Ottomanes  Con- 
solidation u  %  sont  prévenus  que  les  coupons 
de  ces  titres,  échéance  1/14  mars  1903  n°  -26, 
ainsi  que  les  titres  amortis  au  8e  tirage  1/14 
mars  1894,  qui  n'auront  pas  été  présentés  au 
paiement  jusqu'au  28/13  mars  1909,  seront  pé- 
rimes. 9qo 


BANQUE  CANTONALE  de BERNE 

(SUISSE) 

,  BANQUE  D'ETAT! 

Capital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res:  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérête,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR    FAVORISER    LE    DEVELOPPEMENT  DU 
COMMERCE  ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 

Société  anonyme.  Capital  :  300  millions. 

Le  Conseil  d'Administration  a  fixé  au  mardi 
30  mars  l'assemblée  générale  annuelle  des 
actionnaires,  et  décidé  qu'il  proposerait  d'ar- 
rêter le  solde  à  répartir  pour  l'exercice  1908 
à  10  fr.  677  par  action  libérée  de  250  fr.,  ce 
qui,  avec  la  somme  de  6  fr.  25  distribuée  le 
1er  octobre  dernier,  porterait  le  dividende 
total  de  l'exercice  1908  à  16  fr.  927,  dont  il 
faut  déduire  0  fr.  677  par  action,  montant  de 
l'impôt  de  4  %  sur  le  revenu. 

En  conséquence,  les  actionnaires  sont  con- 
voqués en  assemblée  générale  ordinaire,  aux 
termes  de  l'article  39  des  statuts,  pour  le 
mardi  30  mars  1909,  à  4  heures  de  l'après-midi, 
au  siège  de  la  Société,  rue  de  Provence,  54,  à 
Paris,  à  l'effet  : 

1°  D'entendre  la  lecture  du  compte  rendu 
des  opérations  de  la  Société  pendant  l'exer- 
cice 1908,  et  du  rapport  des  censeurs-commis- 
saires ;  d'approuver,  s'il  y  a  lieu,  les  comptes 
et  de  fixer  le  chiffre  du  dividende  ; 

2°  De  procéder  au  renouvellement  partiel  du 
Conseil,  à  l'élection  d'un  censeur  et  à  la  no- 
mination de  commissaires  ; 

3°  De  donner,  en  tant  que  de  besoin,  aux 
administrateurs,  les  autorisations  prescrites 
par  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867. 

Aux  termes  des  articles  40  et  41  des  statuts, 
tout  titulaire  .de  quarante  actions  est  de  droit 
membre  de  l'assemblée  générale,  pourvu  que 
ses  titres  aient  été  transférés  plus  de  quinze 
jours  avant  l'époque  fixée  pour  l'assemblée. 
Tous  propriétaires  de  moins  de  quarante  ac- 
tions peuvent  se  réunir  pour  former  ce  nom- 
bre d'actions  et  se  faire  représenter  par  l'un 
d'eux. 

Les  cartes  dladmission  pourront  être  reti- 
rées de  dix  heures  à  trois  heures,  à  partir  du 
15  mars,  au  siège  de  la  Société,  rue  de  Pro- 
vence, 54.       Le  Directeur  :  Louis  Dorizon. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR    FAVORISER    LE    DEVELOPPEMENT  DU 
COMMERCE  ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 

Société  anonyme.  Capital  :  300  millions. 

Les  actionnaires  de  la  Société  Générale  pour 
favoriser  le  développement  du  Commerce  et 
de  l'Industrie  en  France  sont  convoqués  en. 
assemblée  générale  extraordinaire,  à  l'issue 
de  l'assemblée  ordinaire,  qui  aura  lieu  le 
mardi  30  mars  1909,  à  4  heures,  au  Siège  so- 
cial, 54,  rue  de  Provence,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  : 
Augmentation  du  capital  social,  de  cent  mil- 
lions de  francs  en  une  ou  plusieurs  fois  ; 

Pouvoirs  au  Conseil  pour  la  réalisation  de 
cette  augmentation  ; 
Modifications  diverses  aux  statuts. 
Tout  titulaire  de  quarante  actions  est  de 
droit  membre  de  l'assemblée  générale.  Tous 
propriétaires  de  moins  de  quarante  actions 
peuvent  se  réunir  pour  former  ce  nombre  d'ac- 
tions et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  cartes  d'admission  pourront  être  reti- 
rées de  dix  heures  à  trois  heures,  à  partir  du 
15  mars,  au  Siège  de  la  Société,  rue  de  Pro- 
vence, 54.      Le  Directeur  ;  Louis  Dorizon. 
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Banque  DAIV5AKT  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indei les  et  d'Assurances 
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J/ ECONOMISTE  EEKOPEEN 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DEIL'EST 

(Suite) 

Institutions  de  Prévoyance  et  Dépenses 
patronales 

Les  dépenses  faites  en  1907,  par  la  Com- 
nao-nie  en  faveur  de  son  personnel,  en  sus 

es    aitements,  salaires  et  indemnités  diver- 
ses  se  sont  élevées  pour  l'ensemble  de  nos 
comptes  d'cxploitalion  et  d'éta- 
blissement, à   


.Fr.   12.438.188  98 


comme  suit, 


se  décomposant 

'Allocations  à  la j£a?irt»*B*£ 

traitas   Fr.   6.778.5b0  b£ 

Secours  annuels 
payés  à  titre  de  re- 
tiai.es  spéciales  aux 
anciens  agents  en 
régie  et  à  leurs  veu- 

ves  ou  orphelins   646.98/  80 

Allocations  à  la  Caisse  de  pré- 
voyance   

Secours  aux  agents  non  sous- 
cripteurs à  la  Caisse^  de  Pré- 
voyance  •  'j-'li 

Personnel  du  Service .  médical 
Fourniture    de  médicaments 
aux   agents  non  souscripteurs 
à  la  Caisse  de  Prévoyance...... 

salaires  de  maladie  (outre  la 
part   supportée   par   la  Caisse 

die  Prévoyance)  •••• 

Allocations     spéciales  aux 

agents  chargés  de  famille  

Allocations  spéciales  d  accou- 
chement    

Allocations     spéciales  Pour 
cherté  de  la   vie    dans   diverses        ^  ^ 
localités   

Gratifications  Y  "'{kl 

Boissons  hygiéniques  chaudes 
ou  rafraîchissantes  

Allocations  aux  Sociétés  coo- 
pératives de  consommation 
fondées  et  gérées  par  le  per- 
sonnel de  la  Compagnie  . ...... - 

Contribution  aux  dépenses 
d'habillement  

Bourses  fondées  dans  divers 
orphelinats  et  autres  dépenses 
scolaires   •  ■ ■• •;o ;  • y  •  ■ 

Remboursement  de  presta- 
tions  


7.425.548  42 


450.513  26 


74.354  05 
152.718  99 


132.956  85 

1.723.041  27 
.    330.820  57 
116.900 


s  générales  se  réduisent  à...  MM»?-*™  93 

»ur  une  recette  brute  de   226.350 1<>9  02 

Si  l'on  supprime  également  des  recettes  et 
des  dépenses  les  transports  en  service  Qui  ne 
figurent  dans  nos  comptes  que  pour  ordre 
(soit  5.O04.1O4  fr.  80  ),  le  rapport  des  dépenses 
aux  recettes,  c'est-à-dire  le  coefficient '  d  ex- 
ploitation, ressort  à  55  47  %  au  lieu  de  52  2a  j, 
ci,  augmentation  de  3  22  %  sur  l'année  précé- 
dente. 

CHAPITRE  III 
LIQUIDATION  D'EXERCICE 

Résultats  des  Comptes  d'Exploitation   de  1907 

o  Compte  des  Lignes  en  exploitation  complète 
Les  recettes  s'élevant  à  226.350.169  fr.  02  et 
les  dépenses  à  128.584.039  fr.  88,  comme  nous 
l'avons  indiqué  précédemment,  le  Produit net 

6St  (iG   

Dont  il  faut  déduire  : 
Excédent  de  dépenses  résul- 
tant de  la  participation  de  la 
Compagnie  dans  l'exploitation 
des  deux  chemins  de  Ceinture 
de  Paris  et  de  diverses  lignes 
d'intérêt  général  et  local   


1.215.415  84 
62,757  26 

69.470 
432.398  » 

90.010  15 

32.562  31 


938.977  32 


Le  solde  définitif  du  compte 
d'Exploitation  ressort  ainsi  a 

A  ce  chiffre,  il  convient  d  a- 
jouter  le  montant  de  diverses 
annuités  reçues  de  l'Etat,  soit 
en  compensation  de  la  perte  de 
nos  lignes  d'Alsace  et  de  Lor- 
raine, soit  en  remplacement  de 
subventions  converties  en 
annuités,  *oit  en  rembourse- 
ment de  travaux  effectués  pour 
son  compte  et  s'élevant  ensem- 
ble à   ■  

Total   Fr. 

Les  charges  des  emprunts 
contractés  par  la  Compagnie, 
tant  pour  son  propre  compte 
que  pour  le  compte  de  1  Etat, 
s'élevant,  savoir  :  -, 

Pour  les  charges  d  intérêt 
et  d'am  orti  s  se 


96. 827. 152  42 


36.021.763  02 


133.448.915  44 


ment 


Fr.    96.369.836  23 
Pour  le  timbre 
et  les  frais  de  ser- 
vice   des    obliga-  ,„_„nir. 

tions  à    1.O17.039  1/ 

Soit  ensemble  à  


;,i  non*   o.  u<-  au  cours  du  cette  même  an-  j 
é,.  CVsi  donc  du  montant  de  cette  sornrri' 
uese  trouveront  diminué*  le6  intérêt*  de 
..otre  dette,  qui  ftgure»t  à  la  page  Ji  du  pie 

sent  rapport  pour  52.266.451  fr.  46. 
Nous  souhaitons  vivement  que  les  exercices 
>rochuius  accusent  de*  résultats  aussi  lu  vo- 
.ables:  mais  nous  ne  devons  p;is  perdre  de 
vue  que  certains  projet»  de  loi,  et  notamment 
celui  qui  concerne  les  conditions  du  travail 
et  des  retraites  des  employés  et  ouvriers  de 
chemins  de  fer,  sont  de  nature  a  nous  inspi- 
rer des  craintes  sérieuses.  Nous  ne  saunons 
oublier  non  plus  que  nous  aurons  a  suppor- 
ter d'importantes  charges  nouvelles  de  capi- 
tal par  suite  de  nos  émissions  pour  ,1a  cons- 
truction des  lignes  neuves,  l'augmentation  du 
matériel  et  les  travaux  complémentaires. 

il  faut  tenir  compte  enfin  des  augmentations, 
déjà  engagées  de  nos  dépenses  d  exploitation 
et  de  la  probabilité  d'une  période  d  accalmie 
du  trafic,  à  la  suite  des  deux  années  d  essor 
exceptionnel  que  nous  venons  de  traverser. 

2"  Compte  des  Lignes  en  exploitation  partielle 
Le  compte  d'exploitation  partielle  comprend, 
en  1907,  les  lignes  et  sections  de  lignes  ci- 
après  : 

Gerbéviller  à  Bruyères  (section  de  Ramber 
villers  à  Bruyères).  1 

Briey  à  Hus6igny  et  à  Villerupt  ^section  dt 
Briey  à  Villerupt). 

Baroncourt  à  Audun-le-Rqman. 

Suivant  détails  à  la  page  90,  il  a  présente 

une  ^recette  totale  de   1.712.580  9* 

et  une  dépense  d'ensemble   847.781  6. 

Le  compte  se  soldant  ainsi  I 
par  un  excédent  de  recettes  de...  864.799  21 
cette  somme  sera  portée  en  diminution  de-j 
dépenses  de  premier  établissement  des  ligne^j 
en  exploitation  partielle,  conformément  à  1  ai  j 
ticle  11  de  la  convention  du  11  juin  1883. 

Caisse  des  Annuités 

Le  solde  créditeur  de  la  Caisse  des  annuité 
était,  à  la  fin  de  l'exercice  1906,de 

11  s'est  accru,  dans  le  cours 
de  l'année  1907,.  des  sommes  ci- 
après  : 

Reliquat  du  revenu  réservé  de 
l'exercice  1906   

Produits  des  placements  de 
fonds   


16.585.549  4i 


99.82*1 
892.971  81 


Total  égal  ..-.Fr.   12.438.188  98 


au  lieu  de  11.680.350  fr.  68  en  1906  La  diffé- 
rence de  757  838  francs  entre  les  deux  exer- 

Jffl  de  t°  Compagnie  aux  Ca-s es  des 
Retraites  et  de  Prévoyance,  par  suite,  u»™ 

commisstonnes,  et,  d  autre  pa.n, 


2°  Pour 

salaires  de  maladie  ;  raugmentation  de 
la^oPnOtriUfon00defIa  Compagnie  aux  dépen- 
^Srï'fSessu,  indiqué  poux rie  total 

SfâAlSASS  annuel  réservé  aux  ac 
tionnaires. 

Rapport  des  Dépenses  aux  Recettes 

§§msmm 


que  nous  vous  proposerons  d'employer  comme 
il  est  dit  ci-après  aux  chapitres  intitules  Ga- 

antie  d'intérêt  et  Emploi  du  revenu  réservé 
(page  4?). 

Garantie  d'intérêt 

Aux  ternies  de  l'article  10  de  la  convention 
de  1883,  nous  devons  prélever ^  sur la son  me 

ci-dessus   de   r'-   ï  *>*J*,~' 

la  montant  du  revenu  réserve 
aux  actionnaires  fixé  au  cmi- 
fre  de   


muré,  ni  le  montant  des  heures  suppléme.ntan  .s 
il  primes  tU*  turent  s  de  la  traction,  n  « 
ivant;,,,,.,  „„„  !lt,„re<  i;,l,e-s  mi  arpent,  tels  que  fs 
fuinus  ,ic  circulation   pour  les  agents  et  leur» 

'""llU-.t.  etc.. 


97.886.875  40 


Il  reste  un  produit  net  de  Fr.     35.562.040  04 


dont  il  faut  retrancher  : 

Les  sommes  nécessaires  pour 
parfaire,  avec  les  annuités  de 
l'Etat,  l'intérêt  et  l'amortisse- 
ment des  emprunts  contractés 
par  la  Compagnie,  en  remplace- 
ment des  subventions  afférentes 
aux    concessions  de 

1863  et  1873    490.345  92 

La  portion  des  fonds 
disponibles  de  la  Cais- 
se des  annuités  repor- 
tée au  compte  de  la 

•éserve   spéciale    645.000  » 


20.75O.0O0 


L'excédent 
soit  ••• 


de  produit 


net, 
..Fr. 


14.812.040  04 


[oit  être  versé  à  l'Etat  en  remboursement  de 
ses  avances  de  garantie. 

Notre  compte  d'exploitation  en  1906,  pré 
sentait  un  excédent  de  produit  g  , 

net  de   18.303.33.  o 

C'est  dope,  d'une  année  a  1  au- 

tre  une  diminution  de   3-*^-/S!\°X 

Vous  remarquerez  „„\-„,iv,  af^^M^Î 
des  reversements  de  plus  de  "-K^qoo 
'rancs  pour  l'ensemble  des  années  1809,  1 


pour 


1903  à  1906,  nous  pouvons  effectuer, 
l'exercice  1907,  un  nouveau  remboursement 
de  14.812.040  fr.  04  c.  qui  porte  à  près _de 
62  000  000  le  total  de  nos  reversements  a  1  Lia 
pour  les  six  années  précitées. 

Notre  remboursement,  pour  1907.  est  sup 
rieur -  de  8.143.623  fr.  33  aux  intérêts  produits 


17.578.341  3 


1.135.345 


16.442.995 


Reste  m  31  décembre  1907 

Domaine  privé 
L'actif  du  domaine  privé  se  compose  d 
sommes  cjjtprès  : 

nimeublS  et  parcelles  situés  en  dehors 

l'emprise  des  voies   b.-diw.wj-* 

Obligations  de  la  Compagnie 

de  l'Est   

Obligations  3  1/2  0/0  des  Che- 
mins de  fer  fédéraux  suisses..^.. 

Actions  et  obligations  du  Che- 
min de  fer  des  Alpes  Bernoises... 
Actions  des  Sociétés  Lorraines 

de  Charbonnages  réunies..  ....  

Fonds  disponibles  à  la  clôture 
de  l'exercice  1907  


959-786 
600.000 
969.000 
.-,0.000 
378.270 


Total  au  31  décembre  1907...  9.252.021 

(A  suivre. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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M^PlGIdLË     OFFIGIBL.     ID-ES  PAKIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


9AF1AL 
nom  u\ 

Rentes 

HlUlons 

MM. 

22138 

666 

3637 

109 

25825 

~775 

le  Titres 

Wi 

nom. 

382.246 
826.900 

500 
100i 

54.802 
2JJ8.353 

500 
500 

DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


373. 331 
689.334 
992. "60 

429.486 
221.420 
558.929 
» 

.25.960 

649.373 

02.041 
s 

;79  809 
251.492 
88.212 


33  201 
1332200 
740. 169 
1761630 
971.309 
929  504 
471.346 
176.272 
184.415 
597.760 
320.78: 
147.098 
1159118 
171.718 
97.163 
40.216 


182.500 
150.000 
40.000 
.50.000 
300.000 
80. 000 
400.000 
200. 000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
400.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


'.* 
372.739 
'60.000 
52.969 
116.56 
186.28 
49.360 
475.075 
484.321 
99.67 
303.58 
1810680 
2091533 
165.760 
,<67.696 
143.859 


Intérêts 
1906 


Cours  coiap.  juill 
1906  1907 


RENTES  FRANÇAISES 
„  „,  l  Terme.) 

S  %   î  Compt.t 

Terme.  | 


3  . 


3  %  Amortissable  \  cf^pil  3 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  y,  %  ... 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
000 
500 
400 
475 


I000 
500 
5Û0 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 

toe 

500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


1875 
1876 
1892 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

4  %  

4  %  

2  Y%  %  

—  quarts  

1894-96  2  )4  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  •/,  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  <N 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  96 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %. 

Foncières  18  9  5  2. 60  %  .... 
Communales  1899  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888.... 
Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  .. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 


500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 


Banque  de  France  nom.. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Cr  é  d.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f .  payêl 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. . 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  Se  l'Indus"'* 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 


90 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
iÛ 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 


11  . 

12  .. 


Act. 
Obi 
Act 
Obi 


Act 
Obi 
Act 


500  Ob) 
500 
500 
500  — 
500 
500 


Bône-Guelma  

-  3%.... 
Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 
Économiques  3  %  .  ■  ■ 
Est-Algérien  

3  %.  ... 
Est  

—  de  jouiss  

.    —  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  A  %  nouv  

--  2  %  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Pàris  3 


156  24 
60 

12  50 
40 
30 

13  50 
28  . 
13  75 
45  . 
55  . 

8  79 
15 
16  14 
12  50 
40 
12 

44  56 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 
75 


95  10 


Cours  de  clôture  (1909) 
25févr.  i  mare  11  mar 


97  55 
97  50, 


9s  ii7 

97  95 


98  32 
98  25 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


95  30 |    98  io 


451  .. 
78  95 
460 


401  .- 


422 
381 


502 
425 
460 
396 

463 
460 


132 

153 


3980 
1455 
465 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

iio 


427 
663 


410 
701 
422 
907 
396 

432 
429 


467  » 

79  40 
81  50 
473  .. 


545 


4S5 

506 

508  50 

432  .. 

407  .. 

400  75 

455 

471 

4ï2 

500 
67  50 
60  50 

566 

437 

146 


98  03 


467  . . 

79  80 

84  25 

47:;  5(i 


548  .. 
685  .. 
407  .. 

105  75 
552  .. 

549  50 
369  .. 

98  75 
369  . 

90  25 
426 
111  25 
410  .. 

106  .. 
446  .. 
398  501 
412 


470 


81  45 
475  .  . 


545  .. 

406  75 
105  50 

552  50 

553  .. 
371  .. 

99  .. 
371  .. 

Ï8  .. 
42  i  50 
110  75 
410  .. 
104  50 
445  .. 
395  .. 
414  .  . 


489  . 

507  . 

508  . 
432  75 
470 
403  50 
458 
475 
464  50 
500  .. 

67  5(1 
66  50 


145  50 


4270 

1561 
483 
970 
712 
489 
737 
690 
849 

1220 
116 
354 
673 
242 
775 
461 
212 

1440 


4260 

1577 
487 
974 
717 
-iso 
740 
693 
840 

1227 
125 
858 
67:: 
254 
794 
464 
200 

1459 


500 
505  5i  i 
433  50 
470  .." 
404  .1 
453  25 
476  .. 
404  75 
500  . 
67  75 
67  50 

436  .. 
149  50 
127  .. 


4290 
1580 
487 
980 
73  i 
490 
752 
50,  690 
845 
1230 
127 
353 
673 
259 
792 
483 
217 
1475 


692 
139 
680 

429 
427 
429  25 
696  . . 
435  .. 
930  .. 
415  .. 
659  .. 
410  .. 
440  50 
393  .. 
437  .. 
443  .. 


690 
43  i  50 
0*::  50 

 I 

428  50 
431  ..I 
699  .. 

436  .. 
!37  .. 
420  ..' 
659  .. 
440  50 
442  ..I 
394  .1 

437  75 
416  ..! 


Nombre  J|||DÉSIGNATI0N  DES  VALEURS 
île  Titras  -73  SI 


793.983 
195-634 
265-061 
141.646 
111.877 
210.214 
4982828 
4582139 
334.247 

79.096 
229. 59 4 
2414912 
715.245 
498  761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.335 
137.665 
3134495 
1583449 
1737039 
244.683 
246.320 
30k 2476 
1433067 
354  479 

28  65î 
213  460 
144.o96 

48  l  i8 
255.681 
298  010 
120.000 


435  .. 
086  .50 
129  .. 
430  .. 
430  .. 
698  .. 

436  .. 
939  ..' 
425  ..' 
659  50 
441  75 

437  .. 
395  .. 

438  75 


73.640 

500 

60  000 

500 

69.951 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13.550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100. 0T4 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

12& 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

EJOO 

60.000 

300 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
000 
500' 
500 

500 
500 
250 

250 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Acî 
Obi 


Act. 
obi 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %■■ 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  — 

—  3  %  fusion  nouv.. . 

—  2  %  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  % 


Midi 


Nord . 


3  % 
3  % 


ïntôrôt8  |Goar8  comp.  juill. 
6111906  1906^T9ÔT 


—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j-  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  >/,  %  1895   

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3%  

-  3  %  nouv  

-  2  '/«  %  

O  uest- Algérien  

3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3%.. 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1'  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

G'*  G1*  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer — 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')   • 

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russis  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Induit,  des) 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
28  75 
15 


1300 


443 


1347 
429 


445 
442 


1134  .. 

1110 

441  .. 

427 

439  .. 

430 

1770  .. 

1755 

458  .. 

456 

456  .. 

463 

15 


15 
19 

7  50 


Capital  ou 
Nonw  de  Titres 


584274.357  £ 
8.934.600* 
86.289.0i  0  f. 
524306.200  fl 
4.823.300  £ 
18.388.200  i 
8.613.700  £ 
55.990ob 
322.546000  f. 

756. 300 ob 
105000. 000 L 
55.971.960  X 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %  (ch.  fixe» MO) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  rixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7.%)  

_  (Privilégiée  3  y,  %). 
Espagne  4  %  Extérieure.... 


50 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 

640 
432 


269 
430 
514 
225 


50 


15 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 
50 
620 
210 
238 
15 
162 
355 

430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 

583 
247 
465 
770 
265 
342 


Cours  de  clôture  Mo09 
25  févr  4  mars  1 1  mai 


430 
433 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 

640 
425 


157 
408 
498 
220 


2  50 

88  60 

83  50 

4  .. 

96  80 

86  25 

4  .. 

96  75 

93  .. 

4  .. 

99  75 

97  25 

4  50 

94  .- 

87  .. 

4  .. 

90  30 

80  10 

5  .. 

105  50 

103  70 

5  .. 

500  . 

483  .. 

4  .. 

97  .. 

97  60 

79  90 

82  5Q 

3  .. 

94  .. 

88  40 

4  .. 

106  50 

103  35 

3  50 

103  25 

100  50 

4  .. 

96  60 

92  25 

365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 
39 
570 
131 
227 
11 
158 
384 

475 
64 
638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


1380 
441 
437 
437 
437 


1373 
444 

439 
438 
438 


438  75!  441 


441  ..| 

444  50 

395  50, 

442  .. 
1160  .. 

435  ..I 
439  75 

1 783 
444  50 
446  ..I 
405  .J 

439  50 
1440  .. 
1009  .. 

440  ..I 
440  50 

396  .. 
437  -25 

9M  H 

436  .. 
439  50 
396  .. 
667  .. 
439  50 

439  .. 

190  .. 

420  . . 

505  -. 

317  .. 


442 
445 
398 
439 
1160 
437 
441 
1775 
445 
446 
405 
44'  i 
1435 
loin 
0 
412 
397 
437 


50 


50 


440  25 


50 


437 
442 
394 
600 
438 

437 
195 
426  50 
506 
319 


397 
632 

1910 
745 
212 
153 

1125 
660 
101 
25  i 
48 
581 
184 
190 

118 
438 

354 
80 
693 


108  ■ 
4520  • 
2045  • 
636  • 
219  ■ 
471  • 
712  . 
191  • 


1371 
443  75 
440  75 

438 
440 
442  50 
44( 
397  50 
440  75 
1100 
439 
414 
1775 
146 
446 
407 
441 
1410 
1005 
'413  20 
444 
400 
438 
950 
438  25 
4 

395  50 


430 


195 
426  50 
506  . 
315  1 . 


398  50 
633  50 
1910 
760 
213 
160 
1270 
77i, 
160 
256 
49 
581 
184 
206 

120 


355  .. 
80  .. 
703  -. 

388 
110  .. 

4542  . 
2039  .. 

643 

220 

471 

722  -. 
198  .. 
335  .. 


84  35 

93  .. 

97  MO 

99  40 

90  15' 

83  50 

105  40 


93  50 
96  80 
99  40 

84  30 
105 


306  . 

630  . 
1915  . 

770  . 

216  . 

170  . 
1257  . 

749  . 

158  . 

254  . 
18  50 

586 

181  .. 

2l3 

120 

444 
603 
350 
81 
688 

386 

112 
4625 
2074 

638 

221 

470 

720 

193 

336 


485  .|  488  ... 
98  20  98  45 
84  . .  !  83  50 
87  65  88  40! 
Î0i  »5  104  85 
102  45  102  40 
97  12     97  9ÏI 


84  85 


99  10 

91 

84 
105 
487 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ÉTABLISSEMENTS  DUVAL 

1,'assemblée  générale  ordinaire  des  action- 
naires ne  pouvant  avoir  lieu  le  10  mars  1909, 
à  cause  de  l'insuffisance  des  titres  déposés, 
est  remise  définitivement  au  lundi  29  mars, 
à  2  heures,  salle  de  la  Société  des  Gens  de 
Lettres,  10,  cité  Rougemont. 

Les  titres  seront  reçus  à  la  Caisse  sociale, 
21,  rue  Saint-Fiacre,  jusqu'au  24  mars  1909 
inclus. 
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BANCO  DEL  ESTADO  DE  MEXICO 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire,  conformément 
aux  dispositions  des  articles  32  et  46  des  Sta- 
tuts, pour  le  27  mars  prochain,  à  11  heures  du 
matin,  au  siège  social,  à  Toluca. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Examen  et  approbation  des  comptes  et 
du  bilan  du  onzième  exercice  ;  fixation  du  di- 
vidende correspondant  à  cet  exercice  ; 

2°  Nomination  de  trois  membres  du  conseil 
consultatif  et  de  deux  membres  du  conseil 
d'administration,  conformément  à  l'article  23 
des  statuts. 

Les  actionnaires  domiciliés  à  l'étranger 
pourront  se  faire  représenter  à  l'assemblée, 
en  déposant  leurs  titres  trois  jours  au  moins 
avant  la  réunion  : 

A  PARIS,  à  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne,  7,  rue  Chauchat,  et  14,  rue  Le  Peletier. 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme 
Au  capital  de  150  millions  de  francs 
entièrement  versés 
Siège  social  :  14,  rue  Rergère,  14,  Paris 

Assemblée  générale  annuelle  ordinaire 

MM.  les  actionnaires  du  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  annuelle  ordinaire  le  Jeudi 
1er  avril  1909,  à  quatre  heures  de  relevée,  à 
la  Salle  des  Agriculteurs  de  France,  rue 
d'Athènes,  8,  Paris. 

Ordre  du  jour  : 

Rapports  du  conseil  d'administration,  de  la 
commission  de  contrôle  et  des  commissaires 
des  comptes  ; 

Approbation  des  comptes  ; 

Fixation  du  dividende  ; 

Réélection,  ratification  au  remplacement 
d'administrateurs  : 

Ouitus  à  deux  administrateurs  décédés  : 

Réélection  ou  remplacement  d'un  membre 
de  la  commission  de  contrôle  ; 

Autorisation  à  donner  aux  administrateurs, 
en  tant  que  de  besoin,  et  en  conformité  des 
prescriDtions  de  l'article  40  de  la  loi  du  24  jui' 
let  1867"  sur  les  Sociétés  ; 

Nomination  des  commissaires  des  comptes, 
•fixation  de  leur  rémunération  ; 

L'assemblée  générale  se  compose  de  tous 
les  actionnaires,  propriétaires  de  dix  actions 
au  moins  qui  se  trouvent  dans  les  conditions 
prévues  dans  l'article  29  des  statuts. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital    :    40    Millions   de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  A3 
|         Marseille  :  rue  de  Grignan,  A3 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattre 

De  1  à    ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  lions  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'Intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
,  Ordres  de  Bourse.     -  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
ÊnvTiPtJ?  ^«ffet»    -  Avances  sur  titres. 
*  *e  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DE 

MADRID  A  SARAGOSSE  ET  A  ALICANTE 

Conformément  à  l'article  35  des  statuts,  le 
conseil  d'administration  a  l'honneur  de  convo- 
quer MM.  les  actionnaires  à  l'assemblée  géné- 
rale annlielle  qui  se  réunira  le  dimanche 
10  mai  1909,  à  onze  heures  du  matin,  au  siège 
social,  à  Madrid,  Calle  del  Pacifico,  n°  4. 

D'après  les  dispositions  de  l'article  32  des 
statuts,  ladite  assemblée  se  composefa  des 
cent  cinquante  actionnaires  qui  réuniront  le 
plus  grand  nombre  d'actions,  sans  que  ce 
nombre  puisse  être  inférieur  à  cinquante  ac- 
tions pour  chaque  déposant.  Ceux  des  action- 
naires qui,  se  trouvant  dans  ce  cas,  voudront 
faire  partie  de  l'assemblée,  devront  déposer 
"eurs  titres  : 

Soit  à  Madrid,  dans  la  caisse  de  la  Compa- 
gnie, un  mois  avant  la  réunion,  c'est-à-dire 
e  16  avril  au  plus  tard  ; 

Soit  à  Paris,  avant  le  13  avril,  dans  les  bu- 
reaux du  comité,  rue  Chauchat,  n°  20  ; 

Soit  à  Rarcelone,  dans  les  caisses  du  comité 
de  la  Compagnie,  également  avant  le  13  avril. 

Lors  de  la  remise  de  leurs  titres,  MM.  les 
actionnaires  recevront  un  récépissé  nominatif 
indiquant  la  date  du  dépôt. 

Dans  le  cas  où  plusieurs  actionnaires  se- 
raient porteurs  d'un  même  nombre  d'actions, 
on  suivra  l'ordre  d'inscription  des  dépôts  res- 
pectifs. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONVME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   *  0/0 

A  sept  jours  de  préavis..   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  3t  5  ans   4  °/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 

fiff  6tS 

Location  de  Coffres-Forts. 
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SOCIÉTÉ  DES  MINES  DÉ  BOU-TAHLEB 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  3.750.000  francs 
Siège  social  à  Paris  :,  27,  rue  Laffltte 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  vendredi 
g  avril  prochain,  à  onze  heures  du  matin,  au 
siège  social,  27,  rue  Laffltte,  à  Paris,  à  1  effet 
d'entendre  les  rapports  du  conseil  d  admi- 
nistration et  des  commissaires  sur  les  comptes 
de  l'exercice  1908,  les  approuver,  s'il  y  a  lieu, 
fixer  le  dividende  à  distribuer,  procéder  à  la 
nomination  ou  à  la  réélection  d'administra- 
teurs et  à  la  nomination  ou  à  la  réélection 
du  ou  des  commissaires  chargés  de  vérifier 
les  comptes  du  prochain  exercice. 

Pour  assister  ou  se  faire  représenter  a  1  as- 
semblée, les  actionnaires  propriétaires  de  dix 
actions  au  moins,  devront  avoir  justifié  du 
dépôt  de  leurs  titres  dans  un  des  établisse- 
ments ci-après  : 

Vu  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

Au  Crédit  Lyonnais  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial: 

À  la  Compagnie  Algérienne; 

A  la  Société  Générale; 

Ou  dans  l'une  des  agences  des  établisse- 
ments désignés  ci-dessus. 

Les  certificats  de  dépôt  d'actions  émanant 
des  Sociétés  de  crédit,  maisons  de  banque, 
officiers  ministériels,  seront  assimilés  aux 
titres  déposés  en  vue  de  l'assemblée  et  en 
tiendront  lieu.  ■  , 
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CRÉDIT  MOBILIER  FRANÇAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  25  millions  de  francs 
Siège  social  : 
A  Paris,  3  et  5,  rue  Saint-Ceorges 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  extraordinaire,  pour  le 
samedi  3  avril  1909,  à  trois  heures  et  demie  de 
relevée,  au  siège  social,  3  et  5,  rue  Saint- 
Georges,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Délibérer  sur  une  proposition  de  porter  le 
capital  social  de  25  à  45  millions  de  francs 
par  rémission  de  200.000  actions  nouvelles  de 
100  francs  chacune  à  souscrire  en  espèces  ;  et 
d'autoriser  le  conseil  d'administration  à  pro- 
céder, s'il  y  échet,  en  une  ou  plusieurs  fois, 
à  de  nouvelles  émissions  pouvant  porter  le  ca- 
pital à  60  millions  de  francs  ; 

Fixer  les  conditions  d'émission  des  nou- 
veaux titres  ainsi  que  les  formes  et  délais 
dans  lesquels  le  droit  de  préférence  statutai- 
rement attribué  aux  actionnaires  et  porteur.- 
de  parts  bénéficiaires  pourra  être  réclamé  ; 

Et  statuer  sur  toutes  autres  questions  ac- 
cessoires se  rattachant  à  l'objet  principaL 

Pour  faire  partie  de  l'assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  d'au  moins  vingt  actions  ;  les 
propriétaires  d'un  nombre  inférieur  pourront 
toutefois  se  réunir  pour  atteindre  ce  nombre 
et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  actions  devront  être  déposées  le  31  mars 
au  plus  tard,  soit  au  siège  social,  soit  dans 
tous  les  établissements  de  crédit,  ou  chez  tous 
banquiers,  notaires  ou  agents  de  change  dont 
les  récépissés  mentionnant  les  numéros  de- 
vront être  adressés  au  siège  social  dans  le 
délai  ci-dessus. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  DES 

MINERAIS  DE  FER  MAGNÉTIQUE 
DE  MOKTA-EL-HADID 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  pour 
le  mardi  6  avril  prochain,  à  trois  heures,  au 
siège  social.  26,  avenue  de  l'Opéra,  en  assem- 
blée générale  ordinaire,  pour  entendre  et  ap- 
prouver, s'il  y  a  lieu,  les  comptes  de  l'exercice 
1908,  nommer  les  administrateurs  et  les  com- 
missaires. 

Tout  titulaire  ou  porteur  de  20  actions  est 
de  droit  membre  de  l'assemblée,  mais  nul  ne 
peut,  être  porteur  de  pouvoir  d'actionnaire  s'il 
n'est  actionnaire  lui-même  et  membre  de 
l'assemblée. 

Des  cartes  d'admision  seront  délivrées  dans 
les  bureaux  de  la  Compagnie,  26,  avenue  de 
l'Opéra,  aux  actionnaires  qui  auront  fait 
avant  le  17  mars  courant  (article  30  des  sta- 
tuts), le  dépôt  de  leurs  titres  au  porteur  ou 
de  leurs  pouvoirs. 

Le  conseil  d'administration  proposera  à 
l'assemblée  de  fixer  le  dividende  de  l'exercice 
1908  à  50  francs  pour  les  actions  entièrement 
libérées,  à  A5  francs  pour  les  actions  libérées 
de  400  francs. 

Si  ces  propositions  sont  approuvées,  le  solde 
restant  à  distribuer,  soit  25  francs  par  action 
nominative  libérée  ou  non  libérée,  et  de 
22  fr  95  par  action  au  porteur,  sera  mis  en 
paiement  à  partir  du  1er  mai  prochain,  à  la 
Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 
54,  rue  de  Provence,  à  Paris,  dans  ses  bureaux 
de  quartier  et  dans  toutes  ses  agences  de  pro- 
vince. 216 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLEANS 

Le  conseil  d'administration,  dans  sa  séance 
du  5  mars  1900,  a  décidé  qu'il  proposerait  a 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  du 
30  mars  1909,  de  fixer  à  59  francs  le  chiffre  du 
revenu  de  chaque  action  pour  l'exercice  1908. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heubteau. 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bar.k  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Pams  8  jouis. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


3  fév. 

10  fév. 

17  fév. 

24  fév. 

3  mar. 

lOuiar 

8ô  90 

87  60 

87  40 

86  60 

87  » 

86  80 

76  80 

77  » 

77  30 

73  50 

77  » 

77  60 

»  » 

96  10 

»  • 

"  » 

»  » 

»  » 

93  50 

94  50 

94  75 

93  50 

94  » 

93  75 

93  95 

94  50 

91  50 

93  75 

94  » 

94  12 

104  62 

»  » 

»  » 

»  » 

104  25 

»  9 

145  25 

145  » 

146  » 

141  75 

143  » 

145  12 

17  62 

17  75 

17  75 

16  62 

17  25 

17  » 

»  » 

180  50 

»  » 

146  30 

147  30 

148  » 

148  20 

146  » 

201  25 

200  25 

199  » 

195  62 

197  40 

198  13 

245  90 

246  75 

245  50 

243  25 

245  75 

245  » 

187  75 

189  90 

18S  50 

185  90 

187  » 

186  12 

131  60 

130  50 

127  70 

129  20 

129  » 

174  25 

174  12 

173  25 

170  50 

172  62 

172  » 

152  25 

152  50 

151  90 

149  » 

150  75 

149  25 

124  80 

»  i) 

124  50 

119  » 

123  » 

122  » 

81  50 

81  40 

81  30 

81  30 

81  30 

81  25 

20  50 

20  36 

20  49 

20  49 

20  49 

20  48 

85  45 

85  35 

85  40 

85  35 

85  45 

85  4-2 

»  » 

I>  y> 

215  35 

215  90 

216  » 

215  60 

215  70 

215  50 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  3A  %.. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


3  fév.  10  fév.  ]  1 7  fév.  1 24  fév.  1 3  mar.  '  lOmar 


83  50 
62  75 
81  50 
103  » 

102  75 
93  75 

101  » 

103  » 
48  50 

102  25 
83  25 
58  75 

95  50 
92  50 

96  » 


84 
62  50 
82  » 
103  » 

102  » 

94  50 

101  50 

103  50 
48  50 

102  25 
84  25 
59  >. 

95  75 
92  50 

96  50 


84  62 
62  50 
83 

103  50 
102 
94 

101  50 
103  50 

49  50 

102  25 

85  » 
59  25 
85  75 
93  75 
96  » 


180  » 
18  50 
70  37 
89  75 
23  93 
25  20 
3  » 
2  06 


180  » 
18  37 
70  62 
85  50 
23  68 
25  22 
3  » 
2  18 


83  87 
62  50 

82  25 
103  50 
102  » 

93  50 

101  » 
93  50 
49  50 

102  50 

83  50 
58  50 
95  25 
93  25 
97  » 


180  » 
18  12 
67  62 
84  » 
23  43 
25  23 

2  50 


83  87 
62  50 
82  87 

103  25 

102  25 
94 

191  50 

103  25 
49  50 

102  50 

84  50 
59  50 

96  » 
93  » 

97  » 


180  '■ 
18  25 
69  25 
83  50 
23  12 
25  24 
3  » 


84  12 
62  50 
82  87 
103  25 

102  2i 
94  62 

102 

103  25 
49  50 

102  25 
84  75 
59  75 
96  75 
93  25 
97 


183  » 
18  37 
68  75 
83  25 
23  18 
25  23 
3  » 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

„  —       —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 
Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West  .  . 

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres!  ! .  .  .  . 

—  Paris  

Napoléons  d'or  


3  fév-  ; >Ofév- 1 17fév,  ; 24 fév. , 3 mar. i lOinâr 


114  65 
97  10 
97  10 

110  45 
91  10 


1050  » 

552  » 
5060  » 
449  » 
676  75 
103  » 
239  85 
95  31 
19  08 


114  85 


115 


»  114  40:il4  70 
'  97 
97  80 
111  10 
90  70 


98  15 

98  10 

97  60 

98  15 

98  05 

97  60 

110  25 

111  90 

100  70 

92  -, 

91  65 

90  65 

ÏC25  » 

1025  » 

1015  » 

552  » 

550  d 

549  » 

5130  » 

5130  » 

5115  » 

446  » 

446  » 

440  o 

674  70 

672  » 

659  20 

102  70 

103  >• 

100  50 

239  92 

239  87 

210  02 

95  22 

95  13 

95  77 

19  07 

19  06 

19  05 

1012  » 
550  » 
5190  » 
445  » 
664  » 
102  70 
239  92 
95  08 
19  04 


115  » 
97  95 
97  95 

111  » 
91  30 


1010  » 

552  » 
5200  » 
444  r> 
675  o 
102  » 
239  80 
95  11 
19  04 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  . 
Change  sur  Paris. 


fév. 


Change  sur  Londres  j  43 


21  75 
658  » 
50 


10  fév.  117  fév.  24  fév.  3  mar 


21  50  21  » 
655  »  652  » 
43  62    43  81 


21    »    19  » 
650    »  639  » 
43  87    44  62 


lOmar 
19  » 

640  » 
44  62 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


3  fév. 

10  fév. 

17  fév. 

24  fév. 

3  mar. 

lOmar 

8i  75 
28  04 
11  70 

85  15 
28  02 
11  30 

85  65 
28  09 
11  30 

86  10 
28  17 
11  45 

86  80 
28  12 
11  45 

87  25 
28  13 
11  75 

84  82 
79  05 
97  20 
11  75 

85  22 
79  85 
97  40 
11  45 

85  70 
80  65 
97  60 
11  45 

86  32 
80  50 
96  55 
11  65 

86  95 
80  80 
96  65 
11  65 

87  32 
80  40 
97  10 
U  90 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

~       -    .2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  ferBrux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


3  IV  v. 

10  fév. 

17  fév. 

24_fév. 

3  mar. 

lOmar 

94  75 

~9~4  70 

94  55 

94  75 

94  75 

94  70 

79  40 

79  05 

79  45 

79  25 

79  » 

79  10 

4570  » 

4590  » 

45S0  » 

4600  » 

4500  » 

4505  » 

656  » 

655  » 

655  » 

652 

660  » 

658 

4235  » 

4265  » 

4210  » 

4095  » 

4100  » 

4170  » 

95  25 

95  87 

95  50 

95  75 

96  25 

96  50 

81  62 

81  87 

83  12 

82  50 

82  62 

83  » 

208  85 

203  72 

208  72 

208  62 

208  42 

208  57 

123  02 

123  17 

123  19 

123  14 

123  14 

123  27 

25  24 

25  25 

25  20 

25  27 

25  26 

25  27 

100  29 

100  23 

100  17 

100  18 

100  09 

100  14 

100  32 

100  27 

100  22 

100  23 

100  20 

100  21 

122  95 

123  10 

123  22 

123  05 

123  05 

123  30 

25  26 

25  25 

25  28 

25  28 

25  28 

25  28 

BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME  &   DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


3  fév. 

lOfc, 

17fév 

-.'4  fév. 

3  mar". 

10  nui.'' 

103  62 

103  50 

103  75 

103  57 

103  70 

103  75 

393  » 

396  » 

396  » 

394  » 

397  » 

398  » 

655  » 

663  » 

602  » 

659  » 

663  » 

669  » 

1269  » 

1270  » 

1281  » 

1275  ' 

1291  » 

1300  » 

»  D 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

1560  » 

1610  » 

1620  .» 

1630  » 

1631  » 

1630  » 

100  57 

100  45 

100  37 

100  42 

100  48 

100  45 

25  28 

25  32 

25  31 

25  30 

25  35 

25  33 

123  37 

123  50 

123  37 

123  45 

123  60 

123  47 

103  70 

103  50 

103  76 

103  50 

103  72 

103  77 

655  » 

662  » 

66.'  n 

655  » 

663  » 

666  » 

100  65 

100  40 

100  35 

100  44 

100  51 

100  42 

123  30 

123  27 

123  3.Z 

123  42 

123  52 

123  50 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


3  fév. 

10  fév. 

17  fév. 

24  fév. 

3  mai' 

lOmar 

76  62 

76  62 

76  62 

76  37 

77  37 

77  87 

346  » 

354  » 

355  75 

349  » 

356  .. 

353  » 

390  » 

391  » 

396  » 

390  » 

396  » 

394  » 

336  50 

345  » 

366  » 

358  » 

365  u 

363  » 

178  » 

179  » 

176  » 

181  - 

185  » 

182  » 

37  83 

37  70 

37  63 

37  73 

37  68 

37  72 

95  27 

95  17 

94  96 

95  17 

95  13 

95  15 

»  » 

»  » 

»  s 

»  » 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  GENÈVE 


VALEURS 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

—  .   30/ 

Italien  4  %  | 

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


3  fév. 


10  fév. 

17  fév. 

24  fév. 

3  mar. 

lOmar 

103  » 

103  » 

103  25 

103  25 

103 

50 

103  50 

96  » 

98  » 

96  63 

96  25 

96 

70 

96  50 

970  » 

973  50 

973  50 

972  50 

972 

75 

974  50 

90  50 

92  » 

93  75 

94  » 

93 

25 

93  50 

103  » 

102  98 

102  90 

103  « 

102 

80 

102  80 

lOu  06 

99  97 

99  90 

99  95 

99 

86 

99  98 

25  18 

25  18 

25  19 

25  20 

25 

23 

25  21 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


3  fév. 

10  fév. 

17  f 

3V. 

24  fév. 

'3  mar. 

lOiiiar 

87  20 

87  17 

87 

10 

87  12 



87  10 

87  12 

102  38 

103  27 

103 

16 

102  28 

103  09 

101  19 

175  62 

177  12 

174  37 

175  62' 

175  12 

22  82 

22  86 

22 

92 

22  86 

22  88 

22  87 

110  10 

110  10 

110 

110  10 

110  10 

110  10 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nas ville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf . 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  ■ 

Cuivre  

Argent   


3  fév 


120 
99 
173 
228 
145 
30 
142 
123 
127 
97 
131 
132 
177 
48 
650 
.85 
.16 
.87 
13 
52 


10  fév.  17  fév.  124  fév.  3 


120 
99 
173 

225 

31 
14! 
124 
126 

98 
131 
131  ! 
177 

49 
655 
4.85  ! 

16  ! 
4.87  ) 

13  { 

51  3 


120 

102  y, 

173  % 
225 
147  X 

30  % 
144 
128 
127 

98 

132  y, 
131  % 
179  % 
49  % 
650 
4  85 
5.17  % 
87  % 
13  -k 
51  Vu 


120 
101 
169 
210 
142 
26 
139 
128 
123 
95 
128 
122 
175 
43 
625 
.85 
.17 
4.87 
12 
50 


nais  10  mar 


120 

103  % 
165  Si 
212 


20  % 
141  H 
128  % 
1 2  i 

96  % 
12.J  % 
124  % 
175 


620 
4.85  % 
5.16  \ 

88 

13 

50  X 


120 

% 

103 

% 

166 

'A 

227 

25 

% 

141 

\ 

12* 

% 

123 

y* 

96 

129 

123 

y» 

174 

%. 

45 

625 

4.86 

5.16 

% 

4.88 

% 

13 

6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situation,  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  1Ô0  kil. 

—  (toutes  marques).  — 

Blé....  100  kil. 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil- 

Veau  

Mouton   — 

Porc   " 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné  1"  qualité  . 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza  

—  lin  

Suif  

VINS  (Paris) 
Vins  de  soutir.  )La  pièce  de  225  lit 
Bordeaux  ord->    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grège  Cévennes  lr  ord«  11/13  le  Kil. 

Café  Santos   50  Kjl. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon  

Pétrole  américain  

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 


1903 


MOYENNES  ANNUELLES 
1906 


Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 


5  64 
8  62 


1  38 
1  11 
1  92 
1  27 


25  47 
82 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 


1904 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


98  61 
148  » 
.148  » 


74  93 
5  20 
53  72 
.  34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


1905 


1907 


Francs  Francs 


0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 


5  12 

8  85 


1  34 
1  71 
1  81 
1  33 


Etain  Banka. 

Plomb   — 

Zinc  

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). | 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris)IJ 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier  

Crédit  Lyonnais... 
Banq.dePaiisetFays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord. 
_  P.-L.-M.. 


152  61 
1339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  >■ 


L6 


154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


100  » 

85  98 

85  » 

149  50 

137  » 

125  » 

149  50 

137  » 

125  » 

78  84 

62  56 

73  27 

5  26 

5  45 

5  90 
51  64 

46  92 

47  91 

44  42 

47  » 

47  09 

123  14 

118  » 

123  » 

24  77 

24  88 

25  57 

19  90 
8  48 

18  45 

19  50 

9  47 

9  88 

182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


0  36 
30  51 
32  08 
23  55 
16  26 
20  75 


Francs 

0  365 
31  38 
M  05 
23  90 

18  56 

19  25 


5  94 
10  15 


1  27 
1  74 
1  78 
1  49 


25  78 
57  "2 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 


15  50 


BANQUE  DE  FRANCE 


98  11 
3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 


97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


Million 

SITUATIONS  |l  dg  fr 


.310 
2.492 
1.110 
688 
459 
429 
165 


Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

  avances  ;  

Comptes  courants  particuliers  . . 

Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUH0PE 
taux  % 

Escompte  a  la  Banque  de  France. 
_  —  d'Angleterre 

_  —  d'Allemagne 

— 4'Autr-llongriê 
_  —   de  Belgique 

—  de  Hollande 
_  —  d'Italie 

_  —   de  Russie 

—     aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPEENNES  D'EMISSION 

»'  IL  AT  II,..    AU   31    l.l.i  I   M  III-  I 

^«iilMinn  f.,l„cia„.,;  total.-... 
Kiic&mv:  aruciit 

Hnpport  dcTorkl'a  c,.c.iiat„;„% 


Million 
de  fr. 

4.283 
2.564 
1.114 
700 
503 
549 
202 


% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

Million 
de  fr. 

16-539 
8.995 
K.08O 
54,3 


% 
3 

3  30 

4  22 
3  50 
3 

3  24 
5 

5  37 

4  05 


13 


99  42 
806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 


Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 
640 
484 
573 
248 


% 
3 
3 

3  81 
3  70 

3  lx 
2  6b 
5 
5  63 

4  05 


Million  Million 
de  fr.    de  fr 


17.349 
9.811 
2.753 
56,5 


19. 000 
29.6S3 
113 
959.0 


Francs 

0  35 
29  12 
11  92 
22  37 
16  25 
18  12 


80-  68 
6 

63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 


229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 


233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeodi) 


Francs 

0  355 
29  » 
31  92 
22  37 
16  50 
18  12 


6  14 
10  15 

6  50 
9  62 

7  » 
9  62 

1  44 

1  87 

2  » 
1  68 

1  12 

2  20 
2  26 
1  48 

1  68 

2  20 
2  30 
1  48 

25  85 
51  72 
42  03 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 

30  » 
59  75 
36  25 
28  » 
61  - 
51  37 
71  50 

29  87 
59  75 
36  25 
28  » 
61  » 
52  75 
71  30 

85  » 
125  » 
125  « 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

58  37 
35 
49  50 
38  30 
62 
22  50 
22  » 
9  78 


14 
Janv. 


21 
inv. 


Francs 

0  35 
29  iiO 
34  68 
22  87 
16  37 
18  12 


58  37 
5  35 

49  50 

38  30 

62 

22  50 

22 
9  78 


164  75 
361  50 
40  25 
59  50 
19  50 
18  50 


165  25 
353  50 
40  2: 
59  75 
19  50 
18  50 


16  50 

16  50 

97  66 

94  89 

3960 

4062 

702  25 

676 

1160 

1175 

1558 

1472 

1783 

1759 

1345 

1340 

4471 

4471 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

4-659 

4.810 

2-882 

2.702 

1.049 

970 

898 

1.118 

519 

579 

581 

520 

257 

213 

16  50 


96  82 
4280 
721 
1210 
1542 
1768 
1370 
4450 

Million 
de  fr. 

5-231 
3-518 
S83 
SSII 
542 
655 
112 


% 

3  » 

4  21 

5  » 
4  33 
:;  84 

4  » 

5  » 
1  21 
5  » 


Million 
de  fr. 

19.667 
9.954 
2-678 
50,61 


3  41 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  01 

7  10 
4  89 


Million 
de  fr 

18.973 
1Û468 
2. 739 
53,5 


16  50 


96  eo 
4250 
722 
1212 
1  :,:'•:. 
1760 
1570 
4450 


Million 
de  fr 

5.11 
3.535 
880 
878 
53J 
718 
11 


% 

3  » 
2  50 


9  62 


1  56 

2  15 
2  23 
1  42 


30  12 

60  75 
36  75 
28  » 
62  50 
52  25 
72  50 


'28 
Janv. 


0  3b 
29  87 
32  56 
22  H7 
16  31 
18  31 


4 

F'évr. 


Francs  Francs 

0  35 
30  12 
32  59 


23  12 
16  02 
18  31 


11 

Pévt 


Francs 

0  35 
10  12 
32  56 
22  81 
16  50 
18  50 


9  62 


1  56 

2  15 
2  23 
1  45 


30  31 
61  • 

31  » 
28  » 
63  50 
53  » 
12  50 


6  40 
8  63 


1  68 

2  26 

2  26 
1  48 


30  » 
«1  • 

37  50 
28  > 
63  50 
52  25 


92  50 
130  » 
130  » 


01  25 
5  31 
1  12 

42  25 

60  50 
25  » 
22  • 
9  75 


161  •> 
346  50 
39  50 
57  15 
19  50 
1S  50 


92  50 
130  » 
130  » 


92  50 
130 
L30 


61  25 
5  31 
51  12 
42  25 
60  50 
25  » 
22  » 
9  15 


16  50 


96  45 
4220 
729 
1209 
1532 
1764 
1374 
4430 


157  50 
34S  50 
39  75 
59  50 
19  50 
18  50 


16  50 


Million 
de  fr. 

5.053 
3.586 
884 
798 
522 
800 
91 


Million 
de  fr. 

20  811 
12.092 

2.883 

59,1 


5  » 
5  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

20.280 
12.241 

2-845 

60,3 


4 

3 
3 

5 

5  50 
3  50 


96  55 
4215 
130 
1203 
1520 
1761 
1370 
4433 


18 


153  50 
343  50 
39 
59  50 
19  50 
18  50 


16  50 


96  8; 

4230 

126 

1214 

1550 

1764 

1370 

4530 


Million 
de  fr. 

4-994 
3-635 

885 
1-079 

548 
1-034 

313 


18 

Mr. 


Francs 

0  35 
30  37 
32  56 
22  81 
16  62 
18  62 


25 

Kév. 


6  40 

8  63 


1  66 

2  26 
2  26 
1  38 


30  » 

60  15 
39  » 
28  • 

62  12 

52  50 


Francs 

0  35 
30  81 
33  19 
£A  62 
16  62 
18  87 


5  50 
9  60 


1  12 

2  26 
t  26 
1  48 


92  50 
130  • 
130  » 


153  » 
343  50 
39  50 
59  50 
19  50 
18  50 


29  81 
60  75 
39  25 
28  • 
62  62 
51  62 
72  » 


92  50 
130  » 
130  » 


60  84 
5  40 
50  37 
44  50 
60  50 
25 
22 
9  29 


154 
352 

40  25 

60 

19  50 

18  50 


16  50 


97  47 
4269 
130 
1218 
1579 
1780 
1373 
4547 


Million  Million 


% 

3  » 

3  » 

4  ■> 

4  > 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  50 


Million 
de  fr. 

19  '.!  .; 

12-400 
2-863 
62.1 


de  fr. 

5-172 
3- 634 
886 
1  095 
520 
774 
227 


% 
3 
3 


3  » 
3  » 
5  » 
5  50 
3  50 


de  fr. 

.987 
.643 
886 

798 
519 
183 
221 


Francs 

0  35 

31  12 

32  96 
24  12 
16  62 
19  37 


5  50 
9  06 


1  10 

2  26 
2  26 
1  48 


30  12 

oo  73 

31  75 
28  • 
62  37 
51  50 
12  » 


92  50 
130 
130 


29 


151 

349  50 
40  50 
61  50 
19  50 
18  50 


4 

Mars 


11 

Mari 


Francs 
0  35  | 

30  87 
33  19 
■1\  VI  I 
16  62 
19  37 


S  50 
9  06 


1  53 

2  10 

3  22 
ï  34 


30  12 
60  15 
38  50 
28  » 
63  50 
51  15 
11  • 


92  50 
130 
130 


61 

5  45 
53  50 
44  15 
60  50 
25 
22 

8  93 


16  50 


97  91 
4280 
131 
1227 
1580 
1786 
1385 
4555 


Million 
de  fr. 

4.957 
3.645 
886 
572 
510 
745 
250 


Million 
de  fr. 

19.493 
12.549 

2.893 

64,3 


Million 
de  fr. 

19.871 
12.521 
2  9U6 
63,01 


3  » 

3  » 

4  » 

4  » 
3  » 

3  » 
o  » 

5  50 

3  » 


3 
3 
3  50 


5  50 
3 


Million 
de  fr. 

19.526 

12.;*'» 

2.906 
64,3 


Million 
de  fr. 

19.393 
12.610 
2.923 
65,07 


16  50 


147 

354  i 
40  15 
61  13 
19  5C 
18  50 


5  30 
9  60 


1  10 

2  30 
2  30 

1  48  | 


30  50 

61  25 
39 

! 

62  25  f 
51 
71 


92  50 
130 
130 


60 

5  61 
53  50 
44  50 
60  50 
25 
22 

8  93 


148  50 
354 

40  50 

62 

19  50 

18  50 


16  50 


97  55 
4270 
731 
1220 
1561 
1783 
1375 
4520 


Million 
de  fr. 

4. 934 
3- 640 
888 
711 
564 
807 
250 


% 

3  » 
3  >> 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3 


98  01 
4260 
740 
12*7 
1577 
1775 
1373 
4542 


Million 
de  f  f. 

5.122 
3-623 
888 
849 
511 
641 
162 


% 
3 
3 

3  50 
4 
3 
3 
5 
5  50 


Million 
de  fr. 

19.115 
12661 
2-945 
65,07 


Million 
de  f  r. 

19.35 
12. OU 
2-962 
65,6 


16  50 


98  32 
4290 
752 
1230 
1580 
1779 
1374 
4625 

Million]! 

de  fr.  f 

5.001 
3.610 

886 

661 

511 

679 

147 


% 
3 

3 
3  50 
4 
3 
3 
5 
5  50 
3 


Millionll 
de  fr. 

19.297 

12-633 
2-961 
63,9 


BOURSE    DE  PARIS 


NOMS 
DES 

COMPAGNIE* 


GEOTURE 

SBMRSTIUELJhE 


30 
U  il 

J905 


30 
déc. 
£05 


I  3Ë  'g  ; 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


•775 

000 

5.6% 

000 

25 

1.125 

000 

25 

15.000 

ooo 

25 

000 

25 

12  500 

000 

25 

ooo 

25 

000 

25 

17.500 

000 

25 

*.55Ù 

000 

25 

-'.500 

000 

25 

0.000 

000 

25 

.750 

000 

25 

-.05':: 

000 

25 

».  125 

000 

25 

2.250 

000 

25 

B.750 

000 

125 

.  500 

000 

25 

5.000 

QO0 

25 

to.000 

000 

25 

8.250 

000 

25 

11.800 

000 

25 

30.625 

000 

25 

11.250 

000 

25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  RoodepoortDsdp 
Tbe  EastRtndpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . 

Getilenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolltated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmeraiid  Jack  (act.  nonv.) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


19 

8.50 

7.25 

7 

25 

- 

25 

1000 

65 

50 

50 

58 

5Q 

!  58 

25 

58 

237-50 

152.50 

U>7 

50 

Ht 

■JW 

1 10 

50 

330 

498 

484.50 

379 

387 

388 

47 

57 

50 

36.25 

18 

50 

19 

25 

18 

5n 

62 

25 

66 

61 

75 

145 

114 

50 

109.50 

32 

25 

32 

32 

68.50 

69 

75 

50.25 

39 

75 

39 

25 

38 

75 

170 

51 

25 

41.50 

59 

50 

60 

60 

69 

38 

18.25 

io 

9 

25 

9 

50 

80 

64 

51 

120 

82 

72 

71 

72 

69 

75 

93 

90 

25 

77 

33 

75 

35 

35 

175 

66 

50 

69.50 

71 

71 

61 

865 

234 

177.50 

192 

197 

50 

196 

125 

230 

50 

210 

252 

252 

50 

245 

50 

120 

119 

50 

118 

(anc.  340 

41 

75 

37.50 

'i'J 

50 

50 

50 

50 

25 

59 

59 

05 

59 

75 

55 

00 

43 

196 

132 

103 

91 

75 

96 

25 

95 

75 

85 

38 

25.50 

77.50 

18 

50 

8.25 

7 

50 

8 

8 

N  OM- 


COMl'.WiXIHS 


15.000.000l 
62.500.000|«ï.50 
50.000.000 m.  50 
40.000.000  125 

20.00o.ooodrii 


Y 


CLOTURE 

■HiMKlTIUHLI.E 


30 
..m 
1903 


30 

déc. 

1005 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


500  Uruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
aurium  grec  (plomb  etarg.) 


ûudr  Li 


40 

18.50 

414 

435.50 

79 

140.50 

39.50 

68.75 

309  501  315  50 

378  501  387 

80. 501  80  50' 

55  501  55  50 


327 
377 
80 
55 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


25 

Bechuanaland  Exploration. 

2.50 

25.50 

22 

10 

50 

'  11 

10.50 

25 

Brit.  sth.  Afric.  (Chariered) 

125 

.50 

44.75 

20 

58 

20  75 

20.50 

30.25 

27.25 

4 

25 

5 

25 

Goldflelds  Consolitad.  ordin. 

112.50 

163.50 

141 

121 

50 

127 

123.50 

25 

Henderson  Transv.  Estate 

125 

40 

22 

25 

107-50 

33.50 

29.25 

14 

50 

14  5» 

14 

25 

Mossamédés  (Cie  de). . . 

25 

13.50 

10.25 

3 

73 

i  75 

4.75 

25 

Mozambique  (Cie  de) . . . 

27.50 

26.50 

12 

75 

13 

12  75 

25 

Randfontein  Estâtes .  - . 

16.25 

62.50 

51.75»  46 

45  25 

44  50 

25 

Transvaal  Consolidated 

84 

54 

1  " 

59  25 

59.75 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIE 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


80 
juin 
1905 


30 
iléc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


125.000 

■o  ooo 

-000.000 
B25.00O 
W50.000 
0)80.00 
1425.000 
1-100.000 
00.000 
.000 
10.000 
.000 
.000 
).000 
I.T75 
).<Ki0 
.000 
.000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdôorn  

Consolidt  Deep  Levels. . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep .   

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. .  • 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Klemfontein  (New)  

Knight's  (Witwaterarand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
Mays  Consolidated  (New 
Modderfontein  (New). . 

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  , 

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Ma.  Rf.  Roodept 

.Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  


220 

5  13/16 

4  15/16 

2 

1  1/4 
11/16 

15/16 

55 

15/16 

7/8 

100 

9/16 

5/16 

3/4 

40 

7/8 

160 

5  3/8 

4  11/16 

160 

2  7/16 

2  3/4 

80 

1  1/4 

•-'00 

15  1/8 

13 

120 

13 

11  1/2 

220 

4  3/16 

3  5/16 

80 

4  1/2 

3  3/4 

60 

2  1/2 

t  15/16 

50 

7  11/16 

6  3/16 

120 

20 

19  1/4 

120 

5  11/16 

5  1/4 

120 

2  5/16 

1  9/16 

120 

2  1/2 

2 

120 

4  1/2 

4  3/8 

200 

9  3/4 

7  3/4 

30 

1/8 

3/16 

40 

2 

1  9/16 

160 

1  1/16 

3/4 

100 

4  1/8 

3  1/4 

60 

7  3/8 

80 

4 

3  1/2 

50 

3 

3 

100 

1  3/4 

1  3/4 

100 

3  3/4 

2  5/8 

200 

2  1/8 

1  11/16 

220 

4  9/16 

3  7/8 

100 

1  1/2 

3/4 

200 

3  1/4 

2  13/16 

75 

3/4 

,  1/2 

40 

1  3/8 

1  3/16 

100 

1/2 

1  1/16 

100 

9/16 

3  1/16 

100 

9  5/16 

7  3/8 

2  3/16 

1  7/16 

80 

5 

4  1/2 

55 

2  3/8 

2  3/4 

20 

3/4 

1/2 

180 

4  1/4 

3  1/2 

160 

2  9/16 

2  3/4 

50 

1  1/8 

5/8 

9  5/16 

7  3/16 

60 

2  1/2 

2  1/8 

60 

1  7/8 

210 

9  1/8 

8  3/8 

300 

5  7/16 

5  1/8 

200 

7 

4  3/8 

50 

1  1/2 

1  3/8 

320 

1  5/8 

1  1/2 

60 

3  1/16 

2  1/2 

110 

3 

2  1/2 

160 

3  11/16 

2  7/8 

220 

5  1/4 

4  1/8 

50 

6  1/4 

5  1/2 

30 

1  11/16 

15/16 

220 

3  13/16 

3  7/1 

120 

2  11/16 

2  3/4 

40 

5/8 

4/8 

11/16 


1  5/8 


14  3/4 
10  1/2 

2  1/8 
2  3/16 

4  1/4 
15 

5  3/8 
11/16 

I  15,16 

1  1/ 

4  3/ 

1  11/16 

7/8 

2  1/8 

5  7/8 

1  9/16 
1  1/4 

1  3/8 

2  3/8 

3  15/16 
7/16 

2  3/4 
18,0 

1  5/16 
18,6 
15/ 10 

11 

2  1/2 

2  1516 
1/4 

3  1/16 

2  13/16 

1  5/8 
7  5/8 

1  13/16 

2  3,16 
9  7/8 

4  11/16 

4  5/16 

1  1/2 
2 

9/1G 

2  5/8 
4  3/10 

3  13/16 


4  8/i 
4  9/16 
1  1/2 


2  13/16 


1  5/8 


14  3/4 

10  3/4 

2  3/3 

2  1/4 

4  3/8 

15  1/4 

5  1  '2 
13/16 

1  15/16 
1  1/4 
4  1/4 

1  11/16 
13/16 

2  3/16 

6 

1  9/16 
1  1/4 

1  1/2 

2  7/16 

3  3/4 
7/16 

2  3/4 
18/0 

1  3/8 
18/6 

1  5/16 

11  1/8 

2  1/2 
3 

1/4 

3  1/10 
2  1/2 

1  11/16 
7  13/16 
1  13/16 

2  1/4 
9  7/8 

4  3/4 
4  1/4 

1  9/16 
-2 

0/16 

2  9/16 

4  5/16 

3  3/4 


5  1/16 
4  11,16 
1  7/16 


13/16 


1  9/16 


14  7/8 
10  3/4 

2  5/8 
2  1/4 

4  3/8 

15  1/4 

5  7/16 
13, 16 

l  15/16 
1  1/4  ! 
4  3/16. 

1  11/16 ' 

13/46  | 

2  3/ 10 

5  15/16' 

1  9/16 

1  1/4  | 
1  1/2 

2  7/16  1 

3  13/16 
7/16 

2  1./16 
18  0 

1  1/2 
18/3 

1  5/16 
11  1/8 

2  9/16 

3 

1/4 

3 

2  7/16 
1  3/1 

7  3/4 
'1  3/4 

2  3/16 

9  5/8 

4  11/16 
4  1/'. 

1  1/2 
2 

5/8 

2  1/2 
4  5/16 

3  13/16 


5  3/16 
4  9/16 
1  7/16 


NOMS 
DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


COMP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATÎON 


500.000 

1 

Anglo-French  Expl  

2  7/16 

1  9/16 

1  11/16 

1  3/4 

1  3/4 

1.102.500 

Barnato  Consolidated  

400.000 

13/16 
1  3/4 

6/0 
16/6 

7/3 
16/0 

7- 3 

8/0 
16/0 

6  900.000 

Chartered  (British  S.  A  C°). . . 

16,o 

500.000 

Charterland  Golflelds  

3/16 

3/0 

3/6 

3/6 

3/6 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

5  11/16 

4  3/4 

4  7/8 

4  15  16 

5 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

23/6 

23/0 

24/6 

21/6 

24/6 

575.000 

100 

Id.   5  %  %  Debentures. 

105  1/2 

103  1/2 

104  1/2 

104  1/2 

104  1/2 

200.000 

Johannesburg  Estâtes. . . 

1  1/4 

11/16 

5/8 

11/16 

11/16 

400.000 

Mashonaland  Agency  

11/16 

7/6 

6/6 

6/6 

6/6 

500.000 

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

16/6 

4/6 

3/6 

3/6 

3/6 

1.000.000 

1  1/8 
1  1/4 

12/6 

10/0 
10/3 

10/0 
10/6' 

10/o 
10/3 

2. 000. 000 

Oceana  Consolidated  

16/0 

300.000 

Rhodesia  Exploration  

2  5/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

225.000 

Rhodesia  Goldflelds  

4/6 

1.000.000 

Transvaal  Consolidt  

2  1/16 

2  1/2 

2  1/4 

2  1/4 

2  1/1 

330.000 

Id        Gold  Fields.. 

1  3/4 

640.000 

Id        Gold  Mining  Estât 

1  5/16 

2  1/2 

2  5/8 

2  11/16 

2  5/8 

1.000.000 

Willoughby's  Consol  

14/0 

9/3 

8/0 

8/0 

8/0 

450.000 

Zambesia  Exploring  

1  5/16 

22/0 

20/6 

20,0 

21/0 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500 
2.500.000 
3.500.000 
1.057.Q00 

500.000 


Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 

Id.         Water*vks . 

Id.         Tramways . 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company. . . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust  

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


7/8 

13/16 

7/8 

7  8 

7/8 

1  5  S 

1  1/4 

26/0 

26/3 

26/3 

2  1/16 

3/4 

14  3,4 

11  1/4 

10 

10  1/4 

10  1/4 

1  3/8 

14/0 

8/6 

7/6 

S/0 

1  1/4 

3  5/8 

3  1/4 

3  3/16 

5/0 

3  3/16 

3  1/8 

7/16 

5/6 

5/6 

6/0 

l  13/16 

1  7/8 

1  3/4 

1  13/16 

1  7/S 

23/0 

28/3 

i  27/3 

27/3 

27/3 

1  1/2 

13/6 

1  1/16 

1 

1 

14/0 

6/0 

1/6 

4/6 

3/6 

2  7/8 

3  5/8 

3  3/16 

3  3/16 

3  1/8 

5/16 

9/16 

6/3 

5/16 
1  3/4 

5/16 

1/4 

2  3/16 

2  1/16 

1  13/16 

1  11/16 

1  1/16 

8/0 

L3-/0 

14/0 
8  15/16 

14/0 

6  1/16 

9  1/16 

8  7 /s 

8  7/8 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   B  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


.  28/0 

1  3/16 

1  1/8 
12  5/16 

1  1/8 

1  1/8 

.  17 

13  1/16 

12  3/16 

12  7/8 

.  107 

103 

103 

103 

103 

.     7  5/16 

5  15/16 

6 

6 

6 

.    7  9/16 

4  1/2 

4  7/16 

4  7/10 

4  3/4 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

VILLE  de  PARIS  (Terrains  du  Champ  de  Mars) 

A  adj"  sr  lench.,  Cl),  des  Not  Paris,  6  Avril  1909. 

2 1  rillt  I  [Ilots 5-8)  Si.  if  La  Bourdonnais, 

I  rJlll  AI  1^  s  •  420  "  ciuic.  M.  à  p.  270  (.  lem.chac, 
S'ad.auxnot.  :  M"  Delorme,  rueAuber,  1 1  et'MAHOT 
delaQuérantonnais,  14,r.des  Pyramides,  ifyM  l'enr.h. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


BICHAT 


Propr.  à 
PARIS,  rue 
loO.OUOfr.  Adj.  s.  lench, 
1909.  S'adr.  Me  Vallée. 


10.  Cont.  636  m.  Rev. 

br.  ia.721  fr.  M.  à  px  : 
Ch.  not.  Paris,  30  mars 
not,,  204,  bd  Voltaire. 


Faillite  de  la  O  Parisienne  deVoitures  l'Urbaine 
Adj.  sur  baisse  de  mise  à  prix,  étude  de  M° 
MEUNIÉ,  37,  r.  Poissonnière,  29  mars  1909,  3  h,  pr. 

fcLWHfttt  rS?  L'IIRAIH 

expl.àParis,  St-Ouen  et  Gentilly.  M.àp.  ne  pouv. 
êt.  b.  1200000  f.  Fourrages  et  app.  en  sus.  Loy.  àr. 
:>3135  f .  Cons.  100000  f .  S.  au  siège  de  la  Ce,  66,  Ch. 
il'Antin.àM  Ponchelet,s.l2,r.Chanoinesseetaun. 

ILLE  de  PARIS  (Terrains  du  Champ  de  Mars) 
Aadj.s.lench.,ch.des  not.  Paris,  23  mars  1909: 
TF'DRAIN  avenede  Suffren.  Surf3 581e1.  M.àp. 
1  Eli  130  î.  le  m.  S'ad.Mes  Delorme  et  Mahot  de 
la  QuérantonnaH,U,vAs  Pyramides, dép. d. l'enc. 
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COMPAGNIE 

DES  PHOSPHATES  ET  DU  CHEMIN 
DE  FER  DE  GAFSA 

.Tunieie) 

Société  .Anonyme 
Capital  :  18.000.000  de  francs 
60,  rue  de  la  Victoire,  Paris 

Avis  aux  porteurs  d'actions  et  de  parts 

de  bénéfices 
Conformément  à  l'autorisation  votée  par 
rassemblée  générale  des  actionnaires  du 
4  juin  1908,  une  émission  de  17.500  obligations 
"  500  francs  4  1/2  %  .jouissance  du  1er  avril 
909)  est.  mise  en  souscription  au  pair  chez 
MM.  Mirabaud  et  Cie,  banquiers,  56,  rue  de 
Provence,  à  Paris.  Cette  émission,  qui  lait 
'uite  à  celle  de  12.500  obligations  du  même 
type  faite  en  juillet  1908,  est  comme  la  précé- 
dente réservée  aux  porteurs  des  36.000  actions 
n  des  14.400  parts  de  bénéfices  de  la  Compa- 
gnie qui  ont  le  droit  de  présenter  d'une  part 
une  souscription  irréductible  à  raison  de  une 
obligation  par  trois  titres  de  la  Compagnie 
qu'ils  possèdent,  d'autre  part  une  souscrip- 
tion comnlémentaire  réductible. 

Les  bulletins  de  souscription  devront  parve 
nir  à  MM.  Mirabaud  et  Cie,  le  22  mars  1909  au 
olus  tard.  ,  , 

Les  propriétaires  d'actions  et  de  parts  ae 
bénéfices  désirant  être  renseignés  sur  les 
conditions  de  l'émission  et  recevoir  des  bulle- 
tins de  souscription,  sont  priés  de  s  adresser 
à  MM.  Mirabaud  et  Cie,  56,  rue  de  Provence, 
ou  au  siège  social  de  la  Compagnie,  60,  rue 
de  la  Victoire,  à  Paris. 

La  notice  exigé-  par  la  loi  du  30  janvier  190/ 
a  été  publiée  ,1ans  le  «  Bulletin  annexe  au 
Journal  Officiel  du  8  mars  1909. 


Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  porteurs  d'obligations 
1/2  %  (émission  de  1895),  que  le  tirage  au  sort 
du  5  mars  1909  a  désigné  comme  remboursa- 
bles, à  partir  du  1er  avril  1909,  les  3.700  obli- 
gations dont  les  numéros  suivent  : 
2S0101àl2SO200  1 202301 àl262400  1304401àl304600 
1329001  1329100 
1401801  1401900 
1475101  1475200 
1509G01  1509700 
1577201  1577300 
1662201  1662300 
1713401  1713500 
1810201  1810300 
1848101  1848200 
1863301  1863400 
1892101  1802200 


CRÉDIT  LYONNAIS 

Le  coupon  n°  25  représentant  un  acompte 
le  25  fr  sur  le  dividende  de  1  exercice  1908 
sera  payé  à  partir  du  25  mars  courant,  comme 
=uit  : 

Pour  les  actions  nominatives  Fr.   2*  » 

Pour  les  actions  au  porteur   22  yo 

Impôts  déduits. 
Ce  paiement  aura  lieu  : 
I  Lyon,  au  siège  social.  Palais  du  Commerce  ; 
a  Paris,  au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard 
des  Italiens;  .  ,  • 

lin.  France,  dans  les  sièges  du  Crédit  Lyon 
nais  ; 

A  <;<■,,<■•:<■,  h  l'agence  du  (".redit  Lyonnais  ; 
.1  Bruxelles,  k  fagence  du  Crédit  Lyonnais; 
A  Bâle,  a  la  Banque  Commerciale  de  Baie  et 
a  la  Société  de  Speyr  et  Cle  : 
berne,  a  la  Banque  Cantonale  de  Berne  et 
la  Ionique  Comrn'Tuale  de  Renie  ; 

A  '/■""<  h,  ..   !..   «:,„  „....  .  |(.  (  i  .'  fliî  Suisse. 

MO 


AMORTISSEMENT 


1345501  1345600 
1451601  1451700 
1485401  1485500 
1538201  1538300 
1618401  1618500 
1675701  1675800 
1747901  1748000 
1811101  1811200 
1857401  1857500 
1871601  1871700 
1898901  1899000 


324901  132.r/XJ0 
1394801  1394900 
1461901  1462000 
1506401  1506500 
554701  1554800 
1619401  1619500 
1680301  1680400 
795001  1795100 
1843901  1844000 
1857501  1857600 
1891601  1891700 
1963101  1963200 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  seront 
remboursées  dans  les  bureaux  du  Service  des 
itres  de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Londres,  à 
Paris,  à  partir  du  1er  avril  prochain  ou  dès 
à  présent,  mais  sous  une  retenue  calculée  au 
taux  d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Conformément  aux  lois  des  21  juin  1875  et 
26  décembre  1890,  réglant  l'impôt  sur  les  pri- 
mes de  remboursement,  il  sera  retenu  3  fr.  50 
par  obligation,  soit,  net  à  payer,  496  fr.  70. 

Ces  obligations  seront  également  rembour- 
sées aux  guichets  de  la  Société  Générale  et  de 
es  succursales  ;  du  Crédit  Lyonnais  et  de  ses 
succursales  ;  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  ;  du  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte  de  Paris  et  de  ses  succur- 
ales  ;  cle  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  et 
de  ses  succursales  ;  des  succursales  de  Bruxel- 
les, d'Anvers  et  du  bureau  d'Qstende  de  la  So- 
ciété Française  de  Banque  et  de  Dépôts,  sans 
frais  d'aucune  sorte  pour  les  porteurs  de  titres, 
mais  sous  déduction  des  impôts  à  leur  charge. 
Le  remboursement  aura  lieu  dans  un  délai  de 
huit  jours  au  plus  tard  après  la  remise  des 
titres  qui  ne  pourront  être  escomptés  par  les- 
dites  Sociétés.  » 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heuhtkau. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  — Escompte  âc  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Billets  à  prix  très  réduits 
de 

(Viâ  Calais-Douvres  et  Boulogne-Folkestoa 
Les  7,  8,  9  et  10  avril  1909,  délivrance  de  bi 
lets  d'excursion  de  14  jours  (1)  de  1",  2e  et 

classes. 

Prix  des  places:  (Aller  et  Retour):  'non 
compris  le  droit  de  quittance  de  0  fr.  10;. 
1"  classe,  72  fr.  85  ;  2e  classe,  46  fr.  85  ;  3e 
classe  37  fr  50. 

ALLER  :  Départs  de  la  gare  de  Paris-Sord 
1°  Viâ  Boulogne-Folkestone  : 

Paris-Nord,  départ  8  h.  25  matin  ;  2  h.  30  soir. 

Londres,  arrivée,  3  h.  35  soir  ;  10  h.  45  soir 
2°  Viâ  Calais-Douvres  : 

Paris-Nord,  départ,  9  h.  10  soir. 

Londres,  arrivée,  5  h.  29  matin. 

RETOUR  :  Dans  un  délai  de  14  jours,  a  par 
tir  de  la  date  d'émission  des  billet6. 

1°  Viâ  Folkestone-Boulogne  : 

Londres,  départ,  10  h.  matin  ;  2  h.  20  soir. 

Paris-Nord,  arrivée,  5  h.  44  soir;  11  h.  25 
soir. 

2°  Viâ  Douvres-Calais  : 

Londres,  départ,  9  h.  soir. 

Paris-Nord,  arrivée,  5  h.  50  matin. 

(1)  Les  voyageurs  porteurs  de  billets  de  14 
jours  Paris-Londres  qui  ne  pourraient  re- 
tourner dans  les  délais  prévus  par  leur  bille t 
pourront,  avant  la  date  d'expiration,  fair- 
prolonger  jusqu'à  1  mois  la  durée  de  vali- 
dité moyennant  les  suppléments  suivants 

lre  classe,  46  fr.  90  ;  2e  classe,  40  fr.  o0;  3' 
classe.  13  fr.  05. 
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Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   10/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 
De  1  an  et  au-delà   8  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Iïléditerranée,Ouest,Orléans,  Est,  Mld 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Porlugais,Russes,etc 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COM PAUTIHENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 


DUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DEniniP 

-  UnvoM.700pngeB.8Ofr.  rUnlil 

'      Ha  v,.u  h«A  I  niRIW 
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CHEMINS  DE  FER  DU  NORD 


FETES  DE  PAQUES  1909 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millionsffondée  en  1856 


14.075.762 
13.172.644 

3.026.591 
110.239.964 
19.218.552 


Situation  au  31  janvier  1909 
ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

P,eports  

Rentes,  Actions  et  Obligations   10.570.6.» 

Avances  garanties   ^'iit'S? 

Comptes  courants   Hï'S^'sS 

Crédits  d'acceptations  garantis   jj.Mio.-^i 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »  \  265.188 

Semestre-en  cours   265.188  71  S 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1908    962.015 

Immeuble  social   4  555'9?9 


Versement  non  appelé. 

Total  de  l'Actif. 
PASSIF 


.000.000 


.347.906.905 


100.000.000 


!  16.000.000 


Capital..  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000 

Extraordinaire   6.000.000 

Comptes  et  Dépôts  : 

A  vue-y 5  ™'™  £|  110.787.003  11 

A  préavis   3o.733.031  oO  » 

Comptes  Courants   91.6.'y.5J-' 

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   23.935.254  18  j 

Sur  provisions.   15.844  80  ) 

Divers  ;  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer....   36.  i49  37 


23.951.098 

65.068 
124.201 


36.749 
810.042 

4.293.209 


Report  de  l'exercice  1907  

Profits  et  Pertes  : 

Produit  de  l'Exercice  1908          3.751  216  ÏS  I 

Semestre  en  cours   541.992  67  S 

Total  nu  Passif   

Effets  à  échoir  en  portefeuille....    110.239.964  21 
Effetsen  circulation  avec  l'endosse- 
ment  de  la  Société   2u.43J.44..  _ 


347.906  905 


Total   136.673.409 


71 


Par> 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
—  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart, 


imp. 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOT. 
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N°  897.  —  35e  volume. 

(N«  12) 


Prix  du  Numéro  .  5  0  centimes 


Vendredi  19  Mars  1909. 

<18«  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N»  246-6f 


ADMINISTRATION  A  REDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2e  ARR1) 


BANQUE    HOLLANDO- AMERICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Rue  F»illet-Will  (9  )  PARIS 


COTE  HEBDOMADAIRE  DES 


OBLIGATIONS  AMERICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  ia  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
ur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  „TS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande.  226 


1  1  IMPAGME  GENERALE  DE 

DISTRIBUTION  D'ÉNERGIE  ELECTRIQUE 

Société  Anonyme  au  capital  de  12.000.000  de  fr. 
Siège  social,  10,  tuë  de  Mogador,  Paris 


Le  coupon  n°  3  des  obligations  5  %  sera 
mis  en  paiement  à  l'échéance  du  1er  avril 
1909  à  raison  de  : 

12  francs  net  pour  les  titres  nominatifs, 
//  fr.  45  net  pour  les  titres  au  porteur, 

Aux  Caisses  : 
Du   Comptoir  National   d'Escompte  de 
Paris  ; 

De  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial  et  de  Dépôts. 
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SOCIETE  ANONYME 

DES  ACIÉRIES  DE  FRANCE 

Capital  social  : 
.500.000  francs,  porté  à  15.000.000  de  francs. 
Siège  social  •  67,  rue  Caurnartin,  à  Paris. 


MM.  les  Actionnaires,  anciens  et  nouveaux, 
ême  propriétaires  d'une  seule  action,  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  extraordi- 
aire,  constitutive  du  nouveau  capital,  le  sa- 
edi  27  mars  1909,  à  trois  heures  précises  du 
oir,  à  la  Salle  de  la  Société  des  Ingénieurs 
ivils  de  France,  19,  rue  Blanche,  à  Paris. 

Ordre  nu  Jour  : 

1°  Vérification  de  la  déclaration  de  souscrip- 
tion et  de  versement  faite  par  le  Conseil 
d'Administration  suivant  acte  reçu  par 
Me  Lavoignat,  notaire  à  Paris,  le  11  mars 
1909  et  relative  à  l'augmentation  du  capi- 
tal social  ; 

Modification  de  l'article  5  des  Statuts  en 
conséquence  de  cette  augmentation  du  Ca- 
pital porté  de  12.500.000  francs  à  15  mil- 
lions de  francs. 
Pour  être  valablement  tenue,  l'Assemblée 
evant  réunir  au  moins  la  moitié  du  Capital 
ancien  et  nouveau),  le  Conseil  engage  vive- 
ent  MM.  les  actionnaires,  qui  ont  des  titres 
ant  anciens  que  nouveaux,  à  y  assister  ou 
s'y  faire  représenter,  et  à  cet  effet,  à  dépo- 
er  les  actions  au  porteur,  au  plus  tard,  le 
i  mars,  dans  les  Bureaux  de  la  Société,  à 
aris,  Isbergues  ou  Aubin,  ou  à  remettre  au 
iège  social  le  certificat  de  dépôt  de  ces  titres 
ans  un  des  grands  établissements  de  crédit 
n  France  on  en  Belgique. 
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BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

.BANQUE  D'ETAT! 

Capital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  veTSés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérête,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 

POUR  LA  FRANCE  ET  L'ETRANGER 


L'intérêt  semestriel  des  obligations  (coupon 
n°  33)  sera  payé  à  partir  du  1er  avril  pro- 
chain, à  raison  de  : 

Par  titre  nominatif  Fr.     9  60 

Par  titre  au  porteur   9  04 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin,  à  Paris  ; 

A  la  Société  Générale,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales  de  province  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales  de  province  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  à  Paris, 
et  dans  ses  succursales  de  province  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  à  Paris. 

Chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort  et  Cie,  à 
Lyon.    230 


SI-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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Banque  DAM  ART  &  C  E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Mettes  et  d'Assurances 
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Emprunt  Russe  4  %  Or 

(1889) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  mars  1909  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  juin  1909  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E. 
Hoskier  et  C». 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  juin  1909;  dans  le  cas  contraire  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deu-c  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 
18426—18450  23626—23650  30OOI—3O025  67151— 
67175     78801—73825     80626— 80650  97351—97375 


120551—120575 
171676—171700 
220551—220575 
286101—286125 
321576— 321600 
380876—380900 
391426—391-450 
478376—478400 
558976—559000 
576751—576775 
594576— 594000 
G38926— 638950 
683901— 683925 
726851—726875 
743551—743575 
757326—757350 
768876—768900 


123426—123450 
192626—192650 
223801— 203825 
297201—297225 
362326—362350 
385151—385175 
-405 601— 105625 
533351—533375 
560276—560300 
■583576—583600 
611501—614525 
6413  76—641400 
718226—718250 
732126—732150 
747926—747950 
759751—759775 
773601—773625 


143776—143800 
209101—209125 
280026—280050 
321226—321250 
379526—379550 
389251—389275 
1O8576—4O860O 
548951—548975 
563976—564000 
585926—585950 
619101—019125 
666801—666825 
722251—722275 
733501—733525 

755976—756000. 
764226—764250 

786751—786775. 


A  625  roub'es  or 
815726— S15750    S31126— 831150  842976— 843000 
858376—858400      863076-^863100      863451— 863475 
869276—860300     80*976—899000  909326—909350. 
A  3.125  roubles  or 
965576—965600    970676—976700  983951—983975 
991251—991275  998501— 998525. 
Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or  1889,  sorties  aux  tirages  antérieurs, 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la 
date  du  1  mars  1909.  A  partir  des  termes 
désignés  entre  parenthèses,  ces  obligations 
ne  portent  plus  d'intérêt. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 
2160  2169  2175  (1  déc  1906),   3451—3464  (1  juin 
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1908)  5611  35519-5521  (1  juin  1907),  11890  11891 
(Idée  1907),  12583  12584  (1  juin  1907),  13854  13871 
13872  (1  iuin  1903),  15908  15925(1  déc  1906),  15751 
-10775  (1  déc  190-i),  21326-21829  21383  21335 
21336  (1  juin  1908),  22618  (1  juin  1907),  23854  23871 
23872  (1  juin  1906),  24128  (1  déc  1901),  25051— 
25075  (1  déc  1908),  25338  25346  25347  (1  juin  1906), 
28913—28917  28925   (1  juin  1907),   81895   (1  juin 

1906)  32714-32718  (1  juin  1905),  35276  35280 
35290  35291  35294  (1  déc  1906),  38041  38042  «8049 
38050  (1  juin  1  '08),  38037  38638  (1  déc  1900), 
42315  (1  déc  1905),  44151  44157  44158  44169  44170 
44531  44544—44547  (1  juin  1906) ,   47800  (1  juin 

57879  (1  juin  1906),  58476—5850(1  (1  dée. 
58687  (1  déc  1905),  59970  (1  juin  1906), 
-60800  (1  déc  1908),  61256  61261  «1362 
(l  déc  1907),  62026-62050  (1  déc  1908), 
,  62441  02442  (1  juin  1904),  65192  (1  juin 
1905),  69377  69380  69382  (Idée  1905),  71776—71800 
(1  déc  1908),  73209  73210  (1  juin  1906),  74603 
74604  74608   (1   déc  1904),    76506-76508   (1  déc 

1907)  ,  77267   (1  juin  1894), 
1907),   81227  -  81229  81284 
1907),    88454  (1  juin  1904), 
1907),  90384  90386   (1  déc 


1902), 

1908), 
60776- 
01275 
62435 


78718-78720    (1  déc 
81285  81237    (1  juin 
89989  -89991    (1  déc 
1902),  93826—93850  (1 


déc  1908),  94327  (1  juin  1902),  94540  (1  déc  190/), 
98074  (1  déc  1902),  99385  99386  (1  juin  1901), 
100717  (1  juin  1906),  101462  (1  déc  1902),  101767 
(1  déc  1904),  103786-103800  106176-106188  106196 
(1  juin  1908),  107729-107732  (1  juin  1905), 
110126-110150  (1  déc  1908),  113651-113657  113659 
-113661  113673  (1  juin  1908),  115008  115013  (1 
déc  1906),  115551  -  115575  110351  -  1168/5 
(1  déc  1988),  118231  (1  juin  1908),  119262 
119265  (1  juin  1897),  122271  122274  122275  (1 
déc  1904),  125277  125278  (1  juin  1905;,  125836  (1 
juin  1902),  138397  (1  déc  1901),  138757-138759 
(1»  juin  190  4),  143  351-143375  (1  déc  1908), 
143715  143716  143718  143720  143721  143725  (Idée 

1907)  149501  -  149525  (1  déc  1908),  151926  151927 
151930  -  151932  151934  151935  151938  -  151942 
(1  déc  1902),  157160  157166  (1  juin  1907),  158005- 
158008  158011  158014-  15^025  (ljuin  1908),  167305 
167806  (1  déc  1901).  176155  (1  juin  1907),  17Ô694 
(1  déc  1903),  178369-  178371  (1  juin  1904),  179829 
179843  179844  179847  179848  (1  juin  1908),  182076 
(1  déc  1904),  183256-183259  (1  juin  1901),  184822 
(1  déc  1905),  185478  -  185482  185484  (1  juin  1905), 
188368  188370  (1  déc  1906),  189051-189075  (1  déc 

1908)  ,  189181  169182  (1  déc  1907),  191455  (1  déc 
1906)  192877  192878  192888  (1  juin  1905),  194676- 
194693  194695  -  194697  (1  juin  1908),  195921  - 
195925  (1  déc  1906),  197026  (1  déc  1907),  197801  - 
1H7825  (1  déc  1908),  198024  201355-201358  201360 
Il  juin  19u6),  202826-202850  20:^826-203750211401 
211495  (l  déc  1908,  212968-212975  (Idée  1904), 
216709-216713  (1  déc  1905),  218932  (1  déc  1902), 
219411  219112  219417  -  219421  (1  déc  1904),  221976 
-222000  (1  déc  100-!),  225763(1  juin  1902),  226926 
—22(928  226936  ',2  >937  326039  (1  déc  1905),  227851 
_  2787o  2  '.a  1-829975  (1  déc  1908),  231187  (1  déc 

1  déc  1902),  1902),  233640  233641  (1  déc 
1905)     233906  -  283909  237376  -  237378  (1  juin 

1903)  ,  242216  -  242219  (l  juin  t906),  248328 
-  248342  (1  juin  1904),  251350  (1  juin  1907), 
252820  -  252894  (1  déc  1905),   254106   (1  juin 

1904)  255201-255225  (1  déc  1908),  258086  258087 
258095  (1  déc  1907),  258471  258472  258474  258475 
3-  juin  1908,,  258900  (1  juin  1902),  259012  (1  déc 
'190(5),  259026  259030  259085  259040-259043  259351 
859862  259359  (ljuin  1908),  263487  263494  (1  juin 
1907),  263877  263887  -  263894  '1  déc  1907),  266080 
(1  juin  1901),  267794  267795  (1  déc  1905),  269283 
'1  juin  1903),  272404-272407  272410  272411  272414 
-272417  272423  278582  -  273585  273594  -273597 
273600  (1  juin  1908),  279725  (1  déc  1907),  280078- 
280082  (1  juin  1903),  280748  (1  déc  1905),  281468- 

.  28U6H  (l  juin  1904),  281827,  281837  (1  déc  BK)5), 
-2815800  (1  déc  1908),  284773  (1  déc  1905), 
—284837  (1  juin  1905),  286551—286575  (1  déc 

2893  6 
1  déc 
déc 


984837  (1  juin  1905;,  286551—286575  fl 
".^/-^'iHH,  28*489,  288402  11  juin  1908),  28! 
lW    •L{i\,lér-  1W)K"  2*9497  280498  289700(1 


1904),  300076  :J00085-300089  (1  déc  1907),  300226 
300250  (1  déc  1908),  300989,  300992  (1  déc  1993), 
306757  306758  306760-306770  306773  (1  juin  1908), 
309817  309822  '1  déc  1906),  812726—312750  (1  déc 
316176  816177  '  (1  déc  1903),  317301  -  317825 
(l  déc  1908),  821267  321272  (1  juin  1905),  322683 
1  déc  1967),  T2  1U  (1  juin  VJQ6),  33*30 
336633  me&  31-6643  336776  836777  33677!) 
-  836781  336791  336793  -  336800  (1  juin  1908), 
346866,  346872  (1  juin  1902),  349451  349452  (1  déc 
1903)  355187  858196  355197  (1  juin  1908),  35597 , 
855978  355980  355987  —  355989  355991  (1  déc 
1907),  359318  —  359320  (1  déc  1906),  859576 
360272  -  360275  (1  juin  1907;,  364721  (1  déc 
1985)  ,  366842  366847  3668  )0  (1  juin  1906), 
3-5551-S75575  (1  déc  19G8),  376522-376525  (1  juin 

1906)  377476  -  877500  378701— 3  8725  (1  déc  1908), 
380606  (  1  déc  1905) ,  384477  384495  3*4496  384500  (1  j  uin 

1907)  384951—384975  (1  déc.  1908).  886:155—386357 
386363  386366  385373  (1  juin  1907),  389801  389884 
389805  389812  389813  389816  F89817  389822  38W28 
(1  juin  1908),  S90912  390915  (1  déc  1907),  392778 
1  juin  1904),  394150  3948?(5-3948a5  394850  (1  déc 
1907),  395689  395690  (1  déc  1904),  396500  (1  déc 
1906)  407326—407350  (1  déc  1908),  407401  407402 
407104-407413  407417  (ljuin  1908),  407998-408000 
408906  408907  (1  déc  1906),  413495  413496  (1  juin 
1906)  414116  414117  414128  (1  déc  1906,  414160 
414164  414175  (1  déc  1907),  414677-414679  414682 
414683  414685  (1  juin  1904),  416261  (l  déc  1905), 
419475  (1  déc  1907),  420401—420425  (1  déc  1908  , 
422631  422640  (1  juin  1907),  425852-425855  425860 
425875  428851  428852  428857-428861  428865  428866 
428871  (1  juin  1908),  43)605  (1  déc  1905),  430755 
(1  déc  1906).  432206  432222  432841-432845  (1  juin 

1903)  434233-434240  (1  déc  1904),  436343-436345 
(1  juin  1901),  438498-  438500  (1  juin  1903), 
441390  441395  (1  juin  1906) ,  442236  442241  442242 
442244  442250  (1  déc  190  ),  443944-443949  (1  juin 

1905)  ,  446794  (1  juin  1908),  449305  449310  449311 
(1  déc  1903),  450U01-450925  (1  déc  1908;,  452130 
452136-452139  (ljuin  1905),  452354—452359  452362 
452368  4523G9  452372-452375  (1  juin  1908),  453465 
(1  juin  1904),  455014  45  015  455023  1  déc  1900), 
455216  455219  462604  (1  déc  1906),  463732  (1  déc 

1904)  465159  465164  465173  465174  465304  465315 
4*5316  (1  juin  1906),  468576-468600  (1  déc  1908), 
471945  -  4/1950  (1  déc  1906),  474257  474258  (1  juin 
1903)  475987  475988  (1  déc  190>),  476355  476364 
481601  481602  481611  481012  481616  481617  481622- 
481525  (1  juin  1908),  488853  483354  483361-483363 
483:  66-483369  484084  484087  484091-484094  il  déc 
1907)  484402-484404  484409  484416  (1  juin  1907), 
484925  (1  déc  1905),  486754  U  juin  1903),  491079 
491080  491089-491092  (l  juin  1906),  492*01  49i204 
-492206(1  iuin  1907).  492402  492404-492406  (1  déc 

1906)  ,  496378  496379  (1  juin  1906).  497376  (1  juin 
1903)  497526—497550  498751-498775  (1  déc  1908), 
500888-500890  500900  (1  déc  1904),  503339  (1  juin 
1903)  50>812  (1  déc  1905),  506352  506361  (1  dec 
1906)  507876  -  507900  (l  déc  1908),  509807  509808 
(1  déc  1904),  510256  510262  510269  (1  juin  19  3), 
C10926-510934  (1  déc  1907),  519125  (l  juin  19061, 
521996  521998  (1  déc  1906),  523026  5230.7  523029 
593041  523044  523047  523048  (1  déc  1907)  523080 
523081  523p<4  523088  523091  523093  523094  523097 
-523099  (l  juin  1908),  523151-523175  (Idée  1908), 
52H177  523178  523180  523186-523189  (1  juin  1906), 
5') ',967  524968  (1  déc  1907  s  527198-527200(1  déc 

1906)  527270  (1  juin  1905),  53' 682  (1  juin  1907), 
581530-581541  (1  juin  1906),  533420  533421  533425 
(1  juin  1908),  534401-534425  539551-539575  (Idée 
1908  )  549134 549135 549145  549146  (1  juin  1906), 554760 
554784  554773-554775  '1  iuin  1908),  555662  555663 
(l  déc  1903),  556224  (1  déc  1907),  55H226-556250 

1  déc  1908),  556806  556807  556818-556817  (1  déc 

1907)  557481  (1  déc  1905),560226  -  560250  (l  décl908), 
560463-560470  (1  juin  1908),  564401-5*4425  (1  déo 

1908)  566530  566535  -566547  566549  566550  (1  juin 
1908,,  567251-567275  (1  déc  1901),  568251-568257 
568260-568262  568260  568270  (l  juin  1908),  571352 
il  déc  1900,  572426-572450  575776-575800  (1  dée 
1 008  ,J  577877  577878   (1   déc  1901),   581030  581088 


581091  (1  juin  1907),  584185  584196^  584198  (1  juin 
1905).    584855  584802  584  «53  5843*56  584873  584874 
(1  juin  1907),   589601  -  589610  (1  déc  1900),  591785 
591738   (1   déc  1902),    692888-593900   (1  déc 
1904),    59288!)  592*90  '1  juin  1904    598404  593421 
593423  (1  déc  1904),  598701  (l  juin  1907).  603226 
603250  (1  déc  1908),  605084  (1  juin  1902),  606961 
-606966  (1  juin  1900),  607224  607225  (1  déc  1904,. 
607325  (1  déc  1906),   (509524  609525  (1  juin  1906), 
611235  (1  déc  1905).   612902  612910—612916  '1  déc 

1907)  ,  (513151—613175  (1  déc  1908),  617553  (517555 
617567  (1  déc  1907),  621844  (1  juin  1906),  623177 
-623179   623190-628192    (523194— 623196   (1  juin 

1908)  ,  626994  (1  juin  1904),  628829  628889  -628841 
628850  (1  juin  1906),  628956-628959  (1  juin  1908), 
631183  681200  (1  juin  1905),  632119  632120  (1  déc 
1901),  634226—634250  (1  déc  1908),  640851  64(860 
640865-640868  (1  déc  1907,,  644769  644770  (1  déc 
19(6),  647128  (1  déc  1905),  049426-649450  fl  déc 
1908),  651706  (1  juin  1904),  656351— 656  63  657755 
057764—657767  657770  657775  '1  juin  1908  .  658168 
658175  (1  juin  1906),  660724  (l  juio  1908).  b61110 
—661112  (1  déc  1901),  661705  (1  juin  1906),  663793 
(1  déc  1905),  668)16— 608918  66:1920  (1  juin  1905y, 
667104  667107— *  67109  667112  (1  déc  1906),  667130 
667148  (1  juin  1905),  668824  (1  décl906),  669201 
669202    (1    déc   1905),    669844-669849   (1  juin 

1907)  ,  672*55  672856  (1  juin  1903),  673227-  673229 
(1  juin  1908),  674078  (1  juin  1905),  677386  (1  déc 
1903),  678717  (ljuin  1907),  67^626  079631-679635 
(579640-674)643  6,9845  679646  674-648  679649  GH1878 

-b81887  681900  (1  juin  1908),  682601-682625 
(1  déc  1908),  684420-684424  (1  juin  1903),  6852o2 
—685254  685270  (1  juin  1906),  686720  686741  686723 
(1  déc  1907),  686768  686775  (1  juin  1907),  688019 
(1  juin  1905),  688055  688057  688059  (1  déc  1907), 
691876-691878  691882  (1  déc  1903),  695315  (1  déc 
1901),  702782  702786  (1  déc  1906),  703576-703600 
(1  déc  1908),  706971  707121  707125  (1  juin  1907), 
707643  (l  déc  1905,,  708173  (1  juin  1900),  715143- 
715150  718:158  718359  (1  déc  1907),  7(9803  719307 
719312  -  719316  (l  juin  1908),  722569  722571  - 
722573  (1  déc  1904),  723239  723240  (1  déc  1901), 
726573-726575  (1  déc  19u5),  729795  729797  729799 
729800  fl  déc  1907),731245  (1  déc  1900),731351— 7313, o 
(1  déc  1908),  734001  734020  730708-7*5711  736713 
-736716  736720(1  juin  1907),  737201-737225  739o7L 
-739600  (1  dée  1908),  740877  740890  (1  déc  1906), 
742176-742200  (l  déc  1907).  742642  742643  (1  juin 

1908)  749884749885749889  749896749897  (1  juin  1907), 
750333  (1  déc  1900),  764531-764533  764539  764544 
(1  juin  1908),  765254-765257  (1  juin  1903),  766460 

66464  766468  (l  juin  1908),  767218  (1  juin  1907,, 
67999  (1  juin  19  2),  768279  768280  768284  768285 
768290  768297  768300  (1  déc  1907),  76  987  772476 
(1  juin  1906),  774151-774175  (1  déc  1908),  77m0'. 
775411-775413  775421  775423  776476  776477  77648» 
776481  776483  776485-776487  776493  776494  776498- 
776500  (1  juin  1908),  777566  777575  (1  déc  1904 
777576-777582  777598  779576  779578  779584-779.J8' 
779593  779596  779597  (1  juin  1907),  786601-78660. 
786615  78661G  786620  (1  juin  1908),  79u40l  79041 
790411  790414  (1  déc  1905),  790676  790678  79068 
790685(1  déc  1903),  790759-796762  (1  déc  190o) 
793876-793880  793887  793891  793892  794140  39414 
794144(1  juin  1907),  796251-7962Ô4  7962-56-796-5 
796263  79t  264  796268  ((1"  juin  1«08).  79b/64  79676 
796771  796772  (1  juin  1906),  799256  799260  79926 
799263  79»268  799270-799275  (1  déc  1906),  799494- 
799499  (1  déc  1908).  801931  801932  (1  juin  1902 
805526  805527  (1  déc  1906),  806035  806036  806038 
806040  806042  806048  (1  juin  1908). 


A  625  roubles  or 
808806-808810  (1  juin  1908),  810356-81037 
( l  juin  1907),  815301  -  815305  815311-815320  (1  jun 
1908),  829976-830000  (1  déc  1908),  835211-8302' 
(1  juin  1906),  836251-836260(1  juin  1908),  8o9^. 
L889750  (1  liée  1908),  847611-8476^  (1  déc  190b 
848741  -  848775    (1   déc    1908),  -85  930' 

juin  1900),  857926-857930  (1  juin  1908)  8o9o96- 
859100  (1  dée  1907),  864681-864685  (1  déc  1906 
867821-867825  (1  déc  1903),  874106  -  874110  1  ju> 
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1908),  883786-883790  (1  déc  1905),  894226-894235 
(1  juin  1905),  895751-895760  (1  juin  1907),  896376 
— 896400  (1  déc  1908),  8*7871-897875  (1  juin  1907), 
907831  —  907815  907841  —907850  (1  juin  1908), 
909531—909540  (1  déc  1907),  913251-918275  913751 
—913775  916576  -916600  917501-017525  919501— 
919525  (1  déc  1908),  927586-927595  (1  juin  1908). 
A  3.125  roubles  or  . 

938876  —  938900  (1  juin  1907),  949826  -949850 
951676-951700  966126—966150  972351-972875  (1 
déc  1908),  979776—979800  (1  juin  1907),  980501— 
980525  (ï  déc  1908),  9939jl— 99i975  (1  déc  1905) . 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 

232 


6838  6844  6845  (1  juin  1906),  10084  10098  (1  déc 
1905).  11584  11586  (1  juin  1904;,  12307  13257  13258 
(1  déc  1904;,  16120—16122  (1  juin  1900),  16260  (l 
déc  1904),  16526—16550  (1  déc  1908),  18126  (1  juin 
1903),  18651—18675  (1  déc  1908),  19237  192:0  19243 


Emprunt  Russe  4  7G  Or 

(Deuxième  Émission  1890) 
(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  mars  1909,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  juin  1909  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Pans,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus 
trie  en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E.  Hos 
kier  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  juin  1909;  dans  le  cas  contraire,  le  mon 
tant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
{de...  fusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

7051— 7075  10301—10325  25951—25975  51876— 511100 
56426— 56430  61126—61150  66351—66575  S1626— 
81650  100326—100350  100351—100375  114551—11557: 
120626—129650  140:101—140325  175576—175600 
179551—179375  179001—179925  192876— 1921)00 
209026—209050  209976— 210C00  215026—215550 
215851—215875  216226—216250  223876—223900 
236201— 236225     242776—242800  250126—250150 

A  625  roubles  or 
259151—259175  291201—291225  293401—293425 
3-28851—328875  302351—392375  403351—403375 
418726—418750  437851—437875  441626-441650 
458451—458475  480626—480650  482251—482275 
-488176—488200  5  93626—403650  548176—548200 
-  578776—578800  5S5O26—58505O  605731— 605775 
623126—623150     620026—629050  634576—634600. 


JTOl  10—670125 
il  295 1—712975 


A  3.125  roubles  or 

677951—677975 
714451—714-475. 


709976—71000) 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  deuxième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  1  mars 
1909.  A  partir  des  termes  désignés  entre  pa- 
renthèses, ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  t 
{de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

388  399  400  3350  4453  4464  4465  (1  juin  1907), 
4919-4921   (1  déc  1901),  5339  5340  (1  juin  1903), 


1  juin  1905),  22229—22235  22237-22243  22246— 
22250  (1  juin  1908),  24501—24525  (1  déc  1908), 
25106  (1  juin  1904),  25897  (l  juin  1906),  30U26— 
30050  (1  déc  1908),  31037  (l  déc  1907),  38597  41951 
1  juin  1904),  44438  44439  (1  déc  1901),  44542 
(1  juin  1901),  44851  44852  (1  déc  1903),  46189  (1 
juin  1904),  49881—49887  49900  (1  juin  1908),  51344 
(1  déc  1902),  52476  52482-52484  52488—52491 
52494  52496-  52498  (1  juin  1908),  52551—52575 
(1  déc  1908),  59373-59375  (1  juin  1903),  59433 
594b5  594447-59450  60309  60319—60324  (1  juin 
190^),  64026—64028  64037  (1  juin  1906),  64746- 
750  (1  déc  1904),  69792  (1  juin  1906),  69926— 
69928  699S0  69931  (1  juin  1907),  76428  (l  déc  1902), 
76584  (1  déc  1906),  79365  79366  79480-79484  79486 
1  déc  1907),  85351—85357  (1  juin  1905).  86851— 
86875  (1  dec  1908),  87952  87965  (1  déc  1906),  89201 
89225  (1  déc  1908),  90283   90293-90300   (1  déc 

1907)  ,  91747  (1  déc  1902),  93221  (1  juin  1902), 
94450  (1  juin  1904),  96627-96629  (1  déc  1901), 
98954—98956  (1  juin  1902),  99522—99524  (1  juin 
1905),  100303—100307  100325  (1  déc  1902),  102905 
102906  (1  déc  1904),  103919  (1  juin  1904),  106501— 
1065i5  (1  déc  1908),  107165  (1  juin  1906),  107654- 
107657  107b61-107663  107668  (1  juin  1907),  108226 
108227  (1  déc  1903),  108942  (1  déc  1904),  109152 
109153  109162  109164  109165  109168-109170  109173 
111260-111267  111270  111272  111274  112892- 
112894  112900  (1  juin  1908),  118483  113484  (1  juin 

1905)  ,  113728  113729  113738—113745  (1  déc  1907), 
116475  (1  juin  1905),  117067  (1  juin  1908),  119866- 
1198  8  126027  (1  juin  1907),  126226  (ldécl904), 
126251—126275  126651—126675  (1  déc  19o8),  129476 
129485  129489  129491  129492  129494— 129496  (1  juin 

1908)  ,  133326  132342  134530  (1  juin  1904),  135190 
1  juin  1906),  187511-137525  (1  déc  1907),  142275 
(1  juin  1904),  142633  142648  (1  juin  1906),  113901 
—143925  (1  déc  1908),  146885-146891  146894  (1  déc 

1907)  ,  148310  (1  déc  1904),  149802  149803  149817 
149822  (1  juin  1908),  151201  151203  151204  152842 
—152844  (1  juin  1906),  156020-156050  (1  déc  1908), 
157512  (l  déc  1905),  160456  161737  161740  (1  déc 

1906)  ,  162062—162066  (1  déc  1907),  165832  (1  juin 

1906)  ,  166429  166434  166437  166441-166444,166446 
166449  (1  juin  1908 j,  167201-167225  (1  déc  1908), 
167748  (1  déc  1907),  167751  167755  167756  (1  juin 

1908)  ,  168060  168061  (1  juin  1906),  170209-170211 
170213  (1  déc  1906),  176418  176419  (1  déc  1904), 
17*958  (1  déc  1906),  177248-177300  (1  juin  1906), 
177437  177439  (1  déc  1904),  177676-177700(1  déc 
1908),  178294  (1  juin  1898),  178703  178705  178706 
(ljuin  1905),  183155  183162  183170  (1  déc  1905), 
184753  184763-184765  184774  (1  déc  3907),  184951 
-184975  185851—185875  (1  déc  1908),  188054 188056 
188067  188068  (1  juin  1907),  197582  197590  197599 
(1  juin  1908),  198953  (1  juin  1904),  199609  199611 
199612  199809  (1  juin  1902),  200591  •  200592  200596 
200597  (1  déc  1905),  201002  20 1005-201 008  201014 
2O1015  201017  201025  (l  déc  1907),  201133  201135 
201136  2  )1138  201140  (1  juin  1908),  201592  SQfl594 
201595  (1  déc  1906),  203601—20*604  203618  (1  juin 

1903)  ,  204681  204682  (1  juin  1904),  208916  808917 
(1  juin  1900),  209051-209075  (l  déc  1908),  211076 
-211080  211085— 21*088  (Idée  1907),  217381  217382 
217391  (1  décl905),  219563  (Idée  1903),  220551  220557 
(1  déc  19n5),  220801  220825  (l  déc  1908).  224353- 
224355  224359—224361  224364  (1  juin  1908),  225319 
(1  déc  1906),  225685  (1  juin  1907),  229246  229248 
-229250  (1  juin  1905),  230494  230495  (1  juin  1904), 
234426—234430  (1  déc  1908),  234926—234947  (1  juin 
1908),  235526-235528  (1  déc  1905),  235922  (1  juin 

1907)  ,  242313  242314  242317-242321  242323  (1  déc 

1904)  ,  243523  (1  juin  1906),  246895  (1  déc  1906), 
241)052  (1  déc  1903),  250476—250500  (1  déc  1908), 
250933  (1  juin  1900),  251643  251644  (1  déc  1905), 
254173-254175  (1  déc  1907),  255052  (1  juin  1903). 

A  625  roubles  or 
257951-257975    264326-264330  2343:36-264350 


265426-265450  (1  déc  1908),  27f  206-275225  (1  déc 

1907)  ,  277521-277523  (1  juin  1901),  278151-278175 
(1  déc  1908),  278211-278215  (1  déc  1907),  278376- 
278400  289951-289975  (1  déc  1908),  294241-294245 
(1  juin  1903),  317826-317850  (1  déc  1908),  323996 
-324000  (1  déc  1904),  327746—327750  (1  juin  1908), 
333076-  333100  337976— 338000  fl  déc  1908),  338831 
—338840  (1  juin  1907),  342901—342925  (1  dée  1908), 
339581—359585  (1  déc  1907),  361406-361420  (1  juin 

1908)  ,  370126-370150  (l  déc  1908),  884456—384460 
(1  juin  1908),  388926-388950  (1  déc  1908),  391776— 
391780  391791—391795  (1  juin  1908),  392196—392200 
(1  déc  1905),  397076-397100  402251-402275  (1  déc 
1908),  414686—414690  (1  juin  1908),  419)81—419185 
(ljuin  1906),  429826—429830  (1  juin  19u7),  440126 
—440150  449476—449500  (1  dec  1908),  452051— 
452070  453566—453570  (1  juin  1907),  463*71—463675 
(1  déc  1907),  467051—467075  (1  déc  1908),  472681 
—472685  ^1  déc  1903),  477226—477,50  (1  dée  1905), 
479471—479475  (1  déc  1904),  481461—481470  (1  juin 
1908),  486441—486450  (1  juin  1905),  489276—489285 
489296—489300  (1  déc  1907),  493676—495700  498601 
498625  503076—503100  (l  déc  190*),  508K  6— 508110 
519876—519880  (1  déc  1907),  921321—521325  (1  juin 

1906)  ,  528626— 528S50  (1  juin  1908),  530451—530475 
5333/6-553450  539826-  539850  (1  déc  1908),  542281 
-5422S5  (1  déc  19o7),  551206-551210  (1  déc  1903), 
553881—553885  553891—553895 565076—565095  (ljuin 
1908),  565461-565465  (1  déc  1905),  568901— 56»025 
584826—584850  (1  déc  1908i,  587926—587935  (1  juin 

1907)  ,  588656-  588660  (1  juin  1906),  589626—589630 
589644-589650  (1  juin  1908),  500251—5902/5  605676 
—605700  610376-610400  (1  déc  1908),  610686- 
610695  (1  juin  1908),  615391-615395.(1  déc  1902), 
626851-626*70  (l  juin  1908),  629426— 629440  (ljuin 
1903),  631026—631050  (1  déc  1908),  632776^633786 
(1  juin  1908),  637096—637100  (1  juin  1902), 
646876—646885  653221—653225  (1  juin  1908),  657001 
-657025  (1  déc  1900),  657476—657480  (1  déc  1906), 
664001-664025  (1  déc  1908). 

A  3.125  roubles  or 
669376-669400    (1   déc   1907),  678551-678575 
(1  déc  1904),  700901-700925  719526—719550  (1  déc 

1908)  . 

Les  Porteurs  de  Titres  Ruses  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titrés  —  Escompte  Se  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupions  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   10/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   S  l/'i  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,Ouest,Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais,Russes,etc 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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BANQUE  D'ATHÈNES 


B APPORT  sur  l'Exercice  1908  présenté  au 
nom  du  Conseil  d'Administration  par  Z.  C. 
Matsas,  Directeur  vénérai  de  la  banque,  à 
l'Assemblée  Générale  ordinaire  des  action- 
naires du  u/27  février  19W. 

Messieurs, 

En  vous  présentant  le  bilan  général  de  la 
Banque  pour  1  exercice  clos  de  1908,  j'ai  l'hon- 
neur de  l'accompagner,  comme  d'usage,  par 
un  court  exposé  sur  la  marche  générale  des 
affaires  sociales. 

Après  une  crise  aussi  aiguë  et  aussi  intense 
que  celle  traversée  en  19W,  nous  ne  devions 
pas  nous  attendre  à  un  relèvement  immédiat 
des  places  éprouvées,  ni  a  une  reprise  plus 
prompte  des  affaires.  L'exercice  écoulé  fut 
donc  une  période  de  recueillement  et,  malgré 
l'abondance  de  numéraire  qui  l'a  caractérisé 
sur  toutes  les  places  de  l'Europe,  les  affaires 
ont,  été  difficiles  et  restreintes. 

Cet  état  des  choses  s'est  fait  sentir  encore 
plus  dans  nos  marchés  d'Egypte  et  de  Tur- 
quie, si  péniblement  atteints  par  la  crise  de 
1907  ;  ce  n'est  donc  que  fort  naturel  s' il  a 
influencé  la  marche  de  nos  affaires  dans  ces 
centres,  auxquels  nous  attachent,  comme  vous 
le  savez,  de  multiples  intérêts. 

En  Grèce,  bien  que  non  atteinte  directe- 
ment par  la  crise,  des  difficultés  d'une  autre 
nature  se  sont  présentées  en  venant  s'ajouter 
au  marasme  des  affaires  occasionné  par  les 
suites  de  la  crise  mondiale,  et  de  celle  qui 
sévissait  plus  spécialement  chez  nos  voisins 
de  l'Orient,  avec  lesquels  nous  unissent  des 
liens  des  plus  étroits. 

J'entends  parler  du  resserrement  extraordi- 
naire qui  s'est  produit  l'automne  passé  dans 
la  circulation  de  la  monnaie  fiduciaire  dé  no- 
tre pays  et  qui,  pendant  quelques  mois,  a 
menacé  notre  commerce  de  suites  désastreu- 
ses, en  obligeant  les  Banques  à  restreindre 
diverses  branches  de  leur  activité  pour  ne 
pas  diminuer  les  escomptes  du  papier  com- 
mercial de  leur  clientèle. 

Heureusement,  la  chose  était  prévue,  grâce 
'à  l'expérience  des  années  précédentes,  de  sorte 
que  les  mesures  prises  à  temps  par  les  Ban- 
ques, ont  écarté  le  danger,  qui  avait  paru 
un  instant  imminent. 

Il  faut  espérer  que  l'Etat  interviendra  dans 
cette  question  pour  prévenir,  par  un  nouvel 
arrangement,  le  retour  d'une  pareille  situa- 
tion qui,  sans  cela,  paraît  très  probable,  et 
dont  les  conséquences  pour  le  commerce  hel- 
lénique et  pour  notre  industrie  pourraient 
devenir  inquiétantes. 

Nous  n'avons,  comme  vous  voyez,  que  des 
difficultés  à  enregistrer  dans  les  principaux 
centres  de  nos  intérêts.  Malgré  cela,  grâce 
aux  mesures  prises  par  votre  Conseil  d'Ad- 
ministration, et  grâce  à  l'activité  développée, 
le  i  résultats  généraux  de  l'exercice  ne  sont 
que  fort  peu  en  recul,  en  comparaison  avec 
ceux  de  l'année  précédente,  et  nous  permettent 
d'augurer  bien  pour  l'avenir.  Ce  qui  rend 
cette  constatation  encore  plus  agréable,  c'est 
que  nos  bénéfices  proviennent  presque  unique- 
ment de  nos  affaires  régulières,  de  nos  gui- 
chets ;  ils  démontrent  ainsi,  par  le  fait,  le 
progrès  accompli  dans  les  catégories  d'affaires 
de  banque  proprement  dites,  dont  le  dévelop- 
pement constitue  la  préoccupation  principale 
de  votre  Conseil. 

Si,  à  ce  propos,  vous  jetez  un  coup  d'œil 
sur  les  chiffres  de  statistique  présentés  par  le 
tableau  annexé  au  présent  compte  rendu,  vous 
constaterez  qu'il  y  a  un  progrès  réel  dans 
toutes  les  branches  de  notre  activité. 

A  ce  sujet,  il  faut  noter  tout  d'abord  que 
votre  Conseil  d'Administration  ayant  décidé 
de  porter  dorénavant  au  pair  tous  les  chiffres 
en  or  du  bilan,  cette  mesure  n'a  pu  être  prise 
que  pour  notre  siège  central,  tous  les  chiffres 
en  or  concernant  nos  succursales  étant  restés 
au  change  de  106,  aussi  bien  au  passif  qu'à 
l'actif  et  ne  pouvant  être  portés  au  pair  qu'à 
partir  du  bilan  de  janvier  1909.  Il  en  est  fait 
autant  pour  les  chiffres  du  tableau  statistique 
■oui  est  annexé  nu  compte  rendu.  Il  v  n  donc 
M  <".',, a!,Ys,,A  men  pour  ,fi  bilan  que  pour  le  ta- 
■     «t:i.t.;st.,que,  de  tenir  compte  de  la  diffé-' 


rence  du  change  pour  comparer  entre  eux  les 
chiffres  de  1907  et  ceux  de  1908  ;  or,  cette  diffé- 
rence, comme  à  fin  1907  tou6  les  comptes  en 
or  étaient  calculés  au  taux  de  110,  est  de  dix 
points  pour  tous  les  chiffres  en  or  concernant 
le  siège  central  et  de  4  points  pour  ceux  ayant 
trait  aux  succursales. 

Cela  étant  posé,  examinons  maintenant  les 
chiffres  : 

Parmi  les  branches  de  nos  opérations,  une 
des  plus  importantes  et  sur  laquelle  nous 
avons  toujours  concentré  toute  notre  attention 
est  celle  des  recouvrements,  dans  laquelle 
nous  avons  à  lutter  constamment  contre  la 
concurrence.  Or,  malgré  la  concurrence  qui 
se  développe  tout  naturellement  d'année  en 
année,  et  malgré  la  crise  commerciale  de 
l'exercice  dernier,  qui,  nécessairement,  a  eu 
comme  suite  la  diminution  du  mouvement  du 
commerce  mondial,  les  encaissements  opérés 
par  votre  Banque  ont  atteint  le  chiffre  total 
de  Dr.  145.804.516,  accusant  une  plus-value 
de  plus  de  dix  millions  sur  le  chiffre  corres- 
pondant de  1907.  Mais,  en  raison  de  ce  que 
nous  avons  observé  ci-dessus  au  sujet  du 
change,  il  faut  considérer  que  sur  le  chiffre 
des  encaissements  mentionné,  89.921.000  francs 
représentent  les  encaissements  effectués  en  or 
par  nos  succursales  en  Etranger  ;  il  y  a  donc 
lieu  de  tenir  compte  de  la  différence  à  raison 
de  4  %,  qui  s'élève  à  Dr.  3.596.840,  ce  qui  porte 
le  total  réel  de  nos  encaissements  à  Dr.  149 
millions  401.356,  contre  Dr.  135.375.223.  Il  y  a 
donc  nour  14  millions  de  plus-value,  malgré 
la  concurrence  et  malgré  la  crise  commer- 
ciale générale. 

Le  chiffre  global  de  nos  opérations  sur 
change,  qui  était  de  Dr.  689.661.317  en  1907,  pa- 
raît en  légère  baisse  pour  1908,  parce  qu'il  at- 
teint, suivant  le  tableau  anexé,  Dr.  684.729.987; 
mais,  pour  les  mêmes  raisons,  il  y  a  lieu  d'a- 
jouter la  différence  du  change  pour  les  suc- 
cursales, qui  s'élève  à  17.503.040,  ce  qui  porte 
le  chiffre  global  réel  de  nos  opérations  en 
changes  à  Dr.  702.233.027  ;  il  y  a  donc,  même 
sur  ce  chapitre,  un  progrès  à  constater,  de 
Dr.  12.571.710,  et  ce  progrès  est  d'autant  plus 
significatif  qu'il  ne  faut  pas  perdre  de  vue 
que  le  resserrement  monétaire  survenu  en 
Grèce,  l'année  dernière,  a  paralysé  le  com- 
merce et  restreint  nécessairement  les  opéra- 
tions sur  change. 

Le  solde  de  nos  dépôts,  y  compris  la  caisse 
d'épargne,  s'élevait  au  31  décembre  1908,  à 
Dr.  77.152.348,  contre  Dr.  78.288.814  de  la  date 
correspondante  en  1908  ;  en  apparence,  il  y 
a  là  aussi  une  diminution  d'un  million  en- 
viron ;  mais,  sur  nos  dépôts,  il  y  a  44.000.000 
en  or,  dont  13.000.000  pour  le  siège  central  et 
31.000.000  pour  nos  succursales  ;  or,  sur  ces 
dépôts,  il  y  a  lieu  de  tenir  compte  de  10  % 
sur  les  13.000.000  du  central  et  de  4  %  sur  ceux 
des  succursales,  ce  qui  fait  qu'il  y  a  2.540.000 
à  ajouter  au  chiffre  global  de  1908  ;  les  dépôts 
accusent  donc  en  réalité  une  augmentation  de 
1.403.534  en  faveur  de  1908,  augmentation  qui, 
vu  les  conditions  excessivement  difficiles  du 
marché  monétaire  de  notre  pays  pendant  le 
deuxième  semestre  de  1908,  acquiert  une  si- 
gnification toute  spéciale. 

Mais,  de  plus,  il  serait  digne  d'être  men- 
tionné ici  qu'au  31  décembre  1907  la  Société 
Privilégiée  des  Raisins  était  déposante  chez 
nous,  de  Dr.  12,663.000,  tandis  que  les  besoins 
de  la  campagne  ont  réduit  de  la  moitié  les 
disponibilités  confiées  chez  nous  de  cette  So- 
ciété, qui,  au  31  décembre  1908,  ne  s'élevaient 
qu'à  Dr.  6.465.000. 

Cette  moins-value  de  6.198.000,  a  été  mani- 
festement couverte  par  une  augmentation  ana- 
logue de  dépôts  de  notre  clientèle  ;  en  consé- 
cruence,  si  l'on  veut  juger  sur  la  marche  réelle 
de  nos  dépôts,  on  doit  ajouter  cette  somme 
de  Dr.  6.198.000  à  la  plus-value  constatée  d'a- 
près ce  qui  précède,  de  Dr.  1.413.534,  ce  qui 
fait  élever  celle-ci  à  Dr.  7.611.534.  soit  à  10  % 
en  faveur  de  1908,  en  comparaison  avec  la  date 
correspondante  de  1907. 

En  ce  qui  concerne  les  opérations  en  es- 
comptes, je  voudrais  vous  affirmer  que  leur 
développement  préoccupe  tout  spécialement 
votre  Conseil,  mais,  en  raison  de  la  crise  qui 
a  sévi  sur  les  places  les  plus  importantes  de 
l'Orient  votre  Conseil  croit  devoir  y  procé- 
der avec  prudence. 


Malgré  cela,  le  progrès  réalisé  le6  deux  der 
nieres  années  est  assez  sensible,  car  le  mou- 
vement du  portefeuille-escomptes,  qui,  nota 
bene,  est  également  influencé  par  la  différaice 
du  change,  passe,  d'après  le  tableau  statis- 
tique, de  Dr.  110.227. 80i  en  1906,  a  Dr.  151  mil 
lions  190.802  en  1907  et  à  Dr.  152.519.466  en  1908. 

Cette  constatation  vous  fournira  une  preuve 
de  plus,  du  fait  que  notre  programme  con- 
siste principalement  dans  le  développement 
des  opérations  de  Banque  et  des  avances  de- 
vant faciliter  le  commerce. 

Vous  aurez  une  autre  preuve  de  cette  ten- 
dance, en  observant  que  nos  comptes  nan- 
tis sur  titres  présentent,  entre  1907  et  1908, 
une  moins-value  de  plus  de  quatre'  millions, 
tandis  que  nos  comptes  sur  marchandises, 
etc.,  se  présentent  augmentés  d'environ  sept 
millions.  Les  Sociétés  dans  lesquelles  la  Ban- 
que est  intéressée  et  que  vous  connaissez  de 
nos  comptes  rendus  précédents,  continuent  a 
progresser  et  à  se  développer  d'une  manière 
normale.  Je  n  ai  rien  à  ajouter  aux  bilans  et 
aux  comptes  rendus  publiés  par  chacune  d'el- 
les; je  désirais  seulement  observer  ici  que 
la  baisse  survenue  dernièrement  aux  actions 
de  la  Société  Privilégiée  des  Raisins,  ne  nous 
paraît  pas  justifiée,  malgré  l'abondance  de 
la  récolte  de  cette  année,  parce  que  la  situa- 
tion de  cette  Société  demeure  excellente  et 
l'organisation  de  sa  branche  industrielle,  se 
complétant  de  plus  en  plus  à  l'aide  de  la  So- 
ciété Hellénique  de  Vins,  assure  la  prospérité 
des  deux  Sociétés  en  question. 

L'augmentation  de  Dr.  840.000  environ  que 
vous  constaterez  dans  le  chapitre  «  Hôtels  et 
Immeubles  »  provient,  pour  230.000  environ,  de 
quelques  immeubles  qui  nous  ont  été  laissés 
pour  compte  à  Volo  et  en  Crète,  et  pour  610.000 
de  la  construction  de  notre  nouvel  hôtel  à 
Athènes,  dans  lequel  sont  installés,  depuis  le 
mois  de  mai  1908,  les  services  de  notre  siège 
central,  et  qui  nous  donne  toute  satisfaction. 

Dans  notre  bilan,  vous  devez  avoir  remar- 
qué, cette  année,  une  rubrique  qui  n'existait 
pas  auparavant,  celle  concernant  les  titres 
appartenant  à  la  caisse  de  retraite  et  d'assu- 
rance du  personnel  de  la  Banque.  Il  s'agit  là 
de  4.000  actions  Banque  d'Athènes,  que  le  Con- 
seil d'Administration  de  cette  caisse  a  cru 
opportun  d'acheter,  profitant  des  bas  cours 
de  cette  valeur,  pour  placer  ainsi  avantageu- 
sement l'actif  de  cette  caisse,  qui,  déposé  chez 
nous,  rapportait  seulement  5  %.  Votre  Conseil 
suit  avec  le  plus  vif  plaisir  le  développement 
de  cette  caisse  et  espère  pouvoir  s'occuper 
bientôt  de  sa  réorganisation,  afin  de  rendre 
encore  plus  efficaces  les  services  qu'on  attend 
d'elle  et  de  resserrer  autant  que  possible  les 
liens  qui  attachent  le  personnel  à  la  Banque. 

Les  administrateurs  sortant  cette  année  sont 
MM.  J.  Botassi,  Z.-C.  Matsas,  Ch.  Wehrung, 
et  le  marquis  de  Reverseaux. 

Nous  vous  proposons  leur  réélection,  ainsi 
que  celle  de  vos  censeurs  et  de  leurs  sup- 
pléants, de  la  nomination  desquels  vous  au- 
rez à  vous  occuper,  suivant  l'ordre  du  jour 
publié  pour  cette  Assemblée. 

L'ordre  du  jour  mentionne  également  la 
nomination  de  nouveaux  administrateurs  pour 
les  sièges  vacants  dans  le  Conseil.  L'un  de  ces 
sièges  est  déjà  rempli  par  votre  Conseil,  qui 
y  a  nommé  M.  Emm.  Benachi,  président  de 
la  Communauté  Hellénique  d'Alexandrie  et 
chef  de  la  maison  Choremi  Benachi  et  Co, 
qui  fait  honneur  à  l'hellénisme.  Cette  nomi- 
nation doit  être  ratifiée  par  vous.  Messieurs 
les  actionnaires,  suivant  vos  statuts  ;  la  per- 
sonnalité de  M.  Benachi  vous  est  si  connue 
que  nous  ne  doutons  pas  que  vous  accueil- 
lerez avec  plaisir  sa  nomination  et  que  vous 
apprécierez  à  sa  juste  valeur  le  précieux  con- 
cours que  nous  trouverons  dans  la  personne 
de  notre  nouveau  collaborateur. 

Nous  vous  proposons  de  laisser  vacant  pour 
quelque  temps  encore,  le  douzième  siège  de 
votre  Conseil,  parce  que  nous  avons  l'inten- 
tion de  le  remplir  également  par  une  person- 
nalité Hellène  d'Egypte,  afin  d'avoir  à  Alexan- 
drie, en  raison  de  nos  intérêts  là-bas,  deux 
membres  de  votre  Conseil,  qui  exerceront 
sur  nos  affaires  une  surveillance  active. 

J'espère,  de  plus,  que  nous  pourrons  bientôt 
constituer  un  comité  local  à  Alexandrie  qui 
nous  sera  très  utile  pour  le  contrôle  actif  de 
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nos  affaires  en  Egypte,  surtout  après  la  sup 
.pression  qui  a  été  décidée  récemment  par  vo 
tre  Conseil  du  poste  de  Directeur  de  nos  suc 
feursales  en  Egypte. 

Cette  organisation  est  appelée,  du  reste,  à 
nous  readre  des  services  précieux,  en  raison 
de  la  nouvelle  tendance  qui  a  été  donnée  à 
notre  activité  en  Egypte  ;  par  le  nouveau  pro 
gramme,  qui,  par  suite  de  la  crise  de  1907 
n'a  pu  être  mis  en  application  que  depuis 
quelques  mois,  nous  cherchons  à  réduire  les 
comptes  nantis  par  titres,  qui  constituaient 
autrefois  la  branche  principale  d'activité  de 
nos  succursales  égyptiennes,  pour  développer 
les  affaires  de  banque  et  celles  de  la  section 
de  marchandises. 

Nos  efforts  à  ce  sujet  ont  été  puissamment 
secondés  par  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, avec  laquelle  nous  conservons  tou- 
jours les  bonnes  relations  que  vous  connais- 
sez ;  grâce  à  son  concours,  nous  espérons  pou- 
voir développer  encore  les  opérations  d'avan 
ces  sur  cotons  que  nous  avons  inaugurées 
en  1908  et  qui  nous  ont  donné  toute  satis 
faction. 

En  même  temps,  nous  avons  réalisé,  en 
Egypte,  des  progrès  appréciables  dans  toutes 
les  branches  de  nos  affaires  ayant  trait  au 
commerce,  et  c'est  grâce  à  cette  activité  toute 
nouvelle  pour  nos  succursales  de  là-bas  que 
nous  avons  vu  se  tripler  nos  escomptes  en 
Egypte  et  se  développer  d'une  manière  fort 
encourageante  nos  avances  sur  marchandises 
en  général. 

J'ai  la  conviction  que,  sous  le  nouveau  ré- 
gime, élargissant  leur  sphère  d'action,  nos 
succursales  d'Egypte  donneront  des  résultats 
encore  plus  satisfaisants. 

Cette  considération  nous  a  décidés,  d'un 
côté,  à  vous  proposer  des  amortissements  gé- 
néreux qui  concernent,  pour  la  plus  grande 
partie,  les  succursales  égyptiennes  et  celles 
de  Constantinople  et  d'autre  part,  à  prendre 
pour  notre  compte,  la  situation  de  quelques 
clients  en  comptes  nantis  par  titres,  qui  se 
sont  trouvés  à  découvert  à  la  suite  de  la  crise. 
En  procédant  à  cette  dernière  mesure,  nous 
avions,  avant  tout,  le  désir  d'assainir  la  situa 
tion  de  nos  succursales  en  complétant  ainsi 
l'œuvre  des  amortissements.  L'étude  très  mi 
nutieuse  à  laquelle  nous  nous  sommes  livrés, 
sur  la  valeur  intrinsèque  de  ces  titres,  nous 
a,  du  reste,  amenés  à  la  conviction  que  plu 
sieurs  d'entre  eux  ont  subi  une  dépréciation 
exagérée.  Xous  sommes  donc  fondés  à  croire 
que  les  sacrifices  consentis  seront  compensés 
dans  une  grande  partie  au  moins,  par  le  re- 
tour de  la  cote  à  des  cours  plus  normaux 
qu'on  est  en  droit  d'attendre  dans  un  avenir 
plus  ou  moins  rapproché. 

Nos  autres  succursales  nous  ont  donné  sa 
tisfaction  et  ont  progressé  assez  normalement 
malgré  les  multiples  difficultés  contre  les- 
quelles elles  ont  eu  à  lutter. 

Notre  service  d'inspection,  qui  fonctionne  de- 
puis 1908  d'une  manière  beaucoup  plus  com- 
plète, nous  permet  de  suivre  leur  marche 
Beaucoup  plus  régulièrement. 

Votre  Conseil  espère  pouvoir  bientôt  com- 
pléter la  réorganisation  de  quelques-unes  d'en- 
tre elles,  et  principalement  de  celles  de  Cons- 
tantinople qui  peuvent  devenir  beaucoup  plus 
importantes  en  raison  des  récents  change- 
ments politiques  effectués  chez  nos  voisins  ;  il 
sspère  également  être  bientôt  à  même  de  mèt- 
re en  exécution  le  programme  du  complément 
Su  réseau  de  nos  agences  indispensable  pour 
!e  développement  de  nos  affaires  courantes, 
nais  il  estime  que  trop  de  hâte  pourrait  être 
préjudiciable  dans  cet  ordre  d'idées  et  aime 
aiieux  ne  s'avancer  sur  ce  terrain  qu'avec 
prudence. 

Le  court  exposé  qui  précède  vous  aura 
lonnee  une  idée  assez  précise  de  la  situation 
rénerale  de  votre  Société  et  des  résultats  ob- 
tenus en  1908.  Les  détails  que  viendront  ajou- 
ter vos  censeurs  vous  permettront  de  mieux 
uger  notre  œuvre  et  de  bien  vouloir  nous 
lonner  décharge  de  notre  gestion,  si  vous  le 
:royez  bon. 

I  D'après  les  propositions  de  votre  Conseil, 
(in  sont  la  conséquence  d'une  étude  appro- 
ondie  et  minutieuse  de  la  situation,  sur  les 
lénéfices  nets  de  l'exercice  qui  se  sont  éle- 
tës  a  5.566.033,20,  et  auquels  il  faudrait  ajou- 


ter la  réserve  extraordinaire  de  Dr.  500.000 
de  l'année  dernière,  il  y  aurait  lieu  d'utiliser 
tout  d'abord  : 

Dr.  411.794  35,  pour  patente,  impôts  et  tim- 
bres du  dividende  ; 

Dr.  180.000,  retenue  statutaire  en  faveur  de 
la  réserve  ;  Dr.  72.115  95  pour  amortir,  comme 
d'habitude,  évaloir  les  frais  d'installation  de 
la  Banque  ; 

Dr.  1/.59O.042  45,  pour  amortissement  des 
créances  douteuses.  Après  ces  prélèvements, 
it  resterait  à  votre  disposition  une  somme  de 
Dr.  3.812.080  45,  que  votre  Conseil  vous  pro- 
pose d'employer  comme  suit  : 

3.600.000  pour  dividende  des  deux  semestres  ; 

72.000  pour  tantièmes  de  vos  administra- 
teurs, suivants  les  statuts  ; 

18.000  pour  œuvres  de  bienfaisance. 

U  resterait  encore  Dr.  122.080  45  que  votre 
Conseil  vous  propose  de  reporter  à  nouveau. 

Comme  vous  devez  l'entendre,  dans  la  pé- 
riode difficile  que  nous  venons 'de  traverser, 
ces  résultats  n'ont  pu  être  obtenus  que  grâce 
au  zèle  développé  et  à  l'activité  redoublée 
du  personnel  de  la  Banque  ;  c'eût  été  donc 
une  omission  de  ma  part  si  je  ne  recomman- 
dais pas  à  vos  éloges  le  personnel  supérieur 
et  subalterne  de  la  Banque,  qui  m'a  donné 
un  concours  aussi  précieux  que  dévoué  dans 
l'accomplissement  de  la  tâche  difficile  et  la- 
borieuse que  vous  m'avez  fait  l'honneur  de 
me  confier. 

Athènes,  le  7/20  février  1909. 

Pour  le  Conseil  d'Administration, 

Le  Directeur  Général  : 
Z.-C.  Matsas. 
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Nous  vous  propo- 
sons de  distribuer,  à 
titre  de  complément 
de  dividende,  une 
somme  de  15  fr.  50 
par  action  soit  pour 

584.000  actions   9.0-52.000 

et  de  reporter  le  sol- 
de de   103260 

à  notre  caisse  des 
annuités  jusqu'à  l'a- 
purement des  comp- 
tes de  l'exercice. 


IO.974.G60 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

(Suite) 

Réserves  en  prévision  d'incendie 

Le  montant  de  cette  réserve 
s'élevait  à  la  fin  de  1906  à   1.000.000  » 

Les  dépenses  imputées  à  ce 
compte,  dans  le  cours  de  l'exer- 
cice 1907,  se  sont  élevées  à   50.928  50 

Restait....        949.071  50 
Nous  avons  prélevé,  sur  les  re- 
cettes de  l'année  1907,  la  som- 
me de    50.928  50 

pour  ramener  cette  réserve  au 

chiffre  de    1.000.000  » 


Total  égal   20.750.000  » 

Le  dividende  complémentaire  de  15  fr.  50  c. 
joint  à  l'intérêt  de  20  francs  déjà  payé,  forme- 
ra, pour  l'exercice  1907,  un  revenu  de  35  fr.  50 
par  action. 

Si  l'Assemblée  adopte  ce  dividende,  les 
15  fr.  50  c.  restant  à  distribuer  seront  payés, 
a  partir  du  1er  mai  prochain,  au  siège  de  la 
Compagnie,  dans  les  principales  gares  de 
notre  réseau,  dans  toutes  les  gares  de  la 
Compagnie  Paris-Lyon-Méditerranée  et  de  la 
Compagnie  d'Orléans,  dans  certaines  gares 
de  la  Compagnie  de  l'Ouest,  et,  enfin,  dans 
les  établissements  financiers  ci-après  désignés- 
Banque  de  France,  Crédit  Foncier  de  France, 
Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  Fran- 
ce, Crédit  Lyonnais,  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, Banque  de  l'Union  Parisienne,  Ban- 
que d'Alsace-Lorraine,  Comptoir  d'Escompte 
de  Mulhouse  (succursale  de  Colmar) 

CHAPITRE  IV 

OBJETS  DIVERS 

Demande  d'autorisation  d'emprunt. 

Depuis  la  fondation  de  notre  Compagnie- 
en  novembre  1845,  les  autorisations  d  em- 
prunts données  au  Conseils  d'Administration 
par  les  Assemblées  Générales  des  Actionnai- 
res se  sont  élevées  à         2.110.O0O.00O  fr.   »  c 


Savoir  : 

Autorisations  données 
avant  1863   

Autorisation  du  23 
mai  1863  

Autorisation  du  29 
avril  1876  

Autorisation  du  22 
décembre  1883   

Autorisation  du  30 
avril  1897  

Autorisation  du  23 
avril  1906  „ 


Emploi  du  revenu  réservé.  —  Fixation  du 
dividende 

Nous   avons   dit   que  notre 

produit  net  de    35.562.040  04 

nous  permettrait  de  rembour- 
ser  à  l'Etat    14.812.040  04 


sur  notre  dette  de  garantie, 
après  avoir  prélevé  en  votre  fa- 
veur le  revenu  réservé,  qui 
vous  est  attribué  par  la  con- 
vention du  11  juin  1883,  soit...  20.750.000 

De  cette  dernière  somme,  il  y 
a  lieu  de  déduire  l'acompte  de 
représentant  l'intérêt  de  20  fr. 
qui  a  été  mis  en  paiement  le 
1er  novembre  dernier  pour  cha- 
que action  non  amortie. 

Sur  le  reliquat  il  a 

été  prélevé   1.819.400  » 

pour  l'amortisse- 
ment des  actions  (1). 


9.775.340 


et  nos  prévisions  budgé- 
taires comportant  pour 
1908  rémission  d'environ 


58,000,000  fr. 

» 

932,000,000 

300,000,000 

520,000,000 

» 

150,000,000 

h 

150,000,000 

'  % 

* 

2,110,000,000  fr. 

»  C. 

j  31  décembre 

1907 

1,998,000.000  fr. 

»  c. 

87,000,000 

2,085,000,000 

le  solde  disponible  au  31 
décembre  prochain  ne  dé- 
passerait pas   25,000,000  fr.  » 

et  il  ne  serait  pas  impossible  dès  lors  qu'avant 
la  réunion  de  notre  Assemblée  Générale  de 
1909,  nous  nous  trouvions  amenés  à  épuiser 
ce  reliquat  de  crédit. 

(A  suivre). 


(1)  Le  nombre  des  actions  amorties  dont  le  rem 
boursement  a  été  opéré  en  1907,  est  de  4  272  soit 
à  raison  de  500  francs  l'une   2.136  000  fr' 


Cette  somme  a  été  couverte  : 

Par  le  fonds  fixe  d'amortissement  porté  en  dé 
pense  au  Compte  d'Exploitation,  pour     316.600  fr. 

Par  la  somme  prélevée  sur  le  revenu  réservé, 
Pour    1.819.400 


BT 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908  1900 

Du  1"  janv.  au  20  fév. .  Fr. 
Du  21  au  '.'8  février. 


2.570. 822  2.904.311 
527.450  512.091 


Total  égal         2.136.600  fr. 


3.098.272  3.416.462 

Différence  en  faveur  de  1909  3Ï87T^!  ~" 

La  îe  décade  de  Février  1908  comportait 
1  jour  de  plus 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ilVL^-IRCJEÏIÊ!     OFFICIEL     3D13  PAHIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


oap  ni 

QOED'Dfel 

Rentes 
à  payer 

Millions 

Mtll. 

22188 

666 

3637 

109 

25825 

175 

Nombre 
le  Titres 

Val. 
nom. 

382.246 
826.900 

500 
100 

54.802 
218.353 

500 
500 

373.331 
689.334 
992.760 

429.486 
221.420 
558.929 

i25.960 

649.373 

402  041 
» 

V79  809 
251.492 
88.212 


733  201 
1332200 
:40  169 
1761630 
971.309 
929  504 
471.346 
76.2 
84.415 
597.760 
«0.782 
47.098 
1159118 
171.718 
87. 16: 
40.216 


182.500 
150. 000 
40.000 
50. 000 
300. 000 
80.000 
400.000 
200. 000 
100  000 
îOO.OOO 
250.000 
100. 000 
iOO  000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


RENTES 


3  % 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
4Ô0 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


FRANÇAISES 

(  Terme. 
  f  Compt. 

%  Amortissable  \  j£™ 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gai'.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  '/»  %  ■  


Intérêts 

en  1906 


Cours  comp.  juill 
1906  1907 


1865 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  %....:..  

3  %  

3  %  

quarts  :  

4  %...;  

4  %  

s  K  %■  

—  quarts  , 

1894-96  2  %  %  , 

—  quarts...  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %  • 

Ville  de  Marseille  1877  3  "A 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %■■■■ 
Foncières  1883  3 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

11 

12 


188  5  2.60  %  I  13 


Communales  1891  3  % 

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p>) 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

_  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  .. 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  V  Indus1"* 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie 


156  24 
60 

12  50 
40  . 
30  . 

13  50 
28 
13  75 
45 
55 

8  79 
15 

16  14 
12  50 
40 
12 


96  25 

97  25 


470 
79  60 


475 


450 
411 


378 


380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


Cours  de  clôture  (1909) 
4  mai»  11  inar  18  mar 


95  10 
95  30  j 


451 


78  95 
460  '.. 


401 


422 
381 


502 
425 
460 

396 


463 
460 


132 
153 


3750  .. 

3980  .. 

1560  : 

1455  .. 

486  .. 

465  . 

900  .. 

895  .. 

654  .. 

688  .. 

700  . . 

659  .. 

653  .. 

665  .. 

917  .. 

830  .. 

1143  .. 

1166  .. 

134  .. 

119  . 

330  .. 

323 

646  .. 

662 

250  .. 

253  . 

852  . 

709  . 

335  .. 

70  .. 

110  . 

98  07 
97  95 


05 


467  .. 

79  80 
81  25 
473  50 


98  32 
98  25 


98  35 


470  .. 

79  75 
81  45 
475  .. 


548  .. 
885  .. 
407  .. 

105  75 

552  .  . 

49  50 
369  .. 

98  75 
369  . 

96  25 
426  75 
lll  25 
410  .  . 

106  .. 
446  .. 
398  50 
412  .. 


»6  95 
96  95 


98  15 


79  65 
81  50 
474  .. 


545  . 

406  75 
105  50 

552  50 

553  .. 
371  .. 

99  .. 
371  .. 

98  .. 
424  50 
110  75 
41(1  .  . 
104  50 
445  .. 
395  .. 
414  .. 


4S'.i 
507 
508 
432  75. 
470  ..! 
403  50 
458  .J 
47s  75 
464  50 
500  ..I 
67  50, 
66  50, 


485  . . 
506  .. 
505  50 
433  50 
470  .. 
40 i  . 
453  25 
476  .. 
464  75 
500  . 
67  7â 
67  50 


54<e  . . 

610  . . 
407  .. 
106  .. 
555  .. 
550  .. 
373  .. 

99  50 
37  2  .. 

99  .. 
422  .. 
109  75 
409  ■ 
104  7 
446  7 
394  50 
41 'i 


145  50 


4260 
1577 
487 
974 
717 
480 
740 


436  .. 
149  50 
177  .. 


485  50 
5o6  75 
507 
433 
470 
405  25 
454  . 
474  50 
444  50 
501  .. 
67  50 
67  25 
568  50 
429  . 
150  . 
179  . 


4290  . 

1580  . 

m  ■ 

980  . 

731  . 

490  . 

752  • 

692  50  690  ■ 


840 
1227 
125 
358 
673 
254 
794 
464 
2i)0 
1459 


845  ■ 
1230 
127  • 
353  . 
673  . 
259  . 
792  . 
483  . 
217  . 
1475  . 


4280 
1558 
485 
980 
730 
490 
750 
692 

1224 

m 

352 
673 
252 
776 
474 
(98 
1451 


Nombre 
de  Titres 


la  DÉSIGNATION  dh»  VALEURS 


'93.983 
195  634 
265.061 
141. 646 
111  877 
210.214 
4982828 
4582139 
334-247 

79  096 
229  59 
2414912 
715.245 
498  761 
2764980 
404  OU 

.9.135 
138.289 
462.335 
137.665 
3134495 
1583449 
1737039 
244  68? 
246.320 
30«24 
1433067 
354  479 

28  652 
213  460 
144  o96 

48  148 
255.681 
298  010 
120.000 


73.640 

500 

60  000 

500 

69.951 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13. 550 

550 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100.074 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260. 000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322763 

500 

206. 059 

500 

100. ooo 

» 

28.00C 

500 

100.00C 

100 

70.121 

150 

80.00C 

500 

76.50C 

5TO 

60.00C 

300 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
900 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
,00 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 

500 
250 
250 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Ob! 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act 

Obi 
Act. 
Act. 


Intérêts 

en  1906 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %■■■ 

—  Daupbiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv — 

—  2  «  %  

—  Vict-Emm.  62  3  %■ 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  Yt  %,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Orléans  

-  loUiSS  

-  3  %  

-  3  %  1884   

-  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

-  3%  

-  3  %  nouv  

-  2  V%  %  

Ouest-Algérien  

-  3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %• 

Métropolitain  de  Pari3 
Nord-Sud  de  Paris  ... 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
1*  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


15  .. 
19 
7  50 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1'  Générale  de8)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

G''  G'*  Transatlantique.ford.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

  —  jouiss.. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  - . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—  parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back:  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord-).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Cours  coBP.juiU  f Couru  de  clôture  '1900 
1906    ToÔT"  4  UIÎ.I--  11  nvii  18  ra 


1300 

443 


445 
442 


1134 
441 
439 
1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 

640 
432 


269 
430 
514 
225 


Capital  on 
Nomb.de  Titres 


584274.357  i 
8.984.600  i 

86.289.0' Of. 

524306.200  fl 
4.823.300  S 

18.388.200  £ 
8.613.700  i 
55.990ol> 

322.546000  f. 
756  300 ob 

105000.000 f. 

55.971.960  £ 

29.393.580  t 

671830.400 f 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  (ch.  Bxeisno 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure — 


20  .. 
30  .. 
84... 
32  50 
9  . 
10  . 


6 
15 

30 
10 

7  50 


17  50 
17  50 
5 


151  69 
71  37 
30 
13 
18  43 
27  50 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


15 


2  50 
4  . 
4  . 
4  . 
4  50 
4 

5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


1347 
429 


430 

433 


1110 
427 
430 

1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


88  60 
96  80 
96  75 
99  75 
94 
90  30 

105  50 
500 

97 
79  90 
94 

106  50 
103  25 

96  60 


845 
424 
427 

640 

425 


157 
408 
498 
2-30 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
1?,8 
384 


475 

64 
638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


1373 
444 

439 
438 
438 
4  il 
442 
445 
398 
439 
ltJO 
437 
441 
1775 
445 

405 
',40 
435 
1610 
i  10 
Mt 
907 
437 
940 
Î37 
443 

3!-'l 

908 
438 


1374 
443 
4  40 

«38 
4.6 

75  442 

751  446 
.  34(7 
50  440 
.  |l  160 
50  439 
75  444 
.|I775 
50  446 
.|  446 
50  407 
..I  441 
..1440 
,'lOuO 
25  143 
..j  «44 
..  4o0 
75  4  8 
.  |  950 
50  438 
..|  442 
395 
666 
50  430 


50 


137 
195 
426  50 
506 
319 


1365  . 
442  . 
438  . 

438  : 

43?  > 

437  i 
440  : 
445 

50  397  . 
75   440  . 
..,1153 
..   43*  i 
..I  441  : 
..11761 
..  442 
..'  445 
75  407 
..I  440  1 
..'1430 
.  1007 
35  440 
.  A  442 
..   397  : 
25  438  ' 
.   949  ! 
25  438 
..I  441 
50  395 
'  661 
432 


438 
195  .  198 
426  50  4*1 
506  ..  199 
315  ..  307 


398  50 

633  50 
1910  . 

760  .. 

213  . 

160  .. 
1270  .. 

77b  . . 

160  . 

256  .. 
49  .. 

581  .. 

184  .. 

206  .. 


355 
80 
703 

388 
110 
4512 
2039 
643 
220 
471 
722 
198 
335 


83  50 
86  25 
93  .. 
97  25 
87 
80  10 

103  70 

483 
97  60 
82  50 
88  40 

103  35 

100  50 
92  25 


120 

449 


630 
1915 

770- 

l'IÔ 

170 
1257 

749 

158 

S54 
48  50 

586 

18  i 

2  3 


120 

444 

603 
350 
81 
688 

386 
112 
4623 
2074 
638 
221 
470 
720 
193 
336 


40  i 

633 
1915 
765  : 
218 
164 
1250 
751 
154 
249 
48 
585 
183 
208 

118 
438 
586 
344 
82 
670 

381 
lll 

4607 

12065 
631 
220 
172 
708 
195 
330 


85  .  . 

84 

89 

84 

93  50 

93 

50 

92 

96  80 

98 

15 

98 

99  40 

99 

•' 

99 

91 

94 

84  30 

84 

25 

Si 

105  .. 

105 

106 

-.88  .. 

487 

488 

98  45 

98 

*. 

98 

83  50 

87 

86 

88  40 

89 

75 

89 

104  85 

105 

10 

105 

102  40 

102 

80 

102 

«7  90 

98 

42 

98 

BOURSE   DE  PARIS 


fil  -l' 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 

1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375.000 

25 

19 

8.50 

7  25 

7.25 

7.25 

5.625.000 

25 



1.125  000 

25 

Durban  Roodepoor t  Dsep 

1000 

65.50 

50 

58  25 

58 

58 

45.r00.000 

25 

The  East  Raad  propriet.  Mines 

237.50 

194 

152.50 

111  50 

110  50 

m. 50 

2. 315. 090 

25 

330 

498 

484.50 

387 

388 

387.90 

13  500  000 

25 

47 

57.50 

36.25 

19  25 

18  50 

18.25 

12.250  00.' 

25 

Geduld  Proprietary — 

66 

61  :5 

64 

5. 000. 000 

25 

145 

114.50 

109.50 

32 

32 

30  1 

37.500.000 

25 

A.  Goerz  et  C°  

68-50 

69.75 

50  25 

39  25 

38.75 

37.75 

«.550  000 

25 

170 

5125 

41.50 

60 

60 

58  75 

12.500.000 

25 

69 

38 

18.25 

9  25 

9  50 

9.25 

20.000.000 

25 

80 

64 

51 

11.750  000 

25 

Langlaagte  Estâtes  

120 

82 

72 

72 

69  75 

69 

7.250.000 

25 

93 

90.25 

77 

35 

35 

34  | 

8.125.000 

25 

Primrose  (New)  

175 

66.50 

69.50 

71 

61 

61  1 

12.250.000 

25 

865 

234 

177.50 

187  50 

196 

192. 50 

68.750.000 

125 

125 

230.50 

210 

252  50 

245  50 

248 

24.500.000 

25 

119  50 

118 

116.50 

75  000.000 

25 

Simmer  and  Jack  (act.  qoqt.)  ■ 

(anc.340 

41.75 

37.50 

50  50 

50  25 

49.75 

25.000.000 

25 

Transvaal  Cons.  Land. 

59  25 

59.75 

57 

8.250.000 

25 

Transvaal  Gold  Fields. 

55.00 

43 

11. 800. 000 

25 

Village  Main  Reef  

196 

132 

103 

95  25 

95  75 

95 

30.625.000 

25 

West  Rand  

85 

38 

25.50 

tl. 250. 000 

25 

77.50 

18.50 

8.25 

8 

8 

8  25 

g    a-  a  •=  « 

a  s?  «  i  »îs 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


%  1 
§1 

U  ^5 


CLOTURE 
SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
«2.50 
62.50 

125 
lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huancbaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arj.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

315  50 

327  50 

317 

387 

377 

375 

79 

140.50 

80  50 

80 

77 

39.50 

68.75 

55-  50 

55 

53 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  sth.  Afric.  (Cbartered) 

Cassinga  

Goidfleids  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Trans  v.  Estate 
Oceana  Company — 
Mossamédés  fCie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

11 

10 

00 

10.75 

125 

50 

44.75 

20  75 

20 

50 

20 

30.25 

27.25 

5 

5 

5 

112.50 

163.50 

141 

127 

123 

50 

120.50 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

14  50 

14 

13.50 

25 

13.50 

10.25 

4  75 

4 

75 

4.75 

27.50 

26.50 

13 

12 

75 

12.75 

16.25 

62.50 

51.75 

46  25 

14 

5H t  43.50 

84 

54 

59  25 

59 

75 

,  57 

BOURSE   DE  LONDRES 


r"  - 


NOM; 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 


30 
d'éc. 

Î905  1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


625.000 
000  000 
435  000 
200  000 
550.000 

l  187  250 
82.000 
360. 000 

.  500.000 
500. 000 
300.000 
120. 000 
625.000 
135.000 
450.000 
000  000 
95.000 
910.000 
560.000 
450  000 
200.000 
350  000 

\  150  000 
235  000 
550.000 

j  600.000 

'•125.000 
115.000 
50.000 
100.000 
531  000 
900. O00 
425.000 
500.000 
470.000 
632.500 
400.000 
800.000 

,  290.000 
200.000 
325.000 
100.000 

!  250  000 

f  500. 000 
450.000 
300. 000 
325.000 
490.000 
000.000 
625. OOu 
750.000 
980.001 

»  425.000 
100.000 
000.000 

2-540.000 
310.000 
500.000 
472.000 
80.000 
196.77 
550. 0u0 
860. 000 
100.000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdôorn  

Consolidt  Deep  Levels . . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

Frencb  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knights  (Witwatersraud)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  s  Consolidated  (New 
Modderfontein  fNew). . 

id.  Extension. 

Meyer  and  Cbarlton  

Nigel  

Nigel  Deep  , 

Nourse  Deep  , 

Primrose  (New)  

Prince  s  s  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodèpt 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolbuter  

Worcester  


220 


55 
100 

40 
!60 
160 
80 
■-'00 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
100 
200 
220 
100 
200 
75 
40 
100 
J0j 
100 

80 

55 
20 

iso 

160 

50 

60 

60 
210 
300 
200 

50 
320 

60 
110 
160 
2-0 

50 

30 
220 
180 

40 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7,16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 

4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 
1/2 
9/16 

9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/8 


- 

- 

- 

2  13/16 

2  13/16 

2  3/4 

1  5/8 

t  9/16 

1  7/16 

14  3/4 

14  7/8 

14  3/4 

10  3/4 

M  3/  l 

10  5/8 

2  3/-* 

2  5/8 

2  5/8 

2  1/4 

2  1/4 

3  1/4 

4  3  8 

4  3/8 

4  1/2 

15  t/4 

15  1/4 

15  1/4 

5  1  2 

5  7/16 

5  7/16 

13/16 

13, 16 

11/16 

1  15/16 

1  15/16 

1  15/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

4  1/4 

4  3/10 

4  1/8 

1  11/16 

1  11/16 

1  5/8 

13  16 

13  46 

13/16 

2  3/16 

2  3, 16 

2  1/8 

6 

5  15/16 

5  15/16 

1  9/16 

1  9/16 

1  9/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  5/16 

1  1/2 

1  1,2 

1  1,2 

2  7/16 

2  7/16 

2  3/8 

3  3.4 

3  13/16 

3  3/4 

7/16 

7,16 

3,8 

2  3/4 

2  1./16 

2  5/8 

18/0 

18  0 

18  0 

1  3/8 

1  1/2 

1  7/16 

18/6 

18,3 

18  3 

t  5/16 

1  5/16 

i  r.  re 

11  1/8 

11  1/8 

11  1/16 

2  1/2 

2  9/16 

2  9/10 

3 

3 

2  7  8 

1/4 

1/4 

1/4 

3  1/16 

3 

2  7/s 

2  1/2 

2  7/16 

2  3/8 

1  11/16 

3/4 

l  11/16 

7  13/16 

7  3,4 

7  11/10 

1  13/16 

1  3/4 

1  3/4 

2  1/4 

2  3,16 

2  1,4 

9  7/8 

9  5/8 

9  5/8 

4  3/4 

4  11/16 

4  5/8 

4  1/4 

4  1/4 

4  1/4 

1  9/16 

1  1/2 

1  1/2 

2 

2 

■2 

9/10 

5/8 

5/8 

2  9/16 

2  1/2 

2  7/16 

4  5/16 

4  5/16 

4  1/4 

3  3/4 

3  13/16 

3  13/16 

5  1/16 

5  3/16 

5  1/8 

4  11  16 

4  9/16 

4  9/10 

1  7/16 

1  7/, 6 

1  7/16 

NOMS 


COMPAGNIE! 


CLOTURE 

SBU  KS-IRIKLLK 


30 

juin 
1905 


30 
déc.  • 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500.000 

i 

Anglo-Frencb  Expl  

2  7/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  3/4 

1  7/8 

1.102.500 

Barnato  Consolidated  — 

400.000 
6  000.000 

13/16 
1  3/4 

6/0 
16/6 

7/3 
16/0 

8/0 

8  0 

Cbartered  (British  S.  A  C). . . 

16/0 

15/6 

500.000 

Charterland  Golfields  

3/16 

3/0 

3/6 

3/6 

3/6 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

5  11/16 

4  3/4 

4  15  16 

5 

4  7/8 

1.250.000 

Id.   6  %  Préférence  

23/6 

23/0 

24/6 
104  1/2 

24/6 

24/6 

575.000 

100 

Id.   5  %  %  Debentures. 

105  1/2 

103  1/9 

104  1/2 

104  1/2 

200.000 

Johannesburg  Estâtes... 

1  1/4 

11/16 

11  16 

11/16 

11/16 

400.000 

Mashonaland  Agency  

11/16 

7/6 

6/6 

6/6 

6/6 

500.000 

Matabele  Gold  Reefs  &  C». 

16/6 

4/6 

3/6 

3/6 

3/6 

1.000.000 
2.000.000 

1  1/8 
1  1/4 

12/6 
16/0 

10  0 

10/0 
10,3 

10/0 
10/0 

Oceana  Consolidated  

10/6 

300.000 

Rhodesia  Exploration  

2  5/8 

1  1/8 

1  1,8 

1  1/16 

1  1/16 

225.000 

Rbodesia  Goidfleids  

4/6 

1.000.000 

Transvaal  Consolidt  

2  1/16 

2  1/2 

2  1/4 

2  1/4 

2  3/1G 

330.000 

Id        Gold  Fields.. 

1  3/4 

640.000 

Id        Gold  Mining  Estât 

1  5/16 

2  1/2 

2  11/16 

2  5/8 

2  5'8 

1.000.000 

Willoughby's  Conspl  

14/0 

9/3 

8/0 

8/0 

8/0 

450.000 

Zambesia  Exploring  

1  5/16 

22/0 

20/6 

21/0 

20,  u 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

Exploration  C(New)  

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

500.000 

1 

Id.        Water~vks . 

250.000 

1 

Id.         Tramways . 

1.1QC.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R  

400.000 

1 

New  African  Company. . . 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

S.  African  Gold  Trust  

500.000 

1 

Tati  Concession  

500.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust.... 

7/8 

13/16 

7'8 

7/8' 

16/0 

15  8 

1  1/4 

26/3 

26/3 

26/0 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 

11  1/4 

10  1/4 

10  1/4 

10 

1  3/8 

14/0 

7/6 

8/0 

8/0 

1  1/4 

3  5/8 

3  1/4 

3  3  16 

3  1/8 

3  i/n 

7/16 

5/6 

5/6 

6/0 

,  6/0 

1  13/16 

1  7/8 

1  13,16 

1  7,8 

2  1/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500) 
2. 500. 00U 
3.500.000 
1. 057.000 

500.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfleids. 

Brilli«nt  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

28/3 

27/3 

27/3 

27/3 

1  1/2 

13/6 

1 

1 

1 

14/0 

6/0 

4/6 

3/6 

3/6 

2  7/8 

3  5/8 

3  3/16 

3  1/8 

3  1/8 

5/16 

9/16 

6/3 

5/16 

1/4 

1/4 

2  3/16 

2  1/16 

1  13  16 

1  11/16 

1  11/16 

1  1/16 

8/0 

14/0 

14  0 

14,0 

6  1/16 

9  1/16 

8  15/16 

8  7,8 

8  7/8 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


1  1/8 
12  3/16 
103 
6 

4  7/16 


1  t/8 

12  7/8 
103 
6 

4  3/4 


1  1/8 
12  9/1 
103. 
6 

i  n/t 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


If  AlVfW  'l  Paris>  angle  pass.  Basfroy,  2  et 
ITlrlMUli  ch.D,allery  (pr.  aoe Ledru-RollinAV). 
C°  19îra  env.  R.  K  5.400  f.M.àp.  -4O.0IÛO  ï.  Adj.  chl 
n.,  30  mars.  Me  CouTumER,n.,20,  bd  Malesberbes 


Rf  RI  ITil  T  Ati  Paris>  17°-  immeuble 
m  1  IH  TI'  MJ  I  9  "Iv  de  rapport.  C°  325m 
env.  Rev.  br.  7.465  f.  M.  à  pr.  80.000  f.  A  adj  sr 
1  ench.  ch.  not.  Paris,  6  avril.  S'adr.  aux  not. 
Mes  Sabot  et  Leroy,  9,  bd  Saint-Denis,  d.  ench 


B0UL-  H)  t  Mil  IL  fi  Mais.  Ce235m  env.  R. 
de  la  111/11  LfiLL»  Ob.6.375  f.M.à  p.65.000  f 
A  adj.  sr  1  ench.  ch.  not.  Paris,  30  mars  1909. 
Sad.  à  M°  Pluche,  not.,  33,  rue  de  la  Chapelle. 

Faillite  de  la  O  Parisienne  deVoitures  l'Urbaine 
Adj.  sur  baisse  de  mise  à  prix,  étude  de  Me 
Meunié,  37,  r.  Poissonnière,  29 mars  1909,  3  h.  pr 

R?L0UEM£  ff'SSfLTJRIAItà 

expl.àParis,  St-Ouen  et  Gentilly.  M.àp.  ne  pouv 
èt.  b.  1200000  f.  Fourrages  et  app.  en  sus.  Loy.  àr. 
53135  f.  Cons.  100000  f.  S.  au  siège  de  la  O,  55,  Ch. 
d'Antin,àM.Ponchelet,s.l:2,r.Chanoinesseetaun. 


»M\ 1IM  NT    I  5  Propr.C*  700^  env.  R.  b. 
.  ISlJ  lf  1.1 1  9   10  11.60Of.M.àp.l40.00Of.Ad 
ch.n.Paris,20  avril. Me  Sa»e,n.,154,b.Haussmann 


parais6  s'élever  à  4.000  fr.  et  dép. 
de  faill.  Fabre,  à  adj.  étude  de 
Me  P.  Robineau,  n.,  à  Paris,  bd  de  Clïchy,79  bis, 

leJSi  mars  1909'  à  3  h-  M-  à  P-  (P*  être  baissée)  : 
^.000  fr.  consign.  pour  enchérir  :  1.000  f.  S'ad.  à 
M.  MAURY,syn.,à  Paris,79,  r.de  Seine  et  aud.  not 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Com- 
pagnie a  l'honneur  d'informer  MM.  les 
porteurs  d'obligations  qu'il  sera  payé,  à 
partir  du  1er  Avril  1909  : 

*?  Sur  les  Obligations  Nord  de  l'Espagne: 
1re  série.  Le  coupon  n°  78,  à  raison 
•le  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de 
0  fr.  516  pour  impôts,  soit.  .Francs.  6,984 

2e  série.  Le  coupon  n°  66,  à  raison 
fîe  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de 
0  fr.  516  pour  impôts,  soit  . .  Francs.  6,984 
2°  Sur  les  obligations  A  sturies,  Galice  et  Léon: 

Ve  hypothèque.  Le  coupon  n°  58,  à 
raison  de  7  fr.  50  c,  sous  déduction 
de  0  f  r.  469  pour  impôts,  soit.  Francs.  7,031 

2'-  hypothèque.  Le  coupon  n°  52,  à 
raison  dei  7  fr.  50  c,  sous  déduction 
de  Ofr.  516  pour  impôts,  soit.  Francs  6,984 

3"  hypothèque.  Le  coupon  n°  44,  à 
raison  dei  7  fr.  50  c,  sous  déduction 
de  0  f  r.  516  pour  impôts,  soit.  Francs  6,984 
à  Paris  :  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit, 
•i9,  rue  de  la  Victoire  et  au  Crédit  Lyon- 
nais ; 

à  Lyon  :  au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  Socié- 
té Lyonnaise  ; 

à  Bruxelles  :  à  la  succursale  de  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


BANQUE  ESPAGNOLE  DE  CREDIT 

•'■  Paris,  escompte,  dès  à  présent,  les  cou- 
SuNn  i  *  ComnaKnie  dfls  Chemins  de  fer 
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SOCIETE  LORRAINE 
DES  ANCIENS  ETABLISSEMENTS 

DE  DIETRICH  ET  C° 

de  Lunéville 

Société  anonyme  au  capital 
de  15  millions  de  francs,  dont  le  siège  social 
est  à  Paris,  10,  boulevard  Malesherbes. 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Lorraine 
des  Ancien-,  Etablissements  de  Dietrich  et  C°, 
de  Lunéville,  sont  convoqués  en  Assemblée 
générale  ordinaire  le  30  mars  1909,  à  dix  heu- 
res et  demie  du  matin,  Salle  des  Agriculteurs 
de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 

Ordre  du  jour  : 
1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 
2°  Rapport  des  Commissaires  aux  comptes  ; 
3°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice 
1907-1908  ; 

4°  Autorisation  donnée  aux  Administrateurs 
dans  les  termes  de  l'art.  40  de  la  loi  du 
24  juillet  190"; 

5°  Nomination  des  Commissaires  aux  comp- 
tes pour  l'exercice  1908-1909  ; 

6°  Quitus  aux  Administrateurs. 

Aux  termes  de  l'art.  28  des  Statuts,  l'assem- 
blée générale  se  compose  de  tous  les  Action- 
naires possédant,  soit  à  titre  de  mandataires, 
soit  à  titre  de  propriétaires,  au  moins  20  ac- 
tions. 

Les  propriétaires  de  moins  de  20  actions  peu- 
vent se  réunir  pour  former  ce  nombre  et  se 
faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  titres  au  porteur  devront  être  déposés 
le  24  mars  1909,  au  plus  tard  : 

A  Paris  :  Au  siège  social,  10,  boulevard  Ma- 
lesherbes; au  Crédit  Foncier  et  Agricole 
d'Algérie,  43,  rue  Cambon  et  dans  toutes  ses 
succursales  de  quartier. 

A  Marseille  :  Dans  la  succursale  du  même 
établissement,  43,  rue  Grignan. 

A  Nancy  :  A  la  Société  Nancéienne  de  Crédit 
Industriel  et  de  Dépôts,  78,  place  Saint-Geor- 
ges, dans  ses  bureaux  et  succursales. 

Les  récépissés  de  dépôt  de  la  Banque  de 
France  et  des  principaux  Etablissements  de 
crédit  seront  reçus  comme  les  titres  eux- 
mêmes. 

Le  Conseil  d'administration. 

939 

GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  |  or  *  °'°  1891  et  1894 

*  I  or  -4  O/O  1894,  6«  Emission 

Le  coupon  trimestriel  au  Ier  avril  1909  sera 
payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'An- 
tin,  à  Paris. 
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DETTE  AUTRICHIENNE 

RENTE  4  0/0  EN  OR 

Le  coupon  au  1er  avril  1909  sur  la  Rente 
Autrichienne  4  %  en  or,  sera  payé,  à  partir 
dudit  jour,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris. 
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CRÉDIT  FONCIER  EfTGRICOLF 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 

Capital   :   40   Millions   de  Francs 
Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  0/0 

De  G  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Rons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis- le-Gr and,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   i  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  at  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé 
rations  de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  d< 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tou;- 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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BANQUE  INTERNATIONALE  DE  PARIS 

(EN  LIQUIDATION) 

Le  Conseil  de  liquidation  a  l'honneur  dt 
prévenir  MM.  les  Actionnaires  qu'une  Sixiè 
me  répartition  sera  mise  en  paiement  à  partii 
du  20  mars  1909,  à  raison  de  vingt  francs  pai 
action. 

Ce  paiement  aura  lieu  à  Paris,  aux  caisse;- 
de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie,  9,  rue  Boudreau,  contre  présenta 
tion  des  titres,  lesquels  seront  revêtus  d'unf 
estampille  constatant  ladite  répartition. 
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SOCIETE  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millionsffondée  en  185  < 


Situation  au  18  Février  1909 
ACTIF 

Espècesen  Caisse  étala  Banque  de  France  13.533.7.3-2 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   11.140.203 

Coupiïns  à  encaisser   1.876.482 

Effets  à  recevoir   136-983.343 

Reports   22.528.783 

Rentes,  Actions  et  Obligations   10.4O0.1S4 

Avances  garanties   52.738.189 

Comptes  courants   20.481.779 

Crédits  d'acceptations  garantis   26.645.707 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »  I 

Semestre  en  cours   467.170  21  i  46/.1-U 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1908. .. ;   967.780 

Immeuble  social   4.000.000 

Versement  non  appelé'.   75.000.000 


Total  de  l'Actif   373. 763. b 97 

PASSIF  ~" ~ "~ ~— 
Capital   100.000.000 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000   »  | 

Extraordinaire   6.000.000   »  1 

Comptes  et  Dépôts  : 
A  vue   69.684.308  98  1 


16.000.000 


120.839. 456  ôf. 


A.  préavis   51 . 155 . 147  57 

Comptes  Courants   107.223-405 

Acceptations  k  paver  : 
Sur  garanties   23. 645.707  67 


Sur  provisions . 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille. 

Intérêts  et  Dividendes 
Antérieurs  restant  à  payer... 


8.370  20  ! 


31.506  251 


Report  de  l'exercice  1907  

Profits  et  Pertes  : 
Produit  do  l'Exercice  1908           3.751.216  78  i 


23.054.077 

424.201 

31.5C6 
810.042 


19 


25 


4. 780. 407  2: 


Semestre  en  cours   1.029.190  47  l 

Total  du  Passif   373.763.097 


or 


Effets  ;'i  échoir  en  portefeuille          136.983.343  08 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   18.652.386  07 


Total   155.635.729  15 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOT. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Pari*1  —  16,  rue  'du  Croissant.  —  V.  Simaht,  Imp. 
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BANQUE    HOLLANDO- AMERICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Rue  F»illet-Will  (9  )  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1er  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  ia  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
ar  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  ,TS  A  AJOUTER  AU  COURS 


Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 
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ETATS-UNIS  DU  BRESIL 

ÉTAT  D'ESPIRITO  SA^TÛ 


Obligations  de  UEvipnini  5  0/0  1908 
Le  coupon  semestriel  au  5  avril  1909  sera 
payé,  à  partir  de  cette  date,  aux  caisses  de  la 
Ba  uque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens,  12, 
rue  du  Quatre-Septembre  à  Paris  et  de  la 
T-anque  Ch.  Victor  et  Cie,  13,  boulevard  Hauss- 
mann,  à  Paris. 

245 

BANCO  DE  GUANAJUATO 

Messieurs  les  actionnaires  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  ordinaire,  conformé- 
ment à  l'article  51  des  statuts,  au  siège  social, 
•à  Guanajuato,  pour  le  Lundi  12  avril  1909,  à 
11  heures  du  matin. 

Ordre  du  jour  : 

1.  —  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2.  —  Examen  et  approbation  des  comptes  de 
l'exercice  1908  et  fixation  du  dividende. 

3.  —  Rapport  du  Commissaire  ; 

4.  —  Fixation  de  la  rémunération  du  Com- 
missaire pour  l'exercice  1908  ; 

5.  —  Nomination  de  membres  du  Conseil 
d'Administration  et  du  Conseil  Consultatif. 

Les  actions  peuvent  être  déposées  à  Paris, 
à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
Chauchat. 

Le  dépôt  des  actions  doit  être  fait  3  jours 
francs  au  moins  avant  la  date  fixée  pour 
l'Assemblée. 

Cuanajuato.  le  3  mars  1909. 
Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DU 

SUD  DE  L'AUTRICHE 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'obligations  3  0/0, 
Série  X,  que  le  paiement  du  semestre  d'inté- 
rêts échéant  le  1er  avril  1909.  aura  lieu,  comme 
au  précédent  semestre,  sous  déduction  d'une 
retenue  de  1  fr.  par  coupon,  représentant  le 
montant  des  impôts  qui  incombent  aux  obli- 
gations de  la  Compagnie,  tant  en  Autriche, 
qu  en  France  et  en  Italie. 
J1  ser^  Payé,  en  conséquence,  à  partir  du 
1"  avril  prochain,  la  somme  de  Fr.  6,50  par 
obligation,  aux  caisses  ci-après  désignées  • 

A  Pans,  chez  MM.  de  Rothschild  frères 
di    V0U'  ChCZ  MM-  Saint-OHve,  Cambcfort  -t 

Et  chez  MM.  Veuve  Morin-Pons  et  Cie. 

Ce  20  mars  1909. 

S<7 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

.BANQUE  D'ETAT! 

Capital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérête,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 
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COMPAGNIE 

ÉLECTRICITÉ  DE  VARSOVIE 

Société  Anonyme  :  Capital  8. 500.000  francs. 
Siège  social  :  60,  rue  Caumartin.  —  Paris 


L'intérêt  semestriel  des  obligations  (coupon 
ri0  6j  sera  payé  à  partir  du  1er  avril  prochain 
a  raison  de  : 

Par  titre  nominatif   .    io  80 

Par  titre  au  porteur    io'28 

A  ia  Société  générale  de  Crédit  industriel 
et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire  à  Paris 
et  à  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et 
d"  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Pa- 
ris. 
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S-T-CYR,  GONTHIER  t  FRISON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MOlsr-rivÊ  AL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  cie  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

SOCIÉTÉ  ANON1ME 


Tirage  du 

5  mars  1909 

Obligations  3 

1/2  0/0 

dre  série  j 

remboursables 

par  500 

francs, 

coupon  23 

attaché 

301 

ï  310 

651 

à  660 

831  à 

840 

901 

910 

1911 

1920 

2001 

2010 

2781 

2790 

2911 

2920 

3171 

3180 

3521 

3530 

3561 

3570 

4241 

4250 

4381 

4390 

5071 

5080 

5541 

5550 

5651 

5660 

6261 

6270 

6521 

6530 

0691 

6700 

6871 

6880 

7061 

707O 

7601 

7610 

7761 

7770 

7821 

7830 

7931 

7940 

8081 

8090 

8141 

8150 

9221 

9230 

9311 

9320 

9591 

9600 

10041 

10050 

10051 

10060 

1024.1 

10250 

10771 

10780 

11891 

11900 

11981 

11990 

12791 

12800 

12821 

12830 

13111 

13120 

14021 

14030 

14031 

14040 

14051 

14060 

14741 

14750 

14961 

14970 

15181 

15190 

15301 

15310 

15311 

15320 

15441 

15450 

16231 

16240 

17891 

17900 

19441 

19450 

19561 

19570 

19611 

19620 

19651 

19660 

19681 

19690 

Obligations  sorties  à  des  tirages  antérieurs 
et  restant  à  rembourser 

54lconp.21att.     543coup.21att,  546roup.21atl. 

547  —  21—  769  —  19  — 
1875  —  21  —  2061  —  13  — 
2063  —  13  —  2494  —  19  — 
£492  —  21—  4493  —  21  — 
5871  —  21—  5878  —  21  — 
5953  —    21—  9383 


770  —  19- 

2062  —  13  — 

4080  —  15  — 

4494  —  21  — 

5S79  —  21  — 

17—    12607  —  21  — 
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Banque  DAIVIART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Emoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indeiies  et  d'Assurances 
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Emprunt  Russe  4  °/0  Or 

(Troisième  Émission  1890) 
(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  mars  1909,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  juin  1909  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  laBanque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  juin  1909;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
15926—1950  25376—25400  28326—28350  50901— 
50925     51276—51300    56026—56050  87851— 87S75 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


117426—117450  121651  — 121675  126276—126300 

143776  —  143800  150976-160000  165376—165400 

190026—190050  192251—192275  217026—217050 

237951—237975  244  45  1-244475  273726-273750 


348101—348125 
357526—357550 
405801—405825 
426751—426775. 

445401—445425 
486151—486175 
524826—524850 
566651—566675 


A  625  roubles  or 

350226—350250  352826—352850 

370301—370325  399576— 399600 

411251—411275  423926—423950 

A  3.125  roubles  or 

451851—451875  476801—476825 

'505026—505050  524076—524 1  oi  I 

531326—531350  561876— 5619U0 

580951—580975  594676—594700. 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  troisième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  1  mars  1909.  A 
partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses , 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
[de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
544,  545  (1  déc  1906),  809—811,  825  (1  juin 

1906)  ,  1877,  1886,  1890,  1891,  1897,  1898,  1900 
(1  juin  1907),  7540  (1  juin  1904),  8278,  8279  ,  8298 
(1  déc  1905),  8801—8825,  12351—12359,  12363— 
12365,  12367,  12369,  12371,  12372,  12375  (1  juin 
1908),  12677—12697  (1  déc  1907),  12829,  12830, 
12839  (1  déc  1904),  12876—12900  (1  déc  1908), 
13688—13695  (1  juin  1907),  15109,  15113,  15118 
(1  juin  1906),  16671—16674  (1  juin  1905),  17128, 
17134,  17149,  17150  (1  déc  1907),  17659,  17660, 
17665,  17673  (1  juin  1905),  20592—20596  (1  déc 

1907)  ,  23653  ,  23656,  23657  ,  23669  ,  23670  (1  juin 

1905)  ,  23901—23925  (1  déc  1908),  23985—23989, 
25451—25454  (1  déc  1901),  26152  (1  juin  1905), 
29301—29304  (1  juin  1903),  29351,  29352,  29374, 
29375  (1  juin  1904),  29551,  29553  ,  29554  ,  29561, 
29569—29573  (1  juin  1907),  31252,  31258,  31268 
(1  juin  1906),  35553  ,  35556,  35557  ,  35565  (1  juin 

1908)  ,  37703  (1  déc  1903),  37730—37732  ,  37735  ,  37745 
-37750  (1  déc  1904],  44429,  44435,  44439, 44449, 44540, 
47983—47985  ,  47988  (1  déc  1905),  49401—49405, 
49407  ,  49418-  49424  (1  juin  1908),  53676,  53682, 
53685,  53686,  55277  (1  juin  1907),  56927,  56932— 
56936,  56949  (1  déc  1905),  62643  ,  62644  (1  déc  1906), 
63652,  63655,  6365G,  63658,  63670,  63671  (1  juin 

1906)  ,  68877—68880  (1  déc  1906),  69876—69900 
(1  déc  1908),  71140—71143,  71145,  71146  (1  juin 

1907)  ,  72876.  72878  .  72879  ,  72882  ,  72889—72891, 
72894  (1  juin  1905),  75127,  75128,  75136,  75137, 
75139  ,  75140  (1  juin  1908),  75226,  75239—75246, 
752.50  (1  juin  1906s  78526—78532  ,  78536,  78541, 
78542  (1  déc  1906),  79206,  79207,  79217,  79218 
(1  déc  1904),  80081,  80083—80085  (1  déc  1905), 
82639,  82644,  82649,  82650  (1  déc  1902),  85601 
(1  juin  1904).  86441,  86444,  86445  ,  86447  ,  86448 
a  déc  1907).  87801  (1  juin  1908),  88644  (1  juin 
1905),  83984  ,  88985  ,  88988—88992  ,  88995,  88998— 
89000  (1  déc  1907),  89101—89103,  89106,  89112— 
89114,  89123,  89125  fl  juin  1907),  89418  ,  89420— 
89423  ,  89425  (1  déc  1907). 

92593  (1  déc  1899),  92852—92859  ,  92871,  92874, 
92875  ,  93676,  93677,  93680,  93681.  93687—93690, 
93696—93699  (1  déc  1907),  94954,  94955,  94958 
(1  déc  1905),  96901,  96902,  96905  ,  96906  (1  juin 

1902)  ,  97773  ,  97774  (1  juin  1903),  98426—98450 
(1  déc  1908),  99006.  99020  (1  déc  1902),  100798, 
100799  (1  juin  1903,,  101176—101200  (1  déc  1908), 
101280,  101281.  101284—101286,  101289,  101294— 
101298  fl  juin  1908),  103054,  103063,  163064  (1  déc 

1903)  ,  103:;77— 103380,  103385,  103387,  103389, 
103394— 103400  M  juin  1908),  103429—103434,  103447 
—103449  (1  <!<V:  1906),  106915—106919,  106924, 
106925  'I  juin  1902.  107762,  107765  fl  juin  1906), 
"*]S5— 108200  '1  (j.y-  1906),  111707  d  juin  1905), 
I16l«f ,,,mto-  >'•""'"■  1  1 24 75 .  116154, 

<16c  I'jOô),  119052,  H9053,  119063,  119064 


(1  déc  1901),  119149,  119150  (1  juin  1908),  123516. 
123517  (1  juin  1907),  126729,  126730,  126741  (1  juin 
1906),  130979  (1  Juin  1902),  131654,  131655,  131657 
(1  juin  1906),  132276—132300,  134826—134850  (1  déc 
1908),  136726—136731,  136733—136741,  136748— 
136750  (1  déc  1907),  137256  (1  juin  1902),  139561— 
139568,  139570,  139572,  139575  (1  déc  1907),  141381, 
141382,  141389,  141390  (1  juin  1902),  142002,  142003, 
142010—142015,  142023  (1  déc  1903),  142988,  142999 
{1  déc  1902),  143127,  143130—143133  (1  déc  1901), 
145849,  145850  (1  juin  1902),  142287,  148289,  148299, 
148300  (1  déc  1907),  148351—148375,  150026—150050 
(1  déc  1908),  152740—152742,  152748,  152749  il  déc 
1904),  155454,  155458  (1  déc  1903),  157651—157675  (1 
déc  1905),  159601—159603, 159615  (1  juin  1904),  164051 
164075  (1  déc  1908),  166065—166073  (1  juin  1907;, 
167953,  167961  (1  déc  1907),  168128,  168139  (1  déc 

1906)  ,  168199  (1  déc  1901),  169813,  169818  (1  déc  1905) 
170141.  170146.  170147,  170150  (1  juin  1908),  171743, 
171744,  171747,  171748,  171750  (1  déc  1907),  172251 
—172275  (1  déc  1908),  172885—172887,  172889  (1  déc 

1904)  ,  173276—173281,  173293  (1  juin  1907),  174726 
—174750  (1  déc  1908),  178311  (1  déc  1904),  180676— 
180680, 180688,180689, 180699, 184401, 184406— 184 408 
184420,  184423—184425  (1  juin  1906),  185228  (1  juin 

1905)  ,  185276,  185277,  185283,  185286,  185293— 
185299  (1  juin  1908),  185976,  185997  (1  déc  1906), 
186777,  186778,  186786  (1  déc  19011,  196226—196250 
(1  déc  1908),  196601,  196602,  196611—196614,  196616, 
196621—196625  (1  déc  1907),  197062—197064,  197067, 
197073—197075  (1  déc  1906).  197576.  197600  (1  juin 
1904),  199600  (1  juin  1905),  200926,  200927, 
200929,  200939,  200940,  200942,  200943,  200948, 
200949  (1  juin  1907),  201553,  201567,  201570, 
201575  (  1  déc  1904),  201876—201900  (1  déc 
1908),  202657,  202661—202663,  202667,  202675 
(1  déc  1907),  203320—203325  (1  déc  1906),  204002, 
204003,  204014—204017,  204022  (1  juin  1907),  206104, 
206105  ,  206116—206121  (1  juin  1908) ,207801, 207807— 
207809  (ljuin  1905),210451— 210475  (1  déc  1908)210755 
—210763,  210766-210770  (1  juin  1908),  210878,  2108sl, 
210882,  210893  (1  déc  1905),  211622—211624  (1  déc 
1907:  212072-212074  fl  juin  1908s  214406.  214417 
(1  déc  1903),  215077,  215078,  215090—215098  (1  juin 

1907)  ,  217085—217092  (1  juin  1902),  217439,  217440, 
217445,  217446  (1  déc  1905),  217786  ,  217797  ,  217798, 
217800  (1  juin  1907;,  219793,  219794  (1  déc  1903), 
222016,  222017  (1  déc  1905),  222926—222930,  222946 
(1  déc  1904),  224076,  224078,  224079,  224091—224094, 
224096  (1  juin  1908),  224252  ,  221257  ,  224258  ,  224273 
—224275,  226140,  226141  (1  juin  1904),  227511— 
227514,  227516  (1  juin  1905),  228630  ,  228631,  228639, 
228640,  228642,  228643  ,  228646  (1  juin  1907),  229299 
(1  déc  1906),  230614.  230615  ,  230618  (1  déc  1904), 
231479—231481,  231496  (1  juin  1905),  232552— 
232554  ,  232572  ,  232573  (1  juin  1906),  232907,  232908, 
232910—232918  ,  232923  (1  déc  1906),  237076— 2370S1 
(1  déc  1902).  237566,  237570—237572  (1  juin  1903), 
238701—238725  (1  déc  19ÔS),  242880—242882  ,  242887 
(1  juin  1906),  243754  ,  243759  ,  243762  ,  243764  (1  déc 

1907)  ,  246276—246300  (1  déc  1908),  249130—249132, 
249137  fl  juin  190n>),  250711—250714  (1  déc  1900  , 
253888,  253892.  253893,  253899  (1  déc  1904),  255211, 
255212,  255219—255224  (1  juin  1905),  256952  ,  256957, 
256962  ,  256970,  261682—261687  ,  261696  fl  déc  1905 

63027,  263033-263037,  263039-263041, 263045-2630 47, 
263049  (1  juin.  1906),  264664,  264668  (1  juin  1902), 
i  265007,  265014  ,  265017  ,  265018  (1  juin  1903),  266926 
î— 266950,   267526—267550,   268326—268350  (1  déc 
Il908\   270309  ,   270321,   270322  ,    270324,  270782— 
270784  il  déc  1903),  272108  (1  juin  1906),  272134 
fl  juin  1899),  275714  (1  déc  1901),  275751—275755, 
275759    (1    déc    1904),    276176-276178,  276182— 
276184  ,  276186  (1  juin  1903).  277822—277825  (1  déc 

1906)  ,  279180—279183,  279186,  279189—279195  (1  juin 

1908)  280656,  280657  '1  juin  1907),  280736,  280737, 
282677  ,  282678  ,  282680-282682  ,  2«26'>3,  284051— 
284053  (1  déc  1905).  285561  (1  déc  1902),  285593— 
285599  (1  juin  1907),  286088—286094  (1  déc  1907), 
289877—289879,  294459,  294460  (1  juin  1908),  291709, 
294717,  294718  fl  déc  1904),  295476,  295477  (1  juin 

1907)  ,  295806  295811—295820  fl  juin  1904),  299101, 


299116-299118,   299123    .1    juin    190;  .  299227— 

299229,  299232  ,  299233  (1  déc  1905,. 

A  625  roubles  or 
309051—309070    '1    déc    1906  ,  313251—313260 

(1  déc  1904),  316676—316700  *l  déc  1908,,  321116— 
321125  (1  juin  1903;,  321726—321750  (1  déc  1908), 
323101—323120  (1  juin  1908),  325921—325925  (l  déc 

1904)  ,  328726-528730  (1  juin  1902),  336601— 336625 
(1  déc  1908),  344666—344660  (1  déc  1901),  350726— 
350730  (1  juin  1906).  352991—353000  (1  déc  1908 , 
353551—353575  (1  déc  1908),  354491—354495  fl  déc 
1901;,  356121—356125  (1  déc  1903),  359906-359915 
(1  juin  1908,,  360301—360325  (1  déc  1908;,  361001— 
361025"  (1  juin  1908;,  361676—361685  (1  juin  1906), 
362501—362525  (1  déc  1908),  364551—364560  (1  déc 

1905)  ,  366651—366675,  369276—369300  (1  déc  1908., 
370811—370820  H  juin  1907;,  372531—372535  (1  juin 
1908;,  372851—372865,  373271—373275  (1  déc  1906, 
375006—375015  (1  déc  1905),  379501—379510  (1  déc 
1904),  383721—383725  ft  déc  1907,,  386386—336395 
Il  juin  1902),  387161—387170  (1  déc  1904),  388706— 
388725  fl  juin  1904),  389866—389870  '1  déc  1902}, 
390146—390150  (1  déc  1906,,  393991—393995  (1  juin 
1906J,  396191— 396195  (1  déc  1903,,  402466—402475 
(1  juin  1904),  404751—404765  (1  juin  1907),  406101— 
406115  (1  juin  190g1;,  412626-412650  (1  déc  1908), 
414176—414200  (1  déc  1906),  415201—415210,  415221 
—415225  (1  juin  1908),  416456—416460  fl  déc  1903), 
420596—420600  (1  déc  1904),  421361—421370  fl  déc 
1907),  422601—422610,  422616—422620  (1  juin  1908», 
435301—435305  (1  juin  1907),  435811—435820  1  déc 
1906;,  440526—440535  (1  juin  1907). 

A  3.120  roubles  or 
450351—450375  (1  déc  1908),  465401—465425 
(1  déc  1907),  473951—473975  fl  déc  1908),  483926— 
483950  (1  déc  1907),  487751—487775,  489376—489400, 
491026—491050  (1  déc  1908  ,  494451 — 494475  (1  déc 
1907),  496676—496700  (1  déc  1904),  505876—505900 
(1  déc  1908),  510801—510825  il  déc  1902;,  523526— 
523550  (1  juin  1905),  542420—542450  (1  juin  1906;, 
545551—545575  (1  dérl90S  ,  546076—546100  (1  juin 
1907),  548501—548525  (1  déc  1908;,  574001—574025 
(1  juin  1904),  584751—584775  1  juin  1908).  585676— 
585700  (1  déc  1908.. 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

(Suite  et  Fin) 


C'est  en  raison  de  cette  éventualité  que 
nous  croyons  devoir  vous  demander  dès  au- 
jourd'hui une  nouvelle  autorisation  d'em- 
prunt. 

Vous  savez  qu'en  vertu  de  la  Convention  de 
1883,  nous  avons  à  couvrir  par  des  émissions 
d'obligations,  non  seulement  les  dépenses  de 
superstructure,  de  travaux  complémentaires, 
de  matériel  roulant,  qui  doivent  rester  à 
notre  charge,  mais  encore  les  dépenses  qui 
incombent  à  i'Etat  et  qui  doivent  nous  être 
remboursées  par  annuités,  soit  pour  l'infras- 
tucture  des  lignes  neuves,  soit  pour  l'établis- 
sement de  la  seconde  voie  sur  les  lignes  dont 
la  recette  d'exploitation  n'atteint  pas  35,000 
francs  par  kilomètre. 

De  tout  temps,  et  plus  particulièrement  de- 
puis 1883,  nous  avons  indiqué,  chaque  année, 
dans  nos  rapports  et  dans  nos  comptes,  le  re- 
levé, par  catégorie,  des  dépenses  effectuées 
sur  les  fonds  d'emprunts  réalisés  en  confor- 
mité de  vos  autorisations. 

Ainsi  que  nous  le  faisions  prévoir  à  l'Assem- 
blée Générale  de  1906,  ces  dépenses  ont  été 
très  élevées  depuis  deux  ans  et,  sans  pouvoir 
fixer  de  chiffres  pour  l'avenir,  nous  considé- 
rons comme  certain  que  les  prochains  exer- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


p:ices  auront  encore  à  supporter  de  lourdes 
■  charges,  tant  pour  assurer  l'achèvement  des 
lignes  concédées  en  1883  que  pour  faire  face 
au  développement  de  notre  trafic  par  le  dou- 
blement des  voies  de  la  banlieue  parisienne, 
rétablissement  de  gares  de  triage,  la  cons- 
truction ou  l'agrandissement  de  stations, 
ateliers  et  dépôts,  l'augmentation  et  le  per- 
fectionnement de  notre  matériel  de  traction 
et  de    notre  matériel  roulant. 

Nous  estimons  toutefois  qu'en  nous  autori- 
sant à  emprunter  au  fur  et  à  mesure  des  be- 
soins de  la  Compagnie  une  somme  de 
200,000,000  de  francs  qui  s'ajoutera  au  reliquat 
du  crédit  ouvert  en  1906,  vous  nous  mettrez 
«n  mesure  d'assurer  pendant  quelques  années 

I  exécution  de  notre  programme  actuel. 
Nous  vous  demandons,  en  conséquence,  de 

vouloir  bien,  par  une  résolution  spéciale, 
donner  tous  pouvoirs  au  Conseil  d'Adminis- 
tration à  l'éffet  de  réaliser  par  voie  d'em- 
prunt, dans  la  forme,  aux  conditions  et  aux 
-époques  successives  que  le  Conseil  détermi- 
nera, la  somme  de  deux  cent  millions  de 
francs  en  augmentation  de  celles  qu'il  a  été 
précédemment  autorisé  à  emprunter. 
Avenant  au  traité  portant  cession  de  l'exploita- 
tion de  la  ligne  du  tramway  de  Gargan  à 
Livry. 

i  Vous  avez  bien  voulu  ratifier,  dans  votre 
Assemblée  Générale  extraordinaire  du  23 
avril  1907,  un  traité  avec  la  Société  anonyme 
d'Etudes  et  d'Entreprises  de  Chemins  de  fer 
pour  la  cession  de  l'exploitation  de  la  ligne 
du  Tramway  de  Gargan  à  Livry,  d'une  lon- 
gueur de  3  kil.  467,  moyennant  le  paiement  à 
notre  Compagnie  d'une  annuité  de  10.000 
francs  représentant  les  charges  du  capital 
d  établissement  de  la  ligne. 

L'Administration  supérieure,  dont  l'approba- 
tion avait  été  formellement  réservée,,  nous  a 
fait  connaître,  par  lettre  du  14  octobre  1907, 
quelle  était  toute  disposée  à  nous  accorder 
son  assentiment,  à  condition  que  l'article  7  du 
traite  fût  complété  par  une  clause  soumettant 
a  1  approbation  du  Ministre  des  Travaux 
publics  la  résiliation  que  la  Compagnie  ie 
reserve  de  prononcer  dans  certains  cas. 

Convaincus  d'avance  que  vous  ne  voudriez 
pas,  dans  une  affaire  aussi  peu  importante, 
refuser  votre  acquiescement  à  une  modifica- 
tion légitime,  nous  avons  souscrit,  par  lettre 
du  26  décembre  1907,  l'engagement  demandé 
par  1  Administration  supérieure.  Nous  sou- 
mettons avec  confiance  à  votre  ratification  le 
texte  du  nouvel  article  7  du  traité  qui  ne  dif- 
fère de  l'ancien  texte  que  par  l'addition  du 
dernier  paragraphe  ci-dessous  imprimé  en 
italique»  : 

Article  7  nouveau 

Le  présent  traité  commencera  à  courir  à 
dater  du  jour  où  la  Société  d'Etudes  et  d'En- 
treprises de  chemins  de  fer  assurera  l'exploi- 
tation du  tramway  de  Gargan  à  Livry  •  il 
prendra  fin  de  plein  droit,  soit  à  l'expiration 
de  la  concession  du  dit  tramway,  soit,  en  cas 
de  rachat,  au  moment  de  la  reprise  de  la 
ligne  par  1  Etat. 

Toutefois,  la  Compagnie  de  l'Est  se  réserve 
•expressément  le  droit  de  résilier  sans  indem- 
nité le  présent  traité  dans  le  cas  où  la  Société 
d'Etudes  et  d'Entreprises  de  chemins  de  fer 
n'exploiterait  pas  la  ligne  conformément  au 
«ahier  des  charges  ou  bien  encore  dans  le  cas 
ou  elle  ne  verserait  pas  à  l'époque  fixée  la 
redevance  convenue.  Dans  l'un  et  l'autre  cas, 
la  Compagnie  de  l'Est  mettra  en  demeure, 
par  lettre  recommandée,  la  Société  exploi- 
tante d'avoir  à  remplir  ses  engagements  ; 
si,  dans  le  délai  de  3  mois,  cette  mise  en  de- 
meure est  restée  sans  résultat,  la  Compagnie 
de  1  Est  poura  fixer  d'office  la  date  de  rési- 
liation du  traité  sans  autre  formalité  que 
d  aviser  de  cette  date,  par  pli  recommandé, 
la  Société  exploitante. 

II  est  entendu  que  la  faculté  de  résiliation 
faisant  l'objet  de  la  présente  clause  restera 
subordonnée  à,  l'approbation  de  M.  le  Minis- 
tre des  Travaux  publics. 

^°^Lai.outor,s  que  le  traité  ainsi  modifié  a 
été  définitivement  sanctionné  par  décret  du 
11  mars  1908. 


Règlement  des  retraites  du  personnel  classé 

Pour  nous  mettre  en  mesure  de  tenir  un 
engagement  pris  envers  M.  le  Ministre  des 
Travaux  publics,  vous  avez  bien  voulu  nous 
autoriser,  dans  votre  Assemblée  Générale  du 
23  avril  1907,  à  constituer  sous  le  nom  de 
personnel  classé  une  nouvelle  catégorie 
d  agents  et  à  établir  en  leur  faveur  un  nou- 
veau régime  contractuel  de  pensions. 

En  conformité  de  cette  approbation  de  prin- 
cipe, nous  avons  soumis  à  l'Administration 
supérieure,  par  lettre  du  24  juillet  1907,  un 
règlement  qui  n'a  pas  encore  reçu  l'homolo- 
gation ministérielle.  Ainsi  que  nous  vous  le 
disions  l'année  dernière,  ce  règlement  pré- 
voit l'ouverture  d'un  livret  individuel  de  la 
Caisse  nationale  des  Retraites  pour  la  Vieil- 
lesse au  nom  de  chaque  agent  classé  et  fonc- 
tionnerait principalement  à  l'aide  d'une  rete- 
nue de  2  %  sur  les  salaires  des  intéressés  et 
d  une  subvention  de  la  Compagnie  égale  à  8  % 
de  ces  mêmes  salaires,  c'est  à  dire  quatre  fois 
plus  élevée  que  la  cotisation  des  agents. 

Bien  que  l'application  de  ce  régime  doive 
être  concédée  .sans  versements  rétroactifs,  à 
tous  les  agents  classés  comptant  plus  de  2  ans 
de  service  et  qu'elle  semble  devoir  entraîner 
pour  la  Compagnie  un  supplément  de  charges 
qui  pourrait  varier  suivant  les  périodes  de 
1  a  2  millions  par  an,  nous  avons  pensé  que 
vous  tiendriez  à  vous  associer,  par  une  mani- 
festation nouvelle  de  votre  sympathie,  au 
sacrifice  considérable  que  nous  nous  propo- 
sons de  consentir  en  vue  de  reconnaître  di- 
gnement les  services  de  nos  collaborateurs 
les  plus  modestes,  employés  et  ouvriers. 
Relèvement  du  Crédit  annuel  du  Conseil. 
d'Administration 

En  exécution  de  l'article  14  de  nos  statuts, 
un  an  après  la  constitution  de  notre  Société 
qui  s'appelait  alors  Compagnie  du  Chemin  de 
1er  de  Paris  à  Strasbourg,  l'Assemblée  Géné- 
rale des  actionnaires  du  11  novembre  1846  a 
fixe  a  150,000  francs  par  an  le  crédit  à  répar- 
tir entre  les  Membres  du  Conseil. 

A  cette  époque,  déjà  si  lointaine,  notre 
L0^agn"i  n'était  concessionnaire  que  de 
662  kilomètres,  comprenant  la  ligne  rie  Paris 
à  Strasbourg  avec  les  deux  embranchements 
dEpernay  a  Reims  et  de  Frouard  à  Metz  et 
a  la  frontière  prussienne  vers  Sarrebruek  ; 
u  n  y  avait  pas  encore  un  seul  kilomètre  en 
exploitation;  le  personnel  ne  se  composait 
que  de  quelques  centaines  d'ouvriers  encadrés 
par  un  petit  nombre  d  ingénieurs  et  d'em- 
ployés divers  ;  notre  capital  était  de  125  mil- 
lions seulement  ;  enfin,  pendant  toute  la  du- 
rée des  travaux  et  jusqu'à  l'ouverture  com- 
plète de  toutes  les  lignes  concédées,  les  sta- 
tuts interdisaient  la  mise  en  distribution  d'au- 
cun dividende  aux  actions,  sauf  paiement 
de  1  intérêt  de  4  %  sur  les  versements  effec- 
tués. 

Aujourd'hui  malgré  la  perte  inoubliable 
de  nos  lignes  d'Alsace  et  de  Lorraine  notre 
réseau  comprend  plus  de  5.000  kilomètres  en 
exploitation;  notre  capital,  actions  et  obli- 
gations excède  2.3O0.O00.00O  :  la  recette  an- 
nuelle de  notre  trafic  atteint  225  millions  en- 
viron ;  notre  personnel  dépasse  40.000  hom- 
mes et  représente  à  lui  seul  une  dépense  de 
Plus  de  80  millions,  y  compris  un  accrois- 
sement de  <  millions  environ  en  1907  sur  les 
salaires  et  les  allocations  patronales;  la  ré- 
munération afférente  à  chaque  emploi  a  aug- 
mente, depuis  l'origine  de  la  Compagnie,  dans 
des  proportions  notables  ;  nos  actionnaires 
enfin,  entrés  dans  la  période  des  dividendes 
avec  1  assentiment  de  l'Administration  supé- 
rieure plusieurs  années  avant  le  terme  fixé 
par  Tes  statuts,  iouissent  depuis  1883  d'un 
revenu  réservé  de  20.750.000  fr.,  qui  nous 
permet  de  vous  distribuer  régulièrement 
35  fr  50  par  action.  Seul,  le  crédit  annuel 
alloué  au  Conseil  d'Administration  par  l'As- 
semblée Générale  de  1846  est  demeuré  sta- 
tionnaire  depuis  62  ans. 

Les  progrès  du  trafic,  l'augmentation  con- 
sidérable du  nombre  de  nos  titres  en  circula- 
tion, le  contrôle  général  de  tous  nos  services 
entraînent,  vous  le  comprenez,  un  accrois- 
sement notable  des  responsabilités  financiè- 
res et  morales  de  votre  Conseil  d'Adminis- 
tration et  nécessitent,  de  la  part  de  chacun 


de  ses  membres,  une  participation  toujours 
plus  large  et  plus  active  à  la  -°stion  de  vos 
intérêts. 

Aujourd'hui,  qu'après  avoir  fait  si  long- 
temps appel  à  la  garantie  de  l'Etat,  la  Com- 
pagnie vient  de  lui  rembourser  en  6  ans 
près  de  62  millions  de  francs,  le  moment  nous 
paraît  venu  d'attirer  votre  attention  sur  la 
modicité  de  la  rémunération  allouée  à  vos 
Administrateurs.  Forts  de  l'exemple  des  autres 
grandes  Compagnies  et  de  la  confiance  que 
vous  nous  avez  toujours  manifestée,  nous 
croyons  pouvoir  vous  demander  de  relever 
de  50.000  francs  par  an  le  crédit  ouvert  à  vo- 
tre Conseil  d'Administration  par  l'Assemblée 
générale  de  1846  et  de  le  fixer  ainsi  désor- 
mais à  200.000  francs  au  lieu  de  150.000  fr. 
à  dater  du  1er  janvier  1908. 

Nominations  d'Administrareurs 

Depuis  notre  dernière  Assemblée,  la  mort 
est  venue  de  nouveau  frapper  dans  nos  rangs 
à  coups  redoublés,  nous  enlevant  successi- 
vement trois  de  nos  collègues  les  plus  esti- 
més et  les  plus  aimés  : 
MM.  le  Comte  Alfred  Werlé,  le  24  mai  1907; 
Barabant,  le  19  novembre  suivant  ; 
et  le  Marquis  d'iMÉcouRT,  le  2  décembre 
dernier. 

Le  comte  Werlé,  dont  le  père  avait  déjà 
siégé  au  Conseil  de  1864  àl884,  en  a  lui-même 
fait  partie  pendant  18  ans.  Membre  de  la 
Chambre  de  Commerce  de  Reims  et  Chef  de 
la  grande  maison  de  vins  de  Champagne, 
Veuve  clicquot  et  Cie,  il  représentait  parmi 
nous,  avec  sa  bonne  grâce  souriante,  une 
des  indutries  les  plus  intéressantes  et  les 
plus  productives  de  notre  réseau. 

M.  Barabant  était  bien  connu  de  tous  ceux 
de  nos  actionnaires  qui  fréquentent  nos  As- 
semblées générales,  et  nous  avons  à  peine 
besoin  de  vous  rappeler  la  brillante  carrière 
qu  il  avait  parcourue,  tant  comme  Ingénieur 
en  Chef  des  Ponts  et  Chaussées,  que  comme 
Directeur  de  notre  Compagnie.  C'est  en  cette 
dernière  qualité  que,  sur  la  proposition  du 
Ministre  de  la  Guerre  qui  avait  pu  apprécier 
en  lui  la  valeur  et  les  mérites  du  Commis- 
saire technique  du  réseau  de  l'Est,  il  avait 
été  promu,  en  août  1904,  Commandeur  de  la 
Légion  d'honneur.  Peu  de  temps  après,  en 
juillet  1905,  sa  santé  déjà  fortement  compro- 
mise, ne  lui  permettant  pas  de  conserver  plus 
longtemps  des  fonctions  aussi  actives,  c'est 
avec  un  empressement  unanime  qu'en  lui 
conférant  le  titre  de  Directeur  honoraire, 
nous  l'avions  invité  à  prendre  place  parmi 
nous.  La  maladie  qui  devait  l'emporter  si 
promptement  ne  nous  à  guère  permis  de 
mettre  à  profit  dans  ses  nouvellee  fonctions 
sa  connaisance  approfondie  de  toutes  nos 
affaires. 

Le  Marquis  d'Imécourt,  admis  au  Conseil 
en  1889,  n'avait  pas  tardé  à  s'y  faire  remar- 
quer par  son  activité  et  par  son  dévouement 
infatigable  aux  intérêts  de  la  Compagnie. 
Aussi  l'avions-nous  appelé,  en  janvier  1903,  à 
occuper  un  siège  au  Comité  ;  il  y  fut  main- 
tenu jusqu'à  son  dernier  jour  par  la  confian- 
ce et  l'estime  particulière  de  tous  les  membres 
du  Conseil. 

En  vous  priant  de  vous  associer  à  nous 
pour  payer  un  dernier  tribut  d'hommages 
et  de  regrets  à  la  mémoire  des  trois  excel- 
lents collègues  que  nous  avons  perdus,  il 
nous  reste  à  vous  soumettre  les  choix  que 
nous  avons  faits,  en  nommant  Administra- 
teurs de  la  Compagnie  dans  les  conditions 
de  l'article  20  de  nos  statuts  : 

En  remplacement  de  M.  Barabant,  M.  le 
Comte  Fernand  de  Saintignon,  Maître  de 
forges  à  Longwy,  Membre  de  la  Chambre  de 
Commerce  de  Nancy,  qui  vient  représenter  au 
Conseil,  avec  sa.  haute  autorité  personnelle, 
la  grande  industrie  métallurgique  de  Meurthe- 
et-Moselle. 

En  remplacement  de  M.  le  Marquis  d'Imé- 
court, M.  Fernand  Auburtin,  Maître  des  Re- 
quêtes honoraire  au  Conseil  d'Etat,  ancien 
Secrétaire  du  Comité  consultatif  des  Chemins 
de  fer,  qu'une  expérience  de  plus  de  20  années 
dans  ses  fonctions  administratives  et  juri- 
diques a  mis  en  mesure  de  nous  apporter  un 
très  utile  concours. 
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Nous  avons  la  confiance  que  ces  divers 
choix  obtiendront  votre  entière  approbation. 
Administrateurs  sortants. 
Les  administrateurs  sortants  par  suite  du 
roulement  statutaire  sont  : 

MM.  Louis  Cailletkt, 
Fol  Fauhy, 
Charles  Gomel, 
Maurice  Riché, 
Maurice  Sabatieh, 
Ils  sont  inéligibles  aux  termes  de  nos  sta- 
tuts Nous  avons  l'honneur  de  vous  proposer 
le  renouvellement  de  leur  mandat  pour  5  ans. 

i: APPORT  de  la  Commission  de  vérification 
des  comptes  de  la  Compagnie  pour  l'exer- 
cice 1907. 

Messieurs, 

Les  opérations  fondamentales  de  la  Compa- 
gnie, au  cours  de  l'exercice  dont  il  vous  est 
rendu  compte,  se  résument  :  dans  le  chiffre 
des  dépenses  du  premier  établissement,  dans 
Je  montant  des  obligations  émises  et  dans 
celui  des  titres  amortis,  enfin  dans  l'excédent 
de  produit  net  qui  apparaît  au  compte  géné- 
ral des  lignes  en  exploitation  complète  et  qui 
doit  être  versé  à  1  Etat  en  remboursement  des 
avances  de  garantie. 

Les  lignes  nouvelles,  en  construction  pen- 
dant l'année  1907,  ne  comprennent  que  67  kilo- 
mètres et  n'ont  pas  donné  lieu  à  des  dépenses 
bien  importantes,  mais  les  besoins  de  l'exploi- 
tation, en  présence  d'un  trafic  qui  grandit 
sans  cesse,  ont  nécessité  sur  le  réseau  de  nom- 
breux travaux  complémentaires  et  surtout 
une  augmentation  considérable  du  matériel 
roulant.  Cet  ensemble  s'est  traduit  par  une 
Jépense  de  58,353,070  fr.  14  qui  est  venue 
s'ajouter  au  compte  de  premier  établissement, 

Le  montant  des  approvisionnement  en  rails, 
combustibles  et  objets  divers  s'est  accru  en 
raison  de  l'activité  du  travail  sur  les  voies  ou 
dans  les  ateliers,  de  l'intensité  du  trafic  et 

ussi  du  prix  plus  élevé  des  matières  ;  il  est. 
au  présent  bilan,  supérieur  de  8,399,968^.35 
à  celui  de  l'année  dernière. 

Toutes  ces  dépenses  ont  été  couvertes  par 
les  émissions  d'obligations  et,  pour  une  par- 
:ie,  par  un  prélèvement  temporaire  sur  le 
fonds  de  roulement  de  l'exploitation. 

On  a  émis  131,700  obligations  3  %  au  prix 
moyen  de  425  fr.  13  et  11,000  obligations  21|2% 
à  396  fr.  72. 

Au  bilan  le  montant  de  ces  emprunts  est 
venu  grossir  le  passif  de  la  somme  qu'ils  ont 
fait  entrer  dans  les  caisses  de  la  Compagnie, 
soit  de  60,353,541  francs. 

L'amortissemnt  de  ce  capital  se  fera, 
~omme  celui  des  obligations  précédemment 
émises,  dans  le  temps  qui  reste  à  courir  à 
la  concession.  Pour  cela  une  annuité  nou- 
velle de  2,824,409  fr.  38  sera  portée  chaque 
année  dans  les  charges  du  compte  général 
d'exploitation  et  assurera  le  remboursement 
du  prix  d'émission  encaissé  par  la  Compa- 
gnie, le  paiement  de  la  prime  et  celui  des 
intérêts. 

L'amortissemnt  des  actions  se  fait  progres- 
sivement au  moyen  d'une  somme  de  316,600  fr. 
comprise  dans  les  dépenses  d'exploitation, 
en  vertu  de  l'art.  17  de  la  convention  du  31 
décembre  1875  et  d'un  prélèvement  sur  le 
revenu  de  20,750,000  réservé  aux  actionnaires 
par  l'art.  10  de  la  convention  de  1883.  Confor- 
mément à  l'art.  42  des  statuts,  il  doit  être 
terminé  5  ans  avant  l'expiration  de  la  conces- 
sion, c'est-àdire  le  1er  janvier  1950. 

En  1907,  les  amortissements  effectués  par  la 
Compagnie  ont  porté  sur  4,442  actions  et 
46,959  obligations  de  différents  types  ;  ils  ont 
diminué  le  passif  de  18,569,411  fr.,  mais  les 
titres  remboursés  continuent  à  figurer  pour 
ordre,  au  bilan,  pour  leur  prix  d'émission, 
à  côté  des  titres  en  cours,  de  façon  à  conser- 
ver le  montant  des  capitaux  émis.  Ce  montant 
forme,  en  effet,  la  contre-partie  nécessaire 
des  dépenses  de  1er  établissemnt  inscrites  à 
l'actif  et  dont  le  total  est  laissé  intact  à 
cause  du  contrôle  exercé  par  l'Etat  sur  tous 
les  éléments  du  réseau  qui  doit  lui  être  remis 
en  fin  de  concession. 

Les  comptes  d'exploitation  font  voir  que, 
pendant  ]  ex'-rnee  1907.  le  trafic  a  pris  de 
nouveaux     .-t     importants  développements. 
'"■[■  les  iijfii...,  ,•!!  exploitation  complète,  la 


longueur  exploitée  n'a  augmentée  que  de  1 
23  kilomètres  et  les  recettes  dépassent  de  plus 
de  10  millions  1/2  celles  de  l'année  précédente. 

Malheureusement  les  dépenses  ont  subi 
une  augmentation  plus  rapide  encore  et  qui 
atteint  presque  13  millions. 

L'application  du  repos  hebdomadaire,  qui 
a  commencé  à  faire  sentir  ses  effets,  et  la 
raréfaction  de  la  main-d'œuvre  disponible 
dans  la  région  de  l'Est,  qui  a  nécessité  un 
relèvement  des  salaires,  ont  pour  tous  les 
services,  beaucoup  amplifié  l'accroissement 
des  charges  du  personnel.  Les  hauts  prix  du 
charbon,  des  métaux  et  des  bois  ont  pesé 
lourdement  sur  les  dépenses  de  la  traction,  du 
matériel  et  de  la  voie.  Si  bien  que  l'excédent 
des  recettes  du  trafic  sur  les  dépenses  est 
inférieur  de  2,423,590  fr.  44  à  ce  qu'il  avait  été 
l'année  dernière. 

Le  compte  général  des  lignes  en  exploitation 
complète  où,  à  côté  de  cette  différence,  in- 
tervient aussi  le  supplément  de  charges  résul- 
tant des  nouvelles  émissions  d'obligations, 
présente  un  produit  net  de  14.812.040  fr.  04, 
inférieur  d'environ  3  milions  et  demi  à  celui 
de  1906. 

Ce  produit  net  doit  être  versé  à  l'Etat  ;  il 
sera  imputé  sur  les  intérêts  qui  lui  sont  dus, 
dont  le  total  au  31  décembre  dernier  est  de 
52,266,451  fr.  46.  Dans  ce  total,  les  intérêts  cou- 
rus pendant  l'année  entrent  pour  6,668,416  fr.  71 
de  sorte  que  l'exercice  1907  aura  réduit  la 
dette  de  la  Compagnie  d'une  somme  nette  de 
8,143,623  fr.  33.  C'est  encore  là  un  résultat  sa- 
tisfaisant. 

Pour  remplir  notre  mandat,  nous  avons  rap- 
proché les  comptes  qui  vous  sont  présentés 
des  iivres  et  documents  justificatifs  que  nous 
ayons  demandés  ;  nous  nous  sommes  assurés, 
par  épreuves,  qu  ils  sont  réguliers  et  en  par- 
faite concordance  avec  les  écritures  de  la 
Compagnie. 

Nous  avons  vérifié,  dans  la  caisse,  l'exis- 
tence des  sommes  en  numéraire  et  valeurs 
représentant  les  emplois  temporaires  de 
fonds  disponibles  ;  ces  valeurs  me  com- 
prennent que  des  titres  pris  en  report  par 
l'intermédiaire  d'agents  de  change,  des  bons 
du  Trésor  ou  du  Mont-de-Piété  de  Paris,  et 
des  effets  de  commerce  cédés  par  des  ban- 
quiers et  remplissant  les  conditions  exigées 
pour  l'escompte  à  la  Banque  de  France. 

Nous  vous  proposons,  Messieurs,  d'approu- 
ver les  comptes  qui  vous  sont  présentés  :  ils 
témoignent  de  progrès  constants  dans  la  mar- 
che de  la  Compagnie,  progrès  malheureuse- 
ment ralentis  par  des  difficultés  dont  tous  les 
efforts  vigilants  de  la  Direction  et  des  dif- 
efforts  vigilants  de  la  Direction  et  des  diffé- 
rents services  ne  peuvent  empêcher  le  effets. 
Signé  :  L.  Grandeau,  A.  Mérendèt, 
Lucien  Bordet. 
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COMPTOIR   NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr..  entièrement  versés 

Situation  au  28  Février  1909 


ACTIF 

Caisse  et  Banque   U7.96S.528  04 

Portefeuille   784. 132  774  62 

Reports   69.902.776  10 

Correspondants  «  Effets*  l'Encaissement  »  72.067.653  92 

Comptes  courants  débiteurs   115. 835. 747  87 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  8.224  930  41 

Participations  financières   7.0!  t. 0.^8  58 

Avances  garanties   121.259.572  16 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   127.600.769  91 

Agences  hors  d'Europe   14.090.846  19 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   14.  232.949  21 

Immeubles   15.841.544  » 

Acompte  «  Exercice  1908  »   3 . 750  000  » 

Fr.    I .  i72.410~ï^l~o"l 

PASSIF 

Capital...:..   150.000.000  » 

Réserves   20 . 720 .09  !  8~> 

Comptesdechequesetcompt.  d'Escompte. .  658. 457. 927  53 

Comptes  courants  créditeurs   119.804-203  61 

Bons  à  échéance  fixe   60.350.361  75 

Acceptations   124. 813. 76 i  % 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   38.272.802  31 


Fr.    1.472.419.  I M  01 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital   :    40    Millionb   de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  iS 
Marseille  :  rue  de  Grlgnan,  as 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  <1<-  a  itns   Conditions  à  débit'.i» 

De  1  à    aus  r  3  0/0 

De  6  mois  à  1  an..   2  0/0 

A  vue   112  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caitse  munis  de  coupona 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  ordinaire  pour  le  sa- 
medi 24  avril  1909,  à  3  heures  1/2  de  l'après- 
midi,  au  siège  social,  a  Paris  : 

Ordre  du  jour  : 
1   —  Rapport  du  Conseil  d'administration 
sur  les  comptes  de  l'exercice  1908  ; 

2.  —  Rapport  de  Messieurs  les  Commissai- 
res ; 

3.  —  Approbation  des  comptes  et  fixation  du. 
dividende  ; 

4.  —  .Nomination  d'administrateurs  : 

5.  —  Nomination  des  Commissaires. 

Pour  prendre  part  à  cette  assemblée,  les  ac- 
tions au  porteur  devront  être  déposées  seize 
jours  au  moins  avant  la  réunion  : 

à  Paris  :  au  siège  social,  7,  rue  Chauchat  et 
14,  rue  Le  Peletier  ; 

à  Bruxelles  :  À  la  Société  Générale  de  Bel- 
gique, 3,  Montagne  du  Parc. 
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CHEMINS  DE  FER  DU  NORD 


FETES   DE   PAQUES  1909 

Billets  à  prix  très  réduits 
de 

PARES  A  LONDRES 

(Viâ  Calais-Douvres  et  Roulogne-FolkestoneV 
Les  7,  8,  9  et  10  avril  1909,  délivrance  de  bil- 
lets d'excursion  de  14  jours  (1)  de  lre,  2e  et  3? 

classes. 

Prix  des  places:  (Aller  et  Retour):  [non 
comDris  le  droit  de  quittance  de  0  fr.  10>. 
lre  classe,  72  fr.  85  ;  2e  classe,  40  fr.  85  ;  3* 
classe,  37  fr.  50. 

ALLER  :  Départs  de  la  gare  de  Paris-Nord. 
1°  Viâ  Boulogne-Folkestone  : 

Paris-Nord,  départ  8  h.  25  matin  :  2  h.  30  soir. 

Londres,  arrivée,  3  h.  35  soir  :  10  h.  45  soir. 
2°  Viâ  Calais-Douvres  : 

Paris-Nord,  départ,  9  h.  10  soir. 

Londres,  arrivée,  5  h.  29  matin. 

RETOUR  :  Dans  un  délai  de  14  jours,  à  par- 
tir de  la  date  d'émission  des  billets. 

1°  Vià  Folkestone-Boulogne  : 

Londres,  départ,  10  h.  matin  ;  2  h.  20  soir. 

Paris-Nord,  arrivée,  5  h.  44  soir  ;  11  h.  25- 
soir. 

2°  Viâ  Douvres-Calais  : 

Londres,  départ,  9  h.  soir. 

Paris-Nord,  arrivée,  5  h.  50  matin. 

(1)  Les  voyageurs  porteurs  de  billets  de  14- 
jours  Paris-Londres  qui  ne  pourraient  re- 
tourner dans  les  délais  prévus  par  leur  billet 
pourront,  avant  la  date  d'expiration,  faire 
prolonger  jusqu'à  1  mois  la  durée  de  vali- 
dité moyennant  les  suppléments  suivants  : 

1re  classe,  46  fr.  90;  2e  classe,  40  fr.  .50;  3» 
classe,  13  fr.  05. 
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L'ECONOMISTE  ÉIÎRÔ PEEN 


MARCHE     OFFICIEL  PAi?IS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


!0â?  i/L 
nom  .toi 


MIUIoqs 

2-21*8 

;  3637 
25825 


HiU 

666 

109 

TO 


fSômb 
4s  Titres 


882.246 
(26.900 

54.802 
978.31 


373.331 
589.334 
992.760 

129.486 
»  1.420 
J68.929 

185.960 

S49.373 

102.04 

S 

}79  809 
Kl.  492 
88.212 


f33  201 
.332200 
'40.169 
761630 
171.309 
§9.504 
,71.346 
76.272 
84.415 
97.760 
20.782 
47.098 
159118 
71.718 
07.163 
40.216 


32.500 
ïO.000 
iO.000 
SO.000 
W.000 
M.  000 
10.000 
10.000 
10.000 
10.000 
,0.000 

w.coo 

10.000 
iO.OOO 
,».000 
.0.000 
10.000 
•0  000 


DÉSIGNATION  D»s  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

o  <v  t  Terme 

*  *   j  Compt 

3  %  Amortissable  \  Jeriae-> 
t  Compta 


Int6rSls 

BD1906 


500.  Tunis  3  %  92  (gar.  Fiar.ce)  Cpt 
100  Annam  et  Tonkin  2  54  %  ... 

(gar.  France)   Terme 

500  Madagascar  2  %  gar.  F>-.  Cpt 
500  Indo-Chine  3  %  %  


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
00 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


2.73s* 
0.000 
2.969 
6.564 
6.284 
9.360 
5.0- 
4.3! 
.9.675 
3.581 
110680 
S1533 
5.760 
7.6% 
Î.859 


»'.00 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 

500 

500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  8  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  9  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payes).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(AU  COMPTANT; 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %... 

—  18  9  2  2.60  % 

Foncières  18  9  5  2.60  %  ... 
Communales  1899  2.60  % 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


(5 

2  50 
12  50 
17  50 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 
(actions  a  ter  MB) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  de!s  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.etAg.  d'Alg.  250 f. payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Indus"1 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


20 
12  . 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

11  ! 

12  . 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT) 


Aci  Bône-Guelma  

<>bl.  3%.... 

Acl.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 
.  —       3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi-         -  3  %  

Act.  Est  

—  de  jouiss  

Ob).    —  52-54-56  5  %  

-  3  %  

—  —  S  %  nouv  

—  -*x%  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


156  24 
60 

12  50 
40 
30 

13  50 
28 
13  75 
45  . 
55  . 

8  79 
15 
16  14 
12  50 
40 
12 

44  56 


Cours  comp.  juill 
T^)ô"T"l90:r 


96  25 

97  25 


470  .. 

79  60 
475 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 

156 


37  50 
1560 
486 
900 
654 


700 
653 
917 
143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30  . 
15  . 
22  50 
15 

!  O 

15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15  .. 
15  .. 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


151 

78 
460 


95 


Cours  de  clôture  (1909; 
il  mar  18  rhâr  25mais 


98  32, 
98  25 


sô  95 
56  95, 


V7  17 

97  25 


401 


422 
381 


502 
425 
460 
396 

463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

tio 


427 
663 


410 
701 
422 
907 

396 


432 
429 


98  35    98  15    98  30 


470 


469 


467  25 


79  75  79  65  79  55 
81  45,  81  50  81  45 
475  . .  |  474  : .  !  474 


545 

546  . . 

544 

75 

610  . . 

605 

406 

75 

407  . . 

406 

o( 

105 

501  106  .. 

106 

75 

552 

50 

555 

554 

75 

553 

550  .. 

■551 

371 

373  .. 

371 

99 

99  50 

99 

371 

372  .. 

371 

75 

98 

99  .. 

98 

424 

50 

422  .. 

420 

110 

75 

109  75 

109 

410 

409  .. 

407 

104 

50 

104  75 

104 

75 

445 

446  75 

447 

395 

394  50 

39i 

50 

414 

414  75 

412 

50 

485  . 

5C6  . 
505  50 
433  50 
470  .. 
404  -. 
453  25 
476  .. 
464  75 
500  . 
67  75 
67  50 


436  .. 
149  50 
177  .. 


485  50 

506  75 

507  .. 
433  .. 
470  .. 
405  S5 
454  .. 
474  50 
464  50 
501 

67  50 
67  25 

568  50 

429  .. 

150  .. 

179  .. 


4290 
c80 
487 
80 
734 
490 
752 
690 
845 

1230 
127 
353 
673 
259  . 
792  . 
483 
217  . 

1475  . 


4280 
1558 
485 
980 
730 
490 
750 
692 

1224  , 

124  . 

352  . 

673  . 

252 

776  . 

474  . 

198  . 

1451  . 


483  25 
505  .. 
504  .. 

432  50 
469  .. 
405  50 
455  ..I 
474 
46S  .. 
501  ..I 

68  25 
67  25 
572    . 1 

433  75 
153  ,.| 
18375  ! 


4285 
1572 

483 

989 

730 

490 

745 

692  50 

840-.. 
liOi  .. 

125  .. 

350  .. 

673  .. 

255 

783  .. 

478  . . 

198  .. 
1470  .. 


685  .. 

435  ..| 

686  50 

429  .. 

430  ..' 
430 

698  ;:l 

436  ..; 
939  .. 
425  .. 
659  50 
441  75 

437  ..| 
395  ..' 
43*  75 
445  75 


691  50 
435  50 


429  50 
701  .. 
435  10 
943  .. 
420  50 
658  50 
440  50 
437  .. 
396  75 
439  .. 
445  75 


690  50 
435  . 
682  .. 
43u  . . 
■130  .. 
429  ..} 
698  ..' 

435  50 
940  . .! 
42i  i  .  . 
659  50 
442  .'. 

436  50. 
397  . 
439  50, 
446  . 


i  NoicLirG 

£?  a 

'  ftp  Titrât 

Ë  B 
a 

793.983 

DUC 

195.63-! 

^aa 

265.061 

50C 

141 .646 

5qC 

111 .877 

5QC 

210.214 

^aa 

498282S 

^AA 

45821 35 

500 

334.247 

79.096 

^AA 

229.594 

500 

2414912 

SAA 

715.245 

S  A  A 

498.761 

500 

2764980 

500 

404  014 

500 

159. (35 

^AA 

138.289 

462.335 

500 

,37.065 

3134495 

500 

1583449 

500 

1737039 

500 

244  683 

500 

246.320 

500 

3082476 

500 

1433067 

500 

354.479 

500 

28.652 

600 

213.460 

500 

144. o96 

500 

48.148 

500 

255.681 

500 

298.010 

250 

120.000 

250 

DÉSIGNATION  dus  VALEUKS 


Act.  Lyon 
Ob]. 


Act. 
ObJ. 

Act. 

Obi. 


Midi 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  % . . 

Dauphiné  3  %  

Genève  57  3  %  

Méditerr.  52-55  3  % 

3  %  fusion  anc  

3  %  fusion  nouv  

2  %  %  

Vict.-Emm.  62  3  % 


73.640 

500 

60  000 

500 

69.951 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120. 000 

250 

13.550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100.  (Vj4 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

10Ô 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500 

100.000 

» . 

28.000 

500 

100.000 

100 

70. 121 

150 

80.000 

500 

76.500 

5-00 

60.000 

300 

—     3  %  cpuv  

Nord  

-   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  54  %.  j-  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  54  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Ob).     -  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  ... 


OC.   INDUSTR.  FRANC 

ACTIONS) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
C'"  G1'  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 

Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Maliinado  (Mines  d')  


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 

15 


7  50 


Cours  comp.  juill 
190rT~f9oT 


1300 


443 


'Cours  de  clôture  (1909 

1 1  mar  18  mar  25mai 


1347 


429 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 

458 
456 


430 
433 


1374 
443  75 
440  75 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1365  .. 

1358  . 

970  .. 

935  . 

445  .. 

427  .. 

442  .. 

427  .. 

864 

845  '.  . 

438  .. 

424  .. 

436  .. 

427  .. 

640  .. 

640  .. 

432  .. 

425  . 

269  '.  . 

157  .. 

430  .. 

408  •■ 

514  .. 

498  ■ 

225  .. 

220  ■ 

Capital  oq 
Nomb.de  Titres 


58427 4. 357 t 
8.984.600  £ 
16.289.0(0  f; 
524306.200  0 
4.823.300  £ 
18.388.200  f 
8.613.700  £ 
55.990ot 
322.546000f. 

756. 300 ob 
105000. 000 f, 
55.971.960  ;f 
29.393.580  £ 
671830.400/ 


—  —  joims. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  .. 
Métaux  (Cie  Française  dès).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  54  %  (ch.  OxeHItO) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  54  %  1888   

—  i  %  1889 .   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  .%  1894   

Egypte  (Unifiée  7.%)  

—  (Privilégiée  3  54  %)■• 
Espagne  4  %  Extérieure  


20 
30 
84 

32  50 
9 
10 


6 
15 

30 
10 

7  1 

8 

17  50 

17  50 

5  . 


151  69 
71  3 
30  . 
13  . 
18  45 
27  50 


15 


2  50 
4 


50 


50 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 
50 
620 
21P 
238 
15 
162 
355 

430 
67  ■ 
560  . 

425  . 

114  . 
4608  . 
2110  . 

583  . 

247  . 

465  . 

770  . 

265  . 

342  . 


438  .. 
440  .. 

442  50 
446  .. 
397  r.o 

440  75 
1160  .. 

4C9  .. 
4  44  .. 
1775  .. 
444  ..! 
446  .. 
407  75 

441  .J 
1440  .. 
10u5  . 

443  25i 

444  .1 
iuo  . . 
i-  8  25 
950  -.j 
4cl8  25 
412  . . 
395  50 
666  . 
430  . 


195  . 

426  50 
506  . 
315  . 


1365  .. 
442  .. 
438  .. 
438  50 
437  » 

437  50 
440  50 
445  .. 
397  .. 

440  .. 
1153  . 

438  25 

441  25 
1761  . 

442  .. 
445  .  ! 
407  ..' 
440  tO 

1430  .... 

1007  .. 
440  ..I 
442  ..! 
397  50 
438  75 
949  50 
438  .. 
441 

395  .. 
664  .. 
432  50 


1368 

446 
I  441 

439 

439 

439 

441 

444 

399 

411 
1150 

439 

442  50 
177H 

445 

44-5 

408 

442  50 
1435 
1003 

442  50 
443 
3H7  50 
442 
950 
439 

443  50 
397  50 
663 
429  50 


438  . .  437  50 

J'JS  75  197  75 

421  .J  427 

499  ..  500 

307  ..  512 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94  .. 

106  50 
103  25 

96  60 


398  . 
630  . 
1915  . 
770  . 
216  . 
170  . 
1257  . 
7i9  . 
158  . 
254 
48  50 
586  . 
18  * 
•2i3  . 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 

lf-8  ..  120 
84  ..  444 
60.5 
350 
81 
688 

386 
112 
4625 
2074 
638 
221 
470 
720 
193  . 


475 

64 
638 

360 
107 
4510 

2005 
630 
250 
505 
605 
185  . 
300  . 


83  50 

86  25 

93 

97  25 

87 

80.10 
103  70 
483  .. 

97  60 

82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


404  .     597  . 

633  . .    632  50 
1915      1910  . 
765  50 i  765  5( 
218    .|  218 


164 
1250 
751 
154 
249 

48  25 
585 
183 
208 

118 
438 

586 


a-i'i 
82 
670 

381 
1 1 , 

4607 
2065 

634 

220 

472 

708 

195 

330  . 


176  . 

1315  . 
82o  . 
161  . 
251  . 

49  7 
587  . 
190  . 
212  . 

119  ! 
440  . 
580  . 

338  . 
80  50 
670  . 

38Ô  . 

1,2  . 
4705  . 
2100  . 

631  . 

220  . 

471  . 

710  . 

196  .. 


84  85 
93  50 
9S  15 
99  10 
91  .. 
U  25 
105  .  . 
487  . 
98  S0 
87  .. 
89  75 
105  10 
102  80 
42 


84  40 
92  30 

98  .. 

99  15 
94  35 
84  05 

106  35 

488 
S8  27 
86  50 
89  .. 

105  10 

102  05 
98  05 


98  40 

99  40 
94  4Ê 
80  85 

Il  ô  «5 
.88 

98  UO 

87  . 

iôb  o 

102  2 
98  30| 


! 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN' 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  .  . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Bamjues 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bar.k  

Berl-Hamlels  

Dresde-Ban  k  

National-Ban  k  

Change  sur  Paris  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


17  fév. 

24  fév. 

3  niar. 

IQdiar 

17m;cl 

24mnr 

87  40 

86  00 

87  » 

86  80 

85  70 

85  50 

77  30 

7S  50 

77  » 

77  60 

77  80 

77  80 

»  » 

»  » 

n  » 

»  » 

n 

>■  » 

94  75 

9::  50 

94  » 

93  75 

92  62 

92  » 

94  50 

93  75 

94  » 

94  12 

93  62 

92  40 

»  » 

104  25 

»  » 

» 

»  0 

146  » 



141  75 

143  » 

145  1? 

142  75 

141  » 

17  75 

16  62 

1  7  25 

17  » 

16  50 

16  » 

«  » 

»  » 

180  50 

»  .. 

n  " 

n  « 

147  30 

148  » 

148  20 

146  » 

144  » 

144  20 

199  >' 

195  62 

197  40 

198  12 

194  62 

192  » 

245  50 

243  25 

245  75 

245  » 

212  12 

242  40 

188  50 

185  90 

187  » 

186  12 

183  40 

182  40 

130  50 

127  70 

129  20 

129 

126  70 

125  » 

173  25 

170  50 

1  72  62 

172  » 

168  90 

163  90 

151  90 

149  » 

150  75 

149  25 

148  12 

146  25 

124  50 

119  » 

123  » 

122  « 

119  40 

116  50 

81  30 

81  30 

si  ae 

81  25 

81  20 

81  20 

20  49 

20  49 

20  49 

20  48 

20  43 

20  4M 

85  40 

85  35 

85  45 

85  42 

85  30 

85  20 

»  >» 

»  >• 

216  » 

215  60 

215  70 

215  £0 

215  40 

'.'14  80 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXEI  LE8  A  DANVER8 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %.. 

Roupies  3  Yt  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongtois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane.  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


1 7  fév. 

24  fév. 

3  mar. 

10m  ai 

1 7m  ar 

24mar 

1 

84  62 

83  87 

83  87 

84  12 

83  68 

83  56 

62  50 

62  50 

62  50 

62  50 

62  50 

62  50 

83  » 

82  25 

82  87 

82  87 

82  50 

82  50 

103  50 

103  50 

103  25 

103  25 

103  » 

103  12 

102  » 

102  » 

102  25 

102  25 

102  25 

102  25 

94  >• 

93  60 

94  » 

94  62 

92  » 

91  75 

101  50 

101  . 

101  50 

102  » 

102  » 

101  50 

103  50 

93  50 

103  25 

103  25 

103  25 

103  » 

49  50 

49  50 

49  50 

49  50 

49  50 

49  » 

102  25 

102  50 

102  50 

102  25 

102  25 

102  25 

85  » 

83  50 

84  50 

84  75 

83  50 

83  50 

59  25 

58  50 

59  50 

59  75 

59  25 

59  50 

95  75 

95  25 

96  » 

96  75 

96  25 

96  50 

93  75 

93  25 

93  » 

93  25 

92  50 

91  50 

96  » 

97  » 

97  » 

97  » 

97  » 

97  » 

»  » 

»  » 

180  » 

180  » 

180 

183  » 

182  50 

186  50 

18  37 

18  12 

18  25 

18  37 

18  25 

18  25 

70  62 

67  62 

69  25 

68  75 

68  » 

67  87 

85  50 

84  » 

83  50 

83  25 

83  » 

83  25 

23  68 

23  43 

23  12 

23  18 

23  25 

23  18 

25  22 

25  23 

25  24 

25  23 

25  24 

25  23 

3  » 

3  >' 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

2  18 

2  50 

2  25 

2  18 

2  25 

2  09 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


17  fév,  1 24  fév. 

3  mar. 

lOmar 

17mar  24mar 



115  » 

•14  40:i14  70 

115  » 

114  50 

113  80 

98  10 

97  60 

97  80 

97  95 

97  65 

97  69 

98  05 

97  60 

97  80 

97  95 

97  65 

97  60 

111  90 

100  70 

111  10 

111  » 

110  30 

109  » 

91  65 

90  65 

90  70 

91  30 

90  30 

89  60 

1025  » 

1015  » 

1012  » 

1010  » 

1000  » 

995  » 

650  d 

549  » 

550  » 

552  » 

554  » 

540  » 

5130  » 

5115  » 

5190  » 

5200  » 

5130  » 

5070  » 

446  » 

440  » 

445  » 

444  » 

444  » 

441  » 

672  » 

659  20 

664  » 

675  >• 

664  » 

652  50 

103  >• 

100  50 

102  70 

102  » 

99  50 

95  50 

239  87 

210  02 

239  92 

239  80 

240  02 

240  27 

95  13 

95  77 

95  08 

95  11 

95  13 

95  26 

19  06 

19  05 

19  04 

19  04 

19  04 

19  05 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Rente  Belge  3  %  

-      -  .««  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  t.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  snr  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  


Anvers 

Change  sur  Paris  . . . 

—  sur  Berlin. . . 

—  sur  Londres . 


17fev. 

3  mar 

lO.nai 

17mar 

24  mai 

94  55 

94  75 

«475 

94  70 

94  90 

'94  80 

79  45 

79  25 

79  » 

79  10 

79  » 

79  »> 

4580  • 

4600  ■ 

4500  » 

4505  » 

4500  » 

4490  > 

655  » 

652  « 

660  » 

658  • 

659  - 

660  ■ 

4210  » 

4095  » 

4100  » 

4170  » 

4100  » 

4150  » 

95  50 

95  75 

96  25 

96  50 

96  37 

96  25 

83  12 

82  50 

82  62 

83  » 

82  75 

82  87 

208  72 

208  62 

208  42 

208  57 

208  60 

20S  75 

123  19 

123  14 

123  14 

123  27 

123  37 

123  42 

25  26 

25  27 

25  26 

25  27 

25  28 

25  28 

100  17 

100  18 

100  09 

100  14 

100  19 

100  23 

100  22I1OO  23  100  2o'l00  21  100  22!1O0  27 
123  22,123  051123  05  123  30  123  40  123  45 
25  28   25  28   25  28l  25  28   25  30   25  30 


BOURSES    FINANCIERES   DE    ROME  A  DE  GENES 


17  fév.  24  fév.  3  mar. 

lOmar 

17mar 

24m  ar 

21    »  •]  21    »    19  » 
652    »  650    >.  639  » 
43  8 I    43  87    44  62 

~19  » 
640  » 
44  62 

18  » 

1.35  ,. 
4>  12 

TTsô 

632  » 
45  12 

BOURSE   FINANCIÈRE  DE  MADRID  A  BARCELONE 

Madrid 

Change  sur  Londres  à  vue.. 
—     sur  l'ari»  à  vue. . . . 
Barcelone 

Uetie  intérieure  4  %  

Nom  K»,,aKi.e....„  

17  fév.  21  fév.  3 mar. 

lOmar  17mar  24inar 

85  65 
28  09 
11  30 

85  70 
80  65 
97  C,H 
11  45 

86  10 
28  17 
11  45 

M,  :u 

80  50 
96  55 
11  65 

86  80 
28  12 
11  45 

86  95 
80  80 
96  65 
11  «5 

87  25 
28  13 
11  75 

87  32 
80  40 
97  10 
Il  90 

87  SI) 
28  12 
11  45 

87  85 
80  20 
96  30 
11  80 

87  70 
28  17 
11  65 

87  02 
79  50 
95  35 
11  80 

Rome 

17  fév  124  fév. 

3mar.| 

lOmar 

17mar 

24mar 

Rente  Italienne  4  %  

103  75 

103  57 

103  70 

103  75 



103  70 

103  82 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

396  » 

394  » 

397  » 

398  » 

397  » 

396  » 

—  Méridionaux  

662  > 

658  - 

663  • 

669  • 

663  » 

662  « 

Banque  d'Italie  act  

1281  » 

1275  • 

1291  » 

1300  » 

1294  » 

1296  » 

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

»  » 

»  » 

D  > 

m  » 

»  » 

»  1 

»»  » 

Eau  Marcia  

1620  » 

1630  » 

1631  » 

1630  . 

1637  » 

1630  » 

100  37 

100  42 

100  48 

100  45 

100  37 

100  50 

25  31 

25  30 

25  35 

25  33 

»  » 

25  33 

—     Bur  Berlin  

123  37 

123  45 

123  60 

123  47 

183  70 

Gènes 

l<3  76 

103  50 

103  72 

103  77 

103  72 

103  90 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

662  » 

655  » 

663  * 

666  » 

663  » 

660  - 

Change  sur  Paris  

100  35 

100  44 

100  51 

100  42 

100  38 

100  47 

123  3  7 

123  42 

123  52 

123  50  123  50 

123  70 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  lntern.de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


17  fév. 

24  fév. 

3  mar 

lOmar 

17mar 

24  mar 

76  62 

76  37 

77  37 

77  87 

77  87 

78  75 

355  75 

349  » 

356  » 

353  » 

348  » 

349  » 

396  » 

390  » 

396  » 

394  » 

388  » 

388  • 

366  » 

358  » 

365  » 

363  » 

357  » 

359  » 

176  » 

181  - 

185  » 

182  » 

180  » 

180  > 

37  63 

37  73 

37  68 

37  72 

37  71 

37  76 

94  96 

95  17 

95  13 

95  15 

95  20 

95  30 

»  D 

D  D 

»  r> 

a  8 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Infév.  24 fév.  3  mar.  lOmar  17mar  24mar 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  y,  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

    3  %  

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


96  63 ]  96  25 
973  50  972  50 


103  251103  25 '103  50 
96  70 
972  75 
93  25 
102  80 
99  86 
25  23 


93  7o 
102  90 
9»  90 
25  19 


94  » 

103  » 
99  95 
25  20 


103  50 
96  50 

974  50 
93  50 

102  80 
99  98 
25  21 


103  25 
96  68 

976  50 
93  63 

103  10 
99  93 
25  21 


103  25 

98  - 
975  » 

94  ■ 
103  15 

99  97 
25  22 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTIN OPLE  (GALATA) 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois 


17  fév. 

24  fév. 

3  mar. 

lOmar 

17mar 

21mar 

87  10 



87  12 

87  10 

87  12 

n  » 

87  10 

103  16 

102  28 

105  09 

101  19 

100  23 

174  37 

175  62 

175  12 

175  12 

173  25 

22  92 

22  86 

22  88 

22  87 

22  87 

22  90 

110  » 

110  10 

110  10 

110  10 

110  05 

M  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nas ville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific.  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  — 

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent     


17  fév. 

24  fév.|3  mars 

10  mar!l7mars 

limars 

120 

120  » 

120 

123  K 

120  Yt 

120 

102 

101  X 

103 

103  ■* 

103  % 

103 

y* 

173 

169  % 

165 

y* 

166  Yt 

166  \ 

167 

y. 

225 

210 

212 

227 

227  Yt 

227 

¥1 

147 

% 

142  )i 

n 

K 

30 

% 

26  yt 

26 

% 

25  % 

24  \ 

24 

144 

139  » 

141 

% 

141  \ 

142  K 

143 

% 

128 

128  » 

128 

% 

12S  % 

130  Yt 

130 

\ 

127 

123 

124 

123  Yt 

125  \ 

127 

98 

% 

95  Yt 

96 

Y, 

96 

98  V, 

96 

Yt 

132 

128  » 

129 

129 

129  \ 

131 

\ 

131 

Yt 

122  y, 

124 

Y* 

123  H 

126  Yt 

Vil 

Y 

179 

u 

175  ji 

175 

17*  % 

176 

180 

\ 

49 

% 

«  % 

45 

45 

•ii  % 

45 

656 

625 

620 

625 

6i5 

625 

% 

4  85 

4.85  yt 

4.85 

4.86 

4.86  Y* 

4.86 

5.17 

% 

5.17  yt 

5.16  '/, 

5.16  \ 

5.16 

5.16 

4  87 

% 

4.87  % 

4.88 

4.88  % 

4.88  % 

4.88 

\ 

13 

ir 

12 

13 

13 

12  Yt 

12 

81 

51 

50  y. 

50  yh 

50  % 

50  Yt 

50 

% 

MARCHE  MiZLSriEJiM. 


BOURSE   DE  PARIS 


O  — 


NOMS 
«H 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
iléc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.315.000 
5.635.000 
i. 125. 000 
■5.000.000 
B.375.000 
12  500  000 
B.250  000 
5.000  00( 

n.soo.ooi 

B.  550. 000 
500.000 
p.  000. 000 
1.750  006 
f  .250. 000 
8. 125.000 
S. 250. 000 
B.750.000 
ft. 500. 000 
S. 000. 000 
â. 000. 000 
8.250.000 
1.800.000 
0.625.000 
1.250.000 


Champ  d'Or  

Driefeotein  

DurbSn  Roodepoort__. 
The  EastRandproprief.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  Gc  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Roblnson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerand  Jack  (act.  nom.) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


1000 
237.50 
330 
47 

145 

68.50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
1?5 

(âne.  340 


196 
85 
77.50 


19 

8 .511 

7.25 

7.25 

1     7  25 

65  50 

50 

_  ~ 

58 

1 

I   58  25 

m' 

152.50 

110  50 

113,50 

115 

498 

484.50 

388 

387 . 50 

386 

57.50 

36.25 

18  50 

18.25 

18  25 

61  75 

64 

64  75 

114.50 

109.50 

32 

30 

31  50 

69.75 

50. 25 

38.75 

37.75 

36  7^> 

51.25 

41.50 

60 

58  75 

59  -5 

38 

18.25 

9  50 

9.25 

9  50 

64 

51 

82 

72 

69.75 

69 

68  50 

90.25 

77 

35 

34 

33  75 

66.50 

69.50 

61 

61 

61 

234 

177.50 

196 

192.50 

50 

230.50 

210 

245  50 

248 

248  1 

118 

116.50 

11R  50 

41.75 

37.50 

50. 25 

iil .  75 

49  50 

59.75 

57 

56  75; 

55.00 

43 

132 

103 

95  75 

95 

92  50 

38 

25.50 

18.50 

8.25 

8 

8  25 

8  25 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000  H 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
68.50 
S0 
125 
lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 
—  -  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  etaro.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

327  10 

317  j 

377 

375  1 

79 

140.50 

80 

77  1 

39.50 

68.75 

55 

53  1 

319 

372  50 
79  75 
52  25 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Trans  v.  JBstate 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Ciê  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes.-. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
125 

112.50 
125 

107.50 
25 

16.25 


25.50 

22 

10 

50 

10.75 

10  50 

50 

44.75 

20 

50 

20 

lit  75 

30.25 

27.25 

5 

4  75 

163.50 

141 

123 

50 

120.50 

121  50 

40 

22 

33.50 

29.25 

14 

13.50 

13  50 

13.50 

10.25 

4 

75 

4.75 

4  75 

27.50 

26.50 

12 

75 

12.75 

12  76 

62.50 

51.75 

44 

50 

43.5» 

44  2M 

84 

54 

59 

75 

57 

56  75 

BOURSE   DE  LONDRES 


<  s  1 

-  i 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


.25.000 
100  000 
35  000 
100.000 
50.000 
87.250 
82.000 
60.000 
00.000 
00.000 
00.000 
20.000 
25.000 
35.000 
50.000 
)0  000 

te.  000 
10. 00c 

50.000 
50. 000 
M).  000 
iO.OOO 
>0.000 
6  000 
•0.000 
«.000 
£.000 
5.000 
0.000 
0.000 
1  000 
iO.OOO 
5.000 

0.000 

0.000 
2.500 
0.000 
D.000 
J.000 
J.000 
5.000 
).000 
).00û 
).0OÛ 
).000 
).000 
5.000 
>.0OO 
1.000 
5.000 
1.000 

'i.ooo 
..000 
.000 

.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
■  775 
1.000 
•  000 
.000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdôorn  

Consolidt  Deep  Levels. 

Chimes  Exploration  

City  and  Subùrban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef 

Drief  on  tein  

Durban  Roodepoort. . . 

Durban  Roo4pt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubile  e  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New) . , 
Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B 
Luipaard  Vlei  (New) 


-'•Al 


Main  Reef  Consolidated.  1 
May  s  Consolidated  (New 
Modderfontein  (New). . 

id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)..!!!] 

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  !  !  !  ! 

Rietfontein  (New)  .  ! 

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  !  !  !  !  ! 
Simmer  and  Jack  . . . 

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodépt» 

,Van  Ryn  (New)   » 

village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  !  ! 
Wjtwatersrand  Deep  . . 

Wolhuter   . 

Wôrcester . 


55 
100 

40 
160 

160 
80 
200 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
100 
200 
220 
100 

200 
75 

40 
00 
100 
I0o 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

2V8 
1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 
1/2 
9/16 

9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

f  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 
7  3/16 
2  1/8 


2  13/ 


1  9/16 


8  3/8 
5  1/8 
4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/8 


14  7/8 

10  3/4 

2  5/8 
2  1/4 

4  3/8 

15  Ht 

5  7/16 
13  16 

1  15/16 
1  1/4 
4  3/16 

1  11/16 
13/46 

2  3/16 

5  15/16 

1  9/16 
1  1/4 
1  1/2 

2  7/16 

3  13/16 
7/16 

2  1./16 
18  0 
1  1/2 
18/3 

1  5/16 

11  1/8 


2  9/16 

3 

lr 
3 

2  7/16 
3/4 
7  3/4 

1  3/4 

2  3/16 
9  &/d 

4  11/16 
4  1/4 

1  1/2 
2 

5/8 

2  1/2 
4  5/10 
3  15/16 


5  3/16 
4  9/16 


2  3/4 


1  7/1 


14  3/4 
10  5/8 

2  5/8 
2  1/4 
i  1/2 
15  1/ 
5  7/16 
11/16 
1  15/16 
1  1/4 
4  1/8 

1  5/8 
13/16 

2  1/8 

5  15/16 

1  9/16 
1  5/16 

1  1/2 

2  3/8 

3  3/4 
3/8 

2  5/8 
18  0 

1  7/16 
18,3 

5/16 
1  1/16 

2  9/16 
■2  7  8 

1/4 

2  7/8 

a  3/8 

1  11/16 
11/16 

1  3/4 

2  1  4 

g  5. 8 

1  5/8 

4  1/4 

1  1/2 
2 

5/8 

2  7/10 
4  1/4 

13/16 


5  1/8 
9/lt 


1  7/iej    1  7/16 


2  3/4 


1  7/16 


14  3/4 
10  5/8 

2  5/8 

2  1/4 

4  9/16 

15  1 

5  7'16 
11/16 

1  7/8 
1  1/4 

4  1/8 

1  5/8 

3  4 

2  1/16 

15/16 

1  9/16 

1  7/16 

1  9/16 

2  3/8 

3  3  4 
3/8 

2  5/8 
18/0 

1  7/16 
18/3 

1  5/16 
11  1/8 

2  o  16 
13/16 
1/4 

2  7/8 
2  3  8 

1  11/16 
7  3/4 

1  3/4 

2  3  16 
9  3/4 
M/16 

4  3/16 
1/2 

a 

5  8 

2  1/v 
1/4 
13/16 


1/16 
4  9  16 
7/16 


COIMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


t 

500.000 

1 

1.102.500 

1 

400.000 

1 

6-000.000 

1 

500.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

575.000 

100 

200.000 

1 

400.000 

1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

1 

300.000 

1 

225.000 

1 

1.000.000 

1 

330.000 

1 

640.000 

1 

1-000.000 

1 

450  000 

1 

Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C°)... 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C. 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 

Wllloughby's  Conscl  

Zamhesia  Exploring  


50 


2  7/16 

1  9/16 

13/16 

6/0 

1  3/4 

16/6 

3/16 

3/0 

5  11/16 

4  3/4 

23/6 

23/0 

105  1/2 

103  1/2 

1  1/4 

11/16 

11/16 

7/6 

16/6 

4/6 

1  1/8 

12/6 

1  1/4 

16/0 

2  5/8 

1  1/8 

4/6 

2  1/16 

2  1/2 

1  3/4 

1  5/16 

2  1/2 

14/0 

9/3 

1  5/16 

22/0 

1  3/4 

8/0 
16/0 

3/6 

5 
24/6 
104  1/2 
11/16 

6/6 

3/6 
10/0 
10/3 
1  1/16 

2  1/4 

2  5/8 
8/0 
21,0 


1  7/8 

8/0 
15/6 

3/6 
4  7/8 
24/6 
104  1/2 

11/16 

6/6 

3/6 
10/0 
10/0 
1  1/16 

2  3/16 

8/8 

20,  u 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.1  oc  000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  G"  (New). . . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Water-rks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company . . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


7/8 

1  5  S 

2  1/16 
3/4 

14  3  4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


13/16 
1  1/4 

7/8 
26/3 

16/0 
26/0 

11  1/4 

14/0 

10  1/4 

8/0 

10 
8,0 

3  1/4 
5/6 
1  7/8 

3  1/8 

6;0 
1  7,8 

3  1/16 
6/0 
2  1/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500 
500.000 
500.000 
057. Q00 
500.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields! 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


28/3 

27,3 

13'6 

t 

6/0 

3/6 

3  5/8 

3  1  s 

6/3 

1/4 

2  1/16 

1  11/16 

8/0 

14'0 

9  1/16 

8  7,8 

27/3 
1 

3/6 
3  1/8 

1/4 
1  11/16 
14,0 
8  7/8 


1  7,8 

8/0 
15/3 

3/6 
4  7 

24/6 
104  1/S|. 
11/16 

6/6 

3/6 
10/0 
10/3 

1  1/16)1 

2  1/4 

2  5 '8 
8/3 
20/3 


15/6 
26/8 


10 
7/6 

3  1/16 
6/0 
2  3/1611 


25/6 
1 

4/0 
3  3/16 

1/4 

1  y/16 
13/6 

8  7/8 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   6  %  Dëbénture.... 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  5/16 
13  1/16 
103 
5  15/16 
4  1/2 


1  1/8 
12  7/8 
103 

6 

4  3/4 


1  1/8  1  1/8 
12  9/16'  li!  9/lb 

103     I  103 
6     I     5  3/4/J 
i  :i/16?  i  v« 


R 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

CREANCES  s'él.  à  2C5.100  fr.05,dép*  Soc.VVnion 
t  français.  A  adj.ét.Blanchet,not.,ll,r.Bea  ujo- 
Ms,  le  3  avril  09,  %  h.  M.âp.  B.#fr .  Cons.500fr. 
S'ad  M.  Levieux,  admisf  liquidf  de  Sociétés, 
267,  rue  ^aint-Honoré,  et  audit  notaire. 

Fonds  âe.Fabr.  fiilItylTAfiK a  PutÂeaux'89.- 
a  appareils  de  \St\ll  T  L  1  i\UL  rue  i  raço,  a 
adj  étude  de  Me  MEUNlÉ,not.37,  r.  Poissonnières 
av'rill909,  4h.  M.àp.(pouv.êt.baiss):l0.MOf.S'adr. 
à  MPONCHiaKT,liq.jud.l2,r.Chanoine.vse  et  it.h. 

GdXer 

a  I';  ..  

de  4(U<i  m.  M.  à  prix  :  300.000  fr.  Adj.  s.  1  encîi 
riiez  notaire,  20  avril.  M"  Ch.  Champetier  de 
Ribes,  notaire,  8,  rue  Sainte-Cécile. 

1  i.  mi.  M .  à  p .  140 .  OOOf .  À  d . 
ch.n.Paris.20  avril. Me  Sa»e,n.,154,b.Haussm a n n 

Avendre  1*1)1  F  4  \ CPrÔpr^ï boyeusffon e c t . 

près-  \IHliL/lIlij  fërme,terre,et  bots.S'a.ô, 
i,  M«  CocTEAU.not.àParis.  242,houl.St-Germain. 

BANÔuFdE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

Société  anonyme.   Capital  75  millions  de  francs 

MM  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  annuelle  ordinaire,  con- 
formément aux  dispositions  de  l'article  36  des 
Statuts,  pour  le  mercredi  28  avril  prochain, 
à  4  li cures  de  l'après-midi,  au  siège  social, 
3,  rue  d'Antin,  à  Paris. 

L'Assemblée  générale  se  compose  de  tous 
les  actionnaires  propriétaires  de  10  actions  au 
moins  Tous  propriétaires  d'un  nombre  d'ac- 
tions inférieur  à  dix  peuvent  se  réunir  pour 
former  le  nombre  nécessaire  et  se  faire  repré- 
senter par  l'un  d'eux  ou  par  un  actionnaire 
membre  de  l'Assemblée. 

Ont  droit  d'assister  à  l'Assemblée  du  23 
avril  :  .  .?„ 

1°  Les  propriétaires  d'actions  nominatives  et 
■  es  titulaires  de  certificats  de  dépôt  dont  les 
actions  auront  été  inscrites  ou  déposées  au 
plus  tard  le  22  avril  ; 

2°  Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  qui 
auront  déposé  à  cet  effet  leurs  titres  au  plus 
tard  le  22  A  vril  : 
A  Paris  : 
Au  Siese  social,  3,  lue  d'Antin; 

A  Bruxelles,  à  Amsterdam,  à  Genève: 
Aux  succursales  de  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas. 
où  les  cartes  d'admission  peuvent  être  des 
à  présents  retirées. 

Tout  actionnaire,  membre  de  l'Assemblée  a 
le  droit  de  se  faire  représenter  par  un  manda- 
taire également  membre  de  l'Assemblée,  qui 
devra  déposer  ses  pouvoirs  au  siège  social, 
au  plus  lard  le  25  avril. 

Li  Conseil  d'administration  proposera  à 
l'Assemblée  Kénérale  de  fixer  le  dividende 
pour  l'exercice  1908  à  «5  francs  par  action. 
Un  acompte  de  20  francs  ayant  déjà  été  dis- 
tribué au  mois  de  janvier  dernier,  le  solde 
de  45  francs  serait  pavé  le  1er  juillet  prochain 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  février  1909 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.4!>r>.200 
francs  (ou  $  »/»  l.lLi.OOO)  contre  2.312.920  francs 
(ou  $  ala  L051.827)  en  février  1908. 

262 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

MM  les  Actionnaires  du  Crédit  Foncier  ue 
France,  sont  convoqués,  pour  le  samedi  S 
avril,  à  deux  heures  et  demie,  au  siège  de  la 
Société,  à  Paris,  19,  rue  des  Capucines  : 

1°  En  Assemblée  générale  ordinaire,  en  exé- 
cution de  l'article  40  des  statuts  ; 

2°  En  Assemblée  générale  extraordinaire,  en 
exécution  de  l'article  92  des  statuts,  pour  dé- 
libérer sur  l'extension  des  opérations  du  Cré- 
dit Foncier  de  France  à  la  Tunisie  et  sur  di 
\  erses  modifications  aux  statuts  comportant, 
notamment,  la  promulgation  de  la  durée  de 
la  Société  et  l'augmentation  éventuelle  du  ca- 
pital social  .        ,.  . 

Des  lettres  de  convocation  sont  directement 
adressées  aux  deux  cents  plus  forts  action- 
naires qui,  aux  termes  de  l'article  38  des  sta- 
tuts, composent  l'assemblée  générale. 

Les  cartes  d'admission  à  l'assemblée  géné- 
rale seront  délivrées  au  siège  de  la  Société, 
à  partir  du  ieudi  25  mars,  de  9  heures  à  4  heu- 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉT/Î  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Orand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  ru»  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  rte  Tunisie. 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   *  O'O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS   A   ftc.HÊANCK  ffXK 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

\  4  at  r,  ans  . .   *  O/o 

opé 
envois  de 
tous 

Location  rte  Coffres-Forts 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8   GRANDS   EXPRE88  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

ttai  comparatif  des  Recettes  des  Voiture» 

1908  1909 

Du  1"  janv.  au  28  f -v..  Fr.     ."..098.272   3. 4P 
Du  1"  au  10  mars   -y,ï.:i£>      *>>  •■■>■  ■ 


:i.700.V.<i   4. 072. OH 
Différence  eu  ia»eur  de  1909.  311. 'W 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


La  Borique  Busse  pour  le  Commerce  étran- 
ger 7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est  chargée 
par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des  Fi- 
nances de  Russie  de  payer  les  coupons  sui- 
vants :  .  4LVI 

Emprunt  i  %  or  189i  (6e  émission;.  —  Cou- 

on  échéant  le  1er  avril,  à  raison  de  5  francs. 

Obligations  i  %  du  Chemin  de  fer  Dvinsk- 
Vitebsk.  —  Coupon  échéant  le  5  avril,  à  rai- 
son de  10  francs. 

Obligations  :  %  du  Chemin  &e  fer  Orel  T  l- 
tebsk.  —  Coupon  échéant  le  18  avril,  à  raison 
de  10  francs. 

Oblioations  i  %  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  russes  (émission  186F.  —  Cou- 
pon échéant  le  14  avril,  à  raison  de  8  shil- 
lings, au  change  du  jour. 

in,li'i,itlo»s  '  °'->  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  russes;  (émission  1898 ''.  —  Cou- 
pot)  échéant  le  14  avril,  à  raison  de  £  1-12,  au 
change  du  jour. 
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ÉTABLISSEMENTS  DE  DION-BOUTON 

L'Assemblée  des  Etablissements  de  Dion- 
Bouton,  a  l'unanimité,  vient  d  approuver  les 
comptes  du  dernier  exercice  se  soldant  pa: 
un  bénéfice  net  de  1.043.239  fr.  78.  Elle  a  dé- 
cidé, après  distribution  d'un  dividende  de  G  /. 
aux  actions  de  prierité  et  d  une  somme  8t 
133.000  aux  actions  ordinaires,  damor;:r  la 
moitié  des  frais  de  constitution  pour 
58  763  fr.  45  et  de  porter  une  somme  de 
750.000  francs  à  une  réserve  générale  d  amor- 
tissement et  de  prévoyance.  1 

Certains  journaux  financiers  ont  confondu 
dans  leur?  comptes  rendus  les  Etablis 
de  Dion-Bouton  avec  la  Société  Anonyme  des 
Autos-Taxis  de  Dion-Bouton.  Il  y  a  la  une 
erreur 

La  Société  des  Taxio-Autos  de  Dion-Bouton 
est  une  entreprise  tout  à  fait  séparée  et  In- 
dépendante, dont  les  Etablissements  de  Dioft- 
Bouton  ne  sont  que  les  fournisseurs. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

!0.  boulevard  des  Italiens.  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites.  Lettres  do  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


SOCIÉTÉ  DU  BEC  AUER 

L'Assemblée  générale  ordinaire  tenue  le 
20  Mars,  n'ayant  pas  réuni  un  nombre  - 
sant  d'actionnaires  pour  délibérer  val 
ment,  une  deuxième  Assamblée  générale  san 
convoquée  conformément  aux  statuts  et  qur 
lieu  le  mercredi  7  avril,  h  3  heures,  au  sie-. 
social,  21  rue  Saint-Fargéau,  à  Paris.  . 

Les  dépôts  d'actions  doivent  être  effectue 
le  2  'avril  au  plus  tard,  soit  dans  les  caisse? 
de  la  Société,  soit  à  la  Banque  des  Pays-Au- 
trichiens, 12,  rue  du  Quatre-Septembre. 

2ba 


A  4  ?,t  F»  ans   *  "/u 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  i 
rmir.ti:-;  (p.  |>„,urse.  t'a rd<-  de  titres,  envoi; 
©ftJsu'  1(:Ur,;8  de  crédits,  encaissement  de  • 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôt*  d'argent  aux  taux  d'intérêt» 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   *  0/0 

De  6  mois  à  U  mois  incl nsi vouent    2  0/0 
De  1  an  et  au-delà   2  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  CouDons 
Parl8-Lvon-lïléditerranée,Ouest,Orléans.  Est,  Wlldl 

Compacnle  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien,  Portugai8,Russes,etc 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  de»  conditions  prosenlant  toutes  garanties 
contre  le  risine  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  CIIMI'AItTDIF.NTS  i\  raison  de  5  fr.  par  mois 
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SOCIETE 

D'ÉLECTRO-METALLURGIE  DE  DIVES 

Société  Anonyme 
au  capital  de  15  millions  de  francs 
Siège  social  :  //  bis.  ruelBoquépine,  à  Paris 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  ordinaire  pour  e 
mardi  27  avril  1909.  à  10  heures  1/2  du  maton, 
à  la  salle  des  Ingénieurs  Civils,  rue  Blan- 
che, 19,  à  Paris. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapports  du  Conseil  d'administration  | 
des  commissaires: 

2°  Approbation  des  comptes  et  du  bilan  ce 
l'exercice  1908  ;  ,  ... 

3°  Emploi  des  bénéfices  et  fixation  du  divi 

d.Gnd.6  i  •  jl 

4"  Quitus  d'un   administrateur  -démission 

n  50"  Autorisation  à  donner  aux  administra, 
teurs  de  traiter  avec  la  Société  tant  en  ieui 
nom  qu'en  celui  des  Sociétés  dont  ils  sont  al 
ministrateurs  ; 

6°  Nomination  des  commissaires  et  nxatior 
de  leur  rémunération.  f 

Pour  être  admis  à  cette  assemblée,  U  iau 
être  possesseur  de  10  actions  au  moins,  et 
avoir  effectué  le  dépôt  soit  au  siège  so^, 
rue  Roquépine,  11  bis.  soit  à  a  Banque  suissi 
et  Française.  20,  rue  Lafayette  a  Parr ..soi 
1  dans  toute  autre  caisse  agréée  par  le  CoriseJ 
I  d'administration,  le  vendredi  23  avril  1909,  a| 
plus  tard.       ^  Congeil  d.adminiStration. 


I 
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Prix  avL  Numéro  .  50  centimes 

L'EGONOMISTË~EUROPÊËN 

Adresse  Télégraphie  :  ÉC0N0P£E«-PABISRe'",CteUr  en  CM  ;  EDMOND  THÉRY 

AOMINISTRATION  «  RÉoACT10N  ,  S0,  RUB  SAINTE_ANNB,  pAR,s  (2.7A~:  N* 


(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  _  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Rue  F»illet-Will  (9  )     .  FARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Rn„r„  h»  m      v    ,  , 
ar  cette  p.ace  se  traitent,  pour  les  ovations  payant  3  Mr&^«ïï?J&&£«^™ 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


Banque  DAM  ART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


ASSOCIATION  MINIERE 

Société  anonyme 
Capital.  :  15.000.000  de  francs. 
siège  social  à  Paris  :  19,  rue  Scribe 

Messieurs  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblées  géiérales  ordinaires  et  extraordi 
naire,  le  mardi  20  avril  1909,  à  3  h.  1/2  préci 
ses  de  l'après-midi,  à  la  salle  des  Ingénieurs 
civils  de  France,  19,  rue  Blanche,  Paris 

Ordre  du  jour  de  l'assemblée  ordinaire  ■ 

l  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

a  «apport  de  MM.  les  commissaires  des 
comptes  ; 

io^q  -Approbation  des  comptes  au  31  décembre 
1308  et  fixation  du  dividende  ; 
4°  Nomination  d'administrateurs  • 

Nomination  des  commissaires  des  comp- 

6°  Autorisation  à  donner  à  MM.  les  admi- 

o\Stdute2ir1umeatPlP^7ati0n  de  rartiCle  45  de  la 
i°orrne^  ioar,de  l'assemblée  extraordinaire: 
•nri£TOte"feîIdu  des  rachats  d'actions  de  la 
jociete  effectues  en  conformité  de  la  décision 

n  4  ^anrPiai^m5lé^lgénérale  extraordinaire 
u  28  mars  1903  et  réduction  du  capital  de  la 
•ociete  à  13.500.000  francs;  ^P"<"  ae  la 

2°  Modifications  à  apporter  aux  statuts  en 

Kqri^tidceeJ!.red^ion  du  ca^  - 

Conformément  à  l'article  37  des  statuts  les 
semblées  générales  se  composent  de  tous  es 
ctionna.res  possédant  au  moins  10  actions 
'ous  propriétaires  d'un  nombre  d'actions  init 
eur  a  10  peuvent  se  réunir  pour  former  le 
an  dluxeCeSSaire  6t  Se  faire  reDrésenter  par 
Les  dépôts  de  titres  seront  reçus  jusaues  et 
compris  le  15  avril  1909-  J^ues  et 

^J^!8  Vaux  Caisses  de  MM.  Bénard  et 
I  o?n^anquiei'^a  Paris-  19>  rue  Scribe 
W  ir^îf  «;,aux  CaiTSses  de  MM.  S.  Neu- 
ann  et  Cie,  Sahscury  House,  London  Wall, 


BANCA  COMMERCIALE  ITALIANA 

Dividende   pour  1908 

ioL3ssemWée.  générale  ordinaire  a  délibéré 
îwSei,en  Paie,ment>  à  partir  du  30  mars  cou- 
ranA  du  dividende  pour  l'exercice  1908,  à 
j-dison  cie  : 

L.  45  par  action  de  l,c,  4°,  5e  et  6e  s 
contre  remise  du  coupon  U-  ' 

du i  coupon  //aCti0n  de  2°  Sé'rie'  contre  remise 

du  cofponriCti0n  de  3°  Séri6'  COntre  remise 
au  cours  du  jour  des  Lires  italiennes. 
,J£  £rance'  les  Paiements  seront  effectués 
à   Paris.  artS  et  des  PaV*-Bas, 
Milan,'  le  29  mars  1909.  La  Direction. 
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NEW-YORK  NEW  HAVEN 

AND   HARTFORD   RAILROAD  COMPANY 

Obligations  4  0/0 

|anCT°S(ment  aux  conditions  d'emprunt  et 
aux  stipulations  portées  sur  les  titres,  les  im- 

rèr  Wh  SS  etaWis,  Postérieurement  au 
1,   avril  1907  étant  a  la  charge  des  porteurs 

lob^onS  \f'  îa  faction  Supplémentaire 
<Ll ?  i  /o*  résultant  de  l'augmentation  de  la 
f  ,^,  transmission  (lois  des  finances  des 
\t  ,er  ^  d'ecembre  1908)  et  applicable  depuis 

ah  lïïMJ  l!)00'  ^era  déduite  du  montant 
au  coupon.  En  conséquence,  le  coupon  à  l'é- 
chéance du  1«  avril  1909  sera  mis  en  paie- 
ment a  raison  de  9  fr  939- 

La10pA«,  Siège  *de,  la  Soci6té  Générale,  56,  rue 
de  Piovence  et  dans  tous  ses  guichets  dé  Pa- 
ns et  de  Province  ; 

\j>TV4An-,,Comvt£ir  Nati°nal  d'Escompte  de 
I& etde  Pwvîff6,  dan&  S6S  ag6nceS  de 
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BANQUE  IMPERIALE  ROYALE" 

PRIVILÉGIÉE  DES  PAYS  AUTRICHIENS 

En  vertu  de  la  décision  prise  par  la  28me 
ieSSd^d°Pén^ale  ?rdinairePdu  30Pmart  1909, 
m-P  ï  o,  de  afferent  a  l'exercice  1908  a  été 
nxe  a  .  u  couronnes  par  action  (soit  Fr.  25  u) 
Le  paiement  de  ce  dividende  est  effectué  à 
Ktan-Î.  31  mars  1909>  contre  refait  du  cou 
A  Vienne  ■  aux  guichets  de  la  Banque  Imn 

ïpSïï'  ^iirT^ft^'  en  ^uronnel 
A  Pans  .-  aux  guichets  de  la  succursale  de 
a  Banque  Imp.  Roy.  Privilégiée  deTpn,,i 
ÎT^h  £  rUe;  du  Qnatrf-Stfmbrlatfe 
lo^m^f  %?ererale  pour  tavortsw  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  VIndustrir  en 
France,  54  et  56,  rue  de  Provence 

A  Lyon  :  aux  guichets  de  la  Société  Ltitm 
ïïïïfAî  ?é»ôts;  de  ComP^  Courant  et  de 
Cic  ht  Industriel,  en  francs  au  cours  du  iom 
inscrit  a  la  Bourse  de  Vienne-  1 

Mark^m'  Francfort-s  èt  Stuttgart  en 

Vienne,  le  31  mars  1909 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

.BANQUE  D'ETAT] 

Capital  :  Fr.  îo  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
SSES8'  6nr.  dos.siers  simples  ou  con 
~~  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
S^,  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêt»,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 

Renseignements  à  disposition 
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CREDIT  LYONNAIS 

RAPPORT 

du  Conseil  d'Administration 
à  l'Assemblée  générale  du  20  mars  1909 
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CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 

Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Snvoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


COMPAGNlTTinTMÂTÏMÂLl 
DES  WAGONS-LITS 

BT   DES   GRANDS  EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 
État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

n   !    •  1{)08  1909 

nn  n  i^on  aU  10  mars  Fr'  3-760.495  4.072.041 
Du  11  au  20  mars   090.679  695.764 

4.451.174  "4.767.805 
Différence  en  faveur  de  1909.  ^  316^631^" 

276 


Messieurs, 

rn^TwLde  vous. rendre  compte  des  résultats 

,tfnn  tfinfX?rcice'  -votre  Conseil  d'adminis- 
nation  tient  a  exprimer  la  douleur  que  lui 
a  causée  la  mort  d'un  de  ses  membres  M 
Georges  Brolemann,  Administrateur  du  Q* 
dit  Lyonnais  depuis  sa  fondation.  Dès  cette 
2°ï»ï  11  PU?  faire  bénéficier  votre  Société 
de  ses  connaissances  d'homme  d'affaires  ex- 
périmente, de  ses  nombreuses  relation^ Tet  de 
a  condideration  dont  il  jouissait.  Nous  som- 
mes convaincus  d'être  vos  interprètes  en  as- 
Ss    V°S  regretS  à  Ceux  de  tous  ses  coï- 

re%Uippaor?lnnuaeLtenent  V°US  présenter  ^ 
Les  bénéfices,  tels  qu'ils  ressortent  de  l'in- 


! 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Vèntaire  au  31  décembre  1908,  permettent  de 
vous  proposer  de  distribuer  aux  500.000  ac- 
tions représentant  votre  capital  social  un  di- 
vidende de  55  francs  par  titre,  tout  en  con- 
sacrant aux  amortissements  et  aux  provisions 
les  sommes  que  justifie  nue  gestion  prudente. 

L'exercice  1908  est  loin  de  ressembler  a 
celui  dont  nous  avions  a  vous  rendre  compte 
l'année  dernière  et  les  conditions  dans  les- 
quelles il  s'est  écoulé  ont  été  bien  différentes. 

Dans  le  cours  de  1907,  une  crise  particu- 
lièrement grave  atteignait  de  nombreux  in- 
térêts dans  le  monde  entier  ;  les  divers  mar- 
chés liuaiK siérs  ne  purent  échapper  au  con- 
tre-coup  de  réoranlémeni  qui  se  produisit 
alors  et  qui  se  lit  sentir  par  l'élévation  du 
loyer  de  l'argent  dans  les  derniers  mois  de 
l  année.  Au  1er  janvier  1908,  les  taux  officiels 
de  l'escompte  étaient  de  7  %  à  Londres,  de 
7  h  %  à.  Berlin  eî  de  4  %  en  France. 

Un  abaissement  important  ne  devait  pas 
tarder  à  se  produire;  avant  la  fin  de  janvier, 
les  banques  d'Angleterre  et  d'Allemagne 
avaient  réduit  leur  taux  respectivement  à  4  % 
et  à  6  %  et  la  Banque  de  France  revenait,  îles 
le  23  janvier,  au  taux  de  3  %.  En  même  temps, 
on  constatait  une  dépréciation  de  la  plupart 
d  «  matières  premières  et  des  marchandises 
et  pendant  tout  le  cours  du  dernier  Eexerci- 
ce,  les  transactions  commerciales  sont  restées 
moins  actives  dans  les  divers  pays.  Sans  doute, 
l'élection  présidentielle  aux  Etats-Unis  et,  en 
Europe,  les  complications  de  la  politiqp.ie  (  b  ien 
taie  ont  pu  contribuer  à  ce  ralentissement 
des  affaires,  mais  il  faut  plutôt  chercher  sa, 
cause  dans  la  surproduction  industrielle  qui 
l'avait  précédé. 

Comme  conséquence  de  cet  état  de  choses, 
la  création  d'effets  de  commerce  a  porté  sui- 
des sommes  réduites  et  la  matière  escompta 
Jile  s'est  trouvée  diminuée  dans  une  forte  pro- 
portion, ce  qui  a  rendu  plus  difficile  le 
Recrutement  de  notre  portefeuille  commercial; 
le  taux  de  l'intérêt  des.  reports  et  des  escomp- 
tes est  demeuré  peu  élevé  ;  toutes  ces  circons- 
tances étaient  défavorables  pour  un  établis- 
sement comme  le  vôtre,  'qui  doit  chercher 
dans  des  emplois  d'une  grande  liquidité  l'uti- 
lisation de  ressources  importantes. 

Cette  situation  générale  devait,  d'autre  part, 
faciliter  la  conclusion  d'opérations  financiè- 
res auxquelles  le  Crédit  Lyonnais  a  donné  son 
concours  quand  elles  lui  paraissaient  se  pré- 
senter dans  de  bonnes  conditions.  Ces  émis- 
sions de  titres  répondaient  aux  besoins  de 
placement  de  notre  clientèle  et  le  contingent 
qu'elles  ont.  apporté  aux  résultats  de  l'Exercice 
si  venu,  en  partie,  compenser  la  diminution 
des  profits  réalisés  dans  les  affaires  de  banque 
proprement  dites. 

Celles-ci  ont  cependant  continué  à  se  déve- 
lopper dans  votre  Société  et  elles  ont  accusé 
une  augmentation  normale. 

Votre  Siège  Social  a  maintenu  les  progrès 
qu'il  avait  réalisés  antérieurement  ;  ses  pro- 
fondes attaches  à  Lyon  et  aux  environs  assu- 
rent la  régularité  de  son  exploitation.  Les 
constructions  et  aménagements  auxquels  nous 
avons  procédé  sont  complètement  terminés  et 
nous  avons  retiré  de  leur  exécution,  dont 
nous  vous  avons  exposé  le  plan  antérieure 
ment,  îbus  les  avantages  que  nous  étions  en 
droit  d'espérer. 

Tous  les  centres  importants  du  teritoire 
français  sont  aujourd'hui  desservis  par  un  ré 
seau  d'Agences  qui  se  rattachent  au  Siège  So 
cial  et  au  Siège  Central. 

Elles  se  sont  efforcées  de  développer  leur 
clientèle  et  les  nombreuses  relations  qu'elles 
entretiennent  avec  le  commerce  et  l'industrie 
leur  ont  permis  de  tirer  un  excellent  parti  de 
la  situa  l  ion  privilégiée  qu'elles  doivent  au  cré- 
dit dont  jouit  votre  Société.  Leurs  services 
sont  de  plus  en  plus  recherchés  dans  la  zone 
que  chacune  d'elles  est  appelée  à  desservir. 

Sans  rien  négliger  pour  la  recherche  de  la 
clienièle  flans  les  diverses  régions  où  nous 
sommes  établis,  il  semble  possible  de  trouver 
des  éléments  d'affaires  appréciables  dans  des 
localités  rte  moindre  importance  où  nos  ser- 
vices rte  banque  n'ont  pas  encore  directement 
pénétré.  Dans  cet  ordre  d'idées  et  pour  com 
pléter  noire  organisation,  nous  avons  éfé  ame 
nés  ii  créer  cett,.  année  les  sièges  suivants  : 
i  v„,  lM,,!-T>"  une  Sous-Agence  rattachée 
l  Mwnce  (i«  Rouen  ; 


A  liédarieux.  un  bureau  dépendant  de 
l'Agence  de  Montpellier  ; 

A  Gourdon,  un  bureau  dépendant  fie  1  Agen- 
ce de  Toulouse  ; 

A  Rodez,  une  Sous-Agence  dépendant  de 
l'Agence  d'Albi. 

L'Agence  de  Lons-le-Saulnier  et  la  Sous-Agen- 
ce de  Dôle,  dont  nous  avions  décidé  la  création 
dès  1907,  ont  été  également  ouvertes  au  public 
dans  le  cours  de  l'exercice  1908. 

A  Paris,  les  quatre  bureaux  de  quartier  que 
nous  avons  inaugurés  en  1907  ont  réalisé  les 
progrès  que  comporte  leur  fonctionnement  ré- 
cent. Les  53  Agences  dans  Paris  et  dans  la 
banlieue  apportent  au  Siège  Central  du  bou- 
levard des  Italiens  un  contingent  d  affaires 
qui  s'accroît  par  suite  de  la  tendance  des  par- 
ticuliers â  faire  figurer  de  plus  en  plus  les 
placements  mobiliers  dans  l'emploi  de  leur* 
ressources 


sentii  :  il-  oui  inf'ueneé  l  importance  du  mon 
w-ment  des  alla  ires  et  des  bénéfices  qui  en 

sont  la  fonséquenee. 

A  Consiantinople  et  a  Srnyrne,  la  concurren 
ce  que  nous  vous  signalions  l'année  dernier* 
ne  s'est  pas  ralentie  pendant  I  Exercice  1908 . 
les  affaires  sont  devenue.-,  plus  difficiles  et  \tt% 
emplois  moins  rémunérateurs. 

En  Russie,  malgré  une  baisse  des  taux  del 
l'argent,  vo<>  Agences  ont  pu,  sensiblainent, 
maintenir  leurs  résultats. 

Vos  Agences  de  Madrir.  Barcelone,  Séville 
et  Vaience  ont  suivi  une  marche  régulière, 
mais  la  rareté  des  emplois  liquides  qu'elles 
doivent  rechercher  comme  contre-partie  de 
leurs  dépôts  augmente  les  difficultés  de  leur 
exploitation. 

L'Agence  de  Londres  a  continué  à  traiter  les 
opérations  internationales  qui  sont  de  son  res- 
sort ;  ces  affaires,  qui  ont  conservé  leur  am- 


ies relation  étroites  et  journalières  que  les  pleur,  ont  contribué  d'une  façon  satisfaisant» 


Sociétés  de  Crédit  ont  établies  avec  leurs 
clients,  les  facilités  toujours  croissantes  qu'el- 
les donnent  au  public  ont  amené  celui-ci  à 
recourir  fréquemment  à  une  organisation  qui 
répond  à  ses  besoins.  Les  moindres  opération 
trouvent  chez  r.ous  un  accueil  aussi  empressé 
que  les  transactions  plus  importantes  ;  aussi, 
voyons-nous  chaque  jour  augmenter  le  nombre 
et  la  division  des  affaires  qui  nous  sont 
confiées. 

Cette  extension  des  opérations  de  votre  So- 
ciété a  conduit  votre  Siège  Central  de  Paris 
à  élargir  le  cadre  de  son  installation  et  à  met- 
tre en  valeur  une  partie  des  acquisitions  qu  il 
avait  faites  sur  la  rue  de  Choiseul  et  sur  la 
rue  de  Urammont. 

1  Ces  constructions  permettent  d'installer  dans 
votre  immeuble  le  plus  grand  nombre  des  em- 
ployés qu'un  développement  rapide  avait  obli- 
gé à  établir  dans  des  locaux  loués  pour  la 
circonstance. 

Nous  avons  cru  préférable  de  maintenir  au 
dehors  certains  services  annexes  :  économat, 
éfectoire,  ateliers  du  service  technique,  im- 
primerie, caisse  des  impayés,  etc.,  qui  ne  trou- 
veraient pas  la  place  suffisante  au  Siège  Cen- 
tral sans  nuire  à  la  bonne  répartition  du  tra- 
vail telle  qu'elle  résultera  de  l'achèvement  du 
.rogramme  de  constructions.  Les  services  de 
Banque  s'accomoderaient  d'ailleurs  mal  de 
eur  voisinage  immédiat. 

Nous  avons  été  ainsi  amenés  à  acquérir, 
clans  le  courant  de  l'Exercice  1908,  un  immeu- 
e  et  de»  terrains  situés  6,  rue  Ménars,  à 
■oximité  du  boulevard  des  Italiens.  Les  cons- 
tructions et  aménagements  que  nous  y  avons 
projetés  sont  en  voie  d'exécution  et  nous  es- 
pérons être  à  même,  dans  l'année  en  cours, 
d'y  procéder  à  une  installation  définitive. 

\u  Siège  même,  nous  avons  pris  possession 
des  nouveaux  locaux  dès  le  mois  de  Uécem- 
>re  dernier  et  nous  avons  enfin  pu  donner  aux 
divers  services  et  aux  guichets  réservés  au 
public  une  extension  devenue  indispensable. 

L'ancien  bail  des  titres  se  trouve  prolongé 
ei  offre  plus  d'espace  aux  Services  chargés  des 
paiements  et  encaissements  de  coupons  ainsi 
que  de  la  réception  des  titres.  La  location  des 
coffres-forts  a  été  facilitée  par  une  seconde 
descente  dans  les  sous-sols  ;  de  nouveaux  com- 
partiments ont  été  misa  la  disposition  du  publie. 
Enfin,  le  Service  de  la  Conservation  des  Titres, 
qui  détient,  comme  vous  le  savez,  tous  les  dé- 
pôts de  valeurs  effectués  dans  les  bureaux  de 
quartier  de  la  région  parisienne,  a  participé, 
lui  aussi,  à  ces  agrandissements.  Ceux-ci  suf- 
tisent  à  peine,  aujourd'hui,  aux  besoins  de 
votre  exploitation  et  c'est  seulement  l'utili- 
sation complète  du  terrain  dont  nous  dispo- 
sons sur  la  rue  du  Quatre-Septembre  qui  nous 
donnera  un  emplacement  suffisant  à  la  bonne 
exécution  du  travail. 

Le  Crédit  Lvonnais  possédera  alors  une  or- 
ganisation matérielle  exceptionnelle  imposée 
par  l'accroissement  et  la  division  toujours  plus 
grande  des  opérations  qui  lui  sont  confiées, 
résuliani  d'un  programme  d'ensemble  tracé 
depuis  longtemps  et  exécuté  par  additions 
successives. 

Vos  agences  à  l'étranger  ont,  en  général, 
donné  des  résultats  normaux. 

Dans  le  groupe  Egyptien,  Alexandrie,  Le 
Caire,  Port-Saïd,  oui  maintenu  leur  situation 
parmi  les  banques  du  pays,  mais  le6  effets 
de  la  crise  qui  a  sévi  en  1907  se  font  encore 


aux  produits  du  dernier  Exercice. 

Cet  exposé  sommaire,  complété  par  les  chif- 
fres statistiques  que  nous  allons  mettre;  com- 
me de  coutume,  sous  vos  yeux,  vous  permet 
de  juger  des  efforts  réalisés  pour  maintenir 
et  améliorer  les  résultats  obtenus  antérieure- 
ment. 

Portefeuille 

1907  1906 

Nombre  d'effets  entrés 

pendant  l'année   20.509.792  20166.390 

Diminvtiar:  en  1908  Fr.   343.402.  effets 

1907  1908 

Montant  des  ef- 
fets entrés  pen- 
dant l'année    13.926.539.997  48    U.927.643.05».  76 
Diminution  en  1908  Fr.  998.946.946,72 

Coupons  à  l'encaissement 

1907  1908 

[Nombre  de  coupons   95.576.839  99.959.831 

Augmentation  en  1908...   4.382.992  coupons 

1907  190& 

Montant  des  cou- 
pons  957.247.573  22  1.000.452.224  13 

Augmentation  en  1908  . .Fr.  43.204.650  91 


Nombre  de  comptes 

1907  1908 

Nombre   de    comptes    au  31 

décembre    458.355  482.471 

Augmentation  en  1908...  24.118  comptes 

Dépôts  et  comptes  courants  créanciers 

1907  1908 

Solde  au  31  dé- 
cembre   1.554.035.927  07   1.751  591.325  44 

Augmentation  en  1908..  Fr.   197.555.398  37 

Correspondance 

1907  1908 

Nombre  de  lettres  expédiées  8.806.946  9.209.391 
Augmentation   en  1908...  402.445  lettres 

En  dehors  du  portefeuille  dont  le  mouve- 
ment a  été  atteint  par  la  crise  générale  dont 
nous  avons  parlé  plus  haut,  vous  pouvez 
constater,  Messieurs,  que  ces  chiffres  accu- 
sent une  notable  progression  qui  fait  hon- 
neur à  l'activité  et  au  labeur  soutenu  de  vo- 
tre per&QnneL 

Nous  sommes  heureux  d'avoir  cette  occasion 
de  lui  témoigner  publiquement  notre  entière, 
Stitisfaction. 

De  notre  côté,  nous  avons  son  science  de  res- 
ter fidèles,  vis-à-vis  de  lui,  au  programme 
nue  nous  nous  sommes  tracé,  c'est-à-dire  ac-i 
cession  pour  tous  aux  divers  degrés  de  la  h* 
rarchie  par  la  seule  force  du  mérite  et  des 
titres  que  constituent  les  services  rendus  à 
l'Etablissement.  En  même  temps,  nos  efforts 
constants  tendent  a  améliorer  les  conditions 
matérielles  du  travail  et  à  multiplier  les  mer 
sures  de  prévoyance  contre  les  risques  qui 
peuvent  atteindre  nos  employés. 

Dans  cet  ordre  d'idées,  nous  sommes  heu- 
reux d'avoir  pu  concourir  dans  une  aussi  lar- 
ge proportion  que  l'année  dernière  aux  ver 
sements  faits  par  vos  employés  à  la  Caisse 
Nationale  des  Retraites. 

Nous  vous  avons  souvent  entretenus  ue. 
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situation  de  trésorerie  du  Crédit  Lyonnais  ; 
•elle  a  été  suivie  par  nous  avec  attention.  Vos 
disponibilités  se  sont  accrues  et  votre  actif, 
de  plus  en  plus  liquide,  est  composé  d'élé- 
ments en  majeure  partie  d'une  réalisation  fa- 
cile et  immédiate. 

Grâce  à  la  vigilance  de  nos  Directeurs  et 
des  Services  d'inspection  et  de  contrôle  for- 
tement organisés  à  Paris  et  à  Lyon,  les  ris- 
ques entrâmes  par  les  affaires  d'escompte  et 
de  crédit  n'ont  donné  lieu  à  aucun  mécompte 
sérieux  dans  les  diverses  branches  de  votre 
exploitation. 

Nous  devons  maintenant  vous  faire  connaî 
tre  les  résultats  de  l'inventaire  au  31  décembre 
dernier.  11  a  été  dressé  avec  la  rigueur  habi- 
tuelle. Toute  créance  douteuse  a  été  passée 
par  Profits  et  Pertes. 

Aux  frais  de  la  création  des  Sièges  dont 
nous  vous  avons  déjà  entretenus,  viennent 
s'ajouter  les  modifications  ou  agrandissements 
dans  107  Agences  ;  toutes  ces  dépenses,  ainsi 
que  celles  entraînées  par  l'extension  de  votre 
Siège  Central,  ont  été  entièrement  amorties 

Déduction  faite  de  tous  les  frais  généraux, 
dépense  de  premier  établissement,  charges, 
provisions  et  attributions  statutaires,  les  béné- 
fices nets  de  l'Exercice  1908 
ressortent  à   Fr.   33.888.851  79 

La  distribution  d'un  divi- 
dende de  Fr.  55  par  action  que 
nous  vous  proposons  exige.  Fr.  27.500.000 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Tirage  du  5  mars  1909 


Si  vous  êtes  d'accord  sur  ce 
règlement  d'inventaire,  il  res- 
tera une  somme  de  Fr.     6. 388.861  79 

à  reporter  de  nouveau. 

Cette  somme  viendra,  à  votre  Bilan  s'ajou- 
ter à  celle  de  Fr.  9.079.847,61  qui  représente 
le  solde  reporté  des  bénéfices  des  Eexercices  an- 
térieurs et  formera  un  total  de  Fr.  15.468.699  40. 

Vous  estimerez  certainement  comme  nous 
qu'il  convient  de  s'inspirer  des  règles  de  pru- 
dence qui  ont  toujours  prévalu  dans  la  ges- 
tion de  vos  intérêts  et  vous  voudrez  conser- 
ver cette  somme  disponible. 

Un  acompte  de   Fr.   25  » 

sera  payé  le  '25  mars  1909  ; 

Le  solde,  soit   Fr.   30  » 


sera  payé  le  25  septembre  prochain 

Ensemble   Fr.   55  » 

moins  les  impôts. 

En  remplacement  de  M.  Georges  BrôJemann, 
votre  Conseil  vous  demande  de  ratifier  la 
nomination  de  M.  André  Madinier,  qui  a  assu- 
ré avec  un  plein  succès  la  Direction  de  votre 
Agence  de  Nice  et  qui,  depuis  de  nombreuses 
années,  se  trouvait  à  la  tète  de  votre  Siège 
Social,  auquel  il  a  donné  la  plus  heureuse 
impulsion.  Les  nombreuses  qualités  ront  il  a 
lait  preuve  et  sa  parfaite  connaissance  des 
•affaires  nous  assurent  de  l'efficacité  de  son 
concours  dans  ses  nouvelles  fonctions. 

Les  Administrateurs  sortants  cette  année 
■-ont  :  MM.  le  Baron  Brincard,  Joseph  Gillet 
et  André  Madinier. 

Le  mandat  de  vos  Commissaires  est  expiré. 

Les  Administrateurs  et  Commissaires  sor- 
tants sont  rééligibles. 

RESOLUTIONS 

Votées  pur  l'Assamblée  aénérule 
Première  résolution 
L'Assemblée    générale,    conformément  au 
Rapport  du  Conseil  d'Administration  et  après 
avoir  entendu  le  Rapport  des  Commissaires, 
Approuve  les  comptes  de  l'Exercice  1908  ar- 
rêtes au  31  Décembre,  tels  qu'ils  ont  été  pré- 
sentes. 

Elle  ftxe  le  dividende  à  55  francs  pour. 
1  Exercice  1908. 

Cette  somme  sera  répartie  en  deux  termes  • 
25  fr.  payables  le  25  Mars  1909  ;  30  fr.  payables 
•  le  25  Septembre  1909,  moins  les  impôts. 
Drii.rième  résolution 
I.  Assemblée  générale  ratifie  la  nomination 
de  M.  André  Madinier  comme  Administrateur 
6E  remplacement  de  M.  Brôlemann,  décédé  et 
:  le  réélit  ainsi  que  MM.  le  Baron  Brincard'  et 
Joseph  Gillet,  Administrateurs  sortants. 
Troisième  résolution 
L  Assemblée  générale  nomme  Commissaires 
pour  un  an  : 

MM.  Ernest  des  Vallières,  Théodore  Voutier 
Pierre  Tresca  et  Le  Myre  de  Vilers.         ?79  ' 


Obligations  4  O/o  remboursables  par  500  fr., 
coupon  38  attaché. 
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28581 

2S590 

28831 

2S840 

9soni 

^OJUl 

9  80  I A 

28931 

28946 

29161 

29170 

•"711  <QA 

~J  l  oi/ 

29791 

29800 

29801 

29810 

9QS9  1 

29841 

29850 

30011 

30020 

W>75 

Ow  i  J 

10A8A 

30521 

30530 

30581 

30590 

OVU'IM 

30641 

3OG50 

30681 

30690 

■-il  i~r,  i 

OU  i  Ul 

31576 

31580 

3 1911 

31950 

ol  Jol 

9 1  QOA 

32021 

32030 

32611 

32050 

32091 

991AA 

32191 

32200 

32201 

32210 

32231 

32240 

32361 

32370 

32421 

32-4-30 

32891 

32900 

332  il 

33250 

33571 

33580 

33641 

33650 

33741 

33750 

34631 

31046 

34171 

M180 

34221 

31230 

34121 

31430 

34591 

34600 

34711 

34720 

31761 

34770 

34891 

34900 

34021 

34930 

34961 

34970 

31971 

31981* 

35021 

35030 

35061 

35070 

35211 

35220 

35260 

35341 

35350 

35371 

35377 

36321 

36330 

36351 

36360 

36891 

3Ô90Û 

37061 

37070 

37511 

37520 

38111 

38120 

38521 

38530 

10021 

40030 

40141 

40150 

40211 

4022O 

40451 

40160 

46781 

40790 

40811 

46820 

16981 

40990 

41611 

41620 

41711 

41720 

41771 

41780 

©061 

12070 

42101 

42131 

■12140 

42441 

42450 

42451 

42460 

12591 

42000 

42981 

42990 

mm 

43070 

43101 

43110 

43181 

43190 

43261 

43270 

13401 

13410 

13621 

43630 

43761 

13770 

43831 

43810 

11001 

41610 

llosi 

44090 

11361 

44370 

11131 

14440 

44781 

14790 

11831 

44816 

15181 

15190 

45281 

45290 

15511 

45520 

45541 

45550 

45641 

15650 

45961 

45970 

16651 

16660 

46801 

46810 

16851 

46860 

47251 

47260 

17881 

47890 

'  48041 

48050 

18051 

18060 

18131 

48146 

48151 

58160 

48321 

48330 

48101 

18110 

56551 

50560 

50711 

507  ZO 

50751 

50760 

50811 

50850 

50931 

50040 

51261 

51276 

51511 

51520 

51741 

51750 

51811 

51820 

51 1)21 

51930 

51981 

5.1990 

52271 

522SO 

52314 

52350 

52351 

52360 

52161 

52461 

52470 

52701 

52710 

52711 

52720 

52791 

52806 

52951 

52960 

53321 

53330 

53371 

53380 

53491 

53500 

54171 

54180 

51261 

54270 

51401 

5-ï-iiO 

54611 

54620 

51651 

54660 

54921 

54930 

54991 

55000 

5501  1 

55020 

55281 

55290 

55431 

55440 

55461 

55170 

55871 

55b'80 

56891 

56900 

56941 

56950 

57061 

57070 

57161 

57170 

57341 

57350 

57481 

57490 

57541 

57556 

57791 

57800 

58081 

5S090 

58251 

58260 

58331 

58316 

58451 

58160 

58511 

58520 

60181 

60182 

60221 

60230 

60351 

603 60- 

60721 

60730 

60781 

60790 

6081 1 

60820 

61371 

61380 

61661 

01670 

61901 

1  61910 

61941 

61950 

62021 

62030 

62101 

62110 

62131 

62140 

62211 

62220 

62231 

62210 

(32301 

62310 

62661 

62670 

62951 

62960 

62961 

62970 

63221 

63230 

63551 

63560 

63971 

63980 

64161 

64170 

61111 

01120 

61171 

64474 

61561 

61570 

61611 

61620 

61721 

64730 

61731 

61740 

61831 

OIS  46 

61941 

64950 

65191 

65200 

65487 

65490 

65591 

65600 

65601 

6a61Ù 

05621 

65630 

656S1 

65696 

65781 

05790 

65801 

65810 

66151 

(46160 

66451 

66460 

6G541 

66550 

. 66701 

66710 

66991 

67000 

67081 

67090 

67231 

67246 

67431 

67410 

68331 

68340 

68401 

68468 

70061 

70070 

70161 

76170 

70591 

70600 

70601 

70610 

70631 

70610 

70701 

70710 

70981 

70990 

70991 

71000 

71001 

71010 

71241 

71250 

71341 

71350 

71591 

71600 

71991 

72006 

72011 

72020 

72241 

72250 

72271 

722,86 

72361 

72370 

72391 

72-400 

72481 

72190 

72531 

72540 

72831 

728-46 

73091 

73100 

73191 

73198 

73301 

73310 

73901 

73910 

74071 

71080 

74461 

74470 

71571 

74580 

71671 

71680 

74991 

75000 

75011 

75020 

75231 

75240 

75571 

75580 

75711 

75720 

75881 

75890 

75891 

75900 

76311 

76320 

76431 

76140 

76191 

76500 

76531 

76540 

76571 

76580 

76731 

76746 

77071 

77ÔSO 

7  H  41 

77150 

T  71  H 

77200 

77231 

77240 

77431 

77410 

S0201 

80210 

80291 

80300 

80341 

80350 

S0604 

80610 

80611 

80620 

81081 

81090 

81131 

81140 

81261 

81270 

81281 

81290 

81301 

S 1310 

81400 

SI  111 

81450 

81591 

81600 

81891 

81900 

82091 

82100 

82431 

82440 

82661 

82670 

82831 

82840 

82811 

82850 

82871 

828S0 

82891 

82900 

83041 

83050 

83191 

S;,20O 

83211 

83250 

83321 

S3330 

83101 

83110 

83431 

83110 

S34S1 

83490 

.83941 

83950 

83961 

83970 

84201 

81210 

84581 

84590 

84661 

84670 

84991 

85000 

85071 

85080 

85111 

85120 

85301 

85310 

85411 

85420 

85621 

85630 

85781 

85790 

85951 

85960 

86151 

86160 

86361 

86370 

86391 

86400 

86401 

86110 

86411 

86417 

86741 

86750 

87001 

87010 

90041 

90050 

90051 

96060 

90141 

96150 

90191 

90200 

90621 

96630 

90681 

90690 

91021 

91030 

91081 

91090 

91331 

91340 

91431 

91110 

91641 

91650 

91761 

91770 

91831 

91810 

92471 

92 1S0 

92991 

93000 

93161 

93170 

93181 

93190 

93241 

93250 

93451 

93460 

93771 

93780 

93851 

93860 

94021 

9403O 

91151 

91160 

94721 

94730 

91801 

94810 

94821 

Pi  830 

94841 

94850 

95061 

95010 

95051 

95060 

95201 

95210 

95511 

95550 

9561 1 

95620 

(A  suivre). 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MA.HGH:£3     OFFICIEL.  PAjRIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


OAPilAL 

uoni'nsl 

ce  • 

Millions 

Mlll. 

22188 

666 

3637 

109 

25825 



775 

—  r — 

nornore 



Val. 

de  Titres 

iiom.f 

382.246 

500 

826.900 

100 

54.802 

500 

278.353 

500 

373. 331 

500 

689.334 

400 

992.760 

400 

» 

100 

429.486 

500 

2&1.420 

500 

558.929 

400 

» 

100 

425.960 

400 

» 

100 

649.373 

500 

100 

402.041 

500 

» 

125 

379  809 

500 

•551.492 

400 

88.212 

400 

733. 201 

500 

1332200 

500 

740.169 

500 

1761630 

500 

971.309 

500 

929. 504 

400 

471.346 

500 

176.272 

500 

484.415 

500 

597.760 

500 

■220.782 

200 

147.098 

200, 

1159118 

1000 

171.718 

500 

97.163 

400 

40.216 

475 

182.500 

1000 

150 . 000 

500 

40.000 

500 

.50.000 

500 

300.000 

500 

80. 000 

500 

400.000 

500 

200.000 

500 

100.000 

500 

500.000 

500 

250.000 

100 

100. COO 

500 

600.000 

500 

?/.d  000 

->-,<) 

120.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

50. 000 

500 

57.472 

600 

372.739 

500 

60.000 

500 

52.969 

500 

116.564 

500 

186.284 

500 

49.360 

500 

475.075 

500 

'•'  '.  .' 

500 

99. 6, r, 

p03  ï*l 

DÉSIGNATION  D«s  VALEURS 


Interdis 

en  1906 


RENTES  FRANÇAISES 

»  v  J  Terme.f 

3  %   f  Compt.j 

3  %  Amortissable  j  g™«;j 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  yt  %  ■  ■■ 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gai'.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


1865 
1869 
1871 


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

4  %  

3  %  

3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  '/,  %..  

—  quarts  

1894-96  2  «/,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  yt  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p") 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.etAg.d'Alg.250f.payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  Se  l'Indus'"* 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  BT  oui    au  comptant) 


Act. 

Obi, 
Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 

Obi 


Bône-Guelma  

3%  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Économiques  3  %  

Est-Algérien  

3%  

Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

~\%  %  

—  Ardennes  3  %.. 
•*-C*at.  «le  P£l8-3  £ 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 

il 
12 


50 


30 
15 
22  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
30  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Cours  comp.  juill 
1906  1907 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 

475 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


156  24 

3750  .. 

3980  . 

60  .. 

1560  : 

1455  . 

12  50 

486  .. 

465  . 

40  .. 

900  .. 

895  . 

30  .. 

654  .. 

688  . 

13  50 

28  .. 

700  .. 

659  . 

13  75 

653  .. 

665  . 

45  .. 

917  .. 

830  . 

55  .. 

1143  .. 

1166  . 

8  79 

134  .. 

119  . 

15  .. 

330  .. 

323 

16  14 

646  .. 

662 

12  50 

250  .. 

253  . 

40  .. 

852  . 

709  . 

12  .. 

335  .. 

70  .. 

iiô  '. 

44  56 

Cours  de  clôture  (1909) 

18  mar  SSmarb  in'  a; 


95  10 
95  30 


451 

78  95 
460 


401  .. 


422  . 
381  . 


502 
425 
460 
396 

463 
460 


132 
153 


427 
663 


410 
701 

907 

396 


433 
429 


96  95 

97  17 

97 

75 

96  95 

97  25 

97 

60 

97 

72 

98  15 

98  3J 

97 

70 

469 

79  65 
81  50 
47  i 


467  25 


468  D0 


540 
610 
407 
106 

550 
373 

99 
372 

99 
422 
109 
409 
104 
446 
394 
414 


50 


75 


50 


485  50 

506  75 

507  .. 
433  .. 
470  .. 
40c  25 
454  .. 
474  50 
4-54  50 
501  .. 

67  50 
67  25 

568  50 

429  .. 

150  .. 

179  .. 


4280 
1558 
485 
980 
730 
490 
750 
692 

1224 
124 
352 
673 
252 
776 
474 
198 

1451 


691  50 

435  50 


!9  55  Mil 
81  45     81  85 
474  . .  472 


5  11 
605 
400 
106 
55', 
551 
371 

99 
371 

68 
420 
109 
407 
104 
447 
394 
412 


54! 
580 
406 
105 
562 
55i 
372 
100 
372 
98 
422 
109 
406 
101 
447 
395 
412 


50 


483  25 
505 
504 

432  50 
469 

40: 

455 
47  ! 
46S 
501 

68  25 

67 
572 

433  75 
153 
183 


4285 
1572 

483 

989 

750 

400 

745 

692  50 

840  .. 
1204  .. 

IL'5  .. 

350  .. 

673  .. 

255  .. 

783  .. 

47»  .. 

198  .. 
1470  .. 


434  .. 
429  50 
704  .. 

435  tO 
943  .. 
420  50 
658  50 
440  50 
437  .. 
396  75 
439  ... 
445  75 


690  50 
435  . 
682  .  . 
43u  .. 
430  . . 

429  .. 
698  .. 
435  50 
940  .. 
420  .. 
659  50 
442  . . 

430  50 
397  . 
439  50 
446  .. 


483  .. 
51 8  50 
504  75 
432  25 
409  50 
400  . 
453  25 
475  50 
403  25 
501  .| 
67  75 
67  50 
573  . 
429  25 


4290. 

1619 
497 
990 
737 
490 
751) 
695 
847 

1214 
124 
353 
674 
i59 
807 
481 
195 

1480 


690 
435 
085 
436 
436 
433 


704 
435 
940 
450 
660 
443 
430 
397 
442 
441 


Nombre 
de  Titres 


793.98 
195.634 
265- 061 
141. 646 
111  87 
210.21 
4982828 
4582139 
334.24 

79.096 
229  59 
2414912 
715.24 
498 . 76 
2764980 
404  014 
159.13 
138.289 
462.335 
137.665 
313449 
1583449 
1737039 
244.  683 
246320 
30 X 2 476 
1433067 
354.479 

28.652 
213. 460 
144o96 

48  1«8 
255.681 
298  010 
120.000 


73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 

100.074 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60. 000 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 

86. 289.000  f. 

524306.20011 
4.823.300  £ 

18.388.200  £ 
8.613.700  £ 
55.990ob 

322.546000 f. 
756. 300 ob 

105000. 000 f. 

55.971.960 '£ 

29.393.580  « 

671830.400 f 


DÉSIGNATION  de*  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  Z  %. 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.    -  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.     —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  3{  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Pario. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
C'«  Gu  Transatlantique.ford, 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouis»  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfmado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. . 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêts 
en  1900 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Ang  leterre  2  %  %  (ch .  fixe  »s  1 10) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f .  50) 
Brésil  i      %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


58 
IS 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
72  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15  . 
59  . 
44  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  . 


15 


15 

19  .. 


Cours  coup,  juill 


1300 
443 


445 
442 


1134 
441 

439 
1770 
458 
456 


1365 
970 
445 

442 


864 
438 
436 


640 
432 


269 

430  .. 

514  . 

7  50  225  . 


20 
30 
84 
32  50 
9 
10 


6 
15 

30 
10 

7  50 

é 

17  50 
17  50 
5  . 


151  69 
71  37 
30  . 
13  . 
18  45 
27  50 


15 


2  50 
4 
4 
4 
4  50 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94  .. 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94 

106  50 
103  25 

96  60 


Court  de  clôture  M 909 

in :< i  25iuar>-  1"  : 


1347 
429 


430 

433 


1110 
427 
430 

1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 


640 
425 


157 
408 
498 

220 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
158 
384 


475 
64 
638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


1365 
442 

438 
438 
437 
437 
440 
445 
397 
440 

1153 
438 
441 

1761 
442 
445 
407 
440 

1430 

1007 
440 
442 
397 
438 
949 
438 
441 
395 
664 
432 


y»' 

446 

441 

50.  439 
439 


439 
441 
444 
399 
441 
1150 
25'  439 
25  44  2 
1770 
445 
446 
408 

10  m 

..11435 
.;1003 
442 
443 
397 
442 
950 
439 
443 
397 
663 
429 


50 


25 


1365  . 
446  75 
«4<>  25 
441 
439 
440  50 
441 

445  ■ 
400 


50 


438  .. 
198  75 
421  .. 
499  .. 
307  .. 


404 
633 
1915 


..'1160 
50  4i9  50 
50  445  50, 

'.  '.  447  50 
.  447  75 
..  406 
50  443 
..1)439  .. 
.'1002 
50.  442  25 
..I  445 
50  399 
..)  440 
..|  950 

44'J  75 
_  445 
0]  395  50 
.  66: 
5o!  431  H 


50 


437  50 
197  75 
427  .. 
500  .. 
312  .. 


39 
632  50 
)1910  . 


194  t 
429  . 

502  . 
320  . 


765  50,  765  50 


83  50 

86  25 
93 
97  25 

87  . 
80  10 

103  70 

483 
97  60 
82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


21 S 

164 
1250 
751 
151 
249 
48  25 

585  .. 
183  .. 
208  . . 

118 
43S  .. 

586  .  - 
3  'i  4 

82  .. 
670  .. 

381  .. 
lit  .. 

4607  .. 

2065  .- 
634  .- 
220  •• 
472 
708  .  • 
195  .  ■ 
330  .. 


218 
176 
Î13I5 
8*0 
161 
251 
49 
587 
190 
212 

119 

440 
580 
338 
80  50 
670 

386 
112 
4705 
2100 
631 
220 
471 
710 
196 
333 


84  40 
92  30 

98  .. 

99  15 
94  35 
84  05 

106  35 
488  .. 
98  27 
86  50 
89 

105  10 
102  05 
98  05 


84  20 

98  40 

99  40 
94  45, 

86  85 
105  85< 
488  50 

*8  90 

87  ..I 

lÔ.->  05 
102  25 
98  30 


397 
632 
1914 
775 
218 
168 
1310 
820 
169 
264 
51 
590 
188 
218 

130 
449 

576 
337 
84 
666 

385  , 

114  . 
4705  , 
2110  . 

612 

Î26  , 

469  . 

713  . 

207  . 

335  . 


85  40 
9i  95 

98  60 
101  25 

94  50 

86  20 

104  7; 
492  51 

V9  .. 

87  50 
90 

105  50 
102 

99  50 

I 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE   DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 


Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  , 

Chemins  de  fer 


Autrichiens. 
Lombards. . 
Gothard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit   195 

Deutsche  Bank   243 

Disconto   185 

Darmstadt-Bar.k   127 

Berl-Handels   170 

Dresde-Bank   149 

National-Bank   119 

Change  sur  Paris  8  jours. . .  81 

—  —  Londres  —     ...  20 

—  —  Vienne  —    ...  85 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant   |215 


24  fév.  3mar.  lOmar  17mar  24mar  31mar 


86  60 
75  50 


93  50 
93  75 


141  75 
16  62 


87  » 
77  » 
»  » 
94  » 
94  » 
104  25 


143  » 
17  25 
180  50 


148  20 
197  40 
215  75 
187  » 
129  20 
172  62 
150  75 
123  » 
81  30 
20  49 
85  45 


86  80 
77  60 


93  75 

94  12 


145  12 

17  » 


146  » 
198  12 
245  >. 
186  12 
129  » 
172  » 
149  25 
122  » 
81  25 
20  48 
85  42 


60  215  701215  50  215  40  214 


85  70 
77 


92  62 

93  62 


142  75 
16  50 


144  » 
194  62 
242  12 
183  40 
126  70 
168  90 
148  12 
119  40 
81  20 
20  43 
85  30 


85  50 
77  80 


92 
92  40 


141 

16 


144  20 
192  » 
242  40 
182  40 
125  » 
163  90 
146  25 
116  50 
81  20 
20  48 
85  20 


86  90 
80  10 


94  62 
94  62 


148  25 
18  » 


145  50 
202  12 
241  » 
187  75 
130  » 
189  62 
153  75 
121  10 
81  15 
20  4  4 
85  32 
i>  » 
215  20 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3i  %. 

Roupies  3  %.%  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  ,  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


24  fév. 

3  mar. 

'  lCniar 

17mai 

24  mar 

;  31  mar 

83  87 

83  87 

I 

84  12 

83  68 

83  56 

1 

84  93 

62  .M) 

62  50 

62  50 

62  50 

62  50 

62  » 

82  25 

82  87 

82  87 

82  50 

82  50 

84  50 

103  50 

103  25 

103  25 

103  » 

103  12 

103  25 

102  25 

102  25 

102  25 

102  25 

102  50 

93  53 

94  » 

94  62 

92  » 

91  75 

93  12 

101  » 

101  50 

102  » 

102  » 

101  50 

102  50 

93  50 

103  25 

103  25 

103  25 

103  » 

103  25 

49  50 

49  50 

49  50 

49  50 

49  » 

50  50 

102  50 

1C2  50 

102  25 

102  25 

102  25 

103  » 

83  50 

84  50 

84  75 

83  50 

83  50 

86  » 

58  50 

59  50 

59  75 

59  25 

59  50 

60  » 

95  25 

96  » 

96  75 

96  25 

96  E0 

97  75 

93  25 

93  » 

93  25 

92  50 

91  50 

94  50 

97  » 

97  » 

97  » 

97  » 

97  » 

97-  » 

»  » 

»  » 

180  » 

180  »■ 

183  » 

182  50 

186  50 

186 

18  12 

18  25 

18  37 

18  25 

18  25 

18  50 

67  62 

69  25 

68  75 

68  » 

67  87 

69  87 

84  .. 

83  50 

83  25 

83  » 

83  25 

85  25 

23  43 

23  12 

23  18 

23  25 

23  18 

23  18 

25  23 

25  24 

25  23 

25  24 1 

25  23 

25  18 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

.3  » 

2  50 

2  25 

2  18 

2  25' 

2  09 

1  56 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 
„  —  Papier. . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 
Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lem  berg-Czerno  wi  tz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West. .  .  .  . 

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


24  fév.  ,3  mar  lOiuar  17marj24mar  31rnar 


114  40 
97  60 
97  60 

100  70 
90  65 


1015  » 

549  » 
5115  « 
440  » 
659  20 
100  50 
210  02 
95  77 
19  05 


114  70 
97  80 
97  80 

111  10 
90  70 


1012  » 

550  » 
5190  » 
445  » 

664  » 
102  70 
239  92 
95  08 
19  04 


115  » 

114  50 

113  80 

115  60 

97  95 

97  65 

97  60 

99  40 

97  95 

97  C5 

97  60 

99  30 

111  » 

110  30 

109 

111  90 

91  30 

90  30 

89  60 

92  45 

1010  » 

1000  » 

993  » 

1020  » 

552  » 

554  » 

540  » 

536  » 

5200  » 

5130  » 

5070  » 

5250  » 

444  s 

444  » 

441  » 

458  » 

675  » 

C64  » 

652  50 

688  50 

102  » 

99  50 

95  50 

107  50 

239  80  240  02  240  27 
95  111  95  13 I  95  26 
19  04]  19  04    19  05 


239  52 
95  10 
19  04 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or   oj    „i  jg  „ 

Change  sur  Paris   650   »'ô39  » 

Change  sur  Londres  j  43  87I  44  62 


24fév.  3 mar.  lOmar  17mar  24mar[31niai 


19       18  » 

640  »!635  * 
44  62    45  12 


17  50,  18  50 
832  »  637  » 
45  12   44  81 


BOURSE   FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  a  vue. 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


24fév. 

3  rnar. 

10m  ar 

17mar 

24mar 

31  nia  i' 

86  10 

86  80 

87  25 

87 

80 

87  70 

88 

9.3 

28  17 

28  12 

28  13 

28 

12 

28  17 

28 

12 

Il  45 

11  45 

11  75 

11 

45 

Il  65 

11 

65 

86  32 

86  95 

87  32 

87 

8.3 

87  92 

f9 

42 

80  50 

80  80 

80  40 

80 

30 

79  50 

80 

20 

96  65 

97  10 

96 

30 

95  35 

96 

20 

11  65 

11  65 

11  90 

11 

80 

11  80 

11 

80 

BOURSE  FINANCIFRE  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

.  -       -     2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


24  fév. 

3  mar. 

lOmar 

i7mar 

24mar 

3lmar 

~94  "75 

94  75 

94  70 

94  90 

"94  80 

94  95 

79  25 

79  » 

79  10 

79  >. 

79  » 

79  20 

4600  » 

4500  » 

4505  » 

4500  » 

4490  » 

4320  » 

652  » 

660  » 

658  » 

659  » 

660  » 

660  » 

4095  » 

4100  » 

4170  » 

4100  » 

4130  » 

4150  » 

95  75 

96  25 

96  50 

96  37 

96  25 

98  37 

82  50 

82  62 

83  » 

82  75 

82  87 

84  75 

208  62 

208  42 

208  57 

208  60 

203  75 

208  77 

123  14 

123  14 

123  27 

123  37 

123  42 

123  42 

25  27 

25  26 

25  27 

25  28 

25  2-î 

25  24 

100  18 

100  09 

100  14 

100  19 

100  23 

100  22 

100  23 

100  20 

100  21 

100  22 

100  27 

100  26 

123  05 

123  05 

123  30 

123  40 

123  45 

123  10 

25  28 

25  28 

25  28 

25  30 

25  30 

25  25 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 
—       Méridionaux  — 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


24  fév.  3  mar 


103  57 
394  » 
659  » 
1275  » 


1630  » 
100  42 
25  30 
123  45 


103  50 
655  » 
100  44 
123  42 


jlOmar  I7mar  24marj31ma 


103  70 
397  » 
663  » 
1291  » 


1631  » 
100  48 
25  35 
123  60 


103  72 

663  » 
100  51 
123  52 


103  7 
398 
669 
1300 


1630  » 
100  45 
25  33 
123  47 


103  70 
397  » 
663  » 
1294  » 


1637  » 
100  37 


103  77  103  72 

666    »  663  » 

100  42  100  ?8 

123  50  123  50 


103  82 
396  » 
662  » 
1296  » 


1630  » 
100  30 
25  33 
133  70 


103  90 
660  - 
100  47 
123  70 


10 1  50 

398  » 
668  » 
U78  » 


1630  » 
100  47 
25  34 
123  70 


104  55 
668  » 
100  '.7 
123  7/ 


BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


24  fév. 

3  mur 

lOmar 

17mar 

24mar 

31mar 

76  37 

77  37 

77  87 

77  87 

78  75 

80  50 

349  d 

356  » 

353  » 

348  » 

349  » 

361  » 

390  » 

396  » 

394  » 

388  » 

388  » 

398 

358  » 

365  » 

363  » 

357  » 

359  » 

369  » 

181  - 

185  » 

182  » 

180  » 

180  » 

190  » 

37  73 

37  68 

37  72 

37  71 

37  76 

37  71 

95  17 

95  13 

95  15 

95  20 

95  30 

95  05 

»  0 

»  » 

»  » 

»  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENÈVE 


VALEURS 

24  fév. 

3  mar. 

lOmar 

17mar 

24mar 

31  mai 

Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  'i  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

—  1           3  %. . . . 

103  25 

96  25 
972  50 
94  » 
103  « 
99  95 
25  20 

103  50 
96  70 

972  75 
93  25 

102  80 
99  86 
25  23 

103  50 
96  50 

974  50 
93  50 

102  80 
99  98 
25  21 

103  25 
96  68 

976  50 
93  63 

103  lù 
99  93 
25  21 



103  25 

98  » 

975  a 

94  » 
103  15 

99  97 
25  22 

103  73 
96  50 

976  » 
94 

103  50 
99  96 
25  19 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATAj 

VALEURS 

24  fév.  1 3  mar. 

lOmar 

17mar 

21  mar 

31  mar 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  12 
102  28 
174  37 

22  86 
110  10 

87  10 
103  09 
175  62 

22  88 
110  10 

87  12 
101  19 
175  12 

22  87 
110  10 

175  12 
22  87 
110  05 

87  10 
100  23 
173  25 

22  90 

87  11 
102  26 
175  75 

22  Sa 
110  le 

BOURSE   FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


Etats-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey 

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  — 
Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent   


24  fév. [3  mars 

|10  mai 

17mar- 

jîimars 

'31  mars 

120  » 

120 

120  X 

120  % 

120  % 
103  '4 

120  % 

101 

103 

103 

103  % 

10.S  \ 

169  % 

165 

% 

136  % 

166  % 

167 

173  % 

210 

212 

227 

227  % 

227  y. 

227  y4 

142  % 

» 

26  a 

23 

a/ 

24  y. 

24% 

29  \ 

139  » 

141 

y% 

141 

142  % 

143  y, 

145  \ 

128  » 

128 

12*  % 

130  % 

130 

13''  % 

123 

124 

123  y. 

125  % 

127  % 

13"  '/„ 

95  % 

96 

96 

98  •/„ 

98 

96  y.c 

128  » 

129 

129 

129 

131  ;l 

134  y, 

135  ■„ 

122  % 

124 

% 

123  % 

126  % 

132  \ 
180  \ 

175 

175 

174  % 

176 

185  V 

43  % 

45 

45 

44  % 

45  y, 

4=  % 

625 

620 

625 

6i5 

625 

630 

4.85 

4.85 

% 

4.86 

4.86  '. 

4.86  % 

4  86 

5.17  % 

5.16 

5.16  % 

5.16  </.\ 

5.16  k 

5.16  % 

4.87  % 

4.88 

4.88  y. 

4.88  Vt  4.88  % 
12  U    12  81 

4.87  % 

12 

13 

13 

13 

50  y. 

50 

'4 

50  % 

50  ;.l 

50  \ 

50  % 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCH  4NDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques). 

Blé  100  kil. 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin   — 

VIANDF.  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 
Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné,  1"  qualité  . 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fèôule  100  kil 

Huile  de  colza  

—  lin  

Suif...  

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.lLa  pièce  de  225  lit 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droifs 
Màcon  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo 
Soie  grège  Cévennes  1'  ord°  11/13  le  Çil 

Café  Santos   50  Kil 

Cacao  Haïti  100  fiil 

Riz  Rangfoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 

marq.)..  100  kil. 


MOYENNES  ANNUELLES 


1903 


Cuivre  (Chili  1" 
Étain  Banka. . . 

Plomb  

Zinc  

Fer  (Marchand) 
Acier  (Rails)... 


CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 
MARCrfÉ  FINANCIER  (Paris 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  action! 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—        P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 


Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  : 

—  avanees  

Comptes  courants  particuliers . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— J'Autr-Hongriê 

—  —  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  f       —  d'Italie  

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

«TUATIOM  AU  31  DKCEMBKE 

Knrc;ilMli?,?faduciairc  ioiaie  


Francs 


15  91 


8  62 


1  38 
1  77 
1  92 
1  27 


25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 


98  61 
148  » 
148  » 


ent  

«râla  circulation^ 


152  61 

339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  » 


16  » 


98  11 

3790 
719 
1110 
1J06 
1832 
1421 
3905 


Million 
de  fr. 

4.310 
2.492 
1.110 

688 

459 

429 

165 


% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 


Million 
de  fr. 

16-539 
8. 995 
2.930 
54,3 


1904 

1905 

1906 

1907 

s  France 

Francs 

Francf 

Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 

5  39 
9  04 

5  12 

8  85 

5  94 
10  15 

6  li 

10  15 

loi 

1  73 
1  89 
1  22 

1  "U. 

1  0-* 

1  71 
1  81 
1  33 

\  97 
1  74 
1  78 
1  49 

1  <*-* 

1  87 

2  - 
1  68 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
■■47  83 
42  24 
59  27 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 

OU  Du 

41  61 
61  90 

25  78 
57  72 
42  10 
32  39 

Du  14 

47  13 
69  87 

25  85 
57  72 
42  05 
32  40 

OO  14 

47  40 
79  20 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 
137  » 
137  » 

85  » 
125  » 
125  » 

il  : 

125  » 

78  84 

9fi 

46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

62  56 

47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 

73  27 

K  Qfi 
D  ïfU 

51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

80  68 

0  Uo 

63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 

154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 

233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 

15  50 

15  » 

16  50 

16  50 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 

97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 

94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

4-283 
2-564 
1-114 
700 

503 
549 
202 

4.408 
2.855 
1.102 

4.659 
2-882 
1.049 

4.810 

2.702 
970 

640 
484 
573 
248 

898 
519 
581 
257 

1.118 

579 
520 
213 

% 

% 

% 

% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  57 

4  05 

3  » 
3  » 

3  81 
3  70 

3  18 

2  68 
5  » 
5  63 

4  05 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 

Million 

du  fr. 

tf  illion 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million  1 
de  fr. 

17.349 
9.811 
2.753 
06,5 

19.000 
29. 683 
713 
159-0, 

9.667 
9.954 
2.678 
50,61 

8.973  1 
O.i  fiX  1 

2.739 
53,8 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


28 
Janv. 


Francs 

0  35 
29  87 
32  56 
22  87 
16  37 
18  37 


4 

Févr. 


7  - 
9  62 


1  56 

2  15 
2  23 
1  45 


30  37 
61  » 
37  » 
28  » 
63  50 
53  » 
72  50 


Francs 

0  35 
30  12 
32  59 
23  12 
16  62 
18  37 


6  40 
8  «3 


1  68 

2  26 
2  26 
1  48 


30  » 
61  » 

37  50 
28  » 
63  30 
52  23 
74  » 


92  50 
130 
130 


61  25 
5  37 
51  12 
42  25 
60  50 
25  » 
22  » 
9  75 


157  50 
348  50 
39  75 
59  50 
19  50 
18  50 


16  50 


96  55 
4215 
730 
1203 
1520 
1761 
1370 
4435 


dé  fh 

4.994 
3-633 

885 
1-079 

54X 
1.D34 

313 


% 

3  i 
3 


3  » 

3  » 
5  » 
5  50 
3  50 


de  ïr. 


2.893 
64,3 


92  50 
130  » 
130 


11 

Févr. 


Francs 

0  35 
30  12 
32  56 
22  87 
16  50 
18  50 


6  40 

8  63 


1  66 

2  26 
2  26 
1  38 


18 

Pér. 


Francs 

0  35 

30  XI 
32  56 
22  87 
16  62 
18  62 


35 
Fév. 


5  50 
9  60 


1  72 

2  26 
i  20 
1  48 


30  » 

60  75 
39  » 

28  » 
62  12 
52  50 


61  25 
5  37 
51  12 
42  25 
60  50 
25  » 
22  » 
9  78 


153  30 
343  50 
39  » 
39  50 
19  50 
18  50 


16  50 


93  85 

4230 

726 

1214 

1550 

1764 

1370 

4530 


Million 
dè'  fr. 

5.172 
3.634 

886 
1  095 
520 
774 
227 


% 
3 
3 
4 

4  i 
3 

3 
5 

5  51 
3  51 


Million 
de  fr. 

19.871 
12. 521 
2  906 
63,01 


92  50 
130  » 
130  » 


29  87 
60  75 
39  25 
28  » 
62  62 
51  62 
72  » 


60  » 
5  40 
42  25 
il  » 
60  50 
25  » 
22  » 
9  78 


153  » 
343  50 
39  50 
59  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  47 
4269 
730 
1218 
1579 
1780 
1373 
4547 


Million 
de  fr. 

4.987 
3.643 
886 
798 
519 
783 
221 


% 

3  » 

3  '  » 

4  » 

4  » 
3  * 

3  •» 

5  » 
5  50 
3  » 


92  50 
130  » 
130  » 


Francs 

0  31 
30  8 
33  19 
23  62 
16  62 
18  87 


4 

Mars 


5  50 
9  06 


1  70 

2  26 
2  26 
1  48 


30  12 
60  73 
37  73 
28  » 
62  37 
51  50 
72  » 


60  84 
5  40 
30  37 
44  50 
60  50 
25  » 
22  » 
9  29 


m  » 

352  » 
40  25 
60  » 
19  50 
18  50 


92  50 
130  » 
130  » 


60  84 
5  45 
50  37 
44  25 
60  50 
25  » 
22  » 
9  29 


loi  » 
349  50 
40  50 
61  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  97 
4280 
737 
1227 
1580 
1786 
1385 
4555 


Million 
dè  fr. 

4.957 
3. 645 

xs6 

572 
510 
745 
250 


% 

3  » 
3  » 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  » 


Million  Million 
de  Tr.    de  fr. 


19.526 
12-564 
2  906 
61,3 


19.393 
12.610 
2.925 
65,07 


Francs 

0  35 

31  12 

32  96 
24  12 
16  62 
19  37 


3  50 
9  06 


1  53 

2  10 
2  22 
1  34 


30  12 
60  75 
38  50 
28  » 
63  50 
51  75 
71  • 


11 

Mai* 


Francs 

0  35 
30  87 
33  19 
24  12 
16  62 
19  37 


5  30 
9  60 


1  70 

2  30 
2  30 
1  48 


92  50 
130  » 
130  » 


61  75 
5  45 
53  50 
44  75 
60  50 
25  » 
22  » 
8  93 


147  75 
354  » 
40  75 
61  75 
19  50 
18  50 


16  50  I  16  50 


97  33 
4270 
737 
1220 
1561 
1783 
1375 
4520 


Million 
de  fr. 

4.934 
3.640 

888 

777 

504 

807 

250 


% 

3  » 

3  » 

3  50 

4  >< 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  » 


98  07 
4260 
740 
1227 
1577 
1775 
1373 
4542 


30  50 

61  23 
39  » 
28  > 

62  25 
51  • 
71  » 


92  50 
130  • 
130  » 


60  75 
5  67 
53  50 
44  50 
60  50 
25  • 
22  » 
8  93 


18 

Mai- 


0  35 
31  12 
33  19 
24  12 
16  02 
19  37 


M ...  - 


Francs  Francs 


5  30 
0  60 


1  72 

2  20 
2  28 
1  42 


30  50 

61  25 
39  » 
28  » 

62  25 
51  » 
71  » 


92  50 
130  » 
130  » 


148  50 
354  » 
40  50 
62  » 
19  50 
18  50 


16  50 


Million 
dè  fr. 

5.122 
3-623 

888 

849 

511 

647 

162 


% 

3  » 
3  » 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  » 


98  32 
4290 
752 
1230 
1580 
1779 
1374 
4625 


Million 
dè  fr. 

5-001 
3-610 

886 

661 

511 

679 

147 


% 

3  » 
3  » 

3  50 

4  » 
3  » 
3  - 

5  » 
5  50 
3  » 


60  75 
5  67 
38-50 
44  50 
60  50 
25  . 
22  « 
8  93 


147  25 
357  » 
40  50 
62  » 
19  50 
18  50 


0  36 
30  75 
32  90 
24  25 
16  12 
20  62 


»  80 
9  » 


1  35 

2  » 
2  17 
1  31 


30  62 

61  25 
39  25 
28  • 

62  > 
50  75 
71  30 


Avrfl 


Francs 

0  36 

30  62 
32  % 
24  12 
16  87 

20  62 


6  50 
9  60 


1  68 

2  20 
2  21 
1  36 


30  62 
61  25 
39  25 
28  » 
63  87 
51  62 
72  50 


92  50 
130 
130 


59  50 
5  41 

50  42 
45  50 

60  50 
23  . 
22  » 

8  93 


16  50 


96  93 
4280 
750 
1224 
1558 
1761 
1365 
4607 


Million 
de  fr. 

4-983 
3-600 

888 

677 

505 

700 

147 


145  75 
352  50 
40  25 
61  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  17 
4285 
745 
1204 
1572 
1770 
1368 
4705 


Million 
de  fr. 

4.966 
3-602 

890 

b78 

506 

695 

174 


92  50 
130  • 
130  » 


59  75 
5  70 

511  42 
45  50 

60  50 
23  » 
22  ■ 

8  93 


147  23 
357  .30 
40  50 
61  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  75 
4290 
750 
1214 
1619 
1763 
1363 
4705 


Million 
de  fr. 

5.128 
3-593 

887 

832 

511 

662 

151 


Million  Million  Million 
de  fr.  I  de  St.    de  fr. 


19-446 

12-601 
2.945 
65,07 


19.357 
12. Cil 

2.962 
65,6 


19.207 
12.035 
2.1104 
63,9 


% 

3  » 
3  > 

3  30 

4  » 
3  » 
3  » 

5  ». 
5  50 
3  » 


Million 
de  fr. 


19  131  20.280 
12.4136  12.087 
2.908  2.988 
66,05  I  62.5 


% 

3  » 

3  » 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  • 
5  50 
3  » 


% 

3  » 

2  50 

3  50 


3  » 
5  • 

5  50 
3  » 


Million  Millioi 
de  fr.    de  fr 


19.518 
12-732 
3.000 
0>8 


MARCHE  MI1TIER 


BOURSE  DE  PARIS 


.375 

000 

25 

5.625 

OuO 

25 

1. 125 

000 

25 

85.000 

000 

25 

2. 375 

000 

25 

12.500 

000 

25 

112.250 

00(1 

25 

5.000 

000 

25 

37.500 

000 

25 

W.550 

000 

25 

12.500 

000 

25 

20.000 

OUO 

25 

11.750 

000 

25 

7.250 

000 

25 

8.125 

OuO 

25 

12.250 

aoq 

25 

68.750 

000 

125 

24.500 

000 

25 

75.000 

OuO 

05 

25.000 

009 

25 

8.250 

000 

25 

11.800 

000 

25 

30.625 

dm 

25 

11.250 

000 

25 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoort 
The  East  Rand  propnet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietar y. . . 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C*  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields. 
Village  Main  Reef. 

West  Rand  

Windsor  


19 

8.50 

7.25 

7  25 

7 

1000 

65 

50 

50 

58 

58  25 

61 

237-50 

194 

152.50 

113.50 

115 

126 

330 

498 

484.50 

387.50 

386 

395 

47 

57 

50 

36.25 

18.25 

18  25 

19 

i  5 

64 

.  64  75 

68 

145 

114 

50 

109.50 

30 

31  50 

29 

75 

68.50 

69 

75 

50.25 

37.75 

36  75 

50 

25 

170 

51 

25 

41.50 

58.75 

59  5>5 

61 

75 

69 

38 

18.25 

9.25 

9  50 

9 

75 

80 

64 

51 

50 

120 

82 

72 

69 

68  50 

72 

25 

93 

90 

25 

77 

34 

33  75 

34 

on 

175 

66 

50 

69.50 

61 

61 

63 

865 

234 

177.50 

192.50 

194  50 

210 

125 

230 

50 

210 

248 

248 

259 

50' 

116-50 

118  50 

123 

(anc.340 

41 

75 

37.50 

49.75 

49  50 

51 

57 

56  75 

63 

75 

55 

00 

43 

196 

132 

103 

95 

92  50 

97 

85 

38 

25.50 

77.50 

18 

50 

8.25 

8  25 

8  25 

8 

25 

y,    s  « 

-!      »  5 

Z  ■*  sa  fi 

2      S  « 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
Ï905 


S 


30 

dëo. 

1005 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
«2.50 
62.50 

125 
lOQdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

317 

319 

543 

375 

■  372  50 

386 

79 

140.50 

77 

|  79  75 

82 

39.50 

68.75 

53 

52  25 

54 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration 
Brit.  sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin 
Henderson  Transv.  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
125 

112.50 
125 
107.50 
25 

16.25 


25.50 
50 

30.25 
163.50 
40 

33.50 
13.50 
27.50 
62.50 


22 

44.75 
27.25 
141 

22 

29.25 
10.25 
26.50 
51.75 
54 


10  75 

20 

5 

120.50 

13.50 
4.75 
12.75 
43.50 
57 


10  50 
19  75 
4  75 
121  50 

13  50 
4  75 
12  75 
44  25 1 

56  75 


11.25 
20.2 

4  '75 
129.50 

14  50 
3.75 
12  75 

47 

63.75 


BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 

déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


605 . 
000 
435 
200 
550. 

1.187. 
il. 
360. 
500. 
500. 
300. 
120. 
625 
135. 
450. 
000 
95. 
910. 
550. 
450 
200 
350. 
150. 
235 
550. 
600 
125 
115 
50 
100 
531 
900 
425. 
500. 
470 
632 
4u0 
800. 
290 
300. 
325 
100 
250 

1  500 
450 
300 
326 
490 
000 
625 
750 
980 

3  425 
100 
000 

2-540 
310 
500 


19è 

550, 
860. 
100. 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels . . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suhurban  

Cornet  (New)  

Croasus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Kuight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  s  Consolidated  (New 
Modderfontein  (New). . 

ld.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept: 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


220 


55 
100 

40 
160 
160 
80 
200 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
100 
200 
220 
100 
200 
75 
40 
100 
00 
100 

80 
55 
20 
180 
'160 
50 

60 

60 
210 
300 
200 

50 
320 

60 
110 
160 
220 

50 

30 
220 
120 

40 


5  13/16 

4  15/16 

— 

— 

2 

1  1/4 

15/16 

11/16 

2  3/4 

2  3/4 

15/16 

7/8 

9/16 

5/16 

3/4 

7/8 

5  3/8 

4  11/16 

1  7/16 

1  7/16 

2  7/16 

2  3/4 

1  1/4 

15  1/8 

13 

14  3/4 

14  3/4 

13 

11  1/2 

10  5/» 

10  5/8 

4  3/16 

3  5/16 

4  1/2 

3  3/4 

2  5/8 

2  5/3 

2  1/2 

1  15/16 

2  1/4 

2  1/4 

7  11/16 

6  3/16 

4  1/2 

4  9/16 

20 

19  1/4 

15  1/4 

15  1/4 

5  11/16 

5  1/4 

5  7/16 

5  7 '16 

2  5/16 

1  9/16 

11/16 

11/16 

2  1/2 

2 

1  15/16 

i  7/8 

4  1/2 

4  3/8 

1  1/4 

1  1/4 

9  3/4 

7  3/4 

4  1/8 

4  1/8 

1/8 

3/16 

2 

1  9/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  1/16 

3/4 

13/16 

3;  i 

4  1/8 

3  1/4 

2  1/8 

2  1/16 

7  3/8 

4 

3  1/2 

5  15/16 

5  15/16 

3 

3 

1  9/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  3/4 

1  5/16 

1  7/16 

3  3/4 

2  5/8 

1  1/2 

1  9/16 

2  1/8 

1  11/16 

8  3/8 

2  3/8 

4  9/16 

3  7/8 

3  3/4 

-  3  3/4 

1  1/2 

3/4 

3/8 

3/8 

3  1/4 

2  13/16 

2  5/8 

2  5/8 

3/4 

1/2 

18/0 

18/0 

1  3/8 

1  3/16 

1  7/16 

l  7/16 

1/2 

1  1/16 

18;  3 

18/3 

9/16 

3  1/16 

1  5/16 

1  5/16 

9  5/16 

7  3/8 

11  1/16 

11  1/8 

2  3/16 

1  7/16 

5 

4  1/2 

2  9/16 

2  9, 16 

2  3/8 

2  3/4 

2  7/8 

2  13/10 

3/4 

1/2 

1/4 

1/4 

4  1/4 

3  1/2 

2  7/8 

2  7/8 

2  9/16 

2  3/4 

2  3/8 

2  3.8 

1  1/8 

5/8 

1  11/16 

1  11/10 

7  3/4 

9  5/16 

7  3/16 

7  11/10 

2  1/2 

2  1/8 

1  3/4 

1  3/4 

1  7/8 

2  1/4 

2  :;.  îo 

9  1/8 

8  3/8 

9  5/8. 

9  3/4 

5  7/16 

5  1/8 

4  5/8 

11/16 

7 

4  3/8 

4  1/4 

4  3/16 

1  1/2 

1  3/8 

1  1/2 

1  1/2 

1  5/8 

1  1/2 

a 

2 

3  1/16 

2  1/2 

5/8 

5/8 

3 

2  1/2 

2  7/16 
4  1/4 

2  1/2 

3  11/16 

2  7/8 

4  1/4 

5  1/4 

4  1/8 

3  13/16 

3  13/16 

6  1/4 

5  1/2 

1  11/16 

15/16 

3  13/16 

3  7/1 

5  1/8 

5  1/16 

2  11/16 

2  3/4 

4  9/16 

4  9/16 

5/8 

4/8 

1  7/16 

1  7/16 

2  15/16 


1:  5/ 16 

15  1/4 
11  1/s 

2  3/8 
2  7/16 

4  lo/J'6 
15  1*2 

5  1/2 
3  ;  4 

1  15/16 
1  3/16 
4,1/4 

1  5/8 
13/16 

2  1,8 

6 

1  9/16 
1  7/16 
1  7/16 

2  7/16 

4'. 
7/16 

2  3/4 
18/0 

1  7/16 
18/3 

I  3/8 

II  7/16 

2  9/16 

2  7/8 
4,0 

3 

2  7/16 
1  3/1 
8  5/16 

1  7/8 

2  1/1 
tu  1/8 
4  3/16 
4  3/8 

1  1/2 
2 

5  8 

2  9/  10 
4  3/H 

3  11/16 


5  5/16 
4  11/16 
1  9/16 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500.000 

Anglo-French  Expl  

2  7/16 

1  9/16 

1  7/8 

1  7/8 

1.102.500 

Barnato  Consolidated  

400.000 
6- 000. 000 

13/16 
1  3/4 

-  6/0 
16/6 

'80 
15/6 

8/0 
15/3 

8/0 
15/6 

Chartered  (British  S:  A  C°). . . 

500.000 

Gharterland  Golfields  

3/16 

3/0 

3/6 

3/6 

3/6 

2.000.000 

Cons.  GId.  Flds  S.  A.  Def. 

5  11/16 

4  3/4 

4  7/8 

4  7  8 

5  1/S 

1.250.000 

Id.   6  %  Préférence  

23/6 

23/0 

24/6 

24/6 

18/6 

575.000 

100 

Id.   S  %  %  Debentures. 

105  1/2 

103  1/2 

104  1/2 

104  1/2 

104  1/2 

200.000 

Johannesburg  Estâtes .  ■  • 

1  1/4 

11/16 

11/16 

11/16 

11/16 

400.000 

Mashonaland  Agency . . . . 

11/16 

7/6 

6/6 

6/6 

6/6 

500.000 

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

16/6 

4/6 

3/6 

3/6 

4/6 

1.000.000 

1  1/8 
1  1/4 

12/6 
16/0 

10/0 
10/0 

10/0 
10/3 

10/0 
11/0 

2.000.000 

Oceana  Consolidated  

300.000 

Rhodesia  Exploration  

2  5/8 

1  178 

1  1/16 

1  1/16 

i  r/.a 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

4/6 

1.000.000 

Transvaal  Consolidt  

2  1/16 

2  1/2 

2  3/16 

2  1/4 

2  1/2 

330.000 

Id        Gold  Fields.. 

1  3/4 

640.000 

Id       Gold  Mining  Estât 

1  5/16 

2  1/2 

2  5 '8 

2  5'8 

2  3/16 

1.000.000 

Willoughby's  Consol  

14/0 

9/3 

8/0 

8/3 

8/3 

450.000 

Zambesia  Exploring  

1  5/16 

22/0 

20,0 

20/3 

21/C 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 
4.500.000 
500.000 
250.000 
1 .100.000 
400.000 
3.000.000 
1.000.000 
500.000 
500.000 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500, 
2.500.000 
3.500.000 
1.057.000 

500.000 


Exploration  C*  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 
Id.  Water»vks . 
Id.         Tramways . 

National  Bank  S.  A.  R  

ew  African  Company . . . 

obinson  Bank  

African  Gold  Trust . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


7/8 

13/16 

16/0 

15/6 

15..  r, 

15  8 

1  1/4 

26/0 

26/8 

i  27/6 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 

11  1/4 

10 

10 

10  1/4 

1  3/8 

14/0 

8/0 

7/6 

8/3 

1  1/4 

3  5/8 

3  1/4 

3  1/16 

3  1/16 

3  5/16 

7/16 

5/6 

6/0 

6/0 

6/0 

1  13/16 

.  1  7/8 

î  1/8 

2  3/16 

2  7/16 

23/0 

28/3 

i.  27/3 

25/6 

26/0 

.  1  1/2 

13/6 

l 

;  l 

19/6 

14/0 

6/0 

3/6 

4/0 

3/6 

2  7/8 

3  5/8 

3  l>/8 

3  3/16 

3  1/4 

5/16 

9/16 

6/3 

1/4 

1/4 

5/16 

2  3/16 

2  1/16 

1  11/16 

1  9/16 

33/6 

1  1/16 

8/0 

14/0 

13/6 

13/6 

6  1/16 

9  1/16 

8  7/8 

8  7/8 

8  15  M, 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   6  %  Dèbénture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/8 

17 

13  1/16 

12  9/16 

12  9/16 

107 

103 

103 

103 

7  5/16 

5  15/16 

6 

5  3/4 

7  9/16 

4  1/2 

4  11/16 

4  5/8 

I  1/8 

13  1/4 
103 

5  3/10 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


nsis?  mm ,M  ^ 


Rey.  a.soo  fr. 

12,  14,  16,  v.  L/1U!1I  MLà  p.90.000  fr.  Vdj.  ch. 
not.,4  H/di  ijj.M"  VAi.LÉr.not./.'Oi,  boni.  Voltaire. 
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COMPAGNIE  GENERALE 

PARISIENNE  DE  TRAMWAYS 

>•/<  féW  anonyme  au  capital  de  ',5.000.000  de  Fr. 

L'Assemblée  Générale  des  Actionnaires  te- 
nue te  30  Mars  1909,  a  fixé  ainsi  qu'il  suit 
le  dividende  de  l'exercice  1908  : 

"i  fr.  8125  par  action  de  priorité,  (coupon 
n«j  1J  ; 

10  fr.  par  action  de  capital  ordinaire  (cou 
pon  n°  10) , 

Ce  dividende  sera  payé  à  partir  du  1er  Mai 
prochain,  net  d'impôts,  à  raison  de  : 

Actions  de  priorité  :  7  fr.  50  par  titre  nomi 
natif;  7  fr.  25  par  titre  au  porteur. 

Actions  de  capital  ordinaires  :  9  fr.  60  par 
titre  nominatif  ;  9  fr.  30  par  titre  au  porteur 
aux  caisses  du  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris,  M,  rue  Bergère,  de  la  Société  Géne- 
i  île  pour  favoriser  le  développement  du  Com 

i  n  e  et  de  l'Industrie  en  France,  54  et  50.  rue 
de  Provence,  à  Paris,  de  leurs  bureaux  de 
quartier  à  Paris  et  agences  en  province. 

L  Assemblée  Générale  a  décidé  en  outre  d'à 
tnortir  290  actions  de  priorité,  lesquelles  se 
ront  tirées  au  sort  le  Mercredi  7  avril  1909,  à 
3  heures  de  relevée,  au  Comptoir  National 
S'Escompte  de  Paris. 

Le  remboursement  de  ces  titres  sera  effectué 
aux  caisses  indiquées  ci-dessus,  à  partir  du 
lfr  Mai  1909,  à  raison  de  250  francs  par  unité, 
plus  une  action  de  jouissance. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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SOCIETE  GENERALE 

FOUR  FAVORISER  LE  DEVELOPPEMENT  PU  COM- 
MERCE ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 

Société  anonyme 
Capital  :  300  millions 

MM.  les  actionnaires  sont  prévenus  qu'en 
vertu  de  la  décision  de  l'assemblée  générale 
•du  30  mars  1909,  le  complément  du  dividende 
de  l'exercice  1908,  fixé  à  10  fr.  G77  par  action 
(soit  après  déduction  de  l'impôt  sur  le  re- 
venu, 10  fr.  nets)  sera  payé,  à  partir  du  /er 
avril  prochain,  de  dix  heures  à  trois  heures  : 

A  Paris,  au  siège  de  la  Société,  rue  de  Pro- 

•  ce,  54,  et  dans  ses  succursales  et  agences 
de  Paris  et  de  banlieue  ; 

Dans  les  départements,  à  Londres  et  à  Saint- 
Sébastien  (Espagne),  dans  les  agences  de  la 
Société  ; 

En  Algérie  et  en  Tunisie,  aux  caisses  de  la 
Compagnie  algérienne  ; 

A  Bruxelles,  Anvers,  Ostende  et  Spa,  dans 
-uccursales  de  la  Société  Française  de 
Banque  et  de  Dépôts; 

En  Alsace-Lorraine,  à  Laufbnne  et  à  Franc- 
foi  t-sur-le-Mein,  dans  les  ase'ii  es  de  la  Société 
Générale  Alsacienne  de  Banque. 

A  l'étranger,  le  paiement  se  fera  au  change 
du  jour. 

Le  Directeur  :  Louis  Dorizon. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   i  o/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/20/0 

A  4  at  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT    CINQUANTE  MILLION» 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

'■"^CIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 

Capital   :   40   Millions   de  Francs 

Paris  :  rue  Cam,bon,  43 
V.rjiSEiLLE  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattre 

De  1  à  8  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d  effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Semaine  Sainte,  Fêtes  de  Pâques 
Foire  de  Séville 
VOYAGES  EN  ESPAGNE 
Billets  Aller  et  Retour  à  prix  réduits 

A  l'occasion  de  la  Semaine  Sainte,  des  Fêtes 
•  "mes  à  Madrid  et  de  la  Foire  de  Séville 
(du  18  au  22  Avril),  la  Compagnie  d'Orléans, 
fera  délivrer  au  départ  de  Paris  et  de  toutes 
les  gares  et  stations  de  son  réseau  des  billets 
aller  et  retour  à  prix  très  réduits  pour  Ma- 
drid et  pour  Séville  avec  faculté  d'arrêts  aux 
principaux  points  du  parcours. 

Ces  billets  seront  délivrés  du  27  Mars  au 
15  Mai  et  seront  indistinctement  valables  pour 
le  retour  jusqu'au  15  Juin  inclus,  dernière 
date  pour  l'arrivée  du  voyageur  à  son  point 
de  départ. 

1°  Pour  MADRID,  Prix  :  167  francs  en  lre 
classe  ;  119  francs  en  2me  classe. 

Les  voyageurs  trouveront  à  Madrid  des  bil- 
lets d'aller  et  retour  à  prix  très  réduits  leur 
permettant  de  visiter  l'Escurial,  Avila,  Ségo- 
vie  Tolède,  Aranjuez  et  Guadatajara. 

2°  Pour  SEVILLE,  Prix  :  222  francs  en  1™ 
classe  ;  164  francs  en  2me  classe. 

Excursions  en  Andalousie.  —  Pendant  la  pé- 
riode du  1er  Avril  au  7  Mai,  les  vovageurs 
rouveront  à  Cordoue  et  à  Séville  des  billets 
d'excursion  à  prix  réduits  valables  30  jours, 
ivec  arrêts  facultatifs,  pour  Xérès,  Cadix  et 
Grenade,  et  retour  à  Séville  ou  Cordoue. 
Excursions  à  Algésiras,  Gibraltar  et  au  Maroc 
Les  relations  rapides  entre  Paris-Quai-d'Or- 
say  et  Madrid  sont  assurées  : 

1°  Par  un  train  de  luxe  «  Sud-Express  » 
(trajet  en  26  heures),  exclusivement  composé 
de  wagons-salons,  wagons-lits  et  restaurant  ; 

~°  Par  un  train  rapide  de  nuit  (trajet  en 
27  heures),  composé  de  grandes  voitures  à. 
bogies  de  lre  et  de  2me  classes  accessibles  sans 
supplément  de  prix,  et  de  wagons-lits. 


Bilan  au  28  fivrier  1909 
ACTIF 

Espaces  en  caisse  et  dam  les  banques.       180  'JSi  Cm 

Portefeuille   ,  Vi  ^ 

Avanças  sur  garanties  et  Reports   369.2il.i70  i, 

Comptes  courants   527.281.343  7S 

Portefeuille  titre*  (Actions,  Bons,  Obli- 


gations, Renterj. 

Immeubles  

Comptes  d'ordre  et  divers 


  8.940- ;73  93 

  35.000.000  • 

  10.318.T,')  - 

Fr.  -2. 46»;  371.. "^1  40 


PASSIF 


Dépôts  et  Bons  a  vue. 


  793.031.876  S2 

Comptes  courants   1.063-056.263  ~2 

Acceptations  

Bons  a  échéance. .;  

Comptes  d'ordre  et  divers  

Réserves  diverses  

Capital  entièrement  versé  


128.011.334  15 
33. 189. 601  19 
74-082. 445  52 
12Ô.0O0.0Û0  » 

m.ooo  ooo  . 


Fr.  2.466-371. 
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Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
E.  BETHENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B->  BP.INCARD. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titret 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 


Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


DEMANDEZ  «  ENCRES 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   2  1/8  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée, Ouest, Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes, etc 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 


PLUMES  NOUVELLES 


•8 

9) 
h! 


03 


05 


ce 
A, 


c.  MATH1EU-PLESSY 


chaz  tous  les  JPuDetiera. 


Pai> 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
16,  rue  du  Croissant  —  V.  Simart,  imp. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  &  A  LA  MEDITERRANEE 


La  Compagnie  P.-L.-M.,  d'accord  avec  les 
Compagnies  des  Messageries  maritimes, 
Fraissinet  et  Paquet,  délivre  des  billets  sim- 
ples valables  45  jours,  pour  se  rendre,  par 
Marseille,  de  Paris  à  l'un  quelconque  des 
ports  ci-après  :  Alexandrie,  Beyrouth,  Cons- 
tantinople,  Le  Pirée,  Emyrne,  Jaffa,  Port- 
Saïd,  Batoum,  Salonique,  Odessa,  Samsoum, 
etc... 

Les  agences  de  la  Compagnie  des  Messa- 
geries maritimes  et  de  la  Compagnie  Paquet 
délivrent  des  billets  d'aller  et  retour  valables 
120  jours,  pour  se  rendre,  via  Marseille,  de 
Paris  aux  principaux  ports  du  Levant. 

Arrêts  facultatifs  sur  le  réseau  P.-L.-M 
(par  la  Bourgogne  ou  par  le  Bourbonnais). 

Ces  billets  donnent  droit  à  une  franchise 
de  30  kil.  de  bagage  par  place  sur  le  chemin 
de  fer  ;  sur  les  paquebots  cette  franchise  est 
de  100  kil.  par  place  de  lre  classe  et  de 
G0  kil.  par  place  de  2e  classe. 


N°  900.  —  35°  volume.        I>jpix  du  Numéro  :  SO  centimes       Vendredi  9  Avril  190U. 

(N"  15)    (18*  ANNÉE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adressé  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N*  246-61 

ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


ITALIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  du  royaume   286.68-2  kil.  carrés 

Population  (au  1"  janvier  1908)   33.909.776  habitants 

—  —     par  kil.  carré   Ils  — 

Armée.  Pied  de  paix   13.765  officiers 

—  —    272.187  soldats 

—  Pied  de  guerre   3.401.038  on",  et  sold. 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  (31  Mai  1908)  16.726  kilomètres. 

—  par  1.000  kil.  carrés. . .  59  — 

—  par  million  d'habitants  4'JS  — 
Télégraphes.  Long,  des  lignes,  30  Juin  19C6  49.221  — 

—  —                fils   206.934  — 

Longueur  des  fils  par  million  d'hab   6.104  — 

Dépêches  transmises  en  1905-06    15.812.569  dépêches 

BUDGET  1908-190?  (en  Lire  =  1  fr.) 

Dette  Consolidée  au  1"»  juillet  1908   9.925  millions 

Dettes  diverses   3.109.110.927 

Total  de  la  Dette  italienne   13.033.705.472 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   386  lire 

Dépenses  militaires  totales   298.780.490 

—  marine         —    158.397.042 

Total  guerre  et  marine   457.177.532 

Moyenne  par  habitant   13  lire  48 

Dépenses  totales  du  budget   2.085.322  1)1 

Moyenne  par  habitant   61  iire  51 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (eu  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp . 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1896. . 

1.180 

1.052 

1900.. 

1.700 

1.338 

1904   

1.858 

1  615 

1897.. 

1.192 

1.092 

1901. . 

1.776 

1.472 

1905   

2.078 

1.707 

1898  . 

1.413 

1.204 

1902.. 

1  771 

1.472 

1906  

2.424 

1.836 

1899. . 

1  507 

1.431 

1903. . 

1.862 

1.517 

1907   

2.760 

1.851 

GRAND-DUCHE  DE  LUXEMBOURG 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  Grand-Duché   2.586  kil.  carrés 

Population  au  1"  décembre  1900    236.543  habitants 

—  1"  décembre  1905    246.455  — 

—  par  kilomètre  carré  en  1900    9i  — 

—  —  1905    95  — 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  l«r  octob.  1907        525  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   203  — 

—  par  million  d'habitants   2.134  — 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes   1.099  — 

—  —  fils   2.298  — 

—  —     par  million  d'habit...       9.247  — 

—  Dépèches  transmises  en  1905  ... .    209.275  dépèches 
BUDGET   DE   1907  (en  francs) 

Dette  pubUque  du  Grand-Duché   12.000.000  francs 

Moyenne  par  habitant   48  fr.  69 

Dépenses  budgétaires  totales   16.247.059  francs 

Moyenne  par  habitant   61  fr.  85 

COMMERCE  EXTÉRIEUR 
Le  Grand-Duché  fait  partie  de  l'Union  douanière  Allemande 


PORTUGAL 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  royaume   91.943  kil.  carré 

Population  totale  en  1*90   5.049.729  habitants 

—  l'r  décembre  19(i0   5.423.132  — 

—  par  kil.  carré  en  1890..  .  55  — 

—  —          en  1900   61  — 

Armée.  Pied  de  paix   2.676  officiers 

—  —      30.000  soldats 

—  —    4.150  chevaux 

—  Pied  de  guerre   175.380  hommes 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  1"  janv.  1908  2.698  kilomètres 

—  par  1.000  kilomètres  carrés.  29  — 

—  par  million  d'habitants   481  — 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes   8.801  — 

—  —      des  fils.    19.762  — 

—  —      par  million  d'hab   3.659  — 

—  Dépèches  transmises  en  1906..  3.r/58.554  dépèches 

BUDGET   DE    1908-1909  (en  francs) 

Dette  publique  au  30  juin  1907   3.590  millions. 

—              Moyenne  par  habitant. .  661  francs 

Dépenses  militaires   35.153.842  — 

Dépenses  de  la  Manne    22.951.278  — 

Total  pour  la  Guerre  et  la  Marine   58.105.120  francs 

Moyenne  par  habitant   10  fr.  76 

Dépenses  totales  du  Budget   327.162.316  — 

Moyenne  par  habitant   60  fr.  53 


COMMERCE    EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp  • 

1898... 

221.4 

146.4 

1900. . . 

324.3 

173.0 

1904_  

347.8 

172.2 

1897... 

226  4 

152.9 

1901... 

313.7 

158.5 

1905, 

275.8 

133.0 

1898... 

272  3 

174.3 

1902... 

3J1.4 

159.1 

1906 

271.7 

157.6 

1899... 

283.3 

161.3 

1903... 

329.3 

171.4 

1907... 

310  2 

155.2 

ROUMANIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  en  1893  

—  en  1908   

—  par  kilomètre  carré  en  1899  

—  —  en  1903  

Armée.  Pied  de  paix  


—      Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer.  Rés.  total  au  l»rsept.  1908 

—  par  1.000  kilomét.  carrés. 

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

—  —       des  fils  

—  par  million  d'habitants  

Nombre  de  dépêches  expédiées  en  1906-1907. . 


ci-dessous  sont  recti 
documents  officiels  : 
131.353  kil.  carrés 
5.956.690  habitants 
6.684.265  — 
45  — 
51  — 
3.693  officiers 
83.904  soldats 
18  611  chevaux 
280.d00  hommes 
3.204  kilomètres 
24  — 
493  — 
7.679  kilom. 
20.086  — 
3.007  — 
3.309.003  dépèches 


BUDGET    DE    1908-190  (en  francs) 

Dette  pubUque  du  royaume  au  1«  avril  1908  1  399.182.230  francs 

—                  Moyenne  par  habitant..  209  fr.  50 

Dépenses  militaires   54.174  668   

Moyenne  par  habitant..  8  fr.  11- 

Dépenses  totales  du  budget   411.011  036  — 

Moyenne  par  habitant..  63  fr.  03 


COMMERCE    EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 

Imp. 

1904   271.4 

1905   337.5 

1906   422.1 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1896. . . 

337.9 

324.1 

1900.  , 

217.0 

280.0 

1897... 

355.8 

224.2 

1901 

292.4 

353.8 

1898... 

389  9 

283.2 

1902 

283.3 

374  8 

1899... 

333.3 

149.1 

1903  ,  , 

269.9 

355.6 

Exp. 

261.9 
457.1 
491.4 


RUSSIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

4.876.523  kil.  carrés 
94.241.096  habitants 
19  — 
127.317  kil.  carrés 
9.456.105  habitants 
75  — 
106  581.000  — 
42.000  officiers 
1.334.000  s.-of.  et  sold. 


Superficie  de  la  Russie  d'Europe. 
Population  —         —  (1905).. 

—  moyenne  par  kil.  carré  

Superficie  de  la  Pologne  russe  

Population  —       —  (1905)... 

—  moyenne  par  kil.  carré  

—  Evaluation  totale  en  1900  . . 
Armée.  Pied  de  paix  


Total  de  l'effectif  de  paix. 


Pied  de  guerre  (  non  compris  l'armée 
territoriale  et  les  troupes  cosaques  de 
défense  nationale  comprenant  plus  de 
5  millions  d'hommes)  


1.426.000  combattants 
139.966  chevaux 


66  110  officiers 
3.549.000  s.-of.  et  sold. 


Total  de  l'effectif  de  guerre. 


Télégraphes 


3.615.410  combattants 
562.200  chevaux 

59.397  kilomètres 
12  — 
560  — 
242.440  — 
643.794  — 
6.070 


Chemins  de  fer:  Réseau  total  d'Europe 
au  1°"-  janvier  1908. . 
par  1.000  kil.  carrés. . 
par  million  d'habitants 
;  Longueur  des  lignes  

—  Longueur  des  fils  

—  —   par  million  d'hab. 
Nombre  total  des  dépêches  en  1906   28.280-333  dépêches 

BUDGET  DE  1908  (en  francs) 
Dette  publique  de  la  Russie  et  de  la  Pologne  Russe  en  1908  : 

Dette  métallique   7. 922. 874. 6^1  francs 

Dette  rouble-crédit                                      15. 10i.9".553  — 

Total  de  la  Dette  publique                          23.027  852. 21  î  — 

Moyenne  par  habitant                                       216  — 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre  ...      1.125  877.169  — 

Marine...         233.157.265  — 

  1.359.034.434  francs 

12.75 
6.866.532.426  francs 
64.47 


Total  de  la  Guerre  et  Marine. 

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  totales  du  budget . 
Moyenne  par  habitant... 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


1896. 
1897. 

1898., 
1899  , 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1340.8 

1583.2 

1900.. 

1431.4 

1515  9 

1904  

1569.3 

2546.7 

1282.0 

1687.6 

1901. . 

1325  1 

1620.4 

1905  

1548  0 

2775.0 

1414.'/ 

1677.3 

1902.. 

1410  8 

2201 . 1 

1906  

1648.9 

2658.1 

1500.6 

1362.0 

1903.. 

1603.8 

2531  5 

2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 


Tirage  du  5  mars  1909 
(Suite) 


Obligations  4 

O/o  remboursables  par 

500  fr., 

coupon 

38  attaché. 

05721 

95730 

95921 

95930 

96041 

96050 

96121 

96130 

96151 

96160 

96241 

96250 

96491 

96500 

96671 

96680 

96971 

96980 

97061 

97068 

97171 

97180 

97181 

'.17190 

U/ool 

97390 

97391 

97400 

97421 

97430 

100201 

100208 

100261 

100270 

100651 

100660 

10Oo91 

100700 

100701 

100710 

100941 

100950 

11)1  OA1 

lui  idl 

101210 

101 3  11 

101320 

101391 

101400 

IA1  /tt\1 

1 A1  T.  1  A 

101 52 1 

101530 

101591 

101 bOO 

1/llOAl 

lUlolU 

1  A-l on  i 

101880 

101901 

-1  Ai  AI  A 

101910 

IUCU  /u 

1 A01 

lus  loi 

102140 

102211 

lUd  (CE') 

1U.224U 

103261 

103270 

103551 

lUoDou 

1 AQ^QA 

lUooou 

103671 

103680 

103911 

1  ao  CIO  A 

103 920 

104291 

104300 

104381 

104390 

104441 

■x A /,  f.Kn 

10454 1 

101550 

L04801 

104810 

105201 

1110210 

105241 

105250 

105251 

105260 

105501 

■1 AKR  1 A 
lOODlO 

105681 

106690 

105821 

105830 

106281 

106290 

106391 

106400 

106421 

106430 

106711 

106720 

106741 

106750 

106771 

106780 

106791 

106800 

106901 

106910 

106951 

106960 

107121 

107131 

107281 

107290 

10,oll 

107320 

110321 

110330 

110531 

110540 

110591 

110600 

110951 

110960 

111081 

111090 

111104 

111110 

111121 

111130 

111551 

111560 

111651 

111652 

111861 

111870 

111931 

111940 

111941 

111950 

112031 

112040 

112101 

112110 

112291 

112300 

112461 

112470 

i  12581 

112590 

112751 

112760 

112831 

112881 

112890 

112901 

112910 

113031 

113040 

113091 

113100 

113241 

113250 

113261 

113270 

113271 

1132S0 

113341 

113350 

113421 

113430 

113681 

113690 

113721 

113730 

113991 

114000 

114071 

114080 

114231 

114240 

114361 

114370 

1Ï4431 

114440 

114941 

114950 

115021 

115030 

115201 

115210 

115231 

115240 

115381 

115390 

115431 

115440 

115891 

115900 

116061 

116070 

116071 

116080 

116261 

116270 

116381 

116390 

116581 

116590 

116921 

116930 

117111 

117118 

120021 

120030 

120091 

120100 

120131 

120140 

120151 

120160 

120181 

1:20187 

120191 

120200 

120231 

1202  40 

120461 

1.20470 

120541 

120550 

120680 

120941 

120950 

120961 

120970 

121041 

121050 

121261 

121270 

121391 

121400 

121551 

121560 

121881 

121890 

122341 

122350 

122481 

122490 

122711 

122720 

122871 

122880 

123101 

123110 

123191 

123200 

123611 

123620 

123991 

124000 

124071 

124080 

124131 

124140 

124211 

124220 

124361 

124370 

124451 

124460 

124711 

124720 

124761 

124770 

124831 

124840 

125051 

125060 

125141 

125150 

125231 

125240 

125271 

125280 

125731 

125740 

125851 

1258R0 

126031 

126040 

126071 

126080 

126251 

126260 

126271 

126280 

126341 

126350 

126501 

126510 

126751 

126760 

126891 

126900 

127021 

127030 

.  Le  remboursement  de  ces  obligations  sera 
effectué  à  partir  du  15  avril  1909. 


Obligations  sorties  à  des  tirages  antérieurs 
et  restant  à  rembourser- 

Obligations  4  %  —  1re  Série 
JS7coup.28att    143coup.36att.    144coup.36  att. 


145  — 

36  — 

149  — 

36  — 

314  — 

36 

841  — 

34  — 

842  — 

34  — 

843  — 

34 

844  — 

34  — 

845  — 

34  — 

846  — 

34 

847  — 

34  — 

848  — 

34  — 

849  — 

34 

850  — 

34  — 

1333  — 

36  — 

1334  — 

36 

36  — 

1349  — 

36  — 

1754  — 

34 

!7.">.** 

34  — 

1760  — 

34  — 

2716  — 

36 

2830  — 

34  — 

2849  — 

36  — 

2964  — 

36 

36  — 

3725  — 

36  — 

4322  — 

36 

30  — 

4327  — 

36  — 

4328  — 

36 

4439  - 

36  - 

4521  — 

32  — 

4522  — 

32  — 

5403  — 

36  — 

6277  — 

30  — 

6800  — 

36  - 

6821  — 

36  — 

6829  — 

36  — 

7062  — 

34  - 

7093  — 

36  — 

7464  — 

36  — 

7466  — 

36  - 

9259  — 

36  — 

9265  — 

36  — 

9269  — 

36  — 

9569  — 

36  — 

9570  — 

36  — 

9632  — 

36  — 

9981  — 

36  — 

9982  — 

36  — 

Obligations  4  %  —  r  Série 


10344coup.36att.10347coup.36att.10348coup.36  att. 

10349  — 

36  —  10458  — 

34  —  11723  — 

36  — 

11724  — 

36  —  11725  — 

36  —  11726  — 

36  — 

11857  — 

36  —  11858  — 

36  —  12479  — 

36  — 

12586  — 

36  —  12721  — 

36  —  12722  — 

36  — 

13076  — 

36  —  13494  — 

36  —  13696  — 

32  - 

14153  — 

34  —  15022  — 

34  —  15023  — 

34  — 

15024  — 

34  —  15025  — 

34  —  16180  — 

36  — 

16240  — 

36  —  16671  — 

36  —  16673  — 

36  — 

16693  — 

34  —  17463  — 

34  —  17465  — 

34  — 

176G2  — 

36  —  17694  — 

36  —  17889  — 

36  — 

17890  — 

36  —  18271  — 

36  —  18272  — 

36  — 

18273  — 

36  —  18274  — 

36  —  18275  — 

36  — 

18276  — 

36  —  18277  — 

36  —  18278  — 

36  — 

18279  — 

36  —  18280  — 

36  —  18572  — 

36  — 

Obligations  4 

i  —  S"  Série 

20428coup.36att. 
21051  —  36  — 


21582 
21979 
22356 

22360 
22824 
22827 
22830 
23712 
25292 
25295 
25298 
25820 
27969 
29096 


36 
36 
36 
36 
36 
36 
36 
36 
36 
36 
36 
36 
36 
36 


20429coup 
21062 
21585 
22207 
22357 
22639 
22825 
22828 
23586 
23716 
25293 
252% 
25299 
27206 
28023 
29097 


.36att. 
36  — 
36  — 
34  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
30  — 
36  — 
36  — 


2O430COUP, 

21056  — 

21587  — 

22303  — 

22359  — 

22778  — 

22826  — 

22829  — 

23588  — 

24341  — 

25294  — 

25297  — 

25300  — 

27526  — 

28706  — 


Obligations  4  %  —  4e  Série 


3€355coup 

30986  — 

31609  — 

31836  — 

31974  — 

31977  — 

33538  — 

33788  — 

34148  — 

34337  — 

34543  — 

34546  — 

34549  — 

34740  — 

34816  — 

35146  — 

35901  — 

36010  — 

37611  — 

37755  — 


36att 
36  — 
34  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  - 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  - 
36  - 
36  - 
34  - 
36  - 
36  - 
36  - 
36  - 


30357coup. 

31153  — 

31610  — 

31913  — 

31975  — 

31980  — 

33697  — 

33850  — 

34149  — 

34541  — 

34544  — 

34547  — 

34550  — 

34811  — 

34817  — 

35147  — 

35902  — 

36311  — 

37612  — 

37756  — 


36att 
36  - 
34  - 
36  - 
36  - 
36  - 
36  - 
32  - 
36  - 
36  - 
36  - 
36  - 
36  - 
36  - 
36  - 
34  - 
36  - 
34  - 
36  - 
36  - 


30982  coup 

31281  — 

31834  — 

31914  — 

31976  — 

32558  — 

33761  — 

34147  — 

34150  — 

34542  — 

34545  — 

34548  — 

34737  — 

34815  — 

35145  — 

35148  — 

35989  — 

36312  — 

37613  — 

37872  — 


36  att. 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
34  — 
36  — 


36  att. 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
34  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
34  — 
34  — 
36  — 
34  — 
36  — 
34  — 


Obligations  U  %  —  5e  Série 


41210coup.36att 
41632  —  36  — 


41635 
41818 
41875 
42183 

42289 
42812 
42815 
42818 

mji 

44Ï32 
45281 
45495 
45662 
46139 
46619 


36 
36 
34 
36 
36 
36 
36 
36 
36 
34 
36 
36 
36 
36 
36 


41446coup 

41633  — 

41637  — 

41819  — 

42000  — 

42286  — 

42375  — 

42813  — 

42816  — 

42992  — 

44112  — 

44578  — 

45282  — 

45498  — 

45666  — 

46140  — 

46620  — 


34att 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
34  — 
36  — 
36  — 
34  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 


41631  coup. 

41634  — 

41G38  — 

41820  — 

42182  — 

42288  — 

42811  — 

42814  — 

42817  — 

43O30  — 

44113  — 

44580  — 

45283  — 

45661  — 

46133  — 

46547  — 

46640  — 


36  att. 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 


47014 
47596 
47996 
47999 
48129 
48429 


36  —  47015 

36  —  47000 
34  —  47997 
34  —  48000 
36  —  48167 
36  —  48430 


36  —  47595  - 

36  —  47747  - 

34  —  47998  - 

34  -  46128  - 

36  —  48298  - 
36  — 

%  —  6«  Série 


36 
36 
34 

36 
36 


51201 
51207 
51764 
51767 
51883 
53483 
£3486 
53899 
54102 
54107 
54399 
54874 
54877 
55890 
56054 
56983 
57082 
57839 
58158 


Obligations  4 

coup.36att.51202coup.36att.51205coup 

30  —  51226  —  34  —  61763  — 

36  —  51766  —  36  —  51766  — 

36  —  51769  —  36  —  51881  — 

36  —  51888  -  36  -  52264  - 

36  —  53484  —  36  -  53485  — 

36  —  53487  —  36  —  53897  — 

36  —  53900  —  36  —  54101  — 

36  —  54103  —  36  —  54106  — 

36  —  54110  —  36  —  54369  -- 

30  —  54871  —  36  —  64872  — 

36  —  54875  —  36  —  54676  — 

36  —  54878  —  36  —  55889  — 

36  —  55997  —  32  —  55999  — 

36  —  56093  —  36  —  56103  — 

36  —  56984  —  36  -  57081  — 

36  —  57837  —  36  —  57838  — 

36  —  57988  —  36  —  57990  — 

34  —  58538  —  36  —  58539  — 

Obligations  4  %  —  7e  Série 


06  att. 

36  — 
36  — 
36  — 

36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
32  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 


G0410coup.30att 

60573coup.36att.6O865coup.36  att 

G0866  — 

36  — 

61068  —  34  —  61251 

36  — 

61264  — 

36  — 

61255  —   36  —  61269 

36  — 

62195  — 

32  — 

6219C  —   32  —  63123 

36  — 

63125  — 

36  — 

63248  —   36  —  63249 

36  — 

63250  — 

36  — 

63604  —   36  —  63608 

36  — 

63609  — 

36  — 

63610  —   36  —  63747 

36  — 

63748  — 

36  — 

64051  — •  36  —  64053 

36  — 

64055  — 

36  — 

64819  —   34  —  65533 

36  — 

65938  — 

36  — 

66334  —   36  —  66338 

36  — 

66818  — 

36  — 

66819  —   36  —  67215 

34  — 

67216  — 

34  — 

67461  —   36  —  67462 

36  — 

6746-4  — 

36  — 

67512  —   36  —  67513 

36  — 

67514  — 

36  — 

67517  —   36  —  67518 

36  - 

Obligations  4  %  —  8e  Série 


70226coup.32att 

70227coup.32att.70501coup 

.36  att. 

70502 

36  — 

70503 

36  — 

70504 

36  — 

70505 

36  — 

70506 

36  — 

70507 

36  — 

70508 

36  — 

70509 

36  — 

70626 

36  — 

70629 

36  — 

70926 

36  — 

70946 

36  — 

71063 

36  — 

71064 

36  — 

71571 

36  — 

71573 

36  — 

71577 

36  — 

71578 

36  — 

71579 

36  — 

71931 

36  — 

72372 

36  — 

72432 

36  — 

73032 

36  — 

73039 

36  — 

73655 

36  — 

73656 

36  — 

73897 

36  — 

73898 

36  — 

73899 

36  — 

73900 

36  — 

74205 

34  — 

74334 

36  — 

74335 

36  — 

74336 

36  — 

74396 

36  — 

74397 

36  — 

74426 

36  — 

74428 

36  — 

74755 

36  — 

75134 

36  — 

75135 

36  — 

75136 

36  — 

75343 

36  — 

75380 

36  — 

75381 

36  — 

75382 

36  — 

75383 

36  — 

75384 

36  — 

75385 

36  — 

75386 

36  — 

75387 

36  — 

75388 

36  — 

75389 

36  — 

75390 

36  — 

75476 

36  — 

75704 

36  — 

76291 

36  — 

76293 

36  — 

76351 

36  — 

76354 

36  — 

76456 

36  — 

76457 

36  — 

76458 

36  — 

76459 

36  — 

76568 

36  — 

76569 

36  — 

76727 

36  — 

76728 

36  — 

77314 

36  — 

Obligations  4  %  —  9e  Série 
80(«i8coup.36att.80105coup.34att.-80653coup.34att. 


80663 

36  — 

80664  — 

36  — 

80764 

36  — 

81066 

36  — 

81067  — 

36  — 

81271 

36  — 

81581 

36  — 

81582  — 

36  — 

82518 

36  — 

83061 

36  — 

83715  — 

36  — 

63716 

36  — 

83717 

36  — 

83722  — 

36  — 

83728 

36  — 

83813 

34  — 

83814  — 

34  — 

83901 

36  — 

83902 

36  — 

83903  — 

36  — 

83904 

36  — 

83905 

36  — 

83907  — 

36  — 

83908 

36  — 

83909 

36  — 

83910  — 

36  — 

84235 

36  — 

84264 

36  — 

84265  — 

36  — 

84266 

36  — 

84270 

36  — 

84451  — 

36  — 

84452 

36  — 

84603 

36  — 

84604  — 

36  — 

85456 

36  — 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


85457  — 

36  — 

85458  — 

36  — 

85459  — 

36 

85460  — 

36  — 

85768  — 

36  — 

85825  — 

36 

86080  — 

36  — 

86144  — 

36  — 

86145  — 

36 

86146  — 

36  — 

86327  — 

36  — 

86328  — 

36 

87356  — 

36  — 

87373  — 

36  — 

Obligations  4  %  —  /oe  Série 
90094coup.36att.90O96coup.36att.90140coup.36  att 


90467 
91863 
92792 
93491 
94064 
95674 
95677 
95680 
96190 
96285 
96658 
96822 
9699!) 
97447 


36 
36 
36 
34 
36 
36 
36 
36 
36  - 
96  ■ 


90795 
92423 
92793 
93499 
95175 
95675 
95678 
95762 
96283 
962S6 


36  —  96659 
3',  —  96901 
3G  —  97231 
36  -  97448 

Obligations 


36  —  90796 
36  —  92791 
36  —  93068 
93638 
95673 
95676 
95679 
95834 
96284 
96287 
96737 
96991 
97232 


34 
36 
36 
36 
36 
36 
36 
36 
36 
36 
36 


36  — 
36  - 
34  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
34  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36  - 
36  — 


4  %  —  /  A  Série 


100340coup.36at.101055coup.36at.101068coup.36at. 


101280 
102201 
102204 
102207 
102210 
102259 
102262 
102317 
103399 
104159 
104189 
104279 
105592 
105739 
107328 


36  — 101897 
36—102202 
36  —  102205 
36  — 102208 
36  — 102251 
36—102260 
36  —  102266 
36  — 102320 
36  — 103403 
36  —  104160 
36  — 104271 
36  — 104614 
36  — 105593 
36  —  105740 
36  — 


36  — 101898 
36—102203 
36  —  102206 
36  —  102209 
36  —  102253 
36  — 102261 
36  — 102267 
36  —  103391 
32  — 103531 
36  — 104187 
36  —  104278 
36  — 105591 
36  — 105673 
36—106943 


36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36 
36  — 
36  — 
36  — 
36  — 
36 
36  — 
36  — 
34  — 
36  — 


COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

RAPPORT 

PRÉSENTÉ  AU  NOM  DE  LA  COMMISSION  SPÉCIALE 

Chargée  de  V examen  des  comptes  de 
l'Exercice  1907. 


Obligations  4  %  —  /2e  Série 


U0279coup.36at.llO485coup.36at.111038coup.36at 


111039 
111532 
111535 
111538 
111711 
111714 
111717 
111720 
112968 
113519 
113762 
113885 
113888 
113892 
114342 
114594 
114894 
115772 
11577.5 
115778 
115843 


36  —  111040 

-  36  —  111533 

-  36  —  111536 

-  36  —  111539 
36  —  111712 

-  36  —  111715 

-  36—111718 

-  36  —  111871 

-  36  —  112969 

-  36  —  113520 

-  36  —  113763 

-  30—113886  ■ 

-  30—113889  - 

-  28  —  114191  - 

-  36  —  114343  - 

-  36  —  114595  - 

-  36  —  114966  - 

-  36—115773  - 

-  36  —  115776  - 

-  36—  115779  - 

-  36—116150  - 

Obligations  4 


36- 

- 111531 

36- 

36- 

- 111534 

36  — 

36- 

- 111537 

3b- 

36- 

-111540 

36  — 

36- 

-111713 

36  — 

36- 

- 111716 

36  — 

36- 

-111719 

36  — 

36- 

112619 

36  — 

36— 

•  112970 

36  — 

36- 

- 113761 

36  — 

36- 

113884 

30  — 

30  — 

113887 

30  — 

30  — 

1J3890 

30  — 

36  — 

114341 

36  — 

36  — 

114345 

36  — 

36  — 

114596 

36  — 

36  — 

115149 

36  — 

36  — 

115774 

36  — 

36  — 

115777 

36  — 

36  — 

115780 

36  — 

36  — 

117078 

36  — 

13e  Série 


12O121coup.36at.120122coup.36at.120123coup.36at. 


120124 

36- 

120125 

120845 

32  — 

120917 

121511 

36  — 

121512 

121514 

36  — 

121517 

121662 

36  — 

121663 

121832 

36  — 

121833 

121928 

36  — 

122535 

122811 

36  — 

122812 

122M7 

26  — 

122971 

123281 

36  — 

123282 

125121 

34  — 

125122 

125423 

36  — 

125426 

125546 

36  — 

125920 

12598-8 

36  — 

mm 

126561 

36  — 

126561 

126965 

36  — 

36  — 120126 
36  — 120918 
36—121513 
36  —  121518 
36—121831 
36  —  121927 
36  —  122536 
36  — 122816 
36  — 122972 
36  —  124355 
34  — 125422 
36  — 125545 
36  — 125985 
36^-126085 
36  — 126567 


36- 
36- 
36- 
36- 
36- 
36- 
36- 
36- 
36- 
36- 
36- 
36- 
^36- 
36- 
36- 

292 


Messieurs, 

Vous  nous  avez  fait  l'honneur  de  nous  con- 
11er  la  mission  de  vérifier  les  comptes  de 

1  exercice  1907,  avant  de  leur  donner  votre 
approbation  définitive.  Nous  venons,  en  con- 
séquence, vous  soumettre  les  résultats  de  nos 
travaux.  Nous  examinerons,  selon  l'ordre 
accoutumé,  le  Compte  d'Etablissement,  le 
Compte  d'Exploitation  et  enfin  la  situation 
aa  la  Compagnie  à  la  date  du  29  février  1908. 

1er.  —  Compte  de  Premier  Etablissement. 
Situation  financière. 
RECETTES 

Le  total  des  recettes  de  toute  nature,  réali- 
sées au  1"  janvier  1907,  était 

de„  ;  ••   Fr.   2.555.429.842  43 

Dans  le  cours  de  l'année,  il 
été  émis  19-159  obligations 
de  la  série  F  2  1/2  %,  8.449 
obligations  de  la  série  X  et 
10^.686  obligations  de  la  série 

2  3  %,  dont  le  produit  a  été 
de   . 


était,    au    1«    janvier  1907, 

de    Fr! 

Pendant  l'Exercice,  il  a  été 
dépensé,  déduction  faite  du 
produit  du  matériel  dépecé 
et  vendu,  ainsi  que  de  quel- 
ques rentrées,  une  somme  de 


de 


Le  total  des  dépenses 


est 
Fr. 


319.583.692  27 


27.404.917  70 


346.988.609  97 


Approvisionnements. 
Le  total ^des  approvisionnements,  au  31  dé- 
cembre 1907,  est  de   Fr.       32.920.616  45 

Récapitulation. 

* Jff  Fecetîes  4du  Compte  de  Premier  Etablis- 
sement ont  atteint  le  chiffre 


55.188.678  63 


Le  montant 
>!  décembre 


des  recettes  au 
1907  s'élevait 
  Fr. 


de 

Les  dépenses  ont  été 
l°Les  ancien- 
nes conces- 
sions  Fr. 

2°  Les  lignes 
cédées  par 
l'Etat  et  les 
lignes  neuves. 

3°  Le  maté- 
riel roulant  et 
l'outillage   

4°  Les  appro- 
visionnemeuts. 


. . .  Fr. 

pour  : 


1.511.884.021  50 


739.804.260  25 


2.610.618-521  06 


346.988.609  97 
32.920.616  45 


Ensemble  Fr.    2.631.597.508  17  2.631.597.508  17 


Le   Solde  .débiteur,   au  29 

février  1908,  est  de   Fr 

qu'il   faut   déduire  du  solde 
créditeur  des  comptes  divers 
2.610.618.521  06  qui  est  de    Fr 


- 1 


DEPENSES 
Anciennes  concesssions. 
Les  dépenses  de  premier  établissement  sur 
les  lignes  formant  les  anciennes  concessions 
étaient   au   1"   janvier  1907. 


janvier  1907, 

de    pr. 

Le  solde  des  rectifications 
piescrites  sur  ce  compte,  par 
l'arrêté  ministériel  du  20  juin 
11)07,  fixant  les  dépenses  des 
exercices  1892  et  1893,  s'élève 

à   

Les  dépenses  faites  pendant 

'exercice  ayant  été  de  

Le  total  des  dépenses  sur 
les  anciennes  concessions  est 


1.494.510.218  74 


195.977  27 


Le  solde  créditeur  général 
est  de   .7...  Fr 


20.978.987  11 


72.515.378  94 


51.536.391  83 


du 


représenté  suivant  les  procès-verbaux 
Conseil  d'Administration,  par  verDaux 

Espèces  en  caisse   Fr.       2  483  943  725 

Valeurs  en  portefeuille   49:052.448  110 


Total  égal    Fr. 


51.536.391  835 


Fr.    1.511.884.021  50 


126.299.327  581 


728.069.673  34 


3.633.737  07 


Lignes  cédées  par  l'Etal  et  lignes  neuves. 

A  la  date  du  1«  janvier  1907,  l'ensemble 
des  dépenses  faites  sur  ces 

ignés  était  de   Fr. 

Le  solde  des  rectifications 
prescrites  sur  ce  compte,  par 
'arrêté  ministériel  du  20  juin 

1907,  s'élève  à   

Dans  le  cours  de  l'année  : 
Il  a  été  avancé 

l'Etat   Fr.   2.700.000  » 

Le  montant  des 
travaux  exécutés 
■ar  la  Compagnie, 
our    le  compte 
e    l'Etat,    a  été 

<*....  3.334.929  97 

Et   le'  montant 
es  travaux  exé- 
utés    pour  son 
mpte    par  la 
Compagnie,  de 


§  //.  —  Compte  d'Exploitation 
DECOMPTE  DE  LA  GARANTIE  DE  L'ETAT 
i    Le  produit  net  du  réseau 

17.177.825  49  P^ncipal  a  été  de    Fr. 

L  annuité  représentant  l'ex- 
cédent du  produit  net  des 
lignes  cédées  par  la  Compa- 
gnie sur  celui  des  lignes  re- 
çues de-  l'Etat  (annuité  fixée 
par  l'arrêté  ministériel  du 
18  janvier  1900)  est  de  . 


2.065.919  87 


Toul...  Fr.    8.100.849  84 


8.100.849  84 


est 
Fr 


total  des  dépenses 

739.804..260  25 

Matériel  roulant  et  outillage. 

Le  compte  du  matériel  roulant  et  de  l'ou- 
tillage,   commun   à  l'ensemble   du  réseau 


Le  produit  net  total  est 
de    Fr 

Mais  il  faut  en  déduire  pour 
charges  des  différents  em- 
rrunts,  intérêts,  amortisse- 
ments, timbre,  frais  du  ser- 
vice des  titres,  une  somme 
de   

Le   produit   net   de  toutes 

charges,  est  de    Fr 

inférieur  de  6.961.474  fr.  03  c' 
à  celui  de  l'Exercice  précédent. 


2.348.000 


128.647.327  581 


91.643.370  180 


37.003.957  401 


(A 


suivre.) 
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NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DED1IIIO 
^rmmmtâA  PARIS 


le   Vieux-Paris  ne  disparaisse 
rien    n'est    plus  intéressait 
le  Dictionnaire  de  Paris, 
Gustave  Pessard,  et  d'al- 


Avant  que 
complètement, 
que  de  consulter 
de  notre  confrère 

>er  ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  c 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
cles faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tous 
les  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  sacré 
du  souvenir  ! 

294 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE 

D'ÉLECTRICITÉ  THOIKISON-HOUSTON 
DE  LA  MÉDITERRANÉE 

Société  Anonyme,  à  BRUXELLES 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
\  semblées  Générales  Ordinaire  et  Extra- 
ordinaire, qui  se  tiendront  île  samedi  24 
avril  1909,  au  siège  social,  46,  rue  de  Na- 
plea,  à  Bruxelles  (Ixelles)  savoir  : 

\),  —  V Assemblée  Générale  Ordinaire, 
à  3  heures  de  relevée. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Rapport  du  Conseil  d'Administration  et 
du  Collège  des  Commissaires  ; 

Approbation  du  bilan  «et  du  compte  de 
Profits  et  Pertes  de  l'exercice  1908.  Fixa- 
lion  du  dividende  ; 

Nomination  d'un  administrateur  ; 

Nomination  d'un  commissaire. 

B).  — -  L'Assemblée  Générale  Extraordi- 
naire, à  3  h.  1/2  de  relevée. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Apport-fusion  de  l'ensemble  de  l'avoir  de 
la  Société  à  une  Société  Française  ; 

Autorisation  à  donner  au  Conseil  d'Ad- 
ministration à  cet  effet  ; 

Dissolution  anticipée  de  la  Société,  comme 
conséquence  de  la  réalisation  de  l'apport- 
fusion  ;  pouvoirs  à  donner  au  Conseil  d'Ad- 
ministration pour  faire  constater  authenti- 
quement  cette  dissolution  ; 

En  prévision  de  cette  éventualité,  nomi- 
nation de  liquidateurs  ef  détermination  de 
leurs  pouvoirs  ; 

Résolution  accessoires,  s'il  y  a  lieu. 

L'Assemblée  Générale  Extraordinaire 
étant  convoquée  en  deuxième  réunion,  déli- 
bérera valablement,  quelle  que  soit  la  por- 
tion du  capital  représentée. 

Tout  porteur  d'actions  est  de  droit  mem- 
bre des  Assemblées  Générales  et  peut  y 
voter. 

Pour  assister  aux  Assemblées,  MM.  les 
Actionnaires  auront  à  se  conformer  aux 
Art.  28  et  29  des  Statuts. 

Les  dépôts  de  titres  devront  être  effectués 
avant  le  19  avril, 

à  Bruxelles,  à  la  Banque  de  Bruxelles, 
rue  Royale,  et  à  la  Succursale  du  Comp- 
toir National  d'Escompte  de  Paris,  rue 
Montagne  aux  Herbes  Potagères,  2,  et 

à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escomp- 
te de  Paris,  14,  rue  Bergère,  et  àla  Société 
Générale  .pour  favoriser  le  développement 
du  Commerce  et  de  l'Industrie,  56,  rue  de 
Provence,  ainsi  que  dans  leurs  Agences  et 
Succursales. 

Les  procurations  devront  être  déposées 
au  siège  social,  trois  jours  avant  la  réu- 
nion. 

Le  Conseil  rVA  dm  in  istralion. 
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Assemblée  générale  ordinaire  des 
actionnaires 

L'Assemblée  générale  ordinaire  des  Action- 
naires de  la  Société  Anonyme  du  Petit  Jour- 
nal a  eu  lieu  vendredi,  2  avril,  à  trois  heures, 
dans  la  grande  salle  des  Fêtes  du  Petit  Jour- 
nal. 

M.  Charles  Prevet,  président  du  conseil 
d'administration,  a  pTésidé  l'Assemblée. 

\près  lecture  du  rapport  du  Conseil  d'admi- 
nistration et  de  ceux  des  commissaires,  quel- 
ques observations  ont  été  présentées  par  di- 
vers actionnaires  auxquels  M.  Prévi  t  a  répon- 
du. 

Et  les  résolutions  présentées  par  le  Conseil 
ont  toutes  été  adoptées. 

L'approbation  des  comptes  de  1907  et  1908 
a  été  adoptée  par  2.457  voix  contre  369. 

Le  dividende  de  l'exercice  1908  a  été  fixé 
à  22  fr.  50  par  action. 

Ce  dividende  sera  mis  en  distribution,  à  par- 
tir du  1er  Mai  prochain. 

Les  actions  recevront  en  échange  du  coupon 
n°  102  :  les  actions  nominatives  21  fr.  00  et 
les  actions  au  porteur,  21  francs  net. 
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SOCIETE 

INTERNATIONALE  DES  ÉCOLES  BERLITZ 


Le  coupon  de  25  francs  afférent  à  l'exercice 
1908  est  nayable  à  dater  du  7  avril  courant, 
aux  guichets  de  la  Société  Générale. 
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ST-CYR,  GONTH  1ER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 
OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
■  «>«,,,  „„, s  d'Ktnt  «lu  CANADA 
n*°»  «ur  demande  de  la   cote  mensuelle 
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SOCIETE  ANONYME 

DU  PETIT  JOURNAL 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

POUR  L  EXPLOITATION  DES  PROCÉDÉS 
THOIKISON-HOUSTON 

capital  :  40.000.000  de  frênes 
Siège  social  :  10,  rue  de  Londres,  Paris 


COMPAGNIE  GENERALE 

DES  VOITURES  A  PARIS 

Société  Anonyme 
au  capital  de  20.175.520  francs 


MM.  les  Actionnaires  porteurs  d'au  moins 
vingt  actions  de  capital  ou  de  jouissance 

sont  convoqués  en  Assemblée  générale  an- 
nuelle, conformément  à  l'article  20  des  sta- 
tuts, pour  le  jeudi  29  avril  1909,  à  3  heures 
de  relevée,  salle  de  la  Société  des  Agricul- 
teurs de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 

Pour  assister  a  cette  Assemblée,  les  Action- 
naires devront  déposer  au  Siège  social,  1, 
place  du  Théâtre- Français,  du  8  au  23  avril 
inclus,  de  10  neures  à  3  heures,  leurs  titres 
ou  les  récépissés  des  dépôts  nominatifs  de  ces 
titres  dans  les  caisses  des  principaux  Eta- 
blissements de  Crédit.  Les  Actionnaires  por- 
teurs d'un  nombre  d'actions  inférieur  à  vingt 
pourront  sp  réunir  pour  former  ce  chiffre  et 
se  faire  représenter  par  l'un  d'eux  désigné 
clans  les  délais  ci-dessus  et  jusqu'au  23  avril 
au  plus  tard. 

(Art.  19  des  statuts.  —  Les  Actionnaires  por- 
teurs de  procurations  devront  en  faire  le  dé- 
pôt cinq  jours  au  moins  avant  l'époque  fixée 
pour  la  réunion,  au  Siège  de  la  Société.) 

Par  suite,  tous  les  Actionnaires  qui  vou- 
dront se  faire  représenter  à  l'Assemblée  au- 
ront à  adresser  leurs  pouvoirs  au  nom  d'un 
Actionnaire,  ou  en  blanc,  1,  place  du  Théâ- 
tre-Français, avant  le  24  avril  19CG. 
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Avis  de  convocation 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  pour 
le  mardi  27  avril  1909,  à  Paris,  salle  de  la 
Société  des  Ingénieurs  Civils  de  France,  rue 
Blanche,  n°  19: 

1°  A  3  heures,  en  Assemblée  générale  ordi- 
naire, à  l'effet  d  entendre  le  rapport  du  Con- 
seil d'administration  et  celui  des  Commis- 
aires  sur  les  opérations  de  l'exercice  clos 
au  31  décembre  1908,  et  fixer  le  montant  du 
dividende  ; 

2°  A  4  heures,  en  Assemblée  générale  ex- 
traordinaire, à  l'effet  de  délibérer  sur  les  ac- 
cords intervenus  entre  le  Conseil  d'adminis- 
tration de  la  Compagnie  et  :  a)  la  Compagnie 
ù  Electricité  Thomson-Houston  de  la  Méditer- 
ranée; b)  la  Compagnie  Française  des  Accu- 
mulateurs électriques  «  Union  t.,  pour  l'ab- 
sorption de  ces  deux  Compagnies  par  la  Com- 
pagnie Française  pour  l'exploitation  des  pro- 
cédés Thomson-Houston  ;  sur  une  proposition 
d'augmentation  du  capital  social  et  les  mo- 
difications à  apporter  aux  statuts  comme  con- 
séquence de  cette  opération  ;  enfin,  sur  l'in- 
corporation de  la  Société  des  Ateliers  Tliom- 
son-Houston  dans  la  Compagnie  Française 
Thomson-Houston. 

Pour  assister  à  l'Assemblée,  les  propriétai- 
res d'action  au  porteur  doivent  déposer  leurs 
titres  avant  le  19  avril  prochain,  au  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  14,  rue  Ber- 
gère, à  Paris,  à  la  Société  Générale,  56,  rue 
de  Provence,  à  Paris,  ou  dans  les  diverses 
agences  de  ces  établissements. 

Les  récépissés  de  dépôt,  dans  les  maisons 
de  Banque  agréées  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration, seront  ,  reçus  comme  les  titres  eux- 
mêmes. 

Le  Conseil  d'administration. 

Nota.  -  Vu  l'importance  de  l'Assemblée 
générale  extraordinaire,  pour  laquelle  la  moi- 
tié au  moins  du  capital  social  doit  être  re- 
présentée, MM.  les  Actionnaires  sont  instam- 
ment priés  de  bien  vouloir  y  assister  on  s'y 
faire  représenter. 

Il  sera  alloué,  si  cette  Assemblée,  ainsi  que 
celles  qui  seront  ultérieurement  convoquées 
pour  consacrer  les  votes  de  la  première  peu- 
vent délibérer  valablement,  un  jeton  de  pré- 
sence de  cinquante  centimes,  par  titre  déposé 
et  dont  le  propriétaire  sera  présent  ou  repré- 
senté auxdites  Assemblées. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

10,  boulevard  des  italiens,  19. 


Piêtssur  titres — Escompte  6c  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscription» 

Vent?  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêt» 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  ti  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-dcla   2  1/2  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Parls-Lyon-Méditerra'née,Ouest,  Orléans,  Est,  lildt 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien. Portugais,Russe8,ete 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  do  COflPARTWFJTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois- 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital    :    40   Millions   de  Francs 
Paris  :  rue  Cambon,  AS 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  hs 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  do  3  ans   Conditions  à  débattre 

Do  1  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an  f2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordren  dfi  Bourse.  —  Paiement  'de  coupon*. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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MARCHÉ     OFFICIEL     131=2  PABIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


UL 
Ml 


un 

666 
109 

M 

Tes  i;om. 


DÉSIGNATION  D«s  VALEURS 


FENTES  FRANÇAISES 

»  q,  (  Terme 

"  *   i  Compt 

S  %  Amortisse   }  J"™. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  y,  %  ... 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  }»  gar-  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


lotârdts 

en  1906 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
000 
500 
400 


60'j 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 

500 

500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 
(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %    

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quartr  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 
(au  compt  art) 

Communales  1879  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  iiypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


3  . 

3  . 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.  luill 
"1906  Î9ÔT 


96  25    95  10 

97  25     95  30 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. . . 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr-  p'  le  Corn"  te  l'Indus"1 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


20 
12 
12 

3 

20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

11  ! 

12  . 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.   BT  OBL.  AU  COMPTANT) 


Act  Bone  Gnelma  

Obi.  -  3%.... 

Act.  Départementaux.... 
Obi.      -       3  %  titres  bleus 

—  .  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  ... 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  -  3%.  ... 
Act  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  y.  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  1 


470 


79  60 


450 
411  . 


378  . 
380 


426  . 
378  . 


Cours  de  clôture  (1909) 
25mar->  l«r  nvr.  8  avril 


451  . 

78  95 
460  V. 


401 


422 
381 


50J 
425 
460 

396 


87  17  97  75  >7  92 

97  25  97  60  97  67 
....  97  72  97  9 

98  3.)  97  70  97  80 


467  89   '.63  50  461 

79  5&!  80  . . i  80  40 
81  45  81  85  81  55 
474  . .  472  . .  |  476  . 
'! 


544 

605 
406 

10e 
554 

551 
371 

99 
371 

98 
420 
109 
407 
104 
447 
394 
412 


75 


I 


4u7 
105 


541  50  543 
580 
406 
105' 
562 
554 
372 
100 
372 


50 
25 


2ô 


422 
109 
406 
101 
447 
395 
412 


557 
37  i 
100 
373 
97 

ivi 

109 
408 
105 
439 
394 
410 


25 


50 


483  25 
505  .. 
504  .. 

432  50 
469  .. 
40f 
45c 
474  . 
46S  .. 
501  .. 

68  25 
67  25 
572  . 

433  75 
153 ... 
18375 


483 

481  50 

5C8 

50 

507  .. 

504 

502  .. 

432 

25 

432  50 

469 

50 

463  .. 

406 

397  .. 

453 

25 

475 

50 

475  25 

403 

25 

455  50 

50l 

500  .".'| 

67 

69  50 

67 

50 

68  ..' 

573 

.1  575  . 

429 

25 

431  50 

\  ', 

1S5 

156  24 

3750  .. 

3980  .. 

4285  .. 

4290  .. 

4270  .. 

60  .. 

1560  : 

1455  .. 

1572  .. 

1619  .. 

1636  .. 

12  50 

486  .. 

465  . 

483  .. 

197  .. 

490  .. 

40  .. 

900  .. 

895  .. 

989  .. 

990  .. 

99i  .. 

30  .. 

654  . . 

688  .. 

730  .. 

737  .. 

7?5  .: 

13  50 

490  .. 
745  ■  • 

490  .. 
750  .. 

49J  .. 

749  .. 

28  .. 

700  ,  . 

659  .. 

13  75 

653  .. 

665  .. 

692  50 

695  .. 

698  .. 

45  .. 

917  .. 

830  .. 

840  .. 

847  .. 

845  .. 

55  .. 

1143  .. 

1166  .. 

l?0i  .. 

1214  -. 

1215  .. 

8  79 

134  .. 

119  .. 

125  .. 

124  .. 

119  .  . 

15  .. 

330  .. 

323  . 

350  .. 

353  .. 

354  55 

16  14 

646  .. 

662  . 

673  .. 

674  .. 

664  .. 

12  50 

250  .. 

253  .. 

255  .. 

959  .. 

258  . 

40  .. 

852  . 

807  .. 

820  . . 

12  .. 

335  .. 

478  .. 

481  .. 

483  .. 

44  56 

70  .. 

iio  " 

198  .. 

195  .. 

187  .. 

1480  .. 

1484  .. 

30  .. 

685  .. 

690  50 

690  .. 

675  . .  ' 

15  .. 

441  .. 

427  !! 

435  . 

435  50  43'.  50' 

22  50 

680  .. 

663  .. 

682  . . 

685  .. 

683  ..| 

15  .. 

430  .. 

436  ..' 

421  50 

45  .. 

•430  . . 

456  ..' 

424  ..1 

15  .. 

426 

410 

429  .. 

433  .. 

431  ..1 

30  .. 

700  .. 

701  .. 

698  .. 

704  ..' 

717  ..j 

15  .. 

436  .. 

422  .. 

435  50l 

435  ..' 

430  , 

35  50 

885  .. 

907  .. 

940  ..! 

910  . 

930  ..! 

15  50 

403  .. 

396  .. 

420  . .  1 

420  ..' 

25 

659  50 
442  .. 

660  .  . 
445  . . 

éoo  50 

443  .. 

15  .. 

442  .. 

432  .. 

15  .. 

443  .. 

429  .. 

436  50 1 

439  . . 

438  25 

12  50 

397  .."1 

397  ..' 

397  .  . 

15 

439  50 

440  ..j 

442  .. 
441  50 

439  .  .1 
432  ..' 

I  Nombre 
de  Titres 


793.983 

195- 634 

205.061 

141.646 

111.8' 

210.214 

4982828 

4582139 

334.247 

79.096 
229.59 
2414912 
715.245 
498.761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.335 
137.665 
3134595 
1583449 
1737039 
244  683 
246320 
3082476 
1433067 
354  179 

28.652 
213.460 
144o96 

-48.148 
255.681 
298  010 
120.000 


7.3.040 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120.000 
13. 550 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 

100.074 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

2G0.000 
50.000 
50 . 000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


_  a 

«  S 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 

250 
250 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 

250 
100 
500 
250 
500 
100 
t25 
500 
250 

100 

51 10 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
5'ùO 
300 


DÉSIGNATION  db.<<  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Midi 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  %... 

Dauphiné  3  %  

Genève  57  3  %  

Méditerr.  5'i-55  3  %  ■ 

3  %  fusion  anc  

3  %  fusion  nouv  

2  %  %  

Vict.-Emm.  62  3  %. 


Capital  oa 
Nomb.de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 

86.289.000  f. 

524306.200  fl 
4.823.300  £ 

18.388.200  6 
8.613.700  £ 
55.1900  b 

322.5460001. 
756. 300  ob 

105000.000  f. 

55.971.960  1 

29.393.580  £ 

671830.400 f 


Act. 
Obi. 

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3.%  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  etoct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884   

—  —      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     -  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act-  Métropolitain  de  Paria 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . .  . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'»  G1'  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.  1 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  .... 

Omnium  Lyonnais  , 

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  -. 

—  —  jouias.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomsou-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Snc.  Indust.  des) 


Intérêts 
en  1906 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  30 
15 

50 
15 
15 

72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


15 
19 
7  50 


Cours  comp.  juill 
i^Ô6^Î9oT 


(300 


443 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 

225 


1347 
429 


430 

433 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 

640 

425 


157 

408 
498 
220 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%  ^(ch.fixe «su») 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.fiie2f.  50) 
Brésil  4  yt  %  1888   

—  i%  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


25mars  i«*  a 

vv 

"0  ri 

8  n,vr  l  1 

1368  . 

1365 

'1345  .. 

446  50 

446 

75 

440  .. 

441  .. 

440 

25 

438  .. 

439  25 

441 

439  .. 

439  . 

439 

...  . 

439  75 

410 

50 

439  50 

441  .. 

441 

75 

441  ,. 

444  .  . 

445 

0"î 
*■) 

43G  50 

399  25 

400 

75 

101  .. 

441  .. 

1150  .. 

1160 

1150  ■  ■ 

439  50 

439 

50 

439  75 

442  50 

445 

50 

437  .. 

1770  .. 

1755 

1740 

445  . . 

447 

50 

448  .. 

446 

447 

75 

440  .. 

408  .. 

406 

404  .. 

442  50 

443 

435  50 

1435  .. 

1 439 

1378  .. 

1003  . 

I0U2 

905  .. 

442  50 

442 

25 

441  25 

443  ..1 

445 

436  50 

397  50 

399 

394  .. 

442  ..' 

440 

950  .. 

950 

9?r,  .. 

439 

440 

75 

439  25 

443  50 

445 

137  .. 

397  50 

395 

50 

391  5. 

663  . 

665 

663  50 

429  50 

431 

50 

129  25 

437  50 

432  .. 

197  75 

194 

75 

193  .. 

427  ..1 

429 

428  75 

500  .. 

502 

503  .. 

312 

320 

316  .. 

20  . 

346  . 

365  .. 

397  .. 

397  . 

415  .. 

30  .. 

642  . 

640  . 

632  50 

632  51 

635  .. 

84  .. 

2004  . 

1820  .. 

1910  . 

1914  .. 

1915  .. 

32  5C 

696  . 

655  .. 

765  51 

775  .. 

760  .. 

9  .. 

207  .. 

216  .. 

218  . 

218  .. 

219  . 

10  .. 

270  .. 

219  .. 

176  .. 

163  .. 

170  .. 

985  .. 

910  .. 

1315  .. 

1310  .. 

1321  . 

•  .     .  . 

590  .. 

485  .. 

820  .. 

820  .. 

839  .. 

6  .. 

155  .. 

127  .. 

161  .. 

169  .. 

107  .. 

15  .. 

270  .. 

257  .. 

251  .. 

564  .. 

261  .. 

50  .. 

39  .. 

49  75 

51  .. 

50  .  . 

30 

620  .. 

570  .. 

587  .. 

590  .  . 

589  . 

10  .. 

210  . 

131  .. 

190  .. 

188  .. 

187  2? 

7  50 

238  .. 

227  .. 

2(2  .. 

218  . 

215  .. 

15  .. 

il  . 

8 

162  .. 

158  .. 

119  . 

130  .. 

128  .. 

17  50 

355  .. 

384  . . 

440  .. 

449  . 

415  .. 

17  50 

580  .. 

570  . . 

5  .. 

430  .. 

475  .. 

338  .. 

337  .. 

331  .  . 

67  -. 

64  . 

80  50 

84  .. 

5  .. 

560  .. 

638  .. 

670  .. 

660  .. 

075  . . 

425  .. 

360  .. 

380  .. 

385  .. 

382  .. 

114  .. 

107  .. 

na .. 

114  .. 

115  .. 

151  69 

4608  .. 

4510  .. 

4705  .. 

4705  .. 

473T  .. 

71  37 

2110  .. 

2005  .. 

2100  .. 

2110  .. 

2119  •• 

30  .. 

583  .. 

630  .. 

631  .. 

642  . . 

0.)0 

13  .. 

247  .. 

250  -. 

220  . 

226  .. 

232  .. 

18  45 

465  . . 

505  .  . 

471  .. 

469  . 

■471  ■■ 

27  50 

770  . . 

605  .. 

710  . 

713  .. 

718 

265  .. 

185  .. 

196  .. 

207  .. 

215  .. 

15  . 

342  .. 

300  .  . 

333  .. 

335  .. 

33S  .. 

2  50 

88  60 

83  50 

84  20 

85  40j 

4  .. 

96  80 

86  25 

9i  y5| 

95  70 

4  .. 

96  75 

93  .. 

98  4ù' 

98  60 

9;  25 

4  .. 

99  75 

97  25 

59  40 

101  25 

98  75 

4  50 

94  .. 

87  .. 

94  45 

94  50 

92  50 

4  .. 

90  30 

80  10 

86  851 

80  v0| 

05  50 

5  .. 

105  50 

103  70 

105  85! 

104  75| 

lui  Ml 

5  .. 

500  . 

483  .. 

,88  50 

492  50 

490 

4  .. 

97  .. 

97  60 

98  90 

99  1 

99  70 

79  90 

82  50 

87  50 

\:î  .. 

3 

94  .. 

88  40 

87  ::j 

90  .. 

89  60 

4  .. 

106  50 

103  35 

105  05' 

105  50 

i05  80 

3  50 

103  25 

100  50 

102  25 

102  .. 

102  70 

4  .. 

96  60 

92  25 

98  30 

99  50 

99  10 

6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pru8s.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %   104  25 

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bar.k  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  9  yK  %. . 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  ,  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongi  ois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


3mar.  lOmar  llmar  24mar'31mar  Tovril 


83  87 

n 

84 

12 

83  68 

1 

1  83  56 

84 

93 

85  31 

62  50 

62 

50 

62  50 

62  50 

62 

B 

62  50 

82  87 

82 

87 

82  50 

82  50 

84 

50 

83  75 

103  25 

103 

25 

103  » 

103  12 

103 

25 

103  50 

102  25 

102 

25 

102  25 

102  25 

102 

5fj 

101  50 

94  - 

94 

62 

92  - 

91  75 

93 

12 

93  60 

!01  50 

102 

102  » 

101  50 

102 

50  102  50 

103  25 

103 

25 

103  25 

103  » 

103 

25  103  50 

49  50 

49 

50 

49  50 

49  » 

50 

50 

50  . 

102  50 

102 

25 

102  25 

102  25 

103 

» 

iu3  - 

84  50 

84 

75 

83  50 

83  50 

86 

86  50 

59  50 

59 

75 

59  25 

59  50 

60 

60  25 

96  » 

96 

75 

96  25 

96  50 

97 

75 

97  75 

93  » 

9X 

25 

92  50 

91  50 

94 

50 

95  » 

97  » 

97 

97  » 

97  » 

97 

97  » 

» 

» 

180  v. 

183 

182  50 

186  50 

186 

186  » 

18  25 

18  37 

18  25 

18  25 

18  50 

18  50 

69  25 

68 

75 

68  » 

67  87 

69  87 

70  75 

83  50 

83  25 

83  » 

83  25 

85  25 

87  75 

23  12 

23 

18 

23  25 

23  18 

23 

18 

23  43 

25  24 

25 

83 

25  24 

25  23 1 

25 

18 

25  19 

3  » 

3 

3  » 

3  »j 

3 

2  50 

2  25 

2 

18 

2  25 

2  09 

1 

56 

1  56 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne.. 

Chemins  de  fer 


Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz. 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West. 

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres. 

—  Paris  — 
Napoléons  d'or  


3  mar 

lOmar  17mar  24mar  3lmar7avril 

114  70 

115  » 

114  50'll3  80  115  60 

116  60 

97  80 

97  95 

97  65 

97  60 

99  Î0 

99  3  ) 

97  80 

97  95 

97  65 

97  60 

99  ao 

99  35 

111  10 

111  » 

110  ao 

109  » 

111  90  112  30 

90  70 

91  30 

90  30 

89  60 

92  45 

92  55 

1012  » 

1010  » 

1000  » 

995  » 

1O20  » 

1020  » 

bfâ  » 

552  » 

554  » 

540  » 

556  b 

556  » 

5190  * 

5200  » 

5130  » 

5070  » 

5250  » 

5400  » 

445  » 

444  s 

444  » 

441  » 

458  » 

459  o 

664  » 

675  » 

664  » 

6^2  50 

688  50 

69  i  » 

102  70 

102  » 

99  50 

95  50 

167  50 

108  » 

239  92 

239  80  240  02 

240  27 

23»  52 

259  72 

95  08 

95  11 

95  13 

95  26 

95  10 

95  20 

19  04 

19  04 

19  04 

19  05 

19  04 

19  04 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 

3inar.  lOuiar  17mar  24mar  31mar  7avrïl 

Agio  de  l'or    19   „■  19,  ,1  tJ~ ,    17  50    18  50  18~ 

Change  sur  Pans   639    -  640   »!<»35   -  032    »  1 637    »|6a6  » 

Change  sur  Londres   ,4  02    44  02    4.  12    45  12    i  i  81     45  » 


BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  A  BARCELONE 

Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue 
—     sur  ('ans  à  vue. . . 
Barcelone 

Dette  intérieure.  4  %  

Nord  K»uagrie....f°.... 

ct>ai"K<!  «ur  Pari»  \\ 


3  mar. 

lOmar 

17mar 

2'iinar 

31  mar 

7  avril 

86  80 
2t  12 
11  45 

87  /5 
2»  13 
11  75 

87  80 
28  12 
11  45 

87  70 
28  17 
Il  65 

88  95 
28  12 
11  65 

87  85 
28  09 
11  70 

86  95 
80  eO 
96  65 

87  32 
80  40 
97  10 

87  85 

80  20 

«0  ao 

87  92 
79  50 
95  35 

-9  42 
80  20 
M  2o 

88  30 
80  10 
96  30 

1>  «5 

Il  90 

11  80 

11  80 

11  80 

11  90 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXEI  LE8  A  D'AN VER8 


Rente  Belge  3  %  

—  -     1  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


j.'i  mar.  lOmar  17in:j!  24mar  alriiM  7aviil 

94~95  ~95 ~ 
79  20   80  - 
4520  m  4510  « 
MO    •  («•*  • 
4150  »  428750 
98  37  1  97  H 
84  75   84  • 
208  77|208  87 
123  42  123  32 
25  241  25  23 
100  22  100  22 


94  75 
79  » 

4500  . 

660  . 

4100  » 
96  25 
82  62 

208  42 

123  14 
25  20 

100  09 


'  94  70 
I  79  10 
4505  » 
'658  - 
4170  » 

96  50 

83 


94  90 
79  » 

4500  . 
659  • 
4100  .1 

90  37| 
82  7ï 


57  208  eoi 
123  27  123  37 
25  27  25  28 
100  14  100  19( 


94  80 
79  » 
4490  » 
600  • 

4150  . 
96  25 

82  87 
20S  75 
123  42 

25  28 
100  23 


100  20  100  21  100  22' 100  27 
123  05  123  30  123  40ll23  45 
25  28   25  28   25  30   25  30 


100  26  100  27 

123  40  123  37 
25  251  25  20 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  A  DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


3mar.jl0mar 

17mar 

24rnar 

31  mai 

7  avril 

103  70 

103  75 '103  70  103  82 

104  50 

104  80 

397  » 

398  » 

397  » 

396  » 

398  » 

402  » 

663  - 

669  • 

063  • 

662  . 

668  » 

672  50 

1291  » 

1300  » 

1294  » 

1296  . 

1278  » 

127250 

D  » 

b  » 

»  • 

»  • 

»  B 

»  » 

•  » 

>  ■ 

1631  » 

1630  • 

1637  » 

1630  » 

1630  • 

1640  - 

100  48 

100  45 

100  37 

100  50 

100  47 

100  45 

25  35 

25  33 

»  » 

25  33 

25  34 

25  30 

123  60 

123  47 

1?3  70 

123  70 

123  72 

103  72 

103  77 

103  72 

103  90 

104  55 

104  85 

663  » 

666  » 

663  » 

660 

068  b 

673  » 

100  51 

100  42 

100  38 

100  47 

100  47 

100  53 

123  52 

123  50 

123  50 

123  70 

123  71 

123  72 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


3 mar  ilOmar  17mar 


77  37 
356  » 
396  » 
365  » 
185  » 
37  68 
95  13 


77  87    77  87 


353 

394 

363 

182  >  I 
37  72 
95  15! 


348 

388 

357  B 

180  » 
37  71 
95  20 


24mar  31mar  7  avril 


BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

-  -  3%.... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

-  sur  Londres  


3  mar. 


103  50 
96  70 

972  75 
93  25 

102  80 
99  86 
25  23 


103  50  103  25iI03  25 
96  50    96  68    98  » 

974  50  976  50  a75  » 
93  50    93  63    94  » 

102  80,103  I0il03  15 


99  98 
25  21 


99  93 
25  21 1 


99  97 

25  22 


31  mar 

7  avril 

103  75 

101  » 

96  50 

98  » 

976  b 

974  50 

94  » 

95  » 

103  50 

103  80 

99  96 

99  95 

25  19 

25  16 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 

valeurs  l3mar.  lOmar  I7mar  24mar'31mar  "avril 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois. 


87  10 
10  <  09 
175  62 

22  88 
110  10 


I 


87  12 
101  19 
175  12 
22  87 
110  10 


175  12 
22  87 
110  05 


87  10 
100  23 
173  2.1 

22  90 


87  11 

102  26 
175  75 
22  85 
110  10 


87  11 

102  25 
175  25 
22  82 
110  10 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  central  

Norfolk  et  Western  pref. 

Pensylvaniu  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  01  llécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cible  transferts  sur  Loudres  . 

Cui«re  

Argent  . .  ...  .   


3  mars  10  mar  17mars  Simars  31  mars 


120 

123  Yu 

120  % 

120 

lA 

120 

120 

% 

103 

% 

103 

103  % 

103 

Yk 

108 

h 

107 

165 

% 

166 

!4 

106  & 

167 

■« 

173 

% 

176 

H 

212 

227 

227  y, 

227 

M 

227 

H 

231 

26 

% 

n 

25 

% 

24  \ 

24 

% 

29 

29 

141 

141 

142  yk 

143 

K 

145 

\ 

146 

'* 

128 

y* 

12- 

13u  % 

130 

134 

% 

135 

124 

123 

% 

125 

127 

130 

'h 

130 

>i 

96 

iâ 

96 

98  \i 

96 

H 

96 

97 

12*1 

% 

129 

129  , 

131 

131 

y» 

134 

124 

% 

123 

y* 

126  % 

132 

135 

137 

175 

174 

176  » 

180 

!. 
I 

185 

1«7 

% 

45 

4à 

44  % 

45 

45 

y» 

47 

H 

620 

025 

6  5 

625 

630 

625 

4.85 

% 

i  86 

4.86  yt 

4.86 

4  86 

4.86 

% 

5.16 

5.10 

5  .16  /« 

j.16 

y* 

5.16 

5.16 

4 . 88 

4  .88-  V, 

4.88  % 

1.88 

4.87 

% 

1.88 

13 

13 

12  % 

12 

si 

13 

12 

50 

X 

50 

% 

&o  y, 

5o 

a 

50 

ii 

5ii 

avril 


JS/LJii  IROIKZE  MOITIE!* 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 
ES 

COMPAGNIES 


i   -  3 

:  ^  "S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

30  "30 
,nin  iléc. 
1905  1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


. 375 . 000 

35 

.625.000 

.125  000 

25 

.000.000 

25 

•375.000 

25 

500  000 

25 

.250  OOo 

25 

.000. 000 

25 

.500.000 

25 

.550.000 

35 

.500.000 

25 

.000.000 

25 

.750  000 

35 

.250.000 

25 

.125.000 

25 

250.000 

35 

750.000 

125 

500.000 

25 

000.000 

25 

000.000 

25 

250.000 

25 

800.000 

25 

625.000 

25 

250.000 

25 

Champ  d'Or.  

Driefontein  

Durban  RoodepoortI 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . 

Oeldenhuis  Es  ta  te  

A.  Goerz  et  C*  

Klein  fonte  in  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Prinirose  (New)  

Rand  Mines..  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerand  Jack  (act.  non».) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  




19 

8-50 

7  25 

7 

6  75 

1000 

65.50 

50 

5S  25 

61 

237.50 

194 

152.50 

115 

1 26 

l 28 . 50 

330 

498 

484.50 

386 

395 

395 

47 

57.50 

36.25 

18  25 

19  75 

19-75 

64  75 

68 

72.75 

145 

114.50 

109.50 

31  50 

29  75 

29.25 

68.50 

69.75 

50. 25 

36  75 

40.25 

41.50 

170 

51.25 

41.50 

59  25 

61  75 

65  l 

69 

38 

18.25 

9  50 

9  75 

11 

80 

64 

51 

50 

50  ! 

120 

82 

72 

68  50 

/  5 . 75 

93 

90.25 

77 

33  75 

34  50 

34  i 

175 

66.50 

69.50 

61 

63 

64.25 

865 

234 

177.50 

131  50 

210 

217 

125 

230.50 

210 

a  \  8 

259  50 

259.50 

118  50 

123 

130.50 

anc.  340 

41.75 

37.50 

49  50 

51 

51-75 

56  75 

63.75 

66.25 

55.00 

43 

196 

132 

103 

92  50 

97 

103 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

8  25 

8  25 

8  | 

O      =2  -    2  ; 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


O  -2 


CLOTURE 

SEME  *TR  IKLLE 


30 
juin 
i905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


!  5.000.0001  500 
62.500.000  Bï.50 
50. 000. 00016».  50 
40.000.000|  125 
20.000.000dr|lflOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Lauriumgrec  (plomb  etarg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

319 

343 

339.50 

372  50 

386 

394 

79 

140.50 

79  75 

82 

84.50 

39.50 

68.75 

52  25 

54  75 

59 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goidflelds  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 

Oceana  Companv  

Mossamédés  (Cié  de). .. 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes.  . 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25. 5Q 

22 

10  50 

11.25 

11.75 

125 

50 

44.75 

19  75 

20.25 

21.50 

30.25 

27.25 

4  75 

4  75 

4.75 

112.50 

163.50 

141 

121  50 

129.50 

134 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

13  50 

14  50 

14.75 

25 

13.50 

10.25 

4  75 

3.75 

4.25 

27.50 

26.50 

12  75 

12  75 

13.25 

16.25 

62.50 

51.75 

44  25 

47  75 t  49.75 

84 

54 

56  75 

63. 75^ 

66.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (D 


i.000 
I  000 
i  000 
L000 
.000 
50 
t'OO 
B00 
OC'J 
00? 

ooe 
oee 

ooa 

ooo 
ooo 

000 
000 
000 
000 
000 

ooo 

000 
000 
OOO 


Angola  

Angelc  Deep  

Bantjes  

Bonansa  

BuSelsàoorn  

Consolidt  Deep  Levels 
Chiiaes  Exploration 
City  and  Suburban 

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

CrowiD  Deep  

Crown  Reef 

Driefontein  

Durban Roodepoort 
Durban  Rofidpt.  Deep... 
East  Ras«ô  Prop.  Mines 

Ferreira.  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  


Geldenhuis 
.Geldenhuis  Deep 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New).  

Glencairn  

Qlea  Deep  

Henry  Nourse  

Eeriot  (New)  

JuJbilce  

JuBopers  

Jumpers  Deep  

Klem/catein  (New)..  

Knight!s  (Witwatersrand). . . . . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Biock  B 
Luîpaard  Vlei  (Newj 
Main  Reef  Consolidated. 
Mays  Conaslidated  New 
Modderfontsin  (New). . 

ld.  Extension 
Meyer  and  C&arlton 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New;  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New) 

Robinson  

Robinson  Deep  .  '. 

Rose  Deep  

Salisbury  (New) . . 
Simmer  and  Jack 

Treasury  

United  Mn.  RL  Roodëpt 
Van  Ryn  (New) . . . 
village  Main  Reef. 

Wemmer  

West  Rand  Mines .  .  . 
Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Wôrcester. 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMES.  BIELLE 


juin 
1905 


30 
déc. 
190  > 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  ÛÊ  TERRAINS  ËT  D'EXPLORATION 


Anglo-Freach  Expl  

Barnato  Consolidated.. 

Bechuanaland  

Chartered  (British  8.  A  B*). 
Charterland  Golflelds. . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
I<S.    6  %  Préférence.. 
Id.   5  Yt  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Go  H  Reefs  &  C». 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated. .... 

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldûelds  

Transvaal  Consolidt  

Id        Gold  Fields.. 
Id        Gold  Wining  Esta! 
Wlllougliiay's  Conscl... 
Zambesia  Exploring. . 


50 


2  7/16 

13/16 
l  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


I  9/16 

1  7.8 

8/0 

.    8  0 

16/6 

15/3 

3/0 

3/6 

4  3/4 

4  7  8 

23/0 

24/6 

103  1/2 

104  1/2 

11/16 

11/16  1 

7/6 

6/6 

4/6 

3/6 

12/6 

i  0/0 

16/0 

10/3 

1  1/8 

1  1/16 

2  1/2 

2  1/4 

2  1/2 

2  5  8 

9/3 

8/3 

22/0 

20/3 

2 

2  1/8 

8  0 

8/0 

15/6 

16/3 

3/6 

4/0 

5  1/8 

5  1/4 

18/6 

24/6 

104  1/2 

105  1/2 

11/16 

6/6 

11/16 

6/6 

i/fl  • 

*  ia 

10/6 

10/6 

11/0 

11/6 

1  1/8 

1  3/16 

2  1/2 

2  1/2  j 

2  3/16 

2  7/8 

8/3 

10/0 

21,0 

22/0 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
!d.  Water>vks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R 
1  Wfew  African  Company.'.' 

i  Robinson  Bank  

1  /S.  African  Gold  Trust. .  . 
Tati  Concession  . . . 
Transvaal  Coal  Trust. 


7/* 

1  5  S 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


13/16 
1  1/4 


11  1/4 

14/0 

3  1/4 

5/6 
1  7/8 


15  6 

26/8 


10 
7,  6 

3  1/16 

6/0 
2  3  16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Expl. 


Great  Boulder  Prop. 
Lake  View  Consols 
Lond.  Se  W.  Aust 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Golafieïds.' 
Brilliant  Block... 
Broken  Hill  Propriet 

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


28/3 

25,6 

13/6 

1 

6/0 

4/0 

3  5/8 

3  3/16 

6/3 

1/4 

2  1/16 

1  9/16 

8/0 

13/6 

9  1/16 

8  7/8 

15/6 
27/6 


10  1/4 

8/3 

3  5/16 
6/0 
2  7/16 


26/0 
19/6 
3/6 
3  1/4 

ô  16 
33/6 
13  6 
8  15, 16 


16/0 
28/0 


10  1/2 
9/0 

3  7/16(1 
6/0 
2  13/1611 


25/3 
19/0 
3/6 
3  3/8 

5/16 
33,0 
14/0 
9 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Dehenture...! 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  Def 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


1  1/8 
12  9/16 
103 
5  3/4 

4  5/8 


1  1/8 

13  1/4 
103 

5  3/4 
5  3/16 


1  1/8 
13  7/16 

lo.i  i,2 

5  3/ 
5  16 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  C,e) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  11,  Rue  F»illet-Will  (9  )  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -    Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  i*  Janvier  100»  et  suivant  décision  du  Comité  de  îa  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
ur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  ,TS  A  AJOUTER  AU  COURS 


Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 
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COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  18e  Exercice  (1"  mai  1908  au  30  avril  1909) 


Continent 

COLONILS 

DltOlTS  D'iMfOUTATlON 

{Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  de  Murs  190'J... 
Produit  des  mois  autéi" 

182.084 
L. 764.492 

801:697.440 
7778:159.135 

23.400 
241.076 

21:073.925 
218:773.170 

3.820 
37.195 

17 : 102.935 
167:376.310 

Totaux  au  31  mars  1909. 

1.946.576 

8579:850.570 

261.476 

239:847.095 

44.015 

184:569.245 

Période  corresp .  de  l'eierc.  anlérr 

1.764.581 

7764:000.970 

255.414 

237:365.090 

40.974 

202:293X52 

Différence  : 

En  faveur  de  1908-100!) 
En  faveur  de  1907-1908 

181.995 

815:255.605 

9.062 

2:482.005 

3.959 

17  :  723.807 

30i 


COMPAGNIE  DES 

ENTREPOTS  ET  MAGASINS  GÉNÉRAUX 
DE  PARIS 

Société  Anonyme 
uu  capital  de  30.000.000  de  francs 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  des 
Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
sont  convoqués  en  Assemblée  générale  or- 
dinaire, conformément  à  l'article  13  des  sta- 
tuts, pour  le  mercredi  28  avril  1909,  à  trois 
heures  de  l'après-midi,  salle  des  Agriculteurs 
de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 

L'Assemblée  se  compose  de  tous  les  Ac- 
tionnaires propriétaires  de  vingt  actions  au 
moins  qui  auront  fait  le  dépôt  de  leurs  titres 
dans  la  caisse  de  la  Compagnie. 

Les  dépôts  seront  reçus  jusqu'au  23  avril 
1909,  à  l'Administration  Centrale,  à  Paris, 
rue  Croix-des-Petits-Champs,  11,  où  il  sera 
remis  aux  déposants  des  cartes  d'admission 
nominatives  et  personnelles. 

805 


DEMANDEZ  *  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


» 
3. 

0> 


c.  MATHSEU-PLESSV 


chez  tous  lea  fapetiora. 
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BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

.BANQUE  D'ETAT, 

Capital  :  Fr.  îO  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérête,  nets  de 
commission.  « 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 
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COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
flans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ubHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  3t  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 

sos 


OFFICIERS^  MINISTERIELS 

IAIMVII I  ff  LB-PONl  Prom  r.BriUat 
•Mil  1  !  ILLLcont.  72  ares  60  cent.  81.M  à  p/ 
OO.OOOf.  -  adj.s.l  ench.ch.not.  Paris,27  avr.190 
S'adr.  a  M8  Bachelkz,  notaire  3,  r.  Turbin 


MAKOU  a  PARIS.  r.  PAJOL.  58.  Cce  118  v 
ITl/lldUllH.  b.  2.600  î.  M.  à  pr.  :  30.000  L  Au 

s.  1  ench.  ch.  not.  Paris.  27  avril  1909.  S'adn-  ' 
M"  Pluchl,  notaire,  33,  r.  de  La  Cnapcil 


IV LE  PROPR.  Maison  à  ALFORTVILLE.  ru. 

Il  Acacias,  64.  Cce  414  m.  M.  à  pr.:  8  000  h 
Usufr.  née  1813.  AdJ.  ch.  not.  27  avril  S'ad; 
M"  Pluchl,  notaire,  33.  rue  de  La  Chapelh 


M  A|Vfi|\I  A  PARIS.  IMP.  D'ORAN,  4 
lTl.11k3Ulicienn.64bis.r.  des  Poissonniers(18« 

Cont.  228  m.  Rev.  br.  3.070  f.  M.  à  pr.  :  25.000  i 
Adj.  s.  1  ench.  ch.  not.  Paris,  20  avril  190* 
Sadr.  a  M»  Josslt,  not.  66,  r.  Petits-Champt 

DIVERSES  parais*  s'élev  ; 
.  24.967  I.  et  dépend'  de  fail! 

Paquet.  A  adj.  étude  de  Me  Cottenet,  not.  ; 
Paris,  25,boul.  Bonne-Nouvelle,  le  15  avril  190 
a  2  h.  M.  à  pr.  :  (pouv.  être  baiss.)  2.000  V 
Consign.  p. ench.  500  fr.  S'adr.  à  M8  Hecat 
syndic,  5,  rue  des  Beaux-Arts  et  aud.  notair. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS   DE  FER 

DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

Société  anonyme  au  capital  de  25  millions 
Siège  social  à  Paris  : 
66,  rue  de  la  Chaussée-d'Autin 

L'Assemblée  générale  annuelle  des  actioi. 
naires  est  convoquée  pour  le  vendredi  s 
avril  1009,  à  4  h.  de  l'après-midi,  au  sièg 
social  de  la  Compagnie,  rue  de  la  Chaussée 
d'Antin,  66,  à  Paris. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2°  Rapport  des  Commissaires  des  comptes 

3°  Approbation  des  comptes  de  l'exercic 
1908  et  emploi  de  solde  de  cet  exercice  ; 

4°  Approbation  d'une  convention  passée  le; 
3  et  6  avril  1908  avec  le  département  de  ly 
Côte-d'Or  et  relative  au  rachat  du  réseau  de: 
tramways  de  ce  département  ; 

5°  Approbation  d'une  convention,  ainsi  qu 
du  cahier  des  charges  et  de  deux  états  \ 
annexés  passés  le  27  novembre  1908  avec  1 
préfet  du  Var  pour  la  concession  de  l'e* 
ploitation  de  diverses  lignes  dans  ce  de 
partement. 

6°  Nomination  d'administrateurs  ; 

7°  Autorisation  à  donner  aux  admmitîi 
teurs  conformément  à  l'article  40  de  la  loi 
du  24  juillet  1867  ; 

8°  Nomination  de  commissaires  des  compj 
tes. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  cette  réu 
nion,  MM.  les  actionnaires  porteurs  de  1" 
actions  au  moins,  devront  avoir  déposé  leurd 
titresçatt  plus  tard  le  13  avril  (article  40  des 
statuts)  .: 

,4  PARIS  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66 
rue  de  la  Victoire  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue 
Bergère  ; 

A  la  Société  Marseillaise,  rue  Auber,.  4. 

A  MARSEILLE  : 
A  la   Société  Marseillaise,  rue  de  Para 
dis,  63. 
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Banque  DAMART  &  C'E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Ind«u«  et  d'Assurances 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  imp 


N°  901.  —  35e  volume.        F»r*ix  du  Numéro  .  5  0  centimes     Vendredi  16  Avril  1909. 

(N«  16;    (18*  ANNÉE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ËCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N#  241-61 

ADMINISTRATION  <£  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Rue  F»illet-Will  (9  )  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New- York,  les  négociations 
ur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  ^.TS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande.  31o 


ATELIERS  DE  CONSTRUCTIONS 
ÉLECTRIQUES  DU  NORD  ET  DE  L'EST 

Société  anonyme  au  capital  de  20.000  000  de  fr. 

MM.  les  Actionnaires  sont  priés  d'assister 
à  l'Assemblée  générale  ordinaire  qui  se  tien- 
dra le  mardi  11  mai  1909,  à  3  heures  de  rele- 
vée, au  Siège  social,  75,  boulevard  Haussmann, 
à  Paris  : 

Ordre  du  Jour  : 

1"  Rapports  du  Conseil  d'administration  et 
des  Commissaires  sur  l'exercice  1908  ; 

2  Bilan  et  Compte  de  Profits  et  Pertes  au 
31  décembre  1903  et  fixation  du  dividende  ; 

3°  Election  d'Administrateurs  et  nomination 
des  Commissaires  des  comptes  : 

4°  Autorisations  en  vertu  de  l'article  40  de 
la  loi  de  1867  et  propositions  diverses. 

Art.  32  des  Statuts  (Extrait).  —  L'Assemblée 
se  compose  de  tous  les  actionnaires,  proprié- 
taires de  vingt  actions  au  moins,  sauf  pour 
les  propriétaires  d'un  nombre  inférieur,  le 
droit  de  se  réunir  pour  former  ce  nombre  et 
se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  dépôts  des  actions  au  porteur  doivent 
être  effectués  quinze  jours  avant  la  réunion  : 

A  PARIS  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky.  banquiers, 
19,  rue  Scribe. 

A  BRUXELLES  : 

Ohrv  M.  E.-L.-J.  Empara,  banquier,  95,  rue 
de  1  Enseignement. 
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CREDIT  MOBILIER  FRANÇAIS 

tocièté  anonyme  an  Capital  de  25  Millions  de  Frano. 
AUGMENTATION  DU  CAPITAL 

Emission  de  200.000  Actions  nouvelles 

au  Prise  de  109  Francs 

DiTim  ce  >  34  francs  en  souscrivant; 
fAXABLK.6  j  75  francs  au  2S  au  30  jum  I909. 

Un  droit  de  préférence  irréductible  est  réservé  aux 
actionnaires  et  aux  porteurs  de  parte  a  raison  de  deux  actions 
nouvelles  pour  cinq  anciennes  et  de  20  actions  nouvelles 
pour  trois  paris. 

Les  demande»  des  actionnaires  et  porteurs  de  parts  pool 
des  nombres  d'action3  supérieurs  à  leur  droit  irréductible 
Seront  soumise»  à  ré  ludion,  s'il  y  a  lieu. 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN  DE  PARIS 

Société  Anonyme 
au  capital  de  75.000.000  de  francs 
75,  Boulevard  Haussmann,  75,  Paris 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  Métropolitain  sont  con- 
voqués en  Assemblée  générale1  ordinaire,  le 
lundi  10  mai  1909.  à  trois  heures  et  demie 
de  l'après-midi,  Salle  des  Ingénieurs  Civils, 
19,  rue  Blanche,  à  Paris. 

Ordre  du  Jour  : 

Comptes  de  l'exercice  clos  le  31  décembre 
1908  ; 

Fixation  <*u  dividende  ; 

Nomination  d'Administrateurs  ; 

Nomination  des  Commissaires  ; 

Autorisation  en  vertu  de  l'article  40  de 
la  loi  de  1867  et  propositions  diverses. 

Pour  assister  à  l'Assemblée,  tout  proprié- 
taire de  vingt  actions  au  moins  doit  effec- 
tuer, quinze  jours  avant  la  réunion,  le  dé- 
pôt de  ses  titres,  s'ils  sont  au  porteur  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 
Au  Crédit  Industriel  et  Commercial; 
Au  Crédit  Lyonnais  ; 
A  la  Société  Générale  ; 

Et  dans  leurs  Succursales. 
Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue 
Scribe. 

A'  Bruxelles  : 
Chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  105,  rue  de  l'En- 
seignement : 
A  la  Banque  de  Bruxelles*; 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

4  Anvers  : 

A  la  Banque  d'Anvers.  315 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
3VT.  0 1ST  T  TVÉ  A.  T-. 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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Banque  DAM ART  &  C" 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

,  BANQUE  D'ETAT; 

Capital  :  Fr.  îO  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêtte,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


LES  SOUSCRIPTIONS  SONT  REÇUES 

dis  a  présent  et  jusqu'au  Samedi  24  Avril 
au  CRÉDIT  MOBILIER  FRANÇAIS 

et  cnez  tous  Etablissements  de  Crédit  et  Banquiers. 

Notice  publiée  au  Bulletin  annexa  4u  Journal  Onloltl  du  5  avril  1909 
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101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  graluit  du  Journal  des  Valeurs  Ind^s  et  d'Assurances 
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COMPAGNIE  GENERALE  DE 

DISTRIBUTION  D'ÉNERGIE  ELECTRIQUE 

Société  Anonyme  au  capital  de  12.000.000  de  fr. 
Siège  social,  10,  rue  de  Mogador,  Paris 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  convo- 
qués pour  le  jeudi  6  mai  1909,  à  dix  heures 
et  demie  du  matin,  dans  une  des  salles 
de  l'Hôtel  de  la  Société  des  Ingénieurs  Ci- 
vils, 19,  rue  Blanche,  à  Paris,  en  Assem- 
blée générale  ordinaire.  oPur  assister  à 
l'Assemblée  générale,  les  propriétaires 
d'actions  au  porteur  doivent  déposer  leurs 
titres  avant  le  30  avril  1909  au  Comptoir 
National  d'Escompte  do  Paris,  ou  à  la  So- 
ciété Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts. 

Emprunt  Russe  3  0|0  or 

(1891) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 
La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  avril  1909  au  tirage  des  obli- 
gations de  1  emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  juillet  1909  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  1  a  Banque  de  l'Etat , 
à  Paris,  au  Crédit  Foncier  de  France,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favori- 
ser le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  et  chez  MM.  E.  Hoskier 
et  C». 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  juillet  1909;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
9051—   9075        13776—  13300       44501—  44525 
58951—  58975        84776—  34300       85326—  85353 


! 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


91676—  91700 
106126—105150 
129726—129750 
161001—161025 
196751—196775 
209451—209475 
236801—236825 
256951—256975 
267101—267125 
293876—293900 
307026—307050 
388726—388750 
414026—414050 
432401—432425 
442826—442850 
463476—463500 
510826—510850 
590301—590325 
626501—626525 
650026—650050 
718001—718025 
760651—760675 
795151—795175 
814851—814875 
873076—873100 
887776—887800 
902751—902775 

930926—930950 
947276— 947300 
961401—961425 


100001—100025 
123926—123950 
131451—131475 
190151—190175 
201851—201875 
230751—230775 
240276—240300 
261776—261800 
269376—269400 
294751—294775 
319801—319825 
404851—404875 
417451—417475 
433051—433075 
443351—443375 
467076—467100 
527076—527100 
614776—614800 
639526—639550 
664126—664150 
721126—721150 
773676—773700 
796901—790925 
835751—835775 
873126—873150 
891851—891375 

A  625  roubles  or 

933401—933425 
949351—949375 

A  3.125  roubles  or 

972526- -972550 


101 026— 101650 
126526—126550 
134826—134850 
195276—196300 
208351—208375 
236276—236300 
252026—252050 
264426—264450 
293526—293550 
304251—304275 
375276—375300 
409926—409950 
426826—426850 
440526—440550 
462251—462275 
493776—493800 
587726—587750 
620701—620725 
641176—641200 
714301—714325 
746226—746250 
784726—784750 
809301—809325 
853951—853975 
877526—877550 
900951—900975 


946451—946475 
953251—953275 


980726—980750 


965151—965175 
985001—985025 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or  1891,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et 
non  présentées  au  remboursement  a  la  date  du 
1  avril  1909. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 
Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 
1063  (1  juil  1908),  2708   2711   2712   2724  (1  juil 

1907)  ,  3378  (1  juil  1905),  4591-4593  (1  janv  1904), 
6351-6375  (l  janv  1909),  6858-6862  (1  juil  1908), 
10145—10149  (1  juil  1907),  10162  10165  10166  10169 
—10173  (1  juil  1908),  10382  10383  10388—10390 
10392  10393  10395  10396  (1  juil  1907),  12276-12300 
(1  janv  1909),  17606  17607  (ljanv  1907),  19748 
24499  24500   (1  juil  1907),  28570-28575   vl  janv 

1908)  ,  29176—29200  (1  janv  1909),  32184  32185 
32199  (ljanv  1908),  33885  33886  33892-33894  (1 
juil  1907),  34586—34589  (1  juil  1905),  35001—35025 
(1  janv  1909),  36289  (1  janv  1905),  36754  36755 
(1  janv  1906),  37301  37310-37322  (1  juil  1908), 
40616  fl  juil  1907),  40653—40655  40658  40663  40664 
40675  (1  juil  1906),  43001-43025  44976-45000  (1 
janv  1909),  46782  46783  46798  (1  juil  1905),  48377 
—48380  48383-48385  (1  juil  190*),  48426—48450  (1 
janv  1909),  52363  52367  52370  52372—52375  (1 
janv  1908),  53083  53088  (1  juil  1903),  53^51—53275 
(ljanv  1909),  54755  54756  54772—54775  (1  juil  1907), 
57876  57891  (1  juil  1905),  60686  (1  janv  1904), 
61684  (1  juil  1907),  62476-62500  (1  janv  1903), 
63176  (1  janv  1902),  64351  (1  janv  1908),  64459 
64460  64475  (  1  janv  1906),  67450  (ljuil  1904),  70101 
—70125  (1  janv  1909),  74652  (1  janv  1908),  75726- 
75728  75742  (1  juil  190*),  7G201  -76225 -{1  janv  1909), 
79351   79358  (1  janv  1905),    79638   79639  (1  janv 

1904)  ,  80421-80423  (ljuil  1908),  81300  (ljuil  1905), 
81473  (1  juil  1902),  82709  -  82711  82715  82716  82719 
—82721  (1  juil  1907),  85008—85011  (1  juil  1906), 
87899  87900  (1  janv  1903),  87942  87943  (1  juil 

1905)  ,  92501  (1  janv  1903),  93657  (1  janv  1907), 
93*23-93825  11  janv  1905),  100247  100248  101847— 
101819  (1  j*nv  1908),  105553—105556  105567  105572 
—105575  (1  janv  1907),  105877—105884  1058! 0— 
105897  (1  juil  1903),  106851—106875  (1  janv  1909), 
107082  107085-107090  107100  (1  janv  1908),  107376 
-J074t0  (1  janv  1909),  108580—108582  108585— 
..":.' 109(>C5  109006    109008    109014  (1  juil  1908), 

(1  janv  1907),   112355  112362  112363 
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112305-112371  112374  112375(1  juil  1908),  113639 
—113641   (1  janv  1907),    1 14651 —114/575  (1  janv 
1909),  115426   115427  115438—115443  (1  juil  1906), 
117426-117450   (1  janv  1909),   117710-117712  (1 
juil  1907),    117976-118000  (1  janv  1909),  119986- 
119989  (1  Juil  1904),  122602  122011    122612  122614 
122615  (1  janv  1908).  125774  (1  juil  1903),  126858 
126859  127184  (1  janv  1906),  128943  128948  (ljanv 
1908),  129853  129854  129*56—129858   129869  1:30727 
130728  180737  130740   130745—130748  (1  juil  1908), 
131237—131239  131241  (1  janv  1908),  134951  134952 
(1  juil  1905),  139727-139730  139748  1  39749  (1  janv 
lv  07),  140513— 14C515   140517   110518  (1  juil  1908), 
141551  141553-141561  (ljanv  1904),  142579  (ljanv 
1903),  145626-145650  (1  janv  1909),  148062-148065 
(1  janv  1905),  148195-148199  (1  janv  1907),  149167 
(1  janv  1906),  151326—151350  (ljanv  1909),  151541 
151544  (1  juil  1908),  152423-152425  (1  juil  1907), 
155198  (1  janv  1906),  156409-156411  (1  janv  1904) 
157859  157862  100324  (1  janv  1907),    161974  161975 
(ljuil  1905),    162526-102550  (1  juil  1908),  163251 
163252  163260-163269  (1  juil  1907),  lt9802  169803 
(ljanvl905),   175781   (ljanv  1906),  178956  (1  juil 
1908),  179251-179275  (1  janv  1909),  179937—179939 
(1  janv  1907),  180844  180845  (ljuil  1905),  181438- 
181441  (1  janv  1904),  182300  (1  janv  1907),  190101 
-190125  (ljanv  1909),  194359—194361  11,4371  194372 
(1  juil  1908),  19E588  195589   197190  197655—197657 
197664  197665  197671—197673  197675  2011S0  201137 
(1  juil  1908),   ii02308  (1  juil  1902),  211651—211675 
il  janv  1909),  212091  (ljanv  1905),  212602-212607 
212615  212624  214322-214325  (1  janv  1908),  214476 
214480  —  214486    214493   214494  (1    juil  1908), 
216351  -216375   (1  janv  1909),  223606  —  223608 
(1   janv  1904  i,   225^6  —  225650  (1  janv  1909), 
226123   2^6124   (1  juil   19C3),    226476  -  226500 
(1     juil    1909),    231100    (1    juil   1907),  234657 
234658  (1  janv  1907),  235340  (1  juil  1902),  236023 
(1  janv  1904),  236227  (1  janv  1907),  242735— 242737 
(1  juil  1907),  243703-243707  243724  243725  (1  janv 
1905),  244200  245056  245065  245066  245068  245075 
248837  248846  (1  janv  1908),  257878  257879  257883 
(1  janv  1907),  258354  258355  258370(1  janv  1904) 
259801  (1  juil  1905),  260526-260550  (1  janv  1909), 
261479  (1  juil  1905),  261869—261873  (1  janv  1907), 
262308-262312  262324  (ljuil  1906),  263126— 263129 
(ljuil  1901),  265101—265125(1  janv  1909),  265093 
265695-265699   (1  juil  1908),  265801—265803  265812 
265813  265816  (1  juil  1906),  266976—267002  267004 
267009  267013  (1  juil  1907),  267026—267037  267041 
267042  (1  juil  1908),  267326-267350  (1  juil  1905), 
267851—267875  (1  janv  1909),  268743  (ljanv  1905), 
273218(1  juil  1905),  274867-274869  (1  janv  1903), 
276828—276833  276841  278690  278691  (1  juil  1907), 
280974  (1  janv  1907),  281426  (1  juil  1904),  281881— 
281883  281892  281893  282341  (1  juil  1907),  285461 
285469(1  janv  1908),  285557—285562  285570  286451 
286452  285455  285461  286463  2*6465  286466  286473 
287550  (1  juil  1908),  288717  288718  288721  (1  juil 
1905),  292488  292491  292494  292495  (1  janv  1908), 
294788    (1    janv    1906),   294377  (1    juil  1908), 
294925(1  janv  1904),  295368  (1  juil  1906),  295521- 
295523  299545  299546  (1  janv  1904),  300023  (1  janv 
1903),  304701-304725  (1  janv  1909),  305151  305153 
305157  (1  juil  1907),  300626-306650(1  janv  1909), 
307823  (1  juil  1905),  308283  -  308286  (1  janv  1905), 
309928  309950  (1  juil  1905),  310951-310975  (1  janv 
1909),312202312224312225(ljuill908),313i;6— 313200 
1  janv  1909),    317279   (l  janvier  1908),  321177- 
321183(1  juil  1906),  321386  321393-321397  (ljuil 
1905),   322483  322494  (1  janv  1907),  324932  324933 
324947  (1  janv  1906),  3333;6— 333400  (ljanv  1909) 
3?3877  (l  juil  1906),   336391—336399  (t  juil  1905), 
337267  337791—337793  (1  janv  1907),  338415  338421 
338422(1  janv  1908),  341101— 341125  (1  janv  1909), 
342426  -  342428  (ljuil  1898),  342626-342650  (1  janv 
1909y,   344444   (1   janv  1904),    346376  —  346400 
(1  janv  1909),  348325  (1  juil  1905),   350359  350360 
350366  —  350368  350613  350614   350620  —  350623 
(1  janv  1908),  351584  (1  juil  1907),  351817  351824 
(1  juil   1908),   355128  (1  janv  1905),   856001  - 
356025  (1  jf.nv  1909),   356501  —  356508  356511  — 
356514  (1  janv  1908),   359475  (1  juil  1906),  360563 


—360567    (1  janv  1905),    00951   300952  360958 

-  860960  3609/1  -  360974  (1  juil  1908),  361591  - 
361593  (1  janv  1903),  363597  363599  363600  >\  janv 

1908)  ,  3048*)  364888-364889  (1  janv  1907  ,  360439 

-  366442  (1  juil  HOi),  369601  -  309625'  (1  janv 
1909,i,  870639-370641  (1  janv  1903,,  872317  378818 
(ljanv  1900),  373077  373100  '1"  juil  1907)  373544 

-  373546  (1  juil  1906).  373551  —  373575    i  janv 

1909)  ,  373853  873854  373856  373857  373869  37387:' 
373874  373875  (1  juil  1908),  374437  -  374445  (1  juil 

1905)  ,  377466  377468  377469  (1  juil  1906),  380148- 
380150  (1  juil  1902),  381003—381007  (1  juil  1907) 
381558  381561-381575  (1  juil  1908),  382661  382664 
382666  382667  -  382669  382673  11  juil  1907), 
383402  (1  janv  1906),  389476-389500  1  janv 
K09),  389981  389982  '1  janv  1903),  391445-391449 
391518-391525  (ljanv  1906),  391557  391558  (1  juil 
1901),  391745-391749  (1  juil  1906y,  398832  398833 
39' 839  398840  398850  (1  juil  1908),  401540—401542 
(1  juil  1904),  405334—405337  405339  405343  405345 
-405348  (1  juil  1908),  405707  405708  (1  janv 
1903),  406281  (1  janv  1908),  410926—410950  (1  janv 
1909),  411081-411083  411091  (1  janv  1905),  411301 
—411325  41162..— 411650  (l  janv  1909),  411052- 
411657  411660—411663  411673  (1  juil  1908),  411710 
411712  (1  janv  1908>,  414781  414782  414790  414792 
414799  414800  (1  juil  LOS),  416106  416107  (1  janv 
1908),  417980  (1  janv  1907),  422728— 4227S0  422747 
422749  422750  (1  juil  1908),  422926—422950  42.343 
425345  (1  juil  1904),  426305-426308  '1  janv  1906), 
427385  (1  janv  19  8|,  428401-428405  4*8414  428416 
428418  42<W!3-4284ï5  (1  juil  1908),  430860—430862 
(1  janv  1908;,  43ia51—  431373  (1  juil  1908),  434976 
—435000  (1»  janv  1909),  438526  438531—438535 
438541— 4t8544  438546  438547  '1  juil  1908\  438577 
438578  438593  438594  438596  438597  (1  juil  1907), 
439926—439950  (1  janv  1909),  441418  441419  (1  juil 

1906)  ,  442653  442658  (1  janv  1908),  442775  (1  juil 

1905)  ,  445826  445830  445831  445844  445845  (l  janv 

1907)  ,  446018  (1  janv  1905),  446609  (1  janv  1907). 
447111-447124  (1  juil  1907),  448731-448735 (1  janv 

1906)  ,  450492  (1  juil  1904),  454498  (1  janv  1905), 
457576-457578  457580—457582  457584  (1  janv  1907), 
461028  (1  janv  1908  ,  462886  (1"  juil  1906t. 
464675  (I  juil  1905),  468151  —  468155  468161  46816i 
471453  471454  471469  471551  471562  471563  (l  juil 
190'.),  473078  —  473  83  (1  janv  1908;,  473627  — 
473629  (1  juil  1901),  475007  —  475014  475021  — 
475023  (1  juil  1908),  475627  475628  47*640  475649 
475650  (l  janv  1907),  477879  477880  (1  juil  1906;, 
478467  47><468  478470  (1  janv  1908  ,  478705  — 
478707  (1  janv  1902),  482751—482775  (1  janv  1909), 
486033  486038  (1  juil  1904),  487765  (l  juil  1908), 
494931  —  494938  494943  494944  (1  janv  1908), 
4! 5828  —  495&38  495840  —  495847  (l  juil  1908), 
497526—495750  (1  janv  1909),  503776  503798  503799 
(1  juil  1908),   504977  504980  504988  504989  fl  janv 

1907)  ,  506245  506249  508680— 508689  (1  juil  1906), 
511258  511266-511268  (1  juil  1903),  511483  (1  juil 
1905),  513636  513637  (1  juil  1904),  517118  517119 
(1  janv  1907).  520052  —  520054  (1  janv  1906), 
521402  521403  (ljanv  1905),  524426— 5244SÛ  (1  juil 

1908)  ,  526842  (1  janv  19081,  527451—527463  527458 
527459  527466  (1  janv  1906),  531301-531307  (1  juil 

1905)  ,  532051  —  532075  532826  —  532850  5339*6- 
533950  (1  janv  1909),  534604  534605  534612  534620 
534621  534623  584624  (1  juil  1908),  536641-53664 "i 
537994  (1  juil  1907),  538876—538900  (1  janv  1909), 
539528  (1  janv  1903).    541794  -  541800  (1  janv 

1906)  ,  641926  541927  (1  juil  1903),  544606-54461  »9 
(1  juil  1908),  5450  1  (1  juil  1907),  545664— 546608 
545671  545672  (1  juil  1908),  549126  -  549150  (1  janv 

1909)  ,  550423-550425  (1  juil  1905),  551b34  5ûl335 
551344  551347  551350  (1  juil  1907),  551447-551449 
(1  janv  1899),  554C00  (1  juil  1903),  554639  — 
554645  (1  juil  1806),  560701  —  5*0.25  561726  — 
561750  (1  janv  1909),  565501  50>.,02  1  janv 
IVrtW),  568269-568278  568275  (1  juil  1905),  568801 
—568825  (1  janv  1909).  569007  (1  janv  1906),  570026 
57u027  574/77-574779  574787-5747!  0  574793  (1 
janv  190-),  576529—576535  576542—576544  576547 
-876550  (ljuil  1908J,  578889-578o91(l  juil  1902), 
581302  (1  janv  1905),  582276  5822<5  582300  (1  janv 
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1907)  .  591551—591575  (1  janv  1909),  591767—591772 
(1  janv  1905),  595251—593275  (1  janv  1909), 
598251-598262  (1  juil  1908),  603131  603138  603149 
603150  1  juil  1907),  603151—603153  (1  janv  1908) 
603757  6Û3771— 603775  (1  juil  1907),  608334  608335 
(1  janv  1906),  617623— 6176 .'5  (1  juil  1907),  620176 
—620189  620191—620200  (1  janv  1909),  621760  (1 
juil  1902),  629651—629675  (1  janv  1909),  631403 
(1  juil  1905),  631978—631980  631985—631989  631993 
631998—632000  632176—632185  632196-632200  (1 
juil  1908),  632465  (1  juil  1932),  632702  632703 
632705  632711—632713  632718  632721  633725  (1  juil 

1908)  ,  634823  (1  juil  1905),  635780  635781  (1  janv 

1907)  ,  636107  636108  636651  (1  juil  1903),  636926— 
636950  (1  janv  1909),  647377—647380  (1  janv  1908), 
650676—650700  (1  janv  1909),  651297  651298  (1  juil 
1906),  655776—655800  656051—656075  (1  janv  1909), 
657872—657874  (1  janv  1904),  659351—659375  (1 
j  anv  1909),  660342— 660846(1  j  uil  1906),  667593—667595 
(1  janv  1898),  668251—668268  (1  juil  1902),  670991 
670992  (1  janv  1904),  672288  672289  676492  676493 
676495!  ljuil  1907),680701—680725;ijanvl909),  684308 
—684314  695112  (1  juil  1907),  698376-698400(1  janV 

1909)  ,  700623— 700625  (ljanv  1903),  701026  701031— 
701050  (1  juil  1908),  701326-701350  702001—702025 
(1  janv  19091,  702833  702839  702849  (l  juil  1902), 
703631  (1  juil  1908),  703878  703879  703882  (1  janv 

1905)  ,  706166  706168  (1  juill905),  707767  (1  juil  1903), 
709334  709335  (1  janv  1907),  714857— 714859  714869 
—714871  714873  (1  juil  1908),  717781  717782  717791 
(1  janv  1904),  728101—728125  728901—728925(1  janv 
1909),  732602  (1  janv  1934),  732651—732675  (1  janv 
1909),  737133—737139  (1  janv  1907),  738291  (1  janv 

1906)  ,  742405  742406  (1  janv  1905),  744151  744163 
744165  (1  juil  1906),  745257—745265  (1  janv  1908), 
745926—745950  (1  janv  1909),  746478  (1  janv  1905), 
747243  (1  juil  1905),  747280-747285  (1  juil  1901), 
747327—747350  (1  janv  1907),  747534—747591  (1  janv 

1908)  ,  748264-748269  (1  juil  1907),  748364  (1  janv 

1906)  ,  750885  750886  750896—750900  (1  juil  1906), 
752526—752550  (1  janv  1909),  759356  (1  juil  1901), 
759587—759590  (1  juil  1907),  761051— 761075  (1  janv 

1909)  ,  763401—763425  (1  juil  1905),  766551—766553 
(1  janv  1903),  767988  767991  (1  juil  1904),  772001 
772002  772011  772J12  772014  772015  (1  juil  1907) 
775098  (1  janv  1907),  773298  (1  juil  1904),  775535— 
775538  775550  (1  janv  1908),  775983  (1  juil  1904), 
776301—776325  (ljanv  1909),  776676  776677  (1  janv 
1905),  783776  (1  juil  1904),  784855  (1  janv  1903), 
786078  786093  786098  786551—786553  786556—786562 
786571  786572  (1  janv  1908),  787957  (1  janv  1905), 
791353  (1  janv  1904),  791487—791490  (1  juil  1908), 
7^8464  793465  (1  juil  1906),  801908  801911  (1  juil 

1907)  ,  803576—803600  (1  janv  1909),  807991— 
«07998  (1  janv  1905),  809191  809492  (1  juil  1905), 
812581  812589  (1  janv  1908),  815379-815383  815386, 
815390  815391  815393  815394  (1  juil  1903),  815800 
(1  janv  1905),  816634  816647  (1  janv  1903),  81*851— 
818875  (ljanv  1909),  821104  (1  juil  1905),  821292 
—821294  821299(1  janv  1907),  821311  821312  (l  juil 
1903),  821726  821727  821733  821735  821737  (1 
janv  1908,1,  822749  822750  (1  janv  1906),  822751— 
822758  822772—822775  (l  juil  1907),  824355  824365 
824366  824909—324911  (1  janv  1937),  838975  (1 
juil  1906),  841662-841675  841860  841861  841863 
841864  841873  -841875  (1  janv  1908),  842754— 
8427Ô2  842767—842770  842772—842775  (1  juil  1908), 
842881  842882  842893  842894  (I"  juil  1905) ,  846630 
846633  à  846641  (1  juil  1907),  850261  (ljanv  1904), 
854882—854884  854886  854887  854895  854900  (1  juil 

1908)  ,  858051  858053  (1  juil  1903),  864079—864086 
864094  864095  864098  -  864100  (1  juil  1908),  865101 
—865125  (1  janv  1909),  868278  838281  868297  (1 
juil  1907),  869322  869323  (1  juil  1904),  870951— 
870975  (ljanv  1909),  871101—871112  871114  871115 
871117—871121  871124  871389  (1  juil  1908), ""872690 
872691  (1  juil  1907),  873671  (1  juil  1906),  879092 
879093  879095—879100  (1  juil  1908),  879201—879225 
(1  janv  1909),  880342  (1  juil  1902j,  83i051— 882054 
882060-882062  882070  8-52071  (1  janv  1908),  885172 
885173  (1  janv  1904),  885410-885417  (1  janv  1908), 
886526  836527  (1  janv  1902;,  886872  886873  (1  janv 
1908),  887819  887322  -887825  (1  juil  1908),  888546— 


888550  (l  janv  1906),  888803  888808  888813  (1  janv 
1908),  890659—893671  890675  (1  juil  1908),  893476 
893478  893497  893498  893500  (1  janv  1908),  895576 
—895600  (1  janvl909),  895610— 895615  895620  (ljuil 

1908)  ,  897488  (1  janv  1906),  897926  897927  (1  juil 
1907),  897958—897961  897966—897969  (1  juil  1908), 
899333  (1  juil  1907),  899681  (1  juil  1906),  901210— 
901216  (1  juil  1904),  905001—905025  (1  janv  1909), 
905079  (1  janv  1906),  906401—906407  (1  juil  1905), 
908754—908756  908762  908774  (1  juil  1906),  909031 
(1  janv  1907),  909205—909225  (1  janv  1908),  909344 
—909350  (1  janv  1902),  909501—909525  910026— 
910050  (1  janv  1909). 

A  625  roubles  or 
917301-917315  (1  juil  1906),  920876-920900 
924151—924175  (1  janv  1909),  927456—927460  927471 
—927475  (1  juil  1907),  929561—929565  (ljanv  1907), 
954586—954590  (1  juil  1906),  954911-954915  (1  juil 
1907),  956056—956075  956126—956135  (1  janv  1908), 
957291—957295  (ljuil  1904),  959476—959500  (ljanv 

1909)  ,  960651—960655  (1  juil  1908). 

A  3.125  roubles  or 

962676—982700  963176—963200  966701—965725 
(1  janv  1909),  967276—967300  (1  janv  1908),  968476 
—968500  971576—971600  (1  janv  1909),  986776— 
986800  (1  juil  1908),  991776-991800  (1  janv  1909), 
995001—995025  (1  juil  1906). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  a 
ladite  Agence. 

Emprunt  Russe  3  OjO  or 

(Deuxième  émission  1894) 
(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  avril  1909  au  tirage  des  obli 
gâtions  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  juillet  1909  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat, 
à  Paris,  chez  MM.  E.  Hoskier  et  G0,  Hottinguer 
et  G0,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Crédit  Lyonnais  et  au  Comptoir  National 
d'Escompte. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  juillet  1909;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons"  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

36420—  36450 
61451—  61475 
81101—  81125 
96676—  96700 
126401—126425 
175851—175875 
217526—217550 
250076— 250100' 
259876—259900 


13126—  13150 
49751—  49775 
74551—  74575 
92676—  92700 
120076—120100 
153576—153600 
195451—195475 
229931—229975 
257751—257775 
262631—262675 


44376—  44400 
61551—  61575 
86151—  86175 
101301—101325 
133576—133600 
195051—195075 
223151—223175 
254601—254625 
260226—260250 


A  625  roubles  or 

282101— 282125 


283301—283325 


279476—279500 
287376—287400 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or,  8*  émission  1894,  sorties  aux  tirages 
antérieurs  et  non  présentées  au  remboursement 
à  la  date  du  1  avril  1909. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthè- 
ses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
{été...  jusqu'à.:.) 

A  125  roubles  or 
7.31  -  775    (1    janv  1939).     1176    1177  1199 
1200  (1  juil  1905),  1595  —1598  (1    janv  1908), 


3649  (1  janv  1907),  9680  9681  9684  —  968  6 
9698  9699  (1  juil  1908),  10290  10291  10297 
(1  juil  1906),  14051  —  14075  (1  janv  1908), 
17528—17531  17533  1753417542-17547  (1  juil  1909), 
18701  —  18725  (1  janv  1909)  18877  —  18900 
(1  juil  1907),  19629—19634  19638  (1  juil  1906), 
27453  27456—27463  27474  27475(1  juil  1907),  28987 
—29000  (1  juil  1908),  29931—29933  29936-2995 
(ljuil  1905),  32576— 32585  (1  juil  1906),  33805  33806 
(1  janv  1906),  35760-35762  (1  juil  1908),  36598 
(1  juil  1907),  36901—36916  40980  40993—40998  (1 
janv  1907),  41381  41393  41395  41396(1  janv  1908), 
41476—41487  41489—41494  (1  juil  1907),  42923— 
42925  (1  janv  1906),  43053-43070  (1  janv  1907) 
43576—43600  (1  janv  1909),  43751— 43766  43769 
43771  (1  juil  1908),  46969  46973—46975  (1  janv 
1905),  48354  48363  48364  48372  (1  juil  1906), 
50593     50595  —  50599    (1     juil    1904),  54851 

—  54475  (1  janv  1909),  59841  59847  —  59850 
(1  janv  1907),  65416  64423  64424  (1  janv  1908), 
65426-65450  (1  janv  1909),  69385  69387  69389 
(1  janv  1906),  72860  79505  79506  (1  juil  1908), 
79951  —  79975  (1  janv  1905),  81484  -  81492 
81494  —  81500  82076—82086   82090  82091  (1  juil 

1907)  ,  82426-82437  82443-82447  (1  janv  1908), 
82588—82594  82599  82600  (1  janv  1907),  8471 
(ljuil  1904),  86926  (ljuil  1905),  90246  (1  janv  1905). 
90641  (1  janv  1908;,  91978  91981  91982  91986  91999 
92000  (1  janv  1905),  92081  (1  janv  1906),  92326- 
92350  (1  juil  1908),  93401-93425  93551—93575 
(1  janv  1909),  95080  95093  95098  95099  (1  janv 

1904)  ,  95891  95895-95897  98145  (1  janv  1906), 
102078  102081—102083102086—102091  102096  102098 
—102100  104^05—104508104512  104513  (ljuil  1908), 
105176—105200  (1  janv  1909),  105814  (1  juil  1905), 
111786—111799  (ljuil  1907),  111826—111850  (1  janv 
1909),  114590—114596  115014  (1  juil  1905),  116313 
116318—116320  (1  juil  1908),  117607  117612  117926 
117927  117938  —  117950  (1  juil  1904),  120726— 
120750   (1  janv  1909),  121626  —  121632  121636 

—  121638  (ljuil  1907),  122258  — 122263  (1  janv 

1908)  ,  124212—124214  124216  124220  124221  (1  juil 

1908)  ,  126244  (1  janv  1907),  127126—127128  127130 
-127132  127134  127135  (1  juil  1904),  129455  129458 
129460  (1  janv  1904),  130151  —  130164   (1  jui[ 

1907)  ,  130533—130536  130541—130546  (1  juil  1908), 
135276  135282  135284  135296  135297  (1  juil  1907), 
135750  (1  juil  1904),  136110  (1  juil  1905),  138429 
—138431  138450(1  juil  1907),  141201—141208  141218 
—141221  (1  juil  1906),  142232—142239(1  juil  1904), 
143133  (1  janv  1908),  147809  147810  (1  janv  1906), 
148951  148962—148964  (1  juil  1907),  158228  158230 
158238— 158241(1  janv  1908),  158551—158555  158560 
—158562  (l  juil  1906),  161476—161500(1  janv  1909), 
161783  (1  janv  1906),  161807—161809  (1  juil  1905), 
163424  (1  juil  1906),  166205  166206  (1  janv  1905), 
167026  167027  167032  167033  (1  juil  1907),  167676— 
167683  167685—167687  167692  167698  (1  janv  1908), 
170179—170181(1  janv  1904),  171026—171028171038 
171039  171042—171049  (1  juil  1906),  171370  171374 
171375  (1  janv  19o7),  172091  172092  (1  juil  1906), 
172628-172530  173995  173996  (1  juil  1904),  175000 
(1  janv  1906),  176104  176105  176124  (1  juil  1904), 
176351  —  176375  (1  janv  1909),  177383—  177385 
(1  janv  1907),  177865—177875  (1  juil  1906),  183068 
183074  (1  janv  1908),  183501—183525  (1  janv  1909), 
183697  183698  (1  juil  1906),  183876  183877  183889 
—183893  (1  janv  1906),  183901  183919—  183923 
(1  janv  1907),  184431  184432  (1  janv  1908), 
184912  —  184916  (1  juil  1906),  184959  —  184962 
184971   (1  juil   1907),  186651  —  186675  (1  janv 

1909)  ,  192826—192828  192834  192845  (1  juil  1905), 
193388  193592  193393  193395  (1  janv  1907),  195227 
—195237  (1  juil  1906),  195330  —  195335  195347  — 
195350  (1  juil  1905),  196126-196150  (1  janv  1909), 
203724  203725(1  juil  1936),  204476—204478  (1  juil 

1908)  ,  205150  (1  janv  1907),  205626—205635  205645 
(1  janv  1906),  207100   (1  juil  1907),  208066  208069 

—  208071  (1  juil  1906),  208154  (1  janv  1905), 
208551  208552   (1  janv   1908),   209413   (1  janv 

1905)  ,  211456  (1  janv  1908),  214619  -214624  (1  juil 
1905),  215326  -215350   216301  —  216325  217651— 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


17675  (1  janv  1909),  219762  219763  219768  219775 
1  janv  (1905),   220141  —  220143  220147   (1  janv 
1907),  221583  221600  1  juil  1908),   222353  222254 
2*256—222259    (1  juil  1905),  222672  222674  222675 
(1  janv  1904),  223139  223141  (1  juil  1904),  224040 
224041   224043  —  224045    224047   224048  234126 
—224180   234782-224784   224789—224793   (1  janv 
1907),  225014  225021—225024  (1  janv  1908j,  225392 
—225397    (1  juil  1906),   226305   226312  —  226314 
226321  (1  juil  1907),  227858-  227874  (1  juil  1904), 
227952  227953    227959   (1  janv   1908),  230182- 
230184  230190  (1  janv  1907),  231451   (1  juil  1904), 
235551—235556  (1  juil  1907;,  286108-236110  236125 
1  janv  1905),   239055  —  239058  239073  —  239075 
1  janv  1906),  240176-240200  (1  janv  1909),  240544 
1  juil  1905),  241057—241062  241065—241068  241072 
241074  (1  janv  1908;,  241226-241250  (1  janv  1909), 
243930  243938—243941  243945-243948(1  janv  1905) 
244306  244307  244315-244322  244324  244325  245107 
345108  245112  —  245116  (ljanvl908j,  247301— 
247303    (1  janv  1904),  250251  —  250269  250271 
(1  juil  1906),  253292  (1  janv  1907),  254487  254490 
—  254496   254498  —  254500  (1  juil  1908),  254683 
254690  254691  (1  janv  1908),  257529  257530  257533 
257534  (1  juil  1907),    258306—258310  (1  juil  1906), 
260680  —  260689   260696  à  260700  (1  janv  1907), 
261300  (1  juil  1904),  261973  (1  juil  1905),  262001- 
262025  (1  ianvl909),  262710  262714—262716  (1  janv 

1907)  .  264080—264083  (1  juil  1907),  205526-265528 
265536—265538  (1  juil  1908). 

A  625  roubles  or 
271276-271300  276851-276875    (1   janv  1909) 
277801-277810  (1  janv  1908),  280976-281000  (1  juii 

1908)  ,  288616-288625  (1  janv  1906),  289776-289800 
(1  janv  1909).  293991—294000  (1  janv  19C8),  294401 
-294425  (1  janv  1909),  299716— 299725  (1  juil  1905), 
300551—300575  (1  janv  1909),  309221-309225  (1  juil 
1907),  314576-314595  (1  janv  1908),  314851-314875 
(1  janv  1909),  317776-317780  (1  janv  1906),  318701— 
318725  (1  janv  1909),  319206-819215  319221—319225 
820976—320985  (1  juil  1908),  325076—325100  327376 
327400  (1  janv  1909),  327731—327735  (1  janv  1907), 
328076—328100  (1  janv  1909). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  "du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    OE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908  1909 
Du  l"  janv.  au  20  mars  Fr.     4.451.174  4.767.805 
Du  21  au  31  mars  , ....        715.856  739.473 


•r>.  167.030  5.507.278 

Différence  en  faveur  <\*  1909  31ÔT248"  ' 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis- le-Gr  and,  PARIS 
Agences  à  Marseille,'  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
londs,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

tooatlon  de  Coffres-Forts. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme 
au  capital  de  Quarante  millions  de  francs. 

MM.  les  actionnaires  du  Crédit  roncier  et 
Agricole  d'Algérie  sont  convoqués  en  Assem- 
blées générales  ordinaire  et  extraordinaire,  le 
lundi  10  mai  1999,  à  quatre  heures  et  demie, 
à  Paris,  au  siège  de  la  Société,  43,  rue  Cam- 
bon. 

Ordre  du  Jour  : 

de  l'Assemblée  générale  au  titre  ordinaire: 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2°  Rapport  du  Commissaire  aux  comptes  ; 

3°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice 
1908  et  répartition  des  bénéfices  ; 

4°  Nominations  d'Administrateurs,  Censeurs 
et  Commissaire  aux  comptes. 

Ordre  du  Jour  : 

de  l'Assemblée  générale  au  titre  extraordinaire  : 

Modification  des  articles  1  et  24  des  Statuts. 

Aux  termes  de  l'article  40  des  Statuts,  l'As- 
semblée générale  se  compose  des  actionnaires 
propriétaires  de  dix  actions  au  moins. 

Aux  termes  de  l'article  4  de  la  loi  du  1er  août 
1893,  tous  propriétaires  d'un  nombre  d'actions 
inférieur  à  celui  déterminé  pour  être  admis 
dans  l'Assemblée  pourront  se  réunir  pour  /or- 
mer  le  nombre  nécessaire  et  se  faire  repré- 
senter par  l'un  d'eux. 

Les  propriétaires  d'actions  nominatives  doi- 
vent, pour  avoir  le  droit  d'assister  à  l'Assem- 
blée générale,  être  inscrits  sur  les  registres 
de  la  Société,  seize  jours  au  moins  avant  ce- 
lui fixé  pour  la  réunion. 

Les  titres  au  porteur  devront  être  déposés 
seize  jours  au  moins  avant  l'Assemblée  géné- 
rale à  Paris,  au  Crédit  Foncier  et  Agricole 
d'Algérie,  43.  rue  Cambon,  et  dans  ses  bureaux 
de  quartier  : 

Agence  A,  20,  avenue  des  Gobelins  ; 
Agence  B,  197,  rue  du  Temple  ; 
Agence  C,   61,  rue  de  Rennes  ; 
Agence  D,  104,  avenue  Ledru-Rollin  ; 
Agence  E,   1,  rue  de  l'Aqueduc  ; 
Agence  F,  lit,  rue  Réaumur. 
A  MARSEILLE,   à  sa  succursale,  43,  rue 
Grignan  ; 

Et  dans  toutes  ses  succursales  et  agences 
d'Algérie,  de  Tunisie  et  du  Maroc. 

Les  récépissés  de  dépôt  de  la  Banque  de 
Fiance  et  des  principaux  établissements  de 
crédit  seront  reçus  comme  les  titres  eux- 
mêmes. 

Le  Conseil  d'administration. 
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BANQUE  CENTRALE  FRANÇAISE 

Société  anonyme.  —  Capital  3.000.000  de  francs 
Siège  social  à  Paris  : 
61,  boulevard  Malesherbes,  61. 

Les  actionnaires  de  la  Société  Banque  Cen- 
trale Française  sont  convoqués  par  le  Conseil 
d'administration  en  Assemblée  générale  ordi- 
naire, au  siège  social  à  Paris,  boulevard  Ma- 
lesherbes, 61,  le  samedi  24  avril  1909,  à  onze 
heures  du  matin  : 

Ordre  du  Jour  : 

1°  Rapports  du  Conseil  d'administration  et 
des  Commissaires  des  comptes  ; 

2°  Approbation  des  comptes  et  répartition 
des  bénéfices  ; 

3°  Nomination  des  Commissaires  et  fixation 
de  leurs  émoluments  ; 

4°  Autorisation  à  donner  aux  Administra- 
teurs conformément  à  l'article  40  de  la  loi  de 
1867. 

Aux  termes  des  Statuts,  font  partie  de  l'As- 
semblée générale  tous,  les  actionnaires  possé- 
dant au  moins  vingt  actions. 

I>es  actionnaires  qui  voudront  assister  à 
l'Assemblée  générale  devront  avoir  déposé 
leurs  titres,  au  plus  tard,  le  17  avril,  au  siège 
social,  61,  boulevard  Malesherbes,  et  à  la 
Banque  Ch.  Victor  et  Cle,  13,  boulevard  Hauss- 
mann. 

Le  Conseil  d'administration. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

ECHEANCE  DE  JUILLET  1909 
Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  Orléans  a 
l'honneur  d'informer  MM.  les  po/teurt,  d'o- 
bligations que  le  montant  des  intérêt*  semes- 
triels échéant  le  1er  juillet  1909,  soit  poui  le* 
titres  au  porteur,  &oit  pour  le-  titres  nomi- 
natifs, sera  payé  dans  les  Bureaux  du  Servie* 
des  Titres  de  la  Compagnie.  8,  ru*  de  Lon- 
dres, à  Paris,  déduction  faite  des  impôts  éta- 
blis par  les  lois  des  29  juin  1S72,  &  i,  -cern- 
bre  1890  et  26  décembre  1908,  savoir  : 

Montant  Irnu6tt  Net 
de»         i  à 

coupons  déduire  ;airei 

Obligations  4  0  0  Orléans      —         —  '_ 
1848: 

Coupon  n°  122  : 

Au  porteur   25   »    2  57    22  43 

Nominatives   25   *    1   -     24  » 

Obligations  3  0/0  Orléans  : 

Çoupon  n°  113  : 

Au  porteur   7  50    0  85      6  65 

Nominatives   7  60    0  30      7  20 

Obligations   3  0/0    Gran  i 
Central  : 

Coupon  n°  108  : 

Au  porteur   7  50    0  844     6  656 

Nominatives   7  50    0  30      7  20 

Le  montant  de  ces  intérêts,  impôts  déduite, 
pourra  être  payé  dans  les  Bureaux  du  Service 
des  Titres  de  la  Compagnie,  à  Paris,  S,  rue 
de  Londres,  à  dater  du  i"  mai  prochain, 
sous  une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte 
de  la  Banque  de  France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'es- 
compte ne  pourront  être  présentés  ni  au 
transfert,  ni  à  la  conversion  avant  le  1er  juil- 
let 1909. 

Les  intérêts  seront  payés  dans  toutes  les 
gares  et  stations  de  la  Compagnie  ouvertes 
au  Service  des  Titres,  dans  les  gares  princi- 
pales des  Compagnies  de  Paris-Lyon-Méditer- 
ranée, de  l'Est,  de  l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi 
qu'aux  guichets  de  la  Société  Générale  et  de 
ses  succursales,  du  Crédit  Lyonnais  et  de  ses 
succursales,  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  du  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  et  de  ses  succur- 
sales, de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  et 
de  ses  succursales,  des  succursales  de  Bruxel- 
"es,  d'Anvers,  et  du  bureau  d'Ostende  de  la 
société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés 
de  Crédit,  sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les 
porteurs  de  titres.  Le  paiement  aura  lieu  dans 
un  délai  de  huit  jours  au  plus  tard  à  partir 
de  ia  remise  des  titres  auxdites  Sociétés  qui 
ne  pourront  escompter  ni  les  arrérages  ni 
les  coupons  qui  leur  seront  déposés. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heurteau. 
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CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  ic  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre« 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   S  1/8  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-IWéditerranée, Ouest,  Orléans,  Est,  Midi 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes, etc 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMEBTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


1VL^I\0_E3:Ê     OFFICIEL.  PAi?IS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


P1*L 


nu 

666 
109 


Val. 
Titres  nom 


i.246 
i.900 


DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


intérêts 

1906 


B ENTES  FRANÇAISES 

a  »,  |  Terme.  ( 

3  * I  Compt.) 
3  «  Amortissable  j  Terme.j 


3  . 


500. 
100 


50C 
400 
400 

un 

500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
50C 
135 
500 
400 
400 


500 
500 
5b0 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


Tunis  3  %  92  (gar.  fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  . . . 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


.472 

600 

Act. 

.739 

500 

Obi 

.000 

500 

Act. 

.969 

500 

Obi. 

.564 

500 

.284 

500 

.360 

500 

Act. 

075 

500 

Obi. 

325 

500 

Act. 

675 

581 

500 

Obi. 

>68ù 

500 

533 

500 

760 

500 

696 

500 

859 

500 



VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

186B  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  Y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %    

—  quart;   . 

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  »i  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888.... 
Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  terme; 

Banque  de  Franpe  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.etAg.d'Alg.250f.paj 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais   . 

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  Se  l'Indus" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 


Bône-Guelma  

3%.... 

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

_     -  3  %  

Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  96  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


Cours  comp.  i  ni  il 

1906  1907 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 

20 
20 
10 
2 

10 
2 
10 

2  50 
10 
2  50 

il 
12 


156  24 
60 

12  50 
40 
30 

13  50 
28 
13  75 
45 
55  .. 

8  79 
15 
16  14 
12  50 
40 
12 

44  56 


96  25 

97  25 


;:o 
79  60 
475  .. 


450 
411 


378  . 


380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30  . 
15  . 
22  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
30  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


95  10 
95  30 


451  . 
78  95 
460  '. 


Cours  de  clôture  (1909) 
le'  avr.  8  avril  15  avril 


401 


422 
381 


502 
425 
460 

396 


463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

iiô 


427 
663 


410 
701 
422 
907 

396 


432 
429 


97  75  97  92  97  60 

97  60*  97  67,  97  75 

97  72  97  95 

97  70'  97  80  98 


468  50  461  75,  461  . 


80  .. 

81  85 
472  .. 


80  40 

81  55 
476  .. 


541  50 
580  ..I 
406  .. 
105  75 
562  .. 
554  50 
372  251 
100  ..! 
372  25 
98  25' 
422  ..! 
109  .. 
406  .. 
104  25 
447  ..I 
395  75 | 
412  50 


80  50 


479 


483  .. 
508  50 
504  75 
432  25! 
469  50 
406  .. 
453  25: 
475  50, 
463  25 
50l  . 
6_7  75 1 
67  50' 
573  .1 
429  25 


I 


543  . . 
407 

105  25, 
562  75' 
557  .. 
374  .. 
100  50 
373  50 
97  75 
421  75 
109  25 
408  .. 
105 
439  .. 
394  50 
410  75 


481  50 
507  .. 

502  .. 

432  5G 

463  .. 

397  .. 

452  • . 

475  25 

465  50 

500  .. 
69  50 
68  .. 

575  ■  . 

431  50 


4290  . 
1619  . 

497  . 

990  . 

737  . 

490  . 

750  . 

695  . 

847  .. 
1214 

124  . 

353  . 

674  ., 

259  . 

807  .. 

481  .. 

195  .. 
1480  .. 


185 


541  .. 

405  25 
105  25 
558  25! 
555  50 
370  .. 

372  '.'.\ 
97  50' 
421  ..| 
109  50 

408  ..I 
104  50 
441  ■! 
393  75 

409  ..' 


481 

507  25 
5C2  .. 
433  50 
454  75 
399  50; 
S52  50 
475 
465  75 


575  -  . 
430  50 
160  .. 
199  .. 


4270 
1636 

490 

99  i 

725 

490 

749 

698 

845 
1215 

119 

354  55 
664  . 
258 
820  . 
483  . 
187  . 
1484  ..  1495 


4270 
1627 
491 
999 
727 
490 
750 
697 
845 
1214 
117 
355 
663 
257 
810 
481 
183 


600  .. 

435  50 
685  .. 

436  .. 
436  -  J 
433  ,J 
704  .. 
435  .. 
940  ..; 
420 
660  .. 
445  .. 
439  ..' 
397  ..' 
442  .. 
441  50 


675  .. 
43'.  50 
683  .. 
424  50 
424  .. 

431  .. 
717  .  . 
436  . 
936  .. 

660  50 
443  ..I 

438  25 
397  .. 

439  .. 

432  .. 


671 

433  50 

422  50 

428  i.'1 
715  .J 

435  50 
936  ..] 
415  .. 
660  25 
442  ..| 

436  25 
397  .j 
439  75 
435  . . 


Nombre 
de  Titres 


793.983 
195-634 
265.061 
141.646 
111.877 
210.214 
4982828 
4582139 
334.247 

79.096 
229.594 
2414912 
715.245 
498.761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.335 
137.665 
3134495 
1583449 
1737039 
244  683 
246.320 
3082476 
1433067 
354.479 

28.652 
213.460 
144.o96 

48.148 
255.681 
298  010 
120.000 


73.640 

500 

60  000 

500 

69.95! 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13.550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100.074 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500 

100.000 

28-000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

900 

60.000 

300 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Capital  on 
Nomb  de  Titres 


584274.3571 
8.984.600  4 

86.289.000 f. 

524306.200  fl 
4.823.300  £ 

18.388.200  f 
8.613.700  £ 
55.990ob 

322. 546000 f. 
756. 300 ob 

105000. 000 f. 

55.971.960  f 

29.393.580  £ 

671830.4001 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Midi 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  %. . . 

Dauphiné  3  %  

Genève  57  3  %  

Méditerr.  51-55  3  %. 

3  %  fusion  anc  

3  %  fusion  nouv — 

2  K  %  

V'ict.-Emm.  62  2  %■ 


Act. 
Obi. 

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franc.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -      3  %  

—  -      3  %  1884  

—  -      2  %  %  1895   

—  Grand  Central  3%  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  }4  %  

Act.  Ouest- Algérien  

Obi.  —  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France — 
Obi.  —  3  %■■ 

Act.  Métropolitain  de  Paru 
Act.  Nord-Sud  de  Paria  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'»  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
C'*  G1*  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes(ord.j 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer.. 
Tramways  Est-Parisien(ord.  ) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

MalfLnado  (Mines  d')  

—  —  jouiBs. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  .. 
Métaux  (Cie  Française  des!.- 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.Bons  à  lots  188! 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomsoii-Houston .... 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


IntérSta 
en  1906 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  «s  l  JO) 

Argentine  4  %  1896  

—        i  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  18%  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1&88  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7.%)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
72  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


50 


Codt8  comp.  juill 
1906  1907 


1300 


443 


445  . 
442  . 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 

225 


20 
30 
84 

32  50 
9  . 
10  . 


50 


17  50 
17  50 
5  . 

5  . 


151  69 
71  3 
30  . 
13  . 
18  45 
27  50 


15 


2  50 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  50 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
21P 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 
4608" 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


1347 


429 


430 
433 


1110 

27 
30 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 


640 
425 


157 

408 
498 
220 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94  . 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94  .. 

106  50 
103  25 

96  60 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
158 
384 


475 
64 
638 

360 
107 
4510 

2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


1365 
446 
440  25 
441 
439 

440  50 

441  75 
445  25 
400  7! 


1160 

439  50 
445  50 

1755  . 

447  50 

447  75 

406 

443 

439 
1002 

442  25 

445  . 

399  . 

440  . 
950  . 
440  75 
445 
395  50 
665 
431  50 


194  75 
429 

502 
320 


1345 
440 

438 
439 

439  50 
441 

436  50 
401  . 


1150 

439 
437 

1740 
448 
440 
404 
435 

1378 
965 
441 
436 
394 
439 
925 
439 
437 
391 
663 
429 


75 


25 


432 
193 
428  75 
503  . 
316  . 


397  .  413 
632  50!  635 
1915 


1914 

775 
218 
168 
1310 
820 
169 
Ï64 
51 
&90 
188 
318 


83  50 

86  25 
93  .. 
97  25 

87  .. 
80  10 

103  70 
483». . 
97  60 
82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


130 
449 

570 
337 
8i 
660 

385 
114 
705 
2110 
642 
226 
469 
713 
207 
335 


85  40 
9i  95 

98  60 

101  25 
94  50 

86  20 

104  75 
492  50 

99  .. 

87  50 
90  .. 

105  50 

102  .. 
99  50 


760  . 

219  . 

170  . 

1321  . 

839  . 

167  . 

261  .. 

fO  . 

589  .. 

187  2f 

215  . 


128  .. 
445  .. 

334  . . 
86  .. 
673  .. 

382  .- 
115 

21 19 
650  .. 
232  •• 
471  .. 
718  •• 
215  •• 
334  .. 


1360  . . 
438  25| 

439 
437 

437 
440  25 
437 
400  50 


1149 

438  25 
435 

1745 

447  50 

441  .. 

400  .. 

433  .. 

1375  .. 

950  .. 

440  .. 

436  .. 
394  .. 

437  .. 
930  .. 

439  .  ■ 
436  75 
392 
663  50 
428  50 

431 

183  5o; 

417 
5C4 

315 


410 

639  50 
1915 

746  .. 

219 

171 
1318 

840 

164 

263 
51  50 

590 

186 

214 


122 
450 
560 
335 
85 
673 

381 
114 
4715 
2119 
665 
226 
470 
706 
221 
334 


85  10 
95  70 

97  25 

98  75 
92  50 
85  50 

104  10 
49u  .. 

99  70. 
92  . .  i 
89  63 


85  70 
95  85 
97  .. 
99  75 
92 

85  60 
1(4 
49J 
1()0 
93 
90 


105  fcoj  105  75 
102  70   102  60| 
99  10 j   99  45 


I 


BOURSE   DE  PARIS 


SB     Ë  o  l.|  âl 

Isa  si  g  il1 

O     fc  a  I.S  S 


NOMS 
KM 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SliMRSTIUEI.I.K 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1906 


S 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375.000 

25 

5.625.000 

25 

1.125.000 

25 

25.000.000 

25 

2.375.000 

25 

12.500  000 

25 

12.250  000 

25 

5.000.000 

25 

37.500.000 

25 

29.550.000 

25 

12.500.000 

25 

20.000.000 

25 

11.750  000 

25 

7.250.000 

25 

8.125.000 

25 

12.250.000 

25 

68.750.000 

125 

24.500.000 

25 

75.000.000 

25 

25- 000. 000 

25 

8.250.000 

25 

11 .800.000 

25 

30.625.000 

25 

11.250.000 

25 

Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoortt 
The  East  Rand  proprlet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . 
Geldenhuis  Estate.... 

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfonteln  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Prim-ose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (acl.  non».) 
Transvaal  Cons.  Lanti 
Transvaal  Gold  Fields. 
Village  Main  Reef . . . 

West  Rand  

Windsor  


— 


19 

8-50 

7 

6 . 75 

6  75 

1000 



65.50 

50 

61 

65 

04  50 

237.50 

194 

152.50 

126 

128  50 

128  50 

330 

498 

484.50 

393 

395"  ' 

394  50 

47 

57.50 

36.25 

19  75 

19.75 

20  25 

68 

72.75 

73  50 

145 

114.50 

109.50 

29  75 

29.25 

29  75 

68.50 

69.75 

50.25 

40 . 25 

41.50 

41 

170 

51.25 

41.50 

61  75 

63 

61  75 

69 

38 

18.25 

9  75 

11 

10  50 

80 

64 

51 

50 

50 

50 

120 

82 

72 

72.25 

75.75 

75 

93 

90.25 

77 

34  60 

34 

175 

66.50 

69.50 

63 

64.25 

64  25 

865 

234 

177.50 

210 

217 

218  50 

125 

230.50 

210 

259  50 

259.51 

250  50 

123 

130.50 

129  50 

(anc.  340 

41.75 

37.50 

51 

51.75 

51 

63.75 

60.25 

65  50 

55.00 

43 

196 

132 

103 

97 

103 

103  50 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

8  25 

8 

7  75 

1 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


!  15.000.000 
\  62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
«1.30 

tt.st 

125 
lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants  )ord 
—  —  préf. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurlum  grec  (plomb  at  irj.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

343 

339.50 

386 

394 

79 

140.50 

82 

84.50 

39.50 

68.75 

54  75 

59 

324 
39" 
•4 
57 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSi 


10.000.000 

87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12. 500. 000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.sth.  Afric.  (Chartered) 
Cassinga  

Goidfleids  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Trans  v.  Estate 

Oceana  Gompanv  

Mos3amédés  (Ciê  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes .  - . 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

23.50 

32 

11.25 

11 

125 

50 

44.75 

20.25 

21 

30.25 

27.25 

4  75 

4. 

112.50 

163.50 

141 

129.50 

134 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

14  50 

14. 

25 

13.50 

10.25 

3.75 

4.! 

27.50 

26.50 

1?  75 

13.' 

16.25 

62.50 

51.75 

47  75 

•  4». 

84 

54 

63. 75 

66. 

75 

50 


.75 
.25 
.25 
.75 
25 


11 

21 
4 

134 

14 

4 
13 
4i 
65 


BOURSE   DE  LONDRES 


►J3 
l<  S 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


625.000 
000  000 
435  000 
200.000 
550. 000 
1.187,250 
.*2.000 
360.000 
500.000 
500.000 
300.000 
120.000 
625.000 
135.000 
450.000 
000  000 
95.000 
910.000 
560.000 
450.000 
200.000 
350.000 
150.000 
235  0U0 
550.000 
600.000 
125.000 
115.000 
50.000 
100.000 
531  000 
900.000 
425.000 
500.000 
470.000 
632.500 
400.000 
800.000 
290.000 
200.000 
325.000 
100.000 
250  000 
500.000 
45Q.000 
300.000 
325.000 
490. 000 
000.000 
625.009 
750.000 
4«>.0O'' 
'  425.000 
100. 000 
000. OOu 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjës  

Bpnanza  

BufFelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Subùfbàn  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  , 

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New 
Modderfontein  (New). . 

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Njgel  

Nlgel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Priuceaa  Eatate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (N^w)  

Bimmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept, 

v«"  Ryn  (New)  

v nuye  Main  Reef.. . .  . 
Wemmer,. . 

Mii;;:::;:: 


'220 


5b 
100 

40 
160 
160 
80 
200 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
100 
200 
■220 
100 
200 
75 
40 
100 
100 
100 

80 

55 
'20 
180 
100 

OU 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 

4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 
1/2 
9/16 

9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 

9  5/16! 

2  1/2 
I  7/8 
9  1/8 

5  7/16 

1  1/2 

1  5,8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/161 

2  il/161 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1,2 

3  5/16 

3  3/4 

I  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  5/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/8 


2  15/16 


1  5/16 


15  1/4 
11  1,8 

2  3/8 
2  7/16 

4  15  16 
15  1/2 

5  1/2 

3  4 

1  15/16 

1  3/16 
4  1/4 

15  8, 

13/16 

2  1  8 

6 

1  9/16 
1  7/16 
1  7,  16 

2  7  16 

4 
7  16 

2  3  4 
18  0 

1  7/16 
18  3 

I  3  8 

II  7/10 

2  9/10 
2  7/8 

4  0 

3 

2  7  16 
1  3/4 
8  5  16 

1  7,8 

2  1/4 
10  1/rt 
4  3/16 
4  3/8 

1  1/2 
2 

5  8 

2  •■>/ 1 0 
4  3/8 

3  11/16 


5  5  16 
4  11/16 

1  y/ic 


3  1/8 


1  7/16 


16 
Il  1/2 

2  3/8 
2  1/2 
5  1/8 
15  12 

5  9/16 
13/16 
2  1  16 

1  3,16 
4  1/2 

1  11/16 

13/16 

2  1/2 

6  1/4 
1  9/16 
1  5  8 

1  1/2 
■i  1/2 

4  1/10 

7  li 

2  7  8 
19  0 

1  7/16 
18  3 

1  3/8 
11  3  4 

2  9  16 

2  15  16 
2/8 

3  1/8 
2  1/2 

1  3,4 
8  1/2 

1  15/16 

2  1,4 
10  1/4 

5  3/16 

4  1/2 

1  1/2 

2  1/16 
9/i6 

2  1/2 
4  1/2 

3  15/16 


5  7/16 
i  9/16 
1  1/2 


3  1/10 


1  5/li 


16  1/4 

11  3/4 

2  3/< 
2  9/16 
5  1/8 
15  1/2 

5  9  16 
1  S/16 

■2  i/ie 

1  3/Î6 
4  1/2 

1  il/16 
7/8 

2  7/16 

6  5/16 

1  9/16 
15  8 

1  1/2  i 

2  1/2 
4  1/4 

7/16  | 

2  7/16 
19/0  | 

1  J/16 
18  3 

1  3  8 

12  1,2 

2  5  8 

2  15/16 
2/6 

3  1/4 

1  12 
1  3/4 
8  5  8 

1  15/16 

2  1/4 
10  1/4 
5  1/16 

4  9/16 

1  3/8 

2  1/16 
9/16 

2  9/16 

4  7/16 
4  1/8 


5  1/2 
4  1/2 
1  1/2 


if 


44 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

i 

S 

SEMES  TR1ELLE 

30~  ^"30 

juin  déc. 

Mu 

Avri 

1905       190 . 

1 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATiON 


500 
1.102 
400 
6  000 
500 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
500 
1.000 
2.000 
300, 
225, 
1.000. 
330. 
640. 
1.000. 
450 


000 
500 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


s 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  8.  A  C0).. 
Charterland  Golfields . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  S  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goidfleids  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Conscl  

Zambesia  Exploring  


2  7/16 

1  9/16 

2 

13/16 

6/0 

8  0 

1  3/4 

16/6 

15  6 

3/16 

3<0 

3/6 

5  11/16 

4  3/4 

5  1/8 

23/6 

23/0 

18  6 

105  1/2 

103  12 

104  1/2 

1  1/4 

11/16 

11/16 

11/16 

7/6 

6/6 

16  6 

4/6 

4/6 

1  1/8 

12/6 

10 '0 

1  1/4 

16/0 

Il  0 

2  5/8 

1  1/8 

l  1/8 

4/6 

2  1/16 

2  1/2 

2  1/2 

1  3/4 

1  5/16 

2  1/2 

2  3/16 

14/0 

9/3 

8  3 

1  5/16 

22,0 

21  0 

2  1/8 

8  0 
16/3 

4  0 
5  l'4 
24  6 
105  1/2 

11/16 

6/6 

4 '6 
10,6 
11/6 

1  3  16 

2  1/2 

2  7/8 
10/0 
22  0 


2_1 

8 
16 

4 


m 
il/ 

7/6 
.2' 

11  : 

1  3 

2  9 


10/  • 

22  1 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 
Id.  Waterrvks . 
Id.         Tramways . 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company. . . 

Robinson  Bank  

.  African  Gold  Trust  

Tati  Concession  

ransvaal  Coal  Trust  


7/8 

13/16 
1  1/4 

15  6 

16/0  1 

15 

1  5  S 

27/6 

28/0 

88/0 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 

11  1/4 

10  1/4 

10  1/2 

10  3 

1  3/8 

14/0 

8/3 

9.0 

9  0 

1  1/4 

3  5/8 

3  1/4 

3  5/16 

3  7/16 

3  7/1 

7/16 

5/6 

6  0 

6/0 

6/0 

1  13/16 

1  7/8 

2  7/16 

2  13/16' 

2  11 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfleids. 

Brilil.nt  Block  

Brokan  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

28(3 

26  0 

■  25/3 

25  6 

1  1/2 

13/6 

19/6 

1  19/0 

19,0 

14/0 

6/0 

3  6 

3  6 

3/6 

2  7/8 

3  5/8 

3  1/4 

3  3  8 

3  3/8 

5/16 

9/16 

6/3 

5  '16 

5/16 

5/16 

2  3/16 

2  1/16 

33/6 

33,0 

32/0 

1  1/16 

8/0 

13  6 

14/0 

14/0 

6  1/16 

9  1/16 

8  15  16 

9 

9 

MINES  DE  DIAMANT 


721 .500  1 
.500.000*214; 


3.500.000 
057.000 
500  000 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debëo.ture.... 

Grlqualand  WéSJt  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 
5  15/16 
4  1/2 


1  1/8 
13  1/4 
103 

5  3/4 
3,16 


1  1/8 
13  7/16 
103  1/2 
5  3/4 
5  5  16 


1  1 

13  3 
104 
5 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


7 


COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

(Suite) 

Or,  la  somme  garantie  aux 
Actionnaires,  par  les  Conven- 
tions de  1883,  s'établit  comme 
il  suit  : 

Intérêt  et  amor- 
tissement des  ac- 
tions  Fr.    9.639.805  » 

Prél  è  ve m  e n  t 
fixe  en  vertu  de 
la  Convention  du 
28  juin  1883  (Art. 
14.  S  4)   24.600.000  » 


Ensemble...   Fr.  34.239.805 


La  Compagnie 
verser  à  l'Etat 
soit  


doit  donc  re- 
la  différence, 
  Fr. 


34.239.805  » 


2.764.152  401 


dixième  acompte  sur  les  sommes  précédem- 
ment reçues  de  lui,  au  titre  de  la  Garantie. 

Fixation  du  dividende 
La  somme  garantie  aux  Ac- 
tionnaires par  les  Conventions 

de  1883  est  de   34.239.805 

à  déduire  pour  amortissement 

du  capital  Actions   2.626.000 


Reste  à  déduire   31.613.805 

D'autre  part,  vous  aviez  dé- 
cidé d'ajouter,  par  prélèvement 
sur  le  produit  du  domaine 
privé  et  des  réserves,  une  som- 
me de   1.80O.000 


Le  total 
tionnaires 


à  distribuer  aux 
était  donc  de  


Ac- 
Fr. 


33.413.805 


ce  qui  vous  a  permis  de  fixer  le  dividende  a 
59  francs  par  action  de  capital  et  à  44  francs 
par  action  de  jouissance. 

Reserve  exceptionnelle 
Cette  réserve  était,  au  1er  jan 


vier  1907,  de  

Il  y  a  lieu  d'y 
ajouter,  pour 
l'Exercice,  le  reli- 
quat net  du  reve- 
nu des  réserves, 
dont  il  faut  dé- 
duire le  solde  des 
rectifications  pres- 
crites par  l'arrê- 
té ministériel  du 
20  juin  1907,  fixant 
les  dépenses  des 
Exercices  1892  et 

1893,  soit  

Le  solde  net  de 
l'augmentation  de 
la  réserve-  pour 
l'Exercice  est 

ionc  de  


Fr.    41.773.446  236 


272.993  207 


183.863  260 


89.129  947 


89.129  947 


:  Le  total  cle  la  réserve  excep- 
tionnelle et  dispoi|ible  est  de, 
m  31  .décembre  1907   Fr.   41.862.576  183 

Tel  est,  Messieurs,  l'exposé  de  la  situation 
Inancière  de  la  Compagnie  établie  d'après 
.es  comptes  soumis  à  notre  examen. 

Nous  avons  constaté  la  parfaite  régularité 
les  écritures  et  de  la  comptabilité.  Votre 
Commission  a  toujours  trouvé,  au  cours  de 
ies  nombreuses  vérifications,  le  concours  le 
t)lus  empressé  auprès  de  MM.  les  Chefs  de 
Service  de  la  Comptabilité.  Elle  croit  donc 
•tre  votre  interprète  en  leur  exprimant  ici 
.on  entière  satisfaction.  e-r 

Comme  conclusion  à  ce  Rapport,  nous 
'•.voris  l'honneur  de  vous  demander  de  donner 
otre  approbation  définitive  aux  ecomptes  de 
ÎExercice  1907. 

'îAPPORT  présenté  à  V Assemblée  Générale 
des  Actionnaires  dons  sa  réunion  du  mardi 
10  mars  1900  par  le  Conseil  d'Administra- 
tion de  la  Compagnie. 

Messieurs, 

Vous  êtes  réunis  en  Assemblée  générale, 


conformément  à  nos  Statuts,  pour  entendre 
le  rapport  du  Conseil  d'Administration  sur 
les  opérations  de  l'année  1908. 

Nous  suivrons  dans  notre  compte  rendu 
l'ordre  habituel,  en  vous  présentant  successi- 
vement notre  situation  financière  et  les  opé- 
rations du  Compte  de  Premier  Etablissement, 
puis  les  résultats  de  l'exploitation  et  nos 
propositions  pour  la  fixation  du  dividende. 

CHAPITRE  Ier 

Situation  financière.  —  Compte  de  premier 
établissement. 

Le  capital  réalisé  en  1908,  pour  subvenir 
a  l'augmentation  du  matériel  roulant,  aux 
travaux  complémentaires  sur  l'ensemble  du 
Réseau,  aux  avances  à  l'Etat  et  aux  contri- 
butions de  la  Compagnie  pour  l'établissement 
des  lignes  neuves,  s'est  élevé  à  74.153.074  fr.  53. 

Il  a  été  obtenu  par  la  négociation  cle 
160.080  obligations  3  %  de  la  série  X  au  prix 
moyen  de  427  fr.  81,  et  de  14.534  obligations 
t  1/2  %  ue  la  série  F  au  prix  moyen  de 
390  fr.  07. 

Ces  prix  sont  légèrement  supérieurs  (2  fr.  11 
pour  les  obligations  3  %  et  1  fr.  11  pour  les 
obligations  2  1/2  °"  aux  prix  moyens  d'émis- 
sion de  l'année  1907. 

La  Compagnie  a  remboursé  en  1908,  confor- 
mément aux  tableaux  d'amortissement,  65.527 
titres  pour  un  capital  de  32.979.750  francs. 

Les  remboursements  se  répartissent  comme 
suit  : 

5.408  actions  au  capital  nomi- 
nal de   Fr.     2.704.0CO  » 

60.119   obligations   au  capital 
nominal  de   Fr.    30.275.750  » 

Notre  situation  financière,  au  31  décembre 
1908,  se  résume  ainsi  : 

Compte  de  Premier  Etablissement 
"  Ier.  —  Recettes 

300.000.000  » 


R  IL  —  DÉPENSES 

l°Anciennes  concessions.  —  Les  dépenses 
cle  Premier  Etablissement  afférentes  aux  an- 
ciennes concessions  étaient,  à 
la  fin  de  l'année  1907,  de...Fr.   1.511.884.021  50 

A  ce  chiffre,  il  faut  ajouter 
le  solde  des  rectifications 
prescrites  par  trois  arrêtés 
ministériels  du  20  juin  1907 
fixant  les  dépenses  des  exer- 
cices 1894,  1895  et  1896    5.366  19 


Ensemble   Fr.   1.511.889.387  69 

Les  opérations  de  l'année 
1908  font  ressortir  une  aug- 
mentation de  dépenses  de...       21.880.710  61 

Le  capital  affecté  à  l'ensem- 
ble des  lignes  des  ancienne.s 
concessions  est  ainsi,  au  31 


décembre  1908, 


du 
des 


de   l'emprunt   3  %, 


1  à 


Montant 
Capital 

4  %  

Capital 

savoir 
Séries  n 

17  : 

4.000.000  obli- 
gations. Fr. 

Séries  A,  B, 
C.  Y  et  Z  : 

1.750.06-0  obli- 
gations. Fr. 

Série  X  (pro- 
duit de 
168.529  obli- 
gations)   


fonds  social... Fr. 
deux  emprunts 


19.998.750 


1.207.403.263  90 


737.441.975  51 


72.099.402  86 


de>   1.533.77O.098  30 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  ICO  millions(fondée  en  1859) 


Situation 


1909 


au  31  Mars 
ACTIF 

Espècesen  Gaisseetà  la  Banque  deFrance     10.014.900  29 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   lo!522.3l3  67 

Coupons  à  encaisser  -.   6.400.  128  » 

Effets  à  recevoir   127.441.545  89 

Reports   26.686.804  28 

Rentes,  Actions  et  Obligations   10.304.432  28 

Avances  garanties   49.052.157  97 

Comptes  courants   16.686.945  83 

Crédits  d'acceptations  garantis   22.818.374  33 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   » 

Semestre  en  cours   771.671  43 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1908  •    

Immeuble  social  

Versement  non  appelé   75.0Ô0.ÔÔÔ 

Total  de  l'Actik   360.671.328  97 

PASSIF  — — — 

Capital   100.000.000  » 

Fonds  de  réserve  : 
Statutaire   10.000.000 


771.671.43 


972.055 
000.000 


Ensemble.  Fr.   2.016.944.642  27  2.016.944.642 


i  Extraordinaire   10.000.000   »  i  20-°00-000  » 

Comptes  de  Dépôts  : 

A  vue   72.634.552  92  1 

A  préavis   46.815  230  93  i  119:  *4^-803  85 

Comptes  Courants   93.009.267  67 

Acceptations  à  paver  : 
Sur  garanties   •    22  818  374  33  ; 


Capital  de 
Série  D  ec 
(500.000  obli- 
gations). Fr. 
Série  F  (pro- 
duit de 
49.973  titres) 


l'emprunt 
E 


2  1/2  %  : 


207.060.C61  16 


19.875.576  89 


Ensemble.  Fr.      226.935.638  05      226.935.638  05 


Sur  provisions  

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille. 

Intérêts  et  Dividendes 
Antérieurs  restant  à  payer.. 


Report,  de  l'exercice  1908. 

Profits  et  Pertes  : 
1°  Semestre  1909   


8.370  20  I 


.  29.74*  37] 
3.000.010  »1 


1.6 15.  '.29  50  ; 


Total  du  Passif. 


22.826.744  53 

424.201  4ô' 

3.029.744  37 
•286.137  6) 

1.645.429  50 
360.671 .328  97 


Valeur  de  réalisation  des 
obligations  du  Grand-Central 
3  %  attribuées  à  la  Compa- 
rai--   d'anrès   le   décret  du 

11  avril  1857  

Valeur  des  obligations  d'Or- 

sav  (l«  et  2e  séries)  

Produit  de  la.  négociation 
des  obligations  de  la  Compa- 
gnie de  Lyon  représentant 
la  part  afférente  à  la  Compa- 
gnie d'Orléans  dans  la  con- 
cession du  chemin       fer  du 

Bourbonnais   

Reliquat  disponible  des  an- 
nuités reçues  de  l'Etat  à  titre 

de  subventions   

Reliquat,  des  Comptes  cle  ga- 
rantie d'intérêt  linuidés  an 
31  décembre  18S3  


76.127.120  56 
3.993.000  » 


23.160.899  69 


15.284.836  95 


2.326.708  07 


Effets  à  échoir  en  portefeuille   127.441.545  89 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   13.519.698  » 

Total   140.961.243  89 


Certifié  conforme  aux  écritures 
Le  Directeur  :  Ch. 


PICOT. 
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Total  général  des  recettes.  Fr.    2.684.771.595  .r9 


NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE 

Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  disparaisse 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressa  il 
crue  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Paris, 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  d'al- 
ler ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  de 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
cles faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tous 
les  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  sacré 


NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  Q  M  RIO 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

\|7|  II  I  V  Propr.r.YBRYÙ  ei  GARNIER,15,17, 
WwAiUAjI  Cce659mR.9.53:>f.M.à  p.:5O.O0O  1  Adj. 
rh.notParis,4mai,  M<THÉRET,not.24BdSt-Denis. 


VT/iii  actions  libér.  < "  i  ;i,,Voit'3Autuiuoi)ili\'-.  m 
«lt)-l©  adj.  ét.  Charpentier,  not.  16,èv. Opéra 
Ies24et26avr.09,2h.tr.précises,en341ots.  M.àp.:10f. 
par  act. (Public. Bulletin  annexe  Oflr«',25janv.f)9,'. 

Jf  4 TE  (CalVàd03).5éWe  /nopriété  meu- 
jU.'IILi  blée.surlâmer.Libre.Cce  860m. 
M.àp.:  75.000f.à  adj.s.lench.ch.not.Paris,18mai 
19Q9.S'ad.M.Claudon  ag.location.Houlgate  et  à 
M*  Kastler,  not.  Paris,  116,  Fg-Saint-Honoré. 

Fds  de  III  [Il  fiC  «  Ciic/iy-la-Garcnne.R.Cas- 
Négocten  IllJILLkj  térèsl2fMaison  H,  Libèr- 

âALLE-DERIENCOURT).   A  adj.   0t.    I.INDET,  not., 

9,  boul.  St-Michel,  le  24  avril,  2  h.  préc.  M.àp.: 
10.000  fr.  Mardi,  en  sus.  S'adr.  M.  Rochette, 
liquidr  judiciaire,  1,  rue  Séguier  et  au  not. 


RENTE  FONCIÈRE 

Société  anonyme  au  capital  de  vingt  militons. 
12,  rue  Le  Peletler,  Paris. 


VILLE  DE  PARIS 
A  adj" si  enob.,  Ch.  des  Not.Paris,  4  mai  1909 
TEilD  4IIY  r  Eugène--Labiche.Sce56im.M.èi  p. 
I  Mil!  1M  260Î.IÔ  m.S'ad.Me8DELORME  et  Ma 
hot  de  la  Quérantonnais,  14,  r.  des  Pyrami- 
des, dêp.  de  l'ench. 
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COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES 

COMPTEURS  ET  MATÉRIEL 
D'USINES  A  GAZ 

Soi  iété  anonyme  :  Capital  8  millions  de  francs 
Siège  social  : 
29,  31  et  33,  rue  Claude-Vellefaux,  à  Paris. 

Les  porteurs  d'actions  sont  informés  que  le 
coupon  n°  59  à  l'échéance  dm  15  avril  1909, 
sera  payable  à  partir  de  cette  date,  comme 
suit  : 

12  francs  nets  pour  les  actions  nominatives, 

10  fr.  333  pour'  les  actions  au  porteur. 
Aux  Caisses  de  : 

Comptoir  Nalional  d'Escompte  de  Paris,  rue 
Bergère,  14  ; 

MM.  Perier  et  Cie,  59,  rue  de  Provence,  à 
Paris  ; 

MM.  Verley,  Decroix  et  Cie,  à  Lille  ; 

Et  au  siège  de  la  Compagnie,  29,  31  et  33, 
rue  Claude-Vellefaux  et  dans  toutes  ses  Suc- 
cursales de  Lyon,  Marseille,  Bruxelles,  Ge- 
nève et  Dordrecbt. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

OU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  conseil  d'administration  conformé- 
r  à  l'article  26  des  statuts  de  la  Com 
pagnie,  a  l'honneur  de  convoquer  MM.  les 
Actionnaires  en  Assemblée  générale  ordi-l 
naire,  qui  aura  lieu  à  Madrid,  le  17  mai' 
prochain,  à  10  heures  1/2  du  matin,  au1 
siège  social,  17,  Paseo  de  Recoletos.  | 

L'assemblée  aura  pour  objet  l'examen  et 
l'approbation  s'il  y  a  lieu,  des  comptes  etl 
rappurt  de  l'exercice  1908,  ainsi  que  le  | 
remplacement  des  administrateurs  dont  le' 
mandat  expire  cette  année. 

Ont  le  droit  d'assister  à  cette  Assemblée 
les  Actionnaires  qui  possèdent  cinquante 
actions  au  moins. 

MM.  les  Actionnaires  qui  désirent  faire 
partie  de  cette  Assemblée  devront  déposer 
leurs  titres  quinze  jours  avant  l'époque 
fixée  pour  sa  réunion. 

Ces  dépôts  pourront  être  faits  : 
A  Madrid  :  à  la  Banque  espagnole  de  crédit, 

17,  paseo  de  Recoletos  ; 
A  Barcelone  :  au  Crédit  Mercantile  ; 
A  Bilhao  :  à  !a  Banque  de  Bilbao  ; 
S  Pari?  :  h  la  Banque  espagnole  de  crédit, 

•H»,  rue  de  la  Victoire,  et  au  Crédit  Lyon- 
nais et  dans  ses  succursales. 
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MM.  les  Actionnaires  de  la  Rente  Foncière 
sont  convoqués  en  Assemblée  générale  ordi- 
naire, pour  le  lundi  26  avril  1909,  à  trois  heu- 
res et  demie  du  soir.  ' 

La  réunion  aura  lieu  à  l  Hôtel  de  la  Société 
des  Anciens  Elèves  des  Ecoles  Nationales 
d'Arts  et  Métiers,  à  Paris,  rue  Chauchat,  6. 

Ordre  ou  Jour  : 

1"  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2°  Rapport  des  Commissaires-Censeurs  ; 

3°  Approbation  du  bilan  et  des  comptes  de 
l'exercice  clos  le  31  décembre  1908,  emploi  des 
bénéfices  et  fixation  du  dividende  ; 

4°  Nomination  d'un  Administrateur  ; 

5°  Nomination  de  Commissaires-Censeurs 
pour  l'exercice  1909. 

Sont  membres  de  l'Assemblée  les  proprié- 
taires de  dix  actions  au  moins,  entièrement 

libérées. 

Les  Actionnaires  propriétaires  de  moins  de 
dix  actions  peuvent  y  être  représentés,  confor- 
mément aux  dispositions  de  l'article  4  de  la 
loi  du  1er  août  1893. 

Les  demandes  d'inscriptions  sur  la  liste  "des 
membres  de  l'Assemblée,  et  toutes  justifica- 
tions a  l'appui,  devront  être  faites,  conformé- 
ment à  l'article  37  des  Statuts,  au  plus  tard 
le  21  avril 

En  conséquence,  les  propriétaires  d'actions 
au  porteur  devront  effectuer  avant  le  22  avril, 
soit  au  Crédit  Foncier  de  France,  19,  rue  des 
Capucines,  à  Paris  (Service  des  Transferts1, 
soit  à  la  RENTE  FONCIERE,  12,  rue  Le  Pele- 
tier,  laquelle  sera  ouverte  tous  les  jours  non 
fériés  de  dix  heures  &  trois  heures,  le  dépôt 
desdites  actions  au  porteur  ou  d'un  récépissé 
constatant  que  ces  actions  sont  déposées  dans 
un  établissement  parisien  connu.  Dans  ce 
dernier  cas,  aucune  attestation  ne  pourra 
remplacer  le  dépôt  du  récépissé  lui-même. 

De  même,  tout  actionnaire  chargé  par  d'au- 
tres actionnaires  propriétaires  de  moins  de 
dix  actions  de  îps  représenter  à  l'Assemblée 
devra  également  déposer,  au  plus  tard  le 
21  avril  les  pouvoirs  de  ses  mandants. 

Les  titres  nominatifs  sont  dispensés  du  dé- 
pôt. Les  titulaires  de  dix  actions  nominatives 
ou  plus,  entièrement  libérées,  seront  portés 
d'office  sur  la  liste  des  membres  de  l'Assem- 
blée. 
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CHEMINS  DE  FER 
DE- PARIS-LYON-MEDITERRANEE 


Billets  d'a'ler  et  retour  de  lre,  2e  et  3e  clas- 
ses délivrés  aux  familles  d'au  moins  trois 
nersonnes  voyageant  ensemble,  pour  Cassis, 
r.a  Ciotat,  Saint-Cyr-la-Cadière,  Bandol,  01- 
iioules-Sanary,  La  Seyne-Tamaris-sur-Mer, 
Toulon,  Hyères  et  toutes  les  gares  situées 
'•rïtre  Saint-Rapbaël-Valescure,  Grasse,  Nice 
et  Menton,  sous  condition  d'un  parcours 
simple,  minimum  de  150  kilomètres. 

Validité:  33  jours. 
Prix  :  Ajouter  au  prix  de  4  billets  simples 
pour  les  deux  premières  personnes,  le  prix 
d'un  billet  simple  pour  la  3e  personne,  la 
moitié  de  ce  prix  pour  la  4e  et  chacune  des 
suivantes. 

Faculté  de  prolongation  de  une  ou  plu- 
sieurs périodes  de  15  jours,  moyennant  un 
supplément  de  10  %  du  prix  du  billet  pour 
chaque  période. 

A  rrêts  facultatifs 

Nota.  —  Demander  ces  billets  quatre  jours 
à  l'avance  à  la  gare  de  départ. 

Pour  renseignements  plus  complets,  voir 
le  Livret-guide-horaire  P.-L.  M. 
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Par> 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
16.  rue  Ju  Croissant,.  —  V.  Simakt,  lmp. 


SOCIÉTÉ  NOUVELLE  DES 
ETABLISSEMENTS  DECAUVILLE  AINE 

Anonyme,  au  capital  de  a.000.000  de  fa 
Sirrif  social.  13,  boulevard  Malesherbes,  Par, 

Les  actionnaires  sont  convoquée  en  atsem 
blées  générale  ordinaire  et  extraordiruilri 
pour  le  samedi  15  mal  1909,  à  3  heures  d* 
laprès-midi,  en  l'hôtel  de  la  Société  des  Agri 
culteurs  de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paris 
Ordre  du  jour  de  l'assemblée  générale 
ordinaire 

Approbation  des  comptes  de  l'exercice  199>j . 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Nomination  des  commissaires  des  comptes 
pour  le  prochain  exercice  et  fixation  de  leur 
rémunération. 

Ordre  du  jour  de  l'assemblée  générale 
extraordinaire 
Projet  de  réorganisation  financière  de  la 
Société  ; 

Réduction  et  augmentation  du  capital  so- 
cial ; 

Autorisation  de  procéder  à  rémission  d'obli 
gâtions  ; 

Modifications  aux  statuts. 

L'assemblée  se  compose  des  titulaires  ou 
porteurs  d'au  moins  vingt  actions,  mais  le- 
titulaires  ou  porteurs  de  moins  de  vingt  ac- 
tions pourront  se  réunir  pour  former  ce  nom 
bre  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  dépôts  des  actions,  en  vue  de  l'assem- 
blée, pourront  être  effectués  jusqu'au  7  mai 
inclus  : 

1°  Au  siège  social,  13,  boulevard  Malesh^r- 
bes,  Paris  ; 

2°  A  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus 
triel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire.a 
Paris,  ainsi  que  dans  ses  succursales  ; 

3°  Dans  les  caisses  des  principaux  établis 
sements  financiers  de  Paris,  ainsi  que  dans 
tous  les  établissements  de  crédit  ou  maisons 
de  banque  de  province  : 

4°  Dans  les  études  de  notaires  et  chez  les 
agents  de  change. 

Pour  les  cas  prévus  aux  paragraphes  3  et  4 
qui  précèdent,  la  simple  notification  de  dépôt 
adressée  par  les  dépositaires  avant  le  8  mai, 
soit  au  siège  social,  soit  à  la  Société  Générale 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de 
la  Victoire,  à  Pari-,  vaudra  dépôt  régulier  de 
titres  en  vue  de  l'assemblée. 

Des  formules  de  pouvoir  sont  tenues  à  la 
disposition  des  Actionnaires  déposants  qui 
voudront  se  faire  représenter,  étant  observé 
que  nul  ne  peut  se  faire  représenter  que  par 
un  mandataire,  membre  lui-même  de  l'As- 
semblée. 

Une  carte  d'entrée  sera  délivrée  à  chaque 
déposant  ou  mandataire  remplissant  les  con- 
ditions d'admission  à  la  réunion. 

X  B.  —  Il  sera  alloué  à  tout  actionnaire  qui 
aura  été  présent  ou  représenté  valablement 
aux  assemblées  du  15  mai  1909  et  à  l'assem- 
blée extraordinaire  qui  sera  convoquée  ulté- 
rieurement et  éventuellement  pour  régulari- 
ser l'augmentation  de  capital  social  proposée, 
un  jeton  de  cinquante  centimes  par  titre  qu'il 
aura  déposé,  si  ces  assemblées  peuvent  se 
tenir  valablement. 

Le  Conseil  d'administration . 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

*?>CIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital   :    40   Millions    de  Francs 
Paris  :  rue  Cambon,  43 
Mjùrseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattre 

HpJ)e  1  à  3  ans   3  0/0 

~  De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  11  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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BANQUE    HOLLANDO -AMERICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Rue  F»illet-Will  (9e)  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
ur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  ..TS  A  AJOUTER  AU  COURS 


Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 
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COMPAGNIE  GENERALE  i 

DU  GAZ  POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  qu'en  vertu 
de  l'article  53  des  statuts,  il  sera  payé,  a  par- 
tir du  7  mai  prochain,  un  acompte  sur  le  di- 
vidende de  l'exercice  1908-1909  de  dix  francs 
par  action,  soit  sous  déduction  des  impôts  : 

Par  action  nominative  Fr.  9,60 

Par  action  au  porteur  Fr.  9,20 

Ce  paiement  sera  effectué  contre  remise  du 
•coupon  n°  55,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 


Obligations  3  0,'o  lre  série 

Paiement  du  coupon  n°  5,  des  obligations  à 
revenu  fixe,  à  échéance  du  ieT  mai  1909  et  du 
coupon  n°  5  des  obligations  à  revenu  variable. 

Le  paiement  du  coupon  n°  5  des  obligations 
a  retenu  fixe,  à  réchance  du  1er  mai  1909,  sera 
payé  a  partir  de  cette  date  : 

A  Paris,  à  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduction 
des  impôts  français  et  espagnols,  soit  par 
6  fr.  70  net,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bus,  3,  rue  d'Antin. 

En  Espagne,  à  raison  de  7  ps  50,  sous  déduc- 
tion des  impôts  espagnols,  soit  7  ps  nets,  à 
Madrid,  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit  et  à 
1  Agence  du  Crédit  Lyonnais;  à  Barcelone,  au 
Crédit  Mercantil;  a  Bilbao,  à  la  Banque  de 
Bilbao,-  à  Malaga,  à  la  caisse  centrale  de  la 
Compagnie. 

Le  coupon  n°  5  des  obligations  à  revenu  va- 
riable correspondant  à  la  même  échéance  qui 
fii  conformité  du  Convenio  (art.  3),  est  payé 
à  titre  d'acompte  pour  1909  et  dont  le  montant 
est  fixé  d'après  les  résultats  provisoires  de 
l'exercice  1908,  sera  également  payé  à  partir 
ûu  1er  mai  1909,  dans  les  mêmes  conditions  et 
aux  mêmes  caisses  que  les  coupons  des  obli- 
gations à  revenu  fixe  ci-dessus. 
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SI-CYR,  GONTHIER  &  FR I GO N 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETATl 

Capital  :  Fr.  î0  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêt»,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 
MINES    ET  USINES 

D  ESCOMBRERA  -BLEYBERG 

Société  anonyme  au  capital  de  7.000.000  de  fr. 
Rue  Taitbout,  37,  à  Paris. 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  samedi 
29  mai  1909,  k  trois  heures  de  l'après-midi,  au 
siège  social,  37,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Pour  faire  partie  de  l'assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  d'au  moins  dix  actions.  Tous  pro- 
priétaires d'un  nombre  moindre  d'actions  peu- 
vent se  réunir  pour  former  le  nombre  néces- 
saire et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  titres  devront  être  déposés  avant  le 
14  mai  prochain  dans  l'un  des  établissements 
ou  maisons  de  banque  suivants,  qui  délivre- 
ront récépissés  des  titres,  ainsi  que  les  cartes 
d'admission  à  l'assemblée  : 

La  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence,  à 
Paris,  et  ses  agences  cie  Paris  et  province  ; 

La  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts, 
a  Bruxelles  ; 

MM.  Frésart  et  fils,  banquiers,  à  Liège  ; 

Banque  L.  de  Terwangne,  a  Anvers. 

Le  Conseil  d'administration. 
Paris,  le  15  avril  1909. 
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COMPAGNIE  GENERALE 

DU  GAZ  POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

Obligations  4  %,  émission  1907. 
L'intérêt  semestriel  des  obligations  (coupon 
n°  3),  sera  payé  à  partir  du  1er  mai  prochain, 
à  raison  de  : 

Par  titre  nominatif  Fr.  9,60 

Par  titre  au  porteur  Fr.  9,06 

A  Ja  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  Paris  ;  au  Crédit  Lyonnais,  à  Parts, 
et  dans  ses  succursales  de  province. 
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Banque  DAM  ART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-9? 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 
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Emprunt  Russe  3  1|2  OjO  or 

(1894) 

(Les  dates  sout  du  nouveau  slyle) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1  avril  1909,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  juillet  1909  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  juillet  1909;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
[de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

27201—  37285  45901—  45925  48076—  48100 

51826—  51850  57976—  58000  91526—  9Î550 

109901—109925  135901—135925  141976— 142000 

144426—144450  154201—154225  166776—166800 

192876—192900  198051—198075  205001—305035 

2O8276-2O880O  238976—  239000  255551— 25557Ô 

259726—259750  265001—265025  272576—272600 

A  625  roubles  or 

285451—285475  208076— 298100  308651—308675 
815101—315125  338701—338725  361801—361825 
365951—365975  370101-370125  372326—372350 
384001—384025  422501—422525  423001—423025 
431951—431975  455651—455675  461461—461475 
478301—478325  479401—479425  481626— 481650 
508276  -508300  520676—520700  523251—523275 
524601—52-4625  527126—527150  54O701— 540725 
551651—551675 

A  3. 125  roubles  or 
€62901— 662925      664201—664225  672251—6712275 
072776^672800      675701—675725  676526—676550 
679626—679650      730126—730150  750026—750050 
7C3201— 763225      779876—779900  794151—794175 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  1/2  0/0  or  1894,  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date 
du  1  avril  1909. 

(A  partir  des  termes,  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
932-941  {1  juil  1905),  2052  3356  E058-2862  2004 
2006-2071  (l  juil  1908),  2378-2380  2386  2392  2397 
(1  juil  1905),    5353-5361   5363—5360   5371  5372 
5375  (1  juil  1908),  5842—5844  5849   5850   (1  juil 

1907)  ,  5978  5982  (1  juil  1905),  7740  (1  janv  1906), 
9582  9591  (1  juil  1906),  10188  10198-10200  (1  janv 

1908)  ,  12858  12860  12861  (1  janv  1902),  18678— 
13678  (1  juil  1907),  13830  13832  13844  (1  juil  1905), 
17207—17209  17211  17212  17218—  17225  (1  janv 
1907),  20867  20870  (1  janv  1908),  29126  29127  29129 
29130  29134—29138  29142  (1  juil  1908),  31351-31375 
(1  janv  1909),  32833  (1  juil  1905),  33204  33208 
33214  38215  33217-33222  33224  (1  juil  1908), 
36426—36450  38126-38150  (1  janv  1909),  38607- 
38609  38615  3861G  38625  (1  juil  1906),  44107-44111 
.44122-44125  (1  janv  1908),  44672-44674  (1  janv 

1907)  ,  44828  44835  44836  44838  44843  44844  44850 
(1  juil  1907),  46301-40325  (1  janv  1909),  48677 
48680-48083  48092  48700  53050  (1  juil  1905),  51674 
54675  (1  janv  1907),  54814—54816  54819  59152 
59157  59158   (1  juil  1906),  61401-01425    (1  janv 

1909)  ,  62236  02237  62239  02245  (1  juil  1907), 
63551-  63575  (1  janv  1909),  65726-65733  05735 
65730  05741—05749  (1  juil  1908),  65868  (1  juil 
1906),  73053-73069  (1  janv  1908),  77108  (1  juil 
1900),  7825178267  (1  juil  1906),  79477-79480  79483 
79486  79493  79495  79500  (1  janv  1908),  80402— 
80411  80418—80421  (1  janv  1907),  81802-81804 
81806  81807  81811—81813  81818  81821—81823  (1  juil 

1908)  ,  86104  97900  (1  juil  1905),  109540  109543— 
109549  (1  janv  1908),  113930—113950  (1  juil  1905). 
117179—117181  (1  janv  1907),  118927  118929  118931 
118932  118936  118937  118949  118950  (1  janv  1908), 
126151—120175  (1  janv  1909),  126613—126616  120624 
(1  juil  1906),  131128  131138  131146-131150  (1  janv 
1908),  132577  132590  132594  (1  janv  1906),  132701 
132705132702  132706  (1  juil  1905),  134251—134275  (1 
janv  1909),  136751  136753-136756  136758—136760 
136767  136770-136775  (  1  janv  1908).  138027-198030 
138038  138043  138048  138049  (1  juil  1907),  141081 
141090—141093  (1  janv  1907),  146788  146791  146794 
146795  (1  juil  1906),  153676—153680153692-153094 
153696  153697  153699  153700(1  janv  1907),  155076— 
155080 155082 155083  155099  (1  juill907),156029  156031 
156032  156036  156037  156041-156043  156047  (1  juil 

1906)  ,  150776-156800  (1  janv  1909),  158355—158357 
158363  158366  158367  158370  158371  (1  juil  1908), 
158697  (1  janv  1908),  158976  158992  158998  162027 
162029  162030  162032  162034  162036—162048  (1  juil 

1907)  ,  165701—165725  167276—167300  (1  janv  1909), 
167873-167875  (1  juil  1908),  168451—168453  168455 
168456 168465 168468168469  (ljuill907),  17 1302 171303 
171306  171316  171318  171325  (1  janv  1908),  172181 
172184  (1  janv  1907),  174151  174157  174160  174162 
174163  174170-174172  (1  janv  1908),  181068  181069 
(1- juil  1899),  182315  182310  (1  janv  1907),  184308 
184314  (1  juil  1905),  186294  186296  (l  juil  1907), 
192752  192753  192774  (1  juil  1905),  194778  194779 
194782—194785  194795  194797—194800  202376  202379 
202381  202383  204351  -  204353  204357  204359- 
204363  204366-204369  (1  juil  1908),  208188-208200 

l)  janv  1908),  208434-208436  208439-208441  208450 
(1  juil  1906),  208629-208632  208646—208648  208650 
(1  janv  1906),  209851— 205875  (1  janv  1909),  211944 
211945  (1  juil  1908),  214501  214503  (1  juil  1905), 
214921  (1  juillet  1906),  218670-218700  (1  janv  1909), 
220302  220305— 220307  (1  juil  1907),  22à927  223933 
—223938  223940  223945  223949  (1  janv  1908),  225413 
-225421  (1  juil  1908),  228380  228383  (1  juil  1907), 
335759  285760  235765  235766  (1  juil  1905),  288778 
238780  238782  238783  238785  238789  238790  238796 
238801  238824  238825  (1  janv  1907),  239281-239286 
239294  289296  (1  janv  1906),  289839  (1  janv  1907), 
240234  —  240237  240245  —  240249  (1  janv  1906), 
242530  242581  (1  janv  1908),  245529  245530  245549 
258361  253363253366  (1  janv  1906),  254610—254612 
254617  254625  (1  juil  1907),  255057  255058  256767 
-  25«771  (l  janv  1907),  259326^259850  (1  janv 
}'**>>>  28VJK,  2S0311  200919  260920  2G0928  269669 
269674  269675  (1  juil  1907),   279529  279530 


(1  janv  1906),  282676-282678  282680-282682  282686 
—282689  282694  282695  (1  juil  1907). 

A  625  roubles  or 
286446—286450    286536—286540   (1    juil  1907), 

293351—293375  (1  janv  1909],  294441—294445  (1 
juil  1907),  2956ôi— 295675  1  janv  1909),  295751  — 
295760  (l  juil  1907),  300106—300110  300121—300125 
(1  juil  1908),  306951—306975  '1  janv  1909),  307286— 
307300  (1  juil  1900),  309476—309500  313276-313300 
(1  janv  1909),  313411—318415  (1  juil  1904),  8178/6 
— 3174C0  (1  janv  1909),  329666—329670  (1  juil  1907), 
334076-334090  (1  janv  1908),  384851-334875  (1 
janv  1909),  335206—335210  (1  janv  1907),  340996 
—341000  (1  janv  1908j ,  346901— 346965  850881— 
350885  (1  juil  1908),  a51776— 851800  (1  janv  1909  , 
353701-353710  (1  juil  1906),  357201—857225  360426 
—300450  368126-368150  374151—374175  (1  jauv 
1909),  388266  —  388275  (1  janv  1906),  389201 
389225  389851—889875  (1  janv  1909).  391196 
-391200  (1  janv  1906),  393051-893065  (1  juil 
1908),   410931—410935    410941—410945    (1  janv 

1906)  ,  415401—415425  (1  janv  1909),  419331—419335 
(1  juil  1905),  428441—428445  (1  janv  1906),  429211 
—429315  (1  juil  1905),  430801—430805  (1  janv  1908). 
444791-444795  (1  juil  1908),  446486-446500  456126 

456130  (1  janv  190,),  461051—461075  (1  janv  190G) 
463136—463140  (1  juil  1S08),  463226  -463230  (1  juij 

1905)  ,  468581— 468585  '(1  janv  1906),  478275=478300 
1  janv  1909),  479041-479045  (1  juil  1908  ,  480501 
—480525  (1  janv  1909),  482561—482570  (1  janv  1906) 
482741—482745  (1  juil  1906),  483371—483375  (1  jufi 

1907)  ,  484C0 1—484225  (1  janv  1909),  490866—490870 
(1  juil  1907),  496946-496950  (1  janv  1908),  499926 
—499930  502521—502525  (1  juil  1905),  503801— 
503825  505426—505410,  511501—511525  'ljanvl909), 
512051—512055  (1  juil  1907),  524686-524690  (1  janv 

1906)  ,  525826-525830  (1  juil  1906),  526526— 526550 
(1  janv  1907),  527886— 527895  538891—538395  (1  juil 

1908)  ,  540766—540775  (1  juil  1905),  542(56— 542070 
544810-5448x0  (1  juil  1908),  550556— 550560  1  janv 

1908)  ,  553331—553335  553341—553350  (1  janv  1907 
560486—560500  (1  juil  1907),  561451—501475  1  janv 

1909)  ,  563726—563730  563730—563750  566471- 
566475  (1  juil  1908),  566751—566775  (1  janv  1909 
571301—571370  (1-juil  Ï9Ô8),  575191—575195  ;1  janv 
1906),  590251—590275  (1  janv  1909),  599371—599375 
(1  juil  1906),  605231—605235  (1  juil  1908),  605516 
—605520  (1  janv  1907),  610156—610160  610166— 
610175  (1  juil  1908),  611251—611275  (1  janv  1909\ 
614426— 614440614446— 614450618951— 618955  (1  juil 

1908)  ,  621001—021010  021016-021025  (1  janv  1907), 
631721—6317£5(1  juil  1905),  637126— 637150  (1  janv 

1909)  ,  639511—639515  (1  janv  1908),  642376-642400 
047951—647975  (1  janv  1909). 

A  3.125  roubles  or 
651676—651700  667101—667125  il  janv  1909). 
679951—679975  680976—081000  682051— 682075  (1  j  anv 
1908),  684001—684025  (1  janv  1907),  684926—684950 
(1  juil  1908),  699901— 69t925  728276—728300  728676 
—728700  (1  janv  1909),  733401-733425  (1  juil  1908), 
736701— 736725(1  janv  1909),  738126— 738150  (1  janv 
1908),  747051— 747075  (1  janv  1909),  748726—748750 
(1  juil  1908),  762401—702425  764270-764300  765826 
-705850  770551—770575  773301—773325  (1  janv 
1E09),  774226—774250  (1  juil  1906),  775376—775400 
789251—789275  (1  janv  J9C9). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirage3 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence.   315 


COMPTOIR  NATIONAL  0  ESCOMPTE 

Bien  que  l'augmentation  du  capital  du 
C  omptoir  d  Escompte  soit  décidée  en  principe 
depuis  l'assemblée  du  26  avril  1900,  le  Conseil 
l'avait  pas  encore  eu  a  utiliser  l'autorisation 
que  lui  avaient  donnée  les  actionnaires,  et  h  1. 
a  résolu  de  procéder  à  présent  à  cette  impôt 
tante  opération,  c'est  Que  tout  concourt  a  la 
endre  actuellement  opportune. 
Les  raisons  qui  ont  motivé  cette  décision  oui 
d'ailleurs  été  exposées  à'  la  dernière  assemblée 
ordinaire  tenue  le  1er  courant.  La  principale 
est  qu'il  convenait  de  mettre  les  ressources  so- 
ciales en  harmonie  avec  le  mouvement  des 
affaires,  et  de  tenir  le  Comptoir  à  la  hauteur 
des  besoins  de  l'industrie  et  du  commerce. 

Le  rapprochement  entre  les  chiffres  des  bi- 
lans de  fin  1899  à  fin  1908  ne  fait-il  pas  de 
cette  augmentation  de  capital  une  nécessité  T 

Dans  cette  période  considérée,  les  comptes 
de  chèques  ont  passé  de  273  à  571  millions, 
es  comptes  courants  créditeurs  de  163  a  343 
millions,  les  acceptations  de  95  à  126  millions. 
Bref,  le  bilan  se  totalise  aujourdhui  à  1.301 
millions,  contre  719  millions  à  la  fin  de  1899. 

D'autre  part,  les  répartitions  de  profits  an- 
nuels ont  progressé  de  6  à  plus  de  10  million 
Les  réserves,  qui  atteignaient  9  millions,  dé- 
passent aujourd'hui  21  millions,  représentées 
par  des  ressources  liquides. 

Enfin,  le  réseau  des  agences  s'est  développé 
par  une  augmentation  de  quatre-vingt-neuf 
guichets,  soit  à  Paris,  soit  en  province,  soit 
l'étranger. 

La  concentration  des  fonds  qui  a  suivi  la 
souscription  publique  de  l'Emprunt  Russe 
4  1/2  %  a  déterminé  une  abondance  de  capi- 
taux presque  sans  précédent  et  un  abaisse- 
ment sensible  du  loyer  de  l'argent. 

Cette  pléthore  de  capitaux,  dont  l'effet  n'es: 
pas  limité  à  la  France,  est  l'indice  précurseur 
d'une  reprise  générale  de  l'activité  commer- 
ciale ét  industrielle,  et  c'est,  nous  le  répétons, 
en  vue  d'être  préparé  a  cette  reprise  que  le 
Conseil  du  Comptoir  porte  le  capital  à  20") 
millions.  Ainsi  sera  maintenue  une  proportion 
judicieuse  entre  les  ressources  sociales  pro- 
pres et  les  exigences  d'un  mouvement  d'affai- 
res de  plus  en  plus  étendu,  la  proportion  sta- 
tutaire entre  le  montant  du  fonds  social  et 
celui  du  passif.  x 

Les  actionnaires,  auxquels  sont  réservée? 
par  préférence  les  1OO.000  actions  nouvelles, 
ont  par  leur  approbation  du  rapport  du  Con- 
seil, marqué  leur  pleine  adhésion  à  cette  me- 
sure de  prévoyance.  Ils  ont,  nous  l'avons  dit 
déjà,  droit  de  participer  à  la  souscription  des 
100.000  actions  nouvelles,  d'abord  à  titre  irré- 
ductible dans  la  proportion  d'une  action  nou- 
velle pour  trois  actions  anciennes,  et  à  titre 
réductible  sur  la  quantité  pouvant  rester  dis- 
ponible, ce?  demandes  éventuelles  étant  re- 
çues à  l'exclusion  de  toute  souscription  éma- 
nant de  tiers  non  actionnaires. 

La  souscription  est  ouverte  jusqu'à  jeudi 
prochain  22  avril,  au  prix  de  650  francs,  avec 
faculté  de  se  libérer  à  la  répartition. 

La  prime  de  150  francs  est  destinée  à  ren- 
forcer les  réserves,  à  faire  face  aux  frais  de 
l'opération  et  à  égaliser  la  jouissance  d'inté- 
rêts, depuis  le  1er  janvier  jusqu'au  30  avril 
1909,  entre  les  300.000  actions  anciennes  et  les 
100.000  actions  nouvelles,  sauf  la  différence 
d'intérêts  pour  la  période  postérieure  au  1er 
mai,  résultant  de  1  échelonnement  de  verse- 
ments sur  celles-ci. 

Le  produit  de  la  prime  de  150  francs  réalisée 
par  le  Comptoir  d'Escompte  ira  grossir  de 
plus  de  H  millions  des  réserves  fortes  déjà 
de  plus  de  21  millions.  347 


Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  disparaisse 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressa  it 
que  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Paris, 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  d'al- 
ler ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  de 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
cles faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tous 
les  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  sacré 

NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  D  A  DEC 
Eîfl"  PESSARD  watt™         lAKI  w 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

HT   DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPEEN8 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908  1909 

Du  1"  janv.  au  31  mars  Pr.     5.107.030  5. 507.278 

:Du  1"  au  10  avril   670.687  829.800 

5.827.717  6.337.138 
Différence  en  faveur  de  1909  .  509. 421  ." 
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3 


CROWN  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Capital  :  £  300.000,  en  300.000'  actions  de  £  1 
chacune,  toutes  émises. 


RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  le  trimestre  finissant  le  31  mars  1909. 


A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 
Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  31  mars  1909  : 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tage .non  compris  l'abatage)         2,406  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main  Reef   461        33.7  5.7 

Main  Reef  Leader  ...      739.5      23.2  24.7 

South  Reef    976.5      18.6  18.9 

Le  minerai  exposé  par  les  traçages  est  éva- 
lué à    122.386  tonnes 

Abatage.  —  Tonnage  ahattu  (y  compris  le 

minerai  provenant  des  traçages)  127.917  tonnes 

Traitement  du  Minerai 

Voici  le  résultat  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   G.423  pour  cent. 

N'ombre  de  pilons  en 

marche    m  pilons. 

Durée  de  la  marche.  82.374.  jours. 

Minerai  broyé   122.415  tonnes. 

Broyé  par  pilon  fpar 

24  heures)    7.430  tonnes. 

Rendement    32.954  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   5.383  dwts.  d'or  fin 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   122.147  tonnes. 

Rendement    16.090  onces  d'or  fin 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2.634  dwt,  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 

Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 

Broyage    32^954  5.383 

cyanuration    16.090  2.628 

Totaux    49.044  8.012 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 
Débit 

Coût  par  tonne 
Coût  broyée 

Dépenses  minières  : 
Travaux 

miniers....  50.915  14  3 

Dévelop- 
pement... 7.724  16  & 

—   £58.640  10   7    £0   9  6.967 

Dépenses  de  réduc- 
tion   23.057   8   S      0   3  10.381 

Frais  généraux  : 

Mine   4.457  4  10      0  0  8.738 

Siège  .  social   1.718  5  0     0  0  3.368 

£88.473   9   1    £0  14  5.456 

Bénéfice  d'exploita- 
tion   117.533  10  11      0  19  2.429 

£206.007   0  0    £1  n  7.885 
-Bénéfice  net    £120.481  0  4 

£120.481    0  4 


Crédit 
Valeur 


Valeur  par 
tonne  broyée 


Compte  d'or   £206.007  0  0   £1  13 


.885 


£206.007   0  0   £1  13  ÏJt 

Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus   £117.533  10  11 

Intérêts    2.947   9  5 


£120.481   0  4 

S'ota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal, est  évalué  pour  le  trimestre  à  £10.313. 

Réserve  d'or.  —  Au  31  mars  1909,  la  Compa- 
gnie tenait  en  réserve  2.587  onces  d'or  fin. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  Vor  produit, 
des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 
nets. 

Premier  trimestre,  clos  le  31  mars  1909 

Minerai  broyé                        Tonnes.  122.415 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   49.044 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   8.012 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux                                  £  117.533  10  11 

Par  tonne  broyée                   £  0  1  9  2.429 

Intérêts  :  Totaux                       £  2.947   9  5 

Par  tonne  broyée                  £  0  0  5.778 

Bénéfices  nets  :  Totaux             £  120.481  0  4 

Par  tonné  broyée                  £  0  19  8.208 

Dépenses  au  compte  Capital 

Les  dépenses  au  Compte  Capital  pour  le 
trimestre  se  montent  à  £53  4s.  9d. 

Généralités 

L'attention  des  intéressés  est  portée  sur  les 
détails  suivants  concernant  des  chèques  de 
dividendes  et  des  coupons  non  présentés  au 
%i  décembre  wos  .- 

Dividende  n°  5.  Payable  aux  actionnaires 
enregistrés  à  la  date  du  Si  décembre  1903. 

Chèques  de  dividende  : 
Juglar,  J.  L.  C   £0  12  0 

Dividende  n°  7.  Payable  aux  actionnaires 
enregistrés  à  la  date  du  31  décembre  -1904. 
Coupon  n°  7  d'actions  au  porteur          £0  12  0 

Dividende  n°  9.  Payable  aux  actionnaires 
enregistres  à  la  date  du  31  décembre  1905. 
Coupon  n°  9  d'actions  au  porteur         £14  0 

Dividende  n°  10.  Payable  aux  actionnaires 
enregistrés  à  la  date  du  30  juin  I90G. 

Chèques  de  uividende  : 

Borel,  Maurice.   £9  10  0 

Coupon  n°  10  d'a.ctions  au  porteur...     15   4  0 

Dividende  a?  il.  Payable  aux  actionnaires 
enregistres  à  la  date  du  31  décembre  1906. 
Chèque  de  dividende  : 

Borel,  Maurice    £9  ]0  0 

Coupon  n°  11  d'actions  au  porteur   4   8  0 

Dividende  n°  IS.  Payable  aux  actionnaires 
enregistrés  à  la  date  du  30  juin  1907. 

Chèques  de  dividende  : 

Borel,  Maurice    £\]  17  g 

Cardinali  (Jeune),  Alfred  ....  4  15  0 

Rousset,  Louis   '      2   7  6 

Coupon  n°  12  d'actions  au  porteur.'!     14  10  0 

Dividende  n°  13.  Payable  aux  actionnaires 
enregistres  à  la  date  du  31  décembre  1907. 

Chèques  de  diviuen.de  : 

Borel,  Maurice    £\4  5  q 

<   ijlpon  Q°  13  d'actions  au  porteur...     69  0  0 

Dit  idende  n°  14.  Payable  aux  actionnaires 
'  h  registres  à  la  date  du  30  juin  1908. 

Chèques  de  dividende  : 

Borel   Maurice    £i$  6 

Jugiar,  J.  L.  C  '. \   q  7 

Larmonier,  A.  C   2  13  2 

Coupon  n°  14  d'actions  au  porteur.!!   928  18  Ô 
Par  Ordre  du  Conseil, 

H.  A.  Read,  Secrétaire. 

Siège  Social,  Johannesburg, 

Avril  1909.  ?49 


ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Capital  :  £425.000,  en  425.000  actions  de  £1 
chacune,  toutes  émises. 


RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  le  trimestre  finissant  le  31  mars  1909. 

A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  31  mars  1909. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage)         3.243  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée     Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main  Reef    418.5      24.8  5.7 

Main   Reef  Leader...    1.377        14.7  18.5 

South  Reef    1,222         17.2  8.3 

<  Le  minerai  exposé  par  les  traçages  est  éva- 
lué a    152.696  tonnes 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  [y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)...   134.458  t. 

Traitement  du  Minerai 

•Voici  le  résultat  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage   de  sté- 
rile rejeté   13.300  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 

marche    200  pilons. 

Durée  de  la  marche..  79.099  jours 

Minerai  broyé   117.200  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 

24  heures)    7.408  tonnes. 

Rendement    24.112  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   4.114  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   lfô.8e9'tonnes 

Rendement    11.987  onces  d'or  fin 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2,069  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 

(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 

Broyage    24.112  4.114 

Cyanuration    11.987      '  2.045 

Totaux   36.099  6.160 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 

_  ,  Coût  par  tonne 

Dépenses  minières  :      Coût  broyée 
Travaux  .  —  — 

miniers...  £53.299  13  3 

Dévelop-  v 
pement....      8.036  4  11 

 £61.335  17   2   £0  10  5.602 

Dépenses  de  réduc- 
tion   26.312  15   1       0   4  5.882 

Frais  généraux  : 

Mine   4.707  9   7     0  0  9.639 

Siège  social   1.708   1  10     0   0*  3.49"? 

£  94.064    3    S   £0  16  0.C22 

Bénéfice  d'exploita- 
tion   57.579   5    2     0   9  9.909 

£151.643   8  10   £1    5  10.532 

Bénéfice   net   £58.553   0  9 

£58.553    0  9 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Crédit 
Valeur 

Compte  de  l'or  £151.043   8  10   £1   5  10.532 


Valeur  par 
tonne  broyée 


£151.643   8  10   £1   5  10.532 
Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus    £57.579  5  2 

Intérêts    973  15  7 


£58.553   0  9 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
Les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaaL  est  évalué  pour  le  trimestre  à  £4.412. 

Réserve  d'or.  —  Au  31  mars  1909  la  Com- 
pagnie tenait  en  réserve  3.33(i  onces  d'or  fin. 
Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 

des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 

nets. 

Premier  trimestre  clos  le  31  mars  1909.' 

Minerai  broyé    Tonnes.  117,200 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   36.099 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   G. 160 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £    59.579  5  2 

Par  tonne  broyée    £     0  9  9.909 

Intérêts  :  Totaux   £       973  15 .  7 

Par  tonne  broyée   £     0  0  1.994 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £    58.553  0  9 

Par  tonne  broyée    £     0  9  11.903 

Dépenses  au  Compte  Capital 

Nulles. 

Généralités 

'L'attention  des  ayants  droit  est  portée  sur 
les  détails  ci-joints  concernant  des  chèques 
de  dividende  et  des  coupons  non  présentés 
au  si  décembre  1908. 

Par  ordre  du  Conseil, 
Siège  social,  Johannesburg.      H.  A.  READ. 
Avril  1909  Secrétaire. 
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COMPAGNIE  GENERALE 

DE  RAILWAYS  ET  D'ÉLECTRICITÉ 

(  Société  anonyme) 


Assemblée  générale  ordinaire  du  24  mars  1909 


Rapport  du  Conseil  d'Administration 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  présenter  sur 
les  opérations  de  notre  Compagnie  pendant 
l'exercice  social  clos  le  31  décembre  1908  et 
de  soumettre  à  votre  approbation  le  bilan  et 
le  compte  de  profits  et  pertes. 

BILAN 

Actif 

Premier  établisse- 
ment Fr.  1.241.224.51 

A  déduire  :  Amortis- 
sement  62.061.10  1.179.163.41 


Obligations  4  p.  c.  à 
la  souche   00.500.00 

Obligations  3. G0  p.  c. 
à  remettre  éven- 
tuellement à  la  So- 
ciété d'Eclairage  du 
Centre   4.437.50O.00  4.498.000.00 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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CHEMINS  DE  FER  DU  NORD 


Stations  Balnéaires  et  Thermales 

Du  jeudi  précédant  les  Rameaux  au  31  Oc- 
tobre, toutes  les  gares  du  Chemin  de  fer  du 
Nord  délivrent  des  billets  à  prix  réduits,  à 
destination  des  station  balnéaires  et  ther- 
males du  réseau,  sous  condition  d'effectuer 
un  parcours  minimum  de  100  kilomètres  aller 
et  retour. 

milcts  collectifs  de  Famille,  valables  33 
jours,  prolongeâmes  pondant  une  ou  plusieurs 
périodes  de  15  iours.  (Réduction  de  50  %  à 
partir  de  la  4"  personne)  ; 

Billets  hebdomadaires  et  Carnets  d'aller  et 
retour  individuels,  valables  5  jours,  du  ven- 
dredi au  mardi  et  de  l'avant-veille  au  surlen- 
demain des  fêtes  légales.  (Réduction  de  20  à 

44  %)  ; 

Les  carnets  contiennent  5  billets  d'aller  et 
reu,„,   (|ul  peuvent  être  utilisés  à  une  date 
'fque  dans  le  délai  de  33  jours. 

352 


Portefeuille    50.736.158.81 

Les  valeurs  non  cotées  y  figurent  pour  5  mil 
lion»  516.138  fr.  39. 

Les  valeurs  cotées  y  figurent  pour  45  mil 
lions  22O.O20  fr.  M. 

Dans  leur  évaluation,  nous  n'avons  pas  tenu 
compte  des  cours  de  la  Bourse  de  fin  décem- 
bre. L'application  de  ces  cours  donnerait  à 
l'ensemble  de  notre  portefeuille  une  valeur  de 
67.000.000  francs  environ  soit  une  plus-value 
de  près  de  17  millions  sur  les  prix  portés  aux 
inventaires. 

Mobilier    1.00 

Immeubles    181.077.70 

Valeur  de  nos  immeubles,  rue  de  la  Presse. 
Participations    et    travaux  en 

cours   11.728.677.61 

Montant  de  nos  apporta  faits  en  commun 
avec  la  Société  d'Eclairage  du  Centre  à  la  So- 
ciété de  Gaz  et  d'Electricité  du  Hainaut.  La 
contre-partie  de  ce  poste  est  portée  au  passif 
sous  le  même  libellé. 

Nous  avons  également  inscrit  sous  cette  ru- 
brique, nos  participations,  nos  études  et  nos 
entreprises  non  liquidées. 
Disponibilités,  banquiers,  débiteurs  divers  et 

prêts  aux  Sociétés  filiales   7.328.375.63 

Versements  restant  à  effectuer  sur 

titres   11.152.718.75 

La  presque  totalité  de  cette  somme  com- 
porte les  versements  restant  à  faire  sur  les 
actions  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Indus- 
trie des  Chemins  de  fer  et  des  Traways  élec- 
triques, les  Ateliers  de  Constructions  électri- 
ques du  Nord  et  de  l'Est  et  la  Société  fran- 
çaise d'Entreprises  en  Egypte. 
Compte  d'ordre  :  Cautionnements 
des  administrateurs  et  des  com- 
missaires  86.000.00 

PASSIF 

Capital  représenté  par  : 
241.680  notions  de  capital  ) 

8.320  actions  de  jouissance  [  24.168.000.00 

45.050  actions  de  dividende  ) 

Actions  de  capital  amorties   832,000.00 

Ce  poste  comprend  8.320  actions  de  capital 
amorties. 

Solde  du  fond.-  d'amortissement 

des  actions  de  capital   777.77 

Comprend  le  solde  de  l'exercice  précédent  et 
les  dividendes  périmés. 

Il  v  a  lieu  d'y  ajouter  les  divers  prélève- 
ments mentionnés  au  compte  de  profits  et 
pertes  ce  qui  portera  ce  fonds  à  fr.  118.834.52 
permettant  d'amortir  1.180  actions  de  capital. 

Obligations  : 
1°  39.182  obligations 
4  %  non  amorties, 
dont  121  restaient 
a-  la  souche  au 
31  décembre   19,591,000.00 


"  13.789  obligations 
3.60  %  non  amor- 
ties, dont  8.875  a 
remettre  à  la  So- 
ciété d'Eclairage 
du  Centre  après 
le  transfert  de  ses 
ooncessions  gaziè- 
zières  à  la  So- 
ciété de  Gaz  et 
d'Electricité  d  u 
Hainaut    6,894,500.00 


20,485,500.'* 
37,500.00 
9,040,444.21 


Obligations  remboursables  

Fonds  de  réserve   Fr, 

Ce  fonds  dépasse  notablement  le  10e  du 
capital  social  ;  nous  vous  proposons,  comme 
Tan  dernier,  en  conformité  de  l'article  38 
des  statuts,  de  ne  pas  faire  de  prélèvement  à 
son  profit  sur  les  bénéfices  de  l'exercice. 
Créditeurs  divers   Fr.  1,610,329.77 

Ce  poste  comprend  les  comptes  créditeurs 
de  nos  Sociétés  filiales. 

Participations   „   Fr.  10,101,864.00 

Ce  poste  est  constitué,  pour  la  plus  grande 
partie,  par  la  créance  de  la  Société  d'Eclai- 
rage du  Centre  pour  cession  de  ses  exploi- 
tations gazières  et  a  sa  contre-partie  à  l'ac- 
tif sous  le  même  libellé. 
Coupons  restant  à  payer,  pro- 
rata d'intérêts  sur  obligations 
et  actions  amorties  restant  à 

rembourser    Fr.  454,808.00 

Versements  restant  à  effectuer 

sur  titres   Fr.  11.152,718.75 

Voir  la  contre-partie  et  le  libellé  à  l'actif. 
Compte  d'ordre  :  Cautionnements 
des    administrateurs    et  des 

commissaires    Fr.  86,000.00 

La  contre-valeur  du  même  poste  est  por- 
tée à  l'actif. 

PROFITS  ET  PERTES 

CREDIT 

Coupons  du  portefeuille,  béné- 
fices  divers   Fr.  4,268,820.23 

Comprend  les  revenus  du  portefeuille,  le? 
bénéfices  sur  entreprises,  travaux,  réalisa- 
tions, intérêts  et  divers. 

DEBIT 

Après  le  paiement  des  frais  généraux  et 
des  intérêts  des  obligations  et  le  prélève- 
ment d'une  somme  de  ïr.  126.686.40  pour 
amortissements  divers,  il  reste  un  bénéfice 
net  de  fr.  2,920,230.41,  que  nous  vous  pro- 
posons de  répartir  comme  suit,  conformé- 
ment à  l'article  38  des  statuts. 
Répartition  du  bénéfice  net  de  fr.  2,920,230. '</ . 

Dividende  de  4  francs  : 
à  241.680  actions  de 

capital    Fr.  966,720.00 

8.320  actions  de 
capital  amorties 
(à  verser  au  fonds 
d'amortissement).  33,280.00 

  1.000,000.00 

à  45.050  actions  de  dividende.  Fr.  180,200.00 
Excédent    dv    bénéfice  de 

l'exercice         Fr.  1,695,535.17. 

%  au  fonds  d'amortissement 

des  actions  de  capital          Fr.        84.77G  75 

5  %  au  Conseil  d'administration 
et  au  Collège  des  commissai- 
res   Fr. 

Surplus  :  fr.  1,570,476.91. 
50  %  à  titre  de  second  dividende, 

soit  3  francs  par  titre  : 
à  241.680  actions  de 

capital    Fr.  725,040.00 

à  8.320  actions  de 
jouissanse   ...   Fr.  24,960.00 


84,776.7> 


750,000.00 


50  %  à  titre  de  second  dividende. 

soit  fr.  16.65  par  titre  'à  45.050 

actions   de   dividende         Fr.  750.O82.50- 

Solde   à   reporter  r.   70,394.41 

Total   Fr.  2,920,230.41 

Votre  Compaamie  a  pour  objet  social  les 
affaires  de  transport  en  commun  et  les  af- 
faires d'électricité.  -. 

(A  suivre). 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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SOCIÉTÉ  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE  DEVELOPPEMENT 
DU  COMMERCE  ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 

Assemblées  générales  ordinaire 
et  extraordinaire  du  30  mars  1909 
Les  actionnaires  de  la  Société  Générale  se 
sont  réunis  en  assemblée  générale,  le  mardi 
30  mars,  pour  recevoir  communication  des 
résultats  et  statuer  sur  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1908. 

Le  rapport  du  conseil  d'administration  si- 
gnale les  nouveaux  progrès  réalisés  dans 
tous  les  services  de  la  Société  Générale.  Le 
mouvement  général  de  la  caisse  s'est  élevé 
à  82  milliards,  représentant  un  mouvement 
moyen  de  275  millions  par  jour  et  une  aug- 
mentation de  9  milliards  sur  le  mouvement 
général  pendant  l'année  précédente  ;  celui  du 
Portefeuille  commercial  est  également  en 
augmentation  et  passe  de  27  à  29  milliards, 
représentés  par  62  millions  d'effets  ;  les  en- 
caissements de  coupons  ont  atteint  931  mil- 
lions et  les  ordres  de  Bourse  2,663  millions  ; 
le  solde  des  comptes  de  chèques  au  31  décem- 
bre 1908  est  de  394  millions,  représenté  par 
169,000  comptes,  et  au  28  février  1909,  de  423 
millions.  Enûn  le  montant  des  dépôts  à 
échéance  fixe  se  chiffre  par  168  millions  de 
francs. 

Un  développement  pareil  à  celui  qui  a  été 
réalisé  par  la  Société  Générale  depuis  dix 
ans  surtout  ne  saurait  être  obtenu  qu'au  prix 
'  d'efforts  considérables  de  tout  le  personnel, 
qui  ne  cesse  de  donner  à  la  Société  la  preuve 
de  son  zèle  et  de  son  dévouement. 

Le  réseau  d'agences  et  de  bureaux  s'est 
encore  accru,  au  cours  de  l'année  1908,  par 
la  création  de  trois  agences  dans  Paris,  d'un 
bureau  dans  la  banlieue  et  de  vingt  bureaux 
en  province.  Le  nombre  total  des  guichets  est 
ainsi  de  727,  au  31  décembre  1908.  Le  rap- 
port signale  également  les  modifications  et 
améliorations  apportées  dans  les  installa- 
tions des  agences,  sur  divers  points,  à  Paris 
et  en  province. 

La  Société  Générale  a  pris  part,  en  1908,  à 
presque  toutes  les  affaires  importantes  qui  se 
sont  traitées  sur  la  place  de  Paris.  Elle  a, 
notamment,  concouru  à  la  constitution  de  la 
Compagnie  du  Nord-Donetz  et  à  l'émission 
des  obligations  de  cette  compagnie,  garanties 
par  le  gouvernement  russe.  Parmi  les  autres 
affaires  oui  ont  alimenté  l'activité  de  la  So- 
ciété Générale  pendant  l'exercice  1908,  le  rap- 
port cite  les  suivantes  :  obligations  3  %  de 
la  Compagnie  du  chemin  de  fer  de  l'Ouest- 
Algérien,  obligations  3  %  Communales  1906 
du  Crédit  foncier  de  .France,  obligations 
4  1/2  %  de  la  Compagnie  des  voies  ferrées  du 
Dauphiné.  obligations  4  %  de  la  Compagnie 
française  pour  l'exploitation  des  procédés 
Thomson-Houston,  obligations  4  %  de  la  Com- 
pagnie du  gaz  et  régie  cointéressée  des  eaux 
de  Tunis,  obligations  4  %  de  la  Compagnie 
générale  française  de  tramways,  actions  de 
la  Société  des  chemins  de  fer  et  tramways  du 
Var  et  du  Gard  (tramways  de  Toulon),  obli- 
gations 5  %  de  la  Société  grenobloise  de  force 
et  lumière,  obligations  4  %  de  la  Société  ver- 
saillaise  de  transports  électriques  et  de  dis- 
tribution d'énergie,  obligations  4  1/2  %  de  la 
Compagnie  d'électricité  de  l'Est-Parisien  (Est- 
Lumière)  ;  augmentation  de  capital  de  la  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  de  l'Indo-Chine  et 
lu  Yunnan  ;  augmentation  de  capital  de  la 
Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits  ; 
tugmentation  de  capital  de  la  Compagnie  Gé- 
jérale  Transatlantique. 

La  Société  générale  alsacienne  de  banque, 
a  Société  française  de  banque  et  de  dépôts 
it  la  Banque  du  Nord  réalisent  des  progrès 
ensibles. 

En  ce  qui  concerne  la  participation  Guano, 
a  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  tou- 
ours  chargée,  non  seulement  des  intérêts  de 
i  Société  Générale,  mais  encore  du  mandat  j 
es  autres  créanciers  français,  et  elle  apporte 
ans  les  négociations  engagées  avec  les  re- 
résentants  de  l'Etat  péruvien  un  esprit  de 
onciliation  propre  à  faciliter  la  liquidation 
'une  affaire  en  suspens  depuis  de  si  longues 
nnées. 

Le  port  du  Callao,  dont  l'outillage  a  été  en 
rande  partie  renouvelé,  a  pu  recueillir  en- 
>re.  en  1908,  sa  part  croissante  de  bénéfices 
ins  le  relèvement  général  du  commerce  et 
!  l'industrie  au  Pérou. 


I  Les  bénéfices  nets  de  la  Société,  y  compris 
I  le  reliquat  du  dernier  exercice,  se  sont  élevés 
!  à  11,193,893  fr.  38  c,  sur  lesquels  3,750,000  fr. 
ont  été  distribués  aux  actionnaires,  à  titre 
d'acompte,  le  1er  octobre  1908. 

Le  conseil  a  proposé  de  distribuer,  à  partir 
du  1er  avril  1909,  10  fr.  677  par  action,  soit, 
après  déduction  de  l'impôt  sur  le  revenu, 
10  francs  nets,  et  de  reporter  à  nouveau  une 
somme  de  190,611  francs. 

Le  rapport  des  censeurs-commissaires  re- 
lève les  augmentations  des  principaux  comp- 
tes. Il  constate  que  l'organisation  et  le  fonc- 
tionnement des  divers  services  de  la  Société 
présentent  toutes  les  garanties  désirables,  et, 
en  terminant,  il  s'associe  aux  propositions 
du  conseil  d'administration  pour  la  réparti- 
tion du  solde  bénéficiaire  et  l'approbation 
des  comptes. 

L'assemblée  a  approuvé  les  comptes  de 
l'exercice  1908  et  adopté  la  proposition  du 
conseil  relative  au  dividende.  Elle  a  réélu 
administrateurs  pour  cinq  ans,  MM.  le  baron 
Hély  d'Oissel,  Gaudet  et  Maxime  Duval,  et 
renouvelé  pour  trois  ans  le  mandat  de  M. 
Cornélis  de  Witt,  censeur. 

Toutes  ces  résolutions  ont  été  votées  à  l'u- 
nanimité. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  s'est 
tenue  à  l'issue  de  l'assemblée  générale  origi- 
naire. 

Dans  le  rapport  présenté  aux  actionnaires, 
le  conseil  demande  l'autorisation  de  porter 
le  capital  nominal  de  la  Société  de  300  à  400 
millions  de  francs,  par  la  création  de  200,000 
actions  nouvelles.  Le  conseil  propose  égale- 
ment diverses  modifications  des  statuts  de  la 
Société,  qui  ne  touchent  pas  à  l'essence  de 
son  organisation. 

Toutes  les  propositions  du  conseil  ont  êt<î 
votées  à  l'unanimité. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

MINES  DU  LAURIUM 

Société  anonyme  au  capital  de  16.300.000  fr. 
Siège  social  :  27,  rue  Laffitte,  à  Paris. 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire,  pour  le  Mardi 
18  mai  1009,  à  trois  heures  et  demie,  à  la  Salle 
de  la  Société  des  Gens  de  Lettres,  10,  cité  Rou- 
gemont,  à  Paris,  à  l'effet  d'entendre  les  rap- 
ports du  Conseil  d'administration  et  des  Com- 
missaires sur  les  comptes  de  l'exercice  1908, 
les  approuver,  s'il  y  a  lieu,  fixer  le  dividende', 
nommer  deux  Administrateurs  et  deux  Co/n 
rhissaires  et  voter  sur  toutes  résolutions  pré- 
sentées dans  le  rapport. 

Pour  assister  ou  se  faire  représenter  à  l'As 
semblée,  les  Actionnaires  propriétaires  de 
vingt'  actions,  au  moins,  devront  avoir  justifié 
quinze  jours  avant  la  réunion,  du  dépôt  de 
leurs  titres  dans  l'un  des  établissements  sui 
vants  : 

A  PARIS  : 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 
Crédit  Lyonnais  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  ; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie  ,■ 

Société  Générale. 
A  LYON  : 

Société  Lyonnaise. 

A  MARSEILLE  : 

Société  Marseillaise. 
A  ATHENES  : 

Choz  M   F.  f.  B.  Serpieri. 

Ou  dans  l'une  des  Agences  des  Etablisse- 
ments indiqués  ci-dessus. 

A  -L\  — -  Les  propriétaires  d'un  nombre  d'ac- 
Hons  inférieur  a  vingt,  pour  être  admis  à 
l'assemblée,  peuvent  se  réunir  afin  de  formel- 
le nombre  nécessaire  et  se  faire  représenter 
par  l'un  d'eux. 

Les  certificats  de  dépôts  d'actions  émanant 
des  Sociétés  de  Crédit,  Maisons  de  banque  et 
Officiers  ministériels  seront  assimilés  aux  ti- 
tres déposés  en  vue  de  l'Assemblée  et  en  tien- 
dront lieu. 

Un  jeton  de  présence  de  dix  francs  sera  re- 
mis à  chaque  actionnaire  présent. 

Le  Conseil  d'administration 
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MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme 
Capital  Social  :  45.000-000  de  francs 
Siège  Social  à  Paris,  1,  rue  Vignon 

Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  actionnaires  qu'ils 
sont  convoqués  en  Assemblée*;'  Générale  or- 
dinaire annuelle  et  en  Assemblée  extraor- 
dinaire, pour  le  vendredi  28  mai  1909,  à 
3  heures  de  l'après-midi,  salle  de  la  Socié- 
té des  Agriculteurs  de  France,  8,  rue 
d'Athènes,  à  Paris. 

L'Assemblée  extraordinaire  sera  appelée 
à  statuer  sur  la  prorogation  de  la -durée 
de  la  Société. 
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SOCIETE  NOUVELLE  DES 
ETABLISSEMENTS  DECAUVILLE  AINE 

Anonyme,  au  capital  de  5.000.000  de  francs 
Siège  social,  13,  boulevard  Malesherbes,  Paris 


Les  actionnaires  sont  convoquée  en  assem- 
blées générale  ordinaire  et  extraordinaire 
pour  le  samedi  15  mai  1909,  à  3  heures  de 
l'après-midi,  en  l'hôtel  de  la  Société  des  Agri- 
culteurs de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 
Ordre  du  jour  de  l'assemblée  générale 
ordinaire 

Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1908  ; 
Nomination  d'administrateurs  ; 
Nomination  des  commissaires  des  comptes 
pour  le  prochain  exercice  et  fixation  de  leur 
rémunération. 

Ordre  du  jour  de  l'assemblée  générale 
extraordinaire 
Projet  de  réorganisation  financière  de  L-i 
Société  ; 

Réduction  et  augmentation  du  capital 
cial  ; 

Autorisation  de  procéder  à  l'émission  d'obli- , 
gâtions  ; 

Modifications  aux  statuts. 

L'assemblée  se  compose  des  titulaires  ou 
porteurs  d'au  moins  vingt  actions,  mais  les 
titulaires  ou  porteurs  de  moins  de  vingt  ac- 
tions pourront  se  réunir  pour  former  ce  nom- 
bre et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  dépôts  des  actions,  en  vue  de  l'assem- 
blée, pourront  être  effectués  jusqu'au  7  mai. 
inclus  : 

1°  Au  siège  social,  13,  boulevard  Malesher- 
bes, Paris  ;  f 

2°  A  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire, à 
Paris,  ainsi  que  dans  ses  succursales  ; 

3°  Dans  les  caisses  des  principaux  établis- 
sements financiers  de  Paris,  ainsi  que  dans 
tous  les  établissements  de  crédit  ou  maisons 
de  banque  de  province  ; 

4°  Dans  les  études  de  notaires  et  chez  les 
agents  de  change. 

Pour  les  cas  prévus  aux  paragraphes  3  et  4 
qui  précèdent,  la  simple  notification  de  dépôt 
adressée  par  les  dépositaires  avant  le  8  mai, 
soit  au  siège  social,  soit  à  la  Société  Générale 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de 
la  Victoire,  à  Paris,  vaudra  dépôt  régulier  de 
titres  en  vue  de  l'assemblée. 

Des  formules  de  pouvoir  sont  tenues  à  la 
disposition  des  Actionnaires  déposants  qui 
voudront  se  faire  représenter,  étant  observé 
que  nui  ne  peut  se  faire  représenter  que  par 
un  mandataire,  membre  lui-même  de  l'As- 
semblée. 

Une  carte  d'entrée  sera  délivrée  à  chaque 
déposant  ou  mandataire  remplissant  les  con- 
cilions d'admission  à  la  réunion. 

V  B.  —  Il  sera,  alloué  à  tout  actionnaire  gui 
aura  été  présent  ou  représenté  valablement 
aux  assemblées  du  15  mai  1909  et  à  l'assem- 
blée extraordinaire  gui  sera  convoquée  ulté- 
rieurement et  éventuellement  pour  régulan 
ser  l'augmentation  de  capital  social  proposée, 
un  jeton  de  cinquante  centimes  par  litre  qu'il 
aura  déposé,  si  ces  assemblées  peuvent  se 
tenir  valablement 

l-f  Conseil  d'administration. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFIG1SL     IDIfcS  PABIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  a  1»  Bourse  de  Fari» 


1 1-  DÉSIGNATION  D«s  VALEURS 


IntârBts  Cours  comp.  juill. 
SB.  1906 


RENTES 


1906 


FRANÇAISES 

«  a /  (  Ternie.  |  , 

3  %   (  Compt.j  3 

3  %  Amortissable  {  £™J  3 


11373-331 
689-334 
992. 160 

I  D 

429.486 
221.420 
1558.929 
r  » 
1425.960 
s 

649. 373 

» 

1402.041 
* 

379  809 
1351.492 
88.212 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


| 733-201 
1332200 
740.169 
1761630 
971 . 309 
929  504 
|  471.346 
1476.2- 

.415 
11597.' 
220.782 
147.098 
115911 
171.718 
97.16; 
40.216 


182.500 
150-000 
40- 000 
56. 000 
300. 000 
80. 000 
490.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
00.000 
600.000 
240.000 
126.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.472 
972.739 
66.000 
52.96 
1J6.56 
186  28 
49. 360 
475 
484.3' 
9».  6 
103.58 

M 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
000 
500 
400 
475 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %■■■ 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fjp.  Cpt 
Indo-Chine  3  54  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %    

1876  4  %  

1892  2  54  %  

—  quarts  

1894-96  2  54  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  '  quartî  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  54  %  (330  fr.  payés 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.... 

Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %  . 

Foncières  189  5  2.60  %  .... 
Communales  1899  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France. 

_  —  1881 

Immeubles  de  France  . . 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 
2  50 


ooo 

'00 
500 
00 
500 
500 
500 
.00 
500 
500 
100 
500 
500 
950 
509 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 


Banque  de  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payé8 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français 
Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  âc  l'Indus"1* 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBI..  AU  comptant) 


Act- 
Obi. 
Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


500  Obi 
500  — 

m 


Bône-Guelma  

3  %.. 

Départementaux  . . 

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 
Économiques  3  %  . 
Est-Algérien  

3  %■  ■ 

Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %...  . 

—  3  %  

—  i  %  nouv   

-\%%  

—  Ardeones  3  %.  ■ . 
OHr.-CWnt.  de  Paris  3  % 


15  - 

2  50 
2  50 
17  50 


50 


13 
15 
15 
15 
13 
12 
13 
14 

13  . 


156  24 
60 

12  50 
40 
30 

13  50 
28 
13  75 
45 
55 

8 
15 
16 
12 
40 
12 

44 


96  25 

97  25 


470 
79  60 

475 


450 
411  . 


378 
380 


426 


503 
440 


475 
495 


128 

156 


3750  . 
1560 

486 

900 

654 

700 
653 
917 
143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


1907 


Cours  de  clôture  (1909) 
8  avril  15 avril  22 avril 


426 
700 
436 
885 
403 


95  10  j 
95  30  ! 


451  .. 

78  95 
460 


442 
443 


401  .. 


422 
381 


502 
425 
460 
396 

463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

110 


685  . 
441  . 
680  . 


427 


410 
701 
422 
907 

396 


429 


97  92 
97  67 
97  95 
97  80 


97  60 

97  75 


461  75  461 

80  40  80  50 

81  55  82 
476  ..  479  .. 


543  .. 

407 
105  25 
.62  75 
■57  .. 
374  .. 
100  50 
373  50 
97  75 
421  75 
109  25 
408 
105 
439 
394  50 
410  75 


541 

405  25 
105  25 
558  25 
555  50 
370 

372 

97  50 
421 
109  50 

408  .. 
104  50 
441  .. 
393  75 

409  .. 


97  45 
97  40 


98  3: 


461 

79  60 
88  .- 
473  25 


481  50 
507  .. 

502  .. 
432  50 
463  .. 
397  .. 
452  . . 
475  25 
4'55  50 
500 

69  50 

68 
575 
431  50 

185  ..' 


481 

507  25 
502 
433  50 
454  75 
399  50 
452  50 
475 
465 
498  .. 

69  .. 

68  .. 
575  .. 
430  50 
160  .. 
199  .. 


542  i 
450  . 

405  2! 
105  2 
548  . 

543  . 
369  25 

372  50 
67  50 
420  50 
109  50 

406  50 
104  25 
442 
394 

407  50 


4270 
1636 
490 
99  i 
725 
490 
749 
698 
845 
1215 
119 
354 
664 
258 
820 
483 
187 
1484 


55 


4270 
1627 
491 
999 
727 
490 
750 
697 
845 
1214 
117 
355 

e63 

257 
810 
481 
183 
1495 


482  75 

51 J 

502  50 

434 

464 

39') 

455 

475 

407 

500 
69  50 
68  50 

577 

427  50 


4260  . 

1632  . 

489  . 

999  . 

712  . 

487  50 

745  .. 

698  .. 

842  .. 

1215  .. 

123  .. 

357  .. 

663  .. 

257  -• 

817  •• 

479  .. 

181  .. 

1485  .. 


675 
43 '«  50 
683 
424  50 
424  .. 
431  .. 
717  .  . 
436  . 
936  .. 

600  50 

443  .. 
438  25 
397  . . 
439 
432 


Nombre 
de  Titras 


793.983 
195.634 
265.061 
141. 646 
111.877 
210. 214 
4982828 
4582139 
334.247 
79.096 
229.594 
2414912 
715. 3 
498.761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.335 
137.66? 
3134495 
1583449 
1737039 
244  663 
246.320 
30824 
1433067 
354. 479 
28- 692 
313.460 
144o96 

48.148 
255.681 
298  010 
120.000 


671 
433  ô0( 

422  5H 

 j 

428  Y.\ 
715  ..' 

435  50 
936  .. 
415  .. 
660  25 
442  .. 

436  25 
397  . 
439  75 
435  .. 


676 

434  50 
660 
421 
424  50 
427 
715 
434 
940 
417 
662 
447 
439 
398 
439 

435  75 


73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120. 000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 

100.074 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 


60.000 


.DÉSIGNATION  ou  VALEURS 


.00 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 

250 
250 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 
500 
500 


1322763 
206.059 
100.000 

28.000 
100.000 

70.121 

80.000 

76.500  300 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


584274.357* 
8.984.600  i 

86.289.000 f 
,24306.200  û 
4.823.300  t 

18.388.200  f 
8.613.700* 

55  990  Ni. 

322.546000! 

756. 300 ob 
105000.000  f, 
55.971.960  £ 
29.393.580  * 
671830.4001 


Intertt» 
«I  1900 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %■  •  • 

—  Dauphipé  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-56  3  %■ 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nou* — 

—  2  54  %  

—  Vict.-Emra.  62  3  %■ 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  54  %,  )■  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %■■■ 
Orléans  

—  iouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884   

_      2  54  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3%  

-  3  %  nouv  

-  2  54  %  

Ouest-Algérien 


5« 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 


1300 


3  % 
de  f( 


er  et 


Réunion  (Ch. 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %■ 

Métropolitain  de  Paria 
Nord-Sud  de  Parla  ... 


300 


SOC.  1NDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'*  G1"  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 

Omnibus  de  Paris  

_  —     jouiss  . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer.. 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d')  

  —  iouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  .. 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston . . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord-).  ■ 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  Y,%{cb-  fixeuuo) 

Argentine  4  %  1896  

_         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch .  fi  xe  2  f .  50) 
Brésil  4  54  %  1888   

-  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

_  (Privilégiée  3  54  %)■• 
Espagne  4  %  Extérieure.. 


.50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15  . 
38  50 
15 
15 
12  50 
23  75 
15 


1134 
441 
439 
1770 
458 
456 


15 


15 
19 

7  50| 


443 


445 
442 


Cour»  de  cl—or* 

vril  lSav 


1347 
429 


1345 
440 
438 
439 


430 

433 


1110 
427 
430 

1755 
456 
463 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 


640 
432 


269 

430 
514 
225 


26 
30 
84 
32  50 
9 
10 


6 
15 

30 
10 

7  50 


8 

17  50 
17  50 
5 


151  69 

71  37 
30 
13 

18  45 
27  50 

15  . 


2  50 
4 
4 
4 

4  50 

4 

5 

5 

4 

3 
4 

3  50 
4 


346  . 
642  . 
2004  . 
6?6 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 

430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


640 
425 


157 
408 
498 

220 


365 
640 
.820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
158 
384 

475 

64 
638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


88  60 
96  80 
96  75 
99  75 
94 
90  30 

105  50 
500 

97 
79  90 
94 

106  50 
103  25 

96  60 


439  50 
4A1 

436  50 

401 


1260  . 

438  20 

439  .. 

437  .. 


437  .. 
440  25 
437 
400  50 


ta  10 


150 

39  75 
37 
740 

éâê 

440 

404 
435 

V  .-I 
965  .. 
441  25 

436  50 
394 
439 
925 
439  25 

437  . 
391  5 
663  50 
429  25 

432  .. 

193  .. 
428  75 
503  .. 
316  . . 


1149 

438  25 
435 

1745  .. 
447  50 
441  .. 
400  .. 

433  .. 
1375  .. 
950  .. 
440  .. 

436  .. 
394  .. 

437  .. 
930  .. 

439  - 
436  75 
392  .. 
663  50 
428  50 

431  .. 
183  50 
417  .. 
504 

315  .. 


415 
635 
1915 
760 
219 
170 
1321 
839 
167 
961 
50 
589  -. 
187  2f 
215  .. 

128 
415  .. 

334  .. 
86  .. 
673  .. 

382  .. 

115  ■■ 

473T 

S21:9  .. 

650  ■■ 

232  ■■ 

471  ■• 
718 

215  • 

334  . 


410 

639  59 
1915  .. 

746  .. 

219  . 

171  .. 
1318  .. 

840  .. 

164  .. 

263  .. 
5t  50 

590  .  . 

18i  .. 

214... 

122 

450  .. 

560  .. 
335 

85  .. 

673  .. 

381  .. 
U4  . 

4715 

2119 
665  .. 
226  . 
470  •■ 
706  •■ 
221  .. 
331 


83  U 

85  10 

85  7.- 

86  2; 

95  70 

:  95  85 

93  . 

97  25 

97 

97  23 

>     98  75 

99  7: 

87  . 

92  50 

92  . 

80  1( 

)     85  50 

85  61. 

103  7 

)   104  10 

104  . 

483  . 

496  .. 

49  J 

97  6 

)     99  70 

100  . . 

82  51 

93  . 

88  41 

>    89  60 

90 

103  3 

j   105  80 

105  7: 

100  5 

J  102  70 

102  6. 

92  2 

»     99  10:    99  4' 

BOURSE   DE  PARIS 


♦s- 


islll 


NOMS 
M 

COMPAGNIES 


1—1- 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


^  s  u  rs  = 
3    s  g  I  §  <* 

gj ,  0  SB  g     2!  i 

Z  "=  =e 

2    £  h 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE' 


30 

Juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


05.000 

•25 

125.000 

25 

.25.000 

25 

00.000 

25 

F75.000 

25 

m  ooo 

25 

KO  000 

25 

300.000 

25 

500.000 

25 

550.000 

25 

500.000 

25 

100.000 

25 

750  000 

25 

250.000 

25 

125.000 

25 

350.000 

25 

750.000 

125 

500.000 

25 

000.000 

25 

000.000 

25 

150.000 

25 

800.000 

25 

625. 00Q 

25 

250. 00C 

25 

Champ  d'Or  

Drieforitein  

Durban  Roodepoort 
The  EastRaad  propfiat.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C*  

Kleinfonteln  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  bout.) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields 
Village  Main  Reef 

West  Rand  

Windsor  




19 

8.50 

6.75 

S  75 

6  75 



1000 

65.50 

50 



65 

— 
6$  50 

— 
69 

237.50 

194 

152.50 

128.50 

128  50 

126  50 

330 

498 

484.50 

395 

394  50 

39  ï  §8 

«7 

57.50 

36.25 

19.75 

20  25 

19 

7 1  '  ; 

73  50 

81  50 

145 

114.50 

109.50 

29.25 

29  75 

29  25 

68.50 

69.75 

50.25 

41.50 

41 

43.75 

170 

51.25 

41.50 

63 

63  75 

62  75 

69 

38 

18.25 

11 

10  50 

10 

80 

64 

51 

50 

50 

50 

120 

82 

72 

75.75 

75 

74  75 

93 

90.25 

77 

34 

3  i 

32 

175 

66.50 

69.50 

64.25 

64  25 

68  50 

865 

234 

177  50 

217 

218  50 

217 

125 

230.50 

210 

259.50 

259  50 

253  50 

130.50 

129  50 

126  50 

(ano.340 

41.75 

37.50 

31.75 

51 

[0  25 

66.25 

65  50 

66.75 

55.00 

43 

196 

132 

103 

103 

103  50 

102 

85 

38 

25.50 

.  77.50 

18.50 

8.25 

8 

7  75 

8 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 

20.ooo.oooar 


500  Uruguay. 


M. 50 
M. 50 
125 

lOOdr 


De  Reers  (Diamants)ordl 
—  —  préf.l 

Huanchaca  (Argent) . . .  I 
Lauriumgrec  (ptomb  et  arg.)l 


40 

18.50 

414 

435.50 

339.50 

3?4  50 

394 

391 

79 

140.50 

84.50 

84  50 

39.50 

68.75 

59 

57  50 

338 

388 
84  50 
57  25 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration 


Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin 
Henderson  Transv.  '. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de}. 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 


2.50 

25.50 

22 

11  75 

11  75 

125 

50 

44.75 

21.50 

21  25 

30.25 

27.25 

4.75 

4  75 

112.50 

163.50 

141 

131 

134 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

14.75 

14  50 

25 

13.50 

10.25 

4.25 

4 

27.50 

26.50 

13.25 

13  25 

16.25 

62.50 

51.75 

49.75 

43  25 

l  — 

84 

54 

66.25 

65  50 

11.25 
22 
4  75 
131.50 

14  25 
4 

13  25 
E0  75 
66.75 


BOURSE   DE  LONDRES 


7 
- 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwa'.ersrand) 


5.000 
3  000 
5  000 

o.ooo 

).00û 
t-250 
•Î.OOO 
O.OOO 
3.000 
0.000 
0.000 
Î.OOO 
5.000 
5.000 
0.000 
3  000 
5.000 
0.000 
3.000 
3  000 
1.000 
t.  000 
1.000 
5  000 
3.000 
3.000 
5.000 
5.000 
3.000 
).000 
l  000 
).000 
5.000 
).000 
(.000 
!.500 
.<:O00 
.600 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
.,000 

'.000 
.000 
0.000 
'5.00U 
'A. 000 
•  .000 
,000 
000 
000 
000 

:ooo 

000 
000 
000 
775 
000 
000 
000 


Angelo  220 

Angelo  Deep  

Santjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidé  Deep  Levels 
Chimes  Exploration  


City  and  Suburban 

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Go  en  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.  • 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  <  Witwatersran.1  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  . . . . 

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  s  Consolidated  ;New 
Modderfontein  (New). . 

id.  Extension . 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodèpt. 
,Van  Ryn  (New) . . . 
Village  Main  Rèef. 

Wemmer,  

West'  Rand  Mines 

Witwatersf  and  'Deep  

WolHUter . . 
Wôrcester . 


55 
100 

40 
160 
160 
80 
iOO 
120 
320 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
20Û 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
100 
200 
239. 
100 
200 
75 
40 
100 
100 
100 

80 
56 
20 
ISO 
160 
50 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 
1/2 
9/16 

9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 

7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 

11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3.1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/B 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/8 


3  1/8 

3  1/16 

3  3/16 

1  7/16 

1  5/16 

1  1/2 

16 

16  1/4 

17  1/4 

Il  1/2 

1.1  3/i 

12  1/8 

2  3/8 

2  3/3 

2  3/8 

2  1/2 

2  9/16 

2  11/16 

5  1/8 

5  1/8 

5  1/16 

15  1/2 

15  1/2 

15  5'8 

5  9/16 

5  9  16 

5  5/8 

13/16 

13/16 

13/16 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/8 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

4  1/2 

4  1/3 

4  1/2 

1  11/16 

1  11/16 

1  11,16 

13/16 

7/8 

15/16 

2  1/2 

2  7/16 

2  7/16 

6  1/4 

6  5/16 

6  5/16 

1  9/16 

1  9/16 

1  11/16 

1  5/8 

1  5'8 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

2  1,2 

4  1/16 

4  1/4 

4  1/4 

7/16 

7/16 

7/16 

2  7/8 

2  7/16 

2  7/8 

19,0 

19/0 

20/3 

1  7/16 

l  7/16 

1  7/16 

18/3 

18/3 

19.0 

1  3/8 

1  3/8 

1  5/16 

11  3/4 

12  1/2 

13  3/8 

2  9/16 

2  5/8 

2  11/16 

2  15/16 

2  15/16 

2  7/8 

2/6 

2/6 

2,6 

3  1/8 

3  1/4 

3  5/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  5/8 

l  3/4 

1  3/4 

1  7/8 

8  1/2 

8  5/8 

8  9/16 

1  15/16 

1  15/16 

2 

2  1/4 

2  14 

2  3/16 

10  1/4 

10  1/4 

10  1/8 

5  3/16 

5  1/16 

5  1/16 

4  1/2 

4  9/16 

4  5/8 

1  1/2 

1  3/8 

1  5/8 

2  1 .16 

2  1/16 

2 

9/16 

9/16 

9  '  16 

2  1/2 

2  9/16 

2  15/16 

4  1/2 

4  7/16 

4  9/16 

3  15/16 

4  1/8 

4  1/16 

5  7/16 

5  1/2 

5  1/2 

4  9/ 16 

4  1/2 

4  7/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  9/16 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


500. 

102. 

400 . 

000 . 

500. 

000. 
1.250. 

575. 

200 

400 

500, 
1.000 
2.000 

300 

225 
1.000 

330 

640 
1.000 

450 


100 


Anglo-French  Expl  

Bamato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  G°). .  • 

Charterland  Golflelds  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  S  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated. . . 
Rhodesia  Exploration. . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt... 
Id        Gold  Fields 
Id        Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol. . 
Zambesia  Exploring . . . 


50 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  9/16 

6/0 
16/6 
3/0 
4  3/4 
23/0 
103  1/2 
11/16 
7/6 
4/6 
12/6 
16/0 

1  1/8 

2  1/2 

2  1/2 

9/3 
22/0 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4  500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1. 100. 000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1 

1.000.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

fiExpioration  C  (New)  
jjohannesbg.  Cons.  Inv  . . 
Id.         Water-vks . 
Id.         Tramways . 
iNational  Bank  S.  A.  R  
RNew  African  Company. . . 
Robinson  Bank  
.  African  Gold  Trust  
ati  Concession  
ransvaal  Coal  Trust  — 


7/8 

13/16 

1  5  8 

1  1/4 

2  1/16 

3/4 

14  3,4 

11  1/4 

1  3/8 

14/0 

1  1/4 

3  5/8 

3  1/4 

7/16 

5/6 

l  13/16 

1  7/8 

2  1/8 

8,0 
16/3 

4/0 
5  1/4 
24/6 
105  1/2 

11/16 

6/6 

4/6 
10/6 
11/6 

1  3/16 

2  1/2 

2  7/8 
10/0 

32 '0 


16/0 
28/0 


10  1/2 
9/0 

3  7/16 
6/0 
2  13/16 


24,8 

8/0 
16/3 

4  0 
5  5/16 

24/6 

106 
11/16 

7/6 

4/6 
10,3 
11/6 

1  3/16 

2  9/10 

2  7/8 
10/0 

22  0 


15/6 
23/0 


10  3/4 

9,0 

3  7/16 
6/0 
2  11  16 


2  3/16 

8/0 
10/6 

4/6 
5  5/16 
24,6 

106 
11/16 

8/Q 

4/6 
10/3 
12,0 
1  3/16 

2  9, 16 

2  7/8 

10/0 

22,0 


•13/16 
28/0 


10  1/2 
9/9 

3  7/16 
6/0 
2  1/2 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1.000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  — 

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

28/3 

25/3 

25,6 

55/3 

1  1/2 

13/6 

19/0 

19/6 

19/0 

14/0 

6/0 

3/6 

3/6 

4/0 

2  7/8 

3  5/8 

3  3/8  . 

3  3/8 

3  5,16 

5/16 

9/16 

6/3 

5/16 

5/16 

5/16 
30/6 

2  3/16 

2  1/16 

33/0 

32/0 

1  1/16 

8/0 

14/0 

14/0 

14,6 

6  1/16 

9  1/16 

3 

9 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
2.500.000 
3.500.000 
1.057.000 

500.000 


Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   B  %  Debenture. . . . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


1  1/8 
13  7/16 
103  1/2 

5  3/4 
5  5/16 


1  1/8 
13  3/16 
104 

5  3/4 
5  7/16 


1  1/8 

13  1/4 
104 
5  7/8 
5  7/16 


F. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


SOCIETE  FRANÇAISE 

D'INCANDESCENCE  PAR  LE  GAZ 

(SYSTEME  AUERi 


L'assemblée  générale  ordinaire  des  ac- 
tionnaires de  la  Société  française  d'Incan- 
descence par  le  gaz  (système  Auer)  a  eu 
lieu  le  7  avril. 

Le  compte  profits  et  pertes  se  solde  par 
un  bénéfice  net  de  1.430.717  fr.  58  contre 
1.250.014  fr.  25  pour  l'exercice  précédent 
soit  un  accroissement  de  180.70U  fr.  .'!.'). 

L'assemblée  a  voté  à  l'unanimité  d'af- 
iecter  900.000  francs  au  dividende  de  1908, 
soit  45  francs  par  action,  payable  à  partir 
du  8  avril  1909  contre  remise  du  coupon 
N°  29  et  sous  déduction  des  impôts  résul- 
tant des  lois  de  finances. 
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COMPAGNIE  GENERALE 

DES  VOITURES  A  PARIS 

•  Société  Anonyme 

au   capital  de  20.175.520  francs 

MM.  les  Actionnaires  porteurs  d'au  moins 

ingt  actions  de  capital  ou  de  jouissance 
-ont  convoqués  en  Assemblée  générale  an- 
nuelle, conformément  à  l'article  20  des  sta- 
tuts, pour  le  jeudi  29  avril  1909,  à  3  heures 
de  relevée,  salle  de  la  Société  des  Agricul- 
teurs de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 

Pour  assister  à  cette  Assemblée,  les  Action- 
naires devront  déposer  au  Siège  social,  1, 
place  du  Théâtre-Français,  du  8  au  23  avril 
inclus,  de  10  heures  à  3  heures,  leurs  titres 
ou  les  récépissés  des  dépôts  nominatifs  de  ces 
titres  dans  les  caisses  des  principaux  Eta- 
blissements de  Crédit.  Les  Actionnaires  por- 
teurs d'un  nombre  d'actions  inférieur  à  vingt 
pourront  se  réunir  pour  former  ce  chiffre  et 
se  faire  représenter  par  l'un  d'eux  désigné 
dans  les  délais  ci-dessus  et  jusqu'au  23  avril 
au  plus  tard. 

(Art.  19  des  statuts.  —  Les  Actionnaires  por- 
teurs de  procurations  devront  en  faire  le  dé- 
pôt cinq  jours  au  moins  avant  l'époque  fixée 
pour  la  réunion,  au  Siège  de  la  Société.) 

Par  suite,  tous  les  Actionnaires  qui  vou- 
dront se  faire  représenter  â  l'Assemblée  au- 
ront à  adresser  leurs  pouvoirs  au  nom  d'un 
Actionnaire,  ou  en  blanc,  1,  plice  du  Théâ 
Ire-Français,  avant  le  24  avril  1909. 
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COMPAGNIE  GENERALE  DES  EAUX 

Société  anonyme.  —  Capital  :  40  millions. 
53,  rue  d'Anjou,  Paris. 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d  informer  Messieurs  les  actionnaires  de  la 
Compagnie  générale  des  Eaux,  qu'ils  sont  con- 
voqués en  Assemblée  générale  ordinaire  pour 
entendre  le  rapport  annuel,  approuver  les 
comptes  et  fixer  le  dividende  de  l'exercice 
3908  (articles  39,  40  et  46  des  statuts). 

L'assemblée  aura  lieu  le  lundi  24  mai  1909, 
a  2  heures  1/2,  à  la  salle  des  Agriculteurs  de 
France,  8,  rue  d'Athènes,  a  Paris. 
MM.  les  actionnaires  propriétaires  de  vingt 
lions  au  moins  nominatives  ou  au  porteur, 
de  capital  ou  de  jouissance,  peuvent  seuls 
faire  partie  do  l'assemblée  'art,  38  des  sta- 
tuts). 

MM.  les  actionnaires  au  porteur  devront, 
r  our  être  admis  à  cette  assemblée,  déposer 
eurs  titres  au  siège  social,  52,  rue  d'Anjou 
OU  H  Lyon,  chez  MM.  SAINT-OLIVE,  CAMBE- 
FORT  et  Cie,  banquiers,  quinze  jours  au 
moins  avant  l'assemblée. 

Une  carte  nominative  et  personnelle  leur 
sera  délivrée. 

Paris,  le  30  avril  1909. 
Le  Dircrteiir  général  : 

P  BOUTAN. 

'1A.  —  Le  Conseil  d'Administration  a  dé- 
qu'il  proposerait  à  l'assemblée  générale 
'  '  'Exercice'  ïwr'''*  P''T  acti01J  ,e  dividende 
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COMPAGNIE  GENERALE 

DES  EAUX  POUR  L'ÉTRANGER 

Société  anonyme. 
Capital  :  quarante  millions. 
52,  rue  d'Anjou,  Paris  (8e) 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  Messieurs  les  actionnaires  quils 
sont  convoqués  en  Assemblée  générale  ordi- 
naire, pour  entendre  Je  rapport  annuel,  ap- 
prouver les  comptes  de  l'exercice  1908  et  fixer 
le  dividende  (articles  39,  40  et  4«  des  statuts). 

L'Assemblée  générale  aura  lieu  le  lundi  24 
mai  1909,  à  trois  heures  et  demie,  à  la  Salle 
des  Agriculteurs  de  France,  rue  d'Athènes, 
n°  8,  à  Paris. 

Messieurs  les  actionnaires  propriétaires  de 
vingt  actions  au  moins,  nominatives  ou  au 
porteur,  peuvent  seuls  faire  partie  de  l'As- 
semblée (article  38  des  statuts). 

Messieurs  les  actionnaires  propriétaires  des 
titres  au  porteur  devront,  pour  y  être  admis, 
déposer  leurs  titres  au  siège  social,  rue  d'An- 
jou, 52,  ou  a  Lyon,  chez  MM.  SAINT-OLIVE, 
CAMBEFORT  et  Cie,  banquiers,  avant  le  9 
mai,  c'est-à-dire  quinze  jours  au  moins  avant 
I  assemblée. 

Une  carte  nominative  et  personnelle  leur 
sera  délivrée. 

Paris,  le  20  avril  1903. 
Le  Directeur  : 

P.  BOUTAX. 

NOTA.  —  Le  Conseil  d'administration  a  dé- 
cidé qu'il  proposerait  à  l'assemblée  générale 
de  fixer  à  vingt  francs  par  action  le  dividende 
de  l'exercice  1908. 
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BANQUE  TRANSATLANTIQUE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque 
Transatlantique  a  l'honneur  d'informer  MM 
les  actionnaires  qu'ils  sont  convoqués  en  as- 
semblée générale  ordinaire,  pour  le  samedi 
32  mai  1909,  à  3  heures,  10,  rue  de  Mogador, 
à  Paris,  à  l'effet  de  statuer  sur  les  comptes 
de  l'exercice  1908  et  de  fixer  le  dividende  à 
listribuer. 

L  Assemblée  générale  se  compose  de  tous 
les  actionnaires  porteurs  de  vingt-cinq  ac- 
tions au  moins. 

Les  titres  au  porteur  devront  être  déposés 
ie  17  mai,  au  plus  tard,  au  siège  social,  10, 
tue  de  Mogador,  où  les  cartes  d'admission 
peuvent  être  retirées. 

Sont  reçus  comme  dépôts,  les  récépissés  dé- 
livrés par  les  établissements  de  crédit  et  leurs 
a  uences. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à 
I  Assemblée,  pour  l'exercice  1908,  une  réparti- 
tion de  francs  12  50  par  action  sur  550  francs 

versés. 

Le  Président  ; 
S.  Halfon. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital   :    40   Millions    de  Francs 
Paris  :  rue  Cambon,  4$ 
MiiBSEiLLE  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  do  3  ans   Conditions  à  débatlre 

De  1  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   11/2  0/0. 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  e'e  mars  19o:i 
du  réseau  exploité  par  la  CompuKine  :  ix,;!  XUO 
Inné  s  (ou  $  '■/■»  LIW.OOO)  contre  2.07 franc* 
(ou  $  -/"  941.712)  en  mars  1!  08. 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
16,  rue  du  Croissant.  —  v.  Simart,  Imp. 


ASSOCIATION  MINIERE 

Société  anonyme 
Capital:  13.500.000  francs 


Le   Conseil   d'administration   a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  actionnaires  que  l'Assern-, 
blée  générale  du  20  avril  1909  a  fixé  le  divi- 
dende de  l'exercice  1908  à  15  francs  par  action 
sou*  déduction  des  impôts,  soit  : 

H  fr.  40  par  action  nominative. 

Et  12  fr.  65  par  action  au  porteur 

Le  paiement  de  ce  dividende  aura  lieu  con  - 
tre présentation  du  coupon  n°  1  à  partir  du 
1er  mai  1909  : 

A  PARIS  : 

Aux  caisses  de  MM.  Bénard  et  Jarislowsky.î 

banquiers,  19,  rue  Scribe. 
A  LONDRES  : 

Aux  caisses  de  MM.  S.  Xeumann  et  Cie,  Sa-I 
lisbury  House,  London  Wall.  E.  S. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  — Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

ftépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   f  q  'O 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   S  1 /S  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,0uest,0rléans,  Est,  Midi 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien,  Portugais,Russes,etc 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COHPARTIHEIITS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  &  A  LA  MEDITERRANEE 


La  Compagnie  P.-L.-M.,  d'accord  avec  les 
Compagnies  des  Messageries  maritimes 
Fraissinet  et  Paquet,  délivre  des  billets  sim- 
ples valables  45  jours,  pour  se  rendre,  par 
Marseille,  de  Paris  à  l'un  quelconque  des 
ports  ci-après  :  Alexandrie,  Beyrouth,  Cons- 
tantinople,  Le  Pirée,  Emyrne,  Jaffa,  Port- 
Saïd,  Batoum,  Salonique,  Odessa,  Samsoum, 
etc.. 

Les  agences  de  la  Compagnie  des  Messa- 
geries maritimes  et  de  la  Compagnie  Paquet 
délivrent  des  billets  d'aller  et  retour  valables 
120  jours,  pour  se  rendre,  via  Marseille,  de 
Paris  aux  principaux  ports  du  Levant. 

Arrêts  facultatifs  sur  le  réseau  P„-L.-M. 
(par  la  Bourgogne  ou  par  le  Bourbonnais). 

Ces  billets  donnent  droit  à  une  franchise 
de  30  kil.  de  bagage  par  place  sur  le  chemin 
de  fer  ;  sur  les  paquebots  cette  franchise  est 
de  100  kil.  par  place  de  1™  classe  et  de 
00  kil.  par  place  de  2»  classe. 
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N°  903.  —  35*  volume.        F»rix  du  Numéro  :  S  O  centimes     Vendredi  30  Avril  1909. 

(N.  18)    (18*  ANNÉE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 

Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphonï  :  N*  24MI 

ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR{) 


BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Fine  F»illet-Will  (9  )  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  îa  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
ur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  jTS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande.  368 


Société  Générale  des  | 

CHEMINS  DE  FER  ÉCONOMIQUES 

Les  porteurs  d'obligations  de  la  Société  Gé- 
nérale des  Chemins  de  fer  Economiques  sont 
prévenus  que  le  coupon  n°  48  sera  mis  en 
paiement,  à  partir  du  1er  mai  1909,  à  rai- 
son de  : 

Fr.  6.707  pour  les  titres  au  porteur, 
et  de  Fr.  7.-20   pour  les  titres  nominatifs. 

Ce  coupon  sera  payable  au  siège  de  la  So- 
ciété et  aux  guichets  des  établissements  de 
crédit  ci-après  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 

Crédit  Lyonnais  et  ses  agences  dans  les  dé- 
partements ; 

Société  Générale  pour  favoriser,  etc.,  et  ses 
agences  dans  les  départements  ; 

Société  Bordelaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  à  Bordeaux  ; 

Ainsi  que  dans  les  gares  de  la  Société  ou 
les  obligations  ont  été  achetées. 

Les  oorteurs  d'obligations  sont  également 
prévenus  que  le  24e  tirage  de  ces  obligations 
aura  lieu  le  1er  mai,  au  siège  social,  4,  cité 
de  Londres  (13,  rue  de  Londres),  à  Paris,  à 
3  heures  de  relevée. 

A  ce  tirage,  il  sera  amorti  736  obligations 
qui  seront  remboursées,  à  partir  du  1er  juillet 
prochain,  à  raison  de  fr.  495.07,  impôt  déduit. 
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SOCIETE  ANONYME  DES 

MINES  DE  MALFIDANO 

Au  capital  de  12.500.000  francs 
Siège  social  :  76,  rue  de  la  Victoire. 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  mer 
credi  2G  mai  1909,  à  trois  heures  de  l'après- 
midi,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paris,  salle  de  la 
Société  des  Agriculteurs  de  France. 

Cette  assemblée  délibérera  sur  les  objets 
portés  à  l'ordre  du  jour,  notamment  sur  l'ap- 
probation du  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration, ainsi  que  des  comptes  de  l'exercice 
1908-1909,  et  la  nomination  d'un  administra 
teur  et  des  commissaires. 

Il  sera  procédé,  à  l'issue  de  cette  séance 
au  tirage  au  sort  de  360  obligations. 

Le  dépôt  des  actions  devra  être  effectué  au 
siège  social,  76,  rue  de  la  Victoire,  cinq  jours 
au  moins  avant  la  réunion,  soit  jusqu'au 
20  mai  inclusivement. 

Les  récépissés  des  Etablissements  flnan 
ciers,  agréés  par  le  Conseil  d'administration 
seront  admis  comme  dépôt. 
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Banque  DAMART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indeiies  et  d'Assurances 
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COMPAGNIE 

D'ÉLECTRICITÉ  DE  VARSOVIE 

Société  Anonyme  au  capital  de  8.500.000  francs 
Siège  social  :  60,  rue  Caumartin,  Paris 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
d'informer  Messieurs  les  Actionnaires  que  le 
dividende  de  l'exercice  1908  a  été  fixé  à  30  fr. 
par  action  de  priorité,  sous  déduction  des 
impôts. 

Ce  dividende  sera  payé  à  partir  du  1er  mai 
1909,  au  siège  social  de  la  Société  Industrielle 
d'Energie  Electrique,  60,  rue  Caumartin,  à 
Paris,  à  raison  de  : 

Frs  :  28  80  par  action  de  priorité  nominative, 

sur  présentation  du  certificat  ; 
Frs  :  28  20  par  action  de  priorité  au  porteur, 
contre  remise  du  coupon  N°  6. 
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Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 

POUR  L'EXPLOITATION  DES  PROCÉDÉS 
TH0MS0N-H0UST0N 

Capital  :  40.000.000  de  francs 
Siège  social  :  10,  rue  de  Londres,  Paris 

L'Assemblée  générale  extraordinaire  con- 
voquée pour  le  27  avril  courant  n'ayant  pu 
se  tenir,  faute  de  quorum,  MM.  les  Action- 
naires sont  convoqués  de  nouveau  pour  le 
hindi  17  mai  -prochain,  à  3  heures  de  l'après- 
midi,  Salle  des  Ingénieurs  Civils,  rue  Blan- 
che, 19,  à  Paris. 

Les  actions  déjà  déposées  en  vue  de  la 
réunion  du  27  avril,  demeurent  affectées  aux 
dépôts  pour  celle  du  17  mai,  sans  autre  for- 
malité, de  même  lés  cartes  ou  pouvoirs  déli- 
vrés pour  la  première  assemblée  resteront 
valables  pour  la  s-econde. 

Les  nouveaux  dépôts  d'actions  au  porteur 
seront  reçus,  comme  précédemment,  au 
Comptoir  National  d'Escompte  et  à  la  Société 
Générale,  à  Paris,  ou  dans  les  diverses  -agen- 
ces de  ces  établissements,  jusqu'au  8  mai  in- 
clusivement,  au  plus  tard. 

Le  Conseil  d'Administration 

Nota.  —  Le  jeton  de  présence  alloué,  si 
cette  Assemblée,  ainsi  que  celles  qui  seront 
convoquées  ultérieurement  pour  consacrer 
les  votes  de  la  première  peuvent  délibérer 
valablement,  est  porté  à  un  franc  (au  lieu 
de  0  fr.  50)  par  titre  déposé  et  dont  le  pro- 
priétaire sera  présent  ou  représenté  auxdites 
Assemblées. 
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BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

.BANQUE  D'ETAT] 

Capital  :  Fr.  Î0  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêtte,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 
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OBLIGATIONS  3  O/O 

du  Chemin  de  fer  Transcaucasien 

(Les  dates  sout  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  16  avril  1909  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  15  juin  1909  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat;  à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
et  chez  MM.  Hottinguer  et  C». 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
15  juin  1S09;  dans  le  cas  contraire  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
[de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  métalliques 
561—     580        1601—   1620        4361—  4380 
17921—  17940       20101—  20120       20501—  20520 
23701—  23720       30501—  30520       33181—  33200 
3472.1—  34740       39681—  39700       40461—  40480 
49461—  49480       50001—  50020       52781—  52800 
73161—  73180       76401—  76420  .      78341—  78360 
85141—  85160       88641—  88660       99121—  99140 
101,281—101300      101461—101480  102821—102840 
103601-103620      106401—106420  107921—107922 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


A  625  roubles  métalliques 


110801— 116850 
183901—183950 
212251 — '212300 
23315 1-233200 
203701—203750 
287001—287050 
336415—336500 
354151—354200 
394451—394500 
435651— 425700 
435151-435200 


137551—137600  151151— 15 10  H  > 
J 90751-  190800  205751- -205800 
217551- -217600  227801—227850 
233651—233700  258351-258400 
274801—274850  284201—284250 
311101-311150  330901—330950 
341901—341950  346851-346900 
383701—383750  385261— 3859  H I 
395451  —39550*  I  403051—403100 
428251—428300  43015 1  -  i'.W  101 H  l 
440901—440915 
Numéros  des  obligations  3  0/0  du  Chemin  de 
fer  Transcaucasien,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  16  avril  1900. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
Le  trait  entre  dcu-r  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  métalliques 
596  399  400  (15  déc  1905),  543  547  558-560  (15 
déc  1903),  1502  1503  1513  1514  1516—1519  (15  juin 
1908),  1548   1557   1559  (15  déc   1906),  1816  1820 
(15  juin   1903),   1902-1977  1980   (15  déc  1908), 
"159  (15  déc  1906),   2173   2177  2178  05  déc  1907), 
2581    2597    (15    déc    1905).  3095  (15  juin  1905), 
3222  (15  déc  1903),  3245  (15  déc  1905),  4163  4170 
4171  (15  juin  1908),  4186  (15  déc  1905),    4432  4437 
(15  juin  1905),  4461-4480  (15  déc  1908),  4721  (15 
déc  1903),   4766  4774  (15  déc    1902),    5307  5308 
5310-5313  (15  déc   1905),   5801   (15  juin  1904), 
5961  5966  5967  (15  juin  1907).  6586  (15  juin  1904) 
6609  (15  juin  1906),  6788  6789  6794   6797  6799  (15 
juin  1907),    8362   8063   8378  8870  9447  9454  9455 
9460  9573  (15  déc  1906),  10143—10146   10150  10155 
10158  10159  (15  juin  1908),    12031  (15  juin  1903) 
12327  (15  juin  1905),  12362    (15  juin  1903,,  12711 
12714  (15  déc  1907),   13916  13917  14038   (15  juin 
1903),  14081  14083  à  14085  14088  14093  14095  14096 
(15  déc  1907),  14724  14728   (15  déc  1905;,  15424 
15425  15427  15431  15432  (15  déc  1907),  16221-16240 
15  déc  1908),  16704  16709  16715  16719  16720  17263 
17268—17270   17275   17276   (15  juin  1908),  17761 
17763  17764   17770-17773    (15  juin  1907,;,  1812' 
18136   18137  (15  juin  1903),  18293   18294  (15  juin 
1901),    19343   19344   19360   (15  juin  1907),  20004 
20005  (15  déc  1904),  20099  (15  déc  1906),  20262- 
20265  20208  20271  20277—20279  (15  déc  1907;,  20726 
")727  20729  (15  juin  1906),    22061-22080(15  déc 
1908),  22209   (15  juin  1904,,  23141-23160  (15  déc 
1908),  23187  23195  (15  déc  1905),  23226  23227  23235 
-23237  (15  déc  1907),  23642  23643  (15  juin  1904) 
24949  (15  déc  1903),  25879  (15  déc  1906),  27255  (15 
juin  1905),  27864  27865  27880  (15  déc  1907),  28812 
28813  (15  juin  1905),  28909-28911    (15  juin  1908) 
29116—29118  (15  juin  1903),   29222  29226  (15  déc 
1906;,  29581—29600  (15  déc  1908),  30335   (15  juin 
1905),   30625   30828   (15  déc  1907),    30644  30650 
30651  30653  (15  juin  1908;.    31834   31S35  (15  déc 

1905  ,  34419  34420  (15  juin  1904),  34601-34620  (15 
déc  1908),   85734   35735   35739   (15   juin  1903) 
38791   36809    15  déc  1907),  37170  37171  (15  juin 

1906  .  37201  37203   37209  37211   (15   juin  1907) 
3;  74 1—37747  87758  (15  déc  1907),  37769  37771  (15 
iuin  1904),  37921  37923   37925  37927  37929  37938 
37939  (15  juin  1908).  38425  38431   38432  (15  juin 
1904),  38723—38725  3872738729  38730  (15  déc  1904) 
39481-39483  39486—39500   (15  déc  1908  ,  41954 
(15  déc  1903),  42032  42075  (15  juin  1907),  43221 
—43240  (15  déc  1908),  43252  43253  (15   déc  1903) 
43395  (15   déc   1902,,  43402-434'  14  4:1407-43410 
43414   43420  (15  juin  1908),  43445   43448  43449 
13455  43456  (15  juin  1907,.  44002  44003  44006  44010 
'15  juin  1906,,  45341-45369   (15  déc  1908),  45883 
45887  45890  45898  (15  déc  1907),  46401— 46420  46901 

18920  (15  déc  1908,,  47341  47350  47351  (15  déc 
1904),  47367  (15  déc  1902),  48677  (15  déc  1905), 
40175  (15  déc  1902),  49945  (15  déc  1904),  51090 
51096  51090  51201  51215  15  déc  1907),  52439  '15 
juin  1906),  52994  (15  juin  1907,,  53466  53467 
§•«8  MÎ475  53477  .73478  '15  juin  1908),  53601 
îw»  V-'  >*-*»4  .  54501  ..4511    (15  juin 

*AV-v 4,  ™1,('';/,VJ,'!»  5',oir,.v,0io  lir,  j,,in  1908), 


55457  55458  15  déc  19071,  56168  56398  (15  déc 
1902,,  56550  (15  juin  1905),  57003  57009  5701" 
57014-57017  57019  57020  15  juin  1908  ,  57374  (15 


uin  1903, ,  57508  (15  déc  1906),  57553(15  déc  1904), 
7761-57780  (  15 déc  1908;,  57865  57877  57878(15juin 
1908),  58384  58394  58397  58399  (15  juin  1905),  58561 
58566  58569  58572  58573  58577  58579  58580  (15  juin 
1908),  59030  (15  juin  1904),  59571  59580  (15  déc 
1903),   59681-59700   (15   déc  1808),   60325  60328 
60329  00338  (15  juin   1906),    60846  (15  déc  1906), 
60988   61000  15  juin  1908),  61981    61983  (15  juin 
62631   &Wè  62640  (15   déc   1905),  63370 
63375  63378   (15  déc  1907),    63447  (15  juin 
68520  (15  juin  1904),  64124   64133  64139(15 
déc  1903),  64941-64960  (15  déc  1908),  65162  65163 
65174-65177  (15  déc  1903),    65201-65203  65205- 
65220  (15  déc  19081,   65832    15  déc  1908  60207 
15  déc  1901),   69507  (15  déc  1904).  69801  08908 
69806   69808  (15  juin  1906),  70561-70575  70577— 
70580  (15  déc  1908),  70821  70822  70827  70328  70833 


1903), 
63371 
1903), 


(15  déc  1908,.  71942  71947 
71955  71959  71960  (15  juin 
72316  (15  juin  1907),  72804 
72819  72820   (15  juin  1905) 


70839   70840    (15  juin  1908,,   71025  71039  (15  déc 
1906),  71341-71360 
71949—71051  71954 
1908),  72305  72312 
72808   72815  72816 

73142  73144  73151  (15  déc  1801),  73401  73409  73411 
15  déc  1907),  73541  73542  (15  déc  1905),  73664 
15  déc  1902),  73842  73857  (15  déc  1904),  73903 
73905  (15  déc  1902),  73998  (15  déc  1905),  74443 
74454  74457  74459  74460  15  déc  1907  i,  74521 
74540  (15  déc  1908),  75242  75252-75257  75250  15 
uin  1908),  75629  (15  juin  1903,,  75764  757G5  75769 
75773  75778  (15  juin  1906),  75981-75985  7: 
(15  déc  1904),  76058  76059  15  déc  1907),  70263  76264 
76270-76272  76274  (15déc  1906),  76284  76285  (15  déc 

1905)  ,  76301-76306  76311  (15  juin  1908),77027  77736 
(15  déc  1902),  79085  (15  déc  18u4),  79204  79205  79208 

—  79211  (15  déc  1907,,  79674  7967  5  79677  79680  (1 
juin  1904),  79928  (15  déc  1904),  81121  81130  81139 
(15  juin  1908),  81346-81351  81359  81360   (15  juin 

1906)  ,  81501  —  81516  815i8  —  81520  (15  déc  1908), 
81662  81663  81672  (15  déc  1904),  81689  81690  (15 
juin  1908,,  82001  —  82015  82017  —  82020  (15  déc 
1908),  82113  (15  déc  1907),  82921  82922  82927  82928 
82933  82934  82936  (15  juin  1907),  82950  (15  juin 

1905)  ,   84321  -  84323  (15  déc  1902),  84989  84990 
84994  85864  (15  juin  1905),  87047   (14  juin  1883), 
87310   87311  87318   87319  (15  juin  1904),  88289- 
88295   (15  déc  1902),    88484  88485   (15  déc  1905), 
88574  88579  '15  juin  1907),   88945  (15  déc  1905), 
89228  89229   89231  —  88233   89239  (15  juin  1908), 
89607  89608    89615  (15  juin  1906;,  89686  89689 
89691   89694  89695   (15  juin  1908),  90478 
(15  déc  1906..    90541—90560  (15  déc  1908). 
(15  juin  1903,,   90696   90697  (15  déc  1907), 
(15  juin  1906),    91263  91272  91441   (15  déc 
95186  95187  95200  (15  déc  1806),   95699  (15  juin 

1906)  ,  96052  96056  (15  déc  1904),  96234  (15  juin 

1903)  ,  97321—97330  97332—97340  (15  déc  1908), 
97956  (15  juin  1905),   99402  99405  99408   (15  déc 

1904)  ,  100009-100011  100017  100018  100020  100461 
100471  (15  juin  1906),  100641  100643  (15  déc  1905), 
100667  100675  100676  (15  juin  1807),  100935  101334 
(15  déc  1906,.  101441  101442  101445-101448  (15  dée 
1907  ,    102241  (15  juin  1904),  102584  102585  102590 

-  102597  102708  (15  déc  1906,,  102949  -  102955 
(15  déc  1903),  103324  103327  103331  103333  103338 
103741-103743  103750  103752  103760  (15  juin  1907 
103804  (15  juin  1904),  104669  104670  104676  (15 
juin  1903),  104681—104692  (15  déc  1908),  105166- 
105168  105179  (15  déc  1906),  106386  (15  juin  1905, 
106501  106504  (15  juin  1908),  108366  108367  108372 
108379  (1.5  juin  1907),  108644  108645  108657  (15 
juin  1904),  109542  -  109544  109549  (!5  juin  19C6), 
109865  (15  déc  1906,.  110521  110525  (15  déc  1902) 
111062  —  111061  111068  (15  juin  1907). 

A  625  roubles  métalliques 

111906— 11191C»  111946—111950  (15  déc  1907, 
112451  -112500  (15  déc  1908),  113776-113780(15 
déc  1904),  113951—114000  (15  déc  1908,,  117031— 
117010  (15  déc  1905;,  117301—117350(15  déc  r»08), 
11940t.- 119410  (15  déc  1905).  121631  -  121635 
124041-124045   (15  déc  1907),   124861-124865  (15 


90480 
90674 
909 
1903), 


déc  1900;,  126401—120405  127911-127915  127921— 
127925  127931— 127985  (15  déc  1901),  129216-129220 
(15  juin  1904),  13(531— 130535  (15juin  1907).  136030 
— 136045  0  5  décl902),  137063—137080  1370É6-137100 
(15 juin  1908),  144401—144450  15 déc  1908  ,  145766— 
145770  145781—145785  145796— 145800  05  juin  1905», 
145951  -  145960   145966—145970   145996  -  146000 
147701—147710    15   déc    1907),    158851  -148900 
(15  déc   1908),   152611— L52015  05  juin  1907). 
1£334j6— 153860  (15  juin  1908),  154836-154840  (15 
uin  1907',  lf  5706-155710   (15  déc  19C0  ,  1E5781  — 
155785  155796 -155800(15  juin  1908),  156101— 156125 
156131— 156135  15juin  1903  , 156446— 156450  15juin 
1908),  156896-156900  (15  juin  1906),  1640 Jl -164050 
169501-109550(15  déc  1908),  170201-170205  170210 
170220    170241-170245   (15  déc  1906),  175981- 
175990   0  5   juin  19071,    182001— 182050   (15  déc 
1908),  182091-182095  (15  juin  1908),  185101-185150 
(15  déc  1908),  188471—188490  15  déc  1907  ,  188^01 
—188850   189201— 180250   (15  déc  1908),  190561- 
190555(15  juin  1908),  193106— 183110  (15  juin  1905i, 
193411—  193415    19a760  —  1937'iO   05  déc  1906i. 
19096-194200  (15    juin   1906),  197566—197570 
197576-197580    15  déc  1907  ,  197991-197995  (15 
déc  1900),   205351-205400  209401— 2t  9450  (15  déc 
19i  8  .  209601—209605  209621—209625  (15  déc  1904  . 
213381-213385    15    juin   1905.,   213876  -  31388" 
216136-216140  '15  déc  1903",   216511—216515  05 
déc  1907),    217651—217685  217691—217700  05  déc 
19081,  220301-220305  220316-220320(15  juin  1905), 
225306  —  225310   225341—225345  (15  juin  1907). 
227686-227690    15  déc  1907),   228186-228190  15 
déc  19061,  228501— 228550  228901-22*820  228S26 
—228940  228946—228950   (15  déc  1908».  231226— 
231230    !5  juin   1907',   232651-232655  232681- 
232685  232691-232700  (15  déc  1907),  233601-233650 
234201-234250  (15  déc  19C8  .   235051-235055  15 
juin  1907;,  236266—236270   236276—230285  23660*;; 
—236610   (15  déc  1907..   239916  —  239920   (15  déc 

1903)  ,  240941—240945  (15  juin  1906  .244330—24435" 
(15  juin  1904),  244606— 244615  244031— 244635  15 
juin  1908),  249256  -  249260  (15  juin  1903),  250421 
—250430   (15  déc  1905).   251606—251610    15  déc 

1904)  .  257976—257960  05  déc  1905,,  265601— 265650 
15  déc    19081,   2777i6— 277725    (15  juin  1906), 

278386  —  278390  283106  —  283120  (15  déc  1903, 
287801  -  287805  287811  -287840  15  juin  1904V 
•?89381-289335  289391-289395  (15  juin  1908,, 
289716-289720  (15  déc  1902).  293916-293920  (15 
juin  1904),  294711— 294720  294831— 294840  (15  juin 

1907)  295651—295660  05  déc  1.904),  302051—302085 
05  déc  1808),  307281—307285  307296-307300  (15 
juin  1801),  307966-307980  15  juin  1908),  311401 
—311450   317201—317205   317211-317250  (15  déc 

1908)  317951—317955  (15  déc  1907),  319171—319180 
319186—319190  (15  juin  1908  ,  320976—320980  15 
déc  1905),  326371—826380   326396— 326400  (15  déc 

1907)  ,  333881-333885  (15  déc  1903),  334351—334400 
(15  déc  1908),  339361-339365  339376—339385  15 
iuin  1908),  344901—344950  (15  déc  1808),  347311 
-347315  349941-349945  (15  juin  1908).  350066— 
350070  (15  juin  1907),  35760 1-357B05  (15  déc 
1903),  358691-358695  (15  juin  1904),  361376- 
361380  (15  déc  19071,   364791—364795   (15  juin 

1908)  372231—372235  (15  déc  1906),  373181  — 
373190  (15  juin  1908).  379711  —  379715  379736  — 
379740  379746  —  379750  (15  juin  1907).  380346 
-  380350  (15  iuin  1905,,  385471—385475  385491 
-385495  (15  juin  1908  ,  397751  —  397755  (15  déc 
1903) 


403050 

1907)  , 
413185 

1908)  , 
420140 
421140 


401136—401140  (15  déc   1905),    403001  — 
(15   déc  1908),   409031—409040  (15  juin 
411101—411135   (15   déc   1908),   418181  - 
(15  juin  1908),  416601—416645   (15  déc 
417091-417095  (15  juin   1908),    420136  — 
(15  juin  1904),  421101  -  421105  421130— 
(15  déc  19071,  426201  —  426220  (15  juin 
1903),  436971-436975   440756  —  440765  443466  — 
443470   (15  juin  1906). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  U 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8«),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
a  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  a 
Indite  Agence. 

$7» 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  :  £  450.000,  en  450.000  actions  de  £  1 
chacune,  dont  440.000  sont  émises. 

Bapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  si  mars  1909. 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri 
oaestre  finissant  le  31  mars  1909. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tage   non  compris  l'abatage)           3.013  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
•suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main  Beef    884         22.9  12.2 

-South  Reef    1.466  7.1  44.8 

Le  minerai  exposé  par  les  traçages  est  éva- 
lué à    101.142  tonnes. 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)  69.756  tonn. 
Traitement  du  Minerai 
Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 
Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   20.213  pour  cent. 

N'ombre  de  pilons  en 

marche   100  pilons. 

Durée  de  la  marche..  79.919  jours. 

Minerai  broyé   57.340  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 

24  heures)    7.174  tonnes. 

Rendement    15.350  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne bioyée  ,..    5.354  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuràtion  : 

Tonnes  traitées          57.694  tonnes. 

Rendement    5.696  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 

Jie  traitée   1.974  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 


Broyage   

Cyanuràtion 


Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 

15.350  5.354 
5.696  1.986 


Totaux    21.046  7.340 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 
Débit 

Coût  par  tonne 


broyée 


Dépenses  minières  :  Coût 

Travaux  — 
miniers. ..£39. 869   9  11 

Dévelop- 
pement....   G. 891  14  1 

 £  46.761    4    0    £0  16  3.721 

Dépenses  de  réduc- 
tion   13.954   g  4 

Frais  généraux  : 

Mine    1.653  16  10 

Siège  social   1.842  13  0 


10.406 


O  0  6.922 
0   0  7.712 


£64.212  0 
Bénéfice  d'exploita- 
tion   24.097  10 

£  88.309  10 

Intérêts  sur  les  obligations  

Bénéfice  net  


£1  2  4.763 
0   8  4.861 


£1  10  9.624 
Ë298  10  0 
24.108   0  0 


Crédit 


Compte  de  l'or 


£24.406  10  0 
Valeur  par 
Valeur  tonne  broyée 

£88.309  10   8    £1  10  9.624 


£88.309  10  8  £1  10  9.624 
Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus    £24.097  10  6 

intérêts   308  19  6 


£24.406  10  0 

Vota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
Tes  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal, est  évalué  pour  le  trimestre  à  £1.696. 


Réserve  d'or.  —  Au  31  mars  1909  la  Compa- 
gnie tenait  en  réserve  1.204  onces  d'or  fin. 
E.vposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 

des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 

nets. 

Premier  trimestre  clos  le  31  mars  1909. 

Minerai  broyé   Tonnes.  57.340 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   21 .046 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   "   7.340 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £    24.097  10  6 

Par  tonne  broyée   £    0  8  4.861 

Intérêts  :    totaux   £        10  9  6 

Par  tonne  broyée   £     0  0  0.043 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   24.108  0  0 

Par  tonne  broyée    £     0  8  4.905 

Dépenses  au  Compte  Capital 
.  Les  dépenses  au  compte  Capital  pour  le  tri- 
mestre se  montent  à  ,£1.877  4s.  5d. 

Généralités 
Les  inondations  qui  se  sont  produites  ren- 
dant le  mois  de  janvier  ont  entravé  les  opé- 
rations minières  et  c'est  à  cette  cause  qu'il 
faut  attribuer  la  diminution  du  tonnage 
broyé  ainsi  que  l'augmentation  des  frais 
d'exploitation  pour  le  trimestre. 

Par  ordre  du  Conseil, 
Siège  social,  Johannesburg.      H.  A.  READ. 
Avril  1909.   Secrétaire. 


Main  Reef  

Main  Reef  Leader... 

South  Reef   

Le  minerai  exposé 
lué  à   


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  £  350.000,  en  350.000  actions  de 
£  1  chacune,  dont  300.000  sont  émises 

Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  31   m«r$  1909. 
A  MM.  les  actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  31  mars  1909. 

Mine. 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage)        3.012  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  :  Distance  exposée  Largeur    Val.  d'essai. 

l'ieils.        l'iiuics.  Dwts. 
1.467         26  9.6 
840         12  28.0 
933         14  11.0 
par  les  traçages  est  év'a- 

  111.518  tonnes. 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)  101.255  tonn. 
Traitement  du  minerai. 
Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 
Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   12.429  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 

marche    200  pilons. 

Durée  de  la  marche..  78.249  jours. 

Minerai  brové   88.870  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 

24  heures)    5.678  tonnes. 

Rendement    20.058  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   4.514  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuràtion  : 
Broyage  .;  opérations  en  cours  : 

Tonnes  traitées          87.672  tonnes 

Rendement   8.905  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2.031  dwt.  d  ur  fin. 

Slimes  Accumulées  : 

Tonnes  traitées   4.510  tonnes. 

Rendement   380  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   1.711  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  traitement  du  minerai. 
(Sur  la  base  du  Tonnage  Broyé) 

Rendement  Total 

Du  ts.  d'or 


Cyanuràtion 
Accu  initiées) 


.Slimes 


386 

Totaux   29.349 

Dépenses  et  Recettes  d'exploitation. 

Débit  : 


Coût  par  twane 
broyée 


Dépenses  minières  : 

Travaux 
miniers. ,.£54.u20  1b  s 

Dévelop- 
pement...   10. -231)  1  10 

 £64.25(1  17  6 

Dépenses  de  Réduc- 
tion   25.616  0  10 

Frais  généraux  : 

Mine    4.539  1  0 

Siège  social   1.902  10  8 


m  14 
0  5 


5.514 

9.178 

0.258 
5.137 


Bénéfice  d'exploita- 
tion  


£96.308  10  8 


15.229 


£1 
0 


8.088 
3.133 


£121.537  16  4 
Slimes  Accumulées 

Dépenses  d'exploi- 
tation  £1.013  11  3 

Bénéfice  d'exploi- 
tation  608  16  5 


£1   7  4.221 


£0 
0 


2.737 
1.644 


Bénéfice  net 


Compte  d'or 


£1.622 


8 


Crédit  : 

Valeur 
£121. 537  10 


£0  0  4.381 
.    £26.382  18  S 

£26.388  18  8 

Valeur  par 
tonne  Brodée 

4    £1    7  4.221 


£121.537  16  4 
Slimes  accu  m  a  l  é  6  s 
Conque  d'or    £1.622   7  8 


£1.622   7  8 
Bénéfice    d'exploitation  opéra- 
rations  minières  et  de  réduc- 
tion)   comme  ci-dessus  

Bénéfice  d'exploitation  Slimes 
accumulées)  comme  ci-des- 
sus   

Intérêts   


£1  7  4.221 
£0  0  4.381 
£0  0  4.3*1 


£25.229  6 


608  16  5 
544  15  11 


O&èes  d'n 
fin 

Broyage    20.058 

Cyanuràtion  -Broyage; 
opérations  en  cours)   ...  8.905 


Î8.968 


lin  par 
tonne 
4.514 

2.004 

6.518 


£26.382  18  8 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les    bénéfices,    dû    au  Gouvernement 
rruusvaal,    est  évalué   pour  le   trimestre  à 
£1.497. 

Réserve  d'or.  —  Au  31  mars  1909  la  Compa- 
gnie tenait  en  réserve  66  onces  d'or  fin. 
Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 

des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 

nets. 

Premier  trimestre  clos  le  SI  mars  1909 

Minerai  broyé...-   Tonnes.   88'. 870 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   29  349 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)  

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Intérêts  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £ 

Par  tonne  brovée   £ 

Non  compris  îe  rendement  des 
cumulées. 

Dépenses  au  compte  Capital. 

Généralités 

L'attention  des  ayants  droit  est  portée  sur 
les  détails  ci-joints  concernant  des  chèques 
de  dividende  et  des  coupons  non  présentes 
au  31  décembre  1908. 

Lu  réduction  de  bénéfice  qui  s'est  produite 
puur  le  trimestre  est  due  à  ramoindrtase- 
meut  de  la  valeur  du  minerai  extrait  ainsi 
qu  a  une  diminution  temporaire  du  tonnage 
broyé,  ce  qui  a  augmenté  les  frais  d'exploita- 
tion par  tonne. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
H.  V  READ,  secrétaiie 
Siège  social  :  Johannesburg1. 

4C,  il  1909.  3?fc 


(1)  6.518 


25.838  2  9 
0  5  9.777 
544  15  11 
0   0  1.471 

26.382  18  8 
0   5  11.249 

Slimes  ac- 
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ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal; 

Rapport  du  Conseil  d'Administration 

-présenté  à  la  treizième  Assemblée  générale 
ordinaire  annuelle  des  actionnaires,  convo- 
quée le  mardi  26  mars  190H,  dans  la  salle 
du  Conseil,  The  Corner  House,  à  Johannes- 
burg. 

AUX  ACTIONNAIRES 
Messieurs, 

Votre  Conseil  a  le  plaisir  de  vous  soumettre 
son  treizième  rapport  annuel,  ainsi  que  les 
comptes  dûment  vérifiés,  pour  l'année  finis- 
sant le  31  décembre  1908. 

Comptes 

Les  bénéfices  nets  pour  l'année  ont  été  de 
208.132  liv.  st.  6  sh.  7  d.  Avec  une  somme  de 
47.090  liv.  st.  14  sh.  3  d.,  reportée  de  l'année 
précédente,  et  un  montant  de  1.928  liv.  st. 
8  sh.,  qui  représente  un  reversement  de  béné- 
fices précédemment  destinés  à  des  place- 
ments, on  arrive  à  un  total  de  257.157  liv.  st. 
8  sh.  10  d.,  qui  se  répartit  ainsi  : 

Dépenses  de   capital   4.083    4  7 

Taxes  payées  au  Transvaal...     15.246     6  0 

Taxes  françaises   799    6  11 

Dividendes    n03    14    et    15  — 

37  1/2  %   :   159.375     0  0 

Balance  du  compte  appropria- 
tion   77.653   11  4 


257.157    8  10 

Durant  l'année  écoulée,  134  actions  de  la 
Witwatersrand  Native  Labour  Association 
Limited,  sur  lesquelles  il  a  été  payé  12  sh. 
par  action,  ont  été  vendues  à  prix  coûtant  ; 
à  la  suite  de  la  fusion  de  la  Chamber  of 
Mines  Labour  Importation  Agency  Ltd  avec 
la  Witwatersrand  Native  Labour  Association 
Limited,  3.080  actions  de  1  liv.  st.  (dont 
18  sh.  par  action  versés),  de  la  première  Com- 
pagnie, ont  été  échangées  contre  un  même 
nombre  d'actions  (6  sh.  payés)  de  la  seconde  ; 
la  différence,  soit  12  sh.  par  action,  ou 
1.848  liv.  st.,  a  été  portée  au  compte  de  Recet- 
tes et  Dépenses  d'exploitation. 

Le  tableau  ci-après  donne  le  détail  des  re- 
cettes et  des  dépenses  de  la  Compagnie  jus 
qu'au  31  décembre  1908  : 

Receltes 
Capital  d'exploitation.—  Vente 
de  195.000  actions  de  1  liv.  st 

Or  déclaré  

Compte  réservé  d'or  

Intérêt  net  reçu  depuis  le 
commencement  des  opéra- 
tions de  broyage  


Dépenses 
capital. 


du- 


Dépenses  de 

Dépenses  sur  actions. 

Dépenses  d'exploitatic 

Dépenses  nettes  et  pertes 
rant  la  guerre  

Charges  fiscales   • 

Taxes  françaises   

Dividendes  nos  1  à  15  — 
252  1/2  %  

Perte  sur  les  actions  de  la 
Chamber  of  Mines  Labour 
Importation  Agency  Ltd  .. 

Balance.  —  Caisse  et  actif  de 
caisse  après  déduction  des 
engagements   :  

Compte  Réserve  d'or  


555.510 

5 

0 

4.113.921 

2 

1 

14.082 

18 

3 

1.138 

12 

0 

4.684.652 

17 

4 

822.785 

7 

Ô 

2.811 

16 

0 

2.507.459 

4 

10 

87.208 

16 

11 

84.167 

9 

0 

13.510 

14 

0 

1.073.125 

0 

0 

1.848 

0 

0 

77.053 

11 

4 

14.082 

18 

3 

4,684.652 

17 

4 

comparativement  à  27  1/2  %  pour  l'année  pré- 
cédente. 

Des  arrangements  ont  été  conclus  avec  la 
Rand  Mines  Power  Supply  Company  —  nou- 
velle compagnie  en  formation  dans  le  but  de 
donner  à  un  grand  nombre  des  principales 
Compagnies  minières  de  la  région  la  force 
motrice  nécessaire.  On  escompte  que  l'on 
pourra  utiliser  dès  octobre  1910  l'énergie  pro- 
venant de  cette  nouvelle  source,  et  on  estime 
qu'il  en  résultera  pour  notre  Société  une  éco- 
nomie très  sensible. 

Conseil  d'administration 

A  la  suite  de  la  démission,  en  mai  dernier, 
de  M.  Michael  Dodd,  le  Conseil  d'administra- 
tion a  nommé  en  remplacement  M.  Cari  Dis- 
tel.  Celui-ci  ayant  démissionné  à  son  tour,  au 
mois  d'août,  M.  E.-A.  Wallers  fut  désigné  à 
sa  place,  mais  vous  aurez  à  confirmer  cette 
nomination. 

Aux  termes  des  statuts,  tous  les  administra- 
teurs se  retirent,  mais  ils  sont  rééligibles,  et 
tous  se  représentent. 

Commissions  des  Comptes 

Vous  aurez  à  fixer  la  rémunération  des 
commissaires  sortants,  MM.  C.-L.  Andersson 
and  C°  et  T.-B.  Carruthers,  et  à  nommer  deux 
commissaires  des  comptes  pour  le  prochain 
service. 

Raymond  W.  Schumacher,  président 
F.-D.-P.  Chaplin,  directeur. 
H. -A.  Reah,  secrétaire. 
Johannesbourg,  le  26  février  1909. 
Bilan  au  31  Décembre  1908 

liv.  st.  sh.  d. 
425.000    0  0 


Capital  : 
425.000 


PASSIF 

actions  de  £  1...  

Primes  sur  actions 
Suivant  bilan  au  31  décem- 
bre 1907   

Sommes     transférées  du 
compte  de  répartition  : 
Dépenses  en  excès  du  wor- 

king  capital  fourni  

Réserve  d'or   

Créditeurs  divers  : 
Dividendes   non   payés  et 
non  réclamés,  taxes  fisca- 
les, etc.   

Solde  du  compte  de  réparti- 
tion : 

Non  réparti   


360.510 


270.086 
14.082 


18 
18 


125.430  11 


77.653   11  4 


1.272.764     4  0 


Claims  : 
181,9368 


ACTIF 

suivant 


bi- 


Généralités 

Les  opérations  se  sont  progressivement  dé- 
veloppées, et  les  quantités  broyées,  426.800 
tonnes,  excèdent  celles  de  toutes  les  années 
précédentes,  La  moyenne  par  pilon  et  par 
jour  a  passé  de  5  tonnes  934  a  6  tonnes  809. 
L'accroissement  du  tonnage  broyé  se  reflète 
dans  les  bénéfices  de  l'année,  qui  sont  plus 
considérables,  et  dans  la  réduction  sensible 
des  frais  d'exploitation,  Sui  a  atteint  2  sh. 
3  d.  735  par  tonne.  Les  bénéfices  de  l'année 
sont  les  pins  élevés  obtenus  depuis  la  guerre; 
ils  dépassent  de  45.368  liv.  st.  16  sh.  3  d.  ceux 
(Je  1907. 

aII  ,Cf,nvif'tit  d'observer  aussi  que  les  divi 
J-'li  -S.  ?Uy£s  r"",r  ''aririée  ont  été  de  37  1/2  % 
Johannesburg,  le  17  février  1009 


claims, 
lan  au  31  décembre  1907. 
Actions  au  prix  coûtant  : 
Coopérative  Exchange 

Yard,  Ltd 
61  actions  de    £  80,    £  16 

versées  par  action  

Rand     Mutual  Assurance 

Company,  Ltd 
233  actions  de    £  10,    £  2 

versées  par  action  

Witwatersrand   Native  La- 
bour Association,  Ltd 
743  actions  de   £  1,  12  sh. 

versés  par  action  

3.080  actions  de  £  1,  C  sh. 

versés  par  action  

Développement  et  Equipement 
Dépenses     de  développe- 
ment,   suivant   bilan  au 

31  décembre  1907  

Dépenses  d'équipement,  sui- 
vant bilan  au  31  décem- 
bre 1907  et  durant  l'an- 
née   

Outillage  et  marchandises  : 

En  stock   

En  transit   

Animaux  vivants  et  véhicules 

Mobilier   

Warrants  de  titres   au  por- 
teur   

Dépôts  productifs  d'intérêt 
Portefeulle.  : 
Titres    du  Gouvernement 
fie    l'Afrique    du    Sud  et 
effets  de  banquiers  


liv.  st.  sh.  d 
233.734   14  1 


Espèces    en   banque    et  en 

caisse    Vft  10  10 

Or  en  consignation   13.691  17  1 

Débiteurs  divers  et  comptes 

d  avance    12.750   15  9 


1.272.764     4  0 
Raymond-W.  Schumacher,  président. 
F.-D.-P.  Chaplin,  directeur. 
H. -A.  Read,  secrétaire. 
Compte  de  Profits  et  Pertes  pour  l'année 
finissant  le  31   Décembre  1908 

DÉBIT 


Dépenses  minières   

Compte  dépréciation   

Dépenses  générales.  —  Mines 
Dépenses  générales  : 

Siège  social.  £8.915     9  9 

Moins  recet- 
tes diverses..   3.059  19  11 


liv.  st. 

sh. 

d. 

232.313 

O 

1 

94.013 

14 

10- 

17.711 

2 

10 

Balance  du  compte  d'exploi- 
tation pour  l'année  


5.855 

9 

10 

207.513 

10 

g 

557.407 

4 

4 

Actions  Chamber  of  Mines 
Labour  Importation  Agen- 
cy Ltd  : 

Perte  de  12  sh.  par  action 
sur  3.080  actions  de  3  liv.  st., 
18  sh.  payés  par  action, 
échangées  contre  3.080  actions 
de  1  liv.  st.,  6  sh.  payés,  de 
la  Witwatersrand  Native  La- 
bour Association  Ltd,  à  la 
fusion  de  ces  deux  sociétés.. 
Solde    créditeur,    porté  au 

compte  de  répartition., 


Compte 

Balance 
d'explc 
Intérêt 


Or  

reportée 


CREDIT 


(compte 


1.849 

0 

0» 

208.132 

6 

7 

209.980 

6 

7 

557.407 

4 

4 

j 

207.519 

16 

9 

2.406 

9 

10 

209.980 

6 

7 

Compte  de  Répartition 

DÉBIT 


976 

0 

0  1 

466 

0 

0 

445 

10 

0 

924 

0 

0 

316.310 

2 

0 

502.740 

10 

5 

7.506 

4 

3 

804 

13 

7 

314 

0 

0 

394 

0 

0 

408 

9 

4 

138.860 

9 

2 

4i.517 

1 

0 

Dépensé  pendant  l'année  au 

compte  capital   

Dépenses  sur  actions  (an- 
nées précédentes)  : 
Montant  net  provenant  de 
la  vente  et  de  l'échange 
d'actions,  à  la  suite  de  la 
fusion  de  la  WitwTatersrand 
Native  Labour  Association 
Limited  et  de  la  Chamber  of 
Mines    Labour  Importation 

Agency  Ltd   

jxes  du  Gouvernement  du 
Transvaal  : 

aur  l'année  finissant  le 
31  décembre  1908  


liv.  st.     sh.  d. 
4.083     4  7 


1.928 


15.246  6 


ividende  intérimaire  n°  14 
de   17   1/2   %,    déclaré  le 

1-2  juin  1908   74.375    0  0 

Dividende  intérimaire  n°  15 
de  20  %,  déclaré  le  15  dé- 
cembre  1908   85.000    0  0 

Taxes  fiscales  françaises 

Les  dépenses  au  compte  Capital  pour 
trimestre  se  montent  à  £  4.110  18s.  lld. 
Pour    l'année    finissant  le 

31  décembre  1908   799    6  4 

Solde  non  réparti,  porté  au 
bilan    77.G53   11  4 


le 


255.229    0  10 

CRÉDIT 

Solde  non  réparti,  suivant 
bilan  au  31  décembre  1907.       47.096  14  3 

Solde  du  compte  de  profits 
et  pertes,  pour  l'année  fi- 
nissant le  31  décembre 
1908    208.132     6  7 


255.229    0  10 
Raymond-W.  Schumacher,  président. 
F.-D.-P.  Chaplin,  directeur. 
H. -A.  Read,  secrétaire. 
C.-L.Andersson  &   C0,  T.-B.  Carru- 
thers, commissaires   des  comptes. 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  T aris 


Wt'ÙM 


P  \n 
mintl 

S  = 
a  ^ 

1111008 

Mil! 

2188 

666 

3637 

109 

5825 

~775 

ombre 
Tilres 

Val. 

nom. 

2.  '246 
•6.900 

"sôo 

100 

4.802 
18.353 

500 
500 

'3.331 
19.334 
B.760 

s 

Î9.486 
21.420 
>8.929 

> 

25.960 
19. 313 

s 

32.041 
s 

J9  809 
51.492 
88.212 


33.201 
332200 
40.169 
761630 
71.309 
29  504 
71.346 
76.272 
84.415 
97.760 
20.782 
47.098 
159118 
71.718 
«7.163 
40.216 


82.500 
.50.000 
40.000 
50. 000 
100  000 
80.000 
iOO.000 
'00.000 
lOO.OOO 
jOO.OOO 
250.000 
100. coo 
500.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50- 000 


57.472 
372.739 

60.000 

52.969 
116.564 

186.28 

49. 

475.0 

184.325 

.99.67! 

103.58 
1  1810680 


DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


Intérêts 

en  1906 


Cours  comp.  juill. 

1906  1907 


RENTES  FRANÇAISES 

S  Terme.)  , 

3  %   i  compt.j  3 

3  %  Amortissable  {  d^t}  3 


500 
400 
400 
00 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 

500 

500 

500 

500 

400 

500 

500 

500 

5Û0 

200, 

200 

000 

500 

400 

475 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Tennt 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  y,  %  


1865 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


000 
500 
500 
00 
.00 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  %  

3  %  

3  %  

quarts  

4  %  

4  %  ••  

2U  

—  quarts  

1894-96  2  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quartr  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  «/,  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %■■■■ 

Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

_  189  2  2.60  %. 

Foncières  1895  2.60  %  .... 
Communales  1899  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p- 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 

_  —  1881 

Immeubles  de  France  . . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  tebme) 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 
12 


Banque  de  France  nom  — 
B.  de  Paris  et  des  PaysBa 
Banque  Transatlantique.. 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag .  d'Alg.  250  f .  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais   . 

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  &  l'Indus"1 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


156  24 
60 

12  50 
40 
30  . 

13  50 
28  . 
13  75 
45 
55 

8  79 
15 
16  1 
12  50 
40 
12 

44  56 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 


•20915331  500 
165.7601  500 
367.  t%l  500 
143.8591  500 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  tilr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est- Algérien  

Obi.     .    —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.   —  52-54-56  b  %  

—  -  3  %  

—  —  a  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


96  25 

97  25 


470 
79  60 


475 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 


700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30 
15 
22  50 
15  .. 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Cours  de  clôture  (1909) 

15 avril  22 avril  29 avril 


401  . 


422 
381 


502 
425 
460 

396 


463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

iio 


95  10  j 
95  30 


451  . 

78  95 
460  . 


97  60 

97  75 


45'  97  22 
40     97  15 


410 
701 

422 
907 
596 


432 
429 


461 

80  50 
82 
479 


541 

4C5  25 
105 
558  23 
555  50 
370 

372 
97  50 
421 
109  50 

408  .. 
104  50 
441  .- 
393  75 

409  .. 


98  35    98  15 


461 


461 


79  60    80  20 
82  .  !  82 
473  25  474 


542 
450 
405 
105  2V 
548  .. 
543  .. 
369  25 

372  50  ' 
97  50 
420  50 
109  50 

406  50 
104  25 
442  .. 
394  .. 

407  50 


4SI 

507 
5C2 
433  50 
454  75 
399  50 
452  50 
475 
465  75 


68 
575 
430  50 
160 
199 


541  50 
460  . 
406  . 
105  . 
548  2 
545  . 

371  50 
99  25 

372  50 
97 

420  50 
109  25 
406  50 
104 
442 
393 

408  25 


4270  . 
1627  . 

491  . 

999  • 

727  . 

490  • 

750  . 

697  . 

845  . 
1214  . 

117  . 

355  • 

£03  . 

257  . 

810  . 

481  . 

183  . 
1495  . 


482  7 
51}  . 

502  50 

434  75 

464  .. 

399  •• 

455  .. 

475  . 

467  . 

500  , 
69  50 
68  50 

577  .. 

427  50 


4SI 
5118 

50:; 

433 
463 
3y8  25 
455 
477  50 
447  ..j 
499  25 

69  .. 

69  50 
580  . . 
4v7  25 
162  .. 
193  .. 


Nombre 
de  Titres 


4260 

1632 
489 
909 
712 
481 
745 
698 
842 

1215 
123 
357 
663 
257 
817 
479 
181 

1485 


.4271  .. 
.1626  .. 
.  489  .. 
.1009  .. 
.!  714  .. 
50  487  50 
740  .. 
695  .. 
842  50 
1214  .. 
119 
364  . . 
667  .. 
254  .. 
808  .. 
477  .. 
195  .. 
1475  .. 


674 
433  50 


422  50 


676  . 


50, 


428  .J 
715  .J 

435  59 
936  .  J 
415 
660  25 
442  ..| 

436  25 
39/  . 1 
439  75 
435 


I 


660  .. 

421  .. 
421 

427  .. 

715  .. 

434  .. 
940  .. 

417  .. 

662  ■■ 

447  .. 

439  . . 

398  50 

439  75 

435  75 


793.983 
195.634 
265-061 
141.646 
111.877 
210.214 
4982828 
4582139 
334.247 
79.096 
229.59 
2414912 
715.245 
498.761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.33 
137.665 
3134495 
1583449 
1737039 
244. 683 
246.320 
3032476 
1433067 
354. 479 
28  652 
213. 460 
144. »96 

48.148 
255 
298  010 
120.000 


73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120.000 
13. 550 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 

100.074 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


680  .. 

433  . 
652  .. 

420  5( 
423  . 
71B  . 

434  50 


417  .. 
666  .. 

445  .. 
43  J  5i 
397  . 

440  r. 

435  II 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Intérêts 
aa 1906 


Cours  comp.  juill 
1906  Ï9ÔT 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
508 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
5-00 
300 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —    Méditerr.  52-55  3  %• 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  -   2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  Z  %■ 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  y%  %  1895   

—  Grand  Ceritral  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  3  %  nouv  

-  2  y,  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %  

Béunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3%.- 
Act.  Métropolitain  de  Parï3. 
Act.  Nord-Sud  de  Paria   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp;*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
qi.  qu  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord 

Omnibus  de  Paria  

  —     jouisa  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d  )  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d  )  

—  —  jOUl58. 

Mines  d'or  (Cie  Française;  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomsou-Houston .  . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


584274.357  4 
8.984.600  £ 
86.289.000 f. 
524306.200  fl 
4.823.300  £ 
18.388.200  £ 
8.613.700  £ 
55.990ol 
322.546000 f 
756. 300 ob 
105000.000  f.1 
55.971.960  £ 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  30 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28 
15 


1300 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch .  fixe  H  t  «o 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  .%  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


15 
19 
7  50 


443 


445 
4i2 


H3î 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 

445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 

225 


20 
30 
84 
32  50 
9  . 
10  . 


50 


17  50 
17  50 
5 


5  . 


151  69 
71  37 
30 
13 
18  45 
27  50 

15 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


2  50 
4  . 
4  . 
4  . 
4  50 

4  . 

5  . 
5  . 
4  . 

3-  ! 
4  . 

3  50 
4 


Cours  de  clôture  (1909: 

;  avril  22  avril  29  avril 


1347 
429 


430 
433 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 


640 

425 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94 
90  30 

105  50 
500 

97  . 
79  90 
94 

1Ô6  50 
103  25 
96  60 


157 
408 
498 
280 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

H 
158 
384 


475 

64 
638 

360 
107 
4510 

2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


360  - 

438  25 

439  .. 

437  .. 
... 

437  .'. 

440  25 
437  .. 
400  50 


1149  .. 

438  25 
35  .. 

1745  . . 
447  50 
441  . 
4C0  .. 
433  .. 
375  .. 
950  . 
440  .. 

436  .. 
394  .  . 

437  .. 
930  .. 

439  . 
436  75 
392 


1365 
437 
438 
438 
438 
438 
440 
436 
401 
435 
1147 
438 
436 
1742 
148 
441 
4(2 
434 
1386 
9i 


50 


440  50 

437  . 
"396 

438  25 
930  .. 
410  .. 
437  50 

I  390  50 


663  50 
428  50 

431  .. 
183  50 
417  .. 
504  .. 
315  .. 


660 
4  29 


1360 

50  437 
25  438  50 
. .  I  439 
438 
50'  439  50 
25  442  50 
50  437  50 
,.|  401 
437 
1147 
440 
438 
1745 
447 
441 

403  75, 
434 
1365 
931 
442 
439  50 
395  50 
439  50 
93.7 
440 
Î39 
388 
660 
432 


43  i 

180  :o 

416  75 

504  30 
316 


410  ..  40) 
639  50'  627 
1915  ..11915 


431 
180  50 
419 
501 
317 


746 
219 
171 
1318 
840 
164 
263 
51  50 
590  .  . 
185  .. 
214  .. 

122  " 

450  .. 

560  .. 

335  .. 

85  .. 

673  .. 

381  .. 

114  . 

4715  .. 

2119  .. 

665  .. 

226  . 

470  .. 

706  .. 

221  . 

331  .. 


83  50 

86  25 

93 

97  25 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  60 

82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


763 
221 
170 
1331 
831 
165 
262 

57  50 
588  . 
181  , 
2:5  , 

122 
453 

563 
3?  4 

675 

366 
113 

4715 
2118 
667 

224 
470 
704 
229 
333 


402  .. 

627  50 
1905 

750  50 

222 

172 
133i 

840 

loi 

262 
53  50 

588 

186 

217 

lié 

457 

572 
34  5 
84 
689 

344 

113 
4702 
2120 

665 

225 

470 

714 

221 

330 


67  .. 
99  75 

92  .. 
85  60 

104  .  . 
499  .  . 
100  .. 

93  .. 
90  .. 

105  73 
102  60 

99  45 


85  23 

96  50, 

97  50 
99  75 


90  4 
86  30 

105  25 
496  . 

99  50 
93  .. 
90  40 

106  .. 
100  45 

99  15 


97 

97  70 
99  35 
90  65 
86  25 

500 

99  5 

91 

91 
106  4: 
101  2, 

98  90 


MARCHE  MZnSTIET^ 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

ES 

co.mp.m.mks 


F- 


Cl.oi  i  RE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 

-léc. 
L906 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375 
5.625 
1.125 
25.(00 
2.375 
12  500 
112.250 
5.000 
37.500 
22.550 
12.500 
20.000 
11.750 
7.250 
8.125 
12.250 
68.750 
24.500 
75 . 000 
25.000 
8.250 
11. 800 
30.625 
11.250 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
OQu 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
000 

.  m 

.000 
.  000 
.000 
.000 
.000 
.000 


Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  Roodepoort 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  G0  

Kleinfontein  (New). ... 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer andJack  (act.  nonv.) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor..'.  


19 

8 

50 

t) 

75 

'.  75 

1000 

65 

50 

50 

64 

50 

69 

237.50 

194 

152 

50 

1 28 

50 

120 

50 

330 

498 

484 

50 

394 

50 

397 

50 

47 

57 

50 

36 

25 

20 

27 

19 

73 

50 

81 

50 

145 

114 

50 

109 

50 

29 

75 

20 

2S 

68.50 

69 

75 

50 

25 

41 

43 

75 

170 

51 

25 

41 

50 

63 

,5 

62 

75 

69 

38 

18 

25 

10 

50 

10 

80 

64 

51 

50 

50 

120 

82 

72 

75 

74 

75 

93 

90 

25 

77 

3  't 

32 

175 

66 

50 

69 

50 

64 

25 

68 

50 

865 

234 

177 

50 

218 

50 

217 

125 

230 

50 

210 

253 

50 

25:i 

50 

129 

50 

126 

5u 

(anc.  340 

41 

75 

37 

50 

51 

50 

25 

65 

50 

00 

75 

55 

00 

43 

196 

132 

103 

103 

50 

102 

85 

38 

25 

50 

77.50 

18 

50 

8 

25 

7 

7  5 

8 

67 

120.50 
il  15 

19 

76 

30.25 

49. 16 

62.75 

10.50 

50 

74 

31  .Ml 
67.75 
218 

252.50 
126 

19.75 
62  25 

101.50 


5  I  s 


NOMS 

DE* 

COMP  \GNIKS 


ô  1 


CLOTURE 

tKMK*TKIELLB 


•0 

juin 
i905 


30 

1909 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
63.500.000 
50. 000. 000 
40.000.000 
20.ooo.ooodr 


500 
11.5» 

ct.so 

125 

lOOdr 


Uruguay  

De  Béera  :  Diamants  01 0 

-  -  prêt. 

Huanchaca  (Argent;... 
Laurium  grec  (plomb  et  UQ  ) 


40 

18.50 

414 

435.50 

3.v4  50 

1  3> 

391 

388 

79 

140.50 

Hi  50 

84  50 

1  «s 

39.50 

68.75 

57  50 

57  25 

5'. 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERS 


10.000.000 

87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


25 

Bechuana'and  Exploration. 

2  50 

25.50 

22 

11 

75 

11.35 

11 

25 

Brit.Sth.  Afric.  (Cnarterad) 

125 

50 

44.75 

21 

-r> 

22 

%i 

Cassinga  

30.25 

27.25 

4 

75 

4  75 

25 

Goldfields  Consolttal  oriui . 

112.50 

163. 50 

141 

131 

131,50 

13  e 

25 

HendersonTransv.Eslate 

125 

40 

22 

25 

Oceana  Companv  

107.50 

33.50 

29.25 

14 

50 

14  23 

i'j 

25 

Mossamédés  (Cié  dei. . . 

25 

13.50 

10.25 

4 

4 

25 

Mozambique  (Cie  de;. . . 

27.50 

26.50 

13 

25 

If  25 

15 

25 

Randfontein  Estâtes.  . 

16.25 

62.50 

51.75 

43 

2-> 

50  75 

25 

Transvaal  Consolidated 

84 

54 

65 

50 

66.75 

6~ 

BOURSE   DE  LONDRES 


<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1005 


30 
iléc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


625.000 
000  000 
435  000 
200.000 
550.000 
187  250 

«2.000 
360.000 
500.000 
500.000 
300.000 
120.000 
625.000 
135.000 
450.000 
000  000 

95.000 
910.000 
560.000 
450  000 
200.000 
350.000 
150. 000 
235  000 
530.000 
600.000 
125.000 
115.000 

50.000 
100.000 
531  000 
900.090 
425.000 
500.000 
470.000 
632.500 
406.000 
800.000 
290.000 
200.000 
325.000 
100.000 
250  000 
1  500000 
450,000 
300.000 
325.000 
490.000 
000.000 
625. OOo 
750.000 
980.00» 
425.000 

100.000 

000.00 
i  540.000 

310.000 

500. 000 

47î.ooor 

*0  OOO 
IW.TN 

ViO.O' 
f/0  OCK 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

CrowD  Deep  

Crown  Beef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersraiiii)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated(New 
Modderfontein  (New). . 

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  , 

Rose  Deep  , 

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Treasury  

United  Mb.  Rf.  Roodept. 
Van  Ryn  (New) 
Village  Main  Re 

WjjBt  Rand  Minés.. 
VVOrceuter . 
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Reef. 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 
1/2 
9/16 

9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/K 

1  1/8 
9  5/K 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/11 
7 

1  1/2 
1  5/8 


5  1/4 

6  1/4 


4  15/16 

— 

1  1/4 

11/16 

3  1/16 

7/8 

5/16 

4  11/16 

1  5/16 

2  3/4 

13 

16  1/4 

11  1/2 

11  3/i 

3  5/16 

3  3/4 

2  3/8 

1  15/16 

2  9/16 

6  3/16 

5  1/8 

19  1/4 

15  1/2 

5  1/4 

5  9  16 

1  9/16 

13/16 

2 

2  i/ie 

4  3/8 

1  3/16 

7  3/4 

4  1/2 

3/16 

1  9/16 

1  11/16 

3/4 

7/8 

3  1/4 

2  7/16 

3  1/2 

6  5/16 

3 

1  9/16 

1  3/4 

1  5  8 

2  5/8 

1  1/2 

1  11/16 

2  1/2 

3  7/8 

4  1/4 

3/4 

7/16 

2  13/16 

2  7/16 

1/2 

19/0 

1  3/16 

1  7/16 

1  1/16 

18/3 

3  1/16 

1  3/8 

7  3/8 

12  1/2 

1  7/16 

4  1/2 

2  5/8 

2  3/4 

2  15/16 

1/2 

2/6 

3  1/2 

a  1/4 

2  3/4 

2 1,2 

5/8 

1 3/4 

7  3/16 

8  5/8 

2  1/8 

1  15/16 

2  14 

8  3/8 

10  1/4 

5  1/8 

5  1/16 

4  3/8 

4  9/16 

1  3/8 

1  a/is 

1  1/2 

2  1/10 

2  1/2 

9/  10 

2  1/2 

2  9/16 

2  7/8 

4  7/16 

4  1/8 

4  1/8 

5  1/2 

>  15/16 

3  7/1 

5  1/2 

2  3/4 

4  1/2 

4/8 

1  1/2 

3  3/16 


1  1/2 


17  1/4 

12  1/8 

2  3/8 
2  11/16 
5  1  16 
15  5  8 
5  5/8 

13  16 

2  1/8 
1  3/16 

4  1/2 

1  11- 16 
15  16 

2  7/16 

6  5/16 

1  11/11 
1  1/2 

1  1/2 

2  1,2 

i  1/4 
7/16 

2  7/8 
20/3 

1  7/16 
19  0 

1  5/16 

13  3/8 

2  11/10 

2  7/8 
2/6 

3  5/16 
2  5,8 

1  7/8 
«  9/16 

2 

2  3/16 
10  1/8 
5  1/16 
4  5/8 

1  5/8 
2 

9 '16 
2  15/10 
4  9/16 
i  1/10 


5  1/2 

4  ;/i6 
1  9/18 


3  1/2 


1  11/16 


17 

12  1/8 

2  3/4 
2  11/16 
5  1/16 
16 

5  5,8 
11/16 
2  3,16 

1  3/10 
4  1/2 

1  11/16 
15/16 

2  3/8 

6  5/16 
1  3/4 

1  1,2 

1  1/2 

2  1/2 
4  5/10 

7,16 

2  7/8 
20  6 

1  1/2 
19,0 

1  1/4 

13  7/16 

2  15/10 
2  7/8 

2/6 

3  5/16 
2  11/10 

1  7/8 

H  11/16 

2  3/16 

2  1,8 
9  3/4 

i  15/16 
4  11/10 
1  9/16 
i 

9/16 
i 

4  3/4 


0  5/8 

1  7/16 
1  9/16 


500 
102 
400 

6  000 
500 

2.000 

1250 
575 
200 
400 
500 
000 

2.000 
300 
225 

1.000 
330 
640 

1.000 
450 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOITRE 

SEMBS  rniKLLK 


juin 
1905 


30 
déc 

1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATiO! 


.000 

.500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (Britisb  S.  A  C°). . . 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.   6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  Se  C. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . 

Rh  ode  si  a  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id        Gold  Fields. 
Id        Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Conscl.. 
Zambesia  Exploring. . . 


3  7/16 

1  9/16 

2  1,8 

2  3/16 

2  3 

13/16 

6/0 

8  0 

8/0 

è 

1  3/4 

16/6 

16/3 

16/6 

18 

3/16 

3/0 

4  0 

i/6 

5  11/16 

4  3/4 

5  5-16 

5  5/16 

5  i 

23/6 

23/0 

24/6 

24  6 

24 

105  1/2 

103  1,2 

106 

106 

10.1 

1  1/4 

11'16 

11/16 

11/16 

il 

11/16 

7/6 

7/6 

8/0 

8 

16/6 

4/6 

4/6 

4/6 

4 

1  1/8 

12/6 

10,3 

10/3 

12 

1  1/4 

16/0 

il/6 

12,0 

13 

2  5/8 

1  1/8 

1  316 

1  3/16 

1  1  1 

4/6 

2  1/16 

2  1/2 

2  9  10 

2  9/16 

2  9 

1  3/4 

1  5/16 

2  1/2 

2  7  8 

2  7/8 

3  1  il 

14/0 

9/3 

10/0 

10/0 

10  ] 

1  5/16 

22/0 

22,0 

22  0 

22  ' 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 
500.000 
500.000 
250.000 
10t\  000 
400.000 
3000.000 
1.000.000 
500.000 
500 . 000 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500, 

2.500.000 
3.500.000 
1.057.000 
500.000 


1  Exploration  G*  (New)  

1  Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
1  Id.  Water-vks 

1  Id.  Tramways 

10  National  Bank  S.  A.  R  

1  *New  African  Company. . . 

1   Robinson  Bank  

1  /S.  African  Gold  Trust. . . 

1  iTati  Concession  

1  pransvaal  Coal  Trust... 


7/8 

13/16 

15,6 

13, 16 

3 

1  5  S 

1  1/4 

38/0 

28/0 

29, 

2  1/16 

3/4 

14  3,4 

11  1/4 

10  3/4 

10  1/2 

10 

1  3/8 

14/0 

9  0 

9/0 

9, 

1  1/4 

3  5/8 

3  1/4 

3  7/16 

3  7/16 

3  7 

7/16 

5/6 

6/0 

6/0 

6 

1  13/16 

1  7/8 

2  11,16 

2  1/2 

2  5 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop. . .  1 . 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilllant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

28(3 

25/6 

S5  3 

1  1/2 

13/6 

19/6 

19/0 
4,0 

14/0 

6/0 

3/6 

4. 

2  7/8 

3  5/8 

3  3/8 

3  5,16 

3  5 

5/16 

9/16 

6/3 

5/16 

5/16 

5  i 

2  3/16 

2  1/16 

32/0 

30/6 

31 

1  1/16 

8/0 

14/0 

14,6 

15 

6  1/16 

9  1/16 

9 

9 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfonteln. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    B  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


28/0 

1  3/16 

t  1/8 

1  1/8 

1  1 

17 

13  1/16 

13  3/16 

13  1/4 

13 

107 

103 

104 

101 

105 

7  5/16 

5  15/16 

5  3/4 

5  7/8 

7  9/16 

4  1/2 

5  7/16 

5  7,1G 

•  h 

L'ECONOMISTE   EUROPEEN  % 


A  MM.  les  Actionnaires  de  la  RAND  MINES,  LIMITED. 

Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  présenter  ci-joint  le  tableau  synoptique  des  travaux  d'exploitation  des  Compagnie 
ibsidiaires  pour   les   trimestres  linabeiers  au  31   Janvier  et  au  31  Mars  1909. 

Par  ordre  du  Conseil  ; 

H.  A.  READ,  Secrétaire. 


POUR  LE  TRIMESTRE  FINANCIER   FINISSANT  AU. 

Mine.  —  Développement  : 

Traçages,  puits  et  montages  (non  compris 

l'abatage)  

Main  Reei  :  Longueur  exposée  (pieds). 

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

M  ain  Reek  Leader  :  Longueur  exposée  (pieds). 

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

South  Reef  :  Longueur  exposée  (pieds)  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Eslimation  des  tonnes  de  minerai  exposées 

par  les  galeries  

Abatage  : 
Tonnage  abattu  (y  compris  le  mine 
provenant  des  traçages)  , 

Broyage  : 

Minerai  reçu  de  la  Mine  (tonnes)  

Minerai  pris  dans  les  déblais  de  surface  (t.) 

Stérile  trié  (pour  cent)  

Nombre  de  pilons  en  marche  

Minerai  broyé  (tonnes)  

Broyé  par  pilon  et  par  ?4  heures  (tonnes) 
Cyanuration  : 

Tonnes  traitées  du  traitement  actuel  

Tonnes  traitées  des  sables,  etc.,  accumulé 

Totaux.  Tonnage  traité  

Production  de  l'Or  .—Broyage  (onces  d'or  fin 

Cyanuration  (onces  d'or  fin)  

Du        (Sliraes  accumulées) 

Totaux  (onces  d'or  fin)  

Totaux.  Rendem.  par  tonne  broyée  (dwts.  d'or  fia 
Frais  d'Exploitat.  —  Dépenses  Minières 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

DÉPENSES  DE  RÉDUCTION  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux.  —  Mine  ; 
!     Coût  }.-/..  

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux.  —  Sièue  S-oal  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Dépenses  Totales  : 
■  Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Recettes.  —Valeur  de  l'Or  produit  

Valeur  par  tonne  broyée  

Bénéfices  d'Exploitation.  —  Montant.... 

Par  tonne  broyée  

Intérêts.  —  Débit  

Crédit  


Bénéfices  Nets  

intimation  de  l'Impôt  de  10  %  sur  les 
'  Bénéfices  


Réserve  d'Or  onces  d'or  fin;  

^Dépenses  de  premier  établissement . . . 
l>  ividendes  intérimaires  déclarés  : 
•     Payables  aux  Actionnaires  inscrits  sur  les 


registres  à  la  date  du. 
Taux. 


Montant  de  la  répartition. 


Glen  Deep. 
Limited 

31  Ja»v.  1909 

Rose  DEEr. 
Limited 

31  Mars  1909 

Geldenhuis 
Deep, 
Limited 

31  Mars  1909 

JUMPERS 

Deep, 
Limited 

'}1  M-ii'<  1QÛQ 
Oi  i>iii  l  s  luyJJ 

Nourse 
Mines 
Limited 

Q1     lui,      1 QAQ 

Ferreira 
Deep, 
Limited 

91    \f^i-      1  OOQ 

ol  Mars  luvs 

Crown  Deep, 
Limited 

Q  t    Tilt-,        A  Cll\Ci 

Langlaaote 
Deep, 
Limited 

Durban 
Roodepoort 
Deep,  Limited 

o  i  iv,r .  x  orto 
31  Mai  s  iy0'9 
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1  •  t)_  *  U 

418  •) 

1 .  i-67  0 

909  0 

1-121  8 

170  0 

461  0 

57 

884  0 

l\  8 

24  8 

26  0 

23  0 

25  1 

23  3 

33  7 

72  2 

22  9 

12  4 

5  7 

9  i; 

11  6 

8  9 

3  9 

2  7 

12  2 

558  5 

1-377 

810  0 

1  988 

i  n 

yo.i  u 

739  5 

1-655  0 

35  4 

li  7 

12  0 

A  1  ~ 

1 1  i 

±  J  u 

23  2 

24  3 

 '1  

r,  c, 

18  5 

28  0 

18  9 

Z4  o 

10  II 

0/.  ~ 
Z4  i 

la  4 

m  s 

1-222  0 

'.»93  0 

m  u 

1-605  0 

1.261  0 

976  5 

1-712  0 

1.467  0 

16  4 

17  2 

14  0 

1-2  6 

18  1 

22  3 

18  6 

20  9 

7  1 

M  0 

8  3 

11  0 

24  9 

18  9 

20  5 

18  9 

16  0 

44  8 

113.349 

152-696 

111-518 

§  180-930 

115.699 

164.116 

122. 386 

208-605 

101.142 

77 . 3  49 

131.458 

101-255 

78-265 

126-737 

116.671 

127-917 

10 J - 1U1 

OJ  (ou 

77.349 

137.458 

101-255 

78-265 

126.737 

116.671 

127-917 

139-401 

69-756 

» 

8 

" 

" 

" 

19-500 

12-381) 

10.325 

6  - 125 

il.  4/8 

20-  21 3 

100 

200 

200 

100 

180 

160 

200 

200 

100 

69-700 

lit- cUU 

oo ■ o  iU 

62-767 

112.126 

104-975 

122.415 

124.451 

57-349 

ç  in 

o  •■  1 1  i 

/  -  i\ir* 

O  -O  io 

7  - 104 

7  .  illi 

7  937 

7  430 

7 . 488 

7- 174 

71.112 

115.829 

87-672 

62.884 

111.821 

102.863 

122.147 

124.226 

57- 6':)  i 

4-510 

2-587 

71.112 

115-829 

92-182 

62-884 

114-108 

102-863 

122.147 

124.226 

57.694 

14.881 

24.112 

20.058 

15-138 

31-275 

38 • 336 

32- 954 

28-994 

■i".  *-ir;n 

ÎO ■ OOM 

8-592 

11-987 

8.905 

5-503 

10-582 

16.831 

10-090 

11-963 

5-696 

» 

386 

« 

» 

„ 

„ 

» 

23-479 

36-099 

27.349 

20.611 

42-328 

55.167 

49.044 

40-957 

21.046 

6- 737 

6- 160 

'"6-518 

6.577 

***7  466 

10-510 

8-012 

6  582 

7-340 

£40.411   8  5 

toi- .MO  1/  2 

£64-251)  17  6 

£0  14  5  514 

£54-487  11  11 

£73-558   4  7 

£56.610   1  0 

£58.640  10  7 

£73.672  18  0 

£46.761   4  0 

€0  11  7  149 

£0  10   5  602 

£0  17   4  342 

£0  13  1  1 n 

£0  10   9  493 

£0  9  6  967 

£0  11  10  075 

£0  16  3  721 

«17.685  14  0 

£26.512  15  1 

£25-616  0  10 

£15-114  6  10 

£25-762  15  5 

£21.908  10  6 

£23-657   8  8 

£21.460  16  0 

£13-954  6  4 

£0  5  0  897 

ïU    4    0  882 

£0   5   9  178 

£0  4   9  792 

£0   4   7  144 

£0   4   2  088 

£0   3  10  381 

£0  3  5  386 

£0  4  10  406 

£4-755  14  3 

ï-i  -  /  U  /  i 

£4-539   1  0 

£3-068  15  3 

£6-992  13  5 

£3.657  10  4 

£4-457   4  10 

£6  526  8  9 

£1-653  16  10 

£0  1   4  375 

£0  9  9  639 

£0   1    0  258 

£0   0  11  733 

£0   1    2  967 

£0  0   S  362 

£0  0  8  738 

£0   1    0  586 

£0  0  6  922 

£1-874  15  0 

£1-708  1  10 

£1.902  10  8 

£1-545  9  2 

£1-946  16  7 

£1.640  15  11 

£1-718   5  0 

£1.650  9  2 

£1-842  13  0 

£0  0  6  455 

£0  0  3  497 

£0   0  5  137 

£0  0   5  909 

£0   0   4  167 

£0  0   5  751 

£0  0  3  368 

£0  0   3  182 

£0  0  7  712 

£64.727  11  8 

£94.061  3  8 

£96.308  10  0 

£74-216  3  2 

£108-260  10  0 

£83.846  17  9 

£88-473   9  1 

£103.310  11  11 

£64.212  0  2 

£Û  18  6  878 

£0  16   0  622 

£1    1    8  088 

£1    3   7  777 

£0  19  3  726 

£0  15  U  695 

£0  14  5  456 

£0  16  7  2.'!l 

£12  4  763 

£98- '»68   1  1 

£151.643   8  10 

«21-537  16  4 

£86-647  17  3 

£176-641   2  U 

£231.776   0  0 

£206.007  0  0 

£172.706  15  0 

£88-309  10  8 

£1    8    i  779 

£1    5  10  532 

£17   4  221 

£1   7   7  312 

Il  11    6  091 

£2  4   1  899 

£1  13   7  885 

£1   7   9  059 

£1  10   9  62» 

£34-240  9  5 

£57.579  5  2 

£25.229  6  4 

£12-431  14  1 

£68. 380  12  11 

£147.929  2  8 

£117.533  10  11 

£69-396   3  1 

£24-097  10  s' 

£0  9  9  91)1 

£0  9  '.i  909 

£0  5   8  133 

£0  3  II  534 

£0  12  2  365 

£18  2  204 

£0  19  2  429 

£0  11    1  828 

£0  8   4  861 

» 

» 

)) 

£358  13  6 

£973  15  7 

£564  15  M 

•£584  13  7 

*£617   7  4 

*£1.439  6  5 

£2.947   9  5 

£332   4  2 

£10  9  6. 

£34.59!»  2  11 

«58.553  0  9 

"#26  332  lx  8 

il::. 1)16   7  8 

*' £70.543  17  8 

8149.368  8  s 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

Vi.  c  de  Paris  (Terrains  du  Champ  de  Mars) 
A  adj.  sr  1  ench.  Ch.  des  Not.,  Paris,  18  mai  1909. 

TERRAIN,  avenue  de  Suffren.  S*  «7m.  M.  à  px 
U5  f.  le  m.  S'ad.  MeB  Delorme  et  Mahot  de  La 
Quérantonnais,14,r.des  Pyramides, dép. de  i'enc. 

VILLE  DE~^ARTS 

A  adj.  sr  1  ench.  ch.  des  not.  Paris,  18  mai  1909  : 
t>  TF'DRAINS  rue  de  Bretagne  :  1°  angle  rues 
L  YïM  Chariot  et  Picardie.  385m50.  M. à p.480f 
le  m  ;  2°  angle  r.CaffarelU.mm.M.à  p.  500  f.  le  m. 
TTflRAIN  ang.  rues  de  Prague,  Ch. -Baudelaire 
1  Lit  etEmilio  Castelar. Surîe  a66m50.M.à  p./75* 
le  m.  S'ad.  aux  not.  Mes  Delorme  et  Mahot  de  la 
Quérantonnais .1 4.r.des  Pyramides, dép. de  Venc. 


'259.  Cont.  LOSS^TRev. 
435  f .  M.  à  p.  90.000  f . 


FËëBELLEVILLE 

Mon  bd  1/JI I I7TTI7 40,  Rev- 2-876  f-  M- 
de  la  VILLL  1  I  L 35.000  fr.  Adj.  s'  1  en.  Ch. 

lot.  Paris  18  mai.  M"  Hussenot,n.,r. Pyrénées, 393 

»  190  m. M. à  p.  :4O.O0Of. 
ad.ch.n.l8maiMeBBEUiLi,AUD,n.323r.S.Martin 

liELimm  mîiiis  mu  w: 

et  r.  Lp sueur,  1.  Cont.  1.477  m.  Jouis,  im.  M.  à 
p.  :  1.250.000  fr.  A  adj.  s.  1  ench.  ch.  not. 25  mai.NP 
E.  Champexier  pf  Rires,  not., 10,  r.Castiglione. 

I?4r\ft^  de  commerce" âë~vënte~êt  location  de 
fV.ll'iJ  voitures  automobiles,  système  Rovol 
33,r.du  Repos,Paris,à  adi.  ét.  de  Me  Meunië,  not, 
7  mai  1909,  4h.  M.  à  p.:  (p.êt.  bais.!:  25.000  f.Cons. 
1.000  fr.Loy.à  remb.  435  fr.  S'ad. à  M.  Ponchelet, 
liquid.  judic,  12,  r.Chanoinesse  et  aud.  not). 
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Société  Autrichienne-HorKjroise  Privilégiée 

DES  CHEMINS  DE  FER  DE  L'ÉTAT 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

de  Crédit  Industriel 
et  Commercial  et  de  Dépôts 

Société  Anonyme 
au  capital  de  50.000.000  de  francs 
Siège  social  :  Marseille,  rue  Paradis,  75 
Succursale  :  Paris,  rue  Auber,  4 

Par  décision  de  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  du  6  avril  courant,  le  dividende 
de  l'exercice  1908  a  été  fixé  comme  suit  : 

/,5  fr.  pour  les  actions  entièrement  libérées  ; 

32  fr.  50  pour  les  actions  libérées  de  250 
freines  * 

'26  fr.  95  pour  les  actions  libérées  de  125 
francs. 
Un  acompte  de  : 

12  fr.  50  sur  les  actions  entièrement  libé- 
rées ; 

r,  fr.  25  sur  les  actions  libérées  de  2a0 
f  reines * 

3  fr*.  25  sur  les  actions  libérées  de  125 
francs, 

avant  été  distribué  en  novembre  dernier,  il 
sera  payé  pour  solde  le  Ier  mai  prochain. 
sur  présentation  du  coupon  n°  51,  savoir  : 

Aux  actions  entièrement  libérées  :  32  fr.  50, 
soit  impôts  déduits  : 

31  fr.  20  pour  les  actions  nominatives  ; 

30  fr.  30  pour  les  actions  au  porteur  ; 

Aux  actions  libérées  de  250  fr.  :  86  fr.  25. 
soit  impôts  déduits  : 

35  fr.  20  pour  les  actions  nominatives  ; 

2>i  fr.  55  pour  les  actions  au  porteur; 

Aux  actions  libérées  de  125  fr.  ;  23  fr.  125, 
soit  impôts  déduits  :  22  fr.  20. 

A  Marseille  :  au  siège  social,  rue  de  Pa 
radis.  75. 

A  Paris:  à  la  succursale,  rue  Auber,  4. 


SOCIETE  DES  USINES  DU  LAURIUM 

SOCIETE  ANONYME 

Au  capital  de  drachmes  :  9.000.000 
divisé  en  150.000  actions  de  60  dr.  chacune 
SIEGE  SOCIAL  A  ATHENES 
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Le  Conseil  général  de  la  Société  Autri* 
chienne-Hongroise  privilégiée  des  chemins  de 
fer  de  l'Etat  a  l'honneur  de  prévenir  MM. 
les  actionnaires  que,  •  conformément  à  l'ar- 
ticle 35  des  statuts,  la  cinquante-quatrième 
assemblée  générale  ordinaire  aura  lieu  le 
jeudi  27  mai  1909,  à  quatre  heures  de  rele- 
vée, au  siège  de  la  Société,  à  Vienne,  I. 
SchSvarzen'bergplatz,  3. 

Ordre  du  'jour  : 

Approbation  des  comptes  et  fixation  du  di- 
vidende de  l'exercice  1908; 

Fixation  de  la  quote-part  de  l'excédent  des 
produits  nets  annuels  à  allouer  aux  admi- 
nistrateurs, conformément  à  l'article  19  des 
statuts  ; 

Renouvellement  partiel  du  Conseil  d'ad- 
ministration ; 

Nomination  d'une  commission  pour  la  vé- 
rification des  comptes  de  l'exercice  1909. 

Chaque  nombre  de  20  actions  donne  droit 
à  une  voix  ;  le  même  actionnaire  ne  peut 
réunir  plus  de  20  voix  en  son  nom  person- 
nel ;  comme  fondé  de  pouvoirs,  il  peut  réu- 
nir en  outre  40  voix  au  plus. 

Nul  ne  peut  représenter  un  actionnaire  s'il 
n'est  lui-même  membre  de  l'assemblée  gé- 
nérale. 

Pour  le  cas  de  représentation,  les  pouvoirs 
imprimés  au  dos  des  cartes  d'admission  doi- 
vent être  remplis  et  signés  par  le  mandant. 

MM.  les  actionnaires  qui  désirent  prendre 
part  à  l'assemblée  générale,  doivent  déposer 
leurs  actions  au  plus  tard  jusqu'au  13  mai 
inclusivement  ; 

A  Vienne  :  A  la  Caisse  de  la  Société  géné- 
rale I.  R.,  privilégiée  du  Crédit  Foncier  d  Au- 
triche ; 

A  Budapest.  :  A  la  Caisse  de  la  Banque  gé- 
nérale de  Crédit  hongrois  ; 

\  Paris  •  A  la  Caisse  du  Comité.  19,  avenue 
de  l'Opéra,  ou  à  la  Caisse  du  Crédit  Lyon- 
nais. 19,  boulevard  des  Italiens. 

Il  leur  sera  délivré,  en  échange,  des  cartes 
d'admission  nominatives  et  personnelles. 

MM.  les  actionnaires  sont  priés  de  remet- 
tra leurs  pouvoirs  au  bureau  des  titres  de 
■  1h  Société,  à  Vienne,  le  24  mai  1909  nu  plus 
tfrrd. 

t.<*s  fiction-  f;<  îftK  eertrfkats  de  dépôt  se- 
KP*  ««w«V«L  au*  actionnaires  après  l'assem- 


COMPAGNIE   DES  CHEMINS   DE  FER 

DE  BONE-GUELMA  ET  PROLONGEMENTS 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  30.000.000  de  francs 
Siège   social  :   8,    rue   Lavoisier,  8. 


EMISSION 

de  50  000  actions  nouvelles  de  60  drachmes 

(abonnée*  au  Timbre  Français). 


Le  Conseil  d'Administration  de  la  Compa 
gnie  des  Chemins  de  fer  de  Bône-Guelma  et 
Prolongements,  a  l'honneur  de  convoquer 
MM  les  actionnaires  de  la  Compagnie,  a 
Yassern blée  générale  ordinaire  annuelle,  qui 
aura  lieu  le  samedi  29  mai  1909,  à  trois  heu- 
res de  l'après-midi,  au  siège  social,  8,  rue 
Lavoisier. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Lecture  des  rapports  du  Conseil  d'ad 
ministration  et  des  commissaires.  Examen  et 
approbation,  s'il  y  a  lieu,  des  comptes  de 
l'exercice  1908  ;  .,  ± 

2°  Renouvellement  partiel  du  Conseil.  No 
mination  d'administrateurs  ;  .      .  , 

3°  Autorisations  à  donner  à  des  admims 
trateurs  ; 

4°  Nomination  des  commissaires  des  comp 
tes  pour  l'exercice  1909; 

5°  Tirage  annuel  des  actions. 

\ux  termes  de  l'article  31  des  statuts,  1  as- 
semblée générale  se  compose  de  tous  les 
actionnaires  possédant  au  moins  cinq  ac- 
tions. Nul  ne  peut  représenter  un  actionnaire 
s'il  n'est  lui-même  membre  de  l'assemblée 
générale. 

MM.  les  actionnaires  possédant  au  moins 
cinq  actions  nominatives  recevront  par  la 
poste  leur  carte  d'admission  avec  formule  de 
pouvoir.  Les  titres  au  porteur  doivent  être 
déposés  trois  jours  au  moins  avî  nt  la  réu- 
nion au  siège  de  la  Compagnie  ;  il  sera 
remis  aux  déposants  une  carte  d'admission 
avec  formule  de  pouvoir.  La  remise  au  siège 
ia  Compagnie  dans  le  délai  ci-dessus  des 
récépissés  constatant  les  dépôts  farts  a  la 
Banane  de  France  et  aux  établissements  de 
crédit  acceptés  par  le  Conseil  d'administra- 
tion sera  considéré  comme  équivalant  aux 
dépôts  des  titres  eux-mêmes. 


sue  générale. 
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PRIX  D'EMISSION  :  au  pair 
soit,  au  change  de  106  fr.,  56  50 

Payables  :  26  fr.  50  en  souscrivant;  30  ii 
à  la  répartition,  soit  le  25  mai  1909. 

Un  droit  de  préférence,  jusqu'à  concurrent 
de  25.000  actions,  est  réservé  aux  anciens  eu 
tionnaires,  leur  donnant  droit  de  souscrii 
une  action  nouvelle  pour  quatre  anciennes 

Les  possesseurs  d'actions  anciennes  pc" 
vent  également  souscrire  à  titre  réductible 
et,  dans  ce  cas,  leurs  souscriptions,  s'il  y 
lieu  à  répartition,  seront  servies  au  prorat 
de  leur  demande. 

La  souscription  est  ouverte  sans  frais,  d< 
maintenant,  et  sera  close  le  15  mai  1909. 

1°  A  Athènes,  au  siège  de  la  Société. 

2°  Les  titres  régulièrement  timbrés  frai 
çais,  pourront  être  déposés  à  la  Société  G' 
nérale,  pour  favoriser  le  développement  d 
commerce  et  de  l'industrie  en  France,  poi 
compte  de  la  Société  Française  de  Banque 
de  Dépôts,  70,  rue  Royale,  à  Bruxelles,  bai 
quiers  de  la  Société  des  Usines  du  Lauriuv 

3°  On  peut  également  transmettre  les  sou 
criptions  par  correspondance  à  cet  établiss< 
ment,  pour  compte  de  la  Société  des  Usiné 
du  Laurium. 

L'estampille  constatant  les  modificatior. 
apportées  au  capital  sera  apposée  chez  M.  I 
L.  Sgouta,  22,  rue  Saint-Augustin,  à  Pari 
administrateur  de  la  Société. 

Les  insertions  légales  ont  été  publiées  a 
Bulletin  annexe  du  Journal  officiel,  en  dai 
du  lundi  19  avril  1909. 

Extrait  de  la  notice  parue  au 
Bulletin  annexe  du  Journal  officiel,  du 

19  avril  1909. 
En  vertu  des  décisions  prises  par  l'assen 
blée  extraordinaire  du  20  mars-2  avril  W<9, 
capital  est  : 

1°  Réduit  de  moitié,  soit  de  6.000.000 
drachmes,  en  ramenant  la  valeur  nomina 
de  l'action  de  120  dr.  à  60  dr.  et  des  amorti 
sements  de  même  importance,  effectués  poi 
ramener  l'actif  à  sa  valeur  réelle  ; 

2°  Augmenté  de  3  millions  de  drachmes 
la  création  de  50.000  actions  nouvelles 
60  dr..  numérotées  de  200001  à  250000.  Le  car. 
tal,  après  l'émission,  sera  donc  de  9  millioi 
de  drachmes,  représenté  par  150.000  actioi 
de  60  dr.  entièrement  libérées.  Le  produit  i 
l'augmentation  de  capital  servira  au  rach 
du   solde  des  obligations  de  l'emprunt 
5.000.000  de  drachmes  or  et  à  la  constitutif 
d'un  fonds  de  roulement. 

Les  nouvelles  actions  émises  seront  tout^ 
tant  unités  que  coupures,  créées  au  type  cl 
coupures  de  5,  10  et  20  actions  actuelleme 
en  circulation. 

L'assemblée  générale  ordinaire  se  réunit 
plein  droit  à  Athènes,  le  10/23  mars  de  ch 
que  année. 

Les  convocations  aux  Assemblées  sont  f; 
tes  par  des  avis  publiés  dans  des  journal 
français,  afin  de  permettre  aux  porte  i 
français  de  s'y  faire  représenter. 

Le   Conseil  d'administration  est  connv 
de  •  MM.  B.  Cavas,  président:  G.-P.  Lioo 
kis,  dénuté  membre  ;  Z.-C.  Matsas,  direct^ 
général  de  la  Banque  d'Athènes  :  A.-P.  Ga 
bas,  industriel;  P.  Valsoritis  :  D.-L.  Sgon 
administrateur  délégué,   à  Paris. 
Paris,  le  14  avril  1909. 
Pour  la  Société  des  Usines  du  Laurium, 
D.-L.  Sgouta, 
22,  rue  Saint-Augustin,  Par 
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BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  1  1,  Rue  F»illet-Will  (9e)  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
ur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTER  /TS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  démande.  386 


SOCIETE  PARISIENNE  POUR 

[L'INDUSTRIE  (DES  CHEMINSSDE|FER^ 
ET  DES  TRAMWAYS  ÉLECTRIQUES©) 

Société  anonyme.  Capital  50.000.000  de  fr. 
75,  boulevard  Haussonann.  Paris 


D'ÉLECTRICITÉ  TH0MS0N-H0UST0N 
DE  LA  MÉDITERRANÉE 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  que  l'As- 
semblée générale  ordinaire  tenue  à  Bruxel- 
les, le  24  avril  1909,  a  fixé  à  4  %  sur  le 
montant  nominal  de  chaque  action  le  divi- 
dende peur  l'exercice  1908. 

Ce  dividende  sera  payable  à  partir  du 
15  mai  courant, 

A  BRUXELLES  : 

A  la  Banque  de  Bi~uxelles,  62,  rue  Royale, 
et  à  l'agence  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris f  rue  Montagne-aux-Herbes- 
Potagères,  n°  2  ; 

A  PARIS  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
ris, rue  Bergère,  14,  et  dans  ses  agences 
et  succursales, 

A  raison  de  20  fr.  nets  d'impôts  pourcha- 
-que  action,  contre  remise  du  coupon  n°  11. 
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BANQUE  CANTONALE de BERNE 

(SUISSE) 
BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  'Million»  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêt»,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

Société  anonyme 
au  capital  de  25  millions  de  francs. 
Siège  social  à  Paris  : 
66,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin 

L'assemblée  générale  ordinaire,  convoquée 
pour  le  30  avril  1909,  n'ayant  pu  se  réunir  par 
suite  de  l'insuffisance  du  nombre  de  utres  dé- 
posés, une  nouvelle  assemblée  ordinaire  est 
convoquée  pour  le  vendredi  28  mai,  à  quatre 
heures  de  l'après-midi,  au  siège  social  de  la 
Compagnie. 

Conformément  _  à  l'article  35  des  statuts, 
cette  assemblée  délibérera  valablement,  quel 
que  soit  le  nombre  des  actions  représentées, 
sur  les  questions  mises  à  l'ordre  du  jour  de 
la  première  convocation. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  cette  réu- 
nion, MM.  les  actionnaires,  porteurs  de  dix 
actions  au  moins,  devront  avoir  déposé  leurs 
titres  au  plus  tard  le  12  mai  1909  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial  66,  rue 
de  la  Victoire,  Paris  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue 
Bergère,  Paris. 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber, 
Paris  ; 

A  la  Société  Marseillaise,  63,  rue  Paradis, 
Marseille. 

Ou  dans  les  agences  ou  succursales  de  ces 
établissements.  390 


SOCIETE  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

76,  rue  de  la  Victoire,  Paris 


Les  actionnaires  sont  convoqués  en  assem 
blée  générale  ordinaire  pour  le  mardi  25  mai 
1909,  à  -quatre  -eures  du  soir,  8,  rue  d'Athè- 
nes, Paris. 

Pour  assister  à  l'assemblée,  il  faut  possé 
der  au  moins  vingt  actions  :  toutefois,  les  ac 
tionnaires  porteurs  d'un  nombre  inférieur  à 
vingt  peuvent  se  réunir  pour  former  ce  chif- 
fre et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Le  dépôt  des  titres  au  porteur  devra  avoir 
lieu  au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66, 
rue  de  la  Victoire,  à  Paris,  au  plus  tard  le 
20  mai  1909.  391 


MM.  les  actionnaires  sont  priés  d'assister  a 
l'assemblée  générale  ordinaire  qui  se  tiendra 
le  jeudi  27  mai  1909,  à  trois  heures  de  relevée, 
au  siège  social,  75,  boulevard  Haussmann,  a 

P£L'I*iS 

ORDRE  DU  JOUR 
1°  Rapports  du  conseil  d'administration  et 
des  commissaires  sur  l'exercice  1908  ; 

2°  Bilan  et  compte  de  profits  et  pertes  au 
31  décembre  1908  et  fixation  du  dividende  ; 
3°  Nomination  des  commissaires  ; 
4°  Autorisations  en  vertu  de  l'article  40  de 
la  loi  de  1867  et  propositions  diverses. 

«  Art.  30  des  statuts  (extrait).  —  L'assem- 
blée se  compose  de  tous  les  actionnaires  pro- 
priétaires de  vingt  actions  au  moins,  sauf 
pour  les  propriétaires,  d'un  nombre  inférieur, 
le  droit  de  se  réunir  pour  former  ce  nombre 
et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux.  » 

Les  dépôts  des  actions  au  porteur  doivent 
être  effectués  quinze  jours  avant  la  réunion. 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  commerce  et  de  l'industrie  en 
France  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsk,  19,  rue 
Scribe. 

A  Bruxelles  : 
Chez  M.  E.  L.  J.  Empain,  banquier,  95,  rue 
de  l'Enseignement  ; 
A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
A  la  Société  Française  de  Banque  et 
Dépôts. 

A  Anvers  : 
A  la  Banque  d'Anvers  ; 
A  la  Société  Française  de  Banque  et 
Dépôts. 


de 


de 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL 
OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 

an 


DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Rapport  du  Conseil  d'Administration 

pour  l'année  finissant  le  31  décembre  1908 

présenté  à  la  douzième  Assemblée  générale 
ordinaire  annuelle  des  actionnaires,  le  mer- 
credi 17  mars  1909,  dans  la  salle  du  Conseil, 
The  Corner  House,  à  Johannesburg. 

AUX  ACTIONNAIRES 
Messieurs, 

Votre  Conseil  a  l'honneur  de  vous  soumettre 
son  douzième  rapport  annuel,  ainsi  que  les 
comptes  dûment  vérifiées,  pour  l'année  finis- 
sant le  31  décembre  1908. 

Comptes 

Les  bénéfices  nets  pour  l'année  ont  été  de 
67.824  liv.  st.  5  sh.  7  d.  Avec  une  somme  de 
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94.398  liv.  st.  12  sh.  11  d.  ,  et  un  montant  de 
1 089  liv.  st.  représentant  un  reversement  de 
bénéfices  portés  précédemment  au  compte  de 
placements,  on  arrive  à  un  total  de  3*3.311  liv. 
sterling  18  sh.  6  d.,  devenu  disponible,  et  qui 
a  été  réparti  de  la  façon  suivante  : 

liv.  8t. 

Dépenses  de  capital   64.768   18  8 

Taxes   du   gouvernement  du 

Transvaal    3.566    0  0 

Remboursement  d'obligations 

(y  compris  les  primes)   20.600    0  0 

Dividende  n°  1    22.000    0  0 

Report  du  solde  du  compte  de 

répartition    52.386  19  10 

163.311    18  6 


Durant  l'année,  55  actions  de  la  Witwaters- 
rand  Native  Labour  Association  Ltd,  sur  les- 
quelles 12  sh.  étaient  versés  par  action,  ont 
été  cédées  au  prix  coûtant.  A  la  suite  de  la 
fusion  de  la  Chamber  of  Mines  Labour  Im- 
portation Agency  Ltd,  avec  la  Witwatersrand 
Native  Labour  Association  Ltd,  1.760  actions, 
18  sh.  versés  par  action,  de  la  première  Com- 
pagnie, ont  été  échangées  contre  un  même 
nombre  d'actions,  6  sh.  versés  par  action,  de 
la  seconde  ;  la  différence  de  12  sh.  par  action, 
soit  1.056  liv.  st.  au  total,  a  été  portée  au 
compte  de  Recettes  et  Dépenses  d'exploita- 
tion. 

Le  tableau  suivant  résume  les  recettes  et 
les  dépenses  de  la  Compagnie  effectuées  jus- 
qu'ici : 

Recettes 
Capital  d'exploitation.— Vente 

de  260.000  actions  de  1  liv. 

st.  nominal   457.991   12  0 

Obligations  : 

Montant  émis   £  200.000 

Reversé    160.100 

  39.900    0  0 

Produit  net  de  la  vente  de 

88.000    actions  Roodepoort 

Central  Deep  Ltd    133.000    0  0 

Or  déclaré    i  ll  i 

Réserve  d'or    9-353     l  9 

2.265.058     6  1 


Les  frais  d'exploitation  (23  sh.  7  d.  763  par 
tonne),  accusent  une  diminution  de  2  sh. 
7  d.  612  par  tonne,  mais  tout  le  bénéfice  ré- 
sultant de  l'exploitation  plus  intensive  n'a 
pas  encore  été  acquis,  et  l'on  peut  escompter 
de  nouvelles  réductions  dans  les  dépenses,  et 
par  suite  des  augmentations  correspondantes 
des  profits.  . 

Administrateurs 

Deux  de  vos  administrateurs,  MM.  E.  Jacobs 
et  L.  Reyersbach,  sortent  du  Conseil,  aux 

termes  des  statuts,  mais  sont  rééligibles  et  6e 
représentent. 

Commissaires  des  Comptes 

C'est  avec  un  profond  regret  que  le  Con- 
seil d'administration  a  eu  à  déplorer  la  mort 
d'un  des  commissaires,  M.  John  Dawson,  sur- 
venue dans  un  incendie  qui  a  éclaté  aux 
Glencairn  Ruildings,  au  mois  de  mai  de  l'an- 
née dernière.  M.  Ernst  Danckwerts  a  été  dé- 
signé pour  le  remplacer. 

Vous  êtes  priés  maintenant  de  fixer  la  ré- 
munération des  deux  commissaires  qui  se  re- 
tirent, MM.  J.-P.  O'Reilly  et  Ernst  Danckwerts, 
pour  leur  vérification,  et  de  vouloir  bien  éga- 
lement confirmer  le  paiement  à  la  succession 
de  M.  Dawson  d'une  somme  de  43  liv.  st.  15  sh. 
pour  les  services  rendus  par  lui  jusqu'à  sa 
mort.  Vous  aurez  aussi  à  nommer  deux  com- 
missaires pour  le  prochain  exercice. 

L.  Reyersbach,  président. 
H.-o  K.  Webber,  directeur. 
_  H. -A.  Read,  secrétaire. 

Johannesburg,  27  février  1909. 

fVilan  au  31  Décembre  1908 

PASSIF 

Capital  : 

'  450.000act.de  1  liv.  st.  450.000 
Moins  10.000  actions 
de   1   liv.    st.  en 
réserve   10.000 


Outillage  : 
Suivant  bilan 
au  31  décem- 
bre 1907.  £  379.535     3  7 
Dépenses  de 
r?xercice  ...  43.386  16  3 


Marchandites  et  Matériel  : 

En  stock          £   7.955   15  9 

En  transit    675  11  6 


Animaux  vivants,  véhicules.... 

Mobilier   

Dépôts  a  vue,  productifs  d'in- 
térêts  

Espèces  en  banque  et  en  caisse 


Débiteurs  divers 

d'avance   


et  comptes 


422.921 

19 

10 

8.631 

7 

3 

235 

O 

0 

294 

6 

0 

75.332 

10 

10 

248 

13 

2 

12.884 

5 

9 

10.547 

4 

4 

990.152 

12 

9 

440.000     0  0 


Dépenses 

Dépenses  de  capital  suivant 
bilan,  y  compris  24.702  liv. 
st.  19  sh.  11  d.  somme  dé- 
pensée au  compte  «  Claim 
Property  »    700.537     5  5 

Dépenses  sur  actions    „rî  ~£    „  „ 

Dépenses  d'exploitation    1.255.280     7  0 

Intérêts  depuis  le  commence- 
ment des  opérations  de 
broyage,  y  compris  les  inté- 
rêts  sur  obligations   59.244  Jb  l 

Dépenses  et  pertes  durant  la 

gU6IT6   Jt-iff/.  «  J-  «  " 

Taxes  sur  les  bénéfices   20.640    4  7 

Escompte  et  primes  sur  obli-  „  „ 

ea'tions    lo.400    0  0 

Dividende  n°  1  "(5  %)   22.000    0  0 

Perte  sur  actions  de  la  Cham- 
ber of  Mines  Labour  Impor- 

tation  Agency  Ltd   1056    0  u 

Ralance  de  caisse  et  actif  de 
caisse,  suivant  bilan,  après 
déduction  des  engagements, 

obligations  non  comprises.  52.38b  19  lu 

Réserve  d'or    *ibi    P  s 


2.265.058     6  1 


Généralités 

Au  31  décembre  1908,  le  montant  des  obli- 
gations atteignait  39.900  liv.  st.,  il  a  été  depuis 
réduit  par  le  remboursement,  effectué  le  1er 
janvier  dernier,  de  20.000  liv.  st.,  suivant  ti- 
raue  du  26  novembre  1908. 

Un  dividende  n°  1  de  5  %,  absorbant 
22  000  liv.  st.,  a  été  déclaré  par  le  Conseil 
d'administration  pour  le  semestre  finissant  le 
31  décembre  1908.  •  ,  , 

Une  addition  de  40  pilons  a'  été  faite  et 
l'outillage  complet  de  100  pilons  et  deux 
'"i»  miiis  «:st  (-iitré  en  opération  vers  la  fin 
M  l 'minée. 


Primes  sur  actions  : 
Suivant  bilan  au  31  décem- 
bre 1907    197.991    12  0 

Sommes     transférées  du 
compte  de  répartition  : 
Dépenses    en    excédent  du 

working  capital  fourni          204.087  13  5 

Obligations  6  %  1™  hypothèque  : 
Suivant  bilan  au  31 

décembre  1907   £  59.900 

Moins  remboursements 

postérieurs    20.000 

—   39.900     0  0 

Réserve  d'or   '.   9.353    2  9 

Créditeurs  divers  : 
Dividendes  non  payés  et  non 
réclamés,   obligations  sor- 
ties,   intérêts   sur  obliga- 
tions,  etc   46.433    4  9 

Solde  du  compte  de  réparti- 
txoix  ' 

Non  réparti    52.386   19  10 


L.  Reyersbach,  président. 
H.-O'  K.  Webber,  directeur. 
H.-A.  Read,  secrétaire. 

Nous  avons  comparé  le  bilan  ci-dessu6,  le 
compte  des  dépenses  et  des  recettes  d'exploi- 
tation et  le  compte  de  répartition,  avec  les 
livres,  comptes  et  pièces  justificatives  de  la 
Compagnie,  et  certifions  qu'à  notre  avis  c'est 
un  bilan  complet  et  exact,  contenant  les  dé- 
tails exigés  par  les  statuts  de  la  Compagnie, 
et  établi  de  manière  à  donner  une  idée  exacte 
et  fidèle  de  toutes  les  affaires  de  la  Compa- 
gnie, mkksi  »  i.  i 

J.-P.  O'  Reilly,  Ernst  Danckwerts, 

commissaires  des  comptes. 
Johannesburg,  10  février  1909. 


990.152   12  9 


Comptes  de  Recettes  et  Dépenses 
d'Exploitation  pour  l'année  finissant 
31  décembre  1908. 

DÉBIT 

Dépenses  minières  : 

Abatage    112.390  4 

Développement    26.674  15 

Dépenses  de  traitement    43.389  11 

Frais  généraux,  mine    14.181  3 

Frais  généraux,  siège  social  : 
Salaires,  frais 
dagence  et 

loyer    £   3.257   16  9 

Papeterie,  im- 
pressions, an- 
nonces, tim- 
bres et  télé- 
grammes   507    3  4 

Conseil  et  Com-      '-  . 
missaires  des 
comptes    1.903     8  2 

Licences    1  566   15  û 

Frais  divers  ....     380    8  9 


le 


-f.. 


0 


ACTIF 

Claims  : 
233,4005  claims  suivant  bilan 

au  31  décembre  1907    204.702 

Actions,  au  prix  coûtant  : 
25     Coopérative  Exchange 
Yard  Ltd  (actions  de  £  80, 

dont  £  16  versées)   

119  Rand  Mutual  Assurance 
C°  Ltd  (actions  de  £  10, 

dont  £  1  versée)   

460  Witwatersrand  Native  La- 
bour Association  Ltd  (ac- 
tions de  £  1,  12  sh.  versés). 
1.760  Witwatersrand  Native 
Labour  Association  Ltd  (ac- 
tions de  £1,  6  sh.  versés). 
Développement    et  Outillage, 

au  prix  coûtant. 
Développement 


£   7.615  12 
Moins,  recettes 
'  diverses    1.467    7  1 


6.148 


11 


19 


Solde  créditeur  d'exploitation 
pour  l'année,  reporté    69.236  11 


272.020   10  11 


400     0  k. 


Suivant  bilan 
au  31  décem- 
bre 1907.  £ 

Dépenses  de 
l'exercice 


231.530 
21.382 


Intérêts   2-934    0  0 

Actions    Chamber    of  Mines 
238    0    0     Labour    Importation  Agen- 
cy Ltd  : 

Perte  de  12  sh.  par  action 
276    0    0  sur  1.760  actions  de  3  liv:  st. 

i  (libérées  de  18  sh.)  échangées 
!  contre  1.760  actions  de  1  liv. 
528-0  0  st.  (libérées  de  6  sh.)  de  la 
Witwatersrand  Native  Labour 
Association  Ltd,  au  moment  de 
la  fusion  de  C6S  deux  Compa- 
gnies  •••  

Solde     créditeur,     porté  au 
compte  de  répartition    67.824 


1.056    0  v 


71.274     5  7 


252.912    5  8 
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3 


CRÉDIT 


Intérêts 


272.020 

10 

11 

69.236 

11 

2 

V.037 

14 

5 

71.274 

5 

7 

Compte  de  Répartition 

DÉBIT 

Dépenses  au 
compte  capital 
pendant  Van- 
née               £  64.768  18  8 

Remboursement 

d'obligations  ..  20.000    0  0 


18  8 


Moins.  Verse- 
ments sur  ac- 
tions (années 
précédentes)  : 
Somme  repré- 
sentant la  dif- 
férence, pour 
l'année,  à  la 
suite  des  ven- 
tes et  échan- 
ges d'actions 
Witwatersrand 
Native  Labour 
Association  Ltd, 
et  Chamber  of 
Mines  Labour 
Importation  . 
Agency  Ltd. 
Cette  somme 
provenait  au- 
trefois  du 
compte  de 
répartition  .... 


1.089    0  0 


83.679  18  & 


du 


dé- 


3.556    0  0 


Impôts  du  gouvernement 
Transvaal  : 

Pour  l'année  close  le  31 

cembre  1908   

Obligations  6  %  : 
3  %  de  prime  sur  20.000  obli- 
gations désignées  pour  le 
remboursement  par  le  ti- 
rage du  26  novembre  1908.        600    0  0 
Compte  dividendes  .- 
Dividende  intérimaire  n°  1, 
de  5  %,  déclaré  le  17  décem- 
bre 1903    22.000    0  0 

Sold<>  non  réparti,  porté  au 
bilan    52-386  19 


162.222  18 


10 


162.222   18  6 


CRÉDIT 

Solde  non  réparti  : 
Suivant  bilan  au  31  décem- 
bre 1907   94.398   12  11 

Solde  du  compte  Recettes  et 
Dépenses   d'exploitation  : 
Pour  l'année  close  le  31  dé- 
cembre 1909    67.824     5  7 


L.  Reyersbach,  président. 
H.-O'  K.  Webber,  directeur. 
H. -A.  Read,  secrétaire. 
J.-P.  O'  Reiixy  et  Ernst  Danckwerts, 
eomptables  agréés,  commissaires  des  comptes. 
Johannesburg,  le  10  février  1909. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
OES^WAGONS-UTS 

ITfcûES    GRANDS   EXPRE88  EUROPcEN8 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908  1909 
Du  1"  janv.  au  10 avril.  Kr.     5.827.717  6,337.138 

Du  11  au       ivril   716.43A  779.676 

0.544. lf>3  7.116.814 

Différence  en  faveur  «le  1909.  "~       572766Ï  " 
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COMPAGNIE  GENERALE 

DE  RAILWAYS  ET  D'ÉLECTRICITÉ 

(Société  anonyme) 


(Suite) 

Pendant  ces  dernières  années,  nous  avons 
porté  tous  nos  efforts  vers  cette  seconde 
branche  de  notre  activité  sociale.  Les  résul- 
tats que  nous  avons  obtenus  sont  des  plus 
encourageants  et  nous  espérons  que  ceux 
que  nous  sommes  légitimement  en  droit  d'at- 
tendre du  dévelopnement  de  l'industrie  élec- 
trique qui  n'en  est  encore  quà  ses  débuts,  se- 
ront plus  favorables  encore. 

Veuillez  trouver  ci-dessous  une  série  de 
notes  sur  les  affaires  dans  lesquelles  votre 
Société  est  engagée. 

I 

Société  Parisienne 
pour   l'Industrie    des    Chemins    de  fer 
et    des    Tramways  électriques. 

Cette  Société,  créée  en  1900,  dans  le  but  d'ex- 
ploiter à  la  fois  l'industrie  des  transports 
en  commun  et  toutes  les  industries  relati- 
ves aux  applications  de  l'électricité,  a  poursui- 
vi la  réalisation  de  son  programme,  soit  par 
des  participations,  soit  par  la  constitution  de 
filiales  que  la  Société'  mère  contrôle  au  point 
de  vue  technique  et  financier. 

Par  suite  des  intérêts  pris  dans  des  affai- 
res de  natures  diverses  dont  les  unes  sont  à 
fruit  tandis  que  d'autres  sont  en  voie  de  dé- 
veloppement, les  bénéfices  suivent  une  pro- 
gression continue,  comme  on  peut  s'en  ren- 
dre compte  par  le  tableau,  suivant  : 

En  1900   Fr.  1.029.090  30 

1901    1.514.581  03 

1902    1.259.601  83  - 

1903    1.489.679  94 

1904    1.492.955  45 

1905   :   2.314.851  37 

1906    3. 220. 456  19 

1907    3.376.718  53 

Les  résultats  de  1908  ne  seront  pas  infé- 
rieurs, pensons-nous,  à  ceux  de  l'exercice  pré- 
cédent. 

Les  affairés  de  transport  dans  lesquelles 
elle  est  intéressée,  comme  le  Métropolitain 
.de  Paris,  les  Tramways  de  Lille,  les  Che- 
mins de  fer  du  Calvados,  la  Société  générale 
de  Chemins  de  ter  vicinaux,  les  Chemins  de 
fer  de  la  banlieue  de  Reims  ou  les  industries 
électriques,  comme  les  Ateliers  de  Construc- 
tions Electriques  du  Nord  et  de  l'Est  à  Jeu- 
mont,  la  Société  d'Electricité  de  Paris,  la  So- 
ciété de  Gaz  et  d'Electricité  du  Hainaut,  pour 
ne  citer  que  les  principales,  sont  en  plein 
développement. 

H 

Groupe  des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways 
Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris 

Dans  notre  rapport  de  l'an  dernier,  nous 
vous  avons  exposé  la  situation  exacte  des 
concessions  du  Chemin  de  Fer  Métropolitain, 
nous  croyons  inutile  d'y  revenir.  - 

L'ouverture  à  l'exploitation  du  réseau  con- 
cédé avance  méthodiquement. 

La  partie  septentrionale  de  la  grande  li- 
gne Montmartre  à  Montrouge  a  été  ouverte 
à  l'exploitation,  de  Clignancourt  au  Châtelet, 
le  21  avril  dernier. 

La  ligne  n°  6  reliant  la  place  de  la  Nation 
k  la  place  d'Italie  a  été  mise  en  exploitation 
le  Ie'  mars  de  cette  année. 

La  partie  sud  de  la  ligne  n°  4,  du  Châtelet 
à  Montrouge,  d'une  longueur  de  5  Un.  600  se- 
ra probablement  livrée  à  l'exploitation  dans 
le  courant  de  fanhee  et  la  Compagnie  comp- 
te que  l'infrastructure  de  la  ligne  n°  7  lui 
sera  remise  avant  la  fin  ne  1909. 
La  longueur  moyenne  des  lignes  exploitées 


en  1908.   -  ,  . 

La  recette,  y  compris  les  produits  divers, 
s'est  élevée  de  fr.  34,681,330.75  en  1907  a 
fr.  40,P.f>2.a7r..6S. 


On  estime  que  les  bénéfices  d'exploitation 
seront,  pour  l'exercice  1908,  d'environ  10  mil- 
lions 300.000  francs,  en  augmentation  de 
1.800.000  fr.  sur  ceux  de  1907.  Déduction  faite 
des  charges  supplémentaires  provenant  no- 
tamment du  service  des  obligations  et  de  la 
redevance  à  la  Ville  de  Paris,  le  solde  dispo- 
nible pour  la  répartition  sera  de  plus  de 
800.000  francs  supérieur  à  celui  de  l'an  der- 
nier, qui  avait  permis  de  donner  un  divi- 
dende de  19  francs  par  action. 

La  longueur  moyenne  des  lignes  exploitées 
au  cours  de  l'année  passée,  s'est  donc  ac- 
crue de  9  52  %  ;  les  recettes  ont  augmenté  de 
17  1  %. 

Les  coefficients  d'exploitation  ont  varié 
comme  suit  depuis  l'origine  : 

En  1901   47  15  % 

1902   41  52  % 

1903    42  90  % 

1904   42  49  % 

1905   43  34  % 

1906     42  73  % 

'  1907   43  12  % 

Société  des  Tramways  du  Caire 

Les  recettes  des  Tramways  du  Caire,  pour 
les  cinq  dernières  années,  se  sont  élevées  à  : 

Exercice  flniss.  le  30  juin  1904.. .Fr.  3,370,570.13 

_  _  _        1905   3,976,669.74 

—  —  —        1906   4,849,192.56 

._  _  —        1907   5,987,433.44 

—  —  —        1908   6,686,042.69 

L'augmentation  de  recettes  de  fr.  698,609.25  a 
été,  pour  ln  presque  totc'ité,  réalisée  rendant 
le  premier  semestre  de  l'exercice  ;  l'arrêt  dans 
la  marche  ascendante  des  recettes  pendant  le 
second  semestre  doit  être  attribué  aux  con- 
séquences de  la  crise  en  Egypte. 

Les  recettes  des  sept  premiers  mois  de 
l'exercice  1908-1909  s'élèvent  à  fr.  3.961.010  03 
contre  fr.  3.937.848  42  pour  la  même  période  en 
1907-1908. 

Tramways  de  Lille 

Les  conditions  de  l'exploitation  n'ont  pas 
changé  au  cours  de  l'exercice. 

Le  trafic  a  suivi  un  développement  régu- 
lier, comme  l'indique  le  tableau  des  recettes 
ci-après  : 

En  1901  Fr.  2,420,418.06 

1902.   2,715,909.37 

1903    3,015,837.41 

1904   3,358,296.53 

1905   3,832,107.77 

1906   4,202,120.40 

1907   4,554,188.70 

1908   4,721,654.61 

Des  difficultés  ont  été  soulevées  par  la  So- 
ciété lilloise  d'électricité,  au  sujet  de  la  vente 
d'énergie  électrique  par  l'usine  centrale  des 
Tramways.  Ces  difficultés  sont  en  voie  d'ar- 
rangement. 

Le  dividende  attribué  aux  actions  de  la 
Compagnie  des  Tramways  électriques  de  Lille 
et  de  sa  banlieue  pour  l'exercice  1908,  sera  de 
27  francs  comme  en. 1907. 

Tramways  Bruxellois 

Par  suite  de  la  mise  en  service  successive 
de  nouvelles  lignes,  desservant  nécessaire- 
ment des  parties  moins  denses  de  l'agglomé- 
ration bruxelloise,  les  bénéfices  d'exploitation 
n'ont  pas  suivi  la  progression  des  recettes. 

D'autre  part,  l'augmentation  des  salaires  et 
de  la  main-d'œuvre,  par  suite  des  améliora- 
tions aux  conditions  du  travail  du  personnel 
de  la  Compagnie,  ont  ajouté  des  charges  nou- 
velles. 

Chemins  de  fer  du  Calvados 

La  longueur  des  lignes  exploitées  qui  est 
de  225  kilomètres,  est  restée  la  même. 

De  très  importantes  mines  de  fer,  desservies 
par  la  ligne  de  Caen-Falaise,  ont  été  ouver- 
tes à  l'exploitation,  ce  qui  donnera  lieu  à  un 
trafic  important  de  minerai  vers  le  port  de 
Caen. 

Ce  trafic  ne  neut  nu'avoir  une  influence  très 
heureuse  sur  l'avenir  des  Chemins  de  fer  du 

CaJvados. 
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Tramways  Electriques  de  Gand 

Les  améliorations  dans  la  marche  de  l'ex- 
ploitation que  nous  avions  signalées  l'an 
passé,  ont  continué. 

Les  recettes  se  sont  élevées  successive- 
ment a  : 

1904   Fr.  617.907 

1905   728.721 

1906'.   890.458 

1907   1.0-26.680 

1908   1.144.993 

Société  des  Railways  Economiques  de  Liége- 
Seraing   et  Extensions 

La  recette  d'exploitation  de  la  ligne  électri- 
que de  Liège  à  Seraing  est  restée  sensible- 
ment la  même  qu'en  1907,  malgré  la  concur- 
rence d'un  service  de  bateaux  à  vapeur  sur 
la  Meuse  et  malgré  la  crise  industrielle  qui 
sévit  dans  la  région  desservie. 

Des  améliorations  ont  été  introduites  dans 
l'exploitation,  qui  ont  permis  une  réduction 
des  dépenses. 

Nous  rappellerons  que  la  Société  Liége-Se- 
raing  possède  des  intérêts  dans  les  Tramways 
Electriques  du  Pays  de  Charleroi,  le  Chemin 
de  Fer  Electrique  d'Ostende-Blankenberghe, 
la  Zuid-Nederlandsche  Stoomtramweg  Maat- 
schappij,  les  Tramways  Electriques  de  Gand 
et  quelques  lignes  vicinales. 
Chemins  de  fer  Economiques  du  Nord  (376  km.) 

Aucune  modification  importante  n'est  à  si- 
gnaler ;  les  pourparlers  continuent  avec  les 
administrations  intéressées,  au  point  de  vue 
de  l'éventualité  de  la  mise  à  l'électricité  du 
réseau  de»  Valenciennes  et  d'une  section  de  la 
ligne  de  Lens  à  Frévent. 

Le  dividende  par  action,  qui  avait  été  de 
8  francs  pour  l'exercice  1906,  a  été  porté  à 
8  fr.  50  pour  1907  ;  il  sera  le  même  pour  l'exer- 
cice 1908. 

Zuid-Nederlandsche  Stoomtramweg 
Maatschappi)  (94  km.) 

Les  recettes  de  1908  se  sont  élevées  à  462.322 
francs,  en  majoration  de  17.000  francs  sur 
l'exercice  1907,  bien  que  la  région  desservie 
du  Brabant  néerlandais  ait  traversé  une  pé- 
riode de  crise  non  encore  terminée.  Le  divi- 
dende de  1908  sera  de  7  1/2  florins  ;  celui  de 
1907  a  été  réduit  à  6  florins  par  les  indemni- 
tés qui  furent  payées  à  la  Société  Nationale 
des  Chemins  de  fer  vicinaux,  lors  de  l'expi- 
ration du  bail  de  la  ligne  vicinale  d'Anvers 
à  Wuestwezel,  frontière. 

Tramways  en  Russie 

Tramways  d'Astrakhan.  —  Le  réseau  com- 
plémentaire de  7  verstes,  dont  nous  avions 
annoncé  la  construction  dans  notre  dernier 
rapport,  a  été  mis  progressivement  en  exploi 
tation  dans  les  derniers  mois  de  l'exercice. 

On  peut  conclure  des  résultats  enregistrés 
jusqu'à  ce  jour  que  l'affaire  en  ressentira 
d'heureux  effets. 

Tramways  de  Taschkent.  —  L'importance  de 
cette  ville,  centre  commercial  le  plus  impor- 
tant de  l'Asie  centrale,  n'a  fait  que  s'accroi 
tre  depuis  quelques  années,  surtout  depuis  le 
raccordement  du  chemin  de  fer  transcaspien 
au  réseau  sibérien  par  Orenbourg. 
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 (A  suivre) 


COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

(Suite) 


Il  y  a  lieu  d'y 
ajouter  les  dépen- 
ses de  l'année  1908     tÀ\.7H  26 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital       40    Millions    de  Francs 
Paris  :  rue  Cambon,  43 
v.lp.sEiLLE  :  rue  de  Grignan,  AS 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattre 

De  1  â  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  h  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'Intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
EnvolH  de  fonds  (Province  et  Etranger). 

•07 


3.444.845  02 


2°  Lianes  cédées  par  l'Etat  et  lignes  neuves. 
—  Ce  réseau  comprend  l'ensemble  des  lignes 
concédées  à  titre  définitif  ou  éventuel  par  les 
articles  2,  3  et  4  de  la  Convention  du  28  juin 
1883  et  par  l'article  1er  de  la  Convetion  du 
17  juin  1892.  La  Compagnie  n'y  contribue  que 
pour  une  somme  déterminée,  et  fournit,  en 
outre,  à  titre  d'avances  remboursables,  les 
capitaux  nécessaires  au  paiement  des  tra- 
vaux exécutés  par  l'Etat  ou  pour  son  compte 
par  la  Compagnie. 

Les  sommes  dépensées  ou  avancées  à  di- 
vers titres  s'élevaient,  au  31  dé- 
cembre 1907,  à   739.804.260  25 

Il  y  a  lieu  d'ajouter  le-  6olde 
des  rectifications  prescrites  par 
les    arrêtés    ministériels  du 

20  juin  1907  

Les  dépenses  effectuées  pen- 
dant l'exercice  1908  se  résument 
ainsi  : 

Avances  faites  à  l'Etat  pour 
la  construction  et  l'achèvement 
des.  lignes  qu'il  termine  direc- 
tement s   2.250.000  ». 

Travaux  exécutés 
par  la  Compagnie 
pour  le  compte  de 
l'Etat,  y  compris 
les  frais  de  person- 
nel, les  frais  géné- 
raux et  les  intérêts.    2.686.884  96 

Dépenses  à  la 
charge  de  la  Com- 
pagnie, déduction 
faite  de  l'excédent 
des  recettes  sur  les 
dépenses  d'exploi- 
tation des  lignes 
non  encore  ratta- 
chées au  compte  de 
la  garantie   3.816.411  28 


Total          8.753.296  24      8.753.296  24 

La  somme  totale  dépensée 
pour    les    lignes    cédées  par 

l'Etat  et  pour  les  liornes  neuves  — —  

est  ainsi  au  31  décembre  1908  de   752.002.401  51 

Cette  somme  a  reçu  les  affec- 
tations suivantes  : 

Remboursement  de  l'ancienne 
dette  de  garantie  montant  à  

Contribution  aux  dépenses  de 
construction  ou  de  superstruc- 
ture   

Dépenses  mises  à  la  charge 
de  la  Compagnie  (non  com- 
pris le  matériel  roulant)   180.740.242  92 

Avances    remboursables  en 
annuités  par  l'Etat   267.260.400  81 


94.330.831  77 


Total  égal         752.002.401  51 


3°  Compte  général  de  matériel  roulant  et 
outillage.  —  Dans  ce  compte  figurent  les  dé- 
penses faites  pour  la  construction  du  maté- 
riel roulant,  y  compris  les  wagons  à  ballast, 
ainsi  que  les  dépenses  de  mobilier  et  d'outil- 
lage des  ateliers  et  magasins  trénéraux  éta- 
blis sur  divers  points  de  notre  réseau. 

Matériel  roulant  à  voie  normale.  —  La  dé- 
pense du  matériel  roulant,  au  31  décembre 
1907,  était  de   338.049.547  72 

Dont  il  faut  déduire  le  solde 
des  rectifications  prescrites  par 
les  arrêtés  ministériels  du 
20  juin  1907  1          1.748  70 


Ensemble. 


3.272.743  71      3.272.743  71 
(À  iuivre.) 
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CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT    CINQUAilTH  MILLIONS 


Bilan  au  31  mars  1900 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dan*  banques. 

Portefeuille  ;   1 

A  Ta  l  ces  sur  garanties  et  Reports  

Comptes  courants  

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Kenlei  

Immeubles  .',  ; .  „ .  <JÀ 

Comptes  d'ordre  et  divers   


Reste   338.047.799  02 

Les  sommes  dépensées  pen- 
dant l'année  1908,  déduction 
faite  de  la  valeur  du  matériel 

dépecé,  ont  atteint   46.273.414  70 


140 

290. 
396. 
500. 

15 

12 


168-204  95 
014.469  25 
372.275  63 
274.217  62 

855.296  2i 
000.000  • 
152.825  91 


'r.    2.382  537.7*9  fil 


Ensemble   384.321.213  72 

Matériel  roulant  des  lignes  à 
voie  étroite.  —  Le  total  de  la 
dépense  était,  au  31  décembre 
1907,    de   3.030.951  45 


PASSIF 

Dépôt»  et  Bons  a  vue...    778.189.059  03 

Comptes  couracls   1. 010  315  135  49 

\cceptations  . . . . ,   126.277.62u  15 

Bons  4  échéance   29.275  173  38 

Comptes  d'ordre  et  divers   63. 480. 801  56 

Réserves  diverses  .-  125-000.000  • 

Capital  entièrement  versé   250-000  000  > 

Fr.  2-382  537  789  61 


Certifié  conforme  «ut  écriture»  . 

Le  k'reaident  du  Conseil  d'Administration 
E.  BETHENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B"«  BP.INCARD. 
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COMPTOIR    NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DJfc  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.  uOi  . -kX)  fr.,  tnliet  emeni  ttsèt 

Situation  au  31  Mari  1909 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   7S.76T.g86  49 

Portefeuille  '   784.S90  659  té 

Reporta   71.S79.361  15 

Correspondants  «  Effets  à  l'Eiicaissa/uent  •     6J.7S2.061  72 

Comptes  courants  débiteurs   110.767.380  08 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  .        8.044  045  56 

Participations  financières  -       7  655.704  83 

Avances  garanties   124-728.363  65 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   W7.572.558  34 

Agences  hors  d'Europe   13- 129.383  86: 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   18.644.213  27 

Immeubles   15.841.544  » 

Acompte  ••  Exercice  1908  »   3.750  000  » 

Fr.    1-428.083.194  Si 

PASSIF 

Capital   150.000.000  » 

Réserves   20.720.091  85 

Comptesdechèquesetcompt. d'Escompte..    596.157.391  55 

Comptes  courants  créditeurs   432.287.038  95 

Bons  à  échéance  Aie   60. 522. 181  05 

Acceptations.  '  126.352.  !44  95 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   42.044.346  47 

Fr.    1.428.083.194  82 
400 

COMPAGNIE  ALGÉRIENnF 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferrèol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  at  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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MARCHÉ  OFFICIEL, 


PASIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Tari» 


BCil 


I  S  DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

„  „  (  Térnie. 

a  * (  Compt. 

3  «t  *...ortlR..W.   }  g™et;i  3 


Intérêts 
en  1906 


!.246 
1.900 


i.802 
$.353 


J.331 
Â.334 
1.760 
1» 

>.4S6 
1.420 
$.929 
» 

».960 
Ï.373 
8.041 

> 

»  809 
1.492 
3.212 


j.iby 

61630 
1.309 
}.  504 
1.346 
6.272 
4.415 
3.760 
0.782 
3.09» 
59118 
1.718 
7.163 


.500 
.000 
.000 
.000 
.000 
0  000 

cooo 

10.000 
■0  000 
«.000 
0.000 
0.000 
,0.000 
.0.000 
0.000 

0.000 

0.000 
0  000 


50u 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
100 
100 
500 
100 
500 
195 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
4' 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  </t  %  ■■■ 

(gar.  France)   Ternit. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


1000 
500 
5  Ou 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

10e 

500 
500 
250 
500 
500. 
500' 
00 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  ..  ...   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  v-. 

1892  S  K  «  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts   

1898  2  %  

—  quartf  

1899  2   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  -K  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRE8 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

-  1892  2.60  %  .. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %■■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p*) 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  liypot.  de  France 

-  —  1881 
Immeubles  de  France  .. 


2.739 
«.000 
■2.969 
6.564 
i.28i 
'.260 
,.075 
,t.325 
1.675 
1.581 
l06S0 
•M533 
•5.760 
7.696 
3.859 


eoo 

500 

500 
500 

500 

500 
500 
500 
500 

500 
500 
500| 

TO'I 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(ACTIONS  a  tebms) 


Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . .  . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d  Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France  ■■ 
Crédit  Indust.  et  Comm.... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. .  . 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Indus"-* 
Banque  Union  Parisienne  ■  ■ 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 


Aut.  Bône-Guelma. 
Obi.  i 
Act 
01)1 


2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.  juill. 


96  251    95  10 


97  25 


470 
79  60 
415 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2 

10 

2  50 

11 

ta 


50 


450 
411 


378 


380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


156  24 
60 

12  50 
40  . 
30  . 

13  50 
28 
13  75 
45 
55 

8  79 
15 
16  14 
12  50 
40 
12 

44  56 


Départementaux  .... 
—       3  %  «très  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  96  •  •  • 

Act.  Est-Algérien  

Obi.       —    (    3  %.  ... 

Act.  Est  

—  —  de  jouiss — ........ 

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  i  %  nouv  

—  -2y,'%  

—  —  Ardennes  3  96  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


3750 
1560 
486 
900 
654 


700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30  . 
15  . 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


685 
441 


426 
700 
436 
885 
403 


95  30 


451  .. 
78  95 
460  ! 


442  . 
443 


401 


Cours  de  clôture  (1909) 
22 avril  29  avril  6  mai 


422  . 
381  . 


502 
425 
460 
396 


463 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

iiô 


427 
663 


410 
701 
422 
907 
396 


432 
429 


! 

97  45 

! 

1 

«7  22 

97  45 

97  40 

97  15 

97  25 : 

98  35 

98  15 

98  Oo 

j 

461  .. 

i  -  '  .1 
461  .  . 

161  ■  • 

! 

79  60 

80  20 

79  75' 

82  .  J 

82  35' 

80  50' 

473  25 

474  ..j 

468  25 

! 

542  -j . 

1 

541  50 

543  50 

450  . . 

460  .. 

405  25 1 

406  . 

408 

105  83 

105  .. 

105  75 

548  . . 

548  25 

550  25' 

543  .  . 

545 

545  50 

369  25 

371  50 

372  . .  : 

99  25 

99  . 

372  50 

372  50 

367  25 

97  50 

97  75 

95  50' 

420  50 

420  50 

422  .| 

109  50 

109  25 

110  . 

406  50 

406  50 

409  ..! 

104  25 

104  50 

104  50 

442  .. 

442  . . 

445  ..j 

394  .. 

393  .. 

393  50 

407  50 

408  25 

408  50' 

482  75 

481  .. 

486  ..' 

510  .. 

508  .. 

503  ..1 

502  50 

503  .. 

304  23 

434  75 

433  .. 

43  i  50 

464  .. 

463  .. 

465  .J 

399  .. 

398  25 

399  ..] 

455  .  . 

455  .'. 

460  .  . 

475  . . 

477  50 

479  75 

467  . . 

467  . . 

470  .  . 

500  . 

499  25 

502  ..: 

69  50 

69  .. 

70'..! 

'68  50 

69  50 

69  50 

577 

580  ■  . 

578  .:! 

427  sa 

4ï7  25 

427  50 

162  .. 

160  .. 

19  J  .. 

192  .. 

4260  . . 

4271  . . 

4280  .-. 

1632  . • 

1626  . . 

1627     .  ! 

489  . . 

489  .. 

486  50' 

909  . . 

1009  .. 

1024  .. 

712  ■  • 

714  . 

716  .. 

48"  50 

487  50 

,490  .. 

.    745  • ■ 

740  . . 

1  750  ..1 

698  . . 

695 

1  690  :. 

842  . 

842  50  810  . . 

.  1215  ■ 

1214  .. 

,1217  .'  . 

.    123  . . 

tiy  . 

118  .. 

.    357  . . 

364  . . 

367  .. 

.    663  .. 

667  .. 

668  .  . 

.    257  ■ • 

254  '  . 

255  .. 

.    817  ■ 

808  .. 

812-  .. 

.    479  .. 

477  . 

470  .. 

.    181  .. 

195  .. 

195  .. 

1485  .. 

1475  .. 

1460  .. 

.    676  .. 

680  .. 

680  .. 

.    434  50 

435  . 

437  .. 

.    660  .. 

652  .. 

655  .. 

.    431  ., 

420  .. 

424  5C 

420  50  421  50 

.    427  .. 

428  .. 

1  420  25 

.    715  .. 

715  . 

710  50 

.    434  ■ 

434  50  436  . . 

.    940  . 

!  902 

.    417  . 

417  ! 

403  .. 

.    662  . 

606  . 

.    447  . 

445  - 

!  446  25 

.    439  . 

439  50  440  . . 

.    398  51 

»  397  . 

1-397  35 

.    439  75  440  7f 

.  m  75 

.    435  75  435  50   

J            1  1 

Nombre 
île  Titres 


m  s 


793.983 
195.634 
265.061 
141.646 
111.877 
210.214 
4982828 
4582139 
334-217 

79.096 
229.59 
2414912 
715.245 
498.761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.33 
137.663 
3134495 
!  583449 
1737039 
244. 683 
246.320 
3082476 
1433067 
354.479 

28.652 
213.460 
144.o96 

48.148 
255. 
298  010 
120.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


50G 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
300 
300 
500 
500 
300 
500 
500 
500 
500 
300 
500 
500 

500 
300 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
300 
300 

500 
500 

250 
250 


73.640 

500 

60  000 

500 

69.951 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13  530 

r.oo 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

230 

72.000 

100 

100.000 

500 

100.074 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260. 000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

!00 

70- 121 

150 

80.000 

500 

76.500 

5-00 

60  000 

300 

Intérêts 
en  1906 


Act.  Lyon  

Obi.  —  3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %  ■■ 

—  —  Dauphipé  3  %  

—  -  Genève  57  3  %  

—  -  Méditerr.  5Î-55  3  %  ■ 

—  -  3  %  (usion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv.... 

—  -   2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  Z ■  %. 

Act.  Midi  

Obi.    -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3%  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  -  3%  

—  -  3  %  1884   

—  -  -2  %  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  96  

—  —    3  %  nouv  

—  -    2  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.         -  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  si 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3%.. 
Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris   


SOC.   INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions)  ^. 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Cénéiale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C  •  G1"  Transatlantique-(ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  ¥*aris  

—  —     jouis»  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Icd.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d').  .  

Électro-Métallurgie  

Mal&nado  (Mines  d')  

—  —  joui38.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . . 
"  Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . . 
Rafr.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Tndust.  des) 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
)5 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 

12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


15 
19 
7  50 


Cours  comp.  juill 

1906^t9oT 


1300 


443 


445 
412 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


610  . 
432,  . 


269 
430 
514 

225 


32  50 


Capital  os 
Nomb.de  Titres 


584274.357  i 

8.984.600  £ 
86.289.000  f. 
524306. 2a0fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  £ 

8.613.700  £ 
55.990ob 
322.546000 f 
756. 300  ob 

105000.000  f.| 
: 55. 971. 960  f; 

29.393.580  £ 
167 1830. 400 f 


10 


50 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2 'X  %  (ch.  fixe  «il») 
Argentine  4  %  1896  

—  4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  y,  %  1888   

-  4  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  96  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


17  50 
17  50 
5 


151  69 
71  37 
30 
13 
18  45 
27  50 


15 


346 
642 
9004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


50 


2  50 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
5 
4 

3  .. 
4 

3  50 

4  . 


1347 


129 


430  . 
433  . 


1110  . 

427  . 
430  . 
1755  . 
456  . 
463  . 


1358 
935 
427 
427 


845  . 
424  . 
427  . 


640  . 
425  . 


157  . 

408  • 

498  . 
220 


365 
640 
1820 
635 
216 
219 
910 
485 
127 
257 
39 
570 
131 
227 
11 
138 
384 


475 
64 

638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


88  60 
96  80 
96  75 
99  75 
94 
90  30 

105  50 
500 

97 
79  90 
94 

106  50 
103  25 

96  60 


Coursjie  clôture  jl909 

22  avril  29  avril  6  mai 


1365 
437 
438 
438 
138 
438 
440 
436 
401 
435 
1147 
438 
436 
1742 
148 
441 
4i  2 
434 
1386 
954 
140 
43/ 
390 
438 
930 
44U 
437 
390 
660 
429 


..  1360  .1 
50  437  .. 
25  438  50', 
..!  439  .. 
..'  438  . 
50  439  50] 
25  442  50, 
50  437  50 
..    401  .. 
437  bO1 
1147 
50  440  ..! 
Î5  438  ... 

1745  ..1 
25  447  .. 
50  441 
50  403  75, 
.  J  434  .. 
. .  H65  .  ! 

.  I  951  .  .  1 
50    442  .  .| 
439  50 
395  50 

439  50 
935  .. 

440  .  . 
439  .  . 
388  .. 
662  .. 
432  .. 


30 


25 


434 
180  :o 
416  75 
504  50 
316 


409 
627 

1915 
763 
221 
170 

1331 
831 
165 
v62 
57 
183 
181 
315 

12-2 
453 
563 
33  4 


431 

180  50 
419 
501  .. 
317  .. 


1308 

438  50 

410 

439  50 

441  .'. 

442  .. 
439  .. 

393  .. 

439  .. 
1150  .. 

440  .. 

438  .. 
1740  . 

447  .. 

441  ... 
402  .. 

1335  -. 
948  . 
444  .. 

439  2c 

394  .. 

439  .. 
939  . 

440  . 
438  25 
390 
661  50 
432 

431  50 
176 
417 
51!  50 
318  50 


675 

366 
113 
1715 
2118 
667 
224 
470 
704 
229 
333 


402 

6ï7  50 
1905 
50]  750  50 
222 
172 
1336 
840 
164 
262 
53  50 
5ï8 
186 
217 

118 

457 

572 
34  5 
84 
689 


30 


83  50 

86  25 

93  . 

97  25 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  60 

82  5( 

88  40 
103  3! 
100  50 

92  25 


85  25 

96  50 

97  50 

99  75 
90  45 

86  30 

105  25 
496 

«g 
93 

90  40 

106  ..| 

100  45 
99  15  j 


344 
ï  13 
4702 
2120 
665 
225 
470 
714 
221 
330 


85 
97 

97  70 
99  35 
90  65 
»6  25 

500 

99  50 

91 

91 
1Û6  45 
101  25 

98  90 


396 

630 
1915 

750 

226 

169 
1335 

840 

165 

265 
54 

575 

179 

212 

112 

480 

345 

84  75 
696 

344 

116 
4710 
2125 

668 

223 

467 

717 

217 

328 


85  55 

97  .. 

98  20 

99  75 
91  50 
85  95 

106  30 
502  50 
99  45 
91  50 

104 
101  25 

98  85 


1 


BOURSE    DE  PARIS 


•-a  —  t.* 

5  •§  5  r£  ,s  i 

z    ^  l-s  S 

o    ac  âl 


NOMS 
M 

COMPAGNIKS 


CLOTURE 

SEMESTRIEL!.!: 

30     j  ~~A0  • 
u     {  <léc. 
1905  1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375. 
5.625. 

I.  125. 
25.C00. 

2.375. 
12.500. 
112.250 

5.000. 
37.500 
29.550 
12.500 
20.000 
11.750 

7.250 

8.125 
12.250 
68.750 
24.500 
75.000 
25.000 

8.250 

II.  800 
30.625 
11.250 


000 
000 
000 
000 
000 
000 
OOo 
000 
000 
000 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
000 
.000 


Champ  d'Or  

Driefontein  

Durban  RoodepoortD 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary — 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Klelnfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Roblnson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nour.) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Flelds 

Village  Main  Reef  

West  Rand  

Windsor  


—  1 

19 

8.50 

6  15 

6.50 

7 

- 

1000 

65.50 



50 

69 

67 

68  50 

237.50 

194 

152.50 

126  50 

126.50 

128  50 

330 

498 

484.50 

397  50 

405 

454  50 

47 

57.50 

36.25 

19 

19 

20  75 

81  50 

76 

73 

145 

114.50 

109.50 

29  25 

30.25 

32 

68.50 

69.75 

50.25 

43.75 

49.76 

30 

170 

5125 

41.50 

62  75 

62.75 

65 

69 

38 

18.25 

10 

10.50 

11 

80 

64 

51 

50 

60 

50 

120 

82 

72 

,    74  75 

74 

77 

93 

90.25 

77 

32 

31.50 

34  25 

175 

66.50 

69.50 

08  50 

67.75 

80 

865 

234 

177.50 

217 

218 

220  50 

125 

230. 50 

210 

253  50 

252.50 

262  50 

126  50 

126 

126  50 

(ane.340 

41.75 

37.50 

50  25 

JB.75 

50  50 

OC).  75 

62  25 

67  25 

55.00 

43 

196 

132 

103 

.  102 

loi .50 

101 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

8 

8 

0 

CLOTURE 

ttSMBSTHIKLLK 


ta 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50. 000. 000 
40.000.000 
20.000.000dr 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


500  Uruguay . 
•t. S* 

lt.i« 

125 

lOOdr 


De  Beers  (Diamants)ord 
-  SjS         —  préf. 
Huanchaca  (Argent) 
Laurium grec  (plomfl  et arg  ) 


40 

18.50 

414 

435.50 

338 

336 

388 

388.50 

79 

140.50 

84  M 

83.50 

39.50 

68.75 

57  25 

56.50 

10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7. 500. 000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cliarterad) 

Casslnga  

Goldûelds  Consolitad.  ordin 
HendersonTransv.  Estate 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cle  de;.. 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

11.85 

11  75 

13 

125 

50 

44.75 

22 

24.  ÏS 

24 

30.25 

27.25 

4  75 

5 

5 

112.50 

163.50 

141 

131.50 

138 

143 

125 

40 

22 

107  50 

33. 50 

29.25 

14  25 

16.25 

17 

25 

13.50 

10.25 

4 

4.25 

27.50 

26.50 

13  25 

15 

16.25 

62  50 

51. 75 

50  75 

•  56 

84 

54 

66.75 

65.25 

67 

BOURSE    DE  LONDRES 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 


30 


1 005 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrana) 


625.000 
000  000 
435  00C 
200.000 
550.000 
t  187:250 
82.000 
360.000 
500.000 
500.000 
300.000 
120.000 
625.000 
135. 000 
450.000 
000  000 
95.000 
910.000 
560.000 
450.000 
200.000 
350.000 
150.000 
235  000 
550. 000 
600.000 
125.000 
115.000 
50.000 
100.000 
531  000 
900. 000 
425. 000 
MM.  000 
470.000 
632.500 
4u0.000 
800.000 
290. 000 
200.000 
o25.000 
100  000 
250  000 
500  000 
450, 000 
300. OoO 
325.000 
400  00o 
000. 000 
«25.00.1 
"50.000 

'  4'4.  UuU 
"a<  ou» 
OUi.UI 

f  ■  !»  *\>  i*AJ 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Leyels. 
Chimes  Exploration — 
City  and  Suburban  .... 

Cornet  (New)  

Crossus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . . . 
Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep.   

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersranit) — 

Lancaster  

Langlaagte    

Langlaagte  Block  B 
Luipaarii  Vlei  (New)... 
Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated(New 
f.lod  dei  Ion  teln  (Ne  w). . 

ld.  Extension. 

i.eyci  .m  .  (Jharlton  

Nio,el  

Nigel  Deep  

Noui  m  Deep  

Primrooo  (Neiv;  

princess  ÈkrUitu  

Ranu  Kiliim  

Rand/onus;n    

I'.«,l.:ullU,Ul  iNlitf,  .'  

iiubUiéOit  

KuLlliaUll  Ott).  

l'.wou  Deep  

i«..r.ljlli  y  (Xst.  .V' 


220 


5b 
100 

40 
160 

160 
80 
200 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
1 00 
200 
220 
100 
200 
75 
40 
100 
100 
100 

80 
55 
20 

180 
160 
50 


i  ^  i  «  i  teu   .vl  i 
U.yu  , 


New, 


60 

60 
210 
»  0 
200 
50 
>2o 
00 

I  10 

\<U 

50 
KO 
220 

1») 

40 


5  t:i  i6 

2 

15/  lo 
15/ 16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7,16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/10 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 
1/2 

9/16: 

9  5/16 

2  3/16 
5 

3  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/ 16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8  | 

5  7/16' 

1  5,8  | 
■1  1/16; 

11/16 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7'8 
5/ 16 


5  1/4  I 

6  1/4 
1  M/16' 
»  13/16' 
9  11/16' 

i>/8  I 


4  tl/16 

2  3/4 

13 
11  1/2. 

3  5/16 

3  3/4 
>  15/16 
-6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  S/16 

4  3/8 
7  3/4 
3/16 
1  9/16 

3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 
'  3/16 
2  1/8 

»  3/8 
6  1/8 

4  3,8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

*/8 


3  3/ 16 


t  1/2 


1/4 

12  1/8 

2  3/8 

2  11/16 
1/16 

15  5-8 

5  5/8 
13,16 
2  1/8 

1  3/16 

4  1/2 

1  11/16 
15/16 

2  7/16 

6  5/16 

1  11/16 
1  1/2 

1  1/2 

2  1/2 
4  1/4 
7/16 

2  778 
20/3 

1  7/10 
19,0 

1  5/16 

13  3/8 

2  11/16 

2  7/8 
2/6 

3  5/K 
2  5,8 

1  7/8 
8  9/16 

2 

2  3/16 
10  1/8 

5  1/16 
■i  Ji& 

1  5  8 
2 

O  16 
2  5/1 

4  0/16 
4  1,10 


1 19 
4-7/16 


3  1/2 


1  11/16 


17 
12  1/8 

2  3/4 

1  11/16 
5  1/16 

16 

5  5/8 
11/16 

2  3,16 

1  3/16 
4  1/2 

1  11/16 
15/i6 

2  3/8 

6  5/16 
3/4 

1  1  2 

1  1/2 

2  1/2 
4  3/16 

7/16 

2  7/8 
20  6 

11/2 
19,0 

1  1,4 
13  7/16 

2  1516 
2  7,8 

2/6 

3  5/10 
2  11/10 

1  7/8 

8  11/16 

2  3/10 

2  1  8 
9  8/' 

4  15/10 
4  11/16 

i  y/ 16 

2 

9/0 

4  3/4 


5  5/8 
4  7/lt 


H  2 


y  a 


NOM- 


COMPAGNIE: 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
190  i 


"i  


COMP.  PROPRIÉTAIRES  0E  TERRAINS  ET  D'EXPLORATiON 


3  11,10 


1  13/16 


17  1/2 

12  3/8 

3 

2  11/16 

5  1/16 
18 

5  11  16 

13/16 
2  1/4 

1  1/4 

4  1/2 

1  3/4 
15.16 

2  3/8 

6  1,4 

1  3/1 

1  5  8  1 

1  m  I 

2  0/16 

4  3/16 
7/16 

■  •  3>1i£i 
24/0  ! 

1  3/i 
21,0 

13/8  i 

13  1/8 

4~ï,8 

2  7/8 
3/0 

3  5/16 
i  13/16 
1  7/8 

8  3/4 

2  1/4 
2  1,8 

10  1/6 

5  1/10 

4  13/16 

1  0/16 
-•  -tfv  "- 

6-»$7  - 

2  13/10 
4  11/16 
4  1/16 


5  1/2 
4  1/2 


500 
1 . 102 
400 
6  000 
500 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
500 
1.000 
2- 000 
300 
225 
1.000 
330 
640 
1.000 
450 


000 

500 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 


100 


Anglo-Freucu  Expl  

Barnato  Consolidated. . . . 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C°). . . 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

Id.   6  %  Préférence  

Id.  6  %  %  Debentures, 
Johannesburg  Estâtes  - . 
Mashonaland  Agency  — 
Matabele  Gold  Reefs  Se  C" 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rbodesia  Exploration. . . 

Rhodesia  Goldûelds  

Transvaal  Consolidt  

Id         Gold  Fields. 
id        Gold  Mining  Estai 
Willoughby's  Conscl.  ; 
Zambesia  Exploring. . . 


50 


2  7/16 

1  9/16 

2  3/16 

2  3,16 

2  1/1 

13/16 

6/0 

8/0 

8'3 

1  3/4 

16/6 

16/6 

18/3 

3/16 

3/0 

4/6 

5'0 

5  11/16 

4  3/4 

5  5/16 

S  1  2 

23/6 

23/0 

21  6 

24  0 

105  1/2 

103  1,2 

106 

lr6 

1  1/4 

11/16 

11/16 

11/16 

11/16 

7/6 

8/0 

8  0 

10/0 

16/6 

4/6 

4/6 

4/6 

4/6 

l  1/8 

12/6 

10/3 

12  3 

12  0 

1  1/4 

16/0 

12,0 

13/3 

13/3 

2  5/8 

1-1/8 

1  3/16 

l  1/4 

4/6 

2  1/16 

2  1/2 

2  9/16 

2  9/16 

2  9  1 

1  3/4 

i  5/16 

2  1/2 

.  2  7/8 

3  1/4 

3  1/8" 

14/0 

9/3 

10/0 

10/3 

10/o  • 

1  5/16 

22/0 

22  0 

22  '3 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2. 250. 000 

l 

4.500.000 

l 

500.000 

l 

250.000 

1 

1.10C.OOO 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

l 

1.000. 000 

l 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploiatlon  C(New). . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Water-vks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Uobùioon  Bank  

S.  African  Gold  Trust  

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust  


7/8 

1  5  8 

2  1/16 
3/i 

14  3,  4 
1  3/8 
l  1/4 

3  5/3 
7/16 

l  13/16 


13/16 
1  1/4 


11  1/4 
14/0 

3  1/4 

5/6 
1  7/8 


13,  16 


10  1/2 

9/0 

3  7/16 
6/0 
2  1,2 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1 .000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consola  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mouut  Morgan  

West  Austr.  Goldûelds. 

BriUl.nt  Block  

Broken  Hill  Propriet.  . . . 

South  Kalgurl!  

Waihi  


23/0 
1  1/2 
14/0 
i  7/8 
5/16 
9/16 
2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


23/3 
1316 
6/0 
3  5/8 

6/3 
2  l/ld 

8/0 
9  1/16 


i.5  3 
19/0 
4,0 
3  5/16 

5/10 
30/6 

14  0 
9 


3/4 
29/0 


10  1/2 

9,6 

3  7/16 

6,6 

2  5/8 


25/3 

18/6 
■  4/0 
3  5,16 

5/16 
34,0 
15,0 

8  iô/16 


13/14! 
39/0 


3  1/2 
9/0 

2  1,2 


1  O/.O)    1  0, loi  i  V/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500  1 
2.SÙ0.O0o,2# 
3.500.000/100 
1  O57.00ol  10 

500  foui  1 


Consolidt.  Bultfoiitein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debeuture  

Grlqualand  West  

New  Jagersfunlein  Def. 


28/0 

1  3/16 

l  1/8 

1  1/8 

17 

13  1/16 

13  1/4 

5/16 

107 

103 

loi 

105 

7  5/16 

5  15/16 

5  7/8 

5  7  8 

7  9/lo 

4  1,2 

5  7,1G 

5  11/16 

i  i/a 

12  1/1 
105 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Frix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Pari6  100  kil 

—  (toutes  marques).  — 

Blé  100  kil. 

Seigle  >   — . 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille    100  kil 

Foin   - 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton  

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

v  ins  de  soutir.  ILa  pièce  de  225  lit 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane...-          50  kil 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo 
Soie  grège  Céveiines  lr  ori*  11/13  le  kil 

Café  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti  100  kil 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 

marq.)..  100  kil 


Cuivre  (Chili  1" 
Etain  Banka. . . 

Plomb  

Zinc  

Fer  (Marchand) 
Acier  (Rails). . . 


CHARBON  DU  NORD 

TouUvenant  sur  bateau  (tonne). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.  de  Paris  et  Pays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—        P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 


Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— 4'Autr-Hongriè 

—  —   de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 


BANQUES  EUROPEENNES  D'ÉMISSION 

SUUATION  AU  31  DKCEMBKE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'oràla  circulation  % 


MOYENNES  ANNUELLES 


1903 

1304 

1905 

1906 

1907 

France 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  12 

8  85 

a  94 
10  15 

6  li 
10  15 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  34 
1  71 
1  81 
1  33 

1  27 
1  74 
1  78 
1  49 

1  44 

1  87 

2  » 
1  68 

23  47 
82  » 

*Q  KO 

33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 

40  Ol 

34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

32  44 

66  20 
£K  ta 
45  lb 

31  41 

50  59 

41  61 

61  90 

25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 

25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 

98  61 

A  AU  ■ 

148  » 

100  » 

14y  OU 

149  50 

85  98 

loi  » 

137  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  >■ 
125  >' 

125  » 

74  93 
5  20 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 

73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 

152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  * 

154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 

233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 

16  » 

15  50 

15  » 

16  50 

16  50 

98  11 
3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 

97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 

94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 

Mil)  ion 
de  fr. 

\î  i  1 1  î  An 

de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 

de  fr. 

4.310 
2.492 
1.110 

688 
459 
429 
loo 

4.283 
2.564 
1.114 
700 

503 
549 

4.408 
2.855 
1.102 
640 
484 
573 
248 

4.659 
2-882 
1-049 
898 
519 
581 
257 

4.810 
2.702 
970 
1.118 
579 
520 
213 

% 

% 

% 

% 

% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

3  » 

3  30 

4  22 
■3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 

3  » 
3  • 

3  81 
3  70 

3  18 

2  6b 
5  » 
5  63 

4  05 

3  » 

4  27 

5  » 

4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 

3  47" 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 

Million 
de  fr. 

MillioD 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

16- 539 
8.995 
2  930 
54,3 

17.34'.) 
9.811 
2.753 
56,5 

19.000 
29-683 
713 
959.0, 

i9.6éi 

9.954 
2-678 
50,61 

18.073 
10.468 
2.739 
53,5 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  fie  Jeudi) 


Francs 

0  35 

31  12 

32  96 
24  12 
16  62 
19  37 


5  50 
9  06 


1  33 

2  10 
2  9* 
1  34 


30  12 
60  75 
38  50 
28  » 
G3  50 
51  75 
71  » 


92  50 
130  >» 
130  » 


61  75 
5  45 
53  30 
44  75 
60  50 
25  » 
22  » 
8  93 


147  75 
354  » 
40  75 
61  75 
19  50 
18  50 


16  50 


98  07 
4260 
740 
1227 
1577 
1775 
1373 
4542 


Million 
de  fr. 

5.122 
3.623 

888 

840 

511 

647 

162 


% 

3  » 
3  » 

3  50 

4  » 
3  » 

5  » 

5  50 


Million 
de  fr. 

E9.357 
12.641 
2.962 
65,6 


il 

Mars 

1S 

25 
Mars 

l*r 

8 

15 
\  v  ri  1 

2? 

29 

AVI  II 

6 

Mai 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

0  35 
30  87 
33  19 
24  12 
16  62 
19  37 

0  35 
31  12 
33  19 
24  12 
16  62 
19  37 

0  30 
30  75 
32  96 
24  23 
16  12 
20  62 

0  36 
30  62 
32  96 
24  12 
16  87 
20  i  2 

0  30 
31  50 
33  54 
24  02 
17  37 
21  23 

0  36 
33  37 
33  S4 
23  87 
18  50 
22  25 

0  365 
32  » 
34  86 
23  12 
18  37 

0  365 
32  » 
34  86 
25  20 
18  50 

01  fil 
-il    O I 

0  36 
33  37 
35  62 
20  25 
18  50 

5  30 
9  60 

5  30 
9  60 

3  80 
9  » 

i,  50 
9  60 

6  50 
0  60 

6  40 
8  63 

6  40 

9  60 

6  40 
0  60 

8  80 

1  70 

2  30 
2  30 
1  48 

1  72 

2  20 
2  28 
1  42 

1  55 

2  » 
2  17 
1  31 

!  68 

2  20 
2  24 
1  36 

1  36 

2  10 
2  10 
1  26 

1  78 

2  24 
2  24 
1  34 

1  51 

2  » 
2  10 
1  23 

1  50 

2  10 
2  10 
1  28 

1  64 

2  42 
2  20 
1  38 

30  50 

61  25 
39  » 
28  » 

62  25 
51  » 
71  » 

30  50 

61  25 
39  » 
28  » 

62  25 
51  » 
71  » 

30  62 

61  25 
39  25 
28  » 

62  » 
50  75 
71  50 

30  62 
61  25 
39  25 
2S  , 
03  87 
51  62 
72  50 

30  50 
61  25 
39  » 
28  .» 
64  75 
51  75 
71  30 

33  50 
61  25 
38  50 
28  » 
64  » 
53  » 
71  » 

30  62 
61  24 
39  50 
28  » 
64  » 
53  50 
71  » 

31  » 
61  25 
39  50 
28  » 
63  25 
53  25 
71  ■> 

30  75 
61  23 
30  87 
28  » 
65  12 
53  50 
71  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  30 

150  » 

130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  - 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

92  50 
130  » 
130  » 

60  75 
5  67 
53  50 
44  50 
60  50 
25  » 
22  » 
8  93 

60  75 
5  67 
53  30 
44  30 
60  50 
25  » 
22  » 
8  93 

59  50 
5  41 

50  42 
45  50 

60  30 
25  » 
22  » 

8  93 

59  75 
5  70 

30  42 
45  50 

60  50 
25  » 
22  » 

8  93 

62  50 
5  70 
52  75 
45  50' 
62 

25  » 
22  » 
8  15 

62  50 
5  37 
52  75 
45  50 
60  50 
25  - 
22  - 
8  15 

67  25 
5  70 
52  50 
45  » 
62  50 
25  » 
22  » 
8  93 

66  75 
5  62 
52  75 
45  » 
62  50 
25  » 
22  » 
8  93 

65  36 
5  97 
52  75 
45  » 
62  50 
25  » 
22  » 
8  93 

148  5U 
354  » 
40  30 
62  » 
19  50 
18  50 

147  25 
357  » 
40  50 
62  » 
19  50 
18  50 

145  75 

oko  Tin 
ouZ  OU 

40  25 
01  50 
19  50 
18  50 

117  25 

OJ 1  -JU 

40  50 
61  50 
19  50 
18  50 

149  50 

OVO  OU 

40  75 
61  50 
19  50 
18  50 

148  75 

39  50 
61  50 
19  50 
18  50 

148  25 
OOO  oO 
39  » 
61  30 
19  50 
18  30 

150  » 

Ou-*  » 

30  25 
61  50 
19  50 
18  50 

149  50 

338 
39  25 
61  50 
19  50 
18  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

98  32 
4290 
752 
1230 
1580 
1779 
1374 
4623 

96  95 
4280 
750 
1224 
1558 
1761 
1305 
4607 

97  17 
4285 
745 
1204 
1572 
1770 
1368 
4705 

97  75 
4290 
750  . 
1214 
1619 
1765 
1365 
4705 

97  92 
4270 
749 
1215 
1636 
1740 
1345 
4737 

97  60- 

4270 

750 

1214 

1627 

1743 

1360 

4715 

97  45 
4260 
745 
1215 
1632 
1742 
1365 
4715 

97  22 
4271 
740 
1214 
1026 
1745 
1360 
4702 

97  45 
4280 
750 
1217 
1627 
1735 
1310 
4710 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

O.UUI 

3.610 
886 
661 
511 
679 
147 

4  •  983 
3-600 
888 
677 
505 
700 
147 

4.966 
3-602 
890 
678 
5U6 
695 
174 

5-128 
3-593 
887 
832 
511 
662 
151 

5-128 
3.584 
884 
753 
318 
613 
116 

5.136 
3.581 
882 
764 
360 
546 
187 

5.055 
3.598 
'  889 
716 
503 
607 
190 

5-124 
3.613 
890 
863 
49j 
697 
194 

5-119 
3.630 
894 
696 
511 
648 
121 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

%' 

% 

3  » 
3  » 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  » 

3  » 
3  » 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  » 

3  » 
3  » 

3  50 

4  » 

O  » 

3  » 

5  » 
5  50 
3 

3  « 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
o  50 
3  i 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  » 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  - 

3  » 

2  .50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
3  » 

3  » 

2  50 

3  50 

4  •> 
3  » 
i  » 

5  « 
5  » 
3  » 

3  » 

2  30 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 
5.  » 

5  » 
3  » 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

10.2(17 
12.1.35 
2.964 
65,9 

19  151 

12.636 
2.968 
66,03 

20.286 
12.087 

2.y88 

62,5 

19.  18 
12.732 
3.000 
0L8 

19.207 
12.635 
2.904 
63,7 

10.040 
12.528 
2  959 
63,3 

19.663 
12.621 
2.96X 
64,2 

10.536, 
2.716  i 
3.000 
05,6 

9.744 
2.652 
3-014 
64.1 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


-SOCIÉTÉ  ANONYME 

L  ANNUAIRE  DU  COMMERCE 
DIDOT-BOTTIN 

MM.  les  actionnaires  de  la  Société  anonyme 
de  l'Annuaire  du  Commerce  Didot-Bottin 
sont  convoqués  : 

1°  En  assemblée  générale  annuelle  pour  le 
jeudi  27  mai  1909,  à  2  heures  de  relevée,  en 
l'hôtel  de  la  Société  Didot-Bottin,  19,  rue  de 
l'Université  : 

Z°  En  assemblée  générale  extraordinaire, 
aux  mêmes  jour  et  lieu,  à  2  heures  et  demie 
de  relevée  pour  statuer  sur  une  modification 
des  articles  6,  18  et  30  des  statuts. 

Pour  faire  partie  de  ces  assemblées,  les  ac- 
tionnaires doivent  être  propriétaires  d'au 
moins  vingt  actions  et  déposer  leurs  titres 
quinze  jours  au  moins  avant  l'assemblée,  soit 
au  plus  tard  le  12  mai  1909  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Au  Crédit  Lyonnais  ; 

A  la  Société  Générale  ; 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  ou  dans  toutes  les  agences  de 
ces  établissements,  à  Paris  ou  dans  les  dé 
partements. 
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BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de 
la  Banque  d<e  l'Union  Parisienne,  qui  s'est 
réunie  le  24  avril,  a  approuvé  les  comptes  de 
l'exercice  1908,  fixé  le  dividende  à  40  fr.  par 
action  comme  l'année  dernière,  et  décidé  le 
report  à  nouveau  du  solde  du  compte  de  pro- 
fits et  pertes,  s'élevant  à  3.047.902  Ir.  33. 

Un  acompte  de  15  fr.  ayant  été  mis  en  paie- 
ment le  4  janvier  dernier,  le  solde,  soit  25  fr  , 
sera  payable,  sous  déduction  des  impôts,  à 
partir  du  1er  juillet  prochain. 

MM.  le  marquis  de  Reverseaux  et  Maurice 
Hottinguer,  administrateurs  sortants,  ont  été 
réélus  ;  la  nomination,  comme  administra- 
teur, de       Octave  Homberg,  a  été  ratifiée. 

—M.  Lesperon  d'Anfreville  et  Georges  Feray 
ont  été  nommés  commissaires. 
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GOUVERNEMENT  BULGARE 

Emprunt  5  0/0  or  1904  gagé  sur  les  droits  du 
Timbre,  des  Tabacs  et  du  Mourourié 

Le  coupon  n°  9,  à  l'échéance  du  1/14  mai 
1909,  iera  payé,  à  partir  de  cette  date,  et  à 
raison  de  12  fr.  50,  aux  caisses  des  établisse- 
ments suivants  : 
A  PARIS  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin  : 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop 
pement  du  Commerce  et  d-e  l'Industrie  en 
France,  54,  rue  de  Provence  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14, 
rue  Bergère  ; 

Banque  Impériale  Ottomane,  7,  rue  Meyer- 
beer  ; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie,  9,  rue  Boudreau  ; 

Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue  Chau- 
chat  ; 

Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Auber  ; 

Banque  I.  B.  P.  des  Pays-Autrichiens,  12, 
rue  du  Quatre-Septembre, 
et  dans  les  sièges  et  agences  de  ces  établis- 
ments  dans  les  départements. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  caisses  des 
mêmes  établissements,  les  obligations  sorties 
au  8e  tiraere  et  dont  la  liste  numérique  a  été 
oubliée  dans  le  Messager  de  Paris  du  20  avril 
1909,  seront  remboursables  à  raison  de  500  fr. 
net  d'impôts. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19.  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  6c  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente,  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
l>ép<Ww  d'urgent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  moiR  a  fî  mois   %  0/0 

De  fi  mois  à  U  mois  inclusivement    8  0/0 

De  1  an  et  au-delà   «  1/8  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Pari8-Lyon-IHéditerranée,0ue8t,0rléan8,  Es»,  IWIdl 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz.  Suez 
Crédit  Fonc. .Fonds  Egyptien. Portugais, Russes, etc 
SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 
destinés  à  .la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  d*s  conditions  présenlant  toutes  garanties 
contre  1p.  risque  d'inrondir»  et  de  vol. 

'Ilf>"  ''"  CflMI'AItTIHRim  i,  raison  de  5  fr.  par  mois 


T»„r..    _    IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
"»  rue  Uu  Croissant.  —  V.  Su 


M  ART.  Imp 


SOCIÉTÉ  NOUVELLE  DES 
ETABLISSEMENTS  DECAUVILLE  AINÉ 

Anonyme,  au  capital  de  5.000.0GG  de  francs 
Sièffe  social,  13,  boulevard  Malesheibes,  Paris 

Les  actionnaires  sont  convoquée  en  assem- 
blées générale  ordinaire  et  extraordinaire 
polir  le  samedi  15  mai  1909,  à  3  heure.-  de 
l'après-midi,  en  l'hôtel  de  la  Société  des  Agri- 
culteurs de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paiis. 
Ordre  du  jour  de  l'assemblée  générale 
ordinaire 

Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1908  ; 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Nomination  des  commissaires  des  comptes 
pour  le  prochain  exercice  et  fixation  de  leur 
rémunération. 

Ordre  du  jour  de  l'assemblée  générale 
extraordinaire 
réorganisation  financière  de  la 


INDUSTRIELLE  FONCIÈRE 

i.  assemblée  générale  ordinaire  des  action- 
naires de  l'Industrie  Foncière  a  eu  lieu  \<- 
29  avril,  sous  la  présidence  de  M.  George '- 
Schier.président  du  conseil  d'administration 

Plus  de  9.000  actions  sur  10.000  étaient  re- 
présentées. 

|  Après  d'assez  importants  amortissements 
effectués  avait  bilan,  les  bénéfices  bruts  de 
1908  ressortent  encore  à  680.161  fr.  58  contre 
573.298  fr.  06  en  1907,  ce  qui  a  permis  a  l'as- 
semblée d'affecter,  en  amortissements  div 
57.000  fr.  environ. 

Le  bénéfice  net  s'établit  ainsi  à  384.389  fr., 
supérieur  à  celui  de  l'exercice  précédent 

L'assemblée  a  approuvé  les  comptes  et  fixé 
le  dividende  à  19  fr.  par  action,  soit  7  1/2  % 
du  capital  versé. 

A  l'issue  de  la  séance,  le  président  a  en- 
tretenu officieusement  les  actionnaires  de 
l'opportunité  de  modifier  les  statuts  dans  le 
sens  de  l'extension  de  l'objet  social,  en  vue 
de  les  mettre  en  rigoureuse  conformité  avec 
les  diverses  opérations  immobilières  ou  au- 
tres que  la  Société  est  appelée  à  faire  par 
suite  du  développement  moral  de  ses  affaires. 

Une  assemblée  Générale  extraordinaire  est 
convoquée  dans  ce  but  pour  le  3  juin  pro- 
chain. 
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et  augmentation  du  capital  so- 


Projet  de 
Société  ; 

Réduction 
cial  ; 

Autorisation  de  procéder  à  l'émission  d'obli- 
gations ; 

Modifications  aux  statuts. 

L'assemblée  se  compose  des  titulaires  ou 
porteurs  d'au  inoins  vingt  actions,  mais  les 
titulaires  ou  porteurs  de  moins  de  vingt  ac- 
tions pourront  se  réunir  pour  former  ce  nom- 
bre et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  dépôts  des  actions,  en  vue  de  l'assem- 
blée, pourront  être  effectués  jusqu'au  7  mai 
inclus  : 

1?  Au  siège  social,  13,  boulevard  Malesher- 
bes,  Paris  ; 

2°  A  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire, à 
Paris,  ainsi  que  dans  ses  succursales  ; 

3°  Dans  les  caisses  des  principaux  établis- 
sements financiers  de  Paris,  ainsi  que  dans 
tous  les  établissements  de  crédit  ou  maisons 
de  banque  de  province  ; 

4°  Dans  les  études  de  notaires  et  chez  les 
agents  de  change. 

Pour  les  cas  prévus  aux  paragraphes  3  et  4 
qui  précèdent,  la  simple  notification  de  dépôt 
adressée  par  les  dépositaires  avant  le  8  mai, 
soit  au  siège  social,  soit  à  la  Société  Générale 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de 
la  Victoire,  à  Paris,  vaudra  dépôt  régulier  de 
titres  en  vue  de  l'assemblée. 

Des  formules  de  pouvoir  sont  tenues  à  la 
disposition  des  Actionnaires  déposants  qui 
voudront  se  faire  représenter,  étant  observé 
que  nui  ne  peut  se  faire  représenter  que  par 
un  mandataire,  membre  lui-même  de  l'As- 
semblée. 

Une  carte  d'entrée  sera  délivrée  à  chaque 
déposant  ou  mandataire  remplissant  les  con- 
ditions d'admission  à  la  réunion. 

N.  B.  —  Il  sera  alloué  à  tout  actionnaire  qui 
aura  été  présent  ou  représenté  valablement 
aux  asserhblées  du  15  mai  1909  et  à  l'assem- 
blée extraordinaire  qui  sera  convoquée  ulté- 
rieurement et  éventuellement  pour  régulari- 
ser l'augmentation  de  capital  social  proposée, 
un  jeton  de  cinquante  centimes  par  titre  qu'il 
aura  déposé,  si  ces  assemblées  peuvent  se 
tenir  valablement. 

Le  Conseil  d'administration. 

405 


COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  OTTOMAN 

Jonction  Saloniqiie- Constantinople. 

Assemblée  générale  ordinaire 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  général»  ordinaire,  le  mardi  1W 
juin  1909,  à  11  heures,  au  siège  de  la  Com- 
pagnie, rue  Yénik-Kapou,  n°*  1  et  3,  à  Ga- 
lata,  Constantinople. 

Ordre  du  jour  : 

Rapport  du   Conseil  d'administration  ; 

Rapport  des  commissaires-vérificateurs  ; 

Approbation  des  comptes  de  l'exercice  J.908 
et  fixation  du  dividende  ; 

Réélection  ou  remplacement  de  deux  ad- 
ministrateurs sortants  ; 

Nomination  d'un  administrateur  ; 

Election  des  commissaires-vérificateurs 
pour  l'exercice  1909. 

Aux  termes  des  statuts,  tout  actionnaire  qui 
possède  soit  à  titre  de  propriétaire,  soit  à 
titre  de  mandataire  50  actions,  est  de  droit 
membre  de  l'Assemblée,  à  la  condition  d'a- 
voir déposé  huit  jours  avant  la  réunion, 
les  actions  qu'il  possède  dans  les  établisse- 
ments désignés  par  le  Conseil. 

Le  dépôt  des  titres  devra  être  effectué  avant 
le  22  mai,  au  plus  tard,  à  la  Banque  Impé- 
riale Ottomane,  à  Constantinople  ou  à  l'A- 
gence de  cette  Société  à  Paris,  7,  rue  Meyerbeer. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  délivrera 
aux  actionnaires  des  cartes  d'admission  pour 
l'Assemblée  générale  et  tiendra  des  formules 
de  pouvoirs  à  la  disposition  de  ceux  d'entre 
eux  qui  seraient  empêchés  cl  v  assister. 

407 


Société  anonyme  des  Mines  de  Charbon 

DE  PUERTOLLANO 

Société  Anonyme 
Capital  :  2.000.000  de  francs 
37,  rue  Taitbout,  Paris. 
(en  liquidation) 

Messieurs  les  actionnaires  sont  convoqués 
en  A  semblée  générale  pour  le  jeudi  27  mai 
1909,  à  3  heures  de  l'après-midi,  au  siège 
social,  37,  rue  Taitbout,  à  Paris,  à  l'effet 
d'approuver,  s'il  y  a  lieu,  les  comptes  de 
l'exercice  1908  et  la  répartition  proposée  des 
bénéfices  de  cet  exercice. 

Tous  les  titulaires  de  10  actions  au  moins 
peuvent  faire  partie  de  l'Assemblée  générale. 

Les  certificats  de  dépôts  délivrés  par  les 
établissements  de  Crédit,  public  de  Paris,  qui 
seront  admis  aux  lieu  et  place  des  titres,  et 
les  titres  au  porteur  devront  être  déposés 
avant  l'assemblée,  au  siège  social. 

Paris,  le  1er  mai  1909..   Les  liquidateurs. 
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IN'  20',  <18«  ANNEE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPËEN-PARIS    Téléphone  :  N°  246-61 

ADMINISTRATION  éc  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2e  ARR1) 


BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Rue  Fillet-Will  (9  )  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
ur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  „TS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande.  i09 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

.BANQUE  DETAT1 

Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêt»,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  stiisse. 


Renseignements  à  disposition 
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COMPAGNIE   GENERALE  DE 

PHONOGRAPHES,  CINÉMATOGRAPHES 
ET  APPAREILS  DE  PRECISION 

Société  anonyme.  —  Capital  :  5.000.000 
Siège   social   à   Paris  :  98,   rue  Richelieu. 


Le  Conseil  d'Administration  a  décidé  de 
'proposer  à  la  prochaine  Assemblée  générale 
B  la  distributioivd'uu  dividende  de  90  fr.  par 
action  pour  l'exercice  1908-1909.  L'excellente 
situation  commerciale,  industrielle  et  finan- 
I  cière  de  la  Société  permet  la  distribution  du 
-  même    dividende    que   l'année  précédente, 
malgré  une  diminution  de  bénéfices  produite 
par  la  crise  cinématographique. 
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Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Ind'"^  et  d'Assurances 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  anonyme 
Capital  :  25.000.000  entièrement  versés. 
Siège  Social  à  Paris  :  22,  rue  Louis-le-Grand. 

-  Le  complément  du  dividende  de  l'exercice 
1908  sera  payable  à, partir  du  l<^r  juin  1909  à 
raison  de  : 

Fr.  29  76  impôts  déduits  aux  actions  nomina- 
„    ,';V".  Uves'  SU1'  présentation  des  titres. 
■£*r.  28  »n  impots  déduits  aux  actions  au  por- 
teur,  contre   remise   du  coupon 
Et  .  n*  68.':      Vi£i/-.^-5-.->*  £f.  >é  t ,  * 

\-$  \  Ce  dividende  est-payable  aux  caisses  de  la 
Compagnie  Algérienne  à  Paris,  Alger,  Aïn-Té- 
i  mouchent,  Aùmale,  Blidah,  Bizerte,  Bône 
!  Bordj-bou-Arréridj,  Bougie,  Casablanca,  Coléa, 
I  ;Constantine,  Guelma,  Marseille,  Mascara,  Mos- 
iMaganern,  Médéa,  Oran,  Philippeville,  Saïda 
,  Saint  Denis-dù-Sig,  Sétif,  Sfax,  Soukaras,  Sidi- 
i  bel-Abbès,  Sousse,  Tlemcen,  Tunis,  Tanger 
;  Boufarik.  Djidjelli,  Jemmapes  -et  Maison- 
I  Carrée. 
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SI-CYR,  GONTHIER  &  FRIGO N 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 

1   OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PBOVTNCES 

Emprunts  d'Etat  du  C'A  IV  AD  A 
>      Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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ATELIERS  DE  CONSTRUCTIONS 
ÉLECTRIQUES  DU  NORD  ET  DE  L  EST 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  20.000.000  de  francs 


Siège  social  :  75,  boulevard  Haussmann,  Paris 
MM.  les  actionnaires  sont  informés  que  l'as- 
semblée générale  ordinaire  du  11  mai  1909 
a  fixé  le  montant  du  dividende  de  l'exercicp 
1908  à  : 

12  fr.  50  par  action  libérée  : 
5  fr.  par  action  libérée  de  62  fr.  50  ; 
4  fr.  60  par  part  bénéficiaire  ; 
sous  déduction  des  impôts,  soit  net  : 

11  fr.  10  par  action  au  porteur,  contre  re- 
mise du  coupon  n°  1  ; 

12  fr.  par  action  nominative  libérée,  contre 
présentation  des  certificats  qui  seront  estam- 
pillés ; 

4  fr.  80  par  action  nominative  libérée  du 
quart,  contre  présentation  des  certificats  qui 
seront  estampillés  ; 

3  fr.  70  par  part  bénéficiaire,  contre  remise 
du  coupon  n°  1. 

Ce.  dividende   sera  payable   à  partir  du 
15  mai  1909  aux  caisses  désignées  ci-après: 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  cle  l'Industrie 
en  France.  54  et  56,  rue  de  Provence  ; 

Chez  M'M.  Bénard  et  Jarislowskv,  ban- 
quiers, 19,  rue  Scribe. 

A  Bruxelles  (en  argent  français)  : 
Chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  banquier,  rue  de 
1  Enseignement,  95. 


MOBILE  JACKSON  &  KANSAS  CITY  R.R  C° 
GULF  &  CHICAGO  RAILWAY  C° 

^Les  obligataires  de  l'une  ou  l'autre  de  cés 
Compagnies  qui,  pour  une  raison  quelconque, 
n  ont  pas  encore  déposé  leurs  titres  conformé- 
ment au  plan  d'unification  en  cours  d'exécu- 
tion, sont  informés  que,  sous  peine  de  com- 
promettre gravement  leurs  intérêts,  il  est 
urgent  qu'ils,  se  mettent  en  rapport  avec  le 
comité  d'unification  antérieurement  au  30  mai. 

La  French  Finance  Corporation  of  America, 
9,  rue  Pillet-Will,  Paris,  se  tient  à  leur  dispo- 
sition pour  tous  renseignements  complémen- 
taires. 
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GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 


R  APPORT  DU  CONSEIL 

pour  Variiiê.e  finissant  le  si  décembre  1908 


Aux  actionnaires. 

Messieurs, 

Votre  Conseil  a  l'honëur  de  vous  soumettre- 
son  treizième  rapport  annuel  et  les  comptes 
dûment  vérifiés  pour  l'année  finissant  le  31  dé- 
cembre 1908. 

Comptes.  —  Le  bénéfice  net  réalisé  pendant, 
l'année  a  été  de  £  174.528-3,  auxquelles  il  con- 
vient d'ajouter  £  40.359-14-4  reportées  de  l'an- 
née dernière,  et  £  1.953,  représentant  des  bé- 
néfices autrefois  transférés  en  vue  de  place- 
ment. Le  total  est  donc  de  £  216.840-17-4  ;  cette 
somme  a  été  répartie  comme  suit  : 

Nouveaux  travaux  £     11.605  12-  0- 

Droit  d'eau   187   7  0 

impôts  du  Gouvernement   14.414   4  0 

Dividendes  nos  17  et  18,  de  45  %.  135.000  0  0 
Solde  du  compte  de  répartition, 

reporté  à  nouveau   55.633  14  4 


£   216.840  17  4 

On  trouvera,  dans  le  rapport  du  directeur, 
le  détail  des  dépenses  au  compte  Capital  de 
l'année. 

L'achat  d'un  waterright  voisin  de  la  pro- 
priété et  d'un  réservoir  s'y  trouvant  a  été  ef- 
fectué en  vue  d'améliorer  l'approvisionnement 
d'eau  de  la  Compagnie. 

Pendant  l'année  dernière,  65  actions  (libé- 
rées de  j_2  shillings  chacune)  de  la  Witwaters- 
rand  Native  Labour  Association,  Limited,  ont 
été  vendues  au  prix  coûtant.  Au  moment  de 
la  fusion  de.  la  Chamher  of  Mines. Labour  Im- 
portation Agency,  Limited,  avec  la  Witwaters- 
rand  Native  Labour  Association,  Limited,  les 
3.19D  actions  de  £  î  (18  shillings  libérés)  que 
vous  déteniez  dans  la  première  de  ces  deux 
Compagnies  ont  été  échangées  contre  un  nom- 
bre égal  d'actions  (libérées  de  6  shillings  cha- 
cune' de  la  seconde  Compagnie.  La  différence,. 


1 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


soit  12  shillings  par  action,  ou  £  1.914,  a  été 
portée  au  compte  de  recette  s  et  dépenses  d  ex- 
ploitation. ,  „ 

Les  recettes  et  dépenses  de  lu  Compagnie, 
depuis  sa  formation  jusqu'à  ce  jour,  ont  été 
les  suivantes  ; 

Recettes 

Wor'king  capital  : 

I  a  vente  de  125.000'  actions  M 

£  1  a  produit  £  297.582  5  0 

Or  déclaré    5.^41 247  6  5 

Or  en  réserve    6.741  *  1" 


Primes  sur  actions  :  S 
Suivant  bilan  au  31 

décembre  1907... £  172.581 
;  Sommef  transfé*-'  il*»  >ï 
çornpb  de 


£    5.545.570  14  3 


l)é)i  en  s  es 

De nenses  au  compte  Capital, 
suivant  bilan,  y  compris 
£  3.351  -10-0  dépensés  au 
compte  de  la  propriété  £ 

Versements  sur  actions  

Dépenses  d'exploitation,  mine, 
traitement,  etc..  

Intérêts  depuis  le  commence- 
ment des  opérations  de  broya- 
ge, y  compris  les  intérêts  sur 
obligations  

Dépenses  et  pertes  nettes  pen- 
•flajft  la  guerre  

Impôt  du  Gouvernement  serf 
les  bénéfices  

Droits  pavés  au  fisc  français 

Dividendes    n°»    1    a    18,  de 


mlffié  5 

2.928  10 


3.157.223  19  10 


Escompte  sur  obligations  

l'eue  sur  actions  Chambcr  of 

.Mines    Labour  Importation 

-Agency,  Limited   

Solde,  encaisse  el  actif  liquide, 

déduction  faite  des  dettes  

Or  en  réserve   


4Ï#70 

g 

1 00:147 

3 

in 

117.005 

2 

6 

1 

8 

1.387.500 

0 

0 

8.O0O 

0 

0 

1.914 

0 

0 

14 

4 

G.  741 

2 

10 

5.545.570  14 

3 

ree.s  du 
i  rji.u iliiôn  : 
Pour  dépenses  de 
d  é  ve  I  oppement, 
d  équipement  et 
versements  sur' 
les  actions.en  ex- 
cédent du  wor- 
kiiiK  capital  four- 
ni   3W.C21  16 


Dr  en  réserve... -<i::w?fà;*\-aQ?-iî'fi''J 
Créditeurs  divers  : 

Pour  dividendes  non  payés  et 
non  réclamés,  salaires,  mar- 
chandises, montant  d.e  l'impôt 
sur  Jes  bénéflcesjdû  au  (>Oti- 

I  f^'^emeçt,  efc..^,....Jt.JLi^J 

Solde  du  compte  3e  répartition, 
non  réptïrrt,  ; , fyîfl', ■  g»Û ■ 


540.804   1  7 
0.741    2  10 


1(6.091  15  HJ 
05.033  14  4 


£  1.008.270  14  7 


(Généralités.  —  Les  frais  d  exploitation  mon- 
trent une  légère  dimjnution  de  3.788  d.  par 
tonne,  mais  la  teneur  est  tombée  'à  10.911  d. 
par  tonne,  ce  qui  a  causé  une  diminution  du 
bénéfice  de  l'année. 

On  a  commencé  le  traitement  dés  slimes 
;iccunmlés,  ce  qui  contribuera  à  augmenter, 
-d'une  façon  appréciable,  nos  bénéfices  pen- 
dant quelque  temps. 

Des  arrangements  ont  été  [dis  pour  la  four- 
niture de,  toute  la  force  motrice  dont  votre 
Compagnie  pourrait  avoir  besoin.  Ces  arran- 
gements; ont  été  conclus  avec  la  Rand  Mines 
Power  Supply  Company,  une  nouvelle  Com- 
pagnie en  formation,  dont  le  but  est  de  four- 
nir la  force  motrice  électrique  et  l'air  com- 
primé a  une  grande  partie  des  principales 
Compagnies  du  Witwatersrand.  On  espère  que 
cette  nouvelle  Compagnie  pourra  commencer 
à  fonctionner  en  octobre  l3î0,  et  l'on  suppose 
que  de  grandes  économies  en  résulteront. 
'  Deux  dividendes  intérimaires,  nos  17  et  18, 
de  22  */2  %  chacun,  ont  été  déclarés  pendant 
Tannée. 

Conseil  d'administration.  —  Conformément 
aux  statuts,  tous  vos  administrateurs  se  reti- 
rent, mais  ils  sont  rééligibles  et  se  roprésen. 
.  tent. 

Commissaires  des  comptes.  —  Vous  aurez 
à  fixer  la  rémunération  des  commissaires, 
MM.  C.-L:  Andersson  and  C°  et  F.-W.  Dia- 
mond, qui  se  retirent,  conformément  aux 
statuts,  et  à  nommer  deux  commissaires  pour 
le  prochain  exercice. 

Raymond -W.  Schumacher,  président. 

Samuel  Evans,  administrateur. 

H. -A.  P.EAT),  secrétaire. 

Johannesburg,  le  2  mars  1900. 


Nota.  —  Sur  les  actions  sous-  . 
crites    dans    d'autres  Compa- 
gnies, il  reste  à  verser  les  sorti  - 
bines  s.ui«uai86  ><?  y  - 1»  «  -,  "* 
Coopérative     Ex-  ' 
change  Yard,  Li- 
mited :  £  01  par     -  *\.  vv 
action  sur  01  ac- 

;  tions   3.904  0  0 

Rand  Mutual  Assu- 
!  rance  Company, 
Limitai  :  £  9  pat 
action  sur  257  ac- 
tions   2.313   0  0 

Witwatersrand  Na- 
tive Labour  As- 
sociation ,  Limi- 
ted : 

8  sh.    par  action 
sur  803  actions...        321  4  0 
14  sfr:    par  action 
sur  3.190  actions.      2.233   0  0 
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BILAN  AU  31  DECEMBRE 
Passif 

Capital  : 

mono  actions  de  £  1  chacune. ..£   350.000  0  0 
M ')in s  : 

50.4100  act  ions   do   £  1  chacune 
en  réserve  


50.000  0  0 


£   300.000   0  0 


£ 


8.771   4  0 


Actif 


Propriété  : 
)500     c  1  a  i  m  s 
achetés 

pour -175.000 

actions  de 

£1  chacune.  £175.000  0  0 
)3f>3      c  I  a  i  m  s 
achetés  au 

comptant  ...      3.000  0  0 
Espèces  pour 
droit      d  e 

transfert...        351  10  ■£ 


211-9803  clairns. 

Actions  d'autres 

Compagnies  : 

Coopérative     E  x  • 

|  change  Yard,  LL 
mited  :  (il  actions 
rie  £  80.  libérées 
de  £  10 ■ par  ac- 

,  lion  .-.  

Rand  Mutual  As 
surance  Compa- 
ny, Limiled  :  257 
actions  de  £  10 
libérées  fie  £  1 
par  action),  prix 
coûtant  

'Witwatersrand  Na- 
tive Labour  As- 
sociation, Ltd  : 

803  actions  de  £  1, 
libérées  dë' 18'  fin/ 

•  par/  aotion . ........  ;«  ; 

3.196  actions  fie  £  l, 
libérées  de  G  sh. 
par  action  


£   178  351  10 


976   0  0 


514    0  0 


481  10  0 


957   0  0 


Développement 
outillage  au  prix 
coûtant  : 

Dé  veloppement,  sui- 
vant bilan  au  31 
décembre  1907.  £   172. «66  0  3 

Outillage  suivant 
bilan  au 31  décem- 
bre   1907   £   474.451  17  10 

Dépônsf.  dans  i  ;i n 
née,  suivant  rap- 
port du  directeur    11.G05  12  • 


M  a  r  c  ha  n  d  i  se  s 
matériaux  : 

En  stock   

Animaux  viv 

et  voitures..... 
Mobilier  du 

reSu   ....:.;„.. 

Warants   de  titre 

au  porteur  


£   C58  922  15  1 


u 


132  12  G 
1.0O5    7  2 


Dépôts   ■„  vue  por- 
tant  intérêt  £  109.775  12  11 

Espèces  en  banque 

■  et  en  caisse   4.1»r>  l*  G 

Consignations  d'or  29.594  13  4 


12  435  6  » 


Débiteurs  divers 
d'avance 


tt  paiements 

„,n«.-->   £ 


£  143 


12.075  1 


ttaynîona-W.  Schcmachkh,  président. 

Samuel  Evans,  administrateur. 

H. -A.  Read,  secrétaire.  ■  ,j{ 

Nous  avons  comparé  le  bilan  ci-dessus,  le 
compte  des  dépenses  et  des  recettes  d'exploi- 
tation et  le  compte  de  répartition,  avec  les 
livres,  comptés  et  pièces  justificatives  de  la 
Compagnie,  et  certifions  qu'à  notre  avis  c'est 
un  bilan  complet  et  exact,  contenant  les  dé- 
tails exigés  par  les  statuts  de  la  Compagnie 
et  établi  de  manière  à  donner  une  idée  exact* 
et  fidèle  de  toutes-  les  affaires  de  la  Compa- 
gnie. 

C.-L.  ANDEHSSON  et  C*,  F.-W.  DiAMONt' 
comptables  agréés, 
commissaires  des  comptes 
Johannesburg,  le  17  février  1909. 


COMPTE  DE*  RECETTES  ET  DES  DEPENSE.- 
D'EXPLOITATION 


povi  l'année  finissant  le  Si  décembre  190s 

Dépenses  minières  : 

Abatage   £   204.040  12  «0 

Développement    3j.090  3  6 

£   240.336  16 

Dépenses  de  traitement   95.345  0 

Frais  généraux  à  la  mine   15.307  15 

Frais  généraux  au  siège  social  ;  . 
Salaires,   frais  d'à- .  Kï^^^Hfc' 
gence    ef   loyers  '-^SO^^^^H 
"î"  3,86*1   5  3 

Papeterie,  impres- 
sions, annonces, 
timbres.  •  iiKj^wiV >>Sb&2 
grammes    074   8  6 

Conseil  et  connais-    -  ^.'r* 
saires  des  comptes     1.072  19  5 

Licences    2.285  12-  6 

Frais  généraux  di- 
vers  904   2  8 

£      9.457    8    4  ;' 
Moins,  recettes  df-  , 
verses    2.152  11  2 

atiSb                      I      7.304  17 
Solde    créditeur    d'exploitation  r 
pour  l'année,  reporté   173.97.>  ■ 

£   532.289  14 


£      2.928  16  0 
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3 


\ciions  Chamber  of  Mines  La- 
bour   importation  Agency, 

Limited  : 
Perte  de  12'  sh.  par  action  sur 

3  190  actions  de  £  3  (libérées 

de  18  sh.),   échangées  contre 

3.100  actions  de  £  1  (libérées 

de  6  sh.)  de  la  Witwatersrand 

Native     Labour  Association, 

Limited,    au   moment   de  la 

fusion  de  ces  deux  Compa-  0 

truies   •  * 

Solde  créditeur  porté  au  compte 

de.  répartition  ,   174j28   6  u 

£   176.442   3  0 

Crédit 

Compte  de  l'or  £  532.289  14  7 

Par  solde  reporté  £  A  \ 

Intérêts   .'   A>*14 

Bénéfice  sur  le  traitement  des 
slimes  accumulés    *  1 

£    176.442    3  0 


COMPTE  DE  REPARTITION 


Débit 


Dépenses  de  pre- 
mier établisse- 
nt e  n  t  pendant 
l'année  : 
Nouveaux  travaux  £ 
Achat  du  water- 
right  n"  342  


Moins  :  Versements 
sur  actions  (an- 
n  e  e  s  précéden- 
tes) : 

Somme  représentant 
la  différence,  pour 
l'année,  à  la  suite 
des  ventes  ét 
échanges  d'ac- 
tions Witwaters- 
rand Native  La- 
bour Association, 
Limited,  et 
Chatnber  of  Mi- 
/ .  nés  Labour  Im- 
'  portation  Agency, 
Limited.  Cette 
somme  provenait 
autrefois  du 
compte  réparti- 
tion   


11.605  12  0 
187   7  0' 
11.792  19  0 


1.953   0  0 


£     9.  838  19  0 

Impôts  lé-gaux  du  Gouvernement 

du  Transvaal  : 
Impôt   sur   les   bénéfices  pour 

Tannée    close    le    31  décem- 

bre  1908.;  14-414  4  " 

Compte  dividendes  : 
•D  i  v  idende  intéri- 
•  maire  n°  17  de 

22  1/2  %,  déclaré 

le  12  juin  1908  . .£•   67.500  0  0 
D  i  v  idende  intéri- 
maire   n°   18  de 

22  12  %,  déclaré 
►  .,1e    15  décembre 

1908   £    £7.500  0  0 

~~£   135.000  0  ( 

tknirle    non    réparti,    porté  au 

   ....  .   55.633  14  4 


bilan 


£   214.887  17  4 


Crédit 

,SoWe  non  réparti  suivant  bilan 
au  31  décemble  1907  £ 

Solde  du  compte  des  recettes  et 
des  ^  dépenses  d'exploitation 


40.359  14  4 


pour  l'année  close  le  31  dé- 

cembre  1908   •   174.»28  i  0 


£    214.887  17  4 


Raymond-W.  Schumacher,  président. 
Samuel  Evans,  administrateur. 

H. -A.  Reau,  secrétaire: 
C.--L.  Andehsson  et  Cie,  F.-W.  Diamond, 
comptables  agréés, 
commissaires  des  comptes. 

Johannesburg,  le  17  février  1909. 
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COMPAGNIE  GENERALE 

DE  RAILWAYS  ET  D'ÉLECTRICITÉ 

(Société  anonyme) 


(Suite) 

Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer 
et  de  Tramways  en  Chine 

Cette  Société,  pour  la  première  fois,  a  dis- 
tribué un  dividende  qui  est  de  10  p..  c. 
The  Cairo  Electric  Railways  and  Heliopolis 
Oases  Company 

Les  bénéfices  des  exercices  1906  et  1907  ont 
permis  de  faire  l'amortissement  complet,  non 
seulement  des  frais  de  constitution  de  la  so- 
ciété et  du.  prix  d'achat  des  25  kilomètres  car- 
rés de  terrains,  mais  de  tous  les  frais  de  con- 
struction de  routes,  avenues,  squares,  planta- 
tions etc.  Tous  les  terrains  à  bâtir  mis  en 
valeur  sont  donc  portés  pour  un  franc  a  son 

blLeIs"  bénéfices  de  l'année'  1908  permettront 
d'amortir  tous  les  travaux  de  viabilité  et  les 
égouts  exécutés  pendant  cet  exercice. 

Le  tramwav  reliant  Héliopolis  au  Caire,  est 
en  service  depuis  le  10  mal  1908  ;  au  31  dé- 
cembre dernier,  la  recette  moyenne,  depuis 
la  mise  en  exploitation,  atteignait  fr.  0.74  par 
K.  T.  La  recette  moyenne  du  réseau  des  tram- 
ways du  Caire  est  de  0  77  par  K.  T.  • 

La  Compagnie  a  obtenu  la  concession  d  une 
nouvelle  ligne  de  tramways  d'Heliopolis  a 
Koubey,  station  des- Chemins  de  fer  de  l'Etat, 
distante  d'Heliopolis  de  2  kilomètres  et  qui 
dessert  le  palais  du  khédive. 

Ce  tramway  est  entièrement  construit  et  sera 
inauguré  sous  peu. 

On  poursuit  les  terrassements  du  chemin  de 
fer  électrique  à  grande  vitesse  qui  doit  met 
tre  le  Caire  en  communication  avec  Héliopo 
lis  en  10  minutes  ;  deux  grands  ponts  en  bé- 
ton armé  sont  terminés  et  on  espère  mettre  la, 
ligne  en  exploitation  vers  la  fin  de  1  année 
courante.  • 

La  Compagnie  installe  à  Choubrah,  sur  la 
berge  du  Nil,  une  grande  centrale  électrique 
de  10.000  chevaux.  Cette  usine  est  destinée, 
non  seulement  à  fournir  l'électricité  au  che- 
min de  fer  électrique,  au  tramway  et  a  la 
ville  d'Heliopolis,  mais  encore  à  vendre  1  élec- 
tricité industrielle  dans  les  environs  du  Caire. 

La  Compagnie  a  construit  un  certain  nom- 
bre de  villas  et  surtout  de  grands  immeubles 
à  louer  par  appartements.  Tous  ces  apparte- 
ments se  louent  avec  facilité,  et,  des  immeu- 
bles de  rapport,  qui  ne  seront  termines  qu  au 
mois  de  juin  prochain,  ont  déjà  des  demandes 
de  location  pour  la  presque  totalité  des  ap- 
partements. .  •  ï^at"-A,i 

La  moyenne  des  locations  dépasse  l  %  du 
nrix  de  revient  des  constructions,  et  ce,  mai: 
gré  le.  bon  marché  des  prix  de  location  qui 
ont  été  consentis  pendant  les  deux  premières 
années  des  baux.  .  . 

Le  gouvernement  égyptien  a  commence  la 
construction  d'immenses  bâtiments  militaires 
su?  'avenue  du  Caire  à  Héliopolis,  tels  que 
Ecole  Militaire,  Ecole  A app  «ation.  Hôpital 
militaire,  casernes  d'artillerie,  de  cavalerie 
Santerie,  tant  pour  l'armée  anglaise  que 
Jour  l'armée  égyptienne  ;  toute  armée  an- 
glaise d'occupation  ainsi-  que  1  armée  égyp- 
tienne casernée  au  Caire  doivent  être  trans- 
férées dans  ces  nouvelles  casernes. 

Grâce  à  ces  constructions,  il  n'y  a  presque 


plus  de  solution  de  continuité  dans  les  bâti- 
ments depuis  les  dernières  maisons  du  Caire, 
à  lAbbassieh,  jusqu'à  Héliopolis. 

On  aménage  en  ce  moment,  pour  la  saison 
prochaine,  un  champ  de  courses  et  des  stands 
pour  divers  sports.         ;  , 

En  résumé,  cette  affaire  qui  est  retardée 
dans  son  développement  par  la  crise  finan- 
cière et  immobilière  égyptienne,  n'en  reste 
pas  moins  une  affaire  de  grand  avenir,  car, 
malgré  cette  crise  intense,  des  particuliers 
bâtissent  à  Héliopolis,  les  immeubles  cons- 
truits et  en  construction  par  la  Compagnie 
se  louent  et  le  nouveau  quartier  se  peuple. 

III 

GROUPE  DE  L'INDUSTRIE  ELECTRIQUE 

Ateliers  de  constructions  électriques  du  Nord 
et  de  l'Est 

Ces  établissements,  bien  que  leur  existence 
ne  soit  pas  encore  bien  longue,  ont  su  se 
créer  une  place  au  premier  rang  dans  l'indus- 
trie électrique. 

Nous  donnons  ci-dessous  quelques  renseï- 
gnements  au  sujet  des  diverses  divisions  : 

Première  division.  —  Ateliers.  —  Ils  com- 
portent une  surface  couverte  de  plus  de 
14.000  mètres  carrés.  ' 

La  construction  du  matériel  électrique  cie 
traction  y  est  particulièrement  développée  et 
est  très  appréciée.  Nous  citerons  parmi  les 
clients  réguliers  :  les  Tramways  de  Lyon, 
Lille  Toulouse,  Dijon,  etc.,  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris, 
etc.  etc.. 

Les  Ateliers  ont  mis  au  point  les  moteurs 
monophasés  'pour  traction.  Ils  ont  reçu  la 
commande  pour  l'armement  complet  dune  li- 
gne de  30  kilomètres,  y  compris  l'usine  centra- 
le, pour  le  Chemin  de  fer  du  Midi. 

La  construction  des  dynamos,  alternateurs 
et  moteurs  industriels  a  également  été  déve- 
loppée. Des  commandes  importantes  ont  été 
exécutées,  entre  autres  pour  la  Compagnie 
Parisienne  de  Distribution  d'Electricité  et  pour 
l'industrie  minière  et  métallurgique. 

Les  commandes  inscrites  assurent  du  tra- 
vail pour  tout  l'exercice  courant. 

Den.iienie  division.  —  Fonderie.  —  L'instal- 
lation d'une  fonderie  de  fer  et  de  bronze  a 
permis  d'affranchir  les  ateliers  des  délais  de- 
mandés par  les  fondeurs  et  de  régulariser 
leur  production. 

Troisième  dirision.  —  Câbler  he.  —  Bien  que 
la  mise  en  marche  de  la  càblerie  ne  date  que 
du  milieu  de  1907,  grâce  à  la  perfection  dt 
l'outillage,  les  câbles  de  Jeumont  jouissent 
d'une  excellente  réputation. 

De«  commandes  importantes  de  cables  ar- 
més, à  ti.ÛOO,  11.000,  12.500  et  15.CQQ  volts  ont 

6tf  a'po^  d'un  double  câble-souterrain  cie  28 
kilomètres  de  longueur,  à  la  tension  de 
15  000  volts,  destiné  à  alimenter  la  vallée  de  la 
Meuse  ,  de  Sclessin  g  Huy,  vient  d'être  effec- 
tuée avec  succès. 

La  càblerie  de  Jeumont  est  admise  pour  les 
fournitures  de  câbles  aux  Postes  et  Télégra- 
phes de  France  et  de  Belgique. 

En  Belgique,  malgré  la  concurrence,  des 
commandes  importantes  ont  pu  être  obtenues. 

Quatrième  division.  —  Usine  centrale.  — 
L'usine  centrale  comporte  deux  turbo-gene- 
rateurs  de  5.000  chevaux  chacun  en  fonction- 
nement Des  contrats  sont  signés  pour  une 
puissance  d'environ  8.000  chevaux  et  la  so- 
ciété a  dû  commander  un  troisième  turbo- 
générateur  d'une  puissance  de  10.000  chevaux, 
qui  fonctionnera  dans  quelques  semaines 

Les  câbles  de  distribution  de  la  centrale 
s'étendent  jusqu'à  Hautmont  et  seront  pro- 
longés jusqu'à  Aulnoye. 

D'après  nos  renseignements  on  proposeia  a 
rassemblée  générale  annuelle  fin  mois  dé- 
niai prochain  de  porter  environ  oCO.OOO  francs 
au  fonds  d'amortissement,  de  verser  au  fonds 
de  renouvellement  plus  de  un  million  de 
francs  et  de  distribuer  un  dividende  de  fr  12  BU 
par  action  de  capital  et  fr.  4  60  par  part  béné- 
ficiaire. 

Société  d'Electricité  de  Paris 

I  exercice  de  1907-1908.  clos  le  30  juin  der- 
nier, a  marqué  la  0$  de  la-  période  de  pre- 


4 


L  2C0N0RIIST2  EL'P.OPËJiN 


mier  établissement  et  est  le  dernier  du  régime 
provisoire  d'exploitation. 

L'usine  disposé  d'une  puissance  de  85.000 
-chevaux  en  ordre  de  marche. 

La  fourniture  du  courant  du  Métropolitain 
de  Paris,  qui  avait  été  de  vingt-six  millions 
de  kilowattheures  en  1906-07,  a  atteint 
33.864.946  kilowattheures  en  1907-08.  Cette  four- 
niture ira  rapidement  en  augmentant,  au  fur 
et  à  mesure  de  la  mise  en  exploitation  de» 
nouvelles  lignes. 

Des  contrats  importants  ont  été  passés  dans 
le  cours  de  l'exercice  dernier,  notamment  pour 
ne  citer  que  les  principaux,  avec  le  Chemin 
rie  fer  Electrique  Nord-Sud  et  avec  le  Consor- 
tium des  Secteurs  qui  assure  la  distribution 
de  l'électricité  sur  tout  le  territoire  de  la 
ville  de  Paris.  Cette  Compagnie  a  posé,  dès 
à  présent,  partant  de  l'usine  de  Saint-Denis 
18  câbles  de  4  x  100  milimètres  carrés  pour 
courant  diphasé  12.500  volts,  pouvant  trans- 
mettre chacun  3.500  kilowatts. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  a  pris  une 
participation  importante  (10  millions)  dans  la 
Compagnie  Parisienne  de  Distribution  d'Elec- 
tricité qui  a  obtenu  la  concession  de  la  dis- 
tribution dans  Paris. 

La  Société  -a  distribué  pour  l'exercice  1907-08 
un  dividende  de  fr.  12  50  par  action  de  250 
francs  et  de  fr.  8  33  par  part  bénéficiaire. 

Les  bénéfices  de  l'exercice  en  cours  sont  en 
sérieuse  progression  sur  ceux  de  l'exercice 
précédent. 

Société  Bruxelloise  d'électricité 

L'usine  centrale  de  Schaerbeek  est  complète- 
ment installée  ;  elle  comporte  : 

Deux  turbines  de  1.500  KW  avec  alterna- 
teur triphasé  de  25  périodes,  6.600  volts,  une 
turbine  de  1.500  KW  avec  alternateur  tripha- 
sé cle  50  périodes,  11.000  volts,  une  turbine  rte 
2.000  KW  avec  deux  alternateurs,  l'un  à  25 
l'autre  à  50  périodes. 

Outre  les  fournitures  à  l'Etat,  pour  les 
sares  de  l'agglomération  bruxelloise,  des 
contrats  de  longue  durée  ont  été  passés  avec 
'les  industriels  et  avec  la  Société  Nationale 
des  Chemins  de  fer  Vicinaux. 

Société  de  gaz  et  d'électricité  du  Hainaut 

Exploitations  ga.zières.  —  Cette  Société  pos- 
sède dans  le  Hainaut  et  les  Flandres,  une 
série  d'exploitations  gazières,  qui  se  divisent 
en  plusieurs  groupes  desservis  respectivement 
par  les  usines  de  La  Louvière,  Binche,  Gram- 
mont,  Enghien,  Fontaine-l'Evèque  et  Audenar- 
de. 

La  population   réunie   de  ces  communes 
s'élève  à  150.000  habitants, 
la  vente  du  gaz  s'est  élevée  successivement 

fÀ  ;  '■  ';'   \  •     ,  ■  •  - 

En  1905...,,          7.168.311  mètres  cubes 

1906   7.511.936  » 

1?07   8.052.247  »- 

1908  8.117.715 

La  Société  de  Gaz.  et  d'Electricité  du  Hai- 
naut possède  également  la  presque  totalité  des 
actions  de  la  Société  de  Menin-Wervicq-Hal- 
luin-Bousbecque,  société  au  capital  de  2.200.000 
francs,  dont  la  vente  de  gaz  s'est  élevée  en 

1907  à  1  million  804.097  mètres  cubes  et  en 

1908  â  1.948.060  mètres  cubes.  • 

Exploitations  électriques.  —  La  Société  pos- 
sède deux  usines  centrales  :  l'une  située  à 
Mon!ignies-s/-Sambre  près  de  Charleroi,  d'une 
puissance  installée  de  6.000  chevaux,  devant 
être  portée  pour  la  fin  de  l'année  courante  à 
10.000  chevaux  ;  l'autre  à  Bascoup  dans  la 
région  des  charbonnages  du  centre,  d'une 
puissance  installée  de  5.000  chevaux. 

Avec  l'exercice  1908  a  commencé  la  période 
de  fonctionnement  industriel  de  ces  deux 
centrales.  La  clientèle  des  deux  usines  est 
en  voie  de  rapide  développement.  Des  contrats 
importants  et,  de  longue  durée  ont  été  passés, 
notamment  avec  les  charbonnages  de  Mar- 
cinelle-Nord,  les  Houillères-Cnies,  le  charbon- 
nage de  Mariomont  et  Bascou»,  les  charbon- 
nages de  Haine-Saint-Pierre  ët  nombre  d'éta- 
,  Missemciits  industriels. 

La  réKion  desservi*,,  une  des  plus  industriel-- 
-les  dy  pays,  comprend,  oui rc les  charbonnages 
ci  i  industrie  métallurgique,  des  établisse- 
S  L  l"slriMs  ''<•  taules  sortes,  qui  af.su- 
'lesnlus  fit.  ndu  aux  applica- 
"onx  ne  lén«r*rt9  éfecftrliïitt,;  aussi  on  peut 


envisager  pour  l'avenir  un  développement 
continu  et  important. 

Société  d'électricité  du  Pays  de  Liège 

La  Société  possède  à  Sclessin  près  de  Liège, 
une  usine  centrale  comportant  trois  groupes 
lurbo-néneratenrs  d'une  puissance  total*  rte 
8.000  chevaux.  Par  suite  d'arrangements  avec 
la  Compagnie  d'Electricité  de  Seraing  et  Ex- 
tensions, elle  fournit  a  celle-ci  toute  l'énergie 
électrique  nécessaire  pour  desservir  ses  ré- 
seaux de  distribution. 

Malgré  la  crise  qui  a  pesé  lourdement  sur 
les  industries  de  la  région,  le  développement 
de  la  consommation  a  permis  de  maintenir 
les  résultats  au  même  niveau  que  l'an  passé. 

Les  bénéfices  de  l'usine  à  gaz  de  Huy-An- 
denne  exploitée  par  la  même  Société,  sont  en 
augmentation  sur  ceux  de  1907,  malgré  des 
circonstances  défavorables  dues  à  la  hausse 
du  charbon  et  à  la  baisse  des  sous-produits. 

On  annonce  que  le  dividende  cle  1908  sera  de 
5  %  comme  en  1907. 

Compagnie  d'électricité  de  Seraing  et  Extensions 

L'exploitation  s'étend  aux  communes  de  Se- 
raing, Jemeppe-sur-Meuse,  Tilleur,  Flémalle- 
Grande  et  Ans,  pour  le  groupe  de  Seraing  et 
aux  communes  de  Poulseur,  Eesneux,  Com- 
blain-au-Pont,  dans  la  région  de  1  Ourthe, 
Ces  communes  forment  un 
85.000  habitants. 


Le  Bilan  et  le  Compte  de  Profils  <-t  p(  j  i. 
ont  été  contrôlés  par  nous  et  trouvés  un  coi, 

cordance  avec  )<-•-  écritures  sociale* 
Nous  vous  proposons  de  1er-  approuver.  » 
Avant  que  nous  terminions  t  i-  Rapport  vouf- 
nous  permettrez  d'adresser  un  hommage  émi 
à  la  mémoire  de  notre  sympathique  ooUèfftu 
M.  G.  CliAMKH,  dont  la  perte  nous  a  laisse- 
les  plus  vifs  regrets. 

Bruxelles,  le  10  mars  1909. 

Le  Collège  des  Commlt&airet 



SOCIETE  GENERALE 

pour  favoriser  le  développr„,ri,i 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  Franc* 

Société  anonyme.  —  Capital  :  300  milli<  i  - 
£e&**&àc7>,*.'  f:M^gt  Social 

54  et  56,  rue  de  Provence,  54  et  56 
Succursale-Opéra,  i,  rue  Halévy,  à  Paris 
Succursale  :  134,  rue  Réaumur  (Place  de  la 
Bourse) . 


Dépôts  dr  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  a 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  1  an  à 
2  ans  2  %  ;  de  4  ans  à  5  ans  3  %  net  d'impôt 
ensemble   de  :  et  de  timbre).  —  Ordres  de  Bourse,  (France 
■  Pt  Etranger).  —  Souscriptions  sans  frais.  — 
Le  tah  eau  ci-après  donne  le  développement  !  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  imrné 
de  la  clientèle  pendant  les  trois  dernières  diatemeiU  (Obi.  de  Chemins  de  fer,  Obliga- 
tions et  Bons  à  lots,  etc.).  —  Escompte  et 
486.ooo  encaissement  de  coupons  Français  et  Etran- 

819.256       68  5  %     gers.  —  Mise  en  règle  de  titres.  —  Avances 
1.368.248»      67  5  %    ,  sur  titres.  —  Escompte  et  encaissement  d'ef- 
La  clientèle  de  l'usine  à  gaz  d'Arlon  que  fets  de  commerce.  —  Garde  de  titres.  —  Ga- 
possède  cette  Société,  augmente  aussi  d'une  rantie  contre  le.  remboursement  au  pair  et 
façon  régulière.  La  vente  de  gaz  s'est  accrue  les  risques  de  non-vérification  des  tirages.  — 
de  8  0  %  en  1908.  j  Virements  et  chèques  sur  la  France  et  l'Etran- 

Notre  Société  a  conservé  les  mêmes  inté-  !  ger.  —  Lettres  de  Crédit  et  Billets  de  crédit 
rêts  dans  la  Société  Ottomane  du  Chemin  de  circulaires.  —  Change  de  Monnaies  étran- 
ger de  Moudania  à  Brousse,  les  Tramways  gères.  —  Assurances  (Vie,  Incendie,  Acci- 
électriques  et  Omnibus  de  Bordeaux,  la  Socié-  dents),  etc. 
te  Impériale'  Ottomane  de  Tramwavs  et  d  Eclai- 


annees 

1906  730 

1907  1.389 

1908  2.027 


SERVICE    DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  : 
I  tarif  décroissant  en  proportion  de  la  durée 


rage  électriques  de  Damas,  la"  Fédération 
Française  et  Belge  cle  Chemins  de  fer  et 
cle  Tramwavs. 

Les  rapports  publiés  par  ces  diverses  So-  et  de  la  dimension).  —  89  succursales,  agen 
ciétés  vous  donneront  les  renseignements  que  et  *»ireaux  à  Paris  et  dans  la  Banlieue  : 
le  cadre  nécessairement  limité  de  ce  rapport  646  pences  en  Province  :  2  agences  à  l'Etran- 
ne  nous  permet  pas  de  vous  donner  i  £er  (Londres,  53,  Old  Broad  Street,  et  Saint- 

En  terminant  cet  exposé  sommaire  de  la  Sébastien  (Espagne);  correspondants  sur 
marche  de  votre  Société,  nous  avons  le  '  l°utes  les  places  deTrance  et  de  l'Etranger, 
devoir  de  vous  rappeler,  la  perte  que  nous  I      CORRESPONDANT  EN  BELGIQUE 

m?1  CTSrern^r^f^nni  A?  G*m&u-  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts 
me-   Cramer,  Commissaire,  dont  le  dévoue-  rrtt\-fiif<:  •  70  me  Rovale  ■ 

ment  avait,  .toujours  été  mis  au  service  de  Anvers  :  22,  place  de Meh  ' 


votre  Socié  t 

Vous  vous  associerez,  nous  n'en  doutons  pas, 
au  souvenir  ému  que  nous  adressons  ici  à 
sa  mémoire. 

Après  avoir  entendu  le  rapport  des  Com- 
missaires, vous  voudrez  bien,  Messieurs,  sta- 
tuer sur  le  Bilan  et  Compte  de  Profits  et 
Pertes  qui  vous  sont  présentés,  ainsi  que 
sur  la  répartition  des  bénéfices  et  l'époque 
du  payement  des  dividendes. 

Vous  voudrez  bien  ensuite  procéder  : 

1°  A  des  nominations  statutaires  ; 

2°  Au  tirage  au  sort  de  1.180  actions  de 
capital  à  amortir. 

Nous  proposons  de  rembourser,  à  partir  du 
1"'  avril,  les  actions  -  de  capital  amorties; 
conformément  aux  Statuts,  elles  seront  rem- 
placées par  des  actions  cle  jouissances. 

3°  Au  tirage  au  sort  de  294  obligations  4  % 
remboursables  par  500  francs  à  partir  du 
1er  juillet. 
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Fêtes  de  l'Ascension  et  de  la  Pentecôte 
Prolongation  de  la  durée  cle  validité  des 
billets  d'aller  et  retour. 
A  l'occasion  des  .Fêtes  de  l'Ascension  et  de 
la  Pentecôte,  la  durée  de  validité  des  billets 
d'aller  et  retour  ordinaires  sera  prolongée 
comme  suit  : 

(A).  —  RESEAU  de  FETAT  (ancien) 
Billets  d'aller  et  retour  ordinaires  délivrés 
par  les  gares  du  Béseau  de  l'Etat  (ancien)  à 
destination  de  ce  Réseau. 

Fêtes' de  l'Ascension  :  Du  17  au  26  MSi. 
Fêtes  de  la  Pentecôte  :  Du  27  Mai  au  10  Juin 
(B).-  —  RESEAU  de  l'ETAT  (ancien  réseau 

de  l'OUEST) 
Billets  d'aller  et  retour  ordinaires  (grandes 
RAPPORT  DU  COLLEGE  DES  COMMISSAIRES  j  biUe ts  de  Bains  de  Mer,  vala^nor- 

MESSIEURS,  |au  Mont  Saint-Michel,  délivrés  par  toutes  les 

En   conformité   des  statut/s,   nous   avons  gares  du  Béseau  de  l'Etat  (ancien  réseau  de 
l'honneur  rte  vous  rendre  compte  des  résul-  ,  l'Ouest)  à  destination  de  ce  Réseau, 
tats  de  la  mis, ion  que  vous  nous  avez  confiée,  i      Fêles  de  l'Ascension  :  Du  18  au  2o  Mai. 
Les  prescriptions  édictées  par  l'article  23  Fêtes  de  la  Pentecôte  :  Du  27  Mai  au  3  Juin 
s  statuts  pour  la  surveillance  des  titres  du  i    En  outre,  les  billets  d'aller  et  retour  ortii- 
norteleuille  ont  été  observées  comme  précé-  •  naires  délivrés  par  les  gares  du  Reseau  de 
dernment  au  cours  de  l'exercice  écoulé,  et;  l'Etat  (ancien),  pour  les  pares  de  i  ancien 
l'inventaire  du  portefeuille  a  été  contrôlé  par  Réseau  de  l'Ouest,  ou  réciproquement,  au- 
!e  dénombrement  complet  des  litres.  ront  leur  durée  de  validité  prolongée-  dans 

Nous  avons  de  même  vérifié  l'annulation  des  ■  les  mêmes  conditions  que  les  mlieis  uu  para- 
obligations  remboursé!  s  tt  des  feuilles  de  cou-  graphe  (lu. 
lions  îles  actions  amorties.  ^'faËvS&&t' 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

L'assemblée  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  a  en  lieu  le  28  avril,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Renouard,  en  l'absence  de 
M.  Gouin.  président  de  la  Banque,  indisposé. 
Bien  que  la  crise  monétaire  de  1907  ait  conti- 
nué d'exercer  son  influence  déprimante  pen- 
dant les  premiers  mois  de  l'année  1908,  la 
Banque  a  fait  preuve  d'une  activité  remar- 
quable et  les  bénéfices  propres  de  l'exercice 
se  sont  élevés  à  13.862.964  fr.  55,  dépassant 
ainsi  de  4.117.986  fr.  64  ceux  de  l'année  1907. 

A  ce  bénéfice  de  13.862.964  fr.  56  vient  s'ajou- 
ter la  somme  de  9.318.582  fr.  05,  reliquat  re- 
porté de  l'exercice  précédent,  ce  qui  fait  en- 
semble une  somme  disponible  de  23.181.546 
francs  60,  que  le  conseil  d'administration  a 
proposé  de  répartir  comme  suit  : 

Aux  actionnaires,  à  raison  de 
65  fr,  sur  les  150.000  actions   9.750.000  » 

Tantième  aux  administrateurs       066.666  66 

A  la  réserve  légale,  pour  la 
porter  à  son  minimum  obliga- 
toire de  7.500.000  fr.,  correspon- 
dant au  dixième  du  nouveau  ca-  - 

pital   -     762.750  » 

•  Au  fonds  de  prévoyance   2-.OOO.C0O  » 

"dont  1.8<)O.000  fr.  pour  le  fonds 
appartenant  aux  actionnaires  et 
200.000  fr.  pour  le  fonds  appar- 
tenant aux  administrateurs. 

Solde  à  reporter  à  l'exercice 
1909   -.   10.002.129  94 


COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

(Suite) 

Le  total  des  dépenses  de  cons- 
truction du  matériel  roulant, 
au  31  décembre  1908,  est  donc  


23.181.546  60 


Au  passif,  on  remarque  pour  la  première 
fois  un  compte  Dotation  en  faveur  du  pcrson- 
j  nel  (compte  ancien)  pour  une  somme  de 
1.098.995  fr.  09.  et  de  même  au  compte  de  Pro- 
fil- et  pertes  une  Annuité  pour  la  dotation  de 
retraites  ri  de  la  Caisse  de  prévoyance  pour 
le  personnel  à  Paris,  pour  une  somme  de 
134.000  fr. 

•     Cette  Caisse  est  destinée  à  assurer  à  ses 

-  adhérents  la  constitution  d'un  capital  lors- 
qu'ils auront  rempli  la  double  condition  de 
25  ans  de  présence  et  de  55  ans  d'âge.  Or, 
pour  faire  bénéficier  son  personnel  ancien 
des  avantages  qui  lui  auraient,  été  acquis  si 
les  dispositions  prises  en  sa  faveur  avaient 
reçu  leur  application  depuis  l'origine  de  la 
Banque,  c'est-à-dire  depuis  1872,  la  Banque  de 
Paris  a  apporté  pour  le  règlement  du  passé 
en  faveur  des  employés  et  des  garçons  ayant 
au  moins  5  ans  de  présenee  à  la  date  du 

k::lf  janvier  1909,  une  double  contribution  en 
pprenant  à  sa  charge  les  versements  corres- 
|  pondant  d'une  part  à  sa  contribution  propre, 
.  et,  d'autre  part,  à  la  retenue  que  les  em- 
ployés ou  garçons  auraient  dû  subir  dans  le 
passé. 

Il  convient  encore  de  faire  ressortir  que, 
pour  un  capital  social  do  75.0(0.000  de  francs 
et  après  répartition  d'un  dividende  de  65  fr 
par  action  —  dividende  le  ulus  élevé  réparti 

.  aux  actionnaires  depuis  la  fondation  —  les 
différentes  réserves  de  la  Banque  atteignent 

1  76.852.129  fr.  94,  dépassant  ainsi  de  1.852.129 
francs  94  le  montant  du  capital  social. 

-  L'assemblée  vota  à  l'unanimité  toutes  les 
Lpropositions  faites  par  le  conseil  :   elle  ap- 
prouva dans  toutes  leurs  parties  le  rapport 
et  les  comptes  de  1  exercice  1908.  fixa  à  65  fr. 
le  dividende  par  action  (sur  lequel  un  acompte 

-_de  20  fr.  avait  été  payé  le  1er  janvier  dernier) 
et  réélut  M.  A.  Choppin  de  Janvry,  censeur,  et 
MM.  R.  Sauiter  et  <;.  Teyssier,  commissaires 
-Ses  comptes  pour  le  prochain  exercice. 
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5^      Toute  l'année  : 

Calais-Marseille-Bombay-Express.—  Départ  de  Lon- 
dres et  Calais -Maritime  (2  h.  55  soir),  le  jeudi,  pjur 
Marseille,  en  correspondance  avec  les  paquebots 
pour  l'Egypte  et  les  Indes. 

Simplon-Express.  -  De  Londres.  Calais  (3  h.  soir) 
et  Parts-Nord  (6  h.  51  soir),  pour  Lausanne  Brigue 
et  Milan,  o  fols  par  semaine  en  hiver  tons  les 
Jours  en  été.) 


de    387.593.957  43 

Mobilier  et  outillage  des  ate- 
liers et  magasins  généraux.  — 
Le  total  des  dépenses  de  mobi- 
lier et  d'outillage  des  ateliers 
et  magasins  géné- 
raux, au' 31  décem- 
bre 1907,  était  de...   5.908.110  80 

A  ajouter  le  solde 
des  rectifications 
prescrites  par  l'ar- 
rêté, ministériel  du 
20  juin  1907   4.535  05 


Ensemble  

Les  epenses  ef- 
fectuées pendant 
l'année  1908  s.'élè- 
vent  à  


5.912.645  85 


6.544  73 


Ensemble         5.919.190  57      5.919.190  57 


Total  général  des  dépenses 
de  matériel  roulant  et  outil- 
lage :  •  -.   Fr. 

4°  Approvisisionnements.  —  L 
pensée  pour  la  constitution  des 
nements  de  nos  divers  services 
par  la  Convention  du  28  juin 
concurrence  d'une  valeur  de  40 
dépenses  d'Etablissement  dont 
sont  garanties  par  l'Etat. 

Le  montant  de  ces  approvi- 
sionnements au  31  décembre 
1908  s'élevait  à  :  


393.513.148  » 
a  somme  dé- 
approvision- 
est  assimilée, 
1883,  jusqu'à 
millions,  aux 
les  charges 


36.864.345  » 


savoir  : 

Approvisionnements  du  Ser- 
vice de  la  Voie   18.570.229  32 

A  p  p  r  ovisionnements   de  la 

Traction  et  des  Ateliers   17.645.341  91 

Approvisionnements  de  l'Eco- 
nomat   581.733  17 

Approvisionnements  du  Ser- 
vice des  Omnibus,  Factage  et 

Camionnage    76.040  60 


Somme  égale   36.864.345  » 

Résumé  général 
Les  recettes  du  Compte  de 
Premier    Etablissement  sont 

de   2.684.771.595  59 

Les   dépenses   s'élèvent,  sa- 
voir : 

Anciennes  con- 
cessions   1.533.770.098  30 

Lignes  cédées 
par  l'Etat  et 
Lignes  neu- 
ves   752.002.401  51 

Matériel  rou- 
lant et  Outil- 
lage   393.513.148  » 

Approvisionne- 
ments   36.864.345  » 

Ensemble.    2.716.149.992  81   2.716.149.992  81 

Solde  débiteur    31.378.397  22 

D'autre   part,   les  Comptes 

divers    présentent    un  solde 

créditeur  de    85.121.211  90 


Solde  général    53.742.814  68 

Ce  solde,  d'accord  avec  la  balance  générale 
des  écritures  au  28  février  1909,  était  repré- 
senté de.  la  manière  suivante  : 
Espèces  en  caisse  et  à  la  Ban- 
que de  France   2.164.489  06 

Valeurs  en  portefeuille  : 
Effets  de  com- 
merce   38.238.582  02 

Bons  du  Tré- 

51.578.325  62 

sor  et  Fonds 

publics    3.427.743  60 

Valeurs  en  dé- 
pôt   9.912.000  » 


Total  égal. 


53.742.814  68 


8  III.  —  Travaux  exécutés  en  1908 

1°  Lignes  en  exploitation.  — -  Les  travaux, 
précédemment  entrepris  pour  perfectionner 
notre  exploitation  et  tn  assurer  la  sécurité, 
ont  été  poursuivis  dans  le  cours  de  l'an- 
née 1908. 

Le  remplacement  des  rails  en.  fer  par  des 
rails  en  acier  a  été  effectué  sur  une  longueur 
de  12  kilomètres.  11  ne  reste  plus,  sur  l'ensem- 
ble du  réseau  que  132  kilomètres  de  rails  en 
fer  soit  1.33  %  par  rapport  au  développement 
total  des  voies  principales. 

L'emploi  du  rail  renforcé  s'est  étendu,  en 
1908,  sur  les  diverses  lignes  parcourues  par 
nus  nouvelles  machines. 

La  longueur  totale  renforcée  sur  l'ensemble 
du  réseau  s'élevait,  au  1er  janvier  1909,  à  2.0ÎK» 
kilomètres. 

308.000  coussinets  renforcés  ont  été  intro- 
duits dans  les  voies  en  1908,  ce  qui  porte  ù 
5.698.O0O  le  nombre  de  coussinets  de  ce  tyi 
actuellement  en  service. 

Nous  avons  ajouté  une  septième  traverse 
par  travée  de  5  m.  50  sur  un  porcours  de 
70  kilomètres  de  voie. 

Quatorze  nouveaux  postes  d'enclenchement 
comprenant  194  leviers  ont  été  mis  en  service 
sur  différents  points  de  la  section  de  Bréti- 
gny  à  Orléans  et  dans  les  gares  de  Saint- 
Pierre-des-Corps,  de  Vierzon  et  de  Tulle.  Eu 
outre,  25  postes  existants,  comportant  398  le- 
viers, ont  subi  d'importantes  modifications. 

Des  cloches  électriques  ont  été  mises  en  ser- 
vice sur  une  longueur  de  93  kilomètre»,  savoir: 

Ligne  de  Pithiviers  à  Beaune-la-Rolande. 
21  kilomètres. 

Ligne  de  Bori  à  Xeussargues,  71  kilomètres. 

Le  belock-system  a  été  installé  pendant  l'an- 
née 1908  sur  la  ligne  de  Nexon  à  Périgueux, 
sur  une  longueur  de  79  kilomètres. 

On  a  continué  l'installation  des  enclenche- 
ments séniaphoriqutf»  :  107  postes  répartis  sur 
divers  lignes  en  ont  été  munis  en  1908. 

Des  signaux  d'avertissement  à  damier  vert 
et  banc  ont  été  installés  en  avant  de  tous  les 
sémaphores  électriques. 

Le  doublement  des  voies  sur  nos  lignes  a 
voie  unique  les  plus  chargées  de  trafic,  dont 
nous  vous  avions  entretenu  l'an  dernier,  est 
poué'suivi  sans  interruption  les  travaux  ont 
été  terminés  le  lSr  juillet  1908  entre  Bléré-la- 
Croix  et  Saint-Aignan  dernier  tronçon  de  la 
ligne  de  Tours  à  Vierzon.  Ils  ont  été  poussés 
activement  sur  les  sections  de  Brétigny  a 
Ghàteaudun  de  Volvic  à  Clermont,  de  Siorac 
à  Libos  et  de  Capdenac  à  Viviez  dont  l'achè- 
vement est  prévu  au  cours  de  l'année  1909. 
Les  études  continuent  sur  les  sections  de  Chà- 
teaudun  ■  à  Tours,  de  Commentry  à  La  Pey- 
îouse,  d'Eygurande  à  Laqueille,  de  Saint-Sul- 
pice-Laurière  à  Yieillevill,  de  Busseau-d'Ahun 
à  Guéret  et  de  Montvalent  à  Figeac. 

Nous  avons  enfin  engagé  le  quadruplement 
des  voies  sur  la  section  de  Brétigny  à  Etam- 
pes  afin  de  soulager  notre  artère  maîtresse 
sur  le  parcours  où  le  trafic  est  le  plus  intense 

Nous  avons  poursuivi  en  1908  le  programma 
des  grands  travaux  dont  nous  avons  signalé 
la  nécessité  les  années  précédentes  et  dont 
les  plus  importants  consistent  dans  la  créa- 
tion d'une  gare  de  triage  &  Coutras,  l'agran- 
dissement des  dépôts  et  ateliers  de  oTurs, 
Brive,  Limoges  et  l'extension  des  services  de 
voyageurs  et  de  marchandises  à  Paris,  à 
Orléans,  aux  Aubrais,  à  Tours,  à  Saint- 
Pierre-des-Corps,  à  Vierzon,  Bourges,  Limo- 
ges Brive,  Chantenay,  Libos,  etc. 

Ces  aménagements  sont  nécessités  par  le 
développement  de  notre  trafic.  Leur  exécution 
aura  pour  effet  d'améliorer  le  service  des 
voyageurs  dans  les  gares,  de  perfectionner 
le  triage  des  trains  de  marebandises,  d'en 
activer  la  formation,  d'en  faciliter  la  circula- 
tion et  le  garage,  d'atténuer  la  répercussion 
que  leur  marche  peut  exercer  sur  celle  des 
trains  de  voyageurs,  de  diminuer  les  retards 
et  pertes  de  marchandises,  de  prévenir  l'en- 
combrement des  gares. 

Elle  permettra  également  de  porter  à  80  wa- 
gons la  composition  maxima  des  trains  de 
marchandises  sur  certaines  grandes  artères, 
d'en  réduire  ainsi  le  nombre  et,  par  suite,  de  . 
dégager  les  voies  trop  chargées  tout  en  rédui- 
sant es  dépendes  de  traction.  . 

(A  suivre). 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Pari* 


CAPITAL 
nomtasl 

Restes 
à  payer 

Million! 

Mlll. 

22188 

666 

3637 

109 

^25825 

"775 

Nombre 
le  Titres 

Val. 
nom. 

382.246 
826.900 

500 
100 

54.802 
218.353 

500 
500 

373.331 

689.334 
992.760 

429.486 
221.420 
558.929 

425.960 

649.373 

402  041 
» 

379  809 
vol. 492 
88.212 


733.201 
1332200 
740.169 
1761630 
971.309 
929  504 
471.346 
476.272 
484.415 
597.760 
220.782 
147.098 
1159118 
171.718 
87.163 
40.216 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100. «00 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


DÉSIGNATION  D«s  VALEURS 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 

501) 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

„  „  j  Terme. 

a  "> »  Compt. 

3  %  Amortissable  \  g™* 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  yt  %  . . 

(gar.  France)   Ternit. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  Y,  %  

e-  quarts  

1894-96  2  %  %..'.  

—  quarts  

1898  2  %    

—  quart;  

1899  2  %   -.. 

—  quarts-  

1904  2  54  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—         18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %■■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

_  —  1881 

Immeubles  de  France 


Intérêts 

en  1906 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tebme) 


Banque  de  France  nom.. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  ........ 

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  Se  l'Indus"'* 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


(5 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.  juill. 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 

475  I: 


50 


50 


50 


50 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.        —         3  %  

Act.  Est  -  

—  —  de  Joulss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  4  %  nou»  

—  -  2  y.  %  

—  —  Ardennea  3  %  

—  Or  .-Ceint,  de  Paris  3  % 


156  24 
60 

12  50 
10 
30 

13  50 
28  .. 
13  75 
45 
55 

8  79 
15 
16  M 
12  50 
40 
12 

44  56 


450 
411 


378 


380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


95  10 
95  30 


451  .. 

78  95 
460  !.' 


Cours  de  clôture  (1909ji  1  Nombre 
le  Titres 


!9a\ril 


*7  22 
97  15 


401  . 


422 
381 


502 
425 
460 

396 

463 
460 


3980 
1455 
465 
895 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

iiô 


427 
663 


410 
701 
422 
«07 

396 


432 
429 


98  V. 


461  .. 

80  20 
82  35 
474  .. 


4SI 

508 
503 
533 
463 
398  25 
455 
477  -50 
467  . 
499  25 

69 

69  50 
580 
4*9  25 
162 
193 


4271 

1626 
489 

1009 
714 
487 
7  4M 
695 
842 

1214 
119 
364 
607 
254 
808 
477 
195 

1475 


50 


50 


0  ma  i 


97  45 

97  25 


79  75 

80  50 
!68  25 


543  50 


408  .. 
105  75 
550  23 
545  50 
372 

99  .!. 
367  25 

95  50 
422  . 
110  . 

409  .. 
104  50 
445  .. 
393  50 
408  50 


486 
503 
504  25 
434  50 
465  . 
399  . 
4G0  . 
471)  75 
470 
502 

70 

69 
578 

427  50 
160  . 
192  . 


13  mal 


97  62. 
97  55 


97  10 


458  .. 

80  25 
80  60 
471  .  . 


541  50 


406  «/ 
105  S5 

549  75 
545  .  J 
.72  ..' 

99  ..] 
369  .. 

'.6  25' 
422  50 
110  .. 

407  25 
105  .. 
447  .. 
394  ..' 
410  ..- 


484  75 

503  ..I 

504  .  J 

437  ..: 

463  ..I 
399  .. 
456  25 
478  50. 
469  .  .. 
500  50 
69  50 
'69  75' 
575  25 
428  .  . 
108  . . 
196  50 


4280 

1627 
486 

1024 
716 
490 
750 
690 
810 

1217 
118 
367 
668 
255 
S12 
470 
195 

1450 


50 


4310 
633 
488 

1015 
716 
487 
749 
700 
810 

121(1 
118 

m 

668 
252 
811 
457 
197 
1462 


680  .. 
435  . 
652  . 

420  50 
428  .. 
715  .. 

434  50 

417 
666  .. 
445  .. 

439  50 
397  .. 

440  75 

435  50 


680  . 
437  . 
655  . 

420  . 

421  50 
420  25 
710 
450 
002 
403 

446  25 
140 
397  25 
442  75 


682  50 

435  50, 
660 
S90  -'5 
420  25' 
'.22  50 
710  50 

436  25 
910 
400 
667 
445  50 

439  75 

39»  sa 

440  7o 

437  50 


I 


793.983 
195.634 
265. 061 
141646 

111. 877 
210.214 
4982828 
4582139 

334.2- 
79.096 
229.594 
2414912 
715.245 
498.761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462. 33î 
137.665 
3134495 
1583449 
1737039 
244  6S3 
246.320 
3082476 
1433067 
354  479 
28  652 
913.460 
144.096 

48 . 1 48 
255.681 
298  010 
120.000 


73.640 

eo  000 

69  951 
50.000' 
80.000 

120.000 
13-550 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 

100.074 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42-480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
150 
2É0 
500 

100 

250 
100 

500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 
500 

500 

500 
500 

500 
!00 
150 
500 
300 
300 


DÉSIGNATION  dis  VALBUR8 


Capital  on 
Nombde  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 
86.289.000  f. 
524306.200  fl 
4.823.300  £ 
18.388.200  f 
8.613.700£ 
55.990ob 
322.546000  f. 

756. 300 ob 
105000.000 f 
55.971.960  f 
29.393.580  £ 
671830.400/ 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi 


Act 

Obi 


Act. 
Obi 


Act, 
Obi 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3 

—  Dauphiné  3  % 

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  3  %  fusion  anc  

—  Z  %  fusion  nouv — 
  2  54  %  

—  Vict.-Emm.  68  2  %. 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouy  

Nord  

—  3  ^  nouv  

—  2  K  %,  j.  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %  — 
Orléans  

—  jonisi  

-  3  % 


1884. 
16 


Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3%  

-  3  %  nouv  

-  H  %  

Ouest-Algérien  

  3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %.- 

Métropolitain  de  Pari3 
Nord-Sud  de  Paris  — 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1'  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'1  Gu  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes(ord.) 
Omnibus  de  Paris.  

—  —    jouiss  ...  : 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer.. 
Tramways  Est-Parisien(ord) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouisa.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  .. 
Canal  >nteroc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (oi'd.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%%(ch.6ieJSU0) 

Argentine  4  %  1896  

—         A  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.  nxe2f. 50) 
Brésil  i  %  %  1888   

-  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure.. 


Coorteoap.  juill. 

Cours  d 

e  clfttgre  (!' 

en  1  <*1 1. 

t  D  li"J*j 

1906 

1907 

29avr3 

1,  mu 

13  n 

58  . . 

1300  . . 

lMI  ■ 

t£60 

1-^OA 

15  .  . 

437 

439  " 

15  . 

443  .. 

429  . 

43*  57 

410  .. 

439 

* 

438  . 

439  50 

AA1 

4  *0 

15  ■ . 

445  . . 

430  . . 

44^  50 

441 

15  .  . 

4i2  .. 

433  . . 

437  50 

439  . . 

437 

1!  50 

401 

393  • . 

393 

439 

50  . . 

1134  .. 

1110  .. 

1147 

1150  .. 

1198 

15  .  . 

441  .. 

427  . . 

440  .. 

440  . . 

439  . 

15  .. 

439  . . 

430  . . 

438  .. 

k.'H 

43* 

72  .. 

1770  . . 

1  <□*>   .  - 

1745  ■ . 

17-10 

1743 

15  . . 

vyj  -  - 

447 

447 

44.5 

15  . . 

456  .. 

463  . 

441  . . 

'441  .' 

440 

12  50 

403  75 

402  .. 

403 

434  .. 

t  • 

59  .. 

1365  .. 

1358 

1365  .. 

1355  .. 

1359 

44  .. 

970  .. 

935  . 

951  .. 

948  ., 

917 

15  .. 

445  .  • 

427  .. 

442  .. 

41  i  -. 

442 

15  .. 

442  .. 

427  . 

439  50 

43'J  25 

439 

12  50 

395  50 

394  .. 

392 

438  50 

439  .. 

437 

38  50 

864  .. 

845  t. 

935  .. 

939  .. 

935 

15  .. 

438  .. 

424  . 

440  .. 

140  . 

439 

15  .. 

436  .. 

427  . 

439  .. 

438  ïô 

437 

12  50 

388  .. 

390  .. 

39J 

28  75 

640  .. 

640  . 

662  .. 

661  50 

662 

15  .. 

432  .. 

425  . 

432  .. 

432  .. 

431 

431  .. 

431  50 

430 

269  .. 

157  • 

180  50 

176  .. 

IX, 

15  .. 

430  .. 

408  • 

419  .. 

417  . 

418 

19  .. 

514  .. 

498  ■ 

501 

51!  50 

508 

7  50 

225  .. 

220 

317  .. 

318  50 

320 

20  . . 

346  .. 

365  .. 

402 

396*  .. 

394 

30  .. 
84  .. 

642  .. 

640  . 

6^v7  50 

630  .. 

628 

2004  . . 

1820  . 

1905 

1915 

1915 

32  50 

696  . . 

655  . . 

750  50 

9  . . 

207  •  ■ 

216  . 

222 

223 

10  . . 

270  .  ■ 

219  -  - 

17*2 

169 

985  .  - 

910  . . 

133Ô 

1  "IQ"! 

590  . . 

485  . . 

840 

o-lu  - 

6  . . 

155  . . 

127  . . 

loi 

165 

165 

15  . . 

270  .  ■ 

257  . 

262 

263 

50  . . 

39  . 

ï>3  50 

04   •  • 

54 

36  !•! 

620  .. 

570  . 

088 

575  . 

576 

10  . . 

210  . 

131  . 

180 

179  . 

a?9 

7  50 

238  .. 

227  . 

an  . 

212  . 

15  .. 

11 

8 

162  .. 

158  . 

118  !! 

112 

1131 

17  50 

355 

384  .. 

y 

480  .. 

475 

17  50 

07J  .  ■ 

5  . . 

430  .. 

475  ' 

343  . . 

345  . 

4<| 

67 

64  . 

84  .. 

84  75 

-«4 

5  Y. 

560  .. 

638  . 

689  .. 

696  .. 

686 

425  .. 

360  .. 

344  .. 

344  . 

340 

114  .. 

107  .. 

.113  .- 

116  . 

116 

151  69 

4608  .. 

4510  .. 

1702  •• 

4710  . 

1770 

71  37 

2110  .. 

2005  .. 

2120 

2125  . 

2135 

30  .. 

583  .. 

630  .. 

66Ô  •- 

668  . 

66  i 

13  .. 

247  .. 

250  .. 

225  .. 

225  .. 

223 

18  45 

465  .. 

505  .. 

470  •• 

467  . 

482 

27  50 

770  ■• 

605  .. 

714 

717  .. 

713 

265  .. 

185  .. 

221  .• 

217  .. 

221 

15  .. 

342 

300  ... 

330  .. 

328  .. 

2  50 

88  60 

83  50 

85  .. 

8i  b5 

85 

4  .. 

96  80 

86  25 

97  .. 

97  .. 

96 

4  .. 

96  75 

93  .. 

97  70 

98  20 

98 

4  .. 

99  75 

97  25 

99  35 

99  75 

106 

4  50 

94  .. 

87  .. 

90  65 

91  50 

'  SI 

4  .. 

90  30 

80  10 

86  25 

85  95 

81 

5  .. 

105  50 

103  70 

106  30 

10 

5  .. 

500  . 

483  .. 

500 

502  50 

505 

4  .. 

97  .- 

97  60 

99  50 

09  45 

99 

79  90 

82  50 

91  .. 

91  50 

92 

3  !! 

94  .. 

88  40 

104 

4 .. 

106  50 

103  35 

106  45 

104  .". 

3  50 

103  25 

100  50 

101  25 

101  25 

101 

4  .. 

96  60 

92  25 

98  90 

98  85 

98  1 

J.VX  A  -1-VV  


BOURSE  DE  PARIS 


ls  ^1 


NOMS 


CLOTURE 

A    3 -  l  KKME«TRIELr,E 

-  I 
•S  o 

O  1 


30 

juin 

1905 


30 

dec. 

îaps 


lifts 

ri  £  '--2 

ë  -  13  a 


3 -g 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


5  I 


S  1 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
i905 


30 
dée. 
KOÏ 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.316. 000 

9» 

5.626. 000 

25 

1.125.000 

25 

J5.COO.000 

25 

2.315.000 

25 

12.500  000 

85 

12.250  000 

25 

5.000.000 

25 

37. 500. 000 

25 

W. 550. 000 

25 

12.500.000 

25 

20. 000. 000 

25 

11.150  000 

25 

7.250.000 

25 

8.125.000 

25 

12.250.000 

25 

68.150.000 

1 25 

24.500.000 

25 

•J5.000.000 

25 

25  000.000 

25 

8. 250.000 

25 

11.800.000 

25 

30-655.000 

25 

11.250.00C 

25 

(ihanjp  d'Or  

Drièfontein  

Durban  RoodepoortDeep 
Tbe  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprletary — 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfonteln  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolltated  

Prim-ose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robin  s  on  Deep  

Simnier  and  Jack  (act.  nonv.) 

Transvaal  Cons.  Land 

Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef. . 

West  Rand  

Windsor  


— 

19 

a  fen 

8 . 50 

6.50 

7 
— 

— 
1000 

— 

65.50 

— 
50 

67 

68  50 

23150 

194 

152.50 

126.50 

128  50 

330 

498 

484.50 

405 

454  50 

41 

57.50 

36.25 

19 

20  75 

76 

73 

145 

114.50 

109.50 

30.25 

32 

68.50 

69.75 

50.25 

49.75 

51 1 
6* 

110 

51.25 

41.50 

62.75 

69 

38 

18.25 

10. 50 

11 

80 

64 

51 

50 

50 

120 

82 

72 

74 

'7  i 

93 

90.25 

11 

31.50 

34  25 

115 

66.50 

69.50 

67.75 

80 

865 

234 

177.50 

218 

220  50 

125 

230.50 

210 

252.50 

262  50 

126 

126  50 

(anc.340 

41.75 

37.50 

49.75 

50  50 

62  25 

67  2i 

55.00 

43 

196 

132 

103 

101.50 

104 

85 

38 

25. 5C 

— 

n.  5C 

18.50 

8.25 

8 

9 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


67  75 

m 

491  1 
25 

79  75 
35  25 
54  I 
65 

11  25 

50 

79  50 

37 

87 
22 i  50 
263 
12:.  50 

50  25 

74.50 

105 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000  « 
40.000.000 
20.000.0001r 


500 
6Ï.50 
50» 
125 
lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 
— '-  —  prêt. 

Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et arg.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

336 

50 

388.50 

387  50 

79 

140.50 

83.50 

88 

39.50 

68.75 

56.50 

57  23 

339 
392 

86 

58  25 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.150.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration 
Brit.Sth.  Afric.  (Charterefl) 

Cassinga  

Goldfields  Consolital  orflin 
Henderson  Trans  v.  Estate 
Oceana  Company. . . . 
Mossamédés  (Cie  de) . . . 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

11  75 

13  25 

18 

125 

50 

44.75 

24.25 

24  25 

51  50 

30.25 

27.25 

5 

5 

5 

112.50 

163.50 

141 

138 

143 

118 

125 

40 

22 

107.50 

33.50 

29.25 

16.25 

17 

20  25 

25 

13.50 

10.25 

4.25 

4  75 

s 

27.50 

26.50 

II 

14  50 

18  45 

16.25 

62.50 

i  51.75 

58 . 25 

65  25 

84 

54 

|    66 . 25 

67  25 

74.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


h3  = 

<  S 

Es 

<  i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1205 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersraud) 


625.000 

000  000 
435  000 
200.000 
550.000 

[  187.250 
82.'000 
360.000 

(  500.000 
5QO.OO0 
300. 000 
120.000 
625.000 
135.000 
450.000 
000  000 
95.000 
910-000 
560.000 
450  000 
200.00» 
SbO.000 
150  000 
235  000 
550.00 

1  600. 0O0 

'• 125 .000 
115.000 
50.000 
100.000 
531  000 
900.  U00 
425.000 
50U.00G 

[  410.000 
632.500 
460.000 
800.000 
290. 000 
200.000 
325.000 
100.000 
250  000 
1  500.000 
450,000 
300.000 
3251000 
490.000 
000.000 
525.000 
750.000 
980. 00C 
3  425.000 
100.000 

.  ooolooo 

1  540.000 

310.000 
500:000 

472.000 
1-  80.000 
196.775 
550 .000 
860.000 
100.000 


Angelo  

Angelp  Deep  

Bantjés  

Bonanza  

Bûffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Sub'irban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  '.  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfonteîn  (New)  

Knight's  (Wilwatêrjrwd)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Biock  B 
Luipaard  Vlei  (New).... 
Main  Reef  Consolidated. 
May  s  ConsoîidatedfNew 
Modderfontein  (New). . 

id.  Extension . 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose' Deep  

Salisbûry  (New)  

Simmer  and  Jack  

JTreasiiry  

lÛnited  Mn.  Rf.  Rôodépt 

|Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Réef  

Wemiîîér,  

West  Rand  Mines  

WitwatersfandDeep  . . . 

Wolhuter  

Wôrcester  


220 


65 
100 

40 
160 

160 
80 
200' 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
120 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 
60 
80 
50 
100 
100 
200 
S30 

;oo 

200 
75 

40 
100 
100 

100 

so 

55 
20 
80 
160 
50 


5  13/16 

4  15/16 

2 

1  1/4 

15/16 

11/16 

15/16 

7/8 

9/16 

5/16 

3/4 

7/8 

5  3/8 

4  11/16 

2  7/16 

2  3/4 

1  1/4 

15  1/8 

13 

13 

11  1/2 

4  3/lé 

3  5/16 

3  3/4 

4  1/2 

2  1/2 

f  15/16 

7  11/16 

6  3/16 

20 

19  1/4 

5  11/16 

5  1/4 

2  5/16 

1  5/16 

2  1/2 

2 

4  1/2 

4  3/8 

9  3/4 

7  3/4 

L/8 

3/16 

2 

1  9/16 

1  1/16 

3/4 

i  1/8 

3  1/4 

7  3/8 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 

1  1/2 

3  1/4 
3/4 

•1  3/8 
1/2 
9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

160  3  11/16 


5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 

3  13/16: 

2  ïï/16> 
5/8  I 


3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/8 


3  1/2 


1  11/16 


17 
Ï2  1/8 

2  3/4 
2  11/16 
5  1/16 
16 

5  5/8 
11/16 
2  3/16 

1  3/16 
4  1/2 

1  H/16 
15/16 

2  3/8 

6  5/16 
i  3/4 

1  1/2 

1  1/2 

2  1/2 
4  3/16 

7, 16 
2  7/8 
20,6 

1  1/2 
19,0 

1  1/4 
13  7/16 

2  15,16 
2  7,8 

2/6 
'3  5/16 
2  11/16 

1  77 
8  ll/Kl 

2  3/ 16 

2  1  6 

y  3.'- 

1  15/16 
4  11/lt 
1'  9/16 

2' 
9/16 
3 

4  3/4 


5  5/8 
i  1  16 
1  9,16 


1  13/16 


11  1/2 

12  3/8 

3 

2  11/16 

5  1/16 
18 

5  11  16 
13/16 

2  1/4 
1  1/1 
4  1/2 

1  3/4 
15  16 

2  3/8 

6  1/4 

1  3/i 

1  5  8 
1  1/2 

2  9/16 
4  3/16 

7/16 

*' 

24/0 
t  3/4 
21,0 
1  3/8 

13  1/8 


S  1/8 

2  1/8 
3/0 

3  5/16 
2  13/16 
1  778 

8  3/4 
2  1  4 
2  1,8 
10  1/6 
5  1/16 

4  13/16 
1  9/16 

2 


Ci 

O 
Ci 

<! 

CÙ  i 

COMP. 

a 

500. 0O0 

3  15/16 

1.102. 500 

400.000 

6  000.000 

500.000 

2.000.000 

1  i:;/16 

1.250.000 

575.000 

200.000 

t(  1/2  ; 

400.000 

12  3/8 

500.000 

1.000.000 

3  1 

2.000.000 

î  5/8 

300.000 

5  5  16  ' 

225.000 

19  1  '4  ! 

1.000.000 

6  1/8 

|  330.000 

15  16 

640.000 

2  3/1 5 

1.000.0O0 

1  3/8  1 

450. 000 

4  1/i  ' 

NOMS 


COMPAGNIE 


CLOTURE 

iEMES  IR1F.LLR 


30 
juin 
1905 


30 


PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . . 

Bechuanaland  

Chartered  (Britisb  SAC")... 
Charterland  Golfields .... 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.   6  %  Préférence  

Id.  B  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id       Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Conscl  

Zambesia  Exploring  


13/16 
11/16 
1/16 


5  1/2 
4  1/2 
1  9/16 


*2  " 
15  16 

2  5/16 

6  5/8 
1  13/16 
1  3/4 

1  9,16 

2  5/8 
4  1/2 
7/16 

3  1/16 
24/0 

1  3/4 

22  0 
1  7/16 
13  3/16 


3 

3,0 
3  5/16 
2  1/2 

1  7/8 
8  13/16 

2  9/16 
2  3/16 

10  3/8 
5  Y/ 16 
4  7/8 

I  9/16 
2  - 

I I  (16 
2  7/8 

4  3/4 
i  3  16 


5  7/16 
4  3/4 
1  9/16 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  9/16 

6/0 
16/6 

3/0 
4  3/4 
23/0 
103  1/2 
11/16 

7/6 

4/6. 

12/6 
16/0 

1  1/8 

2  1/2 

2  1/2 
9/3 
22/0 


2  3/16 

8  .3 
18/3 

5  0 
5  l'2 
24  0 
106 

11/16 

8  0 

4 '6 
12  3 
13 '3 

1  1,4 

2  9/16 

3  1/4 
10  3 

22/3 


2  1/16 

9  6 
18  0 

.  4  6 
5  5/8 

24/0 

106 

3/4 
10/  o 

4/6 

12  0 

13  3 

1  5  16 


2  3/16 

14  6 
21/6 

5/6 
5  3  i 
24  0 

106 
13/16 
11/6 

5/6 
12/6 
15,6 
l  11/16 


2  9, 16    2  15/16 


3  1  '8 
10/0 

24  0 


.3  5/16 
10'  0 
30,0 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

4.500.000 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

i. 100. 000 

10 

400.000 

1 

3.000.000 

1.000.000 

! 

500.000 

500.000 

Exploration  C°  (New). . . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Water*vks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 


African  Gold  Trust  

ïti  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. .  . 


F 


7/8 

13/16 

3/4 

13  16 

16  0 

1  5  S 

1  1/4 

29/0 

39/0 

1  13  L6 

2  1/16 

3/4 

14  3,4 

11  1/4 

10  1/2 

10  1/2 

10  3/4 

1  3/8 

14/0 

9,6 

9  6 

13/0 

1  1/4 

3  5/8 

3  1/4 

3  7/16 

3  1  2 

3.5/8 

7/16 

-  5/6 

6,6 

9/0 

12,0 

1  13/16 

1  7/8 

2  5/8 

2  1,2 

2  9/16 

115.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


121.500 
2.500.000 
3.500.000 
1.057.000 

500.000 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl.. 

Mount  Morgan  

We3t  Austr.  Goldfields. . 

BrillUnt  Block  

Brôken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

28/3 

25/3 

25  3 

1  1/2 

13'6 

1S/6 

18/0 

14/0 

6/0 

4/U 

i  6 

2  7/8 

3  5/8 

3  5  16 

3  5;  16 

5/16 

9/16 

6/3 

5  16  . 

5  16 

2  3/16 

2  1/16 

34  0  . 

3.'/p 

1  1/16 

8/0 

15/0 

15/0 

6  1/16 

9  1/16 

8  15/16 

8  15/11 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfonteln  Def. 


28/0 

17 

107 

7  5/16 

7  9/16 

1  3/16  I 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


1  1/8 
13  5/16 
105 

5  7/8 
5  11/16 


1  1/8 
12  1/4 
105 

5  7/1 
5  5/16 


25  3 
18/6 
7,6 
3  1/2 

;  i«'4 
37/0 
1Ç  0 
9  i/s 


i  1/8 

13  1/4 
10r. 
5  7/8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CANAL  DE  SUEZ 


'  MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  lundi 
7  juin  prochain,  à  deux  heures  précises,  8,  rue 

d'Athènes. 

Pour  assister  ou  se  faire  représenter  à  l'as- 
semblée, les  actionnaires  propriétaires  d'au 
moins  vingt-cinq  actions  de  capital  ou  de  jouis- 
sance, doivent,  au  plus  tard  cinq  jours  avant 
la  réunion,  justifier,  rue  Chanas,  9,  a  Paris, 
du  dépôt  de  leurs  titres,  soit  a  Paris  dans  la 
Caisse  Centrale,  soit  au  Caire  dans  celle  de 
l'agence  supérieure,  en  province  ou  à  l'étran- 
ger dans  les  établissements  et  maisons  do  ban- 
que ci-après  désignés  :  Crédit  Lyonnais  ;  Comp- 
toir National  d'Escompte  ;  Société  Générale  ; 
Crédit  Industriel  et  Commercial;  Société  Mar- 
seillaise de  Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 
MM.  Adam  et  cic,  à  Boulogne-sur-Mer  ;  Saint- 
Olive,  Cambefort  et  Cie,  à  Lyon  ;  Castelnau  ei 
Cie,  à  Montpellier  ;  Duvette,  à  Amiens  ;  N.  M. 
Rothschild  and  Sons,  à  Londres  ;  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas  et  MM.  Lombard  Odier 
et  Cie,  à  Genève  ;  Société  Générale  de  Belgi- 
que, a  Bruxelles. 

Lai  actionnaires  peuvent  également  déposer, 
comme  uonnant  droit  d'admission  a  l'assem- 
blée, des  récépissés  constatant  un  dépôt  d'ac- 
tions de  capital  ou  de  jouissance  dans  les  éta- 
blissements ci-après  :  Banque  de  France,  Syn- 
dicat des  Agents  de  Change  de  Paris,  Crédit 
Lyonnais,  Comptoir  National  d'Escompte,  So- 
ciété Générale,  Crédit  Foncier  de  France,  Cré- 
dit Industriel  et  Commercial,  Société  Marseil- 
laise de  Crédit  Industriel  et  Commercial. 

Chaque  actionnaire  présent  à  l'ouverture  de 
la  séance  recevra  une  médaille  en  argent  qui 
nourra  être  échangée  contre  sa  valeur. 
~  4-23 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres —  Escompte  4c  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  (te  Monnaies  étrangères 
Excompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  B  mois   *  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   S  l/S  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-lïlédilerranée,0uest,0rléan8,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais,Russes,etc 
SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garantie? 
contre  le  risque  rl'inrenrîie  et  de  vol. 
Location  do  CMtPAltTWENTR  à  vnison  de  5  fr.  .par  mois 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

BT    DE8    GRANDS    EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908  t<My 
Du  1"  janv.  an  20  avril.  Fr.     (j..'>H.l">3  7.110.814 
Du  21  au  3)  avril  ;       771.285  77G.870 

7.3l5.43tl  7.893.(584 
Différence  on  f»«  P„r  h»  1009.  578.246*  


CHEMINS  DE  FER  DÉ  PARIS  A  LYCfN  ET 
A  LA  MEDITERRANEE 


Fête  de  l'Ascension. 

A  l'occasion  de  la  Fête  de  l'Asee  sion,  les 
coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et  re- 
tour délivrés  à  partir,  du  18  Mai  1909,  seront 
valables  jusqu'aux  derniers  trains  de  la  jour- 
née du  25  Mai,  étant  entendu  que  les  billets 
qui  auront  normalement  une  validité  plus 
longue  conserveront  cette  validité. 

La  même  mesure  s'étend  aux  billets  d'aller 
fit  retour  collectifs  délivrés  aux  familles 
'l'an  nioiii-  quatre  personnes. 


SOCIÉTÉ  NOUVELLE  DES 
ETABLISSEMENTS  DECAUVILLE  AINÉ 

Anonyme,  au  capital  de  5.000.0CO  de  francs 
Siège  social,  13,  boulevard  Malesherbes,  Paris 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

•TCIÉTÉ  AMONYHE  FONDÉE  EN  1830 
Capital   :   40   Millions   de  Francs 


Les  actionnaires  sont  convoquée  en  assem- 
blées générale  ordinaire  et  extraordinaire 
pour  le  samedi  15  mal  1909,  à  3  heures  de 
l'après-midi,  en  l'hôtel  de  la  Société  des  Agri- 
culteurs de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 
Ordre  du  jour  de  l'assemblée  générale 
ordinaire 

Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1908  ; 
Nomination  d'administrateurs  ; 
Nomination  des  commissaires  des  comptes 
pour  le  prochain  exercice  et  fixation  de  leur 
rémunération. 

Ordre  du  jour  de  l'assemblée  générale 
extraordinaire 
Projet  de  réorganisation  financière  de  la 
Société  ; 

Réduction  et  augmentation  du  capital  so- 
cial ; 

Autorisation  de  procéder  a  l'émission  d'obli- 
gations ; 

Modifications  aux  statuts. 

L'assemblée  se  compose  des  titulaires  ou 
porteurs  d'au  inoins  vingt  actions,  mais  les 
titulaires  ou  porteurs  de  moins  de  vingt  ac- 
tions pourront  se  réunir  pour  former  ce  nom- 
bre et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  dépôts  des  actions,  en  vue  de  l'assem- 
blée, pourront  être  effectués  jusqu'au  7  mai 
inclus  : 

1°  Au  siège  social,  13,  boulevard  Malesher- 
bes, Paris  ; 

2°  A  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire.à 
Paris,  ainsi  que  dans  ses  succursales  ; 

3°  Dans  les  caisses  des  principaux  établis- 
sements financiers  de  Paris,  ainsi  que  dans 
tous  les  établissements  de  crédit  ou  maisons 
de  banque  de  province  ; 

4°  Dans  les  études  de  notaires  et  chez  les 
agents  de  change. 

Pour  les  cas  prévus  aux  paragraphes  3  et  4 
qui  précèdent,  la  simple  notification  de  dépôt 
adressée  par  les  dépositaires  avant  le  8  mai, 
soit  au  siège  social,  soit  à  la  Société  Générale 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de 
la  Victoire,  à  Paris,  vaudra  dépôt  régulier  de 
titres  en  vue  de  l'assemblée. 

Des  formules  de  pouvoir  sont  tenues  à  la 
disposition  des  Actionnaires  déposants  qui 
voudront  se  faire  représenter,  étant  observé 
que  nul  ne  peut  se  faire  représenter  que  par 
un  mandataire,  membre  lui-même  de  l'As- 
semblée. 

Une  carte  d'entrée  sera  délivrée  à  chaque 
déposant  ou  mandataire  remplissant  les  con- 
ditions d'admission  la  réunion. 
.  N.  B.  —  Il  sera  alloué  à  tout  actionnaire  gui 
aura  été  présent  ou  représenté  valablement 
aux  assemblées  du  15  mai  190!)  et  ù  l'assem- 
blée extraordinaire  gui  sera,  convoquée  ultè- 
rh-nrement  et  éventuellement  pour  régulari- 
ser l'augmentation  de  capital  social  proposée, 
un  jeton  de  cinquante  centimes  par  titre  qu'il 
aura  déposé,  si  ces  assemblées  peuvent  se 
tenir  valablement. 

Le  Conseil  d'administration. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue  .'.    1  O/O. 

A  sepLjours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  3t  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  parde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


Pabis 

marseille 


rue  Cambon,  is 
rue  de  Grignan,  iS 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  3e  3  ans   Conditions  à  débattra 

Del  à. 3  ans   ?  O/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0" 

A  v  ue   4  12  0  0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


CHEMIN  DE  FER  DORLK  W. 


Dans  le  but  de  faciliter  aux  malades  peu 
fortunés  le  séjour  dans  les  stations  therma- 
les de  La  Bourboule,  du  Mont-Dore,  de  Néris 
et  de  Cransac  au  début  et  à  la  fin  de  lu  sair 
son,  alors  que  les  traitements  peuvent  ê"['g 
suivis  dans  des  conditions  moins  onéreu.s3y, 
la  Compagnie  vient  de  prendre,  a  titre  d  437 
sai,  pour  l'année  1909,  les  dispositions  635 
après  : 

Les  billets  individuels  d'aller  1-1  retour 
livrés  du  1er  au  15  Juin  et  du  1")  Vdût  a, 
Septembre  à  toute  gare  du  réseau  d  Orlt 
pour  les  gares  desservant  le-,  stations 
dessus  seront  exceptionnell-emeni  valable' 
jours,  non  compris  les  jours  de  .Inpar 
d'arrivée  ;  ces  billets  nè  sont  pas  suseeptè 
de  prolongation. 


NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  0E 

Avant  que   le   Vieux-Paris  ne  disparà 
complètement,    rien    n'est    plus   intérea  : 
que  de  consulter  le  Dictionnaire  de  P 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et 
1er  ensuite  visiter  les  derniers  vestige, 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des 
cles  faisaient  la  joie  et  l'admiration  de 
les  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  sa 
du  souvenir  ! 

0UVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DEQ1  ftlL 


38J 

662 
431 

130 
175 
418 
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42Ï, 


DEMANDEZ  *  ENCRE 

BT  LES 

PLUMES  NOUVELLES 


E.  MATHiEU-PLESSY 


chez  tous  le*  Paoetiers. 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Part»  —  te,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simaht,  împ. 


N  00<>.  —  une.         prlx  du  Numéro  :  5Q  centimes        Samedi^^r  1909. 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 

presse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N°  246-61 

ADMINISTRATION  éc  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (26  ARR1) 


BANQUE   HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  -  1  1,  Rue  F»illet-Will  (9e)  F»ARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

3BLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
ur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  ifaTÉR  JTS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande.  429 


£  l  LE  JACKSON  &  KANSAS  CITY  R.R.  C° 
|  ULF  &  CHICAGO  RAILWAY  C° 

 obligataires  de  l'une  ou  l'autre  de  ces 

gnies  qui,  pour  une  raison  quelconque, 
•as  encore  déposé  leurs  titres  conformé- 
u  plan  d'unification  en  cours  d'exécu- 
.,ont  informés  que,  sous  peine  de  com- 
tre  gravement  leurs  intérêts,    il  est 
t  qu'ils  se  mettent  en  rapport  avec  le 
625.^  d'unification  antérieurement  au  30  mai. 
.      French  Fina?ice  Corporation  of  America, 
,  âSe  Pillet-Will,  Paris,  se  tient  à  leyr  dispo- 
I»  55t'.\  r>our  tous  renseignements  complémtn- 
i  iff;.25i 

82.'00  430 
360.00; 
I  500. 0C 

SSi&NQUE  DAIVIART  &  C,E 

i^TRue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
135.0  ACTIONS  D'ASSURANCES 
000 '  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 
95  = 

910. 
560.- 
450 
|  20.0 
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SOCIÉTÉ  HAVRAISE 

D'ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 


23"  SOCIÉTÉ  ANONYME 

ôîi    i«  capital  de  5.000000  de  francs 
1.**  porté  à  6.-250.000  francs 

115   

y    AUGMENTATION  DE  CAPITAL 

M 

■s  conseil  d'administration  de  la  Société 
vdraise  d'Energie  Electrique    a  l'honneur 
^former  MM.  les  actionnaires  que  4.000  ac- 
55s  nouvelles  de  250  fr.,   jouissance  du 
l'janvier  1910,  faisant  partie  des  5.000  ac- 
41s  formant  l'augmentation  du  capital,  au- 
ïisée  par  l'assemblée  générale  extraordi- 
Sre  du  20  avril  1909,   leur  sont  réservées, 
fiformément  aux  décisions  prises  dans  la 
,3  je  assemblée,  par  préférence,  à  titre  irré 
ductible,  à  raison  d'une  action  nouvelle  par 
éinq  actions   anciennes,   au  prix  de  300  fr 
l'une.  ' 

La  souscription  est  ouverte  jusqu'au  31  mai 
Î909  ; 

A  Paris,  chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky, 
banquiers,  19,  rue  Scribe  ; 
.  A  la  Société  Générale,  a  Paris  et  dans  ses 
agences  en  province  ; 

Et  au  Havre,  au  Crédit  Havrais. 
1    Prix  de  l'action  :  300  fr.,  payables  : 
'   112  fr.  50  en  souscrivant  ; 

62  fr.  50  le  30  octobre  1909; 
-'  V25  fr.  le  30  décembre  1909. 

!)  -era  remis  à  chaque  sousoriritpm 


tificat  provisoire,  muni  d'un  coupon  de 
3  fr.  85,  payable  le  lor  janvier  1910,  représen- 
tant l'intérêt  couru  du  1er  juin  '  au  31  dé- 
cembre 1909. 

La  notice  légale  a  été  publiée  dans  le  Bul- 
letin annexe  au  Journal  officiel  du  19  avril 
1909,  -et  modification  à  cette  notice  a  été  faite 
dans  le  Bulletin  du  26  avril  1909. 

Paiement  des  coupons 
L'assemblée  générale  ordinaire  du  26  avril 
1909  a  fixé  le  montant  du  dividende  de  l'exer- 
cice 1908  : 
A  20  fr.  pour  les  actions  de  capital,  et 
A  10  fr.  pour  les  actions  de  jouissance,  sous 
déduction  des  impôts,  soit  net  : 
19  fr.  20  par  action  de  capital  nominative, 
18  fr.  40  par  action  de  capital  au  porteur, 
contre  remise  du  coupon  n°  15. 

Et  9  fr.  60  par  action  de  jouissance  nomina- 
tive, 

9  fr.  19  par  action  de  jouissance  au  porteur 
contre  remise  du  coupon  n°  13. 

Ce  dividende  sera  :  payable  à  partir  du 
1"  juillet}  1909  : 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue 
Scribe,  à  Paris  ; 

A  la  Société  Générale,  à  Paris  et  dans  ses 
agences  de  province,  et  au  Crédit  Havrais,  au 
Havre- 
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BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

.BANQUE  D'ETATl 

Capital  :  Fr.  10  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêtls,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemples  de  tout  impôt  suisse. 


COMPAGNIE  ROYALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

Assemblée  Générale  des  Obligataires 
L'assemblée  générale  des    obligataires  est 
convoquée  pour  le  lundi  21  juin  prochain,  à 
3  heures,  salle  Charras,  rue  Charras,  4,  à  Pa- 
ris. 

■  Ordre  du  jour  : 

Présentation  du  rapport  au  Comité  de  Pa- 
ris ; 

Nomination  d'administrateurs. 

Pour  assister  à  cette  assemblée,  les  obliga- 
taires possédant  au  moins  2i5  obligations  pri- 
vilégiées de  ieT  rang  doivent  déposer  leurs  ti- 
tres à  l'un  des  établissements  suivants  : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie,  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte  de  Paris,  Crédit  Foncier  de 
France,  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
Crédit  Lyonnais,  Société  Générale  pour  favo- 
riser le  développement  du  Commerce  et  de 
l'industrie  en  France,  et  Société  Lyonnaise 
de  Dépôts  de  Comptes  courants  et  de  Crédit 
Industriel  (Lyon) . 
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ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes  pendant  le  mois  d'avril  1909 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  3.323.2)0 
francs  (ou  $  m/m  1.056.000)  contre  1.905.540  francs 
(ou  $  "     893.4.30)  en  avril  1C0S. 
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RAND  MINES,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 


Renseignements  à  disposition 


Rapport    du    Conseil    d'administration  pour 
l'année   finissant   le   31   décembre  1908 

Présenté  à  la  quatorzième  Assemblée  g<  < 
raie  ordinaire  annuelle  des  actionnaires,  con- 
voquée pour  le  mercredi  24  mars  1909.  à  11 
heures  du  matin,  clans  la  salle  du  Conseil, 
the  Corner  Hotise,  à,  Johannesburg. 

Aux  Actionnaires 

Messieurs, 

Votre  conseil  a  le  plaisir  de  vous  soumettre 
son  quatorzième  rapport  annuel,  ainsi  que 
les  comptes,  dûment  vérifiés,  pour  l'année  fi- 
nissant le  31  décembre  1908. 

COMPTES 

Bénéfices  de  l'année 

A  fin  1907,  l'encaisse  et  l'actif  liquide  en 
main  s'élevaient  à  £    677.197  3  S 

Le    bénéfice    net  réalisé 
l'année  dernière  a  été  de...      1.010.830   9  4 


Ce  qui  fait  un  total  de         £1.688.027  13  O 


I 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Qui  a  été  réparti  comme  suit  : 

Répartition  des  bénéfices 

Obligations  rem- 
boursées ou  ra- 
chetées  £  86.400  0  0 

Réduction  nette 
sur  les  placements 
de  Tannée    2.40'  17  7 

^   ;  go  gor    ^  5 

Dividendes  nos  10  et  11—190  %    S53'079  S  0 
l    Balance,  encaisse  et  actif  li- 
quide, déduction  faite  de  tous 
,  engagements,    sauf    la  Dette- 
t  ebligations    750.951   8  7 

■c  £  1.688.027  13  0 

Dividendes  sur  actions 

C    T. es  dividendes  reçus  et  dus  sur  le  porte- 
1  feuille,  soit  908.781  liv.  st.  18  sh.~6  d.  accusent 
une  augmentation  de  244.463  liv.  st.  18  sh.  6  d. 
sur  les  résultats  de  1907. 

Diverses  modifications  ont  été  apportées 
dans  la  composition  du  portefeuille  durant 
l'année,  dont  les  plus  importantes  sont  les 
suivantes  : 
Ventes  : 

9.000  actions  Glen  Deep  Ltd  ; 

9.381  actions  Robinson  Central  Deep  Ltd  ; 
'  6:066  actions  Crown  Deep  Ltd  ; 

8.180  actions  Paarl  Central  Ci.  M.  and  Ex- 
ploration Co  Ltd  ; 

8.011  actions  Durban  Rood?port  Deep  Ltd. 

Retrait  pour  remboursement  . 

L  17.350  d'obligations  Village  Main  Reef 
Cold  Mining  Co  Ltd. 

Achats  : 

12.164  actions  Nourse  Mines  Ltd  : 

20.000  actions  South  Nourse  Ltd. 

Votre  portefeuille  de  189.109  actions  de  la 
Wolhuter  Deep  Ltd,  et  de  30.229  actious  de 
la  Citv  Deep  Ltd  a  été  échangé  pour  120.634 
actions  nouvelles  de  la  City  Deep  Ltd,  qui  a 
acquis  la  propriété  de  la  Wolhuter  Deep  Ltd. 

Il  a  été  racheté  pour  3.050  liv.  st.  d'obliga- 
tions et  il  en  a  été  remboursé  pour  83.350 
liv.  st.  Le  montant  émis  a  donc  diminué  de 
86.400  liv.  st.  au  total  pendant  l'année  ;  il 
restait  a  292.450  liv.  st.  au  31  décembre.  Un 
nouveau  tirage  annuel  de  83.300  liv.  st.  a  eu 
lieu  en  outre  les  obligations  étant  rembour- 
sables â  partir  du  1"  janvier  1969. 

Des  dividendes  s'élevant  à  190  %,  soif  à  9  sh. 
6  d.  par  action  ont  été  payés  pendant  l'an- 
née ;  le  montant  distribué  a  été  de  853.079  liv. 
st.  2  sh. 

Le  montant  total  des  dividendes  payés  jus- 
qu'au 31  décembre  dernier  a  été  de  4.092.814 
liv.  «t.  14  sh. 

Filiales  et  autres  Compagnies 

Un  rapport  du  directeur  général  contient 
l'exposé  détaillé  des  opérations  des  compa- 
gnies filiales  ainsi  que  des  renseignements 
sur  les  autres  Compagnies  dans  lesquelles 
votre  Compagnie  est  intéressée.  Les  bénéfices 
des  filiales  sont  en  augmentation  de  440.148 
liv.  st.  7  sh.  par  rapport  a  l'an  dernier  mal- 
gré mie  diminution  dans  le  rendement  de 
0.43  dut,  ou  1  sh.  7  d.  8  par  tonne.  Ce  résul- 
tat est  du  à  l'échelle  croissante  des  opérations 
'476.204  tonnes  de  [dus  qu'en  1907  ayant  été 
broyées  en  1908',  et  à  un  accroissement  de 
bénéfice  de  10  d.  4  par  tonne  dfi  à  une  dimi- 
nution des  frais  de  production.  Le  travail 
journalier  moyen  de  chaque  pilon  a  été  de 
O  tonnes  908,  au  lien  de  6  tonnes  181  en  1907. 
Le  taux  moyen  d'extraction  a  été  de  94  421  %. 

Diverses  additions  ou  améliorations  ont  été 
faites  par  les  Compagnies  filiales  nu  cours 
de  l'année  dernière  dont  les  plus  importan- 
tes ont  été  les  suivantes  :  addition  d'uh  tltbe- 
mill  a  la  Rose  Deep  Lrtt  et  d  un  autre  a  la 
rrnwn  Deep  Ltd;  de  deux  tube-mills  à  la 
Nourse  Mines  Lld  ;  et  de  40  plions  avec  un 
matériel  rte  cyanuratlon  a  la  Durbnn  Ronde- 
La  Langlnatfte  Deep  Ltd  et  la  Durban  Roo- 
i  |.ort  Deep  Ltd  ont  pour  la  première  fols. 
J  année  dernière,  paye  on  déclaré  de»  divi- 
't.  ndet.  La  première  a  distribué  17  \!%  %  pour 
l>«*TClCe  terminé  If  34  juillet  1908.  et  la  se 


conde  5  %  pour  l'exercice  finissant  au  31  dé- 
cembre. Toutes  les  Compagnies  productrices 
du  groupe  Rand  Mines  sont  maintenant  en- 
trées dans  la  période  de  distribution  de  divi 

d  en  des. 

La  main-d'œuvre  indigène  a  été  suffisante 
pour  faire  face  aux  demandes  durant  l'an- 
née écoulée,  et  a  permis  de  remplacer  les  ou- 
vriers chinois  rapatriés  à  l'expiration  de  leurs 
contrats  ne  service.  Au  31  décembre  1908, 
£.701  travailleurs  chinois  étaient  encore  em- 
ployés dans  les  mines  du  groupe. 

Pendant  l'année,  la  Village  Deep  Ltd  a  ab- 
sorbé Ja  Turf  Mines  Ltd,  et  a  maintenant  un 
capital  émis  de  1.0G0.671  liv.  st.,  en  actions 
de  1  liv.  st.  La  propriété  de  ces  deux  Compa- 
gnies ainsi  fusionnées  consiste  en  627.769 
claims  et  en  un  matériel  de  180  pilons  et 
3  tubes-mills,  qui  sera  encore  augmenté. 

La  City  Deep  Ltd  a  absorbé  l«s  propriétés 
de  la  Sotrth  City  Ltd,  de  la  Wolhuter  Deep 
Ltd,  de  la  South  Wolhuter  Ltd  et  de  la  Kli- 
priversberg  Estajé  and  Gold  -Mining  Co  Ltd, 
ot  possède  maintenant  un  capital  émis  de 
1.117.305  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.,  et 
une  concession  de  1.084.668  claims.  Les  dé- 
veloppements sont  jusqu'ici  très-  encoora- 
•-•oauts.  L'érection  d'un  important  matériel  de 
réduction  est  à  l'étude. 

Généralités 

La  diminution  des  frais  d  exploitation  a 
été  l'un  des  traits  principaux  do  l'année  der- 
nière, et  c'est  là  un  fait  de  grosse  importan- 
ce pour  les  intérêts  de  votre  Société.  On  pré- 
voit que  de  nouvelles  réductions  pourront 
être  obtenues,  ce  qui  permettra  aux  Compa- 
gnies minières  dans  lesquelles  votre  Compa- 
gnie est  intéressée,  de  traiter  avec  profit  les 
minerais  de  basse  teneur  qui  étaient  jusqu'ici 
restés  au-dessous  de  la  limite  de  payabilité. 

L'introduction  de  force  électrique  à  la 
pla.ee  de  l'ancien  matériel  a  vapeur  a  attiré 
l'attention  des  conseils  d'administration  île 
la  plupart  des  Compagnies  filiales,  et  une 
nouvelle  Compagnie  est  maintenant  en  voie 
fie  formation,  qui  portera  le  nom  d*  Rand 
Mines  Power  Supply  Co,  qui  généralisera 
l'emploi  de  l'électricité  et  distribuera  cette 
force  motrice  à  ces  Compagnies  en  même 
temps  qu'à  un  certain  nombre  d'autres  Com- 
pagnies minières  importantes  de  la  région. 
Des  contrats  avantageux  sont  sur  le  point 
d'être  conclus,  et  l'on  présume  que  la  force 
électrique  de  la  nouvelle  Compagnie  pourra 
être  utilisée  en  octobre  1910.  et  qu'elle  permet- 
tra des  économies  sérieuses  dans  les  frais 
d'exploitation. 

CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Deux  de  vos  administrateurs,  MM.  H.  Mu- 
sen'thal  et  F.  Eckstein,  sortent  du  Conseil, 
aux  termes  des  statuts,  mais  ils  sont  réélii-ti- 
bles  et  se  représentent) 

COMMISSAIRES  DES  COMPTES 

Vous  aurez  à  fixer  la  rémunération  des 
commissaires  sortants,  MM.  C.  L.  Amlersson 
and  Co  et  Thomas  Doublas,  qui  se  retirent 
conformément  aux  statuts,  et  à  nommer  à 
leur  place  deux  commissaires  des  comptes 
pour  le  prochain  exercice. 

L.    REYERSBACH  pfWiàfnt. 

LIONEL  PHILLIPS. 

11.  A  ROGERS, 

E.  CH APPELE, 

YY.  11.  DAWE. 

SAMIEI.  EVANS, 

H.  O  K.  WEBBER. 

administrateurs. 

Il   A.  /</  !/>.  seerétiiire. 
Johannesburg,  le  *  mars  mon 


BILAN  AN  31   DECEMBRE  1908 

l'XSSIF 
CAPITAL  ET  DETTES 

Capital  : 

1.960.000  acllons  de  5  sh.  £    490.000  0  0 
Moins  Piî  014  actions  >1t  5  sh.         41.011    0  0 
en  réserve.    .  41.011   0  0 


I.795.9.V,  actions 


t    4-'.s,089   0  o 


Primes  sur  actions  : 
Suivant  bilan  au  31  décembre 
1907  £ 

Sommes  transférées  da  compte 
(le  répartition  . 
Dépenses  sur  placements  en 
excédent  du  working  capital 
fourni   


1 70  777   «  0 


obliaations  5  %  ; 
Emission  autorisée... 
Moins,  en  réserve... 


2.074.117  10  <j 
£  2.74-4.894  10  9 


1.250.000  0  0 
250.000  0  0 


Moins,  remboursées  à  ce  jour. 


1.000.000  0  0 
707.550  0  0 


£    292.450  0  U 


£  3.486  333  10  V» 


Nota.  —  //  est  en  outre  sorti, 
au  tirage  du  /"  'lérembre 
1908,  £  83.300  d'obligations 
remboursables  le  1"T  jan- 
vier 1909. 

Créditeurs  divers  ;  j&ïH 
Dividendes  non  payés  et  non 
réclamés,  obligations  sorties, 
intérêts  sur  obligations,  etc. 

Solde  du  compte  de  répartition 
Non  réparti  


496.611  14  2 
750.961    8  7 


Total  du  passif  £  4.733.896  13  6 


Dette  érentuelle.  —  U  reste  à  déterminer  le 
montant  de  l'income-tax  anglais  dû  par  la 
Compagnie  pour  Tannée  close  le  31  décembri 
1903. 

ACTIF 

PROPRIETES  ET  ACTLI- 
Cl 'd  m  y.  munpachts  et  droits  d'eau  : 

.385.4593    claims    miniers  et 

%<Xmft6  v.^b^~.j\.^â<;   £    ,  46.161 11  8 

Fermes  : 

«  Mooifontein  »,  freehold,  su- 
perficie 611  morgen  2.28  rood6. 

•  Langlaagte  »,  freehold,  su- 
perficie 236  morgen  311  roods 
89  pieds. 

<•  Doornfontein  »,  freehold,  su- 
.    perfleie  28  morgen  221  roods. 

18.494   8  0 

Freehold,  locations,  etc   22.850  0  0 


Réservoirs  et  pompes  .• 
Réservoir  de  Natal  Spruit  et 

et  Pompes    114.738  7  11 

"Réservoir  de  Roovsens  Spruit 

et  Pompes   \.r.:... ........  51.367  14  10 


;£     166.106   2  !» 


[thons  cl  obligations,  au  prke  coûtant  : 

243.470  Glen  Deep,  Ltd   Actions  de  £1 

154.232  Rose  Deep,  Ltd   — 

122. 558  Oeldenhuis  Deep,  Ltd. 
7. 050  Jupiter  G.  M.  C°.  Ltd.  — 

301.980  lumpers  Deep,  Ltd  

•01.715  Nourse  Mines,  Ltd  

208.419  South  Nourse,  Ltd  

25.330  Wolhuter  G.  M.,  Ltd...  Aclionsde  £  I 

120.634  Citv  Deep,  Ltd   Actions  de  £  I 

52. 147  Village  Main  ReeT  G. M. 

Limited  i.',r..Kvw^&»!  — 

68.431  Village  Deep,  Ltd   — 

154.883  Perreira  IKcp.  Ltd  . 

>.Y  ;45  Robinson  Central  Deep, 

Limited   ^.r^J^'laK'    —  -J 

ls;  259  Crown  Deep,  Ltd  

!  057. M7  i  angle agte  Deep,  Ltd. 

180.150  South  Rand  G.  M.  C", 
Limited    — 

151.694  Paarl   Central  G.  M. 

and  E.  C°,  Lld   — 

H.r..9:)8    Durban  Roodepoori 
Deep,    Ltd   —  , 

£  3.16i;.5.s;  i  ;  ; 
Vêlions  diverses  •   3<«.H33  11  0 


I 

I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Village  Main  Heef  G.  M. 

Obligations. 


29.300  0  0 


£  3.232,721   8  4 


£  3.486.333  10  S 
Machines,  outilluye,  marchandises,  etc  (pour 
le  compte  des  Compagnies  filiales)  s 

En  stock   

En  transit  


6.2:î3  10  8 
12.709  Z  3 


Animaux  vivants,véhicutes,  etc. 

Mobilier   

Warrants  de  titres  au  porteur. 


18,943  12  11 

1.152  0  0 
1.400  0  0 

537   2  5 


£    22.031  15 


Solde  : 

Bénéfice  de  l'année    porté  au 
compte  de  répartition   1.O10.83O  9 


£  1.047.088  17  9 


CREDIT 
Dividendes  sur  le  portefeuille 
Glen  Deep    Ltd    15  %. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

™,  ™YR  PAV<>RISER  LE  DEVELOPPEMENT 
COMMERCE  ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  ELANCE 

RAPPORT  du  Conseil,  d'administration  à  VA* 

W&SJffiXt! tirdinaire  des  ^"«4 


Qèpôfs  à  vue,  productifs  dinlé- 

QleJ,s   :                      £  641.939  8 

■  lifts  a  recevoir   °38  193  15 

Wtpèces  en  banque  et  en  caisse.  5.870  16  11 


£    866.004   0  8 


.)•■!, n r„rs  divers 

Drnmr,iecS  r-onwzgnies  filiales  et  autre* 

comptes  d  avances   £     rmh  -i 

Comptes  courants   


65.131  18 
30.145  11 


Dividendes  à  recevoir  sur  il     %m  9 
"0rte,euille   •         244.249  17  O 


£  1.247.569  2  9 

Total  de  l'actif  £  4.733.896  13  6 

H   A  READ,  L.  REYERSBACH 

Secrétaire.  Président. 

SAMUEL  EVANS,  Administrateur. 
O?.?,!  a,vons  comparé  le  bilan  ci-dessus  le 
.ïomp  e  de  profits  et  pertes  et  le  compte  de 

lions  an'    ,L,Z  la  .ComPagïii«.  et  nous  certi 
'  v  act  m>VHa?i  ce  bilan  est  complet  e 
:  f'u  11  contient  les  détails  exigés  nar  les 

1  Èère  Vdo?nPC^M  et  est  é™M  àeÀl 
■  •  >  -;,«v,i d0Iîner  une  idée  vraie  et  exacte  de 
1  "'semble  des  affaires  de  la  Compagnie 

h  c-  L.  ANDERSSON  and  Co 

THOS  DOUGLAS, 
jd       ,  Commissaires  des  comptes 

fïohannesburg,  le  2  mars  1908. 

"ïOMPTE    DE     PROFITS  ET 
POUR  L'ANNEE 
FINISSANT  LE  31  DECEMBRE  1908 

DEBIT 

dépenses  d'administration  : 
paires  et  loyers  à  Johannesburg  et  à  Lon 
Conseil. 


Rose  Deep  Lt^C^CE*  $S  ™Q  2 

Geldenhuis  Deep  Ltd,  45  %.  U'Wi  o  { 

Junipers  Deep.  Ltd,  10  %  \ ...  30  198  O  0 

Nourse  Mines,  Ltd,  25-  %  7  «qo   r!  0 

lerreira  Deep,  Ltd,  40  %  181713  'i  nlilcIus  vei 

Crown  Deep,  Ltd,  140  %  ««g  *  J  tats  de  1 

-unglaate  Deep  Ltd,  17  1/2  115  043  19  s  tes  a  vo1 
miroan  Roodepoort  Ltd.  5  % 


EXERCICE  1908 


poort  Ltd,  5  %. 
Village  Main  Reef  G.  M  Co 

l.td,  55  %    '  ' 

Village  Deep.  10  % 
Robinson  Central  Deep,"" 

-  95  %   ,  

Divers   


Ltd, 


4.296  18  0 

28.845  17  0 
6.843   2  0 


53.407  15 
4.190    0  < 


ÎVîfi  S  S  i'ô'U  l' s 

Conformément 'à  l'article  26   des  statuts 
-  venons  vous  faire  connaître  les  rlsul- 

Vt£enrc,ce  W  et  soumettre  nos  comp- 
otre  approbation. 

Comptes  généraux 
Caisse 

^Mouvement =- Fr'  ^.704.828.2»  01 
jour  (1)  


Réservoirs  : 

Revenu  net  

Intérêts  et  change  : 

Revenu  net  

Revenus  divers  


3. 781  18  6 


moyen  par 
  275.682.760  89 

Augmentation    du  mouve- 
ment général  de  la  Caisse         9  246  791  420  65 

30  609  17   0lrr1il\Smentation    du    mo«ve-  '    ^  °5 

,WH  u  u|ment  moyen  par  jour  

Portefeuille 
Nombre  d'effets 


Réalisation  du  portefeuille  : 
Bénéfices  sur  ventes  d'actions,. 


12.144  12 
2.039   4  11 


30.822.638  07 
Francs 


£  1.047.088  17  9 


ansen,  représentants  à  Paris 
Commissaires  des  comptes  et 
!  trustées  des  obligataires...  ..         4  45, 
Papeterie,  impressions,  annon- 
ces,  timbres  et  télégrammes 
Dépenses  légales  .. 
rais  généraux  divers 


PERTES 


8.4?2  12  6 


Compte  dépréciation  : 
Bnorti  sur   les   comptes,  pro- 
priété immobilière,  animaux 
vivants  et  véhicules,  etc ...   .  . 
Qpliaations  s  % 
tome  de  3  %  sur  £  83.3C0  d'o-. 
*™  ai-10I.J-s   sorties  au  tirage 
dn  -V  décembre  1908  et  rem- 
boursaDles    le    i«  Janvier 

™V   £  2.499   0  0 

rime  sur  £  3.050 
4  obligations  ache- 
'*es  en  190»    66  15  5 


2.534 

166 
4.642 


COMPTE   DE  REPARTITION 

DEBIT 

mlS  Pédant  Vanné,  au  comnte  place 
mems    83.997  3 

Dividendes  : 
Dividende   intérimaire   n°  10 
^90  %,  déclaré  le  12  juin 

^ividende  'hitérlmaire'  ao  "£  mm 
'le  100  %.  déclaré  le  I. 


Mouvement  général  : 
93.513   5   4l  Administration 

 I  centrale  et  agences  62.449.381 

Mouvement  moyen 
Par  Jour   208.164 

Augmentation  du 
mouvement  général 
du   portefeuille....      5  °82  44° 
Augmentation  du 
3  j  mouvement  moyen 

&ar  jour   17.608 


29.829.524.847  29 
99.431.749  49 


î.247.672.410  59 


7.492.241  37 


cembre  1908. 


11 

dé- 


La. moyenne  des  effets  ressort  à  477  fr.  66. 
Effets  remis  à  l'encaissement  par  les  clients 
Nombre  d'effets  Francs 


448.989  0  0 
£    853.079    2  0 


Solde  hon 
Mlun   


réparti,  porté 


au 


937.076 
750.S53 


Total  des  remises  : 
Administration 
centrale  et  agences  9.714  131 

Moyenne  des  re- 
mises par  jour   32  380 


3.987.774.618  93 
13.292.582  C6 


8  7 


£  1.688.027  13  0 


CREDIT 

P%m™  ÎÉ  'ét,UrtL  *ui™m  Mfcn  au  31  dé- 
Solde  du  compte -  de  -proftis'  ft  °'    3  8 

PSrti's\P°ur  l'année  finissant 
le  31  décembre  1908  


20.272  15  11 


10.695  10  3 


2.565  15  5 
2-724  6  10 


36.258   8  5 


H.  A.  READ, 

Secrétaire. 


1.O10.83O  9 
£  1.688.027  13 

L.  REYËRSRACH 

Président 


£  T  axhppq  ^AXS'  ^ministratew 

AXDER.SSON  and  C» 
THOS.  DOUGLAS.  * 

Commissaires  des  comptes. 
Johannesburg,  le  2  mars  1909. 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MEDITERRANEE 

Fête  de  la  Pentecôte 
A  l'occasion  de  la  Fête  de  la'Pentecôte  les 
upons  de  retour  des  billets  d'aller  et  retour 
livres  à  partir  du  27  mai  1909,  seront  vala- 
b  es  jusqu'aux  derniers  trains  de  la  journée 
^r,  n  U1"'-eta,nt  entendu  que  les  blilets  mi 
aui ont  .normalement  une  validité  plus  ! 
gue  conserveront  cette  validité 
La  même  mesure  s'étend  aux  billets  d  aller 


Augmentation  du 
mouvement  général 
des  effets  remis  à 

l'encaissement    1.179  924 

Augmentation  du 
mouvement  moyen 

par  jour   3  qqo 

La  moyenne  des  effets  ressort  à  410  fr.  51. 
Solde  du  portefeuille  au  31  décembre  1908 

Effets  sur  Paris  Fr.      254.115.652  72 

■  province  ,      366.128.020  56 


456.304.690  39 


1.521.015  64 


sur  l'étranger. 


Tr. 


100.019.407  92 
720.263.081  20 


Effets  sur  Paris  

—  sur  la  province. 

—  sur  l'étranger  


Fr. 


Différences  sur  le  solde  du  portefeuille 
au  31  décembre  1907 

Augmentation 
91.671.735  65 
50.338.029  18 
39.615.600  90 

Net  en  augmentation... Fi».      187.625.365  73 

Encaissement  de  coupons 
Montant  des  coupons  encaissés  • 
Administration  centrale  et 

Mouvement"  moyen"  par  tri'  ' 


mestre 


232.844.634  52 


Augmentation    du  mouve- 
ment  général   des  encaisse  s~ 

ments  de  coupons   1C<T367«51  35 

Augmentation    du    mouve-  1^"ib,-bo1  dJ 

ment  m°yen  par  trimestre ...  .  26.591.912  84 

rfSrs  no°nVSte  W,t   ««^  sur 


i 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN 


Ordres  de  Bourse 
Ordres  de  Bourse  au  comptant  exécutés  en 
1903  : 

Ordres  Francs 


Administration 
•centrale  et  agences. 

Mouvement  moyen 
par  jour  ."  


958.619   2.663.699.743  71 
8.878.999  14 


3.195 


Augmentation  du 
mouvement  général 
des  ordres   81.262  » 

Augmentation  du 
mouvement  moyen 
par  jour   271  » 

Diminution  du 
mouvement  général        »  5.816.488  44 

Diminution  du 
mouvement  moyen 

par  jour   »  19.388  30 

Comptes  de  chèques 
Et  comptes  à  disponibilité 
Solde  de  ces  comptes  au  31  décembre  1908  : 
Ordres  Francs 

Administration  cen- 
trale et  agences   169.513   394.624.562  90 


Le  solde  des  comptes  de  chè- 
ques au   28   février  1909  est, 
tant    à    Paris    que    dans   les  . 
agences,    de  .   423.859.378  45 


14.453  comptes  nouveaux  ont 
été  ouverts  en  1E08. 
Mouvement  général  des  comp- 
tes de  chèques  en  1908  : 

Administration    centrale  et 
agences    7.193.264.213  41 

Mouvement  moyen  par  jour..     23.977.500  » 

Augmentation  du  mouvement 

général  des  comptes  de  chèques  630.485.838  93 

Augmentation  du  mouvement 

moven  par  jour   2.101.619  56 


Dépôts  à  échéance  fixe 

Dépôts  en  cours  au  31  dé- 
cembre 1908   168.095.  ICO  » 

Dépôts  en  cours  au  31  dé- 
cembre  1907..:.;   154.056.300  » 


Au2rmentation  en  1908  de   14.038.800  » 


Le  solde  du  compte,  au  28  fé- 
vrier 1909,  est  de   163  174.200  » 


Les  comptes  que  nous  venons  de  vous  pré- 
***iter  marquent  un  nouveau  progrès  dans 
tous  les  services  de  la  Société  Générale. 

Le  rapprochement  de  quelques  chiffres  à 
dli  ans  de  distance  vous  donnera  une  idée 
de  notre  développement. 

Au  31  décembre  1898,  le  mouvement  de  la 
caisse  s'élevait  à  23  milliards. 

Au  31  décembre  1008,  c'est-à-dire  dix  ans 
après,  il  est  de  82  milliard!-. 

Notre  mouvement  d'effets  de  .commerce,  en- 
trées et  sorties,  représente  aujourd'hui  30  mil- 
liards au  lieu  de  12  milliards  en  1898. 

Nous  tenons  à  répéter  ce  que  nous  vous 
.'«vous  déjà  dit  à  plusieurs  reprises,  c'est 
ipj'un  progrès  pareil  â  celui  qui  a  été  réalisé 
par  la  Société  Générale,  depuis  dix  ans  sur- 
tout, ne  saurait  être  obtenu  qu'au  prix  d'ef- 
forts considérables.  Nous  avons  le  devoir  d'en 
témoigner  notre  satisfaction  au  personnel 
qui  ii"  e  sse  de  nous  donner  la  preuve  de 
son  7.t-\r.  de  son  dévouement,  et  nous  pou- 
vons ajouter,  de  son  attachement  à  une  mai- 
son qu  U  considère  à  juste  titre  comme  une 
famille,  très  nombreuse  a  la  vérité,  mais 
dont  tous  les  membres  sont  unis  par  des  sen- 
t  mi»  nts  d'affection  et  de  confiance  récipro- 
que*, ft- 

Notre  r^senti  d'agence*  et  de  bureaux  s  est 
M)çure  ftCOru  au  cours  de  l'année  1908.  Bien 
que  nous  fussions  déjà  installé»  dans  la  plu- 
part dos  localités  importante*  du  territoire 
français,  il  nous  a  *omblé  qu'en  un  certain 
nombre  de  point*  encore  non*  pouvions  trou- 
ver une  Cfleiftèle  susceptible  d'utiliser  nos 

Nou*    avons    ouvert,    dans    Paris,  trois 


BL.  rue  du  Commerce  ; 
BM,  faubourg  Saint-Martin  ; 
BN,  boulevard  Sébastopol  ; 
A  Neuilly,  un  bureau  annexe  rattaché  à 
l'agence  principale  ; 

Et,  en  province,  des  bureaux  dans  les  loea 
lités  suivantes  : 

Beaumont-sur-Oise,  Billom,  Brionne,  Oar- 
maux,  Evian-les-Bains,  Figeac,  Joigny,  Lan- 
divisiau,  Lens,  Lillers,  Marvejols,  Mauléon, 
Moutiers,  Quimperlé,  Biom,  Les  Sables- 
d'Olonne,  Sézanne,  Souillac,  Tonneins,  Ver- 
dun. 

Nous  avons  donc  ainsi  atteint,  tant  à  Paris 
et  en  banlieue  qu'en  province,  un  total  de 
725  guichets,  en  dehors  des  deux  succursales 
de  Londres  et  de  Saint-Sébastien. 

Près  de  la  moitié  de  nos  guichets  sont  mu- 
nis d'un  service  de  coffres-forts,  dont  l'usage 
entre  de  plus  en  plus  dans  les  habitudes  de 
la  Clientèle. 

Nous  vous  rappelons  à  cet  égard  que  si  les 
créations  d'agences  nouvelles  et  les  installa- 
tions de  coffres-forts  comportent  des  dépenses 
d'établissement  sérieuses,  nous  avons  soin  de 
les  amortir  rapidement.  Aussi  dans  quelques 
années,  la  Société  Générale  sera-t-elle  déga- 
gée des  charges  de  ces  créations  dont  elle 
n'aura  plus  qu'à  recueillir  les  produits. 

Nos  actions  restent  extrêmement  divisées  ; 
notre  Société  compte  aujourd'hui  plus  de 
68.000  actionnaires,  ce  qui  prouve  que  la  con- 
fiance inspirée  par  la  Société  Générale  s'étend 
à  un  nombre  de  personnes  de  plus  en  plus 
considérable  qui  constituent  à  votre  établis- 
sement une  base  très  large  de  clientèle. 

Les  travaux  entrepris  pour  l'ouverture  de 
notre  succursale  de  l'Opéra  se  poursuivent 
régulièrement. 

Ces  constructions  et  quelques  achats  en 
province  expliquent  l'augmentation  ue  notre 
compte  immeubles,  mais  il  y  a  lieu  d'obser- 
ver que  presque  tous  les  immeubles  que  nous 
possédons  ont  acquis  une  plus-value  sur  le 
prix  d'achat  et  que  leurs  revenus,  au  lieu 
d'être  portés  au  compte  de  profits  et  pertes, 
entrent  en  amortissement  pour  un  montant 
qui,  cette  année,  représente  un  demi-million. 

Nous  avons  modifié  et  amélioré  nos  instal- 
lations d'agences  sur  plusieurs  points,  no- 
tamment :  à  Paris,  à  l'agence  B,  rue  du  Lou- 
vre, et  à  l'agence  H,  boulevard  Voltaire  ;  en 
banlieue,  à  Choisy-le-RoL  et  à  Argenteuil  ;  en 
province,  à  Carpentras,  Abbeville,  Nogent-le- 
Rotrou,  Creil,  Châteaudun,  Roanne  et  Aix-en- 
Provence. 

Là  Société  Générale  a  pris  part,  comme  tous 
les  ans,  à  presque  toutes  les  affaires  impor 
tantes  qui  se  sont  traitées  sur  la  place  de 
Paris. 

Elle  a  notamment  concouru  .à  la  constitu- 
tion de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du 
Nord-Donetz  et  à  l'émission  des  obligation? 
de  cette  Compagnie,  garanties  par  le  gouver- 
nement russe. 

Notre  participation  à  cette  importante  af- 
faire s'est  inspirée  de  deux  considérations  : 

Favoriser  le  transport  des  charbons  de  la 
région  du  Donctz  par  l'établissement  d'une 
nouvelle  ligne  leur  ouvrant,  grâce  à  des  ta- 
rifs plus  avantageux,  l'accès  de  rayons  qui 
leur  ont  été  jusqu'alors  pour  ainsi  dire  fer- 
més ; 

Alimenter  de  travail  les  usines  par  les  com- 
mandes de  toute  nature  que  ne  pouvait  man 
quer  d'exiger  la  construction  de  plus  de  650 
verstes  de  chemins  de  fer. 

Nous  avons  sous  cptte  forme  donné  une  as 
sistance  utile  a  1  im'usirie  du  Sud  de  la  Rus 
sie  et.  par  la,  aux  Ci. inpa.'-'tiies  dans  lesquelles 
nous  possédons  des  intérêts.  Nous  avons  pu 
aussi  leur  obtenir  des  commandes  pour  l'ex 
portation. 

Nous  souhaitons  que  l'amélioration  gêné 
raie  des  conditions  économiques  de  la  grande 
industrie  russe  vienne  enfin  encourager  les 
efforts  patients  que   s  avons  déployés  pen- 
dant la  longue  crise  dont  souffrent  les  prin- 
cipales entreprises. 

Parmi  les  autres  affaires  qui  ont  alimenté 
notre  activité  au  cours  de  l'exercice,  nous 
vous  signalons  les  suivantes  : 

Obligations- 3  X  de  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  de  POucst-Algérien  ; 


Obligations  3  %  Communales  1S06  du  '  i 
Foncier  de  France  ; 

Obligations  4  1/2  %  de  la  Compagnie 
Voies  ferrées  du  Dauphiné  ; 

Obligations  4  %  de  la  Compagnie  Franc  i 
pour  l'exploitation  des  Procédés  Thomt-r 
Houston  ; 

Obligations  4  %  de  la  Compagnie  du  Gaz 
Régie  comtéressée  de.-.  Faux  de  Tunis  ;  | 

Obligations  4  %  de  la  Compagnie  Génér 
Française  de  Tramways  : 

Actions  de  la  Société  des  Chemins  de  fer 
Tramways  du  Var  et  du  Gard  (Tramways 
Toulon)  ; 

Obligations  5  %  de  la  Société  Grenoblo 
de  Force  et  de  Lumière  ; 

Obligations  4  %  de  la  Société  Versailla 
de  Transports  Electriques  et  de  Distribut: 

d'énergie  ; 

Obligations  4  1/2  %  de  la  Compagnie  d'E' 
tricité  de  l'Est-Parisien  (Est-Lumière''  ; 

Augmentation  de  capital  de  la  Compag 
des  Chemins  de  fer  de  l'Indo-Chine  et 
Yunnan ; 

Augmentation  de  capital  de  la  Compa? 
Internationale  clés  Wagons-Lits  ; 

Augmentation  de  capital  de  la  Compag 
Générale  Transatlantique. 

Nous  avons  de  bonnes  indications  à  v 
donner  sur  la  situation  des.  Banques  afflli 
à  la  Société  Générale.  La  Société  tiénér 
Alsacienne  de  Banque,  la  Socité  Française 
Banque  et  de  Dépôts  et  la  Banque  du  N 
réalisent  des  progrès  sensibles  et  facilit 
l'extension  de  nos  affaires  avec  les  pays 
elles  sont  établies. 

La  Caisse  de  Prévoyance  fonctionne  a 
une  parfaite  régularité  ;  son  avoir,  au  bout 
douze  ans  seulement  d'existence,  s'élevf 
environ  9.500.000  francs. 

Nous  vous  avons  exposé,  l'an  passé, 
nos  affaires  péruviennes  étaient  entrée?  d 
une  phase  permettant  quelque  espoir  de 
lution  satisfaisante. 

Au  mois  de  septembre  dernier  a  eu  lieu. 
Pérou,  la  transmission  des  pouvoirs  pr 
dentiels  ;  nous  espérons  que  le  nouveau  g 
vernement  traitera  les  affaires  qui  nous  ii 
ressent  avec  un  égal  souci  de  l'équité  et  a 
cette  oenviction,  aujourd'hui  partagée 
beaucoup  de  notabilités  péruviennes,  que 
avantages  économiques  seront  pour  le  Pé 
la  conséquence  d'un  rapprochement  avec 
France.  «■ 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
toujours  chargée  non  seulement  des  inté 
de  notre  Participation  Guano,  mais  aussi 
mandat  des  autres  créanciers  français,  a 
sommes  assurés  qu'elle  apporte  dans  les 
gociations  engagées  avec  les  représentant- 
l'Etat  Péruvien  un  esprit  de  conciliation  i 
pre  a  faciliter  la  liquidation  d'une  affairt 
suspens  depuis  de  si  longues  années.- 

A  côté  de  ces  espérances  de  solution,  p 
la  question  de  la  Participation  Guano,  n 
pouvons,  en  ce  qui  touche  notre  entrep 
du  Port  du  Callao,  accuser  des  résultats 
tisfaisants.  Certes,  comme  nous  vous  l'av 
également  dit  dans  notre  dernier  rapport, 
revenus  de  cette  exploitation  ne  pourt 
jamais  nous  dédommager  des  produit-  il 
ftsants  du  passé,  mais  c'est  pour  nous  un 
voir  de  reconnaître  que,  dirigée  à  notre 
tière  satisfaction,  l'œuvre  du  Callao.  d 
l'outillage  a  été  en  grande  partie  renom 
a  pu  recueillir  encore  en  1908  sa  part  Gi- 
sante de  bénéfices  dans  le  relèvement  gém 
du  commerce  et  <le  l'industrie  au  Pérou 

Notre  représentant  au  Pérou,  M.  de  Sa 
Seine,  vient  de  regagner  son  poste,  après 
séjour  en  France  de  quelques  semaines 
saura  soutenir  vos  intérêts,  avec  le  mênv 
vouement  éclairé  qu'il  apporte  dans  sa  i 
tion. 

COMPTE  PE  PnOFITS  ET  PEnTEP  ET  RÊPAW  j 


nV.S  IiKNEFIGKS 

Les  produits  de  ,l' exercice  1908 


sont  de  ...,11.011 

Conformément  à  l'article  :>o  des 
statuts,  lo  conseil  vous  propose 
de  répartir  cette  somme  eomme 

Suit  , 

1°  5  %  à  la  réserve.     550  <no  ,>8  i 


( 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


2°  5  %  d'intérêts  aux 
actions  sur  le  mon- 
tant versé,  soit  12  fr.  5<) 
par     titre     oa  sur 

600.000   actions   7.500.000  » 

sur    lesquels  un 
acompte  de  G  fr.  25 
a  été  payé  le  1er  oc- 
tobre dernier 

Ensem&le  a  déduite   8.050.700  58 

Reste  disponible....   2.963.311  18 

A  déduire  :  10  %  pour  les  ad- 
ministrateurs et  censeurs   296.331  11 

Reste    2.666.980  07 

A  cette  somme  il  convient  d'a- 
jouter le  solde  reporté  de  l'exer- 
cice .  précédent.   179.881  62 

Ensemble  à  répartir   2.846.861  69 

Nous  vous  proposons  de  préle- 
ver.' sur  ce  montant,  la  somme 
nécessaire  pour  porter  la  répar- 
tition à  16  fr.  9270833  qui,  sous 
retenue  de  l'impôt  de  4  % 
(0  fr.  6770833)  par  titre,  donne- 
rait 16  fr.  25  nets  par  action   2.656.250  » 

Ce  prélèvement  laisserait  une 
disponibilité   de  .".   190.611  69 

que  nous  vous  proposons  de  reporter  à  nou- 
veau. ^ 

Nous  vous  demanderons  tout  à  l'heure,  en 
asspmblée  générale  extraordinaire,  de  bien 
vouloir  approuver  les  mesures  qui  nous  pa- 
raissent nécessaires  en  présence  de  l'augmen- 
tation considérable  de  nos  opérations,  mais 
auparavant  nous  prions  nos  nombreux  ac- 
tionnaires de  s'associer  aux  éloges  et  aux  re- 
merciements que  nous  adressons  à  notre 
directeur,  à  nos  sous-directeurs  et  chefs  de 
service,  à  nos  directeurs  d'agence  et  chefs  de 
bureau  et  à  tout  notre  personnel.  Ce  sont 
tous  des  collaborateurs  dévoués  à  qui  nous 
sommes  heureux  d'adresser  un  témoignage 
public  de  satisfaction. 

MM.  le  baron  Hély  d'Oissel,  Gaudet,  Maxi- 
me Duval,  administrateurs,  sont  arrivés  au 
terme  de  leur  mandat  ;  nous  vous  proposons 
leur  réélection  pour  cinq  ans. 

M.  Cornélis  de  Witt,  censeur,  est  également 
au  terme  de  son  mandat  ;  le  comité  de  cen- 
sure vous  propose  de  le  lui  renouveler. 

(A  suivre.) 


COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

(Suite) 

Elle  aura  enfin  pour  conséquence  d'accélé- 
rer révolution  du  matériel  roulant,  ce  qui 
équivaut  à  une  augmentation  d'cffëctif. 

Notre  exploitation  a  déjà  bénéficié  notable- 
men  tdes  travaux  exécutés  en  1907  et  1908. 
Les  difficultés  de  la  dernière  campagne  ont 
été.  en  effetr.  beaucoup  moindres  que  celles  de 
la  précédente,  malgré  la  progression  crois- 
sante du  trafic.  Par  suite  des  retards  qu'a 
subis  l'exécution  des  travaux  'en  cours  aux 
Attirais  et  sur  la  section  d  Orléans  n  Paris 
rjour  des  causes  indépendantes  de  notre  vo- 
lonté, il  s'est  encore  produit  dans  les  gares 
de  cetté  région  des  encombrements  qui  ont 
retardé  la  livraison  des  marchandises,  et  ra- 
lenti révolution  du  matériel.  Nous"  faisons 
toilre  diligence  pour  avoir  achevé  avant  la 
prochaine  campagne  les  compléments  d'ins- 
tallation qui  nous  sont  nécessaires,  et  être 
ainsi  en  mesure  u  assurer  le  service  dans  de 
bonnes  conditions. 

Nos  dépenses  pour  travaux  complémen- 
taires se  sont  élevées  en  1908  au  chiffre  de 
&1.725.913  fr.  04,  non  compris  le  matériel  rou- 
la ni.  Nous  prévoyons  que  pour  1909,  ces  dé- 
penses-atteindront  26  millions  et  qu'elles  de- 
vront se  maintenir  à  un  niveau  très  élevé 
pendant  quelques  années  encore.  Le  montant 
total  du  programme  des  travaux  dont  nous 
avons  engagé  l'exécution  représente,  en  effet, 
une  dépense  de  plus  de  100  millions. 

Ainsi  que  nous  vous  le  faisions  prévoir  l'an 
dernier,    trois   lignes  ou  sections   de  lignes 


d'une  longueur  totale  de  58  kilomètres  ont 
été  ouvertes  à  l'exploitation  dans  le  cours  de 
l'année  1908,  savoir  : 

6  avril.  —  Ligne  de  Saint-Eloy  à  Pauniat 
.(section  des  Ancizes  à  Volvic).   16  kilomètres. 

11  mai.  —  Ligne  de  Bort  à 
Neussargues  (section  de  Riom 
à  Allanche)   35  — 

1er  juillet.  —  Ligne  du  Dorât 
à  Magnac-Laval   7  — 

Ensemble   58  kilomètres. 

Au  31  décembre  dernier,  les  lignes  de  la 
convention  de  1883,  livrées  à  1  exploitation, 
représentaient  un  développement  total  de 
2.594  kilomètres,  dont  : 

2.271  kilomètres  à  voie  normale  ; 
et  323  kilomètres  à  voie  étroite. 

2°  Lignes  en  construction  ou  à  construire. 
—  Le  groupe  des  lignes  non  encore  exploi- 
tées qui  nous  ont  été  concédées  par  les  con- 
ventions des  28  juin  1883  et  17  juin  1892  com- 
prend quatorze  lignes,  d'une  longueur  totale 
de  420  kilomètres',  pour  lesquelles  les  travaux 
sont  engagés  sur  103  — - omètres  (lignes  de 
Saint-Eloy  à  Pauniat,  de  Rucec  à  Exideuil  et 
de  Villeneuve-sur-Lot  à  Falgueyrat). 

Nous  ne  pensons  ouvrir  à  l'exploitation 
dans  le  courant  de  l'année  1909  que  la  der- 
nière section  de  la  ligne  de  Saint-Êloi  à  Pau- 
niat (Saint-Gervais-Châteauneuf  aux  Ancizes- 
Saint-Georges),  d'une  longueur  totale  de  14  ki- 
lomètres. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital       40   Millions   de  Francs 
Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   i  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  l  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  3t  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CHEMINS  DE  FER  DU  NORD 


Toute  l'année  : 

Calats-Marseille-Bombay-Express.—  Départ  de  Lon- 
dres et  Calais-Maritlnie  (2  h.  55  soir),  le  jeudi,  pour 
Marseille,  en  correspondance  avec  les  paquebots 
pour  l'Egypte  et  les  Indes. 

Simplon-Express .  —  De  Londres,  Calais  (3  h.  soir) 
et  Paris-Nord  (6  h.  51  soir),  pour  Lausanne  Brigue 
et  Milan.  (3  fois  par  semaine  en  hiver,  tous  les 
Jours  en  été.) 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

D  K 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  niillions(fondée  en  1859 


Situation  au  30  Avril  1909 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  el  à  la  Banque  de  France 

Fonds  disponible?  dans  les  Banques  : 

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

Reports  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »  ) 

Semestre  en  cours   1.053.910  38  1 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1908  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  :  

Total  de  l'Actif  

PASSIF 

Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000  »1 

Extraordinaire   10.000.000   »  ' 

Comptes  de  Dépôts  : 

A  vue   73  601 .636 

A  préavis   42. 924. 809 

Comptes  Courants  

Acceptations  à  paver  : 

Sur  garanties  ". . .    20  912.611 

Sur  provisions   8.370 

Divers  :..), .'..'.'.'  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer  ...  25.4£8 
»                   »'  3.000.000 
Report  de  l'exercice  1908  

Prolits  et  Pertes  : 
1«  Semestre  1909   3.205.011  06 


11.234  284  03 
13.775.368  C0 
4. 886. 101  21 
117  072.005  21 
28.134.642  » 
9.647.749  18 
46.995.218  41 
17.706.124  43 
20.912.611  78 


1 .053.919  38 

975.895  » 
4.000.000  » 
75.000.000  » 

351  .393.  922  -'3 
100.000.000  » 
20.000.000  n 


22  > 
24  j 


25  j 


Total  du  Passif  

Effets,  à  échoir  en  portefeuille.... 
Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société  


116  526.505  46 
87.912.312  07 


20.920.982  03 

62.683  84- 
424.201  45 


3.025  488  12 
286.137  69 

2.205.611  66 
351. 393. «L'-.'  33 


117.072.005  21 


8.749.292  50 


Total   125.821.297  71 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOT. 

441 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 


Fête  de  la  Pentecôte 


des 


Prolongation  de  la   durée  de  validité 
billets  d'aller  et  retour. 

A  l'occasitin  des  Fêtes  de  l'Ascension  et  de 
la  Pentecôte,  la  durée  de  validité  des  billets 
d'aller  et  retour  ordinaires  sera  prolongée 
comme  suit  : 

(A).  —  RESEAU  de  l'ETAT  (ancien) 

Billets  d'aller  et  retour  ordinaires  délivrés 
par  les  gares  du  Réseau  de  l'Etat  (ancien)  à 
destination  de  ce  Réseau. 

Fêtes  de  l'Ascension  :  Du  17  au  26  Mai. 
Fêtes  de  la  Pentecôte  :  Du  27  Mai  au  10  Juin. 

(B).  —  RESEAU  de  l'ETAT  (ancien  réseau 
de  l'OUEST) 

Billets  d'aller  et  retour  ordinaires  (grandes 
lignes),  billets  de  Bains  de  Mer,  valables  nor- 
malement 3  ou  4  jours,  et  billets  d'excursion 
au  Mont  Saint-Michel,  délivrés  par  toutes  les 
gares  du  Réseau  de  l'Etat  (ancien  réseau  de 
l'Ouest)  à  destination  de  ce  Réseau. 

Fêtes  de  l'Ascension  •  Du  18  au  25  Mai.  . 
Fêtes  de  la  Pentecôte  :  Du  27  Mai  au  3  Juin.  . 

En  outre,  les  billets  d'aller  et  retour  ordi- 
naires délivrés  par  les  gares  du  Réseau  de 
l'Etat  (ancien),  pour  les  gares  de  l'ancien 
Réseau  de  l'Ouest,  ou  réciproquement,  au-  :; 
ront  leur  durée  de  validité  prolongée  dans 
les  mêmes  conditions  que  les  billets  du  para-  | 
graphe  (B). 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFICIEL,     2D33  PA'JRIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  A  la  Bourse  de  Taris 


OAFJHL 
Bom'.î!] 


Millions 

22188 
3637 


06825 


m 

666 

109 
~775 


Nombre 
île  Titres 


382.246 
826.900 


54.802 
2T8353 


373.331 
689.334 
992.760 

» 

429.486 
221.420 
558.929 

» 

425. 960 

649.373 

402.041 
» 

379  809 
251. 492 
88.212 


733.201 
1332200 
740-169 
1761630 
971.309 
929  50 
471.346, 
476.272 
484.415 
597.760 
220.782 
147.098 
1159118 
171.718 
97.163 
40.216 


182  500 
150.000 
40.000 
50.000 
300  000 
80  000 
400.000 
200.000 
100.000 

500.000 

250.000 
100. coo 
600. 000 
240.000 
120.000 
40.000 
50.000 
50. 000 


17.472 
»72  73V 
60. 000 
■  MO 
116.564 
186.284 

:t.Aj> 

475.07! 
1*4.325 
99  675 
Ï03  581 
I810V0 
jfMM 

m  >■'■ 

143  tM 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Intérêts 
en  1906 


BENTES  FRANÇAISES 

 -ivàû  3. 

3  %  Amortisse  |  Tenne.j  , 


500 


500  Indo-Cliine  3  %  %  . 


500 

50o 

500 

500 
500 
400 
500 
500 
:  00 

500 

m 

200 
000 
50o 
400 
4 


1 0  X) 
500 
500 
500 
500 
500 

MM 

500 
500 
560 
100 
500 
500 
990 
5oo 
M.u 

M 

500 


600 
500 
500 

500 
M 

500 

500 
r/x> 

Mf 

500 
500 
500 


Tunis  3  %  92  (gai .  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  . . . 

(gar.  France)   Terint 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 
4  %  


—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quarte  

1899  2  %   

—  quarte  

1904  2  %  %  (330  fr.  pavés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 


.60  % 


60  %. 


Communales  1879  2 
Foncières  1879  3  % 
Communales  1880  3 
Foncières  1883  3  % 

-  1885  2.60 
Communales  1891  3 

—  1892  2 

Foncières  189  5  2.60  % 
Communales  189  9  2.60  % 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

-  -  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 
(actions  a  tbrmb) 

Banque  de  France  nom  — 
B.  de  Paris  et  dès  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique .  - 
Compagnie  Algérienne  .... 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' A  lg .  250  f.  payé* 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comra  

Société  Marbeillalse  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Oénérale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  4c  lin  d  us"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  bt  osl.  au  comptant) 

Acl.  Bône  Quelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  tltr.  rooget 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         -  3%  

Act.  Est  

—  —  de  toutes  

Obi.   —  53-M-M  5  X  

—  -  i  î  nour  

—  -  »  *  X  

—  —  Ariennes  3  %  

—  Or.  Ceint,  de  Paris  3  % 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.juill. 
1906  Î9ÔT" 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 

475 


20 
!2 
12 

3 
20 
30 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2 

10 

2  50 

ii 
12 


50 


156  24 
60 

12  50 
40 
30 

13  50 
28 
13  75 
45  .. 
55  .. 

8  79 
15 
10  14 
12  60 
40  . 
12  . 

44  56 


30  .. 
15  .. 
22  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
30  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
25 
1» 
15 
12  50 
15 
15 


450 
411  .. 


378 
380 


426  .. 
378  . 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 


700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685  .. 
441  .. 
680  .. 


426 
700 
436 
885 
403 


442  .. 

443  .. 


95  10 
95  30 


451  . 

78  95 
■160 


Coure  de  clôture  (1909) 
6  niai  .13  ruai  2i  i 


401 


422 
381 


502 
425 
460 

396 


463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 
688 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

110 


427 
663 


410 
701 
422 
907 
396 


•32 
429 


97  45 

97  6ï 

97  70, 

97  2; 

97  55 

97  65 

98  05 

97  70 

97  95 

461  .. 

458  .. 

460  75 

79  75 

80  25 

80  50 

80  60 

1 

468  25 

471  .. 

476  '.. 

543  50 

541  .".0 

516  50 

409  ..i 

408  .. 

406  •■/ 

407  50 

105  75 

105  Si 

105  50 

550  2ô 

549  75 

550  . . 

545  50 

545  . . 

546  50 

372  .. 

572  .  . 

367  75 

99  .. 

99  .. 

97  75 

367  25 

369  .. 

368  ..' 

95  50 

16  25 

96  25 

422  . 

422  50 

423  . .  | 

110  . 

110  .. 

109  50 

409  .. 

407  25 

407  50 

104  50 

105  . . 

104  75 

445  .. 

447  .. 

444  50 

393  50 

394  .. 

393  75 

^Uo  ou 

412  . . 

486  .. 

484  75 

487  .. 

503  .. 

503  .. 

503  ..' 

504  25 

50i  .  . 

503  25' 

434  50 

437  .. 

436  75 

465  .. 

463  .. 

463  25 

399  .. 

399  •• 

401  ;.| 

460  .. 

456  25 

459  50 

479  75 

478  50 

480  . 

4711  .  . 

469  . . 

470  .. 

502  .. 

500  50 

561  .. 

70  .. 

69  50 

69  23 

69  50 

69  75 

69  50! 

578  .  . 

575  25 

582  ..' 

427  50 

428  . 

4ÎK  . . 1 

160  .. 

168  . . 

171  ..{ 

192  .. 

196  50 

202  .. 

4280  .. 

4310  .. 

4300  .. 

1627  .. 

1633  .. 

1651  .. 

486  50 

488  . . 

489  . .  I 

1024  .. 

1015  .. 

1019  50 

716  .. 

716  .. 

716  ..' 

490  .. 

487  . . 

487  .. 

750  .. 

749  .. 

745  .. 

690  .. 

700  .. 

698  .. 

810  .. 

810  .. 

817  ,i! 

1217  .. 

1210  . 

12)8  .. 

118  .. 

118  .. 

118  .. 

367  .. 

:  nu  . . 

364  .. 

668  .. 

668  .. 

255  .. 

252  .. 

256  .. 

812  .. 

811  .. 

826  ■  ■ 

470  .. 

457  .. 

15  7  .. 

109  .. 

197  .. 

195  .. 

1450  .. 

1462  .. 

1486  .. 

680  . 
437  .. 
656  .. 
420  .. 
'«21  50 
420  25 
716  56 
436  . . 
902  .. 
403  .. 


446  25 
416  . 

397  2.. 

442  75 


O.'  50 

435  50 
660  .. 
49  '  25 
420  95 
422  50 
710  50 

436  25 
910  .. 
400  .. 
067  .. 
445  50 
43»  75 
399  25 
440  75 

437  5" 


I 


e85  .. 

433  25 
061  .. 

421  ..] 

421  5fl 
710  .. 
431  75 
MS  .. 

m  . . 

66i  .. 
446  50 
43»  .. 
396  23 
441  . 
437  50 


Nombre 

si 

île  Titres 

793.983 

500 

195. 634 

500 

265.061 

500 

141.646 

500 

111. 877 

500 

210.214 

500 

4982828 

500 

4582139 

500 

334.217 

500 

79.096 

500 

229. 594 

500 

2414812 

500 

715.245 

500 

498.761 

2764980 

500 

404  014 

500 

159.135 

500 

138.289 

500 

462.335 

500 

137.665 

D 

3134495 

500 

1583449 

500 

1737039 

500 

244  683 

500 

246.320 

500 

3082476 

500 

1433067 

500 

354  479 

500 

28.652 

600 

213.460 

500 

144  o96 

500 

48  148 

500 

255.681 

500 

298  010 

250 

120.000 

250 

73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 

100.074 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260. 000 
50.000 
50  000 

1322763 
206. P59 
100. 000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 

250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

» 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
5'00 

300 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


584274.357  4 
8.9S4.600  1 
86.2W9.0u0  f. 
,24306.20011 
4.823.300  l 
18. 388. 200  t 
8.613.7001 
55.990ob 
322.546000 f. 

756. 300 rt 
1050O0. 000  f. 
55.971  960  £ 
29.393.580  C 
671830. 400f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %... 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —  3  %  fusion  ano  

—  —   3  %  fusion  nouv  

—  —  *  54  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.   —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3%  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franc.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  y,  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %.. 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entre  p.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp^  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O"  G1"  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  — 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parislen(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

MalCnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  ... 
Canal  interoo.  Bons  i  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back.  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomsou-Houston .... 
Raff.  et  Sucrerie  Sayford.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêts 
en  1906 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
72  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15  . 
59  . 
44  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  .. 


15 


15 
19 
7  50 


50 


50 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  yx  %  (ch.  BxeMlM) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autrlohe  4  %  or(ch.  nie2f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

-  4  %  1889  

5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


15 


50 


2  50 
4 

4 
4 
4 
4 
6 
S 
4 

S 
4 

3  50 
4 


Coore  comp.juill 


1300 


443 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 
225 


346 
642 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 
50 
620 
210 
238 
15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94  .. 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94  .. 

106  50 
103  25 

96  60 


1347  . 


429 


430 

433 


1110 
427 
430 

1755 
456 
463 


1358 
935 
427 
427 


845 
424 
427 


640 
425 


157 
408 
498 
220 


365 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 

39 
570 
131 
227 

11 
158 
384 


475 
64 

638 

360 
107 
4510 
2005 
630 
250 
505 
605 
185 
300 


83  50 

86  25 

93 

97  25 

87 

80  10 
103  70 
483 

97  60 

82  50 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


Cours  de  clôture  (1909| 
6  mai  13  mai  21  m 


1308 
438 
410 

439 


50 


441 
442 

439 
393 
439 

1150 
440 
438 

1740 
447 
411 
402 


..  1324 
50  439 
439 
440 
441 
440 
441 
437 
393 


..  1320 
50  439 


1355 
948 
44  i 
439 
394 
439 
939 
440 
438 
390 
601 
432 


1158 
439 
438 

1743 
445 
440 
403 
436 


25 


75 


25 


50 


437 
438 
442 
4io 
441 
438 
393 
440 
115'J 
439 
436 
1719 
446 
440 


I 


1359 
947 
442 
251  439 
392 
437 
935 
439 
437 
393 
«69 
431 


25 


50 


431 
176 
417 
511  50 
318  50 


50 
50 
50  403 
435 
1375 
957 
443 
439 
393 
439 
930 
439 
436 
39  i 
660 
430 


50 


50 


396 
630 

1915 
750 
226 
169 

1335 
840 
165 
265 
54 
575 
179 
212 


112 
480 


345 
84 
696 

344 
116 
4710 
2125 
668 
225 
467 
717 
217 
328 


130  73 
175 
418 
508  50 
390 


394  . 

628  . 

1915  . 

759  . 

223  . 

168  . 

1354  . 

859  . 

165  . 

263  . 

54  . 

576  ., 

179  ., 

ÏU  .. 


113  50 
475  . 


432 
170 

42.'! 
516 

528 


393 
627  50 


768  . 
223 

169  . 

1107  . 

900  . 

167  . 

270  t 
55 

577  . 

180  . 

212  . 


as  .. 

686  .. 

340  .. 

116  .. 
4770  .. 
2135  .. 

664  •■ 

223  .. 

•482 

713  .. 

921  .. 


8S  55. 

97  . 

98  20, 

99  75, 
91  50 
85  95 1 

106  30, 
502  50 
99  45 
91  50 


113 
488 

589 
359 
87 
695 

341 
120 
481W 
2175 
6«N 
218 
470 
717 
217 
328 


96  60 
98  45, 

100  20. 
91  75 
86  M 

ICO  30 

50  i 
«9  80 
92 


101  ..I  104  20 
101  »3  101 
98  85    9H  07 


85  70 
»6  H0 
97  55 

100  . . 
94  3CV 
»6  60 

106  35 

507  25 
IIU  95 
92  ..I 

103  '!„ 

l  |k 

il 


MARCHE  HULMUSTIIEiEV. 


BOURSE   DE  PARIS 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.375. 000 

25 

5.625.000 

25 

1.125. 000 

25 

5.(  00.000 

25 

2.375. 000 

25 

2  500  000 

■75 

'2.250  000 

25 

6. 000. 000 

25 

7.500.000 

25 

V 550. 000 

95 

2.500.000 

25 

0. 000. 000 

25 

1.750  000 

25 

7.250.000 

25 

8.125.000 

25 

2.250.000 

25 

«.750.000 

125 

!4. 500. 000 

25 

i5. 000. 000 

25 

'à  000.000 

25 

8.250.000 

B5 

1. 800. 000 

K 

0. 625. 000 

25 

1.250.000 

25 

Champ  d'Or  

Driefontem  

Durban  Roodepoort 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfonteln  (New). . . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Prini'-ose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Si.Timeraud  Jack  (aet.  nom.) 
Transvaal  Cons.  Land 
Transvaal  Gold  Fields. 
Village  Main  Reef. 

West  Rand  

Windsor  


19 

8. 50 

7 

7 

7 

1000 

65 . 50 

50 

— 

68  50 

67 

'-5 

— 
70 

237.50 

194 

152.50 

128  50 

133 

135 

330 

498 

10-1  •  Ov 

154  50 

491 

51 1 

47 

57.50 

36.25 

20  75 

25 

26 

73 

79 

75 

82 

145 

114.50 

109.50 

32 

35 

25 

37 

68.50 

69.75 

50.25 

50 

54 

55 

170 

61.25 

41.50 

65 

65 

66.50 

69 

38 

18.25 

11 

11 

25 

11.25 

80 

64 

51 

50 

50 

120 

82 

72 

77 

79 

50 

87  • 

93 

90.25 

77 

34  25 

37 

36 

175 

66.50 

69.50 

80 

87 

83 

865 

234 

177.50 

220  50 

224 

50 

233*50 

125 

230.50 

210 

262  50 

263 

264 

126  50 

125 

30 

130 

(anc.340 

41.75 

37.50 

50  50 

50 

85 

53.50 

67  25 

74 

50 

79.75 

'55.00 

43 

196 

132 

103 

101 

105 

108.50 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

0 

9 

a 

03 

CLOTURE 

o 
•a 

SEMESTRIELLE 

O 

O 

o 

30 

30 

c 

juin 

déc. 

1905 

1905 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
62.500.000 
50.000.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
es.  5» 

«î  59 

125 

lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)ord 
—  —  préf. 

Huanchaoa  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  etarj.) 


40 

18.50 

414 

435.50 

:'23  SB 

339 

387  50 

3'»  2 

79 

140.50 

88 

80 

39.50 

68.75 

57  25 

58  25 

335 
392.50 

85.50 

54 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Br\t.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldflelds  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 

Oceana  Companv  

Mossamédés  (Ciê  de). . . 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes.-. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

13  25 

18 

125 

50 

44.75 

24  25 

ti  m 

30.25 

27.25 

5 

112.50 

163.50 

141 

143 

1  (8 

125 

40 

22 

107. 50 

33.50 

29.25 

17 

20  25 

25 

13.50 

10.25 

4  75 

27.50 

26.50 

14  50 

18  45. 

16.25 

62.50 

51.75 

53  25 

65  25 

84 

54 

67  25 

74.50j 

16  35 
32.25 

152 

20.7c 
7 

20.2; 
65.2c 
79.75 


BOURSE   DE  LONDRES 


►as 

t  1 
X- 

-  "I 


NOMS 

DES        .  . 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrana) 


.25.000 
60  000 
35  000 
«0.000 
50.000 
87  250 
82.000 
60.000 
00. 000 
00.000 
00.000 
20.000 
25.000 
35.000 
50.000 
00  000 
95.000 
10.000 
50.000 
50  000 
50.000 
50.000 
50.000 
55  000 
50.000 
50.000 
£.000 
15.000 
iO.000 
50.000 

ti  ooo 

•0.000 
6.000 
10. 000 
0.000 
•2.500 
0.000 

o.ooo 

0.000 
COOO 
5.000 
0.000 

a  ooo 

).00Û 
1,000 

5.000 

5!000 
5.000 
5.000 
i.000 
5.000 
5.000 
•.000 
i.OQO 
'•000 
•  000 
.000 
.000 

, -OOOi 
.775, 
000 
000 
000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantyes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Subiurban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef   

Driefontem  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira.  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  , 

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New) ...... 

Knighfs  (Witwalewand)  

Lancaster  

Langlaagte  , 

Langlaagte  Biock  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May' s  Consolidated  (New 
Modderfontein  (New). . 

id.  Extension 
Meyer  and  Charlton  . . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  ... 

Robinson  

Robinson  Deep  ......... 

Rose  Deep  

Salisbury  (New) . .    .  .  .  " 

Siinmer  and  Jack  

Treasury  

United  'Mn.  Rf.  Roodèpt, 

,.Van  Ryn  (New)  

(Village  Main  Reef.. . . 

Wemmer,  

West  Rand  Consolidated 
Witwatersrand  >Deep  . 

Wolhuter   .  .. 

Wôrcester  


220 


55 
100 

40 
160 
160 
80 
200 
120 
220 
80 
60 
50 
120 
20 
120 
120 
120 
200 
30 
40 
160 
100 


80 
50 
100 
100 

200 
220 
100 
200 
75 
40 
100' 
100 
100 

80 

55 

20 
ISO 
160 

50 


60 
60 
210 
300 
200 
50 
320 
60 
110 
100 
220 
50 
30 
220 
120 
40 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 
1/2 
9/16 

,  9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  Vlè, 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  H/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 

7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 

11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

I  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

4/8 


3  11/16 


1  13/ 


17  1/2 
12  3/8 

3 

2  11/16 
5  1'/ 16 
18 

5  11  '16 
13/16 

2  1/4 
1  1/4 
4  1/2 

1  3/4 
15  16 

2  3/8 

6  1/4 

1  3/i 
1  5  I 
1  1/2 

2  9/ 16 
4  3/16 
*  7/16 

3 

24/0 
I  3/4 
21,0 

1  3/8 
13  1/8 

4  1/8 

2  7/8 
3/0 

3  5/16 
2  13/16 
1  7/8 
8  3/4 

2  1/4 

3  1/8 
10.1/6 
5  1/16 
t  13/16 

1  9/16 
2 

5/S 

2  13/16 

4  11/16 
4  1/16 


5  1/2 
4  1/2 
1  9/16 


3  15/16 


1  13/16 


17  1/2 
12  3/8 

3 

2  5/8 

5  5 '16 
19  l'4 

6  1/8 
15,  16 
2  3/16 

1  3/8 
4  1/1 

2 

15  16 

2  5, 16 


6  5/8 
1  13/16 
1  3/4 

1  9/10 

2  5/8 
4  1/2 
7/16 

3  1/16 
24/0 
1  3/4 
22,0  ■ 
1  7/16 
13  3/16 


3 

3,0 

3  5/16 

2  1/2 

1  7/8 
8  13/16 

2  9/16 
2  3/16 

10  3/8 
1  1/16 
7/8 
1  9/16 
2 

11/16 

7/8- 

4  3/4 

3  16 


3  7/8 


1  13/16 


17  5/8 

itW 

3 

2  11/16 
5  11/32 

10  3/4 
6  3/4 
1 

2  1/8 
1  7/16 
4  1/8 


17/6 
2  1/2 


NOMS 

DES 

S 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

1909 

s 

A 

COMPAGNIES 

30 

juin 
1905 

30 
déc. 
r90î> 

m 

ai 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


5  7/16 
4  3/4 
1  9,10 


6  3/4 

a  7/8 

1  11/16 

1  11/16 

2  21/3 
45/8 

7/16 
3  3/8 
23/6 
1  5/8 
21/0 
1  7/16 
13  11/16 

1  7/16 

3 

2/6 

3  1/2 

3  1/4 

1  29/32 

9  1/4 

2  9/16 
2  3,16 

10  3/8 
5  1/16 
5  1/16 
1  9/16 

2  3/32 
3/4 

3  16  | 
4  13/10 

1  1  i 

2  3/6 
5  3/4 

4  5/8 
1  1/2 


500 
102 
400 
000 
500 
2.000 
250 
575 
200 
400 
500 
1.000 
2.000 
300 
225. 
1.000. 
330. 
640. 
1.000 
450 


000 
500 
000 
000 
000 
000 
.000 
000 
00U 

coo 

000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


OÙ 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C). . . 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C. 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldûelds  

Transvaal  Consolidt. .... 
Id        Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol . . . 
Zambesia  Exploring  


50 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  9/16 

-1  1  16 

6/0 

9,6 

16/6 

18/0 

3/0 

4/6 

4  3/4 

5  5/8 

23/0 

24/0 

103  1/2 

106 

11/16 

3/4 

7/6 

10/0 

4/6 

4/6 

12/6 

12/0 

16/0 

13/3 

1  1  8 

1  5/16 

2  1/2 

2  9/16 

2  1/2 

3  1/8 

9/3 

10/0 

22/0 

2'.  1 

t  3/16  2  11/ 32 


COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 
4.500.000 
500.000 
250.000 
100.000 
400.000 
3.000.000 
1.000.000 
500.000 
500.000 


1  (Exploration  C  (New)  

1  iJohannesbg.  Cons.  Inv.. 
1  I         Id.  Water-vks 
Id.  Tramways 
10  (National  Bank  S.  A.  R. . . 
1  ftNew  African  Company. . 

1  Robinson  Bank  

1  /S.  African  Gold  Trust  

1  [Tati  Concession  

1  JTransvaal  Coal  Trust. . . 


7/8 

1  5  8 

2  1/16 
3/4 

14  3,4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

l  13/16 


13/16 
1  1/4 


11  1/4 
14/0 

3  1/4 

5/6 
1  7/8 


13  16 
29/0 


10  1/2 

9.  6 

3  1,2 
9/0 

2  1,2 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.00 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


28/3 
13/6 
6/0 
3  5/8 

25/3 
18/0 
4/6 
3  5/16 

6/3 
2  1/16 

8/0 
9  1/16 

5/ 16 
32/0 
15/0 
-  15/1-6 

14/6 
21/6 

5/6 
5  3/4 
24/0 

106 
13/16 
11/6 

5/6 
12/6 
15,6 

1  11/16 

2  15/16 

3  5/16 

10,0 

30/0 


16,0 
1  13  16 


10  3/4 

13-/0 

3  5/8 
12/0 
2  9/16 


23  3 
18/6 
7,6 
3  1/2 

1,'< 
37/0 
16,0 

9  r  f$ 


1*6 

2i/0 
5/6 
6  1/32 
24/0  ' 
106 
13/16 
13/0 
7/0 
15/6 
15/6 

2  5/3Î 

3  5/8 

3  13/32 
13,9 
1  11/16 


13/16 
1  27/32 


10  7/8 
10,  0 

3  15/16 

10/6 
2  3'4 


8/3 
1  1/8 

6/6 
3  3/8 

1/4 

40,0 
15/6 
9  3/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500. 
2.500.000 
3.500.000 
1.057.000 

500.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   6  %  Debenture  

Griqualand  <  West  

New  Jagersfontein  Def. . 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


1  3/16 
13  1/16 
103 

5  15/16 
4  1/2 


1  1/8  I 
1  ï  1  \  I 
105  I 
5  7/8] 
5  5  16  I 


1  1/8 
13  Ifi 

105 

7/6 
5  3,4  I 


1  1/8  i 
13  3/161 

105 
5  13/16|i 
5  11/16 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

VILLE  DE  PARIS 

A  atJ:.&éparém.,Cû.des|N°  16b1»  du  plan.M.àp.: 
N.  ï  .  ris,  le  8  juin  1909.  |2e  lot  M8œ34.  80  f.le  m. 

de  1  Eilllt Alll  a*»He  —  «8m34.  70  f.  — 
rue   FAGON   et   rue  |5«  —  438m34.  65  f.  — 
EDOUARD  MANFT    16'  —  438m34.   60  f.  — 

SVilrfs.  à      Delorme  cl  MAHOT  de  la  QIÉRANTO.NYAIS,  drp.  onrh. 

MAISON,  r.  Rambuteau,  U.C*  489m  env.Rev.  br. 
"I  aSMOl  M.à  p. 385.000  /.Pr.Cr.F.Adj.chn.Paris 
8»juin©9.  S  ad.  M"  Charpentier,  n.,  16,  av.  Opéra 


F3NDS  de  Fabr.  et  vente  de  t*  ce  qui  concerne 
comrn.  des  instruments  de  musique,  à  Paris, 
81,  r.  SMtfaur.A  adj.  ét.  M«  Ragot.n.U.r.houis- 
le-Gd,26mai,3  h. M. à  p.p*  ètb.  15.000  /.Cons.500  f. 
S  ad.  M.  Morin,  synd.,  22,  t.  Odéon  et  aud.not. 

FONDS  de  fabric.  et  vente  d'antidérapants 
dénommés  marque  The  Record,  à  Malakoff, 
164,r,0Montrou&e.Aclj.  ét.  FLiCQUE,n.,26.r.Croix- 
P"-Champs,24mai,3h.M.à  p  rie  tfèX.b.i.OOO  f.Cn 
500  f.S'ad.M.PZonçMC.syn.^r.SâvoiByet  aud.not. 

443 

COMPAGNIE    GENERALE  DE 

PHONOGRAPHES,  CINÉMATOGRAPHES 
ET  APPAREILS  DE  PRÉCISION 

Société  anonyme  au  capital  de  5.000.000  de  fr. 
Siège  social  :  $$,  rue  de  Richelieu,  à  Paris 


MM.  les  actionnaires  ^de  la  Compagnie  Gé- 
nérale de  Phonographes,  Cinématographes  et 
Appareils  de  précision  sont  convoqués  en  as- 
semblée générale  annuelle  pour  le  mardi 
8  juin  prochain,  à  onze  heures  du  matin,  en 
1  hôtel  des  Ingénieurs  civils,  rue  Blanche,  19, 
à  Paris. 

Oïdte  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

.2°  Rapport  des  Commissaires  des  comptes  ; 

3°  Approbation  du  rapport  du  Conseil  d'ad- 
jnini-stration  et  de  celui  des  commissaires, 
du  bilan  et  des  comptes  'de  l'exercice  1908- 
1900; 

4°  Répartition  des  bénéfices  et  fixation  du 
dividende  ; 

[p°  Election  d'un  administrateur  sortant  et 
rééligible  ;  ^ 

6°  Nomination  des  commissaires  pour 
l'exercice  1909-1910; 

7°  Autorisations  aux  administrateurs  sui- 
vant article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867. 

L'assemblée  se  compose  des  actionnaires 
propriétaires  de  vingt  actions  au  moins. 

Pour  assister  à  rassemblée',  les  propriétai- 
res d'actions  an  porteur  devront  avoir  dé- 
posé leurs  titres  cinq  jours  au  moins  avant 
l'assemblée  : 

Au  siège  social,  98,  rue  de  Richelieu,  à  Pa- 
ris ;         i  T 

A  'la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence, 
à  Paris,  et  dans  toutes  ses  succursales  et 
agence  en  France; 

A  la  Banque  Suisse  et  Française,  20,  ru& 
Lafayette,  à  Paris  ; 

A  La  Banque  Privée,  41,  rue  de  l'Hôtel-de- 
Ville,  a  Lyon,  et  dans  ses  agences  de  Mar- 
seille, Saint-Etienne,  Grenoble,  Mâcon,  An- 
noney,  Villefranche  et  Tarare. 

récépissés  de  dépôt  délivrés  par  les 
«  >!*■  Banque  seront  acceptés  aux  lieu 
e  des  titres  eux-mêmes. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T    DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  dea  Recettea  dea  voilures 

1908  1900 

Du  1"  janv.  au  3 )  avril.  Fr.  7.310.488  7.X'i3.G84 
Du  I"  au  10  mai   714.24!»  7il.»l0 


H.tW.Ml  8.63').014 
i&értom  en  faveur  de  1900.  00î>!:r27~" 

W5 


ENERGIE  ÉLECTRIQUE 
DU   LITTORAL  MÉDITERRANÉEN 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  $2.000.000  de  francs 
Siège  social  :  90,  rue  de  la  Victoire,  Paris  (ixc) 

AVIS  DE  CONVOCATION 

MM.  les  actionnaires  de  la  Société  Ener- 
gie Electrique  du  Littoral  Méditerranéen  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  "  ordinaire 
le  mercredi  26  mai  1900,  à  trois  heures  de 
l'après-midi,  salle  des  Ingénieurs  civils,  19, 
rue  Blanche,  à  Paris.  ' 

ORDRE  DU  30UR 

Examen  et  approbation  des  comptes  de 
l'exercice  1908  ; 

Emploi  du  solde  du  compte  de  Profits  et 
Pertes  ; 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Nomination  des  commissaires  et  autres 
questions  à  l'ordre  du  jour. 

L'assemblée  générale  :  se.  compose  des  ac- 
tionnaires, propriétaires  de  vingt  actions  au 
moins. 

Les  titres  au  porteur  devront  être  déposés 
cinq  jours  avant  la  réunion  : 
A' Paris  : 

A  la  succursale  de  la  Société  Marseillaise 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dé- 
pôts ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 
A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial  : 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  ex 
l'Industrie. 

A  Marseille  :  .  - 

A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts. 
A  Nice  : 
A  la  Caisse  de  Crédit  de  Nice. 
MM.  les  titulaires    d'actions  nominatives 
inscrits  d'office  sur  les  listes  de  l'assemblée 
sont  dispensés  de  ce  dépôt. 

Le  Conseil  d'administration. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Dans  le  but  de  faciliter  aux  malades  peu 
fortunés  le  séjour  dans  les  stations  therma- 
les de  La  Bourboule,  du  Mont-Dore,  de  Néris 
et  de  Cransac  au  début  et  à  la  fin  de  la  sai- 
son, alors  que  les  traitements  peuvent  être 
suivis  dans  des  conditions  moins  onéreuses, 
la  Compagnie  vient  de  prendre,  à  titre  d'es- 
sai, pour  l'année  1909,  les  dispositions  ci- 
après  : 

Les  billets  individuels  d'aller  et  retour  dé- 
livrés du  1er  au  15  Juin  et  du  15  Août  au  30 
Septembre  à  toute  gare  du  réseau  d'Orléans 
pour  les  gares  desservant  les  stations  ci- 
dessus  seront  exceptionnellement,  valables  25 
jours,  non  compris  les  jours  de  départ  et 
d'arrivée  ;  ces  billets  ne  sont  pas  susceptibles 
de  prolongation. 


E.  MATHIEÛ-PLESSYft 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
le  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  Papetiers 


SOCIETE  FRANÇAISE 
DES 

DES  PYRITES  DE  HUELVA 

Société  anonyme  au  capital  de  6.O90.OO0  de  ir. 
Zi'ege  social  à  Paris,  2$,  rue  de  Châteaudun 

Conformément  à  l'article  27  des  statuts, 
MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  par  le 
Conseil  d'administration  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire,  pour  le  jeudi  17  juin,  a  .',  heu- 
res de  relevée,  au  siège  social,  à  Paris,  28, 
rue  de  Châteaudun. 

Ordre  du  jour 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  sur 
l'exercice  1908  ; 

2°  Rapport  des  commissaires  sur  les  comp- 
tes présentés  à  l'assemblée; 

3°  Approbation  des  comptes  ; 

4°  Renouvellement  partiel  du  Conseil  d  ad 
mïnistration  ; 

&°  Nomination  des  commissaires  pour  l'an 
née  1909. 

Tout  -porteur  ou  titulaire  de  20  actions  a  1 
droit  d'assister  â  cette  assemblée,  ou  -de  s'y 
faire  représenter  par  un  _actionnairet  ayant 
lui-même  le  'droit  d'y  être  admis.  Les  pro- 
priétaires d'un  nombre  d'actions  inférieur  à 
20  peuvent  se  réunir  pour  former  ce  nombre 
et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Le»  propriétaires  d'actions  au  porteur  de- 
vront déposer  leurs  titres  dans  les  caisses  dé- 
signées à  cet  effet,  quinze  jours  au  moins 
avant  la  date  de  ladite  assemblée. 

Les  cartes  d'admission  sont  délivrées  au 
siège  sociad,  tous  les  jours  non  fériés,  de  2  à 
4  "heures,  sûr  la  production  d'une  pièce  éta- 
blissant que  le  dépôt  des  titres  qui  y  donne 
droit  a  été  effectué  soit  au  siège  social  de  );t 
Société,  28,  rue  de  Châteaudun,  soit  a  la  Ban- 
que de  France  ;' 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  ; 

Au  Crédit  Lyonnais  : 

A  la  Société  Générale. 

CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titrea 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   *  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   *  l/«  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Parl8-Lyon-lïlédlterranée, Ouest, Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien,  Portugais,Ru8se8,etc 
SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois. 

450 


0UVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  Q  A  D|C 

Avant  que  le  Vieux-Paris  no  disparaisse 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressa  jI 
que  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Paris, 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  d'al- 
ler ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  de 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
cles faisaient  la  Joie  et  l'admiration  de  tous 
les  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  sacré 
du  souvenir  I 


0UVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE 


NOUVEAU  OICTIONN 
EïO"  PESSARD  cu< 


Un  vol.  1.700  pnge.  aorr. 
tUCCfJ   «-  »••' 


PARIS 


IMPRIMKHIK  DE  LA  l'RKSSF.. 
'Wls.  -  10,  rue  dit  Croissant.  •-  V.  Simaiit.  MSP 


j 

i' 


N°  007.  —  35e  volume. 

(N«  22) 


P*rlx  du  INTuméro  :  SO  centimes 


Vendredi  28  Mai  1909. 

(18-  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


>  Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPËEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


ADMINISTRATION  «*  REDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


Téléphone  :  N°  245-61 


BANQUE   HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cle) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  11,  Rue  F»illet-Will  (9e)  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 


Banque  DAM  ART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indeiies  et  d'Assurances 


.OBLIGATIONS  AMÉRICAINES     société  du  e«  de  nm 
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(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Ur  ,'e       JfnVler  1909  6t  SUiV3nt  décision  du  comité  delà  Bourse  de  New-York,  les  négociations 

or  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉR  /TS  A  AJOUTER  AU  COURS 

 Bavoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Ban- 
uo    de    l'Algérie,    après   avoir  prélevé 
oinme  suffisante  pour  réduire  le  poste 
Rentes  sur  l'Etat  »  à  un  chiffre  tel  que 
3tte  partie  de  l'actif  peut  être  considérée 
Dmme  étant  désormais  à  l'abri  des  fluc- 
lations  du  cours  de  nos  fonds  nationaux, 
,  fixé  à  1.831.618  fr.  89  le  montant  des  bé- 
éfices  nets  à  répartir  pour  le  premier  se- 
mestre de  l'exercice  en  cours, 
.  Le  ministre  des  Finances  a  approuvé  la 
l -partition  suivante  : 

I    Actionnaires    Fr.    1.316.313  74 

Report  à  nouveau   :  515.305  15 

En  conséquence,  le  dividende  afférent  au 
mestre  clôturé  le  30  avril  1909  est  fixé  à 
fr.  988  brut. 

Impôts  déduits,  il  sera  distribué  net  par 
:tion  nominative  26  fr.  725  et  par  action 
I  porteur  25  francs,  contre.  23  fr.  77  et 
fr.  50  l'année  dernière  pour  le  semestre 
rrespondant. 
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i     MINES  ARRAYANES-LINARES 

Le  Gouvernement  espagnol  annonce  pour 
i  10  juillet  à  midi,  à  la  Direction  des 
ntributions  à  Madrid,  la  mise  aux  en- 
|ères  de  la  mine  Arraijanes  (Linares) 

cahier  des  charges  a  été  publié  dans  la 

ceta  Ofxcial  du  4  mai  190.9. 
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BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETATl 

Capital  :  Fr.  îo  Millions  entièrement  versé9 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérête,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 

Renseignements  à  disposition 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  as- 
semblée générale  ordinaire  pour  le  samedi 
19 juin  1909,  à  3  h.  1/2,  à  la  salle  des  Ingé- 
nieurs civils,  19,  rue  Blanche,  Paris. 

Ordre  du  jour  :  1°  Lecture  du  rapport  du 
conseil  d  administration  et  du  rapport  des 
commissaires  sur  le  premier  exercice  social  ; 
i°  approbation  des  comptes  et  du  bilan  de  cet 
exercice  ;  3°  fixation  du  dividende  ;  4°  ratifi- 
cation de  la  nomination  d'un  administrateur; 
5°  nomination  des  commissaires  des  comptes- 
6°  autorisations  prévues  par  l'art.  40  de  la  loi 
du  24  juillet  1867. 

L'assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
actionnaires  possédant  au  moins  10  actions. 
Toutefois,  les  propriétaires  de  moins  de  10  ac- 
tions pourront  se  réunir  pour  former  le  nom- 
bre nécessaire  et  se  faire  représenter  par  l'un 
d'eux  ou  par  un  autre  actionnaire,  membre 
lui-même  de  l'assemblée. 

En  conformité  de  l'article  34  des  statuts,  les 
titres  peuvent  être  déposés  jusqu'au  3  juin  in- 
clusivement dans  les  caisses  des  établisse- 
ments de  crédit  ci-après  ou  de  leurs  succur- 
sales et  agences  :  Banque  française  pour  le 
commerce  et  l'industrie.  Banque  de  Paris  et 
des  Pa-s-Bas,  banque  de  l'Union  parisienne 
Comptoir  national  d'escompte  de  Paris  Cré- 
dit lyonnais,  Société  générale  de  crédit  indus- 
triel et  commercial,  Société  générale  pour  fa- 
voriser le  développement  du  commerce  et  de 
l'industrie  en  France. 

Les  actionnaires  ayant  effectué  le  dépôt  re- 
cevront une  carte  d'entrée  à  l'assemblée  gé- 
nérale. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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SI-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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LANGLAAGTE  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Capital  :  £  800.000,  en  800.000  actions  de  £  1 
chacune,  toutes  émisée. 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  18'  Exercice  (1"  mai  1908  au  30  avril  1909) 


lois  d'Avril  ,1909 
roduit  des  mois  antér" 

Kilogr. 

198.318 
1.946.570 

otaux  au:M  avril  1909. 

2,144.894 

node  corresp.  de  l'eiere.  aller 

1.954.883 

ifférence  : 

£n  faveur  de  1908-1909 
in  faveur  de  1907-1908 

190.011 

Continent 


Reis 


875:369.120 
8579:850.575 


9455:235  695 


8606: 763. Ht 


840: 563.585 


Colonies 

Droits  d'impoktation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

JReis 

Kilogr. 

Reis 

21.682 
264. 47g 

19:964.615 
239:847.095 

3.380 
41.015 

15:209.300 
184 : 569.245 

286.158 

259:811.710 

44.395 

199:778.545 

278.195 

257 : 827.080 

49.975 

224  :796.837 

7.963 

1 : 984.630 

5.5*0 

25:0Ï8i9'2 

RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  le  trimestre  finissant  le  30  avril  1909. 

A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d  exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  30  avril  19i  9  : 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage)         5,342  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main  Reef  leader....    1.667.5      18.0        16  2 
South  Reef  ....  1.936.5      16.4         18.1  « 

Le  minerai,  exposé  par  les  galeries  est  'éva- 
lué à   244.405  tonnes 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)  141.951  tonnes 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Traitement  du  Minerai 

V  >ici  les  résultats  dos  opérations  de  traite 

meut  : 

Broyage  : 
Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   10.454  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 

marche    200  pilons. 

Durée  de  la  marche.      82.967  jours. 

Minerai  broyé   -  135.611  tonne». 

Broyé  par  pilon  (par 

24  heures)    7.369  tonnes. 

Rendement    25.017  onces  d'or  fin 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   3.983  dwts.  dor  fin 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   125.209  tonnes. 

Rendement    12.469  onces  dor  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   1.991  dwts.  d  or  fin 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 


Broyage   

l  y  a  nu  ration 


25.017 
12.469 


3.983 
1.985 


Totaux    37.486  5.968 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 
Débit 

Coût  par  tonne 
Coût  broyée 

Dépensée  minières  : 

Travaux 
mn»i?rs£..  56.992  17  8 

Dévelop- 

iMment....  12.76»  3  a 

 £69.762   <i  10   £n  .11  1.291 

Dépenses  de  réduc- 
tion   22.080   4   0      0  3  6.187 

Frais  généraux  :  . 

Mine    6.354  11   3      0   1  0.141 

Siège   social   1.688  5   5      0  0  3.225 


£  99.885   1  O 
Bénéfice   d  exploita- 
tion .-   57.206  18  6 


£0  15  10.340 
»  9  1.417 


Bénéfice  net 


mi>ie  d'or 


£157.152-  0  0  £1  5  0.264 
  £56.023  1  5 


£58.023   1  5 


Crédit 
Valeur 

£157.152  0   0    £1    5  0.26 


Valeur  par 
tonne  broyée 


£157.152  0  0    £1    5  0.264 
Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus    £57.206  18  6 

Intérêts    75«   ■>  n 


£58.023    1  5 

Sola.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfice»,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
v.nl.  est  évalué  pour  le  trimestre  à  £4,475. 

Hâterve  d  or.  —  Au  30  avril  190».  la  Compa- 
gne tenait  en  réserve  3.GC7  onces  d'or  fin. 
Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit 

des  bénéfices,  des  Intérêts  et  des  bénéfices 

nets 

Premier  trtrnestrc  clos  le  m  octobre  19(w 

Minerai  broyé    Tonnes.  121.023 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   37.354 

Bondement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   6.173 

It^éfloejt  d'exploitation  : 

JoiMX    £    55.633  0  10 

Par  tonne  broyée    £     0  9  2  325 

Intérêt*:  Totaux    £        m    C,  3 

Par  tonne  brovée   £     0  0  0994 

"/«néflce»  nets  :  Totaux   £    56.134   7  1 

l'v  tonne  broyée    £     09  3.319 

t*fiu.tfiînf  trimestre-  eloi  le  Si  janvier  I9fi» 

(\'"ierlLb1r.oy*    Tonnes.  1*4.451 

ni*  1  "      Dnr*s  d'or  fln..„   *40.957 

1  Vn»    par  t0DI>*  broyée  (Dwts 

nn}   fi.688 


Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux                                   £  G9.396  3  1 

Par  tonne  broyée                   £  g  11  1.828 

Intérêts  :    totaux                    £  332  4  2 

Par  tonne  broyée                  £  0  0  0  640 

Bénéfices  nets  :  Totaux             £  69.728  7  3 

Par  tonne  broyée                   £  0  il  2.469 

Troisième  trimestre  clos  le  90  avril  4909 

Minerai  broyé    Tonnes.  125.611 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin  .  .  37  486 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   5  ogo 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux       ■■   £    57.266  18  6 

Par  tonne  broyée    £     0  9  1  417 

Intérêts  :  Totaux   £       756  %  u 

Par  tonne  broyée   £     0  0  1  444 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £    58.023   i  5 

Par  tonne  broyée    £     09  2.862 

}  COTrinrïs  3.571  onces  d'or  fin  évaluées  à 
£lo.0o0  transférées  du  compte  de  réserve  d'or. 
Dépenses  au  compte  Capital 

Les  dépenses  au  Compte  Capital  pour  le 
trimestre  se  montent  a  £377  6s.  4d. 

Par  Ordre  du  Conseil, 

H.  A.  Read,  Secrétaire. 
Siège  Social.  Johannesburg, 
Mai  1909. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE  DEVELOPPEMENT 
DU  COMMERCE  ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


RESOLUTIONS 
DE  L'ASSEMBLEE  GENERALE  ORDINAIRE 
I 

Conformément  à  la  proposition  du  Conseil 
a  administration  et  aux  conclusions  du  rap- 
port des  censeurs-commissaires,  l'assemblée 
?™eral<L  aPProuve  les  comptes  de  l'exercice 
-.r?  etJïxc!  le  dlvid«nde  total  de  l'exercice  à 
16  fr.  927  dont  il  faut  déduire  0  fr.  677,  mon- 
tant de  l'impôt  de  4  %  sur  le  revenu 

En  con»équence,  à  partir  du  1OT  avril  1909, 
il  sera  attribué  aux  actionnaires  10  fr  677  par 
action  (soit  après  déduction  de  l'impôt  sur  le 
revenu,  10  fr.  nets),  qui  joints  à  la  distribu- 
tion de  6  fr.  25  faite  le  1er  octobre  1908  com- 
plètent la  somme  de  16  fr.  927  par  action. 

II 

Conformément  aux  articles  18,  19,  20,  31  et 
aO  des  statuts,  l'assemblée  générale  a  pris  les 
resolutions  suivantes  : 
Elle  a.  réélu  administrateurs  pour  cinq  ans  : 
MM.  le  baron  Hély  d'Oissel,  Gaudet,  Maxime 
Duval. 

Et  censeur  pour  trois  ans  : 
M.  Cornélis  de  Witt. 

Conformément  à  l'article  33  des  statuts, 
I  assemble  nomme  commissaires  pour  l 'exer- 
cice 1909  : 

-  MM.  Lavallée,  Thirria  et  Cornélis  de  Witt. 
ill 

L'assemblée  générale  donne  pour  un  an  à 
MM.  les  administrateurs  l'autorisation  exigée 
par  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867. 

Les  feuilles  signées  au  commencement  de 
la  séance  constatent  que  228  actionnaires,  re- 
présentant, —  par  eux-mêmes  ou  comme  fon- 
dés de  pouvoirs  de  21.936  actionnaires,  — 
actions  donnant  droit  à  9.246  voix,  ont 
pris  part  à  l'assemblée  générale. 

RAPPORT 
DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Messieurs, 

Il  y  a  dix  ans  que  notre  Société  s'est  trans- 
formée en  Société  anonyme  libre  et  qu'elle  a 
procédé  ù  la  première  augmentation  de  son 
capital  initial  dr.  120  millions. 

Nous  vous  diolons  alors  que  nous  avions 
tenu  a  rester  le  plus  longtemps  possible  sous 
le  ii  '-imc  des  sociétés  autorisées  avec  des 
statuts  limitatifs  approuvés  par  le  Conseil 
d  Etal.  Nous  ne  vous  demandions  guère,  en 
lait  di'  modifications,  qui  des  changements 
'le  forme,  mais  nous  étions  placés  dans  cette 
alternative  ou  d'arrêter  les  progrès  de  la  So- 


ciété qui  se  manifestaient  d'année  en  année 

ou  d  étendre  la  limite  assignée  par  nos  statut- 

a,.u*  "«Pots  qui  nous  étaient  confiés  et  qui 

était  à  la  veille  d'être  atteinte. 

.  A  cette  époque,  c'est-à-dire  au  31  décembre 

1838,  le  total  de  notre  bilan  était 

de    pp.      709  732  935 

Nos  comptes  de  chèques  "s'éle- 
vaient à    i§9  058  907 

Notre   portefeuille   d'effets  de 
commerce  à   ;   192.436.106 

La  transformation  de  la  Société  et  l'aug- 
mentation de  son  capital  ont  marqué  un  nou- 
vel essor  de  nos  opérations  et  à  la  fin  de  l'an- 
née 1904,  nous  constations  les  résultats  sui- 
vants : 

Total  du  bilan    Fr.  1.191.617.942 

Montant  des  comptes  de  chè- 
ques   323.409.027 

Portefeuille  des  effets  de  com- 
merce    453.123.600 

Vous  avez  alors  approuvé  l'augmentation 
du  capital  de  200  a  300  millions  que  nous 
avons  réalisée  en  deux  étapes. 

Aujourd'hui  nous  nous  trouvons  dans  une 
situation  analogue  à  celle  qui  s'est  produite 
en  1904. 

Nous  constatons,  en  effet,  que  le  montant 
total  de  notre  Bilan  au  31  décem- 
bre 1908  s'élève  à    Fr.  1.722.896.505 

Au  28  février  1909,  il  atteint  1.840  millions. 

Le  montant  des  comptes  de 
chèques,  au  31  décembre  dernier, 
était  de   394.624.562 

Et  au  28  février  il  est  de   423.859.378 

Le   portefeuille  des  effets  de 
commerce,  s'élevait  à   660.120.318 

Il  est  au  28  février  de   777.184.382 

Dans  ces  conditions  et  pour  maintenir  un& 
proportion  normale  entre  notre  bilan  et  notre 
capital  social,  nous  croyons  nécessaire  d'aug- 
menter ce  capital. 

Il  importe  de  remarquer  que,  nos  actions 
n'étant  libérées  que  de  moitié,  le  capital  réel- 
lement versé  n'ejît  que  de  150  millions. 

Sans  doute  nous  pourrions  demander  la 
libération  de  nos  actions,  mais  nous  consi- 
dérons que  cette  mesure  serait  moins  favo- 
rable aux  intérêts  de  la  Société  qu'une  aug- 
mentation de  capital  dans  les  conditions  ac- 
tuelles, c'est-à-dire  avec  un  versement  de 
moitié  seulement  augmenté  de  la  prime  qui 
correspond  aux  réserves  acquises,  afin  que 
les  nouveaux  actionnaires  ne  soient  pas 
avantagée  au  détriment  des  anciens. 

Il  nous  semble  d'ailleurs  que  cette  augmen- 
tation de  capital,  outre  qu'elle  est  plus  favo- 
rable aux  intérêts  de  la  Société,  doit  être 
préférée  par  la  majeure  partie  de  nos  action- 
naires. 

En  effet,  dans  l'hypothèse  d'une  libération 
de  nos  actions,  nous  imposerions  à  tous  nos 
actionnaires  un  versement  obligatoire,  tandis 
crue  dans  une  augmentation  du  capital  où  un 
droit  de  préférence  est  naturellement  réservé- 
aux  anciens  actionnaires,  chacun  est  libre  de 
faire  ce  qui  lui  convient  dans  la  souscription 
mise  à  sa  disposition. 

Nous  vous  demandons  donc  l'autorisation  do 
porter  notre  capital  nominal  de  300  à  400  mil- 
lions par  la  création  de  200.000  actions  nou- 
velles, émises  a  un  prix  tenant  un  juste 
compte  de  la  prime  acquise  aux  actions  ac- 
tuelles et  assimilables  dès  leur  émission  aux 
actions  anciennes,  de  manière  à  n'avoir  qu'une  1 
seule  catégorie  d'actions  inscrites  à  la  cote 
officielle. 

Nous  vous  tuions  de  laisser  au  Conseil  le 
soin  de  réaliser  cette  opération  en  une  ou 
plusieurs  fois,  à  l'époque  et  dans  les  condi- 
tions qu'il  jugera  à  propos. 

Puisque  nous  sommes  obligés,  pour  con- 
sacrer l'autorisation  que  nous  vous  dcnian 
dons,  de  modifier  au  moins  l'article  6  de  no 
Matins,  nous  pi-ofitons  de  cette  occasion  pou 
vous  soumettre  en  même  temps  quelques  au 
très  modifications  dont  l'expérience  nom  m 
révélé  l'utilité. 

.Nous  allons  vous  les  indiquer  en  >  an! 
l'ordre  numérique  des  articles  de  nos  utut*.' 

Aht.  18.  —  Nous  vous  proposons  d  élever  à 
17  le  nombre  maximum  de  nus  administra 

tours  au  lieu  de  15,  chiffre  actuel. 
En  ce  moment  votre  Conseil  csl  au  OOttlplel 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Vous  comprenez  que  nous  désirions  cependant 
pouvoir,  le  cas  échéant,  nous  assurer  des 
concours  jugés  utiles  aux  intérêts  de  notre 
Société. 

Art.  26,  34.  35,  3(i,  37.—  Nous  avons  pensé  que 
»nou<  devions  donner  à  notre  Directeur  un 
rtitie  répondant  plus  complètement  aux  fonc- 
"uons  qu'il  remplit  aux  termes  des  statuts  et 
que  le  développement  des  affaires  sociales  a 
rendues  plus  lourdes. 
Il  prendrait  le  titre  de  Directeur  général  et 
.nous  attribuerions  celui  de  directeur  à  ses 
collaborateurs  immédiats  chargés  des  services 
intérieurs  les  plus  étendus. 

De  plus,  &  l'article  35,  nous  ajouterions  aux 
mots  «  en  cas  d'absence  »  les  mots  «  ou  d'em- 
pêchement »,  pour  mieux  préciser  la  portée 
de  cette  sposition. 

Nous  remplacerions  également,  sur  la  de- 
mande de  nos  conseils  légaux,  le  dernier  pa- 
ragraphe de  l'article  37  par  le  nouvel  alinéa 
suivant,  visant  expressément  la  procédure  à 
suivre  en  cas  de  saisie  immobilière  : 

«  Les  actions  judiciaires  sont  exercées  au 
nom  de  la  Société,  poursuites  et  diligences  du 
Directeur  général  qui  fait  aussi  procéder  aux 
saisies  immobilières.  » 

Art.  40.  —  Nous  vous  proposons  de  modifier 
comme  suit  le  deuxième  paragraphe"  de  cet 
article  : 

Ajouter  à  la  première  phrase  de  ce  para- 
graphe les  mots  «  sauf  le  cas  prévu  au  der- 
nier alinéa  du  présent  article  »,  pour  éviter 
simplement  la  contradiction  apparente  qui 
semble  résulter  de  la  comparaison  entre  le 
deuxième  et  le  troisième  paragraphes  de  l'ar- 
ticle 40. 

Ajouter  à  la  dernière  phrase  du  même 
deuxième  paragraphe  le  membre  de  phrase 
suivant  :  «  qui  fixe  également  pour  chaque 
assemblée  générale  le  délai  avant  lequel  les 
pouvoirs  doivent  être  déposés  au  Siège  so- 
cial ». 

Actuellement,  en  effet,  aucun  délai  n'est 
prévu  pour  le  dépôt  des  pouvoirs.  11  peut  en 
résulter  au  dernier  moment  des  vérifications 
hâtives  et  par  là  même  défectueuses  que  nous 
désirons  prévenir. 

Art.  41.  —  Nous  estimons  que  le  délai  de 
quinze  jours  minimum  prévu  par  cet  article 
pour  le  transfert  des  actions  nominatives  en 
vue  de  l'assemblée  générale,  est  manifeste- 
ment insuffisant. 

Nous  vous  proposons  de  le  porter  à  deux 
mois.  Nous  ne  ferons  d'ailleurs  qu'imiter  ainsi 
l'exemple  donné  par  de  nombreuses  Sociétés 
financières  et  notamment  par  un  établisse- 
ment de  crédit  dont  les  titres,  comme  les 
nôtres,  sont  nominatifs. 

Le  nouveau  deuxième  paragraphe  de  l'ar- 
ticle 41  serait  donc  rédigé  comme  suit  : 

«  Les  certificats  de  dépôt  mentionnés  en 
i 'article  13  et  les  titres  nominatifs  donnent 
également  droit  d'assister  à  l'assemblée  gé- 
nérale pourvu  que  les  dépôts  des  titres  au 
porteur  aient  eu  lieu  plus  de  quinze  jours  ou 
que  'es  titres  nominatifs  aient  été  tranférés 
plus  de  deux  mois  avant  l'époque  fixée  pour 
l'assemblée.  » 

Comme  vous  le  voyez,  Messieurs,  en  dehors 
de  l'augmentation  du  capital  social,  les  modi- 
fications que  nous  vous  proposons  ne  tou- 
chent pas  à  l'essence  de  notre  organisation. 
Nous  vous  prions  de  les  approuver  et  de  déci- 
der qu'elles  deviendront  définitives  en  même 
temps  que  l'augmentation  de  capital  a  la- 
quelle nous  comptons  procéder  à  très  bref 
délai. 

RESOLUTIONS 
De  l'assemblée  générale  extraordinaire 

Première  résolution. 
Lassemhlôe  décide  que  le  capital  social 
pourra  être  augmenté  de  cent  millions  de 
ïrancs  en  une  ou  plusieurs  fois,  et  élevé  ainsi 
jusqu'à  la  somme  de  quatre  cent  millions  de 
francs,  par  la  création  d  actions  de  500  fr.,  à 
-souscrire  en  numéraire  et  ce,  par  simples  dé- 
cisions du  Conseil  d'administration  qui  déter- 
mineront l'époque,  le  montant  et  les  condi- 
tions de  chaque  augmentation  et  le  taux  d'é- 
mission des  actions. 

Et  l'assemblée  donne  au  Conseil  d'admi- 
nistration tous  pouvoirs  nécessaires  pour 
réaliser,  comme  il  jugera  convenable,  tout  ou 


partie  de  l'augmentation  de  Capital  ainsi  pré- 
vue, en  une  ou  plusieurs  fois  ;  recevoir  les 
souscriptions  aux  actions  qui  seront  créées 
et  les  versements  exigibles  sur  lesditcs  ac- 
tions ;  faire  toutes  répartitions  ;  faire,  par  acte 
notarié,  toutes  déclarations  de  souscription 
et  de  versement  ;  dresser  toutes  listes  nomi- 
natives de  souscripteurs  et  tous  états  de  ver- 
sements, les  certifier  véritables,  remplir  toutes 
formalités  pour  rendre  définitive  toute  aug- 
mentation de  capital  ;  déléguer  à  l'un  ou  plu- 
sieurs de  ses  membres,  tout  ou  partie  des 
pouvoirs  qui  précèdent,  passer  et  signer  tous 
actes  et  faire  ce  qui  sera  nécessaire. 

Deuxième  résolution. 

L'assemblée,  pour  le  cas  où  le  Conseil  d'ad- 
ministration ne  réaliserait  tout  d'abord  qu'une 
partie  de  l'augmentation  de  capital  autorisée 
sous  la  première  résolution,  décide,  sous  la 
condition  suspensive  exprimée  en  la  qua- 
trième résolution  ci-dessous,  qu'après  le  pre- 
mier alinéa  de  l'article  G  des  statuts  (qui  expri- 
mera le  montant  Sa  capital  social  augmenté) 
sera,  intercalé  un  nouvel  alinéa  ainsi  conçu  : 

«  Il  (le  fonds  social)  pourra  encore  être  éilevé 
jusqu'à  quatre  cent  millions  de  francs,  en 
une  ou  plusieurs  fois,  par  simple  décision  du 
Conseil  d'administration  et  aux  taux,  clauses 
et  conditions  que  ledit  Conseil  fixera.  » 

Troisième  résolution. 
L'assemblée,  toujours  sous  la  condition  sus- 
pensive exprimée  en  la  quatrième  résolution 
ci-dessous,  décide  que  les  articles  18,  20  {neu- 
vième alinéa),  34  {premier,  deuxième,  qua- 
trième et  septième  alinéas),  35.  36,  37  (premier 
et  neuvième  alinéas),  40  (deuxième  alinéa)  et 
41  (deuxième  alinéa)  des  Statuts,  seront  mo- 
difiés et  rédigés  ainsi  qu'il  suit  : 

Art.  18. 

«  La  Société  est  administrée  par  un  Conseil 
d'administration  composé  de  huit  membres 
au  moins  et  de  dix-sept  au  plus,  nommés  par 
l'assemblée  générale  et  qui  sont  indéfiniment 
rêéligibles. 

Art.  26.  (Neuvième  alinéa.) 
«  Sur  la  proposition  du  Directeur  général, 
il  nomme  et  révoque  les  agents  et  employés 
de  la  Société  ;  il  fixe  leurs  traitements,  salai- 
res et  gratifications. 

Art.  34.  {Premier  alinéa.) 
«  Les  affaires  courantes  de  la  Société  sont 
gérées  par  un  directeur  général  qui  peut  dé- 
léguer tout  ou  partie  de  ses  pouvoirs  à  un 
ou  plusieurs  directeurs. 

(Deuxième  alinéa.) 

■<  Le  Directeur  général  est  nommé  par  le 
Conseil  d'administration. 

(Quatrième  alinéa.) 

«  Les  Directeurs  sont  nommés  par  le  Conseil 
d'administration. 

'Septième  alinéa.) 

«  Le  Directeur  général  et  les  Directeurs 
reçoivent  annuellement,  pendant  la  durée  de 
leurs  fonctions,  un  traitement  fixé  par  le 
Conseil  d'administration. 

ART.  35. 

«  En  cas  d'absence  ou  d'empêchement  du 
Directeur  général,  il  est  remplacé  par  celui 
des  Directeurs  désigné  à  cet  effet  par  le  Con- 
seil d'administration. 

Art.  36. 

«  Le  Directeur  général  et  les  Directeurs 
assistent  avec  voix  consultative  aux  délibéra- 
tions du  Conseil  d'administration. 

Art  37.  (Premier  alinéa.) 

«  Le  Directeur  général  est  chargé  de  la  ges- 
tion des  affaires  sociales  et  de  l'exécution  des 
délibérations  du  Conseil  d'administration. 

(Neuvième  alinéa.) 
«  Les  actions  judiciaires  sont  exercées  au 
nom  de  la  Société,  poursuites  et  diligences 
du  Directeur  général,  qui  fait  aussi  procéder 
aux  saisies  immobilières. 

Art.  40.  (Deuxième  alinéa.) 
*  Nul  ne  peut  être  porteur  de  pouvoir  d'ac- 
tionnaire s'il  n'est  lui-même  membre  de  l'as- 


semblée générale,  sauf  le  cas  prévu  au  der- 
nier alinéa  du  présent  article.  La  forme  dles 
pouvoirs  est  déterminée  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration qui  fixe  également,  pour  chaque 
assemblée  générale,  le  délai  avant  lequel  lés 
pouvoirs  doivent  être  déposés  au  siège  so- 
cial. 

Art.  41.  (Deuxième  alinéa.) 
«  Les  certificats  de  dépôts  mentionnés  en 
l'article  13  et  les  titres  nominatifs  donnent 
également  droit  d'assister  à  l'assemblée  géné- 
rale pourvu  que  les  dépôts  des  titres  au  por- 
teur aient  eu  lieu  plus  de  quinze  jours,  ou 
que  les  titres  nominatifs  aient  été  transférés 
plus  de  deux  mois  avant  l'époque  fixée  pour 
l'assemblée.  » 

Quatrième  résolution. 

Les  modifications  aux  statuts,  qui  précè- 
dent, sont  décidées  sous  la  condition  suspen- 
sive expresse,  que  l'augmentation  de  capital 
autorisée  par  la  première  résolution  ci-dessu* 
aura  été  réalisée  jusqu'à  concurrence  de  50 
millions  de  francs,  au  moins  et  rendue  défi- 
nitive par  délibération  de  l'assemblée  géné- 
rale qui  sera  appelée  à  vérifier  la  sincérité 
de  la  déclaration  de  souscription  et  de  ver- 
sement relative  à  cette  augmentation. 

Les  feuilles  signées  au  commencement  de 
la  séance  constatent  que  228  actions  repré- 
sentant, —  par  eux-mêmes  ou  comme  fondés 
de  pouvoirs  de  21 .930  actionnaires,  —  373.202 
actions  donnant,  droit  à  9.246  voix,  ont  pris 
part  à  l'assemblée  générale  extraordinaire. 
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COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

(Suite) 

S"  Matériel  roulant.  —  A  la  fin  rie  l'Exer- 
cice 1908,  l'effectif  de  notre  matériel  élait 
composé  comme  il  suit  : 

1°  Matériel  des  lignes  à  voie  normale. 
993  locomotives  à  voyageurs  et  mixtes  ; 
684  locomotives  à  marchandises  ; 
75  locomotives  de  gare  ; 
12  locomotives  pour  la  traction  électrique; 
18  voitures  automotrices,  dont  7  éleetri- 
ques  et  11  à  vapeur  ; 
1.631  tenders  ; 

2  grues  roulantes  à  vapeur  ; 
3.931  voitures  à  voyageurs  ; 
39.648  fourgons  et  wagons  divers. 

Dans  ces  nombres  ne  sont  pas  compris  28 
voitures  et  831  wagons  à  ballast  spécialement 
affectés  au  service  de  la  voie. 

Comparé  au  précédent,  cet  effectif  présente 
une  augmentation  de  : 
178  locomotives  ; 
174  tenders  ; 

29  voitures  à  voyageurs  ; 

et  2.728  fourgons  et  wagons  divers. 

Il  restait  à  recevoir  au  31  décembre  19*8, 
sur  les  commandes  en  cours  : 

80  locomotives  à  3  essieux  couplés 
8  —        à  4  — 

30  —        à  5  —      avec  leurs 
tenders ; 

20  locomotives-tenders  à  5  essieux  cou  p'Ié*; 
119  tenders  ; 
8  voitures  de  lr9  classe  ; 
57  voitures  mixtes  de  lre  et  2°  classes,  dont 
8  avec  un  compartiment  à  lits  et  un 
compartimemt  à  bagages,  et  5  arvec 
un  compartiment  à  bagages  ; 
10  voitures  de  2e  classe  ; 
10  voitures  de  3e  classe  ; 
90  voitures  mixtes  de  lre  et  2e  classe  ; 
33  voitures  de  2e  classe  ; 
315  voitures  de  3e  classe  ; 
40  voitures  de  3a  classe  à  couloir  inté- 
rieur et  1  compartiment  à  bagages  ; 
100  fourgons  à  bagages  ; 
1.008  wagons  à  marchandises  c<xmpren*«4  : 
600  wagons  plates-formes  ; 
779  wagons  à  houille  ;  / 
4(10  wagons  à  primeurs  ; 
29  wagons  couverts. 
Soit  au  total  : 
138  locomotives  ; 
119  tenders  ; 

563  voitures  à  voyageurs  ; 
et  1.90S  fourgons  ou  wagons  divers. 
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Nous  avons  mis  en  service  dans  1*  courant 
de  1908,  179  locomotives  de  grande  puissance 
dont  88  Compound  à  3  essieux  couplés  parmi 
.lesquelles  68  sont  du  type  dit  Pacific  ;  86 
Compound  à  4  essieux  couplés  et  5  locomo- 
tives-tenders  à  5  essieux  couplés  à  simple 
expansion  et  à  surchauffe. 

Les  machines  Pacific,  dont  nous  possédions 
70  exemplaires  à  la  fin  de  1908  ont  continué 
à  nous  donner  toute  satisfaction.  Ces  machi- 
nes d'une  puissance  considérable  nous  per- 
mettront de  faire  face  dans  de  bonnes  con- 
ditions à  l'accroissement  du  tonnage  des 
trains. 

Nous  avons  également  mis  en  service  12 
machines  Compound  à  2  cylindres  prove- 
nant de  la  transformation  d'anciennes  ma- 
chines. 

Sur  les  133  machines  indiquées  plus  haut 
restant  à  recevoir  sur  les  commandes  en 
cours  au  31  décembre  1908,  80  seront  du  type 
Pacific  :  48,  dont  20  du  type  Pacific,  nous 
seront  livrées  e  nl909  et  90,  dont  60  du  type 
Pacifique  nous  seront  livrées  en  1910. 

Après  réception  de  la  totalité  de  ce  maté- 
riel, notre  effectif  de  machines  de  grande 
puissance  se  trouvera  porté  à  595  unités  sur 
un  total  de  1.920  machines  en  service,  soit 
31  %  de  l'effectif.  La  puissance  totale  de  ces 
machines  atteindra  781.090  chevaux,  soit  51  n/. 
de  la  puissance  totale  de  nos  locomotives. 
Dans  ce  chiffre  de  595,  figurent  37  machines 
d'anciennes  séries  que  nous  avons  transfor- 
mées en  Compound  et  23  qui  sont  en  cours 
de  transformation. 

En  ce  qui  concerne  les  voitures  nous  avons 
reçu  livraison  en  1908  de  : 

2  voitures  de  lrc  classe  à  bogies  ; 
8  voitures  mixtes  de  lre  et.  2e  classes  à 
bogies  ; 

27  voitures  de  2e  classe  à  couloir  intérieur 
et  W.-C.  ; 

Soit  37  des  voitures  dont  nous  vous  annon- 
cions la  construction  l'an  dernier. 

En  totalisant  les- commandes  faites  en  1907 
et  1908,  nous  arrivons  à  un  chiffre  de  600 
voitures  comprenant  les  180  indiquées  dans 
fe  rapport  de  l'année  dernière  et  les  420  sui- 
vantes qui  ont  été  commandées  en  1908  : 
30  voitures  mixtes  de  lre  et  2e  classes  à 

bogies  et  intercirculation  ; 
70  voitures  mixtes  de  lre  et  2e  classes  à 

couloir  intérieur,  à  2  essieux  ; 
10  voitures  de  2f  classe  à  bogie  et  inter- 
circulation ; 
30  voitures  de  2e  classe  à  2  essieux  ; 
10  voitures  de  3'  classe  à  bogie  et  inter- 
circulation ; 
250  voitures  de  3'  classe  à  couloir  intérieur 

et  à  2  essieux  ; 
20  voiture-  de  3e  classe  à  couloir  et  four- 
gon a  2  essieux.  ' 
172  de  ces  voitures  sont  livrables  en  1909; 
Jfs  24-8  autres  ne  pourrant  être  livrées  qu'en 
1910. 

Nous  avons  poursuivi  la  transformation  de 
'vitures  anciennes  en  voituresà  couloir  et 
awter-closet  et  mis  en  service  les  '25  qui 
étaient  en  cours  de  transformation  à  la  fin 
de  1907:  45  autres  le  seront  cette  année. 

L'application  du  chauffage  à  la  vapeur  se 
poursuit  :  nous  avons  actuellement  641  voi- 
tures à  voyageurs  <\ui  en  sont  munies  ce 
qui  représente  \(,  %  de  l'effectif. 

Enfin,  nous  continuons  à  étendre  l'appli- 
cation de  l'éclairage  électrique  à  notre  maté- 
riel. Quand  tontes  les  installations  en  cours 
seront  terminées,  nous  aurons  1.559  voitures 
éclairées  à  l'électricité,  soit  35  °',  d?  l'effectif. 

En  ce  qui  concerne  le  matériel  à  marchan- 
dises, nous  avons  commandé  depuis  1905  un 
total  rte  8  000  wagons  dont  1.000  wagons  au 
cour»  do  t  année  190*.  Ce  chiffre  de  com- 
mandes repréwnU-  25  de  l'effectif  de  nos 
wagons  au  1"  janvier  1905. 

Sur  ces  S. 000  wagons,  nous  en  avons  reçu 
f.VM.  dont  2  723  nous  ont  été.  livrés  "H  1908. 
Il  non-  rest"  a   recevoir,  1.808  wn  irons  qui 

"nous  a'vôn-  commandé,  aussi  en  1908,  100 
fourgon*  a  passerelles  qui  nous  serons  tous 

Par  suit"  de  In  inihc-  en  service  de  la  ii"ne 
<!••  Mort  h  Vn-saïKiics.  l'étendue  th-  nos  11- 
<nie*  sur  J«  nla'Uvn.  centrakl  d'Auvergne  s'est 


considérablement  accrue  ;  les  chutes  de  neige 
s^nt  particulièrement  abondantes  dans  ces 
régions  et  nous  avons  fait  construire  au  cours 
de  l'année  1908  un  chasse-neige  de  type  amé- 
ricain constitué  par  une  sorte  de  wagon  por- 
tant une  turbine  mue  par  un  moteur  à  va- 
peur. Cete  turbine  aspire  la  neige  qui  obs- 
true la  voie  et  la  rejette  à  droite  ou  à  gauche 
de  la  voie  en  débayant  ainsi  l'espace  néces- 
saire au  passage  du  matériel.  Ce  chasse- 
neige  a  fonctionné  dans  les  premiers  jours 
de  janvier  dernier,  sur  la  ligne  de  Bort  à 
Neussargues,  et  a  permis  de  rétablir  la  cir- 
culation très  rapidement.  Nous  pouvons  es- 
pérer que  grâce  à  ce  puissant  engin,  la  du- 
rée des  interuptiôns  de  service  occasionnées 
par  les  neiges  ainsi  que  la  dépense  du  dé- 
blaiement seront  désormais  notablement  ré- 
duites. 

(A  suivre.) 
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LA  UNION  ET  LE  PHÉNIX  ESPAGNOL 

Compagnie  d'Assurances  Réunies 


59,  rue  de  l'Arcade,  Paris. 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de 
«  La  Union  et  le  Phénix  Espagnol  »  a  eu  lieu 
à  Madrid  le  10  mai.  sous  la  présidence  de  M. 
Eugène  Mir. 

Après  approbation  des  comptes,  l'assemblée 
a  décidé  de  distribuer  un  dividende  de  25  pié- 
cettes 50  net  d'impôt. 

Sur  le  dividende  de  25  piécettes-  50,  un 
acompte  de  11  piécettes  ayanl-été  payé  le  28 
décembre  1908,  le  solde,  soit  14  piécettes  50, 
net  d'impôts,  sera  mis  en  distribution  à  Ma- 
drid, à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit,  à 
partir  du  1er  juin  prochain,  contre  le  coupon 
n"  59. 

MM.  le  marquis  de  Goicoerrotea  et  Georges 
Gallo  ont  été  réélus  administrateurs. 

La  succursale  de  Paris  de  la  Banque  Espa- 
gnole de  Crédit,  09,  rue  de  la  Victoire,  rap- 
pelle à  sa  clientèle  qu'elle  prend  à  l'encais- 
sement ou  à  l'escompte  les  coupons  d'actions 
et  d'obligations  des  valeurs  espagnoles. 
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BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 


Situation  au  3!  janvier  1909 


Actif 

Versements -non  appelés...-.  Fr»  27.000.000  » 

Rente»,  Fonds  d'Étal,  Obligations   3.W3.594  25 

Participations  financières   3.313.488  70 

Caisse  (Paris  et  succursales)   63.119.907  53 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   50.88.9.279  r>2 

Avances  sur  nantissements   76. 172. 300  12 

Remises  ;'i  l'encaissement  et  en  route.   15.060.685  17 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales). .  26.0J3.018  30 

frais  généraux  (Paris  et  succursales)   307.517  6G 

Immr-uldes   2.264.372  07 


Fr.  UG7.4G4.163  32 

Passif 

Capital  social  .Fr.  36.000.000  •< 

Fonds  de  réserve  statutaire   1.1155.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   2.581.912  97 

F  ls  de  secouru   120.000  » 

Fonda  de  réserve  (suivait)  décisions  des 

Assemblées  générales  des  u  mai  ih8h. 

r>  awil  1900  et  J37  décembre  1905}   16.800.000  » 

Fond?  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine   2.950.000  » 

Fonds  de  réserve  disponible   2.000.000 

nésprve  immobilière  >   1 .500.000  » 

HilleU  au  porteur  en  circulation   66.i90.59B  30 

Comptes  de  dépôt»   31.596.760  47 

Comptée  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine  52.961 .734  30 

Filet»  ;i  payer   538.314  10 

Correspondants  divers  tPnm  ej  succuis.1.  01,079.597  74 
Intérêt-  m  commission»  du  semestre  en' 

c  un»                   ,\.  I.  .'.v.  Jfivi   CINJ  523  43 

Dividendes  ;i  payer   9J.0l<i  KO 

Profil»  cl  Perle»  : 

iSolde  du  I"  ncmeUn-  h0*   63.797  88 

Solde  du  :>  «emetre  IU<)   2.210.277  83 


Fr.  2C7.401.I6S  89 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  MINES  &  USINES 

D'ESCOMBRERA-BLEYBERG 

Société  anonyme  au  capital  de  7.000.000  de  (r 
Rue  Taitbout,  37,  Paris. 


MM.  les  actionnaires  sont  informés  que 
l'assemblée  générale  '  ordinaire  convoquée 
pour  le  samedi  29  mai  1909  ne  pouvant  avoir 
lieu  par  suite  de  l'insuffisance  du  nombre 
d'actions  déposées,  ils  sont  convoqués  à  nou- 
veau en  assemblée  générale  ordinaire,  con- 
formément à  larticle  35  des  statuts,  pour  le 
samedi  12  juin  1909,  à  3  heures  de  l'après- 
midi,  au  siège  social,  37,  rue  Taitbout,  à  Pa 
tis. 

Les  cartes  d'admission  délivrées  pour  l'as- 
semblée du  29  mai  serviront  pour  cette  assem- 
blée. 

Le  Conseil  d'administration. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE- 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

22,  rue  LotUs-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Fer réol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 


A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 


BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  at  5  ans   4  O/O 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Rourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédits,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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CAISSE  HYPOTHÉCAIRE  [D  EGYPTE 

Société  anonyme,  à  Bruxelles 


L'assemblée  générale  de  la  Caisse  Hypo- 
thécaire d'Egvpte  a  eu  lieu  à  Bruxelles  le 
20  avril  19C9. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  fait 
ressortir  une  augmentation  de  prêts  qui  dé- 
note une  progression  satisfaisante  des  opé 
rations  de  la.  Société. 

58  nouveaux  prêts  consentis  se  montent  à 
4.2G5.845  fr.  75  en  dehors  des  prêts  consentis 
pour  compte  de  tiers  à  concourrence  de  : 
1.8S0.S68  fr.  48. 

Les  opérations  de  la  Société  ont  laissé  pour 
intérêts,  commissions  et  divers  2.203.678  fr.  11, 
soit  une  augmentation  de  166.302  fr.  31  mu 
l'exercice  précédent. 

Il  a  été  proposé  à  rassemblée  générale  un 
coupon  de  12  fr.  50  pour  les  actions  de  500  fr. 
libérées  de  125  fr.,  soit  10  %,  et  35  fr.  71  poul- 
ies parts  bénéficiaires,  contre  11  fr.  50  et  3o 
francs  en  1908. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 
Capital       40    Millions   de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  is 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  do  8  ans   Conditions  à  débattre 

DelàSaus   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Rons  de  Caisse  munis  de  coupon» 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  do  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger) 
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MARGIÎÊÎ     OFFIGISJlj     ZDi=3  pA^IS 


OAfM/L 
nomioi! 


MltllODS 

22188 

3637 


25825 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 
— — «■ — — —   


nu 

666 

108 

775 


Nombre 
18  Titras 


'82.246 
W6.900 

i  54.8C 
j273 


^73.33 

50i 

689.33 

<  400 

992.76 

5  400 

• 

100 

429. 48( 

)  500 

221. 42( 

)  500 

558. 92< 

400 

a 

100 

425. 96( 

400 

> 

100 

649.37C 

500 

100 

402.041 

500 

125 

379  80f 

500 

vol. 492 

400 

88.212 

400 

Î33.201 
1332200 
740.169 
1761630 
1971.309 

'|929  504 
471.346 

J*76.2 

Ï484.4 

«97.760 
220.782 

,147.098 

1115911 


171.71 
97.16 
40.216 


182. 500 
150.000 
40.000 
50.000 
«W.OOO 
80.000 
100.000 
îOO.OOO 
00.000 
•40.000 
50.000 
00.000 
.00.000 
40.000 
20.000 
40.000 
130.000 
50. 000 


.7.472 

'2.739 
jlO.OOO 

•2.96!) 

6.564 

«.28 
«9.360 
I  5.07 
'4.325 
j  9. 675 

3.581 
:  10680 
(  91533 
i'5.760 
?  7.696 

3  859 


Val 

nom. 


DÉSIGNATION  dis  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

o  as  S  Terme. 

*  %   »  Compt. 


3  %  Amortissable 


Terme 
Compt. 


Intérêts 
en  1906 


500 
500 

00 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
000 

00 
400 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  yt  %  ... 

(gar.  France)   Ternit. 

Madagascar  2  %  gar.  F'  .  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


eoo 

500 
500 
500 
00 
00 
50U 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comftant) 
1865  4  %  . 
1869  3  %  . 
1871  3  %  . 

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quartf  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  ïr.  pavés).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  9 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  •%  

—  18  9  2  2.60  %. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  de's  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . 
Compagnie  Algérienne... 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.etAg.d'AIg.250f.payé8 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais   .. 

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  &  l'Indus"1" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comftant) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  3%.. 
Act.  Départementaux.. 
Obi.  —  3  %  titres  bleus 
—  3  %  titr.  rouges 
Economiques  3  " 
Act.  Est-Algérien  . . . 
Obi.  _  3 
Act.  Est  

—  de  jouiBg  

Obi.    —  52-54-56  5  %...  . 

—  3  %  .?  

—  3  %  nouv  

—  s  x  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


%■ 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
IS 
12 
3 
20 
20 
10 

2  50 
10 
2 

10 

2  50 
10 
2  50 

11 

12 


Cours  comp.  juill. 


1906 


96  25 

97  25 


470 
79  60 

415 


50 


156  24 
60 

12  50 
40 
30  .. 

13  50 
28 
13  75 
45  . 
55  . 

8  79 

15  . 

16  1 
12  50 
40 
12 

44  56 


450 
411 


378 


380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30 
15  .. 
22  50 
15 
'.5 
15 
30  .. 
15 
35  50 
15  50 
25 
IS 
lt>  .. 
12  50 
15 
15 


685  . 
441  .. 
680 


1907 


Cours  de  clôture  (1909) 

13  mai  21  mai  27  ma 


95  10  j 
95  30 


9  7  62 
97  55' 


97  70 
97  05' 


97  70    97  05 


451 
78  95 1 


460 


401 


422 
381 


502 
425 
460 
396 


463 
460 


132 
153 


3980 
1455 
465 
895 


659 
665 
830 
1166 
119 
323 
662 
253 
709 

iio  ' 


427 

663 


426  .. 

410  . 

700  .. 

701  .. 

436  .. 

422  .. 

885  .. 

907  .. 

403  .. 

396  .. 

442 

432 

443  .. 

429  .. 

458  .. 

80  25 
80  60 
471  . 


97 

97  80 

98  37 

98  2! 


460 


470  . 


460 

80  3' 
80  50 
46' 


541  50  5S6  50 
40'.)  ..I 

406  «/j  407  50 
105  2)  105  50 ' 
5Î9  75'  550  .  1 
545  . .  i  546  50 ' 
372  . .]  367  75| 

99  . .  97  75 
369  . .   368  . . I 

Î6  251    96  251 
422  50  423 
110  .. 

407  25 
105  .. 
447  .. 
394  .. 
110  .. 


50 


546 

408 
10 
550 
546 
367 

97  75 
387 

Çfi 


584  75 
503  .. 
504 
437  .. 
463  .. 
399  .. 
456  95 
478  50 
409  .. 
500  50 
69  50 
69  75, 
575  25 
428  .  j 
168  .J 
196  50 


423 

109  50,  110 

407  50  ... 
104  75   104  75 
414  50,  444  25 
393  75 1  393  . . 
412    .    410  50 


4310 

1 1633 
488 

11015 
716 
487 
749 
700 
810 

|12K) 
118 
360 
668  , 
252  . 
811  . 
457  . 
197  . 

11462  . 


-J7  .. 
503 

503  25 | 

436  75 1 

463  25 

401  . 

459  50 

480  . 

470  . 

501  . 
69  25 
69  50 

582 

428 

171 

202 


480 
504  25 
503  75 
436  50 
403  25 
399  .. 
457  .. 
478  .'  I 
476  50 
501  ...j 
70/..I 
69  75 

429  .-il 
174  .J 

202  50 


la-eTilrree8|lllDÉSIGNATI0N  »■«  VALEURS 


793.983| 
195.63- 
265.0611 
141.646 
111.877 
210.214 
4982828 
4582139 
3J4.247 
79.096| 
229.594 
2414912] 
715.245 
498.761: 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.335 
137.665 
3134495 
1583449 
1737039 
244  683 
246.320 
3082476 
1433067 
54.479] 
28.652 
313.460] 
144.o96| 

Ai 
255.6811 
298.0101 
120.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 


Act.  Lyon. 


Obi.    —   3  %  1855 

—  —   Bourbonnais  3  % 

—  —  Dauphiné  3  %... 

—  —   Genève  57  3  %.. . 

—  —   Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv  

—  -SX  %  

—  Vicl.-Emm.  62  Z  %. 
Midi   m 

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  y,  %,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  % . . 
Orléans  


Act. 
Obi 

Act. 
Obi. 


Act. 


Intérêts 
en  1906 


500 
500 
250 
250 


43.10 
1651 
489 
1019  50 
716 
487 
745 
008 
817 
1218 
118 
364 
668 
256 
825 
457 
195 
1486 


4200 
1650 
496 
1029 
718 
494 
750 
69» 
818 
1230 
122 
365 
669  . 
260  . 
826  . 
470  . 

1530  ! 


682  50 

435  50' 
660  .. 
420  25 
420  25 ! 
422  50' 
710  50 

436  25 1 
910  ,.| 
400  ... 
667  ..( 
445  50 

39  75' 
399  25 ! 
440  75 

437  50 


685  .. 
433  25 
664  .. 
421  .. 


680  J. 
434  50 


421  50 
710  .. 
431  75 
912  .. 
405  .. 
66*  .. 
456  50 
439  ..] 
399  25 
441  . , 1 
437  50 


421  .. 

422  50 
700  .. 


50 


914 
403 

66! 
446 
438  50 
397  50 
440  50 


I 


3.640 
60  000| 
69.951 
50.000] 
80.000 
120.000 
13.550 
20.450 
100.000 
200.000 
72.000 
00.000 
100.074 
57.047] 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 
260.000 
50.000 
50  000 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 


13227631 
206.0591 

100.000! 

28.0001 
lOO.OOOl 
70.1211 
80.0001 
76.5001 
60.0001 


100 

250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
900 
300 


Obi.  — 


Act. 
Obi. 


JOUIS8  

3  %  

—  3  %  1884   

—  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3%  

-  3  %  nouv  , 

-  2  %  %   . 

Ouest-Algérien  

-  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  _  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


Act. 
Obi. 


soc. 


INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


584274.357  £ 
984.600  £ 
289.000  f, 
524306.200  fl 
4.823.300  £ 
18.388.200  £ 
8.613.700  £ 
55.990ob 
322.546000  f. 

756. 300 ob 
105000. 000 f. 
55.971.960  f 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
G"  G1'  Transatlantlque.ford. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —    Jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. . . 
Tramways  Est-Paricien(ord 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  .. 
Métaux  (Cie  Françiise  des)... 
Sels  gemmes"  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suiz... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomsoii-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(oid.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


58 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  30 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
12  50 
28  75 
15 


Cours  comp.  jui 


1906 


1300 


443 


445  .. 
442  .. 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


190 


1347 


429 


430 
433 


15 


15 
19 

7  50 


20 
30 
84 

32  50 
9 
10 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch .  fixe  M I  J») 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896.  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   ... 

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


15  . 

36  ; 

10  . 
7  50 


17  50 
17  50 
5 


151  69 

71  37 
30  .. 
13 
18  45 
27  50 

15 


269 
430 
514 
225 


346 
6J2 
2004 
696 
207 
270 
985 
590 
155 
270 
50 
620 
210 
238 
15 
162 
355 

430 
67 
560 

425  . 
114  . 
608  . 
2110  . 
583  . 
217  . 
465  . 
770  . 
265  . 
342  . 


2  50 
4  .. 
4 
4 
4  50 

4  . 

5  . 


3  .. 

4  .. 
3  50 
4 


88  60 
96  80 

96  75 
99  75 
94 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94  .. 

106  50 
103  25 

96  60 


1110 

427 
430 
1755 
456 
463 


1358 
935 
427 


424 
427 


640 

425 


15: 
408 
498 
220 


305 
640 
1820 
655 
216 
219 
910 
485 
127 
257 
39 
570 
131 
227 
11 
158 
384 

475 
64 
638 

360  . 
107  . 
510  . 
2005  . 
630  . 
250  . 
505  . 
605  . 
185  . 
300  . 


Cours  de  clôture  (1909 

•  ••  '»     ù  27  mai 


1324  .. 
439  50 

439  2; 

440  .. 
411  . 
410  7E 

441  .  . 
437  .. 
393  25 


1320  . 

439  50 

437  ..! 

438  .. 
442  . 

440  .  1 
41t  25 
438  ..| 
393  25 
440  ..I 


158  .. 

430  50 

438  .. 
1743  .. 

445  50 
440  50 
403  50 

436  .. 
359  .. 
947  ., 
442  . 

439  2  > 

392  50 

437  .. 
935  .. 
439  50 
437  .. 

393  .. 
662  .. 

431  50 

430  75 
175  . 
418  .. 
508  50 

320 


1318 
437  50 

439  75 

438 
439  50' 
439  50 
441 
436  50 
394  21 
43  i 


1155'  ...1158 


83  50 

86  25 
93  . 
97  25 

87  . 
80  10 

103  70 

483 
97  60 
82  50! 

88  40 
103  35 
100  50 

92  25 


94 
628 


223 
168 
54 


576 
0 


1 1  î  50 
475 

34- 

84 
685 

340 

116 
4770 
2135 

664 

22; 

482 

713 

221 


439 

436  C0 
1749  .. 
446  75 
440  50 
403  50 
435  .. 
1375  .. 
957  .. 
443  .. 
439  .. 

393  50 
439  .,' 
935  .. 
433  .. 
433  50 

394  50 
660 
430 

432 
170 

423 
510 

328 


4  tg 

437  50 
1759  .. 
447  .. 
441  .. 
,  402  25 
435  .. 
1361  .. 
950  .. 
443  25 
I  4 .3  7  .. 
3  -3  25 
440  50 
937  .. 
I  439  50 
435  75, 


393 
665 
430 


i0 


85  25 
96  00 

98  45 
100  20 

91  75 

86  30 
1CG  30 
505  .. 

99  80 

92  .. 


393  .. 
627  50 

768 
223 
169 
1407 
900 
167 
270 
55 
577 
180 
212 

113 
483 

58)  . 
359 
87  ', 
695  . 

341  . 

120  . 
4818  . 
2175  . 

668  . 

218  . 

470  • 

717  . 

217  . 

328  . 


434 
170  50l| 
426  50' 
513  50,'| 

?32 


104  20 
101  .. 
98  67 


85  70 

96  80 

97  55 
100  .. 

94  30 

86  60 
106  35 
507  25 

99  95 
92  .. 


392 

627 
1915 

765 

223 

168 
1390 

887 

m 

268 
54 

578  , 
179  50'  I 
209  75.1 

lié 

481 
600 
372 
80 
699  .. 


343  50, 
119  50 
4790 

664 
220 
474 
705 
221 

342  5Q'1 


85  30 
90  9: 
98  40] 

100  05 
95  .. 

86  20! 
106  30 
508 
100 

92  50 


103  75  104  03 
100  7J  101  05] 
98  85    98  801 


I 


nStf^FLCŒI-E  JV±_L_LM 


BOURSE  DE  PARIS 


H 

g* 

o 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


O  o 


CLOTURK 
SKMB6TRIBIXB 


30 
juin 
1008 


31 

il«V. 
1008 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


375. 

DM 

25 

— 

7 

25 

8 

! 

7 

7. 23 
70  j 

il.  125 

iiihi 

2*i 

Durban  Roodepoort  Dccp 

1000 

40 

25 

35-31 

6/ 

,-, 

70 

62-500 

000 

25 

The  East  Rand  prtiprirl .  .Mines 

237  50 

103 

50 

113 

133 

135 

138  50 

2.375 

000 

25 

Ferreira  -.  

?30 

382 

403 

191 

511 

310  . 

•  4.0flî) 

(MO 

French  Rand  

47 

17 

75 

20.2:. 

25 

26 

24.75 

17.232 

non 

25 

Geduld  Propi  ietary. . . . 

il.  2 

41 

23 

72. 5t 

79 

75 

82 

91.75 

300 

OOt) 

Ge'.denhuis  Deep  

124 

124 

104 

102-30 

106.50 

5.000 

000 

25 

145 

44 

39.75 

35 

23 

37 

37.50, 

37.500 

non 

i,x.:,i 

22 

75 

36.23 

54 

55 

57 

22.500 

(Il  Ht 

25 

170 

51 

.70 

61 

65 

«0.50 

«7.50 

12.500 

000 

69 

5 

8.75 

11 

23 

1125 

12  75 

20.000 

ooo 

23 

80 

50 

50 

70.7.7 

50 

50 

91  50 

11.750 

25 

Langlaagte  Estâtes.... 

120 

66 

23 

79 

50 

87 

May  Consoiitated  

93 

43 

25 

39.25 

37 

36 

38.30 

Modderfontein  B  

91 

92 

02.30 

92.50 

fcl25 

MM 

Primrose  (New)  

175 

61 

£ 

8I 

83 

83 

75.000 

000 

î 

Randfontein  Estate.... 

36 

25 

65 

25 

«3.25 

66.50 

12.2  "h 

000 

Rand  Mines  

86  i 

I5li 

50 

199 

224 

50 

233.30 

243.30 

H> -"•••» 

1,(1(1 

Robinson  Gold  

12. 

248 

50 

259 

263 

264 

270.30 

24.5  K) 

11(1(1 

27 

Robinson  Deep.  

lui 

60 

11S. M 

123 

30 

130 

135.50 

73.000 

('(III 

25 

Simmer  and  JncMarl.  noiiv.) . 

(aar.340 

il 

50 

52.50 

50 

23 

53.50 

16 

83.50 

27.000 

ooo 

27 

Transvaal  Cons.  Land. 

33 

«1.75 

7  i 

50 

79-75 

16.250 

(111(1 

Van  Dyk  Prop  

2N 

50 

33 

W 

12 

42 

M.  800 

000 

25 

Village  Main  Reef.  

L96 

99 

102 

103 

10S.50 

118.50 

se  «  * 
c    5  c 

■si      S-  o- 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


«2 . 300 . 00(1  <l  M  IDe Beers (Diamants)ord . I 
50.000.00C|«.l«i|      —  —  pïél.I 

12.500.00  I  25  Ijagersfontein  ord  I 

10. 000.1  Oïl  12:lHuanchaca  (Argent)  . .  .1 
12.(K)0.00()(li11QOtr|Lauriumgrec(|il(jiiiliclarf  )| 


273.50 

283. ot 

|  339 

361 

310. 

; 

692  Ki|  M 

=1 

91 

94.. "I 

]  144 

113    1  156  50 

99.50 

82.50 

82. 3( 

fl  86 

I  88.25 

85.501  B*.* 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


.000 
227.0011 
15.01)0 
50.000 
112.000 
30.000 
27.730 
25.000 
73.000 
25.000 
23.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cliarterod) 

Cassinga  

Goldfie  ds  Consolltad.  ordiii. 
Johannesburg  Invcslmenl 
Oceana  Company. . .  ^. . . 
Mossamédés  (Cie  de). .  . 
Mozambique  (Cie  de). . . 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2.311 

6  - 

7.M 

18 

16.25 

17 

125 

21.50 

21.7. 

5 

31.50 

32.25 

:w 

S 

3.23 

112.50 

01.50 

121.51 

148 

132 

1  •  ',  l 

24 

32.2 

44. 7 

47.30 

19 

WlM 

13.2-3 

11 

20-2 

20.75 

21  K) 

25 

4.23 

3.7. 

8 

7 

7.23 

10 

•i't 

18.4J 

20.2 

20  j 

1«~23 

35.25 

47 

65.2 

65.27 

«fi  i 

90 

|6-5l 

118.50 

123 

130  1 

53 

61.7-3 

74.50 

79.73 

BOURSE    DE  LONDRES 


NOMS 


COMPACNIKS 


CLOTURE 

SEMIÎSTRIELLB 


30 
juin 
1908 


31 

décemlj 
liHIS 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


212.500 
249. I0S 
t'.25.(K!(! 
UNS. 31 i 
500.001 
:!C4).(HK 

H- 147. 30? 
355.0TK 
912.  (W 
I  n  ■ 
\r.;{.M¥ 
120.  ow 

12-3.  mu 
44(1  iH'i 
j2  40-3  v.r 
95. (KM 
I  910.00( 
514.001 
I  690  .101 
I  200.  (KK 
I  300. (>0( 
21(1.1  (il 
550.  (KK 
«00.  (N I 
150. i H « 
111. > 
50. ( 

k».  on 

52 1.89 
1)1.007  (Nli 
900.001 
42).  IKK 

470  .(KK 

530.001 
395).  4(K 

>v  i 


y-ii 
1 


2v« 


1  -" 


H* 

«f.O.lK.f 
KK>  t)4)i 
223.11 
450  (KM 
K27 
:\£<  IK* 


I  4x7  (M 
i   M».  IKK 

:,  uni  IX* 

!  :rri.(KN 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines.  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte. 

Crown  Deep  

Crown  Mines  

Crown  Reef  .*  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Raud  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

G. en  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Juniiee  

Jumpers  '.  

Jumperd  Deep  

Jupiter  

jUelnfontein  (New)  

ICnigbt's  (WlUalmrïnd).. . . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New) . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  .... 

Nlgel  

Nlgel  Deep  

Nourtie  Mines  

Primroae  (New)  


10 

!0C 


120 
s  i 
60 

i2C 
20 

160 

120 
50 
2(1 

KX] 
8C 
1 


iteln  Estate 

on  

on  Deep 


Jack  . 
i  (New). 


<li.|,l 


6C 


ion 

2 

il 

kl 

«( 
lui 

H 

220| 
-'21 
S 

KM 
6 

100 

ion 

2i 


2  7/16 
7/32 
2  3/8 

3/9 

7/8 
2  1/8 
1  7/8 
1  1/8 

6/6 
11/6 
13  1/16 

6 

1  3/8 
1  5/8 
4  3/32 
15  1/4 

11/16 
1  11/16 

1  3/4 
4  15/16 

1  1/4 

12/0 
1  13/16 

13/16 

4  1/8 
1  7/16 

15/16 

1  1/4 
27/32 

2  1/16 

3  1/4 
1/4 

2  9/16 
25/32 
1  1/8 
12/0 

1  11/lf 

8  3/16 

3  3/8 

3  1/16 
3/32 

2  7/16 
2  5/10 

15/16 
(i  7/32 
1 

2  3/16 

9  13/11 

4  3/16 

4  1/8 
21/32 

I  21/32 


11 
1  i 


9/0 
1  1/! 

3  i.i/a 

3  I  ./1H 

1  3/1 
9/10 

4  3/lf 

I  16 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 
14  7/8 

10  1/8 
2 

2  1/4 

4  15/32 
16 

5  1/. 
7/8  „ 

2  24/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/1(1 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32, 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 

11  1/4 

2  15/11 

2  15/ft 
4/6 

3  1/11 
2  9/li 
1  19/3 
7  29/3; 
1  13/K 

2  3/8 
10  1/4 

4  3/4 

4  7/lfi 

1  5/K 

2  3/32 

7/ïfl 

2  3/16 
4  7/16 

1  l/w. 

2  3/8 
16/9 
4  5/8 

3  13/K 
1  7/ HT 


5  5/8 
ll/K 

!  13/11 
14/0 
3  1/4 
2  11/16 
13/K 

4  5/32 
2  1/4 

2  1/32 
"7  1/2 
8  1/2 

12  3/8 
3 

2  5/8 

5  5/16 
19  1/4 

6  1/8 
15/16 

3  1/8 
1  3/8 
■4  1/4 
2 

15/16 
2  5/16 
2  3/16 

6  5/8 
1  13/K 

1  3/4 
9/16 

l  15/3. 

2  5/8 

4  1/2 
7/16 

3  1/16 
21/0 

1  3/4 
22  0 

1  7/lfi 

13  3/lf 
3  21/3; 

4 
3 

3/0 

3  5/16 

2  1/2 

1  7/8 
8  13/1 

2  9/16 

2  3,  111 
10  3/8 

5  1/lt 
4  7/8 

1  o/i« 
■ 

Ï1/16 

■M* 

2  7/8 

4  3/4 

4  3/11 

3  3/16 
23/0 

5  7/16 
4  3/4 

1  9/K 


6  7/16 

1  3/8 
3  7/8 
13/9 
3  5/8 

2  11/10 

1  13/K; 

-4  1/8 

2  1/4 

1  29/3S 
17  5/8 

13/K: 
11  3/4 
3 

2  11/16 
5  li/32 
19  3/4 

6  3/4 


3  1/4 

1  7/16 

4  1/8 
2 

17/6 

2  1/2 

2  1/8 
6  3/4 
4  7/8 
1  11/lf 
1  ll/K 

1  7/H 

2  21/32 
4  3/8 
7/16 

3  3/8 
23/6 
1  5/8 
21/0 

1  7/16 
13  11/ Id 

4  7/16 
3  ' 
2/6 

3  1/2 
3  3/4 

1  29/3. 

0  1/4 

2  9/ If 

2  3/16 
10  3/8 

5  1/16 

3  |/1« 

1  9/ Iti 

2  3/3; 
3/4 

I I/H 

3  3/11 

4  13/K 

4  1/ 
3  15/3 

23/6 

5  3/4 
*  5/8 
1  1/2 


2 


12 


6  1/2 
J/2 
1/16 
4/0 
5/8 
ll/K 
1/8 
9/16 
7/16 
1/16 
18  1/2 

1  1/8 
■  5/8 
3 

2  3/4 

3  1/2 
22  1/2 
'  11/16 

1/16 

1  7/16 
7/16 

4  1/4 
2 

17/6 

2  .3/8 

2  1/4 
«  3/4 

1  15/i( 
I  il/li 
1  13/K 

1  9/K. 

2  ll/K 

4  3/4 
1/2 

3  1/2 
2Ô/0 
1  3/4 
22/0 
j  1/2 
13  7/K 

3  ll/K 

5  1/8 
3  1/8 

3/0 
3  5/8 
3  1/1 

1  7/8 
9  3/4 

2  !.,« 
2  3/16 
Il  l/K 
5  7/1 
5  3/16 

1  9/lf, 

2  1/1 

2  15,  I 
7/8 

3  1/4 
1  13/K 

4  13/K 
3  15/K 

24/0 

3  7/8 
5  |/x 
1  8/8 


NOMS 

DRE 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SKMESTR 1 1  I .  M 


30 
î  1 1  i  i  • 
1908 


31 
décerab 
I90K 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


l.538."692 

£ 
1 

.•',110.000 

1 

200.000 

10  sli 

1.600.001 

12 

I.OOO.OOO 

1 

500  OOO 

IsOil 

2.000.0ÛC 

1 

1.250.00C 

1 

(il  10.01  K 

100 

4.300.0(10 

1 

iôo.ooo 

1 

wo. ooo 

1 

1 .000 .000 

1 

2.000.00(1 

1 

280.000 

1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

« 40. 000 

1 

7311.000 

1 

1  0.000 

1 

African  and  Knropean  lotest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invesl. . 
Chartered  (British  S.  A.  C")  . 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence.'... 

Id.  5  y2  %  Debentures 
Johannesburg  Estate. ... 
Mashonaland  Agency. . . . 
MatabeleGold  Reefs  âc  C". 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Expiration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


30 


1/2 

11/16 

13/16 

7/16 

4/6 

5/6 

13  7/8 

12  9/l(i 

15/9 

16/3 

2/6 

3/9 

3  28/32 

4  13/16 

22/0 

24/6 
104  ./. 

104 

5/8 

5/8 

7/0 

7/0 

3/(1 

2/0 

13/32 

M/0 

12/6 

10/0 

20/32 

13/16 

2/0 

1/9 

2  1/16 

2  3/8 

2  5/16 

2  23/32 

7/6 

6/0 

19/6 

22/0 

2  3/16 

2  11/35 

12  6 

21/6 

24/0 

100 

106 

13/16 

13  16 

11/6 

5/6 

7/0 

12/6 
L5/6 

i .  g 

1  U/16 

2/0 

1:0 

2  15/46 

3  5/16 

3  13/3. 

10/0 

30/0 

l  il  16 

13/16 

2  1/2 
12/6 

17  7/8 
23/0 

5/6 
6  3/16 
24/0 

106 
13/16 
13/0 

7:0 
17/0 
16/6 

2  3/16 
4/0 

3  1/4 

3  7/16 
15/0 

1  13/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


730.001 

1 

i  oo  oâ 

1 

130.001 

1 

1  100,001 

10 

100  001 

1 

500.001 

1 

500.  OOfi 

1 

:  100.001 

1 

Exploration  C"  (New).. . 
Johanneshg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 


9/K) 

26/0 

20/0 

20/0 

3/9 
10  1/1 

10  3/4 

10/6 

3  7/ 10 

3/0 

7  /S 

1  13/K 

16/0 

1  13/K 
7/" 

10  3/4 

13/0 
3  îi/8 
12/0 

2  9/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


I75.IKKI 
330.0UI 
:  ii  m.  mu 

OOO.OOf 
10(1. ou 

:;s4.ooi 

200.011' 

5(m  oui 


,  -i  m 

,300. HTM 
lin  IKH 
.',00.001 
10  III III  t 
iO.iiOO 


Great  Boulder  Prop  

Lakc  View  Consola  

Lond.  &W.  Auat.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brimant  Block  

Broken  Hill  Proprlct.. 

South  Kalgurll  

Waihl  


130 


26/3 
10/0 

3/0 
3  3/8 

8/(1 
1  7/8 

7/0 
8  13/16 


28  cx- 

1  1/8 

L8/16 

7/0 

3  7/16 

2  -/■ 

16/3 
8  3/4 

16  0 

13/16 

I  2773S 
7/0 

10  7/8 
10/0 

3  15/ Ki 
10/0 
2  3/4 


S/3 
1  1/8 

6/6 
3  3/8 

1/4 
10/0 

15/8 
0  3/16 


13/16 

1  13/K: 
7/0 

12  3/4 

11/0 
4  1/16 

14/0 

2  3/l« 


26/3 
1  l/16i 

6/6 
3  3/16 

3/16  ; 

12/0 

<«/«  tJ 
9  3  li, 


MINES  DE  DIAMANT 


ConHolult.  Bnltfontefn. . 

Do  Beors  ordinniro  

Id.  8  %  DobonturoH 
Ni^w  J/igor.tfontoin  Dof. 
Premier  DiamondB  Dof. 

Id.  Id.  l'ref 


1  •/■ 
Kl  7/16 

102 
7  9/16 
il  13/16 

«  3/4 


1  1/8 
Il  1/8 
104  / 

3  3/1 
8  9/ H  , 

R  ./. 


ï  1/8 

13  1/4 

10.1 

9 

s  3/8 


1  1/8 
13  3/ Kl 

I0!l 
il  ll/K 
s  13/K 
8  3/8 


I  l/fl 

H  3/8 
105 
«  1/8 
9  ll/K 

8  7/8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX 

DE  CLOTURE 

OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

25 
Mars 

Avril 

Avril 

Avri  1 

22 

83 
Avril 

g 
Mai 

13 

Mai 

Mai 

27 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

0  36 

0  34 

0  36 

0  36 

0  365 

0  3(1 

0  36 

0  ou 

0  31) 

0  365 

0  365 

0  375 

0  373 

0  375 

0  375 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

31  08 

29  63 

30  59 

30  57 

31  38 

30  75 

30  62 

31  50 

33  37 

32  » 

32  » 

33  37 

33  62 

33  75 

34  >■ 

—    (toutes  marques).  — 

32  39 

32  66 

32  98 

32  68 

34  05 

32  96 

32  96 

33  54 

33  F  4 

34  80 

34  86 

35  62 

35  62 

36  14 

36  39 

Blé  100  kil. 

22  87 

22  15 

23  52 

23  55 

23  90 

24  23 

24  12 

24  62 

25  87 

23  12 

23  20 

26  25 

26  50 

26  50 

27  » 

r,  oi 

15  28 

15  71 

16  26 

18  56 

16  12 

16  87 

17  37 

18  50 

18  37 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

fil 

<  k  ne 

10  UO 

18  24 

20  75 

19  25 

20  62 

20  62 

21  25 

22  25 

22  12 

21  87 

22  25 

23  • 

22  75 

22  75 

FOURRAGES  (Paria) 

Paille  100  kil. 

5  64 

5  39 

5  12 

5  94 

6  14 

5  80 

6  50 

6  50 

6  40 

6  40 

6  40 

7  » 

7  » 

6  33 

6  35 

VIANDE  (à  La  Villette) 

8  62 

9  04 

8  85 

10  15 

10  15 

9  » 

9  60 

9  60 

8  63 

9  60 

9  60 

8  80 

8  80 

9  13 

9  13 

_ — 

Bœuf  le  kil. 

1  38 

1  37 

1  34 

1  27 

1  44 

1  53 

1  09 

1  56 

1  78 

1  51 

a  f-A 

1  oO 

1  6t 

1  61 

1  48 

1  48 

1  77 

1  73 

1  71 

1  74 

1  87 

2  » 

2  20 

2  10 

2  24 

2  ■< 

2  10 

2  42 

2  42 

2  20 

2  20 

1  92 

1  89 

1  81 

1  78 

2  » 

2  17 

2  24 

2  10 

2  24 

2  10 

2  10 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

1  27 

1  22 

1  33 

1  49 

1  68 

1  31 

1  36 

1  26 

1  34 

1  23 

1  28 

1  38 

1  38 

1  34 

1  31 

Ciia.a  Ktouf  n o  o                             U  il 

25  47 

29  47 

32  44 

25  78 

25  85 

30  62 

30  62 

30  50 

33  50 

30  62 

31  » 

30  75 

31  37 

31  36 

31  37 

82  » 

61  77 

66  20 

57  72 

57  72 

fil  9\ 
oi  —  y 

61  25 

61  25 

61  23 

61  25 

61  25 

61  23 

61  75 

61  75 

61  75 

42  52 

43  61 

45  16 

42  10 

42  05 

9Cî 

39  25 

39  » 

38  50 

39  50 

39  50 

30  87 

41  12 

41  25 

42  25 

33  91 

34  48 

31  41 

32  39 

32  40 

28  »• 

28  » 

28  » 

28  » 

28  » 

28  » 

28  » 

28  » 

28  » 

28  » 

Huile  de  colza   — 

51  97 

47  83 

50  59 

66  14 

66  14 

62  » 

63  87 

64  75 

64  » 

64  » 

63  25 

65  12 

67  » 

66  50 

66  50 

—        lin   — 

53  16 

42  24 

41  61 

47  13 

47  40 

50  7:s 

51  62 

51  75 

53  a 

53  50 

.33  25 

53  50 

54  n 

54  » 

56  50 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

68  07 

59  27 

61  90 

69  87 

79  20 

71  50 

72  50 

71  50 

7l  » 

71  » 

71  » 

71  » 

71  » 

70  » 

70  » 

^^^^^ 

V  111?)         SU  U  1 1 1  .  ii-itllUCUCUG           1 1 1. 

98  61 

100  » 

85  98 

85  » 

85  » 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

Pdi'Hu^iit  A,*rl  \      fi'it  pr  HrAils 

DUlUCd.UA  U1U-?         HU  Cl  U1U1V3 

148  » 

149  50 

137  » 

125  » 

125  » 

1 30  ° 

130  » 

130  » 

130  » 

130  » 

130  » 

130  » 

130  » 

130  » 

130  » 

Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

A  IO 

148  » 

A  /.O  KA 

149  DU 

A  0*7 

loi  » 

Acm 

120  » 

1-0  » 

130  » 

loO  » 

loU  » 

loU  » 

130  » 

10U  » 

loU  » 

A  'JA 

loU  n 

130  » 

130  » 

DIVERS 

—  — 

74  93 

78  84 

62  56 

73  27 

80  68 

59  go 

59  75 

62  50 

62  50 

67  25 

ou  ta 

65  36 

67  36 

65  50 

69  36 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 

5  20 

5  26 

5  45 

5  90 

6  08 

5  41 

5  70 

5  70 

5  37 

5  70 

Ij  02 

5  vl  7 

5  97 

5  73 

5  73 

Soie  grège  Ce  venues  l' ord'  11/1  ii  le  kil. 

53  72 

46  92 

47  91 

51  64 

63  28 

50  42 

50  42 

52  75 

52  75 

52  50 

52  75 

52  75 

52  75 

50  50 

50  50 

Café  Santos                   50  kil. 

34  14 

44  42 

47  » 

47  09 

39  10 

45  50 

45  50 

45  50 

45  50 

43  » 

43  •' 

45  » 

44  25 

44  >• 

4'i  73 

Cacao  Haïti  100  kil. 

128  83 

123  14 

118  » 

123  » 

170  67 

60  50 

60  50 

62  * 

60  50 

62  50 

62  50 

62  50 

62  50 

62  50 

62  50 

24  33 

24  T7 

24  88 

25  57 

28  19 

25  . 

23  » 

25  » 

25  » 

23  » 

25  » 

25  » 

25  » 

28  » 

28  - 

21  » 

19  90 

18  45 

19  50 

21  48 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  •• 

22  » 

22  » 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

7  93 

8  48 

9  47 

9  88 

8  49 

8  93 

8  93 

8  15 

8  15 

8  93 

8  93 

8  93 

8  93 

9  46 

9  46 

Cuivre  (Chili  1™  marq.)..  100  kil. 

4  £9  fil 
1D~  Ol 

4^1  19 

1S9  93 

99Q  99 

91 

145  75 

1-ti  £0 

i4y  ou 

149  iO 

149  20 

1-JU  " 

i4y  ou 

15 1  io 

154  7j 

153  50 

339  81 

339  97 

385  43 

484  74 

466  48 

352  50 

357  50 

365  50 

364  » 

363  50 

364  » 

358  « 

351  » 

339  » 

360  » 

Plomb   — 

34  52 

35  64 

40  26 

49  85 

54  84 

40  25 

40  50 

40  75 

39  50 

39  » 

39  25 

39  25 

40  » 

40  « 

40  25 

Zinc   — 

57  02 

60  98 

69  27 

73  88 

67  52 

61  50 

61  50 

61  50 

61  50 

61  50 

61  50 

61  50 

61  50 

61  75 

62  23 

16  62 

16  50 

15  83 

19  79 

20  75 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

Apipr    ]',  i'1  -   

18  >• 

18  » 

18  50 

19  68 

19  75 

lo  OU 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

CHARBON  DU  NORD 



Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

16  • 

15  50 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

98  11 

97  54 

99  42 

97  66 

94  89 

9/  li 

97  75 

97  92 

97  eo 

97  45 

97  22 

97  45 

97  62 

97  70 

97  77 

Banque  de  France  actions 

3790 

3818 

3806 

3960 

4062 

4285 

4290 

4270 

4270 

4260 

4271 

42*0 

4310 

4300 

4290 

f  i*ôHi)  F^TïoioT. 

719 

698 

717 

702  25 

676 

745 

750 

749 

750 

745 

740 

750 

749 

745 

750 

Crédit  Lvonnais   — 

1110 

1126 

1130 

1160 

1175 

1204 

1214 

1215 

1214 

1215 

121  i 

1217 

1210 

1218 

1236 

Banq.  de  ParisetPays-Bas  — 

1106 

1157 

1404 

1558 

1472 

1572 

1619 

1636 

1627 

1632 

1626 

1627 

1633 

1651 

1650 

Compagnie  du  Nord-...  — 

1832 

1764 

1816 

1783 

1759 

1770 

1765 

1740 

1743 

1742 

1745 

1735 

1743 

1749 

1757 

—        P.-L.-M  — 

1421 

1353 

1390 

1345 

1340 

1368 

1.165 

1343 

1360 

1365 

1360 

1310 

1324 

1320 

1318 

Suez   — 

3905 

4209 

4461 

4471 

4471 

4705 

4705 

4737 

4715 

4715 

4702 

4710 

4770 

4818 

4795 

BANQUE  DE  FRANCE. 

SITUATIONS 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million. 

de  fr. 

de  fi. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

Circulation  fiduciaire  

4.310 

4.283 

4.408 

4.659 

4.810 

1  Qfifi 

4  ■  OOO 

5.128 

5-128 

5.136 

5-055 

5.124 

5. 119 

5.071 

5-052 

5-029 

2.492- 

2.564 

2.855 

2-882 

2.702 

3.602 

3.593 

3.584 

3-581 

3.598 

3-613 

3.630 

3.641 

3-  659 

3-685 

1.110 

1.114 

1.102 

1.049 

970 

890 

887 

884 

882 

889 

890 

894 

894 

892 

890 

c oi  tefeuille  escompte 

688 

700 

640 

898 

1.118 

V  IO 

832 

755 

764 

716 

863 

696 

702 

692 

803 

459 

503 

484 

519 

579 

5u6 

511 

518 

560 

503 

49i 

511 

497 

496 

488 

Comptes  courants  particuliers  . . 

429 

549 

573 

581 

520 

695 

662 

613 

546 

607 

697 

648 

648 

662 

801 

Compte  courant  du  Trésor  

165 

202 

248 

257 

213 

174 

151 

116 

187 

190 

'  m 

121 

169 

188 

186 

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX.  % 

% 

% 

% 

% 

°/o 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

Escompte  à  la  Banque  de  France. . 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  47 

3  » 

3  » 

3  » 

a  » 

3  • 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  • 

—             —  dAngleterre 

3  75 

3  30 

3  • 

4  27 

4  54 

,  3  » 

2  50 

2  50 

250 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

—             —  d'Allemagne 

3  84 

4  22 

3  81 

5  » 

6  » 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  55 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

4  » 

3  50 

— 4'Autr-Hongriê 

3  50 

3  50 

3  70 

4  33 

5  50 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

'4  » 

4  »  : 

—             —  de  Belgique 

3  17 

3  » 

3  18 

3  84 

4  90 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  >< 

3  » 

3  » 

3  » 

—             —  de  Hollande 

3  40 

3  24 

2  68 

i  » 

5  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  - 

3  » 

3  » 

3  > 

3  » 

—             —  d'Italie.  ... 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  07 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

—              "-de  Russie. . 

4  65 

5  37 

5  63 

7  27 

7  10 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  » 

5  » 

9  " 

5  » 

5  » 

-—    aux  Banque»  Suisses. . 

4  06 

4  05 

4  05 

5  » 

4  89 

3  » 

3  » 

3  - 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  - 

3  » 

3  - 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

SITUATION  AU  31  DBCBMBRB 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

Circulation  fiduciaire  totale  

16.539 

17.349 

19.000 

19.667 

18.973 

20-286 

19.::18 

19.207 

19.949 

19.665 

19.536 

19-744 

19.797 

19.549 

19. 364 

8.995 

9.811 

29.683 

9.954 

10-468 

12.687 

12.732 

12.633 

12.528 

12.621 

12.716 

12-652 

12.642 

12.733 

12. 816 

2-930 

2.753 

713 

2-678 

2.739 

2.988 

3.000 

2.9h4 

2  959 

2. 968 

3.006 

3-014 

3-000 

3.006 

3.015 

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 

54,3 

56,5 

959.0, 

50,61 

53,5 

62,5 

61.8 

65,7 

63,3 

64,2 

65,6 

64,1 

63,3 

63,1 

66,2 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


IMHllTELSâ BOIS.,  .BOULOGNE 

et  r.  Lesueur,  LCont.  1.477  m.Jouis.imm.  M. à  p. 
500.000f.Aad.s.  1  enc.  ch.n.Parisl5juinl909.  S'ad 
M0  E.  Champktier  DE  Ribks,  n.10,  r.  Castiglione. 
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s'él.à4.536f.65.Aadj.;ijuin  0G2h.l/4 
'Jpréc.  ét.  Lindet,  not.  9,  boul.  St- 
Michel.  M.  à  pr.  :  2.000  fr.  Cons.  800  fr.  S'ad. 
M.  rochette,  .-ynd.  1,  r.  Séguier,  et  au  not 
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FONDS 


L 


'  RILLARDS,  r.  Secrétan 
_J  13,  Paris  ;  à  adj.  ét.  Me 
JST.»ot-r>6-r.Pet.-Champs,5  juin  09,1  h.M.àpr 
4.0001.  Loy.  à  renib.2.000  f .  Cons.4.000  f .  S'ad  à  M 
Marcelher,  adm.  jud.13,  r.  du  Helder  et  aud.  not 
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C  e  GÉNÉRALE  TRANSATLANTIQUE 

Les  actionnaires  de  la  Compagnie  Gé- 
nérale Transatlantique  se  sont  .réunis  en 
assemblée  générale  ordinaire  le  17  mai. 
sous  la  présidence  de  M.  J.  Charles-Roux. 

Les  recettes  de  toute  nature  ont  été  en 
1908  de  73.786.6r34  fr.  89  et  les  dépenses  de 
60.406.887  fr.  20,  l'excédent  les  recettes  sur 
les  dépenses  est  ainsi  de  13.379.767  fr.  69. 
Sur  cette  somme,  1.200.000  fr.  ont  été  ap- 
pliqués à  la  réserve  pour  changement  de 
chaudières  et  grosses  réparations,  qui  se 
trouve  ainsi  portée,  déduction  faite  des 
travaux  réglés  en  1908,  de  2.703.432  fr.  33 
à  3. 903. 432  fr.  33  ;  6. 070. 000  fr.  ont  été  appli- 
qués à  l'amortissement  complémentaire  du 
matériel  naval,  dont  la  valeur,  au  31  dé- 
cembre 1908,  après  l'amortissement  sup- 
plémentaire de  3.613.017  fr.  46  effectué 
avec  le  bénéfice  sur  l'augmentation  du  ca- 
pital, est  de  87.895.623  fr.  01;  500.000  fr. 
ont  été  portés  à  l'amortissement  des  im- 
meubles et  installations;'  3.120.000  fr.  ont 
été  affectés  à  la  distribution  d'un  dividende 
aux  actions  ordinaires  et  de  priorité.  La 
réserve  d'assurance,  qui  était,  aù  31  dé- 
cembre 1907,  de  9.552.730  fr.  23,  a  été  por- 
tée à  10.587.262  fr.  22.  ' 

L'assemblée  général©  a  approuvé  dans 
toutes  leurs  parties  le  rapport  du  Conseil 
d'administration,  celui  des  commissaires 
des  comptes,  ainsi  que  les  comptes  de 
l'exerc;ce  1908. 

Les  actions  ordinaires  et  de  priorité  au- 
ront à  toucher  un  coupon  de  12  fr.  ou  8  % 
du  capital,  sous  déduction  des  impôts,  le 
1er  juillet. 

L'assemblée  générale  a  réélu  membres 
du  Conseil  MM.  Halfon  et  de  Pellerin  de 
Latouche,  elle  -a  confirmé  la  nomination 
de  M.  l'amiral  Humann  comme  adminis- 
trateur. Elle  a  renommé  MM.  Guéroult  et 
Hatton,  commissaires  des  comptes  pour 
l'exercice  1909. 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme  au  capital  de  150.000.000  de  fr 
Siège  socjal  :  14,  rue  Bergère,  Paris. 

MM.  les  Actionnaires,  anciens  et  nouveaux; 
du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
en  conformité  de  la  loi  et  des  statuts,  sont 
convoqués  rue  d'Athènes,  n°  8,  Salle  des  Agri- 
culteurs de  France,  à  Paris,  le  15  juin  1909  ■ 

1°  A  4  heures,  en  assemblée  générale  ex- 
traordinaire, à  l'effet  de  délibérer  sur  l'ordre 
du  jour  suivant  : 

Ordre  du  jour  : 
Vérification  de  la  déclaration  de  souscrip- 
tion et  de  versement  à  l'augmentation  du  ca- 
pital de  50  millions  de  francs,  décidée  par 
délibération  du  Conseil  d'administration  du 
31  mars  1909,  conformément  à  l'article  8  des 
statuts. 

Constatation  de  l'augmentation  définitive 
et  modification  de  l'.article  8  des  statuts  en 
conséquence  de  l'augmentation  réalisée  ;  ' 

2°  A  4  heures  1/2,  en  urne  autre  Assemblée 
générale  extraordinaire,  à  l'effet  de  délibérer 
sur  l'ordre  du  jour  suivant  : 

Ordre  du  jour  : 

Prolongation  de  la  durée  de  la  Société  ; 

Autorisation  d'augmentation  éventuelle  du 
capital  social  ; 

Autorisation  de  procéder  au  rachat  des 
parts  de  fondateur  en  exécution  de  l'article  43 
des'  statuts  ; 

Modifications  aux  articles  2,  4,  6,  8,  25,  29, 
36  et  39  des  statuts. 

Le  Conseil  d'administration. 
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SOCIETE  METALU  RGIQi  B 

MONTBARD-AULNOYE 


DE 


CREDIT  ALGÉRIEN 


%Oi  lèté 


anonyme  au  capital  de  8.000.000  de  fr. 
10,  place  Vendôme,  à  Paris. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

Obligations  â  f0.  —  Emission  de  1907. 
Paiement   du   coupon   n°  4   à  échéance 

du  W  juin  1909 
Le  paiement  du  coupon  n°  4,  à  l'échéance 
du  l'r  iijiu  1909  aura  lieu  à  partir   de  cette 
date  : 

A  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduction  des  im- 
pôts français  et  espagnole,  soit  par  6  fr.  70 
net  à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  >t  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Antin. 

A  raison  de  7  pesetas  50,  sous  déduction  des 
impôts  espagnols,  soit  7  pesetas  net  à  Madrid, 
*iHa  Bartque  Espagnole  de  Crédit  et  a  l'Agen- 
ce du  Crédit  Lyonnais,  à  Barcelone,  au  Cré- 
dit Mercantil  ;  à  Bilbao,  â  la  Banque  de  Bil- 
bao  ;  a  MaUi#n,  ;i  baisse  centrale  de  la 
rompa  t'oie.  ^ 
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MM.  les  ■actionafres  sont  convoqués  en  as- 
semblée générale  ordinaire  pour  le  jeudi 
10  juin,  à,  10  heures  du  matin,  10,  nlace  Ven- 
dôme, Paris. 

Ordre^du  jour  .■ 

Lecture  du  rapport  du  conseil  d'adminis- 
tration et  de  celui  du  commissaire; 

Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1908  ; 

fixation  du  dividende  ; 

Nomination  d'administrateur,  et  du  ou  des 
commissaires  annuels. 

Pour  faire  partie  de  l'assemblée,  il  faut 
être  propriétaire  de  10  actions  au  moins,  et 
en  avoir  fait  le  dépôt  le  5  juin  au  plus  tard, 
10,  place  Vendôme,  Paris,  ou  6,  rue  Jules- 
Ferry,  Alger; 

•  Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  banques 
ou  Sociétés  de  Crédit  sont  admis  comme  re- 
présentant les  titres. 

474 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Hétul- 
lu/gigue  de  MonlbarO-Aulnoye  sont  convo- 
ques en  assemblée  générale  ordinaire,  ]<-  sa- 
medi 19  juin  1909,  à  3  heures,  à  l'Hôtel  de  la 
Société  des  Ingénieurs  Civils,  19,  rue  Blai 
che,  à  Paris. 

Pour  assister  ou  se  faire  représenter  à  cette 
assemblée,  il  faut  être  possesseur  d'un  moin« 
dix  actions  et  en  avoir  effectué  le  dépôt  avant 
le  lundi  14  juin  inclus  : 

Au  siège  social,  11,  place  de  la  Madeleine, 

à  Paris  ; 

Au  Crédit  Mobilier  Fiançais,  3  et  5.  rue 
Saint-George6,  à  Paris  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau,  à  Paris, 

Et,  en  général,  chez  tous  les  banquiers.  So- 
ciétés de  crédit,  maisons  de  banque,  chan- 
geurs, receveurs  de  rente,  agents  de  change 
notaires,  avoués,  huissiers,  greffiers,  tréso- 
ners-pa\vurs  généraux  et  tous  officiers  mi- 
nistériels ou  magistrats  .[ni  ont  seuls  qualité 
pour  délivrer  un  avis  de  dépôt. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Approbation  des  comptes  et  du  bilan 
l'exercice  1908  ; 
2°  Nomination  de  deux  administrateurs  ; 
3°  Nomination  des  commissaires  aux  comp- 
tes pour  l'exercice  1909.  Fixation  de  leur  Ré- 
munération ; 

in  Autorisation  pour  les  administrateurs  de 
traiter  avec  la  Société. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR    FAVORISER    LE    DEVELOPPEMENT  DU 
COMMERCE  ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 

Société  anonyme.  Capital  :  S00  millions. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  éc  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre» 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 
Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   f  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement    2  0/0 

De  1  an  et  au-delà   21/20/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Pari8-Lyon-Méditerranée,Ouest,Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais,Ru8ses,etc 
SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 


MM.  les  actionnaires,  anciens  et  nouveaux, 
de  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France  sont  convoqués  en  Assemblée  géné- 
rale extraordinaire,  pour  le  mardi  15  juin 
1909,  à  quatre  heures  de  l'après-midi,  au  siège 
social,  à  Paris,  rue  de  Provence,  nos  54  et  56. 

Ordre  du  jour  : 

Véi'iflcation  de  la  déclaration  de  souscrip- 
tion et  de  versement  à  l'augmentation  de  ca- 
pital.de  cent  millions  de  francs,  autorisée  par 
délibération  de  l'Assemblée  générale  extraor- 
dinaire du  30  mars  1909,  et  décidée  par  déli- 
bération du  Conseil  d'administration  du 
même  jour  ; 

Constatation  de  l'augmentation  définitive  ; 

Constatation  que  les  modifications  aux  ar- 
ticles 18,  26,  34,  35,  36,  37,  40  et  41  des  sta- 
tuts, conformément  aux  décisions  votées  par 
l'assemblée  générale  du  30  mars  1909  sont 
devenues  définitives. 

Les  cartes  d'admission  pourront  être  reti- 
rées de  dix  heures  à  trois  heures,  à  portir  du 
1er  juin  1909,  au  siège  de  la  Société,  rue  de 
Provence,  54. 

Le  directeur  :  Louis  Dorizon. 
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Location  'le  roHCUITIVRIITS 


)n  le  5  fr.  par  mois 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunt  4  %  or  1889  et  1890  (i"  émission) 
Le  coupon  trimestriel  au  1e  juin  1909  sera 
payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  k  Paris.  . 

A  partir  de  la  même  date  et  à  la  même 
caisse,  les  obligations  sorties  au  tirage  se- 
ront remboursées  à  raison  de  : 

500  fr.  nets  d'impôts,  suivant- les  coupures 

3.500  fr.  —  — 

i9. m  fr.  -3m  "•— 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 

Pnrif.  —  10,  rue  du  Croissant,  —  V.  Simart, 


Imr- 


N«  908.  —  35e  volume. 

(N«  23) 


Prix  du  ISTu-ixiéro  :  5  0  centimes 


Vendredi  \  Juin  1909. 

<18«  ANNÉE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


ADMINISTRATION  «*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


Téléphone  :  N°  246-6  f 


BANQUE   HOLLANDO -AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  11,  Rue  F»illet-Will  (9e)  PARIS 


COTE  HEBDOMADAIRE  DES 


OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
ur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉRÊTS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande,  iS,n 


SOCIETE  ANONYME 

L'ANNUAIRE  DU  COMMERCE 
DIDQT-BQTTIN 

Le  conseil  d'administration  à  l'honneur  d'in 
former  MM.  les  Actionnaires  et  porteurs  de 
parts  de  fondateur  que  les  coupons  suivants 
seront  mis  en  paiement,  à  dater  du  1er  juin 
1909,  aux  guichets  du  Comptoir  National  d'Es 
compte,  14,  rue  Bergère  et  aux  agences  de 
•cet  établissement. 

Actions.  —  32  fr.  50  par  action,  pour  solde 
•du  dividende  1908-1903  (un  acompte  de  15  fr. 
ayant  été  payé  le  1er  mars  1909),  soit,  déduc- 
tion faite  des  impôts,  31  fr.  20  pour  les  ac- 
tions nominatives  et  30  fr.  03  pour  les  actions 
au  porteur  (en  échange  du  coupon  n°  56). 

Parts  de  fondateur.  —  51  fr.  75  par  part 
soit,  déduction  faite  de?  impôts,  49  fr.  65  net 
pour  les  parts  nominatives,  et  46  fr.  80  net 
pour  les  parts  au  porteur  (en  échange  du 
coupon  n°  27). 

Les  titres  actuels  des  actions  sont,  par  dé- 
cision du  27  mai  1909,  divisés  en  deux  et  ceux 
■des  parts  de  fondateur  en  trois. 

L'échange  des  titres  sera  effectué  à  partir 
du  1er  juillet  1909  par  les  soins  du  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris. 
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BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  iO  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bounses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  '  de 
commission.  - 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 
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SI-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envol  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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Banque  DAM  ART  &  CSE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 
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BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

RAPPORT 
DU    CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

à  l'Assemblée  générale  ordinaire  du  5  mai  t909 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGERIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE   EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 

rue  de  Grignah,  as 


Marseille  : 


COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans          Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans  .'   3  % 

De  6  mois  à  1  an  •  2  % 

A  vue   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  rie  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.   —   Paiement   de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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Messieurs, 

Nous  vous  avons  convoqués  eh  assemblée 
générale  ordinaire  pour  vous  soumettre,  con- 
formément aux  prescriptions  des  articles  39 
et  40  des  .statuts,  les  comptes  de  l'exercice 
1908,  vous  demander  de  fixer  le  dividende  à 
répartir  et  de  délibérer  sur  les  questions  à 
l'ordre  du  jour. 

Nous  avons  réalisé  pendant  le  premier  se- 
mestre un  chiffre  de  bénéfice  de   2.466.192  fr.  53. 

Sur  cette  somme,  nous  avons  prélevé  200.000 
francs  que  nous  avons  ajoutés  au  «  fonds  de 
dotation  et  de  réserve  des  agences  en  Chine  » 
qui  se  trouvait  ainsi  .porté,  à  la  date  du  30 
juin,  à  2  millions  de  francs  et  30.000  fr.  pour 
contribution  à  la  caisse  de  prévoyance  du 
personnel  de  la  Banque. 

Ces  déductions  faites,  il  restait  2.236.192  fr.  53 
qui,  d'après  les  articles  3:2  et  33  des  statuts, 
ont  été  répartis  comme  suit  : 

Au  fonds  de  réserve  statutaire  1/2  0/  du  ca- 
pital versé   45.000  » 

Aux  actionnaires,  première  ré- 
partition de  3  %  pour  le  semestre  270.000  » 

Au  fonds  de  prévoyance  statu- 
taire, 10  %  de  l'excédent   192.119  2-5 

Au    Conseil  d'administration, 

10  %  de  l'excédent    192.119  25 

Aux  actionnaires,  80  %  de  l'ex- 
cédent   1.536.954  03 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

'A  vue  ,  

A  sept  jours  de  préavis  


1  0/0 

2  0  0 


Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 

485 


Somme  égale    2.236.192  53 

donc 


a  recevoir, 


Vous  aviez 

Messieurs,   1.806.954  03 

auxquels   s'ajoutaient    56.843  35 

reliquat  reporté  du  dernier  se- 
mestre 1907. 

Total    1.863.797  38 

Le  versement  de  25  francs  par 
action  que  nous  avons  effectué  le 

4   janvier   dernier,    représente..  1. 800.000  » 


Il  restait  donc  un  reliquat  de       63.797  38 


que  nous  avons  reporté  au  2e  semestre  de 
l'exercice. 

Pendant  cette  période,  les  bénéfices  ont  at- 
teint 2.490.277  fr.  83. 

Nous  vous  proposons  d'en  déduire  une  con- 
tribution de  30.000  francs  égaie  à  celle  nue 
vous  avez  bien  voulu  apporter  les  deux  se- 
mestres précédents  à  la  caisse  de  prévoyan- 
ce du  personnel  de  la  Banque,  et  une  somme 
de  250.000  francs  que  nous  ajouterions  encore 
au  fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  agents 
de  Chine,  qui  s'élèverait  de  la  sorte,  au  31 
décembre,  à  2.250.000  fr.  Bien  que  nous  ayons.- 
toujours  évalué  avec  la  plus  grande  modéra- 
tion les  disponibilités  de  nos  agences  en  Chii- 
ne,  nous  croyons  utile  cependant  de  fortifier 
cette  réserve  spéciale,  chaque  fois  que  les 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


circonstances  nous  le  permettent,  en  raison 
de  l'incertitude  qui  règne  toujours  et  régnera, 
sjuns  doute  pendant  un  certain  temps  encore 
'dans  le  régime  monétaire  de  la  Caine! 

Si  tous  voulez  bien  ratifier  ces  proposi- 
tions, le  chiffre  des  bénéfices  nets,  du  deuxiè- 
me semestre  1608  serait  ramené  â  2  mil- 
lions 210.277  fr.  83.    .  - 

Conformément  aux  articles  32  et  33  des 
statuts  la  répartition  de  cette  somme  s  éta- 
blirait comme  suit  : 

Au  fonds  de  réserve  statutai- 
rc   1/2  %  du  capital  versé    45.000  » 

Aux  actionnaires,  première  re- 
partition  de  3  %  pour  le  semestre.      2(0.000  » 

An  fonds  de  réserve  statutai-  1cjACO„_Q 
•re,  10  %  de  l'excédent   189.527  (8 

Au    Conseil  d'administration, 
10  %  de  l'excédent      189-527  ,8 

Aux  actionnaires,  80  %  de  l'ex- 
cèdent   L51b.£4i  il 


Somme  é'galc 


2.210.277  83 


U  vous  reviendrait  donc,  .mes- 

sieurs   ■■  1. '86.222  27 

et  en  y  ajoutant  le  reliquat  du  .. 

premier  semestre,  soit   •  ta. nu  sa 


nous  aurions  à  vous  distribuer  '1.850.019  65 

Nous  vous  proposons,  en  conséquence,  de 
fixer  à  25  francs  par  action  le  dividende  de  la 
deuxième  partie  de  l'exercice,  ce  qui  corn 
porte  .un  prélèvement  de  1.800.000  francs 

Le  solde  de  50.019  fr.  65,  serait  reporte  au 
premier  semestre  1909. 

Si  vous  voulez  bien  approuver  les  comptes 
et  les  propositions  que  nous  avons  l'honneur 
de  'vous  soumettre,  le  dividende  total  de  l'an- 
née 1908  sera  do  50  fr.  contre  47  fr.  50  en  1907. 

Le  paiement  de  la  part  afférente  au  second 
semestre  1908  aurait  lieu  comme  d'usage,  le 
1er  juillet  prochain,  après  l'approbation  de 
M.  le  ministre  des  colonies,  prévue  par  l'ar 
ticle  33  des  statuts. 

L'ensemble  de  nos  réserves,  après  amortis- 
sement des  créances  douteuses  et  constitution 
de  provisions  suffisantes  pour  celles  oui  pa 
raissent-  d'une  rentrée  difficile  ou  éloignée, 
s'est  accru  au  cours  du  dernier  exercice  de 
927.871  fr.  30. 

»Le  compte  «  rentes,  fonds  d'Etat  et  obliga- 
tions »,  composé,  vous  ne  l'ignorez  pas,  de  va- 
leurs de  tout  premier  ordre,  ne  présente 
qu'une  variation  insignifiante.  Le  .compte 
«  participations  financières  »,  s'est  accru, 
d'une  année  à  l'autre,  d'un  peu  plus  d'un 
million  de  francs-.  Cette  élévation  est  due,  en 
majeure  partie,  à  la  part  que  nous  avons 
prise  dans  les  augmentations  du  capital  de 
la  Société  des  Tramways  de  Shanghaï,  de  la 
Compagnie  des  Eaux  et  Electricité  de  l'In- 
do-Chine dont  les  contrats  avec  les  munici- 
palités de  iSaïgon  et  Cholon  ont  été  prorogés 
et,  enfin,  de  la  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  de  1  Indo-Chine  et  du  Yuannan.  Cette  der- 
nière Compagnie  a  dû  augmenter  ses  res- 
sources à  la  suite  de  l'airbitraige,  sanctionné 
•par  une  loi,  qui  a  mis  fin  aux  différends  exis- 
tait entre  elle  et  la  colonie. 

La  situation  de  l'I-ndo-Chine  en  général  et 
plus  spécialement  celle  de  la  Ooehirachine 
reste  très  bonne  au  point  de  vue  économique 
et  commercial. 

La  récolte  des  riz,  sans  atteindre  les  chif- 
fres exceptionnels  de  1907,  a  été  satisfaisante 
dans  l'ensemble  de  la  colonie. 

Bile  a  donné  lieu  à  une  exportation  de 
981.000  tonnes  de  Cochinchine,  de  253.000  ton- 
nes du  Tonkin  et  15.000  tonnes  de  l'Annam, 
soit  en  totalité  1.250.000  tonnes  environ,  en  di- 
minution de  170.000  tonnes  sua*  l'année  pré- 
eéd^nte,  mais  en  augmentation  sur  toutes  les 
année*  antérieures. 

Les  opérations  de  nos  succursales,  de  celle 
de  Saïgon,  principalement,  ont  donc  été  très 
active*,  mais,  en  même  temps,  très  difficiles. 
Rn  effet,  l'équilibre  entre  lès  achats  et  les- 
ventes,  qui  s'établit  d'ordinaire  d'une  façon 
a*w*z  normale,  ne  s'est  pas  produit.  Stimu- 
lées par  la  baisse  die  l'argent  et  des  changes, 
le»  eX-portation*  se  »ont  présentées  tout  d'un 
,c'Hfp,  et  en  rrwis-sb.  à  un  moment  où  no«  *uc- 
eursale*  ne  trouvaient  ainetme  contrepartie 
fians  les  besoins  de  l'importation.  Elles  ont, 


(par  suite,  été  réduites  a  effectuer  la  couver- j 
Uure  de  leurs  achats  de  remises  documenta  I- 
I  res,  par  dos  acquisition?  d'argent  fin  destiné 
|  à  la  îrappe  de  piastres,  au  risque  d'accroître 
!  d'une  façon   peut-être   un   peu  exagérée  le  I 
!  stock  d'espèces  métalliques  iie  la  colonie.  Aus- 
si   leurs  encaisses  se  sortr-elles  élevées  jus- 
qu'à atteindre  le  niveau  de  la  circulation  fi- 
duciaire. 11  n'y  a  néanmoins  pas  à  le  regret- 
ter, car  la  très  belle  récolte  de  l'anfcée  cou- 
rante comportera  d'importantes  demandes  de 
numéraire. 

Lorsque  se  présentent  des  récoltes  aussi  con- 
sidérables que  celles  des  deux  années  passées,, 
les  besoins  de  l'exportation  sont  hors  de  pro- 
portions avec  ceux  de  l'importation,  et  les 
cours  du  change  de  la  piastre  en  Indo-Chine 
ne  sont  plus  dominés  par  la  parité  de  la  va- 
leur de  l'argent  fin.  Ils  ne  sont  plus  influen- 
cés que  par  les  conditions  économiques  lo- 
cales et  subissent  uniquement  la  loi  de  "offre 
et  de  la  demande. 

Aussi  avons-nous  constaté  un  état  de  choses 
qui  ne  s'était  pas  encore  produit  en  Indo- 
Chine  jusqu'ici.  Les  cours  de  la  piastre  indo- 
chinoise  ont  présenté,  dès  le  début  de  l'année, 
avec  ceux  de  Chine,  un  écart  qui  est  allé  sans 
cesse  en  augmentant,  jusqu'à  atteindre  au 
mois  d'octobre  une  plus-value  de  îl  %.  Assu- 
rément, les  fluctuations  du  marché  de  1  ar- 
gent ont  eu  leur  répercussion  sur  les  changes 
de  l'Indo-Chine,  mais  la  marge  s'est  main- 
tenue quand  même;  elle  s'est  établie  en  fa- 
veur de  notre  colonie  aux  environs  de  8  a>, 
taux  auquel  elle  reste  encore  actuellement. 
Cette  situation,  quelque  peu  anormale,  quoi- 
que favorable  à  certains  égards,  notamment 
en  ce  qui  concerne  le  budget  de  la  colonie, 
n'a  ]>as  laissé  de  gÇner  les  opérations  avec  la 
Chine,  qui  ont  subi  une  diminution  très  sen 
sible. 

Une  autre  source  de  difficultés  a  existe 
dans  la  situation  financière  de  la  colonie, 
vis-à-vis  de  la  Métropole.  L'Indo-Chine  doit 
à  la  France  des  sommes  importantes  rêpo 
sant  en  majeure  partie  dans  le  compte  cou 
rant  du  Trésor,  chez  notre  succursale  de  Sai 
gon  qui  au  mois  d'août  de  l'année  dernière, 
s'élevait  à  30  millions  de  piastres.  A  l'heure 
actuelle,  il  atteint  encore  23  millions  de  pias 
très 

Sans  parler  des  sacrifices  considérables 
que  nous  impose  cet  état  de  choses,  en  rai 
son  de  l'importance  des  intérêts  que  nous 
avons  à  verser  à  la  colonie  pour  les  sommes 
déposées  dans  nos  baisses,  il  est  incontesta- 
ble que  les  conditions  économiques  du  pays 
se  trouvent  faussées  par  l'existence  de  cette 
créance  de  la  Métropole.  La  perspective  de 
son  rapatriement  nécessaire  influe  fatale- 
ment sur  les  cours.  Il  était  naturel  que  la 
colonie  hésitât  à  effectuer  cette  opération  au 
moment  où  les  taux  dépréciés  l'exposaient  a 
des  pertes  de  change,  toujours  sensibles  lors 
qu'il  s'agit  de  montant  aussi  élevés.  Mais 
qu'il  s'agit  de  montants  aussi  élevés.  Mais 
il  est  désirable  que  la  situation  de  la  colonie 
vis-à-vis  de  la  Métropole  soit  graduellement 
liquidée.  Nous  espérohs  que  ce  résultat  ne 
tardera  pas  à  être  atteint,  grâce  à  une  enten 
te  que  nous  venons  de  conclure  avec  le  Gou 
vernement  général,  auquel  nous  prêterons  le 
concours  le  plus  dévoué. 

L'accroissement  du  crédit  des  récoltes  en 
Cochinchine  n'est  pas  dû  seulement  aux  ex- 
cellentes conditions  climatériques  de  ces  der- 
nières années.  Il  provient  encore  du  fait  que 
l'indigène  en  présence  des  résultats  encoura- 
geants obtenus,  a,  défriché  et  ensemencé  de 
nouvelles  étendues  de  terrain.  Aussi  le  bien- 
-être et  l'aisance  règnent-ils  en  Cochinclune 
où  la  masse  de  la  population  ne  s'est  pas 
laissé  influencer  par  les  événements  politi 
ques  qui  ont  récemment  inquiété  l'Annam  et 
le  Tonkin. 

Les  impôts  rentrent  facilement,  ainsi  qu  en 
témoignent  les  excédents  du  budget  général 
qui,  en  1908,  atteint  près  de  4  millions  de 
piastres.  ,  ï 

Les  perspectives  d'avenir  restent  donc  fa- 
vorables en  Cochinchine. 


Au  Cambodge,  l'importance  et  la  durée  de 
la  crue  du  Mékong  en  1907  a  permis  de  livrer 
 ■tendue  plus  considérable  à  la  cûlturt 


du  coton,  dont  la  récolte  satisfai-aiitt-  a  ap' 
porté  un  élément  d  affaires  appréciable  a  no- 
tre agence  de  Pnom-Penu.  On  étudie,  en  ce 
moment,  un  projet  de  construction  de  voie 
ferrée  entre  cette  ville  et  Battambang.  il  y 
aurait  un  intérêt  majeur  à  faire  cesser  IT*o- 
lement  dans  lequel  se  trouvent,  pendait!  la 
saison  sèche,  les  provinces  nouvellement  ac- 
quises au  Cambodge.  C'est  précisément  la 
difficulté  des  communication?  qui  a  permU 
aux  bandes  de  pirates,  à  l'abri  d'une  répres- 
sion immédiate,  de  jeter  h*  trouble  dam» 
partie  de  la  province  de  Battambang.  L  insé- 
curité du  pays,  qui  en  a  été  la  conséquence, 
a  -amené  les  indigènes   à   restreindre  leurs 
cultures  strictement  à  leurs  besoins.  L'envol 
de  quelques  troupes  n'a  pas  tardé  à  rétablir 
Tordre  et  a  rendre  confiance  à  la  population 
qui  récupérera  cette  année  les  pertes  subies 
l'an  dernier. 

Au  Tonkin.  nous  constatons  un  ralentisse- 
ment général  des  affaires  d'importation  ;  il 
en  est  résulté  une  certaine  diminution  des 
opérations  locales  de  notre  suceurs-are  d'Haï- 
phong,  mais  surtout  de  l'agence  d'Hanoi.  La 
crise  a  principalement  affecté  le  commerce 
européen  qui  s'était  approvisionné  comme  si 
la  période  des  grands  travaux  d'utilité  publi- 
que devait  durer  éternellement.  Les  filatures 
de  coton  luttent  difficilement  contre  l  intro- 
duction  des  rues  de  Bombay.  L'écart  entre  les 
cours  de  la  piastre  en  Indo-Chine  et  en  Chine 
a  amené  les  négociants  chinois  à  effectuer  la 
contre-partie  de  leurs  expéditions  de  riz  au 
moyen  d'impartation  de  filés  de  coton  de 
l'Inde,  sur  la  vente  desquels  ils  consentaient 
à  ne  réaliser  aucun  bénéfice,  se  contentant 
de  les  utiliser  comme  retour  de  leurs  fonds 
de  Hong-Kong.  L'Union  Commerciale  Indo- 
Chinoise  a  surtout  souffert  de  cette  situation. 
Notre  banque  a  prêté  son  concours  à  la  re- 
constitution de  cette  Société. 

Par  contre,  l'activité  des  affaires  d  expor 
ta'tion  a  apporté  une  amélioration  sensible  à 
la  situation  matérielle  des  indigènes,  dont 
elle  a  augmenté  le  pouvoir  d'achat,  oe  qui 
explique  la  progression  des  importations  pro- 
venant de  Chine  et  destinées  aux  indigènes, 
alors  que  l'entrée  des  produits  européens  su- 
bit une  réelle  diminution.  La  culture  du 
maïs  progresse  d  une  façon  continue.  Elle  p 
donné  lieu  à  une  sortie  de  54.000  tonnes.  Le 
maïs  se  récolte  surtout  dans  la  partie  moyen 
ne  du  Tonkin.  C'est,  sans  nul  doute,  ib 
construction  du  chemin  de  fer  qui  a  décide 
1  indigène'  à  sortir  du  Delta  surpeuplé,  pour 
entreprendre,  dans  les  régions  plus  élevée* 
et  dont  il  ignorait  jusquici  les  ressources, 
des  cultures  plus  rémunératrices  que  celle  du 
riz.  Le  haut  pays  ne  tardera  pas  à  être  mis 
ésalement  en  valeur,  grâce  à.  1  achèveruem 
maintenant  prochain  du  chemin  de  fer  du 
Yunnan.  Le  15  avril  dernier  a  été  mise  en  ex 
ploitation  jusqu'à  Mongtsé  la  ligne  de  Lao- 
kay  à  Yunnan-Sen.  Toutes  les  difficultés  se 
trouvant  maintenant  surmontées,  il  n'es 
plus  douteux  que  la  locomotive  arrive  à  Y%in 
nan-Sen  dans  les  premiers  mois  de  l'année 
prochaine. 

Ainsi  se  trouvera  réalisée,  non  sans  beau 
coup  d'efforts  et  de  luttes,  une  œuvre  consi 
dérable,  d'une  exécution  particulièrement  dé 
licate,  mais  dont  les  résultats  rémunèrerom 
l'Indo-Chine  des  sacrifices  par  elle  consentis 
Pas  plus  que  sa  devancière,    l'année  190- 
n'aura  été  favorable  aux  transactions  com 
merciales  en  Chine.  Les  stocks  de  marchai) 
dises  importées  si  imprudemment,  en  trop 
grande    abondance,    s'écoulent   lentement  u 
Hong-Kong  et  Canton.  Us  premières  récolte^ 
de  soie  ont  été  mauvaises  dans  le  sud  de  la 
Chine.  La  baisse  du  change  vers  la  fin  d. 
l'année  a  cependant  amené  une  reprise  de 
exportations  et  nos  agences  ont  pu  opère 
des  achats  de  remises  documentaires  de  soie 
La  section  anglaise  du  chemin  de  fer  d-' 
Kowloon  à  Canton  se  poursuit  régulieremem 
et  l'on  compte  que  la  ligne  sera  termine 
dans  les  premiers  mois  de  l'année  prochaine. 
En  ce  qui  concerne  la  partie  sud  de  la  ligne 
de  Canton  à  Hankéou,  qui  se  construit  dan- 
la  province  du  Kwantung,  au  moyen  de  ca 
pilaux  chinois,  les  difficultés  prévues  non 
pas  tardé  à  se  produire.  Les  actionnaire 
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chinois,  ayant  perdu  toute  confiance  dans  lu 
Compagnie  chargée  de  construire  la  ligne, 
n'effectuent  plus  leurs  versements,  et  le  gou- 
vernement chinois  sera  probablement  obligé 
de  reprendre  l'entreprise. 
•  A  Shanghaï,  Tannée  écoulée  doit  être  con- 
sidérée comme  une  époque  de  liquidation. 
Mais  les  stocks  accumulés  sont  encore  très 
importants  et  les  banques  ont  du  accorder 
au  commerce  de  très  grandes  facilités  pour 
éviter  une  accentuation  de  "la  crise.  Néan- 
moins, la  période  critique  peut  être  considé- 
rée comme  passée  ;  grâce  à  la  prudence  que 
nous  n'avons  cessé  de  recommander  à  nos 
agents,  nous  avons  pu  traverser  cette  phase 
difficile  sans  mécomptes  sérieux.  Notre  agen- 
ce a  pris  une  part  appréciable  dans  les 
achats  de  remisée  documentaires  de  soie. 

A  Hahkéou,  les  opérations  de  notre  agence 
accusent  une  sérieuse  progression.  Les  pers- 
pectives d'avenir  sont,  considérables  sur  cette 
place,  vers  laquelle  convergent  les  lignes  de 
chemin  de  fer  les  plus  importantes  et  qui  de- 
viendra certainement  la  métropole  commer- 
ciale de  la  Chine. 

Dans  le  nord,  à  Tien-Tsin  surtout,  la  si- 
tuation commerciale  reste  mauvaise  et  il  fau- 
dra de  longs  mois  avant  que  puisse  être  réa- 
lisé le  stock  de  marchandises  importées  prin- 
cipalement dans  un  but  de  spéculation  et  qui 
restent  encore  entre  les  mains  du  commerce 
chinois.  Les  maisons  européennes  ont  une 
part  de  responsabilités  dans  cet  état  de  cho- 
ses regrettable,  en  raison  des  crédits  incon- 
sidérés consentis  aux  négociants  chinois, 
grâce,  il  faut  bien  le  reconnaître,  aux  facili- 
tés exagérées  qu'elles  rencontraient  elles-mê- 
mes auprès  des  Banques.  Notre  agence  est 
trop  récemment  établie  à  Tien-Tsin  pour 
avoir  pu- souffrir  de  cette  crise  qui  avait  écla- 
té avant  son  installation. 

Nous  avons  tout  lieu  d'être  satisfaits  des 
dtiiuts  de  notre  nouvelle  agence  de  Pékin 
La  mortpresq"ue  simultanée  de  l'empereur  et 
de  l'impératrice  douairière,  dont  l'influence 
a  été  si  prépondérante  sur  les  destinées  du 
Céleste  Empire,  avait  fait  naître  un  moment 
de  graves  appréhensions,  qui,  heureusement, 
ne  se  sont  pas  réalisées. 

L'on  espère  du  nouveau  régime  la  mise  en, 
vigueur  de  réformes  urgentes  susceptibles  de 
mettre  en  valeur  les  vastes  et  incontestables 
ressources  de  la  Chine.  La  réforme  moné- 
taire et  l'établissement  d'un  budget  régulier 
seraient  surtout  désirables. 

Le  gouvernement  chinois  ayant  manifesté 
son  intention  de  rembourser  avant  le  31  dé- 
cembre 191)8  les  obligations  du  chemin  de  fer 
de  Hankéou  à  Pékin,  au  moyen  de  l'émission 
d'un  emprunt  nouveau,  de  5  millions  de  li- 
vres sterling,  nous  avons  traité  cette  opéra- 
tion de  concert  avec  la  Hong-Kong  et  Shang- 
haï Bankking  Corporation.  La  moitié  de  cet 
emprunt  a  été  placée,  par  notre  entremise  et 
celle  des  principaux  établissements  de  crédit, 
sur  le  marché  de -Paris  qui  l'a  accueilli  avec 
faveur.  < 

Les  opérations  de  notre  agence  de  Singa- 
pore  se  sont  maintenues  au  chiffre  de  l'an- 
née précédente.  L'extension  abusive  du  cré- 
dit, qui  a  procuré  au  commerce  des  possibi- 
lités d'affaires  hors  de  proportion  avec  les 
besoins  réels  du  marché,  et  les  spéculations 
des  maisons  chinoises  sur  le  change  ont  oc- 
casionné quelques  faillites.  La  piastre  est  dé- 
finitivement stabilisée  dans  les  établisse- 
ments des  détroits,  le  Trésor  s'étant  engagé, 
suivant  le  «  Local  Currency  Act  »,  à  vendre 
des  piastres  contre  de  l'or  au  taux  de  2/4,  eL 
à  les  acheter  au  taux  de  2/3  11/16.  C'est  donc 
entre  ces  deux  points  extrême  que  s'est  éta- 
bli le  change  d'une  façon  définitive. 

Notre  agence  de  Bangkok  a  fait  preuve 
d'une  réelle  activité  au  cours  de  l'année 
ë coulée  ;  tous  les  chapitres  de  son  bilan  sont 
en  progression.  La  baisse  de  l'argent  et  la 
stabilisation  du  tical  au  cours  élevé  de 
1,6  1,2  ont  eu  pour  effet  de  déplacer  le  cou- 
rant des  exportations  de  riz  et  de  le  diriger 
sur  Singapore  et  les  détroits,  au  lieu  de  la 
Chine,  restreignant  de  la  sorte  les  aléas  du 
change. 

Nous  n'avons  rien  de  particulier  à  vous  si- 
jgr.aler  en  ce  qui  concerne  notre  succursale 


de  Pondichéry.  L  exportaion  des  arachides 
s'était  élevée  en  1907  à  1.618.165  balles.  Elle  a 
atteint  1.099.801  balles  en  1908.  Sur  cette  quan- 
tité 1. 050.000  balles  ont  été  dirigées  sur  Mar- 
seille, qui  l'année  précédente,  avait  reçu 
1.350.0110  balles. 

L'agence  de  Djibouti  est  encore  trop  ré- 
cente pour  être  susceptible  de  donner  des  ré- 
sultats. Son  essor,  comme  celui  de  la  colo- 
nie du  reste,  est  subordonné  à  la  question 
du  prolongement  du  chemin  de  fer  jusqu'à 
Addis-Abeba. 

La  situation  économique  de  la  Nouvelle- 
Calédonie  que  nous  avions  le  regret,  l'an  der- 
nier, de  vous  présenter  sous  un  fâcheux  as- 
pect, s'est  encore  aggravée  en  1908. 

En  dehors  de  l'exploitation  des  mines  de 
nickel,  de  chrome  et  de  cobalt,  qui  ne  lais- 
sent en  réalité  que  peu  de  profits  dans  la  co- 
lonie même,  la  Nouvelle-Calédonie  ne  possè- 
de guère  d'autres  ressources  que  la  culture 
du  café  et  l'élevage  du  bétail. 

Pour  trouver  à  cette  branche  de  l'agricul- 
ture les  débouchés  qui  lui  faisaient  défaut, 
les  principaux  éleveurs  s  esont  associés  dans 
le  but  de  créer  une  usine  pour  la  fabrication 
des  conserves  de  viande.  Ayant  obtenu  du 
ministère  de  la  guerre  un  contrat  de  fourni- 
ture de  300.000  kilogrammes  de  viande,  l'as- 
sociation des  éleveurs  s'est  adressée  à  notre 
succursale  de  Nouméa  et  lui  a  demandé 
quelques  avances  pour  la  mise  en  train  de  la 
fabrication  des  conserves,  jusqu'au  moment 
où  la  négociation  des  traites  documentaires 
représentant  la  valeur  les  expéditions  lui 
permettrait  le  remboursement  du  prêt  con- 
senti. Nous  avions  tout  lieu  de  croire  que  la 
fabrication  se  poursuivait  dans  de  bonnes 
conditions.  La  colonie  tout  entière  attachait 
du  reste  un  tel  prix  à  la  réussite  de,  cette 
première  tentative,  qui  devait  assurer,  affir- 
mait-on, le  relèvement  du  pays,  que  nous  ne 
pouvions  guère  refuser  le  concours  sollicité 
de  notre  banque.  Le  résultat  de  cet  essai  a 
été  déplorable.  Comme' vous  lé  savez,  sans 
doute,  le  ministère  de  la  guerre  a  refusé  les 
conserves  qui  lui  étaient  expédiées. 


raire  en  Indo-Chine,  que  reflète  l'importance 
de  nos  encaisses,  explique  ce  léger  recul. 

Votre  Conseil  d'administration  a  été  cruelle- 
ment éprouvé  depuis  notre  dernière  réunion. 

Au  mois  de  juillet,  nous  avons  eu  la  dou- 
leur oie  perdre  M.  Emile  Mercet,  président  du 
Conseil  d'administration  du  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris.  Vous  connaissez 
tous,  messieurs,  la  haute  situation  que  s'était 
acquise  M.  Mercet  dans  le  monde  des  affaires. 
Son  jugement  droit  et  éclairé,  sa  parfaite  ur- 
banité, la  bienveillance  dont  son  caractère 
était  empreint,  étaient  hautement  appréciés 
dans  les  conseils  qui  avaient  l'honneur  de  le 
posséder. 

Tout  récemment,  nous  avons  encore  eu  le 
chagTin  de  voir  disparaître  M.  Llysse  Pila, 
que  la  maladie  tenait  éloigné  de  nous  depuis 
quelques  mois.  M.  Pila  incarnait  en  quelque 
sorte  l'idée  coloniale,  à  laquelle  après  une 
brillante  carrière  dans  le  commerce  des  soies 
à  Lyon,  il  avait  consacré,  avec  une  énergie 
qui  s'affirmait  en"  toutes  circonstances,  les 
vingt  dernières  années  de  sa  vie. 

Vous  vous  associerez  certainement,  mes- 
sieurs, aux  regrets  profonds  et  sincères  que 
ce  sdeux  décès  nous  ont  fait  éprouver. 

Pour  combler  les  vides  qui  se  sont  produits 
dans  votre  conseil,  nous  avons  résigné 
MM.  Emile  Ullmann,  vice-président  et  direc- 
teur du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
ris, et  Stanislas  Simon,  directeur  de  notre 
banque,  qui  conserve  en  même  temps,  du 
reste,  ses  fonctions  de  directeur. 

La  haute  situation  de  M.  Ullmann  dans  le 
monde  financier,  sa  valeur  professionnelle,  le 
rang  qu'il  occupe  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  le  désignaient  tout  naturel- 
lement à  notre  choix,  en  remplacement  de 
M.  Mercet. 

En  appelant  à  votre  Conseil  M.  Stanislas 
Simon,  en  remplacement  de  M.  Ulysse  Pila, 
nous  avons  voulu  reconnaître  les  services 
rendus  par  lui  à  notre  banque  depuis  de  lon- 
gues années  déjà.  Nous  soumettons  avec  con- 
fiance ces  choix  à  votre  approbation. 


Nous  avons  subi,  de  ce  chef,  un  mécompte 
important  que  nous  avons,  du  reste,  amorti 
intégralement  aussitôt. 

La  déception  a  été  cruelle  pour  l'agricul- 
ture et  le  commerce  de  notre  colonie  du  Pa- 
cifique. La  création  de  hauts  fourneaux  pour 
le  traitement"  sur  place  des  minerais  de  nic- 
kel, maintenant  décidée,  apportera  peut-être 
quelque  soulagement  à  la  situation  actuelle 
qui  préoccupe,  à  juste  titre,  tous  ceux  qui  ont 
la  charge  de  ses  intérêts. 

Notre  succursale  de  Papeete  a  pu  terminer 
la  seconde  année  de  son  existence,  non  seule- 
ment en  couvrant  ses  frais  généraux,  mais 
encore  en  donnant  un  léger  bénéfice. 

Notre  installation  à  Tahiti  avait  eu  pour 
premier  résultat  d'assainir  le  régime  moné- 
taire de  l'île  en  faisant  disparaître  les  pias- 
tres chiliennes  dépréciées  qui  y  avaient 
cours.  Les  billets  de  la  caisse  agricole  ne  tar- 
deront pas  également  à  être  retirés  de  la  cir- 
culation. Des  usages  commerciaux  plus  régu- 
liers s'établissent  peu  à  peu  et  notre  clientèle 
ne  parait  plus  réfractaire  à  l'emploi  des  trai- 
tes documentaires. 

La  Compagnie  française  des  Phosphates  de 
l'Océanie  doit  commencer  incessamment  l'ex- 
ploitation des  gisements  de  Makatea  qui 
constituera  un  sérieux  élément  de  prospérité 
pour  la  colonie. 

Le  mouvement  général  des  opérations  pro- 
ductives de  nos  sucursales  et  agences  s'est 

élevé,  l'ar.  dernier,  è   Fr.    1.324.293.163  94 

et  celui  des  comptes  courants 

à   423.640.003  » 

en  augmentation  de  54  millions  et  de  46  mil- 
lions respectivement,  sur  les  chiffres  de  l'an- 
née précédente. 

Nos  comptes  de  dépots  accusent  également 
une  progression  sérieuse  :  ils  ont  passé  d'un 
exercice  à  l'autre  de  18  à  32  millions.  Par  con- 
tre, la  circulation  de  nos  billets  est  en  faible 
diminution.  Elle  a  oscillé  entre  57  et  65  mil- 
lions et  demi,  alors  qu'en  1907  elle  avait  ap- 
proché de  09  millions.  L'abondance  du  numé- 


HESOLPTIONS 

1°  L'assemblée  approuve   les   comptes  de 
deux  semestres  de  l'exercice  -1908  tels  qu'ils 
sont  présentés  par  le  Conseil  d'administra- 
tion. 

Elle  fixe  à  50  fr.  par  action  (sur  lesquels 
25  fr.  ont  déjà  été  payés,  à  titre  d'acompte, 
le  2  janvier  dernier)  le  chiffre  du  dividende 
annuel,  et  décide  de  reporter  à  l'exercice  1909 
le  reliquat  disponible  de  50.019  fr.  65. 

2°  L'assemblée  ratifie  la  nomination  de 
M.  Emile  Ullmann  comme  administrateur 
pour  une  période  d'une  année  en  remplace 
ment  de  M.  Mercet,  décédé,  et  celle  de  M.  Sta 
nislas  Simon  pour  une  période  de  quatre  an 
en  remplacement  de  M.  Ulysse  Pila,  décédé 

M  renouvelle  pour  une  période  de  cinq  an 
nées  les  pouvoirs  de  MM.  Demachy  et  Hen 
rotte,   administrateurs  sortants. 

Ces  résolutions  ont  été  adoptées  à  Vunani 
mité. 
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Dans  le  but  de  faciliter  aux  malades  pei 
fortunés  le  séjour  dans  les  stations  therma 
les  de  La  Bourboule,  du  Mont-Dore,  de  Nérii 
et  de  Cransac  au  début  et  à  la  fin  de  la  sai 
son,  alors  que  les  traitements  peuvent  êtr 
suivis  dans  des  conditions  moins  onéreuse 
la  Compagnie  vient  de  prendre,  à  titre  d'e 
sai,  pour  l'année  1909,  les  dispositions  c 
après  : 

Les  billets  individuels  d'aller  et  retour  di 
livrés  du  Ie1'  au  15  Juin  et  du  15  Août  au  3 
Septembre  à  toute  gai-e  du  réseau  d'Orléan 
pour  les  gares  desservant  les  stations  c 
dessus  seront  exceptionnellement  valables 
jours,  non  compris  les  jours  de  départ  . 
d'arrivée  ;  ces  billets  ne  sont  pas  susceptible 
de  prolongation. 
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COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

(Suite) 


■2a  Matériel  des  lignes  à  voie  étroite 

Au  31  décembre  dernier,  l'effectif  compre- 
nait : 

:>4  locomotives-tenders  ; 
98  voitures  à  voyageurs  ; 
.360  fourgons  et  wagons  divers  &•  marchan- 
dises ; 
et  2  wagons-citernes. 

Dans  l'ensemble,  les  sommes  imputées  pen- 
dant 1  année  dernière  au  compte  de  Premier 
fctuDlissement  à  raison  du  matériel  roulant  à 
voie  normale  ou  à  voie  étroite,  livré  ou  mo- 
francsnC8Sc 'eVent  paS  à  moins  de  '46.521.751 

Nous  vous  rappelions  l'an  dernier  crue  les 
commandes  de  matériel  roulant  faites  pen- 
dant les  dix  années  précédentes,  représen- 
taient plus  de  130.000.000  de  francs  et  que  les 
commandes  en  cours  à  cette  époque  représen- 
taient une  nouvelle  dépense  de  38  millions 

uepius  lors,  nous  avons  commandé  80  lo- 
comotives. 420  voitur  s  dont  50  à  boggies, 
100  fourgons  a  passerelles  ;  400  wagons  à  pri- 
meurs, 600  wagons  plats  de  20  tonnes,  110 
ISntLÏallast  #  un  chasse-neige  rotatif, 
\TlA?tânt  une  dePense  supplémentaire  dê 

00  II Hl  1 10 11  s. 

Les  dépenses  à  solder  en  1903  pour  le  paie- 
nTs AUvIn?tériel  ?-euf  -à  recevoir  cette  année 

moinf  rt»  qb  Sî-?rdai)rès  nos  Prisions  à 
moins  de  38  millions. 

JnÂZ  'lrSïLSa,Cvm?es  3ui  représentent  une 
tî.   i  ¥  tot4ale  de  plus  de  2m  millions,  l'ef- 
ec  il  de  notre  matériel  se  trouvera  augmenté 
dans  des  proportions  considérables  Uëmeme 
Inous  avons  déjà  ressenti  cette  année  les 

^m^î^h  de-  cette  augmentation  d'ef- 
fectif. Malgré  les  immobilisations  de  matériel 

'  S»  lJÎ  %0nt  -e-ncore  Produites  pendant  la  cam- 
pagne dernière  par  suite  de  l'encombrement 
de  quelques  gares  dont,  ainsi  que  nous  l'a- 
yons indiqué  plus  haut,  les  travaux  d'agran- 
dissement  n'ont  pu  être  termine^  en  tSs 
utile  nous  avons  pu  faire  face  au  développe 
ment  de  notre  trafic  sans  souffrir  comme  les 
années  précédentes  du  manque  de  wa|ons 

motfve^  r^an,d  n°mbre  de  machinas  S 
motives  de  grande  puisance  dont  nous  dispo- 

,.  «usure»  &8ns2«?ssl 
;  sy?  soeur"»  "-ysuss. 

CHAPITRE  II 

Résultats  de  l'Exercice  1908 

'  su?censsivem1ntn:d  Chapitre'  nous  tiquerons 

*  tion;LeS  recet,e&  et  les  dépenses  d'exploita- 
I  l  EtatLe  décompte  de  l'excédent  à  reverser  à 

I  hnii  ?2f  Propositions  pour  l'emploi  du  pro- 
|  fluit  net  et  pour  la  fixation  du  dividende 

fi  1er.  —  Recettes  et  Dépenses  de  l'Exploitation 

•  Les  lignes  exploitées  par  la  Compagnie  au 
31  décembre  1908  sont,  comme  dans  lel  comï 

I  tes  rendus  antérieurs,  classées  en  deux  S. 
I  pes  suivant  que  les  résultats  de  leur  exploi- 
tation sont  imputés  au  Compte  de  la  Garantie 
-  ou  au  Compte  d'Etablissement  u<"«*"»e 
9  *u-  Premier  groupe  ont  été  rattachés  cette 
I  année  par  application  de  la  convention  du 
'       décembre  1891,  l'embranchement  de  Gour- 

*  don  à  Garsnc   10  kilomètres),  partie  de  la  li- 
-.  Kne  _de  Saint-Denis-lès-Martel    au  Buisson 

*  ÂiiVn^^oftJn*™-^4  vsoie  étroite  du  Blanc  à 
Argent  (190  kilomètres).    Ces  rattachements 

porté  ré,endue  du  réseau    exploité  '  en 

trV's  a"  com,'te  de  la  garantie  à  7.206  kilomô- 

Le  deuxième  groupe  comprend  les  lignes 
«ont  la  mise  en  service  remonte  a  moins  de 
Ctnn  ans  II  s'est  accru,  en  1908,  d'une  partie 
«îxilL'&t  de  Bopf  à  NenssarRues  dont  les 
X> i«w  'S^t'."r,u  a.yai,e.nt  été  ouvertes  à  la  fin 
*t*,v  ?t  îrJa  r'('M?  lisrne  du  Dorat  à  Magnac- 
T£7ni' «i  l  V  d,line  action  de  la  liizne  de 
j^wni-iaoy  a  Paumât,  ouverte  à  l'exploitation 


âa 6lh  ~ Ce  Foupe  comprend,  par  suite, 

SiJu&^a  âe,- lignes  a  voie  normale  et 
y.)  kilomètres  de  lignes  à  voie  étroite. 

RECETTES 

Chapitre  premier.  — 
Recettes  du  trafic.  ' 

GKANDIi  VITESSE 


Héteau  garanti 
85.092.920  56 
3.364.046  70 


Voyageurs    Fr. 

Bagages  et  chiens.. 
Finances,  denrées 

et  messagerie    30.399.925  09 

1.073.977  » 
455.741  68 


Voiture  et  chevaux 
Magasinages   

PETITE  VITESSE 

Marchandises    126.727.588  21 

Voitures    («4.790  » 

Uievaux    735.565  » 

Bestiaux    7  Q27  416  » 

Magasinages    '222.939  27 

Recettes  diverses  ...     2.829  319  95 
Transports  en  ser- 
vice   11.638.506  17 

Chapitre  II.  —  Re- 
cettes diverses. 
Produits  du  domai- 

.  ne    976.325  63 

Loyers   de  terrains 

dans  les  gares   103.930  52 

Services  extérieurs 
(Omnibus,  factage 
et  camionnage 

(solde)    280.394  67 

Produits  des  place- 
ments temporai- 
res de  fonds   1.469.773  98 

Chapitre  III.  —  Re- 
cettes sur  Exerci- 
ces clos    410.120  14 


Ligife*  expl. 

1.039.839 

» 

37.538 

■■'<><r.u 

» 

3.313 

» 

1.540 

1.106.860 

■  p 

4.461 

4.540 

74.491 

4.090 

» 

3.575 

108.041 

Chapitre  V.  —  Dé- 
penses diverses... 

Chapitre  VI.  —  Dé- 
penses  sur  Exerci- 
ces clos  


3.978.690  77       75  0%  g 


277.679  01 


9.175 


3.652  60 
3.378  05 


434  57 


9.943.140  37 
3.029.339  01 


.353.998 
.762.841 


Total  général  des 
recettes    Fr.  273.532,491 

„.      „  DEPENSES 
Chapitre  premier.  —, 
Administration  cen- 
trale  et  Services 
généraux. 
Conseil,  Direction. 

Services  généraux 
Allocations  au  per- 
sonnel (Retraites, 
.participation  aux 
•bénéfices,  secours, 
service     médical , 

etc.)   

Impôts ,  frais  de 
contrôle,  frais  ju- 
diciaires, etc  

Chapitre  IL   —  Ex- 
ploitation. 
Services  centraux 

et  régionaux   

Gares    et  bureaux 

de  ville   

Trains  

Indemnités  pour 
pertes,  retards  et 
avaries  

Chapitre  III.  —  Ma- 
tériel  et  Traction 
Services  centraux 

et  régionaux   

Traction  (Personnel 

et  matières)    40.971.309 

Matériel  (Entretien 
et  r  e  n  0  u  v  e  1  lè- 
vent)   18.094.851 

Chapitre  IV.  —  Voie 

et  Bâtiments. 
Services  centraux 

et  régionaux    1.081.080 

Surveillance    3.437.660 

Entretien  de  la  voie 

te  du  matériel  fixe  9.610.801 
Entretien   des  bâti- 
ments (Gares,  ate- 
liers, maisons  de 

gardes,  etc.)   2.414  738 

Dépenses  extraordi- 
naires (Renouvel- 
lement, grosses  ré- 
parations. •  ti  aps- 
formations)    10.203.986 


29   2.691.780  22 


984.049  28       11.482  » 


137.951  50 
82.091  76 


757.740  88       53.726  » 


280.223  29 
137.234  14 


3.864.990  85       29.083  73 


32.045  75 


41 


24 
02 


19.064  » 
685.463  24 

257.379  91 


21.460  34 
94.106  40 


96     201.610  25 


66 


42.835  15 


Total    général  des 
dépenses    Fr.  146.054.944  66   2.250  045  93 

TnAc^  nl  7*  Perception  et  le  versement  au 
Trésor  des  impôts  sur  les  transports  a  grande 
vitesse,  constituant  des  opérations  d'ordre 
ne  figurent  pas  dans  le  r^jrc-  <u-  ,....,„..' 
non  plus  que  dans  celui  des  dépen.v"-  c<<l 
impôts  se  sont  élevés  à  10.838.755  fr.  17  c. 

RECAPITULATION 

Les  recettes  totales 

s'élèvent  à         Fr.  273.532.491  29  2.091.780  2» 

Les   dépenses  tota- 
le*'  ■  146.654.944  06  2.250.640  93 

Le  produit  net  res- 
sort ainsi  pour  le 
Réseau  garanti  à  120.877.546  63 
Et  pour  les  lignes 
•exploitées  au  comp- 
te de  1er  Etahlis- 

sèment  à   Fr.  441.134  29 

Pour  apprécier  les  résultats  généraux  de 
notre  gestion  pendant  l'exercice  écoulé  il 
convient  d'écarter  des  chiffres  de  recettes  et 
de  dépenses  indiqués  ci-dessus  le  montant 
des  opérations  concernant  les  exercices  clos 
r^aJ^ngu,?ur  moyenne  du  réseau  exploité 
par  notre  Compagnie  en  1908  a  été  de  7  382 
kilomètres,  en  augmentation  de  67  kilomè- 
en  19Ô7Ur         lon&ueur   moyenne  exploitée 

Cette  augmentation  résulte,  pour  29  .kilomè- 
tres, de  1  exploitation  pendant  l'année  en- 
tière des  deux  tronçons  de  Bort  à  Riom-ès- 
Montagnes  et  Neussargues  et  de  Xeussargues 
a  Allanche,  de  la  ligne  de  Bort  à  Neussar- 
gues ;  pour  12  kilomètres,  de  l'ouverture,  qui 
aeu  heu  le  6  avril  1908,  d'une  partie  de  la 
ligne  de  Saint-Eloy  à  Pauniat  ;  pour  22  kilo- 
mètres, de  l'ouverture,  le  11  mai  1908,  du  der- 

*lnL  tl?"çon  de,  ha  ".S™  de  fiort  à  Neussar- 
gues, et  pour  4  kilomètres,  de  l'ouverture,  qui 
?  ?u-lieu  le  ltr  Juillet  1908,  de  la  ligne  'du  Do- 
rât a  Magnac-Laval. 

Les  recettes  de  l'ensemble  de 
ces  lignes  se  sont  élevées  à  Fr.   275.813  717  » 

Les ;  dépenses  correspondantes 
ont  ete  de   Ï48.618.736  » 


68       52.676  43 


Produit  net        Fr.   127.194.981  » 

Ce  qui  fait  ressortir,  par  rapport   à  1907 

une  augmentation  de  9.303.207  francs  sur  les 

liCtteh^â,9-f057-m  francs  sur  les  dépenses 
et  de  245.584  francs  sur  le  produit  net 

sortent™^61™68  kilométri<Iues  générales-  res- 

Recettes    Fr.  37.363  » 

Dépenses    20  132  58 

En  1907,  ces  moyennes  étaient  de  : 

Recettes    Fr.  36.433  43 

^Penses    19.078  76 

Le  rapport  de  la  dépense  à  la  recette  s'est 

^„eJl«l  à  53,88  %;  il  était,  l'an  dernier, 

Les  chiffres  ci-dessus  ne  comprennent  pas 
les  opérations  concernant  les  lignes  à  voie 
étroite  de  Blois  à  Saint-Aignan-Novers,  du 
Blanc  a  Argent  et  du  réseau  de  la  Corrèze, 
dont  1  exploitation  est  confiée  à  des  Sociétés 
particulières. 

Bien  que^  contrairement  à  ce  qui  avait  eu 
îeu  en  1907,  la  plus-value  des  recettes  6oit 
cette  année  un  peu  supérieure  à  l'augmenta- 
tion des  dépenses,  ce  oui  donne  un  léger  ac- 
croissement du  produit  net,  nous  ne  nous 
trouvons  pas  moins  en  présence,  comme  les 
deux  années  dernières,  d'une  progression 
anormale  des  dépenses,  et,  comme  consé- 
quence, d'un  relèvement  sensible  du  coeffi- 
cient d exploitation.  Pendant  les  trois  derniè- 
™s-~-aJ!3£p(;s'  les  recettes  ont  augmenté  de 
29./<2.O0O  francs  et  les  dépenses  de  33.728.000 
francs,  ce  qui  correspond  à,  une  diminution 
de  produit  net  de  3.950.000  francs: 

(A  suivie.) 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


ITAL 

ninal 


lions 
188 
537 

m 


[I 


[DESIGNATION  des  VALEURS 


101 
666 

109 

.775 


331 

500 

334 

400 

'60 

400 

100 

.86 

500 

•20 

500 

29 

400 

100 

960 

400 

100 

.313 

500 

100 

.041 

500 

» 

125 

809 

500 

.492 

400 

.212 

400 

.201 

500 

2200 

500 

.169 

500 

'630 

500 

.309 

500 

504 

400 

346 

500 

872 

500 

.15 

500 

/60 

500 

•;82 

200 

1  98 

200 

<  18 

1000 

18 

500 

.  63 

400 

16 

475 

'  » 

1000 

M 

500 

s  10 

500 

.0 

500 

)0 

500 

00 

500 

00 

500 

«0 

500 

00 

500 

00 

500 

00 

106 

» 

500 

j0 

500 

00 

250 

50 

500 

x> 

500 

» 

500 

!» 

500 

RENTES  FRANÇAISES 

o  o/  (  Térrne. 

a  * I  Compt. 

3  %  Amortissais  j 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Tennt. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


Intérêts 
en  1908 


1865 
1869 
1871 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  %  

3  %  

3  %  

quarts  

4  %  


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


1875 
1876  4 

1892  2  %  %  ... 

—  quarts  . . . 
1894-96  2  H  % 

—  quarts.. 

1898  2  %  

—  -  quartr  . . . 

1899  2  %   

—  quarts  . . . 

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  % 
Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  Î89  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


3  . 
3  . 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Pf  -is  et  des  Pays-Bas 
Banque    ransatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Crèd.F.etAg.d'Alg.250f.payC< 
Crédit  Foncier  de  France-. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  te  l'Indus" 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 


500  Act 

500  Obi 

500  — 

500  — 

500  _ 

500  — 

500  — 


Bône-Guelma  

•  -  3%.... 

.  Départementaux  

—       3  %  titres  bleus 
.  —        3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  %  

.  Est-Algérien  

—  3  %  

.  Est   

—  de  jouiss  

.    —  52-54-56  5  %  

—  3  %  .7  

—  3  %  nouv  

—  2  y,  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


Cours  eonip.  déç . 
1907*  Î9Ô1T 


458 
77 
•454 


10. 


428 

:-'8i 


129 
152 


Cours  de  clôture  (1909) 
21  mai  27  nniai  3  Jîïi 


96  75  j 
98  50 1 


*7  70 
97  65 


97  77. 

97  80 

98  37 

95    98  25 


97  87 


80 
455 
459 


408 


438 
392 


13 

172 


166  66 

■4100 

.  42t5 

60  .. 

'1450 

.  15  45 

12  50 

465  . 

.  a;  5 

42  50 

'  8SO  . 

■  939 

30  .. 

6/5  . 

.  705 

13  50 

.  495 

30  .. 

'  6X5  . 

•  |  '35 

14  37 

•  650  . 

.  675 

45  .. 

7«5  . 

.   8i  5 

55  .. 

1176  . 

■  12-07 

6  25 

107  . 

.  105 

15  .. 

312  . 

■  340 

15  50 

661  . 

•  6'8 

12  50 

258  . 

.  2,9 

40  .. 

6»5  . 

.  721 

15  .. 

400  . 

•  443 

120  . 

.  172 

00  . . 

1260  . 

•  1405 

460  75  460  50   < 62  5 


476 


1 

15  .. 

494  . 

.'  501  .. 

15  . 

■'438  .. 

13 

12 

392  . 

'.'  397 

13  .. 

14  .. 

455  . 

.  460 

13  .. 

418  . 

■   4S3  .. 

492  . 

.   499  .. 

546  50 
409  .. 
407  50 
105  50 
550  .. 
546  50 
367  75 1 

97  75 
36S  .. 

96  25 
423  .. 
109  50 
407  50 
104  75 
444  50 
393  75 
412 


80  30    80  45 
80  50'  81 
467  . .    467  2 


546 


549  50 


,  487  .. 
503  .. 

503  25 
436  75 
463  25 
401  .. 
459  50 
480  .. 
470  .. 
501  .. 
69  25 
69  50 
582  .. 
4v8  .. 
171  .. 
202  .. 


408  .. 
105  50 
550  .. 
54G  .  . 
367  75 

97  75 
367  50 

96  .. 
423  . 
110  . 

104  75 
444  25 
393  .. 
410  50 


410 
106  75 
549  75 
510  50 

366  50 

98  5,0 

367  50 

99  50 
421  50 
109  25 
408  50 
105 
445 
393 
410  50 


4"00 

1651 
489 

1019 
716 
487 
745 
698 
817 

1218 
118 
364 
668 
|  256 
825 
'  457 
195 

1486 


486  .. 

483 

504  25' 

503 

50 

503  75 

503 

25 

436  50' 

437 

463  25 

465 

399  ..I 

399 

457  ..1 

459 

478  . 

478 

50 

476  50 

409 

501  ..1 

503 

70  .. 

70 

50 

69  75 

70 

50 

 1 

581 

429  ..] 

429 

174  ..' 

175 

202  50 

205 

30  .. 

600  .. 

676  .. 

15  .. 

420  .. 

'  432  . . 

22  50 

630  .. 

'072  .. 

15  , 

1 

15 

1 

15  .. 

408  .. 

124  .  . 

30  .. 

689  .. 

693  .. 

15  .. 

423  .. 

432  .. 

35  50 

913  .. 

925  .. 

15  50 

406  .. 

413  .. 

25  .  . 

is  .. 

428 

438  .. 

is  .. 

4i9  .. 

442  .. 

12  50 

15  .. 

15  . 

4200  .. 
1650  .. 
496  50 
50'102S  .. 
718  .. 
494  .. 
750  .. 
698  .. 
818  .. 
1236  .. 
122  . . 
365  .. 
669  .. 
260  .. 
828  .. 
470  .. 

1530 


.  685  .. 
433  25 
664  ..I 
421  ..I 

... 

421  50 
710  ..I 
431  75 
912  ..I 
405  .. 
668  .J 
446  50 
43J  ..I 
399  25 
441  .. 
437  50 


680  .. 
434  50 


4340  .. 
16-S3  .. 

499  .. 
1048  .. 

720  .. 

502  .. 

753  .. 

695  .. 

805  .. 
1255  . 

123  .. 

365  .. 

670  50 

562  .. 

845  .. 

507  .. 

11:6  .. 
1525  .. 


675  .. 
433  50 
663  .  .! 


Momlire 
de  titres 


793.983 

195.634 

265.061 

141.646 

111.877 

210.21 

4982828 

4582139 

334.247 

79.096 
229.59 
241491 
715.245 
498.76 
2764980 
404.014 
159.135 
138.289 
462.335 
137.665 
3134495 
1583449 
1737039 
244.683 
246.320 
3082476 
1433067 
354.479 

28. 652 
213.460 
144. o96 

48.148 
255.68 
298.010 
120.000 


73.640 

500 

60  000 

500 

69.951 

500 

50.000 

500 

80.000 

150 

120.000 

250 

13.550 

500 

20.450 

» 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

100.074 

250 

57.047 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

». 

260.000 

100 

50.000 

500 

50.000 

500 

1322763 

500 

206.059 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70. 121 

150 

80.000 

500 

76.500 

5/00 

60.COO 

300 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
230 
250 


421  ..' 

422  50 
700  ..' 

 I 

914  ..' 
403  ..' 
665  50 
446  .J 
438  50 
397  50 
440  50 


I 


419  50 
421  50 
705  ..! 
431  50 
893  ;.| 
396  .. 
6t0  .  . 
449  .. 

439  .. 
399  50 

440  50 
435  ..I 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


584274.357  4 
8.984.600  £ 
86.289.000  f. 
524306.200  fl 
,4.823.300  £ 
18.388.200  f 
8.613.700  £ 
55.990ob 
322.5460001. 

756. 300 ob 
105000.000 1. 
55.971.960  £ 
29.393.580  £ 
671830.4001 


Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1855  

—  —  Bourbonnais .3  %... 

—  —  Dauphipé  3  %  

—  —   Genève  57  3  .%  

—  —   Méditerr.  55-55  3  %. 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  Z  %. 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -  3%  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  yt  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884   

—  -      2  %  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.    —  3%  

—  —    3  %  nouv  

—  -    2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %  ■ . 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  el 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %■ 

Act.  Métropolitain  de  Pari3 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Cu  G1*  Transatlantique.ford. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord.  ) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

Voitures  à  Paris..  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d').   

Electro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  18S9 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Bâck  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord., 
Téléphones  (Soc.  Indust.  dés) 


Intérêts  [c.'iirs  coinn 
en  190« 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
)5 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


il.V 


1907 


358 


1365 

1, 

!  442 


I 


431 

428 


,  414 
.  139 


15 


15 
19 

7  50 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 


.4174 

i  438 
.  1785 
.  I  453 
.  44t 


1350 


1407 


938 

433 

. 1  Î44  - 

423 

.j  410  .. 

820  . 

'À  910  '  : 

427  . 

J  443  . 

423 

.1  430  . . 

64S 

.'671  .. 

415  . 

•    432  .. 

159 
405 
515 


.  I  101 
.(  413 

502 
.'249 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%  %  (ch.  fixeHIio, 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


20  .. 

36S 

.'  392 

30  .. 

630 

.j  630 

86  .. 

1800 

1985 

35  .. 

615 

12  .. 

205 

185 

.1  153 

J  995 

915 

500 

J  518 
.1  J25 

7  .. 
15  .. 

125 
243 

39  - 

j  -  49 

30  ■ 

5,70 

7  50 

H0  . 

.'  100 

10  .. 

J  190 
1 

's  !! 

14'.  ! 

'.  1  132 

20  . . 

380  . 

J  387 

V2  5  0 

1 

J  '$39 

68  ! 

;i  'so 

35  .  . 

609  . 

. 1  088 

20  . 

410  . 

.L,2 

105  . 

J  106 

151  71 

4585  - 

.  :4505 

71  38 

2045  . 

'198U 

32  .. 

659  .' 

1  018 

14  .  . 

245  . 

1  -'15, 

19  2J 

485  . 

1  472 

27  50 

612  . 

1  728 

158  . 

t  176 

16  50 

315  . 

1  337 

2  50 
4  . 
4  . 
4  . 
4  50 

4  .. 

5  .. 
5  .. 
4  .. 

3 

4  .. 

3  50 
4 


83  m 
90  60' 
93  ..| 
96  50 
88  50 
88  15| 
102  50 
496  .  1 
96  45, 
77  ..I 
85  75 
loi  80 


83. 

94 

95 

07 

87  . 

81  5 
103  3 
493  . 
11  ni  , 

83  . 


io 


103  30 


<3i  70  100  2  l 
94  40'  97 


C  's  Oc  elotuie  (1909)[j 

21  mai  27  mai  3  juin 


1320  .' 

439  50 

437  ..I 

438  ..I 

442  . 
410  .  .1 
441  23 

438  ..I 
393  25 

440  ..I 
(15b  .. 

439  ..I 
436  50 
1749  ..I 

446  75] 

440  50 
403  50 

435  .. 
1S75  .. 
957  .. 

443  .. 
439  .  . 

393  50 
439  ..• 
933  ..! 
433  ..' 

436  50j 

394  50 
660  ..' 
430 

432 
170 

423 
516 

28 


50 


393  . 


1318  .. 

437  50 

439  75 

438  .. 

439  50 

439  50 
441  .. 

436  50 
394  25 
431  .. 

1158  .. 

439 

43' 
1759 

447  .. 

441  .. 

402  25 

435  .. 
1361  .. 

950  -. 

443  25 

437  .  . 
393  25 

440  50, 
937  ..| 
430  50 
435  75 
393  50 
665  .. 
430  .. 

434  .. 
170  50 
426  50 
513  50 

332 


1290 
440 
439  50|| 
438  ..| 
438 

438  50]! 

441  50|  I 
436  ..  ' 
395 
435 

1146 

439  75|] 
436 

1735 
448 

440  50!  I 
402  251 
435  25l| 

1350  ..' 
945 

442  50| 
436 

393  50|! 
440 
932 
439  50]! 
434  50 
387  50 
667 

430  ..| 

435 
177 

517 
333 


392  50.  391  . 


627  50 

627  .. 

!  628 

1915  .. 

1930  . 

768 

765  .. 

761  .. 

223  .. 

223  . 

223  . 

169  .. 

168  .. 

158  .. 

1407  .. 

1390  .. 

1372  . 

900  .. 

887  .. 

880  . 

1Ô7  .. 

Ui  .. 

169  . 

270  .. 

268  .. 

568  .. 

55  :. 

54  .. 

54  50 

5(7  .. 

578  .. 

576  . 

180  .. 

179  50   176  .. 

212  .. 

209  75 

215  .. 

113  .. 

488  .. 

583  . . 

359  .. 

87  ). 

695  .. 

341  . 

120  . 
1818  . 
2170  . 

668  . 

218  . 

470  - 

717  . 

217  . 

323  . 


115 
481 

600 
372 
86 


121 
483. 

005 
5  76 
89 
702 


343  50  349 
119  50l  119 
47  9  0  ..|4790 
2157 
661 
220 
480 
708 
220 
347 


60'. 
2211 
47 1 
"03 
221 
342  50 


85  30 
96  95 
98  40 
100  65 
95  .. 
.  86  20 
106  35  106  30 
507  25  508  . . 
99  95'  100  .. 
92  . .  j    92  50 


85  70 

96  80 

97  &5 
100  .. 

94  30. 
«6  60. 


103  75 !  101  80 
100  70   101  50 
98  85    98  55 


84  6 

97  25 

98  40 
100  70 

94  95 
86  .. 
106  65 
509  75 

99  90 
92  50 


104 
101 


L'ECONOMISTE  EUROPT.IA 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  < Suite ^ 


Capital  ou 
Nombre  detitres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


137.635.456  f 
55. 2370b 
558.3900b 
145757.500 f 
,682000.00011 
|7903560014  1 
111.3160b 
182.703. 500  f 
,21. 809. 000  S 
|S». 736.780  £ 
379.3100b 
127.632.  OOOf 
21223!  .«00 f 
|l06097.000  f. 
174111.000* 
.  1.003. 9820b 
556W0.500  f 
480562  500  f. 
635750.000 f 
38.300.000 f 
173712.500 f 
1*43362.500 f 
1869592000 f 
635000.000 f 
^88750 .000 
1200000000  f 
«88.1400b 
117.7830b 
25-000.000 f 
121716. OOOf 
[69.333.000 f 
132738-772  1 
88. 525.  OOOf 
192693.  OOOf 
5.814.120  i 
18-915.000 f 
37.8?l.«00f 
7. 703  820  i 
19.222.040  £ 


Nombre  Val 
de  titres  nom 


[250.000 
80.000 
1254.000 
500  000 
150.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  3  %  %  1*89  

Kaïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  ff-  nets) 
Minas  Geraès  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

3  %  %  1898.. 
Portugal  3  %  1"  série 

4  %  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. . 

—  A  %  amort.  1898  . 
Russie  4  ^  1867-1869  


4  %  1880  

—  -4  %  or  1889  

—  —  1890(2»  et  3'émis 

—  —  1.890(4' Émis.). . 
_  —  189305' émis.)-. 
_  —    1.894(6*  Émis.).  • 

—  Cousolldé4%(l'-«et2tsér' 

—  3  %  .or  1891 1«et2*ém.l894 

_    3  >/,  %  1894  

_  5  %  1906  28  %  paye 

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894   

_     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %■■ 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  A  %  Tombac  1893. 

—  A  %  1894   

_     3  %  %  im  

Uruguay  3  V%  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banq.  Espagnole  de  Crédit. 
Banque  Hyp.  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


îours  comp.  Juillet 

Cours  de  clôture 

Nombre 

i  E  I 

1 1905 

1905 

1906 

1  11)31- 

de  Titres  " 
i 

S  ° 

3  50 



248  .. 

\ 

500 

15  . . 

260  .. 

223 

249  50 

24K  .. 

10  20 

272  .. 

277  .. 

269  .- 

267  75 

zv\j  •  uuu 

500 

m  25 

2  50 

86  Ss5 

86  2» 

.ino  non 

250 

4  -  - 

99  60 

97  30 

100  .. 

89  45 

98  45 

\J3  -OUVJ 

500 

4  . . 

106  25 

104  60 

104  55 

104  90 

104  BO 

£lt> .  ZI1* 

500 

25  . . 

500  •  • 

506  .. 

507  .. 

508 

508  .. 

99  337 

500 

3  . . 

91  80 

87  25 

103  80 

515. 184 

500 

3  50 

100  75 

100  75 

< 

5i  i(j 

3  . . 

68  25 

71  50 

64  40 

Ci  30 

64  15 

\ 

501 1 

22  50 

517  .. 

513  .. 

505  . . 

502  .  . 

505  . 

500 

90  20 

90  H0 

fc9  80 

V 

500 

4  . . 

97  25 

97  50 

97  ir, 

99 . 028 

500 

4  . . 

93  50 

94  Y. 

94  50 

728  1 9G 

500 

4  . . 

91  50 

93  .. 

92  95 

93  Y. 

3042974 

500 

4  . . 

87  •  ■ 

76 ... 

8M  99 

88  70 

80  10 

750 . 000 

500 

4  . . 

86  50 
86 

75  50 

87  60 

87  05 

/.  IV-J  fi  1  Ci 
*ÏUO  .  OlU 

500 

4  .  • 

74  25 

88  25 

88  30 

88  70 

95.228 

10f 

4  .  i 

86  ■ . 

74  25 

88  20 

£8  30 

88  50 

490 . 000 

500 

4  . . 

86  .. 

88  25 

• .  .  « 

B9  . 

577 . 257 

500 

4  «  • 

87  .. 

74  50 

87  O0 

87  50 

87  30 

217 .606 

r.oo 

4  . . 

87  .. 

75  .. 

88  .. 

88  25 

44.214 

500 

4  •  « 

87  .. 

77  .. 

91  Kl 

89  KO 

89  60 

44.952 

500 

q 

O  i  ■ 

73 

64  . 

75  25 

7*  H5 

74  90 

90.236 

500 

O  Ov 

78  50 

67  50 

81  45 

81  20 

81  .. 

187-934 

500 

88  25 

102  02 

l«l  50 

101  47 

199.075 

500 

JE 

4   •  . 

80  30 

85  10 

85  15 

84  45 

84  70 

Î28 -  89 1 

500 

25  .. 

468  .. 

493  .. 

494  .. 

496  .. 

496  .. 

90.450 

500 

KK  50 

54.949 

500 

3  50 

101  25 

102  Y. 

100.000 

500 

3  . . 

98  75 

100  70 

•  94  50 

94  60 

93  75 

500 

4  . . 

88  15 

96  5C 

93  57 

93  15 

93  12 

313.74C 

500 

20  . . 

455  .. 

485  .. 

474  3C 

47H  . . 

478  .. 

500 

20  .. 

482  .. 

498  . 

495  .. 

497  .  . 

496  75 

104480c 

500 

4  ■ 

1  fi1} 

129 . 45£ 

500 

20  • 

435 

458  • 

464  .. 

474  .. 

474  50 

62^96; 

500 

20  . 

485  . 

502  . 

491  23 

495  .. 

494  ■• 

111.837 

500 

3  5( 

101  . 

100  5( 

97  7C 

97  5C 

97  85 

125.890 

500 

3  5( 

69  . 

72  3( 

73  9s 

72  9J 

74  -. 

140.00C 

500 

120.875 
325. O0C 
52.00C 
180. 00C 

lOOr 
54 
500 
5Ï 

24  C 

480  . 

464  . 

i82  . 

484  . 

484  .. 

110.00C 

5€ 

13  75] 

)  180  . 

223  . 

302  . 

301  . 

200. 00( 

1  200 

17  p 
46  6 

.   610  . 
i  875  . 

40.00( 

)  500 

980  . 

1081  . 

1070  . 

1068  .. 

100. (KX 

)  500 

20  . 

607  . 

671  . 

735  . 

13H  . 

731  .  . 

40.001 

1 

)  » 

ÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Intérêts 

601905 


Cours  comp  Joille 
îyôf  1906 


VALEURS  ÉTRANO.  {.Tutte/ 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egyptien... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série. 

—        —    2*  série. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.  —  3  %  l"à  8*  émis. 

—  —  9*  émis  .... 

—  — 10*  émis . . 
■  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —        3  %  

—  —  —  série  X. . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.  —      3  %  1"  série. 

—  —       —  2*  série 

—  —       —  3*  série 

—  —       —  4*  série 

—  —       —  5*  série 

—  —  Pampelune... 

—  —  Barcelone  — 

—  —  Asturiesfhyp 

—  —      —    2«  hyp 

—  -       -    3»  hyp 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantm. 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.       —  3  %  \"  hyp 

_        —  —  2*  hvp 

—  —  —   3*  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 
_  —  4  %  95 

Act.  Wagons-Lits  ordinaire 
Act.  Usines  de  Briansk. . . . 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Gharb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  . 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


42  c 

15  . 
26  . 


m 

ir, 
H 

15 
15 
15 
15 

13  54 


15  • 
15  . 
30  1 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


15 
8  P 
15 
15 
15 
20 
20 
15 

100  32 
40 
5  sh 
16  sh 
19 

25  p 
46  80 
20 


1370  n 
810  . 
536  . 
164  . 
266  . 
261  . 
22  . 


433  - 
441  . 
285  . 
«9  . 

340  . 
335  . 
775  . 
345  . 
154  . 
351  . 

344  . 

345  . 
342  . 

341  • 
344  . 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 

85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 

760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


128  - 
310  - 
175  • 
342  . 
338  ■ 
827  . 
364  . 
230  ■ 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 

91 
291 
445 
510 
814 

442 


Cour»  de  cl' 
/7  im 


1  Al 

— —  1 

160  .  •  M 

A/tr, 

1 

189 

m  •  *  il 

339  5') 

mm 

3ô"6  50 

00/    -  -  I  l 

«t-jo 

/  *0    .  - 

790  II 

40  i  n 

1 

.  • 

1  1 

421  50 

tcJ  1 

i#>  ê-i  1 

ôvo  -  - 

Ov/    •  • 

lit» 

in  .-) 

394  ■  - 

2%  . 

289  . . 

289  M» 

698  . . 

•fi* 

/**>  .  . 

338 

o»o  •  - 

'$9U 

384 

382  50 

ooi    •  • 

0^0  • 

'■UT". 

383 

J76  .  • 

O /v   .  .  M 

ooZ    -  • 

o75  .  • 

wm  . 

»  <  1 

Or  O   .  ■  j  1 

lia 
o  kZ   .  • 

372 

A 

.»£  1        -  ■ 

.<  y.i  z-> 

%QB  ■ 

OO*    •  ■  Il 

W  i   • . 

"398  .- 

399  •  ■ 

390  .* 

393  .. 

392 

392  - 

470  .. 

472  .  • 

450  50 

450  •■ 

358  .. 

350 

280  .- 

27o  . 

1904  .. 

1966  1 

1573  • 

1562  •  1 

52  5( 

1    50  501 

232  - 

231  .  1 

373  .  1 

352  ■ 

369  .  1 

669  . 

678  J 

455  . 

455  .  J 

VALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Derniers  cours  cotés  au 
85    iai  127  m;ii     3  juin 


Midi  jouï&sancc  

Nt  rd  —   

Oiest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique. 

—  de  ia  Réunion — 

—  de  l'Indo-Chine. 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr 

(}■>/.  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Oaz  (Couipagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  puissance. 
Dombrowa  (Houillères  de). 

Carmaux  (Mines  de)  

La  m  hum  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy...... 

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G"  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Trëfilerles  du  Havre  

Flves-Lille  

Forges  et  Ader.  delà  Marine 
Forg .  ot  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

CUargeurs  Réunis  

O*  Hav.  Pén.  de  Nav>  A  vap 
Bénédictine  de  Fécamp  

|  Etablissements  Duvai  

L*  Figaro  

Grand  Dlstll.  CusenieretC1 
Orandu  Moulins  de  Corholl 
Lits  Militaires  


594  .. 

595  .. 

565  .. 

1351  .. 

1346  .. 

1346  .. 

476  .. 

474' .. 

472  50 

355 

355  .. 

355  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1K0 

VJ0  .. 

320  ■  ■ 

720  .. 

;&o  .. 

350  .. 

350  .. 

1425  .. 

1424  .. 

1425  .. 

m 

554  .  - 

554  .. 

1200  -• 

120O  .. 

1200  .. 

273  •• 

273  .. 

280  .. 

610  .- 

610  •■ 

620  .. 

170  •■ 

170  .. 

105  .. 

1495  •■ 

1495 

1495  . . 

554  •• 

556  . 

563 

1483  >. 

1495  .. 

1525  .. 

1952  ■• 

i960  .. 

1961  .. 

311  •• 

323  .. 

348  .  '. 

670  •• 

667  .. 

679  50 

508  •■ 

525  .. 

544  .. 

1161) 

1169  .. 

1170  .. 

1789  •• 

17>-0  .. 

1787  .. 

66  t)0 

«7  .. 

71  .. 

1136 

1145  .. 

1146  .. 

556 

655  .. 

559  .. 

177  60 

181  .. 

182  50 

6%  .. 

634  .. 

«35  .. 

1374  .. 

1400  .. 

137U  .. 

19i8  .. 

1930  .. 

1920  .. 

241)  .. 

245  .. 

244  .. 

49S  . . 

/»90  .. 

474  .. 

414  • 

•104  50 

403  .. 

8501)  .- 

(fcOO  .. 

.8500  .. 

127B  .. 

1-/70  .. 

12«'J  .. 

51»  .. 

503  60 

514  . 

605  .. 

600  .. 

605  .. 

138  .. 

13»  .. 

137  25 

2850  . 

2870  .. 

2860  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  OBLIGATIONS 


Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C'*  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-LiUe  6  %  

MétauxtC'*  Franç.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  ■  - 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  — 
C'*  Génér.  Transatlant.  3  % 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  i"  série  3  %  

—  2*  série  3  %  


FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 


VAL.  ÉTRANG.  —  action» 

C"  Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.Min.etlnd. 
Charbonnages  de  Rikovski 
—  de  Trlfail. . . 

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  duNord  (C'*des 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
i  nini    27  inaT    .'î  juin 


120  .. 
616  . 
493  .. 
174  .. 
148  .  . 
437  50 
498  .. 
503  .. 
493  .. 
507  50 
408  .. 
507  .. 
385  .. 
381  75 
99  25 
305 
602 
612 
485 
479 


515 
497 


95S 
211  50 
400 


309 
480 
735 


50 


110  .. 
620  .. 

494  .. 
180  50 
154  50 
437  50 
500  .. 
507  .. 

495  .. 
50G  50 
414 
506 
384 
381 

97 
305 
602 
611  75 
488 
477 


512  75 

49^  75 


959 
210 
400 

30T 

430 

730 


90 

252 


114  50 

622  75 
490  . . 
175  50 
155  .. 
440  .. 
500  .. 
508  .. 
500  .. 
505  50 
411  .. 
512  .. 
381  25 
381  .. 
98  .. 
305  .. 
605  .. 
612  .. 
483  50 
47ô  50 


516  00 
490  .. 


952  . 
244  . 
400  . 

308  . 
455 
730  . 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BAN 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Inter"j  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97 
Mexique  5  %  anc  (Inter.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)... 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Miu.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog).. 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog  •  •  ■ 

Silésie  (Zinc  de)  ■•«" 

Vieille-Montagne  (Zinc). .  i 

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  a) 
Plaques  Lumière  et  Fils. 

Sud  Russe  (Soude)  •  ■ 

Sultanats  du  Haut  Oubajigul 
Tav.PoussetetRoyale  réun 


21  mai 

27  mai  | 

9S  67 

98  4: 

79  40 

79  10 

84  10 

85  6o 

52  77 

52  75 

175  50 

171  25 

16  50 

16  25 

700 

700  . 

185  .. 

188  50 

1458  .. 

14*5  .- 

7  .. 

6  75 

93  .. 

103  . 

145  .. 

153  50 

168  .. 

170  . 

Derniers  Cours 


1235  .. 

1240  .- 

600  .,. 

618  . 

83  .. 

83  .. 

1845  .. 

1850  . 

1815  .. 

1800  . 

270  .. 

270  . 

1180  .; 

1180  . 

520  .. 

515  . 

345  Y. 

335  ' 

13  .. 

u 

1500  .. 

1499 

825  .. 

832  . 

860  .. 

86o 

106  .. 

102  .. 

969  .. 

980  . 

6000  .. 

5000  . 

399  .. 

SU  i 

1161  .. 

1190  j 

850  .. 

H  50  1 

114  .. 

MARCHÉ  MINIER 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

dus  y  ■  ;i 

COMPAGNIES 


A  S 


o  ? 


CLOTURE 

SKMKSTKIKLLE 


30 
juin 
1908 


31 

déc. 
1908 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


1~  i  l  M 10 

•>5 

■  >', 

->', 

-j3 

.000. 000 

o.", 
23 

.252.300 

23 

.■1(1(1. (KM) 

ô', 

.500.060 

25 

->;; 

.OIHI.OOII 

25 

"50-.000 

5  3 

.i.o.ooii 

i. 500.000 

îii 

t.     i  on 

2 , 

». 000. 000 

25 

>.25o.ooo 

-i , 

s. 75,0.000 

125 

1.500  000 

_> 

c.oo. ooo 

3.000.000 

■) 

i.i'.o.ooi 

l.  Son  .(Oi 

Ghamp  d'Or   ••• 

Durban  Roodepoort  Dwp 
The  EastRiiml  proprirl.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietavy.. . . 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New>.  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Gonsolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New   

Randfontein  Estate  . 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  - 

Simmer  ami  Jack  (ait.  nnuv  ■  ) 

Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef 


— 

7.25 

S 

1000 

40.25 

g@.90 

237.30 

EO3.50 

M3 

336 

382 

403- 

il 

17.75 

20.25 

i  1  fi 

41.25 

72-50 

124 

121 

145 

S 4 

39.75 

68v50 

22.75 

36.25 

no 

54.50 

(il 

69 

5 

S.  75 

80- 

50 

5(1 

120 

03 

(10.25 

70.75 

43.25 

39-25 

'Il 

m 

01 

61 

36.23 

47 

se:'» 

156.30 

[99 

m 

2is,50 

289 

loi.  51 

UN.  50 

(anc.340 

11.51 

52-50 
(il  .7.". 

53 

28  5( 

33 

196 

99 

102 

7 
70 

LI38 

511 

26 

S2 
102.50 
37 

f.iï.  50 
11.2 

87 
36 

9a.se 
»? 

05  25 
255. 5(1 
264 
13Q 

53 

79.73 

12 

lus. 


7.2! 
70 

13*  50 
540 

24 

9d 
106-50 

37.50 

57 

67.50 
12 
50 
ol  50 
38.50 
92.50 
83 
66. 5(1 
U  i.50 
279.50 
135.51 
06 
8Ï.50 
42 
1  tS.51 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


'r.  — 

es  y 


CLOTURE 

BWWM  'riMJEIXB'. 


80 
uun 

t  m 


31 

déc. 
190». 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


6 

68.50 
141 

535  I 
21 .75 
90.25: 

10* 

39.50 
60 

711.73 
17 

88 

39.50; 

90.'50 

xo 

73.50 
257 
289 
132 

58.75 

83 

4Q.50 
12 


62  500  O(IO|»î.50IDeEeers(Diamants).ii(l 
511. 0011. 00ol«i.5ol       —  -  l'i'H 

13  500  001  il  23  I  Jagersfontein  ord  

10  000  11(101  l2,|Huanchaca  (Argent) 


1  _ 

1  30! 

1! 

1 

|  sa  m 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000.000 

223.000.000 
15.000. 
50.000.000 
1 12. 000. 00(1 

50-000.000 
27-730- 
25  000  000 
7o.OOQ.OOC 
25.000.000 
25.000:001 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Clartercrt) 

Cassinga  

Goidfieids  6onsolita#.  ordin. 
Johannesburg  fofeSWSll 

Oceana  Company  

Mossamédés  iCie  de).  - . 
Mozambique  (Cie  de)  . 
Randfontein  Estâtes . . . 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2. '.0 

0 

-  1 

10.23 

17 

1&-50 

E2  i 

21. 

a  j 1 

32.23 

31 

36.75 

r; 

5.25 

6  • 

94.56 

L2 

152 

151.50 

163  50 

21 

32.23 

',7  50 

w 

.  49 

107.  Ml 

15  _ 

i 

«.35 

l.'2a 

S.  73 

7 

7-25 

20.50' 

73.50 

! 

35 .23 

14 

20 

10.23 

47 

65  ii 

66.50 

% 

90.50 

123 

m 

m 

61.73 

79.73 

S3.30 

88 

BOURSE    DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOITRE 

SKMF.S  TRIKLLK 


30 
juin 
1908 


31 

dècetnb 

1908 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand 


1 
1 
1 
1 

4 
i 
1 
1 
1 

10sh 
1 
1 
l 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
I 
l 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


249.10* 

212. sa 

24". lo* 
625.  (Mil) 
688 

300.00(1 
.300.00(1 
.147.30 

35.3  («Il 

912.001 

300.00 

931.501 

120.001 

123.001 

410.00t 
!.  405.89 
95.000 

oio  001 

511.  001 
690.101 
200.001 

300.01  0 

210.001 
5ÔO-.00I 
600. 0O( 
450.  (KM 
!  114.86 
I  50. (HH 
loo.ooi 
523^.89 
1.007.001 

aw.p 

425. 0t« 
400.001 
470.1KK 

1  550.00( 
L  39S.40I 
788.  « 

2NS 

I.200.001 

0/ -11.01 

100.001 

223  lo 
45,0.01)1 
82 
325. 00» 
210.001 
430 
i  0011. (Mil 

610.08 
,750.001 
980.00» 
425.001 
100-OU» 

3.000.0»» 

30U.ÙUÙ 
540.0015 

.-.oo.OOl 
47  '  001 
1.06O»i71 
2.004. 12! 
537. 291 
860.00» 
93. 77; 


Apex  Mines  

Aurora  West  United. 

Bantjes  

Boksburg   

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban.  . 

City  Deep   

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte. 

Crown  Deep  

Crown  Mines  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep. 
French  Rand . . 
Geduld  Proprietary. 

Gev  ^nhuis  

Gelcbnhuis  Deep  

Ginsberg  New). 

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep. . 

Jupiter  

Kleinfontein  (New). . . 
Knight's  (Wtlwalersraiiill. 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. 
Luipaard  Vlei  (New). 
Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New), 
fîitodderfontein  (New) 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

.Rand  Mines.  

Randfontein  '■  

Rietfontein  Estate  . . . 

Robinson  

Robinson  Deep 

Rose  Deep   

Salishury  iNewp^ 

Simmer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New). . 

sh  Treasury  

{  United  Mn.  Roodept. . . 

1   Van  Ryn  (New)  

1   Village  Main  Reef  

1   Village  Deep..  

1  West  Rand  Consol  — 
1    Witwatersrand  Deep. 

4  Wolhuter  

1  Worcester  


NOMS 


COMPAGNIES 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D  EXPLORATION 


African  and  Eiirnpi'an  Invesl. 

Anglo-French  Expl  

Becliuanaland  

Central  Mining  ami  liiM'si.. 
Chartered  (British  S.  A.  t'i  ■ 
Charterland  Goidfieids . . 
Cons.  Gld.  Fld-s  S.  A.  Def. 

id.    6  %  Préférence  

Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency. 
Matabele  Gold  Reefs  &  C  . 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt 

Id.        Gold  Mining  listai 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


1/2 

m 

15  7  S 
15.  9 

2/6 
3  25/3Î 
22  0 
101 
5/ S 
7/0 
3/6 
13/32 
12  0 
29/32 
2  0 
2  1/16 
2  5/ 10 
7-6 
19  0, 


11/ hi 
-  H. 

5/6 
t2  9  '1( 
Ki  3 
3/9 
4  13, 11 
21;  6 
10*  ./ 
5/S 
7/0 
2/1) 
11/0 
10/0 
13/16 
1/9 
2  3/8 
2  23/3 
6  0 
22  0 


r.::ir, 

2  H  32 

2  1/2 

12/6 

12  0 

i    •  - 

r  7 /s 

0 

25  0 

1: 

S  1, 

6  3/16 

2â  0 

106 

ïi  u, 

'  :  L6 

13/16 

1 1  0 

13,11 

7/1) 

7  0 

0 

tî/0 

l.i  0 

16/6 
2  3,/ 10 

4/0 

3  1./", 

3  5/8 

3  7/16 

1  «/« 

ïbve 

*.  i:/:r» 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C"  (New  .  . 
Johannesbg..  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company 
S.  African  Gold  Trust 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . 


9  IL 
20-0 
20  0 

10  3  i 
V\  32 

2  10  32 
3.  16 


26/0 
3/9- 
10  î/t 

10/6. 
3  7/1-6. 
Sp 

1  m® 


a/io 

1  27/32 
7/0' 

m  7 's 

10/0 
3  15/16 
10/0 

2  3/4 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

,.  Broken  Hill  Propnet..  .  . 

iSouth  Kalgurli  

Waihi  


20  3 
10,0 
36 

3  3;  S 

W 
1  7  8 
70 
S  15  Hi 


28  ex- 
1  1/8 

5/6 
3  7/16 
6/0 

,  2  ./'• 
16/3 
H  5/4 


S/3 
î  1/8 

0/0 
3  3/8 

1/4 
40/0 
l'../6 
91  3/10 


13/10 

t  15/10 
7/0 

12  m 

IW 
4  1/16 

14/0 
2  3/10 


1  1/1« 
6/6 

3  3,10 
3/16 
42/0 
15/6 

9  5/-1-6 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire 

Id.     5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. 
Premier  Diamonds  Def. 
Id.  Id.  Pref 


1  •/• 

10  7/16 
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7  9/16 
0  13/16 

1  1/8 
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3  3/4 
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1  1/8 

14  3/8 

13  3,'H. 
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105 
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6  1/8 

s  15/16 

0  11/11 

s  5/8 

8  7/8 

13/16 
2  5^8 
12  m'. 
L8  tH 
27/6 

5/0 
6  5/S 
24/3 
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m 

14/6 
t/H> 
1T/0 

16/6 

2  3/16 
3/6 

3  5/16 
3  3/!S 
13/6. 

1  15/10] 


13/16 
2 

7,/il 
12  3/4 

11/0 
4  7/1(5 

16/i 
2  9/16 


26/6 
1  1/9; 
7/01 

3.  3/1j6 

3/16 
2  3/16 

15/0 

9  s/is 


1 1/8 

14  11/10 
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6  1/2 

9  ll/io! 
8  13/101 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


16 


i  Société  du  Viebel  Djerîssa 
a  aclj. étude  de  Me  DuFOUR.not. 
lJariiS,J5,boul.Poi;ssonnière>,ie  lOjuin  l%Oàlfi.e-n 
a  lots  de  5  et  1  lotde  6aet.  ivi.âp.ler  jet  £°  lot  BI.UKJW. 
3°  lot  (j.O00i'.Cor]'s.W0OIl.p.lot.S"ad.M*UuFOUR>not. 
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m 

contenance 


.<  e<-'|ïj||j||  i  E80et8-«J,r 


.M.à'p.isy.ow 
yyc  met.  Mise 


a  prix 


ontaine 
360.  OOu  fr. 


r  o  iakuin  potaff.  hj  Faris,r.L<a  Source,  13.  Cce 
U  *J  I550!m!VJ.à  p,I5'a<(X)0  1.  A/.urlji.c.li.iJoU);in<s, 
«juin  lwy.S  adr.MaLEnOY,noti,9',bouJ..St-Ueni;s. 
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C  MaisOjNS  IR.de  la  Réunion, -108, 110,  Maisons 
2  Terrains  Rev.8025  et  C245  f.  M.à  p.80000  &  65000 
à  Paris  f  Terrains.  Cccs  1103  et  1615m.  M.  à  p. 
50,000î.  chac,  facréun.  Adj.  s.  1  ench.ch.not.,22 
juin  09.  Me  C0TTEKET,nIfi,î5,Bd  Bonne-Nouvelle. 
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MAIS.    Bd  Magenta,  143  et  F  y  Poissonnière,  160. 
Oce435».R.  bv.  Z2Ml  I ,.  Mi  ap.  0  fc5.tW0.AcU .  clh.no*. 
Pari«,a2.juinoy.M<,SALLE>not,,154.,MHaussmann. 

  493 

Propr.rot<«e  du  Havre.Cce  1168œ. 
.  env.'M.àpi40.UJOf.Ad|j'.ch.iioUiParls 
Z»juliilîW9.S  ad.àMeMoREAU,not.,76,r.St-Lazare. 

494 

a,  mtmmm 


Germain,  le  n  juin,  2;  h.  en  35  lots.M.&p.; 5.50O\fr 
p.^.S'ad.not.iM'J'PHiLiPPOT  et  ADEB,dép.ench 
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CHE.MIN  DE  FER  DORLEANS 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT    CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  30  avril  1909 
ACTIF 

Espèces  on  caisse  et  dans  les  banques.  140.483.982  56 
Porteieaille   l-294.4fi8.22i  70 


CRÉDIT  LYONNAIS 


19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Avances  sur  garanties  et  Reports. 

Comptes  courants. . . .'  

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)  

Immeubles  

Comptes  d'ordre  et  divers   


401. 216-312  07 
502.728.9o0  6'J 

8.708-381  20 
35. 000. 000 
16.988-340 


P>.    2-399  5% .352  07 


PASSIF 

Dépôts  et  Bons  a  vue  

Comptes  courants  

Acceptations  

Bons  à  échéance  

Comptes  d'ordre  et  divers  

Réserves  diverses   

Capital  entièrement  versé  


804.212.6M)  i5 
993-516-680  31 
126.795.989  41 
28.584.776  88 
71.486.264 
125.000.000 
250.000  000 


Fr.   2.399  596.352  07 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
E.  BETHENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale 
Edin.  FABRE-LUCE,  B«»  BP.INCARD. 
— — — . 498 


PUBLICATIONS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 
Le  Livret-Guide  illustré  (notices,  tarifs,  ho- 
raires), 0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums  de  photographies 

Souvenir  de  mon  voyage  en  Touraine,  1  fr 
'franco  1  fr.  10).  —  Touraine,  Bretagne,  Au- 
veigne,  0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  —  Cartes 
postales  illustrées  :  La  Touraine  et  ses  Châ- 
teaux, 2  séries  de  6  cartes  chacune.  La  sé- 
rie, 0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 
Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  15) 

Le  Cantal  ;  le  Berry,  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Bretagne  ;  l'Aude  ;  la  Touraine  : 
^es  Gorges  du  Tarn  ;    Poitou,    Angoumois  : 
Excursions  en  France  ;  Rouergue  et  Albig.->cis. 
Itinéraires  géographiques  à  0  fr.  10 
(franco  0  fr.  15) 

De  Tours  à  Nantes  ;  de  Nantes  à  Lander 
neau  et  embranchements  ;  d'Orléans  à  Limo- 
ges ;  de  Limoges  à  Clermont-Ferrand  avec 
•  ixibranchement  de  Laqueuille  à  La  Bour- 
boule  et  au  Mont-Dore  ;  de  Saint-Denis-près- 
Martel  à  Arvant  (ligne  du  Cantal)  ;  de  Tours 
a  Angoulême  ;  d'Angoulême  à  Bordeaux  :  de 
Tours  à  Vierzon  ;  de  Tours  à  Montluçon  :  de 
Limoges  à  Agen  ;  de  Limoges  à  Montauban  ; 
d  Eygurande  à  Aurillac. 

Les  affiches  illustrées  publiées  par  la  Com- 
pagnie d  Orléans  ainsi  que  4  tableaux  itiné- 
raires «Touraine  »,  «  Bretagne  »,  «  Auver- 
gne »,  «  Pyrénées  »  entourés  de  reproductions 
photographiques,  sont  également  mis  en 
vente.  S  adresser  à  l'administration  centrale 
bureau  de  la  publicité,  1,  place  Valhubert 


E.  MA  THIE  V-  PLESS  Y  # 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger 

ENCRES 


MATHIEU-PLESSY 

Ctiez  tous  les  Papetiers 
 .   499 


CHEMINS  DE  FER  DU  NORD' 

Toute  l'année  : 

Calats-Marsellle-Bombay.Express.—  Départ  de  Lon- 
dres et  Calais-Maritlme  (2  h.  55  soir),  le  jeudi,  pour 
Marseille,  en  correspondance  avec  les  paquebots 
pour  l'Egypte  et  les  Indes. 

Simplon- Express.  —  De  Londres,  Calais  (3  h.  soir) 
îî  Paris-Nord  (a  h.  51  soir),  pour  Lausanne.  Brigue 
et  Milan.  <s  lois  par  semaine  en  hiver,  tous  les 
jours  en  été.) 
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NOl^AU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  OEIlflllIO 

,/rtva£î  que.  ,e  .Vi«ux-Paris  ne  diepa'aisTe 
mrKnnt',(ne?  n'?st,  plus  intéressait 
crue  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Paris 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  d'al- 
lé ensuite  visiter  les  dernière  vestiges  de 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
iiî»?ïa,lent  ia  J0ie  et  l'admiration  de  tous 
du  souwnlr  t  oons«rvé  le  culte  sacré 

N°JL"*»  OICTIOMAIII!  HISTORIQUE  DE  11  ■  ni  A 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MEDITERRANEE 


La 


Compagnie  vient  de  publier  une  bro- 
ciiure  artistique  intitulée  Tourisme  et  Villes 

Cette  publication  est  illustrée  par  la  repro- 
duction d'une  composition  en  couleurs  de 
Leandre,  et  par  près  d'une  centaine  de  vues 
finement  exécutées  en  simili-gravure  ;  elle 
renferme,  en  outre,  neuf  petites  cartes  des 
principaux  centres  de  tourisme  du  réseau 
P.-L.-M.,  avec  tracé  des  routes  les  plus  inté- 
ressantes pour  excursions  en  automobile 

La  brochure  Tourisme  et  Villes  d'Eaux  est 
mase  en  vente  au  prix  de  0  fr.  50,  dans  les 
bibliothèques  des  gares  du  réseau.ou  envoyée 
par  la  poste  sur  demande  accompagnée  de 
0  fr.  €0  en  timbres-poste  adressée  au  service 
central  de  l'exploitation,  20,  boulevard  Dide- 
rot, à  Paris,  12°. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit        Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrânytrei 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts   d'argent  aux   taux  d'intérête 
ci-après  : 

De  3  mois  il  6  mois   1  % 

De  6  mois  a  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2% 

Paiement  immédiat,  sans  irais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,    Orléans,  Est. 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz.  Suez 
Créd.  Fonc,  Fond3  Egypt  ,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois 
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CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  &  A  LA  MEDITERRANEE 
La  Compagnie  P.-L.-M.,  d'accord  avec  les 
Compagnies  des  Messageries  maritimes, 
Fraissinet  et  Paquet,  délivre  des  billets  sim- 
ples valables  45  jours,  pour  se  rendre,  par 
Marseille,  de  Paris  à  l'un  quelconque  des 
ports  ci-après  :  Alexandrie,  Beyrouth,  Cons- 
tantinople,  Le  Pirée,  Emyrne,  Jaffa,  Port- 
Saïd,  Batoum,  Salonique,  Odessa,  Samsoum, 
etc.. 

Les  agences  de  la  Compagnie  des  Messa- 
geries maritimes  et  de  la  Compagnie  Paquet 
délivrent  des  billets  d'aller  et  retour  valables 
120  jours,  pour  se  rendre,  vià  Marseille,  de 
Paris  aux  principaux  ports  du  Levant. 

Arrêts  facultatifs  sur  le  réseau  P.-L.-M. 
(par  la  Bourgogne  ou  par  le  Bourbonnais). 

Ces  billets  donnent  droit  à  une  franchise 
de  30  kil.  de  bagage  par  place  sur  le  chemin 
de  fer  ;  sur  les  paquebots  cette  franchise  est 
de  100  kil.  par  place  de  lre  classe  et  de 
GO  kil.  par  place  de  2e  classe. 


COMPTOIR   NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

SocMtianonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  tntièremtntvtrsis 


Situation   au   30   avril  1909 


ACTIF 

Caisse  et  Banque   75.51i.768  67 

Portefeuille   758.581  739  jl 

Report»  ;   73.137.083  41 

Correspondants  «  Effets  s  l'Encaissement  »  86.225.983  71 

Comptes  courants  débiteurs   135  174.677  59 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  7.909  890  30 

Participations  financières   5  7d4 . 911  '  13 

Avances  garanties   123.704.557  60 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   134.174.64!  62 

Agences  hors  d'Europe   12.755.283  01 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   20. 053.  "6:1  11 

Immeubles   15.841.544  » 

Fr.    1 .448-836. 845~l6 

PASSIF 

Capital   150.000.000  • 

Réserves....    21.233.3W  65 

Comptesdecbéquesetcompt.  d'Escompte..  612. 701. 887  12 

Comptes  courants  créditeurs.   408.539.784  51 

Bon»  à  échéance  fixe   60. 035. 926  05 

Acceptations   132.823.700  32 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   36.032.206  3! 

Aug.  du  capital  «  Versements  effectués».  _  27  500. OC0  ■ 

fr.    1.4487866.845  26 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Paris.  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart, 


imp. 


I 


N°  909.  —  35°  volume. 

(N«  24) 


ï^rlx  dLu  Numéro  :  SO  centimes 


Vendredi  11  Juin  1909. 

(18*  ANNÉE) 
r 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N°  24B-6I 


ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  dlNQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  1  l,  Rue  F*illet-Will  (9e)  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
ur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTERETS  A  AJOUTER  AU  COURS 


Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 
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SW.YR,  GONTH  1ER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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RAND  MINES,  LIMITED 

Incorporée  au  Transvaal) 

Emission  de  1  million  de  liv.  st.,  partie  dune 
émission  autorisée  de  1.250.000  liv.  st.  d'obli- 
gations 5  O'O,  garanties  par  contrat  du  20  jan- 
vier 1897. 


AVIS  AUX  OBLIGATAIRES 

Avis  est  ici  donné  que,  suivant  les  termes  de 
la  clause  8  des  conditions  d'émission  des  obli- 
gations, les  titres  de  l'émission  ci-dessus  men- 
tionnée non  encore  amortis  ou  rachetés  par 
la  Compagnie,  seront  remboursés  par  elle  au 
taux  de  105  liv.  st.  pour  cent,  aux  bureaux  de 
Londres,  n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C, 
à  partir  du  1er  janvier  1910. 

L'intérêt  sur  ces  obligations  cessera  de  cou- 
rir après  le  31  dé  "unbre  1909. 

Le  remboursement  sera  effectué  à  partir  du 
1er  janvier  1910,  contre  remise  des  obligations, 
«lui  devront  être  présentées  à  la  Compagnie 
à  l'adresse  ci-dessus  indiquée,  avec  les  cou- 
pons de  27  à  30  attachés. 

Obligations  et  coupons  devront  être  laissés 
quatre  jours  pleins  pour  vérification  ;  le  dé- 
pôt pourra  en  être-  fait  chaque  jour  (samedis 
et  jours  de  fête  exceptés)  à  partir  du  vendredi 
•24  décembre  1909. 

Des  bordereaux  seront  fournis  sur  demande. 
Par  ordre  du  Conseil  d'Administration  : 
Signé  j  Andrew  Moir,  Secrétaire, 
à  Londres. 

Bureau  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings  E.  C. 
27  mai  1909. 

503 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Eiwi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 
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SOCIETE  DES 

CIMENTS  PORTLAND  ARTIFICIELS 
DE  L'INDO-CHINE 

Siège  social  :  I,  rue  de  Stockholm,  Paris 

L'Assemblée  générale  ordinaire  du 
26  mai  1909  ayant  fixé  le  dividende  de 
l'exercice  1908  à  40  fr.  par  action  et  à 
4  fr.  62  par  part  de  fondateur,  sous  déduc- 
tion des  impôts,-  MM.  les  actionnaires 
sont  informés  que  le  dividende  isera  paya- 
ble le  30  juin  : 

A  Paris  :  à  la  Société  Générale  de  Cré 
dit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de 
la  Victoire,  et  aux  guichets  de  ses  suceur 
sales  ; 

A  Lyon  :  à  la  Société  Lyonnaise  de  Dé 
pots,  de  Comptes  Courants  et  de  Crédit 
Industriel,  S,  rue  de  la  République, 

comme  suit  : 
Action  nominative,  coupon  n°  6.  Fr.  38  40 
Action  au  porteur,  coupon  n°  6  Fr.  36  50 
Part  de  fondateur  nominative,  cou- 
pon n°  4    Fr.    4  45 

Part  de  fondateur  au  porteur,  cou- 
pon n°  4    Fr.    4  35 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  3  0/0  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  (Emission  1881) 

La  Banque  Russe  pour  le  Commerce  Etran- 
ger, n°  7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est  chargée 
.par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des  Finan- 
ces de  Russie  de  payer  le  coupon  de  ces  obli- 
gations (liv.  st.  0.6  et  liv.  st.  1.10)  échéant  le 
14  juin,  au  change  du  jour. 

506 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

Messieurs  les  actionnaires  de  la  Banque  im- 
périale ottomane  sont  prévenus  que,  confor- 
mément à  l'article  29  des  statuts,  la  46e  assem- 
blée générale  annuelle  aura  lieu  le  mercredi 
23  juin  1909,  à  Londres,  Winchester  House, 
Old  Broad  street,  à  une  heure  de  l'après-midi, 
pour  recevoir  communication  du  rapport  du 
comité  sur  les  comptes  de  l'exercice  clos  \e 
31  décembre  1908,  fixer  le  dividende  et  rem- 
placer les  membres  sortants  du  comité. 

Aux  termes  de  l'article  27  des  statuts,  l'as- 
semblée générale  se  compose  des  actionnaires 
possédant  au  moins  30  actions,  lesquelles  de- 
vront être  déposées  au  plus  tard  dix  jours 
avant  le  23  juin  : 

A  Paris,  à  l'agence  de  la  Banque,  7,  rue 
Meyerbeer  ; 

A  Londres,  à  l'agence  de  la  Banque,  26 
Throgmorton  street,  E.  C. 

A  Constantinople,  au  siège  de  la  Banque  ou 
dans  les  autres  succursales  de  la  Banque. 
Paris,  1er  juin  1909 
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CROWN  DEEP,  LIMITED~ 

RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

pour  l'année  finissant  le  31  décembre  1908 

Aux  actionnaires. 

Messieurs, 

Votre  Conseil  a  le  plaisir  de  vous  soumettre 
son  treizième  rapport  annuel  et  les  comptes, 
dûment  vérifiés,  pour  l'année  finissant  lé 
31  décembre  1908. 

Comptes 

Les  bénéfices  nets  de  l'année  ont  été  de 
£  487.759-19-3.  De  plus,  £  64.317-17  ont  été 
reçues  en  dividendes  sur  les  actions  Robinson 
Central  Deep,  Limited  ;  la  vente  de  9.519 
actions  de  cette  Compagnie  a  produit 
£  41.828-10-5  ;  en  outre,  une  somme  de  £  1.914. 
préalablement  placée  en  actions,  a  été  ris- 
tournée. En  ajoutant  le  report  à  nouveau  ue 
l'année  dernière,  soit  £  168.478-17,  on  obtient 
une  somme  totale  disponible  de  £  764.299-3-8, 
qui  a  été  répartie  comme  suit  : 

Dépenses  sur  actions    £      148  9  G 

Dépenses  au  compte  capital....  20.731  1  11 
Impôts    du    Gouvernement  du 

Transvaal    43.445  14  0 

Dividendes  n03  14  et  15    420.000  0  0 

Solde  du  compte  de  répartition, 

reporté    279.973  18  3 

£    764.299   3  8 
Lps  détails  des  dépenses  faites  au  compte 
capital  seront  trouvés  dans  le  rapport  du 
directeur. 

Pendant  l'année  on  a  acheté  15  actions 
Rand  Mutual  Assurance  Company,  Limited, 
ainsi  que  16  actions  Witwatersrand  Native 
Labour  Association,  Limited,  dont  on  a  ac- 


t 
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auis  par  suite  de  la  fusion,  3.190  nouvelles 
actions  de  £  1,  libérées  de  6  shillings  en 
échange  d'un  même  nombre  d  actions  de  £  A, 
libérées  de  18  shillings,  de  la  Chamber  of 
Mines  Labour  Importation  Agency,  Limitea. 
La  différence  de  12  shillings  par  action  a 
été  portée  au  compte  de  recettes  et  dépenses 
d'exploitation 

On  trouvera  ci-dessous  les  recettes  et  les 
dépenses  de  la  Compagnie  depuis  sa  forma- 
tion jusqu'à  ce  jour  : 

Recettes 
Working  capital  : 
La  vente   de   100.000  actions 

à  £  1  a  produit   £      599.723  10  0 

La  vente  de  75.681  actions  Ro- 

binson  Central  Deep,  Limi-  •  , 

ted,  a  produit   2/4.634  6  5 

Dividendes  sur  actions  Robin-     nin_    .  . 

son  Central  Deep,  Limited...    ,  217  961  0  0 

Or  déclaré   '         4.918.222  5  10 

Compte  de  la"  réserve  d'or    16.884  19  7 

Intérêts  nets  reçus  depuis  le 

commencement  ues  broyages 

jusqu'à  ce  jour    19010  9  6 

£   6.046.436  11  4 

Dépendes 

Dépenses  au  compte  capital, 
suivant    bilan,   y  compris 
£  137-9-6  dépensés  au  compte 
de  la  propriété    ,  ,  ., 
minière    £   931.659   5  11 

Dépenses  sur  ac- 
tions   74.675  5  0 


...  u   ,„.  .uiUl-  £ 

Dépenses  d'exploitation,  aba- 
tage,  traitement,  etc  

Dépenses  et  pertes  nettes  pen- 
dant la  période  de  la  guerre. 

Impôt  du  Gouvernement  sur 
les  bénéfices   

Impôts  du  fisc  français  

Dividendes  n08  1  à  15:  «9»  1/2% 

Perte  sur  actions  Chamber  of 
Mines  Labour  Importation 
Agency,  Limited   ■■■■■■■ 

Balance,  encaisse  et  actif  li- 
quide, suivant  bilan,  déduc- 
tion "  faite  des 
dettes    £   279.973  18  3 

Compte  de  la  ré-  „  „ 

serve  d'or  ..         16-884  19  7 


1.006.334  11 

2.707.244  2 

97.945  11 

153.958  16 
4.680  12 
1.777.500  0 


1.914   0  0 


£      296.858  17  10 


£   6.046.436  11  4 


Actions  Robinson  Central  Deep,  Limited 

Le  nombre  de  vos  actions  dans  la  Robinson 
Cendtral  Deep,  Limited,  qui  a  diminue  par 
la  vente  de  9.519  actions,  est  maintenant  de 

67.703  actions.  utïïiiki,  rentrai 

Les   opérations  de  la  Robinson  Centra 
Deep,  Limited,  pour  l'année  passe e  Peuvent 
se  résumer  comme  suit  :  il  a  ete  broyé 
118.824  tonnes,  produisant  10 -^S  clwts  flas 
soit  45  sh.  3.946  d.  par  tonne.  Les  dépenses 
^exploitation  se  sont  élevées  à  14  sh l  0.729  d 
nar  tonne,  et  le  bénéfice  d  exploitation  a  été 
de  £  545353-2-7,  soit  31  sh.  3.217  d.  par  tonne 
Des  dividendes  s'élevant  à  95  %  ont  été  payés 
pendant  l'année. 

Généralités 

Par  suite  de  l'entente  conclue  WjjfejU 
South  Rand  Gold  Mining  Company,  Limited 
on  a  effectué  quelques  petits  développements 
en  partant  de  votre  puits  Incliné  n  i  dans 
la  r  irtie  Nord  de  la  propriété  de  cette  Corn- 
pagriie  touchant  notre  limite  Sud  ;  les  décou- 
vertes de  filon  faites  dans  ce  puits  sont  en 
eonrageantes.  ,  ,.,  . 

Le  puits  incliné  n°  2  a  aussi  été  foncé  au 
dessous  de  la  limite  de  la  propriété,  mais  les 
découvertes  faites  dans  ce  petit  développement 
ont  porté  sur  des  teneurs  de  filon  inférieures 
à  cènes  du  pu  lis  incliné  n°  1. 

La  dette  éventuelle  de  votre  Compagnie,  re 
latlve  au  fonçage  du  puits  incliné,  envers  la 


South  Rand  Gold  Mining,  Limited,  est  de 
£  23.186-10-10.  *■  * 

La  capacité  de  broyage  par  pilon  et  par  jour 
a  progressé  de  6.183  tonnes  pour  1907  à  6.975 
tonnes  pour  l'année  passée.  L'extraction  réelle 
est  légèrement  inférieure.  Le  rendement  par 
tonne  broyée  a  également  diminué  de  2  sh. 
7.124  d.  par  tonne,  .mais,  étant  donné  que  les 
dépenses  d'exploitation  ont  diminué  de  3  sh. 
9.094  d.  par  tonne,  les  opérations  de  l'année 
constituent  un  record  tant  pour  la  grande 
échelle  sur  laquelle  ont  été  faites  les  opéra- 
tions que  pour  le  bénéfice  réalisé. 

Deux  dividendes  intérimaires  n0"  14  et  15,  de 
70  %  chacun,  soit  140  %  au  total,  ont  été 
déclarés. 

On  a  conclu  des  arrangements  pour  la  four- 
niture de  la  force  motrice  nécessaire  à  votre 
Compagnie,  avec  la  Rand  Mines  Power  Sup- 
ply  Company.  Cette  nouvelle  Compagnie  en 
formation  fournira  en  grand  l'énergie  élec- 
trique et  l'air  comprimé  à  nombre  des  prin- 
cipales Compagnies  de  cette  région. 

On  espère  que  la  nouvelle  force  sera  dispo- 
nible en  octobre  1910  et  que  des  économies 
considérables  en  résulteront. 

Denni=  jn  fin.  de  l'année  passée,  des  circu- 
laires" relatives  au  projet  de  fusion  Crown 
Mines  ont  été  envoyées  aux  actionnaires,  il 
est  proposé  que  notre  Compagnie  absorbe  les 
propriétés  de  la  Crown  Reef  Gold  Mining 
Company,  Limited,  Langlaagte  Deep,  Limited, 
South  Rand  Gold  Mining  Company,  Limited, 
Paarl  Central  Gold  Mining  and  Exploration 
Company,  Limited,  Robinson  Central  Deep, 
Limited,  Langlaagte  Royal  Gold  Mining  Com- 
pany, Limited,  et  d'autres  intérêts  et  myn- 
pachts  situés  au  Sud  de  votre  propriété. 

Une  assemblée  eénéraie  spéciale  des  action- 
naires de  votre  Compagnie  a  été  convoquée  ; 
elle  se  réunira  le  21  avril  prochain,  pour  con- 
sidérer ces  proposition». 

Conseil  d'administration 
Aux  termes  des  statuts,  deux  de  vos  admi- 
nistrateurs, MM.  H.  A.  Rogers  et  F.  D.  -  P. 
Chaplin,  se  retirent,  mais  ils  sont  rééligibles 
et  sollicitent  leur  réélection. 

Commissaires  des  comptes 
Vous  aurez  à  fixer  la  rémunération  des 
commissaires  sortants,  MM.  C.  L.  Andersson 
and  C°  et  J.  N.  Webb,  et  à  nommer  des  com- 
missaires pour  le  prochain  exercice. 

L.  Reyersbach,  président. 
F.  D.  P.  Chaplin,  administrateur. 
H.  A.  Read,  secrétaire. 
Johannesburg,  le  15  mars  1909. 

Bilan  au  31  Décembre  1908 
Passif 

Capital  : 
300.000  actions  de  £  1  cha- 
cune   £ 

Pîfenes  sur  actions  : 
Su'ïvam  .'ùlan  au  31  décem- 
bre   1907....  x    499.  ,13  10  0 
Fonds  transférés 
du   compte  de 
répartition  : 
Dépenses  au  compté 
capital   en  ex- 
cédent du  capi- 
tal d'exploitâ- 
tdon  produit  par 
rémission  d'ac- 
tions  406.611   1  5 


gnies,  comme  6Uit  : 
Coopérative    Exchange  Yard, 

Limited  :  Re«te  à  verser  £  64 

par  action  sur 

61  actions    3.904  0  0 

Rand  Mutual  As- 
surance Com 

pany,  Limited  : 

Reste  à  verser 

£  9  par  action 

sur  231  actions  2.079  0  0 
Witwatersrand  Native 

Labour  Associa- 
tion. Limited  : 

S  shillings  par 

action   sur   799  * 

actions. 

£  ...  319  12  0 
14  shill.  par  ac- 
tion sur  3.190  ac- 
tions 2.233  0  0 


£      2,552  12  0 


300.000   0  0 


£      8  535  12  0 
South  Rand  Gold 
Mining  Compa- 
ny. Limited  : 
Pour  le  fonçage 
des  puits  in- 
clinés jusqu'à 
la  limite  Nord 
de  cette  Com- 
pagnie (voir 
le  Tapport  du 
Conseil)    23.186  10  10 

£     31.722   2  10 
Actif 

Propriété  et  actions  de  vendeur 
Robinson  Central  Deep,  Li- 
mited :  :  -  -  --* 
185.701    daims  achetés 
pour    200.000  ac- 
tions de  £  1  cha- 
cune et  une  somme 
de  £  137  9  sh.  6  d. 
Moins  15.930  claims  vendus  à 
la  Robinson  Cen- 
tral Deep,  Limited. 

169.771  claims. 


107.538  actions  Robinson 
Central  Deep,  Li- 
mited. 
Moins  75.681  vendues. 


31.857  actions. 


£     200.137  9 


£      906.334  11  5 

£   1.206.334  11  5 

Réserve  d'or    !6.884  19  7 

Créditeurs  divers  : 
Dividendes  non  payés  et  non 
réclamés,    salaires,  mar- 
chandises, impôt  du  Gou- 
vernement  sur  les  bénéfl-     ^  ^  Q 

Solde  du  compte  de  répartition  : 
Non  réparti    279.973  18 


£   1.793.484   1  3 


Engagements  éventuels  : 
Pour  compte  d'actions  souscri- 
tes  dans   d'autres  Compa- 


Robinson  Central  Deep.  Limi- 
ted, actions  souscrites  :  35.846 
actions  de  £  1  du  working 
capital,  souscrites  à  £  2  par 
action  (au  ,prix 
coûtant)    £ 

Coopérative  Ex- 
change. Yard, 
Limited  :  61  ac- 
tions de  £  80. 
libérées  de  £  m 
au  prix  coûtant) 

Rand  Mutual  As- 
surance Compa- 
ny. Limited  : 
231  "  actions  de 
£  10,  libérées 
de  £  1  (au  prix 
coûtant)   

Witwatersrand 
Native  Labour 
Association,  Li- 
mited (au  prix 
coûtant)  : 
799   actions  de 
£  1  libérées  de 
12  sh. par  action 

£           479   8'  O 

3.190  actions  de 
£  1  libérées  de 
6  sh.  par  action 
£           957  0  0 

£      1.436   S  ( 


71.692  0  0 


976  0  0 
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£  74.675   5  6 
Développement  et  équipement 
de  la  mine,  prix  coûtant  : 
Développement  : 

Suivant  bilan  au  31  décem-  nnmrM.  .tt  _ 

bre  1907    387.760  12  10 

Equipement  : 

Suivant  bilan,  au  31  décem- 
bre 1907  ....  £   5^3.030   1  8 

Dépensé  dans 
l'année,  sui- 
vant rapport 

du  directeur.     20.731  1  11 

£      543.751   3  8 

Marchandises  et  matériaux  : 
En  stock  ....  £     16.253  0  7 
En  transit    402  6_  9 

£     16.655    7  4 

Animaux  vivants 
et  véhicules  ....        473  10  0 

Mobilier  du  bu- 
reau  493  11  3 

Warrants  de  ti- 
tres au  porteur       229  7  6 

£       17.851  16  1 

Dépôts  fixes  et  à 
vue,  portant  in- 
térêts  £  378.494  4  2 

Valeurs  du  Gou- 
vernement sud- 
traites    88.286  18  8 

Espèces  en  ban- 
que et  en  „ 
caisse    488  17  8 

Consignations 
d'or    48.863  11  2 

£      516.133  11  8 

Débiteurs  divers 
et  paiements 

d'avance          £    19.312  12  1 

Dividendes  à  re- 
cevoir   sur  le 

portefeuille  : 
Robinson  Cen- 
tral Deep,  Li- 
mited ;  divi- 
dende de 
50  %  payable 
le  4  février 
1909    33.851  10  0 

£  53.164  2  1 
£   1.793.484   1  3 


L.  Reyersbach,  président. 

F.  D.  P.  Chaplin,  administrateur. 

H.  A.  Read,  secrétaire. 

Nous  avons  compa*,°  le  bilan  ci-dessus,  le 
■compte  des  dépenses  &«  des  recettes  d'exploi- 
tation et  le  compte  de  répartition,  avec  les 
livres,  comptes  et  pièces  justificatives  de  la 
Compagnie,  et  certifions  qu'à  notre  avis  c'est 
un  bilan  complet  et  exact,  contenant  les  dé- 
tails exigés  par  les  statuts  de  la  Compagnie, 
et  établi  de  manière  à  donner  une  idée  exacte 
et  fidèle  de  toutes  les  affaires  de  la  Com- 
pagnie. 

C.  L.  ANDERSSON  ET  Cie,  J.  N.  WEBB, 

comptables  agréés, 
commissaires  des  comptes. 
Johannesburg,  le  17  février  1909. 


■COMPTE  DES  RECETTES  ET  DES  DEPENSES 
D'EXPLOITATION 

pour  Vannée  Unissant  le  81  décembre  1908 
Débit 

Dépenses  minières  : 

Abatage   £   208.180  11  1 

Développement..     33.602  13  4 

£  246.783   4  5 

enses  de  traitement   96.494  12  9 

généraux  à  la  mine   16.506  3  11 

généraux  au  siège  social  : 
Salaires,  frais 
d' agence  et 
loyers   £      4.383  0  3 


Papeterie,  i  m  - 
pressions,  an- 
nonces, tim- 
bres et  télé- 
grammes   620  7  2 

Conseil  et  com- 
missaires des 
comptes    2.109  1  0 

Licences    1.576  10  0 

Frais  généraux 
divers  '   1.230  15  6 

9.919  13  11 

Moins  recettes 
diverses    3.527  15  0 

£      6.391  18  11 
Solde    créditeur  d'exploitation 
pour  l'année,  reporté   480.669  15  3 

£    841.845  15  3 


Actions  de  la  Chamfoer  of  Mi- 
nes Labour  Importation 
Agency,  Limited  : 
Perte  de  12  shillings  par  ac- 
tion sur  3.190'  actions  de  £  3 
libérées  de  18  shillings  par 
action,  échangées  contre 
3.190  actions  de  £  1,  libérées 
de  6  shillings  par  action,  de 
la  Witwatersrand  Native 
Labour  Association,  Limi- 
ted, à  la  fusion  de  ces  Cor- 
porations  £      1.914  0  0 

Solde  c  r  é  d  i  t  e  u  r,  porté  au 

compte  de  répartition  £  487.759  19  3 

£   489.673  19  3 

C'Yé&it 

Compte  de  l'or  £  841.845  15  3 

Par  solde  reporté  £  480.669  16  3 

Iintérêts   £      9-004  4  jO 

£   489.673  19  3 
COMPTE   DE  REPARTITION 
Débit 

D  é  p  e  n  ses  a  u 
compte  capital 
pendant  l'an- 
née  £     20.731   1  11 

Moins.-  Somme 
ristournée  repré- 
sentant la  iperte 
sur  les  actions 
Chamber  of .  Mi- 
nes Labour  Im- 
portation Agen- 
cy, Limited,  pré- 
cédemment ipré- 
levée  sur  le 
compte  rie  ré- 
partition   1.914  0  0 

£     18,817    1  11 

Plus  :  Ranci  Mu- 
tual Assurance 
■Company,  Limi- 
ted ■  ■£   138  17  6 

Witawtersrand  Na- 
tive Labour  As- 
sociation, Limi- 
ted ..£      9  12  0 

£         148   9  6 

£     18.965  11  5 
Impôts    du    Gouvernement  du 
Transvaal  : 

Pour  l'année  close  le  31  dé- 
cembre 1908,  selon  l'ordon- 
nance  de   l'impôt   sur  les 

bénéfices    43.445  14  0 

Dividendes  : 

Dividende  inté- 
rimaire n°  14 
de  70  %  dé- 
claré le  28  juin. 
1908    .:  :..£    210.000   0  0 

Dividende  inté- 
rimaire n°  15 
de  70  %,  dé- 
claré le  15  dé- 
cembre 1908         210.000  0  0 

£   420.000  0  0 


Solde  non  réparti,  porté  au 
bilan   ft79.973  18  3 

£    762.385   3  8 

Crédit 

Solde  non  réparti,  suivant  bilan 

au  31  décembre  1907  £   168.478  17  0 

Solde  du  compte  des  dépenses 
et  recettes  d'exploitation  pour 
l'année  close  le  31  décembre 

1908    487.759  19  3 

Dividendes  sur  portefeuille  : 
Robinson  Cen- 
tral Deep,  Li-' 

mited  : 
■N°  7,  45  %  pour 

le  semestre  clos 

le    3  0    j  u  i  ni 

1908   £     30.466   7  0 

N°  8,  50  %  pour 

le  semestre  clos 

le  31  décembre 

1908    33.851  10  0 

£     64.317  17  0 
Produit  de  la  vente  de  9.519  ac-  . 
tions  Robinson  Central  Deep, 
Limited    41.828  10  6 

£    762.385    3  8 
L.  Reyersbach,  président. 
F.  D.  P.  Chaplin,  administrateur. 

H.  A.  Read,  secrétaire. 

C.  L.  ANDERSSON  ET  Cie.  J.  N.  WEBB, 

comptables  agréés, 
commissaires  des  comptes. 
Johannesburg,  le  17  février  1909. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANGE 


Rapport  du  Conseil  d'Administration  à  l'As- 
semblée générale  du  28  mai  1909. 
Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  soumettre  le 
compte  rendu  des  opérations  de  la  Compa- 
gnie pendant  l'exercice  1908 

A.  —  RESEAU  D'INTERET  LOCAL 

Les  dépenses  d'établissement  de  ce  réseau 
atteignent,'  au  31  décembre  1908,  un  total 
de   Fr.   89.245.876  69 

se  décomposant  comme  suit  : 

Ligne  de  Meyrargues  à.  Grasse.   34.266.437  :20 
en    augmentation    sur  l'année 
précédente  de  2.212  fr.  82  c.) 

Ligne  du  Reseau  des  Alpes...    51.486.964  03 
[en    diminution    de    27.583  fr. 
39  c). 

Travaux  complémentaires    3.492.474  8b 

en  augmentation  de  28.870  fr. 
17  c). 

Total          Fr.    89.245,876  69 

L'augmentation  de  2.212  fr.  82  c.  constatée 
sur  la  ligne  de  Meyrargues  à  Grasse  résulte 
du  remplacement  du  platelage  en  bois  de 
deux  ponts  métalliques,  par  des  tôles  striées, 
en  exécution  des  réserves  inscrites  dans  la 
décision  ministérielle  du  27  mars  1894  qui  a 
prononcé  la  réception  des  lignes  du  reseau. 
La  diminution  de  27.583  fr.  39  c.  au  compte 
du  réseau  des  Alpes  provient  de  la  revente 
de  diverses  parcelles  inutiles  au  chemin  de 
fer.  Enfin,  i  augmentation  de  2(8.870  fr.  17  c. 
au  compte  des  travaux  complémentaires  se 
ivpaitit  comme  suit  : 
Nouveaux    aménagements    de  la 

gare  de  Draguignan   Fr.       285  60 

Nouvelle  installation  des  bureaux 

de  la  Traction,  à  Draguignan   24.514  10 

Matériel   de   traction   -±30  36 

Installation  d'un  avertisseur  élec-       -  • 
trique  à  deux  passages  à  niveau  ...     1.753  »■* 

Extension  des  installations  de  la 
gare  de  Levens-Vésubie   2.548  18 

Ensemble   Fr.    29.531  88 

A  déduire  pour  diverses  rentrées.      661  71 

Reste  en  augmentation  Fr.   28.870  17 
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Le  compte  des  dépenses  garanties  par  1  ar- 
ticle 6  de  la  Convention  du  1er  décembre  1894 
reste  sans  changement  à  3.247.131  fr.  77  c. 

Les  travaux  de  construction  de  la  ligne  de 
Saint-André  à  Puget-Théniers  suivent  leur 
cours  Ces  travaux,  vous  le  savez,  incombent 
à  l'Etat  qui  les  exécute  sur  les  crédits  ins- 
crits annuellement  au  budget,  notre  Compa- 
gnie étant  seulement  chargée,  pour  le  compte 
de  l'Etat,  de  la  pose  de  la  voie  et  de  diverses 
fournitures  de  mobilier  et  d  outillage.  Il  est 
à  craindre  que  l'achèvement  de  la  ligne  en- 
tière ne  soit  renorté  au  printemps  de  1  année 
L912  la  saison  d'hiver  1908-1909  ayant  été  peu 
propice  à  l'exécution  des  travaux  et  des  ébou- 
lements  s'étant  produits  récemment  au  droit 
de  la  station  de  Thorame-Haute,  éboulements 
qui  vont  nécessiter  d'importants  travaux  de 
consolidation.  „  .    .  „  . 

La  section  de  Pont-de-Gueydan  a  Annot, 
terminée  vers  la  fin  du  premier  semestre  de 
l'année  dernière,  nous  a  été  remise  par  1  Etat. 
Nous  l'avons  ouverte  à  l'exploitation  le 
1»  juillet  1908. 

B.  —  RESEAUX  D'INTERET  LOCAL 
I  —  Réseau  du  Var  (lignes  d'Hyères  à  Saint- 

Raphaël,  d'Hyères  à  Toulon  et  de  Cogolin 
à  Saint-Tropez). 

En  ce  qui  concerne  la  ligne  d'Hyères  k 
Saint-Raphaël,  les  dépenses  d  établissement 
proprement  dit  s'élèvent, .  »«  ^écembre^m 

"  lïes  '  traVaux'compiémentaires,       ^  ^  ^ 

a  Les  insuffisances  d'exploita- 
tion des  années  1890  et  1891  (re- 
portées au  compte  d'établisse- 
ment, par  application  de  l'arti- 
cle 4  de  la  Convention  du  19  ,„_,„ 
septembre  1884),  à   493.547  lt 


Soit  au  total         Fr.    14.590.650  63 

Ce  chiffre  présente  sur  celui  de  l'année  pré- 
eé dente  une  augmentation  peu  importante  de 
617  fr  94  c.  dont  60  fr.  50  au  compte  d'établis- 
sement pour  travaux  exécutés  au  droit  des 
Etangs  de  Villepey  et  557  fr.  44  au  compte  des 
travaux  complémentaires  pour  extension  des 
voies  à  la  station  de  Saint-Pons-les-Mures. 

Pour  la  ligne  d'Hyères  à  Tou- 
lon, le  compte'  de  construction 

est  (je   „         Fr.    4.<J9i.3i,i  /(4 

eh  augmentation  de  356  fr.  45  c. 
pour  exécution  de  plans  de  bor- 
nage. 

Le  compte  des  travaux  corn- 

plémentaires   •••       346.606  51 

présente  un  accroissement  de 
8.415  fr.  93  c.  pour  dépenses  de 
matériel  roulant. 


Total   Fr.     4.437.919  @ 


Les  comptes  de  la  ligne  de 
Cogolin  à  Saint-Tropez,  soit,  pour 

le  premier  établissement         Fr.       463.576  80 

et  pour  les  travaux  complémen- 
mires   U-13Z  B7 


Ensemble   Fr. 


447.709  67 


ne  présentent  aucune  modification. 


ir  _  Réseau  de  la  Côte-d'Or 

Les  dépenses  d'établissement  des  diverses 
lianes  composant  le  réseau  de  tramways  dé- 
partementaux de  la  Côte-d'Or  s  élèvent,  a  la 
fin  1908,  à  un  total  de  12.824.020  fr.  46  c. 

Elles  n'ont  subi,  au  cours  de  1, exercice, 
d'autre  variation  qu'une  diminution  de  1.W4 
francs,  du  fait  de  la  vente  d'un  excédent  de 
terrain   a  Chàtillon-sur-Seine. 

Nous  avons  h  vous  entretenir,  à  1  occasion 
de  ce  réseau,  d'un  événement  important  qui 
a  fait  l'obiet  d'une  convention  en  date  des 
3/6  avril  190H,  approuvée  par  un  décret  du 
1rr  février  1009  et  que  nous  soumettons  au- 
jourd'hui à  votre  approbation.  Il  s'agit  du 
rachat  du  réseau  par  le  département. 

Nous  vous  avions  déjà  fait  connaître,  1  an 
dernier,  que  le  Conseil  général  de  la  Côte; 
rl'Or,  désireux  de  compléter  son  réseau  do 
tramways  et  se  refusant  a  souscrire  aux  com 


tpensations  que  nous  lui  avions  demandées  en 
échange  du  supplément  de  charges  que  nous 
1  aurait  imposé  l'exploitation  des  lignes  nou- 
velles projetées,  s'était  décidé  à  demander  a 
l'Etat  l'autorisation  de  racheter  les  lignes  ac- 
tuellement rétrocédées  à  la  Compagnie. 

Le  droit  de  rachat  à  toute  époque  apparte- 
nant à  l'Etat  aux  termes  de  nos  cahiers  des 
charges,  nous  n'avions  à  élever  aucune  ob- 
jection et  devions  nous  borner  à  prendre  acte 
de  cette  décision;  mais,  comme  en  raison  de 
la  multiplicité  des  concessions  qui  concou- 
rent à  la  constitution  du  réseau,  ainsi  que 
des  régimes  différents  auxquels  ces  conces- 
sions sont  soumises  et  de  leurs  dates  d'ori- 
gine très  diverses,  la  réalisation  de  ce  rachat 
pouvait  soulever  de  grosses  difficultés  et  en- 
traîner de  longs  délais  et  de  graves  aléas,  il 
nous  a  paru,  ainsi  qu'au  département,  qu'une 
entente  amiable,  d'ailleurs  prévue  par  le  pa- 
ragraphe 3  de  l'article  11  de  la  loi  du  11  juin 
1880  était,  &  cet  égard,  de  tous  points  désira- 
ble Nous  avons  donc  été  amenés  a  conclure 
la  convention  aujourd'hui  approuvée  par  les 
pouvoirs  publics  et  dont  le  texte  est  annexé 
à  la  suite  du  présent  rapport. 

L'économie  de  cette  convention  est  des  plus 
simples. 

Le  département  continuera  à  nous  payer 
jusqu'à  la  fin  de  la  concession  une  annuité  de 
rachat  fixée- à  529.400  francs.. 
Il  paiera,  en  outre,  en  capital  : 
1»  Une  somme  de  200.000  francs,  comme 
prix  de  l'immeuble  sis  boulevard  Sévigné,  a 
Dijon,  où  se  trouvent  installés  les  services  de 
notre  Direction  locale  ; 

2°  Le  montant  des  travaux  complémentai- 
res arrêtés,  en  principal,  à  565.791  fr.  54  c. 
et  augmentés  de  leurs  intérêts  à  5  %  depuis 
l'époque  de  leur  établissement  jusqu'au  jour 
de  la  reprise  des  lignes.  Ces  intérêts,  au 
31  décembre  1908,  représentent  315.574  fr.  82  c. 
et,  si  la  reprise  du  réseau  avait  lieu  au 
1"'  août  1909,  terme  du  délai  fixé  par  la  con- 
vention des  3  et  6  avril  1908  pour  le  paiement 
des  sommes  dues  au  capital,  ils  s'élèveraient 
à  environ  332.000  francs; 

3°  Enfin,  à  dire  d'experts,  la  valeur  du  ma- 
tériel roulant,  du  mobilier  et  de  l'outillage 
de  la  voie,  des  ateliers  et  des  gares  des  trois 
premiers  réseaux  et  la  valeur  des  approvi- 
sionnements existant  au  jour  de  la  reprise 
des  lignes.  . 

Ces  lignes  ne  seront  remises   au  départe 
men  qu'après  paiement    desdites  sommes, 
paiement  qui  doit  avoir  lieu  clans  les  six 
mois  du  rachat. 

Un  point  toutefois  demeure  en  suspens.  Le 
département,  en  remboursant  en  capital  la 
valeur,  à  dire  d'experts,  du  matériel  roulant, 
du  mobilier  et  de  l'outillage,  prétend  déduire 
de  l'annuité  de  rachat  fixée  à  529.400  francs, 
une  somme  représentant  l'intérêt  de  la  valeur 
d'origine  des  mêmes  objets.  La  Compagnie 
soutient  qu'une  telle  prétention  est  sans  fon- 
dement en  droit  et  contraire  au  cahier  des 
charges  Sur  ce  point  aucune  transaction  n'e- 
ail  possible  Le  différend  sera  donc  soumis 
a  la  juridiction  compétente  ;  mais,  en  atten- 
dant qu'intervienne  une  décision,  la  conven- 
tion, telle  que  nous  venons  de  l'exposer,  de- 
vra recevoir  son  effet  plein  et  entier  comme 
si  le  litige  n'existait  pas. 

Obligés  de  subir  le  rachat,  nous  croyons 
avoir  ainsi  sauvegardé  vos  intérêts  autant 
nue  nous  pouvions  le  faire. 

La  convention  que  nous  soumettons  à  votre 
approbation  offre,  d'ailleurs,  certains  avan- 
tages qu'il  suffira  de  vous  indiquer  rapide- 
ment. . 

L'annuité  du  rachat  nous  est  acquise  '  jus- 
qu'à la  fin  de  la  concession  et,  d'autre  part, 
la  cessation  de  l'exploitation  supprimera  en 
grande  partie  la  perte  annuelle  que  cette  ex- 
ploitation nous  occasionnait. 

Nous  obtenons,  en  principal  et  intérêts,  le 
iviiiboursemenl  immédiat  des  travaux  com- 
plémentaires, tandis  que  nous  aurions  du 
attendre  que  les  bénéfices  futurs  de  l'exploi- 
tation, bénéfices  vraisemblablement  assez 
lointains,  permissent  ce  remboursement. 

Nous  obtenons  également  le  remboursement 
immédiat  d'une  somme  de  200.000  francs  pour 
la  cession  au  département  de  l'immeuble  sis 
boulevard  Sévigné,  à  Dijon,  dont  nous  ne  de- 
vions être  payé.s,  jusqu'à  la  fin  de  la  conces 


sion,  que  par  l'incorporation  d'une  annuité 
de  10.000  francs  dans  nos  dépenses  d'exploj 

talion.  x  _  . 

Enfin  l'ensemble  des  paiements  à  faire  ei 
capital  par  le  département  aura  cet  avantag' 
d'apporter  à  notre  trésorerie  un  appoint  se 

rieux. 

Vous  apprécierez,  comme  ils  nous  parait 
sent  le  mériter,  ces  divers  avantages;  et  c'e* 
avec  la  certitude  que  vous  la  ratifierez  qu< 
nous  soumettons  à  votre  approbation  la  con 
vention  annexée  à  notre  rapport.  Sans  doute, 
il  nous  aurait  paru  préférable  d'éviter  au6gi 
les  délais  et  les  frais  d'une  expertise  et  nou 
n'aurions  pas  hésité  à  le  faire  si  le  départe 
ment  nous  avait  semblé  disposé  à  entrer  dan 
cette  voie.  Mais  un  accord  n'ayant  pu  Intel 
venir  sur  ce  point,  il  sera  procédé  a  l'exper 
Use  du  matériel  roulant,  du  mobilier,  de  l'ou 
tillage  et  des  approvisionnements. 

Toutefois,  le  département  a  décidé  de  nou 
verser,  dès  qu'il  en  aura  réalisé  le  montant 
les  sommes  que  les  termes  de  la  conventioi 
permettent,  dès  à  présent,  de  fixer  ne  varie 
tur,  étant  bien  entendu  que  la  remise  par  b 
Compagnie  des  lignes  et  de  leurs  dépendan 
ces  n'aura  lieu  qu'après  achèvement  des  ope 
rations  des  experts  et  paiement,  par  le  dépai 
tement,  de  toutes  les  sommes  qui  seront  rc 
connues  nous  être  dues. 

III.  —  Concessions  nouvelles. 
Tramways  électriques  des  Alpes-Maritime? 
—  Les  travaux  de  superstructure  du  réseai 
de  tramways  électriques  des  Alpes-Maritime 
exécutés  sur  série  de  prix  par  la  Compagni 
pour  le  compte  du  département  suivent  leu 
cours  normal  dans  la  mesure  que  comport 
l'état  d'avancement  des  travaux  d'infrastruc 
ture  et  des  fournitures  de  superstructure  à  1 
charge  directe  du  département. 

(A  suivre.) 


GOUVERNEMENT  ROYAL  DE  SERBIE 

EMPRUNT  SERBE  4  %  UNIFIÉ 
créé  en  vertu  de  là  Loi  du  20  Juillet  1895 

L'intérêt  semestriel  au  1/14  Juillet  1909  su 
les  Obligations  de  cet  Emprunt  sera  paye 
dès  le  1er  Juillet  prochain,  à  raison  de  1 
francs  net,  contre  remise  du  coupon  n°  2> 
aux  caisses  suivantes  : 

Banque  Impériale  Ottomane,  7,  rue  Meye 
beer,  à  Paris  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  1 
rue  Bergère,  à  Paris  ;  ;  _ 

Société  Générale  pour  favoriser  le  déveloi 
pement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  e 
France,  54,  rue  de  Provence,  à  Paris  ; 

Société  Financière  d'Orient,  10,  rue  Aube 
à  P<iris  * 

Succursale  de  la  Banque  Imp.  Roy.  Pri 
des  Pays-Autrichiens,  12,  rue  du  Quatre  Se 
tembre,  à  Paris  ; 

MM.  E.  Hoskier  &  C'e.  39,  boulevard  Haus 
mann,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date,  les  obligatior 
sorties  au  28e  'tirage  du  1/14  Avril  1909,  selo 
la  liste  numérique  ci-dessous,  seront  rembou 
sées  à  500  francs  l'une,  aux  caisses  précitée 
43301  à  43320  49281  à  49300  50161  à  501: 
52361  52380  59661  59680  60461  604 
62081  62100  76081  76100  83221  832 
90541  90560  92021  92040  96341  963 
103761  103780  121901  121920  126281  1263 
127221  127240  135761  135780  144321  1443 
167301  167320  193581  193600  223581  2236 
227001  227020  255881  255900  270421  2704 
278501  278520  278981  279000  285101  2851 
289281  289300  297621  297640  297841  2978 
307801  307820  314361  314380  317121  3171 
317201  317220  328941  328960  333461  3334 
336201  336220  357645  357664  360705  3607 
367165  367184  390265  390284  393765  393" 
409045  409064  415665  415684  424905  42411 
447405  447424  448165  448184  453785  4535 
461665  461684  467665  467684  487625  4876 
493725  493744  495705  495724  510325  5103 
513225  513244  514265  514284  517165  5171 
523065  523084  540105  540124  552185  552S 
552365  552384  561885  561904  578285  57* 
Mm  582204  584185  584204  607445  607-f 
609985  610004  624165  624184  629585  629* 
646065  646084  661685  661704  6718R5  671' 
678405   678424      703005  703024 
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SOCIETE  PARISIENNE 

»0UR  L  INDUSTRIE  DES  CHEMINS  DE  FER 
ET  DES  TRAMWAYS  ELECTRIQUES 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  50.000.000  de  francs 
Sic'ic  social  :  75,  boulevard  Haussmann,  Paris 


MM.  les  actionnaires  sont  informés  que  1  as- 
semblée générale  ordinaire  du  27  mai  1909  a 
îxé  le  montant  du  dividende  de  l'exercice 
1908  à  : 

13  fr.  par  action  libérée  ; 

7  fr.  50  par  action  libérée  de  62  fr.  50  ; 

13  fr.  33  par  part  bénéficiaire  ; 
sous  déduction  des  impôts,  soit  net  : 

13  fr.  90  par  action  au  porteur,  contre  re- 
mise du  coupon  n°  8;  , 

14  fr.  40  par  action  nominative  libérée,  con- 
tre présentation  des  certïncats  qui  seront  es- 
tampillés :  , 

7  fr.  20  par  action  nominative  libérée  au 
quart,  contre"  présentation  des  certificats  qui 
seront  estampillés  ; 

12  fr.  15  par  part  bénéficiaire,  contre  remise 
du  coupon  n°  4.  ' 

Ce  dividende  sera  payable  à -partir  du 
15  juin  1909,  aux  caisses  désignées  ci-apres  : 

A  Paris  :  n       ?  „ 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  i, 
rue  d' \ntin  ;  m  . 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  1  Industrie 
en  France,  54  et  56,  rue  de  Provence  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  ban- 
quiers, 19,  rue  Scribe. 

A  Bruxelles  (en  argent  français)  : 

Chez  M  E.-L.-3.  Empain,  banquier,  95,  rue 
de  l'Enseiamement  :  _ 

V  la  Banque  de  Bruxelles,  62,  rue  Royale  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  1, 
rue  du  Gentilhomme  ;  v '-. 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts, 70,  rue  Royale. 

A  Anvers  (en  argent  français}  : 
-A  la  Banque  d'Anvers  ; 

A  la  Société  Française  de  Banane  et  de 
Dépôts. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T   DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

TIRAGEl>U~2irMAI  1909 

Obligations  ■',  %  remboursables  à  partir  du 
teT  juillet  1909 
par  500  francs,  coupon  12  attaché. 
Série  B 

360      6iiè  620 
2330     2761  2770 
4470 
5740 
8330 


221à   230  351à 

2081   2090  2321 

4161   4170  4461   4470  4851  4860 

5541   5550  5731   5740  5771  5780 

6071   6980  8321   8330  8351  8360 

9281   9290  10631  10640  11301  11310 

12341  12350  12861  12870  12991  13000 

14771  14780  15361  15370  15591  15600 

16371  163S0  17011  17020  17091  17100 

17241  17250  17721  17730  18811  18820 

20051  20060  20101  20110  20211  20220 

21141  21150  21221  21230  21751  21760 

22891  22900  23121  23130  23471  23480 

24381  24390  24991  25000  25531  25540 

27511  27320  27561  27570  27031  27610 

28621  28630  29741  29750 

Série  C 

30691Ù30700  31191à31200 


30581 
32621 
35851 
,8501 
0211 
42471 
43771 
45721 
47691 
49941 
51161 
52911 
53831 
54821 
56381 
58251 


CAISSE  HYPOTHECAIRE  D'EGYPTE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 


Il  est  porté  à  la  connaissance  de  MM.  les 
obligatoires  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'E- 
gypte, que  les  coupons  d'obligations  a 
l'échéance  du  15  juin  1909.  sont  payables  aux 
établissements  suivants-: 

EN  BELGIQUE 

A  Bruxelles  : 
A  la  Société  Générale  r'  -  Belgique  ;  v 
A  la  Banque  de  Bruxelles. 

A  Anvers  : 
A  la  Banque  d'Anvers  ; 
A  la  Banque  de  Reports,  de  Fonds  publics 
et  de  Dépôts. 

.     EN  FRANCE 

A  Paris  : 
V  la  Banque  de  l'Union  Parisienne; 
Chez  MM.  Adam  et  Cie,  banquiers,  36,  rue 
Tronchet ; 

A  la  Banque  Privée,  Industrielle,  Commer- 
ciale, Coloniale  ; 

A  la  Banque  Hollando-Américaine,  ancien 
nement  Ph.  L.  von  Hemert  et  C°,  banquiers  ; 

A  la  Banque  de  Bordeaux; 

A  Lyon  :  A  la  Banque  Privée,  Industrielle. 
Commerciale,  Çoloniale. 

A  Bordeaux  :  A  la  Banque  de  Bordeaux. 

A  Boulogne-sur-Mer  .-jChez  MM.  Adam 
et  Cie,  banquiers. 

l  Sancij  :  A  la  Banque  Renauld  et  C°. 

EN  SUISSE 
Baie  :  Chez  MM.  de  Speyr  et  C°,  banquiers. 
EN  EGYPTE 
Au  Caire  :  Au  siège  administratif  de  la 
Caisse  -Hypothécaire  d'Egypte. 


i30590 
32630 
35800 
38510 
40220 
42840 
43780 
45730 
47700 
49950 
51170 
52920 
53840 
54830 
56390 
58260 


33091  33100 
37041  37050 
38751  38760 
41421  41430 
43181  43190 
44181  44190 
45991  46000 
48461  48470 
50361  50370 
51271  51280 
53041  53050 
54021  54030 
55141  55150 
56631  56610 
58271  58280 


33461  33470 
37321  37330 
38921  38930 
41611  41620 
43191  43200 
45301  45310 
46771  46780 
48541  48550 
50761  50770 
52121  52130 
53201  53210 
51471  54180 
55751  55760 
57271  57280 


1891à  1900 
3651  3660 
5481  5490 
5851  5860 
8541  8550 
11581  11590 
13261  13270 
15701  15710 
17221  17230 
19551  19560 
20301  20310 
21851  21860 
23621  23630 
25881  25890 
27901  27910 


32461à32470 
33771  33780 
37991  38000 
39831  39840 
41631  41640 
43341  43350 
45371  45380 
47261  47270 
49031  49040 
51081  51090 
52901  52910 
53551  53560 
54601  54610 
56341  56350 
57831  57840 


35602  — 

10  — 

35604  — 

10  — 

35605  — 

10-* 

35606  — 

10  — 

35607  — 

iO  — 

35608  — 

10  — 

35609  — 

10  — 

36181  — 

10  — 

38331  — 

10  — 

38332  — 

10  — 

38333  — 

10  — 

38334  — 

10  — 

38335  — 

10  — 

38336  — 

10  — 

38337  — 

10  — 

39984  — 

10  — 

39985  — 

10  — 

39986  — 

10  — 

39987  — 

10  — 

47018  .— 

10  — 

47019  — 

10-4 

47020  — 

TÂT — 

48272  — 

10  — 

52211  — 

10 -H 

52212  — 

10  — 

52216  — 

10  — 

52217  — 

10 -H 

52218  — 

10  — 

52219  — 

10  — 

52220  — 

10  — 

53122  — 

10  — 

53123  — 

10  — 

53124  — 

10  — 

53125  — 

10  — 

55541  — 

10  — 

56061  — 

10 -f 

56062  — 

10  — 

56063  — 

10  — 

57261  — 

10  — 

'57262  — 

10  — 

57263  — 

10  — 

57264  — 

10-! 

57269  — 

10  — 

57270  — 

10  — 

57701  — 

10  — 

57702  — 

IV  — 

57703  — 

10  — 

57704  — 

10-^ 

57705  — 

10  — 

57706  — 

10  — 

57707  — 

10  — 

57708  — 

ld- 

57709  — 

10  — 

57713  — 

10  — 

57714  — 

10— 

57745  — 

10  — 

57748  — 

10  — 

Obligations  sorties  à  des  tirages  antérieurs  et 
restant   à  rembourser. 


Série  B 

234cour 

.lOalt 

235coup.lOalt, 

236coup.l0îitt. 

237  — 

10  — 

1649  — 

10  — 

1650  — 

10  — 

1739  — 

10  — 

2432  — 

10  — 

2433  — 

10  — 

2434  — 

10  — 

2135  — 

10  — 

2436  — 

10  — 

2437  — 

10  — 

2438  — 

10  — 

2439  — 

10  — 

24-40  — 

10  — 

299S  — 

8  — 

3000  — 

S  — 

3501  — 

10  — 

3502  — 

10  — 

.3503  — 

10  — 

4191  — 

10  — 

5596  — 

10  — 

7991  — 

10  — 

7992  — 

10  — 

7998  — 

10  — 

7999  — 

10  — 

9010  — 

10  — 

9421  — 

10  — 

9900  — 

8  — 

10881  — 

10  — 

10884  — 

10  — 

10SS5  — 

10  — 

10886  — 

10  — 

10887  — 

10  — 

10888  — 

10  — 

12054  — 

10  — 

12055  — 

10  — 

12056  — 

10  — 

12057  — 

10  — 

14088  — 

10  — 

16781  — 

8  — 

J8221  — 

10  — 

18222  _ 

10  — 

20032  — 

10  — 

20033  — 

10  — 

2073S  - 

4  — 

20739  — 

4  — 

23431  — 

10  — 

23432  — 

10  — 

23433  — 

10  — 

23434  — 

10  — 

23135  *~ 

10  — 

23436  — 

10,- 

23437  — 

10  — 

23138  — 

10  — 

23439  — 

10  — 

23140  — 

10  — 

24156  — 

10  — 

25757  — 

6  — 

25758  — 

6  — 

27595  — 

10— 

275u6  — 

10  — 

28055  — 

10  — 

28056  — 

10  — 

28057  — 

10  — 

28058  — 

10  — 

28059  — 

10  — 

28060  — 

10  — 

Série  C 

30626coup.l0alt. 

30627coup.l0alt, 

30628coup.l0alt 

31041  — 

10  — 

31042  — 

10  — 

31046  — 

10  — 

31047  — 

10  — 

31018  — 

10  — 

31049  — 

10  — 

31348  — 

10  — 

31771  — 

10  — 

31772  — 

10  — 

31773  — 

10  — 

31774  — 

10  — 

31775  — 

10  — 

31770  — 

10  — 

32341  — 

10  — 

32342  — 

10  — 

32313  — 

10  — 

32314  — 

10  — 

32345  — 

10  — 

32346  — 

10  — 

32347  — 

10  — 

32348  — 

10  — 

32349  — 

10  — 

32350  — 

10  — 

34561  — 

10  — 

34563  — 

10  — 

34564  — 

10  — 

34565  — 

10  — 

34566  — 

10  — 

34567  — 

10  — 

34568  — 

10  — 

I 34569  — 

10  — 

34570  — 

10  — 

35601  — 

10  — 

Le  remboursement  de  ces  Obligations  sera 
effectué  à  partir  du  1"  juillet  1909  : 

/4  BTtitVC  ll  c  s  ' 
à  la  SOCIETE  GENERALE  de  Belgique,  3,  rue 

Montagne-du-Parc  ; 
à  la  CAISSE  GENERALE  DE  REPORTS,  12, 

Marché-aux-Bois  ; 
à  la  SOCIETE  FRANÇAISE  DE  BANQUE  ET 
DE  DEPOTS,  70,  rue  Royale. 
A  Liège  : 

chez  MM.  NAGELMACKERS  et  Fils,  ban- 
quiers ; 

chez  MM.  MEUFFELS,  NEE  F  et  Cie,  banquiers. 

A.   A.TLVGTS  * 

à  la  SOCIETE  FRANÇAISE  DE  BANQUE  ET 
DE  DEPOTS,  22,  place  de  Meir. 
A.  LoïtdTCS  ' 
chez  WILLIAMS  DEACON'S  Bank  Limited, 
2,  Cockspur  Street  (S.  W.). 
A  Amsterdam  : 
chez  MM.  WERTHEIM  et  GOMPERTZ.  ban- 
quiers. 

A  Cologne  :  .  , 

chez  MM.  SAL.  OPPENHEIM  Jor  et  C" .  ban- 
quiers. 
A  Paris  : 

au  Bureau  de  la  Direction  Générale,  40,  rue 
de  l'Arcade  ; 

î  la  SOCIETE  GENERALE  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  54,  rue  de  Provence. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 

ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...    2  % 
De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est. 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt-,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois 


I0UVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE 

1  5Tr D"  DCCC  A  Qll  Un  «ol.  1.700  pxgea.  8©fr. 
_U    rbùÙftilUC'  SUCCÈS    <■  ».«.  Fiiim 


PARIS 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Paris.  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart, 


i 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFICIEL  PAHIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


CAPITAL 
nominal 


Mil! 


Nombre  (  Val. 
1e  Titres  nom. 


382.246 
826.900 


54.802 
218.353 


373.331 
689.334 
992.760 

» 

429.486 
221.420 
558.929 
» 

425.960 

» 

649.373 

» 

402.041 
» 

379  809 
051.492 
88.212 


733. 201 
1332200 
740.169 
1761630 
971.309 
929  504 
471.346 
476.272 
484.415 
Î597.760 
220.782 
147.098 
1159118 
171.718 
97. 163 
40.216 


182 

500 

1000 

150 

000 

500 

40 

000 

500 

50 

000 

500 

J00 

000 

500 

80 

000 

500 

400 

000 

500 

200 

000 

500 

100 

000 

500 

500 

000 

500 

350 

000 

îoe 

100 

000 

500 

m 

000 

500 

ttt 

000 

250 

120 

000 

500 

40 

000 

500 

30 

000 

500 

50 

000 

500 

57.4 
378.73» 

60.000 

0,900 
1 16.561 
186. 28'. 

49.360 
i75.07f> 
484.325 

oo  or, 

«3.581 

11810680 

165.760 
167. MC 
!  .3.899 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


000 
500 

ooo 

500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 

MO 
M 

500 

:,<  0 

500 


RENTES  FRANÇAISES 

o  »,  j  Terme. 

3  %  Amortissais  j  ^™«; 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  yt  %  ... 

(gar.  France)   Tennt 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


Intérêts 
en  1908 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %    

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart?  ,  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189S  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  (.  p") 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888........ 

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  de!s  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Gomm  

Société  Marbeillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  4c  l'Indue1"*. 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  bt  obl.  au  comptant) 


Act.  Bone-Guelma  

Obi.  -  3%.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouge* 

—  Economiques  3  %  .... . 

Act.  Est-Algérien  !. 

Obi.        —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  joui»!  

Obi.    —  52-54-66  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  now  

—  -  S  S  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Or.-Celnt.  de  Paris  3  % 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 

10 

2  50 
10 

2  50 

ii 
12 


50 


Cours  comp.  déc . 
19ÔT~^Î9Ô8 


05  40 
96  75 


458  . 


428 
381 


494 


392 


'.55 
448 

m 


96  75 
98  50 


405  . . 

80  .. 
455  .. 
459  .. 


408 


438 
392 


501 

438 


397 


160 

453 
499 


60 

12  50 

11  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45  . 
55  . 

6  2 

15  . 
15  50 

12  50 
40 

15 

60 


30 
15 
22  50 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
If. 
1& 
12  50 
15 
M 


1450 
465 
880 
075 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
001 
258 
685 
40(1 
1 20 

12C0 


660 

420 
050 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
6.8 
219 
74Ï 
443 
172 

1405 


408 
689 

123 

913 

400 

m 

429 


676 
432 
072 


424 

693 
;  432 
'  929 
{  413 

138 


Cours  de  clôture  (1909) 
27  mai  3   juin  10  juin 


97  77  98  05 

97  80  97  87 

98  37 

98  2ô  98  45 


97  9! 
97  80 
98 
98 


460  50  »2  50  461  50 

80  30  80  45  81 

80  50  81 

467  . .  467  25  469  75 


421  .. 

422  50 

700  .. 

914  Y. 
403  .. 

065  50 
446  .. 
438  50 
397  50 


546  .. 

540  50 

545  50 

408  .. 

410 

410 

■ 

105  50 

106 

75 

107 

va 

550  .. 

549 

75 

546 

50 

546  .. 

540 

50 

544 

50 

367  75 

360 

50 

368 

50 

97  75 

98 

50 

98 

50 

367  50 

367 

50 

369 

96  .. 

99 

50 

96 

50 

423  . 

421 

50 

421 

25 

110  . 

108 

25 

100 

yo 

408 

50 

408 

50 

104  75 

105 

107 

444  25 

445 

445 

393  .. 

393 

394 

410  50 

410 

50 

412 

486  . . 

483 

481 

*  • 

5Q1  35 

503 

50 

504 

50 

503  75 

503 

25 

504 

436  50 

437 

30/ 

463  25 

465 

464 

50 

399  .. 

399 

398 

457  .. 

459 

463 

75 

478  . 

478 

50 

474 

476  50 

469 

462 

50 

501  .. 

503 

499 

70  .. 

70 

50 

70 

50 

69  75 

70 
581 

50 

70 
585 

50 

429  .. 

429 

4Ï9 

174  .. 

175 

172 

50 

202  50 

205 

202 

4290  .. 

4340 

4320 

il  650  .. 

1663 

1664 

496  50 

499 

498 

1029  .. 

1048 

1030 

718  .. 

750 

728 

494  .. 

502 

500 

;  750 

753 

753 

698  .. 

695 

695 

818  .. 

805 

819 

1236  .. 

1255 

1252 

122  .. 

1 123 

124 

365  .. 

365 

386 

669  .. 

670  50 

671 

260 

262 

274 

828  .. 

845 

846 

470 

507 

m 

187 

1530  !! 

1525 

1530 

680 

675 

677 

434  50 

433  50 

433 

603 

664 

419  50 
421  50 
705  .. 
431  50 
899  . . 
.390  . . 
666  .. 
449  .. 
439  . . 
399  50 


440  50  440  50 

  435 


420  75 
422  50 
702'  . .' 
431  . 
897  ...I 
400  .. 
653  75 
447  25 
439  50 
398  75 
140  B0 
435'.. 


Nombre 
de  titres 


793.98 

195.634 

265.061 

141.646 

111.87 

210.21 

4982828 

4582139 

334.2 

79.096 
229.51 
24149 
715.245 
498  761 
2764980 
404  01 
159.135 
138.289 
462.335 
137.665 
3134495 
1583449 
1737039 
244  683 
246.320 
30*2476 
1433067 
354- 479 

28  652 
213.460 
144.o96 

48.148 
255.681 
298.010 
120.000 


73.640 
60  000 
69.951 
50.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100  000 

200.000 
72.000 

100.000 

100.074 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322763 
206.059 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 

250 
250 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 
86.289.000  f. 
524306.200  fl 
4.823.300  £ 
18.388.200  £ 
8.613.700  £ 
55.990ok 
322.546000 f 
756. 300 ob 
105000. 000  f.1 
55.971.960  f 
29.393.580  » 
671830.400 f 


DÉSIGNATION 


ALEl'RSS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 


Midi 

—  3 

—  3 
Nord.. 

—  3 

—  3 

—  2 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  %■■■ 

Dauphiné  3  %  

Genève  57  3  %  

Méditerr.  52-55  3  %■ 

3  %  fusion  anc  

3  %  fusion  nouv  

2  ^  <x 

Vict.-Emm.  62  3  %. 


%  

%  nouv. 


tn  1908 


Cours  comp.  >Kc . 
1907  i"ô"Ï8 


Obi.  — 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi- 


Act. 
Obi. 
Act. 
Act. 


nouv 

16,  j.  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %■■■ 

Orléans  

jouiss  

3  %  

—  3  %  1884  

—  1  yt  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

—  3  $  nouv 

-  a  X  %•■■ 
Ouest-Algérien 


3  %■■ 
de  fer  et 


Réunion  (Ch 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  % 

Métropolitain  de  Paris. 
Nord-Sud  de  Parle 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
C'«  G'*  Transatlantlquetord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  ... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Pariaien(ord-) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas. (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. . 
Mines  d'or  (Cie  Française;  . .  • 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soo.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch .  fixe  H I  »0) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  nie  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


57 
1» 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


1358 


432 


1365 


.42 


431 
428 


15 


15 
19 
7  50 


15 

30 

7  50 
10 


8 

20 
12  50 


35  .. 

20  .. 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 


1120 
428 
427 
1785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
428 


820 
127 
423 


648 
415 


159 
405 
505 
242 


368 
630 
1800 
615 
265 
185 
91Ô 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


444 

439 


1174 
442 
438 

1785 
453 
444 


1407 

973 
444 
440 


910 

443 

430 


671 

432 


164 
413 

502 
249 


16  50 


2  50 
4 

4 
4 
4 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


144 
380 

345 
68 
609 

.10 
105 

'.585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 


Coure  'J 
21  mai 


1320  . 

439  5o 

437  •- 

438  .. 

442  . 
4  40  .. 

4ii  ur> 

438 
m  25 

440  .. 
1155  » 

439  .. 
436  50 

1749  . 
446  75 

440  50 
403  50 

435  . 
1375  . 

957  . 

443  . 
439  ■ 

393  50 
439 
KS 
439 

436  50 

394  50 
660 
430 

432 
170 
423 
516 
328 


393 
627 


50 


768 
223 
169 
1407 
900 
167 
270 
55 
577 
180 
212 


132 
387 

382 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


113 
488 

589 
359 
87 
695 

341 

120 
4818 
2175 
668 
218 
470 
717 
217 
328 


M3  40 

90  60 
93  .. 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 
496  .. 

96  45 

77 

85  75 
101  80 
98  70 

91  40 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493  .. 
100  .. 

83  .. 


.03  30 
100  20. 
97  .. 


1290 
440 
439  50 
438 

iiM 
438 
441 

436 

395 
435 
1146 

439  75 
436 

1735 
448 
443  50 
402  25 
435  25 

1350  .. 
945  .. 
442  50 
430  .. 
393  50 

440  .. 
932  .. 
439  50 

434  50 
387  50 
667  .. 
430  .. 

435  . . 
177  .. 

517  .. 
338  .. 


i; 

4 

17 

4 
k 


391 
628 
1930 
761 

m 

158 

1372 
880 
169 
268 
54  50 
576 
176 
215 


85  70 

96  80 

97  55 
100  . 

94  30 

86  60 
106  35 
507  25 

99  95 
92  .. 


121 

483 
•705 
376 
89 
702 

349 
119 
4799 
2157 
661 
220 
480 
708 
220 
347 


2 


103  75 
100  70 

98  85 


84  65 

97  35 

98  40 
100  70 

94  95 
86  ..I 
106  65 1 
509  75! 

99  90 
92  50 


U 

5C 


104 

101 


-0 


l( 
10 


MARCHEMINIER 
BOURSE  DE  PARIS 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


X  s 

O  C 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 

unis 


31 

déc. 
L908 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


/ 

U 
C 

lis 

a 

S  Ut 

e  = 

o 

5 

5| 

;.;.ooo 

25 

:  i  ofla 

o;; 

jQ.OM 

5", 

25 

95 

25 

HI.OoO 

23 

10.000 

20 

JO.0D0 

110. OUI) 

25 

00.000 

25 

m. mm 

i' 

50.000 

î"< 

50.000 

00.000 

ii.noo 

ô-, 

00.000 

,50.000 

5;; 

50.000 

125 

JlO.OOO 

25 

«0.000 

2", 

KM). 000 

150.000 

25 

iOO.OOl 

2". 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRaud  proprlel.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary — 

Ge'denhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  » 

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes.... 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New   

Randfontein  Estate  — 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

SimmerandJacMaot.  uouv.) 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef 


1000 
237. 5U 
330 
41 

41.23| 

145 
68.50 

no 

69 
80 
120 

93 
91 

865 
125 

(anc.340 


196 


7.25 
40.25 

103.50 

382 
17.75 
41.25 

121 
44 

22.75 
51.50 

50 
66.25 
S3.2S 

61 

36.25 
L58.50 
248.50 
104.50 

41.50 

53 

28-50 

99 


s 

55 . 50 

7 . 25 
70 

6 

0s.  50 

113 

138  50 

141 

$03 

540 

555 

20.25 

24.7? 

21.75 

i  a ,  ou 

«il  V, 

00  'j>5 

121 

100.5.0 

108' 

39.75 

57.50 

50.50 

50.25 

57 

60 

01 

67.50 

70.75 

S .  75 

12  75 

17 

50 

50 

70.75 

91  50 

88 

50.25 

38.50 

50.50 

92.50 

00.50 

64 

83 

80 

47 

66.50 

73.50 

199 

245.50 

257 

259 

279.50 

289 

118.50 

155.50 

132 

52.50 

50 

58.75 

01.75 

83.50 

83 

33 

42 

40.50 

102 

118.50 

124 

6.25 

65 
142 
540 

28 

01.50 
112 

38.50 
57.25, 
70.50 
15 
50 
89 
41-75! 
89.50 
82.50 
7s 
201 
281 
12S 
57 
85.50 
40.25 
126 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
£908 


31 

déc. 
1908 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


6'  500  OOOIH.SOlDeBeers  (Diamants)  orO 
KÔ.OOO.OOoIm.SOI      —        '    —     ,  préf 


12.500.001 
40.000-001 
12.000.000tt 


OIM.5011 
olsî.sol 
I  25  1 

\  UBl 

IrllOOflrl 


Jagersfontein  ord. 
Huanchaca  (Argent) 


275.50 

361 

m 

01 

00.50 

1  52.5,0 

283.501 
349 
01.50 

82. 50 
55  i 


50t. 501 
402  ' 

156.50 
86. 7S 
53.501 


571.501 

408 

102.5,0 
87.75^ 
56.251 


394 
419.50 
171 

01 

64.50 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


000. 
225.000 

15.000 
.",0.000 
112.000 
50.000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


000 
000 
.000 
.001) 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


Bechuanaland  Explinaliiin 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cliarteredl 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin . 
Johannesburg  lavestment 

Ooeana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)  .  •  • 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes . . . 
Tanganyika  Concess.  .. 
TransvaalConsolidated 


2.50 
123 

112.50 

107.50 
25 

10.25 


6 

21.50 

94.50 
24 

15  25 
'..25 
10 
35 
00 
53 


7.50 

17 

34 

10  50 

21.75 

36.75 

5 

5.25 

6 

121.5,0 

154.50 

105  5,0 

52.2, 

10 

49 

14 

21-50 

18.73 

3.75 

7.25 

S 

14 

20 

20.50 

47 

60.50 

73.50 

90.50 

130 

141 

61.75 

83.50 

83 

16.75 
47 

7.50 
168.50 
51-50 
19.2511 

8 

20.75| 
78 
1G3 
S5.50Î 


BOURSE   DE  LONDRES 


INES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


9.10*1 

2.  501, 

9.10s 
5.0001 
8.51- 

«Ma 

■O.Ooii 

t7.30: 

I 

2.000 
Kt.OO' 
tt.506 
9).  000 
>"i .()()(  | 


10.  (KM 

14.001 

m.  10' 
DO.OOfl 

KI.OOOl 

50.00<{ 

OO.OOi 
50.001 1 

I 

oo. mil  f 
2?.*9.'J 
Ô7.0IH  I 

.25,  001 

00. ooo 
70.00(1 

.  ,11  lllll 


100. 06t. 
1  no. 001 
223.101 
K0.001 
S27.S21 
325. 00C 
210. On 
150.18'.! 
OOO. (M) 
10.68^ 

i  n  II 

•o.u 

1425.00' 
100.00' 
K)|J 
(Mi 

m 

;•><> 

'<).00t| 

m 

rf.0711 
4.42Ï 
291 
3.000 
5.77i 


1 
1 
1 

10sh 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
l 
1 
I 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg   

akpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

ty  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Deep  

Crown  Mines  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep — 
•st  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WUwaliTsrand) — 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New)  . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Primrose  (New) —  ^. . . 

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  — 

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  New,  

Simmer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New). . . 

Treasury  

United  Mn.  Roodept. . 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol. . . 
Witwatersrand  Deep 

Wolhuter   

Worcester  


,0 
100 


110 
200 


120 

85 
oo 

S20 
120 
100 
120 

5,0 
120 
200 

S0 


2  7/ 10 
C0]  7/32 
2  3/8 
5/9 
H/8 
!  1/8 
1  7/8 
1  1/8 
6/6 
11/6 
13  1/16 


loo 

120 

70 
40 

00 

100 

H! 

220 
220 
80 
200 

60 
100 
100 


50 
ISO 
10,0 


6 

1  3/8 
1  5/8 
3/32 

5  1/4 

11/16 
1  11/16 

1  3/4 
15/16 

1  1/4 

12/0 
1  13/16 

13/16 

4  1/8 

1  7/16 
15/16 
1  1/4 
27/32 

2  1/16 
3  1/4 

1/4 

2  9/16 
23/32 
1  1/8 
12/0 

1  11/16 

8  3/16 

3  3/8 

3  1/16 
3/32 

2  7/16 
2  5/10 

15/16 

6  7/32 
1 

2  3/16 

9  13/16 

4  3/16 

4  1/8 
21/32 

1  21/3: 

9/0 
1  1/2 

3  19/3: 

3  15/16 
1  3/4 
9/16 

4  3/16 
2 

5  16 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  o/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/10 
14  7 /8 

10  1/8 
2 

2  1/4 

4  15/3: 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/3: 
1  9/10 

4  3/4 

1  29/3 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5 

i  n'/K 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  15/10 

2  15,/ 10 
4/6 

3  1/16 
2  9/10 
1  19/32 
7  29/3" 
1  13/11 
2  3/8 

10  1/4 
4  3/- 

4  7/16 

1  5/16 

2  8/32 

.7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  llii 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/16 


6  1/2 

1  1/2 
4  1/16 

14/0  I 

0  D/8 

2  11/11 
2  1/8 

1  9/10 

2  7/16 
2  1/16 
18  1/2 

9  1/8 
12  5/8 
3 

2  3/4 

5  1/2 
22  1/2 
,  11/16 
1  1/16 
5  7/16 

7/16 
4  1/4 
2 

17/6 
2  5/8 

2  1/1 

6  3/4 
1  15/11 
1  11/10 
1  15/10 
1  9/10 
!  H/H 

4  3/  " 
1/2 

3  1/2 
25/0 
1  3/ 
22/0 
1  1/2 

13  7/11 
3  11/11 

5  1/8 
3  1/8 

3/0 
3  5/8 
3  1/4 

1  7/8 
9  3/4 

2  5/8 
2  3/lf 
M  1/ 
5  7/1 
5  3/16 

1  9/16 
2  1/4 

2  15/10 
7/8 

3  1/4 

4  15/10 

4  13/ie 

3  13/16 
24/0 
5  7/8 
5  1/8 
1  5/8 


6  3/8 
1  9/16 


ÇQMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


3  5/8 

2  3/4 
2  5/16 

4  3/4 
2  5,/ 10 

1  15/16 
18  3/4 
9  3/16 
12  1/2 

3  1/8 

2  3/4 
.  11/16 
22  1/2 

6  3/4 
1 

3  5/8 

1  1/2 

4  3/8 

2  1/8 
17/6 
2  5/8 

2  5/16 
7 

2  5/16 
1  11/16 
1  13/16 

1  9/16 
:  15/16 

4  3/5 
3/4 

2  9/16 
25/6 
1  13/16 

22/6 

1  9/16 
13  1/ 

3  5/ 

5  1/8 
3  1/f 

1/4 

3  13/16 
3  1/4 

1  7, 'S 

10  1/ 

2  15/16 

2  3/8 

11  5/8 
5  3/8 
5  1/4 

2  3/16 
2  3/8 

2  17/3 
1  1/8 

3  5/1 
5,  1/8 

4  15/16 
3  15/16 

25/6 
6 
5 

1  7/8 


6  1/8 
1  1/2 
3  IrVlo 
10/0 

1  3/8 

2  5/8 
2  5/8 

4  5/8 
5/16 

2  1/16 
ls  1/2 
8  7/8 
12 
3 

2  9/16 

5  1/2 
21 

6  13/16 

1  1/16 

3  9/16 
1  1/2 
4  1/4 

2  1/16 
17/0 

2  7/16 
5/ 10 

6  13/16 
5/10 

1  9/16 
1  3/1 

1  3/4 

2  7/8 
4  1/2 

5/8 

2  3/8 
24/0 
1  3/4 
21/3 

1  11/16 
13  3/8 

3  1/2 
"5  . 
::  :,/io 

3/0 
3  9/16 
3  3/16 

1  7/8 
10  3/16 

3 

2  1/4 
11 


1. 

500 
200 
3.600 
9.000. 

500. 
_  000 
1.250. 
600 
500 
100 
400 
,000 
2.000 
280 
5,00 
0011 
0,40 
750 
4  0 


5  1/8 
2  1/16 

2  5/16 

2  1/2 
1  3/16 

3  1/4 
5,  1/8 

4  13/16 

3  11/16 
28/0 

5  13/16 
5 

1  13/16 


592 
000 
000 
000 
0IJ0 
000 
000 
000 
000 
000 
006 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 

.000 

.000 

ooo 


£ 

1 
1 

10  sh 
12 

1 
1 
1 
1 

100 

1 
1 
1 
1 


African  and  Eui'uucan  (gvest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Imest. 

Chartered  (British  S.  A.  O).. 

Charterland  Goldfields . . 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.  6  %  Préférence  — 
Id.    5  Vi  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency — 

Matabele  Gold  Reefs  &  C» . 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Consol — 

Zambesia  Exploring  


50 


1/2 

13/16 
4/6 
13  7/8 

15/9 
2/6 
3  25/3i 

22/0 
104 
5/8 
7/0 
3/6 

13/32 

12/0 

29/32 
2/0 

2  1/16 

2  5/16 
7/6 

19/6 


11/16 
7/16 

5/6 
12  9/16 
16/3 

3/9 
4  13/16 
24/6 
104  ./. 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 
10/0 
13/16 

1/9 
2  3/8 
2  23/32 

6/0 

22/0 


13/16 
2  1/2 

12/6 
17  7/8 

25/0 

5/6 
6  3/16 

24/0 
106 

13/16 

13/0 
7/0 

17/0 

16/6 

2  3/16 
4/0 

3  1/4 

3  7/16 
15/0 

1  13/16 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.00(1 

1 

500.000 

l 

500.000 

1 

COMPAGNIES  DIVtASES 


Exploration  C°  (New,.. . 
Johannesbg.  Cons  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . 


9/16 

20/0 

20/0 
10  3/4 

15/32 
2  16/32 

3/16 
7/8 


27/32 
26/0 
3/9 
10  1/4 
10/6 
3  7/16 

5/0 
1  13/K 


13/16* 
4  13/16 

7/0 
12  3/1 

11/0 
4  1/16 

14/0 
2  3/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.0001 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

L. 000- 000 

1 

•100.000 

384.00C 

1 

8sh 

200.000 

1 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet.  . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


550 


26/3 
10/0 

3/6 
3  3/8 

8/0 
1  7/8 

7/6 
8  15/16 


28!ex- 
1  1/8 
■  5/6 
3  7/16 
6/0 
2'./. 
10/3 
8  3/4 


26/3 
1  1/16 
6/6 
3  5/16 
3/16 
42/0 
15/6 
9  3/16 


13/16 
2  5/8 
12/6 
18  1/4 
27/6 

5/0 
6  5/8 
24/3 

106 

7/8 
14/6 

7/0 
17/0 
16/6 

2  3/16 
3/6 

3  3/16 
3  3/8 
15/6 

1  15/16 


13/16 

7/0 
12  3/4 

11/0 
4  7/16 

16/6 
2  9/16 


26/6 

1  1/8 
7/0 
3  5/16 

3/16 
2  3/16 

15/0 
9  5/16 


13/16 
2  1/2 
12/6 
17  1/2 

1  3/4 
5/,6 

6  1/2 
24/6 
106 
7/8 
15/0 
6/6 
17/0 
16/0 

2  5/16 
3/6 

3  1/4 

•*i5,:: 

10  o 

;  2  1/4 


15/16 
2  1/16 

$0 
12  1/2 

10/6 

4  1/4 

18/6 

2  3/8: 


27/0 
1  1/8 
5/6 
3  5/16 
.  1/4 
42/6 
14/6 
9  3'/« 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

2. 500. 000 

m 

3. 500. 000 

100 

500.000 

1 

40.000 i 

2/6 

40.000 

5/0 

Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  •/• 
10  7/16 

102 
7  9/16 
6  13/16 

6  3/4 


1  1/8 
11  1/8 
104  ./ 

3  3/4 
8  9/16 

8  ./• 


1  1/8 
11  5/8 
105 

6  1/8 
9  il /te 

8  7/8 


1  1/83 
4  11/16 
105  . 

6  1/2 
9  11/11, 
8  13/16 


1  '1/8 
15  1/16 
105 

6  5/8 
9  1/2 

8  3/4 
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ACTIONS  . . 

Germain,  le  17  juin,Zti.ei\S5  luis.  M.à  p.S,600/r. 

p.  lot.  S'ad.  not.  Mes  Philippol  et  Adcr,t\.  cnch. 

(ï '  éclaira  o  a  par  le  Gaz 
_Uk3tfiUlltf  acétylène  expl.  dans 
SO  villes  françaises,-*  adj.ét.  de  M°  PANHARD.not. 
à  Paris,4,r.Rougemont,le28juin  1909  à  ah.  en  30 
lotsav.fac.deréun.M.àp.var.del00f.à9.00U  f.Cons. 
300  fr.  par  lot.  S'adr.  à.  M«  Armand,  synd.,  17, 
rue  Séguier,  et  aud.  not  


nr  le  10  juin  1909,  à  deux  heures  de 
L  relevée,  en  l'étude  de  Me  G.  Salle, 
notaire  à  Paris,  154,  boulevard  Haussmann. 

a  i.  ÛIATRI  ACTIFS  *&pi 

I'Il  I  IIWTD  ATMk\  à  Paris,  15,  rue  Saint- 
iLLl  1  tî/l  1  lUli  Georges,  de  cinq  mille 
francs  chacune,  mixtes,  entièrement  libérées, 
numéros  134  à  137.  Mise  à  prix  :  10.000  francs 
chaque  lot.  Consignation  pour  enchérir  :  3.000 
franco  chaque  lot.  S'adresser  à  Me  Salle,  no- 
taire,  et  à  Me  Péronne,  avoué  à  Paris. 

0;ill[  ACTIONS  Stè~àe"ÏËtan§  âe  Bolmon-du- 
OùV  Jay  (ét.  de  Berre).  Adj.20  l.ét.de  M^Ragot, 
not.,ll,r.Louis-le  Grand, 25juinlh.M.à  p.  :19.000f. 
par  lot,  Cons.  1.000  fr.  S'adr.  M.  Genasi,  liq., 
72,  rue  Hauteville  et  au  not. 

>TEr.du  Chevaleret,  39,41,43.  Cce  2.540m. 
Rev.4.30iif.M.àp.:50.000f.  Adj.s.enc.ch.n. 
22  juin.  S  ad.Me  Vallée,  not.  204,  boul.  Voltaire. 


Tl'DD  41\î  à  Paris,  r.  Denfert-Rochereau,  m. 
IrJm.ll.Ve.  7G5m.Faç.21m.M.  à  p.  :2.'  O.0O0 
fr..Adj.s.lenc.  ch.not.Paris,  6  juill.  1909.  S'adr. 
àMe  Lanquest.  n.  à  Paris,  92,  bd  Haussmann. 

av.  const.  r.  âe  Crimée,  H2,etpas. 
Bit  Thionville,  h.  Cce  709m.  73.  M.  à  p. 
60.000f.Aadj.s.l.enc.ch.n.Paris,2/9  juin. S'ad.  not. 
Mea  G.  Aubron  et  HussENOT,r.Pyrénées,393,d.en. 


PI  fiCCIfl-TRÉVISE  (S.&-0.).2  PROPté/s,allée 
rLÏJkîOIlj  des  Mousquetaires, 10  et  12.C.809m. 
chaq.M.à  pr.8,000  et  4,000  fr.  St-Brévin-l 'Océan, 
•  ter.boisé  3,747  m.  M.  à  pr.  2.000  f.  A  ad.  s.  len.  ch. 
n.22  juin. S'ad. Me  Théret.n., Paris, 24,b.St-Deni«. 


S'él.à  :  1°  21.3S1f.;3a  127.588f. 80;  à 
ad]. 2  l.ét.de  Me  Panhard,  n.  4,  r. 
Rougemont,  le  14  juin  1909,à  2h.  M. à  p.p.êt.bais. 
3.0001,  5.000  f.Cons.  p.enc.5O0f.  p. lot.  S'ad.  à  M. 
Armand,  synd.,  17,  r.  Séguier,  et.  aud.  not. 

MAlSOy,r.Poliveau,29  (V°  a  relouée  net 2,CO0f . 
M. à  prix  :  10,000  f .  A  adj.s.l  ench. ch.not.Paris, 
22  juin  1909.S'ad.à  Me  JosSET,n.,66,r.Pe-Champs. 


UIlTU  r.LaBiaiyère.ys.CcelJflilIITEBOetsa.r. 
Ilv  1  LLi'Ji"1.  Ai.ap.l80.OU0  f  rnUrLaKontaine 

Contenance  2.9%  met.  Mise  à  prix  :  3S0.0U0  fr. 
|iD  lAKUlN  potag.à,Paris,r.l<a  Source,  13.  Cce 
U  tl  Vt>Mm.M.â  p. i5io.ooo  f.  Ajadj'.ch.not.Pari's, 
<Kjuin  law.tj'a(lr.MaLEROY,not.,9,boul.St-'Uenls. 

PiARIS,2m.r  dcLisbonne,2r,etr.Guisarde,3Cce&î5 
et  1 52m .  R .  23. 480f .  e  t2.  SOOf.M.àp.  200 . 000et2 5.000i. 

ST-CLOUD,pié  r.  Pas<e«r,pl.etav.Magenta;  3  1. 
Mais.et.pav.l.204m.  Terrains, 605et798m.M.àp. 
20.000,5.500  et s.OOOf .Adj.s.l  enc.c.n.Paris,29  juin, 
s  ,,.|  .vFA.Moreld'Arleux,  n.  5,  r.  du  Renard. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CABLES  TÉLÉGRAPHIQUES 

Société  anonyme  au  capital  de  13.426.500  fr. 
Siège  social  :  38,  avenue  de  l'Opéra,  Paris 
MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  Fran^ 
çaise  des  Câbles  Télégraphiques  sont  convo- 
qués en  assemblée  générale  extraordinaire 
pour  le  mercredi  30  juin  1909,  à  l'issue  de 
l'assemblée  générale  ordinaire  convoquée 
pour  le  môme  jour,  à  3  heures,  salle  des  Agri- 
culteurs de  France,  8,  rue  d'Athènes. 

Ordre  du  jour  : 
Approbation  de  la  convention  avec  le  Ve- 
nezuela. 

Conformément  a  l'art.  29  des  statuts,  ont 
droit  de  prendre  part  à  l'assemblée  tous  les 
actionnaires  possédant  cinq  actions  au  moins. 

Les  propriétaires  d  un  nombre  d'actions  in- 
férieur a  cinq  peuvent  se  réunir  pour  for- 
mer le  nombre  nécessaire  et  se  faire  repré- 
senter par  l'un  d'eux. 

Tout  actionnaire  propriétaire  de  cinq  ac- 
tions au  moins,  ou  d'un  nombre  inférieur 
groupé  pour  former  ce  chiffre,  qui  sera  pré- 
sent ou  se  fera  représenter  à  l'assemblée  re- 
cevra, à  titre  de  jeton,  par  chaque  action  dé- 
posée par  lui,  la  somme  de  0  fr.  50  qui  lui 
sera  payée  en  espèces  après  l'assemblée  vala- 
blement constituée  par  la  représentation  d'au 
moins  20.852  actions. 

Les  titres  devront  être  déposés  dans  un 
délai  minimum  de  dix  jours  avant  la  réu- 
nion, c'est-à-dire  le  20  juin  au  plus  tard  : 

A  la.  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  rue 
d'Antin,  3  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie,  rue  Boudreau,  9; 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  rue  de  la  Victoire,  66  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
rue  Bergère,  14  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  rue  de  Provence,  54  et  56  ; 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  rue 
Chauchat,  5  et  7  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  boulevard  des  Italiens, 
19; 

Chez  les  agents  de  change  et  chez  tous  les 
établissements  de  crédit,  ou  banques  de 
France, ou  de  l'étranger  agréés  par  le  conseil 
d'administration. 

Le  Conseil  d  administration- 


Société  des  Fabriques  Russes-Françaises 
pour  la  fabrication  des  articles  de  caoutchouc, 
de  gutta-percha  et  de  télégraphie 
sous  la  raison 

"  PROWODNIK  " 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 


Le  dividende  de  12  roubles  afférent  à  l'exer- 
cice W09  est  payable,  depuis  le  1er  juin  cou- 
vant, au  change  de  2,66,  soit  à  raison  de 
fr.  31  92  nets  d'impôts,  contre  remise  du  cou- 
pon n°  2. 

A  Paris  : 

A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Auber. 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  19e  Exercice  (1er  mai  1909  au  31  mai  1909) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

.Reis 

Moi  h       M;,j  1!)00  

Produit  des  mois  antér* 

169.532 

746:447.945 

20.112 

23*:  365.890 

3.712 

16:704.730 

Totaux  an  :!1  Mai  1909. 

100.598 

748:447  945 

28.118 

23:885.890 

16:70i.72f) 

Période  correip.  4s  l'mr».  Hier' 

168.980 

~721~2'r27K'.).r> 

20.728" 

"2'i7l2L200- 

3.239 

T4 :574.e$F 

Différence  : 

En  faveur  do  1000-1910 
En  fa-'onr  do  1908-1909 

5.552 



25:20">.05u 

G.lV 

75r).:!i6 

478 

2.1. "0.025 

SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCE 

Société  anonyme  au  capital  de  100  inillions'fondée  en 
Situation  au  Si  mal  1909 
ACTIF 

Espècesen  Caisse  età  la  ilanque  deFrancp     12.540  > 

Fond»  disponibles  dan»  les  banques   Ii.fii7.4r 

Coupons  a  encaisser   2.473.1' 

Kffeis  :'i  recevoir   Hi  I 

Beports   29.692.-/- 

Rcntes,  Actions  et  Obligations   9.1-SM 

Avances  garanties.   tî.(HS.6> 

Comptes  courants    16. 778. v 

Crédits  d'acceptations  garanti»   2é.54i.3r 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé.   •»*^2a<*  Sr  t  liai  11 

Semestre  en  cours   1.3(6.501  14  S  '" 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividende* 

de  l'Exercice  1908  .  2.786.:/ 

Immeulile  social   4.000.0'- 

Versement  non  appelé   75. 000. 0" 

Total  de  l'Actif   30x.7:ii  ~ 

PASSIF  "  " 

Capital. }. .  -  t-nt .ivï»'.., JMNMNÉ.OO 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000   -  ( 

Extraordinaire   10.000.000   >■  \  "'-W-  1 

Comptes  de  D'-pots  : 

A  vue   74. 318.023  34, 

A  préavis   40.157  'M  90»  «"-f'0-»' 

Comptes  Courants   97.I46.2-. 

Acceplations  à  payer  : 

Sur  garanties   24  444  355  97  i 

Sur  provisions   •         »  )  *' 

Divers. .  .77.1  .Tv:   13907 

Réescompte  du  Portefeuille   424. vf" 

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  paver. .      24.7.95  i 
s         3.000.000  i»l 
Report  de  l'exercice  1908   2f*.1 

Profits  et  Pertes  : 
Seine>tre  en  cours   2.789-728  92  |       2  _5 

Total  du  Passif   3'J8.70:  i 

Effets  à  échoir  en  portefeuille          13o.32">.875  cG 

Effets  en  circulation  avec  l"endi»ssc- 

ment  de  la  Société   3.919.KH 

Total..   1*».¥45.W*  36 

CertiMé  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOl 

BANQUE  FRANÇAISTdÛWdeIJpLA 

157,  Reconquista,  Buenos-Aires 

D'accord  avec  les  articles  5  et  6  des  star 
et  conformément  à  l'autorisation  qui  lui  a 
conférée  par  les  assemblées  générales  ex 
ordinaires  des  17  novembre  1905  et  5  mai  1 
le  Conseil  d'Administration  a  décidé  l'ér 
sion  de  40.000  action's  nouvelles,  série  E, 
100  S  or,  nominales  chacune. 

Ces  actions   seront   émises  au  coui; 
130  $  or  (650  fr.)  chacune. 

Conformément  à  l'article  13  des  statut- 
paiement  des  nouvelles  actions  se  fera 
versements  de  10  %.  soit  13  S  or  (G5  fr 
l'intervalle  entre  chacun  d'eux  ne  sera 
moindre  de  3  mois.  Le  premier  v  - 
s'effectuera  en  souscrivant. 

La  souscription  publique  a  été  ouvert 
Buenos-Aires  le  1er  juin  et  à  Paris  le  3  juin 
sera  close  :  à  Buenos-Aires  le  30  juin,  i 
Paris  le  28  juin. 

Conformément  à  l'article  7  des  statuts, 
actions  à  émettre  seront  attribuées,  par  \ 
férence,  aux  possesseurs  des  actions  anci 
nés,  et  au  prorata  du  nombre  des  acti 
possédées  par  chacun  d'eux  à  raison  cl 
action  nouvelle  E  pour  3  anciennes. 

Dans  le  cas  ou  les  souscriptions  dépa: 
raient  le  total  des  actions  à  émettre,  la  rer 
tition  se  fera  au  prorata  entre  les  sousc; 
leurs,  en  réservant  d'abord  le  droit  de  pn< 
aux  actionnaires  actuels. 
Paris,  le  3  juin  1909. 

G.  Jarre,  Apent. 
43,  boulevard  Haussmann, P. 

îfota  — .  Les  versements  effectués  Suit 
souscrivant,  soit  par  suite  des  appels  tnn 
trielis,  jouiront  d'un  dividende  proportioni 
Les  souscripteurs  peuvent  libérer  en  sous 
vaut.  .;• 

Les  publications  eziaëes  par  m  loi  ont 
faites  dans  b-  Biilhtin  annease  da  Joui 
ol'lioiel  îles  I',  octobre  l'un,  20  iuiVçt  w> 
.9/  mai  1900. 
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BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  -  11,  Rue  Rillet-Will  (9e)  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

-  Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
ur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTERETS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande.  52i 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

POUR  L'EXPLOITATION  DES  PROCÉDÉS 
TH0MS0N-H0UST0N 

Capital  ;  40.000.000  de  francs 
Siège  social  :  10,  rue  de  Londres,  Paris 


1°  Avis  aux  Actionnaires  : 
Conformément  à  la  décision  prise  par  l'As- 
semblée générale  du  27  avril  1909,  le  divi- 
•  dende  de  l'exercice  1908,  fixé  à  27  fr.  50  par 
action,  sera  payable  à  partir  du  15  juillet 
prochain,  contre  remise  du  coupon  n°  19,  à 
raison  de  : 

26  fr.  40  net  d'impôts,  par  action  nomi- 
.native  ; 

25  fr.  09  net  d'impôts,  par  action  au  porteur, 
aux  caisses  du  Comptoir  National  d'Escompte 
■  de  Paris,  14,  rue  Bergère  ;  de  la  Société  Gé- 
nérale pour  favoriser  le  développement  du 
Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  54, 
rue  de  Provence,  à  Paris  ;  et  dans  les  bu- 
reaux de  quartier  et  agences  en  province  de 
ces  Etablissements. 
2°  Avis  aux  Porteurs  d'Obligations  U  %  : 
Le    coupon    d'intérêts    semestriels    n°  20, 
•échéant  le  1er  juillet  prochain,  sera  payé  à 
raison  de  9  fr.  au  porteur  et  9  fr.  60  au 
nominatif,  net  d'impôts,  'aux  Caisses  indi- 
quées ci-dessus. 

Le   remboursement   des   obligations  dési- 
gnées par  le  sort  au  tirage  du  10  juin  cou- 
rant,  sera  effectué  aux  mêmes  caisses,  à 
partir  du  1er  juillet  prochain,  à  raison  de  : 
499  fr.,   net  d'impôts  pour  la  1"  série, 
•noe  1  à  40000;  et  499  fr.  40,  net  d'impôts,  pour 
da  2e  série,  n09  40001  à  60000. 
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Emprunt  U  %  1894 

L'intérêt  semestriel  au  1"  juillet  1909,  sera 
payé,  à  partir  dudit  jour,  à  raison  de  : 

10  fr.,  contre  remise  du  coupon  n°  31,  aux 
caisses  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3.  rue  d'Antin,  et  de  la  Banque  .Fran- 
çaise pour  le   Commerce  et  l'Industrie,  9, 
rue  Boudreau,  à  Paris. 
A  partir  de  la  même  date  et  aux  mêmes 
.caisses,  les  253  obligations  sorties  au  tirage 
•fait  le  1er  juin  1909  et  dont  les  numéros  ont 
été  publiés  dans  le  Tournai  officiel  du  6  juin 
1909    seront    remboursées    à    raison  de 
\5W  francs. 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
3VE03STTI\B  A.3L, 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  tur  demande  de  la  cote  mensuellr 

524 

COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DE 

MADRID  A  SARAGOSSE  ET  A  ALICANTE 


ACTIONS 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  sont 
informés  que  le  dividende  de  1908,  fixé  à 
dix-sept  piécettes,  nettes  de  tout  impôt,  sera 
payé  au  change  du  jour,  à  partir  du  1*  juil- 
let 1909,  contre  remise  du  coupon  n°  77. 

MM.  les  Actionnaires  sont,  en  outre,  infor- 
més qu'ils  sont  admis  à  déposer,  sans  frais, 
leurs  actions  au  porteur,  dans  les  caisses  de  la 
Compagnie,  à  Paris,  20,  rue  Chauchat. 

En  échange  des  titres  déposés,  il  leur  est 
délivré  des  récépissés  de  dépôt  nominatifs. 
OBLIGATIONS 

Le  paiement  des  coupons  échéant  le 
leT  juillet  1909  aura  lieu,  sous  déduction  des 
impôts  français  et  espagnols,  soit  à  raison 
de  g  fr.  62  nets  pour  les  obligations  Saragos- 
se,  contre  remise  du  coupon  n°  103,  et  de 
6  fr.  825  nets  pour  les  obligations  Cordoue- 
Séville,  contre  le  coupon  n°  102. 


Ces  paiements  seront  effectués  à  partir  du- 
dit jour  : 

A  Paris  :  Chez  MM.  de  Rothschild  frères, 
23,  rue  Laffitte  ; 

A  Lyon  :  chez  M,M.  Saint-Olive,  Cambefort 
et  Cie  ;  chez  MM.  Vve  Morin-Pons  et  Cie  ; 

A  Londres  :  chez  MM.  N.  M.  Rothschild  et 
fils  ; 

A  Bruxelles  :  chez  M.  L.  Lambert  ; 
A  Genève  :  chez  MM.  Bonna  et  Cie. 
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COMPAGNIE    GENERALE  DE 

PHONOGRAPHES,  CINÉMATOGRAPHES 
ET  APPAREILS  DE  PRÉCISION 

Société  anonyme  au  capital  de  5.000.000  de  fr. 

Siège  social  •  98,  rue  de  Richelieu,  à  Paris 


L'Assemblée  générale  annuelle  du  8  juin 
1909  a  décidé  la  distribution  d'un  dividende 
de.  90  francs  pour  l'exercice  1908-1909. 

Ce  dividende  de  90  francs  sera  payé  par 
moitié,  les  1er  septembre  1909  et  1er  mars  1910 
sous  déduction  des  impôts. 
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BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  io  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 
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Banque  DAM  ART  &  CIE 

lOi,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Eavoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Inde»"  et  d'Assurances 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINSDEFERDU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


Assemblée  générale  des  actionnaires 
du  17  mai  1909 


Rapport  du  Conseil  d'Administration 

Messieurs, 

Conformément  à  l'article  26  des  statuts, 
nous  vous  avons  convoqués  en  assemblée  gé- 
nérale ordinaire  pour  vous  rendre  compte, 
dans  ce  rapport,  de  la  marche  de  la  Compa- 
gnie au  cours  de  l'année  1908,  et  soumettre 
à  votre  examen  et  à  votre  approbation,  les 
comptes  de  l'exercice  et  nos  propositions 
d'emploi  des  bénéfices.  Nous  vous  demande- 
rons de  remplacer  dans  le  Conseil  des  admi- 
nistrateurs d  écédés  ou  parvenus  au  terme  de 
leur  mandat.  Enfin  nous  aurons  à  soumettre 
à  vos  délibérations  diverses  autres  résolu- 
tions. 

Avant  de  vous  exposer  en  détail  les  résul- 
tats de  l'exploitation,  votre  Conseil  est  heu- 
reux de  pouvoir  constater  la  continuation  du- 
rant l'exercice  1908  'des  circonstances  favo- 
rables signalées  dans  le  dernier  rapport.  Nous 
espérons  qu'elles  se  continueront  dans  les 
années  suivantes  et  continueront  à  dévelop- 
per la  'prospérité  de  la  Compagnie. 

Toutefois  nous  ne  devons  pas  oublier  que 
le  change,  's'il  a  acquis  quelque  stabilité,  ne 
s'est  pas  moins  maintenu  pendant  l'année-: 
dernière  à  un  taux  supérieur  à  celui  que* 
permettaient  d'espérer  le  développement  éco- 
nomique du  pays  et  la  consolidation  de  son 
crédit  ;  l'éventualité  d'une  hausse  du  change, 
toujours  possible,  quoique  peu  probable,  oc-* 
casionnerait  à  notre  Compagnie  de  sérieux 
préjudices. 
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D'autre  part,  les  importantes  améliorations 
que  nous  avons  déjà  commencé  cl  'apporter 
aux  installations  existantes  :  renfdrwnnehts 
de  voies,  remplacements  et  renforcements  de 
ponts,  etc.,  exigeront  encore  des  «otnmes  con- 
sidérables, et  nous  devons  également  faire 
face  à  de  nouveaux  frais  de  premier  établis- 
sement, doublements  de  voies  et  acquisition 
de  matériel  foulant.  Ces  dépenses  sont  in- 
dispensables à  tous  égards  pour  suivre  le 
développement  continu  du  trafic,  et  amélio- 
rer l 'exploitation. 

Les  dépenses  effectuées  par  la  Compagnie 
dans  cet  ordre  d'idées,  et  dont  nous  vous  ren- 
drons compte  au  cours  du  présent  rapport, 
ont  déjà  produit,  en  ce  qui  concerne  l'année 
1908,  des  résultats  très  appréciables  ainsi 
qu'en  témoigne  par  exemple  la  diminution 
continue  des  sommes  payées  pour  réclama- 
tions, malgré  l'augmentation  constante  du 
trafic. 

Ces  résultats  s'accentueront  encore  davan- 
tage lorsque  nous  disposerons  des  installa- 
tions en  cours  d'exécution  et  en  projet,  ainsi 
que  du  matériel  commandé  et  en  cours  de 
livraison. 

En  attendant,  les  dépenses  considérables 
qu'entraînera  la  réalisation  de  notre  pro- 
gramme et  les  charges  résultant  des  circons- 
tances que  nous  venons  de  vous  signaler,  et 
qne,  du  reste,  vous  connaissez  bien,  n'em- 
pêchent pas  le  Conseil  de  vous  proposer  la 
répartition  d'un  dividende  supérieur  à  ce- 
lui de  l'année  précédente,  mais  elles  l'obli- 
gent à  persévérer  dans  la  ligne  de  conduite 
prudente  que  vous  l'avez  fermement  encoura- 
gé à  suivre.  Aussi  vous  dernande-t-il  de  fixer 
ce  dividende  à  la  somme  de  14  pesetas  par 
action,  les  impôts  exigibles  restant  à  la  char- 
ge des  'actionnaires,  et  d'affecter  le  surplus 
des  bénéfices  aux  destinations  >qui  vous  sont 
proposées  plus  loin. 

Si  nous  examinons  maintenant  les  résul- 
tats de  l'exercice  qui,  ainsi  que  nous  venons 
de  l'indiquer,  ont  été  satisfaisants  dans  leur 
ensemble,  nous  constaterons  crue  les  recettes 
de  toutes  provenances  présentent  une  aug- 
mentation de  3.85G.544  p.  43,  et-  les  dépenses 
de  l'exploitation,  y  compris  le  chapitre  ex- 
traordinaire des  indemnités  payées  pour  faits 
étrangers  au  trafic,  une  augmentation  de 
2.938.4C4  p.  34,  ce  qui,  en  tenant  compte  de  la 
variation  des  charges  de  la  Compagnie,  a 
laissé  un  bénéfice  net  de  9.953.401  p.  59. 

Ce  résultat  a  été  obtenu  après  attribution 
à  l'amortissement  du  matériel  d'une  somme 
de  3.602.951  p.  25  qui  représente  5  %  de  sa  va- 
leur. 

Ci-après  nous  donnons  le  résumé  général 
oomparé  des  Acomptes  d'exploitation  des  an- 
nées 1908  et  1907. 


Les  résultats  que  nous  venons  d'indiquer  se 
trouvent  détaillés  dans  les  explication*  qui 

suivent  : 

A.  Recettes  du  trafbc 

Recettes 
Totale»    Par  kilomètre 

Pesetas  Pesetas 

Les  recettes  du 
trafic  pendant' 
l'exercice    1907  ont 

été   de   129.074.206  75      35.309  48 


En  190  7,  elles 
avaient  été  de..*....* 


l2C.Oi4.3iif;  &  w 


3.959. 880  50 


L'augment  a  t  i  o  n 

est  donc  de  

et  représente  3  14  %. 


Cette  augmentation  du  trafic 
comme  J'indique  le  tableau  c 
dessous   pour  chacune   des  li; 
notre  réseau  : 


1.076 


ee  aecornpf 
omparatif 
.'ij<  -  lorrn; 


1  >  IVM  u  iN  A 1 1UIN    13CÎ5  1.10I\r,x 

Kilomètres 
de  voie 
exploits 

RECETTES   DU  TRAFIC 

DIFFERENCES 

1908 

1907 

en 
1908 

Ligne  de  Itilbao  .  .   

909 

139  ) 

773  ! 
249 

Pesetas 

42. 0H.  118  42 
:'.2»2.550  97 

25.9JJ.263  77 
9.496/05*  38 

Peseta» 

40.S28.137  45 
3.*19.8»6  65 

25. 36  .. 788  32 
9.707.572  10 

Pesetas 

4-  l.lii-980  <*a 
+      12.651  32 
+    5*r  .47r,  (S 

—     281.Î.19  76 

Totaux  de  l'ancien  réseau. 

Litfne  d'Almanaa  à  Valence  et  à  Tai- 

r&gume  

Ligne  des  Asturies.  Galice  et  Léon.  . 

Ligne  de  Soto  de  Rey  à  Giano.  .  .  . 
Ligne  de  Lérida  à  Tarragone.  .  ,  .  . 
Ligne  de  San  Juan  de  las  Abadesas. 
Ligne  de  Valence  à  U1iel  

2.070 
524 

ni 

21 
22 
103 
112 
88 

«0.004 .98S  «4  > 

17.969.873  72  1 
22  «78.948  41 
957.022  03 
806.985  75 
2. 015. 841  71 
3.704.217  89 
1.016,.  636  68 

59.122.394  52 

16.725.212  13 
22.099.889  43 
1 .086.693  5.- 
781.588  50 
1.878.528  55 
3.345.387  25 
974.332  34 

+  1.482.591  02 

+  1.231.061  59 

-t-      779. '53  68 
-    +     129.971  48 
—       25.397  65 
+     137.013  17 
4-     358.83)  «4 
+       72.304  34 

Ensemble.  .  .' 

3.681 

129.974.200  75 

126.014.326  25 

+  3. 959. 880  70 

Il  résulte  de  l'état  ci-dessus,  que  les  re- 
cettes continuent  à  augmenter  sur  presque 
toutes  les  lignes  du  réseau.  Celles  de  Bilbao 
et  d'Avilès  sont  les  seules  qui  présentent  une 
baisse,  la  première  à  cause  de  la  diminu- 
tion du  trafic  des  charbons,  blés  et  minerais 
et  la  seconde  parce  qu'elle  a  eu  à  transpor- 
ter une  quantité  moindre  de  houille  à  desti- 
nation du  port  de  San  Juan  de  Nieva. 

Les  recettes  du  trafic,  par  nature,  en  19»8, 
comparées  avec  celles  de  1907,  ont  été  les 
suivantes  (Voir  au  dernier  tableau  de  la 
mue)  t 

Le  trafic  voyageurs  présente  cette  année 
une  augmentation  de  1.180.648  p.,  81  sur  ce- 
lui de  l'année  1907,  due  principalement  au 
plus  grapid  mouvement  qu'ont  occasionné 
l'Exposition  et  les  Fêtes  de  Saragosse,  aux 
nombreux  pèlerinages  effectués  cette  année 
et  à  l'élévation  des  prix  du  nouveau  tarif 
des  billets  kilométriques. 

Les  lignes  qui  présentent  la  plus  grande 
augmentation  sont  celle  de  Barcelone,  des 
Asturies,  de  San  Juan  de  las  Abadesas  et  de 
Valence. 

Le  nombre  de  voyageurs  transportés  à  un 
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B    -  Iicrelli'-  divei-r- 

Piver*  r  .  .  '  s  .....  . 

Exercice»  clos  [sUléc  du  compte)  

Ensumulk.  ..... 

C  —  Dépense»  d'Exploitation  i 

C  —  InneinniUh  indépumlwle»  d  i  Irnlie  à  chairs 

ANNKKS 

DIFFÉRENCES 

en 
1908 

1908 

1907 

Pesetas 
129.974.206  75 

201 .696  88 
273.552  95  1 

Pesetas 
156.0 14. 326  25 

220.548  4>0 
358.037  70 

Pceetas 

+  3.959.880  10 

—  18.851  32 

—  84.4H4  75 

130.449  456  58 

126.592.912  15 

+  3.856.514  43 

56.985.288  06 
f|S9  269  90 

55.Ofe9.093  61 

+  1.956.194  44 
+     982,269  fO 

Total  pk»  WÉrgSIJH,.  ,  .  .  . 
Pnonorr  mut  J 

D      Charges  d 'Exploitation  : 

I»  ItiterMh  et  amollissement  des  obligation»  : 

Afnoiiiwoiiil'iil  iWh  •bmi»  sans  intéieN 

4fih  .Mvr'w»,  Ualice  *t  faéoa  

j           U-  InlftrélH.  tAitugm  ri  rY>i»)in|«-»i«>n«  .  .  .  ., 
3'-  Kn)«n\t*HU\fM  de  5  0/0  «lu  inatéuel  .  . 
Abonnement    avec    l'AiliimiMrr|ljon  du 
'Timbre,  en  ï'rfincft  ' 

E  —  Ex/:tfrmNT  nu  rw.KtiKn  

57.967.55T  95 

53.099  093  M 

-t-  8.938. 464  34 

«  w  w.t? 

71. 503.818  W 

•f  918.988.09 

10.4KÔ.6I2  .y, 

333.509 
«.561.792  86  1 
5.60U.9M  25 

1.613.230  71 

41). m. 943  68  i 
10. 095. 9*0  90 

333.500  » 
4.AK8.542  f«  i 
5.34«.fi«?7  P 

1.479  281  54 

'-     344.523  76  t 
l     303.354  43 

» 

+       T3.850  «5 
+     «80  . 424  iih 

(      103.939  47 

8^.538.ift7  04  . 

•64.986.7»  W 

■f     542. Wl  86 

9. 953.401  59 

Q'm.  m  76  ' 

"\  '                83' ' 

kilomètre  a  été,  en  1908,  de  71G 
701.538.-231,  en  1907.  Le  tarif  moy 


.285 
en 


.807  et' 
par  vo\ 


00   (?»  O 

oo  e»  i-  e* 
*  S  &  S 
o  ci  —  S 


0.  S 


à  <- 


—  e*î 

o-.  a.  rc  irt 
c  o  c  S 


C*   Ç»  Bfe 


C»        cr.  — 


3  '? 


oE  a. 


geur  et  par  kilomètre  ressort  en  1908  à  0,( 
au  lieu  de  0.047  en  1907. 
La  répnrliiiou  des  voyagetars  entre  les  trc| 

clasaes  8  été  la  suivante  : 


Première  fiasse.. 
Deuxième  classe. 
Trosième  classe.. 


1908 

6  99  % 
9  33  % 

83  438  % 


1907 

s  m 

10  34. 
81  §?.' 


J  compris  les  porisurs  de  caxnoto  kiloxi 
trique*. 

(A  tulvre.) 
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QUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

:mprunt9  or  3  00  1«H  et  1M*.  or  4  0  0 
1894,  6e  émission 

Le  coupon  trimestriel  au  /er  juillet  1909  sera 
ayé  à  partir  (16  cette  date,  &  la  caisse  de 
t  Banque  de  Paris  et  des  Paus-Bas,  3,  rue 
Autin,  à  Paris. 

\  partir  de  la  même  date  et  à  la  même 
,i>m>  les  obligations  sorties  au  tirage  se- 
in t  remboursées  à  raison  de  : 

500  fr.  nets  d'impôts,  suivant  les  coupures 
.'.500  fr.  —  —  — 

i.500  fr.  —  —  -* 
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SOCIETE  METALLURGIQUE  DE 

MONTBARD-AULNOYE 

Société  Anonyme 
au  capital  de  8.000. 000  de  francs 

MM.  les  actionnaires  de  la  Société  Métal- 
naique  de  Montbard-A  ulnoye,  sont  convo- 
ues  en  Assemblée  générale  ordinaire,  le 
îercredi  T  juillet  1909,  à  3  heures,  à  l'Ho- 
;1  de  la  Société  des  Ingénieurs  civils,  19, 
•ie  Blanche,  à  Paris. 

Pour  assister  ou  se  faire  représenter  à  cette 
«semblée,  i!  faut  être  possesseur  d'au  moins 
ix  actions  et  en  avoir  effectué  le  dépôt  avant 
|  3  juillet  inclus  : 

Au  siège  social,  11,  place  de  la  Madeleine, 
Paris. 

Au  Çrédlt  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue 
aint-Georges,  à  Paris. 

A  ta  Banque  Française  pour  le  Commerce 
e  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau,  à  Paris, 
Et.  en  général,  chez  tous  les  banquiers, 
ociétés  de  crédit,  maisons  de  banque,  chan- 
eurs,  receveurs  de  rentes,  agents  de  change, 
otaires.  avoués,  huissiers,  greffiers,  tréso- 
iers  payeurs  .généraux,  et  tous  officiers  mi- 
istériels  ou  magistrats  qui  ont  seuls  qualité 
our  délivrer  un  avis  de  dépôt. 

Ordre  du  jour  : 
1°  Approbation  des  comptes  et  du  bilan 
«  Texercice  1908  ; 

2U  Nomination  de  deux  administrateurs  ; 
3°  Nomination  des  commissaires  aux  comp- 
?s  pour  l'exercice  19U9.  Fixation  de  leur  ré- 
muération  ; 

4°  Autorisation  pour  les  administrateurs 
e  traiter  avec  La  Société. 

Cette  convocation  annule  et  remplace  celle 
arue,  avec  le  même  ordre  du  jour,  dans 
e  journal  n°  142  du  22  niai  190&,  attendu  que 
î  nombre  d'actions  déposées  pour  cette  réu 
ion.  n'a  pas  atteint  le  quorum  voulu. 

En  conséquence,  et  conformément  à  Tar 
icle  35  des  statuts,  cette  assemblée  délibé- 
era  quelle  que  soit  la  portion  du  capital 
eprésentée. 

Le  Conseil  F/Administration: 

CRÉDIT  LY0NNA,r> 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 
'rêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
.'railes,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 
Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts   d'argent  aux   taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  m'ois  a  6  mois   1  % 

'•  De  G  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
'aris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,    Orléans,  Est. 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Jréd.  Fonc,  Fonds  Egypt  ,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  ra  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
'  joux,  dans  des  conditions  présentant  toutes 
1  garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

le  compartiments  à/.çaàs,Qp,.  cle'.i"  .fi. 
■Btff  S  If  "  *par  mois-  '  -  ."lT7l?t?S^L-  * 


COMPAGNIE 

L'UNION  DES  GAZ 

Société  anonyme 
Capital  :  35.000.000  de  francs  entièrement  versés 
Siège  social  : 
15  {lis,  rue  Saint-Georges,  Paris 


Le  Conseil  d'administration  a  décidé  la 
distribution  d'un  acompte  de  20  fr.  par  ac- 
tion .sur  le  dividende  de  l'exercice  1908-1909. 

Cet  acompte  sera  payé  contre  remise  du 
coupon  n°  09  à  partir  du  1er  juillet  prochain 
à  raison  de  : 

19  fr.  '.'0  pour  les  actions  nominatives  ; 

iy  fr.    10   pour  les   actions   au  porteur. 

Les  coupons  des  obligations  à  échéance  du 
1er  juillet  prochain  seront  payés,  savoir  : 

Le  coupon  n°  42  des  obligations  4  1,2  % 
.1*88-1892)  à  net  10  fr.  80  pour  les  obligations 
nominatives  et  à  net  10  fr.  15  pour  les  titres 
au  porteur  ; 

Le  coupon  n°  27  des  obligations  4  %  (1890- 
1900-1S03-1909)  à  net  9  fr.  60  pour  les  obliga- 
tions nominatives  et  net  9  fr.  pour  les  titres 
au  porteur  ; 

Le  coupon  n"  23  des  obligations  3  1/2  % 
(is.l)x  à  net  8  fr.  40  pour  les  obligations  nomi- 
natives et  à  net  7  fr.  80  pour  les  titres  au 
porteur. 

Les  coupons  seront  payés  : 

1°  Aux  caisses  de  la  Compagnie  ;  2°  à  la 
Société  Générale  de  Crédit  industriel  et  com- 
mercial. G0,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris,  et  à 
ses  succursales  ;  3°  a  la  Société  Lyonnaise, 
Palais  Saint-Pierre,  à  Lyon. 
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BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

Société  anonyme 
Capital:  75  millions  de  francs 


L'assemblée  générale  du  28  avril  1909  a 
fixé  le  montant  du  dividende  pour  l'exercice 
1908  à  05  francs  par  action,  sur  lesquels  un 
acompte  de  20  francs  a  été  payé  le  1er  jan- 
vier dernier,  et  a  décidé  que  le  solde,  soit 
>i5  francs,  serait  payé  à  partir  du  1er  juil- 
let, sous  déduction  des  impôts  établis  par 
les  lois  de  finance. 

En  conséquence.  la  somme  de  45  francs 
formant  le  complément  du  dividende  sera 
payée,  à  partir  du  Ier  juillet  ]gû9,  en  : 

43.  fr.  20  par  action  nominative  (impôt  sur 
le  revenu  déduit)  ; 

fr.  15  par  action  au  porteur,  contre  re- 
mise du  coupon  n°  74  (impôt  sur  le  revenu 
et  droits  de  transmission  déduits)  : 

A  Paris,  au  siège  social,  3,  rue  d'Antin  ; 
"  Et  au  change  du  jour  sur  Paris  :  A  Bru. rel- 
ies, Amsterdam  et  Genève:  aux  succursales 
de  la  Banque  de  Paris  et  des^ Pays-Bas. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGERIE 

SOCIÉTÉ   ANONYME  FONDÉE   EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans          Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans.,   3'% 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

I     A  vue  .'.    î  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  'payable  tous  les  •  trimestres. 
Ordres   de   Rourse.   —   Paiement   de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
EnrvoU  de  fonds.  (Province  et  Etranger). 
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CANAL  DE  SUEZ 

Assemblée  du  7  juin  1909 

E.i -liait  du  Rapport  du  Conseil  d'Administration 
Le  rapport  entier  est  envoyé  à  toute  per- 
sonne qui  le  ileiiiuude  à  la  Compagnie,  rue 
Charras,  9,  à  Paris. 

Les  recettes  totales  de  1808  se  sont  élevées  a 
la  somme  de  111.490.959  fr.,  présentant,  par 
ratpport  aux  recettes  rte  1907,  une  diminution 
de  8.627.561  fr.  Malgré  cette  diminution  les 
prudentes  dispositions  adoptées  lors  du  rè- 
glement des  comptes  des  exercices  antérieurs 
permettent  aujourd'hui,  par  l'emploi  du  re- 
liquat de  la  réserve  extraordinaire  qui  avait 
été  constituée  en  vue  d'assurer  la  stabilité 
du  revenu  des  actionnaires,  de  maintenir  le 
dividende  net  à  141  fr.,  sans  cesser  d'affec- 
ter d'importantes  dotations  à  la  réserve  sta- 
tutaire ainsi  qu'aux  fonds  d'assurance  et  d'a- 
mortissement. 

Si  l'on  songe  à  l'ensemble  de  causes  qui  a 
influé  sur  les  résultats  du  dernier  exercice, 
il  est  aisé  de  se  convaincre  que  l'interruption 
constatée  dans  le  développement  du  trafic 
n'est  de  nature  à  causer  aucune  inquiétude, 
en  ce  qui  concerne  la  marche  régulière  de 
l'entreprise  vers  une  prospérité  toujours  plus 
grande.  Le  tonnage  transité  en  1908  reste  en- 
core supérieur,  abstraction  faite  de  1907,  à 
tous  les  tonnages  des  années  antérieures.  Les 
exercices  cle  1904  à  1906  ayant  bénéficié  du 
mouvement  exceptionnel  de  trafic  provoqué 
par  la  guerre  russo-japonaise,  le  résultat  ob- 
tenu l'an  passé  apparaît  comme  véritable- 
ment remarquable  et  propre  à  faire  envisa- 
ger l'avenir  avec  confiance. 

Au  24  mai  1909,  les  recettes  du  transit  se 
présentent  en  plus-value  de  2.970.000  fr.  Il  y 
a  lieu  d'espérer  que  les  produits  de  l'exploi- 
tation de  l'exercice  permettront  de  distribuer 
le  même  dividende  de  141  fr.,  sans  qu'il  soit 
nécessaire  rte  recourir  à  la  réserve  statu- 
taire. Il  convient  toutefois  cle  remarquer  que 
celle-ci  atteindra  à  très  peu  près  le  chiffre  de 
30  millions  et  que  l'excédent  au  delà  de  5 
millions  peut  être  éventuellement  utilisé  pour 
augmenter  la  masse  des  bénéfices  distribua- 
bles.  La  situation  actuelle  offre  donc  pour  l'a- 
venir cle  très  puissantes  garanties. 

Les  travaux  d'entretien  et  d'amélioration, 
ont  continué,  en  1908,  à  être  poussés  avec 
une  grande  activité.  Il  a  é.té  effectué  plus  de 
13.300.000  mètres  cubes  de  terrassements  et 
de  dragages,  chiffre  qui  n'avait  jamais  été 
atteint  depuis  l'achèvement  du  canal.  En 
1907,  le  cube  total  extrait,  qui  dépassait  ce- 
pendant de  beaucoup  celui  de  toute  autre, 
année  antérieure,  demeurait  inférieur  à  11' 
millions  de  mètres. 

De  nouveaux  travaux  d'amélioration  sont 
entrepris  à  partir  de  1909  ;  ils  comportent  l'é- 
largissement du  canal  à  45  mètres  au  plafond 
et  son  approfondissement  général  par  l'exé- 
cution systématique  cle  tous  les  dragages  jus- 
qu'à 11  mètres  de  profondeur.  Ils  sont  jus- 
tifiés par  l'accroissement  des  dimensions  des 
tran'siteurs,  dont  la  jauge  moyenne  s'est  en- 
core augmentée  en  1908,  d'une  façon  particu- 
lièrement marquée,  en  s'élevant  à  3.592  ton- 
nes contre  3.452  en  1907. 

Les  actionnaires  s'associeront  aux  regrets 
inspires  aux  membres  du  conseil  d'adminis- 
tration par  la  perte  de  deux  collègues  qu'ils 
entouraient  de  leur  estime  et  de  leur  affec- 
tion, MM.  Paul  Mirabaud  et  Le  Chévalier. 

Pour  remplacer  M.  Mirabaud,  le  conseil  a 
provisoirement  nommé  M.  Oppermarin,  ingé- 
nieur en  chef  des  mines  en  retraite  :  en  qua- 
lité de  membre  de  la  commission  consulta- 
tive internationale  des  travaux,  M.  Opper- 
inann  est  initié  depuis  longtemps  à  l'œuvre 
technique  de  la  Compagnie. 
■  Ir  est.  proposé  d'attribuer  le  second  siège 
vacant  à  M.  Charles  Laurent,  qui,  après  avoir 
été  ' inspecteur  des  finances,  secrétaire  géné- 
ral du  ministère  des  finances,  directeur  <?é- 
néral  de  la  comptabilité  publique,'  a  été  nn- 
-pelé  aux  hautes  fonctions  de  'premier  prési- 
dent de  la  Cour  des  comptes,  et,  récemment 
enfin,  sur  fa  âesigh'atïbh  C|L1  Gouvernement 
français,  a  été  choisi  comme  conseiller  finan- 
cièr  par  le  Gouvernement  'ottoman. 

V  A  ssemblée,  a.  approuvé  à  l'unanimité,  tau- 
les les  résoiuiions  présentées  par  le  Conseil 
d'administration.        ■  ■ .    ■  .. 


L2C0N0MISTE  EUROPEEN 


CROWN  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Avis  est  donné  par  le  présent  qu'à  l'Assem- 
blée générale  extraordinaire  des  actionnai- 
res, qui  a  eu  lieu  à  Johannesburg  le 
21  avril  1909,  la  convention  provisoire  passée 
le  G  janvier  1909,  en  vue  de  l'absorption  des 
diverses  Compagnies  et  propriétés  par  cette 
•Compagnie,  a  été  dûment  confirmée. 

La  convention  a  été  également  ratifiée, 
dans  les  cas  obligatoires,  par  les  actionnai- 
res des  autres  Compagnies  intéressées,  et  le 
nom  de  cette  Compagnie  sera  changé,  à  par- 
tir du  1er  juillet  prochain,  en  celui  de  Crown 
Mines,  Limited.  Les  300.000  actions  'de  £  1 
chacune  existant  actuellement  vont  être  sub- 
divisées en  600.000  actions  de  10  shillings 
chacune,  et  le  capital  augmenté  à  £  1  million 
par  la  création  de  1.400.000  actions  d'une  va- 
leur nominale  de  10  shillings  chacune,  dont 
1.263.012  actions  seront  remises,  en  qualité 
d'actions  entièrement  libérées,  aux  différents 
vendeurs,  en  considération  du  transfert  des 
propriétés,  etc  ,  dont  il  est  question  dans  la 
convention  provisoire.  Le  solde  de  136.988 
actions  sera  conservé  à  la  réserve. 

Afin  que  le  travail  de  conversion  des  ac- 
tions soit  un  peu  facilité,  les  actionnaires 
sont  priés,  s'ils  n'ont  pas  l'intention  de  trans- 
férer leurs  actions  Crown  Deep  avant  le 
30  juin,  d'envoyer  leurs  certificats  dès  à  pré- 
sent afin  qu'ils  puissent  être  échangés  contre 
des  certificats  d'actions  Crown  Mines,  Limi- 
ted, au  taux  de  deux  actions  Crown  Mines 
de  10  shillings  chacune  pour  chaque  action 
Crown  Deep  de  £  1.  Les  actionnaires  qui 
enverront  leurs  certificats  avant  le  30  juin 
ne  perdront,  bien  entendu,  pas  leur  droit  à 
recevoir  le  dividende  de  70  %  pour  le  semes- 
tre finissant  à  cette  date. 

Les  détenteurs  de  certificats  d'actions 
Crown  Deep,  Limited,  sont  également  priés, 
s'ils  n'ont  pas  l'intention  de  négocier  leurs 
actions  avant  le  30  juin,  d'envoyer  immédia- 
tement leurs  certificats,  après  avoir  détaché 
le  coupon  n°  16,  à  l'une  quelconque  des 
adresses  suivantes  : 

a)  Au  bureau  de  la  Compagnie  a  Londres, 
1,  London  Wall  Buildings,  Londres,  E.  C,  ou 
,  b)  A  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout, 
Paris. 

pour  la  conversion  en  actions  Crown  Mines, 
Limited. 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  seront 
avertis  de  la  date  à  laquelle  le  coupon  n°  16 
devra  être  présenté  au  paiement. 

Des  bordereaux  pour  la  remise  des  actions 
peuvent  être  obtenus,  dès  à  présent,  a  l'une 
quelconque  des  adresses  ci-dessus  mention- 
nées. 

Le  registre  des  transferts  des  actions  ac- 
tuelles Crown  Deep,  Limited,  de  £'  1,  sera 
définitivement  fermé  à  la  clôture  des  bu- 
reaux, le  30  juin  1909,  et  seuls  les  actionnai- 
res enregistrés  à  cette  date  auront  le  droit  de 
recevoir  des  certificats  Crown  Mines. 

A.  Moik, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureau  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
27  mai  1909. 


CROWN  REEF  GOLD  MINING  COMPANY 
LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 


Les  publications  prescrites  par  la  loi  ont 
été  faites  par  la  Crown  Deep,  Limited  (Crown 
Mines,  Limited,  aprss  le  30  juin  1909),  et  pu- 
bliées au  Bulletin  annexe  du  Journal  officiel 
en  date  du  14  juin  1909. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T   DE8   GRANDS   EXPRE88  EUROPÉEN* 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908  lorg 
Du  1"  janv.  an  20  mai..  Fr.     8.881.515  9.294.686 
Du  21  au  81  mai   659,211  729.344 

9.340.726  10.023.929 
Différence  en  faveur  de  1909.  Ô83.'iÔ3 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Avis  est  donné  par  la  présente  qu'à  une 
Assemblée  générale  spéciale  des  action- 
naires de  cette  Compagnie,  tenue  à  Johan- 
nesburg le  14  avril  1909,  l'accord  provisoire 
en  date  du  6  janvier  1909,  concernant  l'ab- 
sorption de  cette  Compagnie  par  la  Crown 
Deep.Limited  (dont  le  nom  doit  être  changé  en 
celui  de  Crown  Mines,  Limited)  a  été  dûment 
confirmé.  Comme  cet  accord  provisoire  a  été 
également  ratifié,  en  tant  que  de  besoin,  par 
les  actionnaires  des  autres  Compagnies  inté- 
ressées, l'entreprise,  la  propriété,  l'actif  ej 
les  engagements  de  la  Crown  Beef  Gold  Mi- 
ning Company  Limited,  seront  à  compter  du 
30  juin  prochain,  transférés  à  la  Crown  Mi- 
nes, Limited,  en  échange  de  160.000  actions 
entièrement  libérées  d'une  valeur  nominale 
de  10  shillings  chacune,  et  la  Crown  Beef 
Gold  Mining  Company,  Limited,  entrera  en 
liquidation  le  1er  juillet  prochain. 

Afin  de  faciliter  l'opération  d'échange  des 
actions,  les  actionnaires  sont  priés,  s'ils  n'ont 
pas  l'intention  de  transférer  leurs  actions 
avant  le  30  juin,  de  déposer  immédiatement 
leurs  certificats,  pour  qu'ils  soient  échangés 
contre  des  certificats  d'actions  de  la  Crown 
Mines,  Limited,  sur  la  base  de  quatre  actions 
Crown  Mines,  Limited,  de  10  shillings,  pour 
chaque  trois  actions  de  la  Crown  Beef  Gold 
Mining  Company,  -  Limited.  Les  nouveaux 
certificats  seront  prêts  à  être  délivrés  envi- 
ron six  semaines  après  le  dépôt  des  anciens 
certificats.  Les  actionnaires  déposant  leurs 
certificats  avant  le  30  juin,  n'infirmeront  na- 
turellement en  rien  leur  droit  de  recevoir  un 
dividende  de  45  %  pour  le  trimestre  échu  à 
cette  date. 

Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  sont 
également  priés,  s'ils  n'ont  pas  l'intention 
de  négocier  leurs  actions  avant  le  30  juin,  de 
les  déposer  de  suite,  après  en  avoir  détaché 
le  coupon  n°  28,  à  l'une  des  adresses  men- 
tionnées ci-dessou»  : 

a)  Au  siège  de  Londres  de  la  Compagnie, 
1,  London  Wall  Buildings,  Londres  E.  C,  ou 

b)  A  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  20,  rue 
Taitbout, 

pour  leur  échange  contre  des  actions  de  la 
Crown  Mines,  Limited. 

Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  seront 
informés  au  moyen  d'avis  publiés  dans  les 
journaux  de  l'époque  à  laquelle  le  coupon 
n°  28  sera  mis  en  paiement. 

Des  bordereaux  pour  le  dépôt  des  actions 
au  porteur  peuvent  être  obtenus  actuellement 
aux  adresses  mentionnées  ci-dessus. 

Chaque  fraction  d'action  Crown  Mines,  Li- 
mited, qui  pourra  être  due  par  suite  de  cet 
échange,  sera  payée  en  espèces  sur  la  base 
de  la  moitié  du  cours  de  compensation  des 
actions  Crown  Deep,  Limited,  à  la  liquida- 
tion du  Stock-Exchange  de  Londres  de  fin 
juin  (après  déduction  du  dividende  de  14  shil- 
lings par  action  Crown  Deep).  Il  ne  sera  pas 
possible  aux  actionnaires  d'acquérir  des  li- 
quidateurs de  la  Société  des  fractions  d'ac- 
tions de  la  Crown  Mines,  Limited,  de  façon 
à  compléter  à  une  action  Crown  Mines  le 
nombre  de  fractions  de  ces  actions  qu'ils 
pourront  détenir. 

Les  registres  de  transfert  de  la  Compagnie 
seront  définitivement  arrêtés  à  la  clôture  des 
affaires  le  30  juin  1909,  et  les  actions  au  por- 
teur de  cette  Compagnie  ne  seront  plus  négo- 
ciables a  Paris  après  la  liquidation  de  fin 
juin.  ;  ; 

A.  Moir, 
Secrétaire   à  Londres. 
Sièsre  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings,  E.  C, 
27  mai  1909. 


LANGLAAGTE  DEEP,  LIMITED  j£ 

(Enregistrée  au  Transvaal) 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Avis  est  donné  par  la  présente  quà  une 
Assemblée  générale  spéciale  tenue  a  Johan- 
nesburg le  10  avril  1909,  l'accord  provisoire 
en  date  du  6  janvier  1909,  concernant  1  ab- 
sorption de  cette  Compagnie  par  la  Crown 
Deep,  Limited  (dont  le  nom  sera  changé  en 
celui  de  Crown  Mines,  Limited)  a  été  dûment 
confirmé.  Comme  cet  accord  provisoire  a  été 
également  ratifié,  en  tant  que  de  besoin,  par 
les  actionnaires  des  autres  Compagnies  inté- 
ressées, l'entreprise,  la  propriété,  l'actif  et 
les  engagements  de  la  Langlaagte  Deep,  Li- 
mited, seront  transférés  à  compter  du 
30  juin  prochain  à  la  Crown  Mines,  Limited, 
en  échange  de  280.000  actions  entièrement 
libérées  d'une  valeur  nominale  de  10  shil- 
lings chacune  et  la  Langlaagte  Deep,  Limi- 
ted, entrera  en  liquidation  le  1er  juillet  pro- 
chain. 

Afin  de  faciliter  l'opération  d'échange  des 
actions,  les  actionnaires  sont  priés,  s'ils  n'ont 
pas  l'intention  de  transférer  leurs  actions 
avant  le  30  juin,  de  déposer  immédiatement 
leurs  certificats  en  échange  desquels  il  leur 
sera  délivré  des  certificats  d'actions  de  la 
Crown  Mines  sur  la  base  de  sept  actions 
Crown  Mines  de  10  shillings  chacune  pour 
vingt  actions  de  la  Langlaagte  Deep,  Limi- 
ted. Les  nouveaux  certificats  seront  prêts  à 
être  délivrés  environ  &ix  semaines  après  le 
dépôt  des  anciens  certificats.  Les  actionnai- 
res qui  déposeront  leurs  certificats  avant  le 
30  juin  n'infirmeront  naturellement  en  rien 
leur  droit  de  recevoir  de  la  Compagnie  un 
dividende  de  1  sh.  8  d.  par  action  pour  les 
cinq  mois  avant  cette  date. 

Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  sont 
également  priés,  s'ils  n'ont  pas  l'intention 
de  négocier  leurs  actions  avant  le  30  juin, 
de  déposer  de  suite  leurs  actions  faprès  en 
avoir  détaché  le  coupon  n°  4),  à  l'une  des 
adresses  ci-dessous  mentionnées  : 

a)  Au  siège  de  Londres  de  la  Compagnie, 
1,  London  Wall  Buildings,  Londres  E.  C,  ou 

b)  A  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  20,  rue 
Taitbout, 

pour  être  échangées  contre  des  actions  de  la 
Crown  Mines.  Limited. 

Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  seront 
informés  par  avis  dans  les  journaux  de 
l'époque  à  laquelle  le  coupon  n°  4  sera  mis 
en  paiement. 

Des  bordereaux  pour  le  dépôt  des  actions 
au  porteur  peuvent,  être  obtenus  actuellement 
aux  adresses  ci-dessus  mentionnées. 

Chaque  fraction  d'action  Crown  Mines  qui 
pourra  être  due  par  suite  de  cet  échange  sera 
payée  en  espèces  sur  la  base  de  la  moitié  du 
cours  de  compensation  à  la  liquidation  de  fin 
juin  du  Stock-Exchange  de  Londres  des  ac- 
tions Crown  Deep  (après  déduction  du  divi- 
dende de  14  shillings  par  action  Crown 
Deep).  Il  ne  sera  pas  possible  aux  actionnai- 
res d'acquérir  des  liquidateurs  de  la  Société 
des  fractions  d'action  Crown  Mines,  Limited, 
de  façon  à  compléter  à  une  action  Crown 
Mines  le  nombre  des  fractions  de  ces  actions 
qu'ils  pourront  détenir. 

Les  registres  de  transfert  de  la  Compagnie 
seront  définitivement  arrêtés  à  la  clôture  des 
affaires  le  30  juin  1909. 

A.  Moir, 
Secrétaire   à  Londres. 
Siège  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
27  mai  1909. 


Les  publications  légales  concernant  les 
actions  Crown  Mines.  Limited,  menfionnées 
ci-dessus,  ont  été  insérées  dans  le  Bulletin 
annexe  du  Journal  officiel  du  14  juin  1909. 
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Les  publications  légales  concernant  les 
actions  Crown  Mines,  Limited,  mentionnées 
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3INS0N  CENTRAL  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 


PAARL  CENTRAL  GOLD  MINING  AND 
EXPLORATION  COMPANY,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 


.s  est  donné  par  la  présente  qu  a  une 
nblée  générale  spéciale  tenue  a  Jonan- 
arg  le  8  avril  1909,  l'accord  provisoire 
ate  du  6  janvier  1909,  concernant  1  ab- 
.ion  de  cette  Compagnie  par  la  Crown 
Limited  (dont  le  nom  sera  change  en 

de  Crown  Mines,  Limited)  a  été  dûment 
rmé  Comme  cet  accord  provisoire  a  été 
ment  ratifié,  en  tant  que  de  besoin,  par 
ctionnaires  des  autres  Compagnies  înte- 
•es,  l'entreprise,  la  propriété,  l'actif  et 
engagements  de  la  Robinson  Central 
.  Limited,  seront  transférés  à  compter 
g  juin  prochain,  à  la  Crown  Mines,  Li- 
ft en  échange  de  260.608  actions  entie- 
•rît  libérées  d'une  valeur  nominale  de 
îillings  chacune  et  la  Robinson  Central 
i,  Limited,  entrera  en  liquidation  le 
uillet  prochain.  .  ' 

n  de  faciliter  l'opération  d'échange  des 
-ns,  les  actionnaires  sont  priés,  s'ils  n'ont 
l'intention  de  transférer  leurs  actions 
it  le  30  juin,  de  déposer  immédiatement 
;  certificats  en  échange  desquels  il  leur 

délivré  des  certificats  d'actions  de  la 
ÉD  Mines,  sur  la  base  de  sept  actions 
vn  Mines,  de  10  shillings  chacune,  pour 
actions  de  la  Robinson  Central  Deep, 
ited  Les  nouveaux  certificats  seront  prêts 
re  délivrés  environ  six  semaines  après  le 
>t  des  anciens  certificats.  Les  actionnai- 
qui  déposeront  leurs  certificats  avant  le 
uin  n'infirmeront  naturellement  en  rien 

droit  de  recevoir  de  la  Compagnie  un 
dende  de  50  %  par  action  pour  les  six 
s  finissant  à  cette  date, 
s  détenteurs  d'actions  au  porteur  sont 
ement  priés,  s'ils  n'ont  pas  l'intention 
négocier  leurs  actions  avant  le  30  nain, 
léposer  de  suite  leurs  actions  (après  en 
r  détaché  le  coupon  n°  9)  à  l'une  des 
:sses  ci-dessous  mentionnées  ■ 

Au  siège  de  Londres  de  la  Compagnie, 
ondon  Wall  Buildings,  Londres  E.  Ç  ,  ou 

A  la  Compagnie  Française  de  Mines 
•  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  20,  rue 

r^tre  échangées  contre  des  actions  de  la 
«•n  Mines,  Limited. 

>s  détenteurs  d'actions  au  porteur  seront 
■rmés  par  avis  dans  les  journaux  de 
oque  à  laquelle  le  coupon  n°  9  sera  mis 
paiement.  ■  *  , 

=s  bordereaux  pour  le  dépôt  des  actions 
porteur  peuvent  être  obtenus  actuellement 

adresses  ci-dessus  mentionnées, 
naque  fraction  d'action  Crown  Mines  qui 
rra  être  due  par  suite  de  cet  échange  sera 
!ée  en  espèces  sur  la  base  de  la  moitié  du 
rs  de  compensation  à  la  liquidât'"'  de  fin 
i  du  Stock-Exchange  de  Londres  des  ac- 
is  Crown  Deep  (après  déduction  du  divi- 
de  de  14  shillings  par  action  Crown 
p)  Il  ne  sera  pas  possible  aux  actionnai- 
d'acquérir  des  liquidateurs  de  la  Société 
fraction9  d'action  Crown  Mines,  Limited, 
i  façon  à  compléter  à  une  action  Crown 
les  le  nombre  des  fractions  de  ces  actions 
Us  pourront  détenir.  . 
e*  registres  de  -transfert  de  la  Compagnie 
ont  définitivement  arrêtés  à  la  clôture  des 
lires  le  30  juin  1909,  et  les  actions  au  por- 
r  de  cette  Compagnie  ne  seront  plus  négo- 
bles  à  Paris  après  la  liquidation  de  fin 
n. 

A.  MoiR, 
Secrétaire  à  Londres 

I      Siège  de  Londres  : 
London  Wall  Ruildings,  E.  C. 
2-7  mai  1909. 


BANQUE  HYPOTHÉCAIRE 

FRANCO-ARGENTINE 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 


Avis  est  donné  par  la  présente  qu  a  une 
Assemblée  générale  spéciale  tenue  à  Johan- 
nesburg le  13  avril  1909,  l'accord  provisoire 
en  date  du  6  janvier  1909,  concernant  l'ab- 
sorption de  cette  Compagnie  par  la  Crown 
Deep,  Limited  (dont  le  nom  sera  change  en 
celu;  de  Crown  Mines,  Limited)  a  été  dûment 
confirmé.  Comme  cet  accord  provisoire  a  ete 
également  ratifié,  en  tant  que  de  besoin,  par 
les  actionnaires  des  autres  Compagnies  inté- 
ressées, l'entreprise,  la  propriété,  l'actif  et 
les  engagements  de  la  Paarl  Central  Gold 
Mining  and  Exploration  Company,  Limited, 
seront  transférées,  à  compter  du  30  juin  pro- 
chain, à'  la  Crown  Mines,  Limited,  en 
échange  de  33.000  actions  entièrement  h 
en  échange  de  33.000  actions  entièrement  li- 
bérées d'une  valeur  nominale  de  10  shillings 
chacune,  et  la  Paarl  Central  Gold  Mining 
and  Exploration  Company.  Limited,  entrera 
en  liquidation  le  1er  juillet  prochain. 

Afin  de  faciliter  l'opération  d'échange  des 
actions,  les  actionnaires  sont  priés,  s'ils  n  ont 
pas  l'intention  de  transférer  leurs  actions 
avant  le  30  juin,  de  déposer  immédiatement 
leurs  certificats,  en  échange  desquels  il  leur 
sera  délivré  des  certificats  d'actions  de  la 
Crown  Mines,  Limited,  sur  la  base  de  trois 
actions  Crown  Mines,  Limited,  de  10  shillings 
chacune,  pour  chaque  cinquante  actions  de 
la  Paarl  Central  Gold  Mining  and  Explora- 
tion Company,  Limited.  Les  nouveaux  certi- 
ficats seront  prêts  à  être  délivrés  environ 
six  semaines  après  le  dépôt  des  anciens  cer 
tificats. 

Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  sont 
également  priés,  s'ils  n'ont  pas  1  intention  de 
négocier  leurs  actions  avant  le  30  ]uin,  de 
déposer  de  suite  leurs  actions,  a  1  une  de= 
adresses  ci-dessous  mentionnées  : 

a)  Au  siège  de  Londres  de  la  Compagnie 
1,  London  Wall  Ruildings.  Londres  E.  G,  ou 
pour  être  échangées  contre  des  actions  de  la 
Crown  Mines,  Limited. 

b)  A  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  20,  rue 
Taitbout, 

Des  bordereaux  pour  le  dépôt  des  actions 
au  porteur  peuvent  être  obtenus  actuellement 
aux  adresses  ci-dessus  mentionnées. 

Chaque  fraction  d'action  Crown  Mines  qui 
pourra  être  due  par  suite  de  cet  échange  sera 
payée  en  espèces  sur  la  base  de  la  moitié  du 
cours  de  compensation  des  actions  Crown 
Deep  à  la  liquidation  de  fin  juin  du  Stock- 
Exchange  de  Londres  (après  déduction  du 
dividende  de  14  shillings  par  action  Crown 
Deep).  Il  ne  sera  pas  possible  aux  action- 
naires d'acquérir  des  liquidateurs  de  la  So- 
ciété des  fractions  d'actions  Crown  Mines, 
de  façon  à  compléter  d'une  action  Crown 
Mines' le  nombre  des  fractions  de  ces  actions 
qu'ils  pourront  détenir. 

Les  registres  de  transfert  de  la  Compagnie 
seront  définitivement  arrêtés  à  la  clôture  des 
affaires  le  30  juin  1909,  et  les  actions  au  por- 
teur de  cette  Compagnie  ne  seront  plus  négo- 
ciables à  Paris  après  la  liquidation  de  nn 
juin. 

A.  Moir, 
Secrétaire   à  Londres. 

Siège  de  Londres  : 
1  London  Wall  Ruildings,  E.  C, 
27  mai  1909. 


Numéros  des  Obligations  i  %  sorties  au  ti- 
rage du  27  mai  1909  et  remboursables  au 
prix  de  498  fr.  12,  nets  d'impôts,  à  partir 
du  l°r  juillet  1909,  à  Paris  :  à  la.  Banque  de 
l'Union  Parisienne,  7,  rue  Chauchat,  et 
U,  rue  Le  Pcletier. 


«es  publications  légales  concernant  les 
ions  Crown  Mines,  Limited,  mentionnées 
ifessus,  ont  été  insérées  dans  le  Rulletin 
nexe  du  Journal  officiel  du  14  juin  1909. 
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Les  publications  légales  concernant  les 
actions  Crown  Mines,  Limited,  mentionnées 
ci-dessus,  ont  été  insérées  dans  le  Bulletin 
annexe  du  Journal  officiel  du  14  ]uin  1909. 
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421 

I.  676 

2.731 

3.396 

4.911 

7.646 

8.316 

8.546 

9.296 

9.671 

9.861" 
10.286 
11.221 

II.  736 
11.806 
12.556 
12.781 
12.806 
13.786 
14.836 
15.521 
16.071 
17.281 
17.476 
18.331 
20.056 
20.381 
22.056 
22.341 
23.106 
24.901 
24.911 
25.156 
25.726 
26.416 
27.361 
28.176 
28.611 
29.006 
30.311 
30.661 
31.301 
31.721 
33.786 
34.016 
34.431 
34.641 
35.226 
35.691 
35.966 
36.746 
36.811 
37.851 
37.936 
38.906 
39.271 
39.696 
40.266 
40.791 
41.181 
42.151 
43.036 
43.631 
47.016 
47.401 
47.876 
48.186 
48.591 
48.966 
49.301 
49.681 


425 

I.  680 

2.735 

3.400 

4.915 

7.650 

8.320 

8.550 

9.300 

9.675 

9.865 
10.290 
11.224 

II.  740 
11.810 
12.560 
12.785 
12.810 
13.790 
14.840 
15.525 
16.075 
17.285 
17.480 
18.335 
20.060 
20.385 
22.060 
22.345 
23.110 
24.905 
24.915 
25.160 
25.730 
26.420 
27.365 
28.180 
28.615 
29.010 
30.315 
30.665 
31.305 
31.725 
33.790 
34.020 
34.435 
34.645 
35.230 
35.695 
35.970 
36.750 
36.815 
37.855 
37.940 
38.910 
39.275 
39.700 
40.270 
40.795 
41.185 
42.155 
43.040 
43.635 
47.020 
47.405 
47.880 
48.190 
48.595 
48.970 
49.305 
49.685 


50. 456 
51.026 
52.256 
52.431 
53.961 
54.286 
54.516 
54,926 
54.991 
55.476 
55.536 
55.981 
56.061 
56.161 
56.721 
56.926 
56.936 
57.501 
59.051 
60.591 
61.501 
62.211 
62.676 
62.871 
63.026 
64.261 
64.666 
64.726 
65.026 
65.221 
65.311 
65.541 
67.131 
69.566 
70.861 
71.656 
73.461 
74.436 
76.911 
77.191 
77.401 
79.086 
80.136 
80.631 
81.621 
82.151 
„  82.566 
83.116 
83.646 
84.966 
85.131 
85.661 
85.836 
87.041 
87.616 
89.371 
89.881 
90.306 
91.131 
91.471 
91.716 
92.031 
92.681 
92.991 
92.996 
93.451 
94.511 
96.116 
96.431 
97.011 
99.921 


50.460 

51.030 

52.260 

52.435 

53.965 

54,290 

54.520 

54,930 

54,995 

55.480 

55.540 

55.985 

56.065 

56.165 

56.725 

56.930 

56.940 

57.505 

59.055 

60.595 

61.505 

62.215 
62.680 

62.875 
63.030 

64.265 
64,670 

64.730 
65.030 

65.225 
65.315 

65.545 

67.135 

69.570 

70.865 

71.660 

73.465 

74.440 

76.915 

77.195 

77.405 

79.090 

80.140 

80.635 

81.625 

82.155 

82.570 

83.120 

83.650 

84.970 

85.135 

85.665 

85.840 

87.045 

87.620 

89.375 

89.885 

90.310 

91.135 

91.475 

91.720 

92.035 

92.685 

92.995 

93.000 

93.455 

94.515 

96.119 

96.435 

97.015 

99.925 
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MARCHÉ     OFFICIEL.     ZDD©  PABIS 
Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


CAPITAL 
nominal 


Millions 

22188 

3637 
25825 


Nombre 
le  Titres 


382.546 
826.900 


54.802 
218.353 


373.331 
689.334 
992.-760 
» 

429.486 
221.420 
558.929 
» 

425.960 

649.373 
m 

402.041 

379  809 
251.492 
88.212 


733.201 
1332200 
740.169 
1761630 
971.309 
929  504 
471.346 
476.272 
484.415 
597.760 
220.' 
147.1 
1159118 
171.718 
97.163 
40.216 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50. 000 


57.415 
372.739 
60.000 

52.961) 
116.564 
186.284 

49.300 
470.07:. 
484.32Î 

99  67; 


Mil! 
666 
109 


Val. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

(  Ténue. 
  I  Compt 

%  Amortissais  j  ^™et 


3  % 


500.  Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
100  Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■ 

(gar.  France)   Termt- 

500  Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpt. 
500  IndorChine  3  %  %K.  


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
■400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
5d0 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
106 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


eoo 

500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

186B  4  %..  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %    

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tbrme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  deis  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Coinpt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Crëd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  — 

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  te  l'Indus'"' . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  Fi  ance  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  kt  obl.  au  comptant; 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.    ,  —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.        —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouis»  

Obi.  —  52-64-56  5  %  

—  -3%  ...... 

—  —  S  %  nour...i  

—  -  s  y.  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Or.-Ceint.  de  Paris  3  % 


15 


Cours  corap.  d£c 
1907  1908 


428 
381 


494 


392 
455 


492 


129 
152 


675 


106  60  il ii.) 

00  ..  14S0 

12  50.  465 
42  5u! 
30 

13  50! 
30  . .  I 

1  i  :;; 

45  .  :l 

55  ..( 
6  25 
15  .. 
15  50 
12  50 


428 


405 


m  408 


433 
392 


501 


397 


Cours  de  clOturc  (1909) 
3  juin  10  juin  17  juin 


98  05    97  95  97  4S 

97  87    97  80,  97  15 
98  95 

98  45    88  95  98  9i 


462  50  461  50  465  . . 


80  45 

81  .. 
407  25 


8Î  50 
81  25 
469  75  468  75 


549  50  545  50,  546 


410  .. 
106  75 
549  75 
546  50 

366  50 

98  50 

367  50, 

99  50 1 
421  50 
109  25 
408  50 
105  .. 
445  .. 
393  .. 
410  50 


481  .. 
504  50, 
504  .. 

437  ..I 
464  50 
399  ,,j 
463  75 
474  ..I 
462  50 ' 
| 

70  50 
70  50 

585  .  . 

459  .. 

172  50 

202  .. 


.0 
'1559 


187 
1536 


I 


677  .. 
433  ..' 

éêi  :,i 

420  75 
422  50 
702  .., 
431  . 
897  ... 
400  ..' 
653  1(, 
417  -j-:, 
■m  r,u 
393  75 
440  50 
43 j  ..{ 


Nombre 
de  titres 


793.983 

195.63 

265- 061 

141. 646 

111-877 

210.514 

4982828 

4582139 

3:14.247 

79.096 
229.594 
2414912 
715.245 
498.761 
2764980 
404  014 
159.135 
138.289 
462.33! 
137.685 
3134495 
1583449 
1737039 
244  683 
246.320 
3032476 
1433067 
354479 

•28.659 
313400 
U4.o96 

48.148 
255.681 
298.010 
120.000 


73.640 
60  000 
69-651 
50.000 
80.000 

120-000 
13.550 
20-450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 

100.074 
57.047 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322763 

206-05! 

100.000 
28.000 

100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60- 000 


500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50Û 
500 
500 
500, 
500 
500 
EOO 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Capital  on 
Nomb.de  litres 


584274.3571 
8.984.600  4 

86.289.000  f. 

521306.200 U 
4.823.300  $ 

18.388.200  £ 

.  8.613.700  t 
55.990ob 

322. 546000- f 
756 .300  ali 

105000.  ooof. 

55.971.960  i 

29.393.580  £> 

671830.400 f 


DESIGNATION  ues  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %..■ 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  .%  

—  —   Méditerr.  51-55  3  %  ■ 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv — 

—  -  S  Jt  %  

—  —  Viet.-Emm.  62  l  %■ 

Aet.  Midi  

Obi.    —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  H  %,  ].  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act.  Orléans  

—  —  ionisa  

Obi.      -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %■■ 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %■■ 
Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Compi*  Générale  des). . . 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C  »  G1*  Transatlantique. (ord.l 
Messageries  maritimes(ord., 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  — 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Gie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malhnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française/  -  -  • 
Métaux  (Cie  Française  des)  .. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russis  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond- 
Dynamite  (Soc.  'Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomsoi.-Houston .... 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


intérêts 
en  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
60 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  ÏV%%  (ch.  nie  )i  1  soi 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  nxe2f.  50) 
Brésil  i  Y,  %  1888   

—  4  %  1889 .   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888   

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

•  —  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
12  50 
28  75 
15  .. 

15  .. 

15 

19  .. 
7  50 


Cetrs  eoay  d'ic 

'aiïi  if5ô7 


1358  l.  1365 


431 

428 


.1  444 

.  439 


1120 
428 
427 
1785 
448 
452 
407 


.  1174 
I  442 

.1  m 

.  1785 
.1  453 
.  44o 


1350 
938 
433 
428 


1407 
1  973 
444 

1.6 


820 
427 
423 


15 

30 

7  50 
10 


8  . 

20  : 
a  50 


151  71 


64H 
415 


159 
415 
5W 
242 


910 

413 
430 


671 

432 


16  i 
413 

502 
240 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
213 
39 
570 
160 
229 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
095 
518 
125 
242 
'49 
57  i 
100 
190 


Couru  de  dôi». 
3  juin  10  juji 


1200  .. 
441»  . 

439  tO 
4t8  .. 

438  .. 
m  50 

441  50 
430  .. 
395  .. 
435  . . 
1146 
4:9  75 
42«  .. 

1735  .. 
448  .. 

440  50 
40-2  25 
435  25 

1350  .. 
945  . 

442  50 
4S6  .. 
3413  50 
440  .. 
932  -. 

439  50 

434  50 
337  50 
067  .. 
430  .. 

435  .  ■ 
177  .  . 


517 

338 


«301 

.  m 
439 
437 
4 

438 
441 
437  (0 
385 
435 
1153 

4;j9 
m 

1740 
449 

440  50 
402  50 
435 
1354 
945 
442 
434 
393 
438 
937 
140 
435 
3*J  50 

66»; 

44i 

432 
180 


517 

33? 


144 
330 

345 
68 
609 

410 
105 
1585 


71  38>01ô 


32 
14 
19  20 
27  50 

16  50 


2  ,50 
4 
4 
4 
4 


60 


3  50 
% 


659 
245 
485 
012 
158 
-315 


A  132 
.j  387 

'i  332 
80 
.  ■  CS8 

.i.392 
.i  100 
.'4505 
.  1980 
.'  018 
.1  2.15 
.'  472 
.  I  728 
.'  176 
337 


391  .  3S0 
6-28  ..'  635 
1930  ..'1970 


761 

223  .. 

!58  .. 
1372 

8SJ  .. 

169  .. 

Î68  . 

54  50 
576 

176  .. 

215  .- 


121' 
183 

6D5 
o-76 
39 
70Ï 

349 
119 
4799 
2157 
661 
220 
480 
703 
22») 
347 


83  10 
90  60 
93  .  | 
96  50 
88  50 
88  15| 
102  50 
496  ..I 
96  45 
îî  ...j 
85  75 


)i  40 


7i>3 
229 
162 
1415 
914 
167 
269 
54 
575 
177 
212 


120 

468  . 

610  . 

374  . 

88  .. 

7<H  . 
353  . 

118  5u 
4795 
2165  . 

C67  .. 

219  .. 
479  .. 
727  .. 

220  . 
342  .  . 


1 


83 

75 

84 

S5 

84  40 

94 

75 

97 

25 

96  7: 

95 

98 

40' 

t8  30 

97 

40 

100 

70 

100  Or 

87 

94 

95 

94  3 

81 

50 

86 

. .  1 

85  90 

103  35 

ICO 

65( 

106  90 

493 

503 

75' 

509  . 

100 

49 

90 

83 

92 

93  50 
91  2: 

103 

30 

104 

113  7 

1Û0 

20 

101 

101  ; 

97 

98 

80 

98  7", 

■ 


BOURSE  DE  PARIS 


MINES  D'OR  SUD- AFRICAINE  S 


..000 

25 

■  IXK) 

25 

MM 

23 

i.OlKl 

25 

25 

2.500 

23 

J.(HKI 

25 

).0(W 

■>•; 

i.ooo 

25 

1  11(10 

JE 

i.OOii 

25 

0.000 

~r; 

I.OlHI 

■y, 

jg 

0.IKH1 

-)', 

ri . 

23 

IMKM 

•_>' 

o. («m 

■;; 

O-lHKl 

12 

B.flet 

g 

0.1H.K 

~; 

Ht.  IKK 

2" 

OlKK 

L>: 

10.001 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Dfcp 
The  East  Band  prnpript  Mini» 

Ferreira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary — 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhxiis  Estate  

A.  Goera  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New   

Randfontein  Estate 

Rand  Mines  

Rotoinson  Gold  

Robinson  Deep  

SimmerandJack(aet.  imi-i 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef. 


1.25 

8 

1000 

40.25 

55.50 

837.8(1 

103.50 

m 

m 

382 

403 

47 

17.75 

20.25 

41.25 

72.50 

12', 

124 

143 

44 

3'.  I-75 

68,80 

22.73 

30.2:, 

R0 

51.50 

61 

69 

■S 

x.r; 

80 

50 

50 

120 

66.35 

70.7.3 

93 

43.25 

30.25 

91 

17, 

61 

64 

36.25 

47 

865 

156.50 

199 

125 

2*8.50 

259 
118,50 

104.50 

(aiic.oib 

41.50 

53 

M" 
61.75 

28.50 

se 

196 

99 

102 

6 

6.25 

ON.  51! 

m 

1 41 

142 

595 

540 

24 .75 

28 

90-25 

91.50 

108 

112 

39.50 

38-50 

60 

57-25 

70. 73 

70.50 

17 

15 
50 

88 

89 

39.50 

41-75 

90.50 

89.'50 

80 

82,50 

73.50 

78 

257 

264 

289 

281 

L32 

128 

58.75 

57 

83 

83. 5C 

WJSC 

40.25 

124 

126 

0.25 
67.50 

m 

5 1 1  i 
24.50 
s:,.  50 

107  I 

37  | 
54.25, 
67.75: 
92 

iûltso, 

40 
84 

mM 

73  | 
•237.50 
277 
127 

54 

76 

36 
121.50! 


50.000.00(| 
l2.3oo.ooi 
40.000.O0( 
12.000.000d 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


OIH.5011 

J  25  I 

if  125 1: 
IrllOOdrl 


—  préf 

Jagersfontein  ord  

23|Huanchaca  (Argent)  . . 


275.50 

283.50 

361 

349 

m 

91 

94.50 

99.50 

82.50 

I  52.50 

55 

383.50 
413-50 
161.50 
89 

60.71 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


000 
223.000 
15.099 

50.000 
112.000 
50.000 
27.750 
25.000 
75".  oi  «i 

23.000 
2::.  000 


.000 
.0011 
.000 

.(ton 

.000 

.ooo 
.001 
.1100 
.000 
.000 
.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  <Cbart*Md) 

Cassinga  

Goldfields  Consiililud.  (n'din. 
Johannesburg  lnvestmcal. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de). .. 
Randfontein  Estâtes .  . . 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2.30 

6  1 

7.50 

125 

21.50 

21.75 

5 

.", 

112.50 

94.50 

121.50 

21 

32.25 

107.  :,0 

23 

15.25 

14 

Ï.2S 

3.75 

10 

14 

16^25 

35.25 

47 

—  » 

90 

90.50 

53 

61-75 

16.50 

36.75 
6 

163  51 
49 
18 
8 

20.50 
73.50 
141 

83 


16.75 

17 

47 

39.73 

7.50 

7.50 

168.50 
51.50 

137 

47 

J9.25 

18.23 

8 

7.50 

20.75 

20-25 

78 

73 

163 

156-50 

83.50 

76 

BOURSE  DELONDRES 


NES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 

o|  27 


1 

10S1, 


lits 
500 
lOt 

0!:l 
514 

OOO 
000 
303 
B6C 

m 

.00c 

50* 

DM 

00(1 
.000 
.897 
.(XX 
.OCR 
.001 
.loi 

000 

l!0( 

001 

.000 

pot 

RI 
001 
1 0(1 

*9: 
001 

I  «H 
00< 
1.001 
I  (KM 
1  00( 

w 

0 
1.750 
)  W 
>.<X)l 
t.OOl 
i.101 
i.OW 
i.Wt 

t.emi 
p 

».48S  l 
4  Ml 
MM 

n.w 

)M 

5.001 
t. IKK 

!)«X 

j.OOfl  1  " 
1.00É 
).00e 

i.OOt  4 

|).671  1 

V424  1 

;.296  1 

D.OOOl  4 
1 


/16 
/32 
2  3/8 
5/9 
7/8 

2  1/8 
1  7/8 
1  1/8 

6/fi 
11/6 
13  1/16 

6 

1  3/8 
1  5/8 
4  3/32 
15  1/4 

11/16 
1  11/16 

1  3/4 
4  15/16 

lé'. 

\"  0 
1  13/16 

13/16 

4  1/8 

1  7/16 
15/16 
1  1/4 
27/32 

2  1/16 

3  1/4 
1/4 

2  9/16 
23/32 
1  1/8 
12/0 

1  U/16 
8  3/16 

3  3/8 

3  1/16 
3/32 

2  7/16 
'2  5/16 

15/16 
6  7/32 

■  3  H 
«  13/46 

4  3/46 

4  1/8 
21/32 

;1  21/32, 

9/0 
1  1/i 
71  19/: 

3  15/16 
1  3/4 
9/16 

4  3/16 
2 

5  46 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 
14  7/8 

10  1/8 

2  1/4 

4  15/32 
16 

5  l/. 
7/8 

2  29/32 

1  9716 

4  3/4 
}  29/32 

17/6  v 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 

1  U/16 
3/4  ^ 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/ 

18/0 
1  9/32 

17/0 

1  5/i 

11  1/4 


/16 


/as 


2  15/16 

2  15/10 
4/6 

3  1/16 
2  9/16 
1  ISfL 
7  29/35 
1  13/16 
■2  3/8 

m  1/4 
A  3/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 


7/16 
â  3/16 
i  7/16 
4  1/16 
2  5/8 
16/9 
4  5/8 
3  15/ 
1  7/16 


Ifi 


6  3/8 

1  9/16 
4 

16/0 
3  5/8 

2  3/4 

2  5/16 
3/4 

2  5/16 

1  15/16 
18  3/4 

9  3/16 

12  172 

3  1/8 

2  3/4 
5  U/16 
22  1/2 

6  3/4 
1 

3  5/8 

1  1/2 

4  3/8 

2  1/8 
17/6 

2  5/8 

2  5/16 
7 

2  5/16 
1  U/16 
1  13/ K 

1  9/16 

2  15/16 

4  3/4 
3/4 

2  9/16 
25/6 

1  13/16 
22/6 

1  9/16 

13  1/2 
•3  5/8 

5  1/8 

3  1/2 
1/4 

3  13/ 
3  1/4 

1  7/8 

10  1/4 

2  15/' 
a  3/8 

u  m 

T.  3/8 
5  i  ' 
'2 

2  3/8 

2  Ï7/JH| 

1  \r 

3  5/1) 
5  1/8 

4  15/16 
3  15/16 

25/6 
6 
5 

1  7/8 


/!« 


6  1/8 
1  1/2 
3  13/ lt 

10/0 

1  3/8 

2  5/8 
2  5/8 

4  5/8 
2  5/16 
2  L/t6 
is  1/2 

8  7/8 
12 
3 

2  9/16 

5  1/2 
21 

6  13/ ifi 
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COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 
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15/9 

2/6 
3  25/32 
22/0 

104 

5/8 

7/0 

3/6 
13/32 
12/6 
29/32 

2/0 
2  1/16 
2  5/16 

7/6 
19/6 


U/16 
7/16 

5/6 
12  9/16 
16/3 

3/9 
4  13  '10 
21  6 
10  i  ■/ 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 
10/0 
13/16 

1/9 
2  3/8 
2  23/32 

6/0 
22/0 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


Vente  en  l'étude  de  Me  Leroy,  notaire  à  Pa- 
ris, ô,  Brl  St-Denis,  le  28  juin  1909,  à  1  heure, 
en  89  lots,  des  valeurs  mobilières  suivantes  : 

35  lots  de  50  actions  nominatives  chacun. 
Mise  a  pkix  :  3.500  fr.  par  lot  ;  1  lot  de  M 
actions  au  porteur.  Mise  a  prix  :  4.200  fr. , 
1  lot  de.  73  actions  nominatives.  Mise  a  prix: 
3.650  fr.,  et  1  lot  de  50  actions  au  porteur. 
Mise  a  prix  :  3.500  francs  ; 
X  PiRTV  lle  JoiKlut'eur  nominatives  de  la 
0  1  AU  1  O  Société  en  commandite  par  ac- 
tions de  la  Grande-Comore,  Humblot  et  Ce. 
Mise  à  prix  :  30  fr  ;  32  Actions  de  la  même 
Société  en  2  lots.  Mise  à  prix  :  1.500  fr.  p.  lot. 
VIII  4 PI1  Main  Reef  C-old  Mining  Cy  La, 
TlLLlUFj  to  actions  nominatives.  Mise  à 
prix  .-  900  fr.  ;  î  actions  nominatives  de  la  Cie 
L'Aigle- Vie.  M.  à  prix  :  140  fr.  ;  20  actions 
nominatives  de  la  Mutuelle-Transport. Mise 
à  prix  :  20  fr.  ;  t  actions  nominatives  de  la 
Société  Angelot  et  Cie.  Mise  à  prix  :  100  fr. 

FRANCE-INCENDIE  i&srz  SBL 

M.  à  prix  :  5.600  fr.  p.  lot;-  50  actions  de  la 
France-Vie  en  5  lots.  M.  à  prix.  :  3.800  fr.  par 
lot;  30  actions  nominatives  de  la  Teinturerie 
de  Saint-Georges  (Orne)  en  3  lots.  M.  à  prix. 
■350  fr.  par  lot  ;  Dix  actions  nominatives  de 
The  New  Modderfontein  Gold  Mining  Cy  L« 
Mise  à  prix  :  1,500  fr.;  Vingt  actions  nomina- 
tives de  The  United  Exploration  Company 
.V.  à  p.:  100  fr.;  Dix  actions  au  porteur  du 
journal  Le  Siècle.  M.  à  p.  :  10  fr.;  215  ac- 
Mons  norninativés  de  la  Société  anonyme  de 
llinAW  en  22  lots,  dont 
de  Ja  ll.lUU.UV20  lots  de  10  ac- 
tions chaque.  Mise  à  prix  :  7.500  fr.  par  lot. 
Un  lot  de  8  actions.  Mise  à  prix  :  6.000  fr.  ; 
Un  lot  de  7  actions.  Mise  à  prix  :  5.250  fr.; 
12  actions  nominatives  de  jouissance  de  la 
même  Société.  Mise  à,  prix  :  10  francs. 
S'adresser  :  1°  à  Me  Roger  Collin,  avoué 
poursuivant  à  Paris,  Bd  de  Strasbourg,  19; 
2°  à  Me  Breuillaud,  notaire;  3°  à  Me  Duca- 
rige,  avoué  ;  4°  à  Me  Delchu,  avoué  ; 

5°  Et  en  l'étude  de  M*  André  LEROY,  no- 
taire à  Paris,  boulevard  Saint-Denis,  n°  9, 
ou  aura  lien  la  vente. 


s'élev.  à  46.250  fr.  à  adj.  ét.  de  Me 
Meunié,  not,  37,  r.  Poissonnière, 
le  25  juin  1909  à  4  h.M.à  p.(p.êt.b.):15.000f.S'ad.à 
M.  PoNfHF.LET,syn.,12,r.    Chanoinesse  et  aud.n. 

ADJUDICATION  f^AS 

notaire  à  Paris,  323,  rue  Saint-Martin, 
APTIfllUÇ   au   Porteur   au  capital 
♦JOtl   /Ivllvllij    nominal  de  500  francs 
entièrem4  libérées  de  la  Société  des  Anciens 

ÉTABLISSEMENTS  GRILLET  ET  FÉAU 

dont  le  siège  est  à  Courbevoie,  30,  rue  de 
Paris,  en  14  lots  de  25  ACTIONS  et  un  lot 
de  35  Actions.  MISES  A  PRIX  (pouvant  être 
baissées  immédiatement)  pour  chaque  lot  de 
25  Actions  :  2,500  francs,  et  pour  le  lot  de 
35  Actions  :  3,500  francs.  Consignation  pour 
enchérir  :  500  francs  par  lot.  S'adresser  à  M6 
Breuillaud,  notaire,  et  à  Me  Raynaud,  avoué. 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Dans  le  but  de  faciliter  aux  malades  peu 
fortunés  le.  séjour  dans  les  stations  therma- 
les fie  La  Bourboule,  du  Mont-Dore,  de  Néris 
et  de  Cransac  au  début  et  à  la  fin  de  la  sai- 
"ii.  alors  que  l'-s  traitements  peuvent  être 
suivis  dans  des  conditions  moins  onéreuses, 
la  Compagnie  vient  de  prendre,  à  titre  d'es- 
sai, pour  l'année  1909,  les  dispositions  ci- 
après  : 

■  Les  billets  individuels  d'aller  et  retour  dé- 
livrés du  1"  au  15  Juin  et  du  15  Août  au  30 
Septembre  à  toute  gare  du  réseau  d'Orléans 
pour  les  gares  desservant  les  stations  ci- 
dessus  seront  exceptionnellement  valables  25 
Jours,  non  compris  les  jours  rte  départ  et 
(1  nrnvén  ;  rr-s  billets  ne  sont  pas  susceptibles 
de  prolongation. 

' 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  D'ÉLECTRICITÉ 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  15 .000.000  de  francs 
Siège  social  :  5,  rue  Boudreau,  Paris 

Avis  aux  actionnaires 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que  le 
Conseil  d'administration,  suivant  décision  du 
10  juin  1909  et  en  exécution  d'une  délibéra- 
tion de  l'Assemblée  générale  extraordinaire 
des  actionnaires  en  date  du  15  mars  1900,  a 
décidé  l'augmentation  du  capital  social  de 
15  millions  à  18  millions  de  francs,  par  l'é- 
mission de  6.000  actions  nouvelles  de  500  fr. 
nominal  chacune. 

Les  actions  nouvelles  participeront  aux 
bénéfices  de  l'exercice  1909-1910  au  même  ti- 
tre que  les  actions  anciennes. 

Un  droit  de  préférence,  à  raison  de  une 
action  nouvelle  par  cinq  actions  anciennes, 
sera  réservé  aux  actionnaires  qui  pourront 
l'exercer  jusqu'au  26  juin  courant  au  soir  et 
auront,  en  outre,  dans  le  même  délai,  le 
droit  de  souscrire  à  titre  réductible. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  710  fr.  paya- 
bles à  raison  de  : 

335  fr.,  c'est-à-dire  le  premier  quart  plus 
la  prime,  en  souscrivant; 

375  fr.,  soit  les  trois  derniers  quarts,  le  24 
juillet  prochain. 

Les  souscriptions  sont  reçues  aux  guichets 
de  la  Banque  Suisse  et  Française,  20,  rue 
Lafayette  à  Paris. 

Les  actions  ou  certificats  nominatifs  de- 
vront être  présentés  et  consignés  pendant  la 
durée  de  la  souscription. 

Notice  légale  dans  le  bulletin  annexe  du 
Journal  Officiel  du  14  juin  1909. 

Le  Conseil  d'administration. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DU  MAROC 

Emprunt  5  %  190U 

L'intérêt  semestriel  au  1er  juillet  1909  sera 
payé,  à  partir  dudit  jour,  à  raison  de  12  fr.  50 
net  d'impôts,  contre  remise  du  coupon  n°  10. 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'Antin  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
ris, 14,  rue  Bergère  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  54,  rue  rie  Provence  ; 

A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Au- 
ber  ; 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  industriel 
et  Commercial,  66,  rue  rie  la  Victoire  ; 

A  la  Banque  Impériale  Ottomane,  7  rue 
Meyerbeer  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l Industrie,  9,  rue  Boudreau; 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
Chauchat  ; 

Au  Crédit  Algérien  pour  favoriser  le  déve- 
loppement agricole,  commercial  et  industriel 
de  1  Algérie,  10,  place  Vendôme  ; 

A  la  Banque  Allard  et  C™,  12,  place  de  la 
Bourse. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  caisses  des 
mêmes  Etablissements,  les  obligations  sorties 
au  sixième  tiraSe  et  dont  la  liste  numérique 
a  été  publiée  dans  le  Messager  de  Paris  du 
4  mai  1909,  seront  remboursées  à  raison  de 
?>00  francs,  net  d'impôts  540 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  F< 

DU  NORD  DE  L'ESPAG 


ACTIONS 

Le  Conseil  d'administration  rte  la  Ce 
gnie  informe  MM.  les  actionnaires  a 
dividende  de  1908,  fixé  a  14  p.,  soufc  dért 
des  impôts,  sera  payé,  a  partir  du  /*'  s 
1909,  à  raison  de  piécettes  13,193  conli 
mise  du  coupon  n°  66. 

OBLIGATIONS 

MM.  les  porteurs  sont  avisés  qu  il  serai 
à  partir  du  1"  juillet  1909 
1°  Sur  les  Obligations  Nord  de  l'Espagi 
5e  série.  —  Le  coupon  n°  52,  à  raison  I. 
de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de  0  fr.  517 

pour  impôts,   soit   Francs  L 

V  série.  —  Le  coupon  n°  48,  a  raison  I 
de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de  0  fr.  513  I 

pour  impôts,  soit   Francs  I 

5e  série.  —  Le  coupon  nc  42,  à  raison  E 
de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de  0  fr.  490  | 

pour  impôts,  soit   Francs  I; 

2°  Sur  les  obligations  priorité  BarceliA 
Le  coupon  n°  58,  a  raison  de  7  fr.  50,  I 
sous  déduction  de  0  fr.  510  pour  impôts,  I 

soit   Francs  f 

3e  Sur  les  Obligations  spéciales  Pamp] 
Le  coupon  n°  63,  à  raison  de  7  fr.  50,  | 
sou»  déduction  de  0  fr.  510  pour  impôts,  L 

soit   Francs  | 

4°  Sur  les  Obligations  Ségovie  à  Medr 

del  Campo 
Le  coupon  n°  49,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  rie  0  fr.  505  pour  impôts, 

soit  ,.i.v,..^„.".   Francs 

Les  paiements  seront  effectués  : 

A  PARIS   A  la  Banque  Espagnol 

Crédit,  69,  rue  de  la  Vie 
et  au  Crédit  Lyonnais 

A  LYON   Au  Crédit  Lyonnais  et 

Société  Lyonnaise  ; 
A  BRUXELLES.  A  la  succursale  de  la  Ba 
de  Paris  et  des  Pays-B 


BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 

MM.  les  Actionnaires  sont  Informés  que  sui- 
vant décision  de  l'Assemblée  générale  du 
24  avril  dernier,  le  solde  du  dividende  de 
l'exercice  1908,  soit  25  fr.  par  action,  sera 
payable  .à  partir  du  1<"-  juillet  1909  à  raison 
de  : 

24  francs  pou?  les  actions  nominatives  ; 
23  fr.  25  pour  les  actions  au  porteur,' 
contre  remise  du  coupon  n°  10  : 

A  PARIS,  au  Siège  Social,  7,  rue  Chauchat 
et  14,  rue  Le  Peletier  ! 

A  BRUXELLES,  &  la  Société  Générale  de 
Belgique,  3,  Montagne -riu-Parc. 
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Avis  aux  Porteurs  d'Obligations 
de  l'Est  de  l'Espagne 

MM.  les  porteurs  d'obligations  de  l'E 
l'Espagne  sont  informés  que  le  coupon 
des  obligations  de  lre  hypothèque  de  l'E 
l'Espagne,  estampillées,  leur  sera  Da^ 
partir  du  1er  juillet  1909,  à  raison  de  :  Fr. 
A  PARIS...  A  la  Banque  Espagnole  de  Cij 

69.  rue  de  la  Victoire  ; 
A  LYON       A  la  Société  Lyonnaise- 


■ 


La  BANQUE  ESPAGNOLE  DE  CBEDl 
Paris,  escompte,  dès  à  présent,  les  coupon 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nor 
l'Espagne. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Fei 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   i  0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0  j 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  0 

A  2  et  3  ans   3  12  0 

A  4  et  5  ans   '4  0  f 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons, 
rations  de  Bourse,  garde  de  titres,  envo. 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de 

effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 


Parte.  -  16,  rue  du  Cro 


iant. 


SlMAftT, 


.luW'fO  h 
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BANQUE   HOLLANDO- AMERICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cle) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  11,  Rue  F»illet-Will  (9")  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

>BLI(tATIONS  américaines 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York,  les  négociations 
cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  Intérêts  :  INTÉRÊTS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande.  550 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Société  anonyme 
Au  capital  de  25.0CO.OOO  de  francs 


SOCIETE  ANONYME  DU 

PORT  DU  ROSARIO 

Société  anonyme  française 
Au  capital  de  10.000.0CO  de  francs 
Siège  social  :  47,  rue  de  Berlin,  Paris 

3  coupon  n°  12  des  obligations  5  %  sera 
é  à  partir  du  1er  juillet  1909,  sous  déduc- 
i  des  impôts,  à  raison  de  : 
r.  12,  pour  les  obligations  nominatives,  et 
Fr.  11*37  pour  les  obligations  au  porteur, 
tre  remise  du  coupon  _n°  12. 

A  Paris  : 

la  Banque  de  Paris  cl  des  Pays-Bas, 
■ue  d'Antin  ; 

u  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
succursales  et  agences  ; 
1  Crédit  Industriel,  et  Commercial,  suc- 
iales  et  agences  ; 

1  Crédit  Lyonnais,  succursales  et  agences, 
i  Crédit  Moôilier  Français,  3  et  5,  rue 
ît-Georges,  à  Paris  ; 

icz  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue 
be,  à  Paris  ; 

îez  MM.  Bénard  et  F.  Seillière,  27,  rue 
Londres,  à  Paris. 


BANQUE  CANTONALE  ds  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  10  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
aature,  en  dossiers  simples  ou  cem- 
loints.  —  Encaissement  de  coupons  et 
le  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeuirs  aux  Bourses 
misses1  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
.jornmission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
fxemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Siège  social  :  10,  rue  Voluaj,  Paris 

Le  coupon  n°  35  des  obligations  hypothécai- 
res 4  %  sera  payé  à  partir  du  1er  juillet  1900, 
à  raison  de  : 

9  fr.  60  pour  les  titres  nominatifs. 

9  fr.  pour  les  titres  au  porteur. 

Aux  caisses  de  la  Société  Générale  de  Cré- 
dit Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la 
Victoire  et  dans  ses  bureaux  de  quartier. 


ÉTABLISSEMENTS  DUVAL 


Les  actionnaires  propriétaires  d'au  moins 
cinq  actions  de  la  Compagnie  anonyme  des 
Etablissements  Uuval,  au  capital  de  4  mil- 
lions 750.000  fr.  (amorti  à  4.511.500  fr.)  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  extraordi- 
naire, pour  le  lundi  5  juillet  1909,  à  2  heures 
précises  de  relevée,  à  Paris,  cité  Rougemont, 
n°  10,  Hôtel  des  Gens  de  Lettres,  pour  déli- 
bérer sur  l'ordre  du  jour  suivant. 

Ordre  du  Jour  : 

Autorisation  à  donner  au  directeur  pour 
l'installation  et  l'exploitation  eu  commun  avec 
une  autre  Société  d'un  restaurant-brasserie 
a  l'Exposition  universelle  de  Bruxelles  1910. 

T.es  tires  seront  reçus  jusqu'au  ■  mercredi 
M  juin  inclus,  au  siège  social,  21,  rue  Saint- 
Fiacre. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

DE  LA  BEIRA-ALTA 


MM.  les  Obligataires  de  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  Portugais  de  la  Beira-Alta 
sont  prévenus  qu'à  dater  du  30  juin  1909  se- 
ront mis  en  paiement  : 

Le  coupon  n°  9  des  obligations  de  1«  rang 
a  raison  de  7  fr.  net  d'impôts  ; 

Le  coupon  n°  4  des  obligations  de  2»  rang 
afférent  à  l'exercice  1908  à  raison  de  3  fr.  net 
d'impôts. 

Les  paiements  se  feront  : 

A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte, 
lue  Bergère,  14  ; 

A  Lisbonne,  chez  MM.  Henru  Burnuy  et  Cie. 

A  Porto,  à  la  Banque  Alliance; 

A  Londres,  chez  MM.  Chaplin,  Milne,  Grcu- 
fcll  et  Co,  Priucess  slreet,  6,  E.  C. 

Le  Conseil  d'Administration. 


Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL 
OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 

Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
"Envol  >ur  demande  de  la  cote  mensuelle 

COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN  DE  PARIS 

Société  Anonyme 
au  capital  de  75.000.000  de  francs 
75,  Boulevard  Haussmann,  75,  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que 
l'Assemblée  Générale  du  10  mai  1909  a  fixé 
le  montant  du  dividende  de  l'exercice  1908 
à  20  francs  pour  les  actions  de  capital  et 
à  12  fr.  50  pour  les  actions  de  jouissance, 
sous  déduction  des  impôts,  soit  19  fr.  20  par 
action  de  capital  nominative,  18  fr.  20  par 
action  de  capital  au  porteur,  12  francs  par 
action  de  jouissance  nominative,  11  fr.  43 
par  action  de  jouissance  au  porteur. 

Ce  dividende  sera  payé,  à  partir  du  Ier 
j  uillet  1909,  aux  caisses  ci-après  : 

A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 
Au  Crédit  Industriel  et  Commercial; 
Au  Crédit  Lyonnais  ; 
A  la  Société  Générale , 

Et  dans  leurs  Succursales. 
Chez  MM.  Bénard  et  .Tarislowsky,  19,  rue 
Scribe. 

A.  BvziXêllP- s 
Chez  M.  E.-L.  J.  Empain,  105,  rue  de  l'En- 
seignement ; 
A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

A  Anvers  : 
A  la  Banque  d'Anvers. 

Le  remboursement  des  actions  sorties  au 
tirage  du  11  mai  1909  et  leur  échange  contre 
des  actions  de  jouissance  auront  lieu  en 
même  temps  et  aux  mêmes  caisses. 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Ind^ues  et  d'Assurances 

OBLIGATIONS  4  O/O 

du  Cùemlu  de  fer  Dvinsk-Welisk 


(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  14  juin  1909  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  5  octobre  1909  : 

En  Russie  aux  Comptoirs  de  la  Banque  de 
l'État  et  aux  succursales  de  cette  Banque  à 
Trkoutsk,  Saralof  tt  Tiflis  ;  à  Paris,  à  la  Ban- 
que Russe  pour  le  Commerce  étranger. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 


! 
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5  octobre  1909;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 


de...  jusqu'à...) 

A  20  livres  sterling 

2649— 

2656 

4505— 

4512 

6545— 

6552 

7065— 

7072 

11593—  11600 

15593— 

15600 

16017— 

16024 

19041— 

19048 

24017— 

24024 

24601— 

24608 

24897— 

24904 

24905— 

24912 

24961— 

24968 

26097— 

26104 

26753— 

26760 

26873— 

26880 

26905— 

26912 

27113— 

27120 

27929—  27936 

28353— 

28360 

28441— 

28448 

28849—  28856 

28985— 

28992 

29345— 

29352 

29929— 

29936 

30025— 

30032 

30209— 

30216 

30353— 

30360 

30361— 

30368 

31625—  31632 

31769— 

31776 

35S97— 

35904 

36377— 

36384 

36385— 

36392 

38905— 

38912 

40657— 

40664 

41553—  41560 

41769— 

41776 

42209— 

42216 

42249—  42256 

44i33—  44440 

44705— 

44712 

45609— 

45616 

45665— 

45672 

46073— 

46080 

46729— 

46736 

47705— 

47712 

48657— 

48664 

49081— 

49088 

49545— 

49552 

49881— 

49888 

49961— 

49968 

49977— 

49984 

49993— 

50000 

50121— 

50128 

50297— 

50304 

50313—  50320 

50609—  50616 

50729— 

5Û736 

50785— 

50792 

50993—  51000 

51017— 

51024 

51353— 

51360 

'51985— 

51992 

52065— 

52072 

52097— 

52104 

52857— 

52864 

53017— 

53024 

53105—  53112 

53689— 

53696 

54041— 

54048 

54777— 

54784 

54937— 

54944 

55537— 

55544 

55809— 

55816 

55977— 

55984 

56521— 

56528 

57257— 

572i>i 

57305— 

57312 

57329— 

57336 

57377— 

57384 

57457— 

57464 

57465— 

57472 

57745— 

57752 

57953—  57960 

58257— 

58264 

58281— 

58288 

58417— 

58424 

58601— 

58608 

58785—  58792 

58969— 

5S976 

59449— 

59456 

59873— 

59880 

•59977— 

59984 

60433— 

60440 

61617 — 

61624 

Î1681— 

61688 

61769— 

61776 

62129 — 

62136 

63129— 

63136 

63201— 

63208 

63833 — 

63840 

63985— 

'63992 

64529— 

64536 

66737— 

66744 

72617— 

72624 

79241— 

79248 

80001— 

80008 

82145— 

82152 

82361— 

82368 

82641— 

82648 

85529— 

85536 

88817— 

88824 

88969— 

88976 

89425— 

89432 

89561— 

89568 

89745— 

89752 

89905— 

89912 

90353—  90360 

90793—  9O8O0 

90937— 

90944 

91161 — 

91168 

91465— 

91472 

91537— 

91544 

91593 — 

91600 

91665— 

91672 

91713— 

91720 

91745 — 

91752 

91753— 

91760 

92073— 

92080 

92209— 

92216 

92393— 

92400 

92465— 

92472 

92785— 

92792 

92873— 

92889 

94321— 

94328 

94537— 

94544 

95873— 

95880 

96825— 

96832 

96889— 

96896 

97249— 

97256 

98289— 

982% 

100529—100536 

101593—101600 

102201— 

102208 

102905— 

102912 

103065—103072 

103201— 

103208 

103617— 

103624 

109617—109624 

109841— 

109848 

121265—121272 

121713—121720 

124369—124376 

142585—142592 

148969—148976 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  chemin 
de  fer  Dvinsk-Vitebsk,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  14  juin  1909.  A  partir  du  5  octobre 
des  années  désignées  entre  parenthèses,  ces 
obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.  (Jusqu'à 
1900,  le  terme  oïi  les  coupons- ne  portent  plus 
d'intérêt  n'est  pas  le  22  septembre/5  octobre, 
mais  le  23  septembre/5  octobre)  : 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 

A  20  livres  sterling 

F70  571  (1900),  749-751  (1904),  843  (1901),  7664 
(190i),  9161  9162  (1901),  11473—11480  (1895),  24039 
(1WJ6),  24090  -24092  24114  24117  241.r.2  (1908),  24248 
(ÎP06),  24384  (1905),  24461  (1907),  24478  (1906), 
25092—25005  (1907),  25303  25304  25489  25490  (1906), 
2  518  (1905),  26072—26075  (1907).  26931—20936 
(1006),  27019— 27056  270*9  27090  (19081,  27121— 
271  «  '1907).  27187—27144  27177-  27184  (1905), 
27W5  27*10  27811  27459  (1908).  27633-27637  (I90f>). 
27671  27672  (1907),  27833-27887  (1908),  28402  28403 


28408  ^1907),  28661  28662  29045  29047  29048  (1908  , 
29204-  29206  29229-29232  29244-29248  (1906,, 
29249  29254-  29256  29358-2*160  (1908),  2952»  29689 
—29691  29695  29696  29705  (1906),  29727  29728 
(1907),  29939—29944  (1903),  30203  (1908),  80258- 
30263  (1905),  30821—30824  (1908),  31617  34509- 
34512  (1907),  34604  34606  (1905),  34864  (1902),  86753 
36755—36759  (1906/,  36845(1905),  37625  37628  37629 
38573—38575  (1903), 39006—39008  (1906),  39018  39019 
(1903),  40098  40101  (1905),  40481  40486—40488  (1907), 
41257—41261  (1906),  44301—44304  (1905),  44408  44427 
—44430  44445—44448  (1903),  44815  44816  (1906), 
457*7  (1905),  46466  (1908),  43753  46754  (1905),  46950 
47028  47169  47171-47176  (1903),  47377  47378  47381 
(1905),  48050—48053  (1908),  48081—48084  (1902), 
48317  (1906),  48361—48364  483G6  48533  48535  48536 
48585  48586  48591  (1908),  48644—48646  (1907),  48738 
48742  48743  (1898),  48895  48896  '(1905),  49097—49101 

(1907)  ,  49209—49212  49215  49216  (1908),  49303— 
49306  (1905), 49370— 49376  (1908),  49474— 49476  (1806) 
49596  (1906),  49799  (1900),  49820  (1905),  49858  49863 
49864  (1908),  50105  50106  (1900), 50241— 50248(1906), 
50275—50280  (1900),  50289  51177— 51179  51182(1908), 
51489—51494  (1906),  51879  51880  51935  51936  (1903), 
52351  52352  52617—52620  52623  (1907),  54593—54600 
(1903),  54863  (1908),  55214—55216  (1906),  5531C— 
55312  (1907),  55383  55384  <1906),  55576  55585  -  55590 
56001  56002  56008  58621  (1908),  58896  (1907),  59292 

(1905)  ,  59689— 59694  (1907),  60226  60231  60232  (190fi), 
61201—61206  (19C8),  61640  (1907),  61709  (1906),  61729 
—  61736(1907),  61763  (1908).O179961800  1906),62016 
62137  62138  (1907),  62500-62504  62809-62816  65321 
65324  6538Ô— 65387  65553—65560  (1908),  66535  66630 
—66632  (1906),  66747—66749  66751  66752  67313— 
67317  (1908),  81292  (1905),  86107— 86110  (1904),  86275 
86276  87516  87519  87520  (1902),  88381—88384  (1908), 
88545—88552  (1899),  88964  89039  89040  (1907),  89049 
—89056  (1908),  89113—89120  (1907),  89121-89123 

(1908)  ,  89273—89279  89803  (1907),  89817  89821  89822 

(1906)  ,  90025-90032  90281-90288  (1905),  90297 
90298  90300—90302  90361—90367  (1907),  90382— 
90384  (1903),  90641—90648  (1906),  90719  90720  (1903), 
91170-91173  91175  91176  (1899),  91209-91214  (1908), 
91217  (1904),  91257  (1903),  91322-91327  (1907),  91330 
91335  91506  91507  (1906),  91569—91573  (1907),  91842 
(1903),  92152  (1908),  92253—92255  92281—92283  92409 
92410  (1906),  92454  92455  (1905),  92545— 92552  (1908), 
93201—93208  (1907),  93209-93216  93316—93319 
(1903),  93377  (1906),  93425—93432  (1907),  93465  93470 
93472  (1908),  93530  (1905),  93633—93635  93683  93684 
93686  93688  93991  93992  (1907),  94035-94048  (1908), 
94135  94136  (1907),  94137—94144  (1908),  94240  (1905), 
94353-94355  94359  94360  94377  94379  (1908),  94707 
(1901),94992  (1903),  95025  95026  95041—95043  95045 
95048  95256  (1908),  95319  (1905),  95376  95459—95464 
95492—95496  95546  95547  95600  95706  95707  95710 
95711  (1907),  96571—96576  (1906),  97129  (1908), 
97329—97336  (1900),  97449-97452  (1904),  97513— 
97520  (1898),  99425—99432  (1908),  99632  (1898), 
100260  (1904),  100877  (1903),  100497—100502  (1908), 
100937  100938  101290-101296  (1902),  101518  (1904), 
101833-101840  (1905),  101894—101896  101983  (1902), 
102289  102291  (1904),  102308  (1898),  102449-102456 
(1908),  102561—102568  102649  102650  102654  (1907), 
102683-102685  (1908),  102884  (1902),  103001—103006 

(1907)  ,  103152  (1895),  103321—103328  (1908),  105233 
—105237  (1907),  105355  (1906),  106131  106132  (1904), 
107041  107045  107046  107048  107193—107195  107200 

(1908)  ,  110420—110424  (1902),  111799  111800(1908), 
112177—112179  112181  112182  (1904),  116538—116540 
(1907),  117058  117059  (1904),  117137—117144  127969 
—127976  (1903),  135905-135912  (1895). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
^r.'iinl  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8«),  fuit 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 


COMPAGNIE  DE-S 


CHEMINS  DE  FER  DU  NORD  DE  L'ESPAt 


1 


(Suite) 

Le  nombre  total  de  voyageurs  porteur 
cette  catégorie  de  billets  a  été,  en  190fe, 
502.371,  au  lieu  de  ???.927  en  .1907  ;  leur  téfi 
tion  par  classes  est  la  suivante  : 

1906  1S4 

Première  classe   54  37  %  53 

Deuxième  classe   18  43  %  19 

Troisième  elawe..7ï..f.r./ïi  -  27 !  20  %  20 


100  »  %  100 

Pour  les  voyageurs  munis  de  ces  bille? 
tarif  moyen  a  été  de  0,056  en  1908;  il  ; 
été  de  0,48  en  1907. 

L'augmentation  du  trafic  de  grande  fit 
est  due  principalement  aux  expédit 
d'oeufs  et  de  poissons  et  aux  transporth 
cidentels  effectués,  pour  le  compte  du 
vernement.  de  pièces  de  5  pesetas  en  art 
dénommées  «  duros  sevillanos  ». 

Le  trafic  de  petite  vitesse  présente 
année  une  augmentation  de  21562.607  p 

Il  y  a  augmentation  dans  les  transport 
service,  dans  ceux  de  bétail,  voitures,  o 
ges,  engrais,  légumes,  farines,  bois,  rr 
riaux  de  construction,  tissus  et  vins,  et 
minution  dans  ceux  de  minerais,  céré 
et  charbons. 

Le   nombre   de   tonnes   de  marchand 
transportées  à  un  kilomètre  s'élève,  en 
à  1.040.113.176  ;  il  avait  été  de  1.071.428.32: 
1907. 

Le  tarif  moyen  perçu  par  tonne  et  pai 
lomètre  a  été  en  1908,  de  0,073;  en  19f 
avait  été  de  0.070. 

Recettes  diverses 

Les  recettes  diverses  s'élèvent  en  19C 
475.249  p.,  83,  en  diminution  de  103.336 
par  rapport  à  1907. 

C.  —  Dépenses 


d'exploitation 
Totales    Par  kilou 


Pesetas 


niOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DEniniP 


Les  dépenses  d'ex- 
ploitation- pour  l'en- 
semble des  lignes 
ont  été,  en  1908,  de... 

En  190  7,  elles 
avaient  été  de   55.029.093  61 


56.985.288  05  15 


I5.4J 

n 


Augmentation    e  n 

1908    1.956.194  44 

soit  3  55  %. 

La  répartition  des  dépenses  de  1908  cor£ 
rées  avec  celles  de  1907,  entre  les  diffère 
lignes  composant  notre  réseau,  est  indi< 
sur  le  tableau  ci-après  :  (Voir  le  premiei 
bleau  page  suivante). 

Les  mêmes  dépenses,  également  pour 
semble  du  réseau,  se  répartissent  entre 
services  de  la  Compagnie,  comme  l'ind 
le  tableau  suivant  :  (l'otr  le  deuxième  tab 
page  suivante). 

Administration  centrale  et  Direction.  — 
chapitre  présente  une  augmentation 
122.142  p.  87,  qui  est  uue  pricipalement 
réorganisation  des  services  centraux  de 
drid  et  de  Paris  et  aux  augmentations  c 
pointements  et  de  primes  accordées  au 
sonnel  de  la  Direction  et  à  celui  des  sd 
ces  ci-après  qui  y  sont  rattachés  :  sécréta 
personnel,  contentieux,  serviee  méd^ 
comptabilité  centrale  et  caisse  et  payeui 

Exploitation,  —  L'augmentation  que 

sentent  les  dépenses  de  ce  service  et  oui 
lève  à  107.945  p.  84  est  due  à  un  plus  gr 
parcours  de  trains  :  570.797  kilomètres  de 
que  1  année  précédente. 

Réclamations  et  recherches.  —  Le  tabl 
accuse  une  diminution  de  151.241  p  45 
au  moindre  nombre  des  dossiers  constiti 
les  indemnités  payées  en  1908  se  sont 
vées  à  952.069  p.  63,  soit  7  p.  32  %  des  re 
tes,  au  lieu  de  8  86  en  1907: 

Matériel  et  Traction.  —  Il  y  a  une  augn 
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garni  à  neuf  62  voitures.  La  toile  sablée  de 
la  toiture  a  été  remplacée  sur  1.632  véhicules. 

Le  nombre  d'ouvriers  et  employés  dans  les 
ateliers  de  la  Compagnie  au  31  décembre  1908 
était  de  2.800,  dont  2.139  affectés  aux  ateliers 
mêmes  et  les  721  restants  au  service  de  l'en- 
tretien du  matériel  roulant. 

Voie  et  Traction.  —  Les  dépenses  de  ce 
service  accusent  une  augmentation  de 
442.256  p.  34  sur  celles  de  l'année  1907  ;  cette 
différence  est  principalement  due  aux  gran- 
des réparations  faites  aux  ouvrages  d'art  et 
bâtiments,  à  l'augmentation  de  la  surveil- 
lance et  à  l'importance  du  renouvellement  de 
la  voie.  «  .± 

La  voie  de  fer  qui,  à  la  fin  de  1907,  existait 

sur  une  longueur  de   Kilom.  13.500 

a  été  remplacée  par  des  rails  d'acier 

sur   ■  1-200 

il  restait  donc,  à  la  fin  de  1908,  une 


longueur  de  voie  de  fer  de  Kilom.  12.300 

On  a  remplacé  pendant  l'année  les  rails  en 
acier  des  types  anciens  par  ceux  de  32  kg.  50 
et  12  m.  40  de  longueur  sur  34  km.  175,  par 
ceux  de  40  kilogrammes  sur  310  mètres  et  par 
ceux  de  42  kg.  50  sur  3  km.  120. 

La  longueur  de  voie  établie  avec  le  type  de 
40  kilogrammes  atteignait,  à  la  fin  de  1908, 
211  km.  160.  et  avec  des  rails  du  type  de 
42  kg.  50,  3  km.  120. 

On  a  employé,  pendant  l'année,  pour  l'en- 
tretien et  le  renouvellement  de  la  voie  sur 
l'ensemble  des  lignes,  les  matériaux  ci-après: 

2.859  t.  709  de  rails  en  acier  ; 
406.757  traverses  ; 

29.292  plateaux  spéciaux  pour  les  lignes 
d'Almansa  à  Valence  et  à  Tarragone. 
PARCOURS  DES  TRAINS 
Le  parcours  des  trains  a  été,  en  1908  et  1907, 
celui  indiqué  par  lignes  au  tableau  compa- 
ratif  ci-après 


ition  de  1.378.155  p.  97  par  rapport  à  la  dé- 
ense  de  1907  ;  c'est  la  conséquence  naturelle 
e  l'augmentation  de  parcours  des  machines 
>87.734  kilomètres  ke  plus  qu'en  1907),  du 
rix  plus  élevé  du  combustible  et  de  la  plus 
rande  importance  des  réparations  du  maté- 
iel  moteur  et  de  transport. 

Les  principaux  travaux  que  les  différents 
teliers  de  la  Compagnie  ont  effectués  pen- 
ant  l'année  1908  sont  indiqués  ci-après  : 

On  a  fait  de  grandes  réparations  sur  200 
aachines  et  150  tenders.  et  d'autres  moins 
mportantes  sur  43  machines  et  35  tenders. 

On  à  placé  35  foyers  neufs,  14  chaudières 
impies  et  remplacé  181  tubulures.  13  essieux 
le  machines  et  30  tenders. 

De  grandes  réparations  ont  été  faites  sur 
.047  voitures  et  2.276  wagons  ;  en  outre,  on  a 


DÉSIGNATION  DES  LIGNES 


Ligne  principale  

—  de  Santander  

—  de  Barcelone.  

—  de  Bilbao   .  .  . 

Total  de  l'ancien  réseau.  . 

Lignes  d'Almansa  à  Valence  et  à  Tarragone 

—  des  A-turies,  Galice  et  Léon.  .  .  . 

—  dAyilès  

—  de  Soto  de  Rey  à  Ciano  

—  de  Lérida  à  Tarragone  

—  de  San  Juan  de  las  Abadesas.  .  .  . 
de  Valence  à  Utiel  

Totaux)  . 


PARCOURS  DES  TRAINS 

DIFFÉRENCES 
en 

en  1908 

en  1907 

1908 

Kilomètres 

Kilomètres 

Kilomètres 

5.954.901 
442.865 
3.677.447 
1.119.469 

5.847.223 
442.027 
3.719.486 
1.120.355 

+  107.678 
+  838 

—  42.039 

—  886 

11.194.682 

11.129.091 

4-  65.591 

2.692.253 
3.668.544 
130.617 
79.478 
400.565 
572.347 
209.818 

2.259.290 
3.622.394 
135.878 
79.9-29 
382.553 
566.717 
192.655 

4  432.963 
-f  46.150 

—  5.261 

—  451 
+  18.012 
+  5.680 
4  17.163 

18.948.304 

18.368.507 

Augmentation  en  1908. 


Soit  3.15  0/0. 


+  579.797 


considérées, 
vant  : 


comme  l'indique  le  tableau  sui- 


Ce  parcours  se  répartit  par  classes  de  trains 
et  comparativement  pour  les  deux  années 


DÉSIGNATION  DES  TRAINS 


Voyageurs  et.  mixtes  .... 

Marchandises  

Travaux  ' .  . 

Totaux 


PARCOURS  DES  TRAINS 
En  1908  En  1907 


kilomètres 

9.460.300 
9.410.356 
77.648 


18.948.304 


DIFFÉRENCES 
en 
1908 


kilomètres 

9.166.956 
9  138.192 
63  359 


18  368.507 


kilomètres 

+  293.344 
4-  272.16'< 
4  14.289 


4  579.797 


DÉSIGNATION  DES  SERVICES 

DÉPENSES  D'EXPLOITATION 

DIFFÉRENCE 
■  en 
1907 

En  1907 

En  1906 

Exploitation  (Service  central,  trains  et  stations;. 

Totaux  

pesetas 

2.886.079  61 
14.970.905  31 
197.164  05 
1.248.740  91 
1.741.797  59 
23. 7127. 244  36 
12.213.356  22 

Pesetas 

2.763.936  74 
14.862.959  47 
186.923  19 
1.399.982  36 
1.695.103  58 
22.349.088  39 
11.771.099  88 

Pesetas 

4      122.142  87 
+      107.945  84 
-j-        10.240  86 
—      151.241  45 
4-        46.694  01 
4    1.378.155  97 
4-      442.256  31 

56.985.288  05 

55.029.093  61 

Différence  en  plus  en  1908. 


Soit  3.55  0/0. 


4   1.956.194  44 


L'augmentation  signalée  au  tableau  prêce- 
dent  provient,  en  ce  qui  concerne  le  parcours 
des  trains  de  voyageurs,  de  la  mise  en  cir- 
culation des  trains  rapides  et  express  sur  les 
lignes  de  Valence  à  Tarragone,  Encina  a  Va- 
lence, Jativa  à  Alcoy  et  Carcagente  à  Dénia. 

Cette  augmentation  est  due  également  en 
partie  à  la  mise  en  circulation  de  trains  ra- 
pides entre  Saragosse  et  Hendaye,  à  l'occa- 
sion de  l'exposition  de  Saragosse,  et  à  cette 
circonstance  que  l'année  1908  était  bissextile. 

Les  recettes  et  les  dépenses  par  kilomètre 
de  train,  en  1908  et  1907,  pour  l'ensemble  du 
réseau,  figurent  au  tableau  ci-dessous  : 

La  moyenne  de  voyageurs  transposés,  ^ 
train  et  par  kilomètre,  a  été  en  1908  de  75.71 
et  par  voiture  attelée  et  par  kilomètre  de 
10.31. 

Le  rapport  entre  le  nombre  de  places  occu- 
pées et  celui  des  places  offertes  a  été  de  0.27. 

Le  nombre  moyen  de  tonnes  transportées 
dans  les  trains  de  marchandises,  par  train 
et  par  kilomètre,  a  été  de  120.71  et  le  poids 
utile  transporté  par  wagon  chargé,  de  6.39, 
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Le  rapport  entre  le  parcours  des  wagons  vi- 
des et  celui  des  wagons  chargés  et  vides,  a 
été  de  0.27  pour  les  trains  de  marchandises. 

RECETTES  ET  DEPENSES 

par  kilomètre  de  ligne 

.  Les  résultats  de  l'exploitation  pour  l'exer- 
cice 1908,  par  kilomètre  de  ligne,  sont  résu- 
més dans  le  tableau  ci-après,  sur  lequel  figu- 
rent l'ensemble  du  réseau  et  chacune  des 
lignes  qui  le  constituent  :  (voir  prochain  ta- 
bleau). 

D.  —  CHARGES  DE  L'EXPLOITATION 

Comparées  avec  celles  de  l'année  1907,  les 
charges  de  l'exploitation  présentent  en  1908 
une  augmentation  de  542.741  p.  76  qui  s'ex- 
plique comme  suit  : 

Intérêts  des  obligations 
Ce  compte  accuse  une  diminution  de  844.523 
pesetas  76,  conséquence  de  la  baisse  naturelle 
que  subissent  les  intérêts  par  suite  de  l'amor- 
tissement des  obligations. 

Amortissement  d'obligations 

L'augmentation  de  ce  compte  en  1908  est 
de  393.651  p.  45  et  provient  de  l'augmentation 
naturelle  qu'éprouve  chaque  année  l'amortis- 
sement des  obligations. 

Intérêts,  change  et  commissions 

L'augmentation  présentée  cette  année  par 
ce  compte  s'élève  à  73.250  p.  15. 

Le  montant  de  ce  compte  représente,  com- 
me l'indique  son  titre,  un  solde  qui  provient 
de  la  différence  entre  les  porte  au  change, 
commissions,  etc.,  et  les  intérêts  produits  par 
les  valeurs  en  portefeuille,  fonds  en  dépôt 
dans  les  banques  et  autres  produits  de  moin- 
dre importance. 

(A  suivre.) 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme  au  capital  de  200  millions 
Siègp  social  :  14,  rue  Bergère,  Paris. 


Par  suite  des  résolutions  votées  dans  les 
deux  Assemblées  générales  extraordinaires  du 
15  juin  1909,  les  300.000  actions  anciennes  de 
la  Société  anonyme  du  Comptoir  National 
d'Ecompfce  de  Paris  seront  estampillées  au 
fur  et  à  mesure  de  leur  présentation  aux  gui- 
chets de  la  Société  : 

Au  recto,  d'une  griffe  ainsi  libellée  : 

«  Capital  porté  à  deux  cent  millions  de 
«  francs  et  durée  prorogée  au  31  décembre 
«  1999,  par  décisions  des  Assemblées  généra- 
les extraordinaires  du  15  juin  1909.  » 

Au  verso,  d'une  griffe  ainsi  libellée  : 

«  Articles  2,  4,  6,  8,  25,  29,  36  et  39,  modifiés 
"  par  décisions  de  l'Assemblée  générale  ex- 
«  traordinaire  le  15  juin  1909  ». 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

POUR  L'EXPLOITATION  DES  PROCÉDÉS 
TH0MS0N-H0UST0N 

Capital  :  40.000.000  de  francs 


Tous  les  Actionnaires,  anciens  et  nouveaux, 
sont  convoqués  en  Assemblée  générale  ex- 
traordinaire, pour  le  samedi  s  juillet  1909,  à 
10  heures  1/2  du  matin,  Salle  des  Ingénieurs 
Civils  de  France,  19,  rue  Blanche,  à  l'effet  de  : 

1°  Vérifier  la  sincérité  de  la  souscription 
aux  12.234  actions  nouvelles  en  numéraire, 
décidée  par  l'Assemblée  générale  du  17  mai 
dernier,  et  du  versement  du  premier  quart  de 
la  prime  ; 

2°  Nommer  les  commissaires  chargés  d'ap- 
précier les  apports  faits  par  la  Compagnie 
d'Electricité  Thomson-Houston  de  la  Médi- 
terranée et  la  Compagnie  Française  des  Ac- 
cumulateurs  Electriques  Union. 

Tous  les  Actionnaires  anciens  et  tous  les 
souscripteurs  aux  actions  nouvelles,  proprié- 
taires même  d'une  seule  action,  ont  le  droit 
d'assister  à  cette  Assemblée  ou  de  s'y  faire 
représenter. 

Le  dépôt  des  actions,  en  vue  de  ladite  As- 
semblée, sera  reçu  jusqu'au  24  juin  inclus  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
ris, 14,  rue  Bergère  ;  à  la  Société  Générale, 
56,  rue  de  Provence,  et  dans  les  diverses  suc- 
cursales et  agences  de  ces  Etablissements. 

Les  porteurs  d'actions  anciennes  ainsi  que 
les  souscripteurs  des  actions  nouvelles,  sont 
dispensés  de  ce  dépôt. 

Le  Conseil  d'Administration 

NOTA.  —  Comme  indiqué  précédemment 
un  jeton  de  présence  de  un  franc  sera  alloué 
par  action  ancienne  dont  le  propriétaire  aura 
été  présent  ou  représenté  à  cette  Assemblée, 
ainsi  qu'à'  celle  qui  sera  convoquée  ultérieu- 
rement pour  statuer  sur  le  rapport  des  Com- 
missaires, si  ces  Assemblées  sont  en  nom- 
bre pour  délibérer. 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGERIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  AS 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  as 

COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans.        Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   1  1/2  % 

Pour  des  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres   de  Bourse.   —   Paiement   de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


CRÉDIT   FONCIER  D'ALGÉRIE 
ET  DE  TUNISIE 

Société  anonyme  au  capital  de  fr.  AO.000 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que 

complément  du  dividende  de  l'exercic  fcl 

soit  : 

Fr.  12  46  net  par  action  nominative  entif 
ment  libérée; 

Fr.  11  46  net  par  action  au  porteur  err 
rement  libérée  ; 

Fr.  5  96  net  par  action  nominative  lLbéi 
de  fr.  250, 

Sera  mis  en  paiement  à  partir  du  1er  jui. 
prochain,  contre  présentation  des  titres 
mêmes,  ceux-ci  devant  être  retenus  pour 
position  de  l'estampille  modifiant  la  rai>r 
sociale  de  la  Société   (Assemblée  Génér; 
extraordinaire  du  10  mai  1909,  modifleatj 
de  l'article  1  des  statuts). 
A  PARIS  : 

Au  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunis 
43,  rue  Cambon,  et  dans  ses  agences  de  qm 
tiers  : 

a;  20,  avenue  des  Gobelins  '5e  ; 
bj  197,  rue  du  Temple  '3e j  ; 

c)  61,  rue  de  Rennes  f6e)  ; 

d)  104,  avenue  Ledru-Rollin  (11e)  ; 

e)  1,  rue  de  l'Aqueduc    10e)  ; 

f)  112,  rue  Réaumur  (2«)  ; 
Au  Crédit  Foncier  de  France,  19,  rue  < 

Capucines. 

DANS  LES  DEPARTEMENTS  : 
Chez  MM.  les  Trésoriers-payeurs  générai 
et  à  Marseille,  au  Crédit  Foncier  d'Algérie 
de  Tunisie,  43,  rue  Grignan. 
EN  ALGERIE  : 
Aux  sièges  de  la  Société  à  Alger.  \uma 
Affreville,  Blida,  Boufarik,  Bouira,  Chercha 
Médéa,  Orléansville,  Rouiba,  Oran,  Ain  i 
mouchent,  Mascara,  Mostaganem,  Relizai 
Saida,  Saint  Cloud,  Sidi  Bel  Abbès,  Tiar 
Bône,  Guelma,  Souk  Ahras,  Tebessa,  Co: 
tantine,  Ain  Beida,  Batna,  Biskra.  Bougie,  C 
lo,  Djidjelli,  Jemmapes,  Mila,  Philippevi 
Sétif,  Bordj  bou  Arreridj. 

EN  TUNISIE  : 
Aux  sièges  de  la  Société  à  Tunis,  Bizerte 
Sous.se. 

AU  MAROC  : 
Au  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tuni 
à  langer. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  ppndant  le  mois  de  mai  lf 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.252.8 
francs  (ou  $  ■"/m  1.(24.000)  contre  2.000.874  fran 
(ou  $  ■»/»  909.488)  en  mai  1908. 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvreme 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titr 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 
Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...  2 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  1 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Es 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suri 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt,  Portug.,  Riisse 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  b. 
Joux,  dans  des  conditions  présentant  tinté 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  v 
Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fi 
par  mois 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


RAND  MINES,  LIMITED 

(Enregistrée  an  Transvaal) 


claration  de  dividende  n"  12  et  Bonus 

dividende  intérimaire  de  100  %  et  en 
lus  un  bonus  de  100  %,  soit  en  tout 
nillings  par  action,  a  été  déclaré  par  le 
ieil  pour  le  semestre  finissant  le 
jin  1909. 

dividende  et  ce  bonus  seront  payés  à 
les  actionnaires  enregistrés  sur  les  li- 
de  la  Compagnie  à  la  clôture  des  affai- 
e  30  juin  1909,  et  aux  détenteurs  du  cou- 
n°  12  des  titres  au  porteur, 
s  registres  de  transfert  seront  clos  du 
u  7  juillet  1909,  ces  deux  jours  inclus, 
dividende  et  le  bonus  seront  payés  aux 
mnaires  enregistrés  dans    l'Afrique  du 
par  le  Siège  social  à  Johannesburg,  et 
actionnaires  européens,  par  le  siège  de 
1res,  1,  London  Wall  Buildings  E.  C,  à 
r  du  11  août  1909  environ, 
s  détenteurs  d'actions  au  porteur  sont 
•mes  que  le  dividende  et  le  bonus  leur 
it  payés  sur    présentation    du  coupon 
i,  au  siège  de  Londres  de  la  Compagnie, 
la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
1  Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Pa- 

>  coupons  devront  être  laissés  quatre 
5  francs  pour  la  vérification,  et  seront 
.bles  à  partir  du  11  août  1909. 
s  coupons  et  les  chèques  de  dividende 
s  par  le  Siège  de  Londres  aux  actlon- 
>s  résidant  dans  le  Royaume-Uni  seront 
lis  à  la  déduction  de  l'impôt  anglais  sur 
venu. 

;  coupons  et'  les  chèques  de  dividende 
s  par  le  siège  de  Londres  aux  actionnai- 
•ésidant  en  France,  et  les  coupons  payés 
la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
;  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  seront  sou- 
à  une  déduction  pour  les  droits  fran- 
r]p  transmission  et  sur  le  revenu. 

Par  ordre  du  Conseil: 
A.  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 

Siège  de  Londres  : 
.ndon  Wall  Buildings,  E.  C. 
9  juin  1909. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

I.  les  Actionnaires .  sont  Informés  que, 
>rmément  aux  décisions  de  l'Assemblée 
raie  du  9  juin  1909,  le  montant  de  la  pri- 
e  gestion  revenant  à  la  Compagnie,  pour 
•cice  1908,  leur  sera  réparti,  a  compter  du 
tillet  prochain  contre  remise  du  coupon 
,  à  raison  de  pes.  4  85  impôts  déduits, 
bles  au  change  du  jour,  à  Paris,  à  la 
ue  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'An- 


RAND  MINES,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 


Obligations  5  % 
s  est  donné  que  l'intérêt  dû  le  1er  juil- 
(09  sera  payé  contre  remise  du  coupon 
:  à  Londres,  au  bureau  de  la  Compa- 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C;  à 
inesburg,  au  bureau  de  la  Compagnie, 
Corner  House. 
coupons  devront  être "déposés  pendant 
e  jours  francs  a  fin  de  vérification  et 
•nt  être  présentés  tous  les  jours  au  bu- 
de  Londres   samedis  exceptés)  entre  11 
leures. 

peut  se  procurer  des  bordereaux  sur 
nde.  1 

i  P.  O.  du  Conseil  : 

Andrew  Moir,  secrétaire  de  Londres. 

>Burèan  de  Londres  : 
london  Wall  Buildings,  E.  C. 
|r>  juin  1909. 


DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Déclaration  de  dividende  n°  2 

Un  dividende  intérimaire  de  10  %  (2  sh.  par 
action)  a  été  déclaré  par  le  Conseil  pour  le 
semestre  finissant  le  30  juin  1909. 

Ce  dividende  sera  payable  à  tous  les  ac- 
tionnaires inscrits  sur  les  livres  de  la  Com- 
pagnie à  la  clôture  des  affaires,  le  30  juin 
1909,  et  aux  détenteurs  du  coupon  n°  2  atta- 
ché aux  titres  au  porteur. 

Les  registres  de  transfert  seront  clos  du 
1er  au  7  juillet  1909,  ces  deux  jours  inclus. 

Le  dividende  sera  payable  aux  actionnai- 
res enregistrés  dans  l'Afrique  du  Sud  par  le 
siège  social,  à  Johannesburg,  et  aux  action- 
naires européens,  par  le  siège  de  Londres, 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.-  C,  à  par- 
tir du  4  août  1909. 

Les  détenteurs  de  titres  au  porteur  sont  in- 
formés que  le  dividende  leur  sera  payé  sur 
présentation  du  coupon  n°  2,  au  siège  de 
Londres  de  la  Compagnie. 

Les  coupons  devront  être  laissés  quatre 
jours  francs  pour  la  vérification,  et  seront 
payables  à  partir  du  4  août  1909. 

par  ordre  du  Conseil  : 
A.  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  Se  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
16  juin  1909. 


DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Qhliaatiûfis  o  "A 

L'intérêt  du  le  1er  juillet  1909  sera,  payé  sur 
présentation  du  coupon  n°  24. 

A  Londres  :  Aux  bureaux  de  la  Compagnie, 
1,  London  Wall  Buildings,  E.  C.  ; 

A  Johannesburg  :  aux  bureaux  de  la  Com- 
pagnie, The  Corner  House. 

Les  coupons  devront  être  laissés  quatre 
jours  francs  pour  la,  vérification  et  pourront 
être  présentés  au  siège  de  Londres  tous  les 
jours  (samedi  exceptés),  entre  onze  heures  et, 
deux  heures. 

Des  bordereaux  seront  délivrés  sur  deman- 
de. 

P.  O,  du  Conseil  : 
Andrew  Moïr,  secrétaire  île  Londres. 
Bureau  de  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
15  juin  1909. 


COMPTOIR   NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  ver séS 


Situation  au  31  mai  1909 


ACTIF 

Caisse  et  Banque  ;   109.872. '2 'il  37 

Portefeuille   780.822  527  62 

Reports   95.525.327  50 

Correspondants  «  Effets  i  l'Encaissement  •  80 . 063 . 535  61 

Comptes  courants  débiteurs   126.2Gi.-452  01 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  7.596  159  10 

Participations  financières   3-869.673  28 

Avances  garanties   119.790.175  » 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   133.551.411  27 

Agences  hors  d'Europe   13.286.503  28 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   23.806  245  76 

Immeubles   15.841.544  » 

Fr.  tÊ512-.290.29fr8l» 


PASSIF 

Capital     150.000.000  » 

Réserves     21  233.340  65 

Comptesdecbéquesetoompt.d'Esoompte..  652.898.864  16 

Comptes  courants  créditeurs   390.821.884  61 

Bons  à  échéance  fixe   59.976.095  15 

Acceptations   132.989.084  19 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   38.8so.527  06 


Aup.  du  capital  «  Versement"?  effectués».    59  5I4.5C0  » 

Fr.  i.èiafaâoiaès  82 


CROWN  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Déclaration  du  dividende  n°  16 

Vvis  est  donné  qu'un  dividende  intérimaire 
de  70  %  (14  schillings  par  action)  a  été  décla- 
ré par  le  Conseil  pour  le  semestre  prenant 
fin  le  30  juin  1909. 

Ce  dividende,  qui  est  le  dernier  devant  être 
déclaré  avant  que  cette  Compagnie  prenne  le 
nom  de  Crown  Mines,  Limited,  et  la  divi- 
sion de  chacune  de  ses  actions  de  £  1  en 
2  actions  de  10  shillings,  sera  payable,  à 
partir  du  11  août  1909,  à  tous  les  actionnai- 
res enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compa- 
gnie a  la  clôture  des  opérations,  le  11  août 
1909,,  et  aux  détenteurs  du  coupon  n°  16  atta- 
ché aux  certificats  d'actions  au  porteur. 

Les  coupons  peuvent  être  déposés  au  bu- 
reau de  Londres  de  la  Compagnie,  n°  1,  Lon- 
don Wall  Buildings,  E.  C,  ou  à  la  Compa- 
gnie Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Paris,  et  doivent 
être  laissés  pendant  quatre  jours  francs  à 
fin  de  vérification. 

Les  coupons  et  chèques  de  dividendes  payés 
par  le  bureau  de  Londres  aux  actionnaires 
résidant  en  France,  et  les  coupons  payés  par 
la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l'Alrii'iie  fin  Sud,  à  Paris,  seront  soumis  à 
une  retenue  de  1  sh.  2  d.  par  livre  pour  les 
droits  lie  transfert  français  et  l'impôt  fran- 
çais sur  le  revenu. 

L'  s  coupons  et  chèques  de  dividendes  payés 
par  le  bureau  de  Londres  aux  actionnaires 
résidant  dans  le  Royaume-Uni  seront  sou- 
mis u  fa  déduction  rie  l'income-tax  anglais. 

Le  registre  des  transferts  sera  définitive 
nient  clos  à  partir  du  30  juin  1909. 

P.  O.  du  Conseil  : 
Andrew  Moir,  secrétaire  de  Londres. 
Bureau  do  Londres  : 
n"  I,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
16  juin  1909. 


ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 


Détla  rai  ion  da  dividende  rt°  16. 

Avis  est  donné  qu'un  dividende  intérimaire 
de  25  %  (5  shillings  par  action)  a  été  déclaré 
par  le  Conseil  pour  le  semestre  prenant  fin 
le  30  juin  1909, 

Ce  dividende  sera  payable  aux  actionnaires 
enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compagnie  à 
la  clôture  des  opérations,  le  30  juin  1909  et 
aux  détenteurs  du  coupon  n°  10  attaché  aux 
certificats  d'actions  au  porteur.  Les  registres 
de  transfert  seront  clos  du  1er  au  7  juillet 
1909  inclusivement. 

Le  dividende  sera  payable  aux  actionnaires 
enregistrés  dans  l'Afrique  du  Sud  par  le  siè- 
ge social  à  Johannesburg  et  aux  actionnaires 
européens  par  le  bureau  de  Londres,  n°  1, 
London  Wall  Buildings,  E.C.,  vers  le  4  août 

19<;9. 

Lés  délenteurs  d'actions  au  porteur  sont  in- 
formés qu'ils  recevront,  paiement  du  dividen- 
de, contre  remise  du  coupon  n°  16,  au  bu- 
reau de  Londres  de  la  Compagnie  ou  à  la 
Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Paris. 

l.es  coupons  devront  être  déposés  pendant 
quatre  jours  francs  à  fin  d'examen  et  séront 
payables  tous  les  jour»,  à  partir  du  4  août 
1009. 

Les  coupons  et  chèques  de  dividendes  payés 
irar  le  bureau  de  Londres  aux  actionnaires 
résidant  dans  le  Royaume-Uni  seront  soumis 
à  la  retenue  de  l'income-tax  anglais. 

Les  coupons  et  chèques  de  dividendes  payés 
par  le  bureau  de  Londres  aux  actionnaires 
résidant  en  France  et  les  coupons  payés  par 
la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l 'Afrique  du  Sud,  &  Paris,  seront  soumis  à 
une  retenue  correspondant  au.  droit  de  trans- 
fert français  et  à  l'impôt  français  sur  le  re- 
venu. 

P.  O.  du  Conseil  : 
Andrew  Moir,  secrétaire  de  Londres. 
Bureau  de  Londres  : 
n"  I,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
m  juin  1909. 


L'ECONOMISTE  EURûrcEN 


MARCHÉ     OFFICIEL     JDJ=1  PAEIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Course  de  Taris 


CAPITAL 
nominal 

Kenies 
à  payer 

Millions 

Mit. 

23188 

666 

3637 

109 

25825  ' 

~775 

Nombre 1 
le  Titres 

Val. 
nom. 

382. S46 
826.900 

500 
100 

54.802 
218.353 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


373.331 
689.334 
992.760 

9 

429.486 
221.420 
558.929 
m 

425.960 

» 

649.313 

402.041 
a 

379  809 
■251.492 
88.212 


733.201 
1332200 
740.169 
1761630 
971.309 
929  504 
471.346 
476-272 
184.415 
597.760 
220.782 
147.098 
1159118 
171.718 
97.163 
40.216 


182.500 
150.000 
40. 000 
50. 000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500. 000 
250.000 
100.000 
iOO.OOO 
240.000 
(20.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.472 
T72.739 

60.000 

52.969 
116.564 
186.28 

49.360 
175.07 
484.321 
|  99  .6 
303 
18106X0 
■2091533 
165.760 
167.696 
143.859 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


RENTES  FRANÇAISES 

»  <v  I  Térme.j  , 

3  %   j  Compt.j   6  ■■ 

3  %  Amortissabla  j  Te™«;j    3  .. 

I 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Amiam  et  Tonkin  2  %  %  ■ . 

(gar.  France)  Terme 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %,  

—  quart»  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quartf  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  1  Y%  %  (330  fr.  payé») 

1906  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

_  189  2  2.60  %. 

Foncières  1895  2.60  %  ... 
Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888..-.. 
BanqueTiypot.  de  France 

_  _  1881 

Immeubles  de  France  . . . 


000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
,00 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 
(actions  a  tbbmb) 

Banque  de  France  nom... 
B.  de  Paris  et  dés  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm . . . 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais   •• 

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  Se  l'Indue"'1 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.   BT  OBL.  AU  COMPTANT) 

Aci  Bône-Guelma  

Obi.  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleu 

—  —       3  %  lilr-  rouges 

—  Économiques  3  %  ■  ■ 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %.  .. 
Act.  Est  

—  —  de  jouis»  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  noiiv  

—  -  2  V,  %  

—  —  Ardennes  3  %.... 

—  Or.-Ceint.  de  Paris  3  % 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %... 

—  Daupbipé  3  %  

—  Genève  57  3  .%  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  ano  

—  3  %  fusion  nouv — 
  2  ^  ^  

—  Vict.-Emra.  «"»  '%'. 
Midi  

—  3  %  

—  3  96  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %■■  ■■ 
Orléans  

-  iouiss  

-  3  %  

-  3  %  1884  

-  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

—  3  %  nouv  

—  2  X  %  

Ouest-Algérien 


Intérêts 
en  1908 


Cours  comp.  iée 


3  % 
u 


èr  et 


Réunion  (Ch.  de 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %.. 

Métropolitain  de  Paris. 
Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACT10N8) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des)... 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
C'«  G1'  Transatlaiitlque.tord. 
Messageries  marltlmes(ord.) 

Omnibus  de  Paris  

_  —    jouis»  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ipd.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parielen(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d').  .  •  • 

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

  —  jouiss 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  Interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps (ord.).  

Proc.  Thomsou-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


57 
II 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 

12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


1358 


1120 
428 
427 
H  785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
428 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  nie  H  I  M) 

Argentine  4  %  1896  

—   .      4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  X  %  1888  .... 

-  4  %  1889   

—  5  %  1898  , 

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lot»  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

_  (Privilégiée- 3  %  %)■ 
Espagne  4  %  Extérieure. 


15 


7  50 


7 
15 

30 
7  50 
10 


432 


1365 

442 


431 

428 


444 

439 


1174 
412 
438 

1785 
453 
444 


.  1407 

.1  973' 
J  444 
.1  410 


Cour»  de  clôlur 
10  juin  17  juin  *4  j 


820 
427 
423 


910 
413 
430 


648 
415 


159 
405 
505 
242 


671 

432 


164 
413 
502 
249 


1301  • 

436  . 

439  . 

437  . 
435  50 

438  75 

441  75 
437  50 
395  .. 
435  .! 

1153  .. 
439 

434  .. 
1740    . j 

449  .J 

440  50 
402  50 

435  .. 
1354  .. 

945  .. 

442  .. 
136.  .. 
393  75 
138  • . 
937 
140  .. 
435  .. 
38i  50 
«66  50 
42  i  .. 

432  .. 
180  .. 

517 

337  .. 


8 

.20 
12  50 


35 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 


lii 

380 


132 
387 


1300 
437  50 

437 
437 
435 
437  50 
441 

433  50 
393 
432  50 

1151 

436  50 
432  50 

17*0  . 

451 

441  . 

404  . 

432  . 
1355  . 

945  . 

440  . 

434  . 
391  50 

437  25 
93i 
43' 
433 
392 
662 
427 


176 

420  50 
52  4 
335 


2î 


390 

635 
1970 

768 

229 

162 
1415 

914 

167 

269 
54 

575  50 

177 

212 


345 
68 
609 


20 


410 
105 
151  71:4585 
71  38  2045 


32  .. 
14  .. 
19  20 
27  50 

16  50 


2  50 
4 
4 
4 

4  50 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


669 
245 
485 
612 
158 
315 


38»  . 

80  . 

688  . 

392  . 

106  . 
4505  - 
1980  . 

618  . 

215  . 

472  . 

728  . 

176  . 

337  . 


120 
468 
610 

374 
88 
704 

353 

H8  50 
4793 
1165 

667 
219 
419 
727 
220 
342 


392 
634 
1975 
769 

2-28 
159 
1377 
877 
loi 
269 
53 
5'5 
177 
216 


il 

437 
437  5 

g  b 

437  K 
440  . 


117  50 
460 

366 
89 
695 

351 
117 
4735 


83  40 
90  60 

93 

96  50, 
88  50 
88  15 
102  50 
4%  ..| 
96  45 
77  ..| 
85  75 
101  80 
98  70! 
94  40 


83  75 

94  75 

95  .. 
97  40 
87 
81  50 

103  35 
493 
100 
83 

103  30 
100  20 


664 
214 
498 
712 
217 
341 


84  40 
96  75) 
98  30 

100  65, 
94  30  ! 

85  90i 
106  90 
509  .  . 

100  25' 
93  50 
91  25 

103  75 

101  20 
98  75 


;76o 
21« 

61 

2 

4 

7' 

2 


83  80 

97  35 

98  20 

100  50 
94  75 
85  55 

106  80 
507  .. 

101  35, 
93  .. 
91  15 

103  75 
100  75 
"  98  75 


MAROHÉMINIER 
BOURSE  DE  PARIS 


i 


NOMS 

i  i  .  ,  .  Mi  i  ;  ,  i 
COMPAGNIES 


6-i 


I  a 

^-  s- 
-  En 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


V1K  Afl/W 

o  (  J .  uuu 

25 

1*"  .000 

25 

•  'W .  mu 

25 

375.000 

25 

nui  nAfl 
000.000 

25 

252.500 

35 

300. 00(1 

25 

000.000 

25 

■iOO  0(H> 

25 

500.000 

25 

500.000 

25 

000.000 

25 

750.000 

25 

250.000 

25 

500.000 

•'5 

95.000 

25 

060.000 

25 

250.000 

25 

750.000 

125 

500  000 

25 

000.000 

000. 000 

850.000 

il 

800.000 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  proprlet.  Mines 

Ferre  ira  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Roblnson  Gold  

Robinson  Deep  

Simxner  aad  Jaik  (act.  douv.)  . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef. . . 


1000 
237. 50| 
330 

47 

41. 

145 
68.501 
170 

69 
80 
120 

93 
91 
L75 


125 
(anc.340 


196 


7.25 
40.25 

103.50 

382 
17.75 
41.25 

124 
44 

22.75 
51.50 
5 
50 

66.25 
43.23 

61 

36.25 
156.50 
248.50 
104.50 

41.50 

53 

28.50 
99 


8 

6.25 

65 

6-25 

55.50 

67.50 

113 

142 

134 

403 

540 

544 

20-25 

28 

24.50 

72.50 

91.50 

85.50 

124 

112 

107 

39.75 

38-50 

37 

36.25 

57.25 

54.25 

61 

70.50 

67.75 

8.75 

15 

12 

50 

50 

70.75 

89 

109.50 

39.25 

41.75 

40 

89.50 

84 

64 

82.50 

82.50 

47 

78 

73 

199 

264 

257.50 

259 

281 

277 

118.50 

128 

127 

52.50 

57 

54 

61.75 

85.50 

76 

33 

40.25 

36 

102 

126 

121.50 

6. 

64. 
135 
546 

24. 

86. 
105. 

36- 

54. 

70 

13 


82.25, 
40.25! 
79.50i 
82. 50; 
71 
258 

2N2 

127 
54.50, 
76.75 
35  I 

122.50 


6-'  500  000|«.50|DeBeers(Diamants)ord. 
SO'oOO.OOOIsî.sol     -  -  préf. 

12.500.00(11  25  1  Jagersfontem  ord.... 
40  OOO.OOOl  125lHuanchaca  (Argent)  .  . 
12.000.000dr|lOOdriLauriumgrec(|ilomhctars.) 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


NOMS 

k  ,  —  DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 


31 

déc. 
1908 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


275.50 

283.501 

394 

1  383.501 

361 

349 

419.50 

413.501 

m 

91 

94.50 

171 

161.501 

99.50 

82.50 

91 

89  1 

1  60.751 

1  52.50 

55 

64.50 

371 
407 

159 
88.25 
59.50 


5.000 
225.000. 
15.000 
50.000 
112.000 
50-000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


00(1 
1100 
000 
0(1(1 
00)1 
000 
(KHI 
000 
.000 
.000 

000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cnartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Johannesburg  Investmcnt 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes . . . 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2.50 

6 

7.50 

-16.75 

125 

21.50 

21.75 

47 

5 

7.50 

112.50 

94.50 

121.50 

168.50 

24 

32.25 

51.50 

107.50 

25 

15.25 

14 

19.25 

4.25 

3.75 

8 

10 

14 

20.75 

16T25 

35.25 

47 

78 

90 

90.50 

163 

53 

61.75 

85.50 

17 

16 

39.75 

40.25 

7.50 

6.25 

157 

159 

47 

48 

18-25 

19.75 

7.50 

7.25 

20.25 

19.50 

73 

71 

156.50 

154 

76 

76.75 

BOURSE  DELONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1908 


(UNES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


10*n 


149.108 
112.500 
!49.10h 
125.000 
«8.514 
.00.000 
160-000 
.47.305 
155.000 
112. 0(K, 
iOO.OOO 
•31.506 
120.000 
125.000 
140.000 
i05.897 
95.000 
MO.  000 
514.000 
390.100 
200.000 
300.000 
210.000 
550.000 
600. 0W 
450.000 
114.864 
50.000 
100.  (XX 
523.895 
007.0OT 
900.001 
425.000 
400. (XX 
[470.0(X 
550.000 
398. 40t 
788.05 
288.:. 
200.00' 
600. OOC 
100.000 
'223.106 
450. 00C 
827 
325. OCX) 
210.  (XX 
450. 48S  1 
1.000. (XX 
(110.084 
1.750. 0O0 
'  9S0. 000 
42f-00( 
IOOOOO 
.000.00 
300.000 
,  540.000  4 
i  460.000 
500. OOC 
l  472.00» 
i. 060. 671 
,. 004.424 
1  537. m 
Sfti.fXX 
95-77S 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg . :  

Brakpan  Mines  

Clnderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Deep  

Crown  Mine   

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  — 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand) 
Lancaster 
Langlaagte 
Langlaagte  Block  B 
Luipaard  Vlel  (New) 
Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New) . . . 
Modderfontein  B 
Meyer  and  Charlton 
Nlgel 

Nlgel  Deep 
Nour6e  Mines 
Primrose  (New) 
Princess  Estate 
Rand  Mines 
Randfontein 
Rletfontein  Estate 
Roblnson 
Roblnson  Deep 
Rose  Deep 
Sallsbury  (New) 
Slmmer  and  Jteck 
Steyn  Estate  (New) 
Treasury, 

United  Mn.  Roodept 
Van  Ryn  (New) 
Village  Main  Reef 
Village  Deep 
West  Rand  Gonsol 
Witwatersrand  Deep 
i  Wolhutei- 
1  Woi-cester 


(0 


50 
100 


140 
200 


120 
85 
60 
820 
120 
100 
120 
50 
120 

'm 

80 
135 
100 

120 
70 
40 

60 
|10C 
90 
220 
220 
80 
200 

60 

(100 


100 
120 


2  7/16 
7/32 
2  3/8 

5/9 

7/8 
2  1/8 
1  7/8 
1  1/8 

6/6 
11/6 
13  1/16 

6 

1  3/8 
1  5/8 
i  3/32 
15  1/4 
5 

11/16 
1  11/16 
1  3/4 
4  15/16 
1  1/4 
12/0 

1  13/16 
13/16 
4  1/8 

7/16 
15/16 
1  1/4 
27/32 

2  1/16 
3  1/4 

1/4 
2  9/16 
25/32 
1  1/8 
12/0 
1  11/16 
3/16 


30 

18* 
160 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 
14  7/8 

10  1/8 
2 

2  1/4 

4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 

18/0 
1  9/32 

17/0 

1  5/8 

11  1/4 


00 

120 
2)0 

300 
200 
60 
J20 

CO 

10 
160 
220 
180 

81 
245 
120 

40 


3  3/8 

3  1/16 
3/32 

2  7/16 
2  5/16 
15/16 
6  7/32 
1 

2  3/16 
9  13/16 

4  3/16 

4  1/8 
21/32 

1  21/32 

9/0 
1  1/2 

3  19/32 

3  15/16 
1  3/4 
9/16 

4  3/16 
2 

5  16 


2  15/16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 
2  9/16 
1  19/32 
7  29/32 
1  13/16 

2  3/8 
10  1/4 
4  3/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/16 


6  1/8 
"  1/2 
13/16 
16/0 
'  3/8 
2  5/8 
2  5/8 
5/8 
2  5/16 
1/16 
18  1/2 
8  7/8 
12 
3 

2  9/16 
5  1/2 
21 

1  13/Ï6 
.  1/16 

3  9/16 
1  1/2 
4  1/4 

2  1/16 
17/0 

2  7/16 
2  5/16 
6  '( 
2  5/16 
1  9/16 
1  3/4 

1  3/4 

2  7/8 
4  1/2 

5/8 

2  3/8 
24/0 
1  3/4 
24/3 

1  11/16 
13  3/8 

3  1/2 
5 


3  5/16 


3/0 
3  9/16 
3  3/16 

1  7/8 
10  3/16 

3 

2  1/4 
11 

5  1/8 
2  1/16 
2  5/16 

2  1/2 
1  3/16 

3  1/4 
5  1/8 


5  3/4 

1  3/8 

3  3/8 
14/0 
;  5/16 

2  9/lf 
2  3/8 

4  3/8 
15/16 
13/16 

17  3/4 
13/16 
11  7/8 
3 

2  1/2 
<  5/16 

21  1/2 
6  3/4 
1 

3  3/8 
1  7/16 

4  1/4 

1  15/16 
16/0 
2  1/4 

2  3/16 
6  5/8 
2  1/4 

1  9/16 

1  5/8 
1  11/16 

2  5/8 
4  5/16 

1/2 

3  1/4 
23/6 
1  3/4 
22/3 

1  9/16 
13  1/4 

3  1/4 

4  5/8 
3  1/4 

3/0 
3  5/16 
3  1/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  13/16 
2  i/16 
10  7/8 

5  1/1 

2  ï/16 

2  3/16 
2  3/8 

1  1/16 

3  3/16 

4  15/16 


4  15/16  i  15/46 


3  3/8 
28/6 

5  H/16 

4  5/8 
1  5/8 


3/8 

1  5/16 

3  5/16 
14/0 
3  1/4 
2  1/2 

2  5/16 

4  5/16 
1  11/16 

1  3/4 

8  15/16 

2  7/8 

2  1/2 
5/16 

22 

6  3/4 
15/16 

3  3/4 
1  7/16 

4  1/4 

1  7/8 
13/16 

2  1/4 
2  1/8 
6  5/8 

2  1/4 
7/16 

1  9/16 
11/16 

2  13/16 

4  1/4 
7/16 

3  1/4 
23/0 

1  11/16 
19/6 
1  5/8 
13 

3  1/16 

4  3/4 
3  3/16 

3/0 

3  5/16 
3 

1  7/8 
10  1/4 

2  3/4 
2 

11 

5  1/16 

5  1/8 
2 

2  3/16 

2  1/4 
15/10 

3  i/8 

4  15/16 

4  7/8 
3  3/16 

28/6 

5  7/8 
4  7/8 
1  5/~ 


f-H  M 

eu  .1 

< 


J  3 


cil 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1908 


31 
décemb 
1908 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


€ 

1.538.592 

1 

500.000 

1 

200.000 

10  sh 

3.600.000 

12 

9.000.000 

1 

500.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

600.000 

100 

4.500-000 

ï 

400-000 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

1 

280-000 

1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

4ÏO.000 

1 

African  and  Europcan  Invesl. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invesl. . 

Cnartered  (Brilish  S.  A.  C")  . . 

Charterland  Goldfields . . 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency.  . 

Matabele  Gold  Reef  s  &  C° . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolldt  

Id.       Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


50 


1/2 
13/16 
4/6 
13  7/8 
15/9 
2/6 
3  25/32 
22/0 
104 
5/8 
7/0 
3/6 
13/32 
12/6 
29/32 
2/0 
2  1/16 
2  5/16 
7/6 
19/6 


11/16 
7/16 

5/6 
12  9/16 
16/3 

3/9 
4  13/16 
24/6 
104  ./.. 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 
10/0 
13/16 

1/9 
2  3/8 
2  23/32 

6/0 
22/0 


COMPAGNIES  DIVbRSES 


750.000 
4.500.000 
150.000 
.100.000 
400.000 
500.000 
500.000 
500-000 


Exploration  C"  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . 


9/16 

20/0 

20/0 
10  3/4 

15/32 
2  16/32 

3/16 
7/8 


27/32 
26/0 
3/9 
10  1/4 
10/6 
3  7/16 
5/0 
1  13/16 


13/16 

2  1/2 
12/6 

17  1/2 

1  3/4 
5/6 

6  1/2 
24/6 

106 

7/8 
15/0 

6/6 
17/0 
16/0 
2  5/16 

3/6 

3  1/4 
■î  5/16 

16/6 

2  1/4 


15/16 
2  1/16 
7/0 
12  1/2 
10/6 
4  1/4 
18/6 
2  3/8 


7/8 
2  3/16 
13/0 
17  5/8 

1  9/16 
6/0 

6  3/16 
24/6 

106 

7/8 
16/6 

7/0 
17/0 
15/6 

2  3/16 
4/0 

3 

3  1/16 
15/6 

2  9/16 


15/16 
1  15/16 

6/3 
12  1/4 

10/3 
4  1/16 

1  1/16 

2  3/8 


5/8 
2  1/4 
12/0 
17  11/16 

1  1/2 
6/0 

6  3/16 
24/6 
106 
13/16 
I6/0 
6/6 
16/3 
15/3 

2  1/4 
4/0 
3 

2  7/8 
15/0 
2  7/16 


7/8 

1  15/16 
5/6 

12 
9/3 
4  1/16 
17/6 

2  5/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.0001 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

l. 000. 000 

1 

100.000 

1 

384.000 

s  s  h 

200.000 

1 

500.0001 

1 

Great  Boulder  Prop.. .  • 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  H1U  Propriet. . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


40 


330 


26/3 
10/0 

3/6 
3  3/8 

8/0 
1  7/8 

7/6 
8  15/16 


28  ex- 

1  1/8 
5/6 

3  7/16 
6/0 

2  ./. 
16/3 
8  3/4 


27/0 
1  1/8 

5/6 
3  5/16 

1/4 
42/6 
14/6 
9  3/8 


26/3 

1  1/8 
6/0 
3  5/16 

4/0 

41/0 

13/0 
8  15/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
2.500.000 
3.500.000 
500.00(1 
40.0001 
40.000 


Côhsolidt.  Bultfontem. 

De  Beers  ordinaire.  

Id.  5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. 
Premier  Diamonds  Def. 
Id.  Id.  Pref 


1  •/• 
10  7/16 

102 
7  9/16 
6  13/16 

6  3/4 


1  1/8 
11  1/8 

104  ./:, 

3  3/4 
8  9/16 
8  ./• 


1  1/8 
15  1/16 
105 
6  5/8 
9  1/2 
8  3/4 


1  1/8 
15  1/16 
105 

6  7/16 
9  5/16 

8  1/2 


26/3 
21/6 

5/6 
3  1/4 

5/0 
40/6 
13/0 
8  7/8 


1  1/8 
14  9/161 
105 

6  1/8 
9  1/8 

8  5/8 


L' ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

Adj.ét.  DuBosT,not.,32,r.Mathuriris,  i^juil',  ?.  h. 

ACTIONS  Ass*  Vie,  20  Générales,  15  Nationale,  4 
t/nion.chaq.lot  de  1  act.M.d  p.,.-  6.S00  î.,  5,600  X, 
4.800  f .7  Act.J'C/i  .  de  fer  Mamers  à  S^-CalaisA  )l 
IWAct. M  in  es  de  Bulfonlein.l  P.M.à'/p.lOO&aoolf 


MAISON  r.  des  AMAN1)1ERS,87,  rev.  br.4.0JOf 
IflM.à  pr.  40.0001  Aadj.s.lench.,ch.not.Paris,le( 
juiI1.1909.S'ad.M*HussKXOT,not.,r.Pyrénées,393. 


MAISON  r.  DELOUVAIN,  7  (19e).  Rev.br.4.010f. 
M.à  p.40.000fr.A  adj.s.lench.ch.not.Paris,Ie20 
juill.lWO.M6  HussENQT.iiot.,  r.desPyrénées,393, 

r  AI  Alf  M?6  2  pavillons,  r.  de  la  Fraternité,  9 
LULVIMBIjiJ  et  11,  Ce»  185  et  199™.  Rev.  700  et 
575  f.M.à  pr.:  5.000  f.chaq.  3  Terr.à  bâtir  contigus 
C°s  295,  298  et358m.  M.  à  pr.  :  2.000, 1.800  et  1.500  fr 
Adj.s.l  ench.sal.  Bibliothèque  Coiombes,  11  juil- 
let 09,1  h.  S'ad.à  Me  Vavasseur,  not.  Colombes  et 
M°Théret,  not,Paris,24,bd.St-Denis,  dép.  ench. 


BANQUE  DE  L1ND0-CH1NE 

Situation  au  28  février  ioo<) 


Actif 

Versements  non  appelé»  Vr. 

Rentes,  Fonds  d'État,  Obligations  

Participations  financières  

Caisse  (Paris  et  succursales)  

Portefeuille  (Paris  et  succursales)  

Avances  sur  nantissements  

R  •îaises  à  l'encaissement  et  en  route.  

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).. 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)  

Immeubles  


S;7.000.000 
3.4!>3.r>9i  25 
401 .388  70 
68,  134.789  50 
rà.  Tas,  485  61 
7-'.6ir..475  16 
15.495.083  P6 
23.39n.882  87 
5i5. 453 
2.264.372  07 


PAARL  CENTRAL  GOLD  MINING  AND 
EXPLORATION  COMPANY,  LIMITED 

Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  dé  cet 
te  Compagnie  sont  priés,  s'ils  n'ont  pas  l'in- 
tention de  négocier  leurs  actions  avant  le 
30  juin,  de  déposer  de  suite  leurs  actions,  a 
1  une  des  adresses  ci-dessous  mentionnées  : 

a)  Au  siège  de  Londres  de  la  Compagnie, 
1,  London  Wall  Buildings,  Londres  E.  C. 

b)  A  la  Compagnie  française  de  Mines  d'Or 
et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  20,  rue  Tait- 
bout,  ou  pour  être  échangées  contre  des  ac- 
tions de  la  Crown  Mines,  Limited. 

Des  bordereaux  pour  le  dépôt  des  action* 
au  porteur  peuvent  être  obtenus  actuellement 
aux  adresses  ci-dessus  mentionnées. 


- 


Société  anonyme  des  Mines  de  Charbon 
DE  PUERT0LLAN0 

Capital  :  s.000.000  de  francs 
37,  rue  Taitbout,  Paris. 
(en  liquidation) 


Passif 

Capital  social  I-Y. 

Fonds  de  réserve  statutaire  

Fonds  de  prévoyance  statutaire  

Fonds  de  secours  

Fonds  de  réserve  (suivant  décisions  des 

Assemblées  générales  des  11  niai  188s. 

5  avril  1900  et  27  décembre  1905)  

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  dèsAgonoes 

en  Chine  

Fonds  de  réserve  disponible  

Réserve  immobilière...  

Billets  au  porteur  en  circulation.:  

Comptes  de  dépôts  

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine 

Effet3  à  payer  

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.). 
Intérêts  et  commissions  du  semestre  en 

cours  £  ... 

Dividendes  à  payer  „  

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  1"  '  semestre  1908   

Solde  du  2e  semestre  190s  


Fr.  J70.373._,66 


3ft.UU0. 000 

il;;...  000 
2.581.942  07 
120.000 


16.800.600  » 

2.250.000  » 
2. 000. 000  .. 
1.500.000  » 
56. 70g. 716  95 
33. 045.018  23 
52.166.670  05 
541.636  37 
62.171.711  07 


700.738  35 
45.756  80 

63.797  38 
2.210.277  83 


Fr.  270.3/J.&56 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8    GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

Etat  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

Du  I"  janv.  au  '.il  mai..  Vr.  "J. 340. 726  10. 02:;. 021) 
Du  l"  au  10  juin   587.062      63!) .'258 

9.927.738  10.66;j.l87 

735.899 


Différence  »»•  '«<«uriip  i'*i9 


GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

La  Banque  Russe  pour  le  Commerce  Etran- 
ger est  chargée  par  Son  Excellence  M.  le 
Ministre  des  finances  de  Russie  de  payer  les 
coupons  sui'vants  : 

Emprunt  /,  %  or  189i  >Jï:  émission).  -  Cou 
pon  échéant  le  1"  Juillet  ; 

Obligations  i  %  de  la  Grande  Société  des 
<A,<  „iins  de  fer  Busses  (émiss.  1890,  Nicolas). 
—  Coupon  échéant  le  l"r  juillet,  de  1  £  18  net, 
au  change  du  four. 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  informés 
'lu*'  1  Assemblée  générale  du  27  mai  dernier 
a  fixé  à  125  francs  pat  action  le  dividende  de 
1  exercice  1908. 

Ce  dividende  sera  payé  à  la  Société  Géné- 
rale, 54,  rue  de  Provence,  à  Paris,  et  dans  ses 
agences  de  Paris  et  de  province,  contre  re- 
mise du  coupon  n"  u  a  partir  du  15  juillet 
prochain,  sous  déduction  des  impôts  de  fi 
nances,  à  raison  de  :  - 
120  fr.  pour  les  titres  nominatifs. 
114  fr.  342  pour  les  titres  au  porteur. 
t  Paris,  le  20  juin  1909. 
 Les  Liquidateurs. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  "53,  rue  Saint-Ferréol 
et  dans  'les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   i  o/o 

A  sept  jours  de  préavis...,   2  0/0 

Bons  à  échéance  fixé 

A  1  an   3  o/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


DEMANDEZ  *  ENCRES 


COMPAGNIE  HOVALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

Obligations  H  %  et  i  %,  1*1  rang 
Le  coupon  du  l«r  semestre  1909,  échéant  le 
l*'  juillet  procltuin,  sera  mis  en  paiement,  a 
partir  de  cette  date  aux  guichets  des  établi 
sements  de  crédit  habituels,  sous  déduction 
des  impôts  à  raison  de  : 
7  fr.  06  par  obligation  privilégiée  de  /•»  rang 

3  contre  remise  du  coupon  u°  31  . 

fr.  as  pur  obligation  privilégiée  de  1"  rang 

4  %  contre  remise  du  coupon  n°  31. 

Obligations  3  %  et  i  %,  r>  rang 
Le  coupon  u°  9  des  obligations  de  2°  raie:. 
représentant  la  répartition  de  l'exercice  1908, 
sera  mis  en  paiement  à  partir  du  ,01  juillet 
prochain  sous  déduction  des  impôts;  à  raison 
de  :  > 

9  fr.  35  par  obligation  privilégiée  %  2» 
rang  ;                                        7  7 

H  fr.  y;  par  obligation  privilégiée  h  %  2*  , 

rang.  ri  «a 


COMPAGNIE   GENERALE  DE 

PHONOGRAPHES,  CINÉMATOGRAPHES 
ET  APPAREILS  DE  PRÉCISION 

Société  anonyme  au  capital  de  5.000.000  de  fr. 

Siège  social  :  98,  rue  de  Richelieu,  à  Paris 

Il  sera  procédé,  le  jeudi,  1er  juillet  prochain, 
à  onze  heures  du  matin,  au  Siège  social.  98. 
rue- de  Richelieu,  ' à  Paris,  au  tirage  an  sort 
de  quarante  obligations  de  cina  cents  francs 
trois  pour  cent  au  porteur,  remboursables  au- 
pair,  à  partir  du  premier  août. 

Les  porteurs  de  ces  obligations  sont  in- 
vités à  assister  à  ce  tirage. 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


!» 

a 


jfk. 

f-  Mathieu  -?xtzv 

TARIS  u. 

N  >  7 

0< 


COMPAGNIE  DES 

PHOSPHATES  ET  DU  CHEMIN  DE  FER 

DE  GAFSA  (Tunisie) 

Société  anonyme 
Capital  :  18.000.000  de  francs 
60,  rue  de  la  Victoire,  Paris 

L'Assemblée  générale  des  actionnaires  q 
fu  lieu  le  12  juin  courant,  a  décidé  la  dit 
tribution  aux  actions  d'un  dividende  de  1 
francs  par  action,  imDôts  a  déduire. 

L'n  acompte  de  25  francs  avant  été  pavé  le 
8  janvier  dernier,  le  montant  net  du  solde  de 
ce  dividende  est  de  : 

99  fr.  80  par  iction  iioi^mative  : 
92  fr.  par  action  au  porteur. 
L'Assemblée  a.  en  outre,  décidé  la  distribu- 
tion aux  parts  de  bénéfices  d'un  dividende  de 
112  fr.  50  nar  part,  impôts  à  déduire  :  le  mon- 
tant net  de  ce  dividende  est  de  101  fr.  ta  par 
part. 

Ces  dividendes  seront  payables  à  partir  du 
..  juillet  prochain,  sur  présentation  du  cou- 
pon n"  15  pour  les  actions  et  du  coupon- n°  7- 
pour  les  parts  de  bénéfices  : 

A  Paris,  chez  MM.  Mlrabaud  et  de,  rue  di 
Provence.  50  (de  10  heures  à  3  heutv:- 

A  Lyon,  chez  MM.  Sainl-Olire,  CambeJor%\ 
et  Cie,  rue  dé  la  République,  13. 

A  Genève,  chez  MM.  Duval  et  Cie,  5,  boul 
vard  du  Théâtre  ; 
A  Berne,  chez  MM.  Von  Ernst  et  Ci-e. 


i.  MATHIEU-PLESSY 


cher,   ton»   lom  FrtDBtiara. 


COMPAGNIE   DES  CHEMINS  DE  FER 

OE  BONE-GUELMA  ET  PROLONGEMENT! 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  30.000.000  de  francs 
Sièijc   social  :   8,   rue   Lavoisier,  8. 

MM.  les  Actionnaires  et  Obligataires  de  ln 
Compagnie  sont  informés  qu'à  partir  du  1er 
juillet  .1309  les  titres  à  convertir  du  porteur 
au  nominatif,  ainsi  que  les  demandes  rie  <  (in- 
versions au  nominatif  devront  être  déposé^ 
aux  tfuichets  de  la  Société  Générale  de  <  ri- 
dit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la 
Victoire,  à  Paris,  chargée  de  ces  opérations. 


Paris. 


1MPRIMKRTK  T)K  T  A  PnKSSli. 

tfi.  nip  'lu  Prnlvî.inL  -    y  s---- 


r 


uNivearrr  of  iujmo^urban* 


3  0112  057977537 


